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p.  422,  486,  711. 

Périer,  consul  en  Turquie  (Mission  de  M.  Jean), 
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Sociétés  de  secours  mutuels  (Rapport  au  Président, 
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Travail  (Discussion  du  budget  du  ministère  du), 
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Chemins  de  fer  écossais  pendant  le  premier  semes- 
tre 1908  (Les),  p.  408. 

^emtos  de  fer  anglais  pendant  le  premier  semestre 
1908  (Les),  p.  57. 

Colonie  du  Cap  (Le  mouvement  commercial  de  la) 
p.  279.  " 

ConMnirCô^é^ir  (Le),  p.  88,  120,  121,  216,  377, 
oOo,  oo/,  o33,  759. 

Commerce  franco-britannique  (Le),  p.  440 

Constructions  navales  (Les),  p.  88,  312 

Colonies  anglaises  en  1906-1907  (Les),  p  7^9 

Coton  (L'industrie  du),  p.  88,  536. 

Cotonnière  (La  crise),  p.  440,  632. 

Edouard  VII  (Le  voyage  d'),  p.  215. 

Emissions  de  capitaux  en  novembre  (Les),  p  728 

Emissions  anglaises,  p.  24,  25,  311. 

Emigration  britannique  en  1907,  p.  600 

Evénements  d'Orient  (Les),  p.  504,  536. 

Exposition  franco-britannique  et  l'industrie  des 
transports  à  Londres  (L),  p.  663. 

Fer  (L'industrie  du),  p.  568. 

Finances  de  l'Echiquier  (Les),  p.  663,  759. 

Gaz  dans  le  Royaume-Uni  en  1906-1907  (Les  entre- 
prises de),  p.  344. 

Guillaume  II  et  la  presse  anglaise,  p.  600. 

Houille  en  1907  (La  production  de  la),  p.  760 

Industrie  du  fer  et  de  l'acier  dans  le  pavs  de  Galles 
(L  ),  p.  183. 

IrpU12Ô  -a  question   du   rachat   des  terres  en), 


Irlande  (L'agriculture  en),  p.  440,  728. 

Joint  Stock  Banks  (Les),  p.  280,  569. 

Lloyd  (George)  (Le  voyage  de  M.),  p.  279. 

Lord-maire  (Le  nouveau),  p.  440,  632. 

Minérale  en  1907  (La  production),  p.  601. 

Mines  de  la  Colombie  britannique  (Le  rendement 

des),  p.  344. 
Monétaire  (La  situation),  p.  376,  536. 
Navigation  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  (La). 

p.  568.  Voir  aussi  Constructions  navales 
Navigation  maritime  (La),  p.  57,  216,  377,  537,  664, 

Or  (Les  mouvements  d').  p.  376,  791! 

Paupérisme  (Le),  p.  247,  759. 

Patentes.  Voir  Brevets. 

Postal  (La  question  du  tar'f),  p.  24. 

Question  d'Orient,  p.  472. 

Oueensland  (Le  budget  de  l'Etat  de),  p.  823. 

Recettes  et  les  dépenses  publiques  (Les),  p.  311  47? 

Recettes  budgétaires  1908-1909,  p.  57,  473 

Récoltes  anglaises  (Les),  p.  440. 

Retraites  ouvrières  (Les),  p.  279. 

Stock-Exchange  (Les  fluctuations  du),  p.  568. 

Trades-Unions  (Le  Congrès  annuel  des),  p.  343. 

Travail  (Les  conditions  du),  p.  408,  536,  696. 

Zanzibar  en  1907  (Le  commerce  de),  p.  184. 

AUTRICHE-HONGRIE 

Aerenthal  (La  situation  du  baron  d'),  p.  760. 

Balkans.  Voir  Bosnie-Herzégovine.  Voir  Evéne- 
ments d'Orient  plus  loin  et  dans  les  autres  cor- 
respondances, ainsi  que  dans  Questions  du  Jour. 

Bière  en  1907  (L'industrie  de  la)  p.  419. 

Bosnie-Herzégovine  (La  question  de  la),  p.  344, 
538,  570. 

Bosnie-Herzégovine  (La  dette  de  la),  p.  474. 
Boycottage   des    articles    autrichiens   en  Turquie 
p.  538. 

Budget  hongrois  pour  1909  (Le),  p.  410. 

Caisse  d'épargne  postale  impériale  royale  d'Au- 
triche, p.  217. 

Charbon  (La  production  du),  p.  474. 

Céréales  en  Hongrie  (La  récolte  des),  p.  216. 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois,  p.  154  570 

Chemins  de  fer  autrichiens  (Les),  p.  217,  345,  761 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  (Le  rachat  des),  p.  153. 

Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  (Le)  n  90 
281,  474,  698.  .;■ 

Commerce  de  la  Hongrie  dans  les  vingt  dernières  , 
années,  p.  281. 

Commerce  avec  la  Serbie  (Traité  de),  p.  281. 

Commerce  extérieur  de  F  Autriche-Hongrie  (Le) 
p.  26,  154.  538,  634.  4  ' 

Commerce  Austro-Serbe  (Le  traité  de),  p.  344. 

Dette  publique  (La),  p.  345. 

Discours  de  M.  Tittoni  et  du  prince  de  Bùlow.  p.76h 

Echanges  commerciaux  entre  l'Autriche  et  la  Hon- 
grie (Les),  p.  410. 

Emissions  et  fondations  de  Sociétés  par  actions 
dans  le  premier  semestre  de  1908,  p.  345. 

Entrevue  de  MM.  dVEhrenthal  et  Isvolsky,  p  409 

Evénements  d'Orient,  p.  633,  697. 

François-Joseph  (Visite  du  Tsar  à),  p.  25. 

Fer  en  1907  (La  production -du),  p.  761. 

Finances  hongroises,  p.  825. 

Krach  ,  à  la  Bourse  de  Vienne  (Un  petit),  p.  697. 

Ministère  autrichien  (La  démission  du),  p.  633,  697. 

Parlement  (Vacances  du),  p.  89. 

Pétroles  en  Galicie  (L''ndustrie  des),  p.  216. 

Récoltes  (Les),  p.  25,  474. 
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BELGIQUE 

Chemins  de  fer  belges  en  1907  (Les),  p.  58. 
Congo  à  la  Belgique  (L'annexion  du),  p.  539. 
Etablissements  de  crédit  belges  en  1907  (Les),  p.  218. 
Fortune-  mobilière  en  Belgique  (La),  p.  313,  666. 
Industrie  minière   et  métallurgique  en  1907  (L*), 
p.  762. 

Sidérurgie  dans  le  Hainaut  en  1907,  p.  347. 

BULGARIE 

Banque  nationale  de  Bulgarie,  p.  121. 
Discours  du  Trône,  p.  27. 

Indépendance  de  la  Bulgarie(L').  Voir  Evénements 
d'Orient  dans  Questions  du  Jour.  Voir  aussi  les 
Correspondances  d'Allemagne,  d'Angleterre  et 
d'Autriche-Hong  ri  e. 

Situation  économique  et  financière  de  la  Bulgarie, 
p.  249. 

DANEMARK 

Banque  nationale  de  Danemark  en  1907-1908,  p.  602. 
Bière  (La  production  et  la  consommation  de  la), 
p.  794. 

Budget  pour  1909-1910  (Le  projet  de),  p.  441. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  danois  en  1906-1907,  p.  763. 
Crise  ministérielle,  p.  378,  506. 

Situation  économique  et  financière  du  Danemark, 

EGYPTE 

Budget  de  1909  (Le),  p.  571. 
Commerce  du  coton  en  Egypte  (Le),  p.  602. 
Coton  (La  récolte  du)  p.  571. 
Evénements  d'Orient(  Les),  p.  571. 
Situation  économique   et  financière   de  l'Egypte, 
p.  826. 

ESPAGNE 

Argent  (Démonétisation  de  1'),  p.  635. 

Banque  d'Espagne  (La  réforme  du  régime  de  la), 
p.  635,  667.  Voir  aussi  Chronique  monétaire. 

Baléares  pendant  l'année  1907  (La  situation  écono- 
mique des),  p.  667. 

Commerce  Hispano-Philippin  (Le),  p.  347. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  28.  156,  700. 

Crise  ministérielle  (La),  p.  378. 

Eeus  frappés  de  fraude  (Le  retrait  des),  p.  282. 

Impôt  sur  les  transports  par  mer  (L'),  p.  442. 

Mine  de  plomb  Arrayanes,  p.  283. 

Monétaire  (La  question),  p.  250. 

Minière  en  1907  (La  production),  p.  764. 

Recettes  et  dépenses  publiques,  ]).  186. 

Richesse  immobilière  (La),  p.  603. 

lucrièrc  (La  campagne),  p.  250,  379. 

Vins  (Les),  p.  571. 

GRÈCE 

Balkans    L  s  événements  desj.  Voir  Crète. 
Banque  nationale  de  Grèce  en  1907  (La),  p.  58. 
Couimer  ■  •  extérieur  et  recettes  rb-s  douanes,premier 

semestre  1907  (Le),  p.  348. 
Crète    annexion  de  la).  Voir  Evénements  d'Orient, 

dans  Questions  du  jour.  Voir  aussi,  les  Corres- 

imndaiir.es  d All"inugne ,  d'Angleterre  et  d'Aulri- 

<  he  llongrir. 
Minière  eu  l(j07  (La,  production),  p.  764. 
Navigation    Mouvement  de  la),  p.  348. 
Recettes  et  monopoles  «le  l'Etat  grec,  p.  3/i8. 


Remaniement  ministériel,  p.  59. 
Situation  économique  et  financière  de  la  Grèce, 
p.  92,  123. 

HOLLANDE 

Banque  néerlandaise  en  1907-1908  (La),  p.  59. 
Constructions  navales   en   1907   'L'industrie  des), 
p.  442. 

Discours  du  Trône  (Le),  p.  379. 

Indes  hollandaises  en  1906  (La  production  minière 

des),  p.  668. 
Java  (Situation  financière  de),  p.  411. 
Navigation  dans  les  ports  hollandais  en  1907  Xa  . 

p.  443. 

ITALIE 

Actions  des  Banques  et  Sociétés  italiennes  (La  va- 
leur en  Bourse  des),  p.  796. 

Balkans  (L'Italie  et  la  question  des),  p.  443,  508. 

Voir  aussi  Evénements  d'Orient  dans  Questions 
du  Jour  et  les  Correspondances  d'Allemagne, 
d'Angleterre  et  d'Autriche-Hongrie. 

Blé  en  1907  (La-  production  et  l'importation  du), 
p.  124. 

Chemins  de  fer  (Recettes  ci  exploitation  des),  p.  252. 
508. 

Chemins  de  fer  italiens  (Les),  p.  668. 

Constructions  navales  (Les),  p.  251. 

Dette  extérieure  (Service  de  la),  p.  187. 

Dette  publique  italienn  •  (La),  p.  252. 

Emigration  italienne  en  1907  (L'),  p.  59. 

Evénements  d'Orient,  p.  604. 

Gènes  (Le  port  de),  p.  380.  604. 

Houille  en  Italie  (L'importation  de  la),  p.  251. 

Industries  (Marasme  des),  p.  604. 

Isvolski  en  Italie  (M.),  p.  443. 

Manifestations  anti-autrichiennes,  p.  731. 

Marine  marchande  italienne  en  1906  (La),  p.  731. 

Population  (Le  mouvement  de  la),  p.  315. 

Récolte  de  1908  (Le  rendement  de  la),  p.  443. 

Riz  en  Italie  (Le),  p.  380. 

Sociétés  par  actions  (Décadence  des),  n.  604. 

Taxes  de  fabrication  pendant  le  premier  semestre 

de  l'exercice  1907-1908,  p.  60. 
Trésor  (Les  principales  recettes  du),  p.  380,  508. 
Trésor  (Situation  du),  p.  60,  124. 
Tsar  (La.  visite  du),  p.  379. 
Vinicole  (La  production),  p.  315. 
Vinicole  italienne  (L'exportation),  p.  251. 
Viticole  en  Italie  (La  crise),  p.  604. 

PORTUGAL 

Sitution  éci  mique  et  financière  (La),  p.  700,  732. 

ROUMANIE 

Balkans.  Voir  Evénements  d'Orient  dans  Questions 
(lu  Jour  ot  les  Correspondances  d'Allemagne, 
d'Angleterre,  etc.. 

Banque  nationale  de  Roumanie  en  1907,  p.  252. 

Situation  agricole  en  1907-1908  (La),  p.  796. 

situation  économique  ci  financière  de  la  Roumanie 
(La),  p.  411. 

Trésor  (La  situation  du),  p.  315. 

RUSSIE 

Balkans.  Voir  Evénements  d'Orient  dans  Questions 
du  Jour  et  les  Correspondances  d'Allemagne, 
d'Angleterre  etc.... 

Banque  de  l'Etat  d'1  Bussie  (Taux  d'escompte  de  la), 
]).  35. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Russie,  Serbie,  Suisse,  Turquie,  Amérique 


I  I 


Bois  en  1907  (Le  commérce  des),  p.  444. 
Budget  de  l'Empire  pour  l'exercice  1908  (Le),  p.  63G. 
Commerce  des  minerais    et    métaux  en  1907  (Le), 
p.  252. 

Cuivre  en  Russie  (La  production  du),  p.  828. 
Isvolski  en  Italie  (M.). Voir  Isvolski,  rubrique  Italie. 
Pétrole  dans  la  région  de  Bakou  (L'industrie  du), 
p.  316. 

Situation  économique  et  financière  de  la  Russie, 
p.  283. 

Sucre  en  Russie  (La  production  et  le  commerce  du), 
p.  316. 

SERBIE 

Balkans.  Voir  Evénements  d'Orient  dans  Questions 
du  Jour  et  les  Correspondances  d'Allemagne, 
d'Angleterre,  etc.. 

Banque  nationale  de  Serbie  en  1907,  p.  60. 

Commerce  extérieur  de  la  Serbie  en  1907  (Le),  p.  348. 

Crise  ministérielle  (La),  p.  28,  60. 

Ministère  (Le  nouveau),  p.  124. 

SUISSE 

Absinthe  (La  prohibition  de  Y),  p.  60. 
Chemins  de  fer  fédéraux  suisses  (Les),  p.  444. 
Exercice  financier  1907  (Les  résultats  de  F),  p.  60. 
Situation  économique    et    financière  de  la  Suisse, 
p.  187,  220. 

TURQUIE 

Balkans.  Voir  Evénements  d'Orient  dans  Questions 
du  Jour.  Voir  aussi  les  Corresfondances  d'Allema- 
gne, d'Angleterre  d'Autriche-Hongrie  d'Italie. 

Boycottage  des  articles  autrichiens  en  Turquie. 
Voir  même  mot,  rubrique  Autriche-Hongrie. 

Constitution  de  1876  (Le  rétablissement  de  la) 
p.  156,  188. 

Ministère  (Le  nouveau),  p.  'l88,  220. 

Parlement  (L'ouverture  du),  p.  828. 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Café  (La  valorisation  du),  p.  317. 

Cacao  sur  le  territoire  de  l'Amazone  en  1907  (La 

récolte  du),  p.  189. 
Commerce  extérieur  pendant  le  premier  trimestre 

1908  (Le),  p.  765. 
Dette  publique  (La),  p.  829. 

Espirito-Santo    (La    dette   publique    de    l'Etat  d'), 
p.  669. 

Emprunt  de  l'Etat  de  Sao-Paulo,  p.  797. 

Maté  en  1906  (L'exportation  du),  p.  285. 

Or  et  de  diamants  (Exportation  d"),  p.  93. 

Para  (La  situation  économique    et   financière  de 

l'Etat  de),  p.  637. 
Rio-de-Janeiro  (Situation  économique  de  l'Etat  de), 

p.  381. 

Situation  économique  et  financière  du  Brésil  (La), 
p.  541,  573. 

BOLIVIE 

Si i nation  économique  et  financière  de  la  Bolivie, 
p.  157. 

CANADA 

Assurances  contre  l'incendie  (Les  Compagnies  d'), 
p.  93. 

Banques  (Compensations  des),  p.  125,  349,  509. 
Caisses  d'épargne  canadiennes  de  1867-1868  à  1906-  I 
1907,  p.  381. 


Compensations  des  banques  (Les),  p.  669,  797. 
Minérale  en  1907  (La  production),  p.  285.  ' 

CHILI 

Situation  économique  et  financière  du  Chili  (I  a) 
p.  381,  413. 

COSTA-RICA 

Situation  économique  et  financière  de  Costa-Rica 
p.  61. 

ÉTATS-UNIS 

Chemins  de  fer  (La  construction  des),  p.  93. 
Clearing-Houses,  p.  125,  349,  382,  509,  .669. 
Commerce  extérieur  des  Etats-Unis  (Le),  p.  29,  285 
349,  445. 

Coton  en  1907-1908  (L'industrie  du),  p.  541. 
Cotonnière  aux  Etats-Unis  (Les  prévisions  sur  la. 

récolte),  p.  573. 
Dette  publique  des  Etats-Unis  (La),  p.  61,  189,  317, 

445,  605,  669. 
Elections  présidentielles  (Les),  p.  93,  605. 
Gaz  de  houille  en  1907  (La  production  du),  p.  701. 
Immigration  aux  Etats-Unis  (L'),  p.  253,  509. 
Marché  financier  de  New-York  (Tous  les  numéros). 
Message  du  président  Roosevelt  (Le),  p.  765. 
Recettes  et  dépenses  publiques,  p.  29,  157,  413,  477, 

701. 

Récoltes  en  1908  (Les),  p.  733. 
Steei-Trust  (Les  bénéfices  du),  p.  221,  637. 
Sucre  aux  Etats-Unis  (La  consommation  du),  p.  93. 
Situation  financière  (La),  p.  797. 
Zinc  et  du  plomb  aux  Etats-Unis  (La  production 
du),  p.  29. 

GUATEMALA 

Situation  économique  et  financière  du  Guatemala, 
p.  125,  349. 

HAÏTI 

La  situation  économique  et  financière,  p.  733. 

HONDURAS 

Situation  économique  et  financière  de  la  République 
de  Honduras,  p.  477. 

MEXIQUE 

Assurances  sur  la  vie  (Les),  p.  253. 
Banques  (La  loi  sur  les),  p.  62,  189. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  29,  221,  350,  477  542 

669,  829. 
Message  présidentiel,  p.  573. 
Postes  et  télégraphes  (Les),  p.  638. 
Situation   économique    et   financière   du  Mexique, 

p.  605. 

Tabac  (L'industrie  du),  p.  94. 

Terrains  nationaux  au  Mexique  (Les  ventes  de), 
p.  317. 

NICARAGUA 

Café  en  1907-08  (La  production  du),  p.  701. 

PANAMA 

Développement  économique  de  la  République  de 
Panama  (Le),  p.  765. 

Situation  économique  et  financière  de  la  Répu- 
blique, p.  445. 

PARAGUAY 

Commerce  extérieur  en  1907  (Le),  p.  670. 
Situation  économique  et  financière  du  Paraguay, 
p.  317,  734. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Agriculture  en  Argentine  (L'),  p.  382,  414. 
Bourse  de  Buenos-Ayres   (Les   opérations   de  la), 
p.  478. 

Commerce  extérieur  pendant  le  premier  semestre 
1908  (Le),  p.  445. 
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Immigration   dans  la   République  argentine  (L'), 
p.  509. 

Postes  et  télégraphes  à  Buenos-Avres  en  1907  (Les), 
p.  574. 

Situation  économique  et  financière  de  la  République 

argentine,  p.  253. 
Viandes  congelées  (Exportation  de),  p.  606. 

RÉPU3LIQUE  DOMINICAINE 

Commerce  extérieur  de  la  République  dominicaine, 
p.  766. 

URUGUAY 

Laines  en  1907-1908  (La  production  des),  p.  766. 

VENEZUELA 

Situation  économique  et  financière  du  Venezuela, 

p.  189,  221. 
Situation  politique  (La),  p.  798,  830. 


ASIE 

CHINE 

Commerce  extérieur  en  1907  (Le),  p.  222,  702. 
Douanes  (Les  recettes   douanières    de  la  Chine), 
p.  158,  574. 

Situation  économique   et  financière   de   la  Chine, 
p.  509. 

CORÉE 

Commerce  extérieur  de  la  Corée  (Le),  p.  542. 
INDES  ANGLAISES 

Budget  japonais,  p.  318. 

Chemins  de  fer  aux  Indes  anglaises  pendant  le 

1er  semestre  1908  (Les),  p.  830. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  734. 
Commerce  des  Etats-Malais  en  1907  (Le),  p.  62.  478. 
Coton  dans  l'Inde  (La  récolte  du),  p.  446. 
Houille  (La  production  de  la),  p.  798. 
Jute  (L'industrie  du),  p.  94. 

Mines.  —  Production  minière  des  Indes  en  1907, 
p.  766. 

Situation  économique  (La),  p.  318. 
Situation  financière  (La),  p.  30. 

JAPON 

Camphre  à  Formose  (Le  commerce  du),  p.  286. 
Caou-tchouc  (L'industrie  du),  p.  254. 
Commerce  extérieur,  p.  126,  414,  510,  702. 
Commerce  extérieur,  p.  798. 
Coton  (L'industrie  du),  p.  286. 
Crise  ministérielle,  p.  62 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PB'NCIP.  CHAPITRES 


t-  — i 

o-oj  o 


O  3  o 


9> 

-S  a. 

H  ai 


1907 
1908 
1808 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


2.7731 
3.130 
3.151 
3.1431 


FRANCE  — 

4  juillet 
18  juin. . 
25  juin  . 

2  juillet 

ALLEMAGNE 

21  juin  |  919 

7  juin.. 
15  juin. 
23  juin. 

ALLEMAGNE 

66 


Banque  de  France 


991; 

4  919 

571 

1  245 

585  1 

VA 

919 

4.736 

610 

778 

544 

3 

921 

4.692 

624 

768 

544 

3 

918 

4.853 

658 

986 

559  1 

3 

291 
318 
337 
319 


Banque  de  l'Empire 


1.729 
1.789 
1.725 
1  747 


SOI 


11248 
1.187 
1  148 
1.128 


23  juin. 
7  juin. 
15  juin. 
23  juin. 


913 

Banques  locales 


93 
85 
92 
79 


5% 
4% 

4' 


56 
62 
6i 


21 

183 

93 

138 

93 

19 

167 

101 

148 

89 

20 

47S 

96 

146 

88 

21 

182 

IC2 

143 

84 

» 

ANGLETERRE 

880 


4  juillet 
18  juin.. 
25  juin 

2  juillet 


Banque  d'Angleterre 


972 

985 
935 


749 

720 
7ï5 
749 


1  290 
1.151 
1.154 
1  280 


1  022 
749 
750 
909 


4 

2'/, 

2  % 


ANGLETERRE  — 


4  mai . . 
7  mars.. 
4  avril.  . 
2  mai .  . 


126 
115 
115 
114 


n 

23 
22 
22 


ANGLETERRE  - 

4  mai   78  9 

7  mars   78  12 

4  avril   79  11 

2  mai   81  11 


Banques  d'Ecosse 

182 
167 
168 
172 

Banques  d'Irlande 

179 
164 
167 
176 


DATES 


a  3 

r"7« 


PEINCIP.  CHAPITRES 


3-S.-3 


O  3  o 

3<£  S 


=  1 

J5  ° 
.  2*B 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907 

23  juin... 

•  I1 

152 

318  I 

1 

825 

227 

653 

.:8 

1908 

7  juin  — 

•H 

178 

335 

1 

878 

!92 

564 

76 

1908 

15  juin. . . 

••M 

179 

336 

1 

840 

185 

5t9 

75 

1908 

23  juin... 

.•li 

181 

337  1 

1 

828 

191 

510 

73 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


190  7    27  juin  

99 

19 

714 

80 

622 

58  | 

1908    11  juin  

!2î 

31 

722 

64 

57 

1908    13  juin  .    .  . 

125 

31 

712 

65 

572 

57 

1908   25  juin.  

123 

30 

719 

76 

587 

54 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1907  4  juin.. .. 

1908  2G  mai  ... 
1O08  27  mai.... 
1908     4  juin... . 


29 

14  1 

53 

92 

26 

22 

17 

53 

85 

21 

22 

17 

54 

85 

21 

22 

18  1 

51 

89 

21 

20 
37 
37 
36 


DANEMARK 

1907  31  mai  |  129 

1908  31  mars   96 

1908  30  avril..  ..  93 
1908    31  mai  ....  I  101 


Banque  Nationale 


167 

4 

48 

12 

167 

8 

67 

29 

» 

169 

4 

67 

34 

170 

3 

57 

3i 

1907  29  juin. 

1908  13  juin 
190  8  20  juin. 
1908  27  juin. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


389 

647 

1.525 

520 

563 

390 

668 

1.552 

481 

448 

390 

671 

1.544 

4b  0 

44> 

390 

675 

1.543 

487 

417 

119 
141 
142 
142 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1907  31  mai  . . 

1908  31  mars 
1908  30  avril . 
1908  31  mai.. 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1907 
1908 

1908 
1908 


29  yiin. 
13  juin.. 
20  juin. . 
27  juin. 


i36 

i45 

543 

2° 

150 

159 

194 

106 

535 

ÏO 

132 

131 

194 

108 

531 

13 

123 

134 

184 

108 

536 

16 

129 

141 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1907 

10 

728 

124 

11.118 

178 

361 

1908 

20 

mai  

894 

114 

1.2o3 

197 

399 

1908 

31 

mai  

889 

117 

1-272 

221 

416 

1908 

10 

887 

117 

'1.265 

202 

403 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1907 

1908 
1908 
1908 


mai  

163 

15 

335 

83 

135 

mai  

186 

17 

359 

96 

148 

186 

18 

3?9 

100 

148 

mai  

186 

18 

362 

89 

146 

Ao 
64 
72 
66 


23 
21 
21 


21   K  5 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1907 

31 

mai  

44 

2 

73 

44 

52 

1908 

io 

51 

3 

84 

42 

55 

1908 

20 

mai  

51 

3 

83 

40 

54 

1908 

31 

51 

3 

1  84 

41 

53 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


/907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


30  avril... 

29  février. 

31  mars  . 

30  avril  .. 


43 

» 

106 

12 

?  1 

2 

36 

» 

95 

10 

50 

1 

36 

» 

99 

8 

53 

1 

36 

• 

104 

16 

58  1 

1  S 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


12  juin.. 
27  mai.. 
3  juin. . 
10  juin. . 


28 


36  1 

382  1 

117 

21 

22 

382 

15 

115 

46 

?l 

387 

1  s 

112 

45 

'i  i  ! 

383  1 

110 

45 

■"I 
si 


4 


3  54 
W 

VA 


6  : 

6 


4H 
4v 

*< 

4  4 


2 

117 

131 

37 

14  I 

• 

2 

•  1 

129 

134 

40 

22 

• 

2 

126 

138 

40 

21  } 

* 

2 

î  l 

122 

142 

41 

20 

» 

5 
5 

5 

!!   i!  5 


12  |î 
11  !' 


5* 

5» 


SA 
6 
6 
6 


L'ECONOMISTJ  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


2  -3 


l'IUNCIP.  CHAPITRES 


ou  S 


Cl  S 

O  3  O 


c  _  — 

^  ^~ 


Banque  Nationale 


!007 
1908 
1  308 
1  908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 

Î908 


1907 
1908 
1908 
19C8 


1907 
19C8 
1908 
1908 


1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 

1908 


22  juin. 
6  juin. 
13  juin. 
20  juin. 


21  juin  

5  juin. .  .  . 

14  juin  

21  juin.  . . . 


30 

2 

362 

» 

1  125 

30 

91 

2 

23* 

m 

25 

91 

2 

2,4 

m 

23 

90 

2 

249 

• 

1  Î63 

«S 

—  Banque  de  l'Etat 


2.306 

176 

3.039 

491 

427 

596  1 

7 

2. 61s 

2C3 

2.786 

502 

482 

513 

6 

2.642 

204 

2  769 

490 

482 

510 

r. 

2-657 

206 

2.743 

510 

482 

503  1 

6 

RUSSIE 


15  juin. . . . 
15  mai 
3!  mai  . . . 
15  juin — 


23 
23 
23 


Banque  de  Finlande 

1 

2 


Î5 

32 

46 

26 

5  y, 

91 

2« 

58 

30 

93 

23 

59 

30 

6  y, 

93 

21 

60 

30 

6% 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  juin.. 
4  juin.. 
13  juin. . 
21  juin. 


13 

8 

32 

5 

10 

9 

8 

33 

1 

7 

13 

9 

8 

33 

1 

13 

9 

8 

32 

■  1 

7 

13 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


31  mai.  • . 
31  mars.. 

30  avril.. 

31  mai. . . 


104 

98 
98 
98 


6 

220 

72 

190 

13 

6 

8 

266 

116 

285 

45 

6  y, 

8 

215 

110 

255 

43 

6 

8 

247 

56 

233 

33 

6 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


7  juin. . . . 
15  juin.. . . 
23  juin... 


89  I 

-  6 

1    I37  1 

1  11 

59  1 

3 

90 

7 

133 

34 

2 

91  1 

7 

1  131  1 

21 

55  1 

2 

354 
3  y, 


29  joint 
13  juin. 
20  juin. 
27  juin- 


SUISSE  — 


Banques  i'Emission 

10  II  1-6581  307 

y  1482  580 

19  II  1.492  186 


4 

190 

1  S- 

3 

9H 

i4 

2 

99 

1  43 

2 

99 

58 

ilA 

42 

3'/, 

42 

3  y, 

42 

ZlA 

1907 
19r  8 
1Q<"8 
1  908 


4  juillet. 
18  juin... 
25  juin.. . 

2  juillet. 


TOTAUX 

!  Î0  6C0  2.830  11 18 -767 
1 1L48QS-2.8J0 
lll.60T2.869 
'11  627  2.884 


18  640 
18  471 
18-638 


6 

410 1 

7.569j 

2  038| 

* 

6 

141 

b  645' 

2.034 

* 

6 

G  502! 

2.02M 

6 

4 17 

6. S611 

2.016 

• 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  3i  décembre  . 

1903  31  décembre  . 

1904  31  décembre  • 

1905  31  décembre  . 

1906  31  décembre  . 

1907  31  décembre  . 


8.752 1  2-821 
8-995  2-930 
9.811  \l  753 
9.683  2.113 
9.954  2.678 
10.041 !  2.610 


16.215 

16.539 
17-349 

19-  000 
19.667 

20-  280 


9.656 
9.851 
9.524 
9.854 
10.178 
10  231 


6-939 
6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 


Le»  totaux  provisoire»  que  nous  donnons  chaque  semaine 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers 
Dent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques 
d'Irlande  qui  ne  sont  publié'-  que  deux  fois  par  an  et  qui 
chiffres  très  Importants. 


118 
129 
144 

673 
785 
036 


diffèrent 
compren- 
d'Ecosst 

s'élèvent 


COURS  ET  REVUE  DES  GHANGE8 

C  JANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


ALasterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

ConH$*»ntinopl«  

rranefert  

OènfH   

Qenév*  .   

t.lHbonn»  

Londres   

tUkdrUi  

Home   

fc»int-P*ler;<l)Oiira 
Tlenn*  n  vn<")  . .  .. 
':  moii 


48  11 
100  23 1 
108  25 
13  10 
81  20 

100  17 

101  M 
22  77 
81  20 

100  .. 
100  11 
600  .. 

25  12 

1.7 

99  9'  | 
37  tï 
97 

95  5; 


3  juin 

10  juin 

48  13 

48  13 

100  23 

100  23 

108  r, 

108  25 

13  75 

13  05 

81  20 

81  15 

100  18 

100  19 

101  30 

101  35 

22  76 

22  76 

81  17 

SI  18 

!)9  96 

09  98 

100  07 
007  30 

100  04 

«03  .. 

25  li 

25  12 

Il  60 

12  «7 

99  97 

99  93 

37  «2 

37  62 

%  H 

95  30 

95  M 

Ml  50 

48  13 
100  26 
10»  25 
12  70 
81  13 

100  21 

101  53 
22  76 
81  16 
99  91 

100  . 

tiOi 
25  12 
Il  50 
99  95 
31  62 
95  53 
95  55 


21  juin 

iriuti. 

48  13 

48  12 

100  27 

100  28 

108  23 

108  30 

13  05 

12  10 

81  13 

81  15 

100  23 

100  23 

101  65 

10!  65 

22  77 

22  77 

61  13 

81  17 

99  87 

99  77 

99  97 

99  90 

600  ■ 

6o3  30 

25  12 

25  12 

M  70 

11  85 

99  87 

99  82 

37  62 

37  62 

•T,  48 

95  46 

95  48 

%  46 

CHANGE  DE  PARIS  .  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  \ue 


Moin»  j  4  juin  li  juin 


Amsterdam.  .  p>»l%r««rl 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

Liab. -Porto  . .  — 
St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York..  ..  — 

llatières  d'or  el  J'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argen  ,  id.   (le  kil.) . . . 
Guiadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (litre  :  916 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


23 


207 

123 
104 
443 
491 
263 
25 
99 
100 
100 
515 


3437 
SO 
80 
51 
20 
40 
27 


18  juin  25  juin  2julHet 


*07  30 

123  16 
104  62 

445  SO 
495  .. 
264  .. 
25  127 

99  75 

100  03 
99  97 

515  £0 


1437 

91 
80  62 
51  S0 
20  60 
40  .. 
27  25 


207  J, 

123  12 
104  69 

444  .. 
491  . 
2(54  23 

23  125 
99  69 
103  12 

m  - 

515  50 


3437  - 

92  25 
80  62 
51  50 
20  60 
40  - 
27  25 


3431 

90  25 
80  62 
5i  50 
20  60 
40  .. 
27  23 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d.'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  orj. 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.}. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (b.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (miireis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or).... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 
Extra-Européens 
Kgvpte  (liv.  égyp.)... 
Etats-Unis  (doll...  «r) 
Mexique  ipiastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (miireis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)..  

Chine(Sbangiiai)(taël  arg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs 

en 

francs  au 

change  du  jour 

5  juin 

11  juin 

18  juin 

25  jnin 

2juillet 

1  234 

1  23 

1 

23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  12 

25 

12 

25  12 

25  12 

25  13 

1  05 

1  04 

1 

04 

1  04 

i  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0 

99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  »> 

0  88 

0 

88 

0  89 

0  87 

0  88 

1  • 

0  92 

0 

92 

0  91 

0  91 

0  91 

2  083 

2  07 

2 

07. 

2  07 

2  O: 

2  07 

1  » 

1  .. 

1 

i 

1  - 

1  .. 

5  60 

4  92 

4 

92 

4  90 

4  90 

4  S0 

û  98 

0 

98 

0  98 

0  98 

0  98 

2  67 

2  63 

2 

63 

2  64 

2  64 

2  63 

1  » 

1  •■ 

1 

1  . 

1  .. 

l  .. 

22  78 

22  76 

22 

76 

22  77 

22  16 

22  77 

25  92 

25  85 

25 

85 

23  8a 

25  87 

25  85 

5  18 

5  15 

5 

15 

5  15 

5  15 

5  15 

2  58 

2  62 

2 

62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  >> 

2  20 

2 

20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

0  88 

0 

87 

0  84 

0  92 

0  SI 

2  84 

1  39 

1 

59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  66 

1 

66 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2 

56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  .. 

3 

2  97 

3  11 

3  02 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  2  j  uillct  1908 

1O0  francs 
en  billets  de  banque  étranger! 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—    Anglais . 

Austro-hongrois. 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  fiançai» 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre 
En  Autriche-Hongrie  . 


100  40 
100  96 


En  Belgique   100  07 

Eh  Espagne   112  35 

rice   168  50 


En  Gr... 

En  Bollande   100  63 

En  Italie.   100  .  - 

En  Portugal   114  05 

En  Roumanie   101  65 

En  Russie   101  01 

En  Suisse   100  01 

En  Turquie   100  09 

En  Egypte   100  1S 

Aux  Etals-Unis   100  58 

Au  Mexiffue   gg  60 

En  liépubl.  Argentine  ..  22.  27 

Au  C/uli   225  . 

Au  Brésil   1 18  <i3 

Aux  Indes   100  60 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   240  13 


99  60 
99  04 

Belges  ."   99  93 

—  Espagnols   89  •  • 

—  Grecs   92  16 

—  Hollandais   99  37 

—  italiens   100  . 

—  Portugais   81  68 

—  Roumains   98  38 

—  Russes   99 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   99  91 

Pièces  d'Egi/ple   99  82 

—  des  Etats-Unis...  99  42 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  /lép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   44  44 

—  du  fiées  1  l   35  98 

Pièces  des  Indei   99  40 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   41  64 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  2  juillot  1908. 

Les  besoins  de  la  lin  (la  Bomefltro  ont  procuré  aux  capitaux 
un  emploi  plus  rémunérateur  sur  plusieurs  marchés  6lrun- 
jirrs  ;  noire  «•-.t.-  «les  changes,  en  conséquence,  s'est  gém'-ra- 

lemenl  raffermie] 

C'est  ainsi  qu'Amsterdam  «a«ne  $9  centime-,  Berlin  10 cen- 
time* et  Vienne  6  contlmei.  La  peseta,  d'autre  part,  jwdwnte 


L'ËCONUMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


une  hausse  notable  ;  Lisbonne,  au  contraire,  revient  à  495. 
Le  rouble  fi n il  à  26-4. 

Le  change  sur  Londres  l'ait  exception  à  la  fermeté  générale 
de  la  cote  ;  il  est  vrai  que  les  taux  pratiqués  sur  le  marché 
anglais  sont  réellement  peu  attrayants  pour  les  capitaux  ; 
l'afllux  des  demandes  de  crédit  adressées  à  la  place  de  Lon- 
dres, principalement  de  la  part  de  l'Allemagne,  ne  suffisent 
pas  à  absorber  les  disponibilités. 

Nous  retrouvons  aux  mêmes  cours  que  jeudi  dernier  les 
devises  du  groupe  de  l'JJnion  latine.  New-York  fléchit  légè- 
rement à  515  25. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  — 

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre,(or) 

Or  en  barres . . . 
Argent  en  barrer 


3  juin 


'2/0  3/8 
2/3  3/4 
1/9  3/8 
2/4  5/8 
1/3  27/32 
1/3  27/32 
97  3/4 


15  3/16 
8  13/32 
48  1/16 

77/10  1/4 
24  5/16 


10  juin  i   17  juin 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  3/8 
2/4  5/8 
1/3  7/8 
1/3  27/32 
97  3/4 


15  3/16 
8  9/32 
48  1/16 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  13/16 
2/4  5/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  3/4 


15  3/16 
8  ../. 
48  •/. 


77/10  7/8   77/10  3/4 
24  î/2      24  7/8 


24  juin 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/10  1/8 
2/5  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  3/16 
7  15/16 
48  1/16 

77/10  1/8 
25  3/16 


2  juillet 


2/0  3/8 

2/3  13/Ki 

1/9  7/8 

2/5  1/8 

1/3  7/8 

1/3  7/8 

97  11/10 


15  3/16 
7  25/32 
48  1/8 

77/10  ./. 
24  11/16 


La  nouvelle  baisse  de  l'argent  en  barres  influence  défavo- 
rablement les  devises  chinoises  :  Hong-Kong  fléchit  de  1/4 
et  Shanghaï  de  1/2.  Quant  aux  changes-  d'Extrême-Orient 
basés  sur  l'étalon  d'or,  ils  n'ont  subi  aucune  variation 

La  roupie  est  slationnaire  à  Bombay  et  perd  1/32  à  Cal- 
cutta. La  situation  monétaire  s'améliore  dans  l'Inde,  mais 
avec  plus  de  lenteur  que  la  semaine  dernière;  le  25  juin,  la 
Banque  de  Bombay  a  abaissé  son  taux  d'escompte  de  7  à 
6  0/0,  et  la  Banque  du  Bengale  a  ramené  le  sien  de6à5  0/0. 
Les  demandes  de  traites  sur  Londres  ont  cessé  dans  l'Inde, 
mais  les  offres  de  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  n'ont  rencontré 
•cette  semaine,  dans  la  métropole,  qu'un  accueil  assez  froid. 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  1  mil- 
lion de  roupies,  ayant  produit  60.276  livres  sterling. 

Aucune  variation  à  signaler  dans  le  cours  de  la  devise 
•égyptienne. 

Rio  est  stationnaire  ;  Valparaiso  rétrograde  encore  de  5/32, 
et  Buenos-Ayres  gagne  1/16. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  est  de  nouveau  plus 
faible  et  revient  à  77/10;  la  plus  grosse  part  des  arrivages  se 
partage  toujours  entre  Paris  et  Berlin.  Le  cours  des  mon- 
naies étrangères  à  900  millièmes  est  stationnaire. 

Les  mouvements  d'or,  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
■du  18  au  25  juin,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  t 

Nouvelle-Zélande  . . 

Australie  

Brésil  

Afrique  Occidentale 


Sorties 


Total. 


542.500 
30.500 
26.000 
15.000 
4.000 

618.000 


Inde.  . . . 
Détroits. 


Total.. 


31.500 
1.000 


32.500 


L'argent  en  barre  n'a  pas  maintenu  la  hausse  de  la  semaine 
dernière;  le  ralentissement  des  progrès  de  la  situation  moné- 
taire dans  l  lnde  l'a  fait  fléchir  de  1/2  point. 

Pour  la  semaine  du  18  au  25  juin,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  103.500  liv.  st.,  ce 
qui  porterie  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  4.536.068  liv.  st., 
■contre  6.593.936  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière.  _ 


Places 


Escompte  hors  Banque 

4  juin 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


1  3/4 
1  7/16 
•  ■/• 

3  1/2 


11  juin 

18  juin 

25  juin  ; 

2  juillet 

1  5/8 
1  7/18 
3  3/8 

1  3/4 

1  3/8 
3  3/8 

1  3/4 
1  5/16 
3  1/4 

1  5/8 
1  3/16 
3  1/8 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  3/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  cette  se- 
maine, de  8.173.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  10.770.000 
francs  à  Paris  et  5.698.000  fr.  en  province;  les  achats  de  ma- 
tières ont  été  de  8. 584.000  fr.,  et  les  ventes  de  2-S9.000  fr. 

L'argent  est  également  en  diminution  de  3.422.000  fr.  Il 
est  sorti  parles  guichets  1.761.000  fr.  à  Paris  et  586.000  fr. 
dans  les  succursales  ;  il  a  été  envoyé  1  million  de  francs  en 
Algérie  et  75.000  fr.  dans  l'Afrique  Occidentale. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  161  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  de  34  millions,  le  portefeuille 
de  218  millions  et  les  avances  de  15  millions  ;  le  Trésor  a 
prélevé  99  millions. 

11  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  50  millions  d'espèces 
grâce  aux  importations  d'or,  mais  la  circulation  a  demandé 
20  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  versé  25  mil- 
lions, le  portefeuille  diminue  de  20  millions  et  les  avances  do 
13  millions,  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  passe  de  30  à 
66  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d' Angleterre  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud.. £  10.000 
Excéd.  des  sorties.  22.000 


Total. 


12.000 


Sorties 
Amérique  du  Sud .  S. 
Afrique  du  Sud. . . . 

Total  


7.000 
5.000 


32.000 


L'excédent  des  sorties  est  insignifiant,  mais  la  circulation 
a  prélevé  20  millions  d'or  et  24  millions  de  billets;  d'autre 
part,  l'échéance  de  lin  de  mois  a  grossi  le  portefeuille  de 
159  millions  et  les  comptes  courants  particuliers  de  126  mil- 
lions, le  Trésor  a  prélevé  13  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  fléchit  jusqu'à  44  47  0/0. 

Il  est  entré  à  la  Banque  a" Autriche- Hongrie  2  millions 
d'or,  1  million  d'argent  et  12  millons  de  billets;  le  s.ldedes 
comptes  courants  augmente  de  6  millions;  les  mouvements 
des  crédits  accordés  sont  peu  importants. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  mis  en  circulation 
3  millions  d'espèces  et  7  millions  de  billets  ;  les  comptes  cou- 
rants augmentent  de  11  millions  et  le  portefeuille  de  15  mil- 
lions ;  les  avances  fléchissent  de  3  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  4  millions  d'argent,  et  les 
comptes  courants  lui  ont  versé  7  millions  ;  le  portefeuille 
augmente  de  2  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  l'encaisse  est  stationnaire  ;  la 
circulation  grossit  de  5  millions,  les  comptes  courants  de  3 
millions  et  les  avances  de  7  millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Italie  fléchit  de  2  millions, 
la  circulation  de  7  millions,  les  comptes  courants  de  19  mil- 
lions, le  portefeuille  de  13  millions  et  les  avances  de  6  mil- 
lions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  15  millions  d'or  et  26  mil- 
lions de  billets;  les  comptes  courants  ont  versé  20  millions 
et  les  avances  perdent  5  millions.  Les  disponibilités  à  l'étran- 
ger passent  de  340  à  322  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  ne  fait  ressortir 
que  des  variations  insignifiantes. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

14  fév.  08  14  mai  08 


Monnaies  d'or  

—  d'argent  

—  divisionnaires  

Certificats  d'or  

—  d'argent  

—  des  Clearing  houses 
Greenbacks  


Total  de  l'encaisse. 


Circulation  

Dépôts  publics  

Dépôts  privés  

Portefeuille  :  escompte  et  avances. 
Nombre  de  Banques  


148.7 

154.5 

17.5 

15.1 

17.3 

15.8 

281.8 

316.3 

101.3 

120.8 

47.8 

54.6 

174.0 

L84.2 

788.4 

£61.3 

627.6 

614.1 

232.7 

181.7 

4.105.8 

4.312.7 

4.422.4 

4.528.3 

6.698 

6.778 

• 

4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


L'encaisse  des  Banques  nationales  continue  à  grossir,  et 
les  dépots  à  se  rapprocher  du  portefeuille.  Le  Trésor  a  relire, 
pendant  les  trois  mois  qui  Séparent  les  deux  derniers  bilans, 
près  du  quart  des  sommes  déposées  par  lui  dans  les  banques. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  6  juin 

Depuis  le 

Du  6  juin 

Depuis  le 

au  13  juin 

1"  janvier 

au  13  juin 

1"  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

2.520.412 

» 

3.432.514 

22.598.379 

684.596 

Allemagne  

1.6)0.0D0 

14.873.000 

15.785 

Autres  pays  

102.800 

1.562.300 

11?930 

0.321.840 

Totaux  1908.. 

1.702.800 

41.554.091 

11.930 

10.454.785 

—  1907.. 

2.551.198 

12.813.320 

228.094 

5.783.263 

—  1906.. 

500 

5.590.922! 

155.708 

44.708.578 

Argent 

Grande-Bretagne 

730.030 

17.359.395 

38.401 

France  

930.000 

52.665 

41.900 

3.100 

66.143 

Autres  pays. . . . 

24.000 

225.479 

44.014 

1.232.665 

Totaux  1908.. 

7  5 'i.O30 

18.006.774 

47.114 

1.389.874 

—  1907.. 

1.012.075 

19.2-J4.160 

176.167 

938.108 

—  1906.. 

1.014.850 

£6. 088. 072 

34.356 

1.112.426 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

1907  29  juin 

1908  13  juin 
1908  20  juin 
1908  27  juin 

200.8 
301.5 
312.1 
316.7 

74.7 
74.2 
76.9 
79.5 

50.4 
56.6 
57.6 
56.8 

1060.7 
1269.5 
1302  0 
1301.2 

31.3 
19.8 
19.3 
19.0 

1126.5 
1213.9 
1239.9 
1231.2 

2.5 
53.4 
58.7 
66.1 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  va  tou- 
jours en  se  renforçant  ;  cette  abondance  de  capitaux  est  un 
des  symptômes  carastéristiques  du  ralentissement  des  affaires 
aux  États-Unis. 


Banqne  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1907  25  mai.. 

141.7 

275.8 

12.7 

488.9 

60.8 

1908  Ornai.. 

152.3 

265.1 

12.8 

329.8 

76.0 

1908  16  mai. . 

152.5 

260.6 

10.0 

310.7 

69.0 

1908  23  mai. . 

151.2 

203.2 

10.7 

304.1 

69.3 

Aucune  variation  intéressante  à  signaler  au  bilan  de  la 
Banque  du  Japon,  où  le  Trésor  continue  à  puiser  des  sommes 
provenant  pour  la  plus  grande  partie  du  produit  de  ses  em- 
prunts. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabiication  des  Monnaies  en  Belgique  en  1907 

Le  récent  rapport  annuel  sur  les  travaux  de  l'Administra- 
tion belge  des  Monnaies  adressé  au  ministre  des  Finances, 
par  le  Omnnissaire  des  Monnaies  contient  des  renseigne- 
ments intéressant*  sur  la  frappe  des  monnaies  en  Belgique 
pendant  l'année  dernière. 

Eo  1;kj7,  les  ateliers  monétaires  ont  été  alimentés  par  des 
fabrications  de  monnaies  belges  d'argent,  do  nickel  et  decui- 

m,  et  par  det  fabrications  de  monnaies  de  nickel  exécutées 
,„,„,  ;.  rompt'  des  gouvernements  de  KoumfUlie  et  de  Co- 
lombie. 

Pendant  toute  L'année,  h-  travail  a  éM  in'Cisif.  Les  diver- 
ses frapp«s  représentent  en  chiffres  ronds  un  total  de  07  mil- 

,,,  ,|,  ,  ey  d'un  poids  de  209.000  kilogrammes  et  d'une 
Wi  eui  nominale  de  10  millions  de  francs. 


Il  y  a  lieu  de  remarquer  que  les  flans  d'alliage  de  nickel 
sont,  comme  ceux  d'alliage  d'argent,  confectionnés  dans  les 
ateliers  monétaires  belges,  contrairement  à  la  pratique  de  la 
plupart  des  autres  Monnaies,  qui  s'adressent,  pour  la  fourni- 
ture des  llans  de  nickel,  â  l'industrie  privée. 

Depuis  1832,  les  frappes  de  monnaies  belges  ont  porté  sur- 
plus de  910  millions  de  pièces,  représentant  une  valeur  de 
près  de  1.194  millions  de  francs,  savoir  : 

Frappe  des  monnaies  belges  depuis  1832 


(En  francs) 

Monnaies  d'or  -,  59S.642.745 

—  d'argent   554.093.745 

—  de  nickel   21.791.055 

—  de  cuivre   9.277.722 


Les  démonétisations  et  les  refontes  partielles  de  ces  frappes 
ont  porté  sur  une  valeur  de  64.283.111  francs,  se  décompo- 
sant comme  suit  : 

Monnaies  belges  retirées  de  la  circulation  depuis  1832 

(En  francs i 


Monnaies  d'or   14.646.025 

—  d'argent   34.660.025 

—  de  nickel   11.132.117 

—  de  cuivre   3  844.944 


La,  valeur  des  monnaies  belges  restantes  est  donc  de- 
1.129.522.156  francs,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-après 

Récapitulation  générale  des  fabrications  belges 
et  des  démonétisations  et  refontes,  de  1832  à  1907 


Pièces 
refond. 
Valeur  pour 
totale  cause  Valeur 

des       Emis-  d'usure  des 
Désignation  pièces      sions     ou  de  monnaies 

des  monnaies         frappées  démon"  pléthore  restantes- 

(En  millers  de  francs) 

Monnaies  d'or: 

Pièces  de  25  fr.  et  de 
10  fr.  frappées  de  1848 
à  1850   14:646  14.646 

Pièces  de  20  fr.  frap- 
pées depuis  1865. .. .      583.997      »  »  583.997 
Monnaies  d'argon  : 

Pièces  de  5  fr.  frap- 
pées de  1832  à  1876.       495.678      »        13.015  482.633 

Pièces  divisionnaires  à 
0.900  frappées  avant 
1866   19.804  19.864 

Pièces  divisionnaires  à 
0.835  frappées  de- 
puis 1866   48-551      »         1.751  46.800 

Monnaies  de  cuivre: 

Pièces  de  10  et  de 
5  centimes  frappées 

avant  1861   2.934     2.954      »  » 

Pièces  de  2et  de  l  cen- 
time frappées  depuis 

1832   6.324      »  891  5.43» 

Monnaies  de  nickel: 
pièces  de  20,  10  et  5 

cent,  (type  du  Lion) 

frappées  de  1801  à 

1901.   11  132   11.132  » 

Pièces  de  10  et  de  5 
centimes  (type  troué) 
frappées  de  1901  à 

1907   10.659      »  »  10.659- 

Totaux   1.193.805   48.596   15.687    1. 129.522 


Les  existences  réelles  sont  évidemment  très  inférieures  au 
chiffre  indiqué  ci-dessus,  car  le  nombre  des  pièces  perdues 
est  énorme.  Il  suffit,  pour  se  rendre  compte  de  la  mortalité 
des  monnaies  belges,  de  constater  le  pourcentage  élevé  des 
quantités  qui  n'ont  pas  reparu  lors  du  retrait  des  émissions 
démonétisées.  Ainsi,  par  exemple,  les  pièces  de  nickel  du 
tj  pe  du  Lion,  frappées  de  1861  à    1803  et  de  1804  à  1901,  et 

dé  uétiséesà  la  lin  de  1900,  oui  subi  des  déchets  variant  do 

20  à  :$0  0/0  suivant  les  coupures. 

[A  suivre). 
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La  Caisse  de  Conversion  et  le  Change  au  Brésil 

Ce  récent  rapport  du  ministre  des  Finances  du  Brésil  con- 
tient sur  la  question  du  change  et  de  la  caisse  de  conversion 
des  renseignements  intéressants  que  notre  confrère  le  Brésil 
•analyse. 

Au  31  mars  dernier,  les  dépôts  d'or  existant  à  la  caisse  de 
conversion  s'élevaient  à  97.873  contos  au  taux  légal  de  15 
pence. 

L'or  importé  dans  le  pays,  du  fait  de  la  balance  commer- 
ciale s'est  élevé  en  1907  à  39.205  contos-or.  En  1905,  cette  im- 
portation s'était  élevée  à  25.862  contos. 

Le  ministre  dit  que  les  retraits  constatés  actuellement  à 
la  caisse  de  conversion  proviennent  uniquement  de  demandes 
d'or  de  colons  de  Sao-Paulo  qui  regagnent  leur  pays  après 
les  récoltes. 

Le  change  étant  maintenu  au  taux  fixe,  il  n'y  a  pus  d'in- 
térêt à  exporter  du  métallique  pour  les  paiements  à  l'exté- 
rieur. 

Depuis  le  22  décembre  1906,  date  de  son  installation,  la 
caisse  de  conversion  a  reçu  en  or  113. 7E0  contos  de  reis, 
•équivalant  à  7.108.151  liv.  st.  et  payé  13.689  contos  ou  855.500 
livres  sterling. 

D'après  les  derniers  recensements,  la  population  du  Brésil 
est  de  20.298.297  habitants  ;  en  adoptant  pour  la  valeur  de  la 
monnaie  brésilienne  le  taux  de  15  d.  par  milreis,  on  constate 
que,  le  31  décembre  1906,  le  papier  convertible  en  circulation 
équivalait  à  2  shillings  3  pence  et  le  papier  inconvertible  à 
2  liv.  st.  11  sh.  par  tête  d'habitant.  Au  31  décembre  1907,  le 
papier  convertible  était  élevé  à  6  sh.  10  pence,  et  l'inconver- 
tible était  réduit  à  1  liv.  st.  19  sh.  7  d.  par  tète. 

Les  bénéfices  que  retire  l'économie  nationale  de  la  circu- 
lation de  cet  or  est  incontestable  ;  sous  le  régime  monétaire 
-antérieur,  ce  métallique  aurait  été  absorbé  par  l'élévation 
temporaire  du  change. 

Son  influence  sur  le  marché  du  change,  soit  en  limitant  la 
hausse,  soit  en  fournissant  les  ressources  nécessaires  aux 
demandes  plus  actives  de  métal  à  expédier  à  l'étranger, 
concourt  puissamment  à  la  stabilité  du  taux  de  change,  con- 
curremment avec  l'action  bienfaisante  de  la  Banque  du 
Brésil,  qui  a  été  un  facteur  considérable  de  cette  fixité.  Cette 
action  se  faisait  déjà  sentir  avant  l'existence  de  la  Caisse  de 
conversion,  mais,  l'expérience  a  démontré  que  les  résultats 
obtenus  postérieurement  étaient  encore  meilleurs  et  plus 
sûrs. 

L'année  dernière,  les  taux  extrêmes  du  change  sur  Londres 
ont  été  de  15  1/16  à  15  3/8,  contre  14  1/2  à  17  5/8  en  1906 
13  15/32  à  18  1/8  en  1905,  11  13/16  à  13  9/16  en  1904  et  11  5/8 
à  11  17/32  en  1903. 

Depuis  le  20  décembre  dernier,  le  taux  du  change  se  main- 
tient absolument  fixe,  bien  que  le  pays  traverse  une  période 
pendant  laquelle  le  manque  d'or  est  chose  normale.  Cette 
longue  stabilité  est  un  fait  sans  précédent  dans  l'histoire  du 
change  brésilien. 

D'après  les  données  fournies  par  la  Chambre  syndicale  des 
courtiers,  trois  fois  seulement,  depuis  1857,  le  change  a  pu 
rester  stable  ;  deux  fois  en  1860,  par  suite  de  la  fixation  du 
taux  a  24  3/4  pendant  un  mois,  et  à  27  d.  pendant  deux  mois 
et  onze  jours,  et,  en  1889,  année  où  le  change  s'est  maintenu 
a  il  3/4  pendant  un  mois  et  neuf  jours. 

Le  gouvernement  poursuit  avec  toute  l'activité  possible  le 
rachat  du  papier-monnaie. 

Le  tableau  suivant  montre  les  sommes  retirées  de  la  circu- 
lation jusqu'au  31  mars  dernier  : 


Années 


Contos 


Années 


Contos 


1S98.   2.423 

1899   52.215 

1900    34.095 

1901   19.181 

1902   4.9H 

1903   558 


1904   1.239 

1905   4  047 

1906  '..  4 '.700 

1907...   21.261 

1908    (janvier  à 

mars)   2.716 


*U  clern,er>  le  papier-monnaie  en  circulation  s'éle- 

vait a  6.0.816  contos,  contre  788.364  en  1898  ;  cette  année, 
cette  circulation  subira  une  diminution  sensible,  par  suite  de 
1  émission  des  nouvelles  monnaies  d'argent  destinées  à  rem- 
placer les  petites  coupures. 

Le  ministre  des  Finances aterminécet  intéressant  exposé  en 
examinant  les  eftets  de  la  régularisation  du  change  sur  les 


1  «jiKiciKt,  1x1a  ico  uiuukî:-;  a  es- 
comptes et  de  prêts,  à  leur  profit  comme  à  celui  du  pays  en 
général,  et  en  particulier  de  son  expansion  commerciale  et 
ind  uslriclle. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  t.  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50). . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext,  4  %  (ch.  f.  1  fr.) 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  ,  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  , 

Mexique  5  %  intérieur  , 


23  juin 


94  50 
87  10 
99  25 
97  25 
5'J1  50 
2 

101  . 

265  50 
91  -iO 
97  90 

104 
84 
64  75 
82  50 

90  73 
74  60 
f6  20 
97  50 

91  40 
96  15 


96  10 
85  75 
08  25 
101  95 


31  30 
34  Si 
2i  87 

32  41 
20  06 

29  41 
55  25 
26  02 

30  36 
24 


3  i: 

2  87 

4  03 

3  08 

5  .. 
3  40 
3  96 


85 


r.s 
50 
22  68 
24  86 
21  53 
27  85 
31  46 
24  03 


24  02 
21  43 
20  33 

25  48 


103  75  25  93 
221  .14  73 
98  75  19  75 
52  20l20  07 


2  juillet 


3  59 

3  57 

4  60 

3  63 

4  42 
4  03 
4  65 
3  59 

3  18 

4  16 


95 

87  60 
98  93 

97  25 
502 

88  75 

98  i0 
267 

92  60 
97  90 
104  45 
83  40 
64  85 
82  30 

90  75 
73  25 
85  80 
97  50 

91  60 
96  40 


«-  a 


4  16  96 

4  67   85  70 

4  92  508  23 

3  93  102  . 

3  86  103  7 

6  80218  . 

07|  98  75 


31  66 
35  04 
24  73 

32  41 

20  08 

29  58 

24  57 

25  17 

30  86 
24  47 
27  85 
27  8 

21  61 
27  43 

22  68 
24  65 
21  45 
27  83 

31  53 
24  10 


24  .. 
21  42 
20  33 
23  5C 

25  93 
14  53 
19  75 


I  51  90! 19  96 


a 

O)  o 


3  16 

2  85 

4  Ci 

3  08 

5  ■ 

3  T8 

4  08 
3  83 

3  24 

4  09 
3  59 
3  59 

62 

3  64 

4  42 
4  06 
4  67 
3  59 

3  17 

4  14 


4  16 

4  67 
4*92 

3  92 
3  86 
6  89 

5  07 
02 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  du  30  juin  s'est 
bien  passée,  et  quoi  qu'il  y  ait  eu  à  compter  avec  la 
lin  de  semestre,  époque  qui  se  signale  toujours  par  des 
besoins  spéciaux  de  capitaux,  les  reports  se  sont  éta- 
blis à  des  taux  normaux. 

Au  point  de  vue  des  échanges,  la  semaine  a  laissé 
à  désirer.  On  a,  en  effet,  généralement  peu  traité, 
et  cela  en  dépit  des  opérations  en  cours  qui  constituent 
un  véritable  encouragement,  et  des  remplois  ordinaires 
des  coupons  de  juillet.  Il  est  vrai  qu'en  raison  de  la" 
température,  les  vides  sont  déjà  grands  dans  le  public 
ordinaire  de  la  Bourse. 


Allemagne.  —  Les  affaires  sont  rares  à  la  Bourse  de 
Berlin  et  les  cours  montrent  peu  de  fermeté.  La  situa- 
tion précaire  des  industries  est  la  principale  cause  de 
cette  faiblesse. 


Les  disponibilités  monétaires  sont  toujours  abon- 
dantes :  dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  les 
importations  d'or  ont  dépassé  les  exportations  de 
27.210.000  marks. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 
tion en  Allemagne  a  été  de  23.178.430  tonnes,  contre 
23.679.139  tonnes  dans  la  même  période  de  1907; 
l'exportation  a  été  de  18.139.926  tonnes,  contre  17  mil- 
lions 630.93't  tonnes. 

Angleterre.  —  La  fin  du  deuxième  trimestre  a  amené 
un  léger  resserrement  des  disponibilités  monétaires. 
Cependant  l'argent  reste  bon  marché. 

Les  émissions  publiques  du  premier  semestre  de 
l'année  se  sont  élevées  à  109.673.500  liv.  st.,  ce  qui  est 
le  plus  fort  total  constaté  dans  un  premier  semestre 
depuis  1901. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


France 


En  1907,  l'extraction  du  charbon  a  donné  267.830.000 
tonnes,  soit  16  millions  de  plus  qu'en  1906. 

Autriche.  —  La  sil nation  monétaire  est  satisfai- 
sante; les  disponibilités  sont  nombreuses.  Le  stock 
monétaire  de  la  Banque  Austro-Hongroise  est  élevé. 

La  ville  de  Vienne  a  procédé  à  un  emprunt  4  0/0 
de  200  millions  de  couronnes  pour  travaux  d'édilité. 

La  récolte  de  blé  en  Autriche-Hongrie  est  pronos- 
tiquée à  55  millions  d'hectolitres,  ce  qui  est  un  rende- 
ment satisfaisant. 

Dans  les  quatre  premiers  mois,  les  importations  ont 
été  de  843.7U0X00  couronnes,  soit  35.400.000  couronnes 
de  plus  que  dans  les  mêmes  mois  de  1907  ;  les  expor- 
tations ont  été  de  730.4CO.000  couronnes,  en  augmen- 
tation de  900.000  couronnes. 

Belgique.  —  Le  marché  des  valeurs  internationales 
est  lourd  et  peu  animé.  La  liquidation  de  fin  de  mois 
a  été  facile.  Le  marché  du  comptant  a  été  aussi  très 
calme.  Les  charbonnages  et  les  actions  métallurgiques 
sont  bien  tenus. 

Daneptai'fc.  —  Au  1er  janvier  1907  la  marine  mar- 
chande du  Danemark  se  composait  de  4.178  navires 
de  4  tonnes  et  au-dessus)  jaugeant  517.201  tonnes  ; 
656  de  ces  navires  jaugeant  375.743  tonnes,  étaient  à 
vapeur. 

Espagne.  —  Dorénavant  les  Sociétés  anonymes  au- 
ront l'obligation  de  publier  annuellement  dans  la 
Gaceia,  leur  bilan  détaillé. 

Le  marclié  des  fonds  d'Etats  est  médiocre. 

Le  cours  du  change  a  des  tendances  à  baisser. 

En  1907,  l'importation  s'est  élevée  à  932.549.203  pe- 
setas, inférieure  à  la  dernière  moyenne  quinquennale 
qui  a  été  de  963.887 .552  pesetas.  Les  douanes  ont 
encaissé  212  millions  de  pesetas. 

Amérique,  —  Etals-Unis.  Dans  les  quatre  premiers 
mois  de  l'année,  les  importations  se  sont  élevées  à  346 
millions  348.000  dollars,  contre  511. 982. 0U0,  dans  la 
même  p'ériode  de  1907  ;  les  exportations  à  648.397.000 
dollars,  contre  U67. 954,000. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'année  fiscale  les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  546.407.150  dol- 
lars, contre  iiu2.595.<U0dansla  même  période  de  l'exer- 
cice précédent  ;  les  dépenses  publiques  ont  été  de  610 
millions  10.755,  contre  5:57.543.000. 

Mexique.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exer- 
cice l'Ji)7-l908,  les  importations  se  sont  élevées  à  178 
millions  t&.727  piastres,  contre  168. 427.751  dans  la 
mètoe  période  de  l'exercice  l(K)ti-1907;  les  exportations 
;j  1.85,434.623,  contre  1X5. 453.2: 52.  Aux  exportations,  les 
métaux  précieux  figurent  pour  93.747.122  piastres, 
contre  9U.499.937. 

Asie.  —  Indes  Anglaises.  L'année  1907-1908  a  été  peu 
satisfaisante  pour  l'Inde.  La  sécheresse  de  l'automne  a 
été  dé-astreuse  pour  la  récolte  du  riz. 

Pour  l'exercice  i:n>8-1909  les  recettes puMiques  sont 
évaluées  &  73.438.900  liy.  st.,  contre  70.989.2)0  liv.  st. 
pour  l'.)07-l!»O8;  les  dépense»  sont  évaluées  à  73.392. 5Û0 
livres  sterling,  contre  71wK0.800. 
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un  poi-ii'jue.  —Le  projet  lur  l'exploitation  prwfeaiM  du  réseau 
de  I  Oii'-bt  <lé|<'>sc  |>'r  M-  Baitnou. 

M.  BartboU.  ministre  des  Travaux  publics,  a  ex- 
p  vendredi  dernier,  au  Sénat,  la  procédure  parle- 
mentaire au  sujet  du  radiât  de  l'Ouest  voté  la  veille 
par  la  haute  assemblée. 

L'article  2,  mis  aux  voix,  a  été  adopté  à  mains  le- 
vées 4an»  la  teneur  suivante  : 

«  Il  sera  statué  par  une  loi  spéciale,  sur  l'organisa  - 
LiOfl  '-t  ra.linini-.lrat/. »n  du  réseau,  ainsi  que  sur  les 
ire*  financières  à  prendre  pour  pourvoir  aux  dé- 
p.-n-x-h  qu'entraîneront  le  rachat  et  l'exploitation  du 
réneau  racheté. 


«  Les  mesures  financières  destinées  à  pourvoir  aux 
dépenses  de  toute  nature  qu'entraîneront  le  rachat  et 
l'exploitation  du  réseau  jusqu'au  jour  de  la  promul- 
gation de  cette  loi  spéciale,  ainsi  que  les  conditions 
d'administration  provisoire,  seront  déterminées  par 
une  loi.  » 

Au  début  de  la  séance  de  mardi,  le  ministre  des. 
Travaux  publics  a  déposé  sur  le  bureau  de  la  Cham- 
bre le  projet  de  loi  ayant  pour  objet  le  fonctionnement 
provisoire  du  réseau  de  l'Ouest. 

Dans  l'exposé  des  motifs,  M.  Barthou  rappelle  qu'en 
(janvier  1907  le  gouvernement  a  saisi  la  Chambre  du 
projet  prévu  par  la  loi  autorisant  le  rachat  et  concer- 
nant l'organisation  du  nouveau  réseau. 

«  Le  gouvernement  demeure  fermement  résolu  à 
hâter,  autant  qu'il  dépendra  de  lui,  l'examen  et  le 
vote  de  ce  projet,  afin  que  l'organisation  définitive 
qu'il  estime  nécessaire  d'adopter  pour  les  chemins  de 
fer  de  l'Etat,  soit,  s'il  est  possible,  mise  en  vigueur 
avant  la  réunion  du  réseau  de  l'Ouest  au  réseau  actuel 
de  l'Etat. 

Il  y  a  lieu  néanmoins  d'envisager  l'hypothèse  où 
cette  loi  ne  serait  pas  votée  par  les  deux  Chambres  au 
moment  où  le  gouvernement,  tenant  compte  des  cir- 
constances et  usant  de  son  droit  d'initiative,  jugerait 
favorable  à  l'intérêt  public  de  prendre  possession  du 
réseau  de  l'Ouest  et  de  notifier  à  la  Compagnie  la  loi 
de  rachat.  Il  nous  parait  en  conséquence  indispen- 
sable de  vous  soumettre  immédiatement  ce  projet  de 
la  loi  provisoire,  dont  le  deuxième  paragraphe  de 
l'article  2  de  la  loi  de  rachat  a  posé  le  principe.  » 

Le  projet  de  loi  comprend  trois  articles  dont  on  lira 
plus  loin  le  texte. 

Mercredi,  les  ministres  des  Travaux  publics  et  des 
Finances  ont  été  entendus  par  la  Commission  des 
travaux  publics  sur  ce  projet.  M.  Régnier  a  été  nommé 
rapporteur  par  14  voix  contre  7  à  M.  Bourrât. 

Le  rapport  de  M.  Régnier  sera  déposé  très  prochai- 
nement..   

■wv  Voici  un  compte  rendu  très  succinct  des  séances  du  25 
et  du  26  juin  au  Sénat,  en  ce  qui  concerne  la  suite  de  la  déli- 
bération sur  le  rachat  de  l'Ouest. 

Dans  la  discussion  géftërale  ont  été  tout  d'abord  entendus  : 
MM.  Gaillaùx,  ministre  des  finances  ;  Maurice  Rouvier. 

Sur  la  demande  de  M.  Charles  Prevct,  rapporteur,  la 
séance  a  été  suspendue  à  3  h.  15.  Elle  a  été  reprise  à  quatre 
heures. 

M.  Charles  Prevet,  au  nom  de  la  commission  des  chemins 
de  fer,  a  donné  lecture  de  la  motion  préjudicielle  suivante  : 

<.  Le  Sénat,  convaincu  que  la  situation  actuelle  du  réseau 
des  chemins  de  fer  de  l'Etat  doit  être  améliorée,  vote  l'ur- 
gence du  projet  de  loi  qui  lui  est  soumis,  et  confiant  dans  le 
Gouvernement  pour  assurer  la  réalisation  définitive  du  pro- 
jet de  rachat  partiel  de  1901  et  de  1905,  en  obtenant  des  com- 
pagnies de  l'Ouest  et  de  l'Orléans  toutes  les  concessions  équi- 
tables et  nécessaires,  décide  d'ajourner  à  la  première  séance 
qui  suivra  la  rentrée  d'octobre  la  discussion  des  articles.  ■> 

Ont  été  entendus:  MM.  Clemenceau,  président  du  Conseil  ; 
Charles  Prevet,  rapporteur. 

La  première  partie  de  la  nw&ion,  comportant  l'urgence  du 
projet  do  loi,  a  été  mise  aux  voix  et  adoptée. 

La  seconde  partie  repousséo  par  le  Gouvernement,  a  été 
rejetée  au  scrutin  public,  après  pointage,  par  lâH  voix 
Contre  125,  sur  253  votants. 

Le  Sénat  a  alors  décidé  de  passer  à  la  discussion  des  arti- 
cles. 

L'article  1"'  '  autorisai  ion  au  ministre  des  travaux  publier, 
de  précéder  au  rachat  du  chemin  de  fer  de  l'Ouest}  &  été 
adopté  au  scrutin  public,  par  151  voix  contre  116,  sur  267 
votants. 

La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain, 
:.'(>  juin. 

Le  20  juin,  apr.  s  quelques  observations  sur  le  procès- 
verbal  de  la  précédente  séance,  en  ce  qui  concerne  des  recti- 
fications au  vote  sur  ta  motion  d'ajournement,  le  Sénat 
B'oet  occupé,  de  l'article  2  (organisation  du  nouveau  réseau 
cl  régime  transitoire  d'exploitation  . 

i  tut  été  entendus  ;  MM.  Flaissière»,  barthou,  ministre  des 
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travaux  publics  ;  Charles  Prevet,  rapporteur  ;  CaiîteâJX, 
mii.i.uiv  des  finances  et  M.  Linlilluic.  Ce  dernier  sénateur  a 
présenté  nu  amendement  qu'il  a  ensuite  retiré. 

L'article  2  et  dernier,  modifié  par  la  commission,  d'accord 
avec  le  Gouvernement,  a  été  adopté  dans  les  termes  Matés 
plus  haut. 

Sur  l'ensemble,  M.  Georges  Le  Chevalier  a  été  entendu, 
puis  l'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté  au  scrutin  pu- 
blic, par  155  voix  contre  118,  sur  273  votants. 

•vw  Voici  le  texte  du  projet  de  loi  déposé  sur  le  bureau  de 
la  Chambre,  par  M.  Barthou.  ministre  des  Travaux  publics, 
au  début  de  la  séance  du  30  juin,  et  ayant  pour  objet  l'ex- 
ploitation provisoire  du  réseau  de  l'Ouest  : 
'  Article  premier.  —  Le  réseau  racheté  à  la  Compagnie  de 
l'Ouest  sera  réuni  au  réseau  des  chemins  de  fer  do  l'Etat. 

En  conséquence,  et  jusqu'au  jour  de  la  promulgation  de  la 
loi  prévue  par  le  paragraphe  1°'  de  l'article  2  de  la  loi  auto- 
risant le  rachat,  le  réseau  racheté  sera  provisoirement  ex- 
ploité suivant  les  mêmes  règles  administratives  et  financières 
que  "les1  chemins  de  fer  de  l'Etat  ;  les  lois,  décrets  et  arrêtés 
régissant  ces  chemins  de  fer  lui  seront  par  suite  applicables. 

Toutefois,  en  ce  qui  concerne  l'organisation  administrative, 
le  ministère  des  Travaux  publics  est  autorisé  à  prendre  les 
mesures  transitoires  qu'il  jugera  nécessaires  pour  assurer  le 
bon  fonctionnement  des  services. 

Les  recettes  et  les  dépenses  seront  suivies  distinctement 
pour  les  deux  réseaux. 

Art.  2.  —  Seront  porlés  au  débit  d'un  compte  à  ouvrir 
parmi  les  services  spéciaux  du  Trésor  les  dépenses  concer- 
nant le  réseau  racheté  et  à  prévoir  pour  : 

1°  Les  travaux  complémentaires  à  exêcûter  du  jour  du  ra- 
chat au  31  décembre  1008  sur  les  lignes  en  exploitation  après 
la  clôture  de  leurs  comptes  respectifs  de  construction,  à  con- 
currence de  6.50O.O00  francs; 

2"  Les  payements  à  effectuer  en  1908  pour  l'achat  ou  la 
construction  de  matériel  roulant,  à  concurrence  de  17  mil- 
lions : 

Les  travaux  à  exécuter  du  jour  du  rachat  au  31  décem- 
bre 1908  sur  les  ligues  inscrites  à  l'état  S  annexé  à  la  loi  du 
31  décembre  1907,  les  travaux  de  parachèvement  à  exécuter 
pendant  la  même  période  sur  les  lignes  ou  sections  de  lignes 
eu  exploitation  et  les  études  de  lignes  dont  l'exécution  n'est 
pas  commencée,  à  concurrence  de  3  millions  ; 

i=  Les  fonds  de  roulement,  à  concurrence  de  12  millions 
Il  sera  pourvu  à  ces  dépenses  au  moyen  des  disponibilités 
du  Trésor.  Il  est  ouvert  au  ministre  des  Travaux  publics  au 
titre  du  compte  dont  il  s'agit,  et  pour  l'année  1908,  un  crédit 
de  38.500.000  francs. 

Art.  ').  —  Il  est  ouvert  au  ministre  des  Travaux  publics, 
sur  l'exercice  1908,  en  addition  aux  crédits  alloués  par  la  loi 
du  31  décembre  1907,  et  par  les  lois  spéciales,  un  crédit  ex- 
traordinaire de  50.700.000  francs  qui  sera  ouvert  à  un  chapi- 
tre nouveau  portant  le  numéro  52  bis  el  ainsi  libellé  :  An- 
nuités de  rachat  des  lignes  concédées  a  la  Compagnie  de 
l'Ouest . 

Il  sera  pourvu  au  crédit  au  moyen  des  ressources  générales 
du  budget. 

•wv  Djns  les  deux  séances  qu'elle  a  tenues  le  25  juin  la 
Chambre  a  discuté  sur  les  projets  de  loi  relatifs  à  la  régle- 
mentation du  travail.  A  la  majorité  de  476  votants,  l'ensem- 
ble du  projet  dù  loi  a  été  adopté. 

-vw  Le  26  juin,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  l'im- 
pôt sur  le  revenu.  M.  René  Renoult,  rapporteur,  a  été  en- 
tendu sur  l'article  32  (nouvelle  rédaction  de  la  Commission,,. 
Le  deuxième  paragraphe  de  l'article  a  été  adopté. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  adopté  à 
l'unanimité  de  538  votants  le  projet  de  loi,  concernant  les 
pensiems  sur  la  Caisse  des  invalides  de  la  marine. 

-wv  Le  Journal  officiel  du  27  juin  a  publié  des  décrets 
concernant  le  mouvement  diplomatique  et  colonial. 

-vw  Le  Journal  officiel  du  28  juin  a  publié  un  décret 
relatif  au  cahier  des  charges  type  pour  la  concession  d'une 
distribution  publique  d'énergie  électrique  par  une  commune 
ou  un  Syndicat  de  communes. 

wv  Dans  sa  séance  du  29  juin,  la  Chambre  a  adopté  après 
urgence  déclarée,  le  projet  de  loi  tendant  à  modifier  la  loi  du 


28  février  1908,  qui  a  autorisé  l'Algérie  à  contracter  un  em- 
prunt de  175  millions. 

L'ordre  du  jour  appelait  ensuite  la  discussion  du  projet  de 
loi  portant  omerture  au  ministre  des  Allaires  étrangères,  sur 
l'exercice  1908,  d'un  crédit  extraordinaire  à  l'occasion  du 
voyage  du  Président  de  la  République  en  Danemark,  eu 
Norvège,  en  Russie  et  en  Suède. 

MM.  Vaillant,  auteur  d'un  amendement  à  l'article  unique, 
Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères  ont  été  entendus. 

A  la  majorité  de  479  voix  contie  65  sur  544  volants,  l'en- 
semble du  projet  de  loi  a  été  adopté. 

La  Chambre  a  ensuite  repris  la  discussion  de  l'impôt  sur 
le  revenu.  Ont  été  entendus  :  MM.  Vigouroux,  Camille  Pel- 
letan,  président  de  la  Commission;  Emmanuel  Brousse, 
René  Renoult,  rapporteur;  Ballande,  auteur  d'un  amende- 
ment ;  Magniaudé,  Aynard,  Limon,  Gaston  Menier,  Bedouce, 
Caillaux,  ministre  des  Finances. 

Le  paragraphe  3  de  l'article  32  modifié  a  été  adopté. 

vw  Le  Journal  Officiel  dji  30  juin  a  publié  la  notification 
de  l'adhésion  de  la  République  de  Honduras  à  l'arrangement 
concernant  le  service  des  mandats  de  poste  signé  à  Rome  le 
26  mai  1906. 

Le  même  numéro  a  publié  les  comptes  abandonnés  des 
Caisses  d'épargne,  depuis  l'année  1878,  publiés  en  exécution 
des  lois  des  7  mai  1853,  20  juillet  1895  et  22  avril  19.'.".. 

-vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  30  juin  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  approuvé  le  texte  du  projet  de  loi  préparé  de 
concert  par  les  Ministres  de  1  Instruction  publique  et  de  la 
Justice  et  qui  est  relatif  aux  fautes  personnelles  commises 
parles  instituteurs  dans  l'exercice  de  leurs  fonctions. 

Le  Conseil  a  ensuite  approuvé  le  texte  du  projet  de  loi  sur 
le  rachat  de  l'Ouest,  préparé  par  les  Ministres  des  Travaux 
publics  et  des  Finances,  et  qui  a  pour  objet  de  régler  les  con- 
ditions d'exploitation  provisoire  du  réseau  de  l'Ouest  en  at- 
tendant le  vote  de  la  loi  organique  soumise  au  Parlement. 

Ce  projet  provisoire  a  été  déposé  le  30  juin  sur  le  bureau  de 
la  Chambre,  en  même  temps  que  le  projet  sur  le  rachat 
de  l'Ouest,  qui  en  raison  de  la  modification  apportée  par  le 
Sénat  à  l'article  2  est  venu  devant  la  Chambre. 

-wv  Dans  ses  séances  du  30  juin,  la  Chambre  a  repris  la 
discussion  de',  l'impôt  sur  le  revenu.  Et  c'est  encore  Uar- 
ticle  32  qui  a  retenu  son  attention.  Le  matin,  elle  avait 
substitué  au  texte  du  paragraphe  3  de  l'article  32,  qui  con- 
cerne l'impôt  sur  les  revenus  industriels  et  commerciaux, 
un  amendement  de  M.  Théodore  Reinach  tendant  à  suppri- 
mer pour  le  contribuable  l'obligation  de  produire-ses  livres. 

Après  une  discussion  à  laquelle  ont  pris  part  :  MM.  Re- 
noult, rapporteur  ;  Aynard.  Puech,  Jaurès  et  Caillaux, 
ministre  des  Finances,  la  première  partie  a  été  adoptée.  Il  a 
été  entendu  que  l'Administration  serait  chargée  de  découvrir 
les  contribuables  ayant  un  revenu  supérieur  à  5.000  fr. 

Au  cours  de  la  séance  de  l'après-mid  ,  M.  Puech  a  proposé 
d'ajouter  aux  dispositions  votées  que,  «  dans  tous  les  cas, 
l'Administration  aurait  la  charge  de  prouver  l'inexactitude 
de  la  déclaration  à  l'aide  dos  moyens  dont  elle  dispose  ». 
M.  Caillaux  a  combattu  l'amendement,  et,  après  une  inter- 
vention de  M.  Ribot  suivie  d'une  réplique  de  M.  Caillaux, 
puis  de  M.  Puech  tendant  k  maintenir  son  texte,  l'amende- 
ment de  ce  dernier  a  été  adopté  par  311  voix  contre  230  sur 
541  votants.  En  conséquence,  l'amendement  a  été  renvoyé  à 
la  Commission. 

-vw  Le  Journal  Officiel  du  1er  juillet  a  publié  la  loi  con- 
cernant :  1°  l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits  sur  l'exer- 
cice 1907  au  litre  du  budget  général  ;  2°  l'ouverture  et 
l'annulation  de  crédits  sur  l'exercice  1907  au  titre  des  bud- 
gets annexes. 

-wv  Le  1"  juillet,  la  Chambre  a  discuté  le  projet  de  loi 
sur  le  recrutement  des  officiers.  Le  projet  a  été  renvoyé  à  la 
Com  mission. 

-vw.  La  Commission  de  législation  fiscale  sVst  réunie 
afin  de  chercher,  d'accord  avec  M.  Caillaux,  un  texte  tran- 
sactionnel à  présenter  à  la  Chambre  au  sujet  de  l'ar- 
ticle 32.  Ce  texte  a  été  arrêté  et  soumis  à  la  sanction  de  la 
Chambre,  dans  la  séance  d'hier. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 

DE    1892  (') 


VI.  —  LE  VIN  (Suite) 

Superficie  et  production  du  vignoble  français  de  1835  à 
1907.  —  La  crise  phylloxérique.  —  La  guerre  économique 
franco-italienne. —  Le  mouvement  vinicole  entre  la  France 
et  l'étranger.  —  Principaux  départements  producteurs.  —  La 
production  de  l'Algérie.  —  La  mévente  et  la  guerre  à  la 
fraude.  —  La  consommation  intérieure  et  les  débouchés  exté- 
rieurs. —  Crainte  de  surproduction. 

La  nouvelle  législation  donnera  t-elle  à  la  viti- 
culture française  les  heureux  résultats  que  ses  au- 
teurs en  attendaient?  Nous  le  souhaitons  sans 
trop  oser  l'espérer  ! 

Certes,  le  principe  qui  domine  les  lois  des  29 
juin  et  25  juillet  1907  —  et  qui  peut  se  résumer 
par  ces  trois  mots  :  guerre  aux  fraudeurs!  —  est 
excellent;  il  était  indispensable,  en  effet,  d'achever 
l'oeuvre  de  inoralisation  commencée  par  les  lois 
précédentes  et  de  tracer  le  cadre  dans  lequel  la 
production  et  le  commerce  honnêtes  peuvent 
opérer  sans  tracasseries  inutiles.  Toute  la  ques- 
tion est  de  savoir  maintenant  si  le  nouveau  régime 
suffira  à  supprimer  la  mévente  dont  les  grands 
départements  producteurs  continuent  à  souffrir. 

Il  y  a  cependant  une  amélioration  évidente  dans 
leur  situation,  car  malgré  la  très  forte  récolte  indi- 
gène de  1907,  additionnée  des  5.670.000  hectolitres 
que  l'Algérie  nous  a  expédiés  au  cours  de  l'exer- 
cice, les  prix  des  vins  courants  se  sont  infiniment 
mieux  tenus  pendant  le  dernier  trimestre  1907  et 
le  premier  trimestre  1908  que  pendant  les  périodes 
correspondantes  des  deux  années  antérieures. 

Mais  quelques-unes  des  causes  qui,  indépen- 
damment des  falsifications,  du  sucrage  et  du 
mouillage,  ont  provoqué,  d'après  nous,  la  mé- 
vente des  vins  du  Midi,  continuent  à  subsister. 

Grâce  à  la  déclaration  obligatoire,  nous  connais- 
sons aujourd'hui  le  véritable  cbilfre  de  la  produc- 
tion vinicole  française  et  algérienne,  et  nous 
savons  qu'à  partir  du  mois  d'octobre  1907,  par 
exemple,  69.100.000  hectolitres  de  vins  de  toutes 
sortes  iy  compris  les  provenances  de  l'Algérie)  ont 
été  mis  à  la  disposition  de  la  consommation 
française.  Mais  quel  a  été  le  montant  de  la  con- 
sommation de  1!J07?  C'est  ici  que  les  réponses 
précises  deviennent  difficiles. 

D'après  la  statistique  des  Contributions  indi- 
rectes, la  consommation  taxée,  c'est-à-dire  la  quan- 
tité de  vin  mise  en  circulation  en  1907,  entre  les 
lieux  de  production  et  les  centres  de  consomma- 
tion, s'esl  .  levée  à  47.400.000  hectolitres. 

(  m  peut  admettre  que  ce  vin  a  été  véritablement 
consommé  ou  qu'il  est  venu  prendre,  dans  les 
caves  du  commerce  de  gros  et  des  détaillant?,  la 
place  de  stocks  anciens  consommés  <hns  le  cou- 
rant de  l'année  :  si  la  consommation  taxée  de  1908 
ne  dépasse  pas  celle  de  1907,  et  si  les  importations 
algériennes  sont  égales,  en  1908  à  celles  de  l'année 
précédente,  il  t  este  à  savoir  ce  que  deviendra,  d'ici 
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à  la  prochaine  récolte,  le  surplus  des  G9. 100.000 
hectolitres  affectés  à  la  consommation,  soit  21  mil- 
lions 700.000  hectolitres? 

Une  grande  partie  sera  consommée  en  fran- 
chise par  les  producteurs  eux-mêmes  :  mais  en 
quelle  quantité  ?  C'est  ce  que  la  statistique  offi- 
cielle ne  peut  établir. 

Il  existe  en  France  1.611.909  viticulteurs  récol- 
tants, pouvant  —  eux,  leur  famille  et  leurs  servi- 
teurs —  consommer  en  franchise,  à  l'intérieur  de 
leur  exploitation,  du  vin  de  leur  récolte.  Suppo- 
sons que  chaque  ménagé  de  récoltant  soit  com- 
posé de  quatre  personnes  Ha  moyenne  pour  la 
France  est  de  36  personnes  par  10  ménages  et  il 
faut  entendre  par  ménage  les  personnes  vivant 
ensemble  :  époux,  enfants,  parents  ou  étrangers  à 
la  famille)  et  que  chacune  d'elles  boive,  chaque 
année,  la  moyenne  consommée  par  les  habitants 
de  Bordeaux  en  1907,  soit  255  litres  (nous  ignorons 
la  consommation  moyenne  des  habitants  de  Mont- 
pellier, de  Garcassonne,  de  Perpignan  et  de  Nîmes, 
ces  villes  ayant  supprimé  tout  droit  d'entrée  sur 
les  vins),  nous  pouvons  alors  approximative- 
ment évaluer  la  consommation  en  franchise  à  : 
1.611 .909  X  4  x  255  =  16.442.000  hectolitres. 

En  tenant  ce  chiffre  pour  exact  il  resterait  un 
excédent  de  production  d'au  moins  5  millions 
d'hectolitres,  et  cet  excédent  suffirait,  malgré  son 
peu  d'importance,  à  déprécier  les  prix  des  vins 
courants  s'il  se  retrouvait  chaque  année,  c'est-à- 
dire  si  la  production  française  et  les  importations 
algériennes  réunies  dépassaient  constamment  de 
8  à  10  0/0  les  besoins  réels  de  la  consommation  de 
la  France  métropolitaine. 

«  Ceux  d'Argtdiers  »  et  leurs  amis  étaient  certes 
de  très  bonne  foi  en  supposant  que  la  fraude,  la 
fraude  seule,  était  responsable  de  la  mévente 
constatée  en  1904,  1905.  1906  et  1907.  La  récolte  dé- 
ficitaire de  1903  fut,  en  effet,  en  partie,  comblée  par 
des  vins  de  sucre  et  par  des  piquettes  fort  habile- 
ment transformés  en  vins  naturels.  Mais  enfin  il 
doit  y  avoir  eu,  depuis  1903,  un  fort  développement 
de  la  production  française  puisque  les  quatre 
années  suivantes  ont  donné  une  récolte  moyenne 
de  60.200.000  hectolitres,  supérieure  de  24  millions 
800.000  hectolitres,  ou  70  0/0,  à  la  récolte  de  1903, 
sans  compter  l'augmentation  des  importations 
algériennes. 

Bref,  il  faut  prévoir  —  de  même  que  pour  le  blé 
et  pour  le  sucre  —  un  excédent  de  production 
vinicole  sur  les  besoins  réels  de  la  consommation 
et  on  peut  affirmer,  dans  ce  cas,  que  nulle  loi 
protectrice  ne  pourra  enrayer  la  mévente  qui  se 
produira. 

En  effet  si,  comme  nous  le  craignons,  l'offre 
arrive  à  dépasser  la  demande,  les  commerçants 
redeviendront  maîtres  du  marché  vinicole,  comme 
ils  le  furent  en  1904,  1905,  1906  et  I0O7,  et  ce 
qui  aggravera  considérablement  la  situation  des 
producteurs,  c'esl  qu'au  moment  des  vendanges  un 
certain  nombre  d'entre  eux,  n'ayant  pas  les 
moyens  de  loger  toute  leur  récolle,  se  trouveront, 
connue  par  le  passe,  dans  l'obligation  de  vendre,  à 
n'importe  quel  prix,  leurs  excellents  aux  mar- 
chanda en  gros. 

Ces  excédents,  travailles  ensuite  par  d'habiles 
coupages,  viendront  prendre  dans  la  consomma- 
tion, des  le  débul  de  la  nouvelle  campagne,  la  tête 
delà  recolle  de  l'année  et  ils  en  déprécieron  l  la 
valeur. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


9 


C'est  l'histoire  d'hier  qui  se  reproduira  demain 
et  les  producteurs  resteront  sans  défense  contre  le 
commerce  si  on  ne  trouve  pas  le  moyen  pratique 
de  régulariser  la  production  elle-même. 

* 

*  * 

• 

On  a  songé,  avant  et  après  la  promulgation  des 
lois  des  2§  juin  et  15  juillet  1907,  à  constituerdans 
le  Midi  de  la  France  des  organismes  pour  la  vente 
des  vins  dans  le  genre  de  ceux  qui  existent,  aux 
Etats  Unis  pour  le  blé,  le  colon,  le  fer  et  l'acier: 
Ces  institutions,  selon  nous,  sont  matériellement 
impossibles  au  point  de  vue  vinicole,  non  seule- 
ment à  cause  des  capitaux  énormes  qu'il  faudrait 
y  engager,  mais  surtout  en  raison  de  la  nature  du 
produit. 

A  peu  de  chose  près,  tout  le  blé  ou  tout  le  coton 
récolté  dans  un  même  Etat  de  l'Amérique  du  Nord 
se  ressemble,  peut  s'emmagasiner  et  se  garder 
longtemps  dans  de  vastes  docks  pour  être  vendu 
■en  commun  quand  les  dispositions  du  marché  sont 
favorables.  Pour  le  vin,  c'est  une  tout  autre  ques- 
tion, car  non  seulement  ce  produit  demande  des 
soins  très  délicats  pour  être  conservé,  mais  chacun 
sait  que  chaque  terroir  a  son  vin  spécial  et  que  la 
récolte  de  deux  propriétaires,  situés  dans  la  même 
•commune,  produisant  une  même  quantité  de  vin, 
présente  une  valeur  marchande  absolument  diffé- 
rente selon  les  cépages  employés,  remplacement 
des  vignes  et  la  manière  dont  la  fabrication  est 
faite. 

Un  certain  nombre  de  gros  producteurs  pour- 
ront se  syndiquer  pour  ne  vendre  leurs  vins  qu'à 
un  prix  déterminé,  mais  clans  l'hypothèse  d'une 
surproduction,  leur  tentative  n'aboutirait  qu'à  fa- 
ciliter l'écoulement  des  vins  non  syndiqués  et  ils 
conserveraient  leurs  produits  en  cave  jusqu'au 
moment  où  la  nouvelle  récolte  les  obligerait  à  s'en 
débarrasser  à  vil  prix,  si  cette  nouvelle  récolte 
était  plus  abondante  ou  seulement  égale  à  la  pré- 
cédente. 

Mais  alors,  comment  résoudre  le  problème  de  la 
surproduction  si  les  faits  en  démontrent  réelle- 
ment l'existence?  En  augmentant  la  consommation 
nationale  ?  Elle  se  développe  régulièrement,  mais 
elle  n'augmente  que  dans  une  proportion  notable- 
ment inférieure  à  celle  de  la  quantité  de  vin  mise 
à  la  disposition  du  public,  et  il  nous  semble  qu'à 
•ce  point  de  vue  spécial,  l'Etat  a  épuisé  presque 
tous  ses  moyens  d'action,  car  on  ne  doit  pas  oublier 
que,  la  population  de  la  France  restant  à  peu  près 
stationnaire,  la  consommation  nationale  a  une  ten- 
dance à  se  limiter. 

Paris,  dont  la  population  va  toujours  en  aug- 
mentant et  qui  est  le  plus  grand  centre  de  la  con- 
sommation vinicole  mondiale,  a,  d'après  la  statis- 
tique officielledes  Contributions  indirectes,  absorbé 
236  litres  de  vin  par  habitant  en  1907,  contre  186 
•en  188?  :  soit  une  augmentation,  à  vingt  années  de 
distance,  de  50  litres  ou  27  0/0  par  tête  d'habitant. 

Pendant  les  mêmes  années,  la  production  fran- 
çaise et  les  importations  algériennes  ont  mis  à  la 
disposition  de  la  consommation  française  —  déduc- 
tion faite  de  nos  exportations  —  69.100.000  hecto- 
litres en  1907,  contre  34.200.000  hectolitres  en  1887, 
et  cela  constitue  une  augmentation  de  plus  .de 
100  0/0.  Voilà  des  faits  dont  il  convient  de. méditer 
les  conséquences. 

Pourrait-on  —  ainsi  que  certains  défenseurs  de 


la  viticulture  le  proclament  —  supprimer  les  effets 
de  la  surproduction  en  créant  de  nouveaux  débou- 
chés extérieurs  ?  C'est  une  formule  banale  qui 
produit  son  effet  en  réunion  publique,  mais  qui  ne 
signifie  rien  :  1°  Parce  que  tous  les  pays  du  monde, 
sauf  quelques  rares  exceptions,  ont  leur  boisson 
nationale  que  la  masse  de  leur  population,  par 
goût  ou  par  habitude,  préfère  à  toute  autre  ;  2U  Parce 
que  les  boissons  importées  de  l'étranger  y  sont 
toujours  des  articles  de  luxe,  consommes  en  faible 
quantité  par  une  petite  minorité  de  gens  riches. 

Enfin,  dans  l'état  aigu  de  rivalité  commerciale 
qui  caractérise  notre  époqne,  chaque  pays  défend 
avec  énergie  ses  tarifs  douaniers  et  n'accorde  un 
avantage  à  un  pays  quelconque  qu'en  échange 
d'une  compensation  au  moins  équivalente.  Or, 
ceux  qui  parlent  si  facilement  de  la  création  de 
débouchés  extérieurs  pour  le  vin  paraissent  ignorer 
les  difficultés  de  tout  ordre  que  comportent  au- 
jourd'hui les  arrangements  internationaux  de  cette 
nature. 

D'ailleurs  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  le 
commerce  vinicole  français  a  obtenu,  depuis  la 
mise  en  vigueur  du  Régime  douanier  de  1892, 
des  résultats  pour  ses' exportations  à  l'étranger 
qui  méritent  d'être  rappelés. 

Voici,  à  ce  propos,  un  dernier  tableau  que  nous 
recommandons  à  l'attention  de  nos  lecteurs  : 

Exportations  françaises  à  l'étranger  en  1891  et  en  1907 

(Nature  des  exportations) 

'Va- 
leur 
do 
l'hec- 
toî. 


1891 

Va- 

1S07 

Vins 

Milliers 

leur 
de 

Milliers 

d'hec- 

de 

l'hec- 

d'hec- 

de 

tolit. 

francs 

tol. 

tol. 

francs 

De  lu  Gironde  : 

Fr. 

En  futailles  

788 

103.032 

138 

810 

53.077 

Eu  bouteilles.. . 

73 

18.647 

251 

57 

8.810 

Autres  régions  : 

877 

52  610 

eo 

1.573 

62.933 

En  bouteilles. . . 

264 

59.4  18 

225 

46 

6.830 

Champagne  

» 

205 

82. «98 

Vins  de  liqueurs. 

41 

6.250 

153 

92 

10.076 

Totaux  

2.043 

245. 7 13 

120 

2.780 

230.024 

Fr. 

65 
155 

40 
148 

404 
175 

83 

Entre  1891  et  1907,  le  volume  des  vins  de  la 
Gironde  exportés  en  futailles  a  augmenté  de 
28.000  hectolitres,  mais  leur  valeur  commerciale 
est  descendue  de  138  fr.  à  65  fr.  l'hectolitre.  L'ex- 
portalion  des  vins  girondins  en  bouteilles  a  fléchi 
à  la  fois  en  quantité  et  en  valeur  ;  73.000  hectoli- 
tres à  251  fr.  en  1891  contre  57.000  hectolitres  à 
155  fr.  en  1907.  La  valeur  d'ensemble  de  nos  Bor- 
deaux vendus  à  l'étranger  a  ainsi  passé  de  127  mil- 
lions 379.000  fr.  en  1891  à  61.887.000  fr.  en  1907, 
bien  que,  pendant  la  même  période,  leur  volume 
ait,  au  contraire,  augmenté  de  12.000  hectolitres. 

Quelles  sont  les  causes  de  cette  baisse?  En  pre- 
mier lieu,  le  phylloxéra  ;  en  second  lieu,  la  con- 
currence déloyale  que  les  fabricants  de  Hambourg 
font  encore  aujourd'hui  à  nos  Bordeaux  ordi- 
naires. 

Ce  sont  les  vins  d'Italie,  d'Espagne  et  de  Por- 
tugal, manipulés  à  Hambourg,  qui  font  la  concur- 
rence à  nos  Bordeaux  ordinaires,  en  Allemagne, 
en  Hollande  et  dans  l'Amérique  du  Sud.  En  outre] 
il  convient  d'ajouter  que  la  République  Argentine, 
le  Chili,  le  Pérou,  le  Brésil  et  l'Uruguay,  qui 
n'avaient  pas  ou  presque  pas  de  vignes  il  y  a  seu- 
lement vingt  années,  produisent  maintenant 
une  dizaine  de  millions  d'hectolitres  de  vin  qui 
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sont  consommés  par  la  population  indigène  au 
détriment  des  vins  d'importation. 

Pour  être  absolument  sincère,  nous  devons  en- 
core ajouter  que  les  propriétaires  des  crus  ordi- 
naires de  la  Gironde  accusent  les  négociants  de 
Bordeaux  d'avoir  accentué  la  crise  par  la  mau- 
vaise qualité  des  produits  qu'avec  leur  système 
de  coupage  et  de  maquillage  ils  livrent  à  la  con- 
sommation étrangère  sous  le  nom  de  Bordeaux 
d'origine.  „  .  . 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  commerce  des  vins  de  la 
Gironde  n'est  plus  aujourd'hui  ce  qu'il  était  avant 
la  crise  phvlloxériqùe;  mais  les  autres  centres 
vinicoles  de' la  France  se  sont  mieux  défendus  car 
si  les  vins  en  futailles  exportés  des  autres  régions 
que  celle  du  Bordelais  ont  baissé  en  valeur  de 
6')  fr  à  iO  fr.l'hectol.,  leur  volume  est  au  contraire 
passé  de  877.000  à  1.573.000  hectolitres. 

Ouant  aux  Gtiampàgnes  —  qui  étaient  confondus 
en^lSyi  dans  l'exportation  des  vins  en  bouteilles 
des  autres  région*  -  leur  situation  se  maintient 
dans  des  conditions  assez  favorables.  En  effet,  si 
nous  additionnons  pour  1907  les  vins  en  bouteilles 
des  ax/rr>  régions  avec  les  Champagnes  —  comme 
l'administration  des  Douanes  le  faisait  en  1891  — 
nous  obtenons  un  total  de  251.000  hectol.  repré- 
sentant une  valeur  de  89.728.000  fr.,  soit  357  fr. 
l'hectolitre.  En  1891  le  même  groupement  n  a  donné 
que  59.468.00t»  fr. pour  264.000  hectol.,  fixant  ainsi 
la  valeur  de  l'hectol.  à  seulement  225  francs. 

La  même  observation  favorable  est  à  faire  pour 
les  vins  de  liqueur  qui  ont  à  la  fois  augmenté  leur 
volume  et  leur  valeur  par  hectolitre  :  de  41.000  hect. 
à  153  fr.  en  1891,  leur  exportation  a  monté  à  92.000 
hectolitres  à  175  fr.  en  1907. 

En  somme,  la  valeur  totale  de  nos  exportations 
vinicoles  en  1907  a  été  inférieure  de  15.089.000  fr; 
à  celle  de  1891,  mais  leur  volume  a  été  supérieur 
de  7'iti.ooO  hect.  au  volume  de  1891.  De  sorte  que 
si  les  prix  des  diverses  catégories  étaient  restés 
semblables  pendant  les  dix  années,  la  valeur  des 
exportations  vinicoles  de  1907  aurait  atteint  334 
millions  680.000  fr.  et  dépassé  de  88.967.000  fr.  la 
valeur  des  exportations  de  1891. 

Et  nous  no  devons  pas  oublier  qu'en  regard  des 
-_> r> .  7 13.000  fr.  de  vins  français  exportés  à  l'étranger 
en  [891,  l'étranger  nous  en  avait  à  son  tour  vendu 
pour' 339  millions  de  francs  et  l'Algérie  pour  62 
millions:  soit,  au  total,  401  millions  de  francs 
dinmoilatious,  contre  245.713.000  fr.  d'exporta- 
tions, laissant  finalement  pour  la  France  métropo- 
litaine un  déficit  vinicole  de  plus  de  155  millions 

de  francs.  .. 

En  1907,  nos  importations  vinicoles  étrangères 
et  algériennes  sont  tombées  à  99. :>:',<>. 000  fr.  (dont 
environ  90  millions  au  profit  de  l'Algérie;,  lesquels, 
retranebés  des  330.624.000  fr.  de  vins  français 
vendus  à  l'étranger,  constituent  un  solde  bénéfi- 
ciai!- de  131.088.000  fr.  au  profit  de  nos  vignerons 
indigènes. 

C  ite  amélioration  de  155  -t-  131  =  2X6  millions 
de  francs  ;'i  sci/e  ans  île  distance  est  malheureuse- 
ment insuffisante  en  présence  d'une  augmentation 
do  production  français.:  et  algérienne;  dont  les  ta- 
bleaux précédents  révèlenl  l'importance. 

Il  résulte  de  ton.-  es  faits  que,  malgré  toute  sa 

bonne  volonté,  le  gouvernement  ne  pourra  pas  ta- 
ciPmi'  iil  trouver  pour  nos  vins  ordinaires  des  dé- 
bouchés &  Vétrangef.  Les  viticulteurs  français  et 
algérien!  ne  doivent  donc  utilement  compter  que 


sur  le  marché  français. . .  et  il  faut  qu'ils  se  pénè- 
trent bien  de  cette  vérité  :  c'est  que  le  prix  des  vins 
courants  sur  ce  marché  ne  se  maintiendra  au- 
dessus  de  1  franc  le  degré  que  si  l'accroissement 
de  l'ensemble  de  leur  production  ne  dépasse  pas 
l'accroissement  normal  de  .  notre  consommation 
indigène. 

[A  suivre.)  Edmond  Thfry. 


NOTES  SUR  LES  ÉTATS-UNIS 


Au  début  de  la  session  de  1907-1908,  un  bill  fut  intro- 
duit au  Sénat  par  M.  Aldrich  autorisant  les  banques 
nationales  à  émettre  des  billets  supplémentaires,  gages 
sur  des  titres  des  Etats-Unis,  des  Elats  particuliers, 
des  municipalités  et  des  chemins  de  fer.  Le  Sénat  vota 
le  bill  en  supprimant  la  disposition  relative  aux  che- 
mins de  fer.  La  Chambre  des  représentants  renvoya  le 
projet  à  sa  Commission  de  banque  et  de  monnaie,  qui 
lit  comparaître  un  grand  nombre  d'experts  qui  con- 
damnèrent la  mesure;  celle-ci  fut  enterrée  par  la  Com- 
mission. Les  membres  qui  avaient  la  haute  main  sur 
le  programme  législatif,  firent  introduire  par  M.  V  ree- 
land,  de  New- York,  un  projet  dont  le  Sénat  ne  voulut 
pas.  Des  commissaires  furent  nommés  par  les  deux 
Chambres  pour  négocier  une  entente;  ils  ne  réussirent 
pas.  On  s'avisa,  en  lin  de  session,  à  se  servir  dû-public 
buildings  bill,  loi  sur  les  édifices  publics,  qui  ouvre  des 
crédits  montant  à  23  millions  de  dollars,  qui  se  répar- 
tissent entre  les  différentes  circonscriptions.  Si  un 
membre  ne  rapporte  pas  une  part  de  cet  argent  pour 
l'embellissement  de  son  district  particulier,  il  est  dis- 
qualifié auprès  de  ses  électeurs.  La  Barikers  Magazine 
américain  prétend  qu'on  sut  très  bien  jouer  du  <•  public 
buildings  bill  »  pour  amener  les  législateurs  à  voter  le 
projet  sur  la  circulation  fiduciaire. 

Le  Sénat  des  Etats-Unis,  par  'S  contre^  voix  a  vote 
le  Bill,  qui  permet  d'ajouter  cinq  cent  millions 
de  dollars  de  billets  des  banques  nationales  à  la 
circulation  fiduciaire  actuelle.  Le  vote  a  eu  lieu, 
après  des  tentatives  d'obstruction  désespérées  ;  le 
sénateur  La  Follette,  du  Visconsin,  a  parlé  durant  dix- 
huit  heures  quarante-trois  minutes,  battant  le  record 
antérieur,  qui  était  de  quatorze  heures  et  qui  avait  été 
accompli  par  le  sénateur  Allen,  du  Nebraska,  parlant 
contre  l'abrogation  de  l'article  du  Sherman  Ad,  relatif 
aux  achats  obligatoires  de  métal  blanc.  Le  sénateur 
Allen  ne  parla  d'ailleurs  pas  quatorze  heures  de  suite  : 
les  citations,  dont  il  avait  entremêlé  son  discours  fu- 
rent lues  pur  ses  amis  et  par  le  secrétaire  du  Sénat. 
M.  La  Follette  parla  tout  le  temps;  il  eut  cependant 
un  répit  d'une  heure,  grâce  à  une  discussion  sur  un 
point  «lu  règlement  ;  pour  former  lé  quorum;  il  i a l lut 
aller  réveiller  des  sénateurs  qui  apparurent  en  pj'ja- 
ni.'is,  recouverts  d'un  pardessus  et  en  pantoufles. 

M.  Stone  a  succédé  à  l'obstructionniste  du  VÏSCOn- 
sin,  en  continuant  la  manoeuvre  qui  m'a  pas  eu  de 
résultat,  puisqu'en  lin  de  compte  le  bill  a  été  vote  et 
promulgué  aussitôt.  . 

Cette  mesure  est  d'ordre  temporaire  et  transitoire, 
puisqu'elle  reste  en  vigueur  tout  d'abord  jusqu'au 
30  juin  1914.  fille  a,  pour  objet,  de  donner  aux  Etats- 
Unia  io,  complément  de.  circulation  fiduciaire  m111  ;< 
manquer  durant  la  dernière  crise  (octobre  1907J 
él  elle  ÛX6  une  marge  considérable;  500  millions  do 
dollars,  alors  que  la  monnaie  de  fortune,  créée  par  les 
Clearing  bouses  n'a  pas  atteint  2Ô0  millions  de  dollars. 

La  AUnch  \  reeland  contient  des  dispositions  in- 
téressantes, en  ce  qu'elle  a  reconnu,  dans  une  cer- 

i  nesure,  l'introduction  des  effets  de  commerce 

comme  gage  de  la  circulation  des  billets,  en  ce  quelle 
a  admis  là  constitution  do  groupements  île  banques, 
formant  des  unités  plus  considérables,  mais  elle  nc- 
s'est  pas  départie  do  l'ancienne  routine  consistant  a 
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donner  des  valeurs  mobilières  comme  garantie  aux 
billets  émis. 

A  l'avenir,  il  pourra  être  créé  deux  sortes  de  billets 
par  les  banques  nationales,  en  dehors  des  billets  émis 
contre  dépôt  d'obligations  fédérales:  les  uns  pourront 
être  Créés  à  la  demande  de  chaque  banque  nationale 
ayant  déjà  en  circulation  des  billets  au  moins  pour 
40  0/0  de' son  capital  et  gagés  par  des  titres  de  la  dette 
fédérale:  ces  nouveaux  billets  seront  émis  jusqu'à 
concurrence  de  00  0  0  de  la  valeur  f  n  Bourse  des  obli- 
gations  d'Etats  particuliers  ou  de  villes  ;  lesobligations 
devront  répondre  à  certaines  conditions  en  ce  qui  tou- 
che les  finances  municipales.  Les  nouveaux  billets 
seront  émis  par  chaque  banque,  isolément. 

Mais  il  y  en  aune  nouvelle  catégorie  dont  la  création 
exige  le  groupement  d'au  moins  dix  banques,  ayant 
leur  capital  intact  et  un  surplus  de  20  0  0  chacune  ;  le 
capital  et  le  surplus  doivent  atteindre  au  moins  5  mil- 
lions de  dollars. 

Les  associations  volontaires  sont  limitées  à  une  par 
ville.  Leurs  affaires  seront  gérées  par"  un  bureau  com- 
prenant un  délégué  de  chaque  banque. Ces  associations 
pourront  émettre  des  billets,  gagés  sur  du  papier  de 
commerce,  portant  deux  signatures  solvables,  dont 
l'échéance  sera  inférieure  à  120  jours, pour  un  montant 
ne  dépassant  pas  30  0/0  du  capital  et  du  surplus  de 
chaque  banque  participante.  Le  papier  de  commerce . 
en  question  ainsi  que  d'autres  titres  donnés  en  garantie 
devront  être  considérés  comme  constituant  un  gage 
pour  le  gouvernement  des  Etats-Unis. 

Le  montant  des  billets  émis  ne  devra  pas  dépasser 
75  0/0  de  la  valeur  des  effets  de  commerce.  Les  mem- 
bres des  associations  de  banques  nationales  ainsi 
groupées,  seront  solidairement  responsables  envers  les 
Etats-Unis,  au  point  de  vue  du  remboursement  des 
billets . 

Lé  montant  total  des  billets  à  émettre  a  été  fixé  à 
500  millions  de  dollars  au  maximum  ;  un  fonds  de 
garantie  de  50/0  sera  créé.  Un  artifice  fiscal  a  été  intro- 
duit pour  réduire  aussi  rapidement  que  possible  la 
durée  xle  la  circulation  des  billets  supplémentaires, 
contre  lesquels  l'obstruction  de  M.  La  Follette  s'est 
exôrcée  avec  rage  Actuellement  les  billets  des  banques 
nationales  émis  contre  des  obligations  des  Etats-Unis 
rapportant  2  0/0  paient  une  taxe  de  1/2  0/0  l'an  ;  émis 
contre  des  obligations  rapportant  plus  de  2  0,0,118 
paient  1  0/0.  Pour  les  billets  nouveaux,  la  taxe  sera 
de  ô  0/0  pendant  le  premier  mois,  de  0  pendant  le  se- 
cond,"de  7  pendant  le  troisième,  de  8  pendant  le  qua- 
trième, de  9  pendant  le  cinquième,  de  10  pendant  le 
sixième  ;  ellle  ne  dépassera  pas  ce  taux. 

Une  innovation  a  été  introduite  :  les  banques  qui 
recevront  des  dépôts  du  Trésor  devront  lui  bonifier 
1  0/0.  La  nouvelle  mesure  a  été  jugée  avec  beaucoup 
de  sévérité. 

La  question  est  de  savoir  si  les  banques  de  l'inté- 
rieur pourront  accepter  des  dépôts  de  l'Etat  dans  ces 
conditions.  Cela  dépendra  du  secrétaire  du  Trésor  et 
des  titres  qu'il  acceptera  en  garantie  ;  s'il  exige  des 
obligations  fédérales  rapportant  2  1/2  0.0,  les  banqnes 
auront  de  la  peine  à  les  lui  fournir.  D'autre  part, 
M.  Cortelyou  n'acceptera  qu'à  la  dernière  extrémité, 
des  obligations  de  villes,  d'Etats  et  de  chemins  de  fer, 
dont  le  Trésor  reçut  pour  216  millions  de  dollars  pen- 
dant la  dernière  crise.  Actuellement,  M.  Cortelyou  de- 
mande des  titres  fédéraux.  Quelques  banques,  notam- 
ment 1'. 4 merican  National  Exchange  et  la  Chemical 
National  Bank  ont  renoncé  à  tout  dépôt  de  l'Etat  (1). 

Depuis  le  1"  janvier,  le  secrétaire  du  Trésor  a  fait 
rentrer  96  millions  de  dollars  sur  les  dépôts  dans  les 
banques,  afin  de  faire  face  au  déficit  de  43  millions  et 
de  reconstituer  le  fonds  de  roulement  du  Trésor. 


(1)  L'actuaire  fédéral  a  calculé  qu'un  dépôt  rte  100,000  dollars 
garantis  par  des  consolidés  1930,  effectué  dans  une  banque 
située  dans  une  localité  où  l'on  peut  faire  5  0/0  d'intérêt  et 
sur  lequel  l'Etat  recevra  1  0/0,  laisse  à  la  banque  un  profit  de 
701  dollars. 


Des  dispositions  ont  été  prises  à  New-York,  Wa- 
shington, Philadelphie,  Saint-Louis,  Baltimore  pour 
créer  les  associations  de  banques  nationales,  suscep- 
tibles d'émettre  des  billets  gagés  sur  leur  actif. 

Les  dépôts  du  Trésor,  le  22  août,  ont  été  : 

New-York    Chicago    St. -Louis  Etals-Unis 


En  mille  dollars) 

1007               28.253         28.013       -    993  143,282 

190(i               10. 1H          1.681         1.515  96.775 

1905                8.331             980        10.060  52.351 


La  Home  Bank  of  Brooklyn,  après  avoir  été  qua- 
rante-trois jours  dans  les  mains  d'un  syndic,  a  réou- 
vert ses  guichets  à  la  fin  de  mai.  Le  coût  de  la  liqui- 
dation a  été  de  1.190  dollars,  dont  666  pour  l'adminis- 
trateur. Les  administrateurs  du  Knickerbocker  avaient 
demandé  chacun  75.000  dollars;  la  Cour  d'appel  a  ré- 
duit ce  chiffre  à  20.000  dollars,  avec  des  considérants 
très  durs.  Une  nouvelle  loi  a  réglé  la  matière  en  octobre 
dernier  et  mis  un  terme  aux  exactions  des  liquidateurs, 
qui  prenaient  de  20  à  30  0/0. 

Les  actionnaires  de  la  Knickerbocker  Irusl  Company 
auraient  eu  à  payer  300.000  dollars  pour  vingt-deux 
semaines  d'administration  ;  la  décision  de  Ta  Cour 
d'appel  leur  fait  gagner  220. 0CO  dollars.  L'administra- 
tton  de  ï'Hemition  Bank  a  coûté  20.500  dollars,  celle 
de  la  Borovijh  Bank  of  Brooklyn  40.000,  Jenkins  Trust 
25.000  dollars. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  les  émissions  faites 
jusqu'à  présent  par  les  Compagnies  de  chemins  de  fer 
aux  Etats-Unis  cette  année  : 


Obligations  Dollars 

Union  Pacific   50.000.000 

Burlington   16.000.000 

Chesapeake  and  Ohio   2.000.000 

Iowa  Central   1.000.000 

National  Raihvay  of  Mexico   13.750.0CO 

Atcluson   4.000.000 

Pennsylvanie   40.000.000 

Boston  and  Albany   7.000.000 

Chesapeake  and  Ohio   2.013.354 

Chicago,  Ind.  et  Sou   15.000.000 

Billets  à  courte  échéance 

Tidewater   17.0(0.000 

Southern  Railwoy   15.000.000 

Western  Pacific   10.000.000 

Int.  Rapid  Transit   25.000.000 

Norfolk  and  Western   7.500.000 

Chesapeake  and  Ohio   2  500.000 

Erie   10.500.000 

Actions 

Illinois  Central  r. . .  28.512.000 

Soit  au  total  l.r)0.763.354  dollars  d'obligations,  87  mil- 
lions 500.000  dollars  de  billets  à  courte  échéance  et 
28.512.000  dollars  d'actions. 


(A  suivre.)  Arthur  Baffalovk  h. 


L'Approvisionnement  de  Paris  en  1907 


La  Direction  des  affaires  municipales,  à  la  Préfec- 
ture de  la  Seine,  vient  de  publier  son  rapport  sur  les 
services  de  l'approvisionnement  de  Paris  pendant 
l'année  1907. 

Cet  ouvrage  contient,  comme  tous  les  ans,  de  pré- 
cieux renseignements  et  des  statistiques  fort  complètes 
sur  la  consommation  annuelle  de  la  population  pari- 
sienne. 

Nous  allons  nous  efforcer  d'analyser  rapidement  ce 
rapport  en  évaluant  d'abord  la  consommation  moyenne 
annuelle  par  habitant,  calculée  d'après  les  quantités 
reconnues  à  l'entrée  de  Paris  et  en  prenant  pour  base 
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le  chitïre  de  la  population  relevé  au  recensement  quin- 
quennal de  1906  : 

Consommation  d'un  habitant 


Nature  des  denrées 
soumises  à  l'octroi 


Beurre  

Charcuterie  

Fromage  

Huîtres  

Œufs  kil.  (30  au  kil, 

Pâtés  et  terrines  truf- 
fés ou  non  truffés, 
poissons  marines 
ou  à  l'huile,  vian- 
des conlitos  

Poisson  (Halles  cen- 
trales)   

Sel  gris  ou  blanc. . . 

Viande  de  boucherie 

—  de  porc  . . . 

—  de  clieval . 
Volaille  et  gibier. . 

Boissons  : 

Alcools  

Bière  

Cidre  

Vin  


Quantités 
introduites 
dans  Paris 


Kilog. 
24.117.028 
3. 286. 188 
8.201',.  423 
11. 098.932 
35.792.669 


2.166.142 

48.521.023 
21.391.417 
161.490.136 
31.955.840 
12.462.800 
28.347.066 
Hectol. 
105.230 
629.271 
102.484 
6.519.012 


de  Paris 
Population  :  -2.763.393  habitants 
(d'après  le  recensement  de  1900) 


Pour  l'année 


Kilog.  gr. 
8  72 

1  18 

2  97 
4  01 

12  95 


0  78 

17  55 

7  73 

58  80 

11  56 

4  58 

10  25 

Lit.  cent. 

3  81 

22  76 

3  71 

235  90 


Par  jour 


Grammes 
23  8 
3  2 
8  1 
11  » 
35  5 


2  1 

48  » 

21  1 

161  1 

31  fl 

12  5 

28  » 
Gentil. 

1  04 

6  2 

1  » 

64  6 


Indépendamment  des  denrées  désignéesjdans  le  ta- 
bleau qui  précède,  il  entre,  dans  la  consommation  d'un 
habitant,  divers  autres  produits  dont  on  ne  peut  appré- 
cier l'importance,  faute  de  renseignements,  —  ces  pro- 
duits n'étant  soumis  à  aucun  droit  d'octroi  ou  d'abri,  — 
tels  que  :  biscuits,  cacao  et  chocolat,  café,  cassonade, 
condiments,  conlitures,  conserves  alimentaires,  farine, 
fruits  frais,  fruits  secs,  fromages  frais,  lait,  légumes 
verts,  légumes  secs,  miel,  pommes  de  terre,  pâtes  ali- 
mentaires, riz,  sucre,  thé,  etc.,  etc.  , 

Examinons  maintenant  les  principales  catégories 
formant  la  base  de  l'alimentation  parisienne. 

Le  prix  du  pain  a  varié,  en  1907,  entre  0  fr.  71  et 
0  fr.  78  les  2  kilog.  ;  en  1906,  la  moyenne  avait  été  de 

0  fr.  72.  Si  nous  passons  à  la  viande,  nous  constatons 
que  les  introductions  totales  dans  Paris  ont  été  de 
•'09  194.989  kilog.  en  1907,  en  diminution  de  2.365.0/0 
kilo«.  sur  1906.  Le  marché  est  alimenté  presque  en 
totalité  '99.8  0/0 1  de  produits  indigènes,  ceux  de 
l'étranger  n'atteignant  que  0.2  0/0.  Les  cours  de  la 
viande" ont  progressé  en  1907  pour  toutes  les  qualités 
et  toutes  les  espèces  :  l'augmentation  a  été,  en  moyenne, 
de  0  fr.  i't  pour  le  bœuf,  de  0  fr.  225  pour  le  mouton  ; 
de  0  fr.  18  pour  le  veau  et  de  0  fr.  155  pour  le  porc.  Le 
prixTmoven  de  toutes  les  espèces  de  viandes  a  été  de 

1  fr/66  le  kilo  au  lieu  de  1  fr.  i9  en  1906. 

Quant  au  bélaii,  les  introductions  constatées  en  1907 
ont"  été  inférieures  à  celles  de  1906.  Voici  les  résultats 
île-  deux  années  : 

Introduction  dans  Paris 


1906 


W 107 


G  «M  bétail    331.563  307.679 

Vœux           ..  ..  •  -  192  198  185.517 

mou.,,;;:::::   l-25?-£2  1-687-564 

Porcs  


412.970 


Par  rapport  a 
relevée  est  de  : 


544.770 

l'exercice  précédant,  la  diminuti 

0/0 


pour  le  v.rnn  bétail. 

pour  i  m  veaux  

Pour  les  inoutoM .. 

Kl  pour  Ich  jiorcrf... 


TêtCS 
23.8H4 

<;..', 70 
102.115 
181 ,800 


7.7 
2.» 

6  » 
82  » 


I  année  1900  doit  èlre  considérée  comme  oxception- 
,  ,  l'extrême  abondance  des  introduction*  prove- 
nant -Mi  tout  de  catiM-s  .■MTidenb'lles  -rande  srHicresse 

notamment),  qui  ont  obligé  les  producteur-,  a  se  défaire 
prématurément  de  leur»  animaux;  aussi  a-t  on  eto 


dans  l'obligation  de  reconstituer  le  troupeau  et,  par 
suite,  de  restreindre  les  envois  en  1907.  Ce  but  a  pu 
être  atteint,  d'autant  mieux  que  la  récolte  en  fourrage 
de  cette  dernière  année  a  été  très  satisfaisante. 

L'élevage  des  porcs  a  particulièrement  souffert,  en 
raison  surtout  de  la  mauvaise  récolte  des  pommes  de 
terre,  qui  constitue  le  fond  de  la  nourriture  de  ces 
animaux  et  qui  s'est  fait  sentir  un  peu  dans  toutes  les 
contrées. 

En  ce  qui  concerne  le  gros  bétail  et  les  veaux,  les 
provenances  sont  exclusivement  françaises.  Les  mou- 
tons d'Algérie  entrent  pour  8,3  0/0  dans  le  total  des 
apports  de  cette  espèce.  Après  avoir  cessé  d'être  tribu- 
taires de  l'étranger  pour  les  porcs  et  les  moutons,  on 
les  a  vu  réapparaître  sur  notre  marché  en  1907,  dans 
une  proportion  presque  négligeable. 

Il  a  été  introduit  à  Paris  l'année  dernière  2  millions 
842.935  lots  de  triperie,  au  lieu  de  2.893.678  en  1906; 
le  marché  est  approvisionné  par  les  abattoirs,  les  dé- 
partements, Paris  et  sa  banlieue,  et  enfin  par  la 
Hollande. 

*  * 

Les  apports  de  volaille  et  de  gibier  aux  Halles  cen- 
trales se  sont  élevés,  en  1907,  à  22.402.410  kilos;  il  y 
a  ainsi  diminution  de  1,435.657  kilos  par  rapport  à  1906. 

Les  conditions  météorologiques,  plutôt  défavorables 
à  la  production  de  la  volaille  et  du  gibier,  lors  de  la 
période  de  la  ponte,  expliquent,  pour  partie,  cette 
importante  moins-value.  D'autre  part,  la  tendance 
marquée  qu'ont  les  producteurs  à  s'aboucher  directe- 
ment, pour  la  vente  de  leurs  produits,  avec  de  grandes 
maisons  de  commerce  avec  lesquelles  ils  traitent  à 
prix  fermes,  contribue,  clans  une  certaine  mesure,  à  la 
diminution  constatée.  La  fermeture  du  marché  le 
lundi  a  accentué  encore  le  courant,  en  engageant  les 
expéditeurs  à  conserver  les  relations  commerciales 
qu'ils  avaient  nouées  pour  leurs  envois  du  lundi. 
L'usage  de  plus  en  plus  fréquent  de  colis  postaux 
détourne  également  des  Halles,  des  marchandises  qui 
vont  directement  aux  consommateurs. 

Sur  la  totalité  des  arrivages,  95.2  0/0,  exactement 
21.342.218  kilos,  sont  de  provenance  française.  La  pro- 
portion pour  la  volaille  française  est  inférieure  à  celle 
de  l'année  précédente,  et  la  rareté  du  gibier  français  a 
été  mise  à  profit  par  les  expéditeurs  étrangers  dont  les 
arrivages  sont  en  augmentation  sensible. 

Les  cours  ont  été  généralement  assez  élevés  en  1907 
comparativement  à  ceux  de  1906,  ainsi  que  le  montre 
le  tableau  suivant  : 

1906  1907 


Poulets  ord 


La 

pièce 

Maxim. 

Minim. 

Maxim. 

Minim 

3  . . 

1  78 

3  38 

1  92 

3  67 

2  46 

4  iO 

2  76 

2  58 

1  32 

2  76 

1  45 

2  37 

1  36 

2  27 

1  33 

6  8S 

3  53 

6  84 

3  61 

5  20 

3  42 

4  96 

3  70 

3  49 

'  2  07 

3  Vè 

2  40 

Perdrix  : 

i  )e  pays  

Autres  provenances. 
Lièvres  : 

De  pays  

Etrangers.  

(  lanards  ordinaires . 

Les  introductions  de  fruits  el  Ifyumes,  <|ui  avaient 
été  en  1906  de  31.862.039  kilos,  ori1  atteint,  en  1907, 
22.481. 937 kilos, SOit  une  auomental  ion  dedllI.KOK  kilos. 

Le  marché  est  alimenté  dans  la  proporti  le  9' .  ',  0  o 

par  des  produits  français  (départements  et  Algérie) ; 
2.3  0/0  représentent  les  apports  étrangers. 

Il  est  entré  6.711  !460  kilos  de  fruits,  6.000.680  Kilos 
de  léonines,  3.729.637  Kilos  de  champignons,  6  mil- 
lions 40.160  Kilos  de  cresson. 

Indépendamment  de  ces  ventes  faites  aux  Halles 
centrales,  il  y  a  celles  dites  du  «  carreau  »,  ou  marché 
forain,  réservé  aux  jardinier»,  maraîchers,  horticul- 
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teurs  et  aux  forains  non  abonnés.  On  a  estimé  ces 
ventes  à  271. 163.475  kilos  en  1907. 

En  ce  qui  concerne  les   poissons,  les 

introductions  totales  de  poisson  de  mer  et  Kilo»i\ 

de  poisson  d'eau  douce  ont  été,  en  1907,  — ° 

de   48.521.023 

Elles  avaient  été.  en  1906,  de   45.801.894 


Augmentation  pour  1907. 


2.719.129 


Cette  plus-value  porte  sur  toutes  les  espèces,. à 
l'exception  du  poisson  d'eau  douce. 

Les  introductions  de  moules  et  coquillages  sont  en. 
augmentation  de  882,300 kilogrammes  :  11. 093.800 kilo- 
grammes en  1907,  contre  10.2 11 ,580 kilogrammes  en  1906. 

Pour  les  huîtres,  les  introductions  ont  été  de  405.087 
centaines,  au  lieu  de  415.629  en  1906.  Cette  diminu- 
tion porte  sur  la  portugaise,  qui  constitue  la  presque 
totalité  des  apports. 

Les  introductions  de  beurres  se  sont  élevées  à  13  mil- 
lions 425.196  kilogr.,  au  lieu  de  13.038.264  en  1906. 

Le  rendement  du  lait,  et  par  suite  du  beurre,  a  été 
supérieur  en  1907,  en  raison  de  la  récolte  favorable 
des  fourrages  et  de  l'abondance  des  herbages,  ce  qui  a 
permis  aux  producteurs  de  pousser  le  bétail  à  la  lacta- 
tion pendant  une  plus  longue  période. 

Les  apports  français,  qui  représentent  95  0/0  des 
introductions  totales,  se  sont  élevés  à  12.847.086 
kilogrammes,  en  augmentation  de  54.642  kilogrammes 
sur  ceux  de  1906. 

Les  apports  étrangers  ont  été  de  578.110  kilogr.,  en 
augmentation  de  57  0/0  comparativement  à  ceux  de 
l'année  précédente. 

En  ce  qui  concerne  les  œufs,  les  arrivages  se  sont 
élevés,  en  1907,  à  17.447.05J  kilogr.,  au  lieu  de  18  mil- 
lions 238.705  en  1906,  soit  une  diminution  de  791.654 
kilogrammes. 

La  température  froide  et  humide,  durant  la  période 
de  la  ponte,  a  influencé  fâcheusement  la  production 
des  œufs  indigènes  dont  les  introductions,  par  rapport 
à  1906,  représentent  une  diminution  de  1.614. 474  kilogr. 

Les  quantités  de  fromages  introduites  dans  la  capi- 
tale se  sont  chiffrées,  en  1907,  à  13.367.287  kilogr.  au 
lieu  de  11.896.094  kilogr.  en  1906. 

Pour  les  vins,  le  mouvement  général  d'entrée  aux 
entrepôts  de  Bercy  et  Saint-Bernard  ressort  à  2  mil- 
lions 426.924  hectolitres,  en  diminution  de  97.903  hec- 
tolitres sur  1906  ;  mais  les  quaqtités  totales  livrées  à 
la  consommation  parisienne  se  sont  élevées  à  6  mil- 
lions 519.012  hectolitres. 

Enfin,  Paris  a  consommé,  en  1907,  105.230  hectol. 
d'alcool,  soit  18.950  hectolitres  de  moins  qu'en  1906. 

Pour  terminer  cette  rapide  analyse  du  rapport  sur 
les  services  municipaux  de  l'approvisionnement  de 
Paris  pour  1907,  il  nous  reste  à  indiquer  les  chiffres 
des  diverses  perceptions  afférentes  à  ces  services. 

Les  taxes  d'abri,  de  place,  de  surveillance  de  poids 
public  ont  produit,  dans  les  divers  marchés  et  abat- 
toirs, une  somme  totale  de  10.422.757  fr.  05  ;  soit  une 
diminution  de  541.469  fr.  68  par  rapport  à  1906. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Banque  Impériale  Ottomane  a  eu  lieu  le  24  juin  à 
Londres.  Le  bilan,  arrêté  au  31  décembre  1907  présenté 
par  le  Conseil  d'administration,  se  compare  ainsi  avec 
le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1906 


1907 


Actif 

Espèces  en  caisse  

Placements  temporaires,  repr.,  etc. 
Effets  à  recevoir  


(En  livres  sterling) 
2.310.417  3.467.959 
1.824.255  1.155.441 
3.386.968  3.084.873 


(En  livres  sterling) 

Valeurs  en  portefeuille   4.369.944  3.565.328 

Comptes  courants  débiteurs   3.413.132  2.U37.416 

Avances  sur  nantissements   4.972. 422  4.175.318 

Immeubles  et  mobilier   247.915  259.028 

Avance  statutaire   au  Gouverne- 
ment  903.091  909.091 

Participation  dans  les  avances  au 

Gouvernement   872.628  1.378.643 

Compte  courant  du  Gouvernement.  90.572  90.572 

Total   22.397.344  21.023.6C9 

Passif 

Capital:  10.000.000  de  livres  ster- 
ling. A  déduire  :  versements  non 

appelés  :  5  millions  délivres  st..  5.0"0.000  5.000.000 

Billets  en  circulation   1. 181.760  1.090.764 

Effets  à  payer   2.904.610  1  704.232 

Comptes  courants  créditeurs   10.518.809  10.382.329 

Dépôts  à  échéances  fixes   1.353.028  1.359.376 

Réserve  statutaire   893.871  946.200 

Profits  et  pertes  (y  compris  le  solde 

reporté  de  l'exercice  précédent. .  545.2)6  540. 7t  8 

Total   22.397.344  21.023.669 

En  réalité,  les  bénéfices  de  ces  deux  exercices  se  sont 
établis  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 
~Ï9ÔT~  1*907 

(En  livres  sterling) 

Profits  et  perles  pour  l'année   523.287  519.927 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent   21.979  20.841 

Ensemble    545.266  540.768 


Ces  sommes  ont  été  réparties  comme  ci-après  : 

Exercices 
~Î9Ôtf~  i9oT 

(En  livres  sterling) 

Réserve  statutaire   52.329  51.993 

Dividende  de  18  shillings  (22fr.50;  aux  ac- 
tions  450.000  450.000 

Tantièmes  aux  parts  de  fondateurs  et  aux 

administrateurs    22.096  21.793 

Report  à  nouveau   20.841  16.982 

Sommes  égales   545.266  540.768 

Le  dividende  pour  1907  est  resté  fixé  à  18  shillings 
(22  fr.  50),  comme  pour  l'exercice  1906,  qui  était  en 
augmentation  de  2  shillings  (2  fr.  50)  sur  1905.  Au 
reste,  voici  les  dividendes  répartis  pour  les  dix  der- 
niers exercices,  ainsi  que  les  cours  moyens  des  actions 
pendant  cette  même  période  : 


Exercices 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


Dividendes 
par  an 

Francs 
12  50 
12  50 
12  50 

15  » 

16  25 

16  25 

17  50 
20 

22  50 

23  50 


Années 


1899  

1900  

1'  01  

1902  

1903  

1904  

1905  

1906  

1907  

Cours  actuel. 


Cours  moyen 
des  actions 

Francs 

567  » 

553  » 

536  » 
572 

596  » 
582 

606  » 

639  » 

705  » 


La  progression  des  bénéfices,  au  cours  des  années 
précédentes,  a  subi  un  temps  d'arrêt  en  1907.  Cependant, 
comme  l'a  fait  remarquer  le  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration, l'année  avait  commencé  normalement  et 
se  déroulait  dans  des  conditions  encourageantes.  Mais, 
dans  les  derniers  mois,  les  mauvaises  récoltes  en 
Turquie,  d'un  côté,  et,  de  l'autre,  la  crise  monétaire 
qui  s'est  produite  en  Europe  à  la  suite  des  événements 
d'Amérique  et  dont  l'influence  s'est  fait  sentir  en  Orient 
ont  occasionné  une  restriction  générale  dans  les 
affaires.  Toutefois,  en  ce  qui  regarde  les  mauvaises  ré- 
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coites,  le  gouvernement  impérial  ottoman  a  décrété 
certaines  mesures  spéciales,  telles  que  la  réduction 
provisoire  des  droits  d'entrée  sur  le  Lié  étranger,  l'in- 
terdiction de  l'exportation  du  froment  et  la  distribution 
de  semences  dans  quelques  districts  particulièrement 
éprouvés,  et  ces  mesures  ont  porté  leurs  fruits. 

Le  fonctionnement  des  agences  de  la  Banque  Impé- 
riale Ottomane  a,  tout  comme  précédemment,  reçu  les 
soins  du  Conseil  d'administration  de  cette  institution 
et  les  résultats  qu'elles  ont  donnés  demeurent  très  en- 
courageants. Cependant"  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue 
que  comme  les  mauvaises  saisons  et  les  récoltes  insuf- 
fisantes ne  peuvent  manquer  de  porter  préjudice  à 
celles  de  ces  agences  situées  dans  les  régions  qui  pour- 
raient être  éprouvées,  leur  contrôle  est  d'une  impor- 
tance capitale. 

Le  président  du  Conseil  s'est  plu  à  reconnaître  qu'il 
fallait  se  montrer  reconnaissant  envers  la  direction  de 
Constantinople,  ainsi  qu'à  tout  le  personnel  de  la  Ban- 
que en  Turquie  et  à  l'étranger,  pour  le  soin  et  l'atten- 
tion qu'ils  avaient  tous  appo/tés  à  la  gestion  des  af- 
faires de  la  Société.  Bref,  en  dépit  des  crises  qui  ont 
marqué  certaines  périodes  de  l'exercice,  le  Conseil 
d'administration  s'est  félicité  d'être  à  même  de  pré- 
senter un  bilan  favorable.  Quant  aux  rapports  de  la 
Banque  avec  le  gouvernement  ottoman,  ils  sont  de- 
meurés empreints  de  la  plus  parfaite  cordialité. 

Comme  de  coutume,  le  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Banque  Impériale  Ottomane  a  parlé  de 
la  situation  financière  de  la  Turquie  et  il  a  été  amené 
à  dire  que  les  recettes  de  la  Dette  publique  ottomane 
témoignaient  d'une  augmentation  sensible  à  laquelle 
concourait,  dans  une  grande  mesure,  le  produit  de  la 
surtaxe  des  douanes.  Les  recettes  de  la  Régie  cointé- 
ressée  des  Tabacs  présentaient  également  une  augmen- 
tation sur  celles  de  l'exercice  précédent.  Quant  aux 
chemins  de  fer,  ils  se  sont  naturellement  ressentis  du 
déficit  dans  les  récoltes,  et  la  diminution  de  leurs  re- 
cettes a  eu,  comme  conséquence,  une  augmentation  des 
sommes  versées  par  le  Trésor  ottoman  à  titre  de  ga- 
rantie kilométrique.  C'est  ce  qui  ressort 
suivant  : 


Lignes 

Haidar-Paclia-Angora  

Eski-Chéi  ir-Kouia  

Sulonique  Monastir  

.Salonique  Constantinople  (Jonc- 
tion ;  

Cassaba  (ancienne  ligne)  

Cassaba  (Extension)  

Rayak-Alep  

Bagdad  


du  tableau 


Différence 

de  la 

1  dlférenco 

garantie 

des  recettes 

kilométr. 

sur  19015 

sur  1906 

(En  livres  turques) 

—  28.304 

+  28.435 

-4-  1C.1G1 

-f  2.737 

—  7 . 767 

-  1.830 

+  2.506 

—  11.064 

-4-  6.589 

—  0.347 

-i-  6.347 

+  18.219 

+  29.226 

—  3.247 

1  >iminntion 


11.028  Augni.  02. (H9 


Le  tableau  que  nous  venons  de  dresser  témoigne  que 
les  lignes  qui  ont  eu  lopins  à  souffrir  des  mauvaises 
récoltes  sont  celles  de  liai dar-Pacha- Angora,  et  de 
Caisaba,  ancienne  ligne  et  extension. 

Pour  les  dix  dernières  années,  les  principaux  cha- 
pitres du  bilan  de  cette  Société  se  comparent  comme 
-uit  : 

Dépôts 

COMptM    Comptes         à  Billots 
courante  courants  échéances  en 
Exercices      débiteurs  créditeurs      fixes  circulation 


En  milliers  de  livres  sterling) 


1898   2.827  6.7S0  696 

1999   3035  6.500  780 

UNO   8.334  6.324  960 

1901   311'»  6.85a  1.152 

1902   3.070  7.200  1.276 

1003   3.841  9.338  1.070 

I9M   1.884  K  .602  1.117 

1906    2.78X  9.184  1.271 

1906   3  41:;  10.518  1.853 

  9.919  1"  B88  1 .889 


811 

h:  i2 

840 
B80 
1.107 
1.117 
1  .118 
1.142 
1.182 
1.091 


Quant  aux  bénéfices  réalisés  ainsi  qu'aux  dividendes 
répartis  pendant  la  même  période,  ils  se  sont  établis 
ainsi  : 

Montant 

Bénéfices     des  dividendes 
Exercices  nets  répartis 

1898    281. 580  250.000 

1899   282.909  250.000 

1900   278.460  250.000 

1901   370.085  3O0.000 

1902   333.445  325.000 

1903    369.163  325.000 

1904   394.460  350.000 

1905    4G4.200  400. 0C 0 

1906    523.287  450.000 

1907   519.927  450.000 

En  résumé,  et  malgré  les  événements  financiers  qui 
se  sont  produits  en  1907,  la  Banque  Impériale  Ottomane, 
grâce  à  la  prévoyance  de  son  Conseil  d'administra- 
tion et  au  parfait  fonctionnement  de  tous  ses  services 
a  su,  à  bien  de  chose  près,  conserver  le  terrain  acquis 
en  1906.  Il  ne  lui  reste  plus  qu'à  attendre  l'es  nouvelles 
opérations  financières  ottomanes  à  venir  qui,  forcé- 
ment, en  raison  de  sa  situation  de  Banque  d'Etat  et 
d'émission,  devront  se  réaliser  avec  son  concours. 

A.  Lechenet. 


Informations  Économipes  et  fmfà® 

Le  Transfert  de  la  Galerie  des  Machines.  — 

La  Ville  de  Paris,  comme  entrée  de  jeu  de  négocia- 
tions amiables  avec  l'Etat,  vient  de  lui  céder  gratui- 
tement la  Galerie  des  Machines.  Ce  cadeau  est  fait  à 
charge  par  l'acceptant  de  transférer  cet  immense  bâ- 
timent sur  le  nouveau  champ  de  manœuvres  d'Issy- 
les-Moulineaux,  appartenant  a  la  Ville  de  Paris,  en 
vu 3  d'y  héberger  les  futurs  concours  agricoles  ou  con- 
cours d'animaux  gras  et  reproducteurs.  Le  ministère 
de  l'Agriculture  demandera  aux  Chambres  les  crédits 
nécessaires  à  la  démolition,  au  transport  et  au  remon- 
tage de  ce  chef-d'œuvre  de  l'architecture  du  fer  :  la 
somme  nécessaire  atteindra  au  moins  cinq  millions  de 
francs. 

La  Ville  entend  reprendre  ainsi,  dans  d'excellentes 
dispositions,  les  pourparlers  engagés  tant  pour  la  ces- 
sion des  terrains  des  fortifications  que  pour  1  ;  règle- 
ment de  litiges  anciens  tels  que  :  la  participation  de 
l'Etat  dans  les  dépenses  du  pavé  de  Paris,  la  limita- 
tion de  ses  charges  dans  les  dépenses  de  l'enseigne- 
ment primaire,  etc.,  etc. 

Xous  noterons  avec  plaisir  les  bons  résultats  de  ces 
intéressantes  conversations  entre  l'Hôtel  de  Ville  et  le 
ministère  des  Finances. 

Les  Travaux  de  Paris  et  la  Confédération  Gé- 
nérale du  Travail.  —  <>n  s'inquiète  au  Conseil  muni- 
cipal de  Paris  de  la  tactique  que  la  C.  G.  T.  impose 
aus  syndicats  divers  des  industries  du  bâtiment.  Par 
une  série  de  grèves,  partielles  ou  générales,  savam- 
ment combinées,  la  C.  G.  T.  est  arrivée  à  paralysej  la 
plupart  des  entreprises  en  cours:  lignes  du  Métropoli- 
tain, travaux  des  services  du  Gaz  e1  de  l'Electricité, 
opérations  de  voirie,  etc. 

La  persistance  de  ces  manœuvres  réitérées  fait  re- 
douter de  he  pouvoir  exécuter  en  temps  voulu  certains 

de  ees  travaux  qu'il  est  indispensable  de  terminer 
avant  l'hiver  et  cette  perspective,  jointe  aux  difficultés 
qui  résultent,  pour  l'équilibre  du  budget,  des  réclama- 
tions des  ouvriers  municipaux  et  de  ceux  employés 
par  les  entreprises  dépendant  de  la  Ville  ou  du  dépar- 
tement causent  cette  inquiétude  que  nous  signalons. 

Certains  conseillera,  qui  ont  cependant  toujours  dé- 
fendu les  revendications  ouvrières,  considèrent  que  la 
Ville  étant  dans  l'impossibilité  <le  donner  satisfaction 
aux  réclamations  dont  elle  se  voit  accablée  va  fatale- 
ment être  amenée  a  restreindre  provisoirement  ses  en- 
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treprises  afin  d'éviter  l'afllux  incessant  de  main- 
dVuvre  de  la  province  et  l'augmentation  écrasante 
des  prix  de  main-d'œuvre  sur  les  chantiers  munici- 
paux.   

Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord-Donetz. 

—  La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Xord-Donclz, 
dont  le  siège  est  à  Saint  Pète rsbourg,  a  pour  objet, 
ainsi  que  le  spécifie  la  «  Notice  •  parue  le  29  juin  au 
Bulletin  Annexe  du  Journal  Officiel  de  la  République 
Française,  la  construction,  l'acquisition  et  l'exploita- 
tion des  lignes  terrées  ci-après  :  Une  ligne  ferrée  à  voie 
normale.  cPintérêt  général,  de  la  station  Lgof  du  Che- 
min de  fer  de  Moscou-Kief-Voronêge,  passant  par  les 
villes  de  Karkof  et  d'Izioung,  à  la  station  Likhaia  des 
Chemins  de  fer  du  Sud-Est,  et  traversant  la  ligne 
Popasnaia-Koupiansk  du  Chemin  de  fer  Catherine, 
près  la  station  Kamychevaka,  et  la  ligne  Debaltzewo- 
Millerowo  dudit  chemin,  près  de  la  gare  de  Slaviano- 
scrbsk  ;  ainsi  que  des  embranchements  à  voie  normale 
d'intérêt  général,  allant  de  ladite  ligne  Lgof-Likhaia  : 
1°  à  la  station  Kramatorskaia  des  chemins  de  fer  du 
Midi  :  "2°  à  la  gare  Nikitovka(ou  à  un  autre  point  entre 
Xikitovka  et  Gonstantinovka)  des  chemins  de  fer  du 
Midi  ;  3"  aux  mines  de  houille  des  Sociétés  de  Briànsk, 
d'Alexéief  et  de  ■  Goloubovo-  Bereslovo-Bogodoukhof, 
situées  dans  le  rayon  desservi  par  la  station  Almaznaia 
du  Chemin  de  fer  Catherine  (embranchements  de  Sen- 
tianovka). 

Son  capital  social  est  de  10  millions  de  roubles.  Il 
est  divisé  en  100.000  actions  de  100  roubles  chacune 
libérées  de  50  0/0. 

La  Société  a  été  autorisée  à  émettre  445.157  obliga- 
tions '  de  chacune  187  roubles  50  ou  500  francs,  ou 
19  liv.  st.  15  sh.  G  d.,  ou  404  marks  ou  239  florins  des 
Pays-Bas. 

Ces  obligations  produiront  4  1/2  0/0  d'intérêt  par  an 
s'oit  annuellement  :  8  roubles  43  "3/4  ou  22  fr.  59,  ou 
0  liv.  st.  17  sh. 9  sh.  G  d.,  ou  18  marks  18,  ou  10 fl.  751/2 
des  Pays-Bas?  payables  par  coupons  semestriels  les 
19  décembre/lcr  janvier  et  le  18  juin/lcr  juillet  de  cha- 
que année..  Le  pi'emier  coupon  sera  payable  le  19  dé- 
cembre 1908/1"  janvier  1909. 

L'amortissement  de  l'emprunt  s'effectuera  en  81  ans 
à  dater  du  jour  de  l'ouverture  au  trafic  des  lignes  pour 
lesquelles  lesdites  obligations  sont  émises. 

Pendant  les  quinze  premières  années,  soit  jusqu'au 
18  juin/ler  juillet  1923,  ces  obligations  ne  peuvent  ni 
être  converties  ni  remboursées.  Cependant,  pendant 
cette  période,  la  Compagnie,  au  moyen  des  fonds 
qu'elle  aura  réservés  pour  l'amortissement  de  ses 
obligations,  pourra  procéder  à  des  rachats  de  ces 
titres  sur  le  marché  quand  elle  le  jugera  opportun,  et 
après  le  terme  fixé  ci-dessus,  les  remboursements  an- 
ticipés pourront  se  faire  moyennant  un  préavis  de 
trois  mois. 

Notons  que  les  obligations  émises  par  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  du  Nord-Donetz  sont  garanties  par 
la  totalité  de  l'avoir  de  la  Compagnie  et  qu'elles  jouis- 
sent en  outre  de  la  garantie  du  gouvernement  impé- 
rial de  Russie  pour  le  service  de  l'intérêt  et  de  l'amor- 
tissement. En  outre,  leurs  coupons,  ainsi  que  les 
titres  sortis  aux  tirages  d'amortissement,  sont  exempts 
des  impôts  présents  et  futurs  dont  ils  pourraient  être 
passibles  tant  en  Russie  qu'en  France  et  à  l'étranger. 


Emprunt  des  Etats-Unis  du  Brésil  5  O/O  1908. 

—  Ainsi  que  nous  l'annoncions  à  la  date  du  26  juin,  la 
Banque  de  Paris  et,  des  Pays-Bas  et  la  Société  Générale 
reçoivent,  en  ce  moment,  les  souscriptions  à  Y  Emprunt 
des  Etals-Unis  du  Brésil  S  0/0  190S,  pour  la  construc- 
tion de  chemins  de  fer  fédéraux,  au  capital  nominal  de 
50.000.000  de  francs,  divisé  en  100.000  obligations  de 
500  fr.,  rapportant  un  intérêt  annuel  de  25  fr.,  payable 
par  semestre  les  1er  janvier  et  1er  juillet  de  chaque 
année. 

On  sait  que  cet  emprunt  est  autorisé  par  le  gouver- 
nement de  la  République  des  Etats-Unis  du  Brésil,  en 


vertu  des  dispositions  de  l'article  22  de  la  loi  dti  31  dé- 
cembre 1007,  de  la  lai  du  15  décembre  1903  et  du  décret 
du  7  mai  1908  éî  en  exécution  des  dispositions  de  la 
clause  3  du  décret  du  24  mars  1908.  Son  produit  est. 
destiné  au  paiement  des  travaux  île  construction  du 
chemin  de  fer  de  Rapura  à  Corumba  et  de  cette  der- 
nière ville  à  la  frontière  du  Brésil  avec  la  Bolivie,  dont 
l'entreprise  a  été  concédée  à  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  Word- Ouest  du  Brésil. 

L'amortissement  de  l'emprunt  se  fera  au  pair  en 
cinquante  ans,  à  partir  du  1er  juillet  1912,  par  voie  de 
tirages  au  sort  semestriels  qui  aurontflieu  à  Paris.  Il 
pourra  s'effectuer  par  achats  sur  le  marché,  si  le  cours 
est  au-dessous  du  pair.  Les  tirages  d'amortissement 
auront  lieu,  à  Paris,  dans  le  courant  des  mois  de  mai 
et  novembre  de  chaque  année.  Le  premier  tirage  s'ef- 
fectuera dans  le  mois  de  mai  1912  et  le  premier  rem- 
boursement le  1er  juillet  1912. 

Le  gouvernement  de  la  République  des  Etats-Unis 
du  Brésil  se  réserve  le  droit  d'augmenter  le  fonds 
d'amortissement  à  toute  époque,  ou  de  rembourser  de 
toute  autre  manière  toutou  partie  de  l'emprunt,  moyen- 
nant avis  préalable  donné  six  mois  d'avance  par  une 
annonce  dans  deux  journaux  de  Paris.  " 

Les  titres  sortis  seront  payables  le  1er juillet  et  le  1er 
janvier  qui  suivront  les  tirages  et  cesseront  de  porter 
intérêt  à  partir  de  la  date  assignée  pour  leur  rembour- 
sement. Les  coupons  et  les  titres  amortis  seront  payés 
pour  leur  valeur  nominale  respective,  indiquée  ci- 
dessus,  au  gré  des  porteurs,  sur  les  places  suivantes  : 
à  Paris,  en  francs;  à  Londres  et  à  Rio  de  Janeiro,  au 
cours  du  change  à  vue«ur  Paris. 

Les  coupons  et  le  capital  des  titres  seront  à  tout  ja- 
mais exempts  de  tous  droits  et  impôts  brésiliens  pré- 
sents et  futurs. 

La  Banque  de  Paris  et  la  Société  Générale  sont  char- 
gées du  placement  de  cet  emprunt  et  reçoivent  les  de- 
mandes au  prix  de  93  1/4  0,  0  ou  466  fr.  25  par  titre, 
jouissance  1er  juillet  1908.  Des  certificats  provisoires 
au  porteur,  timbrés,  seront  délivrés  et  échangés  à  une 
date  ultérieure  contre  des  titres  définitifs  également 
au  porteur,  sans  conformité  de  numéros.  Les  titres  dé- 
finitifs seront  munis  de  coupons  semestriels  dont  le 
premier  sera  à  l'échéance  du  1er  janvier  1909. 

L'admission  de  l'emprunt  à  la  Cote  officielle  de  la 
Bourse  de  Paris  sera  demandée.  La  déclaration  a  été 
faite  au  Timbre  le  12  juin  1908. 

Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de 
Santa-Fé.  —  L'assemblée  générale  annuelle  de  cette 
Compagnie  était  convoquée  pour  le  29  juin  écoulé. 
Voici  le  Compte  tîe  Profits  et  Pertes  qui  a  été  présenté^ 
aux  actionnaires  et  que  nous  rapprochons  de  celui  de 
l'exercice  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices  

19Ô6~  1907 

Produits  (En  francs) 
Produit  net  de  l'exploitation....  5.889.483  25  6.249.881  1.' 
Intérêts  intercalaires  sur  les  dé- 
penses de  construction  de  nou- 
velles lignes   173.445  05  £72.738  60 

Intérêts  et  divers   3.647  42  95.310  '23 

Total  des  produits   6.066.576  32   6. 717. 9 19  98 

Charges 

Service  des  obligations  3  0/O. . . .      503.385  40      501.241  95 
—  —         41/2  0/0      734.336  90   1.337.404  38 

Intérêts  courus  sur  obligations 
4  1/2  0/0   134.791  37      224.634  37 

Dépréciation  ou  perte  de  rnàté-- 
riel   '11.820  70      105.491  40 

Perte  sur  combustible   »    »        71.0C4  80 

Frais    d'émission  d'obligations 
4  1/2    29.825  70  »  » 

Amortissement  des  frais  de  pre- 
mier établissement  et  déprécia- 

tion  de  matériel   200.000   »      200.000  » 

Provision  pour  fluctuation  des 

titres.....   »    »        33.000  » 

Bénéfices  nets   4.452.410  25   4.245.143  78 

Sommes  égales   6.0.6.576  32   6.717.919  9* 


16 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  le  report 
des  exercices  précédents,  soit  340.615  fr.  55  pour  1906 
et  310.136  fr.  35  pour  1907,  on  obtient  des  soldes  dis- 
ponibles de  4.793.031  fr.  80  pour  1906  et  de  4.555.280 
francs  13  pour  1907. 

La  moins-value  des  bénéfices  nets  n'a  pas  permis  au 
Conseil  d'augmenter  la  répartition  des  obligations  con- 
cordataires qui  est  restée  fixée  à  25  fr.,  comme  pour 
l'exercice  précédent.  Le  paiement  des  acomptes  sur 
les  intérêts  arriérés  se  trouve  donc  différé  encore,  mais 
il  est  probable  que  la  Compagnie  pourra  reprendre 
prochainement  la  répartition  des  acomptes.  Quant  aux 
actions,  elles  reçoivent  un  dividende  do  14  fr.  009, 
comme  l'année  précédente. 

La  réduction  des  bénéfices  nets  ne  résulte  pas  de  la 
diminution  des  recettes  d'exploitation,  mais  elle  provient 
de  ce  fait  que  le  service  des  obligations  et  les  déprécia- 
tions du  matériel  ont  augmenté  les  charges  de  la  So- 
ciété et  -  fait  revenir  le  profit  net  à  4.245. 143  fr.  en 
moins-value  de  207.273  fr.  sur  celui  de  1906. 

A  l'issue  de  l'assemblée  générale  annuelle,  les  action- 
naires se  sont  réunis  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire pour  statuer  sur  une  proposition  du  Conseil 
d'administration  relative  au  transfert  de  la  date  de 
clôture  de  l'exercice,  qui  se  trouve  reportée  au  30  juin  de 
chaque  année,  au  lieu  du  31  décembre,  comme  elle  était 
fixée  jusqu'ici.  Cette  mesure  a  été  prise  pour  donner 
satisfaction  au  Gouvernement  argentin  qui  désire, 
dans  un  but  de  contrôle,  voir  toutes  les  Compagnies 
de  chemins  de  fer  arrêter  leurs  écritures  au  30  juin. 

Par  suite,  l'exercice  commencé  le  1er  janvier  dernier  a 
été  clos  le  30  écoulé.  Chaque  semestre  il  sera  dressé  un 
état  sommaire  de  la  situation  active  et  passive  de  la 
Société,  et  au  30  juin  de  chaque  année,  un  inventaire 
général  de  l'actif  et  du  passif. 

Ajoutons  que  le  Conseil  d'administration  a  obtenu 
des  actionnaires  l'autorisation  d'émettre  une  nouvelle 
série  de  25  millions  de  francs  d'obligations,  les  res- 
sources actuelles  de  la  Compagnie  étant  insuffisantes 
pour  exécuter  le  programme  qu'elle  s'est  imposé. 


Etablissements  Orosdi-Back.  —  Piappelons  que 
c'est  jusqu'à  demain  4  juillet,  que  le  public  peut  sous- 
crire aux  10.000  obligations  4  1/2  0/0  de  500  francs 
émises  par  la  Société  des  Etablissements  Orosdi-Back. 
Ces  titres,  dont  le  prix  d'émission  est  fixé  à  470  francs, 
sont  remboursables  au  pair  de  500  francs  avant  l'expi- 
ration de  la  Société.  L'intérêt  annuel  de  22  fr.  50  est 
payable  par  moitié,  les  1er  janvier.et  Ie""  juillet  de  cha- 
que année.  Les  souscriptions  sont  reçues  à  la  Banque 
Françaite  pour  le  Commerce  et  l' Industrie)  au  Crédit 
Foncier  et  Agricole  de  l'Algérie,  ainsi  qu'au  siège  so- 
cial de  la  Société.  Les  fonds  de  souscription  peuvent 
être  aussi  versés  dans  les  Sociétés  de  crédit  et  dans 
leurs  agences  au  crédit  de  la.  Société  des  Etablissements 
Orosdi-Back. 

On  sait  que  dans  les  nombreuses  villes  ou  elle  a  ins- 
tallé des  succursales,  cette  Société  n'était  jusqu'ici  que 
locataire  des  locaux  qu'elle  occupait  ;  mais,  en  faisant 
ses  baux,  elle  avait  eu  soin  de  se  réserver  le  droit 
d'acheter  les  immeubles  à  un  moment  donné.  Ce  mo- 
ment, le  Conseil  d'administration  a  jugé  qu'il  était 
venu.  C'est  pourquoi  il  s'était  fait  autoriser,  l'année 
dernière,  par  les  actionnaires  réunis  en  assemblée  ex- 
traordinaire, le  19  juillet,  à  procéder  à  une  émission 
d'obligations  pour  se  procurer  les  fonds  nécessaires. 
C'est  cette  émission  qui  va  être  close  demain. 


Compagnie  fermière  de  l'Etablissement  ther- 
mal de  Vichy.  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie 
se  sont  réunis  en  assemblée  générale  annuelle  le  13 
juin  écoulé.  !)u  bilan  arrêté  au  .'îl  décembre  dernier  qui 
leur  a  été  présenté,  il  ressorl  que  les  bénéfices  de  l'an- 
née se  sont  élevés  ;'■  3.000. 006  fr.  65  en  augmenta- 
tion deOObMO'i  fr.  16  sur  ceux  fie  l'exercice  précédent, 
ainsi  que  l'on  peut  s'en  rendre  compte  par  l'examen 
m      Compte*  de  profita  et  pertes  »  ci-après  : 


COMPTES  DE  PROMIS  ET  PEKTES 

Exercices  

L9Ç6  1907 

Produits  (En  francs 

Exploitation  de  Vichy   7,615.668  95  7.078.10:;  6x 

Succursales  et  Verrerie  de  Mége- 

coste   506.568  05  486.520  30 

Locations  diverses   133.713  5()  132.043  55- 

Intérêts  divers   252.222  23  230.238  11 

Divers,  loyers   31.600    »  33.350  >» 

Total  des  produits. .  8.51o.o72  73  8.500.915  O'i 

Cl targes 
Redevances  à  l'Etat  : 

Fermage   1.000.000   »  1.000.000  » 

Redevance  de  0  fr.  05  au-dessus 

de  10  millions  de  bouteilles. . .  407.977    »  481 .514  10 

Redevance  à  la  ville  de  Vichy.. .  50.000   -•  279.780  50' 
Redevance  à  l'hospice  de  Vicliy.  278.998  15  5'j.OOO  •< 
Entretien  des  parcs,  serres,  pri- 
ses d'eau,  etc   132.857  lfi  136.099  85 

Frais  généraux   1.166.515  51  L. 796.110  54 

Mauvaises  créances   29.741  77  27.958  92 

Allocation  à  de  vieux  employés..  20.577    »  42.380  80 

Intérêts  aux  obligataires   116.2:30   »  40.105  •> 

Amortissement  sut  immobili- 
sations...  558,673  68  410.471  83 

Amortissement    pour  dépenses 

faites  au  profit  de  l'Etat   722.062  25  218.052  00 

Amortissement  sur  travaux 
d'améliorations  et  de  grosses 

réparations   489.872  02  397.532  05 

Provision  pour  bénéfices  non  ré- 
alisés et  pertes  sur  -marchan- 
dises  5.555  10  13.333  20 

Rénéfices  nets   3. 000 . 502  49  3.6OO.O0Q  05- 

Total  des  charges. . .  8.540.072  73  8.500.915  04 

,  La  répartition  qui  a  été  proposée  par  le  Conseil  et 

acceptée  des  actionnaires  se  compare  ainsi  avec  la 
précédente  : 

Exercices 


19CG 


1907 


Répartition  (En  francs) 

Réserve  statutaire   35.898  75  » 

Dividende  de  75  fr.  pour  1906,  et 

de  80  francs  pour  1907   2.4oo.ooo    »  2.560.000  - 

Réserve  dé  prévoyance   382.143  39  800.000  » 

Tantièmes   242.460  35  300 .000  65 ■ 

Sommes  égales  aux  béné- 
fices nets   3.060.502  49  3.606.666  65. 


Le  dividende  a  donc  été  fixé  à  80  fr.  pour  le  dernier 
exercice,  soit  en  augmentation  de  5  fr.  sur  celui  de 
1906,  et  en  plus-value  de  10  fr.  sur  celui  des  exercices 
écoulés  de  1899  à  1905  inclus. 

Au  cours  de  l'année  1907,  les  affaires  de  la  Compa- 
gnie ont  continué  à  se  développer.  Le  nombre  des  bou- 
teilles vendues,  qui  était  de  16.900.000  en  1905  et  qui 
était  passé  à  13.160.000  en  1906  s'est  inscrit  à  20  mil- 
lions 675.785  en  1907.  L'augmentation  des  produits  de 
la  vente,  qui  est  de  02.49'i  fr.  73,  a  été  proportionnelle- 
ment moins  importante.  En  effet,  l'exercice  1907  a  eu  à 
supporter  le  supplément  de  charges  occasionné  par 
l'application  do  la  loi  sur  le  repos  hebdomadaire,  la 
hausse  des  matières  premières  et  le  renchérissement 
delà  main-d'œuvre.  D'autre  part,  les  recettes  du  Casino 
ont  été  forcément  atteintes  par  l'application  de  la  nou- 
velle réglementation  sur  les  jeux. 

Les  frais  généraux,  dans  lesquels  ceux  de  publi- 
cité entrent  pour  près  des  deux  tiers,  soit  t.105.338 
francs  05,  ont  augmenté  de  L28.595  fr.  03,  et  la  rede- 
vance par  bouteille  vendue  a  elle  aussi  progressé  de 
,  ;  r,,  fr.  in.  Par  contre,  les  intérêts  des  obligations  ne 
i  .ini  élevés  qu'à  40.105  fr.  an  lien  de  116.230.fr.  en 
raison  dq  rembourse  m  en  I  de  tontes  les  obligations  au 
cours  de  l'exercice. 
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Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  mai 
1908,  aux  chiffrés  suivants  : 

(En  francs) 

1°  Monopole  des  tabacs   1.979.000 

2°       —      du.  sel   546.000 

3»       —       du  pétrole   155.000 

4°  Douanes   1.010.000 

5°  Timbre   G50.000 

6°  Monopole  du  papier  à  cigarettes   115.000 

7»       —       des  allumettes   67.000 

Recettes  brutes, d'avril  1908   4.522.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   788.000 

Recettes  nettes  pour  mai  1908    3.734.C00 

Les  recettes  nettes  de  mai  1907  étaient  de  3  millions 
39.3.000  francs,  soit  une  augmentation  de  recettes  nettes 
pour  le  mois  de  mai  1908  de  339.000  francs. 


Nantes  Butter.  —  A  partir  du  G  juillet  prochain  il 
sera  payé  sur  les  actions  Nantes* Butter  nos  1  à  100000 
un  dividende  intérimaire  afférent  au  premier  semestre 
1908  de  5  0/0,  soit  1  fr.  25;  ledit  coupon  sera  pa)'é  à  la 
Société  Générale,  54,  rue  de  Provence,  et  dans  toutes 
ses  agences  de  Paris  et  des  départements. 


La  Production  du  cacao  en  1906.  —  D'après  les  ren- 
seignements que  vient  de  publier  la  revue  allemande  Gor- 
dian,  la  récolte  mondiale  du  cacao  aurait  atteint,  en'  1906, 
149.020.095  kilogrammes,  alors  que  la  consommation  se 
serait  élevée  à  155.680.604  kilogrammes. 

Les  stocks  connus  étaient,  au  commencement  de  1907,  de 
49.879.326  kilogrammes,  chiffre  inférieur  à  celui  des  années 
précédentes. 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition  des  quantités  ré- 
coltées en  1905  et  1906  entre  les  principaux  pays  produc- 
teurs : 

Pays  1£05  1906 

(Kilogrammes) 

Brésil  ■   21.000.088  25.135.307 

Saint-Thomas   25.379.3S0  24.619.560 

Equateur   21.127.833  24.237.630 

Saint-Domingue   12.784.660  14.517  669 

La  Trinité  ....  r   20.018.530  13.162.860 

Venezuela   12.700.555  12.864.609 

Afrique  anglaise   5.620.240  9.738.964 

Grenade   5.455.600  5.057.030 

Geylan   3.542.613  2.507.152 

Jamaïque   1.484.509  2.503.142 

Cuba   1.792. 94  ï  2.475.092 

Haïti   2.343.200  2.107.905 

Java   1.491.975  1.662.247 

Fernando-Po   1.862.945  1.550.864 

Surinam   1.611.851  1.480.568 

Colonies  allemandes   1.454.153  1.367.977 

—      françaises   1.179.4C1  1.262.090 

Sainte-Lucie   700.000  800.000 

La  Dominique    596.700  600.000 

Etal  indépendantdu  Congo.  194.638  402.429 

Autres  pays   800.000  1 . 000 . 000 

Total   143.231.605  149.0ij0.695 

La  récolte  de  1906  a  donc  été  particulièrement  satisfai- 
sante, dépassant  d'environ  800.000  kilogrammes  celle  de 
1904,  la  plus  importante  jusque-là.  Le  Brésil  a  pris  mainte- 
nant la  première  place  parmi  les  pays  producteurs,  et, 
étant  donné  que  cette  contrée  peut  consacrer  encore  de 
nombreux  terrains  à  cetle  culture,  il  est  fort  possible  qu'elle 
conserve  ce  rang  dans  l'avenir. 

La  République  dominicaine  augmente  sensiblement  ses 
plantations,  et  ce  pays  sera  sous  peu  sans  doute  parmi  les 
grands  fournisseurs  de  cacao. 

La  maladie  a  déterminé  à  Ceylan  une  diminution  de  la 
production  en  1906,  mais  on  escompte  que  l'année  1907  aura 
été  meilleure. 


Les  Séances  de  Bourse  en  été.  —  Conformément  à 
l'ordonnance  signée  par  le  Préfet  d:  police  au  début  du  mois 
de  mai  dernier,  la  Bourse  de  Paris  a  commencé  mercredi  à 
clôturer  quotidiennement  ses  séances  à  2  heures,  ainsi  du 
reste  qu'elle  l'avait  déjà  fait  tous  les  samedis  des  mois  de 
mai  et  juin.  Cette  mesure  sera  appliquée  durant  les  mois 
de  juillet,  août  et  septembre,  à  l'exception  des  15  et  31  juillet, 
17  et  31  août,  15  et  30  septembre,  jours  de  liquidation. 

Bappelons,  en  outre,  que  la  Bourse  de  Paris  sera  fermée 
complètement  le  lundi  13  juillet,  veille  de  la  Fête  Nationale, 
et  le  lundi  2  novembre,  lendemain  de  la  Toussaint,  le  samedi 
26  décembre,  lendemain  de  Noël,  et  le  samedi  2  janvier  1909. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
C  Effets  Paris .... 

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger. 

(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  litres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  .Réserve  (-ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque.. . . 

Immeubles  (les  succursales  

Dépenses d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Lôi  au  11  mai  1834   

mnhil  ^re*  )  E?-banques  département. 
moi>ii.„res  (  h6[  d(J  9  jujn  ,857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  côurknt  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


2"  juin 

1        9  in  i  i  1  pt 
_  J  U 1 J  I  c  l 

3  1*1   XR"  i^i 

1  1  i°.  91  :>  fi '.S 

Q'">ï  070  liQfl 

q i  y  ce*. 

Vl  i  ■  Oo\j    J  ôj 

4-C72  457.520 

4  Q60.8jgg.11ft 

2  815 

.1-1  &iO 

■)~|    ')'Oij  UK" 
— >  *  1 .  ..,70  JUJ 

^Ihi  fi7t»  !9i 

135.761 

129  645 

496  955  569 

649.6:1  864 

27.864  (Û'J 

27.864-000 

43  300 

43  500 

157.738-362 

172  111  752 

3)8. 386. 19B 

3Î8  580  817 

180.000-000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980. 750 

99.624.708 

99.624-708 

100.000-000 

100.000.000 

4. 000. 000 

4.GO0-O00 

29  900-418 

29.962  3 il 

918-962 

8.407.444 

8.407.444 

171.262.6i6 

135  047  993 

C  99r-.136.656 

6  177  669.830 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.14") 

8.006.143 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4. 691. 664.620 

4  852. 5S3  630 

18.156.762 

54.502  880 

S  049  636 

4.730.659 

222.08i.497 

12i.731.457 

559.066  370 

54.3.046.121 

63  309  636 

114.6;io  537 

1.404.643 

11.546-1!» 

22  915  C77 

1.097.376 

2  273  170 

2.273.170 

178.156. £81 

243. 533. 544 

5.991-1 30  656 

6  177.669-830 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  .  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bpn.nets  (milliers  frl 


7  juillet 

6  juillet 

5  juillet 

4  juillet 

2  juillet 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

million» 

4  240.8 

4.403  5 

4.680  7 

4.9!9  5 

4  852  6 

2  756.2 

2.889.6 

2.935.2 

2.773  0 

3.143.2 

1.131  2 

1.111.7 

1.064  5 

990.7 

917-6 

353.1 

574.0 

783  4 

1.244  9 

986.4 

525  5 

513.3 

541-8 

485  1 

530  7 

180.0 

183.2 

180  0 

180.0 

180. 0 

180.0 

200.6 

181.0 

139.1 

122.7 

670  1 

610.4 

612.4 

571.0 

657  S 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

912.1 

pair 
717.7 

pair 
748.4 

518.1 

585.1 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  juin  1908  : 

Dépôts  de  fonds   4.715.787  61 

Retraits  de  fonds   4.141.784  62 

Excédent  de  dépôts   574.002  99 

Excédent  de  retraits    du  1er  janvier  au  30  juiu  1908: 

35.191.592  fr.  80. 
Capitaux   employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  30 

juin  1908  : 
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1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 701.800  fr.  50; 

2u  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  701.800  fr.  50. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  juin  1908  s'est  élevé  à  18.977.037  fr.  70. 
En  voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   n'/Qo'rîo  q£ 

Caisses  d'épargne  ordinaires   9. 488. oie  8o 

Fonds  de  garantie  loi  du  9  avril  1893  sur  les 
responsabilités  des  accidents  du  travail  .   "  

Total  égal   18.977.0:37  70 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  12  juin,  les  30.000  actions  nouvelles  de  SOC I  cou- 


150000,  du  Crédit 
négociations  de  la 


ronpes,  libérées  au  porteur,  n0!  120001 
Foncier  d'Autriche  sont  admises  aux 
Bourse  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  la  Société,  négociables 
sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  120.000 à  150.000,  lesdites 
actions  divisées  et  numérotées  comme  suit  : 

75  000  titres  de  1  action,  n<»  1  à  60000  et  120001  à  135000, 
et  15  titres  de  5  actions,  n"  60001  à  1200 X)  et  125001  à  150000. 


Depuis  le  18  juin,  les  16.000  actions  nouvelles  de  250  fr., 
libérées  et  au  porteur,  \\"<  32001  à  48000,  de  la  Compagnie 
générale  d'Eclairage  de  Bordeaux  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes, 
jusqu'au  paiement  du  dividende  1907-1908. 

Les  actions  n"  1  à  32000  doivent  être  munies  de  l'estam- 
pille suivante  :  «  Capital  porté  à  douze  millions  de  francs. 
Décision  de  l'assemblée  extraordinaire  du  25  octobre  1907.  » 


Depuis  le  25  juin,  les  actions  de  la  Société  anonyme  des 
Établissements  Révillon  frères  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  complant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 


Cote. 


60.000  actions  de  500  francs,  émises  au  pair,  libérées  et  au 
porteur,  jouissance  15  juin  1908,  ex-coupon  nu  1. 
Siège  social  à  Paris,  rue  de  Rivoli,  79. 
Service  des  titres  et  des  coupons,  au  siège  social  et  à  la 
Banque  de  L'Union  Parisienne,  rue  Chauchat,  7. 


Depuis  le  27  juin,  les  5.080  obligations  nouvelles  de  5C0  Si: 
•i  1/2  0/0.  n"  înol  h  OOHT»,  de  la  Compagnie  d'Electricité  de 
Varsovie,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  an 
comptant. 

Ces  litres  sont  in-crit-  à  la  2'  partie  du  Bulletin  de  la  Cote, 
sou-  la  mémo  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  négo- 
mÏÛLm  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  4.000  â  9.086. 


La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  22  juin, 
lesdiles  actions  ne  soient  plus  négociables  qu'on  titres  libérés: 
de  375  francs. 

D'autre  part,  les  actionnaires  ont  la  faculté,  du  1"  au  20 
juillet,  de  libérer  intégralement  leurs  titres  eu  versant  le 
dernier  quart,  plus  7  fr.  80  pour  intérêts. 

Les  certificats  provisoires  présentés  à  la  libération  sont 
échangés  contre  des  titres  définitifs  et  au  porteur,  jouissance 
juillet  1908. 

Les  actions  nouvelles  ainsi  libérées  sont  assimilées  aux 
actions  anciennes  2"  série  et  se  négocieront  sous  la  mémo 
rubrique,  à  la  X"  partie  lu  Bulletin  de  la  Cote. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Par  suite  de  l*émi«flion  à  860  francs  de  2.000  actions  nou- 
velles «le  500  firmes  de  la  Compagnie  des  Eaux  et  d'Electri- 
cité de  l'Indo-Chinc,  dont  la  souscription,  ouverte  jusqu'au 
x  juillet,  est  réservée  pat  préférence  aux  anciens  actionnaires, 
à  raison  d'une  action  nouvelle  pour  trois  actions  anciennes, 

La  Chambre  syndicale  B  décidé  que,  à  partir  du  1"  juillet 
inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  sons  doux 
rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  action»  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Bl  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


1/  •.e,-fii1eiit  du  troisième  quart,  soit  125  francs  par  litre, 
ayant  été  appelé  le  :!0  juin  dernier  sur  Ion  actions  nouvelles 
2*  série,  n**  50001  à  70000,  de  la  Compagnie  l'Union  des  Oaz, 


La  liquidation  de  fin  juin  qui  vient  d'avoir  lieu  s'est 
effectuée  dans  de  bonnes  conditions  avec  des  taux  de 
reports  sur  le  Marché  officiel  de  2  1/2  0/0  environ  en 
moyenne.  Mais  auparavant  le  Marché  s'était  montré 
irrégulier,  justement  en  raison  des  règlements  de  lin 
de  mois,  et  des  opérations  préliminaires  auxquelles 
ils  donnaient  lieu.  Au  dernier  moment,  sa  tendance 
demeure  soutenue,  avec  des  échanges  toutefois  très 
restreints. 

Cependant,  les  nouvelles  affaires  offertes  au  pu- 
blic constituent  un  sérieux  encouragement.  D'autre 
part  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  l'échéance  de 
coupons  de  juillet,  bien  que  moins  forte  que  celle  de 
janvier  n'en  est  pas  moins  très  importante,  et  .que  le 
mois  courant,  sera  un  mois  de  remplois.  Malheureuse- 
ment on  semble  vouloir,  un  peu  de  tous  côtés  et  à 
cause  de  la  température,  devancer  les  départs  en  va- 
cances. Aussi  est-on  peu  disposé  à  prendre  de  nou- 
veaux engagements. 

fr  fr  Les  Renies  Françaises,  calmes  au  début  de  la 
semaine,  se  sont  raffermies  par  la  suite. 

La  llenle  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  95  fr.  10  lin  juil- 
let avec  15  et  19  centimes  de  report,  au  lieu  de  94  fr.  40 
fin  juin  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  termine  à 
94  fr.  95,  contre  94  fr.  35. 

La  llenle  3  0/0  Amortissable  se  traite  à  96  fr.  40  ex- 
coupon détaché  mercredi,  contre  97  francs  avec  coupon 
jeudi  dernier. 
Les  Fonds  Coloniaux  sont  toujours  bien  tenus.'  ■ 
L'Emprunt  2  1/2  O'O  de  VAnnam  el  du  Tonkin  finit 
à  78  fr,  75,  contre  78  fr.  95;  Tunisien  3  0/0  1892 
'i60  francs,  sans  changement;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
459  fr  75;  il  restait  à  ce  cours  la-  semaine  dernière; 
hulo-Chine  3  0/0  1902,  409  fr.  75,  au  lieu  de  407 fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  tou- 
jours actives  sans  grandes  variations  de  cours. 
'   Les  Obligations  ï  0/0  1S65  restent  à  540  fr.  75,  contre 
539  fr.  75.' 

Les  Obligations  3  0/0  1S7I  sonl  &  409  Francs,  au  lieu 
de  407  fr.  25  la  semaine  dernière.  ♦ 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  ô  104  fx.  50,  au  Lieu  de  406  fr. 

Prochain  tirage  :  5  juillet  :  Ville  de  Paris  IS94- 
1896. 

fr  fr  La  Banque  de  France  finit  à  4*120  lianes  au 
comptant,  au  lieu  de  4.200  francs. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  traitent  a  725  francs  a  terme,  au  lieu  de  726  francs 
au  comptant. 

En  raison  dos  nombreux  lots  qu'elles  comportent, 
les  Obligations  Foncières  el  Communales  donnent  tou- 
jours lieu  à  de  bons  échanges. 

L'Obligation  Communale  2  <i0  0/0  1819  ueretrouve  & 
478  fr.  75,  au  lieu  de  471  francs. 

L'Obligation  Foncière  8  0/0  t87$  est  à  501  fr.  75; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903  ,  590  francs;  «lies 
étaient  à  490  francs  jeudi  dernier;   Obligations  l'on- 
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cidres    1S9S,   458   fr.  25;    Obligations  Communales 

2  60  0  0  1892,  449  francs;    Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  491  francs,  comme  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  2  60  O/O  Communales  1899  sont 
à  452  francs,  gagnant  4  francs. 

Prochains  tirages  :  5  juillet  ;  Foncières  1819  et 
IS8o. 

ic  -fc  Nos  Gwndes  Sociétés  de  Crédit  n'ont  pas  très 
sensiblement  varié. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et.  des  Pays-Bas, 
clôture  à  1.469  francs,  au  lieu  de  1.466  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.170  francs,  se 
traite  à  1,172  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  661  francs  ;  elle 
finissait  à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  qui  se  tenait  à 
694  francs,  cote  697  francs. 

Son  bilan  au  31  mai  fait  ressortir  aux  opèratious 
sociales  un  accroissement  de  plus  de  71  millions  de 
francs  sur  la  situation  au  30  du  mois  précédent. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à  71 1  fr. 
à  terme,  contre  721  francs. 

La  Banque  française  pour  le  Commerce  et  1'Induslrie 
finit  à  242  francs  au  comptant  et  à  243  fr.  à  terme,  au 
lieu  de  243  francs  sur  ces  deux  marchés. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  termine 
à  671  francs,  contre  672  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  103  francs 
à  terme  et  à  lo2  fr.  50  au  comptant,  contre  101  francs 
et  101  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste  à 
à  769  francs;  elle  était  à  765  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.355  francs  au  comp- 
tant. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  437  francs,  contre 
444  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  s'inscrit  à  1.398  francs, 
contre  1.400  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  traifent 
à  70  francs  au  comptant  et  à  71  fr.  50  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  finissent  à  443  francs,  ex-coupon 
détaché  le  l«r  courant. 

^:  -k  Les  Chemins  de  fer  français  se  sont  montrés 
légèrement  indécis. 

L'Est,  qui  restait  à  925  francs  il  y  a  huit  jours, 
cL'iture  à  924  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.140  francs  au  comptant, 
contre  1.146  francs,  jeudi  dernier. 

L'Ouest  s'échange  à  822  francs  au  comptant,  contre 
820  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  était  à  1.80O  francs  au  comptant;  il  se  tient 
encore  ainsi  à  terme. 

Le  Lyon  est  à  1.34o  francs,  au  lieu  de  1.351  francs 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  est  un  peu  mieux  à  1.365  fr.  au  comp- 
tant, en  avance  de  5  francs. 

Pour  la  24e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  même 
semaine  de  1907,  les  variations  suivantes  :  Augmenta- 
tions :  Ouest,  135.000  francs  ;  Midi,  19 L  .000  francs  ; 
Orléans,  512.000  francs;  Est,  80.000  francs.  Dimiau- 
iions  :  Nord,  53.000  francs  ;  Lyon,  230.000  francs. 

it  i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales,  sauf 
quelques  rares  exceptions,  n'ont  pas  donné  lieu  à  des 
mouvements  de  cours  très  appréciables. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  clôture  à  497  fr., 
contre  503  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  238  francs  au  comptant,  se  tient 
encore  ainsi. 

La  Tliomson-Houslon,  qui  finissait  à  658  francs  à 
terme  et  à  662  fr.  au  comptant,  se  retrouve  sur  ces 
deux  marchés  à  654  francs  et  à  657  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud),  est  à  151  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 


finissait  à  244  francs  au  comptant  et  à  242  francs  à 
terme  clôture  à  231  francs  et  à  229  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  au 
comptant  à  277  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  était  à  254.  fr.  50  au  comptant,  se  retrouve  à 
252  fr.  50. 

La.  Société  d'Electricité  de  Paris  clôture  à  361  francs 
au  comptant,  contre  364  francs  il  y  a  huit  jours.  A 
terme,  on  cote  aussi  361  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  127  francs  à  terme, 
au  lieu  de  126  francs  à  terme  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  238  francs,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.475  francs  au  comptant 
et  4.460  francs- à  terme,  se  tient  à  4.474  francs  au 
comptant. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1"  janvier  au 
ler  juillet  1908,  se  sont  élevées  à  54.430.000  francs, 
contre  61.596.000  francs  pour  la  même  période  de  1907, 
et  56.845.000  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  210  fr.,  sans  changement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  155  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  158  fr.  50  à  terme  la  semaine 
dernière. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  clôturent  à  501  fr., 
comme  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
restait  à  1.005  francs;  elle  se  tient  à  995  francs. 

Pour  la  vingt-sixième  semaine  de  l'année  en  cours, 
les  recettes  de  cetle  Compagnie  s'élèvent  à  912.638  fr.  75, 
contre  891.976  fr.  20  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907.  Du  lv  janvier  au  30  juin,  les  recettes 
totales  atteignent  le  montant  de  22.852.450  fr.  50, contre 
22.944.498  fr.  90  pendant  la  même  période  de  l'année 
dernière.  D'où  diminution  de  92.048  fr.   40  pour  1908. 

Les  Voilures  à  Paris  finissent  à  187  francs,  contre 
205  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire,  est  à  900  francs,  au  lieu  de  920  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
tient  à  270  francs;  elle  restait  à  oe  cours,  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  est  à  162  francs  à  terme. 
Elle  clôturait  à  166  francs. 

Les  Obligations  5  O/0  du  Port  de  Rosario  sont 
à  492  fr.  ex-coupon,  au  lieu  de  509  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  60Ô  francs, 
clôturent  à  585  francs.  Obligations  4  1/2  0/0,  492  fr. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  se  tiennent  à  445  fr.. 

L'action  de  capital  Malfidano  finit  à  565  francs  au 
comptant  ;  action  de  jouissance,  319  fr.  également  au 
comptant. 

ic  -fc  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  quelques-uns 
tout  au  moins,  ont  eu  à  supporter  des  réalisations  que 
nécessitait  la  liquidation  de  fin  juin.  Ils  ont  donc  été 
diversement  traités. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  se  traite  à  84  fr.  95,  contre 
85  fr.  75. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  retrouve  à 
93  fr.  é0  à  terme,  contre  93  fr.  95. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  97  fr.  12  1/2, 
au  lieu  de  97  fr.  07  1/2  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  104  fr.  35,  contre 
104  fr.  45. 

Le  Russe  S  0/O  1906  est  à  97  fr.  70,  au  lieu  de 
98  fr.  27  1/2  ;  Russe  3  0/0  1891-1894,  73  fr.  80,  au  lieu 
de  74  fr.  90  ;  Russe  3  0/0  1896,  72  francs,  contre 
72  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  65  fr.,  se  tient  à 
65  fr.  20. 

La  Renie  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  85  fr.  85;  elle 
était  à  86  fr.  20  il  y  a  huit  jours. 
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La  Renie  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à  90  fr.  50 
jeudi  dernier,  se  traite  à  96  fr.  40. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  89  fr.  40,  et  le 
5  0/0  1907,  à  101  fr.  25.  Ces  fonds  se  tenaient  res- 
pectivement, la  semaine  dernière,  à  89  fr.  70  et  à 
100  fr.  55. 

i(  i(  La  Banque  I.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  468  francs  ;  elle  se  tenait  ainsi  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  724  francs, 
clôture  à  721  fr. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  tient  à 
540 francs,  de  nouveau  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  095  francs, 
contre  092  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  tient  à  115  francs,  contre 
110  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  à  251  francs, 
son  cours  précédent. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.105  francs  au  comp- 
tant, sans  changement. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste  à  586 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  590  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  reste  à  951  francs 
à  terme.  Elle  était  à  959  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  406  francs  à 
terme,  contre  407  francs  jeudi  dernier. 

Cette  Banque  a  mis  en  paiement  le  1er  courant  un 
coupon  de  5  piastres  (12  fr.  77  1/2)  solde  de  dividende 
de  1907. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  sont  à 
310  francs,  ex-coupon  de  2  piastres  (5  fr.  ti)  solde  du 
dividende  de  1907. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  reste  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont  montrés  plu- 
tôt irréguliers  cette  semaine. 

Les  Andalous  clôturent  à  209  francs,  contre  214  fr. 
Nord  de  l'Espagne  323  francs,  contre  317  francs  ; 
Saragosse,  U2  francs,  au  lieu  de  410  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.081  francs,  cote 
1.710  francs. 

La  Briansk  finit  à  289  francs,  contre  292  francs. 

Le  Bio-Tinlo  est  a  1.589  francs,  contre  1.643  fr.  il  y 
a  huit  jours,  après  être  tombé  un  moment  à  1586  fr. 

Pour  la  seconde  quinzaine  de  juin,  le  stock  visible 
du  cuivre  est  en  augmentation  de  4.308  tonnes. 

L'action  Naphlc  de  Bakou  finit  à  967  francs,  au 
lieu  de  1 .014  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens clôturent  à  359  fr.  ;  actions  privilégiées,  372  fr. 
au  comptant. 

Du  11  au  20  juin,  les  recettes  des  voitures  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées,  à  590.240  francs,  contre 
523.998  francs  en  1907.  Du  1er  janvier  au  2U  juin,  les 
recettes  totales  atteignent  10.518.028  francs  contre 
9. 4'i-5.3'i3  francs  pendant  la  même  période  de  1907. 
D'où  une  augmentation  del.07i.085francs pour  l'année 
1908  en  cours. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyttz  sont  actives  ;ï  447  fr.  50. 

Les  actions  ordinaires  et  les  actions  privilégiées  de 
la  Makeerl.a,  finissent  à  020  fr.  à  terme  età  330  fr.  au 
comptant. 


MARCHE   EN  BANQUE 


Tout  connu''  précédemment,  lu  Marché  < * 1 1  Italique  à  tenue 
a  eu  a  enregistrer  des  variations  de  cours  dans  les  doux 
sens,  et  l'attention  s'est  de  nouveau  portée  principalement 
Hurles  Valeur*  Industrielle!  liasses.  On  ignore  où  en  est 
l  vêlement,  à  l'heure  actuelle,  la  question  du  grand  <•  Trust 
Métallurgique  Husse  »  dont  il  a  été  tant  question  an  cours 
Me  dernières  semaines.  'Joutes  sortes  de  nouvelles  ont  été 
im-'  H  en  circulation  a  son  sujet. 


Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  97  fr.  05;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  se  tient  â  89  francs,  contre  89  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  reste  à  74  fr.  85, 
contre  74  fr.  60  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  finit  à  51  fr.  90,  contre 
52  fr.  10  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur, 
qui  cotait  30  fr.  95,  est  à  35  fr.  80. 

Les  actions  do  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
finissent  à  1.2G1  francs,  au  lieu  de  1.310  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  Yucatan  se  traite  à  233  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  restent  à 
220  francs,  contre  229  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Jour  coing  s'inscrit  à 
243  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  sont  à 
540  francs. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  est  à  450  francs. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  se  tient  à  447  francs. 

Les  Aciéries  du  Donelz  sont  à  620  francs,  contre  625  fr. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  540  fr., 
sont  à  ce  cours. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  clôturaient  à  800  francs,  finissent 
à  794  francs. 

La  Tharsis  est  à  143  fr.  50,  et  le  Cape  Copper  à  175  fr.  50. 

L'action  Platine  reste  à  409  francs,  contre  422  francs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  se  tient  à  93  fr. 

La  llarpener  se  tient  à  1.494  francs,  contre  1.498  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
80  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  4.7B8  francs  la  semaine 
dernière,  clôture  à  4.792  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  sont  à  leurs 
mêmes  cours  de  175  fr.  ;  parts,  également  à  120  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  l"  rang  du  Chemin  de  fer  de 
Buenos- Ayres  Midland  restent  à  438  francs. 

L'obligalion  T*  hypothèque  5  0/0  Nord-Est  de  l'Espagne 
finit  à  467  francs. 

La  Compagnie  du  Nord-Est  de  l'Espagne  a  mis  en  paie- 
ment le  1er  juillet  1938  un  coupon  intérimaire  sur  ses  obliga- 
tions de  5fr.  16  net,  payable  à  la  Banque  Franco-Américaine, 
à  la  Banque  de  Bordeaux  et  à  la  Société  Marseillaise. 

La  construction  de  la  ligne  du  Xord-Est  entre  Barcelone 
et  Manresa  marquera  pour  l'Espagne  l'ouverture  d'une  ère 
nouvelle  en  matière  de  chemins  de  fer.  Le  gouvernement  es- 
pagnol a,  en  effet,  décidé  de  compléter  par  des  lignes  secon- 
daires à  voie  de  un  mètre  le  réseau  actuel,  devenu  absolu- 
ment insuffisant  en  face  du  réveil  économique  de  l'Espagne. 

Le  Nord-Est,  dont  la  construction  a  été  depuis  longtemps 
demandée  par  les  nombreuses  usines  de  la  vallée  du  Liobre- 
gat,  constitue  en  même  temps  le  premier  et  le  plue  intéres- 
sant des  nouveaux  réseaux  complémentaires. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  de  Tnnu  u  ags,  Eclairage 
et  Force  à  Rio-de-Janciro  finissent  à  412  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  ne  cessent  d'augmenter. 
Pour  le  mois  de  mai  dernier,  lesrerelles  brutes  ont  atteint 
3.033.072  fr.,  en  augmentation  de  291.993  fr.  sur  le  mois  de 
mai  11)07.  Les  receltes  nettes  se  sont  élevées  à  1.106.708  fr., 
en  augmentation  de  223.902  fr.  sur  le  mois  'le  mai  1907. 

Quant  au  coefficient  d'exploitation  «le  67. 79  0/0  en  mai  1907, 
il  est  tombé  à  63.51  0/0  en  mai  1908. 

Enfin,  la  vingl  troisième  semaine  de  1908  a  donné  6)3.680 

francs,  contre  (;:i:i.8.r>r>  fr.  i  r  la  semaine  correspondante  de 

1907,  ce  qui  représente  pour  celle  seule  semaine  une  aug- 
mentation de  59.825  fr.,  portant  ainsi  à  1.660.765  fr.  la  plus- 
value  en  faveur  des  vingt-trois  semaines  écoulées  de  l'année 
en  cours. 

»  »n  a  annoncé  dernièi'emonl  rémission  a  I  ,oinl  l  es  île  ItOO.OOO 
Livres  sterling  d'obligations. Nous  croyons  utile  de  compléter 
celle  information  en  disant  qu'il  s'agil  de  La  tranche  anglaise 
correspondante  à  La  traucho  franco-belge  dont  l'émission  à 
Londres  avait  été  prévue  dans  le  prospectus. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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25  juin  1908. 

Blé  :  La  récolle  on  Franco;  la  situation  à  l'étranger;  les  cours.  — 
Vins  :  La  situation  :  les  .sorties  des  9  premiers  mois.  —  Sucres  : 
La  situation.  —  Soies.  —  Métaux. 

Blé.  —  La  température  continue  à  être  des  plus  favora- 
bles à  la  maturité  des  blés.  On  a  même  rarement  vu  un 
temps  aussi  propice  aux  récoltes.  Il  est  vrai  que  les  autres 
cultures  voudraient  plutôt  un  peu  de  pluie.  Mais  pour  les 
blés  seuls,  la  température  est  parfaite. 

Ces  perspectives  d'une  excellente  récolte  et  l'abondance  re- 
lative des  grains  qui  restent  de  la  dernière  n'ont  pas  manqué 
d'alourdir  les  cours,  depuis  pas  mal  de  jours,  sur  tous  nos 
marchés  de  l'intérieur.  A  Paris,  aussi,  la  lourdeur  a  généra- 
lement prévalu,  malgré  quelques  velléités,  assez  rares,  de 
raffermissement. 

Cette  baisse  des  cours  n'a,  cependant,  pas  été  générale. 

Aux  Etats-Unis,  des  rachats  des  baissiers,  sur  des  nou- 
velles moins  favorables  des  récoltes,  ont  assîz  brusquement 
relevé  le  niveau  des  cours  et  une  sensible  fermelé  se  mani- 
feste depuis  plusieurs  jours. 

Eu  Europe,  la  même  tendance  s'est  maulfestéo  sur  plu- 
sieurs marchés,  notamment  à  Liverpool  et  à  Berlin. 
% 

*  * 

Les  nouvelles  de  l'étranger  sonnent  toujours  très  favora- 
blement. 

En  Argentine,  les  conditions  de  la  nouvelle  récolte  sont 
parfaites  ;  les  emblavements  ont  augmenté.  La  satisfaction 
est  sans  mélange. 

En  Prusse,  le  blé  vient  bien  et  en  cbjndance.  Dans 
l'Allemagne  du  Sud,  les  aspects  de  la  récolte  sont  très  favo- 
rables. 

Au  Canada,  les  nouvelles  des  principaux  districts  agricoles 
sont  très  satisfaisantes;  en  plusieurs  régions,  ou  compte  sur 
une  récolte  exceptionnelle. 

En  Hongrie,  les  appareuces  présagent  une  bonne  année. 

Aux  Etats-Unis,  on  entend,  en  beaucoup  d'endroits,  des 
plaintes  sérieuses  :  la  sécheresse  a  fait  beaucoup  de  tort,  sur- 
tout dans  l'Est.  On  ne  compte,  dans  l'ensemble,  que  sur  un 
rendement  passable. 

* 

A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  on  a  constaté,  dans  les 
blés,  un  assez  bon  courant  d'affaires;  néanmoins  les  ache- 
teurs paraissent  toujours  moins  empressés  que  les  vendeurs 
et  la  tendance  des  cours  reste  à  la  lourdeur.  On  a  coté  pour 
le  courant  21  G5;  pour  le  prochain  21  00. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. 

Berlin  

Budapest. 
Chicago. . . 
Ne w-York 


Fan'njs  fleurs.  —  Les  affaires  sont  des  plus  restreintes, 
acheteurs  et  vendeurs  se  tenant  siu  une  égale  réserve.  la 
tendance  des  prix  reste  lourde.  On  paye  pour  le  courant, 
28  50;  pour  le  prochain,  28  55. 


4  j  uin 
1908 

11  juin 
1908 

18  juin 
1908 

25  juin 
1908 

l"juil. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  05 

22  10 

21  70 

21  55 

21  65 

21  05 

20  66 

20  37 

20  80 

19  23 

27  20 

26  59 

26  es 

26  34 

26  18 

23  70 

23  90 

23  98 

23  92 

22  30 

17  30 

16  57 

17  93 

16  27 

16  03 

18  75 

17  98 

18  82 

17  91 

18  10 

Vins.  —  La  Direction  générale  des  Contributions  indi- 
rectes vient  de  publier  la  statistique  mensuelle,  par  dépar- 
tements, des  quantités  de  vins  enlevées  de  chez  les  récoltants 
et  des  stocks  existant  chez  les  marchands  en  gros.  D'après 
ce  tableau,  les  retiraisons  de  la  propriété  se  sont  élevées 


pendant  le  mois  do  mai  dernier  à  3.521.258  hectolitres,  su- 
périeures de  52.382  hectolitres  à  celles  de  mai  1907.  Mais 
comme,  dans  les  mois  antérieurs,  les  sorties  avaient  été  plus 
faibles  de  174.332  hectolitres,  leur  total,  32.532.768  hectoli- 
tres, accuse  encore  une  différence  en  moins  de  121.950  hec- 
tolitres par  rapport  aux  sorties  des  neuf  premiers  mois  de 
l'exercice  antérieur. 

Pendant  la  période  correspondante  de  1905-06,.  il  avait  été 
retiré  3 1.870. 8<  12  hectolitres;  en  1904-05,  33.392.165  hectoli- 
tres; en  1903-04  ,  23.902.240  hectolitres;  en  1902-03,30.132.589 
hectolitres,  et  en  1901-1902,  33.883.764  hectolitres. 

Le  stock  chez  les  négociants  était,  à  la  fin  du  mois  der- 
nier, de  15. 6v 6,132: hectolitres  contre  15.652.194  au  31  mai 
1907.  Il  est  d  onc  plus  élevé  de  3.938  hectolitres.  Par  contre, 
par  rapport  à  celui  de  fin  avril  dernier,  qui  était  de  15  mil- 
lions 735.577  hectolitres,  il  a  diminué  de  79.445  hectolitres. 

* 

*  * 

La  semaine  dernière  a  été  signalée  en  diverses  régions  de 
la  France  viticole  par  des  orages,  des  trombes  et  des  inon- 
dations. Il  y  a  eu  certainement  des  dégâts  partiels,  mais  on 
n'a  pas- encore  pu  les  évaluer.  On  croit  cependant  que  la 
floraison  a  pu  être  contrariée  dans  les  cépages  tardifs. 

Une  modification  heureuse,  qui  s'est  produite  de  nouveau 
dans  la  situation  atmosphérique,  paraît  devoir  être  durable. 

En  affaires,  on  ne  signale  encore  partout  que  le  petit  cou- 
rant coutumier,  mais  avec  des  indices  à  une  reprise  sérieuse. 

Dans  le  Midi,  surtout  dans  la  Provence,  les  aspects  de  la 
récolte  sont  toujours  très  bons.  Contrairement  à  ce  qui  se 
passe  d'ordinaire  à  cette  époque,  il  n'y  a  pas  eu  de  coulure. 
Les  prix  manquent  de  fermeté;  pour  les  bonnes  qualités,  on 
paye  de  9  fr.  à  10  fr.  l'hectolitre  en  cave.  Les  autres  qualités 
valent  de  7  à  8  fr. 

Dans  la  région  de  Montpellier,  la  floraison  s'est  terminée 
d'une  manière  satisfaisante.  Les  vignes  sont  saines.  Les 
Aramons  sont  très  beaux.  Dans  la  région  de  Nîmes,  on 
traite  de  petites  affaires  outre  8  et  9  fr.  l'hecto. 

Dans  le  Bordelais,  les  dernières  pluies  ont  causé  quelque 
dommage  ;  mais  la  récolte  sera  néanmoins  très  satisfaisante, 
si  le  beau  temps  actuel  persiste.  Les  prix  ne  fléchissent  pas. 
La  propriété  a  peu  de  vins  en  réserve. 

Dans  le  Maçonnais,  les  vignes  sont  très  belles  et  promet- 
tent une  belle  récolte;  mais  les  hauteurs  sont  un  peu  moins 
favorisées  que  les  plaines.  D'ailleurs,  la  vigne  a  des  appa- 
rences superbes  dans  toute  la  Bourgogne.  Les  pronostics 
sont  que  la  récolte  en  vins  ordinaires  sera  bonne  et  moyenne 
pour  les  vins  fins. 

Sucre.  —  En  France,  la  végétation  des  betteraves  fait  des 
progrès  satisfaisants.  Quelques  dégâts  causés  par  la  pluie  et 
les  insectes  sont  insignifiants. 

En  Allemagne,  la  situation  est  assez  irré^ulière,  mais  daDS 
l'ensemble  la  situation  est  bonne. 

En  Autriche-Hongrie,  sauf  des  cas  locaux,  l'état  de  la 
récolte  est  très  satisfaisant. 

* 

*  * 

Notre  marché  du  sucre  est  actuellement  soutenu  par  suite 
d  un  plus  grand  empressement  des  acheteurs.  D'autre  part, 
la  demande  du  découvert  est  assez  imporlante.  Aussi  les 
dernières  séances  de  la  Bourse  du  Commerce  ont-elles  été 
caractérisées  par  une  assez  sensible  hausse  des  prix  des 
sucres. 

On  signale  la  même  tendance  sur  la  plupart  des  places 
étrangères,  notamment  à  Londres. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

4  juin 

11  juin 

18  juin 

25  juin 

2  juill. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  .. 

28  25 

30  25 

26  75 

26  75 

26  20 

28  28 

28  20 

27  80 

27  45 

27  50 

27  75 

27  12 

27  12 

26  87 

28  32 

28  32 

27  35 

27  45 

26  68 

26  80 

27  10 

27  09 

26  46 

26  45 

27  93 

28  50 

27  93 

27  62 

28  12 

New-York(moscovad) 

45  90 

44  33 

50  25 

48  75 

48  57 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Alcools.  —  On  ne  signale  encore  aucun  changement  au 
marché  de  l'alcool.  La  faiblesse  des  cours  semble  prévaloir  ; 
les  haussiers  paraissent  tout  à  fait  déconcertés.  Les  trans- 
actions sont  cependant  assez  actives  sur  le  marché  de  Paris. 
On  cote  le  disponible  à  47  25;  le  courant  à  17  25;  juillet  à 
47  75.   

Cotons.  —  Nous  avons  signalé  dans  notre  dernier  numéro 
les  fluctuations  qu'avait  subies  le  cours  des  cotons.  Depuis 
les  cours  se  sont  encore  tassés  et  la  cote  a  vu  se  produire  de 
nouvelles  dépréciations.  Le  coton  (Louisiane,  30  kilos)  que 
nous  avons  signalé  comme  cotant  74  fr.  pour  le  courant,  ne 
cote  plus,  en  dernière  heure,  que  69  fr.  87  pour  le  courant, 
et  60  fr.  pour  octobre. 

Cependant,  la  tendance  semble  maintenant  plus  raffermie 
à  la  suite  du  communiqué  suivant  du  «  Washington  Signal 
service  »  : 

«  La  température  a  été  généralement  favorable,  La  séche- 
resse continue  dans  le  sud-est  de  del'Alabama  et  la  pluie  est 
nécessaire  dans  le  Tennessee.  Des  pluies  excessives  ont  causé 
des  inondations  et  le  lavage  des  terres  dans  certaines  parties 
des  Carolines,  les  autres  sections  de  la  zone  ont  reçu  une 
ample  provision  d'humidité  ». 

* 
*  * 

On  communique  encore  les  renseignements  suivants  de  la 
Nouvelle  Orléans  : 

A  part  quelques  rares  exceptions,  la  recolle  de  1907-1908  a 
eu  un  début  excellent.  L'Oklahoma,  ainsi  que  l'Arkansas 
ont  surtout  souffert  de  pluies  excessives.  Les  conditions  cli- 
matériques  sont  exactement  le  contraire  de  celles  de  l'an 
dernier.  Celte  saison,  toutes  les  pluies  ont  été  Iropicales, 
tandis  que,  en  1907.  elles  étaient  accompagnées  de  vents 
froids  du  Nord,  qui  empêchaient  la  croissance  de  la  plante 
et  affectaient  sérieusement  le  rendement  final.  Cette  année, 
depuis  le  1"  janvier,  la  chaleur  totale  a  été  de  419  degrés 
plus  élevée  que  celle  de  l'année  dernière,  cet  excédent  ayant 
été  réparti  successivement  sur  les  six  premiers,  mois  de  l'an- 
née. Mars,  avril  et  mai  ont  eu  leur  pleine  proportion  de  ces 
conditions  favorables,  ce  qui  est  d'une  importance  vitale,  car 
cela  a  aidé  à  la  germination  de  la  graine  et,  plus  tard,  à  la 
croissance  de  la  plante. 

Les  conditions  actuelles  de  toute  la  région  cotonniers  sont 
de  12  1/2  0/0  meilleures  que  celles  de  l'an  dernier.  Mais  nous 
devons  nous  rappeler  que  juin  est  un  mois  favorable  à  la 
croissance  et,  bien  que  la  situation  soit  très  promettante 
maintenant,  il  peut  se  produire  quelques  contre  temps  plus 
tard.  La  communauté  agricole  n'a  pas  été  affectée  sérieuse- 
ment par  la  crise  financière  qui  a  sévi  dans  ce  pays  et  a 
maintenant  presque  disparu;  aussi,  les  fermiers  sont  en 
situation  de  demander  un  prix  qui  leur  donnera  une  rému- 
nération suffisante  de  leur  travail  et  comme  les  récoltes  sont 
maintenant  beaucoup  plus  c  oûteuscs  à  produire  que  cela 
était  le  cas  autrefois,  par  suite  du  renchérissement  de  la 
main  d  o  uvre  et  des  nécessités  de  la  vie,  .on  ne  peut  pas 
s'attendre  à  de  bas  cours  pour  le  coton. 


Soies.  —  La  récolte  <l.  s  cocons  parait  devoir  être  identique 
pour  la  France  et  l'Italie  à  la  récolle  précédente.  Les  prix 
sont  plutôt  a  la  hausse,  surtout  eu  Italie. 

|);,n^  le  Vaucluse,  les  cocons  jaunes  de  1"  choix  se  sont 
payé*  'I"  2  fr.  «0  a  3  fr.  ;  dans  le  Gard,  de  3  fr.  à  3  fr.  25; 
dans  l'Ard-cbc,  de  2  fr.  80  à 3  fr.;  dans  la  Drônic,  de  2  fr.60 
à  2  fr.  80. 

Daflf  1;.  Haute-Italie,  la  moyenne  de  Milan,  qui  sert  de 
référence  pour  tM  c  outrais  a  primes  faits  avant  la  récolte 
prime-  qui  ont  été  de  0  fr.  50  en  moyenne)  est  de  2  fr.  92  : 
elle  Ht  de  2  fr.  88  a  iVrgame,  de  2  fr.  «8  à  Crémone. 

Le,  eooUngmta du  Levant  et  de  l'Extrême-Orient  semblent 
devoir  élre  pareil*  aux  précédents  ;  cependant  les  dernières 
nouvelles  étaient  un  peu  moins  favorables. 

DapOifl  une  huitaine  on  a  constaté  en  France  une  plus 
jmud  activité  de  i ranwictions  et  un  raflfermissemenl  des 
r.mir-  Oite  tendance  a  été  déterminée  par  un  relèvement  des 
pr)    ,|.    cocon*  en  Franco  et  en  Italie  et  pur  des  nouvelles 


moins  favorables  concernant  la  récolte  dans  le  Levant  et  en 
Extrême-Orient. 

Les  transactions  ont  bien  augmenté,  mais  ce  sont  encore 
des  affaires  au  jour  le  jour.  On  n'a  toujours  pas  enregistré 
de  contrats  de  quelque  importance. 

D'autre  part,  ce  raffermissement  des  cours  n'est  toutefois 
pas  encore  ratifié  pour  les  soies  ouvrées  et  le  nioulinage  con- 
tinue à  souffrir;  il  pâtit  gravement  de  la  mauvaise  situation 
de  la  fabrique  de  mousselines  qui  occupai!,  dans  ces  der- 
nières années,  de  nombreux  moulins,  et,  d'autre  part,  ses 
exportations  ont  baissé. 

Pour  les  soies  d'Europe,  on  paie  : 

Grèges:  France,  extra.,  14/16,  47  fr.  ;  France,  1"  ordre. 
14/16,  44  à  45  fr.  ;  Piémont,  1"  ordre,  10/12,  11/13,  45  à  46 fr.  ; 
Piémont,  1"  ordre  (titres  fermes),  44  à  45  fr.  :  Italie,  1e'  ordre, 
9/11,  45  fr.;  bon  2e  ordre,  13/15,  43  à  44  fr. 

Organsins:  France,  1"  ordre,  22/24,22/24,  47 à  48  fr.:  Italie, 
1"  ordre,  20/22,  24/26,  48  fr. 

En  provenance  du  Levant  on  a  coté  :  . 

Grèges  :  Syrie,  1°'  ordre,  9/11,  40  à  42  fr.  ;  Syrie,  2e  ordre, 
9/11,  38  à  39  fr.,  Brousse,  extra,  13/20,  40  à  42  fr.:  2«  ordre, 
13/15,  14/16,  37  à  39  fr. 


Métaux.  —  I^a  spéculation  sur  le  cuivre  est  des  plus  ré- 
duites. Le  marché  est  tombé  dans  l'apathie  et  la  faiblesse 
des  cours  domine.  Ce  qui  contribue  à  cette  apathie  encore 
plus  que  l'absence  des  spéculateurs,  c'est  la  rareté  des  com- 
mandes du  commerce,  surtout  aux  Etats-Unis.  Les  stocks 
augmentent  actuellement 

Les  cours,  dans  ces  conditions,  n'ont  pu  se  maiutenir  à 
leur  précédent  niveau.  Ils  sont  revenus  à  146  fr.  25  pour  les 
marques  ordinaires  ;  à  147  fr.  50  pour  les  premières  mar- 
ques, les  100  kilos. 

Même  abstention  et  même  faiblesse  au  marché  de  Yétain.. 
La  spéculation,  comme  la  consommation,  se  lient  sur  une 
exlrème  réserve.  Les  affaires  n'ont  cessé  de  se  raréfier  et  les 
cours  de  reculer.  L'étain  Banka  est  revenu  à  341  fr.  50,  les 
100  kilos;  l'étain  des  détroits,  à  334  fr.  50. 

Aucun  changement  appréciable  au  marché  du  plomb.  La 
modération  des  demandes  persiste.  Le  cours  est  cependant 
resté  sans  changement  à  38  francs. 

Légère  réduction  des  prix  au  marché  du  zinc.  La  concur- 
rence entre  les  producteurs  est  toujours  très  vive.  Le  zinc  de 
Silésie  a  lini  à  53  fr.  50;  les  autres  bonnes  marques  à  52  fr.  50. 

* 
*  * 

MM.  Merton  et  C"  nous  communique  la  statistique  sui- 
vante du  cuivre  : 

Stock  visible  ou  en  route  pour  l'Europe  au  l°r  juillet  1908  : 
37.711  tonnes  (contre  33.403  au  16  et  31.158  au  1"  juin).  — 
Arrivages  de  la  quinzaine  23.513  tonnes.  (Chili,  1.100; 
Elatis-Uuis,  14.169;  Espagne  et  Portugal,  318;  autres  pays, 
7.926).  —  Livraisons  de  la  quinzaine  :  19.205  tonnes. 


Cours  des  Métaux  à  Londras 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Il  juin 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible.  ■ 

—  à  :i  mois. . . . 
Plomb  anglais  :dlsp. 

—i  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glaxcow 
Ponte  disponible.. 


51  1/2 


18  juin 
1908 

25  juin 
1908 

2  juillet 
1908 

£  sh.  d. 

*  sh.  d 

1  sh.  d 

58  5 

57  :î  8 

56  89 

58  15 

58  1/8  . 

57  .. 

128  2/6 

125  5/8 

121  lo 

128  17/6 
13 

120  3/8 

125  10 

13  1/8 

12  12  6 

13  9 

Î3   2  . 

12    7  6 

19  5 

18  7/8 

18  10 

51  .. 

50  iO 

51  i 

HkrmAs, 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


.  Berlin,  le  30  juin  1908. 

Le  marché  financier  de  Berlin  —  Importations  d'or  dans  les  cinq 
piemiers  mois  de  1507.  —  Charbonnages  et  métallurgies.  —  Pro- 
duction du  charbon  et  de  la  l'onle.  —  Conflit  douanier  a\ec  la 
Suisse. 

Le  marché  financier  de  Berlin  connaît  déjà  le  calme 
des  vacances  d'été.  Peu  d'affaires  à  signaler  et  encore 
moins  de  fluctuations  de  cours.  Voici  un  mois  que 
nous  vivons  sous  la  nouvelle  législation  de  Bourse  et, 
jusqu'à  présent,  l'effet  bienfaisant  qu'on  en  attendait 
ne  s'est  pas  produit.  La  Bourse  n'y  a  gagné  ni  en  ani- 
mation ni  en  fermeté.  Elle  subit  principalement  l'in- 
lluence  du  marché  métallurgique  et  cette  influence  est 
loin  d'être  réconfortante. 

Ce  qui  surprend,  c'est  que  l'amélioration  delà  situa- 
tion monétaire  et  l'afflux  assez  inattendu  des  disponi- 
bilités n'ait  pas  contribué  davantage  à  raffermir  la 
Bourse.  L'impulsion  attendue  de  ce  côté  ne  s'est  pas 
produite  non  plus. 

Je  vous  ai  dit,  dans  ma  dernière  lettre,  que  cette 
abondance  des  disponibilités  monétaires  venait  surtout 
des  envois  d'or  du  dehors.  On  a  aujourd'hui  une  con- 
tinuation de  cette  opinion  dans  la  statistique  officielle 
de  nos  échanges  d'or  avec  l'étranger  pendant  les  cinq 
premiers  mois  de  l'année.  Du  ier  janvier  au  31  mai, 
l'importation  totale  de  métal  jaune  a  été  de  ii. 860. 000 
marks,  contre  'lS. 190.000  pour  la  période  correspon- 
dante de  l'année  dernière,  soit  une  moins-value  de 
3.330.000  marks.  Mais,  par  contre,  l'exportation 
totale  n'a  été  que  de  17.650.000  marks,  contre  26  mil- 
lions 630.000,  soit  une  diminution  de  8.980.000  marks. 

Ainsi  l'excèdent  de  l'importation  sur  l'exportation 
s'élève  à  .27.210.000  marks,  contre  21.560.000  seulement 
pour  lalnéme  période  de  l'année  dernière. 

Ces  données  confirment  encore  ce  que  nous  avons 
dit  de  l'habileté  de  la  politique  monétaire  de  la  Reichs- 
bank,  qui  a  su  retenir  dans  l'Empire  presque  tout  l'or 
importé. 

En  outre,  il  apparaît  dès  maintenant  que  le  passage 
du  premier  au  second  semestre  de  l'année,  qui  est 
ordinairement  signalé  par  une  grande  tension  moné- 
taire, due  à  une  recrudescence  des  demandes  d'es- 
compte, ne  sera  caractérisé  par  rien  de  pareil,  cette 
fois.  L'argent  pour  la  liquidation  a  été  abondant  et 
bon  marché. 

La  situation  de  nos  grandes  industries  reste  tou- 
jours assez  confuse  et  la  Bourse  semble  en  avoir  pris 
son  parti  et  pour  longtemps.  En  charbon,  la  demande 
qui  n'est  guère  active,  dans  ce  moment,  so  restreindra 
encore  pendant  les  mois  d'été.  Cependant,  les  charbon- 
nages bénéficient  de  cette  bonne  circonstance  que  les 
Compagnies  de  chemin  de  fer  et  de  navigation  aug- 
mentent leur  consommation  de  combustibles.  Mais  la 
consommation  des  cokes,  plus  spéciale  à  la  grande 
industrie  diminue  de  jour  en  jour.  Les  ventes  pour 
le  troisième  trimestre  de  l'année  s'annoncent  très  res- 
treintes. Le  Syndicat  du  coke  va  sûrement  décréter 
une  réduction  de  la  production.  Il  est  à  noter  cepen- 
dant, malgré  ces  données  plutôt  défavorables,  que  la  pro- 
duction de  la  houille,  pendant  les  cinq  premiers  mois 
de  l'année  courante  a  été  supérieure  à  celle  de  la  pé- 
riode correspondante  de  1907  :  elle  a  été  de  61.516.204 
tonnes  en  augmentation  de  3.403.000.  La  production 
du  coke,  pendant  les  cinq  premiers  mois,  qui  a  été  de 
8.938.000  tonnes  est  un  peu  supérieure,  aussi,  à  celle 
des  cinq  premiers  mois  de  1907. 

Mais  la  production  de  la  fonte  a  été  en  diminution  : 
dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  elle  n'a  été  que 
de  5.093.290  tonnes  inférieure  de  218.321  tonnes  à  celle 
de  la  même  période  de  l'année  précédente.  D'autre 
part,  l'inactivité  actuelle  du  marché  sidérurgique  alle- 
mand est  remarquable.  En  même  temps,  c'est  dans  tout 
le  marché  métallurgique,  une  baisse  importante  des 


prix  des  vente.  Sa  caractéris-Lique  est  un  malaise  géné- 
ral, surtout  depuis  que  toutes  les  sources  de  comman- 
des aussi  bien  celles  de  l'Etat  que  des  entreprises  pri- 
vées semblent  se  raréfier. 

Sommes  nous  à  la  veille  d'une  guerre  de  tarifs 
douaniers  avec  la  Suisse  ?  On  peut  le  croire.  Et  cela  à 
propos  des  exportations  de  farines  allemandes  en 
Suisse.  Elle  ont  pris  dans  ces  derniers  temps  une  ex- 
tension considérable  bien  que  les  farines  allemandes 
paient  2  fr.  40  le  quintal,  de  droits  d'entrée  en  Suisse. 
Les  meuniers  suisses  demandent,  à  leur  gouvernement 
de  doubler  ces  droits.  En  effet,  ils  attribuent  cette  aug- 
mentation de  l'exportation  des  farines  allemandes  à  la 
prime  d'exportation  que  le  gouvernement  allemand 
accorderait  à  ses  producteurs,  contrairement  au  traité 
commercial,  conclu  entre  ces  deux  pays. 

Les  meuniers  allemands,  par  contre,  font  observer 
qu'ils  ne  jouissent  d'aucune  prime  d'exportation,  mais 
uniquement  du  remboursement  des  frais  de  douane  ; 
ils  ajoutent  que  le  gouvernement  suisse,  pressenti 
avant  la  conclusion  du  traité,  a  déclaré  ne  pas  consi- 
dérer comme  prime  le  remboursement  des  frais  de 
douane. 

L'Allemagne  a  proposé  de  soumettre  ce  différend  à 
un  arbitrage. 

Le  gouvernement  suisse  n'a  pas  encore  fait  connaître 
sa  réponse. 

BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du- Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers   


1908 


1907 


23  juin 

Bi  f .  1 S  juin 

23  juin 

»if.l8juin 

LUT. 819 

+ 

40. 649 

967.739 

+ 

13  6C5 

69  364 

+ 

1.033 

87  3o9 

+ 

0  641 

32.254 

+ 

6.149 

30  918 

+ 

S  Oi-8 

902.108 

16. 096 

998.^33 

+ 

5  082 

63-542 

10  uOl 

74.224 

9.686 

52. lût 

•t 

28.275 

54  006 

+ 

13.852 

176.760 

f~ 

13-392 

96  350 

+ 

0.086 

180.000 

(i 

mod.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

(n 

mod .  ) 

64.814 

il 

mod .  ) 

1.396.275 

— 

lo.973 

1.382  898 

+ 

13.00Î 

730.516; +  19.833 

640  848 

+ 

17.374 

42.9461  + 

0.811 

40.969.+ 

1.291 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

967 

1.451 

609 

915 

9o 

—  98 

30  »   

946 

1  541 

616 

1.009 

15 

—  43 

7  mai   

957 

1.489 

614 

973 

183 

+  30 

995 

1.429 

681 

939 

81 

+  140 

23  »   

1.023 

1.375 

707 

958 

67 

+  229 

1.017 

1.431 

622 

949 

68 

+  145 

18  »   

1.077 

1.3S0 

711 

918 

73 

+  264 

1.118 

1.396 

730 

902 

63 

+  296 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 


Le  Commerce  extérieur  de  l' Allemagne.  —  Pendant  le 
mois  de  mai,  l'importation  a  été  de  5.250.505  tonnes  de  mar- 
chandises diverses,  2.059  ruches,  10.086  chevaux  et  autres 
animaux,  134  instruments  de  locomotion  et  104.881  montres. 
Ces  chiffres  témoignent  d'un  recul  sensible  sur  le  mois  de 
mai  1907. 

L'exportation  a  été  de  4.02G.487  tonnes  de  marchandises 
diverses,  123  ruches,  522  chevaux  et  autres  animaux,  164 
instruments  de  locomotion  et  28.493  montres.  Ces  chiffres 
indiquent  une  augmentation  assez  sensible  sur  le  mois  cor- 
respondant de  i907. 

Pour  les  cinq  mois  de  janvier  à  mai,  l'importation  a  été 
de  23.178.430  tonnes  de  marchandises  diverses,  contre  23  mil- 
lions 679. 139  tonnes  pendant  la  période  correspondante  de 
1907,  et  de  633.663  unités,  aa  lieu  de  740  098.  L'exportation 
a  atteint  18.139.926  tonnes  et  169.050  unités,  au  lieu  de 
17.6t0.943  tonnes  et  190.694  unités  pour  la  même  période 
de  1907. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Course  de  Herliii 


est 


Berlin,  2  juillet  1908. 
calme.  Les  cours  restent  sans 


La  tendance  générale 
grandes  variations. 

Oa  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  82  50  ;  Russe  1902, 
83  10;  Deu;sche  Bank,  228  30  ;  \Harpener,  195  40;  Laura, 
199  40:  Bochumer,  207  ... 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  30  juin  1908 
La  situation  monétaire.  —  Les  émissions  nouvelles  pendant  le  pre- 
mier semestre.  —  La  question  .lu  tarif  postal.  —  Les  charbon- 
nages anglais  en  1E07. 

Un  léger  resserrement  s'est  manifesté  sur  le  marché 
monétaire  au  cours  de  la  présente  huitaine,  dont  on 
trouve  la  raison  dans  les  besoins  habituels  de  fin  de 
trimestre.  Cependant  l'argent  est  resté  bon  marché  ;  les 
avances  à  la  journée  peuvent  s'obtenir  entre  1  et 
114  0/0,  les  avances  à  la  semaine  entre  2  et  2  1/2  0/0; 
le  papier  à  6  mois  se  négocie  à  2  1/4  0/0,  le  papier  à 
3  mois  à  1  5/16. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
est  des  plus  satisfaisants  :  il  accuse  en  effet  un  accrois- 
sement de  540.441  liv.  st.  de  l'encaisse,  qui  atteint 
maintenant  39.404.613  liv.  s1;.,  tandis  que  la  réserve 
s'est  avancée  de  28.526.902  liv.  st.  à  28.861.963,  et  que 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  a  passé  de 
50  5  8  à  51  1/8  0/0.  La  position  de  la  Banque  est,  on 
le  voit,  très  forte,  et  l'on  ne  désespère  pas,  dans  cer- 
tains milieux  financiers,  voir  le  taux  officiel  de  l'es- 
compte subir  une  nouvelle  réduction  qui  le  porterait 
à  2  0  0.  Lorsque,  il  v  a  11  ans,  le  taux  de  la  Banque 
d'Angleterre  avait  été  abaissé  de  2  1/2  à 2  0/0,  l'encaisse 
était  inférieure  de  3  millions  de  livres  sterling  à  ce 
qu'elle  est  maintenant  ;  la  réserve  était  également  infé- 
rieure de 3  millions  de  livres  sterling  au  chiffre  actuel, 
tandis  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements 
ne  dépassait  pas  51  3/8  0/0. 

Les  réductions  successives  du  taux  de  l'escompte  de 
?  0/0,  niveau  auquel  il  était  au  1er  janvier  dernier,  à 
2  1  20/0, minimum  officiel  aujourd'hui,  sont  une  indi- 
cation suffisante  que  les  conditions  monétaires  durant 
le  semestre  écoulé  ont  été  des  plus  favorables  aux 
émissions  nouvelles.  Les  demandes  de  capitaux  ont  été 
naturellement  plus  nombreuses  pondant  le  second  tri- 
mestre, alors  que  l'abondance  de  l'argent  était  plus 
prononcée,  ce  qui  fait  que,  sur  le  total  du  semestre, 
trois  cinquièmes  environ  forment  la  part  du  deuxième 
trimestre. 

Le  montant  des  émissions,  pendant  le  trimestre  qui 
-•■  roule,  a  été  de  6'i.385.600  liv.  st.,  ce  qui  porte  à 
109.673,500  liv.  st.  les  émissions  totales  depuis  le 
1"  janvier.  Ce  dernier  chiffre  est  le  plus  important  qui 
ait  été  atteint,  pour  un  semestre,  depuis  1901. 

Depuis  Le  début  de  l'année  courante,  le  montant  îles 
emprunta  des  colonies  britanniques  s'élève  à  14  mil- 
lions 500.000  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  les  emprunts  étrangers,  le  plus 
important  est  celui  de  3  millions  de  livres  sterling 
:j  1  2  0  0  récemment  émis  par  le  gouvernement  sué- 
dois;! !>xo  o.  Les  émissions  faites  par  les  municipa- 
lités anglaises  n'ont  pas  été  nombreuses,  mais  par 
contre  eflês  ont  eu  une  certaine  ampleur;  elles  ont  dé- 
passé, en  effet,  0  millions  de  livres  sterling. 

Le*  Chemina  de  fer  étrangers  ont  absorbé  21  minions 
de  livres  sterling,  réparties  notamment  dans  les  Ktats- 
Unie,  te  Mexique,  la  République  Argentine,  le  Chili  et 
la  Colombie:  Les  chemina  d«  fer  anglais  ont  demande 
préade  10  millions  de  livres  Sterling  et  les  chemins  de 
l'Inde  M  autre-,  colonies,  plu*  de  15  millions. 

Le  montant  des  émissions  faites  par  les  gouverne- 
ments, les  municipalités  et  les  Compagnies  de  chemins 
d<-  fer  ont  absorbé  H'i  millions  de  livres  sterling  sur  le 
total  du  lemeetre,  laissant  le  surplus  a  diverses  So- 


ciétés d'assurances,  de  banques,  de  commerce  et  d'in- 
dustrie, etc.. 

11  peut  être  intéressant,  actuellement  où  s'agite  la 
question  d'une  réduction  des' tarifs  postaux  et  télégra- 
phiques entre  la  France  et  l'Angleterre,  de  rappeler 
l'importance  des  échanges  de  correspondances  entre 
les  deux  pays.  En  1907,  la  France  a  expédié  à  l'Angle- 
terre 12  millions  de  lettres  et  546.000  kilogrammes 
d'imprimés,  tandis  que  l'Angleterre  a  envoyé  en  France 
12.600.000  lettres  et  750.000  kilogrammes  d'imprimés. 
On  sait  qu'une  clause  de  l'Union  postale  permet  à  deux 
Etats  de  s'entendre  entre  eux  pour  l'établissement  d'un 
tarif  moins  élevé.  C'est  en  conséquence  de  cette  clause 
que  des  propositions  ont  été  faites,  en  vue  d'un  abais- 
sement à  10  centimes  du  port  des  lettres  entn  la 
France  et  l'Angleterre,  en  même  temps  qu'une  réduc- 
tion, à  10  centimes  également,  du  tarif  télégraphique 
par  mot. 

Le  ministère  de  l'Intérieur  a  fait  paraître  son  rap- 
port général  annuel  sur  la  production  des  charbon- 
nages du  Royaume-Uni,  le  nombre  des  personnes 
employées  et  les  accidents  survenus  au  cours  de 
l'année  1907. 

D'après  les  renseignements  contenus  dans  ce  rap- 
port, l'extraction  n'a  pas  donné  moins  de  267.8S0.0U0 
tonnes,  soit  16.763.000  tonnes  de  plus  qu'en  1906.  Ces 
énormes  quantités  sont  composées  surtout  de  char- 
bons bitumineux,  l'anthracite  n'y  concourant  que 
pour  une  proportion  relativement  minime  et  les  cou- 
ches de  lignite  n'étant  plus  exploitées.  Il  a  été  extrait 
en  outre,  en  1907,  2.890.000  tonnes  de  terre  réfrac- 
taire,  8.236.000  tonnes  de  minerais  de  fer,  2  millions 
675.000  tonnes  de  schistes  huileux  et  489.295  tonnes 
de  minerais  divers. 

Le  nombre  des  personnes  employées  par  l'industrie 
minière  approche  du  million  :  exactement  972.220, 
sur  lesquelles  31.602  ont  été  employées  dans  les  748 
mines  proprement  dites,  à  rendement  métallurgique; 
le  reste,  soit  940.618  individus,  ont  travaillé  dans 
3.327  charbonnages,  dont  757.887,  soit  plus  de  80  0/0, 
dans  le  sous  sol  ;  les  182  .731  ouvriers  de  la  suface 
comprennent  5.650  femmes,  soit  une  proportion  de 
3.09  0/0,  en  augmentation  de  189  femmes  sur  1906. 

Quant  à  ce  qui  concerne  les  accidents,  on  a  relevé 
1.162  cas  particuliers  causant  la  mort  de  1 .2i5  per- 
sonnes (97  cas  et  103  morts  de  plus  qu'en  1906).  Les 
accidents  non  suivis  de  mort  ont  été  de  5.599  dans  les 
charbonnages,  281  dans  les  autres  mines  et  1.459  dans 
les  carrières  ;  au  total,  7.339  contre  5.143  en  1906.  Le 
pourcentage  des  décès  revient  à  1.46  pour  1.000  dans 
les  charbonnages,  soit  0.04  0/00  de  plus  que  l'année 
précédente;  quant  aux  employés  à  la  surface,  la  pro- 
portion n'a  pas  varié,  soit  0.78  pour  1.000  employés  ; 
la  moyenne  des  ouvriers  du  sous-sol  et  de  la  surface 
revient  à  1.32  contre  1.29  en  1906. 

Ces  quelques  chiffres,  qui  montrent  combien  est 
importante  dans  le  Royaume-Uni  l'industrie  extrac- 
tive,  expliquent  suffisamment  l'importance  que  l'on 
attache  ici  à  la  question  de  la  journée  de  huit  heures, 
dont  on  continue  à  s'occuper  dans  les  milieux  politi- 
ques.   


BILAN  DE  LA 


BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  Juillet  1908 


Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 

Billet»  créés  


I.iv.  st. 
.184  000 


Total 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

(84  000  Trial  

Département  des  opérations  de  banque 

LIV.  St.  ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 


PÂiur 

Capital  social  

Kti-.crvK  et  profits  et 

pelles  ■   

Trtjior  et  admlulatra- 

tion  publique  ■  .T... 
Complet  particuliers. 
KillelH  k  sept  jours,  etc. 


U 


,553.000 

215. C00 
(ils.  000 

on.  iioo 

M  000 


Total   78  (itil  010 


la  Humilie)  — 
PcirtefiîUillcetavance» 

Billets  en  rAserve  

Oi  l  argent  monnayés 


Liv.  st. 
11.015.100 
7  434-900 

3J  0.14.0CO 

E5.i8i.OO0 


Liv.  st. 

15.-2:12-000 
30  :iix.000 
2  .  :  us  000 
1  EÎ3  000 


Total   7fl.661.0Q0 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


25 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

>. 
a 

a  2 
a  «  o 

ation 
té  les 
7  jours) 

•  00 

-o  t;  a 

Réserve 

ion  de 
ve  aux 
ments 

Taux 

de 

©  ÛD 

a  s 

"3  g-* 

c 
■« 
A 

•'S  rt 

©  O 
Cl  oj 

r  t4  « 
S  «  tic 

s  *  1 

l'esc. 

o 

|q 

fi-o 

a.  rt  5 

% 

37  029 

28.452 
28.312 
2S.463 

52  813 

53  459 
53.238 

43.616 
43  568 
43  401 

27  027 
27.710 
27  662 

51.77 
51-90 
50  82 

3 

21  »   

37  572 

» 

2  % 

29  »   

37.675 

4  juin  Jr. 

38-198 

29.16! 

54.032 

44-30* 

27.487 

50  65 

» 

11  »   

37.993 
38.864 
39-405 

29.019 
28.787 
28  993 

54-089 
55.809 
56.337 

44  4^6 
45.052 
45.261 

27  424 
28-527 
28-862 

50  07 

51  07 
51  17 

18  »   

25  »   

-2  juillet  

38.607 

2). 976 

60.845 

51.580 

27.081 

44  47 

» 

Les  Emissions  anglaises    pendant  le    2e  trimestre 

1908.  —  L'Econoinist  vient  de  publier  le  relevé  des  émis- 
sions anglaises  pendant  le  28  trimestre  1908. 
Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1904  : 


1er 

2" 
3' 
4* 


trimestre . 


Totaux. 


1908 


45.288 
64.383 


1907 


1906 


1903 


(En  milliers  de  livres) 
49.429     30.265  67.301 
40.305     55.060  36.916 
16.681     10.836  22.854 
18.265     24.013  40.117 


1904 


19.905 
50.654 
9.547 
42.913 


109.674   123.630   120.174   167.188  123.019 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures,  d'emprunts 
ÏEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

1"  semestre 

2'  trimestre 

1908  1908 


1907 


Emprunts  anglais  

—  coloniaux.... 

—  étrangers  

—  munie,  angl. 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères.. 

Ch.  de  fer  anglais  

—  ind.  et  colon. 

—  étrangers.... 
Compagn.  minières: 

Australiennes  

Sud-Africaines  

Autres  

C'"d'Explor.  et  de  territ. 
Brasseries  et  Distilleries 
Commission,  exportât.. . 

Manufactures.  

Sociétés  commerciales.. 

—  territoriales.... 

—  métallurgiques. 

—  d'électricité  

Tramways  et  Omnibus. . 

Automobiles  

Gaz  et  Eaux  

Hôtels,  Théâtres  ....... 

Sociétés    pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks  

Banques  et  assurances.. 
Divers  


(En  livres  sterling) 


5  626.900  14.531.300  12.970.800 
6.956.200  8.929.000  18.126.300 
6.054.800     6.104.800  5.214.800 


3.814.600 
5.061.000 
6.574.300 
17.580.200 


495.100 
713.100 
1.974.200 

429.900 

558.500 
634.400 
122.800 
898.700 
1.449.800 
292.500 
270. ICO 
120.500 

83.000 
776.000 
1.900.000 
1.999.000 


8.368.500 
9.799.000 
15.439.400 
20.-730.300 

40.000 
1.850.100 
802. C00 
3.922.Î00 
120.000 
429.800 
2.545.9C0 
870.800 
1.494.100 
1.297.800 
2.216.700 
2.308.200 
590.500 
385.400 
217.500 

1.448. COO 
1.425.700 
2.208.200 
2.598.000 


1.014.100 
1.183.700 
2.320.100 
14.4*2.700 

170.000 
148.900 
1.714.500 
3.704.900 

425.000 
2.331.600 

613. 1C0 
2.616.900 
1.036.000 
9.147.000 

521.500 
1.233.300 

363.000 

207.000 

1.736. 400 
970. COO 

6. 58 i. 300 
917.100 


Total   C4. 385. 600  109.673.500  89.733.200 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  2  juillet  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  métal- 
lique de  la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  798.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  très  calme;  les  affai- 
res sont  peu  actives. 

Les  Chemins  américains  sont  bien  tenus. 

On  a   coté  :  Consolides,  88  ;   Russe  5  0/0,  95  1/4. 

Dans  le  groupe  des  valeurs  cuprifères,  le  Rio  est  à  03*1/2  : 
VA  naconda  à  8  5/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  cstàl641/8;  l'Union  PacificàUQ  1/4; 


le  Louisville  à 
à  58  1/4. 


108 


VAtchison  à  83  7/16  et  le  Reading 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  30  juin  1908. 
La  visite  du  Tzar  à  François-Joseph.  —  Le  marché  monétaire.  — 
Les  évaluations  des  récoltes. 

Les  nouvelles  sont  rares  ou  plutôt  nulles.  La  seule 
qui  présente  quelque  intérêt  est  l'annonce,  quasi- 
officielle,  d'une  visite  du  tzar  à  l'empereur  François- 
Joseph.  Cette  visite  aurait  lieu  à  Ischl,  dans  le  courant 
du  mois  de  juillet.  Le  but  officiel  de  Nicolas  II  serait  de 
féliciter  l'empereur  de  son  soixantième  anniversaire 
de  règne. 

Le  Parlement  discute  sans  hâte  un  budget  sans* 
intérêt,  et  puis  partira  en  vacances  la  semaine  pro- 
chaine, emit-on. 

Le  marché  financier  de  Vienne  n'a  pas  grande  ani- 
mation, mais  reste  assez  bien  tenu,  surtout  dans  le 
compartiment  des  fonds  nationaux.  La  solidité  du 
marché  est  surtout  entretenue  par  l'abondance  tou- 
jours croissante  des  disponibilités  monétaires.  Le 
marché  est  si  bien  pourvu  qu'on  compte  avec  certi- 
tude sur  un  abaissement  du  taux  de  l'escompte  officiel 
pour  la  première  quinzaine  de  juillet  :  peut-être  ne 
sera-t-il  que  d'un  demi  pour  cent,  à  3  1/2  0/0.  A  la 
Banque  austro  -  hongroise,  la  réserve  des  billets 
exempts  d'impôt  s'élève  actuellement*^  166  millions  de 
couronnes.  Au  dernier  bilan,  le  stock  monétaire  figu- 
rait pour  1 .506.655.000  couronnes,  en  augmentation 
de  3.300.000  couronnes  sur  le  total  du  bilan  précé- 
dent ;  la  circulation  des  billets,  qui  était  de  1.710  mil- 
lions 990.000  couronnes,  avait  au  contraire  diminué 
de  plus  de  11  millions. 

La  Ville  de  Vienne  a  procédé,  il  v  a  peu  de  jours,  à 
l'émission  d'un  emprunt  4  0/0  de  *Q0  millions  de  cou- 
ronnes —  sur  360  millions  qu'elle  est  légalement  auto- 
risée à  émettre.  L'emprunt,  qui  avait  été  pris  par  un 
syndicat  de  grandes  banques,  a  été  immédiatement 
placé.  Les  banques  en  avaient  pris  ferme  150  millions 
de  couronnes  à  _95  1/8  0/0  et  50  millions  à  option  à 
95  3/8  0/0.  Cet  emprunt  est  entièrement  destiné  aux 
grands  travaux  d  edilité  de  Vienne. 

On  sait  de  quelle  importance  sont  pour  l'Empire  les 
récoltes  en  Autriche  et  en  Hongrie  —  en  Hongrie 
surtout.  On  ne  peut  encore  se  prononcer  définitivement 
sur  ce  que  sera  cette  dernière.  On  estime  cependant 
que,  malgré  la  température  actuelle  et  la  sécheresse 
qui  sévit  en  Hongrie,  le  rendement  pourra  être  de 
39.500.0CO quintaux  deblé,  12.750  OOOquintauxd'avoine, 
autant  de  quintaux  de  seigle  et  autant  d'orge.  L'aug- 
mentation sur  la  précédente  récolte  serait  appréciable: 
4.000.000  de  quintaux  pour  le  blé  et  1.125.000  quin- 
taux pour  les  autres  céréales. 

Malgré  ces  données  plutôt  satisfaisantes,  la  Hongrie 
ne  considère  pas  cette  année  comme  une  année 
exceptionnelle  ;  en  effet,  depuis  1900,  deux  années 
seulement  auront  été  inférieures  à  celle-ci. 

Quant  à  la  récolte  autrichienne,  elle  sera,  assure-t- 
on, des  plus  favorables.  Mais  la  récolte  y  aura  lieu 
plus  tard  qu'en  Hongrie,  de  sorte  que  les  évaluations 
sont  encore  plus  incertaines.  On  compte  présentement 
sur  15.700.000  quintaux  de  blé,  24  millions  de  quin- 
taux de  seigle,  17.500.000  quintaux  d'orge  et  25.000.000 
de  quintaux  d'avoine  :  tous  ces  totaux  sont  supérieurs 
d'environ  10  0/0  à  ceux  de  l'année  précédente.  L'Em- 
pire peut  donc  compter  sur  une  récolte  de  blé  d'environ 
55  millions  de  quintaux.  Ces  chiffres  ont  fait  bonne 
impression  dans  tous  les  milieux. 

Je  ne  vous  parle  pas  des  négociations  entamées  pour 
le  rachat  par  l'Etat  des  Chemins  autrichiens  parce  que 
ces  négociations  sont  encore  aussi  peu  avancées  que 
possible  et  qu'il  est  impossible  d'en  prévoir  l'issue. 
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Je  dois  noter  cependant  une  circonstance  intéressante. 
Sur  l'annonce  que  les  pourparlers  étaient  sur  le  point 
d'aboutir,  les  actions  de  ces  chemins  de  fer  ont  monte  : 
Mais  ce  ne  fut  qu'un  bruit  passager. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche  Hongrie .  —  Pen- 
dant le  mois  d'avril,  les  importations  ont  atteint  la  valeur  de 
211  millions  1/2  de  couronnes,  soit  une  augmentation  de 
7  200. 000  couronnes  sur  le  mois  d'avril  1907,  et  les  exporta- 
tions la  valeur  de  2u3.200.000  couronnes,  soit  une  diminution 
de  17.300.000  couronnes  sur  le  même  mois.  De  janvier  à  avril 
1008,  les  importations  ont  atteint  la  valeur  de  843.700.000 
couronnes,  soit  une  augmentation  de  35.400  000  couronnes  sur 
la  période  correspondante  de  1907,  et  les  exportations  la  va- 
leur de  730.4o0.000  couronnes,  soit,  sur  la  même  périodo,  une 
augmentation  de  900.000  couronnes. 

Pendant  le  mois  d'avril,  le  mouvement  commercial  se  solde 
donc  par  une  balance  défavorable  de  8.300.000  couronnes,  au 
Hèu  d'une  balance  favorable  de  16  millions  en  avril  1907.  De 
janvier  en  avril  1908.  la  balance  défavorable  est  de  113.300.0C0 
couronnes,  au  lieu  de  78.800.000  pour  la  même  période 
de  1907. 

Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  l'échange  des  métaux 
précieux  qui  a  donné  les  résultats  suivante:  en  avril  1908, 
importation  de  3.200.000  couronnes,  soit  1. 400. 000  de  moins 
qu'en  avril  1907,  et  exportation  de  9.800.000,  soit  3  millions 
de  plus  qu'en  avril  1907.  De  janvier  à  avril  1908,  importation 
de  12.300  00O  couronnes,  soit  1.600.000  de  moins  que  pour  la 
même  période  de  1907,  et  exportation  de  27.SO0.000  couron- 
nes, soit  19.800.0U0  de  moins  que  de  janvier  à  avril  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  2  juillet  1908. 

,  L<;  marché  est  calme  sur  notre  place.  Les  Autrichiens  sont 
en  progrés;  le  Crédit  Mobilier  est  offert. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  692  75;  Lombards,  119  50  ;  Alpines, 
652  50  ;  Crédit  Mobilier,  019  50  ;  Laenderbank,  437  .. . 


BELGIQUE 

LA  S 1  TUAT ION  " 


Bruxelles,  3u  juin  1908 

La  situation  monétaire.  -  I.a  Bourse.  -  Les  valeurs  métallurgiques 
et  les  charbonnages. 

Le  marché  des  valeurs  internationales  a  été  empreint 
d'une  lourdeur  assez  accentuée,  avec  diminution  nota- 
ble des  engagements  ;  à  de  certaine  jours,  on  est  re- 
tombé dans  un  véritable  marasme,  et  il  ne  restait  plus 
rira  de  la  belle  animation  des  dernières  semaines. 

Voici,  d'ailleurs,  la  saison  des  vacances,  qui  l'ait  gé 
néralement  le  vide  dans  les  rangs  ;  sauf  événements, 
il  ne  faut  donc  pas  s'attendre  à  des  séances  animées 
d'ici  quelque  temps. 

l.a  liquidation  de  lin  de  mois,  malgré  lecheance  se- 
mestrielle a  été  des  plus  faciles,  avec  des  taux  de  re- 
ports très  modérés  ;  l'argent  est  toujours  très  abon- 
dant, ci:  qui  preuve  malheureusement  que  les  allaires, 
aussi  bien  financières  que  commerciales  ou  industriel- 
les, continuent  Ti  être  rares  ;  les  dépots,  dans  les  ban- 
mies  preini'-nl  une  telle  proportion  que  celles-ci  ont 
lu  réduin  h  -  taux  d'inféréU  bonifié*  S  leur-  déDO- 
-,-jfit-,  ce  qui  amènera  une  réduction  parallèle  de  l'in- 
Un&\  de*  compte*  de  quinzaine,  intérêt  qui  déjà  a 
paHsé  de  î.?0  à  lin  décembre  dernier  ù  8.92  0/0  à  la 
dernière  liquidation. 

Ces  taux  de  famine  inciteront  peut-être  le  capitaliste 
à  Korlir  de  sa  torpeur  et  a  venir  chercher  en  Bourse  le 
Mtr"  Hi.-rcpfible  de  lui  servir  un  intérêt  convenable,  et 

i  cela  m  produit  OU  pourra  dire  qu'a  quelque  chose 

malheur  est  bon . 
Bur  tous  les  marchés  régulateur»,  la  situation  mo- 


nétaire est  toujours  très  bonne,  trop  bonne  mêmer 
puisqu'elle  est  le  résultat  de  l'inactivité  générale  ;  en 
b'rance,  le  chiffre  de  l'encaisse-or  a  encore  monte;  Il  re- 
présente actuellement  07  0/0  des  billets  en  circulation  ; 
aussi  il  est  permis  de  penser  que  l'escompte  officiel 
pourra  être  prochainement  abaissé  à  21/2  0,  0,  le  taux 
de  l'escompte  libre  étant  de  15/8;  en  Angleterre,  le  taux 
de  l'escompte  libre  est'à  peine  de  1  0/0,  et  malgré 
cela  le  taux  officiel  reste  toujours  à  2  1/2,  la  faiblesse 
persistante  du  change  de  la  livre  sterling,  ne  permet- 
tant pas  encore  de  le  mettre  à  2  0/0,  ainsi  qu  il  en 
avait  été  question  il  v  a  deux  semaines  déjà. 

Ce  ne  sont  donc  pas,  en  somme,  les  fonds  qui  man- 
quent, mais  la  confiance  ;  en  tous  cas,  si  une  reprise 
industrielle  doit  se  faire  jour  prochainement,  elle 
trouvera  dans  ces  pays  un  terrain  bien  prépare  et  très 
sain.  •  , 

En  Allemagne  et  en  Amérique,  on  n  en  est  pas  en- 
core à  ce  point;  les  facteurs  économiques  s'améliorent 
cependant  là  aussi,  mais  lentement;  on  ne  peut  pas 
s'attendre  d'ailleurs,  après  une  crise  aussi  violente,  a 
ce  que  le  retour  à  une  activité  normale  soit  1  œuvre 
d'un  jour;  à  Berlin,  les  valeurs  industrielles  sont  tou- 
jours très  malmenées;  à  New-York,  une  nouvelle 
baisse  subie  par  le  cuivre-métal  accuse  la  continua- 
tion d'une  situation  toujours  peu  encourageante. 

Le  Rio-Tinlo  a  baissé  de  1.G50  à  1.595  sur  cette  fai- 
blesse du  métal;  il  reprend  aujourd'hui  a  1.620  sur 
une  légère  amélioration  des  cours  du  cuivre  a  Londres 
et  aussi  probablement  pour  les  besoins  de  la  liqui- 
dation de  Paris,  forçant  quelques  baissiers  a  se  ra- 

Les  Chemins  espagnols  ont  non  seulement  très  bien 
supporté  les  réalisations  qui  ont  pesé  sur  le  marche 
mais  encore  enregistrent  des  cours  en  hausse;  le  Aortf 
Espagne  s'inscrit  à  320  et  la  Saragosse  à  412;  pour  cette 
dernière,  les  recettes  de  la  première  décade  de  juin  ac- 
cusent une  augmentation  de  159.000  pesetas,  qui 
porte  à  2.422. 000  pesetas  la  plus-value  depuis  le  le[ 

^Les  valeurs  de  traction  sont  inactives  et  malgré  cela 
très  lourdes-;  Patrisiermz  Electrique  L-':i.),  contre  244; 
Métropolitain  503,  contre  500  ;  le  coupon  de  19  francs, 
qui  sera  détaché  sur  ce  titre  le  l"  juillet,  servira  peut- 
être  de  stimulant  sur  ce  marché. 

En  Ri  nul  Mines  et  en  Tanganika  les  réalisations  ont 
ètè  très  nombreuses  à  l'approche  de  la  liquidation  et 
ont  fait  rétrograder  les  cours  de  161  à  155  pour  la  pre- 
mière de  93  à  89  pour  la  seconde,  pour  remonter  au- 
jourd'hui sur  quelques  achats  pour  compte  de  Londres, 
respectivement  à  158  et  91,  la  meilleure  tenue  du  Rio 
galvanisant  un  peu  ces  valeurs.  , 

Aucune  orientation  nouvelle  sur  notre  marche  clu 
comptant  les  affaires  y  demeurant  toujours  très  cal- 
mes' peut-être  les  disponibilités  provenant  des  nom- 
breux coupons  de  l'échéance  de  juillet  y  amèneront- 
elles  quelque  animation. 

Toujours  mal  influencés  par  l  obstruction  voulue 
concernant  les  négociations  sur  la  question  congolaise 
le  4  010  Amortissable  et  le  3  0/0  Congo  sont  faibles,  le 

premier  à  94  25,  entre  94  75.  le  second  à  <  i  contre 
76  30  ;  valeurs  coloniales  lourdes.  „«'■•■■ 

Notre  :i  0/0  National  est  à  peu  près  immuable  ainsi 
que  les  bonnes  obligations  de  tramways  ou  de  chemins 
d,.  In-  qui  ont  toujours  leur  clientèle  attitrée. 

Les  valeurs  de  banques  sont  assez  soutenues,  sur  la 

perspective  que  l'ab  lance  de  numéraire  entraînera 

(les  opérations  financières  profitables  à  ces  etabusse- 

hans  le  groupe  des  tramways,  les  titres  spéculatifs 
sont  en  réaction,  toutefois  les  tramways  bruxellois 
sont  fermes,  sur  l'augmentation  des  recettes,  maigre 
l'abaissement  des  tarifs  mis  en  vigueur  dernièrement. 

Valeurs  de  zinc  très  lourdes  sur  l'espoir  de  moins  en 
moins  fondé  de  voir  entrer  les  producteurs  belges  dans 
le  syndicat.  . 

Les  charbonnages  et  les  actions  métallurgiques  sont 
bien  tenues  mais  très  calmes,  aucun  fait  nouveau 
n'étant  venu  inllucncer  dans  un  sens  ou  dans  1  autre  la 
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situation  de  ces  industries  ;  seules  les  ûrmes  russes 
sont  plus  faibles  sur  les  bruits  toujours  contradictoires 
concernant  la  formation  de  l'Union  métallurgique 
russe. 


BULGARIE 


Le  Discours  du  Trône.  —  Le  prince  Ferdinand  a  ouvert 
le  28  juin  dernier  la  session  extraordinaire  de  la  Sobranié. 

Dans  son  discours  du  trône,  il  constate  la  grande  afiluence 
des  électeurs  aux  dernières  élections  législatives  et  l'ordre 
parfait  qui  a  régné  avant  et  pendant  les  élections,  lesquelles 
ont  en  lieu  en  toute  liberté  dans  une  population  en  pleine 
maturité  politique. 

Le  discours  appelle  l'attention  des  députés  sur  les  mesures 
destinées  à  consolider  la  situation  financière  du  pays 
et  à  concilier  les  intérêts  des  différentes  classes.  Il  an- 
nonce parmi  les  différents  projets  de  loi  qui  seront  présentés 
à  la  Chambre  un  projet  assurant  la  liberté  de  la  presse,  un 
projet  sur  l'autonomie  d:  l'Université,  la  réforme  des  œuvres 
scolaires  et  la  révocation  de  certaines  dispositions  vexatoires 
de  la  législation  fiscale. 

Le  prince  a  exprimé  sa  profonde  satisfaction  au  sujet  delà 
sympathie  que  la  nation  lui  a  témoignée  à  l'occasion  de  son 
mariage  et  de  la  visite  du  prince  et  de  la  princesse  de  Go- 
bourg. 

Au  sujet  de  la  politique  extérieure,  le  prince  Ferdinand  a 
dit  que,  dans  son  aspiration  à  consacrer  (outes  les  forces  de  la 
nation  au  progrès  delà  civilisation  dans  la  paix,  la  Bulgarie 
a  ilonne  et  donne  encore  des  preuves  du  désifr  qu'elle  a  de 
se  trouver  toujours  dans  les  meilleures  et  les  plus  amicales 
relations  avec  tous  les  Etats.  «  Notre  gouvernement,  a  dit 
notamment  le  prince,  emploiera  dans  l'avenir  comme  dans  le 
passé  tons  ses  efforts  à  conserver  et  à  raffermir  les  bonnes 
relations  existantes,  sin-tout  avec  nos  voisins,  à  la  condition 
que  nos  droits  nationaux  et  nos  intérêts  économiques  ne 
soient  pas  lésés.  » 

DANEMARK 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Dane- 
mark (suite  et  fin).  —  Pendant  les  dix  dernières  années,  les 
importations  et  les  exportations  ont  atteint  les  chiffres  sui- 
vants : 

Années  Importations  Exportations 

(En  couronnes) 


1897   416.797.703' 

1898   4tK.-219.000 

1899   492.079.000 

1900-.....*   52G.803.0G0 

1901   512.786.000 

1902   562.735.000 

1903   583.1 93. 000 

1904.....   "^98.868.000 

1905    622.526.000 

1906    725. 626.000 

Voici,  pour  l'année  1906,  comment 

importations  et  les  exportations  : 

Importation 


se 


328.121.076 
326.361.000 
364.521.000 
393.570.000 
408.565.000 
446.918.000 
494. £09. 000 
497.836.000  ' 
533.548.000 
•".59.508.000 
répartissaient  les 


Exportations 


Milliers  de 

couronnes) 

45.735 

13.387 

7.549 

3.518 

77.933 

20.287 

60.697 

25.196 

Bois  brut  et  manufacturé. . . . 

34.790 

2.49G 

41.006 

4.735 

9.853 

42.062 

88.313 

344.627 

104.011 

20.842 

Voici   quels  étaient 
exportateurs  en  1908  : 
Pays 


Allemagne  

Angleterre  

Suède  et  Norvège. 


les  différents  pays  importateurs  et. 

Importations  Exportations 


(Milliers  de  couronnes) 
233.692  124.385 
110.592  291.172 
74.796  62.665 


128.013 


25.444 


2.263 
.7.317 
18.454 
10.572 
17.959 

6.497 


547 
32.391 

716 
2.128 
1.579 
6.164 


Etats-Unis  

Amérique  (moins  les  Ëfats- 

Unis)  

Russie  

Hollande  

Belgique  

France  

Colonies  danoises  

Au  1er  janvier  1907,  la  marine  marchande  du  Danemark  se 
composait  de  4.178  navires  (de  4  tonnes  et  au-dessus),  jau- 
geant 517 .201  tonnes  ;  656  de  ces  navires,  jaugeant  375.743 
tonnes,  étaient  à  vapeur. 

Le  mouvement  maritime  du  Danemark  a  été,  en  1906,  de 
35.748  navires,  jaugeant  3.884.346  tonnes  à  l'entrée,  et  de 
36.875  navires  de  1.166.385  tonnes  à  la  sortie.  Le  mouve- 
ment du  cabotage  a  été  de  35.287  navires  à  l'entrée  et  34.968 
navires  à  la  sortie. 

Au  début  de  1907,  la  longueur  totale  des  chemins  de  fer  en 
exploitation  était  de  3.360  kilomètres,  dont  1.866  kilomètres 
appartenaient  à  l'Etat. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques  d'Etat  était,  au  31 
mars  1907,  de  3.500  kilomètres. 

Au  31  juillet  1907,  les  comptes  de  la  Banque  Nationale  se 
balançaient  à  184.026.338  couronnes.  L'actif  comprenait 
85.370.244  couronnes  en  liDgots  espèces.  Les  engagements 
comprenaient  une  émission  de  billets  de  120.C0O.0O0  de  cou- 
ronnes, 27.000.000  de  couronnes  pour  le  capital  et  3.000.000 
de  couronnes  de  fonds  de  réserve. 

Les  autres  banques  industrielles,  commerciales  et  agricoles 
sont  au  nombre  de  100  environ.  Au  31  mars  1906,  il  y  avait 
536  banques  d'épargne  avec  1.352.490  déposants  et  834  mil- 
lions 434  867  couronnes,  soit  une  moyenne  du  617  couronnes 
par  déposant. 

La  circulation  monétaire  du  Danemark  s'élève  à  69.224.800 
couronnes,  dont  43.349.740  couronnes  en  or  et  24.193.787 
couronnes  en  argent. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  29  juin  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nos  honorables  tiennent  à  leurs  vacances  et  mau- 
gréent contre  le  président  du  Conseil  des  ministres  qui 
fait  semblant  de  vouloir  les  retenir  à  Madrid  pendant 
la  période  estivale,  en  les  menaçant  de  donner  sa  dé- 
mission si  la  majorité  ne  reste  pas  unie,  comme  un 
seul  homme,  pour  voter  le  projet  de  réforme  de  l'admi- 
nistration locale.  Le  doute  est  permis  à  ce  sujet  et  ceux 
qui  discutent  à  perte  de  vue  sur  ce  que  fera  M.  Maura 
oublient  qu'il  n'a  plus  besoin  d'agir  comme  il  y  a  quel- 
ques années,  alors  qu'il  n'était  pas  encore  le  chef  in- 
contesté du  parti  conservateur;  M.  Moret,  qui  serait 
appelé  aux  affaires  si  M.  Maura  démissionnait,  est 
loin  d'avoir  envie  de  prendre  le  pouvoir  qui,  entre 
autres  épines,  lui  offrirait  une  question  catalane  dont 
l'acuité  le  fait  réfléchir  d'avance. 

Le  ministre  de  Fomento  a  fait  promulguer  une  mo- 
dification, très  importante,  du  Gode  de  commerce  en  ce 
qui  concerne  la  publicité  des  bilans  des  Sociétés  ano- 
nymes. La  nouvelle  rédaction  de  l'article  5  du  Code 
de  commerce  qui  traite  cette  question  est  la  suivante  : 

«  Les  Compagnies  anonymes  auront  l'obligation  de 
publier  annuellement  dans  la  Gaceta  le  bilan  détaillé 
de  leur  situation  économique,  en  indiquant  le  prix  au- 
quel elles  évaluent  les  valeurs  ou  effets  cotables  qu'elles 
ont  en  portefeuille.  » 

■  La  modification  du  régime  actuel  de  publicité  était 
sollicitée  depuis  longtemps  pour  différents  motifs  : 
quelques  réformateurs  demandaient  la  publication 
mensuelle  des  bilans,  mais  on  a  fini  par  s'arrêter  à  une 
solution  plus  équitable,  qui  a  inspiré  la  modification 
ci-dessus  indiquée. 

Maintenant  on  mène-. grand  bruit  autour  de  l'affaire 
de  la  construction  de  l'escadre  ;  c'est  à  la  fin  du  mois 
d'août  que  les  plans,  projets,  devis,  etc.,  doivent  être 
soumis  au  ministre  de  la  Marine  et  il  ne  manque  pas 
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beaucoup  pour  arriver  à  cette  date  ;  il  y  a  plusieurs  mai- 
sons étrangères  qui  veulent  concourir,  mais  les  appa- 
rences sont  que  le  groupe  Camillas,  allié  à  l'industrie 
anglaise, sera  le  favorisé.  A  noter,  ace  sujet,  la  campa- 
gne menée  pour  profiter  des  éléments  dont  dispose 
l'usine  d'artillerie  à  Trubia,  en  augmenter  et  y  cons- 
truire les  blindages  et  les  grosses  pièces  dont  aura  be- 
soin l'escadre,  afin  de  réduire  au  minimum  l'appel  à 
l'industrie  étrangère. 

Le  marché  des  valeurs  d'Etat  a  été  médiocre  pour  la 
spéculation  qui  se  souviendra  longtemps  de  cette  fin 
de  semestre.  Les  millions  mis  en  réserve  pour  prendre 
part  à  l'emprunt  lui  ont  manqué  et  les  reports  ont 
continué  à  valoir  50  centimes  pour  le  4  0/0,  75  et  1  0/0 
pour  d'autres  valeurs  ;  si  les  haussiers  n'avaient  pas 
cru  que  la  perspective  du  coupon  à  encaisser  le  1er 
juillet  était  une  barrière  contre  la  baisse  des  cours,  ils 
auraient,  peut-être,  agi  différemment,  mais  ils  se  sont 
trompés  malgré  les  avertissements  des  docteurs  Tant- 
Pis  qui  avaient  raison  cette  fois  ;  en  outre,  il  y  avait  à 
tenir  compte  du  fait  que  Barcelone  a  négligé  l'Inté- 
rieure pour  s'occuper  des  Chemins  de  fer.  Aussi,  en 
dépit  du  travail  employé  à  soutenir  le  cours  du  4  0/0 
qui  a  peu  varié  relativement,  il  n'a  pas  été  possible  de 
le  soutenir  au  plus  haut  prix  coté  cette  semaine, 
83  35  0/0,  et  on  a  vendu  à  83  10  le  vendredi  pour  re- 
venir à  83  15  samedi.  On  compte  sur  le  montant  des 
coupons  et  des  dividendes  qui  seront  mis  en  paie- 
ment dès  après-demain  pour  venir  en  aide  au  marché, 
mais  cette  aide  ne  guérira  pas  les  blessures  causées  aux 
reportés,  d'autant  plus  que  le  taux  d'émission  du 
nouvel  emprunt  amortissable,  qui  sera  offert  au  pu- 
blic le  9  juillet  au  cours  de  85  75,  soit  avec  un  in- 
térêt de  3,73  0/0,  presque  le  même  que  celui  que  rap- 
porte la  Dette  intérieure,  sans  compter  la  prime  de 
remboursement,  est  un  attrait  pour  que  les  capitaux 
disponibles  essaient  de  s'y  intéresser;  enfin,  on  est 
déjà  fixé  au  sujet  de  ce  prix  d'émission  qui  a  fait 
couler  tant  d'encre. 

La  Dette  amortissable  a  été  échangée  à  100  70  et 
100  65,  différences  minimes,  et  reste  ferme  à  ces  100  65 
dernier  cours  de  samedi,  car  notre  place  chôme 
aujourd'hui. 

Les  titres  de  Société  ont  présenté  par  moment  une 
certaine  animation  mais  ça  été  des  petites  rafales  et 
elles  se  ressentent  de  l'état  général  du  marché. 
Actions  Banque  d'Espagne,  459  et  460;  Hispano-Anie- 
ricano,  145;  Hypothécaire,  222;  Espagnole  de  Crédit, 
de  113  à  112;  Caslilla,  98;  Rio  de  ta  Ptala,  406; 
Tnbars,  401  CO;  Banco  de  Carlagena,  115;  Explosifs, 
330  ex-coupon  ;  Allos-Hornos,  270;  Duro-Felguera,  39 ; 
Chctmberi,  93;  El  Aguila,0l;  Editorial  de  Espana, 
194;  EL  Guindé,  97;  Hydraulique  Santillana,  143  50; 
Construcciones  Métalica,  60;  Azufrera  del  Colo  de 
Ifcllin,  9"  :  Papeli-ra  Espanokt,  H  ;  Sucricres,  préfé- 
rences LOI  35  ;  ditO  ordinaires,  39  50;  Andalous,  48  50. 

Obligations  Sucrières,  101;  Arizas,  106  75;  Châmberi, 
94;  Mediodia,  99  75;  Hydraulique  Santillana,  au  pair; 
Saragotse  l".  93  50  ;  20\  92  10;  Cordoue-SévUle,  89  70; 
Pampelune  priorité:  87  30  ;  Andalous  1SS0,  72  30; 
1S'.)t),  72;  Asturies.  trois  séries  à  87  10,  85  80  et  85  80; 
Madrid     0  0  87  25. 

Le  cours  du  change  a  baissé  de  1  !2  90  à  112  35,  clôture 
de  samedi;  le  Trésor  offre  tous  1ns  jours  certaines 
sommes,  mais  il  n'a  pas  encore  besoin  de  papier  de 
banque  pour  satisfaire  la  plupart  des  demandes;  la 
tendance  est  peut-être  à  une  certaine  stabilité. 

Voici  !a  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipale/s valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières se  m  aines  : 

8  juin     16  juin    '£2  juin  27juiu 

4  0/0  Intérieure   82  93      88  05      88  20      88  1"> 

5  0/0  Amoi  tiH-.-ible   100  45     100  80     KM)  .70     100  0."» 

Banque  d'Espagne   450..    458..    459..  450.. 

—     Hypothécaire. . .  »    »  »    »  »    »  >>  » 

Comp.  Fer  m.  des  Tabac»  405..  ÏD2  ..  402  »  40160 

Chèques  sur  Paris   112  70  112  7f.  112  75  113  89 

—         Londres...  28  :!8  28  JJ2  28  :tl  8888 

Cédilles  hypoih.  4  0/0..  101  25  100  90  100  90  101  45 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  or  du  Trésor,  1  million; 
+  argent,  3,3;  circulation,  sans  changement  ;  -f-  comptes 
courants,  6;  le  Trésor  est  créditeur  do  38  millions 
en  or  au  lieu  de  33  il  y  a  quelque  temps. 

Les  recettes  budgétaires  des  cinq  premiers  mois 
de  1908  présentent  un  aspect  moins  satisfaisant  que 
celles  des  années  précédentes  à  la  même  époque, 
par  suite  de  l'influence  des  réformes  introduites  à  par- 
tir du  commencement  de  l'année  courante  :  les  sucres, 
notamment,  semblent  appelés  à  une  moins-value  très 
importante,  mais  précisément  à  cause  des  change- 
ments introduits  dans  les  voies  et  moyens  budgétaires, 
il  est  encore  trop  tôt  pour  hasarder  une  appréciation 
sur  le  résultat  de  l'exercice  en  cours. 


Informations  Écomipes  et  FiuauciÈres 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 


Du 

1  "  janvier  au 

10  juin 

1908 

LIGNES 

Kilom 
expl 

1905 

1906 

1907 

1908 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

2.113 

26.630.974 

29.621.096 

31 

542.157 

33.701  903 

Asturies,  Galice. . . 

741 

9.000.841 

8  975.374 

9 

149  820 

9.313.394 

Valence  à  Utiel. . . 

88 

409. S62 

478.412 

374.400 

431.136 

Lérida-Reus  

1C3 

658.958 

784  060 

79".970 

822.632 

San  Juan  de  Las 

112 

l  133.456 

1.270- 392 

1 

3t0  93S 

1. 493. 275 

Almansa- Valence.  : . 

524 

6.422.834 

7-126.741 

7 

261-317 

8  031  851 

Total  Nord  de  l'Esp. 

44.586.925 

48.236.074 

50 

419.659 

33.844-191 

1.067 

8  655.012 

8.637.801 

8 

229  817 

9  109-229 

Madrid-  Saragosse 

Barcel. -France. . 

3.650 

41.448.067 

44-576.325 

16 

175.821 

45.587.381 

Sud  de  l'Espagne. . 

310 

1.963.788 

2.SS8.590 

2 

138.918 

2.412.939 

Le  Commères  extérieur  en  1907.—  Les  évaluations  de 
la  Direction  générale  des  Douanes  pour  le  commerce  de  1907, 
chiffres  provisoires  donnent,  à  l'importation  un  total 
do  932.549.208  pesetas,  inférieur  à  la  moyenne  quinquennale 
qui«st  de  963.887.552  pesetas,  y  compris  les  importations 
spéciales,  les  emballages  et  les  métaux  précieux  ;  l'exporta- 
tion est  presque  du  même  chiffre,  930.850.874  pesetas,  mais  elle 
dépassela  moyenne  quinquennale  qui  est  de  897.073.261  peset. 
Les  douanes  ont  encaissé  211.9  millions  distribués  comme 
suit  : 

(Eu  millions) 

Douanes  proprement  «  1  i 1 1 •  s   164.0 

Alcool  v   18.3 

Sucres   26.6 

Chicorée  i   0.3 

Ports  francs  des  Canaries   1.9 


SERBIE 


La  Crise  ministérielle.  —  L'obstruction  l'aile  par  I|oppo- 
si l ion  sur  la  question  du  budget  et  sur  celle  du  traité  do 
commerce  avec  l'Autrichc-IIongrie  avait  conduit  le  gouverne- 
ment ii  prononcer  la  dissolution  do  la  Skoupchtina.  A  ce 
moment,  le  cabinet  Pachitch  disposait  d'une  majorité  de  '.'1 
députés  sur  un  total  de  160.  Ees  69  députés  de  l'opposition 
comprenaient  des  radicaux  indépendants,  des  progressistes 
et  des  nationalistes. 

Les  élections  générales  du  81  mai  ni  mil  défavorables  au 
gouvernement,  qui  vit  sa  majorité  réduite  dé  91  députés  à  85, 
et,  le  18  juin,  il  donna  sa  démission. 

Actuellement,  la  crise  ministérielle  n'est  pas  encore  défini- 
tivement résolue.  On  esiimo  comme  très  probable  que  dans 
Le  nouveau  ministère  M.  Milosluvievilch  prendra  l'Intérieur, 
M.  Milovanovitch  les  Affaires  étrangères,  M.  Polycnevitch, 
un  ancien  jeune  radical  passé  aux  vieux-radicaux,  La  .Justice; 
M.  Pierre  Velimirovitch  la  présidence  et  les  Travaux  publics. 
Trois  ministres  resteraient  de  l'ancien  cabinet  :  M.  André. 
Nikoliclî  à  L'Instruction  publique,  M.  Slcpo  Stepanovitch  à 
la  Guerre  et  M.  Costa  Slojanovitch  au  Commerce.  Par 
contre,   M.    l'atchou   serait    remplacé   aux    Finances  par 

M.  Douchas- Viet,  administrateur  de  la  liste  civile. 
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AMÉRIQUE 

ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  peur  le 
mois  d'avril  et  pour  les  quatre  premiers  mois  des  six  der- 
nières années  : 


Marchandises 


Avril 

Exportation 

Importation 

(En  dollars) 

1903  

109.8-27.215 

87.682.106 

1904  

109.880.405 

83.521.882 

1905  

129.538.229 

95.636.142 

1906  

144.492.000 

107.327.000 

1907  

157.455.000 

129.279.000 

1908  

133.470.033 

87.481.258 

Quatre  1ers  mois 

1903  

501.499.000 

351.709.000 

1904  

490.614.000 

346.482.000 

1905  

496.021.000 

406.969.000 

1906  

602. 200. 000 

431.670.000 

1907  

667.954.000 

511.982.000 

1908  

648.397.000 

346.348.000 

+ 
+ 
4- 

+ 
+ 

+ 


Balance 

22.145.1C9 
20.358.523 
33.722.0*7 
37.165.000 
28.170  000 
45.988.775 


-+-  149.790.000 
+  144.132. 000 
+  89.(51.000 
+  170.590.000 
4-  155  972.000 
+  302.048.200 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Avril 

Or 

(En 

1903  

+ 
Hr 

335.845 

9.180.288 

1905  

1.277.183 

1906  

12.487.000 

1907  

2. 727.000 

1908  

-+- 

12.059.171 

Quatre  l"s  mois 

1903  

5.406.000 

190  i  

8.547.000 

1905  

+ 

23.515.000 

1906  

2.626.000 

1907  

+ 

8.670.000 

1908  

1.486.829 

En  dollars) 
+ 
+ 

+ 
+ 
+ 

+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 


Argent 


1.033.898 
1.617.322 

242.259 
1.417.000 

942.000 
1.144.458 

7.483.000 
7.819.000 
5.836.000 
7. 868.000 
4.225.000 
3.233.458 


La  Production  du  Zinc  et  du  Plomb  aux  Etats-Unis.  — 

D'après  Y  Engineering  and  Mining  Journal,  la  production 
du  zinc  aux  Etats-Unis  en  1907  s'est  élevée  à  249  612  tonnes 
contre  225.494  tonnes  en  1906.  Voici  la  production  des  diffé- 
rents états  pour  les  deux  années  considérées  : 


Etats 


Colorada   q  ggg 

Illinois  !  '.  48'!  288 

Kansas   \% }  741 

Missouri   11.088 

Oklahoma   » 

Etats  de  l'Est  et  du  Sud   30  167 


1906  1907 
(En  tonnes) 

5.200 
56.103 
133.561 
11.594 
5.094 
249.612 


225.494  249.612 


La  production  totale  du  plomb  a  été  de  352  237  tonnes  en 
1907  contre  355.309  tonnes  en  1906.  Voici  la  répartition  de  la 
production  par  Etats  : 


Etats 


Arizona . . 
Californie 


1906  1907 
(En  tonnes) 


Nevada  

New-Mexico. . 

Utah  

Wisconsin  

Autres  Etats. 


2.000 

1.760 

432 

811 

55.992 

47.332 

121.584 

111.697 

113.003 

125.813 

2  485 

2.005 

1.800 

3.273 

1.100 

1.427 

56.268 

54.738 

2.100 

2.380 

645 

401 

355.309 

352.237 

Ces  chiffres  représentent  le  plomb  extrait 
américains  ;  les  minerais  étrangers  ont  fourni 
en  1907  contre  70.127  tonnes  en  1906. 


des  minerais 
76.016  tonnes 


Recettes  et  Dépenses  publiques.  -  Pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1907-08  (juillet  19j7-mai  1908) 

rWm^ll  Tl  aUei,lt  5'l6-407-150  dollars,  et  les  dépenses 
blO.010.  m  dollars,  soit  un  excédent  de  dépenses  de  (il  603  605 
dollars.  Voici  le  détail  : 

Recettes  y 

11  premiers      11  premiers 
mois  de  mois  de 

1906-1907  19u7-1908 

(En  dollars) 

Donnes   304.918.000  262.248.878 

Revenus  intérieurs   245.797.000  226  937  988 

Dlvors   51.880.000  50. 620^284 

Total   .  602 .595 .000  540 .407. 150 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   116.053.000  134.776  767 

guerre   95 . 122 . 000  1 02 . 676  '  189 

f  a1lme   88.800.000  108.572  662 

Indiennes   14.231.000  13.179  654 

Pensions..    128.706.000  142.399.'538 

liavaux  publics    70.336.000  87  148  002 

Intérêts   24.265  000  21. 257^43 

Total   537.543.000    ~0  .lnix755 

On  voit  que,  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  inférieures  de  56.187.850  dollars  à 
celles  des  onze  premiers  mois  de  1907-1908,  tandis  que  les 
dépenses  excédent  de  72.407.755  dollars  celles  de  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Marché  Financier  de  A'ew-Vork 

/ 

New-York,  1"  juillet  1908. 
Dans  sa  revue  de  semaine,  l'Jron  Age  mentionne  crue  le 
volume  des  commandes  reçues  a  été  légèrement  plus  grand 
Il  note  egalemen   que  1  impression  générale  en  Amérique  est 
que  les  commandes  d  acier  destinées  aux  constructions  sont 

ssas à  une  date  uit™  dans  W 

A  Wall  Street  les  transactions  ont  été  peu  importantes  -  les 
affaires  sont  restées  presque  exclusivement  tntre  lés  mains 
des  professionnels.  • 

L'ensemble  s'est  trouvé  raffermi  par  les  rentrées  de  juillet 
et  par  1  amélioration  industrielle  et  commerciale.  Le  marché 
a  également  ete  favorablement  impressionné  par  les  avis  du 
Bureau  de  l'Agriculture  sur  la  condition  des  cotons 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  159.000  titres 
ion  dont  la  majeure  partie  en  Steel,  Emeltin 
mated  Copper,  Reading,  Southern  et  Union  Pacific 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  ■ 

Atchison.  8125;  Milwaukee,  133  25  Erie  19  25  /  • 
S^îkVn-T'  Pacific,   159  75;  Illinois  Cen- 

trai, 129  50;  Louisvilte,  105  ..;  N.-Y.  Central,  104  • 
Union  Pacific,  145  25,  Pennsylvania,  120  50. 


envi- 
ig,  Amalga- 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  -  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1907-1908 
(juillet  1907-mars  1908)  : 


Importations  (Valeur  de  facture) 
Neuf  premiers  mois 


1907-08 


Matières  animales   13.884.830 

24.525.110 
56.526.236 
24.592.068 
7.883.253 
5.5S0.834 
4.767.396 
22.786.581 
6.187. S98 
3.104.037 
8.181.480 


1906-07 


Différ.  en 
1907-08 


végétales 
—  minérales.... 

Textiles  

Produits  chimiques.... 
Boissons,  Spiritueux... 
Papiers  et  applications 
Machines  et  accessoires 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers   


(En  piastres) 
14.808.094  —  923.264 
22  096.579  +  2.428.531 
60.747.784  -  4.221.548 
18.705.175  +  5.886.893 
6.375.912  +  1.507.341 
5. 088. 933  +  491.901 
4.505.986+  261.410 
19.786.655  +  2.999.926 
6.510.479  —  322.581 
3.004.716  +  99.321 
6.797.431  -+-  1.384.049 


Totaux   178.019.727  168.427.751  +  9.591.976 
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Produits  minéraux  

—  végétaux  

—  animaux  

—  manufacturés 

Divers  

Métaux  précieux  

Totaux  


Exportations  (Valeur  déclarée) 

25.961.786   26.729.563  -  767.777 
50.547.076  —  70.538 
8.368.(504  -  1.674.909 
2  574  721  —  181.348 
~'  733  '.239  +  437.609 
96.499.967  +  2.247.155 


50.407.538 
0.693.955 
2.393.373 
1.170.848 

98.747.122 


185 . 434 . 623  185 . 453 . 232  -      18 . 609 
la  situation  pour  le  mois  de 


Voici  comment  se  résume 
février  et  les  neuf  premiers  mois  de  1  exercice  1907-190»  . 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 


Mars 


r   19.791.464 

u  .    ..  15.127.757 


(En  piastres) 


—  ^4. 663. 707 

-  23.56  % 


1908  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 
Neuf  premiers  mois  : 

1906-  1907..  

1907-  1908   1/8.019.^7 

Différences  absolues. . .  +  9.591.976 
Différ.  proportionnelles   -f-   5.70  % 


23.315.625 
20.220.513 

-  3.095.112 

—  13.27  % 


185.453.232 
185.434.623 

—  18.609 

+   0.01  % 


Opium....   1.487.600 

Instruction  publique..  1.032. £00 

Secours  pour  famine. .  1.531  200 

Télégraphes   1.094.600 

Divers!   13.627.700 


1.603.200 
1.449.600 
1.182.000 
1.090.500 
13.220.300 


+ 
+ 
-h 
+ 


175.600 

183.200 
349.200 
4.100 
407. 400 


Total. 


73 . 392 . SOI )    71. 780.800   -f  1.611 .700 


Voici,  â  titre  de  comparaison,  quelles  ont  été  les  recettes 

et  les  dépenses  publiques  de  l'Inde  depuis  1900  ; 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Situation  fxraacière.  -  L'année  1907-1908  a  été  fÊa 
satisfaisante  pour  l'Inde  :  la  sécheresse  de  l'automne  dernier 
a  eu  les  conséquences  les  plus  désastreuses  sur  la  récolte  du 
riz  sur  une  superficie  de  135. 000 'milles  carres,  habites  par 
environ  :,o  millions  d'habitants.  La  production  a  ete  infé- 
rieure de  moitié  à  la  moyenne  et  les  cours  du  riz  se  sont 
élevés  dans  des  proportions  considérables. 
"  La  situation,  néanmoins,  a  été  moins  mauvaise  que  lors 
des  famines  de  189G  ot  1899,  cardes  pluies  récentes  Ion 
quelque  peu  améliorée.  D'autre  part,  le  Gouvernement  a  fait 
expéd  er  une  grande  quantité  de  in  du  Burma  dans  les 
régions  atteintes,  de  sorte  que  les  effets  de  la  lamine  ont  pu 
être  atténués.  .         ...       ,  ; 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  prévisions  des 
recettes  et  des  dépenses  pour  l'exercice  1908-1909,  comparati- 
vement aux  chiures  de  l'exercice  précèdent  : 


1908-09  1907-08 


Différence 
en  1908-09 


Recettes 

Impôt  foncier   2L033  £0© 

ChUsdefer.......  ttjgJN 

d=,v::::---::::::  MB3B 

Timbres'"';'   4.361.700 

ï                          ...  3.402.200 

TiTtaUion  2.567.000 

nation  ...    1.012.100 

|£â£                     ...  1.845.400 

rat  orkntiéa'    1.037.900 

Divw        •  7.314.000 


En  liv 
19.556. 
12.929. 
6.197. 
5.222. 
4 .964 . 
4.235. 
3.336 
2.416 
1 .833 
1.741 
1.004 
7.550 


.  st.) 


+  1 


800 
400 

800  + 

.-.Mi)  — 
.000 

.300 

.900  ± 

.300  4- 

.500  + 

.700  + 

.100  + 

.600  — 


+ 
+ 


Année* 
finissant  au  31  mars 


Recettes  Dépenses 
En  livres  sterling) 


1900. 


iqoi"          '    06.806.579 

1902'.::::::::.'....'.   «o.sœ.m 

1003    67.60/.  /04 

1904'.::::::::.:   73.377.998 

1905.. 
190(5. 
1907 


73.517.534 
73.327.957 
75.626.866 


65.136.375 
61.901.947 
64.538.155 
70.381.597 
70.061.468 
71.236.103 
74.300.800 
71.780.800 


1808  (*;.'.   70.989.200 

*  Prévisions. 

Il  peut  être  également  intéressant  de  suivre  les  variations 
de  la  Dette  de  l'Inde  depuis  1900  : 

(Liv.  st.) 


1904   222.787.696 

1905    226.924.335 

1906    244.089.075 


(Liv.  st. 

1900    204.443.523 

1901.  ...  215.534.174 
1902..:...  218.473.765 

1903   220.021.068 

Au  31  mars  1900.  la  dette  se  décomposait  comme  suit  : 
Dette  eonsoliéée:  dans  l'Inde.  84.054.041  liv.  st.;  en  Angle- 
terre, 146.457.430  liv.  st.  ;  Dette  non  consolidée:  liMISXO 
livrrs  sterling. 


PERSE 


476.700 
800.100 
194.600 
380.000 

36.300 
126.400 

65.800 

150.800 
78.600 

103.700 
38  800 

236.600 


Total. 


73.43K.9O0~  70.089.200    +  2.449.700 


Dipemtei 


1K. 972. 500 
8  838.700 
b. 243. 900 


Service  à»  1»  DWtt» 
Chemins  de  f«»r.... 

^;:i,:::.:::::.:  m-» 

!'"^'""  :  :î£:«$ 


18.754.600 
8.099.800 
5. 186.800 
4.678.2(0 
a. 78.5.000 
3.522.500 
8.008.800 
2.570.200 
1.846.800 
l  ,717.100 


+ 

4 

+ 
+ 

+ 
+ 
+ 


217.900 
388.800 
56.100 
224.700 
301 .100 
52.300 
52.700 
16.200 
30.400 
93  .MO 


La  Situation  politique.  -  De  graves  événements  vien- 
nent de  se  produire  en  Perse.  Le  23  juin  dernier  le  Parle- 
ment a  été  cerné  par  les  troupes  du  Chah  et  Lombarde.  Les 
collisions  entre  la  population  et  les  soldats  ont  fait  de  nom- 
breuses victimes.  _ 

L'orale,  d'ailleurs,  grondait  depuis  longtemps.  Une  tenta- 
tive de  réaction  eut  lieu  déjà  au  mois  de  décembre  dernier. 
1  es  troupes  du  Chah  et  celles  qui  se  formèrent  spontanément 
cour  défendre  le  Parlement  se  groupèrent  lace  a  face  aux 
alentours  du  Bahanstan.  L'intervention  du  corps  diploma- 
tique empêcha  le  combat.  La  Cour  céda,  mais  les  événe- 
ments travaillaient  pour  elle.  L'anarchie  continuait.  Les 
démêlés  des  andjotlmans  et  des  ministres,  du  Parlement  et 
des  ministères,  en  multipliant  les  démissions,  affaiblirent 
l'autorité  des  Cabinets  et  excitèrent  le  ressentiment  de 
Mohammed  Ali,  qui,  ainsi  qu'il  le  dit  lui-même,  -  n  était 
tudlement  disposé  à  perdre  sans  faire  usage  de  lepee  ce 
aue  ses  ancêtres  avaient  gagné  par  l'épée  "• 

Pour  en  revenir  aux  événements  actuels,  le  Chah  avait 
conclu  le  21  juin,  avec  les  représentants  du  parti  constitu- 
tionnel un  accord  qui  paraissait  devoir  donner  satisfaction 
aux  réclamations  de  ces  derniers.  Dans  la  nuit,  cependant, 
le  Souverain  décida  de  tenter  un  coup  de  force  pour  s  em- 
parer des  principaux  meneurs.  Devant  le  refus  du  Parle: 
[ornent  de  livrer  cinq  personnages  qui  se  trouvaient  réfugiés 
soit  dans  le  palais  mémo,  soit  dans  la  mosquée  adjacente,  et 
comme  conséquence  d'un  coup  de  feu  tire  sur  la  treupe, 
l'ordre  de  bombardement  fut  donne. 

La  canonnade  dura  deux  heures,  et  les  boulets  endomnia- 
Eèreat  considérablement  le  palais,  la  mosquée  adjacente  et  le 
palais  voisin  de  Zill  es  Saltanch.  Quand  il  cessa,  la  populace 
se  rua  dans  les  immeubles  éventrés  et  se  livra  au  pillage. 

es  députés  s'étaient  réfugiés  dans  le  jardin  <«  M"** 
Les  cosaques  arrêtèrent  les  principaux  adversaires  du  Chah 
au  nombre  d'une  tieatainc. 

Les  dernière  nouvelles  indiquent  que  le  calme  semble  ic- 
venb  peu  à  peu  à  Téhéran,  où  le  Chah  vient  de  promulguer 
un  déen  t  d'amnistie.  „  . 

Mais  l'agitation  i  gagné  la  provmce,et  l'on  Hjèata,  notam- 
ment, io»  incidents  violents  à  labriz. 
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La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


Voici  l'état  comparatif  de  la  main-d'œuvre  de  couleur  au 
Transvaal  depuis  le  mois  de  janvier  1907  : 


Nombre 

1>  U 1 11  Ml  \J 

Nombre 

total 

d'indi- 

d'indi- 

d'indigènes 

gènes 

gènes 

employés 

répartis 

ayant 

Excédent 

à  la  fin 

1907 

dans  les 

quitté  les  ou 

de  chaque 

mines 

mines 

déficit 

mois 

Chinois 

Janvier  . . 

.  10.070 

7.734 

+  2.336 

83.567 

53.828 

Février  . . 

.  10.673 

6.578 

+  4.095 

87.662 

53.736 

11.146 

7.967 

+  3.179 

90.841 

53.651 

8.318 

7.335 

+  983 

91.824 

53.632 

Mai  

7.649 

7.804 

—  155 

91.669 

53.409 

6.13-2 

8.014 

—  1.882 

89.787 

51.497 

Juillet 

7.952 

8.146 

—  194 

89.593 

51.441 

10.283 

7.982 

-h  2.321 

91.914 

49.071 

Septembre 

.  10.743 

7.345 

-+-  3.398 

95.312 

46.260 

Octobre . . 

.  11.428 

7.130 

4-  4.298 

99.610 

42.338 

Novembre 

.  10.990 

7.091 

+  3.899 

103.509 

37.728 

Décembre. 

.  9.784 

7.003 

+  2.781 

106.790 

35.676 

1908 

Janvier  . . . 

.  21.035 

9.121 

+11.914 

118.204 

31.480 

Février  . . . 

.  17.970 

10.329 

-+-  7.641 

125.845 

28.406 

15.245 

11.230 

4-  4.015 

129.860 

26.504 

Avril 

,  10.290 

9.159 

+  1.131 

130.991 

24.058 

Mai  . 

.  8.149 

9.644 

-  1.495 

129.496 

21.667 

Jusqu'à 

fin  décembre,  les 

indigènes 

employés 

clans  le 

groupe  Robinson  ne  figuraient  pas  dans  les  états  publiés.  Il 
en  est  autrement  depuis  le  1er  janvier  1908,  le  groupe  Ro- 
binson faisant  de  nouveau  partie  de  l'Association. 


Fusion  de  la  Village  Deep  et  de  la  Tupf  Mines 


On  annonce  de  Johannesburg  que  les  actionnaires  de  la 
Village  Deep  et  de  la  Turf  Mines,  Limited  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  extraordinaire  pour  le  11  septembre 
prochain,  pour  approuver  le  contrat  provisoire  intervenu 
entre  les  deux  Compagnies,  d'après  leqael  la  Village  Deep 
Limited  acquiert  l'actif  de  la  Turf  Mines  Limited  pour 
536.250  actions  Village  Deep,  ce  qui  représente  trois  actions 
Village  Deep  pour  chaque  fraction  de  dix  actions  Turf 
Mmes. 

L'actif  de  la  Twf  Mines  au  31  mai  1908  consistait' en 
607.000  liv.  st.  en  espèces  ou  en  valeurs  facilement  réali- 
sables, 305  claims  miniers  (y  compris  la  propriété  de  bien- 
fonds  de  240  de  ces  claims)  situés  immédiatement  au  Sud  et 
formant  le  «  deep  level  »  du  Village  Deep.  La  Turf  Mines 
a  dépensé  en  fonçage  de  puits  et  équipement  202.800  liv.  st. 
Le  puits  est  à  une  profondeur  de  2.463  pieds.  Le  capital 
émis  de  la  Turf  Mines  est  de  1.787.500  liv.  st.  on  actions  de 
1  liv.  st.  Lors  de  la  réalisation  du  contrat,  les  actions  Turf 
Mines  non  libérées  seront  complètement  libérées  par  le 
Syndicat  qui  avait  garanti  l'émission. 

Le  capital  de  la  Village  Deep  sera  porté  à  1.060.677 liv.  st. 
par  la  création  do  530.250  actions  nouvelles.  Le  passif  de  la 
Village  Deep  s'élevait,  au  31  mai  1908,  à  95.000  liv.  st.  Il 
existe  également  un  engagement  de  58.000  liv.  st.  pour 
l'agrandissement  de  l'usine  de  traitement,  le  solde  de  l'achat 
de  terrains  de  bien-fonds,  etc. 

L'usine  sera  outillée  de  façon  à  traiter  30.000  tonnes  par 
mois.  La  capacité  actuelle  du  moulin  est  de  27.503  tonnes 
par  mois.  Le  bénéfice  mensuel  est  de  9.000  liv.  st.,  après 
prélèvement  de  3.000  liv.  st.  effectué  par  mois  pour  activer 
les  travaux  de  développement.  Par  la  combinaison  projetée, 
les  bénéfices  se  trouveront  augmentés,  tandis  que  dans  la 


situation  actuelle  l'ère  des  dividendes  est  encore  très  éloignée. 
La  fusion  serait  donc  avantageuse  pour  les  deux  Com- 
pagnies. 


Transvaal  Consolidated  Land 


A  la  dernière  assemblée  générale  des  actionnaires,  le  Prési- 
dent de  cette  Compagnie  s'est  exprimé  ainsi  au  sujet  des  dé- 
couvertes récemment  faites  sur  les  propriétés  de  l'entreprise, 
et  de  celles  que  l'on  pouvait  faire  encore  : 

«  Je  passe  maintenant  à  la  question  des  minéraux  qui  est 
«  considérée  comme  plus  importante  au  point  de  vue  des  ac- 
«  tionnaires.  Un  certain  nombre  de  vos  fermes  ont  été  pros- 
«  pectées  pendant  l'exercice  en  vertu  des  conventions  dont  il 
«  a  été  parlé  à  la  dernière  assemblée  générale  annuelle.  La 
«  découverte  d'un  gisement  d'étain  dans  votre  ferme  «  "Wey- 
«  nek  »,  n°  763,  district  de  Rnstenburg,  en  fut  le  résultat  le 
«  plus  satisfaisant.  Un  bail  minier  fut  consenti  aux  conditions 
«  de  la  convention,  qui  comprenait  une  partie  de  cette  ferme, 
«  d'une  étendue  de  £8  morgen,  l'étendue  totale  de  la  ferme 
«  étant  de  3.754  morgen.  On  s'occupe  activement  de  dévelop- 
«  per  cette  entreprise;  les  derniers  rapports  sont  encoura- 
«  géants  et  j'apprends  qu'on  expédiera  bientôt  des  concen- 
«  très.  Ainsi  que  le  rapport  l'indique,  nous  en  retirerons  de 
«  grands  avantages  si  les  opérations  réussissent.  Nous  sur- 
«  veillerons  soigneusement  les  résultats,  en  vue  de  détermi- 
«  ner  la  nature  des  autres  travaux  à  entreprendre  dans  la 
«  partie  de  la  ferme  qui  n'est  pas  encore  donnée  à  bail.  Des 
«  négociations  sont  en  cours  relativement  à  d'autres  décou- 
«  vertes  qui  ont  été  le  résultat  d'autres  arrangements  de 
«  prospection,  mais  qui  semblent  être  actuellement  de  moindre 
«  importance.  Quand  une  découverte  provenant  de  l'un  de 
«  ces  arrangements  sera  considérée  comme  étant  d'impor- 
«  tance  et  d'étendue  suffisantes,  le  prospecteur  recevra  sa  ré- 
«  compense  et  la  Compagnie  poursuivra  les  travaux  de  déve- 
«  loppement  et  d'exploitation  ;  mais  de  petites  affaires  pour- 
«  ront  être  découvertes  qui,  bien  que  pouvant  être  exploitées 
«  par  les  fermiers  avantageusement,  ne  seront  peut-être  pas 
«  suffisamment  attrayantes  pour  nous.  Dans  ce  cas,  le  pros- 
«  pecteur  pourra  devenir  un  fermier  à  des  conditions  avan- 
=■  tageuses  aussi  bien  pour  lui  que  pour  la  Compagnie.  » 


Informations  diverses 


Exportations  d'or  de  l'Australie.  —  Pendant  les  cinq 
derniers  mois,  le  Commonwealth  a  exporté,  en  barres  et  en 
espèces,  pour  6.377.000  liv.  st.  d'or,  ce  qui  représente  près 
du  double  des  exportations  effectuées  pendant  la  période 
correspondante  de  1907. 


Production  d'or  du  Queensland.  —  Pendant  le  mois  de 
mai  dernier,  le  Queensland  a  produit  49.900  onces  d'or. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mises  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  1"  juillet  1908. 
Des  offres  nous  étant  venues  du  continent,  et  notre  marché 
étant  resté  plutôt  étroit  tous  ces  jours  derniers,  les  cours  se 
sont  un  peu  tassés.  Toutefois  ce  tassement  n'a  été  que  pas- 
sager, et  l'on  clôture  daus  de  bonnes  conditions  avec  un 
mouvement  d'affaires  intéressant. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  finit  à  15/3,  contre  16  sh.  La  Transvaal  Goldfields 
est  à  3/4,  au  lieu  de  11/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit  à 
1  1/16,  contre  1  1/8. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  3  25/32,  contre  0  7/8. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  7/32;  elle  se  traitait  à 
6  11/16  il  y  a  huit  jours. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 
à  4  3/32  comme  la  semaine  dernière. 
La  New  Cornet,  la  Cason,  la  Driefontein,  etVAngelo  en 
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raison  do  leur  fusion  avec  YEast  R«nd  Proprietary,  ne  sont 
plus  traitées  sur  notre  marché. 

La  Langlàagte  Estotc  clôture  à  2  9/16.  La  City  and 
Suburban  est  à  1  7/8. 

La  New  Klein  fontein  se  traite  à  2  1/32. 

La  Fer, -cira  finit  à  15  1/4,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Modderfontcin  cote  8  3/16. 

Le  dividende  de  6  shillings  (7  fr.  50)  par  action  récemment 
déclaré  par  cette  Compagnie  pour  le  semestre  prenant  fin  au 
.30  courant,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  4  août  prochain. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  3  3, 8. 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  21/32. 

Son  dividende  semestriel  de  2  shillings  déclaré  ces,  temps 
derniers,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  7  août. 
La  Ginsberg  clôture  à  1  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  3/8,  s'échange  à  9  13/1G. 

l&  Rand  fontein  vaut  1  13, 3 1.  La  Van  Ryn cote  3  9/16, contre 
3  5/8  il  v  a  huit  jours. 

La  Crown  Réel  reste  à  6  1/8,  contre  6  liv.  st.  il  y  a  huit 
jours. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  1/8  comme  la  semaine  dernière. 

La  Gelienhuis  Deep  vaut  4  7/8. 

La  Knights  Deep  vaut  2  23/32,  contre  2  27/32. 

Cette  mine  a  été  bien  impressionnée -par  l'augmentation  des 
bénéfices  qui,  sur  la  base  de  27.000  liv.  st.  environ  par 
tonne,  correspondent  à  325.000  liv.  st.  environ  par  an,  soit 
50  0/0  du  capital  social. 

La  Robinson  Deep  cote  4  3/16,  contre  4  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira  Deep  est  à  5  liv.  st. 

Les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  sur  leur  base  actuelle 
correspondent  à  650.000  liv.  st.  par  an,  alors  que  le  capital 
social  est  de  910.003  liv.  st.  seulement. 

La  Village  Deep  clôture  à  1  3/4.  Cette  mine  est  en  train 
d'installer  trois  «  tube-mills  »  qui  vont  augmenter  les 
bénéfices  d'une  manière  très  appréciable. 

La  Rose  Deep  vaut  4  1/16.  On  sait  que  les  bénéfices  de  cette 
dernière  Compagnie  qui  étaient  de  139.000  liv.  st.  en  1906, 
se  sont  élevés  à  161.000  st.  l'année  dernière  et  l'on  assure 
qu'ils  pourront  dépasser  192  liv.  st.  pour  l'exercice  en  cours. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  19/32. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  5/8. 

Cette  Compagnie  figurera  probablement  d'ici  un  an  sur  la 
liste  des  mines  distribuant  des  dividendes. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/4,  contre  1  5/16  il  y  a  huit 
jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  4  3/4. 

Cette  Compagnie  réalisant  actuellement  46.000  liv.  st.  en- 
viron par  mois,  ce  qui  correspond  à  276.000  liv.  st.  par 
semestre,  on  voit  que  le  dernier  dividende  semestriel  de 
9  shillings  absorbant  seulement  193.000  liv.  st.  pourra  être 
facilement  augmenté  à  l'avenir. 

La  Witwalersrand  Deep  cote  4  3/16. 

Le  dividende  semestriel  de  5  sh.  6  d.  que  cette  Compagnie 
vient  de  déclarer  absorbe  une  somme  de  137.500  liv.  st.  alors 
que  les  bénéfices  des  cinq  premiers  mois  de  l'année  s'élèvent 
à  147.038  liv.  st.  ce  qui  correspond  à  178.000  liv.  st.  approxi- 
mativement pour  le  semestre. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agenry  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  2/0. 

La  Rhodesian  Banket  est  à  1  3/16. 

La  Rand  Collieries  cote  15/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Ray  Investment  clôture  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Es  ta  te  cote  2  11.32,  contre 
2  5/10  h.  semaine  dernière. 

L'i  Van  Dyk  Proprietary  reste  à  1  1/8. 

L  East  Rand  Mining  est  à  28/82;  la  Verceniging  Estâtes 
se  retrouve  â  15/32;  lA/rican  and  European  Investment  à 
1/2;  la  Svcazieland  Corporation   à  l/4r 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  6  11/16,  contre 
6  7/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roùerts  Victor  Diamond  est  a  1  5/8. 


Berne  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

PariB,  le  2/uiUol  1908. 
La  liquidation  dfl  lin  juin  non-  a  \;jIii  des  réalisations 

.i  acb  teon  do  ■  forme  -  et  -  à  prime*  »  on  i/méiice,  qui  ont 


pesé  un  peu  sur  la  Cote.  Néanmoins  on  s'est  repris  depuis, 
et  la  tendance  du  Marché  Sud  Africain  reste  très  satisfaisante. 

Pour  les  reports  auxquels  on  a  procédé  mardi,  l'argent  a 
paru  d'abord  vouloir  être  exigeant,  mais  il  est  tombé  plus 
tard  aux  environs  dô  3  0/0,  et  le  taux  moyen  s'est  établi 
entre  4  et  4  1/2  0/0. 

En  raison  de  leur  fusion  avec  YEast  Rand  Proprietary. 
YAngelo  et  la  Driefontein  ne  se  traitent  plus  sur  le  Marché 
de  Paris  depuis  le  1"  courant. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  95  fr.  50,  au  lieu  de 
98  fr.  ..;  East  Raid  à  102  fr.  50,  au  lieu  de  103  fr.  50; 
Chartered  à  20  fr.  75. 

La  Rand  Mines  est  à  155  fr.  50;  elle  restait  à  160  fr.  .. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  382  fr.  ..,  s'inscrit  à  385  francs. 

La  French  Rand  s'échange  à  17  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  0  se  retrouve  à  21  fr.  75. 

La  Geduld  clôture  à  40  fr.  ..,  contre  42  fr.  25. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  331  fr.  ..,  contre  329  fr.  ..  il 
y  a  huit  jours. 

La  Getdenhuis  Estate  finit  à  44  fr.  75,  contre  43  fr.  .. 
il  y  a  huit  jours. 

Suivant  les  déclarations  faites  par  le  président  de  la  Com- 
pagnie à  la  dernière  assemblée  des  actionnaires,  les  futurs 
dividendes  ne  dépasseraient  pas  15  fr.  par  an.  Or,  comme  la 
durée  de  la  mine  est  estimée  encore  à  trois  ans  environ  par 
1  ingénieur-conseil,  on  voit  que  les  actionnaires,  aux  cours 
actuels  de  la  valeur,  ne  doivent  pas  espérer  en  retirer  un 
bien  grand  bénéfice.  Aussi  des  arbitrages  sont-ils  signalés 
sur  ce  titre. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  27  fr.  75,  reste  à 

25  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  124  francs,  au  lieu  de 
121  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  40  fr.  . . . 

La  Langlàagte  Estate  est  aux  environs  de  64  fr.  75. 

Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  son  dividende  semestriel 
de  10  0/0  (2  sh.  par  action)  pour  le  semestre  finissant  au 
30  courant.  Ce  dividende,  égal  aux  précédents,  représente  une 
répartition  de  20  0/0  sur  la  valeur  nominale  pour  l'année 
tout  entière.  11  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  5  août  pro- 
chain et  les  détenteurs  de  titres  au  porteur  en  recevront  le 
montant  contre  remise  du  coupon  nu  25  attaché  à  leurs  cer- 
tificats. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  43  francs  clôture  à 
41  fr.  75. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  24  fr.  ... 

La  Neio  Goch  se  retrouve  à  21  fr.  25. 

La  New  Primrose  se  tient  à  61  fr.  ... 

La  Robinson  Rand  fontein  vaut  25  fr.  25,  au   lieu  de 

26  fr.  50.  „ 

La  Randfontein  Estate  est  à  35  fr.  25,  contre  36  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  247  fr.  50,  au  lieu  do 
246  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  reste  à  104  fr.  . . ,  contre  106  fr.  50. 

Cette  valeur  a  été  bien  impressionnée  par  la  déclaration  du 
dividende  semestriel  de  20  0/0  que  nous  avons  annoncé  il  y 
a  huit  jours,  alors  que  l'année  dernière  il  n'avait  été  réparti 
que  17  1/2  0/0. 

La  Rose  Deep  est  à  104  fr.  50,  sans  changement. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  98  fr.  50  ;  elle  cotait 
ce  cours  la  semaine  dernière; 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  41  fr.  ... 

Les  actions  de  la  Witwalersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighfs)  s'inscrivent  à  88  fr.  ...contre  82  fr.  75  la 
semaine  dernière. 

La  De  lieers,  qui  clôturait  à  282  fr.  50  l'action  ordinaire, 
nuit,  à  263  fr.  ■  •  Actions  privilégiées,  350  fr.  ..,  contre 
359  fr.  50.  .  ,    ,  ' 

Cette  Compagnie  a  déchiré'  lo  dividende  semestriel  de  10 
shillings  sur  ses  actions  privilégiées. 

La  Jagcrs fontein  s'échange  à  H(i  fr.  75,  au  lieu  do 
92  fr.  ..  il  y  a  huit  jours. 


V Administrateur-Gérant  :  Gkorgks  Bouhoarkl. 
Parjt.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Slmar  imp. 
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Les 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1007 
1908 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
190S 
1008 
1908 


1907 
1008 
1008 

1008 


1007 
1908 
1908 
1908 


FRANCE  - 

11  juillet....!  -2.7981 
25  juin   3 - 151 


PB'NCIP.  CHAPITRES 
- 


5  ri 


Banque  de  France 


_ j  juin. 
2  juillet  .. 
9  juillet 


3.143 
3.1661 


921 
918 
914 


4.793 
4.692 
4.833 
4.824 


539 
624 
653 
599 


990 
768 
986 
799 


585 
544 
559 
557 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


21  juin. 
i5  juin. . 
23  juin.  . 
30  juin.  . 


789 
1 .010 
1  048 

957 


249 
337 
349 
322 


2-161 
1-725 
1  745 
2.241 


783  11  643 
888  1  148 
913  1.128 
769  11.409 


ALLEMAGNE 

30  juin... 
15  juin. . . 
23  juin.  . 
30  juin.. . 


Banques  locales 


56 
62 
64 
55 


177 
178 
182 
178 


85 
96 
102 
92 


142 
146 
148 
155 


258 
92 
79 

205 


95 
88 
84 

c5 


5  ?„ 


3% 
3 
3 
3 


5M 
4* 


ANGLETERRE 

889 


—  Banque  d'Angleterre 


Il  juillet.... 

25  juin 

2  juillet  

9  juillet... 


98Î 
965 
944 


740 

725 
749 


1.196 
1.154 

i  m 

1221 


821 

750 
909 
750 


2% 
2  % 
2% 


ANGLETERRE  — 


4  mai . . 
7  mars. 
4  avril. 
2  mai . 


126 
115 
115 
114 


H 
23 
22 
22 


ANGLETERRE  — 


4  mai . . 
7  mars. 
4  avril . 
2  niai  . . 


78 
78 
79 
81 


9 

12 
11 
11 


Banques  d'Ecosse 

182 
167 
168 
172 

Banques  d'Irlande 
I  179 

164 

167 

il  176 


Encaisse 

PB1NCIP.  CHAPITRES 

V 

mé'.illique 

atu 
iair 

tt  rP 

73  2 
«1 

DATES 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

C/coui 
et  dépd 
particul 

Porte 
feuill 

escomj 

g  3 -S 

g 

S  g 

E-i  S 

1 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1008 
1908 


AUTRICHE 

30,"juin.... 
lâlljuin.... 
23  juin. . . , 
30  juin.... 

BELGIQUE 

4  juillet. 
i8  juin. . . 
25  juin.. . 

2  juihet 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


1 

145 

314 

1.975 

1  201 

775  1 

65 

5 

i 

179 

336 

1.840 

185 

51 9 

75 

4 

î 

181 

337 

1.828 

191 

510 

73 

4 

i 

179 

336 

1.977 

631 

76 

4 

Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


Banque  Nationale 


1907 
1908 
1908 
1908 


DANEMARK 

30  juin.  .. 

30  avril... 

31  mai  . . 
30  juin.. . . 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1907 

20 

729 

122 

1908 

31 

mai  

889 

117 

1908 

10 

juin  

887 

117 

1008 

20 

juin  ...  . 

886 

115 

11.152 

I.  272 

II.  265 
1.298 


198 


202 
202 


397 
416 
403 
432 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1907    10  juin  

163 

15 

338 

81 

138 

190  8   20  mai  

186 

18 

360 

100 

148 

1908   31  mai  

186 

18 

3F9 

99 

116 

1908   10  juin  

187 

18 

362 

83 

148 

.14 

72 
66 
50 


22 
21 
2t 
21 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1907 

1908 
1908 
1908 


10  juin.. 
20  mai. . . 
31  mai. . 
10  juin. . . 


|  102 

•19 

1  716 

93 

636 

58  II 

125 

31 

7)2 

65 

572 

57 

lv3 

30 

719 

76 

587 

54 

1  i27 

30 

1  733 

69 

E93 

54 

134 

181 

4 

56 

14 

34 

93 

* 

169 

4 

67 

101 

n 

170 

3 

57 

3i 

112 

* 

tu 

7 

52 

28 

1907     6  juillet  

389 

641 

1.551 

537 

575 

118 

19  0  8   20  juin.  .  . . 

390 

671 

1.544 

4c  0 

443 

142 

1908   27  juin  

390 

675 

1.343 

487 

447 

142 

1908     4  juillet.... 

391 

671 

1.564 

491 

142 

146 

1907     6  juillet.... 

136 

i  44 

559 

26 

158 

152 

190  8   20  juin  

194 

108 

531 

13 

128 

134 

1908   27  juin  

194 

108 

536 

16 

129 

141 

1908     4  juillet  

194 

106 

574 

13 

140 

152 

44 

2 

73 

44 

53 

i2  n 

51 

3 

83 

40 

54 

il 

51 

3 

84 

41 

53 

n  i 

51 

3 

83 

41 

53 

il  '! 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


/907 

44 

» 

102 

12 

1908 

31  mars  

36 

99 

8 

53  1 

1908 

30  avril  .... 

36 

» 

104 

16 

1908 

36 

102 

11 

s5  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

1907 

12  juin  

I  28 

36  1 

382 

6 

117 

21  :i 

» 

1908 

27  mai... 

.  28 

22 

382 

15 

115 

4  ri  il 

» 

» 

1908 

3  juin  

.  28 

21 

387 

10 

112 

45 

)) 

1008 

10  juin. .  . 

.'  28 

22  1 

383 

lï 

110 

45  il 

3  54 
3% 

2K 


30 

13  | 

5> 

Il  9" 

26 

19 

7 

1908    27  mai  

22 

17 

54 

83 

21 

37 

7 

22 

18 

ôl 

89 

21 

36 

1908    13  juin ...  .. 

21 

18  1 

50 

Il  89 

22 

36 

7 

4X 
454 


2 

M7 

131 

37 

14  I 

22  1 

• 

1908    31  mars  

2 

•  1 

129 

134 

40 

• 

190  8   30  avril  

2 

126 

138 

40 

» 

1908   31  mai   

o 

î  l 

122 

142 

41 

'0 

5 

5S 

5« 
5J4 


81 


L'ECONOMISTj;  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATKS 


PRINC1P.  CHAPITRES 


c  -u  2 


—  «  — 

5^  "  S 


S  g-a 

ci!- 


-o  g. 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
I  908 

!  903 


1907 
1908 
1908 
1908 


29  juin.. 
13  juin.. 

20  juin. 
27  juin. 


ROUMANIE 

•  19 
91 

90 

90 


—  Banque  Nationale 


2 
2 

2*5 

1  123 

31 

274 

» 

d  i  i 

23 

2 

249 

105 

25 

2 

248 

1  9i 

26 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


29  juin. 
14  juin. 
21  juin. 
29  juin. 


2. Mol 

116 

3.021 

480 

422 

2  Si2| 

20  i 

2  769 

490 

482 

2  657 1 

206 

2. 741 

510 

482 

2.6;7! 

2C7 

2.7i6 

538 

483 

592 
510 

503 
503 


13  juin 
15  mai 
3!  niai 
15  juin 


RUSSIE  — 

28 
23 
23 
23 


Banque  de  Finlande 


1  1 

SS 

:s2 

46 

26 

1  S« 

2 

91 

26 

:"8 

3C 

1  6)4 

93 

23 

59 

30 

1  654 

2  1 

93 

21 

60 

30 

'  6  y, 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  juin. 
13  juin. 
2i  juin. 
28  juin. 


13 

32 

5 

10 

9 

33 

1 

7 

13 

9 

M 

32 

1 

13 

9  1 

8  i 

33 

1 

8 

13 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1907 

31 

.1  104 

19C8 

31 

98 

1908 

30 

avril  

.  98 

1908 

31 

.'  98 

6 

230 

72 

190 

13 

6 

8 

266 

116 

285 

45 

654 

8 

245 

110 

255 

43 

6 

8 

247 

56 

233 

33 

6 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1908 
1908 
1908 
1907 


1907 
19C8 
19C8 

1908 


29  juin..  • 
45  juin.. . 
23  juin.. . 
ôC  juin.. . 


31 

5 

58 

19 

41 

2 

90 

7 

133 

19 

34 

2 

91 

7 

131 

21 

5> 

2 

93 

6 

146 

23 

67 

7 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


fi  juillet... 

20  juin  

27  juin  

4  juillet... 


84 

4 

189 

44 

2 

99 

43 

2 

99 

43 

2 

99 

1  492 
1.492 


307 

58 

48b 

42 

186 

42 

186 

42 

4*/, 

3  y, 

3</, 

3*4 


354 

3  54 


1907  11  juillet.  ..(10  536.2  786 

19'  8  25  juin          11.605  2-869 

tors  2  juillet....!  11  627  2.884 

1908  9  juillet....  ht.  574  2.843 


TOTAUX 

1 10  340 

1 18  471 
118.638 

119  344 


6  290 
6.2J4 
6  417 
6.148 


7.7501  2  201 
6  502  2-028; 
6.861  2.0161 
6  9631  2. 112 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  3i  décembre  . 

1903  31  décembre  . 

1904  31  décembre . 
19CB  31  décembre . 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre  . 


8-  752 
8.995 

9-  811 
9.683 
9.954 

10.041 


2. 821 
2.930 
2.733 
2.713 
2.678 
2.610 


16.215 
16.339 
17. 319 

19-  000 
19.667 

20-  280 


9.656 

6.939 

4.178 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.834 

8.546 

4  673 

» 

10.178 

8.779 

4  785 

» 

10.23i 

9.306 

3.036 

Les  totaux  provisoires  que  noue  donnons  chaque  semaine 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers 
nent  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques 

d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  »n  et  qui 
chiffres  très  important». 


diffèrent 
compren- 
d'Ecosst 

s'élèvent 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du   


MuatfftUun  

Anvers  

Athènes  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles   

Bur.hareMt  

Constmtlnople  

Trancfort  

Gène»   

Oeneva  

Unbonne  

Londres   

Mtdrtd  

Home  

S»lDt-Péler:tlïOuro 
Vienne  I  '■<■-) 

-    :*  1  moU). . . 


3  juin 

10  juin 

48  13 

48  13 

100  25 

100  23 

108  27 

108  25 

ta  75 

13  03 

81  20 

81  13 

100  18 

100  19 

101  30 

101  35 

22  70 

22  76 

81  17 

81  1* 

V.)  96 

99  95 

100  07 

100  04 

1,1)7  50 

t.03  •■ 

M  M 

25  12 

13  60 

12  65 

9!)  97 

<M.\  :t, 

37  «2 

37  62 

95  SI 

95  M 

v;  "< 

95  50 

17  juin 

24  juin]l"juil. 

48  13 

48  13 

48  12 

100  26 

100  27 

100  28 

108  25 

108  23 

108  50 

12  70 

13  05 

12  10 

81  13 

81  15 

81  15 

100  21 

100  23 

100  23 

101  53 

101  es 

101  65 

22  76 

22  37 

22  77 

81  16 

81  13 

81  17 

99  91 

M  SI 

99  77 

11,0  . 

99  97 

:i'.l  96 

oui  •  • 

000  • 

603  50 

25  12 

m  12 

25  M 
11  85 

12  60 

12  70 

99  95 

99  87 

'19  H2 

81  02 

S  ;  53 

:i7  62 

37  SS 

K  48 

95  46 

09  H 

06  48 

93  46 

48  06 
100  2S 
108  50 
12  20 
81  lu 

100  23 

101  65 
22  77 
81  15 
99  90 
93  93 

602  .. 
27  !2 
12  .. 
99  92 
37  62 
95  4.1 


CHANGE  DE  PARIS  .  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 


pipier  tocrl 


Amsterdam. 
Allemagne. . 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb.-Forto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie    — 

Suisse   — 

New- York.  . .  — 

Matières  d'or  el  .l'argent 
Or  en  barre  (le  fcil.j  •  ■ 
Argen  .  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suède   


Moins 


au  pair 
3437  » 
218  89 


6 


14  iuin 
J 

1C  iuin 

25  juin 

^juillet 

Sjuitîet 

207  50 

207  30 

207  56 

207 

87 

207  87 

123  12 

123  16 

123  12 

123 

il 

123  25 

104  62 

104  62 

104  69 

104 

75 

104  75 

443  50 

445  50 

444  • 

447 

50 

447  .. 

497  .. 

495 

497  . 

495 

m  .. 

263  50 

264  .. 

264  23 

264 

264  50 

25  12 

25  123 

25  125 

25 

!2 

25  115 

99  75 

99  75 

99  69 

99 

69 

99  89 

100  . 

100  03 

100  12 

100 

12 

100  06 

100  .. 

99  97 

100  . 

100 

100  03 

515  25 

515  50 

515  50 

515 

25 

515  .. 

3437  • 

3437  .. 

3437  . 

3437 

3437  .. 

so .. 

91  ■ 

92  25 

90 

25 

90  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80 

62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51 

50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  60 

40 

40  .. 

40  • 

40 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27 

23 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

illemagne  (mark  or). 
Angleterre  (iiv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or  . . . 
Espagne  (peset.  pap-). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (h.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (miireis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or) — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyp.)... 
Etats-Unis  (doll.. .  or) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (inilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(siianilnï)(taëlarg.) 


as; 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  Se 

11  juin 

18 

uin 

25 

uin 

2juillet 

9juilk/t 

1  234 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25  12 

25 

12 

25 

12 

25 

13 

25  11 

1  05 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

1  » 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0  88 

0 

89 

0 

87 

0 

88 

0  89 

1  * 

0  92 

0 

91 

0 

91 

0 

91 

0  92 

2  083 

2  07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2  07 

1  » 

1  .. 

1 

1 

1 

1 

5  60 

4  92 

4 

90 

4 

90 

4 

90 

4  92 

0  98 

0 

98 

0 

98 

0 

98 

0  98 

2  6? 

2  63 

2 

64 

2 

64 

2 

63 

2  64 

1  » 

1  -. 

1 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22  76 

22 

77 

22 

76 

22 

77 

22  76 

23  92 

25  85 

25 

8s 

25 

87 

25 

85 

25  85 

5  18 

5  15 

5 

13 

5 

15 

5 

15 

5  15 

2  58 

2  62 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

5  * 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  89 

0  87 

0 

84 

0 

92 

0 

91 

0  85 

2  84 

1  59 

1 

59 

1 

59 

1 

59 

1  59 

1  68 

1  66 

1 

67 

1 

67 

1 

67 

1  60 

2  58 

2  56 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

?  56 

7  47 

3  .. 

2 

97 

3 

i! 

3 

02 

3  07 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  9  juillet  1908 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  44 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  96 

En  Belgique   100  0< 

Eh  Espagne   112  35 

En  Grèce.   108  50 

En  Hollande   100  63 

En  Italie   160  -  , 

En  Portugal   114  05 

En  Roumanie   101  go 

En  Russie   10d  8o 

En  Suisse   100  01 

En  Turquie   100  09 

En  Egypte   100  1S 

Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  Mexique   98  50 

En  RépuU.  Argentine  ..  227  27 

Au  Chili   222  41 

Au  Brésil   l'ri 

Aux  Indes   100  60 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   243  24 


Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  36 

Austro-Hongrois .  99  04 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols..   89  •  • 

—  Grecs   92  16 

—  Hollandais   99  37 

—  Italiens   100  . 

—  Portugais   87  68 

—  Roumains   98  38 

—  Russes   99  14 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   99  91 

Pièces  d'Egi/pte   99  82 

—  des  Etats-Unis...  99  42 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  llép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   44  96 

—  du  Bre'.sit   55  98 

Pièces  des  Indei   90  40 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   41  11 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  9  juillet  1908. 

I,a  oo te  des  changes  a  conserve"  cotio  semaine  le  même 

aspect  que  précédent  ">l,  êî  nous  n'avons  aujourd'hui  à 

signaler  qu*  <l<-s  variation*  ée  peu  claiiiplilude. 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  florin  hollandais  cl 
la  couronne  austro  hongrois»!  !«  roioramark,  après  quolqnes 
oscillations,  gagne  'i  centimes, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


La  peseta  perd  1,2  point  sur  sa  hausse  de  la  semaine  der- 
nière: Lisboune  progresse  également  d'un  point.  Le  rouble 
se  raffermit  sensiblement  et  clôture  en  hausse  de  50  centimes- 

En  clôture,  Londres  faiblit  et  tombe  à  1/2  centime  au- 
dessous  du  niveau  de  jeudi  dernier  ;  au  cours  actuel,  l'or 
-arrive  largement  sur  notre  marché. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  est  station- 
naire,  la  lire  devient  moins  favorable  aux  envois  d'espèces 
de  France  en  Italie  ;  par  contre,  le  change  suisse  s'élève  de 
3  centimes  au-dessus  da  pair. 

New- York  continue  à  fléchir  et  perd  21 
l'ensemble  de  la  semaine. 
CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens 
sur  Londres  de  : 


la  centimes  pour 
du  mercredi 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapour  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres . . . 
Argent  en  barres 


10  juin  |    17  juin 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  3/8 
2/4  5/8 
1/3  1/8 
1/3  27/32 
97  3/ 


15  3/18 
8  9/32 
48  1/16 

77/10  7/8 
24  1/2 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  13/ !6 


2/4 
1/3 
1/3 
97 


i/l 
7/8 
7/8 
3,4 


3/16 
•  -/. 
■/• 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/10  1/8 
2/5  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  3/16 
7  15/16 
48  1/16 


2  juillet 


2/0  3/8 
2/3  13/1(1 
1/9  7/8 
2/5  1/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  11/16 


15  3/16 
7  25/32 
48  1/K 

77/10  ./. 
24  11/16 


juillet 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  13/16 
2/5  1/4 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  11/16 


15 

8 

48 


3/16 
3/32 
1/8 


77/10  5/8 
24  9/16 


77/10  3/4  77/10  1/8 
24  7/8  25  3/16 
Yokohama  et  Singapoure  sont  stéréotypés  aux  cours  des 
précédentes  semaines.  Les  devises  chinoises  sont  irrégu- 
lières; Hong-Kong  suit  le  mouvement  de  l'ai'gent  en  barres 
■et  perd  1/16,  mais  Shanghaï  s'avance  de  1/8,  co  qui  indique 
vers  ce  point  un  appel  de  métal  blanc. 

La  roupie  fléchit  de  1/32  à  Bombay  ;  l'amélioration  du 
change  indien  est  enrayée  pour  le  moment,  ce  qui  est  dû  en 
partie  au  bon  marché  relatif  des  capitaux  dans  la  péninsule. 
Le  2  juillet,  la  Banque  de  Bombay  a  abaissé  son  taux  d'es- 
compte de  6  à  5  0/0,  et  la  Banque  du  Bengale  a  ramené  le 
sien  de  5  à  4  0/0.  Les  offres  de  tirages  du  Conseil  de  l'Indo, 
adjugés  chaque  semaine  parles  soins  de  la  Banque  d'An- 
gleterre, sont  maintenus  à  10  lakhr,  de  roupies.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  155.957  rou- 
pies, ayant  produit  10.333  livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  est  stationnaire  ;  il  ne  faut  pas  s'at- 
tendre de  ce  côté  à  de  grands  mouvements  avant  la  vente  de 
la  récolte  de  coton. 

Le  milreis  brésilien  se  retrouve  à  son  cours  des  semaines 
précédentes;  Valparaiso  est  en  reprise  de  5/16  et  Buenos- 
Ayres  reste  stationnaire. 

La  concurrence  est  redevenue  plus  vive  sur  le  marché  de 
l'or  en  barres  :  le  cours  du  chèque  à  Paris  reste  faible  et, 
d'autre  part,  l'Allemagne  fait  toujours  de  grands  efforts  pour 
attirer  le  métal,  dont  le  cours  a  progressé  de  5/8.  Les  mon- 
naies étrangères  sont  entraînées  dans  ce  mouvement  etnortées 
de  76/5  à  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or,  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  25  juin  au  2  juillet,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  !  '.ap  £  1.023.000 

Afrique  Occidentale  78.000 

La  Plata   19.000 

Nouvelle-Zélande..  13.000 

Total   033.000 


Sorties 


Inde . 


38.200 


Total. 


3S.200 


L'argent  en  barres  fléchit  de  1/8;  le  marché  de  Londres  est 
peu  actif,  la  Monnaie  de  Canton  ayant  procédé  à  des  achats 
directs  aux  Etats-Unis. 

Pour  la  semaine  du  25  juin  au  2  juillet,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  229.000  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.765.068  liv.  st., 
contre  6.845.786  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  do 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors  Banque 

11  juin 

18  juin 

25  juin 

3  juillet  9  juillet 

1  5/8 
1  7/15 

1  3/4 
1  3/8 
3  3/8 

1  3/4 
1  5/16 
3  1/4 

—   1 

1  5/8 
1  3/16 
3  1/8 



1  3/8 

1  3/8 

2  3,4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  3/4 

3  1/2  , 

^  Le  3  juillet,  la  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  abaissé  de 
6  à  5  1/2  le  taux  de  son  escompte  et  do  7  à  6  1/2  0/0  le  taux 
minimum  des  avances  (dernière  variation  :  abaissement  de 
6  1/2  à  0  0/0  et  }  1/2  à  7  0/0,  le  11  mai  1908). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSÏON 

Le  bilan  publié  ce  matin  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  pour  l'encaisse-or  une  augmentation  de  23.138.000 
francs.  La  circulation  a  prélevé  7.160.000  fr.  à  Paris  et  versé 
2. 990. 01,0  fr.  clans  les  succursales  ;  les  entrées  de  matières 
ont  été  de  28.414.0Û0  fr.  et  les  sorties  de  1.081.000  fr.  ;  il  a  ét^ 
envoyé  25.000  fr.  en  Indo-Chine. 

On  voit  que  l'or  continue  à  affluer  dans  les  caisses  de  la 
Banque  de  France,  dont  la  réserve  métallique  reçoit  chaque 
semaine  une  part  notable  de  la  production  aurifère  offerte 
sur  le  marché  de  Londres.  Cette  persistance  des  importations 
d'or  en  France  a  paru  causer  quelque  surprise  et  même 
quelque  inquiétude,  dans  certains  milieux  étrangers.  Il  faut 
pourtant  remarquer  que  le  cornant  qui  porte  en  ce  moment 
le  métal  vers  la  France  es',  tout  différent  <!e  celui  qui  le  dirige 
en  même  temps  vers  l'Allemagne,  par  exemple  :  celui-ci  est  de 
nature  tout  artificielle,  alors  que  l'état  du  change  de  Berlin 
sur  Londres  n'indique  pas  qu'il  y  ait  lieu  do  procéder  à  une 
telle  opération,  les  avances  gratuites  et  à  assez  long  terme 
consenties  parla  Banque  de  l'Empire  aux  imporlateurs  d'or 
procurent  à  ceux-ci  un  bénéfice  suffisant  pour  que  l'état  de  la 
balance  des  paiements  ne  soit  plus  pour  eux  qu'une  consi- 
dération secondaire. 

Tout  au  contraire,  la  Banque  de  France,  actuellement, 
ne  fait  rien  pour  attirer  l'or  ;  il  suffit  de  se  reporter  à  la  cote 
des  changes  que  nous  publions  plus  haut,  pour  constater 
qu'elle  n'a  nullement  besoin  d'exercer  des  efforts  dans  ce 
sens;  le  cours  du  Londres,  qui  se  maintient  depuis  longtemps 
aux  environs  de  25.12  1/2,  l'en  dispense  largement,  puisqu'à 
ce  niveau  le  point  normal  d'entrée  de  l'or  est  atteint.  La 
Banque,  parmi  les  importations  d'or  qui  lui  sont  parvenues 
depuis  quelques  mois,  a  reçu  le  remboursement  des  avances 
consenties  par  elle  à  Londres  pendant  l'hiver;  mais,  pour  le 
surplus,  elle  ne  fait  que  profiter  d'une  situation  qu'elle  n'a 
pas  créée.  On  aurait  d'ailleurs  mauvaise  grâce  à  lui  repro- 
cher de  recevoir  librement  l'or  dans  ses  caisses,  alors  qu'elle 
vient  de  prouver,  lors  de  la  dernière  crise,  qu'elle  sait  en 
disposer  largement  en  cas  de  besoin,  non  seulement  au 
profit  de  la  France,  mais  à  celui  d'autres  marchés  étrangers 
dans  l'embarras. 

L'encaisse  argent  diminue  de  3.099.000  francs.  Il  est  sorti 
par  les  guichets  703.000  francs  à  Paris  et  entré  par  la  même 
voie  1.714.0C0  fr.  en  province;  il  a  été  envoyé  4.000.000  de 
francs  en  Italie  et  50.000  francs  en  Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  29  millions,  les  comptes 
courants  de  59  millions,  le  portefeuille  de  187  millions  et  les 
avances  de  2  millions  ;  le  Trésor  a  versé  8  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  la  fin  de  mois  a  fait  sortir  des 
caisses  108  millions  d'espèces  et  496  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  ont  prélevé  144  millions  ;  le  portefeuille 
commercial  augmente  de  28l  millions  et  les  avances  de 
126  millions.  Le  Trésor  a  largement  fait  appel  aux  ressources 
de  la  Banque,  et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  passe  de 
66  à  177  millions.  La  partie  de  l'émission  soumise  à  rfcnpôl 


d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 


Sorties 

France  t 

Italie  


80.000 
40.000 


atteint  270  millions. 

Voici  les  mouvements 
d' Angleterre  : 

Entrées 

France  t  9.000 

Afrique,  du  Sud.. .  5.000 

Excéd.  des  sorties.  106.000 

Total   120.000  Total   120. 000 

L'excédent  dos  sorties  est  de  2  millions  1/2;  les  prélève- 
ments de  la  circulation  portent  h  21  millions  la  diminution 
de  l'encaisse;  les  billets  diminuent  de  5  millions,  les  comptes 
courants  privés  de  59  millions,  les  comptas  courants  publics 
de  119  millions,  par  suite  du  paiement  du  coupon  des  Conso- 
lidés, le  portefeuille  de  159  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  passe  à  49  23  0/0. 

Les  sorties  d'espèces  sont  peu  importantes  à  la  Banque 
d'Autriche- Hongrie,  mais  la  circulation  fiduciaire  augmente 
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de  160  millions  et  le  portefeuille  de  121  millions;  les  comptes 
courants  fléchissent  de  l'i  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  reçu  4  millions  d'es- 
pèces et  délivre  14  millions  de  billets;  les  comptes  courants  . 
ont  prélevé  7  millions;  le  portefeuille  s'accroît  de  G  millions, 
augmentation   qui  porte  uniquement   sur  le  portefeuille 
étranger. 

La  circulation,  fiduciaire  de  la  Banque  d'Espagne  grossit 
de  21  millions;  il  a  été  remboursé  pour  20  millions  de  pa- 
garès  du  Trésor,  mais  le  portefeuille  commercial  augmente 
de  15  millions  et  les  avances  de  5  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  augmente  cl?  38 
millions,  le  portefeuille  de  11  millions  et  les  avances  de  13 
millions. 

La  Banque  d'Italie  a  mis  en  circulation  33  millions  de 
billets  et  grossi  son  portefeuille  de  29  millions  ;  les  avances 
perdent  15  millions. 

Il  est  entré  20  millions  d'or  et  27  millions  de  billets  à  la 
Banque  de  Russie  ;  les  comptes  courants  ont  versé  28  millions  ; 
les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  322  à  316  millions. 

La  Banque  Nationale  Suisse,  qui  achève  sa  première  année 
d'existence,  voit  grossir  en  fin  de  mois  sa  circulation  de 
15  millions,  son  portefeuille  de  12  millions  et  ses  avances  de 
5  millions.   

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 

Exportations 

Or  Du  13  juin 

au  20  j  uin 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908. . 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


3.843.000 
291.500 


Depuis  le 
1"  janviei 


4.134.500 
6.172.038 
11.000 

417.870 
209.  C0) 

Ï.037 


687.907 
857.144 
890.737 


2.520.412 
22.598.379 
18.716.000 

1.853.800 


45.688.591 
18.985.358 
5. "«01. 922 

17.777.265 
1.249.000 
41.900 
226.516 


19.294.681 
20.141.304 
16.978.809 


Importations 


Du  13  juin 
au  20  juin 


4.288 
299.151 

356.983 


660.422 
61.163 
104.387 

3.828 

12.286 
132.932 


149.046 
58.171 
75.535 


Depuis  le 
1"  janvier 


3.436.802 
983.747 
15.785 
6.678.873 


11.115.207 
5.844.426 
44.812.965 

42.229 
52.665 
78.424 
1.365.597 


1.538.920 
996.279 
1.187.961 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Monnaies  divisionnaires  d'êrgent  grecques 

Nous  avons  annoncé  déjà  que  des  négociations  étaient  en- 
gagées depuis  plusieurs  mois  entre  les  pays  faisant  partie 
de  l'Union  monétaire  latine,  dans  le  but  d'apporter  certaines 
modifications  à  la  Convention  qui  régit  actuellement  les 
cinq  Etats  signataires. 

En  ce  qui  concerne  la  Grèce,  nous  croyons  savoir  que  ce 
pays  aurait  l'intention  de  faire  rentrer  de  l'extérieur  ses  pièces 
d'argent  de  1  et  de  2  drachmes,  en  vue  de  substituer  cette 
monnaie  divisionnaire  aux  petites  coupures  de  papier  de 
même  valeur  qui  circulent  actuellement. 

Ces  pièces  d'argent,  dont  il  a  été  frappé  pour  10.800X00 
drachmes,  sont  actuellement  à  l'étranger  pour  la  presque  to- 
talité. 

La  France,  l'Italie,  la  Belgique  et  la  Suisse  peuvent,  d'après- 
les  termes  de  la  Convention  en  cours,  procéder  au  retrait 
de  ces  pièces  et  les  expédier  en  Grèce,  après  paiement  par 
cette  puissance  de  leur  valeur  nominale  en  or. 

11  a  été  proposé  que  le  retrait  serait  effectué  en  deux  ans, 
à  l'expiration  desquels  les  pièces  d'argent  grecques  ne  seraient 
plus  acceptées  en  paiement  clans  les  quatre  autres  paye  de 
l'Union.  On  espère  ainsi,  par  cette  prohibition,  arriver  à  re- 
tenir en  Grèce  la  monnaie  d'argent. 

Comme  le  montant  dévolu  à  la  Grèce  suivant  la  Conven- 
tion monétaire  latine  atteindrait  actuellement,  d'après  la 
population  du  pays,  environ  17  millions  de  drachmes,  le 
gouvernement  propose  d'augmenter  le  stock  de  monnaie 
d'argent  jusqu'à  concurrence  de  cette  somme,  en  frappant 
des  pièces  de  2  drachmes,  de  1  drachme,  de  1/2  diachme  et 
de  1/5  drachme;  un  profit  très  important  résulterait  de  cette 
opération. 

La  rareté  des  fonds  liquides  ne  permettant  pas  au  gouver- 
nement grec  de  disposer  du  montant  nécessaire  au  retrait  de 
ses  pièces  d'argent  circulant  à  l'étranger,  il  aurait,  paraît-il, 
l'intention  de  contracter  un  emprunt  auprès  d'une  banque 
française,  qui  lui  avancerait  la  somme  nécessaire  à  un  taux 
d'intérêt  de  3  0/0.  Celte  banque  qui,  en  remboursement,  re- 
cevrait annuellement  de  la  Grèce  2  millions  de  drachmes  en 
or,  aurait  demandé  que  la  Commission  financière  internatio- 
nale prit  en  charge  le  service  de  cet  emprunt.  Des  négocia- 
tions sont  actuellement  engagées  sur  ce  point  entre  le  gouver- 
nement grec  et  la  Commission. 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de rs 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

199.7 

70.8 

50.4 

1047.7 

30.8 

1115.7 

0.9 

312.1 

76.9 
79.5 

57.6 

1302  0 

19.3 

1239.9 

58.7 

316.7 

56.8 

1301.2 

19.0 

1231.2 

66.1 

306.6 

7H.2 

50.5 

1302.5 

18.0 

1211 .1 

54.7 

1307  6  juil. 
1908  20  juin 
1908  27  juin 
19C8   4  Juil. 

L'augmentation  du  portefeuille  et  la  réduction  de  l'encaisse 
ont  fait  fléchir  l'excédent  de  la  réserve  des  Banques  associées 
de  New-Ycrk  ;  la  circulation  et  les  dépôts  du  Trésor  ne  pré- 
sentent pas  de  variations  importantes. 


Banque  du  Jupon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

144.1 

291.2 

12.9 

409.1 

56.7 

151.2 

208.8 

10.7 

304 . 1 

(19. :; 

153  0 

168.8 

281.1 

8.0 

809.6 

74.7 

W,  6 

10.1 

329.5 

64.8 

1907  8  juin.. 
190H  23  mai.  . 

1908  30  mai. . 
190H   6  juin.. 

I.,  portefeuille  <le      Banque  du  Japon  diminue  de  non  veau 
-  la  fin  du  mois,  ainsi  que  la  circulation;  les  dépôts  du 
I  |.  or  -'•  relewnt  sen-ibleinont. 


La  Fabiication  des  Monnaies  en  Belgique  en  1907 

(Suite  et  fin) 

Les  frappes  de  monnaies  étrangères  à  la  Monnaie  de 
Bruxelles  ont  porté  sur  700.670.796  pièces,  d'une  valeur  no- 
minale au  pair  français  de  près  de  345  millions  de  francs. 
Sauf  une  frappe  de  peu  d'importance  faite  en  1854,  toutes  les 
fabrications  ont  été  effectuées  à  partir  de  1868. 

En  ce  qui  concerne  la  fabrication  des  monnaies  en  1907,  la 
frappe  a  porté,  pour  les  monnaies  belge»,  sur  des  pièces  de 
nickel,  sur  des  pièces  de  cuivre  de  1  centime,  et  sur  des  piè- 
ces d'argent  de  50  centimes,  et  pour  les  monnaies  étrangères, 
sur  les  pièces  de  nickel. 

Monnaies  belges  frappées  en  1007.  —  1.  Monnaies  de 
nickel  (alliage:  25  0/0  de  nickel,  75  0/0  de  cuivre).  —  Les 
dernières  pièces  démonétisées  de  nickel  au  type  du  lion  belge 
ont  été  converties  en  monnaies  trouées  de  5  centimes,  du 
poids  de  2  1/2  grammes. 

Il  a  été  frappé  pour  une  valeur  nominale  do  99.549  francs 
d'un  poids  de  7.979  kilogrammes,  égal  à  celui  des  pièces  re- 
fondues. Le  pourcentage  de  rebut  des  pièces  préséntées  en 
délivrance  a  été  de  6  4o  0/0. 

2.  Monnaies  de  cuivre  de  1  centime  (cuivre  pur).  —  Une 
frappe  de  79.335  fr.  0  été  faite  fùl  moyen  de  la  refonte  de  piè- 
ces de  2  centimes  d'une  valeur  do  oit.ooo  francs  et  de  pièce; 
de  1  centime  d'uno  valeur  de  800  francs.  Ces  monnaies  usées 
avaient  perdu  on  moyenne  12  O/0  de  leur  poids.  Par  suite,  leur 
(•(diversion  en  monnaies  neuves  B  causé  une  perte  nominale 
de  10.034  CranCS)è  laquelle  il  faut  ajouter  les  frais  do  refoute, 
qui  se  sont  élovés  à  19.663  fr. 
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La  proportion  de  rebut  des  pièces  défectueuses  d'empreintes 
a  été  de  0.20  0/0. 

3.  Monnaies  d'argent  de  50  centimes.  —  Un  arrêté  royal 
du  13  mars  1907,  a  adopté  pour  les  pièces  de  50  centimes  le 
type  exécuté  précédemment  par  M.  Th.  Vinçotte  pour  la 
frappe  des  monnaies  d'argent  de  1  franc  et  de  2  francs. 

Une  somme  de  545.000  fr.  de  monnaies  divisionnaires 
usées  a  été  mise  au  creuset  et  convertie  pour  une  somme 
égale  en  pièces  de  50  centimes  du  nouveau  type. 

Les  monnaies  refondues  comprenaient  : 

256.000  francs  en  pièces  de  50  centimes 
208.000  —  1  franc 

81.000  —  2  francs 

Les  pertes  de  poids  dues  à  l'usure  étaient  de  10.73  0/0 
pour  les  pièces  de  50  centimes,  de  6.70  0/0  pour  celles  de 
1  fr.  et  de  3.92  0/0  pour  celles  de  2  fr. 

La  perte  d'argent  fin  résultant  de  la  diminution  des  poids 
et  des  titres  des  pièces  usées  a  été  compensée  par  l'addition 
à  la  fonte  d'écus  belges  usés  à  concurrence  de  42.325  fr.  Ces 
écus  accusaient  une  perte  de  poids  de  0.84  0/0.  En  outre  de 
cette  somme  de  42.325  fr.,  l'Etat  a  déboursé  les  frais  de 
fabrication,  s 'élevant  à  8.927  fr. 

La  proportion  des  pièces  refusées  par  le  contrôle,  à  raison 
•des  défauts  des  empreintes,  a  été  de  1  0/0. 

Monnaies  étrangères  frappées  en  1901  par  la  Monnaie 
belge.  —  Les  monnaies  étrangères  frappées  en  1907  par  l'Hôtel 
des  Monnaies  belge  ont  été  exclusivement  des  monnaies  de 
nickel  pour  la  Roumanie  et  pour  la  Colombie  : 

1.  Roumanie.  ■—  En  1905  et  1906,  les  ateliers  monétaires 
avaient  exécuté  une  première  fabrication  de  3  1/2  millions 
de  lei  en  pièces  trouées  de  nickel. 

Eq  1907,  une  nouvelle  fabrication  a  été  exécutée.  Il  a  été 
frappé  44  millions  de  pièces,  d'un  poids  de  145.841  kilo- 
grammes, en  coupures  de  5,  10  et  20  bani.  Pour  la  plus 
grande  partie,  le  métal  a  été  fourni  par  la  refonte  de  pièces 
de  nickel  démonétisées.  II  a  été  procédé  à  cette  refonte  à 
l'Hôtel  des  Monnaies  de  Bruxelles  en  présence  de  délégués 
du  gouvernement  roumain. 

La  proportion  de  rebut  sur  les  pièces  présentées  en  déli- 
vrance a  été,  en  moyenne,  de  5.84  0/0. 

Depuis  1872,  huit  frappes  d'argent,  d'or  et  de  nickel  ont 
été  faites  par  les  ateliers  monétaires  belges  pour  la  Rou- 
manie. 

2.  Colombie.  —  Deux  frappes,  portant  chacune  sur  6  mil- 
lions de  pièces,  d'un  poids  de  20  000  kilogrammes,  ont  été 

successivement  exécutées  en  coupures  de  1,  2  et  5  pesos 
(poids  :  2,  3  et  4  grammes). 

Pour  la  première,  les  flans  ont  été  fournis  par  la  Sociétéi 
des  fonderies  et  laminoirs  de  Biache-Saint-Vaast  et  par  la 
Compagnie  Française  des  Métaux. 

Pour  la  seconde,  la  fabrication  des  flans  a,  comme  la 
frappe,  été  faite  dans  les  ateliers  monétaires  belges. 

La  proportion  de  rebut  sur  les  pièces  présentées  en  déli 
Trance  a  été  seulement  de  0.70  0/0. 


Êtnatlon  Fi 


Europe.  —  France.  Le  marché  de  Paris  s'est  montré 
terme  cette  semaine  et  les  remplois  de  juillet  lui  ont 
redonne,  au  comptant,  un  peu  plus  d'activité  que  pré- 
cédemment. A  terme  on  est  resté  calme,  sauf  pendant 
les  deux  dernières  séances,  les  échanges,  bien  que  très 
limites  encore,  ayant  été  moins  nuls  à  cause  de  notre 
liquidation  du  15  juillet  qui  commence  samedi  par  la 
réponse  des  prîmes  et  qui  se  continuera  mercredi  seu- 
lement par  les  reports,  la  Bourse  chômant  de  samedi 
soir  a  mercredi  matin. 

L'argent  reste  toujours  très  abondant  sur  la  place. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  est  apathique  et 
sans  fermeté:  cest  déjà  une  Bourse  de  vacances.  Sur 
le  marche  monétaire  les  disponibilités  sont  redevenues 
abondantes.  On  prévoit  un  nouvel  abaisssment  du 
taux  de  1  escompte  de  la  Bekhsbank.  L'argent  hors 
banque  est  à  2  7/8  0/0. 


Dans  le  Ie1'  semestre  les  émissions  ont  été  abon: 
dantes,  grâce  à  la  disparition  de  la  tension  monétaire 
leur  total  s'est  élevé  au  cours  nominal  à  2.228  millions 
de  marks  contre  350  millions  dans  le  2e  semestre  et 
1.405  millions  dans  le  1er  semestre  de  1907. 

La  situation  des  grandes  industries  ne  s'améliore 
pas. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  ne  s'est  pas 
modiiiée:  les  disponibilités  restent  abondantes. 

Les  résultats  financiers  de  l'exercice  en  cours  ne 
sont  guère  satisfaisants.  Dans  le  1er  trimestre,  les  reve- 
nus publics  sont  restés  de  2.337.388  liv.  st.  au-dessous 
de  ceux  du  même  trimestre  1907. 

Pendant  le  Ie  r  semestre  de  l'année,  les  Chemins  de 
fer  ont  encaissé  un  total  de  41.348.000  liv.  st.,  en  dimi- 
nution de  1.028.000  livres  sur  la  recette  correspondante 
de  1907. 

Belgique.  —  Le  marché  des  valeurs  est  peu  actif; 
toutefois,  la  tendance  générale  est  assez  satisfaisante. 

Les  recettes  des  Chemins  de  fer  belges  se  sont  élevées 
en  1907  à  266.301.000  fr.,  et  les  dépenses  d'exploitation 
et  les  charges  financières  à  270.907.000  fr.,  soit  un  dé- 
ficit de  4.606.000  fr.  ;  en  1906,  il  y  avait  eu  un  bénéfice 
de  7.416.000 francs. 

Grèce.  —  Le  Ministère  a  été  complètement  remanié, 
mais  la  direction  politique  du  gouvernement  ne  sera 
pas  modifiée. 

Le  total  des  bénéfices  bruts  de  la  Banque  Nationale 
de  Grèce  pour  l'exercice  1907  a  atteint  15.632.000 
drachmes,  ce  qui  a  permis  la  répartition  d'un  dividende 
de  195  drachmes  par  action,  contre  185  en  1906. 

Hollande.  —  Les  bénéfices  nets  de  la  Banque  Néer- 
landaise pour  l'exercice  1907-1908  se  sont  élevés  à 
7.12L156  florins,  et  il  a  été  distribué  aux  actionnaires 
un  dividende  de  136  florins  par  action,  contre  116  pour 
l'exercice  1906-1907. 

Italie.  —  La  Chambre  est  partie  en  vacances  jus- 
qu'en novembre. 

La  Bourse  de  Rome  et  celles  de  Milan  et  de  Gènes 
sont  toujours  dans  une  situation  critique.  La  baisse 
des  cours  s'accentue  toujours. 

L'exercice  1908-09,  dont  on  a  voté  le  budget,  doit 
clôturer  avec  un  excédent  de  recettes  de  43.013.758 
lire.  Les  dépenses  sont  évaluées  à  2.018. 187. ilO  lire  et 
les  recettes  à  2.061.801.168  lire. 

La  récolte  du  blé  s'annonce  comme  bonne  dans  tout 
le  Nord,  moins  satisfaisante  dans  le  Centre  et  le  Sud 
à  cause  de  la  sécheresse. 

Serbie.  —  Les  bénéfices  nets  delà  Banque  Nationale 
de  Serbie  ont  été,  en  1907,  de  788.746  dinars;  ils  ont 
permis,  comme  les  années  précédentes,  la  répartition 
d'un  dividende  de  27  dinars. 

La  crise  ministérielle,  que  l'on  considérait  comme 
terminée,  entre  dans  une  phase  nouvelle,  M.  Velimé- 
rovitch  ayant  renoncé  à  former  un  nouveau  cabinet. 

Suisse.  —  Le  peuple  suisse  s'est  prononcé  pour  la 
prohibition  de  l'absinthe,  par  235.232  voix  contre 
135.702. 

Les  résultats  de  l'exercice  financier  do  1907  se  tra- 
duisent par  un  déficit  global  de  703.838  francs;  les  re- 
cettes ont  atteint  9.934.241  francs  et  les  dépenses 
10.105.883  francs. 

Amérique.  —  Cosla-Bica.  Pour  1908,  les  recettes 
publiques  étaient  évaluées  à  7.626.323  colons  (de 
2  fr.  40)  et  les  dépenses  à  7.521.346. 

En  1907,  la  Dette  extérieure  s\jlevait  à  2.850.000 
livres  sterling,  y  compris  850.000  liv.  st.  d'arrérages 
d'intérêts. 

Etals-Unis.  —  Au  31  mai  1908,  la  Dette  publique 
atteignait  936.338.615  dollars,  l'encaisse  du  Trésor 
non  compris. 

Les  commandes  à  l'industrie  métallurgique  aug- 
mentent. 

Mexique.  —  Le  ministre  des  Finances  a  déposé  ii  la 
Chambre  un  projet  réglementant  plus  sévèrement  la 
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responsabilité  des  administrateurs  de  banques  et 
d'établissements  de  crédit. 

Paraguay.  —  Le  gouvernement  a  été  renversé;  un 
nouveau  gouvernement  a  été  formé  par  M.  Emiliano 
Gonzalès  Navero,  président. 

Asie.  —  Indes  Anglaises.  Le  mouvement  commer- 
cial des  Etats  malais  a  été  des  plus  satisfaisants  en 
100/  :  importations  et  exportations  ont  augmenté. 
L'importation  a  été  de  39. 138. 276  liv.  st.  ;  l'exportation 
a  été  d&§Mtge«3âS  liv.  st. 

Japon.  —  Le  Cabinet  a  donné  sa  démission.  Le  mar- 
quis Katzura  a  formé  un  nouveau  ministère. 


FONDS  D'ETATS  "EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  "or.  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext,. 4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

HoUandê  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  nèt  

If  orvége  3  %  1888   

Portugal  3  %    

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  ... 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  '„  %  1895  

Suisse  3  %  ', chemin  4e  fer)  — 
Turquie  convertie  unifiée  4  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinpis  5  %  or  1898  

Egypte. unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


i_a  Politique.  —  Rapports  (le  MM.  Ainiond  et  Régnier  sur  le  projet 
relatif  au  rachat  de  l'Ouest. 

Lundi  dernier  ont  été  distribués  à  la  Chambre  les 
deux  rapports  rédiges  au  nom  de  la  Commission  des 
chemins  de  1er  et  des  travaux  publics  : 

1"  Par  M.  Aimond  sur  le  projet  relatif  au  rachat  de 
l'Ou&ti  modifié  dans  son  article  2  par  le  Sénat,  afin  de 
fixer  par  une  loi  le  régime  provisoire,  après  rachat  du 
réseau  dé  fOweW,  ainsi  que  les  mesures  financières 
nécessitées  par  le  rachat  ; 

■f  l'ar  M.  Régnier  sur  le  projet  réglant  ces  condi- 
tion- provisoires  d'exploitation,  après  rachat,  ainsi 
que  ces  mesures  financières  nécessitées  par  le  rachat. 

\.<  -  -icux  rapporteur»  sont  d'accord  pour  reconnaître 
que  la  nidification  du  rachat  à  la  Cotnpagnio  «le  l'Ouest 
et  ta  repriM  effective  du  réseau  ne  pourront  avoir  lieu 
qu'âpre,  le  vote  de  la  loi  -ur  le  régime  provisoire  et  le 
vote  des  crédits  nécessaires. 

Traitant  cette  question  importante:  les  chemins  de 

fer  actueUenu tai  soncédéa  a  la  Compagnie  de  VOuui 

'•i  '.util  -  exploités  par  Y  Etal  après  le  rachat,  M.  Aimond 

écrit  : 

Luc  •  |  ii  ■  conerne  l'exploitation  din-cto  par  l'Etal  du  ré- 


seau  racheté,  le  gouvernement  s'est  montré  particulièrement 
favorable  à  cette  thèse  et  n'a  pas  caché  qu'il  n'en  accepterait 
pas  d'autre. 

Il  serait  prématuré,-  cependant,  d'affirmer  que  cette  ques- 
tion est  d'ores  et  déjà  tranchée. 

Il  serait  puéril  de  se  le  dissimuler  :  la  discussion  du  projet 
n'ira  pas  toute  seule  :  cette  discussion,  qu'on  le  veuille  ou 
non,  mettra  aux  prises  les  partisans  de  doctrines  fort  op- 
posées. 

Les  uns,  étatisles  avant  tout,  défendront  la  thèse  de  l'ex- 
ploitation directe  par  l'Etat,  telle  qu'elle  se  pratique  en  Prusse, 
par  exemple. 

Les  autres  essayeront  non  pas  de  reconstituer  le  monopole 
qui  a  été  détruit,  mais  d'établir  des  Sociétés  fermières  sur 
lesquelles  l'Etat  aurait  un  pouvoir  de  contrôle  beaucoup  plus 
étendu  et  beaucoup  plus  efficace  que  celui  qu'il  détient  au- 
jourd'hui à  l'égard  des  Compagnies  actuelles. 

D'autres  encore  défendront  une  doctrine  intermédiaire  ;  ils 
feront  observer  que  la  Banque  de  France,  par  exemple,  n'est 
ni  une  banque  d'Etat  proprement  dite,  ni  une  banque  privée 
au  sens  précis  du  mot,  mais  qu'elle  constitue  un  établisse- 
ment intermédiaire  qui  tire  précisément  sa  force  et  sa  pros- 
périté de  ce  fait  qu'elle  met  en  pratique  les  avantages  que  lui 
confère  l'investiture  de  l'Etat  avôc  la  liberté  relative  de  ses 
mouvements  en  matière  commerciale,  liberté  qu'elle  tient  de 
son  statut  personnel  et  privé.  Ceux-là  diront  que  c'est  peut- 
être  dans  cette  voie  qu'il  faut  chercher  la  solution  de  la  ques 
tion  de  l'exploitation  future  de  nos  chemins  de  fer. 

Conclusion  :  «  On  voit  que  l'époque  prévue  par  l'ar- 
ticle 2  du  projet  de  rachat,  c'est-à-dire  Uépoque  où  une 
loi  spéciale  aura  organisé  l'administration  définitive 
du  réseau,  n'est  pas  encore  proche  :  il  faudra,  en  effet, 
que  l'accord  se  réalise  sur  un  système,  non  seulement 
dans  chaque  assemblée,  mais  encore  entre  les  deux 
assemblées,  ce  qui  n'est  pas  peu  dire.  » 


~w  Dans  sa  séance  du  3  juillet,  après  avoir  adopté,  à 
l'unanimité  de  287  votants,  le  projet  de  loi  portant  ouverture 
au  ministre  de  la  Guerre,  sur  l'exercice  1908,  d'un  crédit 
extraordinaire  de  212.900  fr.  en  vue  du  paiement  d'indem- 
nités extraordinaires,  le  Sénat  a  adopté  après  déclaration 
d'urgence  : 

1°  La  proposition  de  loi,  adoptée  par  le  Sénat,  adoptée 
avec  modifications  par  la  Chambre  des  députés,  ayant  pour 
objet  de  compléter  l'article  62  de  la  loi  du  29  juillet  1881  sur 
la  liberté  de  la  presse  ; 

2°  La  proposition  de  loi,  adoptée  par  la  Chambre  des  dé- 
putés, ayant  pour  objet  de  modifier,  par  une  disposition 
additionnelle,  l'article  64  de  la  loi  du  29  juillet  1881  sur  la 
liberté  de  la  presse. 

-vw  La  Chambre  a  tenu  deux  séances  le  3  juillet.  A  la 
séance  du  matin,  elle  a  continué  la  discussion  de  l'impôt 
sur  le  revenu.  Ont  été  entendus  : 

MM.  Malvy,  auteur  d'un  amendement  qui  deviendrait 
I  article  32  bis;  le  vicomte  de  Villcbois-Mareuil,  auteur 
d'un  sous-amendement  ;  Pvené  Renoult,  rapporteur  ;  Caillaux, 
ministre  des  Finances;  Théodore  Reinach  et  Lasies. 

L'amendement  modifié  par  le  sous-amendement  a  été 
adopté. 

I T 1 1  amendement  de  M.  Magniaudé,  qui  deviendrait 
l'article  32  1er,  a  été  renvoyé  à  la  Commission. 

i  n  amenienteaf  de  Perroofae  a  été  repoussé  à  la  majo- 
rfté  de  360  voix,  contre  214,  sur  574  volants  ;  un  autre  de 
M .  Groussier,  un  sous-amendenienl  de  M.  Maurice  Berteana 
et  un  amendement  analogue  de  M.  Théodore  Reinach  ont 
été  renvoyés  à  la  Commission. 

Est  venu  ensuite  en  discussion,  et  a  été  adopté  l'article  34, 
qui  stipule  que  l'impôt  est  établi  au  nom  de  l'exploitant 
dans  les  communes  où  l'établissement  assujetti  a  son  siège. 

A  la  séanco  do  l'après-midi,  la  Chambre  a  adopté  après 
urgence  déclarée  la  proposition  de  loi,  adoptée  par  le  Sénat, 
tendant  à  la  modification  des  articles  81  et  86  de  la  loi  muni- 
cipale du  .r>  avril  1884,  par  l'organisation  de  la  procédure  de 
démissiou,  de  suspension  et  de  révocation  dos  maires  ou 
adjoint». 

A  été  adopté  également  le  projet  de  loi  relatif  aux  travaux 
interdits  aux  femmes  ol  aux  enfants  employés  dans  les  éta- 
blissements commerciaux. 
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L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  première  délibération 
sur  :  1°  le  projet  de  loi  relatif  à  l'abolition  de  la  peine  de 
morL:  2"  la  proposition  de  loi  de  M.  Joseph  lieinaeli  et  plu- 
sieurs de  ses  collègues,  relatives  à  l'abolition  de  la  peine  de 
mort:  3°  la  proposition  de  loi  de  M.  Paul  Meunier,  tendant  à 
substituer  la  peine  des  travaux  forcés  à  perpétuité  à  la  peine 
de  mort  et  à  modifier  ou  abroger  certains  articles  du  Code 
pénal  et  des  codes  de  justice  militaire. 

A  la  majorité  de  301  voix  contre  197,  sur  498  votants,  la 
suite  de  la  discussion  du  projet  de  loi  a  été  inscrite  en  tète 
de  l'ordre  du  jour  du  8  juillet. 

■vw  Le  Journal  Officiel  du  7  juillet  a  publié  la  loi  modi- 
fiant  par  une  disposition  additionnelle  les  articles  61  et  62  de 
la  loi  du  29  juillet  1881  sur  la  liberté  de  la  presse. 

Le  même  numéro  a  publié  le  rapport  adressé  au  Président 
de  la  République  par  le  ministre  du  Travail  et  de  la  Pré- 
voyance sociale,  sur  l'ensemble  des  opérations  des  caisses 
d'épargne  ordinaires  et  de  la  Caisse  nationale  d'épargne 
en  1906. 

-wv  La  Commission  du  budgel  a  examiné,  le  6  juillet,  les 
deux  projets  relatifs  au  rachat  de  l'0//est.M.  Aimond,  député 
de  Seinr-et-Oise  a  fait  l'exposé  de  son  rapport,  dont  nous 
donnons  plus  haut  quelques  extraits.  M.  Aimond  a  dit  qu'il 
lui  semblait  indispensable  qu'une  solution  intervint  avant  la 
lin  de  l'année.  C'est  pour  avoir  du  gouvernement  des  explica- 
tions complètes  sur  les  conditions  dans  lesquelles  il  espère 
obtenir  le  vote  de  c-s  deux  projets  que  la  Commission  a  con- 
voqué pour  le  7  juillet  le  Président  du  Conseil,  le  ministre  des 
Finances  et  le  ministre  des  Travaux  pnblics. 

Dans  cette  séance,  M.  Barthou  parlant  au  nom  du  gouver- 
nement a  demandé  à  la  Commission  de  donner  son  avis 
financier  assez  promptement  pour  que  la  Chambre  pût  voter 
avant  les  vacances  le  projet  de  principe  sur  le  rachat  et  le 
projet  sur  l'exploitation  provisoire. 

Le  8  juillet,  la  Commission  '  a  examiné  le  projet  du 
gouvernement,  particulièrement  au  point  de  vue  financier. 

Hier,  jeudi,  une  délégation  nommée  par  la  Commission  et 
composée  de  partisans  des  deux  opinions,  s'est  rendue  au 
ministère  des  Travaux  publics,  où  elle  a  conféré  avec  MM.  Rar. 
thou  et  Caillaux. 

L'entretien  a  fait  reconnaître  la  nécessité  de  modifier  sen- 
siblement le  texte  primitif  du  projet  de  loi. 

On  a  maintenu  la  disposition  de  l'article  1"  et  le  para- 
graphe 2,  et  l'on  a  inscrit  dans  le  projet  l'existence  de  deux 
budgets  distincts  pour  l'ancien  réseau  d'Etat  et  l'Ouest 
racheté.  '    ~  _ 

La  commission  du  budget  a  examiné  après  la  séance  de  la 
Chambre  les  modifications  en  vue  d'arrêter  les  termes  de 
l'avis  qu'elle  doit  fournir  à  la  Chambre. 

~v  Dans  sa  séance  du  8  juillet,  la  Chambre  a  adopté  un 
projet  de  loi  portant  approbation  de  la  convention  conclue 
le  30  mai  1908,  entre  l'Etat  et  la  Compagnie  des  Chargeurs 
Réunis,  pour  l'exécution  du  service  maritime  postal  entre  la 
France  et  la  côte  occidentale  d'Afrique  ;  elle  a,  adopté  égale- 
ment un  projet  de  loi  portant  approbation  de  la  convention 
signée  à  Berlin  le  18  avril  1908  pour  préciser  la  frontière 
entre  le  Congo  français  et  le  Cameron. 

Puis,  après  un  débat  assez  long,  la  Chambre  a  voté,  à 
l'unanimité  de  532  votants,  l'ordre  du  jour  suivant  : 

«  La  Chambre,  confiante  dans  le  gouvernement  pour  fixer 
la  date  des  convocations  des  réservistes  et  des  territoriaux  à 
des  époques  autres  que  celles  des  grands  travaux  agricoles 
et  en  tenant  compte  de  tous  les  intérêts  régionaux,  repous- 
sant toute  addition,  passe  à  l'ordre  du  jour.  ; 

Enfin,  la  Chambre  a  ajourné  la  discussion  sur  la  peine  de 
mort,  à  la  majorité  de  259  voix  contre  257  sur  516  votants. 

Le  7  juillet,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre  a 
continué  la  discussion  de  l'impôt  sur  le  revenu.  A  la  majo- 
rité de  £9)  voix  contre  193,  sur  586  votants,  la  disjonction 
d'un  article  additionnel,  présenté  par  M.  Adigard,  a  été 
adoptée. 

Les  articles  35  et  36,  modifiés,  ont  été  adoptés. 

Au  début  de  la  séance  de  l'après-midi,  M.  Jaurès  a  inter- 
pellé le  gouvernement  au  sujet  'de  la  pénétration  du  général 
d'Amadc  à  Azemmour.  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires 
étrangères,  a  répondu  à  l'orateur  et  l'incident  aété  clos. 


La  Chambre  a  repris  ensuite  la  discussion  de  l'impôt  sur 
le  revenu.  L'article  37  et  les  amendements  proposés  à  cet 
article  ont  été  renvoyés  à  la  Commission. 


QUESTIONS    DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 

DE    1892  ") 


VU.  —  L'ALCOOL 

Les  origines  de  l'alcool.  —  Production  française.  —  Le 
privilège  des  bouilleurs  de  cru.  —  L'alcool  industriel.  — 
Consommation  et  emploi  de  l'alcool  en  France.  —  Le  mono- 
pole de  l'alcool  :  Projet  Alglave.  —  L'alcoolisme.  —  La  pro- 
gression de  la  consommation  d'absinthe.  —  Comparaison 
entre  1891  et  1906. 

L'industrie  de  l'alcool  est  relativement  moderne; 
les  Arabes  connurent  cependant  l'alcool  et,  après 
eux,  les  alchimistes  du  Moyen  âge  qui  l'utilisaient 
pour  les  parfums ,  les  remèdes  et  les  filtres 
d'amour.  Mais  la  distillation  n'était  alors  qu'un 
art  de  laboratoire,  et  ce  n'est  qu'au  dix-septième 
siècle  que  Nicolas  Lefèvre  lui  ouvrit  des  horizons 
nouveaux  en  employant  l'eau  fraîche  pour  la  con- 
densation. 

L'alcool  devint  aussitôt,  sous  le  nom  d'eau- 
de-vif,  une  boisson  assez  répandue  pour  attirer 
l'attention  du  fisc,  et,  en  Tan  de  grâce  1059,  ladite 
eati-de-me  fut  assujettie  pour  la  première  fois 
«  aux  droits  de  quatrième  et  de  huitième  au  dé- 
tail ».  Au  cours  du  dix-huitième  siècle,  Porta 
imagina  le  serpentin,  Glauber  l'alambic,  et  Ar- 
gand  —  le  véritable  inventeur  des  quinquels  — 
construisit  un  chauffe-vin  qui  donna  à  la  distilla- 
tion de  l'alcool  son  premier  caractère  industriel. 

La  Révolution  fit  disparaître  tous  les  droits  sur 
les  boissons  et  sur  les  produits  alimentaires,  mais 
une  loi  du  5  ventôse  an  12  imposa  une  licence  aux 
distillateurs  et  frappa  d'un  léger  droit  les  matières 
soumises  à  la  distillation.  La  loi  du  24  avril  1806 
rétablit  les  droits  de  détail  et  de  gros  sur  l'eau- 
de-vie,  et  la  loi  du  26  novembre  1808  y  ajouta  le 
droit  d'entrée  et  le  droit  de  circulation. 

En  1818,  Gellier-Blumenthal  créa  la  distillation 
continue,  et  son  appareil,  perfectionné  plus  tard 
par  ses  collaborateurs  Derosne  et  Savalle,  fut  pour 
l'industrie  de  l'alcool  ce  que  la  chaudière  tubulaire 
fut  pour  la  machine  à  vapeur. 

Entre  1830  et  1839,  la  production  annuelle  de 
l'alcool  en  France,  tiré  du  vin,  du  cidre,  des  marcs, 
des  lies,  des  fruits,  des  pommes  de  terre,  grains, 
mélasses,  betteraves  et  substances  diverses,  attei- 
gnit en  moyenne  645.000  hectolitres  d'alcool  pur, 
dont  194.000  hectolitres  chez  les  bouilleurs  de  cru 
—  dont  le  privilège  remonte  à  l'origine  même  de 
l'industrie  de  l'alcool  —  et  451. 000  hectolitres  chez 
les  distillateurs  de  profession  et  bouilleurs  de  cru 
assujettis  à  l'exercice.  A  cette  époque,  la  taxe  de 
consommation  n'était  que  de  34  fr.  par  hectolitre 
d'alcool  pur. 

Nous  voyons  ensuite  cette  production  moyenne 
annuelle  s'élever  à  879.000  hectol.  pendant  la  pé- 
riode 1840-1849  :  à  856.000  hectol.  de  1850  à  1859  ; 
1.223.000  hect,  de  1860  à  1869  ;  1.546.000  hectol. 


(*)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°«  853,  854,  855,  856,  857, 
858,  859  et  860. 
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de  18/0  à  I879e1  de  1  .se, LOGO  hectolitres  de  1880 
à  1884. 

Voici,  à  partir-de  1884,  le  détail  de  cette  produc- 
tion : 

Production  détaillée  et  Prix  de  l'Alcool  en  France 

de  1884  à  1906 
(Milliers  d'hectolitres  d'alcool  pur) 


Années 


1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 


May.  iss-'.-m 


1892 
1893 
1894 
1895 
1896 
1897 
1898 
1899 


Pom- 
mes de 

terre 
et  subs- 
tances 

di- 
verses 


490 
575 
795 
791 
823 
758 
652 
401 


C61 


May.  1892-99 


1900 
1931 
1902 
l'.ii  i:j 
1904 
1905 
1903 


Moy.  1000-06 


373 
470 
418 
391 
418 
485 
691 
716 

495 


563 
269 
219 

353 

m 

589 
359 


Mé- 
lasses 


779 
729 
472 
452 
5^2 
560 
683 
839 


637 


902 
897 
817 
§46 
863 
735 
708 
668 


805 


797 
1.007 
915 
671 

027 
516 
772 


390 


758 


Bette- 
raves 


569 
465 
684 
672 
655 
824 
801 
866 


692 


854 
861 
754 
744 
544 
798 
898 
1.047 


812 


973 
579 
521 
926 
992 
1.003 

i.iei 


879 


Vins, 
cidres, 
marcs , 
lies 
et 
fruits 


96 

95 
101 

91 
102 
104 

79 
102 


96 


134 
248 
340 
184 
197 
190 
115 
108 


197 


323 
583 
232 
97 
257 
531 
418 


345 


Total 


1.931 

1  864 
2.052 
2.006 
2.162 
2.246 
2.215 

2  208 


2.086 


2  263 
2.476 
2.329 
2.165 
2.022 
2.208 
2.412 
2.f99 


2.309 


2.656 
2.438 
1.887 
2.047 
2.257 
2.609 
2.710 


2.372 


Prix 
moyen 
de 

l'hec- 
tolitre 

sans 
l'impôt 


Francs 
44 
47 
50 
49 
45 
49 
54 
49 


48 


46 
41 
36 
31 
36 
38 
46 
42 


39 


35 
28 
31 
43 
44 
45 
42 


38 


Le  tableau  ci-dessus,  tiré  de  la  statistique  des 
contributions  indirectes,  nous  montre  que  l'alcool 
provenant  de  la  distillation  des  pommes  de  terre  et 
substances  diverses  est  en  forte  diminution,  mais 
qu'il  y  a  au  contraire  augmentation  pour  les  autres 
catégories  et  surtout  pour  les  alcools  de  vins, 
cidres,  marcs,  lies  et  fruits.  La  production  d'en- 
semble est  passée  d'une  moyenne  annuelle  de 
2.086.000  hectol.  pour  la  période  188 '[-1891,  à 
2.309.000  hectol.  pour  la  période  1892-1899  et  à 
2.372.000  hect.  pour  la  dernière  période  connue 
19D0- ifî. 

Le  prix  moyen  annuel  de  l'hectolitre  fut  de  48  fr. 
isans  aucun  droit;  pour  la  première  période;  il  est 
tombé  à  :J.0  et  38  fr.  pendant  les  seconde  et  troi- 
sième périodes.  L'hectolitre  avail  valu  en  moyenne 
82  fr.  50  entre  1830  et  1850  et  su  IV.  entre  1850  et 
1870.  La  crise  de  l'oïdium  lit  osciller  le  prix  moyen 
de  56  fr.  en  1850  à  110  fr.  en  1852;  à  2H  fr.  en 
lx:»  i  ;  ;i  1 1 1  fr.  i  n  IXôO  cl  a  278  fr.  en  1858. 


*  * 


Il  est  impossible  d'étudier  le  développement  de 
la  production  de  l'alcool  en  France  sans  parler  du 
fameux  privilège  des  bouilleurs  de  cru  qui  occupe 
,  M>UVen1  le  Parlement  et  qui  a  donne  lieu,  dans 
la  presse  politique  et  économique,  à  des  contro- 
verses si  passionnées. 

D'anrèa  les  termes  de*  lois  des  27 .juillet  1887  et 
10  août  ix:;9  -.h  entend  par  bnuilleun  de  cru  <•  les 


propriétaires  ou  les  fermiers  qui  distillent  exclusi- 
vement les  vins,  cidres  ou  poirés,  marcs  et  lies, 
cerises  et  prunes  provenant  de  leurs  récoltes. 
Cette  désignation  n'est  pas  applicable  à  ceux  qui 
distillent  des  fruits  ou  des  matières  ci-dessus  dé- 
signées ne  provenant  pas  exclusivement  de  leurs 
récoltes.  Elle  n'est  pas  applicable,  non  plus,  à  ceux 
qui  distillent  des  betteraves,  des  grains  et  autres 
substances  non  dénommées  dans  les  lois  pré- 
citées ». 

Voici  la  situation  privilégiée  que  la  législation 
a  créée  en  faveur  des  bouilleurs  de  cru  :  ils  sont 
dispensés  du  paiement  de  la  licence  s'ils  ne  se 
livrent  pas  à  la  ven|e  au  détail  ;  ils  n'ont  pas  à 
faire  les  déclarations  imposées  aux  distillateurs 
de  profession  ;  ils  sont  affranchis  de  l'exercice  et 
n'ont  à  subir  aucune  surveillance  de  la  part  des 
agents  du  fisc;  enfin,  ils  n'ont  à  payer  aucun  droit 
sur  les  eaux-de-vie  qu'ils  consomment  eux  et  leur 
famille,  à  la  condition  que  cette  consomma- 
tion ait  lieu  sur  place,  c'est-à-dire  sans  déplace- 
ment. Mais  ils  ont  à  payer  l'impôt  de  consomma- 
tion dès  qu'ils  mettent  de  l'eau- de-vie  en  vente  ou 
qu'ils  la  transportent  dans  des  magasins  ou  des 
caves  isolées  du  lieu  de  production. 

Le  privilège  des  bouilleurs  de  cru  est  au  fond 
très  naturel  puisque  ce  privilège  ne  s'applique,  en 
somme,  qu'aux  eaux-de-vie  produites  par  des  pro- 
priétaires ou  fermiers  distillant  leur  propre  ré- 
colte et  seulement  pour  leur  consommation  fami- 
liale. 

Le  droit  général  de  consommation,  qui  était  déjà 
de  50  francs  par  hectolitre  en  1855  et  de  75  francs 
en  1860,  fut  élevé  à  125  francs  en  principal  par  la 
loi  du  l"r  septembre  1871,  et  on  ajouta,  en  1873, 
à  la  surtaxe  de  un  décime  et  demi  par  franc  qui 
existait  déjà,  un  nouveau  décime,  ce  qui  porta  la 
surtaxe  totale  à  25  0/0  et  l'impôt  à  156  fr.  25  par 
hectolitre. 

Le  doublement  de  l'impôt  de  consommation  sur 
l'alcool  provoqua  deux  mesures  :  1°  on  supprima 
le  privilège  des  bouilleurs  de  cru  ;  2J  les  alcools 
dénaturés,  qui  avaient,  jusqu'à  cette  date,  joui 
d'avantages  spéciaux  allant  jusqu'à  l'exonération 
complète,  furent  frappés  d'un  droit  spécial  de 
37  fr.  50. 

La  suppression  du  privilège  des  bouilleurs  de 
cru  provoqua  de  telles  réclamations  qu'une  loi  du 
H  décembre  1875  les  replaça  dans  la  situation  où 
ils  se  trouvaient  avant  1872. 

La  loi  de  finances  du  ;;i  mars  1903  et  le  Règle- 
ment d'administration  publique  promulgué  le  19 
août  suivant  en  exécution  de  celte  loi,  imposèrent 
de  si  nombreuses  restrictions  aux  bouilleurs  de 
cru  et  réduisirent  tellement  leurs  avantages,  qu'ils 
considérèrent  leur  privilège  séculaire  comme  vir- 
tuellement supprimé.  On  sait  quelle  irritation  il 
en  résulta  dans  les  centres  agricoles  et  sans  reve- 
nir sur  les  débats  parlementaires  qui  caractérisè- 
rent la  discussion  du  budget  del906,il  noussuffira 
de  rappeler  que  l'une  des  premières  lois  signées  par 
M.  Fallières,  la  loi  du  27  février  1906,  est  ainsi 
conçue  : 

«  Article  unique.  Les  propriétaires  distillant  les 
marcs,  vins,  cidres  et  poirés,  prunes,  cerises,  pru- 
nelles el  lies  qui  proviennent  exclusivement _ de 
leurs  recolles,  soûl  dispensés  de  toute  déclaration 
préalable  et  affranchis  de  l'exercice  à  partir  du 
\<r  mars  1906.  » 
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Voilà  donc  le  privilège  des  bouilleurs  de  cru 
rétabli  dans  sou  intégralité.  Pour  combien  de 
temps  ?  Au  moins  pour  une  dizaine  d'années. 

En  1906  la  statistique  des  Contributions  indirec- 
tes accuse  une  production  de2.452.323  hectol  chez 
les  bouilleurs  et  distillateurs  de  profession  et 58. 970 
hectolitres  chez  123.404  bouilleurs  de  cru  dont  le 
travail  a  pu  être  contrôlé,  par  les  agents  de  Ta 
Régie.  Mais  le  rapport  de  la  direction  générale 
affirme  qu'à  cette  production  contrôlée  «  s'ajoute 
«  celle  des  bouilleurs  de  cru  qui  ont  distillé  en 
«  dehors  de  toute  vérification  du  service.  Cette 
«  production  serait  de  199.000  hectol.  en  1906,  con- 
«  tre  78  510  hectol.  en  1905-  Il  convient  de  faire 
«  remarquer  qu'il  ne  s'agit  plus  ici  de  renseigne- 
«  ments  certains.  Ces  chiffres  reposent,  d'une 
'(  part,  sur  les  déclarations  des  bouilleurs  ambu1 
«  lants,  déclarations  non  vérifiées  ;  d'autre  part, 
«  en  ce  qui  concerne  les  récoltants  qui  n'ont  pas 
«  recours  aux  loueurs,  sur  les  évaluations  établies 
«  par  les  agents  locaux.  Ils  constituent  un  mini- 
ce  muni  de  la  production  des  bouilleurs  de  cru.  » 

Nous  sommes  donc  en  pleine  fantaisie  et  gardons- 
nous  de  dire  (comme  on  l'a  déjà  fait  à  la  dernière 
assemblée  générale  d'une  grande  Société  d'Agri- 
culture) que  c'est  là  une  première  attaque  contre 
le  privilège  qui  se  reproduira  par  la  suite,  car  les 
agents  de  la  Régie  n'aiment  pas  les  bouilleurs  de 
cru. 

* 

*  * 

Pour  stimuler  la  consommation  industrielle  des 
alcools  dénaturés,  destinés  au  chauffage,  à  l'éclai- 
rage ou  à  la  production  de  la  force  motrice,  ces 
alcools  furent,  en  1901,  dégrevés  à  peu  près, de 
toute  taxe.  L'Etat  a  pris  à  son  compte  les  frais  de 
dénaturation  que  la  loi  du  26  février  1901  fixa  à 
forfait  à  9  fr.  par  hectolitre,  et  pour  récupérer  le 
Trésor  de  cette  dépense,  ladite  loi  imposa  une  taxe 
spéciale  de  fabrication  de  0  fr.  80  par  hectolitre 
d'alcool  à  l'ensemble  de  la  production  française 
soumise  aux  droits. 

On  constata  de  suite  que  ce  régime  était  onéreux 
pour  le  Trésor  car,  pendant  l'exercice  1902  il  paya 
2. 236.702  fr.  aux  préparateurs  d'alcool  dénaturé 
et  n'encaissa  que  1.300.133  fr.  du  chef  de  la  taxe 
spéciale  de  0  fr.  80.  Pour  combler  le  déficit  on  porta 
la  taxe  spéciale  à  1  fr.  38  (décret  du  26  mars  1903) 
puis  à  1  fr.  62  (loi  du  29  novembre  1905)  et  enfin  le 
décret  du  7  mars  dernier  la  relève  à  2  fr.  52  à  par- 
tir du  1er  janvier  1909.  C'est  naturellement  l'ac- 
croissement de  la  consommation  d'alcool  dénaturé 
par  rapport  à  la  fabrication  totale,  qui  entraîne  ce 
relèvement  de  taxe. 

Pour  atténuer  les  frais  de  dénaturation  de  l'al- 
cool et  augmenter  sa  consommation  en  France,  la 
loi  du  25  novembre  1905  institua  :  1°  un  prix  de 
20.000  fr.  au  profit  de  la  personne  qui  inventera 
un  dénaturant  plus  avantageux  que  le  dénaturant 
actuel  et  offrant  au  Trésor  toutes  les'  garanties 
contre  la  fraude  ;  k°  un  prix  de  50.000  fr.  au  profit 
de  la  personne  qui  trouvera  un  système  d'utilisa- 
tion de  l'alcool  pour  l'éclairage,  dans  les  mêmes 
conditions  que  le  pétrole. 

Jusqu'à  l'heure  actuelle,  ni  l'un  ni  l'autre  de  ces 
deux  prix  n'a  été  alloué  mais  cela  n'a  pas  empêché 
un  développement  considérable  de  la  consomma- 
tion de  l'alcool  dénaturé. 

Le  tableau  suivant  nous  fournira  d'ailleurs 
quelques  détails  sur  les  divers  emplois  de  l'alcool 
fabriqué  en  France  : 


Consommation  e'.  emplois  de  l'Alcool  en  France, 
de  1884  à  1906  : 

PiCSSCUl'CC'S 


Années 


Commerce 


•21 

spécial 

à 

i 

Il 

"S  « 

W  G 

^  ~ 

o  o 

O  c 
P*£ï 

1 — i 

W 

Reste 
net 


Principaux  emplois 


•  (Millions  d'hectolitres  d'aloool  pur) 


1884 

1 

.935 

100 

901 

1 

Si  ',:  ; 

i 
i 

.  LOv 

4i  t 

on 

1 

.864 

20-4 

260 

1 

700 

1 

.444 

40 

33 

1886  

2.052 

225 

278 

1 

999 

1 

420 

59 

41 

2.000 

211 

205 

1 

952 

1 

4158 

85 

35 

-i 

162 

146 

264 

0 

044 

1 

468 

107 

41 

o 

246 

128 

284 

0,  oon 

1 

517 

10* 

37 

18!  10  

o 

215 

137 

317 

2 

035 

1 

663 

110 

31 

1891  

2.208 

131 

315 

2 

024 

1 

660 

106 

32 

Moy.  1884-91 

2 

086 

172 

282 

1 

976 

1 

517 

83 

85 

m  2  

2 

26:J> 

154 

269 

2 

157 

1 

735 

1(5 

37 

2.470 

144 

254 

2 

36(  i 

1 

642 

107 

62 

1804  

2 

320 

155 

261 

2 

223 

1 

539 

121 

02 

o 

165 

137 

270 

2 

G32 

1 

540 

134 

98 

3806  

2 

022 

13.3 

272 

1 

883 

1 

591 

139 

94 

1897  

2 

208 

131 

278 

2 

061 

1 

634 

147 

79 

1898  

2 

412 

134 

273 

2 

273 

1 

800 

173 

76 

1890  

2 

500 

115 

274 

2 

440 

1 

755 

216 

81 

Moy.  1892-99 

■> 

309 

138 

268 

2 

179 

T 

650 

143 

77 

1900  

2 

656 

112 

327 

2 

441 

i 

783 

'.'21 

.  '80 

19Û1  

2 

438 

97 

296 

2 

230 

1 

347 

252 

117 

1902  

î 

887 

132 

257 

i 

702 

1 

250 

327 

127 

2 

047 

91 

268 

î 

870 

1 

369 

375 

98 

1004  

2 

257 

114 

251 

2. 

120 

1 

514 

424 

101 

1905  

2 

600 

1S1 

272 

2 

51. S 

1 

388 

472 

123 

1900  

2 

710 

144 

267 

2 

587 

i 

378 

545 

180 

Moy.  1900-06 

■  > 

372 

124 

277 

2.219 

T 

"433 

374 

118 

Comme  on  peut  le  voir  par  l'avant-dernière  co- 
lonne du  tableau  ci-dessus,  la  quantité  d'alcool 
soumis  à  la  dénaturation,  qui  n'était  en  moyenne 
que  de  83.000  hectol.  pour  la  période  1884-1891, 
s'est  élevée  à  143.000  hectol.  pour  la  première  pé- 
riode du  Régrime  douanier  de  1892  et  à  374.000 
hectolitres  pour  la  deuxième  période  1900-1906. 
En  comparant  l'année  1891  à  l'année  1906  (nous  ne 
connaissons  pas  encore  les  résultats  de  1907),  on 
constate  une  augmentation  de  W9. 000  hectol.  ou 
414  0/0. 

Toutes  les  industries  qui  emploient  l'alcool  dé- 
naturé ont  augmenté  le  chiffre  de  leurs  demandes, 
mais  ce  sont  surtout  les  industries  de  l'éclairage 
et  du  chauffage  qui  tiennent  la  tête,  car  leur  con- 
sommation spéciale  est  passée  de  51.773  hectol. 
en  1891  à  374.506  hectol.  en  1900. 

C'est  un  indice  qui  milite  en  faveur  du  dévelop- 
pement de  notre  activité  industrielle  et  il  est  d'au- 
tant plus  intéressant  à  retenir  que  l'accroissement 
est  proportionnellement  plus  important  que  celui 
constaté  en  Allemagne  pendant  la  même  période. 
En  effet,  la  quantité  d'alcool  employé,  par  l'indus- 
trie allemande  n'a  progressé  que  de<8l7.000  hectol. 
(1.336.000  hect.  en  1906-1907,  contre  519.000  en 
1890-1891),  soit  une  augmentation  de  157  0/0. 

* 

*  * 

La  consommation  de  l'alcool  en  France,  sous  la 
forme  de  spiritueux,  a  produit  en  1907  une  somme 
totale  d'impôts  et  de  taxes  diverses  de  304.371.000 
francs,  non  compris  35.9li0.000  fr.  de  droits  de 
licence  payés  par  les  débitants.  Les  mêmes  impôts 
et  taxes  avaient  donné  276.812.000  fr.  en  1891  et  la 
licence  des  débitants  12.789.000  fr. 
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Los  besoins  croissants  de  nos  budgets  et  les 
projets  d'assistance  sociale  dont  le  Parlement  est 
régulièrement  saisi  depuis  une  vingtaine  d'années, 
ont  souvent  mis  sur  le  tapis  la  question  du  mono- 
pole de  la  rectification  ou  de  la  vente  de  l'alcool 
par  l'Etat.  Le  plus  célèbre  des  systèmes  lancés 
dans  la  circulation,  celui  du  moins  qui  a  le  plus 
occupé  l'opinion  publique  il  y  a  une  douzaine 
d'années,  fut  le  projet  de  réforme  fiscale  imaginé 
par  M.  Alglave,  professeur  de  science  financière  à 
la  Faculté"  de  Paris. 

Sans  entrer  dans  les  détails,  "d'ailleurs  fort 
ingénieux,  du  projet  de  M.  Alglave,  il  nous 
suffira  de  rappeler  que  son  auteur  —  restreignant 
le  monopole  de  l'Etat  à  la  dernière  vente  en  gros 
—  calculait  que  le  Trésor  pourrait  retirer  de  la 
vente  de  l'alcool  une  recette  brute  annuelle  de 
1.500  millions  de  francs  et  un  profit  net  de  800 
millions  de  francs,  en  déduisant  le  prix  d'acbat  de 
l'alcool,  la  remise  aux  débitants  et  les  frais  de 
manipulation  et  de  transport. 

L'était  séduisant,  car  avec  800  millions  de  re- 
cettes nouvelles  on  pouvait  à  la  fois  créer  des 
caisses  de  retraite,  augmenter  les  services  des 
ministères,  faire  face  à  tous  les  besoins  de  la 
défense  nationale,  élargir  le  cadre  des  dépenses 
productives  et  amortir  "la  dette  publique  dans  un 
laps  de  temps  relativement  court.  Mais  à  la 
réflexion  on  se  dit  que  jamais  l'hectolitre  d'alcool 
pur  ne  pourrait  donner  les  1.000  fr.  de  recettes 
brutes  que  M.  Alglave  en  attendait,  que  ce  mono- 
pole mettrait  en  péril  l'industrie  française  des 
spiritueux,  qui  a  une  réputation  universelle  et,  au 
surplus,  qu'il  serait  illogique  et  dangereux  de 
demander  à  la  consommation  de  -l'alcool  le  quart 
de  nos  recettes  fiscales  proprement  dites,  lorsque 
la  guérie  contre  l'alcoolisme  devenait  chaque  joui- 
plus  ardente. 

Le  système  Alglave  tomba  donc  dans  l'oubli, 
mais  nous  serions  bien  surpris  si  les  difficultés 
budgétaires  dans  lesquelles  le  gouvernement  et  le 
Parlement  vont  se  débattre  dès  l'année  prochaine, 
ne  lui  donnaient  pas  l'occasion  de  renaître  sous 
une  forme  quelconque. 

* 

*  * 

Dans  quelle  mesure  l'alcoolisme  s'est-il  déve- 
loppé en  France?  Le  tableau  suivant  va  nous 
l'indiquer  : 

Consommation  de  l'alcool  eo  Franco  de  1850  à  1906. 
Moyennes  annuelles  pour  habitant) 

Années  Litres  Années  Litres  lAnnces  Litres  Années  Litres 


1ST.0  —  1.46 
1855  —  2.00 

ma  -  2.27 
1865  —  2.34 
1870  —  2.82 


1875  —  2.8-.' 
1880  —  3.64 
]H<,  —  3.  KO 
1800  —  4.35 
1895  —  4. 07 


1897 

1K'.I8 

1899 


—  4.2K 

—  4.70 
4.59 


1900  —  4.06 

1901  -  3.52 


1902  —  3.26 

1903  —  3.54 

1904  —  3.89 
l<ti  ,5  —  3.57 
1906  -  3.56 


Les  chiffre*  ci  dessus,  tirés  de  la  statistique 
officiel)''  des  contributions  Indirectes,  sont  ceux  de 
la  conaotntfiation  taxée  :  ils  ne  comprennent  pas 
l'alcool  consommé  en  franchise  chez  les  bouilleurs 
de  '  in.  car  cette  consommation  est  absolument 
impossible  évaluer  ;ivec  quelque  chance  de  pré- 
cision. 

Lu  nous  en  rapportant  à  la  consommation  taxée, 
nous  constatons  que  la  moyenne  de  celle  consom- 
mation s'est  progressivement  élevée  jusqu'en 
ix'ix.  puis  qu'elle  est  rapidement  descendue.  Kilo 

été  en  l!"1';.  Inférieure  an  chiffre  de  1850. 


A  quoi  peut-on  attribuer  cet  heureux  résultat? 
Au  dégrèvement  des  boissons  hygiéniques,  au 
relèvement  de  la  consommation  du  vin  naturel  et 
à  la  propagande  antialcoolique. 

On  avait  supposé,  quand  on  supprima  le  privi- 
lège des  bouilleurs  de  cru  en  1008,  que  cette  sup- 
pression relèverait  considérablement  le  produit 
des  impôts  sur  les  spiritueux  et  que  le  Trésor  per- 
cevrait, de  ce  chef,  un  supplément  de  recettes  d'une 
centaine  de  millions  de  francs.  11  y  eut,  en  effet, 
une  augmentation  de  la  consommation  taxée  en 
1904,  mais  très  légère,  et,  dès  1905,  la  moyenne 
revint,  à  5  centilitres  près,  au  niveau  de  1901.  Le 
même  phénomène  s'était  produit  entre  1872  et 
1875,  période  pendant  laquelle  le  privilège  des 
bouilleurs  de  cru  fut  supprimé  :  la  suppression  ne 
provoqua  qu'un  faible  relèvement  de  la  consom- 
mation taxée,  et  le  rétablissement  du  privilège 
n'entrava  point  l'accroissement  de  cette  même- 
consommation  taxée. 

Nous  terminons  ce  chapitre  en  établissant  une 
comparaison  entre  les  diverses  espèces  de  spiri- 
tueux consommés  en  France  pendant  les  années 
1891  et  1906  i 

Répartition,  par  nature  de  liquide,  des  quantités  d  alcool 
soumises  au  droit  de  consommation  en  1891  et  1908 


Spiritueux 


Es'prits  

Eaux-de-vie . . . 

Kuseli,  rhum, 
etc  

Bitters  

Absinthes  et  si- 
milaires  

Liqueui  s  div*'8. 

Totaux  et  moij. 

Vins 

Quantil  és  impo- 
sées en  mil- 
liers d'hecto- 
litres  


1891 
38.343.000  h. 
Consommât. 


Totale 


(hectoli1.) 

143.716 
1.104 


506  2 


127.764 


M. 510  0.11 

110.598  0.29 
143.090  0.37 


1.609.184 


87.580 


Ht.) 
0.36 
.88 


0.33 


(D 
'i.'àb 


1906 
39.252.000  h. 
Consommât. 


Totale 


hectoli'.) 
46.851 
829.421 


125.003  0.32 


23.343 


.206.1480.02 
147.4330  37 


1.378.19' 


A7.I3S 


lit 

0.12 
11 


0.06 


Différence 
en 
1900 


Totale 


i  hectoli'.) 

—  96.865 
-275.085 

—  2.761 

—  I7  .T67 

-t-  95.545 

4-  5.343 


(D 

3.51  —290.990 


13S  +  19.  :>.;ft  +  50 


lit.) 
—0.24 
-0.77 

-0.01 
-0.05- 

+0.23 


—0.84. 


Ce  tableau  serait  des  plus  satisfaisants,  s'il  ne 
révélait  pas  une  augmentation  de  95 , 545  hectoli- 
tres Sur  les  absinthes  et  similaires  qui  a  relevé 
la  consommation  moyenne  par  habitant  de  §8  cen- 
tilitres. Sans  cette  augmentation,  fâcheuse  à  tous 
les  points  de  vue,  la  consommation  générale  de 
l'alcool  taxé  —  qui  a  effectivement  diminué  de 
8'i  centilitres  d'alcool  pur  entre'les  deux  dates' — 
aurail  reculé  de  plus  d  un  Litre  par  habitant. 

I  /article  15  de  la  loi  de  finances  du  30  janvier 
pur,  a  établi  une  surtaxe  de  50  francs  par  hecto- 
litre d'alcool  pur  sur  les  absinthes  et  similaires, 
sur  les  bitters,  les  amers  et  toutes  les  boissons 
apéritives  autres  gu'à  base  devin.  La  perception 

de  cette  suiLixe  esl  effectuée  sur  un  minimum 
de  cinquante-cinq  degrés  pour  les  absinthes  et 
similaires,  et  de  trente  degrés  pour  les  bitters, 
amers  et  autres  boissons  apéritives. 

(1)  Les  différences  légères  constatée»  entre  les  chiffres  ci- 
dessus  de  la  consommation  par  habitant  et  les  chiffres  offi- 
ciel» proTiennenl  de  Ce  <pie  l'Administra  lion  des  I  !i  .11 1  ri  huilons 
indirectes  a  pris  des  nombres ronds^pour  effactaw sosealeoto^ 
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Avec  le  précèdent  régimej  l'absinthe  n'étant  im- 
posée qu'à  raison  de  220  francs  par  hectolitre 
d'alcool  pur,  chaque  litre  d'ahsinthe  à  55°  payait 
comme  droit  de  consominmation  :  0,0055  x  220  If. 
=  1  fr.  21.  Avec  la  surtaxe  de  50  fr.,  la  même 
bouteille  a  laissé  au  fisc  :  0,0055  x  270  fr. 
=  1  fr.  485. 

La  surcharge  n'est  pas  bien  sensible,  à  peine 
un  centime  par  verre,  et  cependant  elle  a  produit 
son  effet  puisque  M.  Caillaux,  dans  son  exposé 
des  motifs  du  projet  de  budget  de  1909,  constate 
une  réduction  sensible  sur  la  consommation  de 
l'absinthe  en  1907,  qui  s'est  traduite  par  une 
moins-value  de  12.520.320  fr.  sur  les  impôts 
perçus  sur  les  spiritueux,  au  lieu  des  10  millions 
de  recettes  supplémentaires  qu'on  attendait  de  la 
surtaxe. 

Il  est  vrai  que  l'honorable  ministre  des  Finances 
attribue  cette  diminution  à  une  manœuvre  des 
fabricants  d'absinthe  qui  auraient  évité  les  consé- 
quences fiscales  de  la  loi  du  30  janvier  1907  «  en 
réduisant  le  degré  de  leur  liqueur  de  façon  à  récu- 
pérer exactement  sur  le  droit  général  de  consom- 
mation la  perte  qu'ils  subissent  du  chef  de  la 
nouvelle  taxe  ».  Ce  fait  n'est  regrettable  que  pour 
le  Trésor,  mais  nous  ne  pouvons  que  nous  en 
féliciter,  car  en  réduisant  le  degré  de  leur  absinthe 
les  fabricants  l'ont  rendue  moins  nuisible  que  par 
le  passé. 

En  effet,  d'après  les  résultats  provisoires  de 
l'exercice  1907,  il  semble  résulter  que  les  quantités 
d'absinthes  et  similaires,  bitters  et  amers,  con- 
sommées au  cours  de  cet  exercice  n'ont  été  que  de 
158.464  hectol.  d'alcool  pur,  contre  229.486  hectol. 
en  1906,  soit  une  diminution  de  71.022  hectol.  Le 
Trésor  a  gagné  7.923.000  francs  par  l'application 
de  la  surtaxe  de  50  francs,  mais  il  a  perdu  15  mil- 
lions 625.000  francs  par  la  perte  du  droit  général 
de  consommation  de  220  fr.  sur  71.022  hectol. 

Par  contre,  l'accroissement  de  la  consommation 
du  vin  naturel  a  donné  en  1906  et  1907  des  aug- 
mentations de  recettes  de  399.450  fr.  et  5.260.631 
francs.  Malgré  les  médecins  —  qui  en  poursuivant 
le  vin  ont  inconsciemment  favorisé  le  développe- 
ment de  l'alcoolisme  —  la  consommation  de  cette 
boisson  hygiénique  par  excellence  va  toujours  en 
progressant  et  la  dernière  ligne  du  tableau  précé- 
dent (dont  les  chiffres  sont  tirés  de  la  statistique 
officielle)  nous  montre  que  la  moyenne  de  la  con- 
sommation taxée  par  habitant  est  passée  de  72Ti- 
tres  en  1891  à  122  litres  en  1906  :  soit  une  augmen- 
tation de  50  litres  par  habitant. 

Yoilà,  selon  nous,  la  principale  cause  de  la  di- 
minution de  la  consommation  française  de  l'alcool 
constatée  entre  les  deux  dates. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Le  Vote  du  Budget  Russe  pour  1908 


La  troisième  Douma,  qui  a  été  saisie  du  budget  de 
1908  dès  sa  réunion  et  qui  a  entendu,  le  27  novembre 
1907,  l'exposé  fait  par  le  ministre  des  Finances,  a 
adopté  le  budget  des  recettes  dans  la  séance  de  nuit  du 
19  juin-2  juillet  1908.  C'est  un  fait  historique  que  ce 
vote  ;  c'est  la  manifestation  tangible  du  fonctionne- 
ment du  régime  représentatif  en  Russie. 

L'examen  du  budget  des  dépenses  a  duré  plus  long- 
temps que  celui  des  recettes;  la  nouvelle  institution 


qui  associe  intimement  les  représentants  élus  à  la 
discussion  du  budget  préparé  par  les  différents  dépar- 
tements de  l'Etat  et  présenté  par  le  ministre  des 
Finances,  a  besoin  de  faire  son  apprentissage  ;  il  y  a 
des  tâtonnements  inévitables,  comme  par  exemple  la 
remise  des  différents  ministères  à  l'examen  de  sous- 
commissions,  qui  font  un  travail  séparé  et  le  soumet- 
tent, par  la  voie  d'un  rapporteur,  à  la  Commission 
siégeant  tout  entière,  au  lieu  de  recourir  à  la  procé- 
dure française,  dénommer  un  rapporteur  pour  chaque 
service  et  un  rapporteur  général.  Il  en  est  résulté  un 
double  travail,  qui  a  duré  fort  longtemps  et  retardé  le 
dépôt  des  rapports  à  la  Douma.  Peu  à  peu  la  méthode 
de  travail  s'améliorera.  Le  fait  important,  c'est  le  vote 
du  budget.  Il  confirme  les  vues  -de  ceux  qui  ont  cru  à 
la  sincérité  du  souverain  et  à  la  faculté  d'adaptation 
d'une  Chambré  où  les  éléments  modérés  l'emporte- 
raient sur  les  éléments  négatifs  et  révolutionnaires. 
La  discussion  a  été  parfois  très  vive,  il  a  été  tenu  à  la 
tribune  de  la  Douma  un  langage  dans  lequel  les  abus 
ont  été  stigmatisés  avec  une  rare  vigueur,  sans  qu'il 
en  résultât  la  catastrophe  souhaitée  parles  adversaires 
intransigeants  du  régime  établi  par  les  lois  fonda- 
mentales de  l'Empire. 

Il  y  a  eu  des  divergences  de  vues  sur  des  questions 
importantes  entre  la  Douma  et  le  Conseil  de  l'Empire, 
entre  la  Douma  et  le  ministère,  mais  elles  n'ont  pas 
pris  une  tournure  tragique.  Le  cas  a  été  prévu,  où  les 
deux  Chambres,  après  une  tentative  de  conciliation  à 
faire  par  une  commission  mixte  où  elles  sont  repré- 
sentées toutes  les  deux  par  un  nomhre  égal  de  délé- 
gués, n'arrivent  pas  à  se  mettre  d'accord  sur  un 
chiffre  du  budget  ;  c'est  alors  le  chiffre  du  dernier 
budget  qui  est  inscrit  d'office.  Si  l'esprit  critique  n'a 
pas  manqué  à  la  Douma,  elle  a  témoigné  de  sa  com- 
préhension des  devoirs  patriotiques  que  la  défense 
nationale  impose  aux  contribuables  et  elle  a  accordé 
de  grands  crédits  pour  la  réfection  du  matériel  de 
guerre  et  l'amorce  du  chemin  de  fer  de  l'Amour. 

Elle  a  relevé  le  chiffre  des  recettes,  elle  a  procédé  à 
quelques  réductions  de  dépenses.  Le  ministre  des  Fi- 
nances a  défendu  ses  propositions  avec  la  lucidité  et 
l'énergie  qui  le  caractérisent  ;  il  a  été  sur  la  brèche 
pendant  de  longs  mois  et  il  a  dù  se  livrer  à  des  polé- 
miques fréquentes. 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  le  jeudi  19  juin/ 
2  juillet,  il  a  expliqué  que  le  plan  financier  comportait 
quatre  vérités  élémentaires  :  vivre  d'après  ses  moyens, 
subordonner  les  dépenses  aux  recettes  existantes, 
éviter  les  emprunts  inutiles,  préserver  l'équilibre.  Un 
des  points  litigieux  entre  l'administration  et  la  Douma 
porte  sur  l'estimation  des  recettes  ;  on  a  reproché  au 
ministre  de  les  avoir  calculées  avec  trop  de  prudence, 
et  la  Chambre  a  augmenté  les  prévisions  de  68  mil- 
lions. Mais  au  moment  où  le  budget  a  été  élaboré,  en 
septembre  1907,  on  ne  pouvait  prévoir  certaines  ren- 
trées, par  exemple  les  7.500.000  roubles  que  la  Fin- 
lande devait  pour  les  années  1906  et  1907  et  qui  n'ont 
été  payés  qu'en  avril  1908.  Lors  de  l'examen  du  hudget 
de  1908,  la  Douma  s'est  trouvée  en  meilleure  condition 
de  connaître  les  résultats  possibles. 

Les  recettes  des  quatre  premiers  mois  de  l'exercice 
ont  donné  une  plus  value  de  29  millions  de  roubles 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1907,  mais 
le  mois  de  mai  a  laissé  à  désirer,  et  la  plus-value  pour 
les  cinq  mois  est  réduite  à  23  millions.  Les  prévisions 
soumises  à  la  Commission  s'élevaient  à  2.386  millions 
de  roubles,  en  plus-value  de  20  à  25  millions  sur  1907; 
si  donc  les  derniers  mois  de  l'année  en  cours  donnent 
une  vingtaine  de  millions  de  plus  qu'en  1907,  lebulget 
sera  d'accord.  Il  ne  faut  pas  oublier  cependant,  a  dit 
le  ministre  des  Finances,  que  dans  14  gouvernements, 
il  faut  assister  la  population  qui  souffre  de  la  mauvaise 
récolte  de  1907,  et  que,  dans  21  gouvernements,  les  pers- 
pectives laissent  à  désirer.  Les  chiffres  de  la  Commis- 
sion du  budget,  pour  les  recettes,  constituent  donc  un 
maximum,  la  limite  extrême  des  possibilités. 

Le  fait  que  les  recettes  ordinaires  de  1908  demeurent 
inférieures  de  83  millions  aux  dépenses  ordinaires,  est 
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très  satisfaisant  après  la  guerre,  la  révolution  et  la 
mauvaise  récolte. 

Le  délicit  provient  des  dépenses  extraordinaires.  Il 
faut .  augmenter  la  D^tte  publique  de  200  millions: 
65  millions  vont  à  la  liquidation  des  dépenses  de  la 
guerre  laquelle  a  duré  en  France  une  dizaine  d'années 
après  1871)  ;  61  millions  sont  nécessaires  pour  la  réfec- 
tion du  matériel  de  l'armée;  la  troisième  source  de. 
dépenses,  c'est  le  remboursement  du  solde  des  effets 
du  Trésor  à  courte  échéance,  52  millions  de  roubles, 
qui  sera  effectué  avant  La  fin  de  l'exercice.  Enfin, 
50  millions  sont  demandés  pour  la  construction  des 
chemins  de  fer. 

«  La  Commission  du  budget  a  raison,  a  dit  M.  Ko- 
kowtzoff,  en  déclaraut  que  le  déficit  ne  peut  ébranler 
la  situation  financière  de  la  Russie.  Cette  appréciation 
ne  répond  pas  à  celle  du  Dr  Martin,  en  Allemagne,  qui 
à  dépensé  tant  d'encre  et  de  papier  à  démontrer  les 
banqueroutes  de  la  Russie.  Ce  sont  les  pronostics  de 
M.  Martin  qui  ont  fait  faillite.  » 

Quant  à  l'avenir,  il  faut  envisager  pour  les  années 
futures  de  grandes  dépenses  pour  des  objets  civilisa- 
teurs, économiques  et  militaires.  Les  dépenses  doivent 
donc  être  classifiées  avec  prudence  d'après  leur  néces- 
sité et  être  distribuées  sur  une  série  d'années.  Il  faut 
beaucoup  de  circonspection.  Aucun  Etat,  dans  le  monde, 
n'est  en  mesure  de  subvenir  tout  d'un  coup  à  tous  les 
besoins  :  chacun  doit  établir  avec  discernement  l'ur- 
genceet  les  besoins.  Les  ressources  de  tous  les  Etats  sont 
limitées.  Il  y  a  deux  catégories  de  ministres  des'  Fi- 
nal, ces  :  ceux  qui  font  ce  qu'ils  peuvent,  ceux  qui  par- 
lent plus  qu'ils  n'agissent  et  qui  promettent  plus  qu'ils 
ne  peuvent  tenir.  L'horizon  de  l'administration  finan- 
cière est  forcément  restreint.  Les  expériences  ne  sont 
nulle  part  plus  dangereuses  qu'en  matière  de  finances. 

Il  faut  vivre  conformément  à  ses  moyens.  «  Nos 
finances,  a  déclaré  M.  Kokowtzoff,  ont  résisté  à 
l'épreuve,  elles  ont  résisté  à  la  guerrre  et  aux  troubles 
intérieurs.  Cette  stabilité  est  le  résultat  du  soin  et  des 
efforts  des  hommes  responsables  de  la  gestion  de  la 
fortune  publique.  Le  ministre  actuel  a  fait  de  son 
mieux  pour  consolider  les  finances  sur  leur  base  histo- 
rique et  non  point  sur  des  constructions  académiques. 
«  Faites  moi  de  la  bonne  politique,  je  vous  ferai  de 
bonnes  finances.  »  Nousavons  besoin  de  culture  intel-. 
lectuelle,  de  liberté,  de  droit.  La  culture  est  le  résultat 
de  certaines  conditions;  la  liberté  permet  à  chacun  de 
remplir  son  devoir,  de  travailler  et  d'être  assuré  du 
résultat  de  son  travail.  Le  droit  eot  la  base  de  toute 
institution.  Mais  avant  tout,  il  faut  le  calme,  l'ordre 
et  la  confiance.  » 

La  session  de  la  Douma  est  aujourd'hui  close,  les 
vacances  parlementaires  dureront  jusqu'au  15  octobre. 

Le  gouvernement  a  soumis  591  projets  do  loi,  dont 
90  ont  été  votés  et  promulgués,  47  ont  été  votés  et  sont 
au  Conseil  de  l'Empire.  5  projets  ont  été  rejetés,  10  ont 
été  retirés.  Les  Commissions  ont  fini  l'examen  de  113 
projeté. 

Georges  Bouugarel. 
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Et  Force  Mo'rice 


Dans  h-  rapport  qu'il  communiquait  à  rassemblée 
.  aérale  du  -'"<  juin  1907,  le  Conseil  d'administration 
-b'  la  Société  aEclairaçe,  Chau/fàge  el  Force  Matrice 
ob-enait  que,  ainsi  qu'il  avait  été  prévu  lors  des  doux 
précédentes  assemblées  générales,  le  résultat  obtenu 
pendant  l'exercice  1900  n'était  pas  celui  que  l'on  au- 
rail  té  en  droit  d'attendre  d'une  exploitation  normale, 
et  qu'il  devait  être  considéré  comme  aussi  exception- 
nel que  l'exercice  1906  lui-même,  au  cours  duquel  la 
<  i'Mnpatfnie  avail  assuré  se*  débuts  et  poursuivi  son 
organisation  Industrielle,  tout  en  faisant  face  à  un 
développement  d'affaires  plus  rapide  et  plus  con^ide 


rable  qu'on  ne  l'avait  espéré  au  début.  Or,  en  1907,  ce 
développement  d'affaires  a  pris  une  nouvelle  extension 

et  il  a  eu  pour  résultat  une  notable  augmentation  des 
bénéfices,  ainsi  qu'en  témoignent  les  comptes  ci-des- 
sous, comparés  à  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1906  1907 

Actif  (En  francs) 

Frais  de  constitution   156.202  75  156. 202  75 

Dégrèvement  du  prix  du  gaz..  4.809.536  62  4.809.776  07 

Traite  avec  les  communes   34.105  30  34.087  35 

Terni ins  : 

Gennevilliers   2.649.771  22  2.649  771  22 

Alfortville...   218.624  23  218.624  23 

Boulogne-sur-Seine   299.861  05-  299.861  05 

Maisons  pour  le  personnel  à 

Gennevilliers  .  345. 0C0  97  387.549  76 

Siège  social  à  Paris   141.130  82  •  175.628  85 

Usine  de  Gennevilliers   19.053.708  60  22.739.211  05 

Gazomètre  d'Alfortville   1.155.914  26  1.156.488  fHi 

—       de  Boulogne   1.125.192  17  1.125.583  76 

installations  privées   661.654  14 

Installations    rachetées   à  la 
Compagnie    Parisienne  du 

Gaz   2.439.148  99  4.057.579  80 

Lignes  téléphoniques   38.656  39  38.656  39 

Inspection  et  secteurs   267.504  92  343.310  61 

Canalisations  appartenant  à  la 

Soclé  té   7 . 181 . 900  48  7.338.478  82 

Canalisations  communales.. . .  4.428.460  94  5.893.848  75 
Branchements  et  colonnes  mon- 
tantes  796.486  79  2.652.906  25 

Installations  publiques   f.02.107  65  1.295.402  51 

Caissfs   174.616  38  170.551  07 

Banquiers   1.174.641  35  267.543  46 

Actionnaires   13.250   »  345.000  » 

Provision  pour  coupons  et  obli- 
gations à  rembourser   »  960.400  08 

Cautionnementsauxcommunes  589.270  02  589.270  02 

Portefeuille   24.328  50  3.073.828  50 

Débiteurs  divers   3.092.736  10  3.667.468  77 

Commandes  en  cours   1.908.387  69  243.685  » 

Marchandises   2.387.558  99  2.212.854  98 

Frais  d'émission  des  obliga- 
tions  693.762  23  693.762  23 

Mise  en  marche   683.767  24  869.246  73 

Produits  fabriqués   »  1.538.055  11 

57.047  286  79  69.999.634  b7 


Passif 

Capital  social  (100. 000  actions 
actions  de  250  fr.  en  1906  et 

150,000  en  1907)   25.000.000   »  37.500.000  » 

obligations   24.555.000   »  24.095.000  » 

Constructeurs   953.734  78  243.085  » 

Créditeurs  divers   5.911.788  33  5.403.657  59 

Redevances  aux  communes .. .  »  1.229.743  60 
Réserve  pour  amortissement 

général   »  400.000  » 

Report  précédent   <>  90.010  23- 

Bénéficea  de  l'exercice   626.763  68  1.037. 538' 25 

57.047.286  79  69.999.634  67 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
Comptes  de  Profits  et  Pertes  «  suivants  : 

Compte  de  profits  et  pertes 

Exercices 

T9Û77 


Crédit 

Bénéfices  d'exploitation  indus- 
trielle   

Produits  des  Intérêts,  escomptes 
et  divers  

Bol  le  sur  frais  d'émission  d'ac- 
tions  

Bénéfice  total  


191)7 
(Eu  francs) 
1.615.(153  81    2.341.987  28 
107.557  39       91.523  97 
»    »        53.733  85 


1.722.611  20  2.487.845  10 
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Débit 

Intérêts  des  obligations   7-21.703  27  £82.200  » 

Trais  généraux   374.144  25  378.651  34 

Conseil  d'administration   »   »  20.000  » 

Assurances   „    .,  24.682  87 

i  laisses  de  secours,  de  retraites 

et  allocations  au  personnel   »    »  44.172  64 

Bénéfices  nets  avant  amortisse- 
ments  023.763  68  1.037.538  35 

Sommes  égales   1.7*2.011  20  2.487. 245  10 

Au  solde  bénéficiaire  du  dernier  exercice  de  1  million 
037.538  fr.  25  vient  s'ajouter  le  solde  de  90.010  fr.  23 
reporté  de  l'exercice  précédent,  de  sorte  que  le  solde 
disponible  de  1907  s  établit  h  1.127.548  fr.  48  contre 
626.763  fr.  68  en  1906.  Ces  soldes  ont  reçu  l'attribution 
suivante  : 

Exercices 
19u6      '  1907 

Ré/,  artition  (En  francs) 

Réserve  pour  amortissement  gé- 
néral..  400.000   »  450.000  » 

Amorti  sèment   du   compte  de 

mise  en  marche   136.753  45  217  31170 

Réserve  légale.   »    »  23.01184 

Solde  à  reporter  à  nouveau   90.010  23  437.224  94 

Sommes  égales   626.70:;  68    1.127.548  48 

Tout  comme  précédemment,  aucune  répartition  n'a 
été  faite  aux  actionnaires,  niais  les  progrès  réalisés 
par  l'entreprise  n'en  sont  pas  moins  des  plus  impor- 
tants. C'est  ainsi  qu'en  1907  il  a  été  posé  ou  installé 
136  kilomètres  de  canalisations,  4.479  appareils  pu- 
blics, 6.485  branchements  sur  rues,  2.082  colonnes 
montantes,  17.290  branchements  sur  colonnes  mon- 
tantes. Quant  aux  quantités  de  gaz  livrées  à  la  con- 
sommation, elles  se  sont  élevées  à  01.900.827  mètres 
cubes,  contre  51.513.000  mètres  cubes  en  1906,  d'où 
une  augmentation  de  10.387.827  mètres  cubes  ou  20.16 
pour  cent  pour  1907,  bien  que  l'achèvement  des  diver- 
ses installations  de  Gennevilliers   ait  encore  pesé, 
quoique  moins  lourdement  qu'en  1906,  sur  les  résul- 
tats de  l'exploitation  pendant  les  premiers  trimestres 
de  l'exercice.  D'autre  part,  au  mois  de  septembre,  une 
grève  a  éclaté  brusquement,  sans  motifs  précis,  qui  a 
été  d'autant  plus  sensible  à  la  Compagnie  que  son  per- 
sonne' est  l'objet  de  sa  constante  sollicitude,  que  ses 
agents  sont  traités  en  véritables  collaborateurs.  Grâce 
au  bon  sens,  au  dévouement  et  à  l'énergie  de  la  ma- 
jeure partie  de  ce  personnel,  tout  rentra  dans  l'ordre 
assez  rapidement  et,  entre  temps,  des  concours  dé- 
voués avaient  permis  à  la  Compagnie  de  maintenir 
constante  sa  production  de  gaz,  d'en  assurer  la  distri- 
bution, de  faire  face,  en  un  mot,  à  l'important  service 
public  dont  elle  est  chargée.  Enfin,  sa  marche  a  été 
gênée  pendant  une  grande  partie  de  l'année  par  les 
retards  apportés,  par  suite  d'accident,  au  fonction- 
nement des  ponts  transbordeurs  à  charbon  et  à  coke. 
Cependant  ces  dernières  installations  ont  été  presque 
toutes  terminées  à  la  fin  de  septembre  1907,  et  quoique 
divers  perfectionnements  et  quelques  modifications 
soient  à  apporter  à  certaines  parties  de  son  organisme 
industriel,  la  Compagnie  a  clos  définitivement,  à  cette 
date,  son  compte  de  mise  en  marche.  Ce  compte  avait 
supporté,  en  1906,  une  charge  de  683.000  fr.  ;  il  avait 
encore  nécessité,  en  1907,  un  montant  de  dépenses  de 
320. C00  fr.  ;  mais  après  les  amortissements  effectués 
pendant  les  deux  derniers  exercices,  il  se  trouve  main- 
tenant ramené  à  650.000  fr.  environ,  et  l'intention  du 
Conseil  d'administration  est  de  l'éteindre  rapidement. 
_  Le  rapport,  dont  les  actionnaires  ont  eu  connaissance 
a   1  assemblée  générale  annuelle  du  27  juin  1908 
rappelle  qu'au  1er  janvier  1907  les  traités  de  la  Com- 
pagnie pour  ^la  fourniture  du   gaz  s'étendaient  à 
/0  communes,  et  qu'au  cours  de  l'année  dernière  elle  a 
signé  directement  des  traités  avec  la  commune  d'Issy- 
les-Moulineaux,  desservie  précédemment  par  laJSociété 
du  Gaz  Générai  de  Paris,  et  avec  les  communes  d'An- 


dilly,  fJomont,  Dugny,  Margency,  Montlignon  et  Orly, 
qui  n'étaient  par  encore  pourvues  de  distribution  de 
gaz.  Ses  traités  s'appliquaient  donc,  au  31  décembre 
dernier,  à  77  communes. 

Pour  ce  qui  est  de  l'exploitation  pour  l'année  en 
cours,  le  Conseil  d'administration  annonce  que  les 
livraisons  de  gaz  se  sont  élevées,  pour  les  cinq  pre- 
miers mois,  à  29.235.628  mètres  cubes,  contre  23  mil- 
lions 915.013  mètres  cubes  pendant  la  même  période 
de  1907,  soit  une  augmentation,  d'une  année  à  l'autre, 
de  5.320.615  mètres  cubes.  D'un  autre  côté,  les  services 
extérieurs  ont  continué  à  satisfaire  aux  demandes  de 
canalisations,  de  branchements  sur  rues,  de  colonnes 
montantes,  de  branchements  sur  colonnes  montantes 
et  d'appareils  publics  qui  leur  sont  parvenues  presque 
en  aussi  grand  nombre  que  précédemment.  C'est  ainsi 
que,  depuis  le  1er  janvier  1908,  il  a  été  posé  :  58  kilo- 
mètres de  canalisations  ;  2.529  branchements  sur  rues  ; 
709  colonnes  montantes;  6.2'i6  branchements  sur 
colonnes  montantes;  et  1.127  nouveaux  appareils 
publics.  De  sorte  que  la  Société  compte  maintenant  : 
1.77U  kilomètres  de  canalisations,  dont  700  posés 
depuis  son  origine;  15.861  branchements  sur  rues 
posés  par  elle;  4.057  colonnes  montantes  installées 
aussi  par  elle  ;  32.091  branchements  sur  colonnes 
montantes  faits  depuis  le  début  de  son  exploitation  ; 
et  24.083  appareils  publics.  Quant  au  nombre  des 
abonnés,  qui  était  de  91.383  à  la  fin  de  l'exercice  1907, 
il  atteignait,  fin  mai,  le  chiffre  de  101.282.  Il  convient  de 
rappeler,  qu'au  début  de  son  exploitation,  la  Compa- 
gnie ne  comptait  que  42.762  abonnés.  Ces  derniers  ont 
donc  augmenté  de  58.520. 

Pour  faire  face  à  un  développement  aussi  important, 
le  Conseil  d'administration,  dans  son  rapport,  a  déclaré 
disposer  de  ressources  suffisantes  pour  1908.  Pour  les 
extensions  ultérieures,  il  tient  encore  des  actionnaires 
les  pouvoirs  nécessaires  pour  porter  le  capital-actions 
de  37.500.000  fr.  à  50  millions  de  francs.  Mais  dans  le 
cas  où  la  création  d'obligations  paraîtrait  plus  oppor- 
tune et  afin  de  pouvoir  profiter  des  circonstances  au 
mieux  des  intérêts  de  l'entreprise,  il  a  demandé  aux 
actionnaires  l'autorisation  de  créer  éventuellement,  en 
remplacement  de  nouvelles  actions,  des  obligations  du 
même  type  que  les  50.000  antérieurement  créées,  et  ce 
jusqu'à  concurrence  de  12.500.000  fr. 

Cette  autorisation  lui  a  été  donnée  à  l'unanimité.  A 
l'unanimité  également,  les  comptes  ont  été  approuvés. 
Avant  le  vote,  le  président  du  Conseil  d'administration, 
M.  Ullmann,  administrateur-directeur  du  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  a  prononcé  une  allocu- 
tion dans  laquelle  il  a  abordé  le  point  suivant  :  avec 
une  bonne  gérance  et  avec  une  exploitation  normale, 
les  conventions  actuelles  permettent-elles  à  la  Société 
de  rémunérer  les  capitaux  engagés? 

«  En  effet,  je  sais,  a  dit  le  président,  que  des  doutes  ont  é!é 
«  émis  sur  la  possibilité  de  servir  un  dividende  raisonnable 
«  avec  des  contrats  basés  sur  un  prix  de  vente  de  16  centimes. 
«  Il  est  certain  que,  actuellement,  les  conventions  sont  pli  s 
«  avantageuses  pour  les  communes  que  pour  nous.  Il  sutïit, 
«  d'ailleurs,  pour  s'en  convaincre,  de  rappeler  que,  pour 
«  1907.  les  communes  reçoivent  1.200.000  fr.  de  redevances, 
«  alors  qu'il  ne  reste  pour  nous  que  400.000  fr.  comme  pro- 
<>  duit  disponible. 

«  Pouvons-nous  obtenir  une  amélioration  de  certaines  con- 
«  ditions  des  conventions?  Nous  y  portons  tous  nos  efforts 
«  et  nous  ne  désespérons  pas  d'y  arriver.  Bien  entendu,  il  ne 
«  peut  pas  s'agir  de  modifier  les  bases  essentielles  de  notre 
«  cahier  des  charges.  Mais  les  communes  nous  demandent 
«  constamment  —  et  nous  y  consentons  chaque  fois  que  cela 
«  nous  est  possible  —  d'appliquer  dans  l'esprit  le  plus  large 
«  les  dispositio  s  qui  sont  favorables  à  leurs  administrés. 
«  Peut-être  serat-il  possible  d'obtenir,  en  échange,  que  sur 
i  d'autres  points  où  l'intérêt  des  abonnés  n'est  nullement  en 
<■  jeu,  le  cahier  des  charges  soit  appliqué  d'une  façon  libérale, 
«  afin  d'éviter  des  dépenses  qui  grèvent  inutilement  notre  ex- 
«  p'oitation.  Toutefois,  pour  apprécier  l'avenir  de  notre  en- 
«  trepriso,  c'est  l'application  rigoureuse  des  conditions  du 
«  contrat  qui  doit  être  notre  base  unique. 
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«  Or,  les  résultats  de  notre  second  exercice  normal  les 

exercices  1904  et  1900  ayant  été  employés  à  remplir  les  onga- 
«  gements  pris  par  l'ancienne  Compagnie  Parisienne  du  Gaz^, 
«  qui  sont  encore  loin  d'être  brillants,  paraissent  cependant 
«  devoir  vous  rassurer.  En  effet,  réserve  faite  des  circons- 
»  tances  anormales,  telles  qu'une  hausse  extraordinaire  de 
«  la  houille,  une  mévente  de  nos  cokes,  etc.,  nous  avons  tout 
«  lieu  d'espérer  que  le  résultat  de  notre  exploitation  ne  pourra 
«  que  s'améliorer.  L'analyse  du  «  Compte  do  Profits  et  Pertes» 
«  que  vous  avez  sous  les  yeux  vous  donnera,  à  cet  égard,  des 
«  renseignements  encourageants. 

«  Vous  y  constaterez  un  produit  industriel  c'e  2.400.000 fr. 
«  pour  une  vente  de  00  millions  de  mètres  cubes  de  gaz. 
«  Yoilà  donc,  pour  la  première  fois,  un  bénéfice  de  l'abrica- 
•<  tion  de  4  centimes  par  mètre  cube.  Certes,  cet  écart  ne 
«  suffit  pas  encore  pour  faire  le  service  des  obligations,  les 
«  amortissements  indispensables,  et  pour  rémunérer  conve- 
<•  nablement  le  capital.  Mais  nous  comptons,  pour  y  arriver, 
«  ramener  encore  notre  prix  de  fabrication  et  surtout  aug- 
«  menter  toujours  et  rapidement  uos  ventes  de  gaz.  Heureu- 
«  sèment,  l'augmentation  de  la  consommation  répond  à  toutes 
«  nos  espérances,  et  doit  nous  donner  confiance  dans  l'avenir, 

«  Déjà,  dans  les  premiers  mois  de  1908,  nous  constatons 
«  une  nouvelle  et  importante  progression  de  plus  de  20  0/0 
«  sur  nos  ventes  de  gaz  pendant  la  période  correspondante 
«  de  1907  Tous  voyez  facilement  que,  —  toutes  circonstan- 
<■  ces  égales  —  le  même  bénéfice  industriel  par  mètre  cube 
«  produira  un  profit  supplémentaire  sur  les  10  à  12  millions 
«  de  mètres  cubes  que  nous  vendrons  en  plus  cette  année  ». 

Puis,  après  avoir  rappelé  que  la  Compagnie  avait 
créé  un  outillage  destiné  à  fonctionner  en  grand  et  qui 
ne  produira  son  plein  effet  que  lorsque  l'entreprise  sera 
près  d'atteindre  le  maximum  de  sa  puissance,  le  prési- 
dent a  conclu  qu'il  restait  au  Conseil  a  remplir  un 
devoir  qui  faisait  l'objet  de  son  souci  constant  :  c'est 
celui  de  d'stribuer  un  dividende  aux  actionnaires. 
Or,  ces  derniers  peuvent  être  assurés  que  le  Conseilla 
direction  et  le  personnel  feront  tous  leurs  efforts  pour 
y  arriver,  et  c'est  dans  ces  sentiments  que  le  président 
à  donné  rendez-vous  à  l'année  prochaine. 

A.  Lechenet. 


Infoj'matlons  Ecofloinips  et  Financières 


Le  Projet  de  Budget  de  Paris  pour  1909.  —  Le 

mémoire  du  Préfet  de  la  Seine,  présentant  au  Conseil 
municipal  le  projet  de  budget  de  1909,  vient  d'être 
distribué  aux  conseillers. 

Le  Préfet  envisage  la  tâche  du  nouveau  Conseil 
comme  devant  consister  à  doter  la  Ville  d'un  budget 
normal,  et  il  entend  par  là  un  budget  dont  les  recettes 
auraient,  par  nature,  assez  d'élasticité  pour  croître 
parallèlement  aux  dépenses  en  laissant,  dans  les  an- 
née- promères,  des  excédents  destinés  à  équilibrer 
aisément  les  exercices  moins  favorisés. 

Après  avoir  rappelé  au  moyen  de  quels  expédients 
la  Ville  a  pu  équilibrer,  tant  bien  que  mal,  les  bud- 
gets des  exercices  1907  et  19U8,  le  Préfet  constate  quê- 
tai augmentations  de  dépenses,  comparativement  à 
1908,  -  élèvent  à  12.6:0.000  fr.,  alors  que  les  auginen- 
tatiom  de  recettes,  par  rapport  à  ce  même  exercice 
L0Û8,  ii'-  B'élèveni  qu'à  î. 070.000  fr.,  d'au  résulte  une 
Insuffisance  de  H  575.000  ft.  environ  qu'il  s'agit  de  faire 
disparaître  on  créant  de  nouvelles  sources  de  recettes 
normales  et  permanentes. 

Pour  le  moment,  le  Préfet  ne  présente  aucun  moyen 
de  créer  ces  nouvelles  sources  de  recetles  normales  et 
permanentes.  Il  se  borne  à  annoncer  de  futures  propo- 
sitions, actuellement  ;'i  1  élude,  en  vue  de  trouver,  dans 
les  impositions  ou  taxations  complémentaires,  la  dota- 
tion régulière  du  fntun  budgets-qui  —  il  L'établi!  dans 
son  mémoire  —  loronl  surtout  surchargés  par  les 
charges  nouvelles  imposées  aux  Parisiens  par  les  lois 

lé'  h  mr  I  assistance  aux  vieillards,  sur  1  application 

aux  ouvrier!  municipaux  du  repos  hebdomadaire, 


sur  l'amélioration  des  traitements  des  instituteurs, 

etc., 'etc. 

D'autre  part,  les  mesures  législatives  ont  fait  perdre 
d'importantes  ressources  budgétaires  à  la  Caisse  mu- 
nicipale. Pour  n'eu  citer  que  deux,  il  y  a  une  moins- 
value  de  3.500.000  à  4  millions  sur  les  taxes  d'octroi 
frappant  l'alcool  et  la  suppression  de  l'attribution  à 
la  Ville  sur  le  produit  de  la  taxe  des  vélocipèdes  la 
prive  annuellement  de  275  à  300.000  fr. 

La  tâche  du  nouveau  Conseil  municipal,  en  ce-qui 
concerne  l'équilibre  de  ses  budgets,  ne  laissera  pas  de 
lui  causer  quelques  soucis,  si  l'on  tient  pour  exacte 
l'opinion  du  Préfet. 


Ajournement  de  la  démolition  des  fortifica- 
tions de  Paris.  —  Dans  sa  séance  de  lundi  dernier, 
après  avoir  examiné  longuement  les  propositions  du 
Préfet  de  la  Seine  en  comité  secret,  le  Conseil  munici- 
pal a,  en  séance  publique,  ajourné  l'examen  de  ces 
propositions,  dont  nous  avons  exposé  l'économie  gé- 
nérale. 

L'ajournement  a  été  voté  par  42  voix  contre  16  à  la 
demande  de  M.  André  Lefèvre,  rapporteur  général  du 
budget.  L'ex  président  du  Conseil  municipal  a  de- 
mandé que  la  Ville  de  Paris,  au  lieu  de  donner  à 
l'Etat  une  série  de  satisfactions,  prolite  de  cette 
occasion  pour  régler  en  une  fois  les  difficultés  qui  sub- 
sistent encore  entre  les  deux  administrations  et  qui 
ont  des  répercussions  sur  le  budget  municipal.  En  dé- 
pit des  efforts  du  Préfet  et  du  Président  actuel  du  Con- 
seil municipal,  la  majorité  s'est  ralliée  à  la  thèse  de 
M.  André  Lefèvre. 

Il  est  à  souhaiter  que  ce  vote  ne  constitue  qu  un 
simple  ajournement  de  l'examen  et  de  la  solution  de 
cette  importante  question  et  l'on  doit  désirer  que  les 
représentants  de  l'Etat  et  de  la  Ville  utilisent  les  va- 
cances pour  élaborer  une  entente  réglant  et  cette  dé- 
molition des  fortifications  et  les  autres  questions  qui 
divisent  l'Etat  et  la  Ville  de  Paris. 


Le  Rapport  de  M.  Doumer  sur  les  Crédits  sup- 
plémentaires. —  On  a  distribué  avant-hier  aux 
députés  le  rapport  de  Mi  Paul  Doumer.  au  nom  de  la 
commission  du  budget,  sur  divers  crédits  supplémen- 
taires, à  la  charge  de  l'exercice  1908. 

M.  Doumer  expose,  à  cette  occasion,  la  situation 
provisoire  à  la  date  du  1"  juillet.  Si  l'on  tient  compte 
des  plus-values  de  recettes  réalisées  ou  des_  majora- 
tions de  recettes  inscrites  depuis  le  vote  de  la  loi  de 
finances,  et  d'autre  part,  des  crédits  supplémentaires 
votés  ou  à  voter,  la  situai  ion  provisoire  de  l'exercice 
serait  : 

I  »  .'•.penses  supplémentaires  fr.  52.364.200 

Plus-values  de  recettes   42.689.150 

Déficit  fr.  9.675.044 

M.  Doumer  ajoute  que  le  déficit  sera  de  beaucoup 
supérieuir  à  cette  somme.  Il  l'évalue  à  00  millions. 
Voici,  d'ailleurs,  comment  il  précise  La  s  il  nation  : 

La  situation,  toile  qu'elle  résulte  des  chiffres  donnés  plus 
haut,  n'aurait  rien  d'anormal  cl  d'inquiétant,  et  il  serait  per- 
mis de  prévoir  que  le  second  someslre  do  1938  l'améliorerait, 
si  toutes  les  causes  de  déficit  apparaissaient  dans  le  compte 
provisoire  du  premier  semestre.  11  n'en  est  malheureusement 
rien . 

D'une  part,  en  ellél,  le  budget  voté  de  1H08  n'est  pas  on 
équilibre.  L'évaluation  des  recolles  prévues  ne  couvre  les 
dépenses  quVn  y  comprenant  un  emprunt  do  50  millions  et 
demi  do  francs  d'obligations  à  court  terme. 

D'autre  part,  les  dépenses  de  nos  opéralions  mililaires  au 
Saareo,  on  pins,  ne  sont  pas  inscrites  au  budget  et  elles  ne 
figurent  pas  dans  les  demandes  do  crédits  supplémentaires 
que  le  gouvernement  a  présentées  jusqu'ici.  Leur  total  pour 
Pansée  entière  sera  certainement  supérieur  à  80  millions  de 
francs. 
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Par  suite,  le  déficit  "qui  apparaît  à  la  fin  du  premier  se- 
mestre de  1908  peut  être  ainsi  évalué  : 

Excédent  des  crédits  supplémentaires  sur  les  annulations 
de  crédits  et  les  augmentations  de  recettes  environ  9.675.044 
francs  05. 

Excédent  des  dépenses  sur  les  recettes  du  budget  de  1008 
(emprunt  autorisé),  56.500. 000  fr. 

Dépenses  du  Maroc  pendant  l'année  1008,  environ  30  mil- 
lions. 

Soit,  au  total,  96.175.044  fr.  05. 

C'est,  en  cliillVe  rond,  un  déficit  de  03  millions  de  francs. 
Dans  quelle  mesure  peut-il  être  atténué  d'ici  à  la  fin  de 
l'exercice  ? 

En  mettant  les  choses  au  mieux,  et  en  supposant  qu'on 
enregistrera  des  plus-values  de  recettes  dans  les  mois  du 
second  semestre  comme  dans  ceux  du  premier,  il  faudrait 
s'interdire,  d'ici  à  la  fin  de  l'exercice,  tout  vote  de  nouveaux 
crédits  supplémentaires  qui  vienne  compenser  les  annula- 
tions normales,  pour  avoir  chance  sinon  d'atteindre,  du  moins 
d'approcher  de  l'équilibre  à  la  clôture. 

C'est  à  quoi  les  Chambres- devront  fermement  s'attacher. 
Les  administrations,  prévenues  de  cette  résolution  et  péné- 
trées des  exigences  exceptionnelles  de  notre  situation  budgé- 
taire, auront  à  gérer  les  crédits  mis  à  leur  disposition  de  ma- 
nière à  éviter  tout  dépassement.  Le  laisser-aller,  les  impré- 
voyances, si  fâcheux  en  tout  temps,  seraient  actuellement 
impardonnables. 


Les  Prochaines  émissions.  —  Nous  croyons 
savoir  que  notre  marché  aura  à  s'occuper  de  plusieurs 
affaires  nouvelles  avant  que  s'ouvre  la  période  des 
vacances.  La  principale  sera  une  émission  de  145  mil- 
lions de  francs  environ  d'obligations  4  0/0  de  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexique  qui 


mis  en  souscription  auront  la  garantie  delà  République 
du  Mexique. 


Emprunt  de  l'Indo-Ghine.  —  Le  ministre  des 
Colonies  a  déposé  le  7  courant,  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  des  députés,  un  projet  de  loi  tendant  à  auto- 
riser le  gouvernement  général  de  l'Indo-Chine  à  con- 
tracter un  emprunt  de  53  millions  de  francs, 

La  loi  du  30  mars  1907  avait  permis  de  régler,  par 
voie  d'arbitrage,  aux  conditions  d'un  compromis  en 
date  du  15  février  1907,  les  litiges  survenus  entre  la 
colonie  et  la  Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer 
de  Vlndo-Chine  et  du  Yunnan,  au  sujet  de  la  construc- 
tion du  Chemin  de  fer  de  Haiphong  à  Laokay  et  Yun- 
nansen,  qui  avait  été  concédé  à  cette  Compagnie  par 
•convention  du  15  juin  1901,  approuvée  par  la  loi  du  5 
juillet  de  la  même  année. 

C'est  pour  couvrir  les  dépenses  mises  à  la  charge  de 
la  colonie  pour  la  construction  du  susdit  Chemin  de 
fer  du  Yunnan  que  l'emprunt  dont  il  s'agit  sera  con- 
tracté. Son  taux  d'intérêt  maximum  est  de  3.75  0/0;  il 
sera,  comme  l'emprunt  de  200  millions  autorisé  par  la 
loi  du  25  décembre  1898,  amortissable  en  soixante- 
quinze  ans. 

L'annuité  nécessaire  pour  le  service  de  cet  emprunt 
sera  inscrite  parmi  les  dépenses  obligatoires  du  budget 
général  de  l'Indo-Chine,  mais  on  a  cru  devoir  prévoir 
la  garantie  du  gouvernement  français,  ainsi  que  les 
Chambres  l'ont  déjà  approuvée  par  les  lois  du  25  dé- 
cembre 1898  et  du  30  mars  1907  pour  les  obligations 
émises  ou  à  émettre  en  vue  de  l'exécution  de  la  ligne 
du  Yunnan.  Mais,  dit  l'exposé  des  motifs  du  projet,  la 
situation  financière  de  l'Indo-Chine  permet  de  croire 
que  la  garantie  de  l'Etat  ne  sera  nullement  effective,  et 
que. l'inscription  de  cette  disposition  dans  la  loi  aura 
uniquement  pour  effet  de  permettre  à  la  colonie  d'ob- 
tenir, pour  cet  emprunt,  des  conditions  financières 
plus  favorables.  Dans  le  cas  où,  contrairement  aux 
prévisions,  l'Etat  devrait,  du  fait  de  cet  engagement, 


consentir  des  avances  à  l'Indo-Chine,  le  rembourse- 
ment en  serait  assuré  par  l'inscription  des  crédits  né- 
cessaires aux  dépenses  obligatoires  du  budget  général, 
et  par  l'affectation  spéciale  à  cet  objet  de  la  moitié  au 
moins  des  excédents  des  exercices  ultérieurs. 


Obligations  4  1/2  O/O  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  du  Nord-Donetz.  —  Les  445.157 
obligations,  émises  tant  en  France  qu'à  l'étranger,  ont 
été  entièrement  placées,  et  il  n'a  pu  être  répondu  à  la 
totalité  des  demandes  de  la  clientèle. 


Emprunt  des  États-Unis  du  Brésil  5  O/O  1908. 

—  La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  la  Société 
Générale  pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France,  viennent  de  terminer  le 
placement  des  100.000  obligations  de  500  francs  5  0  0 
émises  par  le  Gouvernement  Brésilien  pour  la  cons- 
truction des  chemins  fédéraux  :  les  demandes  du  pu- 
blic n'ont  pu  recevoir  entière  satisfaction. 


Société  des  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la 
Russie  Méridionale.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Société  se  sont  réunis  le  21  juin  dernier  en  assemblée 
générale  annuelle.  Ils  ont  approuvé  les  comptes  qui 
leur  étaient  soumis  et  que  nous  comparons  à  ceux  de 
l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1906 


1907 


Actif  (En  francs) 

Immobilisations   34.774.841  21  35.353.848  31 

Prime  de  remboursement  et 

frais  d'émission   1.483.252  17  1.451.049  95 

Actions  de  la  Société  Nikitofka.  5.207.502  10  5.212.447  » 

Actions  de  la  Société  pour  le 

Commerce  des  Combustibles.  118.400    »  236.800  » 

Compte  d'ordre   213.333  33  213.333  33 

Marchandises  et  approvision- 
nements  080.610  61  1.059.510  25 

Débiteurs  divers   3.007.&30  97  4.165.419  45 

Compte  courant  des  Charbon- 
nages de  Nikitofka   2.600.683  52  3.283.554  38 

Avances  diverses   340.038  93  514.316  25 

Caisse  et  valeurs   1.262.566  04  1.876.805  91 

Total  de  l'actif. . . .  49.095.248  88  53.367.984  83 


Passif 

Capital  : 

50.000  actions  ordinaires  . . . 

8.000  actions  privilégiées... 
Réserve  légale  ,  

—  spéciale....-  

—  d'amortissement  des 
actions  

Amortissement  des  immobili- 
sations depuis  1900  

Obligations  40/0  en  circulation 
1899-1933)  

Obligations  amorties  

—       à  rembourser  

Coupons  à  payer  

Provisions  

Créditeurs  divers  : 

A  Paris  

En  Russie  

Comptes  d'ordre  

Banquiers  

Amortissement  des  immobili- 
sations avant  inventaire  de 
l'année  

Profits  et  Pertes  


25 

.000.000  » 

25.000.00n 

» 

4.000.00O 

» 

596.681  09 

602.084 

87 

653. 704  96 

1.153.104 

96 

500.000  » 

» 

3 

331.495  25 

5.403.995 

25 

13 

527. £00  » 

13.242.000 

» 

1 

472.500  » 

170.692  26 

115.'791 

20 

258.286  64 

70.616 

93 

269.291  04 

27.587 

''4 

34.P08  10 

30.799 

08 

1 

101.416  64 

1.323.864 

08 

213.333  32 

213.333 

33 

2 

030.000  » 

600.000  » 

800. OoO 

« 

265.439  58 

1.384.197 

10 

Total  du  passif. . .    49.995.248  88   53.367.984  83 


Les  bénéfices  nets  accusés  par  les  bilans  ci-dessus 
ressortent  des  comptes  de  Prolits  et  Pertes  ci-après  : 


18 
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COMPTE  DE  P1.0   IIS  ET  PERTES 

 Ex&rcioes  

190e>  1907 

C rùdit  (En  francs) 

Bénéfices  industriels  et  commer- 
ciaux  2.066.379    »   2. 712. 7 05  42 

Revenu  des  terre»  et  intérêts  en 
banque   61.079  91        42.783  79 

Total  du  crédit   2.127.458  91  2.755.589  21 

Débit 

Service  des  obligations   770.439  19  569.572  22 

Intérêts  en  banque   127.745  75  33.153  39 

Agios  et  divers   21.907  22  8.597  » 

Annuité  à  la  Société  de  Xikitofka  233.000   »  78.007  38 

Impôts   »    »  142.047  83 

Réserve  pour  créances  douteuses  46.2)1  09  »  » 
Réserve  pour  amortissement  des 
frais  relatifs  à  l'augmentation 

du  capital   223.000   >>  »  » 

Bénéfices  de  l'exercice   708.075  60  1 .924.  It.l  :-;9 

Sommes  égales   2.127.458  91   2.755.539  21 

•     

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  les  reports 
des  <Jeux  exercices  précédents,  soit  157.363  fr.  92  pour 
1906,  et  200.035  fr.  80  pour  1907,  on  obtient  des  soldes 
disponibles  respectifs  de  865.439  fr.  58  et  de  2  millions 
18 i .  197  fr,  19  qui  ont  été  répartis  ainsi  : 

Exercices 

""ïTiôrr  —i907 

Répartition  (En  francs) 

Amortissements   600.000   »  800.000  » 

Dividende  de  5  0,  0  aux  actions 

de  priorité   »    »  153.055  55 

Dividende  de  20  fr.  aux  actions 

anciennes   »    »  1.000.000  » 

Impôts   »    »  110.282  70 

Solde  reporté   205.439  58  120.858  94 

Sommes  égales  aux  soldes  dis- 
ponibles   865.439  58   2.184.197  19 

Les  8.000  actions  privilégiées  émises  Tan  dernier, 
ont  donc  reçu  un  intérêt  de  5  0/0,  au  prorata  du  temps 
écoulé  depuis  les  versements  effectués,  soit  17  fr.  66 
nets  par  action.  Quant  aux  actions  ordinaires,  il  leur 
a  été  attribué  un  dividende  de  20  francs,  alors  qu'elles 
n'avaient  rien  reçu  pour  les  cinq  années  précédentes. 

En  somme,  la  situation  de  la  Société  des  Sels  gerrt? 
mes  cl  Houilles  de  la  Russie  Méridionale  s'est  encore 
assez  nettement  améliorée  au  cours  de  l'année  1907. 


La  Production  du  Coton  dans  le  monde.  —  D'après  les 
renseignements  fournis  par  le  Census  Bureau  do  New'- York, 
la  récolte  mondiale  du  coton  en  1906-1907  s'est  élevée  à  16  mil- 
lions 512.185  balles  de  cinq  cents  livres  contre  19.942.000 
balles  en  1906. 

Voici  quelle  a  été  la  production  des  différents  pays  pour 
les  deux  dernières  années  : 

Réparti- 
tion des 
pays  pro- 
ducteurs 

Contrées 


Etats-Unis  

Iode,  anglaises. . 

Egypte  

Russie  

Chine  , 

Brésil  

Mexique  

Pérou  

Turquie  

Autres  j>;iy<*  


L90M906 

1906-1907 

0/0 

(En  balles) 

18.010. 0(n 

10.8R2.385 

05.9 

8.708.000 

2. 44 '1.8OO 

14.8 

1.400.000 

1.296. ooo 

7.8 

075.000 

620. 000 

3.8 

418.000 

428.000 

2.6 

«75.000 

37i».  oi  0 

2.2 

130.000 

85.000 

0.5 

56.000 

55.  (K)0 

0.3 

107.000 

8O.00O 

0.5 

47.000 

51.000 

0.3 

no.  ooo 

300.000 

1.:'. 

i'!  :m  <  0 

16.512.185 

100 

La  production  mondiale  du  colon  avait  été  de  15.747.000 
balles  en  1905  et  de  18.803.000  balles  en  190i. 

Les  chiffres  ci-dessus  comprennent  seulement  les  quan- 
tités destinées  à  l'industrie  manufacturière  et  à  côté  desquelles- 
existe  une  part  relativement  importante  de  coton  utilisé  par 
l'industrie  familiale. 

La  culture  du  coton  dans  l'Inde  n'a  pas  encore  atteint  le 
développement  auquel  elle  pourrait  prétendre;  de  vastes 
espaces  propres  à  la  culture  du  coton  sont  encore  incultes 
et  le  rendement  à  l'acre  n'est  que  de  88  livres,  tandis  qu'il 
atteint  200  livres  aux  Etats-Unis  et  332  et  même  432  livres 
en  Egypte. 

Le  Commercial  and  Financ'al  Chronicle,  de  New-York, 
publie  également  chaque  année  des  renseignements  fort  inté- 
ressants sur  la  récolte  et  la  consommation  du  coton  dans  le 
monde. 

Le  tableau  suivant,  que  nous  lui  empruntons,  donne,  en 
balles  de  500  lbs,  les  quantités  de  coton  produites  dans  le 
monde  entier  depuis  1884-85,  avec  les  stocks  existants  au  début 
de  chaque  campagne  cotonnière  (l,r  septembre-31  août  ,.  1  e 
chiffres,  on  le  verra,  diffèrent  quelque  peu  de  ceux  publiés 
par  le  Ccnsus  Bureau  : 

Production  mondiale  du  coton  de  1884  à  I9j7 

 Production  

Autres 

Campagnes  Stocks  Etats-Unis     pays  Total 

(En  milliers  de  balles"  de  500  lbs) 

1884-1885   1.550  5.136  2.101  7.237 

1885  1886   1.343  5.984  2.234  8.218 

18S6-1887   1.441  5.960  2.577  8.537 

1887-  1838   1.473  6.400  2.309  8.709 

1888-  1889   1.291  6.463  2.632  9.095 

1889-  1890   1.119  6.820  2.933  9.753 

1890-  1891   1.077  8.137  3.039  11.170 

1891-  1892   1.742  8.640  3.001  11.641 

1892-  1893   2.818  6.435  3.296  9.731 

1893-  1894   2.258  7.136  3.314  10.450 

1894-  1&95   2.128  9.640  2.978  12.618 

1895-  1896   3.203  6.912  3.421  10.333 

1896-  1897   1.931  8.436  3.438  11.874 

1897-  1898   1.924  10.890  3.316  14.200 

1898-  1899    3.241  11.078  3.695  14.773 

1899-  1900    3.999  9.137  3.093  12.230 

1900-  1901   2.456  10.218  3.414  13.632 

1901-  1902    2.673  10.380  4.034  14.414 

1902-  1903   2.672  10.511  4.216/  14.727 

1903-  KOt   2.921  9.842  4.318  14.159 

1904-  1905   2.770  13.420  4.524  17.944 

1905-  1906   5.173  11.048  4.613  15.661 

1906-  1907    4.504  13.346  5.232  18.578 

Les  statistiques  ci-après,  qui  donnent  les  chiffres  de  la 
consommation  du  coton  de  1884  à  1907,  permettent  de  suivre 
les  progrès  de  l'industrie  cotonnière  réalisés  pendant  cette 
période  par  les  grands  pays  manufacturiers  : 

Consommation  du  coton  dans  le  monde,  de  1884  à  1907 

Cani-  Etais-     Indes  Autres 

pagnes     Europe      Unis  anglaises  Japon  pays  Total 

(En  milliers  de  balles  de  500  lbs) 

1884-85...     5.350      1.527         407  100  7.444 

1885  86...     5  674      1.822         504  120  8.120 

1886-  87  ..     5.867      1.939        569  130  8.505 

1887-  88...  6.110  2.024  617           140  8.891 

1888-  89...  0.272  2.148  097             150  9.267 

1889-  90...  6.659  2.185  791  160  9.795 
1890.91    .  7.015  2.367  924  99      106  10.511 

1891-  92...     6.800      2.570         914      150      125  10.565 

1892-  93...     6.527      2.551         918      890      195  10.291 

1893-  94...     7.000      2.204  059      192      105  10.580 

1894-  95...     7.280      2.743      1.074      286      160  11.548 

1895-  Ç6  ..     7.430      2.572      1.105      363      129  11.605 

1896-  97!,  7.592  2.738  1.004  414  132  11.880 

1897-  98...  8.060  2.962  1.141  584  L91  12.888 

1898-  99..  8.808  8.668  1.814  703  142  L4.015 
181)9  00...  7.910  3.850  1.139  711  157  13.773 

1900-  01...     7.845      3.727      1.060      032      152      13  416 

1901-  02...  8.089  4.037  1.384  726  179  14.415 
1902  03...  K.333  4.015  1.304  567  199  14.478 
1903-04...  8.105  3.908  1.368  09:t  176  14.310 
190'.  05...  8.768  4.310  1.474  755  235  15.542 
1005-06...  9.026  4.720  1.530  874  173  16.829 
190607...  9.360  4.950  1.600  925  171  17.006 
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Voici  main'enant  pour  les  Etats-Unis,  qui  sont  le  princ- 
pal  pays  producteur  do  epton,  iiuelles  oui  été  les  superficies 
plantées,  ave;  la  pro .ludion  et  le  rendement  pendant  les 
dix  dernières  t.  nuées  : 

Superficie      Pro&uc'ion  Rendement 
Campagnes  plantée  totale        par  acre 

;  Acres)  (Balles)  (Lbs) 

1897-98   -2i.029.UL0  II.  180.960  237 

l-<  18-99   23. 175. LOO  11.'  35.383  240 

1899  00    2  i.  175.000  9.439.559  189 

19H0-01   ?6. 534.000  10.4S5.14t  190 

18U1-02    27.874.105  10.701.453  186 

1902-03  •  27.3C0.37l  10.758.326  192 

H 103-04   28.9P5.784  10.121.686  170 

19  4-05   :  2 . 363 . <190  13 . 35  i .  841  207 

1905-06   '  8.808.415  11.319.860  192 

1906  07   31.557.242  13.550.760  211 

1907-08   33.079.425 

Le  nombre  des  broches  en  activité  dans  le  monde  en  K07 
est  évalué,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chroniele, 
à  122.833.304,  contre  119.007.156  en  1906.  Le  tableau  suivant 
en  donne  la  répartition  pour  les  5  années  dernières  : 

Nombre  de  bro  hes  en  activité  dans  le  monde 
Contrées  1£03      1904      1905      1906  1907 

(En  milliers  de  broches) 

Grande  Bretaune. . .  47.200  47.500  48.500  CO.OOO  C2.0C0 

Autres  pavs  turop-  34.300  34.600  35.000  ;-5.L00  35.800 

Etats-Unis  -. . . .  22.240  23.214  24.073  24; 781  25.924 

Canada   700  716  750  775  800 

Mexique   610  650  675  6  5  700 

Indes  anglaises   5.043  5.118  5.163  5.294  5.400 

Japon   1.380  1.349  1.388  1.451  1.609 

Chine..   600  610  620  625  650 

To'al   112.073  113.757  116.169  119.101  122.Î-83 


On  \oi'  que  le  nombre  des  broches  en  activité  a  suivi  une 
progression  ininterrompue  au  cours  des  cinq  dernières 
années;  l'augmentation  est  particulièrement  sensible  pour  la 
Grande-Bretagne  et  les  Etats-Unis. 


American  Railroad  Company  of  Porto-Rico.  — 

A  la  suite  de  l'émission  des  7.250  obligations  4  0/0 
American  Railroad  Company  of  Porlo-Rico,  à  laquelle 
il  a  été  procédé  les  29  et  30  juin  aux  guichets  du  Cré- 
dit Mobilier  Français  et  de  ses  correspondants  en  pro- 
vince, la  répartition  suivante  a  été  opérée  :  les  sous- 
criptions de  1  à  10  obligations  sont  intégralement 
servies. 

Celles  au-dessus  de  10  obligations  ne  recevront  que 
50  0/0  des  demandes  au-dessus  de  ce  chiffre. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  mai  1908  : 

Versements  reçus  de  321.760  'déposants,  dont  39.636  nou- 
veaux  45.143.234  07 

Remboursements  à  208.593  déposants,  dont 
29 . 039  pour  solde   4 1 . 489 . 050  06 

Rentes  achetées  à  812  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   862.937  12 

  42.351.987  18 

Excédent  de  recettes   2.791.246  89 

Nombre  de  comptes  existant  ou  30  mai  1908  :  5.164.312. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris, 

9,  place  de  la  Bourse.  —  Mouvement  général  des  opérations 
du  mois  de  juin  1908  :  2.112.514.108  fr.  52. 

Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  total  du  rendement 
des  impôts  indirects  et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois 
de  juin  1908  s'élève  à  la  somme  de  239.570.300  francs,  accu- 
sant ainsi  une  plus-vaine  de  2.464.600  francs  par  rapport 
aux  évaluations  budgétaires  et  une  augmentation  de  2.336.100 
francs  par  rapport  au  mois  correspondant  de  l'année  précé- 
dente. Quant  au  rendement  des  impôts  pour  les-  six  pre- 
miers mois  de  l'année,  il  accuse  une  plus-value  de  32.301.800 


francs  par  rapport  aux  évaluations  cl  une  diminution  de 
7.5c8.C0O  francs  par  rapport  à  la  période  correspondante 
de  1907. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 


Or  , 
Argent. 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve   

Rentes  de  la  Réserve  (-ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adifiinistrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


Réserves 
mobil.eres 


PASSIF 

Clapital  de  la  Banquè  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

hoj  du  17  mai  1834  

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dëfnier  semestre  

Divers  


Total. 


2  juillet 


3 

li3  21  2 

6 '.8 

3  166.350  525 

î3J 

'314 

550. S19 

4 

160  £62 

778 

4U0 

901.344 

714 

248 

37.887 

336. 6  ;y 

12', 

298 

312  081 

129 

647 

217.443 

649. 6M 

861 

Ï00 

259  888 

27.864 

600 

21 

864.(00 

500 

2 

428.500 

172  171 

752 

loi 

968.012 

3f8  580 

817 

371 

721.824 

180.000 

OOC 

180 

000.000 

10.000 

000 

10 

000-000 

2.980 

750 

2 

980-750 

99.624 

708 

99 

624-708 

100.000 

000 

100 

000.000 

4.C03 

000 

i 

000.000 

29.962 

3il 

29 

969  064 

918 

962 

1 

293.581 

8-407 

444 

8 

407.444 

133  047 

993 

12c- 

518.333 

i; 

177  669.830 

5  993 

504-863 

182.500.000 

182.500.000 

8.006 

145 

8.006.145 

10-000.000 

10 

000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9 

125.000 

4.000-000 

4.000-000 

8.407.444 

8 

407.444 

4 

852.583  63U 

4.823 

808  600 

54.502 

880 

41 

166.63! 

4  130  6C9 

4 

900  645 

12^.731 

457 

230.829 

513.046 

lit 

825  610 

114.6.'5 

537 

"os 

131  m 

11.546 

m 

^  7 

556. 6. '3 

1  .U97.376 

1 

785-399 

2.213.170 

2  273.170 

245-533  544 

158  806.471 

6  m.  669 

8J0 

5.99S 

504-863 

9  juillet 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


15  juillet 

13  juillet 

12  juillet 

11  juillet 

9  juillet 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  724.2 

4.393  9 

4.618  0 

4.792  9 

4  823.8 

Encaisse  or  

2.733-7 

2.902.8 

2.924.2 

2.798  3 

3  166.3 

—  argent.... 

1.127  8 

1.108.6 

1.063  8 

937  9 

914- 5 

Portefeuille  

583  o 

557.6 

734  5 

990.2 

798  8 

Avances  aux  partie. 

498  9 

4^2  8 

519.4 

584  4 

526  7 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180.0 

Gompt.  cour.  Trésor 

178. 2 

198  5 

192.0 

i  67 .  S 

131.2 

—  partie. 

643.5 

599.1 

563  5 

538  0 

599. 0 

Taux  d'escofnpte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Ben.nets (milliers  frl 

948-  8 

1.075.1 

i  533  1 

1.560  0 

491  8 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 
du  10  au  16  Juin  1908  (24e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


t-,  -o> 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

met 
luit 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

P'1908 

S" 

1908 

1907 

19C8 

1907 

Etat  

2  967 

1.082 

1-014 

24.595 

23-931 

4- 

664 

Paris-Lyon-Méditer.  . 

9  505 

9. 490 

9  720 

227  816 

225.280 

2.530 

—   Chemins  Algériens 

513 

280 

249 

5-582 

5  33i 

+ 

248 

Nord  

3.765 

4.857 

4  910 

114.729 

113.861 

+ 

868 

5.902 

4.096 

3.961 

86.723 

88  229 

1  506 

Orléans  

7. 391 

5.507 

4.995 

lli. 332 

111.924 

+ 

2408- 

Est  

5  COi 

à.  497 

4.417 

98.375 

97.835 

540 

Midi  ...   

3.858 

2.353 

2  162 

53  939 

50  076 

+ 

3.863 

952 

196 

194 

4.575 

4  503 

+ 

12 

1.460 

308 

231 

7  127 

6  056 

+ 

1.071 

296 

86 

73 

1  957 

1  706 

+■ 

25Ï 

Lignes  Algériennes  .  . 

968 

128 

114 

2.399 

2.163 

+ 

236 

103 

28 

25 

615 

603 

+ 
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Le  Commerce  de  la  Réunion  en  1907.  —  Le  mouve- 
ment du  commerce  général  de  la  Réunion,  s'est  élevé  en  1907 
{importation  et  exportation  réunies)  à  une  somme  totale  de 
•28.407.879  fr.,  accusant  .'.ne  plus-value  de  4. 230. 746  francs 
sur  l'année  précédente  et  une  diminution  de 2. 61 9. 448  francs 
sur  la  moyenne  quinquennale  1002-1906. 

Les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de  14.490.988  fr.  à  l'impor- 
tation. Elles  ont  été  ainsi  supérieures  de  2:807.323  fr.  à 
celles  de  l'année  précédente  et  inférieures  do  3.183.408  fr.  à  la 
moyenne  quinquennale. 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  do  13.976.891  fr., 
en  augmentation  de  1.423.423  fr.  sur  l'année  précédente  et 
de  563.960  fr.  but  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a  été 
de  21.031.239  fr.',  dont  7  millions  745.984  fr.  à  l'importation 
et  13  millions  303.255  fr.  à  l'exportation.  C'est  une  augmen- 
tation totale  de  2.607.267  fr.  sur  l'année  précédente  dont 
908.958  fr.  à  l'importation  et  1.698.309  fr.  à  l'exportation. 

Le  commerce  avec  les  autres  colonies  françaises  représente 
3.0S6.018  fr.,  dont  i  millions  816.026  fr.  à  l'importation  et 
229.992  fr.  à  l'exportation.  C'est  par  rapport  à  1906,  une 
augmentation  totale  de  2.748.286  fr.  une  augmentation  de 
2  millions  835.211  fr.  à  l'importation  et  une  diminution  de 
86.-925  fr.  à  l'exportation. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  ont  atteint  la 
somme  de  2.370.622  fr.  dont  L928.97S  fr.  à  l'importation  et 
441.6x4  fr.  à  l'exportation. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne,  en  date  du  7  mai 
dernier,  a  voté  pour  l'exercice  1907,  un  dividende  de  10  pié- 
cettes par  action. 

Ce  dividende  est  payable  net  d'impôt  dès  le  1er  juillet, 
contre  remise  du  coupon  n"  65;  les  coupons  n"  62,  63  et  6i 
des  actions  n0!  1  à  350000  et  les  coupons  n°'  63  et  64  des 
actions  n"'  390001  à  49000U  deviennent  ainsi  sans  valeur. 

D'autre  part,  la  Compagnie  va  procéder  à  l'estampillage  des 
actions  qui  ne  mentionnent  pas  le  capital  social  actuel- 

En  conséquence,  depuis  le  4  juillet,  les  490.060  actions 
de  ladite  Société',  m ■•  1  à  49O0Û0,  seules  admises  à  la  Cote,  se 
négocient  jouissance  juillet  1908,  ex-coupon  n°  65. 

Ces  titres  doivent  être  munis  de  l'estampille  suivante: 
«  Por  virtud  de  los  acuerdos  de  las  Juntas  générales  del  25  de 
mavo  de  1901  y  del  3  de  junio  de  1902,  el  Capital  queda  lijado 
en  980.400. 99Q  Reaies  (245.100.o0o  pesetas  0  258.oC0.o00  Iran- 
cos  representado  por  516.000  accioncs  de  1900  lîeales 
({95  pesetas  0  500  francos)  cada  un  a,  eompletaniente 
liberadas.  »   

Depuis  le  10  juillet,  les  actions  delà  Société  des  Usines  de 
Briansk  se  négocient,  savoir  : 

L".s  actions  ordinaires  n"  1  à  120K75,  en  titres  munis  d'une 
estampille  en  langues  française  et  russe,  indiquant  que  le 
capital  social  a  été  porté  à  24.175.000  roubles  par  l'émission 
<    1  .'0.875  actions  privilégiées  de  100  roubles; 

Et  les  120.875  actions  privilégiées,  en  titres délinitifs  numé- 
rotés de  120876  a  241.750. 

En  liquidation  du  15  juillet,  les  livraisons  s'effectuent 
'  .  ,iv.-ment  en  titres  ordinaires  estampillés  et  en  titres 
privilégiés  définitifs. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris  s'est  encore  montrée  peu  animée 
cette  semaine,  toujours  en  raison  de  l'approche  des 
vacances  qui  font  que  l'on  tient  généralement  peu  à 
prendre  de  nouveaux  engagements  à  terme.  Au  comp- 
tant, les  échanges  ont  élé  plus  suivis,  par  suite  du 
paiement  des  coupons  de  juillet,  mais  les  demandes, 
qui  ont  surtout  porté  sur  les  Fonds  Russes,  ont  été  un 
peu  moins  nombreuses  que  l'on  s'y  attendait,  par  suite 
-  diverses  émissions  .qui  viennent  d'avoir  lieu  el  qui 
ont  reçu  un  si  bon  accueil; 


Au  dernier  moment  on  est  au  grand  calme.  Au  reste, 
notre  Bourse  va  chômer  pendant  trois  jours.  Elle 
ferme,  en  effet,  ses  portes  samedi  soir  pour  ne  les 
rouvrir  que  mercredi  matin  15  juillet. 

ic  ir  Les  Renies  Françaises  se  sont  montrées  sou- 
tenues. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  95  fr.  55,  au  lieu 
de  95  fr.  10  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  termine 
à  95  fr.  00,  contre  94  fr.  95. 

La  Renie  3  00  Amortissable  se  tient  à  90  fr.  40, 
comme  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  retrouvent  avec  des  échanges 
toujours  calmes. 

L' Emprunt  2  1/2.  O'O  de  VAnnam  el  du  Tonkin  est 
à  78  fr.  30.  contre  78  fr.  75;  Tunisien  3  0/0  1892 
455  francs,  ex-coupon  de  3  fr.  75,  contre  460  francs 
avec  coupon;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  458  fr.  75;  il  res- 
tait à  459  fr.  75  la  semaine  dernière;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  409  francs,  au  lieu  de  409  fr.  75  il  y  a  huit 
jours. 

i(  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris,  tout  en 
n'ayant  pas  enregistré  de  grandes  variations  de  cours, 
sont  restées  actives  dans  l'ensemble. 

Les  Obligations  i  0/0  1865  sont  à  546  fr.  75,  contre 
540  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  402  fr.  50,  ex- 
coupon  de  G  francs,  au  lieu  de  409  francs  avec  coupon 
la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  403  francs,  au  lieu  de  404  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  15  juillet  :  Ville  de  Paris  1S69: 
10  -30  juillet:  Ville  de  Paris  1871. 

it  -fc  La  Banque  de  France  cote  4.100  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  4.120  francs. 

i<  i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  traitent  a  710  francs  ex-coupon  de  15  fr.,  au  lieu  de 
7:25  francs  avec  coupon. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours recherchées  en  raison  de  leur  sécurité  et  des 
avantages  divers  qu'elles  comportent. 

U Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  tient  à 
473  fr.  50,  au  lieu  de  473  fr.  75. 

L'Obligation  Foncière 3  0/0  1879  clôture  à  500  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  499  fr.  50;  elles 
cotaient  500  francs  jeudi  dernier;  Obligalions  Fon- 
cières 1895,  457  francs;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  't'iO  francs  ex-coupon  de  6  fr.  50,  contre 
419  fr.  avec  coupon;  Obligations  Communales  3  0/0 
1906,  493  francs,  au  lieu  de  491  francs. 

Les  Obligalions  2  60  0/0  Communales  1899  termi- 
nent à  450  francs,  au  lieu  de  452  francs. 

Prochains  tirages  :  10  juillet  :  Emprunt  Hypothé- 
caire 1880;  11  juillet  :  Foncières  1903;  15  juillet  :  Bons 
à  lois  1887  el  18S8. 

i(  if  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  conservé 
une  allure  satisfaisante. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
reste  h  1.441  francs,  ex-coupon  de  40  francs,  au  lieu  de 
1.469  francs  avec  coupon. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.172  francs,  se 
tient  â  1.175  francs. 

La  Société  Générale  se  traite  à  664  francs  ;  elle 
finissait  à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'  Escompte,  reste  à  690  francs, 
contre  C9'i  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à  693fr. 
ex-coupon  de  25  francs,  à  terme,  contre  711  francs 
avec  coupon. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  i'i  >:;s  l'r.  5<>'au  comptant  et  à  241  fr.  à  terme.au 
lieu  de  343  et  848  francs  sur  cos  deux  marchés  jeudi 
dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  672  francs,  contre  071  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  ho  retrouve  a  103  francs 
à  ternie  et  h  102  fr.  50  au  comptant,  contre  103  francs 
et  108  fr.  50  1a  semaine  dernière. 
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Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  vient 
de  s'adjoindre,  comme  administrateur,  M.  Ed.  Fon- 
taine de  Laveleye,  lils  de  feu  M.  Léon  Fontaine  de 
Laveleye,  ancien  directeur  du  Moniteur  des  Intérêts 
Matériels  et  président  de  la  Société  Dyle  et  Bacalan. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture  à 
709  francs;  elle  était  déjà  ainsi  il  y"a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  finit  à  1.365  francs  au  comp- 
tant, gagnant  10  francs. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  430  francs,  contre 
437  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  l' Indo-Chine  finit  à  1.365  francs. 
Rappelons  que  ce  titre  a  détaché  son  coupon  de  25 francs 
le  1er  courant. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  tiennent 
à  73  fr.  50  au  comptant  et  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  443  fr.  50. 

-jç  -fc-  Les  Chemins  de  fer  français  n'ont,  comme 
précédemment,  donné  lieu  qu'à  peu  d'échanges  à  terme. 
Au  comptant,  leur  activité  s'est  maintenue. 

L'Est,  qui  cotait  924  francs  il  y  a  huit  jours,  est  à 
921  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.123  francs  ex-coupon  de 
25  francs,  contre  1.140  francs,  avec  coupon  jeudi  der- 
nier. 

L'Ouest  se  tient  à  811  fr.  50  au  comptant,  contre 
822  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  était  à  1.800  francs  avec  coupon  au  comp- 
tant; il  se  tient  à  1.745  francs  ex-coupon  de  52  francs. 

Le  Lyon  finit  à  1.345  francs,  comme  jeudi  dernier. 

L'Orléans  termine  à  1.365  fr.  au  comptant,  sans 
changement. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  accu- 
sent pour  la  25e  semaine  de  l'exercice  en  cours,  les 
variations  suivantes  sur  celles  de  la  même  semaine 
de  1907:  Augmentations  :  Lyon,  71.000  fr.;  Orléans, 
315.000  fr  ;  Est,  30.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  32.000 fr.  ; 
Ouest,  34.000  fr.  ;  Midi,  160.000  fr. 

^  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales,  n'ont 
pas  donné  lieu,  pour  la  plupart,  à  des  échanges  suivis. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  clôture  à  483  fr., 
■ex-coupon  de  19  francs,  contre  503  francs  avec  coupon. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  traitait  à  ^38  francs  au  comptant,  se 
retrouve  à  236  francs. 

La  Thomson-Houslon,  qui  cotait  654  francs  à  terme 
et  657  fr.  au  comptant,  s'inscrit  sur  ces  deux  marchés 
à  659  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud"},  reste  à  151  francs  au  comptant,  sans 
changement.  A  terme  on  est  à  152. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  231  francs  au  comptant  et  229  francs  à  terme 
s'échange  à  233  francs  et  à  232  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finissent 
au  comptant  à  277  fr.  50,  contre  277  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  finissait  à  253  fr.  50  au  comptant,  se  tient  à 
252  fr. 

La  Société  d 'Electricité  de  Paris  est  à  355  francs 
au  comptant,  contre  361  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  termine  à  131  francs  à  terme, 
au  lieu  de  127  francs  à  terme  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  clôture  à  221  francs,  contre  238  francs 
jeudi  dernier. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.474  francs  à  terme,  avec 
coupon,  se  tient  à  4.  400  francs  ex-coupon  de  86  fr.  71. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  lfcr  janvier  au 
8  juillet  1908,  se  sont  élevées  à  56.351.156  francs, 
contre_60.520.727  francs  pour  la  même  période  de  1907, 
et  58.582.749  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 


Transatlantique  restent  à  200  francs,  ex-coupon  de 
12  francs,  contre  210  francs  avec  coupon. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
156  francs  au  comptant,  au  lieu  de  155  francs  à  terme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  sont  à  508  francs, 
contre  501  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
restait  à  995  francs,  elle  se  traite  à  990  francs. 

Pour  la  vingt-septième  semaine  de  l'année  en  cours, 
les  recettes  de  cette  Compagnie  s'élèvent  à  907.411  fr.  00, 
contre  902.046  fr.  55  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907.  Du  1er  janvier  au  7  juillet,  les  recettes 
totales  atteignent  le  montant  de  23.759.865  fr.  10,contre 
23.846.545  fr.  45  pendant  la  même  période  de  l'année 
dernière.  D'où  diminution  de  86.680  fr.  35  pour  1908. 

Les  Voitures  à  Paris  finissent  à  199  francs,  ex-cou- 
pon de  10  francs,  contre  205  francs  avec  coupon. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire,  est  à  885  francs,  ex-coupon  de  30francs 
détaché  le  1e1'  courant. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
retrouve  à  274  francs;  elle  restait  à  270  francs  la  se- 
maine dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  cote  102  francs  à  terme, 
sans  changement. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  ter- 
minent à  493 fr.,  au  lien  cte  492  fr.  Les  recettes  de  ce 
port,  en  juin,  se  sont  élevées  à  751.781  fr.  portant  à 
4.702. 100  fr.  les  recettes  totales  des  six  premiers  mois 
de  1908  contre  5.681.375  pour  la  même  période  de  1907, 
d'où  une  augmentation  pour  1908,  de  1.080.731  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  585  francs, 
sont  à  575  francs.   Obligations  4  1/2  0/0,  495  fr. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- A  yres  s*e  retrouvent  à  443  fr.. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  555  francs  au 
comptant  ;  action  de  jouissance,  300  fr.  également  au 
comptant. 

■fc-  -fa  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  d'abord  un 
peu  indécis,  se  sont  repris  par  la  suite,  notamment 
les  Fonds  Russes  qui  ont  été  une  fois  de  plus  deman- 
dés. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  se  tient  à  85  fr.  30,  contre 
85  fr.  75. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  retrouve  à 
92  fr.  à  terme,  ex-coupon  semestriel,  contre  93  fr.  60 
avec  coupon. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  96  fr.  10, 
ex-coupon  trimestriel,  au  lieu  de  97  fr.  12  1/2  jeudi 
dernier. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  102  fr.  90  ex-coupon 
semestriel,  contre  104  fr.  35  avec  coupon. 

Le  Russe  5  0/O  1906  finit  à  98  fr.  27,  au  lieu  de 
97  fr.  70  ;  Russe  3  0/0  1891-1894-,  73  fr.  80,  ex-coupon 
trimestriel,  au  lieu  de  73  fr.  80  avec  coupon;  Russe 
3  O/0  1896,  72  fr.  65,  contre  72  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  65  fr.  avec  coupon, 
se  tient  à63fr.  75  ex-coupon  semestriel. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0  est  à  84  fr.  15 
ex-coupon  semestriel,  elle  était  à  85  fr.  85  avec  coupon 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait  à  96  fr.  40 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  96  fr.  95. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  87  fr.  90,  ex-coupon 
semestriel  et  le  5  0/0  1907,  à  101  fr.  90.  Ces  fonds 
se  traitaient  respectivement,  la  semaine  dernière,  à 
89  fr.  70  avec  coupon,  et  à  100  fr.  55. 

if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
cote  467  francs  ;  elle  était  à  468  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  721  francs 
avec  coupon,  clôture  à  708  fr.,  ex-coupon  de  22  fr.  50. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  trait  à 
540  francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  termine  à  705 
francs,  contre  692  francs. 
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La  Banque  lï Athènes  cote  113  francs,  sans  change- 
ment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  252  francs, 
au  lieu  de  251  francs. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.105  francs  au  comp- 
tant, sans  changement. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à  585 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  586  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  est  à  950  francs 
à  terme.  Elle  était  à  951  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  393  fr. 
ex-coupon  de  !2fr.  77,  à  terme,  contre  407  francs  avec 
coupon,  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  finissent  à 
310  francs. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  clôture  à  339  francs. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  irréguliers,  mais 
actifs. 

Les  Andalous  restent  à  207  francs .  ex-coupon  de 
1  peseta  85,  contre  214  francs  avec  coupon.  Nord  de 
l'Espagne  318  francs  ex-coupon  de  10  pesetas,  contre 
317  francs  avec  coupon.  Saragosse,  398  fr.  ex-coupon 
de  10  pesetas,  au  lieu  de  410  francs  il  y  a  huit  jours 
avec  coupon. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.710  francs,  revient 
à  1.684  francs. 
La  Briansk  cote  289  francs. 

Le  Rio-Ttnlo  finit  à  1.628  francs,  contre  1.589  fr.  il  y 
a  huit  jours,  après  1.632  au  plus  haut. 

Le  cuivre  est  beaucoup  mieux  tenu  que  précédem- 
ment. 

L'action  Naphle  de  Bakou  est  à  925  francs,  au 
lieu  de  967  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens cotent  370  francsj  actions  privilégiées,  380 fr. 
à  terme,  les  deux  en  appréciable  avance. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  bien  tenues  à  448  fr. 

Les  actions  ordinaires  et  les  actions  privilégiées  de 
la  Makeevka,  sont  à  597  francs  à  terme  et  à  330  fr.  au 
comptant. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Quoique  peu  actif,  le  Marché  en  Banque  a  enregistré,  au 
moins  à  tenue,  d'assez  nombreuses  variations  de  cours. 

Le  Brésil  5  0/0  18'Jr,  reste  à  97  fr.  25;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  clôture  à  88  fr.  75,  contre  89  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  reste  à  74  fr.  47  1/2, 
ex-coupon  de  0  fr.  095,  contre  74  fr.  85,  avec  coupon,  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  finit  à  52  fr.  32  1/2,  contre 
51  fr.  90  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur, 
qui  restait  à  35  fr.  83  avec  coupon,  est  à  34  fr.  90,  ex  coupon 
de  0  fr.  765. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
restent  â  l.'<5;  francs,  au  lieu  de  1.201  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  Yucalan  se  tient  à  228  fr.  50,  contre 
238  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  sont  à  220  fr., 
comme  la  semaine  dernière. 

L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Nord-Donetz  est 
demandée  à  447  francs. 

L'action  Electrique  Lille- Itoubaix -Tourcoing  clôture  à 
24:;  francs. 

lot  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  finissent  à 
540  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  6  O/O  or  du  Port  de  Bahia  clôture  à  450  fr. 

L'obligation*  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
J'"i  >i    •■  '  i'-fil  ù  445  fi  aneg. 

\j-.n  Aciérie»  Un  Vonelz  clôturent  «4  620  francs,  sans 
changement. 

I>  «       ion -.     -  Miirjtutrs  llarl .n" n  11 ,  qui  n  -lnuTit  :'i  540  fr., 

sont  :i  francs. 
1      '  ni/'*  M'tltzof,  qui  étuicut  à  794  francs,  s'inscrivent 

a  francs. 


La  Tharsis  est  à  146  francs  ;  Cape  Copper  à  179  fr  50 
ex-coupon  de  3  fr.  12,  contre  175  fr.  50  avec  coupon  il  y  a 
huit  jours. 

li'action  Charbonnages  Ekatcrinovcka,  qui  cotait  679  fr. 
il  y  a  huit  jours,  a  brusquement  rétrogradé.  Elle  reste,  en 
clôture,  à  017  francs.  Une  catastrophe  analogue  à  celle  qui 
s'est  produite  il  y  a  deux  ans  à  Courrières  vient  d'éprouver 
cette  Société.  Une  explosion,  due  probablement  au  grisou, 
a  éclaté  dans  une  des  fosses  de  <■  Rykowsky  »  faisant  un 
grand  nombre  de  victimes. 

L'action  Platine  est  à  391  francs,  contre  409  francs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  se  traite  à  85  fr. 

La  Ilarpencr  se  tient  à  1.507  francs,  contre  1.494  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  80  fr.  7ô. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  4.79:2  francs  la  semaine' 
dernière,  finit  à  4.840  franc?. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  terminent  à 
120  francs. 

Les  obligations  1"  hypothèque  5  0/0  Nord-Est  de  l'Es- 
pagne viennent  de  détacher,  le  1"  courant,  un  coupon  inté- 
rimaire de  6  fr.  25  (pour  3  mois  d'intérêt).  Ce  counfcn  est  paya- 
ble par  5  fr.  75  net,  à  la  Banque  Franco- Américaine,  à  la 
Banque  de  Bordeaux,  à  Bordeaux  et  dans  ses  agences,  et  à 
la  Société  Marseillaise,  à  Paris  et  Marseille.  Elles  se  né- 
gocient actuellement  à  4G8  francs  ex-coupon  et  fournissent 
ainsi  un  rendement  net  très  voisin  de  5  0/0  qui  est  particu- 
lièrement intéressant  si  l'on  tient  compte  des  garanties 
affectées  à  ces  valeurs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  de  Tromuay s,  Eclairage 
et  Force  à  Rio-de-Janeiro  clôturent  à  412  fr.  50. 

On  annonce  que  les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
25°  semaine  de  1908,  se  sont  élevées  à  671.352  fiancs,  en 
augmentation  de  37.497  francs  sur  celles  de  la  même  semaine 
de  1907,  ce  qui  porte  à  1.750.124  francs  la  plus  value  en 
faveur  des  vingt-cinq  premières  semaines  de  l'année'  en 
cours. 

On  traite  activement,  sur  le  Marché  en  Banque  au  comp- 
tant, les  actions  de  la  Nantes  Butter  Cy  Là,  sur  lesquelles  la 
déclaration  d'un  dividende  de  10  0/0  pour  1907  a  appelé 
l'attention.  Elles  restent  à  34  francs. 


Nantes  Butter  G"  Limited.  —  La  Nantes  Butler  a  pour 
objet  principal  :  la  fabrication,  l'achat  aux  producteurs,  la 
préparation,  la  conservation  par  le  froid,  du  beurre  et  des 
autres  produits  de  laiterie  ;  la  vente  en  France  et  à  l'étranger 
des  produits  ainsi  fabriqués  et  conservés. 

Elle  a  été  formée  tin  1906  avec  un  capital  de  100.000  liv.  st. 
qui  a  été  porté,  en  juin  dernier,  à  250.000  liv.  st.  par  la  créa- 
tion de  150.0  )0  actions  de  1  liv.  St.,  dont  100. 000  à  émettre 
actuellement,  et  dont  la  souscription  est  garantie  par  un  syn- 
dicat de  banquiers 

Les  Etablissements  de  la  Société  sont  en  France;  elle 
exploite  deux  usines  situées  l'une  à  Nantes  et  l'autre  à  Isse. 

Son  centre  d'affaires  commerciales  est  surtout  Londres,  ce 
qui  explique  le  choix  qui  a  été  fait  de  la  législation  anglaise 
pour  sa  constitution. 

L'augmentation  récente  du  capital  a  pour  but  l'achat  d'une 
troisième  usine  a  Mondoville,  près  de  Caeu,  et  l'accroisse- 
ment du  fonds  de  roulement  en  vue  do  répondre  au  dévelop- 
ment  des  allaires  sociales. 

La  Nantes  Butter,  en  effet,  dont  le  chiffré  d'affaires  avait 
été  pour  son  premier  exercice  1907  tout  entier,  qui  a  eu  une 
durée  exceptionnelle  de  quinze  mois,  do  3. 400.000  francs, 
a  vu,  d'après  Les  communications  qui  nous  soni  faites,  le 
montant  de  ses  ventes  s'élever  pour  les  cinq  premiers  mois 
seulement  de  1908  à  2.993.001)  francs  ;  on  pourrait  donc  pré- 
voir que  pour  l'exercice  en  cours  le  chiffre  d'alfaircs  sera  au 
moins  doublé,  le  mouvement  dos  exportations  sur  Londres 
('•tant  surtout  actif  dans  les  derniers  mois  do  l'année. 

Sur  ces  bases  et  étant  donné  quo  le  premier  exercice,  qui 
ne  peut  être  considéré  comino  normal,  a  donné  un  bénéfice 
permettant  de  payer  un  dividende  de  10  0/0,  après  de  larges 
amortissements,  on  pourrai!  supposer  que  l'exercice  en  cours 
sera  plus  fructueux  et  qu'il  permettra  de  répartir  un  divi- 
dende  supérieur  à  celui  de  1907, 


Voir  let  Tableaux  îles  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


9  juillet  1908. 

Blé  :  La  situation:  les  cours:  les  récolles  à  ) 'étranger.  —  Vins  • 
La  fuiltee  récolte.  —  Alcools.  —  Sucres  :  La  situation;  les  stocks 
visibles.  —  Soies  :  La  >i!ualion;  les  cours.  —  Métaux. 

Blé.  —  Les  derniers  orages  qui  ont  sévi  sur  tant  de  régions 
de  la  France  ont  causé  une  vivo  alerte.  Il  apparaît  mainte- 
nant qu'il  y  a  en  plus  de  peur  que  de  mal.  On  a  bien  eu  à 
enregistrer  des  dommages  locaux,  certains  cantons  ont  beau- 
coup soulier i  mais  partout  les  dégâts  ont  élé  heureusement 
localisé  et  ces  intempéries  auront  passé  sans  rien  changer  à 
l'aspect  général  et  au  rendement  total  de  la  récolte. 

Pour  ce  qui  est  de  la  qualité,  on  pourra  bientôt  avoir  des 
données  précises.  Dans  peu  de  jours  on  sera  exactement  fixé 
sur  ce  point.  Mais- on  peut  déjà  affirmer  que  si  la  chaleur 
continue  et  que  le  soleil  se  montre,  la  qualité  ne  sera  pas 
inférieure  à  la  quantité. 

Les  affaires  sont  passablement  animées  sur  les  principaux 
marchés  de  France.  Dans  ces  derniers  jours  on  a  constaté 
moins  d'empressement  chez  les  vendeurs  et  sur  certaines 
places,  notamment  de  l'Eure  ;t  de  la  Sarthe,  on  a  observé  de 
sérieuses  tenCativcs  de  relèvement  des  prix.  Si  elles  n'ont  pu 
déterminer  une  hausse,  du  moins  ont-elles  arrêté  la  baisse 
sur  beaucoup  de  marchés. 

A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris  on  a  même  vu  le  mou- 
vement de  hausse  réussir  et  les  prix  se  relever  d'une  façon 
appréciable.  Mais  ce  progrès  sera-t  il  durable  ? 

Cette  fermeté  ne  s'est  pas  manifestée  seulement  à  Paris. 
Elle  a  été  plus  sensible  encore  à  New- York  qui  nous  a  envoyé 
des  c  >urs  franchement  en  hausse.  A  Berlin,  aussi  les  cours 
ont  été  mieux  tenus.  Budapesth  est  en  hausse  aussi. 

A  Paris  la  dernière  clôture,  sur  le  blé,  s'est  faits  aux  cours 
suivants:  courant,  22  fr.  10;  prochain  22  fr.  05;  octobre 
22  fr.  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


11  juin 
1908 

18  juin 
1908 

25  juin 
1908 

L'juil. 
1908 

9  juil. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  10 

21  70 

21  55 

21  65 

22  20 

20  66 

20  37 

20  80 

19  23 

19  73 

26  59 

26  es 

26  34 

26  18 

26  81 

23  90 

23  98 

23  92 

22  30 

23  17 

16  57 

17  93 

16  27 

16  03 

16  38 

17  98 

18  82 

17  91 

18  10 

18  40 

Paris  

Liverpool. 

Berlin  

Budapest. 
Chicago. . . 
Ne  w-York 


La  Ta  se  du  Pain.  -  Le  prix  moyen  de  la  farine  aux 
100  knos  relevé  pendant  la  premième  quinzaine  de  juin, 
calculé  à  raison  de  3  10  farine  de  choix,  2  10  premières  mar- 
ques, 3  10  marques  ordinaires,  et  2  10  favine  fleur,  a  été 
évalué  à  30  fr.  939;  soit  en  comptant  les  frais  de  panification 
de  13  fr.  179,  du  prix  de  revient  de  44  fr.  118. 

Le  rendement  se  calculant  à  raison  de  128  kilos  de  pain 
pour  100  kilos  de  farine,  le  kilogramme  de  pain  première 
qualité  revient  à  0  fr.  344  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  688, 
soit  0  fr.  69  pour  la  taxe  officieuse  du  pain  à  Paris  pour 
la  première  quinzaine  de  juillet.  Dans  le  décompte  du  prix 
des  farines,  celui  des  farines  de  fleur  est  majoré  de  1  franc 
par  quintal  pour  frais  accessoires. 

w  < 
*  * 

Voici  quelques  renseignements  sur  les  récoltes  à  l'étranger: 

Les  nouvelles  de  l'Angleterre  sont  mohfs  satisfaisantes 
qu'en  juin.  La  situation  ne  s'est  pas  améliorée,  au  contraire. 
On  craint  maintenant  que  la  prochaine  récolte  ne  soit  infé- 
rieure à  celle  d'une  année  moyenne  :  on  craint  pour  la  qua- 
lité, autant  que  pour  la  quantité. 

En  Russie,  la  situation  s'est,  au  contraire,  améliorée, 
surtout  dans  le  Sud.  Néanmoins,  on  ne  croit  pas  pouvoir 
atteindre  au  rendement  d'une  année  moyenne. 

En  Italie,  le  dernier  rapport  officiel  annonce  une  bonne 


récolle  do  blé  dans  le  Nord.  Il  n'en  sera  malheureusement  pas 
ae  même  dans  le  Midi,  où  la  sécheresse  sévit  et  ne  parait 
pas  vouloir  finir. 

En  Allemagne,  le  temps  reste  favorable  et  les  prévisions 
sont  toujours  optimistes.  Les  avoines  seuls  donneront 
quelque  mécompte;  pour  toutes  les  autres  céréales  on 
espère  un  beau  rendement. 

Aux  Etals-Unis,  les  prévisions  dos  récoltes  sont  favorables 
Cependant,  au  dernier  rapport  officiel,  la  noie  d'ensemble 
n  était  que  :  assez  bo?i. 

En  Autriche-Hongrie,  on  v;mt  d'avoir  une  surprise  assez 
désagréable.  Jusqu'ici,  on  avait  compté,  et  à  bon  droit,  sur 
une  récolte  excellente  comme  qualité  cl  quantité.  Or,  le 
dernier  rapport  officiel  sur  la  récolte  vient  de  causer  une 
grosse  déception  :  il  ne  laisse  plus  espérer  que  le  rendement 
d'une  année  moyenne.  Encore  ce  résultat  ne  sera-t-il  atteint 
que  pour  le  blé.  Les  autres  céréales  donneront  un  rendement 
probablement  au  dessous  du  moyen. 


Vins.  —  La  température  est  devenue  moins  favorable.  On 
a  constaté  des  dégâts  locaux  occasionnés  par  de  violents 
orages.  Mais  dans  son  ensemble  la  situation  du  vignoble  n'a 
pas  changé. 

Dans  la  Provence,  la  vigne  est  saine  et  bien  chargée  de 
fruits;  les  apparences  sont  au-dessus  de  lamoyenne.  Toutes 
les  promesses  sont  belles.  Tous  les  vins  classés  promettent 
beaucoup.  Les  transactions  sont  assez  animées,  mais  les 
cours  ne  montrent  toujours  pas  de  fermeté.  On  peut  acheter 
de  bons  vins  à  0  fr.  90  le  degré.  Les  qualités  recherchées 
vont  de  1  fr.  à  1  fr.  10  le  degré. 

A  Nîmes,  les  aramons  supérieurs  se  payent  8  fr.  :  la 
bonne  marchandise  courante  a  été  traitée  0  fr.  85  le  degré. 

En  Gascogne,  malgré  les  fluctuations  de  la  température, 
on  escompte  une  bonne  moyenne  de  production. 

On  fait,  au  vignoble,  les  prix  de  25  à  35  fr.  les  228  litres, 
en  vins  ordinaires.  Les  affaires,  dans  l'ensemble,  sont  très 
calmes. 

Dans  le  Bordelais,  où  la  satisfaction  était  générale,  les 
dernières  intempéries  feront  diminuer  le  rendement  d'un 
cinquième,  au  moins. 

En  Bourgogne,  la  température  est  superbe,  très  favorable 
au  vignoble.  11  y  aura,  croit-on,  grande  abondance  dans  le 
Maçonnais  et  le  Beaujolais.  Les  affaires  sont  très  calmes  et 
là  aussi,  les  cours  manquent  de  fermeté. 

En  Algérie,  si  la  lutte  vigoureusement  menée  contre  les 
criquets  était  couronnée  de  succès,  la  récolte  de  vins  pourrait 
être  égale  à  celle  de  K07. 

En  Tunisie,  la  situation  est  satisfaisante. 

Voici  une  appréciation  sur  la  récolte  de  1908  donnée  par  le 
Moniteur  Yinicole  : 

«  La  partie  méridionale,  depuis  la  Pj  ovmce  et  le  Vaucluse, 
jusqu'au  Béarn,  en  y  comprenant  nos  départements  les  plus 
gros  producteurs  de  vins  courants  promet,  par  suite  de  la 
plus-value  de  l'Hérault  et  malgré  le  déficit  relatif  du  Gard  et 
de  l'Aude,  une  récolte  à  peu  près  équivalente  à  celle  de  l'année 
dernière. 

«  Les  régions  du  Sud  Ouest,  sauf  le  Languedoc  qui  est 
magnifique,  le  Quercy  et  les  Charentes  qui  s'annoncent 
comme  bien  partagés,  fourniront  moins  qu'en  1907.  L'infé- 
riorité très  sensible  dans  le  Bordelais,  l'est  un  peu  moins 
dans  la  Dordogne  d'une  part,  en  Gascogne  et  dans  l'Armagnac 
d'autre  part. 

«  Les  régions  centrales,  comprenant  l'Anjou,  la  Touraine, 
le  Loir-et-Cher,  le  Cher,  l'Orléanais,  l'Auvergne,  l'Allier,  la 
Nièvre  pourront, en  somme, en  y  ajoutant  les  contingents  des 
régions  plus  septentrionales,  savoir  la  Champagne  et  la 
Lorraine,  contre  balancer  et  au-delà  le  déficit  du  Sud-Ouest. 

«  Donc,  enfin,  en  faisant  entrer  en  ligne  de  compte  les 
plus-values  sensibles  de  toute  la  zone  située  à  l'est,  Bour- 
gogne, Beaujolais-Màeonnais,  Franche-Comté,  Savoie,  Jura, 
Dauphiné,  nous  arrivons  pour  la  France  totale  à  concevoir 
une  récolte  possible  au  moins  égale  cl,  si  tout  vient  à  bien, 
un  peu  supérieure  à  celle  de  1907.  » 

* 
*  * 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  cours  ont  encore  fléchi. 
En  moyenne,  le  prix  de  1  hectolitre  est  inférieur  de  plus  d'un 
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frauc  au  prix  d'il  y  a  un  mois.  Les  affaires  ue  dépassent  pas 
le  pelit  courant  habituel. 


Alcools.  —  Affaires  toujours  restreintes,  les  consomma- 
teurs continuant  à  épuiser  leurs  réserves  sans  procéder  à  de 
nouveaux  achats.  Les  haussiers,  aussi,  sont  d'ailleurs  moins 
empressés  et  se  tiennent  sur  une  certaine  réserve. 

On  a  clôturé  le  disponible  à  47  50  ;  août  47  75. 


Sucres  —  Depuis  plusieurs  séances,  les  affaires  en  su- 
cres ont  été  assez  animées  et  les  cours  ont  constamment  pro- 
gressé. Cette  plus-value  a  porté  sur  toutes  les  époques  de 
livraison.  Tout  un  parti  à  la  hausse  s'étaut  mis  aux  achats, 
les  demandes  du  découvert  sont  nombreuses  et  consolident 
le  marché. 

Il  y  a,  cependant,  à  cette  hausse  des  raisons  plus  sérieuses 
que  les  caprices  de  la  spéculation.  Le  retour  de  la  chaleur  et 
l'annonce  de  la  sécheresse,  en  bien  des  districts  betteraviers, 
ont  fait  craindre  pour  l'avenir  de  la  betterave.  Mais  le  prin- 
cipal motif  de  l'actuelle  fermeté  est  la  situation  statistique 
établissant  que  même  avec  un  rendement  de  récolte  très 
élevé,  il  ne  pourrait  y  avoir  surabondance  en  1908-1909. 

La  confiance  étant  ainsi  revenue,  l'animation  a  suivi  et  les 
affaires  sont  nombreuses  sur  notre  place  :  la  fermeté  et  l'ani- 
mation de  New- York  nous  encouragent  d'ailleurs  encore. 

Le  sucre  blanc  a0  3,  livrable  courant  du  mois,  se  traite  aux 
environs  de  31  75  Pour  août,  on  a  fait  31  87. 

En  sucres  raffinés,  la  demande  reste  bonr.e;  la  consomma- 
tion achète  activement  et  les  cours  ont  haussé  de  manière 
sensible.  Le  dernier  cours  coté  était  de  64  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 

(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88').. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Kew-York(moscovad) 


11  iuinl  18  juin 

25  juin 

2  juill. 

9  juill. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  25 

30  25 

26  75 

26  75 

28  75 

28  28 

28  20 

27  80 

27  45 

26  20 

27  75 

27  12 

27  12 

26  87 

27  87 

28  32 

27  35 

27  45 

20  68 

28  80 

27  10 

27  09 

26  46 

26  45 

26  10 

28  50 

27  93 

27  62 

28  12 

29  .. 

44  33 

50  25 

48  75 

48  57 

44  57 

* 
*  * 


"Voici  la  situation  des  stocks  visibles  aux  dernières  dates 
dans  les  principaux  pays  : 

Stock  tjéncïal  des  Sucres 

1907-1908  1906-1907 

(Tonnes) 

France                                 402.920  522.004 

Angleterre                          83.943  88.871 

Allemagne                              654.199  659.212 

Hambourg                              78.460  119.110 

Autrieh-IIon<<rie...                  481.897  451.762 

Hollande                                 31.562  25.460 

Belgique                                  88.700  113.334 

Total  pour  l'Europe. . . .     1.821.741  1.979.753 

EtatB  Uûii                              WO.OOO  418.010 

Sous  voiles                                93.420  50.000 

Total  pour  l'Amérique. . .     2.215.161  2.4:6.763 

Cuba,  6  porta                       116.000  221.000 

Total  général                  2.331.101  2.077. 763 

Augmentation                            53.090  12.317 

Diminution                                »      »  »  " 

Déficits  Mir  l'année  d<Tni<-rc  :  346.602  tonnes. 


Soies.  -  Ltt  affaires  n'ont dojà  plui  L'ampleur qu'ellei 
avaient  prine  a  la  fin  du  rnoin  de  foin.  L'élan  est  déjà  amorti 

et  la  fabrique  eti  rede  renne  hésitante  et  réHervéf:  dan»  se» 


achats.  Néanmoins  la  fermeté  des  cours  persiste,  le  prix  de 
revient  élevé  des  soies  nouvelles  offrant  un  point  d'appui 
solide  à  la  cote.  Mais  un  relèvement  durable  ne  pourra  venir 
que  de  l'entrain  de  la  consommation  —  et  nous  n'en  sommes 
pas  encore  là. 

A  l'heure  présente,  on  ne  peut  encore  apprécier  avec  certi- 
tude les  résultats  de  la  récolte  en  France,  en  Italie  et  dans 
le  Levant  :  l'opinion  générale  est  qu'elle  restera  inférieure  à 
la  précédente  ;  d'autre  part,  les  rendements  laissent  des 
déceptions  générales,  quant  aux  coûts  de  revient,  ils  seront 
aussi  très  irréguliers,  notamment  en  Italie,  où  les  marchés 
de  cocons  accusent  une  hausse  que  ne  justifie  pas  la  situa- 
tion. 

On  a  coté  : 

Grèges  :  Italie,  1er  ordre,  9/11,  46  à  47  fr.  ;  2«  ordre,  13/16, 
44  fr.  ;  Piémont,  1"  ordre,  18/20,  40 fr.:  Brousse,  1"  ordre, 
13/15,  40  à  41  fr.,  2°  ordre,  13/15, 38  à  3g  fr.  :  Syrie,  1"  ordre, 
9/11,  41  ii  43  fr.;  2«  ordre,  9/11,  39  fr.  50. 

Trames  :  Canton,  fil.,  2«  ordre,  28/32,  36  fr.  ?  Chine,  t.  c, 
l"orelre,  40/45,  40  fr.;  Japon,  fil.,  2«  ordre,  26/30.  45  fr. 

Organsins  :  Cévennes*  1er  ordre,  22/24,  48  à  49  fr.  ;  Italie, 
bon  2'  ordre,  24/20,  48  fr.  50  ;  Brousse,  2«  ordre,  28/32, 
42  francs. 

Les  grèges  asiatiques  ont  fait  : 

Grèges,  Chine  fil.  :  Médaille  3,  13/15,  42  fr.  ;  Fives  TigerL 
9/11,  41  fr.  50  ;  Steam  boat  I,  11/13,  41  fr. 

Tsatlées  redev.  :  Buffalo  A,  32  fr.  75  ;  Pégasus  I,  32fr.50  ; 
Gold  Kiin,  27  fr. 

Grèges,  Japon  fil.  :  1  1/2,  9/10,  44  fr.  50;  1 1/2,  T3/15,  42  à 
12  fr.  50;  1  1/2  à  2,  13/15,  41  fr.  50. 

Grèges,  Canton  fil.  :  extra,  11/13,  37  fr.  25  ;  best  I,  13/15, 
34  fr.  50  ;  1"  ordre,  13/15,  32  fr.  50  à  30  fr. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  manque  toujours  d'orien- 
tation et  de  direction.  D'après  MM.  Merton  et  C°,  les  bas 
prix  actuels  du  métal  tentent  les  spéculateurs  et  poussent 
même  certains  des  principaux  producteurs  à  ne  pas  vendre, 
dans  l'espoir  de  meilleurs  cours;  d'autre  part,  la  production 
s'accroît  sans  cesse  et  la  demande  du  commerce  -est  bien  au 
dessous  de  la  normale,  en  raison  du  mauque  d'entreprises 
industrielles  dans  le  monde  entier.  Ainsi  les  stocks  augmen- 
tent sans  cesse.  Somme  loule,  les  transactions  sont  rares  et 
les  cours  sans  aucune  fermeté. 

A  Paris,  on  a  pu  cependant  maintenir  les  cours  au  même 
niveau  pendant  toute  la  semaine  dernière.  Les  marques 
ordinaires  ont  fait  140  25,  les  100  kilos;  les  premières  mar- 
ques, 147  50. 

Pas  de  changement  non  plus  dans  les  cours  de  Yélain, 
malgré  cerlaines  tentatives  à  la  hausse.  Les  stocks,  a  la 
vérité,  ont  diminué",  mais  les  demandes  restent  extrêmement 
restreintes.  L'étain  Banka  eote3il  fr.50;  l'étain  Billitou,  334. 

Léger  fléchissement  dans  les  cours  du  zinc  où  la  concur- 
rence des  vendeurs  est  très  vive.  Le  zinc  deSilésiecote  53  fr.  ; 
les  autres  bonnes  marques  sont  à  52. 

Grèee  aux  bas  cours  du  plomb,  ou  a  eu  à  enregistrer  des 
transactions  assez  suivies.  Les  prix  ne  sont  néanmoins  pas 
relevé;  les  marques  ordinaires  sont  à  38  francs. 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.010  kil.  048) 


Métaui 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  enflait :dl(p. 

—  espagnol  :  — 
ZibC  :  disponible.  • 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


11  juin 
190S 

t  oh. 

58  1/a 

59  • 

ai  7/s 

12!»  l'4 
13 

12  i2/e 

19  1/8 


31  1/2 


18  juin 
1908 

27  juin 
1908 

2  juillet 
1908 

9  juillet 
1908 

t  sh.  d. 

t  sh.  d 

t  sh.  d 

£  sh.  d. 

58  5 

57    3  8 

56  89 

57  10 

58  15 

38  1/8  . 

57  .. 

58  2/6 

128  2/6 

125  5/8 

124  10 

IBfi  10 

128  17/6 

120  3/8 

12;,  Kl 

127  13 

13  .. 
13  9 

13  1/8 
!3   2  . 

12  12  6 

13  .. 

12    7  6 

12  15 

19  t 

18  7/8 

18  10 

17  17/6 

et .. 

50  10 

51  2 

bl  . 

1  I  KK.Ml'.S. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  7  juillet  1908. 

La  Bourso  de  Berlin.  —  Le  marché  monétaire.  —  Las  industries.  — 
La  production  vinicole  de  1907. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  on  se  croirait  au  fort  des 
vacances  d'été,  en  plein  mois  d'août.  Jamais  on  n'avait 
vu,  à  cette  époque  de  l'année,  une  pareille  rareté  des 
transactions.  IL  y  a  des  séances  où  l'on  n'arrive  qu'à 
grand  peine  à  fixer  des  cours,  même  sur  les  principales 
valeurs.  Le  public  s'abstient  de  venir  à  la  Bourse  : 
ceux  qui  y  viennent  s'abstiennent  d'affaires.  Il  est 
extraordinaire  que,  dans. ces  conditions,  la  tendance 
des  cours  soit  encore  relativement  ferme.  Ce  n'est  pas 
qu'on  n'ait  constaté  un  certain  tassement,  mais  dans 
les  circonstances  présentes  on  aurait  été  en  droit  de 
craindre  une  baisse  très  importante. 

Le  marché  monétaire  est, de  nouveau, abondamment 
pourvu  de  disponibilités.  Après  la  tension  qui  avait 
signalé  les  derniers  jours  de  juin  et  les  premiers  de 
juillet,  l'abondance  est  subitement  revenue.  On  ne 
trouve  aucune  cause  à  ce  retour  de  l'argent  :  peut-être 
vient-il  du  calme  des  industries  et  des  importations 
d'or  étranger:  peut-être  cette  abondance  d'argent  vient 
elle,  aussi,  du  parti-pris  de  nos  grandes  banques  de 
s'abstenir  de  toute  grande  opération  et  de  renforcer 
leur  stock  métallique  avec  l'or  du  dehors.  Quoiqu'il  en 
soit,  aujourd'hui,  les  offres  dépassent  partout  le  de- 
mandes. Le  taux  de  l'escompte  libre  est  tombé  à 
2  7/8  0/0. 

La  Reichsbank  aurait  pu  profiter  de  cette  situation 
pour  renforcer  sa  position  si  le  gouvernement  impérial 
ne  l'avait  encore  une  fois  mise  à  grande  contribution . 
Pour  le  moment,  ia  Banque  Impériale  pourvoit  aux 
exigences  de  l'Etat  ;  mais  si  ces  demandes  se  ralen- 
tissaient on  serait  en  droit  d'espérer  un  nouvel  abais- 
sement du  taux  de  l'escompte  officiel,  ne  fut  ce  que 
d'un  1/20/0.  Les  importations  d'or  américain  ont  cessé 
cette  semaine  ;  mais  cela  ne  signifie  pas  qu'elles  ne 
reprendront  pas,  sous  peu. 

Je  vous  envoie  par  ce  même  courrier  la  statistique 
des  émissions,  en  Allemagne,  pendant  le  premier  semes- 
tre de  1908.  Les  chiffres  conlirment  le  vieux  dicton  que 
les  émissions  sont  en  proportion  de  l'afflux  monétaire. 
Dans  le  premier  semestre  de  l'année,  où  le  taux  de  l'es- 
compte a  passé  de  7  1/2  0/0  à  4  0/0,  le  total  des  émis- 
sions s'est  élevé  au  chiffre  respectable  de  2.228  mil- 
lions de  marks  en  valeur  nominale  et  2.267  millions 
de  marks  au  cours  de  la  Bourse,  contre  respectivement 
350  et  354  millions  dans  le  deuxième  semestre  de  1907 
et  1.405  et  1.488  millions  dans  le  premier  semestre  de 
1907.  La  moitié  des  émissions  du  premier  semestre  de 
l'année  en  cours  comprend  des  fonds  d'Etats  allemands.- 

La  situation  reste  sans  aucun  changement  dans  les 
centres  industriels,  c'est-à-dire  sans  aucune  améliora- 
tion. Les  nouvelles  du  marché  charbonnier  sonnent 
assez  mal.  La  demande  du  coke  s'arrête  tellement  que 
le  syndicat  vient  de  décider  une  diminution  de  10  0/0 
dans  la  production  de  juillet  et  août,  laquelle  n'était 
déjà  que  de  60  0/0  du'total  primitivement  fixé.  On  a 
aussi  décidé  une  diminution  de  5  0/0  dans  la  produc- 
tion des  briquettes. 

Au  marché  métallurgique  règne  toujours  un  grand 
calme  et  les  affaires  laissent  fort  à  désirer.  On  aurait 
pu  croire  que  les  bas  prix  actuels  attireraient  les  ache- 
teurs :  ils  s'abstiennent  de  plus  en  plus  et  les  stocks 
s'accumulent  malgré  le  ralentissement  de  la  produc- 
tion. Sur  le  marché  de  fer  brut,  la  situation  est  pres- 
que précaire.  Dans  l'industrie  textile  et  dans  les  indus- 
tries chimiques,  on  signale  la  même  inaction. 

Les  valeurs  de  ces  diverses  industries  ne  sont  pour- 
tant pas  trop  déprimées  à  la  Bourse  de  Berlin.  La 
Bourse  vit  dans  l'espérance  que  le  retour  de  l'abon- 
dance monétaire  leur  donnera  une  impulsion  vivi- 


fiante et  que  leur  marasme  disparaîtra  avec  la  rareté 
de  l'argent . 

Les  avis  concernant  la  récolte  sont  toujours  satis- 
faisants, le  temps  favorable  et  chaud  continuant.  Le 
vignoble  allemand  a  bonne  apparence  aussi. 

On  vient  de  publier  la  statistique  de  la  production 
vinicole  allemande  en  1907  :  elle  a  été  inférieure  à  la 
moyenne  des  vin^t-sept  dernières  années.  Elle  a  été 
en  1907,  de  2.492.000  hectolitres,  alors  que  la  movenne 
des  vingt-six  années  précédentes  était  de  2.595.000. 
Pendant  ces  dernières  années,  à  l'exception  de  1906, 
cette  production  a  toujours  été  supérieure  à  3.700.000 
hectolitres. 

La  superficie  de  la  culture  vinicole  allemande  est  de 
118.581  hectares. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Méral  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change..  , 

•Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1908 


1907 


30  juin 

Bif.23  juin 

1-031.799 

-  S6  020 

63  146 

—  6  213 

9. 049 

-  23.205 

1.127.093 

+224.990 

164.061 

+  100  522 

141.788 

t  89  084 

160.163 

-  16.597 

180.000 

(n.mod.) 

64.814 

(n.mod.) 

1  ..792  623 

+  396.348 

615. 137 

-115-793 

44. 533 1 

+  1.587 

(n.mod.) 
(n  mod.j 
+  345.866 
626  621  —  14.227 
43  122,+  2.153 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


30  avi'i 
7  mai 

18  » 

23  » 
6  juin 

18  » 

23  » 

30 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

916 

1  541 

616 

1.C09 

957 

1.489 

614 

973 

995 

1.429 

681 

959 

1.023 

1.375 

707 

958 

1.017 

1.431 

622 

949 

1.077 

1.3S0 

711 

S18 

1.118 

1.396 

730 

902 

1.032 

1.793 

615 

1.127 

15 
183 
81 
67 
68 
73 
63 
164 


Réserve 
de  billets 

iaui 

de 
t'esc. 

0/0 

43 

5 

+ 

30 

s 

+ 

140 

» 

+ 

229 

+ 

145 

+ 

264 

*  % 

+ 

296 

» 

216 

Les  Emissions  en  Allemagne  dans  le  premier  semestre 
1908.  —  Voici,  d'après  la  Gazette  de  Francfort,  la  statis- 
tique clos  émissions  en  Allemagne  pendant  le  premier  semestre 
do  1908:  elles  ont  été  do  2.267  millions  do  marks  (valeur  en 
Bourse),  contre  334.170.000  marks  pendant  le  second  semestre 
K07  ot  l.i8S..l.i0.000  pendant  le  premier  semestre  1907.  C'est 
que  la  situation  du  marché  allemand  est  sensiblement  meil- 
leure qu'à  la  fin  de  1907  et,  d'autre  part,  que  les  industriels 
et  les  commerçants  allemands  se  sont  trouvés  dans  l'obliga- 
tion de  faire  appel  au  crédit  dans  do  très  fortes  proportions. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  émissions  durant  le 
premier  semestre  1907  et  le  premier  semestre  1908  : 

1"  semestre  1907   1"  semestre  1908 


£  mi-ssicns 


Valeur 
nomin. 


Valeur 
au  cours 


Valeur  Valeur 
nomin.   au  cours 


( 

Millions  d 

Empr.  d'Etat  allem. 

546.00 

541.06 

—  étrangers  

51.11 

49.83 

—     de  Mlles  

320.17 

319.94 

Obi.  hypoth.  allem. 

150.00 

150.00 

—      —  étraug. 

Autres  obligations.. 

117  "35 

118.28 

Act.  des  Banques  . . 

72.10 

94.82 

—  de  Ch.  de  fer.. 

2.61 

3.67 

—   Industrielles. . . 

146.39 

210.95 

Total 

1.405.79 

1.488.55 

e  marks) 
1.009.00 
37.80 
433.95 
250.00 
2.00 
248.69 
31.81 
20.00 
134.97 

2.228.22   2. 267. 00 


.080.64 
37.23 

525.90 

250.00 
1.98 

238.19 
51.71 
19.82 

181.53 


La  Production  du  fer  brut  en  Allemagne.  —  Pendant 
le  mois  de  mai,  la  production  du  fer  brut  on  Allemagne  a  été 
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de  1.010.917  tonnes  contre  979. 8G6  en  avril  1908,  soit  une 
augmentation  de  31.0Ô1  tonnes  et  1.094.314  en  mai  1907, 
soit  une  diminution  de  83.397  tonnes  ou  7.62  0/0.  Pour  les 
cinq  premiers  mois  de  l'année,  la  production  atteint  5.093. 29G 
tonnes  contre  fi. 311. 617  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  soit  une  diminution  de  218.321  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  9  juillet  1908. 

La  tendance  générale  est  satisfaisante.  Les  fonds  d'Etat 
sont  calmes;  les  valeurs  industrielles  finissent  en  progrès. 

Oa  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  82  80  ;  Russe  1902. 
S3  90;  Deutsche  Bank,  230  30;  flarpoaer,  198..;  Laura, 
205  ..  ;  Boclmmer,  212  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  7  juillet  1908 

La  situation  monétaire.  —  Les  recettes  publiques  pendant  le  premier 
trimestre  190S-1909.  —  La  situation  des  chemins  de  fer.  —  Les 
brevets  d'invention. 

La  situation  monétaire  ne  s'est  pas  modifiée  sensi- 
blement au  cours  de  la  dernière  huitaine.  L'abon- 
dance des  disponibilités  a  permis  le  remboursement 
des  emprunts  à  huitaine  qui  avaient  été  contractés  à 
la  Banque  d'Angleterre  pour  faire  face  aux  besoins  de 
fln  de  trimestre".  On  prévoit  que  ceux  qui  doivent 
échoir  dans  quelques  jours  seront  également  liqui- 
dés sans  difficultés. 

Il  faut  reconnaître  pourtant  que  l'effet  du  paiement 
des  coupons  des  Consolidés,  des  rentes  indiennes  et  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  été  contrecarré  par  les  be- 
soins créés  par  l'énorme  souscription  de  l'emprunt  ter- 
ritorial irlandais  2  3/4  0/0,  dont  l'émission,  pour  un 
montant  de  5  millions  de  liv.  st.  qui  a  eu  lieu  samedi,  a 
causé  une  assez  vive  surprise.  La  souscription  à  cet 
emprunt  a  vu  affluer  un  grand  nombre  de  demandes, 
le  taux  d'émission,  fixé  à  89  1/2,  ayant  été  trouvé  très 
bas;  aussi  les  nouveaux  titres  ont-ils  immédiatement 
fait  1  7/16  fie  prime.  La  souscription  a  été  couverte 
plusieurs  fois  on  parle  de  40  fois)  et  l'on  compte  que 
les  gros  souscripteurs  ne  recevront  qu'une  faible  por- 
tion de  leurs  demandes. 

Le  cours  de  l'or,  sur  le  marché  libre,  a  enregistré 
une  légère  hausse.  La  Fr.ince  et  l'Allemagne  conti- 
nuant à  absorber  la  majeure  partie  du  métal  jaune 
arrivant  sur  le  marché;  on  prétend,  en  outre,  que 
l'Italie  se  serait  assurée  une  certaine  portion  des 
(00.000  liv.  st.  d'or  en  barres  arrivées  hier  sur  le 
marché  libre. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Angleterre  est  des- 
cendue de  30.  W4.613  liv.  st.  à  38.607.398  liv.  st.,  par 
suite  des  demandes  de  la  province  pour  les  besoins  de 
fin  de  trimestre,  et  la  réserve  a  passé  de  28.801.90S 
livres  sterling  b  27.081.128  liv.  st.,  tandis  que  le  rap- 
port do  la  réserve  aux  engagements  est  revenu  de 
51  1  8  0/0  à  4'i  1/2  0/0.  Ces  chiffres  sont  néanmoins 
tr.'s  satisfaisants,  si  on  les  compare  à  ceux  de  l'année 
.]•  rni«  re  à  pareille  époque  :  le  3  juillet  19J7,  l'encaisse 
métallique  n'était,  en  effet,  que  de  35.208,911  liv.  st., 
la  réserve  de  23.680.981  liv.  st.  et  le  rapport  île  la  ré- 
serve aux  engagements  de  3S  3/8  0/0. 

ù  résultat»  financiers  de  l'exercice  en  cours  ne 
sont  guère  encourageants  :  M.  Asquith,  prenant  comme 
base  <le  calcul  les  impôts  en  vigueur  au  .'Jl  mars  der- 
nier, avait  prévu,  pour  l'année  nouvelle,  nue  augmen- 
tation de  1.237.000  liv.  et.  dans  les  revenus,  qui  de- 
vaient, d'après  loi,  atteindre  157 .770.000  liv.  st.,  au 
lien  de  I50.5:>8. O0O  l'année  préeèdenle.  Tenant  compte 
de  |  i  réduction  de  la  taxe  des  sucres,  dont  le  coûl  était 
estimé  ■<  Ï.WW.000  liv.  st.,  et  do  là  diminution  des 
police»  d'assurances  maritimes,  estimée  fa 20.000  livres 
^lerliiif/,  notre  Chancelier  de  l'Eeblquier  pensait  que 
le  r'  venu  réel  de  l'Ktat  s'élèverait,  pour  l'exercice  1908- 


1909,  à  154.350.000  liv.  st.,  en  diminution  de  2.188.000 
livres  sterling  sur  le  revenu  de  l'exercice  1907-1908. 
Or,  on  vient  de  publier  les  résultats  du  premier  tri- 
mestre de  l'année  financière,  et  déjà  le  revenu  est  en 
diminution  de  2.337.888  liv.  st.  sur  celui  delà  période 
correspondante  de  l'an  passé  !  Je  sais  bien  qu'il  ne  faut 
pas  attacher  une  importance  exagérée  aux  chiffres  d'un 
seul  trimestre,  surtout  du  premier.  Mais,  enfin,  la 
diminution  est  trop  sensible  pour  ne  pas  retenir  l'at- 
tention. Comme  je  vous  le  disais  au  début,  ce  ne  sont 
pas  là  des  résultats  bien  brillants.  Vous  connaissez  les 
causes  de  cette  diminution  des  recettes  :  la  principale- 
doit  être  recherchée  dans  le  ralentissement  de  l'activité 
économique,  dont  nous  souffrons  depuis  le  commence- 
ment de  l'année. 

Les  recettes  des  douanes  ont  été  particulièrement 
affectées,  ce  qui  se  conçoit  aisément.  Les  recettes  des 
télégraphes  ont  également  diminué,  mais  cette  perte 
a  été  compensée  presque  entièrement  par  une  aug- 
mentation des  recettes  des  téléphones.  Tous  les  autres 
chapitres  du  budget  sont  plus  ou  moins  atteints,  ce 
qui  en  explique  la  diminution  très  sensible  qu'il  me 
faut  vous  signaler  dans  le  revenu  total. 

Ajoutons,  pour  en  finir  avec  ce  sujet,  que,  pendant 
le  trimestre,  500.000  liv.  st.  de  la  dette  ont  été  rem- 
boursées par  le  Trésor,  celte  somme  provenant  de  l'ex- 
cédent laissé  par  l'exercice  précédent. 

Comme  je  vous  l'ai  laissé  entendre  à  plusieurs  repri- 
ses déjà,  la  situation  de  nos  chemins  de  fer  est  loin 
d'être  brillante  :  on  prévoit,  pour  le  semestre  qui  vient 
de  s'achever,  une  diminution  sensible  des  recettes,  et 
une  augmentation,  également  assez  importante,  des 
dépenses  :  le  trafic  a  été  beaucoup  moins  actif  qu'en 
1907,  ce  qui  ne  peut  guère  vous  étonner,  et  toutes  les 
Compagnies  ont  enregistré,  dans  leurs  recettes  brutes, 
des  moins  values,  atteignant  jusqu'à  150.000  liv.  st. 
sur  le  Midland,  à  l'exception  du  Great  Western  qui 
a  bénéficié  d'une  augmentation  d'environ  150.000  livres 
sterling,  et  du  London  and  South  Western  dont  l'aug- 
mentation est  de  10.000  liv.  st. 

La  hausse  du  combustible,  et  l'élévation  des  salaires, 
rendue  nécessaire  par  l'agitation  ouvrière,  que  je  vous 
ai  signalée  plusieurs  fois  ont  amené  une  forte  aug- 
mentation des  dépenses  incomplètement  compensée 
par  une  diminution  du  nombre  des  employés  et  par  la 
réduction  du  parcours  des  trains.  C'est  ainsi  que  les 
dépenses  se  sont  accrues  sur  tous  les  réseaux ,  et 
notamment  :  le  Great  Western  (150.000  liv.  st.),  le 
London  and  i Nord  Western  (120.000  liv.  st.),  le  Mid- 
land (80.000  liv.  st.),  etc. 

Naturellement  les  recettes  nettes  des  différents 
réseaux  n'ont  pu  que  diminuer  :  les  sommes  disponi- 
bles sont  en  moins  value  de  221.000  liv.  st.  pour  le 
London  a„d  Xoeth  Western,  210. 000  pour  le  Midland, 
179.000  pour  le  North  Eastmi,  etc..  Seul,  le  Great 
Western  a  vu  sa  situation  s'améliorer  légèrement... 
Bien  légèrement  :  le  montant  disponible  s'est  accru  de 
6.000 liv.  st.  ! 

Vous  comprendre/,  qu'avec  ces  résultats  on  ne  songe 
guère  à  augmenter  les  dividendes  :  le  Great  Western 
donnerait  probablement  8  3/4  0/0  comme  précédem- 
ment; le  Great  Northern  ne  diminuera  sans  doute  pas  non 
plus  son  dividende,  mais  l'on  croit  que  des  réductions 
auront  lieu  pour  tous  les  autres  reseaux. 

Eu  somme  la  situation  n'apparaît  pas  sous  un  jour 
bien  favorahle  en  ce  moment. 

On  commente  assez  vivement  ici  dans  les  milieux 
Industriels  la  loi  sur  les  brevets  d'invention,  qui  doit 
entrer  en  application  le  mois  prochain. 

Par  colle  loi,  loul  brevel  prison  Angleterre  doil  être, 
sons  peine  de  déchéance,  exploité  dans  le  Royaume- 
Uni.  En  prévision  de  celte  disposition,  qui  les  vise  par- 
ticulièrement, plusieurs  maisons  allemandes  onl  pris 
la  précauti  le  faire  construire  des  usines  en  Angle- 
terre, et  d'v  faire  fabriquer  partiellement  leurs  pro- 
duits pour  se  réserver  le  bénéfice  du  brevet  anglais. 

On  considère  généralement  celle  mesure  du  gouver- 
nement du  Royaume-Un]  comme  une  manière  de  pn>- 
téger  les  sans-travail,  si  nombreux  dans  ce  pays. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  Juillet  1908 

Département  des  opérations  d'émission 
passif        I,iv.  st. 


Billets  créés   54.628  000 


Total   oi  628  000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées.  7. 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  36-178.000 

Total   54.628-000 


Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.227.000 

Poitefeuilleetavances  29  998-000 

Billets  en  réserve   24  876.000 

Or  t  argent  monnayés     1  590  000 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.382.C00 

Trésor  et  administra- 
tion publique   4.883.000 

Comptes  particuliers.  48.832.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  41. 000 

Total   71.691  000  Total   71.691.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


• 

DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc- 

% 

37  572 

28.312 

53  459 

4'i  568 

27.710 

51-90 

3. 

29  »   

37.675 

28.463 

53.238 

43  401 

27  662 

50  82 

2  % 

38.198 

29.: 61 

54. 032 

44-308 

27.487 

50  65 

r  » 

11  »   

37.1-93 

29.019 

54-089 

44  4"-6 

27  424 

50  07 

18  »   

38.864 

28.787 

55.809 

45.052 

28-527 

51  07 

2".  »   

39.405 

28  993 

56-337 

45.261 

28-862 

51  17 

•2  juillet  

38  607 

29-976 

60.845 

51.580 

27.081 

44  47 

» 

37  768 

29.752 

53  715 

45- 225 

26 . 166 

49  23 

» 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  df.ns  les  ports  du  Royaume -Uni  pendant  le 
mois  de  mai  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1907  et  1906  : 

Entrées  Sorties 


Mai 


Pavill.     Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann"  étranger  Totaux  britann6  étranger  Totaux 

(En  milliers  de  tonneaux) 


1908....  2.217 

931 

3.152 

3.229 

1.799 

5.028 

1907....  2.463 

969 

3.432 

3.346 

1.723 

5.073 

1906....       2.426  1 

.065 

3.490 

3.142 

1.691 

4.834 

5  1ers  mois  : 

1908....     11.112  4 

395 

15.507 

14.229 

8.433 

22.712 

1937....     11.523  4 

573 

16.098 

14.702 

8.125 

22.827 

1906....     11. 314  \4. 758 
Diff.  pour  ^ 

16.072 

14.129 

7.604 

21.733 

les  5  1«" 

mois  1908 

par  rapport 

à  1907. .     —  410  — 

178 

—  539 

—  472 

-4-  358 

—  115 

1906..     —  201  — 

363 

—  565 

+  100 

-f  879 

-f-  979 

Les  Recettes  budgétaires  pendant  le  premier  trimes- 
tre 1908-1909.  —  Voici  un  état  sommaire  des  recettes 
encaissées  par  l'Échiquier,  du  1"  avril  au  30  juin  1903,  avec 
les  chiffres  comparatifs  de  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent  : 

Différence 

1908-09        1907-08       en  1908-09 


Douanes   7.218.0Û0 

Accises   7.270.000 

Impôt  foncier   4.340.000 

Timbre   1.850.000 

Impôt  sur  les  terres. . .  50.000 

—   sur  les  prop.  bât.  260.000 

Iucome-tax-.   4.200.000 

Postes   3.280  000 

Télégraphes   680.000 

Téléphones   360.000 

Domaine  de  1 1 Couronne  130.000 
Recettes  du  Canal»  de 

Suez  et  divers   5.000 

Divers   669.613 

Total  des  recettes....  30.312.613 


(Livr 
8 
7 
5 
1 


es  sterling) 

.259.365  - 

.629.292  — 

.125.814  — 

.920.000  — 

50.000 

330.000  — 

.310.000  — 

.210.000  -t- 

710.000  — 

330.000  -t- 

110.000  + 

7.500  — 

658.030  -p' 


■1.011.365 
•  359.292 
785.814 
70.000 

70.000 
110.000 
70.0!  0 
30.000 
30.000 
20.000 

2.500 
11.583 


32.650.001  —2.337. 


Les  chapitres  qui  enregistrent  la  plus  forte  diminution 
sont  les  douanes,  qui  perdent  1.041.365  liv.  st.,  et  l'impôt 
foncier,  avec  une  moins-value  de  785.814  liv.  st. 


Les  Chemins  de  fer  anglais  pendant  le  premier  se- 
mestre 1908.  —  Voici  le  tableau  des  recettes  des  chemins 
de  fer  anglais  pendant  le  premier  semestre  de  1908  : 

Voyageurs    Marchandises  Total 

Compagnies   Recettes  Diff.  Recettes  Diff.  Recettes  Diff. 


(En 

milliers 

de  liv. 

st.) 

66 

—  2 

163 

46 

230 

—  48 

Great  Central. . . 

517 

—  15 

1.442 

51 

1.959 

—  66 

Great  Eastern  . . 

1 

.310 

—  54 

1.161 

17 

2.471 

—  71 

Great  Northern 

1 

131 

—  19 

1.701 

93 

2.832 

—  112 

Great  Western  . 

2 

916 

+  56 

3.384 

20 

6.300 

+  36 

Lancs.et  Yorks. 

1 

133 

—  19 

1.693 

60 

2.826 

-  79 

London  etN.-W. 

2 

906 

—  32 

4.332 

138 

7.238 

-  170 

London  et  S.-W. 

1 

556 

-  8 

741 

+ 

8 

2.297 

» 

London,  Brigh- 

ton,  etc  

1 

023 

-  25 

412 

8 

1.440 

-  33 

Lond.,  Tilbury  et 

Southend 

186 

+  4 

63 

249 

+  4 

Melropolilan . . . 

360 

+  5 

43 

i 

403 

+  5 

Midland  

1 

833 

—  7 

3.966 

224 

5.799 

—  231 

North- Eastern.. 

1 

413 

—  18 

3.323 

146 

4.735 

-  163 

N.  Staffordshire. 

128 

344 

19 

472 

—  19 

S.-East.  et  Chat. 

1 

598 

-  50 

499 

31 

2.097 

—  82 

Total. 

18.08Î 

-183  23.267 

845  41.348 

-1028 

Hull  et  Barnsley 

283 

—  25 

Total 

» 

» 

41.631 

—1053 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a,  pour  l'ensemble, 
diminution  à  la  fois  pour  les  voyageurs  et  pour  les  mar- 
chandises; la  moins-value  est  particulièrement  sensible  pour 
les  recettes  des  marchandises,  avec  815.000  liv.  st.  ou 
3.5  0,0  de  moins  que  pendant  le  premier  sem'estre  de  l'année 
dernière. 


Courriel"  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  9  juillet  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  rencaisse  or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  839.000  liv.  st. 

Au  Stock-Éxchange,la  tendance  calme. 

Les  valeurs  cuprifères  sont  en  progrès  ;  les  Chemins  amé- 
ricains s'inscrivent  en  hausse. 

On  a   coté  :  Consolides,  87  7/8;   Russe  5  0/0,  96  3/8. 

Dans  le  groupe  des  valeurs  cuprifères,  le  Rio  est  à  65  ; 
V Anaconda  à  9. 

Voici  les  derniers,  cours  des  Chemins  américains 

Le  Canadian  Pacipc  est  à  167  1/2;  YUnion  Pacific  à  154; 
le  Louisvîlle  à  111  1/8  ;  YAtclnson  à  84  7/8  et  le  Reading 
à  00. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  7  juillet  1908. 

La  situation  monétaire.  —  Le  marché  à  terme  et  le  marché 
du  conptant.  —  Les  chai'bonnages  et  les  valeurs  industrielles. 

Une  légère  tension  monétaire,  de  laquelle  il  faudrait 
se  réjouir,  si  elle  doit  être  l'indice  d'une  reprise  de 
l'activité  industrielle  et  commerciale,  s'est  fait  jour 
sur  les  places  de  Londres  et  de  New- York,  mais  il  est 
à  craindre  qu'il  faille  plutôt  l'attribuer  aux  échéances 
semestrielles  qui,  pour  quelque  temps,  viennent  raré- 
fier les  disponibilités. 

Notre  marché  des  valeurs  internationales,  plutôt 
balloté  par  des  tendances  contraires,  a  été  irrégulier  et 
nerveux,  cette  nervosité  s'en  prenant  surtout  aux  va- 
leurs de  traction,  qui  ont  été  violemment  attaquées, 
principalement  la  Parisienne  électrique,  qui  a  baissé 
jusqu'à  226  sur  le  simple  bruit  de  la  déconfiture  d'une 
Compagnie  de  navigation  égyptienne,  et  malgré  que  la 


58 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Grèce 


Société  ait  fait  savoir  qu'elle  n'était  nullement  Lntôres- 
bée  dans  la  valeur;  on  reprend  à  232,  contre  240  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Métropolitain  de  Paris  a  subi  le  choc  des  réalisa- 
tions effectuées  sur  la  Parisienne  et  après  478  au  plus 
bas,  ex-coupon  de  17  fr.  21,  s'inscrit  à  482,  en  perte  de 
cinq  francs  sur  la  semaine  précédente;  Raiiways 
Electricité  127,  contre  132;  Nitrate  Raiiways  256,  con- 
tre 261  francs. 

La  dernière  statistique  de  quinzaine  accusant  une 
augmentation  de  4.300  tonnes  dans  les  stocks  de  cui- 
vre et  la  circulaire  Merton  disant  que  les  demandes 
pour  le  commerce  sont  toujours  bien  en  dessous  de  la 
normale,  surtout  de  l'autre  côté  de  l'Atlantique,  le  liio 
Tinlo,  que  nous  laissions  à  1.620  il  y  a  huit  jours,  a 
rétrogradé  jusqu'à  1.585,  mais  la  cote  du  métal  étant 
remontée  aujourd'hui  à  Londres  de  près  de  3  i  de 
point,  le  Rio  reprend  vivement  jusqu'à  1.025,  en  ten- 
dance très  soutenue. 

Les  Chemins  espagnols,  après  avoir  montré  beau- 
coup de  résistance  dans  les  séances  de  faiblesse,  profi- 
tent de  la  meilleure  tenue  générale  pour  entreprendre 
un  mouvement  de  hausse  assez  important  :  la  Sara- 
gosse  à  399.  ex-coupon  de  14  fr.  25,  le  Nord  d'Espagne 
à  318,  ex- coupon  de  8  fr.  90. 

Parmi  les  fonds  d'Etats,  l'Extérieure  a  été  très  sou- 
tenue sur  l'annonce  que  l'emprunt  intérieur  de  160  mil- 
lions de  pesetas,  définitivement  sanctionné  par  le  roi, 
sera  émis  le  9  courant,  au  prix  de  S5  3/4  0/0. 

La  Rand  Mines  et  la  Tanganyka,  respectivement  à 
156  et  93,  ont  été  assez  bien  soutenues;  nous  entrons, 
pour  les  Mines  d'or,  dans  la  période  de  déclarations 
des  dividendes,  et  comme  on  constate  qu'ils  sont  gé- 
néralement en  majorât  on  sur  ceux  de  l'année  dernière, 
le  marché  s'en  trouve  bien  impressionné. 

Peu  de  choses  intéressantes  à  signaler  sur  notre 
marché  du  comptant,  les  transactions  étant  toujours 
des  plus  restreintes;  constatons  cependant  que  le  rem- 
ploi des  coupons  de  juillet,  ainsi  que  l'abaissement  des 
taux  d'intérêts  pour  les  placements  temporaires  dans 
les  banques,  profitent  en  toute  première  ligne  à  nos 
rentes  et  à  nos  bonnes  obligations  de  chemins  de  fer  et 
de  tramways. 

"  Le  3  0/0  Belge  reprend  à  95  contre  94  75.  le  Congo 
A  0/0  amortissable  à  95  contre  94  25  et  le  Congo  3  0/0 
h  75  60  contre  74  50. 

Les  actions  de  Manques  et  Etablissements  de  crédit 
sont  également  favorisées  par  les  achats  du  portefeuille  ; 
la  Barn/ue  Nationale  s'inscrit  à  4.475,  la  Société  Géné- 
rale à  3.975,  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts 
à  1.265;  pour  cet  établissement,  l'ensemble  des  opéra- 
tions de  reports  pour  la  première  quinzaine  de  juillet 
comporte  un  total  de  196  millions,  avec  un  taux  d'in- 
térêt de  3.04  0/0  contre  3.02  pour  la  quinzaine  précé- 
dente. 

Les  actions  de  Tramways  sont  généralement  en 
réaction,  sauf  les  actions  des  tramways  bruxellois  en 
hausse,  sur  la  publication  des  recettes  du  mois  de  juin 
qui  accusent  une  augmentation  de  116.000  fr.  sur  la 
période  correspondante  de  1907,  malgré  la  diminution 
d«->  tarifs,  qui  a  eu  son  application  à  partir  du  1er juin 
dernier. 

Les  valeurs  industrielles  sont  plutôt  faillies,  tou- 
jours tenues  en  suspicion  par  les  nouvelles  de  l'indus- 
trie et  du  commerce  dont  la  situation  ne  présente  au- 
cune amélioration. 

Aux  Klats  l'nis,  les  recettes  des  Chemins  de  fer  pour 
lia  d€  mai  BCCUMnl  une  diminution  de  24  0/0  sur 
celles  ih'  19(1/  i  t,  en  Allemagne,  en  ce  qui  concerne  les 
BUUChandises  seulement,  cette  diminution  se  chiffre 
par  1.117.000  marks  vis-à-vis  de  n'ai  1907. 

Ici,  nos  produite  sont  de  plus  en  plus  concurrencés 
par  Jes  produite  anglais  ou  allemands,  et  les  cours  des 
valeurs  de  nos  Etablissements  métallurgiques,  aussi 
biafl  que  ceux  do  nos  charbonnages,  reflètent  les 
craintes  atfggèfeBM  parcelle  concurrence. 

VaU  ur,  russes  bien  tenues  ;  d'après  la  Gazette  de 
/'éii'isbout'g,  les  négociations  pour  la  formation 
de  l'Union  métallurgique  sont  définitivement  aban- 


données et  il  parait  que  l'échec  de  ce  projet,  très  impo" 
pulaire  et  qui  paralysait  les  affaires,  est  accueilli  avec 
une  véritable  satisfaction  dans  tout  le  sud  de  la 
Piussie,  où  l'on  préfère  la  concurrence  libre  à  cet  em- 
brigadement plus  ou  moins  forcé,  surtout  en  ce  mo- 
ment où  les  commandes  pour  la  construction  du 
chemin  de  fer  de  l'Amour  et  celui  du  Donetz  vont 
ramener  l'activité  sur  les  marchés  métallurgiques 
russes. 

Valeurs  coloniales  meilleures  sur  la  réfutation  éner- 
gique à  la  Chambre  belge  des  objections  contenues 
dans  le  mémorandum  de  l'Angleterre  et  sur  la  ferme 
volonté  qu'on  paraît  avoir  de  mettre  l'exploitation  du 
Congo  en  concordance  avec  l'acte  de  Berlin,  sans  se 
laisser  influencer  par  une  ingérence  étrangère. 


Les  Chemins  de  fer  belges  en  1907.    —   Les  ] 

des  Chemins  de  fer  belges  se  sont  élevées  en  1907,  à 
266.301.000  fr.  et  les  dépenses  d'exploitation  et  les  charges 
iinancières  à  270.907.000  fr. ;  il  y  a  donc  eu  un  déficit  de 
4.606.000  fr.  En  1906,  les  recettes  avaient  été  de  259.337.<  0D  fr. 
'et  les  dépenses  de  251.920.000  fr.  Le  bénéfice  s'était  donc 
élevé  à  7.416.000  francs. 

Voici,  pour  les  quatre  derniers  exercices,  quelles  ont  été 
les  recettes  des  Chemins  de  fer  belges  : 


Bénéfices 

Années  Becettes       Dépenses        ou  pertes 

(Milliers  de  francs") 

1904    232.783         220.684         +  12.n99 

1905    248.136         238.684         -H  9.452 

1906    259.337         251.920         -f  7.416 

1907   266.301         270.907         —  4.606 


Sans  tenir  compte  des  charges  financières,  les  dépenses 
d'exploitation  sont  passées  de  139.728.998  fr.  on  19J4  pour 
4.037  kilomètres  de  voies  en  exploitation,  à  182.703.050  fr. 
en  1907,  pour  4.091  kilomètres  de  voies;  l'accroissement  a 
donc  été  de  42.974.058  fr.  ou  31  0/0;  durant  cette  niêine  pé- 
riode les  recettes  ont  augmenté  de  14  0/0  seulement. 

Le  facteur  principal  de  l'augmentation  des  frais  d'exploita- 
tion a  été  le  renchérissement  des  prix  du  combustible.  Le 
prix  du  charbon  qui  avait  été  de  12  fr.  25  la  tonne,  en  1904,  ; 
atteint  15  fr.  70  en  1907. 


GRÈCE 


La  Banque  Nationale  de  Grèce  en  1907. —  Le  compte 
rendu  annuel  de  la  Banque  Nationale  de  Grèce  est  précédé 
de  quelques  observations  sur  les  principaux  événements  de 
l'année.  Les  tluctuations  des  cours  du  change  mil  été  faibles', 
avec  une  moyenne  de  8  3/11  0/0  pour  la  prime  de  l'or;  la 
hausse  qui  s'est  manifestée,  à  certains  moments  de  l'année, 
doit  être  attribuée  principalement  ;'i  une  plus  forte  importa- 
lion  de  céréales  et  à  la  crise  américaine,  bien  que  le  marché 
hellénique  ait  peu  souffert  do  cette  dernière.  La  Banque 
s'applique  d'ailleurs  à  régulariser  l'agio  au  moyen  de  ses 
opérations  de  change  avec  l'étranger, 

Voici  la  situation  comparée  des  principaux  comptes  à  la 
fin  des  deux  derniers  exercices.  - 

1906  1907 


(Eu  milliers 
de  drachmes) 

Encaisse  mé'allique   8.09i  3.252 

Fonds  à  l'ét*angcr   47.778  40.896 

Avances  à  l'Etat   76.279  74.279 

Portefeuille  effets  de  commerce)   21.64  6  23.621 

Avances  sur  gages  mobiliers   17.982  26.520 

Prêts  sur  hypothèque  '.     37.260  44.071 

Circulation.   129.219  135.618 

Dépôts  des  particuliers  sans  intérêts   27.295  1.-I.429 

—  —        à  intérêts   91.913  11)7.565 


Le  mouvement  des  escomptes  a  été  de  113  millions  de 
drachmes,  contre  103  millions  en  1906;  celui  dos  comptes 
courant*  do  37N  millions  contre  409  millions. 

Le  total  des  bénéfices  bruts  do  l'exercice  a  atteint  15.632.(00 
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drachmes,  ce  qui  a  permis  la  répartition,  à  chacuno  des 
20.000  actions  de  1.000  drachmes,  d'un  dividende  de  195  drach- 
mes, contre  185  en  1906. 


Remaniement  Ministériel.  —  Le  remaniement  du  minis- 
tère, dout  il  est  question  depuis  longtemps,  est  finalement 
décide'.  Tous  les  ministres  anciens  sont  remplacés. 

Le  nouveau  ministère  est  définitivement  constitué  de  la 
façon  suivante  : 

MM.  Baltazzi,  ministre  des  Affaires  étrangères  ;  Levidès, 
ministre  de  l'intérieur;  Gonnaris,  ministre  des  Finances; 
Staïs,  ministre  de  l'Instruction  publique  ;  Stefanon,  ministre 
de  la  Justice  ;  Empirocos,  ministre  de  la  Marine. 

M.  Theotokis,  avec  la  présidence  du  Conseil,  conserve  le 
portefeuille  de  la  guerre. 

Le  nouveau  ministre  des  Affaires  étrangères,  M.  Baltazzi, 
a  communiqué  la  constitution  du  nouveau  Cabinet  aux  repré- 
sentants de  la  Grèce  à  l'étranger,  en  leur  faisant  connaître 
que  le  remaniement  ministériel  est  dû  à  des  raisons  de  grou- 
pement du  parti  gouvernemental  et  ne  comporte  aucun  chan- 
gement dans  la  politique  du  Cabinet.  Les  nouveaux  ministres 
suivront  la  ligne  politique  déjà  adoptée  depuis  l'avènement 
du  cabinet  Theotokis. 

La  politique  extérieure  de  la  Grèce  suivra  notamment  la 
même  direction. 


HOLLANDE 


La  Banque  Néerlandaise  en  1907-1908.  —  Le  rapport 
du  président  de  la  Banque  Néerlandaise  sur  l'exercice 
1907-1908  expose  les  répercussions  importantes  qu'a  eues  sur 
le  marché  des  Pays-Bas  la  crise  américaine.  L'activité  de  la 
Banque  a  été  considérable  au  cours  de  cette  période,  et  la 
moyenne  élevée  du  taux  de  l'escompte  lui  a  procuré  des  Léni- 
fiées qui  ont  dépassé  ceux  des  années  précédentes. 

Voici  la  situation  des  principaux  comptes  à  la  clôture  des 
deux  derniers  exeixices,  c'est-à-dire  au  31  mars  : 

1807  19C8 


Encaisse  (or  et  argent)   129.991  146.058 

Circulation   259.552  265.948 

Comptes  courants  particuliers   11.139  8.165 

Portefeuille  :  effets  sur  l'intérieur   59.982  55.570 

—          effets  sur  l'étranger   6.306  8.862 

Avances  ordinaires   68.220  56.640 

Avances  en  compte  courant  aux  parti- 
culiers et  à  l'Etat   22.565  24.745 


Le  mouvement  total  des  comptes  a  été  de  451  millions  de 
florins;  celui  des  comptes  courants  de  274  millions.  11  a  été 
émis  des  mandats  pour  377  millions  de  florins. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  7  millions 
124.156  florins,  et  il  a  été  distribué  aux  actionnaires  un  divi-. 
dende  de  136  florins  par  action  de  1.000  florins,  contre  116  flo- 
rins pour  l'exercice  1906-1907. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  7  juillet  1908. 

Le  marché  monétaire.  —  Faiblesse  de  la  Bourse.  —  Le  budget  de 
1908-1909.  —  Les  excédents  budgétaires.  —  La  future  récoite. 

Je  vous  avais  annoncé,  dans  ma  précédente  lettre, 
une  abondance  tout-à-fait  exceptionnelle  des  disponi- 
bilités monétaires  qui  laissait,  entrevoir  une  liquidation 
de  fin  du  mois  facile  et  avec  des  taux  de  report  bas. 
C'est  le  contraire  qui  s'est  produit,  à  l'étonnement 
général.  On  a  constaté  une  assez  grande  tension  moné- 
taire et,  pour  la  liquidation,  l'argent  a  été  rare  et  cher. 
A  Gènes  et  à  Rome  il  y  a  eu  même  grande  pénurie, 
et  certains  agents  de  change,  qui  avaient  trop  tardé 
pour  reporter  leurs  titres,  ont  été  forcés  à  des  ventes 
de  liquidation.  Inutile  d'ajouter  que  cette  situation  a 


encore  contribué  à  déprimer  notre  Bourse,  qui  n'avait 
vraiment  pas  besoin  de  cela. 

Tout  cela  montre  une  fois  de  plus  l'incertitude  et  la 
désorganisation  de  nos  marchés  financiers.  Le  moindre 
accident  y  prend  des  allures  de  désastre,  le  moindre 
imprévu  y  a  des  répercussions  incalculables.  Il  fau- 
drait imaginer  une  organisation  qui  donnerait  un  peu 
de  solidité  et  de  confiance  à  nos  marchés. 

Le  gouvernement  a  bien  déposé  un  projet  de  réorga- 
nisation de  nos  Bourses.  Mais  voilà  que  sa  discussion 
est  renvoyée  à  novembre. . .  ou  à  plus  tard.  Le  Cabinet, 
dans  ces  derniers  temps,  a  paru  se  désintéresser  telle- 
ment de  ce  projet,  que  le  bruit  a  couru  qu'il  allait  le 
retirer.  Il  n'en  est  rien.  L'ajournement  a  été  décidé  de 
concert  entre  les  Ministres  compétents  et  le  président 
de  la  Commission  parlementaire,  chargée  d'examiner 
la  réforme  des  marchés  financiers  italiens,  mais  l'accord 
est  complet  pour  faire  discuter  un  des  premiers, —  à  la 
reprise  des  travaux  parlementaires,  après  les  vacances 
d'été,  —  le  projet  de  loi  sur  les  Bourses. 

Quoiqu'il  en  soit  de  l'avenir,  pour  le  moment,  notre 
Bourse  est  fort  désorganisée  et  fort  peu  soutenue.  La 
cote  faiblit  sans  cesse.  C'est  un  tassement  lent,  régulier, 
continuel  que  rien  ne  semble  pouvoir  enrayer.  Aucune 
valeur  n'échappe  à  cette  tendance,  mais  elle  s'affirme 
surtout  sur  les  valeurs  des  grandes  banques  et  sur  les 
valeurs  industrielles. 

La  Chambre  vient  d'entrer  en  vacances,  après  une 
période  bien  remplie.  Elle  ne  se  réunira  qu'en  no- 
vembre. 

Avant  de  se  séparer,  elle  a  discuté  et  adopté  le  bud- 
get de  1908-1909,  ce  qui  est  encore  plus  à  la  louange 
du  gouvernement  que  de  celle  de  la  Chambre.  Les  re- 
cettes de  cet  exercice  ont  été  définitivement  fixées  à 
2.061.801.168  lire,  en  augmentation  de  33.881.045  lire 
sur  celles  de  l'exercice  précédent.  Les  dépenses  sont 
évaluées  à  2,018.187.410  lire,  de  sorte  qu'on  prévoit  un 
excédent  de  recettes  de  prés  de  43.614.000  lire.  Mais 
comme  il  faudra  nécessairement  déduire  de  ce  total 
plus  de  17  millions  de  lire,  l'excédent  définitif  sera  de 
26  millions  de  lire.  Si  l'on  compare  cet  excédent  à  ce- 
lui qu'ont  laissé  les  exercices  précédents  on  le  trouvera 
bien  réduit.  Mais  l'avertissement  a  été  entendu.  Le 
gouvernement  qui  voit  que  Père  des  grands  excédents 
est  close  ne  procède  plus'  à  l'établissement  des  budgets 
qu'avec  la  plus  extrême  prudence. 

Les  dernières  nouvelles  sur  les  prévisions  des  récol- 
tes ne  sont  pas  uniformes,  dans  toute  l'Italie.  Dans  le 
Nord,  les  récentes  pluies  ont  dissipé  toutes  les  inquié- 
tudes qu'avait  fait  naître  une  longue  sécheresse.  Les 
campagnes  ont  un  aspect  satisfaisant  et  l'on  augure 
très  bien  du  rendement  delà  terre.  Dans  le  Sud,  au 
contraire,  la  sécheresse  a  persisté;  en  Sicile  et  en  Sar- 
daigne  elle  a  même  causé  de  graves  dégâts  et  le  blé  qui 
sera  si  abondant  dans  le  Nord  sera  plutôt  rare  dans  le 
Midi. 

Quant  à  la  récolte  des  cocons  de  soie  qui  est  d'une 
si  grande  importance  pour  notre  pays,  elle  s'annonce 
comme  très  satisfaisante  :  la  végétation  est  partout 
splendide  grâce  à  la  température  parfaite. 


L'Emigration  italienne  en  1907.  —  Les  données  four- 
nies par  la  Direction  générale  de  la  statistique  sur  le  mou 
vement  de  l'émigration  italienne  en  1907,  accusent  une  dimi 
nution  sensible  par  rapport  à  l'année  précédente,  mais 
seulement  dans  le  courant  dirigé  vers  les  pays  transocéa- 
niens. 

Le  total  de  l'émigration  italienne  en  1907  donne  le  chiffre 
de  704.675  individus,  dont  288.774  pour  les  pays  d'Europe 
et  du  bassin  de  la  Méditerranée,  et  415.901  pour  les  pays 
transocéaniens. 

Par  rapport  à  1907,  l'émigration  accuse  dans  le  total  une 
diminution  de  83.902  individus.  Tour  les  pays  d'Europe  et 
du  bassin  de  la  Méditerranée,  il  y  a  augmentation  de  12.732 
individus,  mais  par  contre  il  y  a  diminution  de  96.034  indi- 
vidus pour  les  pays  transocéaniens. 

Les  plus  fortes  diminutions  ont  porté  sur  le  courant  migra- 
teur à  destination  des  deux  Amériques.  Dans  les  Etats-Unis 
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du  Nord,  qui  ont  tenu  le  premier  rang  en  ces  deux  dernières 
années,  de  358.539  individus  notre  émigration  est  descendue 
à  298.1-24;  celle  pour  les  Etats  de  La  Plata  de  109.538  à 
80.143  ;  celle  pour  le  Brésil  de  27.808  à  21.298,  et  celle  pour 
le  Mexique  de  1.190  à  504  individus.  Par  contre,  l'émigration 
pour  le  Canada  de  10.032  saute  à  10.436  ;  celle  pour  le  Chili, 
le  Pérou  et  la  Bolivie  de  1.055  à  1.676,  et  celle  pour  l'Amé- 
rique Centrale  de  1.156  saute  à  2.122. 


Les  Taxes  de  Fabrication  pendant  le  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1907-1908.  —  Le  revenu  des  taxes 
de  fabrication,  pendant  le  premier  semestre  de  l'exercice  en 
cours,  marque  une  nouvelle  augmentation  de  442.510  lire  65 
par  rapport  à  la  période  correspondante  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

Les  différents  produits  taxés  ont  concouru  dans  la  mesure 
suivante  : 

1906-1907  1907-1908 
(En  lire) 

Alcools   18.952.000  08   19.426.338  79 

Bière   1.601.336  97     2.201.813  17 

Eaux  gazeuses   45.218  68         43.977  45- 

Chicorée  préparée   1 . 026 . 545  63     1 . 044 . 007  40 

Glycose   534.239  37       539.825  4) 

Sucre   38.609.132  26   37.321.595  17 

Huiles  minérales  de  résine  et 

de  goudron   469.572  41  2.269  33 

Poudres  pvriqaes......   1.236.764  42     1.327.599  28 

Allumettes   4.384.370  88     4.854.892  37 

Gaz  et  électricité   3.817.671  46     4.407.0/3  95 

70.726.851  66   71.169.392  31 


La  Situation  du  Trésor.  —  Du  compte  du  Trésor  au 
•31  mars  dernier,  il  résulte  que,  par  effet  des  variations  sur- 
venues durant  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  financier 
en  cours,  la  situation  présente  une  amélioration,  c'est-à-dire 
un  plus  fort  actif  de  127.027.620  lire,  par  rapport  à  celle  du 
30  juin  1907,  clôture  de  l'exercice  précédent. 


SERBIE 


La  Banque    Naticna'e  de    Serbie   en    1907.  —  Le 

compte  rendu  résumant  les  opérations  de  la  Banque  Natio- 
nale le  Serbie  on  1907  ne  dénote  pas  que  l'activité  générale 
des  affaires  durant  cette  période  ait  eu  une  grande  répercus- 
sion sur  les  afTaires  du  royaume  ou  tout  au  moins  sur  celles 
de  son  Institut  d'émission. 

En  tin  d'exercice,  l'encaisse  métallique  se  composait  de 
14.103.842  dinars  d'or  et  de  7.434.967  dinars  d'argent;  en 
outre,  la  Banque  disposait  à  l'étranger  de  3.439.753  dinars. 
La  circulation  de  billets  reposant  sur  cette  réserve  s'élevait 
à  37.362.927  dinars.  Les  mouvements  de  caisse  de  l'année  ont 
atteint  193  millions. 

Il  a  été  escompté  ou  reçu  en  dépôt  12.733  effets  pour 
28.270.347  dinars;  le  taux  de  l'escompte  est  resté  fixé  à  60/0, 
tant  pont  les  effets  payables  en  or  que  pour  ceux  payables 
en  argent.  Le  portefeuille  était  au  31  décembre  de  6.958.252 
dinars. 

Le  solde  des  avances  en  fin  d'exercice  s'élevait,  pour  les 
avances  en  compte  courant,  à  9  150.986  dinars  et,  pour  les 
avances  simples,  à  4.437.330  dinars. 

ld  "Aile  «les  comptes  courants  au  31  décembre  était  de 
2.0WL220  dinars. 

Los  bénéfices  nets  de  l'année  ont  été  do  7f8. 746  dinars;  ils 
ont  permis,  comme  les  années  précédentes,  la  répartition 
'I  un  dividende  de  27  dinars  à  chacune  des  30.000  actions  de 
■500  dinars  libérées  de  moitié. 


La  Cri so  minihtéi ielle.  —  Le  nouveau  ministère, 
ciDutitué  sous  la  présidence  de  M.  Veliinirovitcli,  et  ainsi 

cmipohé  ;  MM.  Miiovanovitcb, affaires  étrangères^  Popovitcb, 

linanc<-H  :  Milosavlevilcli,  intérieur;  Nicolitch,  instruction  et 
cultes;  Tufk"ritch,  justice;  Stdfianovileh,  guerre;  Stoyu- 
noritch,  économie  politique   (agriculture),  a  été  de  courte 

durée. 


On  avait  annoncé  que  les  jeunes-radicaux  ne  s'opposeraient 
plus  au  vote  du  traité  de  commerce  avec  l'Autriclie-Ilongric 
et  à  celui  du  budget,  sans  l'apanage  du  prince  royal.  Mais 
qu'aussitôt  ces  lois  votées,  la  Skoupchtiua  entrerait  en  va- 
cances, et  à  sa  rentrée  en  automne,  M.  Milovanovitch  for- 
merait un  nouveau  ministère  dans  lequel  entreraient  trois 
jeunes-radicaux,  et  que  c'est  ce  nouveau  ministère  qui  ferait 
les  élections.  Nous  apprenons  en  dernière  heure  que  M.  Veli- 
mirovitch  a  renoncé  à  la  constitution  définitive  d'un  nouveau 
Cabinet. 


SUISSE 


La  Prohibition  de  l'absintae.  —  Le  peuple  suisse  était 
appelé  à  se  prononcer,  le  5  juillet,  sur  la  demande  due  à  l'ini- 
tiative populaire  tendant  à  l'introduction  de  la  Constitution 
fédérale  d'un  nouvel  article  interdisant  la  fabrication,  la 
vente  et  l'importation  de  l'absinthe,  sur  tout  le  territoire 
de  la  Confédération. 

Le  vote  a  donné  le  résultat  suivant  :  la  demande  est  adop- 
tée par  235.232  voix,  contre  135.702. 

Deux  cantons  seulement  (Genève  et  Neufchàtel)  ont  donné 
une  majorité  négative. 

Le  peuple  a  voté  également  un  nouvel  article  constitu- 
tionnel donnant  à  la  Confédération  la  compétence  nécessaire 
pour  légiférer  dans  le  domaine  des  arts  et  métiers. 


Les  Résultats  de  l'exercice  financier  1907.  — D'après 
les  chiffres  contenus  dans  le  compte  rendu  administratif  et 
financier  de  1T07,  le  déficit  global  de  l'exercice  1907  atteint  le 
chiffre  de  703.838  fr.  71,  dont  204.810  fr.  56,  déficit  du  budget 
ordinaire,  et  499.022  fr.  15,  déficit  résultant  des  dépenses 
extraordinaires  en  exécution  de  lois  spéciales  votées  par  le 
Grand  Conseil. 

Il  faut  constater,  toutefois,  que  le  déficit  réel  de  l'exercice, 
c'est-à-dire  la  différence  entre  les  sommes  encaissées  et  les 
sommes  payées  n'est  pas  de  703.838  fr.  71,  mais  exactement 
de  579.648  fr.  16,  attendu  que  les  soldes  créanciers  des  divers 
comptes  ouverts  en  conformité  de  lois  spécules  atteignent  la 
somme  de  124.190  fr.  55. 

Le  budget  ordinaire  de  1907  prévoyait  un  déficit  de 
791.370  fr.  40,  tandis  que  le  résultat  effectif  de  l'exercice, 
après  avoir  supporté  une  dépense  extraordinaire  de  499.022 
francs  15,  reste  87.531  fr.  09  au-dessous  des  prévisions  budgé- 
taires. 

Les  recettes,  tant  budgétaires  qu'extrabudgétaires,  ont 
atteint  le  chiffre  énorme  de  9.934.241  fr.  85  (contre  8  mil- 
lions 990.385  fr.  prévus  au  budget  et  9  503.552  fr.  62  encaissés 
en  1900).  Ce  résultat  n'a  été  dépasse  qu'une  seule  fois,  en 
1905.  Comparativement  aux  chiffres  du  budget,  tous  les 
Départements,  à  une  seule  exception  près,  le  Département 
de  l'Intérieur,  participent  à  cette  augmentation  dans  une 
mesure  plus  ou  moins  forte. 

Quant  aux  dépenses,  elles  ont  atteint  le  chiffre  de:  10  millions 
105.883  fr..  10  pour  les  dépenses  budgétaires;  ctde582.10Gfr.80 
pour  les  dépenses  extrabudgétaires;  total,  10.637.900  fr.  5G. 

Le  montant  des  dépenses  ordinaires  est  supérieur  de 
324.128  fr.  36  au  chiffre  total  prévu  au  budget  ;  il  reste,  ce- 
pendant, de  105.141  fiv99  au-dessous  des  crédits  ouverts  en 
conformité  de  lu  loi  budgétaire  et  des  crédits  supplémentaires, 
votés  en  cours  d'exercice.  Ce  fait  témoigne  des  efforts  du 
Conseil  d'Etat  pour  réaliser  toute  économie  compatible  avec 
la  bonne  marche  des  affaires  publiques.  Une  circonstance 
qu  ou  ne  pouvait  prévoir  lors  de  l'établies  nient  du  budget  a 
contribué  au  résultat  défavorable  de  l'exercice;  le  service  des 
intérêts  de  la  dette  flottante  a  absorbé  une  somme  de  351.317 
francs  58,  alors  que  le  crédit  primitif  n'était  que  de  2(10.000 
francs.  La  tension  extraordinaire'  du  loyer  de  l'argent  pon- 
dant la  plus  grande  partie  de  l'année  est  la  cause  de  cette  dé- 
convenue. 

A  la  lin  de  1907,  Le  compte  des  exercices  clôturés,  y  com- 
pris Le  déficit  de  l'exercice,  est  débiteur  de  4.876.846  fr.  46. 

A  La  même  époque,  il  avait  été  dépensé  sur  les  crédits  vo- 
tés à  la  charge  du  futur  emprunt  mie  somme  «le  8  millions 
656.704  fr.  80.  Ensemble,  8.082.650  fr.  60. 

Il  a  été  dépensé  en  1907,  une  somme  de  926.046  fr.  85  sur 
Lot  crédits  destinés  à  être  consolidés  par  le  futur  emprunt. 
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AMÉRIQUE 

COSTA  RICA 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  Costi-Rica. 

—  Le  budget  do  la  République  de  Costa-Rica  évalue  les 
recettes  pour  1907-1808  à  7.620.328  colons,  contre  7.G54.874 
colons  en  1906-1907,  et  les  dépenses  à  7.521.346  colons, 
contre  7.095.503  colons  en  1C06-1907. 

Voici  quelles  ont  été,  pour  les  dix  dernières  années,  les 
recottes  et  les  dépenses  budgétaires. 

Excédent 
ou  déficit 


Années 

Recettes 

Dépenses 

(Eu  colons  de  2  fr 

1899 

8.413.199 

8.069.748 

1900 

8.228.292 

7.448.120 

1901 

8.700.833 

9.319.192 

1902 

5.646.886 

5.865.522 

1803 

5.522.894 

5.500.000 

1904 

6.408.175 

6.408.175 

1905 

5.306.133 

4.113.655 

1906 

6.211.437 

5.913.584 

1907 

7.654.874 

7.095.503 

1908*.... 

7.626.328 

7.521.346 

+ 
+ 


+ 


343.451 
780.172 
G 18. 359 
218.626 
22.894 


(*)  Evaluations 


+1.192.478 
+  297.853 
+  559.371 
+  104.892 


Le  évaluations  budgétaires  pour  l'exercice  1907-1908  se 
devisent  comme  suit  par  chapitres  : 


Recettes  ' 

Recettes  douanières  

Taxe  consulaire  

Revenus  des  liqueurs  

Tabac  

Papier  timbré  

Timbres  *  

Chemin  de  fer  du  Pacific... 

Postes  et  Télégraphes  

Enregistrement  

Amendes  

Divers  


Colons 

4.750.0C0 
109.900 
1.800  000 
59.428 
65.000 
50.000 
250.000 
250.000 
30.000 
20.000 
260.000 

7  626.328 


Dépenses 

Pouvoir  législatif  

Ministère  de  gouvernement  

—  de  police  

—  de  développement  intérieur. . 

—  des  affaires  étrangères  

—  de  la  justice  

—  des  cultes  

—  de  l'instruction  publique  

—  do  la  guerre  

—  d'ordre  et  sécurité  

—  de  la  marine  .'  

—  d'assistance  


114.750 
789.722 
375.780 
1.147.915 
194.084 
350.400 
45.980 
1.117.420 
687.970 
420.780 
36.982 
76.280 

des  finances   2.163.283 


7.521.346 


En  1887,  la  dette  étrangère  de  la  République  s'élevait  à 
2.691  .300  liv.  st.  et  les  arrérages  d'intérêts  à  2.119.512  liv.  st. 
EnJ1883,  un  arrangement  avec  les  créanciers  eut  lieu;  en 
1895,  le  gouvernement  ne  put  faire  face  à  ses  engagements  ; 
un  nouvel  arrangement  fut  conclu  en  1897  ;  mais  en  1901,  le' 
service  de  la  dette  ne  fut  pas  effectué,  et  les  propositions' de 
l'arrangement  de  1905  ne  furent  pas  approuvées  par  lo  Parle- 
ment de  Costa-Rica.  Au  31  mars  1907,  la  dette  extérieure  do 
Costa-Rica  s'élevait  à  2.850.000  liv.  st.,  y  compris  850.000 
livres  sterlings  d'arrérages  d'intérêts.  A  la  même  date,  la 
dette  intérieure  s'élevait  à  8.592.086  colons  en  obligations  de 
chemins  de  fer,  ports  et  divers. 

En  1906,  les  importations  de  la  République  de  Costa-Rica 
se  sont  élevées  à  6. 887. 3i2  dollars  d'or  contre4.737.896dollars 
en  1905,  et  les  exportations  à  8.797.227  dollars  contre  8.094.910 
dollars  en  1905. 

Voici  quels  ont  été  Les  chiffres  du  commerce  extérieur 
depuis  1895  : 

Excédent 

.  -  ,  des 

Années        Importations   Exportations  exportations 


1835. 
1890. 
1897. 
1893. 


3.851.460 
4.748.818 
5.460  944 
4.258.890 


(En  dollars) 
5.188.401 
5.597.727 
5.659.218 
5.659.218 


+1.336.941 
+  848.909 
-+-  198.274 
+1.390.222 


1899  

1900  

1901  

1902  

1903...  . 
1904..... 

1905  

1906...  . 


Importations 


4.834.206 
6.333.597 
4.411.402 
4.874.333 
5.252.982 
5.463.320 
4.737.896 
6.887.342 


Exportations 
En  dollars 
4.929.954 
6.312.185 
5.792.679 
5.661.453 
7.291.162 
7.034.453 
8.094.910 
8.797.227 


Voici,  pour  les  années  1905  et  1906,  comme 
les  importations  et  les  exportations  : 

1905 


Importations 

Cotonnades  

Lainages  ....!. 

Farines  de  ble. ........ .  ri. 

Médications  \  .',  

Machines,  \  

Matériel  de  chemins  de  fer. 

Riz  

Bétail  


Différence 

+  95.748 
-  12.412 
+1.381.277 
+  787.120 
+2.038.180 
+1.571.133 
+3.357.014 
+1.809.885 

se  divisaient 

1906 

Dollars) 


Exportations 


Café. 

Bananes  3.'64L507 

Cacao  

Peaux  

Bois  

Gommes  

Perles  

Or  en  barres  

Argent  en  barres 

Pour  les  quatre  dernières  années,  voici  quelles  étaient  les 
parts  respectives  des  différents  pays  importateurs  : 

Pays 


789.552 

963.380 

175.732 

197.866 

?41.681 

349.200 

106.952 

111.480 

103.428 

17l.25f> 

175.647 

195.076 

111.036 

109.661 

220.667 

280.116 

3.771.033 

3.356.876 

3.641.507 

4.436.364 

59.567 

70.497 

94.105 

85.924 

46.919 

134.082 

94.378 

4.140 

249.370 

297?850 

» 

239.800 

1903 

1904 

1907 

1906 

(0/0)  " 

50.20 

52  20 

46.88 

50.19 

21.57 

19.27 

19.73 

22.48 

11.07 

12.50 

12.90 

11.58 

6.47 

4.60 

5.24 

5.16 

1.72 

2.15 

2.58  , 

2.75 

3.17 

2.20 

3.24 

2.40 

2.04 

0.60 

0.47 

0.77 

4.08 

5.51 

1.62 

3"  76 

2.40 

3.45 

3.05 

Etats-Unis  

Angleterre  et  colonies  ! . 

Allemagne  

France  

Espagne   

Italie  \ 

Belgique  

Républiques  .sud-amé- 
ricaines ...  

Divers  

La  marine  marchande  de  Costa-Rica  se  composait,  en 
1905,  de  trois  vapeurs  de  671  tonnes  et  de  deux  voiliers  de 
551  tonnes. 

_  Les  chemins  do  fer  relient  San-José  aux  ports  de  l'Atlan- 
tique et  la  capitale  aux  ports  du  Pacifique.  Leur  longueur 
est  de  475  kilomètres. 

Il  existe  trois  banques  à  Costa-Rica,  l'Anglo-Costa  Rican 
Bank,  la  Banque  de  Costa-Rica  avec  un  capital  respectif  de 
1.200.000  colons  et  2.000.000  de  colons,  et  la  Banque  Com- 
merciale de  Costa-Rica,  fondée  en  1905,  au  capital  de  1  mil- 
lion de  colons. 

Les  Banques  d'émission  doivent  avoir  en  réserve  une 
somme  on  or  égale  à  la  moitié  de  leur  circulation  de  billets. 
La  Banque  de  Costa-Rica  avait  1.994.000  colons  de  billets  en 
circulation  au  31  mars  1907,  la  Banque  Commerciale  1  mil- 
'ion  de  colons  et  l'Anglo-Costa  Rican  Bank  1.2C0  000  colons. 

Il  y  a  en  circulation  2.835.017  colons  de  monnaies  d'or  de 
Costa-Rica,  877.000  colons  de  monnaies  d'argent,  12.600  colons 
en  monnaie  de  nickel;  il  y  a  en  outre  3.887.C00  colons  en 
dollars  d'or  des  Etats-Unis  en  circulation.  Il  faut  déduire  du 
total  2.597. C00  colons  tenus  en  réserve  par  les  banques  ;  la 
circulation  nette  est  donc  de  8.688.637  colons. 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  aux  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  31  mai  1908,  936.338.615  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  11.171.379 
dollars  sur  le  mois  d'avril  1908. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


La  dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   897.503.990 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt...  4.291.30D 

Dette  ne  portant  pas  intérêt   425 .4 /6.57b 

Total   1.327.271.871 

Balance  de  Caisse  du  Trésor   390.933.256 

Montant  net  de  la  Dette   930. 338 .615 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.304.854.869  dol- 
lars représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  :        .  - 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1 . 304 . 854 . 86.} 

Fonds  ordinaires   195.416.802 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   164.912.412 

Trésor  des  Philippines   2.4ol.942 

Total   1.817.636.025 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 
liard 426.702.769  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
330.933.256  dollars.   

Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  9  juillet  1908. 

Ulron  Aye,  dans  sa  revue  de  semaine,  fournit  les  statis- 
tiques de  la  production  métallurgique  pour  le  mois  de  juin  : 
d'après  lui,  elle  se  serait  élevée  à  1.089.000  tonnes  pendant  le 
dernier  mois  écoulé,  contre  1.164.000  tonnes  en  mai.  La  pro- 
duction pour  le  premier  semestre  de  l'année  1908  se  trouve- 
rait ainsi  portée  à  6.900.000  tonnes.  Les  commandes  d'acier 
on  barres  s'élèvent  actuellement  à  650.000  tonnes  environ. 

V  Wall  Street,  la  tendance  générale  est  redevenue  ferme  et 
les  affaires  plus  actives.  Les  décisions  de  la  convention  dé- 
mocratique de  Denver  influencent  favorablement  le  marché. 
Les  valeurs  cuprifères  ont  été  demandées.  La  clôture  s'est 
faite  en  tendance  ferme.  . 

Les  transactions  ont  porte  sur  environ  62o.000  titres. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  83  25;  Milwaulcee,  137  12,  Erie ,  19  7o./.; 
Readinn,  1Î6  02:  Canadian  Pacific,  163  ..  ;  Minois  Cen- 
tral 133  50;  Lonisville,  108  75;  N.-Y.  Central,  Ï05  87; 
Union  Pacific,  149  50,  Pennsylvania,  123  50. 


MEXIQUE 

La  Loi  sur  les  banques.  —  Le  ministre  des  Finances  du 
Mexique  a  déposé  récemment  ;'i  la  Chambre  des  députés  un 
projet  de  loi  portant  amendement  à  la  législation  actuelle  sur 
les  institutions  de  crédit.  ;  . 

Dans  ses  grandes  lignes,  ce  projet  est  inspire  des  résolu- 
tions adoptées  au  mois  d'avril,  par  la  Conférence  des  ban- 
quiers: mais  il  comprend  aussi,  un  certain  nombre  de  dis- 
positions nouvelles,  dues  exclusivement  à  l'initiative  de 
M.  Limantour.  Lue  de  ces  dispositions  restreint,  d'une  façon 
sévère,  la  faculté  des  administrateurs  ou  directeurs  de  ban- 
ques, d'emprunter  des  fonds,  soit  pour  eux  personnellement, 
soit  pour  quelque  affaire  danslaquelle  ils  seraient  intéressés, 
à  leur  institution.  Pendant  la  première  année  de  l'existence 
d'une  banque,  il  leur  sera  interdit  de  faire  des  affaires  avec 
Ci  \\- -ci  0l  d'-tre  à  un  titre  quelconque,  directement  ou  non, 
le  débiteur  de  celle-ci. 

Dans  la  première  année  de  son  existencer  aucune  banque 
...  pourra  affecter  ses  fonds  à  la  création  de  nouvelles  entre- 
.  r  '..  .  l.<-  prêt-  consentis  à  des  administrateurs  ou  direc- 
<:         banque*  devront  être  garantis  par  des  titres  de  pre- 
M-rlre.  représentant  un"  valeur  supérieure  de  50  0/0  au 
montant  du  prêt.  La  violation  de  cette  clause  entraînerait, 
potV  celui  qui  s'en  serait  rendu  coupable,  l'incapacité  de 
faire  à  1  avenir  partie  du  CoiiHeil.  Fn  outre,  laduiinistrateur 
.,u  le  directeur  qui  aurait   facilité  l'opération,  serait  tenu 
m  directement  responsable  des  pertes  qui  en  résulteraient. 
I  litre  autres  i ••- trictions.  le  projet  limite  les  prêts  faits 
par  !«•»  banques  d'émission  à  une  période  inaxima  de  deux 


PARAGUAY 

La  situation  politique.  —  Un  télégramme  de  Buenos 

;n,ii  ,u"- que  l<-  gou vernement  du  Paraguay  a  été  ren- 


versé et  que  plusieurs  ministres  se  sont  réfugiés  à  la  léga- 
tion argentine,  à  Ascension.  L'n  nouveau  gouvernement  a  été 
formé  etlesenor  EmilianoConzalès  Navero  a  été  nommé  pré- 
sident. 

Plusieurs  édifices  publics  auraient  été  détruits;  des  ba- 
garres se  seraient  produites,  au  cours  desquelles  2.000  per- 
sonnes auraient  été  tuées  ou  blessées. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  des  Etats  malais  en  1907.—  Le  mouve- 
ment commercial  des  Etats  malais  pendant  l'année  1907  a  été 
des  plus  satisfaisants.  On  observe  une  augmentation  sensible 
à  la  fois  pour  les  importations  et  les  exportations. 

La  valeur  totale  de  l'importation  a  été  de  39.138.276  liv.  st. 
contre  38.450.800  liv.  st  en  1906  ;  l'augmentation  est  donc  de 
592.476  liv.  st.  Singapore  voit  son  chiffre  d'importations  pas- 
ser de  27.381.871  liv.  st.  en  1906  à  27.967.702  liv.  st. 
en  1907. 

Du  côté  des  exportations,  l'augmentation  est  moins  sen- 
sible; leur  total  qui  était  de  34.281.518  liv.  st.  en  1906  s'est 
élevé  à  34.V22.3-22  liv.  st.  en  1907,  soit  une  augmentation  de 
140.804  liv.  st. 

En  prenant  les  divers  établissements  des  Etats  malais,  on 
voit  que,  en  1907,  Singapore  a  vu  diminuer  son  commerce 
d'exportation  ;  il  en  a  été  de  même  pour  Malacca.  Penang,  au 
contraire,  a  vu  croître  à  la  fois  son  commerce  d'importation 
et  d'exportation.  Le  tableau  suivant  montre  quels  ont  été,  en 
1906  et  1907,  les  mouvements  des  différents  établissements 

des  détroits  :  » 

1906  1907 
Importations  (En  liv.  st.) 

Singapore   27.381.871  27.967.702 

Penang   10 . 588 . 786      10 . 598 . 227 

Malacca. . .  '.   570.143  567.347 

Total. ........... .    38 ■540.800'  39.133.276 

Augmentation  en  1907'..  592.476 
Exportations 

Singapore   23.591.266  23.546.784 

Penang   10.149.638  10.379.321 

Maîacea   540.614  496.217 

Total   34.281.518  34.422.322 

Augmentation  en  1907..  U9.0S4 
Le  commerce  d'importation  a  donc  augmenté  d'environ 
11/2  0/0;  le  commerce  d'exportation  n'augmente  que  de 
1/2  0/0.  En  1907,  l'exportation  totale  de  l'clain  a  été  inférieure 
à  celle  de  1©06,  la  valeur  exportée  n'étant  que  de  9.737.147 
livres  sterling,  contre  10.402.443  liv.  st.  en  1906. 

Par  contre,  le  commerce  du  cuivre  a  sensiblement  aug- 
menté; le  commerce  du  caoutchouc  de  Para  passe  de  400.000 
livres  sterling  en  1906  a  800. 000  liv.  st.  en  1907  ;  mais  on 
remarque  une  diminution  sensible  dans  le  commerce  des 
gommes  de  Bornéo  et  de  la  gutta-percha.  Le  tabac  augmente 
de  15.000  liv.  st.  ;  le  sucre  diminue  de  255.000  liv.  st.  ;  le  riz 
augmente  de  725.000  liv.  st. 


JAPON 

Crise  ministérielle.  —  D'après  une  dépêche  de  Tokio,  le 
marquis  Saionji  a  été  reçu  le  5  juillet  en  audience  par  L'Em- 
pereur, auquel  il  a  présenté  la  démission  collective  de  son 

Cabinet.  ,,.  .  , 

Voici  la  composition  probable  du  nouveau  Ministère  : 
Le  marquis  Katsura,  président  du  Conseil,  ministre  dos 
Affaires  étrangères  jusqu'à  l'arrivée  du  comte  Kaniura,  ac- 
tuellement à  Londres;  baron  Irata,  ministre  des  Finances; 
général Tiraushi,  ministre  de  la  Guerre.;  vice-amiral  baron 

Saito.  ministre  de  la  Marino  ;  M.  Ilara,  ministre  dé  l'Inté- 
rieur: prim  e  Vamagala,  ministre  des  Voies  de  communica- 
tion. Il  est  possible  quo  M.  [houle  soit  nommé  ministre  des 
Affaires  étrangères. 

La  chute  du  cabinet  Saionji  serait  due  surtout  aux  représen- 
tations et  aux  enquêtes  faites  par  un  petit  groupe  composé  des 
anciens  homme-  d'Etat,  à  propos  de  quostions  financières  et 
diplomatiques. 
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La  Situation  industrielle  du  Transvaal 

M.  Schumacher,  un  <los  représentants  à  Johannesburg  de 
la  grande  maison  Wernher  Beit  and  O,  a  accordé  au  South 
Africa  une  interview.  Nous  croyons  devoir  publier  un  extrait 
des  déclarations  qu'il  a  faites  à  notre  confrère. 

M.  Schumacher  est,  tout  d'abord,  persuadé  que  l'industrie 
aurifère  a  passé  les  temps  difficiles  et  qu'elle  a  devant  elle 
un  avenir  beaucoup  meilleur.  Il  ne  peut  pas  affirmer,  natu- 
rellement, que  le  beau  temps  viendra  dans  une  semaine, 
dans  un  mois,  mais  il  est  persuadé  que  l'on  s'achemine  sûre- 
ment vers  une  amélioration  générale,  solide  et  continue.  Il 
est  d'ailleurs  de  l'avis  de  lord  Selborne,  à  savoir  :  que  l'in- 
dustrie aurifère  est  maintenant  établie  sur  une  base  plus 
sûre  qu'elle  ne  l'a  jamais  été. 

Parlant  des  réductions  des  frais  d'exploitation  qui  ont  été 
signalées  pendant  les  deux  dernières  années,  il  constate 
qu'elles  ont  été  très  importantes  et  qu'elles  ont  eu,  naturel- 
lement, une  influence  marquée  sur  les  répartitions  faites  aux 
actionnaires.  Dans  le  groupe  des  mines  contrôlées  par  MM 
Wernher,  Beit  et  Eckstein,  la  moyenne  des  frais,  y  compris 
les  dépenses  de  développement  et  d'amortissement,  suivant  le 
cas,  s'est  abaissée  à  17  sh.  3  d.  par  tonne.  Mais  on  sait  que 
ces  mêmes  frais  sont  tombés,  dans  la  Robinson  Gold,  au-des- 
sous de  13  shillings,  et  que  ceux  de  la  Robinson  Central  Deep 
ne  s'en  écartent  que  de  peu. 

Les  frais  d'exploitation  des  Compagnies  subsidiaires  de  la 
Rand  Mines  ont  été  aussi  considérablement  réduits,  bien 
que  les  mines  «  deep  levels  »  aient  toujours  des  frais  un  peu 
plus  élevés  que  les  mines  d'affleurement.  Les  autres  groupes 
qui  ont  aussi  montré  des  réductions  importantes  sont:  YEast 
Rand  Proprietary,  la  Consolidated  Goldfields  of  South 
Africa,  mais,  en  fait,  tous  les  groupes  sont  dans  le 
même  cas. 

M.  Schumacher  ne  pense  cependant  pas  que  l'on  soit  arrivé 
à  la  limite  des  réductions,  car  il  reste  beaucoup  à  faire 
notamment  dans  l'organisation  du  travail  souterrain.  C'est 
en  effet  au  fond  même  des  mines  que  l'on  peut  faire  encore 
beaucoup  d'économies.  Toutes  les  fois  qu'un  travail  peut  être 
effectue  sur  une  grande  échelle,  soit  par  des  additions  à 
l'outillage,  soit  par  des  fusions,  il  en  résulte  nécessairement 
des  économies  importantes.  Actuellement  encore,  les  mines 
qui  travaillent  à  moins  de  16  shillings  par  tonne  broyée 
constituent  l'exception.  Ces  mine?,  sont  :  la  Robinson  Gold 
la  Robinson  Central  Deep,  la  Simmer  and  Jack  et  quelques 
autres.  Mais  M.  Schumacher  a  confiance  qu'avant  longtemps 
ce  ne  sera  plus  un  petit  nombre  de  mines,  mais  la  très 
grande  majorité  d'entre  elles,  qui  aura  des  frais  inférieurs  à 
16  shillings  par  tonne  broyée.  Les  mines  favorisées  par  de 
larges  filons  obtiendront  sûrement  des  frais  encore  plus  bas 
Il  s'en  suivra,  en  premier  lieu,  des  augmentations  des  divi- 
dendes payés  aux  actionnaires,  et  aussi  ce  fait  :  que  les 
placements  en  mines  Sud-Africaines  deviendront  plus  popu- 
laires et  que  les  capitaux  européens  reflueront  dans  le  pays 
pour  se  placer  non  seulement  dans  les  mines,  mais  aussi 
dans  les  autres  entreprises. 

.  Le  Transvaal,  en  dépit  de  ses  richesses  naturelles,  a 
ajouté  M.  Schumacher,  ne  forme  pas  une  exception  à  cette 
règle  générale  que  les  pays  jeunes,  dans  leurs  débuts,  dépen- 
dent, pour  leur  rapide  développement,  de  l'assistance  finan- 
cière des  pays  plus  anciens.  Pins  les  capitaux  placés  au 
Transvaal  seront  nombreux,  plus  vite  la  contrée  se  dévelop- 
pera et  plus  il  y  aura  d'emploi  pour  la  population.  Tout 
cela  facilitera  l'essor  de  l'industrie  minière  et  la  création 
d'autres  industries.  Un  autre  effet  de  la  réduction  des  frais 
d  exploitation  dans  les  mines,  sera  l'extension  très  appréciable 
de  la  durée  de  la  plupart  des  Compagnies.  Il  n'y  a  pas  déjà 
si  longtemps  que  la  durée  du  Band  était  généralement  consi- 
dérée comme  limitée  à  vingt  ou  trente  ans.  Aujourd'hui  la 
durée  des  champs  aurifères  pris  en  bloc  est  pour  ainsi  dire 
indéfinie. 

«  Dans  ces  dernières  années,  la  politique  des  Compagnies 
minières  a  été  d'avoir  une  plus  grande  superficie  que  celle 
qu  il  était  coutume  autrefois  de  leur  donner.  Malheureusement 


iln  est  plus  possible,  dans  certains  cas,  d'agrandir  le  do- 
maine des  Compagnies  existantes  parce  qu'elles  sont  entou- 
rées d  autres  mines  exploitant  tout  autour.  Il  peut  cependant 
elre  possible  d'éliminer  cette  ombre  du  tableau  par  de  judi- 
cieuses fusions.  Il  est  désirable  d'avoir  de  grandes  mines  avec 
de  grandes  installations,  des  frais  d'exploitation  réduits  et 
une  longue  durée,  et  non  des  petites  mines  avec  de  petites  ins- 
tallations, des  frais  élevés  et  une  vie  réduite. 

«  Bon  nombre  de  mines  ont  pour  vingt  ans  d'exploitation 
et  il  semble  que  lu  plupart  des  grands  obstacles  à  leurs  pro- 
grès aient  été  surmontés.  On  a  rencontré  de  temps  en  temps 
des  difficultés,  mais  nous  avons  enfin  devant  nous  une  situa- 
tion tout  à  fait  claire,  et  tout  ce  qui  existe  maintenant  tend 
vers  un  meilleur  état  de  choses.  ». 

M.  Schumacher  observe  que  ce  qui  doit  être  considéré 
aussi  comme  de  la  plus  grande  importance,  c'est  que 
le  gouvernement  transvaalien  a  maintenant  une  attitude 
qui,  dans  l'ensemble,  est  tout  à  fait  amicale  pour  l'indus- 
trie minière.  Puis,  entre  autres  choses,  il  a  déclaré  qu'il  était 
le  premier  à  reconnaître  qu'il  existait  aujourd'hui  une  quan- 
tité suffisante  de  main-d'œuvre  indigène.  Il  est  vrai  que  les 
mines  de  diamants  ont  renvoyé  des  milliers  d'indigènes  que 
les  travaux  publics,  les  chemins  de  fer  sont  virtuellement 
arrêtes,  et  que  tant  que  cette  situation  durera,  les  mines  d'or 
n'éprouveront  aucune  difficulté  à  se  procurer  de  la  main- 
d'œuvre  noire.  Mais  il  n'y  a  quand  même  pas  de  raison  au- 
tant que  Ion  puisse  en  juger,  de  s'inquiéter  relativement  à  la 
main-d'œuvre  indigène  dans  un  prochain  avenir  Et  a  dit 
encore  M.  Schumacher,  «  la  politique  que  notre  maison  vient 
«  d  adopter  indique  notre  optimisme  à  cet  égard.  Nous  repre- 
«  nons,  en  effet,  les  travaux  à  la  mine  Banljes;  nous  aidons 
«  a  financer  la  Vogelstruis  Consolidated  Deep,  qui  est  au«si 
«  sur  le  point  de  reprendre  ses  travaux,  et  nous  augmentons 
«  le  matériel  de  broyage  de  la  New  Modderfontein,  de  la 
«  Robinson  Gold  Mining,  de  la  Village  Deep,  de  la  Durban 
«  Roodepoort  Deep  et  d'autres  Compagnies  ». 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  8  juillet  1908. 

Après  être  demeuré  calme,  le  groupe  Sud-Africain  s'est  un 
peu  anime,  en  raison  de  l'approche  de  notre  liquidation  bi- 
mensuelle qui  commence  demain  par  la  réponse  des  primes 

On  reste  teujours  très  bien  impressionné,  et  on  laisse 
entendre  que  la  période  des  vacances  sera  mise  à  profit  sur 
ces  valeurs. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  finit  à  S  sh.  3  d.,  sans  changement.  La  Transvaal  Gold- 
fields est  a  3/4,  également  sans  changement, 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit  à 
1  1/32,  contre  1  1/16. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  3  25/32  comme 
jeudi  dernier. 

a  .Ll  R,and  , MineS  se  retrauve  à  6  3/16;  elle  se  traitait  à 

6  7/32  il  y  a  huit  jours/ 

***  District  du  Witwatersrand.  -  L'East  Rand  clôture 
à  4  1/ lb  au  heu  de  4  3/32  la  semaine  dernière. 

Les  rendements  particuliers  pour  juin  sont  parvenus  en 
grand  nombre  ces  derniers  jours.  Cason  Gold,  13  501  onces 
cl  or  tin  et  bénéfices  26.202  liv.  st.;  rendement  de  mai, 
13  684  onces  et  bénéfices  26.528  av.  st.;  New  Cornet, 
;f/  aoo  v  6t  lu'4'j6  llV'  st  de  B*W«B,  contre  8. 961  onces 
oo  ion  v  mdS  Précédent;  Angelo,  12.887  onces  et 

7  '„„  de  bénéfices,  au  lieu  de  13.607  onces 
et  29.5/7  ut.  st  en  mai;  DriefOntein  Consolidated, 
11.420  onces  et  22.2431,v.  st.  de  profit,  contre  11.309  onces  et 
22,131  le  mois  précèdent.  Ces  quatre  Compagnies  sont  enliqui- 
dation  par  suite  de  leur  fusion  avec  YEast  Rand  Proprietary 
Le  total  des  bénéfices  réalisés  par  elles  le  mois  dernier  n'est 
inférieur  que  de  190  liv.  st.  seulement  à  celui  de  mai  bien 
que  juin  soit  un  mois  de  trentejours 

fttarn/f tate  ciôture  à  2  9/ie- La  ™d 

La  Noursc  Mines  se  tient  à  2  7/16.  Cette  Compagnie  a 
hroye  en   juin  :  34.847  tonnes    et  obtenu  12.962  onces 
bénéfices  18.500  liv.  st.,  contre  35.0".8  tonnes,  13  031  on^es' 
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bénéfices  18.500  liv.  st.  en  mai.  En'mài,  1.208  onces  avaient 
été  prises  sur  les  réserves. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  1/10.  Rendements  de 
juin  :  37.875  tonnes  broyées,  13.054  onces;  bénéfices 
32~260  liv.  st.  En  mai,  38.856  tonnes,  13.637  onces,  bénéfices 
23*014  liv.  st. 

La  Ferrcira  finit  à  15  1/4,  comme  la  semaine  dernière. 
Rendements  de  juin  :  13.139  onces  et  32.044  liv.  st.  de  béné- 
fices, contre  12.977  onces  et  31.040  liv.  st.  en  mai. 

La  .Veto  Heriot  se  tient  à  4  1/10.  Rendements  de  juin  : 
9.203  tonnes  broyées;  bénéfices  7  870  liv.  st.  En  mai, 
9.500  tonnes;  bénéfices,  7.678  liv.  st. 

La  Modderfontcin  cote  8  1/8.  Rendements  de  juin  : 
12.037  onces  et  20.071  liv.  st.  de  bénéfices,  contre  12.195  onces 
et  20.021  liv.  st.  eu  mai. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  3  7, 16.  Rendements  de 
juin  :  13.256  tonnes  broyées,  5.009  oncet,,  bénéfices  9.302  liv. 
sterling.  En  mai,  13.532  tonnes  broyées,  5.390  onces,  bé- 
néfices 9.365  liv.  st. 
.  La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  5/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  13/16,  s'échange 
à  9  13/16.  Rendements  de  juin  :  23.450  onces  et  84.082  liv. 
sterling  de  profits,  contre  26.190  onces  et  84.248  liv.  st.  en 

mi!a  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  7/16.  Rende- 
ments de  juin  :  15.000  tonnes  broyées,  5.892  onces,  bénéfices 
8  665  liv.  st.  En  mai,  17.380  tonnes  broyées,  6.147  onces, 
bénéfices  10.451  liv.  st.  La  diminution  du  nombre  de  tonnes 
traitées  et  par  suite  du  bénéfice  provient  de  neuf  jours  d'm- 
terrupiion  dans  la  marche  du  moulin,  par  suite  de  l'installa- 
tion des  tube-mills, 

La  Randfontein  vautl  7/16.  La  Van  Ryn  cote  3  5/8,  contre 
3  9/16  il  y  a  huit  jours.  Rendements  de  juin  :  22.900  tonnes 
brovées,  *10.179  onces,  bénéfices  23.460  liv.  st.,  contre  en 
mai.  23.690  tonnes  broyées,  9.913  onces,  bénéfices  21.374  liv. 
sterling.  „,,„■. 

La  Crown  Reef  reste  à  6  liv.,  contre  6  1/8  il  y  a  huitjours. 
Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  liv.  contre  13  1/8  la  semaine  dernière.  Rende- 
ments de  juin  :  37.600  tonnes  broyées,  15.948  onces, 
bénéfices  37.500  liv.  st.  En  mai,  39.250  tonnes  broyées, 
17.055  onces,  bénéfices  40.000  liv.  st.  Les  rendements  de  mai 
comprenaient  7.401  onces  prises  sur  les  réserves. 

La  Fcrreira  Deep  se  retrouve  à  5  liv.  st.  Rendements  de 
juin  •  33.830  tonnes  brovées,  17.841  onces;  bénéfices,  50.0C0 
livres  sterling.  En  mai  :  33.965  tonnes  broyées,  19.040  onces; 
bénéfices,  53.900  liv.  st. 

La  Glen  Deep  cote  1  13/10.  Rendements  de  juin  :  20.6:0 
tonnes  bvovées,  7.326  onces;  bénéfices,  10.000  liv.  st.  En 
mai  :  21.740  tonnes  broyées,  7.6i6  onces;  bénéfices,  11.000 
livres  sterling.  .  . 

La  Geldcnhuis  Deep  vaut  4  7/8.  Rendements  de  juin  : 
32  oxo  tonnes  broyées,  10.561  onces;  bénéfices  :  14.750  livres 
sterling.  En  mai  :  33.880  tonnes,  10.995  onces;  bénéfices  : 
15.150  liv.  st. 

La  Robinson  Deep  cote  4  3/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Langlaagtc  Deep  finit  à  2  1/8.  Rendements  de  juin  : 
37.3K3  tonnes  broyées,  12.103  onces;  bénéfices,  16.250  l'.v.  st. 
En  mai  :  89.618  tonnes  broyées,  12.467  onces;  bénéfices, 
17.250  liv.  st. 

La  Village  Deep  clôture  &  1  8/4.  Rendement  de  juin  : 
8.590  onces  et  9.000  liv.  st.  de  profits.,  contre  8.902  onces  et 
9.000 liv.  st.  en  mai. 

La  Rose  Deep  vaut  4  1/16. 

I.:,  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  15/8.  Rendements 
de  juin  :  13.020  tonnes  broyées,  4.83'i  onces;  bénéfices, 
5.000  liv.  st.  En  mai  :  12.640  tonnes,  4.95'ionces;  bénéfices, 
4.050  liv.  st. 

La  ïumpéri  Deep  finit  h  1  1/4,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Reademettta  de  juin  :  21.023  tonnes  broyées,  0.797 
onces;  bénéfices,  4.600  liv.  st.  Eu  mai  :  21.010  tonnes 
broyées,  6. 066  onces;  bénéfices,  4.400  liv.  st. 

La  Robinson  Central  Deep  s  inscrit  à  i  11/16. 

La  WUwalersrand  Deep  cote  4  1/8. 

„*„  Valeur»  Rhodé»lennen  et  diverse».  —  La  Masho 

ttatand  Ageneg  s'échange  à  7,0;  Rbodesia  Limited,  2/0. 

La  Rhodesian  Itanhet  est  I  1  7/82. 

!..  /;,;,„.'  „;■„:,  <•..  ,  ■>..  La  Transiaal  and  De  lagon 
liag  Imestment  clôture  à  1  3/8. 


La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  3. 32,  contre 
2  11/32  h.  semaine  dernière.  ■ 

La  Van  Dylc  Proprie tary  reste  à  11/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  11/16;  la  Vereenigwg  Estâtes 
se  retrouve  à  15/32  ;  YA/rican  and  European  Investment  à 
15/32  ;  la  Swazieland  Corporation   à  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  6  1/2,  contre 
0  11/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Poberts  Victor  Diamond  est  à  1  7/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  9  juillet  1908. 

Au  point  de  vue  des  affaires,  le  Marché  Sud  Africain  est 
resté  calme.  Cette  nullité  des  échanges  a  fait  que,  tout 
1  abord,  il  s'est  légèrement  alourdi  ;  mais  au  dernier  moment 
il  est  bien  tenu.  Au  reste,  on  s'occupe  un  peu  plus  que  pen- 
dant les  journées  précédentes. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  94  fr.  75,  au  lieu  de 
95  fr.  50;  East  Rand  à  102  fr.  50,  sans  changement;  Char- 
teredhtt)  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  155  fr.  50;  elle  restait  à  ce  cours 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  385  fr.  ..,  s'inscrit  à  380  francs. 

La  French  Rand  s'échange  à  17  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  Cie  se  retrouve  à  22  fr.  25. 

La  Geduld  clôture  à  40  fr.  25,  contre  40  fr.  ... 

La  Crown  Deep  s'échange  à  331  fr.  ..,  sans  changement 
sur  il  y  a  huit  jours. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  42  fr.  50,  contre  44  fr.  7-3 
il  y  a  huit  jours.  Rendement  de  juin  :  6.283  onces  et  12.467 
livres  sterling  de  bénéfices,  contre  5.988  onces  et  14.720  livres 
sterling  le  mois  précédent. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  25  fr.  75,  reste  à 
27  francs. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  122  francs,  au  lieu  de 
124  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  40  fr.  . . . 
La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  66  francs. 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  41  fr.  75,  clôture  à 
40  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment.  est  à  24  fr.  50. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  21  fr.  75.  Rendement  de  juin  : 
22.661  tonnes  broyées,  7.168  onces;  bénéfices  11.530  liv.  st. 
En  mai,  23.599  tonnes  broyées,  7.481  onces  ;  bénéfices  12.074 
livres  sterling. 

La  New  Primrose  se  tient  à  61  fr.  ... 

La  Robinson  Randfontein  vaut  25  fr.  75,  au  lieu  de 
25  fr.  50.  „. '      n_  , 

La  Randfontein  Estate  est  à  35  fr.  50,  contre  3j  fr.  2o  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  250  francs,  au  lieu  de 
247  fr.  50  il  y  a  huit,  jour  g. 

La  Robinson  Deep  reste  à  105  fr.  ..,  contre  104  fr.  ...  Ren- 
dement de  juin  :  20.896  onces  et  45.077  liv.  st.  de  profits,  au 
lieu  de  20.646  onces  et.  42.639  liv.  st.  en  mai. 

La  Rose  Deep  est  à  103  fr.  . .,  contre  104  fr.  50.  Rendement 
de  juin  :  34.600  tonnes,  10.715  onces  ;  bénéfices  16.000  li\ .  Si 
En  mai,  35.800  tonnes  broyées,  11.035  onces;  bénéfices, 
16.350  liv.  st. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  '.t8  fr.  2.)  ;  elle  cotait 
98  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  41  fr.  ...  Rendement  .le 
juin  :  25.9!  5  onces  et  09.165  liv.  st.  de  bénéfices,  au  heu  de 
j)i;  551  onces  et  64.9J5  liv.  st.  en  mai. 

Les  actions  de  la  WUwalersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighfs)  s'inscrivent  à  M  fiancs,  comme  la 
emaine  dernière.  Rendement 'de  jûin:  10.429  onces  el  L7.0ÏJ 
livres  Sterling  de  profits,  contre  10.560  onces  et  14.736  liv.  st. 
en  mai. 

La  in-  Beers,  qui  clôturait  à  268  fr.  ..  Laction  ordinaire, 
finit  à  204  fr.  50.  Actions  privilégiées,  353  fr.  50,  contre 

861  fr.  ..  •  , 

La  Jagersfontein  s'échango  à  86  fr.  60,  au  lieu  de 
60  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 


L'Administrateur-Gérant  :  Okoroks  Bouroarbl. 
l'nrln.  -  Imprimerie  de  ia  Prcsae,  16,  rue  .lu  Croissant.-  Stmai  I  Imp. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Stalistique  générale 
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1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 

1908 


ROUMANIE 

6  juillet.  ...i  79 

20  juin  I  90 

27  juin  ;  90 

i  juillet.  90 

RUSSIE 

6  juillet.. 

21  juin. .  . 
29  juin  

6  juillJt  . 

RUSSIE  — 

15  juin.. 
15  mai.  , 
3!  mai  . 
13  juin. . 

SERBIE 

13  juin. . . 
2i  juin... 
2X  juin... 
5  juillet 


—  Banque  Nationale 


1 

2F.6 

;20 

32 

5 

2 

249 

• 

105 

25 

2 

24S 

91 

26 

2 

242 

66 

26 

5 

Banque  de  l'Etat 


2.319 

r.7 1 

3.036 

499 

m 

577  | 

2  657 

•:o6 

2  743 

El  3 

482 

505  1 

2.677 

2C7 

2-7i6 

538 

483 

503 

2.&J9 

207  1 

2.734 

360 

475 

499  1 

Banque  de  Finlande 


28 

.  1 

1  t5 

|  32 

46 

26 

23 

2 

91 

26 

;S 

30 

23 

9  : 

!  23 

59 

30 

23 

5 

1  93 

!  21 

60 

30 

—  Banque  Nationale 


13 

o 

1  31 

7  ! 

10 

9  1 

8 

1 

13 

y 

8 

1 

8 

î? 

9  1 

8 

!  33 

1 

S 

14 

c 

6 

o  % 


5  V, 
6'/5 

6  V, 
6tf 


SUÈDE 

..i  104 

...  9S 

..I  9S 

..:  98 


—  Banque  Royale 


31  mai. . 
31  mais. 

30  avril . 

31  mai. . 

SUISSE 

6  juillet 
23  juin.. 
bC  juin.. 

7  juil  tt 

SUISSE 

n  juillet. 

20  juin... 
27  juin. . . 
4  juillet. 


6 

I  250 

7} 

190 

13 

6 

S 

266 

116 

2*5 

45 

6% 

8 
8 

245 

110 

255 

43 

6 

1  247 

56 

233 

33 

6 

—  Banque  Nationale 


32 

4 

59 

22 

ro 

i 

91 

7 

131 

21 

55 

2 

93 

6 

i:e 

23 

67 

1 

93 

6 

146 

20 

63 

5 

4'/, 

3'/, 


Banques  d'Emission 


1    84  . 

i  \ 

189 

14 

9:1 

û 

î  1 

9Î 

1    43  1 

99 

Il  l.65*| 

307 

58 

4M 

1.49Ï] 

ISS 

42 

3  y, 

Il  1  492| 

186 

42 

VA 

Il  1.492 

186 

42 

91/ 

1907  10  juillet.... 
19C8  2  juillet.... 

1908  9  ja.M.M  

1 908  16  juillet..  . 


TOTAUX 

ta  571.2.789  ni'.)  193 
M  627  2-881  II  18- 638 
U.574'2.843  19  344 
il. 615  2.849 '1 19  167 


6.1311 
6  417 
6.14X| 

6. 095 


l.Vbi 
6.861 
6  963 
6  712 


2.0S4I 
2.016 
2.142! 
2.088 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  3i  décembre  . 

1903  31  décembre  . 

1904  31  décerr.bre  . 

1905  31  décembre  . 

1906  M  Jécembre  . 

1907  31  décembre  . 


8-752 

8-  995 

9-  81Î 
9-683 
3.954 

10.041 


2.821 
2.930 
2.753 
2.113 
2-678 
2.610 


16.215 
16.539 
17  349 
19.000 
19.667 
20-28G 


9.656 

6.939 

4.178 

* 

9.857 

6.147 

4-129 

» 

9.524 

7.466 

4.144 

9.834 

8.546 

4.675 

10.178 

8.779 

4  785 

■ 

10.23Ï 

9.306 

5.036 

Les  totaux  provisoire»  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
d'Irlande  qui  ne  sont  publié",  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

LjîANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Ai.isterdam  

Anver»  

Athènes  

Barcelone   

Berlin  

Brjxelle*   

Buchare«t  

Const^ntlnople. . . . 

rrancfcr*.  

aénr.H   

Oenéve  .   

Lisbonne  

Londre.  

Vî'drld  

Ftoiiie   

«If.1nt-P*1<!r 'bourg 
Vienne  H») 

U  1  m'A»)  ■ 


48  13 
100  23 
108  25 
l:<  15 
81  1s 

100  19 

101  37 
22  76 
SI  \« 
99  95 

100  04 
•  01  .. 
25  12 
»2  H 
99  97 
37  M 
<>■,  -:,t\ 

a-.  50 1 


17  juin 

2i  juin 

l"JUil. 

48  13 

48  13 

48  12 

100  26 

100  27 

100  2H 

10IS  25 

108  27 

ton  10 

12  70 

1 3  as 

12  10 

81  13 

8i  a 

SI  !3 

mu  21 

100  23 

100  23 

Kit  57 

l'il  S5 

10!  65 

22  76 

22  77 

22  77 

81  16 

81  13 

81  |1 

99  91 

99  87 

M  77 

1(0  . 
Mit 

:n  97 

Kl  96 

0011  . 

603  50 

25  \± 

25  12 

M  1^ 

i2  n 

12  70 

11  85 

99  95 

99  87 

-:\  si 

37  0J 

37  62 

37  f.2 

94  M 

00  H 

9-5  46 

97  57 

86  18 

n  m 

juillet 

15  juil. 

48 

06 

48  05 

100 

2$ 

100  30 

108 

50 

108  50 

12 

20 

12  75 

SI 

10 

81  15 

106 

23 

100  23 

101 

63 

101  18 

22  77 

22 

77 

81 

15 

81  (6 

99 

90 

99  90 

91 

93 

99  92 

602 

603  . 

25 

12 

25  !2 

12 

12  M 

99 

37 

92 

99  90 

62 

37  62 

95 

95  4t 

9." 

S 

vr,  4' 

CHANGE  DE  PARIS;  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  uic 

Amsterdam.,  pipur  r«o.-t 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie....   — 

Suisse   — 

New-York.  . .  — 


Moins  18  juin'25  juin  2juilletj9juill<-t  16  juil 


4  y, 

6  % 

5  Y, 

2  % 

3  y, 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argen  .  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916'")  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900™) 
Couronnes  de  Suède  


207  56 

207  96 

207 

87 

201  87 

207  87 

123  16 

123  12 

1/3 

22 

123  25 

•23  16 

104  62 

104  69 

104 

•5 

104  7o 

104  7" 

445  50 

4  »  i  .  • 

4.7 

30 

447  .. 

443  . . 

495  .. 

)97  .. 

495 

496  .. 

496  .. 

264  .. 

261  23 

264 

261  5C- 

264  23 

25  125 

25  127 

25 

«0 

25  lia 

25  120 

99  75 

99  69 

99 

69 

99  89 

99  €9 

100  03 

10J  12 

100 

11' 

100  06 

1C0  C6 

99  97 

loo  . 

10i» 

100  03 

100  03 

515  50 

515  50 

513 

25 

513  .  • 

515  .  • 

3437 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

3437 

91  • 

92  25 

90 

25 

90  .. 

90  25 

80  62 

80  62 

80 

62 

80  62 

80  62 

31  30 

51  50 

51 

50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  . 

40 

40  .. 

40 

27  25 

27  25 

27 

25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv-  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  papl. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (n.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or) — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.) .  •  • 
Etats-Unis  (doll.. .  cr) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanjbii)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


18  juin 

25  juin 

âjuille! 

9juillet 

16  juil. 

1  234 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  22 

23  12 

25 

12 

25 

13 

25 

11 

25  12 

1  05 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1  05 

1  » 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0  89 

0 

87 

0 

88 

0 

89 

0  88 

1  » 

0  91 

0 

91 

0 

91 

0 

92 

0  92 

2  083 

2  07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2  08 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

5  60 

4  90 

4 

90 

4 

90 

4 

92 

4  96 

1  » 

0  98 

0 

98 

0 

98 

0 

98 

0  98 

2  67 

2  64 

2 

64 

2 

63 

2 

64 

1  » 

1  . 

1 

1 

1 

22  78 

22  77 

22 

76 

22 

77 

22 

76 

22  77 

23  92 

23  8o 

25 

87 

25 

85 

25 

85 

25  89 

5  18 

5  15 

5 

15 

5 

15 

5 

15 

5  15 

2  58 

2  62 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

5  » 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  89 

0  84 

0 

92 

0 

91 

0 

85 

0  87 

2  84 

1  39 

1 

59 

1 

59 

1 

59 

1  59 

1  68 

i  67 

1 

67 

1 

67 

1 

60 

1  66 

2  58 

2  56 

2 

56 

2 

56 

? 

56 

2  56 

7  47 

2  97 

3 

iî 

3 

02 

3 

07 

2  95 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  16  juillet  1908 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   ltO  40 

En  Autriche-Hongrie  ...   100  .  • 

En  Belgique   100  Ot 

En  Espagne   112  3s 

En  Grice   108  50 

En  Hollande   100  15 


En  Italie, 
En  Portugal 


100 
113  13 


En  Roumanie   101  45 


En  Russie  . 


100  86 


En  Suisse   100  04 


En  Turquie 


100  Ci 


En  Egypte   100  12 

Aux  Etats  Unis   100  58 

Au  Ale.rii/ue   98  50 

En  Iiévubl.  Argentine  ..  227  27 

Au  CluU   217  24 

Au  Brésil   178  63 

Aux  Indes   100  60 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   232  97 


Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  60 

Austro-Hongrois.  100  • 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   8S  •  • 

—  Grecs   92  16 

—  Hollandais   99  85 

—  Italiens   100  . 

—  Portugais   M!  39 

—  Roumains   98  57 

—  Russes   99  14 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   99  96 

Pièces  VEg>/p/e   99  88 

—  <le*  Etats-Unis..-  99  42 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  llép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   46  03 

—  du  Brest  t   35  96 

Pièces  des  Imlei   99  40 


—  du  Japon  , 

—  de  la  Chine — 


99  22 
39  53 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  Kl  juillet  1908. 
Ln  cote  défi  changes  n'a  pas  subi,  cette  semaine,  de  modi- 
fication sensible.  Les  quelques  variations  que  nous  avons  ob- 
servées sont  dans  le  sens  de  la  baisse,  niais  elles  manquent 

d'amplitude. 

Nous  retrouvons  sans  changement  Le  florin  hollandais  el  la 
couronne  austro-hongroise^  le  rotchimarli  perd  9  centimes  fl 
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123  16.  La  peseta  reperd  la  presque  totalité  Je  sa  récente 
hausse  et  revient  de  447  à  445.  Par  contre.  Lisbonne  se  main- 
tient à  496.  Le  rouble  linit  à  204  25  au  lieu  de  20i  50. 
-  Le  change  sur  Londres  s'est  un  peu  raffermi,  mais,  au 
cours  actuel,  l'or  arrive  largement  sur  notre  marche. 

Nous  retrouvons  aux  mèmSs  cours  que  jeudi  dernier  les 
devises  du  groupe  de  l'Union  latine.  New-York  se  maintient 
à  515. 

CHANGES  SUR  LONDRES  î  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


î    1"  juin 

24  juin 

2  juillet 

8  juillet 

13  juillet 

2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  13/16 
2/4  5/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  3/4 

2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/lC  1/8 
2/5  S/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  7/8 
2/5  1/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  11/16 

2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  13/16 
2/5  1/4 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  11/16 

2/0  3/8 
2/3  3/i 
1/9  3/4 
2/5  1/8 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  5/8 

15  3/16 
8  ../.. 
48  •/. 

15  3/16 
7  15/16 
48  1/16 

15  3/16 
7  25/32 
48  1/8 

15  3/16 
8  3/32 
48  1/8 

15  3/16 
8  il/32 
48  3/16 

77/10  3/4 
24  7/8 

77/10  1/8 
25  3/16 

77/10  ./• 
24  H/16 

77/10  5/8 
24  9/16 

77/10  1/."! 
24  5/8 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure   

Hong-Kong  

Shanghai   

Bombay  

Calcutt'a  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  viie 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres . . . 
Argent  en  barres 

Les  devises  chinoises  restent  influencées  par  la  cote  de 
l'argent  en  barres  :  Hong-Kong  et  Shanghaï  fléchissent  de 
t/16.  Yokohama  est  sans  changement,  tandis  que  Sino-a- 
poure  perd  1/16. 
La  roupie  est-stationnaire  à  Bombay  et  à  Calcutla. 
Il  est  vrai  que  la  totalité  des  offres  de  tirages  du  Conseil 
de  l'Inde,  pour  un  montant  de  10  lakhs,  a  été  prise  en  trans- 
ferts sur  Calcutta  à  1/32  d.  au-dessus  du  taux  ordinaire,  ce 
qui  a  déterminé  le  Conseil  à  offrir  10  autres  lakhs.  Mais  ces 
ventes  semblent  répondre  à  une  demande  spéciale,  et  elles 
nindiquent  nullement  une'  orientation  nouvelle' dans  la 
politique  des  banques.  Pour  le  premier  trimestre  de  l'exer- 
cice financier  en  cours,  le  total  des  ventes  n'a  pas  produit 
oOO.OOO  liv.  st.,  alors  que  le  Conseil  avait  réalisé  plus  de 
0  millions  de  livres  sterling  pendant  la  période  correspon- 
dante du  dernier  exercice.   Pour  la  dernière  semaine,  les 
ventes  ont  porté  sur  220.442  roupies,  avant  produit  14.623 
livres  sterliûg. 
La  devise  égyptienne  a  perdu  1/16  à  97  5/8. 
Rio  est  stationnaire  ;  Valparaiso  est  en  reprise  de  1/4  et 
Buenos-Ayres  gagne  1/16. 
A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  a  perdu  1/8. 
Les  mouvements  d'or,  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  2  au  9  juillet,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 
Lc^aP;  t     293.000   Bombay  t 


Australie 

Bombay  

Chine.   

Détroits  

Afrique  Occidentale 

Total  


155.000 
S9.000 
69.000 
3.000 
4.000 

"623.000 


Singapour. 


20.200 
803 


Total. 


la 


21.000 
tendance 


Bien  que  l'argent  en  barres  ait  regagné  1/16, 
de  ce  marché  reste  lourde. 

Pour  la  semaine  du  2  au  9  juillet,  les  exportations  de 
métal   blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  42.000  liv.  §t.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.807  068  liv  st 
contre  7. 110.080  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors  Banque 

18 


juint  25  juin  |3  juillet^  juillet  16juill. 


1  3/4 
1  3/8 
3  3/8 


l 


1  3/4 
1  5/16 
3  1/4 

3  1/2 


1  5/8 
1  3/16 
3  1/8 


1  3/8 

1  3/8 

2  3,4 


3  3/4      3  1/2 


1  3/8 

1  9/32 

2  3/4 

3  3  8 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 


Le  bilan  publié  ce  matin  par 
ressortir  pour  l'encaisse-or  une 


la  Banque  de  France  fait 
nouvelle  augmentation  de 


3.763.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  1.230.000  francs  'i 
Paris  et  versé  628. 0(10  francs  dans  les  succursales.  Les  achats 

î6i«oateS  °nt  de  5-5G4-000  fl'aics  et  les  ventes  de 
1  169  000  francs.  Il  acte  envoyé  103.000  francs  à  la  Canée  et 
Ua  ele  envoyé  70.000  francs  à  Beyrouth. 

L'encaisse-argent  dimimie.de  3.729.000  francs.  Il  est  sorti 
par  les  guichets,  34.000  francs  à  Paris  et  545  000  francs  en 
province.  Il  a  été  envoyé  3  millions  en  Italie,  400  000  francs 
en  Suisse  et  il  est  entré  250.000  francs  du  Sénégal. 

La  circulation  .fiduciaire  augmente  de  8  "millions-  les 
comptes  courants  particuliers  fléchissent  de  40  millions  -  le 
portefeuille  de  20  millions  et  les  avances  de  10  millions'  ' 

35  millions  d'espèces  sont  rentrés  à  la  Banque  d'Allemaone 
mais  il  est  sorti  157  millions  de  billets.  Les  comptes  courants 
ont  augmenté  de  36  millions,  le  portefeuille  a  diminué  de 
144  millions  et  les  avances  de  96  mi/lions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d  Angleterre  :  .  1 

Entrées  Sorties 

Exc.  des  sorties.. a      181.000   Suède  2  100.000 

  France   8L000 

Tûta!   181.000  Total   181.000 

L'excédent  des  sorties  est  d'environ  4  millions  1/2  mai* 
les  rentrées  de  la  circulation  ont  permis  à  l'encaisse  de 
s  accroître  de  près  de  1  million  1/2  ;  les  billets  diminuent  de 
/  millions,  les  comptes  courants  privés  de  20  millions  -  les 
comptes  courants  publics  augmentent  de  11  millions  tandis 
que  le  portefeuille  enregistre  une  moins-value  de  22  millions 
nfoSnir"011  de  la  aux  engagements  s'avance  'à 

Los  entrées  d'espèces  sont  peu  importantes  à  :a  Banque 
dAutriche-Bongrie,  mais  la  circulation  fiduciaire  a  diminué 
de  oo  millions;  les  comptes  courants,  de  9  millions;  le  porte- 
leuille  de  40  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  rendu  4  millions 
d  espèces  et  délivré  3  millions  de  billets.  Les  comptes  cou- 
rants ont  prélevé  4  millions;  le  portefeuille  a  diminué  de 
1J  millions  et  les  avances  ont  augmenté  de  5  millions  de 
francs. 

Les  changements  observés  à   la  Banque 
Bulgarie  sont  insignifiants. 

Les  comptes  courants  ont  diminué  de  29  , 
Banque  d'Espagne;  par  contre,  le  portefeuille  a  augmenté 
de  12  millions  et  les  avances  de  54  millions 

Nous  relevons  à  la  Banque  Néerlandaise  une  diminution 
de  11  millions  dans  la  circulation  fiduciaire  et  de  5  millions 
dans  les  avances. 

Nous  ne  trouvons  pas  de  variations  sensibles  dans  la  situa- 
tion de  la  Banque  de  Portugal  et  de  la  Banque  de  Rou- 
manie, ' 

A  la  Banque  de  Russie,  il  est  entré  12  millions  d'or  mais 
il  est  sorti  18  millions  do  billets.  Les  comptes  courants  ont 
verse  22  millions  ;  le  portefeuille  a  diminué  de  8  millions  et 
les  avances  de  4  millions. 


Nationale  de 
millions  à  la 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907. . 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Exportations 

Depuis  le 


Du  20  juin 
au  27  juin 


79.810 


1"  janviei 


79.810  45.768.401 
26.468.517 
5.603.422 


7.483.159 
3.500 


570.104 
402.  C01 

17.950 


990.0 
1.03Î.384  21.17: 
1.188.828128.16; 


18.347.369 
1.651.000 
41.900 
244.400 


20.284.7£5 

.688 


1  Iniporlations 

Du  20  juin 
au  27  juin 

Depuis  le 
1"  janvier 

l  " 
135.483 

3.436.802 
983.747 
15.785 
6.814.356 

135.483 
65.848 
75.341 

5.245 
8.507 

U.250.290 
5.910.274 
44.888.300 

47.474 
52.605 
78.429 
1.374.104 

13.752 
35.762 
33.911 

1.552.072 
1.032.061 
1.221.872 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

201.8 
316.7 
303.6 
301.5 

72.7 
79.5 
78.2 
77.6 

50.3 
56.8 
56.5 
56.2 

1041.6 
1301  2 
1302.5 
1315.6 

29.2 
19.0 
18.0 
12.7 

1104.8 
1231.2 
1241.1 
1255.7 

6.9 
66.1 
54.7 
47.1 

1907  13  juil. 
19Ô8  27  juin 

1908  4  juill. 
1908  11  juil. 

La  nouvelle  augmentation  du  portefeuille  et  la  diminution 
de  l'encaisse  ont  encore  fait  fléchir  l'excédent  de  la  reserve 
des  Banques  associées  de  New-York.  Les  dépôts  privés  sont 
en  augmentation,  tandis  que  ceux  du  Trésor  diminuent. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  des  Monnaies  dans  le  monde 

Des  statistiques  américaines  (1)  récemment  publiées  four- 
nissent des  renseignements  intéressants  sur  le  numéraire  et 
le  papier-monnaie  en  circulation  dans  le  monde  entier;  nous 
en  tirons  les  chiffres  ci-après,  relatifs  à  l'année  1906: 

Numéraire  et  papier-monnaie  en  circulation 
dans  le  monde  en  1906 

Billets 
à 

Or  Argent  découv.  Total 


(En  milliers  de  dollarsl 


Europe  '.   4.255 

Asie  

Amérique  du  Nord  

Amérique  du  Sud   lt>3 

Afrique  et  Australasie  .  326 


1.323 
1.095 
777 
20 
45 


1.429 
159 
80) 
1.739 


7.007 
1.672 
3.319 
1.912 
371 


Total   6.889   3.260    4.132  14.281 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  les  quantités  de  numéraire 
et  de  yapicr-monnaic  en  circulation  dans  le  monde  entier  a 
la  lin  "des  années  mentionnées  ci-après,  permet  de  suivre  les 
variations  de  cette  circulation  : 

Numéraire  et  papier-monnaie  en  circulation  dans  le  monde 

Billets 
à 


Années 


Or 


1879. 
1883. 
1893. 

19o:i. 
1906. 


2.892 
3.294 
3.906 
5.686 
6.889 


Argent  découvert  Total 
(En  millions  de  dollars 


2.557 
2.755 
4.056 
3.213 
3.260 


2.520 
1.984 
2.571 
3.511 
4.132 


7.909 
8.033 
10.593 
12.410 
14.281 


1  n  1906  le  montant  de  la  circulation  totale  (numéraire  et 
papier-monnaie  -  ressortait  à  15  dollars  13  par  habitant  pour 
Europe;*  2  dollars  42  pour  l'Asie  ;  à  29  dollars  63  pour 
l'Amérique  dtJ  Nord;  à  45  dollars  52  pour  l'Amérique  du 
Sud  à  15  dollars  46  pour  l'Afrique  et  l'Australasie.  Pour  le 
monde  entier,  la  proportion  par  tête  d'habitant  ressortait  à 
10  <b„, ;.rs  73  :  <-■■  1*79,  cet! «  proportion  armait  à  12 doUWfl89, 
elle  était  de  10  dollars  61  en  1883,  à  8  dolïars88  en  1893  et  à 
9  dollars  56  en  1903. 

I  n  ,,■  qui  concerne  la  monnaie  d'or,  le  montant  en  circu- 
la,, „  pot  ti  te  d'habitant  eu  19G8  atteignait  9  dollars  19  pour 
,1  ,  0  dollar  61  pour  l'Asie,  I»  dollars  51  pour  lAm«- 
riane  du  Nord,  dollars  64  pour  l'Amérique  du  Sud,  13  dol- 
lar.* 5H  pour  l'Afrique  H  l'Australie,  l'ourle  monde  entier. 
,,.  „„,„„„,  ,,.„■  „-.,..  était  de  5  dollars  18  «1906;  en  18/8 1  il 
était  de  '•  dollars  49;  il  eut  descendu  à  4  rlollai  H  3  i  en  188.,, 
,,„!*  .,  3  dollars  14  en  1893,  pour  remonter  à  i  dollars  39  en 
1903.   

l  Voir  Montiary  and  Banking  $yttem*t  par  M.  Maurice 
L.  Ilnblema-u. 


La  Circulation  monétaire  en  Belgique 

Nous  extrayons  de  l'intéressant  rapport  adressé  au  ministre 
des  Finances  de  Belgique  par  le  Commissaire  des  monnaies 
les  renseignements  ci-après,  relatifs  â  la  circulation  moné- 
taire dans  ce  pays  : 

L  Monnaies  d'or.  —  il  a  été  frappé  à  la  Monnaie  de 
Bruxelles,  de  1865  à  1882,  pour  583.996.720  fr.  en  pièces  de 
20  fr.  La  opiiantité  encore  existante  est  inconnue. 

Depuis  plusieurs  années,  la  circulation  d'or  en  Belgique  est 
fort  réduite. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  avait,  au  31  décembre 
1907,  une  encaisse  de  106.708.000  fr.  en  monnaies  d'or,  outre 
un  portefeuille  d'effets  sur  l'étranger  d'une  valeur  de  14» 
millions  de  francs,  toujours  réalisable  en  or.  En  1907,  ses 
recettes  et  ses  paiements  en  or  se  sont  élevés  respectivement 
à  7.812.0CO  fr.  et  4.975.000  fr.,  alors  que  ses  recettes  en. 
argent  ont  atteint  la  somme  de  498.493.0C0  fr. 

2.  Ecus  de  5  francs.  —  De  1832  à  1876,  il  a  été  émis  pour 
495.678.210  fr.  en  écus  de  5  fr.,  savoir  : 

145.180.490  fr.  frappés  de  1832  à  1865,  à  l'efiigie  de  Léo- 
pold  I"  ; 

350.497.720  fr.  frappés  de  1867  à  1876,  à  l'effigie  de  Leo- 
pold  II. 

Les  refontes  faites  depuis  1880  jusqu'à  ce  jour  se  sont 
élevées  à  13.044.490  fr. 

Plus  des  trois  quarts  des  écus  à  l'effigie  de  Léopold  I" 
paraissent  avoir  disparu.  Les  quantités  totales  d'écus  belges- 
encore  existantes  sont  présumées  inférieures  à  375  mil- 
lions. 

La  circulation  des  écus  de  5  fr.  était  naguère  évaluée  a 
200  millions.  Depuis  lors,  son  -montant  a  beaucoup  diminué 
en  raison  du  change  défavorable  sur  la  France,  qui  est  une 
cause  permanente  d'exportation.  Actuellement,  la  circulation 
ne  paraît  guère  dépasser  100  à  150  millions. 

La  Banque  Nationale,  qui  paie  en  argent,  est  forcée  de  se 
ravitailler  périodiquement  à  Paris.  Elle  s'est  fait  adresser  : 

25  millions  en  1903 
12  —  1904 

24  —  1905 

81  1/2  -  1906 
98  1/2       —  1907 


38  millions  en  1898 
60  1893 
35  1/2  1900 
14  1/2  —  1901 
11  —  1902 


soit,  depuis  dix  ans,  une  somme  totale  de  près  de  400  millions. 

Au  31  décembre  1907,  son  encaisseenécus  était  de  19.565.0C0 
francs,  y  compris  £50.000  fr.  de  pièces  belges  retirées  de  la 
circulation  pour  cause  d'usure. 

Le  change  sur  Paris  a  été  défavorable  comme  les  années 
précédentes.  La  prime  s'est  élevée  à  4  par  mille  en  janvier 
et  a  varié,  pendant  la  plus  grande  partie  de  l'année,  entre 
2  1/2  et  3  1/2.  A  la  fin  du  mois  de  décembre,  le  change  est 
arrivé  au  pair.  L'effet  de  la  prim  ;  est  l'exportation  des  écus 
de  la  circulation  belse,  et  même  des  monnaies  divisionnaires, 
spécialement  de  celles  de  2  fr.  La  Banque  Nationale  constate 
plus  particulièrement  les  sorties  de  monnaies  par  ses  agences 
voisines  des  frontières  françaises.  Le  mouvement  d'exporta- 
tion est  atténué  par  des  réalisations  du  portefeuille  étranger 
de  la  Banque.  Ce  portefeuille  a  varié,  pendant  l'année  1907, 
entre  123  et  171  millions. 

Au  31  décembre  1907,  le  montant  des  billets  do  banque  en 
circulation  s'élevait  à  la  somme  de  798.121.890  fr. 

Le  taux  de  l'escompte  de  la  Banque  Nationale  a  varié  de 
4  0/0  pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  à  4  1/2  0/0 
en  mars,  à  5  0/0  d'avril  à  octobre,  à  5  1/2  0/0  en  octobre  et 
novembre,  et  à  6  0/0  en  novembre  et  décembre. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  moyennes  du  taux  de 
l'escompte  ont  été  les  suivantes  : 

Taux  Taux 
moyen  moyen 
Années     de  l'escompte     Années     de  l'escompte 


1898 
1899. 
110). 
1901. 
1902. 


8.04 
8.91 
4.09 
3.28 
8.03 


i£0  ;. 

190! . 
1905. 
1906, 
1907 


3.17 

8.00 
3.18 
3.84 
4.95 

[A  suivre.) 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


g 

j" 

lie 

1  0 

ju 

1 1  a 

s 

a 

s 

FONDS  D'ÉTAT 

.2 

u 

c 

o 

a) 

0 

a>  o 

u 

O 

g 

» 

3 

S 

a 

So 

V 
M 

© 
o 

CL. 

t. 

a. 
PC 

M 

o 
o 

eu 

09 
Fh 

a 

EUROPÉENS 

95 

50 

31 

83 

3 

14 

95 

85 

31 

95 

3  13 

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

87 

60 

35 

01 

5 

85 

87 

60 

35 

04 

2  85 

98 

75 

2i 

6S 

4 

C6 

99 

40 

24 

85 

4  03 

97 

25 

32 

41 

3 

08 

97 

25 

32 

.il 

3  08 

Bulgarie  5  %  1896  

500 

20 

5 

500 

20 

5  ■ 

88 

75 

29 

5S 

3 

38 

86 

85 

28 

95 

3  46 

Espagne  Ext. .4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 

98 

90 

24 

72 

4 

04 

97 

24 

23 

4  13 

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

265 

25 

98 

3 

86 

264 

26 

27 

3  81 

Hollande  3  %  

93 

50 

31 

16 

3 

21 

93 

59 

31 

19 

3  21 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

94 

30 

23 

57 

4 

25 

95 

50 

23 

87 

4  20 

102 

90 

■  n 

4i 

3 

64 

103 

20 

27 

52 

3  63 

Norvège  3  %  1888   

83 

40 

27 

S 

3 

59 

84 

40 

28 

13 

3  55 

63 

55 

21 

18 

i 

73 

63 

20 

21 

06 

4  76 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

82 

62 

27 

54 

3 

63 

82 

62 

■>: 

Si 

3  63 

Roumanie  4  %  1898  

90 

75 

22 

6S 

4 

42 

91 

95 

22 

98 

4  36 

73 

60 

24 

53 

4 

08 

73 

73 

24 

58 

4  08 

84 

15 

21 

03 

4 

76 

83 

60 

20 

90 

4  78 

Suéde  3  K  %  1895  

97 

M) 

27 

85 

3 

39 

98 

30 

28 

14 

3  55 

94 

75 

31 

58 

3 

17 

9i 

25 

31 

41 

3  18 

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 
EXTRA-EUROPÉENS 

96 

60 

24 

15 

4  14 

96 

80 

24 

20 

4  13 

95 

75 

23 

93 

4 

18 

94 

50 

23 

62 

4  23 

Brésil  4  %  1889  

85 

so 

21 

35 

4 

69 

85 

60 

21 

40 

4  67 

508 

20 

32 

4 

O  ) 

510 

20 

40 

4  80 

20 

25 

55 

3 

92 

102 

50 

25 

02 

3  90 

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 

Î03 

75 

25 

93 

3 

86 

103 

75 

25 

93 

3  86 

Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

218 

14 

53 

6 

89 

220 

14 

66 

6  84 

99 

19 

S 

5 

05 

99 

19 

8 

5  05 

52 

32 

20 

12 

4 

97 

52 

35 

20 

13 

4  97 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Par  suite  des  jours  de  chômage 
du  14  juillet,  les  séances  de  la  Bourse  ont  été  très  sen- 
siblement réduites  cette  semaine.  D'autre  part,  le  public 
ordinaire  a  été  plus  clairsemé  encore  que  précédem- 
ment. Les  affaires  ont  donc  été  peu  actives,  et  c'est 
dans  le  plus  grand  calme  que  s'est  effectuée  la  liquida- 
tion de  quinzaine. 

Cette  liquidation  a  été  des  plus  faciles.  L'argent  est 
resté  très  abondant;  et  comme  les  positions  en  suspens 
étaient  peu  importantes,  les  reports  ont  été  très  bon 
marché.  Une  fois  de  plus,  en  somme,  on  a  pu  constater 
combien  la  situation  de  notre  place  est  saine. 

Allemagne.  —  Avec  le  second  semestre  est  revenue 
une  sensible  abondance  monétaire.  Elle  a  pour  princi- 
pale cause  l'importation  d'or  du  dehors.  On  espère  que 
eette  abondance  des  disponibilités  monétaires  rendra 
un  peu  d'entrain  aux  industries  qui  sont  toujours 
inactives.  La  production,  ainsi  que  la  consommation 
intérieure,  se  ralentissent  progressivement. 

Les  journaux  allemands  démentent  l'assertion  de 
certains  journaux  français  prétendant  que  le  com- 
merce allemand  augmente  beaucoup  dans  les  colonies 
françaises. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
parait  vouloir  s'améliorer. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  de  juin,  quoique 
moins  défavorables  que  ceux  de  mai,  sont  encore  loin 
d'être  satisfaisants.  Pour  les  six  premiers  mois  de 
l'année,  les  importations  se  sont  élevées  à  238.306.000 
livres  sterling,  contre  328.356.000  dans  les  mêmes  mois 
de  1907  ;  les  exportations  se  sont  élevées  à  229.290.000 
livres  sterling,  contre  257.867.000. 

Dans  le  dernier  trimestre,  les  constructions  navales 
ont  encore  été  en  diminution. 

Autriche.  —  Les  disponibilités  monétaires  restent 
abondantes. 

Le  dernier  rapport  officiel  sur  la  récolte  a  causé  une 


déception  ;  on  s'attendait  à  des  récoltes  exception- 
nelles; on  les  annonce  à  peine  moyennes. 

Les  industries  métallurgiques  et  charbonnières  sont 
en  bonne  situation. 

L'emprunt  de  150  millions  de  couronnes  de  la  Ville 
de  Vienne  n'a  pas  été  couvert  ;  on  n'a  souscrit  qu'un 
peu  plus  de  100  millions. 

Belgique. —  Les  affaires  sont  rares  sur  le  marché  de 
Bruxelles. 

La  situation  économique  du  pays  n'est  pas  mau- 
vaise, mais  on  craint  le  contre -coup  de  la  situation 
de  l'Allemagne. 

Le  marché  charbonnier  donne  quelques  symptômes 
d'indécision. 

Espagne.  —  On  parle  d'un  remaniement  minis- 
tériel. 

L'émission  du  4  0/0  Amortissable  a  été  un  succès  au 
point  de  vue  de  l'accueil  fait  au  nouveau  type  de 
dette. 

La  tenue  de  la  Bourse  de  Madrid  reste  ferme. 
Le  cours  du  change  a  une  tendance  à  la  hausse. 

Grèce.  —  Le  budget  de  1908  prévoit  161.206.165 
drachmes  aux  recettes  et  153.093. 553  drachmes  aux 
dépenses. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1906,  les  exportations 
d'or  du  Brésil  ont  été  de  4.547  kilogrammes.  En  1906, 
l'exportation  des  diamants  s'est  élevée  à  69.765  liv.  st. 

Canada.  —  En  1907,  les  primes  payées  aux  Compa- 
gnies d'assurances  contre  l'incendie  se  sont  élevées  à 
16.122.922  dollars  ;  les  paiements  pour  sinistres  se 
sont  élevés  à  8.742.934  dollars.  En  ajoutant  à  ces 
paiements  les  frais  généraux,  on  trouve  que  les  dé- 
penses de  1907  ressortent  à  85  0/0  des  recettes. 

Etats-Unis.  -  Entre  1832  et  1907,  il  a  été  construit 
aux  Etats-Unis  225.000  milles  de  chemins  de  fer. 
Dans  les  cinq  dernières  années  seules,  on  a  construit 
26.250  milles. 

En  1907,  les  Etats-Unis  ont  consommé  2.998.979 
tonnes  de  sucre  ou  77.5  livres  par  habitant. 

Mexique.  —  Nous  donnons,  page  94,  la  statistique  de 
l'industrie  du  tabac  au  Mexique. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  L'industrie  du  jute  con- 
tinue à  se  développer  de  la  façon  la  plus  remarquable. 
En  1906-1907,  il  y  avait  44  usines  employant  un  ca- 
pital nominal  de  159.516.000  fr. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  crédits  supplémentaires  au  Sénat 
et  à  la  Chambre. 

Avant  de  se  séparer,  les  Chambres  ont  tenu  une 
dernière  séance,  la  veille  du  14  juillet,  pour  voter  les 
crédits  supplémentaires  et  les  quatre  contributions. 

Le  Sénat  a  liquidé  quelques  projets  d'intérêt  local 
qui  figuraient  à  son  ordre  du  jour,  puis  il  a  entendu 
M.  Poincaré,  rapporteur  général  de  la  Commission  des 
finances,  au  sujet  des  crédits  demandés  à  titre  supplé- 
mentaire sur  le  budget  de  1908. 

Les  projets  de  loi  portent  sur  une  somme  totale  de 
30.942.000  fr.,  que  la  Chambre  des  députés  a  ramenée 
à  28.674.000  fr.  Ils  ont  été  déposés  successivement,  du 
20  mai  au  6  juillet  dernier,  et  votés  au  Palais-Bourbon 
dans  la  seconde  séance  de  jeudi. 

La  Commission  des  finances  a  eu  à  les  examiner 
vendredi  et  samedi,  et  le  rapport  qui  n'a  pu  être  défi- 
nitivement rédigé  avant  l'audition  de  MM.  les  ministres 
de  la  Marine,  de  la  Guerre  et  des  Finances,  a  dû  être 
composé  en  dehors  de  l'imprimerie  ordinaire  du  Sénat, 
par  le  Journal  Officiel: 

«  Nous  demandons  au  gouvernement,  a  dit  le  rap- 
porteur général,  de  vouloir  bien  à  l'avenir  déposer  les 
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rapports  collectifs  assez  tôt  pour  que  les  Chambres  les 
puissent  étudier  avec  attention,  et  que  l'exercice 
légitime  des  prérogatives  financières  de  l'autre  assem- 
blée n'entravent  pas  l'accomplissement  des  devoirs  de 
contrôle  qui  incombent  au  Sénat  et  à  sa  commission 
des  finances. 

«  Ces  devoirs  sont  aujourd'hui  d'autant  plus  impé- 
rieux que  nous  avons  eu  le  regret  de  relever  dans  les 
projets  qui  nous  sont  soumis  les  plus  fâcheux  témoi- 
gnages du  iaisser-aller  et  du  désordre  dont  font  preuve 
certaines  administrations  dans  leur  gestion  financière.  » 

Le  ministre  des  Finances,  répondant  à  M.  Poincaré, 
a  dit  que  le  rapporteur  général'  pouvait  compter  sur  sa 
vigilance.  «  Le  mal  provenant  de  l'abus  des  crédits 
supplémentaires  n'est  pas  aussi  considérable  qu'on  le 
dit,  a  ajouté  M.  Caillaux.  Il  suffit,  pour  s'en  convaincre, 
de  rapprocher  deux  chiffres,  celui  du  budget  et  celui 
des  crédits  supplémentaires  qui  sont  actuellement 
rapportés;  le  budget  est  de  près  de \- milliards  et  nous 
sommes  en  présence  d'une  demande  de  30  millions  de 
crédits  supplémentaires.  » 

Enfin,  le  ministre  des  Finances  a  été  d'accord  avec 
M.  Poincaré  sur  la  question  du  renforcement  du  con- 
trôle des  dépenses  engagées. 

Sous  le  bénéfice  de' ces  observations,  l'ensemble  du 
projet  de  loi  a  été  adopté  au  scrutin  public,  à  l'unani- 
mité de  270  votants. 

La  Chambre  a  accepté  sans  retouche  le  cahier  des 
crédits  tel  qu'il  revenait  du  Luxembourg.  Après  avoir 
entendu  'SI.  Doumer,  rapporteur  général,  elle  a  voté 
l'ensemble  du  projet  de  loi  à  la  majorité  de  i76  voix 
contre  44,  sur  520  votants. 


Le  9  juillet,  le  Sénat  a  voté  par  282  voix  contre  1,  sur 
283  votants,  le  pro'et  de  loi  voté  par  la  Chambre  et  portant 
ouverture  d'un  crédit  extraordinaire  de  400.001 1  fr.  à  l'occasion 
du  voyage  du  président  de  la  République  en  Danemark,  en 
Norvège,  en  Russie  et  en  Suède. 

Il  a  adopté,  entre  autres  projets,  après  déclaration  d'ur- 
gence : 

Le  projet  de  loi,  adopte  par  la  Chambre,  relatif  à  la  ratifi- 
cation de  la  Convention  internationale  de  Berne  sur  le  travail 
de  nuit  des  femmes  employées  dans  l'industrie; 

Le  projet  de  loi,  adopté  par  la  Chambre,  tendant  à  modi- 
fier la  loi  du  28  février  1908  qui  a  autorisé  l'Algérie  a  con- 
tracter un  emprunt  de  175  millions; 

Le  Sénat  a  repris  ensuite  la  discussion  delà  proposition  de 
loi,  adoptée  par  la  Chambre,  tendant  à  modifier  l'article  11 
de  la  loi  du  1"  août  1803  sur  la  répression  des  fraudes  dans 
la  vente  des  marchandises  et  des  falsifications  des  denrées 
alimentaires. 

A  la  Chambre  est  venue  en  discussion  la  proposition  do 
loi,  adoptée  par  le  Sénat,  relative  à  l'institution  de  Conseils 
consultatifs  du  travail.  L'ensemble  de  la  proposition  de  loi  a 
été  adopté'  »  l'unanimité  de  580  votants. 

La  Chambre  a  adopté  ensuite,  après  urgence  déclarée,  un 
projet  de  loi  portant  approbation  d'un  arrangement  ayant 
pour  objet  l'échange  des  mandats  de  poste  entre  la  France  et 
le  Trausvaal. 

Puis,  à  la  majorité  de  'i75  voix  contre  44,  sur  519  votants, 
elle  a  adopié  I  ensemble  du  projet  de  loi  sur  les  crédits  sup- 
plémentaires. 

Dans  sa  séance  du  10  juillet,  le  Sénat  a  adopté  la  pro- 
p  -ition  de  loi  tendant  à  établir,  en  cas  d'accident,  la  respon- 
sabilité des  conducteurs  de  véhicules  de  tout  ordre.  Il  a 
adop  é.  en  outr<\  le  projet  de  loi  portant  modification  aux  lois 
fin  l'i  avril  I  ■."'-  janvier.  :!  mai  et  5  juin  1850  et  18  mars 
1875  recrutement  des  olliciers,  nomination  au  grade  de  sous- 
lieutenant  de.,  éh-vc-  de  l'Ecole  spéciale  militaire  et  de  l'Ecoie 
polytechnique'. 

Loi  Ire  du  jour  a  appelé;  ensuite  la  discussion  de  la  pro- 
position de  loi.  adoptée  par  la  Chambre  des  députés, 
tendant  a  élahlii  un  droit  dédouane  sur  le  manioc. 

f .'ensemble  de  la  proposition  de  loi  a  été  adopté. 

M.  lia •■  moud  Poincaré' a  déposé,  au  nom  de  la  Commission 

di  -  PintDMt,  Le  rapport  sur  le  projet  «le  loi  portant  onver- 

'  annulation  de  crédits,  sur  l'exercice  1908,  au  litre  du 


budget  général  oL  ouverture  de  crédits  sur  le  même  exercice 
au  titre  des  budgets  annexés. 

L'extrême  urgence  a  été  déclarée,  et  la  discussion  du 
rapport  a  été  renvoyée  à  la  séance  du  13  juillet. 

L'ordre  du  jour  a  ensuite  appelé  la  discussion  sur  la  prise 
en  considération  de  la  proposition  de  M.  de  Lamarzolle  et 
plusieurs  de  ses  collègues,  tendant  à  l'interdiction  de  la 
fabrication  et  de  la  vente  de  l'absinthe.  La  prise  en  consi- 
dération, mise  aux  voix,  a  été  adoptée. 

A  la  Chambre,  l'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  du 
projet  de  loi  relatif  aux  contributions  directes  et  taxes  y 
assimilées  de  l'exercice  1909.  A  la  majorité  de  475  voix 
contre  34,  sur  509  votants,  l'ensemble  du  projet  de  loi  a  été 
adopté. 

Le  Journal  Officiel  du  11  juillet  a  publié  le  texte  delà 
loi  modifiant  les  articles  81  et  £0  de  la  loi  municipale  du  5 
avril  1884,  par  l'organisation  de  la  procédure  de  démission, 
de  suspension  et  de  révocation  des  maires  et  adjoints. 

w*  Dans  sa  séance  du  11  juillet,  la  Chambre  a  adopté  un 
ordre  du  jour  pur  et  simple  en  ce  qui  concerne  les  loteries. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  discussion  du  projet 
de  loi  concernant  le  rachat  du  réseau  de  la  Compagnie  des 
chemins  de  fer  de  l'Ouest. 

MM.  Bourrât,  Paul  Beauregard  ont  été  entendus,  et  le 
projet  de  loi  a  été  adopté. 

Puis  l'ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibération  sur 
le  projet  de  loi  réglant  les  conditions  provisoires  d'exploita- 
tion, après  rachat,  du  réseau  de  la  Compagnie  des  chemins 
de  fer  de  l'Ouest,  ainsi  que  les  mesures  financières  nécessi- 
tées pour  le  rachat. 

L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté  à  la  majorité  de 
403  voix  contre  171  sur  574  votants. 

Voici  le  texte  des  articles  votés  concernant  le  rachat. 

«  Article  premier.  —  Le  ministre  des  travaux  publics  est 
autorisé  à  procéder  au  rachat  à  l'égard  de  la  Compagnie  dos 
chemins  de  fer  de  l'Ouest. 

«  Art.  2.  —  Il  sera  statué  par  une  loi  spéciale  sur  l'orga- 
nisation et  l'administration  du  réseau. 

«  Les  mesures  financières  destinées  à  pourvoir  aux  dépen- 
ses de  tonle  nature  qu'entraîneront  le  rachat  et  l'exploitation 
du  réseau  jusqu'au  jour  de  la  promulgation  de  cette  loi  spé- 
ciale, ainsi  que  les  conditions  générales  d'administration  pro- 
visoire, seront  déterminées  par  une  loi. 

Cette  loi  a  été  promulguée  le  16  juillet  au  Journal  Officiel. 
Voici  le  texte  du  projet  de  loi  réglant  les  conditions  provi- 
soires d'exploitation  du  réseau  de  l'Ouest,  après  le  rachat, 
projet  voté  le  11  juillet  par  la  Chambre  : 

«  Article  premier.  —  Le  réseau  racheté  à  la  Compagnie  des 
chemins  de  fer  de  l'Ouest  est  incorporé  aux  chemins  de  fer 
de  VEteCl. 

«  Le  ministre  des  travaux  publics  est  chargé  d'en  assurer 
l'exploitation  provisoire  jusqu'à  ce  qu'une  loi  spéciale  en  ait 
réglé-  l'organisation  et  l'administration  définitives. 

«  Art.  2.  —  Le  réseau  racheté  sera  provisoirement  exploité 
suivant  les  mêmes  règles  administratives  que  le  réseau  des 
chemins  de  fer  de  l'Etat. 

«  Les  lois,  décrets  et  arrêtés  régissant  ces  chemins  de  fer 
lui  seront  successivement  appliqués  par  des  arrêtés  ministé- 
riels. Le  ministre  des  travaux  publics  est,  en  outre,  autorisé 
a  prendre  les  mesures  transitoires  qu'il  jugera  nécessaires 
pour  assurer  le  bon  fonctionnement  dos  services  ». 

«  Art.  8.  —  Les  receltes  et  les  dépenses  de  l'exploitation 
provisoire  du  réseau  rachète'-  des  chemins  de  fer  do  l'Ouest, 
feront  l'objet  d'un  budget  annexe,  rattaché  pour  ordre  au 
budget  général  «h-  l'Etat,  dans  les  conditions  fixées  par  la  loi 
du  29  décembre  1882  et  le  décret  du  25  mai  1878  modifié  par 
le  décret  du  10  décembre  1895. 

(  Seront  également  inscrites  en  dépcnses;'i  ce  budget  annexe 
les  provisions  à  verser  à  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  de 
l'Ouest,  à  valoir  sur  l'annuité  définitive  de  rachat. 

a  L'excédent  en  Un  d'exercice  des  recettes  sur  les  dépenses 
sera  versé  au  Trésor  ol  inscrit  parmi  les  recettes  du  budget 
général  de  L'Etal  'produits  de  diverses  exploitations).  Dans  le 
cas  on  les  dépenses  excéderaient  Les  recettes,  il  seraitpourvn 
■;,  ce  déficit  au  moyen  de  crédits  à  inscrire  à  cet  eiïet  au 

budget  du  ministère  des  travaux  publics.  » 
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«  Ail.  4,  —  11  sera  ouvert,  parmi  les  services  spéciaux  du 
Trésor,  un  compte  intitulé  :  «  Exploitation  provisoire  du 
réseau  racheté  des  chemins  de  fer  de  l'Ouest.  » 

«  Seront  portés  à  ce  compte  : 

«  Eu  recelte  : 

«  Le  produit  des  obligations  à  court  terme  émises  par  le 
ministre  des  Finances  dans  la  limite  des  autorisations 
données  par  les  lois  de  Finances  ou  par  des  lois  spéciales  ; 

«  En  dépense  : 

"  1°  Le  monlnut  des  travaux  coniplémen!a;rcs  exécutés 
sur  les  lignes  <n  exploitation  du  réseau .racheté  cTeTQKestf, 
après  la  clôture  de  lturs  comptes  respectifs  de  construction  ; 

2°  Les  paiements  effectués  pour  l'achat  ou  la  construction 
du  matériel  roulant  en  augmentation  d'inventaire; 

S"  Le  montant  des  travaux  exécutés  sur  Les  lignes  nouvelles 
comprises  dans  l'état  annexé  à  la  loi  de  finances; 

4"  Les  travaux  de  parachèvement  sur  les  lignes  ou  sections 
de  lignes  en  exploitation  ; 

5"  Les  études  de  lignes  dont  l'exécution  n'est  pas  com- 
mencée ; 

6°  Les  fonds  de  roulement  jusqu'à  concurrence  d'une 
somme  de  12  millions  de  francs,  mis  à  la  disposition  du 
service  d'exploitation  du  réseau  racheté  des  chemins  de  fer 
de  l'Ouest.  » 

«  Art.  5.  —  Les  dépenses  prévues  à  l'arliclc  précédent  au 
titre  du  compte  <<  Exploitation  provisoire  du  réseau  racheté 
des  chemins  de  fer  de  l'Ouest  »  seront  effectuées  dans  la 
limite  des  crédits  d'autorisation  qui  seront  ouverts  chaque 
année,  par  la  loi  de  finances.  » 

Dans  la  séance  du  Sénat  du  lundi  13  juillet,  M.  Cail- 
laux,  ministre  des  Finances,  a  déposé,  au  nom  du  minisire 
des  Travaux  publics  et  en  son  nom,  le  projet  de  lui  réglant 
les  conditions  provisoires  d'exploitation,  après  rachat,  du 
réseau  de  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  de  l'Ouest,  ainsi 
que  les  mesures  financières  nécessitées  par  le  rachat. 

Le  projet  de  loi  a  été  renvoyé  à  la  Commission  des  che- 
mins de  fer  et,  pour  avis,  à  la  Commission  des  Finances. 


Le  11  juillet,  le  Conseil  municipal 
session. 


a  clôturé  '  sa 


-w^.  Le  dimanche  12  juillet,  le  personnel  des  Bateaux  pari- 
siens s'est  mis  en  grève. 

-wv  Le  Journal  Officiel  des  15  et  16  juillet  a  promulgué  la 
loi  concernant  le  rachat  du  réseau  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Ouest,  dont  nous  donnons  plus  haut  le  texte. 

Il  a  publié,  en  outre,  un  arrêté  du  ministre  des  Travaux 
publics  instituant,  sous  la  présidence  de  M.  Alfred  Picard, 
membre  de  l'Institut,  président  de  section  du  Conseil  d'Etat, 
une  Commission  chargée  de  suivre,  au  point  de  vue  admi- 
nistratif, juridique  et  financier,  les  opérations  relalives  au 
rachat  de  la  Compagnie  de  Y  Ouest. 

Sont  nommés  membres  de  la  Commission  : 

MM.  Flourens,  conseiller  d'Etat;  Silhol,  maitre  des  requê- 
tes au  Conseil  d'Etat;  Rousseau,  directeur  des  Chemins  de  fer 
au  ministère  des  Travaux  publics  ;  Meunier,  inspecteur  géné- 
ral des  Ponts  et  Chaussées,  directeur  du  contrôle  de  la  Com- 
pagnie de  l'Ouest  ;Dillé,  chef  de  la  Indivision  des  Chemins  de 
fer  au  ministère  des  Travaux  publics;  Blondel,  inspecteur 
général  des  Finances;  Privat-Deschanel,  directeur  général  de 
la  comptabilité  publique  ;  Sallandrouze  de  Lamornaix,  direc- 
teur du  mouvement  général  des  fonds  ;  Beangey,  directeur 
des  Chemins  de  fer  de  l'Etat;  Bouquet,  membre  du  Conseil 
du  réseau  de  l'Etat  ;  Pieyre,  inspecteur  général  du  service 
financier  du  réseau  de  l'Etat  ;  Bernier  et  Gaston  Maycr,  avo- 
cats au  Conseil  d'Etat  et  à  la  Cour  de  cassation;  Rayuaud, 
avoue  près  le  Tribunal  de  première  instance  de  la  Seine  ; 
Max  Botton,  avocat  à  la  Cour  d'appel. 

Sont  désignés  comme  secrétaires  de  la  Commission  : 
MM.  Georges  Cahen  et  Perrier,  auditeursau  Conseil  d'Etat  ; 
Bride  et  Gaucher,  chefs  de  bureau  au  ministère  des  Travaux 
publics;  Colas,  ingénieur  aux  Chemins  de  fer  de  l'Etat;  Per- 
pignant,  rédacteur  au  ministère  des  Travaux  publics. 


QUESTIONS    DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 


DE    1  s  9  2 


VIII.  -  LE  DÉVELOPPEMENT  INDUSTRIEL  : 
LES  .MATIERES  PREMIÈRES  ET  EES  APPAREILS  A  VAPEUR 

Les  matières  premières  de  l'industrie  textile.  —  Activité  de 
celte  industiio.  —  Les  autres  matières  premières.  —  L'auto- 

mobilisme.  —  Le  développement  de  l'outillage  industriel.   

Transformation  de  l'industrie  française.  —  Le  machinisme 
et  les  esclaves  de  fer. 

11  est  relativement  facile  de  suivre  le  dévelop- 
pement agricole  de  la  France  parce  que  l'expé- 
rience pratique  de  nos  professeurs  d'agriculture 
nous  fournit  des  données  assez  précises  sur  la 
production  des  céréales,  et  que  l'administration 
des  contributions  indirectes  contrôle,  au  point  de 
vu  fiscal,  les  trois  autres  grandes  récoltes  :  sucre, 
vin  et  alcool.  Le  problème  est  beaucoup  plus  com- 
pliqué pour  l'industrie  considérée  dans  son  ensem- 
ble car,  sauf  pour  les  productions  minière  et  sidé- 
rurgique, il  ne  se  publie  en  France  aucune  statis- 
tique officielle  permettant  d'évaluer,  avec  quelque 
certitude  de  vérité,  le  développement  des  diverses 
branches  de  notre  production  manufacturière. 

11  existe  cependant  des  indices  ayant  une  réelle 
valeur  que  l'on  peut  consulter  avec  intérêt  et 
parmi  lesquels  nous  citerons  :  1°  le  mouvement 
des  importations  des  matières  premières  néces- 
saires à  l'industrie  et  des  exportations  de  nos  pro- 
duits manufacturés  ;  2°  la  progression  de  notre 
machinisme  à  vapeur  et  de  la  consommation 
houillère  indigène. 

Prenonspar  exemple  l'industrie  textile  française 
dont  aucune  statistique  officielle  ne  détermine  la 
valeur  de  la  production  annuelle.  Les  chiffres  de 
notre  commerce  extérieur  nous  indiquent  cepen- 
dant que  cette  grande  industrie  qui  met  surtout 
en  œuvre  de  la  soie,  de  la  laine  et  du  coton  a  im- 
porté et  exporté  en  1»)1  et  1907  les  quantités  sui- 
vantes de  matières  premières  : 


Importations  ou  1801  et 

[Commerce  spécial) 


1907 


Matières  premières 


Soie  et  bourrede  soie 

Laine  en  masse  

Coton  en  balle  


Totaux . 


Im- 
port. 


1891 

Ex- 

Ex- 

céden 

port. 

d 'im- 

port. 

Milliers  de  quint. 

121 
1.941 
1.764 

3.82U 


47 
419 
231 


69^ 


1.522 
1.533 


3.129 


1907 

Ex- 

Im- 

Ex- 

céden' 

port. 

port. 

d'im- 



port. 

Milliers  de  quint.) 


211 

2.624 
2.729 


5.564 


/6 

784 
441 


1.303 


133 
1.840 

2.288 


4.261 


En  d'autres  termes,  l'industrie  textile  française, 
en  1907,  a  transformé  en  lis  su  s  13.3.000  quintaux 
de  soie  et  de  bourrede  soie,  1 .840.000  quintaux  de 
laine  et  '2.288.000  quintaux  de  coton  venus  de 
l'étranger;  contre  seulement  :  74.000,  1  .522.000  et 
1.533.000  quintaux  en  1891.  C'est  une  augmenta- 
tion d'emploi  de  1. 132. 000  quintaux  de  matières 
premières  qui  a  permis  à  la  fois  de  mieux  habiller 

(*)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  853,  854,  855,  85«,  857 
858,  859,  860  et  861. 
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nos  compatriotes  et  d'exporter  de  plus  grandes 
quantités  de  tissus  français  à  l'étranger. 

Nous  n'essayerons  pas  d'évaluer  l'augmentation 
de  la  consommation  textile  indigène,  mais  le  petit 
tableau  suivant,  tiré  de  notre  statistique  doua- 
nière, nous  montrera  la  progression  de  nos  envois 
à  l'étranger  : 

Exportations  eu  1891  et  190?  de  tissus  français 

[Commerce  spécial) 


Tissus 


1891 

1907 

Ex- 

Ex- 

Im- 

Ex- 

coden' 

Im- 

Ex- 

céden1 

port. 

port. 

d'im- 

port. 

port. 

d'im- 

port. 

port. 

[Millions  de  francs) 

[Mil  lions  de  / 

'runes  ! 

68.2 

245.7 

177..:» 

53.8 

341.9 

288.1 

74.9 

326.9 

252.0 

43.5 

237.7 

194.2 

44.8 

101.9 

57.) 

66.5 

309.2 

242.7 

187.9 

67  i.5 

486.6 

"Ï63.8 

888.8 

725.0 

de  soie  

de  laine  

de  coton  

Totaux  . 


Cela  revient  ù  dire  que  comparativement  à  1891 
nous  avons,  en  1907,  exporté  les  quantités  nettes 
suivantes  à  l'étranger  :  Tissus  de  soie  et  de  bourre 
de  soie,  en  plus,  1 10.600.000  fr.  ;  tissus  de  laine, 
en  moins,  57.800.000  fr.  ;  tissus  de  coton,  en  plus, 
185.600.000  fr.  Solde  net  en  plus  :  238.400.000  fr. 

Ces  chiffres  montrent  que  les  envois  à  l'étran- 
ger de  nos  industries  de  la  soie  et  du  coton  sont  en 
forte  avance  sur  1891,  et  que  ceux  de  notre  in- 
dustrie lainière  sont  en  recul.  D'où  vient  ce 
iecul?  Du  développement  que  ce  genre  d'indus- 
trie a  pris  depuis  une  quinzaine  d'années  dans  les 
pays  qui  étaient  autrefois  tributaires  des  draps 
français  et  anglais;  mais  ce  fait  regrettable  ne 
prouve  pas  nécessairement  que  notre  industrie 
lainière  a  produit  moins  de  tissus  en  1907  qu'en 
1891,  parce  que  le  premier  tableau  de  ce  chapitre 
montre  au  contraire  qu'elle  a  importé,  en  1907, 
318.000  quintaux  de  laine  en  masse  de  plus 
qu'en  1891. 

Il  faut  donc  admettre  que  la  consommation  in- 
digène a  elle-même  fortement  progressé  pendant  la 
période  et  qu'elle  a  absorbé  à  la  fois  la  quantité 
produite  en  plus  et  la  quantité  exportée  en  moins. 

D'ailleurs  si  l'on  pouvait  mettre  en  doute  le 
développement  de  l'industrie  textile  française  de- 
puis la  mise  en  vigueur  du  Régime  douanier  de 
1892  il  nous  suffirait  de  rappeler  qu'en  1891  les 
industiies  de  tissus  et  de  vêtements  comptaient, 
sur  le  territoire  métropolitain,  8.1f)6  établisse- 
ments disposant  d'une  force  motrice  totale  de 
chevaux- vapeur,  soit  30 chevaux-vapeur 
par  établissement,  tandis  qu'en  190(5  (dernière  sta- 
tistique connue)  le  nombre  desdits  établissements 
s  esi  élevé  à  6.244-avec  une  force  motrice  totale  de 
\*''>.'i~ù  chevaux-vapeur  portant  la  force  moyenne 
a  "/"/  chevaux-vapeur  par  établissement. 

Le  nombre  des  établissements  n'a  augmenté  que 
de  88  unités  ou  \  .\:\  0/(1,  mais  leur  puissance  de 

travail  dynamique  s'est  accrue  de 298.1  1 1  chevaux- 
vapeur  ou  Kiu  <i  O.  i  :'i\st  la  preuve  évidente  que  le 
nouveau  régime  a  été  favorable  h  l'indu&trie  tex- 
tile française  considérée  dans  sou  ensemble. 

•% 

Kn  étudiant  le  détail  des  matières  premières 
que  notre  industrie  l'ait  venir  chaque  année  de 

I  étranger  nous  constatons  qu'entre  1891  et  1907 

Cette  industrie  a  augmenté  ces  importations  spé- 


ciales de  107.325.000  quintauxr  représentant  une 
valeur  totale  de  1.421  millions  de  francs.  En  voici 
le  décompte  pour  les  principales  de  ces  matières  : 

Importation  des  principales  Matières  premières  néces- 
saires à  l'industrie  en  1891  et  1907 
{Commerce  spécial) 

Augmenta- 
tions en  1907 


1891 

1907 

Matières 

o  uan t . 

Val' 

V  al 

(.Juan  t . 

Val' 

en 

en 

en 

en 

n  v  p  m i  proQ 

mil- 

mil- 

mil- 

mil- 

liers 

lions 

liers 

lions 

A  n 

de 

A  « 

ue 

CIO 

cic 

quintx. 

francs 

quintx. 

francs 

1.941 

35' 

2.624 

f.89 

Coton  en  laine.  . 

1.764 

204 

2.729 

402 

105.412 

19C 

177.397 

374 

Soi-s  et  bourres 

121 

249 

211 

372 

Peaux  brutes . . . 

862 

215 

616 

172 

Cuivre  

332 

43 

763 

161 

Graines  oléagin. 

7.194 

200 

8.234 

138 

Caoutchouc  .... 

34 

21 

124 

120 

Minerais  de  toute 

15.418 

£0 

24.205 

110 

707 

49 

914 

85 

638 

29 

1.159 

81 

Pâtes  de  bois  ei 

celluloses. .... 

1.381 

25 

3.30. 

67 

Pétrole  brut  el 

1.9F8 

29 

4.S68 

66 

Nitrate  de  soudt 

1 . 790 

3h 

2.469 

40 

Tolnl  

139 ,53a 

1.699 

2<9.11ô 

2.7»; 

Aut.  mat.  preni. 

48.706 

758 

6 J.44S 

1.03." 

Total  général. . 

188. 2ç  8 

2.457 

2i.5.003 

3.8?f 

Quant. 

Val' 

en 

en 

mil- 

mil- 

liers 

lions 

-  de 

de 

quintx. 

fiaucs 

683 

232 

965 

198 

71.Ç85 

184 

90 

123 

246 

43 

431 

118 

1.040 

62 

80 

105 

8.787 

60 

207 

36 

521 

53 

1.921 

42 

2.430 

37 

679 

2 

8y.58i 

1.U84 

17.742 

337 

107.3-5 

1.42J 

Sauf  pour  les  peaux  brutes,  qui  ont  rétrogradé 
de  246.000  quintaux  ou  43  millions  de  francs, 
parce  qu'on  a  beaucoup  plus  abattu,  en  France, 
de  bœufs,  de  veaux  et  de  moutons  en  1907  qu'en 
1891,  toutes  les  catégories  de  matières  premières 
nécessaires  à  l'industrie  sont  en  très  forte  pro- 
gression. 

Les  matières  premières  textiles  :  laine,  coton, 
soie,  lin  et  jute,  ont  augmenté,  à  elles  seules,  de 
641  millions  de  francs.  La  bouille  est  passée  de 
190  millions  de  francs  en  1891  à  374  millions  en 
1907,  soit  une  augmentation  de  184  millions  de 
francs.  Nous  verrons  plus  loin  que  la  consomma- 
tion française  —  comprenant  la  production  indi- 
gène et  l'importation  nette  —  s'est  elle-même 
élevée  de 86.573.000  tonnes  en  1891  à  53.206.000 
tonnes  en  1907,  portant  la  consommation  annuelle 
par  habitant  de  954  à  1 .355  kilogrammes. 

Le  cuivre  et  les  minerais  de  toute  sorte  :  271  mil- 
lions de  francs  en  1907  contre  93  mi  11  ions  en  1891; 
le  caoutchouc  :  126  millions  de  francs  contre  à 
peine  21  millions  en  1891,  sont,  on  le  voit,  en 
progression  sensible,  et  nous  constatons  éga- 
lement que  la  valeur  de  l'importation  des  péti  oles 
bruts  et  raffinés  a  atteint  66  millions  de  francs  en 
1907  contre  29  millions  en  L891. 

G'esl  la  conséquence  de  l'automobilisme,  de 
cette  magnifique  industrie  qui  n'existait  pas  en 
1891,  que  la  France  a  créée  entre  1892  el  1895,  et 
qui  a  exporté  pour  145  884. ()(»<)  fr.  de  voilures  en 
1907  contre  une  importation  de  seulement  8  mil- 
lions 683.000  fr. 

Le  tableau  suivant  va  d'ailleurs  nous  prouver 
que,  peu  ou  prou,  toutes  les  branches  de  notre 
industrie  nationale  ont  augmenté  leur  puissance 
de  production  depuis  1891  : 
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Répartition  des  appareils  à  vapeur  entre  lès  diverses 
branches  de  l'industrie  en  France,  eu  1891  et  1906 


Branches 
d'industrie 


Tissus  et  vêlements. 

Usines  métallurgiq" 

Mines  et  carrières. . 

Industries  aliment"" 

Bâtiments,  en  trep.  de 
travaux  et  diverses. 

Agriculture  

Industries  chimiques 
et  tanneries  

Papeterie',  objets  mo- 
biliers et  d'habita- 
tion, instrum.,  etc. 

Product.  d'électricité 

Serv.  publ.  de  l'Etat. 

Totaux  et  movenncs. 


(Nom- 
bre 
6.136 
L642 
■2.887 
7.919 

5.531 

la. 059 


2.970 
345 


1891 

Puissance 

des 
machines 


(Chevaux- 
vapeur) 


185.0  V 
175.070 
14:3.07(5 
110.295 

98.902 
90.(317 

46.840 


38.155 

27.485 


9K  ;.  08(3 


L9 


(Nom- 
bre) 
(3.244 
4.544 
3.282 

10.807 

8  961 
19.717 


762 
621 


61.5: 


1906 

Puissance 

des 
machines 


Totale 


(Chevaux- 
vapeur) 


483.75 
419.128 
363.817 
223.227 

167.664 
157.626 

101.454 


10:1.7:::; 
259.753 
(31.597 


2.331,75(3 


77 
92 
111 
21 

19 

.  8 

31 


31 
115 

99 

38 


L'Administration  des  Mines  est  chargée  de  La 
vérification  des  appareils  à  vapeur  et  la  statis- 
tique annuelle  qu'elle  dresse  en  ce  qui  concerne 
la  classification,  le  nombre  et  la  puissance  des 
machines  en  service  sur  le  territoire  continental 
est  certainement  l'une  des  plus  précises  que  nous 
ayions. 

Cette  statistique  démontre  qu'entre  1891  et  1906 
le  nombre  des  établissements  industriels  em- 
ployant des  machines  à  vapeur  a  augmenté  de 
14.705,  soit  31  0/0,  et  la  puissance  motrice  des 
machines  de  1.400.070  chevaux-vapeur,  ou  153  0/0. 

Toutes  les  catégories  industrielles  ci-dessus 
désignées  ont  augmenté  en  nombre  d'établisse- 
ments, en  puissance  totale  et  en  puissance 
moyenne  par  établissement.  Ce  dernier  fait  est  à 
retenir,  car  c'est  l'indice  d'une  grave  transforma- 
tion qui  s'accomplit  dans  nos  habitudes  sociales . 

Nous  avons  déjà  observé  que  les  nouveaux 
établissements  à  vapeur  créés  depuis  une  ving- 
taine d'années  —  le  plus  souvent  sous  la  forme  de 
Sociétés  anonymes  —  sont  organisés  pour  produire 
beaucoup  et  que,  sous  l'influence  de  cette  concur- 
rence redoutable,  notre  petite  et  notre  moyenne 
industries  cherchent  également  à  se  transformer  en 
grande  industrie.  Nous  regrettons  cette  évolution 
économique,  car  nous  croyons  qu'en  faisant  dis- 
paraître, ou  en  diminuant  sensiblement  le  nombre 
des  petites  industries  disséminées  sur  tous  les 
points  de  notre  territoire,  elle  sera  plus  nuisible 
que  favorable  à  l'ensemble  des  intérêts  matériels 
et  moraux  de  notre  pays. 

«  En  effet  —  disions-nous  dans  une  de  nos  pré- 
cédentes études  il)  —  les  mêmes  raisons  de  tradi- 
tions, de  tempérament,  de  conditions  sociales  et 
de  milieu  gui  ont  fait  de  la  France  un  pays  de 
moyenne  et  de  petite  cultures,  en  ont  fait  aussi  un 
centre  de  petites  industries,  d'industries  en  quel- 
que sorte  familiales  dans  lesquelles  l'initiative  et 
le  sens  artistique  des  patrons,. le  goût  et  l'habileté 
individuelle  de  la  main-d'œuvre  ouvrière,  jouent 
un  rôle  prépondérant. 

«  Cette  division  de  l'industrie  française  avait,  il 


(1)  Le  Septennat  de  M.  Émile  Loubet.  Paris  1906. 


est  vrai,  quelques  inconvénients  dont  le  plus 
grave  était  l'augmentation  des  prix  de  revient  de 
certains  articles  de  grande  consommation  ■  mais 
a  d  autres  égards,  elle  présentait  pour  notre  pavs 
des  avantages  incontestables. 

«  D'abord,  au  point  de  vue  profssionnel,  ellee 
utilisait  mieux  que  la  grande  industrie  les  apti- 
tudes spéciales  de  nos  nationaux;  elle  donnait 
plus  de  souplesse  à  la  fabrication,  lui  permettait 
de  se  prêter  plus  facilement  aux  brusques  varia- 
tions de  la  mode  et  de  réaliser  ces  améliorations 
de  détail  qui  conservaient  aux  produits  français 
ce  cachet  d'originalité  artistique  que  le  machi- 
nisme américain  ou  allemand  —  pour  si  perfec- 
tionné qu'il  soit  —  ne  pourra  jamais  obtenir  au 
même  degré. 

«  Enfin  au  point  de  vue  social,  elle  associait 
plus  étroitement  la  destinée  de  l'ouvrier  à  celle  de 
son  patron  ;  facilitait  l'accès  du  patronat  et  de  la 
bourgeoisie  aux  ouvriers  intelligents  et  laborieux 
et  diminuait,  par  cela  même,  l'acuité  des  conflits 
qui  surgissent  si  fréquemment  aujourd'hui  entre 
le  capital  et  le  travail.  » 

Quoi  qu'il  en  soit  de  nos  regrets,  le  développe- 
ment de  l'outillage  à  vapeur  français  a  été  très 
considérable  entre  1891  et  1906  et  "le  tableau  sui- 
vant va  nous  indiquer  comment  les  nouvelles  ma- 
chines se  sont  réparties  : 

Répartition  des  appareils  à  vapeur  français 
par  grandes  catégories 

A  la  fin 


Désignation 


1°  Industries  : 

Machines  unités  . 
Puissant  1.000  ch. 

vap.)  

Puissance  moyen? 

(ch.- va  p.)  

2°    Chemins  de 
fer  : 

Machines  limités  . 
Puissan"(l.0Û0eh. 

vap.)  

Puissance  moyen0 

(ch. -vap.  ). ...... 

3°  Bateaux  : 

Machines  (imités1 . 
Puissant  (1,000  ch.. 

vap;)  

Puissan'"  moyenne 

(ch. -vap.).  

Totaux  : 

Machines  (unités). 
Puissan"  (1.000  ch. 

vap.)  

Puissair-moyenne 

(ch. -vap.)  


Moyennes  annuelles 


1685-91 

1892-99 

1900-06 

1891 

pïgotT 

55.357 

66.458 

77.481 

58.867 

79.567 

7C0 

1.238 

2.078 

910 

2.322 

14 

19 

27 

15 

29 

11.454 

13.483 

16.360 

12.310 

16.530 

3.494 

4.321 

6.668 

3.7G2 

7.192 

3C'5 

8?0 

4r8 

306 

4Î0 

4.903 

6.381 

9.152 

5.272 

10.424 

602 

806 

1.U70 

085 

1.20:3 

12»; 

126 

117 

130 

115 

71.714 

8(3.322 

102.993 

76.545 

106.521 

4.886 

6.365 

9.836 

5 . 363 

10.717 

68 

74 

95 

70 

101 

des  années 


Entre  1891  et  1906,  l'industrie  a  augmenté  son 
outillage  de  1 .412.000  chevaux- vapeur  ou  155  0/0 • 
est  la  proportion  la  plus  forte,  car  celle  des  ma- 
hmes  de  chemins  de  fer  et  de  bateaux  n'a  été 
espectivement  que  de  91  et  76  0/0. 

La  puissance  moyenne  des  machines  indus- 
trielles n'était  que  de  15  chevaux-vapeur  en  1891, 
mais  les  20.6M)  nouvelles  machines  qui  ont  été 
mises  en  service  entre  1891  et  1906  représentaient 
une  force  moyenne  de  68  chevaux-vapeur,  et  ceci 
confirme  ce  que  nous  disions  d'autre  part  sur 
l'évolution  qui  pousse  la  petite  et  la  movenne 
industries  vers  la  production  intensive. 

De  1891  à  1906,  les  grandes  Compagnies  fran- 
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çaises  de  chemins  de  fer  ont  considérablement 
amélioré  leur  matériel  de  traction,  mais  il  n'est  pas 
possible  d'établir  une  comparaison  rationnelle 
entre  les  deux  années,  puisqu'en  189!)  ces  Compa- 
gnies se  sont  mises  d'accord  pour  adopter  une  for- 
mule unique  de  calcul  de  la  puissance  motrice  des 
locomotives,  et  cette  formule  a  profondément 
modifie  les  évaluations  des  années  précédentes. 
Ce  que  nous  pouvons  dire  cependant,  c'est  qu'en 
1891  il  existait  10-226  locomotives, dont  9.282  d'in- 
térêt général,  plus  2.084  machines  fixes,  et  qu'en 
1900  il  y  a  en  service  :  13.432  locomotives,  dont 
11.189  "d'intérêt  général,  plus  198  voitures  auto- 
motrices à  vapeur,  318  machines  fixes  pour  divers 
services  de  traction  et  2.552  machines  fixes  en 
service  dans  les  gares,  dépôts  et  ateliers. 

En  ce  qui  concerne  les  bateaux  à  vapeur,  les 
chiffres  du  tableau  précédent  comprennent  les 
appareils  propulseurs  des  bateaux  de  mer  français 
ou  francisés  (sauf  ceux  de  la  marine  de  l'Etat), 
des  bateaux  de  rivière  et  les  appareils  auxiliaires  : 
treuils,  pompes,  etc.  En  1891 ,  nous  avions  en 
service  738  bateaux  de  mer  ayant  une  puissance 
de  583.486  chevaux-vapeur,  soit  790  chevaux- 
vapeur  par  bateau  et  595  bateaux  de  rivière 
représentant  53.298  chevaux-vapeur  ou  89  che- 
vaux-vapeur par  bateau. 

En  îyOti,  le  nombre  des  bateaux  de  mer  s'élève 
à  928,  leur  puissance  à  907.000  chevaux-vapeur  et 
leur  puissance  moyenne  par  bateau  à  1.042  che- 
vaux-vapeur. Poiir  les  bateaux  de  rivière,  ils 
n'ont  guère  varié  en  nombre  (627  contre  595  en 
1891;, "mais  leur  puissance  est  passée  à  71.200 
chevaux-vapeur  et  leur  puissance  moyenne  à 
113  chevaux-vapeur.  Quant  aux  appareils  auxi- 
liaires, ils  ont  atteint  en  nombre  et  en  puissance  : 
8.328  appareils  et  92.393  chevaux-vapeur  en  1906, 
contre  3.555  appareils  et  36.017  chevaux  vapeur 
en  1891. 

* 

*  * 

Connaissant  le  développement  du  machinisme 
français  survenu  entre  1891  et  1906,  il  est  intéres- 
sant de  rechercher  dans  quelle  mesure  le  bien- 
être  de  la  population  de  la  France  en  a  bénéficié. 

Nous  savons  évidemment  que  les  nouveaux  ap- 
pareils à  vapeur  ont  produit  une  plus  grande  quan- 
tité de  tissus,  de  vêtements,  de  produits  alimen- 
taires, d'objets  manufacturés  divers;  qu'ils  ont 
procuré  plus  de  lumière,  plus  de  chaleur;  qu'ils 
ont  permis  dé  transporter  plus  de  voyageurs,  plus 
de  marchandises  de  toute  nature,  etc.  Mais  com- 
naenl  traduire  l'ensemble  de  ces  résultais  par  des 
chiffres  précis?  Voici  notre  méthode  : 

I.  Administration  des  mines,  chargée  de  la  véri- 
I j ■  •  ; 1 1 î o i j  d'-s  appareils;!  vapeur,  calcule  qu'un  che- 
val-vapeur en  service  courant  représente  comme 
travail  dynamique  la  puissance  de  travail  de  3 
chevaux  ordinaires  ou  de  21  hommes  de  peine.  On 
compte  que  les  machines  à  vapeur  fonctionnent  en 
moyenne  jours  par  année,  ce  qui  donne 
à  ni)  cheval-vapeur  l'équi valence  annuelle  de 
2X0  x  21  =  5.880  journées  de  travail  musculaire 
humain 

Ce  point  de  départ  peut  être  admis  parce  que  si, 
dans  certaines  usines  à  feu  continu,  le  clieval- 
Vftpeur  fournit  une  durée  de  travail  double  ou 
triple  de  oelle  de  l'ouvrier:  dans  d'autres  usines, 
au  contraire,  les  machines  chôment  en  totalité  ou 
en  partie  a  certaines  époques  de  l'année. 


En  1891,  la  France  possédait  5.363.000  chevaux- 
vapeur  et  sa  population  était  de  38.343.000  habi- 
tants. 

On  peut  affirmer  que  tous  ces  chevaux-vapeur 
travaillaient  pour  la  population  française,  car 
même  dans  les  usines,  dont  une  partie  de  la  pro- 
duction est  destinée  à  l'exportation,  les  salaires, 
les  dépenses  de  toute  nature  et  les  bénéfices  que 
les  marchandises  exportées  laissent  après  elles, 
augmentent  d'autant  les  ressources  du  marché 
intérieur. 

Ce  raisonnement  s'applique  avec  la  même  ri- 
gueur aux  bateaux  à  vapeur  français  qui  transpor- 
tent ces  marchandises  au  dehors  et  qui  reviennent 
à  leur  port  d'attache  avec  les  matières  premières 
nécessaires  à  notre  industrie  nationale. 

Les  5.363.000  chevaux-vapeur  en  service  pen- 
dant l'année  1891  travaillaient  donc  au  bien-être 
général,  et  en  supposant  leur  puissance  dynami- 
que également  répartie  entre  les  citoyens  français, 
chacun  de  ces  citoyens  disposait  de  0,140  che- 
val-vapeur représentant  pour  l'année  entière  : 
0,1 40x280x  21  =823journées  d'hommes  de  peine. 

Cela  revient  à  dire  que  grâce  à  la  puissance  du 
machinisme  à  vapeur  chacun  de  nos  compatriotes 
avait  pour  chacune  de  ses  journées  d'existence  — 
et  indépendamment  du  travail  humain,  du  travail 
des  bêtes  de  somme  et  du  travail  des  moteurs  hy- 
drauliques qu'on  n'a  pas  encore  recensés  —  le  tra- 
vail assidu  d'un  peu  plus  de  deux  esclaves  de  fer,, 
dont  l'entretien  quotidien  ne  dépassait  pas  Ofr.  15. 

Voici  maintenant  le  tableau  que  l'on  peut  éta- 
blir, en  suivant  la  même  méthode  de  calcul  : 

Travail-vapeur  mis  chaque  année  au  service 
de  la  population  française 


Popu- 

Nombre de 

lation 

Années 

Milliers 

Che- 

d'ha- 

Ma- 

vaux- 

bitants 

chines 

vapeur 

Milliers 

1850.... 

35.690 

6.832 

186 

1860.... 

36.484 

18.726 

534 

36.638 

40.056 

2.466 

1880. . . . 

37.519 

53.273 

3.338 

1885.... 

38.153 

60.517 

4.529 

189...... 

38.300 

75.749 

5.176 

1891  ... 

3H.348 

76.549 

5.363 

1895. . . . 

38.450 

85.300 

6.121 

1990  . . . 

38.090 

99.213 

8.608 

1906  ■  ■ ■ 

1 06.021 

10.717 

Par  habitant 


Che- 
vaux- 
vapeur 

en 
service 


005 
014 

,007 
089 
118 
135 

140 
159 
235 
-273 


Journées  de 
trav.  dy.namiqtie 

Par jour 
d'exis- 
tence 


Par 
aunée 


29 
82 
394 
523 
694 
794 
823 
935 
1.382 
1 . 005 


0.08 
0.22 
1.08 
1.43 
1.90 
2.18 
2.26 
2.56 
3.79 
4.40 


Entre  1875  cl  1890,  soit  une  période  de  «pnnaé 
années,  Le  nombre  de  journes  de  travail  dynami- 
que mis  annuellement  à  la  disposition  de  Chaque 
citoyen  français  par  le  machinisme  à  vapeur  n'a 
augmenté  que  de  iOQ.  Pendanl  les  quinze  années 
du  Régime  douanier  de  i&frê.,  c'esi-a-dire  du 
31  décembre  189*1  au  31  décembre  1906  Inclusive- 
ment. L'augmentation  a  été  de  782  journées. 

N'est-ce  pas  une  preuve  non velle  que  le  protec- 
tionnisme l'a  lion  nid,  loin  de  para  lyser  lîactî  vile  na- 
tionale, contribue,  au  contraire,  à  la  stimuler  d'une 
manière  très  énergique  ? 

On  pourrait  soutenir  que  celle  réparti  tion  —  qui 
n'est,  d'ailleurs,  que  théorique  -  est  contraire  à  la 
réalité  des  choses  et  que  les  esclaves  de  fer  ne  tra- 
vaillent qu'au  profil  de  la  minorité  capitaliste  qui 
les  a  créés.  Ge  serait  une  affirmation  risquée,  car 

il  suffit  de  constater  l'énorme  développement  du 
bien-être  public  pour  acquérir  La  certitude  que 
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l'influence  bienfaisante  du  travail-vapeur  s'est 
exercée  au  profit  de  toutes  les  couches  sociales . 

Certes,  tout  n'est  pas  parfait  clans  notre  société 
moderne,  et  il  reste  encore  un  grand  nombre  de 
misères  à  soulager  et  de  réformes  à  réaliser  !  Mais 
contester  l'efl'ort  accompli  et  méconnaître  les  ré- 
sultats obtenus  :  c'est  nier  systématiquement  l'évi- 
dence des  faits.  Espérons  donc  que  l'inven- 
taire que  nous  dressons  ici  des  progrés  économi- 
ques et  financiers  réalisés  par  la  France,  depuis 
1891,  ne  trouvera  pas  trop  de  contradicteurs. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


NOTES  SUR  LES  ÉTATS-UNIS 


[Suite  et  fin) 

Le  tableau  ci-dessous  indique  la  valeur  comparée 
des  titres  à  New-York,  Philadelphie,  Chicago  et 
Boston,  dans  toute  leur  splendeur  et  toute  leur  misère 
en  1907  et  la  reprise  qui  s'est  faite  de  novembre  1907 
à  fin  avril  1908  : 

  1907 

Plus  haut  Plus  bas""  Ecart 


(Millions  de  dollars) 

Chemins  de  fer   6.560      4.016      2.544  33  77 

Industrie   4.246      2.606      1.640  38.63 

Mines    950         330         620  65  27 


11.756  6.952  4.804  40.86 
Novembre  Avril 


1907    ■    1908  Repriso 

(  Millions  de  dollars)    '  ° 

Chemins  de  fer   4.016      4.809         793  19.73 

Industrie   2.606      3.343         737      28  25 

Mines....'   330         557         227      68  83 


6.952      8.709      1.757  25.27 


La  reprise  a  été  plus  forte  sur  les  mines  et  ensuite 
sur  les  valeurs  industrielles.  D'après  YÈvenuvj  Pust, 
la  stagnation  des  affaires  serait  plus  prononcée  dans 
les  Etats  du  Pacifique  qu'après  la  crise  d'automne  1907. 
Chômage, réduction  des  salaires,  amènent  l'émigration 
des  villes  vers  les  nouveaux  territoires  du  Sud-Ouest; 
la  spéculation  immobilière  en  pâtit,  les  terrains  per- 
dent de  leur  valeur;  les  banques  se  tiennent  sur  la 
défensive  et  refusent  le  crédit  aux  entreprises  nou- 
velles. Dans  ces  conditions,  la  récolte  aura  la  plus 
grande  importance. 

La  Cour  Suprême  a  rendu  un  arrêt  déclarant  in- 
constitutionnelles les  mesures  votées  en  1907  par  la 
législature  de  San-Francisco  durant  la  crise  en  vue  de 
déclarer  fériés  un  certain  nombre  de  jours  pendant  la 
panique  et  limitant  les  affaires  que  l'on  pouvait  faire. 
(  Nous  avons  reçu  toute  une  série  de  brochures  édic- 
tées par  le  département  de  référence  législative  de  la 
bibliothèque  publique  de  Madison,  avec  la  coopération 
de  l'Université  de  Madison.  Parmi  ces  brochures  qui 
traitent  des  questions  importantes  comme  le  référen- 
dum et  l'initiative,  comme  l'insaisissabilité  des  sa- 
laires, il  en  est  deux  qui  nous  ont  paru  avoir  l'intérêt 
de  la  nouveauté.  L'une  est  intitulée  Lobby inrj,  l'autre 
fhe  Recall. 

Tous  ceux  qui  suivent  d'un  peu  près  les  affaires  po- 
litiques et  financières  aux  Etats-Unis  connaissent  l'ex- 
pression de  lobby ing  qui  vient  de  lobby,  couloir  ;  c'est 
la  fréquentation  des  couloirs  des  assemblées  législati- 
ves aux  Etats-Unis,  en  vue  de  solliciter  l'appui,  le 
concours  des  membres  du  Congrès  de  Washington  ou 
de  membres  des"  assemblées  des  Etats  particuliers  en 
vue  de  telle  ou  telle  mesure  intéressant  des  financiers, 
des  hommes  de  chemins  de  fer,  des  Compagnies  d'as- 


surances, des  grandes  entreprises  industrielles.  L'au- 
teur de  la  brochure,  Margaret  Schaffner,  cite  quelques 
définitions  empruntées  à  des  arrêts  de  tribunaux  et 
qui  répondent  à  la  description  que  nous  venons  de 
faire  :  to  lobby  consiste  pour  une  personne  n'apparte- 
nant pas  au  Corps  législatif,  à  s'adresser  à  des  mem- 
bres de  celui-ci  dans  les  couloirs  ou  ailleurs,  en  vue 
d'exercer  une  influence  sur  le  vote;  les  services  de  cou- 
loir consistent  en  sollicitations  personnelles  par  des 
personnes  supposées  avoir  une  influence  personnelle 
sur  des  membres  du  Congrès,  en  vue  d'obtenir  le  vote 
d'une  loi.  En  1874,  le  juge  Swayne  déclara  que  des 
services  ayant  en  vue  d'atteindre'  seulement  la  raison 
de  ceux  que  l'on  cherche  à  influencer,  reposent  sur  les 
mêmes  principes  de  morale  que  les  services  profes- 
sionnels ;  ils  peuvent  consister  à  rédiger  les  pétitions, 
à  suivre  les  débats  d'une  enquête,  à  réunir  les  faits, 
les  arguments,  à  les  développer  de  vive  voix,  mais  ces 
services  sont  séparés  par  une  ligne  de  démarcation 
très  large,  de  la  sollicitation  personnelle,  et  si  les  deux 
ordres  sont  mélangés,  le  mauvais  détruit  le  bon. 

Les  tribunaux  ont  distingué  différentes  méthodes  de 
procéder  dans  les  couloirs,  entre  la  méthode  ouverte, 
au  grand  jour  et  les  manoeuvres  cachées.  Dans  quel- 
ques Etats  américains,  où  la  corruption  a  été  la  plus 
flagrante,  la  méthode  visible  a  disparu  :  on  connaît  le 
cas  d'un  gouvernement  d'Etat  servant  d'intermédiaire 
entre  des  intérêts  privés  demandant  des  privilèges 
spéciaux  et  des  législateurs  dont  l'élection  avait  été 
faite  à  l'aide  de  contributions  en  vue  de  la  campagne 
électorale.  La  question  est  très  compliquée  :  on  ne  "re- 
médie guère  à  ces  abus  par  des  mesures  législatives. 
La  Cour  suprême  des  Etats-Unis  a  considéré  comme 
illégal,  tout  contrat  de  «  secret  lobbying  »  et  de  solli- 
citation personnelle,  mais,  dit  l'auteur,  les  inconvé- 
nients du  système  n'en  sont  guère  affectés.  Ce  n'est 
que  lorsque  l'organisation  est  imparfaite,  que  l'on  fait 
appel  aux  tribunaux  pour  décider  entre  mandant  et 
mandataire. 

En  Angleterre,  le  règlement  de  la  Chambre  des 
Communes  et  de  celle  des  Lords  prescrivent  des  règles 
strictes  pour  les  agents  parlementaires  et  les  avocats, 
représentant  des  intérêts  privés  ou  locaux.  Les  propo- 
sitions de  loi  sont  introduites  sur  requête  ;  avis  doit 
être  donné  trois  mois  avant  la  session,  le  texte  doit  en 
être  déposé  dans  un  bureau  spécial  avec  les  mémoires 
des  adversaires    Après  la  seconde  lecture,  le  bill  est 
renvoyé  à  une  Commission,  qui  entend  les  dépositions 
des  promoteurs  et  les  adversaires.   Chaque  bill  est 
confié  à  un  agent  parlementaire  qui  a  dû  se  faire  enre- 
gistrer, déposer  un  cautionnement  et  accepter  de  se 
conformer  au  règlement  ;  il  y  a   comme  sanctio» 
pénale,  la  suspension  ou  la  prohibition  d'exercer.  Les 
colonies  anglaises  auraient  le  système  anglais,  avec 
quelques  variantes.  Sur  le  Continent  européen,  la 
sollicitation  de  couloir  ne  semble  pas  présenter  des 
dangers  aussi  sérieux  qu'en  Amérique,  au  dire  de 
Marg.  Schaffner.  Dans  quelques  pays,  cela  tient  à 
l'influence  dominante  du  gouvernement  et  au  fait  que 
les  privilèges  sont  distribués  comme  des  faveurs  ;  dans 
d'autres,  l'Etat  exerce  l'industrie  des  chemins  de  fer 
Aux  Etats-Unis,  une  loi  de  186'i  interdit  aux  membres 
du  Congrès  de  recevoir  des  indemnités  pour  services 
rendus  dans  un  département  de  l'Etat.  On  trouve  dans 
les  Etats  particuliers  toute  une  série  de  pénalités  qui 
comprennent  l'amende  et  la  prison  pour  ceux  qui  pra- 
tiquent la  sollicitation  en  vue  de  corrompre  les  légis- 
lateurs. 

Un  remède  serait  de  donner  la  publicité  la  plus 
grande  à  ce  qui  se  passe  dans  les  Commissions. 

Ouant  au  recall,  c'est  le  droit  de  destituer  des  fonc- 
tionnaires nommés  à  l'élection,  si  un  certain  nombre 
d'électeurs  présentent  une  pétition  et  demandent  un 
scrutin  nouveau:  si  la  majorité  donne  son  appui  au 
fonctionnaire,  celui-ci  continue  à  exercer  ses  fonc- 
tions. Cette  procédure  a  été  adoptée  dans  un  grand 
nombre  de  villes  de  Californie  et  de  l'Etat  de  Washing- 
ton :  elle  se  trouve  même  dans  quelques  Etats  pour 
des  fonctions  non  municipales.  Elles  est  d'origine 
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assez  récente  en  Amérique,  alors  qu'on  la  trouve  en 
Suisse  (Àïgovie,  Bàle  campagne,  Berne,  etc.,). 

Arthur  Raffalovich. 


Le  Trafic  intensif  sur  le  Chemiu  fle  fer  lu  M 

M.  Albert  Sartiaux,  ingénieur  en  chef  de  l'exploita- 
tioi;  du  Chemin  du  Nord,  a  publié,  dans  la  Revue 
Générale  des  Chemins  de  fer  du  mois  de  mai,  une 
note  très  remarquée  sur  les  mesures  prises  par  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Xord  pendant  les 
périodes  de  trafic  intensif. 

L'auteur  montre  d'abord  que  la  poussée  de  traOc  qui 
s'est  produite  pendant  les  dernières  années  a  été  sin- 
gulièrement aggravée  par  l'application  en  France  de 
la  loi  sur  le  repos  hebdomadaire.  La  mise  en  vigueur 
de  cette  loi  équivaut,  pour  la  seule  Compagnie  du  Nord, 
sous  forme  de  matériel  immobilisé,  à  la  destruction  de 
25  miilions  de  matériel  roulant  et  de  2o  millions 
d'installations  fixes,  plus  un  accroissement  d'au  moins 

à  G  millions  des  dépenses  d'exploitation. 

Le  principe  du  repos  hebdomadaire  étendu  sponta- 
nément par  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer  à  leurs 
agents  a  augmenté  de  1.800  à  2.000  unités  l'effectif  du 
personnel  du  réseau  du  Xord  et  l'application  de  cette 
mesure  a,  entre  autres  conséquences,  celles  de  rendre 
plus  difficile  l'amélioration  du  sort  des  anciens  agent  ;, 
et  d'enlever  à  1  industrie  et  à  l'agriculture  des  bras  qui 
leur  étaient  nécessaires.  . 

M.  Sartiaux  établit  ensuite  que  le  vrai  remède  aux 
crises  de  transports  ne  consiste  pas  uniquement  dans 
l'augmentation  du  matériel  roulant  et  des  installations 
fixes,  une  telle  augmentation  proportionnelle  a  la 
poussée  du  trafic,  engendrerait  l'encombrement  par 
^accumulation  du  matériel  et  de  trains,  et  provoque- 
rait des  dépenses  excessives  d'installation  fixes,  a  tel 
point  Qu'on  se  trouverait  dans  l'impossibilité  de  con- 
tinuer l'abaissement  progressif  des  tarifs. 

M  Sartiaux  préconise  donc  comme  solution  de  ce 
difficile  problème  un  meilleur  rendement  de  l'indus- 
trie des  transports,  par  ce  que  l'on  appelle  une  meil- 
leure rotation  du  matériel  et  une  meilleure  utilisation 
des  installations  fixes.  Il  propose  d'adopter  des  wagons 
de  grande  capacité  et  un  régime  de  tarifs  qui,  iacili- 
tant  le  chargement  complet  des  wagons,  assure  en 
même  temps  le  plus  fort  tonnage  utile  transporte  dans 
chaque  train  par  rapport  au  poids  mort  des  véhicules. 
Il  demande  la  réforme  de  la  législation  en  matière  de 
délais  de  chargement  et  de  déchargement  des  wagons. 
En  effet,  en  Allemagne  et  en  Autriche-Hongrie,  les 
marchandises  par  wagon  complet  à  manutentionner 
par  le  public  doivent  être  déchargés  le  jour  même  de 
l'envoi  de  l'avis  .l'arrivée,  avant  la  fermeture  de  la 
gare  pourvu  que  le  destinataire  habite  dans  un  rayon 
il*  5  kilomètres  autour  de  celle-ci  et  qu'il  ait  eto  touche 
par  la  lettre  d'avis  avant  9  heures  du  matin  ;  en 
Belgique,  le  public  doit  libérer  ses  wagons  dans  un 
délai  fixé,  d'une  manière  générale,  à  <S  heures  a  partir 
de  là  remise  de  l'avis  au  destinataire.  En  France,  u 
font  que  le  destinataire  ait  reçu  l'avis  de  mise  a  dispo- 
sition avant  G  heures  .lu  soir  pour  être  oblige  de  pro- 
;éder  au  déchargement  des  wagoits  le  lendemain;  u 
-uffït  que  la  lettre  arrive  à  G  h.  1/4  par  exemple  pour 
au'il  ait  un  délai  supplémentaire  de  24  heures. 
'  |  a  Compagnie  du  Nord  n'a  cessé  de  réclamer  contre 
•((.|'.  tal  de  H.'o.vs  et  de  signaler  à  l'Administration 
supérieure  l'intérêt  considérable,  correspondant  a  un 
notable  accroissement  de  matériel  utilisable,  <iu  il  y 
aurait  a  rendre  le  déchargement  obligatoire  le  jour 

,;.,„,.  de.  la  mise  à  disposition  du  wagon,  et  non  pas 

le  lendemain,  pourvu  que  la  mise  à  disposition  ait 

lieu  effectivement  avant  '.)  heures  du  matin. 

L'éminenl  ingénieur  en  ehef  de  la  Compagnie  du 
Nord  indique  encore  les  moyens  propres  a  diminuer  e 
temps  du  stationnement  dans  les  gares  antre  que  le 
•<  ,„  ,•-  employé  au  chargement  et  au  déchargement,  les 


moyens  de  réduire  le  temps  que  met  un  wagon  pour 
aller  d'un  point  à  un  autre,  et  ceux  de  régulariser  l'al- 
lure du  trafic,  en  le  répartissant  aussi  uniformément 
que  possible  sur  les  diverses  périodes  ds  l'année.  Il 
manifeste,  à  ce  sujet,  un  certain  scepticisme  à  l'égard 
des  tarifs  dits  de  saison. 

La  mise  en  pratique  de  ces  divers  principes  a  amené 
la  Compagnie  du  Nord  à  prendre  une  série  de  mesures 
répondant  efficacement  au  but  poursuivi.  C'est  ainsi 
que  la  Compagnie  a  fait  les  plus  grands  efforts  pour 
développer  les  embranchements  particuliers  qui,  outre 
qu'ils  évitent  ou  réduisent  les  dépenses  d'agrandisse- 
ment des  gares,  obligent  l'industriel,  de  par  l'article  G2 
du  cahier  des  charges  et  par  l'application  des  tarifs,  à 
ne  garder  les  wagons  à  charger  ou  à  décharger  que  pen- 
dant un  temps  réduit,  fixé  théoriquement  à  six  heures. 
La  Compagnie  donne  aux  industriels  toutes  les  facili- 
tés possibles  pour  la  construction  de  ces  embranche- 
ments ;  elle  les  incite  par  des  mesures  appropriées  à 
libérer  le  matérielle  plus  tôt  possible,  et  même,  dans 
la  période  de  trafic  intensif,  à  procéder  au  chargement 
ou  au  déchargement  pendant  la  fermeture  des  gares. 
Elle  obtient  ainsi  d'eux,  moyennant  certaines  réduc- 
tions de  taxes, l'étiquetage  et  le  classement  des  wagons 
et  la  confection  des  titres  de  transport.  Actuellement, 
le  nombre  des  embranchements  particuliers  du  réseau 
du  Nord  est  de-i.101  non  compris  150  à  l'étude,  alors 
que  le  nombre  des  gares  de  petite  vitesse  n'est  que 
de  650. 

D'autre  part  la  Compagnie  du  Nord  a  commencé,  dès 
J897,  la  construction  des  wagons  de  20  tonnes  ;  elle 
accorde  une  réduction  de  taxes  plus  ou  moins  impor- 
tante lorsque  le  wagon  est  chargé  ou  déchargé  dans 
un  délai  réduit.  Elle  a  obtenu  de  l'Administration 
l'autorisation  d'aviser  les  destinataires  par  téléphone 
ou  message  téléphoné,  ou  encore  par  exprès  contre 
émargement,  elle  alimente  les  courants  réguliers  d'ex- 
péditions massives,  comme  celle  des  charbons,  par  le 
retour  à  vide  des  wagons  qui  leur  sont  nécessaires. 
Elle  pousse  également  les  commerçants  et  industriels 
à  donner  des  pouvoirs  pour  retraits  des  expédisions 
arrivant  à  leur  nom  à  des  camionneurs  qni  viennent 
automatiquement  en  gare  tous  les  matins  et  les  après- 
midi  lever  les  lettres  d'avis  et  prendre  leurs  disposi- 
tions pour  se  faire  livrer  immédiatement  les  wagons. 

Au  cours  de  cette  étude,  M.  Sartiaux  insiste  sur  les 
inconvénients  qu'il  y  a  à  vouloir  simultanément  abais- 
ser le  prix  des  voyages,  augmenter  la  rapidité,  accroî- 
tre le  nombre  des  trains,  les  mieux  éclairer  et  les 
mieux  chauffer,  augmenter  le  confortable  sous  toutes 
les  formes,  diminuer  le  prix  des  transports  des  mar- 
chandises, payer  des  indemnités  plus  fortes  pour  ava- 
ries, retards,  etc.,  construire  des  lignes  nouvelles, 
agrandir  et  embellir  les  gares,  etc.,  et  en  même  temps 
augmenter  le  nombre  des  agents,  diminuer  les  heures 
de  travail,  augmenter  les  salaires  et  les  retraites,  etc. 
11  faut  choisir,  ou  plutôt  sérier  les  questions  ;  c'est  ce 
que  [iniront  par  comprendre  les  agents  et  le  public, 
désireux  surtout  d'obtenir  l'amélioration  des  salaires 
et  la  diminution  des  tarifs. 

Or.  H. 


BANQUE  D'ÉTAT  DU  MAROC 

première  assemblée  générale  de  la  Banqw  d'Eiat 
(ht  Maroc  a  eu  lieu  le  20  juin  dernier.  C'est,  en  février 
1907,  en  effet,  que  cette  Institution  a  été  constituée,  et 
son  premier  exercice  social  prenait  Qn'leSl  décembre 
dernier. 


Le  bilan  qui  a  été  soumis  aux  actionnaires  s'établit 
ainsi  : 
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BILAN   AU  31  DÉCEMBRE  1907 

Actif 

Actionnaires  

Espèces  en  caisse  

Portefeuille  (effets)  ;. 

Effets  à  l'encaissement.  

Correspondants  à  l'étranger  

Comptes  de  recouvrements.  

Comptes  courants  (escompte  et  divers;  

Comptes  courants  '.monnaies)  .  

Avances  sur  titres  

Gouvernement  marocain  

Frais  de  premier  établissement    

Mobilier  et  coffres-forts  

Comptes  d'ordre  


(En  Francs) 
7.701.875  » 
...     3.975.419  36 
■     1.253.606  73 
763.312  50 
.  .      1.989.389  79 
103.754  01 
758.250  54 
...     1.315.274  45 
8.770  « 
...     5.347.217  04 
260.93196 
42.860  55 

••■   53.401  94 

Total   23.580.063  90 


Passif 

Capital   15.400 

Comptes  de  dépôts   1.944 

Comples  courants  (escompte  et  divers)   1.00O 

Comptes  courants  (monnaies)   1.610 


Comptes  d'encaissement 

Effets  et  chèques  à  payer  

Comptes  d'ordre  '.  

Cautionnements  

Gouvernement  marocain  

Comptes  créditeurs  delà  police 
Profits  et  pertes  nets  


763. 

51 . 

71. 

18. 
.764. 
651. 
241. 


.000  » 
.868  29 
819  70 
.2,8  61 
312  50 
6"  5  37 
732  95 
805  97 

890  43 
808  91 

891  17 


Total   23.580.068  9H 


Le  solde  ci-dessus  ressort  du  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  suivant  : 

Crédit  (En  francs) 

Bénéfices  bruts...  512.715  05 

Débit 

Frais  généraux   o   266.30  87 

Créances  en  souffrance   4.515  01 

Bénéfices  nets   24L891  17 


Somme  éga'e. 


512.715  05 


La  répartition  du  solde  bénéficiaire  a  eu  lieu  comme 
suit  : 

(En  francs) 

10  0/0  à  la  réserve  légale   24.189  10 

Amortissement  du  mobilier  .'     10.000  » 

Amortissement  des  frais  de  premier  établisse- 

m2nt   207.': 02  07 

241.891  17 


Le  rapport  mentionne  que  l'assemblée  constitutive 
de  la  Banque  s'est  tenue  le  25  février  1907  et  que  ses 
opérations  ont  commencé  le  même  jour.  Dès  que  le 
Conseil  a  été  en  fonctions,  il  s'est  préoccupé  de  l'ins- 
tallation de  cette  Institution,  et  il  a  pensé  que  la  meil- 
leure façon  d'arriver  à  une  prompte  mise  en  marche 
était  de  se  substituer,  s'il  y  consentait,  au  Comptoir 
-\alional  d  Escompte  de  Paris  qui,  depuis  plusieurs 
années,  avait  un  siège  à  Tanger  et  des  agences  à  Casa- 
blanca et  Mogador.  La  bonne  volonté  du  Comptoir 
national  a  fait  promptement  aboutir  les  négociations 
entamées  avec  lui  dans  ce  but.  Il  a  cédé,  movennant 
la  somme  de  220.000  fr.,  ses  agences,  ses  baux,  son 
matériel  et  sa  clientèle;  de  telle  sorte  que,  dès  le  pre- 
mier joue,  la  Banque  de  l'Etal  du  Maroc  a  pu  fonc- 
tionner régulièrement. 

L'Etat  troublé  du  pays  et  les  événements  regretta- 
bles de  Casablanca  ont  rendu  sa  tâche  difficile;  néan- 
moins elle  a  pu,  grâce  à  l'habileté  et  au  dévouement 
de  son  directeur  de  Tanger  et  du  personnel  sous  ses 
ordres,  tant  à  Tanger  que  dans  les  succursales,  réali- 
ser, dans  cette  première  année,  un  bénéfice  net  qui 
constitue  un  encouragement. 

La  Banque  a  versé  au  maghzen  le  montant  de 
1  avance  d'un  million  de  francs  dont  son  acte  consti- 
tutif lui  faisait  une  obligation,  et  elle  a  mis  à  la  dis- 
position de  la  police  les  sommes  destinées  à  son  oro-a- 

î11^,  fet  <Iui  se  montaient,  au  31  décembre,  à 
1.0d0.697  fr.  24. 


En  outre,  désireuse  de  faciliter  le  maintien  de  l'or- 
dre et  la  protection  des  Européens  dans  les  ports  et  le 
rétablissement  du  calme  dans  le  pays,  cette  Institution 
a  repris  ou  consenti  d'autres  avances  s'élevant  à  3  mil- 
lions 310.519  fr.  80.  Le  total  dû  par  le  gouvernement 
marocain  s'élevait  donc,  au  31  décembre,  à  5.347.21? 
francs  04,  intérêts  compris.  Enfin,  récemment,  et  tou- 
jours en  vue  d'assurer  le  maintien  de  l'ordre  et  la  pro- 
tection des  Européens  dans  les  ports,  la  Banque  a 
consenti  au  maghzen  une  nouvelle  avance  de  2.500.000 
francs,  payable  en  six  mensualités,  du  15  février  an 
15  juillet  1903.  Toutefois  les  prescriptions  de  ses  sta- 
tuts ne  lui  ont  permis  de  contribuer  à  ce!  te  der- 
nière opération  que  pour  500.000  fr.  Il  faut  se  rappeler, 
en  effet,  que  le  montant  des  avances  de  la  Banque  au 
gouvernement  marocain  ne  doit  pas  dépasser  son  capi- 
tal initial,  soit  15.40U.000  fr.,  et  qu'elle  doit  réserver, 
sur  cette  somme,  les  deux  tiers  pour  l'organisation  de 
la  police  ;  on  a  vu  plus  haut,  d'ailleurs,  qu'elle  n'avait 
encore  disposé,  pour  ce  dernier  objet,  fin  1907,  oue  de 
1.030.697  fr.  24.  H 

Les  avances  arrivées  à  échéance  n'ont  pu  être  rem- 
boursces  par  le  gouvernement  marocain,  ce  qu'expli- 
que la  situation  troublée  du  pays  ;  conformément  à 
l'acte  d'Algésiras,  elles  devront  l'être  sur  le  produit  de 
l'emprunt  que  le  Maroc  contractera  dès  que  les  cir- 
constances ie  permettront. 

Une  somme  de  76.942  fr.  50,  portée  au  débit  du 
Maghzen,  représente  les  pertes  éprouvées  par  l'agence 
de  Casablanca,  lors  du  pillage  de  cette  ville,  et  dont  le 
gouvernement  chérifien  est  respon sablé. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  observer 
que  la  mission  de  la  Banque  ne  se' borne  pas  à  faire 
des  avances  au  Trésor  et  à  venir  en  aide  au  commerce. 
Elle  doit  encore  assainir  la  circulation  monétaire, 
régulariser  le  cours  du  change  et  émettre  des  billets 
de  banque  pour  multiplier  des  moyens  d'échange  ; 
toutefois,  elle  a  été  arrêtée  dans  cette  partie  de  son 
rôle  par  l'état  troublé  du  pays  et  elle  a  dû  se  borner  à 
chercher  à  modérer  les  trop  grandes  variations  du 
change.  Le  Conseil  espère  pouvoir  mieux  donner  pro- 
chainement la  mesure  de  son  activité  et  de  son  désir 
de  justifier  la  confiance  que  l'on  met  en  lui. 

Les  opérations  d'escompte  de  la  Banque,  au  Maroc, 
sont  considérablement  entravées  par  les  habitudes 
commerciales  de  ce  pays.  Les  échéances  d'effets  sont 
peu  respectées,  et  il  serait  désirable  que  des  habitudes 
plus  régulières  s'établissent  sur  les  diverses  places 
marocaines.  Le  Conseil  d'administration  s'efforcera 
d'y  concourir.  Quant  au  rôle  de  trésorier-payeur  de 
l'Empire  qui  est  dévolu  à  la  Banque,  il  n'a  pas  pris, 
au  cours  de  l'année,  l'extension  que  l'on  aurait  pu 
désirer,  les  versements  effectués  par  le  gouvernement 
jusqu'au  31  décembre  dernier  n'ayant  atteint  que  des 
chiffres  absolument  minimes. 

En  résumé,  les  tâtonnements  du  début  dans  un 
pays  où  l'organisation  financière,  dont  la  Banque 
d'Etat  doit  assurer  le  fonctionnement,  est  encore  à 
créer,  et  les  circonstances  troublées  que  vient  de  tra- 
verser le  Maroc  ont  nécessairement  entravé  ses  efforts. 
Cependant,  les  résultats  obtenus,  malgré  ces  diffi- 
cultés, sont  de  nature  à  faire  augurer  favorablement 
du  rôle  qu'elle  est  appelée  à  remplir  et  des  services 
qu'elle  sera,  dans  des  circonstances  plus  normales,  en 
mesure  de  rendre  à  l'Empire  du  Maroc  au  double  point 
de  vue  du  développement  de  son  activité  commerciale 
et  de  l'affermissement  de  son  crédit. 


A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN    JUIN  1908 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  faire  paraître  le  vo- 
lume des  documents  statistiques  publiés  par  l'Adminis- 
tration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  1908. 
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Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au  , 
30  juin,  à  3.048.595.000  fr.,  et   les   exportations  a 
2. G0S.  175.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

MOIS  DE  .1UIX 

importations  1908  1907  Différences 

_  _  —  eu  1908 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  78.551  78.965  —  414 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   299.050  291.423  +  7.627 

Objets  fabriqués   93.074  95.051  —  1-977 

Totaux    470.675        463.439       +  5.236 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  69.036  71.680  —  2.624 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   129.229  128.403  H-  826 

Objets  fabriqués   223. 9S4  250.032  —  26.068 

Colis  postaux  (*;   32.506   32.849  -  343 

Totaux   454.755  482.964  —  28.209 


(*)  Dont  3.281.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.497.000  francs 
en  juin  1907. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  juin, 
le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé  à  celui 
de  la  période  correspondante  de  l'année  1907  : 

SIX  PREMIERS  MOIS 
ANNÉES 


IMPORTATIONS 


1908  1907  Différences 

—  —  en  1908 

(Milliers  de  francs) 


Objets  d'alimentation. 

452.669 

498.443 

45.774 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

2.017.036 

2 

129.614 

112.578 

Objets  fabriqués  

578.890 

558 . 654 

+ 

22.236 

Totaux  

3.048.595 

3 

184.711 

136.116 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

310.413 

337.167 

+ 

3.246 

Matières  nécessaires  à 

49.488 

l'industrie  

717.485 

766.973 

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (*)  

1.329.702 

1 

473.542 

143.840 

220.575 

205.449 

+ 

15.126 

Totaux  

2.608.175 

2 

783.131 

174.956 

'  Dont  20.536.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  20.389.000  francs 
pour  les  six  premiers  mois  de  1907. 

Comme  ses  devanciers,  le  mois  de  juin  s'est  soldé 
par  une  diminution  de  notre  mouvement  commercial; 
si,  comparativement  à  juin  1907,  les  importations  accu- 
sent une  augmentation  de  5.230.000  fr.,  nos  exporta- 
tions sont  de  28.209.O00  fr.  inférieures  à  celles  de  la 
péri  "le  correspondante  de  1907.  Le  mouvement  total 
des  échangea  pour  les  six  premiers  mois  a  été  de 
5,656.770.000 fr.,  contre  5. 907. 842. 000  fr.  en  1907,  soit 
une  diminution  de  311.072.000  fr.  Cette  diminution 
provient  des  exportations  pour  17 'i  .950.000  fr.  et  des 
importations  pour  1:1*5.  110.000  fr. 

A  l'exportation,  la  diminution  est  principalement 
marquée  pour  les  objets  manufacturés  qui  perdent 
143.810.000  fr.,  dont  28.068. 000  fr.  en  juin  ;  pour  les 
niati- t<vs  néff;-,;ijp  s  ;'i  l'industrie,  qui  diminuen-t.de 
V.'.  188.000  IV  ,  en  juin,  l'exportation  de  ces  matières  a 
dépassé  de  836. 000 fr.  celle  de  juin  1007. 

Lee  Côlia  postaux  voient  leur  exportation  augmenter 
de  L5.126.000  fr.  pour  les  six  mois  et  diminuer  de 
843.000  fr.  en  juin  1908. 

I)  î  coté  des  Importation*,  la  diminution  provient  sur- 
tout des  matières  DQCTSSOires  a  l'industrie,  qui  perdent 
112.578.000  fr.  pour  les  *ix  mois,  mais  celte  catégorie 
a  vu  non  importation  de  juin  dépasser  de  7.027.000  fr. 
de  juin  1907;  les  Ob/etS  d'alimentation  diminuent 
16. 774.000 fr.,  dont  'iri.oooir.en  juin.  L'importation 
des   Objets   fabriqué»*  aui-pamic  dé  22.230.000  fr.  les 


chiffres  des  six  premiers  mois  de  1907;  on  remarque 
cependant  une  diminution  de  1 .977.000  fr.  pour  l'im- 
portation de  juin  1908. 


Informations  faiips  et  Financière 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  rendement  des -impôts  indirects  et  monopo- 
les de  l'Etat  pour  le  mois  de  juin  1908.  Ce  rendement 
s'est  élevé  à  la  somme  de  239.730.700  fr.,  soit  en  plus- 
value  de  2.542.800  fr.  sur  les  évaluations  budgétaires, 
et  de  2. 290.200  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  juin 
1907,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations       de  juin 
budgétaires  1907 
(En  francs) 

Enregistrement   —       55.500  -+-  936.000 

Produits  du  timbre   -      296.500  4-  938.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   -      £03.000  +      327. 5"0 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières  4-      304.000  +  442.000 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)   -+-      513.000  —  83.000 

Gontribu  tions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   4-    1.695. 900  +  1.798.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   4-       52.000  +  19.000 

Sels    109.000  —  155.000 

Sucres".'.'.   4-      583.000  -  1.111.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   -      159.100  -  810.300 

Différence  pour  1908....    +   2.542.800   +  2.296.200 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  six  pre- 
miers mois  de  1908  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1907  : 

Différences 

Par  rapport         Sur  les 
aux  6  1e"  mois 

évaluations      do  l'année 
budgétaires  1907 
(En  francs) 

Enregistrement   +  11.077.600  -+-  5.030.000 

Produits  du  timbre   —   6.678. iOO  —  12.788.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   —    1.699.200  +  314.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +   4.157.500  -  1.443.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   +  14.971.000  -  8.691.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

"  et  sels  non  compris)   4-   3.272.400  4-  2.030.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes....    4-      201.000  -        2/. 000 

Sels    —       139. 100  4-  262.000 

Sacrée"?...!......»   —      407.700  +  708.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé-  " 

graphes,  etc.)....   +   7.624.9,10  4-   7.027. 600 

Différence  pour  19H8....    +  32.380.000   -    7. 577.900 

Dans  ce  tableau  no  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionmeLLss  et  recettes  d'ordre  »  qui  onl  été, 
pour  le  mois  de  juin,  de  9.157.700  francs,  en  di- 
minution de  L.905.182  francs  sur  les  prévisions,  mais 
en  augmentation  de  689.800  francs  sur  les  recolles  de 
juin  1907. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  1908,  ces  «  produits 
et  revenus  dû  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  cic.  », 
oui  donné  1.089.482  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
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prévu,  et  1.791.600  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1907. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre 
de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles  ne  peu- 
vent, dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  ol  décembre  1907,  disons  qu'à  la  date  du  Ie''  juillet 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  h  561  mil- 
lions 655.716  fr.,  et  les  rôles  émis  à  544.051. 000  fr.,  et, 
•en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  1.030.222.800 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'éle- 
vaient à  429.259.500  fr.,  et  les  recouvrements  effectués 
ayant  atteint  451.978.500  fr.,  la  différence  en  moins 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  22.719.000  francs . 

Pour  la  même  période,  en  1907,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  445.817.600  fr.,  soit  une  différence  de 
0.160.900  francs  en  faveur  de  1908.  Disons  encore 
qu'en  1908,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  à 
587. 100  fr.,  soit  1.19 pour  mille,  contre  590.000  francs 
en  1907,  ce  qui  représentait  1.24  pour  mille. 


Chemins  de  fer  d'intérêt  général  Algériens  et 
Tunisiens.—  Voici,  d'après  l'état  dressé  par  le  Minis- 
tère des  Travaux  publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes 
et  publié  par  le  Journal  Officiel  du  6  courant,  les 
recettes  et  les  détails  d'exploitation  (chiffres  provi- 
soires) des  Chemins  de  fer  (F intérêt  général  Algériens 
et  Tunisiens  en  1907,  rapprochés  des  chiffres  de  1906  : 


Année  1906 


Paris-  Lyon  -  Médi- 
terranée : 
Philippeville  à 
Constantine  et 
Alger  à  Or  an. 

Est- Algérien  

Ouest-Algérien  . . . 
Bône  -  Guelma  et 
prolongements. . 
Réseau  de  l'Etat. . 
O  du  Mokta-el- 
Hadid  


Longueur 

totale 
exploitée 
au  31  déc. 


513 
002 
381 

437 
925 

33 


Moyenne 
exploitée 
pendant 
l'année 


513 
902 
381 


Année  1907 

Longueur  Moyenn8 
totale  exploitée 


exploitée 
au  31  déc. 


513 
902 
411 


437 
911 

33 


«7 
925 


pendant 
l'année 


513 
902 
411 

437 
925 


Totaux , 


3.191 


3.177 


3.221 


3.221 


Recettes 


Les  30  kilomètres  ouverts  à  l'exploitation  pendant 
l'année  concernent  la  ligne  de  Tlemeen  à  Turenne, 
qui  a  été  livrée  au  public  le  19  octobre  1907  : 

Année  1906    Année  1907 

„   .   ,  (Ei  francs) 
Pans-Lyon-Méditerranée  : 

PhUvppecilte  à  Constantine 

et  Alger  à  Oran   12  457  363 

Est- Algérien   10.892.289 

Ouest- Algérien   4.686.377 

Bone-Guelma  et  prolongements..  5.806.745 

Réseau  de  l'Etat   5.192.741 

Compagnie  du  Mokta-ol-IIadid.! .  '209^217 

Totaux   39.244.732 


14.008.052 
10.823.371 
5.006.350 
5.517.970 
5.615.030 
234.150 


41.204.923' 


De  leur  côté,  les  Chemins  de  fer  Tunisiens  présentent 
dune  année  à  l'autre,  les  modifications  suivantes  :  ' 


Désignation 
des  Compagnies 
et  des  lignes 


Longue  u r 

exploitée 
au  31  déeemb. 

1906  1907 
Kilomètres 


Receltes  totales 
au   31  décembre 

1906  1907 
(En  francs) 


196 
13 

73 


196 
13 

73 


1.924.318 

60.053 
588.066 


.  .  Dùne-Giielina  et  protonacment 

lunisic  : 
Ligne  de  la  Medjerda. 
Bêjà  (gare)  àBéjà  (ville) 

Djedeïda  à  Bizerle  

Réseau  à  voie  étroite  : 
Tunis  à  Hammam-  el- 

Lif  ;  Tunis  'hif.  à 

Zagouan  et  embran- 
chement sur  le  Pont- 

du-Fahs  ;  Pont-du- 

Fahs   à  Kalaat-ès- 

Senam  et  embran- 
chements de  Gaffour 
-  au  Kef  et  de  l'Oued- 

Sarrath    à  Kalaa- 

Djerda  ;  Hammam- 

el-Lif  à  Xabeul  et 

embranchement  sur 

Menzel  -  bon  -  Zelfa  : 

Bir-bou-Rekba  à 

Pousse;  Kalaa-Srira 

àlvairouan;  Sousse  à 

Mokninoet  à  Medhia 
Tunis  à  la  Goafette  el 

embranchements  . . . 

Totaux  


2.245 
73. 

660, 


856 
220 


609     637     4.6*3.365     6. 879. 080 


30      30       550.332  563 


921  949 


7.7! 


131  10.422 


463 
347 


D  une  année  à  l'autre  il  y  a  eu  une  augmentation  de 
28  kilomètres  de  lignes  ou  sections  ouvertes  à  l'ex- 
ploitation se  décomposant  ainsi  :  Moknine  à  Mehdia, 
25  kilomètres  ouverts  à  l'exploitation  le  15  sep- 
tembre 1907;  2  variantes  de  3  kilomètres  situées  sur  la 
section  de  Sousse-Kairouan  livrées  u  la  circulation  le 
1er  octobre  1907.  Ajoutons  que  le  •  réseau  à  voie  étroite 
comprend  20  kilomètres  pour  le  tramway  d'embranche- 
ment de  la  plaine  du  Mornag  (ligne  de  Tunis  à 
Zagouam,  et  4  kilomètres  de  parcours  communs  (de 
Tunis-Djebel-Djeloudj  avec  la  ligne  de  Tunis  à 
Hammam-el-Lif.  Rappelons  enfin  que  l'embranche- 
ment de  Tunis  au  Barde  (5  kilomètres)  a  cessé  d'être 
exploité  depuis  le  15  janvier  1902. 


Compagnie  Française  de  Matériel  de  Chemin 
de  Fer.  —  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se 
sont  reunis  le  24  juin  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  prendre  connaissance  des  comptes  du  dernier 
exercice  1907-1908.  Voici  le  bilan  qui  leur  a  été  soumis 
et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 


Actif 

Premier  établissement  : 

Terrains  

Bâtiments  et  installations  

Outillage  ' 

Mobilier  et  écurie  

Approvisionnements  

Marchandises  en  fabrication  et 

travaux  en  cours  

Caisse  et  banques  

Valeurs  diverses  

Cautionnements  divers  

Débiteurs  divers..  

Remboursement  des  actions  :  100 

francs  par  action  

Droits  de  transmission  et  impots 

Total  de  l'actif  


Bilan  au  31  mais 

"TôôT"  190» 

'  En  francs) 


919.000  » 

919.000  .» 

051.200  » 

850.000  » 

700.000  » 

610. 0U0  » 

24.000  » 

21.111)0  „ 

483.000  » 

211.488  18 

1.507.444  58 

1.02s. 315  65 

591.876  29 

1 

713.292  59 

21.602  » 

23.502  » 

83.431  25 

95.721  25 

969.029  95 

1 

471.843  01 

673.600  » 

694.100  » 

10.117  15 

10.760  » 

6.935.401  22 

7 

649.022  68 

Passif 

Capital  social  (7.000  actions)   3.500.1  0)  •> 

Comptes  créditeurs  (fournitures)  403. 210  15 

Comptes  créditeurs  divers)   291.5/9  79 

Effets  à  payer   60.000  » 

Coupons  impayés   13. 100  60 

Réserve  statutaire   350.000  » 

Fonds  d'amortissement   850.000  » 

Fonds  de  réserve  extraordinaire  859 ! 000  '» 

Bénéfices  disponibles   617.510  68 

Total  du  passif   6. 935.  U  >1  22 


3.500.000  » 
401.042  82 
567.632  80 

23.000  .» 

11.593  85 
350.000  » 
900.000  » 
900.000  » 
995.103  21 

7.649.022  68 
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Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ci-dessous 

ressortent  des  comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-après  : 

COMPTE  DE  PROFITS  F.T  PERTES 

Exercices  

19Q6-07  1907-08 

Crédit              (En  francs) 

Bénéfices  sur  portefeuille   277.816  80 

—      bruts  de  l'exploitation. . .    652.343  01  1.431.809  11 

Total  du  crédit             980.159  81  1.431.809  11 

Débit 

Frais  généraux  : 
Administration,  personnel  et  pri- 
mes                                          221.917  95  335.314  »> 

Frais  de  bureaux  et  dépenses  di- 
verses                                        49.072  25  59.479  60 

Impositions,  patente,  assurance  et 

loyer                                           42.247  35  45.297  30 

Allocation  aux  commissaires               1.200    »  1.200  » 

Impôt  du  timbre  des  actions               2.400   »  2.400  » 

Bénéfices  nets                                613.322  26  988.118  21 

Sommes  égales. .....    930.159  81  1.431.809  11 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  le  report 
des  exercices  précédents,  soit  4.188  fr.  42  pour  1906- 
1907  et  7.045  fr.  05  pour  1907-1908,  on  obtient  les 
soldes  disponibles  respectifs  de  617.510  fr.  68  et  de 
995.163  fr.  26  mentionnés  dans  les  bilans.  Le  solde  de 
1907-1908  a  reçu  l'application  suivante,  que  nous 
comparons,  comme  d'habitude,  à  celle  de  l'année 
précédente  : 

 Exercices  

1906^ÔT^~  Î907-08~ 
(En  francs) 

Fonds  d'amortissement   50.000    »    100. 0C0  » 

Réserve  extraordinaire   50.000    »    20D.000  » 

Amortissement    premier  établisse- 
ment  194.7CO    »    200.000  » 

Tantièmes  des  administrateurs   40.765  63     70.371  22 

Allocation  au  personnel   30.000    »     40.000  » 

Dividende   215.000   »    350.000  » 

Solde  à  reporter   7.045  05     28.791  99 

Sommes  égales  aux  soldes  dispo- 
nibles.*. 617.510  08   095.163  21 

Les  actionnaires  reçoivent  donc,  pour  l'exercice 
1907-1908,  un  dividende  de  50  fr.,  en  augmentation  de 
15  fr.  sur  celui  de  l'exercice  1906-1907. 

La  progression  des  bénéfices,  d'une  année  à  l'autre, 
est  d'autant  plus  remarquable  que  ces  bénéfices  pro- 
viennent uniquement  des  résultats  d'exploitation,  alors 
que,  l'année  précédente,  le  solde  bénéficiaire  compre- 
nait un  profit  extraordinaire  de  277.816  fr.  80  dû  à  la 
réalisation  d'actions  Richard-Brasier. 


Société  Havraise  d  Energie  Electrique.  —  A  la 

dernière  assemblée  générale  annuelle  de  cette  Société, 
les  actionnaires  ont  eu  à  examiner  les  comptes  de 
l'exercice  clos  le  31  décembre  dernier.  Le  bilan  qui  leur 
a  été  soumis  se  compare  ainsi  au  précédent  : 


lill.AS  ,M'  :il  DECEMBRE 


Exercices 

1906     "  1907 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banquiers   555 . 193  48  553 . 858 

Terrains   634.016  33  638.009 

ConceMioil  non  amortie   5.770.303  50  5. 945. 474 

Canalisations  non  amorties   1.593.814  85  1.500.000 

Compteurs  non  amortis   177.226  80  160.000 

Marchandises  en  magasin   91.26S40  88.875 

Débiteurs  divers   57.003  37  39.030 

I'rwne  d<-  i  oii.b'iui  reiheiit  d  obli- 
gation! nouvelle!   203  M9  75  200.972 

Installations  particulières.   1    »  1 

Installation  de  l'éclairage  public.  1    »  I 

Machines  den  travaux  du  port...  »    »  1 

I  1  .us  de  1  établissement   1    »  1 

Oui:di-:ilions  aéiiennes   »    »  1 


9.088.849  54   9.120.225  25 


Passif 

Capital  non  amorti  

Obligations  de  300  fr.  40/0(1905- 

1942)  

Réserve  légale  

Créditeurs  divers  

Fonds  d'amortissement  

Fonds  d'assurances  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  

lieport  précédent  

Total  du  passif  


4.450.0C0   »  4.350.000 


2. 891. 4' 0  » 
197.S59  51 
356.184  93 
277.034  05 


2.852.100  » 
224.012  22 
385.41!  08 
213.543  80 
2.045  50 

718.779  01 
379.133  64 

9.0«3.349  54   9.126.225  25 


(333.039  71 
277.131  34 


Les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des  deux  der- 
niers exercices  se  sont  établis  comme  suit  : 

  Exercices 

"        Î9Û6     ^  1907 
Produits  (En  francsy 

Recettes  de  tou:e  nature   1 . 561 . 372  05   1.599-260  05 

Charges 

Frai  s  d'administration  et  d'exploi- 
tation  

Service  des  obligations  

Complément  du  chiffre  des  amor- 
tissements  

Bénéfices  de  l'exercice.  


765.996  29 
154.968  » 

7.308  05 
633.039  71 


725.525  04 
154.956  » 


i 18. 779  01 


1.561.372  05   1.599.260  05 


Pour  obtenir  les  bénéfices  disponibles,  il  convient 
d'ajouter  aux  profils  nets  les  reports  des  exercices  pré- 
cédents : 

Exercices 


Bénéfices  de  l'exercice , 
Report  précodent  

Soldes  disponibles. . . . 


1906  1907 

(En  francs) 
633.039  71      718.779  01 
277.131  34      379.153  64 


910.171  05    1.097.932  05 


Ces  soldes  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 


Répartition 

Amortissement  du  capital  

Réserve  légale  

Tantièmes  

Dividende  aux  actions  de  capital 
Dividende  aux  actions  de  jouis- 
sance   

Report  à  nouveau  

Sommes  égales  


1906  1907 
(En  francs) 


100.000  » 
26.652  71 
26.384  70 

350.000  » 

22.000  » 
3", 0.133  64 


125.000  » 
29.688  95 
26.459  70 

348.000  » 

26.000  » 
542.784  » 


910.171  05    1.097.932  65. 


Les  actions  de  capital  de  250  fr.  nominal  ont  donc 
reçu  un  dividende  de  20  fr.,  et  les  actions  de  jouis- 
sance un  dividende  de  10  fr.  comme  pour  l'exercice 
précédent. 

Cette  Société,  qui  fut  fondée  à  Paris  le  7  mars  1889, 
a  pour  objet  toutes  les  applications  de  l'électricité. 
Elle  jouit  d'une  concession  qui  prenait  primitivement 
lin  en  1029  mais  qui  fut  prolongée,  en  1899,  jus- 
qu'en 1943  moyennant  la  réduction  immédiate  du  prix 
pour  l'éclairage  de  8  à  7  centimes  1/2  l'hectowalt-heure, 
et  à  7  centimes  à  partir  de  1909. 

Le  capital  social  de  la  Société,  primitivement  fixé  à 
200.000  francs,  fut  successivement  porté  à  1  million 
700.000  francs,  puis  à  2  millions  de  francs,  et  enfin,  en 
1898,  a  5  millions  de  francs  pour  le  rachat  des  20.000 
parts  de  fondateur  crééos  lors  de  la  constitution  delà 
Société. 

I /activité  de  la  Société  a  continué  h  se  développer 
au  cour  de  cinq  dernières  années,  ainsi  qu'il  res  »r1 
de  l'état  suivant  : 

Longueur 
des 

Au  canalisations 
81  décembre  1  Mètres) 


Eclairage 
eu  lampes 

de  Nombre 
10  bougies  d  abonnés 


1903. 
1904. 
1906. 
1906. 
1937. 


70.407 
J9  899 
83.010 

86.788 
89.636 


82.409 
87.928 
92.070 
95.K05 
100.786 


2.484 
2.545 
2.073 
2.804 
2.940 
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En  somme,  les  recettes  qui  s'étaient  un  peu  tassées 
précédemment,  par  suite  de  l'abaissement  des  tarifs 
dont  nous  avons  parlé  plus  haut,  ont  repris  leur  mou- 
vement ascendant  au  cours  du  dernier  exercice. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  les  nominations  faites 
dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion  de  la  Fête 
nationale. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  suivants. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Finances  : 
^4  la  dignité  de  grand  officier  : 
M.  Liotard-Vogt  i Octave-Jules),  ancien  procureur  général. 
Premier  président  honoraire  à  la  cour  des  comptes. 
Au  grade  d'officier  : 

MM. 

Sallandrouze  de  Lamornaix  (Charles-Mauricc-Ûctave),  direc- 
teur du  mouvement  général  des  fonds. 

Marraud  i  Alexandre-Marie-Jean- Louis-Bernard-Picrrre),  con- 
seiller d.'Etat,  directeur  général  de  l'enregistrement,  des 
domaines  et  du  timbre. 

Oulmont  (Léon),  directeur  général  des  manufactures  del'Ktat. 
Au  grade  de  chevalier  : 

MM. 

Loubry  'Henry-Auguste),  directeur  de  la  succursale  de  la 
Banque  de  France  à  Lille  ;  38  ans  de  services. 

Chalamel  ïMarie-Glmstophe-Auguste-Emile',  chef  de  divi- 
sion au  Crédit  foncier  de  France;  35  ans  de  services. 

Tardieu  i  Ambroise-Eugène-Auguste),  agent  de  change  près 
la  Bourse  de  Paris;  22  ans  d'exercice. 

Martin  (Georges)  ancien  inspecteur  des  finances,  président  de 
la  commission  de  contrôle  du  Comptoir  national  d'es- 
compte de  Paris  ;  10  ans  9  mois  de  services  civils  et  mili- 
taires :  services  rendus,  depuis  1889,  comme  administrateur 
ou  censeur  de  diverses  sociétés  financières.  Titres  excep- 
tionnels. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  de  l'Intérieur  : 
Au  grade  d'officier  : 
M.  Aubry  i,Georges-Léon-Jules),  publiciste  à  Paris,  prési- 
dent de  Y  Association  des  Journalistes  parlementaires. 

Sur    la    proposition    du   Ministre  du  Commerce 

et  de  l'Industrie  : 

Au  grade  de  chevalier: 

M.  Bricout  (Fernand-Gonstànt),  directeur  du  cabinet  du 
ministre  du  Gommerce  et  de  l'Industrie.  Ancien  président 
du  tribunal  de  Melun  ;  plus  de  9  ans  de  service  civils  et  mili- 
taires, 10  ans  d'exercice  de  la  profession  d'avocat  :  services 
exceptionnels  rendus  au  ministère  du  commerce. 


Le  Commerça  de  Madagascar  en  1907.  —  D'après  les 
statistiques  de  notre  colonie,  le  mouvement  du  commerce 
général  de  Madagascar  (importations  et  exportations  réunies) 
s'est  élevé  en  1907  à  la  somme  de  52.903.038  fr.,  accusant  une 
diminution  de  9.776.798  francs  sur  l'année  précédente  et  de 
194.954  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale  1902-1906. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de  25  mil- 
lions 129.611  fr.,  inférieures  de  9.137.530  francs  à  celles  de 
l'année  précédente  et  de  8.022.o22  francs  à  la  moyenne  quin- 
quennale. 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  de  27.863.427  francs, 
en  diminution  de  639.268  francs  Sur  l'année  précédente  et  en 
augmentation  de  7.827.508  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a  été 
de  39.951.155  francs,  dont  20.659.763  francs  à  l'importation  et 
18.891.392  francs  à  l'exportation.  C'est  une  diminution  totale 
de  8.475.599  francs  sur  l'année  précédente,  dont  7.966.019  fr. 
à  l'importation  et  509.580  francs  à  l'exportation. 

Le  commerce  avec  les  autres  colonies  françaises  représente 
1.653.334  francs,  dont  778.930  fr.  à  l'importation  et  874.404 
francs  à  l'exportation,  ce  qui  représente,  par  rapport  à  1906, 
une  diminution  totale  de  453.838  fr.,  soit  une  diminution  de 
539.606  fr.  à  l'importation  et  une  augmentation  de  85.768  fr. 
à  l'exportation. 


Quant  aux  échanges  avec  les  pays  étrangers,  ils  se  sont 
(■levés  à 11.388.549  francs,  dont  3.690.918  francs  à  l'importa- 
tion et  7.697.631  fr.  à  l'exportation,  ce  qui  représente,  par 
rapport  à  l'année  précédente,  une  diminution  totale  de  847.361 
francs,  dont  631.905  fr.  à  l'importation  et  215.456  fr.  à  l'ex- 
portation. 

Les  Caisses  d'épargne  dans  le  monde  en  1905-06.  — 

Voici,  d'après  des  statistiques  américaines  récentes,  quelques 
chiffres  qui  montrent  l'importance  prise  clans  le  monde  entier 
par  les  caisses  d'épargne  ;  ils  permettent  de  se  rendre  compte 
en  même  temps  des  progrès  réalisés  à  ce  point  de  vue  parles 
principaux  pays,  en  l'espace  de  dix  années  : 

Les  Caisses  d'épargne  dans  le  monde  en  1895-96  et  1905-06 

1895-H6    19(15-01; 

Nom-    Mon-  Nom-  Mon- 

brede  tant  des  Moyenne  bre  do  tantdes  Moyenne 
comp-     dé-        des     comp-      dé-  des 
tes       pots      dépôts     tes       pôts  dépôts 


Contrées 


(Mil- 

/Mil 

lions  de 

'Mil- 

lions de 

lions) 

dollars) 

(Dolla" 

lions  : 

dollars) 

(Dolla1'» 

Angleterr". 

8.0 

815 

101. 87 

11.7 

997' 

85.24 

France. . . . 

9.0 

830 

83.10 

12.1 

898 

74.03 

Allemagn". 

6.9 

1.0C0 

144.93 

17.3 

2.831 

163.71 

Bussie  .... 

1.8 

250 

138.29 

5.7 

533 

94.13 

Autr. -Hon- 

grie  

4.9 

850 

173.41 

7.1 

1.404 

197.74 

Italie  

4.0 

325 

81.25 

6.5 

234 

35.71 

Belgique . . 

1 . 1 

113 

98 . 73 

2.3 

151 

65.59 

Hollande. . 

0.7 

43 

61.43 

1.6 

92 

55.55 

Suède 

1  4 

96 

UO  .  O  1 

1 

I/O 

on  en 

Norvège. . . 

û!5 

60 

120.00 

0.8 

100 

126.85 

Danemark. 

1.0 

165 

lf'5  00 

1  3 

fC  1 0 

ICO  00 
J  ou . 

Suisse  

1.2 

178 

148.24 

1.3 

193 

148.46 

Autres  pay 

de  l'Europ" 

0.1 

Ci 

60.00 

1.1 

K)\ 

91.27 

Total  pour 

l'Europe. 

40.6 

4.731 

116.28 

70.7 

7.920 

112.07 

Etats-Uni». 

5.1 

1.907 

376.50 

8.0 

3.482 

433.79 

Canada. . . . 

0.2 

54 

270.00 

0.3 

91 

305.00 

Colonies 

britanniq. 

0.1 

5 

50.  C0 

0.1 

9 

87.62 

Autres  pay 

0.1 

améric . . . 

1 

10.00 

0.1 

4 

41. CO 

Total  pour 

l'Amériqu" 

5.5 

1.967 

357.57 

8.5 

3.586 

421.89 

3.0 

29 

9.66 

12.6 

77 

6.05 

0.7 

31 

44.29 

1 .1 

45 

40.69 

Autres  pay5 

0.1 

asiatiques 

5 

50.00 

0.2 

8 

34.65 

Total  pour 

l'Asie  . . . 

3.8 

65 

17.11 

13.9 

130 

9.34 

Afriqu"  bri- 

tannique 

0.1 

8 

80. 03 

0.2 

23 

109.30 

Autrespay* 

africain5 . 

0.1 

3 

30.00 

0.1 

39.02 

Total  pour 

l'Afrique. 

0.2 

h 

55.00 

0.3 

26 

8^.49 

Australie. . 

0.8 

110 

137.50 

1.2 

189 

157.50 

Nouvelle- 

Zélande.  . 

0.2 

23 

115.00 

0.3 

48 

150.35 

Total  pour 

l'Austra- 

lasie  .... 

1.0 

133 

133.00 

1.5 

237 

158.16 

Tôt.  génér. 

50.1 

6.807 

136  .'03 

91.9 

11.905 

125.45 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  ce  sont  les  Etats-Unis 
qui  présentent  la  moyenne  des  dépôts  la  plus  forte,  avec 
376  dollars  50  par  compte.  Par  contre,  le  nombre  des  comptes 
de  dépôts,  proportionnellement  à  la  population,  est  le  plus 
élevé  au  Danemark,  avec  près  de  50  0/0,  et  en  Suisse,  avec 
40  0/0  environ  ;  la  proportion  n'est  que  de  10  1/2  0/.0  environ 
aux  Etats-Unis. 

La  comparaison  des  chiffres  pour  les  deux  années  considé- 
rées montre  que,  sauf  pour  quelques  pays,  la  moyenne  des 
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dépôts  par  compte  a  diminué,  l'augmentation  de  la  valeur 
des  dépôts,  malgré  l'importance  de  cet  accroissement,  ayant 
été  proportionnellement  moins  considérable  que  celle  des 
déposants. 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  juillet  1908  : 

Dépôts  de  fonds   4.157.194  23 

Retraits  de  fonds   G. 346. 608  39 

Excédent  de  dépôts   2.1X9.414  16 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  10  juillet  1908  : 

33.002.1ÔS  fr.  64. 
Capitaux   employés  en  achats  de  rentes,  du  l,r  au  10 

juillet  1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 634.400  fr.  81; 

2g  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3.567.550  fr.  49. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

I  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger... 

'  Effels  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

AVances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve   

Rentes  de  la  .Réserve  (-ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel 'et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  dés  succursales  

Dépenses  d'âdmihistrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

„,,„,„  1  Loi  tin  17  mai  1834   

-SffA!"  {  Et'banques département. 

mob.l.eres  f  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  flotteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordj-e  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  coulants  de  Paris  

Comptés  çourâjys  dahs  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte,  èt  intérêts  divers  

Réescompte  dil  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


9  juillet 

16  juillet 

3.166.350-525 

3.170.113.782 

91 1. 550. 819 

910. 821.991 

4-C80.901 

344 

4. 080-935. 773 

37 

887 

2  056  242 

298  312 

08 1 

268.090.416 

217 

443 

204.008 

500  239 

888 

5C1.798.152 

21  864 

000 

27. 864.000 

2.428 

500 

4.833  700 

134.968 

012 

155  288  321 

371. 721 

824 

359.173  780 

180.000 

003 

180.000.00G 

10.000 

000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980.750 

99.624 

708 

99. 63 4. 86 4 

100.000 

000 

100.000.000 

4.000 

000 

4.0O0.000 

29  9C9 

064 

29.969.091 

1.293 

581 

1.427  063 

8.407 

441 

8.407.444 

125.518 

333 

138.429  613 

S  m  5Ci 

863 

5- 975  093.221 

182.500.000 

182.500.000 

8.006 

143 

8-006.145 

10.000.000 

10. 000  000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.123.000 

4.000-000 

4-000  000 

8.407.444 

8-407.444 

4. 823. 808  600 

4  832. «90.715 

4 i- 166.633 

30.506.764 

4.900  G  & 

5-508. 105 

13 1.230. 829 

145. 291. 190 

530.825 

610 

475  959  097 

68  131 

480 

83.062  882 

7-556 

.023 

5-788- 091 

1 . 78G 

.399 

2.203.736 

2  273.n0 

2.273.170 

158  8u6.471 

Ki7.0SU.12H 

5.998.504 

.863 

S  973- 093. 221 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


2!  inillet 

20  juillet 

19  juillet 

18  iufftet 

16  juillet 

190  i 

190a 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4  197. 2 

i  373.2 

4.390  8 

4.783.0 

i  832  4 

Encaisse  or  

2  730. 8 

2/123.2 

2.921-7 

2-802  8 

3.170.1 

:  —     argent  — 

i.m  i 

1.109  7 

1  -062  3 

983  1 

910  8 

Portefeuille  

.-,37  h 

•  560.1 

700. 1 

'.IKIJ  0 

770  0 

Avanéea  aux  partie. 

.  >;  2 

4*0  5 

510. 2 

577  « 

514  4 

—  iTEtat.... 

180.0 

180  0 

180. 0 

180  0 

1*0.0 

Comf1,  eour.  Trésor 

114.1 

202  7 

;<<3  i 

171  2 

143. 2 

—  partie. 

bïl.9 

624.6 

603  i 

•531.3 

559  0 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  M  0/0 

3  C/0 

Prlm<!  de  fin.,  , 

pair 

i^air 

pair 

pair 

pair 

B'o  rj<;t«!milllerifr) 

1.200.5 

l.iGM 

i  027  3 

>  [M  S 

776  6 

La  réponse  des  primes  de  la  liquidation  de  quin- 
zaine a  eu  lieu  samedi,  mais  la  Bourse  ne  s'est  occu- 
pée des  reports  que  mercredi,  les  affaires  ayant  chômé 
du  M  au  soir  au  15  au  matin,  en  raison  de  la  Fête 
Nationale.  Pour  les  prolongations  de  positions,  l'ar- 
gent s'est  montré  une  fois  de  plus  abondant  ;  aussi  les 
acheteurs  ont-ils  trouvé  facilement  tous  les  capitaux 
dont  ils  avaient  besoin  aux  environs  de  1  3/4  0/0  l'an.  . 

En  raison  des  jours  de  fête,  les  échanges  ont  été  de 
nouveau  très  restreints.  Néanmoins,  les  dispositions 
du  marché  sont  demeurées,  très  satisfaisantes  au  fond. 

if  -fc  Les  Renies  Françaises  restent  bien  tenues.  Le 
Parlement  français  est  entré  en  vacances  lundi,  jus- 
qu'au mois  d'octobre. 

La  llenle  3  O/O  Perpétuelle  clôture  à  95  fr.  87,  au 
lieu  de  95  fr.  55 il  v  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  est 
à  95  fr.  95,  contre  95  fr.  60. 

La  llenle  3  0/0  Amortissable  se  retrouve  à  90  fr.  75, 
contre  96  40  jeudi  dernier. 

Les  Fo?ids  Coloniaux  demeurent  calmes  mai- 
fermes. 

L'Emprunt  2  4/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  ter- 
mine à  78  fr.  95,  contre  78  fr.  30;  Tunisien  3  0/0 
1892  456  fr.  75,  contre  455  francs;  Indo-Chine  3  1/2 
O/O,  458  francs;  il  restait  à  45S  fr.  75  la  semaine 
dernière;  Indo-Chine  3  6/0  1  902,  409  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

■je  -fa  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris,  ont  con- 
servé une  allure  très  soutenue. 

Les  Obligations  i  O/O  1865  sont  à  544  francs,  contre 
546  fr.  75. 

Les  Obligations  3  O/O  1871  terminent  à  405  francs,  au 
lieu  de  402  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  405  francs,  au  lieu  de  403  francs. 

Prochains  tirages  :  20  juillet  :  Ville  de  Paris  IS7I. 
(Lots);  22  juillet':  Ville  de  Paris  1894-1896. 

■jf  -fc  La  Banque  de  France  est  à  4.160  francs  au 
comptant,  sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

-fc  ^  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
retrouvent  a  713  francs  au  lieu  de  710  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  réguliè- 
rement demandées  par  les  portefeuilles,  accusent  de 
nouveau  une  bonne  tenue. 

L 'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  retrouve  à 
474  fr.  75,  au  lieu  de  473  fr.  50. 

l/Obliqalion  Foncière  3  0/0  1879  est  à  50'2  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  496  fr.  50;  elles 
étaient  à  499  fr.  50  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 1895,  khi  francs;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  142  francs,  contré  140  francs;  Obliga- 
tions Communales  3  0/0  1906,  493  fr.  50,  au  lieu  'le 
'lO.'i  francs. 

Fes  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
;'i  i50  fr.  25,  au  lieu  de  450  francs. 

Prochains  tirages  :  5  août,  Communales  1879,  I8S0. 
t89l,  1S99. 

■fr  -fr  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  n'ont  pas  très 
sensiblement  varié. 

L'action  de  La  iïangue  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
cote  1.445  francs,  au  lieu  de  l.'i'i  1  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.175  francs,  se 
retrouve  à  1.178  francs. 

La  Société  Générale  est  à  60'i  francs;  elle  finis- 
sait :'i  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  CompicAr  Nationai  à^Bseomple  clôture  à  702  francs, 
contre  696  francs.  m 

Fa  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  tient  à  693  francs 
à  terme,  sans  changement. 

Fa  Banque  Frauçriise  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
COte  243  fr.  75  au  comptante!  à  242  francs  à  ternie,  au 
lieu  île  238  fr.  50  et  241  francs  sur  ces  deux  marchés 
jeudi  dernier. 
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L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture 
à  6TÛ  francs,  contre  07"?  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  104  francs 
à  terme  et  à  103  francs  au  comptant,  contre  103  francs 
et  102  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
771  francs;  elle  restait  à  769  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  reste  à  1.364  francs  au  comp- 
tant, contre  1.365  francs. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  424  francs,  contre 
430  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  se  tient  à  1.360  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  traitent 
à  79  fr.  75  au  comptant  et  à  80  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  clôturent  à  443  francs. 

i(  iç  Les  Chemins  de  fer  français  sont  calmes  une 
fois  de  plus. 

L'Est,  qui  restait  à  921  fr.  il  y  a  huit  jours,  finit  à 
925  francs. 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.123  francs,  comme  la  se- 
maine dernière. 

L'Ouest  se  tient  à  820  francs  au  comptant,  contre 
SU  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  était  à  1.745  francs  au  comptant;  il  se  tient 
à  1.750  francs.  A  terme,  on  est  à  1.749  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.351  francs,  contre  1.345  fr.  jeudi 
dernier. 

L'Orléans  finit  à  1.360  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
1 .365  francs. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies,  pour 
la  26e  semaine  de  l'exercice  en  cours,  accusent,  sur 
celles  de  la  semaine  correspondante  de  1907,  les  varia- 
tions suivantes  :  Augmentations:  Midi,  314.000  fr.; 
Orléans,  278.000  fr.  ;  Est,  20.000  fr.  Diminutions  :  Nord, 
24.000 fr.;  Ouest,  109.000  fr.  ;  Paris-Lyon,  350.000 fr. 

ic  -j(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales,  n'ont 
pas  enregistré,  à  de  rares  exceptions  près,  de  mouve- 
ments spéciaux. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  483  francs, 
comme  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  tenait  à  236  francs  au  comptant,  se 
retrouve  ainsi. 

La  Tliomson-Eouston,  qui  cotait  659  francs  à  terme 
et  au  comptant,  reste  sur  ces  deux  marchés  à  655  francs 
et  à  656  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud),  termine  à  150  fr.  25  au  comptant,  au 
lieu  de  loi  francs.  A  terme  on  est  à  151  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
s'inscrivait  à  233  francs  au  comptant  et  à  232  francs  à 
terme  s'échange  à  234  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
au  comptant  à  280  fr.,  contre  277  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  était  à  252  francs  au  comptant,  reste  à  253  fr.  50. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  clôture  à  358  francs 
au  comptant,  contre  355  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium   Lyonnais  se  tient  à  132  francs  à  terme, 
au  lieu  de  131  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  228  francs,  contre  221  francs 
jeudi  dernier. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  cette 
Société  a  livré  à  la  consommation  34.832,408  mètres 
cubes  de  gaz,  contre  28.393.119  mètres  cubes  en  1907, 
soit  une  augmentation  de  6.439.289  mètres  cubes 
pour  1908. 

L'action  Suez,  -qui  était  à  4.4O0  francs  à  terme, 
se  tient  à  4. 105  francs  au  comptant. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1"  janvier  au 
lo  juillet  1908,  se  sont  élevées  à  58.271.156  francs, 
contre  62.380.727  francs  pour  la  même  période  de  1907, 
et  60.662.749  fr.  pour  la  période  correspondante  de 


Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  200  francs,  sans  changement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
159  francs  au  comptant,  au  lieu  de  156  francs  à  terme 
la  semaine  dernière.  Actions  Bateaux  Parisiens  en 
baisse  à  230  francs,  par  suite  de  la  grève  qui  a  éclaté 
soudainement  dimanche  et  qui  n'est  pas  encore  ter- 
minée. 

Lesactions  Chargeurs  Réunis  terminent  à  502  francs, 
contre  508  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  était  à  990  francs,  se  retrouve  à  987  francs. 

Pour  la  vingt-huitième  semaine  de  l'année  en  cours, 
les  recettes  de  cette  Compagnie  s'élèvent  à  815.217  fr.  75, 
contre  864.394  fr.  85  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907.  Du  1er  janvier  au  14  juillet,  les  recettes 
totales  atteignent  le  montant  de  21-575.082  fr.  85,contre 
24.710.940  fr.  30  pendant  la  même  période  de  l'année 
dernière.  D'où  une  diminution  de  135.857  fr.  45  pour 
1908. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  185  francs,  contre 
199  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint- Nazaire,  est  à  880  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
tient  à  271  francs;  elle  était  à  274  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  160  francs  à 
terme,  contre  162  francs. 

Les  Obligations  5  O/0  du  Port  de  Rosario  ter- 
minent à  493  francs,  au  lieu  de  493  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Français*'  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  restaient  à  575 francs, 
finissent  à  550  francs.  Obligations  4  1/2  0/0, 493 francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  se  tiennent  à  443  francs. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  507  francs  au 
comptant  ;  action  de  jouissance,  315  fr.  également  au 
comptant. 

•fa  i(  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  ont  été  quelque 
peu  irréguliers. 

Le  4  0/0  Brésilien  1S89  se  retrouve  à  85  francs 
contre  85  fr.  30. 

L'Argentin  4  0/0  IS96  (Rescision)  se  tient  à  92  fr.  50 
au  comptant,  contre  92  francs  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  96  fr.  10, 
comme  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  40  contre 
102  fr.  90. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  98  fr.  07,  au  lieu  de 
98  fr.  27  ;  Russe  3  0/0  1891-1894,  73  fr.  75,  au  lieu  de 
73  fr.  80;  Russe  3  0/0  1896,  72  fr.  80,  contre  72  fr.65 
il  y  a  huit  joiu-s. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  63  fr.  75  se  traite  à 
63  fr.  10. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0  cote  83  fr.  45, 
elle  était  à  84  fr.  15  il  y  a  huit  jours.  Le  bruit  avait 
circulé  un  moment  qu'une  révolution  militaire  avait 
éclaté  à  Belgrade,  mais  ce  bruit  a  été  immédiatement 
démenti  officiellement. 

La.  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  s'inscrivait  à 
96  fr.  95  jeudi  dernier,  se  tient  à  96  fr.  40. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  cote  88  francs,  et  le 
5  0/0  1907,  est  à  101  fr.  95.  Ces  fonds  se  traitaient 
respectivement,  la  semaine  dernière,  à  87  fr.  90  et  à 
101  fr.  90. 

ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  469  francs  ;  elle  clôturait  à  467  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à  708  fr. 
clôture  à  702  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  clôture  à 
540  francs  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à  713 
francs,  contre  705  franc* 

La  Banque  d'Athènes  est  115  francs,  contreli5  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  250  fr.  50, 
au  lieu  de  251  francs. 
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La  Banque  du  Nord  se  tient  à  1.105  francs  au  comp- 
tant; elle  Unissait  ainsi  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Londres  el  de  Mexico  est  h  582  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  585  francs. 

La.  Banque  Nationale  du  Mexique  cote  948  francs, 
contre  95U  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  393  fr.  au 
lieu  de  393  francs.  - 

La  Banque  de  Guanajualo  s'inscrit  à  310  francs. 

La  Banque  de  VElal  de  Mexico  termine  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  lourds  par 
suite  de  réalisations;  ils  se  reprennent  ensuite  sur 
leurs  plus  bas  cours. 

Les  Andalous  sont  à  201  francs,  contre  207  francs. 
Nord  de  l'Espagne  320  francs,  contre  318  francs.  Sara- 
gosse,  400  francs,  au  lieu  de  398  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Sosnoivice,  qui  finissait  à  1.684  francs,  est  à 
1.683  francs. 

La  Briansk  cote  285  francs,  contre  2i9  francs. 

Le  Bio-Tinlo  reste  à  1.617  francs,  contre  1.628  francs 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Naphte  de  Bakou  se  traite  à  9C0  francs, 
au  lieu  de  925  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wr.gons-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  370  francs;  actions  privilégiées,  377  fr. 

Pour  la  dernière  décade  de  juin,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  574.288 
francs  contre  557.347  fr.  pendant  la  même  décade  de 
1907.  Pour  les  six  premiers  mois  de  1908,  les  recettes 
totales  s'établissent  donc  à  11.092.316  fr.  contre 
10.000  690  fr.  pendant  le  semestre  correspondant  de 
1907,  soit  une  augmentation  de  1.091.626  fr.  pour 
l'année  en  cours. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  actives  à  447  fr.  50. 

Les  actions  ordinaires  et  les  actions  privilégiées  de 
la  Makeevka,  finissent  à  599  fr.  à  terme  et  à  325  fr.  au 
comptant. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Comme  tout  lo  laissait  prévoir,  les  échanges  sont  restés 
limités  celte  semaine.  Aussi,  les  variations  de  cours  ont-elles 
été  peu  nombreuses  et  peu  importantes. 

Le  Brésil  5  0/0  189ô  est  à  97  fr.  05;  {'Argentin  4  0/0 
Mixte  tinit  à  88  fr.  Nô,  contre  8.S  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  reste  à  74.fr,  50, 
contre  74  fr.  47  1/2  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  intérieur  se  lient  à  52  fr.  35,  contre 
52  fr.  32  1/2  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, qui  restait  à  3i  fr.  93,  est  à  34  fr.  92  1/2. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.252  francs,  au  lieu  de  1.250  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  Yucalan  se  tient  à  231  fr.  . . ,  contre 
228  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  : [ici ions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  terminent  à 
220  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Nord-Donelz  est 
active  à  444  fiancs. 

L'action  Electrique  Li/le-Roubaix-Tourroing  rosleà  243  fr. 

I^s  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  sont  a. 
540  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

I.  Obligation     O/O  or  du  Port  de  Bahia  finit  à  450  francs. 

L'ohligaliou  .7  O  O  or ,  première  hypothèque,  du  Port  de 
para  clôture  :'i  445  fiancs. 

Qe  titre  représente,  aux  cours  actuels,  un  revenu  de 
5.70  0/0.  On  rappelle  que  la  concession,  accordée  jusqu'au 
:jl  décembre  lî»7.J,  pourra  être  prorogée  jusqu'au  31  décembre 

1990  el  qu  aucun  navire  ne  saurait,  pendant  ce  temps,  quitter 

!<•  port  -an,  ;ivoir  acquitté  à  la  Compagnie  concessionnaire 
le»  droit*  d'amarrage,  chargements  et  déchargements.  La 
manutention  des  marchandises  étant  effectuée  par  elle,  pour 
\f.  rompit  <Jc  la    l)ouanc,  c'eut  elle  qui  recevra  les  sommes 

actuellement  perçues  par  l'Administration  douanière.  Quasi 

aux  I:irifn  de  la  Compagnie,  ils  ne  pourront  être  modifiés  par 

)<•  Oouvernamcnl  qu'après  que  les  bénéfices  net»  auront 


atteint  12  0/0  du  capital  mentionné  dans  l'acte  de  concession. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  620  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à588  fr., 
sont  ;'i  53'i  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  790  francs,  restent  â 
788  francs. 

L'action  John  Cockerill,  qui  cotait  1.720  francs,  vient  de 
revenir  à  1.700  francs. 

On  annonce  que,  par  suite  de  la  stagnation  des  affaires, 
ces  Etablissements  auraient  décidé  de  renvoyer  plusieurs 
centaines  d'ouvriers  dans  le  courant  do  la  semaine  prochaine. 

La  Tharsis  se  tient  à  143  fr.  50;  Cape  Copper  à  176  fr.  50 
contre  1/9  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinovcka,  qui  cotait  617  fr. 
il  y  a  huit  jours,  iinit  à  605  francs. 

On  prétend  que  les  indemnités  qui  incombent  à  cette  Com- 
pagnie, du  fait  de  la  récente  catastrophe,  peuvent  être  éva- 
luées à  500.000  roubles.  Une  fraction  de  cette  somme  serait, 
toutefois,  payée  par  le  groupement  établi  entre  la  plupart 
des  charbonnages  du  Donetz  en  vue  précisément  d'atténuer 
par  un  concours  mutuel  les  risques  d'accidents. 

L'action  Platine  finit  à  394  francs,  contre  391  francs. 

L'*action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  se  tient  à  90  fr. 

La  Ilarpener  reste  à  1.502  francs,  contre  1.507  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
82  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  4.8i0  francs  la  semaine 
dernière,  cote  4.896  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  sont  à  120  fr. 

Les  obligations  lr«  hypothèque  5  0/0  Nord-Est  de  l'Es- 
pagne sont  passées  à  470  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  de  Tramuays,  Eclairage 
et  Force  à  Rio-de-Janeiro  sont  à  412  fr.  50. 

Les. recettes  de  cette  Compagnie  pour  les  vingt-six  pre- 
mières semaines  de  l'année  en  cours  se  sont  élevées  approxi- 
mativement à  17.280.545  francs,  contre  15.447.655  francs 
pendant  la  période,  correspondante  de  1907.  II  y  a  donc  en 
faveur  de  1908  une  augmentation  de  1.832.890  francs,  soit 
plus  de  10.000  francs  par  jour.  On  fait  remarquer  que  les 
recettes  sont  susceptibles  de  nouvelles  augmentations,  même 
en  ne  tenant  compte  que  du  développement  continu  des 
tramways  et  des  ventes  de  force  électrique,  bien  que  les 
autres  exploitations  soient  toutes  en  progression  fructueuse. 
<  >n  ajoute  que  de  l'économie  produite  par  la  transformation 
du  réseau  des  tramways  et  do  l'augmentation  des  ventes 
résultera  un  nouvel  abaissement  automatique  du  coefficient 
d'exploitation  déjà  en  amélioration  de  5  30  0/0,  pendant  les 
5  premiers  mois  de  1908. 

Les  actions  de  la  Nan/es  Butter  and  Refrigeraling  C", 
Limited  ont  été  activement  traitées  cette  semaine.  Elles 
finissent  entre  34  fr.  50  et  36  fr.  selon  les  coupures.  Elles  ont 
donné  lieu  aussi  à  des  négociations  suivies  aux  Bourses  de 
Lyon  el  de  Nantes.  Cette  animation  semble  être  la  consé- 
quence de  la  déclaration  d'un  dividende  de  10  0/0  afférent  à 
l'exercice  1907  el  du  coupon  intérimaire  de  5  0/0  qui  a  été 
détaché  le  6  courant. 

Le  chiffre  d'affaires,  qui  a  été  en  1907  (lo  premier  exercice 
de  la  Société)  de  3.406.000  fr.,  a  atteint,  pour  les  cinq  pre- 
miers mois  seulement  de  190X,  près  de  3. 000. 000  de  francs,  soit 
600.000  francs  environ  par  mois,  et  on  laisse  prévoir  que  les 
ventes  des  derniers  mois  de  l'année,  qui  sont  les  plus  pro- 
pices à  ce  genre  d'industrie,  seront  telles  que  le  chiffre  total 
de  L908  doublera  celui  de  1907.  C'est  pourquoi  une  augmen- 
tation de  capital  a  élé  décidée  par  l'assemblée  générale  du 
2  juin  dernier,  laquelle  a  pour  but,  outre  l'angmentation  d'un 
fonds  de  roulement  plus  important,  l'achat  d'une  troisième 
usine  à  Mondeville  près  de  Caen,  ce  qui  permettra  à  la 
Compagnie  Nantes  Butter  d'augmenter  son  Chiffre  de  pro- 
duction. 

On  fail  remarquer  encore  que  les  résultats  obtenus  pour  le 
premier  exercice,  alors  que  L'affaire  n'était  pas  encore  sortie 

de  sa  période  d'installation,  sont  tels  qu'on  est  uutorisé  à 
penser  que  les  bénéfices  de  1908  seront  sensiblement,  plus 
élevés,  et  que  celle  entreprise  a  devant  cl io  des  perspectives 

d'avenir  très  tavorablâs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


16  juillet  1908. 

Blé  :  La  situation:  évaluation  de  la  récolte  aux  Etats-Unis—  Vins: 
La  situation:  les  prix.  —  Alcools  :  Statistique  du  premier  se- 
mestre. —  Soies:  La  situation  :  les  récoltes  de  cocons.  —  Mé- 
taux :  Les  cours. 

Blé.  —  Les  derniers  orages  ont  causé  des  dégâts  appré- 
ciables, et,  justifiées  ou  non,  les  plaintes  sont  assez  nom- 
breuses. Les  blés  sont  versés  en  diverses  régions,  et,  si  la 
quantité  n'en  doit  pas  trop  souffrir,  la  qualité  aura  à  en 
pâtir  un  peu. 

Malgré  (ont,  le  rendement  de  1908  sera  inférieur  a  celui  do 
190/.  Nous  n'aurons  pas  une  année  déficitaire;  le  rendement 
suffira  certainement  à  nos  besoins,  mais  il  sera  inférieur  à 
celui  de  l'année  précédente. 

En  somme,  on  n'a  pas  encore  pu  se  faire  une  opinion  d'en- 
semble sur  la  prochaine  récolte,  et  la  preuve  en  est  dans  la 
différence  des  cours  et  des  tendances  sur  les  divers  marchés 
du  pays.  Cependant,  d'une  manière  générale,  on  peut  dire 
que  le  blé,  après  quelques  tentatives  de  relèvement  des  prix, 
reste  eu  tendances  lourdes  avec  des  dispositions  à  la  baisse. 
Mars  rien  n'indique  que  ces  dispositions  ne  varieront  pas 
prochainement. 

A  la  Bourse  de  Paris,  après  quatre  jours  de  chômage,  les 
cours  se  sont  raffermis.  On  a  coté  le  courant  à  22  50;  le 
prochain  à  22  50. 

Sur  les  marchés  américains,  on  semble  plutôt  se  raffermir 
depuis  la  semaine  dernière. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. 

Berlin  

Budapest. , 
Chicago . . . 
New- York 


18  juin 
1908 

25  juin 
1908 

P'juil. 
1908 

9  juil. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  70 

21  55 

21  65 

22  10 

20  37 

20  80 

19  23 

19  73 

26  68 

26  34 

26  18 

26  81 

23  98 

23  92 

22  30 

23  47 

17  98 

16  27 

16  03 

16  38 

18  82 

17  91 

18  10 

18  40 

16  juil. 
1908 


Fr. 

22  50 
20  35 
27  50 

23  46 
17  39 
19  49 


* 
*  * 


En  Autriche-Hongrie,  le  dernier  rapport  officiel  sur  la 
récolte  a  produit  une  grosse  déception.  On  s'attendait  à  une 
récolte  exceptionnelle  :  les  derniers  chiffres  laissent  voir  que 
le  rendement,  tout  en  restant  supérieur  à  celui  de  l'année 
précédente,  ne  sera  que  celui  d'une  année  moyenne. 

Dans  la  Paissie  du  Sud,  les  pluies  persistantes  ont  causé 
d  importants  dommages  aux  champs  :  elles  ont  retardé  la 
moisson,  qui  avait  déjà  commencé  en  certains  districts 

En  Allemagne,  le  temps  reste  favorable  :  la  récolte  promet 
d'être  bonne. 

Aux  Etats-Unis,  le  statisticien  du  «  Produce-Exchanoe  » 
estime  la  récolle  du  blé  d'hiver  au  1"  juillet  à  416  514°000 
bushels  145.779.900  hectolitres)  contre  382.591 .000  bushels 
(133.90b.8oO  hectolitres  en  1907,  429.534.000  bushels 
(150. 336. 900  hectolitres)  en  1906,  413.150.000  (144  002  500 
hectolitres,  au  1"  juillet  1905,  414.722.000  (145  152  700  hec- 
tolitres) au  1"  juin  1906,  453.232.000  (158.631.200  hectoli- 
tres) au  1-mai  1906,  473.249.000  (165.637.150  hectolitres)  au 
1"  avril  1906,  495.188.000  (191.315.800  hectolitres)  au  1-  dé- 
cembre 1905,  et  409.442.000  bushels  (143.304.700  hectolitres) 
récolte  officielle  de  1907. 

Pour  le  blé  de  printemps,  le  statisticien  évalue  la  récolle 
a  244.398.000  bushels  85.539.300  hectolitres)  contre  247  mil- 
lions 940.000  bushels  (86.779.000  hectolitres)  le  mois  dernier 
2ol.899.000  bushels  (88.164.050  hectolitres)  en  1907  393  mil- 
oa^2/'™0  *n*he}s  (1<8'-«B?.UB0  hectolitres,  'en  1906, 
292.3/6.000  bushels  (102.331.600  hectolitres)  en  juillet  1905 
etWQ.m.W)    94.074.310  hectolitres),  récolte  officielle  dè 

Farines  fleurs.  -  Les  affaires  sont  assez  animées  et  les 


cours,  en  progrès,  conservent  de  nouvelles  dispositions  à  la 
hausse. 
<  >n  a  fini  ainsi  : 

Courant,  29;  prochain,  29  £0  ;  septembre  et  octobre  30. 


Vins.  —  Les  apparences  sont  pour  que  la  vendange  ait 
heu  de  bonne  heure,  celte  année:  la  floraison  est  à  la  fois  ra- 
pide et  précoce,  ce  qui  est  un  indice  qui  trompe  rarement. 
Il  est  vrai,  qu'on  peut  encore  avoir  à  compter  avec  les  intem- 
péries des  mois  de  juillet  et  d'août.  Le  Moniteur  Vinicole  es- 
time qu'on  pourra  commencer  à  vendanger  vers  les  dates 
suivantes  : 

Le  23  août,  environ,  dans  le  Midi. 

Vers  le  10  septembre,  dans  le  Beaujolais-Mûconnais. 

A  partir  du  20  au  25  septembre,  en  Bourgogne,  dans  le 
Bordelais  et  les  Charcutes,  dans  le  Languedoc,  en  Gascogne 
et  en  Armagnac,  et  encore  ou  Touraine,  en  Anjou,  en  Cham- 
pagne, en  Auvergne. 

Peu  après  le  25  septembre,  en  Basse-Bourgognj  et  en  Lor- 
raine. 

Le  temps  actuel  est  très  favorable  aux  vignes,  la  chaleur 
persiste  et  les  maladies  cryptogamiques  sont  rares.  Ou  pour 
être  plus  exact  :  les  foyers  sont  assez  nombreux,  mais  leur 
champ  d'action  est  toujours  très  restreint. 

Les  affaires  continuent  à  être  limitées  au  petit  courant  nor- 
mal. La  consommation  n'achète  toujours  que  pour  les  be- 
soins immédiats.  Les  perspectives  d'une  belle  recolle  ne  sont 
pas  pour  encourager  aux  achats  importants.  Mais  il  arrive, 
étant  donné  le  fléchissement  des  cours,  que  les  vendeurs  se 
tiennent  sur  une  égale  reserve,  escomptant  aussi  un  relève- 
ment des  prix. 

Dans  le  Midi,  où  la  vigne  se  présente  toujours  dans  des 
conditions  excellentes  on  a  à  déplorer  une  apparition  de  mil- 
dew  dans  l'Aude.  Dans  l'Hérault,  la  marchandise  courante 
fait  deO  fr.  85  à.  1  fr.  le  degré.  Dans  l'Aude,  de  1  fr.  à  1  fr.  20 
Du  bourret-picpoul  9'6  a  été  vendu  à  14  fr.  60.  Les  Aramons 
du  Gard,  se  vendent  de  7  fr.  50  à  8  fr.  l'hecto. 

Dans  le  Bordelais,  partout  où  la  pluie  et  les  insectes  n'ont 
cause  aucun  dégât,  le  vignoble  est  très  beau.  Mais  beaucoup 
de  contrées  ont  gravement  souffert  de  l'eau  et  du  mildew  et 
les  plaintes  sont  nombreuses.  Dans  l'ensemble,  le  Bordelais 
aura  cependant  une  belle  récolte  mais  si  la  température  ac- 
tuelle continue,  les  prix  qui  sont  bas  pourront  se  relever.  On 
ne  fait  présentement  que  de  petites  affaires. 

Dans  le  Beaujolais,  les  apparences  sont  toujours  pour  une 
récolte  exceptionnelle  pour  la  quantité  et  la  qualité.  Dans  le 
reste  de  la  Bourgogne  on  a  un  peu  souffert,  depuis  quinze 
jours,  des  insectes. 

En  Armagnac  on  a  souffert  aussi  des  orages  et  des  insectes. 
Les  affaires  sont  presque  nulles,  mais  les  prix  n'ont» pas  en- 
core fléchi. 


Alcools.  —  Les  acquittements  des  alcools  ont  atteint  en 
juin  1908,23.267.000  francs,  contre  25.153.000  fr.  pendant  le 
mois. correspondant  de  1907,  c'est  donc  une  augmentation  de 
1.114.000  francs  sur  cette  dernière  période.  Pour  les  six  pre- 
mier.; mois  de  1908,  les  acquittements  ont  été  de  167  071  000 
francs,  contre  16O.O?6.000  francs  pour  la  même  péiiode  de 
1907,  soit  une  plus-value  de  6.975.000  fr.  en  faveur  de  190s. 

*  * 

Les  affaires  ont  repris  un  peu  d'animation  depuis  quelques 
jours.  Une  bonne  demande  du  découvert  a  l'ait  hausser  les 
cours  sur  le  rapproché  :  sur  l'éloigné  on  montre  plutôt  de  la 
faiblesse.  On  a  fait  : 


Disponible  . .  ■   47  25 

Courant   40  75 

Août   47  25 

Septembre   43  25 

4  derniers   39  25 


46  75 

47  .. 
47  .. 

43  50 
£9  50 


Cafés'  —  La  tenclaucc  sur  le  café  reste,  en  général,  faible. 
La  statistique  de  Duuring  signale,  pour  l'Europe,  une  dimi- 
nution des  stocks,  de  218.000  sacs  et  pour  le  monde  entier, 
une  diminution  de  4Ô2.C00  sacs.  Mais  ces  données  n'ont  eu 
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aucune  influence  sur  la  tenue  des  cours.  Les  affaires  sont 
réduites  au  minimum  et,  bien  souvent,  elles  n'ont  consisté 
qu'en  reports  sur  septembre.  La  politique  de  la  Valorisation 
pousse  de  plus  en  plus  :'.  la  réserve  du  côté  des  consomma- 
teurs. Le  Centro  di  Commercio,  de  Rio,  a  fait  des  proposi- 
tions à  l'Etat  de  Minas  pour  la  création  d'une  sorte  de  Cartel 
destiné  à  faciliter  le  relèvement  des  prix.  ;  parmi  les  mesures 
proposées  figure  un  projet  de  surtaxe  d'exportation  sur  cer- 
taines qualités  de  cafés.  Reste  à  savoir  au  cas  même  où  ces 
mesures  seraient  adoptées,  si  elles  auraient  l'effet  qu'on  en 
espère.  La  première  expérience  de  Valorisation  n'encourage 
guère  à  en  tenter  une  deuxième. 

* 
*  * 

D'après  les  arrivages  à  Santos  et  à  Rio  la  récolte  de  1907-03 
(1«  juillet  R07  au  30  juin  1908)  peut  ètre-évaluée  ainsi  :  arri- 
vages à  Santos.  7.203.000  balles  ;  arrivages  à  Rio,  3.101.000 
balles.  Total  :  10.304.000  balles. 

Voici  les  chiffres  des  années  précédentes,  calculés  sur  les 
mêmes  bases. 

Santos        Rio  Total 


1906-1907   15.339.000  4. 241.000  19.610.0(0 

1905-1906    6.983.000  3.249.000  10.232.000 

1904-1905    7.442.000  2.568.000  10.010.000 

1903-1904    6.389.000  4.018.000  10.407.000 

1902  1903    8.350.C0Û  3.974.000  12.324.000 

1901-1902   ln. 166.000  5.330.000  15.496.0C0 

1900-1901..'   7.969.000  2.931.000  10.900.000 

D'après  Duuring,  le  stock  mondial  qui  était  de  16  millions 
de  balles  au  1"  juillet  1907  est  descendu,  aujourd'hui,  à 
14  millions  de  balles. 

Les  derniers  cours  eotés  au  Havre  (Santos  good  aver, 
50  kilos  sont  : 

Juillet   42  ..  42  .. 

Août   41  75  41  75 

Septembre   41  75  41  75 

Octobre   41  . .  41  .. 

Novembre   41  . .  41  .. 

Décembre   41  . .  41  . . 

'    Janvier   40  75  40  75 

Février   40  75  40  75 

Bfettg    40  50  40  50 


Soies.  —  Les  marchés  des  cocons  se  sont  presque  partout 
terminés  sur  les  cours  les  plus  hauts.  Ce  qui  ne  veut  pas 
dire  que  les  cours  aient  réalisé  des  progrès  ;  au  contraire, 
la  moyenne  est  inférieure  de  25  0/0  environ  à  celle  des  cours 
de  l'année  dernière.  Et  pourtant  la  récolte  de  cette  année 
avait  été  inférieure  à  celle  de  1907.  Mais  l'année  dernière 
nous  a  laissé  des  stocks  si  considérables  ! 

Le  dernier  linflelui  >'e  l'Union  des  Marchands  de  soie  de 
Lyon  estime  ainsi  les  prix  payés  (non  compris  les  frais  de 
courtage  et  de  transport  et  les  étrennes)  : 

Cévenner.   8  10  à  3  50  contre  4  40  à  4  60  en  1007 

Droiiic  et  Ardeche. .    2  80  à  3  30  — 

Vaucluse   2  70  à  3  10  — 

Isère   2  60  à  3  10  - 

Les  prix  de  1908  sont  donc  de  25  à  24  0/0  au-dessous  do 
ceux  de  l'année  dernière. 

Pour  1<-  moment,  les  producteurs  et  les  acheteurs  se  tien- 
nent, tous  deux,  sur  une  grande  réserve.  Les  premiers  esti- 
..!  qu'étant  donnés  les  bascours  du  moment,  ils  n'ont  rien 
.,  perdre  à  attendre  ;  au  contraire.  Les  seconds,  quoique 
ii  a  :.ut  plus  di-  stocks,  manœuvrent  pour  empêcher  un  relè- 

ven.ent  d.  -  coin-,  Oansces  conditions,  le  marasme  du|marché 
renie  grand  et  le  statu  </uo  peut  durer  encore  longtemps. 
Mais  la  première  déc  j.tion  a  été  pour  les  haussiers  qui,  mal- 
gré la  nouvelle  d  une  réeolte  moindre  aux  espérances,  n'ont 
pue  vu  !<•»  cours  se  relever. 


:>,  9(>  à  4  2D 
4    ..  à  4  20  - 
3  00  à  4    »  — 


* 
*  * 


UuUelin  des 


Eu  ce  qui  concerne  la  récolle  elle-même  le 
Xoit*  et  Soierie t  en  donne  celte  appréciai  ion  : 

Efl  France  cil'  a  été  à  peine  égale  à  celle  do  l'anode  dor- 
ai' re. 

En  Espagne  elle  a  laissé  un  déficit. 


En  Italie,  les  marchés  dont  nous  publions  plus  haut  les 
chiffres,  font  ressortir  sur  l'année  dernière  une  diminution 
de  11  0/0  environ. 

En  Syrie,  le  déficit  de  la  plaine  n'aura  peut-être  pas  été 
compensé  par  la  bonne  réussite  de  la  montagne. 

Rroussc  et  Andrinop'e  fourniront  des  quantités  à  peu  près 
égales  à  celles  de  l'année  dernière. 

Le  contingent  de  l'Asie  Centrale  sera  plutôt  légèrement 
inférieur. 

En  ce  qui  concerne  l'Extrême-Orient,  l'expoi talion  proba- 
ble de  Shanghaï  est  estimée  devoir  être  de  49  à  52.000  balles 
de  soie  blanche,  dont  11  à  12.000  balles  de  filatures,  contre 
4S.000  balles  en  1907-1908  en  y  comprenant  le  stock  de  5.000 
balles  restées  en  fin  de  campagne. 

Les  trois  premières  récoltes  de  Canton  ont  laissé  un  déficit 
de50  0/0  sur  celles  de  l'année  dernière  (10.5C0  balles  contre 
21.000  balles  en  1907). 

La  première  récolte  du  Japon  a  été  bonne,  mais  le  résultat 
final  dépend  encore,  comme  à  Canton,  des  récoltes  suivantes. 

En  fin  de  compte,  il  est  encore  prématuré  d'évaluer  la  ré- 
colte mondiale  de  1908,  mais  ce  qui  peut  être  considéré 
comme  acquis  c'est  qu'elle  ne  présentera  pas  l'abondance  que 
les  débuts  semblaient  promettre. 

* 
*  * 

En  soies  d'Europe  et  du  Levant,  on  a  payé  cette  semaine  : 

Grèges:  Piémont,  1"  ordre,  11/13,  46  à  47  fr.  ;  Grèges 
Italie,  P'  ordre,  10/12,  46  fr.  ;  bon  2«  ordre,  12/14,   45  fr.  ; 

Grèges  Syrie,  1"  ordre,  9/11,  41  à  43  fr.  ;  2«  ordre,  9/11,  39 
à  40  fr.  ;  Grèges  Rrousse,  1"  ordre,  14/16,  40  à  42  fr.;  2»  or- 
dre, 13/15,38  à  39  fr. 

Organsins  :  Cévenues,  extra  20/22,  50  fr.  ;  1er  ordre,  24/20, 

48  à  49  fr.  :  2"  ordre,  22/24,  47  fr.  :  Italie,  1"  ordre,  22/24, 

49  à  £0  fr.  ;  Rrousse,  2'  ordre,  28/32,  42  à  44  fr.:  Syrie,  1er 
ordre,  19/21,  £0/22,  46  fr.;  2=  ordre,  20/22,  45  fr. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  semble  être  sorti  un  peu 
de  son  apathie;  les  bas  prix  cotés  depuis  si  longtemps  sem- 
blent avoir  ramené  à  ce  marché  un  peu  de  faveur  des  ache- 
teurs, surtout  en  France,  en  Allemagne  et  en  Autriche.  Ce 
n'est  pas  qu'on  ait  à  signaler  une  hausse  sensible,  mais  enfin 
tous  les  cours  se  sont  consolidés.  Les  marques  ordinaires  ont 
coté  147  fr.  50  et  les  bonnes  marques  148  fr.  75  les  100  kilos. 

Sur  les  rachats  précipités  des  baissiers, les  cours  dcl' tiain 
se  sont  vigoureusement  relevés.  La  hausse  a  été  d'environ 
15  fr.  les  100  kilos.  Letain  Ranka  a  fait  355  fr.;  l'étain  des 
Détroits  349  fr.  Dans  certains  milieux,  on  n'attribue  à  cette 
hausse  qu'une  cause  spéculative. 

Le  plomb  aussi  a  consolidé  un  peu  ses  cours  sur  une 
grande  réserve  observée  par  tous  les  vendeurs.  L3  ton  de  ce 
marché  est  resté  ferme.  On  a  fiui  à  38  25  les  100  kilos. 

Le  marasme  complet  règne  s,ur  le  marché  du  sine.  La  de- 
mande s'est  presque  complètement  abstenue  depuis  huit 
jours.  Les  cours  sont  restés  sans  changement  :  le  zinc  de 
Silésie  est  toujours  à  53  fr. 

Le  mercure  cote,  à  Londres,  8  livres  2.6  la  bouteille. 

•% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaui 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  :t  mois  

Plomb  anglais  :<llsp, 

—  •espagnol:  — 
zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible. 


18  juin 
1908 

25  juin 
1908 

2  juillet 
1908 

9  juillet 
1908 

16  Juillel 
19C8 

£  «h.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  li. 

£  «h. 

58  S 

57  :i  8 

56  89 

57  10 

57  3/i 

58  lfi 

B8  1/8  . 

57    . . 

58  2/6 

:.8  3/8 

128  2/6 

128  5/8 

Ui  11) 

126  10 

132  3/8 

12*  17/6 
13  .. 

120  3/8 

128  m 

127  15 

133  1<2 

ia  î/s 

13  2  • 

12  12  6 

13  .. 

13  7  6 

13  9 

12     7  6 

12  55 

13  . 

19  3 

18  7/8 

18  10 

.17  17/6 

19  5 

Dl  .. 

50  ÎO 

SI  i 

51  . 

30  6 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  14  juillet  1908. 
Lo  marché  linancier.  ■  -  Abondance  monétaire.  —  La  crise  industrielle. 
—  I.e  commerce  de  l'Allemagne  avec  les  colonies  françaises. 

La  physionomie  de  la  Bourse  n'a  pas  sensiblement 
changé  depuis  huit  jours  et  le  plus  grand  calme  règne 
sur  le  marché  nuancier.  Le  seul  changement  "qu'on  ait 
à  enregistrer  est  survenu  dans  la  situation  du  marché 
monétaire,  et  c'est  un  changement  heureux.  Le  retour 
du  second  semestre  a  amené  sur  la  place  beaucoup 
d'argent.  L'abondance  des  disponibilités  est  redevenue 
grande  depuis  le  commencement  du  mois,  d'autant 
plus  grande  que  les  demandes  de  numéraire  sont 
plutôt  restreintes  par  suite  du  marasme  général  des 
affaires.  Mais  cet  afilux  même  de  numéraire  fait 
espérer  une  reprise  des  affaires  commerciales  et  indus- 
trielles. II  vient  pour  beaucoup  des  grandes  impor- 
tations d'or  du  dehors.  Reste  à  savoir  combien  de 
temps  nous  pourrons  défendre  ce  stock  et  le  garder 
chez  nous  —  ce  qui  est  actuellement  toute  la  politique 
monétaire  de  la  Reichsbanh . 

Nous  avons  déjà  une  donnée  favorable  à  ce  sujet  : 
c'est  l'abondance  certaine  de  la  future  récolte.  Elle 
promet  d'être,  dans  toutes  les  provinces,  belle  et  abon- 
dante.. Le  pays  produira  vraisemblablement  assez  pour 
sa  propre  consommation,  ce  qui  empêchera  les  achats 
de  céréales  à  l'étranger  et  fera  disparaître  une  des 
principales  causes  d'exportation  d'or  allemand.  L'es- 
compte libre  est  actuellement  à  2  4,5  0  0. 

La  répercussion  de  cette  situation  s'est  aussitôt  fait 
sentir  à  la  Reichsbanh-  La  situation  s'est  beaucoup 
améliorée  d'un  bilan  â  l'autre.  Le  stock  des  billets 
soumis  à  l'impôt,  qui  avait  été  considérable  à  la  fin  du 
dernier  mois,  est  tombé  à  50  millions  de  marks  seule- 
ment; l'année  dernière,  dans  la  même  semaine,  il 
avait  été  de  200  millions  de  marks. 
_  La  physionomie  du  marché  financier  a  peu  changé, 
c'est  vrai;  il  s'y  produit  cependant  un  phénomène  qu'il 
est  impossible  de  ne  pas  constater  :  l'abandon  pro- 
gressif des  valeurs  à  dividendes  pour  les  valeurs  à  in- 
térêt fixe.  En  1899-1900,  il  se  produisit  le  mouvement 
précisément  opposé.  Le  public  fut  pris  d'un  engoue- 
ment subit,  irrésistible  pour  les  valeurs  à  dividendes 
qu'il  délaisse  maintenant.  Toutes  les  émissions  indus- 
trielles étaient  couvertes  avant  même  que  d'être  émises 
et,  à  la  Bourse,  les  transactions  portaient  presque  ex- 
clusivement sur  ce  compartiment.  Si  l'on  se  rappelle 
que  1899  a  marqué  le  début  de  cette  période  d'essor  in- 
dustriel dont  1907  a  marqué  la  fln,  on  doit  voir  dans  ce 
goût  variable  du  public,  tantôt  pour  les  valeurs  à  divi- 
dendes, tantôt  pour  les  valeurs  à  revenu  fixe,  une  ca- 
ractéristique assez  exacte  de  la  situation  économique 
du  pays. 

De  cette  situation  elle-même,  il  n'y  a  rien  à  dire  de 
nouveau.  Elle  est  et  reste  peu  brillante.  On  ne  signale 
nulle  part  aucune  reprise.  Bien  mieux  :  tous  lès  der- 
niers renseignements  prouvent  que  dans  tous  les  cen- 
tres industriels  la  crise  s'accentue  encore.  La  produc- 
tion et  la  consommation  se  ralentissent  parallèlement 
et  sans  arrêt.  Nul  ne  cherche  plus  à  déguiser  la  gravité 
de  cette  crise  et  les  inquiétudes  qu'elle  inspire. 

Il  parait  que  certains  journaux  français  ont  derniè- 
rement attiré  l'attention  de  leur  gouvernement  sur 
l'énorme  extension  du  commerce  allemand  dans  les  co- 
lonies françaises;  quelques-uns  ont  même  affirmé  que 
dans  les  dix  dernières  années  le  commerce  de  l'Allema- 
gne avec  les  colonies  françaises  aurait  grandi  dans  la 
proportion  de  1  à  50. 

Quelques  journaux  allemands  ont  rectifié  une  erreur 
qu'ils  jugent  pouvoir  être  nuisible  au  commerce  alle- 
mand. Ils  ont  pris  les  chiffres  officiels  de  l'Office  im- 
périal de  statistique  et  voici,  d'après  eux,  ce  que  disent 
ces  statistiques.  En  1907,  l'Allemagne  a  tiré  des  colo- 
nies françaises  un  total  de  47.053.000  marks  et  y  a  ex- 


porte pour  7. 699. 000 marks. Les  chiffres  de  1906étaient 
respectivement  37.188.000  marks  et  G.45U.O0O  marks. 
Ainsi,  l'augmentation  de  l'importation  a  été  plus  forte 
que  celle  de  l'exportation  vers  ces  colonies.  Recule-t- 
on plus  loin,  va-t-on  jusqu'en  1899,  on  trouve  que  dans 
cette  année  l'Allemagne  a  importé  des  colonies  fran- 
çaises 13  millions  de  marks  et  y  a  exporté  4  millions. 

Ainsi  ce  qui  a  augmenté  ce  n'est  pas  le  commerce 
allemand  dans  les  colonies  françaises  mais  les  achats 
des  Allemands  dans  ces  colonies.  Le  Berliner  Bœrsen 
Courier  publie  le  tableau  suivant  à  l'appui  de  ses  affir- 
mations : 

Importations  allemandes  de  : 

1907        1904  1899 
(Millions  de  marks) 

Algérie   23.3       12.4  4.9 

Ouest-Africain   7.4         6.2       3  4 

Madagascar   G. 3         3.8  2^2 

Exportations  allemmides  à  : 
1907  1904 


1899 


1.5 

3.5 
0.2 


1.1 

2.4 
(I. 


0.4 
3.1 
0.2 


ie 


Algérie  

Ouest- Africain  

Madagascar  

Voici,  en  outre,  quelle  aurait  été  l'augmentation  du 
commerce  de  l'Allemagne  avec  la  Tunisie  :  les  expor 
tations  allemandes  en  Tunisie  auraient  passé  d 
429.000  marks  en  1897  à  1.208.000  marks,  en  1907,  tan 
dis  que  les  importations  allemandes  de  Tunisie  se 
seraient  avancées  pendant  le  même  temps  de  94  000 
marks  à  1.348.000. 

Nous  le  répétons,  nos  confrères  allemands  disent 
avoir  tiré  ces  chiffres  de  leurs  statistiques  officielles  du 
commerce. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


1908 


1907 


13  juillet 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
divers  


1 .039-503 
63  269 


«if.30  juin  13  juillet  ltif.30 juin 


+  27  706 
+  0.123 


841.977  -f-  11  267 
*>7.6û9i+  0.503 


t  34.806  -t  12.757  21  872lf  13  830 
1.012  365;  — 114.733  1.15,4-639  -160  040 


87.532, 
151.410 

■203  255 


180. 000 

64.814 


76  532 
9  622 
>3.(/92 


[ri.mod.) 
.n.mod.) 
1  666  886  -125-737 
"44  02714-  28.890 
43  4151-  1-118 


131  636  -  75-114 
95  657  -  8-124 
110  319  +  18-116 


180.000  (n.mod.) 

64.814  (n  mod.t 
1.625. 1261-103. 638 
530  922 '-  95.699 

42  897,-   0  2?, 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  le 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


1 

18 
23 
6 
18 
23 

30  » 
13  juillet 


mai 


juin 


957 
995 
1.023 
1-017 
1-C77 
1-118 
1-032 
1.059 


a 

o 

ce 

^  «J  00 

efeui 

» 

s  8. g- 

o 

o 

O 

O 

a. 

1-489 

614 

973 

1-429 

681 

939 

1.375 

707 

958 

1.431 

622 

949 

1-3S0 

711 

S18 

1  396 

730 

902 

1.793 

613 

1  - 127 

1  667 

644 

1.012 

Avances 

Réserve 
de  billets 

183 

+ 

30 

81 

+ 

140 

67 

+ 
+ 

229 

68 

145 

73 

T 

264 

63 

+ 

296 

164 

216 

s: 

49 

Tau* 

de 
l'esc. 

0/0 


i  % 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands  en  mai. 

—  Pendant  le  mois  de  mai,  les  recettes  provenant  des  voya- 
geurs ont  atteint,  sur  les  chemins  de  for  allemands,  56  mil- 
lions 700.000  marks,  soit  une  diminution  de  5.770. 0CO  marks 
sur  le  môme  mois  de  1907.  Les  recettes  provenant  des  mar- 
chandises se  sont  élevées  à  127.510.000  marks,  soit  une 
diminution  de  1.11(1.000  marks  ou  0.80  0/0.  Il  convient  de 
remarquer,  pour  expliquer  en  partie  ces  diminutions,  que  les 
fêtes  de  la  Pentecôte,  qui  avaient  lieu  en  mai,  l'année  der- 
nière, sont  tombées,  cette  année,  en  juin. 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  prussien.  —  Pendant  le 
mois  d'avril,  les  recettes  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  prus- 
sien se  sont  élevées  à  154.104.00J  marks,  soit  735.000  marks 
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de  plus  qu'en  avril  1907.  Les  recettes  des  voyageurs  se  sont 
élevées  à  la  somme  de  40. 162.000  marks,  en  augmentation 
de  3.0k). 000  marks  ou  7,14  0/0.  Celles  des  marchandises  ont 
atteint  9S.9:J0.C00  marks,  soit  une  diminution  de  2.500.000 
marks  ou  2,46  0/0.  Enfin  les  recettes  diverses  ont  été  de 
9.012.000  marks,  en  augmentation  de  1G0.000  marks.  Il  faut 
observer  que  la  forte  augmentation  des  recettes  des  voya- 
geurs est  due,  en  grande  partie,  à  ce  que  les  fêtes  do  Pâques 
sont  tombées,  cette  année,  entièrement  en  avril,  tandis  que, 
l'an  dernier,  seul  le  second  jour  de  fête  était  en  avril. 


L'Impôt  du  Timbre  en  Allemagne.  —  Le  produit  du 
timbre  sur  les  valeurs  de  Bourse  en  Allemagne,  pendant 
l'année  fiscale  1907-1908,  se  répartit,  sur  les  différentes  caté- 
gories de  valeurs,  de  la  façon  suivante:  17.828.056  . marks 
proviennent  des  actions  allemandes;  714.839  marks  des  ac- 
tions étrangères  ;  1.874.567  marks  des  obligations  industrielles 
allemandes  :  2.482.556  marks  des  obligations  émises  par  les 
municipalités  et  les  banques  foncières  ;  668.259  marks  des 
fonds  d'Etats  et  des  chemins  de  fer  étrangers  ;  281.352  marks 
d'autres  valeurs  étrangères  à  revenu  fixe  :  501.542  marks  des 
parts  de  Sociétés  minières,  et  79.592  marks  des  certificats  de 
jouissance. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  16  juillet  1908. 

La  tendance  générale  demeure  peu  satisfaisante;  les  va- 
leurs industrielles  sont  lourdes  ;  les  valeurs  de  banque 
restent  sans  grands  changements. 

Oa  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  . .  ;  Busse  1902, 
1=3  90;  Deuische  Bank,  230  ..;  Harponer,  197  12;  Laura, 
206  25;  Bochumer,  214  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  14  juillet  1908. 
La  situation  monétaire.  —  Le  commorce  extérieur  en  juin.  — 
L'industrie  cotonnière.  —  Les  constructions  navales. 

Les  conditions  du  marché  monétaire  ont  eu  cette 
semaine  une  tendance  à  se  raffermir.  Ce  n'est  pas  que 
des  variations  appréciables  du  taux  d'escompte  soient 
à  signaler,  mais  la  position  actuelle  de  la  Banque 
d'Angleterre,  qui  a  vu  son  encaisse  diminuer  quel- 
que peu,  par  suite  des  besoins  ordinaires  de  la 
province,  semble  atténuer  beaucoup  l'éventualité  d'une 
nouvelle  réduction  du  taux  officiel. 

La  réserve  de  la  Banque  a  perdu,  au  cours  de  la 
dernière  huitaine,  615.000  Liv.  st.,  ce  qui  ramène  à 
26. 166/000  Liv.  st.  le  montant  actuel  ;  il  y  a  une  quin- 
zaine de  jours,  elle  atteignait  28.8U2.000  liv.  st.  Les 
sorties  de  métal  jaune  se  sont  élevées  à  839.000  liv.  st., 
réduisant  l'encaisse-or  à  37.768.000  liv.  st.,  contre 
30.40i.000  liv.  st.  il  y  a  quinze  jours.  Il  a  été  expédié 
pendant  la  semaine  106,000 liv.  st.  d'or  à  l'étranger  et 
733.000  liv.  st.  sur  la  province. 

Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements,  qui  était 
de  m  1  2  0/0  la  huitaine  précédente,  est  remonté  à 
19}  s  ii  h  lors  de  la  publication  du  dernier  bilan;  il 
n'était  que  de  43  3/4  0/0  l'année  dernière  à  pareille 
époque,  alors  que  l'encaisse-or  était  seulement  île 
561.654  liv.  st.  et  que  la  réserve  ne  dépassait  pas 
3i.  113.429  liv,  st. 

Le  linar.l  of  Trade  vient  de  publier  les  résultais  de 
notre  commerce  extérieur  pendant  le  mois  de  juin. 
.-~ ; 1 1 1 -,  être  aussi  mauvais  qu'en  mai,  ils  sont  cependant 
eneOTC  loin  d'être  Satisfaisants  :  les  importations  sont 
en  diminution  de  1  .069.000  liv.  st.,  ou  :>,5  0/0,  sur 
do  mois  correspondant,  de  1007,  et  les  exporta- 
tion* en  diminution  de  4.  156.090  liv.  st.,  on  12,60/0. 
La  diminution  perte  surtout  sur  les  produits  alimen- 
taires, et  Im  matières  brutes  6  l  Importation,  les  pro- 
daits  iirinufartuiés  et  les  matières  brutes  à  l'exporta- 
tion. Les  chiffres  concernant  l'importation,  tout  en 

étant  peu  satltfaieaats,  sont  les  meilleurs  que  noue 


ayons  eu  à  enregistrer  depuis  le  mois  de  février.  Par 
contre,  ceux  de  l'exportation  sont  les  plus  mauvais  de 
l'année,  à  l'exception  de  ceux  de  mai. 

Naturellement,  les  chiures  du  premier  semestre  sont 
loin  d'être  bons  :  les  importations  sont  en  diminution 
de  16.324.000  liv.  st.,  ou  7,9  0/0,  et  les  exportations  en 
diminution  de  30.050.000  liv.  st.,  ou  9,1  0/0. 

Le  commerce  en  transit,  lui-même,  esL  grandement 
affecté  :  durant  le  mots  de  juin,  il  est  en  moins-valite 
de  1.069. 000  liv.  st.,  ou  15  0/0;  cette  diminution  est 
cependant  inférieure  de  10  0/0  à  celle  du  mois  de  mai  ! 

On  le  voit,  tous  ces  chiffres  indiquent  bien  l'extrême 
ralentissement  de  notre  activité  économique  en  ce 
moment. 

Les  statistiques  récemmment  publiées,  donnant  les 
quantités  de  cotonnades  et  autres  articles  de  coton 
exportés  pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  cou- 
rante, accusent  une  diminution  sensible,  comparati- 
vement aux  chiffres  de  l'année  dernière.  Du  1er  janvier 
au  30  juin,  il  n'a  été  en  effet  exporté  que  2. 818. 750.800 
yards  de  cotonnades  contre  3.135.841.600  en  1907,  et 
3.116.703.600  eu  1906.  Il  est  vrai  que  les  exportations 
de  filé  sont  en  légère  augmentation:  115.227.600  Ibs, 
contre  112.918.00u  en  1907,  et  105.140. 400  en  1906. 
Mais  les  filatures  retirent  de  leurs  ventes  un  profit  si 
restreint  que  les  chefs  de  cette  industrie  discutent 
actuellement  la  question  de  la  réduction  des  salaires, 
qui  pourraient  être  ainsi  diminués  de5  0,  0,  d'après  les 
termes  de  la  Convention  de  Brookland. 

Les  chiffres  qui  précèdent  confirment  donc,  en  les 
précisant,  les  renseignements  que  je  vous  avais  donnés 
déjà  sur  notre  industrie  cotonnière  ;  j'ajouterai  que  les 
perspectives  ne  sont  pas  non  plus  brillantes  pour  le 
second  semestre.  Il  est  vrai  qu'elles  pourront  se  trouver 
modifiées  suivant  l'importance  de  la  récolte  cotonnière. 
La  production  américaine  est  estimée  devoir  atteindre 
11.600.000  balles,  soit  2  millions  de  balles  de  moins 
que  pour  la  campagne  précédente. 

En  somme,  la  situation  du  tissage  est  encore  incer- 
taine ;  quant  aux  filatures,  il  est  à  craindre  qu'elles  ne 
soient  affectées  par  une  surproduction  de  lilés,  due  à 
l'ouverture  de  nouvelles  usines. 

Le  rapport  du  Lloyd's  Regisler  of  Shipping  qui 
vient  de  paraître,  accuse  une  nouvelle  diminution  des 
constructions  navales  pendant  le  dernier  trimestre.  Non 
compris  les  navires  de  guerre,  les  chantiers  de  construc- 
tions navales  avaient,  au  30  juin,  4.800  tonneaux  de 
moins  en  construction  qu'à  la  lin  du  trimestre  précé- 
dent et  451.000  tonneaux  de  moins  qu'à  l'époque  cor- 
respondante de  1907.  Les  navires  à  vapeur  en  construc- 
tion figurent  dans  les  statistiques  pour79i.00otûuncaux 
contre~l.236.000  en  1907;  les  voiliers  pour  799.200  ton- 
neaux contre  1.250.300. 

La  diminution  est  presque  également  répartie  parai, 
les  divers  centres  de  construction,  mais  Gla'Sgowi 
(ireenock  et  les  ports  du  Nord-Kst,  à  l'exception  de 
Newcastle,  donnent  les  renseignements  les  moins 
satisfaisants.  Les  chiffres  fournis  sont  les  plus  bas 
que  l'on  ait  à  remarquer  depuis  1896  ;  ils  montrent 
éloquémmeri't  combien  les  conllits  ouvriers  ont  contribué 
au  recul  de  cette  itnportanle  industrie. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de   juin  et  les  six  premiers  mois 


de  1008  : 

I  mpor 

ations 

Exportations 

■)  mu 

6  mois 

.1  uni 

(i  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . . 

19-776 

118.:!21 

1.59:3 

11.122 

Matières    premières  et 

articles  non  manulac- 

1 'i.700 

KX5.217 

4.091 

2f).64:i 

Articles  manufactures 
oh  mi-manufacl  tirés. . 

1 1 . 487 

72.050 

82.854 

l.rr».482 

Divers   (y  compris  les 
Colis  postaux)  

178 

1  .0*8 

415 

2.746 

'iii.  186 

898.806 

'.'8. '.Cl 

189.988 
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Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  juin 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises   Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Juin     1908.    46.136   28.953     6.029  34.982   3.999  6  083 

—  1907.    47.806   33.111     7.0)8   40.209   3.204  5.077 

—  1906.    47.832   30.639     7.252   37.891   3.922  2.599 

Diflér.  en  juin 
1908  par  rap- 
port à  : 

1907   -1669  -4.158  —1068  -5.227  -+-   795  +1  006 

1906   —1745  -1.686  —1223  —2.909  +     77  -f  3.481 

6  1ers  mois  : 

1908    298.306  189.993  39.296  229.290  28.158  27.466 

1907   328.356  206.317  51.519  257.867  32.356  26.731 

1905   300.550  180. 59i  44.419  225.012  33.375  28.612 

DiSër.  pour  les 
6  l"s  mois  par 
rapport  à  : 

1907  —33050  -16324  —12253  —28577-4198  -+-  735 

1906   -2. 243  +9.400  -5.123  +4.277-5217  -1.146 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  Juillet  1908 

Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 


Billets  créés.. 


j  i -  666  000 


Total.. 


es.  ooo 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etat... 
Rentes  immobilisées  . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  ' 


Département  des  opérations  de  banque 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Ci  t  argent  monnayés 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

^peites   3-39i-C00 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5  323  000 

Comptes  particuliers.  47. 803.000 

Bilietsàseptjours.etc.  C7  000 

Total   71.142  000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


Total. 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
36.216.0C0 

54  666. OC 0 


Liv.  st. 

15.227.000 
23  111.000 
23  196.000 
1  608  000 


■142.000 


DATE 


29  mai  

4  juin  

11  »   

18  »   

25  »   

2  juillet.... 

9  »  .... 
16   »  .... 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôti 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

37.675 

28.463 

53.238 

43  401 

27  662 

38.198 

23.  61 

24.032 

44  308 

27.487 

37.993 

29.019 

54.089 

;4  4"  6 

27  424 

38.864 

28.787 

55.809 

45.052 

28.527 

39.405 

28  993 

56.337 

45.261 

28-862 

38.607 

20.976 

60.845 

51.580 

27.081 

37  768 

24  75S) 

ôo  71a 

45.225 

26.466 

37  82  i 

29.470 

53  128  ! 

44.338 

26.804 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  16  juillet  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de 
la  Banque  d'Angleterre  s'est  augmentée  de  56.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  a  élé  irrégulière  ; 
les  fonds  d'Etat  ont  été  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  88  1/16;  Russe  5  0/0,  96  1/4. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio  est  à  64  7/8  ;  VAnà- 
conda  à  9  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  172  3/4;  YUnion  Pacific  à 
153  3/4;  le  Louisville  à  109  1/2  ;  ÏAtchison  à  87  3/4  et  le 
Reading  à  59  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  14  juillet  1908. 
Vacances  parlementaires.  —  La  Bourse.  —  Le  marché  monétaire.  — 
Les  futures  récoltes.  —  Métalluigie  et  charbonnages. 

La  Chambre  hongroise  vient  d'entrer  en  vacances 
après  avoir  fixé  sa  rentrée  au  22  septembre.  La 
Chambre  autrichienne  va  expédier  encore  quelques  lois, 
entre  autres  celle  du  contingent  militaire,  et  puis  elle 
se  séprrera  aussi.  Les  vacances  politiques-  et  finan- 
cières commencent. 

A  la  Bourse  de  Vienne  l'activité  est  médiocre;  on 
pourrait  même  dire  nulle.  Elle  ne  sera  pas  plus  grande 
au  mois  d'août,  au  fort  des  vacances.  Malgré  cette 
absence  de  transactions,  la  fermeté  persiste  dans  le 
compartiment  des  fonds  d'Etats,  comme  des  valeurs 
industrielles.  C'est  sans  doute  à  la  bonne  situation 
économique  de  l'Empire  que  nous  devons  ce  phéno- 
mène. 

Sur  le  marché  monétaire  l'argent  est  abondant,  les. 
disponibilités  plus  que  suffisantes   et  le   taux  de 
l'escompte  a  des  tendances  à  s'abaisser. 

Nous  avons  eu  pourtant,  dans  l'ordre  économique, 
une  grosse  déception,  cette  semaine.  Le  rapport  officiel 
qui  vient  d'être  publié  sur  l'état  des  récoltes  en  Hon- 
grie, a  détruit  toutes  les  données  optimistes  des 
rapports  précédents  et  a  établi  que  les  rendements 
seront  défavorables  dans  tous  les  articles.  Depuis  le 
1er  juin,  l'état  des  récoltes  a  sans  cesse  empiré  ;  au 
lieu  de  la  récolte  exceptionnelle  que  l'on  attendait,  on 
n'espère  plus  qu'une  récolte  légèrement  supérieure  à 
la  précédente,  qui  n'avait  guère  été  brillante.  Cela 
vient  de  ce  que  les  contrées  les  plus  productives, 
comme  la  Slovaquie  et  la  Schutt,  ont  beaucoup  souf- 
fert de  la  tem Dérature  depuis  un  mois.  En  Autriche, 
on  n'est  pas  plus  satisfait  qu'en  Hongrie  et  les  der- 
nières semaines  n'y  ont  guèie  été  favorables  aux  cul- 
tures. Les  plaintes  ne  sont  pas  vives,  il  est  vrai,  mais 
on  a  renoncé  aux  espérances  de  brillantes  moissons. 

On  s'attend,  par  exemple,  à  une  véritable  disette  de 
fourrages  et  de  pommes  de  terre.  La  première  inquiète 
surtout  et  le  gouvernement  est  vivement  sollicité  de 
rendre  un  décret  interdisant  leur  exportation  :  il  ne 
résiste  qu'avec  peine  aux  sollicitations. 

L'industrie  métallurgique,  si  éprouvée  on  Allemagne, 
se  présente  en  Autriche-Hongrie  sous  un  jour  plus 
satisfaisant.  Le  rapport  du  Cartel  du  fer,  sur  le  mois 
écoulé,  ne  formule  aucune  plainte  :  la  vente  est  restée 
active  et  les  commandes  arrivent  encore  en  nombre 
important,  malgré  l'approche  de  la  morte- saison.  La 
concurrence  allemande  diminue  fort  chez  nous.  Avec 
les  commandes  déjà  arrivées,  les  métallurgies  autri- 
chiennes sont  actuellement  pourvues  de  travail  pour 
huit  à  dix  semaines  au  moins.  La  majorité  de  ces 
commandes  consistent  en  matériel  de  chemins  de  fer, 
wagons,  locomotives,  rails,  etc.,  et  elles  sont  vive- 
ment poussées,  car  les  pénalités  en  cas  de  retard  de 
livraison  sont  considérables.  Les  commandes  de 
l'étranger  sont  importantes  aussi  :  au  point  que,  der- 
nièrement, on  a  manqué  de  fer  brut  pour  la  consom- 
mation intérieure. 

Cette  consommation  de  fer  a  redoublé  depuis  qu'une 
autre  industrie,  longtemps  dans  le  marasme,  semble 
se  réveiller  et  reprendre  une  vive  activité  :  je  parle  de 
l'industrie  du  bâtiment.  On  y  signale  une  reprise 
inattendue  à  Vienne  et,  plus  encore  à  Budapest.  On 
bâtit  beaucoup  dans  ces  deux  capitales  et  aussi  dans 
nombre  de  grandes  villes  de  province. 

Pas  de  changement  à  signaler  dans  la  situation  de 
l'industrie  charbonnière  ;  elle  aussi,  est  satisfaisante. 
Les  expéditions  sont  régulières  et  les  commandes  res- 
tent importantes,  pour  l'éloigné  comme  pour  le  rap- 
proché. Les  charbonnages  n'entrevoient  pas  de  morte- 
saison  ;  au  contraire,  ils  semblent  compter  actuelle- 
ment sur  un  redoublement  de  commandes.  Sans  la 
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concurrence  des  charbons  anglais,  cette  industrie  se- 
rait même  très  tlorissante.  En  dehors  des  métallurgies, 
les  fabriques  de  sucre,  de  chaux  et  de  ciment  consti- 
tuent d'excellents  clients  pour  nos  industries  du 
charbon. 

Je  ne  vous  parle  pas  du  rachat  des  chemins  de  1er 
autrichiens  par  l'Etat,  ni  des  interminables  discussions 
ou  des  innombrables  articles  qui  naissent  de  la  ques- 
tion, simplement  parce  que  la  solution  est  imminente. 
Tout  ce  qu'on  peut  dire  d'à  peu  près  exact  aujour- 
d'hui,, c'est  que  des  difficultés  qui  paraissaient  d'abord 
insurmontables,  semblent  maintenant  aplanies.  Cela 
rend  la  solution  certaine.  Il  est  vrai  que  pour  le  che- 
min de  fer  du  Xord-Est,  les  difficultés  ont  paru  aug- 
menter. Mais  là,  non  plus,  on  ne  prévoit  pas  de  rup- 
ture des  négociations.  On  attend  avec  confiance. 

•Te  vous  ai  annoncé  précédemment  que  la  Ville  de 
Vienne  avait  émis  150  millions  de  couronnes  d'un  em- 
prunt destiné  aux  travaux  d'utilité  publique.  L'émis- 
sion n'est  pas  encore  terminée.  Après  quinze  jours,  sur 
les  150  millions  offerts,  on  n'en  a  encore  souscrit  que 
10  ;  millions.  Si  l'émission  n'est  pas  encore  close  du 
côté  des  émetteurs,  elle  l'est  bien  du  côté  des  souscrip- 
teurs, car  depuis  plusieurs  jours  on  n'a  plus  rien 
versé.  Le  succès  n'est  pas  grand. 


Le    Commerce    entre  l'Autriche  et  la    Hongrie.  — 

Pendant  le  mois  de  mai  lfOS,  les  importations  en  Autriche, 
venant  de  Hongrie,  ont  été  de  78.800.000  couronnes,  contre 
98.600.000  aux  exportations  d'Autriche  en  Hongrie.  De  jan- 
vier à  mai,  les  importations  en  Autriche  ont  atteint  308  mil- 
lions 500. 000  couronnes,  soit  une  diminution  de  52.900.000 
couronnes  sur  la  période  correspondante  de  l'an  passé,  et 
les  exportations  se  sent  élevées  à  48S.8CO.000  couronnes,  soit 
une  augmentation  de  17.100.000  couronnes  sur  la  même 
période  de  1  an  passé. 

Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  le  commerce  de  métaux 
précieux,  dont  les  résultats  ne  sont  pas  encore  connus. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  10  juillet  1908. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place.  Les  fonds  d'Etat 
sont  calmes;  la  Lacndcrbank  est  offerte. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  098  . .  ;  Lombards,  Ils  50  :  Alpines, 
67i  ..  ;  Crédit  Mobilier,  G19  50;  Lacndcrbank,  437  . . . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  14  juillet  1908. 

L*  situai!. n  in  m, '  taire.  —  La  Unursc.  —  L«b  valeni'i  industrielles 
et  les  charbonnage-. 

La  situation  monétaire  demeure  généralement  satis- 
faisante sur  les  principaux  marchés  et  les  demandes 
auraient  pu  trouver,  de  ce  fait,  un  encouragement. 
Cependant  on  signale  à  peu  prés  partout  la  même 
inactivité. 

Privée  des  indications  de  Paris,  notre  place,  en  par- 
ticulier, a  commencé  la  semaine  dans  un  calme  encore 
plus  accentué  que  de  coutume  et  la  rareté  des  transac- 
tions provoque  quelquefois  des  déplacements  de  cours 
tout  à  fait  anormaux. 

Le  /.'/'-  TitllO,  qui  avait  IK-Hii  un  moment  jusqu'à 
1.01'».  remonte  a-vv  vivement  à  1  .C!5,  sur  quelques 
demandes  pour  la  place  de  Londres;  le  bruit  a  COU  ru, 
il  y  u  quelques  jours,  que  la  Compagnie  aurait  l'In- 
tention de  rembourser  le  capital-actions  et  do  donner 
pour  chaque  action  actuel  le  ci  nq  actions  de  jouissance; 

•  rai  t.  la  division  du  titre  tant  désirée,  aussi  bien  par 
l'épargne  que  par  la  petite  spéculation  ;  mais,  jusqu'à 


présent,  ce  bruit  n'a  pas  été  confirmé  officiellement. 

Les  Chemins  espagnols  ont  un  peu  réactionné  ;  ils  ont 
eu  à  supporter  des  dégagements  de  position  en  vue  de 
la  liquidation  de  quinzaine  ainsi  que  des  réalisations 
de  porteurs  français  désireux  de  passer  les  vacances 
de  ia  fête  nationale  en  toute  tranquillité  ;  le  Xord-Ex- 
pagne  revient  à  315,  contre  318;  la  Sàrago$ste  à  805, 
contre  390 :  pour  cette  dernière  Compagnie,  les  recettes 
de  la  troisième  décade  de  juin  sont  en  diminution  de 
36X00  pesetas  sur  la  période  correspondante  de  1007, 
ce  qui  ramène  à  2.018.0  0  pesetas  l'augmentation  des 
recettes  depuis  le  1er  janvier. 

Les  mêmes  causes  ont  produit,  sur  les  valeurs  de 
traction,  les  mêmes  effets  et  le  Métropolitain  de  Paris 
à  480,  la  Parisienne  à  230,  les  XUrate-Rails  à  254  sont 
en  perte  de  quelques  francs  sur  les  cours  de  la  semaine 
dernière. 

La  Rond  Mines,  à  15G,  demeure  très  soutenue  et  des 
achats  de  porteurs  sérieux  sont  à  signaler  ;  les  chefs 
de  l'industrie  aurifère  au  Transvaal  croient  générale- 
ment au  retour  de  la  confiance  de  la  part  du  public  et 
ils  étudient  des  projets  de  réorganisation  de  Compa- 
gnies qui  avaient  cessé  leur  exploitation  depuis  des 
années,  faute  de  pouvoir  se  procurer  les  capitaux  né- 
cessaires. 

La  Tt  nganyka  a  fléchi  jusqu'à  85  (contre  93)  sur  la 
rumeur  que  des  difficultés  avaient  surgi  dans  ses 
négociations  avec  la  Ghartered,  mais  à  la  réflexion  on 
reprend  à  91  12. 

Notre  marché  du  terme  s'est  Eccru  d'une  valeur 
nouvelle;  aujourd'hui  a  eu  lieu,  à  242  1/2,  l'introduc- 
tion des  actions  Tramways  de  Rio  de  Janeiro,  titres 
qui  ne  se  traitaient  jusqu'à  présent  qu'au  comptant  et 
dont  un  marché  suivi  existe  également  à  la  Bourse  de 
Londres. 

Sur  notre  marché  du  comptant  les  dispositions  sont 
toujours  les  mêmes  ;  les  all'aires  demeurent  très  res- 
treintes et  les  capitaux  en  quête  d'emploi,  toujours 
très  timides,  ne  s'engagent  que  dans  les  valeurs  à 
revenu  fixe,  délaissant  tous  les  titres  qui  se  rattachent 
à  l'industrie. 

Les  nouvelles  au  point  de  vue  de  la  situation  écono- 
mique du  pays  ne  sont  pas  mauvaises  cependant, 
mais  on  craint  la  répercussion  de  la  mauvaise  situa- 
tion de  nos  voisins  d'outre-iUiin.  Pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  l'année,  nos  exportations  ont  augmenté 
de  19.500  tonnes  comparativement  à  cel  és  de  1907, 
tandis  que  les  importations  n'ont  augmenté  que  do 
0.200  tonnes  ;  la  balance  commerciale  est  donc  en 
notre  faveur;  dans  ce  même  laps  de  temps,  les  impor- 
tations en  Allemagne  ont  diminué  de  (iO.OOO  tonnes, 
tandis  que  les  exportations  augmentaient  de  89.000 
tonnes,  soit  donc  une  diminution  de  consommation 
dans  te  pays  même  de  158.000  tonnes,  ou  15  0/0  par 
rapporta  l'année  1907  ;  bien  qu'on  signale  une  dimi- 
nution de  production,  celle-ci  n'est  pas  en  proportion 
de  la  mévente  actuelle  et  l'on  a  quelque  raison  de 
craindre  que  les  stocks  qui  s'accumulent  ne  cherchent, 
à  coups  de  rabais,  un  écoulement  sur  les  marchés 
étrangers. 

Ici,  te  Syndicat  des  aciéries  a  réduit  de  2  fr.  50  La 
tonne  le  prix  des  demi-produits,  à  partir  du  1er  juillet  ; 
on  s'attendait  généralement  à  une  diminution  de  5  fr. 
à  La  tonne,  de  sorte  que  les  transformateurs  ne  se 
montrent  pas  très  satisfaits  de  cette  demi-mesure  ; 
néanmoins,  notre  marché  métallurgique  présente  une 
meilleure  allure;  l'Administration  des  Chemins  de  fer 
a  mis  à  l'élude  une  Importante  commande  de  matériel 
roulant  et  cette  nouvelle  a  ranimé  les  espérances;  il 
s'agirait  de  220  locomotives,  700  voitures  et  O.000 
wagons  à  marchandises. 

Aux  Etats-Unis,  la  situation  devient  meilleure,  et 
les  Américains  commencent  à  recueillir  les  fruits  de 
leur  prudence,  en  ayant,  dès  Le  commencement  de  la 
crise,  réduit  leur  production  d'une  façon  radicale. 

En  Angleterre,  Le  marché  des  fontes  est  somnolent, 
mais  La  situation  demeure  très  saine,  Les  stocks  étant 
insignifiants;  dans  les  magasins  Connal,  ils  s'éle- 
vaient, au  30  juin   dernier,   à    48.850    tonnes,  soit 
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15.000  tonnes  de  réduction  pour  le  mois  et  24.000 
tonnes  pour  le  semestre.  On  se  rendra  compte  du  peu 
d'importance  de  ces  chiffres  si  on  se  rappelle  qu'ils 
s'élevaient  à  271.000  tonnes  au  30  juin  1907  et  à 
OU. 000  tonnes  à  la  même  date  de  1906. 

En  France,  on  peut  également  voir  l'avenir  en  toute 
sécurité  ;  le  Comité  des  forges  de  France  vient  de  pu- 
blier son  rapport  sur  la  production  nationale  en  mi- 
nerai et  en  charbon  pendant  l'année  1907,  et  l'on  y  voit 
que,  grâce  à  l'entente  qui  s'est  établie  entre  les  indus- 
triels, la  situation  n'a  jamais  été  défavorable  malgré 
la  crise  qui  sévit  depuis  plusieurs  mois;  les  ateliers 
de  construction  sont  toujours  très  occupés  pour  les 
chemins  de  fer  aussi  bien  que  pour  l'Etat,  et  des  com- 
mandes pressées  doivent  quelquefois  êlre  confiées  à 
l'industrie  étrangère. 

Le  marché  charbonnier  présente  quelques  symp 
tûmes  d'indécision  ;  la  situation  est  encore  bonite  pour 
les  charbons  de  fours  domestiques,  mais  il  n'en  est 
plus  tout  à  fait  de  même  pour  les  charbons  industriels, 
dont  les  contrats  ne  se  renouvellent  qu'en  faisant 
quelques  concessions  sur  les  prix,  et  les  expéditions 
perdent  un  peu  de  terrain  par  rapport  à  ceux  de 
l'année  dernière  par  suite  de  la  crise  industrielle. 

Tous  les  marchés  étrangers  ont,  comme  le  nôtre  en 
ce  moment,  un  aspect  d'atonie  provenant  de  la  stag 
nation  des  affaires. 

Les  titres  de  cette  industrie  reflètent  l'hésitation  et 
la  lourdeur  ;  mais,  étant  donné  que  la  plupart  d'entre 
eux  ont  des  réserves  suffisantes  pour  parer  h  toute 
éventualité,  on  ne  peut  être  inquiet  sur  l'avenir,  et  les 
capitalistes  avisés  doivent  profiter  du  fléchissement 
actuel  pour  les  faire  entrer  dans  leur  portefeuille. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  13  juillet  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
La  solution  du  problème  intérieur  n'a  pas  avancé 
beaucoup  depuis  huit  jours;  mais,  à  notre  point  de 
vue,  la  complication  la  plus  sérieuse,  pas  pour  le  vote 
de  la  réforme  de  l'Administration  locale,  mais  pour 
qu'elle  puisse  subsister  avec  tous  les  avantages  qu'en 
attend  M.  Maura,  consiste  en  ce  que  ni  majorité  ni 
minorité  n'ont  encore  trouvé  le  moyen  d'organiser  les 
finances  des  communes  avec  une  ampleur  en  rapport 
avec  celle  qu'on  veut  leur  accorder  au  point  de  vue 
administratif.  Maintenant,  les  Conseils  municipaux 
équilibrent  leurs  budgets  surtout  au  moyen  de  sur- 
taxes accordées  par  l'Etat  ;  au  cours  de  la  discussion 
actuelle,  il  a  été  décidé  de  supprimer  complètement  ce 
qui  reste  des  octrois,  mais  on  a  omis  d'indiquer  com- 
ment s'y  prendre  pour  y  parvenir.  Si  la  loi  est  ap- 
prouvée sans  que  les  finances  des  Villes  aient  été 
pourvues  de  ressources  à  elles,  le  déficit  régnera  en 
maître  ;  elles  seront  mises  en  tutelle,  conformément  à 
la  nouvelle  méthode,  et  l'indépendance  qu'on  a  fait 
semblant  de  leur  accorder  deviendra  une  chaîne  encore 
plus  lourde  que  pour  le  présent.  « 

Les  pessimistes  disent  qu'après  les  fêtes  militaires 
qui  auront  lieu  demain  à  Tolède  nous  aurons  du  nou- 
veau dans  le  sein  du  Cabinet  :  pour  quelques  heures 
il  n'en  coûte  rien  d'attendre. 

L'approche  de  la  date  du  concours  pour  la  construc- 
tion de  l'escadre  approche  ;  les  intéressés  formant  les 
différents  groupes  multiplient  leurs  réunions,  et  l'ac- 
tivité qui  régne  dans  les  milieux  où  l'on  s'occupe  de 
cette  affaire  augmentera  jusqu'au  21  août,  délai  de 
rigueur  pour  déposer  les  plans  et  les  propositions.  Il 
iaut  s  attendre  à  une  lutte  acharnée  entre  les  aspirants 
a  réaliser  ces  travaux,  et  la  base  de  la  lutté  sera  pro- 
bablement la  surenchère  des  avantages  offerts  à  l'in- 
dustrie espagnole,-  l'artillerie  voudrait  usiner  à  Trubia 


les  grosses  pièces  des  futurs  cuirassés,  et  les  métallur- 
gistes voudraient  qu'on  installât  en  Espagne  la  fabri- 
cation des  plaques  de  blindage  pour  ne  pas  devoir 
s'adresser,  à  l'avenir,  à  l'étranger  pour  en  acheter. 

L'émission  du  4  0/0  amortissable  a  été  un  succès  au 
point  de  vue  de  l'accueil  qui  a  été  fait  au  nouveau 
type  de  dette.  Le  ministre  demandait  46  millions  no- 
minal en  espèces  et  le  public  en  a  souscrit  cinquante 
fois  plus  ;  la  première  mise  de  fonds  a  été  de  230  mil- 
lions pour  moins  de  40,  soit  environ  six  fois  le  montant 
total  en  espèces  ;  le  nombre  des  obligations  du  Trésor 
non  présentées  à  l'échange  ne  dépasse  pas  200.000  pe- 
setas. Madrid  a  souscrit  910  millions  en  titres  et  en 
espèces  ;  à  Bilbao  on  a  souscrit  662  millions.  Il  n'est  pas- 
possible  de  savoir  exactement,  en  ce  moment,  dans 
quelle  mesure  les  avances  et  les  emprunts  à  court 
terme  ont  contribué  à  compléter  le  chiffre  de  230  mil- 
lions ci-d&ssus;  mais,  tout  en  leur  attribuant  une  très 
forte  proportion  dans  cette  somme,  on  voit  qu'il  y  avait 
des  disponibilités  suffisantes  pour  enlever  ces  titres. 
Ce  fait  appelle  une  autre  observation,  c'est  que  le  ca- 
pital flottant  n'est  pas  aussi  considérable  qu'on  veut 
bien  le  dire  et  que  le  ministre  a  agi  sagement  en  limi- 
tant le  montant  de  l'emprunt,  afin  de  ne  pas  épuiser 
le  marché,  assez  durement  éprouvé  déjà,  ainsi  que  j'ai 
eu  l'occasion  de  le  dire.  On  fait  valoir  que  les  capita- 
listes, de  Madrid  surtout,  n'ont  plus  autant  d'engoue- 
ment pour  les  valeurs  d'Etat  qui  ne  rapportent  plus  un 
aussi  bel  intérêt  qu'avant  :  c'est  possible,  et  c'est  même 
heureux  pour  l'industrie,  qui  n'a  jamais  trouvé  facile- 
ment les  capitaux  dont  elle  a  besoin.  Il  a  été  question 
un  moment  de  remises  considérables  faites  pour  compte 
étranger  et,  à  ce  sujet,  je  ne  peux  que  répéter  ce  que 
j'ai  dit  :  que  le  montant  des  sommes  appliquées  à 
l'emprunt  à  Madrid,  pour  des  banques  ou  banquiers  de 
Paris,  ne  dépasse  pas,  s'il  y  arrive,  2.000.000  de  pesetas 
qui  étaient  retirées  ici  depuis  longtemps. 

Le  nouveau  titre  a  été  coté  à  88  50  au  comptant  et  à 
88  25  à  terme,  mais  ces  prix  ne  répondent  pas  exacte- 
ment à  la  réalité  ;  il  convient  d'attendre  que  les  titres 
provisoires  circulent  effectivement  pour  pouvoir  dire 
qu'il  y  a  un  véritable  cours  de  cette  valeur;  il  n'y  au- 
rait rien  de  surprenant  à  ce  que  nous  la  voyons  traitée, 
au  moins  un  moment,  à  des  cours  plus  bas.  On  a  payé 
aujourd'hui  88  0/0,  quoique  des  offres  ne  soient  pas 
destinées  à  être  très  nombreuses  et  que  40  0/0,  au 
moins,  de  l'émission  sont  destinés  à  des  portefeuilles 
d'où  ils  ne  sortiront  que  contraints  et  forcés. 

La  répartition  des^  demandes  a  lieu  à  raison  de 
1.996  0/0  et  les  personnes  qui  ont  demandé  des  avances 
à  raison  de  i  1/2  0/0  ne  gagneront  pas  beaucoup  sur 
la  vente  de  leur  souscription. 

Tiraillé  entre  des  offres  du  comptant  et  des  reports 
encore  élevés,  on  a  payé  35  centimes  le  6  courant  et  40 
le  lendemain  le  l  01 0 perpétuel  qui  fait  pourtant  bonne 
contenance  et  a  gagné  du  terrain,'  mais  avec  quelques 
ricochets  :  83,  83'  30,  83  10,  83  30,  83  50  et  clôture  au- 
jourd'hui à  ce  même  prix  un  peu  offert.  Il  est  pro- 
bable qu'une  partie  des  sommes  rendues  disponibles 
par  la  souscription  de  l'Amortissable  ira  s'employer 
dans-  les  deux  titres  déjà  existants,  ce  qui  soutiendra 
leurs  cours  et  rendra  la  liquidation  de  juillet  plus 
commode  que  celles  qui  l'ont  précédée. 

Le  5  0/0  a  amélioré  son  cours,  de  100  80  à  101  60,  et 
gagnera  sans  doute,  d'ici  à  un  mois,  un  demi  pour  cent 
à  cause  du  prochain  coupon.  Maintenant  que  la  con- 
version de  cette  dette  est  annoncée  comme  prochaine, 
ce  n'est  plus  son  prix  seul  qui  devient  intéressant  à 
considérer,  mais  aussi  celui  du  i  0/0  Amortissable  des- 
tiné à  le  remplacer;  mais,  pour  que  cette  opération 
soit  avantageuse  pour  le  Trésor,  il  faut  que  l'Amortis- 
sable ancien  avance  de  quelques  points  pour  com- 
penser la  différence  d'intérêt  entre  les  deux  titres. 
Les  affaires  en  titres  de  Sociétés  ont  subi,  elles  aussi, 
influence  de  l'émission  déjà  citée,  et  l'approche  des 
vacances  auxquelles  le  public  de  la  Bourse  va  pouvoir 
se  consacrer,  n'est  pas  pour  leur  donner  de  l'animation  : 
elles  ont  soutenu  leurs  prix,  ce  qui  est  bien,  ou  ont 
gagné  un  peu  de  terrain,  ce  qui  est  encore  mieux. 
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Actions  Banque  d'Espagne,  de  4i5  à  456;  l'impression 
causée  par  la  diminution  du  dividende  s'est  un  peu 
effacée  :  même  en  réduisant  le  dividende  à  90  pesetas 
elles  rapportent  5  0/0  net.  Hypothécaire,  219  et  218; 
Tabacs,  395:  Castilla,  99  ^Espagnole  de  Crédit,  112  50; 
Cartagena,  118;  Rio  de  ta  Ptata,  401  et  408;  Explosifs, 
330;  Allos-Hornos,  270;  Hydraulique  Sanlillana,  150; 
Sucrières,  préférences  101  75  et  ordinaires,  39;  Xorle 
(électricité!  113. 

Obligations  Sucrières,  102  "5;  Madrilena,  97  75; 
Buro  -  Felguera,  96  25;  Vallaclolid  -  Arizas,  106  50; 
Saragosse  C  96  25;  Sanlillana,  97  75. 
.  Le  cours  du  change  hausse  de  nouveau  :  la  tendance 
«st  indécise  comme  il  arrive  ordinairement  dans  les 
affaires  où  la  spéculation  entre  pour  une  forte  part,  et  à 
présent,  il  y  a  à  Barcelone  une  grosse  opération  en 
Nord  Espagne  dont  il  faut-attendre  la  liquidation. 

Le  montant  des  affaires  traitées  pendant  la  semaine 
a  été  le  suivant  : 


G  juillet. 


9 
10 
11 


Francs 

Livres  sterling 

425.000 

7.000 

695.000 

4.550 

725.000 

7.775 

460.000 

6.000 

385.000 

4.000 

360.000 

» 

3.050.000 

£9.525 

Totaux  

Le  Ministre  des  Finances  ayant  terminé  les  opéra- 
lions  de  l'emprunt  pourra  se  consacrer  maintenant  à 
d'autres  études  ;  il  y  a  assez  de  problèmes  en  suspens 
pour  l'occuper,  et  nous  pensons  qu'il  s'attachera  à  faire 
quelque  chose  pour  amener  une  amélioration  du  régime 
monétaire  auquel  est  soumise  l'Espagne. 

Voici  !a  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  Ja  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

22  juin   28juin  6  juillet  13  juill. 

4  0/0  Intérieure   83  20      83  10      83  . .      83  50 

5  0/0  Amortissable   100  70     100  65     100  81     101  60 

Banque  d'Espagne   459  ..     459  ..     445  . .     451  . . 

—     Hypothécaire...  »    »  »    »  »    »  220.. 

Comp.Ferm.  des  Tabacs  402    »  401  55  392..  397  50 

Chèques  sur  Paris   112  75  112  35  112  20  112  70 

—         Londres ...  28  31  28  25  28  19  28  31 

Cédules  hypoth.  4  0/0..  100  90  101  43  101  30  101  50 

Au  bilan  de  la  Banque  a" Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci  après  :  comptes  étrangers  —  4  mil- 
lions, pour  payer  le  coupon  de  l'Extérieure  ;  escomptes 
commerciaux  +  12  ;  —  circulation,  3,6;  —  comptes 
courants,  30;  le  mouvement  du  compte  avances  et 
crédits  porte  la  trace  des  demandes  faites  en  vue  de 
l'emprunt  :  il  y  a  huit  jours  il  figurait  à  l'actif  de  la 
Banque  pour  462  millions  et  aujourd'hui  pour  546 
millions.  Comme  la  Banque  commence  aujourd'hui  à 
restituer  le  surplus  des  versements  faits  en  vue  de 
l'emprunt  d'ici  aune  semaine,  lc-bilan  aura  recouvré 
son  aspect  normal. 

Informations  Éconoipes  et  Fmancières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  i"  janvier  au  20  juin  1908 


LIONS* 


Nord  <!e  l'Espagne 

Ancien  réncau  . . . . 
Aoturiea,  Galice. . . 
Valence    I.'uel. . . 

l^rida-Hea«  

San  Juan  de  Lu 

Ab.i'Jeaa*  

Alinarna  Valence.:. 

Total  Nord  de  l'Eup. 


Andalous  

Madrid- Sa  raoo»ne 
U.-ir<  el  -I  i  an'  <: 

Hn'i  de  I  "Espagne. . 


Kilom 
ex  pl 


8.113 
741 
88 
1C3 

112 

521 


1908 


13.281  m 
ici- 782  010 

rm  703 

821. S3Û 

t  m  593 
8.ui8.:,i; 


54.833  142 


3I0|  2  48M91 


1906 


31  89M11 
10. 715. 93-ï 

m  86i 

798  VA 
1.3)6012 

;  t8i  m 


1907 


66  31 


.;<;  ;..r,\ 

10  W1.9M 
431  .111 
88:). '22! 

1  106.546 
8.47V.0b6 


«00.36 


9  209.041 


10.378.313 

49  389.;,6ti52.!i".8i:, 
I        ',GG,  2  421  126 


1908 


GRÈCE 


La  Situation  économique  et  financière  de  la  Grèce. — 

La  loi  de  linances  pour  l'exercice  1908,  votée  à  la  séance  de 
clôture  de  la  dernière  session,  vient  d'être  promulguée.  Nous 
donnons  ci-après  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses,  avec 
les  chiffres  comparatifs  du  budget  de  1907  : 


652  93'J 
10.Ï29  639 
1184:0 
917.182 

1  671.714 
9  048  .'12^ 


B0.'2!M.112 


10  19*  loi 

2  118  213 


Recettes 


1907 


1908 


iEn  drachmes) 

Impôts   76.411.000    »  76.932.000  » 

Taxes   21.458.800    <>  21.915.300  » 

Droits   3.440.200    »  3.725.100  » 

Monopoles   13.924.000    »  13.650.000  - 

Revenus   6.277.533   »  6.5Î-2.904  60 

Aliénations   925.000   »  705.000  » 

Recouvrements   4.163.407  60  3.546.479  60 

Divers   2.962.000    »  2.854.000  » 

Recettes  ordinaires   120.560.940  60  129.020.784  20 

—      extraordinaires....  9.442.000    »  6.722.0C0  » 

Totaux   130.002.940  00  136.642.784  20 


Voici,  maintenant,  les  recettes  des  Caisses  spéciales,  qui 
augmentent  considérablement  ces  chiffres  : 

Recettes  spéciales 

1907  1908 


Phares  et  fanaux . 
Flotte  nationale. . 
Défense  nationale. 


!  En  drachmes) 
659.255  55         707.498  » 
6.300.687    »     10.655.895  76 
24.443.281  95     27.605.390  48 


Totaux . 


ï 1.203. 224  fO     38. 968. 78 i  24 


Ce  qui  porte  l'ensemble  des  recettes  de  1907  à  161.2C6.16 
drachmes  10  et  celui  de  1908  à  174.609.568  dr.  44. 


Dépenses 


1907 


1908 


Obligations  de  l'Etat  

Monopoles  

Ministère  des  Finances  

Dette  publique  

Ministères  : 

des  Affaires  étrangères — 

de  la  Justice  

de  l'Intérieur  

do  l'Instruction  publique. 

de  la  Guerre  

de  la  Marine  


31.440.831  28 
33.151.977  02 


(En  drachmes) 

23.854.341  14 
3.867.433  20 
7.667.941  08 
35.698.103  83 


4.054.114  58 

6.204.307  94 
19.042.519  50 

7.022.072  45 
18.872.433  V2 

8.190  266  81 


Totaux   127.464.523 


4.221.788  61 

6.304.850  48 
18. 553.509  75 

6.850.646  » 
18.028.760  33 

8.405.175  9'.' 

134.042.556  41 


Voici,  maintenant,  les  dépenses  des  Caisses  spéciales  pour 
les  deux  derniers  exercices  : 

Dépenses  spéciales 

1907  1908 


Phares  et  Fanaux  

Flotte  nationale   5.817.900 

Défense  nationale   24.151. 875 


(En  drachmes) 
659.255  55         707.4ns  , 
2.102.509  13 
27.479.828  55 


Hecellei  au  '20  juin . 


Totaux...   30.629.030  55     30.289  835  68 

L'ensemble  des  dépenses  est  donc  de  158.093.553  dr.  35  en 
1907  et  de  I64.38a.892  dr.  09  eu  L9û8. 

1,  excédent  des  dépenses  sur  les  recettes  a  été  comblé'  au 

moyeu  d'emprunts  qui  ont  accru  le  service  de  la  Dette  pu- 
blique de  2.446.182  dr.  81. 

Nous  n'avons  donné  que  les  chiffres  des  budgets  tels  qu'ils 
ont  été  votés  par  La  Chambre.  Au  cours  de  l'exercice,  le  bud- 
get de  1907  a.  été  modifié  par  voie  d'ordonnances  royales, 
pour  subvenir  à  des  besoins  imprévus.  Aux  recettes  extra- 
ordinaires, il  faut  ajouter  7.268.373  dr.  9i  provenant  de  l'em- 
prunt thessalien,  ce  qui  porto  L'ensemble  des  recettes  à 

I87.9f71.318  dr.  54,  contre  130. 042.784  dr.  £0  en  1908. 

(.-1  suivre). 
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•  AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Exportations  d'or  et  de  diamants.  —  Des  statistiques 
récentes  permettent  de  comparer  les  quantités  d'or  et  de  dia- 
mants exportées  par  le  Brésil  au  cours  des  dernières  années. 

En  ce  qui  concerne  l'or,  le  tableau  suivant  donne,  en 
-ranimes,  l'importance  des  exportations  de  1001  à  1906  : 

Les  exportations  de  l'or  du  Brésil 
Années         Grammes  ,     Années  Grammes 

1901   4.151.010  1904   3.870  426 

1902   4.001.5:5  1905   3.878.693 

1903   4.323.033  1906.   4.547.940 

Voici  maintenant  quelle  a  été  la  valeur  d'exportation  des 
brillants  ayant  passé  par  les  douanes  de  Rio-de- Janeiro  et  de 
Bahia  : 

Les  exportations  de  diamants 

Douane  Douane 
Années  de  Rio-de- Janeiro     de  Bahia 


1901. 
1902. 
1903. 
1004. 


I  En  milreis) 
753:645  1.429:720 
783:349  549:770 
644:264  384:202 
354:990  174:343 


Les  exportations  brésiliennes  de  diamants  sont  évaluées  à 
20.690  liv.  st.  en  1905  et  à  69.765  liv.  st.  en  1906,  soit,  au 
change  de  15  d.,  -475 : 040  et  1 . 1 16 : 240  milreis  respectivement. 
Les  exportations  de  diamants  noirs  effectuées  par  Bahia  ont 
atteint  823:615  milreis  en  1902,  1.104:287  en  1903  et  573:503 
en  1904. 

Il  convient  d'ajouter  en  outre  les  sables  monazitiques,  dont 
les  exportations  en  quantité  et  en  valeur,  ont  été  les  sui- 
vantes pendant  la  période  1901-1906  : 

Les  exportations  de  sables  monazitiques 

Années  Kîtogr.  Milreis 

1901   1.745.040  1.221:607 

1902   1. 205.080  1.110:410 

1903   3.299.460  1.484:817 

1904   4.860.393  2.037:545 

1905   4.437.290  1.497:560 

1906   4.351.600  1.488:960 

C'est,  parmi  les  divers  Etats  du  Brésil,  celui  de  Minas-Gé- 
raès  qui  est  le  principal  producteur  de  diamants. 


CANADA 

Les  Compagnies  d'Assurances  contre  l'Incendie  en 

1907.  —  Les  statistiques  officielles  qui  viennent  d'être  pu- 
bliées montrent  que  le  montant  d?s  pertes  pour  les  Compa- 
gnies d'assurances  contre  l'incendie  a  atteint  pour  le  Canada, 
en  1907,  54.2  0/0  du  montant  des  piiaies,  alors  que  la  pro- 
portion était  seulement  de  46.7  0/0  en  1906.  Ces  pertes  se 
répartissent  comme  suit  : 

Rapport  des 
sinistres 

Primes     Sinistres    aux  primes 

(Dollars)  % 

Compagnies  canadiennes.    3.684.335   1.9~4  525  53  6 

—  anglaises....    0.302.9C6   5.158.686  55.5 

—  américaines.    3.135.681    1.609.783  51.3 


Totaux  pour  1007. ...  16.122.922   8.742.834  54.2 


Totaux  pour  1903         14.687.963   6.86:3.829  46.7 


En  ajoutant  au  moins  30  0/0  pour  les  dépenses  moyennes, 
la  proportion  des  sommes  déboursées  (dépenses  et  sinistres) 
pour  l'année  19D7  ressort  ainsi  à  85  0/0  environ,  ce  qui  laisse 
une  marge  très  faible  aux  bénéfices,  surtout  si  l'on  tient 
compte  des  augmentations  des  réserves. 

En  prenant  comme  base  de  comparaison  la  période  1869- 
1907,  pendant  laquelle  le  total  des  primes  s'est  élevé  à  246 
millions  672.174  dollars  et  le  montant  des  pertes  occasionnées 
par  les  sinistres  à  161.406.125  dollars,  dont  respectivement 


54.840.706  et  36.07-3.543  dollars  pour  les  Compagnies  cana- 
diennes, 159.372.086  et  105.203.259  dollars  pour  les  Compa- 
gnies anglaises  et  32.440.482  et  20.120.323  dol'ars  pour  les 
Compagnies  américaines,  on  arrive  aux  résultats  suivants  : 

Rapport 

des 
sinistres 


Primes 


Sinistres 


Moyen"  Moyen0 

ann1'  Différ.  ann'"  Différ. 

1869-         en  1860-  en 

Compagnies    1007  1907  1907  1907 


aux  primes 

Mov 

ann1'  Diff. 

1869-  en 

1907  1907 


(En  dollars)  %  % 

Canadienne»  1.406.4  +2.277.9  924.9  +1.049. 5  65  7  —12  1 
Anglaises..  4.036.4  +5  216.4  2.697.5  +2.461.1  66.0  —10  5 
Américaine-     83i.O  +2.303.6     516.1  +1  093.6  62.1  —10.8 

Totaux . .  6.324.9  +9.797.9  4.133.6  +4.604.3  65~4~  —11.2 

Bien  que  les  résultats  de  1007  ne  puissent  être  considérés 
comme  très  satisfaisants,  on  voit  cependant,  d'après  le  ta- 
bleau qui  précède,  que  la  situation  des  Compagnies  d'assu- 
rances contre  l'incendie  au  Canada  est  plutôt  favorable,  si 
on  la  compare  à  la  moyenne  de  la  période  1869-1007  :  l'aug- 
mentation des  pertes  occasionnées  par  les  sinistres  a  été 
proportionnellement  moins  forte  que  l'accroissement  des 
primes,  de  sorte  que  le  rapport  des  sinistres  aux  primes  a 
pu  enregistrer  une  réduction  appréciable. 


ETATS  -  UNIS 

Les  Etecticns  présidentielles.  —  La  Convention  démo- 
cratique américaine,  réunie  à  Denvor  (Colorado  -,  a,  le  10  cou- 
rant, acclamé  la  candidature  de  M.  Bryan  à  la  présidence 
des  Etats-Unis.  La  séance  a  éjé  particulièrement  enthou- 
siaste. 

Au  premier  tour  de  scrutin,  la  Convention  démocratique  a 
désigné  M.  Bryan  comme  candidat  à  la  présidence  de  la 
République. 

Voici  les  résultats  du  vote  par  sections  :  M.  Bryan  892 
voix,  M.  Gray  50,  M.  Johnson  46. 


La  Consommation  du  sucre  aux  Etats-Unis.  —  De 

récentes  statistiques  officielles  permettent  de  suivre  les  va- 
riations qu'a  subies  le  marché  américain  du  sucre  depuis 
l'année  1830  jusqu'en  1907. 

En  1830,  l'Union  consommait  09.711  tonnes  de  sucre  ou 
12,1  livres  par  tète  d'habitant.  La  consommation  s'est  élevée, 
en  1907,  à  2.993.979  tonnes  ou  77,5  livres  par  tête.  Le  prix 
moyen  du  sucre  importé  est  tombé  de  5,35  cents  en  1830  à 
2,11  cents  en  1907.  On  sait  que  les  Etats-Unis  tirent  d'énormes 
quantités  de  sucre  de  leurs  annexes  politiques.  La  part  de 
Porto-Rico  était  de  69.000  short  tons  en  1901  :  en  1907,  elle  a 
progressé  à  204.000  tonnes.  Avec  411.000  tonnes  en  1907,  les 
îles  Hawaï  semblent  être  arrivées  à  leur  point  culminant. 


La  Construction  des  Chemins  de  fer.  —  Le  Wall  Street 
Journal  vient  de  publier  sur  la  construction  des  chemins  de 
fer  aux  Etats-Unis  une  étude  historique  intéressante,  de  la- 
quelle nous  extrayons  les  renseignements  suivants  : 

L'établissement  des  premières  voies  ferrées  aux  Etats-Unis 
date  de  1832.  En  l'espace  de  soixante-quinze  ans,  c'est-à-dire 
jusqu'en  1907,  il  a  été  construit  plus  de  225.000  milles  de 
chemins  de  fer.  C'est  là,  comme  le  fait  observer  le  Wall  Street 
Journal,  un  résultat  d'autant  plus  merveilleux  qu'il  convient 
de  remarquer  que  ce  développement  rapide  s'est  étendu  sur 
presque  tout  le  territoire  et  que,  dans  nombre  de  cas,  la 
construction  a  précédé  le  peuplement  et  le  développement 
économique,  de  sorte  que  les  chemins  de  fer  ont  été,  pour 
une  bonne  part,  les  pionniers  du  commerce  américain  et  les 
créateurs  de  la  civilisation  américaine. 

11  y  a  eu  des  variations  considérables  dans  l'intensité  delà 
construction  des  voies  ferrées  depuis  1832.  La  période  la  plus 
active  fut  l'année  1882,  pendant  laquelle  11.569  milles  fut 
ajoutés  au  réseau  alors  existant,  et  l'année  1887,  où  l'aug- 
mentation fut  de  12.867  milles.  Depuis  la  guerre  civile,  à 
part  1864  où  seulement  738  milles  fut  construits,  l'année  la 
plus  inactive  fut  1896,  où  1.654  milles  furent  ajoutes  à  la 
longueur  en  exploitation.  Depuis  1896,  il  y  a  eu  progression 
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à  peu  près  ininterrompue  du  réseau  et.  dans  les  cinq  der- 
nières années,  20.250  milles  ont  été  établis. 

Cette  période  1902-1907  est  l'une  des  quatre  grandes  périodes 
quinquennales  pour  la  construction  des  voies  ferrées  aux 
Etats-Unis.  Les  trois  autres  furent  les  suivantes  :  1885-1890, 
avec  38.383  milles:  1878-1883,  avec  29. G75 milles. et  1868-1873, 
avec  28.039  milles. 

En  considérant  la  construction  des  chemins  de  fer  aux 
Etats-Unis  par  périodes  de  vingt-cinq  années,  on  peut  dresser 
le  tableau  suivant,  qui  donne,  au  début  de  chacune  de  ces 
périodes,  l'augmentation  enregistrée  pendant  la  période  pré- 
cédente, en  même  temps  que  l'accroissement  moyen  annuel  : 

Augmentation 
Longueur  moyenne 
Années        en  exploitation  Augmentation  annuelle 

(Milles 

1832   229 

1837   24.503  24.274  971 

1882  ....  114.677  90.174  3. ('.07 

19J7   225. 2^7  110.550  4.422 

'  >n  voit,  d'après  ce  tableau,  que  l'augmentation  a  été  par- 
ticulièrement forte  pour  la  dernière  période. 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  16  juillet  1908. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  l'Iran  Age  constate  que  la  re- 
prise du  marché  métallique  se  manifeste  lentement,  niais 
que,  jusqu'à  présent;  cette  reprise  s'est  faite  sans  à-coup  ni 
interruption.  Cependant,  la  situation  actuelle  est  encore  loin 
d'être  satisfaisante.  Eu  général,  le  marché  de  la  fonte  a  été 
peu  actif,  mais  il  s'est  amélioré  en  certains  endroits. 

Les  nouvelles  qui  proviennent  relativement  aux  récoltes 
sont  très  satisfaisantes. 

A  Wall  Street,  le  marché  a  débuté  en  tendance  ferme  ; 
mais  dans  l'après-midi,  un  certain  tassement  s'est  mani- 
festé ;  on  a  ainsi  perdu  une  partie  de  l'avance  gagnée  dans  la 
première  partie  de  la  séance. 

Les  affaires  ont  porté  sur  752. 0C0  titres,  dont  la  majeure 
partie  en  Steel,  Smèlting,  AmaUjamated,  Readinr/,  Milwau- 
kee,  Southern  et  Union  Pacific. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  83  62;  Milwaukee,  138  50,  fine ,  19  62./.; 
Readina,  115  37  (ex-roupon)  ;  Canadian  Pacific,  163  50  ; 
Il  linon  Central,  134  50;  Louis  ville,  108  75;  N.Y.  Central, 
104  75;  Union  Pacific,  149  87,  Pennsyloania,  122  75. 


MEXIQUE 

L'Industrie  du  Tabac.  —  Dans  le  courant  de  l'année 
1607,  il  :i  été  iabriqué,  dans  les  différentes  manufactures  de 
tabac  établies  au  Mexique,  et  qui  sont  au  nombre  de  995  : 

525.259.735  paquets,  do  cigarettes;  134.055.069  cigare  s: 
164.:!08  kilos  de  tabac  pour  la  pipe  ;  27.800  kilos  de  tabac  à 
priser. 

L'eiportatioa  du  tabac  en  feuilles,  des  cigares  et  des  ciga- 
rettes s'est  répartie  connue  suit  eu  1907  : 

Pays  Tabac  Cigares 

de  destination  en  feuilles        et  cigarettes 

(Kilogrammes) 

Allemagne   812.754  15.201 

Belgique   747.543  » 

Grande-Bretagne   83.511  72.627 

Etats-Unis   I6.4M  23.596 

Pérou   7.576  » 

Fiance   1.059  33.015 

l'anuir.a   >•  2L709 

(iiisitéinalu   »  5 . 75(1 

Autriche   »  1.418 

Jl  a  tté  exporté  ei  outre  pour  la  Havane  4.298  kilogram- 
me» de  feuille-,  valant  43.220  franco,  bien  que  le  gouverne- 
itement  cubain  oppo*e  à  l'entrée  des  tabacs  él rangers,  un 
droit  tr<  h  élevé  fie  7  dollar»  170,  «oit  38  fr.  85  par  kilogramme 

_ 
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L  Industrie  du  Jute.  —  Les  statistiques  ottCÎcUsfl  du 
riitni" ut   «Je  l'iode  prouvent  que  I  industrie  du  jute 


continue  à  se  développer  de  la  fa«;on  la  plus  remarquable. 

Le  tableau  ci-après  montre  les  progrès  réalisés  depuis 
1879  : 

Nombre 

Nom-  de 
bre    Capital  N'ombre  Nombre  métiers 

d'usi-  nomi-  d'où-  de  à 
nés      nal      vriers   broches  lisser 

(Mill'"-defr. 

Moy.  ann'«  1879-84  21  34.894  38.800  88.000  5.500 

—  1884-1889  24  57.389  52.700  138.400  7.000 

—  1889-1894  26  67.037  64.300  172.600  8.300 

—  1894-1899  31  87.713  86.700  244.800  11.700 

—  1899-1904  36  114.240  114.200  334.600  16.200 
Année  1904  1905  38  136.520  133.100  409.200  20.000 

—  1905-1906  39  147.674  144.930  453.200  22.000 

—  1906-1907  44  159.516  166.900  520.500  25.000 

Le  nombre  de  broches  et  celui  dos  métiers  ont  donc  aug- 
menté beaucoup  plus  que  celui  des  usines,  qui  se  sont,  en 
général,  agrandies.  Les  exportations  de  produits  manufacturés 
se  sont  divisées  comme  suit,  pendant  la  même  période  : 

Exportations  de  jute  manu\acturè 
Sacs  Tissus 
do  jute       de  jute  Valeur 

(Milliers  (Milliers 

Milliers)  de  mètres)  defr.) 

Moyenne  annuelle  1879-1884.     54.900  4.004  20.992 

—  1884-1889.     77.000  14.014  27.376 

—  1889-1894.    111.500  37.010  48.602 

—  1894-1899.    171.200  165.120  87.024 

—  1899-1904.    206. 5<>0  388.752  139.608 
Année  1904-1905                       201.400  523.705  166.795 

-  1905-19H6   233.300      599.417  209.126 

—  1906-1907   257.700      633.451      264. 0Î9 

La  valeur  des  tissus  de  jute  exportés  qui,  pendant  la  pre- 
mière période  quinquennale,  était  insignifiante  par  rapport  à 
celle  des  sacs,  est  aujourd'hui  bien  supérieure. 

Les  exportations  de  jute  brut  se  sont  également  accrues, 
mais  dans  une  plus  faible  proportion  : 

Exportations  de  jute  brut 

Tonnes 

Moyenne  annuelle  1879-1884   381. 0C0 

1884-1889   452.100 

—  1889-1894   508.000 

—  1894-1899    624.800 

—  1 899-190  i   645.200 

Année  1904-19U5  ■  (155.300 

—  1905-1900   736.600 

—  1906-1907   811.300 

Le  prix  du  jute  brut  a  presque  triplé  pendant  cette  période, 
et  a  notablement  augmenté  pendant  les  dois  dernières 
années.  Le  prix  moyen,  qui  était  de  39  fr.  59  par  balle  de 
400  lbs  (181  kgs)  en  1884,  s'est  élevé  à  61  fr.  30  en  1904-1905, 
à  73  fr.  90  en  1905-190*'»,  et  à  110  fr.  05  en  1900-1907.  Le  cours 
du  tissu  n'a  pas  suivi  une  progression  correspondante  :  le  prix 
du  tissu  de  jute  de  qualité  moyenne,  qui  était  de  19  fr.  30 
en  1884,  n'était  que  de  18  fr.  23  en  1904-1905,  pour  remonter  à 
21  tr.  ea  1935-1903,  et  à  27  fr.  en  19D6-1907. 


JAPON 

Le  nouveau  Ministère  japonais.  —  Un  nouveau  Cabinet 
japonais  a  été  constitué  définitivement,  sous  la  présidence 
du  comte  Katsura.  Voici  la  composition  du  nouveau  minis- 
tère : 

Présidence  et  finances,  comte  Katsura,  . 
Guerre,  le  général  Tura  Ucbï; 
intérieur,  baron  lrala; 
Agrieultnra  et  commerce,  M.  (dira; 
<  '.ommunications,  baron  <  loto  ; 
.1  ustice.  vicomte  (  ikabé  ; 
Instruction  publique,  M.  Konialsubara  ; 
Marine,  \  »«-•»  amiral  Saïlo; 

Le  général  Tera  (Jcbj  Fait  l'intérim  du  ministère  des  Affai- 
res étrangères  jusqu'au  retour  du  coude  Komura. 
un  nuit  savoir  qui' M.  Kakimira,  ïied  président  du  Chemin 

de  fer  du  sud  de  la  .Mandchourie,  remplacera  le  baron  Goto 

la  présidence  de  la  Compagnie. 


MINES  D'OR 
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LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  juin  s'est  élevé  à  550.250 
onces  d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  24.733 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  574.973  onces  d'or  fin  >  17.883  kil.  385  gr.),  d'une  valeur  de 
2  142. 329  liv.  st.  (61 .058.225  fr.  ),  contre  581.992  onces  d'or  fin 
v18. 101  kilos  697  gr.},  d'une  valeur  do  2.472.148  livres  sterling 
,01.803.575  fr.ï  pour  le  mois  de  mai,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  558.243  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  23.749  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Observons  que  le  mois  de  juin  n'a  compté  que  30  jours,  de 
sorte  que  malgré  la  diminution  de  7.019  onces  qu'il  accuse 
sur  mai,  il  est  en  réalité  supérieur  à  ce  dernier  mois  qui 
avait  31  jours. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  coloune 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout  que 
851.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902  et  1903,  elles  ont  donné  1.591.519  et  2  millions 
858.807  onces  : 

1905 


357.214 
351.052 
385.575 
385.394 
400.149 
396.188 
401.121 
410.859 
399.536 
397.868 
407.056 
414.421 


1904 

Janvier  . . . 

278.867 

Février  . . . 

282.436 

Mars...... 

299.625 

Avril  

297.470 

Mai  

306.586 

299.913 

Juillet 

298.825 

Août  

301.113 

Septembre. 

301.131 

Octobre  . . . 

313.928 

Novembre.. 

324.011 

Décembre  . 

349.889 

1906 

1907 

1908 

(En  onces' 

411.256 

520.089 

540.202 

389.283 

475.785 

520.969 

424.773 

520.163 

553  440 

420.467 

518.243 

543.361 

441.936 

505.100 

558.243 

456.014 

487.956 

550.240 

473.385 

513.655 

489.787 

534.598 

» 

486.522 

517.746 

521.397 

532.993 

» 

515.193 

530.215 

» 

529.521 

562.684 

Total....  3. 653. 794  4.706.433  5.559.534  6.220.227  3.266.455 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois)  la 
?onn  ^ZaVaU  atldnt  260^°8 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1J00  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  190^ 
on  navait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  dè 
1  année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre  4  6^6 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces. 
Enfin  en  1903  la  production  navait  encore  atteint  que 
Ho.2i8  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer 
ces  six  années  dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 


1904 


Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin   

Juillet  

Août   11.164 

Septembre   11.155 

Octobre   11.697 

Novembre   12  156 

Décembre   12.375 


9.957 
7.066 
8.617 
8.476 
7.894 
8.306 
9.015 


1905  1906 
(En  onces) 
12.044  17.382 


12.759 

14.248 
13.772 
16.246 
16.129 
18.384 
17.722 
16.951 
17.659 
17.701 
17.173 


18.385 
18.950 
18.776 
19.266 
19.961 
18.408 
19.328 
18.589 
19.212 
18.180 
20.646 


1907 

1908 

17.549 

20.127 

17.757 

20.961 

18.334 

21.461 

18.776 

22.471 

18.377 

23.749 

19.603 

24.733 

19.056 

»> 

20.429 

20.288 

)) 

20.560 

» 

19.586 

20.842 

» 

Les  frais  <l  exploitation,  qui  étaient  encore  de  16  sh.  3  d  la 
tonne  en  janvier,  et  qui  avaient  été  ramenés  à  13  sh  8  d  en 
mai,  après  même  13  sh.  7  d  en  avril,  n'ont  atteint,  le  mois 
dernier  que  11  sh.  10  d.  A  la  Ferreira,  les  frais  n'ont  été 
que  de  19  sh.  3  d.  au  lieu  do  19  sh.  7  d.,  et,  eu  outre  1, 
rendement  s'est  relevé  de  8  pence.  De  leur  côté,  les  Compa- 
gnies du  groupe  ^  ernher  Beit  ont  ramené  leurs  dépenses  à 
17  sh.  1  1/2  penny  par  tonne. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l  Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  câblo- 
gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre  do 
couleur  au  30  juin  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   o  o». 

Libérés  '.    ...  g-^- 

Augmentation  pour  le  mois  de  juin  im 
Employés  à  fin  juin  129.871 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
1  on  comptait  encore  59  indigènes  arrivés  mais  non  encore 
repartis  dans  les  mines. 

J&-  ai\x  Gh!n°is  ils  6taient.  au  30  juin,  au  nombre  de 
21.636,  contre  21.667  au  31  mai.  Pendant  le  mois,  4  avaient 
éïe  rapatriés  et  27  étaient  décédés. 


Crown  Reef 


=U7J78  =190=7J8  ^225^133  J3RU7  J33_502 

„3Ut0nS  qUfe  ^Puis  rann"e  1901  '  la  Production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  si  4  sh  11  1/2 
pence  alors  qu'auparavant  le  prix- des  onces  provenant  de 

iaSfïî  6tait  de  3  liv'  SL  10  sh-  et  ***  cles  once 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Oimiimtio  ,  dans  les  frais  d'Exploilalion 
au  Transvaal 


Le  mois  de  juin  a  permis  à  diverses  Compagnies  minières 
d,-  réduire  leurs  frais  d'exploitation.  ""meies 
Cest  la  Simvner  and  Jack  qui  détient  cette  fois  le  record. 


_  L  assemblée  annuelle  do  cette  Compagnie  s'est  tenue  le  10 
.juin  a  Johannesburg.  Les  profits  de  l'exercice  qui  a  pris  fin 
le  31  mars  se  sont  élevés  à  256.999  liv.  st.,  soit  15  676  liv  st 
de  moins  que  l'année  précédente.  11  y  a  eu,  en  effet,  diminu- 
tion de  32.575  liv.  st.  dans  le  rendement  et  de  16.889  liv  st 
dans  les  frais  d'exploitation,  qui  se  sont  élevés  à  18  sh  lo" 
contre  21  sh.  8,  en  diminution  de  2  sh.  10.  Cette  réduction' 
des  trais  a  permis  de  faire  entrer  une  plus  forte  proportion 
de  «  Main  Reef  »  dans  le  miuerai  traité.  Les  réserves  s'éle- 
vaient au  31  mars  à  624.214  tonnes,  d'une  teneur  moyenne 
de  8  pennyweights  1,  sans  compter  100.000  tonnes  environ 
encore  à  développer,  de  sorte  qu'il  reste  approximativement 
m.  090  tonnes  a  broyer,  ce  qui  représente  une  durée  d'ex- 
ploitation de  deux  ans  et  demi  sur  la  base  de  la  capacité 
actuelle  de  broyage  qui  a  été  de  253. £00  tonnes  durant  le 
dernier  exercice.  Il  faut  s'attendre  à  ce  que  le  profit  à  réa- 
liser durant  cette  dernière  période  aille  en  décroissant,  par 
suite  de  la  diminution  de  teneur,  conséquence  de  la  prise  en 
compte  de  plus  forte  proportion  de  «  Main  Reef  ». 

!^  e00or,ési'lent  a  dédaré  que  10  fonds  de  rései've  s'élevait  à 
168.223  kv.  st.  et  qu'il  était  destiné  à  la  mise  en  valeur  des 
terrains  deep-levels  de  la  Compagnie.  Ces  terrains  forment 
deux  blocs  séparés;  chacun  d'eux  pris  isolément  est  trop 
petit  pour  être  desservi  par  un  puits  vertical  distinct  II  est 
donc  de  1  intérêt  de  la  Compagnie  de  s'entendre  avec  les  pro- 
priétaires des  terrains  voisins  pour  former  une  grande  Com- 
pagnie, de  manière  que  les  dépenses  de  fonçage  de  puits  et 
d  équipement  soient  réparties  sur  un  plus  grand  nombre  de 
claims.  Jusquà  ces  derniers  temps,  la  faiblesse  du  marché 
ne  favorisait  pas  la  création  d'une  semblable  affaire  ;  mais  i, 
n  en  est  plus  ainsi  et  une  solution  en  ce  sens  va  intervenir1 
prochainement. 

En  attendant,  la  Crown  Reef*  fait  un  arrangement  avec 
la  South  Rand  pour  creuser,  de  compte  à  demi  avec-cette 

lu  Transva'aî1.11  ^  **  ^  run  **  Pl«*  ***** 

Après  avoir  rappelé  que  le  puits  incliné  de  la  Crown  Deev 
prolonge  dans  la  South  Rand  a  recoupé  le  filon  dans  le  ter- 
rain de  cette  Compagnie  avec  une  teneur  de  29  pennv- 
weights  4  sur  36  pouces,  ce  qui  est  une  indication  très  favo- 
rable pour  a  valeur  des  terrains  contigus  de  la  Grown  Reef, 
le  Président  a  déclare,  en  terminant,  que  depuis  la  fondation 
delà  Compagnie,  en  1888,  celle-ci  avait  produit  7.069  620 

wVn^-'118  f01'  6\tIUe  les  avaient  reçu 

2597.900  .liv,  st.  en  dividendes,  ce  qui  représente  2  17.". 
livres  sterling  pour  100  liv.  st.  du  capital  nominal  émis  de  la 
Compagnie. 
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Informations  diverses 


Roberts  Victor  Diarronds,  Limited.  —  Résultais  do 
juin  :  11.568  loads  lavés  ayant  produit  4.569  carats,  équiva- 
lant à  39,49  carats  par  100  loads. 


The  Vereeniging  Estâtes,  Limite!.  —  Production  de 
charbon  en  juin  :  27.680  tonnes. 


Londres,  le  15  juillet  1908. 

La  liquidation  de  medio-juillet  vient  d'avoir  lieu.  Elle  s'est 
effectuée  avec  des  reports  légèrement  moins  élevés  que  pré- 
cédemment. Les  Mines  dor  Sud-Africaines  ont  été  repor- 
tées, en  effet,  entre  5  1/2 et  6  1/2  0/0  en  général.  Sur  VEast 
Rant,  toutefois,  on  a  fait  de  1  à  2  0/0;  sur  la  Rand  Mines  et 
la  Consolidated  Goldfields,  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0;  sur  la 
Chartered,  1/2  à  1  penny. 

On  a  encore  peu  travaillé  ces  derniers  jours,  mais  la  ten- 
dance reste  quand  même,  au  fond,  très  satisfaisante. 

On  a  détaché  aujourd'hui  les  coupons  suivants:  Durban 
Roodepoort,  2  shillings  ;  Jubilee,  5  shillings  ;  Luipaards 
Vlei,  1  shilling  ;  Van  Ryn,  4  shillings. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered. linit  à  15  sh.  3  d.,  sans  changement.  La  Transvaal  Gold- 
fields est  à  3/4,  également  sans  changement, 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit  à 
1  I/o?,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  cà  3  13/16,  comme 
jeudi  dernier. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  7/32;  elle  se  traitait  à 
6  3/16  il  y  a  huit  jours. 

District  du  Witwatersrand.  —  VEast  Rand  clôture 
à  4  5,32  au  lieu  de  4  1/16  la  semaine  dernière. 

La  Lanqlaaqte  Estate  clôture  à  2  9/16.  La  City  and 
Suburban  est  à  1  7/8.  Production  en  juin  :  7.216  onces, 
bénéfice,  10.051  liv.  st.:  eu  mai,  7.300  onces  et  10.014  liv.  st. 

La  Xoursc  Mines  se  tient  à  2  7/16,  sans  changement.  La 
New  Klenifontein  se  traite  à  2  1/16.  La  Ferreira  finit  à  15 
liv.  contre  15  1/4  la  semaine  dernière. 

La  .Veto  Ileriot  se  tient  à  4  1/2.  La  Modderfonlcin  cote 
8  19/32,  au  lieu  de  8  1/8.  La  Meyer  and  Char/ton  clôture  à 
3  3  8,  contre  3  7/16.  La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  21/32. 

Cette  dernière  Compagnie  a  exploité,  en  juin,  à  11  shillings 

10  d  seulement  la  tonne,  contre  13  shillings  8  d.  en  mai. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  13/16,  s'échange 
ix  9  7/8. 

La  Roodepoort  United  Main  Rccj  finit  à  1  7/16.  La  Rand- 
fontein  vaut  1  15/32.  La  Van  Ryn  cote  3  9/16  ex,  contre  3  5/8 

11  y  a  huit  jouis.  La  Crown  Reef  reste  à  6  liv.,  comme  il  y 
a  huit  jours.  Production  de  juin  :  9.528  onces  et  20.867  livres 
Sterling,  contre  9  555  onces  et  21.006  liv.  st.  en  mai. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  1/8,  contre  13  liv.  st.  la  semaine  dernière.  La 
Ferreira  Deep  s<-  retrouve  a  5  liv.  si.,  sans  change.-.ieut.  La 
tilen  Deep  cote  1  23/32.  Elle  clôturait  à  1  13/10  précédem- 

La  Gclienhuis  Deep  vaut  4  15/16.  au  lieu  de  4  7/8.  La  Ro- 
binson Deep  cote  4  1/8,  contre  4  3/16  il  y  a  huit  jours.  La 
Langlaagle  Deep  finit  à  2  1/8, sans  changement.  La  Village 
Deep  clôture  à  1  3/4  ;  nous  la  laissions  à  1  11/16  il  y  a  huit 
jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  1/16,  comme  la  semaine  der- 
lii'-rc. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  a  1  11/16,  contre 

1  ;,  h  I.:,  Ju.xpers  Deep  finit  à  1  3/16,  conliv  1  1/H  il  y  a 
l,„,t  I.:,  Robinson  Central   Deep   s'inscrit  à  4  11/16. 

Rondement  de  juin  :  16-070  onces,  bénéfices  46.855  liv.  st.; 
en  mai,  15.962  oiiœs  <-t  46.425  liv.  st. 

La  WUwatersrand  Deep  cote  4  1  16.  Production  en  Joln: 
1',  «y»  onces  et  35.192  liv.  si.  <\<-  profits,  contre  15.464  onces 
et  31  078  liv.  si.  en  mai. 

Valeur»  RhodéHlennoR  et  diverses.  —  La  Masho- 

n„l,nd.  Aticnry  s'échine  i  7,0;  Hhodcsia  Limited,  1/0. 


La  Rhodesian  Banhel  esta  1  7/3?. 

La  Rand  Collieries  co!e  7/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Ray  Investment  clôture  à  1  h. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  7  32,  contre 
2  3/32  b.  semaine  dernière.  Bénéfices  eu  juin:  13.985  liv.  st., 
au  lieu  de  13.424  liv.  st.  en  mai. 

La  Van  Dyk  Proprietary  reste  à  1  1/16. 

L' East  Rand  Mining  est  à  21/32;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  7/16;  YAtrican  and  European  Investment  à 
7/16;  la  Swazieland  Corporation   à  1/4. 

Dans  le  groupe  des  mines  diamantifères, les  reports  se  sont 
établis  entre  2  1/2  et  3  1/2  0/0  pour  la  De  Beers,  entre 
4  1/2  et  5  1/2  0/0  pour  la  Premier  Diamond. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  6  11/32,  contre 
6  11/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  16  juillet  1908. 

Les  affaires  sont  encore  demeurées  calmes  cette  semaine. 
Il  est  vrai  que  les  séances  de  Bourse  ont  été  réduites  par 
suite  des  jours  de  fête,  et  que,  d'autre  part,  Londres  s'est 
occupé  avant  tout  de  ses  règlements  bi-mensuels. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  94  francs,  au  lieu  de 
9ifr.  75;  East  Rand  à  102  fr.  50,  sans  changement;  Char- 
tered à  20  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  155  fr.  50;  elle  restait  à  ce  cours 
il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Main  Reef  se  tient  aux  environs  de 
16  fr.-  75.  Production  de  juin'5.205  onces,  bénéfices  6.500 
livres  sterling,  au  lieu  de  5.2c5  onces  et  5.915  liv.  st.  le  mois 
précédent. 

La  Ferreira,  qui  était  à  380  fr.  ..,  s'inscrit  encore  ainsi. 
La  French  Rand  s'échange  à  17  fr.  50.  Production  de  juin, 
4.254  onces  ;  résultat,  601  liv.  st.  de  perte  par  suite  de  l'achat 
exceptionnel  de  matériel  et  de  nettoyage  incomplet  des  pla- 
ques ;  en  mai,  4.827  onces  et  1.804  liv.  st.  de  profits. 

L'action  Goerz  et  Ci8  se  retrouve  à  21  fr.  25.  La  Geduld 
clôture  à  41  fr.  75,  contre  40  fr.  25.  La  Crown  Deep  s'échange 
à  331  fr.  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  43  fr.  75,  contre  42  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  27  fr.  ...reste  à 
26  francs.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  cà  124  francs,  au 
lieu  de  122  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  40  fr. 
La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de05fr.  75.  Produc- 
tion de  juin  :  14.750  onces,  bénéfices  24.000  liv.  st.;  en  mai, 
15.046  onces  et  24.250  liv.  st. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  40  fr.  50,  clôture  à 
ce  cours.  Bénéfices  en  juin  :  11.186  liv.  st.,  contre 
11  110  liv.  st.  en  mai.  La  Johannesburg  Consolidated  In- 
vestment est  à  2'i  fr.  75.  La  New  Goch  se  retrouve  à  22  fr.  25. 
La  New  Primrose  se  tient  à  60  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  25  fr.  75,  comme  la 
semaine  dernière  Production  de  juin  :  5.437  onces  et 
4  000  liv.  st.  debénélices;  en  mai,  5.035  onces  et  3.000  liv.  st. 
La  Randfon'ein  Estate  oui  à  80  fr:  50,  contre  35  fr.  50 
la  semaine  der  nière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  248  fr.  50,  au  lieu  do 
250  francs  il  y  a  huit,  jours.  La  Robinson  Deep  reste  a 
104  fr.  50,  contre  105  fr.  ...  La  Rose  Deep  est  à  102  fr.  50, 
contre  103  fr.  ...  ,  -, 

La  Village  Main  Rccr  termine  à  98  fr.  2..;  -die  cotail 
ce  cours  la  semaine  dernière.  Production  en  juin  :  15.022  onces, 
bénéfices  28.(50  liv.  st.;  en  mai,  15.671  onces  et  30.4801iv.  st. 
I,,  sinon,;-  mut  Jark  clôture  à  41  IV.  ...  Les  actions  de 
la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited  (Knight  s) 
s'inscrivent  à  88  fr.  25,  contre  83  fr.  la  semaine  dernière. 

i,:,  De  Beers,  qui  clôturail  à  264  fr.  50  L'action  ordinaire, 
finit  à  260  fr.  50.  Actions  do  préférence,  351  fr.  contre 
353  fr.  50. 

La  Jagcrsfonlein  s'échange  à  86  fr.  ..,  an  lieu  ao 
KO  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  


L'Administrateur-Gérant  :  Okqroicb  Houhoaukl. 
Paris.  -  Imprimerie  de  ia  Prenne,  10,  rue  du  «Iroimaiit.-  Stmart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

ien  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PB'NCIP.  CHAPITRES 
«  a>  £  ï    M  «  J 


3  o.a 
O  tu  5 


o  ^  o 


g  5-53 
> 

<  S,  g 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


FRANCE  - 

juillet  ...|  2.8UI 
juillet  ...  3.166 
juillet  ...  3.170 
juillet  ...I  3.1821 


Banque  de  France 


695 
4.821 
4.832 
4.735 


f  03 
599 
559 
5S1 


928 
799 

737 


564 
557 
547 
517 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


juillet 
juin, 
jjillet.. 


835 
9o7 
993 


juillet.. ..'1.031 

ALLEMAGNE  - 

juillet.  ..     61  19 

juin              6i  21 

juin             55  19 

juillet.  ..59  20 

ANGLETERRE  — 


1.882 
2  241 

2  Cxi 
1.915 


717  11.341  |  124 

769  ,1.409  205 

805   1  265  I  109 

864  !  1.147  I  95 


05  s 


3% 
3 
3 
3 


5% 
4 
4 
4 


Banques  locales 


185 
182 
178 
182 


SS 
1C2 
92 
97 


145 
148 
155 
156 


88 
84 
t5 
81 


juillet  ... 
juillet  ... 
juillet.. . 
juillet.  .. 


911 
9ii 

946 
9  H 


Banque  d'Angleterre 


134 


737 
737 


1  150 
1  221 
1.195 
1  170 


752 
"50 
728 
733 


ANGLETERRE 

126 
ilS 
11S 


2  v, 

2% 


mai  . . 
mars, 
avril . 
mai . 


11 1 

ANGLETERRE  — 


mai  . 
mars 
avril  . 
mai . . 


78 
78 
79 
81 


9 

12 
11 
11 


Banques  d'Ecosse 

182 
167 
168 
172 

Banques  d'Irlande 

179 
1 6  i 
167 
17ti 


DATES 


5" 


PBINCIP.  CHAPITRES 


U  m  3 


O  3  O 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


AUTRICHE 

13  juillet 
30  juin. 
7  juillet 
13  juillet 


.11.148 
.1.179 
■1.180 
■  M. 183 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


3i2 
336 
336 
338 


1  893 
i  97? 
1.912 
1.891 


1P1 


168 
i69 


692  i  62 

631  76 

591  77 

550  i  73 


18  juillet... 
2  juihet 
9  juillet.. 

16  juillet. . 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


102 
127 
122 
122 


Î9 

30 
31 
30 


723 
733 
736 
735 


60 
69 
6b 
60 


605 
593 
574 
582 


BULGARIE 

5  juillet 
13  juin. . . 
20  juin.. . 

5  juillet. 


29 
21 
21 
21 


DANEMARK 

30  juin  j    134  I 

30  avril  I  93 

31  mai  ....  I  101 
30  juin  I    11^  I 

ESPAGNE  - 

20  juillet. 
4  juillet 
11  juillet 
18  juillet. 


—  Banque  Nationale 

li  I  49  il  90  27 
18  50  89  22 
18  I  î3  88  22 
18   I    52     II   92  22 


Banque  Nationale 


l  390 

643 

1.557 

1   340  | 

391 

671 

1 .564 

491 

460 

391 

671 

1.560 

1  391 

672 

1  367 

1   476  1 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1908 


1903 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


i907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


GRÈCE 

31  mai .  . 

31  mars  .... 

30  avril  

31  mai   


2 

Il  131 

2 

ï 

129 

134 

2 

î  1 

126 

138 

2 

122 

1  142 

HOLLANDE 


20  juillet.... 

4  juillet  

11  juillet  

18  juillet.... 


141 
194 
19i 
1S4 


54?  | 

i  91 

143 

536 

16 

129 

574 

13 

140 

551  1 

1  13 

132 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


10 


juin  

733 

119 

11-266 

185 
202 

juin  

887 

117 

1-265 

juin.,..  . 

886 

115 

11.298 

202 

juin  ...  . 

894 

113 

1.371 

199 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Napl 

juin  

164 

15 

346 

84  i 

mai  

186 

18 

3P9 

99 

juin...  .  . 

187 

18 

362 

83 

juin  

187 

18 

365  i 

SS  1 

473 
403 
432 
474 


143 
116 
148 
156 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


juin  

44 

2  1 

74 

44 

ob 

mai  

51 
51 

3 

84 

41 

53 

3 

83 

41 

53 

52 

3  » 

87 

41 

57 

26  juin. 
10  juin. 

30  avril 

31  mai .  . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


S6 
36 
36 


102 
99 
104 
102 


12 
8 
16 
11 


52 
53 
58 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


28 

36 

381  1 

117  , 

juin  

28 

22 

383 

110 

juin  

28 
28 

22 

385 

Ï 

109 

juin  

22 

385  1 

109  ! 

58 
54 
39 
5i 


20 
36 
37 
36 


181  | 

4 

£6 

14 

34 

169 

4 

67 

170 

3 

57 

3i 

isi  II 

7 

52 

28 

Banque  d'Espagne 

570 
142 
454 
446 

Banque  Nationale 

37 
40 
40 
41 

—  Banque  Néerlandaise 

•145 
108 
106 
107 


117 
146 
200 
157 


14 

22 
21 
20 


152 
141 
152 
147 


51 

66 
50 
85 


=)9 

21 
21 
21 


13  lî 

a 


-S  a 


V/, 
3 


4H 
i\ 
4* 
4. S 


2  i;  5 

î  I  5* 

1  5« 

2  I  555 


22  ;i  5^ 

io  II  6 

45  6 

45  Y  6 


9S 


L'ÈCONOMISO  EUROPEEN.  —  Staiistique  générale 


Encaisse 

g. 

PKINCIl".  CHAI'ITKES 

métallique 

m  a*  t 

rft    ?J  t> 

-o  a. 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circula 
fiducis 

=  1.3 

C  TV  O 
3"a!  p 

Porte- 
feuille 

escompt 

Avance: 
sr  valeur 
mobilièr 

Taux 
l'escon 

Banque  Nationale 


1907 

t908 
1  308 
1  908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 

!  903 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1008 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 

1903 


286 
249 


ROUMANIE 

6  juillet....!    79  1 

2»  juin  |    90  2 

■S.  j.iin  !    90  2 

4  juillet.  ..'   90  2 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

14  juillet.. 

29  luin  

6  juillet  , 
14  juillet  . 


29  juin. . . . 
3!  mai  ... 
15  juin  — 

30  juin.. . . 


,  ;ao 

U  1 

5 

105 

5 

91 

g  1 

5 

1  fcS 

5 

2. 531 

r.9 

2  9)5 

I  515 

m 

587  1 

7 

2.671 

■m 

2-7ifi 

5  JS 

m 

3»-3  | 

fi 

2-689 

207 

2.734 

5fi0 

475 

49!) 

554 

2.712 

2i0 

2.704 

574 

m 

506  1 

5  y, 

[E  - 

Banque  de 

Finlande 

28 

1 

94  1 

Si 

48 

2i 

5K 

2( 

2 

93 

23 

5° 

30 

6K 

23 

93 

21 

fiû 

30 

fiv. 

23 

y 

93  1 

20 

60 

31 

o  /i 

13  juillet 
2S  juin. 
5  juillet 
13  juillet 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


8 

32 

4 

5 

9 

!  8 

33 

1 

8 

13 

s 

33 

1 

8 

14 

1  8 

34 

1 

8 

li 

—  Banque  Royale 


31  mai 
31  mais. 

30  avril. 

31  nui 

SUISSE 

15  juillet  . 

bO  juin  

7  juil  et. . 
15  juillet. . 

SUISSE 


fi 

250 

190 

13 

1  6 

8 

265 

116 

285 

45 

6V, 

S 

,245 

110 

255 

43 

ri 

8 

2  47 

56 

233 

33 

1  6 

—  Banque  Nationale 


35 

5 

24 

45 

i  1 

93 

6 

146 

23 

07 

93 

fi 

1 46 

20 

63 

5 

96 

6 

143 

22 

£0 

5 

41/, 

3« 


20  juillet. 

4  juillet. 

Il  juillet. 

18  juillet. 


84 
43 
43 
43 


Banques 

187 
99 
97 
97 


d'Emission 

il  i  - 652  s  271 
1.493,  1^7 
!!  1  493  117 
Il  1.493'  177 


42 

41 

3'/, 

41 

VA 

41 

zy, 

TOTAUX 

190  7   25  juillet.  -.110  658.2  805  m  18  972  |  6. 13 1 1  7-261 1 

19C8    9  jniilet —  hl. 57412.843 119  344  6.1.8  6  %3 

1908   16  ja:il.;t....lll.615l2.849l  19.167  6  095  fi  712| 

1908  23  nillet..  .  '  11  -705  2-872  H 18  886  I  C  I8i!  6.5321 


2.031| 
2.142 
2.0881 
2.054 


8-752 

2821 

16.215 

9.656 

6-939 

4.178 

8-995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

■ 

9.811 

2.753 
2.713 

17  349 

9.524 

7.466 

4.144 

9.683 

19.000 

9.854 

8.546 

4  675 

• 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4  785 

■ 

10.041 

2.610 

20.286  110.23! 

9.306 

5.035 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1902  31  décembre . 

1903  31  décembre  . 

1904  31  décen-bre  . 

1905  31  décembre  . 

1906  31  décembre  . 

1 907  31  décembre  . 

Le»  totaux  provisoire»  que  iioub  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  3t  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  dépôt»,  le  portefeuille  et  le»  avance»  de»  Banques  d'Ecosse 
d  Irlande  qni  ne  sont  publié:  que  deux  fois  par  »n  et  qui  «  élèvent 
chiffre»  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Ai.islerdam   

Anvern   

AtheneM  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles.   

8uchareMt  

ConHtintinopIe  

Francfort  

Oénr»   

Qeneve   

I.lxnonne  

Londres   

Madrid  

I'.  ..ne   

M  tut  HAm  itwwi 

V ;>  v if) 

—    ;»  ')  mol»)  • 


17  juin 

24  juin 

1"  juil. 



48  13 

48  13 

48  ta 

100  26 

100  tt 

100  28 

M  II 

m  2î 

îds  ro 

12  70 

1 3  05 

12  10 

M  15 

81  15 

8!  !  i 

100  21 

100  2  ! 

100  2'. 

101  i, 

101  85 

101  65 

22  76 

22  77 

22  77 

81  16 

81  13 

81  17 

V.)  M 

99  K7 

99  77 

100  . 

Il  97 

99  «6 

000  ■ 

0t.3  50 

25  M 

25  12 

25  12 

M  ÎI0 

12  TU 

11  H 

VA  'Ai 

9:t  «: 

m  ti 

37  t»2 

37  « 

37  m 

h  » 

n 

m  u 

•a,  35 

95  48 

95  i'i 

48  06 
lui)  >i 
108  50 
12  20 
81  1  i 

100  J! 

101  6-, 
22  77 
Kl  18 
99  90 
93  93 

602  •• 
28  M 
12 

99  9! 
37  62 
91  19 
•'  i',1 


15  juil- 

22  juil. 

48  05 

48  05 

100  30 

100  30 

198  50 

108  80 

12  7.5 

12  55 

81  15 

81  15 

100  23 

100  24 

101  18 

101  80 

22  77 

22  77 

Kl  15 

81  15 

99  96 

99  91 

99  92 

99  91 

UN  •  • 

607  .. 

25  !2 

25  13 

12  M 

1 35 

99  9(1 

99  '.Il 

57  «2 

37  62 

96  M 

«5  35 

98  4' 

98  35 

CHANGE  DE  PARIS  ;  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam. .  paplerm/l 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   ,  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- "York.  . .  — 

Matières  d'or  el  J'argeiit 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argen  .  id.   (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titre  :  916™)  .. 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suède  


Moins  25  juin  2juilletj9juiKet  16  juil. 


3437  .. 
92  25 
80  62 
51  50 
20  60 
40  • 
27  25 


207 

87 

123 

22 

104 

4*7 

58 

495 

264 

25 

i  \ 

99 

69 

100 

12 

10;i 

515 

23 

3437 
90  25 
80  62 
51  50 
20  60 
40  . 
27  25 


207  87 

123  25 
104  75 
447  .'. 
496  .. 
204  50 
25  115 
99  09 
100  0« 
100  03 
515  . . 


3137  .. 
90  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


ïi  juil 


207  87 

123  16 
104  78 
j4;.  .. 
496  .. 
264  25 
25  120 
99  69 
100  06 
100  03 
515  .. 


3137  .. 

50  25 
80  62 

51  50 
20  60 
40  ■• 
27  25 1 


m  .. 

123  25 
104  81 
445  50 
194  .- 
264  37 
25  130 
99  69 
100  06 
1C0  06 
515  25 


3437  .. 
S9  il) 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or). 
Angleteire  ( tiv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap-). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  in.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (miireispap.) 
Roumanie  (Ieu  or). . . 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyo.) . . . 
Etats-Unis  (doll.. .  cr) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shaii8bji)(taël  arg.) 


>  a.  g 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


49 

25  juin 

2juillet 

9juillet 

16  juil. 

23  juil. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  12 

25  13 

25  il 

25  12 

25  13 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  05 

1  15 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  87 

0  88 

0  89 

0  88 

0  89 

1  » 

0  91 

0  91 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

2  C8 

1  » 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  90 

4  PO 

4  92 

4  96 

4  94 

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

2  67 

2  61 

2  63 

2  64 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  • 

22  78 

22  76 

22  77 

22  76 

22  77 

22  77 

25  92 

25  87 

25  85 

25  85 

25  89 

25  85 

5  18 

5  15 

5  15 

5  15 

5  15 

5  15 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  >\ 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

0  92 

0  91 

0  85 

0  87 

0  93 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  60 

1  66 

1  66 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  11 

3  02 

3  07 

2  95 

2  93 

ÎOO  francs 
en  billets  ce  banque  fiançai» 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  23  juillet  1908 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  64 

—  Austro-Hongrois.  100  . 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   89  ■  • 

—  Grecs   92  16 

—  Hollandais   99  S5 

—  Italiens   100  . 

—  Portugais   88  21 

—  Boumains   98  76 

—  Busses   99  14 

Suisses.. 


En  Allemagne  

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie 
En  Belgique 


100  37 
1C0  36 
100  .. 
100  07 


Eh  Espagne   112  S 


108  50 
100  15 
100 


En  Gr 

En  Hollande 
En  Italie  

En  Portugal   113  36 

En  Roumanie   101  25 

En  Russie   îOd  80 

En  SÛiSSe   100  04 

En  Turquie   100  04 


En  Egypte   100  2 

Aux  Etats-Unis   MO  'M 

Au  Merique   98  50 

En  Républ.  Argentine 

Au  C7ti/f'  

Au  Brésil 


227  27 
203  25 
78  63 


Aux  In  îles   100  60 


Au  Japon.  ■ 
En  Cliine.  ■ 


100  78 

210  53 


99  96 

Turcs   99  96 

Pièces  iVtiqi/ple   9)  73 

—  dm  Etats-Unis...  99  42 

—  du  Mexique   104  50 

Billets  de  la  nép.  Argent.  44  .  • 

—  du  Chili   49  20 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  /«<fei   99  iû 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   40  56 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  1«>  28  juillel  L9D6. 
La  cote  des  changes  s'esl  an  peu  eafifermie  cette  semaine. 
Les  variation»  do  sont  pas  très  importantes,  mais  presqw 

toutes  <!:iiin  ln  SOHfl  de  la  linusso. 

O'esi  ainsi  que  le  florin  hollandais  gagne  18  centimes,  le 
relchsmark  9  centimes,  la  couronne  austro-hongroise  t>  coa- 
tknes. 
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La  peseta  présente  une  avance  d'un  demi-point,  tandis  que 
le  Lisbonne  perd  deux  points  à  494.  Le  rouble  progresse 
légèrement  à  204  37. 

Le  change  sur  Londres  s'est  encore  raffermi,  mais  son 
cours  n'indique  encore  aucun  changement  dacs  la  situation 
que  nous  observons  depuis  plusieurs  semaines. 

Les  devises  du  groupe  de  l'Union  latine  n'ont  presque  pas 
varié.  Le  franc  belge  et  la  lire  sont  au  même  niveau  qu'il  y 
a  huit  jours  :  seul  le  change  suisse  s'élève  de  0  centimes  au- 
dessus  du  pair. 

Le  New- York  remonte  à  515  25. 

CHANGES  SUR  LONDRES  s  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


!J9 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

singapoure   

Hong-Kong  

Shanghai   

BomLay.  

Calcutta  

Alexandrie  


T a  leur  s  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayrcs(or) 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


24  juin 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/10  1/8 
2/5  S/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  11/16 


2  juillet 


2/0  3/8 
2/3  13/1(1 
1/9  7/8 
2/5  1/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
91  11/16 


juillet 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  13/16 
2/5  1/4 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  11/16 


77/10  5/8 
24  9/16 


15  juillet  j  22  juillel 


2/0  3/8 

2/3  3/4 

1/9  3/4 

2/5  1/8 

1/3  27/32 

1/3  7/8 

97  5/8 


15  3/16 
8  il/32 
48  3/16 

77/10  1/2 
24  5/8 


2/0  3/8 
2/3  3/4 
1/9  5/8 
2/4  7/8 
1/3  27/32 
1/3  27/32 
97  3/4 


15 
8 
48 


3/16 

7/8 
1/8 


77/10  3/8 
24  3/8 


15   3/16     15  3/18    15  3/16 
7  15/16      7  25/32     8  3/32 
48   1,16     48   1/8      48  1/8 

77/10  1/8   77/10  ./ 
3/16     24  11/16 

Yokohama  et  Singapoure  sont  stéréotypés  aux  cours  des 
précédentes  semaines.  Les  devises  chinoises  sont  influencées 
par  la  lourdeur  de  l'argent  en  barres.  Hongkong  perd  11/16 
et  Shanghaï  1/4. 

Aucune  amélioration  ne  s'est  produite  dans  la  position  du 
change  dans  l'Inde.  Les  offres  de  tirages  du  Conseil  de  l'Inde 
n'ont  rencontré  cette  semaine  qu'un  accueil  très  froid.  Les 
statistiques  qui  viennent  d'être  publiées,  concernant  la  cir- 
culation, n'accusent  pas  de  mouvements  bien  sensibles.  Le 
fait  le  plus  intéressant  est  l'augmentation  de  20  lakhs  du 
stock-or,  le  premier  accroissement  depuis  plus  de  trois  mois. 
Le  stock  de  roupies  s'est  abaissé  de  40  lakhs  ;  il  atteint 
maintenant  2.711  lakhs  ;  l'argent  en  lingots  demeure  sans 
changement,  de  même  que  le  montant  d'or  à  Londres  oui 
atteint  2.705.000  livres  sterling. 

Le  16  juillet  dernier,  la  Banque  de  Bombay  a  abaissé  son 
taux  d'escompte  de  5  à  4  0/0,  et  la  Banque  du  Bengale  a 
ramené  le  sien  de  4  à  3  0/0.  Pour  la  semaine  dernière  le 
total  des  ventes  a  été  de  2.031.686  roupies,  ayant  produit 
134.913  livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  gagne  11/16  à  97  3/4.  Le  milreis  bré- 
silien se  retrouve  à  son  cours  des  semaines  précédentes- 
Yalparaiso  est  en  reprise  de  17/32  et  Buennos-Ayres  avancé 
de  1/lb. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  est  77  sh.  10  cl.  1/2 
Les  mouvements  d'or,  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  9  au  16  juillet,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  705.000 

Indes  occidentales.  23.000 

Afrique  Occidentale  8.000 

Australie   5.000 

Nouvelle-Zélande..  45.000 

Total  ~~786.000 


Bombay . 


Sorties 


31.500 


Total. 


31.500 

Le  cours  de  l'argent  a  oscillé  entre  24  3T/4  d.  et  24  3/8  cl. 
et  il  clôture  à  ce  dernier  cours,  avec  une  tendance  lourde 

Pour  la  semaine  du  9  au  16  juillet,  les  exportations  de 
métal  blanc  se  sont  élevées  à  120.365  liv.  st.,  dont  80(100 
livres  sterling  à  destination  de  Calcutta,  37.750  liv.  st  pour 
Bombay  et  2.615  liv.  st.  pour  Port-Saïd;  les  importations 
ont  atteint  182.503  liv.  st.  Depuis  le  1"  janvier,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  4  9^4  818 
liv.  st.  contre  7.280.186  liv.  st.  pour  la  période  correspon- 
dante de  l'année  dernière. 


Places 

25  juin 

1  3/4 
1  5/16 
3  1/4 

3  1/2 

New- York  (time 

3  juillet  0  juillet  lGjuill. 


1  5/8 
1  3/16 
3  1/8 

3  3/4 


1  3/8 

1  3/8 

2  3,4 

3  12 


1  3/8 

1  9/32 

2  3/4 


23  juill. 


1  1/4 

1  3/8 

2  3/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  ce  matin  par  la  Banque  de  Franc;-  fait 
ressortir  pour  lencaisse-or  une  augmentation  de  11  801  000 
francs.  La  circulation  a  versé  3.573.O00  fr.  dans  les  succur- 
sales et  prélevé  655.000  fr.  à  Paris.  Les  entrées  de  matières 
premières  ont  été  de  9. 954.O00  fr.  et  les  sorties  de  1  071  000 

L  encaisse-argent  augmente  de  1.858.00(1  fr  ;  il  est  entré 
par  les  guichets  2.038.000  fr.  à  Paris  et  2.997.  000 fr  en 
province.  Il  a  été  envoyé  2  millions  de  francs  en  Belgique 

/of  ±?  0 ,  I,aU?'  m-m  fr-  en  Suisse.  Nous  avons  rU 
423.000  fr.  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  97  millions,  le  poitê- 
tcuille  de  33  millions  et  les  comptes  courants  augmentent  de 
22  millions. 

JLaSt  e-uVÔ  à  ia  Ban(lm  d'Allemagne  55  millions  d'espèces 
et  m  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  ont  augmenté 
de  59  millions;  le  portefeuille  a  diminué  de  118  millions  et 
les  avances  de  14  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
a  Angleterre  :  * 

Entrées 


Afrique  du  Sud. .£ 

Hong-Kong  

Exc.  des  sorties. . . 


10.000 
6.000 
139.000 


Sorties 

Suède  j 

Amérique  du  Sud. , 

Inde  ,  

Java  


Total   155.000 


Total. 


100.000 
15.000 
7.000 
33.000 

155.000 


L'excédent  des  sorties  est  d'environ  3  millions  1  2,  mais 

EftÀ  &SSf?68  î^ac^à«on,  l'encaisse  n'a  diminué 
que  de  l..v2o.000  fr.  ;  le  montant  des  billets  en  circulation  se 
retrouve  sans  changement  appréciable  ;  les  comptes  courants 
publics  augmentent  de  29  millions,  tandis  que  les  comptes 
particuliers  diminuent  de  25  millions.  La  proportion  de  la 
reserve  aux  engagements  passe  de  50.38  à  50  15  0/0 

rfïtefS**0*  de%efèces  cst  I««  importante  à  la  Banque 
d  Autriche-Hongrie  et  la  circulation  fiduciaire  a  diminué  de 
51  millions;  e  portefeuille  de  61  millions.  Les  comptes  cou- 
rants gagnent  1  million  et  les  avances  en  perdent  2 

L  encaisse-argent  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  a 
diminue  d  un  million  et  la  circulation  fiduciaire  d'une  égale 
somme.  Les  comptes  courants  ont  prélevé  5  imllions  ;  le  porte- 

Knons  aCCr"  8  miI'i0nS  Bt  kS  aVanCCS  °nt  diminué  de 
La  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  d'Espagne  grossit 
de  7  millions;  les  comptes  courants  ont  augmenté  de  16  mil- 
lions; le  portefeuille  a  diminué  de  8  millions  et  les  avances 
de  43  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  rencaisse-argent  augmente  de 
^millions;  la  circulation  fiduciaire  diminue  de  12  million* 
le  portefeuille  de  6  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  mis  en  circulation  73  millions  de 
billets;  son  encaisse-or  a  grossi  de  8  millions;  ses  comptes 
courante  ont  diminué  de  3  millions,  tandis  que  son  porte- 
feuille augmentait  de  42  millions  de  francs 

Il  est  entré  23  millions  d'or  à  la  Banque  de  Russie  et  il  en 
est  sorti  30  mil  ions  de  billets;  les  comptes  courauts  ont  aug- 
mente de  14  millions,  les  avances  de  7  millions 

Pas  de  changement  appréciable  à  la  Banque  de  Serbie  et  à 
la  Banque  Nationale  Suisse, 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

BYance   

Allemagne  

Autres  pays  

Totauxl908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Exportations 

Depuis  le 


Du  27  juin 
au  4  juill. 


4.000 


1"  janvier 


2.524.412 
22.598.379 
301.343  19.017.343 
1.933.610 


305.343  46.073.744 
1.4Éf. 400  27.955.917 
152.000  5.757.422 


Importations 


Du  27 juin 
au  4  juill. 

Depuis  le 
1er  janvier 

3.436.802 

3.088 

££6.835 

15.785 

127.523 

6.941.879 

130.611 
12.624 
148.629 

11.381.301 

5.922.898 
45.036.935 

100 
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Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  190(5.. 


277.670 

18.623.039 

47.474 

103. CO) 

1.754.000 

52.665 

41.900 

78.  m 

238 

244.724 

69.468 

1.443.572 

380.928 

'-20.663.6(3 

69.468 

1.622.140 

807. 816 

22.033.504 

4.974 

1.037.035 

990.797 

29.158.434 

43.448 

1.265.320 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

204.8 
303. 6 
301.5 
310.2 

72.6 
78.2 
77.6 
79.1 

50.4 
56.5 
56.2 
56.0 

1045.2 
1802.5 
1315.6 
1336.0 

27.8 
18.0 
12.7 
10.0 

1105.3 
1241.1 
1255.7 
1264.7 

9.1 
54.7 
47.1 
52.7 

1907  20  juil. 
t908  4  juill. 

1908  11  juil. 
19C8  18  juil. 

L'augmentation  de  l'encaisse  et  des  dépôts  a  fait,  remonter 
l'excédent  de  la  réserve  des  Banques  associées  de  New-York. 


Trésor  des  Etats-Unis 

(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  mai 
1908 

Encaisse  :  — 

Or   99?-4 

Argent   _      521  ■  1 

Total  de  l'encaisse   1-518.5 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   342.1 

Certificats  d'or   /83-7 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   461-8 

Total  de  la  circulation   1-587.6 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  164.9 
Disponible  clans  les  caisses  du  Trésor  76.0 

Total  de  l'encaisse  disponible   240.9 


31  Juin 
1908 

1.001.7 

524.5 

~1.526.2 


347.1 

788.5 

470.6 
1.608.2 

165.2 
74.4 

239.6 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


1907  22  juin.. 

1908  6  iuin.. 
190H  18  juin.. 
190H  20  juin.. 


En- 

Circu- 

Dépôts 

Dép.du 

caisse 

lation 

privés 

Trésor 

145.9 

307.8 

17.0 

485.3 

153.8 

266.6 

16.1 

329.5 

152.4 

270.1 

9.7 

337.2 

152.3 

276.7 

11.6 

333.5 

Porte- 
feuille 


71.0 
64.8 
(15.6 
71.4 


Lo  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  a  encore  augmenté 
ainsi  que  la  ciiculation.  Les  dépôts  progressent  ('•gaiement. 
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Modifications  au  Régime  monétaire  allemand 

Le  Reichanteiger  B  publié,  dans  8<>n  numéro  du  26  mai 
dernier,  le  texte  «l'un*  loi,  dont  le  premier  article  crée  uno 
nouvelle  piècO  d'argent  et  une  nouvelle  pièce  de  nickel. 

La  pire-  -I  argent  aura  une  valeur  de  3  marks  et  il  en  sera 
frappé  811/2  par  livre  d'argent  fin. 

Le  pii  ••  d<  nickel  aura  une  valeur  d«  25  pfennigs. 

fn  second  ortlele  de  la  loi  potto  de  15  a  20  marks 
p:,r  tête  'i  uabitaat  le  montant  total  de»  monnaies  impériales 

ni.   , 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbcck  vient  de  publier  son  index-mtmber, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne juin  1908. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87   79  1901. 

1887-1896   68  1902. 

1890-1899   66  1903. 

1898-1907    71  1904. 

1883   82  1905. 

1896    61  1906. 

1900   75  1907. 


70 
69 
69 
70 
72 
77 
80 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


1889  Décembre . . 

73.7 

81.1 

59.2 

79.4 

1900  — 

76.2 

—  Septembre.. 

79.1 

1901  Décembre . . 

68.4 

—   Octobre  . . . . 

78.8 

1905  — 

74.9 

—  Novembre.. 

76.7 

1906  — 

79.7 

—   Décembre.  . 

76.2 

1907  Janvier  

80.0 

—  Janvier  

76.0 

80.7 

1908  Février  

7  4 . 5 

—  Mars  

80.0 

74.1 

80.7 

73.8 

82.4 

—  Mai  

73.6 

82.0 

72,9 

La  baisse  que  l'on  a  pu  constater  dans  les  prix  des  pommes 
de  terre  et  du  blé  a  été  compensée  par  les  cours  plus  élevés 
du  beurre  et  des  viandes.  Les  métaux  et  le  charbon  ont  vu 
leurs  cours  fléchir  légèrement;  parmi  les  textiles,  la  laine 
anglaise  a  été  moins  chère. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 


1878- 
1887 


1898-  1895 
1907  Fév. 


1900 
Fév. 


1900 
Juillet 


1907 
Mai 


1908 
Mai 


1908 
Juin 


(Moyenne) 

Prod.  ali- 
mentais  84  68 

Mat.  pre- 
mières . .    76  74 


63.8  65.8 
57.0  81.9 


71.2 
79.8 


73.5 
88.9 


73.6 
73.6 


73.6 
72.3 


Les  articles  d'alimentation  restent  sans  variations  tandis 
que  les  matières  premières  ont  subi  une  diminution  de  7  0/0 
comparativement  à  décembre  1£07  et  19  0/0  comparativement 
à  mai  1907. 

Eu  prenant  six  groupes  principaux  de  marchandises,  on 
arrive  au  tableau  suivant  : 

Va- 
riations 
1907  1908 
1898-     Dé-        19)8      1"  se- 
1907   cembre      Juin  mestre 


Désignation  1878-  lai- 
des  groupes    1887  1897 


(Moyennes) 


79 

62 

63 

73.4 

69.7 

—  b 

95 

91 

83 

87.9 

92.1 

+  5 

76 

66 

48 

49.0 

49.0 

73 

70 

90 

92 

85.7 

71 

59 

66 

(18.6 

63.0 

—  8 

81 

66 

70 

76.1 

70.5 

—  7 

Produits  ali- 
ni  entaires 
\  égétaux  . 

Produits  ali- 
mentaires 
animaux  . 

Sucre,  café, 
thé  

Minéraux.. . 

Textiles  

Divers   

Le  blé  ne  s'est  pas  maintenu  au  niveau  do  ses  cours  de 
l'année  précédente,  mais  un  renchérissement  s'est  produit 
dans  1rs  prix  de  la  viande  ;  le  sucre  a  été  un  peu  plus  cher, 
tandis  que  le  blé  et  le  café  ont  été  plutôt  meilleur  marché  ; 
le  fer,  le  cuivre,  le  plomb  sont  moins  cliers  ;  l'élaiu  est 
presque  revenu  à  sou  niveau  de  déeombre.  Le  charbon  a 
subi  une  légère  diminution.  Parmi  les  textiles,  le  colon  a 
augmenté,  alors  que  la  variation  inverse  s'est  produite  pour 
la  laine,  te  chanvro  et  la  soir. 

Presque  tous  1rs  composants  de  la  classe  Produits  divers 
ont  subi  une  diminution. 

Dans  sou  ensemble,  le  commerce  continue  à  ètro  peu  sa- 
tisfaisant, mais  quelques  branches  commencent  à  donner  de 
meilleurs  avis;  on  estime  qu'une  bonne  moisson  aurait  une 

Influence  salutaire  sur  les  affaires. 
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Argent.—  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
<G0  cl.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1887-1896   38d.3/4  =  63.8 

—  1897-1906   27  1/8  =  44  6 

—  1893    35  5/8  =  58.6 

—  1902   24  1/16  =  39.6 

—  1905    27  13/16  —  45.8 

—  1906   30  7/8  =  50.7 

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)   21  11/16  =  35.6 

—  Décembre  1904   28   3/8  =  46.6 

—  Décembre  1905   30    ./.  =  49.3 

—  Décembre  1906   32   5/16  =  53  1 

—  Juillet  1907   31  15/16  =  52.5 

—  Mars  1908   25   9/16  =  42  0 

—  Avril  1908   24   5/16  =  40.0 

—  Mai  1908   24   7/16  =  40.2 

—  Juiu  1908   24   3/4  =  40.7 

Les  demandes  de  l'Inde  conlinuent  à  être  restreintes  de- 
puis 1906,  l'encaisse  argent  du  trésor  indien  a  considérable- 
ment augmenté. 

La  Circulation  monétaire  en  Belgique 

{Suite) 

3.  -  Monnaies  divisionnaires  d'argent.  —  Les  monnaies 
divisionnaires  d'argent  émises  depuis'l866  et  encore  en  circu- 
lation se  répartissent  comme  suit  : 

10.156.932  francs  en  pièces  de  50  centimes  ; 
18.805.314  francs  en  pièces  de  1  franc  ; 
17.837.754  francs  en  pièces  de  2  francs; 

soit  un  total  de  46.800.000  fr.  représentant  le  contingent  as- 
signé à  la  Belgique  par  les  conventions  monétaires. 

Les  quantités  réellement  existantes  sont  très  inférieures  à 
cette  somme.  La  plus  grande  partie  des  frappes  belges  a  dis- 
paru ou  a  émigré  en  France  ou  en  Suisse.  La  circulation 
intérieure  est  composée  pour  la  plus  grande  partie  de  pièces 
françaises. 

Les  pièces  belges  de  50  centimes,  des  premières  émissions 
de  1866,  1867  et  1868  représentaient  une  valeur  de  près  de 

4  millions  et  demi.  Depuis  l'année  1900,  la,  Banque  Nationale 
a  retiré  de  la  circulation  celles  qui  étaient  versées  à  ses 
caisses.  A  la  fin  de  l'année  1907,  les  sommes  recueillies  s'éle- 
vaient seulement  au  total  de  1.473.000  fr.,  soit  à  moins  du 
tiers  de  ces  anciennes  frappes.  Ces  pièces  usées  ont  été 
refondues  en  1901,  1904  et  1907. 

Sous  l'influence  du  change  défavorable,  la  pénurie  des 
monnaies  divisionnaires  s'est  accentuée.  L'encaisse  de  la 
Banque,  qui  s'élevait  au  commencement  de  l'année  à  près  de 
5.800.000  fr.,  tomba,  au  mois  de  novembre,  à  moins  de  1  mil- 
lion 500.000  fr.  en  monnaies  d'argent  coursables.  Elle  fut 
ravitaillée  par  une  remise  de  2  millions  de  francs  faite  par  la 
Banque  de  France.  Pendant  le  mois  de  décembre,  les  réser- 
ves de  la  Banque  ont  augmenté.  Au  3  janvier  1908,  elles 

5  élèvent  à  4.821.000  fr. 

Au  cours  des  dernières  années  (1901  et  1905-1906),  plus  de 
8  millions  de  pièces  françaises  usées,  la  plupart  à  l'effigie  de 
Napoléon  III,  ont  été  rapatriées.  Par  suite  de  l'appauvrisse- 
sèment  de  la  circulation  belge,  les  retraits  de  monnaies  fran- 
çaises usées  ont  dû  être  suspendus,  ce  qui  donne  lieu  à  de 
nombreuses  plaintes.  I/augmentation  des  contingents  de 
monnaies  divisionnaires,  dont  s'occupe  le  projet  de  conven- 
tion actuellement  soumis  aux  délibérations  des  Etats  de 
1  Union  monétaire,  mettra  fin  à  cette  situation. 

4  _  Monnaies  de  nickel.  En  conséquence  de  l'arrêté  royal 
du  30  juin  1906,  .démonétisant  les  pièces  de  nickel  frappées 
au  type  du  Lion  belge,  les  monnaies  du  nouveau  type  troué 
ont  seules  cours  légal.  Elles  représentent  une  valeur  nomi- 
nale de  10.659.000  fr.,  savoir  : 

7.927.000  francs  en  pièces  de  10  centimes; 
2.732.000  francs  en  pièces  de  5  centimes. 

Le  retrait  des  anciennes  monnaies  de  nickel  a  été  légale- 
ment terminé  le  1"  décembre  1906.  Par  tolérance,  les  pièces 
ont  continue  a  être  acceptées  jusqu'au  1"  février  1907  par  les 
fisses  de  la  Banque  Nationale.  Après  l'expiration  de  ces 
délais,  des  autorisations  spéciales  d'échange  ont  encore  été 


données  jusque  Vers  la  fin  de  l'année  aux  particuliers  qui  en 
ont  fait  la  demande.  Ces  derniers  échanges  ont  porté  sur  des 
sommes  minimes  (en  tout  environ  2.0(0  fr.) 

Au  3  janvier  1907,  les  réserves  de  la  Banque  Nationale  en 
monnaies  de  nickel  s'élevaient  à  la  somme  de  2.614. 000  fr. 
Au  3  janvier  1908,  elles  étaient  réduites  à  1.877.000  fr. 

Par  suite  de  la  faculté  donnée  par  la  loi  aux  particuliers 
d'échanger  les  monnaies  de  nickel  contre  des  monnaies  de 
paiement,  les  quantités  existantes  dans  la  circulation  ne  sont 
amais  surabondantes.  Suivant  les  besoins  du  public,  les 
réserves  de  la  Banque  Nationale  augmentent  ou  diminuent. 

Cependant,  dans  les  agences  de  la  Banque  voisines  des 
frontières,  l'échange  des  monnaies  de  nickel  est  interdit. 
Malgré  les  prohibitions  de  la  loi  et  la  surveillance  exercée 
par  les  administrations  sur  leurs  agents,  l'infiltration  des 
monnaies  françaises  de  bronze  est  sans  cesse  renaissante  et 
est  difficilement  combattue  dans  les  zones  frontières. 

Une  pièce  de  nickel  de  25  centimes  vient  d'être  créée  en 
remplacement  de  la  pièce  de  20  centimes,  démonétisée  en 
1906.  Une  première  frappe  de  ces  pièces  sera  faite  pour  une 
valeur  de  1  million  de  francs. 

(A  suivre). 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch .  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or. 4  %  (ch.  f  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext. .4  %  (ch.  f.  1  fr.). 
Helléniqûè  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  ,  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinpis  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr  ' 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 

Europe.  —  France.  Après  un  bon  début  de  semaine 
comme  tenue  des  cours,  mais  toujours  avec  des 
échanges  très  limités,  la  Bourse  s'est  alourdie  par 
suite  des  nouveaux  incidents  en  Macédoine.  Les  dis- 
positions générales  demeurent  cependant  toujours 
très  satisfaisantes  au  fond,  et  les  capitaux  disponibles 
sont  toujours  très  abondants.  On  remarque,  au  comp- 
tant, la  bonne  allure  des  Obligations  Foncières  et  Com- 
munales du  Crédit  Foncier  de  France. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  est  toujours  sans 
activité  et  sans  fermeté.  La  situation  des  grandes  in- 
dustries ne  s'améliore  toujours  pas. 

La  valeur  des  nouvelles  Sociétés  par  actions  créées 
dans  le  premier  semestre  de  1908  représente  510.201.105 
marks,  contre  73i.73i.000  marks,  dans  la  même  période 
de  1907. 
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Dans  le  premier  semestre,  les  exportations  se  sont 
élevées  à  o.270  millions  de  marks,  contre  3.306  dans  le 
même  semestre  de  1907,  et  les  importations  à  4.160  mil- 
lions, contre  4.344  millions.  Les  métaux  précieux  ne 
figurent  pas  dans  ces  chiffres  du  commerce  extérieur 
de  l'Allemagne. 

Angleterre.  —  Les  conditions  du  marché  monétaire 
deviennent  plus  faciles.  L'encaisse  de  la  Banque  d'An- 
gleterre augmente.  On  ne  craint,  pour  le  moment,  au- 
cune tension  monétaire. 

Les  importations  de  France  en  Angleterre  ont  été  de 
47.-098.985  Hv.  st.,  en  1906  et  de  46.334.289  liv.  st.,  en 

1907.  Les  exportations  d'Angleterre  en  France  ont 
passé  de  13.377.541  liv.  st.  en  1900  à  14. 581. 100 liv.  st. 
en  1907. 

Bulgarie.  —  L'activité  de  la  Banque  Nationale  de 
Bulgarie  a  encore  augmenté  en  1907.  Les  bénéfices  nets 
de  cet  exercice  ont  été  de  2.046.139  leds. 

Espagne.  —  La  Bourse  de  Madrid  reste  inerte,  mais 
-assez  ferme.  • 

La  tendance  du  change  est  indécise  entre  111  et 
113  0  0. 

Grèce..  —  La  Dette  extérieure  de  la  Grèce  s'élevait, 
au  30  juin  1907,  à  28.875.720  liv.  st. 

En  1907,  les  importations  de  la  Grèce  se  sont  élevées 
à  148.393. 19i  drachmes,  contre  143.451.405  drachmes 
en  1900:  les  exportations  ont  été  de  118.057.101  drach- 
mes, contre  120. 134.941. 

Italie.  —  L'argent  est  devenu  plus  rare  depuis  le 
commencement  de  juillet.  La  crise  économique  et 
financière  continue  :  les  industries  sont  peu  actives. 

En  1907-1908,  les  recettes  du  Trésor  se  sont  élevées 
à  1.645. 145. 737  lire,  en  diminution  de  5.184.543  lire  sur 
celles  de  190<>-1907. 

La  récolte  de  blé  parait  devoir  être  moins  abondante 
cette  année  que  l'année  dernière. 

Serbie.  —  Le  nouveau  Cabinet  Yelimirovitch  est 
constitué. 

Amérique.  —  Canada.  Dans  le  premier  semestre  de 

1908.  les  banques  ont  compensé  1.850.440.711  dollars, 
contre  2. 074.932. 572  dollars,  dans  le  même  .  semestre 
de  1907. 

Etats-Unis.  —  Les  sommes  compensées  par  les  ban- 
ques du  pays,  pendant  le  premier  semestre  de  1908, 
ont  été  3e  9.821.534  000  dollars,  en  diminution  de 
or*  s  de  15  milliards  sur  le  total  du  premier  semestre 
1907. 

Guatemala.  —  Le  budget  de  1907  1908  évalue  les 
dépense-  à  28.892.802  dollars-papier  et  les  recettes  à 
3Cto00.772  dollars-papier. 

En  1900,  les  importations  se  sont  élevées  à  7.220.759 
dollars-or  el  les  exportations  à  7.136.271  dollars-or. 

Asie.  -  Juin, a.  —  La  dépression  économique  et 
financière  du  lapon  sera  atténuée  par  une  excellente 
récolte  de  riz.  Elle  atteindra,  en  1908,  environ 243  mil- 
lions 399.485  bushel»,  supérieure  de  11.8  0/0  au  chiffre 
d'une  récolte  moyenne. 


FRANCE 


i.a  Ponti'iue.  —  J.c  voyage  ilu  Président  de  la  RépebllcpU) 
en  Danemark,  Norvège,  RuMig  M  9oM& 

j.f  Président  de  la  l'.épublique,  accompagné  de 
M.  l'iriioii,  mmi-dre  des  Affaires  étrangères,  est  parti 

ïamedi  dernier,  18  juillet,  pour  le  nord  de  l'Ëurope. 

Le  20  juillet,  le  cuirassé  Vérité,  sur  lequel  il  s'est 
embarq  >e  .  I  jeté  1  ancre  dans  la  rade  extérieure  de 
Copenhague .  Aujourd'hui,  M.  Pallieras  doit  arriver  à 
Stockholm  ;  lundi,  27  juillet,  il  aura,  à  itevel,  une  entro- 
VM  aVM  le  T«ar,  et  vendredi,  81  juillet,  il  sera  rci;u 
par  le  Uoi  de  Suède  à  Christiania. 

Le  programme  de  ce  voyage  a  été  élaboié  l'an  der- 


nier, à  la  suite  de  la  visite  à  Paris  du  roi  Ilaakon  VII 
et  de  la  princesse  Maud,  puis  de  celle  de  Frédéric  VIII 
et  de  la  reine  Louise  de  Danemark,  laquelle  eut  lieu  à 
quinze  jours  d'intervalle,  vers  le  milieu  de  juin. 

La  famille  royale  de  Danemark  et  la  population  • 
danoise  ont  fait  au  représentant  de  la  France  un 
accueil  des  plus  sympathiques.  Au  dîner  de  gala  du 
20  juillet,  le  roi,  s'exprimant  en  français,  s'est  plu  à 
évoquer  le  souvenir  de  son  voyage  en  France  : 

«  Ce  souvenir,  a-t-il  dit,  reste  toujours  dans  notre 
mémoire  et  ne  s'effacera  jamais  ;  nous  avons  l'espoir 
que  vous  aussi  serez  satisfait  de  votre  visite  en  Dane- 
mark, et  je  suis  sûr  que  le  chaleureux  accueil  que 
vous  aurez  ici,  vous  sera  une  preuve  du.  sentiment 
d'amitié  et  de  sympathie  que  moi  et  mon  peuple, 
depuis  des  siècles,  éprouvons  pour  le  peuple  fran- 
çais. » 

M.  Fallières  a  répondu  au  toast  du  Roi  par  les 
paroles  suivantes  : 

«  Votre  Majesté  a  bien  voulu  m'assurer  de  l'accueil 
chaleureux  qui  sera  fait  en  Danemark  au  Président  de 
la  République  française.  Connaissant  vos  sentiments 
amicaux  et  ceux  de  votre  peuple  pour  la  France,  je 
n'en  peux  douter  et  j'en  trouve  déjà  la  preuve  dans  les 
marques  de  cordiale  sympathie  que  j'ai  rencontrées 
depuis  mon  arrivée  à  Copenhague. 

«  Ces  sentiments  sont  également  les  nôtres,  et  notre 
plus  vif  désir  est  de  voir  s'affermir  chaque  jour  davan- 
tage les  liens  séculaires  d'amitié  qui  unissent  si 
heureusement  nos  deux  pays.  » 

Le  lendemain  s'est  vérifiée  la  prédiction  royale, 
lorsque  le  Président  de  la  République  française  a  tra- 
versé les  masses  populaires  en  se  rendant  à  la  Glypto- 
thèque  et  à  la  réception  de  l'Hôtel-de-Ville. 


Une  circulaire  du  30  août  1875,  émanée  du  Ministère 
du  Commerce  et  de  l'Industrie,  interdisait  l'engagement 
d'é migrants  français  pour  le  Brésil. 

Cette  interdiction  était  motivée  par  la  situation  où  se  trou- 
vaient les  emigrants  à  leur  arrivée  dans  ce  pays  et  par  le 
trop  grand  nombre  de  rapatriements  qui  tombaient  à  la 
charge  de  l'Etat  français. 

Par.  une  nouvelle  circulaire,  en  date  du  4  juillet  dernier, 
adressée  à  toutes  les  agences  d'émigration,  le  Ministre  du 
Commerce,  d'accord  avec  M.  le  Président  du  Conseil,  Mi- 
nistre de  l'Intérieur,  et  M.  le  Ministre  dos  Affaires  étran- 
gères, vient  de  rapporter  la  mesure  prohibitive  de  1875  «  en 
raison  de  l'amélioration  qui  résulte,  notamment,  des  nou- 
velles dispositions  réglementaires  au  Brésil,  en  matière 
d'immigration  ». 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  17  juillet  a  publié  la  loi  rela- 
tive aux  contributions  directes  et  aux  taxes  y  assimilées  de 
l'exercice  l'J09. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  18  juillet  a  public''  l'adhésion  du 
(jouivernemenl  des  Etats-Unis  d'Amérique  à  l'arrangement 
international  conclu  à  Paris,  le  18  mai  1904,  et  destiné  à 
réprimer  le  trafic  criminel  connu  sous  le  nom  do  «  traite  des 
blanches  ». 

Le  même  numéro  a  publié  les  lois  suivantes  : 

Loi  relative  à  la  ratification  de  la  convention  internatio- 
nale de  Berne  sur  le  travail  de  nuit  des  femmes  employées 
dans  l'industrie  : 

Loi  portant  approbation  de  la  convention  signée  à  Berlin, 
le  18  avril  1908,  pour  préciser  la  frontière  entre  le  Congo 
français  et  le  Camoroum; 

Loi  portant  approbation  d'un  arrangement  ayant  pour 
Objet  L'échange  des  mandats  do  poste  entre  la  France  et  le 
Transvaal  ; 

Loi  portant  approbation  delà  convention  conclue  à  Rome, 
le  in  juillet  1907,  entre  la  Franoe  ut  L'Italie  pour  régler  le 

service  des  avis  d'appel  téléphonique  entre  les  deux  pays. 

-wv  Samedi  dernier,  18  juillet,  Le  Président  de  la  Républi- 
que B  quitté  Parlfl  pour  se  rendre  à  Dunkerque  ou  il  s'est 
embarqué  sur  Le  cuirassé  d'escadre  Vérité  pour  aller  visiter 
les  cours  du  Nord  île  L'Europe. 

-wv  Le  iOWrnal  officiel  du  10  juillet  a  publié  les  lois  et 
démis  suivants  : 
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Lui  modifiant  l'article  683  du  Code  de  commerce  et  abro- 
geait l'article  13  de  la  lui  du  8  décembre  188:!  et  prolongeant 
le  mandat  de  juge  consulaire  ; 

Loi  modifiant  la  loi  du  '28  février  1908,  qui  a  autorisé  l'Al- 
gérie à  contracter  un  emprunt  de  175  millions; 

Décret  portant  promulgation  de  la  déclaration  signée  à 
Berlin,  le  ->3  avril  1908,  entre  la  France,  l'Allemagne,  le 
Danemark,  la  Grande-Bretagne,  les  Pays-Bas  et  la  Suède, 
pour  le  maintien  du  statu  quo  territorial  actuel  dans  les 
régions  limitrophes  de  la  mer  du  Nord. 

-~v  Le  Journal  Officiel  du  20  juillet  a  publié  la  loi  éta- 
blissant, en  cas  d'accident,  la  responsabilité  des  conducteurs 
de  véhicules  de  tout  ordre. 

La  Commission  du  budget  s'est  réunie  le  21  juillet  à 
la  Chambre  et  a  procédé  à  l'examen  du  budget  de  l'instruc- 
tmn  publique.  Sur  la  proposition  de  M.  Steeg,  rapporteur, 
des  rconomies  s'élcvaut  à  40i  000  francs  ont  été  réalisées  sur 
les  chapitres  65  à  117  qui  regardent  renseignement. 

La  Commission  a  accepté  la  proposition  de  M.  Messimy, 
tendant  à  inscrire  au  chapitre  97  (bourses  d'enseignement  su- 
périeur un  article  pour  donner  des  bourses  de  voyage  et 
d'études  au  personnel  enseiguant  des  écoles  primaires  supé- 
rieures et  des  écoles  normales  d'instituteurs. 

La  Commission  a  ensuite  examiné  le  budget  de  Pïntérièuï. 
Elle  a  réalisé  16.000  francs  de  diminutions  sur  icsquatre pre- 
miers chapitres  i  Adminisiration  centrale)  de  ce  budget,  et  elle 
a  réservé  les  crédits  demandés  pour  les  sous-préfets  et  les 
conseillers  de  préfecture. 
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IX.  -  MINES,  SIDÉRURGIE  ET  MÉTALLURGIE 

Les  origines  de  la  Houille.  —  La  Compagnie  d'Anzin.  — 
La  production  houillère  de  la  France.  —  Comparaison  avec 
l'Angleterre,  l'Allemagne  et  les  États-Unis.  —  Bépartition  de 
la  production  française  par  bassins.  —  La  Sidérurgie  française. 
—  Production  des  fontes,  fers  et  aciers,  et  comparaison  avec 
les  trois  grands  pays  producteurs  étrangers.  —  Les  progrès 
réalisés  depuis  1891  par  la  sidérurgie  et  par  la  métallurgie 
françaises. 

La  houille,  qui  joue  un  rôle  économique  si  consi- 
dérable dans  notre  société  moderne  ;  la  houille  qui 
produit,  à  volonté,  la  chaleur,  la  force,  la  lumière 
et  qui,  par  cela  même,  est  un  des  facteurs  les  plus 
importants  du  bien-être  et  du  progrès  humains,  a 
été  pendant  de  longs  siècles  méconnue  par  les 
hommes.  Les  anciens  la  connaissaient  cependant 
car  Théophraste,  disciple  d'Aristote,  en  fait  men- 
tion dans  son  Traité  des  pierres. 

Les  Belges  revendiquaient  l'honneur  de  s'en 
être  servis  les  premiers  sous  prétexte  qu'un  forge- 
ron, nommé  Hullos,  vivant  dans  le  pays  de  Liège, 
1  aurait  utilisée  vers  le  onzième  siècle  ;  mais  il  est 
établi  que  les  Anglais  l'employaient  déjà  dès  le 
neuvième  siècle,  puisqu'elle  figurait  dans  une 
charte  datée  de  855  parmi  les  droits  féodaux  reven- 
diqués par  l'abbaye  de  Peterborough. 

La  riche  bande  carbonifère  —  qui  s'étend  sans 
interruption  de  l'Angleterre  à  la  Silésie  en  passant 
par  l'Artois,  la  Flandre,  ie  Hainaut,  le  Limbourg 
et  la  \Yestphalie  —  était  depuis  longtemps  exploi- 
tée dans  le  Hainaut  lorsqu'après  la  signature  du 
traite  de  Rysvvick,  séparant  le  Hainaut  impérial 

H  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  853,  854,  855  856  857 
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du  Hainaut  français  (20  septembre  1697),  il  vint  à 
plusieurs  personnes  l'idée  de  rechercher  sur  le 
territoire  français  la  houille  grasse  et  flambante 
connue  en  Belgique  sous  le  nom  de  Charbon  ma- 
réchal. 

Pendant  de  longues  années  les  recherches  furent 
infructueuses  ;  enfin  MM.  Desandrouin  et  Tassin, 
concessionnaires  de  Fresnes  et  d'Anzin  depuis  le 
8  mai  1717,  découvrirent  à  Anzin,  à  75  mètres  de 
profondeur,  le  fameux  combustible. 

Le  prince  de  Groy  et  le  marquis  de  Cernay  trou- 
vèrent également  le  charbon  maréchal  sur  leurs 
terres  et  obtinrent,  en  1749, 1751,  1754  et  1755,  des 
concessions  royales  queMM. Desandrouin  etTassiu 
s'empressèrent  d'attaquer  comme  empiétant  sur 
celles  qu'ils  avaient  eux-mêmes  obtenues  en  1717. 

Les  intéressés  eurent  cependant  le  bon  esprit  de 
s'entendre  et  le  19  novembre  1757  fut  signé  au 
Château  de  l'Hermitage,  près  de  Gondé,  entre  les- 
dits  Desandrouin, Tassin ,  princede  Groy  et  marquis 
de  Cernay,  l'acte  constitutif  de  la  Société  civile  à 
durée  illimitée,  dite  Compagnie  des  Mines  d'Anzin 
qui  réunit  sous  une  même  raison  les  concessions 
d'Anzin,  de  Fresnes,  de  Vieux-Condé  et  de  Rais- 
inés, ayant  une  superficie  de  22.706  hectares.  Plus 
tard  la  Compagnie  acquit  les  concessions  de  Saint- 
Saulve,  de  Denain,  d'Odomez  et  d'Hasnon  qui 
portèrent  sa  superficie  totale  à  28.054  hectares. 

La  Compagnie  des  Mines  d'Anzin,  qui  est  la 
plus  ancienne  et  la  plus  puissante  entreprise  mi- 
nière du  monde  et  dont  la  forme  sociale  n'a  pas  été 
modifiéedepuis  sa  création,  n'a  qu'un  capital  social 
théorique.  Ce  capital,  divisé  à  l'origine  en  24  sous 
(ou  mis)  fut  ensuite  subdivisé  en  12  deniers  par 
sou,  soit  288  deniers,  et  en  centièmes  de  denier.  La 
Compagnie  a  donc  aujourd'hui  28.800  centièmes 
de  denier  et  pendant  les  dix  dernières  années  elle 
a  distribué  à  chacun  de  ces  centièmes  un  dividende 
annuel  de  250  fr.  Le  cours  moyen  des  centièmes 
de  denier  à  la  Bourse  de  Lille  a  été,  pendant  la 
même  période,  d'environ  6.000  fr.  A  ce  cours,  les 
28.800  centièmes  de  denier  représentent  un  capital 
de  172. 860. 000  fr. 

Vers  1775,  la  Compagnie  produisait  annuelle- 
ment environ  2-".0.000  tonnes  de  houille;  elle  occu- 
pait 2.200  ouvriers  au  fond,  800  ouvriers  au  jour 
et  elle  les  payait  en  moyenne  0  fr.  92  par  journée 
de  travail.  Cent  ans  plus  tard,  en  1875,  sa  produc- 
tion annuelle  atteignait  2.058  522  tonnes  et  son 
personnel  ouvrier  comprenait  12.230  ouvriers  au 
fond  et  2.861  ouvriers  au  jour  recevant  un  salaire 
quotidien  moyen  de  4  fr.  70. 

En  1907,  la  production  annuelle  a  atteint  3  mil- 
lions 419.868  tonnes  ;  le  personnel  ouvrier  com- 
prenait alors  11.428  ouvriers  au  fond  et  L094  ou- 
vriers au  jour,  recevant  un  salaire  quotidien  moven 
de  5  fr.  06. 


Jusqu'à  la  Révolutionna  Compagnie  des  Mines 
d'Anzin  fournit  à  peu  près  la  moitié  de  la  produc- 
tion française.  En  1815,  sur  une  production  totale 
de  882.000  tonnes, la  Compagnie,  dont  l'exploita- 
tion avait  fléchi  sous  la  Révolution  et  sous  l'Em- 
pire, ne  put  apporter  que  247.  404  tonnes.  En  1835 
elle  représentait  encore,  avec  592.000  tonnes,  pres- 
que le  quart  de  la  production  totale,  alors  de  2  mil- 
lions 506.000  tonnes  ;  mais  à  partir  de  la  création 
des  chemins  de  fer  l'ensemble  de  la  production 
nationale  se  développa  plus  rapidement  que  la 
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production  particulière  d'Ànzin,  et  en  180."),  celle-ci 
atteignait  à  peine  l.oOO.OOO  tonnes  quand  celle-là 
dépassait  11.6ÛO.00O  tonnes. 

La  production  nationale  s'est  élevée  à  16.957.000 
tonnes  en  1875,  et  à  19.511.000  tonnes  en  1885.  Le 
tableau  suivant,  tiré  des  statistiques  annuelles  de 
la  Direction  des  Mines,  va  nous  faire  connaître 
l'augmentation  survenue  depuis  cette  dernière 
date  : 


Production,  importations  nettes  et  consommation  de  la 
Houille  en  France,  de  1884  à  1907 


,  

es  g 

Produc- 
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Impor- 

Consom- 

Années 
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lu 

tations 

mation 

g  a  S 

S  °  H 

indigène 

•r  P 

nettes 

totale 

"S  0 

PU  g 
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de  tonnes 

[  l  L  cl  JJCÏ>  J 

(Millie,s  de  tonnes) 
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■20.0  a 

12.33 

11.178 

30.941 

21  » 

1885  

19.511 

11 .  i-i 

10.411 

30.035 

A  J.8 ) 

1886  

19.910 

11.19 

9.771 

29  S\W 

19.79 

1887  

21.281 

l«ï.63 

9.970 

31.191 

19.65 

1888  

22.603 

10.31 

9.922 

32.674 

19.12 

1889  

23.304 

10  42 

9.038 

33.511 

20.38 

1890  

26.083 

11.94 

10.632 

36.653 

22.54 

1891  

26.025 

13.25 

10.784 

36.573 

21.61 

Moy.  1884-91 

22.343 

11.48 

10.217 

32.050 

20.62 

1892  

26.179 

12.40 

10.662 

36.516 

20.38 

1893  

25.651 

11.49 

10.505 

36.379 

20.03 

1894  

27.417 

11.22 

10.843 

3^.0(10 

19.73 

1895  

28.020 

11.01 

10.547 

38.640 

19.66 

1896  

29.190 

10.84 

10.  CO 

3).  995 

19.44 

1897  

30. 794 

10.85 

10.954 

41.841 

18.73 

1898  

32.356 

11.22 

10.816 

43.295 

19.46 

1899  

32.863 

12.41 

12.344 

45.228 

22.89 

Moy.  1S92-99 

29.059 

11.43 

10.920 

39,987 

20.01 

1S00  

33.404 

14.95 

15.190 

48.803 

26.57 

1901  

32.325 

15.69 

14.722 

46.773 

25.59 

1902  

29.997 

14.55 

14.289 

44.810 

23.72 

1£03  

34.906 

14.01 

13.843 

48.180 

22  72 

1904  

34.168 

13.30 

13.355 

47.030 

21.83 

1905  

35.928 

12.93 

12.149 

48.669 

21.53 

1S06  

34.1Î6 

13.70 

17.294 

51.782 

23.09 

1907  

36. 930 

» 

16.276 

53.203 

» 

Moy.  1900-07 

33.982 

14.16 

1  14.039 

48.656 

23.58 

Le  tableau  ci-dessus  nous  révèle  un  des  points 
faibles  de  notre  situation  économique.  La  produc- 
tion carbonifère  indigène  ne  suflit  pas  à  tous  les 
besoins  du  pays  et  nous  devons  acbeter  chaque 
année  à  l'étranger  presque  le  tiers  de  notre  con- 
sommation totale. 

Cette  consommation  totale  —  dont  le  chiffre 
annuel  s'obtient  en  additionnant  l'importation  à 
la  production  indigène,  déduction  faite  de  l'expor- 
tation et  des  quantités  dont  le  stock  disponible 
s'est  trouve-  augmenté  à.  la  fin  de  l'année  —  a  pro- 
gressé de  19  no  entre  la  période  I884-189J  et  la 
période  1900-1907,  fait  qui  confirme  l'importance 
du  développement  industriel  déjà  indiqué  par 
l'accroissement  du  machinisme  à.  vapeur  et  de 
l'importation  des  matières  premières  nécessaires 
a  l'industrie  ;  mais  la  progression  des  importations 
de  houille  étrangère  n'a  cependani  été  que  de 
&8  0/0,  pane  (pic  celle  de  la  production  indigène  a 
dépassé  5*20/0. 

La  valeur  de  la  production  carbonifère  française 
était,  en  1891,  de  844.900.000  fr.  sur  le  carreau  de 


1  Pris  moyen  annuel  delà  lonne pat  le  oorrean  dea  mines. 

2  l'iix  moyen  annuel  de  la  tonne  Hiir  les  lieux  de  consom- 
ma lion. 


la  mine,  et,  en  1900,  de  468.500.000  fr.  La  valeur 
de  la  houille  consommée  pendant  ces  mômes 
années  (production  indigène  et  importation  nette) 
est  elle-même  passée  sur  les  lieux  de  consomma- 
tion de  790.500  000  fr.  à  1.195.500.000  fr.  Quanta 
la  quantité  moyenne  annuelle  de  houille  con- 
sommée par  habitant,  elle  a  été  de  l.o!9  kilo- 
grammes en  1900,  contre  954  kilogrammes  en 
1891. 

Depuis  1891  il  s'est  donc  produit  une  légère 
amélioration  à  ce  point  de  vue  spécial,  mais  cette 
amélioration  n'est  pas  suffisante  pour  combler 
l'énorme  distance  qui  nous  sépare  des  grands  pays 
producteurs,  tels  que  l'Angleterre,  l'Allemagne  et 
les  Etats  Unis.  En  voici  la  preuve  : 


Production  carbonifère  en  Franco,  en  Angleterre, 
en  Allemagne  et  aux  Etats-Unis  en  1891  et  1907 

(En  milliers  de  tonnes) 


Pays 

Quantités  produites 

Augmentation 
entre  1891  et  1907 

1891 

1896 

1907 

Totales 

/o 

Etats-Unis  

26 
188 

24 
143 

34 
255 
194 
375 

858 

37 
25S 
203 
429 

11 

80 
112 

286 

42 
43 
119 
200 

Total  des  4  pays 

940 

489 
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L'Angleterre,  qui  pendant  le  premier  quart  du 
dix-neuvième  siècle,  avait  si  habilement  profité 
des  guerres  continentales  et  de  l'épuisement  de  la 
France  et  de  l'Europe  pour  consolider  et  dévelop- 
per son  vaste  empire  colonial,  et  pour  imposer  sa 
suprématie  commerciale  et  monétaire  au  monde, 
était  —  grâce  à  sa  situation  économique,  à  l'im- 
portance de  ses  capitaux  et  à  la  richesse  de  ses 
gisements  houillers  déjà  exploités  depuis  plusieurs 
siècles  —  mieux  placée  que  n'importe  quel  autre 
pays  pour  utiliser  sur  une  grande  échelle  l'inven- 
tion de  la  vapeur. 

Pendant  les  fêtes  du  jubilé  de  la  reine  Victoria 
(1897),  les  statisticiens  anglais  firent  de  nom- 
breuses études  comparatives  pour  établir  le  pro- 
digieux développement  économique  de  la  Grande- 
Bretagne  survenu  pendant  ce  grand  règne  et  nous 
savons,  par  ces  études,  qu'entre  18'iO  et  1897  la 
population  anglaise  a  augmenté  de  50  0/0,  le  com- 
merce extérieur  de  523  0/0,  le  mouvement  mari- 
lime  de  857  0/0,  l'industrie  minière  de  502  0/0,  la 
production  textile  de  260  0/0,  l'industrie  métallur- 
gique et  la  quincaillerie  de  490  0/0,  etc..  Seule 
l'agriculture  anglaise,  sacrifiée  depuis  18'i'i  aux 
autres  branches  de  l'activité  nationale,  n'avait 
progressé  que  de  5  0/0;  mais  ce  sacrifice  était 
prévu  et  en  présence  de  la  prospérité  générale  per- 
sonne ne  songeait  alors  à  s'en  plaindre. 

Pour  en  revenir  à  notre  sujet,  en  1850,  sur  une 
production  carbonifère  universelle  de  90  millions 
dé  tonnes,  l'Angleterre  en  fournissait  65  millions, 
les  Etats  l  uis  s  millions,  les  pays  qui  on1  formé 
r  Ulemagne  actuelle  ">  millions  et  la  franco  'i  mil- 
lions iOO.000  tonnes.  Ces  chiffrent  démontrent  que 
l'Angleterre  était  incontestablement  à  cette  époque 
l;,  première  nation  Industrielle  de  l'univers...  mais 
les  chiffres  du  tableau  précédenl  démontrent  aussi 
que  si  (die  a  conserve  sa  puissance  coloniale  et 
maritime  elle  a  désormais  perdu  sa  suprématie 
industrielle,  et  nous  aurons  l'occasion  de  le  véri- 
fier d'une  manière  plus  directe. 
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La  France  n'aurait  jamais  pu  faire  fa  concur- 
rence terrible  que  les  Etats-Unis  et  l'Allemagne 
font  aujourd'hui  à  l'industrie  métallurgique  an- 
glaise, parce  que  la  nature  l'a  médiocrement 
servie  au  point  de  vue  houiller.  En  effet,  en  dehors 
du  bassin  du  Nord  et  du  Pas-de-Calais  (Valen- 
ciennes  et  le  Boulonnais)  nos  autres  gisements 
carbonifères  n'ont  qu'une  valeur  très  relative.  Le 
tableau  suivant  ne  laisse  aucun  doute  à  cet  égard 

Répartition  de  la  production 
carbonifère  française  par  bassins  de  production 
(Milliers  de  tonnes) 


Sî^1^}^/6^0?*?8**^8  ne  dépassait 
pas  15.  /00.000  fr.  et  l'existence  des  terres  et  quartz 
aurifères  n  était  pas  encore  signalée. 

Cette  dernière  production  n'en  est  encore  qu'à 
ses  débuts,  mais  certains  renseignements  particu- 
liers nous  permettent  de  croire  qu'elle  est  appelée 
a  prendre  une  certaine  importance. 

Le  groupement  de  tous  ces  éléments  donne  les 
résultats  suivants  : 
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1891 

1906 

33 

13.486 

37 

23.732 

5.65 

6.65 

44 

3.823 

59 

3.775 

6.37 

7.04 

21 

2.192 

22 

2.071 

7.56 

7.65 

15 

1.97? 

15 

2.121 

6.67 

6.19 

21 

1.552 

22 

1.826 

5.87 

7.31 

13 

1.119 

16 

952 

4.98 

7.57 

129 

1.876 

155 

2.453 

296 

26.025 

326 

36.930 

6.09 

6.81 

Nord  tt  Pas-de- 
Calais   

Loire  

Gard  

Bourgogne  et 
Nivernais .... 

Tarn  et  Aveyron 

Bourbonnais. . . 

Autres  régions.. 

Totaux  . . . 

Comme  on  le  voit,  sur  une  augmentation  totale 
de  Î0. 905. 000  tonnes,  le  bassin  du  Nord  et  du  Pas- 
de-Calais  figure  à  lui  seul  pour  10. 246.000  tonnes, 
et  dans  ce  dernier  chiffre,  la  part  dépendant  du 
Pas-de-Calais  représente  près  des  quatre  cinquiè- 
mes. Nous  n'avons  donc  qu'un  seul  département 
grand  producteur  de  houille,  et  ce  fait  explique  la 
situation  défavorable  de  la  France  en  ce  qui  con- 
cerne la  grande  industrie  et  plus  particulièrement 
l'industrie  sidérurgique  qui  a  nécessairement  pour 
base  la  production  carbonifère  indigène. 

En  1907,  les  36.930.000  tonnes  extraites  par  les 
mines  françaises  représenteraient  (d'après  le  prix 
moyen  de  l'année  précédente,  le  prix  moyen  de 
1907  n'étant  pas  encore  connu)  une  valeur  de 
506  millions  de  francs  sur  les  lieux  de  production 
contre  468.500.000  fr.  en  1906  et  344.900.000  fr. 
en  1891.  Mais  en  1891  la  production  carbonifère 
des  Etats-Unis  valait  déjà  un  milliard  de  francs, 
et  elle  a  dépassé  le  chiffre  énorme  de  3  milliards 
de  francs  pour  l'année  1907,  qui  a  été  cependant 
une  année  de  crise. 

La  France  est  également  très  pauvre  en  mine- 
rais et  substances  minérales  diverses.  Elle  a  pro- 
duit 8.481 .000  tonnes  de  minerais  de  fer  en  1906 
a  4fr.29Jatonne,  contre  3.579.000  tonnes  en  189L 
a  o  fr.  ,m.  C'est  le  département  de  Meurthe-et- 
Moselle  qui  fournit  environ  les  neuf  dixièmes  de 
cette  production,  dont  la  valeur  d'ensemble  sur  le 
carreau  de  la  mine  représente,  d'après  la  Direction 


109.000  fr.  en  1906,  contre 


générale  des  Mines,  36 
12.785.000  fr.  en  1891. 

L'industrie  minière  française  a  également  pro 
duit  en  1906,  mais  en  très  petite  quantité,  des 
minerais  de  plomb  et  d'argent  (11.795  t.);  des 
terres  et  quartz  aurifères  (41 .404  t.)  ;  des  minerais 
de  cuivre  (2.547 1.)  ;  de  zinc  (53. 466  t.)  ;  du  pyrile 
de  fer  (265.261  t.).-;  des  minerais  de  manganèse 
11.189  t.);  d'antimoine  (18.567  t);  d'arsenic 
Cb-.5d4t.)  et  du  wolfram  (88  t.),  soit  au  total 
410. /81  tonnes  valant  19  millions  de  francs.  En 


Valeur  de  l'ensemble  de  la  production  minière  française 
aux  lieux  de  production 


Désignation 


[Milliers  de  francs) 

1891 

1806 

344.919 

468.558 

46.356 

79.688 

391.275 

548.246 

Combustibles  minéraux  

Minerais  et  Substances  minérales  di- 
verses   

Total  

Il  y  a  évidemment  un  très  sérieux  progrès,  mais 
en  dehors  de  la  production  houillère  proprement 
dite,  notre  industrie  minière  risque  d'être  toujours 
très  misérable,  parce  que  le  sol  de  France  si 
favorable  à  l'agriculture,  est  très  pauvre  en  mine- 
raiS;iL  ^urs'  SU1*559  mines  françaises  exploitées 
«a  i  f^n2?8  °"Ldonné  des  gains  évalués  à 
^•1^-500  fr.  et  331  ont  subi  un  déficit  total  de 
~to.o/d.500  fr.  ramenant  ainsi  à  37.467  000  fr  les 
bénéfices  nets  de  notre  industrie  minière. 

* 

Les  nations  qui  produisent  beaucoup  de  char- 
bon produisent  aussi  beaucoup  de  fonte,  de  fer  et 
d  acier  et  peuvent  fabriquer  beaucoup  de  machines 
quelles  exportent  à  l'étranger  ou  que  l'industrie 
indigène  utilise  sur  place. 

Au  point  de  vue  sidérurgique,  la  France  est 
donc  très  en  arrière  de  l'Angleterre,  de  l'Allemagne 
et  des  Etats-Unis,  et  sa  production  en  fontes  fers 
et  aciers  ne  peut  se  comparer  à  celle  de  ces  trois 
nations. 

Production  sidérurgique 

française,  anglaise,  allemande  et  américaine  en  1891  et  1906! 

Principaux 

pays 
producteurs 


France  

Grande-Brot. 
'Allemagne  . . 
Etats-Unis. . 

Totaux  des 
quatre  pays 


Fontes 

F( 

TS 

1891 

1906 

1891 

1906 

(Milliers  de  tonn< 

1.S97 

3.314 

833 

748 

7.525 

10.271 

1.954 

1.010 

4.130 

10.834 

1.410 

730 

X.411 

25.407 

2.866 

5.800* 

21 . C63 

49.826 

7.063 

8.288 

Y  compris  le  fer  pour  forges  et  fonderies. 


42.935 


l>iQ10l\Me^n/0o^^n0!^S  avons  gagné  80  0/0  entre 
1891  et  1906.  Pendant  la  même  période  le  gain  des 

YRXlln\s  a  ét?  de  202  °/°'  celui  de  l'Allemagne 
de  152  0/0  ;  mais  celui  de  la  Grande-Bretagne  a  à 
peine  atteint  36  0/0.  -  1 

Les  fers,  que  les  aciers  ont  une  tendance  mar- 
quée a  remplacer  dans  les  constructions,  sont  par- 
tout en  diminution  ;  quant  aux  aciers,  ils  ont  pro- 
gressé de  495  0/0  en  Allemagne;  de  446  0/0  aux 
Etats-Unis  :  de  163  0/0  en  France  et  seulement  de 
93  0/0  en  Angleterre. 

Les  Etats-Unis  ont  donc  fait  un  bond  formidable 
entre  1891  et  1900,  puisque  la  proportion  de  leur 
production,  par  rapport  à  laproduction  d'ensemble 
des  quatre  pays  considérés,  s'est  élevée  de  39  à 
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51  0/0  pour  les  fontes  et  de  V2  à  55  0/0  pour 
aciers. 

M.  Andrew  Carnegie  avait  proclamé,  en  1890, 
que  la  suprématie  industrielle  appartiendrait  au 
pays  qui  pourrait  fabriquer  la  fonte  et  l'acier  au 
plus  bas  prix,  de  revient,  parce  que  le  prix  d'une 
foule  d'articles  manufacturés  est  influencé  par  le 
coût  de  ces  deux  éléments...  Mais  nous  devons 
ajouter  que  le  prix  de  la  houille  sur  les  lieux  de 
consommation  est  le  principal  facteur  du  prix  de 
revient  de  la  fonte  et  de  l'acier.  Or,  depuis  quel- 
ques années,  le  charbon  aux  Etats-Unis  —  grâce  à 
l'énorme  développement  de  sa  production  —  est 
payé  moins  cher  qu'en  Angleterre;  d'où  la  déca- 
dence relative  de  ia  métallurgie  anglaise  qiie  le 
Tinte-  constatait  déjà  en  1900  dans  un  article  sen- 
sationnel dont  voici  les  conclusions: 

«  Il  y  a  quinze  ans,  la  production  sidérurgique 
anglaise  était  le  double  de  celle  des  Etats-Unis. 
Aujourd'hui,  nous  sommes  très  en  arrière  et  il  est 
probable  que  dans  cinq  ans,  peut-être  plus  tôt,  les 
hauts  fourneaux  des  Etats-Unis  produiront  deux 
fois  autant  que  ceux  de  la  Grande-Bretagne.  » 

Les  craintes  du  Times  étaient  justifiées,  puis- 
qu'en  1900.  la  production  des  fontes  et  aciers  amé- 
ricains a  dépassé  trois  fois  celle  des  hauts  four- 
neaux anglais. 

Le  Régime  douanier  de  1892  a  permis  à  la 
France  de  défendre  son  industrie  sidérurgique 
contre  la  concurrence  américaine  et  allemande, 
mieux  que  l'Angleterre  n'a  pu  le  faire.  En  voici 
une  première  preuve  : 

Production  sidérurgique  française  de  1884  à  1906 
(En  milliers  de  tonnes) 


Années 


1884   

1885  

1886  

1887   

1888   

1868  

1890  

1891  

Mvyenne  i&81-18(ji 


18!i2  

1808   

1894  

1895   

1896  

1807  

1898  

vm  

Mom-nne  1>,02-1H'M. 


1900  

1901  

1902  

190!!  

rm  • 

19(15  • .  • . 

ivcc.  

Moyenne  1900-190* , 


ponte 

Fers 

Aciers 

1.872 

877 

533 

1.681 

782 

554 

1.516 

767 

428 

1.568 

772 

493 

l.tiKS 

817 

517 

1.733 

809 

529 

1.962 

825' 

582 

1,895 

833 

639 

1.73:! 

810 

581 

2.057 

829 

088 

2.003 

808 

664 

2.070 

786 

074 

2.004 

767 

715 

2.840 

K29 

917 

2.484 

784 

995 

2.525 

760 

1.174 

2.578 

S84 

1.000 

2.25k 

799 

888 

2.714 

71 18 

1  .227 

2.889 

50"/ 

1  175 

2.405 

840 

1 .'  46 

2.841 

590 

1.806 

2.974 

660 

1  .  197 

3.077 

c.70 

1 .442 

8.814 

74« 

1.0"/ 5 

2.810 

057 

1.855 

BntM  période  ihk'i-Ik!)!  et  la  période  19D0- 
1906,  la  production  moyenne  annuelle  «les  fontes 

;,  ani/mentf  de  02  O'O,  colle  des  arirrs  de  I ."m  0/0, 
mais  celle  des  fers,  dont  l'usage,  ainsi  qujil  a 


été  dit,  devient  moins  fréquent  depuis  la  baisse 
du  prix  des  aciers,  a,  au  contraire,  diminué  de 
19  0/0.  Ce  n'est  pas  trop  mal  pour  un  pays  qui  est 
obligé  d'importer  le  tiers  de  sa  consommation 
houillère  et  les  deux  tiers  du  minerai  de  fer  que 
ses  hauts  fourneaux  transforment. 

Le  petit  tableau  suivant  nous  indiquera  d'une 
manière  plus  précise  encore  les  progrès  que  l'in- 
dustrie sidérurgique  française  a  réalisés  entre 
1891  et  1906,  c'est-à-dire  entre  les  deux  années  ter- 
minales des  deux  périodes  observées  : 

Froduction  française  des  fontes,  fers  et  aciers, 

eu  1S91  et  1900 


1891 

1C03 

Tonnes 
produites 

B  £ 
qj 

!>g 

Prix  moyen 

annuel 
par  tonne  / 

Tonnes 
produites  ^ 

ai. 
c  S 

c 

'  = 

l'rix  moyen 

annuel 
par  tonne  1 

1.897.000 
833.000 
639.000 

124.136 
147.730 
107.488 

Fr. 

65 
177 
262 

3.314.000 
748.000 
1.684.000 

264.782 
142.864 
352.827 

Fr. 
79 
191 

209 

3.369.000 

439.354 

130 

5.746.000 

760.473 

132 

4.632.0O0  tonnes 

7. 226. 000  tonnes 

61.300 

82.743 

Foutes  

Fers  

Aciers. 

Totaux  et 
moyennes. 

Com  b  u  s  t 10 
consommé 

Ouvriers 
employés. 


A  quinze  années  de  distance,  la  production  sidé- 
rurgique française  a  donc  augmenté  :  en  quantité 
de  2. o77  . 000  tonnes  ou  71  0/0  et  en  valeur  de  321 
millions  119.000  fr.  ou  73  0/0. 

Ce  progrès  se  retrouve  d'ailleurs  dans  notre  com- 
merce extérieur.  En  effet,  pendant  l'année  1891, 
nous  avons  exporté,  sous  forme  de  matières  pre- 
mières, 15.025.000  fr.  de  fontes,  fers  et  aciers, 
cou  Ire  une  importation  de  9.548.000  fr.,  çe  qui 
constituait  un  solde  de  6.077.000  fr.  en  faveur  de 
notre  industrie  sidérurgique.  Pendant  l'année  1996, 
les  exportations  et  les  importations  de  même  na- 
ture se  sont  respectivement  élevées  à  58.77Q.'00Q' 
francs  et  22.918.000  fr.,  portant  le  solde  bénéfi- 
ciaire à  35.852.000  fr. 

Mais  les  résultats  sont  bien  meilleurs  encore 
pour  les  objets  fabriqués,  dérivant  de  la  métallur- 
gie machines  mécaniques,  hàlimenls  de  mer  en 
fer  ou  en  acier,  outils  et  ouvrages  en  mélaux,  au- 
tomobiles et  divers),  dont  la  valeur  a  l'exportation 
esi  passer, le  142. 755. 000 îr.  en  181 M  à 356  :>0'i. 000 
francs  en  1906  é1  la  valeur  à  Importation  de  khi 
raillions  ,97.000  Er.  en  L891  a  2BS.83J  .000  IV.  en 
1906.  La  différence  cuire  l'exportation  ei  l'iinpor- 
tation,  c'est-à-dire  le  solde  eu  faveur  de  l'industrie 

mclalliir'.'iqiir  française,  (|iii  n'elail  < | ne  de  ',1  mil- 
lions II5K.IIOI)  IV.  en  1891,  s'est  ainsi  élevée  à  117 
millions  '.7:5.000  fr.  en  If 66, 

Nous  avons  vu  plus  haut  que  la  production  in- 
digène et  l'importation  des  minerais  autres  que  le 
minerai  de  1er  a vaienl  progressé  entre  1891  et  lllllli; 

il  en  a  /'de  natureliemenl  de  même  pour  la  produc 
lion  métallurgique  issue  de  ces  minerais. 
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Production  métallurgique  française  en  1891  et  1906 
Métaux  autres  que  la  fonte,  le  fer  et  l'acier) 

1906 


Métaux 

m  r. 
11 

3  £ 

1891 

3 

as 
f> 

l'rix  moyenl 
annuel  \ 
par  tonne 

3  g 

(Tone>) 

l' Millier5 

de  fr.) 

Francs) 

Ton'») 

Zinc  

ad  '596 

10.302 

503 

'i0.:i36 

Cuivre  

'2.1'» 

::.l?7 

1.495 

5.77D 

Plomb  

6.680 

2.08i; 

312 

35  mi 

Nickel  

33Q 

1.680 

5.0111 

1 . 73® 

Aluminium. 

428 

11.889 

3?  396 

Antimoine. . 

880 

886 

1  .007 

3.433 

Totaux  et 
•noyennes . . 

30.617 

19.332  • 

631 

86.-199 

(Millier 
de  fr. 
30.331 
12.354 
11:999 
5.(i80 
9.718 
5.451 


(Francs) 
655 
3.141 
5S8 
3.245 
2.S62 
1  588 


75.553 

Ce  tableau  n'a  pas  besoin  de.longs  commentaires, 
car  les  résultats  qu'il  révèle  sont"  proportionnelle- 
ment meilleurs  que  ceux  de  l'industrie  minière  et 
de  ceux  de  la  sidérurgie. 

Bref,  les  doctrinaires  du  libre-échange  absolu 
peuvent  théoriquement  critiquer  le  'Régime  doua- 
nier de  /S!)  2,  mais  nous  ne  pensons  pas  que, 
pratiquement,  nos  industries  minière,  sidérur- 
gique et  métallurgique  puissent  s'en  plaindre. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  RUSSE  AU  CONSEIL  DE  L'EMPIRE 

Le  Conseil  de  l'Empire,  clans  la  séance  du  4/17  juil- 
let, a  terminé  la  discussion  du  budget  de  1908. 

Les  deux  Chambres  n'ont  pu  arriver  à  une  entente 
■sur  les  points  que  voici  :  Budget  de  ta  marine.  —  Pour 
transports,  frais  de  poste,  de  dépêches,  le  chiifre  du 
Conseil  de  l'Empire -'est  de  1.202.078  roubles,  celui  de 
la  Douma,  de  1.152.678  roubles,  pour  construction  de 
navires  de  guerre  neufs,  la  Douma  a  voté  9.548  339  r  , 
le  Conseil  20.798.339  r.  ;  pour  l'artillerie,  la  première 
a  accordé  0.081.186  r.,  le  Conseil  de  l'Empire  7  mil- 
lions 627.843  r.  Enfin,  la  Douma  a  inscrit  aux  recettes 
l'émission,  aux  dépenses  l'amortissement  de  163  mil- 
lions de  roubles  de  bons  du  Trésor  (séries);  le  Conseil 
de  l'Empire  n'a  pas  adopté  cette  double  inscription. 
Le  Président  du  Conseil  de  l'Empire  propose  et  t'ait 
adopter  l'abaissement  de  50  000  roubles  sur  le  crédit 
des  frais  de  transport,  de  poste  et  de  la  marine. 

Le  rapporteur  de  la  Commission  des  Finances,  M.  de 
Schwanenbach  compare  le  projet  de  budget  présenté 
par  le  gouvernement  avec  les  projets  votés  par  la 
Douma  et  le  Conseil.  Le  gouvernement  .avait  estimé 
les  receltes  ordinaires  à  2.818.887.000  r.,  la  Douma  les 
h  portés  à  2.3S6.915.ï98  r.,  soit  un  relèvement  de  08 
millions,  que  le  Conseil  de  l'Empire  a  accepté:  les  ren- 
dements de  recettes,  postérieurs  à  la  préparation  du 
budget  en  automne  1907,  justifient  d'après  M.  Schwa- 
ii  vibach  cette  majoration, .qu'il  reconnaît  aller  à  la  li- 
mite extrême  des  possibilités,  si  bien  qu'on  ne  doitpas 
s'attendre  pour  1908  à  des  plus-values  sur  les  estima- 
tions. 

Quant  aux  dépenses  ordinaires,  elles  ont  été  esti- 
mées par  le  gouvernement  à  2.317.550.169  r.,  par  la 
Douma  à  2.30Qf054  423  r.,  par  le  Conseil  à  2  milliards 
312.251.090  roubles. 

La  Douma  a  réduit  les  dépemes  de  17.5  millions,  le 
Conseil  de  5.3  millions.  La  différence  porte  principa- 
lement sur  le  budget  ordinaire  de  la  marine-  le  gou- 
vernement demandait  87.091.983  r.  ;  la  Douma  a  voté 
74.794.561  r.,  le  Conseil  86.901.228  roubles. 

La  conséquence,  c'est  que  le  déficit  à  couvrir  par  les  ' 
opérations  de  crédit,  estimé  à  189.628.866  r  par  le  : 
gouvernement,  estreduit  à  169. 278. 803 r.  par  la  Douma 


ferS)  millions ■''  à  i81-47G-480  r.  par  le  Conseil  (-  8  mil- 

wwéCarVS  sont. beaucoup  plus  considérables  dans  le 
tuidoet  extraordinaire.  Les  recettes  extraordinaires 
sont  estimeesà315. 261.003  r.  par  la  Douma,  294.457  670 
me'n't  P'dr  C°nSei1'  296'628'866  r-  P«  le  gouverné- 
L'écart  entre  le  chiffre  du  gouvernement  et  celui  du 
Conseil  provient  de  ce  que  le  Conseil  a  réduit  de  huit 
millions  environ  le  produit  des  opérations  de  crédit 
qu  il  a  relevé  de  3  1/2  millions  de  roubles  le  montant 
des  remboursements  sur  les  avances  aux  populations 
ayant. souffert  de  la  mauvaise  récolte  et  inscrit  2  172 
millions  pour  participation  de  la  Finlande  aux  travaux 
de  la  ligne  de  jonction  des  chemins  de  fer. 
;  Quant  aux  dépenses  extraordinaires,  elles  ont  été 
évaluées  par  le  gouvernement  à  197.965  697  r  nar  1p 
Conseil  à  269.152.078  r.,  par  la  Douma  à  4*2. 152  078 
roubles. 

La  grande  différence  entre  le  chiffre  adopté  par  la 
JJouma  et  les  deux, autres  provient  pour  163  millions 
de  J  inscription  de  l'amortissement  des  séries  3  60  et 
leur  remplacement  par  des  séries  4  0/0. 

D'autre  part,  l'écart  entre  le  chiffre  primitif  du  cr0U- 
vernement  et  celui  du  Conseil  résulte  de  ce  que  le  Gou- 
vernement,.au  cours  de  la  session  a  présenté  des°de- 
mandes  nouvelles. 

16  millions  pour  secours  aux  populations 
fc»~      —      pour  l'armée 
_4_     —      pour  la  marine 
72  millions. 

Cette  augmentation  de  dépenses  extraordinaires  con- 
trebalance la  majoration  des  recettes  de  68  millions 
Les  chiffres  d'ensemble  sont  : 

Millions 

Projet  du  Gouvernement  en  novembre  1907     8  ~515 

vote  de  la  Douane   '  2*732 

—   du  Conseil  de  PEmpire. ...... .  . .  \  .  \  .  '  '  2,581 

Après  que  le  Conseil  de  l'Empire,  par  un  vote  una- 
nime, eut  exprimé  sa  gratitude  à  la  Commission  des 
finances  et  a  son  président,  M.  Ischerewanski  le  mi- 
nistre des  Finances  a  pris  la  parole.  Il  a  fait  valoir 
qu  une  discussion  générale,  précédant  l'examen  du 
budget  est  dune  incontestable  utilité;  mais,  comme 
la  déclare  le  comte  YVitte,  avec  l'autorité  et  la  compé- 
tence qu  on  lui  connaît,  une  semblable  discussion  a 
beaucoup  moins  d'importanceau  cours  de  l'année  dont 
H  s  agit  d  examiner  le  budget.  Actuellement,  il  est  diffi- 
cile de  procéder  à  des  comparaisons  avec  les  budâets 
antérieurs.  Le (dernier  budget  régulièrement  sanctionné 
est  celui  de  1906,  et  encore  fut-il  préparé  dans  des  cir- 
constances toutes  .particulières,  sous  le  coup  d'une 
guerre  qui  finissait  à  .peine,  et  d'une  révolution  La 
guerre  obligea  d'inscrire  un  demi- milliard  de  dépenses 
San?  ^vetïtfLOH  Iaiss«  son  empreinte  sur  le  budget  de 
190b.  Une  comparaison  pourra  être  établie  fructueu- 
sement avec  le  budget  de  1909.  M.  Kokowtzefï  a  pré- 
sente quelques  considérations  sur  les  modifications 
anormales  introduites  dans  le  budget  par  suite  des 
divergences  de  vues  entre  les  deux  Chambres  Ces 
divergences  de  vues  se  traduisent  par  l'inscription  de 
chiffres  différents  dans  le  projet  voté  et  soumis  à  la 
sanction  du  souverain. 

D'autre  part,  le  ministre  des  Finances  constate  avec 
satisfaction  que  les  recettes  ordinaires  sont  supé- 
rieures de  74  millions  aux  dépenses  ordinaires  Ce 
résultat  est  obtenu  trois  ans  à  peine  après  la  fin  de  la 
guerre  et  l'écrasement  de  l'insurrection  do  Moscou 

Repondant  à  des  critiques  formulées  au  cours  de  la 
discussion,  le  ministre  des  Financée  déclare  être  d'avis 
que  le  recours  au  crédit  doit  former  l'exception  mais 
qu  on  ne  peut  s'en  passer.  La  réforme  des  Impôts  est 
aussi  nécessaire.  Pendant  la  gu  erre,  qui  a  coûté  2  1  2  mil- 
liards, on  a  procédé  à  des  relèvements  de  taxation  très 
modères,  dont  16  millions  seulement  affectent  le  com- 
merce et  l'industrie.  Xi  la  seconde,  ni  la  troisième 
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Douma  ne  se  sont  occupées  de  relever  les  ressources 
fiscales  de  l'Etat.  Il  faudra  de  nouveaux  impôts,  qui 
frapperont  des  sources  nouvelles. 

Les  dépenses  extraordinaires  de  l'année  compren- 
nent l'amortissement  de  52  millions  de  roubles  de  bons 
à  court  terme,  60  millions  de  dépenses  militaires  et 
navales  liquidation  de  la  guerre,  réfection  du  maté- 
riel ,  60  millions  pour  les  travaux  de  chemins  de  1er. 
Les'  dépenses  extraordinaires  s'élèvent  à  269  millions 
de  roubles  ;  on  a  pu  se  contenter  d'un  emprunt  inté- 
rieur de  200  millions  de  roubles,  lequel  est  émis  h  95. 
Le  ministre  des  Finances  a  attiré  l'attention  sur  l'amé- 
lioration survenue  dans  le  crédit  public  depuis  deux 
ans  :  la  convalescence  se  fait  graduellement.  Le  budget 
de  1908  sera  un  facteur  considérable  au  point  de  vue 
de  la  guérison  financière  et  économique. 

Nous  complétons  ces  indications  par  un  tableau  des 
emprunts  émis  depuis  1904. 


1904.. 
1905. . 
1905. . 
1905.. 
1903.. 
1903. . 


Millions 

de 
roubles 

300 
231.5 
200 
200 
843.7 
200 


Bons  du  Trésor  5  0/0 
Emprunt  4  1/2  0/0.. . 
1«  Emprunt  int.  5  0/0 
2e  Emprunt  int.  5  0/0 

Emprunt  5  0/0  

8e  Emprunt  int.  50/0 


Cours 

actuel 

Cours 

à 

d'émis- 

Saint-Pé- 

sion 

tersbourg 

98 

101 

95 

F6  1/4 

96 

97  3/8 

96  1/2 
88 

97  3/8 

96  1/8 

95 

Les  300  millions  de  roubles  Bons  du  Trésor  5  0/0 
1904  viennent  à  échéance  le  14  mai  1909.  Les  231.0  mil- 
lions de  roubles  4  1/2  sont  remboursables  à  la  volonté 
des  porteurs  le  18  juin  1911  ou  le  18  juin  1914.  Les 
emprunts  de  toute  cette  période  sont  émis  avec  exemp- 
tion d'impôts.  Le  dernier  emprunt  5  0/0  a  été  cède  aux 
banques  à  94.  soit  avec  10  0  de  commission.  Il  est 
émis  7  0/0  plus  cher  que  l'emprunt  de  19U6;  la  com- 
mis-ion pavée  aux  banquiers,  en  1908,  est  inférieure 
de  3  1  2  O/Ô  à  celle  obtenue  par  eux  il  y  a  deux  ans. 
L'avantage  du  Trésor  est  donc  très  considérable. 

Geohges  Bourgarel. 

L'Empereur  a  sanctionné,  le  20  juillet,  le  projet 
voté  par  le  Conseil  de  l'Empire.  Les  chiffres  défi- 
nitifs du  budget  russe  pour  1908  sont  de  2  mil- 
liards 531.403.168  roubles.  Les  recettes  ordinaires 
laissent  un  excédent  de  76.694.408  roubles  sur  les  dé- 
penses ordinaires  :  les  dépenses  extraordinaires  sont 
évaluées  à  269. 152.078  roubles  et  les  recettes  extraor- 
dinaires à  294.457.670  roubles. 


Banque  Nationale  du  Mexique 

A  rassemblée  générale  annuelle  du  14  mai  1907,  le 
président  du  Conseil  d  administration  de  la  Banque 
Valionaledu  Mexique  faisait  remarquer  que  laug- 
htati'.n  de  capital  social  réalisée  à  la  lin  de  1  année 
pi  i  ;  avait  permis  à  cette  institution  île  multiplier  ses 
opérations  et  d'élargir  se-  moyens  d'action.  Il  ajoutait 
que  la  Banque  Nationale  du  Mexique  continuait  a  tra- 
vailler en  toute  harmonie  avec  le  gouvernement  de  la 
|p-publique,  en  faisant  continuellement  tous  ses 
effort*  pour  que  cette  coopération  fiït  véritablement 
Utile  aux  intérêts  nationaux,  et  que  la  multiplication 
»le  ses  branche*  contribuât  à  rendre  ses  services 
chaque  jour  plus  Importants  et  plus  efficaces.  Or, 
r-ett''  bonne  harmonie  s'est  encore  affirmée  au  cours 
de  l'exercice  1907  dont  le»  résultats  ont  été  soumis,  le 
•jk  mai  dernier,  a  l'assemblée  (générale  annuelle  des 
actionnaire*.  J  .. 

I  a  tourmente  liiianciére  qui  s  est  fait  ressentir  sur 
Jp  marché  américain  et  sur  les  marchés  européens  ne 
pouvait  manquer  d'avoir  une  répercussion  au  Mexique 
:„ .  ,„<•,  mn  avait,  en  même  temps,  à  compter  avec  cer- 
taine autre-  difficultés  d'un  ordre  particulier.  La 


crise  qui  s'est  développée,  en  effet,  dans  la  province  de 
Yucatan,  a  inlluencé  défavorablement  toutes  les  af- 
faires de  la  République  ;  mais  la  Banque  Nationale  du 
Mexique  a  alors  jugé  qu'il  était  de  son  devoir  de 
prêter  son  appui  à  cette  province  et  de  ne  pas  s'épar- 
gner pour  conjurer  cette  crise,  la  contenir,  et  faire 
qu'elle  n'eût  pas  des  conséquences  irrémédiables. 
Grâce  à  ces  efforts  unis  à  ceux  de  la  Banque  Centrale 
Mexicaine,  efforts  auxquels  le  gouvernement  a  prêté 
son  aide,  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
Nationale  du  Mexique  a  été  en  mesure  de  déclarer  que 
tout  danger  était  écarté  maintenant  ;  que  les  affaires 
dans  le  Yucatan,  qui  représente  une  partie  importai. te 
du  territoire  mexicain,  avaient  repris  leur  marche 
normale,  et  qu'il  y  avait  lieu  d'espérer  que,  dans  le 
courant  de  cette  année,  elles  atteindraient  leur  déve- 
loppement accoutumé.  En  attendant,  la  Banque  Natio- 
nale du  Mexique  avait  cru  utile  de  consentir  des 
avances  aux  producteurs  d'hennequen,  afin  qu'ils  ne 
fussent  pas  dans  la  nécessité  de  vendre  aux  bas  prix 
auxquels  ce  produit  était  tombé.  Grâce  à  cette  circons- 
tance, les  producteurs  ont  pu  attendre  la  reprise  qui 
se  fait  déjà  sentir,  et  qui  doit  aller  en  s'accentuant.  De 
plus,  cette  Institution  a  coopéré,  avec  les  moyens  dont 
elle  disposait,  à  la  fusion  des  deux  Banques  yucatè- 
ques,  qui  ont  donné  l'origine  à  la  Banco  Péninsular 
dont  on  attend  d'utiles  services,  étant  données  ses  con- 
ditions de  stabilité.  Cette  dernière  opération  a  été 
réalisée  dans  de  bonnes  conditions  dans  les  premiers 
mois  de  l'année  en  cours. 

Les  résultats  obtenus  par  la  Banque  Nationale  du 
Mexique  pendant  son  dernier  exercice  clos  le  31  dé- 
cembre 1907  se  comparent  ainsi  avec  le  précédent  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices  

1906  19o7 


Froduits 


(En  piastres) 


Intérêts   1.795.525  74   4.260.713  17 

Commissions   668.381  76      680.849  88 

Succursales   5.502.847  70   3.193.228  59 

Changes   552.410  56      932.637  11 

Bénéfices,  divers   114.705  02  »__» 

Total   8.633.870  78   9.117.428  75 


Charges 

Réescompte  des  charges  

Fonds  de  secours  aux  employés. 
Amortissement  des  immeubles.. 

Gratification  aux  employés  

Divers  

Impôt  du  timbre  el  contributions 

Courtages  payés  et  à  payer  

Frais  généraux  

Retenues  sur  créances  douteuses. 
Bénéfices  de  l'exercice  


Montants  égaux 


1.455  94 
30.000  » 
8.357  78 

26.693  26 
229.610  74 
16.369  03 
658.886  04 
88.137  58 
8.057.918  38 

8.633.870  78   9.117.428  75 


1.531  08 

30.000  » 
3.109  16 
SCO. 000  » 

202,  714  39 
19.761  81 

801. v36  54 
83.77  9  07 
.791.738  73 


Quant  aux  soldes  disponibles,  ils  se  sont  établis 
ainsi  : 


Exercices 


1906-19U7 


1907-1908 


Bénéfices  de  l'exercice.. 

Moins  : 
Bénéfices  à  liquider  


(En  piastres) 
7.791.788  78  8.057.918  38 


250.000 


301). f(K) 


A  ajouter  . 
Report  dé  l'exercice  précédent... 


7.541.738  73   7.757.918  38 
222.407  09       295.530  95 


Soldes  disponibles   7.764. 145  >>2    8. 053,  W)  33 

La  répartition  de  ces  soldes  s'est  effectuée  comme 

ci-dessous  :  _ 

Exercice: 

[507-1908 


Répartition 
Ponds  de  réserve  extraordini 
Dividende  aux  actions  


L908  Ï907 

(En  francs) 
754.173  87      553.712  73 
8.888.820   »   6.315.520  - 
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Dividende  aux  paris  de  fonda- 
teur  

Tantièmes  du  conseil  d'adminis- 
tration   

Solde  à  reporter  à  nouveau  

Sommes  égales  " 


111.18)  » 

314.441  » 

295.530  95 


84.48)  » 

315.776  » 
783.960  00 

764.145  82   8.053.449  33 


Le  dividende  aux  actions  a  donc  été,  pour  1907,  de 
20  piastres,  dont  6  piastres  représentant  l'intérêt  sta- 
tutaire. De  leur  côté,  les  parts  de  fondateurs  ont  reçu 
15  piastres.  La  répartition,  en  somme,  a  été  la  même 
que  pour  1900. 

En  .  dépit  de  la  situation  économique  difficile  qui  a 
signalé  l'année  1907,  la  Banque  Nationale  du  Mexique 
n  a  pas  eu  a  enregistrer  de  pertes  importantes,  ce  qui 
est  une  preuve  de  la  prudence  avec  laquelle  cette  Ins- 
titution administre  ses  fonds. 

La  baisse  rapide  des  prix  des  produits  exportés  du 
Mexique,  ainsi  que  la  diminution  même  de  la  quan- 
tité de  ces  produits,  a  fait  craindre  de  sérieuses  diffi- 
cultés de  change  avec  l'étranger.  La  Banque  Natio- 
nale du  Mexique  s'est  sérieusement  occupée  de  cette 
question,  et  elle  a  pu  aider  efficacement  le  gouverne- 
ment et  la  Commission  monétaire  à  conjurer  le  danger 
La  stabilité  du  change  a  été  maintenue,  et  il  nV  a 
aucun  motif  de  croire  qu'il  n'en  sera  pas  de  même 
dans  l'avenir. 

Le  bilan  au  31  décembre  dernier  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


Actif 

Immeubles  

Encaisse-espèces  à  Mexico  et 
dans  les  succursales  

Portefeuille  commercial  à 
Mexico  et  dans  les  succur- 
sales  

Prêts  sur  nantissement  

Frais  d'installation  non 
amortis  

Mobilier  

Autres  comptes  débiteurs. . . 

Actions  à  émettre  


1906 

1907 

1 

(En  piastres) 

783.412  98 

2.041.561 

36 

23 

604.634  61 

37.289.253 

86 

49 

211.446  29 

52.393.017 

25 

57 

651.041  30 

65.868.362 

58 

186.484  89 

219.647 

87 

113 

252.697  15 

295.215 

99 

865.818  38 

150.105.145 

40 

1 

a30.056  » 

1.153.152 

247.885  091  60   309.365.350  37 


Passif 

Capital  social  autorisé   -32.0C0.000  » 

Billets  en  circulation   36.123.061  » 

Fonds  de  réserve   16.COO.000  » 

Fonds  de  réserve  extraordi- 
naire  9.992.113  40 

Dépôts  judiciaires   793.747  44 

Effets  à  payer   986.664  87 

Réescompte   1 . 151  458  07 

Retenues  sur  créances  dou- 
teuses  890.37184 

Coupons  impayés  des  exer- 
cices antérieurs   60.693  35 

Fonds  de  secours  pour  les 

employés   39.938  90 

Autres  Corn]. tes  créditeurs. .  141.832.96  91 
Profits  et  pertes  : 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  222.407  09 

Bénéfices  de  l'exercice   7.791.738  73 


32.000.000  » 
34.256.817  » 
16.000.000  » 

10.746.287  27 
811.f63  13 

16.956.920  46 
958.353  45 

978.509  42 

65.142  91 

41.496  15 
194.196.517  25 


295.530  95 
8.057.918  38 


247.885.091  60   30.).365.3?.6  37 


Ainsi  que  l'indiquent  les  chiffres  ci-dessus,  les  opé- 
rations d'escompte  et  d'avances  ont  progressé,  d'une 
année  à  l'autre,  de  10  millions  de  piastres  ;  ce  qui 
prouve  que  la  Banque  Nationale  du  Mexique,  au  mo- 
ment de  la  tension  des  affaires,  a  évité  de  restreindre 
ses  opérations  afin  de  ne  pas  aggraver  la  situation  et 
de  provoquer  une  véritable  crise.  Elle  s'est  bornée  à 
faire  rentrer  quelques  créances,  et  en  continuant  ses 
escomptes  et  ses  avances,  qui  d'ailleurs  offrent  toute 
sécurité,  elle  a  contribué  à  faciliter  la  marche  générale 
des  affaires. 

Les  dépenses  générales  ont  sensiblement  augmenté 
en  1907,  mais  il  faut  tenir  compte  qu'une  somme  de 


163.313  piastres  97  à  été  absorbée  par  l'impression  de 
•50  millions  de  piastres  de  billets  neufs.  D'autre  part, 
il  est  naturel  que  les  frais  augmentent  en  proportion 
du  plus  grand  nombre  de  succursales  mises  en  service 
et  de  la  progression  des  opérations  sociales.  A  ce  sujet 
il  convient  de  mentionner  que,  pendant  l'année  1907, 
la  banque  Nationale  du  Mexique  a  créé  une  nouvelle 
succursale  et  quatre  nouvelles  agences,  ce  qui  porte  à 
31  le  nombre  de  ses  succursales  et  à  24  celui  de  ses 
agences.  En  outre,  elle  possède  des  agents  et  des  cor- 
respondants dans  trente  et  une  autres  villes,  et  dans 
huit  autres  encore  des  agences  indirectes.  C'est  la 
preuve  que  d'année  en  année  le  rayon  de  son  in- 
fluence augmente  et  que  les  services  qu'elle  rend  au 
pays  s'étendent  sans  cesse. 

Cette  Institution,  créée  en  1882,  qui  est  en  même 
temps  une  banque  d'émission  et  une  banque  de  dépota 
et  d'affaires,  est  restée,  jusqu'en  1898,  avec  son  capital 
primitif  de  8  millions  de  piastres.  Elle  l'a,  depuis, 
augmenté  progressivement,  en  le  portant  à  9  mil- 
lions de  piastres,  puis  à  14,  à  16,  à  20,  à  26,  et  enfin 
à  32  millions  de  piastres.  Ces  augmentations  successives, 
nécessitées  par  les  opérations  sans  cesse  croissantes 
delà  Banque  Nationale,  ont  été  profitables  aux  ac- 
tionnaires ainsi  qu'en  témoignent  les  dividendes  qui 
leur  sont  répartis  actuellement.  Quant  à  la  situation 
même  de  l'Etablissement,  elle  est  des  plus  solidement 
établie,  puisque  pour  un  capital  social  de  32  mil- 
lions de  piastres  on  trouve  un  montant  de  réserves  de 
27.530.247  piastres  87,  y  compris  le  solde  reporté  à 
nouveau,  ce  qui  représente  une  proportion  de  86  0/0 
du  susdit  capital. 

A.  Leghenet. 


Informations  Écoimipes  et  Financières 

La  Réorganisation  des  transports  en  commua 
de  Paris  et  du  département  de  la  Seine.  —  La 

Préfecture  de  la  Seine  va  ouvrir  les  enquêtes  relatives 
aux  modifications  et  créations  de  lignes  d'omnibus  et 
de  tramways  nécessitées  par  le  plan  d'ensemble  de 
réorganisation  qu'à  arrêté  le  ministre  des  Travaux 
publics.  Le  dossier  sera  donc  en  état  pour  la  rentrée 
des  vacances. 

Mais,  bien  que  la  majeure  partie  des  membres  du 
Conseil  municipal  de  Paris  et  du  Conseil  général  de  la 
Seine  se  rendent  parfaitement  compte  des  impossibi- 
lités accumulées  dans  les  revendications  du  personnel, 
stylé  par  la  Confédération  Générale  du  travail,  les 
deux  Assemblées  ont  décidé  d'envoyer  des  délégués 
défendre  devant  le  ministre,  directement  et  énergi- 
quement,  «  l'intégralité  de  leurs  délibérations  rela- 
tives à  l'assimilation  des  travailleurs  des  omnibus  et 
tramways  aux  employés  et  ouvriers  de  la  Ville  de 
Paris  ». 

On  ne  s'explique  pas  du  tout  les  motifs  de  cette 
décision.  Le  Ministre,  dans  une  lettre  très  nette,  portée 
immédiatement  par  le  Préfet  de  la  Seine  à  la  connais- 
sance du  Conseil  municipal  et  du  Conseil  général,  a 
exposé  lumineusement  les  raisons  qui  s'opposent  à 
l'introduction  de  ces  clauses  dans  les  futurs  contrats. 
Aucun  des  demandeurs  en  concession  n'a  cru  pouvoir 
les  accepter.  Elles  ruineraient  sûrement  l'une  et 
l'autre  exploitation. 

Si  —  ce  que  l'on  ne  peut  concevoir  —  les  élus  qui 
siègent  à  l'Hôtel-de-Ville,  par  amour-propre  mal  com- 
pris, mettaient  une  inadmissible  obstination  à  en 
faire  une  condition  sine  qua  non  de  leur  collaboration, 
il  e*;t  certain  que  le  gouvernement,  ne  pouvant  les 
suivre  dans  une  organisation,  mise  ainsi  systémati- 
quement en  déficit,  et  ne  se  trouvant  plus,  d'ailleurs, 
en  présence  d'aucun  demandeur,  sera  amené  à 
user  de  sa  prérogative  et  concédera  directement  après 
avoir  établi  tout  seul  un  cahier  des  charges  accep- 
table. 

L'arrière-pensée  de  quelques   conseillers  consiste 
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probablement  à  vouloir  obliger,  faute  de  demandeurs, 
le  ministre  à  donner  les  concessions  à  la  Ville  de  Paris 
et  au  déparlement,  sans  les  contraindre  à  rétrocéder, 
et  en  leur  laissant  le  droit  de  les  exploiter  directement, 
en  régie. 

Si  certains  ont  fait  ce  calcul,  ils  peuvent  être  assurés 
que  jamais  le  ministre  des  Travaux  publics,  quel 
qu'il  soit,  ne  pourra  s'y  prêter.  Leur  machiavélisme 
un  peu  puéril  aura  pour  unique  résultat  de  retirer 
toute  influence  aux  deux  Assemblées  dans  cette  œuvre 
intéressante  de  la  réorganisation  des  moyens  de  trans- 
port en  commum  de  Paris  et  de  ses  environs.  Ils 
auront  la  responsabilité  de  cette  attitude  devant  les 
Parisiens  et  devant  les  populations  de  la  Seine. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du 
Mexique.  —  La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  le  Comptoir  National 
d'Escompte,  la  Société  Générale,  procéderont,  le  28  cou- 
rant, à  L'émission  de  295.000  obligations  itO/fl  or  d'hy- 
pothèque générale- de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
nationaux  du  Mex;que. 

Cette  Compagnie  a  été  constituée,  le  28  mars  1908, 
en  vertu  de  la  loi  votée  le  26  décembre  1906  par  le 
Congrès  Mexicain  et  du  décret  du  Président  de  La  Ré- 
publique du  Mexique,  daté  du  G  juillet  1907. 

Son  objet  est  d'acquérir  la  propriété  des  réseaux  de 
chemins  de  fer  de  la  Mexican  Central  Railwa ;/  Cojji- 
p  niy  et  de  la  National  Railroad  Company  of  Mexico. 

Ces  deux  chemins  de  fer  représentent  une  longueur 
de  8.700  kilomètres;  en  outre  le  National  Railroad  of 
Mexiro  contrôle  le  Mexican  International  Jlailroad  et 
le  Irtleroceanic  Ràilufay,  qui  représentent  2.(500  kilo- 
mètres. 

Le  réseau  de  la  nouvelle  Compagnie  représentera 
donc  ll.ojO  kilomètres,  soit  environ  05  0/0  de  la  lon- 
gueur totaie  des  chemins  de  fer  mexicains. 

Le  capital  de  la  Compagnie  des  .  Chemins  de  fer 
nationaux  du  Mexique  est  composé  d'actions  de  pre- 
mière préférence,  d'actions  de  deuxième  préférence  et 
d'actions  ordinaires. 

Les  actions  de  première  préférence  représentent 
60^000.000  de  pesos  mexicains  or  et  ont  droit,  avant 
toute  répartition  aux  autres  actions,  à  un  dividende 
privilégié  non  cumulatif  de  4  0/0. 

Les  actions  de  seconde  préférence  représentent 
250  H)'). on)  de  pesos  mexicains  or  et  ont  droit,  après 
l'attribution  du  dividende  de  4  O'/O  aux  actions  de  pre- 
mière préférence,  à  un  dividende  privilégié  non  cumu- 
latif de  5  0/0. 

Les  actions  ordinaires  représentent  15O.o0U.000  de 
pesos  mexicains  or. 

La  nouvelle  Compagnie  a  reçu  la  faculté  d'émettre 
deux  catégories  d'obligations  : 

\"  225.oou.ooo  de  dollars  américains  or  T.lGô.SO'Uioi) 
francs  d'obligations  premier  rang  4  1/2  0/0.  Ces  obli- 
gations sont  ii  échéance  du  l'r  juillet  1957  et  sont  ga- 
ranties par  la  misp  en  dépôt  et  en  gage  do  tous  les 
titres  des  Compagnies  constituantes  acquises  déjà  ou 
admises  à  tout  moment  par  la  nouvelle  Compagnie 
ainni  que  par  une  hypothèque  directe  sur  toute  pro- 
priété acquise  par  la  Compagnie. 

Un  fonds  d'amortissement  sera  créé  à  partir  de  1917. 

Le  v  r-  lie  nt  annuel  qui  devra  lui  être  fait  sera  cal- 
culé de  façon  que  l'émiroira  totale  soit  retirée  au  plus 
tard  le  L"  juillet  1957. 

\;.\  Compagnie  s'est  réservé  le  droit  d'émettre  en  plus 
G. 000. 000  de  dollars  de  ces  mêmes  obligations  pour 
rembourser;)  l'échéance  ou  avant  l'échéance  1.200. 000 

livres  sterling  d'obligations  de  la  «  Mexican  Internatio- 
nal Railroad  Company.  -» 

2  100.000  Oi  0  de  dollars  américains  or  828.800.000 
r ranci  d'obligations  'i  0/0  do  second  rang,  garanties 
sans  réserve,  principal  et  Lntéséts,  par  la  République 
du  Mexique  par  endossement  sur  chaque  obligation. 
Outre  la  garantie  de  la  République  du  Mexique,  cos 
obligation*  jouirent,  d'un  gage  sur  tous  les  biens  de  la 


Compagnie,  ce  gage  n'étant  subordonné  qu'au  gage- 
privilégié  des  obligations  de  premier.rang. 

Ces  titres  seront  à  échéance  du  pr  octobre-1977. 
Il  sera  créé  un  fonds  d'amortissement  commençant  à 
fonctionner  en  1937  ;  l'importance  des  versements  an- 
nuels qui  devront  lui  être  faits  sera  fixée  de  façon  à 
assurer  le  retrait  total  de  l'émission  au  plus  tard  le 
1er  octobre  197  7. 

Ce  fonds  d'amortissement  sera  appliqué  par  le  Trus- 
tée New-York  Trust  Company;  à  acheter  des  obliga- 
tions sur  le  marché  si  elles  peuvent  être  achetées  à  un 
prix  ne  dépassant  pas  le  pair,  ou  à  rembourser  au  pail- 
les obligations  désignées  par  tirage  au  sort.  Les  obli- 
gations sont  aussi  remboursables  par  la  Compagnie  à 
partir  du  1er  avril  1927  au  pair  par  séries  d'au  moins 
10.000.000  de  dollars, 

Les  295.000  obligations  de  518  fr.  émises  actuelle- 
ment font  partie  de  cette  deuxième  catégorie.  Endehors 
de  l'hypothèque  générale  qui  assure  leur  service  par 
les  produits  de  l'exploitation  du  réseau,  elles  ont  donc- 
la  garantie  complète  du  gouvernement  du  Mexique  qui 
assure  sans  conditions  le  paiement  du  capital  et  des 
intérêts,  ainsi  que  le  prélèvement  en  faveur  des  fonds 
d'amortissement.  Elles  ont.  dône  la  double  qualité  de 
titres  reposant  sur  le  produit  d'un  chemin  de  fer  en 
exploitation  et  d'un  véritable  fonds  d'Etat  et  elles 
peuvent  être  assimilées  de  tous  points  à  la  Rente  40/0 
uiecicaine  admise  à  la  cote  officielle  de  la  Rourse  de 
Paris.  Or,  cette  rente  est  cotée  9i,40  0/0  et  les  nou- 
velles obligations  sont  émises  à  84  1/4  0/0,  soit  402 
francs  MO  payables  100  fr.  en  souscrivant  et  302  fr.  30  à 
la  répartition  de  5  au  10  août.  On  voit  dans  quelles  con- 
ditions avantageuses  se  présente  l'émission  actuelle. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Dans 
sa  séance  du  22  juillet  le  Conseil  d'administration  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Boris  a  appelé  à  la 
présidence,  en  remplacement  du  regretté  M.  Mercet, 
M.  Alexis  Rostand,  qui  était  vice-président  et  direc- 
teur général. 

M. "Emile  Ullmann  devient  vice-président,  tout  en 
conservante  son  titre  et  ses  fonctions  de  directeur. 

M.  Paul  Royer,  également  directeur,  joint  à  ses  fonc- 
tions celle  d'administrateur. 


Central  Mining.  —  Nous  avons  eu  connaissance 
du  rapport  qui  sera  lu  à  l'assemblée  générale  du  31  cou- 
rant, au  nom  du  Conseil  d'administration  de  cette 
Société.  Ce  document  constate  que  si  les  espérances 
exprimées  l'année  dernière,  ne  se  s'ont  pas  complète- 
ment réalisées,  1rs  chiffres  du  bilan  arrêté  an  MO  juin 
1908  prosentent  une  amélioration  marquée,  par  rap- 
port à  ceux  de  1907-1908; 

La  plus  grandi' efficacité  de  lS'main-d'o-uvre  blanche 
et  indigène,  l'offre  très  abondante  de  cette  dernière  ; 
bien  d'antres  facteurs  ont  permis  de  réduire  les  frais 
d'exploitation  des  mines  et  l'on  espère  que  de  nou- 
veaux progrès  seront  encore  faits  dans  ce  sens  dans 
l'avenir.  Le  rapport  fait  observer  qu'en  ce  qui  concerne 
les  ressources  en  espèces  et  les  placements  en  valeur 
déliante  catégorie,  la  situation  do  La  Compagnie  est 
extrêmement  forte,  comme  l'indique  le  bilan.  11  expli- 
que que.  si  les  valeurs  eu  portefeuille  avaient  été 
comptées  |USqn'ici,  dans  ce  document,  à  leurs  prix 
d'acnal ,  elles  ttgurenl  actuel  le  ment  à  leur  cours  coté  au 
80  juin,  date  de  la  clôture  do  l'exercice.  Ml  voici  la 
sil nation  qui  en  résulte  : 

Liv,  st.  six.  (1. 

Actions  dominos  d'or  payant' un. dividende^  1.70818M  7  8 
Intérêts  et  actions  de  mines  d'or  ne  payant 

de  dividende   527.KW)   H  0 

Valeurs  de  première  catégorie  ot  espèces. . .   g.Wlora  17  -r> 

4.88T.88B  12  11 

Mobilier  et' agencement  des  bureaux                 1:991  h  11 

Solde  déficitaire  du  compte  de  Profits  et 

pgrtog  !   î.Kio.iKis  is  a 

Total   (5.000. OllO   0  0 
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Dépenses 

Frais  généraux  

Amortissement    Balance  des  frais  do  création  de 

certificats  au  porteur)  

Frais  de  bureau  

Impôts  français  

Income-tax  

Solde  créditeur  


Liv.  st. 

5.628 

55.417 

285 
5.351 
5.05IÏ 
198.028 


270.365 


Balance  de  dépréciation  sur  l'évaluation  et  les 
ventes  actions,  intérêts  et  placements),  moins 
profits  réalisés  sur  les  comptes  clos  pour  l'an- 
née 1900-07..  ;  u 

Recettes 

Dividende  et  intérêts  

Profits  réalisés  sur  les  comptes  clos  d'actions  inté- 
rêts et  placements  

Droits  de  transfert  et  autres  


1.778.140 


256.933 

13.348 
84 

270  3(J5 

Solde  de  l'exercice   198.628 

Balance  reportée  de  l'exercice  précédent   419.143 

Balance  portée  au  bilan   1 .160.309 

1.778.140 


«  Après  mûr  examen,  poursuit  le  rapport,  et  après 
avoir  consulté  quelques-uns  des  principaux  action- 
naires, le  Conseil  a  décidé  d'amortir  cette  perte  afin  de 
mettre  la  Compagnie  dans  la  situation  d'une  Société 
payant  des  dividendes.  Il  soumettra  donc  un  plan  de 
reconstitution  grâce  auquel  une  somme  de  1. 200. 000 
livres  sterling  serait  amortie  et  le  capital  établi  de  la 
manière  suivante  :  la  valeur  nominale  des  actions  ac- 
tuelles de  20  liv.  st.  serait  réduite  à  12  liv.  st.  et  les 
actionnaires  recevraient  une  obligation  de  4  liv.  st. 
4  1/2  0/0  pour  chaque  action,  de  sorte  que  le  capital- 
action  serait  de  3.600.006  liv.  st. 

«  Les  résolutions  nécessaires  pour  l'exécution  de  ce 
plan  seront  soumises  à  une  assemblée  générale  extraor- 
dinaire qui  sera  convoquée  prochainement.  » 


Finances  Ottomanes.  —  D'après  l'état  que  vient 
de  fournir  Y  Administration  de  la  Dette  publique  Otto- 
mane, les  résultats  du  26e  exercice  clos  le  29  février/ 
13  mars  dernier,  comparés  à  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent, s'établissent  ainsi  : 

Revenus  concédés  par  Iradc  impérial 
du  8\20  décembre  4881 

Exercices 

1906-1907  1907-1908 

(En  livres  turques) 


Recettes  totales 
Tabacs  (  recouvrements  d'ar- 
riérés) .-.   »  » 

Sel   1.075.880  22 

Timbre   353.631  25 

Spiritueux   284.117  67 

Pêcheries   51.952  » 

Soie   110.132  75 

Surtaxe  douanière  3  0/0   »  » 

Redevance  de  la  régie.  .'. . .        750.000  » 

Part  de  bénéfice,  part  de  fon- 
dateur, etc   129.878  95 

Tribut  de  la  Bulgarie,  remplacé, 
jusqu'à  fixation,  par  100.0ÛO 
livres  turques  à  prélever  sur 

dîme  des  tabacs   183.026  27 

Excédent  revenus  de  Chypre, 
remplacé  par  130.000  liv.  t. 
sur  solde  dîme  des  tabacs  ou 

traites  sur  la  douane   102.596  » 

Redevance    de    la  P.oumélie 

orientale   114.019  74 

Droit  sur  le  tumbéki  en  traites 

sur  la  douane  ... .   50.000  » 

Parts  contributives  de  la  Serbie, 
du  Monténégro,  de  la  Bul- 
garie et  de  la  Grèce   »  ,, 


1.123.886  48 
366.254  50 
283.301  34 
69.548  86 
131.217  62 
544.987  86 
750.000  » 

149.352  18 


210.037  68 

102.593  » 
114.019  74 
50.000  » 


Recettes  diverses  

Bénéfice  sur  vente  des  monnaies 
en  province  


(En  livres  turques) 
23.378  89         22.487  70 


9.944  32 


10.809  08 


Total   3.238.558  06 

Solde  actif  du  compte  «  Tré- 
sorerie  12.029  85 

Total-  général  


3.928.589  04 
15.379  35 


1.250.587  91     3.943.908  36 


Ces  sommes  ont  reçu  l'affectation  suivante 


Frais  d'administration  centrale 
Frais  des  provinces  (personnel, 
;  frais  d'exploitation  et  divers) 

Débets  des  provinces  

Restitution  à  la  Régie  des  tabacs 
Solde  passif  du  compte  «  Tré- 
sorerie »  


Exercices 
1906-lSoT  1907-1908 

(En  livres  turques 
81.137  03         83.685  55 

444.762  55       489.164  06 
9.314  19  6.788  51 

50.000    »         50.000  » 


6.164  21 


5.365  20 


Total. 


597.377  98 


635.0U3  32 


Provision  en  Europe  et  à  Gons- 
tantinople  pour  le  service  de 
la  Dette  convertie  Unifiée.. 

Sommes  employées  pour  amor- 
tissement des  obligations  de 
la  Dette  convertie  Unifiée  et 
des  Lots  turcs  

Solde  actif  


1.084.540  C8     1.645.760  16 


575.053  65 
393.015  00 


Tôt 


706.02 4  27 
89? .  180  64 

3.250.587  91     3.943.968  39 


D'une  année  à  l'autre,  les  recettes  ont  progressé  de 
693.380  liv.  t.  48.  Toutefois  dans  le  montant  des  re- 
cettes de  1907-1908  figurent  500  liv.  t.  du  «  Compte 
Trésorerie  »  revenant  au  service  des  Lots  Turcs,  de 
sorte  que  l'augmentation  de  1907-1908  sur  1906  190?  est 
réellement  de  092.880  liv.  t.  48. 


Crédit  Franco-Egyptien.  —  Les  actionnaires  du 
Crédit  Franco-Egyptien  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  31  courant.  Le  bilan  du 
second  exercice  de  cette  institution,  clos  le  31  mars 
dernier,  qui  leur  sera  soumis,  se  compare  ainsi  avec  le 
précédent  : 

Bilan  au  31  mars 


1907 


1908 


Actif 

Caisse  et  banques  

Comptes  courants  créditeurs  . 

Avances  garanties  par  titres  et 
effets  

Avances  sur  marchandises  

—      garanties  par  hypo- 
thèques   

Effets  escomptés  sur  place  et 
à  l'étranger. .   

Terrains  et  immeubles  en  par 
licipation  

Titres  en  portefeuille  

Avances  au  timbre  

Comptes  d'ordre  


(En  francs 


1.062.094  65 

1 

884 

060 

90 

503.121  75 

310 

505 

60 

4.112.455  90 

1 

515 

179 

11 

5.257.258  S0 

10.960 

298 

15 

4.046.670  85 

4 

993 

455 

50 

4.299.546  25 

2 

209 

959 

20 

888.641  05 

921 

323 

30 

» 

558 

350 

15 

55 

820 

38 

161.264  90 

121 

748 

75 

20.331.053  65 

23 

536 

700 

75 

Passif 

Capital   12.500.000  » 

Réserve  légale.   » 

—     extraordinaire   » 

Comptes  créditeurs   3.246.607  15 

Avances  reçues  sur  marchan- 
dises à  Liverpool   » 

Effets  à  payer   2.772.035  05 

Comptes  d'ordre   290.608  50 

Profits  et  pertes   1.521.802  95 


12.500.000  » 
76.090  15 
470.784  40 
2.378.948  95 

2.052.1^8  50 
5.151.441  95 
373.847  75 
533.409  05 


20.331.053  65   23.530.700  75 


112 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Les  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-après  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

Produits  (En  francs) 

Intérêts,  commissions,  bénéfices 
sur  marchandises   1.560.318  35   1.472.802  75 

Bénéfices  sur  participations,  im- 
meubles, terrains   484.629  05  » 

Total  des  produits           2.044.977  40  1.472.802  75 

Charges 

Frais  généraux                               474.874  45  414.110  40 

—   d'installations                         48.300   »  13.602  15 

Dépréciation  du  portefeuille                 »  511.681  15 

Bénéfices  nets                             1.521.802  95  533.409  05 

Total  des  charges   2.044.977  40   1.472.802  75 


Les  bénéfices  de  l'exercice  190G-1907  avaient  été  ré- 
partis comme  suit  : 


Réserve  légale  

Réserve  extraordinaire  

Dividende  de  8  fr.  125  par  action. 

Dividende  des  parts  

Tantièmes  


(En  francs! 

79.090  15 
470.784  40 
812.500  » 
80.357  10 
82.071  30 

1.521.802  95 


Pour  l'exercice  1907-1908,  aucun  dividende  ne  sera 
proposé,  bien  que  le  solde  bénéficiaire  puisse  permettre 
la  répartition  de  l'intérêt  statutaire  de  4  0/0,  soit  5  fr. 
Le  Conseil  d'administration  préfère,  en  effet,  conserver 
ce  montant  à  titre  de  provision. 

Le  Crédit  Franco-Egyptien  s'est  donc  aussi  ressenti 
de  la  crise  économique  qui  a  éclaté  en  Egypte.  Mais 
tout  laisse  croire  que  le  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration contiendra  des  explications  et  des  renseigne- 
ments complémentaires  intéressants  sur  la  marche 
actuelle  de  la  Société,  marche  que  des  événements 
exceptionnels  ont  entravée  un  moment. 


Les  Agents  du  Réseau  de  l'Ouest  après  le  Ra- 
chat. —  La  Journal  Officiel  ayant  publié  le  10  juillet 
la  Loi  qui  autorise  le  rachat  de  la  Compagnie  de  1  Ouest 
et  subordonne  à  une  loi  l'organisation  du  réseau  pro- 
vi>oire,  l'èminent  directeur  de  la  Compagnie  de  l'Ouest 
a  adressé  aux  agents  de  ce  réseau  l'ordre  du  jour  sui- 
vant : 

Paris,  16  juillet. 
Le  Journal  officiel  de  ce  jour  publie  la  loi  qui  décide 
en  principe  le  rachat  du  réseau  de  l'Ouest,  et  l'appli- 
cation de  cette  loi  rompra,  dans  un  avenir  plus  ou 
moins  éloigné,  les  liens  qui  unissent  dans  une  con- 
fiance réciproque  le  conseil  d'administration,  la  direc- 
tion et  le  personnel  de  la  Compagnie  ;  aussi  n'est-ce 
pas  sans  émotion  et  sans  tristesse  que  le  directeur 
remplit  le  devoir  de  porter  officiellement  cette  loi  à 
}■<  connaissance  du  personnel  ;  mais  il  a  du  moins  la 
satisfaction  <le  pouvoir  dire  en  même  temps,  d'une 
maii H-i ■<•  certaine,  aux  agents  de  tout  grade  que,  sauf 
)••-  lie.,  raie-  exceptions  visées  ci-après,  ils  n'auront 
aucunement  a  souffrir  du  rachat  dans  leurs  intérêts 
matériels. 

H  lé  ministre  des  travaux  publics,  en  effet,  dans 
la  -  anee  de  !a  Chanfldc  des  députés  du  7  décembre 
',  après  avoir  constaté  qu'il  n'y  aurait  pas  heu  de 
Pi  ■<  ■■■1er  a  des  réductions  d'effectif,  a  fait  les  décla- 
rations suivantes  : 

»  Au  point  de  vue  des  traitements,  le  personne]  du 

réseau  de  l'0ue$t  ne  perdra  rien  a  entrer  dans  le 

ré  eau  de  I  Elut.  J'ajoute  qu'au  point  de  vue  de  la 
'  retraites,  nous  prendrons  des  dispositions 


telles  que  les  employés  aient  tous  leurs  intérêts  sau- 
vegardés. » 

Revenant  sur  cette  question  dans  la  séance  du  13 
décembre  1906,  M.  le  ministre  s'est  exprimé  ainsi  : 
«  Au  point  de  vue  des  traitements,  j'ai  dit  qu'il  ne 
pouvait  entrer  dans  l'esprit  de  personne  de  les  dimi- 
nuer d'une  manière  quelconque  et  dès  lors  la  seule 
question  qui  se  pose  résulte  de  la  distinction  entre 
le  personnel  dirigeant  et  le  personnel  dirigé.  Quand 
j'ai,  à  la  tribune,  parléjdu  personnel  dirigeant,  je  n'ai 
bien  entendu  fait  allusion  qu'aux  directeur,  sous-di- 
recteur, -ou  à  quelques  très  hauts  chefs  de  service.  » 

Dans  un  entretien  qu'il  a  eu  tout  récemment  avec 
le  président  du  conseil  d'administration  et  le  direc- 
teur de  la  Compagnie,  M.  le  ministre  des  travaux  pu- 
blics nous  a  autorisés  à  dire  au  personnel  de  l'Ouest 
que  ses  déclarations  de  1906  subsistent  dans  leur 
entier,  et  pour  éviter  que  des  agents  arrivés  à  l'âge 
ou  près  de  l'âge  minimum  fixé  pour  la  retraite  puis- 
sent être  tentés  de  la  solliciter  prématurément,  il 
nous  a  également  autorisés  à  faire  connaître  à  ces 
agents  que  tout  au  moins  pendant  les  premières  an- 
nées qui  suivront  le  rachat,  les  allocations  de  départ 
continueront  à  être  données  au  moment  des  mises 
à  la  retraite,  suivant  les  usages  actuels  de  la  Com- 
pagnie. 

Pour  la  période  transitoire  dans  laquelle  nous  nous 
trouvons,  et  quelle  qu'en  doive  être  la  durée,  le  con- 
seil d'administration  et  la  direction  de  la  Compa.gnie- 
font  appel  au  dévouement  de  tous  les  agents,  à  leur 
esprit  de  discipline  et  aussi  au  sentiment  bien  entendu 
de  leur  propre  intérêt,  afin  que  le  service  public  dont 
la  Compagnie  de  l'Ouest  garde  la  charge  ne  souffre 
aucunement  de  la  situation  qui  leur  est  faite.  Les 
chefs  pourront  changer,  mais  le  devoir  reste,  et  les 
agents  du  réseau  d.e  l'Ouest  continueront  à  prouver 
qu'ils  sont  hommes  à  l'accomplir  en  toutes  circons- 
tances. 

Le  directeur  de  la  Compagnie,. 
J.  de  Larminat. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  du  18  juillet  a  publié  un  complément 
des  nominations  faites  dans  la  Légion  d'honneur 
à  l'occasion  de  la  Fête  nationale,  sur  la  proposition  du 
Ministre  des  Finances  : 

Nous  .sommes  heureux  de  signaler  la  nomination  au 
grade  de  chevalier  de  : 

M.  Lefèvre  (Charles-Eugène-Jean-Romain),  chef  du  service 
des  études  financières  au  Crédit  Lyonnais.  1  an  de  Service 
militaire;  16  ans  de  pratique  financière:  nombreux  travaux 
et  publications  sur  les  finances  françaises  et  étrangères 
présentant  un  grand  intérêt  au  point  de  vue  industriel  et 
'économique.  Titres  exceptionnels. 

Le  Journal  Officiel  du  19 juillet  a  publié  les  nomina- 
tions faites  dans  la  Légion  d'honneur,  sur  la  propo- 
sition dû  ministre  des  Colonies,  à  l'occasion  de  l'Expo- 
sition de  Marseille. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  avons  le  plaisir 
de  relever  les  noms  suivants  : 

A  la  'lignite  de  grand  officier  : 

M  Roume  (Ernest-Nestor),  gouverneur  général  honoraire 
des  colonies.  Commandeur  du  17  juillet  1903:  services  dis- 
tingués rendus  h  l'occasion  de  l'exposition  coloniale  do 
Marseille. 

An  i/rude  de  cnmitiindcur  : 

MM. 

Houx  Mules-Charles  Théodore),  commissaire  général  do  l'ex- 
position coloniale  de  Marseille. 

Heckel  (Edouard-Marie),  commissaire  général  adjoint  da 
L'exposition  coloniale  de  Marseille. 

.  I  it  (/rade  d'officier  i 

MM. 

Mon  i  Jean  Victor- Alfred),  directeur  de  l'exposition  oîlo- 
oialc  do  Marseille. 
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Poiisini't   Xicolas-Eugène-Albert),  secrétaire  général  de  l'ex- 

position  coloniale  de  Marseille. 
Lecore  (Edmond-Eugène),  directeur  dé  la  Dépèche  tunisienne 

Exposant. 

Bolin  (Charles-Frédéric),  directeur  de  ia  Compagnie  française 
de  l'Afrique  occidenlale.  Exposant. 

Dal-Piaz  (John-Henri),  secrétaire  général  de  la  Compagnie 
transatlantique.  Exposant. 

Agelasto  (Tliéodore-Pandias),  ancien  premier  vice-président 
de  la  Chambre  de  commerce  de  Marseille.  Président  du 
jury,  classe  44. 

Fraissinet  Alfred-Clément-Louis-Marc  \  armateur.  Vice- pré- 
sident du  jury,  groupe  7. 

Mautc  (Joseph-Charles-Théodore1,  président  du  conseil  d'ad- 
ministration de  la  Compagnie  de  navigation  mixte.  Membre 
du  jury,  groupe  7. 

Cantini  (Pierre-Jules1,  industriel,  membre  du  jury,  groupe 5. 

Guis  (François-Louis-Esprit),  directeur  général  des  finances 
et  de  la  comptabilité  de  l'Indo-Chine  :  services  distingués 
rendus  à  l'occasion  de  l'exposition  coloniale  de  Marseille. 

Samat  (Toussaint),  directeur  du  journal  le  Petit  Marseillais, 
président  du  jury  des  classes  54  et  55. 

Notons  enfin  la  nomination  au  grade  de  chevalier,  à 
titre  étranger,  de  M.  Raphaël  Suarès,  président  du 
Crédit  Foncier  Egyptien.  Nous  adressons  nos  vives 
félicitations  au  nouveau  promu. 


Mort  de  M.  Emile  Mercet.  —  C'est  avec  un  vif 
regret  que  nous  avons  appris  la  mort,  à  l'âge  de 
soixante-cinq  ans,  de  M.  Emile  Mercet,  président 
du  Conseil  d'administration  du  Comptoir  National 
d'Escompte,  décédé  le  18  juillet  dernier,  à  la  suite 
d'une  longue  et  cruelle  maladie. 

M.  Emile  Mercet  tenait  une  place  prépondérante 
dans  le  monde  financier  ;  sa  haute  compétence  et  ses 
aptitudes  quasi  universelles  en  avaient  fait  un  des 
représentants  les  plus  appréciés  et  les  plus  estimés. 
Avec  la  présidence  du  Conseil  d'administration  du 
Comptoir  National  d'Escompte,  le  défunt  occupait 
encore  celle  du  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie des  Chantiers  et  Ateliers  de  la  Gironde. 

Il  avait  encore  été  nommé,  il  y  a  bien  des  années 
déjà,  vice-président  du  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  pour  la  Fabrication  des  Compteurs  et 
Matériel  d'Usines  à  Gaz,  administrateur  de  la  Banque 
de  l'Indo-Chine,  administrateur  des  Compagnies  d'as- 
surances le  Phénix-Incendie  et  le  Phénix-Vie.  Et  il 
avait  été  l'un  des  fondateurs  de  la  Thomson-Houston. 

M.  Emile  Mercet  avait  pris  une  part  très  directe  à 
l'avancement  des  sciences  économiques  et  statistiques; 
le  théoricien  valait  chez  lui  le  praticien.  Il  avait  été,  à 
ce  titre,  un  des  membres  les  plus  actifs  de  la  Société 
d'Economie  politique  et  de  la  Société  de  Statistique. 

Il  était  officier  de  la  Légion  d'honneur. 

Tous  ceux  qui  l'ont  approché  regretteront,  dans  la 
disparition  de  ce  grand  financier,  la  perte  d'un  galant 
homme. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 
du  24  au  30  Juin  19  08  (26"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer.  . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes .  . 
Médoc  .   


ai  ta 

S -S 


2.S87 
9.503 
513 
3.762 
902 
1  391 
5. 001 
3.858 
952 
1.460 
296 
968 
103 


Recettes  brutes 
des  annéés 


1908 

1907 

1908 

1907 

1 .092 

1.012 

26.700 

25.963 

9  520 

9  870 

2*6.620 

241  600 

285 

301 

6.131 

5- 903 

5.201 

5.225 

123.046 

124.036 

4.056 

4-165 

95.281 

96. 473 

5-522 

5.244 

125.287 

122.286 

i.322 

4.302 

109.041 

106. 434 

2.476 

2  152 

18  658 

54.400 

195 

212 

285 

4.958 

4  968 

319 

7  769 

6.575 

91 

89 

2.139 

188» 

131 

130 

2.718 

2  440 

29 

30 

666 

658 

Différence 
pr 1908 


737 

2.020 
228 

1  o:o 

1  192 

3.001 
590 
4  258 
10 
1  194 
275 
2T8 
8 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris .... 

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avancés  sur  lingqts  dans  les  suceurs. . . 

Avancés  sur  titreâ  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat.  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  .Réserve  (ex-banques) 

Rentes  diéponiblei  

Rentes  immobilisées  

Hôtel 'et  rrîôbjliér  de  la  Banque  

Immeubles  dé§  Succursales  

Dépenses  d'admiftigti-at.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Bmploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital. 

Réserves  (  Loi  :dQ  11  mai  1834  ••■ 
mnhil  li-on  1  Ex-banques  département. 
moDU.ores  (  Lpj  du  „  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  ^au  porteur  en  circulation  

Arréragés  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte.  cÔUyaJt  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Pâris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  pâ^er  

Escompté  ët  intérêts  divers  

Réescompte  du  déîhier  sehneslre  

Divers  


16  juillet 

23  juillet 

3.170.113.782 

3  181.914.4?û 

910.821.991 

912.673  704 

4.080.935.773 

4.,9i  594.125 

2.036.242 

17.255 

268.294.424 

264. 491. 143 

204.008 

83.336 

501.798.132 

472  747  803 

27.864.000 

27.864.C00 

4.833  700 

7.814.700 

155  288  321 

153.823.611 

359.173.780 

357. 897. 531 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2. 980. 750 

2.980.750 

99.634. 864 

99.632-396 

100.000.000 

100. 000. 000 

4.CO0.0O0 

4. 000- 000 

29.969.091 

30  343  014 

1.127.063 

1.483.269 

8.407.444 

8.407.444 

1Q«  ipQ  fil! 

i_y . Joo . uU i 

5-975  093.221 

3  943  965.913 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4.832.400.715 

4.734-682  615 

30.506  764 

26.180.827 

5.508.105 

5.028  836 

145.291.190 

222.691.943 

475. 959. 097 

5C9.S18  955 

83.062  882. 

1\  709  493 

5.788-091 

4.819.541 

2. 203. 736 

2  735  343 

2.2/3.170 

2.273.170 

167.080.128 

141.065.841 

5.975.093-221 

5.943.965.913 

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  .    à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
"—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr} 


28  juillet 
1904 

27  juillet 
1905 

26  juillet 
1906 

25  juil.'et 
1907 

23  juillet 
1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4-190.9 

4.311  1 

4.310  9 

4.695.4 

4  734  6 

2.719.2 

2.933.4 

2.923.1 

2.811.2 

3.181.9 

1.1271 

1.110  4 

1.061  1 

933.7 

912  6 

C64  8 

592.9 

719.5 

927.8 

737.3 

497  5 

471.3 

500.2 

363  7 

511-70 

180.0 

180  0 

180.0 

180. 0 

180  .» 

208  3 

248.6 

Î63.7 

240.2 

222.6 

758.9 

692.8 

5S4  C 

507.9 

581.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  50  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

958.4 

1.238-0 

1-892.9 

2.920  3 

1.252  0 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  juillet  19C8  : 

Dépôts  de  fonds   4.754.931  55 

Retraits  de  fonds   4.813.38176 

Excédent  .de  dépôts   441.549~79 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  20  juillet  1908  : 
33.443.728  fr.  43. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 
juillet  1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  dos  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 395.710  fr.  42; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.388.446  fr.  62. 


Les  Recettes  douanières  du  Congo  français  en  1907. 

—  D'après  le  journal  officiel  de  la  colonie,  au  cours  de  l'exer- 
cice écoulé,  les  recettes  douanières  du  Congo  français  et 
dépendances  se  sont  élevées  à  3.018.752  fr.  98,  en  augmenta- 
tion de  109.486  fr.  42  bUF  les  produits  de  1C06,  qui  se  mou- 
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laienl  à  2.909.260  te.  50.  Ainsi  qu'où  le  verra  par  Lû  relevé  ci- 
après,  la  plus-value  porto  entièrement  sur  fie  Moyen-Congo 
et  l'Oubangui-Chari  : 

Perception  Perception 
en  1907  en  19UG 

(En  francs) 

Gabon   L.8S5L45I.TO   1.357.418  83 

SSéyen-Cenge   I.li7.179  70   1.041.178  02 

Oubangui-CUari-Tchad .       544.119  50      510.060  71 

3.018.6.~>-2"Tî5"  2. 90!  1.266  56 
Par  bureaux  de  douaue,  les  recettes  se  répartissent  ainsi  : 

Recettes  Diff.par 
Bureaux  en  1907  rap.  à  1806 

(En  francs) 

Libreville   423.037  95   -h   84.720  35 

Cap-Lopez   503.815  72   —   19.909  98 

•  Setté-Cania   "/S.976  49   —   28.234  83 

Loango   321.623  62   —   68.540  59 

Brazzaville  : 

Moyen-Congo   1.347.179  70   +  106.001  68 

Oubangui-Chari   544.119  60   +   33,449  79 

Pendant  les  deux  premiers  mois  de  1908,  les  receltes  du 
Gabon  se  so.nt  élevées  à  213.175  fr.  61  soit  2.401  fr.  49  de 
inoins  que  pendant  les  deux  premiers  mois  de  1907. 


A  pis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  4  juillet,  les  actions  anciennes  et  nouvelles  de  la 
Société  d'Eclairage,  Cttauftage  et  Force  motrice  se  négocient 
sous  une  seule  et  même  rubrique,  coupon  u?  1  attaché. 


Depuis  le  8  juillet,  les  G0 .000  obligations  nouvelles 
de  5<;o  fr.  5  %  n08  40001  à  100000  de  la  Compagnie  du 
Chem&a  de  fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  le  marché,  se  trouve  porté  de 
40.000  A  10O.O00.  (Publication  légale  faite  au  Bulletin 
annexe  au  tournai  officiel  des  30  mars  et  6  avril  1908). 


Depuis  le  10  juillet,  les  10X00  obligations  nouvelles 
de  500  fr.  4  %,  n08  55001  à  65069,  de  la  Banque  Hypo- 
thécaire Franco-Argentine,  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Gn  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  rnème  rubrique  que  les  obligations 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  So- 
cléié,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté 
de  55.000  a  65.000. 


Depuis  le  10  juillet,  les  7.579  obligations  nouvelles 
de  500  fr.  5  %,  n"'  149422  à  157:"  0,  dé  la  Société  du 
Port  du  Rosario,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  a  la  lr*  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  s». ii-  La  moine  rubrique  que  les  obligations 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  noire  marché,  se  trouve  porté 
de  140.421  à  157.000. 


Depuis  le  10  juillet,  les  80.000  actions  de  250  francs, 
libérées  et  au  porteur,  de  la  Soriété  concessionnaire 
du  Port  et  des  Magasins  publics  de  Parls-Austerlitz. 
sont  admi-ex  aux  négociations  de  la  B<  urse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  h  In  V  parti"  du  lin  1  lot i n  de 

la  Cote. 


Jouissance  courante  :  mars  1908  fex-coupon  n"  3,. 
Siège  social  à  Paris,  quai  d'Austerlifz,  44. 
Service  des  titres  et  des  coupons,  au  Crédit  Mobi- 
lier Français,  rue  Saint-Georges,  3. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  dépit  de  l'approche  de  la  véritable  période  des 
vacances  et  des  abstentions  de  plus  en  plus  nom- 
breuses qu'elle  nous  vaut  dès  maintenant,  la  Bourse 
de  Paris  s'est  montrée  tout  d'abord  très  ferme  sur  toute 
la  ligne.  Mais  mardi,  sur  les  nouvelles  reçues  de  Ma- 
cédoine, la  résistance  que  l'on  constatait  depuis 
quelque  temps  cédait  devant  les  offres  qui  se  produi- 
saient sur  un  marché  d'ailleurs  très  étroit.  Il  s'en  est 
suivi  un  certain  recul  des  cours.  Depuis,  on  &?est 
montré  plus  calme,  mais  hésitant  encore,  avec  des 
échanges  toujours  restreints. 

if  if  Les  Renies  Françaises  bien  tenues  d'abord, 
se  sont  un  peu  alourdies  ensuite. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  95  fr.  G5,  au  lieu 
de  95  fr.  87  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  reste 
à  95  fr.  65,  contre  95  fr.  95. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  se  tient  à  97  francs, 
contre  96  fr.  75  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  un  peu  plus  actifs  que 
précédemment. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonliin ten- 
mine  à  79  fr.  40,  contre  78  fr.  95;  Tunisien  3  0/0 
1892  460  francs,  contre  456  fr.  75;  Indo-Çhine  3  1/2 
0/0,  468  fr.  75  ;  il  restait  à  458  francs  la  semaine 
dernière;  Indo-Ckine  3  0/0  1902,  408  francs,  cbmtïe 
409  francs  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris,  demeu- 
rent bien  tenues  dans  l'ensemble. 

Les  Obligations  A  0/0  1865  restent  à  545  fr.  50, 
contre  544  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  402  francs,  an  lieu 
de  405  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1S99  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  406  francs,  au  lieu  de  405  francs. 

ï'rtifhains  tirages:  5  août,  Ville  de  Paris  ISl.'i  :  10 
août,  Ville  de  Paris  1816. 

if  if  La  Banque  de  France  se  tient  à  168.  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.160  francs  la  semaine  der- 
nière. 

Pour  les  quatre  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  d'es 
escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'élèvent  à  1. 252. 074  fr.  11. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
tiennent  a  712 francs  au  lieu  de  713  francs. 

Les  Obligations  Foncières  cl  Communales,  sont  tou- 
jours en  bonne  allure,  recherchées  qu'elles  sont  conti- 
îiui'llriiicnl  par  les  capitaux  de  plaeemenl. 

L'Obligation  Communale  2  000/0  1S79  se  traite  à 
480  francs,  au  lieu  de  47'i  fr.  75. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  18 79' finit  à  502  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  ï99  francs;  elîes 
étaient  a  Ï96  fr.  50  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 1895,  458  francs;  Obligations  Communales 
2  <!<)  0/0  1892,  442  fr.  75,  contré  442  francs;  Obliga- 
tions Communales  3  0/0  1906,  499  francs,  au  lieu  de 
488  fr.  50. 

Ces  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  restent 
à  458  francs,  au  lieu  de  Î50  IV.  25. 

Prochain*  tirages  :  5  août,  Communales  1819,  1890, 
1891,  1S99;  32 août,  Communales  1900. 

if  if  Nos  (Irandcs  Sociétés  de  Crédit  se  sonl  mon- 
trée-, très  fermes,  quoique  partout  les  plus  hauts  cours 
conquis  n'aient  pas  été  too.1  à  fait  maintenus. 

I, 'action  de  la  /langue  île  l'avis  et  des  Pays-Bas, 
reste  à  1,448  francs,  au  lieu  de  L445  francs. 
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Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.178  francs,  se  traite 
à  1 .  1S5  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  664  francs  ;  elle  était 
à  ce  .cours  la  semaine  dernière.  Ses  bénéfices  nets 
pour  le  premier  semestre  de  1908  s'élèvent  à  3  millions 
130.222  fr.  62. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  700  francs, 
contre  700  francs. 

La  Ba?ique  de  L'Union  Parisienne  se  retrouve  à694fr. 
à  terme,  contre  093  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'échange  à  240  francs  au  comptant  et  à  241  francs  à 
terme,  au  lieu  de  243  fr.  75  et  242  francs  sur  ces  deux 
marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  termine 
à  612  francs,  contre  670  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  104  francs 
à  terme  et  à  103  fr.  75  au  cômpta.H,  contre  104  irancs 
et  103  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit 
à  782  francs;  elle  restait  à  771  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'A  Igérie  cote  1.362  francs  au  comp- 
tant, contre  1  364  francs. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  419  francs,  contre 
424  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  est  à  1.360  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  retrouvent 
à  75  francs  au  comptant  et  à  74  fr.  50  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
F ranco- Argentine  sont  à  144  francs. 

if  if  Les  Chemins  de  fer  français  sont  restés  au 
grand  calme,  sans  accuser  de  très  sensibles  variations. 

\jEsl,  qui  était  à  925  fr.  il  y  a  huit  jours,  clôture  à 
923  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.124  francs,  contre  1.123  francs 
la  semaine  dernière. 

L'Ouest  reste  à  822  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  820  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  était  à  1.750  francs  au  comptant;  il  se  re- 
trouve à  1.755  francs.  A  terme,  on  cote  1.753  francs. 

Le  Lyon  termine  à  1.349 francs,  contre  1.351  fr.  jeudi 
dernier. 

L'Orléans  est  à  1.362  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de 
1.300  francs. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies,  pour 
la  27e  semaine  de  l'exercice  en  cours,  accusent,  sur 
celles  de  la  semaine  correspondante  de  1907,  les  varia- 
tions- suivantes  :  Augmentations  :  Midi,  63.000  fr.; 
Ouest,  110.000  fr.  ;  Orléans,  85.000  fr.  ;  Est,  130.000  fr. 
Diminutions  :  Nord,  36.000  fr.;  Paris-Lyon,  170.000  fr 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ne 
se  sont  guère,  en  général,  écartées  de  leurs  cours  pré- 
cédents. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  se  retrouve  à  483 
francs,  sans  changement  sur  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  236  francs  au  comptant,  se  tient 
à  237  francs. 

La  Thomson-ïïouslon,  qui  cotait  655  francs  à  terme 
et  656  francs  au  comptant,  reste  sur  ces  deux  marchés  à 
630  francs  et  à  628  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud\  clôture  à  149  francs  au  comptant,  au - 
lieu  de  loO  fr.  25. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramicays  électriques,  qui 
cotait  234  francs  au  comptant  et  à  terme  se  retrouve 
sur  ces  deux  marchés  à  233  fr.  50  et  à  233  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finisents 
au  comptant  à  280  fr.,  comme  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  était  à  253  fr.  50  au  comptant,  se  retrouve  à 
251  francs. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  se  traite  à  355  fr. 
au  comptant,  contre  358  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  130  francs  à  terme,  au 
lieu  de  132  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  que 


nous  laissions  à  650  fr.,  se  retrouve  à  6:16  francs.  Le 
;  dividende  pour  l'exercice  clos  le  30  juin  dernier  ne 
'  sera,  dit-on,  que  de  32  fr.,  contre  34  fr.  pour  1  exer- 
cice précédent,  l'a  Brilislt  South  African  E~xpiosme& 
,  dont  la  Société  Centrale  de  Dynamite  possède  200.000 
\  actions,  ayant  réduit  son  dividende  de  6  1  2  à  5  o  0. 
L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  clôture  à  234  francs,  contre  228  francs 
jeudi  dernier. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.405  francs  au  comp- 
tant, s'inscrit  à  4.399  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1"  janvier  au 
22  juillet  1903,  se  sont  élevées  à  60.282.495  francs, 
;  contre  64.600.727  francs  pour  la  même  période  de  1907, 
et  62.502.749  fr.  pour  la   période  correspondante  do 
1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  200  francs,  sans  chan- 
gement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  155  fr .  50, 
au  lieu  de  i59  francs  au  comptant  la  semaine  dernière. 
Les  actions  des  Bateaux  Parisiens  restent  toujours 
très  indécises,  la  grève  n'ayant  pas  encore  pris  lin.  On 
clôture  à  238  francs. 

Les  actions  Charqeurs  Réunis  clôturent  à  500  francs, 
contre  502  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  finissait  à  987  francs,  se  tient  à  987  francs. 

Pour  la  vingt-neuvième  semaine  de  l'année  en  cours, 
les  recettes  de  cette  Compagnie  s'élèvent  à  839.373  fr.  60, 
contre  883.508  francs  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907.  Du  1er  janvier  au  21  juillet,  les  recettes 
totales  atteignent  le  montant  de  25.414.456  fr.  45,contre 
25.594.448  fr.  30  pendant  la  même  période  de  l'année 
dernière.  D'où  une  diminution  de  179.991  fr.  S5  pour 
1908. 

Les  Voilures  à  Paris  clôturent  à  191  francs,  contre 
185  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint- Nazaire,  s'inscrit  à  883  francs. 

L'action  de  la  Société  L'Eclairage  Electrique  se 
tient  à  272  francs;  elle  cotait  271  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  termine  à  165  francs  à 
terme,  contre  160  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  sont 
à  493  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  5  0/O  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  restaient  à  556  francs, 
sont  à  563  francs.  Obligations  4  1/2  0/0,  495  francs. 
Les  recettes  brutes  de  cette  Compagnie,  pendant  le 
mois  de  juin  1908  se  sont  élevées  à  1.916.200  fr.,  con- 
tre 1.895.671  fr.  en  juin  1907. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  se  retrouvent  à  442  fr.  75. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  en 
juin,  à  450.000  francs,  contre  435.000  francs  en  mai  et 
350.000  francs  en  juin. 

L'action  de  capital  Malfidano  finit  à  565  francs  au 
comptant  ;  action  de  jouissance,  315  fr.  également  au 
comptant. 

if  if  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers,  d'abord  indécis, 
se  sont  alourdis  par  la.  suite. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  se  tient  à  85  francs  contre 
85  francs. 

L'Argentin  4  0/0  IS96  (Rescision)  cote  92  fr.  15 
au  comptant,  contre  92  fr.  50  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  95  fr.  80, 
contre  96  fr.  40  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  s'inscrit  à  103  fr.  47  contre 
103  fr.  40. 

Le  Russe  5  0/0  1906  reste  à  98  fr.  15,  au  lieu  de 
98  fr.  67  ;  Russe  3  0/0  1891-1894,  73  fr.  iO,  au  lieu  de 
73  fr.  75;  Russe  3  0/0  1896,  72 francs,  contre  72  fr.80 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  63  fr.  40,  cote 
62  fr.  92  1/2. 

La  Rente  Serbe  Amortissable   4  0/0  s'échange  à 
82  fr.  50;  elle  était  à  83  fr.  45  il  y  a  huit  jours. 
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La  Renie  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à  96  fr.  40 
jeudi  dernier,  revient  à  95  fr.  35. 

Le  Japonais  4  0/0  4905  finit  à  87  fr.  90,  et  le 
S  0/0  1907,  est  à  101  fr.  95.  Ces  fonds  se  tenaient 
respectivement,  la  semaine  dernière,  à  88  francs  et  à 
101  fr.  85. 

*  *  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
reste  à  466  francs;  elle  clôturait  à  469  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  702  fr., 
clôture  à  69i  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  à  540  fr. 
comme  la  semaine  dernière. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  710  fr., 
contre  713  frarx  «. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  112  francs,  contre 
115  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  254  fr.  50 
au  lieu  de  250  fr.  50. 

La  Banque  du  Nord  se  retrouve  à  1.106  francs  au 
comptant;  elle  était  à  1.105  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à  583  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  582  fr.  au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  se  traite  949  francs 
contre  948  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  387  fr.  au 
lieu  de  393  francs. 

La  Banque  de  Guanajualo  reste  à  310  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  clôture  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont  de  nouveau 
tassés  cette  semaine. 

Les  Andalous  restent  à  194  francs,  contre 201  francs. 
Nord  de  l'Espagne  316  francs,  contre  320  francs.  Sara- 
gosse,  39i  francs,  au  lieu  de  400  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Sosnowice,  qui  clôturait  à  1.683  francs,  revient  à 
1.666  francs. 

La  Briansk  cote  284  francs,  contre  285  francs. 

Le  Rio-Tinto  termine  à  1.654  francs,  contre  1.617  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  première  quinzaine  de  juillet,  la  statistique 
du  cuivre  visible  a  accusé  une  augmentation  de 
1 .96-4  tonnes  .sur  le  30  juin,  et  de  6.272  tonnes  sur  le 
15  juin.  Les  cours  du  cuivre  progressent  cependant. 

L'action  Naphle  de  Bakou  se  traite  à  905  francs, 
au  lieu  de  9U0  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens unissent  à  366  francs;  actions  privilégiées, 376 fr. 

Pour  la  première  décade  de  juillet,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  611.719 
francs  contre  579.915  fr.  pendant  la  même  décade  do 
1907.  Par  suite,  les  recettes  totales  du  Ie1'  janvier  au 
10  jjiiJlél  s'établissent  à  11.704.035  fr.,  au  lieu  de 
10.580  605  fr.  pendant  la  période  correspondante  de 
1907,  d'où  une  augmentation  de  1.123.430  fr.  pour 
l'année  en  cours. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  animées  à  447  fr.  25. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


J.-i  t<nd.iiic.-.  sur  o  Marché,  est  resiée  une  fois  do  plus 

Lnrégolière  avec  «l'-s  transactions  peu  actives.  En  général, 
1'  •    i nations  de  cours  n'ont  pas  été  très  importantes. 

Le  Brésil  f  o/o  mur,  se  traite  à  96  fr.  47  1/8;  {'Argentin 
1  0  0  M, .rte  50,  contre  «X  f,-.  86  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Intérieure  Espagnole  A  0/0  clôture  à  74  fr.  40, 
contre  7  4  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  finit  à  51  fr.  65,  contre 
~j2  fr.  85  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, qui  ratait  a  84  fr.  45,  est  à  'M  fr.  '.12  1/2. 

Les  notions  do  la  Mangue  de  Commerce  de  l'Azo/f-Doti 
rlotiiPMit  ii  l.U'tH  francs,  au  lieu  de  1.252  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  Yucatan  se  retrouve  à  :>21  fr.  .,  contre 
4'M  francs  il  y  a  huit  jours. 


Los  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  sont  à 
217  francs,  contre  220  francs  la  semaine  dernière. 

L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Nord-Donetz 
termine  à  445  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  clôture  à 
237  francs. 

Les  actions  do  la  Banco  del  Peru  y  Londres  restent  à 
530  francs,  contre  540  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  se  tient  à  450  fr. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  finit  à  444  francs. 

Un  télégramme  de  Bélem  (capitale  do  l'Etat  de  Para) 
annonce  que  les  revenus  du  port,  pendant  le  mois  de  juin, 
s'établissent  comme  suit  :  Gapatazias  70.000  francs  ;  magasi- 
nage et  droits  de  quai  109. 20o'  L'impôt  douanier  de  2  0/0  or, 
spécialement  affecté  à  la  garantie  de  l'intérêt  des  capitaux 
nécessaires  à  l'exécution  des  travaux,  s'est  élevé  à  266.000 
francs.  Le  même  télégramme  nous  informe  que  les  travaux 
se  poursuivent  dans  les  conditions  prévues:  qu'une  partie 
importante  du  mur  de  quai  sera,  ainsi  qu'il  avait  été  annoncé, 
livrée  à  l'exploitation  en  décembre  et  que  les  premiers  maga- 
sins seront  construits  en  janvier. 

La  Huanchaca  cote  93  fr.  50.  Pour  le  premier  semestre  de 
1908,  cette  Compagnie  a  produit  :  41.641  kilos  d'argent,  7.222 
tonnes  de  blendes  et  1.822  tonnes  de  pyrites.  La  valeur  de 
cette  production  s'établit  à  5.352.603  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  590  francs,  contre  620  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  llarl.nann,  qui  étaient  à  534  fr., 
sont  à  53)  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  que  nous  laissions  à  788  francs,  se 
tiennent  à  782  francs. 

L'action  John  Cocker ill,  qui  était  à  1.700  francs,  reste  à 
1.720  francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  â  146  francs;  Cape  Copper  à 
180  fr.  50  contre  176  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinovoka,  qui  était  à  605  fr. 
il  y  a  huit  jours,  clôture  à  599  francs. 

L'action  Pla'ine  se  tient  à  392  francs,  contre  394  francs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenho  se  traite  à  90  fr. 

La  llarpener  finit  à  1.500  francs,  contre  1.502  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  80  fr.  50. 

La  l'art  de  Monaco,  qui  était  à  4.896  francs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  5.005  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Uaute-Guinêc  finissent  à 
140  francs  et  les  parts  à  120  francs. 

Les  obligations  lr«  hypothèque  5  0/0  Nord-Est  de  l'Es- 
pagne restent  à  470  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  de  Tramways,  Eclairage 
et  Force  à  Rio-de-Janeiro  terminent  à  413  francs. 

On  sait  que  pour  les  vingt-six  premières  semaines  de  1908, 
les  recettes  de  celte  Compagnie  sont  en  augmentation  sur 
celles  du  la  même  période  de  1907,  de  1. 832. 890  francs,  soit 
plus  de  10.000  francs  par  jour.  On  rappelle  à  ce  sujet  que 
ces  receltes  sont  susceptibles  de  nouvelles  augmentations, 
même  en  ne  tenant  compte  que  du  développement  continu 
des  tramways  cl  des  ventes  de  force  électrique;  et  que, 
d'autre  part,  le  coefficient  d'exploitation,  déjà  en  améliora- 
tion do  5.30  0/0  pendant  les  cinq  premiers  mois  do  l'année 
en  cours,  devra  encore  s'abaisser  automatiquement  en  raison 
du  double  fait  de  la  transformation  des  tranrwayset  de  l'aug- 
mentation des  ventes  de  force. 

Les  actions  do  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  C", 
Limited  sont  toujours  bien  tenues  à  35  fr.  60. 

L'augmentation  récente  du  capital  de  celle  Société  lui  a 
fourni  d'importantes  disponibilités  qui  lui  permettront  pro- 
chainement, dès  rpie  le  prix  du  bourre  va  fléchir,  de  remplir 
ses  vastes  chambres  frigorifiques  de  marchandise  qui  sera 

revendue  L'hiver  prochain  avec  un  bénéfice  des  plus  intéres- 
sants, c'est  là  l'opération  type  en  vue  de  laquelle  la  Nantes 

Huiler  a  été  rivée,  et  plus  la  Société  pourra  lui  donner  d'im- 
portdnce,  plus  le  dividende  devra  èlro  substantiel.  On  fait 
remarquer  qu'il  semble  que  l'exercice  en  cours  doive  déjà  se 
ressentir  d'une  façon  très  appréciable  do  l'augmentation  des 
moyens  de  trésorerie  de  la  Nantes  Butter. 


Voir  las  Ta'ilcaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


23  juillet  1908. 

Blé  :  La  situation;  les  coui's.  —  Vins:  La  situation.  —  Alcools  : 
La  statistique  îles  9  premiers  mois  de  la  campagne.  —  Sucres  : 
La  siluation;  les  cours-,  la  production  et  la  consommation  dans 
les  10  premiers  mois  de  la  campagne.  —  Soies  :  Les  cours  :  les 
capitaux  engagés  dans  la  soierie  lyonnaise.  —  Métaux  :  Les 
cours. 

Blé.  —  Les  pluies  abondantes  qui  sont  tombées  sur  le 
pays  jusqu'au  commencement  de  cette  semaine  ont  causé  des 
dégâts  assez  importants  dans  toutes  les  parties  de  la  France. 
Aucune  contrée  n'a  été  complètement  indemne  et  le  Nord  et 
l'Est  qui  ont  été  les  moins  éprouvés  font  néanmoins  entendre 
des  plaintes  assez  vives.  Ces  Averses  ininterrompues  ont  non 
seulement  nui  aux  récoltes  sur  pied  mais  ont  arrêté  long- 
temps les  travaux  les  plus  utiles  de  la  saison.  En  somme,  on 
a  maintenant  une  grande  incertitude  quant  à  la  qualité  et  à 
la  quantité  de  la  prochaine  récolte. 

La  cessation  du  mauvais  temps,  le  retour  du  soleil  et  delà 
sécheresse  n'ont  pas  beaucoup  changé  la  situation  jusqu'à 
présent;  ils  ne  la  modifieraient  eu  bien  que  si  cet  état  de 
choses  persistait  assez  longtemps.  En  beaucoup  d'endroits 
le  blé  est  encore  loin  de  sa  maturité  et  il  faudrait  bien  des 
beaux  jours  pour  qu'il  fût  à  point. 

On  comprend  sans  peine  que  cette  situation  a  fouetté  l'ac- 
tivité des  acheteurs  qui  s'étaient  tenus  auparavant  sur  une 
.grande  réserve.  Les  affaires  sont  devenues  plus  animées,  les 
demandes  nombreuses  et  les  cours  ont  singulièrement  haussé. 
Ils  ont  pris  une  avance  assez  sérieuse  vers  la  fin  de  la  se- 
maine dernière,  l'ont  conservée  et  accentuée  encore,  dans  le 
courant  de  cette  semaine. 

Le  blé,  à  Paris,  cote,  pour  le  courant,  22  fr.  75  les  100  kilos; 
■23  fr.  pour  septeaibre. 

Les  dispositions  n'ont  pas  été  toujours  les  mêmes  sur  les 
places  étrangères.  La  faiblesse  dominé  sur  toutes  les  places 
américaines  à  New-York  comme  à  Chicago. 

A  Berlin  et  à  Budapesth  les  tendances  restent,  au  con- 
traire, à  la  hausse. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

25  juin 
1908 

1er  juil. 
1908 

9  juil. 
1908 

16  juil. 
1908 

23  juil. 
1908 

Fr. 

F 

r. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21 

55 

21 

65 

22 

10 

22  50 

22  75 

20 

80 

19 

23 

19 

73 

20  35 

20  45 

2G 

34 

26 

18 

26 

81 

27  50 

28  21 

Budapest  

23 

92 

22 

30 

23 

47 

23  46 

2:  :  62 

16 

27 

16 

03 

16 

38 

17  39 

17  37 

17 

91 

18 

10 

18 

40 

19  49 

19  28 

Farines-Fleurs.  —  La  tendance  sur  cet  article  est  calme, 
presqu'indécise  et  les  cours  ne  subissent  aucun  changement 
important.  Les  transactions  sont,  d'ailleurs,  très  limitées. 

On  cote,  pour  le  courant  29  50;  le  prochain  29  75  ;  sep- 
tembre 30  25. 


La  Taxe  du  Pain.  —  Le  prix  moyen  de  la  farine  aux 
100  kilos  relevé  pendant  la  première  quinzaine  de  juillet, 
calculé  à  raison  de  3  10  farine  de  choix,  2  10  premières  mar- 
ques, 3  10  marques  ordinaires,  et  2  10  farine  Heur,  a  été 
évalué  à  30  fr.  979;  soit  en  comptant  les  frais  de  panification 
do  13  fr.  179,  un  prix  de  revient  de  44  fr.  158. 

Le  rendement  se  calculant  à  raison  de  128  kilos  de  pati 
pour  100  kilos  de  farine,  le  kilogramme  de  pain  première 
qualité  revient  à  0  fr.  344  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  088, 
soit  0  fr.  69  pour  la  taxe  officieuse  du  pain  à  Paris  pour 
la  première  quinzaine  de  juillet.  Dans  le  décompte  du  prix 
des  farines,  celui  des  farines  de  tleur  est  majoré  de  1  franc 
par  quintal  pour  frais  accessoires. 


Vins.  —  Les  dernières  pluies  ont  causé  quelques  dégâts 
dans  l'Aude,  l'Hérault  et  la  région  de  Ghalons.  Partout  ail- 
leurs elles  ont  plutôt  hâté  le  développement  de  la  végétation. 
La  fructification  se  termine  bien  dans  presque  toutes  les  ré- 


gions. Les  vendanges  seront  précoces  cette  année;  elles  bat- 
tront leur  plein  au  commencement  de  septembre.  Des  calculs 
effectués  par  notre  confrère  le  Moniteur  Vinicole,  il  résulte 
que  la  prochaine  récolte  de  vin  ressortira  à  environ  71  mil- 
lions 900. 000  hectolitres,  ce  qui  la  fera  un  peu  supérieure  à 
la  précédente. 

Dans  le  Midi,  les  pluies  ont  été  presque  partout  bienfai- 
santes, nuisibles  seulement  en  quelques  cantons.  Les  affaires 
restent  toujours  restreintes  et  les  cours  hésitants.  On  ne  si- 
gnale cependant  aucune  baisse;  la  tendance  se  borne  à  rester 
lourde.  Au  surplus,  on  est  partout  sur  la  réserve  et  dans 
l'expectative. 

Dans  le  Bordelais,  les  vignobles  ont  beaucoup  souffert. 
Dans  beaucoup  de  cantons  on  devra  se  contenter  d'une  demi- 
récolte.  L'année  1908  sera  là  une  année  très  réduite,  au  point 
de  vue  de  la  quantité;  peut-être  le  sera-t  elle  aussi  au  point 
de  vue  de  la  qualité.  Les  affaires  sont  toujouis  réduites;  on 
ne  signale  aucun  changement  dans  les  cours. 

Même  note  pour  la  Champagne.  Dans  le  département  de  la 
Marne  on  ne  prévoit  maintenant  qu'une  récolte  très  réduite: 
le  mauvais  temps  a  favorisé  le  développement  des  maladies 
cryptogamiques. 

A  Paris,  sur  le  marché  de  Bercy,  les  affaires  semblent 
prendre  un  peu  plus  d'animation  et  les  prix  se  sont  un  peu 
raffermis  pour  toutes  les  provenauces. 


Alcools.  —  Le  prix  des  alcools  d'industrie  reste  toujours 
ferme,  rna'gré  la  rareté  des  affaires  qui  est  due  précisément 
à  cette  cherté.  On  a  pu  cependant  maintenir  le  niveau  élevé 
des  cours. 

A  Paris,  le  disponible  cote  47;  le  courant  46  75;  août  va 
jusqu'à  47  25. 


La  Direction  générale  des  contributions  indirectes  vient  de 
publierait  Journal  Officiel  le  tableau  de  la  production  et  du 
mouvement  des  alcools  au  30  juin,  pour  les  neuf  premiers 
mois  de  la  campagne  1907-1908,  comparativement  à  1900-1907 
pour  la  même  période. 

Il  ressort  de  ces  chiffres  que  pour  la  production  des  bouil- 
leurs de  cru  dont  la  fabrication  est  contrôlée  et  des  distilla- 
teurs de  profession,  les  quantités  d'alcool,  provenant  de 
la  distillation  des  produits  suivants,  s'élèvent  à  1.892.947 
hectolitres,  contre  2.078.101  hectolitres  dans  la  même  pé- 
riode de  1906-1907,  soit  une  diminution  sur  l'année  dernière 
de  185.154  hectolitres.  Les  importations,  d'après  les  écri- 
tures de  la  Douane,  sont  en  augmentation  et  accusent  139.864 
hectolitres,  contre,  en  1907,  130.542,  donnant  une  plus-value 
de  9.322  hectolitres.  La  reprise  du  stock  au  30  septembre  1907 
ayant  été  de  528. 3!0,  contre  411.171  au  30  septembre  1906, 
les  ressources  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne ont  donc  été  de  2.561.130  hectolitres,  contre  2.619.814 
hectolitres  en  1907,  indiquant  une  diminution  de  58.68'i  hec- 
tolitres. En  retirant  de  ers  ressources  en  alcools  placés  sous 
la  main  de  la  Régie  le  montant  des  exportations  qui  a  été  de 
229.329  hectolitres,  contre  242.729  en  1907,  et  les  quantités 
livrées  au  commerce  intérieur,  soit  1.649.336  hectolitres  pour 
1908  et  1.691.330  pour  1907,  le  stock  effectif  à  la  fin  de  mai 
ressort  à  682.405  hectolitres,  contre  685.755. 

Pour  la  production  des  bouilleurs  de  cru,  les  quantités 
d'alcool  provenant  de  la  distillation  se  sont  élevées  à  222.000 
hectolitres,  contre  237.000. 


Sucres.  —  Bien  que  les  statistiques  du  monde  entier  ac- 
cusent une  augmentation  ininterrompue  de  la  consommation 
du  sucre,  la  situation  du  marché  de  cet  article  reste  peu  sa- 
tisfaisante. Les  affaires  sont  très  rares  et  les  prix  peu  sou- 
tenus. On  pense  généralement  qu'il  faut  attribuer  cette  si- 
tuation au  déport  existant  encore  actuellement  entre  les  deux 
campagnes,  bien  que  nous  soyons  si  près  de  la  nouvelle  ré- 
colte. C'est  dans  cette  circonstance  que  réside  la  cause  de  la 
prudence  constatée  de  toutes  parts  en  ce  qui  concerne  les 
engagements  sur  l'ancienne  récolte  :  nul  ne  veut  se  résoudre 
à  s'approvisionner  à  l'avance  et  ce-  n'est  guère  qu'à  la  se- 
maine que  l'on  couvre  les  besoins  immédiats.  Nul  ne  sait  en- 
core comment  se  fera  le  nivellement  des  prix  entre  les  deux 
récoltes  et  c'est  une  des  principales  causes  de  la  faiblesse  du 
marché. 
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A  Paris,  le  rapproché  s'est  inscrit  à  30  37. 

Le  sucre  blanc  ji°  3  livrable  courant  du  mois  so  traite  à 
30  70  ;  août  se  traite  à  33  62. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  à  27  50. 

En  raffiné,  la  tendance  est  des  plus  calmes  et  les  cours  ne 
varient  pas. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  ;roux  88 

Londres  

Bruxelles 
Amsterdam. . . 


New-Yorkvmoscovad) 


25  juin 

1908 

S  juil] . 
1908 

9  juill. 
1908 

16  juil. 
1908 

23  juil 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

26  75 

28  75 

28  25 

27  50 

27  80 

27  45 

26  20 

28  28 

27  08 

27  12 

26  87 

27  87 

27  75 

26  87 

27  45 

26  68 

28  80 

28  32 

27  28 

26  46 

26  45 

26  10 

27  10 

26  90 

27  62 

28  12 

29  .. 

28  50 

27  31 

48  75 

48  57 

44  57 

44  33 

43  15 

* 
*  * 


D'après  M.  Otto  Licht,  la  consommation  des  dix  premiers 
mois  des  trois  dernières  campagnes  a  été  la  suivante  : 

1907-08  1903-07 


Allemagne.  

A  u  tri  che  -  H  o  ngric  

France  

Hollande  

Belgique   

Angleterre   1 


(En  tonnes) 
964.883  935.202 


Ensemble. . 


Etats-Unis 


448.190 
539.512 
86.335 
66.'951 
.499.0S7 

3.633.893  3.575.277 
1 .5)4.317  1.573.728 


451.317 
542.087 
86.191 
67.027 
522.398 


Totaux . 


5.188  210  5.149.005 


Pendant  les  dix  piemiers  mois  de  la  campagne  actuelle, 
la  consommation  aurait  donc  augmenté  de  39.205  tonnes  sur 
cette  même  période  de  la  campagne  précédente,  et  de  156.980 
tonnes  sur  celle  des  dix  premiers  mois  de  1905-1900. 

Voici,  d'autre  part,  comment  le  même  statisticien  résume 
le  mouvement  du  sucre  en  Europe  et  aux  Etats-Unis  pour 
les  dix  premiers  mois  de  la  campagne  1907-1908,  compara- 
tivement à  la  même  période  précédente  : 

1907-08  1906-07 


(En  tonnes) 

Production   4.656.772  4.761.519 

Importations   3.438.261 

Stocks  au  1"  septembre,   1.124.667 

Enseirible   9.219.700 

Stocks  au  1"  juillet   1.906.767 


3.1 103.248 
1.275.837 

9.643.H04 
2.006.860 


Livraisons   7.510.933   7. 633. 744 

Exportations   2.296.263  2.499.^57 

C  insommatios  pour  10  mois   5.214.670  5.179.787 

La  production  du  sucre  de  betterave  a  été  inférieure  de 
104.747  tonnes  à  celle  des  dix  premiers  mois  19CG-07. 


Soies.  —  Les  allai res  de  ce  marché  ne  présentent  aucun 
intérêt.  Les  prix  conservent  cependant  une  fermeté  relative. 
Il  faut  reconnaître  que  décidément  le  deuxième  trimestre  de 
1908  niar«|iie  un  léger  relèvement  qui  coïncide  avec  un  arièt 
de  la  cbole  de  (•  cote  qui  a  fait  ensuite  place  à  un  raffer- 
naiflfuriTmt..  grâce  au  coût  de  revient  plus  élevé  des  soies 
nouvelles. 

C'mI  I  influe n<J«  de  cette  cherté  de  nouveaux  produits  qui 
continu  B  douïnor  le  co  mine  rce  do  la  matière  première  et, 
qu'iiqui-  i  «  employeur»  restent  très  réservés*  la  cote  fait 
toujoui-  pn  BV6  d'uni'  grande  fermeté. 

quelque»  cour-  cotés  montrent  d'ailleurs  la  solidité' 
de  la  coTe. 

l.i.g.t;  Piémont,  1"  ordre,  11/13,  47  8/  48  f  r.  ;  Italie, 
p  Sfdre,  10  12  46  à  46  fr.  £-0;  Syrie,  l  'ordre,  9  11,  42  à 
U  I.  :  i.  .u  2-  ordre.  9/11,  40  h  41  fr.  ;  Brousse,  1"  ordre, 
b!  15.  '.I  .,  42  ii  ;  2  ordre.  1,1  15,  38  a  :«  fr. 

Orgaosioi  France,  l'  ordre,  20/22,  48  à  49  fr.  ;  Svrio,  1" 
ordre,  19/21,  47  fr. 


Japon  :  filature,  1  1/2  13/15,  42  fr.  25. 

Chine  :  filature  Ewo  best,  8/10  et  9/11,  47  fr.  50;  filature 
Ewobcst,  11/13,  46  fr.  [0;  filature  Gold  Crown,  extra  et 
n°l  11/13  liés,  43  fr.  75;  filature  Diamond,  2  9/11,  42  fr.  50: 
filature  Médaille,  211/13,  41  fr.  50. 

Canton  :  filature  Ts un  wai  hang,  extra,  11/13,  55  a$5  fr.  25: 
filature  Kwong  sing  hing,  9/11,  35  fr.  50;  filature  Miu  kiDg 
Ion,  13/15,  35  fr.;  filature  Po  feng.  9/11,  33  fr. 

A  Marseille,  les  prix  sont  fermes  aussi. 

A  Milan,  les  affaires  deviennent  actives  et  les  cours  restent 
soutenus. 

* 

*"* 

Voici  une  statistique  intéressante  des  Sociétés  lyonnaises  de 
l'industrie  de  la  soie. 

Au  31  décembre  1906,  les  capitaux  déclarés  par  les  Sociétés 
commerciales  appartenant  au  commerce  de  la  soie,  à  la 
fabrique  de  soieries  et  à  la  commission  en  soieries,  de  Lyon, 
se  montaient,  d'après  les  actes  aulhi uliques,  à  la  somme 
totale  de  144.800.000 francs,  savoir  : 

Francs 

Marchands  de  soie   36.545.000 

Fabricants  de  soieries   64.614.000 

Commissionnaires  en  soieries   13.652-000 

Totaux   114.811.000 

Par  suite  des  constitutions,  modifications  ou  dissolutions 
de  Sociétés  qui  sont  intervenues  pendant  le  cours  de  l'année 
dernière,  ces  chiffres  s'élevaient,  au  31  décembre  1907,  à  :  • 

Francs 

Marchands  de  soie   42.645.000 

Fabricants  d  ;  soieries   66.549.0C0 

Commissionnaires  en  soieries   13.722  000 

Total   122.916.000 

D'où  une  augmentation  de  8.105.000  francs. 


Métaux.  —  Malgré  une  augmentation  des  stocks  visibles 
de  cuivre,  le  marché  de  ce  métal  s'est  maintenu  ferme.  La 
spéculation  s'est  complètement  abstenue  dans  ces  derniers 
jours,  et  les  transactions  n'ont  eu  qu'un  caractère  profes- 
sionnel. Le  sentiment  du  marché  reste  optimiste.  Le  cuivre 
marques  ordinaires  a  fait  147  25;  les  premières  marques, 
148  75. 

Une  vive  reprise  s'est  manifestée  sur  Yêtain  :  les  affaires, 
dans  ces  derniers  jours,  ont  été  nombreuses.  Les  offres,  qui 
un  moment  avaient  été  importantes,  ont  été  très  vivement 
absorbées,  ot  les  cours  se  sont  relevés  d'une  manière  sen- 
sible, l/étain  Banka  a  monté'  à  36Ï4  50  les  100  kilos;  l'étain 
des  Détroits,  à  356  50. 

En  plomb,  la  demande  de  la  consommation  s'est  améliorée, 
et  la  spéculation  a  procédé  aussi  à  des  achats.  Les  cours  ont 
légèrement  haussé.  Les  marques  ordinaires  ont  clôturé  à 
38  50. 

La  nouvalle  d'une  entente  enlre  les  producteurs  pour  ré- 
gler la  production  du  zinc  a  causé  un  l'affermissement  des 
cours  de  co  métal;  elle  a  provoqué  aussi  de  nombreux  achats 
de  la  part  des  consommateurs.  Le  zinc  de  Silésio  a  haussé 
à  54  fr.  les  100  kilos. 

•% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.010  lui.  048.) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

I)inponible  

A  3  mois  

Etain  :  rlinponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  dltp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Ponte  disponible. 


23  juin 

j  juillet 

9  juillet 

16  juillet 

23  iuillet 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

*  sh.  d. 

i  sh.  d 

t  Bh.  d. 

4  sh. 

£  sh.  d. 

57  :t  8 

56  89 

fo 

87  '3/4 

E8  2/8 

58  1/8  . 

57  .. 

B8  2/6 

78  3/8 

S8  16/3 

ists  r./8 

124  10 

180  10 

432  3/8 

134  7/6 

lie  3/x 

123  in 

127  18 

133  l'2 

138  10 

1  l  1  s 

12  12  -6 

a  .. 

13  7 

13  5 

!3  2  . 

12    7  (i 

12  ;r> 

13  . 

13  . 

18  7/8 

18  10 

17  17/6 

)9  5 

19  7/6 

£0  10 

:ii  2 

'A  . 

jO  6 

80  1/2 

[IlCHMl 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


'    Berlin,  le  21  juillet  1908. 

La  lioursc  de  Berlin.  —  i.e  marasme  des  industries.  —  Le  commerce 
extérieur.  —  Les  nouvelles  Sociétés  par  actions.  —  La  Dette 
publique. 

La  Bourse  de  Berlin  continue  à  languir  dans  le 
marasme:  les  incertitudes  de  la  situation  politique  la 
dépriment  autant  que  l'absence  des  boursiers  dans  ce 
temps  de  vacances.  Elle  ne  trouve  de  soutien  nulle 
part  et  tout  le  peu  d'affaires  que  l'on  traite  se  traîne 
dans  le  cercle  de  la  spéculation  au  jour  le  jour.  La 
tendance  ne  s'améliore  pas  et  les  cours  se  maintiennent 
à  un  niveau  assez  bas.  Pour  s'éviter  toute  désillusion, 
il  vaut  mieux  prévoir  que  cette  situation  durera  encore 
pendant  quelque  temps. 

La  situation  de  nos  industries,  que  l'on  disait  devoir 
be  relever  et  qui  auraient  prêté,  par  leur  reprise,  un 
appui  au  marché,  est  toujours  aussi  précaire.  Le  relè- 
vement attendu  n'est  pas  encore  venu.  Le  marché 
charbonnier  ne  présente  aucun  changement,  cela  veut 
dire  :  aucune  amélioration  ;  les  expéditions  de  charbon 
laissent  toujours  à  désirer.  Au  marché  sidérurgique 
on  ne  constate  aucune  activité  et  les  achats  sont  réduits 
au  minimum.  On  comprend  que,  dans  ces  conditions, 
la  tendance  des  cours  soit  à  la  baisse.  L'abondance  des 
disponibilités  monétaires,  la  réduction  du  taux  de 
l'escompte  n'ont  actuellement  aucune  influencé  bien- 
faisante sur  la  marche  des  industries. 

La  marine  marchande  de  l'Empire  traverse  aussi 
une  crise  dangereuse,  si  grave  que  l'Empereur  lui-même 
s'en  est  ému.  Pour  augmenter  leur  matériel  terrestre 
et  tlottant,  nos  Compagnies  de  navigation  ont  contracté 
tant  de  dettes  qu'elles  succombent  sous  leur  poids, 
aujourd'hui  que  les  bénéfices  sontsen  diminution.  Pour 
se  tirer  d'affaire,  la  Hamùurf/  America  Linie  et  le 
h'orddeutscher  Lloyd  ont  voulu  récemment  émettre 
deux  emprunts  :  ils  n'ont  pas  été  couverts.  Aussi  Guil- 
laume II  s'est-il  entremis  lui-même  auprès  des  grandes 
banques  pour  obtenir  qu'elles  fassent  des  avances  aux 
Compagnies. 

On  vient  de  publier  les  chiffres  du  commerce  exté- 
rieur de  l'Allemagne  pendant  le  premier  semestre  de 
l'année.  Importations  et  exportations  ont  diminué  par 
rapport  au  premier  semestre  de  1907  :  les  premières  de 
81)  millions  de  marks  (rien  que  sur  les  marchandises, les 
métaux  précieux  non  compris)  et  les  secondes  de  31 
millions  de  marks.  La  diminution  de  l'importation 
provient  presque  lout  entière  du  chapitre  des  céréales 
et  produits  agricoles.  Aux  exportations,  la  principale 
diminution  vient  des  produits  textiles  et  confections. 

Autre  indice  de  notre  marasme  industriel.  Les  créa- 
tions des  Sociétés  par  actions  ont  été,  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  1908,  inférieures  à  ce  qu'elles  avaient 
été  pendant  le  même  semestre  de  1907  :  elles  représen- 
tent, pour  1908,  seulement  516.201.10."")  marks,  contre 
734.734.200  dans  les  six  premiers  de  1907.  Cette  dimi- 
nution est  d'aulant  plus  caractéristique  que  c'est  un 
axiome  connu  que  les  créations  de  Sociétés  aug- 
mentent dans  les  périodes  où  l'argent  est  abondant  et 
le  taux  de  l'escompte  bas.  Or,  pendant  la  première 
partie  de  1908,  les  disponibilités  monétaires  ont  été 
beaucoup  plus  nombreuses  et  le  loyer  de  l'argent  a  été 
beaucoup  plus  bas  que  dans  la  première  moitié  de 
1907  et,  néanmoins,  les  fondations  de  Sociétés  ont  très 
notablement  diminué.  Bien  n'a  pu  donner  de  l'activité 
ou  de  l'initiative  à  nos  sphères  industrielles  et  finan- 
cières. 

On  se  préoccupe  beaucoup,  en  ce  moment,  de  l'état 
de  notre  dette  publique,  dont  les  intérêts  dépassent 
aujourd'hui  145  millions  de  marks.  Le  capital  s'est 
acciu  de  486  millions,  de  1875  à  1887;  del  .595  millions 
de  1888  à  1895;  de  314  millions,  de  1896  à  1901.  et  de 
1.148  millions,  de  1902  à  1906;  soit,  au  total,  3.543  mil- 


lions de  marks  d'augmentation,  de  1877  à  1906.  On 
estime  que  notre  dette  dépasse  actuellement  4  milliards 
de  marks.  De  1909  à  1913,  elle  s'élèvera  à  6  milliards  en 
raison  des  emprunts  déjà  votés  par  le  Reichstag. Aussi 
a-t-on  envisagé  très  sérieusement  le  moyen  de  limiter 
les  emprunts  futurs;  on  sait  que  le  docteur  Paasche, 
député  national  libéral,  propose  de  ne  plus  consentir 
d'emprunts  à  long  terme  que  pour  des  travaux  pro- 
ductifs  :  les  emprunts  non  productifs  devraient  être 
amortis  en  30  ans;  les  autres  pouvant  l'être  en  56. 
Quant  à  la  dette  actuellement  existante,  on  l'amortirait 
a  raison  de  1  0/0  et  non  3/5  0/0  comme  à  présent.  La 
Commission  a  accueilli  assez  favorablement  ce  projet, 
qui  sera  discuté  ultérieurement  au  Reichstag. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1908 


1907 


15  juillet 


1-102. 806 

31  ISS 
917.510 


Dii.7  jui  11.  15  juillet  Juif."  jmll. 


+  43.301 
+  1.933 

-r    9  3:9 
94.8! 


75.943  —  11.589 
112.619  —  38-761 
206.433  +    3  178 


180.000 
64.814 
1.532.117 
690.896 
43.901 


(n.mod.ï 
(n.  mod .  ) 
-134.769 
+  46.869 
+  0-45:6 


877, 
88 
32. 
1.072 
99 
96 
ICI 


35.464 
0.838 
10  53i 
82.079 
32-596 
1.052 
8.493 


180.000  (n.mod.) 
64.814  (n  mod. 
1-505  791  -1  19.335 
573.813'+  42-891 
44.0o8,-|-  1.161 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

m 

O) 

0 
a 

<S 

e- 
4 

Réserve 
de  billets 

995 

1.429 

681 

959 

81 

+  140 

23  »   

1-023 

1.375 

707 

958 

67 

+  229 

1.017 

1.431 

622 

949 

68 

+  145 

18  »   

1.077 

1.380 

711 

918 

73 

+  264 

23  »   

1.118 

1.396 

730 

902 

63 

+  296 

30  »   

1.032 

1.793 

615 

1.127 

164 

-  216 

13  juillet   

1.059 

1  667 

644 

1.012 

87 

—  49 

1.103 

1.532 

691 

917 

76 

+  140 

Tau* 

de 
l'esc. 

0/0 


4  y, 

4  % 


Les  créations  de  Sociétés  en  Allemagne  pendant 
le  premier  semestre  de  1908.  —  On  vient  de  publier  les 
chiffres  concernant  les  créations  do  Sociétés  en  Allemagne, 
pendant  le  mois  de  juin,  et,  par  suite,  pendant  le  premier 
semestre  de  1908.  Le  capital  émis  pour  cet  objet  en  juin 
s'est  élevé  à  72.765.000  marks,  contre  100.224.OC0  durant 
le  mois  de  mai  dernier,  et  102.097  pondant  le  mois  de 
juin  1907. 

Voici,  d'ailleurs,  le  tableau,  mois  par  mois,  do  la  valeur 
de  ces  créations  eu  Allemagne,  durant  le  premier  semestre 
1907  et  le  premier  semestre  1908  : 

1907  1908 

Janvier   135.488.900  93.634.800 

Février   112.169.700  72  603.000 

Mars   149. 69.}. 700  83.772.000 

Avril   121.876.100  93.399.605 

Mai   113.402.100  lC0.2i6.200 

•Juin   102.007. 700  72.566.000 

Total  du  1"  semestre.    734.731,200  516.201.105 

•  >n  voit  ainsi  que  les  créations  ont  été  beaucoup  moins 
importante  nue  l'an  dernier  :  la  diminution  est  de  29  7  0/0 
sur  1907,  et  32,1  0/0  sur  1906. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Allemagne  pendant  le 
premier  semestre.  —  L'Office  impérial  de  statistique  vient 
de  publier  les  chiffres  concernant  Je  commerce  extérieur  de 
l'Allemagne  pendant  le  mois  de  juin  et,  par  suite,  pendant  le 
premier  semestre  de  1908, 

Pendant  le  mois  de  juin,  l'importation  a  été  de  5.237.420 
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tonnes  de  marchandises  diverses,  11.401  têtes  de  bétail, 
737  ruches  d'abeille»,  124  instruments  de  locomotion  et  90.123 
montres.  Ces  chiffres  indiquent  une  légère  diminution  par 
rapport  au  mois  de  mai,  mais  la  moins-value  est  beaucoup 
plus  forte  par  rapport  au  mois  de  juin  1907.  La  même  cons- 
tatation s'applique  à  l'exportation,  qui  a  atteint  3.G75.369 
tonnes  de  marchandises  diverses,  le  nombre  de  marchan- 
dises comptées  par  unités  étant  insignifiant. 

Pour  le  premier  semestre,  l'importation  a  été  de  28.415.85G 
tonnes  de  marchandises  diverses,  au  lieu  de  29.930.255 
tonnes;  pour  le  premier  semestre  1907,  68.859  chevaux  au 
lieu  de  78.300  :  S. 834  ruches  d'abeilles  au  lieu  de  4.695; 
627  instruments  de  locomotion  au  lieu  de  694,  et  662.728 
montres  au  lieu  de  786.119.  L'exportation  a  été  de  21.815.295 
tonnes  de  marchandises  diverses  au  lieu  de  21.478.775  pour 
la  période  correspondante  de  l'an  dernier. 

En  ce  qui  concerne  la  valeur  du  mouvement  commercial, 
on  a  les  chiffres  suivants  :  importation,  4.160  millions  de 
marks  pendant  le  premier  semestre  contre  4.344  l'an 
dernier,  soit  une  diminution  de  188  millions  de  marks  par 
rapport  à  1907;  exportation,  3.270  millions  de  marks  contre 
3.306  pendant  le  premier  semestre  1907,  soit  une  diminution 
de  36  millions  de  marks  par  rapport  à  l'an  dernier. 

Les  moins-values  portent  principalement,  à  l'importation, 
sur  les  produits  agricoles  et  l'élevage,  qui  sont  en  diminution 
de  131  millions  de  marks,  dont  63  millions  rien  que  pour  le 
bétail,  et,  à  l'exportation,  sur  les  produits  de  l'industrie 
textile,  en  diminution  de  54  millions  de  marks. 

Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  le  commerce  des  métaux 
précieux,  qui  a  donné  les  résullats  suivants  :  importation, 
143  millions  de  marks  au  lieu  de  79  pendant  le  premier  se- 
mestre de  1!J07  ;  exportation,  33  millions  de  marks  au  lieu 
de  39  pendant  le  premier  semestre  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  23  juillet  1908. 

La  tendance  est  lourde  sur  notre  place.  Les  consolidés 
allemands  sont  calmes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  82  50  ;  Russe  1902, 
83  40;  Deutsche  Bank,  229  30;  Harpener,  196  50;  Laura, 
203  50;  Bochumer,  212  90. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  21  juillet  1908. 
La  situation  monétaire.  —  Les  relations  commerciales  avec  les  prin- 
cipaux pays  étrangers.  —  La  question  ilu  rachat  des  terres  en 
Irlande.  —  La  cherté  de  la  viande. 

Les  conditions  de  notre  marché  monétaire  ont  été 
jilus  faciles  pendant  cette  huitaine  qu'au  cours  de  la 
semaine  précédente.  Les  avances  à  la  journée  peuvent 
s'obtenir  entre  1/2  et  3/4  0,0;  les  avances  à  la  se- 
maine, à  1  0  0;  le  bon  papier  à  trois  mois  se  négocie 
al  1  î  O/0. 

Le  dernier  bilan  de  la  Manque  cl' Angleterre  accuse 
une  augmentation  de  56.386  liv.  st.  de  l'encaisse,  qui 
atteint  maintenant 37.823.994  H v.  st.,  tandis  que  la 
réserve  a  passé  de  26,466.408  liv.  st.  à  26.803,999  liy.  st. 
el  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est 
de  49  1/2  0  O  à  50  3  H  0/0.  A  pareille  époque  de 
l'année  dernière,  l'eiu  aisse  métallique  ne  dépassait 
pas  :>-.'.»">l  .'M'yti  liv.  st.;  la  réserve  était  seulement 
de  25.118.04:!  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  46  0/0. 

Dant  sa  revue  hebdomadaire,  le  Slalisl  estime  qu'il 
n'y  a  pas  à  craindre  le  renouvellement  de  la  tension 
<\<  1  an  paaeé,  étant  données  la  dépression  commer- 
ciale et  L'aceumulation  de  L'argent  «ur  les  grands mar- 
enée  internationaux.  Par  suite  des  besoins  habituels 

d'automne,  l'accumulation  de  l'or,  malgré  l'accroisse- 
ment de  la  production  mondiale  de  métal  jaune,  ne 
-'■ra  peut-être  pas  très  sensible  cette  année.  Mais  le 
Util  l  entrevoit  au  contraire,  pour  l'un  prochain,  une 


augmentation  sans  précédent,  et  il  est  d'avis  que 
l'arrêt  dans  le  commerce  se  terminera  alors  et  que  la 
reprise  de  la  confiance  sera  un  stimulant  pour  les  en- 
treprises commerciales. 

Je  vous  ai  donné,  dans  ma  dernière  correspondance, 
les  chiffres  de  notre  commerce  extérieur  en  juin,  et 
vous  avez  pu  voir  que  le  ralentissement  a  fait  de  nou- 
veaux progrès  ;  toutefois,  la  proportion  de  réduction 
est  quelque  peu  inférieure  à  celle  du  mois  précédent, 
et  quelques  optimistes  ont  voulu  voir  dans  ce  fait  l'in- 
dice d'une  amélioration  de  la  situation  et  d'une  reprise 
prochaine  des  affaires. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  un  livre  blanc, 
contenant  d'intéressants  renseignements  sur  notre  com- 
merce avec  divers  pays  et  notamment  avec  la  France, 
les  Etats-Unis  et  l'Allemagne,  pendant  les  années  1906 
et  1907.  Il  résulte  de  ce  document  que  les  importations 
de  France  en  Angleterre,  en  1906,  ont  été  de  11.306.306 
livres  sterling,  pour  les  objets  d'alimentation,  de  bois- 
son et  le  tabac,  et  29.694.114  pour  les  objets  manufac- 
turés, en  partie  ou  en  totalité,  soit  au  total,  en  y  ajou- 
tant d'autres  produits  divers,  47.098.935  liv.  st.  Ce 
total  a  été  ramené  à  46.334.289  liv.  st.  en  1907,  la  di- 
minution portant  principalement  sur  les  articles  ma- 
nufacturés. Les  exportations  d'Angleterre  en  France 
ont,  au  contraire,  augmenté  de  13.377.541  liv.  st.  en 
1906  à  14.584.603  liv.  st.  en  1907,  les  exportations  des 
produits  coloniaux  et  étrangers  à  destination  de  la 
France  via  l'Angleterre  passant  de  8.219.178  liv.  st.  en 
1906  à  9.860.990  en  1907. 

Les  importations  des  Etats-Unis  chez  nous  sont  pas- 
sées de  131.054.366  liv.  st.,  en  1906,  à  134.346.708  liv.  st. 
en  1907,  la  principale  augmentation  portant  sur  les 
matières  premières  (8.800.000  liv.  st.),  tandis  qu'on  a 
enregistré  une  diminution  de  5.300.000  liv.  st.  sur  les 
produits  alimentaires,  boissons  et  tabacs.  Les  exporta- 
tions d'Angleterre  aux  Etats-Unis  sont  passées  de  27 
millions  764.905  liv.  st.  en  1906  à  30.919.093  en  1907, 
la  principale  augmentation  portant  sur  les  produits 
manufacturés  (3  millions  de  livres  sterling). 

Enfin,  le  commerce  avec  l'Allemagne  a  donné  les  ré- 
sultats suivants  :  les  expoiiations  d'Angleterre  en  Al- 
lemagne ont  bénéficié  d'un  accroissement  de  5  millions 
de  livres  sterling  sur  les  produits  manufacturés  et"  de 
2.350.000  liv.  st.  sur  les  produits  bruts.  Quant  au 
commerce  en  transit  vers  l'Allemagne,  il  est  passé  de 
14.753.109  liv.  st.  en  1906,  à  15.309.755  liv.  st.  en  1907. 

La  question  du  rachat  des  terres  en  Irlande  a  fait 
récemment  l'objet  de  débats  intéressants  à  la  Chambre 
des  lords.  L'application  de  la  loi  rencontre  de  sérieuses 
difficultés.  Tout  d'abord,  on  s'aperçoit  qu'il  est  impos- 
sible au  gouvernement  de  se  procurer  des  capitaux 
avec  autant  de  rapidité  que  s'opèrent  les  cessions  en 
Irlande.  Ensuite,  la  charge  qui  retombe  sur  les  contri- 
buables irlandais  devient  de  plus  en  plus  lourde.  Les 
contrats  entre  propriétaires  et  tenanciers  ont  considé- 
rablement augmenté,  et  il  semble  que  l'exécution  doive 
en  être  impossible  avant  longtemps  si  les  termes  de  la 
loi  ne  sont  pas  modifiés.  Jusqu'à  présent,  les  ventes 
concilies  ont  atleint  environ  5  millions  do  livres  ster- 
ling par  an,  mais  ce  chiffre,  pour  que  les  achals  ne 
soient  pas  arrêtés,  devrait  être  accru  d'une  somme 
équivalente  et  le  gouvernement  n'est,  pas  en  position 
de  se  procurer  un  pareil  montant.  Il  sVnsuil  que  si  les 
propriétaires  réclament  des  paiements  en  espèces,  les 
rachats  deviendront  impossibles. On  a  proposé  connue 
solution  à  ce  problème  l'obligation  pour  les  proprié- 
taires d'accepter  en  stocks  le  produit  de  leurs  ventes. 
Mais  col  te  proposition,  qui  changerait  complètement 
l'esprit  de  la  loi,  semble  devoir  soulever  beaucoup 
d'opposition. 

I, es  prix  élevés  atteints  par  la  viande  de  bœuf  ont 
attiré  de  nouveau  l'attention  sur  l'embargo  qui  Frappe 
a  l'entrée  dans  le  Royaume-Uni  le  bétail  étranger,  et 
certains  milieux  ont  proposé  do  lever  celle  mesure 
prohibitive  en  ce  qui  concerne  le  bétail  vivant  venant 
du  Canada.  L'embargo,  qui  est,  au  fond,  un  moyen 
préventif  contre  les  épidémies  pouvant  atteindre  le 
bétail  anglais  plutôt  qu'une  mesure  de  protection  en 
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faveur  de  l'élevage  britannique,  stipule  que  le  bétail 
étranger  doit  être  abattu  dans  les  dix  jours  de  son  ar- 
rivée dans  un  port  anglais  quelconque.  Dans  ces  con- 
ditions, l'embargo  est  donc  particulièrement  préjudi- 
ciable au  bétail  canadien,  qui  était  auparavant  envoyé 
ici  pour  y  être  engraissé  avant  d'être  abattu. 

C'est  d'ailleurs  pourquoi  le  ministre  de  l'Agricul- 
ture du  Dominion  a  adressé  de  vives  réclamations  au 
gouvernement  britannique,  dont  celui-ci  n'a  jusqu'ici 
encore  tenu  aucun  compte.  Toutefois,  les  promesses 
faites  récemment  par  M.  Asquitb  à  une  députation  qui 
lui  a  été  présentée  par  Lord  Swaytbling  permettent 
d'escompter  que  la  mesure  rigoureuse  qui  frappe  ac- 
tuellement le  bétail  étranger  sera  bientôt  atténuée,  ou 
tout  au  moins  que  l'embargo  sera  levé  sous  peu  pour 
les  contrées  reconnues  non  atteintes  d'épidémies. 


BILAN  OE  LA  BANQUE  O  ANGLETERRE 

23  Juillet  1908 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF         Liv.  st. 
Billets  créés   Si  57S  000 


Total   54  578  000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434-900 

36  128. 0CO 


Total   54  518.000 


Déparlement  des  opérations  de  banque 


ACTIF  LiV.  Et. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.227.000 

Portefcuilleetavances  29  331.000 

Billets  en  réserve   25  109. 000 

Oie  argent  monnayés  1  643  000 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

peites   3.416.C00 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  497-000 

Comptes  particuliers.  46  791.000 

Billctsàseptjours.etc.  53  000 

Total   71  310  OC0  Total   71. 310. 000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATB 

1  Or  monnayé 
et 

i  lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours) 

DépôU 

Dispon.  dudép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

38.198 

29/61 

54.032 

44-30K 

27.487 

50  63 

2  % 

37.  m 

29.019 

54.089 

44  4°6 

27  424 

50  07 

» 

18  »   

38.864 

28.787 

55.809 

45.032 

28.527 

51  07 

25  »   

39.405 

28  993 

56.337 

45.26! 

28.862 

51  17 

2  juillet.  

38.607 

21.976 

60.845 

51.580 

27.081 

44  47 

9  - 

37  768 

29  752 

53  715 

45.225 

26.466 

49  23 

» 

16   »  ... 

37  824 

29.470 

53  128 

44.3:i8 

26  X0  4 

50.38 

23   »  .. 

37.771 

29  169 

53.288 

44  153 

26  7Ï2 

50  15 

» 

Les  Variations  des  Prix  et  le  Commerce  anglais.  — 

Le  Board  of  Tro.de  vient  de  publier  un  document  établissant 
la  comparaison  du  commerce  extérieur  de  l'Angleterr-e  en 
1907  avec  celui  des  années  précédentes,  en  prenant  un  prix 
moyen  fixe,  d'après  une  méihode  semblable  à  celle  des  index 
numbers.  * 

Voici  un  tableau  indiquant  la  valeur  du  mouvement  com- 
mercial depuis  1900  : 


Années 


1900. . 
1901 . . 
1902,  . , 
1003.. 
1904. . 
1905... 
1906.. , 
1907... 


Importations 

Valeurs 
estimées 
Valeurs  d'après 
dé-      les  prix 
clarées    de  1900 


Exportations 
de  produits 
anglais 


Exportations 
de  produits 
étrangers 
(en  transit) 


Valeurs  -Valeurs 
estimées     *  eslim. 
Valeurs  d'après  Valeur5  d'aprè' 
dé-      les  prix      dé-   les  prix 
clarées    de  190O  clarées  de  1900 


523.075 
512.990 
528.391 
542.600 
551.039 
565.020 
607.888 
645.904 


(En  milliers 
523.075  291 
533.932 
551.535 
558.688 
563.726 
573.762 
588.806 
599.592 


280. 
283. 
290. 
300 
329 
375. 
426 


de  livres  sterling) 

192  291.192  63.182  63.182 

022  294.041  67.842  69.028 

424  312.159  65.815  67.617 

800  320.504  69.574  69.916 

711  327.449  70.304  69.340 

817  359.890  77.7S0  74.761 

575  386.917  85.102  75.319 

205  416.973  91.972  79.182 


Ces  chiffres  montrent  que  l'augmentation  réelle  du  com- 


merce extérieur  anglais  est  moiudre  que  l'augmentation  enre- 
gistrée, ce  qui  prouve  que  les  prix  ont  augmenté  depuis  1900. 
Le  tableau  suivant  indique  cette  augmentation  du  commerce 
d'après  la  méthode  des  index  numbers,  en  prenant  comme 
base  de  comparaison  les  chiffres  de  1900  : 

Exportations 
Exportations       de  produits 
de  produits  étrangers 
Importations         anglais  (en  transit) 


Années 


Va- 
leurs 

dé- 
clarées 


Valeurs 
estimées 
d'après 
les  prix 


Va- 
leurs 
dé- 


Valeurs 
estimées 
d'après 
les  prix 


Valeurs 
Va-  estimées 
leurs  d'après 
dé-   les  prix 


de  1900  clarées  de  1900  clarées  de  1900 


/a 

Va 

/o 

9/ 
/o 

/o 

/o 

1900. . 

100 

100 

10) 

100 

KO 

100 

1901.. 

100 

103 

96 

101 

107 

109 

19C2. . 

101 

105 

97 

107 

104 

107 

1903.. 

104 

107 

100 

110 

110 

111 

1904.. 

105 

1C8 

103 

112 

111 

110 

1£05. . 

1(8 

110 

113 

124 

123 

118 

1906.. 

116 

112 

129 

133 

135 

119 

1907.. 

123 

115 

146 

143 

144 

125 

On  voit  ainsi  que  la  valeur  totale  des  importations  n'a  aug- 
menté réellement  que  do  15  0/0,  alors  que  la  valeur  déclarée 
s'est  accrue  de  23  0/0,  que  la  valeur  des  exportations  de  pro- 
duits anglais  n'a  réellement  augmenté  que  de  43  0/0  au  lieu 
de  46  0/0  d'augmentation  de  la  valeur  déclarée,  et  que  la  va- 
leur des  exportations  de  produits  étrangers  n'a  réellement 
augmenté  que  de  25  0/0,  au  lieu  d'une  augmentation  de  44  0/0 
de  la  valeur  déclarée. 

Les  chiffres  prouvent  néanmoins  combien  grand  a  été  le 
développement  du  commerce  anglais  dans  les  sept  dernières 
années. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  23  juillet  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de 
la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  53.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  irrégulière  ; 

On  a  coté  :  Consolides,  88  11/16;  Russeô  0/0,  95  5/16. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio  esta  66;  VAnct- 
conda  à  9  7/10. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  172  7/8,  V  Union  Pacific  à 
158  5/8  ;  le  Louisville  à  111  ;  VAtchison  à  89  1/2  et  le 
Reading  à  59  1/4. 


BULGARIE 


La  Banque  nationale  de  Bulgaiis  en  1907.  —  Le  rap- 
port présenté  au  ministre  des  Finances  de  Bulgarie  par  le 
gouverneur  et  les  administrateurs  de  la  Banque  Nationale 
constate  un  nouveau  progrès  dans  l'activité  de  cet  Etablisse- 
ment, progrès  qui  se  trouve  lié  au  développement  croissant 
du  commerce  bulgare. 

Cependant,  vers  la  fin  de  l'année,  il  y  eut  à  faire  face  aux 
répercussions  de  la  crise  américaine,  ainsi  qu'aux  effets  de 
la  sécheresse  qui  avait  empêché  l'ensemencement  de  près  de 
la  moitié  de  la  surface  cultivable  du  pays.  Les  effets  de 
change  ayant  disparu  sur  le  marché  bulgare,  par  suite  du 
ralentissement  des  exportations  et  du  retrait  des  capitaux 
étrangers,  la  Banque  Nationale  dut  intervenir  pour  empêcher 
la  spéculation  de  s'abattre  sur  l'or  et  de  compromettre  la 
stabilité  du  système  monétaire.  Elle  délivra  du  change  pour 
l'exportation  moyennant  une  prime  de  1/2  0/0,  s'efforçant  de 
retenir  l'or  dans  ses  caisse*,,  et  n'échangeant  ses  billets  contre 
du  métal  jaune  que  dans  une  mesure  limitée. 

Cette  circonstance  a  retardé  le  retrait  des  billets  rembour- 
sables en  argent,  retrait  qui  avait  été  commencé  en  1906. 
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Voici  le  résumé  du  bilan  de  la  Banque,  à  la  fin  de  chacun 
des  deux  derniers  exercices  : 

1906  1907 

Actif                               (En  levs) 

Encaisse:  or                          27.698.912  62  27.311.760  07 

—       argent                     10.687.994  46  15.019.060  34 

Correspondants  à  l'étranger.      6.837.421  11  5.105.148  20 

Portefeuille                            25 . 898 . 903  23  33 . 718 . 294  55 

Prêts  sur  gage  de  fonds  pu- 
blics et  marchandises. .. .      1.051. 300  10  4.180.189  12 

Prêts  sur  hypothèques              18. '96  798  56  19.301.094  09 

Pr.Mtf  aux  banques  agricoles  1.120.287  47  1.116.916  26 
Prêts  aux  départements  et 

communes                            7.814.355  46  8.".*81.640  30 

Avances  à  l'Etat                     15.4£9.302  25  26.107.717.16 

Portefeuille  de  rentes               15.859.032  40  12.975.174  07 

Comptes  courants  spéciaux.     18.590.433  80  24.430.850  80 

Comptes  d'ordre  et  divers..     62.C08.939  77  83.957.105  64 

Total                         212.023.381  29  262. 210.90  i~36 

Passif 

Capital                                  10.000.000    »>  10.000.000  » 

Fonds  de  réserve                      4.054.522    »  5.495.385  » 

Circulation                             44.622.385   »  49.219.945  » 

Comptes   courants  crédi- 
teurs                                  18.303.933  70  44.022.005  93 

Compte  courant  du  Trésor. .         761.741  42  7.446.513  19 

Obligations  hypothécaires..     16.142.320  45  15.722.580  » 

DépOts  à  long" terme                57.833.590  30  47.532.346  04 

Dépôts   en  numéraire  pour 

cautionnement                       2.000.819  07  1.852.365  81 

Profits  et  pertes                        3.052.128  76  2.046.139  71 

Comptes  d'ordre  et  divers. .     54.25r.-940  59  78.873.680  68 

Total                         212.023.381  29  262 .210 .96 ["36 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1907  ont  été  de  2.046.139 

levs  71  :  après  prélèvement  de  15  0/0  tour  la  réserve  et  dis- 
tribution des  tantièmes  statutaires  au  personnel  de  la  Banque, 
ils  ont  été  versés  au  Trésor  Public. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  20  juillet  1908. 

La  situation.  —  La  question  monétaire.  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  d  Espagne. 

Tout  le  monde  politique  est  dans  la  joie  :  les  oppo- 
sants, parce  qu'ils  vont  partir  en  vacances,  M. 
Mania,  parce  qu'il  a  obtenu  ce  qu'il  voulait  et  que 
vous  avez  annoncé  il  y  a  plusieurs  semaines,  savoir  : 
que  le  projet  de  réforme  de  l'Administration  locale  fût 
approuvé  par  la  Chambre  avant  de  clore  la  session, 
pour  que  le  Sénat  pût  le  discuter  à  la  rentrée  qui  aura 
lieu  au  mois  d'octobre.  A  ce  moment,  on  mettra  des 
bouchées  douilles  pour  expédier  rapidement  le  travail 
qui  ne  manque  pas. 

Nous  avons  eu  un  véritable  conflit  d'ordre  économi- 
que causé  par  un  ordre  royal  relatif  au  retrait  de  la 
monnaie  illégitime,  moyennant  paiement  aux  porteurs 
dont  la  bonne  foi  ne  saurait  être  mise  en  doute,  de  la 
valeur  marchande  de  l'argent.  C'était  l'avis  de  la  Com- 
mission des  Monnaies  approuvé  par  le  Conseil  d'Etat 
i n  séance  plénière,  mais  l'Administration  a  eu  le  tort 
de  ii':  pas  préparer,  avant  la  publication  dudécret,  tout 
ce  qu'il  fallait  pour  le  mettre  en  pratique  et  il  en  est  ré- 
sulté partout  une  panique  qui  a  fait  mettre  en  interdit 
tous  Les  écus  Bans  exception.  Ce  .Ministre  des  Finances, 
interpellé  à  la  Chambre  et  au  Sénat,  a  fait,  ressortir  les 
inconvénients  « 1 1 1 î  résultent  du  fait  de  voir  circuler 
une  monnaie  illégitime  en  concurrence  avec  la  mon- 
naie authentique,  mais  il  a  ajourné  l'exécution  de  son 
ordre,  alin  de  lire,  aujourd'hui  même,  aux  Chambres  un 
pro|<  i  de  loi  ordonnant  l'échange,  au  pair,  des  mon- 
naies frauduleuses  contre  des  monnaies  authentiques, 
Il  faut  -<  convaincre  que  pour  restaurer  la  circulai  ion 
monétaire  de  L'Espagne,  il  faut  mettre  la  monnaie 
d'accord  avec  la  loi  en  consentant  les  sacrifices  né- 


cessaires. La  démonétisation,  même  partielle,  du  mé- 
tal blanc,  ne  saurait  être  menée  à  bien,  si  au  fur  et  à 
mesure  du  retrait  des  écus  et  des  monnaies  division- 
naires une  émission  clandestine  vient  remplacer  les 
espèces  achetées  par  l'Etat.  Celui  ci  va  être  tenu 
d'exercer  une  surveillance  plus  sérieuse  que  par  le 
passé  sur  les  faux  monnayeurs,  sous  peine  de  se  voir 
acculé  dans  quelque  temps  à  un  nouveau  conflit. 

Cette  affaire  a  permis  aux  personnes  «  bien  infor- 
mées »  de  mettre  en  circulation  des  nouvelles  qui  ont 
causé  autant  ou  plus  de  mal  que  l'émission  de  fausse 
monnaie  :  on  a  prétendu  qu'il  y  a  en  circulation  des 
centaines  de  millions  de  pesetas  imités,  sans  se  deman- 
der où  elles  peuvent  bien  être  ;  on  a  parlé  aussi  des 
conséquences  de  l'ordre  royal  en  question  sur  la  mon- 
naie espagnole  circulant  au  Maroc  où*  à  les  entendre, 
il  y  en  aurait  une  énorme  quantité  ;  pour  faire  justice 
de  cette  nouvelle,  il  n'y  a  qu'à  dire  que  la  succursale 
de  la  Banque  d'Espagne  à  Algésiras,  qui  reçoit  la  plus 
grande  partie  de  la  monnaie  espagnole  revenant  du 
Maroc,  en  a  trouvé  au'  maximum  3.000  pesetas  sur  plus 
d'un  million  ;  ce  n'est  donc  pas  d'Afrique  que  viendra 
présentement  la  fausse  monnaie. 

Une  conséquence  logique  de  l'alarme  semée  dans  le 
public  a  été  l'empressement  de  la  foule  à  changer  des 
écus  pour  des  pesetas  ;  bien  que  la  Banque  n'ait  régu- 
lièrement à  délivrer  de  l'argent  que  contre  des  billets, 
elle  a  installé  un  service  de  guichets  supplémentaires 
qui  a  mis  en  circulation  près  de  600.000  pesetas  en 
pièces  de  1  peseta. 

Après  l'émission  de  l'emprunt,  la  Bourse  commence 
à  reprendre  sa  physionomie  normale,  mais  le  mouve- 
ment des  affaires  n'augmente  pas  ;  d'ailleurs  le  public 
a  déjà  déserté  le  marché  pour  prendre  ses  vacances  et, 
d'ici  à  la  fin  du  mois,  les  quelques  agents  de  change 
dont  ce  sera  le  tour  de  rester  à  Madrid,  auront  tout  le 
parquet  pour  eux.  Le  4  0/0  amortissable,  objet  de  tant 
de  discussions,  a  été  adjugé  aux  souscripteurs  à  raison 
de  1.996  0,  0  de  leurs  demandes,  ce  qui  prouve  com- 
bien la  lutte  a  été  chaude  pour  s'assurer  une  partie  de 
ce  titre  qui  a  donné  lieu  à  des  opérations  aux  environs 
de  88  0/0.  Le  bilan  de  la  Banque  fait  ressortir  l'impor- 
tance des  crédits  accordés  par  celle-ci  pour  la  sous- 
cription. 

li' Intérieure  A  0/0  a  été  ferme  toute  la  semaine  ; 
elle  a  même  obtenu  une  légère  amélioration,  de  83  50 
à  83  70,  mais  quelques  offres  lui  ont  fait  perdre  le  ter- 
rain conquis  et  elle  clôture  à  83  45.  Les  affaires  à  tin 
courant  ont  commencé  avec  un  report  de  20  centimes, 
et  il  est  à  souhaiter  que  la  liquidation  soit  moins  oné- 
reuse que  les  précédentes.  Cela  dépendra  spécialement 
de  la  cause  véritable  de  la  fermeté  actuelle,  suivant 
qu'elle  est  due  à  une  réelle  amélioration  du  marché  ou 
à  une  manœuvre  de  la  spéculation  pour  écouler  le 

4  0/0  amortissable  qu'elle  a  obtenu.  Dans  le  premier 
cas,  et  avec  de  l'argent,  les  reports  seront  modérés  ; 
ils  seront  plus  élevés  dans  le  second  cas. 

L' Amortissable  .ï  0/0  est  très  ferme  et  gagne  encore 
an  fur  et  à  mesure  de  l'approche  du  coupon. 

Les  valeurs  de  Sociétés  ont  été  fermes  en  général. 
Actions  Banque  d'Espagne,  de  452  à  150;  Hypothé- 
caire-, 22-1;  Tabacs? wï;  Espagnole  de  Crédit,  115; 
CastiUa,  C03;  Hispano  Amevicano,  L4250;  Explosifs, 
330;  Hydraulique  Santillana,  L50;  A Itos-Horn os,  270; 
Editorial  de  Espana,  L04;  El  GrtMMÉÊo,  97  ;  Chamberi, 
01  :  Mciif/rninr,  IJOO/O;  Xorrt  Hs/iapnc,  71  50  ;  Levida 
H i >",•*,  Si  :  . i minium,  ié;  Mode  la  Ptata,  409'; Sucriè- 
res,  Ï02  50  :  les  préférences  et  les  ordinaires  sont  com- 
plètement délaissées. 

Obligations  Chambawi,  97  50  ;  Hydraulique  Santil- 
l<\nn,  09;  Canfriinr,  Wi  ;  CordoueSévilie,8QW;  l'nmpe- 
rUfte,  87  25 ;    Esi  de  PEapogne,  t**  hypothèque  88. 

8:l  ;  A  minions,  18  H0,  73,  18  99,72  ;  MwArilena,  1)7  50; 
VWe  de  Madrid,  1  0/0  87  ;   I  1/2  98  50  ;  0  0/0  100  50; 

5  0/0  98  ; 

Le  Change  s'est  tenu,  cette  semaine,  entre  113  et 
113. 100/9;  pour  le  moment,  la  tendance  est  indécise, 
mais  les  offres  des  spéculateurs  en  chemins  de  fer 
espagnols  suffisent,  b  peu  près,  pour  alimenter  le 
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marché,  et  on  ne  voit  pas  poindre  pour  tout  de  suite 
une  nouvelle  aggravation. 

Le  montant  des  affaires  connues  pendant  la  semaine 
a  été  le  suivant  : 

Francs        Livres  sterling 


13  juillet   875.000  12.500 

14  —    470.000  4.000 

15  —    525.000       -  6.000 

16  —    425.000  4.000 

17  —    225.000  6.000 

18  —    625.000  3.800 

Totaux   3.145.000  36.300 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  cinq  der- 
nières semaines  : 

28 juin   6 juillet  lSjuill.  20juill. 


4  0/0  Intérieure                   83  10  83  . .  .  83  50  83  45 

5  0/0  Amortissable             100  65  100  80  101  60  101  85 

4  9/0         —    88  . . 

Banque  d'Espagne              459  ..  445  ..  451  ..  450  .. 

—     Hypothécaire...        »    »  »    »  220  ..  221  . . 

Comp.Ferm.  des  Tabacs     401  55  392..  397  50  402  » 

Chèques  sur  Paris             112  35  112  20  112  70  112  35 

—         Londres ...      28  25  28  19  28  31  28  20 

Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  43  101  30  101  50  101  50 


Au  bilan  de  la  Banque  d' Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci  après  :  -f-  argent  1.4  millions; 
—  escomptes  7.5;  —  crédits  et  avances  7.3;  -f-  circula- 
tion 6  ;  4-  comptes  courants  16  ;  le  Trésor  est  crédi- 
teur de  29  millions,  net,  en  or  et  de  46  millions  en 
compte  ordinaire. 


Informations  Écoiipes  et  Fîuancières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  20  juin  1908 


LIGNES 

Kilom 
expl 

1905 

1906 

1907 

1908 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

2.113 

33.287.057 

31  896.971 

36 

451 

286 

37.652 

939 

Asturies,  Galice. . . 

741 

10-782  040 

10.775.935 

10 

461 

m 

10.529 

539 

Valence  à  Utiel. . . 

88 

560  703 

583  351 

431 

ol7 

478 

470 

Lérida-Reus  

103 

821.830 

798.412 

883 

221 

917 

182 

San  Juan  de  Las 

112 

1  363.595 

1.316.072 

1 

496 

5  4  6 

1  671 

714 

Almansa-Valence.:. 

524 

8.018.517 

7-584  886 

g 

476 

m 

9  048 

328 

Total  Nord  dei'Esp. 

3.681 

54. 833. 742 

52.882.627 

57 

900 

3(17 

60.298 

172 

1.067 

9.686.318 

10.358.313 

9 

269 

U47 

10-194 

107 

Madrid-  Saragosse 

Barcel. -France. . 

3.650 

51.436-947 

19  389.566 

52 

145 

875 

51640. 

169* 

Sud  de  l'Espagne. . 

310 

2.487.594 

2.332,606 

2 

421 

726 

2  748 

243 

*  Recettes  au  20  juin. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  23  juillet  1908. 
La  tendance  générale  est  calme  sur  notre  marché. 
Le  change  sur  Paris  est  à  12  35. 
On  a  coté  :  4  O/O  Intérieur-,  8;1  30. 


GRÈCE 


La  Situation  économique  et  financière  de   la  Grèce 

{suite  et  fin).  —  La  dette  extérieure  de  la  Grèce  s'élevait,  au 
30  juin  1907,  à  23.875.720  liv.  st.  La  dette  représentée  par  le 
papier-monnaie  s'élevait,  en  juin  1906,  à  1G9.268.971  drach- 
mes. Le  service  de  la  dette  extérieure  en  19C6  exigeait  une 
somme  de  21.455.235  francs.  La  charge  de  la  dette  totale  est 
évaluée  à  32  234.751  drachmes  papier  en  1907. 

En  1903,  les  revenus  communaux  de  la  Grèce  étaient  de 
21.257.136  drachmes  ;  la  dette  communale  s'élevait  à  20  mil- 
lions 721.618  drachmes. 

En  1906,  le  commerce  extérieur  de  la  Grèce  s'est  élevé  à 
201.508.606  drachmes,  dont  143.451.4C5  drachmes  à  l'impor- 
tation et  118.057.161  drachmes  à  l'exportation. 


Les  chiffres  qui  viennent  d'être  publiés  sur  le  commerce 
extérieur  de  la  Grèce  pendant  le  quatrième  trimestre  1907,  et 
qui  accusent  77. 325.620  drachmes,  dont  44.092.190  drachmes 
pour  les  importations,  et  33  233  424  drachmes  pour  les  ex- 
portations, permettent  d'établir  d'une  façon  suffisamment 
approchée  l'importance  du  commerce  extérieur  de  la  Grèce 
pendant  l'année  écoulée. 

Pour  toute  l'année,  les  importations  se  sont  ('levées  à  148 
millions  393.194  drachmes  en  augmentation  de  4.941.789 
drachmes  sur  l'année  1906;  les  exportations  à  118  millions 
057.161  drachmes  en  diminution  sur  1900  de2.077.780 drachmes. 

Les  produits  agricoles  viennent  en  tète  à  l'importation 
comme  à  l'exportation.  En  19t)7  la  Grèce  a  importé  pour 
47.000. Il  8  drachmes  de  ces  produits  ;  elle  en  a  exporté  pour 
59. ((94.316  drachmes.  Ses  achats  n'ont  pas  varié.  Ce  furent 
du  blé  158.491.571  oques  (l'oque  =  1.200  grammes)  dont  la 
plus  grande  partie  fournie  par  la  Paissie  ;  de  l'orge  et  autres 
céréales,  18.335.189  oques;  des  farines  4.231.348  oques  (à  noter 
la  grande  diminution  dans  l'importation  de  farines  —  elle 
atteignit  7.70H.19G  oques  en  1906—  depuis  l'établissement  de 
droits  protectionnistes  contre  les  farines  bulgares)  ;  du  riz 
4.312.911  oques,  dont  la  moitié  environ  venue  d'Italie.  Elle  a 
exporté  en  premier  lieu  du  raisin  de  Corinthe  247.238.809 
livres  vénitiennes,  puis  du  tabac  de  différentes  qualités, 
5.292  17o  oques. 

Les  minéraux  et  métaux  bruts  se  sont  chiffrés  à  l'importa- 
tion par  14.024.821  drachmes  et  à  l'exportation  par  25.17o.li9 
drachmes.  Mais,  d'autre  part,  l'importation  des  minéraux  et 
métaux  ouvrés  s'est  élevée  à  8.160.0.00  drachmes,  contre  une 
exportation  absolument  insignifiante. 

L'exportation  des  vins  et  boissons  diverses,  encore  que 
la  Grèce  soit,  relativement  à  sa  population,  un  pays  grand 
consommateur  de  vin,  s'est  élevée  à  10.229. 743  drachmes, 
contre  une  importation  de  564.306  drachmes,  celle  de  l'huile 
et  substances  oléagineuses  à 9.774.428  drachmes, contre  2  mil- 
lions 742.859  drachmes.  Par  contre,  les  lils  et  tissus  qui  figu- 
rent pour  22.5B9.215  drachmes  à  l'importation  ne  donnent  à 
^exportation  que  le  chiffre  dérisoire  de  237.226  drachmes. 

Les  produits  d'animaux  se  chiffrent  par  5.250.418  drachmes 
à  l'importation  et  par  6.178.742  à  l'exportation  ;  les  produits 
des  forêts,  où  le  bois  de  construction  entre  on  première  ligne 
par  10.39L188  et  2.642.400  drachmes.  On  remarque  encore  à 
l'importation  les  produits  de  pêche  7.487.235  drachmes,  les 
produits  de  l'industrie  sucrière  3.109.582  drachmes,  le  papier, 
articles  d'imprimerie  et  similaires  3.588.973  drachmes,  les 
produits  chimiques  et  pharmaceutiques  6.772.761  drachmes. 

Les  droits  d'importation  ont  donné  44.543.987  drachmes  en 
1907,  contre  43.695.316  drachmes  en  1900. 

Voici  quelles  ont  été,  depuis  1897,  les  importations  et  les 
exportations  de  la  Grèce  : 


Années  Importations  Exportations 

(En  drachmes) 

1897   116.363.348  81.708.826 

1898   138.207.392  88. 221.  COI 

1899   131.258.749  93.802.818 

1900   131.885.348  102.738.871 

1901   138.765.302  93.780.955 

1902   137.229.364  79.663.473 

1903   137.494.499  85.924.197 

1904   137.016.282  90.569.557 

1905   141.756.053  83.091.160 

1906   143.451.405  120.134.941 

1907   148.393.194  118. 057.101 


La  marine  marchande  de  la  Grèce  se  composait,  en  1906,  de 
1.374  navires  de  431.059  tonneaux,  dont  1092  voiliers  de 
154.912  tonneaux  et  282  vapeurs  de  276.147  tonneaux.  Le  mou- 
vement total  (entrée  et  sortie  )  des  ports  grecs  a  été  de 
0.693  navires  de  4. 84*. 343  tonneaux  en  19C6. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  était  de 
1.363  kilomètres  à  la  fin  de  1906.  Il  y  avait  en  outre  4.470 kilo- 
mètres de  routes  et  7.655  kilomètres  de  lignes  télégraphiques 
avec  11.855  kilomètres  de  fils. 

La  monnaie  en  circulation  en  Grèce  s'élève  à  48.078.870 
drachmes,  dont  12.000.000  de  drachmes  en  or,  26.262.865 
drachmes  en  argent, 6.816 .065  drachmes  en  bronze  et3.000.000 
de  drachmes  en  nickel.  L'Union  latine  a  autorisé  la  Grèce  à 
frapper  15.000.000  de  drachmes  en  monnaies  d'argent.  La 
circulation  du  papier  monnaie  s'élevait  à  81.775.975  drach- 
mes ;  la  valeur  du  drachme  papier  est  actuellement  voisine 
du  pair. 
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La  Banque  Nationale  et  la  Banque  Ionienne  sont  auto- 
risées à  éinctlre  88.000.000  de  drachmes  de  billets  dont 
14.000.000  en  coupures  de  moins  de  5  drachmes.  Leur  privi- 
lège expire  le  31  août  19£0. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  21  juillet  1908» 
Le  marché  monélaire.  —  La  Bourse  de  Rome.  —  La  situation  écono- 
mique. —  Les  recettes  da  Tiésoren  1Ç07-08.  —  Les  futures  î  écolles. 

L'argent  qui  avait  été  si  abondant  pendant  le  mois 
de  juin  est  devenu  plus  rare  dans  le  mois  de 
juillet.  II  avait  commencé  à  se  raréfier  pour  la  liqui- 
dation de  juin.  Les  disponibilités  monétaires  n'ont 
fait  que  décroître  depuis.  Dans  les  différentes  Bourses 
du  pays,  c"est  l'apathie  et  la  faiblesse  qui  dominent. 

A  un  certain  moment,  les  Bourses  de  Gênes  et  de 
Milan  accusaient,  toutes  les  deux,  le  maximum  de  la 
dépression.  Mais  elles  ont  depuis  longtemps  triomphé 
de  la  crise  et  le  niveau  des  cours  y  est  bien  supérieur 
à  ce  qu'il  était  il  y  a  quelques  '  mois.  Aujourd'hui, 
c  est  à  la  Bourse  de  Borne  qu'on  touche  au  point  cul- 
minant de  la  baisse  et  de  la  crise  ;  il  y  a  deux  ans  que 
le  marché  financier  de  Rome  se  traîne  dans  le  ma- 
rasme: le  mal  est  actuellement  à  sou  point  aigu.  Les 
dépréciations  subies,  depuis  un  mois,  par  plusieurs 
valeurs  industrielles,  se  chiffrent,  pour  chacune,  par 
plusieurs  mil  ions  de  francs.  Disons  cependant,  qu'à 
la  dernière  heure,  on  a  constaté  quelques  tentatives  de 
relèvement  de  cours  qui  paraissent  assez  heureuses. 

Ce  qu'il  faudrait  à  notre  Bourse,  c'est  un  soutien  du 
côte  des  industries.  Or,  il  ne  paraît  pas  que  celte  pers- 
pective soit  prochaine.  Les  nouvelles  des  métallureies 
sont  peu  favorables. 

«  On  sait,  dit  l'Italie,  que  plusieurs  Sociétés  métal- 
lurgiques, —  et  peut-être  desplus  importantes,  —  n'ont 
pas  assez  de  travaux. 

«  Si  l'on  excepte  YElba,  presque  toutes  les  autres 
grandes  Sociétés  métallurgiques  n'ont  pas  leur  cahier 
de  commandes  suffisamment  garni. 

«  Le  manque  de  travail  est  bien  plus  grave  et  plus 
considérable  pour  les  principaux  chantiers  navals 
qui  manquent  presque  tout  à  fait  d'occupations. 

«  La  crise  métallurgique,  qui  est  une  des  manifesta- 
tions les  plus  préoccupantes  de  la  crise  économique 
internationale,  s-'est  assez  accentuée  en  Italie. 

«  Ce  fait  explique  la  faiblesse  de  nos  principales  va- 
leurs métallurgiques.  » 

La  situation  économique  de  l'Italie  n'est  cependant 
pas  défavorable,  dans  son  ensemble.  On  peut  s'en 
rendre  compte  par  le  rendement  des  principales  re- 
cettes -  du  Trésor  pendant  l'exercice  financier  clos  au 
50  juin  1008.  En  voici  le  tableau  officiel  : 


Exercice 
190749(8 


Par  rapport  à 
1 000-1907 


(En  lire) 

Taxes  sur  les  affaires   258.40-5.453  -+- 

Impôt  sur  les  biens  ruraux.  85.(89.411 

—  sur  les  immeubles   95.889.790 

—  de  riehesséinobiliére.  25',.  234. 187 

Taxes  de  fabrication.   17ii.009.616 

''   ■        et  droits  maritimes.  27 4.220.639 
Droits  intérieurs  de  consom- 
mation  78.743  491 

1    258. 479.H74 

»el   80.68B.4?8 

Lolto  et  loteries   8  * . 3* u  .742 


-4-  5.067.169 

—  4.8*  9. «32 
+  1.786.658 

—  20.497.835 
-f  81. 588.721 

—  42.821.402 


4-   I. 602.0? 8 
19.073.906 
-f  600.682 
-f  2.700.802 


1 .65  5.14 .". .  737      —    .5.184. 6  ! 


Ainfci,  les  recettes  n'ont  diminué  dans  leur  total  que 
de  7,  million-,  de  lire,  et  pourtant,  dans  le  détail,  figure 
une  diminution  de  i2  millions  provenant  du  rende- 
ment des  douanes!  Les  taxes  de  fabrication  ont  aug- 
menté de  .'11  millions  délire!  Le  (ÛchiwemenJ  des 


droits  de  douane  vient  uniquement  de  la  diminution 
de  l'importation  du  blé,  et  l'on  fait  justement  remar- 
quer à  ce  propos  que  cette  diminution  ne  provient  pas, 
comme  dans  la  période  1893-1895,  d'une  crise  écono- 
mique intérieure,  mais  de  l'accroissement  heureux  de 
la  production  intérieure. 

Cette  année,  la  récolte  parait  devoir  être  moins 
abondante.  Nous  sommes  renseignes  par  une  enquête 
du  journal  II  Coltivatore,  de  Casale  Moutferrat  :  la 
récolte  du  blé  parait  inférieure  à  celle  de  l'année  der- 
nière, surtout  dans  le  midi,  à  cause  de  la  grande  sé- 
cheresse. Les  fourrages  ont  déjà  donné  et  donneront 
encore,  dans  tout  l'ensemble  de  l'Italie,  une  récolte  de 
beaucoup  supérieure  à  l'an  dernier;  ils  ont  été  fort 
abondants  dans  plusieurs  endroits  de  la  Haute  Italie. 
La  vigne  est  partout  splendide  de  promesses,  et  jusqu'à 
présent,  exempte  de  maladies.  Les  betteraves,  ainsi 
que  le  chanvre,  promettent  également  une  récolte 
au-dessus  de  la  moyenne.  Les  oliviers  se  présentent 
dans  de  très  bonnes  conditions  dans  le  midi  et  le 
centre,  sauf  dans  la  province  de  Gênes,  où  le  fruit 
n'est  pas  abondant. 

D'autre  part,  le  Giornale  Agrico'0  donne  pour  la 
vigne  des  nouvelles  assez  peu  favorables.  La  coulure 
est  très  abondante. 

L'épuisement  des  plants  de  vigne  après  l'énorme 
récolte  de  1907,  le  mauvais  temps  et  quelques  attaques 
de  maladis  cryptogamiques  font  craindre  que  la  récoite 
ne  soit  pas  ce  que  l'on  supposait. 


La  Production  et  l'Importation  du  Blé  en  1907.  —  Le 

<•  Bulletin  du  Ministère  de  l'Agriculture  italien  »  vient  de 
publier  une  statistique  intéressante  concernant  la  production 
du  blé  dans  la  Péninsule,  pendant  l'année  1907,  avec  compa- 
raison à  1906. 

Il  (n  résulte  que  la  récolte  a  atteint  l'année  passée  62  mil- 
lions 565.873  hectolitres.  Elle  est  supérieure  de  683.454  hecto- 
litres à  celle  de  190S  et  de  5.238.782  hectolitres  à  la  moyenne 
de  la  période  quinquennale  1901-1905. 

La  superficie  ensemencée  représente  5.229.860  hectares,  et 
dépasse  de  93.206  hectares  celle  de  1906  et  de  203.400  hectares 
la  moyenne  de  la  période  1901-1905. 

Le  rendement  moyen  par  hectare  a  été  de  11,96  hectolitres, 
contre  12,10  hectolitres  en  1906. 

Pendant  l'année  1907,  les  importations  de  blé  en  Italie  se 
sont  élevées  à  932.998  tondes,  dont  525.058  de  blé  dur  et 
407.940  do  blé  tendre,  représentant  une  valeur  de  169.110  820 
lire.  Dans  ces  totaux  figurent  143.387  tonnes  de  blé  dur  im- 
portées temporairement  pour  la  fabrication  des  semoules  et 
des  pâtes  et  44.130  tonnes  de  blé  tendre  importées  temporai- 
rement pour  la  mouture. 

Pour  les  années  1906  et  1905  les  importations  s'étaient 
chiffrées  respectivement  par  1.373.666  tonnes  —  valant  246 
millions  742.060  lire  —  et  1.371.572  tonnes  valant  211  mil- 
lions 42.340  lire. 

La  diminution  de  l'importation  en  1907,  corrélative  de  la 
bonne  récolte  indigène,  est,  on  le  voit,  très  sensible  :  elle  dé- 
passe 440.000  tonnes  par  rappoit  à  1906  et  438.000  tonnes  par 
rapport  à  1905. 


SERBIE 


Le  Nouveau  Ministère.  —  Ln  parti  jeu  ne- radical  s'élant 
déeidé  enfin  à  adhérer  au  compromis  pioposé  par  les  vieux- 
radicaux,  M.  Vclimiroviteh  osl  en  mesure  de  former  le  nou- 
veau Cabinet.  Les  portefeuilles  seront  ainsi  répartis  : 

Présidence  et  Travaux  publics,  M.  Vclimiroviteh  ;  Affaires 
étrangères  et  Justice,  par  intérim,  M.  Milovanevltch;  Inté- 
rieur, M.  Milosavljevitëll  ;  Instruction  publique  et  Cultes, 
M.  Andra  Nicolitch  ;  Finances  cl  Commerce,  par  intérim, 
Micbaël  Popovltch  ;  Guerre,  général  Stepanovltch, 

Cr  ministère  exécutera  Le  budget  1908  sans  apanage  et  fera 
voter  le  traité  de  commerce  avec  l'Autricbe-Hongrio ;  après 
quoi,  il  sera  remanié  par  l'admission  de  trois  Jounes-radi» 
eaux. 

L'intervention  personnelle  du  roi  a  été  pour  beaucoup  dans 
l'arrangement  qui  a  mis  fin  .4  cette  si  longue  crise. 
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AMÉRIQUE 

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  juin  1908,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  juin  1907  : 


•Juin 


1907 


1908 


(En 

Montréal   123.589.767 

....  101.738.611 
48.933.638 
15.578.149 
12.421.333 
9.433.694 
7.528.504 
7.245.612 
5.708.026 
5.557.084 
5.166.003 
4.848.161 
3.963.920 


Toronto . 
Winûipeg . 
Vancouver 
Ottawa.. . . 
Québec.  . . . 
Halifax  . . . 
Hamilton. . 
Calgary  . . . 
St.  John  . . 

London  

Victoria. . . 
Edmonton  . 


dollars) 

121.366.912 
88.8i-8.843 
40.000  000 
14.725.316 
13. 5^9.506 
9.541.347 
8.045.131 
5.8(1.055 
4.902.895 
5.527.970 
4.569.235 
4.500.812 
2.955.202 


Total   351.512.502     324.354  224 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  diminution  de 
27.158.278  dollars  en  juin  1908,  ce  qui  correspond  à  une 
moins-value  de  7,7  0/0. 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  des  sommes  compen- 
sées pendant  le  premier  semestre  1908,  comparativement  aux 
chiflres  de  1907  : 

1*'  semestre 


Montréal  . . 
Toronto . . . 
Vinnipeg  . 
Vancouver 

Ottawa  

Q  uébec .... 
Halifax.... 
Hamilton. . 
Calgarv. . . . 
St.  John  . . 
London.. . . 
Victoria. . . 
Edmonton. 


1907 

(En 

737.122  578 
622.778.452 
269.955.081 
86.866.667 
76.037.083 
48.318.052 
43.432.181 
43.170.152 
34.502.925 
31.554.578 
32.460.517 
25.975.821 
22.756.485 


1908 

dollars) 

669.532.021 
520.635.652 
fc52, 944.363 
82.468.601 
72.775.766 
51.395.440 
43.892.276 
34.397.924 
26.291.775 
29.931.139 
28.067.093 
26.785.118 
17.320.543 


Total    2.074.932.572  1.856.440.711 


Il  y  a  eu  ainsi,  pour  le  1"  semestre  1908,  une  diminution 
de  218.491.861  dollars  ou  9.1  C/0  pour  le  montant  des  opéra- 
tions, comparativement  au  chiffre  correspondant  de  1907. 


ÉTATS  -  UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par- 
le Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le 
mois  de  juin  1903,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
juin  1907  : 

 J  n  i  n 

1907  1908 

(En  milliers  de  dollars1 

Centre  (non  compris  New- York)..  1.133.787  906  368 

Nouvelle-Angleterre   737.454  645  443 

Centre-Ouest   1.486.058  1.354  .'225 

Pacifique   3g5.668  316.806 

Autres  Etats  de  1  Ouest   424  717  387  945 

Midi   622.534  556  !  88  7 

M      „    ,  4.790.218  4.107.674 

New-York   6.369.173  5.653.860 

Total  général   11 .159.391  9.821.534 

11  y  a  donc,  en  juin,  une  diminution  do  1.337.857.000  dol- 
lars, soit  12  0/0  comparativement  à  1907. 


Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  opérations  des  Clea- 
ring-Houses pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  cou- 
rante : 

1"  semestre 

lt  07  1908 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York  ..      G. 912. 840  5  385  553 

Nouvelle-Angleterre                           4.966.487  3.978.917 

Centre-Ouest                                    8.945.680  8  119  S37 

Pacifique                                          2.458,707  1.831.045 

Autres  Etats  do  1  Ouest  ;      2.495.613  2.464.954 

Mldl                                               4.081.870  3  599.701 

x            ,  29.861.227  25.380.007 

Ne-vrrlork   47.903.014  34.958.614 

77.764.V41  60.338.621 
On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  les  sommes  compensées 
pendant  le  premier  semestre  1908  ont  été  inférieures  de 
17.425.020.000  dollars  au  montant  des  compensations  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1S07. 

Marché  Financier  de  New- York 

New-York,  22  juillet  1908. 

L'Iran  Age.  dans  sa  revue  de  semaine,  fait  ressortir  que 
1  amélioration  qu'il  avait  déjà  signalée  dans  le  commerce  du 
fer  se  poursuit  lentement  mais  sans  interruption  Cependant 
il  note  que  des  plaintes  se  produisent  relativement  à  l'irré- 
gularité dans  le  prix  des  objets  finis.  L'acier  demeure  très 
calme  et  sans  grandes  variations  de  prix. 

M.  Harrimana  déclaré  qu'il  avait  obtenu  une  élévation  des 
tarifs  de  chemin  de  fer;  le  prix  du  transport  des  marchandises 
sera  majore  de  7Ù10  0/0;  l'augmentation  se  fera  graduellement 

A  Wall  Street  un  mouvement  en  avant  s'est  produit  Les 
cours  après  avoir  débuté  fermes  ont  subi  un  recul  sensible 
provoque  par  des  léalisations  de  bénéfices.  Lcs  premières 
offres  ont  été  assez  facilement  absorbées.  La  clôture  a  pu  se 
faire  en  tendance  ferme.  1 

Les  transactions  ont  porté  sur  834.0C0  titres  environ  dont 
la  majeure  partie  en  Steel,  Smelting,  Amalgamated  Copuer 
Reading,  Southern  et  Union  Pacific.  ' 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  • 

Atçhison.  87  12;  Milwaukee,  140  87  Erie  2°  50  /  ■ 
Reading,  11862:  Canadian  Pacific,  163  50;  IlHno;*  Centrai 
139..;  LonisviUe.  109  75;  N.Y.  Central,  110  25;  Union 
Pacific,  lt>4..,  Pennsylvania,  125  25 


GUATEMALA 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Guatemala. 

—  Le  budget  du  Guatemala  pour  l'exercice  financier  1907-1908 
évalue  les  dépenses  à  28.892.302  dollars-papier,  contre  °7  mil- 
lions 999.952  dollars-papier  en  1906-1907.  Les  dépenses  ac- 
tuelles pour  ce  dernier  exercice  dépassent  les  évaluations  de 
17.733.035  dollars-papier.  Il  n'existe  pas  d'évaluations  de 
recettes  pour  1907-1908. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quelles  ont  été  les 
évaluations  budgétaires  du  Guatemala  : 


Années 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


Recettes  Dépenses 
(En  dollars-papier) 


9.733.661 
8.566.9(6 
9.139.372 
14.444.330 
17.633.972 
17.586.884 
30.315.413 
34.058.169 
30.500.772 


9.964.833 

11.870.667 
16.015.398 
16.t95.977 
17.036.938  (1) 
22.800.000 
20.421.383  (2) 
27.999.952 
28.892.302 


(1)  Plus  429.870  dollars-or. 

(2)  Plus  24.971.000  dollars-papier 
courantes. 


pour  les  obligations 


Le  budget  de  1907  s'établit  comme  suit  comparativement 
avec  celui  de  1906  : 

1903 

Recettes  (En  dollars-papier) 

Douanes   21. 136. SCO 

Liqueurs,  tabacs,  monopoles   6.138  850 

Revenus  divers.   20.050.286 

Service  postal....   315.363 

Service  télégraphique   859.972 

30.500.772 
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1906*  1907** 

Dépenses  Kn  dollars-papier) 

Finances                                2.183.4'i9  1.475.276 

Gouvernement  el  justice           3.688.394  3.336.444 

Guerre                                 3.031.618  2.271.202 

Développement  intérieur           2.759.146  1.896. 2(3 

Affaires  étrangères                    2.462.737  479.619 

Instruction  publique                2.554.971  2.041.317 

Pensions                                   350.416  392. 211 

Crédit  public                         18 .702.220  17 .000. COQ 

45.7:12.987  28.892.302 


*  Résultats.  —  **  Evaluations. 

D'après  le  i-apport  du  Council  of  Forcign  Bondholders, 
la  Dette  extérieure 4  0  0  1895  s'élevait,  au  31  décembre  1907,  à 
1.482.800  liv.  st.  ;  les  certiticats  émis  en  représentation  des  in- 
térêts non  payés  de  1898 et  1899, s'élevaient  à  29.656  liv.  st.;  les 
arrérages  d'intérêts  1893-1907  ,  à  50i.l52  liv.  st.,  soit  au  total 
2. 016. 608  liv.  st.  Au  31  décembre  1906,  le  montant  de  la. 
ciel te-or  était  de  11.672.288  dollars  et  celui  de  la  dette-papier 
de  55.130.181  dollars. 

En  1906.  le  commerce  extérieur  du  Guatemala  s'est  élevé 
à  14. 357. 030  dollars  or,  dont  7.220.759  dollars  à  l'importa- 
tion et  7.133.271  dollars  à  l'exportation. 

Voici  quel  a  été  le  mouvement  du  commerce  du  Guaté- 
~mala  depuis  1898  : 

Années  Importations  Exportations 


ASIE 


1893. 
1899. 
1900. 
1901. 

mut. 

1903. 
180  ï. 
1905. 
1906. 


(En  dollars  or) 
4.850.835  4.881.733 


3.757.ot>3 
3.127.102 
4.258.956 
4.016.869 
2.971.638 
5.041.142 
6.844.444 
7.220.759 


8.370.555 
7.393.203 
7.519.485 
9. 08 1.507 
6.718.986 
7.551.865 
8.237.758 
7.136.271 


Voici,  pour  l'année  1906,  comme  se  décomposent  les  im- 
portations et  les  exportations  : 

Importations  (Dollars  or) 

Cotonnades   1.621.095 

Etoffes  diverses  (lin,  chanvre,  etc   136.232 

Lainages   215.909 

Tissus  de  soie   131.962 

Quincaillerie  î!   611.436 

Lois  et  fer  manufacturés   93.846 

Produits  alimentaires  et  vins   985.874 

Droguerie   242.492 

Machines  et  charbons   4()1.467 

Divers   704.796 

Articles  ne  payant  aucun  droit   599.607 

5.745.321 

Importations  par  terre   39.107 

Fret)  assurance   1.436.330 


Total. 


-.220  759 


Exportations 

Café   6.159.694 


BaU  

Peaux  

Caoutchouc 
Lananes.. . . 
I  >ivers  


178.437 

280.568 
194.058 
155.099 
1 OH. 420 

7.ÎH6.271 

\a  nteur  des  marchandises  importées  est  comptée  au 
prix  de  revient  ;  on  y  ajoute  25  0/0  pour  le  fret  et  l'assu- 
rance. 

Kn  I90-'..  ,<•  mouvement  des  ports  du  Guatemala  a  été  de 
M0  navire*  de  948.657  tonnée  à  l'entrée  et  de  558  navires  de 
ItH  HfJ7  lllHIW  ■  1i  ■eîrttii  A  l'entive,  le  pavillon  américain 
Compte428. 229  tonnes,  I-  pavillon  allemand   pour  374.306 

loana  <-t  le  pavillon  angUria  pour  106.562  tonnée. 

Lei  chemins  d<-  fi-r  comptent  environ  2'i0  kilomètres  de 
von»  im  exploitation.  Trois  nouvelles  lignes  do  chemin  de 
!       .r,t  projet <W  :  inné  de   l'ajapila  aux  chemins  do  fer 

tiete;nnede  Caballo  Blanco  &  l'ajajiita  et  une  de 
/    ■}>;!  .i  >a  lia  Ana. dans  le  Salvador. 

I.a  longueur  d--»  lignes  télégraphiques  était  de  5.520  kilo- 
mètre* environ. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  mai 
1908  comparés  à  ceux  de  mai  1907  : 

Mai  1908        Mai  1907 
(En  yens) 

Exportations   31.464.106  33.690.183 

Importations   £8.279.866  49.075.925 

Total  "  69.643.972  82.766.108" 

Excédent  des  importations.     6.915.760      15 .385. 7 4 2 

 Cinq  mois  

1908  19oT~~  Différence 

Exportations   138.737.275   103.082.475  —24.345.200 

Importations   219.008.483    224  086.701  —  5.078.218 

Total   357.745.758   387.169.176  —29.423.418 

Excéd.  des  importât.  ~80.271.208  01.004.226 

Forinose 

Mai  1908        Mai  1907 

Exportations    474.626  596.681 

Importations   2.542.652  1.457.281 

Total   3.017.278  2.053.962 

Cinq  mois 
^'     Ï9()8        '     Î9ûT~  Différence 

Exportations   1.705.148      2.310.218   —  604.770 

Importations   9.760.190      4.233.955  +5.526.235 

Total    11.465.638      6.544.173  +4.921.465 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  an 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Mai  1908  Mai  1907 

Exportations  :  Or   1.645       1.030. 000 

—  Argent  ....  13.214  9.308 

Importations  :  Or   M. 91 6.801  307.344 

—  Argent....        318.879  67.750 

Excédent  des  exportationfi  »  664.214 

—  importations    4.320.824   _  »_ 

Cinq  mois 
~  1908  1907  Différence 

Exportations  :  Or. . . .       1.691 .339      6.043.542  —  4.352.213 

—  Argent  37. 346  14.513  +  22.833 

[mportations :  Or....      s. 352. 534     2.251.953  +  6.100.581 

—  Argent         408.548         302.322  +  106.226 

Euédent  des  export.  »  3.503.820 

—  import.      7.032.367   ■>  » 


La  Récolte  du  riz  au  Japon  en  1908.  —  La  dépression 

économique  ei  ananedere  qui  se  fait  s-  niir  au  Japon  depuis 
la  dernière  guerre  sera  atténuée  par  une  excellente  récolte 

de  ri/..  D'après  un  récent  rapport  du  cnnsul  des  Elals  Unis 
à  Kobé,  celle-ci  atteindrait,  poux  L'année  LS08,  S«B. 899.485 
hushelsou  environ  5  n. illions  de  tonnes  anglaises.  Ella  serait 
supérieure  de  5,9  0/0  à  la  récolle  de  l'année  dernière  ot  de 

11.8  I  une  récolte  moyenne.  L'accvoleeement  s'explique  tant 
pat  l'extension  4es  amblavemenls  que  par  les  améliorations 
cnlturales.  Kn  dépit  de  ces  approvisionnements  immensis, 
l'expoi'hilioii  aura  :'i  fournir  un  appoint  approximatif,  d'envi- 
ron 2.i  riniiioiiH  de  traehelB. 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Nous  avons,  il  y  a  huit  jours,  publié  la  production  totale 
des  Miues  u'or  Transvaaliennes  pour  le  mois  do  juin.  Voici 
maintenant  les  rendements  particuliers  de  la  presque  totalité 
de  ces  entreprises  pour  le  même  mois.  Nous  les  rapprochons 
des  résultats  obtenus  eu  mai  en  observant  que  quelques 
mines  n'ont  pas  encore  fourni  tous  les  renseignements  ha- 
bituels. 

Mai  Juin 


Compagnies 


Onces  Bénéfices    Onces  Bénéfices 


(Liv.  st.; 
29.597 
500 
26  528 


Angelo   13.607 

Barrett   407 

Casou   13.684 

Champ  d'Or   2.722 

City  and  Suburban. .  7.800 

Cornet  (New)   8.961 

Consolidated  Langl. .  7.755 

Consolidated  Main B.  5.265 

Crown  Deep   17.055 

Crown  Beef   9.555 

Driefonteiu  Cous.  M..  11.309 

Durban  Boodepoort  .  3.917 

Durban-Roodep.Deep  4.954 

Ferreira   12.977 

Ferreira  Deep   19.040 

French  Band   4.827 

Celdenhuis  Estate. . .  5.988 

Geldenhuis  Deep   10.995 

Ginsberg   4.181 

Glencairn   4.587 

Glen  Deep   7.646 

Glvnn's  Lydenburg. .  1.695 

Goch  (New)   7.481 

Heriot(New)   4.355 

•Jubilee   1.797 

Jumpers   4.336 

Jumpers  Deep   6.658 

Kleinfontein  (New). .  13.637 

Knight's(Witwaters.)  10.560 

Knight's  Deep   14.603 

Lancaster  West  >  » 

Langlaagte  Deep   12.467 

Langlaagte  Estate.  .  15.046 

Luipaard's  Vlei   5  044 

Main  Reef  West   1,671 

May  Consolidated ...  »  » 

Meyer  and  Charlton  .  5. 148 

Modderfontein  (New).  12. 195 

New  Unified  M.  R. . .  4  186 

Nigel   4.543 

Nigel  Deep   1.855 

North  Bandfontein  . .  6  424 

Nourse  Mines   13.081 

Porges  Bandfontein. .  6.213 

Primrose  New   7.672 

Prmccss   »  „ 

Bietfontein  New   9.235 

Bobinson   25.190 

Robinson  Centr.  Deep  15.952 

Bobinson  Deep   20.646 

Bobinson  Bandfont  .  5.035 
Boodep.  Central  Deep 

Boodepoort  U.  M.  B.  6.417 

Bose  Deep   1 1 . 035 

Salisbury   »  „ 

Sheba. ...   2.604 

SimmerandJack  East  9.535 

Simmer  and  Jack   26.551 

South  Bandfontein...  0.002 

TransvaalG.M.Estat.  7.0  5 

Treasurv   3.024 

Van  Ryn  '. . . .  9.913 

Village  Deep   8.962 

Village  Main  Beef. .  15.671 

Windsor   1.833 

Witwatersrand  Deep  15.454 

Worcester   1.307 

Wollmter   6.430 

La  Lancaster,  en  juin,  a  produit  pour  10 


10.014 
14.033 
10.406 
5.915 
40.000 
21.006 
22.131 

»  )) 

4.650 
31.040 
53.900 
1.804 
11.720 
15.150 
5.698 
4.580 
11.000 
4.530 
12.074 
7.678 

4.189 
4.400 
23.014 
16.041 
27.156 
3.301 
17.250 
24.250 
7.737 
373 
11.110 
9.365 
20.021 
6.794 
7.041 
843 
9.200 
18.500 
9.000 
15.049 
7.017 
16.476 
84.248 
46.426 
42.633 
3.000 
3.459 
10.451 
16.350 


i.ï)76 
64.955 

6.100 
13.424 

2.177 
21.621 

9.000 
30.486 

31.078 

6.585 


12.887 
397 
13.501 
2.938 
7.216 
9.288 
7.522 
5.205 
15.948 
9.528 
11.420 
3.910 
4.834 
13.139 
17.841 
4.254 
6.233 
10.561 
4.095 
4.535 
7.326 
1.786 
7.168 
4.422 
1.652 
4.1*9 
6.797 
13.054 
10.429 
14.640 
10.604 
12.103 
14.570 
4.980 
1.631 
23.300 
5.009 
12.037 
4.174 
4.449 
1.761 
6.632 
12.962 
6.243 
7.656 
18.325 
9.124 
26.450 
16.070 
20.898 
5.437 
14.299 
5.892 
10.715 
2.285 
3.039 
8.734 
25.995 
6.154 
6.773 
2.831 
10.179 
8.590 
15.022 
1.803 
14.650  . 
1.250 
6.585 


(Liv.  st.) 
28.180 
400 
26.202 
»  » 
10.051 
15.456 
10.488 
6.500 
37.500 
20.867 
22.213 

5.000 
32.044 
£0.000 
pQOl 
12.467 
14.750 
5.465 
4.747 
10.000 
4.770 
11.530 
7.870 

3.700 
4.500 
22.260 
17.047 
31.321 
2.770 
16.250 
24.000 
8.155 
291 
11.184 
9.302 
20.071 
7.120 
7.169 
432 
9.100 
18.500 
9.400 
15.968 
6.955 
16.587 
84.082 
46.856 
45.077 
4.000 
3.418 
8.665  a 
16.000 
3.900 

6.766 
69.165 
6.500 
12.985 
2.046 
23.640 
9.000 
23.050 


30.192 
»  » 
6.609 


735  liv.  st.  d'or, 


mais  son  résultat  a  été  une  perte  de  63  liv.  st.  En  mai,  sa 
production  avait  atteint  la  valeur  de  11.540  liv.  st.,  et'  sa 
perte  avait  été  de  47  liv.  st.  De  son  coté  la  French  Ranci  a 
perdu,  en  juin,  601  liv.  si.  alors  que  ses  bénéfices  s'étaient 
élevés  en  mai  à  1.804  liv.  st.  Disons  encore  qu'à  la  Lancaster 
West,  la  production  est  indiquée  en  livres  sterling  et  non  en 
onces.  Il  en  est  de  même  de  1*  Princess  et  de  la  Boodepoort 
Central  Deep. 


Les  futurs  Paiements  de  Dividendes 


Ci-dessous  les  dates  auxquellcs'serout  mis  en  paiement  les 
dividendes  déclarés  dernièrement  pour  le  premier  semestre 
de  l'année  en  cours  : 

25  juillet  :  Vogelstruis  Estate,  1  shilling. 

30  juillet  :  Village  Main  Reef,  5  shillings. 

31  juillet  :  City  and  Suburban,  3  shilling;';  Ilobinson  Deep, 
4  shillings;  Salisbury,  2  shillings. 

1er  août  :  Mc^er  and  Charlton,  6  sh.  de  dividende  et 
«  bonus  «  de  4  sh.;  Boodepoort  United  Main  Reef,  2  sh.  6  d.; 
Geldenhuis  Estate,  0  sh.  ;  May  Consolidated,  4  sh. 

4  août  :  Ferreira,  1  livre  sterling  10  shillings;  New  Mod- 
derfontein, 6  shillings;  Bobinson,  15  sh.  ;  Bobinson  Central 
Deep,  9  sh.;  Rand  Mines,  4  sh.  6  d.;  Geldenhuis  Deep, 
4  sh.  6  d.;  Crovm  Deep,  14  sh.  ;  Bose  Deep,  3  sh.  6  d.;  Bo- 
nanza,  3  sh.  4  d.  (dividende  final  . 

5  août  :  Langlaagte  Estate,  2  shillings. 
7  août  :  Simmer  and  Jack,  2  shillings. 
13  août  :  Kiv'ghts  Deep,  3  shillings.  ■ 
15  août  ;  Angelo,  5  sh.;  Cason.  5  sh.  9 

4  shillings;  New  Cornet,  3  shilllings:  H.  F. 

19  août  :  Witwatcrsrand  Deep,  5  sh.  6  d.  ;  Consolidated 
Main  Beef,  1  sh.  6  d. 

26  août  :  New  Kleinfontein,  2  shillings. 

31  août  :  Nigel,  3  shillings. 

4  septembre  :  Glen  Deep,  1  sh.  6  d. 
2  shillings  ;  Nourse  Mines,  2  sh.  6  d. 

5  septembre  :  Glynn's  Lydenburg,  3  shillings. 
15  septembre  :  Johannesburg  Estate,  1  shilling. 

Déjà,  le  30  juin,  les  miues  suivantes  avaient  payé  le  divi- 
dende déclaré  par  elles  antérieurement  :  New  Heriot,  5  sh.  ; 
Durban  Boodepoort,  4  sh.;  Jubilee,  4  sh.  De  même  la  Van 
Ryn.  a.  payé  le  sien  de  4  shillings  le  10  courant;  celui  de  la 
A'  le  in  fonte  in  Estâtes  a  été  acquitté  le  11  courant  et  celui  de 
la  Luipaard's  Vlei,  le  15. 

Ajoutons  que  la  date  de  paiement  n'est  pas  encore  connue 
pour  la  New  Primrose,  4  shillings;  la  New  Bietfontein,  3  sh.  ; 
la  Witwatcrsrand  [Knight's),  3  sh.  6  d.  ;  YEast  Band  Pro- 
prietary,  4  sh.  6  d. 


d. 
C°. 


Briefontein, 
6  sh.  9  d. 


Langlaagte  Deep, 


De  Beers  Consolidated  Mines 


On  annonce  officiellement  que  la  De  Beers  Consolidated 
Mines,  tant  pour  ne  pas  augmenter  les  stocks  de  diamants 
que  pour  réaliser  encore  des  économies,  a  décidé  de  procéder, 
à  la  fin  du  mois  courant,  à  la  fermeture  de  sa  mine  «  De 
Beers  »  proprement  dite.  Cette  mesure  entraînera  le  licen- 
ciement de  200  ouvriers  blancs  et  de  1.200  Gafres. 

Aux  bureaux  de  la  Compagnie  à  Londres,  on  déclare  que 
la  fermeture  de  la  susdite  mine  n'affectera  pas  l'exploitation 
des  autres  mines  à  Kimberley. 


Londres,  le  22  juillet  1908. 

Tout  comme  le  reste  du  Marché,  le  compartiment  des  Mi- 
nes d'or  Sud-Africaines  s'est  montré  calme  au  point  de  vue 
des  échanges.  Il  se  peut  cependant  que  l'approche  de  la  li- 
quidation de  fin  de  mois  qui  commencera  samedi  par  la  ré- 
ponse des  primes  lui  redonne  une  certaine  animation. 

On  a  appris  avec  une  vive  satisfaction  que  dans  la  Brak- 
pan  Mines,  le  filon  avait  été  recoupé  dans  le  puits  n°  2,  à 
une  profondeur  de  3.700  pieds.  La  moyenne  des  essais  serait 
de  10  pennyweights  4  grains  et  la  puissance  d'abatage  de 
81  pouces  3/4  ;  le  filon  s'incline  à  un  angle  de  8  degrés. 
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Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  finit  à  14  sh.  3  d.,  contre  15  sh.  3  d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit  à 
1  liv.  st..  contre  1  1/3*2  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  3  11/10,  contre 
3  13  16  jeudi  dernier. 

La   liand  Mines  se  retrouve  à  G  7/32;  elle  se  traitait  à 

6  7/32  il  y  a  huit  jours. 

District  du  Witwatersrand.  —  JSEast  Rand  est 
à  4  1  32  au  lieu  de  4  5/32  la  semaine  dernière. 

La  Langlctagte  Estate  clôture  à  2  1/2.  La  City  and 
Suburban  est  à  1  7/8. 

La  Nourse  Mines  se  tient  à  2  7/16,  sai.s  changement.  La 
New  Kleinfontein  se  traite  à  2  1/16.  On  semble  espérer  pour 
cetie  Compagnie  une  répartition  totale  pour  l'année  d'au 
moins  4  shillings  ou  5  francs  par  action.  Or,  sur  la  base  de 
si  batterie  actuelle,  la  durée  de  la  kleinfontein  est  générale- 
ment évaluée  à  trente  ans  -environ.  La  Ferreira  finit  à  15 
liv.  contre  15  liv.  la  semaine  dernière. 

La  .Veto  Heriot  se  tient  à  4  5/8.  La  Modderfonlcin  cote 
8  f/8,  au  lieu  de  8  19/32.  La  Meyer  and  Charlton  clôture  à 

3  3,8,  sans  changement.  La  Simmer  and  Jack  reste  àl  11/16. 
La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  7/8,  s'échange  a  9  3/4. 

La  réserve  d'or  de  cette  mine  n'a  pas  varié  sensiblement 
d'un  mois  à  l'autre.  Au  30  juin,  elle  était  encore  de  19.736 
onces  représentant  un  actif  liquide  de  près  de  84.000  liv.  st. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  7/16.  Le  secré- 
taire de  cette  Compagnie,  communique  le  télégramme  suivant 
qu'il  a  reçu  du  siège  social,  à  Johannesburg  :  «  En  plus  des 
travaux  de  développement  qui  se  poursuivent  régulièrement 
sur  le  South  Reef,  on  a,  pendant  la  semestre  ayant  pris  lin 
au  30  juin  dernier,  creusé  3.137  pieds  de  galeriessur  le  Main 
Reef.  Sur  ces  3.137  pieds  de  galeries,  1.097  pieds  ont  fourni 
du  minerai  ayant  une   teneur   moyenne,   aux   essais  de 

7  dwts  70  sur  la  largeur  normale  d'abatage.  » 

Ce  minerai,  provenant  du  Main  Reef  serait  p3yant,  avec  les 
frais  actuels.  La  valeur  serait,  en  effet,  d'environ  31  shilHngs 
par  tonne,  alors  que  les  dépenses  d'exploitation  ne  dépassent 
pas  19  à  20  shillings  par  tonne. 

La  Rundfontein  vaut  1  15/32.  La  Van  Ryn  cote  3  1/2  ex, 
contre  3  9/16  il  y  a  huit  jours.  La  Crown  Reef  reste  à 
6  livres,  comme  il  y  a  huit  jours.  Les  déclarations  faites 
à  la  dernière  assemblée  générale  de  cette  Compagnie  par  le 
président  sont  intéressantes.  Elles  confirment  ce  qui  a  été 
publié  à  plusieurs  reprises,  c'est-à-dire  qu'après  avoir  épuisé 
sa  propriété-  actuelle  située  sur  l'aflleurement  du  filon,  la 
Compagnie  renaîtra  sons  la  forme  d'une  entreprise  deeplevel 
dans  laquelle  les  actionnaires  actuels  recevront  un  intérêt 
représenté  par  des  actions  de  la  nouvelle  Société. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  1/8,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à  5  3/16,  contre  5  liv.  st. 

La  Gten  Deep  cote  1  13/16.  Elle  clôturait  à  1  23/32  précé- 
demment. La  (jeldcnluiis  Deep  vaut  5  liv.  st.,  au  lieu  de 

4  7  8. 

La  Robinson  Deep  cote  4  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  La 
Langlaayle  Deep  finit  à  2  8/18,  contre  2  1/8.  La  Village 
Deep  clôture  à  1  11/16;  nous  la  laissions  à  1  3/4  il  y  a  huit 
jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  1/8,  contre  4  1/16  la  semaine 
dernière. 

La  Durban  Rojdepoort  Deep  se  traite  à  1  21/32,  contre 
1  11/16.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  7/32,  contre  1  3/16  il  y  a 
huit  jours.  La  Robinson  Central  Deep  s  inscrit  à  4  11/16. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  4  liv.  st. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agenrg  s'écjlftnge  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  1/6. 

La  Rliodeaian  Hanhet  est  à  1  7/82. 

La  Rand  Cotlieries  co'c  7/8.  La  Transvaal  and  Detagoa 
Boylnvttliiunt clôture  A  î  ■'<  8. 

La  Giynn't  Lydtnburg  eut  à  1  15/18.  Cette  Compagnie 

\ient  <1<-  déclarer  un  dividende  semestriel  de  15  0/0  ou  3  si). 
3  fr.  75,  par  action,  payable  à  tous  les  actionnaires  figurant 
au  31  juillet  sur  les  livres  de  la  Compagnie.  Ce  dividende 
MM  nia  eu  paiement  à  partit  du  5  septembre  prochain. 

La   Transi  tai  Gold  Mining  KitOtt  BOta   2  7,3.',  Comme 
h.  semaine    dernière.  Cctto    Compagnie  convoque,  pour 
mardi  pro  bain,  à Loodroe, eee  actionnaires  résidant  ailleurs 
:  .    .    ,  ;  |  ,  .i  i  -u.j,  afin  d-  leur  Houmettra  le  bilan 


et  les  comptes  de  l'exercice  ayant  pris  fin  au  31  mars  der- 
nier. Une  autre  assemblée  générale  de  tous  les  actionnaires 
aura  lieu  le  18  septembre,  à  Johannesburg,  afin  d  examiner 
également  les  comptes  du  dernier  exercice,  de  nommer  des 
administrateurs  et  de  s'occuper  de  toutes  affaires  pouvant 
intéresser  la  Compagnie. 

La  Van  Dyk  Proprielary  reste  à  1  liv.  st. 

L'East  Rand  Mining  est  à  21/32;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  7/16;  1  African  and  Ewopean  Investment  à 
7/16;  la  Swazieland  Corporation   à  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  6  5/8,  contre 
6  11/32  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  23  juillet  1908. 

Les  échanges  sur  le  marché  Sud-Africain  de  Paris  sont 
encore  demeurés  calmes  cette  semaine,  et  un  peu  d'hésitation 
a  été  signalé  dans  ce  groupe  comme  dans  divers  autres  com- 
partiments de  la  cote  du  reste.  On  a  été  bien  impressionné 
quand  même  par  les  déclarations  que  vient  de  faire  Sir 
Joseph  Robinson.  L'an  dernier,  a-t-il  dit,  il  avait  fait  un 
calcul  estimant  la  durée  du  Rand  entre  quarante  et  cinquante 
ans;  mais  grâce  à  l'abaissement  continuel  des  frais  d'exploi- 
tation, l'opinion  générale  au  Transvaal  est  maintenant  qu'il 
y  a  de  l'or  dans  le  pays  pour  cent  ans  encore. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  93  fr.  25,  au  lieu  de 
94 fr.  ..;  East  Rand  à  101  fr.  50,  contre  102  fr.  50;  Char- 
tered  kVd  îr.  75.  Reaucoup  d'anciens  résidants  se  préparent 
à  partir  pour  s'installer  définitivement  en  Rhodésie  où  il 
existe  de  grandes  chances  pour  l'exploitation  minière  indi- 
viduelle. 

La  Rand  Mines  est  à  154  fr.  50;  elle  restait  à  155  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  380  fr.  ..,  s'inscrit  à  374  francs, 
La  French  Rand  s'échange  à  17  fr. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  21  fr.  75.  La  Geduld 
clôture  à  40  fr.  25,  contre  41  fr.  75.  La  Crown  Deep  s'échange 
à  330  fr.  ..,  contre  331  fr.,  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenlntis 
Estate  finit  à  43  francs,  contre  43  fr.  75  la  semaine 
dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  26  fr.  ..,  reste  à 
25  francs.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  124  fr.  50,  au 
lieu  de  124  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  42  fr. 
La  Langlaagte  Estate  est  aux  "environs  de  65  fr.  Le  mou- 
lin de  cette  dernière  Compagnie  a  broyé,  pendant  le  mois  de 
juin,  46.740  tonnes  de  minerai  d'une  teneur  moyenne  de 
is.Gsh.7d.  et  des  frais  de  16  sh.  5  d.,  laissant  par  consé- 
quent un  profil  moyen  de  10  sh.  2  d.  par  tonne,  comme  pré- 
cédemment. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  40  fr.  50,  clôture  à 
40  fr.  75.  La  Jolianncsbtirg  Consolidated  Investment  est  à 
2i  fr.  75.  La  New  Goch  se  retrouve  à  21  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontcin  vaut  24  fr.  75,  contre  25  fr.  75 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  35  fr.  50, 
contre  36  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'éehauge  à  248  fr.  50,  sans  change- 
ment sur  il  y  a  huit  jours.  La  Robinson  Deep  reste  à 
lie,  fr.  50,  Bans  changement.  La  Rose  Deep  est  à  102  fr.  50, 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  98  fr.  75;  elle  cotait 
98  fr.  25  la  semaine  dernière.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
18  fr.  25. 

Les  actions  de,  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighfs)  s'inscrivent  à  83  fr.  . .,  contre  83  fr.  25  la 
semaine  dernière. 

La  De  lieers,  qui  clôturait  à  260  fr.  50  l'action  ordinaire,, 
finit  à  260  fr.  ...  Actions  de  préférence,  85i  fr.  50,  contre 
85 i  francs. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  H)  fr.  25,  an  lieu  de 
Wi  francs  il  y  a  huit  jours. 


L 'Administrateur -Gérant  :  C-koiioks  Bouhoarkl. 
Paris  -  Imprimerie  as  i*  l'rcsHn,  io,  rue  iiu  Croissant.—  Slmai  i  lmp> 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

daa  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1903 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 

1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


FRANCE 

août  . 
juillet 
juillet 
juillet 


I  J - 801 1 
3.170 
3.182 
I  3.i9il 


Banque  de  France 


976, 
911 
913 
907 


4  804 
4.832 
4.735 
4.797 


513 
539 
581 
655 


1.096 
770 
737 
878 


569 
547 
547 
341 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


juillet....]  877 

j  îillet   993 

juillet....  |l. 03 i 
juillet...  1.075 


278 
33  i 
3i3 
338 


1.797 
2  fi»  i 
1  917 
1  819 


733  | 1.275 
8(15  .1  2b5 
86i  li.in 
Sï5   1  110 


87 
109 
93 
72 


3K 
3 
3 
3 


5K 

4 

4 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


juillet.  .. 
juin. . . 
juillet, 
juillet. 


août  

juillet  . . 
juillet.. . 
juillet.  . 


59 
6k 


S96 
946 
914 
9.8 


ANGLETERRE 

4  mai  ....  126 
7  mars.  ..  U5 

4  avril   113 

2  mai   1 1  i 

ANGLETERRE 

4  mai   I  7H 

7  mars    78 

4  avril   79 

2  mai  1  81 


21 

192 

S6 

147 

78 

19 

178 

92 

155 

>5 

20 

182 

97 

156 

81 

21 

188  1 

93 

1:3 

80 

—  Banque 

d'Angleterre 

• 

748 

Il  085 

743 

737 

1.193 

728 

a 

» 

737 

1  170 

733 

7:8 

1.152 

721 

» 

Banques  d'Ecosse 

1) 

182 

* 

23 

167 

» 

B 

• 

22 

168 

• 

22 

172 

* 

Banques  d'Irlande 

9  1 

179 

» 

» 

12 

164 

» 

11 

167 

■ 

» 

11  1 

1  176 

• 

» 

2'/, 

2  % 
2'4 


DAT^S 


PHINCIP.  CHAPITRES 


O-OJ  u 

0%  3 


2*2,  ° 


o  3 
ci! 

ci  C3 
>  > 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1008 
1908 


AUTRICHE  — 

23  juillet. ...(1.150 
7  juin.  .  ..  l.loO 
13  juillet  ...  1.183 
23  juillet..  .11.  185 

BELGIQUE 

25  juillet...  .1  98 
9  juihet    . .  122 
16  juillet  ...    1 22 
23  juillet.  ..  I  !22 

BULGARIE 

29 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


1    312  I 

1  1.862 

199 

675 

62 

336 

1.942 

188 

591 

77 

338 

■1.891 

169 

530 

75 

1    339  1 

1.832 

204 

525 

72 

—  Banque  Nationale 


Banque  Nationale 


5  juillet. . 
2C  juin-. . . 
27  juin. . . . 

5  juillet  . 


•A 
21 
21 


li  1 

49 

Il  9« 

27 

18 

?3 

88 

22 

18  1 

52 

89 

22 

18  1 

52 

Il  92 

22 

1907 
19C8 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


30  juin. 

30  avril 

31  mai 
30  juin. 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


Î34 
93 
101 
112 


181 

1  '* 

16 

• 

169 

4 

67 

170 

57 

» 

151 

!  7 

52 

ESPAGNE 

27  juillet. 
11  juillet. 
13  juillet. 
2't  juillet. 


Banque  d'Espagne 


,  390 

644 

|  1.556  i 

534  ,  566 

391 

671 

1 .560 

460  474 

391 

672 

1  567  1 

»76  4!6 

1  392 

675  1 

1  1.368  II 

479  1  141 

20 
37 
37 
36 


14 

34 
3» 
28 


116 

•200 
157 
1;2 


30  juin  . . 

30  avril  . 

31  mai . . 
30  juin  . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


27  juillet... 
11  juillet... 
18  juillet... 
25  juillet  . . 


i43 
191 
194 
lf4 


143 
106 
107 
107 


538 
574 
5i! 
543 


26 
13 
13 
14 


148 
1 40 
132 
125 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1903 
1908 
1908 


ITALIE 

10  .ju  Ilot  .  .  I  7:9 
20  juin.. . .  .  S86 
30  juin  ..  J  894 
10  juillet  ... 1  9l'4 

ITALIE 

164 
187 
187 


30  juin 
10  juin 
20  juin. 
30  juin. 


—  Banque  d'Italie 

116  1.1.293  186 

115     1  298  202 

lia  h. 371  199 

113     1.394  2C0 

—  Banque  de  Naples 


474 

432 
474 
459 


188 
ITALIE 


15 
18 
18 
18 


360  M    8.5  .  14.J 

362  83  148 

3*ï  8.5  m 

375  t\   r8  I  163 


147 
152 
147 
148 


35 
80 


54 


=>9 

21 
21 
21 


1907 
1908 
1908 
1908 


i9Û7 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


30  juin. . 
i  0  jui  a . . 
20  ju:n.. 
30  juin. 


44 

51 
52 

r.9 


Banque  de  Sicile 

2 


78 
83 
87 
93 


56 

flî 

53 

î?  fi 

57 

a 

U  41 

60 

12  !) 

26  juin. 
10  juin. 

30  avril 

31  mai .  . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


44 

1  102 

12 

.r6 
36 

il 

8 

SI 
îî  1 

104 

16 

36 

1  102 

11 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


26  juin. 

16  juin.., 

17  juin. . . 
26  juin.. 


28 
28 


36 
22 

m 


381 
381 
-85 
385 


II 
10 


117 
110 
109 
109 


22 
45 
45 
45 


19 

1  737 

63 

611 

57 

31 

736 

fo 

574 

39 

30 

735 

60 

582 

57 

30 

1  733 

74 

599 

58 

0 

■i% 

3 
3 


4S 
i 

■  ( 
4  < 


2  1 

119 

Il  132 

38 

15  | 

i  | 

126 

138 

40 

21 

• 

i  l 

122 

142 

41 

20 
22 

» 

2  1 

123 

1  145 

4(1 

» 

5  H 


'0% 
h 
6 
6 


13) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.   -  Staiistique  générale 


CHANGE  DE  PARIS  .  Cours  moyens  de  Paris  sur 


DATES 


Or 


Ar 
gent 


PRINC1P.  CHAI'IThES 


X  5 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1007 
«908 
1908 
1  908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1008 

J908 


6  juillet... . | 

20  juin  

27  juin.  .  - 

i  juillet. 


1  79 

1 

266  1 

• 

1  i20 

3) 

1  90 

2 

249  1 

» 

165 

23 

|  90 

2 

24S  1 

26 

1  90 

2 

212  ! 

1  88 

26  1 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


21  juillet, 

o'  juiTl^t 

54  juillet 

2i  juillet 

RUSSIE 

i"i  juillet. 
13  juin.  . 
30  juin  . . 
)o  juillet. 


2  33SI  181 

2  9:8 

52$ 

442 

570  1 

7 

2.689  207 

2. 731 

560 

475 

499 

l'A 

2.7I21  210 

2.704 

-74 

477 

506 

S  54 

2.73«'  212 

2.6>0 

567 

483 

492  1 

5  y, 

Banque  de  Finlande 


28 

1 

93 

NI 

44 

24 

5!« 

23 

2 

93 

21 

60 

30 

6K 

23 

2 

93 

211 

6G 

31 

fiv, 

24 

■> 

91 

20 

57 

29 

6!i 

1907 
1908 
1008 
19C8 


1907 
19C8 
19C8 
1008 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 

i  org 

1908 


13  juillet 
5  juillet. 
:3  juillet- 
21  juillet. 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


3 

o  | 

3> 

4 

5 

9 

9 

8 

33 

1 

8 

14 

8 

8 

34 

1 

S 

li 

8 

8  1 

3i 

2 

8 

15 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


104  I 

6 

272  i 

65 

292 

21 

6 

98 

8 

215 

110 

285 

43 

6  % 

98  1 

8 

247 

56 

255 

4?. 

6 

98  ' 

8 

26i  1 

70 

226 

36 

30  juin  i 

30  avril  

31  m  îi  

30  juin  1 

SUISSE  —  Banque  Nationale 

23  juillet  ... 

7  juil  et.... 

15  juillet  .. 

23  juillet... 

SUISSE  —  Banques 

27  juillet. 


38 

5 

28 

42 

1 

4'/, 

93 

6 

156 

20 

6:1 

5 

3 

95 

6 

543 

22 

fO 

5 

99 

8 

138 

23 

53 

3'/, 

11  juillet. 
18  juillet. 
25  juillet. 


84  • 

4  i 

187 

43 

2 

97 

4! 

:t 

97 

ta  1 

3  1 

9(5 

d'Emission 

M  I.65&I  271 

I  1.493  177 

Il  1  493  177 

ii  i .  4 33  i  177 


il 

41 
il 


iH 
3  H 
VA 

TV 


1907 

19:  8 

1  90tl 


TOTAUX 

1  août  liO  7U  2  813  ii19  (liô 

16  iuiïlef  Ï11.7B13  2.849]  19-16Î 

23  [airiet  Ul  703  2  872  !j  18-886 

30  juillet..  .*Sl.T*i  2-88S  i  18  842 


6.106 

6. 095 
6  184 
6  326 


7.3Ô5(  1  9)8, 
6  7121  2.0881 
6.532(  2.0641 
6  607  2-005 


TOTAUX  aux  31  décembre 

1902  31  décembre . 

1903  31  décembre  . 

1904  31  déceri.bre  . 

1905  31  décembre  . 

1906  3Î  décembre . 

1907  31  décembre  . 

Lh  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine 
des  totaux  définitifs  an  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers 
oent  les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques 
d'Irlande  qui  ne  sont  publié:  que  deux  fois  par  «d  et  qui 
chiffres  très  importants. 


8-752 

2.821 

116.215 

9.656 

6-939 

4.178 

■ 

8-993 

2.930 

16.339 

9.857 

6.147 

4-129 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4.144 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4  675 

» 

9.954 

2.678 

19.6C.7 

10.17* 

S.  779 

4  7*5 

10.041 

2.610 

20-280 

10-23i 

9. 306 

5.03b 

» 

diffèrent 
compren 
d'Ecosst 

s'élèvent 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


*  ..    "i  '•-<:,   

Anvcru   

Athene*  

Barcelone    . .  .... 

Berlin  

Bruxelles   

Bucharent  

«2onH:"»ntlpopIe. . . . 

Francfort  

Otnr.ii   

Oeneve  .  

t.lnhonn»  

Londre*  

«frdrld  

Rome   

S»lnt-P*ipr-«r>onr9 

*  tenne  ■ 

-     [i  '•  fiiolij. . 


24  juin 

1-juiL 

(.juillet 

15  juil. 

22  juil- 

29  Juil. 



48  13 

48  12 

48  06 

48  05 

48  05 

48  02 

ion  j-, 

100  2S 

100  21 

100  30 

100  30 

100  26 

1u8  27 

108  to 

10>  5ii 

108  50 

108  5n 

108  25 

13  05 

12  10 

12  i!0 

12  75 

12  55 

12  75 

SI  15 

si  il 

81  M 

SI  15 

81  15 

SI  15 

100  23 

100  21 

101  (.5 

10ii  23 

|i'0  .'.1 

100  24 

100  21 

101  U 

22  7: 

Vil  , 

101  M 

101  60 

101  70 

22  77 

22  77 

22  77 

22  77 

22  77 

Hl  13 

Kl  n 

SI  15 

SI  <5 

SI  18 

81  17 

99  87 

99  77 

99  90 

'.19  90 

99  91 

99  90 

M  96 

93  '•.'! 

09  92 

99  M 

99  89 

mm»  ■ 

6Û9  50 

6C2  .. 

«03  •■ 
25  12 

607  .. 

t,0S 

25  12 

S;  1  - 

25  12 

25  13 

25  12 

12  70 

11  s-, 

12 

12  50 

12  M 

1  >  50 

'»:.  h: 

99  9-' 

99  90 

99  91 

99  90 

37  62 

37  ta 

fi  62 

37  «2 

37  02 

37  6.' 

H 

95  46 

9".  M 

M  41 

95  |1 

95  31 

H  48 

•t.  i.; 

4' 

%  35 

93  31 

Valeurs 


a  Mie 


Amsterdam.,  piinmri 

Allemagne   — 

Vienne    ..   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York.  . .  — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil .) . . 
Argen  .  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916m)  . 

—  —  (nnuv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


2juillctj,9Juillet  16  juil. 


3437  .. 
90  25 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  23 


207  81 
123  23 

m  75 

447  .. 
«96  :- 
264  5" 
25  115 
99  69 
100  06 
100  03 
515  .  • 


1431  .. 
90  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


207  87 
123  16 

104  ?" 

445  .. 
49fi  .. 
264  23 
25  120 
99  69 
100  16 
100  03 
515  -• 


3437  . 
90  25 
80  62 
51  50 
20  60 
40 

27  25t 


23  juil  30  juil 


*8  .. 
123 
lttt  8! 

44  5  50 
194  . 
26»  37 
25  130 
99  69 
100  66 
1C0  06 
513  25 


3437  .. 

89  £0 
80  62 
31  £0 
20  60 
40  ... 
27  25 


208  .. 
121  13 
101  81 

445  50 
49C  .- 
263  87 
25  125 
99  69 
100  06 
100  06 
515  .. 


3437  .. 
88  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  • 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or;. . . 
Espagne  (peset.  pap  ). 
firece  (drachme  pap.). 

Hollande  (t.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (miireis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyp.) . . . 
Euits-Unis  (doli.'. .  cr) 
Mexique  i  piastre  arg.j 
Répuu.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (miireis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shangiui)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  joui 


2juille! 

9juillet 

16  juil. 

23  j«n. 

30  i 

uii 

1  234 

1 

23 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

25  22 

25 

13 

25  11 

25 

12 

23 

13 

25 

12 

1  05 

1 

04 

1  04 

1 

<>5 

1 

05 

» 

04 

1  » 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

1  » 

0 

88 

0  89 

0 

88 

0 

89 

0 

SI 

1  • 

0 

91 

0  92 

0 

92 

0 

92 

0 

91 

2  m 

0 

07 

2  07 

2 

08 

2 

08 

2 

o: 

i  » 

ï 

1  . 

1 

1 

1 

5  60 

4 

PO 

4  92 

4 

96 

4 

94 

4 

90 

1  : 

0 

98 

0  93 

0 

98 

0 

98 

0 

98 

2  67 

2 

63 

2  64 

2 

64 

2 

64 

1  » 

i 

1  .. 

1 

22  78 

22 

77 

22  76 

22 

77 

22 

77 

22 

76 

23  92 

25 

85 

25  85 

25 

89 

23 

85 

25 

87 

5  18 

5 

15 

S  15 

5 

15 

5 

13 

5 

15 

2  58 

2 

62 

2  62 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

5  * 

0 

20 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

1  89 

0 

91 

0  85 

0 

87 

0 

93 

0 

fl2 

2  84 

1 

59 

1  59 

1 

59 

1 

59 

1 

59 

1  68 

1 

67 

1  60 

1 

66 

1 

66 

1 

6; 

2  58 

2 

56 

?  56 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

7  47 

3 

02 

3  07 

2 

95 

•} 

93 

2 

99 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  30  juillet  1908 

1.00  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands 


ÎOO  francs 
en  billets  go  banque  fiançai» 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   ..  MÛ  40 

Ea  Autriche-Hongrie  ...  100 

En  Belgique   100  07 

En  Espagne   112  35 

En  Grèce   108  25 

En  Hollande   100  15 

En  Italie   100 

En  Portugal   113  36 

En  Roumanie   101  70 

En  Russie   100  86 

En  Suisse   100  04 

En  Turquie   100  C  4 

En  Egypte   100  27 

Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  Me.i  Houe   98  59 

En  Itépubl.  Argentine..  227  27 

Au  Chili   203  25 

Au  Brésil   17S  fi.'l 

Aux  Indes   100  60 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   246  53 


..  99  63 

Anglais   99  60 

—  Austro-Hongrois.  100  .. 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   89  . . 

—  Grecs   92  38 

—  Hollandais   99  85 

—  Italiens   100  . 

—  Portugais   88  21 

—  Roumains   9s  35 

—  Russes   99  14 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   99  96 

Pièces  d'Egypte   9)  73 

—  des  Etats-Unis...  99  42 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  Itép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   49  29 

—  du  Brest  l   55  98 

Pièces  des  Indei   99  40 

—  du  Japor,   99  il 

—  de  la  Chine   40  56 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  h-  ::<)  jiullrl  l'.IOK. 

La  cote  des  ofaoBgOl  n  cons  'iv'-,  cette  semaine,  le  môme 
aspect  que  précédemmoat,  et  nous  n'avons  aujourd'hui  à 
signaler  que  des  variations  de  pou  d'amplitude. 

Nous  retrouvons  sans  changement  La  florin  hollandaise)  la 
couronne  ouairo-a*ngrov<éj  ie  folcharaatk,  après  quelques 
oscillations,  perd  (i  cfltttlmes. 

t.a  peseta  oecule  d'un  point  el  revient  à  i44  -r>0.  La  baisse 
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du  Lisbonne  est  plus  sensible  :  il  perd  toute  l'avance  acquise 
depuis  deux  mois.  Le  rouble  finit  à  268  87. 

Londres  faiblit  légèrement  et  reste  à  1/2  centime  au- 
dessous  du  niveau  de  jeudi  dernier. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  nous  n'avons  aucun 
changement  à  signaler  :  le  franc  belge,  la  lire  et  le  franc 
suisse  restent  stalionnaires,  au  même  cours  qu'il  y  a  huit 
jours;  ces  deux  derniers  de  6  centimes  au-dessus  du  pair. 
Le  New  York  revient  à  515. 

CHANGES  SUR  LONDRES  =  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  .... 

Shanghaï  

tiombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Vatparaiso  

■Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


2  juillet 


2/0  3/8 
2/3  13/1(1 
1/9  7/8 
2/5  1/8 
1/3  1/8 
1/3  7/8 
97  11/10 


15  3/18 
7  25/32 
48  1/8 

77/10  ./• 
24  11/16 


iuillet 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  13/16 
2/5  1/4 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  11/16 


3/16 
3/32 
1/8 


77/10  5/8 
24  9/16 


15  juilleti  22  juillet 


2/0  3/8 

2/3  3/4 

1/9  3/4 

2/5  1/8 

1/3  27/32 

1/3  7/8 

97  5/8 


15  3/16 
8  H/32 
48  3/16 

77/10  il?. 
24  5/8 


2/0  3/8 
2/3  3/4 
1/9  5/8 
2/4  7/8 
1/3  27/32 
1/3  27/32 
97  3/4 


15  3/16 
8  7/8 
48  1/8 

77/10  3/8 
24  3/8 


:29  juillet 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  7/16 
2/4  1/2 
1/3  27/32 
1/3  27/32 
97  3/4 


15  3/16 
8  29/32 
48  1/16 

77/10  ■/• 
24  3/8 


Yokohama  reste  au  cours  des  précédentes  semaines  et 
Singapoure  gagne  l/lô.  Les  devises  chinoises  ont  une  tendance 
plus  faible  :  Hong-Kong  perd  1/8  et  Shanghaï  3/8. 

Dans  l'Inde,  la  position  du  change  ne  s'améliore  toujours 
pas.  Les  offres  de  tirages  du  Conseil  sont  froidement  accueil- 
lies :  c'est  ainsi  qu'on  n'a  reçu  aucune  souscription  pour  les 
10  lakhs  de  traites  et  transferts  sur  l'Inde  offerts  le  22  juillet. 
Les  statistiques  publiées  relatives  à  la  circulation  accusent 
une  augmentation  de  133  lakhs  du  stock  de  roupies,  qui 
atteint  maintenant  le  chiffre  particulièrement  élevé  de  2.844 
lakhs.  L'argent  en  lingots  demeure  sans  changement,  tandis 
•que  le  stock-or  dans  l'Inde  a  perdu  31  lakhs.  Le  montant 
d'or  à  Londres  se  retrouve  à  2.705.000  liv.  st. 

La  Banque  de  Bombay  a  abaissé  le  taux  de  son  escompte 
de  4  à  3  0/0  le  23  juillet.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total 
des  ventes  a  été  de  142.765  roupies,  ayant  produit  9.522  livres 
sterling. 

La  devise  égyptienne  est  stationnaire. 

Le  milreis  brésilien  se  retrouve  à  son  cours  des  semaines 
précédentes  :  Valparaiso  est  en  très  légère  avance  et  Buenos- 
Ayres  perd  1/16. 

Sur  le  marché  libre  de  Londres,  il  y  a  eu  celte  semaine 
-compétition  entre  la  France,  l'Allemagne  et  la  Suisse,  et  les 
400.000  liv.  st.  de  métal  jaune  disponibles  ont  été  prises  au 
cours  de  77  sh.  10  d.  7/8  ;  le  prix  s'est  abaissé  depuis  à 
77  sh.  10  d.  1/2. 

Les  mouvements  d'or,  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  16  au  23  juillet,  ont  été  les  suivants  : 
Entrées 


Le  Cap  t 

Bombay  

Afrique  Occidentale 
Nouvelle-Zélande . . 

Brésil  

Indes  occidentales. 

Total  


Sorties 


447.500 
69.500 
4.000 
40.000 
13.500 
11.000 

585.500 


Bombay . 
Madras  . 


Total. 


55.500 
7.000 


62.500 


En  dépit  de  demandes  assez  importantes  de  l'Inde,  le  cours 
de  l'argent  a  fléchi  de  3/8  d.  à  24  3/16  d. 

Pour  la  semaine  du  16  au  28  juillet,  les  exportations  de 
métal  blanc  se  sont  élevées  à  151.500  liv.  st.,  dont  134X03 
livres  sterling  pour  Bombay,  10.000  liv.  st.  pour  Calcutta, 
5. 000, liv.  st.  pour  Madras  et  2.500  liv.  st.  pour  Port-Saïd. 
Depuis  le  1"  janvier,  les  exportations  de'  métal  blanc  en 
Orient  ont  atteint  5.074.103  liv.  st.  contre  7.631.586  liv.  st. 
pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors  Banque 

3  juillet  9  juillet  16  juill. 


5/8 

3/16 

1/8 


t 


3  3/4 


1  3/8 

1  3/8 

2  3,4 

3  1/2 


1  3/8 

1  9/32 

2  3/4 

3  3,8 


23  juill. 

30  juill. 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  13/32 

2  3/4 

2  5/8 

3  1/4 

3  1/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  .publié  ce  matin  par  lu  Banque  de  France  fait 
ressortir  pour  l'cncaisse-or  une  nouvelle  augmentation  de 
10.097.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  5.564.000  francs 
à  Paris  et  versé  2.713.000  francs  dans  les  succursales.  Les 
achats  de  matières  ont  été  de  14.284.000  francs  et  les  ventes 
de  1.3:6.000  francs. 

L'encaisse-argent  diminue  de  5.479.000  francs.  Il  esl  soi  ii 
par  les  guichets  1.642.CO0  francs  à  Paris  et  277.000  francs 
en  province.  Il  a  été  envoyé  2  millions  en  Italie  et  1.600.000 
francs  en  Suisse.  Il  est  entré  40.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  62  millions;  les 
comptes  courants  particuliers  de  74  millions;  le  portefeuille, 
de  141  millions.  Les  avances  ont  diminué  de  6  millions. 

11  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  54  millions  d'espèces 
et  la  circulation  a  rendu  96  millions  de  billels.  Les  comptes 
courants  ont  augmenté  de  21  millions  et  le  portefeuille  a  di- 
minué de  37  millions. 

Voici  les  mouvements 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud..£  15.000 

Australie   6.000 

Exc.  des  sorties...  94.000 


d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 


Sorties 

Amérique  du  Sud. «  15.000 
Scandinavie   100.000 


Total   115.000 


Total   115.000 


Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d' Angleterre  accuse  une 
diminution  de  10  millions  de  francs,  et  la  réserve,  une  moins- 
value  deprèsde  18  millions;  les  comptes  courants  particuliers 
perdent  un  peu  plus  de  18  millions,  tandis  que  les  comptes 
courants  du  Trésor  gagnent  16  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  est  de  50.12  0/0. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  2  millions 
d'or,  1  million  d'argent  et  39  millions  de  billets  ;  le  solde  des 
comptes  courants  augmente  de  35  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  les  comptes  courants 
augmentent  de  14  millions;  le  portefeuille  de  17  millions;  les 
avances  de  1  million. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  1  million  d'or  et  3  millions 
d'argent  :  les  comptes  courants  lui  ont  versé  3  millions  ;  le 
portefeuille  a  diminué  de  2  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Grèce,  les  changements  sont 
sans  importance. 

A  la  Banque  Néerlandaise  la  circulation  fiduciaire  a  dimi- 
nué de  3  millions  ;  les  comptes  courants  augmentent  de  1  mil- 
lion et  le  portefeuille  diminue  de  7  millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Italie  grossit  de  10  millions 
mais  la  circulation  a  demandé  23  millions  de  billets.  Le  por- 
tefeuille diminue  de  15  millions;  les  avances,  de  31  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  18  millions  d'or,  2  millions 
d'argent  et  24  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  ont 
perdu  7  millions  et  les  avances,  12  millions.  Le  portefeuille 
a  augmenté  de  6  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-  York 
(En  dollars) 

Exportations 

Depuis  le 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908. . 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Du  4  juill. 
au  11  juill. 


.000 


3.000 
2.776,544 
11.952 

1.120.790 
282. COI 

1.500 


1.405.290 
1.138.344 


janvier 


2.524.412 
22.598.379 
19.017.343 

1.936.610 


40.076.744 
30.732.461 
5.769-374 

19.745.82S 
2.036.000 
41.800 
246.224 


22.009.953 
23.171  818 


950. 935 '30. 109. 369 


Du  4  juill. 
au  11  juill. 

Depuis  le 
1"  janvier 

» 

57.655 

3.436.802 
9S6.835 
15.785 
6.999.534 

57.  (-55 
461.780 
989.498 

11.438.956 
6.384.088 
46.020.433 

» 
» 

21.000 

47.474 
52.665 
78.429 
1.46  4.; w2 

21.000 
48.388 

1.643.140 
1.085.423 

45.5?3I  1.310.913 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésur 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

210.4 

72.7 

50.3 

1068.0 

27.8 

1123.2 

9.2 

301.5 

77.6 

56.2 

1315.6 

12.7 

1255.7 

47.1 

310. 2 

79.1 

56.0 

1336.0 

10.0 

12617 

52.7 

316.6 

79.7 

56.0 

1S49.7 

9.3 

1270.9 

56.5 

1907  27  juil. 

1908  11  juil. 
1908  18  juil. 
1908  2.7>  juil. 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  va  tou- 
jours en  se  renforçant.  L'encaisse  augmente  de  6  millions  de 
dollars  :  le  portefeuille  de  14  millions.  L'excédent  do  la 
réserve  est  de  56  millions  et  demi. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Uns  Réforme  monétaire  en  Espagne 

Le  gouvernement  a  fait  voter  une  loi  qui  va  être  promul- 
guée incessamment  et  dont  nous  donnerons  la  traduction 
aussitôt  qu'elle  aura  paru  dans  la  Gazeta  de  Madrid,  rela- 
tive aux  douros  circulant  r  n  Espagne. 

L'objet  de  cette  loi  est  défaire  disparaître  delà  circulation 
les  douros  frappés  en  fraude,  à  un  titre  qui  varie,  pour  ceux 
déjà  essayés,  de  890  à  896  millièmes  et  qui  ne  se  dislinguent 
des  écus  authentiques  que  par  des  différences  inappréciables 
pour  le  grand  public.  Celui-ci  protestait  contre  les  diflicultés 
que  lui  créait  celte  frappe  clandestine,  et  le  ministre  des 
Finances  n'a  pas  voulu  laisser  subsister  plus  longtemps  une 
situation  dont  l'origine  remonte  à  quinze  ou  vingt  ans.  L'or- 
dre royal  relatif  au  retrait  de  cette  monnaie  fut  publié  avant 
que  la  Direction  d<î  la  Monnaie  fit  connaître  le  détail  des 
signes  auxquels  on  peut  distinguer  les  bonnes  monnaies  des 
mauvaises,  et  le  public,  très  nerveux  et  alarmé  par  la 
croyance,  inexacte  selon  nous,  que  la  falsification  des  coins 
de  l'Etat  atteint  des  proportions  colossales,  fit  très  mauvais 
accueil  à  l'ordre  royal  en  question,  à  tel  point  qu'il  devint 
nécessaire  d'en  publier  l'ajournement  jusqu'à  ce  que  les 
détails  pour  son  application  fussent  à  point;  mais  cela  n'a 
pas  suffi  à  rétablir  la  coufiance  daDS  les  écus,  quoi  qu'on 
sache  que  pendant  un  certain  temps,  au  moins,  tous  seront 
traitée  sur  un  pied  d'égalité.  Les  récriminations  contre  ce 
projet  ont  été  des  plus  vives,  tant  dans  la  presse  qu'au  Par- 
lement, et  on  a  été  jusqu'à  soutenir  qu'il  aurait  été  préfé- 
rable de  laisser  sommeiller  la  question  indéfiniment,  quitte  à 
laisser  les  fraudeurs  continuer  leur  spéculation. 

Maintenant  la  Monnaie  s'occupe  de  relever  les  différences 
qui  séparent  les  écus  de  l'Etat  et  les  écus  clandestins,  que 
le  public  désigne,  à  tort,  sous  le  titre  exclusif  de  sevillanos, 
comme  si  leur  fabrication  n  avait  eu  lieu  qu'à  Séville,  ce  qui 
est  une  erreur.  Quelques  opinions  supposent  que  cette  mon- 
naie a  été  frappée  à  l'étranger  et  importée  ensuite,  mais  rien 
ne  permet  de  croire  à  une  pareille  opération,  au  moins  pour 
l'Europe,  et  l'un  des  orateurs  qui  a  été  le  plus  affirmant 
dans  cette  discussion  s'est  demandé  si  ces  écus  n'auraient 
pas  pu  être  frappé*  au  Mexique,  à  l'époque  où  les  particu- 
liers pouvaient  y  battre  monnaie. 


La  Circulation  monétaire  en  Belgique 

{Suite  et  fin) 

Motinaiet  de  cuiore.  —  Les  pièces  de  cuivre  de  deux 
centimes,  émisée  depuis  1882, représentent,  déduction  faite  des 
refonte*,  une  valeur  de  4.206.456  francs. 

Au  3  janvier  1036,  rencaisse  de  la  Manque  'Nationale  était 
du  188.010  fraiKH,  y  compris  les  pièces  usées.  Pendant 
1  année  lî»07.  l'absorption  par  la  circulation  s'est  élevéo  à 
30.00"  francs. 

Malgré  les  refontes,  effectuées  de  1899  à  J8P8,  qui  ont  porté- 

,u  pr.  nui  million  de  franc*,  la  proportion  de»  plèCOS 
,,  ,  .  .  1  eie  .H  i;  .,■  -'■/.  élevée,  car  I;  ijeure  partie  des  émis- 
sion* ont  nue  existence  de  pins  de  Irrate  .ans. 

La  BanqUi  Nationale  opère  de  nouveau  depuis  deux  ans  le 
retrait  dei  pièces  lûi  plus  atteintes  par  le  frai.  Au  cours  do 


1907,  une  première  somme  de  90.000  francs  a  été  mise  au 
creuset  et  convertie  en  pièces  de  1  centime.  La  perte  moyenne- 
sur  le  poids  résultant  de  l'usure  s'est  élevée  à  12  0/0.  Depuis 
cette  refonte,  une  somme  de  plus  de  18.000  francs  a  encore 
été  retirée  de  la  circulation. 

Par  tolérance,  les  anciennes  pièces  qui,  sans  être  volontai- 
rement altérées,  sont  seulement  difi'ormées  par  suite  de 
coups,  chocs,  etc.,  sont  assimilées  aux  pièces  usées  et  re- 
prises par  les  agents  de  la  Banque. 

Les  pièces  de  cuivre  de  1  centime  émises  depuis  18j2 
représentent  une  valeur  nominale  de  1.226  322  francs. 

Au  3  janvier  1907,  l'encaisse  de  la  Banque  Nationale  était 
de  14.120  francs.  Malgré  une  frappe  de  plus  de  79.000  francs, 
exécutée  au  cours  de  l'année,  l'encaisseau  3  janvier  1908  était 
seulement  de  78.960  francs. 

Depuis  vingt  ans,  six  frappes,  d'une  importance  de  plus  de 
350.000  francs,  ont  dû  être  faites  pour  satisfaire  aux  besoins- 
de  la  circulation.  Les  piècas  de  1  centime  sont,  en  général, 
peu  usées.  Presque  toutes  celles  qui  étaient  anciennes  ont 
disparu  naturellement  sans  qu'il  ait  fallu  procéder  à  une 
refonte. 

La  loi  du  19  juillet  1895  a  autorisé  le  gouvernement  belge- 
à  étendre  aux  monnaies  de  cuivre  le  principe  de  la  faculté 
d'échange  à  la  Banque  Nationale,  consacrée  pour  les  mon- 
naies de  nickel.  Les  pièces  présentées  à  l'échange,  en  1907r 
représentent  une  somme  de  216.290  francs.  En  1906,  le  mou- 
vement des  échanges  avait  été  de  238.380  francs  et,  en  1905,  de 
197. 6i0  francs. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  Indo  Chinoise 

Le  Gouverneur  général  de  l'Indo-Cbine  vient  de  faire  con- 
naître au  Ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du  27  juillet  1008. 
le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  45. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1»'  juillet  1908  : 

1"  janv.  1907    1" juill.  1907  l"jui!.1908= 
En  dollars 

Monnaies  d'or ... .     692.623.564     698.762.929  614.553.628 

Dollars  d'argent . .      85.377.835      81.694.518  76.354.933 

Monnaies  division- 
naires d'argent..     124.120.938     121.755.976  122.912.990 

Certificats-or           '580.395.199    602.973.499  788.464.309' 

—       argent.     467.817.025     470.h75.&62  465.581.97* 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)                        6.600.829       5.975.545  4.968.084 

Billets  des  Etats- 
Unis                     841. 908. 353     342.713.692  340.189.838 

Billets  des  Banque" 

Nationales             585.056.585     590.090.835  632.431.530 


Total          2.883.900.328  2.914.342.256  3.045. 457. 28t> 

La  population  îles  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.(100  habitants  et  la  proportion  par  tète 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  l"janvier  1902,  la  populationétait  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  do  28  doll.  69.  Au 
l"r  janvier  loo:i,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  20  doll.  48.  Au  I"1  janvier 
1!K(4,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  étail  «le  80  doll.  38.  Au  i"r  janvier  1005,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
étail  de  81  doll.  12.  An  l«  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  88.960.000  habitants  ef  la  proportion  était  de 
81  doll.  h1.'.  An  l"  janvier  1907,  le  population  était  évaluée  h 
85.387.000 habitants,  et  la  proportion  était  de  88 doll.  78.  Au 
1  -  janvier  L908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  La  proportion  par  tète  étail  de  !î}doll.48. 

Au  1"  juillet  1908,  la  population  est    évaluée  à  87.498.O0Qi 

habitants,  et  la  proportion  est  de  84  doll.  81. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


95  63 
87  60 
9S  50 
97  23 
486  .. 
87  SO 


EUROPÉENS 

français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext. .4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  . 

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %    

•Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  >;  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer). 
Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  |[S12 

Egypte  unifiée  4  %  net  h 03  • 

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York)  Î03  75 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  h:V\->20  . 

Japon  5  %  (à  Londres)  I  99 

Mexique  5  %  intérieur   22  OS 


23  juillet 


g  3 
a 


*-  a 


31  S8 
35  0) 
2i  62 

32  41 
19  44 
29  16 


97  60  24  40 


263 
y3  10 

96  . . 

103  43 

81  25 
63 

82  60 
91 
73 

82  90 

97  50 

94  73 

95  50 


25  78 
31  03 
24  . 

27  58 

28  08 

21  .. 
27  53 

22  75 
24  33 
20  72 
27  85 
31  58 

23  87 


3  14 

85 

4  C6 
3  08 

5  15 
3  43 

09 
3  88 


30  juillet 


Situation  Financière  Générale 


ronnes,  on  diminution  de  1.C00.000  couronnes  (sans 
les  métaux  précieux). 

n  0/0  £2?7;uia  Dette  Publique  de  l'Empire  s'élevait  à 
9.8i3. /99.093  couronnes,  dont  5.258. 93 i. 395  cou- 
ronnes de  Dette  commune  à  l'Autriche-Hongrie. 

Belgique.  —  La  saison  des  vacances  raréfie  déjà  les 
transactions  et  donne  à  la  Bourse  de  Bruxelles  une 
stagnation  complète. 

La  sidérurgie  fait  toujours  entendre  de  grandes 
plaintes. 

Les  nouvelles  des  charbonnages  sont  aussi  peu  sa- 
tisfaisantes. 

Espagne.  —  La  Chambre  s'est  prorogée  au  15  octo- 
bre. Avant  de  se  séparer,  elle  a  voté  la  loi  sur  le  retrait 
des  douros  de  mauvais  aloi. 

L'emprunt  amortissable  4  0/0  a  été.  souscrit  avec 
empressement. 
Le  cours  du  change  évolue  autour  de  113. 
Dans  les  cinq  premiers  mois,  les  importations  de 
marchandises  se  sont  élevées  à  405.G52.88b'  pesetas, 
contre  392. 290.340,  dans  la  même  période  de  1907,  les 
exportations  à  389. 0^9.910  pesetas,  contre  305.509.675. 

Amérique.  —  Bolivie.  Les  évaluations  budgétaires 
del9u7  ont  fixé  les  recettes  à  13.583.333  boliviens  et 
les  dépenses  à  li.5'i9.793  boliviens. 

En  1905,  les  importations  ont  été  de  20.298.772  boli- 
viens et  les  exportations  de  29.533.047. 

Etats-Unis.  —  Pour  l'année  1907-1908,  les  recettes 
ont  atteint  599.896.000  dol'ars  et  les  dépenses  659  mil- 
1  H0.1^  552.000  dollars.  Dans  l'exercice  précédent,  ces 

19  8  |5  05'  98  75  19  75  5  07     chiffres  avaient  été  respectivement  de  665.303.135  dol- 

20  79  4  83.  51  45ll9  79 1 5  07  I  lars  et  578.360.592. 

Le  marché  financier  de  Xew-York  se  consolide. 
Asie.  —  Chine.  Dans  le  premier  trimestre  de  l'année, 

les  recettes  douanières  se   sont   élevées  à  7.008.997 
haikwan  taêls.  * 


97 
263 

3  22]  93 

4  loi  93 
3  63 
3 


4  76 

3  63 

4  40 
4  11 
4  83 
3  59 
3  17 

20 


95  ..  23  75  4  21 

30:21  0 


75 
70 

50 
10 
90 
95 
70 

30 
35  24 
75l26 
50127 
50  31 


20  48 
25  75 
25  93 
14  66 


,  95  10 
4  76  83  10 
4  90|514  . . 
3  88  102  90 
3  86  103  75 
6  Si'220 


IX! 


3  13 

2  83 

4  06 
3 

•15 
42 
09 

3 

3  21 
21 

3  61 

3  53 
78 

3  62 

4  09 
4  83 

3  17 

4  16 


23  77  4  21 
20  77  4  83 
20  56  4  87 
25  72  3  8S 
25  93  3  86 
14  66  6  84 


Europe.  —  France.  Après  plusieurs  séances  à  peu 
près  nulles,  la  réponse  des  primes  de  fin  de  mois  nui  a 
eu  lieu  hier  a  redonné  une  certaine  activité  au  marché 
et  profité  à  sa  bonne  tenue,  en  raison  des  quelques 
rachats  auxquels  il  a  fallu  procéder.  Aujourd'hui  on 
s  occupera  des  reports.  Par  suite  du  peu  de  positions 
en  suspens  et  de  l'abondance  toujours  aussi  grande 
des  capitaux,  ils  devront  s'établir 'de  nouveau  à  des 
taux  modérés. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  manque  de  fer- 
meté et  d'activité.  Le  marché  monétaire  est  abondam- 
ment pourvu  de  disponibilités.  Le  taux  de  l'escomnte 
libre  est  au-dessous  de  3  0/0. 

Dans  le  premier  semestre  de  1908,  l'importation  d'or 

ta ,  6/ode  -f,20  milll0ns  de  marks  et  l'exportation  de 
19  1/2  millions. 

Dans  les  six  premiers  mois,  la  production  du  fer 
brut  a  ete  de  6.049.721  tonnes,  contre  6.355.953,  dans 
la  même  période  de  1907.  La  situation  des  métallur- 
gies  reste  peu  satisfaisante. 

Angleterre.  —  On  constate  un  léger  resserrement 
sur  le  marche  monétaire,  mais  on  l'envisage  sans 
aucune  inquiétude.  Cependant  on  ne  croit  plus  à  une 
réduction  du  taux  officiel  de  l'escompte  pour  cette 
année.  1 

La  situation  générale  du  travail  ne  s'est  pas  amé- 
liorée en  juin.  1 

Nous  donnons,  page  153,  des  renseignements  sur  la 
situation  des  banques  anglaises  à  l'étranger. 

rmUIrlîhe'  "\  Le'?-  nég°ciations  pour  le  rachat  pnr 
mtat  de  quatre  lignes  privées  ont  abouti.  Après  le 
™% 'Pf:'.  le  Parlement,  l'Etat  autrichien  exploitera 
1  7.752  kilomètres  de  voies  ferrées. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  1908,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  1.057.500.000  couronnes  en 

?ffie^aXde,4G  milli0ns  sur  ceiles  de  la  mSpé" 
node   de  190/;  les  exportations  à  930.600.000  cou- 


FRANCE 


La  Politique.  —  L'entrevue  de  Revel. 

Après  les  entrevues  de  Copenhague  et  de  Stockholm, 
où  le  Président  de  la  République  française  fut  fêté  et 
acclamé,  la  rencontre  de  M.  Fallières'  avec  le  Tsar,  à 
Revel,  prend  une  signification  toute  particulière. 

Les  toasts  échangés,  le  27  juillet,  entre  les  deux 
chefs  d'Etats,  h  bord  du  Standard,  sont  des  plus  signi- 
ficatifs. L'empereur  de  Russie  prenant  le  premier  la 
parole,  a  prononcé  en  français  les  paroles  suivantes  : 
«  Je  tiens  à  vous  remercier  cordialement  de  votre 
visite  que  la  Russie  tout  entière  accueille  comme  un 
nouveau  témoignage  des  liens  de  sincère  et  inalté- 
rable amitié  qui  unissent  la  Russie  et  ]a  France. 

«  Votre  séjour  parmi  nous,  j'en  suis  persuadé,  aura 
pour  effet  de  resserrer  encore  davantage  ces  liens  et  de 
mettre  une  fois  de  plus  en  lumière  la  ferme  volonté 
des  deux  pays  amis  et  alliés  de  concourir  au  maintien 
et  à  la  consolidation  de  la  paix  du  monde.  » 

Le  Président  de  la  République  française  a  répondu 
en  ces  termes  au  toast  de  l'Empereur  : 

«  Je  remercie  Votre  Majesté  des  paroles  qu'elle  vient 
de  prononcer,  et  je  suis  heureux  d'affirmer  ici,  avec 
Elle,  les  sentiments  de  constante  et  fidèle  amitié  qui 
unissent  nos  deux  peuples. 

»  Cette  union,  si  heureusement  conclue  pour  la  sau- 
vegarde d'intérêts  communs,  reçoit  la  précieuse  consé- 
cration du  temps  ;  elle  est,  en  Europe,  une  garantie 
d'équilibre;  elle  se  perpétuera  pour  le  plus  grand  bien 
de  la  France  et  de  la  Russie,  et  je  suis  comme  vous 
persuadé,  sire,  que  notre  présente  rencontre  confir- 
mera une  fois  de  plus  la  ferme  volonté  des  deux  pays 
amis  et  alliés  de  concourir  au  maintien  et  à  la  conso- 
lidation delà  paix  du  monde.  » 
Dans  les  conversations  qui  ont  eu  lieu  entre  le  Tsar 
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et  M.  Fallières,  aussi  bien  que  dans  les  entretiens 
qu'ont  eus  les  ministres  des  Affaires  étrangères  des 
deux  gouvernements,  une  identité  complète  de  vues 
s'est  manifestée  sur  toutes  les  questions  à  l'ordre  du 
jour  de  la  politique  internationale. 

L'entrevue  de  lievel  n'a  rien  modifié  à  ce  qui  exis- 
tait auparavant,  mais  l'alliance  franco-russe  a  reçu 
une  confirmation  de  plus  pour  le  bien  de  la  paix  du 
monde. 


■vw  Le  Journal  Officiel  du  25  juillet  a  publié  là  décret 
nommant  des  membres  de  la  commission  interministérielle 
instituée  auprès  du  ministre  de  l'Intérieur  en  vue  d'étudier 
les  moyens  propres  à  assurer  la  consommation  directe  par 
l'Etat  des  produits  de  la  main-d'œuvre  pénale. 

Le  même  numéro  a  publié  la  circulaire  relative  à  l'appli- 
cation de  la  Joi  du  14  juillet  1905  sur  l'assistance  obligatoire 
aux  vieillards,  aux  infirmes  et  aux  incurables. 

•»x-v  M.  Clemenceau  s'est  rendu  dimanche  dernier  aux  fêtes 
de  Caen. 

Le  président  du  Conseil  était  accompagné  de  MM.  Yiviani, 
ministre  du  Travail,  du  général  Picquart,  ministre  de  la 
Guerre,  de  M.  Maujan,  sous-secrétaire  d'Etat  à  l'Inté- 
rieur, etc. 

«v  Le  Journal  Officiel  du  "28  juillet  a  publié  deux  rapports 
au  Président  de  In  République  :  l'un  sur  l'application  géné- 
rale de  la  loi  du  9  avril  1898,  relative  aux  accidents  du  tra- 
vail; l'autre  sur  les  opérations  des  Banques  coloniales  pen- 
dant l'exercice  1906-1907. 

-»~».  Le  Journal  Officiel  du  29  juillet  a  publié  les  avis 
suivants  : 

Avis  concernant  l'interdiction  des  loteries.étrangères; 

Avis  portant  promulgation  en  Indo-Chine  française  de  la 
loi  du  17  mars  1905,  relative  à  la  surveillance  et  au  contrôle 
des  sociétés  d'assurances  sur  la  vie  et  de  toutes  les  entre- 
pris s  daus  b's  opérations  desquelles  intervient  la  durée  de 
la  vie  humaine. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 

DE    1892  O 


X.  —   LES  CHEMINS  DE  FER 

Les  chemins  de  fer  français  de  1826  à  1841.  —  La  loi  orga- 
nique de  1842.  —  La  Révolution  de  1848.  —  La  formation  des 
grands  réseaux.  —  Développement  des  voies  ferrées  do  18'io 
a  1936.  —  Résultat-  généraux  des  chemins  de  fer  d'intérêt 
local  de  183'i  ii  1905.  —  Comparaison  détaillée  entre  1891  et 
190).  —  Les  grandes  Compagnies  en  1891  et  1907.  —  Les 
dividendes  et  la  valeur  des  actionset  obligations  des  grandes 
Compagnies  eu  1891  et  1907.  —  La  Campagne  rachatistc  et 
ses  conséquences. 

Los  lioinines  d'Etat  qui  gouvernaient  la  France 
entre  1 et  18:52  crurent  tout  d'abord  que  les 
chenues  de  1er  ne  joueraient  jamais  un  rôle  bien 
important  dans  notre  économie  publique  ;  c'était 
d'ailleurs  assez  logique,  étant  donné  les  médiocres 
résultats  des  premières  expériences.  Mais  lorsque 
l.i  i .  ■nijci-n'n-  de  Saint-Etienne  à  Lyon,  dont  la 
concession  remontait  à  1836,  eut,  en  1832,  subsli- 
lue  a  la  traction  animale  la  locomotive  à  chaudière 
lulmlaire  que  Marc-Séguin  avait  inventée  en  182/ 

<■[  qui  lu!  pour  l;i  vapeur  ce  que  la  rayure  a  été 
plus  tard  pour  les  armes  à  feu  —  les  ingénieurs 
de  l'Etat,  comprenant  eulin  les  conséquences  de  la 
révolution  qui  allai!  s'accomplir  dans  l'industrie 


('  Voir  VBcOMOmittt  Européen,  n"  8">3,  8i/<,  B56,  850,  8.77, 
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des  transports,  obtinrent  la  promulgation  des  lois- 
des  26  avril  et  17  juillet  1833. 

Par  ces  lois,  qui  ont  été  le  point  de  départ  de 
notre  législation  des  chemins  de  fer,  l'Etat  se  ré- 
servait le  droit  de  contrôle  et  de  surveillance  des 
lignes  et  fixait  un  tarif  maximum  de  transport 
pour  les  voyageurs  et  pour  les  marchandises  que 
les  concessionnaires  ne  pouvaient  relever  sans 
l'autorisation  écrite  du  gouvernement.  En  outre 
les  concessions  devaient  être  accordées  par  acte 
législatif  pour  une  période  n'excédant  pas  99  an- 
nées. Enfin,  à  l'expiration  des  concessions  l'Etat 
devait  entrer  gratuitement  en  possession  des  lignes 
concédées. 

Ce  sont  les  bases  fondamentales  du  régime  des 
chemins  de  fer  français,  consacrées  par  la  grande 
loi  organique  du  11  juin  1842  et  qui  sont  encore  en 
vigueur  de  nos  jours. 

Les  lois  de  1833  lie  produisirent  que  de  médio- 
cres résultats,  car  en  1837  la  France  n'avait  encore 
que  149  kilomètres  de  voies  ferrées  en  exploita- 
tion, alors  que  l'Angleterre  en  possédait  déjà  plus 
de  2.000.  Mais  le  15  février  1838,  le  gouvernement, 
s'appuyant  sur  les  conclusions  d'une  commission 
extrapaiiementaire  qu'il  avait  réunie  l'année  pré- 
cédente, présenta  à  la  Chambre  des  députés  un 
projet  comportant  les  quatre  lignes  suivantes  : 
1°  de  Paris  à  Douai,  Lille  et  Yalenciennes;  2°  de 
Paris  à  Rouen;  3°  de  Paris  à  Orléans  ;  4°  d'Avi- 
gnon à  Marseille. 

C'était  l'amorce  d'un  réseau  qui  devait  avoir 
4.400  kilomètres  et  dont  le  gouvernement  voulait 
réserver  la  construction  à  l'Etat  d'après  un  ordre 
de  priorité  à  établir  ;  mais  comme  le  système  an- 
glais, laissant  aux  entreprises  de  voies  ferrées  la 
liberté  la  plus  complète  sans  responsabilité  pour 
l'Etat,  avait  de  chauds  partisans  dans  le  Parle- 
ment, le  gouvernement  chercha  à  concilier  toutes 
les  opinions  en  réservant  à  une  loi  ultérieure  le 
mode  d'exploitation  des  lignes  projetées. 

La  Chambre  n'adopta  pas  le  principe  de  la 
construction  par  l'Etat  et  repoussa  le  projet  par 
196  voix  contre  69.  Le  gouvernement  s'inclina  de- 
vant cette  majorité  et  proposa,  dès  la  fin  de  1838, 
la  concession  à  des  entreprises  particulières  des 
lignes  de  Paris  à  Rouen,  de  Paris  à  Orléans,  de 
Rouen  à  1  Heppe  et  de  Lille  à  Dunkerque. 

L'ensemble  de  toutes  les  concessions  accordées 
depuis  1833  s'élevait  au  commencement  de  l'année 
1839  à  1.029  kilomètres,  dont  183  en  exploitation 
et  846  en  construction  ou  à  construire. 

La  grande  crise  économique  de  1839  enraya  brus- 
quement le  mouvement  qui  portait  les  capitaux 
vers  les  nouvelles  entreprises.  Les  premiers  ac- 
tionnaires, effrayés  par  la  baisse  de  leurs  titres 
et  par  les  responsabilités  qu'ils  avaient  prises  en 
les  souscrivant,  refusèrent  en  masse  les  verse- 
ments prévus  et  toutes  les  Sociétés  nouvellement 
constituées  furent  acculées  à  la  suspension  des 
travaux  el  â  la  résiliation  des  concessions.  A  la  fin 
de  1839,  les  lieues  en  exploitation  atteignaient  bien 

248  kih  btres,  mais  le  nombre  des  kilomètres  en 

construction  ou  à  construire  n'était  plus  que 
de  327. 

En  1840s  La  Compagnie  de  Paris  à  Orléans,  qui 

a  va  il  seule  résisté  a  la  crise,  se  trouva  cependant 

dans  l'obligation  de  demander  La  révision  de  son 
contrai  primitif  et  le èoneours  financier  de  l'Etat. 
Le  Parlement,  après  une  très  vive  discussion,  lui 
accorda  linaleinenl  la  prorogation  de  sa  concession 
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;j  99  ans,  au  lieu  dos  70  ans  prévus  par  le  premier 
contrat,  et  une  garantie  d  intérêts  de  3  0/0,  plus 
1  0/0  d'amortissement  pour  les  16  premières  an- 
nées, sur  le  capital  de  40  millions  de  francs  esti- 
me nécessaire  pour  La  construction  de  la  ligne, 
des  gares  et  l'achat  du  matériel  roulant. 

L'opposition  critiqua  amèrement  cette  première 
Convention  de  garantie  d  intérêts;  elle  ne  fut, 
d'ailleurs,  que  nominale,  parce  que  les  actkmnai- 
res  de  ïOriéam  touchèrent  rii)  0  d'intérêt  sur  le 
capital  versé  en  1841,  lS'rJ  et  18.43  et  que,  dès  l'an- 
née 1844,  leur  dividende  fut  de  39  fr.  25  pour  s'éle- 
ver successivement  à  47  fr.  30  en  1845,  à  61  fr.  en 
1846,  etc.  Mais  la  garantie  était,  cependant,  néces- 
saire, car  la  création  de  nos'principales  lignes  fer- 
rées représentait,  par  rapport  au  passé,  une  entre- 
prise sans  précédent  et  d'une  importance  gigantes- 
que eu  égard  à  l'état  de  l'industrie,  du  commerce 
et  de  la  fortune  publique  de  l'époque. 

11  ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  que  le  commerce 
spécial  de  la  France,  quia  atteint  11.51)0  millions 
de  francs  (importations  et  exportations  réunies)  en 
1907,  n'était  à  peine  que  de  1.442  millions  en  1840: 
que  cette  même  année  les  recettes  ordinaires  du 
budget  ne  dépassèrent  pas  1.160  millions  et  que 
dans  sa  situation  du  24  décembre  1840  la  Banque 
ilé  France  n'accusait  qu'une  circulation  fiduciaire 
de  238.200.000  fr.,  soit  20  fois  moins  que  sa  circu- 
lation liduciaire  actuelle. 

* 

*  * 

Après  les  événements  de  1839-1840, le  gouverne- 
ment nomma  une  nouvelle  Commission  pour  étu- 
dier à  nouveau  le  régime  définitif  qu'il  convenait 
d'adopter  pour  la  construction  des  lignes,  la  forme 
du  concours  à  imposer  à  l'Etat  (tout  le  monde  re- 
connaissant la  nécessité  absolue  de  ce  concours  et 
les  opinions  ne  variant  que  dans  les  détails  de  l'ap- 
plication), le  mode  de  constitution  et  de  fonction- 
nement des  Compagnies  à  créer,  les  modifications 
à  apporter  aux  concessions  déjà  accordées,  la  dé- 
termination des  tarifs  à  appliquer,  etc.  La  Com- 
mission répondit  d'une  manière  assez  nette  à  toutes 
les  questions  de  son  programme,  mais  elle  ne  for- 
mula pas  de  conclusion  précise  en  ce  qui  concerne 
l'exécution  des  voies. 

Pour  les  tarifs,  elle  adopta  en  faveur  des  voya- 
geurs le  minimum  des  Messageries  qui  faisaient 
payer  en  moyenne  :  15  centimes  par  kilomètre  et 
par  personne  en  coupé,  12  1  2  centimes  à  l'inté- 
rieur et  10  centimes  à  l'impériale,  rotonde  ou  ban- 
quette. Pour  les  chemins  de  fer,  le  tarif  fut,  sans 
l'impôt,  de  10  centimes  en  1"  ,  7  1/2  centimes  en  2"  " 
et  5  1/2  centimes  en  3me. 

De  même  avec  le  roulage  ordinaire,  les  marchan- 
dises payaient  en  moyenne  de  18  à  30  centimes 
par  tonne  et  par  kilomètre,  selon  les  catégories. 
Pour  les  chemins  de  fer,  on  les  divisa  en  trois 
classes  de  petite  vitesse  et  on  les  tarifa  de  18,  16  et 
14  centimes  par  tonne  kilométrique;  la  houille 
jouit  d'un  tarif  spécial  de  10  centimes.  Pour  la 
grande  vitesse,  s'effectuant  alors  avec  les  trains  de 
voyageurs,  le  tarif  fut  naturellement  beaucoup 
plus  élevé. 

La  question  du  concours  de  l'Etat  se  trouva 
résolue  dans  le  sens  de  la  garantie  d'intérêts. 
C'était,  d'après  les  conclusions  de  la  Commission, 
le  meilleur  moyen  de  rassurer  les  petits  capitaux 
et  de  développer  l'esprit  d'entreprise  en  les  grou- 
pant autour  de  créations  industrielles  destinées  à 


augmenter,  dans  des  proportions  considérables,  la 
productivité  nationale  :  nous  devons  constater  que 
ces  prévisions  se  sont  pleinement  réalisées  et  que," 
grâce  à  cette  association  de  l'Etat  et  des  Compa- 
gnies, cedes-ci  ont  pu  rapidement  achever  les 
lignes  concédées,  et  le  public  français  s'est  pro- 
gressivement accoutumé  à  placer  son  argent  sur 
leurs  papiers  (actions  et  obligations/  Tout  le 
monde  en  a  retiré  un  immense  profit,  et  le  crédit 
de  l'Etat  lui-même  a  fort  heureusement  bénécifié 
de  l'habitude  prise,  quand,  trente  ans  plus  tard, 
de  cruelles  nécessités  l'ont  amené  à  réclamer, 
cette  fois  sur  une  formidable  échelle,  le  concours 
de  l'épargne  nationale. 

En  1841,  l'Europe  comptait  déjà  plus  de  6.000 
kilomètres  de  voies  ferrées  en  exploitation,  sur 
lesquels  la  France  figurait  à  peine  pour  573  kilo- 
mètres. Poussé  par  l'opinion  publique,  le  gouver- 
nement, s'appuyatit  sur  les  iravaux  de  la  Com- 
mission, se  décida  enfin  à  présenter  au  Parlement 
le  projet  qui  est  devenu  la  loi  organique  du 
11  juin  1842,  et  un  ensemble  de  lignes  rayonnant 
de  Paris  vers  les  frontières  et  desservant  tes  prin- 
cipales villes  de  la  France,  ensemble  qui  a  pris  le 
nom  d'ancien  réseau  avec  les  Conventions  de  185!) 
et  qui  l'a  conservé  jusqu'à  la  mise  en  vigueur  des 
Conventions  de  1883. 

Dans  le  projet  ministériel,  l'Etat  se  réservait  la 
construction  de  la  presque  totalité  des  lignes  nou- 
velles, mais,  pour  ne  pas  trop  heurter  le  sentiment 
du  Parlement  —  qui  était  franchement  hostile  à. 
l'exploitation  directe  de  l'Etat,  —  l'Etat  devait 
passer  les  lignes,  une  fois  l'infrastructure  achevée, 
à  des  Compagnies  fermières  qui  exécuteraient 
la  superstructure,  les  gares,  les  dépôts,  et  fourni- 
raient le  matériel  roulant  et  le  mobilier  néces- 
saires à  l'exploitation,  ("est  précisément  le  svs- 
tème  que  la  Ville  de  Paris,  soixante  ans  pins 
tard,  a  adopté  pour  son  réseau  métropolitain. 

Mais  la  Chambre  des  députés  de  1842,  persévé- 
rant dans  sa  manière  de  voir,  adopta,  malgré  le 
ministère  et  les  conclusions  de  sa  Commission,  un 
amendement,  par  255  voix  contre  83,  décidant  que 
les  lignes  proposées  «  pourraient  #tre  concédées 
en  tout  ou  partie  ài'industrie  privée  dans  des  con- 
ditions à  déterminer  par  une  loi  spéciale  à  chaque 
concession  ».  C'était  le  rejet  de  la  formule  des 
ingénieurs  de  l'Etat,  et  la  Chambre  des  pairs 
ayant,  de  son  côté,  consacré  le  vote  de  la  Chambre 
des  députés,  force  fut  donc  au  gouvernement  de 
s'incliner  en  concédant  à  des  Compagnies  particu- 
lières les  grandes  artères  qu'il  avait  d'abord  voulu 
se  réserver. 

La  période  1842-1847  fut  très  brillante  pour 
l'Europe  en  général  et  pour  la  France  en  particu- 
lier ;  malheureusement  la  crise  économique  déter- 
minée en  France  d'abord  et  en  Angleterre  ensuite, 
parles  très  mauvaises  récoltes  de  1846-1847,  pro- 
voqua sur  les  actionset  lesobligationsdes  chemins 
de  fer  une  Daisse  d'autant  plus  violente  que  la 
spéculation  européenne  -—  encouragée  par  les 
résultats  obtenus  sur  les  premières  grandes  lignes 
exploitées—  était  depuis  1845  engagée  à  fond  sur 
toutes  ces  valeurs. 

Mais  la  situation  s'améliora  dans  le  courant  du 
dernier  trimestre  1847;  la  rente  5  0/0,  qui  ne  se 
négociait  qu'à  113  fr.  35  vers  le  milieu  de  septem- 
,  bre  (après  avoir  coté  123  fr.  65  en  février  1846,  et, 
au  plus  haut,  126  fr.  30  en  mars  1844),  se  releva 
progressivement  pour  atteindre  le  cours  de  117 


136 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


francs  50  au  commencement  de  février  1848.  Un 
vif  mouvement  de  reprise  se  dessinait  sur  les 
titres  des  Compagnies  françaises  de  chemins  de 
fer  qui  avaient  alors  1.860  kilomètres  en  exploi- 
tation.... quand  U  Révolution  du  24  février  vint 
tout  remettre  en  question. 

La  veille,  le  23  février,  le  5  0/0  avait  clôturé  à 
116  fr.  15,  le  3  0/0  à  73  fr.  30  ;  les  actions  de  Y  Or- 
léans à  1.180  fr.  ;  le  Paris-Rouen  à  858  fr.  75; 
le  Paris-Saint-Germain  à  660  fr.  ;  Y  Avignon-Mar- 
seille —  qui  avait  inauguré  le  10  janvier  précé- 
dent le  fameux  tunnel  de  la  Nerthe,  long  de  4.620 
mètres  et  que  l'on  considérait  dans  le  monde  des 
affaires  Comme  une  entreprise  presque  impossible 
—  à  511  fr.  20  ;  le  Nord  à  540  fr.  ;  le  Centre  à  501 
francs;  le  Paris-Strasbourg  à  403  fr.,  etc..  Le 
5  avril,  après  la  signature  du  décret  du  gouverne- 
ment provisoireplacant  sous  le  séquestre  de  l'Etat 
les  Compagnies  d'Orléans  et  du  Centre,  les  rentes 
5  0/0  et  3  il  0  s'effondrèrent  à  50  fr.  et  33  fr.  et  les 
actions  des  Compagnies  précédentes  clôturèrent  : 
1  Orléans  à  4(  0  fr.,  le  Paris-Rouen  à  280  fr.,  le 
Paris- Saint-Germain  à  350  fr..  YAvignon-Àlar- 
seiile  à  165 fr.,  le  Nord  à  305  fr.,  le  Centre  à  19J 
francs,  et  le  Paris-Strasbourg,  que  la  spéculation 
avait  jusqu'alors  délaissé,  à  332  fr. 

Le  cadre  de  cette  étude  ne  nous  permet  pas  de 
donner  à  l'histoire  de  nos  chemins  de  fer  le  déve- 
loppement qu'elle  mériterait  ;  nous  avons  sim- 
plement voulu  rappeler  1  origine  tourmentée  des 
principales  entreprises  qui  entrèrent,  à  partir  de 
1852.  dans  la  constitution  des  six  grands  réseaux 
devenus  les  Compagnies  de  YËst  Au  Midi,  du  Noré, 
de  i'Orléans,  de  YOuest  et  du  Paris-Lyon-Méditer- 
ranée. 

* 
*  * 

Au  1er  janvier  1852  les  3.521  kilomètres  de  lignes 
ferrées  en  exploitation  sur  le  territoire  français 
étaient  répartis  entre  28  Compagnies  (en  moyenne 
126  kilomètres  par  Compagnie)  sur  lesquelles  cinq 
ou  six  donnaient  de  bons  résultats.  L'Orléans  dis- 
tribuait 12,8  0/0  à  ses  actionnaires  ;  le  Nord  8  0/0; 
le  Saini-Germàtn  7,3  0/0  :  le  Centre  0,3  0  0;  mais 
le  revenu  net  des  autres  était  nul  ou  inférieur  à 
\  On.  Il  n'existait  entre  ces  diverses  entreprises 
aucun  lien  d'intérêt,  aucune  entente  d'exploita- 
tion; les  voyageurs  et  les  marchandises  devaient 
subir  plusieurs  transbordements  pour  accomplir 
des  tra  jets  relativement  courls,  ce  qui  augmentait 
considérablement  la  longueur  elles  frais  des  voya- 
ges ;  et  à  ces  Inconvénients,  déj  ■  si  préjudbîtj.- 
bles  au  développement  des  transactions'  et  aux 
intérêts  du  public,  il  fallait  ajouter  cette  autre 
considération  que  ta  misère  dans  laquel'e  certai- 
nes d'entre  elles  végétaient  et  Le  discrédit  qui  les 
frappait  depuis  is'iS,  rendaient  toute  amélioration 
de  trafic  impossible. 

Ce  sont  ces  raisons  qui  déterminèrent  le  groupe- 
ment de  toutes  ces  iignes  et  voici,  par  ordre  alpha- 
bétique, la  liste  des  grandes  Compagnies  consti- 
tuées de  ]*:>  >  i,  1X57  : 

K*P.  Constituée  le  1*7  décembre  1845,  pouf  cons- 
truire et  exploiter  la  ligne  de  Taris  à  Strasbourg, 
avec  embranchement  sur  Reims,  sur  Metz  et  la 
frontière  prussienne.  A  absorbé  en  1858  la  Com 
pagnie  d<-  Montereau  àTroyes,  la  ligne  de  Bleame 
a  Gray,  efc.  .  Le  capital  social  de  125  millions  de 

lianes  à  r-iiiyine  a  été  porté  ;i  2"0  millions  en  lXô;i 

et  a  203  million!  en  1  m<;- Sur  les  584.000  actions 
créée  h.  99.075  étaient  amorties  au  :;i  décembre  1907 


et  remplacées  par  un  même  nombre  d'actions  de 
jouissance. 

Midi  :  Constituée  le  6  novembre  18.7J  pour  cons- 
truire et  exploiter  les  lignes  de  Bordeaux  à  Cette, 
de  Narbonne  à  Perpignan,  de  Bordeaux  à  Arca- 
chon  et  de  Lamothe  à  Bayonne,  avec  embranche- 
ment sur  Mont-de-Marsan  ;  et  pour  exploiter  le 
canal  du  Midi  et  le  canal  latéral  à  la  Garonne. 
Son  réseau  s'est  accru  par  les  concessions  de  1857, 
1859,  1863,  1866,  1868,  1875  et  1883.  Le  capital 
social  de  67  millions  de  francs  a  été  porté  à  125 
millions  en  1856.  Sur  les  250.000  actions  créées, 
20.406  étaient  amorties  au  31  décembre  1907.  Par 
la  loi  du  27  novembre  1897  l'Etat  lui  a  racheté  ses 
deux  canaux. 

Nord.  Constituée  le  18  septembre  18i5,  pour 
construire  et  exploiter  les  lignes  de  Paris  à  la 
frontière  belge  par  Lille  et  Valenciennes  avec  em- 
branchement sur  Calais  et  Dunkerqne,  qui  avaient 
été  concédées  à  MM.  de  Rothschild  frères,  Hot- 
tinger  et  C*  Charles  Laffitte,  Blount  et  Cie. 
A  absorbé  en  1847  la  Compagnie  de  Creil  à 
Saint-Quentin;  en  1852  la  Compagnie  d'Amiens 
à  Boulogne,  etc..  Le  capital  social  fixé  primi- 
tivement à  200  millions  de  francs  a  été  ra- 
mené à  160  millions  en  1S52  et  porté  à  210  mil- 
lions en  1857.  11  est  divisé  en  525.000  actions  de 
400  francs  sur  lesquelles  26.239  étaient  amorties 
au  31  décembre  1907. 

Orléans.  Constituée  le  13  août  1838,  au  capital 
de  40  millions  de  francs,  pour  construire  et 
exploiter  la  ligne  de  Paris  à  Orléans.  En  1852  a 
absorbé,  par  voie  de  fusion  :  1°  la  Compagnie  du 
Centre,  créée  le  13  avril  1845,  au  capital  de  33  mil- 
lions; 2°  la  Compagnie  d'Orléans  à  Bordeaux, 
créée  le  16  mai  1845,  au  capital  de  65  millions; 
3°  la  Compagnie  de  Tours  à  Nantes,  créée  le  17 
décembre  18i5,  au  capital  de  40  millions.  Le  ca- 
pital social  nouveau  fut  porté  à  150  millions  de 
francs,  divisé  en 300.000  actions  nouvelles,  et  cha- 
cune des  Compagnies  fusionnées  reçut  8  actions 
nouvelles  contre  un  nombre  de  ses  propres  actions 
ainsi  fixé  par  le  contrat  de  fusion.  Paris -î  U'léans  : 
5;  Centre:  10;  Orléans-Bordeaux  :  15;  Tours* 
Nantes  :  20.  Soit  283.138  actions  d'apport.  Les 
17.807  de  surplus  furent  souscrites  par  les  an- 
ciens actionnaires. 

Sur  ces  300.000  actions  nouvelles,  137.665 
étalent  amollies  au  :!l  décembre  l!)i)7. 

Ouest.  (  lette  Compagnie,  qui  vient  d'être  rachetée, 
a  été  constituée  par  décret  du  16  juin  1855  par  la 
fusion  des  cinq  Compagnies  suivantes  :  Paris-Saint- 
Germain  créée  le  2  novembre  1833,  la  doyenne  des 
lignes  parisiennes  ;  Paris-Rouen,  créée  le  28  juin 
1840;  Rouen-Havre,  créée  le22  janvier  1843;  l'Ouest, 

lignes  de  Paris  à  Chartres,  Laval,  Le  Mans,  etc., 
créée  le  27  juin  1852  par  la  fusion  de  plusieurs 
petites  Compagnies;  Caen-CherbouiVf,  créée  le 
Il  septembre  1852.  Lu  1855,  quand  la  nouvelle 
Compagnie  de  YOuest  commença  son  existence 
sociale,  elle  avait  80.4  kilomètres. en  exploitation 
dont  les  lignes  de  Paris  a  Saint-Germain,  de  Paris 
à  Versailles  (rive  droite  et  rive  gauche),  de  Paris 

au  Havre  el  a  Dieppe,  de  Paris  au  Mans,  etc...  La 
ligne  de  Brest  (6*24skilom..),  dont  Le  premier  tron- 
çon, Paris  à  Versailles  (rive  gauche]  remonte  à 
1840,  ne  fui  complètement  ..achevée  qu'en  1865  et 
voici  à  quelles  époques  les  sections  suivantes  de 
la  ligne  ont  été  mises  successivement  en  exploi- 
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tation  :  En  1849  de  l'embranchement  de  Viroflay 
à  Chartres  :  72  kil.  ;  en  1852  de  Chartres  à  La 
Loupe:  37  kil.;  en  1854  de  La  Loupe  à  Nogent- 
le-Rotrou  :  24  kil.  ;  en  1855  de  Nogent-le-Rotrou 
au  Mans  :  63  kil.  et  du  Mans  à  Laval  :  89  kil.; 
en  1857  de  Laval  à  Rennes:  73  kil.;  en  1863  de 
Rennes  à  Guingamp  :  131  kil.  et  en  1865  de  Guin- 
gamp  à  Rrest  :  118  kil.  Le  capital  social  de  la  nou- 
velle Compagnie  de  YOuest  fut  fixé  à  150  millions 
de  francs,  divisés  en  300.000  actions  que  les  action- 
naires des  cinq  Compagnies  fusionnées  reçurent, 
sauf  3.286  vendues  au  profit  de  la  Société.' 53.680 
de  ces  actions  étaient  amorties  au  31  décembre  1907. 

Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée  :  Consti- 
tuée, par  décret  du  3  juillet  1857,  par  la  fusion  des 
■deux  grandes  Compagnies  :  1°  Paris  à  Lyon,  re- 
constituéeen  1852  et  faisantpartie  de  l'anciennecon- 
cession  dite  Paris  à  Lyon  et  A  vignon,  datant  du  21 
décembre  1845,  mais  reprise  par  l'Etat  par  décret 
du  17  avril  1848,  la  Compagnie  se  trouvant  hors 
d'état  de  continuer  les  travaux  ;  2°  Lyon  à  la  Médi- 
terranée constituée  d'abord  sous  le  nom  de  Li/on  à 
Avignon  le  22  mars  1852,  puis  sous  le  nom  de 
Lyon  à  la  Méditerranée  le  11  juin  suivant  à  la 
suite  de  sa  fusion  avec  Y  Avignon-Marseille  et  les 
lignes  de  Nîmes  à  Montpellier,  de  Montpellier  à 
Cette,  etc  . ..  Après  la  grande  fusion  de  1857,  elle 
prit  son  titre  actuel  résumé  par  les  trois  majus- 
cules P.-L.-M.  ;  à  cette  dernière  date,  le  capital  de 
la  Compagnie  nouvelle  a  été  fixé  à  400  millions  de 
francs  divisés  en  800.000  actions  de  500  fr.  sur  les- 
quelles 577.500  furent  attribuées  aux  actionnaires 
des  deux  anciennes  Compagnies  et  les  222.500  de 
surplus  réalisées  postérieurement  avec  prime  au 
profit  de  la  Société.  Indépendamment  de  la  grande 
artère  centrale  Paris-Marseille  la  nouvelle  Compa- 
gnie obtint  en  1857,  et  postérieurement  à  cette 
date,  plusieurs  autres  lignes,  dont  les  principales 
sont:  la  ligne  de  Lyon  à  Genève,  un  tiers  du  ré- 
seau du  Grand  Central  (dont  la  Compagnie  d'Or- 
léans absorba  les  deux  autres  tiers),  la  ligne  de 
Paris  à  Lyon  par  le  Rourbonnais,  etc..  L'amor- 
tissement des  actions  du  P.-L.-M.  n'a  commencé 
qu'en  1907,  et  6.017  de  ses  actions  étaient  amorties 
au  31  décembre  dernier  et  remplacées  par  le  même 
nombre  d'actions  de  jouissance. 

La  fusion  de  toutes  ces  Compagnies  en  six 
grands  réseaux,  et  les  Conventions  de  1859  qui 
complétèrent  cette  œuvre  de  concentration,  permi- 
rent immédiatement  la  construction  du  Second 
réseau,  comme  d'ailleurs  les  Conventions  de  1883 
—  si  injustement  attaquées  aujourd'hui  —  ont  eu 
pour  résultat  l'achèvement  du  Troisième  réseau, 
que  l'Etat  n'aurait  pu  mener  à  bonne  fin  sans 
graves  inconvénients  pour  ses  finances. 

Certes,  il  est  facile  de  déplorer  qu'on  ait  fuit  la 
part  trop  belle  aux  actionnaires  des  grandes  Com- 
pagnies :  c'est  le  reproche  qu'on  adressait  jadis 
aux  Conventions  de  1859  et  qu'on  adresse  aujour- 
d'hui aux  Conventions  de  1883;  mais  ceux  qui 
critiquent  la  formule  de  garantie  de  dividende 
accordée  aux  actionnaires  perdent  absolument  de 
vue  le  point  de  départ  en  oubliant  les  avantages 
énormes  que  l'Etat,  c'est-à-dire  M.  Tout  le  monde, 
a  retirés  des  Conventions  de  1883  au  détriment  des 
actionnaires  des  Compagnies  contractantes.  La 
vérité,  c'est  que,  sous  l'apparence  de  larges  sub- 
ventions, l'Etat,  nous  le  verrons  plus  loin,  s'est 
réservé  la  part  du  renard  pour  le  présent...  et  la 
part  du  lion  pour  l'avenir. 

(A  suivre.)  Edmond  Thiîry. 


LE  BUDGET  BRITANNIQUE  ET  SES  CRITIQUES 

i 

On  s'éloigne  de  plus  en  plus  du  temps  où  le  Parle- 
ment anglais  était  considéré  comme  Je  gardien  des 
principes  d'économie  en  matière  de  dépenses  publi- 
ques; au  lieu  de  pousser  à  la  compression  budgétaire, 
son  influence  semble  se  faire  sentir  dans  un  sens  op- 
pose. Et,  cependant,  pendant  la  plus  grande  partie  du 
régne  de  la  reine  Victoria,  les  principaux  chefs  des 
deux  partis  ont  reconnu  qu'ils  avaient  le  devoir  de 
limiter  les  dépenses  au  strict  minimum,  indispensable 
a  1  efficacité  des  services  publics,  afin  de  prendre  aussi 
peu  d'argent  que  possible  dans  lapochedu  contribuable. 
La  tendance  s'est  modifiée;  les  incitations  à  l'accrois- 
sement des  dépenses  viennent  de  la  Chambre  même 
Personne  ne  crie  de  s'arrêter  dans  une  voie  dange- 
reuse, ou  presque  personne.  M.  Harold  Cox,  membre 
du  Parlement,  essaie  de  le  faire  dans  le  Financial 
Review  of  Reviews.  D'après  lui,  jusqu'en  1895  on  a 
vécu  eu  Angleterre  clans  des  idées  de  modération  bud- 
gétaire; avec  l'arrivée  des  unionistes  au  pouvoir,  qu'ils 
gardèrent  jusqu'en  1905,  les  choses  changèrent.  En 
1884-1885,  les  dépenses  furent  de  89.038.00CHiv.  st  en 
1891-1892  de  89.928.CO0  liv.  st. 

Les  libéraux  remplacent  les  conservateurs  en  189?, 
et  en  trois  ans,  le  total  augmente  d'environ  4  millions 
de  livres  sterling,  dont  la  moitié  est  absorbée  par  la 
marine.  En  189-\Iord  Salisbury  est  à  la  tête  du  minis- 
tère et  l'on  inaugure  une  politique  d'emprunt  pour  des 
travaux  militaires,  maritimes  et  civils,  que  jusque  là 
on  avait  payé  sur  les  recettes  annuelles.  On  a  objecté 
que  ce  procédé  soustrait  des  dépenses  au  contrôle  no- 
minal de  la  Chambre  des  Communes  ;  il  encourage  le 
chancelier  do  l'Echiquier  à  accepter  des  travaux  aux- 
quels il  opposerait  son  veto,  s'il  lui  fallait  demander 
le  montant  au  contribuable.  On  a  répondu  à  l'objection 
que  ces  casernes  et  ces  docks  durent  un  certain  nom- 
lire  d'années  et  qu'il  n'y  a  pas  d'inconvénients  à  répar- 
tir le  coût  sur  plusieurs  exercices.  L'Etat  n'administre 
pas  comme  le  ferait  un  négociant,  il  n'amortit  pas 
graduellement  les  constructions  qu'il  fait.  M.  Cox  lui 
reproche  d'agir  un  peu  comme  les  gens  qui  achètent 
du  mobilier  à  crédit. 
Le  tableau  suivant  indiqua  les  dépenses  : 


Exercées 


Remboursc- 
Payé  sur     Payé  sur  ment 
les  recettes  l'emprunt  d'emprunt 


Dépenses 
totales 


(Livres  sterling) 

1834-83   80.  (Gi.  000         »         7.036.0^0  82.002.000 

1894-9o   93.918.000      810.000   6. «il. 000     87  867  000 

1901-05   141.956.C00   8.069.000   8.629.0C0  141.'396.'000 

Durant  la  première  période  1884-85  —  1894-95,  l'ac- 
croissement des  dépenses  est  de  5.865.000  liv.  st  il 
est  de  53.529.000  liv.  st.  dans  la  période  1895-1905' 

Dans  les  chiffres  de  1H04-05,  la  guerre  du  Trànsvaal 
entre  pour  3,992. (.90  liv.  st.,  intérêt  sur  la  dette  con- 
tractée pour  la  guerre,  et  l'entretien  des  garnisons  dans 
l'Afrique  du  Sud  pour  4  millions,  soit  8  millions  sur 
53  millions.  Ce  sont  d'autres  éléments  qui  ont  amené 
la  progression. 

Le  Cabinet  Balfour  a  encore  présenté  le  projet  de  bud- 
get de  1905-00  et  il  en  a  surveillé  l'exécution  pendant 
trois  trimestres.  Voici  le  tableau  des  dépenses  pendant 
la  période  la  plus  récente  : 

Payé  sur     Payé  sur      Rembour-  Dépenses 
Exercices   les  recettes   l'emprunt       sèment     total" nç#es 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1905-  06...       150.413         6.148  10.461         146  100 

1906-  07...       149.637         5.975  11.500         144' 112 

1907-  08...       151.812         2.834  13.225         141 '401 

1908-  19...       151.109         2. '85  11.920  144.974 

Les  libéraux  ont  réduit  les  dépenses  faites  au  moyen 
de  ressources  d'emprunts  (casernes,  docks,  etc)  "  de 
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G.  1 18.OOO  à  2.785.000  liv.  st.  En  1901,  ils  ont  attaqué 
la  politique  financière  des  unionistes,  comme  impli- 
quant des  accroissements  continus  et  dangereux  de 
dépenses  ;  à  cette  date,  le  total  était  de  125.5  millions 
seulement.  Aujourd'hui  il  est  supérieur  de  30  millions. 
Toutefois  il  faut  tenir  compte  des  sommes  considéra- 
rables  consacrées  à  l'amortissement,  et  sous  cette  dé- 
duction, l'accroissement  est  de  20  millions.  S'il  est 
vrai  que  les  unionistes  ont  contribué  à  développer  le 
budget  de  la  guerre  et  de  la  marine,  leurs  successeurs 
sont  responsables  des  augmentations  pour  l'adminis- 
tration civile  et  ils  ont  ouvert  la  porte  aux  dépenses 
pour  les  pensions  de  vieillesse.  En  trois  ans,  les  dé- 
penses pour  l'administration  civile  ont  augmenté  de 
5  millions  de  liv.  st.  par  an. 


Exercices 


1S99-00.. 
1904  0:... 

1905-  06. . 

1906-  07  . 

1907-  08 . , 
1903-09. . 


Service 
civil 


Postes  cl 
autres 
départements 


Total 


(Millions  de  livres  sterling) 

23.411  16.695  40.106 

27.600  18.598  46.198 

28.177  19.148  47.325 

29.133  19.731  48.864 

30.180  20.749  50.929 

30.170  21.646-  51.816 


en 


M.  Cox  affirme  qu'avec  le  système  de  comptabilité 
actuellement  en  vigueur,  personne  ne  connaît  et  per- 
sonne ne  peut  connaître  la  somme  dépensée  annuelle- 
ment pour  compte  de  la  nation,  en  vertu  des  votes  du 
Parlement. 

Un  grand  nombre  de  dépenses  sont  faites  en  vertu 
de  loi  permanentes  ;  elles  constituent  les  charges  du 
Consolidated  Fund  ;  elles  sont  couvertes  sans  recours 
nouveau.  Elles  embrassent  les  intérêts  de  la  dette,  la 
liste  civile  du  souverain,  les  appointements  des  juges, 
les  pensions  pour  services  politiques,  des  versements 
à  des  ecclésiatiques  écossais,  à  des  collèges  irlandais. 

Voici  le  détail  des  charges  du  fonds  consolidé 
dehors  du  service  de  la  dette  publique  : 


a)  Liste  civile  du  Souverain 

b)  Annuités  aux  membres  de  la  famille 
royale  

Pensions  pour  services  naval  cl  militaire 

—  poHtiqueetcivil 

—  diplomatique.. 

—  judiciaire  

<  Jours  de  justice  

Pensions  do  la  liste  civile  

Allocations  a  des  membres  de  la  Maison 

de  la  reine  Victoria.  .•  

Appointements  : 

Spsaksff  d  )8  Communes  

Contrôleur        auditeur  général, 

assit-lmt  

Clergé  écossais  

—     des  Antilles  

Vice  roi  -d  Irlande  

Otieen'i-  Collège  Irlande)  

Dire»  

JogSS  «■(  m  igistials  

I nlli  ri-iiti-r  nniiuili'-.'i  : 

Kmpmnl  russe  hollandais  

* Entrai  avec  le  Canada  

Hôpital  do  (ireenwicli  

I:.  ;■  limité*    pour  pertes 

prlviltans  

Sit<'c  do  iiiii'-aux  publies  

Hachai  de  pensions  perpétuelles  

I»  i.  ;itdes pensions inH  lairesdcn  I n  l<  s 
l'.onibooi *eiii'  ntH  aux  comptes  de 
taxation  locale  : 

Subvention  agricole  à  l'Kcow  

—  pour  l'achat  do  loin-  eu 
liland<!  

S  ubvention  agricole  à  l'Irlande  

—  du  liouvcriK'iiiont  


d'anci  DS 


1898-99 

1906-07 

[  Livres 

sterling) 

408.773 

470.000 

j 

168.000 

106.000 

24.970 

18.720 

9.303 

19.133 

1.621 

57.578 

86.972 

18.844 

8.694 

1.735 

25.768 

1 

» 

18.184 

5.000 

5.000 

3.500 

3.500 

17.040 

'17.040 

1.731 

740 

20.(100 

2U.O00 

21.000 

21.OH0 

10.848 

10. 757 

517.367 

511.912 

43.551 

43.55i 

39.00') 

4.O0O 

4.000 

17.02H 

17.096 

16.244 

16.  £44 

0.6W 

777 

215. 000 

215.000 

48.555 

98.091 

4(1.000 

10.00b 

303.828 

727. 605 

291  492 

2. 04 '1.505 

2 .686.230 

J.      hddk  <h  1<>  ■-"■'»  liv.  Ht.,  fiouranUouH  la  rubrique 


de  «  Sites  pour  bureaux  publics  »,  représente  une 
annuité  destinée  à  payer  le  terrain  sur  lequel  on  a 
édifié  des  immeubles  de  l'Etat  (1882).  D'autres  annuités 
pour  le  même  objet  figurent  parmi  les  dépenses  de 
l'Office  des  Travaux  publics.  Il  y  a  d'autres  exemples 
de  ce  morcellement  de  dépenses  affectées  à  un  même 
objet.  On  peut  citer  les  215.000  liv.  st.  du  fonds  des 
pensions  de  l'armée  des  Indes,  qui  constituent  une 
dépense  de  l'année.  Il  faut  noter  que  les  charges  du 
fonds  consolidé  sont  publiées  seulement  après  paie- 
ment. 

Une  source  de  complications  provient  de  ce  que 
chaque  Département  de  l'Etat  est  autorisé  à  se  créditer 
le  montant  des  recettes  départementales  cl  à  les  porter 
en  compte  sur  les  dépenses  à  faire.  Le  Parlement  ne 
vote  pas  la  dépense  totale  du  Département,  mais  seu- 
lement la  dépense  nette,  sous  déduction  des  encaisse- 
ments. En  février  1904,  il  fut  présenté  à  la  Chambre 
des  Communes  une  demande  de  crédit  supplémentaire 
pour  l'armée  de  2.700.000  liv.  st.,  la  dépense  réelle 
était  de  6.130.000  liv.  st.  ;  le  solde,  de  8.430  000  liv.  st., 
fut  couvert  notamment  par  la  vente  d'approvisionne- 
ments militaires. 

Il  résulte  de  ce  système  une  très  grande  difficulté  de 
connaître  les  chiffres  exacts,  à  moins  de  se  livrer  à  un 
travail  très  long  et  très  ardu.  La  plupart  des  membres 
du  Parlement  regardent  le  total  ntt  pour  chaque 
Département  et  ne  vont  pas  plus  loin. 

M.  Cox  est  d'avis  qu'il  y  aurait  lieu  d'examiner 
surtout  les  chiffres  des  dépenses  brutes. 

A  suivre.)  Arthur  Raffalovich. 


Les  Caisses  d'Épargne  Françaises  en  1906 


Le  Journal  Officiel  a  publié  le  compte  rendu  des 
opérations  de  la  Caisse  Nationale  d'Epargne  postale  et 
des  Caisses  d'épargne  ordinaires  en  1900.  A  la  suite  de 
cette  publication,  le  Ministre  du  Travail  et  de  la  Pré- 
voyance sociale  a  établi  un  tableau  résumant  ces  deux 
domptes  rendus  et  présentai  Le  mouvement  général  de 
l'épargne  pendant  cette  année  : 

Au  P1  janvier  191)0,  il  existait  12.134.523  livrets  en 
cours,  ce  qui  donnait  en  chiffre  rond  oli  livrets  d'épar- 
gne pour  1 .901)  habitants  ;  le  solde  dû  aux  déposants 
était  de  4.654.801.164  fr.  93,  ce  qui  représentait  une 
moyenne  de  383  fr.  par  livret. 

Dans  le  courant  de  l'année,  il  a  été  ouvert  994.484 
livrets  à  des  particuliers  et  3.582  à  des  Sociétés,  soit 
au  total  998.0G6  ;  il  en  a  été  soldé  669.691;  linalenient, 
au  31  décembre  1900,  il  en  restait  en  cours  12.402.898, 
soit  une  augmentation  de  328.375  ou  2.70  0/0,  au  lieu 
de  3.11  en  1905  ;  la  moyenne  du  nombre  dos  livrets  par 

1.000  habitants  est  fie  317,  contre  314  en  19Û5.  Le  solde 
dù  qui:  à  la  lin  de  1900,  était  de  4. 05 i .SOI  .104  fr.  95, 
s'est  élevé  à  4 .  7  72.810.930  fr.  57,  et  la  moyenne  de 
chaque  compte  à  :H2  t'e,  d'oii  un  accroissement  dusolde 
cLe  118. 009. 815 fr.  63  al  une  diminution  de  1  franc  sur 
la  moyenne  de  chaque  compte. 

Los  principales  opérations  peuvent  se  résumer  de  la 
manière  suivante  : 

Le  nombre  des  versements  s'est  élové  à  7.219.301 
pour  un  montant  de  1.242.946.313  fr.  85,  06  qui  repré- 
sente une  moyenne  de  171  fr.  par  opération  ;  relative- 
ment à  l'année  précédent!!,  il  y  a  Une  augmentation  de 
94.895  on  1..Î1  0/0  sur  le  nombre,  et  de  5.904.295 fr.  03 
ou  0.47  O/'*  BUT  Le  montant.  La  moyenne  de  l'opération 
a  diminué  de  2  fr. 

Le  nombre  des  remboursements  uni  ces  que  ceux  réa- 
lise-, sous  Corme  d'aebats  «le  renie  a  été  de  B. 091. 516, 

représentant   L.24'l.40L779  fr>  03,  co  qui    donne  une 

moyenne  de  244  fr.  par  opération.  Comparée  à  ceux  de 
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9105,  ces  chiffres  accusent,  pour  les  nombres,  une  aug- 
mentation de  27i.403ou5.c. 3  0/0  et, pour  le  montant,  de 
t07.565.«38fr.  V2  ou  9.460/0.  La  moyenne  de  chaque 
opération  a  augmenté  de  8  fr. 

^  De  leur  côté,  les  achats  de  rentes  à  la  demande  des 
déposants  qui,  en  1905,  avaient  représenté  un  capital 
ia  80. 385. 077  fr.  'il,  ont  atteint,  en  1906,  le  chiffre 
de  St.  155.693  fr. 't5,  en  augmentation  de  4. 770  016  fr  04 
ou  18.07  0/0. 

Le  tableau  suivant  retrace,  du  reste,  à  ce  point  de 
vue  le  mouvement  de  l'épargne  en  France,  depuis 
1883,  année  ou  la  Caisse  nationale  dénarane  a  com- 
mence à  fonctionner  : 

Situation  générale  des  Caisses  d'Epargne  françaises 

au  31  décembre  de  chaque  année 
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Versements 


Nombre 


1882  3.932.552 

1883  3.872.053 
4.125.869 
4.211.373 
4.314.357 

279.313 
609.22(i 
984.581 
5.479.806 
5.677.250 

1892  6.005.103 

1893  5.521.444 
6.082.434 
0.236.009 


1884 
1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 
1891 


1894 
1895 


Moutan 


Remboursements 

autres  qu'en 
achats  de  rente 


1896  6.039.693 

1897  6.281.197 

1898  6.247.314 

1899  6.586.663 

1900  6.917.678 

1901  7.058.965 

1902  6.816.500 

1903  6.410.074 

1904  6.645.127 

1905  7.154.966 

1906  7.249.361 


Nombre 


M  on  ta  n 


Nombre 
de  livrets 
restant 

au 
31  déc. 


Millions 
de  fr. 
481.1 
667.3 
583.4, 
643.4 
754.9 
781.1 
787.3! 
812.6 
926.2 
1.038.6 
1.095.8 
1.314 
1.134.9 
1.183.3 
1.144.0 
1.095.! 
1.146.7 
1.131.0 
1.363.7 
1.136.7 
1.301.9 
1.277.7 
1.123.1 
1.136.8 
1.224.4 


4.645  893 
4.938.290 
5.293.053 


Solde 
dù  aux 

dépo- 
sants au 
31  déc. 


Millions 
de  fr. 
1.802.4 
1.893.8 
2.137.3 


5.630.188  2.365.5 
5.941.769  2.504.6 
6.186.951 


0.491.892 
6.840.381 
7.266.096 
7.672.105 
8.084.435 
8.251.43] 
8.609.008 
8.984.891 
9.314.879 
9.662.452 
9.964.662 
10.316.674 
10.680.866 
11.051.979 
U.298.474 
11.469.961 
U.767.772 
12.134.523 
12.462.893 


Millions 
de  fr. 
817  4  1.567.668 

701.3  1.880.674 

762.4  1.852.689 
801.3  2.069.943 

817.5  2.3o4.183 
789.2  2.520.360 
877.1  2.648.792 
973.9  2.769.951 

1.131.4  3.033.706 

1.170.7  3.394.858 

1.267.8  3.636.000 
1.122.8  3.902.983 

1.255.4  3.784.874 

1.237.6  3.929.977 
1.052.1  4.036.908 

1.085.8  4.057.460 

1.035.7  4.304.127 

1.080.7  4.232.758 

1.186.9  4.769.572 

1.192.8  4.379.650 
1.150.7  4.911.638 

1.083.5  4.981.051 
1.139.1  4.786.023 
1.237.0  4.820.113 

1.242.9  5.091.516 

Les  12.462.898  livrets  existant  au  31  décembre  1906 
et  leur  montant  de  4.772.810.980  fr.,  se  répartissent 
suivant  leur  valeur  relative,  entre  les  différentes  caté- 
gories dans  les  proportions   qu'indique  le  tableau 
suivant  : 

Livrets 


20  fr.  et  au-dessous 

21  fr.  à  100  fr... 
101  fr.  à  200  fr... 
201  fr.  à  500  fr... 
501  fr.  à  1.000  fr... 

1.001  fr.  à  1.500  fr... 

1.501  fr.  et  au-dessus 
passibles  de  réduct. 

1.501  fr.  et  au-dessus 
exemptés  de  réduc- 
tion par  la  loi  

Totaux  et  moyennes.. 


2.587.9 
2.762.1 
3.015.6 
3.325.1 
3.559.1 
3.843.8 
3.751.0 
3.977.3 
4.148.9 
4.167.3 
4  271.3 
4.275.2 
4.336.7 
4.274.2 
4.429.4 
4.389.7 
4.305.7 
4.333.4 
4  654.8 
4.772.8 


Nombre 

Moyenne 

Montant 

pr  livret 

(En  francs) 

4.157.834 

31.475.120 

7 

2.279.519 

110.338.314 

48 

1.086.887 

149.420.076 

137 

1.426.910 

462.958.477 

3^2 

1.246.075 

891.157.602 

716 

1.094.044 

1.306.797.105 

1.134 

1.163.712 

1.789.791.116 

1.588 

7.917 

30.873.170 

3.899 

12.462.898 

4.772.810.980 

382 

Comparé  aux  résultats  de  1905,  ce  tableau  donne  lieu 
aux  remarques  suivantes: 

En  ce  qui  concerne  les  nombres,  il  v  a  lieu  de  cons- 
tater une  augmentation  pour  les  .catégories  suivantes  : 
livrets  de  20  fr.  et  au-dessous  ;  de  21  à  100  fr.  ;  de  101 
à  200  fr.  ;  de  201  à  500  fr.  ;  de  1.001  à  1.500  fr.;  de  1.501 
francs  et  au-dessus,  passibles  de  réduction,  et  enfin 
de  1.501  fr.  et  au-dessus,  exemptés  de  réduction  par  la 
loi.  Il  y,  a  au  contraire,  diminution  pour  les  livrets  de 
50t  à  1.000  fr.  Si  l'on  considère  les  montants,  on  relève 
des  augmentations  plus  ou  moins  importantes  dans 
les  catégories  suivantes  :  de  101  à  200;  de  201  à  500  fr  • 


eduet.on  parla  loi.  Quant  à  la  moyenne  d  cha.rue 
.et,  elle  est  descendue  de  8  à  7  fr.  pour  leslh  re 

00  fr     d    -  a"   r^r S  '  **  5°  à  ^  P°m'  Ce,lx  de  »  * 
Sa  •  40  a  m  fr'  P°ur  cenx  de  «H  à  200  fr  •  de 

3 .9  a  322  pour  ceux  de  201  à  500  francs;  de  1.171  à 

î'î W/*8  P°Ur  C6UX  de  i'm  il  1-500  fr.  ;  de  4.044  à 
a  3.699  fr.  pour  ceux  de  1.501  et  au-dessus  exemptés 
de  réduction  par  la  loi.  Elle  est  passée  de  694  à  716  fr 
pour  les  Uvrets  de  501  à  1.000  fr.  et  de  1.543  à  1  588 
réductTom  ^  franC8  6t  au-de'sus  Passibles  de 

L'examen  détaillé  et  ]a  comparaison  des  résultats 
généraux  de  1  année  1906  avec  la  moyenne  de  ceux  de 
a  période  quinquennale  précédente  donnent  lieu,  dit 
le  rapport  du  ministre,  aux  constatations  suivantes  • 

La  moyenne  du  nombre  des  versements  pendant 
cette  période  a  été  de  6.817.145  et  celle  du  montant 
2TTow  1  '  fe  >•  les  ******  correspondants 

lo^o?,  T  de  7V?49-351  P°l,r  le  et  de 

l-242.9bb.313  fr.  pour  le  montant;  c'est  donc,  eu  égard 
aux  moyennes  de  la  période  quinquennale,  une  aug- 
mentation de  432  200  pour  le  nombre  et  de  82  298  127  fr 
pour  le  montant.  En  1905,  il  y  avait  eu  une  augmen- 
tation de  38->.260  pour  le  nombre  et  de  86.425  873  fr 
pour  le  montant.  La  moyenne  de  chaque  opération  a 
ete  de  1/1  fr.;  contre  170  dans  la  période  précédente 
a  .an0,6  qm  concerne  les  remboursements,  les  chiffres 
delJOb  ont  été  supérieurs  comme  nombre  et  comme 
montant  à  ceux  de  la  période  quinquennale.  Au  cours 
de  cette  année,  il  a  été  opéré  5.091.516  rembourse- 
ments, pour  un  montantde  1.244. 401. 779 fr  avec  une 
moyenne  de  244  francs  par  opération.  La  moyenne  des 
cinq  dernières  annéesavait  été  de  4. 775. 695  opérations 
pour  un  montant  de  1.195.281.902  fr.,  avec  une' 
moyenne  de  250  fr.  par  opération  ;  ce  qui  donne,  pour 

l  ;<??L*^?nt*tim  de  315-821  Pour  le  «ombre,  et 
de  49.119.877  fr.  pour  le  montant  et  une  diminution 
de  6  fr.  pour  la  moyenne  de  chaque  opération 

Le  nombre  des  livrets  restant  ouverts  au  31  dé- 
cembre 1906  était  de  12.462.898,  contre  11.544  542 -re- 
présentant la  moyenne  des  cinq  années  précédentes  • 
cest  donc  une  augmentation  de  918.356,  ou  7  95  0/0  ' 
Le  solde  dû  à  la  même  date  était  de  4  772  S10  980  fr  ' 
contre  une  moyenne  de  4. 442. 637. 733  fr.,  c'est  donc' 
pour  1906,  une  augmentation  de  330.173  247  fr  où 
7.43  0/0.  Les  chiffres  de  1906  sont  plus  élevés  que  ceux 
de  n  importe  quelle  année  de  la  période.  Toutefois 
il  convient  de  remarquer  que  la  moyenne  du  dépôt, 
soit  382  fr.,  est  inférieure  de  2  fr.  82  à  la  moyenne  de 
la  période  quinquennale  et  de  1  fr.  à  la  moyenne  de 
l'année  1905,  mais  supérieure,  respectivement,  de  7  et 
de  6  fr.  à  la  moyenne  des  années  1904  et  1905. 

Les  achats  de  rente  à  la  demande  des  déposants  ont 
atteint,  pour  1906,  31.155.093  fr.  45  ;  comparativement 
a  la  moyenne  de  la  période  1901-1905,  qui  était  de 
27.390.629  fr.  82,  c'est  une  augmentation  de  3.764.463 
francs  63  ou  13.74  0/0.  Toutefois,  le  chiffre  de  1906  est 
supérieur  de  4.770.016  fr.  04  à  celui  de  1905. 

Les  résultats  de  l'exercice  1906  ont  donc  été  très 
satisfaisants,  et,  mieux  que  tout  commentaire,  les 
chiffres  que  nous  venons  de  reproduire  montrent  que 
le  mouvement  de  l'épargne  est  encore  loin  de  se  ra- 
lentir en  France. 

Georges  Bourgarel. 


140 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


COMPAGNIE  ROYALE 

DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


La  situation  de  cette  entreprise  pendant  l'année  1907, 
est  restée  stationnaire,  bien  que  par  suite  de  circons- 
tances diverses,  l'exercice  ait  été,  en  lui-même,  peu 
favorable.  Les  porteurs  d'obligations  de  second  rang 
ont  donc  vu  leur  revenu  s'établir  au  même  niveau  que 
celui  de  1906  qui  était  en  nouvelle  augmentation  sen- 
sible sur  l'année  précédente.  Voici,  au  reste,  quel  a  été 
ce  revenu  pour  les  cinq  derniers  exercices  : 

Exercices 


1903 


1907 


1904     1905  1906 
Obligations:  (En  francs) 

3  0/0  de  second  rang.    5.  »     7.50   10.  a    14.50  12.50 
S  0  0  de  second  rang.    6.6i   10.  »    13.33    16.06  16.66 
4 1/20,  Ode  second  rang   7.50   11.25   15.  »    18.75  18.75 
Pour  1902,  la  répartition  avait  été  la  suivante  :  aux 
Obligations  3  0/0  de  second  rang,  4  francs  ;  aux  Obliga- 
tions i  0/0  de  second  rang,  5  fr.  33  ;  aux  Obligations 
i  1/2  0/0  di  second  rang,  6  francs.  Quant  aux  Obliga- 
tions Beha-Bai.ra  elles  ont  reçu,    pour  1907,  tout 
comme  pour  1906,  une  répartition  supplémentaire  de 
5  francs,  de  sorte,  qu'elles  ont  de  nouveau  touché  en 
tout  20  francs.  En  1905,  et  pour  la  première  fois,  ces 
titres  avaient  recuune  répartition  supplémentaire  de 
2fr.50. 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  pour  la  Compagnie 
Royale  des  Chemins  de  fer  Portugais,  l'année  1907  avait 
été  peu  favorable.  En  effet,  comme  le  mentionnait  le 
rapport  du  Comité  de  Paris  communique  à  l'assemblée 
générale  des  obligataires  tenue  le  29  juin  dernier  sous 
la  présidence  de  notre  distingué  confrère  M.  Kergall, 
président  du  Comité,  et  vice-président  du  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Compagnie,  la  récolte,  tout  d'abord, 
a  été  médiocre,  et  le  trafic  s'en  est  immédiatement  res- 
senti. ,       .  , 

D'autre  part,  la  fin  de  l'année  s  est  signalée  par  des 
intempéries  qui  ont  eu  comme  double  conséquence  une 
diminution  des  recettes  et  une  augmentation  des  dé- 
panses. Il  v  a  eu  aussi  à  compter  avec  un  renchérisse- 
ment assez  sensible  des  matières  premières.  En  outre, 
au  lieu  de  procurer  un  bénéfice,  le  change  a  occa- 
sionné un  préjudice  qui  a  grevé  les  charges  à  peu  près 
dans  la  même  mesure  qu'il  les  avait  allégées  l'année 
précédente.  Enfin,  et  pour  couronner  le  tout,  le  Portu- 
gal a  traversé  une  crise  politique  qui  a  considéra- 
blement ralenti  le  mouvement  des  échanges  et  de  la 
circulation. 

Néanmoins,  et  en  dépit  de  ce  concours  d  éléments 
contraires  qui  l'atteignaient  sur  tous  les  points,  la 
Compagnie  a  réussi  à  défendre  le  niveau  de  ses  recet- 
te^, ainsi  que  celui  6>s  dépenses,  et  c'est,  ainsi  qu'elle 
ostarrivée  à  maintenir  la  répartition  de  ses  obliga- 
tions de  second  rang. 

La  liquidation  des  comptes  de  1  exercice  1937  se 
comparé  ainsi  à  la  précédente.  Les  chiffres  sont  don- 
nés  en  francs  au  change  théorique  au  pair,  soit  180  reis 
par  franc  : 


Recettes  du  traOc  

Garantie  do  l'K  at  

|;,  ,  île-  on  d'  Iioiu  du  trafic. 

Total  gi'in'-i'Hl  <l«s  recolles. 
Moins  :  dépenses  _ 

Produit  net  de  l'exploitation. 

A  ajouter: 
Ilil.T.'lH   fie    litres    de  U':l»l<: 

intérieure  

Coupons  |.'niii'  M  <■!  perception 

An  «oumu-t  diverses  

Solde  créditeur    du  coinpl» 

*  rnlerftu,  commissions,  frais 
de  banque  c  t  auinrs  »  


Exercices 

1908""    ^  1907 
En  francs) 
:jl  ,960.144  01   31 ,989.815  30 


1.793.663  98 

65. 433  4'.' 

88.819.141  il 

13.240.1 '.3  89 


.724.773  52 
88.498  86 

88.788.081  88 
18.356.404  85 


20.572.998  O'i   20.526.076  68 


».7:K)  » 
0.511  08 

98.'ilO  83 


1 . 853 
12.445 


50 


171.9)4  78 

'20.OWl.H4!»  W    an.712.HW8  11 


De  ces  montants  il  convient  de  déduire: 

Exercices 

1900 


1907 


Impôts  en  Portugal  

Dépenses  complémentaires  de 
l'exploitation   3 

Solde  débiteur  du  compte  «  Dif- 
férences de  change  >  

Réfection  de  tabliers  métal- 
liques  

Perte  résultant  delà  démolition 
de  matériel  roulant  

Liquidation  de  l'exploitation  de 
la  ligne  de  Coimbra  à  Louza 
pour  1905   

Liquidation  du  compte  d'ex- 
plo:tition  de  la  ligne  des 
Méridionaux  

Liquidation  du  compte  d'a- 
vances à  faire  à  la  Compa- 
gnie des  Méridionaux  au 
31  décembre  1  07  

Ristourne  de  l'intérêt  des 
2. 100 obligations  de  Mondego 
portée  à  ce  compte  en  1906 
au  lieu  de  la  réserve  spéciale 


(En  lrancs) 
4 11. 964  40       439  339  00 

441.997  48    3.012.347  07 

33.629  83         75.325  33 


50.000  » 
127.421  63 

1.673  38 

313.911  68 


80.208  02 
30.125  99 
38.142  65 

360.810  £5 

7.875  » 


Restent  soldes  disponibles.. 


4.380.598  40  4.014.254  07 
16.310.051  50   16.' 08.638  04 


Sommes  égales   20.690.649  90   20.712.892  11 


Conformément  aux  prescriptions  de  l'article  61  des 
statuts,  ces  soldes  ont  tout  d'abord  reçu  les  affecta- 
tions suivantes  : 

Exercices 
1806  1907 
(En  francs) 

lu  Intérêts  des  obligations  pri- 
vilégiées de  premier  rang, 

charges  du  change  comprises     8.141.254  76    8.130.290  10 
2"  Amortissement  des  obliga- 
tions privilégiées  de  premier 

rang*   995 . 240  85       966 . 801  02 

3°  Amortissement  des  obliga- 
tions privilégiées  de  deuxième 

rang.!   064.843  57       668.584  43 

Total   9.801.339  18      !>. 705. 735  61 


Après  ces  affectations,  il  est  resté,  pour  1907,  un  solde 
de  6.902.902  fr.  4  5  auquel  il  faut  ajouter  celui  reporté 
de  l'exercice  précédent,  soit.  67.562  fr.  50,  d'où  un  mon- 
tant total  de  6.970.464  fr.  93:  Pour  1908,  le  solde  avait 
été  de  6.508.712  fr.  32  qui,  joint  au  report  de  l'exercice 
1905,  avait  porté  le  mon  huit  disponible  à  6.581.175  fr.  57. 
Sur  ce  montant,  6.513.613  fr.  (17  avaient  servi, 
avec  le  change,  à  la  répartition  qui  avait  élé  réservée 
aux  obligations,  et  sur  la  somme  de  0.970. 464  fr.  93 
accusée  comme  solde  disponible  jiour  1907,  6.849.902 
lrancs  10  ont  été  utilisés  pour  la  répartition  aux  obli- 
gations donl  il  a  élé  parlé  plus  haut;  il  est  resté 
120.562  fr.  8.'!  qui  ont  clé  reportés  à  nouveau. 

si  nous  passons  maintenant  aux  amortissements 
auxquels  il  a  élé  procédé  en  1907,, nous  arrivons  à 
l'état  ci-dessous  : 


Nature 
des 
obligations 


Nombre 
c|es  titres 

amortis 


(  lours 
d'achat 


<  îapital 

nominal 
amorti 


Prix  l 

des 

achats 


tal 


Obligation,!  Privilégiées  de 


(En  francs) 
premier  rang 


8  0  0  

80/0BeIra  Baixa 
4  6/0  

4  1/2  0/0  

Ensemble  . . . 


1.890 

861 

60 

945.000 

688.425  95 

449 

452 

19 

224  600 

203.ICI4  87 

100 

487 

70 

50,000 

48.770  2:t 

41 

491 

04 

20.500 

2  ).28o  25 

2. 4  KO 

1.540.000 

9.-5.51I  30 
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Obligations  Privilégiées  de  second  rang 

3  0/0.   1.760      310  46       880. 0C0      556.418  82 

4  0/0   200      392   »        100. 000        /  8  893  33 

5  1  2  0/0    81      422  37         40.500       34.212  44 

Ensemble...     2.011  1 .020.500      659.030  59 

Totaux....     4.521  2.260.5U0    1 .614.541  89 


Tour  l'exercice  1906,  l'amortissement  avait  porté  sur 
2  403  obligations  privilégiées  de  premier  rang  et  sur 
1.987  obligations  de  second  rang,  soit  au  total  4.390 
obligations  représentant  un  capital  nominal  de  2  mil- 
lions 195.500  francs  et  dont  le  prix  d'achat  avait  été 
de  1.607.815  fr.  10. 

Ce  qui  ressort  du  tableau  ci-dessus,  c'est  qu'en  effec- 
tuant en  1907,  par  voie  de  rachat,  l'amortissement  de 
ses  obligations,  la  Compagnie  a  fait  une  économie  de 
045.958  fr.  11  sur  la  somme  qu'elle  aurait  dû  payer  si 
elle  avait  effectué  cet  amortissement  par  voie  de  tirage 
au  sort  avec  remboursement  au  pair. 

En  ce  qui  regarde  le  trafic  de  la  Compagnie,  disons 
que  l'augmentation  pour  1907,  par  rapport  à  1894,  res- 
sort à  14.828.762  francs,  soit  83  1/4  0/0  en  treize 
ans. 

Le  réseau  garanti  a  bénéficié  d'un  assez  sensible 
accroissement  des  recettes  du  trafic.  lien  est  résulté 
une  diminution  de  4:529$66l  reis,  soit  25.164  fr.  78, 
dans  le  montant  de  l'appel  de  la  Compagnie  à  la  garan- 
rantie  de  l'Etat  pour  la  ligne  de  Beira-Baixa,  et  une 
augmentation  de  7: 311  $712  reis,  ou  40.620  fr.  62  dans 
les  remboursements  à  l'Etat  pour  la  ligne  de  Torrès- 
Figueira-AlfareUos.  Pour  cette  dernière,  il  a  été  versé 
à  l'Etat  8:783$683  reis  (48.798  fr.  25),  alors  que  pour 
1906,  la  Compagnie  n'avait  remboursé  que  1:471 $973 
reis  (8.177  fr.  63). 

En  1907,  les  coefficients  d'exploitation  se  sont  établis 
comme  suit.  Nous  les  rapprochons  de  ceux  de  1906  : 

Exercices 
"l906~~~  1907^ 

(Eu  0/0) 

Lignes  non  garanties  (693  kil.)   39.03  39.16 

^  Torès  Figueira-Alfarellos  (!68  kil.  ..  55.32  53.72 

Beîra-Baixa  (212  kil.i   60.47  60.31 

Ensemble  du  réseau   41.:  6  41.35 

Vendas  novas  f70  kil. i   64.85  80.25 

Louzà  (29  kil.)   76.12  77.35 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe 
que  l'on  appréciera  la  valeur  du  coefficient  de  la 
Compagnie,  soit  41.35  0/0  pour  l'ensemble  du  ré- 
seau, si  on  le  compare  à  la  plupart  des  autres 
Chemins  de  fer  européens.  C'est,  en  effet,  le  Nord 
de  l Espagne  qui  exploite  le  plus  économiquement,  et 
encore  son  coefficient  est-il  de  43.06  0/0. 

Pour  l'année  en  cours,  ou  tout  au  moins  pour  son 
premier  semestre,  la  situation  apparait  sous  un  joui- 
un  peu  moins  favorable  qu'en  1906.  La  prime  de  l'or 
s'est  tenue  à  une  movenne  de  12.96  0/0,  contre  3.94  0/0 
en  1906,  2.49  0/0  en  1906  et  7.04  0/0  en  1905.  Cette 
hausse  de  l'agio  est  due  à  la  crise  américaine,  à  l'aug- 
mentation des  importations  et  à  la  diminution  des 
exportations,  conséquence  d'une  mauvaise  récolte  et 
surtout  à  la  situation  politique  intérieure  qui  a  abouti 
à  la  catastrophe  criminelle  du  ler  février  dernier. 

Notons  en  terminant  que  du  1"  janvier  au  8  juillet 
1908  les  recettes  de  cette  Compagnie  s'élèvent  à  15  mil- 
lions 155.083  fr.  33,  contre  15.366.611  fr.  11  pendant  la 
période  correspondante  de  19u7,  soit  une  diminution 
de  211.527  fr.  78  pour  l'année  en  cours. 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


M.  André  Liesse,  professeur  d'économie  politique  au  Con- 
servatoire des  Arts-et-Métiers,  vient  de  publier,  chez  Alcan, 
sous  le  titre  de  Portraits  financiers,  une  intéressante  série 
d'études  sur  les  hommes  de  finance  qui  ont  exercé  une  action 
personnelle  dans  la  période  comprise  entre  la  fin  du  Direc- 
toire et  la  Révolution  de  1830. 

_  La  lecture  de  ces  études  fst  à  la  fois  amusante  et  instruc- 
tive; amusante  par  la  description  et  l'appréciation  des  carac- 
tères des  divers  personnages  évoqués,  instructive  par  le  clair 
exposé  des  questions  fiscales,  des  embarras  financiers  qui  se 
posèrent  à  eux  ou  qu'ils  eurent  à  surmonter  dans  cette  pé- 
riode de  transition.  C'eU  à  ce  moment  surtout  que  s'établi- 
ront, se  développèrent  ou  furent  consolidé  la  plupart  de  nos 
institutions  financières  et  de  nos  rouages  fiscaux. 

M.  André  Liesse  a,  nous  semble-t-il,  fort  bien  jugé,  avec 
une  souriante  et  philosophique  indulgence,  les  hommes  d'ac- 
tion ([ue  furent  Ouvrard  et  Laffitle.  Ouvrard  valut  décidé- 
ment beaucoup  mieux  que  sa  réputation.  M.  Liesse  égale- 
ment a  tracé  une  bien  jolie  silhouette  de  Corvetto,  cet  intel- 
ligent et  honnête  avocat  génois  entré  par  le  plus  grand  des 
hasards  lors  do  la  conquê'e  de  l'Italie  au  service  de  Napoléon 
et  devenu,  après  les  désastres  de  1815,  le  réorganisateur  des 
budgets,  et  l'un  des  restaurateurs  dos  finances  de  la  France, 
tout  cela  sans  principes  directeurs,  sans  idées  financières 
marquées,  en  s 'appliquant  à  résoudre  au  jour  le  jour  les  dif- 
ficultés énormes  qu'il  rencontrait,  puis  allant,  désabusé  et 
malade,  mourir  pauvre  dans  sa  chère  Gènes,  après  une  vie  de 
dur  travail,  de  courage  et  de  loyauté  au  service  de  la  France. 

Ouvrard,  Mollien,  Gaudin,  le  baron  Louis  —  dont  le  rôle 
semble  à  M,  Liesse  assez  au-dessous  de  sa  renommée  —  Cor- 
vetto, Laffittoet  de  Villèle  font  l'objet  des  divers  chapitres  de 
ce  volume  intéressant  et  d'une  spirituelle  écriture.  Tous  ceux 
qui,  par  goût  ou  par  profession,  s'occupent  des  questions 
financières  auront  plaisir  à  le  lire. 


Informations  Economies  et  Financières 

Chemins  de  fer  Français  d'Intérêt  général  — 

Le  Journal  Officiel  a  publié,  récemment,  l'état  dressé 
par  le  Ministère  des  Travaux  Publics,  des  Postes  et 
des  Télégraphes,  sur  les  recettes  et  l'exploitation  des 
Chemins  de  fer  français  d'intérêt  général  en  1907.  Les 
chiffres  publiés  ne  sont,  toutefois,  que  provisoires,  et 
ils  s'établissent  de  la  manière  suivante.  Nous  les  rap- 
prochons de  ceux  de  1906  : 


Année  1903 

Année  1907 

Longueur 

Mo  y. 

Longueur 

Moy. 

totale 

exploitée 

totale 

exploitée 

exploitée 

pendant 

exploitée 

pendant 

au  31  déc. 

l'année 

au  31  cléc. 

l'année 

(En  kilomètres) 

Réseau  de  l'Etat. . 

2.916 

2.916 

2.967 

2.924 

Nord  

3.76') 

3.760 

3.76) 

3.760 

Est  

4.859 

4.821 

4.'  01 

4.870 

5.913 

5.904 

5.965 

5.934 

Paris  à  Orléans. . . 

7.656 

7.613 

7.693 

7.659 

Paris- Lyon-Méd. . 

9.461 

9.441 

9.511 

9.493 

Midi  

3.802 

3.802 

3.803 

3.806 

Ceinture  de  Paris 

32 

32 

32 

32 

Grande  Ceinture. . 

125 

137 

125 

125 

38.524 

38.429 

3 S. 762 

38.603 

Les  chiffres  accusés  ci-dessus  comprennent:  pour 
l'Etat,  136  kilomètres  de  parcours  communs  avec 
YOuest  (90  kilom.),  YOrléans  (38  kilom.)  ,  le  Midi 
(2  kilom.),  et  le  Chemin  de  fer  de  Mamers  à  Saint- 
Calais  (6  kilom.)  ;  pour  le  Nord,  2  kilomètres  sur  le 
territoire  belge  (1  kilom.  à  Comines  et  1  kilom.  à 
Menin)  ;  6  kilomètres  de  parcours  commun  avec  la 
ligne  de  Chauny  à  SaiiU-Gobain)  (Chauny  à  Rond 
d'Orléans);  44  kilomètres   pour  le  tiers  de  la  ligne 
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d'Amiens  à  Rouen  appartenant  à  la  Compagnie  de 
l  Ouest  et  exploités  par  la  Compagnie  du  Nord,  mais  non 
compris  10  kilomètres  pour  la  section  de  Violaines  à 
Bully-Grenay,  exploitée  par  la  Compagnie  des  Mines 
deBelhune,  et  169  kilomètres  sur  le  territoire  belge,  dont 
la  Compagnie  du  Nord  est  concessionnaire  [Nord 
Belge). 

Pour  Y  Est  on  compte  12  kilomètres  de  parcours  com- 
muns avec  le  réseau  de  Paris-Lyon-Médiierranée  et  181 
kilomètres  qu'elle  exploite  pour  le  compte  de  tiers,  à 
savoir  :  Epernay  à  Bomilly,  84  kilomètres;  Nancy  à 
Yezeline  et  embranchement,  3i  kilomètres;  Nancy  à  la 
frontière,  vers  Château-Salins  et  vers  Vie,  24  kilomè- 
tres; Yassy  à  Saint-Didier,  22  kilomètres;  Bazaucourl 
à  Bétheniville,  17  kilomètres,  mais  non  compris  :  1°  9 
kilomètres  exploités  par  des  Compagnies  belges;  2°  41 
kilomètres  de  lignes  non  livrées  à  un  service  public, 
savoir  :  8  kilomètres  pour  la  ligne  de  Bricon  au  rac- 
cordement de  C  hait  mont;  33  kilomètres  pour  la  section 
de  Yitry-le-François  à  Revigny  (ligne  de  Vitry-le- 
François  à  Lérouville).  Pour  YOuest,  10  kilomètres 
d'emprunts  aux  réseaux  de  Paris  à  Orléans  (8  kilomè- 
tres et  de  l'Etat  (2  kilomètres),  mais  non  compris 
les  sections  suivantes  qui  lui  appartiennent  :  1°  12 
kilomètres  pour  la  section  dAuteuil  à  Bercy  et  le 
raccordement  de  Courcelles,  exploités  par  le  Syndical 
des  Chemins  de  fer  de  Ceinture  ;  2°  44  kilomètres  pour 
le  tiers  de  la  ligne  d  Amiens  à  Rouen,  exploités  par  la 
Compagnie  du  Nord. 

Les  autres  parcours  communs,  compris  dans  l'état 
ci-dessus,  sont  les  suivants  :  Orléans,  7  kilomètres 
d'emprunts  au  réseau  de  l'Etat  pour  la  section 
de  Tours  ii  Joué;  17  kilomètres  de  la  section  stratégi- 
que de  Palaiseau  à  Villencuve-Sainl-Georges  [Grande- 
Ceinture;  pour  le  Paris-Lyon-Méditerranée,  19  kilo- 
mètres sur  le  territoire  suisse;  15  kilomètres  de  la 
frontière  à  Genève  et  4  kilomètres  de  la  frontière 
vers  Annemasse,  à  Genève  (Vollandes)  ;  mais  non 
compris  la  section  de  Modane  à  la  frontière  (12  kilo- 
mètres), exploitée  par  la  Compagnie  Italienne  de  la 
Méditerranée,  et  la  ligne  du  vieux  port  et  banlieue 
Sud  de.  MarseUleJ^  kilomètres)  comprise  d'autre  part 
dans  les  Compagnies  diverses. 

Pour  la  Ceinture  de  Paris,  les  chiffres  indiqués 
comprennent  :  3  kilomètres  pour  l'embranchement  du 
Marché  aux  bestiaux  de  la  Villette,  appartenant  à  ia 
Ville  de  Paris  et  12  kilomètres  pour  la  section  d'Auteuil 
à  Bercy  et  le  raccordement  de  Courcelles,  appartenant 
à  la  Compagnie  de  l'Ouest.  Enfin,  pour  la  Grande-Cein- 
ture, 31  kilomètres  de  parcours  avec  les  grandes  Com- 
pagnies, à  savoir  : 

Kilomètres 

Est      \  nbampigny  à  Sucy-en-Brie   4 

'  Noisy-le-See  à  Nogent-sur-Marnc   7 

.  Versailles   { Chantiers)    à  Versailles 

Ouest..'     (Matelots)   4 

'  A  chères  à  Sartrouville   6 

Parit  n  Orléans  :  Jnrisy  à  Savigny-sur-Orgo.  5 

Parts- Lyon- Méditerranée  :  Villeneuve  Saiut- 
Georges  à  Juvisy   5 

Ensemble   81 


Les  recettes  des  deux  années  1906  et  1907  se  compa- 
rent ainsi,  chiffres  provisoires  : 


Année  1900 

Année  1907 

Eu 

f  i  :i  lies 

R-h»      île  1  Etat  

bfi.686.844 

66.116.848 

367.107.948 

965.138.868 

216.4B8.99e 

927.468.989 

208.817.338 

aoa.717.  i8'i 

257.724.787 

287.482.918 

Paria-Lyon-Méditcrr.. 

Vm;  i:>.\ .<.m 

513.015.865 

Midi  ..."   

120.969  148 

121.810.146 

Oint urc  'If  Paria  

10.244.091 

10.804.716 

fiiîinde  t sMiitiu-e  

0  997  834 

7.80i.86f 

1 .667.867.676 

1.678.119.998 

Pour  les  Compagnies  diverses  on  a  compté,  au 
31  décembre  4903,  1.075  kilomètres  de  longueur  totale 
exploitée  et  1.066  de  longueur  moyenne  exploitée  pen- 
dant 1  année,  contrel.003  kilmnètrcsen  1906,  plus 328 ki- 
lomètres de  lignes  non  concédées;  les  recettes,  pour 
ces  entreprises,  s'établissent  comme  suit: 


Années 


Compagnies  diverses 
Somain  à  Anzin  et  à  la  frontière  belge 

Chauny  à  Saint-Gobain  

Hazebrouck  à  la  frontière  belge  

Enghien  à  Montmorency  

Société  Générale  des  Chemins  de  fer 

Economiques  

Chemins  de  fer  Départementaux  .... 
Marseille  (vieux   port   et  banlieue 

sud  de)   

Sud  de  la  France  

Médoc  


1900 

1907 

(Pm  francs) 

4.496.503 

5.177.548 

495.397 

469.328 

129.346 

134.648 

160.300 

167.100 

531  467 

563.058 

1.746.983 

1.818.136 

35.743 

39.217 

1.609.114 

1.639.355 

1.487.628 

1.526.693 

Totaux   10.692.486  11.535.078 


Chemins  non  concédés 

Chemins  de  fer  de  la  Corse   1.165.122 

Saint   Georges-  de-  Commiers  à  la 
Mure  et  embranchement   947.349 


1.204. 951 
1.045.336 


Totaux   2.112.471  2.250.287 


Totaux  des  Compagnies  diverses  et 
des  Chemins  non  concédés   12.804.957 


13.785.365 


En  somme,  déduction  faite  de  202  kilomètres  de  par- 
cours communs,  et  non  compris  9  kilomètres  exploités 
par  des  Compagnies  belges,  la  longueur  réelle  exploi- 
tée sur  le  réseau  français  d'intérêt  général  était  au 
31  décembre  dernier  de  39.963  kilomètres,  contre  39.713 
kilomètres  au  31  décembre  1906  ;  d'où  une  augmenta- 
tion, pour  1907,  de  250  kilomètres  de  sections  ouvertes 
pendant  l'année,  à  savoir:  Est,  42  kilomètre;  Ouest, 
52  kilomètres;  Orléans,  37  kilomètres;  Paris-Lyon-Mé- 
diterranée, 50  kilomètres;  Midi,  0  kilomètres;  Etat, 
51  kilomètres;  Sud  de  la  France,  12  kilomètres. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Dans 
sa  séance  du  29  juillet  courant,  le  Conseil  d'adminis- 
tration du  Comptoir  National  rl'Escompte  de  Paris  a 
nommé  administrateur  M.  Robert  Jameson,  associe  de 
la  maison  Hottinguer  et  Cic,  en  remplacement  du 
regrette  M.  L.  de  Sinçay. 

On  ne  peut  qu'applaudir  à  ce  choix,  qui  sera  très' 
apprécié  dans  le  monde  des  affaires. 


Établissements  Orosdi-Back.  —  L'assemblée  gé- 
nérale des  actionnaires  de  cette  Société  s'est  tenue  le 
28  juillet. 

Le  bilan  de  L'exercice  1907-4808,  arrêté  au  31  janvier 
dernier,  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

l'ihm  a»  .il  janvier 

'      IOut"  ""îTïos 

Actif  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  en  banque  1.381.537  93  945.741  50 

Effets  en  portefeuille   3.115.413  17  2.862.899  89 

Actions  en  portefeui  le   628.625    »  628.625  » 

[mpôt  sur  le  revenu  et  taxe 

sur  titres   86.503  95  98.626  4(1 

Loyers  d'avance   17.010  15  22.502  86 

Cantionnemenifl   4.188  38  1.421  lo 

Matériel  et  mobilier  d'apports  Mémoire  Mémoire 
Frais  de  premier  établissement 

(68.016  IV.  10 1   Mémoire  Mémoire 

Installations,  matériel  et  mo- 
bilier  après  amorlissemeiil 

[684.244  fr.  69)   391.643  68  342.999  21 

Marchandises  en  magasin  ....  13.478.352  16  16.713.117  68 

Comptes  Débi  rs   0  398.206  59  7.875.767  78 

Immeubles   570.778  73  1.070. 558  48 

28.072  289  52    30.062.259  83 
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ras  si  f 

■Capital  social  (100.000  actions!  10.000.000    »  10.000.000  » 

Réserve  légale   1.000.000   »  1.000.000  » 

—      extraordinaire   2.600.000    »  3. 200.000  » 

Effets  à  payer   2.183.6-23  45  2.654.954  20 

Facturés  à  payer   1.707.263  01  1.723.161  39 

Coupons  échus  et  non  pavés..  23.558  07  19.546  65 

Comptes  créditeurs   5.781.406  35  8.467.098  98 

Prolits  et  pertes  : 

Report  précédent   29.865  79  24.626  18 

Bénéfices  nets  de  l'exercice.  2.746.572  85  2.972.872  43 

26.072.289  52  30.062.259  83 


Les  soldes  bénéficiaires  ressortent  des  Comptes  de 
Prolits  et  Pertes  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

  Exercices 

1906-1907  Txi07-1908~~ 

Recettes  (En  francs) 

Sous-locations   40.445  65        42.345  40 

Bénéfices  bruts  sur  marchandises  6.556.722  80   7.286.887  83 

Divers   43.109  U6      112.587  85 

Total  des  recettes   0.640  277  60  7.441.821  U8 

Dépenses  ' 

Traitements  et  jetons  de  présence  102.700    •>  103.450  » 

Amortissements  divers   775.715  67  949.246  02 

Personnel   1.576.904  70  1.717.122  65 

Loyers   232.616  43  6  46.037  03 

Assurances  et  impôts  divers   132.574  60  113.018  54 

Agios,   changes ,   escomptes  et 

intérêts   755.311  20  956.381  05 

Frais  généraux   317.882  15  383. 692  46 

Bénéiices  nets   2.746.572  85  2.972.872  43 

Total  des  dépenses   6.640.277  60   7.441.821  08 

Au  solde  de  l'exercice  1907-1908,  vient  se  joindre  le 
report  de  l'exercice  précédent  de  24.626  fr.  18.  Le  report 
à  ajouter  au  solde  de  l'exercice  précèdent  avait  été  de 
29.865  fr.  79,  de  sorte  que  le  solde  disponible  du  der- 
nier exercice  s'établit  à  2.997.498  fr.  61,  contre  2  mil- 
lions 776.438  fr.  64  pour  1906-1907. 

La  répartition  des  profits  des  deux  derniers  exercices 
s'est  effectuée  ainsi  : 

Exercices  

1906-1907  1907-1908 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  extraordinaire   600.000    »  800.000  » 

Dividende  de  14  0/0  aux  actions.  1.400.000  »  1.400.000  » 
Dividende  aux  2.000  paris  de 

fondateurs   588.711  39  593.800  03 

Tantièmes  au  Conseil  d'adminis- 
tration  88.306  70  89.070  » 

Tantièmes  aux  directeurs  géné- 
raux  74.794  37  88.372  35 

Solde  à  reporter  à  nouveau   24.626  18  26.256  23 

Sommes  égales   2.776.438  64   2.997.478  61 

Le  dividende,  pour  l'exercice  1907-1908,  a  donc  été 
fixé  à  14  francs  par  action,  comme  en  1906-1907.  Aupa- 
ravant, les  actionnaires  avaient  reçu  :  8  francs  par 
action  de  1895-1898  à  1897-1898  inclus  ;  10  francs  de 
1898-1899  à  1903-1904  inclus;  12  francs  pour  1904- 
1905,  et  13  francs  pour  1905-1906. 

Par  suite  du  prélèvement  de  800.000  francs  opéré 
sur  les  profits  du  dernier  exercice,  la  réserve  extraor- 
dinaire de  la  Société  se  trouve  maintenant  portée  au 
montant  de  4  millions  de  francs,  auquel  il  faut  ajouter 
la  réserve  légale  qui  a  atteint  son  maximum  de  i  mil- 
lion de  francs.  Les  réserves  totales  se  chiffrent  donc 
par  5  millions  de  francs,  ce  qui  représente  la  moitié  du 
capital  social  qui  forme  ainsi,  comme  le  mentionne  le 
rapport  du  Conseil  d'Administration,  un  chiffre  total 
de  15  millions  de  francs  entièrement  disponibles  pour 
les  affaires,  sociales.  A  ce  propos  le  Conseil  fait  obser- 
ver que  s'il  a  toujours  demandé  aux  actionnaires  de 
faire  d'aussi  fortes  réserves,  c'était  pour  se  mettre  à 


même  _  d'augmenter  le  chiffre  des  opérations  de  la 
Société,  de  créer  de  nouvelles  succursales,  d'agrandir 
celles  existantes,  de  disposer  d'un  fonds  de  roulement 
plus  important,  d'avoir  en  magasin  un  stock  plus 
considérable,  et  d'offrir,  par  suite,  un  choix  plus  grand 
à  la  clientèle. 

Le  document  auquel  nous  nous  reportons  rappelle 
qu'en  raison  de  la  crise  financière  qui  avait  sévi  sur  le 
marché,  la  Société  avait  ajourné  le  placement  des 
obligations  dont  l'émission  avait  été  autorisée  par  l'as- 
semblée générale  des  actionnaires  du  19  juillet  1907, 
mais  que  cette  opération  a  été  effectuée  le  4  courant. 
La  totalité  des  10.000  obligations  4  1/2  0,0  de  500  francs 
qui  étaient  offertes,  a  été  souscrite,  et  le  Conseil  d'Ad- 
ministration va  pouvoir  réaliser  le  programme  soumis 
précédemment  par  lui  aux  actionnaires,  et  qu'ils  avaient 
approuvé.  Les  travaux  .de  la  succursale  du  Caire  vont 
commencer  immédiatement  sur  les  terrains  acquis  ; 
ils  seront  poussés  activement  et  achevés,  selon  toute 
probabilité,  dans  le  cou:;-s  de  l'année  1909.  L'immeuble 
de  Constantinople  sera  acheté,  et  l'option  de  l'immeuble 
de  Tunis  sera  levée.  Quant  à  celle  de  Salonique,  le 
Conseil  d'Administration  y  donnera  la  suite  qu'il  jugera 
bon  dans  l'intérêt  de  la  Société. 

Le  rapport  ajoute  encore  que  pendant  l'année  der- 
nière, la  récolte  en  Turquie  a  été  si  mauvaise,  qu'il  a 
fallu  importer  du  blé,  ce  qui  ne  s'était  jamais  vu  depuis 
un  grand  nombre  d'années,  et  qu'en  Egypte  une  crise 
financière  et  foncière  sans  précédent,  a  profondément 
éprouvé  le  pays.  Or,  non  seulement  les  Etablissements 
Orosdi-Back  ne  se  sont  pas  ressentis  de  ces  crises, 
mais  ils  ont  encore  augmenté  leur  montant  d'affaires, 
et  leurs  ventes  du  dernier  exercice  ontété,  notamment, 
en  Egypte,  supérieures  d'environ  20  0/0  au  chiffre  de 
1906,  année  la  plus  prospère  de  ce  pays.  Quant  aux 
pertes  en  créances  mauvaises  ou  douteuses,  elles  n'ont 
pas  atteint,  en  Turquie  et  en  Egypte,  1  0/0  du  chiffre 
des  ventes.  Enfin,  il  faut  remarquer  que  le  bénéfice 
représente,  pour  le  dernier  exercice,  30  0/0  du  capital 
social,  et  que  le  service  des  obligations  émises  récem- 
ment n'exigeant  que  5  0/0  environ  par  an,  la  Société 
avait  tout  avantage  à  créer  des  obligations  pour  se 
procurer  les  fonds  nécessaires  pour  son  extension  nou- 
velle. 

Les  comptes  ainsi  que  les  propositions  du  Conseil 
d'administration  ont  été  approuvés  à  l'unanimité  par 
l'assemblée  générale  du  28  juillet.  Avant  le  vote, 
M.  Orosdi  a  déclaré  que,  grâce  aux  changements  que 
va  apporter  dans  l'Empire  ottoman  la  Constitution, 
les  affaires  de  la  Société  deviendront  plus  impor- 
tantes encore  aussi  bien  en  Macédoine,  où  elles 
étaient  restées  stationnaires  ces  dernières  années,  en 
raison  des  troubles,  qu'en  Turquie  même. 


Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Dans  le  rap- 
port présenté  par  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Institution  à  l'assemblée  générale  ordinaire  du  26  mai 
dernier,  et  que  nous  avons  analysé  le  2i  juillet, 
quelques  passages  sont  encore  à  relever.  C'est  tout 
d'abord,  le  résumé  des  situations  mensuelles  de  l'exer- 
cice 1907.  Les  chiffres  ci-dessous  sont  les  totaux 
qui  figurent  en  même  temps  à  l'actif  et  au  passif  : 

1"  semestre  %>  semestre 

(En  piastres)  (En  piastres) 

Janvier   254.810.765  73  Juillet   280.251.597  09 

Février   260.831.995  31  Août   281  867  841  03 

Mars   261.849.718  69  Septembre.  283.034.657  58 

Avril   268.173.494  14  Octobre....  287.987.783  48 

Mai..   276.913.815  41  Novembre..  303.040.721  17 

Juin   278.361.433  96  Décembre  .  302.317.855  87 

Le  chiffre  des  affaires  a  été  continuellement  en  pro- 
gressant sauf  pour  le  mois  de  décembre  qui  accuse  une 
légère  diminution  sur  le  mois  précédent  en  raison  des 
mouvements  divers  dus  à  l'échéance  de  lîn  d'année. 

Sans  entrer  dans  de  trop  longs  détails,  nous  croyons 
devoir  mentionner  aussi  l'augmentation  des  comptes 
courants  créditeurs,  chèques  et  dépôts,   pendant  lr 
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même  période.  C'est  un  témoignage  de  la  confiance  de 
plus  en  plus  grande  que  la  Banque  Nationale  du 
Mexique  ne  cesse  d'inspirer  : 

1er  semestre  2»  semestre 

(En  piastres)  (En  piastres) 

Janvier   18.727.287  63         Juillet   20.953  536  95 

Février   18.067.680  34         Août   20  947.447  48 

Mars   19.373.681  22  Septembre.  20.431.218  75 

Avril   19.701.187  98  Octobre....  21.369.575  86 

Mai   21.790.073  78  Novembre.  21.520.720  60 

Juin   22.078.912  43  Décembre..  26.408.693  78 

Pendant  l'exercice,  les  succursales  de  la  Banque  ont 
donné,  comme  bénéfices,  3.193.228  piastres  59,  chiffre 
inférieur  à  celui  qui  ressortait  dans  la  balance  de  1906, 
qui  était  de  5.502.000  piastres.  Mais  cette  diminution 
provient  de  ce  que  la  Direction  a  jugé  utile  et  juste  de 
charger  les  succursales,  depuis  le  1er  janvier  1907, 
d'un  intérêt  en  faveur  du  Siège  Centralj  sur  les  som- 
mes ayant  servi  à  leurs  opérations,  et  qui  dépassent 
le  chiffre  des  capitaux  assignés  à  chacune  d'elles.  De 
cette  façon,  la  diminution  de  bénéfices  constatée  dans 
les  succursales  se  trouve  compensée  par  la  majoration 
des  bénéfices  obtenus  au  Siège  Central  du  fait  des 
intérêts  dont  il  vient  d'être  parlé. 

Nous  avons  dit  que  la  Banque  Nationale  du  Mexique 
avait  ouvert,  pendant  l'exercice,  une  succursale  et 
quatre  agences  nouvelles.  Elle  a  aussi  acheté  ou  cons- 
truit plusieurs  immeubles  pour  les  bureaux  de  ses 
succursales  ou  agences,  à  la  Piedad,  Parral,  Orizaba, 
Tuxtla,  Gutiérrez  et  Zapotlan  ;  elle  a  également  acheté 
une  maison  destinée  à  l'agence  projetée  à  Patacuaro. 

Observons  encore  que,  malgré  un  prélèvement  de 
553. 712  piastres  73  pour  le  fonds  de  réserve  extraor- 
dinaire et  un  report  à  nouveau  de  783.960  piastres  60, 
contre  295.530  piastres  95  en  1906,1a  Banque  Nationale 
du  Mexique  a  pu  répartir  à  ses  actionnaires  et  à  ses 
p  jrteurs  de  parts  de  fondateurs,  un  dividende  égal  à 
celui  de  l'exercice  précédent. 

Sur  la  proposition  du  Conseil  d'administration,  l'as- 
semblée générale  a  nommé  :  membres  du  Comité  de 
Paris,  MM.  E.  Huard  et  Paul  Créténier;  comme  admi- 
nistrateurs, MM.  Ernesto  Pugibet,  Antonio  Basagoiti, 
Manuel  Romano  Gavito,  Saturnino,  A.  Santo,  Hugo- 
Scherer  junior  ;  elle  a  approuvé  la  nomination, comme 
membre  du  Conseil  d'adminislration,  de  M.  Luis 
Elguero,  en  remplacement  de  M.  José  Maria  Roa  Bar- 
cena,  démissionnaire,  puis  nommé  comme  commis- 
saires titulaires  MM.  Rodolfo  Stœcker  et  Rodolfo  von 
Luebeck,  et  comme  commissaires  suppléants,  MM.  Car- 
los Buen  Abad  et  Joaquin  Ibanez,  chargés  d'examiner 
les  comptes  de  l'exercice  en  cours  et  de  présenter 
un  rapport  à  la  prochaine  assemblée. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du 
Mexique.  —  L'émission  de  395X00  obligations  4  0/0 
or  d'hypothèque  générale  de  la  Compagnie  des  Chemins 
</<-  1er  nationaux  du  Mexique,  à  laquelle  ont  procédé, 
le  28  juillet  dernier,  la  Banque  de  Paris,  la  /Janque  de 
l'Union  Parisienne,  le  Comptoir  d'Escompte  et  la 
Société  Générale.,  a  remporté  le  gros  succès  que  nous 
avions  prévu. 

La  souscription  a  été  largement  couverte. 


Société  des  Tabacs  de  Portugal.  —  Les  action- 
naires do  cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  au  jourd'hui  31  mai. 

L  ré  ultats  de  l'exercice  1007-1908,  clos  le  30  avril 
dernier,  dont  il»  recevront  communication,  sont  mau- 
vais, ainsi  que  le  mentionne  le  rapport  du  Conseil 
d'Administration.  Ils  ho  traduisent  en  effet  par  un  déficit 
de  765  contos  1/2  (4.852  000  fr.  en  chiffres  ronds,  en 
prenanl  le  «bauge  AD  pair  ,  dont  il  faut  déduire  le 
bénéfice  i\<  opérations  financières,  soil  353  contos 
L.982.000  fr.  environ).  La  perte  revient  donc  b  412 COQ- 
t  >■  M  inilreis  '2.290.000  fr.  environ,.  •   Ceci,  observe 


«  le  Conseil  d'Administration  dans  son  rapport,  exclut 
-<  nécessairement  toute  idée  de  répartition  de  divi- 
«  dende,  puisque  le  résultat  ne  présente  pas  de  béné» 
«  fices,  mais  au  contraire  un  déficit  de  9  0/0  du  capital. 
«  Pour  faire  face  à  ce  déficit,  nous  avons  des  réserves 
«  que  nous  avons  eu  la  prudence  de  maintenir,  i 
Le  rapport  conclut  ainsi  : 

«  Le  solde  du  compte  de  profits  et  pertes  de  l'exercice,, 
déduction  faite  des  sommes  appartenant  au  personnel  à  titre 
de  partage  des  bénéfices,  suivant  les  termes  du  contrat  du 
8  novembre  1906,  se  traduit,  comme  nous  le  disons  plus  haut, 
par  un  déficit  de  412  contos  288  milreis  (2.290.000  fr.),  en 
laissant  subsister  telles  quelles  les  réserves  établies  dans  la 
dernière  assemblée  générale,  qui  se  montent  à  1  434  contos 
910  milreis  (7.971.000  fr.)  » 

Rappelons  que  l'année  dernière,  une  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  avait  été  tenue,  qui  eût  à  se  pro- 
noncer sur  l'affectation  du  fonds  de  réserve  de  la 
Compagnie  et  des  bénéfices  exceptionnels  (687  contos 
848  milreis)  réalisés  pendant  l'exercice,  le  tout  repré- 
sentant un  total  de  2.122  contos  758  milreis. 

Après  une  discussion  prolongée,  l'assemblée  avait 
décidé  déporter,  conformément  aux  statuts, 9C0  contos 
à  la  réserve,  et  534  contos  910  milreis  à  un  fonds  spé- 
cial constitué  pour  l'amélioration  des  dividendes,  les 
exercices  suivants  pouvant  donner  des  résultats  plus 
modestes  que  les  précédents.  Quant  au  solde,  soit  688 
contos,  en  chiffres  ronds,  il  avait  été  réparti  entre  les 
actions  qui  avaient  vu  leur  dividende  fixé  à  11  $087 
reis,  soit  59  fr.  85  net,  contre  9S000  reis  ou  48  fr.  75- 
pour  l'exercice  précédent.  Observons  que  ce  dernier 
dividende  de  48  fr.  75  était  le  plus  élevé  que  la  Com- 
pagnie eut  réparti  depuis  sa  constitution. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  V Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Boyaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  mai 
1908,  aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

1°  Monopole  des  tabacs   ]  .399. 000 

2°        —       du  sel   407.000 

3°        —       du  pétrole   103.000 

4°  Douanes   013. 000 

5»  Timbre   530.000 

6u  Monopole  du  papier  à  cigarettes   100.000 

7°        —       des  allumettes   58.000 

Recettes  brutes  de  juin  1908    3.210.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   874.O0O 

Recettes  nettes  pour  juin  1908    2.336.C00 

Les  recettes  nettes  des  5  premiers  mois  étaient  de  12.085.uOu 
Recettes  nettes  du  premier  semestre  de  1908.    15.021 .006 

Le  service  de  la  Dette  exige  pour  cette  période 
10.698.009  francs.  Le  surplus  non  nécessaire  à  ce  ser- 
vice atteint  donc  4. 323. 000  francs. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  lor  au  30  juin  1908 
Reçu  des  déposants  : 

Paris           343. 803 vers. (dout  13.0021"" vers.)  6.716.728  01 

Départent"  263.147   —  (  —    18.733     —  8.884.681  19- 

Ensemble.  606.955               31.735  10.6(11 .319  '<() 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   8.t96.355  22 

Payéâ  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.262.967  42 

Ensemble   ».  'i.r>9.322  64 

Les  nouvelles  renies  inscrites  s'élèvent  à   353.414  » 

aux  noms  de  2.838  parlics. 

I,e  total  des  L'entes  viagères  est  de   49.277.778  » 

reparties  enlre  367.596  litres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  a rrérages  ou  rembour- 
sements de  renies  et  valeurs   4,047,845 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Kffets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris.. 
Portefeuille  Paris    Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  I  Loi  du  ^  mai  1834  

mnhil  iro«  J  Ex-banques  département. 

momifiée  (  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


23  juillet 

1     30  juillet 

3  181.914.420 

3.192  011.791 

912.67)  704 

907. 201. 014 

4.;9,  591.125 

4.099.212. 805 

17.255 

3  131 

264. 491. 143 

352.848.428 

83.336 

163  o;s 

472  747  80." 

524.582-777 

27.864.C00 

27.894.CÛ0 

7. 81». 700 

7.814  700 

153.823.611 

152  887  790 

357.897  554 

352.612  352 

180.000.003 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980  750 

99.632.396 

99.623  571 

100.000.000 

100.000.000 
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8.407.444 
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4.734  6S2  615 

4  797.455.130 

26.180.827 

22.687  497 

3.028  S36 

5.292.472 

222.691.943 

213  205-023 

Sf 9.818  953 

551. 347  392 

71  7o9  493 

104.!>07  922 

4.819.541 

4.204.139 

2  735  343 

3.117.551 

2  273.170 

2.273.170 

lil.065.8il 

113. 599  623 

5.915.965.913 

6  102  209.284 

Total.. 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 
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3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  C/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

891.1 

906.9 

1.732  2 

2.339  1 

1-160  0 

Le  Commerce  de  la  Côte  Française  des  Somalis  en 

1907.  —  D'après  le  Journal  Officiel  de  la  colonie,  le  mou- 
vement du  commerce  général  de  la  Cote  Française  des  Somalis 
pendant  l'année  1907  s'est  élevé  (importation  et  exportation 
réunies)  à  une  somme  totale  de  38.950.6t5  francs.  C'est  une 
augmentation  de  4.697.122  francs  sur  l'année  précédente  et  de 
13.709.432  francs  sur  la  moyenne  quinquennale  1C02-1806. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de  15  mil- 
lions 855.647  fr.  Elles  ont  été  supérieures  de  1.878.818  fr.  à 
celles  de  l'année  précédente  et  de  5.570.217  fr.  à  la  moyenne 
quinquennale. 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  de  23.091.018  fr., 
en  augmentation  de  2.818.304  fr.  sur  l'année  précédente  et 
de  8.139.215  fr.  :ur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a  été 
de  5.990.501  francs,  dont  3.950.218  francs  à  l'importation  et 
2.0'j2.283  fr.  à  l'exportation.  C'est  une  augmentation  totale 
de  2.430.859  fr.  sur  l'année  précédente,  dont  1.775.0C4  fr.  à 
limportation  et  655.855  fr.  à  l'exportation. 

Le  commerce  avec  les  autres  colonies  françaises  représente 
406.159  fr.,  dont  6.6(8  fr.  à  l'expoi talion.  C'est,  par  rapport 
à  190(1,  uno  augmentation  totale  de  117.010  fr  ,  une  diminu- 


tion de  8.578  francs  à  l'importation  et  une  augmentation  de 
125.594  fr.  à  l'exportation. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  se  sont  ('levés  à 
32.548.005  fr.  dont  11 .898.821  fr.  à  l'importation  et  20.648.184 
francs  à  l'exportation.  C'est,  par  rapport  à  l'année  précédente, 
une  augmentation  totale  de  2.149.247  fr.,  dont  112.992  francs 
à  l'importation  et  2.0Ï6.855  fr.  à  l'exportation. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  juillet,  les  8.OC0  actions  nouvelles  de 
500  francs,  libérées  et  au  porteur,  nos  1G0O1  à  24000,  de 
la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de  Saint-Nazaire 
(Penhoët),  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  Tde 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marené,  se  trouve  porté  de 
16.000  à  24.0CO. 

Les  actions  nos  l  à  1GOCO  doivent  être  munies  de  l'es- 
tampille suivante  :«  Capital  porté  à  12.000.000  de  francs 
par  rémission  de  8.000  actions  de  500  fr.  (Décision  des 
Assemblées  Générales  des  13  avril  et  19  mai  1908).  » 


Depuis  le  10  juillet,  les  2O0.CO0  actions  de  250  francs, 
libérées  de  187  fr.  50  et  nominatives,  de  la  Compagnie 
Parisienne  de  distribution  d'Electricité  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  i'e 
la  Cote. 

Jouissance  courante:  juillet  1908. 

Siège  social  à  Paris,  avenue  Trudaine,  11. 

Service  des  titres  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  rue  d'Antin,  3. 

Paiement  des  coupons  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  et  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  rue 
Ghaucbat,  7. 


Depuis  le  23  juillet,  les  2.0C0  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  %,  n°s  34001  à  3600O,  de  la  Compagnie  générale 
d'Eclairage  de  Bordeaux,  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes- 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  do 
34.0CO  à  36.0O0. 


Depuis  le  23  juillet,  les  Obligations  4  %  de  la  Compa- 
gnie générale  des  Voitures  à  Paris  sont  admises  aux 
négociations  de  la.  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

25.000  obligations  de  500  fr.  4  %,,  émises  à  430  francs, 
libérées  et  au  porteur  ;  remboursables  au  pair  de  1908 
à  1963,  par  tirages  au  sort  annuels  en  septembre,  sous 
réserve  de  remboursement  par  anticipation  à  toute 
époque. 

Intérêt  annuel:  20  francs,  payable  par  semestre  les 
1er  avril  et  1er  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  1er  avril  1908. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  au  siège  social.  1, 
place  du  Théâtre-Français,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, Crédit  Lyonnais,  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie, Banque  Transatlantique. 


Depuis  le  25  juillet,  les  30.000  obligations  nos  1  à 
30.000  de  la  Société  Schneider  et  Cie  seront  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
lu  Cote. 

30.000  obligations  de  5C0  fr.  4  %,  émises  à  495  francs. 
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".ibérées  et  au  porteur;  remboursables  au  pair  par  ti- 
rages au  sort  annuels,  de  1913  à  1942,  sous  réserve  de 
îemboursement  anticipé  à  partir  de  1915. 

Intérêt  annuel  :2fl  francs,  payable  par  moitié  les  1er 
janvier  et  1er  juillet  : 

Jouissance  courante:  1er  juillet  1908. 

Lesdites  obligations  sont  représentées  par  des  certi- 
ficats provisoires  à  échanger  ultérieurement  contre  des 
Titres  définitifs. 

Service  des  titras  au  siège  social,  rue  d'Anjou,  42. 

Paiement  des  coupons  et  remboursement  des  obli- 
gations amorties,  au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  des 
Italiens,  19. 


Depuis  le  27  juillet,  les  Actions  de  la  Caisse  Lécuyer 
■  Sourmais  et  Çie)  cessent  d'être  négociables  à  la  Bourse. 

Depuis  le  24  juillet,  les  obligations  de  l'Emprunt  5  % 
or  1907  de  l'Etat  de  Minas  Geraes  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

50.000  obligations  de  500  fr.  5  %,  émises  à  487  fr.  50, 
libérées  et  au  porteur:  amortiss  blés  en  35  ans,  de  1914 
à  1948.  sous  réserve  de  conversion  à  partir  de  1922. 

Intérêt  annuel  :  25  francs,  payable  par  moitié  les  15 
mars  et  15  septembre  ; 

Jouissance  courante  :  15  mars  1908. 

Ces  titres  doivent  être  munis  d'une  estampille  indi- 
quant que  l'amortissement  s'effectuera  soit  par  tirage 
au  sort,  soit  par  rachat  en  Bourse. 

Les  cours  se  coteront  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  chez  MM. 
J.  Loste  et  C*,  rue  de  Châteaudun,  52. 


Depuis  le  1  juillet,  les  1.826  actions  nouvelles  de 
500  francs,  libérées  et  au  porteur,  nos  76175  à  78000,  de 
la  Société  Française  des  Nouvelles  Galeries  Béunies 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant- 

Ces  titrés  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  Actions  ancien- 
nes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  76.174 
à  78.000. 


Depuis  le  11  juillet,  les  30.000  obligations  4  %  de 
la  Société  d'Electricité  de  Paris  seront  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

30.000  obligations  de  500  francs  4  %,  émises  à  470 
francs,  libérées  et  au  porteur:  amortissables  en  40 
ans  de  1909  à  1948.  soit  au  pair  par  tirages  au  sort,  soit 
par  rachats  en  Bourse,  sous  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  toute  époque  ; 

Intérêt  annuel  :  2n  francs,  payables  par  semestre  les 
1er  janvier  et  V  juillet:. 

Jouissance  courante:  1?  juillet  1908. 

Service  des  titres,  au  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, rue  de  la  Victoire,  66. 

Paiement  des  coupons  chez  MM.  Bénard  et  Jaris- 
:owsky.  Crédit  Industriel  et  Commercial.  Comptoir 
National  d'Escompté,  Banque  <le  Paris  et  des  Pays-Bas, 
Société  Générale. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ifalgré  rapproehe  de  la  liquidation  dé  fin  juillet, 
qui  a  comnéBoé  nier  jeudi  par  la  réponse  des  primas, 

«I  qui  -<•  continuera  aujourd'hui  par  le*  opérations  de 
r'-portn.  1<;  Marché  de  Paris  est  demeuré  peu  actif. 
TouiefoiH,  Im  nouvelles   rerijOH   de  Constantinoplr, 


annonçant  que  le  Sultan  donnait  à  son  peuple  une 
Constitution,  ont  produit  bon  effet.  Malheureusement, 
nous  sommes  à  l'époque  des  vacances,  et  non  seule- 
ment les  absences  en  Bourse  deviennent  de  plus  en 
plus  nombreuses,  mais  le  public,  lui  aussi,  se  tient  sur 
l'expectative. 

Les  toasts  portés  à  Revel  n'ont  pas  produit  l'effet 
que  l'on  aurait  été  en  droit  d'attendre  d'eux  à  toute 
autre  époque  de  l'année.  Ils  n'en  sont  pas  moins  des 
plus  réconfortants. 

Il  convient  d'ajouter  encore  que  vu  l'abondance 
des  disponibilités,  les  capitaux  paraissent  devoir  être, 
pour  les  prolongations  dépositions  dont  on  va  s'occuper 
aujourd'hui,  peu  exigeants.  En  résumé,  la  tendance, 
au  dernier  moment,  est  satisfaisante  au  point  de 
de  la  tenue  de  la  Cote,  mais  avec  des  transactions 
toujours  restreintes. 

if  -fr  Les  Renies  Françaises  se  sont  bien  tenu:-:, 
surtout  après  la  «  réponse  des  primes  »,  des  rachats 
ayant  été  rendus  nécessaires. 

La  Benle  3  0/0  Perpétuelle  finit  à  96  fr.  05,  au  lieu 
de  96  francs  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  est 
à  96  francs,  contre  95  fr.  65. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  se  traite  à  97  francs, 
comme  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  toujours  soutenus,  avec 
des  échanges  peu  importants. 

L' Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  clô- 
ture à  79  francs,  contre  79  fr.  40;  Tunisien  3  0/0 
IS92  1l60  francs,  sans  changement  ;  Indo-Chine  3  1,  2 
0/0  ,  460  francs;  il  restait  à  463  fr.  75  la  semaine 
dernière;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  409  francs,  contre 
408  francs  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  de- 
meurées assez  actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1S65  sont  à  547  fr.  25,  contre 
5i5  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  402  fr.  50,  au  lieu 
de  402  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1S99  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  405  francs,  au  lieu  de  406  francs. 

Prochains  tirages:  5  août,  Ville  de  Paris  £875  ;  10 
août,  Ville  de  Paris  1876. 

if  if  La  Banque  de  France  se  traite  à  4.129  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.168  francs  la  semaine  der- 
nière. 

Pour  les  cinq  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  des 
escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'élèvent  à  1.160.090  fr.  14. 

if.  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
retrouvent  à  715  francs,  au  lieu  de  712  francs. 

La  marche  des  opérations  de  notre  grand  Etablisse- 
ment Hypothécaire  continue  à  être  des  plus  satisfai- 
santes, ainsi  que  l'atteste  la  situation  au  30  juin. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  conser- 
vent toute  leur  fermeté,  les  capitaux  de  placement  les 
recherchant  continuellement  en  raison  de  leurs  garan- 
ties spéciales  et  des  avantages  qu'elles  offrenl  au  poinl 
de  vue  des  lots. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  tïeni  a 
479  francs,  au  lieu  de  4S0  francs. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  est  à  501  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  f'908,  197 francs;  elles 
étaient  fi  199  francs  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 189S,  458  francs;  obligations  Communales 
2  60  0  0  1892,  163  francs,  contre  142  fr.'?5;  Obliga- 
tions Communales  3  o/o  19H6,  498  francs,  au  Lien  de 
Wi  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1S99  ter- 
minent à  452  francs. 

Prochains  tirages  :  5 août,  Communales  1879,  /.S'.S'O, 
1891,  t899;  22  août,  Communales  1906. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandet  Société n  de  Crédit 
Sfl  smiiI  montrées  légèrement  irrégulières. 

L'action  de  la  banque  de  Paris  et  des  Payr-Das, 
Bail  a  1.446  francs,  au  lieu  de  IMS  francs 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Le  Crédit  Lyonnais,  quirèstait  à  1.185  francs,  se  tient 
à  1.18'j  lianes. 

La  Société  Générale  finit  à  664  francs;  elle  cotait 
ce  même  cours  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  du  mois  de  juin  de  cette  Société,  frais 
généraux  déduits,  se  sont  élevés  à  878.759  fr.  87,  ce  qui 
porte  le  total  des  profits  du  premier  semestre  de  Tan- 
née en  cours  à  5.854.910  fr.  '20,  contre  5.259.165  fr.  45 
pour  la  période  correspondante  de  1907. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  698  francs, 
contre  700  francs. 

La.  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  695  francs  à 
terme,  contre  694  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
finit  à  239  francs  au  comptant  et  à  terme,  au  lieu 
de  240  francs  et  241  francs  sur  ces  deux  marchés 
jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit  à 
675  francs,  contre  672  francs. 

Les  bénéfices  réalisés  par  cette  Société  pendant  l« 
premier  semestre  de  1908,  se  sont  élevés  a  3.130.222 fr., 
contre  3.076.198  fr.  pendant  le  même  semestre  de  1907, 
non  compris  le  report  de  1907  se  montant  à  810.043  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  104  franc» 
à  terme  et  à  103  fr.  50  au  comptant,  contre  104  irancs 
•et  103  fr.  75  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  termine 
à  787  fr.  50;  elle  restait  à  782  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Le  premier  semestre  de  1908  a  laissé,  pour  celte 
Société,  un  bénéfice  net  de  2.230.463  fr.,  auquel  vient 
s'ajouter  le  report  des  exercices  précédents  de 
1.122.611  francs.  . 

La  Banque  de  l'Algérie  clôture  1.360  francs  au  comp- 
tant, contre  1.362  francs. 

La   Renie  Foncière  se  tient  à  416  francs,  contre 
419  francs  la  semaine  dernière. 
La  Banque  de  l'Indo-Chine  s'inscrit  à  1.360  francs. 
Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  traitent 
à  74  francs  au  comptant  et  à  74  fr.  50  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- A rgenline  finissent  à  444  francs,  bien  tenues. 

fr  fr  Les  Chemins  de  fer  français  sont  toujours 
calmes,  et  ne  s'écartent  que  peu  de  leurs  cours  précé- 
dents. 

L'Est,  qui  restait  à  923  fr.  il  y  a  huit  jours,  se  tient 
à  924  francs. 

Le  Midi  est  à  1.125  francs,  contre  1.121  francs  la 
semaine  dernière. 

L'Ouest  clôture  à  820  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  822  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finissait  à  1.755  francs  au  comptant;  il  se 
tient  encore  ainsi.  A  terme,  il  se  tient  également  à  ce 
cours. 

Le  Lyon  reste  à  1.3&0  francs,  contre  1.349  fr.  jeudi 
dernier. 

L'Orléans  clôture  à  1.362  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.362  fr.  50. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies,  pour 
la  28e  semaine  de  l'exercice  en  cours,  accusent,  sur 
celles  de  la  semaine  correspondante  de  1907,  les  varia- 
tions suivantes  :  Augmentations  :  Midi,  70.000  fr  • 
Ouest,  19.000  fr.  ;  Orléans,  39.000  fr.  ;  Est,  70.000  fr  : 
Nord,  97.000  fr.  ;  Paris-Lyon,  220.000  fr. 

*  *  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
n  ont  pas  vu  leurs  cours  varier  sensiblement,  à  nart 
quelques  rares  exceptions. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  se  traite  à  478 fr. 
contre  483  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  z37  francs  au  comptant,  se  retrouve 
à  226  francs.  Le  différend  existant  entre  les  entrepre- 
neurs de  travaux  publics,  et  le  personnel  qu'ils  occu- 
pent, a  pesé  sur  les  cours  des  titres  de  ces  deux  entre- 
prises. 

La  Thomson-Eouslon,  qui  finissait  à  630  francs  à 
terme  et  628  francs  au  comptant,  reste  sur  ces  deux 
marchés  à  617  francs  et  à  619  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 


(Tramways-Sud)  est  à  150  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  149  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
finissait  à  233  fr.  50  au  comptant  et  à  233  francs  à 
terme  se  retrouve  sur  ces  deux  marchés  à  231  francs  et 
à  230  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  au 
comptant  à  279  fr.,  contre  280  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  restait  à  251  francs,  au  comptant,  se  tient  encore 
à  ce  cours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  finit  à  353  francs 
au  comptant,  contre  355  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  termine  à  128  francs  à  terme, 
au  lieu  de  130  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
terminait  à  636  francs,  revient  à  627  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  230  francs,  contre  23 1  francs 
jeudi  dernier. 

L'action  Suez,  qui  cotait  à  4.399  francs  au  comp- 
tant, clôture  à  4.393  francs  à  terme. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1er  janvier  au 
29  juillet  1908,  se  sont  élevées  à  62.232 .495  francs, 
contre  06. 850. 727  francs  pour  la  même  période  de  1907, 
et  64.472.749  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  clôturent  à  202  francs,  contre  200  fr. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
155fr.50,  au  lieu  de  155  fr.  50  au  comptant  la  semaine 
dernière.  Les  actions  des  Bateaux  Parisiens  restent  tou- 
jours molles,  la  grève  continuant.  On  est  à  238  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  restent  à  500  francs, 
contre  500  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  était  à  987  francs,  se  tient  à  987  francs. 

Pour  la  trentième  semaine  de  l'année  en  cours, 
les  recettes  de  cette  Compagnie  s'élèvent  à  816.849  fr., 
contre  834.032  fr.  75  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907.  Du  pr  janvier  au  28  juillet,  les  recettes 
totales  atteignent  le  montant  de  26.231.405  fr.  45,  contre 
20.428.481  fr.  05  pendant  la  même  période  de  l'année 
dernière.  D'où  une  diminution  de  197.075  fr.  60  pour 
1908. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  188  francs,  contre 
191  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire,  se  tient  à  889  francs,  regagnant  0  fr. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  271  francs;  elle  était  à  272  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  166  francs  à 
terme,  contre  165  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
à  493  fr.  50,  contre  493  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  503  francs, 
sont  à  575  francs.  Obligations  4  1/2  0/0,  494  francs. 

Les  Obligations  4  -1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  finissent  à  441  fr.  50. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  567  francs  au 
comptant  ;  action  de  jouissance,  317  fr.  50  également 
au  comptant. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  d'abord 
de  nouveau  un  peu  tassés.  Ils  se  sont  repris  par  la 
suite,  pour  la  plupart. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  83  fr.  05,  contre 
84  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  termine  à  92  fr.  40 
à  terme,  contre  92  fr.  15  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  96  fr.  05,  contre 
95  fr.  80  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  103  fr.  85,  contre 
103  fr.  47  1/2. 

Le  Russe  S  0/0  1906  s'inscrit  à  98  fr.  25,  au  lieu  de 
98  fr.  15;  Russe  3  0/0  1  891-1894  ,  73  fr.  45,  au  lieu  de 
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73  fr.  10;  Russe  3  0/0  1S96,  11  fr.  50,  contre  7:2  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait à  62  fr.  92  1/2,  cote 
62  fr.  95. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  i  0/0  termine  à 
82  fr.  45;  elle  clôturait  à  82  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  finissait  à 
95  fr.  35  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  90  fr. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  87  fr.  85,  et  le 
5  0/0  1907  reste  à  101  fr.  90.  Ces  fonds  se  traitaient 
respectivement,  la  semaine  dernière,  à  87  fr.  85  et  à 
101  fr.  85. 

*  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichien  s 
est  à  467  francs;  elle  finissait  à  409  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  se  traitait  à 
094  francs,  s'inscrit  à  090  fraucs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  clôture  à 
540  francs  comme  la  semaine  dernière. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'échange  à 
709  francs,  contre  710  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  111  francs,  contre 
112  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  2Ô4  fr.  50 
au  comptant,  sans  changement. 

La  Banque  du  Nord  se  tient  à  1.105  francs  au 
comptant;  elle  cotait  1.106  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à585fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  583  fr.  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  se  tient  à9i9  francs 
sans  changement  sur  jeudi  dernier. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  3S8  francs  au 
comptant  au  lieu  de  387  francs  à  terme. 

La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  310  francs. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  s'inscrit  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont  montrés  de 
nouveau  hésitants. 

Les  Andalous  sont  à  193  francs,  contre  194  francs. 
Nord  de  l'Espagne  315  francs,  contre  316  francs.  Sara- 
gosse,  392  francs,  au  lieu  de  394  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Sosnoirim,  qui  était  revenue  à  1.666  francs,  ter- 
mine à  1.655  francs,  reperdant  encore  11  francs. 

La  Briansk  est  à  284  francs,  sans  changement. 

Le  Rio-Ttnlo  clôtura  à  1.680  francs,  contre  1.651  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

La  tenue  du  marché  du  cuivre  a  été  encore  meilleure 
ces  derniers  jours. 

L'action  Naphle  de  Bakou  se  tient  à  925  francs, 
en  reprise  de  20  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons- Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  367  francs;  actions  privilégiées, 377 francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  actives  à  447  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a,  p  ur  ainsi  dire,  conformé  son 
altitude  à  celle  «lu  Marché  ofliciel.  Les  valeurs  industrielles 
russe»,  notamment,  sont  restées  presque  toutes  au  calme 
J'ial,  les  commandes  du  Gouvernement  que  l'on  espérait  tant, 
apparaissant  comme  différées  jusqu'à  nouvel  ordre.  Au  der- 
nier moment  cependant,  on  s'est  un  peu  animé  à  cause  de  la 
i  -pon se  des  primes  qui  vient  d'avoir  lieu 

Le  Brésil  S  0/0  iHUr,  se  tient  à  96  l'r.  45;  ['Argentin 
40/0  Mixte  reste  à  88  fr.  15,  contre  8X  IV.  50 il  y  a  hultjbuïs. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  t  0(0  Unit  à  74  fr.  85, 
contre  71  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  .5  0/0  Intérieur  est  à  51  IV.  60,  contre 
51  fr.  05  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur, qui  cotait  'A'i  fr.  92  \fi,  est  à  84  fr.  95. 

Lat  aclions  de  la  Banque,  ttt  ConUMrœ  de  l'Azn/f-Don 
-  -nt  à  1,1166  francs,  au  lieu  de  1.248  francs  il  y  a  huit  jours. 

I>a  Manque  de  Vwalan  se  tient  a  286  fr.  ..,  contre 
227  francs  il  y  a  huit  jours. 

'         '.  >u    'li  I  on/-,,',-  iln  Santa  Pc  finissent  à 

'217  fraie   ,  tOttttU  la  semaine  dernière. 


L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Nord-Donetz 
est  à  440  francs. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour coing  reste  à  237 
francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  clôturent  à 
530  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  se  traite  à  450  fr. 

L'obligation  5  OjO  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  à  444  fiancs. 

Il  résulte  des  relevés  olliciels  du  mois  de  juin  dernier  que 
208  navires,  dont  139  à  vapeur,  sont  entrés  dans  le  port  de 
Para  représentant  un  tornagede  90.000  tonnes.  Les  importa- 
tions se  chiffrent  par  27.000  tonnes  dont  17. K  O  tonnes  par 
longs- courriers  et  9.900  par  cabotage  La  valeur  des  impor- 
tations, d'après  les  évaluations  de  la  douane,  est  de  9  millions 
800  C00  fr.  Celle  des  exportations  est  de  13.100.000  fr.  On 
sait  que  jusqu'en  1973  et,  au  cas  prévu  de  prorogation, 
jusqu'en  1995,  aucun  navire  n'aura  droit  de  quitter  le  port 
de  Para  avant  d'avoir  acquitté  à  la  Compagnie  concession- 
naire les  droits  de  magasinage,  d'amarrage  et  de  manuten- 
tion prévus  dans  les  actes  de  concession. 

La  ttuanchaca  est  à  94  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donttz  sont  à  580  fraucs,  contre  590  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Mac/Unes  llarl.nann,  qui  étaient  à  5:35  fr.T 
finissent  ainsi. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  782  francs,  sont  à  770 
fraucs. 

L'action  John  Cocker ill,  qui  était  à  1.3SÔ  francs,  reste  à 
ce  cours. 

La  Tharsis  se  tient  à  148  fr.  50;  Cape  Copper  à  187  fr  , 
contre  180  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekatcrinovcka,  qui  cotait  599  fr. 
il  y  a  huit  jours,  clôture  à  592  fraucs. 

L'action  Pia'ine  se  traite  à  405  francs,  contre  392  francs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenho  est  à  89  fr. 

La  llarpencr  s'inscrit  à  1.498  francs,  contre  1.500  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à 
81  fr.  50. 

La  l'art  de  Monaco,  qui  se  traitait  à  5.005  fr.  la  semaine 
dernière,  se  tient  à  5.050  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  sont  à  140 
fraucs  et  les  parts  à  120  francs. 

Les  obligations  1"  hypothèque  5  0/0  Nord-Est  de  l'Es- 
pagne  finis;ent  à  470  fr.  50. 

Les  obligations  do  la  Compagnie  de  Tramuays,  Eclairage 
et  Force  à  liio-de-Janeiro  clôturent  à  414  francs. 

Les  recettes  nettes  de  juin  1908  de  celte  Compagnie  se  sont 
élevées  à  1.070.017  francs  contre  875.585  fraucs  pour  juin 
1S07,  soit  une  augmentation  en  faveur  de  juin  10û8de  194.413 
franc*.  Le  coefficient  d'exploitation  a  été  de  01.11  pour  juin 
1108  contre  07.70  en  juin  1907. 

Les  recettes  de  la  vingt-huitième  semaine  de  1Î.08  se  sont 
élevées  à  704.844  francs  contre  6'i4_.389  francs  pour  la  se- 
maine correspondante  de  1907,  ce  qui  donne  pour  cette  seule 
Sema' ne  une  plus-value  de  00.465  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  C", 
Limitai  sont  bit  n  traitées  à  85  francs. 

On  lait  remarquer  que  l'avenir  de  cette  entreprise  se  pré- 
tente sous  un  1res  favorable  aspect  :  ou  pourrait  déjà,  par 
les  résultats  acquis  et  qui  ont  permis  de  payer  un  dividende 
do  10  0/0  aux  actions  après  une  première  année  d'exploita- 
tion, dont  partie  a  été  employée  à  activer  les  installations, 
avoir  la  certitude  que  le  développement  des  Affaires  se  pour- 
suivra très  rapidement. 

La  Société  Nantes  Butter  détient  en  effet,  observo-t-on 
encore,  une  sorte  de  monopole  de  fail  pour  le  genre  d'affaires 
en  vui'  duquol  elle  a  été  créée;  ses  usines  frigorifiques,  sos 
installations  pour  le  traitement  perfectionné  des  beurres, 

son I  les  seules  dans  leur  région  qui  possèdent  un  outillage 
approprié  à  la  fabrication  d  uo  produit  tel  que  l'exige  le  con- 
sommateur ;  elle  possède,  i  n  outie,  sur  les  deux  places  de 
Londres  et  de  Berlin,  des  relations  qui  lui  assurent  un 
chiffre  d'affaires  important  qui  ne  ferait  qu'augmenter. 


Voir  lits  TtbleautB  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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30  juillet  1908. 

Blé  :  La  silualion;  les  cours.  —  Vins:  La  sitûat'on.  -  Alcools  : 
La  situation.  —  Sucres  :  La  situation;  les  cours.  —  Cafés  :  La 
silualion.  —  Soies  :  La  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  Les 
cours. 

Blé  —  Le  beau  temps  dont  nous  avons  été  encore  favo- 
risés toute  la  semaine  dernière  a  permis  d'activer  les  travaux 
des  moissons.  . 

A  masure  que  ces  travaux  avancent,  on  voit  plus  cl. ire 
meut  quels  sont  les  résultais  :  dans  l'ensemble,  ils  ne  sont 
pas  particulièrement  brillants  ni  pour  la  quantité,  ni 
pour  la  qualité.  Le  rendement  sera  probablement  inférieur 
à  celui  de  l'année  dernière.  Si  dans  beaucoup  de  régions  on 
annonce  une  bonne  moyenne,  dans  d'autres,  et  notamment 
dans  tout  le  nord-est,  on  estime  le  déficit  à  30  0/0.  Le  centre 
ne  se  félicite  pas  non  plus  du  rendement  de  celte  année. 

Ainsi,  les  prévisions  pessimistes  qu'avaient  fait  naître  les 
dernières  intempéries  se  trouvent  confirmées  —  pour  une 
bonne  partie  au  moins.  L'impression  générale  reste  donc 
peu  favorable.  Ou  es1  encore  peu  fix»  pour  la  qualité  ;  mais, 
la  non  plus,  l'impression  n'est  guère  satisfaisante. 

Les  nouvelles  de  l'étranger  ne  sonnent  pas  beaucoup 
mieux  ;  elles  aussi  sont  moins  favorables  qu'il  v  a  un 
mois.  ■ 

Bien  qu'on  ait  la  certitude  de  pouvoir  faire  face  aux 
besoins  intérieurs  avec  nos  propres  ressources,  la  fermeté 
des  cours  s'accentue  de  plus  en  plus,  et,  d'un  mouvement 
simultané,  les  offres  diminuent  et  les  demandes  augmentent 
On  a  bien  signalé,  ça  et  là,  et  à  de  certains  moments,  de 
petits  mouvements  de  baisse  mais,  dans  l'ensemble,  la 
hausse  est  à  l'ordre  du  jour. 

A  Paris  on  cote  pour  le  courant  22  40,  pour  le  prochain 
'22  fr.  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


l«juil. 
1908 

9  juil. 
1908 

16  juil. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  65 

22  10 

22  50 

19  23 

19  73 

20  35 

26  18 

26  81 

27  50 

22  30 

23  47 

23  46 

16  03 

16  38 

17  39 

18  10 

18  40 

19  49 

1908 


Fr. 

22  75 
20  45 
28  21 

23  62 
17  37 
19  28 


30  juil. 
1908 


Fr. 

22  40 
20  95 
28  65 

23  39 

17  09 

18  96 


.  Fa"n<?s-Fleurs.  —  Les  affaires,  sur  cet  article,  sont  tou- 
]Ours  restreintes  et  la  lourdeur  des  cours  domine  surtout  sur 
le  rapproché. 

Le  courant  .reste  à  30  francs  ;  le  prochain  à  30  fr.  25. 


Vins.  —  Les  intempéries  de  l'atmosphère  ont  heureuse- 
ment cessé  au  moment  où  les  vignes  auraient  pu  en  souffrir 
sérieusement.  Le  soleil  est  revenu  juste  quand  la  campagne 
avait  assez  d'eau  pmr  le  développement  de  sa  végétation 
On  ne  signale  décidément  de  pertes  sensibles  que"  dans  lé 
Bordelais  et  la  Gascogne;  mais  dans  les  évaluations  immé- 
diates, on  a  exagéré  ces  pertes. 

Partout  ailleurs,  juillet  a  été  plutôt  bienfaisant  et  plus 
particulièrement  pour  la  Bourgogne  entière,  le  Beaujolais  ie 
Dauphiné,  l'Auvergne  et  le  Poitou.  Mais  bienfaisant' ou  mal- 
faisant, juillet  a  laissé  des  inconnus  qu'il  est  encore  impos- 
sible d  apprécier  aujourd'hui. 

Les  affaires  sont,  en  général,  assez  rares  et  l'on  ne  signale 
nulle  part,  aucun  relèvement  sérieux  des  cours. 

Dans  le  Bordelais,  où  la  veraison  se  produira  sérieusement 
vers  le  15  du  mois  prochain,  on  ne  voit  encore  que  des  af- 
faires languissantes;  on  ne  traite  que  pour  Ja  dernière  récolte 
et  des  quantités  peu  importantes. 

En  Provence,  où  la  vigne  est  très  belle,  la  recolle  sera 
aboudaulc  —  et  les  anciens  stocks  sont  loin  d'être  épuisés 
L«s  affaires  sont  peu  actives  et  les  cours  ont  une  tendance 
progressive  a  s'alourdir.  Dans  tout  le  Midi,  d'ailleurs  les 
demandes  sont  bien  éloignées  de  correspondre  aux  offres  et  il 
s  ensuit  un  fléchissement  général  des  cours. 


En  Champagne,  les  maladies  cryptogamiques  ont  causé 
quelques  degàts  et,  en  bien  des  endroits,  la  récolte  est  enta- 
mée et  compromise. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  l;s  cours  restent  sans  chan- 
gement. Les  vins  du  Beaujolais  et  du  Maçonnais  sont  cotés 
de  lOo  à  120  fr..  les  vins  du  Cher  de  75  à  85  fr. 

* 

D'après  le  Moniteur  Yinicolc  si  l'on  se  fondait  sur  les 
renseignements  fournis  par  les  professeurs  départementaux 
d  agriculture,  la  prochaine  récolte  des  vins  devrait  être  éva- 
1907  a  73'm-~Ab  llectolitl'es  contre  66.070.273  hectolitres  en 

Mais  le  Moniteur  vinicole  estime  ce  chiffre  un  peu  trop 
eleve.  Il  croit  qu'il  faudrait  le  ramener  à  70  millions. 

Toutefois,  après  un  mois  de  juillet  comme  nous  en  avons 
eu  un,  on  s'attend  à  une  réduction  de  quantité  qu'il  n'est  pas 
possible  d'estimer  dès  aujourd'hui. 


Alcools.  —  L'indécision  est  la  note  dominante  sur  le 
marche  des  alcools.  La  consommation  s'abstient  presque 
complètement.  Aussi  la  tendance  reste-t-elle-  faible,  surtout 
en  présence  d'offres  grandissantes.  Les  bonnes  nouvelles 
concernant  la  récolte  des  betteraves  augmentent  enecre  la 
lourdeur.  Cependant  les  cours  n'ont  pas  encore  subi  de  chan- 
gements sensibles.  On  a  fait:  le  disponible,  46  ;  le  courant 
46;  septembre,  42  75. 


Sucres.  —  Les  avis  psu  encourageants  de  l'étranger  et 
principalement  les  nouvelles  favorables  concernant  la  ré- 
colte des  betteraves,  ont  entretenu  l'inactivité  et  la  faiblesse 
sur  ce  marché.  La  demande  n'exisle,  pour  ainsi  dire,  pas 
La  dernière  statistique  américaine,  accusant  une  diminution 
du  stock,  n'a  fait  qu'une  très  faible  impression.  On  se  borne 
a  couvrir  les  besoins  immédiats  ;  les  transactions  sont 
nulles. 

Le  déport  entre  la  campagne  actuelle  et  la  prochaine  dit 
le  Marché  Français,  s'est  un  peu  réduit,  mais  il  est  indis- 
pensable que  l'écart  existant  diminue  encore  notablement 
pour  que  l'on  puisse  espérer  le  retour  d'une  situation  tout  à 
lait  saine.  Il  ne  sert  de  rien,  en  effet,  que  la  position  statis- 
tique de  l'article  soit  favorable,  si  la  consommation,  dans  le 
monde  entier,  ne  se  résout  à  couvrir,  avant  la  nouvelle  cam- 
pagne, que  ses  besoins  urgents,  comprenant  que  tout  surplus 
pourra  constituer  une  perte. 

A  Paris,  le  courant  se  traite  à  30  25.  Les  sucres  roux  dis- 
ponibles sont  cotés  à  20  50. 

En  raffiné,  la  demande-est  très  réduite  aussi,  mais  la  raffi- 
nerie maintient  ses  cours. 

Prit  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88')  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


2  juill. 

9  juill. 

16  juil.; 23  juil 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

28  75 

28  25 

27  50 

27  45 

26  20 

28  28 

27  08 

26  87 

27  87 

27  75 

26  87 

26  68 

28  80 

28  32 

27  28 

26  45 

26  10 

27  10 

26  90 

28  12 

29  .. 

28  50 

27  31 

48  57 

44  57 

4i  33 

43  15 

30  juil. 
1908 


Fr. 

27  .. 
26  41 
26  .. 
25  85 

25  65 

26  65 
42  .. 


Cafés.  —  On  peut  négliger  les  vagues  améliorations  de  20 
ou  2,.  c.  sur  les  cours  qu'on  signale  depuis  deux  ou  trois  jours 
et  noter  que  les  prix  sont  à  la  baisse.  La  preuve  en  est  que, 
le  16  juillet,  on  a  enregistré,  au  Havre,  le  cours  de  42  fr.' 
iSantos  good  aver,  50  kilos)  et  qu'on  est  tombé  aujourd'hui, 
au-dessous  do  40  francs,  à  Marseille  et  au  Havre,  les  stocks 
sont  d'environ  452.000  quintaux  plus  forts  qu'à  la  même  épo- 
que de  1907. 

En  somme,  depuis  le  1"  juillet,  le  recul  est  de  1  fr.  [0  à 
2  fr.,  dépréciation  qui  no  manque  pas  de  signification  si  on 
la  compare  avec  ce  qui  s'est  passé  dans  les  années  précé- 
dentes. En  fait,  jamais  on  n'aura  pu  aussi  bien  juger  que 
prudant  ce  mois-ci  le  désarroi  du  marché.  En  effet,  pour  la 
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première  fois  depuis  1900,  le  mois  de  juillet  devra  se  terminer 
avec  des  prix  eu  baisse  sur  ceux  du  début  de  la  campagne, 
tandis  que,  ces  trois  dernières  années  notamment,  il  y  avait 
eu  une  amélioration  variant  de  4  à  5  fr. 

Ainsi,  à  la  surproduction  du  café  correspond  une  conti- 
nuelle baisse  des  prix  :  les  efforts  tentés  par  les  promoteurs 
de  la  valorisation  n'ont  pu  enrayer  ce  recul. 

Actuellement,  le  marché  du  café  est  en  plein  désarroi.  Cela 
tient  surtout  à  la  présence  des  8.000.000  de  sacs,  que  la  valo- 
risation a  emmagasinés.  L'existence  de  ces  stocks,  dont  l'im- 
mobilisation ou  l'écoulement  dépend  d'un  caprice  des  déten- 
teurs fausse  toutes  les  transactions  et  cause  un  malaise  qui 
se  traduit  par  une  faiblesse  toujours  plus  grande  des  cours. 

Signalons,  cependant,  que  le  Commissaire  de  l'Etat  de 
Sao-Paulo.  en  réponse  à  une  dépêche  adressée  aux  autori- 
tés de  l'Etat  de  Sao-Paulo  au  sujet  des  bruits  qui  ont  couru 
relativement  aux  ventes  de  café,  a  reçu  la  réponse  qui  suit  : 
«  J'ai  décidé  la  suspension  absolue  de  la  vente  des  cafés  de 
l'Etat  :  signé  :  Clave  Egvdio,  secrétaire  des  Finances.  » 


Grèges  Italie, 
ordre,  14/16, 


Soies.  —  Nous  sommes  à  une  époque  de  l'année  où  les 
transactions  manquent  toujours  d'importance,  et  cette  fois  on 
ne  fait  pas  exception  à  la  loi.  Pourtant,  on  signale  une  fer- 
meté imprévue  dans  tous  les  compartiments  de  la  cote  des 
soies.  La  confiance  est  revenue  chez  les  producteurs  et  les 
détenteurs.  Mais  la  consommation,  elle,  reste  encore  sur  la 
réserve. 

Dans  les  sphères  compétentes,  on  croit  que  cette  fermeté 
se  maintiendra  jusqu'à  la  campagne  d'automne.  A  ce  moment, 
on  sera  forcé  de  se  régler  sur  l'attitude  du  marché  américain. 

Pour  le  moment,  le  courant  des  affaires,  si  restreint  qu'il 
soit,  porte  à  une  amélioration  des  cours  et  à  un  relèvement 
graduel  de  la  cote. 

On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes,  extra,  14/10,  50-51  fr.  : 
1"  ordre,  13/15,  45  fr.  ;  Grèges  Piémont,  1' 
40-40  fr.  ~>0  ;  Grèges  Brousse  petit,  1"  ordre,  13/15,  41  fr.  ; 
Grèges  Svrie,  1er  orore,  9/11,  43  fr.  50;  Grèges  Syrie,  2°  or- 
dre 0  11,  41  fr.  75;  Trame  Canton,  fil.,  2e  ordre,  26/30,  38-39 
francs;  Trame  Chine,  t.  c,  2"  ordre,  40/45,  40  fr.  50;  Trame 
Japon,  fil.,  2e  ordre,  2'i  26,  47  fr.  ;  Organsins  Cévennes,  1" 
ordre,  24/26,  49-59  fr.  ;  Organsins  Italie,  2'  ordre,  21/26, 
48-49  francs. 

Les  marchés  asiatiques  font  preuve  de  la  même  activité  et 
de  la  même  fermeté.  La  hausse  sur  les  marchés  d'Extrème- 
'  "rient  est  même  plus  importante  que  sur  les  nôtres.1. 

On  cote: 

Grèges  Chine  fil.,  Lun  Wha  I,  13-15,  45  fr»  50;  Grèges 
Chine  fil..  Gold  Eléphant  I,  9/11,  44-45  fr.  ;  Grèges  Chine  fil., 
DaJb  luu  <iold  Xolia  I,  9  11,  44  fr.  50  ;  Tsatlées  rcd.  Mars 
I-Kiingkee,  30  fr  :  Tsatlées  red.,  Grosshopper  A,  3i  fr.  75: 
grèges  Japon  Al.,  1  1/2.  9-11,  45  fr.  50-49  fr.  ;  Grèges  Japon 
fil.,  1  1/2-8,  LO/12,  é*4*  fr.  :  Grèges  Japon  fil.,  1  1/2,  13-15, 
42-42  fr.  7.">:  Kak<da  1  tète,  'il  fr.  50  :  Grèges  Canton  fil.,  l»r  or- 
dre, 9/11,  35  fr.  6048  fr.  :  (lièges  Canton  fil.,  1"  ordre,  10/12, 
84-85  lr.  :  <  in  g.- Canton  flfr.,  bnstl,  11/13,33  fr.  50-34  fr.  50; 

gM  Canton  fil.,  best  2,  18/22,  30  fr.  :  Grèges  Cantrn  fil., 
hcsl     Il  1::,  :»>  fr.  ;  Orèges  Canton  (il.,  best8,  13-15,  28  fr. 50. 


Coton?.  —  I.a  situation  «In  marché  du  coton  ne  parait  pas 
favorable  aux  haussiers.  Les  affaires  industrielles  sont  lan- 
giiissauh-s  et,  d'autre  part,  les  nouvelles  de  la  récolte  sont 
f.ivoraiik-.  Il  s'«:ht  bien  foi  n»-  à  New-York  un  parti  haussier 
qui  d  in' ut  |i  -  bonnes  informations  louchant  la  récolte  et 
iii»no-ii\ ic  pour  [Hiii-ser  les  vendeurs  à  se  raclicler.  Mais  ses 
effort»!  n'ont  gui p-  abouti  et  ne  parasMCni  pas  voués  au 
bnr-.ee v  daiM  la  miiI»-  ;  il  ne  pourra  guéri;  provoquer  que  des 
mouvements  isolés.  Le  seul  argument  un  peu  sérieux  qu'il 
puiss«?  faire  valoir  est  le  dommage  assez  considérable  qu'ont 

caui  mu  récoltes  égyptiennes  la  sécheresse  et  tes  insectes < 

A  la  l  eiiiii'ili  Komehli  ielle  de  la  Chambre  de  <  ioinmena-  de 
Man<  le -1er.  I»;  pr'sidfiil  a  fait  un  iiit«'i«  ssii!il  exposé  de  la 
ritnStifW  II  na  pax  cxpiiuié  un  grand  optimisme.  i'«nir  lui, 
il  y  a  viande  dépression  commerciale  <d  les  0MUMM  sont 

,    .  •   rciali     les   approvisionnements  excessifs 

des  marchés  ;  la  dépréciation  «les  stocks  «le  fabriqué^  au 


moment  où  ils  étaient  les  plus  forts  :  la  crise  financière 
américaine;  la  baisse  de  l'argent;  la  restriction  des  crédits 
qui  avaient  été  accordés  trop  largement.  Il  a,  cependant, 
exprimé  un  peu  d'espoir  dans  l'avenir  et,  bien  qu'il  recon- 
naisse que  le  Japon  deviendra  un  concurrent  formidable,  il 
s'attend  à  une  grande  extension  du  marché  chinois,  dont  le 
Lancashirc  devrait  avoir  sa  part.  L'Inde  a  également  de 
bonnes  perspectives  et  la  Mousson  parait  indiquer  que,  vers 
la  fin  de  l'année,  il  y  aura  un  meilleur  courant  d'affaires.  Le 
commissionnaire  et  l'agent  d'exportation  peuvent  donc  s'at- 
tendre à  une  brune  période  ;  par  contre,  les  filateurs  et  tis- 
seurs sont  plutôt  à  plaindre.  L'augmentation  des  machines 
et  métiers  a  porté  les  moyens  de  production  bien  au-dessus 
de  la  capacité  actuelle  de  consommation  et,  tandis  que  les 
producteurs  sont  maintenant  dans  l'impossibilité  d'obtenir 
des  prix  rémunérateurs,  ils  savent  que  toute  amélioration 
dans  les  marges  de  bénéfices  sera  menacée  par  la  mise  en 
route  de  machines  qui  sont  maintenant  inoccupées.  Il  y  a 
des  millions  de  broches  en  projet  qui  n'ont  pas  été  construi- 
tes; il  est  possible  que  certaines  de  ces  entreprises  seront 
abandonnées,  mais  d'autres  seront  poursuivies  s'il  y  a  des 
perspectives  de  prospérité. 

D'autre  part,  d'après  une  circulaire  de  MM.  Piichardson 
et  Ralli  de  Liverpool,  les  facteurs  baissiers  qu'on  indiquait 
comme  étant  très  évidents  la  semaine  dernière,  sont,  en  quel- 
que sorte,  plus  accentués.  Il  y  a  eu  des  ondées  plus  ou  moins 
persistantes  dans  toute  la  région  colounière,  avec  des  tempé- 
ratures des  plus  convenables,  et  la  récolte  se  montre,  évidem- 
ment, aussi  précoce  que  forte.  Les  perspectives  du  commerce 
ne  s'améliorent  nullement  et  les  filateurs  du  Laucashire  de- 
mandent une  réduction  de  5  0/0  dans  les  salaires. 

Au  Havre,  on  cote  (Louisiane  ord.  50  kilo)  juillet,  C6  fr.  87; 
août,  66  fr.  75  ;  septembre,  65  fr.  62:  octobre,  64  fr.  50;  no- 
vembre, 63  fr.  50  ;  décembre,  63  fr. 


Métaux.  —  Une  bonne  demande  de  l'industrie,  surtout  du 
•côté  des  fabricants  américains,  a  ramené  la  fermeté  sur  le 
marché  du  cuivre.  Les  demandes  de  la  France,  de  l'Allema- 
gne et  de  l'Autriche  sont  également  bonnes  ;  les  demandes 
anglaises  sont  seules  modérées.  Les  producteurs  ont  donc  pu 
imposer  davantage  leurs  prix,  d'autant  plus  que  la  demande 
parait  devoir  rester  constante.  On  cote,  à  Paris,  151  fr.  'iô 
les  100  kilos,  pour  les  marques  ordinaires  et  152  fr.  50  pour 
les  premières  marques. 

Eu  étain,  la  hausse  a  été  plus  sensible  encore,  mais  celle-ci 
a  eu  un  caractère  plus  spéculatif.  Ce  n'est  que  vers  la  lin  de 
la  semaine  que  la  consommation  s'est  intéressée  à  l'article. 
On  cote  à  Paris  374  fr.  50  l'étant  Banka  et  30G  fr.  l'étain  des 
1  >étroits. 

En  plomb,  la  tendance  a  été  ferme,  mais  les  cours  n'ont 
pas  vu  se  produire  de  changement  sensible  ;  ils  se  sont  sim- 
plement raffermis'.  Les  marques  ordinaires  sont  cotées  39 fr., 
les  100  kilos. 

Peu  d'all'aires  au  marché  du  zinc,  môme  en  spéculation  : 
l'allure  est  des  plus  calmes  ;  les  cours  sont  néanmoins  bien 
tenus.  Le  zinc  de  Siléaiu  cote  55  fr.  ;  les  autres  bonnes  mar- 
ques, 54  francs. 

Lo  mercure  cote,  à  Londres,  liv.  8,  la  bouteille. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonno  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A  S  mois  

Ktain  :  disponible, . 

—  a  :;  mois  . . . 
Plomb  anglais  :dlsp. 

—  BSpSgBOi  :  — 

ZiiiC  :  disponible. . 

Glascow 
Ponte   disponible. . 


2  juillet 
1908 

9  juillet 
190* 

1(1  juillet 
11)08 

23  juillet 
1908 

30  juillet 
1908 

£  un.  d 

4  «h.  d. 

£  ah. 

£  un.  d. 

£  sh.  d. 

58  89 

57  10 

57  3/4 

58  '.?/(> 

59  2/6 

57  .. 

58  2/6 

58  3/8 

58  1678 

54  17/6 

1_"é  1o 

m<  io 

132  3/8 

154  7/6 

137  40 

123  m 

127  15 

133  l'2 

135  10 

138  12/6 

12    12  B 

13  .. 

13  7 

13  5 

13  7/8 

18   ;  t; 

ti  10 

13  . 

13  . 

!3  5  • 

18  10 

17  17/0 

19  5 

19  7/6 

19  2/0 

51  2 

51  . 

50  6 

50  1/2 

49  10 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  28  juillet  1908. 
Le  marché  financier.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  importations 
et  exportations  d'or.  —  Les  industries. 

La  Bourse  a  été  très  impressionnée  dans  ces  derniers 
jours  par  les  événements  politiques.  Sa  réserve  — 
chose  qu'on  n'aurait  pas  crue  possible  —  en  a  été  aug- 
mentée, de  sorte  qu'on  peut  dire  qu'elle  est  actuelle 
t  à  l'abstention  complète.  On  n'a  pas  constaté 
seulement,  un  resserrement  des  affaires  mais  un  tasse- 
ment sérieux  des  cours  dans  tous  les  compartiments, 
fonds  d'Etats  étrangers  et  fonds  d'Etats  allemands,  en 
tête.  Cette  lourdeur  des  fonds  allemands  est  même 
assez  extraordinaire,  étant  donnée  la  bonne  situation 
du  marché  monétaire  ;  on  ne  peut  l'attribuer  qu'au 
désarroi  des  finances  impériales.  On  parle  toujours  de 
réforme  dans  ces  finances;  on  sait  que  cette  réforme 
est,  présentement,  l'unique  préoccupation  du  gouver- 
nement. Mais  le  fait  qu'il  ne  transpire  rien  des  projets 
officiels  cause  un  grand  malaise  parce  que  ce  silence 
laisse  supposer  que  les  difficultés  sont  décidément  bien 
insurmontables.  Un  franc  exposé  des  nouveaux  impôts 
qu'on   croit  nécessaires   aurait   certainement  moins 
déprimé  toute  la  vie  économique  et  financière  que  le 
mystère  inquiétant  dont  on  s'enveloppe.  L'aboutissant 
de  cette  tactique  du  gouvernement  est  une  grande 
inactivité  et  une  plus  grande  méfiance. 
Le  marché  monétaire  reste  seul  bien  disposé. 
Ses  disponibilités  sont  toujours  abondantes  et  si  peu 
demandées,  qu'on  a  offert  de  l'argent  au  jour  le  jour 
à  2  0/0,  sans  trouver  preneur  pour  le  tout.  L'argent 
pour  septembre  est  très  offert  à  3  0  0.  Aussi,  la  liqui- 
dation de  fin  de  mois  s'est-elle  effectuée  avec  la  plus 
entière  facilité.  La  lieichsbanh  a,  naturellement,  amé- 
lioré sa  situation  et  la  réserve  des  billets  libres  d'impôt 
est  telle  qu'on  ne  l'avait  vue  si  élevée  depuis  bien  des 
années;  à  cette  époque,  elle  est  de  208  1/2  millions  d.e 
marks  contre  87  millions  de  marks  à  la  même  éooaue 
de  1907.  1  M 

Il  était  temps  que  la  Reichabank  prit  ces  précautions 
d'augmenter  son  encaisse,  car  déjà  les  importations 
cl  o  r  d  Amérique  diminuent.  C'est  surtout  à  ces  impor- 
tations qu'on  doit  l'amélioration  du  marché  monétaire 
Pour  la  première  fois  depuis  1906,  la  statistique  dii 
mouvement  de  l'or  entre  l'Allemagne  et  l'étranger 
pour  le  mois  de  juin,  donne  un  excédent  d'importa- 
tion. Pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  courante 
1  importation  d'or  en  Allemagne  a  été  de  120  millions 
de  marks  et  l'exportation  de  19  1/2  millions  de  marks. 
L'excédent  de  l'importation  sur  l'exportation  est  donc 
d'environ  100  millions  de  marks.  En  J 907,  pour  la 
même  période,  l'excédent  de  l'importation  sur  l'expor- 
tation d'or  n'avait  été  que  de  28  millions  de  marks  ;  il 
est  vrai  que,  dans  le  premier  semestre  de  1906,  il  avait 
ete  de  160  millions  de  marks. 

Le  marché  des  actions  métallurgiques  reste  toujours 
lourd.  On  a  publié,  la  semaine  dernière,  divers  bi- 
lans concernant  le  premier  et  le  second  semestre  de 
l'exercice  de  nos  métallurgies.  Aucun  ne  contient 
quelque  donnée  favorable;  mais  leurs  actions  sont 
déjà  si  déprimées  a  la  Bourse  que  rien  ne  peut  empirer 
leur  situation  :  il  semble  que  tous  les  éléments  pessi- 
mistes aient  déjà  été  escomptés.  En  somme,  la  situa- 
tion des  métallurgies  empire  toujours,  et  l'on  en  a  la 
preuve  dans  les  diminutions  progressives  des  expé- 

o^oT.V1"  cartel  de  racier  :  elles  n'ont  été  que  de 
•578. 000  tonnes  en  juin  dernier,  contre  414.000  tonnes 
m  mai  et  511.664  tonnes  en  juin  1907.  Et,  comme  nous 
i  indiquions,  la  production  de  fer  brut  du  premier 

aeo-f%e^a  é'\é  £lue  de  6.049.000  tonnes  contre 
b.dab  000  dans  le  premier  semestre  de  1907  Ainsi  ce 
marche  connaît  sans  cesse  un  plus  grand  marasme 
et  aucun  des  remèdes  proposés  pour  lui  rendre  craelcrue 
lermete  n  a  eu  même  une  ombre  d'inlluence 


La  situation  de  l'industrie  charbonnière  est  à  peine 
meilleure  :  tout  ce  qu'on  peut  en  dire,  c'est  qu'elle  se 
détend  un  peu  mieux  contre  la  dépression  générale 
On  vient  de  publier  le  bilan  de  l'exercice  ly07-1908  de 
la  Harpcner.  Les  bénéfices  réalisés  s'élèvent  à 
Rm.  20.162.000  contre  Km.  18.268.500  en  1906-1907 
Le  dividende  est  fixé  à  11  0/0,  contre  12  0/0  répartis 
1  an  dernier. 

Le  krach  de  Solinger  Bank,  nouvelle  victime  de  la 
décadence  industrielle,  a  fort  pesé  sur  tout  le  marché 
de  nos  valeurs  de  banques.  Une  administration  négli- 
gente parait  avoir  été  la  principale  cause  de  cette 
déconfiture,  qui  a  jeté  un  grand  émoi  dans  toutes  les 
spfcères  financières.  Mais,  dans  l'état  actuel  de  la 
Bourse,  ce  naufrage  financier  a  eu  une  répercussion 
profonde  et  va  accentuer  pour  quelque  temps  la  dé- 
pression générale. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


1908 


ii  juillet 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . , 
Divers  


1907 


»H46juil.  24  juillet  I«rf.l6jafl. 


923.656  + 


1-146. 420  +  43.614 
67  190  +  l.y83 

37 . 38<j  -t    6  195j  38.223 
887.872  -  29.638  1.019.955 

57.32i>  -  18.62l|  69  335 

72.520  —  40.129,  76  571 

184-3371—  22.036  96  991 


180.000 
64.81 


(u.mod.) 
(n.mod.) 


(n  mod.) 
(n.mod. 

l-fe5-343(—  io  774  1.437  595  —  68  <% 

79H£il+  ll  m     586        +  12  882 
44.492.+   0.591      45.201,+  1.143 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


180.000 
64.81 


1-077 
5  820 
52  605 
29  705 
20.138 
4  835 


DATE 


23  mai  . . 
6  juin  .. 
18  '  » 

23  » 
30  .. 

13  juillet 
15  — 

24  - 


1.023 
1.017 
1.077 
1.118 
1.032 
1.059 
1.103 
1.146 


1.375 
1.431 

1.380 
1  396 
1.793 
1  667 
1.532 
1-455 


707 
622 
711 
730 
613 


9  sa 

9!S 
902 
1  - 127 


644  |1.012 
691  917 

708  I  888 


Avancei 

Réserve 
de  billet 

67 

+ 

229 

68 

+ 

145 

73 

+ 

264 

63 

+ 

296 

164 

216 

87 

49 

76 

+ 

150 

57 

+ 

268 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 


4  % 

i  0/ 


La  production  du  fer  brut  en  Allemagne  pendant  le 
premier  semestre  de  1908.  -  Pendant  le  mois  de  juin 
lp™d°ctlon  du  fer  brut<  en  Allemagne,  s'est  élevée  à 
9ô6.425  tonnes  contre  1.010.917  pendant  le  mois  de  mai  soit 
une  diminution  de- 54. 492  tonnes,  et  1.044.336  pendant  le 
mois  de  juin  1907,  soit  une  diminution  de  87.911  tonnes 

Le  tableau  suivant  donne,  mois  par  mois,  la  production  de 
1er  brut  en  Allemagne,  pendant  les  trois  dernières  années  : 

Variation 
proportionnelle 
de  1908 

,„„,,  par  rapport 

1906  1907  1908         à  1907 


Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Total  du  Ie 
semestre  


1.018.461 
938.434 
1.058.527 
1.  £13.143 
l.ObO.740 
1.021.815 


(En  tonnes) 
1.062.152 
978.191 
1.099.257 
1.077.703 
1.094.314 
1.044.336 


1.061. 329 
994.186 

1.046. 9  8 
979.866 

1.010.917 
956.425 


6.063.126   6.355.953  6.049.721 


—  0.01 
-+-  1.64 

—  4.76 

—  9.08 

—  7.62 

—  8.42 

—  4.82 


On  voit  ainsi  que,  sauf  en  février,  la  production  a  été 
constamment  inférieure  à  celle  de  1907.  Elle  est  même  de- 
meurée au-dessous  de  celle  de  1906,  sauf  pour  les  deux  pre- 
miers mois.  La  production  du  premier  semestre  de  1908  est 
par  suite,  sensiblement  inférieure  à  celle  du  premier  semestre 
de  1907  :  la  différence  atteint  en  effet  3C6.232  tonnes' 
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L'Importation  et  l'Exportation  du  Fer  en  Allemagne 
pendant  le  premier  semestre.  —  Depuis  plusieurs  mois 
déjà  on  constate  que  l'importation  du  fer  en  Allemagne  va  en 
décroissant,  tandis  que  l'exportation  augmente  sans  cesse. 
C'est  encore  ce  qui  vient  de  se  produire  pendant  le  mois  de 
juin  :  l'importation  a  été  de  48.146  tonnes,  contre  75.880  en 
juin  1907,  tandis  que  l'exportation  a  atteint  le  chiffre  consi- 
dérable de  354.104  tonnes,  au  lieu  de  298.208  seulement  en 
juin  1907. 

Le  tableau  suivant  indique,  mois  par  mois,  les  chiffres 
concernant  l'importation  et  l'exportation  du  fer,  en  Allemagne, 
en  1907  et  1908  : 

Importations  Exportations 
'lDol^'^iwi^    '^ImT'  Î908~" 
En  tonnes) 

Janvier   48.994     41.895      258.918  247.128 

Février   39.240     41.724      263.977  308.752 

Mars    57.686     55.837      297.587  318.224 

Avril    76.307     48.043      284.360  286.947 

Mai    83.569     48.869      277.442  310.594 

Juin    75.886     4S.146      298.208  354.104 

Total  du  1"  semest.  381.681  284.516  1.680.494  1.825.748 
La  caractéristique  du  premier  semestre  1908  est  donc  la 
diminution  de  l'importation  et  l'augmentation  de  l'expirta- 
tion.  Par  suite,  l'excédent  des  exportations  sur  les  importa- 
tions est  allé  en  croissant.  C'est  ce  qu'indique  le  tableau 
suivant,  qui  embrasse  les  premiers  semestres  des  années 
190(3,  1907  et  1908  : 

Excédent  des  exportations 
sur  les  importations  

Uoj  ~~  1907  1908 
(En  tonnes) 

Janvier                               307.619  209.924  205.233 

Février...                           340.313  224.737  237.028 

Mars                                  192.115  239.901  262. 3  V7 

Avril                                  217.798  208.053  238.804 

Mai        '                            232.090  193.873  261.725 

Juin                                    223.257  222.322  305.953 

Total  du  1'  semestre.  1.512.391  1.298.811  1.551.332 
Cet  accroissement  considérable  de  l'excédent  des  exporta- 
tions sur  les  importations,  allié  à  une  diminution  très  sen- 
sible de  ces  dernières,  accuse  le  marasme  de  l'industrie  alle- 
mande, qui  a  réduit,  dans  de  très  fortes  proportions,  sa 
consommation  de  fer. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  30  juillet  1908. 

A  Berlin,  la  tendance  générale  reste  ferme. 

Oa  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  . .  ;  Russe  1902, 
83  CO;  Deutsche  Bank,  231  25;  Harruner.  189  75;  Laura, 
205  25;  Bochumer,  216  40. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2H  juillet  1908. 
La'ailaatUm  ftiooételrè.  —  Emission  de  lions  du  Transraal-  —  Lea 

i a i !••-  ohm. •  ['■-.  —  l.o-  coii'litions  'lu  travail  (tn  juin. 

L'envoi  de  numéraire  vers  l'intérieur,  qui  se  produit 
chaque  année  au  moment  dos  v  acances,  et  sans  doute 
au-si  le-*  émissions  nombreuses  qui  se  succèdent  de- 
puis quelques  semaines,  ont  été  les  causes  du  léger 
resserrement  qui  s'est  manifesté  au  cours  de  la  hui- 
taine n il r  notre  marché  monétaire.  Les  avances  à  la 
journée  m:  traitent  à  .'!/'»  0/0,  les  avances  à  la  semaine, 
à  I  0  0  :  l'escompte  est  plus  ferme,  a  1  3/8  0  0  pour  le 
papier  trimestriel,  à  8  •'••/*  0,0  pour  le  papier  à  six 

mois. 

Il  faut  reconnaître  toutefois  que  le  marché  envisage 
ce  resserrement  sans  Inquiétude.  Au  contraire,  il  os- 
\>'Se  qu'il  provoquera  une  hausse  des  changes  sur 
l'étranger  et  que  la  Banque d'Anglet  ftfi  pourra  alors 


i  acquérir  du  métal  jaune  sur  le  marché  libre,  ce 
qu'elle  n'a  pu  faire  pendant  ces  derniers  mois, 
et  élever  ainsi  sa  réserve.  Dans  tous  les  cas,  il  est 
maintenant  à  peu  près  certain  que  le  taux  ofliciel  ne 
subira  plus  de  réduction  cette  année.  Ainsi  que  le  fait 
observer  le  Slalisl,  la  Banque  sera  appelée,  dans  moins 
de  deux  mois,  à  couvrir  les  demandes  habituelles 
de  l'Egypte,  alors  qu'une  baisse  du  change  américain 
empêchera  la  continuation  des  envois  d'or  des  Etats- 
Unis  vers  l'Europe.  Il  se  peut  qu'en  raison  de  la  hausse 
légère  qui  s'est  produite  dans  le  niveau  des  changes 
européens,  la  Banque  puisse  acquérir  une  partie  du 
métal  jaune  attendu  prochainement  sur  le  marché, 
mais  le  Slalisl  estime  qu'il  est  nécessaire  que  J'es- 
compte se  raffermisse  encore,  afin  qu'elle  puisse  retenir 
assez  d'or  pour  couvrir  les  demandes  de  l'automne. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  52.526  liv.  st  de  l'encaisse, 
qui  atteint  maintenant  37.771.468  liv.  st.,  tandis  que 
la  réserve  a  passé  de  26.803.999  liv.  s*,  à  26.752.533  ; 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  n'a  pas  en- 
registré de  changement  bien  sensible,  se  retrouvant  à 
50  1/8  0/0  au  lieu  de  50  3/8  0/0.  A  pareille  époque  de 
l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  36.449.8:29  liv.  st., 
la  réserve  de  -25.5i9.079  liv.  st,,  et  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements,  de  47  1/8  0/0. 

La  souscription  aux  Bons  émis  par  le  gouverne- 
ment du  Transvaal,  pour  un  montant  de  1  million  de 
livres  sterling,  à  valoir  sur  l'emprunt  autorisé  de 
5  millions  de  livres  sterling  garanti  par  l'Angleterre,  a 
eu  lieu  lundi.  Les  demandes  à  98  liv.  st.  18  sh.  1  d. 
ont  reçu  19  0/0;  au-dessus  de  ce  prix,  les  souscrip- 
tions ont  été  servies  intégralement.  Les  nouveaux 
Bons  auront  six  mois  à  courir.  Leur  produit  sera  em- 
ployé, en  premier  lieu,  à  rembourser  les  500.000  liv.  st. 
de  Bons  qui  arriveront  à  l'échéance  le  1er  août  et  qui 
avaient  été  placés  en  janvier. 

La  discussion  à  la  Chambre  des  Lords  du  projet  de 
loi  de  M.  Asquith  sur  les  retraites  ouvrières,  remet 
cette  grosse  question  à  l'ordre  du  jour.  La  presse  an- 
glaise a  beaucoup  commenté  les  amendements  au 
projet  gouvernemental  proposés  par  lord  Cromer  et 
qui  tendent  à  ne  donner  qu'un  caractère  provisoire  à 
la  loi  qui  ne  serait  appliquée  que  pendant  sept  ans, 
à  titre  d'expérience.  Toutefois,  les  personnes  bénéfi- 
ciant de  pensions  ouvrières,  à  la  date  du  31  décembre 
1915,  n'en  seraient  point  privées  à  l'expiration  du  délai 
indiqué.  A  la  Chambre  des  Communes,  M.  Clough  a 
demandé  à  quelle  somme  le  chancelier  de  l'Echiquier 
estimait,  pour  1909,  la  dépense  totale  occasionnée  par 
l'application  de  la  loi. 

M.  Lloyd  George  a  répondu  qu'il  était  bien  difficile 
de  lixer  un  chiffre  avant  la  mise  en  vigueur  de 
la  loi,  mais  qu'on  prévoyait  une  augmentation 
de  500.000  liv.  st.  sur  les  dépenses  primitivement 
évaluées.  Par  suite,  le  coût  total  pour  les  trois  pre- 
mières années  d'application  de  la  loi,  serait  de(>  mil- 
lions 500. (0J  liv.  st.,  au  lieu  de  G  millions  de  livres 
sterling. 

J'aurai  d'ailleurs  sans  doute  l'occasion  de  revenir 
bientôt  sur  celte  importante  question. 

Le  rapport  du  Département  du  Travail  du  Honni  of 
Tracte  sur  les  conditions  du  travail  en  juin  1008  vient 
de  paraître.  11  montre  que  la  situation  ne  s'améliore 
pas.  Lien  au  contraire,  en  envisageant  les  268  asso- 
ciations ouvrières  qui  publient  des  rapports,  on  cons- 
tate qu'il  v  avait,  a  la  lin  de  juin  1908,  une  proportion 

de  8,2  0  0  d'ouvriers  sans  travail,  au  lieu  de  7,9  0/0  Ô 

la  lin  du  mois  de  mai  Lins  et  seulemenl  B,6  0/0  à  la  ûn 
de  juin  1907.  L'industrie  charbonnière  semble  être 
parmi  celles  qui  ont  le  moins  souffert.  A.u  contraire, 
c'esl  dans  L'industrie  métallurgique  que  l'on  trouve  le 
|iIih  grand  nombre*  d'ouvriers  sans  travail,  ainsi  que 
dans  l'industrie  des  constructions  maritimes.  Vingt  et 
un  différends  nouveaux  ont  éclaté  chez  nous,  le  mois 
dernier,  contre  vingl  neuf  en  mai  1908  et  vingt-deux 

en  juin  1907,  Le  nombre  des  ouv  riers  ull'eclés,  en  juin, 
Dftr   des   différends,  anciens  OU    nouveaux,   s'élève  à 

21.604,  au  lieu  de  55.276  eh  mai.  Vingt-qufiftre  diffé* 
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rends  ont  été  définitivement  réglés,  dont  trois  en  faveur 
des  ouvriers,  huit  en  faveur  des  patrons;  pour  les 
treize  autres,  il  a  fallu  faire  des  concessions  récipro- 
ques. Les  modifications  de  salaires  survenues  en  juin 
19(JS  ont  touché  156.800  ouvriers;  4.500  seulement  ont 
bénéficié  d'une  augmentation,  tandis  que  152.3l0  ont 
subi  une  diminution  (ce  sont  surtout  les  mineurs  qui 
ont  été  atteints).  Ces  modifications  ont  eu  pour  ré- 
sultat net  une  diminution  de  10.700  liv.  st.  par  semaine 
dans  le  salaire  total. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  O  ANGLETERRE 

30  Juillet  1908 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  crées. 


IdV.  St. 

045  000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Elat.. . 
Kentes  immobilisées  . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   51  043  000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-353.000 

ôieserve  et  profits  et 

,.P«;les   3-431  .C00 

trésor  et  administra- 
tion publique   5  815000 

Comptes  particuliers.  4b  061. 000 

Bilictsàsept jours, etc.  37  000 

Total  Tîf  92J  01 0 


Liv.  st. 

11.015.100 
7. 434.900 

33  593. 0C0 


Total   54  043.000 


ACTIF  LiV.  8t. 

Rentes  dispoirbles  (à 

la  Banque)   13. 047. 000 

Portefcuilleetavances  28  844.000 

Billets  en  réserve   24  510  000 

'Ci  t  argent  monnayés  1  527  000 


Total   69.sJ28.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATB 
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Les  Banques  anglaises  à  l'étranger.  —  Nous  avons 
indiqué  récemment  la  situation  des  Banques  anglaises  situées 
a  l'intérieur  du  Boyaume-Uni.  Voici  maintenant  quelques 
chiiïres,  empruntés  à  YEconomist,  qui  vont  nous  permettre 
de  donner  des  renseignements  sur  les  Banques  anolaises 
situées  à  l'étranger. 

Ces  Banques,  au  nombre  de  treize,  possédaient,  au  31  dé- 
cembre dernier,  un  capital  versé  de  11.549.700  liv.  st.,  dont 
la  valeur  en  Bourse  était,  à  la  date  du  30  avril  dernier,  de 
29.109.000  liv.  st.,  soit  une  plus-value  de  153  0/0.  Le  tableau 
suivaut  donne  les  chiffres  concernant  chaque  Banque  avec  la 
dente31  aiSOn  aVei*  le  cllilii'e  correspondant  de  l'année  précé- 
Capital  des  Banques  ou  mois  de  mai 

__JVLnJl£0j^_^        Mai  1908 

Valeur  '  "Pâleur 
Capital       en      Capital  en 
versé      Bourse     versé  Bourse 


Banques 


Anglo-Californian  

AngloEgyptian  

Anglo-F'oreign  

Anglo-Sou lh  American.. 

Bank  of  Egypt  

Bnlish  Bank  of  South 
America  

Hong-Kongand  Shanghaï 

Impérial  Bank  of  Persia 

London  and  Braziliau. .  . 

London  and  River  Plate. 

London  Bank  of  Mexico 
and  S.  America  

London,  Paris,  and  Ame- 
rican   

National  of  Egvpt  


449.6 
1.875.0 

4ML0 
1.282.5 
1.400.0 

975.0 
8.É89.0 
575.0 
2.3U0.0 
4.300.0 

700.0 

721.9 
5.550.0 

10.149.7  28.407.9  11.549.7  29.109  0 


299.7 

479.5 

299.7 

500.0 

1 

.4r.0.0 

50.1.0 

420.0 

555.0 

420.0 

750.9 

1 

.237.5 

950.0 

500.0 

1 

.400.0 

500.0 

500.0 

800.0 

6E0.0 

r.  ooo.o 

8.320.0 

1 .  t      (  i 

650.0 

000.0 

650.0 

?50. 0 

1 

612.5 

1.000.0 

900.0 

3 

le'0.0 

1.200.0 

480.0 

900.0 

480.0 

400.0 

693.4 

400.0 

3.0)0.0 

7. 

125.0 

3. OOO.O 

L'augmentation  du  capital  versé  a  donc  été  de  14  0/0.  Celle 
des  profits  nets  entre  1906  et  1907  n'a  été  que  de  10  0/0  ;  ces 
bénéfices  ont,  en  effet,  été  de  2.2C0. 113  liv.  st.  en  1907,  contre 
2.075.273  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de  seulement  214.810 
livres  sterling. 

ir07°iCi  Un  tableau  r<*sumaQt  les  opérations  des  Banques  en 

1907 


Banques 


fices 


Anglo-Californian..  49 

Anglo  Egyptian.. . .  130 

Anglo-Foreign   40 

Ang. -South  Americ.  li  5 

Bank  of  Egypt   187 

Brit.Bk.ofS  Am  r.  122 

Hong-Kgand  Shang  481 

Impér.  Bk  of  Persia  6) 

Lond.  and  Brazilian  209 

Lond.  et  Riv.  Plate.  £19 

Lon.  BkofMex.etc.  5Î 
Lon.  ParisandAmer.  33 

National  of  Egypt..  378 

Totaux   '2075 


Re- 

~Re^ 

porte  Bone 

Divi- 

Ré- 

porté 

a 

tices 

den- 

ser- 

à 

nouv 

nets 

Total 
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ves  nouv. 

(En  milliers  de  liv.  st 

•) 

15 

39 

E5 

24 

15 

16 

29 

133 

162 

75 

52 

35 

6 

29 

35 

30 

» 

5 

28 

278 

306 

72 

195 

33 

15 

135 

150 

92 

30 

18 

36 

137 

173 

55 

70 

4» 

172 

523 

696 

371 

125 

200 

11 

67 

78 

40 

20 

12 

100 

240 

340 

Î5T 

90 

1C0 

45 

332 

377 

187 

115 

74 

22 

59 

80 

49 

100 

21 

9 

36 

45 

32 

13 

29 

282 

310 

2r,0 

30 

11 

518 

2290 

2809 

1447 

748 

612 

Seules,  deux  Banques  ont  augmenté  leurs  dividendes  : 
\  Anglo  South  American  a  donné  9  0/0  au  lieu  de  7  0/0 
l'année  précédente,  et  la  British  Bank  of  South  America  a 
donné  11  0/0  au  lieu-do  10  0/0  en  1903.  Mais  comme  les  cours 
ont,  pour  presque  toutes  les  Banques,  baissé,  le  îevenu  de 
leurs  actions  s'est  trouvé  augmenté. 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  S0  juillet  19U8. 
Depuis  la   publication   du    dernier  bilan   de  la  Banque 
d'Angleterre   l'encaisse   métallique  a  diminué  de  051.000 
livres  sterling. 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  irrégulièro; 
Los  Consolidés  sont  bien  tenus  ;  les  Valeurs  américaines 
sont  irrégulières. 
On  a  coté:  Consolides,  86  7/8;  Russes  0/0,  951/2. 
Parmi  les   valeurs  cuprifères,  le  Bio  est  à  66  7/8;  l'Ana- 
conda  à  9  1/2. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  174  3/4;   V  Union  Pacific  à 

157  8/8;  le  Lonisville  à  111  1/2,   ÏAtclnson   à  88  7/8  et  le 

Readinq  à  60  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  28  juillet  1908. 
Le  rachat  des  Chemins  de  fer  fer  l'Etat.  —  Le  marché  monélaire.  — 
Projets  financiers.  —  La  Dette  publique  en  1901. 
Après  de  longues  négociations  —  bien  souvent  sur  le 
point  d'être  rompues  —  la  question  du  rachat  par 
l'Etat  autrichien  des  chemins  de  fer  Staatsbahn,  ÏS'ord- 
wesLbahn,Elbet(il  etSudnorddeulsche  Verbindung  vient 
d'être  résolue  dans  un  sens  affirmatif.  L'accord  est 
complet  entre  le  gouvernement  et  les  directions  de  ces 
diverses  lignes;  il  ne  manque  plus  que  la  ratification 
parles  assemblées  d'actionnaires  et  le  vote  final  du 
Parlement.  Les  sphères  financières  et  politiques  mar- 
quent une  satisfaction  unanime  de  la  réussite  de  ces 
longs  pourparlers  et  mettent  un  grand  succès  à  l'actif 
du  président  du  Conseil,  M.  de  Beck.  C'est  aussi  une 
transformation  très  importante  dans  la  vie  économi- 
que du  pays   II  ne  restera  plus  que  trois  Compagnies 
privées  de  chemins  de  fer,  en  AutrkTie  :  la  Sudbahn 
(1.53?  kilomètres),   Aussig-Teptilz   (25U  kilomètres), 
Buschlierader  (419  kilomètres). 
Les  chemins  de  fer  de  l'Etat,  dont  le  réseau  avait,  en 
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1907,  une  longueur  de  9.842  kilomètres,  s'étendront, 
après  ces  rachats,  sur  17.75-2  kilomètres  de  voies  ferrées. 

Les  actionnaires  de  la  .Xordwcstïahn  et  de  VElhc- 
talbahn  recevront,  en  paiement  de  leur  avoir  des  titres 
de  llente  consolidée  40  0  représentés  par  des  obliga- 
tions émises  au  cours  de  485  couronnes  et  rapportant 
19  cour.  4  d'intérêt.  Les  actionnaires  de  la  Sudnord- 
deutsche  Yerbhidtiags  bahn  recevront  une  obligation 
du  cours  de  425  couronnes  et  rapportant  1?  couronnes. 

Les  choses  ne  marcheront  pas  aussi  simplement 
pour  la  Slaatsbalw.  L'Etat  ne  paye  pas  la  Société,  mais 
se  substitue  à  elle  vis  à-vis  de  ses  créanciers.  Il  com- 
mence par  prendre  à  sa  charge  le  service  des  846  mil- 
lions de  francs  d'obligations  3  0/0  et  4  0/0.  Mais  la 
Staatsbahn  reste  propriétaire  de  ses  usines  métallurgi- 
ques en  Hongrie  et  de  toutes  ses  autres  créations  indus- 
trielles. Tout  l'avoir  et  toutes  les  considérations  mises 
en  ligne  de  compte,  l'action  de  la  Slaalsbnhn  doit  res- 
sortir à  871  couronnes.  Au  total,  l'Etat  assume  pour  le 
rachat  de  la  Staatsbahn  une  charge  annuelle  de  31  mil- 
lions de  couronnes. 

La  Bourse  a  accueilli  la  nouvelle  du  prochain  rachat 
de  ces  voies  ferrées  avec  moins  de  satisfaction,  car  c'est 
un  important  élément  d'activité  et  de  spéculation 
qu'elle  va  perdre  avec  les  valeurs  de  ces  différentes  en- 
treprises. 

Le  marché  linancierde  Vienne  montre  peu  d'activité, 
en  ce  moment,  et  tous  les  cours  ont  une  tendance  au 
recul,  principalement  ceux  des  fonds  d'Elat.  Les  dis- 
ponibilités monétaires  sont  abondantes  et  le  taux  de 
l'argent  s'abaisse.  Mais  malgré  cette  abondance  de 
numéraire  la  cote  ne  montre  aucune  fermeté. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  austro-hongroise 
continue  la  bonne  situation  du  marché  monétaire.  La 
circulation  des  billets  est  en  diminution  de  37.126.000 
couronnes  par  rapport  au  bilan  précédent  et  l'encaisse 
métallique  avait  augmenté  de  2.511.000  couronnes.  La 
réserve  de  billets  libres  d'impôt  était  de  147.902.000 
couronnes. 

Dans  les  derniers  jours  de  la  session,  le  ministre  des 
Finances  a  soumis  à  la  Chambre  des  projets  de  loi  sur 
la  réforme  de  l'impôt  de  la  propriété  bâtie  et  le  crédit 
supplémentaire  de  4  millions- 1/4  pour  améliorer  la 
situation  des  employés  subalternes  de  l'Etat,  notam- 
ment ceux  des  postes  et  des  chemins  de  fer. 

Les  mesures  proposées  qui  entreront  en  vigueur 
dans  le  dernier  trimestre  de  cette  année  exigeront  une 
dépense  annuelle  de  18  millions. 

Le  ministre  des  Finances  constate  que  l'augmenta- 
tion des  exigences  de  divers  départements  ne  corres- 
pond pas  ;'t  la  situation  des  finances  il  prie  les  députés 
de  s'abstenir  de  nouvelles  demandes  pour  ne  pas  trou- 
bler l'équilibre  du  budget,  surtout  dans  le  moment  où 
il  y  a  a  accomplir  des  œuvres  colossales,  comme  l'as- 
surance contre  l'invalidité  de  la  vieillesse,  le  service 
de  deux  ans,  la  construction  des  canaux. 

La  Commission  du  budget  a  été  saisie  en  même 
t'-mps  de  la  situation  delà  Dette  de  l'Empire,  auSl  dé- 
cembre 19U7.  Elle  s'élevait  à  9.8'.: ',. 799.693  couronnes 
dont  5. 258. 9: !4  .395  couronnes  de  Dette  commune  et 
h  .564.865.296  couronnes  représentant  les  Dettes  parti- 
culière* des  divers  pays  de  l'Empire.  Par  rapport  au 
bilan  de  1906,  la  iMtc  commune  a  diminué  de  107  mil- 
lions IJT.âiO  Couronnes  et  les  Dettes  particulières  ont 
augmenté  de  3il.6l6.927  couronnes. 


Les  Chemins  de  fer  do  1  Etat  austro  hongrois,  en 
1907  —  \j-  rapport  pour  l'exercice  écoulé  <lo  la  Société  nii- 
trirltienne-hottyroise  prioit/'f/it:e  il'1!!  Chemins  di>  fer  de 
I  t;i"(  constat"  qu'il  a  été  déposai  pour  les  travaux  dé  répa- 
ration iUm  lignes  8.030.WX)  couronne*,  contre  .'..93O.0Ù0 l'année 
dernière. 

Le  bénéfice  'I  exploitation  ,|,..  lignes  au I ridiiennes  s'élève 
X».''!i0.000  ronronnes,    et    celui    de*    li«lieH  liOlitfruiwOH  ;ï 
18.750.000  couronne*,  auxquelles  viendront  m  ajouter  8J8&0O0, 

noble  de  I  année  dernière. 

Sur  itaU.S80.000  tnummiaa  A'çicéimii  bru  ta,  les  intérêts 
ii  i  obligation*  absorbant  88.166.000  cour.,  le*  frais  da  cota- 


tion 09.000  cour.,  les  appointements  du  Conseil  d'adminis- 
tration 1.020.000  couronnes. 

Il  reste  ua  excédent  de  21. 330. 000  cour.,  permettant  de 
proposer  à  la  prochaine  assemblée  générale  le  maintien  du 
dividende  à  0  3/5  0/0  par  action. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois  pen- 
dant I©  premier  semestre  1908.  —  Pendant  le  mois  de 
juin,  les  receltes  des  chemins  de  1er  austro-liongrois  (ancien 
réseau  de  l'Etat  et  Nord-Bahn  réunis  ont  été  de  38.878. 400 
couronnes,  soit  une  augmentation  de  0.831. 501  couronnes  sur 
le  mois  de  juin  1907.  Pour  le  premier  semestre  1908,  les 
recettes  s'élèvent  à  212.645.400  couronnes,  soit  une  augmen- 
tation de  12.6)5.969  couronnes  sur  la  période  correspondante 
de  1907. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pen- 
dant les  5  premiers  mois.  —  Pendant  le  mois  de  mai,  les  im- 
portations ont  atteint  la  valeur  de  213.700.000  couronnes,  soit 
un,e  augmentation  de  10.700.000  couronnes  sur  le  mois  de  mai 
1£07,  et  les  exportations  la  valeur  de  200.200.000  couronnes, 
soit  une  diminution  de  2.500.C0O  couronnes  sur  le  même 
mois.  De  janvier  à  mai,  les  importations  ont  atteint  la  valeur 
de  1.057.500.000  couronnes,  soit  une  augmentation  de  46  mil- 
lions 100.000  couronnes  sur  la  période  correspondante  de 
1907,  et  les  exportations  la  valeur  de  930.0.0.000  couronnes, 
soit  une  diminution  de  1. 600.000  couronnes  sur  la  même  pé- 
riode. 

Pendant  le  mois  de  mai,  le  mouvement  commercial  de 
l'Autriche-Hongrie  se  solde  donc  par  une  balance  défavora- 
ble de  30  millions  1/2  de  couronnes,  au  lieu  d'une  balance 
de  300.000  couronnes,  dans  le  même  sens,  pour  le  même  mois 
de  1807.  De  janvier  à  mai  1908,  la  balance  défavorable  est  de 
126.9000. 0C0  couronnes,  au  lieu  de  79.200.000  de  janvier  à 
mai  1907. 

Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  l'échange  des  métaux  pré- 
cieux, qui  a  donné  lieu  aux  résultats  suivants  :  en  mai  1908, 
importation  de  2.600.000  cour.,  soit  2.400.000  couronnes  de 
moins  qu'en  mai  1907,  et  exportation  de  13  millions  decouron- 
nes.soit  une  augmentation  de  9. 400.000  sur  mai  1907  De  jan- 
vier à  mai  1908,  l'importation  est  de  14100.000  couronnes, 
soit  3.700.000  de  moins  que  de  janvier  à  mai  1907,  et  l'exporta- 
tion de  40.500.000,  soit  une  diminution  de  10.400.000  sur  la 
même  période  de  1907. 


BELGIQUE 


LA  SITUAT/ON 


Bruxelles,  28  juillet  1908. 

La  bourse.  —  Le  maictié  à  terme  et  le  marché  du  comptant.  — 
La  sidérurgie  et  les  charbonnages. 

La  quinzaine  que  nous  avons  à  passer  en  revue  n'a 
pas  encore  été  palpitante  d'intérêt;  la  saison  des 
vacances  se  fait  de  plus  en  plus  sentir,  raréfiant  les 
transactions  et  condamnant  la  cote  à  une  stagnation 
presque  complète. 

Seuls,  le  Rto-2'intn  e1  le  Brésilien  attirent  l'attention 
par  leur  changement  île  cotation,  l'un  en  hausse  d'une 
quarantaine  de  francs  à  1  <  > 7 r> ,  sur  la  bonne  tenue  du 
cuivre-métal  dont  la  fermeté  ne  s'est  pas  démentie; 
l'autre  en  baisse  de  près  de  2  points  ù  81  8/4,  sur 
l'annonce  d'un  nouvel  emprunt  5  0/0  de  4  millions  de 
livres  au  cours  de  06  0/0. 

Les  fonds  turcs;  un  moment  très  offerts  sur  les 
événements  de  Macédoine,  n'ont  pas  lardé  à  reprendre 
tout  ce  qu'ils  avaient  perdu  el  à  s'immobiliser  do 
nouveau  s  leurs  couro  précédents,  lorsqu'on  i  appris 
qu'un  Iradé  du  Sultan  remettait  en  vigueur  les  lois 
constitutionnelles  de  1N7<>,  ordonnait  l'élection  de 
députés  et  convoquait  le  Parlement. 

Nous  allions  oublier  les  actions  Tramways  de  Mo  de 
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Janeiro  qui,  introduites  sur  le  marché  il  y  a  précisé- 
ment aujourd'hui  quinze  jours,  au  cours  de  242,  ont 
progressé  jusqu'à  252,  sur.  la  plus  value  continuelle 
des  recettes,  dont  l'augmentation,  depuis  le  1er  jan- 
vier, est  de  près  de  2-millions  de  francs. 

Les  autres  valeurs  de  notre  marché  du  terme  n'ont 
fait  que  piétiner  sur  place  et,  à  quelques  francs  près, 
nous  retrouvons  leurs  cours  semblables  à  ce  qu'ils 
étaient  il  y  a  quinze  jours  -T  les  Bourses  européennes 
n'ont  été  que  très  peu  influencées  par  la  fermeté  de 
New-York,  dont  la  Bourse  de  Wall-Streel ,  stimulée 
par  le  jugement  de  la  Cour  d'appel  de  Chicago  qui  a 
levé  la  peine  de  29  millions  de  dollars  à  laquelle  la 
Standard  Oïl  avait  été  condamnée  il  y  a  un  an  environ, 
a  revu  les  beaux  jours  du  commencement  de' 1907,  avec 
des  transactions  se  chiffrant  à  presque  un  million  de 
titres  par  séance  ;  la  spéculation  avait  vu,  par  cette 
décision  des  tribunaux,  la  confirmation  d'une  attitude 
plus  bienveillante  des  autorités  administratives  à 
l'égard  des  trusts,  mais  si  l'on  en  croit  les  dernières 
nouvelles,  le  président  Roosevelt  aurait  l'intention 
d'entamer  de  nouvelles  poursuites  et,  de  ce  fait,  un 
brusque  arrêt  de  la  hausse  et  de  l'animation  s'en  est 
suivi. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  c'est  également 
l'inactivité  qui  règne  en  maître  pour  le  moment  ; 
mais,  malgré  la  pénurie  des  transactions,  il  est 
un  fait  à  remarquer,  c'est  que  les  cours  se  tiennent 
excessivement  bien  et  que  le  marché  semble  tout 
prêt  à  aller  de  l'avant  à  la  première  reprise  d'ac- 
tivité. 

Les  rentes  nationales  se  tiennent  immuablement 
aux  environs  de  95  fr.  et  les  fonds  congolais  conser- 
vent leurs  cours  de  75  50  pour  le  3  0/0,  et  95  pour  le 
4  0/0  amortissable  ;  le  vote  définitif  de  la  Chambre  des 
représentants  consacrant  la  séparation  des  dettes  co- 
loniales des  dettes  de  la  métropole,  n'a  produit  aucun 
effet  sur  les  cours  de  ces  valeurs,  une  déclaration  mi- 
nistérielle disant  que  «  la  colonie  pourra  facilement 
faire  face  par  ses  propres  ressources  à  ses  besoins 
actuels  »,  étant  venue  rassurer  les  porteurs  les  plus 
timorés. 

Les  valeurs  de  tramways  et  de  chemins  de  fer  sont 
généralement  en  plus-value  de  quelques  fractions  et 
les  actions  de  Banques  et  Etablissements  de  crédit 
maintiennent  aisément  leurs  cotations  ;  pour  ladeuxiè- 
me  quinzaine  de  juillet,  la  Caisse  de  Reports  a  bonifié 
à  ses  déposants  un  intérêt  de  2  94  0/0,  contre  3  04  pour 
la  première  quinzaine,  l'ensemble  des  opérations  com- 
portant un  total  de  193  millions  contre  196,  donc  dimi- 
nution du  taux  d'intérêt  et  diminution  des  engage- 
ments, l'un  étant  la  conséquence  de  l'autre  ;  lorsqu'on 
se  rappelle  qu'au  commencement  de  l'année  les  taux 
d'intérêt  bonifiés  par  les  Banques  dépassaient  4  1/2 
pour  cent,  on  comprend  aisément  que  le  capitaliste  se 
voit  forcé  de  chercher  ailleurs  un  emploi  plus  rému- 
nérateur pour  ses  disponibilités,  et  que  ce  changement 
d'orientation  doive  profiter  aux  bonnes  valeurs  de 
notre  marché,  voire  même  à  nos  titres  industriels,  et 
c'est  ce  qui  fait  qu'ils  demeurent  très  soutenus,  en 
dépit  des  nouvelles,  toujours  pessimistes,  mais  plus 
ou  moins  intéressées,  provenant  de  nos  milieux  indus- 
triels. 

La  sidérurgie  fait  toujours  entendre  des  plaintes 
lamentables  et,  croyons-nous,  exagérées  ;  il  est  certain 
que  l'écoulement  des  produits  ne  "se  fait  que  difficile- 
ment, mais  nous  sommes  dans  une  saison  de  chômages 
et  pendant  ce  temps  les  besoins,  aussi  bien  pour  les 
tramways  que  pour  les  chemins  de  fer  ou  l'Etat,  se 
feront  sentir  et  provoqueront  pour  l'automne  des 
demandes  qu'il  faudra  bien  satisfaire,  et  qui  inciteront 
les  transformateurs  à  sortir  de  la  réserve  qu'ils  s'im- 
posent actuellement. 

Le  même  revirement  se  produira  pour  les  charbon- 
nages sur  lesquels  on  donne  actuellement  les  nou- 
velles les  plus  alarmantes  ou  plutôt  les  plus  alarmis- 
tes ;  des  publicistes,  qui  cherchent  avant  tout  à 
provoquer  un  mouvement  de  baisse  dans  ce  groupe, 
insistent  sur  ce  fait  que  les  marchés  sont  envahis  par 


les  charbons  allemands  et  anglais  ;  mais,  si  nous  nous 
en  rapportons  aux  statistiques,  nous  constatons  que 
pour  le  premier  semestre  de  1908,  les  importations 
anglaises  ont  été  de  8S5.000  tonnes  et  les  importations 
allemandes  de  1.323.000  tonnes  contre  respectivement 
en  1907,  889.500  tonnes  et  1.342.900  tonnes  ;  nous  ne 
voyons  donc  pas  bien  d'où  vient  cet  envahissement 
annoncé,  et  nous  sommes  forcés  de  conclure  qu'à 
l'instigation  des  métallurgistes  qui  espèrent  faire  bais- 
ser les  prix,  ils  prennent  leurs  désirs  pour  des  réalités. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  27  juillet  1908. 

La  situation.  —  La  question  monétaire.  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  d'Espagne. 

Les  séances  des  Chambres  ont  été  prorogées  jusqu'au 
15  octobre;  la  session  prochaine  ne  manquera  pas  de 
travail,  car  les  initiatives  des  uns  et  des  autres  créent 
un  état  de  choses  qui  demandera  d'abord,  et  imposera 
ensuite  une  modification  du  régime  financier  espa- 
gnol ;  pour  commencer,  une  fois  que  le  Sénat  aura  ap- 
prouvé les  réformes  de  l'Administration  locale,  il  fau- 
dra chercher  quelques  dizaines  de  millions,  afin  de 
remplacer  les  taxes  abandonnées  aux  communes.  Par 
suite,  le  budget  de  1909,  devra  contenir  déjà  les  germes 
de  cette  innovation  plus  difficile  à  réaliser  qu'on  croit. 

La  question  monétaire  a  eu  les  honneurs  d'un  débat 
écourté,  à  cause  du  manque  de  temps,  mais  du  plus 
grand  intérêt,  parce  qu'on  peut  l'estimer  comme  étant 
le  prélude  d'une  campagne  sérieuse,  pour  rétablir 
l'équilibre  du  marché  monétaire  espagnol.  Dans  le 
cours  de  la  discussion  à  laquelle  a  donné  lieu  le  projet 
de  loi  présenté  par  M.  Sanchez  Bnstillo  pour  le  retrait 
des  monnaies  frappées  en  fraude,  M.  Moret  a  exprimé, 
entre  autres  idées  sa  croyance,  que  cette  loi  n'est  sans 
doute  qu'un  commencement,  l'annonce  d'une  série  de 
projets,  dont  le  dépôt  ne  peut  pas  être  ajourné  au  delà 
du  mois  d'octobre  prochain.  M.  Moret  a  exprimé  éga- 
lement l'idée  de  voir  l'Espagne  entrer  dans  l'Union 
latine,  ce  qui  implique  la  démonétisation  de  tout  l'ar- 
gent que  l'Espagne  a  frappé  en  surplus  de  ce  que 
l'Union  lui  permettrait.  Le  ministre  des  Finances  a 
abondé  dans  les  mêmes  idées  que  M.  Moret,  pour  ce 
qui  est  de  l'accession  de  l'Espagne  à  l'Union  latine  et 
pour  le  reste  a  ajouté  que  le  premier  pas  à  faire,  c'est 
que  le  monde  entier  sache  que  toute  la  monnaie  espa- 
gnole est  de  bon  aloi.  Par  exemple,  il  n'est  pas  d'ac- 
cord avec  l'idée  mise  en  avant  par  M.  Moret,  de  rem- 
placer l'argent  monnayé  par  des  coupures  de  5  et  de 
10  pesetas;  cela  lui  cause  l'impression  de  créer  du  pa- 
pier monnaie,  à  quoi  son  interlocuteur  réplique  que 
cette  solution  doit  être  considérée  comme  le  commence- 
ment de  la  démonétisation  de  l'argent  dans  une  période 
à  débattre. 

Vous  voyez  que  la  situation  se  précise  au  point  de 
vue  monétaire,  et  il  le  faut  bien,  attendu  que  le  public 
n'acceptera  les  écus  qu'avec  une  défiance  très  mar- 
quée ;  ce  qu'il  y  a  à  redouter,  c'est  le  manque  d'argent 
pour  mener  à  bien  toutes  les  innovations  financières 
qui  ont  été  mises  en  avant  depuis  quelques  mois  et 
qui  se  feront  sentir  lourdement  sur  le  budget  de 
l'Etat. 

Les  travaux  de  toute  sorte  auxquels  a  donné  lieu 
l'émission  de  l'emprunt  amortissable  4  0/0  touchent  à 
leur  fin  ;  le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  tardera 
pas  à  reprendre  son  aspect  normal,  car  la  plus  grande 
partie  des  avances  et  des  crédits  qui  lui  ont  été  de- 
mandés sont  déjà  remboursés,  et  il  y  en  avait  pour 
quelques  dizaines  de  millions.  L'ardeur  avec  laquelle 
on  a  souscrit  à  cette  émission  ressort  du  fait  qu'il  y  a 
eu  7.927  souscripteurs  comprenant  :  430  souscriptions 
en  obligations  1907;  888  en  obligations  1908,  et  6.609 
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souscriptions  en  espèces  ;  aussi  a-t-il  été  nécessaire 
d'émettre  des  fractions  (residuos)  en  nombre  égal  à 
celui  des  souscriptions,  par  suite  de  la  décision  prise 
par  le  ministre  des  Finances  de  faire  le  prorata  des 
demandes  à  raison  de  1.996  0/0  qui  revenait  exacte- 
ment aux  souscripteurs  en  espèces. 

Le  marché  est  déjà  dans  la  période  des  vacances,  et 
les  valeurs  ne  parviennent  pas  toujours  à  soutenir 
leurs  prix.  L'Intérieure,  après  avoir  débuté  à  83  5'J 
pour  descendre  à  83  20,  clôture  aujourd'hui  à  83  40 
avec  tendance  ferme  ;  ceci  pour  le  comptant.  Les  opé- 
rations à  terme  sont  presque  nulles,  à  tel  point  qu'il 
n'y  a  pas  de  reports  fin  août  :  deux  fois  seulement 
il  y  a  eu  quelques  opérations  fin  courant  avec  10  et 
■20  centimes.  Peut-être  quelques-unes  des  ventes  faites 
depuis  huit  jours  ont-elles  pour  but  l'échange  d'Inté- 
rieure contre  de  l'Amortissable  4  0/0. 

L'Amortissable  .3  0/0  avait  fléchi  un  peu  malgré  la 
proximité  du  coupon  à  encaisser,  mais  aujourd'hui 
elle  a  été  très  demandée  et  a  repris  de  la  fermeté. 
L'Amortissable  4  0  0  est  l'objet  de  réalisations  conti- 
nuelles, mais,  comme  elles  ne  porlent  que  sur  de 
petites  quantités,  le  cours  se  soutient  à  88  0./0. 

Pour  apprécier  la  situation  du  marché  et  les  chan- 
gements qu'il  pourra  subir  pendant  les  vacances,  il 
ne  faut  pas  oublier  que,  pour  entreprendre  la  réforme 
monétaire,  il  faut  modifier  l'organisation  de  la  Banque 
d'Espagne  dans,  ses  rapports  avec  l'Etat,  et  que,  par, 
suite  de  ces  modifications,  la  Banque  pourrait  avoir  à 
vendre  des  titres  de  son  portefeuille,  perspective  qui 
arrête  pour  le  moment  toute  tentative  sérieuse  de 
hausse. 

Actions  Banque  d'Espagne,  de  450  à  451;  Hypothé- 
caire, 221;  Hispano  Amerieano,  145;  Caslilla,  102  à 
100  50;  Espagnole  de  Crédit,  115  75;  Cartagena,  117; 
Rio  de  la  Flala,  409;  Tabacs,  402;  Explosifs,  330; 
Altos Hornos, 270;  Dura  Fetguerà, 38  et 39 ;  El Guindo, 
97  ;  Pantano  de  Puento,  38;  Hydraulique  SanliUana, 
150;  Sucricres,  préférences  102  75;  ordinaires  :ï8  75. 

Obligations  Duro-Fclguera,  9(3  50;  Chamberi,  97  50  ; 
Mediodia,  99;  Sucrières,  103  75:  Valladolid  Ariza, 
107;  Nord  Espagne,  97  75;  Ville  de  Madrid,  4  0/0  87; 
5  0/098;  G  0/0,  102  50. 

Le  cours  du  change  a  coté  un  moment  113  0/0,  mais 
il  s'est  remis  aux  environs  de  112  25  0/0  et  marque 
une  tendance  indécise,  en  attendant  de  connaître  les 
projets  du  Ministre  des  Finances  relativement  à  la 
question  monétaire.  11  ne  faut  pas  se  dissimuler  que 
toute  initiative  qui  tendra  ii  faire  revenir  le  change 
au  pair  ou  à  peu  près  va  rencontrer  les  mêmes  obsta- 
cles que  les  tentatives  précédentes:  le  seul  moyen  de 
les  faire  cesser,  en  partie,  est  de  convaincre  tout  le 
monde  que  la  baisse  sera  graduelle. 

Les  affaires  connues  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Francs        Livres  sterling 


20  juillet   800.000  5.000 

5il     —    17."). 000  6.0QD 

23    —    r>l  0.000  10.500 

29     —    4CO.00Q  1/20Q 

Totaux   1.3*5.000  23.300 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipale* valeurs  de  noire  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

6 juillet  18juill.  20 juill.  27juill. 


4  0/0  Intérieure                 83  ..  83  50  83  45  88  40 

&  0/0  Amortissable            100  *J  10166  mis*)  loi  «o 

4  0/O         —    88  . .  KS  10 

Banque  d'Espagne            445  ..  451  ..  450  ..  453  .. 

—     Hypothécaire  »  5*20  ..  221  ..  »  .. 

Comp.  Venu.  des  Tabacs     :m  . .  3»7  50  402    »  405  .. 

Chèques  sur  Paris           112  20  112  70  112  35  112:55 

—         I-onrli-CK ...       28  1»  28  :il  28  20  28  2.5 

CédtOM  hvpoth.  4  0  0..     101  30  101  50  loi  5'J  101  30 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-aprè*  :  -f-  argent  2.8  millions; 
—  escomptes  3;  —  avances  el  crédits  5; -f  circula- 
tion 1.4  ;  r  comptes  courants  2.7. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 


Du 

LIGNES 

1„  jt 

Kilom 
expl 

mvier  ai 
1905 

20  juin 
1906 

1908 
1907 

1908 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

San  Juan  de  Las 

AlmansaValence.  : . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-  Saragosse 
Barcel.-France. . 
Sud  de  l'Espagne. . 

2.113 
741 
88 
103 

112 

52  i 

33.  287.  057 
10.782  040 
FtiO  703 
821. S30 

1  :i63  595 
8.018-517 

3I.89P.971 
10.775.935 
483  351 
798  412 

1.346.072 
7  584  886 

36 . 45 1 . 286 
10  461.941 
431  317 
883.221 

1496-546 
8.476-U56 

37.652  939 
10.529  539 
478-470 
917.182 

1  671.714 
9  048  328 

J5.68J 

54.833  742 

52.882.62? 

57.900.36" 

60.293.172 

i.067 

3.650 
310 

9.6S6.318 

51.436.947 
2.487.594 

10.358.313 

49  389.566 
2.322.606 

9  269  047 

52-145.875 
2  421.726 

10.194  107 

51640.169* 
2  748. 243 

*  Recettes  au  20  juin. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  les  cinq  premiers  mois  des 
exercices  1906,  1907  et  1908  : 

Importations  (Pesetas) 

1906             1907  1908 

Matières  premières...  172.019.010   203.724.660  206.711.0">5 

Articles  fabriqués....  121.475.328   115.560.011  138.662.395 

Produits  alimentaires.  125.480.034     73.005.675  59.679.485 

418  974.432   392.290.346  405.052.885 

Or                                   159.450         496.000  86.400 

Argent                          2.338.865      1.509.124  1.545.424 

421.472.747   b9i.295.470  406.684.709 
Exportations  (Pesetas) 

1903             1907  1908 

Matières  premières...  147.162.887    158.782.223  135.530.261 

Articles  fabriqués           93.374.924     88.457.442  111.943.562 

Produits  alimentaires.  118.707.920    118.270.010  141.023.087 

364.245. 731    365.509.675  389.099.910 

Or                                   128. 3:0          19.520  3.177.280 

Argent                           2.809.107      1.161.383  6.922.130 

367.243.158   366.690.578  1^9~1997S20 


TURQUIE 


Le  Rétablissement  de  la  Constitution  de  1876.  —  Le 

développement  rapide  du  mouvement  «  jeune-turc  »  et  la 
gravité  dos  événements  auxquels  il  a  donné  naissance  pen- 
dant ces  doux  dernières  semaines  ont  déterminé  Abdnl- 
Hamid  à  prendre  une  décision  dont  la  promptitude  a  causé 
une  certaine  surprise  :  le  rétablissement  de  la  Constitution 
de  1870. 

C'est  le  25  juillet  courant  que  le  Sultan  a  pris  un  iradé 
qui  ordonne  la  convocation  d'une  Chambre  des  députés  dans 
les  formes  prévues  par  la  Constitution  de  1870. 

Un  télégramme-circulaire  a  été  envoyé  immédiatement  a 
tous  lus  vilayets  et  ir.utessarifals,  les  invitant  à  faire  pro- 
céder aux  élections  suivant  les  prescriptions  constitution- 
nelles. 

D'autre  part,  la  mise  en  vigueur  de  la  Constitution  a  été 
notifiée  officiellement  aux  représentants  de  la  Turquie  auprès 
des  puissances  par  la  dépêche  suivante  : 

«  Sa  Majesté  le  Sultan,  notre  auguste  maître,  vient  d'or- 
donner la  réunion  de  [g  Chambre  des  députés  en  conformité 
de  la  Constitution  qui  est  une  de  ses  cbuvxgs  glorieuses.  Des 
ordres  ont  élé  donnés  aux  autorités  provinciales  pour  pro- 
céder à  L'élection  de  candidats  réunissant  les  conditions 
légales.  » 

l.a  Constitution  promulguée  en  décembre  1 87(1  prévoyait 
un  Conseil  dos  ministres  responsable, un  sénat,  une  chambre, 

la  liberté  de  lu  pressée!  de  réunion,  les  juges  inamovibles, 

l'instruction  primaire  obligatoire. 

Lfl  Chambre   cessa   de  siéger  peu   après   la  disgrâce  do 

Midhal  pacha,  en  février  1877.  Depuis  lors,  on  n'avait  plus 
jamais  parlé  on  Turquie  de  régime  parlementaire. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Amérique 


157 


AMÉRIQUE 


BOLIVIE 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Bolivie. 

—  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Bolivie  pour  l'année  1907 
ont  fixé  les  recettes  à  13.583  333  boliviens  et  les  dépenses  à 
14.549.793  boliviens.  Les  évaluations  pour  l'aimé  i  1906 
avaient  été  de  10.400.233  boliviens  aux  recettes  et  de  11  mil- 
lions 688.550  boliviens  aux  dépenses.  Voici  quelles  ont 
les  évaluations  budgétaires  pour  les  dix  dernières  années 


Années 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. . 
1906. . 
1907.. 


Recettes  Dépenses 

(En  boliviens) 

5.194.593  5.713.897 

7.973.190  8.104.200 

7.331.400  7.9  0.188 

7.9c5.350  7.810  555 

9.148.5:50  9.274.152 

5.282.344  7.461.860 

6.838.576  6.098.686 

7.862.098  7.533.638 

10.406.23*  11.688.556 

13.5^3.333  14.549.793 


Les  évaluations  budgétaires  des  dépenses  se  réaartissaient 
comme  suit  en  1906  et  1907  : 

1906 


Dépenses 


Guerre   2.384.245 

finances  et  Industrie   1.690.225 

Gouvernement  etFomento..  3. 083^859 

Justice  et  Instruction   2.037  873 

Divers..   2.492.354 


1907 

En  boliviens) 


2.980.479 
2.024.045 
3.924.824 
2.576.953 
3.043.492 


Total   li. 506.301  14.549.793 


pans  le  budget  de  1807,  les  dépenses  diverses  comprennent 
1.793.138  boliviens  pour  la  colonisation. 

Les  ressources  de  la  Bolivie  ont  été  augmentées  récem- 
ment par  les  payements  des  indemnités  du  Brésil  et  du 
Chili.  Ces  versements,  s'élevant  au  total  à  environ  ■>  300  000 
livres  sterling,  ou  28.700.000  boliviens,  ont  été  exclusivement 
affectés  à  la  construction  des  chemins  de  fer. 

La  Bolivie  n'a  pas  de  dette  extérieure  reconnue  La  dette 
intérieure  s'élevait  en  1905,  à  6.243.270  boliviens,  y  compris 
les  bons  du  trésor  qui  s'élevaient  à  1.998.500  boliviens. 

Les  revenus  des  départements  se  sont  élevés  à  2  093  504 
boliviens  en  1906  et  leurs  dépenses  à  peu  près  au  mémo 
chiffre.  Ces  revenus  proviennent  principalement  des  contri- 
butions territoriales  payées  par  les  indigènes,  des  taxes  fon- 
cières, des  taxes  sur  le  tabac,  les  pf  aux,  les  successions  le 
bétail  importé  et  exporté.  Les  principales  dépenses  sont 
celles  afférentes  à  la  justice,  à  la  police,  aux  travaux  publics 
a  1  instruction  publique  et  aux  cultes. 

Les  recettes  des  municipalités  boliviennes  s'élèvent  à 
environ  2. 800. 0C 0 boliviens. 

Les  exportations  de  la  Bolivie  en  1C05,  dernière  année 
dont  les  résultats  soient  connus,  se  sont  élevées  à  29  533  047 
boliviens  et  les  importations  à  20.298.772  boliviens  Les 
importations  et  les  exportations  ont  atteint  les  chiffres  sui- 
vants pendant  les  10  dernières  années  : 

Années 


Importations  Exportations 

(En  boliviens) 

12.952.483  22.047.330 

12.457.242  21.990.455 

11.897.245  27.456.677 

12.839.962  27.365.747 

13.344.116  35.657.690 

16.953.223  37.578.211 

14.143.342  S8.041.578 

16.344. 8»9  25.909  458 

...      19.823.445  21.162:947 

1JJ5   20.298.772  29.533  047 


1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901 . 
1902. 
1903. 
1904. 


machines,  quincaillerie, 


)  3y5  bol.; 
or,  42.740 


boli- 


Lcs  droits  de  douane  en  1902,  ont  fourni  2  649  659 
viens;  en  1903,  2.833.433;  en  1905,  3.619.863  boliviens. 
Les  principales  importations   consistent  en  cotonnades 


lainages,   articles  d'alimentation, 
vins,  alcools  et  vêtements. 

Voici  quelle  a  été  la  valeur  des-principàles  exportations  en 
UOo  .  Etain,  13.587.736  boliviens;  argent  3  6' 
cuivre,  3.564.956  bol,;  bismuth,  l.lfe5  553  bol  ■ 
boliviens;  wolfram,  451.579  bol.;  caoutchouc, 5. 809"l84  boT 
coca,  396.208  bol.;  peaux,  160.976  bol.;  quinquina,  93  545 
boliviens;  tabac,  87.915  boliviens.  ' 

Les  principaux  pays  importateurs  étaient  les  suivants- 
Pérou,  2.3C6.500  boliviens  ;  Allemagne,  3  556.161  bol.  ;  An- 
gleterre, 3.343.449;  Etats-Unis,  1.713.345  ;  Chili,  2.500  633  ; 
Argentine,  1.054.250  boliviens. 

Les  exportations  se  sont  réparties  comme  suit  par  pays  - 
w-o,'  ,n,346'1'0  bol'y'eDS;  France,  3.812.531;  Angleterre, 

qq*  oAt  f  VAlem*8ne>  i-028-082;  pérou,  128.198;  Argentine, 
335.^03  boliviens. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  en  Bolivie 
était  de  6.200  kilomètres  à  la  fin  de  1900. 
.  0a  estime  que  dans  cinq  années  le  réseau  bolivien  pourra 
être  complété. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques  était  de  4.200  kilo- 
mètres en  1907 

La  Bolivie  possède  quatre  banques  d'émission  :  la  Banco 
ISacional,  au  capital  de  3  millions  de  boliviens;  sa  circula- 
tion fiduciaire  atteint  4.157.214  boliviens:  la  Banco  Fran- 
cisco'Argandona.  au  capital  de  2.500.0C0  boliviens  avec  une 
circulation  de  3.343.143  boliviens  de  billets;  la  Banco 
Industnal  possède  un  capital  de  1.500. 100  boliviens;  sa 
circulation  de  billets  atteint  1.685.644  boliviens;  enfin  la 

i\Ta°Agr,lCOla'  avec  un  caPital  Je  600.000  boliviens,  a  émis 
810.9*0  boliviens  de  billets.  Il  existe,  en  outre,  quatre  ban- 
ques hypothécaires. 

Le  14  septembre  1906,  une  loi  fut  votée  instituant  l'étalon 
d  or. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Recettes    et  les    Dépenses  publiques 
l'Exercice  1907-1908.  -  Pour  l'année  fiscale 
(juillet  19o7-juin  1908),  les  recettes  ont  atteint  599  890  000  dol- 
lars, et  les  dépenses  659.55i.000  dollars,  contre  respective- 
66t>. 300.000  et  578.360.000  dollars  pendant  l'exer- 


pendant 

1907-1908 


ment 

cice  1906-1907 
Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant 


Douanes   

Revenus  intérieurs  . 
Divers  


Recettes 

  Exercices 

(En  dollars) 
333.230.000  285.681.000 


270.309.000 
61.767.000 


250.714.000 
63.501.000 


Total. 


665. 306.000  599.896.000 


Civiles  et  diverses. 

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Travaux  publics  . . 
Intérêts  


Dépenses 

124.117.000 
101.672.000 
97.607.000 
15.140.000 
139.2)1.000 
76.051.000 
24.482.000 


146.898.000 
110.285.000 
118.727  000 
14.551.000 
153.888.000 
93.778.(00 
21.425.000 

Total   578.360  000      659. 552. f 00 

On  voit  qu'il  y  a,  pour  l'exercice  1907-1908  un  excédent  de 
59. 6;*. 000  dollars  de  dépenses  sur  les  recettes. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dépenses 
du  mois  de  juin  1907  et  1908  : 

 Mois  de  juin 

~~  1907       ^  1908 


Recettes 

Douanes   

Revenus  intérieurs. 
Divers  


(En  dollars) 
28.312.0C0  22.832.0QO 
24.513.' 00      i  3.776.000 
9.8«G.0C0  6.881.000 


Total. 


62.711.000  53.489.000 
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Dépendes 

Civiles  et  diverses   8.064.000  12.121.000 

Guerre   6.550.000  7.609.000  t 

Marine   8.807.000  10.15i.000 

Indiennes   879.000  1.371.000 

Pensions   10.585.000  11.488.000 

Travaux  publics   5.715.000  6.630.000 

Intérê  ts   217.000  1  68 .000 

Total   40.817  000  ■  49.541.000 

L'année  liscale  coïncidant,  dans  beaucoup  de  pays,  avec 
l'année  civile,  il  peut  être  intéressant,  dans  un  but  compara- 
tif, de  donner  les  recettes  et  les  dépenses  publiques  aux 
États-Unis  pendant  le  premier  semestre  des  années  1907  et 
1908  : 

1er  semestre 
"Année  1907    ^  Année  1908  ~ 

Recettes        (En  dollars) 

Douanes    168.428.000  129.712.000 

Revenus 'intérieurs   131. 689.100      118. 313.000 

Divers   36.733.000       34. 458.0'  0 

Total   3E6  845.000  282.488.C00 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   59.090.000  76.191.000 

Guerre   44.897.000  54.707.000 

Marine     ..  .    49.109.000  60.093.000 

Indiennes   5.972.003  6.761.000 

Pensions   68.034.000  78.478.000 

Travaux  publics   40.566.000  45.744.000 

Intérêts.?   6.582.000  10.773.000 

Total   274.250.000  332.837.000 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu,  en  1908,  une 
diminution  de  54.362.000  dollars  dans  les  recettes,  en  même 
temps  qu'une  augmentation  de  58.587.000  dollars  dans  les 
dépenses. 

Voici  quelles  ont  été  les  dépenses  et  les  recettes  budgétaires 
depuis  1879  : 

Années  finissant      Recettes        Dépenses  Excédent 
le  30  juin  totales  totales       des  recettes 

(En  dollars) 

1879   273.827.184  2<i6.947.884  6.879.800 

1884    .'  ..  ..  348  519.870  244.126.244  101.393. 626 

1889      '.  ...  337  050.059  299.288.978  87.761.081 

1894   .        ..  297  722.019  367.525.280  69.803.261 

1899  1  .  504.162.306  605.072.180  100.909.874 

1900  .'  r>63  080.938  487.713.792  75.367.146 

1901  '  580.852.308  509.967.353  71.142.734 

190>   '   562  478.233  471.190,858  91.287.375 

1908   560.390.675  506.099.007  54.207.608 

1904..  ...  ..  539.800.177  582.402.321  42.602.144 

1905   "...  544. 274. 685  567.411.611  23.M6.928 

1906..'.   5!i'..454.123  568.727.565  25.726.557 

1!>07   6i;5.:i06.135  578.360.592  86.945.553 

1908   599.895.763  659.552. 125  (*)59. 656. 362 

{*)  Excédent  de  dépenses. 


Marché  I  ina«icier  de  New-York 


Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.    86  75;  Milwaulcee,   140  12,   Erie,  24  25./.; 
Reading,  11762; Canadian  Pacifie,  170  50;  Minois  Central, 


New-York,  29  juillet  1908. 

La  Convention  da  parti  indépendant,  réunie  à  Chicago,  a 
désigné  M.  Hir-gen.du  Massachusetts,  et  M.  Temple-Graves, 
de  la  Géorgie,  comme  candidats  à  la  présidence  et  à  la  vice- 
prtrirtnnn)  des  Ktats-Unis. 

A  Wall-Street,  le  marché,  tout  en  nstant  actif,  aéléassez 
,i  ,  .  !!.•  semaine.  I,  annulation  de  l'arrêt  du  juge  Lan- 
dis  jnlliKeanl  une  amende  de  pie-  de  trente  millions  de  dol- 
lar! au  Standard  OU,  les  remarque!  fâcheuses  du  président 
Itoosevelt  a  ce  sujet,  le  discours  par  lequel  M.  Taft,  en 
acceptant  officiellement  la  candidature  qui  lui  ont  ollerte  par 
|i  parti  républicain,  s'est  de  nouveau  déclaré  partisan  du 
j,i  -yi  .mime  de  son  DrédéceiMeUT,  ont  successivement  LnSueucé 

,i  nen-  divers  In  tendance  généra  le  de  la  Bourse.  La  cote 
re  ,te  toutefois  soutenue  dans  s»n  ensemble. 


141  12: 

Pacific, 


Loiiisville,  108  25;    N.  Y.  Central,  107 

153  12,  Pennsylvania,  124  63. 


Union 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  ta- 
bleau des  recettes  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant 
le  premier  trimestre  de  1908  : 

Navigation 


Ports 


Recettes      Entrées  Sorties 


(Ilaikwan  taëls)  (Tonneaux) 

Antung   6,099  » 

Tatungkow   »  »  •> 

Dairen   155,459  264,644  274,949 

Nioutchouang   6,825  25,367  12,847 

Chinwangtao   28,698  88,378  83,167 

Tientsin    279,fa98  98,440  98,418 

Chefou   115,842  344,055  346,648 

Kir.otchaou   228,936  120,680  119,197 

Clnmgking   165,400  15,831  7,273 

Ichang....'.   11,506  65,859  64,927 

Shasi!   1,787  85,735  85,735 

Changska   14,821  27,310  26,805 

Yochou   35,765  140,030  139,955 

Haakëou   676,765  542,456  545,502 

Kiukiang   126,485  775,622  776,213 

Wuhu..   234,170  851,419  851,391 

Nankin   65,589  787,279  787,279 

Chinkiang   273,922  903,206  903,206 

Shanghaï   2,200,362  2,108,134  2,177,179 

Soochow   17,295  36,025  33,384 

Hangtchéou   128,475  74,038  65,691 

Ningpo  ......   125,743  237,979  236,531 

Wenchow   8,215  11,033  11,513 

Santuao   2,595  6,586  6,586 

Fou-Tchéou   184,053  92,631  92,723 

Amov   194,431  276,871  282,898 

Kwatow   400,953  355,652  353,261 

Canton   751,478  676.764  678,432 

Kongrnoon   26.598  106,536  106,088 

Samshui   50,902  131,266  131,181 

Wuchow   109,926  70,658  70,718 

Nanniug   11,972  1,412  1,546 

Kiungchow   71,171  131,804  131,715 

Pakhoi    31,292  29,466  29,460 

Kowloon   94,703  »  » 

Lappa.   101,707  132,812  99,810 

Luiigchow   1,418  392  256 

Meagtsz   52,171  »  » 

Szemao   1,862  »  » 

Tengyueh   13,398 

Total   "  7,008,997    9,616,370  9,632,496 

Total  en  1907...     7,064,788     8,419,141  8,448,394 

La  totalité  des  recettes  pour  les  40  ports  s'élève  donc  à 
7.008.997  hkvv.  taéls,  soit  une  diminution  de  55.791  hkw. 
taëls  comparativement  au  1"  trimestre  de  1907;  mais,  à  celte 
époque,  30  ports  seulement  étaient  compris  dans  ces  statisti- 
ques. Le  port  do  Shanghaï  montre  une  diminution  de  341.528 
hkw.  taëls.  Les  ports  de  Tientsin,  Fou-Tcheou,  Canton  et 
Kowloon  montrant  également  une  sensible  diminution  de 
recettes.  Par  contre,  Chungkiug,  Yochow,  llankeou,  Wuhu, 
Swatow  et  Sanishui  enregistrent  des  plus-values. 

Le  tonnage  à  l'entrée  et  à  la  sortie  bénéficie  d'une  augmen- 
tation d  environ  1.200. OOO  tonnes.  1 1  est  intéressant  de  noter 

que  l'importation  do  l'opium  augmente  de  6-494  piculs;  les 

lils  diminuent  de  200.000  piculs  pour  les  produils  indiens 
0l  «le  76.000  piculs  pour  les  produite  japonais.  Le  pétrole 
aCCUae  également  une  imporialion  Inférieure  à  celle  de  1907  ; 
l'importation  américaine  diminue  de  3. 000. 000  de  gallons  et 
I  importation  de  liornéo  de  5. OO0. 000  de  gallons  ;  par  contre, 

Sumatra  en  a  expédié  2.600.000  gallons  de  plus  que  L'année 
dernière.  Lei  exportations  do  thé  ont  augmenté  de  100. 000 
piculs  ;  les  exportations  de  soie  ont  Légèrement  diminué'. 
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MINES  D'OR 


Aurora  West 


V Aurora  West  qui,  depuis  1905,  avait  cessé  toute  opéra- 
tion, va  reprendre  prochainement  ses  broyages. 

Voici  la  circulaire  que  vient  de  communiquer,  à  ce  sujet 
le  secrétaire  de  cette  Compagnie  : 

«  Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'informer  les 
actionnaires  qu'il  a  été  décidé  de  reprendre  tes  opérations 
de  broyage  dans  la  mine  le  plus  tôt  possible. 

«  On  procède  en  ce  moment  au  pompage,'et  l'épuisement 
de  leau  de  la  mine  demandera  un  mois  de  travail  environ 
«  Dans  l'intervalle,  le  matériel  et  l'équipement  seront  exa- 
mines minutieusement  et  mis  en  bon  état  de  fonctionnement 
et  on  a  1  intention  de  commencer  le  broyage  préliminaire  avec 
le  minera!  déposé  à  la  surface,  vers  le  commencement  du 
mois  prochain.  De  cette  façon,  les  plaques  d'amalgamation 
seront  convenablement  préparées,  et  lorsque  la  mine  sera 
sulfisamment  séchée  pour  permettre  de  commencer  labata»e 
les  rendements  ne  seront  pas  influencés  par  l'absorption  d'or 
qui  se  produit   ordinairement  pendant  le  premier  mois  de 
broyage. 

«  Les  travaux  nécessités  par  l'augmentation  à  C0  pilons  de 
la  batterie  de  40  pilons  et  par  la  refonte  de  tout  le  maté- 
riel, ont  été  achevés  à  la  fin  de  1905,  mais  la  rareté  de  la 
main-d  œuvre  alors  existante  empêcha  de  commencer  le 
broyage. 

«  Depuis  cette  époque,  le  matériel  a  été  parfaitement  entre 
tenu,  et  il  suffira  de  quelques  dépenses  en  dehors  de  celle 
exigée  par  l'assèchement  de  la  mine,  etc.,  pour  mettre  à 
exécution  la  politique  active  que  l'on  a  maintenant  décidé 
d  appliquer. 

«  Les ;  réserves  de  minerai  entièrement  développé  atteignent 
aujourc  lnu  100.000  tonnes  environ,  d'une  teneur  moyenne  à 
1  essai  de  8.5  dwts  sur  une  largeur  d'abatage  de  36  pouces 
et  1  ancien  mgenieur-conseil  signalait  dans  son  rapport  pour 
1  exercice  1905,  que  la  mine  était  alors  dans  une  situation  telle 
que  I  on  pouvait  effectuer  des  travaux  de  développement  ra- 
pide a.  lest  et  a  1  ouest  du  puits  principal  sur  le  South  Reef 
et  le  Main  Reef  Leader.  Les  réserves  de  minerai  actuelles 
peuvent  donc  être  rapidement  augmentées  de  façon  à  suffire 
amplement  à  tous  les  besoins  du  matériel  de  broyage  actuel 

«  Les  fonds  nécessaires  à  l'assèchement  de  la  mine  et  à  la 
reprise  du  broyage  seront  avancés  par  la  General  Minim, 
and  Finance  Corporation  Limited.  » 


Bechuanaland  Exploration 

Cette  Compagnie  a  tenu,  le  S0  juillet  à  Londres,  son  assem- 
blée générale  annuelle. 

La  précédente  assemblée  des  actionnaires  ayant  approuvé 
la  réduction  du  capital,  et  les  tribunaux  anglais  avant 
sanctionnée  le  16  juin  dernier,  le  capital  de  cette  entreprise 
se  composera,  à  l'avenir,  de  40.000  actions  de  10  shillings  au 
lieu  de  1  livre  sterling.  b 

qt^L? ÏS&eS  |résent«s  à  l'assemblée  ont  été  arrêtés  au 
31  mars  1908  afin  que  le  tribunal  puisse  se  rendre  compte 
du  montant  des  pertes,  au  moment  où  la  requête  à  fin  de 
réduction  de  capital  lui  fut  présentée.  Les  revenus  prove 
mmt  des  loyers  se  sont  élevés  à  2.076  liv.  st.  3  sb  8  cl  Les 
claims  «  Bushman  ..,  dans  le  Bechuanaland,  ont  seuls  été 
développes,  et  les  résultats  obtenus  ont  été  satisfaisants  La 
Compagnie  possède  d'autres  claims,  notamment  dix  près  de 
ïn  n'îfl  "  î  danS  la  Rhodésie>  et        partzeipation  de 

ChTnf,  uV 39?claims  c'uj  ™t  «W  H*  Par  la  \kodesZ 
Ch  ôme  Mine  Company,  et  pour  laquelle  elle  recevra  13  876 

«  1ZI  V  p"-  H*0»****"*  l^ées.  Les  mines 
«  Aine  »  et  «  Bernheim  ■>  ont  causé  de  grosses  pertes  à  la 
Bechuanaland  Exploration,  mais  ces  pertes  ont  été  amor 
StsT  que  la  dépréciation  éprouvée  sur  !es  autres  place- 

Après  avoir  expliqué  de  quelle  façon  l'amortissement  a  été 
fait,  le  pres.dent  a  fait  remarquer  que  les  intérêts  que  là 


Compagnie  a  dans  1er,  Sociétés  avec  lesquelles  elle  est  en 
apport  direct  représentent  une  somme  de  28  773  liv  st  >  les 
titres  en  portefeuille,  comprenant  des  actions  du  Rand Ides 

InilTllg^vneTntUl^et  dGS  VaIeurs  i^ustrielle»,  attei- 
gnent 81. 958  hv.  st.,  soit,  avec  quelques  autres  valeurs  de 
chemins  de  fer  et  valeurs  industrielles  non  cotées  u! 
somme  totale  de  119.072  liv.  st.  4  sb.  10  d.  Eu  terminant 

ïtt&SiïST**- liquMes  de  la  *******  s'ék" 


Mines  d'Or  Ouest-Africaines 

Les  rendements  des  Compagnies  de  Mines  d'or  Ouest- 
Afncames  se  comparent  ainsi  pour  les  deux  derniers  mois  : 

-^^L-  ^—  Juin 

M.  Minerai     Or     Minerai.  Or 

M^GS  traité  récupéré  traité  récupéré 

, ,     ..  ,  ■  ,  Tonnes  Onces  Tonnes  Onces 

Abbontiakoon  Block  1..     5.111     1.640     4  706  090. 

«ÏÏSÏGiid.:::;;:::-  2f3  'g?  «•'«» 
fcS&fc:  13  1:21  VS  {•« 

Ashant,  Rivers   544 

B*iani..._   4.551     8  520     i  m  g 

&=aoid-:::----       2-m  *M  Iff 
KqSE^AndËx-  6-270  3514  5iso 

plorat.on   4.832     3.976     5.009  4.270 

Wassau   6-150     1.985     4.600  1.535 

Four  la  Bibiani,  l'or  récupéré  est  indiqué  non  pas  en 
onces,  mais  pour  sa  valeur  en  livres  sterling.  Quantà  YAbosso 
elle  ava!t  eu  à  souffrir  en  avril  d'un  accident  qui  avait  arrêté 
le  moulin  pendant  onze  jours;  bien  que  le  nouveau  moteur 
marche  maintenant  d'une  façon  satisfaisante,  il  u-en  a  pas 
moins  fallu  compter  depuis  avec  la  saison  des  pluies  gui 
ainsi  que  la  annoncé  le  secrétaire  de  cette  Compagnie  <,  sévit 
«  cette  année  avec  une  sévérité  exceptionnelle  et  arrête  les 
travaux  en  général.  » 


Informations  diverses 


Production  de  lor  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud 

-  La  production  d'or  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud  s'esî 
élevée,  pour  le  mois  de  juin,  à  17.682  onces.  La  production 
totale  pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  a  été  de  133  235 
onces  représentant  une  somme  de  476.015  liv.  st. 

La  Production  de  l'Or  dans  les  Indes.  _  Pendant  le 
mois  de  juin :  dernier,  la  production  de  l'or  dans  les  Indes 
sesL  élevée  a  45.68/  onces,  contre  44.711  onces  en  1907. 


Production  de  1  Or  dans  la  Nouvelle-Zélande    -  La 

production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée,  en 
juin,  a  47.416  onces,  contre  26.702  onces  en  juin  1997. 

Rendement  aurifère  de  la  Rhodésie.  _  La  production 

îecoid.  La  valeur  de  lor  produit  a  atteint  224  8*2  liv  «f 
contre  223.867  liv.  st.  le  mois  précédent.  ' 


Revue  Hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  29  juillet  1908. 
La  liquidation  de  fin  juillet  à  laquelle  il  a  été  procédé  lundi 
na  rien  présenté  de  bien  particulier.  Les  reports  ont  valu' 
en  gênerai,  de  5  1/2  à  6  1/2  0/0  l'an.  Sur  quelques  titres,  des 
T,  foP«THK  °nt  <;té  Piqués.  On  a  fait,  par  exemple,  1  1/2 
a  2  1/2  0/0  sur  YEast  Rand  ;  3  1/2  à  4  1/2  0/0  sur  la  Consoli- 
dated Gold/ields;  4  à  50/0  sur  la  Rand  Mines;  1/2  à  1  pennv 
sur  la  Charlered.  Dans  le  groupe  diamantifère,  les  reports 
ont  ete  de  3  à  4  0/0  sur  la  De  Beers,  et  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0 
sur  la  Premier  Diamond. 


ICO 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Les  affaires,  sur  le  marché  sud-africain,  sont  restées  très 
calmes,  mais  la  tendance  demeure,  au  fond,  toujours  satis- 
faisante. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  finit  à  14  sh.  3  d.,  sans  changement. 

La  General.  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit  à 
1  liv.  st.  1  32.  contre  1  liv.  st.  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  3  11/16,  comme 
jeudi  dernier. 

La   Rand   Mines  se  retrouve  à  6  1/8;  elle  se  traitait  à 

6  7/32  il  y  a  huit  jours. 

District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 

à  4  l]f32  comme  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  1/2.  La  City  and 
Suburban  est  à  1  7/8.  Pendant  le  mois  de  juin,  le  moulin  de 
cette  dernière  Compagnie  a  broyé  25.400  tonnes  de  minerai 
ayant  laissé,  comme  nous  l'avons  dit  dès  le  15  juillet, 
un  bénéfirede  10.051  liv.  st.  Le  rendement  moyen  par  tonne 
a  été  de  21  sh.  2  d.,  au  lieu  de  24  sh.  4  d.  précédemment  ; 
mais  comme,  d'autre  part,  les  frais  d'exploitation  n'ont  plus 
été  que  de  16  sh.  4  d.  au  lieu  de  16  sh.  10  d.  en  mai,  le  profit 
par  tonne  s'est  finalement  établi  à  7  sh.  10  d.,  au  lieu  de 

7  sh.  1  d.  pendant  le  mois  précédent. 

La  Nourse  Mines  se  tient  à  2  1/2,  contre  2  7/16.  La  Neiv 
Kleinfonlein  se  traite  à  2  1/16. 

La  Ferreira  finit  à  15  livres,  sans  changement  sur  la  se- 
maine dernière. 

La  .Veto  Heriot  se  tient  à  4  3/4.   La  Modderfonlein  cote 

8  11/16,  au  lieu  de  8  5/8.  La  Meyer  and  Charlton  clôture  à 
3  3,8,  inchangée.  La  Simme.r  and  Jack  reste  à  1  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  7/8,  s'échange  à  9  3/4. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  7/16. 

La  Randfontein  vaut  1  13/32.  La  Van  Ryn  cote  3  7/16, 
contre  3  1/2  il  va  huit  jours.  La  Crown  Reef  reste  à 
6  livres,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  1/8,  sans  changement  également. 

Pour  cette  Compagnie,  le  bénéfice  d'exploitalion  du  second 
semestre  de  l'exercice  en  cours  a  été  de  115.627  liv.  st.,  au 
lieu  de  111.568  liv.  st.  pendant  les  trois  mois  précédents. 
Cette  augmentation  provient  à  la  fois  do  ce  que  le  nombre  de 
tonnes  traitons  a  été  un  peu  plus  élevé  et  de  ce  que  les  re- 
cettes par  tonne  sont  passées  de  36  sh.  7  d.  à  36  sh.  10  d. 
D'autre  part,  les  frais  sont  tombés  de  16  sh.  7  d.  à  16  sh.  4d. 
par  tonne  ;  il  en  est  résulté  un  profit  de  20  sh.  5  d.  par  tonne 
traitée,  au  lieu  de  !9  sh.  11  d.  précédemment. 

La  Fcrreira  Deep  se  retrouve  à  5  1/8,  contre  5  3/10. 

Au  cours  du  second  trimestre  de  l'année  en  cours,  cette 
Compagnie  a  réalisé  un  bénéfice  d'exploitation  de  156.021 
livres  sterling,  supérieur  dc'-:2.C0)  liv.  st.  environ  à  celui 
obtenu  pendant  les  trois  mois  précédents. Cetteaugmentation 
provient  en  partie  du  plus  grand  nombre  de  tonnes  de  mi- 
nerai envoyé  au  moulin,  mais  aussi  de  ce  que  les  frais  d'ex- 
ploitation ont  été  abaissés  de  18  sh.  10  d.  à  15  sh.  8  d.  par 
tonne.  Celte  économie  a  été  réalisée  sur  les  frais  de  dévelop- 
pement et  de  minage  qui  ne  sont  plus  que  de  10  sh.  8  d.  par 
tonne,  au  lieu  de  13  sh.  précédemment. 

La  Gten  Deep  cote  1  3  4.  Elle  clôturait  à  1  13/16  précé- 
demment. La  GeldenhUÙ  Deep  vaut  5  liv.  st.,  comme  précé- 
demment.  Il  raesorl  de  l'analyse  du  dernier  rapport  trimestriel 
de  celte  dernière  Compagnie  qu'elle  a  réalisé  un  bénéfice  d'ex- 
ploitation de  43.95:;  liv.  st.  pendant  le  trimestre  ayant  pris 
fin  au  î.O  juin  dernier.  Pendant  les  trois  mois  précédent»,  le 
h> iat Sfice  avait  été  de  46.676  liv.  st.  Cette  diminution  provient 

en  grande  partie  de  ce  que  le  nombre  de  tonnes  broyées  a  été 
moins  élevé  cl  de  ce  que  les  frais  d'exploitation,  ainsi  que  le 
ebiflre  des  recettes  par  tonne,  ont  élé  un  peu  moins  satis- 
faisants. 

Rabin  ton  Deep  cote  4  1/8,  connue  il  y  a  huit  join  s. 

La  t/mglaagie  Deep  Bnit  a £18/10,  Inchangée.  La  village 

Deep  clôture  à  1  H/16;  nous  la  laissions  ainsi  il  y  a  huit 
jour-..  La  /<-•>''  '><>'p  vaut  4  1/16,  contre  4  1/8  la  semaine 
dernière. 

1.  ,  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  21/32,  sans 

-,    .;,      ,   l.:i  I  un,  purs  Deep  liinl  it  1  3/16,  contre  1  7/32  il  y  a 
huit  joui     l-'i  Robinson  Central  Deep  s  inscrit  à  \  9,  16. 
\a  WUii  aleri ra nd  Deep  cote  8  7/8. 


Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  M  as  ho - 

no.land  Agenry  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Limited,  1/6. 

La  Rliodesian  Ranket  est  à  1  5/32. 

La  Rand  Collieries  co'e  7/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  3  8,  contre 
2  7/32  la  semaine  dernière. 

La  Van  Dyk  Proprie tary  reste  à  1  liv.  st. 

L'East  Rand  Mining  est  à  21/32;  la  Vereenining  Estâtes 
se  retrouve  à  13/32;  ÏA/rican  and  European  Investment  à 
7/16;  la  Swazieland  Corporation   à  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  6  1/2,  contre 
6  5/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  9/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  30  juillet  1908. 

La  réponse  des  primes  de  la.  liquidation  de  fin  juillet  vient 
d'avoir  lieu.  Elle  s'est  passée  dans  le  grand  calme,  en  raison 
du  peu  de  nouveaux  engagements  pris  pendant  le  mois.  La 
journée  de  reports  de  demain  devra  donc  se  passer  égale- 
ment sans  incident.  En  attendant,  on  clôture  ferme. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  94  fr.  25,  au  lieu  de 
93  fr.  25;  East  Ra^id  à  102  fr.  50,  contre  101  fr.  50;  Char- 
ter edkVd  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  156  francs;  elle  restait  à  154  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  374 fr.  ..,  s'inscrit  à  373  fr.  50, 
La  French  Rand  s'échange  à  16  fr. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  21  fr.  50.  La  Geduld 
clôture  à  42  fr.  . .,  contre  40  fr.  25.  La  Crown  Deep  s'échange 
à  330  fr.  ..,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  41  fr.  £0,  contre  43  francs  la  semaine 
dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  25  fr.  ..,  reste  à 
24  fr.  75.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  124  fr.  50, 
sans  changement.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  41  fr., 
La  Langlaagte   Estate  est  aux  environs  de    65  fr.  25. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  40  fr.  75,  clôture  à 
41  fr.  25.  La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à 
21  fr.  50.  La  New  Goch  se  retrouve  à  21  fr.  25.  . 

La  Robinson  Randfontein  vaut  24  fr.  50,  contre  24  fr.  75 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  35  fr.  ',5, 
contre  35  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  248  fr.  ..,  contre 
218  fr.  50  il  y  a  huit,  jours.  La  Robinson  Deep  reste  à 
104  fr.  . . ,  au  lieu  de  104  fr.  50.  La  Rose  Deep  est  à  102  fr.  50, 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  98  fr.  50;  elle  cotait 
98  fr.  75  la  semaine  dernière.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
43  fr.  50.  Au  commencement  de  l'année,  le  profit  de  cette 
dernière  Compagnie  était  de  54.655  liv.  st.,  pour  s'élever  à 
57.706  liv.  st.  dès  le  mois  de  février,  puis  a  63.658  liv.  st.  en 
avril  et  à  69.125  liv.  st.  en  juin.  Cette  augmentation  constante 
du  chiffre  des  bénéfices  mensuels  est  encore  plus  remar- 
quable si  on  compare  les  résultats  actuels  avec  ceux  qu'obte- 
nait la  Compagnie  il  y  a  un  an  à  pareille  époque,  alors  que 
li  s  profits  mensuels  s'établissaient  entre 35.01  Oet  40X00 liv.  st. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighfs)  s'inscrivent  à  88  fr.,  tans  changement  surla 
semaine  dernière.  Kn  se  basant,  pourelles  sur  le  dernier  divi- 
dende semestriel  de  8  sh.  6  d.,  déclaré  récemment  par  cette 
Compagnie,  la  répartition  de  l'année  tout  entière  ressort  à 
7  shillings  '>u  8  fr.  75  représentant  un  revenu  brut  de 
10  1/2  0/0  environ,  sans  tenir  compte  naturellement  du 
capital  engagé'.  Mais  il  faut  se  rappeler  que  la  durée  do  cette 
mine  est  supérieure  a  vingt  ans. 

La  De.  Heurs,  qui  clôturait  a  260  francs  l'action  ordinaire, 
finit  à  270  fr.  ...  Actions  do  préférence,  360  fr.  ..,  contre 
854  fr.  00. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  83  fr.  75,  au  liou  do 
H'.t  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 


H Administrateur  Gérant  :  Ukoroks  Bouhoahkl. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Bm»8Sion  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


1007 
1908 
1008 
1908 


1007 
1008 
1008 
1008 


1007 
1008 
1008 
1008 


8  août , 
23  juillet 
30  juillet. 

b'  août.  . 


FRANCE  —  Banque  de  France 


2.8011 
3.182 
3.192 
3.2121 


975 
913 
901 
907 


4.492 
4.735 
4.797 
4.785 


492 
581 
655 
549 


935 
737 
878 


580 
547 
541 
548 


ALLEMAGNE 

31  juillet.. 
15  juillet.. 
23  juillet.. 
31  juillet.. 


83i 
1.034 
1.075 
1.C2S 


—  Banque  de  l'Empire 


26  i 
345 
358 
343 


1.847 
1.913 
1.819 
1.899 


663  11.309 
864  1.147 
835  1.110 
809  11  147 


23  juillet.. 

7  juillet. 

15  juillet. 

23  juillet. 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


6t> 
59 
61 
66 


21 
20 
21 
22 


191 
!S2 
188 
198 


84 
97 
93 
97 


146 
156 
153 
154 


117 

93 
72 
113 


75 
81 
80 


VA 
3 
3 
3 


5K 

4 

4 


1007 
1008 
1008 
1008 


1007 
1008 
1008 
1008 


1907 
1908 
1908 
1008 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


8  août  . . 
23  juillet. 
30  juillet. 

6  août. . . 


876 
944 
928 
901 


746 
737 
7C8 
747 


1.099 
1  170 
1.152 
1.134 


721 
733 
721 
713 


ANGLETERRE 


2  y, 

2  K 
2% 


4  mai   126 

7  mars   US 

4  avril   115 

2  mai   114 

ANGLETERRE 

4  mai   78 

7  mars    78 

4  avril   79 

2  mai   81 


Banques  d'Ecosse 

182 
167 
168 
172 

Banques  d'Irlande 

179 
164 
167 
176 


DATES 


PR1NC1P.  CHAPITRES 


0^0 
0*£  o 


Z  0 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


AUTRICHE  — 

31  juillet. ...jl. 145 

13  juillet   1.183 

23  juillet..  .1.185 
31  juillet....  11. IDE 

BELGIQUE 

1  août  1  101 

16  juillet   122 

23  juillet....  f22 
30  juihet    ..I  120 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


310 
338 
339 
339  I 


1.972 
1.891 
1  852 
2.010 


203 
169 
204 
179 


7*3 
530 
525 
642 


—  Banque  Nationale 


19 

30 
30 
30 


755 
735 
733 
766 


31 
60 
74 


642 
582 
599 
614 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


13  juillet 

27  juin  

5  juillet.. . 

13  juillet... 

DANEMARK 

31  juillet....)  128 
31  mai    101 

30  juin.. 

31  juillet 


23 
21 
21 
21 


112 
113 


14  1 

18 
18 

19  I 


5C 


50 


90 
89 
92 
93 


28 
22 
22 
22 


66 

75 


60 
57 


20 
37 
36 
36 


—  Banque  Nationale 
»   Il  170 
»   Il  170 

181 


171 


55 
57 
52 
45 


12  II  6 

3i  6 

28  6 

23  II  6 


3  août. . 
18  juillet 
24  juillet 

1  août.. 


ESPAGNE 

390 


391 
392 
392 


-  Banque  d'Espagne 

641 
672 
675 
678 


1-563  il  532 

1367  476 

1.568  479 

1.574  II  475 


568 
456 
444 
441 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1008 


1907 
1908 
1908 
1908 


30  juin  . 

30  avril 

31  mai . . 
30  juin. . 


GRÈCE 

 I  2 

...  2 
....  2 
 I  9 


HOLLANDE 


3  août. . . 
18  juillet. 
25  juillet 

1  août... 


10  juillet 
20  juin.. 
30  juin.. 
10  juillet 


147 
194 
194 
164 


ITALIE 

...I  759 


-  Banque  Nationale 

I     i   II  119  n  132   I  38 

1       126      138  40 
1       122      142  41 
•     1   H   123  II  145    I  40 

—  Banque  Néerlandaise 

143 
107 
1(17 


116 
157 
152 
154 


15 
21 
20 
22 


4H 

4* 
4S 


894 
904 


107 


116 
115 
113 
113 


539 
551 
549 
536 


23 
13 
14 
12 


11.293 
1  298 

II.  371 
1.394 


186 
20  2 
199 
2C0 


!0  juillet. 
20  juin... 
30  juin.  . 
10  juillet. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


155 

146 

5 

132 

147 

3 

125 

148 

3 

130 

B 

152 

3 

474 

35 

5 

432 

80 

5 

474 

55 

5 

439 

54 

5 

165 
187 
188 
189 


15 
18 
18 
18 


338 
365 
375 
373  89 


142 

136 
163 
160 


22 
21 
21 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

10  juillet.. 

20  juin  

30  juin  

10  juillet.. . 


Banque  de  Sicile 


45 
52 
52 
53 


93 
92 


45 

41 

|  57 

4i 

60 

42 

59 

30  juin. 

30  avril 

31  mai .  . 
30  juin. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


21  h  5 


13  (3  5 

il  i 

13  !!  5 


43 
36 
36 
36 


114  II  10 

104  16 

102  11 

113  II  7 


36 
58 


57 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


5 

5« 
5J4 


10  juillet. 
23  juin.. . 

1  juillet. 

8  juillet. 


28 
28 
28 
28 


34  I  386 

n  t 


22 
22 

2iS 


385  N  11 
384  I]  14 
389   II  11 


116 
109 
109 
106 


23  1  5/, 

43  |  6 

51  6 

51  !!  6 


L'ËCONOMIS'O  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


1907 
1908 
IO08 
Î908 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1  907 
19C8 

lors 

1908 


1007 
19'  8 
I  Ot  8 

:  908 


27  juillet  

4  juillet.... 
18  juillet — 
25  juillet. — 


ROUMANIE 

79  , 
90  ! 
89  I 


Banque  Nationale 


88 

RUSSIE 


263 

,  ;06 

33 

242 

» 

88 

26 

24" 

1  « 

26 

248 

26 

Banque  de  l'Etat 


2.5 431 

2.7:2; 


I 

2.73P 
2  752 


29  juillet 
14  juillet 
2i  juillet 
29  juillet 

RUSSIE 

28 
23 
21 
24 


i«3 

m 

214 


i>  juillet  — 
15  juin.  . 
00  juin   .  ■ 
!5  juillet.. 

SERBIE 

13  juillet  .  .i  13 

i3  jullet....  8 

â  juillet..-.1  8 

28  juillet....'  8 


96Û 

533 

448 

553  I 

704 

571 

477 

506  1 

680 

567 

483 

m 

650 

635 

478 

494  1 

;  de 

Finlande 

93 

1  & 

4i 

24 

93 

21 

60 

30 

m 

!  20 

66 

31 

91 

1  20 

K7 

29 

Banque  Nationale 


f>  ! 

32  . 

4 

5 

1     8  1 

'■4 

1 

8 

8 

34, 

2 

8 

!    8  1 

35 

1 

8 

9 
14 

15 
15 


SUÈDE 

30  juin  j  104 

30  avril   98 

31  mai  !  88 

30  juin  1  68 


Banque  Royale 


6 

i  272 

6". 

202 

21 

S  1 

245 

l'.O 

2S5 

45 

8 

247 

56 

235 

43 

8 

1  264 

70 

226 

30 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


31  juillet 

15  juillet» 

23  juillet. 

31  juillet. 


38 
95 
99 
104 


60 

23 

46 

143 

22 

(0 

138 

23 

53 

149 

19 

54 

5'/, 


6 '/* 
6  V, 
6« 


6 

6K» 
ri 


4  y, 

3  y, 
3  y, 
s  y, 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


3  août . . 
18  juillet. 
23  juillet. 

1  ao.it.. 


80 

3  1 

43 

3 

3 

2  1 

42 

8  août 


179 

97 
96 


TOTAUX 

;10  6.8  2. 789  ,,18  894 


23  iuiilet.."MJ  '05  2  872  H  18  K86 
6  àoiit  ■■  ■  10  854  2.k79    18  364 


l:65â| 
1.493 
1  493 


6.016 
6  !8i 

6  326 
5  1  03 


42 

4% 

1  m 

41 

3'/, 

177 

41 

3'/, 

177 

41 

m 

7.3451  1  9S7i 

6.3321  2  064 

6  607 [  2.005! 

5  823  2.t39 


1902  H  décembre  , 

1903  31  Jécembrê  . 

1904  31  décembre  • 

1905  31  décembre  . 

1906  'ii  lécembre  • 

1907  31  décembre 


TOTAUX  aux  31  décembre 

9.656' 
9.857 
9.524 
9.854 
10.17» 
10.231 


8.732 
8-995 
9.811 
9. 683 
9.954 
10.041 


2.821 

H6.215 

2.930 

16. 539 
17  349 

2-753 
2.713 

19.000 

2.678 

IJ.661 

2.610 

20-280 

6.939 
6.147 
7.466 
8.546 
«.779 
9.306 


178 
129 
144 

675 
7X5 
036 


diffèrent 
compren 
d'Ecosst 

.'élèvent 


Le.  totaux  provisoire»  que  nou.donnon.  chaque  semaine 
de.  to'aux  délinittr»  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers 
cent  le.  dépôt.,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques 
el  d  irlande  qui  ne  sont  publié:  que  deux  fois  par  an  et  qui 

.  ghlflre»  très  Important».  

"cours  et  revue  des  changes 

CJANGE  SUR  PARIS  :  Cour»  de  Clôture  hebdomadaires 


jl  'juil.  ÉjuU 


r 


*ui»terdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone   ••  •  •• 

Berlin  

Br-jxellert   

Buchar«nt  

.UonH'.->n?lnople.  •  •  ■ 

rranctcrt  

r>éoe«   

1en«ve   

l.lfinoone  

Londres   

vifdrld  

Home  

»»iot-P*ler:>nourg 
Vienne  ■>  fO*J 
«-      /  BMlj. 


4S  12 

ion  2i 
10*  .  0 
12  10 
Kl  !3 
100  2.1 
10!  07 

B  2 

M  17 

:a  :: 
y.i  m 
m  » 

M 

09  Kl 

37  f.t 
>,  i> 

■r,  .8 


100 
10K 
12 
81 
10)1 

roi 

22 
Kl 

99 
M 
>;■■;> 

m 
n 

» 

r, 

T. 

9: 


08 
50 

20 

M 
23 
65 

17 
15 

Hfi 
93 

8  12 

91 
1.2 
i.l 

a 


15  Jutti 

22  JutlJ 

48  05 

4K  05 

100  30 

100  30 

I0K  50 

108  50 

12  75 

12  55 

M  15 

Kl  15 

100  2.1 

100  24 

101  (5 

101  M 

il  77 

22  77 

Kl  15 

SI  17 

M  M 

99  91 

99  92 

M  M 

61)5  •• 

607 

25  12 

H  13 

12  50 

i  i  M 

99  90 

99  M 

37  R2 

M  02 

95  il 

M  i  I 

M  4« 

w  n 

48  02 
100  26 
10N  23 

11  II 
Kl  13 

100  21 

101  70 
22  77 
Kl  17 
99  90 
99  89 

B0| 
25 

12  50 
M  |Û 

3Î  M 
:>,  .il 
95  31 


48  02 
160  27 
|«8  27 

12  80 

Kl  10 
100  21 
l'.O  35 
22  7K 
Kl  (2 
99  91 

n  <h 

017 

25  13 
12  45 
99  92 
37  62 
«  30 
95  30 


CHANGE  DE  PARIS  .  Cours  moyens  de  Parié  Bur 


valeurs  a  vue 

Amsterdam..  v<prarcur( 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto  . .  — 
St-Pétersn.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York.  ..  — 

Jlalières  d'or  el  ,1  argent 
Or  en  barre  ÈfaS  kil.l  . . . 
Argen  ;  id.   (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (litre  :  916  . 

_  _  (nnuv.  titre:  900 
Couronnes  de  Suéde  


tu  ■  1 

-3  juil 

30  jail. 

6  su  ât 



307  87 

tu  .1 

Wmm  - 

208  •■ 
123  19 

123  16 

123  25 

127i  19 

104  75 

104  81 

104  81 

104  87 

443 

446  50 

415  50 

445  .. 

496  .. 

494  • 

490  • 

493  .. 

264  23 

264  37 

263  87 

26»  37 

25  120 

25  130 

23  :27 

25  135 

99  69 

99  69 

99  69 

99  69 

100  06 

100  06 

100  00 

100  12 

m  03 

SCO  06 

100  06 

100  06 

515  .-. 

515  25 

515  ■ 

510  . . 

343"  • 

3431  .. 

3437  • 

3431  .. 

90  23 

89  ;  0 

88  50 

89  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

31  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40 

40  . 

40  • 

40 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

\llemagne  mark  or). 
Angleterre (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie  cour. or) 
Belgique  (franc  or. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ib.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imiireispap.j 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 
Pays 
Extra-Européens 
Egvpte  (liv.  égyp.) . . . 
Etats-Unis  (doit.. .  or) 
Mexique  i  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papien 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or).  

Chine(SbaDjbji)(taëlarg.) 


D83 


1  23 
25  22 
1  05 
1 
1 
1 
2 
1 

5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  18 


23  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


1  23 

25  n 

1  04 
0  99 
0  89 

0  92 

2  07 

1  • 
4  92 

0  9S 

2  64 

1  •■ 
22  76 


S  So 
5  15 
2  62 
2  20 

0  85 

1  59 

1  66 

2  56 

3  07 


16  jua. 

23  juil. 

30  juil. 

1  23 

1  23 

1  23 

25  12 

25  13 

25  I! 

1  05 

1  15 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  88 

0  89 

0  87 

0  92 

0  92 

0  91 

2  08 

2  08 

2  07 

1  .. 

1  •• 

1  • 

4  96 

4  94 

4  90 

0  98 

0  98 

0  98 

2  64 

2  61 

1  .. 

22  17 

22  7  7 

22  16 

23  89 

23  85 

25  81 

5  15 

5  13 

S  15 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  iiO 

2  20 

0  87 

0  93 

0  92 

1  59 

1  59 

1  59 

1  66 

1  66 

1  67 

2  36 

2  36 

2  56 

2  95 

2  93 

2  99 

1  23 
25  13 

1  05 
0  99 
0  89 
0  91 

2  C8 

4  f3' 

0  98 
2  61 

1  .. 
22  78 


25  85 
5  16 
2  62 
2  20 

0  92 

1  59 

1  67 

2  56 
2  59 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  §  août  1908 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger, 
valent  en  France  : 


lOO  francs 
en  billet*  ÛÈ  banque  fiançai, 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 


100  37 
UO  36 
100 


En  Allemagne  

En  Anqleterre  

En  Aulriche-Hongne  . 

En  Belgii/ue   !?!><• 

En  EsMgne   Jig  3§ 

En  Grèce   ^  25 

En  Hollande   JB0  •• 

En  Italie....   »  i- 

En  Portugal   !s5  S 

En  Roumanie   }00  i 5 

En  Husne   °° 

En  suisse   528 u< 


En  Tun/v.ie 


100 


En  Egypte  .....   fgg  27 


Aux  H  tais- Unis 

Au  Ale.iiifue  

Km  Bépubl.  Argentine 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes   JO  Or 

Au  jkpon   loo  in 

Vu  Chiite   2^0  o.I 


100  44 

98  50 
227  27 
203  25 
L78  63 


Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  64 

—  Austro-Hongrois.  100  • . 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   «9  ■• 

—  Grecs   92  3K 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100 

—  Portugais   8S  03 

—  Roumains   99  65 

_    Russes   99  14 

—  Stiisses   99  96 

_     Turcs   100  .. 

Pièces  iVEi/gple   9 1  V 

—  de.  Etals-Unis ...  99  56 

—  fa]  Me  •  IqViê   101  50 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  //i</et   89  40 

—  <lu  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   40  3b 


19  -9 

g  98 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Taris,  le  U  août  1908. 

U  cote  de»  ebanges  cowerre,  cette  semaine  ewçse.  fcpon 
,i„  ,■„,,-,■  ,,its,  i.;  luôino  aspect  qtie pvéoédommen  :  le*  vuria- 
lions  cnstatroH  snnl  pou  nomb.vuse»  et  peu  nuporlantes, 
in;iiK  iliiiiH  lo  scnH  de  la  tiauase. 

Noua  retrouvons  sans  toangemenl  le  Bonn  hollandais  el  le 
reichemark;  la  couronae  «MJt«o4»ngroi«e  gagne»  oenttaiei 
o  lot  Ï7. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


La  peseta  retrouve  le  point  qu'elle  avait  perdu  la  semaine 
dernière  et  le  Lisbonne  qui  avait  reculé  de  i  points  en  rega 
gne  8  à  493.  Le  rouble  se  raffermit  sensiblement  et  (dôture  en 
hausse  de  50  centimes. 

Le  change  sur  Londres  s'est  un  peu  relevé,  mais  son  cours 
u  indique  encore  aucun  changement  dans  la  situation  que 
nous  observons  depuis  plusieurs  semaines. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,,  nous  constatons  une 
avance  de  6  centimes  de  la  lire.  Le  franc  belge  reste  au  même 
point  qu'il  y  a  huit  jours,  de  même  que  le  franc  suisse.  Le 
New- York  avance  à  516. 

CHANGES  SUR  LONDRES-:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


163 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

singapoure   

Hong-Kong  

Shanghaï  .-  

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

■Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


8  juillet 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  13/16 

2/5  m 

1/3  27/32 
1/3  7, 
97  11/16 


15  3/16 
8  3/32 
48  1/8 

77/10  5/8 
24  9/16 


15  juillet)  22  juillet 


2/0  3/8 

2/3  3/4 

1/9  3/4 

2/5  1/8 

1/3  27/32 

1/3  7/8 

97  S/8 


15  3/16 
8  11/32 
48  3/16 

77/10  1/2 
24  5/8 


2/0  3/8 
2/3  3/4 
1/9  5/8 
2/4  7/8 
1/3  27/32 
1/3  27/32 
97  3/4 


15  3/16 
8  7/8 
48  1/8 

77/10  3/8 
"14  3/8 


29  juillet 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  7/16 
2/4  1/2 
1/3  27/32 
1/3  27/32 
97  3/4 


15  3/16 
8  29/32 
48  1/16 

77/10  ./. 
24  3/8 


b  août 


2/0  3/8 
2/3  13/lf 
1/9  7/16 
2/4  1/2 
1/3  27/32 
1/3  27/3 
97  11/16 


15  3/16 
9  3/16 
48  3/16 

77/10  3/8 
24  1/4 


Yokohama  et  Singapoure  sont  stéréotypés  aux  cours  des 
précédentes  semaines.  Les  devises  chinoises  ont  eu  une  allure 
plus  calme.  Hong-Kong  et  Shanghai  restent  sans  change- 
ment.  œ 

Pas  de  variation  appréciable  à  enregistrer  dans  la  position 
du  change  dans  llnde.  Des  avis  récents  annoncent  une  amé- 
lioration de  la  situation  politique  à  Bombav,  et  signalent  en 
même  temps  la  chut.;  de  pluies  abondantes  qui  ne  pourront 
qu  être  très  favorables  anx  récoltes.  1 

Les  statistiques  publiées  relatives  à  la  circulation  accusent 
une  nouvelle  augmentation  de  49  lakhs  du  stock  de  rouuies 
qui  atteint  maintenant  2.893  lakhs.  Le  stock-or  dans  l'Inde  a 
perdu  4  lakhs  ;  l'argent  en  lingots  et  le  montant  d'or  à  Lon- 
dres restent  sans  changement. 

Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  10  0C0 
roupies,  ayant  produit  602  liv.  st. 

Lé  taux  de  l'escompte  demeure  à  3  0/0  pour  la  Banque  de 
Bombay  et  la  Banque  du  Bengale. 

La  devise  égyptienne  faiblit  de  1/16  à  97  11/16. 

Le  niilreis  brésilien  se  retrouve  à  son  cours  de  la  semaine 
précédente;  par  contre,  Valparaiso  gagne  5/16  et  Buenos- 

La  totalité  de  l'or  en  barres  arrivé  du  Cap  sur  le  marché 
de  Londres  a  été  prise  par  le  Continent,  au  bas  prix  de 
u  s  i.  10  d.  par  suite  des  changes  moins  favorables.  Paris  a 
ete  le  principal  acheteur. 

i^P*  cV°r>sm:  le  *****  libre,  pour  la  semaine 
au     au  30  juillet,  ont  été  les  suivants  : 


■  Entrées 

Le  Cap  g  1.015.000 

Indes  occidentales.  14.000 
Afrique  Occidentale  69.000 
Australie   15.000 


Sorties 

Bombay  t  55.000 

Calcuttta   i5.500 


Total   1.113.000 


Total   70.500 


Les  cours  de  l'argent  ont  oscillé  entre  24  3/16  d  et  24  3/Kri 
pour  clôturer  à  24  1/4  d.,  soit  1/8  d.  au-dessous'  du  niveau 
de  la  semaine  dernière. 

Pour  la   semaine  du  16  au  23  juillet,  les  exportations 
dargent  se  sont  élevées  à  530.000  liv.  st.,  dont  517.500  H v 
sterling  pour  Bombay,  2.500  pour  Colombo,  et  10.C00  pour 
Calcutta.  Depuis  le  l«  janvier,  les  exportations  de  S 

fZmn?TLT\ attemt,  5-6ù4-403  liv-  st-<  SE 

dernière  P  Cu"'esP°ndante  de  l'année 


Places 

Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


Escompte  hors  Banque 

1  juillet  10  juill.  23  juill. 


30  juill. 


1  1/4 

1  13/32 

2  5/8 

3  1/4 


6  août 


5/8 

3/16 

1/8 


3  3/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  ce  matin,  par  la  Banque  de  France  fait 
InnrmJT1'  V*?0****»*  U11C  nouvelle  augmentation  de 
^0.190.000  Irancs.  La  circulation  a  prélevé  2.865  000  francs  à 
Pans  et  veraé  464.000  francs dansles  succursales.  Les  achats 
de  matières  ont  été  de  22.596.000  francs. 

L'encaisse-argent  diminue  de  365.000  francs    II  est  entré' 
par  les  guichets  321. 000  fr.  à  Paris  et  2.294.000  fr    en  rapo 
vince.  Il  a  été  envoyé  1.500.000  fr.  en  Belgique  et  1  600  000 fr 
en  Suisse.  11  est  entré  120.C00  fr,  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  12  millions  ;  les  comp- 
tes courants  particuliers  de  103;  le  portefeuille  de  210  mil 
lions.  Les  avances  ont  augmenté  de  7  millions 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Allemagne  adiminué  de  47 
millions  et  1  encaisse-argent,  de  15  millions.  71  est  sorti  80 
minions  de  bille<s  Les  comptes  courants  ont  diminué  d  76 
millions  ;  le  portefeuille  a  augmenté  de  37  millions  et  les 
avances  de  41  millions. 

dlnX^"^         d°  la  S6maine  à  * 
Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud..£   5.000  Exc.desenln 

Total  


5.000 


Total. 


5.000 
5.000 


accuse  une 
millions  do 


Le  «tarifer  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre 
nouvelle  réduction  de  la  réserve  de  près  de  36 
francs  ;  l'encaisse-or  perd  26  millions  1/2  ;  les  compte.  „,, 
t.cnhers  enregistrent  une  moins-value  de  17  million'  etïs 
comptes  courants  du  Trésor  diminuent  de  ffi  mllll0oJ 

KSo/oY        réSerVe  !,UX  «abaisse  de  50tS 

doIbme^1't,k'  H  d,AuU'iche-^ngrie  15s  millions 

il  f  i    ,'  I®.sold«rdes  comptes  courants  a  diminué  de  25 

millions,  Landisquo  le  portefeuille  augmentait  de  117  millions 
A  la  mmue  Nationale  de  Belgique,  La  circulation- a  To- 

giesse  de  3o  millions:  les  comptes  courants  ont   perdu  20 

^fZ^^^  Vmé  15.  LesavanisdiJ 

J£*£S£? UOnale  de  *******  ^  sont 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  3  millions  dament  •  la  cir- 
cu  a  ton  a  augmenté  de  6  millions  ;  les  comptes  couîa  s 
ont  diminue  de  4  millions  et  le  portefeuille  de  3  mil  ionf 

Pas  de  changement  dans  l'encaisse  de  la  Banque  Néer- 
SKf  circulation  a  augmenté  de  7  millions  e  2e- 
-  millions.0  m    °ÛS-  LCS  COmpteS  CMs  01lt  «imiSfto 

llminimf^'ir  d°  la  Bamue  de  Norvè^  *  «****6  de 
feuSar'66  C°UrantSde  6**^  porte- 
nt i  Ba"gue  dG  "ous  élevons  une  augmenta- 
tion de  4  millions  dans  là  circulation,  de  6  millions  dàns 
l,s  avances  Le  portefeuille  a  diminué  de  3  million 

11  est  sorti  de  la  Banque  de  Roumanie  2  millions  d'or  et 
1  milhon  d'argent.  La  circulation  a  ,r,ssi  de  6  mSns  e 
portelciulle  a  diminué  de  9  millions  mmumb  ,  le 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  22  millions  d'or    2  millions 

£S££Ï  7z1Wnïde  billftS'  L,'S  -mptes^ui^ts'on 
frSSfe.  ;        P°rtefeuiUe  a  diminué  de 

LVncaisse-or  de  la  Banque  Nationale  Suisse  a  «M  c'e 
5  millions  et  rencaisse-argent  de  1  million.  La  circulation  a 
SÇffi0tÛ  mim°nS;  168  courants  "itl«imim,a 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  -précieux  à  Neio-York 
(En  dollars) 
Exportations^ 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908 . . 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  19013.. 


Dulljuill. 
au  18  juill. 


Depuis  le 
1"  janviei 


2.524.412 
1.042.500  23.640.879 
19.017.343 


M31 


1.049.631 
92 


758.294 


758.294 
1.064.261 
996.947 


1.943.741 


47.125.375 
30.732.553 
5.769.374 

20.504.133 
2.036.000 
41.900 
246.224 


Importations 

Depuis  le 
1"  janvier 


Dulljuill. 
aul8juill. 


9.651 
47.360 


22.828.247 
24.236.109 
31. 106. 3161 


57.011 
198.861 
134.311 


7.668 
51.144 


53.812 
200.010 
71.221 


3.436.802 
926.486 
15.785 
7.046.894 


11.495.967 
6.583.549 
46.160.744 

47,474 
52.665 
86.097 
1.515.716 


1.701.952 
1.285.433 
1.382.134 


Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1907  3  août 

1908  18  juil. 
1908  25  juil. 
1908   1  août 

210.3 
310.2 
316.6 
321.3 

72.0 
79.1 
79.7 
79.1 

50.2 
56.0 
56.1 
56.1 

1071.5 
1336.0 
1349.7 
1356.2 

27.8 
10.0 
9.3 
9.2 

1127.0 
1264.7 
1270.9 
1273.2 

7.5 
52.7 
56.5 
59.1 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  s  est 
encore  renforcée.  L'encaisse  augmente  de  5  millions  de  dol- 
lars- le  portefeuille  de  3  millions;  les  dépôts  prives  de 
7  millions.  L'excédent  de  la  réserve  est  de  59  millions  de 
de  dollars.   

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôls 
privés 

Dé  p.  du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1907  6  juill.. 

1908  20  juin.. 
1908  27  juin.. 
1968   4  juill.. 

150.6 
152.3 
152.2 
153.2 

310.7 
276.7 
290.1 

289.2 

14.0 
11.6 

9.6 
15.9 

459.6 
333.5 
332.6 
330.1 

62.7 
71.4 
72.0 
67.9 

L'encaisse  «le  la  Banque  du  Japon  a  augmente  u  au  «m 
lion  de  vcns;-les  dépôts  privés  ont  augmenté  de  6  millions 
et  tes dépftto  du  Trésor  ont  diminué  de  2  millions  de  yens. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


L?s  Opérations  de  la  Monnue  anglaise  en  1907 

11  „;sulte  defl  renseignements  contenus  dans  le  récent  ran- 
,„„,  ,,„  ,  Deput,  Muter  Of  ll.e  Mint  »,  sur  les  opérations  de 

;,  M.1„<;  royale  anglai  □  1907,  que,  darant.  ^ cette  an- 

née  la  frappe  des  pièces  anglaises  a  été  particulièrement  in- 

....     eUe\  ,,,rt!- sur  128  millions  1/8  de  pièces,  soit  une 

a„..,.',M,ii.ti»ii  de  20  ....liions  sur  l'année  «  record  ,,  cest-u- 
m,    I,,  frappe  d.-K  pièces  coloniales  a,  également,  été 

.'      S„    elle  .!hUJ  niuiu.nt  sur  190»,  .!«*>  ....  l.onH 

,1    plkM»,  fabriquée  principale.*..!  pour  les  colonies  et  p.o- 
'    ;,r.,,-  del'Afnque   monnaies  d  aluminium    e     o  prolec- 
,.«■;•  d  -  l.-.ro..-   refonte  de  dollars.  Lan,,,,,..  •  «  a 

fr,,,,,,  total-  <■  »  de  15  m, liions  par  rapport  a  180.1,  ....... 

'!  „„  ,,,,  :iv;„,  ;itt„„t  |44.*>3.124  P-èces,  alors  quelle 
■  élira  en  1907,  à  160.478.19S  pttMf.  .  . 

.',  •„.:.,,„  :—  lo.   id.--o.l-  •.n.porlanc...ol. 

rrappi  des  monnaies  en  àngloterM  pondant  lani.ee  1907  . 


M  o  y  e  n  n  e 
annuelle 
de  la  période 

Métaux  1906  1907  1897-190; 

(En  livres  sterling; 
Or  .        12.165.000      20  .'951. 000  7.903.168 

Aréent!  1.705.070       2.019.828  1.115.894 

Bronze...   184.520  227.550  124.456 

Total   14.054.590      23.198.3~i8  9.143.018 

Voici  maintenant  un  autre  tableau  indiquant  le  nombre  de 
pièces  frappées  en  1906  et  1907  pour  la  métropole  et  pour  les 
colonies  : 

Nombre  de  pièces  frappées  en  1906  et  1901 
1906  1907' 

Métl0Tle:..  .    14.712.418  22.692.084 
Argent'...'.    31.442.452  37 . 343 . 094 

Bronze.:..    54.431.104  68.570.880 

'  100.585.974  128.606.058 

GOl0Areent.  ..     7.032.843  18.392.687 
Bronze....  4.150.000 

Nickel   1. 116.000  2.6/6.848 

Aluminium  »  8.202.599 

12.298.843  31.872.134 
Total   112.884.817  160.478.192 

©n  voit  ainsi  qu'en  1907  il  y  a  eu  une  augmentation  de  près 
de  48  millions  de  pièces  frappées  sur  le  chiffre  de  1906. 

La  Monnaie  royale  a  importé  pour  16.098.893  livres  ster- 
ling 15  sh.  3  1/2  d.  d'or  en  barres,  pesant  4.134.547.S65  onces, 
et  pour  2.700.000  liv.  st.  de  pièces  destinées  à  la  refonte, 
pesant  685.891.750  onces.  Elle  a  frappé  pour  18.864.000  liv,  st. 
de  pièces  de  1  liv.  st.  et  pour  2.087.000  liv.  st.  de  pièces  de 
1/2  liv.  st.  La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  pour  1.261.000- 
livres  sterling  de  nouvelles  pièces  d'or  frappées  en  Australie. 
Il  a  été  retiré  de  la  circulation  :  1.313.C0O  liv.  st.  de  pièces 
de  1  liv.  st.  et  1.387.000  liv.  st.  de  pièces  de  1/2  liv.  st.,  deve- 
nues légères. 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  des  monnaies  d  or 
frappées  depuis  1891,  ainsi  que  le  détail  des  retraits  effectués  : 

Montant  des  frappes  et  des  retraits  de  monnaies  d'or 
depuis  1891 

Montant       Montant      Addition  à 
Monnaies  émis  retiré       la  circulation 

(En  livres  sterling) 

Souverains    105.114.645   31.762.000   +  73.352.645 

DeffiouveiaiM..  31. 875. £87  23.438.000  +  8. 437.387 
pSdeaSîsoî.at:         464.842       300.000   +  164.342 

^ffiSiïST,  1__     1-362.812  ^-J^ 

137.45!. 374    56.862.812    +  80. 591 .502 


Le  rapport  donne,  en  même  temps,  quelques  détails  sur 
l'encaisse  métallique  des  banques  :  à  la  fin  du  mois  de 
juin  1907  elle  s'élevait  à  33.296.802  liv.  st.  pour  l'or,  tandis 
qu'elle  était  de  5.098.409  liv.  st.  pour  l'argent  (au  h™  de 
4.713.233  liv.  st.  d'argent  à  la  même  époque  de  l'année  pré- 
cédente). 

Lu  f,-;i|ipe  de  la  monnaie  de  billon  s'est  élevée,  dura  m 
l'année  1907,  à  la  somme  énorme  de  227.550  liv.  st.,  soit  une 
.,„, ,,,„.,,!;, h, ,,,  ,1,.  -Y.',. 030  liv.  st.  sur  la  somme  frappée  en  1906. 
Sur  ce  total,  il  a  été  mis  en  circulation,  dans  le  Royaume- 
l 'ni,  200.235  liv.  st.,  dont  ".or,  ont  été  à  la  Banque  d' .1  n- 
gletêrre,  54.480  sur  la  place  de  Londres,  et  145.050  eu 

province.  . 

Les  demandes,  assez  actives  au  début  de  1907,  ont  firent 
très  fort. -ment  vers  Le  milieu  de  l'année,  pour  se  relever 

considérablement  à  la  fin,  et  atteindre  même  le  record  de 

22.495  liv.  st.  pour  une  seule  huitaine  (secundo  semaine  do 

décembre).  ,       ,   , ,  , 

Le  iota!  de  la  monnaie  de  billon  frappée  pendant  le  dernier 

trimestre  de  1907  a  été  de  146. 060  liv.  st.,  au  lieu  do  119.775 
pendant  Le  irlmoatre corxôrpjndant  dol906. 
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Une  réforme  monétaire  en  Espagne 

Nous  avons  annoncé  sous  ce  titre,  dans  notre  numéro 
précédent,  que  le  gouvernement  espagnol  avait  fait  voter  une 
loi  dans  le  but  de  faire  disparaître  de  la  circulation  les 
douros  frappés  en  fraude. 

Nous  donnons  ci-après  le  texte  de  cette  loi,  qui  vient  d'être 
promulguée  à  la  Gazette  Officielle  du  29  juillet  : 

Article  premier.  —  Le  gouvernement  est  autorisé  à  retirer 
de  la  circulation,  au  moment  où  il  le  jugera  opportun,  les 
monnaies  d'argent  de  n'importe  quel  millésime. 

Art.  '2.  —  Le  gouvernement  est  également  autorisé  à 
adopter  les  mesures  nécessaires  pour  retirer  de  la  circula- 
tion les  monnaies  illégitimes  d'argent  de  cinq  pesetas  qui 
ont  pu  être  émises  d'une  façon  frauduleuse  grâce  à  leur  titre 
et  à  leur  exécution  semblables  à  celles  qui  sortent  de  la 
monnaie  nationale. 

Le  gouvernement  fixera  un  délai  très  court  pour  l'échange 
de  ces  pièces  contre  des  monnaies  légitimes  pour  un  montant 
équivalent.  Une  fojs  ce  délai  terminé,  les  dispositions  en 
vigueur  relatives  à  la  circulation  des  monnaies  illégitimes 
seront  appliquées  clans  toute  leur  rigueur. 

Art.  3.  —  Les  dépendances  de  l'Etat  et  de  la  Banque  d'Es- 
pagne où  seront  présentées  des  monnaies  illégitimes,  après 
la  fin  du  délai,  rendront  compte  immédiatement  à  la  Direc- 
tion générale  du  Trésor,  qui  fixera  et  publiera  sans  retard 
les  différences  qui  distingueront  les  monnaies  fausses  des 
monnaies  légitimes. 

Art.  k.  —  Les  monnaies  de  frappe  illégimes  retirées  de  la 
circulation,  en  vertu  de  la  présente  loi,  seront  immédiatement 
transformées  en  barres  que  le  gouvernement  pourra  vendre, 
et  la  différence  entre  leur  valeur  et  celle  des  monnaies  reti- 
rées constituera  une  dépense  qui  sera  appliquée  à  un  cha- 
pitre additionnel  du  budget  en  cours  et  des  budgets  sui- 
vants. 

Art.  G.  —  Le  gouvernement  rendra  compte  aux  Cortès  de 
l'usage  qu'il  aura  fait  des  autorisations  comprises  dans  la 
présente  loi. 


FONDS  D'ETATS  /EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  ôr.4  %  (ch.  f  2  fr.  50). . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.;4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  16  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

ïtâlie  3  75  %  nêt  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prusSien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  .  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  arhort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1§89  

Chinpis  5'%  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925 (àNew- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


30  juillet 
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95  80 
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3  13 
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32  06 
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87  60 

35  04 

2  85 

87  35 

34  91 

2  86 

98  75 
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98  90 

2i  72 

4  04 

97  25 

32  41 

3  08 

97  25 

32  41 

3  08 

485  .. 

19  4 

5  15 

488  .. 

19  52 

5  12 

87  75 

29  25 

3  42 

87  15 

29  01 

3  44 

97  70 

24  42 

4  09 

98  .. 

24  5 

4  08 

263  .. 

25  78 

3  88 

261  .. 

25  58 

3  92 

93  50 

31  16 

3  21 

93  25 

31  08 

3  22 

95  10 

23  77 

4  21 

95  90 

23  97 

4  18 

103  90 

27  70 

3  61 

103  60 

27  62 

3  62 

84  95 

28  31 

3  53 

83  75 

27  91 

3  58 

62  70 

20  90 

4  78 

62  50 

20  83 

4  80 

83  ... 

27  66 

'3  62 

83  20 

27  73 

3  61 

91  30 

22  82 

4  33 

91  50 

22  87 

4  38 

73  35 

24  45 

4  09 

72  80 

24  26 

4  13 

82  75 

20  68 

4  85 

81  25 

20  31 

4  92 

97  50 

27  85 

3  59 

97  80 

27  84 

3  58 

9i  50 

31  50 

3  17 

91  95 

31  65 

3  16 

96  .. 

24  ,. 

4  16 

92  .. 

23  .. 

4  34 

95  10 
83  10 
514  .. 

102  90 

103  75 
220  .- 

98  75 
51  45 

23  77 
20  77 
20  56 
25  72 
25  93 
14  66 
19  75 
19  79 

4  21 
4  83 

4  87 
3  88 
3  86 
6  84 

5  07 
5  07 

95  60 
83  05 
516  .. 

102  95 

103  75 
219  75 

98  75 
51  90 

23  90 
20  76 
20  64 
25  73 
25  93 
14  65 
19  75 
19  96 

4  18 
4  83 

4  85 
3  88 
3  86 
6  84 

5  07 
5  02 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Au  point  de  vue  dos  reports,  la 
liquidation  de  lin  juillet  s'est  effectuée  très  facile- 
ment. L'argent  a  été  abondant,  et  comme  les  positions 
étaient,  d'autre  part,  peu  importantes,  les  taux  prati- 
qués au  parquet  ont  varié  entre  1  3/4  et  2  0/0  l'an. 
Malheureusement,  les  nouvelles  de  Turquie  ont  occa- 
sionné, en  liquidation  même,  des  allégements  en  Va- 
leurs Ottomanes,  et  ces  allégements  ont  pesé  un  moment 
sur  les  autres  valeurs,  sauf  toutefois  sur  les  Rentes 
Françaises  et  sur  les  valeurs  cuprifères.  Depuis,  on 
s'est  montré  mieux  disposé  dans  la  plupart  des  grou- 
pes, et  l'on  clôture  généralement  dans  de  bonnes  con- 
ditions. 

Allemagne.  —  Les  disponibilités  sont  abondantes 
sur  le  marché  monétaire.  A  la  Bourse  de  Berlin,  les 
transactions  sont  toujours  restreintes. 

Pendant  le  mois  de  juin,  les  recettes  des  chemins  de 
fer  allemands  se  sont  élevées  à  71.874.072  marks  pour 
les  voyageurs  et  à  119.204.560  marks  pour  les  marchan- 
dises. La  longueur  exploitée  atteint  50.197  kilomètres. 

Les  recettes  totales  des  chemins  de  fer  de  l'Etat 
prussien,  pour  le  mois  de  juin  1908,  sont  en  augmen- 
tation de  2  millions  et  demi  de  marks,  ou  l.G  3  0/0  sur 
celles  de  juin  1907. 

Angleterre.  —  Le  taux  de  l'escompte  sur  le  marché 
libre  s'est  légèrement  raffermi,  mais  les  conditions  du 
marché  monétaire  restent  favorables,  malgré  les  besoins 
habituels  de  fin  de  mois. 

D'après  les  statistiques  mensuelles  du  Banker's  Ma- 
gazine, les  387  valeurs  considérées  par  cette  revue  ont 
subi  le  mois  dernier  une  baisse  de  2.312.000  liv.  st. 
ou  0.06  0/0  sur  la  valeur  de  Bourse  du  mois  précédent. 

lie  montant  des  importations  de  fer  et  d'acier  dans 
le  Pays  de  Galles  a  atteint,  pendant  les  six  premiers 
mois*  de  l'année,  le  total  de  124.844  tonnes,  contre 
75.538  en  1907;  les  exportations  se  sont  élevées,  pen- 
dant la  même  période,  à  80.269  tonnes,  contre  51.318 
l'année  dernière. 

Belgique.  —  La  tendance  générale  est  toujours  fort 
peu  active  sur  le  marché  des  valeurs. 

Les  charbonnages  sont  très  résistants,  bénéficiant  de 
leur  excellente  situation  financière  :  d'après  des  statis- 
tiques récentes,  leur  capital  est  évalué  à  803.4 60. 000  fr. 
et  la  dette  obligataire  à  18.300.000  fr.,  soit  2.27  0/0  du 
capital,  alors  qu'il  y  a  une  vingtaine  d'années,  la  pro- 
portion était  de  33  0/0. 

Espagne.  —  La  Gaceta  de  Madrid  vient  de  promul- 
guer la  loi  sur  le  retrait  des  monnaies  clandestines.  — 
Les  viticulteurs  mènent  une  campagne  en  vue  d'un 
remaniement  du  régime  des  alcools. 

Pendant  les  cinq  premiers  mois  de  1908,1e  commerce 
extérieur  a  atteint  405  millions  de  pesetas  à  l'impor- 
tation, et  389  millions  à  l'exportation,  non  compris  les 
métaux  précieux. 

Les  recettes  publiques  se  sont  élevées,  pour  les  six 
premiers  mois,  à  503.087.447  pesetas,  et  les  dépenses  à 
384.728.123  pesetas. 

Italie.  —  Les  disponibilités  sont  redevenues  abon- 
dantes, mais  à  la  Bourse  des  valeurs  persiste  une 
inactivité  presque  absolue. 

La  moins-value  nette  des  actions  de  Banques  et  de 
Sociétés  italiennes,  en  juin  1908,  a  été  de  51.681.360 
lire. 

Les  paiements  effectués  pour  le  service  de  la  Dette 
italienne,  pendant  l'année  1906-1907,  se  sont  élevés  à 
30.137.291  lire,  contre  36.306.857  lire  en  1905-1906. 

Suisse.  —  Le  budget,  pour  l'année  1908,  évalue  les 
recettes  à  147.025.000  fr.  et  les  dépenses  à  148.190.000 
francs,  soit  un  déficit  probable  de  1.165.000  fr. 

La  Dette  publique  de  la  Confédération  s'élevait,  au 
1"  janvier  1907,  à  100.775.950  fr. 


1GG 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Turquie.  —  On  trouvera,  page  188,  le  texte  des  prin- 
cipaux articles  de  la  Constitution  de  1876,  qui  vient 
d'être  rétablie,  ainsi  que  la  composition  du  nouveau 
ministère. 

Amérique.  —  Brésil.  La  récolte  du  cacao,  en  1907, 
a  atteint  o.ôOl. 000  kilogrammes  ;  les  exportations  vers 
l'Europe  ont  atteint  870.000  kilogrammes,  contre 
400.000  kilogrammes  en  1906. 

Etals-Unis.  —  D'après  la  statistique  mensuelle 
publiée  par  le  Trésor,  la  Dette  publique  des  Etats- 
Unis  s'élevait,  au  30  juin  1908,  à  938.132.409  dollars, 
soit  une  augmentation  de  1.793.794  dollars  sur  le  mois 
de  mai  1908. 

Mexique.  —  Le  Parlement  mexicain  vient  de  se 
séparer  après  avoir  adopté  la  nouvelle  loi  sur  les  ban- 
ques, légèrement  modifiée  par  le  Sénat. 

Venezuela.  —  Les  recettes  budgétaires  du  Venezuela 
se  sont  élevées  en  1906  à  49.293.067  bolivars  et  les  dé- 
penses à  51.874.094  bolivars,  soit  un  déficit  de  2.581.627 
bolivars. 

Asie. —  Siam.  Les  exportations  du  Siamont  atteint, 
en  1907,  91.943  ticaux,  contre  110.600.852  ticaux  en 
1906.  et  les  importations  75.259.511  ticaux,  contre 
76.004.954  ticaux  en  1906. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Président  de  la  République  à  Christiania. 

Le  président  de  la  République  a  quitté  les  eaux 
russes  le  23  juillet  et  il  est  arrivé  à  christiana  le  31 
juillet. 

Tous  'les  journaux  norvégiens  avaient  publié  des 
notes  de  bienvenue  chaleureuse  au  représentant  de  la 
France. 

Au  dîner  de  gala,  qui  a  eu  lieu  au  palais-royal,  le 
roi  Haakon  VII  a  prononcé  les  paroles  suivantes  : 

«  Tout  le  pays,  avec  une  sympathie  toute  spéciale, 
salue  la  visite  du  chef  de  la  grande  nation  française. 
G'esl  au  nom  de  tous  les  Norvégiens  que  je  le  dis,  et  la 
manière  cordiale  dont  vous  avez  été  reçu  aujourd'hui 
dans  notre  capitale  vous  prouvera  la  sincérité  de  mes 
paroles. 

<•  J'espère  que  vous  ne  quitterez  pas  notre  pays  sans 
en  rapporter  l'impression  que  le  nom  français  est 
aimé,  respecté  et  admiré  du  peuple  norvégien.  » 

Après  avoir  rappelé  l'accueil  chaleureux  qu'il  reçut 
en  France;  l'an  dernier,  le  roi  a  ajouté  : 

«  C'est  la  première  fois  que  nous  avons  l'honneur  de 
recevoir  un  chef  d'Etat  français  chez  nous,  et  nous 
espérons  que  ce  fait  contribuera  à  renforcer  encore 
l'amitié  cordiale  qui,  pendant  des  siècles,  a  existé  entre 
nos  deux  nations.  » 

Le  président  «le  la  République  a  répondu  en  ces 
termes  au  toast  du  roi  : 

«  L'accueil  chaleureux  qui  m'a  été  fait  par  le  peuple 
norvégien  s'adresse  ù  la  nation  française,  elle  en  sen- 
tira tout  le  prix.  Il  est  une  preuve  éclatante  des  senti- 
ments de  la  cordiale  sympathie  qui  unit  nos  deux  pays, 
et  je  me  félicite  grandement  de  ce  que  la  visite  du  pré- 
sident de  la  République  française  lui  ait  6lé  une  occa- 
sion nouvelle  de  se  manifester  publiquement.  » 

Les  deux  chefs  d'Etat  se  sont  entretenus  familière- 
ment, et  M.  Bietton  a  eu  des  entrevues  avec  les  minis- 
tre, norvégiens  et  le  président  du  Storthing  au  sujet 
des  différentes  questions  intéressant  la  France  et  la 
Norvège,  notait]  .ii'-ni  les  questions  d'ordre  économique. 

Ainsi  qu'un  le  verra  plus  loin,  M.  r'allières est  rentré 
h  Pftrii  le  'i  août,  ayant  nocompU  un  magnifique 
voyage  dont  l'heureuse  Influence  se  fera  certainement 
hontir  en  faveur  du  maintien  de  la  paix  européenne. 


~v  t..  Journal  OfftcUA  du  :m  j aille!  s  publie*  la  notifica- 
tion j.:n   l<  Conseil  fédéral  suixso  ;iu  gou vorneinciit  delà 


République  française  de  l'adhésion  du  gouvernement-britan- 
nique, pour  le  Somaliland  et  les  îles  Caïman,  à  la  convention 
postale  universelle  signée  à  Rome  le  26  mai  1906. 

■vv».  Dans  la  journée  du  30  juillet  une  manifestation  ou- 
vrière, organisée  à  Draveil-Vigneux  par  la  G.  G.  T.  sous  le 
nom  de  «  grève  générale  cte  2i  heures  »,  a  dégénéré  en  émeute. 
Assaillie  à  coups  de  pierre  et  à  coups  de  feu,  la  troupe  a 
fait  usage  de  ses  armes.  On  a  eu  à  déplorer  du  coté  de  l'ar- 
mée :  2  officiers  et  3  soldats  grièvement  blessés  ;  du  coté  des 
ouvriers  :  3  morts  et  15  blessés.  De  plus,  un  grand  nombre 
de  soldats  ont  reçu  des  blessures  légères. 

A  la  suite  de  ces  événements,  M.  Clemenceau,  président 
du  Conseil,  a  convoqué  d'urgence  le  procureur  général  près 
la  Cour  d'appel  de  Paris  et  l'a  invité  à  se  rendre  à  Draveil 
et  à  Villeneuve-Saint-Georges  immédiatement  pour  procéder 
à  une  enquête. 

Une  instruction  a  été  ouverte  contre  les  auteurs  de  la 
rébellion  opposée  à  la  force  publique  et  contre  ceux  qui  s'en 
sont  rendus  complices  par  voie  de  provocation. 

Les  personnes  inculpées  seront  donc  poursuivies  en  vertu 
des  articles  209  et  210  du  Code  pénal,  quisont  ainsi  conçus  : 

Art.  209.  Toute  attaque,  toute  résistance  avec  violence  et 
voies  de  fait  envers. . .  les  officiers  ou  agents  de  la  police 
administrative  ou  judiciaire  agissant  pour  l'exécution  des 
lois...  est  qualifiée,  selon  les  circonstances,  crime  ou  délit 
de  rébellion. 

M.  Léon  Mougeot,  député,  ancien  ministre  radical,  a 
été  élu,  dimanche  dernier,  sénateur  de  la  Haute-Marne. 

-»~v  Une  seconde  grève  «  générale  »  de  vingt-quatre  hésites, 
décidée  par  la  C.  G.  T.,  a  été  tentée  lundi  dernier.  Mais  elle 
a  eu  lieu  partiellement  dans  le  plus  grand  calme.  Quelques 
journaux  en  ont  souffert  ;  il  n'ont  pu  paraître  ce  jour-là. 

-w».  Le  Président  de  la  République,  de  retour  de  son 
voyage  auprès  des  cours  russe  et  Scandinaves,  a  été  reçu  à 
Paris  avec  le  protocole  qui  est  observé  pour  tous  les  grands 
déplacements  officiels  du  chef  de  l'Etat.  Il  est  arrivé  à  la 
gare  du  Nord  le  4  aofit.  Les  présidents  du  Sénat  et  de  la 
Chambre  des  députés,  le  président  du  Conseil  et  tous  les 
ministres  présents  à  Paris  s'étaient  rendus  à  la  gare  pour 
le  saluer.  Le  cortège  présidentiel  a  gagné  le  palais  de  l'Elysée, 
escorté  par  un  escadron  de  cuirassiers-, 

v-w  Le  Journal  Officiel  du  4  août  a  publié  un  avis  relatif 
aux  loteries  étrangères  ou  loteries  non  autorisées  par  le 
Gouvernement. 

*v~v  Les  ministres  et  sous  secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
le  5  août  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Tous  les  membres  du  Cabinet,  à  l'exception  de  MM.  Cail- 
laux  et  Bartfiou,  assistaient  au  Conseil. 

Le  Président  de  la  République  a  entretenu  le  Conseil  de 
son  voyage  dans  les  pays  Scandinaves  et  à  Rovel.  Il  a  dit 
combien  il  avait  été  touché  de  l'accueil  si  chaleureux  et  si 
cordial  qu'il  avait  reçu  partout.     -  m 

Le  Conseil  s'est  occupé  tout  d'abord  des  événements  qui  Si 
sont  produits  la  semaine  dernière  à  Draveil-Vigneux  et  à 
Villeneuve-Saint- Georges. 

M.  Clemenceau  a  brièvement  expusé  les  faits  et  les  mesures 
grises  à  la  suite  de  ces  événements.  Le  jugo  d'instruction  de 
Corbeil  reste  seul  saisi  dos  actes  de  rébellion  qui  ont  motivé 
l'arrestation  d'un  certain  nombre  de  personnes,  appartenant, 
pour  la  plupart,  à  la  Confédération  du  travail;  d'autres 
poursuites  pourraient  èTre  exercées  si  l'instruction  révélait 
de  nouvelles  complicités-.  Mais  il  n'a  pas  été  question  de 
mesures  plus  générales  à  prendre  contre  la  Confédération 
générale  du  travail. 

M.  Huaii,  ministre  de  TAgricnlture,  a  remis  au  Présidrnl 
de  la  République  un  rapport  sur  "le  fonctionnement  des 
Caisson  do  crédit  agricole  mutuel  et  sur  les  résultats  obtenus 
en  1807. 

M.  Viviani,  ministre  du  Travail,  a  fuit  part  au  Conseil  de 
la  décision  [irise-  pur  les  entrepreneurs  parisiens  de  fermer 
leurs  chant tSTE  à  partir  de  samedi  cl  des  conférences  qu'il  a 
eues  a  co  sujet  avec  la  Préfecture  de  la  Seine. 

Lu  lin  de  la  délibération  a  été  consacrée  à  l'expédition  des 
affaires  courantes. 

La  dale  du  prochain  Conseil  n'a  pus  été'  flxéO;  Ut  plupart 
dei  ministres  devant  quitter  Paris. 
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Art.  210.  Si  elle  a  été  commise  par  plus  de  vingt  per- 
sonnes armées,  les  coupables  seront  puais  des  travaux  forcés 
;\  temps  :  et  s'il  n'y  a  pas  eu  port  d'armes,  ils  seront  punis 
de  la  réclusion. 

Le  Journal  Officiel  du  6  août  a  publié  le  décret  fixant 
la  quantité  de  vins  d'origine  et  de  provenance  tunisiennes 
•qui  pourra  être  admise  en  France,  du  1"  août  Î908  au  31  juil- 
let 1909,  sous  le  bénéfice  de  la  loi  du  29  juillet  1890. 

Aux  termes  de  ce  décret,  la  quantité  devins  de  raisin  frais 
qui  pourra  être  admise  en  France  dans  les  conditions  de  la 
loi  susviséo  est  fixée  à  200.000  hectolitres  ; 

Le  même  numéro  a  publié'  le  Rapport  au  Président  de  la 
République  sur  le  fonctionnement  des  caisses  de  crédit  agri- 
cole mutuel  et  les  résultats  obtenus  en  1907. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 
du  8  au  14  Juillet  1908  (28'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

nètres 
loités 

Ree.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

P 

1908 

g« 

1908 

1907 

1908 

1907 

2.953 

1.140 

1.091 

28  877 

28.080 

+ 

797 

Paris-Lyon-Méditer.  . 

9.514 

106  L0 

10390 

266. 980 

264  910 

-t- 

2.070 

—   Chemins  Algériens 

513 

272 

328 

6.702 

6  560 

+ 

142 

Nord  

3.777 

5.510 

5.413 

135.522 

134.431 

+ 

1  07! 

Ouest  

5.902 

4.433 

4- 414 

103  981 

105. 044 

1  063 

Orléans  

7  399 

5  117 

3.078 

135.423 

132.298 

+ 

3.125 

Est  

5  00* 

4.778 

4.708 

116.243 

113.453 

+ 

790 

Midi  

3.85S 

2.297 

2  21S 

63  276 

58. 871 

+ 

4  402 

952 

173 

173 

5.310 

5  337 

27 

Bône-Guelma  

LITS 

339 

318 

8  516 

7.218 

+ 

1  298 

296 

96 

102 

2  351 

2. 079 

+ 

272 

Lignes  Algériennes  . . . 

968 

132 

131 

2.984 

2  698 

+ 

286 

103 

29 

29 

721 

715 

+ 

6 
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X.  —  LES  CHEMINS  DE  FER  {Suite) 

Le  tableau  suivant  va  nous  indiquer  le  dévelop- 
pement des  chemins  de  fer  en  France  par  période 
de  dix  années. 

Chemins  de  fer  en  exploitation  en  France 
au  31  décembre  des  années  : 


Années 


1830. 
1840. 
1850. 
1860. 
1870. 
iSTI 
1880. 
1890. 

m  m. 

1903. 


Chemins  de  fer  (kilomètres) 


Intérêt 
général 


435 
3.010 
9.439 
17.440 

17.2-21 
23.738 
33.550 
38.044 
39.926 


In- 
dustriels 


38 

62 
73 
86 
196 
êOf 
273 
223 
233 
233 


Intérêt 
local 


293 
425 
2.187 
3.122 
4.782 
7.123 


Total 
des 
chemins 
de  fer 


38 
497 
3.083 
9.525 
17.929 
17.847 
26.198 
36.896 
43.059 
47.282 


<  ce 
EH  § 


24 
24 
411 
1.085 
4.231 
7.167 


En  1871,  l'annexion  de  l' Alsace-Lorraine  à 
l'Allemagne  nous  a  fait  perdre  758  kilomètres  de 


(*]  Voir  {'Economiste  Européen,  n° 
858,  859,  860,  801,  862,  £GJ  et  864. 


853,  854,  855,  856,  857, 


chemins  de  fer  en  exploitation  ;  mais,  entre  1871  et 
1906  (nous  ne  connaissons  pas  encore  les  chiffres 
définitifs  de  1907),  notre  réseau  de  voies  ferrées 
s'est  accru  de  22.705  kilomètres  de  lignes  d'intérêt 
général,  de  32  kilomètres  de  lignes  industrielles  et 
de  6.698  kilomètres  de  lignes  d'intérêt  local;  soit, 
au  total,  29.435  kilomètres  de  chemins  de  fer  et 
7.143  kilomètres  de  tramways  de  toute  nature. 

Les  chemins  de  fer  d'intérêt  général  —  dont  les 
recettes  représentent  plus  des  neuf  dixièmes  des 
recettes  totales  de  tous  nos  chemins  de  fer  et 
tramways  —  ont  donné,  depuis  1891,  des  résultats 
tout  à  fait  remarquables  : 

Résultats  d'ensemble  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  général 
français  de  1884  à  1906  : 


Longr  exploitée 

Recettes 

Recettes  moy. 

Années 

au 

totales 

,.,lw 

31  décembre 

des  lignes 

kilomètre 

Kilomètres 

Millions  fr. 

Francs 

1884  

29.398 

1.096 

38.167 

1885  

£0.491 

1.058 

35.461 

31.240 

1.036 

33.754 

31.770 

1.C61 

33.720 

1888  

32.652 

1.081 

33.636 

33.201 

1.159 

35.224 

1890  

33.556 

1.154 

34.665 

1891  

34.437 

1 . 185 

34.977 

Moy.  1884-91 

32.093 

1.104 

34.951 

1892  

35.153 

1.183 

33.927 

1893  

35.786 

1.205 

34.077 

36.249 

1.234 

34.304 

1895  

36.337 

1.264 

34.866 

1896  

36.891 

1.298 

35.579 

1897  

37.140 

1.338 

36.223 

1898  

37.473 

1.377 

36.746 

37.909 

1.408 

37.397 

Moy.  1892-99 

36.617 

1.288 

35.390 

1900  

38.183 

1.503 

39.525 

1901  

38.425 

1.440 

37.592 

1902  

39.01» 

1.472 

38.145 

1903  

39.255 

1.501 

38.321 

1904  

39.345 

1.5J5 

38.501 

1905  

39.575 

1.577 

39.805 

39.926 

1 .640 

40.197 

Moy.  1900-06 

39.108 

1.521 

38.869 

La  moyenne  annuelle  des  recettes  totales,  qui 
n'était  que  de  1.104  millions  de  francs  pour  la 
période  1884-1891,  s'est  élevée  à  1.288  millions 
pour  la  période  suivante  et  à  1.521  millions  pour 
la  période  1900-1906,  soit  une  augmentation  de 
417  millions,  ou  37  0/0,  entre  les  deux  périodes 
extrêmes.  La  moyenne  kilométrique  annuelle  a, 
elle-même,  progressé,  pendant  le  même  laps  de 
temps,  de  3.918  fr.,  ou  11  0/0,  bien  que  l'ensemble 
moyen  annuel  du  réseau  exploité  se  soit  accru  de 
7.015  kilomètres,  ou  22  0/0. 

Nous  aurions  voulu  pouvoir  établir  une  com- 
paraison, détaillée  des  divers  éléments  de  l'exploi- 
tation entre  les  années  1891  et  1907,  malheureu- 
sement la  statistique  d'ensemble  que  le  ministère 
des  Travaux  publics  dresse  chaque  année  pour 
les  Chemins  de  fer  d'intérêt  général  français,  a 
toujours  de  longs  retards  et  nous  ne  connaissons, 
au  moment  où  nous  écrivons  ces  lignes,  que  les 
résultats  définitifs  de  1905  : 

Les  voici  en  regard  de  ceux  des  années  1891  et 
1877: 
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Tableau  analytique  de  l'exploitation  des  Chemins  de  for 
français  d'intérêt  général  pour  les  années  1877,  1891  et  1905, 
c'est-à-dire  à  quatorze  années  d'intervalle. 


Années 

Augmentation 

Désignation 

moyenne 

annuelle 

1877 

1891 

iyuo 

"T7TT~~^ — 

Perii  "le 

1  877  1 801 

Période 

Longueur  expl.  kil. 

20.979 

34.437 

39.575 

■f  961 

+  367 

Voyageurs   à  toute 

distance  (millions). 

139 

256 

443 

-+-  8.4 

-f  13.4 

Voyageurs  à  1  kilo- 

mètre . .  \>ni(ltons). 

4.870 

8.286 

14.162 

+  244.0 

-+-  419.7 

Recettes  voyageurs 

[millions  de  fr.). 

253 

361 

5  21 

+  7.7 

+  11.4 

Marchandises  à  toute 

distance  mit'Vton.) 

G2 

97 

139 

+  2.5 

+  3.0 

Tonnes  kilometriqu" 

[millions  détonnes) 

8.185 

12.294 

17.676 

4  293.5 

+  384.4 

Recettes  marchand. 

[mi  lions  de  //•.) 

48* 

659 

799 

+  12.2 

-+-  10.0 

Recettes  totales(>m/- 

Uons  de  francs)  . . . 

868 

1.185 

1.577 

-f  22.6 

-f  28.0 

Reeetle'kilomét.  fr.) 

42.281 

34.977 

39.822 

—  521.7 

+  346.1 

Dépenses  total"  mil- 

lions de  francs) . . . 

453 

639 

823 

-f  13.3 

-f-  13.1 

Dépens"  kiloin.  (fr.). 

22.047 

18.862 

20. loi 

—  2;7.5 

-+-  137.1 

Produit  net  total  m  il- 

lions de  francs). . . 

415 

546 

754 

+  9.4 

+  14.8 

Produit  net  kilomé- 

trique (francs)  

20.234 

16.115 

19.040 

—  294.2 

+  203.9 

Moyenne  par  nabi 

tant  de  la  France  : 

Nombre  de  voyages 

par  habitant)  

3.7 

6.7 

11.3 

+  0.2 

+  0.3 

Nomb,  dekil.  parcou- 

rus par  habitant  . 

131.4 

216.1 

361.3 

-f  6.1 

+10.4 

Dépens,  de  voyag.  p* 

habitant  (francs)  . 

C.8 

9.4 

13.2 

-t-  0.2 

-f  0.3 

Ton  ne  s  d  e  m  a  rc  1  •  a  n  d . 

transport,   p'  hab. 

1.673 

2.529 

3.546 

4  0.061 

+  0.073 

Tonnes  kilomélriqu" 

220.8 

320.6 

451.0 

+  7.1 

-f  9.3 

Ce  tableau  —  qui  résume  d'une  manière  aussi 
complète  que  possible  le  mouvement  des  voyageurs 
et  des  marchandises  de  petite  vitesse  sur  les  che- 
mins d'intérêt  général  français  en  1877,  1891  et 
1905  —  démontre  que  pendant  la  période  de  qua- 
torze années,  1891-1905,  le  nombre  des  kilomètres 
d'intérêt  général  mis  en  exploitation  a  été  en 
moyenne  de  .''07  par  année  contre  901  kil.  pendant 
la  période  précédente  (égale  en  nombre  d'années), 
1877-1891.  Cette  différence  s'explique  par  ce  fait 
que  pendant  la  période  1891-1905  on  a  surtout 
construit  des  chemins  de  fer  d'intérêt  local  et  des 
tramways,  le  réseau  d'intérêt  général  arrivant 
bientôt  a  son  achèvement. 

En  effet,  entre  1 H7 7  et  1891,  il  a  été  livré  à  l'ex- 
ploitation 13  'i58  kil.  d'intérêt  général,  contre  seu- 
lement 976  kil.  d'intérêt  local  etl.l64kilom.de 
tramways  de  toute  nature  ;  tandis  qu'entre  1891  et 
1905,  le  nombre  de  kilomètres  livrés  à  l'exploita- 
ti  'ii  n'a  été  que  de  5.148  kilomètres  pour  l'intérêt 
général,  mais  il  s'est  élevé  ;ï  .'5.595  kilomètres  pour 
L'intérêt  local  et  0.811  kilomètres  pour  les  tram- 
ways. Quant  au  nombre  des  voyageurs  transportés 
a  toute  distance  c'est  à-dire  le  nombre  des  voyages 
effectués  il  a  augmenté  en  moyenne  de  l.'MOO.OJO 
par  année  ni  la  dernière  période,  contre  seu- 

lement 8. 4OU.000  par  année  pendant  la  première  et 
le  nombre  de  kilomètres  parcourus  parles  voya- 
(.'ciii s  ('voyageurs  kilométriques,  de  'i20  millions 
3e  kilomètres  par  année,  contre  2V'i  millions. 

l'our  donner  un  sens  plus  précis  à  ces  derniers 
chiffres,  nous  dirons  qu'en  1905  chaque  citoyen 
français  a  parcouru  en  moyenne  3<>1  kilomètres 


sur  notre  réseau  d'intérêt  général,  contre  210  kil. 
en  1891  et  131  kil.  en  1877. 

Ces  chiffres  ne  comprennent,  bien  entendu,  ni 
les  chiffres  des  chemins  de  fer  d'intérêt  local,  ni 
ceux  des  tramways  urbains  ou  sur  route,  ni  ceux, 
surtout,  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  a  trans- 
porté à  lui  seul  179  millions  de  voyageurs  à  toute 
distance  en  1905  et  195  millions  en  1907. 

De  même  au  point  de  vue  des  marchandises  de 
petite  vitesse,  le  poids  des  expéditions  à  toute  dis- 
tance, qui  n'était  en  moyenne  que  de  1.073  kilo- 
grammes par  citoyen  français, s'est  successivement 
élevé  à  2.529  kilogr.  en  1891  et  à  3.546  kilogr.  en 
1905.  L'augmentation  moyenne  annuelle  s'est  tra- 
duite par  61  kilogr.  pour  la  période  1877-1891  et 
par  73  kilogr.  pour  la  dernière  période  1891-1905. 

Les  recettes  totales  des  voyageurs  et  des  mar- 
chandises de  petite  vitesse  ont  augmenté  en 
moyenne  chaque  année  de  7. 700.000  et  de  12.200.000 
francs  pendant  la  période  1877-1891  et  de  11.400.000 
et  10  millions  de  francs  pendant  la  période  1891- 
1905.  Mais  l'augmentation  aurait  été  beaucoup  plus 
considérable  pour  la  dernière  période  si  le  prix 
moyen  du  voyageur-kilométrique  et  de  la  tonne- 
kilométrique  ne  s'était  pas  respectivement  abaissé 
à  3  centimes  63  et  4  centimes  52  en  1905,  contre 
4  centimes  35  et  5  centimes  36  en  1891. 

Bref,  la  statistique  précédente  nous  montre  que 
l'activité  économique  de  la  France,  traduite  par 
l'ensemble  de  l'exploitation  de  nos  lignes  d'intérêt 
général,  a  été  beaucoup  plus  intense  entre  1891  et 
1905  que  pendant  la  période  des  quatorze  années 
précédentes. 

* 

»  * 

Les  rapports  que  les  Conseils  d'administration 
des  six  grandes  Compagnies  présentent  chaque 
année  à  leurs  actionnaires  peuvent  nous  permettre 
une  comparaison  d'ensemble  entre  les  années  1891 
et  1907  qui  intéressera  certainement  nos  lecteurs  : 

Recettes  brutes,  impôt  déduit,  des  grandes  Compagnies 
de  chemins  de  fer  en  1891  et  1907 


1891 

1907 

Com- 

Lon- 
gueur 

ex- 
ploité' 

Recettes  brutes 

Lon- 
gueur 

ex- 
ploité* 

llecettes  brutes 

pagnies 

Totales 

Kilo- 
mètre 

Totales 

Kilo- 
mètre 

Est  

(AU  ) 
4.525 

(mili"/'r.\ 
146.847 

(fr.) 
32  152 

Ikil.) 
4.973 

(mill*"fr.) 
228.063 

(fr.) 
45.860 

Midi  

Nord  

Orléans  . . . 

P.-L.-M... 

3.036 
3.606 
5. 106 
4.776 
8.235 

98.896 
190.367 
1G6.542 
146;  i56 
360.994 

32.574 
52.792 
32.617 
30-tG'i 

3.s:ii 
3.765 
7.315 
5.875 
9.516 

127.420 
269.559 
206.511 
204.786 
514.548 

33.234 
71.5Ê6 

aii.'i3i 
84.857 
54.072 

Totaux. . 

29.284 

1.110.102 

37.918 

35.278 

1.610.887 

45.663 

Entre  1891  et  1907,  c'est-à-dire  pendant  une 
période  de  seize  années,  les  recettes  brutes  des 
six  grandes  Compagnies  ont  augmenté  de  500  mil- 
lions 800.000  IV.,  soit  45  0/0,  et  la  longueur  de 
leurs  réseaux  exploités  de  5.!i!i'i  kilomètres.  Pen- 
dant les  seize  années  précédentes,  entre  1875  et. 
IK!H,  l'ensemble  des  réseaux   des   six  grandes 

Compagnies  ôtail  passé  de  17.577  à  29.284  kilo- 
mètres, soit  un  accroissement  de  11.707  kilo- 
mètres: mais  leurs  recettes  totales  n'avaient 
augmenté  que  de  278  millions  de  francs,  ou 
38  0/0.  Ces  résultats  de  la  période  1891  1907  con- 
firment «loue  les  indices  précédents. 
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Le  tableau  suivant  va  nous  montrer  le  produit 
net  des  six  Compagnies  pendant  la  même  période  : 

Dépenses  et  Produit  net  des  grandes  Compagnies 
de  chemins  de  fer,  en  1891  et  1907 


1891 


Com- 
pagnie" 


lOOOfr.  fr.  lOOOfr.  fr. 
Est...  93  24020.606'  53.607 11. 8i( 
Midi..  55.45918.267,  43.437 14.36; 
Nord..  94.19326.121  9ô.l74'26.671 
Orléa"''  82.601J6.177j  83.941!16.440 
Ouest.J  78.150'l6.363  68.306,14.302 
P.L.M.  160.85620.262 194.13823.575 


TotauœplO.m  19.482  539.003 18.426 


1907 


Dépenses 

.  .  ,  1  par 
totales  ^ijom 


Produit  net 
kilo™. 


lOUOfr.l  fr.  IlOOOÏr.  fr. 
129.03425.947  99.02919.913 
69.77218.198  57.648l5.036 
144.809  38.462[124.750'33. 134 
139.561|19.079 126.950|l7.355 
122.372;20.829  82.41414.023 
"  ).38823.940239.16023.132 


880.93624.971,729.95120.692 


Les  recettes  brutes  ayant  progressé  de  500  mil- 
lions 800.000  francs  ou  45  0/0,  les  produits  nets 
totaux  n'ont  cependant  augmenté  que  de  190  mil- 
lions 348.000  fr.  ou  35  0/0  (toutes  les  Compagnies 
ayant  participé  à  cette  augmentation)  et  le  produit 
net  kilométrique  moyen  de  seulement  2.266  fr. 
ou  12  O/O.  La  Compagnie  de  Y  Ouest  a  même 
enregistré  une  diminution  de  produits  nets  de  274 
francs  par  kilomètre. 

Cela  prouve  deux  ordres  de  faits  :  1°  Les  Compa- 
gnies ont  subi,  au  cours  de  la  dernière  période 
observée,  de  nouveaux  frais  d'exploitation  parmi 
lesquels  nous  citerons  notamment  une  hausse  des 
salaires  de  leur  personnel  ouvriers-employés,  un 
relèvement  du  prix  du  charbon,  une  augmentation 
de  la  vitesse  moyenne  des  trains  de  voyageurs, 
etc.,  etc.  ;  2°  elles  ont  exploité  un  plus  grand 
nombre  de  mauvaises  lignes  que  pendant  la  pé- 
riode précédente. 

En  1891,  le  nombre  des  voyageurs  transportés 
par  les  six  grandes  Compagnies  fut  de  221.308.000 
décomposés  en  :  lre  classe,  17.602.000  ;  2"  classe, 
66.894.000  ;  3e  classe,  136.812.000.  La  proportion 
des  trois  classes  par  1.000  voyageurs  était  donc, 
respectivement,  de  79,  de  302  et  de  619.  En  1907  le 
nombre  total  des  vovageurs  transportés  s'est  élevé 
à  424.711.000,  dont  19'.195.000  pour  la  l'e  classe; 
36.860.000  pour  la  2me  et  318.656.000  pour  la  3n,e  ; 
quant  à  la  proportion  par  1.000  habitants,  elle  s'est 
abaissée  à  45  pour  la  lre  classe,  à  204  pour  la  2me, 
mais  elle  a  progressé  à  751  pour  la  3me.  Cela  dé- 
montre que  les  classes  laborieuses  ont  proportion- 
nellement plusjoyagé  en  1907  qu'en  1891. 

Le  nombre  "des  voyageurs  kilométriques  est 
passé  de  7.633  millions  en  1891,  à  14.385  millions 
en  1907,  portant  la  moyenne  des  kilomètres  par- 
courus, pour  chaque  habitant  de  la  France  sur  le 
réseau  des  six  grandes  Compagnies,  de  199  à  366, 
et  la  moyenne  des  vovages  à  toute  distance  de  5,7 
à  10,8. 

Le  nombre  des  tonnes  à  toute  distance  avant 
progressé,  entre  1891  et  1907,  de  85.600.000  à 
134. 700.000  tonnes,  le  poids  moyen  des  marchan- 
dises transportées  par  les  six  Compagnies,  par 
chaque  habitant  de  la  France,  s'est  lui-même  élevé 
de  2.232 kilogrammes  en  1891  à  3.433  kilogrammes 
en  1907. 

Entre  1891  et  1897,  les  dépenses  de  premier  éta- 
blissement des  six  Compagnies  ont  monté  de 
12.288  millions  à  15.371  millions  de  francs,  et  voici 
la  part  respective  de  chaque  Compagnie  :  Est, 
1.863  millions  en  1891  et  2.323  millions  en  1907; 
Midi,  1.198  millions  et  1.472  millions;  Nord,  1  AU 


millions  et  1.841  millions;  Orléans,  1.959  millions 
et  2.632  millions;  Ouest,  1.657  millions  et  2  175 
millions;  P.-L.-M., 4.197 millions  et 4.929 millions. 
Soit,  pour  les  six  Compagnies,  une  augmentation 
totale  de  3.083  millions  de  francs. 

En  1891,  les  sommes  que  l'Etat  avait  avancées 
en  garantie  d'intérêt  aux  grandes  Compagnies  en 
exécution  des  Conventions  de  1883,  s'élevaient  en 
capital  et  intérêts,  à  696.025.000  fr.,  ainsi  répartis  • 
Est,  70.396.000  fr.;  Midi,  85.707.000  fr.:  Orléans 
307.636.000  fr.  ;  Ouest,  206.530.000  fr.  ;  PL-  M  ' 
25.756.000  fr.  Entre  1891  et  1907,  l'Ouest  a  aug- 
menté sa  dette  envers  l'Etat  de  247.287  000  fr  •  le 
Midi,  de  194.290.000  fr.,  et  YEst,  de  148.581.000 
francs.  Au  contraire,  ÏOrléans  a  diminué  la  sienne 
de  88.976.000  fr.  et  le  P.-L.-M.  a  complètement 
remboursé  toutes  les  avances  reçues.  Le  Nord  n'a 
jamais  fait  appel  à  la  garantie  d'intérêts. 

En  résumé,  en  1907,  quatre  Compagnies  devaient 
à  l'Etat,  en  capital  et  intérêts  1.171.451.000  fr.  ré- 
partis de  la  façon  suivante  :  Ouest,  453  817  000  fr  • 
Midi,  279.997.000  fr.;  Est,  218.977.000  fr.  et  Or- 
léans, 218  660.000  fr. 

Entre  1891  et  1907  le  matériel  roulant  des  six 
grandes  Compagnies  est  passé  :  machines,  de  8.984 
à  10.631  ;  voitures  à  voyageurs,  de  50.634  à  25.955 
et  wagons  à  marchandises  ou  fourgons,  de  242  084 
à  300.724.  • 

* 

*  * 

Nous  avons  vu  qu'entre  1891  et  1907  les  recettes 
brutes  des  six  grandes  Compagnies  ont  monté  de 
1.110  à  1.611  millions  de  francs,  leurs  produits  nets 
totaux  de  540  à  730  millions  de  francs  et  leurs  pro- 
duits nets  kilométriques  de  18.426  fr.  à  20.6i)'>  fr 
C'est  un  très  beau  résultat  qui,  dans  une  industrie 
ordinaire,  aurait  déterminé  à  la  fois  une  sérieuse 
augmentation  du  dividende  des  actionnaires  et 
une  forte  hausse  sur  leurs  titres. 

Le  dividende  a  légèrement  augmenté,  car  un 
porteur  ayant,  par  exemple,  une  action  de  chacune 
des  six  Compagnies,  a  touché  307  fr.  50  bruts  en 
1891  et  312  fr.  en  1907.  Entre  les  deux  dates  son 
revenu  brut  s'est  donc  accru  de  4  fr.  50...  mais  la 
valeur  moyenne  d'ensemble  de  ses  six  actions  loin 
d'avoir  haussé  dans  la  même  proportion  a  au 
contraire,  baissé  de  8.136  fr.  à  7.279  fr.     '  ' 

Voici  un  tableau,  significatif  : 

Cjurs  moyen  des  actions  et  obligations  3  0/0  des  six 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  et  de  la  Rente  fran- 
çaise à  0,0.  Revenu  brut  totalisé  d'une  action  et  , l'une  obli- 
gation de  chaque  Compagnie  : 


Com- 
pagnies 

Actions  de  capital 

Obligations 
3  0/0  anciennes 

1891 

1907 

Cours 

moyen" 

Divi- 
dendes 

dis- 
tribués 

Cours 
moyen* 

Divi- 
dendes 

dis- 
tribués 

Cours 
1891 

moyens 
1907 

Est  

Fr. 

On  3 
1 . 305 
1.844 
1.526 
1.058 
1.497 

Fr. 

35  50 
50  » 
70 

58  50 
38  56 
55  » 

Fr. 

895 
1.107 
1.757 
1.349 

832 
1.339 

Fr. 

35  50 
50  >. 
72  » 
59  » 
33  50 
57  » 

Fr. 
439 
445 
448 
445 
Ù4 
443 

Fr. 

435 
423 
449 
433 
426 
434 

Midi 

Nord  

Orléans  . . 
Ouest  .... 
P.-L.-M.  . 

Totaux. . . 

O  moyen 
du  3  0/0 
français . 

8.136 

367  50 

7.279 

312  a 

2.664 

2.605 

94fr.  45 

3  fr.  » 

94fr.  98 

3  fr.  « 

34fr.'i5 

94fr.£8 

 .     ■•  —     * .      -ni/3  il  .  v  o 

Le  produit  net  total  des  six  Compagnies  a  aug- 
menté de  190.348.000  francs,  soit  13  0/0  de  leur 
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capital  social  (1.477  millions  de  francs),  mais  la 
valeur  moyenne  des  actions  groupées  (une  par 
Compagnie)  a  baissé  au  contraire  de  857  francs  ou 
10,5  U  0.  i 
Quelle  est  la  raison  de  cette  anomalie?  Est-ce  la 
situation  générale  du  crédit  public  français?  Non, 
puisque  le  cours  moyen  de  notre  3  0/0  perpétuel 
s'est  légèrement  amélioré  entre  les  deux  années. 
Esit-ce  une  diminution  des  dividendes?  Non, 
puisque  trois  Compagnies  l'Es/,  le  Midi  et  l'Ouest, 
ont  distribué  exactement  le  même  dividende  et 
que  les  trois  autres  l'ont  augmenté  :  le  llord  et  le 
P.-L.-M.  de  2  francs  et  l'Orléans  de  0  fr.  50  :  soit 
au  total  i  fr.  50  pour  les  six  Compagnies,  c'est- 
à-dire  1  fr.  46  0  0  de  plus  que  leurs  dividendes 
groupés  de  1891.  D'ailleurs,  les  obligations  3  0/0, 
dont  le  revenu  garanti  par  l'Etat  est  immuable- 
ment fixé  à  15  francs  bruts,  ont  elles-mêmes  baissé 
de  2:21  0  0. 

11  faut  donc  attribuer  la  dépréciation  subie  par 
les  titres  de  nos  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  à  la  campagne  politique  engagée  depuis 
quelques  années  contre  les  Conventions  de  1883, 
campagne  qui  vient  finalement  d'aboutir  au  ra- 
diât par  l'Etat  de  la  Compagnie  de  l'Ouest. 

C'est  en  1899,  comme  rapporteur  du  budget  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat,  que  M.  Jean  Bourrât, 
commença  cette  campagne  en  s'efforçant  d'établir 
qu'en  dehors  du  compte  de  garantie  d'intérêt,  les 
Compagnies  bénéficiaires  des  Conventions  de  1883 
faisaient  supporter  au  Trésor  des  charges  consi- 
dérables. 11  la  continua  ensuite  comme  rapporteur 
(le  la  Commission  spéciale  des  Chemins  fer  de  la 
Chambre  en  proposant  le  rachat  de  VEsl,  du  Midi, 
de  l'Orléans  et  de  l'Ouest  ;  et  La  Commission  était 
sur  le  point  de  statuer  sur  les  conclusions  de  l'ho- 
norable député  des  Pyrénées-Orientales,  quand 
elle  fut  saisie  d'une  lettre  de  M.  Pierre  Baudin. 
ministre  des  Travaux  publics  (20  juin  1900),  l'in- 
formant  qu'il  avait  engagé  des  négociations  avec 
les  Compagnies  intéressées  et  lui  demandant,  en 
conséquence,  l'ajournement  de  toute  décision. 

La  Commission  acquiesça  au  désir  du  ministre, 
mais  sur  la  proposition  de  M.  Boudenoot,  son 
président,  elle  vota  à  l'unanimité  la  motion  sui- 
vante : 

u  La  Commission,  ne  pouvant  en  l'état  statuer 
sur  les  diverses  propositions  de  rachat,  dont  elle 
ésl  saisie,  autorise  M.  Bourrât  à  faire  profiter  la 
Chambre  du  travail  si  considérable  auquel  il  s'est 
livré  connue  rapporteur  provisoire,  en  le  déposant 
à  titre  de  proposition  de  loi  en  son  nom  person- 
nel. » 

En  1K98.  alors  que  les  rapports  de  l'Etat  et  des 
grandes  Compagnies  étaient  aussi  cordiaux  que 
possible,  leurs  actions  obtinrent  un  coins  moyen 
annuel  de:  £#,1.087  h. :  Midi,  i.kM  fr.  ;  Nord, 
2.119  fr.  ;  Orléans.  1.809  fr.  ;  Ouest,  1.209  fr.  ; 
P.-L.-M . .  1.916  fr.,  soit  pour  les  six  actions  grou- 
pées, une  valeur  d'ensemble  de  9-649  fr.,  contre 
8.186  li .  en  1*01  <-t  7.219  fr.  en  t$0T. 

Par  rapport  a  1K91,  c'était  une  hausse  de  1.513 
francs,  on  IH.ii  il  il,  uniquement  provoquée  par  la 
perspective  des   ivcettes  que  l'Exposition  univer- 

s(1lc  de  L00Q  taiaeait espérer,  carie  dividende  des 

six  actiOttigroiipécH  n'avait  été  que  de  :'»0f>  l'r.  50 
eu  1896,  c'est-à-dire  inférieur  de  1  fr.  à  celui  de 
1891  • 

Ifail  b»  valeur  mo\  enne  annuelle  des  six  actions 
gronpéei  ■<  été,  en  l9()7,  inférieure  de  2.870  l'r.,  ou 


24,8  0/0,  à  celle  de  1898  et  cette  dépréciation  ne 
peut  être  attribuée  qu'à  la  violente  campagne  qui 
vient  d'aboutir  au  rachat  de  l'Ouest  fet  dont  le 
point  de  départ  fut  le  premier  rapport  Bourrât  de 
1899),  puisqu'en  1907  le  dividende  des  six  actions 
groupées  s'est  élevé  à  312  fr.,  soit  5  fr.  50,  ou 
1,80  0/0  de  plus  qu'en  1898. 

Eh  bien  !  nous  répéterons  ici  ce  que  nous  avons 
déjà  dit  vingt  fois  dans  Y  Economiste  Européen  : 
On  est  absolument  injuste  envers  les  Conventions 
de  1883,  leurs  auteurs,  et  les  Compagnies  qui  les 
ont  signées,  parce  qu'on  oublie  aujourd'hui  que  ces 
Conventions  n'ont  été  conclues  que  pour  wégagei 
l'Etat  des  lourdes  charges  financières  qu'il  avait 
assumées  en  décidant  l'exécution  trop  rapide  d'un 
trop  grand  nombre  de  lignes  dont  l'exploitation 
ne  devait  donner  qiee  des  mécomptes. 

Ces  Conventions  ont  été  surtout  scélérates  pour 
les  actionnaires  des  grandes  Compagnies,  car  elles 
ont  singulièrement  compromis  leurs  intérêts  par- 
ticuliers :  d'abord  enleur  enlevant  tout  le  bénéfice 
que  l'augmentation  régulière  des  produits  nets  de 
leurs  deux  réseaux  {l'ancien  et  le  nouveau)  devait 
naturellement  leur  donner  ;  ensuite,  en  leur  fai- 
sant endosser,  sous  prétexte  de  consolider  leurs 
dividendes  acquis,  la  responsabilité  financière 
d'un  troisième  réseau,  composé  en  majeure  partie 
des  fameuses  lignes  électorales  classées  dans  la 
loi  du  17  juillet  1879. 

La  crainte  d'un  rachat  immédiat  conduisit  les 
Conseils  d'administration  „  des  Compagnies  de 
l'Ouest,  de  l'Est,  de  l'Orléans  et  du  Midi  qui  de- 
vaient respectivement  à  l'Etat  :  197  millions,  loi 
millions,  141  millions  et  19  millions  en  exécution 
des  Conventions  antérieures,  soit  au  total  511  mil- 
lions de  francs")  à  accepter  ce  contrat  si  funeste 
pour  leurs  actionnaires  puisqu'il  a  obligé  les 
quatre  Compagnies  susnommées  à  contracter  en- 
vers l'Etat  —  de  1881  à  1907  —  une  nouvelle  dette 
qui  s'élève  actuellement,  en  principal  et  en  inté- 
rêts arriérés,  à  la  somme  énorme  de  1 .171. 451 .000 
francs...  et  cela,  malgré  l'augmentation  de  leurs 
produits  nets  totaux  constatée  depuis  L882. 

Produits  nets  totaux 
et  kilométriques  en  1882,  1893  et  1907 

{En  millier  o  de  francs) 


1882 

1893 

19U7 

Compagnies 

Totaux 

Kilci- 
mé- 
1 1  -  i  <  |  "  ■• 

Totaux 

Kilo- 
ii  ié- 
l.rii|' 

Totaux 

Kjlo- 
mej- 
trief 

Est  

53.190 
49.044 
H0.3:t7 

L0Q,S69 
58.242 

L79.892 

19.9 
21  2 
88/7 
23.1 
IX. 9 
38  H 

51.394 
88.481 
94.471 
86.974 
58.589 
171. 4M 

11.8 
12.5 
26.0 
13.4 
11.2 
20.3 

99  ."089 
57.648 
L24.750 
126. 950 
8Ï.4H 
239.160 

19.9 
15.0 
33.1 
17.4 
14.0 
25.1 

Midi  

Nord  

Ouest  

P.-L.-M  .... 

Totaux. . . 

521.1;!'! 

25.1 

504.280 

10.0 
  . 

731.951 


80..8 

Longue  m'  ex- 
ploités .... 

20.715  kilom. 

81.493  kHom. 

35.278  hilom. 

Les  produits  nets  totaux  des  six  Compagnies 
—  c'est-à-dire  la  différence  entre  leurs  recettes 
brutes  et  leurs  dépenses  d'explnilati'on,  non  com- 
pris L'intérêt  et  l'amortissement  des  obligations  et 
l(!  dividende  garanti  des  actions  —  étaient  en  18812 
de  521  millions  de  lianes  et  !<■  produit  net  kilomé- 
trique de  25.100  fr.  I>ix  ans  après  le  vole  des 
Conventions  de  1 861 1 ,  Lfifl  produits  nets  totaux 
s  abaissement  à  50'i  millions  de  lianes,  soil  17  mil- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN    —  France 


171 


lions  de  moins  qu'en  1882,  bien  que  les  recettes 
brutes  âes  six  Compagnies  eussent  augmenté  de 
68  millions  pendant  l'intervalle,  et  le  produit  net 
kilométrique  s'effondra  à  16.000  fr. 

Quelle  fut  La  cause  de  cette  chute  ?  La  mise  en 
exploitation  de  10.776  kilomètres  de  nouvelles 
lignes  provenant  pour  le  plus  grand  nombre  des 
Conventions  de  1883...  et,  par  conséquent,  détes- 
tables quant  aux  résultats  immédiats. 

C'est  cet  abaissement  brutal  du  produit  net 
kilométrique- qui  a  forcé  les  Compagnies  (sauf  le 
Nord]  à  demander  à  l'état  657  millions  de  francs 
d'avances  en  garantie  d'intérêts,  entre  1884  et  1893, 
et  c'est  cette  dette  —  atteignant  aujourd'hui, 
avons-nous  dit,  1.171.451.000  fr.  en  principal  et 
intérêts  —  qui  place  leurs  Conseils  d'administra- 
tion dans  une  situation  très  fausse  :  1°  à  l'égard  de 
leurs  propres  actionnaires,  qui  ne  peuvent  espérer 
de  longtemps  un  relèvement  de  leurs  dividendes, 
malgré  l'augmentation  des  recettes  ;  2°  à  l'égard 
du  Parlement  où  l'on  prend  texte  de  ce  fait,  et  du 
risque  supposé  que  l'importance  de  cette  dette 
tait  courir  au  Trésor,  pour  attaquer  leur  exploita- 
tion, qui  est  incontestablement  supérieure  à  celle 
des  grands  réseaux  étrangers.  C'est  injuste,  mais 
c  est  profondément  humain  ! 

Fort  heureusement,  entre  1893  et  1907  la 
situation  s'est  améliorée  trè$  sensiblement  pour 
tous  les  réseaux  :  d'abord  parce  que  les  produits 
nets  totaux  ont  progressé  de  226  millions  de  francs 
et  que  le  nombre  de  nouvelles  lignes  mises  en 
exploitation  à  quatorze  ans  d'intervalle  n'a,  cette 
fois,  augmenté  que  de  3.697  kilomètres,  ou  12  0/0. 
Aussi  les  produits  nets  kilométriques  se  sont 
fortement  relevés  pour  toutes  les  Compagnies  et 
l'une  d'elles  —  la  Compagnie  de  Y  Est  —  a  même 
regagné  son  produit  net  kilométrique  de  1882  bien 
que  son  réseau  en  exploitation  soit  passé,  entre 
cette  année  et  1907,  de  2.667  à  4.525  kilomètres 

*\ 

Pour  en  revenir  à  notre  sujet,  nous  ajouterons 
que  l'augmentation  considérable  de  recettes 
réalisée  par  nos  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  depuis  la  mise  en  vigueur  du  Régime  doua- 
nier de  1892  n'a  pu  compenser,  en  ce  qui  concerne 
la  valeur  de  leurs  titres  sur  le  marché  public,  la 
mauvaise  impression  de  la  campagne  rachatiste. 
Le  tableau  suivant  va  nous  le  prouver  : 

Valsur  nominale  et  valeur  en  Bourse  des  actions  et  des 
obligations  des  six  grandes  Compagnies  françaises  de  Che- 
mins de  fer,  d'après  les  cours  moyens  de  1891  et  1907  : 


Désignation 

1891 

1907 

DitTérenc. 
en  1907 

Capital  nominal  : 

Actions  émises  

Reste  en  circulation  

Obligations  émises  

.   —  amorties  

Reste  en  circulation  

Total,  des  act.  et  obligations 

Valeur  en  Bourse  (1;  : 

Actions  de  carpital  

—      de  jouissance. . . . 

Total  

Obligations  en  circulation 
Total  

Millions 
de  francs 

1.477 
78 

Millions 
de  francs 

1.477 

Millions 
de  francs 

-f-  83 

1.399 

1.311 

—  S8 

17.030 
1.496 

y 0.841 

3.E6r, 

-+-  3.811 
+  2.070 

15.Ô34 

17.275 

-f  1.741 

16.933 

18.581) 

-+-  1.653 

4.052 
129 

3.464 

238 

—  588 
+  109 

4.181 
13>5l 

3.702 
14.887 

—  479 
-+-  1.036 

18.032 

18.589 

+  f57 

en  circulation  au  31  décembre. 


de  titres 


Ce  tableau  n'a  pas  besoin  de  longues  explica- 
tions :  entre  1891  et  1907,  le  capital-actions  s'est 
déprécie,  sur  le  marché  public,  de  479  millions, 
moins  88  millions  d'amortissement  encaissés  par 
les  actionnaires,  soit  une  dépréciation  nette  de 
391  millions  de  francs. 

Le  capital-obligations  s'est  accru  de  3.811  mil- 
lions de  francs  d'émissions  nouvelles,  mais  a  dimi- 
nué de  2.070  millions  d'amortissements  ;  soit  une 
augmentation  nominale  nette  de  1.741  millions  de 
francs  ;  mais  la  valeur  en  Bourse  des  obligations 
en  circulation  à  la  date  du  31  décembre  des  années 
1891  et  1907  n'a  augmenté  que  de  1.036  millions 
de  trancs;  d'où  une  dépréciation  sur  le  marché 
public  qui  n'est  pas  la  différence  absolue  entre  ces 
deux  chiffres  —  parce  que  le  taux  d'émission  des 
nouvelles  obligations  est  toujours  inférieur  à  leur 
valeur  nominale  —  mais  qui  doit  cependant  être 
supérieure  à  300  millions  de  francs. 

En  souhaitant  aux  actionnaires  et  aux  obliga- 
taires des  six  grandes  Compagnies  françaises  un 
relèvement  du  cours  de  leurs  titres,  on  formule- 
rait un  véritable  vœu  d'intérêt  public,  car  ce  relè- 
vement démontrerait  :  lu  que  les  recettes  de  nos 
chemins  de  fer  continuent  à  progresser,  ce  qui 
nous  fournirait  l'indice  d'un  nouveau  développe- 
ment de  l'activité  économique  de  la  France  ■ 
2°  que  ces  grandes  Compagnies  auraient  fait  leur 
paix  avec  l'Etat...,  ce  qui  serait  profitable  à  tout 
le  monde. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 
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II 

Il  est  publié  annuellement  par  les  soins  de  la  Tréso- 
rerie, un  tableau  indiquant  le  coût  net  de  l'Administra- 
tion civile  et  militaire.  C'est  un  travail  des  plus  utiles 
ion1,8',1»1  encore>  0n  trouve  des  contradictions  depuis 
1894,  1  intérêt  sur  les  actions  du  Canal  de  Suez  est 
considéré  comme  une  recette,  alors  que  les  paiements 
reçus  à  compte  de  l'emprunt  Sarde,  amorti  en  1003 
étaient  portés  en  défalcation  du  service  de  la  Dette  pu- 
blique. M.  Harold  Cox  montre  par  d'autres  exemples 
que  la  méthode  employée  par  la  Trésorerie  anglaise  est 
loin  d  être  uniforme. 

Les  appointements  et  dépenses  de  la  Cour  suprême 
votes  par  la  Chambre  des  Communes  s'élèvent  à 
340.000  hv.  st.  par  an  ;  les  cours  de  comté,  qui  consti- 
tuent une  instance  inférieure,  figurent  au  budget  pour 
5  liv.  st.  ;  dans  le  premier  cas,  les  droits  perçus  vont 
aux  recettes  budgétaires  ;  dans  le  second,  ils  paient  les 
dépenses,  sauf  les  5  liv.  st.  ci-dessus  et  les  dépenses 
réelles  sont  de  496.000  liv.  st.,  sans  compter  les  pen- 
sions a  charge  du  fsnds  consolidé. 

Nous  serions  entraînés  très  loin,  si  nous  voulions 
suivre  l'auteur  dans  toutes  les  critiques  de  cet  ordre 
dont  il  a  accumulé  une  série. 

Le  Post  Office,  les  douanes  et  le  département  des 
contributions  intérieures  forment  les  départements  crui 
alimentent  le  budget  des  recettes.  Les  deux  derniers 
perçoivent  les  taxes,  ils  coûtent  3.222.000  liv.  st.  au 
Trésor,  et  on  rencontre  chez  eux  les  mêmes  bizarreries. 

On  sait  que  le  Briiish  Muséum  vend  pour  2.300  li- 
vres sterling  de  publications  par  an  :  il  les  déduit  de 
ses  dépenses;  la  National  Portrait  Gallery  encaisse 
16  liv.  st.  de  commissions  sur  les  photographies  ven- 
dues :  elle  les  verse  au  Trésor. 


(1  Voir  Middle  of  Departmental  Finance  par  Harold  Cox 
dans  Financial  Review  of  Reviens. 
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Pour  l'administration  des  Postes,  on  voit  figurer  au 
budget  1.189.000  liv.  st.,  paiement  aux  chemins  de  fer 
pour  le  transport  des  lettres  et  imprimés.  Une  somme 
de  1.032.000  liv.  st.  payée  pour  le  transport  des  pa- 
quets ne  se  trouve  pas  indiquée,  elle  est  déduite  des 
recettes.  En  1906,  la  Compagnie  Nationale  des  Télé- 
phones et  d'autres  concessionnaires  versèrent  243.000 
livres  sterling  au  Potmaster  General,  qui  fait  entrer 
le  montant  dans  la  rubrique  des  recettes  en  espèces 
pour  transmissiou  de  télégrammes,  etc.,  sans  mention 
spéciale.  On  peut  dire  que  ces  243.000  liv.  st.  consti- 
tuent un  impôt  sur  l'exploitation  des  téléphones  et  de- 
mander que  mention  en  soit  faite  tout  comme  cela  se 
fait  pour  les  187.000  liv.  st.  que  la  Banque  d'Angle- 
terre paie  en  impôt  sur  ses  billets. 

Un  certain  nombre  de  départements  de  l'Etat  tra- 
vaillent pour  d'autres,  sans  vien  compter  pour  leurs 
services.  Ainsi  les  fournitures  de  bureau  figurent  au 
compte  d'une  Administration  spéciale,  celle  de  l'Office 
of  Works.  .       ,  .. 

UOrdnance  Déparlment,  qui  produit  des  canons  et 
des  munitions,  débite  l'Amirauté  et  la  Guerre  pour 
tout  ce  qu'il  leur  fournit  et  le  coût  s'en  trouve  sur  le 
budget  de  la  ilotte  et  de  l'armée.  Les  fournitures  de 
bureau  à  la  Marine  restent  au  compte  de  ÏOfftce  of 
Works.  Les  fabriques  de  matériel  de  guerre  figurent 
pour  la  forme  au  budget  pour  100  liv.  st.,  alors  qu'elles 
coûtent  2.S35.000  liv.  st.  ;  la  différence  de  2.83o.000 
livres  sterling  représente  la  valeur  des  marchandises 
fournies  à  l'armée,  à  la  marine,  au  gouvernement  des 
Indes,  aux  colonies,  ainsi  que  le  produit  de  la  vente 
de  vieux  approvisionnements. 

Le  department  du  Board  of  Trade,  qui  s  occupe  des 
faillites,  coûte  111.917  liv.  st.  ;  il  est  inscrit  au  budget 
pour  8  liv.  st.  ;  la  différence  est  couverte  par  les  re- 
cettes faites  directement;  et  encore  34.000 liv.  st.,  se 
rapportant  au  bureau  des  faillites,  sont  dispersées 
dans  différentes  Administrations. 

Le  service  des  prisons,  seul  parmi  tous  les  autres, 
paie  ses  timbre-postes  ;  il  en  a  pour  2.000  liv.  st.  pal- 
an, mais  l'Administration  des  Postes  lui  ristourne  25 
pour  cent.  .     ■  ■     .  ... 

Comment  remédier  à  cette  confusion?  Il  faudrait 
introduire  une  comptabilité  plus  commerciale,  moins 
arbitraire,  ne  déduisant  pas  les  recettes  des  dépenses, 
mais  indiquant  le  coût  brut.  Toutes  les  recettes  de- 
vraient être  centralisées  au  Trésor  et  aucune  dépense 
faite,  sans  avoir  été  ordonnancée. 

La  conséquence  serait  de  grossir  les  totaux.  Ce  gros- 
sissement éveillerait  l'attention  du  législateur,  qui  est 
aisément  induit  en  erreur  et  ne  connaît  pas  le  chiffre 
réel  des  dépenses. 

Li  cout  du  service  civil  a  progresse  de  .Î/.092.UUO 
Livres  sterling  en  1898-1899,  à  53.356,000  liv.  st.  en 
j-,  ,<  1000.  Si  l'on  on  dèduil  les  1.200.000  liv.  st.  pour 
l'amorce  dos  retraites  ouvrières,  il  reste  52.156.000 
livre-  sterling,  soit  15  millions  de  livres  d'accroisse- 
menl  en  dix  ans.  Ce  sont  les  dépenses  d'instruction 
publique  et  des  postes  qui  ont  surtout  augmenté. 

1898-9!)  1C03-0ÏJ 

Millions  de  liv.  st.) 
IL9  17.6 
13.2  18.8 


Instruction  • 

p., te-,  télégraphes,  téléphones. 


L'instruction  gratuite  date  de  1891.  Pour  e  Post- 
Office,  une  portion  dos  augmentations  do  dépenses 
provient  de  l'accroissement  d'activité  générale,  et  les 
elles  progressent.  Il  v  a  ou  des  améliorations  de 
traitements  pour  les  rmplovés  des  postes.  Le  coeffi- 
cient d'exploitation  a  été  .le  7C  0  O  en  1K98-1899,  il  est 
aujourd'hui  de  80  0/0.  . 

V  aura-t-ilun  |Our  un  gouvernement  anglais  qui  aura 
lo  courage  de  déclarer  que  les  parents  ont  la  rospon- 
.  ibilitâ  'd'-,    fra}s   d'instruction  do  leurs  cillants,  :i 

moins  d'être  dénués  de  ressources  el  que  las  ionc"on- 
nairei  del'Etatn'oni  pas  droit  a  un  trattemen  pnvué- 

a\é  dont  le  frais  sont  couvert,  par  les  contribuables  . 

j  ,  que  là,  il  faut  s'attendre  i  u  né  progression  continus 


des  dépenses  publiques.  M.  Harold  Cox  se  plaint  de 
ce  que  le  Parlement  vote  à  la  légère  et  que  l'argent  voté 
soit  dépensé  trop  facilement. 

Cette  critique  est  acerbe  ;  elle  est  certainement  vraie 
dans  beaucoup  de  ses  parties.  Une  réforme,  substituant 
des  principes  de  comptabilité  et  de  pratique  commer- 
ciale au  laisser-aller  et  à  l'absence  de  coordination  que 
M.  Cox  signale,  serait  fort  avantageux  pour  le  contri- 
buable et  pour  les  fonctionnaires  eux-mêmes.  Les 
cadres  dans  lesquels  se  meut  l'administration  anglaise 
diffèrent  beaucoup  de  ceux  des  autres  pays.  On  peut 
être  rempli  d'admiration  pour  les  principes  théoriques 
de  contrôle  et  d'économie  qui  ont  marqué  l'histoire 
parlementaire  de  l'Angleterre,  et  cependant  croire  que 
dans  l'avenir  l'efficacité  en  aura  diminué. 

Arthur  Ru-faloyich. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord 


Au  point  de  vue  des  recettes  d'exploitation,  l'exer- 
cice 1907  a  accusé,  pour  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  du  Nord,  de  nouveaux  et  importants  progrès  qui 
ont  été  malheureusement  contrariés  par  une  augmen- 
tation considérable  de  dépenses.  Voici  comment  s'éta- 
blissent les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des  deux 
derniers  exercices  : 

Exercices 
"~~~~1906  1907 

Produits      (En  francs) 
Recettes  des  lignes  du  réseau 

du  Nord   254.524.382  88   262.090.422  87 

Moins  :  dépenses   133.142.154  07   140.912.biw  20 

Produits  nets   121.382.228  81  121.177.55107 

A  ajouter  : 

Rénélice  résultant  de  l'exploi- 
tation du  service  maritime 
postal  entre  Calais  et  Dou- 
vres  142.620  38  74.277  37 

Deux  tiers  des  produits  nets 
de  la   ligne   d'Amiens  à 

R0UCn   2 .684.995  51      2.381.516  33 

Ensemble   124.209.844  70   12?. 633. 348  37 

Charges 

Charges  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement des  emprunts  ; 
amortissement  et  intérêt 
des  actions  (intéiét,  :  16  fr. 
par  titre),  et  redevances 

diverses   87.197.430  92    87. 78$. 987  59 

Perte  sur  l'exploitation  des 
deux  Ceintures  de  Paris..         175  020  80        163.472  32 

Perte  à  prévoir  dans  les  par- 
ticipations de  diverses  en- 
treprises de  chemins  de  fer.         135.608  02         145.102  'i3 

87.508.060  34     88.047.572  34 
Happe]  des  produits  nets. .  . .    124.209. 844  70    123 .033.348  37 

Reste  comme  bénéfice  des 
lignes  française»   36.701.784  36     35.585.776  03 

Moins  :  Prélèvement  au  liro- 
nt de  la  réserve  extraordi- 
naire ,,„ur  les  retraites..  ■■      3.CÛ0.000   »     11.600.000  » 

Totaux   83.101.781  36     23.985.776  03 

A  ajouter  :  Bénéfices  des  li- 
gnes  Nord-Belge,   moins  , 
réserve  dé  600.OO0  francs 
pour  1908  ot  de  800.000  fi'. 

pour  L907   h  Q6L649  '-'1      8.2mj.:w»  28 

Soldes  disponibles..  A 1 .  W\ .  m  27     32.2.-.2.H15  31 
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Ces  soldes  ont  reçu  l'affectation  suivante  : 

Exercices 
1906  1007 
(En  francs) 

Dividende  de  56  fr.  qui,  joint 
aux  1(1  fr.  d'intérêt,  porte  le 
dividende  total  à  72  fr.  par 

action   29.400.000    >.    29.400.000  » 

A  la  réserve  extraordinaire 
des  lignes  françaises   11.763.434  27     2.852.165  31 

Sommes  égales   41.163.434  27   32.252.165  31 


Pour  1907,  le  dividende  total  n'a  donc  pas  enregistré  de 
modification.  Il  est  demeuré  fixé  comme  pour  1906,  à 
72  francs.  Rappelons  les  dividendes  distribués  par  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord  depuis  la  mise 
en  application  des  Conventions  de  1883,  en  observant 
que  cette  entreprise  est  la  seule  de  nos  six  grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  qui  n'ait  jamais  eu 
recours  à  la  garantie  de  l'Etat  : 


Exercices  Dividendes 


Exercices  Dividendes 


Francs 

Francs 

1883  

73 

1896  

62  .» 

1884  

» 

1897  

1885  

62 

» 

1898  

1883  

59 

1899  

1887  

61 

1900  

1888  

64 

1901  

1839  

70 

» 

1902  

65  » 

1890  

70 

» 

1903  

1891  

70 

» 

1904  

» 

J  903  

1893  

64 

1906  

.      72  » 

1894...:.... 

62 

1907  

1895  

62 

Au  31  décembre  1907,  le  nombre  des  kilomètres 
exploités  est  resté  le  même  qu'en  fin  des  quatre  exer- 
cices précédents,  soit  de  3.765  kilomètres,  et  celui  des 
stations  et  haltes  n'a  pas  subi  beaucoup  de  change- 
ments ;  par  contre,  le  nombre  des  embranchements 
construits  et  en  service,  qui  était  au  31  décembre 
1906  de  1.048,  s'est  augmenté,  au  cours  de  1907,  de  47. 
Au  31  décembre  dernier,  le  nombre  total  des  embran- 
chements en  service  atteignait  donc  le  chiffre  de 
1.095,  et,  du  1er  janvier  jusqu'à  l'assemblée  générale 
annuelle  qui  s'est  tenue  le  30  avril,  ce  nombre  s'est 
augmenté  de  6,  et  il  en  restait  encore  150  à  l'étude.  Il 
n'est  pas  sans  intérêt  d'observer  qu'en  1897  le  nombre 
des  embranchements  particuliers  n'était  que  de  631, 
et  qu'en  1887  il  ne  dépassait  pas  433. 

Les  parcours  de  trains  (voyageurs  et  marchandises) 
se  sont  élevés  à  60. 175. 91  4  kilomètres,  en  augmenta- 
tion de  2.227.444  kilomètres  sur  1906.  Cette  augmen- 
tation se  décompose  ainsi  :  trains  de  voyageurs, 
419.624  kilomètres  ;  trains  de  messageries  ou  mar- 
chandises à  grande  vitesse,  176.321  kilomètres;  trains 
de  marchandises  à  petite  vitesse,  1.631.499  kilomè- 
tres. Rappelons  que,  sous  le  rapport  des  parcours  de 
trains,  l'année  1906  avait  accusé,  sur  la  précédente, 
une  augmentation  de  1.459.034  kilomètres  au  chiffre 
total  de  57.948.470  kilomètres.  Cette  augmentation  se 
décomposait  ainsi  :  trains  de  vovageurs,  567.445 
kilomètres;  trains  de  messageries  ou  marchandises  à 
grande  vitesse,  169.845  kilomètres;  trains  de  mar- 
chandises à  petite  vitesse,  721.744  kilomètres. 

En  ce  qui  regarde  les  recettes,  disons  qu'elles  se 
sont  élevées,  sur  l'ensemble  des  lignes  exploitées  par 
la  Compagnie  du  Nord,  impôts  divers  et  produits  di- 
vers compris,  à  269.559.100  fr.  au  lieu  de  261.665.571 
francs  en  1907,  d'où  une  augmentation,  d'une  année  à 
l'autre,  de  7.893.529  francs  qui  se  décompose  ainsi. 
Nous  opérons  un  rapprochement  avec  1906  : 


Exercice  1906 


Augmen- 
tations 
sur  1905 


Diminu- 

tiors 
sui'19:>5 


Exercice  1907 

Augmen-  Diminu- 
tations  tions 
sur  1906  surl906 


Voyageurs   2.891.805 

Grande  vitesse  . . . 
Petite  vitesse,  bes- 

tiauxetvoitures. 
Produits  divers  en 

dehors  du  trafic . 
Recettes  diverses.. 

Solde  des  augmen- 
tations  


1.361.656 
2.892.915 

108.171 


(En  francs) 

3.087.508 
156.538 


4.806.024 


348.970 


35.018 
121.523 


6.905.577 


7.893.529 


Pour  les  «  voyageurs  »,  le  trafic  international  continue 
à  se  développer  dans  une  plus  forte  proportion  que  le 
trafic  intérieur.  L'augmentation  pour  ce  service,  a 
atteint  1.171. 222  fr.,  dont  774.969  fr.pour  les  relations 
avec  la  Relgique,  la  Hollande,  l'Allemagne  et  les 
au-delà,  et  396.253  fr.  pour  les  relations  avec  l'Angle- 
terre. Dans  la  «  grande  vitesse  »,  les  colis-postaux 
n'ont  donné  qu'une  faible  augmentation  de  35.138  fr., 
conséquence  d'une  diminution  des  transports  de  fruits 
et  de  légumes.  Peut-être  aussi  faut-il  admettre  que  ce 
genre  de  transport  est  très  près  de  son  plein  dévelop- 
pement. Il  reste  la  «  petite  vitesse  »,  dont  l'augmenta- 
tion ressort  de  l'état  ci-après  : 

Transports  en  Petite  Vitesse 

Exercice     Exercice  Différences 
1906  1907         pour  1907 


Houille  et  coke,  (tonnes) 

—  (francs) 
Autres  mardi.,  i tonnes) 

—  (francs) 


15.332.640  16.380  815  -fl.  048. 175 

50.976.873  54.822.022  +3.845.149 

20.928.478  22.15l.H9  +1.222.721 

91.438.050  91.970.740  -+-  532.684 


Notons  que  les  transports  de  houille  et  de  coke  se 
répartissent  ainsi  : 


1906 


Exercices 

T907 
(Tn  tonnes) 


Diftér. 
eu 
1907 


Bas.  du  Nord 

G  t   d  W  I?  £1 S  " 

de-Calais..  12.576.485  82.03  13.820.975  84.37  +1244.490 
Charbons  : 

belges   2.134.470   13.92     1.943.4:,0   11.87  —  191.020 

anglais....  557.255     3.73       589.655     3.60  +  32.400 

allemands.  64.430     0.42         26.735     0.16  —  37.695 


15.332.640  100    »    16.380.815  100    »  +1048.175 


Par  suite  de  l'augmentation  dans  les  dépenses,  aug- 
mentation qui  porte  sur  l'exploitation,  sur  la  traction 
et  le  matériel,  ainsi  que  sur  les  travaux  et  surveil- 
lance, alors  que  l'Administration  centrale  accuse  une 
diminution  de  186.420  fr.,  le  coefficient,  pour  1907, 
s'est  élevé  à  53.720  0/0,  tandis  que  celui  de  1906  n'était 
que  de  52.072  0/0.  Le  coût  du  kilomètre  de  train  a  été 
de  2  fr.  406,  en  augmentation  sur  celui  de  l'exercice 
1906,  qui  était  de  2  fr.  351. 

Les  dépenses  se  rapportant  au  «  Compte  de  premier 
établissement  »  se  sont  chiffrés,  pour  1907,  par  28.863.326 
francs,  ce  qui  porte  ce  compte  à  1.840.786.969  fr.  Ce 
chiffre,  fourni  par  le  capital-actions  de  la  Compagnie 
ou  provenant  des  émissions  d'obligations  réalisées  par 
elle  ou  prises  à  sa  charge,  représente  la  presque  tota- 
lité des  dépenses  effectuées  pour  la  construction  et  la 
mise  en  exploitation  de  tout  le  réseau  Nord.  L'Etat, 
en  effet,  n'y  a  contribué  de  son  côté  que  pour  78  mil- 
lions 269.116  francs..  Notons  que  la  Compagnie,  pour 
faire  face,  en  1907,  à  ses  dépenses  de  premier  établis- 
sement, n'a  émis  que  16.690.238  fr.  de  nouvelles  obli- 
gations, au  lieu  de  22.296.500  fr.  en  1906.  Le  premier 
de  ces  deux  montants  a  été  obtenu  par  la  réalisation 
des  titres  suivants  :  23.158  obligations  3  0/0,  série  R, 
à  450  fr.  667,  au  lieu  de  477  fr.  892  en  1906  ;  4.410  obli- 
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galions  2  12  0/0,  série  G,  à  409  fr.  r>8,  contre  405  fr.  881 
l'année  précédente;  enfin,  10.910  obligations  2  12  0/0 
affectés  aux  réserves  spéciales  des  pensions  de  re- 
traite et  pour  accidents. 

Nous  avons  parlé  pins  haut  de  l'augmentation  des  dé- 
penses de  la  Compagnie,  et  il  nous  reste  à  mettre  en 
regard,  les  bénéfices  qu'ont  procurés  à  l'Etat  pour 
le  réseau  du  Nord,  et  pendant  les  cinq  dernières 
années,  les  impôts  relatifs  à  l'exploitation  du  chemin 
de  fer  ainsi  que  les  franchises  stipulées  dans  l'in- 
térêt de  l'Etat  : 

Transpoi  ts  Différence 
gratuits       Bénéfices  sur 
ou  à  prix  de  l'exercice 

Années      Impôts         réduits  l'Etat  précodent 


1903. . . . 
1904.... 
1905.... 
190ri. . . . 
1907. . . . 


g3  ,£60.337 
23. 702. 029 
24.268.940 
25.476.420 
26.056.251 


(En  francs) 
10.305.814  34.026.141 


10.  Ci  U.  273 
10.701.679 

11.  : 508s  203 
U. 593. 401 


34.303.302 
34.970.619 
8&  985. 623 
37.659.652 


+  1.601.484 
4-  277.161 
4-  867.317 
+  2.015.U04 
+  674.029 


Le  rapport  mentionnait  que  si  l'on  pouvait  espérer 
un  arrêt  dans  la  hausse  des  combustibles,  par  contre 
il  fallait  s'attendre  à  voir  s'accroître  les  dépenses  de 
réparation  de  machines  et  de  véhicules  et,  pour  l'an- 
née 1908,  celles  résultant  de  l'application  complète  des 
nouvelles  dispositions  concernant  les  repos  et  congés 
à  la  suite  de  la  loi  sur  le  repos  hebdomadaire,  la  ré- 
glementation du  travail  et  le  régime  des  pensions. 
Toutes  les  prévisions  que  l'on  avait  pu  faire  à  cet 
égard  se  trouvent  dépassées.  Il  y  aura  bien  comme 
compensation,  l'augmentation  des  recettes.  Toutefois, 
pour  les  28  premières  semaiues  de  1908,  cette  augmen- 
tation n'est  que  de  1.071.000  francs  sur  la  période  cor- 
respondante de  l'année  précédente;  aussi  y  a-t  il  tout 
lieu  de  craindre  que  pour  l'année  entière,  elle  ne  soit 
trop  faible  pour  éviter  une  diminution  sensible  du 
produit  net. 

C'est  dans  ce  sens  qu'a  aussi  parlé  l'honorable  Pré- 
sident du  Conseil  d'administration  qui  s'est  appliqué  à 
faire  ressortir  les  progrès  accomplis  par  la  Compagnie 
dans  ses  méthodes  d'exploitation,  progrés  qui  lui  ont 
permis,  malgré  le  grand  nombre  de  wagons  conservés 
sur  les  lignes  des  autres  Compagnies,  de  faire  face  à 
l'accroissement  si  brusque  du  trafic  par  une  meilleure 
utilisation  du  matériel  et  par  un  roulement  accéléré,  de 
sorte  que  la  capacité  de  ses  lignes  a  pu  être  augmen- 
tée, et  que  le  réseau  a  conservé  ainsi  toute  son  élas- 
ticité. 

Une  observation  du  rapport  est  encore  à  signaler  à 
propos  de  la  loi  sur  le  repos  hebdomadaire.  C'est  que 
l'entrée,  nécessitée  par  cette  loi,  de  12.000  agents  nou- 
veaux dans  les  services  des  Chemins  de  fer,  rend  plus 
difficile  l'amélioration  de  la  situation  des  anciens, 
prive  l'agriculture  et  l'industrie  d'ouvriers  qui  lui  se- 
raient nécessaires,  et  constitue  ainsi,  pour  le  pays 
lui-même,  une  source  d'appauvrissement. 

A.  Lechenet. 


Mutations  Economies  et  îmeite 


Le  Budget  de  Paris.  —  Avant  de  se  séparer  pour 
le,  grande,  vacances,  le  Conseil  municipal  a  discuté 
la  méthode  qu'il  emploierait  pour  examiner  et  voter 
le  budget  de  1909. 

On  certain  nombre  de  conseillers  préconisaient  la 
formation  d  une  Commission  de  douze  à  quinze  iiicm- 
bttttj  dans  laquelle  chaque  Commission  permanente 
serait  représentée,  et  dont  la  mission  consisterait  h 
déalgnORle  rapporteur  général  et  ii  repartir,  entre  ses 
autres  membres,  les  rapports  sur  les  divers  services. 
Mal*  ta  méthode  actuelle,  qui  consiste  à  attribuer  les 
articles  qui  rassortissent  de  «es  attributions  à  chaque 
<  '•mujj.-fcj.jij    permanente,   de   façon  que  tous  les 


conseillers  aient  à  participer,  par  un  ou  plusieurs 
rapports,  à  l'établissement  du  budget,  a  été  préférée  et 
le  Comité  du  budget  maintenu. 

Mais  alors  que,  jusqu'à  présent,  le  bureau  de  ce 
Comité  ne  comprenait  que  des  éléments  de  gauche  : 
radicaux  et  socialistes,  le  nouveau  bureau,  élu  le 
11  juillet,  a  été  choisi  surtout  parmi  les  conservateurs 
et  ies  modérés  du  Conseil  municipal.  M.  Chassaigne- 
Goyon  en  est  devenu  le  président  et  M.  Dausset  a  été 
désigné  comme  rapporteur  général.  M.  lïebeillard  peul, 
ancien  rapporteur  du  compte  dans  le  précédent  Con- 
seil, a  réussi  à  garder  sa  position. 

Le  mémoire  introductif  du  Préfet  de  la  Seine,  qui 
prévoit,  afin  d'assurer  normalement  l'équilibre  entre 
le  total  clés  dépenses  et  des  recettes  permanentes,  la 
création  de  ressources  nouvelles,  sera-t-il  accueilli 
aussi  favorablement  par  le  nouveau  bureau  du  Comité 
du  budget  qu'on  pouvait  espérer  le  voir  examiné  par 
les  prédécesseurs  de  MM.  Chassaigne-Goyon  et  Daus- 
set? Cela  est  impossible  à  prévoir.  Il  est  cependant 
désirable  que  le  Conseil  municipal  assure,  pour  une 
période  plus  ou  moins  longue,  ces  nouvelles  ressources 
permanentes. 

En  effet,  dans  le  dernier  rapport  présenté  an  Conseil 
sur  le  compte  de  l'exercice  1900,  M.  Rebeillard  a  dû 
constater  que  l'excédent  définitif  de  l'exercice  n'atteint 
pas  1.200.000  fr.  Il  ajoute  : 

Si,  pour  suivre  la  marche  de  m  tre  situation  financière, 
nous  comparons  les  réduit  i's  ainsi  résumés  avec  ceux  clt S 
années  précédentes,  no  is  ob'enons  les  chiffres  suivants  : 

Reliquat  du  compte  de  Vexer cice  et  des  exercices  précédents 

Années  Francs 

1899   5.977.87  7  51 

IfOO    11.694.917  48 

1901   2>54.703  84 

1902    2.087.816  15 

Me»   .  .    2.584.007  53 

1904   1.851.116  47 

1905    1.481.408  32 

1903...'..;   1.191.316  65 

Cotte  comparaison  nous  montre  que  la  situation  budgétaire, 
tout  en  restant,  quant  aux  résultats  définitifs  constatés  par 
les  comptes,  en  somme  satisfaisante,  puisque  l'exécution  des 
budgets  se  traduit  par  un  excédent  de  ressources,  sollicite 
néanmoins  toute  l'attention  du  Conseil  municipal  qui  nous 
succédera. 

11  vous  apparaîtra  cer'ainement  comme  à  nous  qu'une 
marge  do  moins  do  1.200.000  fr.  entre  les  charges  budgétaires 
normales  et  permanentes,  qui  sont  représentées  par  les  ser- 
vices sur  fonds  généraux  (tant  ordinaire  qu'extraordina»^ 
et  les  ressources  budgétaires  prévues  à  nos  budgets  primi- 
tifs, risque  d'être  insuflisante. 

La  constatation  que  l'excédent  final  n'est  dû,  en  réalité, 
qu'à  ce  fait  que  le  Conseil  municipal  n'a  pas  épuisé  les  cré- 
dits prévus,  tout  en  faisant  l'éloge  do  la  gestion  du  Conseil  et 
de  la  prudence  do  l'administration  municipale,  souligne  en- 
core la  nécessité  où  va  se  trouver  la  Ville  de  serrer  do  plus 
prés  les  évaluations  de  ses  recettes,  comme  do  veiller  avec 
cucore  plus  d'attention  à  l'économie  de  ses  dépenses  normales 
et  permanentes. 

Toute  la  question,  pour  les  conseillers,  consistera  à 
trouver  de  nouvelles  ressources  sans  que  cette  créa- 
tion, nécessaire  à  l'équilibre  des  futurs  budgets,  n'in- 
dispose une  catégorie  trop  importante  de  contribuables 
ou  à  remanier  tes  taxes  supportées  par  l'ensemble  de 
la  population,  «le  façon  que  la  surcharge  de  cha- 
que assujetti  soit  insignifiante  et  facilement  accep- 
table, tout  en  rendant,  au  total,  aux  recettes  normales 
futures  l'élasticité  qui  a  lini  par  leur  manquer. 

Ile  ces  deux  solutions,  la  seconde  apparait  connue  la 
plus  aisémenl   réalisable.  Sur  une  population  de  près 

de  8  millions  d'habitants,  la  réparti!  i  les  six  à  huit 

millions  de  francs  dont  les  budgets  parisiens  ont  cer- 
tainement besoin  doit  pouvoir  s'établir  sans  susciter 
de  plaintes  Bien  vives. 

Machiavel  conseillait  au  Prince   de  commettre  ses 
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«  cruautés  »  aux  débuts  de  son  régne.  C'est  un  con- 
seil excellent  que  la  nouvelle  Assemblée  fera  sage- 
ment d'accueillir.  En  dotant,  dès  son  avènement,  les 
budgets  futurs  des  ressources  indispensables  à  leur 
bon  équilibre,  il  s'évitera  de  nombreuses  difficultés  et 
peut  être  de  cruelles  déceptions  électorales  puisqu'il 
se  réservera  ainsi  la  possibilité  de  donner  satisfaction 
aux  besoins  des  divers  services  communaux. 


Société  des  Tabacs  de  Portugal.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  de  cette  Société  s'est  tenue  le  31  juil- 
let; les  discussions  ont  duré  jusqu'à  deux  heures  du 
matin  sans  aboutir.  La  séance  a  repris  lundi,  et  aucun 
résultat  n'ayant  encore  été  obtenu,  une  nouvelle  réu- 
nion a  eu  lieu  mardi.  Les  actionnaires  ont,  en  défini- 
tive, voté  les  résolutions  approuvant  le  rapport  et  les 
comptes  tels  qu'ils  leur  étaient  présentés  par  le  conseil  ; 
mais  sur  d'autres,  notamment  sur  celle  concernant  la 
distribution  d'un  dividende  prélevé  sur  les  réserves,  ils 
ont  ajourné  leur  décision.  Il  a  été,,  en  effet,  convenu 
que  les  actionnaires  seraient  de  nouveau  convoqués  en 
décembre  prochain. 

On  espère  qu'à  ce  moment,  la  situation  sera  éclair- 
cie,  soit  que  le  gouvernement  ait  accueilli  favorable- 
ment la  demande  en  remise  d'une  partie  de  la  rede- 
vance imposée  à  la  Compagnie,  soit  que  les  ventes 
de  tabacs  aient  repris. 

On  laisse  entendre  que  le  conseil  ne  se  fait  pas  grande 
illusion  sur  l'une  ou  l'autre  de  ces  éventualités,  mais 
qu'il  fallait  en  finir.  La  solution  à  laquelle  s'est  ralliée 
l'assemblée  est  boiteuse,  mais  elle  a  du  moins,  observe- 
t-on,  l'avantage  de  permettre  au  temps  de  faire  son 
œuvre  et  de  calmer  les  esprits. 


Chemins  de  fer  dans  la  province  de  Buenos- 
Ayres.  —  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  24  juin.  Le  bilan  arrêté 
au  31  décembre  dernier  qui  lui  a  été  soumis,  se 
•compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

"    1906  1907 

4«W  (Eu.  francs) 

Actionnaires                           26.250.000   »  26.250  000  » 

Apports                                    2.000.000    »  2.000.000  » 

Frais  de  constitution                     180.776  95  180.776  95 

Cautionnement                             431.941  91  431.941  91 

P,oma}ne                                   1.563.665  14  1.198.234  54 

Mobilier.                                      100.988  84  179.583  14 

Caisses  et  banques                    15.436.540  47  5.322  667  85 

Avances  sur  matérielet  travaux       530.675   »  304  058  81 

Débiteurs  divers                           16.235  21  52.591  40 

Matériel  fixe  et  approvision- 
nements                                5.743.804  23  8. 959. 664  24 

Matériel  roulant                         1.241.630  17  6.179.886  91 

Provisions  diverses                         33.472  50  9.751  45 

Premier  établissement  : 

Intérêts  des  obligations            6.156.250    »  3.642  069  38 

Frais  d'études                            122.105  85  122.105  85 

Administration  centrale ... .        354.609  06  637.989  08 
Lignes,   terrains ,  terrasse- 
ments, voie,  gares,  ete          12.667.875  28  41.604.285  26 

Comptes  d'ordre                                        ,,  169.163  26 

72.830.570  61  97.244.770  03 

Passif 

Capital                                    36'.  000. 000   »  36.000.000  » 

OMigauoas                              35.000.000    >.  45.903.423  » 

Cautionnements                               9.900    »  7  700  » 

Retenues  de  garantie                     347.832  91  1.228  996  60 

Entrepreneurs  de  travaux               371.296  31  608  9/3  21 

Créditeurs  divers                          87.126  63  11.490  999  52 

Salaires  et  frais  divers                     37.743  44  280.793  15 

Comptes  d'ordre   91.535  87 

Provisions  diverses                       406.261  05  060.806  46 

Intérêts  divers.                             570.410  27  911 .542  22 

72.830.570-61  97.244.770  03 


Leurs  bilans  ne  sont  donc  que  des  bilans  de  premier 
établissement. 

La  ligne  de  Buenos-Ayres  à  Rosario,  commencée  en 
mai  1906,  a  été  achevée  en  octobre  1907,  et  les  travaux 
de  raccordement  avec  la  Compagnie  de  Santu-Fè  el 
accès  au  port  de  Rosario  sont  aujourd'hui  entièrement 
terminés.  Pour  la  ligne  de  General  Villegas  et  jusqu'à 
la  ligne  de  Xavarro,  au  kilomètre  37.500,  les  terrasse- 
ments, les  ouvrages  d'art  et  la  pose  de  voie  ont  pu 
être  menés  assez  rapidement  pour  que  cette  section 
ait  été  ouverte  à  l'exploitation  le  2  avril  dernier.  Sur 
le  reste  du  tracé,  les  travaux  sont  poussés  activement, 
et  la  Compagnie  espère  pouvoir  ouvrir  clans  quelques 
mois  200  kilomètres  environ  de  la  ligne  de  l'ouest. 
Quant  aux  travaux  de  l'embranchement  vers  Salli- 
queto,  ils  seront  entrepris  incessamment. 

En  vertu  d'une  autorisation  donnée  par  le  gouverne- 
ment, la  Compagnie  a  été  autorisée  à  transporter, 
depuis  lin  novembre  1907,  quelques  marchandises 
sous  forme  de  conditionnelle  et  sans  responsabilité. 
Cette  période  préliminaire,  qui  s'est  étendue  jusqu'au 
25  janvier  dernier,  a  été  mise  à  profit  pour  les  essais 
de  matériel,  et  elle  a  permis,  en  outre,  de  former  le 
personnel  nécessaire  aux  divers  services  d'exploita- 
tion. A  partir  du  25  janvier,  la  Compagnie  a  été  assu- 
jettie aux  règlements  en  vigueur,  ainsi  que  nous  le 
disions  à  la  date  du  6  mars,  et  son  exploitation  s'est 
faite  normalement.  Elle  se  développe  rapidement  et 
l'on  peut  se  rendre  compte,  par  les  chiffres  ci-après, 
qu'elle  a  été  en  progression  constante.  Pour  les  cinq 
premiers  mois  de  1908,  les  recettes  brutes  pour  la 
ligne  de  Buenos-Ayres  à  Rosario  et  l'embarquement 
de  Luduena  ont  été,  en  effet,  les  suivantes  : 

Francs 

Janvier  :  Piécettes  du  trafic  et  transports  pour  la  — 

construction   104.000 

Février  :  Recettes  du  trafic   189.000 

Transports  pour  la  construction   35.000 

  224.000 

Mars  :  Recettes  du  trafic   260.000 

Transports  pour  la  construction   66  000 

  320. 000 

Avril  :  Recettes  du  trafic   308.000 

Transports  pour  la  construction   42.000 

  350.000 

Mai  :  Recettes  du  trafic   379.000 

Transports  pour  la  construction   56  000 

 ■ —  435.000 

Pour  le  mois  de  juin,  les  recettes  brutes  totales  ont 
atteint  450.000  fr.,  et  le  Conseil  espère  que  l'exercice 
1907-1908,  qui  a  commencé  le  30  juin  dernier  —  ainsi 
que  l'a  autorisé  l'assemblée  générale  qui  s'est  tenue 
également  le  24  juin  pour  que  la  Compagnie  puisse  se 
conformer  au  récent  décret  du  gouvernement  argentin 
fixant  au  30  juin  la  clôture  de  l'exercice  de  toutes  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer  de  la  République  — 
commencera  à  donner  des  résultats  qui  justifieront  la 
confiance  qui  a  été  témoignée,  dès  son  origine,  à  cette 
entreprise.  En  attendant,  tous  les  efforts  de  la  Com- 
pagnie sont  dirigés  vers  l'ouest,  pour  que  les  lignes  de 
Villegas  et  de  Salliquelo  soient  achevées  aussi  rapide- 
ment que  possible.  Ces  nouvelles  artères  constitue- 
ront, avec  la  ligne  de  Buenos-Ayres  à  Rosario,  un 
ensemble  dont  elle  attend  les  meilleurs  résultats. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du 
Mexique.  —  On  nous  communique  l'avis  suivant  de 
répartition  des  295.000  obligations  4  0/0  or  d'hypo- 
thèque générale  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Nationaux  du  Mexique  dont  l'émission  a  eu  lieu  le 
28  juillet  dernier. 

Les  souscriptions  de  1  à  8  obligations  seront  attri- 
buées intégralement;  celles  de  9  à  20  recevront  huit 
titres;  au-dessus  de  ce  chiffre,  il  sera  attribué  40  0/0 
des  demandes,  toute  fraction  donnant  droit  à  une 
obligation  entière. 


Les  deux  exercices  190G  et  1907  de  cette  Compagnie  The  Central  Mining  and  Investment  Corpo- 
ont  ete  consacrés  a  la  construction  de  ses  lignes.  |  ra+.ion  (Limited).  —  L'assemblée  générale  annuelle 
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des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  le  31  juillet 
à  Londres.  Elle  a  approuvé  les  comptes  qui  lui  étaient 
soumis,  et  que  nous  avions  résumés  ici  même  à  la  date 
du  24  juillet. 

Une  nouvelle  assemblée  extraordinaire  se  réunira  le 
10  courant,  qui  aura  à  se  prononcer  sur  le  plan  de 
réorganisation  de  la  Société  que  nous  avons  indiqué 
à  la  susdite  date. 

Société  du  Grand  Hôtel.  —  Les  résultats  de 
l'exercice  1907  de  la  Société  du  Grand  Hôlel  ont  été 
encore  plus  satisfaisants  que  ceux  de  l'exercice  1906. 
Les  comptes  de  ces  deux  années  se  comparent,  en 
effet,  ainsi  :. 

Bilan  au  31  décembre 


1906 


1907 


Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banques   1.488.612  40  1.832.815  70 

Titres  en  portefeuille   1.314.721  70  1.434.409  25 

Mobilier   2. 598. (.04  30  2.527.504  30 

Travaux  neufs  (réfection  et 

achat  de  matériel  et  mobilier).  3.081.676  82  2.750.350  17 

Approvisionnements   70.032  97  67.537  07 

Caves   364.854  26  444.604  65 

Débiteurs  divers   137.952  71  176.635  92 

Loyers  à  recevoir   81.477  65  85.727  65 

Loyers  payés  d'avance   735.425    »  735.425  >> 

9.872.757  81  10.055.009  71 

Passif  — 

Capital   4.0C0.000   »  4.000.000  » 

Réserve  ordinaire  •  621.005  52  663.293  70 

—     extraordinaire  :  146.256   »  188.544  18 

Obligations   2.526.000    »  2.455.500  » 

Créditeurs  divers   428.161  67  409.749  68 

Loyers  à  payer   381.336  90  381.520  20 

Lovers  encaissés  d'avance   169.075    »  169.075  » 

Reliquat  antérieur  des  bénéfices.  423.832  39  472.782  21 

Bénéfices  de  l'année   1.17  7. 000  33  1.314.544  74 

9.872.757  SI  10.055.009  71 


Les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  de  ces  deux  exer- 
cices s'établissent  de  la  manière  suivante  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1906  1907 

(En  francs) 

lîecettes  de  l'exploitation   5.718.454  94  5.749.531  39 

Moins  : 

Dépenses   4.078.164  21   4.571.748  65 

1.040.290  73   1.177.782  74 
Café  de  la  Paix   131.799  60      136.762  » 

Bénéfices  nets   1.177.090  33   1.814.544  74 

A  Ajouter  : 

Report  précédent   423.832  39      472.782  21 

Bénéfices  disponibles   1.000.922  72  1.787.326  95 

A  déduire  : 

Amortissement  des  travaux  neufs  331.326  65  331.326  65 

Bénéfices  disponibles   1 . 269 . 596  07  1 . 456 . 000  3( ) 

La  répartition  des  bénéfices  disponibles  s'est  effec- 
tuée comme  ci-dessous  : 

Exercices 
"    1903      *"  1901 

RipartitiOfl  Ku  francs) 

B  erre  ordinaire   49.288  18      49.160  90 

—    eitraordinaiM   42.288  ih  io.iôooo 

TantieaiM   112.237.-0     130.979  an 

Dividendes   600.000   »      720. 000  » 

Report  a  nouvoau   '\ 72. 782  21      500. 600  30 

1.969.596  07   L. 466. 000  80 


La  iiriâende  pour  l'exarçloe  1907  a  été  fixé  à 

18  lr.,  fontr'-  V>  fr.  en  190*;. 

En  1007,  le  nombre  des  rdyageurs  a  atteint  49.616, 


représentant  248.524  nuits,  contre  47.191  voyageurs  et 
244.940  nuits  l'année  précédente.  Les  recettes  totales  du 
logement  (prix  des  chambres,  service,  éclairage,  chauf- 
fage, location  pour  bals  et  soiréesj  se  sont  élevées  à 
3  3i0  356  fr.  55,  en  augmentation  de  77.588  fr.  80  sur 
1906.  Il  faut  observer  cependant  que  la  recette  pour 
bals,  soirées,  banquets,  etc.,  a  fléchi  de  134.469  fr.  65 
à  63.156  fr.  60,  la  Direction  ayant  réduit  de  plus  en 
plus  le  nombre  de  ces  fêtes  qui  constituaient  une  gêne 
pour  les  voyageurs. 

A  noter  qu'avant  l'établissement  du  bilan,  les  amor- 
tissements ont  porté  sur  un  total  de  907.000  francs  en 
chiffres  ronds,  contre  340.000  francs  en  1906.  Ils  com- 
prennent :  322.000  francs  pour  le  mobilier  et  585.000 
francs  pour  les  travaux  neufs.  Il  se  peut,  malheureu- 
sement, que  la  crise  des  affaires  ait  une  influence  sur 
•les  résultats  de  l'exercice  1908  en  cours,  cette  crise 
ralentissant  l'afflux  des  étrangers  dans  Paris. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Eûets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  â  Paris  

Avances  sur  lihgqts  dans  les  suceurs.. . 

Avancés  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dâris-  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat,  ;  

Rentes  de  là  Réserve  .  ;  

Rentes  de  la  RéSèrve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponiblèî  

Rentes  immobilisées  

Hôtel'et  mqbiliéf  de  la  Banque  

Immeubles  dëâ  èflcfursalês  

Dépenses  d'àdministrat.  de  la  Banque 
et  des  succurââlçs  

Emploi  de  là  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Réserves  t  LS*       11  mai  *834 
mohiTilrei    Ei-bànques  département, 
modères  (  ^  du  9  jujn  ,g57  

Réserve  iirimrjbilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  pçrtèùr  en  cirpulation  

Arrérages  de  Valëura  déposées  

Billets  à  ord,re  ét  récépissés  

Compte.  côtifàQt  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  coulants  de  Paris  

Comptes  coUraji.ts  dans  les  succursales 

Dividende?  à  paVer  

Escompte,  èt  intérêts  divers  

Réescompte  du  défhier  semestre  

Divers  


30  juillet 

6  août 

3. 192.011 

791 

3  212. 206. 808 

307.201 

014 

906- 835. 251 

4. 099. 212 

805 

4T19  C42  6bf> 

3 

131 

1.228  634 

352.848 

428 

237.773.856 

163 

073 

241.721 

524.382 

777 

430.476-199 

27.894 

coo 

17  383.000- 

7.814 

700 

10. 137.700 

152.5S87 

790 

153  665.920 

352.612 

352 

368.331.235 

180.000 

OOC 

180.000.000 

10.000 

000 

10.000-000 

2.980 

750 

2.980.75a 

99.623 

571 

99.623-571 

100.000 

000 

100.000.000 

4.0OO 

000 

4.000-000 

30.343 

889 

30  431-000 

1.937 

460 

2.871.292 

8.407 

444 

8.407.444 

147  377 

109 

130-980.717 

6-102  209.284 

3  903  833- 153 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.143 

10.000-000 

10.000.006 

2-980.750 

2-980.760 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8-407.444 

8.407.444- 

4.797.455.130 

4.784.936  255 

22.687  497 

23.122.546 

5.292. 

472 

5.795-486 

243.205.023 

194.080.343 

551.347.392 

476.615.24C 

104.007.922 

71. 962  948 

4. 204- 159 

3.776. 7S9' 

3.117.551 

3. 814. 772 

2.273.170 

2.273.170. 

143. 599. 623 

lit. 438.263 

6  11)2-209. 

284 

5. 905. 835- 153 

Total..  .. 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

..—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—     &  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 
—       m  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.  nets  (milliers  fil 


11  août 

lOaoût 

9  août 

8  août 

6  août 

1904 

1903 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.161.6 

4.306.4 

4.490  8 

4.690.7 

4.784.9 

2.698.2 

2.936  1 

2.9ao.o 

2.800.8 

3. 212. 9 

1.123.7 

1.110  1 

1.061  9 

'.175  0 

906-8 

514  8 

476.8 

714.1 

93  i  '.) 

668.5 

4)8  5 

471.3 

523.4 

578  1 

520  2 

180  1) 

180  0 

180.0 

1X1(0 

180.0 

212  8 

239  4 

265.8 

275.0 

194. 0 

617  7 

593. 9 

615  7 

492.5 

548.6 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  Mi  11/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

1  îï  ;  0 

i.m.i 

2.273  2 

3.031.9 

943.4 

Chambre  do  Compensation  dos  Banquiors  de  Paris, 

9,  place  'li:  lu  Bourse  —  Moiivonionl  général  dos  opérations 
du  mois  de  juillet  1908:  ii.085;888.A46  fr.  01. 
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Le  Commerce  de  Saint-Pierre  et  Miquelon  en  1907. 

—  D'après  le  Journal  Officiel  de  la  colonie,  le  mouvement 
du  commerce  général  de  Saint-Pierre  et  Miquelon  pendant 
l'année  1907  s'est  élevé  (importation  et  exportation  réunies) 
à  une  somme  totale  de  12.287.8e0  t'r.  ;  c'est  une  diminution  de 
753  francs  sur  l'année  précédente  et  de  5.272.320  francs  sur 
la  moyenne  quinquennale  1902-1900. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de  5  mil- 
lions 31.930  fr.  Elles  ont  été  ainsi  inférieures  de  170.503  fr. 
à  celles  de  l'année  précédente  et  de  1.785.738  francs  à  la 
moyenne  quinquennale. 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  de  7.255.930  francs, 
en  augmentation  do  169.750  francs  sur  l'année  précédente  et 
en  diminution  de  1.486.982  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a  été 
de  8.835.245  francs,  dont  2  457.332  francs  à  l'importation  et 
6.377.713  francs  à  l'exportation.  C'est  une  augmentation  totale 
de  7.358  francs  sur  l'année  précédente:  une  diminution  de 
62.141  francs  à  l'importation  et  une  augmentation  de  69.499 
francs  à  l'exportation. 

Le  commerce  avec  les  autres  colonies  françaises  représente 
218.346  francs,  dont  6.358  francs  à  l'importation  et  211.988 
francs  à  l'exportation.  C'est,  par  rapport  à  1906,  une  dimi- 
nution totale  de  81.039  francs,  dont  32.408  francs  à  l'impor- 
tation et  49.231  francs  à  l'exportation. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  se  sont  élevés  à 
3.234.275  francs,  dont  2.508.246  francs  à  l'importation  et 
666.029  francs  à  l'exportation.  C'est,  par  rapport  à  l'année 
précédente,  une  augmentation  totale  de  73.528  francs,  une 
diminution  de  75.954  francs  à  l'importation,  une  augmenta- 
tion de  149.482  francs  à  l'exportation. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  juin  1908  : 

Versements  reçus  de  322.929  déposants,  dont  39.630  nou- 
veaux ."   44.859.353  24 

Remboursements  à  189.162  déposants,  dont 
26.737  pour  solde   40.232.85i  20 

Rentes  achetées  à  1.039  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.101.289  67 

  41.334.143  87 

Excédent  de  recettes   3.525.209  37 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  juin  1908  :  5  177.205. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  juillet  1908  : 

Dépôts  de  fonds   6.114.801  53 

Retraits  de  fonds   4.246.040  54 

Excédent  de  dépôts   1.868.760  99 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  31  juillet  1908  : 
35.312.489  fr.  42. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
uillet  1908  :  y 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 422.853  fr.  09; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
m  caisses  d'épargne  ordinaires,  3.981.814  fr.  09. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  15  juillet,  les  64.000  actions  de  la  Société 
Energie  Electrique  du  Littoral  Méditerranéen  se  négo- 
cient sous  une  seule  et  même  rubrique,  jouissance  15 
juillet  1908,  ex-coupon  n°  5. 

Depuis  le  20  juillet,  les  obligations  de  l'Emprunt 
Russe  dit  :  Lettres  de  gage  3  1/2  %  2e  émission  de  la 
Banque  Impériale  Foncière  de  la  Noblesse  ne  sont  plus 
négociables  qu'en  titres  munis  de  la  nouvelle  feuille 
de  coupons. 

En  liquidation  dû  31  juillet,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  munis  de  coupons. 

Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  actions  de 
la  Société  des  Ateliers  et  Chantiers  de  la  Loire  peu- 
vent circuler  en  titres  démunis  de  coupons. 


Depuis  le  18  juillet,  les  30.000  obligations  3,40  %  dif- 
féré (4  %  jusqu'en  1917),  n08  1  à  30000,  du  Crédit  Fon- 
cier Franco- Canadien  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

30.000  obligations  de  500  francs,  émises  à  476  francs, 
libérées  et  au  porteur;  remboursables  au  pair  en  59 
ans  par  tirages  au  sort  annuels,  de  1908  à  1966,  sous 
réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1917  ; 

Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  actions 
ordinaires  n03  18001  à  240C0  de  la  Société  des  Usines 
de  Briansk  peuvent  circuler  en  titres  démunis  de  cou- 
pons, mais  accompagnés  du  talon  donnant  droit  à  la 
nouvelle  feuille  de  coupons. 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

L'argent,  pour  la  liquidation  de  fin  juillet,  a  été  très 
abondant,  aussi  les  acheteurs  n'ont-ils  eu  à  payer  au 
Parquet  qu'entre  1  3/4  à  2  0/0  l'an  ;  cette  circonstance 
n'a  pas  été  mise  à  profit  comme  il  aurait  convenu,  les 
nouvelles  de  Turquie  ayant  amené  des  ventes  dans  le 
groupe  des  Valeurs  ottomanes.  Ces  ventes  ont  tout 
d'abord  rendu  presque  tout  le  marché  hésitant  ;  ce- 
pendant, d'un  côté,  la  fermeté  de  nos  Rentes  françaises, 
malgré  la  tragédie  de  Draveil  et  la  grève  des  vingt- 
quatre  heures  dont  il  a  été  tant  parlé  et  qui  du  reste  a 
échoué,  et,  de  l'autre,  la  hausse  du  llio-Tinto,  ont  fait 
que  la  cote  s'est  généralement  très  bien  tenue  et  qu'il 
y  a  eu  à  enregistrer  un  courant  d'affaires  un  peu  plus 
suivi  que  précédemment.  Les  Valeurs  Ottomanes 
seules,  pour  ainsi  dire,  laissent  à  désirer  encore. 

if  if  Les  Renies  Françaises  se  sont  montrées,  comme 
il  a  été  dit  plus  haut,  fermes  et  actives  cette  semaine. 

La  Renie  3  O /  0 Perpétuelle  est  à  96  fr.  32  1/2,  au  lieu 
de  96  fr.  05  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  reste 
à  96  fr.  20,  contre  96  fr.  Comme  report,  on  n'a  coté,  en 
liquidation,  que  15  et  5  centimes. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  se  tient  à  97  fr.  40, 
contre  97  francs  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  bien  tenus  pour  la  plupart. 

V Emprunt  2  1/2  O/0  de  VAnnam  et  du  Tonliïn  finit 
à  78  fr.  45  ex- coupon  de  1  fr.  25,  contre  79  francs  avec 
coupon  ;  Tunisien  3  0/0  4892  460  fr.  50,  contre  460  fr.  ; 
Indo-Chine  3  1/2  0/0,  461  fr.  50;  il  restait  à  460  fr. 
la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  411  francs, 
contre  409  francs  il  y  a  huit  jours. 

if  -fc  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
toujours  soutenues  dans  l'ensemble. 

Les  Obligations  4  O/0  1S6S  clôturent  à  540  francs, 
ex-coupon,  contre  547  fr.  25. 

Les  Obligations  3  O/0  181 1  terminent  à  404  francs,  au 
lieu  de  402  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  408  francs,  au  lieu  de  405  francs. 

Prochains  tirages  :  10  août,  Ville  de  Paris  1816. 

ic  ~k  La  Bangue  de  France  se  retrouve  à  4.180  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  4.129  francs  la  semaine  der- 
nière. 

Pour  les  six  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  des 
escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'élèvent  à  1.331.704  fr.  72. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
traitent  à  720  francs,  au  lieu  de  715  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  ont  été 
de  nouveau  bien  traitées. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1819  finit  à  479- 
francs,  sans  changement. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1819  est  à  505  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  493  francs,  ex- 
coupon de  7  fr.  20;  elles  étaient  à  497  francs  jeudi 
dernier,  avec  coupon  ;    Obligations  Foncières  1895, 
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162  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
111  fr.  75,  contre  133  francs;  Obligations  Commu- 
nales 3  0/0  I9U6,  500  francs,  au  lieu  de  198  francs. 

Les  Obligations  2  60  0,  0  Communales  1899  sont 
à  454  francs. 

Prochains  tirages  :  22  août,  Communales  1906. 

if  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
d'abord  indécises,  ont  pris  ensuite  quelques-unes,  au 
moins,  des  avances  intéressantes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
est  à  1.455  francs,  au  lieu  de  1.145  francs 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.181  francs,  clôture 
à  1.191  francs. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  661  francs  ;  elle  se 
tenait  ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  681  fr., 
ex-coupon  de  17  fr.  50,  contre  698  francs,  avec  coupon, 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  695  fr. 
•  à  terme,  sans  changement. 

La  Banque  t  rançaise  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'échange  à  238  francs  au  comptant  et  à  terme,  au 
lieu  île  239  francs  sur  ces  deux  marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  tient 
à  675  francs,  son  cours  précédent. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  104  fr. 
à  terme  et  à  103  fr.  50  au  comptant,  comme  la  semaine 
dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit 
à  815 francs;  elle  restait  à  787  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l' Algérie  finit  à  1.359  francs  au  comp- 
tant, contre  1  360  francs. 

La  lienle  Foncière  se  retrouve  à  4Li  francs,  contre 
116  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  est  à  1.355  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  tiennent 
à  71  francs  au  comptant  et  à  70  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  444  francs. 

if  if  Les  Chemins  de  fer  français  sont  toujours 
calmes,  mais  soutenus. 

L'Est,  qui  était  à  924  francs  il  y  a  huit  jours,  se  re- 
trouve à  9:30  francs. 

Le  Midi  clôture  à  1.125  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

L'Ouest  se  tient  à  825  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  820  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finissait  à  1.755  francs  au  comptant;  il  clô- 
ture à  il 762  francs.  A  terme,  il  termine  a  1.760  francs. 

Le  Lyon  liait  à  1.366  francs,  contre  1.350  francs  jeudi 
dernier. 

L'Orléans  est  à  1.365  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.302  francs. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies,  pour 
la  20P  semaine  de  l'exercice  en  cours,  accusent,  sur 
celles  de  la  semaine  correspondante  de  1907,  les  varia- 
tions suivantes  :  Augmentations:  Ouest,  41 .000  fr.; 
Midi,  .'555.000  fr.  ;  Orléans,  75.000  fr.  Diminutions  : 
.\»rd.  57.009  fr.  ;  Par is- Lyon,  'ùii.UOO  ïr.  Les  recettes 
de  l'Est  manquent. 

if  ir  Los  V.i'.'urs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  témoigné,  quelques-unes  tout  au  moins,  d'une 
certaine  lourdeur,  l'ourlant  une  reprise  a  eu  lieu  par 
la  suite. 

Lu-lion  du  Métropolitain  de  Paris  se  retrouve  à 
4Hutrancs,  contre  ÏÎ8  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  .'20  francs  au  comptant,  remonte 
à  2  il  francs. 

La  Thomton-BouttOtl,  qui  restait  à  017  francs  à 
terme  <■[  .,  i'.I'.i  francs  an  comptant,  reste  sur  ce*  deux 
marché!  à  620  francs  et  à  610  francs. 

1,  a.  t  ion  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
/ 1  iaia  agx-Sud:  finit  a  150  francs  au  comptant,  sans 
dbMg0OMBti 

L'action  do  la  Société  parisienne  pour  l'Industrie 
du  Clu'inin»  de  fer.  et  dei  Tramways  électriques,  qui 


cotait  231  francs  au  comptant  et  230  francs  ù  terme 
s'inscrit  sur  ces  deux  marchés  à  235  fr.  75  et  à  235  fr 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôturent  au 
comptant  à  278  fr.,  contre  279  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jetimont), 
qui  cotait  251  francs,  au  comptant,  s'échange  à  253 
francs. 

La  Société  dJ 'Electricité  de  Paris  reste  à  350  francs 
au  comptant,  contre  353  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  129  francs  à  terme, 
au  lieu  de  128  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
restait  à  627  francs,  est  revenue  à  620  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  termine  à  230  francs. 

La  municipalité  de  la  ville  de  Suresnes  est  parvenue 
à  réaliser  l'abaissement  du  prix  du  gaz.  Le  métré  cube 
de  gaz  que  les  habitants  de  cette  commune  payaient 
0  fr.  30  leur  est  fourni,  depuis  le  lep  août,  au  pria 
maximum  de  0  fr.  20.  Le  nouveau  concessionnaire  est 
la  Société  d'Erlniraijc,  Chau/fagc  et  Force  Matrices, 
dont  le  siège  social  est  à  Paris,  22,  rue  de  Calais,  et 
qui,  comme  on  le  sait,  fournit  le  gaz  à  la  presque  tota- 
lité des  communes  de  la  banlieue. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.393  francs,  s'échange 
à  4.345  francs  à  terme. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1"  janvier  au 
5  août  1908,  se  sont  élevées  à  63.932.495  francs, 
contre  68.713.453  francs  pour  la  même  période  de  1907, 
et  66.319.152  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  205  francs,  contre  202  francs.. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
156  francs,  au  lieu  de  155  fr.  50  la  semaine  dernière.  Les 
actions  des  Bateaux  Parisiens  reprennent  à  243  fr. 
Une  partie  du  personnel  en  grève  ayant  demandé  à 
reprendre  le  travail,  cette  Compagnie  a  pu,  mardi, 
rouvrir  le  service  entre  les  Tuileries  et  Suresnes. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  s'inscrivent  à495fr., 
contre  500  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  était  à  987  francs,  s'échange  à  976  francs. 

Les  Voitures  à  Paris  se  tiennent  à  189  francs,  contre 
191  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Sainl-Nazaire,  se  traite  à  880  francs,  contre  889  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
retrouve  à  270  francs;  elle  était  à  2"/ 1  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  est  à  178  francs  à  terme, 
contre  166  francs,  profitant  de  la  hausse  du  cuivre. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Bosario  clôtu- 
rent à  495  fr.,  contre  493  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  S  0/ 0  de  la.  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  575  francs, 
finissent  à  576  francs.  Obligations  '4  1/2  0/0,  492  Ir. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Prorince  île  Buenos- A  i/res  terminent  ;'i  412  fr.  50. 

L'action  du  capital  Malftdano  es!  à  558  francs  au 
comptant  ;  action  de  jouissance,  325  francs. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  li/raugers  ont  été  mouve- 
mentés, notamment  les  Fonds  ottomans. 

Le  4  0/0  Brésilien  tss!)  reste  ■:>  s;;  fr.  15,  contre 
83  fr.  05. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {nescision)  finit  à  92  francs 
à  terme,  contre  92  fr.  40. 

La  /lente  Extérieure  l'espagnole  s'inscrit  à  95  fr.  75, 
contre  96  fr.  05  jeudi  dernier. 

La  Pente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  80,  contre 
103  Ir.  85. 

Le  Pusse  5  0/0  1906  s'inscril  à  9S  fr.  12  1/2,  au  lieu  de 
08  Ir.  25;  Pusse  3  0/0  1891-1894,  73  francs,  au  lieu  de 
73  fr.  45;  Pusse  3  0/0  1896,  71  fr.  10,  ex-cmipon 
semestriel  do  0  fr.  75  contre  72  fr.  50  il  v  a  huit  jours. 

Le  Porlug-aiê  3  0/0,  qui  était  à  02  fr.  70j  cote  63  fr.  95. 

La  Peule  Serbe  A  nuirl issablc  4  0/0  finit  à  81  fr.  10; 
elle  se  traitait  à  82  fr.  15  il  y  a.  huit  jours. 
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La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  clôturait  à 
96  francs  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  92  fr.  45,  après 
92  î'r.  1U  au  plus  bas. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  87  fr.  85,  et  le 
5  0/0  1907  reste  à  101  fr.  90.  Ces  fonds  se  traitaient 
ainsi  il  y  a  huit  jours. 

+  La  Banque  I.  E.  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  408  francs;  elle  était  à  407  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  clôturait  à 
094  francs,  est  revenue  à  073  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  reste  à 
540  francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  tient  à 
708  francs,  contre  709  francs. 

La  Banque  d'Athènes  reste  à  110  francs,  contre 
111  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  termine  à  254  francs 
au  comptant,  contre  254  fr.  50. 

La  Banque  du  Nord  se  retrouve  à  1.105  francs  au 
comptant;  elle  était  ainsi  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à  575  francs 
•ex-coupon  de  12  fr.  77,  au  lieu  de  585  francs  avec 
coupon. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  termine  à  955  francs, 
contre  949  fr.  jeudi  dernier. 

La.  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  k  394  fr.  50  au 
comptant,  au  lieu  de  388  francs  à  terme. 

La  Banque  de  Guanajuato  clôture  à  310  francs. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  retrouve  à  339  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ne  se  sont  guère  écar- 
tés de  leurs  cours  précédents. 

Les  Andalous  cotent  191  francs,  en  recul  de  2  fr. 
Nord  de  l'Espagne  31(5  francs,  contre  315  francs.  Sara- 
gosse,  394  francs,  au  lieu  de  392  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Pour  la  dernière  décade  de  juillet,  les  recettes  des 
Andalous  sont  en  augmentation  de  32.073  pesetas  sur 
celles  de  la  même  décade  de  1907,  d'où  une  augmenta- 
tion totale,_  pour  1908,  de  1.052.401  pesetas.  Pour  le 
IV&pd  de  l'Espagne,  la  seconde  décade  de  juillet  a 
accusé  une  diminution  de  184.504  pesetas,  de  sorte  que 
1  augmentation,  depuis  le  1er  janvier,  est  ramenée  à 
1.818.725  pesetas. 

La  Sosnou)icc,  qui  avait  reculé  à  1.655  francs,  s'ins- 
crit à  1.667  francs. 
La  Briansk  se  traite  à  286  francs,  contre  284  francs. 
Le  Eio-Tinlo  est  à  1.740  francs,  contre  1.680  francs, 
il  y  a  huit  jours,  et  après  1.751  fr.  au  plus  haut. 

Le  stock  visible  ou  en  route  du  cuivre,  au  1er  août, 
s'élève  à  42  134  tonnss,  contre  39.675  tonnes  au  16  juil- 
let et  37.711  tonnes  au  1er  juillet,  mais  les  cours  du 
métal  ne  se  ressentent  pas  de  cette  augmentation,  ils 
sont,  en  effet,  en  forte  hausse. 

L'action  Naphle  de  Bakou  s'échange  à  935  francs, 
au  lieu  de  925  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens terminent  à  366  fr.;  actions  privilégiées,  378  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  de  juillet,  se  sont  élevées  à  672.265 
francs,  contre  596.060  fr.  pour  la  même  décade  de  1907. 
Du  1er  janvier  au  10  juillet,  les  recettes  se  sont  élevées 
à  11.704.035  fr.,  en  plus-value  de  1.199.635  fr.  pour  la 
période  correspondante  de  1907. 

Les  obligations  5  0/0  hvpothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz,  sont  soutenues  à  446  fr.  50. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L-s  règlements  do  lin  juillet  se  sont  effectués  dans  de 
bonnes  conditions.  Au  reste,  les  engagements  pris  pendant  le 
mois  étaient  restreints.  A  l'heure  actuelle  on  s'occupe  un  peu 
plus,  mais  l'allure  du  Marché  reste  irrégulière  dans  son 
•nsemble 

Le  Brésil  5  Ojo  1805  se  retrouve  à  94  fr.  05  ex-coupon  de 


2  fr.  51,  contre  96  fr.  45  avec  coupon  ;  l'Argentin  4  0/0  Mixte 
finit  à  88  fr.  15,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  se  tient  à  74  fr.  20, 
contre  74  fr.  35  il  y  a  finit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  51  fr.  45,  contre 
51  fr.  50  la  semaine'  dernière.  Le  Mexieain  3  0/0  Inté- 
rieur, qui  cotait  34  fr.  95,  termine  à  34  fr.  10. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
se  retrouvent  à  1.2G0  francs,  au  lieu  de  1.253  francs  il  y  a 
finit  jours. 

La  Banque  de  Yucatan  finit  à  220  fr.  50,  contre  226  frimes 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fè  sont  à  215  fr.  50, 
au  lieu  de  217  francs  la  semaine  dernière. 

L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Sord-Donet: 
clôture  à  445  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  se  retrouve 
à  237  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  sont  à 
530  francs,  comme  il  y  a  finit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Balda  s'inscrit  à  450  fr. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  termine  à  444  francs. 

La  Huanchaca  s'échange  à  94  fr.  50.  La  production  dé  cotte 
mine,  pour  le  mois  de  juillet,  a  été  la  suivante  :  argent, 
7.130  kilos;  blendes.  1.021  toniifs;  pyrites,  844  tonnes.  Es- 
timation de  la  production,  8"i3.073  fr.,  contre  NV.i.;!ou  francs 
le  mois  précédent. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à570  francs,  contre  580  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Ilart.nann,  qui  étaient  à  535  fr., 
se  traitent  à  543  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  776  francs,  sont  à  755 
francs. 

L'action  John  Cockerill,  qui  se  traitait  à  Ï.7S9  francs,  finit 
à  ce  cours. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  151  fr.  ;  Cape  Copper  à  199  fr.  50, 
contre  187  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekatcrinoicha,  qui  était  à  592  fr. 
il  y  a  huit  jours,  s'échange  à  595  francs.  On  n'est  pas  encore 
exactement  fixé  sur  les  indemnités  auxquelles  il  y  aura  à 
faire  face.  On  les  évalue  cependant  à  432.000  roubles,  et  l'on 
estime  que  le  fonds  spécial  de  l'Union  des  Industriels  du 
Sud  de  la  Russie  ne  pourra  intervenir  que  pour  une  somme 
de  100.000  roubles  au  plus 

L'action  Pla'ine  termine  à  405  francs,  sans  changement  sur 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  se  traite  à  89  fr. 

La  llarpener  est  à  1.527  francs,  contre  1.498  francs  il  y  a 
finit  jours. 

Cette  Compagnie  a  réalisé  pendant  le  deuxième  trimestre 
de  l'année  courante,  c'est-à-dire  le  dernier  de  l'exercice 
1907-1908,  des  bénéfices  bruts  do  4.480.000  marks  contre 
4  544.000  marks  pondant  le  trimestre  précédent  et  5  373.000 
marks  pendant  le  trimestre  correspondant  de  l'année  1906-1907. 
Le  total  des  bénéfices  1  ruts  réalisés  pendant  l'exercice  clos  le 
30  juin  s'élève  à  21.162.000  marks*,  contre  18.268.500  marks 
en  1906-1907.  Le  dividende  est  estimé  à  11  0/0  contre  12  0/0 
l'an  dernier. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zinuncr  sont  à  81  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.050  fr.  la  s>emaine  der- 
nière, se  retrouve  à  5.200  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  llaute-Guincc  clôturent  à  140 
francs  et  les  parts  à  120  francs. 

L' Ouest-Africain  Français  cote  433  fr.  l'action,  229  fr.  la 
part.  Cette  Compagnie,  en  augmentant  son  capital  a  eu  pour 
but  la  mise  en  valeur  des  premiers  gisements  reconnus 
d'Afiinta,  Akrizi  et  Koukourandum,  on  defiors  des  prospec- 
tions et  recherches  sur  les  autres  terrains  de  la  Compagnie. 
On  commence  l'envoi  de  matériel  d'exploitation. 

Les  obligations  1?  hypothèque  5  0/0  Xord-Est  de  l'Es- 
pagne sont  à  467  fr.  50. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  de  Tramu  ays,  Eclairage 
et  Force  à  Rio-de-Janeiro  finissent  à  414  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrifferatvng  C", 
Limited  sont  fermes  à  3.")  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couva  lui  c. 
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6  août  1908. 

Blé  :  La  situation:  les  cours.  —  Vins:  La  situation.  —  Alcools  : 
La  situation.  —  Bière  :  Les  statistiques  du  premier  semestre  1908. 
—  Sucres  :  Les  cours:  !a  production  de  Cuba.  —  Soies  :  Les 
cours:  importations  et  exportations  du  premier  semestre  1908.  — 
Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  La  température  favorable  que  nous  avons  depuis 
une  quinzaine  de  jours  contribue  à  améliorer  le  grain;  le 
manque  de  siccité.  dont  on  se  plaint  en  maints  eudroits,  s'at- 
ténuera certainement,  la  rentrée  des  céréales  et  les  battages 
pouvant  se  faire  dans  d'excellentes  conditions. 

Néanmoins,  les  renseignements  que  l'on  possède  actuelle- 
ment ne  sont  pas  des  plus  satisfaisants.  Ainsi,  dans  la  région 
du  Nord-Ouest,  on  s'accorde  à  reconnaître  dans  le  rendement 
moyen  un  déficit  allant  sur  quelques  points  jusqu'à  20  et 
25  0/0,  sauf  le  département  de  l'Orne,  qui  donnerait  une 
bonne  moyenne.  Dans  le  Nord,  l'incertitude  est  toujours 
aussi  grande  ;  on  admet  d'une  façon  générale  que  la  qualité 
et  la  quantité  seront  sensiblement  moindres  également  dans 
les  départements  du  Pas-de-Calais,  de  Seine-et  Marne  et  de 
la  Somme.  D.ms  le  Nord-Est,  on  prévoit  un  mieux  sur  cer- 
tains points  de  la  Marne,  d'une  moyenne  dans  l'Aube  ;  par- 
tout ailleurs,  on  escompte  un  rendement  inférieur  de  1/4  à 
1/8.  Sauf  pour  la  Touraine  qui  parait  s'être  améliorée  ces 
jours-ci,  on  s'attend  dans  l'Ouest  à  un  déficit  sensible.  Le 
Centre  accuse  en  général  un  rendement  faible.  Dans  l'Est,  on 
constate  un  moins  grand  nombre  de  gerbes  et  une  qualité 
très  irrégulière  ;  les  moins  pessimistes  paraissent  escompter 
1/4  en  moins  que  l'année  dernière,  certains  disent  même  un 
1/8.  Le  Sud-Ouest  où  la  moisson  est  terminée,  fait  ressortir 
un  déficit  atteignant  jusqu'à  30  0/0  delà  récolte  de  l'an  passé. 
Le  Sud  se  trouve  dans  une  situation  à  peu  près  analogue, 
ainsi  que  le  Sud  Est,  mais  dans  cette  dernière  région  la  qua- 
lité serait  bonne. 

En  somme,  on  manque  encore  de  données  précises  ;  néan- 
moins, sous  l'influence  des  avis  défavorables  émis  jusqu'à 
ce  jour,  la  tendance  générale  reste  ferme. 

A  Paris,  on  cote  :  pour  le  courant,  22  90;  pour  le  pro- 
chain. 23  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


9  juil. 
1908 

16  juil. 
1908 

23  juii. 
1908 

30  juil. 
1908 

6  août 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  10 

22  50 

22  75 

22  40 

22  90 

19  73 

20  35 

20  45 

20  95 

19  31 

26  81 

'zl  50 

28  21 

28  65 

25  37 

23  47 

23  40 

23  62 

23  39 

23  56 

16  38 

17  39 

17  37 

17  09 

17  87 

18  40 

19  49 

1!)  28 

18  90 

19  35 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York   

Farinf  s  Fleurs.  —  Les  transactions  sont  toujours  limi- 
tées; elles  portent  surtout  sur  le  rapproché.  On  cote  :  le 
courant,  31  ..  ;  le  prochain,  31  10. 


Vins  —  11  y  a  peu  de  changement  depuis  la  semaine  der- 
nière, dans  la  situation  du  vignoble  français. 

Sur  tout  le  littoral  méditerranéen  l'aspect  est  toujours  fort 
bas  i.  et  les  promessfs  augmentent  à  mesure  qu'on  approche 
des  vendanges.  Dans  la  région  de  Bézicrs  on  a  constaté  une 
assez  grande  fermeté  des  cours  :  les  vins  de  H  à  9°  valent  en- 
viron H  fr.  A  Capcstang  on  fait  de  <t  fr.  90  à  1  fr.  le  degré. 
Dans  la  contrée  de  N'iines  le  cours  de  0  fr.  90  parait  vouloir 
s'établir. 

Ia  note  est  bonne  aussi,  dans  le  Danphiné,  l'Est  et  toute  la 
Bourgogne  OÙ  l'on  prévoit  une  récolle  abondante  et  de  bonne 
qualité. 

Dan»  1  Ou. -st  et  le  Sud-Ouest,  les  apparences  sont  moins 
satisfaisantes.  Le  Languedoc  et  la  région  du  Bordelais  ont 
été  éprouvés  par  les  iiutempéries  de  l'atmosphère  et  les  mala- 
die* parasitaire!  :  le  retour  du  beau  temps,  lui-même,  ne 
pourrait  y  remettre  les  chose»  en  bonne  situation.  Depuis 
quelque  temps  les  achats  de  vins  blancs  ont  été  actifs  et  il 
n'eu  re^te  plus  beaucoup  à  la  propriété  :  on  a  acheté  entre 
4"  <  1  50  ii    la  barrique  nu.  Les  rouges  vont  pisqu  a  80  fr.  lit 

barriqae.  l/:s  Balnt-Emilioa  sont  entre  S80 et  260  fr. 


En  Algérie,  on  est  à  la  veille  des  vendanges  :  les  nouvelles 
du  vignoble  ne  sont  que  passables  et  l'on  ne  compte  que  sur 
un  rendement  inférieur  à  celui  des  années  précédentes. 

•% 

En  juin  dernier,  il  est  sorti  des  chais  des  propriétaires 
3.552.303  hectolitres,  contre  3.311.028  hectolitres,  en  juin 
1907.  Dans  les  dix  premiers  mois  de  la  campagne  commen- 
çant au  1"  septembre,  il  a  été  retiré  de  la  propriété  36  mil- 
lions 085.071  hectolitres,  contre  35.965.746,  dans  la  même 
période  de  la  campagne  précédente. 

Le  stock  du  gros  était  à  la  fin  de  juin  de  15.544.671  hecto- 
litres, contre  15.170.499  hectolitres  au  30  juin  1907. 

Pour  les  quatre  départements,  gros  producteurs  du  Midi 
(Gard,  Hérault,  Aude,  Pyrénées  Orientales)  les  sorties  des 
dix  premiers  mois  se  sont  élevées  à  19.6*5.414  hectolitres, 
contre  16.645.910  hectolitres  dans  la  même  période  de  la,- 
campagne  précédente.  Le  stock  actuel  du  Midi  est  le  même 
que  celui  de  juin  1907. 


Alcools.  —  La  baisse  du  prix  du  sucre,  les  nouvelles 
favorables  au  sujet  de  la  récolte  des  betteraves  entretiennent 
la  faiblesse  sur  le  marché  de  l'alcool.  La  statistique  de  juin, 
qui  accuse  une  diminution  de  la  production,  n'a  eu  aucune 
influence  sur  les  cours,  car  la  consommation  a  diminué 
d'autant  et  le  stock  n'a  pas  varié.  Les  affaires,  à  Paris,  sont 
peu  actives.  On  cote  43  25  pour  le  disponible  et  le  courant. 


Bière.  —  Le  Brasseur  Français  donne  les  renseignements 
suivants  sur  l'industrie  de  la  bière  pendant  le  premier  se- 
mestre de  1908. 

Pour  les  six  premiers  mois,  la  Régie  avait  prévu  7.279.000 
francs  et  elle  a  encaissé  7.411.000  francs. 

Plus-value  :  131.2(0  francs. 

Pour  le  premier  semestre  de  1907,  les  recouvrements  n'at- 
teignaient que  7.136.000  francs;  pour  la  même  période  de 
1908,  ils  se  sont  élevés  à  7.411.000  francs. 

Augmentation  :  27Ô.000  francs. 

Voici,  en  quintaux  de  poids  brut,  les  quantités  de  bières 
étrangères  importées  en  France,  pendant  le  premier  semestre 
des  années  1908,  1907  et  1906  : 

Importation 

1908  1907  1906 

Allemagne   60.755  63.016  63.616 

Angleterre   8.144  7.026  6.784 

Autriche-Hongrie..  4.730  5.340  6.173 

Suisse   1.189  1.452  1.492 

Autres  pays   7.436  6.204  5.656 

Totaux   82.254       83.038       88. 721  ' 

La  valeur  de  ces  importations  a  été  fixée  aux  chiffres 
suivants  : 

Francs 

En  1908   2.797.000 

En  1907   2.823.000 

Eu  1906   3.105.000 

Voici  maintenant  les  chiffres  de  notre  exportation  : 

Exportation 

1908  1907  1903 

Algérie   10.829        12.511  14.377 

Autres  pays   43.071        36.993  31.850 

Totaux   53.900       49.504  46.227 

La  valeur  en  francs  de  ces  exportations  a  été  ainsi  fixée  : 

Francs 

En  1908    2. 156.00O 

En  1007   1.980.000 

En  1906   1.849.000 

L'augmentation  sur  1907  est  satisfaisante  et  porte  sur  les 
pays  antres  (pic  l'Algérie. 

Sucres.  —  En  France,  la  récolte  de  la  betterave  se  pré- 
sente toujours  sous  un  aspect  sal  isfaisanl .  M  en  est  de  môme 

en  Allemagne,  où  les  betteraves  se  développent  d'une  façon 
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normale.  En  Autriche-Hongrie,  les  apparences  sont  des 
meilleures.  Les  nouvelles  des  colonies  et  de  Cuba  sont  opti- 
mistes aussi. 

Les  cours  ont  subi  peu  de  changement  mais  la  faiblesse 
domine  toujours,  surtout  sur  le  sucre  nouveau. 

A  Paris,  le  courant  se  traite  à  30  37.  Les  sucres  roux  dis- 
ponibles sont  cotés  à  27  fr.  les  100  kilos. 

En  raffiné,  les  ventes  sont  toujours  peu  acti/es,  et  les  cours 
n'enregistrent  pas  de  variation  appréciable. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

9  juill. 

16  juil.i23  juil. 

30  juil. 

6  août 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  75 

28  25 

27  50 

27  .. 

27  .. 

26  20 

28  28 

27  08 

26  41 

25  30 

27  87 

27  75 

26  87 

26  .. 

25  25 

28  80 

28  32 

27  28 

25  85 

25  85 

26  10 

27  10 

26  90 

25  65 

24  15 

29  .. 

28  50 

27  31 

26  65 

25  87 

New-York(moscovad)|  44  57 

44  33 

43  15 

42  .. 

M  29 

*  * 


Nous  tirons  d'une  intéressante  statistique  sur  l'industrie 
sucrière  de  Cuba  les  chiffrés  suivants  de  sa  production  de 
sucre  pendant  les  trois  dernières  campagnes. 

Canne  mise  en  œuvre  en  1904-05,  1905-06  et  1906  07,  par 
province,  en  tonnes  de  1.000  kilogr.  : 


Provinces 

Pinar  del  Rio  . . . 
Havane  (Habana) 

Matanzas  

Santa  Clara  

Camagûey  

Oriente  


1904-05  1905-06  1906-07 

(Tonnes  métriques) 


214.819 
1.496.533 
3.460.249 
4.592.993 

310.345 
1.889.142 


273.581 
1.762.194 
3.688.756 
4.937.629 

377.720 
1.878.767 


335.591 
1.873.195 
4.252.342 
5.216.081 

511.527 
2.461.275 


11.964.U81    12.918.647  14.650.011 

Sucre  produit  en  1904-05,  1905-06  et  1906-07,  par  province, 
en  tonnes  de  1.000  kilogr.  : 


Provinces 

1904-05 

1905-06 

1906-07 

(Tonnes  métriques) 

22.496 

26.107 

34.681 

Havane  (Habanaj.. 

160.100 

169.257 

189.276 

352.175 

354.423 

409.350 

Santa  Clara  

466.331 

494.317 

536.352 

Camagûey  

31.097 

39.312 

54.403 

187.366 

183.958 

264.452 

1.219.565 

1.267.374 

1.488.514 

Soies.  —  Le  courant  d'affaires  est  meilleur  —  presque 
satisfaisant  —  pour  toutes  les  provenances.  On  ne  se  ressent 
qu'assez  faiblement  de  la  période  des  vacances.  Les  ventes 
à  l'Europe  centrale  et  à  l'Amérique  semblent  reprendre,  ce 
qui  encourage  le  marché.  Mais  ces  opérations  décèlent  sur- 
tout le  manque  d'approvisionnement  des  employeurs,  car 
elles  portent  en  majeure  partie  sur  le  livrable  ou  le  rap- 
proché. 

Ces  dispositions  du  marché  ont  eu  leur  répercussion  sur 
les  cours,  qui  ont  été  tous  fermement  tenus. 
On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes,  1"  ordre,  10/12,  47  fr.  ;  Grèges  Italie, 
2-  ordre,  11/13,  46  50;  Grèges  Piémont,  1"  ordre,  14/16, 
48  fr.  ;  Grèges  Brousse  extra,  15/17,  44-45  fr.  ;  Grèges 
Brousse  2«  ordre,  13/15,  42-43  fr.  ;  Grèges  Syrie,  1"  ordre, 
9/11,  43-44  fr.  ;  Grèges  Syrie,  petit  I,  9/11,  41-43  fr.  ;  Trame 
Canton  fil.,  best  2r  30/32,  37  fr.;  Trame  Chine,  n.  t.  c, 
2e  ordre,  40/45,  41  fr.  ;  Trame  Japon  fil.,  2«  ordre,  24/26, 
48  fr.  ;  Organsins  Cévennes,  extra,  26/30,  52  fr.  ;  Organsins 
Italie,  1"  ordre,  22/24,  52  fr.  ;  Organsins  Brousse,  2?  ordre, 
24/28,  45-46  fr.  ;  Organsins  Syrie,  2"  ordre,  19/21,  45-46; 
Organsins  Canton  fil,  best  2,  20/22,  42  fr.  ;  Organsins  Chine 
n.  t.  c,  2-  ordre,  40/45,  41-42  fr.;  Organsins  Japon  (il, 
1er  ordre,  20/22,  50  50-51. 

Le  marché  des  grèges  asiatiques  n'a  pas  été  moins  actif  et 
moins  soutenu.  Les  prix,  poussés  par  la  bonne  tenue  des 
places  étrangères,  accusent  de  sensibles  progrès. 


On  cote  : 

Grèges  Chine  fil.,  Lun  Wha  2,  10-12,  45-45  50;  Grèges 
Chine  fil.,  Snow  bill  Pagoda  I,  9/11,  45-46  fr.  ;  Grèges  Chine 
fil,  Dah  lun  Stork  I,  9/11,  44  50;  Grèges  Chine  fil,  Blue 
Médaille,  9/11,  43  50;  Grèges  Chine  fil,  Gold  Globe  I,  9/11, 
42  50;  Tsatlées  red.  Pégasus  2,  32  50;  Grèges  Japon  fil., 
1  1/2,  9-11,  44-45  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.,  1  1/2, 13/15, 43-43  50- 
Grèges  Japon  fil.,  1  1/2-2,  13-15,  42  fr.  ;  Grèges  Canton  fil  ' 
best  I,  9/11,  36  50;  Grèges  Canton  fil.,  bon  I,  9/11,  35  75; 
Grèges  Canton  fil.,  petit  I,  10/12,  34fr.  50;  Grèges  Canton  fil' 
best  2,  18/22,  30  50-31;  Grèges  Canton  fil.,  bon  I,  H/13' 
34fr.25.  '  ' 

* 

*  * 

Voici  la  statistique  de  noire  commerce  extérieur  des  soies 
(commerce  spécial)  pendant  les  premiers  semestres  des 
années  1907  et  1908  : 

Importations 

 1er  semestre 

1908  1907 

Soies  (quintaux  m.)   49.123  63  942 

Tissus  de  soie  francs)   20.471.000  26.804^000 

Exportations 

Soies  (quintaux  m.)   31.213  43.963 

Tissus  de  soie  (francs)   140.494.000  195.644.000 

A  ajouter  :  Colis-postaux  conte- 
nant des  tissus  de  soie  (francs).  20.639.000  20.389.000 


Métaux.  —  Les  efforts  des  spéculateurs  à  la  hausse  et 
l'augmentation  des  demandes  do  la  consommation  ont  contri- 
bué; ensemble,  à  raffermir  encore  le  cours  du  cuivre.  Le 
sentiment  do  confiance  qui  semble  renaître  dans  les  sphères 
industrielles  et  financières  favorise  d'ailleurs  cette  reprise. 
Aussi  l'activité  et  la  fermeté  de  ce  marché  sont-elles  remar- 
quables. D'apès  MM.  Merton  et  G",  le  fait  le  plus  saillant 
a  été  la  réalisation  de  fortes  positions  à  la  hausse  de  côté  et 
d'autre,  et  le  passage  de  ces  quantités  dans  des  mains  fermes 
et  puissantes  est,  naturellement,  un  élément  de  force  pour  le 
marché. 

A  Paris,  les  marques  ordinaires  cotent  155  fr.  les  100  kilos  ; 
les  premières  marques  156  fr.  50. 

Les  cours  de  Yétain  se  sont  raffermis  aussi  sur  une  bonne 
demande  de  la  consommation.  Les  statistiques  accusent  ce- 
pendant une  augmentation  du  stock  d'environ  1.600  tonnes. 
Dernier  cours  à  Paris  :  étain  Banka,  377;  étain  des  Détroits, 
308  francs. 

Quant  au  plomb,  les  cours  se  raffermissent  aussi  en  raison 
du  meilleur  état  de  la  consommation  en  Europe  et  en  Améri- 
que, ainsi  que  de  la  diminution  des  stocks.  Les  marques  ordi- 
naires sont  à  39  fr.  50. 

Le  marché  du  zinc  persévère  dans  l'attente  et  le  statu  quo. 
Les  avis  d'Amérique  sont  pourtant  favorables.  On  assure  que 
les  producteurs  allemands  de  zinc,  qui  ont  déjà  conclu  entre 
eux  un  arrangement  en  vue  d'organiser  la  production,  pour- 
suivent très  activement  leurs  négociations  avec  les  entreprises 
similaires  de  l'étranger. 

En  ce  moment  les  pourparlers  sont  surtout  très  actifs  avec 
les  maisons  belges  et,  en  particulier,  avec  celle  de  la  Vieille- 
Montagne. 

Le  zinc  de  Silésie  cote  toujours  54  fr.  50  ;  autres  bonnes 
marques  53  £0. 

* 
v  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol:  — 
Ziuc  :  disponible. . , 


Glascow 
Fonte  disponible..  51 


9  juillet 
1908 


£  sh.  d 

37  10 
58  2/6 

126  10 

127  15 
13  .. 
12  in 
17  17/6 


16  juillet 
1908 

23  juillet 
1908 

30  juillet 
1908 

6  août 
1908 

«  sh. 

i  sh.  d. 

£  sh.  d. 

i  sh.  d 

57  3/4 

58  2/6 

59  2  6 

61  7/6 

08  3  8 

58  16/3 

59  17/6 

62  5 

132  3/8 

134  7/6 

137  10 

137  10 

133  1/2 

135  10 

138  12/6 

138  15 

13  7 

13  5 

13  7/6 

13   17  6 

13  . 

13  . 

13  5  . 

13   12  6 

19  5 

19  7/6 

19  2/6 

19  .. 

50  6 

50  1/2 

49  10 

51  2 

Hermès, 
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LA  SITUATION 

Berlin,  le  4  août  1908. 

Les  '  voneuients  de  Turquie.  —  Le  marché  monétaire.  •-  Les  indus- 
tries. —  La  Conférence  de  la  navigation  à  Hambourg.  —  Agran- 
dissements du  cana'  de  Kiel. 

Je  crois  inutile  d'affirmer  qu'à  Berlin  on  suit  avec 
une  grande  attention  les  événements  qui  se  déroulent 
actuellement  en  Turquie.  Dans  ces  dernières  années, 
l'Allemagne  s'était  trop  habituée  à  considérer  la  Tur- 
quie comme  un  satellite  politique,  pour  n'être  pas  vi- 
vement affectée  par  tout  ce  qui  pourrait  changer  cette 
situation  ou,  si  l'on  veut,  cette  opinion.  A  la  première 
nouvelle  du  changement  de  régime,  à  Constantinople, 
l'Allemagne  n'avait  pas  caché  sa  satisfaction,  car  l'effet 
immédiat  devait  être  l'ajournement  des  projets  de  ré- 
forme anglo-russes  en  Macédoine.  Mais,  depuis,  l'Alle- 
magne a  un  peu  déchanté  :  la  révolution  turque  amène 
avec  elle  un  changement  dans  l'orientation  de  la  poli- 
tique étrangère  de  l'Empire  turc.  Les  philogermanistes 
connus  ont  été  les  premières  victimes  du  nouvel  état 
de  choses.  Le  nouveau  grand  vizir  n'a  jamais  caché 
ses  sympathies  pour  l'Angleterre.  Aussi  feint-on  main- 
tenant à  Berlin  de  ne  pas  prendre  les  événements  de 
Constantinople  au  sérieux.  En  tous  cas,  on  fait  contre 
mauvaise  fortune  bon  visage  et  l'ambassadeur  alle- 
mand a  exprimé  au  sultan  lors  de  la  récente  réception 
du  corps  diplomatique  les  vœux  de  Guillaume  II  pour 
que  la  Constitution  accor.iée  par  Abdul  Hamid  à  son 
peuple  donne  à  la  Turquie  le  bonheur  et  le  bien-être. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  les  transactions  sont  toujours 
rares,  mais  on  constate  un  raffermissement  indéniable 
de  la  cote.  Les  fonds  allemands  ont  surtout  profité  de 
ces  bonnes  dispositions.  La  Rente  allemande  3  0/0, 
qui  était  à  82  30  à  la  fin  de  juin,  est  remontée  à  So  10 
et  la  3  1  2  0/0,  qui  était  à  91  50,  est  maintenant  à  près 
de  93.  On  constate  aussi  une  légère  amélioration  au 
compartiment  des  valeurs  industrielles, principalement 
des  valeurs  métallurgiques.  L'abondance  de  l'argent 
et  une  petite  hausse  du  cours  du  fer  paraissent  être 
les.  ■.•anses  premières  de  ce  raffermissement. 

Lc-i  disponibilités  monétaires  sont  si  abondantes  que 
l'argent  hors  banque  est  offert  à  2  3/4  0/0  et  sans  tou- 
jours trouver  preneur.  Pour  la  liquidation  —  qui  s'est 
effectuée  avec  la  plus  grande  facilité  —  l'argent  a  été 
extrêmement  abondant.  Le  dernier  bilan  de  la  Beicks- 
Ounl.  a  accusé  une  nouvelle  amélioration  du  stock  mo- 
nétaire, qui  s'est  élevé  à  1.140  millions  de  marks,  en 
augmentation  de  222  millions  de  marks  sur  le  précé- 
dent bilan. 

Ifaia  qu'en  dépit  de  tout,  les  transactions  restent 
rare-!  i  la  Bourse  de  Berlin,  rien  ne  le  montre  mieux 
que  la  diminution  progressive  de  l'impôt  sur  lcsopéra- 
tUMM  de  Boprae.  En  juin  dernier,  le  Trésor  a  encaissé 
de  ce  chef  "iW.UÔl  marks,  contre  008.192  marks  en  mai 
et  751.849  marks  c*i  juin  1907.  Dans  les  trois  premiers 
mois  de  l'exercice  liscal  (avril-mai-jiiin  l'impôt  sur 
Lee  opératfOB*  de  llotirse  a  donné  2.545.714  marks, 
tre  2  730  Ï07  marks  dans  les  mêmes  mois  de  1907, 
où  il  était  déjà  en  forte  diminution. 

Je  voua  ai  parlé,  dan«  ma  dernière  lettre,  de  la  fail- 
lite d'  la  Panqiie  de  Sallinj/An,  intéressée  surtout  aux 
triet  de  la  région.  Il  npparait  maintenant  que 
c'est  pour  toutes  ces  industries  un  rroi  désastre.  A  la 
autt<   de  faillite,  un  grand  nombre  de  petites 

Fabrique*  de  la  contrée  ont  du  déposer  leur  bilan. 
Notre  ioduatrle,  déjà  si  éprouvée,  aurait  pu  se  passer 
de  <■■*•-  nouveau  rêvera. 

Il  »i< -,'«..  <-n  <■<•  moment,  à  Hambourg,  une  Conf'r- 
ren  •  <>>  la  ntvtçaUou,  laquelle  prennent  part  les 
|i  louteH  le»  grasdea  Compagnies  a  1 1  cmandcH, 
an;'  a  ■<  -.  fran'amen,  néerlandaise*  '  i  espagnoles  qui 
commereénl  avec  l'Amérique  du  Sud.  Les  déléguée 
élaborent  une  convention  analogue  à  celle  qui  régll 


la  navigation  dans  l'Atlantique  du  Nord.  Il  parait  que 
les  négociations  sont  fort  amicales,  et  que  leur  succès 
est  dès  à  présent  assuré.  Cette  Convention  doit  être 
de  courte  durée  et  d'un  caractère  provisoire. 

Les  Compagnies  intéressées  discutent  d'abord  le 
partage  d'après  une  échelle  établie  des  émigrants 
espagnols  et  portugais  pour  l'Amérique  du  Sud. 

La  Conférence  sera  suivie  d'une  autre  conférence 
des  Compagnies  intéressées  au  trafic  avec  Cuba  et  le 
Mexique. 

Autre  nouvelle  de  l'ordre  maritime  :  L'Allemagne  va 
élargir  le  canal  de  Kiel  par  des  opérations  considé- 
rables. L'importance  toujours  plus  grande  de  cette 
voie  de  trafic  et  de  défense  fait  une  nécessité  de  cet 
agrandissement  :  les  recettes  qui,  en  19u0,  furent  de 
3.018.759  fr.,  s'élevèrent,  en  1907,  à  3.810.010  fr.  Le 
nombre  des  navires  utilisant  le  canal  a  passé  de  31.187 
à  43.025,  avec  un  tonnage  de  0.320.000  tonnes,  supé- 
rieur de  400.000  tonnes  à  celui  de  1906, 

Le  tableau  suivant  donne  une  idée  exacte  des  tra- 
vaux qui  vont  être  entrepris  et  finis  avant  1910  : 

 Canal 

Ancien  Nouveau 

(En  mètres) 

Largeur  (surface)   00  110 

Largeur  (fond)   22  44 

Profondeur   9  11 

Ecluses 
Anciennes  Nouvelles 
(En  mètres 

Longueur   150  340 

Largeur   28  45 

Profondeur   10  13.75 

Les  frais  d'élargissement  atteindront  312.5CO.000 
francs,  alors  que  le  canal  primitif  n'en  avait  coûté  que 
195  millions. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 
Capital  social  


Réserve. . 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue. 
Divers   


1908 


1907 


31  juillet  DU  2ijuil.  31  juillet  JUdftjUil. 


1.096-763  —  49.657;  878 

65  337  i-   1.853  89 

9.948  -  27  432|  10 
917-905  +  3j  c:;3  1.047. 

80.147  -r  22  825  93 

52  486,-  20  M\\  16 

224  463  +  40  126  102 


180.000  (nniod.) 

64  .|U  un.  i  t.) 

1  519  319,+  63  976 
647  .  487 1-  60  1103 
45  429!+  Û-937 


004  - 

b;o  - 

752!- 
643,'  + 
901  + 
8811  + 
6i>7,+ 


45.192 
0-004 
27.471 

24- 566 
0  310 
5-5'Jo 


180.000  (n  niod.) 

64.811  (n  miod.) 
1.478  024 | +  40.429 
530.536  —  56.159- 

46.124  -I-  0-9È3 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  (le  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Vaux 

de 

l'eso. 
0/0 

G  juin   

1.017 

1.431 

622 

919 

68 

+  145 

4  % 

18  »   

1  077 

l.3.se 

711 

918 

73 

+  264 

i  % 

23   

Mit! 

1  398 

730 

HO:! 

É 

+  296 

30   

1.03! 

1.198 

615 

1 .127 

\t>i 

-  216 

13  juillet   

1.0  .:) 

1  667 

644 

1.012 

8", 

-  49 

lii  -   

1  103 

l.SM 

091 

1)17 

76 

+  140 

1  455 

708 

m 

57 

+  264 

31  -   

m 

1.519 

617 

918 

«0 

+  125 

» 

Les  CliomiiiH  do  for  allemands  pendant  le  mois  de 
juin.  —  Pendant  lo  mois  de  juin,  le»  luceUi'H  (lcn  chemins  de 

lac  allemands  m  saut  élevées  A  71 .874.072  marks  po«r  les 
recette!  de  voyagesrs,  ■ottuoe  augmentation  do  L0/05B. 698 
marks  mi  IV'.Ï'i  0/0  p:,r  kilomètre  pour  le  mois  do  juin  1007, 
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et  à  119.20'i.5O0  marks  pour  les  recettes  provenant  de  mai' 
chainHsrs,    soit  une  diminution  de   0.076.875  marks  ou 
6.02  0  0  par  kilomètre.  La   longueur  exploitée  a  atteint 
50.191  kilomètres,  soit  une  augmentation  de  632  kilomètres 
sur  le  mois  de  juin  1907. 

Rappelons  que  les  fêtes  de  la  Pentecôte  sont  tombées  cette 
aimée  en  juin,  alors  que  l'an  passé  elles  se  trouvaient  en 
mai,  ce  qui  explique  en  partie  l'augmentation  des  recettes 
provenant  des  voyageurs. 

Les  Chemins  de  Fer  de  l'Etat  Prussien  pendant  le 
premier  trimestre  1908-1909.  —  Voici  maintenant  les 
chiures  concernant  spécialement  les  chemins  de  fer  de  l'Etat 
prussien  pendant  le  mois  de  juin;  les  recettes  des  voyageurs 
ont  augmenté  de  6. 900.000  marks,  ou  14.54  0/0,  tandis  que 
les  lecettes  des  marchandises  ont  diminué  de  4.800.000  marks 
ou  i. 84  0/0.  Finalement,  les  recettes  totales  du  mois  de  juin 
sont  en  augmentation  de  2  millions  1/2,  ou  1.630/0  sur  celles 
du  mois  de  juin  1907.  Comme  pour  la  totalité  du  réseau  alle- 
mand, il  convient  de  remarquer  que  les  chemins  de  fer  de 
l'Etat  prussien  ont  bénéficié,  en  juin,  des  recettes  exception- 
nelles de  la  Pentecôte  qui,  1  an  dernier,  tombait  en  mai. 

Pour  le  premier  trimestre  de  l'exercice  en  cours  (commen- 
çant au  1"  avril  .  les  recettes  des  voyageurs  sont  en  augmen- 
tation dc5.207.0O0  marks,  les  recettes  diverses  en  augmenta- 
tion de  341 .000  marks  et  les  recettes  des  marchandises  en 
diminution  de  9.128.1X10  marks.  Finalement,  le  premier  tri- 
mestre se  solde  par  une  diminution  de  recettes  de  3  millions 
580.000  marks,  ainsi  que  l'indique  le  tableau  suivant  : 
Recettes  Recettes 

des  des  Recettes 

voyageurs  marchandi"5   diverses  Total 


(En  milliers  de  marks) 
54.720       94.076  9.293  158.089 


+  6.946  —  4.783 
144.493  294.119 


+  372 
28.186 


-t-  2.535 
446.798 


Juin  

Comparaison 
avec  juin  1907. 
1"  trimestre. . . . 
Comparaison 
avec  le  1er  tri- 
mestre 1907. . .      +  5.207     -  9.123         +  341   —  3.580 

Ces  chiffres  sont  peu  satisfaisants  :  le  trafic  des  chemins 
de  fer  se  ressent,  incontestablement,  de  la  situation  écono- 
mique du  pays,  où  l'industrie  est  dans  un  marasme  à  peu 
près  absolu. 

Ils  restent  fort  en  dessous  des  prévisions  budgétaires,  qui 
escomptaient,  pour  l'exercice  en  cours,  une  recette  moyenne 
de  513  millions  de  marks  par  trimestre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin;  6  août  1908. 
A  Berlin,  la  tendance  générale  est  lourde. 
Les  fonds  d'Etats  sont  calmes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  60  ;  Russe  1902 
8:;  ..:  Demsche  Bank,  233  70  ;  Harroner.  200  60;  Laura' 
209  60;  Bochumer,  221  . .. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  4  août  1908. 
Li  situation  monétaire.  —  Le  Stock-Exchange.   —  Les  retraites 
oftTrières.  —  L'industrie  du  fer  et  de  l'acier  dans  le  pays  de  Galles. 

Les  besoins  habituels  de  fin  de  mois  ne  se  sont  pas 
fait  sentit  d'une  façon  appréciable  sur  les  conditions 
du  marché  monétaire.  Le  taux  de  l'escompte  s'est,  il 
est  vrai,  légèrement  raffermi,  mais  sans  dépasser,  tou- 
tefois, 1  7/16  0/0  pour  le  bon  papier  à  trois  mois. 

A  la  Banque  d'An(jleterrc,  les  sorties  de  numéraire 
de  lin  juillet  ont  réduit  de  716.000  liv.  st.  la  réserve 
qui  atteint  maintenant  26. 037.000  liv.  st.,  elle  était,  à 
la  même  époque  de  l'année  dernière,  de  24.367.000  li- 
vre-, sterling.  On  s'attend  à  une  nouvelle  réduction  de 
la  réserve  cette  semaine  ;  mais  le  numéraire  ne  tardera 
pas  sans  doute  à  rentrer  de  la  province.  L'encaisse-or 
atteint  maintenant  37.120.000  liv.  st.,  contre  35  810  000 


livres  sterling  l'année  passée  Le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  se  retrouve  à  50  1/8  0,0;  il  était  de 
46  3/4  O/O  en  1907  à  pareille  date. 

Le  Bunkers'  Mayazine  vient  de  publier  sa  statistique 
mensuelle  sur  les iluctuations  du  Stock-Exchange.  Elle 
montre  que  notre  marché  a  été  moins  bien  tenu  îc  mois 
dernier  que  le  mois  précédent.  Pour  les  387  valeurs^ 
dont  cette  revue  financière  anglaise  suit  les  variations' 
la  moins-value  résultant  de  toutes  les  fluctuations  en- 
registrées a  été  de  2.312.000  liv.  st.,  ou  0.06  0/0;  mais 
la  faiblesse  relative  de  cette  baisse  tient  surtout  à  ce 
fait,  que  les  valeurs  américaines  ont  bénéficié  d'une 
avance  sensible.  Les  fonds  britanniques  et  indiens  ont 
perdu  422.000  liv.  st.,  ou  0.05  0/0  et  les  obligations 
municipales  coloniales  n'ont  réalisé  qu'un  gain  pres- 
que négligeable.  Une  des  moins-values  les  plias  sensi- 
bles est  celle  des  actions  ordinaires  des  Chemins  de 
fer  anglais,  qui  ont  baissé  de  7.793.000  liv.  st.  ou 
2.7  0/0,  à  cause  de  la  perspective  de  maigres  dividendes 
de  la  faiblesse  des  recettes,  et  de  l'incertitude  qui  régné 
pour  l'avenir  de  ces  entreprises  relativement  aux  ques- 
tions ouvrières.  Les  actions  privilégiées,  protégées  par 
les  garanties  dont  elles  jouissent,  ont,  par  contre  re- 
gagné 1. 140.000  liv.  st.  ou  1.1  0/0.  Mais  il  convient 
de  signaler  plus  particulièrement  la  fermeté  des  actions 
de  Chemins  de  fer  américains,  qui  ont  enregistré  une 
plus-value  de  13.820. 0G0  liv.  st.  ou  3.9  0,0.  Les  valeurs 
d'éclairage  et  de  force  motrice  ont  bénéficié  d'une  re- 
prise de  2  à  3  0/0. 

Le  projet  de  M.  Asquith  sur  les  retraites  ouvrières 
dont  je  vous  ai  parlé  incidemment  dans  ma  dernière 
correspondance,  a  finalement  abouti  :  la  Chambre  des 
communes  l'a  adopté  en  troisième  lecture  par  315  voix 
contre  10;  la  Chambre  des  lords  l'a  également  voté  par 
123  voix  contre  16.  Il  peut  être  intéressant,  maintenant 
que  l'on  va  procéder  à  l'établissement  des  retraites  ou- 
vrières, de  rappeler  les  principales  dispositions  de  ce 
projet  : 

A  partir  du  i«  janvier  1909,  toute  personne  â<*ée  de 
70  ans,  ayant  la  qualité  de  sujet  britannique  depuis 
vingt  ans  au  moins,  dont  le  revenu  ne  dépasse  pas  10 
shillings  et  1  penny  (12  fr.  00)  par  semaine,  recevra  de 
l'Etat  une  pension  de  5  shillings  (fjfr.  25)  par  semaine. 

Ne  pourront  bénéficier  de  cette  pension  :  les  per- 
sonnes déjà  secourues  par  la  paroisse  ou  recevant 
d'autres  secours  administratifs,  qui  impliquent  la  perte 
du  droit  de  vote  parlementaire;  les  individus  qui  re- 
fusent habituellement  de  travailler;  les  personnes  qui 
sont  tombées  dans  l'indigence  et  la  misère  par  leur 
faute  ou  à  la  suite  d'actes  criminels;  tous  les  pension- 
naires des  asiles  d'aliénés. 

Lorsque  deux  retraités  vivent  ensemble,  mari  et 
femme,  frère  et  sœur,  ou  simplement  amis,  chacun 
d'eux  ne  touchera  que  3  shillings  9  pence  (4  fr.  65) par 
semaine. 

Ouand  plusieurs  pensionnés  vivent  ensemble  dans  la 
même  maison,  on  additionne  leurs  revenus  et  on  éta- 
blit entre  eux  un  revenu  moven  ;  cette  moyenne  est 
considérée  comme  représentant  le  revenu  de  chacun 
des  pensionnés. 
Enfin,  les  retraites  ouvrières  sont  insaisissables. 
On  se  rend  compte  que  la  limite  d'âge  de  70  ans  est 
très  élevée,  que  le  revenu  maximum  de  10  sh.  1  d  par 
personne  est  insuffisant  en  général.  Mais  M.  Asquith 
a  eu  soin  de  déclarer  que  la  nouvelle  loi  n'est  nullement 
intangible,  que  le  gouvernement  la  considère  comme 
une  loi  d'expérience,  dont  on  modifiera  et  précisera  les 
dispositions  suivant  les  résultats  qu'elle  donnera  dans 
l'application. 

Une  enquête  récente  sur  la  situation  de  l'industrie 
du  ter  et  de  l'acier  dans  le  Pavs  de  Galles,  et  dont  les 
résultats  viennent  d'être  publiés,  montre  que  cette 
industrie  a  été  très  affectée  dans  le  courant'  du  mois 
dernier.  Les  affaires  nouvelles  ont  été  très  restreintes, 
et  nombre  d'usines  ont  réduit  leurs  heures  de  travail.' 
Le  manque  de  commandes  se  fait  tellement  sentir  que 
plusieurs  usines  vont  être  probablement  fermées  pour 
une  durée  indéfinie. 

C'est  le  marché  intérieur  qui  a  le  plus  souffert  ;  le 
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commerce  extérieur  s'en  est  beaucoup  moins  ressenti. 
En  juin  dernier,  les  exportations  des  quatre  grands 
ports  du  canal  de  Bristol  se  sont  élevées,  pour  les  fers 
et  aciers  ouvrés,  à  14.306  tonnes,  contre  11.880  en  juin 
1907.  et  les  importations  à  23.453  tonnes,  contre  8.274. 

La  plupart  des  importations  sont  venues  de  Rotter- 
dam, puis  d'Anvers  et  de  New-York  ;  les  exportations 
ont  été  dirigées  surtout  vers  les  Indes,  puis  vers  l'Alle- 
magne et  la  Chine. 

Le  montant  des  importations  de  fer  et  d'acier  dans 
le  Pays  de  Galles  a  atteint,  pendant  les  six  premiers 
mois*  de  l'année,  le  total  de  124 .844  tonnes,  contre 
75.538  en  1907  ;  les  exportations  se  sont  élevées  pen- 
dant la  même  période  à  80.269  tonnes,  contre  51.318 
l'année  dernière. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

6  Août  1908 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
32  934  000 


Total   32.934  000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées.  7  434. 900 

Or  monnayé  et  lingots  34.484 .000 

Total   52.934-000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-433-C00 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5.244- 000 

Comptes  particuliers.  45  380-000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  31  000 


Total   GS  661  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15-532.000 

Portefeuille  et  avances  28  520.000 

Billets  en  réserve   23.035.000 

Oit  argent  monnayés  1  574  000 


Total   63.661.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


it  juin.... 
25  »  — 

2  juillet.. . 

9  .  ... 
16  •  ... 
23  .  ... 
30  »  .... 

C  août.. . . 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispjn.  du  dép. 
des  opérations 
!    de  Banque 

u 

c 

tt 

<D 

m 

-«3 
« 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

38-864 

28-787 

SS  809 

45.052 

28- 527 

51  07 

2  % 

39.405 

28  993 

56-337 

45-261 

28-862 

51  17 

38.607 

29.976 

60-845 

51.580 

27.081 

44-47 

37  768 

29  752 

53  715 

45.223 

26.466 

49-23 

37-824 

29.470 

53  128 

44.338 

26  *(U 

50-38 

37.771 

29  169 

53.288 

44  558 

26  752 

50  15 

» 

37. 120 

29-533 

31.909 

43.891 

26.037 

50  12 

n 

36. 058 

29.899 

50.624 

44.052 

24.609 

48  58 

Le  Commerce  de  Zanzibar  en  1907.—  Pendant  l'année 
1007,  le  commerce  de  Zanzibar  a  été  très  satisfaisant  à  tel 
point  que  non  seulement  celte  colonie  s'est  relevée  de  la 
déprc.-.-ioii  passagère  de  1900.  mais  qu'elle  a  le  volume 
total  de  son  commerce  dépasser  1res  .sensiblement  la  moyenne 
cinq  années  précédentes.  Les  importations  ont  été  de 
1.2£3.0o0  1iv.  st.,  soit  350.003  liv.  st  de  plus  qu'en  1900,  et 
Im  exportations  de  1  million  de  livres  sterling,  soit  20.000 
liv.  sl.de  plus  qu'eu  1900.  Les  chiffrée  concernant  l'importa- 
tion sont  les  plus  forts  qu'où  ait  enregistré  depuis  1890. 
Ceux  de  l'exportation  sont  également  irés favorables. 

On  attribue  cet  heureux  résultat  à  l'excellence  de  la  récolte 
:  O.-  girofle,  en  lî!07  :  elle  a  atteint  100. 000  balles,  ce 

qui  est  un  record.  Ou  estime  que,  celte  année,  elle  s'élèvera 
a  200.0(0  balles,  ce  qui  permet  d'envisager  avec  Optimisme 
la  situation  économique  du  Sultanat. 


(  oui  i  i<  i  <i<;  lu  Bourae  <ie  Loudrea 


Londres,  6  août  1908. 
Oej.iiiM  la   publication   du     dernier  bilan  de  la  Banque 
M  AngM'-rre  I  en  rai  sue-or  a  diminué  de  (W.OOO  livres  sterling- 
Au  Sto.-k-Kv  lian,.''-  la  tendance  eut  irrégulière. 
[>  l  \al<:iiis  cuprifère!  sont  bien  lenues  ;  les  fomb  dEluI 

On  o  coté  :  Comolidei,  80  7/ 16;  RusxeS  OfO,  058/8. 
Parmi  le*  valeurs  cuprifères,  le  Hw  0*1  b  091/'i;  VAna- 
cortda  ii  10  ./.. 


Voici  les  derniers  cours  des  Cbemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  176  Ô/8;    l'Union  Pacifie  à 

159  5/8;  le  Louisville  à  113  ./.;  YAtchison  à  89  7/8  et  le 

Reading  à  03  1/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  4  août  1908. 

La  Bourse.  —  Le  marché  à  terme  et  le  marché  du  comptant.  — 
L'industrie  sidérurgique  et  les  charbonnages. 

Malgré  la  saison  estivale  et  le  marasme  des  affaires 
qui  s'en  suit  généralement,  nous  sommes  en  train 
d'assister  à  une  évolution  du  marché  financier  ;  les 
fonds  d'Etats,  qui  pendant  la  crise  que  nous  venons 
de  traverser,  avaient  eu  les  faveurs  delà  clientèle, 
apparaissent  maintenant  non  seulement  peu  actifs, 
comme  nous  le  signalons  depuis  quelque  temps  dans 
nos  bulletins,  mais  encore  franchement  lourds,  et  les 
valeurs  industrielles,  depuis  si  longtemps  délaissées, 
et  même  méprisées,  ont  de  nouveau  la  faveur  du 
public. 

Ce  revirement  est  la  conséquence  de  ce  qui  >e  passe 
en  Amérique,  où  les  prodromes  d'une  sérieuse  reprise 
industrielle  se  font  sentir. 

A  ces  deux  facteurs  déjà  très  importants,  aisance 
monétaire  et  bonnes  récoltes,  vient  s'ajouter  mainte- 
nant une  fermeté  très  réelle  des  cours  des  métaux, 
particulièrement  dans  celui  du  cuivre,  et  ies  marchés 
américains  pourront  aller  d'autant  plus  facilement  de 
l'avant  que.  grâce  à  la  prudence  qu'ont  montrée  les  in- 
dustriels en  réduisant  leur  production  dès  le  début 
de  la  crise,  la  situation  est  là-bas  très  saine. 

A  Londres,  le  marché  du  cuivre  a,  par  répercussion, 
été  également  bien  tenu;  le  cours  du  métal  monte 
jusque  près  de  61  liv.  st.,  bien  que  dans  notre  vieille 
Europe  la  situation  industrielle  n'apparaisse  pas  aussi 
bonne  que  dans  le  nouveau  monde. 

Le  Rio-Tinlo  a  naturellement  fait  preuve  d'une  très 
grande  fermeté,  et  de  1.670,  où  nous  le  laissions  il  y  a 
huit  jours,  il  est  monté  à  1.746  avec  d'autant  plus  de 
facilité  que  la  liquidation  de  lin  de  mois  a  forcé  quel- 
ques baissiers  et  quelques  vendeurs  de  primes  dé- 
bordés à  se  racheter  plus  ou  moins  précipitamment. 

La  Rand  Mines  et  la  Tanganyka  sont  également  en 
bonne  tendance  à  164  et  91  ;  les  chefs  de  l'industrie 
aurifère  au  Transvaal  croient  à  un  retour  de  confiance 
de  la  part  du  public,  et  ils  étudient  des  projets  de 
réorganisation  de  Compagnies  qui  avaient  cessé  leur 
exploitation  depuis  des  années,  faute  de  pouvoir  se 
procurer  de  nouveaux  capitaux. 

L'action  Tramways  de.  Rio-de- Janeiro,  que  l'on  a  in- 
troduite sur  notre  marché  à  terme  il  y  a  trois  semaines 
au  cours  de  2'i2  50,  monte  à  276  50  avec  des  transac- 
tions animées,  provoquées  en  partie  par  de  bons 
achats  pour  le  compte  de  Londres  ou  ce  titre  a  un 
large  marché,  depuis  longtemps  déjà. 

Les  Cbemins  espagnols  et  les  valeurs  de  traction 
sont  un  peu  délaissés  actuellement  et  cet  abandon 
nuit  à  la  tenue  de  leurs  cours;  le  Métropolitain  réac- 
tionne jusqu'à  478. 

Quant  aux  fonds  d'Etats,  ils  sont,  comme  nOUS  le 
disons  plus  haut,  franchement  lourds,  principalement 
le  Brésil ,  qui,  à  81,  ne  perd  pas  moins  de  deux  points 
dam  la  huitaine;  l'émission  de  L'emprunt  dont  noua 

parlions  la  semaine  dernière  a  complètement  échoué  à 

Londres,  el  Le  syndical  de  garantie  s'eat  vu  répartir 
'jo  o/o.  Lee  fonds  turcs  qui,  sur  la  nouvelle  qu'un  iradé 
du  Sultan  remettait  en  vigueur  les  lois  constitution- 
nelles de  1876,  avaient  regagné  une  bonne  partie  du 
terrain  perdu  par  suite  «les  troubles  en  Macédoine, 
lonl  de  nouveau  plus  faibles,  Le  parti  "  Jeune  Turc  » 
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ne  se  montrant  pas  encore  complètement  satisfait  et 
continuant  ses  manifestations. 

Dans  une  proportion  plus  réduite,  et  avec  des  effets 
moins  apparents,  les  mêmes  dispositions  du  marché 
international  se  font  jour  sur  notre  marché  du  comp- 
tant, c'est-à-dire  que  les  valeurs  à  revenu  fixe  cèdent 
le  pas  aux  valeurs  qui  sé  rattachent  à  l'industrie,  et 
cela  précisément  au  moment  où  les  nouvelles  indus- 
trielles nous  sont  données  par  les  journaux  spéciaux 
comme  de  plus  en  plus  défavorables  ;  ceci  paraîtrait 
une  anomalie  si  l'on  ne  savait  que  ces  nouvelles,  cel- 
les concernant  les  charbonnages  surtout,  sont  pour  les 
besoins  de  la  cause,  ainsi  que  nous  l'avons  fait  res- 
sortir dans  notre  dernier  bulletin,  certainement  em- 
preintes d'exagérations.  Quoi  qu'il  en  soit,  les  valeurs 
de  ce  groupe  font  preuve  d'une  très  grande  résistance 
et  la  cause  en  est,  croyons-nous,  qu'en  capitalisant  ces 
titres  à  6,  7  ou  8  0/0  pour  quelques-uns  d'entre  eux, 
la  Bourse  parait  avoir  escompté  déjà  une  diminution 
des  bénéfices  pour  l'exercice  prochain  ;  si  l'on  consi- 
dère, d'autre  part,  que  les  3/4  des  résultats  de  1908 
sont  assurés  pour  nos  charbonnages  dans  des  condi- 
tions normales,  il  ne  faut  pas  se  préoccuper  outre 
mesure  d'une  nouvelle  baisse  éventuelle  --  baisse  très 
problématique  encore,  croyons-nous,  —  car  les  char- 
bonniers pourront  faire  supporter  aux  salaires  une 
grande  partie  de  cette  réduction,  ceux-ci  ayant  été  lar- 
gement augmentés  depuis  deux  ans.  D'un  autre  côté, 
il  faut  tenir  compte  de  l'excellente  situation  financière 
de  la  plupart  de  nos  charbonnages,  situation  dont  on 
peut  se  donner  une  idée  par  les  chiffres  ci-dessous  ; 
d'après  la  cote  de  ces  jours-ci,  leur  capital  est  évalué 
à  803.400.000  fr.  et  la  dette  obligataire,  toujours 
d'après  la  cote,  à  18.30u.000  fr.,  soit  2.27  0/0  du  capi- 
tal-actions, alors  qu'il  y  a  une  vingtaine  d'années,  le 
coefficient  entre  le  capital  et  la  dette  obligataire  était 
de  33  0/0.  Gomme  on  voit,  la  différence  est  apprécia- 
ble, sans  compter  que  la  dette  en  Banque,  qui  existait 
à  cette  époque  dans  presque  tous  les  charbonnages, 
est  généralement  remplacée  maintenant  par  un  avoir 
chez  les  banquiers. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérur- 
gique sont  toujours  plutôt  empreintes  de  pessimisme, 
mais  ce  n'est  pas  à  cette  époque-ci  de  l'année  qu'on 
peut  espérer  une  amélioration,  et  le  mieux  est 
d'attendre. 

Espérance  et  Bonne- Fortune.  —  Grâce  notamment  à 
l'importance  de  l'extraction  (422.014  tonnes),  l'exercice 
écoulé  a  produit  un  bénéfice  de  1.928.000  fr.,  contre 
1.579.000  fr.  l'an  dernier.  La  répartition  suivante  est 
proposée:  amortissements,  703.520  fr.  ;  dividende  de 
oo  fr.,  au  lieu  de  50  fr.  en  1907;  1.100.000  fr.,  tan- 
tièmes, et  gratifications  110.000  fr.  ;  à  nouveau  14  555  fr. 

Houillères  d'Anderlues.  —  Le  bénéfice  disponible  de 
l'exercice  clos  le  30  avril  dernier  a  été  de  1.101.953  fr., 
report  de  9.541  fr.  de  l'exercice  précédent  compris.  11 
sera  réparti  un  dividende  de  40  fr.  par  action,  égal  au 
précédent,  ce  qui  exige  un  décaissement  de  878.000  fr.  ; 
200.000  fr.  sont  portés  au  fonds  de  prévision  et  23.953 
francs  reportés  à  nouveau. 

Patience  et  Beaujonc.  —  Les  comptes  à  présenter  à 
l'assemblée  du  20  courant  accusent  un  bénéfice  de 
1.677.000  fr.,  contre  1.665.000  pour  1906-1907,  avec  une 
extraction  de  301.649  tonnes,  contre  297.490  tonnes.  Il 
sera  réservé  420.312  fr.  pour  dommages  miniers  ; 
402.434  fr.  pour  amortissements;  190.000  fr.  pour  le 
fonds  de  prévision  ;  le  dividende  de  40  fr.  (au  lieu  de 
60  fr.)  absorbera  600.000  fr.  ;  les  tantièmes  74.508  fr. 
et  3.190  fr.  seront  reportés. 

Ougrée-Marihaye.  —  Le  bilan  au  30  avril  accuse 
un  bénéfice  brut  de  9.536.914  fr.  et  un  bénéfice  net  de 
8.911.710  fr.  ;  ce  chiffre  est  sensiblement  égal  à  celui 
de  1906-1907;  le  ralentissement  des  affaires  durant  les 
deux  ou  trois  derniers  mois  de  l'exercice  a  donc  été 
racheté  par  les  meilleures  conditions  de  production 
dues  aux  travaux  décidés  en  novembre  1905  ;  la  pro- 
duction de  charbon,  de  coke  et  de  fonte  a  été  quelque 
peu  inférieure  à  celle  de  l'exercice  précédent  et  la  pro- 
duction d'acier  a  descendu  de  333.121  tonnes  à 290.431. 


Les  immobilisations  nouvelles  faites  durant  l'exer- 
cice ayant  été  de  12.444.335  fr.  (plus  que  doubles  de 
celles  de  1906  1907),  il  a  été  jugé  sage  de  réduire  le 
dividende  de  70  à  50,  d'après  la  répartition  suivante: 
amortissements,  5.024.378  fr.;  dividende,  2.630.000 
francs;  tantièmes  et  gratifications,  657.332  fr. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  3  août  1908. 

La  situation.  —  La  Bourse   —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  extérieur. 

Nous  sommes  en  vacances  depuis  quelques  jours, 
mais  il  y  a  encore  à  glaner  quelques  nouvelles  impor- 
tantes; ainsi  le  Ministre  de  Grâce  et  de  Justice  a  pré- 
senté, au  dernier  moment  de  la  session,  un  projet  de 
loi  qui  modifie  profondément  certains  articles  du  Code 
de  Commerce  au  chapitre  des  faillites  de  Sociétés  de 
chemins  de  fer  ou  de  travaux  publics,  dans  le  but  de 
renforcer  les  garanties  des  obligataires.  Ces  modifica- 
tions, que  les  Chambres  discuteront  à  la  rentrée,  sont 
dues  pour  une  bonne  part,  dit-on,  à  une  propagande 
faite  par  une  personnalité  étrangère. 

Les  viticulteurs  mènent  une  campagne  à  outrance 
pour  obtenir  un  remaniement  du  régime  des  alcools  et 
le  Ministre  des  Finances  a  donné  l'ordre  de  préparer 
les  éléments  d'une  loi  relative  à  cette  question.  Tout  le 
monde,  administrateurs  et  administrés,  est  d'accord 
qu'il  faut  modifier  la  loi  en  vigueur,  mais  cet  accord 
cesse  quand  on  arrive  aux  moyens  de  faire  rentrer 
l'impôt  et  à  la  quotité  de  celui-ci.  La  vendange  s'an- 
nonce très  abondante  et  les  vignerons  broient  du  noir 
au  sujet  de  l'emploi  de  leurs  cuvées,  qu'ils  craignent 
de  devoir  jeter. 

La  question  du  retrait  des  monnaies  clandestines 
n'a  pas  fini  de  faire  couler  de  l'encre.  La  Gaceta  de 
Madrid  a  publié  le  détail  des  différences  entre  lesdites 
monnaies  et  les  bonnes.  Comme  on  s'y  attendait,  elles 
sont  très  difficiles  à  distinguer  pour  la  masse  du  public. 
Le  gouvernement  aurait  voulu  que  la  Banque  se  char- 
geât de  ce  service,  mais  celle-ci  a  refusé  nettement,  et 
il  a  été  convenu  que  son  rôle  se  bornera  à  recevoir, 
pour  compte  du  Trésor,  les  écus  qui  seront  présentés 
à  ses  guichets  et  à  les  envoyer  à  la  Monnaie  qui  en 
fera  l'expertise. 

Même  en  portant  sur  un  petit  nombre  d'écus,  l'opé- 
ration sera  fastidieuse,  car  on  a  relevé  dix-neuf  échan- 
tillons de  frappes  clandestines  pour  un  nombre  égal 
de  millésimes,  savoir  :  1876  à  1879  —  1881  —  1883  à 
1885  —  1888  à  1896  —  1897  à  1899.  Cela  fait  environ 
700  millions  à  contrôler,  mais  la  besogne  sera  simplifiée 
par  le  fait  que  la  Banque  d'Espagne  a  dans  ses  caves 
une  grande  partie  des  frappes  des  dernières  années 
qui  sont  les  plus  soupçonnées.  Quoi  qu'il  en  soit  la 
besogne  sera  ingrate,  et  demandera  beaucoup  de  ména- 
gements et  de  doigté  pour  être  mise  au  point,  en  atten- 
dant que  les  Chambres  décident  ce  qu'il  faut  faire  avec 
l'argent. 

Le  marché  des  fonds  d'Etat  n'a  pas  été  très  animé  ; 
les  prêteurs  ont  demandé  pour  les  reports  des  prix 
élevés,  auxquels  ils  s'étaient  habitués  ces  derniers 
mois;  on  a  coté  40  centimes,  puis  30,  ensuite  25  puis 
rien  samedi,  car  les  spéculateurs  n'ont  pas  voulu  payer 
de  pareils  intérêts  pour  ï Intérieure.  L' Amortissable 
4  0/0  a  été  l'objet  de  quelques  affaires  en  liquidation 
avec  50  centimes,  ce  qui  fait  près  de  7  0/0. 

Dans  ces  conditions,  et  en  présence  d'une  salle  à  peu 
près  vide,  il  ne  faut  pas  être  surpris  que  les  affaires 
soient  restreintes  et  que  le  cours  des  valeurs  n'offre 
pas  de  grandes  variations.  L'Intérieure  a  coté  83  40  au 
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plus  haut  et  83  25  au  plus  bas  ;  Y  Amortissable  A  0/0 
est  toujours  un  peu  au-dessus  de  88  0,0  et  le  3  0/0  a 
coté  101  GO  et  101  65. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  ferme  et  le  report 
meilleur  que  précédemment,  mais  il  doit  y  avoir  des 
retardataires  pour  le  report  des  positions. 

Dans  le  compartiment  des  titres  de  Sociétés  les 
transactions  ne  sont  pas  des  plus  animées.  Actions 
Banque  d'Espagne,  de  453  à  450;  Tabacs,  406  0/0; 
Hyp  dhécaire,  211  0  0;  Caslilla,  i0'2  ;  Hispano  Arnen- 
catw,  145;  Espagnole  de  Crédit,  115  50;  Cartagena, 
117;  Coto  de  Wellin,  100;  les  Sucrières  un  peu  délais- 
sées :  préférences  à  101  25,  et  ordinaires  à  3');  El 
Guindo,  P8  ;  Altos  Hornos,  270  50;  Conslrucciones 
Stélalicas,  70;  Editorial  de  Espuna,  101;  Rio  de  la 
Plaid,  406. 

Obligations  Saragosse,  l™,  92  35;  20",  90  70;  Cordoue- 
Sralle,  89  30;  Sucrières,  103  75:  Madrilena,  99; 
Hydraulique  Sanlillana,  99  50;  Arizas,  106  50;  Gaz  de 
Madrid*  ~8  :  Duro-Felgnera,  96  50;  Canfianc,  98; 
Ville  de  Madrid,  4  0/0  87  ;  5  0/0  98. 

Le  cours  du  change  n'a  pas  varié  beaucoup  cette 
semaine  :  il  a  même  présenté,  au  début  de  la  semaine 
une  certaine  tendance  à  la  baisse,  mais,  pour  le  mo- 
ment, on  ne  dirait  pas  qu'il  y  ait  eu  perspective  de 
grandes  variations;  les  cours  extrêmes  ont  été  112  65 
et  112  25. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  de  : 

Francs        Livres  sterling 

27  juillet   1.000.000  15.000 

28  _    250.000  0.000 

09     _    500.000  8.000 

30  —    256.000  2.00U 

31  —    350.000  8.500 

p»  août   430.000  4.100 

Totaux   2.796.000  46.600 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

13  juill.  20  juill.    27  juill.    3  août 

4  0/0  Intérieure                   83  50  83  45  83  40      83  40 

5  0/0  Amortissable             101  60  101  85  101  60     101  60 

4  0/0         -    88  ..  88  10      88  10 

Banque  d'Espagne             451  ..  450  . .  453   

—     Hvpothécaire...  220  ..  221  . .  »    »  »  » 

Comp.Ferm.  des  Tabacs  397  50  ,  402  ..  400  ..  400  .. 

Chèques  sur  Paris   112  70  112  35  112  35  112  30 

-         Londres ...  28  31  28  20  28  23  28  23 

Cédules  hypoth.  4  0/0..  101  50  101  50  10130  10140 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci  après  :  -{-argent  3  millions;  —  escomp- 
ta >.0;  +  crédits  et  avances  16;  +  circulation  6; 
—  comptes  courants  3.2. 

mouvement  du  commerce  extérieure  pendant  les 
ri'M|  premiers  mois  de  1908,  a  alteint  4u5  millions  à 
l'importation  et  389  à  l'exportation,  non  compris  les 
métaux  précieux.  A  l'importation,  l'écart  le  plus  consi- 
déra).k  avec  les  deux  années  précédentes  apparaît 
dît ij ^  le-  denrées  alimentaires,  59  millions  au  lieu  de  73 
en  1907  et  de  125  en  1906.  Les  acheta  die  produits»  ohi- 
ini.|ne,  sont  toujours  très  considérables;  ceux  de  fibres 
végétales,  autres  que  le  coton,  sont  un  peu  au-dessous 
.-hitli-e,  de  1907  mais  dépassent  dn  beaucoup  ceux 
de  1996;  il  v  a  augmentation  dans  les  lainages,  les 
soi-  ri<--.  le-  bois,  et  notamment  les  machines  pour  l'in- 
dn-trie  et  les  Iran- ports.  A  l'exportation  les  produits 
alimentaire«  ont  augmenté  de  118  à  141  million-,  :  le 
liège  en  b  tucbooi  de  14  ;i  98  millions  ;  le  cuivre  perd 
65.000  tonnes  et  le  minerai  de  for  600.000  ;  la  perte 
tédlt  MM  n  présente  celte  diminution  ne  ressort  pas 
de  II  comparaison  'les  valeurs  arbitrées,  oellM  de  1908 
n  étant  que  provisoires. 


Informations  Économipes  et  Matières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas; 

Du  1"  janvier  au  20  juin  1rJ08 


LIGNES 

Kilom 
expl 

1905 

1906 

1907 

1908 

Nord  de  l'Espagne  : 
Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

AlmansaValence.:. 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid- Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  del'Espagne. . 

2. 113 
741 
88 
1C3 

112 

524 

33. 287. 057 
10.782  040 
560  703 
821. S30 

1  363. 595 

s. ois. a* 

31  896.971 
10.775.935 
m  351 
798.412 

1.346.072 
7  584  »86 

36. 45 1.286 
10  4M  9V1 
431  317 
883.221 

1. 496.546 
8.476  (s56 

37.652  939 
10.529  539 
478-470 
917.182 

1  671. 714 

9  048  328 

JL681 

54,833.742 

52.882.627 

57  900367 

60.29S.172 

1.061 

3.650 
310 

9.686.318 

31.436.94: 
2.487.594 

10.358.313 

49  389.566 
2.322.606 

9  269. 047 

52. 145.873 
2  421.726 

10  194  107 

31640.169' 
2  748-243 

Recettes  au  20  juin. 


Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Voici  le  relevé  do- 
recettes  et  des  dépenses  effectuées  pendant  les  mois  de  janvier 
à  juin  1908  (six  mois)  : 

Recettes 

Exercices 

clos  Totaux 


Budget 
de  1908 


(En  pesetas) 
176.589.533   29.457.732  206.047.2G6 


Budget  ordinaire  : 
Contributions  directes. 
Contributions  indirec- 

tes   187.898.077    12.750.641  180.648.718 

Monopoles  et  services   

divers   88.058.391  1.030.192 

Propriétés  et  droits  de 

1  .tentes    6.886.684  2.284.125 

Ventes'  '   607.317  13.846 

Recours  du  Trésor...     12.467.469  52.891 


89.088.584 

9.170.809 
621.163 
12.530.361 

Totaux   452 . 507 . 473   45 . 589 .480"  498 . 096 . 903 

Surtaxes  municipales.      4.677.708       312.836  4.990.544 
Dépenses 

Budget  ordinaire   347.142.001   33.414.585  380.526.586 

Charges  municipales..       2.937.485     1.264.052  4.201.537 

Pendant  le  premier  semestre  1907,  les  recettes  avaient 
atteint  503.889.595  pesetas  et  les  dépenses  360.755.729  pese- 
tas (budget  ordinaire  et  budget  extraordinaire  réunis)  ;  les 
recettes  s'étaient  élevées  à  522.871  573  pesetas  et  les  dépenses 
a  356.478.465  pesetas  pendant  les  six  premiers  mois  de  1906. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  G  août  1908. 
La  tendance  généralo  est  plus  calme  sur  notre  marché. 
Le  change  sur  Paris  est  à  12  45. 
On  a  coté  :  4  O/O  Intérieur,  83  25. 


ITALIE 


L.\  SIIIIATION 


iïmne,  4  août  1908. 
La  situation  monétaire.  —  La  Bourse  de  Home.  —  Les  valeurs  [ftObt 
Hères.  —  La  marine  italienne  et  l'émigration.  —   De»  opération* 
il  argent  des  postes.  —  Les  ex  ponctions  de  produits  agricoles. 

Après  la  raréfaction  momentanée  de  l'argent  que 
nous  avons  signalée, lus  disponibilités  sont  redevenuos 
importantes  et,  actuellement,  la  situation  monétaire 
est  très  saine. 

(  Aille  situation  favorable  n'a  cependant  pas  conlie- 
balancé  les  effets  de  La  campagne  de  Laisse  depuis  si 
longtemps  menée  sur  le  marché  italion.  L'arrivée  do  la 
période  des  vacances,  en  privant  les  divers  marchés  de 
leurs  dirigeants  habituels,  a  permis  a  la  spéculation 
d;  se  donner  Libre  cours. 
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La  Bourse  de  Home  est  en  ce  moment  la  plus  sérieu- 
sement atteinte;  les  acheteurs  font  presque  absolument 
défaut,  et  l'on  voit  des  titres  de  tout  premier  ordre 
•  baisser  d'un  jour  à  l'autre  d'une  manière  très  sensible 
sans  pouvoir  trouver  d'acheteurs  ;  la,  Rente  italienne 
seule  fait  exception  à  cette  règle;  elle  est  l'objet  de  de- 
mandes assez  suivies  de  la  part  du  comptant,  ce  qui 
lui  permet  de  se  maintenir  à  un  niveau  satisfaisant.  Les 
autres  valeurs,  même  les  plus  indiscutables,  continuent 
à  baisser;  tels  sont  les  titres  de  la  Banque  a"  Italie  et  du 
Crédit  Italien .  Les  valeurs  industrielles  ont  *  été 
les  plus  atteintes  et  quelques-unes,  parmi  les  meil- 
leures, ont  perdu  plus  de  1U0  points. 

Cependant,  on  est  d'avis  que  cette  campagne,  que 
rien  ne  motive,  ni  la  situation  monétaire,  ni  la  situa- 
tion des  Bourses,  ne  pourra  être  poussée  beaucoup 
plus  avant  et  la  confiance  s'est  déjà  rétablie  à  Gênes  et 
à  Milan. 

D'après  ÏEconomista  (VllaHa,  la  valeur  de  Bourse 
des  actions  de  Banques  et  de  Sociétés  italiennes  établie 
au  cours  de  compensation  à  la  fin  de  juin  191)8,  s'éle- 
vait à  3.491.094.740  lire,  en  diminution  de  56.001.360 
lire  comparativement  à  la  valeur  établie  au  cours  de 
compensation  de  mai  précédent;  en  tenant  compte  des 
coupons  payés  en  juin,  soit  4.320.000  lire,  on  arrive  à 
une  moins -value  nette  de  51.681.360  lire.  La  plus- 
value  sur  la  valeur  nominale,  qui  s'élevait  à  32. 12  0/0 
à  l'a  fin  de  mai,.se  trouve  donc  réduite  à  30.39  0/0. 

Le  rapport  et  les  statistiques  de  la  commission  parle- 
mentaire de  surveillance  sur  le  fonds  d'émigration  vien- 
nent de  paraître.  Il  résuite  de  ce  rapport  que  les  Com- 
pagnies de  navigation  italiennes  ont  transporté  52  0/0 
des  émigrants  italiens,  alors  que,  pendant  l'année  pré- 
cédente, ce  pourcentage  n'avait  atteint  que  31  0,0.  Ce 
résultat  semble  dû,  en  grande  partie,  au  renouvelle- 
ment de  nombreux  navires  affectés  aux  vovages  trans- 
atlantiques. Il  faut  aussi  admettre  que  l'activité  dé- 
ployée par  les  diverses  Compagnies  italiennes  pour 
faire  face  à  la  concurrence  des  Compagnies  de  naviga- 
tion du  nord  de  l'Europe  a  puissamment  contribué  à 
cette  augmentation.  On  annonce,  en  outre,  qu'à  la  "suite 
de  nombreuses  réunions  tenues  au  siège  de  la  Naviga- 
tion générale  italienne,  à  Rome,  les  représentants  des 
diverses  Compagnies  cle  navigation  ont  décidé  d'insti- 
tuer dans  les  ports  du  nord  de  l'Europe  des  lignes  spé- 
ciales de  navigation  à  opposer  à  celles  qui  sont  sous 
pavillons  étrangers. 

Durant  le  premier  semestre  de  L'exercice  financier 
en  cours,  soit  du  1er  juillet  au  31  décembre  1907,  les 
mandats  postaux  et  les  titres  de  crédit  émis  par  l'ad- 
ministration des  postes,  joints  aux  mandats  et  titres 
de  crédit  de  l'exercice  précédents  non  pavés,  forme  une 
dette  de  849.604.0>i3  lire  pour  l'administration.  Pen- 
dant la  même  période,  l'administration  a  pavé  pour 
785.513.921  lire  de  mandats  ou  titres  de  crédit  ;  il  y 
avait  donc,  au  31  décembre  1907,  un  relicmat  à  paver 
de  64.090.112  lire. 

L'exportation  des  produits  agricoles  italiens  pendant 
les  cinq  premiers  mois  de  l'année  en  cours  a  suivi  une 
progression  remarquable.  Sans  tenir  compte  des  vins, 
qui  augmentent  de  4.460.783  lire  sur  la  période  cor- 
respondante de  1907,  les  produits  agricoles  ont  vu  leur 
exportation  augmenter  de  plus  de  38  millions  de  lire  ; 
les  légumes  et  herbes  potagères  augmentent  de  1  mil- 
lion 811.300  lire  les  fruits  frais,  de  3.562.286  lire  ;  les 
conserves  de  légumes  de  1.152.125  lire  ;  les  œufs  de 
11.176.900  lire  ;  l'augmentation  totale  de  ces  exporta- 
tions, en  y  comprenant  le  vin,  a  donc  été  de  42.500.000 
lire  environ. 


Service  de  la  Dette  Extérieure.  —  Los  paiements  effectués 
pour  le  service  de  la  Dette  italienne  pour  l'année  1906-1907 
se  sont  élevés  à  30.137.291  lire,  contre  36.306.857  lire  en  1905- 
1906.  Ces  paiements  ont  été  effectués  par  l'intermédiaire  de 
maisons  de  banques  de  différentes  nationalités  :  les  banques 
françaises  ont  payé  17.573.791  lire;  les  banques  anglaises 
6.271.996  lire  ;  les  banques  allemandes  2.868.437  lire,  et,  enfin, 
les  banques  autrichiennes,  suisses  et  hollandaises  ont  bavé 
3.423.067  lire. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  6  août  1908. 
La  tendance  générale  es<t  meilleure  sur  notre  place;  la 
Rente  est  bien  tenue;  les  valeurs  industrielles  sont  en 
progrès. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  103  90  ;  Méridionaux.,  658  50  ;  Médi- 
terranée, 400  ;  Banque  nationale,  1249. 


SUISSE 


La  Situaticn  Economique  et  Financière  de  la  Suisse. 

—  Le  budget  pour  l'année  1908  évalue  les  recettes  à 
147.025.0^0  fr.  et  les  dépenses  à  148.190.000  fr.,  soit  un 
déficit  probable  'de  1.165.000  fr.  Voici  quelles  ont  été  les 
recettes  et  les  dépenses  de  la  Suisse  pour  les  dix  dernières 
années. 

Recettes  Dépenses 
(Francsj 


Années 


1899. . 
1900.. 
1901 . . 
1902.. 
1903. . 
1904.. 
1905.. 
1906. . 
1907*. 
1908*. 


100.476.337 
101.033.716 
101.924.682 
107.208.831 
112.558.270 
115. 364. Oi  10 
129.303.264 
133.395.482 
132.125.000 
147.025.000 


98.052.644 
102.757.837 
105.533.089 
103.542.072 
110.086.572 
115.293.234 
116.710.180 
128.556.873 
134.620.000 
148.190.000 


O  Estimations. 


Voici  quelles  sont  les  évaluations,  par  chapitres  du  budget 
de  1908: 

En  francs 

Recettes  — 

Propriétés  de  l'Etat   1.377.55s 

Capital  prêté   3.017  Tir, 

Administration  générale   95.000 

Ministères  :  Politique   19.000 

—  Intérieur   48!o00 

—  Justice  et  police   754.300 

Recettes  militaires   4. 370 '265 

Finances   65.000 

Douanes   70.88O.0C0 

Commerce,  Industrie,  Agriculture   585.980 

Chemins  de  fer   123.700 

Postes   51.948.400 

Télégraphes   13 . 7 18 . 500 

Divers   22.152 

147.025.000 


Dépenses 

Dette  (intérêts    2.868.500 

—    (amortissement!   3.400.000 

Ministères:  Politique   987.230 

—  Intérieur..   10.403.511 

—  Justice  et  police  '.   787.000 

Dépenses  militaires   39.557.546 

Finances   843.775 

Douanes   7.157.900 

Commerce,  Industrie,  Agriculture   11.212.858 

Chemins  de  fer   490.500 

Postes   49.350.100 

Télégraphes   13.718.000 

Divers   49.660 


148.190.ioo 


La  dette  publique  cle  la  Confédération  s'élevait,  au  Ie-  jan- 
vier 1907,  à  100.775.950  francs,  dont  la  plus  grande  partie  à 
3  1/2  0/0.  La  charge  totale  de  la  dette  s'est  élevée  à  5  mil- 
lions 789.350  francs  en  1906,  dont  2.898.0C0  fiancs  affectés  à 
l'amortissement.  A  la  même  date,  la  fortune  fédérale  se  dé- 
composait comme  suit  : 

Francs 

Propriétés   63.890.885 

Valeurs  mobilières   23.471.573 

Travaux  productifs   39.570.240 

—     improductifs   23.179.960 

Créances  diverses   1. 074.060 

Inventaire   40.916.363 

Administration  de  l'alcool   2.072.020 

Espèces   7.726.205 

Total   2  i7.901. 491 
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La  Confédération  possédait  on  outre,  à  la  même  date,  un 
fonds  spécial  et  des  fondations  dans  un  but  d'assistance,  s'éle- 
vant  à  76.805.2U9  francs;  les  dépôts  divers  des  banques  et 
cantons  dans  le  même  but  s'élevaient  à  634.978  francs.  Les 
revenus  de  tous  les  cantons.  ;\  l'exception  de  Midwalden, 
en  1904,  s'élevaient  à  134.593.549  francs,  et  leurs  dépenses  à 
134.940.027  francs,  soit  un  déficit  de  346.478  francs. 

A  la  fin  de  1904,  la  dette  des  divers  cantons  s'élevait  à 
417.870.800  francs.  La  propriété  taxée  dans  tous  les  cantons 
s'élevait  en  1900  à  11.213.600.000  francs. 

(A  suivre.) 


TURQUIE 


Le  Rétablissement  de   la  Constitution  de  1876.  — 

Nous  avons  indiqué,  dans  notre  numéro  précédent,  que  le 
Sultan  avait  pris,  le  25  juillet  dernier,  un  iradé  rétablissant 
la  Constitution  de  1876.  Il  peut  être  intéressant  de  rappeler 
les  principaux  articles  de  cette  Constitution,  et  nous  en 
donnons  le  texte  ci-après  : 

Art.  5.  —  S.  M.  le  Sultan  est  irresponsable  ;  sa  per- 
sonne est  sacrée. 

Art.  7.  —  S.  M.  le  Sultan  compte  au  nombre  de  ses 
droits  souverains  les  prérogatives  suivantes  : 

Il  nomme  et  révoque  les  ministres  ;  il  conclut  les 
traités  avec  les  puissances  ;  il  déclare  la  guerre  ;  il  fait 
la  paix  ;  il  commande  les  armées  de  terre  et  de  mer  ; 
il  convoque  et  proroge  l'assemblée  générale  ;  il  dissout, 
s'il  le  juge  nécessaire,  la  Chambre  des  députés,  sauf 
à  faire  procéder  à  la  réélection  des  députés. 

Art.  8.  —  Tous  les  sujets  de  l'Empire  Ottoman  sont 
indistinctement  appelés  Ottomans,  quelle  que  soit  la 
religion  qu'ils  professent. 

Art.  9.  —  Tous  les  Ottomans  jouissent  de  la  liberté 
individuelle,  à  la  condition  de  ne  pas  porter  atteinte 
à  la  liberté  d'autrui. 

Art.  10.  —  La  liberté  individuelle  est  absolument 
inviolable. 

Art.  12.  —  La  presse  est  libre  dans  les  limites  tracées 
par  la  loi. 

Art.  14.  —  L'enseignement  est  libre. 

Art.  17.  —  Tous  les  Ottomans  sont  égaux  devant  la 
loi.  Ils  ont  les  mêmes  droits  et  les  mêmes  devoirs 
envers  le  pays,  sans  préjudice  de  ce  qui"  concerne  la 
religion. 

Art.  22.  —  Le  domicile  est  inviolable. 

L'autorité  ne  peut  pénétrer  de  force  dans  le  domicile 
de  qui  que  ce  soit,  que  dans  les  cas  déterminés  par 
la  loi.  * 

Art.  20.  —  La  torture  et  la  question,  sous  toutes  Tes 
formes,  sont  complètement  et  absolument  prohibées. 

Art.  27.  —  S.  M.  le  Sultan  investit  de  la  charge  de 
grand-vizir  et  de  celle  de  cheik-ul-Islam  les  person- 
nages que  sa  haute  confiance  croit  devoir  y  apoeler. 

La  nomination  des  autres  ministres  a  lieu  par  iradé 
(ordonnance)  impérial. 

Art.  29.  —  Chaque  chef  de  département  ministériel 
administre,  dans  la  limite  de  ses  attributions,  les  affai- 
res qui  ressortissent  à  son  département. 

Art.  3<>.  —  Le*  ministres  sont  responsables  des  faits 
et  gestes  de  leur  "gestion. 

Art.  42.  —  L'assemblée  générale  se  compose  de  deux 
(.hainlK  -  :  la  Chambre  des  seigneurs  ou  Sénat  et  la 
Chambre  des  députés. 

Art.  43.  —  Les  deux  Chambres  se  réunissent  le  1er  no- 
vembre de  Chaque  année  ;  l'ouverture  a  lieu  par  iradé 
impérial. 

La  clôture,  fixée  au  1"  mars  -suivant,  a  également 
Heu  en  vertu  d'un  Iradé  impérial.  Aucune  des  deux 
Chambres  ne  peut  se  réunir  hors  le  temps  de  session 
de  l'autre  Chambre. 

Art.  44.  —  S.  M.  le  Sultan  peut,  suivant  l'exigence 
des  circonstances,  avancer  l'époque  de  l'ouverture  et 
abréger  ou  prolonger  la  session. 


Art..  57.  —  Les  délibérations  des  Chambres  ont  lie» 
en  langue  turque. 

Art.  58.  —  Les  votes  sont  émis  :  par  appel  nominal, 
par  des  signes  de  manifestation  extérieure  ou  par  voie 
de  scrutin  secret. 

Le  vote  au  scrutin  secret  est  subordonné  à  une  déci- 
sion de  la  Chambre,  prise  à  la  majorité  des  membres 
présents. 

Artf.  C0.  —  Le  président  et  les  membres  du  Sénat 
sont  nommés  directement  par  S.  M.  le  Sultan. 

Art.  62.  —  Les  sénateurs  sont  nommés  à  vie. 

Art.  63.  —  Le  traitement  des  sénateurs  est  fixé  à  la 
somme  mensuelle  de  10.000  piastres  (2.300  francs). 

Art.  65.  —  Le  nombre  des  députés  est  fixé  à  raison 
d'un  député,  par  50.000  individus  du  sexe  masculin, 
appartenant  à  la  nationalité  ottomane. 

Art.  66.  —  L'élection  a  lieu  au  scrutin  secret. 

Art.  69.  —  Les  élections  générales  des  députés  ont 
lieu  tous  les  quatre  ans.  Le  mandat  de  chaque  député 
ne  dure  que  quatre  ans  ;  mais  il  est  renouvelable. 

Art.  70,  —  Les  élections  générales  commencent,  au 
plus  tard,  quatre  mois  avant  le  1er  novembre,  qui  est 
la  date  fixée  pour  la  réunion  de  la  Chambre. 

Art.  73.  —  En  cas  de  dissolution  de  la  Chambre  par 
iradé  impérial,  les  élections  générales  doivent  com- 
mencer en  temps  nécessaire  pour  que  la  Chambre 
puisse  se  réunir  de  nouveau,  au  plus  tard,  dans  les  six 
mois  de  la  date  de  la  dissolution. 

Art.  76.  —  Il  sera  alloué  par  le  Trésor  à  chaque 
député  20.000  piastres  par  session  (environ  4.600  francs) 
et  ses  frais  de  voyage  pour  l'aller  et  le  retour. 

Art.  77.  —  Le  président,  les  deux  vice-présidents  de 
la  Chambre  sont  choisis  par  S.  M.  le  Sultan,  sur  une 
liste  de  neuf  candidats  élus  par  la  Chambre  à  la  ma- 
jorité des  voix. 

Les  38  derniers  articles  (de  81  à  119)  sont  relatifs  au 
Pouvoir  judiciaire,  à  la  Haute  Cour,  aux  Finances,  à 
Y  Administration  provinciale,  ,etc. 
A  noter,  parmi  ces  dispositions,  l'article  115,  qui  dit  : 
«  Aucune  disposition  de  la  Constitution  ne  peut,  sous 
quelque  prétexte  que  ce  soit,  être  suspendue  ou  dé- 
laissée. » 


Le  nouveau  Ministèra.  —  A  la  suite  des  récents  événe- 
ments de  Turquie  qui  ont  amené  la  chute  de  l'ancien  cabi- 
net, un  nouveau  ministère  avait  été  formé  comme  suit  : 
Hassan  Fellini  pacha,  ministre  de  la  Justice:  Kiamil  pacha, 
ministre  sans  portefeuille;  Tcwfik  pacha,  ministre  des  Affai- 
res étrangères:  Orner  Rouchdi  pacha,  ministre  de  la  Guerre; 
Rami  pacha,  ministre  de  la  Marine;  Ahdourrhamnn  pacha, 
ministre  sans  portefeuille  ;  Mehemet  Ali,  ministre  des  Fon 
dations  pieuses  ;  Hakki  pacha,  ministre  de  l'Instruction  pu- 
blique ;  Tewflk,  ministre  de  l'Agriculture  et  des  Mines;  Has- 
san Akif,  ministre  de  l'Intérieur  ;  Zia  pacha,  ministre  du 
Commerce;  Naoum  pacha  (catholique),  ministre  des  Travaux 
publics;  Râghib  Bey,  ministre  des  Finances. 

Le  chcik-ul-islam  restait  a  son  poste  ;  Turkhan  Pacha 
devenait  président  du  Conseil  d'Etat.  Ce  ministère,  qui  était 
considéré  comme  transitoire,  vient  de  démissionner.  Voici 
quelle  serait,  d'après  les  dernières  nouvelles,  la  liste  présen- 
tée par  le  comité  pour  lo  nouveau  ministère  : 

Kiamil,  pour  le  grand-vizirat  ;  Rechid,  pour  l'Intérieur; 
Resched,  de  Tripoli,  à  La  Guerre  ;  Haiil,  à  la  Marine;  Hakki, 
à  l'Instruction  publique  ;  Assan  Shemi,  à  la  Justice:  Rais, 

aux  Finances  ;  Sald  Mollac.h,  président  du  Conseil  d'Etat,  et 

Tewski  aux  affaires  étrangères. 

Si  Kiamil  refuse  lo  grand-vizirat,  Hakki  B  des  chances  do 
l'obtenir. 
On  attend  une  prompte  décision. 
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BRÉSIL 

La  Récolte  du  Cacao  sur  le  territoire  de  l'Amazone 

en  1907.  —  Le  Moniteur  officiel  du  Commerce  publie  les 
renseignements  suivants  sur  la  production  du  cacao  en 
Amazone. 

Le  territoire  de  l'Amazone  a  produit  en  1907  une  bonne 
récolte  moyenne  de  cacao,  alors  que  le  rendement,  en  1906, 
avait  été  très  mauvais.  Au  cours  de  l'année  1907,  on  a  expé- 
dié de  Manaos  et  de  la  ville  voisine  d'Itacoatiara,  870.000 
kilos  de  cacao  directement  vers  l'Europe  (la  presque  totalité 
destinée  au  Havre  1  ;  les  exportations  n'avaient  atteint  l'année 
précédente  qu'environ  400.000  kilos.  L'exportation  globale  de 
cacao  des  deux  Etats  de  Para  et  de  l'Amazone  a  été  la  sui- 
vante pendant  les  sept  dernières  années  : 

Années      Kilogrammes  Années  Kilogrammes 


1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


2.867.000 
4. 452.000 
5.134.000 
5.195.010 


1905. 
1906. 
1907. 


4.263.000 
2. 105.000 
3.501.000 


Tandis  qu'en  1906  le  prix  moyen  du  cacao  avait  été  seule- 
ment de  400  reis  par  kilo,  les  cours  pratiqués  en  1907  ont  été 
sensiblement  meilleurs  :  la  valeur  de  ce  produit  s'est,  en 
effet,  élevée  de  500  reis  à  1.100  reis  par  kilo. 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  aux  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  30  juin  1908,  938.132.409  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  1.793.794 
dollars  sur  le  mois  de  mai  1908. 

La  dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   897.503.990 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt...  4.130.015 
Dette  ne  portant  pas  intérêt   426.056.397 

Total   1.327.690.402 

Balance  de  Caisse  du  Trésor   389.557.993 

Montant  net  de  la  Dette   938. 132.409 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.299.115.869  dol- 
lars représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.299. 115. 86J 

Fonds  ordinaires   189.612.920 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   165.219.315 

Trésor  des  Philippines   3.404.752 

Total   1.807.3527856 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 
liard 517.794.863  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse 
389.557.993  dollars. 


Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  5  août  1908. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  YIron  Age  dit  que  la  produc- 
tion de  la  fonte  pendant  le  mois  de  juillet  a  atteint  1.218.000 
tonnes,  contre  1.000.089  tonnes  en  juin.  Les  affaires  ont  été 
un  peu  plus  actives  ;  les  demandes  en  fer  ouvré  ont  été  plus 
importantes,  particulièrement  pour  les  fermes  de  structure. 

Les  dernières  nouvelles  parvenues  relativement  à  la  récolte 
des  blés  sont  peu  favorables.  On  annonce  du  Nord-Ouost 
que  la  récolte  est  aussi  endommagée  qu'en  1904.  A  New- 
York  et  à  Chicago,  ces  nouvelles  ont  produit  une  vive  agita- 
tion et  les  cours  ont  monté  de  trois  cents.  Dans  le  Nord- 
Ouest,  la  hausse  a  atteint  25  cents. 

A  Wall  Street,  la  tendance  a  été  ferme  dans  la  matinée. 
Mais  une  réaction  est  ensuite  survenue  et  la  clôture  a  été 
plus  faible.  Les  valeurs  cuprifères  ont  été  calmes.  Les 


transactions  totales  ont  porté  sur  774.000  titres  environ  dont 
la  plupart  en  Ueel,  Smelting,  Amalgamaled,  Reading,  Mil- 
wetUkee,  Northern,  Southern  et  Union  Pacific. 

Atchison,  87  50;  Milwaukee,  142  37;  Erie ,  23  87./.; 
Reading,  122  75;  Canadian  Pacific,  172  50  ;  Illinois  Central, 
139  50;  loufsville,  109  50;  N.-Y.  Central,  107  50;  Union 
Pacific,  155  37,  Pennsylvania,  125  12. 


MEXIQUE 

La  Loi  sur  les  banques.  —  Nous  avons  parlé  en  son 
temps  de  la  nouvelle  loi  sur  les  banques,  présentée  à  la 
Chambre  des  députés  par  M.  Limantour. 

Le  Parlement  mexicain  vient  de  se  séparer  après  avoir 
adopté  cette  loi,  avec  quelques  modifications  apportées  par 
le  Sénat. 

Voici  quels  ont  été  les  changements  adoptés  : 
D'après  le  texte  approuvé  par  la  Chambre,  les  banques 
refaccionarios  étaient  autorisées  à  consentir  des  prêts  aux 
agriculteurs  et  industriels  en  acceptant  comme  gage,  du 
bétail,  des  produits  agricoles  ou  industriels,  des  machines, 
etc.,  etc.;  les  gages  pouvaient  rester  entre  les  mains  des 
débiteurs,  et  le  terme  des  prêts  De  devait  pas  dépasser 
un  an. 

Le  Sénat,  estimant  que  ce  terme  était  trop  court  et  ne 
permettrait  pas  aux  débiteurs  de  se  libérer,  l'a  porté  à  deux 
ans. 

Aux  termes  de  la  loi,  les  banques  refaccionarios  pouvaient 
émettre  des  bons  pour  une  somme  équivalente  à  leur 
encaisse  métallique,  plus  le  montant  des  valeurs  et  papier 
de  commerce  de  première  classe  en  portefeuille.  Le  montant 
des  bons  pouvait  être  cinq  fois  celui  du  capital  versé. 
Le  Sénat  a  modifié  ces  prescriptions  de  la  façon  suivante  : 
Le  montant  des  bons  sera  équivalent  aux  deux  tiers  de 
l'encaisse  et  du  portefeuille  ;  l'émission  de  ces  bons  ne 
dépassera  pas  le  double  du  capital  versé. 


VENEZUELA 


La  Situation  économique  et  financière  du  Vene- 
zuela. —  Dons  notre  numéro  816  du  30  août  1907,  notre  ré- 
dacteur en  chef,  M.  Edmond  Théry,  a.  étudié  la  situation 
économique  et  financière  du  Venezuela.  Nous  renvoyons  à 
cette  étude  pour  les  données  générales  et  nous  donnons  ici 
les  derniers  renseignements  qui  nous  sont  parvenus. 

Les  évaluations  budgétaires  pour  1900-1907  avaient  fixé  les 
recettes  et  les  dépenses  à  55  millions  de  bolivars.  Les 
recettes  de  1906  se  sont  élevées  à  49.293.067  bolivars  et  les 
dépenses  à  51.874.694  bolivars. 

Depuis  1902,  les  recettes  et  les  dépenses  ont  atteint  les 
chiffres  suivants  : 

.  Déficit 

Années         Recettes        Dépenses       ou  excédent 


1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 


24.962.353 
43.426.908 
57.576.741 
49.385.379 
49.293.067 


(En  bolivars) 
20.043.977 
41.401.271 
52.925.521 
54.718.163 
51.874.694 


—  1.081.624 
+  2.025.637 
+  4.651.220 

—  5.332.784 

—  2.581.627 


Voici  comment  se  décomposaient,  pour  les  deux  dernières 
années  connues,  les  recettes  et  les  dépenses  : 

«  1905  1906 


Recettes 


(Bolivars) 


Douanes   19.109.630  20.544.083 

Taxe  de  transit   5.437.909  5.791.895 

Monopole  du  sel   3.014.763  4.038.987 

Contributions,  armée,  etc   8.888.980  9.654.102 

Frappe  de  l'argent   3.740.000  » 

Frappe  de  l'or  ■   2.000.000  » 

Divers   7.194.097  49.293.067 

Total   49.385.379  49.293.067 


Dépenses 

Services  publics   16.260.291  18.617.778 

Armée,  marine   10.576.087  10.271.109 

Travaux  publics   8.753.896  4.365.995 

Instruction  publique   1.907.992  2.294.443 

Frais  de  frappe  de  l'or  et  de  l'argent  3.655.362  » 
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30  0/0  des  droits  de  douane  de  La 
Guayra  et  Puerto  Gabello  versés 
aux  légations  anglaise,  allemande 

et  italienne   2.993.780  3.739.846 

Service  de  la  dette  diplomatique  3  0/0, 

émission  de  1905   5.029.112  5.749.104 

Service  de  la  dette  3  0/0  d'après  les 

conventions  diplomatiques   677.630  703.897 

Service  de  la  dette  intérieure  3  0  0..  »  1.200.375 

Divers  367.213  561.747 

Total   54.718. 163  51.874.694 


Le  Ministre  des  Finances  résume  comme  suit  les  résultats 
•de  l'ensemble  des  deux  années  1905  et  1906  : 

Bolivars 
Recettes  — 

En  caisse  au  1er  janvier  1905   4.651.220 

Revenus  1905  et  1906    98.678.447 

Solde  créditeur   à  la  Banque  du 

Venezuela   4.614.126 

  107.943.793 

Dépenses 

Dépenses  totales  1905  et  1906   106.592.858 

A  reporter  ;31  décembre  1906)   1.350.935 

Dans  son  message,  le  président  Castro  faisait  remarquer, 
qu'en  1905  et  1906,  13.119.890  bolivars  âvaient  été  dépensés 
pour  les  travaux  publics;  les  lignes  télégraphiques  ont  pris 
-J.33".3"9  bolivars  sur  ce  total. 

La  Dette  extérieure  du  Venezuela  commenta  en  1834;  à 
cette  époque,  elle  s'élevait  à  1.888.396  liv.  st. ,  plus  906.300  liv. 
sterling  d'intérêts.  Un  arrangement  eut  lieu  en  1891  et  l'on 
émit  des  titres  consolidés  pour  un  montant  de  2.750.0Û0liv. 
sterling,  pour  la  conversion  de  la  dette  extérieure. 

En  août  1904,  le  montant  de  cette  dette  avec  les  arrérages 
d'intérêts  et  l'emprunt  5  0/0  1896  était  de  5.618.725  liv.  st. 
En  1905,  cette  dette  fut  convertie  en  dette  diplomatique  30/0 
pour  un  total  de  5.229.7U0  liv.  st.  ;  à  la  fin  de  1907  le  total  de 
-cette  dette  était  de  4.876.080  liv.  st. 

Voici  maintenant,  d'après  les  documents  oiliciels,  le  mon- 
tant de  la  dette  au  31  juillet  1907  : 

Bolivars 

Dette  publique   12.748.059 

Dette  diplomatique   132.049.925 

Dette  intérieure  consolidée   65.000.000 

Dettes  diverses.   21.106.028 

Total   230. 904 .012 

[A  suivre). 
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SIAM 

Le  Commerce  Extérieur  en  1907.  —  D'après  Les  ren- 
N  r.'-nifcDts  que  vient  de  publier  le  Bulletin  Economique  du 
Gouvernement  général  de  ITndo-Cliinc,  il  résulte  que  L'exer- 
cice l!»)7-0«  a  marqué  un  notable  recul  dans  Le  mouvement 
du  commerce  extérieur  du  Siain,  dont  le  total,  qui  s'est  élevé 
â  167.202.934  ticaux,  a  été  inférieur  de  19.402.872  ticaux  à 
■«■lui  de  l'exercice  précédent.  * 

Si  l*«n  Mtfoe  de  ce  total  les  chiffres  all'érents  à  l'opium, 
aux  feuilles  d  or,  au  numéraire  et  aux  réexportations,  il  n'est 
pliib  que  de  153.473.095  ticaux. 

La  moius-value  du  dernier  exercice  provient  •'  l'eu  près 
uniquement  de  la  baisse  des  exportations  de  riz,  q«ii  ont  di- 
minué de  I1JH4B!  ticaux. 

Le*  quantité»  et  la  valeur  du  riz  exporté»  depuis  six  mois 
ont  été  les  murantes  : 

Année*  Quantités  Valeur 

Ton  nés  (Ticaux) 

Y*ri   h04 .  HW  Î7.  457 . 174 

1904    589  92*  40.WW.446 

1901   851. h45  61. 717.934 

l<*»5   827.482  02.43o.3H0 

l«y;   925.024  79/0S8.8M 

1903     689.322  67.108.532 


Ainsi,  le  riz,  qui  entrait  dans  ïes  exportations  pour  78  0/0 
en  1906,  n'y  a  plus  figuré  que  pour  73  0/0  en  TJ07. 

Les  exportations  de  teck  ont  été  par  contre  supérieures  en 
valeur  à  celles  de  l'exercice  précédent.  Voici  les  chiffres  de 
l'exportation  du  teck  pour  les  six  dernières  années  : 

Années  Quantités  Valeur 

(Tonnes)  (Ticaux) 

1902   56.075  4.569.728 

1903   58.146  5.982.391 

1904    77.531  7.648.043 

1905   101.337  11.091.956 

1906   96.843  11.687.337 

1907  92.042  14.128.478 

Les  importations,  en  général,  out  légèrement  diminué,  et 
parmi  elles,  celles  en  vins,  bières  et  spiritueux,  tandis  que  la 
valeur  de  l'opium  importé  a  augmenté  de  877.989  ticaux. 

Le  tableau  ci  après  donne  le  détail  des  importation;:  et  des 
exportations  pendant  le  dernier  exercice  : 

Importation 

Ticaux 

Articles  soumis  à  un  droit  de  3  0/0  ad  va'orcmct  — 
articles  soumis  au  même  droit,  mais  admis  en 

franchise  comme  destinés  à  l'usage  personnel.  60.972.392 

Vins,  bières  et  spiritueux,  soumis  à  un  droit  de 

5  0/0  ad  valorem   1.654.239 

Opium   1.900.978 

Numéraire  et  feuilles  d'or   10.731.902 

Total   75.259.511 

Exportations 

Riz   67.158.532 

Teck   14.128.478 

Autres  articles   9.560.055 

R  exportation   1.096.358 

Total  • . .  91.943.423 


Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  le  mouvement  du  com- 
merce extérieur  siamois  depuis  1900  : 


Années        Importations  Exportations 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


40.621.074 
50  240.760 
65.420.531 
1,5.417.702 
78.306.687 
68.769.329 
76.0C4.954 
75.259.511 


(Eu  ticaux) 
15.865*119 
71.804.146 
87.401.689 
74.461.417 
101.386.456 
108.130.699 
110.600. £52 
91.943. 423 


Total 

85.886.793 
122.044.906 
152.822.120 
139.882.119 
179.693.143 
171.900.028 
186.605.806 
167.2U2.931 


Le  mouvement  maritime  en  1907  s'est  traduit  par  715  na- 
vires entrés  jaugeant  6i:3.829  tonneaux,  dont  713  vapeurs 
jaugeant  631 .031  tonneaux,  contre  804  navires  entrés  en  1907 
jaugeant  746.155  Linneaux. 

Le  mouvement  de  la  navigation  s'est  divisé  comme  suit  ; 


N'avires  entrés 


Pavillons 


Allemand. . 
Norvégien . 
Anglais  . . . 
Siamois . . . 
Français. . . 
Hollandais. 
I  lanois .... 

Kusse  

Suédois . . . 


lolal. 


Nombre 

Tonneaux 

296 

318.542 

210 

166.855 

100 

90.381 

54 

19.382 

26 

9.776 

23 

14.307 

4 

5.677 

1 

2.019 

1 

8;  10 

715 

688.829 

CV.sl  le  jiavillou  allemand  qui  a  supporté  la  plus  grande 

nantie  de  ia  cUmlnulion  du  mouvement  maritime  ;  le  nombre 

de  ses  navires  a  baissé  en  i  ll'et  de  86;  celui  des  navires  nor- 

vlgieo*  est  resté  à  peu  près  le  infime,  210  au  lieu  de  206  ; 
Celui  dflfl  navires  anglais  également,  100  au  lieu  de  98. 
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Les  Rendements  de  Juillet 


Les  rendements  particuliers  de  juillet  commencent  à 
parvenir  : 

Sheba  Gold  :  9.000  totmes  broyées,  production  3.131  onces 
en  juin  10.800  tonnes  et  3.039  onces). 

Roodeport  United  :  17.295  tonnes,  6.751  oûces;  bénéfices, 
11.9571iv.  st.  (en  juin:  15.000  tonnes,  5.892  onces;  bénéfices, 
9.302  liv.  st.). 

Meyer  et  Charllon  :  13.548  tonnes,  4.625  onces;  bénéfices, 
7.984  liv.  st.  (en  juin  :  13.256  tonnes,  5.009  onces;  bénéfices, 
9.302  liv.  st.). 

.Veto  Gorh  :  23.783  tonnes,  7.337  onces;  bénéfices  12.099  liv. 
sterling  (en  juin  :  22.661  tonnes,  7.168  onces;  bénéfices, 
11.510  liv.  st.). 

Glgn's  Ludenburg  :  2.924  tonnes,  1.795  onces  (en  juin  : 
2.707  tonnes,  1.786  onces;  bénéfices,  4.770  liv.  st.). 

Transvaal  Gold  Mining  Estâtes  :  9.188  tonnes,  6.566  onces 
en  juin  :  10.185  tonnes,  6.773  onces). 

Van  Ryn  :  24.070  tonnes,  10.028  onces;  bénéfices, 
23.144  liv.  st.  (en  juin  :  22.900  tonnes,  10.179  onces; 
bénéfices,  23.414  liv.  st.). 

New  Kleinfontein  :  38.973  tonnes,  13.507  onces;  bénéiiees, 
23.211  liv.  st.  (en  juin  :  37.875  tonnes,  13.054  onces;  bénéfices, 
22.260  liv.  st. 


Village  Deep  et  Turf  Mines 


Les  actionnaires  de  la  Village  Deep  et  de  la  Turf  Mines, 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire  pour  le 
11  septembre  à  Johannesburg  afin  de  se  prononcer  sur  le 
projet  de  fusion  de  ces  deux  Compagnies. 

Un  ingénieur,  M.  Curtis,  ayant  été  chargé  par  les  Con- 
seils d'administrations  des  deux  entreprises  de  faire  un  rap- 
pori  sur  les  avantages  et  les  désavantages  que  pouvait 
présenter  le  plan  de  fusion  projeté,'  nous  croyons  intéressant 
de  reproduire  ici  certains  passages  de  ce  rapport,  dont  la 

.nclusion  est  nettement  favorable  au  projet  de  fusion  qui  doit 
être  soumis  à  l'assemblée  des  actionnaires. 

«  En  se  plaçant  au  pertnt  de  vue  purement  technique,  la 
fusion  entre  la  Village  Deep  et  la  Turf  Mines  est  certaine- 
ment désirable. 

«  La  Village  Deep  détient  222  claims  ;  elle  est  bien  déve- 
loppée, possède  deux  puits  inclinez  d'exploitation  à  cinq 
compartiments  chacun  et  une  usine  de  traitement  munie  des 
derniers  perfectionnements. 

«  La  Turf  Mines,  qui  est  située  sur  la  prolongation  immé- 
diate de  la  Village  Deep,  possède  305  claims,  a  un  puits 
vertical  à  7  compartiments  qui  a  été  foncé  à  230  pieds  au 
sud  de  la  frontière  nord  de  la  Turf  Mines,  en  un  endroit 
situé  environ  à  égale  distance  de  deux  lignes  représentant  la 
prolongation  des  deux  puits  inclinés  de  la  Village  Deep,  et 
qui  a  atteint  à  présent  (7  mai)  la  profondeur  de  2.356  pieds. 
Il  est  équipé  avec  un  chevalement  en  acier,  deux  machines 
puissantes  qui  doivent  fournir  la  force  motrice  pour  les  qua- 
tre compartiments  d'exploitation,  un  compresseur,  etc.  Dans 
son  ensemble,  ce  puits  représente  un  actif  important  et,  si  une 
fusion  devait  se  produire  entre  les  deux  Compagnies,  il  faci- 
literait grandement  les  futurs  travaux  d'exploitation.  Comme 
moyen  de  ventilation,  employé  en  même  temps  que  les  deux 
puits  inclinés  de  la  Village  Deep  qui  seront  creusés  plus 
avant  pour  communiquer  avec  lui,  ce  puits  augmenterait  de 
beaucoup  l'approvisionnement  d'air  frais  dans  les  deux  mines 
et  l'on  sait  que  le  bon  air  est  une  condition  sine  qua  non 
d'un  travail  efficace.  En  dehors  de  l'économie  résultant  de  la 
non  obligation  d'entretenir  deux  personnels  dirigeants,  les 
avantages  résultant  da  l'exploitation  des  deux  propriétés  sous 
une  seule  direction  sont  considérables... 
«  On  trouve  encore  de  nombreux  autres  avantages  de  second 


ordre,  dont  l'un  est  d'avoir  en  un  seul  point  l'approvision- 
nement d'eau  nécessaire  pour  un  moulin  ou  une  série  de 
moulins,  et  le  dépôt  de  charbon  en  un  point  central. 

«  Au  point  de  vue  financier,  les  avantages  de  la  fusion  sont 
également  très  considérables.  Par  ce  moyen,  les  actionnaires 
de  la  Turf  Mines  recevraient  des  dividendes  plusieurs  an- 
nées avant  que  cela  fût  possible  s'il  était  nécessaire  de  déve- 
lopper la  Turf  Mines  et  d'installer  une  usins  de  traitement 
séparée.  Les  avantages  financiers  fournis  par  la  fusion  sont 
également  importants  pour  la  Village  Deep.  La  nouvelle 
Compagnie  aurait  une  existence  beaucoup  plus  longue  et  les 
actionnaires  de  la  Village  Deep  bénéficieraient  par  consé- 
quent considérablement  de  ce  fait.  Cependant,  le  principal 
argument  en  faveur  de  la  fusion  qui  se  présente  aux  action- 
naires, est  que  la  Turf  Mines  apporterait  à  la  nouvelle  Com- 
pagnie plus  de  600.000  liv.  st.  de  nouveaux  fonds  de  roule- 
ment en  espèces,  ce  qu'il  serait  très  difficile  d'obtenir  par  ces 
temps  de  dépression. 

«  En  principe,  il  ne  me  semble  donc  pas  qu'il  y  ait  des 
raisons  contre  la  fusion.  » 

Si  le  projet  est  adopté,  la  Village  Deep  acquerrait  la  pro- 
priété, l'encaisse  et  autres  éléments  de  la  Turf  Mines, 
moyennant  536.250  actions'  de  1  livre  sterling  chacune,  qu'elle 
émettrait  à  cette  occasion,  portant  ainsi  son  capital  nominal 
de  524.427  liv.  st.  à  1.060.677  liv.  st. 


JLMPERS  GOLD 


Le  secrétaire  de  cette  Compagnie  vient  de  donner  avis  aux 
actionnaires  que  la  dix-neuvième  assemblée  générale  ordi- 
naire annuelle  de  cette  Compagnie  aura  lieu  dans  les 
bureaux  de  la  Compagnie,  90,  Exploration  Building,  Johan- 
nesburg, le  mardi,  20  octobre  1908,  à  midi,  à  l'effet  de  : 

1°  Recevoir  les  rapports  des  administrateurs  et  commis- 
saires des  comptes,  bilan  et  comptes  de  profits  et  perles 
pour  l'année  finissant  le  31  juillet  1908  ; 

2°  Elire  deux  administrateurs  en  remplacement  de 
MM.  S.  G.  Black  et  W.  T.  Graham,  qui  se  retirent  confor- 
mément aux  statuts,  mais  qui,  étant  éligibles,  se  présentent 
à  la  réélection  ; 

3,J  Nommer  des  commissaires  des  comptes  pour  l'année 
suivante  et  fixer  la  rémunération  de  la  vérification  écaillée  ; 

4°  S'occuper  de  toutes  autres  affaires  pouvant  être  traitées 
dans  une  assemblée  générale  ordinaire. 

Une  autre  communication  a  été  faite,  d'après  laquelle  le 
Conseil  d'administration  de  la  Jumpers  étudierait,  en  ce 
moment,  un  projet  destiné  à  «  continuer  l'existence  de  la 
Compagnie  ».  Il  s'agit,  probablement,  d'achats  de  terrains 
«  deep  levels  »  situés  dans  le  Rand  même,  et  appartenant  à 
des  Compagnies  qui  n'ont  ni  le  matériel  ni,  surtout,  les 
fonds  nécessaires  à  la  mise  en  valeur  de  leurs  propriétés 
en  profondeur. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  4  août  1908. 
Après  trois  jours  de  chômage,  le  Stock-Exchange  s'est 
remis  au  travail  hier,  et  de  suite  il  a  affirmé  ses  bonnes  dis- 
positions. On  ne  sait  rien  encore  de  la  production  totale  de 
juillet,  et  les  rendements  particuliers,  qui  commencent  à  nous 
parvenir,  ne  nous  fournissent  pas  encore  de  réelles  indi- 
cations. 

Jeudi  dernier,  on  a  détaché  les  dividendes  suivants  :  City 
and  Sieburban,  3  shillings;  Meyer  and  Charlton,  6  shillings 
de  dividende  et  4  shillings  de  «  bonus  »;  Roodepoort  United 
Main  Reef,  2  sh.  6  pence;  Salisbury,  2  shillings;  Village 
Main  Reef,  5  shillings. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Ciiar- 
tered,  finit  à  15  sh.,  contre  14  sh.  3  d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit  à 
1  liv.  st.  1/8,  contre  1 IW.  st.  1/32  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  3  15/16,  au  lieu 
de  3  11/16. 
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La  Rand  Minet  se  retrouve  à  6  7/1G;  elle  se  traitait  à 
6  1/8  la  semaine  dernière . 

District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 

à  4  3, 16,  contre  4  1/32  mercredi  dernier.  On  commente  très 
favorablement  les  nombreux  renseignements  contenus  dans 
le  dernier  rapport  de  cette  Compagnie. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  S  9/16.  La  City  and 
Suburban  est  à  1  3/4  ex-dividende,  au  lieu  de  1  7/8. 

La  Nourse  Mines  se  tient  à  2  9/16,  contre  2  1/2.  La  Neiv 
Kleinfontein  se  traite  à  2  5/32,  contre  2  1/16. 

La  Ferreira  finit  à  14  3/4  ;  nous  la  laissions  à  15  livres  la 
semaine  dernière. 

La  New  Heriot  se  tient  à  4  7/8,  contre  4  3/4.  La  Modder- 
fontein  cote  9  1/8,  au  lieu  de  8  11/16.  La  Meyer  and 
Charlton  clôture  à  2  15,16  ex-coupon  et  bonus,  contre  3  3/8 
il  y  a  huit  jours.  Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  de  cette 
Compagnie  doivent  remettre  les  talons  restant  attachés  à 
leurs  certificats,  afin  d'obtenir  une  nouvelle  feuille  de  coupons. 
La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  3/4.  Ce  cours  compreud  encore 
le  dividende  de  2  shillings  par  action  déclaré  par  cette  Com- 
pagnie pour  le  premier  semestre  de  19C8. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  3/4,  s'échange  à  9  7/8. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  7/16,  ex-divi- 
dende. 

La  Randfontein  vaut  1  1/2.  La  Van  Ryn  cote  3  19/32, 
contre  3  7/16  il  y  a  huit  jours.  La  Crown  Reef  reste  à 
6  1/8,  au  lieu  de  6  Hy.  st. 

La  Jumpers  se  retrouve  à  7/8.  Le  dividende  de  cette 
Société,  pour  le  premier  semestre  de  1908,  est  de  2  shillings. 
Une  proposition,  qu'étudie  en  ce  moment  son  Conseil  d'ad- 
ministration dans  le  but  de  continuer  l'existence  de  l'entre- 
prise, sera  soumise  à  une  assemblée  générale  extraordinaire 
des  actionnaires  qui  sera  convoquée  ultérieurement. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  5/16,  au  lieu  de  13  1/8. 

La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à  5  1/4,  contre  5  1/8. 

D'après  les  calculs  des  ingénieurs,  le  nombre  de  tonnes  de 
minerai  restant  à  extraire  dans  cette  mine  s'élèverait  à 
environ  6.500.000  tonnes.  Avec  sa  batterie  de  160  pilons, 
la  Compagnie  peut  broyer  annuellement  350.000  tonnes 
de  minerai.  Sur  cette  base,  l'existence  de  la  mine  pourrait 
donc  être  évaluée  à  près  de  vingt  ans. 

La  Glen  Deep  cote  1  13/1G.  Elle  clôturait  à  1  3/4  précé- 
demment. La  Geldenhuis  Deep  vaut  5  liv.  1/8,  au  lieu  de 
5  liv.  st.  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Deep  cote  41/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Depuis  la  clôture  de  son  exercice  1907-1908,  cette  Compa- 
gnie a  pu  encore  réduire  sensiblement  ses  frais  d'exploitation. 
C'est  ce  qui  a  permis  au  président  do  laisser  entrevoir  la 
possibilité  de  retirai' désormais  des  bénéfices  plus  importants, 
du  fait  de  l'exploitation  du  «  Main  Reef  »  et  du  «  Bastard 
Reef  «,  qui  sont,  pour  ainsi  dire,  encore  intacts. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  1/4,  contre  2  3/16.  La  Village 
Deep  clôture  à  1  13/16;  nous  la  laissions  àl  11/16  il  y  a  huit 
jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  1/4,  contre  4  1/16  la  semaine 
dernière. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  3/4,  au 
lieu  de  1  21/32.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/4,  contre  1  3/16 
il  va  hait  jours.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  4  11/16. 

La  Witv;alersrand  Deep  cote  4  1/32,  contre  3  7/8. 

+  Valeurs  Rtiodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agenr.y  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Limited,  1/6. 

La  Rliodesian  llanhet  est  à  1  7/32. 

La  Rand  Collieries  co'.e  7/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bttylnx  estment  clôture  à  1  3/8. 

La  Transeaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  5/16,  contre 
2  h  1  •  semaine  dernière.  L'n  incendie  a  détruit,  dernière- 
ment, le  moulin  de  20  pilous  de  la  mine  Kameels  Croek,  ap- 
partenant a  la  Compagnie,  mais  d'après  un  télégramme  re<;u, 
I'-  directeur  pensait  que  cet  accident  n'ull'ecterait  pas  sensi- 
blement les  profits  actuels. 

Lfl  Van  Dyk  f'roprietary  reste  à  1  1/16. 

litMt  Rand  Mining  est  à  21/82;  la  Vereeniging  Estâtes 
m-  Mtfonva  à  1/2;  1'AfrtCUR  and  European  Invcstmcnt  à 
1  i  .;  la  Swazieland  Corporation    à  1/4. 

prntunr  Diamond,  action  différée,  cote  7  1/8,  contre 
I)  1/2  il  y  a  huit  jours. 

!..  P;t,nrts  Victor  Diamond  e.-l  moulée  a  2  1/32. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  5  août  1908. 

La  liquidation  des  Mines  d'or  Sud-  Africaines  de  Paris, 
s'est  effectuée  avec  facilité,  et  bien  que  les  cours  de  compen- 
sation fixés  ne  différent  que  peu  de  ceux  de  fin  juin,  la  ten- 
dance, dans  ce  compartiment  spécial  de  la  Cote,  est  très 
satisfaisante.  Les  échanges,  eux-mêmes,  sont  plus  actifs. 

Hier,  on  a  détaché,  sur  les  actions  d'un  certain  nombre  de 
ces  Compagnies,  les  dividendes  semestriels  déclarés  au  mois 
de  juin  dernier  :  Crovcn  Deep,  14  sh.,  soit  16  fr.  65  net: 
Ferreira  Gold,  1  liv.  st.  10  sh.,  ou  35  fr.  70  net;  Geldenhuis 
Deep,  4  sh.  6  pence,  soit  5  fr.  35  net  ;  Geldenhuis  Estate, 
6  sh.,  ou  13  fr.  net;  Langlaagte  Estate,  2  sh.,  ou  2  fr.  50: 
May  Consolidated, i  sli  ,  soit  4  fr.  82;  Robikson  Deep,  4sh., 
ou  4  fr.  79  net;  Robinson  Gold,  15  sh.,  soit  18  fr.  75;  Rose 
Deep,  3  sh.  6  pence,  ou  4  fr.  16  net;  VUlarje  Main  Reef, 
5  sh  ,  soit  6  fr.  26. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  98  fr.  ./,  au  lieu  de 
94  fr.  25;  East  Rand  à  105  fr.  50,  contre  102  fr.  50;  Char- 
teredk  20  fr.  25. 

La  Rand  Mines  est  à  161  fr.  50;  elle  restait  à  156  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à373fr.  50,  s'inscrit  à  323  fr.  ..,  ex. 
La  French  Rand  s'échange  à  18  fr.  Il  faut  espérer  que  les 
rendements  de  cette  dernière  Compagnie  pour  le  mois  de 
juillet  seront  un  peu  plus  satisfaisants  que  les  précédents. 
La  nature  irrégulière  de  ses  filons  rend  difficile  toute  pré- 
vision à  cet  égard. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  23  fr.  75.  La  Geduld 
clôture  à  43fr.  75,  contre  42  fr.  ...  La  Crown  Deep  s'échange  à 
317  fr.  ex,  au  lieu  de  330  fr.  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  35  fr.  £0  ex,  contre  41  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  24  fr.  75,  reste  a 
28  fr.  75.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  121  francs  ex,  au 
lieu  de  124  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  42  fr.  50. 

A  la  dernière  assemblée  générale,  le  président  de  cette 
dernière  Compagnie,  dans  son  discours,  avait  fait  entrevoir 
la  possibilité  de  commencer  la  répartition  de  dividendes  à 
partir  de  l'année  prochaine.  A  en  juger  parles  deux  derniers 
rapports  trimestriels,  il  ne  semble  pas  que  ces  prévisions 
doivent  se  réaliser  dans  un  avenir  prochain. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  62  fr.  50  ex-di- 
vidende. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  41  fr.  25,  clôture  à 
36  fr.  50,  ex.  La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est 
à  25  fr.  75.  La  New  Goch  se  retrouve  à  21  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  25  fr.  25,  contre  24  fr.  50 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  37  fr.  25, 
contre  35  fr.  75,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  230  fr.  50,  ex-coupon,  contre 
248  fr.  ..  il  y  a  huit,  jours.  La  Robinson  Deep  reste  à 
100  fr .  . .  ex ,  au  lieu  de  104  fr.  ...  La  Rose  Deep  est  à  102  fr.  50, 
ex-coupon  également,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  93  fr.  50  ex;  elle  cotait 
98  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
43  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limiled  (Knight's)  s'inserivent  à  85  fr.  25,  au  lieu  do  83  fr.  la 
semaine  dernière. 

La  Transcaal  Consolidated  Land,  se  traite  à  51  fr.  75. 
D'après  les  nouvelles  reçues  de  Johannesburg  L'exploitation 
de  la  mine  d'étain  se  poursuit  normalement  et  les  résultais 
obtenus  donnent  toute  satisfaction.  Le  matériel  de  broyage 

employé  permet  de  traiter  1,000  à  1.50O  tonnes  de  minerai 
par  mois. 

La  De  lieers,  qui  clôlurail  à  270  francs  l'uelion  ordinaire, 
finit  à  392  fr.  50.  Actions  de  préférence,  870  fr.  50,  contre 
860  francs. 

•  >n  a  Laissé  entendre  ces  jours  derniers  que  les  pourpar- 
lers allaient  reprendre  entre  cette  Compagnie  et  la  Premier 

Diamond. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  95  fr.  ..,  au  lieu  do 
K'.i  fr.  75,  il  y  a  huit  jours. 

L'Administratiur  Gérant  :  Georqbs  Bocroàhsl. 

Purin.  —  Imprimerie  de  i*  Prenne,  >C,  rue  Mu  Orolnsant.—  Slmarl  Imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


PBINCIk-.  CHAPITRES 


~  o  ' — ' 
3  0,3 

0-37  o 
o  -a  S 


O  3  o 


S  3-5 
<rt  eG  X 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


FRANCE  —  Banque  de  France 


16  août         |  2.801 

30  juillet  ...  3.192 

6  août   3.212 

13  août  I  3.221 


970 
907, 
9G7| 
906 


4.G71 
4.797 
4.785 


461 
655 
549 
558 


910 

878 
668 
674 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


574 
541 
548 
534 


7  août 
23  juillet... 
31  juillet... 

7  aoàt. ..  . 


846 
1.075 
1.098 
1.033 


267 
358 
343 
353 


1-786 
1-819 
1  S99 
1  8j1 


621  | 1  233 
885  .1.110 
8Û9  1  147 
782  11.101 


1907 
1  908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


58 
6» 
66 


31  juillet 
15  juillet. 
23  juillet. 
31  juillet.. 

ANGLETERRE 

15  août  . 
3J  juillet 
6  août. . 
13  août.. 


1S 
21 
11 
18 


161 
188 
198 
1S4 


76  t  141 

91  lc.3 
97  154 

88  1  155 


90 
72 
113 
87 


76 
80 
78 
81 


3K 
3 
3 
3 


5% 
4 


S93 
928 
901 
91  i 


—  Banque  d'Angleterre 

734 

728 


738 


1  065 
1.152 
1.134 
1  138 


698 
721 
713 
693 


1% 

2  y, 

k 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


29  juin 

4  avril 

2  mai 
27  juin 

ANGLETERRE 

29  juin. . 
4  avril . 

2  mai . . 
27  juin.. 


136 
115 
ili 
128 


76 
79 
81 
76 


190 
168 
172 
183 

Banques  d'Irlande 

162 
167 
176 
160 


DATES 


PBINCIP.  CHAPITRES 


3  a.3 

O-oj  ^ 


O  3  o 

3- -2  S 


rtj  ^  O) 

C.S  — 

S  >° 


E-i  « 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


IJO 

525 
642 
600 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


BELGIQUE 

8  août  I  101 

23  juillet... .  122 
30  juillet    ..  120 

6  août  ....  I  12} 


Banque  Nationale 


19 

30 
30 
31 


732 
733 
766 
731 


60 
74 

54 


616 
599 
614 
394 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1907 
1908 
1908 
1908 


20  juillet. 
5  juillet  .. 
13  juillet... 
20  juillet..., 


DANEMARK 

31  juillet....!  128 
31  mai  ..  ..!  101 


29 

14  | 

52 

91 

28  I 

21 

18 

52 

92 

22 

21 

19 

50 

93 

22 

21 

18  1 

53 

90 

23  1 

Banque  Nationale 


30  juin. 

31  juillet. 


112 
113 


1  170 

5 

55 

170 

3 

57 

"  1 

1S1 

7 

52 

*  1 

I  171 

3 

45 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

1907  10  août... 

1908  24  juillet. 
1908  1  août... 
1908     8  août. . . 


389 

640 

1.567 

532 

366 

392 

675 

1.568 

479 

441 

392 

678 

1.574 

475 

441 

392 

676 

1.384 

476 

452 

1907 
1908 


30  juin  . 
30  avril 


GRECE  —  Banque  Nationale 


1908  31  mai 
1908   30  juin 


2 

119 

Il  132 

38 
.  46 

•l 

!  1 

126 

138 

2 

!  1 

122 

142 

41 

2 

123 

1  145 

40 

1907 
1908 
1908 
1908 


HOLLANDE 

10  août. . . 
25  juillet. 

1  août. . . 

8  août... 


Banque  Néerlandaise 


1907  20  juillet 

1908  30  juin... 
1908  lû  juillet. 
190  8  20  juillet. 


149 
194 
194 
194 


ITALIE 

764 


904 

90S 


142 
107 
107 
106 


530 
549 
536 
547 


28 
14 
12 
12 


154 
125 
133 
122 


63 
■>•> 
72 
71 


61 


20 
36 
36 
37 


12 
3i 
28 
23 


115 
152 
154 
15C 


15 
21 
20 


141 
148 
152 
146 


—  Banque  d'Italie 

121    11.287  177 

113     1  371  199 

113     1.394  200 

115     1.390  210 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


^907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


10  juillet.. 
20  juin... 
30  juin.  . . 
10  juillet. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


165 
187 
188 
189 


15 
18 
18 
18 


338 
363 
375 
373  i 


83 
85 
88 
89 


142 
156 
163 
160 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  juillet. 
20  juin... 
30  juin. . . 
10  juillet. 


45 

2 

79 

45 

35 

52 

3 

87 

41 

57 

52 

3 

93 

41 

60 

53 

3 

92 

42 

59 

NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


30  juin. 

30  avril 

31  mai 
30  juin. 


43 

» 

114 

10 

S6 

104 

16 

§  ! 

36 

» 

102 

11 

36 

113 

7 

S?  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


2i  juillet. 
8  juillet. 
15  juillet. 
23  juillet. 


28 

35  1 

385  1 

1  8 

116  i 

28 

22  l 

389 

11 

106 

28 
28 

22 

386 

12 

1(5 

22  1 

387  1 

1  12 

104  5 

4S 
4\ 


456 

37 

474 

55 

439 

Si 

451 

53 

22 
21 
21 
21 


13  lî 

il 

13  !! 


2 
1 

2 

2  î 


23 
51 
51 
52 


5  % 


6 
R 

6 


194 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


BATES 


I'IUNCII».  CHAPIThES 


W3  S 


<  t. 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
10P8 
•908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
I9G8 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
190fl 


3  a)nt  I 

1S  juillet....  | 
25  juillet —  j 
1"  août .....< 


78 

39 
SS 
S8 


1 

1  2*2 

;0i 

33 

1 

1  X~ 

&G 

26 

1 

21S 

!  : 

13 

26 

1 

!  250 

85 

25 

RUSSIE 

5  août  I  2.543 


3« 
2.752 

2  :oô 


2i  juillM  .. 

29  juillet  .. 

3  août  

RUSSIE  — 

P  juillet. 
15  juin.  . 

30  juin  . 
!5  juillet. 

SERBIE 

13  août..  .  .  '4 

21  jui:et...j  S 

■AS  juillet..-.'  8 

4  août  ■  9 

SUÈDE 

30  juin  i  lOi 

30  avril..  98 

31  mai  !  98 

30  juin  1  98 

SUISSE 

7  août., 
â.i  juil  et. 

31  juillet 
7  août  . . 


-  Banque  de  l'Etat 

184 

•>l\> 

214 

213 

Banque  de  Finlande 


:'.')!  0 

539 

450 

356  I 

7 

2.6N0 

5K7 

483 

m  1 

r>% 

2.  650 

635 

418 

494 

■■y, 

2-i81 

603 

471 

4S8  1 

5  % 

£8 

1  1 

93 

31 

44 

21 

23 

2 

93 

21 

60 

30 

21 

93 

2(1 

60 

31 

24 

2  1 

91 

20 

K7 

29 

Eanque  Nationale 
4 

2 
1 


8 
8 

8  II 
8  II 


Banque  Royale 


35 
36 


il 
15 
lo 
lo 


6 

|  272 

i  65 

202 

21 

8 

2i5 

1!0 

285 

45 

S 

2t7 

56 

255- 

8 

!   26  î 

1  70 

226 

30 

51} 

6  y, 

6ïi 


6 

6'/s 


99 
104 
MB 


Banque  Nationale 

4  I  70 

8  138 

9  1S9 
!0  I  146 


21 

50 

4 

i% 

23 

53 

3 

3  H 

19 

54 

4 

3'/, 

22 

LO 

2 

3% 

0  août 
25  juillet.  . 

1  août.... 
8  août .... 


SUISSE  —  Banques  l'Emission 

 I    79  4   ,    177   11  1-652 

il  3  9S    I  1.493 

fa  2        96   !!  1  493 

4>  l   i     96   II  4. 493 


1  2:1 

42 

va 

41 

177 

41 

'  r,i 

il 

3  y, 

3  y, 


14  août  :  10  6Î I 

30  jaillet....fl*.7S) 

H  août           10  8n 

13  août. . . 


TO' 

2.787 
2.8x8 
2.S79 
:îl  bOi  2  872 


AUX 

9.1  II 
11»  842  I 
iiS. 364 
18-920  !l 


5  9?6| 
ri  :m\ 

6  0J8 


1.1661 
b  6U71 
5  S-2JI 
6-394 


1  933 
2.u05i 
2.  ('39 
1.987 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31  décembre . 

1903  31  décembre  , 

1904  31  décembre  . 

1905  31  décembre  • 

1906  3:  décembre . 

1907  31  décembre  . 


8.752 
8.995 
y.  si! 
9.683 
a. 954 
10.011 


2321 
2.990 
2.753 
2.713 
2.658 
2.610 


116.21; 
16.539 
17  349 
19.000 
19.6C7 
20-280 


9.656 

6.939 

4.178 

■ 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

9.854 

8.546 

4  675 

>. 

10.178 

8.779 

4  7s5 

» 

10  23i 

9.306 

5.036 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine 
des  totaux  délinilif»  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers 
oenl  le»  dépôt»,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques 
,1  dlrlande  qui  ne  sont  publié",  que  deux  fois  par  an  et  qol 
U  des  cl.lffres  très  Importants. 


diffèrent 
compren 
d'Ecosst 
s'élèvent 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

C 1ANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du   


Ai.interdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles   

Buchareit  

Conutinttnople 

Francfort  

Qènt»   

•Jenevt  .   

..' .  .1. •.-.:">  

Londre*   

Medrld  

RO.DS  ' 

Salnl-Pel«r:ibourg 
Vtenri*  ■> 

—    >  1  mol!)..  • 


^juillet 


N  M 

100  li\ 

)i  >  59 
12  20' 
81  loi 

10t)  23 

191 

22  77 1 
81  15 
Wl  IWI 
<4t  93 

6i;2 
25  12 
12 

«9  92 

T.  61 

T,  il 


15  juil. 

22  juil. 

48 

«8 

48 

05 

100 

31) 

100 

30 

m 

50 

108 

59 

12 

7:; 

12 

81 

15 

81 

15 

100 

2.1 

10(1 

24 

161 

i*. 

101 

60 

22 

"7 

22 

7T 

81 

15 

SI 

15 

99 

90 

99 

91 

99 

92 

99 

91 

«05 

607 

2!'. 

11 

m 

i3 

12 

,ô 

42 

35 

99 

W 

99 

m 

M 

37 

«2 

37 

«T. 

41 

«5 

n 

1 

4" 

95 

35 

o  ao.it [12 a..ût 
■  r 


48 

02!  48 

02 

48  • 

100 

26 

100 

100  25 

10X 

25 

108 

2J 

108  25 

M 

75 

12 

SI) 

12  28 

81 

13 

81 

10 

si  0') 

liili 

21 

100 

23 

100  19 

101 

70 

100 

22 

35 

100  80 

22 

77 

7* 

il  S7 

81 

17 

81 

1  - 

81  08 

99 

99 

99 

91 

99  9(J 

99 

89 

9) 

>S 

99  86 

608 
2. 

617 

6!4  .. 

12 

25 

h 

28  18 

12 

M 

12 

15 

12 

M 

95 

99 

92 

99  87 

37 
95 

<)J 

31 

(12 

37  M 

.il 

or. 

30 

95  17 

95 

31 

95 

M 

95  17 

CHANGE  DE  PARIS  •  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  a  vue 


Amsterdam . .  pjyiwtii.i 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

E  ;pagne   — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York.  . .  — 

llatières  d'or  el  .l'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argen  .  id.   (le  kil.) 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916'")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  suède  


Moins  16  juil.  29jui  30  juil.l  8  août|l3a.<ût 


3  % 

4  % 

4  % 

4  y, 

6  % 

s  y, 

2  % 

3  % 

5  % 

3  M 
b'  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


■ 

207  87 

208 

208 

208  . 

268 

123  16 

123  23 

m 

13 

123  19 

m  25 

104  7' 

104  S! 

104 

81 

104  87 

104  93 

445  . . 

415  50 

446 

50 

445  .. 

445  50 

498  .. 

494  • 

i9C 

493  . 

489  .. 

264  25 

26 t  37 

265 

87 

264  37 

264  62 

25  120 

25  130 

25 

25 

25  135 

25  KO 

99  69 

99  69 

99 

69 

99  69 

99  72 

100  06 

1O0  06 

10  J 

06 

100  12 

RM  Ort 

100  05 

KO  96 

li;0 

06 

100  06 

100  09 

513  .. 

515  36 

515 

516  .. 

51o  23 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

3437  -. 

3437  -. 

90  25 

89  10 

88 

50 

89  .. 

87  50 

80  62 

80  62 

80 

62 

80  62 

80  02 

51  50 

51  50 

51 

50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  . 

40 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  23 

27 

25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
illemagne  (mark  or). 
Angleterre (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap  ). 
r.ri'ce  (drachme  pap.). 

Hollande  (b.  019  

Italie  (lira)  

Portugal  (miireispap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.)... 
Etats-Unis  (doll.. .  cr) 
Mexique  .piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shaojbai)(.taëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 
1 
2 
1 

22  78 


67 


23  92 
5  18 
2  58 
5  >i 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  joui 
16  juil.  23  jatk  30  juil.  6  août  13  août 


1  23 
25  12 

1  05 
0  99 
0  88 

0  92 

2  OS 

1  .. 
4  96 
0  38 


22  77 


25  89 
5  15 
2  62 
2  20 

0  87 

1  59 

1  66 

2  56 
2  95 


1  23 
25  13 

1  ta 
0  99 
0  89 

0  92 

2  08 

1  •• 
4  91 
0  98 

2  64 

22  77 


23  85 
5  13 
2  62 
2  20 

0  9.1 

1  59 

1  66 

2  56 

■1  SSl 


1  23 
25  12 

1  04 
0  99 
0  87 

0  91 

2  07 

1  . 
4  90 

0  98 

2  61 

1  .. 
22  76 


25  87 
5  15 
2  62 
2  20 

0  92 

1  59 

1  67 

2  56 
2  99 


1  23 
25  13 

1  05 
0  99 
0  89 

0  91 

2  08 

1  .. 
4  93 

0  98 

2  64 

1  .. 
22  78 


25  85 
5  16 
2  62 
2  20 

0  92 

1  59 

1  67 

2  56 
2  S9 


1  23 
25  !5 

1  04 

0  99 
0  89 
0  92 

2  07 
.1 

4  89 
0  99 
2  64 
1 

22  87 


25  80 
5  15 
2  62 
2  20 
1  03 
1  59 

1  60 
?  56 

2  98 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  lo  août  1908 

1.00  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


lOO  francs 
en  billets  ie  banque  français 
valent  à  l  élranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   ICO  28 

En  Aulric/ie-Hongrie  ...    100  .. 

En  lielijit/ue   100  0< 

En  Espagne   112  80 

En  Grèce   108  2j 

En  hollande   100  .. 


En  Italie.. 
En  Portugal 


100 

114  52 


En  Boumanii   100  38 

En  Hussie   ÎOO  86 

En  .Suisse   100  U« 

En  Turquie   oo  61 

En  Egypte   100  27 

Aux  Etats-Unis   100  44 


Billets  A  UemanUs  . . 


99  63 


-    Anglais   99  72 

Austro-Hongrois.  100  .. 
_     Belges   99  93 


Espagnols. 
Grecs . . . 


89 
92  38 


Au  Me.i  iffue  

En  llepubt.  Argentine  ■■ 


98  50 
227  27 


Au  Chili   183  78 


Au  Brésil  . 
Aux  liules.. 
Au  Japon. .  ■ 
En  Chine.  ■  ■ 


178  63 
khi  60 
100  7s 
250  68 


—  Hollandais   MM 

—  italiens   100  . 

—  Portugais   87  32 

—  Roumains   99  70 

—  Busses   99  14 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  39 

Pièces  VEgi/vle   9)  73 

—  des  Etals-Unis...  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  Hép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   51  il 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  .les  Indei   99  Î0 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   39  80 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  [S  18  août  1908. 

G'eal  «Q09W  dam  Lâ  sons  de  la  hausse  que  se  «ont  pro- 
dnii.s  les  l'uil.lcs  variations  ohscrvte»,  celle  semaine,  dans  la 
col»  «les  cliailKCS. 

I,,.   florin  hollandais  ne  suint  pal  de  shKTIgC  ni,  mais  le 

roicliMnark  gagne  7  centtmm  ci  la  oouroxtno  austro  hongroise 
B  conlbnM) 
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La  peseta  îvlrouve  le  demi-point  qu'elle  avait  perdu  la 
semaine  dernière.  Le  retrait  des  écus  frappés  en  fraude  a 
commencé  le  10  courant.  La  spéculation  qui  travaille  sur  le 
change  en  a  profité  pour  faire  courir  le  bruit  que  les  douros 
envoyés  du  Maroc  aux  lins  do  vérification-,  devraient  être 
remboursés  en  or,  ce  qui  donnerait  lieu  à  une  demande 
considérable  de  traites  sur  l'étranger.  Cette  hypothèse  ingé- 
nieuse n'a  pas  eu  grand  effet  sur  les  cours.  Le  Lisbonne  a 
reculé  de  4  points.  Le  rouble  s'est  encore  raffermi  et  clôture 
en  hausse  de  25  centimes» 

La  tendance  du  change  sur  Londres  est  dans  le  sens  d'un 
relèvement. 

Daus  le  groupe  de  l'Union  latine,  la  lire  perd  l'avance  de 
6  centimes  enregistrée  la  semaine  dernière  ;  le  franc  belge 
et  le  franc  suisse  progressent  chacun  de  3  centimes.  Le  New- 
York  est  à  516  25  au  lieu  de  516. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

13  juillet 

22  juillet 

29  juillet 

5  août 

12 

août 

Yokohama  

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

singapoure   

2/3 

3/4 

2/3 

3/4 

2/3 

13/16 

2/3 

13/1(1 

2/3 

13/16 

Hong-Kong  

1/9 

3/4 

1/9 

5/8 

1/9 

7/16 

1/9 

7/16 

1/9 

1/4 

Shanghai  

2/5 

1/8 

2/4 

7/8 

2/4 

1/2 

2/4 

1/2 
27/32 

2/4 

3/8 

8ombav  

1/3 

27/32 

1/3 

27/32 

1/3 

27/32 

1/3 

1/3 

7/8 

Calcutta  

1/3 

7/8 

1/3 

27/32 

1/3 

27/32 

1/3 

27/32 

1/3 

27/32 

97 

3/8 

97 

3/4 

97 

3/4 

97 

11/16 

97 

11/16 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

15 

3/1Ô 

15 

3/16 

15 

3/16 

15 

3/16 

15 

3/16 

8 

11/32 

8 

7/8 

8 

29/32 

9 

3/16 

9 

7/8 

Buenos-Ayroi(or) 

48 

3/16 

48 

1/8 

48 

1/16 

48 

3/16 

48 

1/4 

Or  en  barres  . . . 

77/10  1/3 

77/1C 

3/8 

77/10  ./. 

77/10 

3/8 

77/10  1/4 

Argent  en  barres 

24 

5/8 

24 

3/8 

24 

3/8 

24 

1/4 

23 

7/8 

Nous  retrouvons  encore  Yokohama  et  Singapoure  aux 
cours  des  précédentes  semaines.  Les  devises  chinoises  ont 
faibli  :  Hong-Kong,  de  3/16;  Shanghaï,  de  1/8. 

Le  change  dans  l'Inde  demeure  sans  changement,  à  1  sh. 
3  27/32  d.  Les  demandes  de  traites  sur  Londres  ont  considé- 
rablement diminué,  et  le  montant  des  achats  cette  huitaine 
n'a  été  que  de  425.000  liv.  st.,  contre  8G0.C00  liv.  st.  l'année 
dernière. 

Les  statistiques  publiées  relatives  à  la  circulation  accusent 
un  nouvel  accroissement  du  stock  d'argent,  qui  atteint  main- 
tenant le  chiffre  énorme  de  3.011  lakhs.  L'année  passée,  à 
pareille  date,  le  montant  du  stock  d'argent,  monnayé  ou  non, 
était  seulement  de  2.4o9  lakhs.  Le  stock-or  dans  l'Inde  a 
regagné  34  lakhs,  tandis  que  le  stock  d'or  en  réserve  à  Londres 
reste  sans  changement,  à  2.705.000  liv.  st. 

Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  775.890 
roupies,  ayant  produit  51.436  liv.  st. 

Le  taux  de  l'escompte  demeure  à  3  0/0  pour  la  Banque  de 
Bombay  et  la  Banque  du  Bengale. 

La  devise  égyptienne  est  sans  changement. 

Le  milreis  brésilien  se  retrouve  à  son  cours  de  la  semaine 
précédente  ;  par  contre,  Valparaiso.  gagne  3/4  et  Buenos- 
Ayres  1/16. 

Des  demandes  assez  nombreuses  pour  l'or  arrivé  du  Cap 
sur  le  marché  de  Londres  ont  fait  élever  le  cours  à  77  sh. 
10  3/8  d.  Paris  a  été  encore  le  principal  acheteur.  Durant  la 
dernière  huitaine,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  de  l'Afri- 
que du  Sud  5.0Û0  liv.  st.  eu  souverains.  Cette  semaine,  657.000 
livres  sterling  de  métal  jaune  sont  attendus  du  Cap. 

Les  mouvements  d'or,  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  30  juillet  au  6  août,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  t 

Bombay  

Australie  

Les  Détroits  


Sorties 


Total. 


414.000 
107.000 
105.000 
4.000 

(31.000 


Bombay 
Madras  . 


45.000 
2.500 


Total. 


47.500 


Le  cours  de  l'argent  a  faibli  :  on  le  retrouve,  en  lin  de  se- 
maine, à  23  7/8  d.  La  nouvelle  d'un  chargement  chinois  de 
800.000  taëls  d'argent  à  destination  de  l'Iude  a  exercé  sur  les 
cours  une  influence  défavorable. 

Pour  la  semaine  du  30  juillet  au  6  août,  les  exportations 


d'argent  se  sont  élevées  à  178.000  liv.  st.,  dont  173  000  liv. 
sterling  pour  Bombay  et  5.000  pour  Madras.  Depuis  lé 
1"'  janvier,  les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient 
ont  atteint  5.782.403  liv.  st.,  contre  7.860.930  liv.  st.  pour  la 
période  correspondante  de  l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors  Banque 

lo  juill. 

23  juill. 

30  juill. 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  9/32 

1  3/8 

1  13/32 

2  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

3  3,8 

3  1/4 

3  1/4 

0  août  I  13  août 


1  5/8 
1  3/16 
3  1/8 

3  3/4 


1  1/16 

1  7/16 

2  3/4 

3  1/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  ce  matin  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir,  pour  l'encaisse-or  une  nouvelle  augmentation  de 
8.916.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  à  Paris  2.419.000  fr. 
et  versé  2.176.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  achats  dé 
matières  ont  été  de  9.239.C00  fr.  ;  il  a  été  envoyé  80.0011  fr.  à 
la  Canée. 

L'encaisse-argent  diminue  do  582.000  fr.  Il  est  entré  par 
les  guichets  937.000  fr.  à  Paris  et  sorti  442.000  fr.  en  pro- 
vince. H  a  été  envoyé  1  million  en  Belgique,  200.000  fr.  en 
Suisse,  27.000  fr.  à  Mayotte.  11  a  été  envoyé  150.000  fr.  du 
Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  00  millions.  Les 
comptes  courants  augmentent  de  9  millions;  le  portefeuille 
est  en  diminution  de  M  millions  et  les  avances  de  14  mil- 
lions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  7  millions  d'espèces, 
et  la  circulation  a  rendu  48  millions  de  bilhts.  Le  porte- 
feuille a  diminué  de  46  millions,  les  comples  courants  de  27 
millions,  les  avances  de  26  millions. 

Voici  les  ?;i.ouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 


Afrique  du  Sud. 
Afrique  centrale. 


Total  

Le  dernier  bilan 


10.000 
16.0O0 

20.000 


Exc.  des  enti 


[•ces. .  .£ 


§6.000 


Total. 


26.000 

la  Banque  O' Angleterre  accuse  un 
accroissement  d'un  peu  plus  de  21  millions  1  2  de  fiaucs  à 
la  réserve  ;  l'encaisse-or  augmente  de  12  millions;  lés  comptes 
particuliers  enregistrent  une  plus-value  de  4  millions,  tandis 
que  les  comptes  courants  du  Trésor  diminuent  de  2  millions 
et  demi.  La  proportion  de  la  réserve  aux  etmâaemenfs  se 
relève  de  48.58  cà  50.22  0/0. 

Il  est  sorti  do  lu  Banque  d' Autriche-Hongrie  3  millions 
d'argent  et  il  est  entré  dans  cet  Etablissement  39  millions 
de  billots.  Le  solde  des  comptes  courants  diminue  de  11 
millions,  le  portefeuille  de  38  millions,  les  avances  de  1  mil- 
lion. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique  les  espèces  ont  aug- 
menté de  4  millions  et  la  circulation  a  diminué  de  33  mil- 
lions. Les  comptes  courants  ont  augmenté  de  14  millions-  le 
portefeuille  a  diminué  de  20  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Bulgarie  a  mis 
3  millions  de  billets;   son  encaisse-argent 

1  million. 

A  la  Banque  d'Espagne,  l'encaisse-argent 

2  millions  et  la  circulation  a  augmenté  de  10 
diverses  variations  observées  n'ont  pas  eu 
lance. 

A  la  Banque  Néerlandaise  ,  l'encaisse  est  slationnaire  :  la 
circulalion  diminue  de  9  millions;  le  portefeuille,  de  8  mil- 
lions ;  les  avances  de  6  millions. 

Il  est  entré  4  millions  d'espèces  à  la  Banque  d'Italie  et  la 
circulation  a  fléchi  d'égale  somme.  Les  comptes  courants 
sont  en  augmentation  de  10  millions  ;  le  portefeuille  en  di- 
minution de  8  millions. 

Les  variations  constatées  dans  la  situation  de  la  Banque 
de  Portugal  sont  sans  importance.  Il  eu  est  de  même  pour  la 
Banque  Nationale  de  Roumanie. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  14  millions  d'or.  La  circula- 
tion a  augmenté  de  31  millions.  Les  comptes  courants  ont 
iléchi  de  32  millions,  les  avances,  de  :i  millions. 


en  circulation 
a  diminué  de 

a   diminué  de 
millions.  Les 
grande  imper- 
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La  Banque  Nationale  Suisse  u  reçu  4  millions  d'or, 
1  million  d'argent,  3  millions  de  billets.  Les  comptes  cou- 
rants augmentent  de  0  millions,  le  portefeuille  diminue  de 
4  millions.   

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métazix  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
'  |  Exportations 

Depuis  le 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907. . 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  190(3.. 


Dul8juill. 
au  25  juill. 


2.030 

868.910 
442.000 

6.390 


1.317.300 


1"  janvier 


2.524.412 
23.640.879 
19.017.343 

1.943.741 


47.123.375 
30.732.553 
5.771.404 

21.373.033 
.478.000 
41.900 
252.614 


Importation^ 

DulSjuïÏÏ 
au  25  juill 


3.005 
1.930 

115.420 


24.145.547 


923.580  24.817.689 
907.9041 32. 014.220' 


120.355 
69.387 
933.182 

1.533 


1^7.321 


128.854 
12.434 
18.423 


Depuis  le 
l"  janvier 


3.439.807 
998.416 
15.785 
7.162.314 


il. 616. 322 
6.652.936 
47.093.926 

49.007 
52.665 
86.097 
1.643.037 


1.830.806 
1.297.867 
1.400.557 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très0* 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

206.3 

70.6 

59.1 

1049.1 

27.8 

1110.5 

7.8 

316.6 

79.7 

56.1 

1349.7 

9.3 

1270.9 

56.5 

321.3 

79.1 

56.1 

1356.2 

9.2 

1273.2 

59.1  . 

322.8 

78.6 

55.7 

1359.3 

9.2 

1275.6 

59.2 

1907  10  août 

1908  2:>  juil. 
1908  1  août 
1908   8  août 

La  situation  des  Banques  A.ssociées  de  New-York  n'a  pas 
subi  de  changement  important.  L'encaisse  augmente  de 
1  million  de  dollars;  les  dépôts  privés,  de  3  millions;  le  por- 
tefeuille de  2  millions.  L'excédent  de  la  réserve  est  de 
59  millions  comme  la  semaine  dernière. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Le  Taux  officiel  de  la  piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire  con- 
naître au  ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du  7  août  1908, 
le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  50. 


La  Réforme  monétaire  en  Espagne 

La  période  prescrite  pour  faire  le  change  des  douros  sovil- 
lanos  dans  les  caisses  de  l'Etat  et  de  la  Banque  d'Espagne  a 
commencé  le  10  août. 

Les  nouvelles  des  provinces  annoncent  que  les  douros  illé- 
gaux atteignent  une  somme  très  pou  élevée. 

A  Madrid,  la  Banque  d'Espagne  a  reçu  27.000  douros  ver- 
■éi  en  compte  courant  et  30.000  qui  ont  été  changés  séance 
tenante;  12.000  d'entre  eux  paraissaient  réellement  faux. 

A  Melilla,  i.000  douros  ont  été  présentés;  'il  seulement 
ol I  été  reconnue  comme  illégaux. 


Los  Monnaies  d  or  et  d'argent  au  Con^o 

l/i  C1iamhr<-  belge  a  voté-  le  7  courant  l'article  9  do  la 
ci  u  tecoloiiiale.  relatif  à  l'usage  des  monnaies  d'or  et  d'argent 
au  <>;ngo,  par  97  voix  contre  6  et  :i  abstentions. 


La  Réforme  monétaire  aux  États-Unis 

Le  -  ,ii«  <;o!nité  de  la  Commission  monétaire,  chargé'  d'étu- 
de .•  le»  synteu.es  de  monnaie  et  de  banque  de»  pays  d'Europe, 


est  parti  le  10  août  pour  Londres  sur  le  Kronprinzessin- 

Cecilie. 

Le  sous-comité  est  composé  des  sénateurs  Aldrichr,  Haie, 
Knox  et  Daniel  et  des  représentants  Yreeland,  Ovcrstreet, 
Burton  et  Pagett. 

Il  fera  son  enquête  en  Angleterre,  en  France,  en  Allemagne, 
en  Suède  et  en  Suisse. 

LTn  autre  sous-comité  étudie  aux  Etats-Unis  les  amende- 
ments à  apporter  à  la  législation  de  banque.  Les  deux  sous- 
comités  formant  la  Commission  monétaire  se  réuniront  à 
Washington  le  10  novembre. 


Équivalence  entre  la  Piastre  mexicaine 
et  les  Monnaies  des  Pays  à  Étalon  d'argent 

Pardécretdu  Ministère  des  Finances  du  Mexique,  paru  ré- 
cemment dans  le  Diario'  Oficial,  il  sera  fait  usage  dans  l'éta- 
blissement des  statistiques  mexicaines  pendant  le  second 
semestre  de  l'année  courante,  de  la  table  d'équivalences 
suivantes,  pour  convertir  en  piastres  mexicaines  les  mon- 
naies des  pays  régis  par  l'étalon  d'argent  : 


Valeur  en  piastre 

et  centavos 

Pays 

Monnaies 

mexicains 

Boliviano  . . . 

0.83 

0.83 

Salvador  

0.83 

0.83 

Peso  

0.83 

0.152 

Taël  

1.4403 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne juillet  1908. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87    79  1901 . 

1887-1896   68  1902. 

1890-1899   66  1903. 

1898-1907    71  1904. 

1883   82  1905. 

1896    61  1906. 

1900   75  1907. 


70 
69 
69 
70 
72 
77 
80 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


1889  Décembre..  73.7 

1896  Juillet......  59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre..  68. 4 

1905  —       ..  74.9 

1906  —       ..  79.7 

1907  Janvier   80.0 

—  Février   80.7 

—  Mars   80.0 

—  Avril   80.7 

—  Mai   82.4 

—  Juin   82.0 


1G07  Juillet......  81.1 


1908 


Août  L 
Octobre  . . . 
Novembre. 
Décembre. 
Janvier  . . . 
Février.. . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin 


79.4 
78.8 
76.7 
76.2 
76.0 
74.5 
74.1 
73.8 
73.6 
72.9 

Juillet.  .7.7.   73!  1 


11  y  a  une  très  légère  amélioration  dans  Yindex-number, 
cl  la  baisse  persistante  que  l'on  observe  depuis  le  mois  de 
mai  de  l'année  dernière  parait  être  arrêtée.  Ce  fait  est  attri- 
buable  surtout  à  l'étain  et  au  cuivre,  qui  ont  enregistré  une 
hausse  très  appréciable,  et  également,  mais  à  un  degré 
moindre,  à  la  laine,  au  suif  et  ;'i  l'huile  de  palme.  Le  coton  ot 
le  chanvre  se  retrouvent  par  contre  à  un  niveau  plus  bas. 

Il  y  a  aussi  uno  baisse  dans  les  produits  alimentaires,  duo 
surtout  aux  pommes  de  terre  et  au  sucre. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbefs  se  comparent  ainsi 
(1867  77  =  100  dans  les  deux  cas)  ; 


1878-  1898-  189Ô 
1H87   1907  l'ev. 


1900 

Fév. 


1900 

Juillet 


190* 
Mai 


L908  L908 
Juin  Juill. 


(Moyenne) 

Prod.  ali- 

mentair"    84     68     63.8  65.8 

Mal.  pie 

,,, h  ieS..    76     7  4     57.0  81.9    70.8    88.9     72.3  73.1 


("1.2  73.5 


73.G  73.2 
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Ces  chiffres  accusent  une  petite  diminution  pour  les  pro 
duits  alimentaires  et  une  légère  augmentation  pour  les  ma 
tières  premières. 

Argent. —  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(GO  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 


Moyenne  1887-1896. 
—  1897-1906. 


1893  . 
1902  . . 
1905 . . 
1906.. 


Fin  Novembre  1902 
le  plus  bas)  . . 

—  Décembre  1904. 

—  Décembre  1905. 

—  Décembre  1906. 

—  Juillet  1907  

—  Mars  1908  

—  Avril  1908  

—  Mai  1908  

—  Juin  1908  

—  Juillet  1908  


38d.3/4 
27  1/8 
35  5/8 

24  1/16 

27  13/16 
30  7/8 

21  11/J6 

28  3/8 

30  ./. 
32   5/ 16 

31  15/16 

25  9/16 
24  5/16 
24  7/16 
24  3/4 
24  3/16 


:  63.8 
:  44.6 
:  68.6 
:  39.6 
.  45.8 
50.7 

35.6 
46.6 
49.3 
53.1 
52.5 
42.0 
40.0 
40.2 
40.7 
39.8 


Ce  prix  est  le  plus  bas  qui  ait  été  constaté  depuis  avril  1903 


FONDS  D'ETATS  /EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Trançais  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  an gîais  (ch .  f .  25  f  r.  20) 
Autriche  or.  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).  - 

Belgique  3  %  , 

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  , 

Espagne  Ext.;i  %  (ch.  f.  1  fr.). 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  s  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  nêt  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  ;(chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinpis  5'%  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


6  août 


96  20 
87  35 
98  90 

97  25 
488 

87  lo 

98  .. 
261  .. 

93  25 
95  90 

103  60 
83 
62  50 
83  20 

91  50 
12  80 
81  25 
97  80 

94  95 

92  .. 


.  s-, 


32  06 
34  9i 
2, 
32  41 
19 
29  05 

24  5 

25  58 
31  08 
23  97 

82 
27  91 
20  83 
27  73 

22  87 
26 

20  31 
27  94 
31  65 

23  .. 


®  O 


3  12 

2  86 

4  0 

3  08 

5  12 


13  août 


g  3 

a 


08 
92 

3  22 
18 

3  62 

3  58 

4  80 

3  61 

4  38 
4  13 

92 
3  58 

3  16 

4  34 


95  60  23  90 

83  05  20  76 

16  ..20  64 

02  95  25  73 
103  75  25  93 
219  75  14  65 

98  75  19  75,„ 

51  90ll9  96l5  02 


1S 
83 

4  85 
3  88 
3  86 
6  84 

5  07 


96  17 
87  35 
98  90 

97  25 
489  75 
87  20 

98  50 
261 

93  20 

96  20 
103  60 

83  75 
62  50 
83  50 
92 
74 
82  60 

97  80 
9i  95 
93  80 


,-:  75 

t«  aï 


96  90 
83  40 
17  .. 
103  40 
103  75 
220  .. 
98  75 


32  05 
34  9 
24  72 
32  41 

19  58 
29  (6 

24  62 

25  58 
31  06 
24  05 
27  62 
27  91 

20  83 
27  83 

23  .. 

24  66 
20  65 
27  94 
31  65 
23  45 


3  12 

2  86 

4  04 

3  08 

5  12 

3  44 

4  06 
3  92 
3  22 

16 
3  62 
3  58 

80 

3  59 
34 

4  06 
85 
58 

3  16 

4  27 


24  22'4  1 
20  85 
20  68 

25  85 
25  93 

4  66 
19  75 


51  80119  92 


SU 
85 
3  87 
3  86 
6  84 
5  07 
5  02 


Sitnation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  semaine  a  été  mouvementée. 
Apres  quelques  séances  de  grande  fermeté,  la  tendance 
est  devenue  irrégulière  à  )a  suite  de  réalisations.  On 
s  est  repris  de  nouveau  cependant,  sauf  sur  les  Fonds 
ottomans  qui  ne  conservent  pas  toute  leur  reprise 
•sur  des  bruits  de  grèves  en  Turquie.  Plusieurs  com- 
partiments toutefois,  clôturent  en  très  bonne  allure  : 

i6  /elul  de  nos  Sociétés  de  Crédit  et  aussi  celui  des 
ronds  Patsses. 

Notre  liquidation  de  quinzaine  va  commencer  au- 
jourdhui  par  la  réponse  des  primes.   Les  reports 


s'annoncent  comme  devant  être  bon  marché  de  nou- 
veau. 

Allemagne.  —  L'empereur  Guillaume  et  le  roi 
Edouard  VII  ont  eu  une  entrevue  à  Cronberg. 

La  Bourse  des  valeurs  de  Berlin  montre  de  fermes 
dispositions.  Du  1er  janvier  au  31  juillet,  il  est  entré  à 
Hambourg  9.837  navires  jaugeant  7.150.000  tonnes, 
contre  9.408  navires  avec  0.960.000  tonnes  en  1907. 

D'après  un  récent  rapport,  la  fortune  immobilière 
de  Berlin  est  évaluée  à  530.020.000  marks,  et  sa  for- 
tune mobilière,  à  249.690.000  marks. 

Angleterre.  —  Sur  le  marché  monétaire,  les  taux  de 
l'escompte  sont  un  peu  plus  tendus. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  en  juillet  sont 
peu  satisfaisants  :  les  exportations  sont  en  diminution 
de  6.747.000  liv.  st.  ou  16.7  0/0  sur  celles  de  juillet 
1907  ;  les  importations  sont  en  moins-value  de  5  mil- 
lions 435.000  liv.  st.  ou  10.4  0/0. 

Les  recettes  totales  des  chemins  de  fer  anglais  se 
sont  élevées,  pour  les  six  premiers  mois  de  l'année 
courante,  à  42.940.949  liv.  st.,  contre  43.336.324 
livres  sterling  pendant  le  premier  semestre  de  1907. 

Autriche-Hongrie.  —  Un  rapport  officiel  récent  du 
ministère  de  l'Agriculture  estime  comme  suit  les  ren- 
dements en  Hongrie  :  blé,  38.070.000  quintaux  contre 
32  800.000  en  1907;  seigle,  11.660.000  quintaux  contre 
10.690.000;  orge,  11.730.000  quintaux  contre  13  mil- 
lions 730.000;  avoine,  9.930.000  quintaux  contre 
11.540.000. 

Le  gouvernement  paraît  disposé  à  prendre  des  me- 
sures prochaines  pour  remédier  à  la  situation  difficile 
actuelle  de  l'industrie  du  pétrole  en  Galicie. 

Belgique.  —  La  Bourse  des  valeurs  conserve  de 
bonnes  dispositions.  Les  nouvelles  sont  toujours  pes- 
simistes concernant  la  situation  de  l'industrie  char- 
bonnière ;  celles  des  produits  de  l'industrie  sidérur- 
gique ne  sont  toujours  pas  très  encourageantes. 

Le  rendement  moyen  des  banques  belges,  en  1907, 
est  estimé  à  8.68  0/0  contre  9.75  0/0  en  1906. 

Espagne.  —  La  Bourse  des  valeurs  est  peu  animée  à 
Madrid,  mais  la  tendance  générale  demeure  soutenue. 

Du  10  au  25  courant,  on  procédera  à  l'échange  des 
monnaies  d'argent  clandestine. 

Suisse. —  Pendant  l'année  1907,  les  importations  ont 
atteint  1  614.814.455  fr.,  et  les  exportations,  1  milliard 
152.901.298  fr. 

Au  1er  janvier  1908,  la  longueur  des  chemins  de  fer 
en  exploitation  était  de  2.463  kilomètres. 

Turquie.  —  On  trouvera,  page  220,  la  composition 
du  nouveau  ministère  ottoman. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  Les  bénéfices  nets  du 
Steel-Trust  ont  atteint,  pour  le  deuxième  trimestre 
1908,  20.265.700  dollars,  contre  45.503.705  dollars  pen- 
dant le  deuxième  trimestre  1907. 

Mexique.  —  Le  commerce  extérieur  mexicain  a 
atteint,  pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  (juil- 
let 1907-avril  1908),  193.067.216  piastres  aux  importa- 
tions, et  204.354.058  piastres  aux  exportations. 

Venezuela.  —  En  1905-1906,  le  commerce  extérieur  a 
atteint  1.798.112  liv.  st.  aux  importations,  et  3.239.284 
livres  sterling  aux  exportations. 

La  longueur  des  voies  ferrées  en  exploitation  est  de 
870  kilomètres  environ. 

Asie.  —  Chine.  Le  commerce  extérieur  de  la  Chine 
en  1907  a  atteint  416.401.369  hkw.  taëls  aux  importa- 
tions, et  264.380.697  aux  exportations,  contre  respec- 
tivement 410.270.082  hkw. taëls  et  236.456.730  en  1906. 
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La  Politique.  —  Le  mouvement  ouvrier. 

Le  mouvement  syndicaliste  s'accentue;  le  chômage 
sévit  dans  nombre  de  corporations  ouvrières. 

Les  événements  dont  Draveil  l'ut  le  théâtre,  les  arres- 
tation* des  principaux  membres  de  la  C.  G.  T.  à  la 
suite  de  l'échaffourée  de  Yilleneuve-Saint-Gcorges  et, 
enfin,  l'exclusion  de  la  Bourse  du  Travail  de  l'Union 
des  Syndicats  de  la  Seine  survenue  le  6  août,  par  arrêté 
préfectoral,  sont  devenus  le  prétexte  de  manifestations 
diverses. 

C'est  ainsi  que  le  jeudi  de  la  semaine  dernière,  les 
ouvriers  électriciens,  renouA'elant  la  soirée  du  8  mars 
1907,  arrêtèrent  la  machinerie  affectée  à  l'éclairage  de 
Pari*.  Cela  se  passa  militairement.  A  huit  heures  du 
soir,  sur  un  ordre  de  la  C.  G.  T.,  tous  les  secteurs,  sauf 
celui  d'Edison  à  Clichy,  cessèrent  brusquement;  de 
fonctionner  et  Paris  fut  plongé  dans  les  ténèbres  jus- 
qu'à dix  heures  du  soir.  Ce  ne  fut  pas  une  grève,  mais 
un  «  avertissement  ». 

Cependant  on  a  remarqué  ces  jours  derniers  une 
certaine  tendance  à  l'apaisement.  Les  mineurs  de  la 
Loire  ont  rejeté  la  grève  générale  que  leur  proposaient 
leurs  comités  d'organisation  ;  et,  plus  récemment,  les 
ouvriers  boulangers  syndiqués  de  la  région  parisienne 
ont  t'ait  preuve  du  même  esprit  de  conciliation  en 
rejetant  par  1.040  voix,  contre  848  la  grève  générale. 

Dans  ces  deux  cas,  c'est  le  référendum  qui  a  exercé 
son  inlluence  modératrice. 

Il  y  a  peut  être  dans  ce  mode  de  consultation  une 
indication  pour  l'avenir,  puisqu'il  permet  d'en  appeler 
à  l'opinion  des  intéressés  eux-mêmes  dans  les  conflits 
entre  le  capital  et  le  travail. 


-«■•«•v  Lo  6  août.  ~Sl.  Armand  Bernard,  secrétaire  général  de 
Ja  préfecture  de  la  Seine,  agissant  au  nom  du  préfet  absout 
et  par  délégation,  a  pris  un  arrêté  par  lequel  l't'niou  des  Syn- 
dicats de  la  Seine  est  désormais  exclue  de  la  Bourse  du 
Travail. 

Le  même  joue  les  électriciens  préposés  à  l'éclairage  de 
Paris  ont  fait,  ainsi  que  nous  le  relatons  plus  haut,  un  cs-ai 
de  grève  dite  «  d'avertissement  ».  De  huit  heures  à  dix  heures 
du  soir,  sur  un  signe  d'un  membre  de  la  G.  G.  T.,  il  y  a  eu 
suspension  de  lumière  électrique  dans  Paris. 

<«~».  La  ioumal  Officiel  du  7  août  a  publié  les  décrets 
suivants  : 

Pécrel  portant  règlement  d'administration  publique  pour 
l'application  de  la  loi  du  lor  août  100")  sur  la  répression  des 
fraudes  dans  la  vente  des  marchandises  et  des  falsifications 
des  dentées  alimentaires  et  produits  agricoles,  en  ce  qui  con- 
cerne les  bières,  les  cidre»  et  les  poirés,  les  vinaigres,  les 
liq. leurs  et  les  sirops. 

Desn  t  fixant  les  quantités  de  café  et  de  bananes  originaires 
de  la  Guinée  liançaise  gui  pourront  être  admises  au  régime 
de  faveur  du  1"  inii!.  I  l'JOS  au  Î30  juin  l!J0!t. 

Dana  le  même  numéro  a  pain  Je  rapport  au  président  de 
la  I'iépubliqiH  sur  les  i.  sultals  de  la  réduction  à  10  centimes 
du  tarif  des  lettres. 

•wv  J .  J  un  nal  OffleM  du  8  août  a  publié  la  situation  au 
1  noftl  1908  du  tonnage  admis  à  participer  aux  priniw  la 
navigation  et  i  <>m).>  n-alion  d'urmoment  fiais  la  limite  de 
l.Vi  mille. in  prévue  par  l'article  28  de  la  loi  du  7  avril  l'J<r>. 

1/  JottrOÛ  '  Officiel  du  11  août  a  publié  la  loi  modi- 
fiant 1  article  ]|  de  la  loi  du  1"  août  UHJ5  sur  la  répression 


d<  k  fraude^  dan-  la  vente  de»  marcliandiitCK  et  des  falsifica- 
tion- di  ■  'I  ii.'is  alimentaires  et  des  produits  agricoles  et 
complétant  celle  loi  par  un  article  additionnel. 

Le  Hiéiiie  numéro  a  publié  le  détiret  désignant  les  anlori- 
lés  qualifié.--  p'iiii  UMHtii'er  l 'application  des  loi-  ei  règlements 
on  .  .  ...  ci.-  Ja  pharmacie  el  sur  la  répivusioi:  des  fraudes 
en  malt'  rc  iiiédicamontouMb 

M    \illnir  liane   -•  nati  ur,  est  mort   le  10  aoûl  dans 

■a    /Uonle  neizémc  nnaéc. 


Ancien  député  de  Paris  et  de  Lyon,  ancien  conseiller  muni- 
cipal de  Paris,  ancien  maire  du  IXe  arrondissement,  M.  Pianc 
était  président  de  l'Association  des  Journalistes  républicains 
et  rédacteur  en  chef  de  l'Aurore. 

QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 

IDE    18  9  2  C) 


XL—  LES  TRANSPORTS  FLUVIAUX 

Longueur  de  notre  réseau  fluvial. —  Une  observation  de 
M.  Paul  Uauwès.  —  La  navigation  fluviale  allemande.-—  Ori- 
gine des  canaux  français. —  La  suppression  du  péage. — 
Développement  du  trafic  fluvial. —  Le  port  de  Paris. —  Con- 
clusions du  chapitre. 

Le  développement  total  des  cours  d'eau  fran- 
çais classés  comme  canaux,  fleuves  et  rivières 
navigables,  ou  simplement  flottables,  atteignait, 
d'après  la  statistique  de  la  navigation  intérieure 
publiée  par  le  ministère  des  Travaux  publics, 
16.7  27  kilomètres  en  1891  et  16.69!)  kilomètres  en 
19C6  (la  statistique  de  1997  n'ayant  pas  encore 
paru).  Mais  cette  longueur  varie  selon  les  années, 
parce  que,  sur  un  assez  grand  nombre  de  cours 
d'eau,  il  se  trouve  des  parties  qui,  bien  que  clas- 
sées, sont  complètemant  délaissées  parla  naviga- 
tion pendant  certaines  années,  puis  fréquentées  à 
nouveau  pendant  d'autres  années  :  ces  variations 
n'affectent  d'ailleurs  que  des  cours  d'eau  peu 
suivis  parla  batellerieet,  plus  particulièrement,  les 
parties  flottables  des  fleuves  et  rivières. 

La  statistique  de  la  navigation  intérieure  ne 
peut  donc  porter  que  sur  la  longueur  fréquentée, 
et  cette  longueur,  qui  atteignait  12.791  kilomètres 
en  1891,  s'est  abaissée  à  12.082  kilomètres  en  1906. 

Ce  réseau  fluvial  se  divisait  en  1900  m  1.857 
kilomètres  de  canaux  et  7 .22r>  kilomètres  de  fleu- 
ves et  rivières  navigables  ou  flottables  ;  il  n'a 
pas  l'importance  qu'il  devrait  avoir,  car,  de  toutes 
les  routes  intérieures,  la  roule  d'eau  est  incontes- 
tablement la  plus  économique. 

«  Si  le  réseau  de  nos  canaux  avait  été  créé  avec 
des  vues  d'ensemble,  d'un  seul  .jet,  il  serait  en 
harmonie  avec  les  besoins  industriels  et  suivrait 
les  courants  principaux  du  commerce.  Malheureu- 
sement, les  voies  navigables  antérieures  au  dix- 
neuvième  siècle  ont  été  aménagées  pour  répondre 
surfont  à  des  besoins  régionaux,  puis  lorsque, 
plus  près  de  nous,  on  a  compris  que  rivières  et 
canaux  devaient  être  l'un  des  principaux  instru- 
ments de  l'outillage  national,  avant  qu'on  ait  eu 
le  temps  de  continuer  ou  de  reprendre  l'ouivre 
antérieure,  l'apparition  des  chemins  de  fer  est 
venue  détourner  l'attention  et  les  préférences  des 
pouvoirs  publics.  »  (S) 

Cette  observation  de  M.  Paul  Cauwès  résume 
liés  judicieusemenl  les  causes  des  médiocres 
résultais  qne  les  transports  fluviaux  obtiennent 
en  France  coinpnialivonienl  aux  transports  par 
voies  ferrées.  Les  Allemands  ù&t  mieux  compris 
< 1 1 1 « •  nous  la  valeur  économique  des  grandes  ur- 
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tères  fluviales;  ils  ont  consacré  à  leur  amélioration 
et  à  leur  développement  des  sommes  considéra- 
bles et  ils  en  ont  si  pratiquement  organisé  l'ex- 
ploitation que  les  trois  cinquièmes  de  leur  trafic 
maritime  passent  par  elles. 

Nous  avons  attribué,  dans  une  de  nos  précéden- 
tes études,  une  grande  partie  des  progrès  obtenus 
depuis  1890  par  la  navigation  maritime  de  l'Alle- 
magne —  notamment  en  ce  qui  concerne  le  trafic 
entre  l'Europe  centrale  et  les  pays  d'outre-mer  — 
aux  avantages  que  les  fleuves  et  canaux  allemands 
procurent  à  ce  trafic.  «  C'est  qu'en  effet,  disions- 
nous,  le  fret  maritime  proprement  dit  ne  constitue 
qu'une  fraction  de  la  totalité  des  dépenses  que  les  ' 
marchandises  d'origine  ou  de  destination  extra- 
européenne ont  à  subir  pour  se  rendre  de  leur  lieu 
de  production  au  point  où  elles  seront  ensuite  con- 
sommées ou  transformées  ». 

La  France  n'a  pas  su  profiter,  au  même  degré 
que  l'Allemagne,  delà  situation  exceptionnelle  de 
ses  bassins  hydrologiques,  mais  il  convient  cepen- 
dant de  remarquer  que,  depuis  l'application  de  la 
loi  du  19  février  1880  supprimant  tout  péage  sur 
les  canaux  appartenant  à  l'Etat,  notre  industrie  et 
notre  agriculture  se  portent  un  peu  plus  vers  les 
transports  fluviaux  et  que,  notamment,  de  1891  à 
1906  le  tonnage  des  canaux,  fleuves  et  rivières  a 
augmenté  de  1.497  millions  de  tonnes  kilométri- 
ques ou  42  0/  0. 

* 

*  * 

Le  premier  canal  à  écluse  et  à  double  pente 
ayant  été  construit  en  France  est  le  canal  de 
Briare  qui  réunit  le  bassin  de  la  Loire  au  bassin 
de  la  Seine.  Il  a  son  origine  à  Briare,  aboutit  à 
Montargis  au  Loing,  affluent  de  gauche  de  la 
Seine  et  relie  ainsi,  après  un  parcours  de  56  kilo- 
mètres, le  canal  latéral  à  la  Loire  au  canal  du 
Loing.  Commencé  sous  Henri  IV,  il  fut  aban- 
donné par  ses  premiers  entrepreneurs,  puis  repris 
et  achevé  sous  Louis  XIII,  de  1638  à  1642  Le 
canal  du  Loing  le  compléta  en  1724. 

C'est  le  canal  de  Briare  qui  donna  à  Paul  Ri- 
quet  l'idée  du  fameux  canal  du  Midi  ou  du  Lan- 
guedoc qui  représentait,  pour  l'époque,  une  œuvre 
d'art  considérable.  Paul  Biquet  en  obtint  la  con- 
cession le  7  octobre  1666  :  commencé  l'année  sui- 
vante, il  ne  fut  terminé  qu'en  1681,  après  avoir 
coûté  17  millions  de  livres.  Le  même  travail  revien- 
drait au  moins  à  50  millions  de  francs  aujourd'hui. 

La  longueur  totale  du  canal  du  Midi  est  de  241  kil. 
664  mètres  de  Toulouse  à  l'étang  de  Thau,  en 
passant  par  Villefranche,  le  col  de  Naurouze  qui 
sépare  les  deux  versants  maritimes,  Castelnau- 
dary,  Carcassonne,  Béziers  et  Agde.  Les  bateaux 
se  rendent  ensuite  à  Cette  en  traversant  l'étang  de 
Thau  et  de  Cette  au  Rhône  par  les  canaux  des 
Etangs,  de  La  Radelle  et  de  Beaucaire. 

Paul  Riquet  avait  également  été  chargé  d'étu- 
dier le  tracé  d'un  canal  devant  relier  le  bassin  de 
la  Seine  au  bassin  du  Rhône  à  travers  la  Bour- 
gogne ;  le  grand  ingénieur,  préoccupé  sans  doute 
de  son  canal  du  Languedoc  qui  ne  fut  terminé 
d'ailleurs  qu'après  sa  mort,  déclara  le  projet  im- 
praticable. On  en  reprit  cependant  l'étude  vers  la 
fin  du  règne  de  Louis  XV  et  par  un  édit  du  9  août 
1774  Louis  XVI  en  décida  l'exécution.  Commencés 
en  1775,  les  travaux  en  turent  interrompus  en  1798 
puis  repris  dix  ans  plus  tard  ;  le  canal  ne  put  être 
livré  à  la  navigation  qu'en  1832. 


On  sait  que  le  canal  de  Bourgogne  prend  nais- 
sance à  Laroche-sur-Vonne,  traverse  à  Pouilly 
(Côte-d'Or)  la  ligne  de  partage  des  eaux,  et  finit  à 
Saint-Jean-de-Losne,  sur  la  Saône,  après  un  trajet 
de  242  kilomètres.  Il  dessert  Tonnerre,  Montbard, 
Semur  et  Dijon. 

Après  la  mise  en  exploitation  du  canal  du  Midi, 
plusieurs  autres  canaux  furent  construits  dans  le 
Nord,  dans  l'Est  et  dans  le  Cen  tre,  si  bien  qu'à  la 
Révolution,  la  France  possédait  déjà  environ  1.C00 
kilomètres  de  canaux  de  navigation. 

* 

Avant  la  loi  du  19  février  1880,  qui  a  supprimé 
toute  espèce  de  droit  sur  la  navigation  intérieure, 
les  bateaux  payaient  un  péage  variant  selon  les 
canaux —  dont  un  certain  nombre  étaient  concédés 
à  des  Sociétés  privées,  tels  que  les  canaux  du  Midi, 
du  Rhône  au  Rhin,  de  Briare,  du  Nivernais,  de 
Bretagne,  du  Berry,  etc.  —  et  selon  la  nature  des 
marchandises  transportées.  Ce  péage  était  parfois 
excessif;  en  1840,  le  vin  payait,  par  exemple,  12 
centimes  par  tonne  et  par  kilomètre  sur  le  canal  de 
Briare  et  les  tissus  14  centimes. 

L'établissement  des  chemins  de  fer  —  qui  sou- 
leva des  discussions  passionnées  au  Parlement, 
surtout  au  moment  de  l'élaboration  de  la  loi  orga- 
nique de  1842,  parce  que  les  adversaires  de  la  loi 
soutenaient  qu'elle  portait  atteinte  aux  droits  ac- 
quis des  Sociétés  concessionnaires  de  canaux  — 
vint  fort  heureusement  modifier  cet  état  de  choses 
et  dès  1850  la  Compagnie  du  canal  de  lîriare  divi- 
sait son  tonnage  en  cinq  catégories,  n'exigeait  plus 
qu'un  péage  de  5  centimes  par  tonne  kilométrique 
pour  la  première  et  de  1  1/2  centime  pour  la 
dernière.  A  la  même  époque,  le  péage  moyen  du 
canal  de  Bourgogne  était  d'environ  3  centimes  par 
tonne  et  par  kilomètre. 

Les  canaux  anciennement  concédés  font  peu  à 
peu  retour  à  l'Etat,  soit  par  extinction  des  conces- 
sions, soit  par  rachat  ;  en  1906  il  n'en  restait  plus 
que  255  kil.,  dont  120  pour  les  canaux  de  Paris 
(Ourcq,  Saint-Martin  et  Saint-Denis)  que  la  Ville 
de  Paris  a  rachetés  en  1876  aux  Sociétés  conces- 
sionnaires et  qui  deviendront  la  propriété  de  l'Etat 
en  1922. 

Le  canal  latéral  à  la  Garonne,  d'une  longueur 
totale  de  208  kilomètres  avec  ses  embranchements, 
appartenait  à  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  du 
Midi  depuis  1852  (date  de  la  création  de  cette  Com- 
pagnie) qui  avait,  en  outre,  pris  à  bail  le  canal  du 
Midi  pour  quarante  années  allant  du  1er  juillet  1858 
au  30  juin  1898.  Parla  loi  du  27  novembre  1896, 
l'Etat  a  racheté  le  canal  latéral  à  la  Garonne  et 
le  bail  du  canal  du  Midi. 

D'api;ès  la  statistique  de  l'Administration  des 
Contributions  indirectes  (chargée  jusqu'en  1880  de 
la  perception  du  péage  sur  la  navigation  inté- 
rieure), notre  réseau  fluvial  fréquenté  atteignait 
10-580  kilomètres  en  1850,  dont  3.880  kil.  de  ca- 
naux et  6. TOC  kil.  de  fleuves  et  rivières  navigables 
et  flottables,  et  le  trafic  d'ensemble  1.666  mil- 
lions de  tonnes  kilométriques.  En  1860,  la  lon- 
gueur fréquentée  passait  à  11.110  kil.  ( canaux  : 
4.400  kil.;  fleuves  et  rivières  :  6-700  kil.)  et  le 
trafic  à  1.901  millions  de  tonnes  kilométriques. 

A  la  fin  de  1869,  notre  réseau  fluvial  s'élevait  à 
11 .260  kil.  (canaux  :  4.560  kil.  ;  fleuves  et  rivières  : 
0.700  kil.)  avec  1.999  millions  de  tonnes  kilomé- 
,  triques  de  trafic  pour  l'année  écoulée;  mais  l'an- 
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nexion  de  l'Alsace-Lorraine  le  ramena  à  10.700 
kilomètres  à  la  fin  de  1871  en  lui  enlevant  110 
kilomètres  de  rivières  et  400  kilomètres  de  canaux. 
De  1871  à  1874,  la  statistique  des  Contributions 
indirectes  —  chargées  d'encaisser  le  péage  existant 
alors  —  indique  un  trafic  annuel  de  1.558  millions 
dé  tonnes  kilométriques  au  minimum,  de  1.836 
millions  au  maximum  et,  comme  longueur  fré- 
quence, le  chiffre  invariable  de  10.750  kilomètres, 
dont  4.100  kilomètres  de  canaux  et  6.590  kilomè- 
tres de  fleuves  et  rivière?. 

En  1875,  le  réseau  augmentait  de  20  kilomètres 
de  canaux  et  le  trafic  restait  aux  environs  du  chif- 
fre de  1869,  avec  1.964  millions  de  tonnes  kilomé- 
tiiques. 

L'exécution  du  plan  Freycinet  (1875)  releva 
graduellement  la  longueur  du  réseau  fréquenté  et 
en  1881,  année  qui  suivit  la  suppression  du 
péage,  cette  longueur  s'établissait  à  11.970  kil. 
(canaux  :  4.650  kil.  ;  fleuves  et  rivières  :  7.320 kil.) 
et  le  trafic  montait  à  2.174  millions  de  tonnes. 

Enfin,  de  1884  à  1906,  période  que  nous  devons 
étudier  d'une  manière  plus  détaillée,  la  longueur 
fréquentée  et  le  mouvement  de  la  navigation  flu- 
viale ont  présenté,  d'après  la  statistique  des  Tra- 
vaux publics,  les  variations  suivantes  : 

Navigation  fluviale  de  la  France  de  1884  à  1906  : 

Tonnes  kilométriques 


Longueur  fréquentée 

Années 

Fleuve- 

Canaux 

et 

Total 

rivières 

(B 

.ilomètr 

es) 

1884  

4.710 

7.830 

12.540 

1885  

4.660 

7.720 

12.380 

1886  

4.660 

7.740 

12.40d 

1887  

4.730 

7.740 

12.470 

1888  

4.760 

7.740 

12  500 

1889  

4.810 

7.660 

12.470 

1890  

4.810 

7.560 

12.370 

1891  

4.810 

7.520 

12.330 

A/oi/.  188',-9l 

4  7W 

7.690 

12  433 

1892  

4.810 

7.590 

12.400 

1893  

4.810 

7.510 

12.320 

I89i  

4.780 

7.470 

12.250 

1895  

4.780 

7.500 

12.280 

1896  

4.850 

7.510 

12.300 

1897  

4.850 

7.410 

12.260 

1898  

4.850 

7.420 

12.270 

4.850 

7.280 

12.130 

Moy.  1892-99 

4.8'28 

7. 4tu 

12.284 

1900  

4.850 

7.300 

12.150 

1901  

4.850 

7.24D 

12.090 

1902  

4.840 

7.420 

12.260 

1903  

4.850 

7.310 

12.250 

1904  

4.850 

7.230 

12.0S0 

1905  

i .  B5l  i 

7.220 

12.070 

190d  

'1.8611 

7.22o 

12.060 

Moy.  1900  06 

4.85() 

7.289 

12.1891 

Canaux 


Fleuve' 

et 
rivières 


Total 


(Millions  de  tonneaux) 


1.326 
1.330 
1.547 
1.707 
1.751 
1.789 
1.801 
2.000 


1.656 


2.033 
2.065 
2.260 
2.158 
2.400 
2.539 
2.596 
2.574 


2  343 


2.689 
2.490 
2.544 
2.879 
2.884 
2.P09 
2.847 


1.126 
1.123 
1.251 
1.366 
1.429 
1.449 
1.415 
1.53: 


1.337 


1.526 
1.539 
1  652 
1.608 
1.723 
1.826 
1.981 
1.915 


1.721 


2.452 
2.453 
2.798 
3.073 
3.180 
3.238 
3.216 
3.537 


2.993 


3.609 
3.604 
3.912 
3.766 
4.191 
4.365 
4.577 
4.489 


4.064 


1.986 
1.884 
1.921 
2.076 
2.084 
2.176 
2.255 


4.675 
4.880 
4.465 
4.955 
4.968 
5.085 
5.102 


2.750/ 1  2.055  |  4.805 

Ainsi  malgré  une  diminution  assez  sensible  de 
la  longueur  fréquentée.  —  dont  la  moyenne  a  BUe- 
<<  ssi\1.,neiil  baissé  entre  les  trois  périodes,  de 
12  133  kilom.,  à  12.28Î  kilom.,  et  12.139  kilom.  — 
l'ensemble  dn  trafic  moyen  annuel  est,  au  con- 
traire,  passé  de  2.998  millions  de  tonnes  kilomé- 
triques en  1884  |K!M,si  'i.()64  millions  en  18!)2-1899 

été  1.806 millions  en  1900-1906  représentant  une 

augmentation  moyenne  annuelle,  entre  la  période 
1KK4-1K!J|  et  la  période  1900-1900,  de  1.813  millions 

de  tonnes  kilométriques, on  61  o/o.  c'est  Incontes- 
tablement Dn  nouvel  indice  d'activité  économique 
en  faveur  de  la  période  observée. 


\      *  * 

Le  poids  total  des  marchandises  embarquées  à 
toute  distance  de  noire  réseau  fluvial  a  été,  en  1906 
de  34.143.673  tonnes,  contre  3i.030.467  tonnes  en 
1905  et  25.181.056  tonnes  en  1891.  Il  y  a  donc  eu 
une  augmentation  de  8.962.617  tonnes  entre  1891 
et  1906,  ayant  surtoutporté  sur  les  matériaux  miné- 
raux de  constructions  (12.366.608  tonnes  en  1906, 
contre  8.206.856  tonnes  en  1891)  ;  les  combustibles 
minéraux  (10.660.103  tonnes,  contre  6.606.913  ton- 
nes) et  les  produits  agricoles  et  denrées  alimen- 
taires (4.161.945  tonnes,  contre  3.934.529  tonnes). 

Sur  le  poids  effectif  de  34.143.673  tonnes  trans- 
portées en  1906,  les  matériaux  minéraux  de  cons- 
tructions figurent  pour  35.2  0/0;  les  combustibles 
minéraux,  12,2  0/0  ;  les  bois  à  brûler  et  de  ser- 
vice 5,1  0/0  ;  les  matières  premières  nécessaires  à 
l'industrie  métallurgique  (sauf  la  bouille)  5  0/0  ; 
les  engrais  4  0/0;  les  produits  industriels  3,2  0/0; 
les  métaux  et  les  machines  2,3  0/0  ;  les  divers 
0,8  0/0  et  les  bois  flottés  de  toute  espèce  0,4  0/0. 

Dans  l'ensemble  du  trafic  fluvial,  le  mouvement 
du  port  de  Paris  représentait  10.525.136  tonnes 
eflectives  en  1906,  contre  10. 202. 828 tonnes  enl905 
et  seulement  6.878.276  tonnes  en  1891.  C'est  un 
accroissement  de  3.646.860  tonnes  ou 53  0/0  entre 
1891  et  1906. 

La  décomposition  du  trafic  fluvial  parisien  indi- 
que qu'en  1906  les  matériaux  minéraux  de  cons- 
tructions ont  figuré  pour  4.676.681  tonnes  dans 
l'ensemble,  contre  2.446.435  tonnes  en  1891;  les 
combustibles  minéraux  pour  2.216.440  tonnes, 
contre  1.324.222  tonnes  en  1891  ;  les  produits  agri- 
coles et  denrées  alimentaires  pour  1.094.065  ton- 
nes, contre  978.080  tonnes  en  1891,  etc..  La  pro- 
portion de  ces  trois  catégories  de  marchandises 
dans  le  mouvement  total  du  port  de  Paris  était,  en 
1906,  respectivement  de  44,4  0/0,  de  21  0/0  et  de 
10,4  0/0. 

50.90$  bateaux  chargés  ont  participé  en  1906  au 
trafic  parisien  avec  un  chargement  moyen  de  207 
tonnes  ;  en  1891  le  nombre  des  bateaux  chargés 
avait  été  de  42.237  et  leur  chargement  moyen  de 
163  tonnes.  Cette  différence  indique  la  tendance 
actuelle  de  la  batellerie  qui  cherche  à  tirer  le  meil- 
leur parti  possible  des  améliorations  apportées 
depuis  1879  à  notre  réseau  fluvial  ;  elle  a  progres- 
sivement augmenté  le  tonnage  de  ses  chalands  et 
la  puissance  motrice  de  ses  vapeurs  qui  perdent 
de  plus  en  plus  leurs  anciennes  fonctions  de  ba- 
teaux porteurs  pour  devenir  presque  exclusive- 
ment —  sauf  entre  Paris,  liouen  et  le  Havre— des 
remorqueurs. 

Ce  qui  prouve  cette  tendance,  c'est  qu'en  1891, 
d'après  la  statistique  des  Travaux  publics,  le  nom- 
bre des  bateaux  à  vapeur  ayant  navigué  sur  nos 
canaux,  fleuves  e1  rivières  était  de  595  ayant  une 
capacité  moyenne  de  86  tonneaux  et  une  force 
motrice  moyenne  «le  89  chevaux- vapeur,  tandis 
qu'en  les  627  bateaux  à   vapeur  recensés 

avaient  une  capacité  moyenne  de  66  tonneaux: 
mais  avec  une  puissance  motrice  moyenne  de  113 

chevaux  vapeur  par  bateau. 

En  1891,  te  transport  en  commun  des  voyageurs 
par  bateaux  à  vapeur  «'•tait,  assuré  à  l 'a ri»  et  dans 
sa  banlieue  par  deux  Compagnies:  les  Bateaux 

Parisiens   et   les    Hirondelles  Parisiennes,  qui 

transportèrent  23.918.419  voyageurs  dans  l'année. 
En  1906,  la  Compagnie  Générale  des  Bateaux 
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Parisien*,  formée  par  la  fusion  des  deux  Compa- 
gnies précédentes,  n'a  transporté  que  20.057.795 
voyageurs.  Cette  diminution  est  attribuée  à  la 
concurrence  que  le  Métropolitain  et  les  nouvelles 
lignes  de  tramways  à  traction  électrique  font 
aujourd'hui  aux  bateaux  à  vapeur,  soit  à  Tinté- 
rieur  de  Paris,  du  pont  de  Tolbiac  au  pont 
d'Auteuil,  soit  dans  la  banlieue. 

En  résumé,  entre  1891  et  1906,  notre  trafic 
fluvial  a  augmenté  de  8.962.617  tonnes  à  toute  dis- 
tance, ou  36  0/0.  C'est  beaucoup  si  l'on  tient 
compte  de  l'observation  présentée  au  commence- 
ment de  ce  chapitre,  mais  c'est  trop  peu  si  l'on 
compare  ce  résultat  à  celui  obtenu  par  l'ensemble 
des  chemins  de  fer  d'intérêt  général  entre  1891 
et  1905. 

Nous  savons,  en  effet,  qu'entre  ces  deux  dates 
le  poids  des  marchandises  transportées  à  toute 
distance  par  nos  lignes  d'intérêt  général  est  passé 
de  97  millions  à  139  millions  de  tonnes  :  soit  une 
avance  de  42  millions  de  tonnes,  ou  de  43  0/0. 
Espérons  donc  que,  clans  l'avenir,  la  navigation 
fluviale  pourra  mieux  faire  que  par  le  passé. 


(A  suivre.) 


Edmond  Théry. 


Etats  allemands  

Villes  et  provinces  . . , 


L'ENDETTEMENT  DES  VILLES  EN  ALLEMAGNE 

Si  l'on  consume  les  données  que  la  Gazette  de  Franc- 
fort et  1  Economiste  allemand  publient  tous  les  semes- 
tres concernant  les  émissions,  on  constate  que  la  va- 
leur nominale,  en  millions  rie  marks,  a  été  la  suivante 
pour  les  trois  dernières  années  : 

1905         1906  1907 

(Millions  de  marks) 
428         637  551 
258         346  423 

Dans  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  l'Em- 
pire et  les  Etats  particuliers  ont  emprunté  1.069  mil- 
lions, les  villes  434  millions.  On  voit  donc  que  les 
besoins  de  crédit  des  villes  constituent  un  facteur  con- 
sidérable sur  le  marché  des  capitaux.  En  Angleterre 
les  emprunts  incessants  des  municipalités  ont  eu  des 
conséquences  fâcheuses  pour  les  emprunteurs  :  il  y  eut 
une  sorte  de  crise  du  crédit  communal.  Les  municipa- 
lités ne  trouvant  plus  sur  le  marché  de  preneurs  pour 
leurs  obligations  eurent  recours  à  des  expédients  de 
trésorerie  ;  elles  sollicitèrent  des  dépôts  sur  lesquels 
elles  payèrent  des  intérêts,  elles  s'adressèrent  aux 
on^ngnies  d>ssurances  qui  se  firent  payer  plus  de 

0  0/0  1  an,  mais  qui  purent,  accepter  des  annuités  en  se 
chargeant  elles-mêmes  de  l'amortissement.  Cette  crise 
du  crédit  municipal  coïncida  avec  les  grands  emprunts 
que  le  gouvernement  dut  faire  pour  la  guerre  du  Trans- 
vaal  :  les  villes  furent  obligées,  lorsqu'elles  voulurent 
recourir  a  la  souscription  publique  de  concéder  des 
conditions  plus  attrayantes,  que  par  le  passé,  pour  at- 
tirer des  amateurs.  La  leçon  était  nécessaire  pour  en- 
courager les  Administrations  locales  à  plus  de  modé- 
ration dans  les  dépenses,  à  plus  de  modestie  dans 

1  évaluation  de  leur  crédit.  Il  n'y  a  pas  de  raison  pour 
que  les  emprunts  des  villes  échappent  à  la  répercus- 
sion des  conditions  générales  du  marché  :  durant  le 
renchérissement  si  marqué  de  l'intérêt,  les  villes  Scan- 
dinaves qui  jouissaient  d'un  bon  crédit  antérieure- 
ment, ont  dû  se  résigner,  soit  à  émettre  des  bons  à 
courte  échéance  et  h  gros  intérêts,  soit  à  revenir  pour 
leurs  obligations  à  des  taux  qu'elles  ne  pratiquaient 
plus.  f 

L'organisation  du  crédit  local,  lorsqu'il  ne  s'agit  pas 
des  villes  très  considérables  par  le  nombre  de  leurs  ha- 
ntants, leur  industrie,  leur  commerce,  est  un  problème 
difficile  et  délicat.  Souvent  [l'Etat  est  intervenu  pour 


faciliter  les  opérations  de  crédit,  soit  par  des  subven- 
tions, soit  enj>rêtant  son  propre  crédit.  M.  Goschen 
lorsqu  il  était  Chancelier  de  l'Echiquier,  imagina  une' 
combinaison  qui  ressemble  à  celle  que  M.  de°Reutern 
inaugura  pour  les  Compagnies  privées  des  chemins  de 
ter  en  l.ussie,  par  la  création  des  obligations  Consoli- 
dées ;  M.  Ooschen  substitua  aux  emprunts  séparés  des 
petites  autorités  locales,  le  Local  Loan  Stoch  3  0/0 
dont  le  gouvernement  anglais  a  la  charge,  sur  lequel 
il  reçoit  les  paiements  de  ces  autorités  locales  et  qui  ne 
fait  pas  partie  de  la  Dette  publique  proprement  dite. 

En  Allemagne,  la  question  de  l'organisation  du 
crédit  municipal  est,  depuis  quelques  années  déjà,  à 
i  ordre  du  jour,  devant  la  concurrence  que  se  font  les 
villes  sur  le  marché.  Les  grandes  cités  comme  Berlin 
Irancfort,  Cologne,  Munich,  Nuremberg  ont  trouvé 
presque  toujours  des  banques  et  des  banquiers  dis- 
poses a  se  charger  de  placer  leurs  emprunts,  mais  il 
nen  a  pas  ete  de  même  pour  les  villes  de  moindre 
importance.  Le  marché  des  emprunts  communaux  est 
restreint,  il  est  local  ;  ce  sont  les  habitants  de  la  ville 
ou  de  la  province  qui  achètent  les  obligations  ;  celles- 
ci  n  ont  qu'un  débouché  relativement  restreint  On 
s  est  demandé  si  l'on  ne  pourrait  créer  une  institution 
centrale  qui  s'interposerait  entre  la  ville  et  ses  créan- 
ciers, qm  prendrait  en  bloc  l'emprunt  et  émettrait 
par  contre  du  papier  portant  sa  signature,  comme  le' 
tait  le  Crédit ;  Foncier  de  France,  comme  le  fait  la 
Société  de  Crédit  Foncier  Central  de  Prusse  qui  ont 
en  circulation  des  obligations  communales  ' 

M.  Otto  Most,  directeur  de  l'Office  de  Statistique  de 
la  ville  de  Dusseldorf,  vient  de  publier,  à  l'occasion 
ducoDgivstenu  à  Munich,  une  étude  sur  les  emprunts 
des  villes  allemandes  de  1897  à  1907.  Cette  étude 
donne  des  renseignements  très  précis  sur  les  appels 
au  crédit  fait  par  les  villes  ayant  plus  de  vingt-cinct 
mille  habitants,  à  l'exclusion  des  trois  villes-états 
de  Hambourg,  de  Brème  et  de  Lubeck 

0  ,vnle,  ?ôaPpiTe  \ 165  villes  ^  compris  Berlin  avec 
T  nf.nf13,1^"1^  a>rant  ime  Population  de  16  mil- 
lions 99.191  habitants.  Au  31  mars  1907,  leur  dette 
s  élevait  à  3.800  millions  de  marks,  alors  que  celle  de 

1  Empire  d  Allemagne  était  seulement  de  3  400  mil- 
lions. Si  l'on  examine  la  composition  de  cette  dette  on 
voit  quelle  comprenait  3.026  millions  de  marks  dus 
contre  des  obligations,  des  titres  au  porteur  ou  nomi- 
natifs: ,64  millions  de  marks  avaient  fait  l'objet 
d  emprunts  contractés  auprès  des  caisses  d  épargne 
des  institutions  de  crédit,  des  corporations  d'assu- 
rances. Au  31  mars  1897,  la  dette  comprenait  2  143  mil- 

^?  «™,mai&!  en  obligations,  551  millions  en  prêts, 
soit  2.694  millions  de  marks.  En  dix  ans,  elle  a  pro- 
gresse de  71  0/0.  L'accroissement  de  la  dette  a  été 
surtout  considérable  relativement  dans  les  villes  de 
moindre  importance. 

A  Berlin,  il  n'existe  pas  d'autre  dette  que  celle 
représentée  par  des  obligations  ;  elle  a  progressé  de 
188  millions  a  3/8  millions  en  1906,  soit  un  accroisse- 
ment de  49  0/0.  La  population  a  augmenté  de  2°  0/0 
Sur  les  188  millions  empruntés  durant  cette  période' 
W>  millions  ont  servi  a  amortir  des  dettes  anciennes  ' 
Cnaqiie  opération  de  Berlin  a  été,  en  moyenne  de 
94  millions  de  marks. 

Si  l'on  considère  la  composition  des  créanciers  qui 
ont  prêté  aux  villes,  en  dehors  des  porteurs  d'obliga- 
tions, de  1897  à  1907,  on  trouve  en  millions  de  marks  : 

Millions 
de  marks 

—  0/ 

Caisses  d'épargne  de  la  localité   142. g  25°9 

T,     ,    .—  étrangères  à  la  localité.     46.7  V4 

fondations  et  caisses  spéciales   50  o'9 

Banques  provinciales  '.    165. 5  30'b 

Corporations  d'assurances  provinciales.  .     67  6  12  3 

Banques  privées   33.5  6  () 

Syndicats  de  banquiers   0  1  0  2 

Compagnies  d'assurances  S8.Q  7  0- 

PârtiCïiliers  .'  [     12  5  2  3 

Oiisses  r'e  mineurs  '.   '       "     32  4  5  8 

Divers    6^4    *  Ck 

£50. 9 


ma 
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Si  nous  examinons  La  composition  des  preneurs 
d'obligations,  nous  voyons  que  les  syndicats  de  ban- 
quiers, sur  -2.143  millions,  ont  pris  1 .653  millions  ou 
77  0/0,  les  banques  isolées  201  millions  ou  9.5  0/0,  les 
caisses  d'épargne  143  millions  ou  0.7  0/0,  les  particu- 
liers 27.3  millions  ou  1.2  0/0.  Les  caisses  municipales 
ont  vendu  directement  G8.6  millions  ou  33.2  0/0.  Les 
caisses  d'épargne  de  Berlin  détiennent  pour  93  mil- 
lions de  marks  d'obligations  de  la  ville. 

Les  obligations  sont  amortissables  :  5.2  0/0  des 
émissions  faites  de  1897  à  1907  comprennent  une  pé- 
riode inférieure  à  30  ans  ;  41  0/0  de  30  à  40  ans  ; 
29  1  0/0  de  40  à  50  ans  ;  15  0/0  de  50  à  60  ans  ;  9.7  0/0 
plus  de  60  ans.  1.078.560.700  marks  sont  amortissa- 
bles de  30  à  40  ans.  On  a  des  données  sur  366  em- 
prunts et  sur  le  montant  consacré  à  l'amortissement  ; 
celui-ci  varie  de  1/2  0  0  à  2  0  0.  En  1898,  Francfort  a 
consacré  30  0  à  l'amortissement  de  sa  dette.  Les  gou- 
vernements cherchent  à  imposer  des  périodes  plus 
courtes  d'extinction. 

-Vu  point  de  vue  du  tvpe  des  obligations,  le  3  1/2  0/0 
a  disparu:  en  1898,  26  emprunts  3  1/2  0  0  ont  encore 
pu  être  émis;  en  1907,  2  seulement  en  3  1/2  et  28  en 
i  0,0.  De  1897  à  1902,  on  a  encore  pu  émettre  du  3  1/2 
au  pair  ou  même  au-dessus;  en  1900  et  1907,  c'est  du 
4  i»  0  qui  se  place  au  pair,  le  3  1/2  0,0  n'obtient  plus 
que  91  93  ;  en  1908,  on  émet  le  4  0/0  entre  97  1/2  et  99. 

La  commission  bonifiée  varie  beaucoup.  Berlin  paie 
0  50  O  0  aux  banques  en  1898  et  1904,  Cologne  1.25  0/0 
en  1898,  Konigsberg  1.75  0  0,  Offenbach  en  1903 
3.25  0  0  :  d'autres  villes  n'ont  bonifié  que  0.25  0/0. 

<  niant  au  mode  de  cession,  il  varie  également  :  il  y 
a  des  villes  qui  écoulent  directement  leurs  obligations, 
d'autres  font  appel  à  plusieurs  banques  et  les  mettent 
en  concurrence  par  voie  de  soumission. 

Une  partie  des  ressources  nécessaires  aux  finances 
locales  est  obtenue  en  Prusse  par  des  centimes  addi- 
tionnels aux  impôts  directs  de  l'Etat.  Une  partie  de 
ces  impùts  directs  subsistent,  comme  celui  sur  le 
revenu  ;  d'autres,  depuis  la  réforme  de  M.  MiqueL  ont 
cessé  d'exister  en  principal  mais  servent  de  support 
théorique  aux  taxes  locales.  Ces  centimes  ou  pfennigs 
additionnels  sont  très  lourds. 

nuelques  villes  ont  un  impôt  spécial  sur  les  grands 
magasins,  d'autres  une  taxe  spéciale  sur  les  restau- 
rants, hôtels  et  déhits  de  boisson.  Un  droit  de  muta- 
tion sur  les  terrains  bâtis  et  non  bâtis,  variant  de  1/2 
a  2  0  •)  existe  dans  un  grand  nombre  de  villes;  quel- 
ques-unes ont  introduit  une  taxe  sur  l'accroissement 
de  valeur  des  terrains.  A  Francfort-sur- Mcin,  en 
dehors  du  droit  de  2  0/0  lors  de  la  mutation,  il  est 
perça  une  taxe  de  1  â  0  0  0  si  le  terrain  est  depuis 
plus  de  20  ans  dans  les  mains  du  même  propriétaire. 
8120  ans  ne  sont  pas  écoulés,  une  surtaxe  de  2  à 
Sj  O  0  «'st  penne  sur  l'accroissement  de  valeur  supé- 
•rieur  B  15  0/0  obtenu  par  le  terrain.  La  plupart  des 
villes  ont  imposé  la  biè».  nuclques-unes  ont  encore 
des  droits  de  consommation  ;  beaucoup,  des  taxes  sur 
UN  billets  de  théâtre,  les  ba's,  -  sur  les  chiens.  A 
rranHort-Mir-Mcin,  les  chevaux  sont  taxes  à  raison 
de  .'10  mark»». 

Arthur  EUkjfaloviç». 


COMPAGNIE  DBS  CHEMINA  DE  PEB 
DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


i  <  xcr<  u-e  1901  de  cette  Compagnie  n'a  pas  été  aussi 
atisfaîsant qu'oi  pouvait  l'eepérer.  Le  dividende  na 
h  .,  <•„  diminution  d'un  franc  sur  eelm 


de  1906.  La  liquidation  de  cet  exercice  se  compare 
ainsi  à  celle  du  précédent  : 

  Exercices  

1906  1907 
(En  franc*) 

Produit  net  de  l'exploitation 
du  réseau  principal  (9.465 
kilomètres  au  31  décembre 
1906  et  9. 016  kilomètres  au 

31  décembre  1907)   248.008.021  96  238.6-39.573  80 

Moins  : 
Déficit  des  exploitations  an- 
nexes  280.774  31         300.204  Ci 

Reste  produit  ae\  total.    247.7jl.247  64   2i8.359.30H  lô 

Décompte  du  disponible 
Pour  le  radiât  et  la  con- 
struction des  lignes  exploi- 
tées de  l'ancien  réseau,  du 
réseau  de  1883  et  du  nou- 
veau réseau  (y  compris  les 
charges  des  approvisionne- 
ments dans  la  limite  d'un 
maximum  de  5.000  fr.  par 

kilomètre)   159.602.989  97   162.953.348  40 

Pour  contribution  de  la  Com- 
pagnie à  la  construction  du 

réseau  de  1883   3.819.52G  19      3.683.306  09 

Pour  les  travaux  complé- 
mentaires exécutés  depuis 

le  1"  janvier  1884   9. 287. 286  13      9.836.566  43 

Suivant  la  convention  du  17 
mai  1897  :  Annuité  de  con- 
tribution de  la  Compagnie 
aux  dépenses  de  construc- 
tion des  lignes  du  réseau 

de  1883    6.000.000    »      O.OOO.COO  » 

Charges  effectives  du  reliquat 
des  insuffisances  non  ga- 
ranties du  1901  et  1902   427.727  08         410.839  12 

Intérêt  des  arriérés  de  ga- 
rantie du  nouveau  réseau.         153.060  64         175.116  51 

Somme  réservée  aux  actions 
avantpartage   54.()OO.()0O  »    54.000.CQo  » 

Prélèvements  totaux..  23:!. 200  390  01  83? .»»<>.  17ii  55 
Excédent  restant   14.430.^7  63      1.300.192  61 

L'excédent,  pour  1907,  est  en  diminution  de  13  mil- 
lions 130.405  fr.  02  sur  1906.  Les  deux  tiers  reviennent 
à  L'Etat -qui  touche,  pour  1007.  800.795  fr.  07,  contre 
0  ()"(). ',.J8  fr.  42  en  1906.  Il  reste  donc  à  la  Compagnie, 
comme  solde  disponible,  43:1.397  fr.  54,  au  lieu  de 
4.810.249  fr.  21  l'année  précédente. 

par  suite,  le  décompte  du  dividende  s'étahlit  ainsi  : 

Exercices 

[906  îeo; 

Crédit  (En  francs) 

Somme  réservée  aux  actions..    54.000.000   »    54.000.000  » 

A  ajouter  : 
Soiimx     disponible     indiquée  . 
plus  liant  pour  1005,  et  un 

tiers  .le  ce  solde  pour  (108.1      4.fL0.tl9  21         433. 3J7  M 
Produit!  particuliers  apparte- 
nant aux  acliolillliires  (l'ro- 

d ult» de  tu  réserve  statutaire, 
de  la  réserve  des  action- 

naires,  eic    837.90H  34  1.312.8:8  70 

Solde  disponible  de  L'exarolce 

prsoédent   gg^gOg  gS  f» 

TotaJ   59.941.722  10  85. 895.715  34 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN»  —  France 


203 


Débit 

Déficit  do  la  section  suisse  de 
la  Plaine  à  Genève   302.217  75       451.400  90 

Amortissement  de  partie  des 
valeurs  mobilières  et  immo- 
bilières de  la  réserve  statu- 
taire  506.162  60  »  » 

A  la  réserve  des  actionnai) es..  -  2. 400.000    »     l.COO.000  » 

Amortissement  de  partie  du 
découvert  créé  par  l'art.  Ode 
la  Convention  de  1897,  relatif 
aux  arriérés  de  garantie,  du 

nouveau  réseau   2.000.000    »  »  .. 

Solde  de  diverses  rectifica lions 

à  des  exercices  clos   183.900  25         78.0G2  40 

Allocation  spéciale  à  la  Caisse 

des  retraites  -.   8.000.000    »     8.000.000  » 

Dividende  aux  actions   46.400.000    »   45.600.000  » 

ltepoit  à  l'exercice  suivant   149.441  50       166.249  38 

Sommes  égales   59.941.722  10   55  895.712  74 


Ainsi  qu'il  a  été  dit  plus  haut,  le  dividende  a  été 
fixé,  pour  1907,  à  57  francs,  contre  58  francs  en  1900  et 
55  francs  en  190o. 

Pour  la  dernière  période  quinquennale,  les  recettes 
et  dépenses  de  la  Compagnie  se  comparent  de  la  ma- 
nière suivante  : 


Années 


190 î. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


Longueur 
exjDloitée 

(Kilomètres) 

8.297 
9.312 
9.397 
9.465 
9.516 


Recettes 


Dépens  }= 


(En  francs) 


458.235.652 
460.960.438 
474.725.091 
498.215.359 
514.547.831 


222.485.872 
217.927.790 
234.554.914 
249.602.737 
239.159.650 


Soit  un  coefficient  d'exploitation  de  48.55  0  Oen  1903, 
de  47. .S  en  1904,  de  49.  il  en  1905,  de  50. 10  en  1900  et 
de  53.52  0/0  en  1907. 

Au  cours  de  l'exercice,  le  réseau  exploité  s'est  accru 
de  la  ligne  d'Orange  au  Buis-les-Baronnies  (51  kilo- 
mètres,, ouverte  le  10  mai  1907. 

Rapprochées  de  celles  de  1906,  les  recettes  en  1907 
comprennent  : 

Exercices 


1906 


1907 


(En  francs) 

Grande  vitesse   223.162.394   227.724  323 

Petite  vitesse   268.077.349  279.219.889 

Divers  domaines,  etc.;   6.975  616  7.603.619 


498.215.359  514.547.831 


Quant  au  trafic  des  deux  derniers  exercices,  en  voici 
le  détail  : 

Exercices 

19U0  1907 

Voyageras  (Nombre.  78.579.000  79.511.000 

Colis  postaux  (Francs |.  16.716.934  16.860.0OU 

Messageries  (Tonnes).  097.000  728.800 

Chevaux  transportés  (N'ombre,.  107.760  106.360 

Bestiaux  transportés  (Nombre).  3.122.000  3.107.000 

V «tures  transportées  .. .  (Nombre).  54.683  01.837 

Peiito  vitesse  : 
Marchandises  transportées  pour  le 

commerce  on  dehors  des  matériaux 

destinés  à  la  Compagnie  2. 545.000 

tonnes  en  1906  et  8.143. 0C0  tonnes 

en  19D7)  (Eu  tonnes)  26.577.200  28.023.800 

On  sait  l'attention  de  plus  en  plus  grande  que  la 
Compagnie  apporte  au  transport  des  fruits  et  des 
légumes  au  point  de  vue  de  leur  exportation  en  Angle- 
terre et  surtout  en  Allemagne,  où  les  produits  italiens 
avaient  depuis  longtemps  pris  de  l'avance  sur  les 
Bôtres.  Or,  ce  chapitre  de  l'exploitation  a  pris  une 


nouvelle  extension  en  1907;  c'est  ainsi  que  le  nombre 
des  wagons  spéciaux,  aérés,  affectés  aux  transports  de 
primeurs, s'est augmentôpendant  l'année  de  475  unités- 
Us  élèvera,  dans  quelque  temps,  à  2.400.  Au  reste 
voici  le  détail  du  tonnage  de  ces  produits  expédiés  en 
grande  yite-se  de  l'ensemble  des  gares  sur  l'élranser 
depuis  1  année  1900  : 


Années 


Alle- 
magne 


600 
SCO 


1900  

1901  

1902   1.700 

1903   1.000 

1904   3  600 

1905   6.300 

1906    9.100 

1907   15.000 


Années 


Alle- 
magne 


1900   1.C00 

1901   1.100 


1902., 
1903., 
1904., 
1905. . 
1906.. 


1.400 
2.000 
3.400 
3.700 
4.900 
1907   5.100 


Fruits  frais 
Angle 
terre 


1 . 700 
1 . 100 
2.500 
2.700 
6.800 
6.000 
7.800 
7.80U 


Angle- 
terre 


38 
24 
246 
220 
437 
311 
371 
346 


Suisse 

Belgique 

et  divers 

Total 

En  tonnes) 

2.300 

1C0 

4.700 

2.900 

200 

5.000 

3.000 

100 

7.3  0 

2.200 

100 

6.000 

4.700 

300 

15.400 

6.400 

600 

19.300 

6.300 

700 

23.900 

7.500 

1.200 

31.500 

's  frais 

Suisse 

Belgique 

et  divers 

Total 

(En  tonnes) 
2.200 
1.700 
3.500 
5.200 
5.500 
6.700 
8.200 
8.200 


162 
176 
154 

280 
463 
489 
529 
654 


3.400 
3.000 
5.300 
7.700 
9. 800 
11.200 
14.000 
14.30O 


Le  développement  de  ces  transports  tient  beaucoup 
a  la  publicité  que  la  Compagnie  fait  par  l'intermédiaire 
de  ses  agents  commerciaux  en  Angleterre  et  en  Alle- 
magne. Elle  saisit  toutes  les  occasions  de  procurer  à 
nos  agriculteurs  de  nouveaux  débouchés.  C'est  ainsi 
qu'à  son  instigation  et  sous  ses  auspices,  un  certain 
nombre  de  producteurs  du  Midi  de  la  Franco  ont  pré- 
senté avec  succès  des  fruits  et  des  légumes  frais  aux 
concours  internationaux  institués  à  Mannheim  l'été 
dernier.  Enfin  elle  a  organisé,  de  concert  avec  les 
autres  réseaux  français,  au  concours  général  agricole 
de  Paris,  une  exposition  et  un  concours  de  matériel 
d'emballage,  et  elle  a  suivi  et  doté  de  médailles  d'autres 
concours,  à  Avignon  et  à  Rastia.  La  Corse,  en  effet, 
produit  de  très  beaux  raisins  auxquels  elle  voudrait 
procurer  des  débouchés  par  ses  rails. 

Au  cours  de  l'exercice,  le  compte  d'établissement  de 
l'ensemble  des  concessions  de  la  Compagnie  a  aug- 
menté de  108. 99 i.  105  fr.,  contre  40.804.  044  fr.  en  1900. 
Cette  somme  se  décompose  ainsi  :  à  la  charge  de  l'Etat 
et  remboursables  par  annuités,  21 .054.662  fr. ;  à  la 
charge  de  la  Compagnie,  87.339.203  fr.  Ouan't  aux 
ressources  réalisées  ou  constatées  en  1907,'elles  pro- 
viennent de  l'émission  :  de  187.120  obligations  8  0/0 
pour  79.811.754  fr.;  de  3.060  obligations  2  1/2  0/0  pour 
1.224.563  fr.  ;  du  premier  terme"  de  250.000  fr.  de  la 
Compagnie  du  Mali  pour  sa  participation  dans  les  dé- 
penses de  construction  de  la  ligne  de  Erioude  à  Saint- 
Flour.  Soit,  au  total,  81.286.317  fr.  Le  prix  moyen  de 
la  vente  des  susdites  obligations  a  été  de  426  fr  53 
pour  les  obligations  3  0/0  et  de  400  fr.  18  pour  les 
obligations  2  1/2  0  0,  soit  mie  charge  moyenne  totale 
de  4  fr.  61  0,  0  trais  accessoires  compris  ou,  déduction 
faite  de  1  amortissement  et  des  frais  accessoires,  un 
taux  effectif  d  intérêt  de  3  fr.  89  0/0.  En  regard  de  ees 
ventes  d  obligations  observons  qu'en  1907,  la  Co?npa- 
gnie  Paris-Lyoji-Médilerra)ir<>  a  remboursé  pour  49 
millions  29-5.8/5  fr.  d'obligations.  Ajoutons  que  c'est 
en  1907  que  la  Compagnie- Paris- Lyon-Méditerranée  a 
commencé  1  amortissement  de  ses  actions  par  voie  de 
tirage  au  sort. 

Une  grosse  dépense  avec  laquelle  la  Compagnie  a  à 
compter,  est  ce\[à  se  rapportant  aux  institutions  patro- 
nales, qui  a  exigé,  en  1907,  un  débours  de  24.805.400 
francs,  dont  ¥  Economiste  Européen  a  donné  le  détail  à 
la  date  du  5  juin  1908   Celte  somme  représente  54.40 
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pour  cent  du  montant  de  45.600.000  fr.  distribué  en 
dividende  aux  actionnaires. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  ressortir, 
comme  précédemment,  les  profits  qui  résultent  pour 
l'Etat  de  l'exploitation  des  Chemins  de  fer  par  les  Com- 
pagnies. 

Jusqu'à  la  fin  1907,  la  Compagnie  a  dépensé,  pour 
son  réseau,  4.213.562.738  fr.  38,  et  les  dépenses  à  la 
charge  de  l'Etat  ou  couvertes  par  ses  subventions,  se 
sont  élevées  à  887.160.474  fr.  39.  Or,  il  est  intéressant 
de  passer  en  revue  les  impôts  perçus  par  l'Etat  et  les 
économies  qu'il  réalise  du  chef  des  immunités  stipu- 
lées par  le  cahier  des  charges  en  faveur  des  exercices 
publics.  En  voici  le  détail  pour  les  deux  dernières 
années  : 

Années  


(En  francs) 

Impôt  do  la  grande  vitesse   19.443.000  19.750.000 

Timbre  des  récépissés   11.009.200  10. 957.000 

Droit  de  licence  et  d'estampille  sur 

les  voitures   42.700  46.000 

Abonnement  au  timbre  (actions  et 

obligations1'   3.489.300  3.470.300 

Droit  de  transmission   5.564.600  5.300.000 

Impôt  sur  le  revenu  des  valeurs  mo- 
bilières  8.834.5C0  9.005.800 

Impôt  sur  la  propriété  bâtie   532. SCO  547.700 

—  —           non  bâtie....  314.000  321.400 

—  sur  les  portes  et  fenêtres....  238.800  248.800 

Patente   658.700  680.200 

Droit  de  douane  sur  les  houilles  et 

cokes  et  sur  diverses  matières  (acier, 

fer,  etc.;   528.500  3.466.100 

Droits  divers  (poids  et  mesures,  pri- 
ses d'eau,  etc.). . .   37.900  39.000 

Economies  résultant  des  immunités 
stipulées  par  le  cahier  des  charges  : 

Adminisration  des  postes   14.453.800  15.280.0C0 

—            des  télégraphes...  2.211.700  2.304.000 

Militaires  et  marins   11.231.900  11.448.500 

Contributions  indirectes  et  douanes  608.800  647.700 

Transports  de  la  guerre   445.000  436.200 

Ensemble   79.645.200  83.948.700 


Le  total  produit  ou  économisé  à  l'Etat  représente 
donc,  pour  lui,  en  1907,  un  intérêt  de  9.5  0/0  de  ses 
subventions,  contre  9.3  0  O  en  1906. 

En  ce  qui  a  trait  aux  513  kilomètres  de  Chemins  Al- 
gériens  exploités  par  la  Covwaynic  dit  Chemin  de  fer 
de  Paris  a  Lyon  el  à  la  Méditerranée,  le  rapport  men- 
tionne qu'ils  ont  donné  un  produit  net  de  5.472.059  fr., 
contre  r>.'iO'">.'iOô  fr.  en  1906,  soit  une  augmentation  de 
65.654  francs  d'une  année  à  l'autre.  Le  coeflicient  d'ex- 
ploitation de  ces  lignes  a  été  de  00.9  0/0  en  1907,  contre 
56.60,0  en  1906,  savoir:  Alger-Oran  59.180/0  avec  une 
recette  kilométrique  de  27.055  fr.  ;  Philippeville-Cons- 
lantine  69.07  0/0,  avec  une  recette  kilométrique  de 
28.535  francs. 

A  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires,  le 
Conseil  d'administration  a  anuoncé  que  les  obliga- 
tions dont  l'émission  avait  été  autorisée  à  la  date  du 
19  juillet  1901  étaient  presque  complètement  placées, 
et  que  la  construction  des  lignes  récemment  concédées, 
l'exécution  de  travaux  complémentaires  et  l'achat  «lu 
matériel  roulant,  dont  la  nécessité  s'est  particulière- 
ment fait  sentir  depuis  quelque  temps,  l'amenaient  à 
demander  l'autorisation  d'émettre,  dans  les  conditions 
habituelles,  un  ensemble  de  600.000  titres  nouveaux, 
dont  la  confection  et  la  mise  en  circulation  ne  doivent 
être  effectuées,  du  reste,  qu'au  furet  à  mesure  des  be- 
soins de  la  Compagnie.  Cette  autorisation  a,  naturel- 
lement été  accordée.  Kn  ce  qui  regarde  la  question  du 

Bimplon,  le  Président  a  dit  que  la  Compagnie  avait 

donné  au  Ministre  des  Travaux  publics  l'assurance 
qu'après  !  exécution  du  raccourci  de  Krasiie  B  Vallorbe, 

elle  se  prêterait  a  une  combinaison  qui  sauvegarderait 
es  intérêts  en  n'engageant  l'Etat  que  dans  une  limite 

déterminée.  D'autre  part,  al  en  réponse  à  une  question 
qui  lui  était  posée,  la  Président  a  encore  dit  que  pen- 


dant les  trois  derniers  exercices,  les  commandes  de 
matériel  de  la  Compagnie  s'étaient  élevées  à  un  mon- 
tant de  198  millions  de  francs  dans  lequel  les  com- 
mandes àl'industrie  étrangère  ne  Oguraientque  pour  33 
millions,  soit  une  proportion  d'un  sixième,  les  165  au- 
tres millions  étant  revenus  à  l'industrie  française.  Des 
retards,  dont  a  souffert  la  Compagnie,  se  sont  produits 
dans  la  livraison  de  ces  commandes  ;  ils  ont  varié  de 
deux  à  trois  mois  pour  les  constructeurs  étrangers, 
alors  que  pour  certains  constructeurs  français,  ils  ont 
atteint  et  dépassé  même  quelquefois  six  mois. 

Disons,  en  terminant,  que  pour  les  29  premières  se- 
maines de  l'année  en  cours,  les  recettes  de  la  Compa- 
gnie Paris-Lyon-Méditerranée  sont  en  augmentation 
de  1.600.000fr.,  (non  compris  137.000 fr.  provenant  des 
Chemins  Algériens)  sur  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  1907. 

A.  Lechenet. 


LE  BUDGET  DE  1909  ET  LA  COMMISSION 


La  Commission  du  Budget  a  terminé,  le  8  août, 
l'examen  des  crédits  pour  l'exercice  1909,  en  introdui- 
sant quelques  dispositions  nouvelles  dans  le  projet  du 
ministre  des  Finances. 

M.  Doumer,  rapporteur  général,  a  résumé  ainsi  les 
travaux  de  la  Commission  : 

Malgré  sa  volonté  de  réaliser  des  économies  dès  cette 
année,  et  d'en  préparer,  par  des  réformes  administratives, 
dans  les  années  suivantes,  la  Commission  n'a  pu  réduire  le 
montant  total  des  crédits  demandés  par  le  gouvernement 
pour  l'exercice  19C9  que  d'une  somme  de  8  millions  de  francs 
environ.  Les  nécessités  de  la  défense  nationale,  les  lois 
d'intérêt  social  dont  l'application  se  poursuit,  comme  les 
demandes  pressantes  des  administrations,  ne  lui  ont  pas 
permis  d'aller  au  delà. 

Mais  cette  modeste  économie  même  ne  viendra  pas  réduire 
l'ensemble  des  dépenses  à  prévoir  en  19é9,  car  parallèlement 
se  sont  révélées,  dans  le  projet  présenté  par  le  gouverne- 
ment, des  imprévisions  nombreuses  et  importantes  qu'il  a 
fallu  corriger.  C'est  une  somme  totale  de  20  millions  de 
francs  que  la  Commission  a  dû  ainsi  porter  au  budget  en 
supplément  à  celles  que  le  gouvernement  avait  inscrites. 

Les  principales  de  ces  imprévisions  de  dépenses  por- 
tent : 

Pour  0  millons  et  demi  sur  les  crédits  au  compte  de  l'Etat 
que  nécessite  l'application  de  la  loi  d'assistance  aux  vieil- 
lards et  aux  infirmes,  lesquels  monteront  ainsi,  en  1909,  au 
chiffre  de  43  millions  et  demi  ; 

Pour  4  millions,  sur  les  crédits  des  dépenses  civiles  ; 

Pour  1  million,  sur  les  crédits  d'amélioration  du  personnel 
ouvrier  des  établissements  do  la  guerre,  conséquence  d'une 
loi  votée  ; 

Pour  1  878.000  fr.,  sur  le  crédit  des  pensions  de  la  caisse 
des  invalides  de  la  marine,  conséquence  de  la  loi  récemment 
volée  ; 

Pour  5  millions  el  demi,  sur  la  défense  des  colonies  (Ira- 
Vaux  dans  les  points  d'appui  de  la  Hotte)  ; 

Pour  '/72.0C0  fr-,  sur  les  primes  à  la  sériciculture,  et 
500. 000  fr.  sur  les  indemnités  pour  ahalage  d'animaux,  etc.: 

8  millions  d'économies  réalisées  par  la  Commission,  d'un 
côté  :  20  millions  d'imprévisions  de  dépenses  de  l'autre;  cela 
faisait  uce  augmentation  nette  des  dépenses  do  12  millions 
de  lianes. 

Comme,  d'autre  part,  le  budget  présenté  par  le  gouverne- 
ment ne  s'équilibrait  qu'à  L'aide  de  45  millions  d'impôts, 
cela  fai>ail  un  lotal  de  57  millions  de  ressources  quo  la  Com- 
mission avait  à  trouver. 

lies  projots  d'impôt  présentés  par  Le  gouvernement,  la 

Commission  n'a  retenu  que  l 'auemen lal ion  de  la  luxe  sur  les 

automobiles,  pour  un  demi-million;  la  progression  du  droit 
de  timbre  sur  les  affiches  de  grandes  dimensions  pour  une 

somme  un  peu  supérieure;  l'Hiigiiiculntioii  de  la  laxe  de  raf- 
finoge  des  pétroles,  pour  un  million. 

An  projet  de  dovijjemoni  do  la  liconco  des  débitants  qui 
vendent  de  l'absinthe,  lequel  devait  produite  10  millions,  lu 
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Commission  a  substitué  une  augmentation  du  minimum  de 
perception  sur  le  degré  alcoolique  do  la  taxe  de  fabrication 
des  absinthes,  qui  ne  donnera  que  4  millions. 

La  Commission  a  repoussé  la  mesure  proposée  par  le  gou- 
vernement pour  réprimer  les  fraudes  dans  l'apposition  du 
timbre  de  quittance  de  10  centimes,  car  elle  constituait  une 
incitation  à  la  dénonciatio  n  du  créancier  par  le  débiteur  et  ne 
pouvait  produire  le  supplément  de  recette  de  600.000  fr. 
prévu,  que  si  ce  genre  de  délation  entrait  dans  nos  mœurs. 

Elle  s'est  opposée  de  même  aux  dispositions  proposées  pour 
modifier  le  régime  de  la  détaxe  de  distance  des  sucres  qui 
eussent  nui  aux  petites  raffineries  des  ports  et,  d'une  manière 
générale,  à  l'industrie  sucrière  française.  C'est  une  ressource 
de  un  million  de  francs  qui  a  ainsi  disparu. 

De  même,  si  elle  a  admis  la  proposition  relative  aux  va- 
leurs mobilières,  qui  facilite  la  conversion  des  titres  au  por- 
teur en  titres  nominatifs,  elle  a  disjoint,  pour  être  étudiée 
plus  complètement,  la  disposition  qui  augmentait  le  droit  de 
transmission  sur  les  valeurs  au  porteur  et  le  transformait  en 
un  impôt  supplémentaire  de  6  0/0  sur  le  revenu. 

Les  dispositions  relatives  à  la  répression  des  fraudes  en 
matière  de  succession  n'ont  pas  été  mieux  accueillies.  Elles 
ont  apparu  à  la  Commission  comme  absolument  inefficaces 
au  point  de  vue  fiscal  et  comme  draconiennes  et  arbitraires  à 
un  point  qui  n'a  rien  d'analogue  dans  notre  législation.  Elles 
eussent  mis  une  foule  d'honnêtes  gens  qui  n'ont  eu  jamais 
ni  l'intention,  ni  même  la  possibilité  de  frauder  le  fisc,  sous 
le  coup  de  poursuites  que  l'Administration  pouvait  entrepren- 
dre à  son  gré.  Le  ministre  avait  évalué  à  22  millions  le  sup- 
plément de  ressources  que  ces  mesures  auraient  procuré. 

L'ensemble  des  recettes  nouvelles  dont  la  Commission  du 
budget  pouvait,  de  la  sorte,  faire  état,  dans  le  budget  de  1909, 
montait  de  7  à  8  millions  de  francs  pour  combler  une  insuf- 
fisance de  57  millions. 

C'est  une  cinquantaine  de  millions  qu'il  fallait  trouver 
pour  mettre  le  budget  en  équilibre. 

Le  rapporteur  général  a  proposé  d'y  pourvoir  par  une  mo- 
dification au  tarif  progressif  des  droits  de  succession.  Il  a 
soumis  à  la  Commission,  qui  l'a  adopté,  le  taux  modifié  des 
droits  de  successions  et  de  donations. 

Les  droits  restent  tels  qu'ils  ont  été  établis  par  la  loi  de 
1901  pour  les  petites  successions  en  ligne  directe,  mais  la 
progression  est  un  peu  plus  rapide,  sans  s'élever  bien  haut 
cependant,  puisqu'une  part  successorale  d'une  cinquantaine 
de  millions  payerait  moins  de  6  0/0.  Les  droits  de  succes- 
sion en  ligne  collatérale  sont  un  peu  surélevés  et  la  progres- 
sion est  également  plus  rapide. 

M.  Klotz  et  plusieurs  de  ses  collègues  de  la  Commission 
avaient  déposé  un  amendement  tendant  à  limiter  la  vocation 
héréditaire  au  delà  du  quatrième  degré.  Après  discussion,  il 
a  été  décidé,  d'accord  entre  les  auteurs  de  l'amendement  et  le 
rapporteur  général,  que,  dans  le  nouveau  tableau  des  droits, 
ceux  devant  atteindre  les  héritiers  à  partir  du  cinquième  de- 
gré seraient  assimilés  aux  droits  entre  étrangers,  et  que  le 
surplus  de  l'amendement  relatif  aux  successions  ab  intestat 
serait  renvoyé  à  l'examen  de  la  Commission  de  la  réforme  ju- 
diciaire. 

Les  dispositions  ainsi  votées  par  la  Commission  fournirout 
en  1909  les  cinquante  millions  nécessaires  à  l'équilibre  et  elles 
laisseront  disponibles,  à  partir  de  1910,  des  ressources  d'égale 
importance  en  vue  des  nécessités  budgétaires  qu'on  peut  dès 
maintenant  prévoir. 

La  Commission  s'est  ajournée  au  25  septembre. 


et  Financières 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  11  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  juillet 
1908.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  288.471.200 
francs,  soit  en  plus-value  de  6.822.500  fr.  sur  les  éva- 
tuations  budgétaires,  mais  en  diminution  de  16.700  fr 


sur  les  recettes  du  mois  de  juillet  1907,  ainsi  qu'il  res- 
sort du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 
aux  le  mois 

évaluations      de  juillet 
budgétaires  1907 
(En  francs) 

+  8. 962. 500  -  809.000 
—   3.753.500  - 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  do 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


213.500 
206.500 
021.000 


£01.000  -f 

2.152.000  + 

954.000  —   3. 831. 000 

1.499.200  +  2.680.000 


+ 


35.CG0  — 
130.000  — 
193.300  + 


56.000 
56.000 
589.000 


Diftérence  pour  1908          -f  6.822.500 


2.087.400   -f-  846.300 


16.700 


Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  sept  pre- 
miers mois  de  1908  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1907  : 

Différences 

Par  rapport         Sur  les 
aux  7  Ie"  mois 

évaluations  del'année 
budgétaires  1907 
(En  francs) 
+  20.040.100   -+-  4.221.000 
-  10.431.900   -  13.001.500 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  .' 

Impôts  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  . . 

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


—  1.900.200  -f  520.500 
+  6.309.500  —  822.500 
+  14.017.000  —  12.522.000 
+  1.773.200  -f-  4.716.000 

+  166.000  —  83.000 

—  269.100  +  206.000 

—  214.400  +  1.297.000 

-f-  9.712.200  -f  7.873.800 


Différence  pour  1908. 


+  39.202.400   —  7.594.700 


Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  juillet,  de  8.575.050  francs,  en  di- 
minution de  772.800  francs  sur  les  prévisions,  et 
de  347.000  francs  sur  les  recettes  de  juillet  1907. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  1908,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  2.462.282  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  1.444.600  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1907. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre 
de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles  ne  peu- 
vent, dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  31  décembre  1907,  disons  qu'à  la  date  du  Ie''  août 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  561  mil- 
lions 655.716  fr.,  et  les  rôles  émis  à  562.123.300  fr.,  et, 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  1.063.028.400 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'éle- 
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vaient  à  531.514.200  fr.,  et  les  recouvrements  effectués 
ayant  atteint  008.001.700  fr  ,  la  différence  en  plus 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  76. 487.500  francs. 

Pour  la  même  période,  en  1907,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  591.069.000  fr.,  soit  une  différence  de 
16.932.100  francs  en  faveur  de  1908.  Disons  encore 
qu'en  1908,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  à 
700.200  fr.,  soit  1.07  pour  mille,  contre  686.700  francs 
en  1907,  ce  qui  représentait  1.10  pour  mille. 


Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. —  Dans  sa  séance  du  v!8  juillet  dernier,  le 
Conseil  d'administration  de  la  bociélé  Générale  de 
Créd'i  Industriel  et  Commercial  a  nommé  administra- 
teur M.  Dubrujeaud,  président  de  la  Chambre  de  Com- 
merce de  Paris,  et  censeur,  M,  Armand  de  Matharel, 
en  remplacement  de  MM.  Marcel  de  Saint-Quentin  et 
Albert  Aubrv,  décèdes. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à 
Puerto-Belgrano.  —  L'assemblée  générale  ordinaire 
des  actionnaires  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
de  Rosario  à  Puerlo-Bclgrano  s'est  tenue  le  10  cou- 
rant, sous  la  présidence  de  M.  Bénard,  président  du 
Conseil;  52.300  actions  étaient  présentes  ou  représen- 
tées. 

"  Il  ressort  des  rapports  que  l'année  1907  a  été  em- 
ployée presque  en  entier  à  compléter  les  études  préli- 
minaires du  tracé  de  la  ligne  et  à  déterminer  l'empla- 
cement des  stations.  Le  tracé  définitif  a  été  soumis  à 
l'approbation  du  gouvernement  argentin  au  fur  et  à 
mesure  de  l'achèvement  des  études  des  différentes  sec- 
tions. Il  a  également  fallu  engager  tout  le  personnel, 
préparer  les  projets  des  gares,  déterminer  les  types  de 
locomotives  et  de  wagons,  les  emplacements  des  ate- 
liers, engager  les  pourparlers  avec  les  entrepreneurs, 
en  un  mot  procéder  d'abord  à  la  mise  en  train  de  l'en- 
treprise. Ce  n'est  donc  qu'à  la  fin  de  l'année  1907  que 
les  travaux  d'exécution  ont  été  réellement  commencés. 
Quant  au  bilan,  il  résume  l'ensemble  des  écritures  et 
des  comptes  du  premier  exercice,  lequel,  étant  donnée 
la  période  d'exécution  des  travaux,  ne  comporte  que 
des  dépenses  de  premier  établissement. 

Les  résolutions  suivantes  ont  été  adoptées  à  l'una- 
nimité : 

1°  L'assemblée  générale,  après  en  avoir  entendu  lecture, 
approuve  dans  toutes  leurs  parties,  le  rapport  du  conseil 
d'administration  et  celui  des  commissaires  des  comptes  ainsi 
que  les  comptes  de  l'exercice  1!>07 ,  tels  qu'ils  viennent  d'être 
présentés  ; 

2'  L'assemblée  générale  ratifie  la  nomination  de  M.  Diego 
de  Alvear  comme  administrateur  de  la  Compagnie,  pour  io 
temps  restant  à  courir,  jusqu'au  renouvellement  du  premier 
Conseil  ; 

3*  Lu  semblée  générale  nomme  commissaires  des  comptes, 
pour  l'année  l'*0s.  MM.  Itenaut,  Chabert  et  Bénard,  avec 
je»u  voir  pour  chacun  d'eux  d'agir  séparément  en  cas  d'empê- 
chement des  deux  autres  ; 

Eik  fixe  a  la  somm>>  de  1.000  francs  les  honoraires  de 
chacun  deg  commissaires; 

4*  Lassemblée  générale  donne,  en  tant  que  de  besoin  et 
conformément  à  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  aux 
administrateurs  de  la  Compagnie,  l'autorisation  de  conclure 
des  affaires  avec  celle-ci,  soit  pour  leur  compte  personnel, 
soit  pour  le  compte  d'autres  .Sociétés  dans  lesquelles  ils  sont 
également  intéressés. 

Aiouton-,  que,  pendant  l'exercice,  1007,  le  Conseil 
d'administration  a  émis  30.000  obligation!  5  0/0  de 
50o  francs,  en  vertu  de  In  résolution  adoptée  par  ras- 
semblée générait  extraordinaire  du  7  janvier  de  la 
mémo  année,  qui  l'autorisait  à  émeltrc,  an  fur  et  à 
meraiffl  dM  besoins  de  la  Société,  200.000  obligations 
B00  fr.  5  0  u.  \j-  :.'(»  avril  dernier,  une  nouvelle 
émission  «h-  <K).OO0  obligation»  a  eu  lion  avec  un  tfrand 
•tiecèi,  les  souscriptions  de  1  à  1  titres  ayant  seules 


reçu  l'intégralité  de  leurs  demandes,  alors  que  celle'' 
au-dessus  de  21  titres  n'obtenaient  que  30  0  0. 


Banque  de  l'Indo-Chine.  —  Le  Conseil  d'adminis- 
tration de  cette  Institution  vient  de  s'adjoindre,  comme 
administrateur,  M  Ullmann,  vice-président  du  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris,  en  remplacement 
de  M.  Mercet,  décédé. 


Lagunas  Nitrate  Company.  —  Le  bilan  pour 

l'exercice  190?,  qui  a  été  soumis  aux  actionnaires  de 
cette  Compagnie  à  la  dernière  assemblée  générale  an- 
nuelle, se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1906  1907 

Actif  (En  livres  sterling,, 
Dépenses  des  travaux  et 

immobilisations   817.239   3   5  817.239   3  5 

Intérêt"  dans  TheJ  azpampa 

Bajo  Nitrate  Cv   58.500   0   0  58.500   0  0 

Matériel  '   10.892  10   3  11.G79  11  4 

Magasins.....   7.095  12   6  6.683  11  1 

Caliche  en  stock   402   5   6  944   8  3 

Charbon   8.397  19   0  13.958   9  9 

Nitrate  en  stock   26.536   1   3  54.071  13  8 

Iodine  en  sLock   12.940   3   9  16.928   0  0 

Réserve  de  change   8.715   5  10  » 

Débiteurs  divers   51.235  10   7  20.284    4  10 

(laisse  et  banque   7.269   4  10  3.519  19  1 

Tolal  de  l'actif . . .    1.009.923  16  11  1.003.809   1  5 

Passif 
Capital  social  (180.000  ac- 
tions de  5  liv.  st.)   900.000   0  0  9C0.000  0  0 

Dividendes  à  payer   1.386   8  3  1.823  3  S 

Créditeurs  divers   12.869  15  7  15.363  11  0 

Banquiers   19.932   3  4  24.841  2  6 

Effets   16.000   0  0  13.300  0  0 

Béscrve   21.098  14  8  23.735  0  9 

Bénéfices  de  l'exercice   38.636  15  1  24.746  5  6 

Tolal  du  passif. . .    1/09.923  16  11    1.003.809   1  5 

Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ci-dessus  ras- 
sortent des  Comptes  de  Proûts  et  Perles  suivants  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

îinjo  "  lôôl  " 

Liv.st.  sh.  d.  Liv. st.  sh.  d. 

Bénéfices  d'exploitation              45.100   1  9  43.800  18  2 

Produits  du  portefeuille ... .        1.250   0  0  »    »  » 

Divers   17  17  6  22  11  0 

Total  des  produits   46.367  19   3      43.829   9  2 

Charges 

Frais  généraux  et  divers   7.731   4   2       8.305   7  8 

Amollissement  de  perte  de 

change  en  1G08   •  »                  6.715  5  10 

Amortissement  de  débiteurs 

divers   »                  4.062  10  U 

Bénéfices  nets   38.636  15    1      24.746   5  6 

Sommes  égales   46.367  10   3      43.829    9  2 

La  répartition  des  bénéfices  nets  des  deux  der- 
niers exercices  s'est  effectuée  ainsi  : 

 Exercices  

liîîiii  " 

Rrpartiii07i  liv.  st.  sh.  d.  liv.st.  sh.d. 

Dividende   36.000   0   0  18.000     0  0 

Réserve   2.636  15    1  6.204    10  3 

l!e]K»rt  à  nouveau                           »   481     15  3 

Sommes  égales  aux  béné- 
fice disponibles   88.686  15   1  24.740   6  6 

Comme  on  peut  s'en  rendre  compte,  le  dividende  a 

été  réduit  de  moitié.  En  effet,  les  actionnaires  n'ont 


>3 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


207 


reçu,  en  juin  dernier,  que  2  shillings,  contre  4  shillings 
l'année  précédente. 

f.es  cours  du  nitrate  sont  restés  élevés  èn  1907,  mais 
les  charges  de  l'exercice  ont  été  aggravées  de  10.777 
livres  sterling  15  sh.  10  d.  pour  amortissements,  et  i! 
y  a  eu  de  plus  à  compter  avec  une  perte  sur  le  change 
supérieure  à  9.600  liv.  st.  perte  qui,  d'après  les  décla- 
rations du  président,  ne  devra  pas  se  renouveler. 

Les  grèves  ont,  pendant  l'exercice,  affecté  l'exploita- 
tion de  la  Compagnie.  Le  président,  à  l'assemblée 
générale,  a  déclaré  que  la  dépression  financière,  qui 
régnait  toujours  au  Chili,  déterminait  des  ventes  for- 
cées de  nitrate  de  la  part  des  producteurs  dont  les 
ressources  étaient  limitées.  Toutefois,  le  Conseil 
escomptait  un  relèvement  au  moment  de  la  saison  des 
embarquements.  A  noter,  toutefois,  que  pour  permet- 
tre la  production  des  nouveaux  gisements  au  Chili,  la 
quote-part  réservée  à  la  Compagnie  dans  la  produc- 
tion nitratière  du  pays  a  été  limitée,  en  1907,  de  telle 
sorte  que  la  production  de  cette  entreprise  qui  pouvait 
atteindre  600.000  quintaux,  a  été  réduite  d'un  tiers. 


Emprunts  Intérieurs  6  O/O  de  la  Province  de 
Buenos- Ayres.  —  Les  porteurs  d'obligations  de  ces 
emprunts  et  2e  séries)  sont  informés  que  du  13  août 
au  13  septembre  inclus,  ils  pourront  négocier  à  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chauchat  et 
14,  rue  Le  Peletier,  leurs  coupons  à  l'échéance  du 
1er  octobre  1908.  Cette  négociation  se  fera  jusqu'à 
nouvel  avis,  au  prix  net  de  2  fr.  155  par  piastre. 


Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  fLom- 
bards).  —  L'Association  nationale  des  Porteurs  fran- 
çais de  Valeurs  étrangères  avait  adressé  dernièrement 
aux  porteurs  d'obligations  3  0/0  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Sud  de  V Autriche  (Lombards)  une 
communication  dont  nous  croyons  devoir  publier  des 
extraits  : 

Les  porteurs  d'obligations  3  O/O  des  Chemi?is  de  fer  du 
Sud  de  l'Autriche  (Lombards)  seront  appelés  prochainement 
à  donner  leur  autorisation  à  certaines  dérogations  ou  modi- 
fications qu'il  s'agit  d'apporter  à  la  convention  intervenue  en 
1903  entre  eux  et  la  Compagnie. 

Cette  mesure  est  motivée  par  les  difficultés  de  trésorerie 
que  rencontre  actuellement  la  Compagnie. 

L'Association  croit  devoir  faire  remarquer,  dés  à  présent, 
qu'il  n'est  jamais  entré  dans  l'esprit  de  la  Compagnie  que 
les  coupons  des  obligations  3  0/0  pussent  avoir  à  subir  une 
réduction  quelconque.  En  ce  qui  concerne  l'amortissement 
au  cas  où  la  Compagnie  demanderait  des  modifications,  c'est 
aux  obligataires  seuls  qu'il  appartiendrait  d'apprécier  s'il 
est  indispensable  d'y  consentir  et  de  déterminer  les  mesures 
corrélatives  qu'il  y  aurait  lieu  de  prendre. 

Aux  termes  de  la  convention  de  1903,  pour  qu'il  puisse 
être  apporté  une  modification  quelconque  à  ses  stipulations, 
il  faut  une  convocation  régulière  des  obligataires  à  Vienne 
et  l'homologation  du  Tribunal  de  cette  ville,  après  constitu- 
tion d'un  Conseil  de  curatelle. 

La  convocation  officielle  des  obligataires  aura  lieu  au  mois 
de  novembre  prochain  :  les  obligataires  devront  s'y  faire 
représenter  au  moyen  de  procurations  régulières  et  léga- 
lisées, après  avoir  déposé  leurs  titres  dans  une  banque  ou 
établissement  de  crédit,  ainsi  qu'ils  l'ont  fait  en  1S02  et  1903. 

Auparavant,  et  probablement  dans  les  premiers  jours  du 
mois  d'octobre,  l'Association  convoquera,  à  Paris,  une  assem- 
blée générale  officieuse  afin  de  mettre  les  obligataires  au 
courant  de  la  situation,  de  provoquer  leurs  observations,  de 
leur  faire  désigner  un  Comité  pour  les  représenter  dans  les 
négociations  qui  s'engageront,  et  de  leur  fournir  toutes  les 
indications  nécessaires,  en  ce  qui  concerne  les  dépôts  de 
titres  et  les  procurations  régulières  qui  devront  être  repré- 
sentées à  l'assemblée  officielle  de  Vienne. 

En  attendant,  l'Association  a  fait  appel  au  concours  du 
Comité  que  les  obligataires  avaient  constitué  en  1902 -et  1903, 
afin  qu'il  commence  l'étude  de  la  question  et  qu'il  puisse 


présenter  un  rapport  sur  la  situation  à  l'assemblée  générale 
du  mois  d'octobre. 

L' Association  Nationale  faisait  ensuite  un  exposé  de  la 
situation  actuelle  de  la  Compagnie,  ainsi  que  des  diffi- 
cultés contre  lesquelles  elle  avait  eu  à  lutter,  et  observait 
qu'après  une  étude  approfondie  de  cette  situation  et  de 
ces  difficultés,  il  n'avait  pas  paru  possible  d'envisager 
immédiatement  les  mesures  définitives  qu'il  y  aurait 
lieu  de  prendre,  notamment  au  point  de  vue  des  em- 
prunts à  contracter. 

Il  apparaîtra  évident  à  tout  le  monde,  disait  encore 
en  substance  la  circulaire,  que  la  solution  des  diffi- 
cultés actuelles  ne  peut  se  trouver  que  dans  l'élé- 
vation de  tarifs  que  la  Compagnie  se  propose  de 
faire  autoriser.  Mais  on  ignore  si  cette  élévation  sera 
obtenue,  à  quelle  époque  elle  pourra  être  mise  en  pra- 
tique, ce  qu'elle  sera  susceptible  de  donner  comme 
plus-value  des  recettes  nettes  de  la  Compagnie.  Il  est 
non  moins  impossible  de  prévoir  dans  quelles  condi- 
tions la  Compagnie  trouvera  à  contracter  des  em-  . 
prunts,  quelles  charges  en  résulteront  pour  elle  puis- 
que ces  emprunts  ne  peuvent  être  gagés  que  sur  les 
plus-values  à  espérer  du  relèvement  du  tarif. 

Il  semblait  donc  sage  de  s'en  tenir  pour  le  moment  à 
des  mesures  provisoires  qui,  embrassant  les  exercices 
1908,  1909  et  1910,  mettraient  la  Compagnie  en  état  de 
faire  face  à  ses  charges  de  trésorerie  et  lui  permet- 
traient d'attendre  que  les  mesures  relatives  aux  tarifs 
aient  pu  être  prises  et  aient  même  commencé  à 
donner  leurs  premiers  résultats,  de  manière  à  per- 
mettre d'apprécier  l'importance  de  l'amélioration  qui 
en  résultera  pour  la  situation  financière  de  l'entre- 
prise. 

D'après  les  conférences  qui  ont  eu  lieu  en  présence 
du  Curateur,  entre  la  Compagnie  et  l'Association 
nationale,  les  mesures  envisagées  et  qui,  d'ailleurs,  ne 
pouvaient  pas  être  considérées  comme  définitivement 
concertées,  ne  se  rapportaient  qu'à  ce  modus  vivendi. 
Voici  quelles  étaient  les  plus  importantes  de  ces 
mesures. 

1°  Demande  à  l'Etat  de  l'autorisation  pour  la  Compagnie 
de  rester  débitrice  de  tout  le  solde  du  prix  des  concessions 
(kaufschilling)  s 'élevant  à  16  1/2  millions  de  couronnes,  à  la 
charge  d'en  payer  l'intérêt  à  raison  de  6  0/0  (taux  convenu 
dans  le  contrat  de  concession)  ; 

2°  Autorisation  à  donner  par  les  obligataires  3  0/0,  par 
dérogation  à  la  convention  de  1903  de  changer  l'affectation 
des  économies  d'amortissement  (tirages  de  décembre  1907, 
1908  et  1909)  et  de  les  employer  en  entier  en  dépenses  d'in- 
vestition  ; 

3°  Autorisation,  toujours  par  dérogation  à  cette  conven- 
tion, de  no  pas  effectuer  de  versement  à  la  réserve  qu'elle  a' 
prévue,  et  même  d'aliéner  les  titres  composant  la  réserve 
actuelle  (2.300.000  cour.),  et  d'employer  également  ces  sommes 
en  dépenses  d'investition,  sauf  à  rentrer,  en  ce  qui  touche  les 
points  numéros  2  et  3,  dans  les  termes  de  la  convention  de 
1903  aussitôt  que  les  circonstances  le  permettront; 

4°  Ajournement  temporaire  et  limité  de  l'amortissement  à 
effectuer  en  décembre  1908  (6.000  obligations),  et,  éventuelle-  ■ 
ment,  de  celui  à  effectuer  en  1909  (6.500  obligations),  si  la 
nécessité  en  est  suffisamment  établie,  eu  égard  à  l'état  de  la 
trésorerie  de  la  Compagnie  à  cette  date.  Il  serait  procédé  à  ces 
amortissements  au  moyen  des  premières  sommes  qui  de- 
vraient, en  vertu  de  la  convention  de  1903,  être  versées  à  la 
réserve. 

La  Compagnie  préférerait  être  autorisée  à  effectuer 
ces  amortissements  par  rachat  en  Bourse,  au  lieu  de 
les  reculer,  mais  le  Comité  n'avait  déjà  pas  voulu 
acquiescer  à  une  pareille  demande  en  1902. 

Au  reste,  voici  les  résolutions  adoptées  depuis  l'en- 
voi de  la  susdite  circulaire,  par  le  Conseil  général  de 
l'Association  Nationale  et  par  le  Comité  de  Défense 
des  Obligataires  3  0/0  des  Chemins  de  fer  Lombards, 
et  qui  seront  soumises  à  l'approbation  desdits  obliga- 
taires à  l'assemblée  qui  sera  convoquée  à  Paris  au 
mois  d'octobre. 

1°  Affecter  aux  investirons  les  entières  économies  d'amor- 
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tisemont  des  exercices  1907,  1908  et  1909,  en  obtenant  de 
l'Etat  la  prorogation  des  échéances  du  kauffschilling ; 

Aliéner  la  réserve  actuelle  des  obligations  3  0/0  et  en 
employer  le  montant  aux  dépenses  d'investition  ; 

3  Ne  plus  faire  à  la  réserve  de  versements  nouveaux  pen- 
dant les  exercices  1908,  1909  et  1910  ; 

4°  En  ce  qui  touche  les  modifications  à  l'amortissement, 
sans  consentir  à  la  Compagnie  la  faculté  d'y  procéder  par 
rachat  en  Bourse,  l'autoriser  à  suspendre  le  tirage  prévu 
pour  décembre  1908  6.000  obligations),  mais  à  la  condition 
que  ce  tirage  soit  opéré  aussitôt  que  la  Compagnie  le  pourra, 
c'est-à-dire  à  concurrence  des  premiers  excédents  de  recettes 
quelle  réalisera  lors  du  règlement  des  exercices  futurs. 

Quant  au  tirage  d'amortissement  de  décembre  1909  (7.000 
obligations),  il  pourra  être  également  ajourné  aux  mêmes 
conditions,  sur  autorisation  du  Conseil  de  curatelle,  mais 
seulement  dans  le  cas  où  les  tarifs  auront  été  préalablement 
revisés  conformément  aux  indications  de  la  Compagnie  et  où 
cet  ajournement  paraîtrait  indispensable  à  raison  de  l'état  de 
sa  trésorerie. 

Il  va  sans  dire  que  la  convention  de  1903  conservera 
sa  force  pour  toutes  autres  dispositions  auxquelles  il 
n'e>t  pas  dérogé,  et  notamment  en  ce  qui  touche  les 
versements  à  la  réserve  prévus  par  l'article  7  de  cette 
convention,  l'affectation  nouvelle  donnée  par  le  futur 
accord  aux  disponibilités  n'ayant  pour  effet  que  d'au- 
toriser un  retard  à  ces  versements  et  non  de  dispenser 
la  Compagnie  de  les  réaliser. 

Il  est  aussi  stipulé  expressément  que  la  conclusion 
de  1  arrangement  devra  dépendre  de  l'acceptation 
formelle  de  ces  dernières  conditions. 

Mais  les  nouvelles  reçues  de  Vienne  ces  jours  der- 
niers mentionnent  que  le  relèvement  des  tarifs  sera 
très  difficilement  obtenu,  car  les  oppositions  commen- 
cent a  se  manifester.  L'entente  entre  la  Compagnie  et 
ses  créanciers  semble  donc  difficile,  d'autant  plus  que 
le  groupe  de  Stuttgart  se  serait  mis  d'accord  avec  le 
Comité  de  Paris,  et  que  le  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie  aurait  été  informé  que  les  obligataires 
3  0  0  ne  consentiraient  pas  de  nouvelles  concessions,  à 
moins  qu'elles  ne  fussent  nécessaires  pour  éviter  une 
déclaration  de  faillite.  Mais  même  dans  ce  dernier  cas, 
ils  ne  voulaient  pas  être  les  seuls  frappés.  Ils  préten- 
daient, an  contraire,  faire  valoir  leurs  droits  de  prio- 
rité pour  diminuer  autant  que  possible  l'étendue  de 
leurs  sacrifices,  et  la  conséquence  serait  que  les  por- 
teurs d'obligations  k  et  5  0/0  devraient  supporter  la 
plus  grosse  part  des  nouvelles  concessions  à  faire. 

La  question  en  est  là  pour  le  moment,  et  il  ne  semble 
pas  qu'elle  puisse  être  aisément  résolue. 


Mouvement  Commercial  des  Etablissements  français 
de  l'Océanie  pendant  le  1"  trimestre  1908.  —  D'après 
le  journal  officiel  de  la  colonie,  le  mouvement  commercial  do 
la  colonie  de  Tahiti  pendant  Je  1"  trimestre  de  l'année  1908 
s'établit  comme  suit,  comparativement  à  celui  du  1"  trimestre 
de  l'année  précédente  valeurs  en  francs)  : 

1908  1907 

Importations   1.678.408      823.  Pi.-) 

Exportations   506.250  iOl.263 

Commerce  total   1.584.608  1.224.408 

S,,t  line  différence  totale  de  360.200  francs  en  faveur  de 
!'*M>6e  courante  :  2Ô5 . a^i-'J  francs  aux  importation!  et 
101. '.Ml  francHaux  exportations. 

L'augmentation  porte,  aux  importations,  sur  les  tissus,  les 
tins,  la  tarins  ei  surtout  sur  •  produits  divers  »  non  dé- 
taillé- par  le»  st:iliH(i'(iir-s ;  aux  exportations,  ou  relève  une 
augmentation  de  K::.l.>Jil  francs  sur  le  coprah,  de 29.  W>  francs 
sur  len  nacres,  de  12  .198  francs  sur  les  cocos,  de 8.476  francs 
sur  k- colon  égrené  et  de  338  francs  sur  la  vanille;  les 
h;  U--.  de  n.ei  et  fiinyiis  «ont,  par  conlrc,  en  diminution  do 
!..  :«)  !rhie    .  I  \>.Ylf,  f ,■;,,„  .. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


6  août 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  k  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris... 

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  4  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat,  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'admiriistrat.  de  la  Banque 
et  des  succursptçs  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 
Réserves  J  feôi  dn  17  mai  1834.... 
mobilisa  i  Ex-banques  département. 

m00""-res  (  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  '. 

Arrérages  de  Valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  couïÉtnts  de  Paris  

Combles  courajits  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. 


3. 212. 206. 803 
906.S35.2oi 


4-119.042  660 

1.228. 034 
237. 773.856 

241.721 
430.476.199 
17  383.000 
10  197.700 
153  665.920 
366.331.235 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623.571 
100.000.000 
4.0Û0.OO0 
30  431.000 

2.871.292 
8.407.444 
130.980.717 


13  août 


3.221.122.131 
906. 254.453 


5  905  833.153 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.784-936  255 
23.122.346 
5- 795. 486 
194.080.343 
476.615-24C 
71  962  948 
3.776.789 
3.814.772 
2.273.170 
114- 438.263 


5.905.835.153 


4.127.376.586 

45  654 
229.040.259 

91.495 
445.C88.7i7 
13  103.000 
11.627  700 
152.430  679 
356. 665. 522 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623.571 
100.000.000 
4.000.000 
30.431.283 

2.891.364 
8.407.444 
131.363.542 


-903. 170.603 


182.500.000 
8.006.145 
10.000-000 
2-980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 

•725.474.685 
21.934  041 
5.305.881 

221.053.899 

484.479.235 
73.462.337 
3.398.304 
4.140.247 
2.273.170 

138.629.462 


5.905-170.603- 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

.  —  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bée. nets  (milliers  fr) 


18  août 

17  août 

16  août 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

4.146.8 

4.282.7 

4.472.2 

2.696.9 

2.961  4 

2.916.6 

1.121.6 

1.108  3 

1.063  9 

533.6 

482.1 

C61.0 

432  3 

466.7 

513.1 

180.0 

180  0 

180.0 

212. 7 

297.4 

302.5 

626  C 

572. 9 

530  0 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

pair 

pair 
1.428.4 

pair 

1.460.7 

2.690  6 

16  août 

1 3  août 

1907 

1908 

millions 

millions 

4.670.7 

4.725.4 

2. 801. 2 

3.221. î 

969  6 

906.2 

910  1 

674.2 

569  9 

509  1 

180.0 

180.0 

297.8 

221.0 

460.5 
3  1/2  0/0 

557.9 

3  0/0 

pair 

pair 

3.459.9 

1  248.8 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  août  1908  : 

Dépôts  do  fonds   G. 015. 903  54 

Retraits  de  fonds   3. 628. 703  22 

Excédent  de  dépôts   2.387.140  32 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  10  août  1908  : 
87.699.629  fr.  74. 

Capitaux  employés  en  achats  do  rentes,  du  1"  au  10 
aoûl  1908  : 

1°  Tour  le  compte  ''es  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 96]  .(',72  fr.  29; 

2"  Pour  placement  dos  arrérages  et  dos  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  dos 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3.184.101  fr.  59. 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  &•■) 
du  15  au  21  Juillet  1908  (29'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Pàris-Lyon-Méditer.  . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

BÔne-Guetma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  . . . 
Médoc  


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

S  "S 

la  semaine 

des  années 

Différence 

s| 

1908 

g* 

1908 

1907 

1908 

1907 

2.96? 

1.170 

1.G62 

30  018 

29.142 

+ 

906 

9.514 

9.780 

10250 

276.760 

275-160 

1.600 

513 

3U 

3i6 

1.043 

6.906 

+ 

137 

3.771 

5.025 

5-082 

140  547 

139  533 

+ 

1  014 

5.902 

4.538 

4-497 

109.197 

109  541 

344 

7  399 

5  292 

5.217 

140.715 

137.515 

+ 

3.2ÙU 

5-001 

4.307 

4.297 

120.550 

119.750 

+ 

800 

3.858 

2  690 

2  335 

65- 966 

61  209 

+ 

4  757 

952 

182 

183 

5  492 

5-529 

37 

1.504 

332 

341 

8  838 

7  559 

+ 

1.279 

296 

102 

104 

2  452 

2.183 

+ 

269 

968 

164 

144 

3.148 

2. 841 

+ 

307 

103 

28 

30 

749 

715 

+ 

4 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  31  juillet  dernier,  les  100.000  actions  ordinaires 
nouvelles  de  150  francs,  n«- 160001  à  260000,  de  la  Compagnie 
Générale  Transatlantique  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  ordinaires 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  ordinaires  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
80.000  à  180.000. 

Les  actions  ordinaires  nos  1  à  60000  et  les  actions  de  prio- 
rité doivent  être  munies  notamment  de  l'estampille  suivante  : 
«  Capital  porté  à  39.000.0.0  par  l'émission  de  100. C00  actions 
ordinaires  (Décisions  des  assemblées  générales  extraordi- 
naires des  24  avril  et  22  juin  19J8). 


Depuis  le  6  août,  les  10.000  actions  nouvelles  de  100  fr., 
libérées  et  au  porteur,  nos  30001  à  40000,  de  la  Société  des 
Chemins  de  fer  et  Tramways  du  Var  et  du  Gard,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  30.000  à  40.000. 

Les  actions  n°"  1  à  30000  doivent  être  munies  de  l'estam- 
pille suivante  :  «  Le  capital  social  a  été  porté  à  quatre  mil- 
lions de  francs  par  décisions  des  assemblées  générales  des 
21  février  et  15  juin  1908  ... 


Depuis  le  6  août,  les  20.000  obligations  nouvelles  de 
500  francs  41/2  0/0,  n<"  80001  à  100000,  de  la  Compagnie 
française  des  Chemins  de  fer  de  la  Province  de  Santa-Fé, 
seront  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes 
4  1/2  0/0. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  1/2  0/0  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
80.000  à  100.000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  échanges  ont  été  plus  suivis  cette  semaine,  et  la 
tendance  a  été  tout  d'abord  nettement  favorable.  Cer- 
taines nouvelles  avances  conquises  nous  ont  valu  en- 
suite des  réalisations  de  bénéfices  ;  mais  ces  réalisations, 


tout  en  pesant  un  peu  sur  certains  groupes,  n'ont  pas 
modifié  les  dispositions  générales  du  marché. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  mouvementées,  et 
le  Rio-Tinlo  s'est  fait  remarquer  par  sa  vive  allure 
due  aux  nouvelles  que  transmettait  New- York  sur 
le  cuivre-métal,  et  qui  ont  eu  comme  conséquence 
d'importants  rachats  de  la  part  du  découvert.  Ces  ra- 
chats ayant  cessé,  on  s'est  tassé,  depuis,  mais  au  der- 
nier moment,  on  reprend  de  nouveau. 

Aujourd'hui,  vendredi,  commence  notre  liquidation 
de  quinzaine  par  la  réponse  des  primes.  Notre  Bourse 
chômant  demain,  on  ne  s'occupera  des  reports  que 
lundi.  Ils  paraissent  devoir  être,  comme  précédem- 
ment, bon  marché,  les  disponibilités  demeurant  abon- 
dantes. 

ic  if  Les  Renies  Françaises  se  sont  montrées  légère- 
ment indécises. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  96  fr.  25,  au  lieu 
de  96  fr.  32  1/2  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on 
termine  à  96  fr.  15,  contre  96  fr.  20.  i 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  se  traite  à  97  fr.  05, 
contre  97  fr.  40  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  irréguliers. 

L'Emprunt  2  l/2  0'0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  s'ins- 
crit à  78  fr.  05  ;  Tunisien  3  0/0  4892  460  fr.,  contre 
460  fr.  50  ;  Indo-Chine  3  i/2  0/0,  461  francs;  il  restait 
à  461  fr.  50  la  semaine  dernière;  Indo-Chine  3  0/0 
1902,  410  francs,  contre  411  francs  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  font 
toujours  preuve  de  bonne  tenue. 

Les  Obligations  A  0/0  1865  sont  à  542  fr.,  contre 
540  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  clôturent  à  404  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
reste  à  407  francs,  au  lieu  de  408  francs. 

Prochains  tirages  :  25  août,  Ville  de  Paris  1901 
(Métropolitain). 

if  if  La  Banque  de  France  reste  à  4.160  fr.  au 
comptant,  contre  4.180  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  les  sept  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  bruts  des 
escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'élèvent  à  3.814.772  fr.  80. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
tiennent  à  720  francs,  sans  changement. 

Dans  sa  séance  du  5  courant,  le  Conseil  d'adminis- 
tration du  Crédit  Foncier  a  autorisé  pour  4.100.000  fr. 
de  nouveaux  prêts  hypothécaires  et  communaux. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  sont 
fermes,  recherchées  qu'elles  sont  toujours  par  les  ca- 
pitaux de  placement. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  4879  reste  à  480 
francs,  au  lieu  de  479  francs. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  4879  termine  à  504  fr.  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  493  fr.  50;  elles 
étaient  à  493  francs  jeudi  dernier  ;  Obligations  Fon- 
cières 1895  ,  462  francs;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  445  francs,  contre  444  fr.  75;  Obligations 
Communales  3  0/0  4906,  502  francs,  au  lieu  de 
500  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  4899  finis- 
sent à  456  francs,  gagnant  2  francs. 

Prochains  tirages  :  22  août,  Communales  4906;  5  sep- 
tembre, Foncières  1875  et  4885. 

if  if  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit,  ont  accusé  de 
nouveau,  cette  semaine,  une  très  bonne  tendance  en 
raison  des  profits  qu'elles  ont  réalisés  dans  les  divers 
appels  au  crédit  dont  elles  se  sont  occupées  jusqu'ici, 
et  de  ceux  qu'elles  obtiendront  encore  dans  les  nou- 
velles opérations  financières  qui  prendront  place  après- 
la  période  des  vacances. 

L'action  de  la  banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
termine  à  1.492  francs,  au  lieu  de  1.455  francs, 

'Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.194  francs,  clôture 
à  1.204  francs. 
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La  Société  Générale  se  traite  à  065  francs;  elle  se 
tenait  à  1564  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  681  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  698  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  695  fr. 

La  Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s  inscrit  à  041  fr.  au  comptant  et  à  2'i0  fr.  terme,  au 
lieu  de  238  francs  sur  ces  deux  marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  re- 
trouve à  683  francs,  contre  675  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  105  francs 
à  terme  et  à  104  francs  au  comptant,  contre  104  francs 
et  103  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Afarseillaise  cote 
810  francs;  elle  restait  à  815  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.365  francs  au  comp- 
tant, contre  1.359  francs. 

La  Rente  Foncière  se  tient  à  418  francs,  contre  111 
francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  U Indo-Chine  finit  à  1.360  francs,  en 
avance  de  5  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  76 
francs  au  comptant  et  à  ternie,  contre  71  et  70  fr.  la 
semaine  dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  restent  à  444  francs. 

*  ic  Les  Chemins  de  fer  français  ont  été  plus 
actifs  que  précédemment. 

L'Est,  qui  cotait  930  francs  il  y  a  huit  jours,  se  re- 
trouve à  ce  même  cours. 

Le  Midi  est  à  1.165  francs,  au  lieu  de  1.135  francs  la 
semaine  dernière. 

L'Ouest  se  tient  à  830  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  825  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  était  à  1.762  francs  au  comptant;  il  clô- 
ture à  1.767  francs.  A  terme,  il  termine  à  1.766  francs, 
contre  1.760  francs. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.365  fr.,  contrel.360  francs  jeudi 
dernier. 

L'Orléans  s'échange  à  1.367  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.365  francs. 

Pour  la  30e  semaine  de  l'année  en  cours,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
accusent,  sur  celles  de  la  semaine  correspondante  de 
1907.  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Midi, 
117.000  fr.  :  Orléans,  501.000  fr.  ;  Est,  20.000  fr.  Dimi- 
nutions :  Nord,  57.000  fr.  ;  Ouest,  11.000  fr.  ;  Paris- 
Lyon,  210.000  fr. 

ir  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales, 
sauf  de  rares  exception-,  n'ont  pas  eu  à  enregistrer  de 
grosses  variations  de  cours. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  se  traite  à 
Î8f  trancs,  contre  'i80  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  231  francs  au  comptant,  s'inscrit 
À  235  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  restait  à  620  francs  à 
:erme  et  à  619  francs  an  comptant,  est  sur  ces  deux 
marchés  &  625  francs  et  à  630  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
Tramways-Sud]  s'écnange  m  161  francs  au  comptant, 
contre  150  francs.  A  terme,  elle  finit  â  155  fr. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
de$  Chemins  de  fer  et  des  Tramway)  électriques,  qui  clô- 
turait a  235  fr.  75  au  comptant  et  235  francs  à  terme 
pa  ,-<•  .i        fr.  ;,  tenu". 

Les  action- de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  au 
Mfloptaal     Î7»5  fr.,  contre  l',H  francs  précédemment. 

L'action  <!<■  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
ileetrlquei  du  Nord  et  de  l'Est  Ateliers  de  J enviant), 
qui  l'iBBCrivaif  à  366  francs,  au  comptant,  termine  en- 
core de  nn'me. 

La  Société  d'Electricité  de  paris  finit  h  francs 
au  comptant,  contre  356  franc  j|  y  a  huit  jours. 

[.  Omnium  /.•/>, mmis  retta  :'i  180  francs  ù  terme, 
a"  Ii  u  fie  1  J9  francs  la  semaine  dernière. 


I  L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  oui 
était  a  620  francs,  est  passée  à  623  francs'. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  s'échange  à  230  francs. 

L'action  Suez,  qui  se  traitait  à  4.3'j5  francs,  est 
a  4. .>32  francs  au  comptant. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1«  janvier  au 
11  aofU  1908,  se  sont  élevées  à  65.882.495  francs, 
contre  -0.923.453  francs  pour  la  même  période  de  1907,' 
iftnr8'129'152  fr'  p0ur  la  Pél'iode  correspondante  dé 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Tra?isatlantique  s'inscrivent  à  200  francs,  contre  205 
francs. 

^es  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  à 
loofr.  oO,  au  lieu  de  156  francs  la  semaine  dernière. 
Les  actions  des  Bateaux  Parisiens  sont  à  248  fr.  50, 
en  avance  de  5  fr.  50  pour  la  semaine. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  sont  à  500  fr.,  contre 
49.)  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  était  à  976  francs,  se  traite  à  985  francs. 

Du  5  au  11  août  (39e  semaine),  les  recettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à  734. 3i5  francs,  contre 
(54.612  francs  pendant  la  même  semaine  de  1907. 
Pour  les  39  premières  semaines  de  l'exercice  en  cours 
les  recettes  totales  s'établissent  à  27.771.821  fr.  95 
contre  28.001.279  fr.  20  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  La  différence  en  moins,  pour  1908,  est 
donc  de  229. 457  fr.  25. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  188  francs,  contre  189 
lrancs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-À'azaire,  reste  à  878  francs,  contre  880  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
tient  à  263  francs  ;  elle  était  à  270  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  el  Pyrites  s'échange  à  175  francs  à 
terme,  contre  178  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  sont 
à  496  fr.,  contre  495  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  de 
juillet  1908,  ont  atteint  866.656  francs,  contre  4.702.108 
francs  pour  le  même  mois  de  1907.  Depuis  le  Ie''  jan- 
vier, les  recettes  ont  atteint  5.568.762  francs  en  plus- 
value  de  1.293.110  francs  sur  la  même  période  de  1908. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  clôturaient  à  576  fr., 
finissent  à  575  francs.  Obligations  4  1/2  0/0,  494  fr. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  à  443  fr. 

L'action  de  capital  Malfldano  s'inscrit  à  590  francs 
au  comptant,  en  forte  avance;  action  do  jouissance, 
342  francs,  en  plus-value  de  17  francs. 

*  iç  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  actifs. 
Les  dépréciations  qui  avaient  été  à  signaler  précédem- 
ment sur  quelques-uns  d'entre  eux  ont  disparu,  sinon 
en  totalité,  tout  au  moins  en  grande  partie. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  se  traite  à  83  fr.  40,  contre 
83  fr.  45. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  clôture  à  92  fr  15 
à  terme,  conlro  92  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  96  fr  05 
contre  95  fr.  75  jeudi  dernier.  ' 

103?    80^  Italienne  se  tient  à  103  fr.  70,  contre 

Le  Russe  5  0/0  1906  reste  à  98  fr.  90,  au  lieu  de 
'•»«  Ir.  12  I  2;  Russe  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  25,  au  lieu 
de  78  francs;  Russe  .7  O/0  1S96,  72  francs,  contre 
.1  Ir.  10  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  .7  0/0,  qui  était  à  62  fr.  95,  termine 
A  62  fr.  70. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0  finit  à  82  fr.  15* 
elle  se  tenait  ;'i  xl  fr.  10  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Oltomant  Unifiée  4  O/Ô,  que  nous  lais- 
sions ;i  9.'  fr.  13  jeudi  dernier,  clôlure  à  93  fr.  50 
Bprèfl  avoir  même  coté  04  fr.  92  1/2. 

Le    Japonais    4  0/0  19  OU  86  lient  :'i  87  fr.  90,  et  le 
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5  0/0  1907  finit  à  101  fr.  80.  Ces  fonds  se  tenaient 
à  67  fr.  85  el  à  101  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

+  ^  La  Banque  L  H.  P.  des  Pays-Autrichiens 
clôture  à  478  francs;  elle  était  à  408  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à 
073  francs,  remonte  à  083  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  s'échange  à 
540  francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  termine  à 
710  francs,  contre  709  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  111  francs,  contre 
110  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  à  257  francs 
au  comptant,  contre  254  francs. 

La  Banque  du  Nord  se  traite  à  1.108  francs  au 
comptant;  elle  était  à  1.105  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  cote  582  francs, 
au  lieu  de  575  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  finit  à 965  francs, 
contre  955  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  termine  à  395  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  394  fr.  50  à  terme. 

La  Banque  de  Guanajualo  clôture  à  310  francs. . 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  traite  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  tout  en  se  montrant 
fermes,  ont  été  plutôt  calmes  au  point  de  vue  des 
échanges. 

Les  Andalous  sont  à  197  francs,  contre  191  francs. 
Nord  de  l'Espagne  322  francs,  contre  316  francs.  Sara- 
gosse,  400  francs,  au  lieu  de  394  francs  il  y  a  huit 
jours.  y 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  se  retrouve  à  352  francs.  Cette  Société 
a  tenu  lundi  son  assemblée  générale  extraordinaire, 
dans  laquelle  il  a  été  décidé  à  l'unanimité  de  diminuer 
de 40 0/0 le  capital  social.  Pour  chaque  action  ancienne 
de  20  liv.  st.,  l'actionnaire  recevra  une  action  nouvelle 
de  12  liv.  st.,  plus  4  liv.  st.  en  obligations  4  1/2  0,0  au 
pair. 

La  Sosnoioice,  qui  se  traitait  à  1.667  francs,  s'ins- 
crit à  1.725  francs. 

La  Briansk  se  retrouve  à  296  fr.,  contre  286  francs. 

Le  Rio-Ttnlo  finit  à  1.755  francs,  après  1.795  francs 
au  plus  haut,  contre  1.740  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  NapJde  de  Bakou  clôture  à  962  francs,  au 
lieu  de  935  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  364  fr.;  actions  privilégiées,  379  fr. 

Pour  la  troisième  décade  de  juillet,  les  recettes  de 
la  Compagnie  se  sont  élevées  à  685. 241  francs,  contre 
635.512  francs  pendant  la  même  décade  de  1907.  Pour 
les  sept  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les  recettes 
totales  atteignent  13.061.541  fr.,  contre  11.812.177  fr. 
pendant  la  période  correspondante  de  1907,  d'où  une 
augmentation,  pour  1908,  de  1.249.364  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  actives  à  446  fr.  50. 


SVIARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  s'est  montré,  cette  semaine,  plus 
actif  que  précédemment^  C'est  surtout  le  groupe  industriel 
russe  qui  a  attiré  le  plus  particulièrement  l'attention.  Des 
rachats  ont  été  signalés  qui  se  sont  plus  tard  ralentis,  aussi 
les  avances  ont-elles  subi  un  petit  temps  d'arrêt. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  se  tient  à  94  fr.  80,  contre  94  fr.  05; 
l' Argentin  4  0/0  Mixte  finit  à  87  fr.  85,  contre  fc8  fr.  15  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  retrouve  à 
74  fr.  75,  contre  74  fr.  20  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  finit  à  51  fr.  80,  contre 
5t  fr.  45  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, qui  cotait  34  fr.  10,  finit  à  34  fr.  35. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l' Azo  ff-Don 


se  tiennent  à  1.308  franes,  au  lieu  de  1.260  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  de  Yucatan  est  à  220  fr.  50,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fc  terminent  à- 
21'i  francs,  au  lieu  de  215  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Nord-Donetz 
est  à  446  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tour  coing  se  tient  à 
237  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  finissent  à 
530  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  clôture  à  452  fr. 

L'obligation  5  O/O  or ;  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  s'échange  à  440  francs. 

La  Hnuncliaca  se  traite  à  Î3  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donatz  sont  à  570  francs,  comme  la  se- 
maine dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  se  traitaient  à 
543  francs,  sont  à  571  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  755  francs,  sont  à  807 
francs. 

L'action  John  Cockerill,  qui  restait  à  1.720  francs,  finit 
à  1.665  francs. 

La  l'ha-rsisse  tient  à  148  francs;  Cape  Copper  à 301  francs, 
contre  199  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  52  francs.  Grâce  aux 
économies  qui  ont  pu  être  réalisées  par  la  Direction  actuelle, 
la  perte,  pour  l'exercice  en  cours,  serait  moins  élevée  qu'on 
ne  le  prévoyait.  La  situation  financière  de  la  Société  n'en 
resterait  pas  moins  précaire. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  bien  tenue  à  830  fr. 
Le  bruit  se  répand  qu'un  accord  serait  sur  le  point  d'inter- 
venir entre  les  producteurs  de  z;nc  allemands  et  belges. 

L'action  Charbonnages  Ekatcrinowka,  qui  était  à  595  fr. 
il  y  a  huit  jours,  s'échange  à  590  francs. 

Bien  que  la  catastrophe  survenue  ne  paraisse  pas  avoir  eu 
de  graves  conséquences  pour  l'extraction,  elle  n'en  occasion- 
nera pas  moins  de  lourdes  charges  ouvrières  qui  obligeront 
sans  doute  à  supprimer  toute  répartition  de  dividende  pour 
l'exercice  clos  le  30  juin  dernier. 

L'action  PlaHne  finit  à  420  francs  au  lieu  de  405  francs 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  se  retrouve  à 
89  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.528  francs,  contre  1.527  francs  il  y 
a  huit  jours. 

D'après  les  dernières  statistiques  allemandes,  la  diminu- 
tion de  consommation  des  cokes  est  importante,  mais  les  prix 
restent  soutenus. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  clôturent  à 
81  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.200  fr.  la  semaine  der- 
nière, se  traite  à  5.205  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  sont  à  140  fr. 
et  les  parts  à  120  francs. 

Rappelons  que  la  valeur  de  l'or  extrait  des  mines  de  la 
Guinée  française  a  été  fixée  comme  suit  pour  l'année  1908  : 

2  fr.  50  le  gramme  d'or  brut  pour  l'or  extrait  par  des  pro- 
cédés mécaniques,  par  amalgamation  ou  par  cyanuration  ; 

3  fr.  le  gramme  d'or  brut  pour  l'or  extrait  par  ehloruration. 
La  taxe  à  percevoir  pour  l'année  1908  est  fixée  à  5  0/0  de  la 
valeur  ainsi  obtenue.  Ces  prix  sont  rémunérateurs  pour  les 
Sociétés  aurifères  de  la  Guinée. 

L'Ouest-Africain  Français  cote  439  fr.  l'action,  et  234  fr. 
la  part. 

Le  5  courant  est  parti  de  Livcrpool,  par  le  paquebot 
Prashu,  un  premier  envoi  de  pilons  et  matériel  d'exploitation 
à  destination  des  mines.  La  Compagnie  de  l'Ouest-Africain 
Français  aura  ainsi  été  la  première  à  établir  une  batterie  de 
pilons  à  la  Côte  d'Ivoire  française,  qui  s'annonce  comme 
l'un  dos  champs  aurifères  les  plus  riches  connus. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Be/rigcrating  Cy, 
Limited,  se  retrouvent  à  35  fr.  5<l,  maintenues  par  la 
perspective  d'un  dividende  au  moins  égal  à  celui  du  premier 
exercice,  qui  avait  été  de  2  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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13  août  1908. 

Blé  :  La  situation:  les  cours.  -  Vins  :  La  situation  ;  l'admission 
en  franchise  des  vins  de  raisins  frais  de  Tunisie  en  1908-09 
Alcools  :  La  situation.  -  Sucres  :  La  situation  —  Soies  ■  La 
situation:  la  récolle  des  cocons  en  Italie  en  1908.  -  Métaux  ■ 
La  situation  :  les  cours. 

Le  temps  est  resté  favorable  cette  semaine  à  la  moisson, 
on  a  la  rentrée  des  blés  dans  les  régions  où  ces  travaux  ne' 
sont  pas  encore  achevés.  A  mesure  que  la  saison  s'avance 
les  opinions  émises  sur  le  rendement  de  la  récolte  et  la  qua- 
lité du  grain  se  précisent,  mais  les  renseignements  ne  font 
guère  que  confirmer  la  mauvaise  impression  que  l'on  signale 
déjà  depuis  plusieurs  semaines  clans  presque  toutes  les 
directions. 

Dans  le  Nord  Ouest,  on  s'accorde  à  reconnaître  un  déficit 
de  20  à  2-3  0/0,  avec,  toutefois,  une  qualité  de  grain  satis- 
faisante. 

Dans  la  région  du  Nord,  les  résultats  obtenus  jusqu'ici 
sont  très  irréguliers;  on  signale  des  manquants  en  de  nom- 
breux points. 

Dans  le  Nord-Est,  le  Centre  et  l'Ouest,  la  situation  reste 
ce  quelle  était  il  y  a  huit  jours,  et  les  battages  seuls  seront 
susceptibles  de  rectifier  les  avis  exprimés. 

Dans  le  Sud,  les  renseignements  sont  loin  d'être  partout 
satisfaisants.  C'est  ainsi  que,  si  dans  lAveyron  par  exemple 
la  récolte  semble  être  bonne,  à  la  fois  quant  à  la  quantité  et 
a  la  qualité,  il  est  loin  d'en  être  de  même  dans  la  Corrèze 
où  les  plaintes  sont  nombreuses. 

Dans  le  Sud-Est,  les  battages  déjà  effectués  semblent 
devoir  confirmer  le  déficit  de  30  0/0  qu'on  prévoyait  avant 
cette  opération. 

En  ce  qui  concerne  les  récoltes  dans  les  pavs  étrangers 
la  moisson  se  poursuit  en  Allemagne  sous  des  auspices 
favorables,  les  chaleurs  récentes  ayant  hâté  la  maturité  des 
cultures,  et  si  le  temps  se  maintient  au  beau,  on  pourra 
expédier  du  blé  du  district  de  la  Saale  dans  une  semaine 
environ. 

En  Autriche-Hongrie,  en  dépit  de  quelques  averses  passa- 
gères, le  temps  en  général  a  été  beau  et  chaud.  Les  chiffres 
fournis  par  les  estimations  officielles  évaluent  la  récolte  de 
blé  en  Hongrie  à  50.779.000  hectolitres,  contre  43.755.000 
1  année  passée.  En  Autriche,  on  escompte  une  récolte 
moyenne,  tant  au  point  de  vue  de  la  quantité  qu'à  celui  de 
la  qualité. 

Eu  Roumanie,  on  annonce  que  les  pluies  récentes  ont  fait 
qLLejqii^s  dégâts.  La  surface  totale  semée  en  blé  est  de 
1.750.530  hectares,  et  I  on  estime  que  le  rendement  sera 
d  environ  18  millions  de  quintaux. 

En  Russie,  la  moisson  est  presque  terminée  dans  le  sud  ; 
elle  est  en  pleine  activité  dans  le  nord.  Le  rendement  est 
estime  devoir  être  à  peu  prés  égal  à  celui  de  l'année  der- 
nière. 

Aux  Etats-Unis,  on  pense,  d'après  les  dernières  estima- 
tions, que  la  récolte  de  blé  d'hiver  sera  de  1.175  millions 
d  hectolitres  :  pour  le  blé  de  printemps,  on  compte  sur  818 
millions  d  hectolitres.  Les  récentes  nouvelles  annoncent  un 
temps  plut  favorable  qui  pourra  peut-être,  s'il  se  maintient 
améliorer  les  récoltes. 

Le  blé  e.~t  en  hausse  sur  les  marchés  américains,  par 
suite  des  prévisions  assez  peu  satisfaisantes  do  la  récolte,  et 
cette  f.  rm<  té  I  M  répercussion  sur  notre  propre  mardi.'  où 
la  (lemaLd  •  est  assez  active. 

A  Paris,  on  cote  :  pour  le  courant,  2i  ..  ;  pour  le  pro- 
chain, 23  12.  1 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  mondo 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

16  Joli. 

1908 

28  juil. 
1908 

30  juil. 
1908 

6  août 

1908 

13  août 

1908 

Fr. 

22  ."(0 
20  86 

27  M 

28  46 
11  80 
19  É8 

Fr. 

92  78 
90  16 
2H  21 
28  82 

Yi  m 

19  28 

Fr. 

22  40 
20  96 
28  66 
28  80 

17  09 

18  % 

Fr. 

22  90 

HE 

Liverpool  

fcerliu  

Bu'laj,':-  •  

Chicago  

New- York  

20  68 
25  37 
23  50 
17  K7 

19  86 

23  .. 
20  68 
26  37 
23  29 

18  ni 

19  86 

Farines-Fleur.  -  La  fermeté  persistante  du  blé  a  déter- 
mine un  raffermissement  à  peu  près  général  des  cours  des 
larmes.  La  situation  s'est  un  peu  améliorée  pour  le  livrable 
mais  surtout  pour  le  disponible. 

On  cote  31  12  pour  le  courant  et  le  prochain. 


Vins.  —  On  constate  généralement,  dans  les  vignes,  une 
avance  de  quelques  jours  sur  l'année  dernière. 

Dans  le  Midi,  la  récolte  parait  s'annoncer  telle  qu'on  pou- 
vait la  concevoir  au  sortir  de  la  floraison,  malgré  les  dimi- 
nutions assez  sensibles  qu'ont  dû  subir  en  juillet  le  Languedoc 
et  quelques  départements  du  sud  ouest.  Les  nouvelles  les 
plus  récentes  du  Poitou,  du  Nantais,  de  l'Anjou,  de  la  Tou- 
rame  et  de  tout  le  Centre-Nord  sont  moins  mauvaises- 
malheureusement,  les  fléaux  destructeurs  ont  causé  déjà  dè 
sérieux  dégâts  dans  ces  régions. 

Dans  le  Bordelais,  on  continue  à  se  plaindre  du  mildew  et 
du  black-rot, 

Dans  le  Beaujolais -kâ'connais,  la  présence  du  black-rot, 
du  rot  brun,  du  mildew,  a  causé  quelque  inquiétude;  mais, 
dans  1  ensemble,  la  perte  n'a  pas  été  grande,  et  l'apparence 
de  la  récolte  reste  satisfaisante. 

En  Champagne,  le  mildew  de  la  grappe  s'est  montré  ré- 
sistant cette  année  aux  traitements  les  plus  multipliés.  La 
penode  de  fructification  a  laissé  à  désirer,  et  les  belles  appa- 
rences du  début  ont  été  réduites  en  juillet. 

Dans  l'Est,  le  mildew  s'est  attaqué  seulement  aux  feuilles 
et  na  pas  été  bien  grave.  Les  raisins  sont  beaux  et  ils 
atteindront  bientôt  leur  grosseur  normale;  ils  promettent 
quantité  et  qualité. 

En  Algérie-,  la  maturation  se  fait  pour  les  raisins  précoces. 

A  Bercy,  le  commerce  est  des  plus  calmes  en  ce  moment 
sur  toutes  les  sortes  de  vins  ;  les  prix  sont  cependant  assez 
fermes;  surtout  sur  les  vins  blancs,  qui  ont  même  bénéficié 
d  une  légère  hausse,  par  suite  de  leur  rareté  au  vignoble. 

*  * 

Jl™  décret  présidentiel  en  date  du  5  août  est  fixée  à 
hectolitres  la  quantité  de  vins  de  raisins  frais,  d'ori- 
gine et  de  provenance  tunisiennes,  qui  pourra  être  admise 
en  France  du  1-  août  1908  au  31  juillet  1909,  dans  les  condi- 
tions de  la  loi  du  19  juillet  1890,  qui  accorde  l'admission  en 
franchise  ou  des  traitements  do  faveur  à  certains  produits 
tunisiens  a  leur  entrée  en  France. 


Alcools.  -  L;ensemble  de  la  récolte  des  betteraves  con- 
tinue à  se  présenter  sous  une  perspective  favorable,  ce  qui 
rend  les  vendeurs  plus  faciles  sur  la  prochaine  campagne 
toutefois,  la  situation  reste  sans  changement  notable. 

Des  rachats  du  découvert  ont  amené  une  légère  reprise 
sur  le  rapproché;  mais  lo  livrable  se  retrouve  sans  modifi- 
cation appréciable. 

On  cote,  à  Paris,  46  fr.  pour  lo  disponible,  4G  fr.  25  pour 
IoCf0U-?'\t;oSn0I.)tci"brc'  42 fr"  50  h  43  fr-  To;  quatre  derniers, 
S  /'  &  !  f  r,irlr0is  d'octobre,  37  fr.  50;  quatre  premiers, 
08  fr.  DU  a  38  fr.  75. 


Sucres.  —  Grâce  aux  dernières  pluies,  les  betteraves  con- 
tinuent a  se  développer  d'une  façon  satisfaisante  ;  d'une 
manière  générale,  la  récolte  se  présente  sous  un  aspect  favo- 
rahle. 

Les  nouvelles  des  autres  pays  européens  sont  également 
satisfaisantes  jusqu'à  présent.  M.  Otto  Licht  dit  que  la 

superficie  ensemencée  en  betterave  à  sucre,  en  Europe  peut 
ôtre  évaluée  «  1.778.400  hectares,  contre  1.866.000  hectares  en 

1907,  BOjl  une  diminution  do  4.7  0/0  sur  1907.  A  Maurice,  le 

temps  s'est  maintenu  favorable  et  les  perspectives  de  la  ré- 
colte ne  laissent  rien  à  désirer.  On  espère  que  la  production 

iilti'indra  environ  2)0.000  tonnes. 

Le  marché  de  Paris  a  présenté  un  peu  plus  d'animation 

cette  semaine,  mais  les  cours  n'ont  pas  enregistré  de  varia- 
tions bien  appréciables.  Le  courant  se  traite  à  80  37.  Les 
.Mien  s  roux  disponibles  sont  cotés  211  87  1rs  100  kilos. 
ES  raffiné,  les  affaires  ont  été  peu  actives.  La  raffinerie 
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a  été  assez  empressée  dans  ses  offres,  mais  en  maintenant 
ses  cours. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

16  juil. 

23  juil. 

30  juil. 

6  août 

13  août 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Ft. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88')  

28  25 

27  50 

27  .. 

27  .. 

26  87 

28  28 

27  08 

26  41 

25  30 

24  80 

27  75 

26  87 

26  .. 

25  25 

24  50 

28  32 

27  28 

25  85 

25  85 

24  96 

27  10 

26  90 

25  65 

24  15 

23  20 

28  50 

27  31 

26  65 

25  87 

25  31 

New-York(moscovad) 

44  33 

43  15 

42  .. 

4;J  29 

41  48 

Soies.  —  Grâce  à  des  achats  de  l'Amérique,  notre  marché 
a  pu  conserver  un  certain  courant  d'affaires  ;  toutefois,  cette 
semaine  a  été  un  peu  moins  animée  que  la  précédente. 

La  fabrique  de  soieries,  dont  la  situation  laisse  toujours  à 
désirer,  persiste  dans  son  attitude  de  réserve  et  de  tempori- 
sation, ut  elle  semble  résolue  à  n'en  sortir  que  pour  faire  face 
à  des  besoins  urgents  qui,  on  l'espère,  commenceront  sans 
doute  à  se  manifester  dès  le  mois  prochain. 

Dans  tous  les  cas,  trouvant  un  encouragement  dans  la 
ferme  attitude  des  marchés  asiatiques,  la  tendance  générale 
demeure  soutenue  sur  notre  propre  marché. 

On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra  14/16,  50  fr.  ;  Grège  Cévennes 
1er  ordre,  11/13,  45  à  47  fr.  ;  Grèges  Piémont,  1"  ordre, 
11/13,  14/16,  48,  48  fr.  50;  Grèges  Italie  extra,  13/15,  48  50, 
49  fr.  ;  Grège  Italie  1"  ordre,  9/11,  10/12,  11/13,  47  à  48  fr.  ; 
Grèges  Frioul  1"  ordre,  11/13,  48,  49  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  or- 
dre, 44,  45  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre,  10/12,  43  fr.  ;  Grèges 
Syrie  2°  ordre  9/11,  41,  42  fr.  ;  Grèges  Brousse  extra  13/15, 
45  fr.  ;  Grèges  Brousse  1er  ordre  14/16,  16/18,  42,  43  fr.  50; 
Grèges  Brousse  2e  ordre  13/15,  14/16,  40,  41  fr.  ;  Organsins 
Cévennes  1er  ordre  19/21,  51,  52  fr.  ;  1"  ordre  22/24,  49,  50  fr.  ; 
Organsins  Italie  1"  ordre  24/26,  51  fr.  50;  Organsins  Brousse 
1"  ordre  27/29,  48,  49  fr.  ;  Organsins  Syrie  2e  ordre  19/21, 
20/22,  47  fr. 

Le  marché  des  provenances  asiatiques,  qui  a  été  un  peu 
plus  calme  dans  l'ensemble,  cette  huitaine,  a  néanmoins  fait 
preuve  d'une  certaine  animation.  Les'  prix  très  fermes 
témoignent  d'une  tendance  à  la  hausse  sur  toutes  les  prove- 
nances, particulièrement  sur  les  Chine  filatures  et  les  Canton. 

La  quatrième  récolte  de  Canton,  qui  présente  un  déficit  de 
4.000  à  5.000  balles  sur  celle  de  l'an  dernier,  contribue  encore 
à  la  fermeté  des  cours. 

On  cote  : 

Grèges  Chine  fil.  Gold  Crown  1,  9/11,  46  fr.  ;  Grèges  Chine 
fil.  Médaille  1,  9/11,  45  fr.  ;  Grèges  Chine  fil,  Gold  Globe  2, 
9/11,  44  fr.  ;  Tsatlées  red.  Pégasus  1,  33  50;  Tsatlées  red. 
Gold  Kilin,  26  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1,  1/2,  9/11,  47  fr.  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  10/12,  46  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1 1/2-2, 
11/13,  44  fr.  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  13/15,  43  fr.  50  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2,  13/15,  42  fr.  50;  Kakeda  Daruma, 
43  fr.  ;  Kakeda  1"  tête,  42  fr.  25  ;  Grèges  Canton  fil  1»  ordre 
9/11,  36  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  10/12,  35  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  11/13,  35-36  fr.  ;  Grèges  Canton 
best  2  13/15,  37  fr.  75  34  fr.  ;  Grèges  Canton  1"  ordre  16/18, 
32  fr.  25;  Grèges  Canton  best  2  18/22,  31-31  fr.  25;  Grèges 
Canton  3  best  13/15,  29  fr.  25. 

* 

D'après  un  récent  rapport  du  consul  général  de  France  à 
Turin,  il  résulte  que  la  récolte  des  cocons  qui  vient  de 
s'achever  au  Piémont  a  été  légèrement  inférieure  à  celle 
de  1907  (  8  0/0  environ)  ;  mais  il  est  juste  de  noter  que  les 
résultats  obtenus  l'année  dernière  avaient  été  particulière- 
ment satisfaisants.  Au  reste,  voici  les  quantités  de  cocons 
vendus  sur  les  marchés  piémontais  au  cours  des  cinq  der- 
nières années  : 


1904. 
1905. 
1903. 
1907. 

19C8. 


6.744.180  kilogrammes. 
5.806  590  — 
5.789.SH)  — 
7.2'.2.6i0  - 
6.850.770  — 


A  ces  chiffres,  il  convient  d'ajouter  les  cocons  achetés 
directement  par  les  filateurs  aux  portes  des  usines  ou  dans 
les  localités  où  il  n'existe  pas  de  marchés  officiels.  On  évalue 
généralement  à  plus  de  3  millions  de  kilogrammes,  l'impor- 
tance des  transactions  qui  ne  peuvent  être  contrôlées  par  les 
statistiques  de  la  Chambre  de  commerce. 

L'ensemble  de  ces  données  porte  donc  à  10  millions  envi- 
ron le  total  de  kilogrammes  de  cocons  récoltés  en  Piémont 
au  cours  de  la  présente  année. 

En  ce  qui  concerne  la  récolte  des  cocons  pour  toute  l'Italie, 
M.  Clerici,  directeur  de  l'observatoire  de  Milan,  l'évalue  à 
52  millions  de  kilogrammes  pour  190P.  La  récolte  italienne 
n'a  pas  été  uniforme  dans  toutes  les  régions  comme  le  Frioui, 
le  Piémont  et  la  Lombardie  où  le  produit  s'est  trouvé  égal  et 
peut  être  un  peu  supérieur  à  celui  de  1907  ;  mais  il  en  a  été 
autrement  ailleurs,  spécialement  dans  la  Vénétie  et  la  Toscane 
où  la  récolte  a  été  assez  déficitaire. 

Voici  comment  se  comparent  les  chiffres  de  la  production 
italienne  depuis  1900  : 


Années 


Kilos: 


Années 


Kilogr. 


1900    56.702.000 

1901   53.572.000 

1902   55.531.000 

1903   44.598.000 

1904   56.607.000 


1905   51.940.000 

1908   53.838.000 

1907   57.058.000 

1908  environ..  52.C00.CC0 


De  l'inspection  de  ces  chiffres,  il  apparaît  aussitôt  que, 
pour  la  péninsule,  la  campagne  écoulée  peut  être  rangée  sous 
le  rapport  de  la  quantité  de  cocons  parmi  les  assez  bonnes 
et,  en  effet,  la  moyenne  du  produit  de  1900  à  1907  a  été  de 
53.700.000  kilogr. ,  ce  qui  veut  dire  que  le  produit  de 
l'année  1908  est  de  peu  inférieur  à  ladite  moyenne. 


Métaux.  —  Le  cours  du  cuivre  s'est  raffermi  encore  cette 
semaine,  par  suite  des  efforts  des  spéculateurs  à  la  hausse 
et  de  l'augmentation  des  demandes  de  la  consommation. 

D'après  MM.  Merton  et  G%  les  exportations  du  Chili  pen- 
dant la  dernière  quinzaine  de  juillet  se  sont  élevées  à  1.200 
tonnes,  y  compris  25  tonnes  embarquées  directement  à  desti- 
nation des  Etats  Unis.  Les  arrivages  pour  la  même  période 
ont  été  de  15.755  tonnes  contre  des  livraisons  de  13.296 
tonnes.  Les  approvisionnements  en  vue  ont  donc  augmenté 
de  2.459  tonnes  et  s'élèvent  maintenant  à  42.134  tonnes,  pour 
la  France  et  l'Angleterre.  Le  15  juillet  dernier,  la  quantité 
était  de  39.675  tonnes. 

A  Paris,  le  cuivre  est  coté  :  marques  ordinaires,  159  fr.  les 
100  kilos  ;  premières  marques,  160  fr.  25. 

Les  cours  de  V étain  se  sont  aussi  légèrement  raffermis 
sous  l'influence  de  quelques  achats  de  spéculateurs  et  d'un 
certain  courant  de  demandes  de  la  consommation.  Dernier 
cours  à  Paris  :  étain  Banka,  378;  étain  des  Détroits,  370  fr. 

En  ce  qui  concerne  le  plomb,  l'amélioration  que  nous 
constations  la  semaine  dernière  s'est  encore  accentuée,  et  le 
marché  a  montré  une  certaine  disposition  à  se  raffermir  beau- 
coup. Les  marques  ordinaires  sont  à  40  fr. 

Il  n'y  a  aucun  changement  notable  à  enregistrer  dans  le 
marché  du  zinc. 

Le  zinc  de  Silésie  cote  55  25  ;  autres  bonnes  marques,  54  25. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

16  juillet 
19CS 

23  juillet 
1908 

30  juillet 
1908 

6  ao  û  t 
1908 

13  août 
1908 

Cuivre  en  barres  : 

i  sh.  d. 

ï.  sh.  d. 

t  sh.  d. 

i  sh.  d. 

t  sh.  d. 

57  3/4 

58  2/6 

59  2/6 

61  7/6 

60  S/. 

A  3  mois  

58  3/8 

58  16/3 

59  17/6 

62  5 

61  ./. 

Etain  :  disponible. . 

132  3/8 

134  7/6 

137  10 

137  10 

137  10 

—      à  3  mois  

133  l'2 

135  10 

138  12/6 

138  15 

137  12/6 

Plomb  anglais  :  disp. 

13  7 

13  5 

13  7/6 

13  17  6 

13  17/6 

—    espagnol  -.  — 

13  . 

13  . 

13  5  • 

13   12  6 

13  12/6 

Ziuc  :  disponible. . 

19  5 

19  7/6 

19  2/6 

19  .. 

19  15/. 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

50  6 

50  1/2 

49  10 

51  2 

51  3/ 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  12  août  1908. 
L'entrevue  de  Cronberg.  —  Amélioration  à  la  Bourse  de  Berlin.  — 
Le  marché  monétaire.  —  Métallurgies  et  charbonnages.  —  La 
navigation  du  poi  l  de  Hambourg.  —  Deux  lock-out  monstres. 

La  presse  commente  aujourd'hui  l'entrevue  qu'ont 
eue  hier  à  Cronberg,  l'Empereur  et  le  roi  d'Angleterre. 
Tous  les  journaux  soulignent  le  caractère  extrême- 
ment cordial  de  cette  rencontre  à  laquelle,  d'ailleurs, 
on  ne  parait  pas  attacher  ici  une  grosse  importance 
politique. 

Voici,  notamment,  ce  qu'écrit  à  ce  sujet,  la  Gazelle 

de  Cologne  : 

«  Le  roi  Edouard,  en  route  pour  Marienbad,  a  ex- 
primé à  l'empereur  Guillaume  le  désir  de  le  voir  au 
château  de  Eriedrichshof,  et  l'Empereur  a  volontiers 
accédé  à  ce  désir.  Cette  rencontre  donnera  lieu  à 
des  échanges  de  vues,  qui  naturellement,  s'étendront 
aussi  à  des  questions  politiques.  Nous  ne  pensons  pas 
que  l'entrevue  aura  des  résultats  immédiats  et  palpa- 
bles :  mais  nous  espérons  qu'elle  encouragera  les  ef- 
forts faits  en  Allemagne  et  en  Angleterre  en  vue  d'une 
entente  entre  les  deux  pays.  En  exprimant  ce  vœu, 
nous  souhaitonsune  cordiale  bienvenue  au  roi  Edouard 
sur  le  sol  allemand.  >; 

Cette  opinion  de  la  Gazelle  de  Cologne  semble  refléter 
assez  exactement  celle  de  la  majorité  des  grandes 
feuilles  politiques. 

Les  elî'orts  qu'on  a  faits  un  r»eu  partout  pour  rendre, 
sinon  de  l'activité,  du  moins  quelque  solidité  au  mar- 
ché financier  de  Berlin,  semblent  porter  leurs  fruits. 
On  s'est  raffermi  au  compartiment  des  valeurs  indus- 
trielles et  bancaires  principalement. 

Après  le  premier  semestre,  on  s'était  mis  à  évaluer 
lté  bénéfices  de  nos  grandes  banques,  pendant  cette 
période.  Les  deux  semestres  de  l'année  1907  avaient  été 
très  favorables  à  nos  grands  Etablissements  de  crédit, 
à  cause  des  bénéfices  considérables  que  leur  avait  valu 
le  taux  élevé  de  l'argent.  Aussi  craignait-on  que  le 
bas  faune  pratiqué  cette  année  n'amenât  une  grande 
diminution  de  ces  bénéfices.  A  première  vue,  il  sem- 
ble qu'il  n'en  est  rien  ét  que  la  situation  de  nos  ban- 
ques se  présente  aussi  satisfaisante  à  la  tin  du  pre- 
mier semestre  de  1908,  qu'à  celle  du  premier  semes- 
tre 1907.  Cette  constatation  qui  est  une  heureuse  sur- 
prise a  bien  impressionné  toute  la  Bourse. 

(Jette  abondance  des  disponibilités  monétaires,  si- 
gnalée depuis  quelque  temps,  persiste.  Elle  s'est  en- 
eone  accentuée  après  la  liquidation  de  lin  juillet. 
Elle  eftt  actuellement  une  des  principales  causes  de 
la  fermeté  du  marché,  car  on  espère  qu'elle  ramè- 
nera l'activité  des  transactions.  L'argent,  hors  ban- 
que, est  couramment  offert  h  2  8/4  0/0.  El  encore, 
même  .i  ce  taux,  ne  trouve-t-il  pas  toujours  h  s'em- 
ployer. 

SI  l'on  compare  les  COUSS  dfl  nos  principales  valeurs 
Industrielles,  à  la  fin  de  juin  et  à  la  lin  de  juillet,  on 
■  - . ii - 1 :« i f .  'hns  ci-,  compartiment,  aussi  un  relèvement 
sérieux.  L'impulsion  la  haussé  est  venue  du  marché 
ne  tall'irgique.  Pour  les  entreprises  dont  l'exercice  clô- 
ture an  90  juin,  les  pronostics,  certes,  ne  sont  pas  bril- 
lantK,  mai-,  en  somme,  il*  sont  meilleurs  que  ce  qu'on 
espérait  —  on,  plutôt,  redoutait.  Il  y  a  recul  presque 

partout,  mai»  de  krach,  nulle  part.  I,a«  Pbœulx  »,  dont 
on  craignait  tout,  pourra,  sans  doute,  distribuer  encore 
un  dividende  de  l^<>  0  pour  l'exercice  1907-1908.  Klle 
avait  distribué  17  0/0  pour  19UG-1907.  C'était  évidem- 
m  nt  davantage,  malt,  enfin,  les  120/0  de  cette  fois 

ii"  *ont  pas  n<Vligeablf!R.  Ainsi,  DOUt  tontes  DOS  autres 
grandes  métallurgies.  Elles  ont  souffert  de  la  crise, 
mais  sont  encore  debout  si  résistent  bravement. 

1.'  nouvelles  de  l'industrie  charbonnière  sont  peu 
pp  -  !■  lit-  ■le--.  Kiiiril  donnée  la  mauvaise  situation 
de  l'ensemble  de»  Industries,  les  expéditions  de  char- 


bon peuvent  encore  être  tenues  pour  satisfaisantes.  Si 
les  charbonnages  sont  inoins  activement  occupés  qu'à 
la  même  époque  de  l'année  dernière,  du  moins  souf- 
frent-ils encore  moins  de  la  crise  générale  que  les  mé- 
tallurgies. 

A  propos  de  cette  crise,  on  a  voulu  nous  donner, 
cette  semaine,  une  consolation. 

Les  statistiques  officielles  nous  ont  annoncé  que  la 
navigation  du  port  de  Hambourg  a  peu  souffert  du  dé- 
clin de  la  prospérité  économique, car  dans  les  sept  pre- 
miers mois  de  cette  année  il  est  entré  dans  ce  port 
9.837  navires,  jaugeant  7.  l.'O.OOO  tonnes,  alors  que  dans 
la  même  période  de  1907  il  n'y  était  entré  que  9.408 
navires,  jaugeant  o. 900.000  tonnes.  Toujours  du  1er 
janvier  au  31  juillet  de  cette  année,  il  est  sorti  de 
Hambourg  9.774  navires,  jaugeant  7.920.000  tonnes, 
contre  9.3o0  navires,  jaugeant  0.950.000 tonnes  dans  la 
même  période  de  1907.  Ces  chiffres,  qui  sont  satisfai- 
sants au  premier  abord,  prennent  une  tout  autre  signi- 
fication quand  on  les  analyse  mois  par  mois.  L'on 
s'aperçoit,  alors,  que  le  recul  de  notre  activité  n'a  pas 
passé,  à  Hambourg,  aussi  inaperçue  qu'on  voudrait  le 
faire  croire.  Jusqu'au  mois  de  mai  dernier,  le  nombre 
des  navires  entrés  et  sortis  accusa  effectivement  une 
augmentation.  Mais,  depuis  la  fin  de  mai,  la  diminu- 
tion par  rapport  à  l'année  précédente  est  grande.  Il  est 
remarquable,  surtout,  qu'en  juin  et  juillet  le  tonnage 
des  navires  entrés  dépasse  celui  des  navires  sortis  de 
100.000  tonnes;  ce  qui  prouve  qu'on  retient  les  navires 
dans  le  port  parce  qu'on  n'a  plus  de  cargaisons  suffi- 
santes. Cette  statistique  est  donc  loin  de  constituer  un 
témoignage  satisfaisant  de  notre  activité. 

Autre  événement  fâcheux  pour  l'avenir  de  notre 
marine  :  les  chantiers  de  constructions  navales  de 
Stettin  viennent  de  prononcer  un  lock-out  monstre  qui 
frappe  'i5.000  travailleurs.  Le  pis  est*  que  l'Union  des 
métallurgies  a  déclaré  devoir  prendre  bientôt  une 
mesure  analogue.  Si  elle  s'y  décide  —  et  tout  le  fait 
prévoir  —  300.000  ouvriers  chômeront. 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Héseive  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1908 


1907 


8  août 

Dif.31  juil. 

8  août 

DU.  31  juil. 

1.102.317 

+ 

5-554 

890.404 

-f  12.310 

65-497 

0.160 

90  49  ) 

4-   0  929 

17.416 

+ 

7  498 

lu  368 

+  5.516 

880.654 

37  251 

1.002.301 

-  45.336 

09.268 

20. 879 

72  137 

-  21.764 

5S.585 

+ 

4.Û99 

50  447 

-  26.434 

205.044 

19-419 

94  9l6 

-  7.7H 

180.000 

mod.) 

180.000 

fn.mod.) 

64.S14 

(n 

mod .  ) 

64.814 

(n  unod.j 

1.480  938 

38  381 

1.429  -1)8 

-  4.s  876 

625.334 

22.153 

490  057 

-  33.879 

45.725 

+ 

G296 

46  459 

-)-   0  335 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


18  juin   

23  » 

30  • 

13  juillet  .. 
15     -  .. 

24  — 

31  -  .. 
8  aont.  . . . 


1077 
1.118 
1.032 
1  039 

î  m 

1.146 
1.097 
1.10J 


1  m 

1 .  3W 
1.7'U 
1  667 
1532 
1  455 
1.519 
1.481 


S  ci  qj 

O  Li-O 


7tl 

730 


918 

90.! 


1,1  ;  1  127 
641  1.(41 


a;  — 


691 

708 
647 
625 


91" 
888 
918 
881 


73 
63 
16V 
87 
76 
57 
80 
69 


+  264 

+  296 

-  216 

—  49 
+  110 
+  268 
+  115 
-I-  177 


l'a  m 

de 
l'esc. 

0/0 


i  % 


Lok  Finances  de  la  ville  do  Borlin.  Notre  corres- 
pondant de  Barrit)  a  signalé  La  prochaine  émission  do 
60  millions  de  marks  de  la  deuxième  série  de  l'emprunt 

h  0/0  1904  de  la  ville  de  Berlin.  A  ce  propos,  nous  croyons 

Intéressant  de  donner  i ■  ■  renseignements  suivants  sur  les 
finances  de  le  ville  de  Berlin. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


215 


D'après  le  rapport  du  31  mars  15)07,  la  fortune  immobi- 
lière de  la  ville  était  de  530.1W0.O00  marks,  et  sa  fortune 
mobilière  de  210.000. 000,  seit,  au  total,  un  actif  de  780  mil- 
lions 310.000  marks  (non  compris  la  valeur  des  rues,  places, 
ponts,  etc.).  Le  passif  s'élevait  à  'i05.GOO.000  marks,  dont 
878.470.660  représentaient  la  dette  de  la  ville  contractée  par 
emprunts.  Le  bilan  se  soldait  donc  par  un  excédent  de 
3:1.0-20.000  marks.  La  Dette  de  378.470.0Û0  marks  se  dé- 
composait ainsi  :  travaux  Je  canalisation  ;  102.180.ihi0 
marks;  eaux.  5i. 340.000;  gaz,  57.300.0UO:  abattoirs.  18  mil- 
lions 420.000  marks  ;  marchés,  25.040.000;  port  d'Urbain, 
2.220.000.  Environ  09  0/0  des  dettes  de  la  ville  étaient  donc 
constituées  par  des  emprunts  affectés  à  des  entreprises  pro- 
ductives, couvrant  largement  les  charges  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement et  donnant  parfois  —  comme  par  exemple  le 
gaz  —  d'importants  bénéfices.  C'est  ainsi  que  l'on  prévoit  de 
ce  chef,  dans  le  budget  de.  1908,  une  recette  de  9. 520.000 
marks. 

Les  impots  doivent  rapporter,  d'après  les  prévisions, 
80.210.000  marks,  et  les  recettes  diverses  (pari  dans  les 
bénélices  des  tramways,  rentes,  reports  des  années  précé- 
dentes, etc.  ,  24.550.000  marks,  soit  un  total  de  114.340.000 
marks  pour  les  revenus.  Comme,  d'autre  part,  les  entreprises 
productives  dont  il  a  été  déjà  fait  mention  rapporteront 
21.200.000  marks  pour  le  service  des  obligations,  et  que  l'on 
prévoit  encore  quelques  recettes  supplémentaires,  il  n'y  aura 
plus  qu'à  trouver  environ  6.300.000  marks  pour  arriver  aux 
159  millions  de  marks  de  charges  de  la  ville  de  Berlin. 

L'Émigration  par  Brème  et  Hambourg.  —  On  vient  de 
publier  les  chiffres  concernant  l'émigration  par  Brème  et 
Hambourg  durant  le  mois  de  juin.  Ils  indiquent  nettement 
le  ralentissement  du  mouvement  des  passagers  vers  l'Amé- 
rique. En  effet,  pendant  le  mois  de  juin  190^,  le  nombre  des 
émigrants  a  atteint  4.888  pour  Hambourg  et  4.707  pour 
Brème,  contre  respectivement  19.520  et  20.110  en  1107,  0.011 
et  10.934  en  1906,  etc. 

Pour  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  le  nombre 
des  émigrants  s'élève  à  S0.265  pour  Hambourg  et  25.471 
pour  Brème,  contre  respectivement  111.087  et  130. 69ô  en 
1907,  84.784  et  115. 8C3  en  1906,  etc. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  13  août  1908. 

A  Berlin,  la  tendance  générale  est  ferme. 

Consolidés  allemands  et  prussiens  actifs. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  70  ;  Busse  1902, 
83  60;  Deutsche  Bank,  235  60  ;  Harrener,  201  ..;  Laura, 
212  . .  ;  Bochumer,  222  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  11  août  1908. 

Le  voyage  d'Edouard  VII.  —  La  situation  monétaire.  —  Le  commerce 
extérieur  en  juillet.  —  Les  chemins  de  fer  angla:s. 

La  presse  s'occupe  ici,  depuis  quelques  jeurs,  du 
voyage  du  roi  Edouard  VII,  qui,  en  se  rendant  à  Ma- 
rienbad  pour  y  faire  sa  cure  habituelle,  doit  s'arrêter 
aujourd'hui  à  Cronberg,  afin  de  rendre  visite  à  l'em- 
pereur d'Allemagne.  Lea  journaux  politiques  sont 
d'accord  pour  reconnaître  qua  l'entrevue  de  Cronberg 
aura  vraisemblablement  moins  d'importance  politique 
que  celle  dTschl,  où  Edouard  VII  doit  rencontrer 
François-Joseph. 

Malgré  le  peu  d'étendue  des  échanges,  les  taux  de 
l'escompte  à  court  terme  sont  plus  tendus,  du  fait  de 
la  nouvelle  émission  de  2.500,000  livres  sterling  de 
bons  du  Trésor  angliis.  On  s'attend  à  ce  que  le  conti- 
nent soumissionne  pour  ces  bons,  dont  le  paiement 
aura  lieu  lundi. 

Le  beau  papier  à  deux  mois  vaut  1  5/16  à  1  3  8  0/0  ; 
tri  is  mois.  1  3/8  à  1  7/10  0/0  ;  quatre  mois,  i  5/8  0/0  ; 
six  mois,  2  3/8  0/0.  .  ' 


Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  1 .002.053  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  atteint  maintenant  36.057.436  liv.  st.  ;  la 
réserve  s'est  elle-même  abaissée  de  26.037.114  liv.  st. 
à  24.608.401  liv.  st.  ;  Je  rapport  de  la  réserve  aux  en- 
gagements se  retrouve  à  48  5/8,  contre  501/8  0/0.  A 
pareille  époque  de  l'année  dernière,  la  réserve  était  de 
23.650.063  liv.  st.,  et  le  rapport  de  celle-ci  aux  enga- 
gements, de  16  7/8  0/0. 

L'espoir  d'une  amélioration  prochaine,  auquel 
avaient  pu  donner  naissance  les  chîffres  de  notre 
commerce  extérieur  en  juin,  a  été  vraiment  déçu.  Les 
statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  pour  le  mois 
de  juillet  sont,  en  effet,  plus  défavorables  encore  que 
toutes  celles  qui  ont  été  publiées  jusqu'ici  depuis  le 
commencement  de  l'année. 

Les  exportations  accusent  une  diminution,  sur  celles 
de  juillet  1907,  de  O.747.0OO  liv.  st.  ou  16.7  0/0,  ce  qui 
porte  la  moins-value  totale,  pour  les  sept  mois,  à 
23.071.000  liv.  st.  ou  9.3  0/0.  Les  importations  sont 
en  diminution  de5.4o5.000  liv.  st.  ou  10.4  0/0  pour 
juillet,  tandis  que  la  perte  totale  pour  les  sept  mois 
atteint  35.493.000  liv.  st.  ou  9.1  0/0. 

Les  produits  manufacturés  ont  vu  le  chiffre  de  leurs 
exportations  se  réduire  de  0.100.000  liv.  st.,  toutes  les 
branches  industrielles  étant  affectées  par  cette  moins- 
value,  et  plus  particulièrement  l'industrie  textile.  Les 
exportations  d'articles  en  coton  perdent  2.382.000 
livres  sterling,  et  celles  des  autres  textiles  1. 299.000 
livres  sterling. 

Pour  le  fer  et  l'acier,  on  trouve  une  diminution  de 
1.171.000  liv.  st.  Les  matières  premières  enregistrent 
une  moins-value  de  326.000 liv.  st.,  dont  129.000  liv.  st. 
pour  la  houille,  la  différence  pour  le  charbon  devant 
être  toutefois  attribuée  en  partie  à  une  baisse  des  prix. 
La  catégorie  des  produits  alimentaires  subit  une  réduc- 
tion de  238.000  liv.  st. 

La  diminution  des  importations  a  é.'é  également  gé- 
nérale, bien  qu'elle  soit  un  peu  moins  accentuée  que 
pour  les  exportations.  Les  matières  premières  ont  été 
surtout  atteintes,  les  importations  ayant  faibli  de 
2.475.000  liv.  st.  Les  graines  oléagineuses  perdent 
509.000  liv.  st.  Le  coton  brut  diminue"  de  98.000  liv.  st. 
seulement  et  la  laine  brute  de  121. 000  liv.  st. Le  ralen- 
tissement de  l'industrie  du  bâtiment  est  mise  en  évi- 
dence par  la  moins-value  de  100.000  liv.  st.  accusée 
par  le  bois  de  construction;  le  minerai  de  fer  perd 
330.000  liv.  st.  Les  importations  de  produits  alimen- 
taires ont  subi  une  réduction  de  1.308.000  liv.  st., 
tanâiÉ  que  celles  de  produits  manufacturés  ont  baissé 
de  1.579.000  liv.  st. 

Le  transit  a  diminué  de  1 .077.000  liv.  st.,  de  sorte 
que  la  moins-value  totale  se  trouve  portée,  pour  les 
sept  mois,  à  13.330.000  liv.  st.,  soit  plus  de  22  0,0 
comparativement  au  chiffre  correspondant  de  l'année 
dernière. 

En  somme,  notre  commercé  extérieur  a  été,  on  le 
voit,  franchement  mauvais  en  juilh  t,  et  cette  moins- 
value  générale  montre  que  nous  ne  sommes  pas  encore 
au  bout  de  la  période  de  dépression. 

Çette  situation  si  peu  satisfaisante  de  notre  com- 
merce et,  partant,  de  notre  industrie,  ne  pouvait  man- 
quer d'avoir  sa  répercussion  sur  l'activité  de  nos  voies 
ferrées.  Aussi  n'y  a-t-il  aucunement  lieu  de  s'étonner, 
croyons-nous,  des  statistiques  qui  viennent  d'être  pu- 
bliées concernant  nos  Compagnies  de  chemins  de  fer 
et  qui  reflètent  le  ralentissement  de  l'activité  indus- 
trielle et  commerciale. 

Pour  la  première  fois  depuis  1901,  nous  avons  à  en- 
registrer pour  ce  semestre  une  diminution  des  recettes 
brutes,  et  encore  une  moins-value  aussi  sensible 
n'avait-elle  été  jamais  constatée  depuis  1895.  Cette 
réduction  des  recettes  brutes  a  été  cette  année  d'autant 
plus  appréciable  quant  aux  résultats  de  l'exploitation 
que  les  dépenses  ont  par  contre  augmenté,  le  coeffi- 
cient d'exploitation  ayant  atteint  le  "chiffre  particuliè- 
rement élevé  de  64.7  0/0. 

Les  recettes  totales  se  sont  élevées,  pour  les  six 
premiers  mois  de  l'année  courante,  à  42.940. 9i9  liv.  st., 
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contre  43.336.324  liv.  st.  pour  la  période  correspon- 
dante de  1907,  soit  une  diminution  de  395.375  liv.  st. 

Comme  il  fallait  s'y  attendre,  la  moins-value  a  été 
surtout  importante  sur  le  trafic  des  marchandises,  les 
recettes  de  cette  source  ayant  été  seulement  de  2i  mil- 
lions 350.132  liv.  st.,  contre  24.914.831  liv.  st.,  soit  une 
réduction  de  564.699  liv.  st.  Les  recettes  des  voyageurs 
ont  été,  par  contre,  en  légère  augmentation,  passant 
de  17.201.991  liv.  st.  en  1907  à  17.268.090  liv.  st.  en 
1908,  soit,  en  plus,  66.099  liv.  st. 

Les  dépenses  d'exploitation  pour  le  semestre  se  sont 
élevées  de  27.133.075  liv.  st.  en  1907  à  27.800.590  li- 
vres sterling  en  1908,  soit  une  augmentation  de  666.921 
livres  sterling. 

On  conçoit  dans  de  telles  conditions,  que  les  résul- 
tats financiers  du  semestre  aient  loin  d'avoir  été  favo- 
rables :  Le  dividende  disponible  pour  les  actions  ordi- 
naires a  été  réduit  de  957.749  liv.  st.  comparative- 
ment au  chiffre  de  l'année  dernière,  avec  4.437.160 
livres  sterling,  contre  5.394.909  liv.  st. 

De  même,  les  sommes  reportées  à  nouveau  ont  été 
seulement  de  354.242  liv.  st.  au  lieu  de  511.975  liv.  st., 
soit  une  diminution  de  157.733  liv.  sf. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

13  Août  1908 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF         Liv.  st. 
Billets  créés   03-365  000 


Total   03  36:  000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7  434-900 

34.9l5.0C0 


Total   53.365-000 


Département  des  opérations  de  banque 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (4 

la  Banque)   15-532.000 

Portefeuille  et  avances  2  J.  138-000 

Billets  en  réserve   23.S39.000 

Oi  t  argent  monnayé»  1  636  000 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-553  000 

resserve  et  profits  et 

peites   3.465.C00 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5. 146.000 

Comptes  particuliers.  45  oW.000 

Bilictsàseptjours.etc.  31  000 

Total   OS  745  000  Total   63.745.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

o 
a. 

-<u 
Q 

Dispjn.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  reserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc 

% 

25  juin  

39.40.:i 

28  993 

56- 337 

45.261 

28-862 

51  17 

2  y, 

38.607 

24.976 

60-845 

51.580 

27.081 

44  47 

» 

»  

37  768 

29  752 

53  713 

45  225 

26. 166 

49  23 

18  »   

37  82 1 

29.470 

53  128 

41.338 

26  .sOi 

50  38 

23  ... 

37- 771 

29  ih9 

53.288 

45  ;  5S 

26  752 

50  15 

:o  »   

37  120 

29.533 

5 '.909 

il.  Ml". 

26.037 

50  12 

» 

36  058 

29.8!':) 

50.624 

44.052 

24.609 

48  58 

13  MAI  

36. 551 

29  £26 

50  693 

43. ^70 

25.475 

5b  22 

l,i  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  labl^au  des  entrées 
et  des  sorties  dr.ns  les  ports  du  Royaume-Uni  pondant  le 
mois  do  juillet  l'J08,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1007  et  1906  : 

Entrées  Sorties 


PavilL  l'avili.  l'avili, 
bfifaum*  étranger  Totaux  frritann' 


Pavill. 
itranget  Totaux 


Juillet 

Kn  iiiilliors  do  tonneaux) 

1908.. 

2.400 

1.203 

8.009 

8.888  1.874 

5.20.°, 

1907.. 

2.69K 

1.207 

.",  9ii>; 

a. '.m  1.9.77 

6.288 

V.M.. 

2.788 

1.817 

1.066 

3.087     1 .070 

1.667 

7       mois  : 

190K.. 

..  16.004 

0  797 

23.801 

20.460  18.188 

82.697 

19)7. 

..     16  791 

0  78  1 

:.'.'!  614 

21.808  11.666 

82.969 

I90-; 

..  10.010 

7.200 

28.810 

20.271  10.688 

30.959 

Iliff. 

pour 

Ion  7 

III O 1  H 

1908 
iitiort 

. .     —  720 

+  7 

-  7i:i 

-  842    +  480 

-  801 

—  000 

—  fOfl 

-  1 ,000 

188  1-1.448 

•  1 ,086 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  -classifica- 
tion du  Doard  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  juillet  et  les  sept  premiers  mois 
de  1908  : 

„      Importations  Exportations 
Juillet    7  mois       Juillet   7  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  ,. .  20.164  138. 4G5  2.060  11.182 
Matières  premières  et 

articles  non  manufac-  , 

tarés   14  383     120. G20      4.770  30.413 

Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés..  12.010  84.670  26.424  178.906 
Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)   216       1.304         452  3.198 

Total   46.773     345.059     33.706  223.699 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  juillet 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises   Mét.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Juillet   1908  .    46.773   33.706     6.311   40.017   5.750  6.081 

—  1907.    52.208   40.452     7.3S8   47.841   4.335  3.729 

—  1906.    48.608   33.443     G. 059   39.502   4.171  3.023 

Diff.  en  juillet 
1908  par  rap- 
port à  : 

1907   —5435  -6.747  —1077  —7.824  +1.385  +2.353 

1906   —1885  +   2G3  +  252  -+-   514  +1.579  +3.058 

7  1e"  mois  : 

1908   345.059  223. G99  45.C07  269.306  33.908  33.548 

1907   380.552  246.770  58.938  305.707  36.721  30.460 

1906   349.134  214. U36  50.478  264.515  37.546  31.636 

Diffor.  pour  les 
7  Pr",mois  par 
rapport  à  : 

1907   -35493  —23071  —13330  —36401-2813  +3.088 

1906   -4.075  +9.6G3  -4.871  +4.792-3G38  +1.912 


Courrier  de  la  Course  de  Londres 

Londres,  13  août  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan  de  la  Ranque 
d'Angleterre  l.encaisse-or  a  augmentée  26.000  livres  sterling. 

Au  Stock-Exchauge,  la  tendance  est  ferme. 

Les  valeurs  cuprifères  sont  moins  agités  ;  les  fonds  d'Etat 
sont  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  8G  13/16:  nusseôO/O,  961/4. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  ^e  Rio  esta  69  7/8;  VAna- 
conda  à  9  15/  1G. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  177  1/4;  V Union  Pacific  à 
163  1/2 ;  le  Louisville  à  114  1/2;  ÏAtclason  à  91  1/2  et  le 
Reading  à  66  1/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  Il  aoûl  1908. 
La  situation,     la  Bourse.  —  i.cs  ràooltes  de  oéréales  en  Hongrie.  — 
L'industrie  <tcs  pétroles  en  <  :  al  icie. 

On  suit  ici  avec  le  plus  grand  intérêt  les  diverse* 
phases  de  la  révolution  lurquc,  eteet  événement prime 
Maintenant   tOUS  les  autres,  mémo  te  Congrès  slave, 

dont  on  s'occupe  encore  cependant,  surtout  à  Prague, 
en  Pologne  et  dans  les  provinces  du  Sud.  il  est  vrai 
que  c'osl  \h  un  sujet  qui  est  pour  nous  d'une  impor- 
tance capitale,  en  raison  des  conséquences  que  cette 
révolution  peut  avoir  parmi  Les  populations  musul- 
mane! de  la  Botnie  el  de  l'Herzégovine. 
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On  commence  à  s'entretenir  aussi  de  la  prochaine 
arrivée  du  roi  Edouard  VII,  qui  est  attendu  à  Ischl 
après-demain.  On  parait  attacher  une  grande  impor- 
tance à  l'entrevue  des  deux  souverains,  à  laquelle 
assisteront  sir  Oh.  Hardinge,  sous-secrétaire  d'Etat 
aux  Affaires  étrangères,  qui  accompagne  le  roi  d'An- 
gleterre, et  M.  d'.Erenthal. 

L'Exposition  de  Prague  continue  à  attirer  de  nom- 
breux visiteurs.  C'est  dans  cette  ville  que  doit  s'ouvrir 
également,  dans  les  premiers  jours  de  septembre,  le 
grand  Congrès  international  des  Chambres  de  Com- 
merce, qui  réunira  les  délégations  du  monde  entier. 

Notre  Bourse  a  fait  preuve  de  fermes  tendances  du- 
rant cette  huitaine,  notamment  dans  le  compartiment 
des  banques  et  des  grandes  valeurs.  On  attribue  ces 
bonnes  dispositions  à  une  appréciation  plus  optimiste 
de  la  situation  extérieure,  mais  surtout  aux  nouvelles 
très  satisfaisantes  concernant  l'état  des  récoltes  en 
Hongrie.  Un  rapport  officiel  récent  du  ministère  de 
l'Agriculture  rectifie  en  effet  les  évaluations  anté- 
rieures et  estime  comme  suit  les  rendements  :  blé, 
38.070.000  quintaux,  contre  32.800.000 en  1907;  seigle, 
11.6t>0.0n0  quintaux,  contre  10.690.003;  orge,  11  mil- 
lions 730.000  quintaux,  contre  13.730.000;  avoine, 
9.930.000  quintaux,  contre  11.540.000.  Comme  on  le 
voit,  si  les  quantités  d'orge  et  d'avoine  sont  un  peu 
inférieures  à  celles  de  l'an  passé,  la  récolte  de  blé 
enregistre,  par  contre,  une  augmentation  très  sensible. 

Ces  statistiques  satisfaisantes  ne  pourront  manquer 
d'avoir  leur  répercussion  sur  le  commerce  extérieur 
de  la  Hongrie,  et  en  particulier  sur  le  volume  de  ses 
relations  commerciales  avec  l'Autriche.  L'importance 
des  échanges  austro-hongrois  a  été  en  eiïet  affectée,  au 
cours  de  l'année  qui  vient  de  s'écouler,  par  la  faiblesse 
de  la  dernière  récolte  hongroise.  C'est  ce  qae  font 
nettement  ressortir  les  chiffres  qui  viennent  d'être 
publiés. 

Par  suite  des  manquants  dans  les  principales  cul- 
tures, les  achats  de  l'Autriche  en  blé  et  farine  hongrois 
ont  subi  une  forte  diminution.  En  effet,  la  moins- 
value.  pour  les  céréales,  a  été  supérieure  à  41  millions 
de  francs,  se  répartissant  comme  suit  :  26  millions  1/2 
pour  le  blé,  9  millions  1/2  pour  le  seigle,  2  millions  1/2 
pour  l'orge  et  2  millions  1/2  pour  l'avoine  et  le  mais. 
Les  importations  de  blé,  du  reste,  ont  atteint  le  niveau 
le  plus  bas  d'une  longue  période  et  permettent  de 
constater  que  la  Hongrie  a  employé  la  plus  grosse 
partie  de  sa  récolte  pour  ses  propres  besoins  et  ne 
pouvait,  par  conséquent,  disposer  pour  la  consomma- 
tion autrichienne  que  de  quantités  relativement  peu 
importantes.  Les  importations  de  farines  ont  subi  une 
diminution  parallèle  à  celle  des  céréales,  atteignant 
37  millions  1/2  de  francs,  par  suite  de  la  faiblesse  de 
production  des  moulins  hongrois. 

On  s'entretient  depuis  quelque  temps,  dans  les 
milieux  intéressés,  de  la  situation  difficile  dans 
laquelle  se  trouve  l'industrie  des  pétroles  en  Galicie. 
Les  producteurs  ont  même,  à  ce  sujet,  adressé  au  gou- 
vernement de  pressants  appels,  qui  ont  déterminé  le 
ministre  de3  Chemins  de  fer  à  venir  enquêter  lui- 
même  dans  la  région  de  production  pour  essayer  de 
remédier  à  l'état  de  choses  actuel.  On  ne  sait  pas 
encore  d'une  façon  précise  quel  sera  le  résultat  de  ce 
voyage,  mais  on  parait  escompter  une  décision  pro- 
chaine qui  ordonnerait  le  remplacement  progressif  du 
charbon  par  le  pétrole  sur  le  réseau  galicien.  Le  chauf- 
fage au  pétrole  des  locomotives  serait  d'abord  mis  en 
pratique  dans  la  partie  orientale  de  la  Galicie,  où  le 
prix  du  charbon,  par  suite  des  frais  de  transport,  est 
plus  élevé  ;  l'application  en  serait  ensuite  étendue,  au 
fur  et  à  mesure  de  la  transformation  des  locomotives, 
à  toutes  les  lignes  dépendant  des  directions  de  Lem- 
berg,  de  Stanislaw  et  même  de  Czernowitz.  La  durée 
du  contrat  à  intervenir  entre  l'Etat  et  les  producteurs 
serait  de  six  années.  L'Etat  traiterait  soit  avec  l'Asso- 
ciation des  producteurs,  soit  directement  avec  les  par- 
ticuliers, sous  certaines  garanties.  On  annonce  que 
les  producteurs  allemands  de  la  région  frontière 
seraient  entrés  en  pourparlers  en  vue  d'être  admis 


dans  l'Association  galicienne,  et  que  leur  demande 
aurait  des  chances  d'être  accueillie. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  en  1907.  — 

Pendant  l'exercice  1907,  l'exploitation  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat  autrichien  a  donné  les  résultats  suivants,  comparés  à 
ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Coefficient 
d'exploi- 

Recettes        Dépenses        Bénéfices  talion 

(En  couronnes)  % 

1907..       79.146.329      38.413.376      40.732.952  48  53 

1806.        74.297.017      32.315.721      41.981.295  43.50 
DifT.en 

1907.    -f-  4.849.312    +  6.007.655   —  1.278.343  +  5.03 


Les  recettes  provenant  des  voyageurs  ont  été  de  16.152.418 
couronnes,  contre  15.499.980  en  1906,  soit  une  àngmentation 
de  652.438  couronnes,  ou  4,11  0/0.  Les  receltes  provenant 
des  marchandises  ont  atteint  le  total  de  57.231.391  couronnes, 
contre  53.396.703  en  1906,  soit  une  augmentatioo  de  3.834.688 
couronnes,  ou  7,18  0/0;  dans  les  recettes  totales,  elles  repré- 
sentent en  1907,  72,31  0/0,  au  lieu  de  71,87  0/0  en  1906. 

L'augmentation  des  recettes  totales  a  été  de  6,53  0/0,  et 
celle  des  dépenses  de  18,87  0/0.  Cet  accroissement  considé- 
rable des  charges  est  dû  :  à  la  réfection  des  voies,  du  maté- 
riel, à  la  hausse  du  combustible  et  des  matières  premières,  à 

l'augmentation  des  salaires,  etc          C'est  ce  qui  explique  la 

légère  diminution  des  bénéfices  en  1907,  bien  que  les  recettes 
aient  été  supérieures  à  celles  de  l'année  précédente. 


Caisse  d'épargne  postale  Impériale  Royale  d'Au- 
triche. —  Le  bénéfice  de  l'exercice  19u7  se  monte  à  9  mil- 
lions 400.169  couronnes  (1906:  7.427.189).  Il  est  mis  à  la 
réserve,  pour  le  service  de  chèques  postaux,  5.350.893  cou- 
ronnes (1906:  3.979.147).  Il  est  attribué  à  l'Administration 
des  Postes,  4.058.276  couronnes  (1906  :  3.448  042). 

Les  titulaires  de  comptes  de  chèques  ont  payé  en  droits  de 
toutes  sortes  4.728.968  couronnes  (19C6  :  3.914.910).  Ils  ont 
reçu  comme  intérêts,  4.507.086  couronnes  (1906  :  3.960.769). 
De  la  sorte,  tout  le  service  de  chèques  postaux  n'a  coûté  aux 
79.711  titulaires  que  222.000  couronnes.  Les  échanges  à  l'étran- 
ger ont  porté  sur  28.344  versements  se  montant  à  28.320.000 
couronnes,  et  56.337  paiements  se  montant  à  39.060.000 
couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  13  août  1908. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  place.  Les  fonds  d'Etat 
sont  calmes;  le  Crédit  mobilier  est  demandé. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  693  . .  ;  Lombards,  114  25  ;  Alpines, 
671  ..  ;  Crédit  Mobilier,  633  50;  Laenderbank,  440.  .. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  11  août  1908. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  l'industrie 
sidérurgique. 

L'évolution  que  nous  signalions  dans  notre  précé- 
dent bulletin  s'est  encore  confirmée  dans  la  huitaine 
écoulée  ;  les  fonds  d'Etat  et  les  valeurs  à  revenu  fixe, 
tout  en  étant  soutenus,  demeurent  plutôt  délaissés, 
alors  que  les  valeurs  industrielles,  poursuivant  leur 
mouvement  ascensionnel,  sont  franchement  fermes  et 
continuent  d'avoir  le  vent  en  poupe. 

Parmi  celles-là  sont  particulièrement  favorisées  les 
valeurs  qui  ont  des  attaches  avec  New- York  d'où  nous 
vient  la  vague  de  chaleur  qui  fait  monter  le  thermo- 
mètre boursier. 
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L'amélioration  delà  situation  économique  aux  Etats- 
Unis  est  un  fait  certain;  cette  amélioration  a  pris 
naissance  dans  la  situation  monétaire  d'abord,  qui  est 
redevenue  saine  et  normale,  et  ensuite  dans  la  pers- 
pective de  récoltes  abondantes,  en  prévision  desquelles 
les  Compagnies  de  chemins  de  fer  vont  devoir  s'outil- 
ler à  nouveau  et  passer  à  l'industrie  les  commandes 
crue  des  temps  difficiles  leur  ont  jusqu'à  présent  forcé 
d'ajourner. 

La  cote  des  métaux  est  en  sensible  plus-value,  prin- 
cipalement celle  du  cuivre-métal,  aussi  bien  à  Lon- 
dres qu'à  Xew-York,  de  sorte  que  l'augmentation  des 
stocks  visibles  signalés  dans' les  statistiques  de  fin  de 
mois  est  passée  inaperçue  de  laspôculation  qui,  par  ses 
rachats  en  vue  de  la  liquidation  de  quinzaine,  pousse  le 
Ri'i  Tinlo  jusqu'à  1.794,  pour  revenir  aujourd'hui  et  se 
tenir  aux  environs  de  1.780,  avec  des  échanges  nom- 
breux. 

Les  actions  des  l'ramtcays  de  Rio- de -Janeiro,  dont 
il  y  a  huit  jours  nous  signalions  particulièrement  la 
bonne  tenue,  accentuent  encore  leur  mouvement  de 
hausse  et  atteignent  le  cours  de  300  ;  la  recette  de  la 
trentième  semaine  a  été  de  732.000  fr.,  contre 644.000  fr. 
pour  la  semaine  correspondante  de  1907,  soit  83.000 
francs  d'augmentation,  portant  la  plus-value  totale 
depuis  le  l"  janvier  à  2. 121.000  fr. 

Les  cours  des  Chemins  espagnols,  assez  longtemps 
comprimés  par  l'état  des  recettes  qui  n'accusent  plus 
de  progression,  se  déploient  légèrement  depuis  deux 
jours,  bien  inlluencés  par  la  baisse  de  l'agio  sur  l'or  à 
Madrid,  à  il  90,  contre  12  60  il  y  a  huit  jours  ;  on 
parle  d'un  projet  de  loi  à  présenter  en  octobre,  résol- 
vant d'une  façon  complète  le  problème  monétaire  es- 
pagnol, et  lui  permettant  de  faire  partie  de  l'Union 
monétaire  latine.' 

Les  valeurs  de  traction  ont  bien  du  mal  assortir  de 
leur  engourdissement,  et  nous  retrouvons  à  peu  près 
aux  mêmes  cours  la  Parisienne  Electrique,  les  Rail- 
icays  Electricité,  ainsi  que  les  Nitrale  Railicays  ;  si- 
gnalons, cependant,  dans  ce  compartiment  un  peu  de 
mieux  en  actions  Métropolitain  de  Paris  qui,  à  485, 
agne  quelques  francs,  sur  la  publication  des  recettes 
e  la  première  décade  d'août,  pour  laquelle  l'augmen- 
tation est  de  190.152  fr.,  par  rapport  à  la  période  cor- 
respondante de  1907,  ce  qui  porte  à  3.053.000  francs  la 
plus-value  acquise  du  1er  janvier  au  10  août. 

La  Jlmid  Mines  à  165,  favorisée  par  de  bons  achats 
pour  comptes  parisien  et  londonien,  a  eu  un  marché  très 
actif  et  soutenu;  par  contre,  la  Tangumjka  un  peu  dé- 
laissée, esl  plutôt  lourde  dans  les  environs  de  90. 

Les  fonds  d'Etats  demeurent  toujours  négligés  et 
même  les  nouvelles  plus  satisfaisantes  de  Conslanti- 
nople  n'ont  pu  exercer  d'inlluence  6ur  les  valeurs 
ottomanes  et  y  provoquer  des  transactions;  seul  le 
Brésil  'i  0  0,  à  82  1/4,  reprend  plus  d'un  point  sur 
son  bas  eoon  de  la  semaine  dernière,  l'émotion  causée 
par  L'echec'du  dernier  emprunt  de  cet  Etat  à  Londres 
étant  un  peu  calmée. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  ce  sont  les  actions 
de  Cheminé  <lc  fer,  de  Tramways  et  de  Banque,  qui 
ont,  cette  semaine,  été  particulièrement  favorisées; 
citons  la  part  j'onagj,ew  Chemin*  de  fer  du  Congo  à 
1,310,  '-'Mitre  t.2<;5;  les  Economiques  à  955,  les  divi- 
dendes Bruxellois  à  1.070,  la  Banque  Nationale  à 
•  la  Caisse  de  Reports  à  1. 305,  contre  1.270;  pour 
la  première  quinzaine  d'août,  l'ensemble  des  opéra- 
ib-  report  dans  cet  établissement  de  crédit  fut  de 
J9'é  millions,  avec  un  intérêt  de  2  78  0/0  net. 

Malgré  les  nouvelles  toujours  très  pessimistes  répan- 
du's  «iir  la  situation  de  l'industrie  charbonnière,  les 
titre*  de  ce  groupe  montrent  une  très  grande  résis- 
ta» 01  '  t,  pour  quelques-uns  nn'ine,  se  présentent  en 

plus  vadM,  tels  que  Pontaine-rÊvégne  j  uif»,  contre 
6.010;  Uornu  el  Wasines  k  10.500,  contre  10.255; 
(  ourceib  , -Nord  2. 0:t5,  contre  1 .950 ;  Levant  du  Flénu 
T..'.'*).  contre  r,.:MK);  Sacré-Madame  3.850, COUtM  8.700 J 
W'-ritstcr  ".920,  contre  3.815,  etc.;  KCuls  les  titres  pure- 

l  spéculai if»  hunt  Influencés,  plus  er oyons-sons, 

par  la  stagnation  «les  afTaii'-s  inhérente  à  la  saison  où 


nous  sommes,  que  par  les  craintes  d'avenir  ;  comme 
nous  l'avons  expliqué  plusieurs  fois,  la  situation 
financière  des  charbonnages  sérieux  leur  permet  de 
supporter  allègrement  une  baisse  des  prix  et,  jusqu'à 
présent,  les  stocks,  dont  on  fait  un  épouvantail,  ne 
sont  pas  tels  qu'il  faille  s'alarmer  ;  en  lin  de  semestre, 
ils  étaient  de  919  000  tonnes,  contre  459.000  tonnes  à 
fin  juin  1907;  ils  ont  donc  presque  doublé,  mais  cette 
augmentation  ne  représente  encore  qu'une  quinzaine 
de  jours  d'extraction. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérur- 
gique ne  sont,  toujours  pas  très  encourageantes;  la 
situation  générale  ne  s'améliore  pas;  un  peu  partout, 
on  constate  des  formations  de  stocks  aux  hauts  four- 
neaux et  les  ventes  à  bas  prix  continuent,  surtout  en 
ce  qui  concerne  les'différentes  qualités  de  fonte  ;  dans 
les  milieux  industriels,  on  commente  vivement  l'ajour- 
nement décidé  par  l'Administration  des  Chemins  de 
fer,  de  l'importante  commande  de  matériel  roulant 
que  l'on  croyait  prochaine  ;  c'est,  qu'en  effet,  la  besogne 
manque  un  peu  partout;  les  aciéristes  ne  travaillent 
plus  que  trois  ou  quatre  jours  par  semaine  et  les  trans- 
formateurs n'ont  plus  en  marche  que  30  ou  25  0/0  de 
leurs  moyens  de  production  ;  malgré  cela,  et  comme 
pour  les  charbonnages,  les  bonnes  valeurs  de  ce  groupe 
sont  maintenues  aisément  et  le  titre  est  plutôt  rare  sur 
le  marché. 


Les  Établissements  de  crédit  belges  en  1907.  —  Le 

Moniteur  des  Intérêts  Matériels  vient  de  publier  sur  les 
établissements  do  crédit  belges  en  1907  une  étude  intéressante 
dont  nous  extrayons  les  renseignements  suivants  : 

L'année  1907  n'a  pas  été,  pour  les  banques  belges,  aussi 
favorable  que  l'avait  été  l'année  1906.  Cependant,  les  résul 
tats  ont  été  moins  mauvais  que  ceux  auxquels  on  am'ait  pu 
s'attendre.  En  effet,  bien  que  les  bilans  aient  été  dresses 
pour  la  plupart  fin  décembre,  c'est-à-dire  en  pleine  crise  en- 
core, la  colonne  des  bénéfices  constatés  est  d'aspect  encore 
très  satisfaisant.  D'une  moyenne  de  9.75  0/0  de  rendement 
du  capital  versé  dans  les  banques  obtenue  en  1906,  nous  tom- 
bons à  une  moyenne  de  8.68  0/0.  Cela  fait,  sans  doute,  un 
écart  de  1  0/0;  mais  ce  chiffre  de  8.68  0/0  est  supérieur  à 
celui  de  1905  k.57  0/0)  et  supérieur  encore  à  celui  des  années 
antérieures  : 

1901   8  00  %  1904   0  93  % 

1902   3  82  %  1905   8  57  % 

1903   6  17  %  1906   9  75  % 

Le  tableau  suivant  donne  avec  plus  de  détails  la  réparti- 
tion des  bénéfices  ontre  les  établissements  de  crédit  belges  : 

1906 

Nom-  Bénéfice 
Catégories  bre    Capital   ou  perte  0/0 

(Milliers  de  francs) 

Sociétés  donnant  plusdoOO'O.     52  .  333.014     89.098  12  00 

Sociétés  donnant  de  ;ià  ti  0,0-       4        7.887         385  4  88 

Sociétés  donnant  de  0  à  3  0/0.    _2_      3.598           70  1  94 

5K     844.400     40.446  11  75 

Sociétés  en  perte                      4      12.850      5.671  46  OO 

~62~  Sjféjjjg  "  34.777  9  75 
1907 

Société»doamairtplu*dt»eO/0.     49  307.578  37.390  12  15 

Sociétés  donnant  de  8à 6  0/0.      8  50.235  2.973  4  72 

Sociétés  donnant  de  Oà  8  0/0.     3  8.237  206  2  50 

69    300.050    89.969    10  91 
Sociétés  on  perle   4       12.880      7.171     55  65 

64     878. 9H0     32.798      H  08 

On  voit  d'après  ce  tableau  que  la  moyenne  de  bénéfice  des 
Sociétés  prospères  s'est  élevée  de  12  à  12. 16  o/o,  mais  elles 

ont  diminué  c,   nombre.  Par  contre,  les  banques  de  la 

deuxième    Catégorie   ont    augmenté  en    nombre,    avec  une 

moyenne  à  peine  diminuée  de  4.88  à  4.72  0/0.  Lu  réalité,  les 
éléments  vlvacei  de  Je  banque  belge  comprenaient  en  1906 
cinquante-sept  Sociétés  travaillant  avec,  un  capUal-actio&s 
versé  de  887.818/000  fraoos,  ayant  obtenu  pour  oelte  année 
I  nu  bénéfice  <!«■  89.768.000  troncs,  soil  une  moyenne  de  plus  de 
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11  0.  0  de  bénéfice.  Eu  regard,  les  sept  banques  stériles  oc- 
cupaient un  capital  de  2 1.12D.00O  francs  seulement,  et  sur 
ces  sept  banques,  il  y  en  a  quatre  dont  le  bilan  présente  un 
solde  bénéficiaire  petit,  mais  du  moins  un  solde  créditeur  de 
prolits  et  pertes. 

Depuis  plusieurs  années,  l'afflux  des  capitaux  fournis  aux 
banques  par  des  déposants  ou  des  créditeurs  à  termes  ou  en- 
core des  obligataires  avait  été  considérable.  Les  banques 
belges  devaient  à  leurs  clients  1.235  millions  de  francs  en  1903, 
1.329  millions  en  1905,  1.798  millons  en  1906.  Sous  l'iniluonce 
de  la  crise,  la  progression  a  cessé  ;  mais  il  n'y  a  pas  de  re- 
cul sérieux  :  au  31  décembre  1907,  le  cliil'i'ie  des  créditeurs 
devient  1.748  millions.  C'est,  à  40  millions  près,  le  total  cor- 
respondant de  1906.  Mais,  si  l'on  considère  spécialement  les 
dépôts  et  les  sommes  en  compte  à  terme  imprécis  —  c'est-à- 
dire  les  capitaux  autres  que  les  obligations,  —  les  résultats 
diffèrent  quelque  peu  ,  854  millions  eu  1903,  1.108  1/2  mil- 
lions en  1905,  1.338  1/2  millions  en  1906  et  seulement  1.264 
millions  en  1907. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  10  août  19(j8. 

La  questioa  monétaire.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Il  est  rare  d'avoir  à  offrir  aux  lecteurs,  pendant  Tété, 
des  nouvelles  intéressantes,  mais,  cette  année,  nous 
nous  trouvons  en  présence  d'un  fait  extraordinaire  :  le 
retrait  des  écus  frappés  en  fraude.  Du  10  au  25  courant, 
les  porteurs  de  douros,  douteux  ou  non,  pourront  les 
échanger,  au  pair,  contre  d'autres  de  bon  aboi.  Sans 
doute  bon  nombre  de  monnaies  feront  la  navette  de- 
puis le  porte-monnaie'  des  particuliers  jusqu'aux  gui- 
chets des  vérificateurs,  mais  il  semble  hors  do  doute 
que  cette  opération,  un  peu  fastidieuse,  sans  doute 
l)Our  les  intéressés,  contribuera  à  assainir  la  circula- 
tion, chacun  devant  essayer  de  se  défaire  des  mon- 
naies qui  ne  lui  inspirent  pas  confiance.  Ce  nettoyage, 
qui  s'imposait,  cause  quelque  incertitude,  à  cause  de 
la  crainte  qu'on  a  de  voir  les  transactions  journalières 
rendues  difficiles  par  suite  du  refus  d'admettre  des 
éciui,  mais  il  faut  espérer  que  cela  passera  peu  à  peu, 
car  si  le  public,  mis  en  défiance  contre  les  écus,  les 
mettait  systématiquement  à  l'écart,  il  serait  peut-être 
nécessaire  de  créer  des  coupures  de  5  et  de  10  pesetas, 
ce  qui  serait  encore  pire,  ou  de  consacrer  à  la  refonte 
des  douros  quelques  millions  de  pesetas  qui  auraient 
un  emploi  plus  utile.  A  quelque  chose  malheur  est  bon; 
la  loi  monétaire  de  1808  encore  en  vigueur  limitait  àO 
pesetas  par  habitant  la  quantité  de  monnaie  division- 
naire à  frapper.  Avec  la  population  actuelle  de  la 
Péninsule,  il  devrait  y  avoir  en  circulation,  d'après 
ce  texte  légal,  111.000.000  de  pesetas  environ  :  il  en  a 
été  frappé  pour  278.401.35D,  soit  167  millions  de  plus, 
qui  ne  sont  pas  en  totalité  dans  la  Péninsule,  mais  il 
en  reste  assez  pour  que  la  Banque  (V Espagne  en  ait 
dans  ses  caves,  au  moins*160  millions,  à  présent  (car 
elle  en  avait  plus),  et  sur  cette  monnaie,  non  sus- 
pecte, le  public  est  tombé  comme  sur  une  manne  pro- 
videntielle; si  le  «mouvement  de  change  de  billets 
contre  des  pesetas  continue  sur  lajnême  échelle  que 
samedi,  la  composition  de  l'encaisse  de  la  Banque 
pourra  s'en  trouver  modifiée  et  la  circulation  de  bil-' 
lets  aussi. 

Le  gouvernement  a  rappelé  aux  autorités  le  devoir 
de  surveiller  tout  ce  qui  a  rapport  à  la  fabrication  des 
monnaies  clandestines  ;  il  faut  bien  dire  que  la  sur- 
veillance des  mines  argentifères  n'existe  pas,  mais  il 
ne  faut  pas  croire,  pour  cela,  qu'elle  ont  pu  écouler 
dans  Ja  Péninsule  des  sommes  énormes  d'argent  de 
contrebande.  D'abord,  les  Sociétés  minières  les,  plus 
importantes  du  pays  vendent  leur  production  tout  en- 
tière à  l'étranger,  mais,  à  part  cela,  il  n'y  a  qu'à  faire 
un  calcul  rapide  pour  se  rendre  compte  que  la  fabri- 


cation des  écus  aura  été  importante  pour  les  faus- 
saires à  cause  de  la  marge  entre  le  prix  de  revient  et 
celui  de  vente,  mais  qu'elle  ne  représentera  qu'un 
pourcentage  insignifiant  dans  la  circulation  du  pays. 
Depuis  1890  jusqu'à  1900,  la  production  d'argent'lih  a 
été  de  1.290.000  kilogrammes,  l'exportation  de  1. 104 .000 
kilogrammes, soit  un  excédent  de  134.000  kilogrammes 
auquel  on  doit  ajouter  913.000  kilogrammes  impor- 
tés, soit  1.047.000  kilogrammes  à  utiliser  dans  le 
pays. 

De  ce  total,  il  faut  déduire  la  consommation  indus- 
trielle que  nous  supposons  être  de  25.000  kilogr.  pal- 
an, soit  425.000  kilogr.  pour  cette  période  et  environ 
400.000  kilogr.,  peut-être  plus,  qui  auront  été  employés 
à  la  frappe  des  monnaies  coloniales  et  autres,  ci 
825.000;  en  admettant  que  la  consommation  n'ait  pas 
absorbé  plus  que  cela,  les  faux-monnayeurs  auraient 
eu  à  leur  disposition  222. 000  kilogr.,  de  quoi  frapper 
50  millions  de  pesetas. 

Parmi  les  solutions  proposées  pour  donner  à  la 
monnaie  qui  restera  en  circulation  un  caractère  d'au- 
thenticité absolue,  on  a  mis  en  avant  celle  de  graver 
une  empreinte  sur  l'avers  ou  le  revers  des  écus, 
croyant,  de  bonne  foi,  certes,  que  cette  opération  n'est 
pas  aussi  longue  et  aussi  délicate  que  de  faire  une 
nouvelle  frappe. 

Notre  Bourse  est  en  vacances,  et  les  affaires  aussi; 
de  quoi  il  résulte  que  les  différences  des  cours  sont 
très  petites  et  que  les  professionnels  sont  en  mal  de 
courtage.  L'Intérieure  a  été  cotée  entre  83  25  et  83  40 
au  comptant,  mais,  une  fois  la  liquidation  faite,  les 
quelques  paiements  qui  l'ont  retardée,  sans  doute  pour 
payer  des  reports  de  25  à  30  centimes,  ont  pris  congé 
jusqu'à  la  fin  du  mois,  ce  qui  promet  des  séances 
encore  plus  anodines  que  les  dernières,  bien  qu'il  y 
ait  eu  des  jours  où  on  n'a  pas  opéré  à  terme. 

L'Amortissable  6'  0/0  a  été  ferme;  elle  a  même 
gagné  quelques  centimes  à  cause  de  la  proximité  de 
l'échéance,  mais  voilà  tout.  L'Amortissable  4  0/0  a 
coté  88  10  et  88  25,  mais  sans  grandes  affaires. 

Les  spéculateurs  enragés  disent  ou  écrivent  que  la 
hausse  est  imminente,  mais  ce  qu'on  voit,  c'est 'que, 
depuis  plusieurs  semaines,  l'Intérieure,  qui  donne  le 
ton  au  marché,  clôture  presque  au  même  prix  ;  nous 
avions  indiqué  notre  opinion  dans  ce  sens  au  moment 
de  la  préparation  de  l'emprunt  amortissable,  et,  pour 
le  moment,  nous  demeurons  sceptiques  au  sujet  de 
cette  amélioration  des  cours  qu'on  nous  annonce, 
mais  sans  nier  que  le  comptant  est  très  ferme. 

Les  affaires  traitées  en  valeurs  industrielles  ne  sont 
pas  beaucoup  plus  importantes  que  celles  traitées  en 
fonds  d'Etat.  Actions  Banque  d'Espagne,  aux  environs 
de  450;  Hypothécaire,  220  50;  Hispano-Amcricano, 
148;  Tabacs,  399;  Espagnole  de  Crédit,  115  50;  Rio 
de  la  Ftata,  qui  avaient  baissé  à  405  à  cause  delà 
liquidation,  reviennent  à  408:  le  report  de  ces  titres 
était  de  1  au  début,  ensuite  de  0.50  et  enfin  de  2.50  par 
titre  ;  tout  cela  à  cause  de  quelques  traînards.  Les 
Sucrières  préférences  ont  suivi  le  même  chemin  qu'en 
Rio  de  la  Plata  :  0.50  de  report  au  début  puis  0.75  ; 
elles  clôturent  aux  environs  de  104.  Les  ordinaires 
sont  délaissées  à  38  75.  DuroFelguera,  38;  Explosifs, 
330  ;  Charnberi,  90,  en  baisse  à  cause  de  la  crainte  que 
l'apport  de  force  hydraulique  fasse  concurrence  aux 
usines  actuelles;  Altos  Hornos,  272. 

Obligations  Charnberi,  90;  Mediodia,  99;  Ârizas, 
107;  Hydraulique  Santillana,  99  75;  Canfranc,  96  75  ; 
Sucrières,  103  75. 

La  spéculation  a  essayé  de  faire  mousser  le  cours 
du  change  en  disant  que  les  douros  qui  viendront  du 
Maroc  pour  être  vérifiés  devront  être  remboursés  en 
■or,  ce  qui  donnera  lieu  à  une  demande  considérable  de 
traites  sur  l'étranger  ;  une  pareille  hypothèse  ne  fait 
pas  honneur  à  son  inventeur,  mais  chacun  invente  ce 
qu'il  peut.  Malgré  cette  prophétie,  le  cours  du  change 
n'a  pas  beaucoup  varié:  dans  le  courant  de  la  se- 
maine 111  90  à  112  75,  mais  plus  près  du  premier 
cours  que  du  deuxième. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  pria- 
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eipales  valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 


4  0/0  Intérieure 


20  juill. 

27  juill. 

3  août 

10  août 

83  45 

83  40 

83  40 

83  50 

101  85 

101  60 

101  60 

101  80 

88  .. 

88  10 

88  10 

88  25 

450  .. 

453  .. 
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402  !! 

400  .. 

400  .  : 

398  !! 

112  35 

112  35 

112  30 

111  90 

28  20 

28  23 

28  23 

28  14 

101  50 

101  30 

101  40 

101  30 

4  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire. . . 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  lès 
différences  ci  après  :  —  argent  1.4  millions;  -f  escomp- 
tes 0.8;  +  avances  f>;  +  circulation  9.7. 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  l"  janvier  au  20  juillet  1908 


LIGNES 


IKilom 
expl 


Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  . . . 

Asturies,  Galice. . 

Valence  à  Utiel. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

AbaJesas  

Almansa- Valence.:. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andaious  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. . 


1905 


1906 


1907 


2.113  36.431.3)3  37.756.3:-,5  41  3'4.<il3 


41  ii  137.894  12.192.281 
615.194 
%2  810 


1C3 

112 

524 


534.Ï3S 
881.634 

1.153  071 
8  30*. 764 


1/4S.349 
8  7^9.701 


11.65J.2C0 
486  957 
963  016 

1.697.7-8 
8  960.41U 


3^681  5°.^26.3r4,61 .744  1  965.076.334 
1.067 


3.650 
310 


11.554. 7i7|10. 767.613  10.3(1.1(13 

54.987.415  56  710. 417  58  005.627 
2.ô22.23l|  2.77j.203|  2.725.0^9 


1908 


42.427.047 
11.699.186 

524  6?8 
999.328 

1-560  100 
9  fOS-572 


67.319.191 


11809  397* 
3.061.995 


Recettes  au  31  juillet. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  13  août  1908. 
La  tendance  générale  est  calme  sur  notre  marché,  mais  les 
dispositions  restent  soutenues. 
Le  change  sur  Paris  est  à  12. 
On  a  coté  :  4  O/O  Intérieur,  83  60. 


SUISSE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Suisse 

(suitt).—  Pendant  l'année  1907  les  importations  de  la  Suisse 
se  sont  élevées  à  L614.8li.455  francs  contre  1.469. 059. 498 fr. 
en  19ii6,  soit  une  augmentation  de  145.754.957  francs;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  1.152.901.298  francs  contre 
1.071.126.584  francs  en  1906,  soit  une  augmentation  de 
81 ,775.664  francs. 

Pendant  les  dix  dernières  années  les  exportations  et 
importations  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Années  Importations  Exportations 

(En  francs) 

781.42S.S08 
86." 


les 


.666.888 
884.898.771 
868.115.828 
916.916.101 
916. 788. 015 
984.566.647 
1.007.822.756 
1.071.125.584 
1 . 152.901.298 


1898   1.154  240.088 

1H99   1.283.987.717 

1930   1.206.809.617 

1901   1.118.509.803 

1S02   1.247.248.008 

1908   1.252.091.531 

1904   1.828.810.424 

I'-"'-"'   1.4.'*.  321. 700 

1900   1.409.059.498 

y-"''   1.614.814.455 

Parmi  let  article!  d'exportation,  pour  1907,  nous  relevons 
les  rhilfres  suivants:  chocolat  31.277.905  francs  contre 
84  192.685  franc*  en  1906;  lait  condensé  31.444.975  francs 
contre  27. 832. 984  francs»»  |!W;l<  s  fromages,  54. 100.037  fr. 
contre  50. 025. 774  francs;  les  soies  et  soieries,  29).  119.791  fr. 

1  '  ■  ontn  252  i;58.07.>  francs  rn  \'.H»i;  machines  olengiiis 
mécanique»,  73  582.266  francs  en  1907,  en  augmentation  de 
lO.7H.4lt  francs  nu  1900;  l'horlogerie,  149.297.638  francs 

150  101 .527  franr.H. 
!>:»  principalM  importations  consistent  en  céréales,  coton- 
nages,  lainages,  Hoicrie»,  objets  métallurgiques  0t  minéraux 


Voici  comment  se  décomposait,  en  1900,  le  commerce,  par 
pays  de  provenance  et  de  destination  :  * 


Contrées 

Allemagne  

Franco  

Italie  

Autriche-Hongrie  

Angleterre  

Belgique  

Russie  

Hollande   

Europe  (moins  les  con- 
trées ci-dessus)  

Afrique  

Asie  T  

Amérique  

Australie  

Divers  


Exportations 
francs) 

276.984.321 
109.640.294 
70.324.355 
03.792.061 
177.608.207 
20.178.097 
31.742.461 
8.367.590 

46.790.910 
12.658.808 
50.784.929 
193.853.069 
5.332.653 
 »  6.810.195 

1.469.059.498  1.071.125.534 


Importations 
En 

479.498.253 
281.321.019 
2(  (0.634. 239 
91.730.790 
83.711.787 
28.629.130 
72.409.019 
7.519.489 

42.146.625 
23.654.989 
44.167.150 
102.877.048 
10.649.754 


Au  1"  janvier  1908,  la  longueur  des  Chemins  de  fer  en 
exploitation  était  de  2.463  kilomètres.  Leurs  recettes  totales 
pour  l'année  1907  se  sont  élevées  à  142.051.321  francs  ;  les 
dépenses  d'exploitation  totales  à  90.035.015  francs;  les  re- 
cettes nettes  ont  été  de  51.415.036  francs. 

De  1850  à  1906,  la  valeur  nominale  de  la  monnaie  frappée 
a  atteint  152.605.000  francs,  dont  97.000.000  francs  en  pièces 
de  20  francs,  10.630.000  francs  en  pièces  de  5  francs  et 
34.600.000  francs  en  pièces  d'argent  divisionnaires  ;  on  a 
aussi  frappé  9.400.000  francs  en  pièces  de  nickel  et  975.000 
francs  en  pièces  de  cuivre.  L'émission  dc  l'année  1906  a 
atteint  une  valeur  de  4.470.000  francs  :  or,  2.000.000  de 
francs;  argent,  2.000.000  de  francs;  nickel,  450.000  francs; 
bronze,  20.000  francs. 

A  la  fin  de  1906,  il  y  avait  en  Suisse  36  banques  réunis- 
sant un  capital  versé  de  224.650.000  francs;  la  circulation 
fiduciaire  s'élevait  à  234.897.000  francs.  L'encaisse  métal- 
lique comprenait  110.834.000  francs  en  or  et  10.057.000 
francs  en  argent. 

Les  banques  d'émission  sont  soumises  à  l'inspection  fédé- 
rale ;  le  maximum  légal  de  leur  émission  est  fixé  au  double 
du  montant  du  capital  versé;  les  billets  des  vingt-deux  ban- 
ques cantonnâtes  sont  garantis  par  les  cantons  ;  ceux  de  dix 
banques  de  dépôts  par  des  dépôts  de  valeurs  et  ceux  de 
quatre  banques  (aux  opérations  limitées)  par  leur  porte- 
feuille. La  Nouvelle  Banque  Nationale,  dont  le  siège  est  à 
Berne  et  à  Zurich,  a  commencé  ses  opérations  le  20  juin 
1907  .  Elle  aura  désormais  le -droit  exclusif  d'émettre  des  bil- 
lets de  banque  ;  les  autres  banques  ont  un  délai  de  trois 
ans  pour  retirer  leurs  billets  en  circulation. 


TURQUIE 


Le  Nouveau  ministère  ottoman.  —  Le  6  août  a  été 
formé  un  nouveau  ministère  avec  Kiamil  pacha  comme 
grand  vizir.  Le  cheik-ul-islam  est  le  même:  Djemal  eddine 
effendi;  à  la  guerre,  Redjeb  pacha,  gouverneur  do  Tripoli;  à 
la  marine,  Arif  pacha  ;  président  du  Conseil  d'Etat,  Saïd 
Mollah  ;  aux  affaires  étrangères,  Tevtik  pacha,  comme  dans 
le  précédent  cabinet;  aux  finances,  Zia  pacha  ;  aux  travaux 
publics,  Gabrile  cITendi;  à  l'instruction  publique,  Halilti, 
comme  dans  le  précédent  cabinet  ;  à  la  justice,  Hassan 
Eelimi  pacha  ;  aux  mines,  forêts  cl  agriculture,  Mavrocor- 
dato  ellendi  ;  à  l'intérieur,  Rechid  Akif  pacha. 

A  ces  personnages  il  convient  d'ajouter  Ekrem  boy,  con- 
seiller légal  auprès  des  affaires  étrangères,  qui  devient 
ministre  des  fondations  pieuses,  et  Nozadoughian,  qui  est 
nommé  conseiller  légal  des  affaires  étrangères. 

L'édil  impérial  chargeant  Kiamil  pacha  de  la  formation  du 
cabinet  répare  L'erreur  du  précédent  édit,  qui  réservait  au 

millan  lui-même  la  nomination  des  ministres  de  la  guerre  et 
de  lu  marine,  alors  que  toute  nomination  ministérielle  doit 
être  faite  par  Le  grand  vizir  ;  de  telle  sorte  que  le  cabinet  est 

maintenant  établi  sur  une  base  constitutionnelle. 

N'aotim  pacha  conserve  ses  fondions  de  sous-secrétairo 
aux  affaires  étrangères. 

La  composition  «lu  nouveau  ministère  semble  produire  uno 
bonne  impression. 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS  -  UNIS 

Les  Bénéfices  du  Steel-Trust.  —  D'après  les  chiffres 
qui  vieuueut  d'être  publiés,  le  bénélice  net  du  Steel-Trust, 
pour  le  deuxième  trimestre  do  cette  année,  s'élève  à20.265.70'J 
dollars  ;  il  dépasse  d'environ  2  millions  de  dollars  celui  du 
trimestre  précèdent,  mais  reste  inférieur  de  plus  de  25  millions 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 
Voici,  du  reste,  les  bénéfices  nets  trimestriels  depuis  1905  : 


1«*  trimestre. 
2e   

3*  — 
4°  — 


1905 


23.025.895 
30.^03.116 
31.240.583 
35.216.063 


1906 


1907 


(En  dollars) 
36.634.490  39.122.492 


40.125.033 
38.114.6J4 
41  75).  126 


45.503.705 
43.804.285 
32.553.995 


1908 


18.299.005 
20.265.700 


Totaux...  119.787.657  156.624.273  160.984.477  38.565.705 


Le  total  du  premier  semestre  de  l'exercice  actuel  ressort 
ainsi  à  38.564.705  dollars,  contre  76.358.280  dollars  pour  le 
second  et  84.626.197  dollars  pour  le  premier  semestre  1907. 
La  différence  est  considérable,  mais  la  période  do  forte  dé- 
pression semble  passée  ;  la  tendance  est  à  l'amélioration  et  le 
bénéfice  de  juin  est  le  plus  élevé  enregistré  cette  année,  ainsi 
qu'on  pourra  s'en  rendre  compte  par  la  statistique  compara- 
tive mensuelle  ci-après  : 

1905  1906  1907  1908 

(En  dollars) 

Janvier   6.810.847  ll.85i.375  12.838.703  5.052.733 

Février   6.629.463  10.950.275  12.145.815  5.709.428 

Mars   9.585.586  13.819.840  14.137.974  7.466.834 

Avril   9.037.925  12.581.902  14.600.838     6.761  700 

Mai   10.602.187  14.041.601  16.056.832  6.021.200 

Juin    10.665.004  13.501.530  14.846.035  7.482.800 

Juillet   9  035.169  12.242.098  13.804.167 

Août   10.986.901  13.158.860  15.279.173 

Septembre..  11.218.513  12.713.666  14.720.955  », 

Octobre....  12.400.306  14.984.926  17.052.211 

Novembre..  11.827.215  13.482.464  10.467  253  » 

Décembre..  10.988.542  13.282.736  5.034.531 

Totaux. . .  119.787  657  156.624.273  160  984.477*  38.564.705 

Les  dividendes  trimestriels  ont  été  maintenus  au  niveau 
antérieur  :  1  3/4  0/0  par  action  privilégiée  et  1/2  0/0  par 
action  ordinaire.  Les  amortissements  ordinaires  absorbent 
cette  fois  3.300.200  dollars.  Mais,  pas  plus  que  le  trimestre 
précédent,  il  n'est  fait  aucun  amortissement  extraordinaire. 
Le  solde  à  nouveau,  après  ces  répartitions,  atteint  195.595 
dollars,  au  lieu  de  7.865  dollars  au  31  mars  dernier. 

Le  carnet  de  commandes,  à  la  fin  de  chacun  des  trimestres 
de  ces  dernières  années,  comprenait: 

1905            1903            1907  1908 
(En  tonnes) 

1°'  trimestre     5.597.560     7.018.712     8.043.858  3.765  343 

2°      —          4.829.655     6.809.589     7.603.878  3.339.000 

3e      —           5.865.377     7.936.884     6.425.008  » 
4=      —           7.605.086     8.489.718  4.624.553 

Le  carnet  de  commandes  au  1er  juillet  ne  dépassait  pas 
3.339.000  tonnes,  et  il  faut  remonter  au  deuxième  trimestre 
1904  pour  trouver  un  chiffre  plus  réduit  ;  toutefois,  les  ordres 
reçus  en  juillet  accusent  une  notable  augmentation  sur  ceux 
des  mois  précédents.  Ils  se  sont  élevés  à  environ  26.000 
tonnes  par  jour,  correspondant  à  72  0/0  de  la  capacité  actuelle 
de  production  des  usines,  alors  qu'il  n'y  a  pas  bien  longtemps 
encore  celle-ci  n'était  que  de  55  0/0. 


Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  12  août  1908. 
Les  prévisions  du  Ministère  de  l'Agriculture,  en  ce  qui 
concerne  les  récoltes,  font  ressortir  qu'au  1"  août  la  récolte 
totale  de  blé  aux  Etats-Unis  était  estimée  à  675  millions  de 


boisseaux.  Ce  chiffre,  tout  en  étant  sensiblement  inférieur 
aux  estimations  précédentes,  représente  néanmoins  une  très 
bonne  récolte  moyenne.  Le  maïs  est  estimé  à  2.176  millions 
de  boisseaux,  chiffre  qui  n'a  été  dépassé  qu'une  fois,  et  le 
coton  est  en  meilleure  coudition  que  le  mois  dernier.  Les 
fourrages  ont  été  abondants,  et  les  avoines,  les  orges  et  les 
seigles  s'annoncent  très  bien. 

A  la  Bourse  de  New-York,  l'activité  ne  se  dénient  pas.  La 
huitaine  éeouîée  a  été  marquée  par  un  mouvement  en  avant 
général,  qui  semble  avoir  particulièrement  favorisé  les  va- 
leurs de  cuivre.  Les  négociations  se  montent  à  8SO.0ÛO  titres 
par  jour  en  moyenne. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,  88  75;  Miiwaukee,  146  37,  Erie,  23  75./.; 
Reading,  128  12.  Canadian  Pacific,  172  25;  Illinois  Central^ 
139..;  Lauisville,  111  37  ;  N.Y.  Central,  109  50  ;  Union 
Pacific,  158  75,  Pennsyloania,  126  ... 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  intportations  et  des  exportations 
pendant  les  dix  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1907-1908 
(juillet  1907-avril  1908)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

^xj^iiers_mois__    Différ.  en 
1907-08       1906-07  1907-08 

(En  piastres) 

Matières  animales.....  14.976.931  16.316.465  —  1.339.534 

—  végétales....  26.527.026  24  938.886+1.588.140 

—  minérales....  61.204.099  67.462.715—6  258  616 

Textiles   27.076.346  21.149.791  +  5.926.555 

Produits  chimiques   8.7d7.000  7.339.772  +  1.427.288 

Boissons,  Spiritueux...  6.160.217  5.816.1^3  -+-  344.034 

Papiers  et  applications  5.228.627  4.970.614  +  258.013 

Machines  et  accessoires  24.337.352  21.720.694  +  2.616  658 

Véhicules   6.531.075  7.526.286  —  995.211 

Armes  et  explosifs   3.330.274  3.215.492  +     114  782 

Divers   8.928.209  7.557.173  -+-  1.371.036 

Totaux   193.067.216  188.014.071  +  5.053.145 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux          29.124.610   30.041.483  —     916  873 

—  végétaux   56.180.678   57.083.386  —  902.708 

—  animaux....     7.473.678     9.127.435  —  1.653.759 

—  manufacturés     2.671.823     3.198.990  —     527  167 

Divers   1.260.050       865.021  +  395.029 

Métaux  précieux   107.643.221  106.499.926  +  1.143.295 

Totaux   204.354.058  206.816.241  —  2.462.183 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'avril 
et  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  1907-1908  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Avril  —   

(En  piastres) 

1907   19.586.319  21.363.008 

1908...   15.047.488  18.919.433 

Différences  absolues. . .  —  4.538.831  —  2.443.575 

Différ.  proportionnelles  —  23.17  %  —  11.44  % 

Dix  premiers  mois  : 

1906-  1907   188.014.071  206.816.241 

1907-  1908   193.067.216  204.354.058 

Différences  absolues ...    +  5 . 053 . 145      —  2 . 462 . 183 
Différ.  proportionnelles   +   2.69  %      ~   1.19  % 


VENEZUELA 


La  Situation  économique  et  financière  du  Vene- 
zuela (suite).  —  Le  commerce  du  Venezuela  est  passé  de 
21.105.000  bolivars  en  1831  à  125.934.900  eu  1905-1906;  voici 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


d'ailleurs  quels  ont  été  le?  mouvements  des  importations  et 
des  exportations  depuis  1860  : 

Années  Importations  Exportations 

(En  bolivars 

1360   3'».  035. 000  43.140.000 

1874   61.715.000  73.920.000 

1876   ",5.215.000  80.565.000 

1884    86. 265. 000  97.450.000 

1891   66.075.0c0  130.590.000 

1893   109.875.000  83.450.000 

1912-03   2S.10S.8C0  39.651.600 

R01-04   59.480.200  80.694.100 

1904-  05   48.429.100  72.516.000 

1905-  06    44.952.800  80.S82.100 

Voici  comment  se  sont  réparties  par  pays  les  importations 

et  les  exportations  en  1905-19'  »i  : 

Contrées  Importations  Exportations 

Eu  bolivars) 

Angleterre   13.385.983  6.551.407 

Etats-Unis   13.585.469  25.191.270 

Allemagne   8.852.398  4.310.863 

Fiance   2.738.807  20.558.671 

Hollande  et  colonies  ... .        3.094.862  11.827.212 

Cuba   20.814  8.971.650 

Espagne   2.152.089  2.882.509 

Les  principaux  articles  d'importation  sont  les  cotonnades, 
les  farines  et  les  produits  alimentaires;  à  l'exportation,  le 
café  tient  le  premier  rang;  viennent  ensuite  le  cacao,  le 
bétail,  les  peaux,  les  gommes  et  l'or. 

Le  Venezuela  possède  12  lignes  de  chemin  de  fer,  dont 
4  nationales  :  leur  longueur  totale  est  d'environ  870  kilo  - 
mètree»  En  1906,  les  recettes  totales  des  chemins  de  fer  se 
sont  élevées  à  8.983.629  bolivars  d -580.466  bolivars  pourTes 
voyageurs  et  7.403.163  pour  les  marchandises  .  Le  Venezuela 
possède  trois  grands  établissements  de  crédit  :  La  Banque 
da  Venezuela,  la  Banque  de  Maracaibo  et  la  Ba?ique.  de 
Caracas. 

La  Banque  du  Venezuela  est  au  capital  de  12.000.000  de 
bolivars.  Au  30  juin  1907  son  fonds  ds  garantie  s'élevait  à 
238.569  bolivars  et  son  fonds  de  réserve  à  1.200.000  bolivars. 
Elle  avait  i\  cette  même  date  une  circulation  ûduciaire  de 
1.976.550  bolivars. 

La  Banque  de  Caracas,  au  capital  de  6.000.000  de  bolivars 
a  un  fonds  de  réserve  et  de  garantie  s'élevant  à  932.468  boli- 
vars; sa  circulation  était  de  786.208  bolivars  juillet  1907). 

La  Banque  de  Maracaibo,  au  capital  de  1.250.000  bolivars, 
a  une  circulation  liduciaire  de  i. 480.370  bolivars. 

Eu  juillet  1896,  on  décréta  que  l'émission  du  papier-mon- 
naie par  l'Etat  devrait  cesser,  et  qu'une  loi  serait  nécessaire 
pour  frapper  des  monnaies  d'argent  ou  de  nickel.  A  cette 
époque,  la  circulation  des  monnaies  d'or  atteignait  12  millions 
de  bolivars,  et  celle  des  monnaies  d'argent  8.000.000  de 
bolivars. 

En  19u4.  la  monnaie  de  Paris  a  frappé  pour  le  Venezuela 
IGO.OoO  pièces  d'or  de  20  bolivars. 


ASIE 


CHINE 

Le  Commerce  extérieur  en  1907.  —  Le  Bureau  do 
tique  d«  s  J)ouanes  maritimes  chinoises  vient  de  pu- 
blier les  chiffres  relatifs  au  i-mimn-rcc  extérieur  de  la  Chine 
en  19<)7;  voici  les  tableaux  relatifs  aux  mouvements  des 
maivhandi-i  .)..,  nuviiv-  -i  .1.-  la  population  étrangère,  qui 
Compléteront  um  renseignements  que  nous  avons  publiés 
dans  notre  u' 858  du  HT  jnifl  dernier  : 

Pn-cetf  es 
douanières 

Aimé-.-     Ii,  ]e;i  talions  Exportations     totales  Navigation 

Hk  Ils.  Ilk.  Ils.  Ilk.  Ils.  Tonnes 

189K             :3/9  5,!i  1511.037.14!)  22.C03.Wi7  84.233.580 

1899             2«i.74K.4S6  195.784.832  26.fJfil.4lK)  39.268.330 

V*ù           211.070.422  I08.996.76S  2«.M73.;wo  40.807.242 

1901                  :ïr>MW  109. «50.7.17  25.537.574  48. 410. 

:;03  :*<:,  214.1mI.5k1  :«)  007.044  53.990.002 

l>'3..        30J.739.183  214. 352. 467  30.530.0X8  57.290.389 

190t.          844.060.609  9BV.4W.tiH  81.498.158  03.774.700 

1905             447.10).  791  227.888.197  35.111.(04  72  755.547 

V.m            110.270.0*8  2î».4n6.7:»  80.068.596  75. «19.888 

1907            tl».IOt  819  284.888, OB'»  88.881 ,04'i  80.109.424 

I   L«:  boliviir  équivaut  sen*iblein08l  au  franc. 


Le  tableau  suivant  indique  la  participation  des  divers  pavs 
au  commerce  extérieur  de  la  Cliine  eu  1907  : 

Pays 


Importation  Exportation  Total 


Grande-Bretagne  

Hong-Kong  ;  

Indes  anglaises  

Singapore  et  Détruits. 
Australie,N.-Zélande,etc. 


Hk.  tls. 
77.502.700 
155.042.016 
32.913.847 
5.347.638 
777.952 


Hk.  Ils.      Hk.  tls. 
12.107.645  89.670.345 
97. 226. 434  252.8i8.450 

3.17.3.095  36.093.542 


Canada   1.130.374 


36.9C3.476 
34.091.412 
28.131 


Etats-Unis  . . 
Cont.Europe.  Russieexc.) 
ltussie.  ports  européens) 
Russie  et  Sibérie,  (fron- 
tières terrestres}   » 

Russie  (ports  du  Paciliq.  885.220 

Japon  et  Formose   57.461.410 

Macao   5.844.116 

Indo-Chine  française  . . .  9.216.818 

Indes  hollandaises   6.130.756 

821.355 


608.813 
1.494.204 


biam  

Allemagne   16.177.400 

Belgique   10.581.048 

France   3.158.026 

Italie  

Corée   

Philippines   2.576.953 

Autres  pays   3.792.803 

Voici  la  proportion  dans  laquelle  les  pays  étrangers  ont 
participé  au  commerce  extérieur.  Nous  y  ajoutons  le  nombre 
des  maisons  et  des  résidents  de  chaque  nationalité. 
Tonnage  total  des 
entrées  et  sorties 
Nationalités  aux  Pourcentage  Population 

ports  à  traité  par  rapport  au  étrangère 


4.059.515 
199.563 
701.466 
26.597.660 
50.796. 150 
5.181.658 

1.249.371 
10.770.179 
39.347.476 
4.091.762 
1.700.077 
510.020 
1.577.278 
6.109.195 
3.978.652 
30.658.585 
8.038.074 
2.109.560 
99.154 
4.827.678 


9.407.153 
977.515 

1.831.840 
63.501.136 
84.8b7.5S2 

5.209.783 

1.249.371 
11.655.399 
96.808.836 
9.V35.878 
10.918.895 
6.040.776 
2.408.633 
22.280.595 
14.559.700 
33.817.211 
8.040.887 
3.003.764 
2.676.107 
8.620.487 


Tonnes 

ton- 

com. 

mai- 

rési- 

nage 

°/ 

général 
°/ 

sons 

dents 

Grande-Bretagne. . 

33.316.618 

/a 
41.59 

/o 
46.29 

490 

9.205 

Amérique  

1.045.899 

1.30 

0.00 

115 

2.862 

6.639.767 

8.29 

8.79 

239 

3.553 

4.712.188 

5.88 

3.94 

99 

2.201 

Hollande  

298.058 

0.37 

0.30 

16 

286 

109.795 

0.14 

0.09 

14 

197 

1.067.110 

1.33 

1.38 

5 

182 

10.798 

0  01 

0.01 

2 

157 

264.042 

0.33 

0.64 

24 

479 

197.564 

0.25 

0.37 

17 

259 

Japon  

15.598.213 

19.47 

12.35  1 

.416 

45.010 

108.712 

0.14 

0.01 

57 

3.188 

16.086.305 

20.83 

25.21 

» 

» 

Puisa,  sans  traité. 

n 

1 

219 

Le  tableau  suivant  indique 

les  principales  marchandises 

importées  : 

Marchandises  étrangères  importées 


190 
ilk.  tls. 

Opium    28.653.053 

Cotonnades   118.915.923 

Lainages   4. 345.001 

Etoiles  diverses...  3.288.583 

Métaux   19.942.285 

Divers   238.702.119 

Voici  un  tableau  des  principales  exportations  de  marchan 
dises  indigènes  : 

1907  1900 
Quantité  Valeur 
Ilk.  tls. 

Tourlcaux. .  Piculs    4.182.009   9  148.310 

Haricots   1.336.867  3.241.507 

Colon  brut   988.055  18.959.787 


1906 
11k.  Ils. 
32.285.377 
152.727.845 
4.382.958 
3.062.711 
17.289.855 
19S.251.524 


i  luantité 


Peaux   8.932.383  12.415.017 

Nattes  Pièces  Ui.86S.888 

Nattas  . .  Rouleaux  478.851 

Médecine   » 

Huil"   Pieu! 

Soie  

Paille  tressée, . . . 
Thé  


454.007 


951.712 
3.705.42-i 
2.411.184 
4.935.988 
280.885  89  084.081 
103.240  0.819.092 
1.010.125  31.730  011 

Tabacs   157.781  2.607.89i 

Laines   260.872  3.719.09K 

Divers   »  7.844.42) 

En  oe  qui  concerne  les  exportations  de  sole,  collai  «Us  soie 
brute  blanche  ne  sool  élevées  à  17.804.  i«i  hkw.  tasls  ;  celles 
as  Mit  brute  jaune,  a  4.74o.3'.o  hkw.  (suis, 

Les  exportations  do  llié  noir  ont  atteint  15.435,277  hkw. 
ta.  ls;  COllo  dC  thé  vert,  9.172.335  hkw  .  Laolfc. 


Videur 
Hk.  tls. 
3.910.043  7.064.108 
i  198.550  8.158.394 
769.542  11.631.138 
8.908.68]  10.8S9.2S] 
241.838  1.014.26:! 
431.062  3.004.45H 
2.480.882 
4.885.173 
228.814  71.295  525 
149  555  8.660.861 
104.128  26.639.680 
2.215.913 
4.847.015 
7.413.3S7 


i5.670 


105.477 
:  11 0.898 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Minas  c*'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION   DU  WITWATERSRAND 


Le  rondement  total  du  mois  de  juillet  s'est  élevé  à  561. 988 
onces  d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  22.467 
onces  d'or  tin  pourjes  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  584.455  onces  d'or  fin  (18.178  kil.  303  gr.),  d'une  valeur  de 
2. 482.608  liv.  st.  ^62. 005. 200  fr.  ),  contre  574.973  onces  d'or  fin 
(17.883  kilos  385  gr.),  d'une  valeur  de  2.442.329  livres  sterling 
(6t. 038. 2-25  fr.)  pour  le  mois  de  juin,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  530.240  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  24.733  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902  et  1903,  elles  ont  donné  1.591.519  et  2  millions 
858.867  onces  : 


1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

(En  onces] 

Janvier  . . . 

278.867 

357.214 

411.256 

520.089 

540.202 

Février  . . . 

282.436 

351.052 

389.283 

475.785 

520.969 

299.625 

385.575 

424.773 

520.163 

553  440 

297.470 

385.394 

420.467 

518.243 

543.361 

306.586 

400.149 

441.936 

503.100 

558.243 

299.913 

396.188 

456.014 

487.956 

550.240 

Juillet 

298.825 

401.121 

473.385 

513.655 

561.988 

Août  

301.113 

410.859 

489.787 

534.598 

» 

Septembre. 

301.131 

399.536 

486  522 

517.746 

Octobre  . . . 

313.928 

397.868 

521.397 

532.993 

Novembre.. 

324.011 

407.056 

515.193 

530.215 

Décembre  . 

349.889 

414.421 

529.521 

5(52.684 

Total....  3. 653. 794  4.706.433  5.559.534  6.220.227  3.828.443 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avaiteu  lieu,  et  qu'eD  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces. 
Enfin,  en  1903,  la  production  n'avait  encore  atteint  que 
J.15.248  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer 
-ces  six  années  dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

En  onces 

) 

Janvier  

9.957 

12.044 

17.382 

17.549 

20.127 

Février  

7.066 

12.759 

18.385 

17.757 

20.961 

Mars  

8.617 

14.248 

18.950 

18.334 

21.461 

Avril  

8.476 

13.772 

18.776 

18.776 

22.471 

Mai  

7.894 

16.246 

19.266 

18.377 

23.749 

8.306 

16.129 

19.961 

19.603 

24.733 

9.015 

18.384 

18.408 

19.056 

22.467 

Août  

11.164 

17.722 

19.328 

20.429 

Septembre  ,  , 

11.155 

16.951 

18.589 

20.288 

» 

Octobre  

11.697 

17.659 

19.212 

20.560 

Novembre. , . 

12.156 

17.701 

18.180 

19.586 

Décembre 

.  12.375 

17.173 

20.646 

20.842 

117.878 

190.788 

225.133 

231.147 

155.969 

Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  française  de  Mines  d'or  et  de  l  Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  càblo- 
gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre  de 
couleur  au  31  juillet  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   1 1 .725 

Libérés   9.257 

Augmentation  pour  le  mois  de  juillet   2.468 

Employés  à  lin  juillet   132.339 
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En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore  59  indigènes  arrivés  mais  non  répartis 
dans  les  mines. 

Quant  aux  Chinois  ils  étaient,  au  31  juillet,  au  nombre  de 
18.413,  contre  21.036  au  30  juin. 


Rcoilepoorl   <>old  Mining 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  récem- 
ment, à  Johannesburg,  en  assemblée  générale  annuelle. 

Cette  mine  avait  été  fermée  il  y  a  plus  d'un  au.  11  s'agis- 
sait de  ménager  les  ressources  de  la  Compagnie  et  d'attendre 
un  moment  favorable  pour  réunir  de  nouveaux  fonds  pour 
entreprendre  en  grand  l'exploitation  de  la  propriété". 

Au  31  mars  dernier,  l'encaisse  de  la  Compagnie  s'élevait  à 
28.500  liv.  st.  environ.  Une  somme  de  3  872  liv.  st.  a  été 
dépensée  pendant  l'année  pour  entretenir  en  bon  état  la  mine 
et  le  matériel.  Par  contre,  les  loyers  et  certains  revenus 
divers  ont  fourni  2.196  liv.  st. 

Dans  son  discours,  le  président  a  déclaré  que  la  teneur  du 
minerai  contenu^dans  lamine  ne  permettait  pas  de  l'exploiter 
avec  bénéfice,  à  moins  que  ce  ne  soit  sur  une  très  vaste 
échelle,  de  façon  à  réduire  le  plus  possible  les  frais  d'exploi- 
tation. Un  pareil  traitement  nécessitant  de  grosses  dépenses 
de  premier  établissement,  le  Conseil  d'administration  juge 
préférable,  dans  l'intérêt  des  actionnaires,  d'attendre  qu'il 
ait  été  possible  de  réunir  une  somme  suffisante  permettant 
de  reprendre  les  travaux  sur  une  base  susceptible  de  laisser 
des  bénéfices. 


Informations  diverses 


Roberts  Victor  Dia.wonds,  Limited.  —  Résultats  de 
juillet  :  17.071  loads  lavés  ont  produit  5.045  carats. 


The  Vereeniging  Estâtes,  Limited.  —  Production  de 
charbon  en  j  uillet  :  25.290  tonnes. 


La  Production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Zélande.  — 

Lu  production  de  l'or  de  la  Nouvelle-Zélande,  pendant  le  mois 
de  juillet  dernier,  s'est  élevée  à  42.220  onces  d'une  valeur  de 
167.553  liv.  st.,  contre  52.966  onces  d'or  d'une  valeur  de 
212.809  liv.  st.  en  juillet  1907. 


La  Loi  sur  l'or  au  Transvaal.  —  On  annonce  de  Johan- 
nesburg que  le  projet  de  la  nouvelle  «  Loi  de  l'Or  »  sera  voté 
par  l'assemblée  législative  pendant  la  session  actuelle.  Le 
Gouvernement  et  les  progressistes  se  sont  mis  d'accord  sur 
tous  les  points,  bien  que  la  question  de  prospection  et  d'ex- 
ploitation n'ait  pas  encore  été  réglée. 


Revue  bebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  !ie  Loodres 


Londres,  le  12  août  1908. 
La  liquidation  de  quinzaine,  qui  a  eu  lieu  lundi,  a  été 
facile.  Les  Mines  Sud-Africaines  et  Rhodésiennes  ont  été 
reportées  entre  5  1/2  et  6  1/2  0/0,  à  part  quelques  exceptions. 
Sur  YEast  Rand,  on  a  fait,  par  exemple,  1  1/2  à  2  1/2  0/0. 
Dans  le  groupe  diamantifère,  on  a  coté  3  à  4  0/0  sur  la  De 
Beers  ;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la  Premier  Diamond  et  5  à  6  0/0 
sur  la  Jaqersfontein. 

On  est  bien  impressionné  par  les  déclarations  optimistes 
que  M.  Julius  Wernher  a  faites  lundi  à  l'assemblée  générale 
extraordinaire  de  la  Central  Miuin;/.  Cependant  quelques 
réalisations  ont  eu  lieu,  pour  le  compte  du  continent,  qui  ne 
nous  ont  pas  permis  de  conserver  les  plus  hauts  cours. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered  finit  à  15  sh.  6  d.,  contre  15  sh. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  reste  à 
1  9/32,  contre  1  1/8  il  y  a  huit  jours. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  4  1/18,  contre 
3  15/16. 

La   Rand  Mines  se  retrouve  à  G  5/8;  elle  se  traitait  à 
6  7/16  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.    —  L'East  Rand  est 

à  4  5, 16,  contre  4  3/16  mercredi  dernier.  Production  de  juil- 
let :  00.346  onces  ;  bénéfices,  91.875  liv.  st.  Cette  production 
comprend  les  quatre  mines  fusionnées  depuis  le  1"  juillet: 
Angelo,  Driefontein,  Xeic  Cornet  et  Cason  qui,  ensemble, 
avaient  produit  en  juin  47.096  once*  et  réalisé,  comme  pro- 
fits. 92.081  liv.  st. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  9/16.  La  City  and 
Suburban  est  à  1  25,32,  contre  1  3/4. 

La  Nowse  Mines  se  tient  à  2  21/32,  contre  2  9/16.  Pro- 
duction de  juillet:  12.949  onces  ;  bénéfices,  18.800  liv.  st., 
contre  12.962  onces  et  18.500  liv.  st.  en  juin. 
La  New  Kletnfontein  se  traite  à  2  3/16,  contre  2  5/32. 
La  Ferreira  finit  à  14  3/4  ;  nous  la  laissions  à  14  3/4  la 
semaine  dernière. 

La  Seic  lieriot  se  tient  à  4  29/32,  eontre  4  7/8.  La  Modder- 
fontein  cote  9  23/32,  au  lieu  de  9  1/8.  La  Meyer  and 
Charlton  clôture  à  2  15/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La 
Simmer  and  Jack  reste  à  1  25/32. 

La  Princess  Estate  cote  15/16.  Bénéfices  en  juillet:  5.974 
livres  sterling,  contre  6.955  liv.  st.  en  juin. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  7/8,  s'échaDge  encore 
ainsi. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  11/16. 

La  Randfontein  vaut  1  9/16.  La  Van  Ryn  cote  3  13/16, 
contre  3  19/32  il  y  a  huit  jours.  La  Crown  Reef  reste  à 
6  1/16,  au  lieu  de  6  1/8. 

La  Wolhuter  s'échange  à  2  7/16.  Production  de  juillet: 
6.638  onces;  bénéfices.  6.300  liv.  st.,  contre  6.585  onces  et 
6.609  liv.  st.  en  juin. 

La  Jumpers  se  retrouve  à  29/32.  Production  de  juillet  : 
4.167  onces;  bénéfices,  4.008  liv.  st.;  en  juin,  4.129  onces  et 
3.7' 0  livres  sterling. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  3/8,  au  lieu  de  13  5/16.  Production  de  juillet  : 
16.342  onces;  bénéfices,  38.600  liv.  st.;  contre  15.948  onces, 
et  37.500  liv.  st.  en  juin  dernier. 

La  Perreira  Deep  se  retrouve  à  Z  1/4,  comme  hier.  Pro- 
duction de  juillet  :  18.435  onces,  bénéfices,  50.600  liv.  st., 
contre  17.841  onces  et  50.000  liv.  st.  lo  mois  précédent. 

La  Glen  Deep  cote  1  7/8.  Elle  clôturait  à  1  13/16  précé- 
demment. Production  de  juillet  :  1.847  onces;  bénéfices, 
11.000  liv.  st.;  en  juin  :  7.326  onces:  bénéfices,  10.000  liv.  st. 

La  Geldenhuis  Deep  vaut  5  liv.  1/8,  comme  la  semaine 
dernière.  Production  de  juillet  :  10.375  onces;  bénéfices, 
14.500  liv.  st.:  en  juin,  10.561  onces;  bénéfices,  14.750  liv.  st. 

La  Robinson  Deep  cote  4  3/16,  contre  41/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Langlaagte  Deep  finit  â  2  5/16,  contre  2  1/4.  Production 
de  juillet  :  12.182  onces;  bénéfices,  17.000  liv.  st.;  eu  juin, 
12.108  onces;  bénéfices,  16.259  liv.  st. 

La  Village  Deep  clôture  à  1  13/10;  nous  la  laissions  à 
ce  cours  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  5/16,  contre 
4  1  'i  la  semaine  dernière.  Production  en  juillet  : 
10.796 onces;  bénéfices,  17.000  liv.  st.  ;  en  juin  :  10.715  onces; 
bénéfices,  16.000  liv.  st. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  13/16,  au 
lieu  de  1  3/4.  Production  en  juillet  :  4.756  onces;  bénéfices, 
4.500  liv.  st.:  en  juin,  4.834  onces;  bénéfices,  5.000  liv.  st. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Production  <-n  juillet.  0.840  onces;  bénéfice*,  4.500  liv.  st. ; 
en  juin  :  6.797  once»;  bénéfices,  4.500  liv.  st. 

I>a  Robinson  Central  Deep  s  inscrit  à  4  3/16. 

La  <iti-r:,roud  Deep  cote  4  1/8,  confie  4  1/32.  Pro- 

duction en  juillet  :  15. 303  onces  ;  bénéfices,  31.457  liv.  st.;  en 
juin  :  14.0VJ  onces:  bénéfices,  30.192  liv.  st. 

Valeur»  HtiodoMlenrieN  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agenry  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  1/6. 
I,i  Rhodenan   Ranhct  esta  1  9,  32. 

!.  •  Rand  Collier ie  ■  <■  ,  La  1  nm  tVOal  and  Dclagon 
Ray  Infiniment  clôture  à  1  3/8. 

La  TranSVOal  Gold  Mining  Eslalc  cote  2  5/16,  co  uine 
I  ■  v  inaine  dernière. 

I     Van  Oyk  l'roprietary  renie  à  1  1/8. 

l.l.i  i  R-f't  Mfing  «  1  à  l-'!/lo;   la  Vcrvenigmg  Estâtes 


se  retrouve  à  17/32  ;  ÏA/rican  and  European  Invcstrnent  à 
7/16;  la  Swazieland  Corporation   à  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  7  3/8,  contre 
7  1/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  1/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  13  août  1908. 
Le  début  de  la  semaine  a  été  favorable  pour  le  marché 
sud-africain,  et  quelques  avances  ont  pu  être  réalisées  Plus 
tard  divers  allégements  se  sont  produits  qui  ont  un  peu 
alourdi  l'ensemble.  Entre  temps,  la  Ferreira  avait  sensi- 
blement reculé  par  suite  d'offres  provenant  vraisemblable- 
ment de  porteurs  qui  avaient  attendu  le  détachement  de  son 
coupon.  On  annonce  cependant  que  la  direction  de  cette  Com- 
pagnie a  commencé  lo  rééchantillonnage  du  «  Main  Reef  », 
afin  de  se  rendre  compte  de  la  quantité  qui  est  susceptible 
d'être  broyée  à  présent  avec  bénéfice,  en  plus  du  stock  com- 
pris dans  les  évaluations  précédentes.  Au  dernier  moment, 
on  est  ferme. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  103  fr.  ..,  au  lieu  de 
94  fr.  25;  East  Rand  à  109  fr.  ..,  contre  105  fr.  50;  Char- 
tered  à  21  fr.  25. 

La  Rand  Mines  est  à  162  fr.  50;  elle  restait  à  161  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  323  francs,  s'inscrit  à  334  francs, 
après  avoir  fléchi  à  310  francs.  Production   de  juillet  : 
13.434  onces,  bénéfices  33.053  liv.  st.;  en  juin,  13.139  onces; 
bénéfices.  32.044  liv.  st. 
La  French  Rand  s'échange  à  17  fr.  25. 
L'action  Goerz  et  O  se  retrouve  à  24  fr.  ...  La  Geduld 
clôture  à  47fr.  50,  contre  43  fr.  75.  La  Crown  Deep  s'échange  à 
324  fr.  50,  au  lieu  de  317  fr.  il  y  a  huit  jours.  La  Ge/denhuis 
Estate  finit  à  35  fr.  75,  contre  35  fr.  50  la  semaine  dernière. 
Production  de  juillet,  5.702  onces;  bénéfices,  10.231  liv.  st. 
en  juin,  6.283  onces;  bénéfices,  12.467  liv.  st. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  28  fr.  75,  reste  à 
31  fr.  25.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  124  francs,  au 
lieu  de  121  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  46  fr. 
La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  65  fr.  25. 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  36  fr.  E0,  clôture  à 
ce  cours.  La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est 
à  26  fr.  50.  La  New  Goch  se  retrouve  à  23  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  25  fr.  75,  contre  25  fr.  25 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  39  fr.  50, 
contre  37  fr.  25,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  286  fr.  50,  contre  230  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  Production  de  juillet,  26.553  onces;  béné- 
fices, 84.143  liv. st.;  en  juin,  26.450  onces;  bénéfices,  84.082 liv.  st. 

La  Robinson  Deep  reste  à  101  fr.  Production  de  juillet, 
22.644  onces,  bénéfices  50.857  liv.  st.  ;  en  juin,  20.898  onces, 
bénéfices  45.077  liv.  st. 

La  Rose  Deep  est  à  104  fr.  . . ,  contre  102  fr.  £0,  la  semaine 
dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  94  fr.  25  ;  elle  cotait 
93  fr.  50  la  semaine  dernière.  Production  en  juillet,  15.121 
onces,  bénéfices  28.021  liv.  st.;  en  juin,  15.0S2  onces,  béné- 
fices 23.050  liv.  st. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  43  fr.  75.  Production  en 
juillet,  26.338  onces,  bénéfices  65.966  liv.  st.  ;  en  juin, 
25.995  onces,  bénéfices.  69.165  liv.  st. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  < Knight's)  s'inscrivent  à  87  fr.  75,  au  lieu  de  Ko  f  r.  25 
la  semaine  dernière.  Production  en  juillet,  10.372  onces, 
bénéfices  17.052  liv.  st.;  en  juin,  10.429  onces,  bénéfices 
15.686  liv.  sf. 

La  TransiHial  Consolidated  Land  so  traite  à  60  fr.  75. 

La  De  licers,  qui  clôturait  à  292  fr.  59  l'action  ordinaire, 
finit  à  807  fr.  ...  Actions  de  préférence,  365  fr.  50,  contre 
370  fr.  5(1. 

Cette  Compagnie  n'a  plus  maintenant  quo  sa  mine  «  Wos- 

sclton  "  en  exploitation  complète. 

La  Jagersfontein    s'échange    à    107  fr.    ..,   au  lieu  de 
05  fr.,  il  y  a  huit  jours. 


L' Administrateur-Gérant  :  Uborges  Bouroahkl. 
I*»rl».  —  Imprimerie  de  1*  Presse,  1C,  rue  ilu  Croissant.—  Slinart  lmp. 
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des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


ri  ri 
"3  3 


PBINCI^.  CHAPITRES 


B%3 

o  ■ta  O 
CJ  tu  ri 


O  3  O 


a  S  — • 


FRANCE 


Banque  de  France 


1907 

•2.810 

970, 

4.598 

463 

858 

581  I 

1908 

6  août  

3.212 

907, 

4.785 

549 

66S 

548 

3 

1908 

13  août  

3.221 

906! 

4.725 

558 

674 

534 

3 

1908 

3. 223 

9071 

4  691 

566 

673 

527  1 

3 

ALLEMAGNE 

—  Banque  de  l'Empire 

1907 

866 

274 

1.731 

1   781  11.265 

99 

5K 

1908 

31  juillet.... 

1.028 

343 

1  899 

809 

1  147 

113 

4 

1908 

1  033 

313 

1  871 

'  782 

1.101 

87 

4 

1908 

15  août  

1.057 

352 

1  802 

1  897 

1.112 

93 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1907 

7  août.  .  .. 

62 

19 

16>  1 

80 

140 

78 

■ 

1908 

23  juillet.  .. 

£6 

22 

198 

97 

154 

78 

1908 

31  juillet.  .. 

55 

18 

18S 

88 

15". 

81 

1908 

58 

19 

167  1 

91 

153 

82 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1907   22  août  

921 

» 

731 

il 

159 

7.88 

» 

1908     fi  août.  .  .. 

901 

» 

747 

1 

134 

713 

» 

1908    13  août  

914 

M 

738 

II 

138 

693 

1908    20  août  

957 

» 

7Î8 

1 

116 

691 

» 

21/, 

2  % 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1907 

29 

juin  

136 

19 

190 

» 

1908 

4 

avril  

115 

22 

165 

• 

S 

» 

1908 

2 

mai  

lis 

22 

172 

• 

» 

n 

1908 

27 

juin  

128 

22 

183 

ANGLETERRE 


1907 
1908 
1908 
1908 


29  juin . . . 

4  avril . 

2  mai . . . 
27  juin.. 


76 
79 
81 
76 


9 
11 
11 
11 


Banques  d'Irlande 

162 
167 
176 
160 


DATES 


es  -, 

o  £ 
ri  5 
"3  3 

5'a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


§  3-œ 

r-  g,S 


>  O 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907 
1908 
1  908 
1908 


23  juillet. 
31  jdiliet. 
7  août. . . 


M 

145 

307  | 

1.923 

I  217 

755 

63  | 

5 

î 

185 

339 

1  852 

204 

525 

4 

1 

l&E 

339 

2.010 

179 

642 

4 

11 

185 

336  1 

1.971 

1  i68 

600 

71  î 

4 

Banque  Nationale 


19 

I  '34 

47 

606 

61 

5 

30 

7k6 

54 

614 

55 

3i 

1  731 

68 

594 

KO 

3 

30 

1  733 

61 

:84 

57 

3 

BELGIQUE 

1907  14  août  1  98 

190  8   30  juihet... !2u 

1908  6  août.  ...  I  12î 
1908    12  août  I  119 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1907  27  juillet.... 

1908  13  juillet  ... 
ions  ?0  juillet... 
1908  27  juillet.... 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

31  juillet... 
31  mai  . .  . 

30  juin..  . . 

31  juillet... 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1907 
1908 
1908 
1908 


GRECE  —  Banque  Nationale 


1907 

1908 
1908 
1908 


30  juin  . . . 

30  avril  . . 

31  mai... 
30  juin  .. 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


20  juillet 
30  juin.. . 
10  juillet. 
20  juillet 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


20  juillet.... 

30  juin  

10  juillet.  .. 
20  juillet... 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


29 

14  I 

51 

91 

29 

20 

7 

21 

19 

50 

93 

22 

36 

7 

21 

18  I 

53 

911 

23 

37 

7 

20 

18  1 

52 

91 

24 

37 

7 

128 

170 

5 

15 

12 

101 

170 

3 

57 

3i 

112 

m 

52 

28 

113 

17*. 

3 

45 

23 

1907 

•17  août  

388 

613 

1 

559 

530 

559 

119 

1908 

392 

678 

î 

475 

441 

154 

1908 

8  août  

392 

676 

i 

584 

476 

452 

150 

1908 

14  août  

392 

694 

1 

593 

4SI 

403 

150  • 

1907 

149 

141 

527 

27 

153 

139 

1908 

194 

107 

556 

12 

130 

152 

1908 

8  août  

194 

106 

547 

12 

1-22 

146 

1908 

!5  août  

194 

105 

543 

10 

118 

146 

764 

121 

11.287 

177 

456 

37 

894 

113 

1  371 

199 

474 

55 

904 

113 

11.  394 

200 

459 

54 

E06 

115 

1.390 

210 

451 

53 

165 

15 

350 

83 

157 

22 

188 

18 

375 

88 

163 

21 

189 

18 

373 

89 

160 

21 

189 

18 

370 

92 

156 

21 

1907 

20  juillet..  . 

^5 

2  1 

76 

43 

55 

14 

1908 

30  juin  

52 

93 

41 

60 

12 

1908 

■10  juillet  ... 

53 

3  1 

92 

49 

59 

13 

1908 

20  juillet.. . . 

54 

3  «  91 

42 

58 

14 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


/907 

30  juin  

43 

» 

114 

10 

56 

1908 

30  avril  .  .. 

?6 

104 

16 

58 

1908 

31  mai  ..... 

36 

102 

11 

1908 

30  juin  

36 

• 

113 

7 

II 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1907 
1908 
1908 
1908 


24  juil'et. 
8  juillet. 
15  juillet. 
23  juillet..-.1 


454 


2 

1  1 

119 

132 

38 

15  I 

• 

2 

1 

126 

138 

40 

21 

• 

2 

122 

142 

41 

20 

» 

2 

\  1 

123 

145 

40 

22  1 

1  ! 

2  !î  si 

2    Y-  t% 


I  28 

35  I 

385 

8 

116 

25 

i  5 

28 

22  l 

389 

11 

106 

51 

!  6 

28 

22  I 

386 

12 

105 

51 

1  6 

1  28 

22  l 

387 

12 

104 

32 

'  e 

220 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1B08 

Î908 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
19C8 
1908 


ROUMANIE 

10  août.  |  78 

25  juillet.  ■ 
l<r  août . .. 
S  août — 


Banque  Nationale 


S8 
88 


1 

265 

110 

33  1 

S 

1 

24S 

» 

79 

26 

5 

1 

250 

8B 

25 

0 

1 

232 

92 

26 

3 

RUSSIE 

14  août.. 

29  juillet 
5  août.. 

14  août.. 

RUSSIE  — 

3i  juillet. 

30  juin  - . 
!o  juillet. 

31  juillet. 

SERBIE 

13  août. . . 
28  juillet. 
4  août.. . 
13  août  .. 


Banque  de  l'Etat 


2.34Ô 

185  1 

2.733 

538 

457 

562  | 

2."2 

2.650 

635 

478 

494  | 

2  7ii6 

2i3 

2.H81 

603 

471 

4SS 

2.794 

213  1 

2.723 

566 

47  i 

490  1 

Banque  de  Finlande 


28 

1 

94 

31 

42 

25 

23 

2 

93 

20 

60 

31 

24 

91 

20 

57 

29 

23 

g 

91 

17 

53 

29 

SX 

5  y, 


5K 

6  y, 

6« 


Banque  Nationale 


14 

8 

35 

4 

5 

11 

6 

8 

8 

35 

1 

8 

15 

6 

9 

8 

36 

-1 

8 

13 

6 

g 

8 

3S 

2 

8 

17 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  juin. 

30  avril 

31  mai. 
30  juin. 


10  i 

9S 

98 


272 

65 

202 

21 

6 

215 

110 

285 

45 

6  y, 

2i" 

56 

253 

43 

0 

264 

70 

226 

30 

olA 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


;5  août  . . 
31  juillet 
7  août  . . 
15  août  . . 


44 

7 

68 

29 

48 

» 

104 

9 

149 

19 

54 

i 

10X 

Ml 

146 

22 

;0 

2 

115 

10 

143 

30 

49 

1 

3  v, 

3'/, 

3!4 


SUISSE 


Banques 


17  août . 

1  août . 

8  août . 
13  août.. 


79 

4 

175 

42 

2 

96 

42 

f 

96 

42 

2 

93 

d'Emission 

1.6521 
1  493 
1.493 
Il  1.5111 


211 

42 

klA 

177 

41 

3  H 

177 

41 

3'/, 

575 

42 

2lA 

1907 
19C8 
1908 
1908 


TOTAUX 

22  août  :10  718  2.8:11  II  18  513 

6  août  .... ilO. 85412. N79  118.364 

13  août  11!  K0i  2-87â« 48.920 

20  août          11.906  2-599  ;i  18.872 


6  172, 
5.003 
G  098 
6  194 


7.2211  1  981, 

5  823  2-039 

6.394  1.9871 

b  346 1  1.591 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31  décembre  . 

1903  31  décembre  . 

1904  31  décembre  . 
19CE  31  décembre  . 

1 906  3Î  •Jécembre  • 

1907  31  décembre . 


8-  995 
9.811 

9-  683 
9.95* 

10.041 


2  821  1116.215 


2.930 
2.733 
2.713 
2.67X 
2.610 


16. 539 
17  349 

19-  000 
19.607 

20-  286 


9.656 
9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10  23» 


6-939 
6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 


4.178 
4-129 
4. 144 
4  675 
4  785 
5.036 


Le»  totaux  provisoire»  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  dép'U,  le  portefeuille  et  le»  avance»  de»  Banques  dEcosst 
.-/  d  irlunde  qui  ne  «ont  publié:  que  deux  fols  par  an  et  qui  » 'élèvent 
a  des  chiffre»  trè»  Important». 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Austerdam  

Anvers  

Attiene»  

Barcelone   

Berlin  

Br /«relie»   

Buchareit  

ConHtsnttnople  

rrancfort  

Oenr.a   

3eneve   

l.lHbonne  

Loo<Jr«»  

Mtdrtd  

Kome  

H«lr<t-»"*i-:r  t.our'J 
florin*  ••  I  m  ) 

-        ,  [II',|S>.. 


15  juil. 

22  Juil. 

29  juil. 

48  M 

48  05 

48  02 

100  30 

100  30 

100  26 

\W  50 

10/»  5n 

10»  25 

12  75 

1J  35 

12  75 

M  17 

81  15 

M  15 

iqo  a 

KM)  1\ 

100  21 

10)  Il 

1D1  -.0 

101  7J 

il  77 

22  77 

22  77 

H1  15 

SI  15 

M  17 

■J»  % 

!/'/  '«1 

M  M 

99  92 

■in  :n 

!«9 

605  ■• 

607 

608  .. 

25  12 

25  13 

25  12 

12  H 

M  35 

12  50 

•M  'il 

'.'i  !l| 

M  M 

37  '.2 

y,  w> 

i' 

«:;  :, , 

•y,  M 

",  i'. 

95  33 

M  H 

5  :■'> ut 1 12  août 

19  a..ùt 



48  02 

48 

48  . 

100  27 

100  23 

lini  i 

J08  25 

108  23 

107  "5 

12  KO 

12  23 

12  05 

XI  10 

Si  05 

SI  lu 

100  23 

11/0  19 

100  1!) 

VU  K 

100  M 

100  13 

22  78 

22  87 

22  :>2 

81  1S 

SI  (m 

si  la 

w  m 

:»:»  :m 

99  38 

99  86 

Mil  92 

617  . 

614  .. 

610  .. 

25  13 

25  15 

23  '  ', 

!  2  il 

12  . 

11  90 

M  'ij 

VI  S7 

93  90 

37  (.2 

37  Cl 

37  62 

•>:  li 

"•;  «i 

!»5  17 

H  30 

»5  17 

M  22 

CHANGE  DE  PARIS Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam..  fipl«cM/l 
Allemagne. . . 

Vienne   

Espagne  

Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Londres   

Belgique  

Italie  

Suisse  

New-York.  .. 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . 
Argen  .  id.  (le  kil.) . 
Quadruples  espagn< 
Aigles  des  Etats-Ur 
Impér.  Russie  (titre  : 
—  —  (nnuv.  ti 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 

23  juil 

30  juil. 

6  août 

13  août 

20  août 
— — 



O  /o 

■JftH 

ZYJa   •  - 

208 

tM)X 
^vo  • 

WIR 

MO    •  . 

4  % 

123  25 

123 

19 

123  19 

123  2  . 

123  19 

4  % 

104  81 

104 

81 

104  87 

104  93 

104  94 

4  y, 

4/5  50 

443 

50 

♦  45  .. 

445  50 

447  50 

6  % 

494  .. 

49C 

493  .. 

489  ... 

489  .. 

5  h 

264  37 

263 

87 

264  37 

264  62 

264  75 

2  A 

25  130 

25  : 

25 

25  135 

25  110 

25  14 

3  % 

99  69 

99 

69 

99  69 

99  72 

99  75 

5  % 

m  06 

10J 

06 

100  12 

100  06 

100  03 

3  % 

i(,o  06 

100 

06 

100  06 

100  09 

100  .. 

6  % 

515  25 

515 

516  .. 

518  25 

516  50 

au  pair 

■  3437  » 

3437  .- 

3437 

3437  .. 

3437  •• 

3437 

.  218  89 

89  tO 

88 

50 

89  .. 

87  50 

87  25 

1s  

80  62 

80 

62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51 

50 

51  50 

51  50 

51  50 

916»)  ... 

20  60 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

re  :  900™) 

40  .. 

40 

40  .. 

40  .. 

40 

27  25 

27 

25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
/Allemagne  (mark  or). 
Angleterre (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (h.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imiireispap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 

Extra-Européens 
Egvpte  (liv.  égyp.) . . . 
Etats-Unis  (doll.. .  cr) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  tmilj'eis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or).  

Chine(Sbangbjï)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


m 

23  juil. 

30  j 

uil. 

6  août 

13  août 

20  août 

i 

234 

1  23 

1 

23 

1  23 

1 

23 

1  23 

25 

22 

25  13 

25 

12 

25  13 

25 

15 

25  14 

1 

05 

1  15 

1 

04 

1  05 

1 

04 

1  05 

1 

» 

0  99 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0  99 

1 

» 

0  89 

0 

87 

0  89 

0 

89 

0  89 

1 

0  92 

0 

91 

0  91 

0 

92 

0  92 

2 

0S3 

2  08 

2 

07 

2  08 

2 

07 

2  08 

1 

» 

1 

1 

1  .. 

1 

1  .. 

5 

60 

4  94 

4 

90 

4  93 

4 

89 

4  89 

1 

0  98 

0 

98 

0  98 

0 

99 

0  99 

2 

67 

2  64 

2 

64 

2  64 

2 

64 

2  64 

1 

» 

4 

1  -. 

1 

1 

22 

78 

22  77 

22 

76 

22  78 

22 

87 

22  92 

25 

92 

25  85 

25 

87 

25  85 

25 

85 

25  91 

5 

18 

5  13 

5 

15 

5  16 

5 

15 

5  16 

2 

58 

2  62 

2 

62 

2  62 

2 

62 

2  62 

5 

A  - 

2  20 

2 

20 

2  20 

2 

20 

2  20 

1 

89 

0  93 

0 

92 

0  92 

1 

03 

1  13 

2 

84 
68 

1  59 

1 

59 

1  59 

1 

59 

1  59 

1 

1  66 

1 

67 

1  67 

1 

66 

1  66 

2 

58 

2  56 

2 

56 

2  56 

2 

56 

2  56 

7 

47 

2  93 

2 

99 

2  S9 

9 

98 

2  99 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 


En  Russie 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  20  août  1908 

1.00  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  68 

—  Austro-Hongrois.  100  ■• 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   89 

—  Grecs  

—  Hollandais 

—  italiens   loo  ... 

—  portugais   87  32 

—  Roumains   99  87 

—  Russes 

—  Suisses 


100  32 
ICO  32 
100 


En  Allemagne  

En  Angleterre  

En  Aul riche-Hongrie  . 

En  Belgique   100  07 

En  Espagne   112  36 

En  Grèce  

En  Hollande 

Ea  Italie  

En  Portugal 


107  73 
100  .. 
100  .. 
114  52 


En  Roumanie   100  13 


100  86 


En  Suisse   100  04 


En  Tun/iUe 


99  39 


92  bC 
100 


99  14 
19  96 

Turcs   100  61 


En  Egypte   100  06 

Aux  Etais- Unis   100  4 i 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine  ..  227  27 

Au  Chili   166  96 

Au  Brésil   17|  63 

Aux  luttes  

Au  Jajion  

En  Chine  


100  60 
HKi  7;s 
2.9  66 


Pièces  QEgypte   9  )  94 

—  des  Etats-Unis...  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  . . 

—  Au  Chili   59  89 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indei   99  10 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   40  03 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


PariH,  le  '20  août  1008. 
Létaux  ûc  lVso/iiiiile  hors  liaui|uc,  sur  notre  place,  s'est 

encore  abaiaaé  ot  n'offre  i>i us  qu'une  rémunération  infime 
:i  1 1  x  capitaux  disponibles  ;  aUsaî  ceut-ci  cherchent-ils  plus 
volontiers  on  emploi  sur  les  marchés  étrangers.  Lu  lecture 

do  l:i  rote  des  rli:iii|.'"N  niorilrn        notiH  n'ftv<  ns  ]/:is,  pouf  \u 

moment,  à  attendra  d'Importations  d'or,  malgré  Le  flécblfif» 

mon)  qui  si  ulli  iat  plusieurs  di  visa  au  cours  du  la  semaine. 
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Amsterdam  se  maintient  dans  les  environs  du  pair,  et 
Vienne  consolide  sa  hausse  des  semaines  précédentes;  par 
■contre,  le  reiehsnnu'k  allemand  perd  les  6  centimes  précé- 
demment acquis. 

La  peseta  progresse  de  2  points';  le  milreis  portugais  est 
stationnaire  à  489;  le  rouble  poursuit  son  mouvement  en 
-avant  jusqu'à  26i  75. 

Le  papier  à  vue  sua-  Londres  rétrograde  jusqu'à  25  14;  les 
importations  d'or  de  cette  provenance  ont  cessé.  Dans  le 
groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  s'améliore  un  peu, 
mais  laisse  encore  une  forte  marge  au'  drainage  des  monnaies 
d'argent  vers  la  France;  la  lire  italienne  fléchit  légèrement 
et  le  franc  suisse  revient  au  pair. 

New- York  finit  en  hausse  de  25  centimes  ;  la  parité  du 
càble-transfert  s'établit  à  51G  85. 

CHANGES  SUR  LONDRES  s  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  — 

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


22  juillet 


2/0  3/8 
2/3  3/4 
•1/9  5/8 
2/4  1/8 
1/3  27/32 
1/3  27/32 
.  97  3/4 


29  juillet 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  7/16 
2/4  1/2 
1/3  27/32 
1/3  21/32 
97  3/4 


ci  août 


2/0  3/8 
2/3  13/1(1 
1/9  7/16 
2/4  1/2 
1/3  27/32 
1/3  27/32 
97  11/16 


15 

9 


3/16 
3/16 
3/16 

77/10  3/8 
24  1/4 


12  août  I  19  août 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  1/4 
2/4  3/8 
1/3  7/8 
1/3  27/32 
97  11/16 


15 
9 
48 


3/16 


1/4 

77/10  1/4 
23  7/8 


2/0 
2/3 
1/9 
2/4 
1/3 
1/3 
97 


3/8 

7/8 

3/16 

1/4 

7/8 

7/8 

9/16 


15  3/16 
10  25/32 
48  3/8 

77/9  7/8 
23  7/8 


15  3/16    15  3/16 
8  7/8      8  29/32 
48  1/8     48  1/16 

77/10  3/8  77/10  ./. 
24  3/8     24  3/8 

Le  yen  japonais  est  stéréotypé  au  cours  de  2/0  3/8  ;  le 
dollar  des  Détroits,  accentuant  la  hausse  esquissée  il  y  a 
quelques  semaines,  gagne  1/16.  Les  devises  chinoises  subis- 
sent l'influence  déprimante  de  la  baisse  de  l'argent  :  Hong- 
Kong  fléchit  de  1/16  et  Shanghaï  de  1/8. 

Le  cours  de  la  roupie  demeure  contraire  au  marché  indien, 
et  les  ventes  de  traites  sur  Londres  ont  atteint  la  semaine 
dernière  310.000  liv.  st.  La  balance  des  paiements  reste 
donc  défavorable  à  l'Inde  :  l'accroissement  des  exportations, 
provenant  de  l'abondance  des  récoltes  si  la  moisson  est  pro- 
pice, pourra  seuH'améliorer.  Pour  le  moment,  le  change  n'est 
soutenu  que  parle  produit  des  récents  emprunts,  et  par  la 
réserve  d'or  qui  est  mise  largement  à  contribution.  A  Lon- 
dres, il  est  toujours  offert  1.000.000  roupies  aux  adjudi- 
cations de  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  du  mercredi.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  1.700.000  rou- 
pies, ayant  produit  112.891  liv.  st. 

A  Alexandrie,  le  cours  de  la  livre  sterling  fléchit  de  nou- 
veau de  1/8  piastre. 

Les  changes  sud-américains  sont  plus  fermes,  à  l'excep- 
tion du  Rio  qui  reste  stationnaire.  Valparaiso,  qui  paraît 
décidémenté  se  remettre  de  la  dernière  crise,  progresse  depuis 
d'un  point;  Buenos-Ayres  s'avance  de  1/8. 

Sur  le  marché  de  l'or  en  barres  à  Londres,  la  concurrence 
est  moins  vive  par  suite  de  la  hausse  du  chèque  qui  élimine 
les  acheteurs  français  ;  c'est  maintenant  vers  Vienne,  et  peut- 
être  vers  Berlin,  que  se  dirige  le  métal  disponible,  dont  le 
cours  est  en  recul  de  3/8  penny  par  once.  Les  monnaies 
étrangères  restent  au  cours  de  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or,  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  6  au  13  août,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £     652.000   Inde  t  102.500 

Indes  occidentales.  28.000 

Nouvelle-Zélande. .  1O.000 

Afrique  occidentale  9.500 

Total   699.50?  Total   102.500 

Les  évaluations  de  la  douane  anglaise  se  résument 
suit  pour  les  mouvements  du  mois  de  juillet  : 

Importations 
Afrique  du  Sud.  ..£  3.486.000 

Australie   215.000 

Inde   175  000 

Afrique,  occidentale  157.000 
Autres  pays   516.003 


comme 


Total. 


4.559.000 


Exportations 

France...  i  2.014.000 

Russie   1. 256.000 

Allemagne   1.104.000 

Suède   200.000 

Inde   192.000 

Autres  pays   319.000 

Total   5.085.000 


L'argent  en  barres  a  encore  perdu  1/4  penny  sur  le  cours 
de  la  semaine  dernière;  c'est  toujours  la  situation  défavo- 
rable de  l'Inde  qui  pèse  sur  le  marché. 

Pour  la  semaine  du  6  au  13  août,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  138.260  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  Ie'  janvier,  à  5.920.663  liv.  st., 
contre  8.219.936  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

23  juill. 

30  juill. 

1  1/4 

1  3/8 

2  3/4 

3  1/4 

1  1/4 

1  13/32 

2  5/8 

3  1/4 

New- York  (time 

1  5/8 
1  3/16 
3  1/8 

3  3/4 


1  1/18 

1  7/16 

2  3,4 

3  1/4 


.  7/8 

1  7/ 16 

2  7/8 

3  1/4 


Le  8  août,  la  Banque  de  Norvège  a  abaissé  le  taux  de  son 
escompte  de  5  1/2  à  5  0/0  (dernière  variation  :  abaissement 
de  6  à  5  1/2  0/0,  le  30  janvier). 

Le  13  août,  la  Banque  de  Finlande  a  ramené  son  taux 
d'escompte  de  6  1/2  à  6  0/0  (dernière  variation  :  élévation  de 
6  à  6 1/2  0/0,  le  27  novembre  1907). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cette 
semaine  une  augmentation  de  2.070.000  francs.  La  circulation 
a  prélevé  1.418.000  fr.  à  Paris  et  restitué  3.253.000  francs 
dans  les  succursales  ;  les  achats  de  matières  ont  été  de 
1.382.000  fr.  et  les  ventes  de  1.147.000  francs. 

L'argent  augmente  de  378.000  francs.  Il  est  entré  par  les 
guichets  776. 0U0  fr.  à  Paris  et  633.000  fr.  en  province.  Il  a 
été  envoyé  1.100.000  fr.  en  Belgique,  100.000  fr.  en  Suisse  et 
30.O00.fr.  en  Algérie;  il  est  venu  199.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  34  millions,  le  porte- 
feuille de  1  million  et  les  avances  de  7  millions;  les  comptes 
courants  particuliers  ont  versé  8  millions  et  le  Trésor  15 
millions. 

La  Banque  d' 'Allemagne  a  reçu  dans  ses  caisses  31  mil- 
lions d'espèces  et  49  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
augmentent  de  115  millions,  le  portefeuille  de  11  millions, 
les  avances  de  6  millions  et  les  bons  du  Trésor  de  44  mil- 
lions. La  réserve  de  billets  est  de  311  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de  sorties  d'or  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Voici  le  détail  dos  entrées  : 

Entrées 

Inde  i  1.000.000 

Portugal   y.  ooo 

Total  des  entrées —  £  1.009.000 

Les  entrées  sont  de  25  millions,  y  compris  la  somme  trans- 
férée du  compte  de  la  réserve  de  l'Inde  ;  en  outre,  la  circula- 
tion a  versé  18  millions  d'espèces  et  10  millions  de  billets. 
Le  portefeuille  varie  peu  ;  les  comptes  courants  particuliers 
ont  prélevé  22  millions,  mais  le  compte  du  Trésor  bénéficie 
de  74  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
s'élève  presqu  a  52  34  0/0. 

L'encaisse  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  diminue 
de  5  millions,  et  il  est  sorti  en  outre  2  millions  de  billets  ; 
les  comptes  courants  perdent  7  millions,  le  portefeuille 
10  millions  et  les  avances  2  millions. 

La  réintégration  des  douros  influe  sur  l'encaisse-argent  de 
la  Banque  d'Espagne,  qui  grossit  de  18  millions  ;  la  circula- 
tion s'accroît  de  9  millions  et  les  comptes  courants  de  5  mil- 
lions. Le  remboursement  des  pagarès  au  moyen  des 
disponibilités  du  Trésor  l'ait  fléchir  le  portefeuille  de  39  mil- 
lions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  et  le  portefeuille 
diminuent  de  4  millions  ;  les  autres  mouvements  n'ont  que 
peu  d'amplitude. 

Il  est  entré  28  millions  d'or  à  la  Banque  de  Russie,  qui  a 
livré  d'autre  part  42  millions  de  billets  à  la  circulation  ;  les 
comptes  courants  ont  prélevé  37  millions.  Les  disponibilités 
à-  l'étranger  s'élèvent  à  307  millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  Nationale  Suisse  augmente  de 
7  millions,  la  circulation  de  3  millions  et  les  eomp'es  cou- 
rants cle  8  millions. 


228 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  190S.. 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Exportations 

Importations 

Du25juill. 

Depuis  le 

Du25juill. 

Depuis  le 

au  1er  août 

1"  janvier 

au  1"  août 

1"  janvier 

» 

2.524.412 

3.439.807 

» 

23.640.879 

9.651 

1.008.067 

» 

19.017.343 

15.785 

210 

1.943.941 

145.613 

7.307.927 

200U7.123.375 

155.264 

11.771,586 

513.630 

31.246.183 

102.798 

6.755.734 

22.000 

5.793.904 

2.079.687 

49.173.612 

638. 090 

22.011.723 

49.007 

341.000 

2.819.000 

52.665 

41.900 

2.397 

88.494 

1.433 

254.047 

331.469 

1.974.506 

931.123 

25.126.670 

333.8(36 

2.164.672 

1.413.412 

26.285  101 

59.853 

1.357.720 

726.770 

32.740.990 

49.912 

1.450.469 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
jpôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

19Q7  17  août 

204.0 

70.2 

59.2 

1031.7 

27.8 

1093.2 

9.3 

1908   1  août 

321.3 

79.1 

56.1 

1356.2 

9.2 

1273.2 

59.1 

1908  8  août 

322.8 

78.6 

55.7 

1359.3 

9.2 

1275.6 

59.2 

19C8  15  août 

324.6 

79.5 

55.7 

1376.7 

9.2 

1290.0 

57.6 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  ne  présente 
avec  celui  de  la  semaine  dernière  que  des  différences  assez 
peu  sensibles,  sauf  pour  les  dépôts  privés  et  le  portefeuille 
qui  grossissent  parallèlement  de  15  à  16  millions  de  dollars. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

150.4 

306.0 

11.6 

482.6 

56.0 

152.2 

290.1 

9.6 

332.6 

72.0 

158.2 

289.2 

15.9 

330  1 

67.9 

156.4 

278.3 

16.7 

SS3.4 

57.8 

1907  13  juill.. 

1908  27  juin.. 
1908  4  juill.. 
1908  11  juill.. 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  continue  à  se  con- 
tracter, ce  qui  entraîne  la  réduction  de  la  circulation,  malgré 
1j  légère  augmentation  de  l'encaisse. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  fiduciaire  en  Italie 

Le  dernier  rapport  du  ministre  du  Trésor  sur  la  marche, 
.le-  Institut»  d'émission  et  de  U  circulation  de  banque  et 
il  Etal  contient  d'intéressantes  données  sur  la  circulation  des 
coupure»  de  25  lire. 

I.  billets  de  25  lif  -  en  ci  reniai  ion  au  21  février  l"0i  attei- 
gnaient le  nombre  de  2.609.250,  représentant  05.231.375  lire; 
à  la  fin  de  1!KJ7,  on  >n  avait  retiré  2.698.988 de  la  circulation, 

n  préitntaal  84.849.676  lire. 

Il  n-ntait  don  - «  n  circulation  au  31  décembre  1907,  15.572 
coupure»  de  95  lire,  «oit  :i8l  K00  lire. 

Depui»  lor»,  toute»  le»  coupure»  de  25  lire  qui  u  ont  pas 
■     |.r"->enU'e»  au  rhang«j  «ont  nanti  valeur. 

La  moitié  de  la  nomme  de3Kl.800  1  ■  ■  -  *  -  figurant  le  montant 

ii«  -  l'oupnrei  de 96  Un  oreeeritet,  a  6(é  dévolu-  an  piofii  uV: 

hi  (Jtut'r  «'/fio/i'/'''      prrrni/aiirr  j,our  li's  ouvriers. 


Les  Monnaies  fausses  et  altérées  en  Belgique 

Dans  son  dernier  rapport  au  ministre  des  Finances,  le 
Commissaire  des  monnaies  de  Belgique  indique  qu'en  1907 
il  a  déclaré  fausses  481  pièces  de  monnaie,  savoir  :  213  sou- 
mises par  les  parquets,  et  se  rapportant  à  163  affaires 
pénales,  et  268  soumises  par  les  comptables  publics  en 
exécution  de  l'arrêté  royal  du  3  mai  1886.  Elles  comprennent 
15  pièces  d'or  et  466  pièces  d'argent. 

Parmi  les  quinze  pièces  d'or  fausses,  deux  sont  intéres- 
santes :  1  pièce  de  10  fr.,  Napoléon  III,  1857,  battue  avec  des 
coins  faux,  au  titre  de  400  d'or  et  pesant  2  gr.  065,  et  une 
pièce  de  20  fr.,  République  française.  1876.  en  platine  doré, 
battue  avec  des  coins  faux  et  pesant  6  gr.  364. 

Sur  les  466  pièces  fausses  d'argent,  7  seulement  étaient 
battues  avec  de  faux  coins.  C'étaient  des  écus  de  5  fr.,  à  des 
titres  d'argent  variant  de  584  à  764  millièmes  et  d'un  poids 
se  rapprochant  de  celui  des  pièces  légales  (5  à  l'effigie  de 
Louis-Philippe  et  aux  millésimes  de  1843,  1845,  1846  et  1847. 
et  2  à  l'effigie  de  Napoléon  III  au  millésime  de  1855).  Ces 
écus,  très  bien  imités,  portaient  des  traces  d'usure. 

Les  459  autres  monnaies  fausses  d'argent  étaient  des  pièces 
obtenues  par  la  coulée  d'alliages  divers  clans  des  moules 
pris  sur  des  pièces  légales.  Elles  se  divisent  en  deux  caté- 
gories : 

A.  —  Celles  formées  de  métaux  inférieurs  (étain,  anti- 
moine, cuivre  et  parfois  plomb  et  zinc),  au  nombre  de  272 
(63  écus  et  209  pièces  divisionnaires).  Dans  cette  catégorie,  à 
côté  d'un  grand  nombre  de  pièces  grossièrement  coulées,  qui 
dénotent  l'inhabileté  et  l'ignorance  des  faussaires,  figurent 
un  certain  nombre  de  monnaies  à  base  d'étain  et  d'anti- 
moine et  argentées  qu'il  est  parfois  difficile,  à  première  vue, 
de  différencier  des  monnaies  légales.  Des  pièces  françaises  de 
2  fr.  et  de  1  fr.,  du  type  de  la  Semeuse,  sont  particulière- 
ment bien  imitées. 

B.  —  Dans  la  seconde  catégorie  rentrent  les  monnaies 
fausses  coulées  à  bas  titre  d'argent.  Presque  toutes  étaient 
des  écus  de  5  francs  (185  écus  et  2  pièces  divisionnaires).  Ces 
faux  écus  ont  commencé  à  apparaître  dans  notre  circulation 
à  la  fin  de  l'année  1903.  Leur  teneur  en  argent  varie  d'ordi- 
naire de  600  à  750  millièmes  et  le  poids  de  21  à  22  grammes. 
Leur  diamètre  est  légèrement  inférieur  à  celui  des  pièces 
légales  et  leur  teinte  est  souvent  un  peu  jaunâtre.  Sauf  ces 
particularités,  ils  reproduisent  avec  une  perfection  étonnante 
les  diverses  pièces  légales  qui  ont  servi  à  la  confection  des 
moules  dans  lesquels  s'est  faite  leur  coulée. 

Comme  on  le  voit  par  l'exposé  qui  précède,  nos  contrefac- 
teurs ne  frappent  plus  guère  les  fausses  monnaies,  ce  qui 
exige  un  travail  difficile  et  délicat  de  confection  de  faux 
coins  monétaires  et  un  matériel  coûteux  et  encombrant  de 
fabrication  de  frappe;  ils  les  coulent  et,  grâce  aux  perfection- 
nements apportés  récemment  à  leurs  procédés,  certains  par- 
viennent à  obtenir,  avec  des  alliages  d'argent  et  de  cuivre 
aussi  bien  qu'avec  des  alliages  de  métaux  inférieurs,  fusi- 
bles à  température  peu  élevée,  des  pièces  ayant  l'apparence 
de  monnaie  de  bon  aloi.  Ces  petites  émissions  de  pièces  cou- 
lées à  toutes  les  effigies  et  qui  reproduisent  fidèlement  les 
empreintes  de  pièces  anciennes  déjà  usées  par  la  circulation 
cNimie  celles  de  pièces  encore  neuves,  constituent  un  danger 
public. 

Pour  se  rendre  compte  de  l'augmentation  du  faux  mon-  ' 
nayage  dans  mitre  pays,  il  suffit  de  comparer  les  nombres 
de  pièces  fausses  soumises  à  l'examen  du  Commissaire  des 
Monnaies  pendant  les  six  dernières  années. 


Années 


Fausses 
m  on  na  i  es 
.soumises 
pu  r  les 
comptables  Nombre 

-    publics  total 
Nombre      Nombre     (Nombre     des  fausses 
de  pièces    d'affaires  do  pièces)  monnaies 


fausses  monnaies 

soumises, 
par  les  parquets 


1902  .  . 

01 

35 

22 

83 

1W)3.  .  . 

Wlï, 

35 

89 

205 

I90i. . . 

399 

55 

87 

486 

1905  . . 

107 

64 

181 

348 

r906, . . 

77» 

154 

2113 

1.042 

1907... 

213 

103 

208 

481 
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Ces  fausses  monnaies  sont  pour  la  plupart  des  imitations 
•de  monnaies  d'argent. 

En  1907,  l'Administration  des  Monnaies  a  également  jugé  : 

Que  91  monnaies  légales  (13  d'or  et  78  d'argent)  avaient  été 
altérées  par  suite  d'une  perte  de  métal  due  à  des  causes 
autres  que  l'usure  normale  et  devaient  être  cisaillées  ; 

Que  15  pièces  d'or  et  17  pièces  d'argent  qui  n'avaient  pas 
de  sonorité  à  raison  d'un  défaut  de  fabrication  (pièces 
pailleuses  ou  à  alliage  d'or  cassant)  étaient  des  monnaies 
légales  ;  • 

Que  4  écus  de  5  francs  et  4  pièces  divisionnaires  étaient 
des  monnaies  légales  inlactes  ou  simplement  usées  par  la 
circulation  ; 

Que  14  pièces  difformées,  c'est-à-dire  martelées,  gondolées 
ou  griffées  (7  d'or  et  7  d'argent),  devaient  être  refusées  par 
les  caisses  publiques. 

Le  Système  Monétaire  en  Turquie 

Les  récents  événements  ayant  attiré  l'at'tention  sur  la  Tur- 
quie, nous  croyons  devoir  reproduire  les  renseignements 
suivants  relatifs  au  système  monétaire  de  ce  pays. 

La  monnaie  de  compte  est  la  piastre  turque  de  40  paras. 
La  piastre  vaudrait,  au  pair,  0  fr.  2278  en  monnaie  française. 

Le  tableau  ci-après  présente,  avec  leurs  diamètres,  poids 
et  titres,  la  série  des  monnaies  légales  de  ce  pays  : 

Dénomination  Diamètre        Titre  Poids 

des  pièces  des  pièces      droit  droit 

(millimètres)  (millièmcs)  (grammes) 

Métal  or  : 

500  piastres   35.75  j  36  082 

2ô0      -    27.5  /  18.C41 

100      —    22.5  \  916.66  7.216 

59      —    18  \  3.608 

2o      -    14.75  )  i.80i 

Métal  argent  : 

20  piastres   37  \  24  055 

10      -    27  25  j  12.027 

I  -  ::::::::::     3*    *»  IS 

1  piastre   15  \  1  oo° 

%,      ~    13.75  }  0:601 

Métal  billon  : 

M  paras   18.75  /  lpn  2.C046 

5     —    15  j  1LU  1.002?. 

Les  effigies  des  monnaies  d'or  sont  les  suivantes  : 

Sur  une  face,  le  touglira  impérial  surmonté  de  sept  étoiles 
et  entouré,  à  la  partie  inférieure,  par  deux  branches  de  lau- 
rier. A  la  droite  du  toughra  impérial  se  trouve  l'inscription 
el  Ghazi  (le  victorieux),  et  entre  le  toughra  et  les  branches 
de  laurier  l'année  du  règne.  Les  pièces  de  500  et  250  piastres 
portent  en  outre  l'indication  de  la  valeur  au-dessous  de  la 
couronne  de  laurier. 

Au  revers  se  trouve  une  couronne  de  laurier  entourant 
l'inscription  :  Azzé  Nassrouhoù,  zouribê  fi  Costantinié 
(après  la  conquête,  fait  à  Constantinople)  et  au-dessous  le 
millésime  de  l'année  arabe. 

La  tranche  de  toutes  ces  monnaies  est  cannelée. 

La  pièce  de  20  piastres  en  argent  porte  sur  les  deux  faces 
un  cercle  dentelé,  douze  croissants  avec  étoile  et,  entre  les 
-croissants  et  le  cercle  dentelé,  douze  fleurons. 

A  l'avers  figurent  le  toughra  impérial,  une  branche  de 
rosier  avec  fleur  et  l'année  du  règne.  Au  centre  du  revers  se 
trouvent  l'inscription  Azzé  Nassrouhoù,  zouribé  fi  Costan- 
tinié et  le  millésime. 

Les  pièces  de  10  piastres  et  de  5  piastres  sont  de  même 
modèle  que  celles  de  20  piastres,  avec  cette  seule  différence 
qu'au  lieu  de  la  branche  de  rosier  se  trouve  substituée  l'ins- 
cription el  Ghazi. 

Les  douze  croissants  qui  caractérisent  les  pièces  précé- 
dentes ne  se  trouvent  pas  reproduits  sur  les  pièces  de  2 
piastres  et  de  1  piastre. 

La  pièce  d'une  demi-piastre  porte  à  la  face  le  toughra 
impérial,  entouré  d'une  couronne  de  laurier.  A  côté  du 
toughra,  on  ht  l'inscription  el  Ghazi  et  au-dessous  l'année  du 
règne.  Au  revers  figurent  l'inscription  Azzé  Nassrouhoù,  etc., 
1  année  arabe  et  le  chiffre  20  (paras). 


Voici  le  total  des  monnaies  turques  fabriquées  de  1844 
à  1907  : 

Monnaies  turques  fabriquées  depuis  1844 
1.  —  Monnaies  tt'or 

Pièces  Pièces 
frappées  do  frappées 
Nature  des  pièces      1844  à  1905      en  1906  Totaux 

(En  piastres) 

Pièces  de  500  piaslr.     258. 784.50(1   21.575.0C0  280.359.500 

—  250    —  32.534.200     2.070.500      34  604.750 

—  100    —      3.465.929.400  282. 031. 600  3. 747. 961.000 

—  50    —  77.671.500     5.030.600  82.702.100 

—  25    —  63.444.675     3.280.100  66.704.775 

Total  (1)3.898.364.325  313.967.800  4.212.332.125 


(1;  Sur  cette  somme,  21.202.525  piastres  proviennent  de  la 
refonte  de  livres  turques,  271.774.000  piastres  de  la  refonte 
de  souverains  anglais,  de  pièces  de  20  fr.  de  l'Union -latine, 
roubles,  marks. 

2.  —  Monnaies  d'argent 

Pièces  Pièces 
frappées  do  frappées 
Nature  des  pièces     1844  à  1905      en  1906  Totaux 

(En  piastres) 

Pièces  de  20  piastr.  6:8. 322. £0         »  698.322.200 

—  10    —  6.629.200      370.000  6.999.200 

—  5     —  115.906.320  10.865.000  126.771.320 

—  2     —  111.358.326   4.548.000  115.f06.326 

—  1     —  97.481.467    1.026.000  98.507.467 

—  %     —  5.660.000         ..  5.660.0CO 


Total. 


1.035.357.513  16.809.000  1.052.166.513(1) 


(1)  Une  partie  de  ces  pièces  ont  été  obtenues  avec  le  métal 
provenant  de  la  refonte  de  Medjidiés,  thalers  de  Marie-Thé- 
rèse, yens,  dollars  mexicains  et  monnaies  turques  altiliks. 

3.  —  Monnaies  de  cuivre 
Nature  des  pièces  Valeur  nominale 

(Piastres) 

10  paras   12.064.200 

5     —   '   2.737.300 

Total   14.801.500 


Il  existe  aussi  en  circulation  des  pièces  de  monnaies  qui 
n'ont  pas  été  comprises  dans  la  réforme  de  1844,  savoir  : 

h'Altilik,  qui  comprend  des  pièces  de  5,  2  1/2  piastres, 
11/4  piastre. 

Le  Bechlik,  qui  comprend  des  pièces  de  2  1/2  piastres  et 
1/4  piastre. 

Le  Métallique,  qui  comprend  des  pièces  de  1/2,  1/4  et 
1/8  piastre. 

Les  dimensions,  poids  et  titres  de  ces  pièces  sont  très 
variables. 

La  quantité  de  l'or  employé  en  Turquie  par  l'industrie  ne 
peut  être  évaluée.  Quant  à  l'argent,  la  quantité  consommée 
en  1906  semble  être,  d'après  le  rapport  de  notre  Administra- 
tion des  Monnaies  et  médailles,  de  1.175  kilogrammes.  Et 
voici,  d'après  le  même  rapport,  quelle  a  été  en  Turquie  la 
production  des  métaux  précieux  en  1904, 1905,  1906  : 

Production  des  métaux  précieux 
Or 

Poids  Valeur 
Années  (kilogr.)  (francs) 


1904. 
1905. 
190  j. 


Argent 


Années 


64 
53 

50 

Poids 
:  kilogr.) 


220.000 
183.000 
147.543 

Valeur 
(francs) 


1904   23.406  2.225.000 

1905   16.697  19.990.000 

1906   17.176  1.900.136 

Le  stock  monétaire  de  l'Empire  ottoman  peut-être  évalué  : 
pour  l'or,  à  28  ou  29  millions  de  livres,  et  pour  l'argent  : 
6  millions  de  livres. 
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Europe.  —  France.  La  liquidation  de  quinzaine 
s'est  fait  remarquer  par  des  reports  très  bon  marché 
qui  se  sont  établis  en  moyenne  à  1  1/4  0  0  l'an  en 
raison  du  peu  de  positions  en  suspensetde  l'abondance 
des  capitaux  ;  aussi  a-t-elle  été,  pour  la  Bourse,  un 
encouragement.  On  a  donc  un  peu  plus  travaillé  que 
précédemment,  et  la  cote  a  pris,  d'autre  part,  une  nou- 
velle avance. 

-Le  compartiment  des  Sociétés  de  Crédit  et  celui  des 
Fonds  et  des  Valeurs  Russes  se  sont  distingués  de  nou- 
veau particulièrement,  et  Ion  reste  sous  l'impression 
que  la  campagne  d'automne  sera  des  plus  intéres- 
santes. 

Allemagne.  —  Le  gouvernement  continue  à  élaborer 
dans  le  mystère  son  projet  de  réforme  financière  — 
qui  est  un  simple  projet  d'augmentation  de  recettes 
publiques. 

Le  marché  financier  est  mieux  disposé  ;  les  cours  se 
consolident.  La  Rente  allemande  4  0/0  est  presque  au 
pair. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes. 
L'argent  au  jour  le  jour  est  au-dessous  de  3  0/0. 

La  production  du  fer  brut,  qui  avait  diminué  en 
juin,  a  de  nouveau  augmenté  en  juillet. 

Angleterre.  —  Le  taux  de  l'escompte  sur  le  marché 
libre  s'est  un  peu  raffermi  cette  semaine.  Toutefois,  la 
situation  monétaire  reste  satisfaisante. 

Le  commerce  et  l'industrie  sont  en  moins  bonne 
posture  et  la  marasme  s'y  accentue. 

En  1907,  il  a  été  créé  5.265  Sociétés  anonymes  nou- 
vellement enregistrées  ;  ce  nombre  dépasse  de  425 
celui  de  1900.  Le  chiffre  total  du  capital  est  de  137  mil- 
lions 907.836  Uv.  st.,  en  augmentation  de  2  millions 
de  livres  seulement. 

Bulgarie.  —  Les  évaluations  budgétaires  pour  1908 
portent  aux  recettes  et  aux  dépenses  la  somme  de 
127. 33 j.  700  fr. 

En  janvier,  la  Dette  de  la  Bulgarie  s'élevait  à 
359.321.272  fr. 

Etpagne.  —  Le  nombre  des  douros  réputés  faux  ou 
douteux  est  de  8  1/2  millions  de  pesetas  environ. 

La  Bourse  de  Madrid  s'est  raffermie  et  reste  sou- 
tenue. 

Le  cours  du  change  accuse  des  tendances  faibles. 

Italie.  — La  crise  des  Bourses  continue  :  les  affaires 
y  sont  complètement  nulles. 

L'industrie  métallurgique  semble  en  assez  bonne 
posture;  mais  on  a  des  indices  d'une  crise  de  l'indus- 
trie coton  nière. 

La  Dette  hypothécaire  de  l'Italie  est  actuellement 
de  9.042.402 .79:}  fr.,  et  sa  Dette  publique  est  de  13  mil- 
liard* 119.675.000  fr. 

Russie.  —  Nous  publions,  page  259,  la  statistique  du 
commerce  ries  minéraux  et  métaux,  en  Russie,  pen- 
dant les  trois  dernières  années. 

Amérique.  Etais-Unis.  En  L0O6-19O7,  ['immi- 
gration a  amené  aux  Etats-Unis  782.870  étrangers. 

La  récolta  de  blé,  tonton  étant  inférieure  à  la  pré- 
i    .  Bte.  constitue  une  benne  moyenne. 

L'.'u  ti viti  de  la  Bourse  de  New-York  no  se  dément 
pas. 

tfi  iiaue.  —  La  ministère  des  Finances  a  présenté 
un  projet  de  l<-i  réglementant  à  nouveau  la  situation 
et  le  fonctions  BU  ni  des  Compagnies  d'assurances. 

flépubUtpu  Ar//eiitinr.  —  Les  évaluations  budgé- 
tafrea  fixant  laa  recettes  a  57 .880.000  dollars  or  et 
8M.Wf;.M(0  dollars  papier  ;  les  dépenses  sont  fixées  à 
£4.430.000 dollars  or  et  166.9S4.00U  dollars  papier. 

\:  ■  I  >  h    '  .'•  i  ;  uv     ■-!•  ■:<■  u  k:;. 553.313  liv.  st. 


Asie.  —  Japon.  En  1907,  le  Japon  a  importé  pour 
plus  de  100.010  liv.  st.  de  caoutchouc  brut  et  39.000 
livres  sterling  de  caoutchouc  manufacturé.  Six  Com- 
pagnies travaillent  le  caoutchouc. 

FONDS  D'ETATS  ."EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).- 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  ,4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  18  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  r... 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1395  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinpis  5  %  or.  1898  

Egypte. unifiée  4  %'net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 
Haïti  5  %  1S75  (remb.  à  300  fr.' 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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2  86 
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98  90 
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99  90 

2»  97 

4  01 

97  25 

32  41 

3  08 

97  23 

32  41 

3  08 

489  75 

19  58 

5  12 

488  .. 

19  52 

5  12 

87  20 

29  tè 

3  44 

87  23 

29  08 

3  44 

98  50 

24  62 

4  06 

98  30 

24  57 

4  08 

261  .. 

25  58 

3  92 

260  58 

25  54 

3  92 

93  20 

31  06 

3  22 

93  .. 

31  .. 

3  22 

96  20 

24  05 

4  16 

93  50 

23  87 

4  20 

103  60 

27  62 

3  62 

103  60 

27  62 

3  62 

83  75 

27  91 

3  58 

83  75 

27  91 

3  58 

62  50 

20  83 

4  80 

62  75 

20  91 

4  78 

83  50 

27  83 

3  59 

83  70 

27  90 

3  58 

92  .. 
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4  34 
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23  06 

4  34 
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4  06 

74  .. 

24  66 
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82  60 

20  65 

4  83 

82  40 

20  60 

4  85 

97  80 

27  94 

3  58 

98  23 

28  07 

3  57 

9i  95 

31  65 

3  16 
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93  80 
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23  57 

4  25 

96  90 
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4  13 

96  70 
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4  14 

83  40 

20  85 

4  80 

84  7o 

21  18 

4  73 
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20  68 

4  85 

517  50 

20  70 

4  83 

103  40 

25  85 

3  87 

103  90 

25  97 

3  86 
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25  93 

3  86 
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26  .. 

3  84 
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6  84 
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14  80 

6  75 

98  73 

19  75 

5  07 
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19  70 

5  07 
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FRANCE 


La  Politique. 


-  La  réorganisation  des  Chambres  de  commeice 
et  des  Chambres  consultatives. 


Après  avoir  réformé  l'Administration  consulaire, 
créé  des  attachés  commerciaux  et  préparé  la  réorgani- 
sation de  l'enseignement  technique,  M.  Grnppi,  mi- 
nistre du  commerce,  poursuit  son  travail  de  rénova- 
tion en  adressant  au  président  de  la  République  un 
rapport  sur  la  nouvelle  organisation  des  Chambres  de 
Commerce  et  des  Chambres  consultatives  des  Arts  et 
Manufactures. 

On  sait  que  la  loi  du  19  lévrier  1908  a  modifié  le 
régime  électif  des  Chamhres  précitées  en  substituant 
le  suffrage  universel  des  commerçants  au  système 
d'une  liste  ne  comprenant  qu'un  petit  nombre  d'indus- 
triels ou  négociants  choisis  par  une  Commission 
spéciale. 

«  Désormais,  dit  le  rapport,  le  corps  électoral  de 
ces  compagnies  aura  la  même  composition  que  celui 
qui  est  appelé  à  élire  les  juges  consulaires  et  cette 
organisation  se  trouvera  plus  en  rapport  avec  notre 
état  politique.  » 

L'étude  et  la  gestion  des  intérêts  généraux  que  la 
loi  du  19  février  1908  a  confiées  aux  Chambres  de 
Commerce  comportaient  cependant  la  formation  do 
catégories  professionnelles  ;  d'après  son  article  3,  les 
sièges  d'une  Chambre  sont  répartis,  soit  entre  les 
Industries  ou  groupes  d'industries  et.  les  commerces 
ou  groupes  de  professions  commerciales,  soit  entre  les 
groupement  embrassant  à  la  fois  des  professions 
Industrielles  et.  dos  professions  commerciales,  en 
tenant  compte,  dans  chaque  circonscription,  du  mon- 
tant des  patentes,  do  la  population  active  et  do 
l'importance  économique  des  divers  groupes. 

La  loi  a  institué  uno  Commission  composée  de  délé- 
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gué*  du  Conseil  général,  des  Tribunaux  de  commerce 
et  de  la  Chambre  intéressée  pour  procéder  au  classe- 
ment des  professions  et  à  lu  répartition  des  sièges. 

c<  Il  est  donc  permis  de  dire  que,  désormais,  conclut 
M.  Cruppi,  l'ensemble  du  commerce  et  de  l'industrie, 
depuis  la  grande  usine  et  le  haut  négoce  jusqu'au 
petit  magasin  et  au  simple  atelier,  va  trouver  sa  repré- 
sentation légale  dans  les  Chambres  de  Commerce  et 
les  Chambres  consultatives.  » 

Ajoutons,  avec  le  ministre  du  Commerce,  qu'il  y  a 
lieu  d'espérer  que  cette  transformation  imprimera  à 
ces  institutions  une  nouvelle  et  féconde  activité  et 
accroîtra  auprès  des  pouvoirs  publics  l'autorité  de 
leurs  délibérations. 


-w>  Le  Journal  Officiel  du  13  août  a  publié  le  texte  de  la 
loi  établissant  un  droit  de  douane  sur  le  manioc. 

Le  numéro  du  15  août  a  publié  un  arrêté  aux  termes  du- 
quel sont  rendues  applicables  aux  colonies  de  l'Indo-Chino 
et  du  Congo  français  les  dispositions  du  décret  du  23  mai 
1907  portant  organisation  d'un  service  de  recouvrement  par 
la  poste  des  effets  de  commerce  entre  la  France  et  l'Algérie, 
d'une  part,  et  les  colonies  françaises,  d'autre  part. 

M.  Emmanuel  Arène,  sénateur  de  l'a  Corse,  littérateur 
et  auteur  dramatique,  est  mort  samedi  dernier,  à  l'âge  de 
cinquante-deux  ans,  à  Saint-Gervais. 

v^v  M.  Sarrien,  ancien  président  du  Conseil,  a  été  élu,  di- 
manche dernier,  sénateur  du  département  de  Saône- et- Loire 
qu'il  représentait  à  la  Chambre  des  députés. 

La  session  d'août  pour  les  Conseils  généraux  s'est  ou- 
verte le  17. 

-ws.  Le  Journal  Officiel  du  18  août  a  publié  le  rapport  au 
président  de  la  République,  suivi  de  décrets  relatifs  au  clas- 
sement dos  industries  et  commerces  en  catégories  profession- 
nelles pour  87  Chambres  de  Commerce  et  13  Chambres 
consultatives  et  fixant  la  composition  de  56  Chambres  de  Com- 
merce sans  catégories  professionnelles. 

A  la  suite  des  instructions  adressées  par  le  ministre  du 
Commerce  aux  administrations  départementales,  les  Com- 
missions locales  ont  été  convoquées  dès  le  mois  de  mai  et, 
au  fur  et  à  mesure  de  l'achèvement  des  délibérations, 
M.  Cruppi  a  été  saisi  de  leurs  propositions  par  les  préfets. 

Sur  143  Chambres  de  Commerce  et  44  Chambres  consul- 
tatives des  arts  et  manufactures  qui  fonctionnent  dans  la 
métropole,  100  (à  savoir  :  87  Chambres  de  Commerce  et  13 
Chambres  consultatives)  ont  présenté  des  propositions  de 
classement  professionnel,  et  87  (à  savoir  :  56  Chambres  de 
Commerce  et  31  Chambres  consultatives)  ont  décidé  qu'il  n'y 
avait  pas  lieu  d'instituer  de  catégories.  Les  décisions  émises 
par  ces  8/  Compagnies  ont  été,  suivant  les  dispositions  de 
l'article  4,  rendues  exécutoires  par  des  arrêtés  préfectoraux  ; 
un  décret  collectif  fixe,  toutefois,  pour  ces  57  Chambres  de 
Commerce,  le  nombre  dis  membres  dont  elles  seront  désor- 
mais composées. 

Quant  aux  propositions  relatives  aux  catégories  profes- 
sionnelles, après  avoir  été  étudiées  par  les  services  de  l'Ad- 
ministration, elles  ont  été,  par  application  de  l'article  3, 
soumises  à  l'examen  du  Conseil  d'Etat.  Ce  sont  les  décrets 
rendus  en  conformité  des  avis  émis  par  la  haute  assemblée 
que  le  ministre  du  Commerce  a  soumis  à  la  sanction  du 
président  de  la  République. 

Dans  la  formation  de  ces  groupements  il  a  été  fait  état, 
selon  le  vœu  de  la  loi,  de  la  prédominance  de  diverses  in- 
dustries qui  font  la  richesse  de  certaines  régions,  des  intérêts 
communs  et  des  affinités  des  professions,  des  nécessités  des 
commerces  de  gros,  de  demi  gros  et  de  détail  et  delà  variété 
de  leurs  besoins  économiques  suivant  leur  développement  et 
les  milieux. 

La  répartition  des  sièges,  dont  le  nombre  a  été  augmenté 
ainsi  que  cela  avait  été  spécifié  au  cours  de  la  discussion 
devant  le  Sénat,  a  été  opérée  entre  les  catégories  dans  une 
proportion  équitable,  en  tenant  un  compte  exact  de  tous  les 
éiémenls  indiqués  par  le  législateur.  C'est  d'après  ces  don- 
nées que  seront  dressées,  au  cours  du  mois  prochain,  les 
listes  électorales  destinées  à  servir  au  renouvellement  géné- 
ral auquel  il  doit  être  procédé  en  décembre,  et  cette  organi- 


sation du  corps  électoral  ne  pourra  être  modifiée  qu'après 
six  années  d'application. 

-wv  Le  ministre  de  l'Agriculture  a  fait  parvenir  au  vice- 
président  du  Conseil  d'Etat  le  projet  de  loi  relatif  à  la  déli- 
mitation de  la  Champagne  viticole. 

Les  Bateaux  parisiens  ont  assuré  mardi  dernier,  pour 
la  première  fois  depuis  la  grève,  un  service  régulier  entre 
l'Hôtel-de- Ville  et  Surcsnes,  sur  la  rive  droite. 

'>~v  Notre  excellent  confrère  M.  H.  Harduin,  rédacteur  au 
Petit  Journal  et  au  Matin  est  mort  mardi  dernier  à  Martigny 
(Vosges)  oû  il  faisait  une  cure. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Valorisation  du  Café 


En  quoi  consiste  exactement  cette  fameuse  opé- 
ration ?  Sous  quelle  influence  le  Gouvernement 
de  l'Etat  de  Saint-Paul  (Brésil)  i'a-t-il  réalisée  ? 
Quelles  en  seront  les  conséquences  pour  les  finan- 
ces de  cet  Etat  et  pour  l'avenir  du  café  ? 

Ce  sont  là  trois  questions  que  nous  allons  exa- 
miner avec  le  plus  grand  sang-froid  possible,  car 
jamais  opération  n'a  donné  lien  à  autant  de  con- 
troverses et  de  discussions  passionnées  que  celle 
qui  nous  occupe  ici. 

Etablissons,  d'abord,  les  éléments  de  notre 
sujet  : 

Production  et  Consommation  mondiales  du  Café 

Stocks  visibles  et  ■prix  moyen  de  1895-1896  à  1907-1908 


Production  mondiale 

d 

du  café 

'cfl  <D  ri  p| 

1  ^2 

Campa- 
gnes 

Brésil 

Autres 

totale 

^  —  o  ce 

x  ^  <£  ~Z 

pays 

33 

S    a  S 

les  50  k. 

(En  milliers  de  sac 

s  de  60  k 

ilos) 

francs  ) 

1895-86.... 

6.C05 

4.390 

10.395 

10.966 

2.' 489 

87 

1890-97.... 

9.315 

4.000 

13.915 

12.427 

3.977 

58 

1897-98.... 

11.210 

4.840 

16.050 

14.582 

5.443 

39 

9.320 

4.405 

13.725 

12.994 

6.176 

36 

1899-00. . . . 

9.425 

4.380 

13.805 

14.252 

5.729 

39 

1900-01 .... 

11.285 

3.785 

15.070 

13.965 

6.834 

42.5 

1901-02.... 

16.145 

3.645 

19.780 

15.319 

11.305 

38 

13.945 

8.720 

16.665 

16.097 

11.873 

34 

1903-04. . . . 

11.101 

4.891 

15.992 

15.588 

12.277 

38.5 

1904-05.... 

10.523 

3.923 

14.446 

15.5i)7 

11.216 

'  45 

1305-06. . . . 

10.844 

3.948 

14.792 

16.306 

9.702 

47 

1906-07.... 

20.190 

3.596 

23.786 

17.108 

16.380 

41.5 

1907-08. . . . 

11.001 

3.861 

14.862 

16.945 

14.130 

42 

Les  chiffres  du  tableau  ci-dessus  s'entendent  par 
campagne  annuelle,  commençant  le  1"  juillet  et 
finissant  le  30  juin. 

Les  deux  premières  colonnes  nous  montrent  que 
si  le  Brésil  a  vu  sa  production  de  café  aller  tou- 
jours en  augmentant,  avec  des  alternatives  de 
fortes  récoltes  et  de  récoltes  faibles,  les  autres 
pays  du  monde  ont  vu,  au  contraire,  la  leur  se 
réduire  ;  de  sorte  que  l'accroissement  universel  de 
la  consommation,  qui  a  été  en  moyenne  de  500.000 
sacs  par  année,  entre  1895  96  et  1907-08,  a  été  ali- 
menté tout  entier  par  le  développement  de  la  pro- 
duction brésilienne. 

Si  l'on  totalise  les  récoltes  mondiales  de  1895-96 
à  1907-08,  on  arrive  à  203.293.000  sacs  ;  l'ensemble 
de  la  consommation  mondiale,  pendant  la  même 
période,  s'est  élevé  à  192.656.000  sacs,  laissant 
ainsi  un  excédent  de  la  production  sur  la  consom- 
mation de  10.637.000  sacs. 
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On  voit.de  suite,  que  si  la  production  brésilienne 
de  1906-07  n'avait  pas  été  de  9.346.000  sacs  supé- 
rieure à  celle  de  la  campagne  précédente,  l'excé- 
dent de  la  production  mondiale,  pour  cette  période 
de  douze  années,  n'aurait  été  que  de  1 .291. 000  sacs, 
c'est-à-dire  presque  insignifiant. 

Le  tableau  suivant  va,  d'ailleurs,  nous  donner 
la  répartition  de  la  production  mondiale  pendant 
les  cinq  dernières  campagnes,  et  les  moyennes 
pour  cette  période  quinquennale  : 


Production  mondiale  du  café  de  1903  04  à  1907-08 

(En  milliers  de  sacs  de  60  kilos) 


Pays  producteurs 

190a 

1904 

1904- 
1905 

1905- 
1906 

1906- 
1907 

1907- 
1908 

Moy. 
des 
anné" 

Saint-Paul  (Santos). 
Bahia  et  Victoria  . . . 
Total  du  Brùsil 

Production  totale. . . 

6.395 
4.020 
686 

7  426 
2.542 
555 

6.983 
3.244 
617 

15.392 
4.234 
565 

7.203 
3.108 
690 

8.680 
3  426 

11.101 

4.831 

10.523 
3.923 

10.844 
3.948 

20.190 

3.596 

11.001 
3.861 

12.732 
4.044 

15.992 

14.446 

lï.792 

23.786 

14.862 

16.776 

Ce  tableau  nous  indique  que,  sur  une  produc- 
tion moyenne  annuelle  de  16.753.000  sacs,  le  Brésil 
fournit,  à  lui  seul,  un  peu  plus  des  trois  quarts, 
tous  les  autres  pays  producteurs  du  monde  réunis 
donnant  le  dernier  quart,  mais  avec  une  tendance 
marquée  à  une  diminution. 

En  ce  qui  concerne  le  Brésil,  sur  une  production 
moyenne  annuelle  de  12.732.000  sacs,  l'Etat  de 
Saint-Paul  figure  pour  un  peu  plus  des  trois  quarts. 
On  peut  donc  dire  que  l'Etat  de  Saint-Paul  produit 
à  lui  seul  plus  de  la  moitié  du  café  qui  se  con- 
somme dans  l'univers. 

On  s'explique  ainsi  que  son  gouvernement  ait 
pris  l'initiative  d'une  opération  ayant  pour  objet 
de  régulariser  le  prix  du  café  au  Brésil  et  sur  les 
marchés  internationaux,  en  mettant  en  réserve, 
pour  les  années  déficitaires,  l'excédent  déterminé 
par  la  récolte  phénoménale  de  la  campagne  1906- 
1907,  qui  avait  bénéficié  de  conditions  climatéri- 
ques  comme  on  n'en  avait  pas  vues,  depuis  un  très 
grand  nombre  d'années. 

Il  faut  tenir  compte,  d'ailleurs,  qui  si  l'Etat  de 
Saint-Paul  produit  du  coton,  de  la  canne  à  sucre, 
du  tabac,  du  maïs,  du  cacao,  des  céréales,  des 
fruits  et  du  bétail,  c'est  surtout  le  café  qui  est  le 
principal  élément  de  sa  ricbesse,  car  on  évalue  à 
î(0  <♦  0  environ  la  proportion  de  la  valeur  des  pro- 
priétés caf'-ièrcs  dans  l'ensemble  de  la  fortune  gé- 
nérale de  l'Etat. 

Le  café  y  est  donc,  de  beaucoup,  la  source  la 
plus  importante  des  revenus  privés  comme  des 
revenus  publics  et  on  peut  affirmer  que  si,  pour 
une  raison  quelconque,  la  culture  du  café  venait 
brusquement  à  disparaître,  la  nation  tout  entière 
serait  ruinée  et  l'Etat  lui-même  n'aurait  plus  ni 
recettes  d'ordre  extérieur,  ni  recettes  intérieures, 
puisque  celles-ci  dépendent  surtout  de  celles-là. 

Or.  d'après  les  récentes  enquêtes  faites  au  Bré- 
sil, le  prix  de  revient  du  café,  pour  une  année 
moyenne,  ic|,ic-<cnte  environ  deux  livres  sterling 
par  ISC  de  i;o  kilos,  rendu  sur  les  marchés  de 

consommation  :  soit  w  fr.  70 environ  les 60  kilos. 

P;ir  conséquent,  si  pour  une  raison  quelconque,  le 
prix  du  cafe  tombait ,  par  exemple,  à  80  IV.  les  60 

kilos  en  Europe  et  t'y  maintenait  pendant  />/'/- 
"  ut  atyiéet,  il  serait  absolument  impossible  aux 

planteurs  des  Etats  de  Saint-Paul,  de  Bio  et  de 


Minas,  de  continuer  leur  exploitation  et  les  pro- 
priétés caféières  du  Brésil  devraient  fatalement 
disparaître. 


Le  gouvernement  de  l'Etat  de  Saint-Paul  pré- 
voyait, depuis  plusieurs  années,  la  rupture  d'équi- 
libre entre  la  production  et  la  consommation  que 
la  grande  récolte  de  1906-07  a  déterminée,  car, 
dès  1903,  il  avait  enrayé,  sur  le  territoire  de 
l'Etat,  le  développement  des  nouvelles  plantations 
de  caféiers,  en  les  frappant  d'un  impôt  prohibitif. 

Mais  le  caféier  demande  environ  cinq  années 
avant  de  donner  des  fruits,  et  la  récolte  de  1906-07 
a  précisément  bénéficié  des  dernières  plantations 
qui  avaient  été  faites  avant  1903.  On  peut  donc 
admettre,  si  cette  prohibition  des  plantations 
nouvelles  est  maintenue,  que  la  production 
moyenne  annuelle  de  l'Etat  de  Saint-Paul,  qui  a 
été  de  8.680.000  sacs  pour  la  période  1903/04- 
1907/08,  aura  une  tendance  à  diminuer,  car  c'est 
un  fait  connu  que  les  caféiers,  devenant  vieux, 
produisent  moins. 

Malheureusement,  les  effets  de  cette  restriction 
ne  pouvaient  se  manifester  que  dans  les  années 
futures,  et  l'annonce  de  la  très  forte  récolte  de 
1906-07  provoqua  une  grande  émotion,  non  seule- 
ment dans  l'Etat  de  Saint-Paul,  mais  dans  tout  le 
Brésil  qui,  comme  on  le  sait,  tire  du  café  son 
principal  revenu  extérieur.  On  comprit,  en  effet, 
que  si  le  marché  restait  livré  à  ses  propres 
moyens,  l'accumulation  des  stocks  devant  en 
résulter  déterminerait  une  baisse  tellement  impor- 
tante qu'une  crise  économique  et  financière  des 
plus  rédoutables  était  à  craindre  pour  la  Confédé- 
ration. 

Le  gouvernement  de  Saint  Paul  engagea  donc 
avec  les  deux  autres  Etats  brésiliens  grands  pro- 
ducteurs de  café  (Etat  de  Bio  et  Etat  de  Minas), 
des  négociations  ayant  pour  objet  de  régulariser 
les  prix  de  vente  du  café  sur  le  marché  brésilien, 
négociations  qui  aboutirent,  le  25  février  1906, 
au  Convenio  de  Taitbaté,  par  lequel  «  ces  Etats 
s'obligeaient  à  créer  une  surtaxe  de  3  fr.  par  sac 
de  café  exporté,  et  à  empêcher  sur  leur  territoire, 
pendant  la  durée  de  la  Convention,  l'augmentation 
des  superficies  plantées  en  café.  L'Etat  de  Saint- 
Paul  était,  en  outre,  chargé  de  préparer  les  opéra- 
tions de  crédit  nécessaires,  pour  acheter  L'excé- 
dent de  la  récolte  prochaine,  jusqu'au  capital  de 
lô  millions  de  livres  sterling,  sous  la  responsa- 
bilité solidaire  des  trois  Etats.  Dans  le  cas  où  la 
garantie  de  l'Union  serait  accordée  pour  les  opéra- 
tions do  crédit,  le  produit  de  la  surtaxe  payée 
serait  affecté  au  paiement  des  intérêts  et  de  l'amor- 
tissement des  capitaux  employés  ». 

Les  gouvernements  des  trois  Etats  croyaient,  en 
effet,,  que  l'Union  donnerait  sa  garantie,  car,  par 
uni'  loi  fédérale  du  30  décembre  1905,  le  Président 
de  la  République  du  Brésil  avail  été  autorisé  à  se 
mettre  d'accord  avec  les  trois  Etats  en  vue  de 
L'objet  vise  par  Lé  Convenio  de  Taubaté.  Mais,  ;i  la 
suite  des  critiques  que  le  projet  de  valorisation 
rencontra  dans  quelques  grands  organes  de  la 
presse  brésilienne,  les  trois  Etats  signataires  ne 
purent  obtenir  de  L'Union  L'endos  qu'ils  espé- 
raient, et  ils  en  lurent  réduits  à  leurs  propres 
moyens  financiers. 

Le  gouvernement  de  Saint-Paul  ne  se  décou- 
ragea  pas,  (d,  ayant  acquis  la  Conviction  que 
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l'opération  de  la  valorisation  pouvait  être  menée 
à  bien  avec  une  somme  de  15  millions  de  livres 
sterling  environ,  il  commença,  à  ses  risques  et 
périls,  les  achats  de  café  destinés  à  mettre  en 
réserve  l'excédent  de  la  production  brésilienne, 
qui  était  alors  évaluée  à  7  ou  8  millions  de  sacs. 

Il  obtint  des  crédits  par  un  premier  emprunt  de 
1  million  de  livres  sterling  que  lui  consentit  la 
Disconto-Gesellschaft  de  Berlin.  Un  peu  plus  tard, 
un  deuxième  emprunt  de  3  millions  de  livres  ster- 
ling fut  réalisé  par  l'intermédiaire  de  la  City  Bank 
de  New-York  et  de  la  maison  Schrœder  de  Lon- 
dres, sur  lequel  1  million  de  livres  sterling  servit 
à  rembourser  la  Disconto.  La  Banque  Nationale 
du  Brésil  lui  avança 'également  1  million  de  livres 
sterling  ;  puis,  2  millions  de  livres  sterling  furent 
fournis  par  les  capitalistes  qui  affermèrent  le 
chemin  de  fer  de  Sorocabana  ;  et  enfin,  au  com- 
mencement de  1907,  il  put  disposer,  en  outre,  de 
3  millions  de  livres  sterling  grâce  à  un  emprunt 
fédéral  émis  par  la  maison  Rothschild  de  Lon- 
dres, qui  avait  cependant,  à  la  fin  de  1905,  refusé 
d'accorder  à  l'Etat  de  Saint-Paul  son  concours 
pour  la  valorisation  déjà  projetée  à  cette  époque. 

En  somme,  du  mois  de  juin  1906  au  mois  de 
juin  1907,  l'Etat  de  Saint-Paul  a  acheté  un  peu 
plus  de  8  millions  de  sacs  de  60  kilos  de  café  à  un 
prix  moyen  d'environ  42  fr.  50  les  50  kilos,  repré- 
sentant un  capital  de  près  de  400  millions  de 
francs. 

Sur  cette  somme,  les  fonds  provenant  d'em- 
prunts représentent  à  peu  près  225  millions  de 
francs,  et  le  surplus,  soit  175  millions,  a  été 
avancé  par  les  intermédiaires  qui  ont  acheté  le 
café  pour  le  compte  de  l'Etat  de  Saint-Paul,  et  qui 
l'ont  warranté  par  des  dépôts  effectués  sur  les 
principaux  marchés  d'Europe. 

* 

*  * 

L'opération  de  la  valorisation  a  été  vivement 
attaquée,  surtout  dans  la  presse  anglaise,  parce 
qu'elle  était  contraire  aux  grands  principes  de 
l'économie  politique.  Le  gouvernement  de  l'Etat 
de  Saint-Paul  a  préféré  laisser  périr  un  de  ces 
grands  principes  plutôt  que  son  pays,  et  il  suffit 
d'étudier  impartialement  tous  les  éléments  de  la 
question  pour  comprendre  qu'il  n'a,  d'ailleurs,  fait 
en  cette  circonstance,  qu'imiter  les  grands  Etats 
producteurs  qui,  depuis  déjà  fort  longtemps,  dé- 
fendent, par  tous  les  moyens  en  leur  pouvoir,  ceux 
de  leurs  produits  indigènes  jouant  un  rôle  prépon- 
dérant dans  leur  économie  nationale. 

Après  avoir  sagement  limité  les  plantations 
caféières  et  préparé  ainsi  une  période  de  transition 
qui  devait  progressivement  conduire  à  l'équilibre 
normal  entre  la  production  et  la  consommation 
mondiales,  le  gouvernement  de  Saint-Paul,  pour 
atténuer  les  effets  désastreux  de  la  vëco\\.Q  phéno- 
ménale de  1906-1907  (nous  repétons  le  mot), n'avait 
pas  d'autre  moyen  à  sa  disposition  que  celui  d'in- 
tervenir directement. 

En  effet,  le  Brésil  ne  possède  pas  de  capitaux  en 
quantité  suffisante  pour  permettre  à  ses  planteurs 
de  café  et  à  ses  commerçants  indigènes  de  prendre 
l'initiative  de  mesures  défensives,  comme  le  font 
si  aisément  les  Américains,  par  exemple,  quand 
ils  constatent  que  leur  production  de  coton,  de 
blé,  de  pétrole,  de  fonte  ou  d'acier,  dépasse  acci- 
dentellement les  besoins  de  la  consommation. 


C'était  donc  au  gouvernement  que  revenait,  d'une 
manière  toute  naturelle,  la  tâche  d'organiser  la  ré- 
sistance, car  il  convient  d'observer  —  les  tableaux 
précédents  le  démontrent  —  qu'une  baisse  vio- 
lente et  de  longue  durée  sur  le  café  aurait  pour  le 
Brésil,  et  surtout  pour  VEtat  de  Saint- Paul,  des 
conséquences  infiniment  plus  graves  que  pour 
tous  les  autres  pays  producteurs. 

L'opération  a-  t-elle  eu'  pour  objet  —  comme  on 
l'a  affirmé  —  de  porter  atteinte  aux  intérêts  des 
consommateurs  de  café,  en  les  obligeant  à  payer 
ce  produit  plus  cher  qu'ils  ne  l'auraient  payé,  si  le 
marché  avait  été  abandonné  à  lui-même  ?  Nous 
le  contestons  formellement,  parce  que  la  régulari- 
sation du  prix  du  café  à  un  taux  voisin  du  prix  de 
revient  peut  seule  permettre  aux  Etats  caféiers  du 
Brésil,  et,  notamment,  à  l'Etat  de  Saint-Paul,  la 
continuation  de  cette  production  abondante  qui 
fait  face,  depuis  une  vingtaine  d'années,  à  l'aug- 
mentation progressive  de  la  consommation  mon- 
diale sans  relèvement  des  prix  de  vente. 

Cette  consommation  est  passée  de  660  millions 
de  kilos  en  1895-96  à  l.O.'O  millions  en  1907-08  et 
le  prix  moyen  annuel  des  50  kilos,  qui  fut  de  87  fr. 
en  1895-96  est  tombé  à  42  fr.  en  1907-08.  Croit-on, 
de  bonne  foi,  que  ce  double  résultat  aurait  été  ob- 
tenu sans  le  développement  des  plantations  caféiè- 
res brésiliennes  ?  Et  qu'adviendrait-il  du  prix  du 
café  en  Europe,  si  par  suite  d'une  baisse  persis- 
tante au-dessous  du  prix  de  revient,  les  planteurs 
de  Saint-Paul,  de  Rio  et  de  Minas  se  trouvaient 
acculés  à  la  cruelle  nécessité  d'abandonner  ce  genre 
de  culture  ? 

Quand  on  discute  une  question,  il  faut  en  envi- 
sager tous  les  éléments  ;  or,  il  n'est  pas  douteux 
que  les  consommateurs  de  café  ont  un  réel  intérêt 
à  ce  que  le  prix  de  vente  de  ce  produit  soit,  autant 
que  possible,  maintenu  aux  environs  de  son  prix 
de  revient,  car  c'est  à  cette  seule  condition  que  la 
production  brésilienne  pourra  continuer  à  servir 
sans  renchérissement  excessif,  comme  cela  s'est 
produit  pDiir  le  cacao  et  le  caoutchouc,  leurs  de- 
mandes actuelles  et  les  500.000  sacs  que  la  con- 
sommation nouvelle  absorbe  chaque  année. 


On  ne  saurait  cependant  nier  que  le  remède 
employé  par  le  Gouvernement  de  Saint-Paul  pour 
maintenir  le  prix  du  café  aux  environs  de  son  prix 
de  revient  est  anormal,  mais  la  récolte  monstre  de 
1906-07  avait  également  créé  une  situation  anor- 
male au  marché  du  café  et,  avant  d'attaquer  si 
rudement  son  intervention,  il  eût  été  juste  de  lui 
indiquer  la  mesure  de  sauvegarde  qu'il  aurait  pu 
prendre,  àla  place  de  celle  à  laquelle  il  s'est  arrêté. 

Quoi  qu'il  en  soit,  on  est  aujourd'hui  en  pré- 
sence d'un  fait  accompli,  que  les  critiques  les  plus 
acerbes  ne  supprimeront  point,  et  toute  la  question 
est  de  savoir  si  cette  opération  gigantesque  pourra 
se  liquider  sans  perte  pour  le  Trésor  de  l'Etat  de 
Saint-Paul  et  sans  préjudice  pour  les  intérêts  des 
planteurs  brésiliens  eux-mêmes. 

Le  tableau  suivant,  tiré  des  statistiques  précé- 
dentes (qui  ont  été  elles-mêmes  établies  parle 
Syndicat  du  Commerce  du  café  du  Havre,  avec  le 
concours  de  M.  Laneuville,  un  spécialiste  qui  fait 
autorité  dans  la  matière),  va  nous  fournir  une 
première  indication  : 

★ 
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Production  et  Consommation  Mondiales  du  Café 

pendant  les  cinq  dernières  années  connues 
(En  milliers  de  sacs  de  60  kilos) 


Production  <du  café 

Excédent 
oudélicit 
de  la 
pro- 
duction 

Années 

Brésil 

Autres 
pays 

Totale 

=  5  S 
o  g  o 

1903-  1904 . . . 

1904-  1905 . . . 

1905-  190o . . . 

1906-  1907  . . . 

1907-  1908 . . . 

Totaux  de  la 
période. . . 

Moyenuean- 
n'uelle  

11.101 

10.523 
10.8i4 
20.190 
11.006  (1 

4.891 
3.923 
3.948 
3.596 
3.861 

15.992 
14.446 
14.792 
23.786 
14.867 

15.588 
15.507 
16.306 
17.108 
16.945 

+  404 

—  1.061 

—  1.514 
+  6.678 

—  2.078 

63.664 

20.219 

83.883 

81.454 

+  2.429 

12.732 

4.0i4 

16.776 

16.291 

+  485 

1  D'après  les  dcrnièrés  rectifications,  la  réeolle  brésilienne 
de  1907-08  serait  exactement  de  11.U3.000  sacs. 

Ainsi,  pendant  cette  période  de  cinq  années 
consécutives,  et  malgré  la  récolte  monstre  de  1906- 
1907,  la  production  totalisée  de  tous  les  pays  réu- 
nis n'a  réellement  dépassé  la  consommation  mon- 
diale que  de  2.  4*29.000  sacs,  soit  un  excédent 
moyen  annuel  de  485.000  sacs» 

Cet  excédent,  confirmé  par  la  différence  des 
stocks  visibles  entre  1903  et  1908,  ne  se  serait  donc 
pas  produit  si  la  récolte  de  1906-1907  n'avait  pas 
dépassé,  au  Brésil,  de  9.346.000  sacs,  ou  86  0/0, 
la  récolte  de  l'année  précédente.  Ajoutons  que 
dans  cette  augmentation,  celle  de  l'Etat  de  Saint- 
Paul  figurait  à  elle  seule  pour  8.409.000  sacs. 

La  plus  forte  récolte  brésilienne  connue  dans  le 
passé,  celle  de  1901-1902.  n'avait  excédé  celle  de 
l'année  précédente  1900-1901  que  de  4.800.000 
sacs  ou  13  0,0.  Il  faut  donc  admettre  que  cette 
fameuse  récolte  de  1906-1907,  indépendamment  de 
l'apport  des  nouveaux  caféiers  plantés  entre  1891» 
et  1903  (année  où  les  plantations  nouvelles  ont  été 
prohibées  dans  l'état  de  Saint-Paul  i  a  rencontré 
des  conditions  climatériques  tout  à  fait  exception- 
nelles. 

'Un  de  nos  correspondants,  admirablement  placé 
pour  parler  de  cette  question,  nous  a  expliqué  le 
phénomène  de  la  manière  suivante  : 

«  Il  y  a  dans  la  zone  du  chemin  de  fer  Paulista 
un  planteur  qui,  depuis  dix  années,  n'a  pas  aug- 
menté sa  culture  de  café.  Pendant  dix  ans,  il  l  a 
soignée  de  la  même  façon  ;  sa  moyenne  était  d'en- 
viron 2'i0  sacs. 

En  1906,  le  même  propriétaire  avait  le  même 
nombre  d'arbre*,  soignés  de  la  même  façon,  dont 
il  a  produit  1.100  sacs. 

"  Conséquence  :  la  récolte  monstre  a  tellement 
épuisé  ses  arbres  que  beaucoup  sont  morts,  an 
grand  nombre  ont  <iii  être  taillés  et  les  autres  ont 
été  tellement  affaiblis  que  la  moyenne  de  la 
propriété  est  descendue  bien  au-dessous  de  la 

nto;  snne  antérieure,  c'est-à-dire  de  240  sacs. 

i  i  ii  grand  planteur  de  L'Etal  a  dit  ceci  :  «  De- 
puis [dus  de  quarante  ans  que  je  suis  planteur,  je 
ii  ai  jamais  vu  des  conditions  climatériques  si 
! .1  •  Otrablemen t  combinées  avec  d'autres  exception- 
nelles ("quatre  ans  de  repos,  soin,  etc.)  comme 
celles  qui  onl  produit  la  «.'lande  récolte  do  1906- 
l'i'i;  .le  crois  que  je  ne  les  verrai  [dus. 

En  réalité,  celui  qui  s  v  connaît  dans  lacul- 
tuie  du  café  sait  que,  pour  avoir  une  grande 


récolte,  comme  celle  de  1906-1907,  il  faut  plusieurs 
années  de  faibles  récoltes,  deux  années  de  pluies 
abondantes  et  régulièrement  distribuées  en  été, 
des  hivers  secs  et  très  favorables,  une  tempéra- 
ture douce,  un  brouillard  très  agréable  et  très 
uniforme  pendant  la  floraison  dans  tout  l'Etat. 
Pas  de  pluie,  pas  de  vent,  pas  de  grande  chaleur 
pendant  cette  période  critique  ;  après  la  floraison, 
pas  de  grands  changements  de  température,  pas  de 
grandes  pluies,  pas  de  vents  froids.  Pendant  la 
période  de  maturation,  pas  de  sécheresse,  et  un 
nombre  de  jours  de  pluie  très  normal,  et  les 
arbres  bien  soignés,  etc. 

«  Pendant  la  récolte,  il  faut  toujours  du  beau 
temps,  et  nous  avons  vu  souvent  un  changement 
de  température  pendant  la  floraison  détruire  toute 
une  récolte.  Une  petite  pluie  pendant  cette  période 
est  suffisante  pour  la  réduire  considérablement. 
Enfin,  on  sait  qu'après  une  grande  récolte  les 
branches  florales  meurent  et  qu'il  faut  alors  plu- 
sieurs années  pour  les  remplacer.  » 

La  récolte  de  1907-1908,  à  peu  près  égale  à  celle 
de  1903-1904,  confirme  ces  prévisions,  et  il  est 
probable  que  les  trois  campagnes  qui  suivront 
donneront  des  résultats  identiques  à  ceux  cons- 
tatés par  le  premier  de  nos  tableaux  pour  les 
années  postérieures  à  la  forte  récolte  de  1901-02. 

Or,  nous  l'avons  déjà  vu,  la  consommation 
mondiale  a  progressé  d'une  manière  presque  ré- 
gulière de  500.000  sacs  par  année  entre  1895-96 
et  1907-08.  Entre  1903-04  et  1907-08,  l'augmenta- 
tion moyenne  annuelle  n'a  été  qUe  de  339.000 
sacs  :  mais  il  faut  observer  que  les  attaques  vio- 
lentes dont  la  valorisa/ion  a  été  l'objet  et  les  pers- 
pectives d'effondrement  du  marché  du  café  que 
ces  attaques  faisaient  craindre,  ont  considérable- 
ment réduit  les  demandes  du  commerce  de  gros 
pendant  la  dernière  campagne  :  d'où  une  dimi- 
nution apparente  de  la  consommation  mondiale 
qui  ne  doit  être,  en  réalité,  qu'une  réduction  du 
stock  commercial  dont  les  statistiques  ne  peuvent 
déterminer  l'importance. 

Mais,  en  supposant  que  l'augmentation  de  la 
consommation  mondiale  ne  dépasse  pas  340.000 
sacs  par  année  en  chiffres  ronds  :  comme  en  1907- 
1908  celle  cousemmatioïi  excédait  déjà  la  produc- 
tion mondiale  de2  millionsde sacs  environ,  on  peut 
en  déduire  que  pendant  les  quatre  campagnes  pos- 
térieures à  la  récolte  monstre  de  1906-07  (c'est- 
à-dire  nu  1907-08,  I '.108-09,  1909-10,  1910-11),  la  ré- 
serve de  8  millions  de  sacs  constituée  par  l'Etat  de 
Saint-Paul  sera  facilement  absorbée. 

Le  gouvernement  de  Saint-PftUl  pourra-t-il 
attendre  patiemment  les  demandes  réelles  du 
marché  pour  vendre  son  stock  au  moins  à  son 
prix  d'achat?  Apparemment,  puisqu'il  semble 
être  aujourd'hui  en  possession  de  tous  les  capi- 
taux nécessaires  à  l'opération  effectuée  et  qu'il  a, 
pour  te  service  de  ces  capitaux,  non  seulement  le 
produit  de  la  réalisation  progressive  du  Stock, 
mais  encore  l'impôt  spécial  de  3  francs  par  sac  de 
cale  exporté  dont  nous  avons  parlé  ci-dessus, 
Impôt  qui  assure  à  bu  seul  co  service,  indépen- 
damment du  produit  des  ventes  du  café  emmaga- 
siné. 

On  peut  môme  affirmer  que  le  jour  où  on  aura 
acquis  la  certitude,  en  Europe  et  aux  Etats-Unis, 
que  le  gOU  vei  iiemcn |  de  Sslnt-Pâul  ne  vendra  pas 
son  café  "ii  dessous  de  San  /iri.r  moyen  d'acuat, 

les  stocks  du  commerce  de  en>s  se  reconstitueront 
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et  la  liquidation  sera  alors  beaucoup  plus  rapide 
qu'on  ne  le  suppose  actuellement. 

l 'eux  choses  sont  cependant  à  craindre  :  1°  que 
ee  gouvernement,  devenant  maître  du  marché 
caféier,  ne  veuille  tirer  pour  son  Trésor  d'Etat  un 
profit  de  l'opération  en  cours  en  poussant  le  café  à 
un  prix  élevé  ;  â6  que  les  trois  prochaines  récoltes 
brésiliennesne  soient  très  sensiblement  supérieures 
à  la  moyenne  prévue  par  les  spécialistes. 

Dans  le  premier  cas,  le  gouvernement  de  Saint- 
Paul  commettrait  une  imprudence,  sans  excuse 
cette  fois,  qui  risquerait,  d'une  part,  de  ralentir  la 
consommation  mondiale,  et,  d'autre  part,  de  pro- 
voquer dans  les  autres  pays  producteurs  un  ac- 
croissement anormal  des  plantations  comme  celui 
qui  s'est  produit  précisément  dans  l'Etat  de  Saint- 
Paul  entre  1890  et  1902.  Il  est  donc  à  supposer  que 
le  gouvernement  de  cet  Etat,  qui  a  assumé  la 
lourde  responsabilité  de  défendre  la  situation  pré- 
sente et  à  venir  de  ses  propriétés  caféières,  ne  com- 
mettra pas  cette  lourde  faute  qui  risquerait,  à  la 
fois,  de  compromettre  les  finances  de  l'Etat  et  les 
intérêts  bien  compris  de  ses  planteurs. 

Quant  au  second  cas,  il  dépend  surtout  du  même 
gouvernement  et  des  gouvernements  des  autres 
Etats  brésiliens  producteurs  d'en  réduire  considé- 
rablement les  chances,  en  maintenant  énergique- 
ment  la  prohibition  des  plantations  nouvelles,  jus- 
qu'à ce  que  l'équilibre  entre  la  production  et  la 
consommation  mondiales  soit  effectivement  ré- 
tabli. 

De  tout  ce  qui  précède,  il  résulte  donc  qu'avec 
de  la  prudence,  du  sang-froid  et  de  la  mesure  dans 
l'exécution,  l'Etat  de  Saint-Paul  pourra  aisément 
surmonter  les  difficultés  dans  lesquelles  la  récolte 
monstre  de  1906-1907  l'avait  placé  et  conserver  au 
café  de  Santos  la  prépondérance  qu'il  a  acquise 
sur  les  grands  marchés  du  monde. 

Edmond  Théry. 
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LES  COMPAGNIES  PAR  ACTIONS  AUX  ÉTATS-UNIS 


Les  difficultés  d'établir  une  statistique  sérieuse  et 
complète  des  Compagnies  par  actions  aux  Etats-Unis 
sont  considérables,  si  même  il  est  possible  de  faire  ce 
recensement.  Les  différents  Etats  qui  forment  l'Union 
sont  loin  d'avoir  une  législation  uniforme  sur  la  ma- 
tière, et  les  fondateurs  de  Sociétés  savent  fort  bien 
profiter  de  cette  variété  de  dispositions  pour  aller 
chercher  les  Etats  où  les  lois  sont  les  plus  indulgentes. 
Les  comptes-rendus  que  les  Compagnies  sont  tenues 
de  publier  se  ressemblent  surtout  par  la  brièveté  des 
indications  qu'ils  contiennent;  en  dehors  de  cela,  ils 
sont  aussi  dissemblables  que  possible. 

Les  lecteurs  de  Y  Economiste  Européen  savent  qu'aux 
Etats-Unis,  le  capital  nominal  d'une  Compagnie  est 
souvent  hors  de  proportion  avec  la  base  financière  réelle 
de  l'entreprise,  notamment  lorsqu'il  s'agit  d'affaires 
présentant  des  aléas.  L'Etat  de  Nevada,  qui  est  le 
moins  peuplé  des  Etats-Unis,  possédait  2.007  Compa- 
gnies anonymes,  qui  étaient  pour  la  plupart  minières  ; 
le  capital  réel  avec  lequel  un  très  grand  nombre  avait 
commencé,  ne  dépassait  pas  mille  dollars  et  cependant 
le  capital  nominal  était  de  1. 000.000  à  1.500.000  dollars. 

D'après  le  recensement  de  1900,  il  y  aurait  eu  aux 
Etats-Unis  40.705  Compagnies  par  actions,  avec, une 
production  estimée  à  7.729  millions  de  doHars.  Les 


Compagnies  se  répartissaient  comme  suit  à  cette  éoo- 
que  :  1 


Produits  alimentaires  4.994 

Textiles   3.425 

Fer  et  acier   4.843 

Bois   4.670 

finir   1.091 

Papier  impression. . .  4.490 

Alcools   1.333  ' 

Produits  chimiques. .  2.205 

Pour  1907,  Moody  indique  : 

Conr- 

pagnies  Actions 


Céramiques   2.132 

Métaux  autres  que  le 

fer   1.410 

Tabacs   358 

Moyens  de  transport.  2.282 

Construct.de  navires.  151 

Divers   4.288 

Petite  industrie   2.691 


Obli- 
gations 


Total 


Chemins  de  fer. . . 
Chemins  électr. . . 
Gaz,  éleetricilé. . . 
Compagn,C5indust. 


1.419 
1.K9 
1.054 
1 . 400 

5.048 


(Millions  de  dollars) 


5.279.9 
2.195.2 


3.628 
2.227.0 


7.585.3  2.204.5 


13.908.4 
4.422.8 
3.478.1 
9.849.8 

31.659.1 


M.  von  der  Leyen,  fonctionnaire  supérieur  du 
ministère  des  Travaux  publics  de  Prusse  indique 
comme  capital  véritable  des  Chemins  de  fer  améri- 
cains : 

Dollars 


Actions  

Obligations 


4. 769. 382.935 
7.902  000.909 

12.071.983.904 


ou  58.050  dollars  par  mille.  Il  arrive  à  ce  chiffre  en 
déduisant  le  capital  des  lignes  en  construction  les 
sommes  incombant  au  domaine  des  Compagnies  935 
millions;  celui  des  holding  Companies,  395  millions 
enfin  ;  celui  des  Compagnies  ne  publiant  pas  de  rap- 
port, 480  millions.  D'autres  auteurs  ont  marqué  8  884 
millions  pour  les  actions,  9.342  millions  pour  les  obli- 
gations. M.  Jones  reproduit  le  tableau  que  voici  à 
onze  ans  d'intervalle,  en  millions  de  dollars  : 

1895  1905 
Millions  de  dollars 

  4.201.7  5.180.9 

  759.5  1.373.6 


Actions  ordinaires  

—  privilégiées  

Total  

Pourcentage  du  capital  social. 


4. 981. 2 
47.95 


6.554.5 
47.48 


En  1905,  par  mille,  on  avait  une  moyenne  de  31.301 
dollars  pour  les  actions,  34.625  pour  les  obligations  et 
la  dette,  ensemble  65.926  dollars. 

La  dette  comprend:  les  obligations  ordinaires,  les 
obligations  de  revenus,  les  obligations  gagées  sur  le 
matériel,  les  engagements  non  consolidés.  Au  30  juillet 
1905,  les  Compagnies  des  chemins  de  fer  elles-mêmes 
possédaient  2.070  millions   de  dollars  d'actions  le 
public  en  détenait  4.484  millions.  A  un  an  de  distance 
leur  portefeuille  avait  augmenté  de  127  millions  ce' 
qui  représentait  plus  de  la  moitié  du  capital  nouveau 
crée  pendant  les  douze  mois.  Par  contre,  elles  n'avaient 
que  568  millions  de  dollars  d'obligations,  le  public  en 
possédait o. 456  millions,  et  cela  se  comprend  aisément 
Les  actions  doanent  le  pouvoir,  le  contrôle,  suivant  la 
terminologie  américaine.  Or,  d'après  M.  Von  der  Leven 
il  faut  distinguer  huit  cas,  huit  formes  différentes': 

a)  L'une  des  Compagnies  possède  tout  l'actif  de  l'autre, 
qui  conserve  uniquement  son  administration,  ses  organes 
administratifs  ; 

b)  La  Compagnie  contrôlée  conserve  en  dehors  de  ses  or- 
ganes administratifs,  son  argent  liquide  et  ses  participations 
à  des  entreprises  autres  que  des  affaires  de  chemins  de  fer; 

e)  Une  Compagnie  est  en  possession  d'une  part  si  consi- 
dérable de  la  Compagnie  contrôlée,  qu'elle  peut  la  dispenser 
de  toute  responsabilité  comme  entreprise  de  transport  en 
commun  ; 

d)  La  Société  exerçant  le  contrôle  possède  suffisamment 
d'actions  de  l'autre,  pour  avoir  la  majorité  dans  les  assem- 
blées générales  ; 
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e)  Elle  a  le  droit  de  nommer  la  majorité  des  adminis- 
trateurs ;  •  . 

/)  Elle  a  celui  de  dénoncer  les  obligations  de  première 
hypothèque  de  la  Société  contrôlée,  de  les  appeler  au  rem- 
boursement : 

g)  Elle  peut  le  faire  pour  la  plus  grand?  moitié  des  obliga- 
tions de  toute  nature,  grevant  l'actif  de  la  Compagnie  con- 
trôlée ; 

h  Elle  a  le  droit  dans  certains  cas  déterminés  de  prescrire 
à  la  Société  contrôlée  la  manière  de  gérer  son  entreprise. 

La  Compagnie  prédominante  peut  acquérir  les  droits 
lui  incombant  soit  en  toute  propriété,  soit  pour  un 
temps  déterminé,  en  location.  Le  contrôle  peut  être 
direct  ou  indirect  ;  il  est  à  plusieurs  degrés.  Il  arrive 
que  plusieurs  Compagnies  ont  des  droits  différents  sur 
plusieurs  autres  entreprises  ;  c'est  alors  d'une  compli- 
cation qui  fait  la  joie  et  la  fortune  des  hommes  de 
loi.  Le  contrôle  peut  être  exercé  par  l'intermédiaire 
d'une  Compagnie  fidéi-commissaire.  Enfin,  on  connaît 
le  cas  des  dictatures  comme  celles  des  Vanderbilt,  des 
Gould,  des  Huntington,  des  Harriman,  des  Hill,  des 
Rockefeller. 

Quant  aux  holding-Compagnies,  comme  la  Southern 
Pacific,  comme  la  Créât  Northern,  comme  la  Compa- 
gnie de  Pcnnsylvania,  elles  n'exploitent  pas  directe- 
ment une  Ligne  de  chemins  de  fer  :  ce  sont  des  Com- 
pagnies qui  détiennent  les  actions  de  tout  un  ensemble 
dô  lignes  et  forment  une  sorte  de  raison  sociale,  grâce 
à  laquelle  on  a  pu  constituer  un  réseau. 
M.  von  der  L'yen  distingue  plusieurs  classes  :  1°  Les 
Raitway  holding  Compagnies  »  proprement  dites, 
comme  la  Rock  Island,  la  Reading,  qui  possède  20 
millions  de  priorité  et  toutes  les  actions  du  chemin  de 
fer  Puiladelphia  and  Reading,  toutes  les  aclions  de 
la  Compagnie  houillère  et  sidérurgique  du  même  nom, 
lee  79  millions  d'obligations  de  celle-ci,  53  0,0  des  ac- 
Lions  du  Central  Railroad  of  New  Jersey,  le  capital  de 
la  Compagnie  de  la  {-ave  du  Reading  à  Philadelphie, 
1  million  d'actions  du  Lehigh  Valley,  en  outre  des 
actions  et  obligations  de  tramways,  mines,  Compa- 
gnies de  navigation,  Compagnies  auxiliaires  de  che- 
mins de  fer,  hôtels,  bacs,  etc.  Le  capital-actions  du 
Reading  est  de  lîO  millions,  dont  00  millions  appar- 
tiennent par  moitié  au  Lakeshoro  and  Miehigan  et  au 
Baltimore  andOhio;  2"  les  ■<  intermediate  holding  Com- 
pares »,  qui  servcntd'intcrmédiaires  lorsque  des  Com- 
pagnies veulent  acquérir  de  l'influence  sur  d'autres 
Compagnies;  ce  sont  des  Sociétés  interposées  avec 
très  petit  capital;  3d  les  grandes  entreprises  indus- 
trielles qui  possèdent  des  chemins  de  fer  ou  exclusi- 
vement pour  leurs  affaires  ou  pour  le  transport  en 
commun. 

M.  vOd  der  Leven  fait  observer  que  les  initiés  seuls 
savent  lire  le  bilan  d'une  Compagnie  de  chemin  de 
fer  ou  d'une  holding  Company. 

Arthur  R u  i  ai.oviui. 


I   En  M-  von  der  \.<-yi\  a  publié  un  ouvrage  Hurles 

chemin*  do  fer  américaine,  <h<*  Bprlnger  à  Berlin.  En 

1k:m  V.  ■■  .i.*nW-H  exploitât  ■'■'■>  '-iV>  »'«"'"<  "»  av,int  "" 

<•!,),  1  7.7)  tnillixiiH  to (h lx.ie.it  r  n  faillite.    De  l'.KU  u 

|  -r-,  le  Nombre  dru  r.,in pallie*  <  n  fî.illitteà  décru.  ;  en  1907, 
,  ,  7  avec  13  million»  do  Oapilel.  La  crlw  40  1807 
:<  eu  »a  rfpereuonion,  puimpio  durant  loi  «  prcmiorM eomai- 
fK»  de  l  ami<  «  couiaiiU-,  \m  «yndicii  de  faillite  ont  eu  à  s'oc- 
r0|.  1  d<  .1  î  mille»  avec  uu  îapilal  de  415  mlilloni  de 
dollar». 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 
DE    PARIS    A.  ORLÉANS 

••  V-  ~  y. 

L'année  1907,  qui  s'est  pourtant  signalée  par  une 
notable  augmentation  des  recettes,  n'a  pas  donné  à  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Paris  à  <) rirons  un 
résultat  final  aussi  satisfaisant  que  la  précédente,  en 
raison  d'une  nouvelle  et  importante  progression  des 
dépenses.  Cette  situation  ressort  des  comptes  des  deux 
derniers  exercices  que  nous  comparons  ci -dessous  : 

Exercices 
1906      "  mi 

Recettes         (En  francs) 

Recettes  du  trafic  et  recettes 

diverses  dit  réseau  garanti.  25i . 831 . 41 4  48  254.287.335  84 
Lignes  exploitées  au  compte 

de  premier  établissement..  1.931.409  35      2.223.174  23 


253.812.824  15   266  510.510  07 
268.941  02         270. 870  16 


Ensemble  

Recettes  sur  exercices  clos. . 

Total   257.081.765  17  26^.787.380  23 

Dépenses 

Réseau  garanti   122 . 586 . 733  6  2  137 . 83 1 . 633  12 

—  sur  exercice  clos  333.444  17  213.978  36 
Lignes  exploitées  au  compte 

de  premier  établissement..  1.420.155  41  1.729.480  2i; 

—  sur  exercice  clos  15  87  2.020  93 

Total   121.340.3-Vi  07    133.777. '12  67 

En  récapitulant  les  chiffres  ci-dessus,  on  obtient  les 
comptes  suivants  : 

Exercices 
1906       .  UW 

Réseau  garanti  :  (En  francs) 

Recettes  totales   255. 1C0. 355  50   26 ï. £64. 2 12  » 

Moins  : 

Dépenses  totales   122.920.182  79    13-i.C45.611  4S 

132.180.172  71    126.518.eOJ  52 

A  déduire  : 
Solde  déficitaire  des  exploi- 
tations annexes  (Chemins  1 
de  ceinture,  lignes  affer- 
me,-s)    140.623  72         219.272  94 

132.039.549  99  121  ..299. 327  '>8 

Lignes  exploitées  au 
compte  de  premier  établis- 
sement : 

Recettes  totales                         1.981.409  35  2.223.174  23 

Dépenses                              1.420.171  28  1.731.501  19 

Excédent   561.233  07        491.678  04 

Solde  bénéficiaire  des  exploi-         ,;„„-.,  m,,, 
talions  annexes   4JL876  54   iQ.U)  » 

Pl-Odult  net   6D2.613  61  fGI.SiU  Q'i 

Quanl  h  la  liquidation  de  l'exercice,  rapproché,'  de 
celle  de  1906,  elle  s'est  opérée  ainsi  : 

Exercices 
1903  1907 
produit)  iKn  francs) 

Produit  aol  réalisé  mu-  le  i\3- 
geuu  ex plolté  nu  compte  da 

j;l  garèatlo   •  •  ■  ■  •   182.089  549  99  120.299.327  C8 

Annuité  duo  ■■>  la  1  iompégalo 

i'i  niiHoii   de   l'i'-rliiuiKO  de 

Lianes  intervenu  avoo  ['Etal 

,,*{   2.S48.O10  2. 348. COQ  » 

EosomblO   1«4 .887.549  9)   12H.047.327  68 
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Charges  (En  francs) 

Charges  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement du  capital-obli- 
gations, moins  les  annuités 
dues  par  l'Etat  Il.6i7.030 
francs   44  pour  1906,  et 

1 1.018.449  t'r.  58  pour  1907  .     87.607.814  25     88.583.642  57 

Intérêt  et  amortissement  des 
actions   9.G38.760    »      9.639.805  » 

Droits  de  timbre  et  frais  du 
service  des  obligations. . . .      2.088.034  10      2.084.8il  34 

Intérêts  alloués  au  solde  cré- 
diteur des  comptes  divers 
pour  La  partie  do  ce  solde 
employée  à  couvrir  la  dé- 
pense di  s  approvisionne- 
ments.  72). 240  21         974.883  27 

Prélèvement  réservé  au  divi- 
dende proprement  dit   24.600.000   »  24.600. 

Excédenta  reverser  au  Trésor      9.726.67  1  43  2.764 


000  » 
152  10 


Sommes  égales. 


134. 387. 549  99   128.617.327  28 


On  sait  qu'aux  termes  de  la  Convention  de  1883, 
lorsque  les  produits  nets  de  l'exploitation  dépassent 
les  charges  du  capital-obligations,  l'excédent  n'est 
affecté  au  remboursement  des  avances  de  garantie  an- 
térieures qu'après  prélèvement  de  l'intérêt  et  de  l'amor- 
tissement des  actions,  ainsi  que  du  dividende  garanti 
fixé,  comme  on  sait,  à  58  francs  par  action,  mais  qui 
se  trouve  augmenté  d'un  supplément  prélevé  sur  le 
revenu  des  immeubles  et  réserves  dépendant  du  do- 
maine privé.  Pour  1907,  tout  comme  pour  les  cinq 
années  précédentes,  ce  supplément- a  été  de  3  francs. 
Le  dividende  total  s'est  donc  trouvé  porté  à  59  francs 
comme  en  1906,  1905,  1904,  1903  et  1902.  En  résumé  la 
répartition  des  profits  s'est  effectuée  comme  suit  : 

Sommes  réservées  aux  actionnaires 

Exercices 
1906  1907 


Intérêt  et  amortissement  des 

actions   9.0E8.700 

Prélèvement  fixe   24.6CO.000 

Ensemble   34.238.760 

Correspondant  à  un  dividende 
de  56  francs  en  sus  de  l'amor- 
tissement. 
A  ajouter  : 
Prélèvement  sur  les  revenus 
des  immeubles  et  réserves 
dépendant  du  domaine  privé.  1.800.000 

Total   36.033.760 

A  déduire  : 
Pour  amortissement  du  capi  tal- 
actions  2.548.500  fr.  en  1906 
et  2.623.000  fr.cn  1907,  et  pour 
paiement,  effectué  à  partir  du 
1« octobre  19:6  et  1907,  d'une 
somme  de  20  francs  par  ac- 
tion de  capital  et  de  5  francs 
par  action  de  jouissance, 
soit  10.090.260  fr.  pour  1906 
et  10.013.805  fr.  pour  1907. 
Ensemble   12.638.760 

Soldes  disponibles   23.400.000 


(En  francs 


9.639.805 
24  600.000 

31.239. 805 


1.800.000  » 
30.039.805  » 


12.639.805  » 
23 . 400.000  ■> 


Ces  soldes  ont  été  employés  h  la  répartition  du  divi- 
dende de  59  francs  par  action  de  capital  dont  il  a  été 
parlé  plus  haut.  Quant  aux  actions  de  jouissance,  elles 
ont  reçu,  comme  pour  les  cinq  exercices  antérieurs, 
44  francs. 

En  1907,  la  longueur  moyenne  du  réseau  exploité  a 
été  de  7.315  kilomètres,  contre  7.253  kilomètres  en 
1906,  soit  une  augmentation  de  62  kilomètres  résul- 
tant, pour  59  kilomètres  de  l'exploitation  pendant 
l'année  entière  des  lignes  de  Choisy-le-Pioi  à  Massy- 
Palaiseau,  Cuéret  à  La  Châtre  et  Ribérac  à  Parcoul  et, 


pour  3  kilomètres,  de  l'ouverture  qui  a  eu  lieu  le  2  dé- 
cembre 1907,  d'une  partie  de  la  ligne  de  Rort  à  Neus- 
s argue s  ;  quant  aux  recettes  moyennes  kilométriques 
réalisées,  elles  se  comparent  ainsi  avec  celles  de  1906  : 


Exercices 


1906 


1007 


Moyennes  kilométriques  (En  francs) 

Recettes   35.407  81         £6.433  43 

Dépenses   17.097  32         1  9.07  8  76 

Rapport  de  la  dépense  à  la  recette  48.29  %          52.37  % 

Le  rapport  de  la  dépense  à  la  recette  avait  été  de 
£6.70  0  0  en  1905,  de  47.14  0/0  en  1904,  de  47.23 
en  1903. 

En  regard  d'un  accroissement  derecettes  de  9  millions 
697.688  francs,  la  Compagnie  a  vu,  en  1907,  ses  dé- 
penses figurer  en  augmentation  de  15.554.219  francs 
sur  l'année  précédente,  dont  5.055.000  francs  pour  les 
dépenses  de  combustibles  et  plus  de  3  millions  pour 
les  frais  d'entretien  du  matériel.  Plusieurs  des  causes 
qui  ont  occasionné  cette  augmentation  sont  passa- 
gères. Cependant,  malgré  la  tendance  à  la  baisse  du 
prix  des  combustibles  qui  commençait  à  se  manifes- 
ter, le  Conseil  d'administration,  dans  son  rapport  an- 
nuel, déclarait  que  les  prix  à  payer  en  1908  seraient 
encore  plus  élevés  qu'en  1907.  Il  "prévoyait,  en  outre, 
de  nouvelles  charges  résultant  de  l'amélioration  des 
salaires  des  agents  inférieurs,  ainsi  que  des  cinquante- 
deux  jours  de  i  epos  annuel  dont  tout  le  personnel 
bénéficie  depuis  le  1er  mars  dernier,  ce  qui  se  traduit 
par  un  accroissement  de  dépenses  de  près  de  3  mil- 
lions. Le  Conseil  espérait  que  ces  sacrifices  ne  se- 
raient pas  encore  aggravés  par  l'effet  de  nouvelles 
mesures  législatives  dont  les  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  sont  toujours  menacées.  En  tous  cas,  il  était 
prêt  à  redoubler  d'efforts  pour  simpliûer  et  améliorer 
encore  les  méthodes  d'exploitation,  à  veiller  plus  soi- 
gneusement que  jamais  à  l'économie  de  sa  gestion, 
tout  en  ne  négligeant  rien  pour  assurer  la  régularité 
et  la  bonne  exécution  du  service,  et  pour  améliorer  le 
sort  d'un  personnel  dont  le  dévouement  n'a  jamais  fait 
défaut.  A  ce  sujet,  mentionnons  que  les  sommes  dé- 
pensées en  1907  en  faveur  des  agents  à  titre  d'alloca- 
tions diverses,  en  sus  de  traitements  et  des  salaires 
proprement  dits,  se  sont  élevées  à  14.058. 194  francs. 
Dans  ce  montant,  la  participation  des  employés  dans 
les  bénéfices  de  l'exploitation  ligure  pour  2.100.510 
francs;  le  complément  d'allocations  pour  les  retraites 
et  pour  les  indemnités  aux  agents  victimes  d'accidents 
pour  6.045.010  francs  ;  l'allocation  en  fin  d'année  du 
vingt-quatrième  du  traitement  aux  agents  qui  ne  sont 
pas  payés  plus  de  3.000  francs,  pour  1.253.1^3  francs; 
les  gratifleations  ordinaires,  pour  666.333  francs  ;  les 
indemnités  de  résidence  dans  les  localités  ou  la  vie  est 
coûteuse,  pour  689.223  francs,  etc.  Dans  ce  total  ne 
sont  pas  comptés  certains  avantages  non  susceptibles 
d'évaluation  en  argent,  comme  les  facilités  de  circula- 
tion libéralement  accordées  aux  agents  et  à  leur  fa- 
mille, ni  les  congés  réglementaires  avec  solde  entière 
qui,  à  eux  seuls,  représentent  une  dépense  de  plus  de 
3  millions  de  francs. 

Le  capital  réalisé  en  1907  pour  subvenir  aux  travaux 
complémentaires  sur  l'ensemble  du  réseau,  aux  avan- 
ces à  l'Etat,  ainsi  qu'aux  contributions  de  la  Compagnie 
pour  l'établissement  des  lignes  neuves,  enfin  à  l'aug- 
mentation du  matériel,  a  atteint  le  montant  de  55  mil- 
lions 188.678  fr.  63,  au  lieu  de  23.357.731  fr.  18  en  1906. 
Ce  montant  a  été  obtenu  par  la  négociation  de  112.135 
obligations  3  0/0  des  séries  X  et  Y  au  prix  iroven  de 
425  fr.  70,  et  de  19.159  obligations  2  1/2  0/0  de'la  sé- 
rie F  au  prix  moyen  de  388  fr.  96.  Ces  prix  sont  infé- 
rieurs de  14  fr.  05  pour  les  obligations  3  0/0  et  de  23 
francs  65  pour  les  obligations  2  1/2  0/0  à  ceux  obtenus 
en  1906.  Par  contre,  et  conformément  à  ses  tableaux 
d'amortissement,  la  Compagnie  a  remboursé  5.252  ac- 
tions pour  une  somme  de  2.626.000  fr.  et  56.856  obli- 
gations au  capital  nominal  de  28.552.500  fr.  En  1906, 
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les  amortissements  avaient  compris  5.097  actions  et 
54.152  obligations,  ensemble  29. 745.500  fr. 

Il  est  intéressant  de  remarquer  qu'en  dehors  de  son 
remboursement  au  Trésor  public  de  la  somme  de 
2.764.152  fr.  10,  —  montant  qui  ne  lui  permet  pas  de 
couvrir  intégralement  l'intérêt  de  sa  dette,  ainsi  qu'elle 
avait  pu  le  faire  en  1905  et  1900,  —  la  Compagnie  de 
Paris  à  Orléans  a  procuré  à  l'Etat,  en  1907,  tant  par 
les  impots  que  ce  dernier  a  perçus  que  par  les  écono- 
mies qu'il  a  réalisées  sur  divers  services  publics,  des 
profits  qui,  sur  les  bases  fixées  par  l'Administration 
elle-même,  sont  ainsi  évalués  : 

En  francs 


Impots  sur  les  transports   10.608.000 

Impôts  sur  les  titres   9.068.000 

Taxes  diverses   sur  les  matières  imposables 

créées  par  les  chemins  de  fer   2.946.000 


Economies  obtenues  sur  le  service  des  postes  -et 
télégraphes,  sur  le  transport  des  militaires  et 
marins,  ainsi  que  des  agents  des  contributions 
indirectes  et  des  douanes,  et  du  matériel  de 
guerre   20.665.000 

Total   49.287.000 


Remarquons  que  la  part  revenant  aux  actionnaires 
du  fait  de  l'exploitation  n'a  été  que  de  34.239.805  fr. 

Tout  comme  les  années  précédentes,  la  Compagnie 
s'est  préoccupée,  en  1907,  d'apporter  dans  son  service 
de  trains  de  grands  parcours  toutes  les  améliorations 
utiles.  C'est  ainsi  que  les  trains  express  d'été,  assurant 
les  relations  de  jour  entre  Bordeaux,  Gannat,  Vichy, 
Lyon,  Genève,  ont  commencé  à  fonctionner  à  partir 
du  8  juin  au  lieu  du  î«  juillet  ;  qu'un  second  train 
expressde  nuit  a  été  mis  en  marche  entre  Bordeaux  et 
Paris,  et  qu'un  nouveau  service  hebdomadaire  a  été 
inauguré  en  avril  dernier,  d'accord  avec  les  Compagnies 
du  Nord,  du  Midi  et  les  Che?nins  Espagnols,  qui  éta- 
blit des  relations  rapides  entre  l'Angleterre  et  la  France 
d'une  part,  et  le  sud  de  l'Espagne,  Algésiras,  Gibral- 
tar et  Tanger,  d'autre  part.  Ce  service,  accessible  aux 
voyageurs  de  première  et  de  deuxième  classes,  permet 
de  se  rendre  de  Paris  à  Gibraltar  en  quarante-sept 
heures,  et  de  Londres  à  Gibraltar  en  cinquante -six 
heures,  avec  un  seul  transbordement  que  nécessite  la 
différence  de  largeur  des  voies  françaises  et  espagno- 
les. Cette  création  parait  susceptible  d'exercer  une 
influence  favorable  sur  le  développement  des  relations 
de  la  France  et  de  l'Angleterre  avec  l'Espagne  et  le 
Maroc. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

l n  .iL'ir.LET  1908 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  faire  paraître  le  vo- 
lnme  des  documenta  statistiques  publiés  par  l'Adminis- 
tration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  1908. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  juillet,  à  3. 4H\». 204.000  fr.,  et  les  exportations  à 
2.97H.W3.U0O  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


MOIS 

Kl-  ii 

IL&JBT 

IMPORTATIONS 

1908 

1907 

Différences 

i 

10  1908 

Milliers  de  francs ) 

Objftn  ri'aliiriMitalion. 

7i  M 

01.306 

3.769 

Mati<fi(-H  néttfMisM  à 

Objets  fabriqué»  

'.>:>:, 

803.546 

84.661 

90.618 

'.10.812 

0.004 

Totaux  

106.009 

601.160 

44.644 

EXPORTATIONS 

Obji-lH  <l  u!iin»-ntation. 

55.915 

?o. 02 i 

14,106 

1  industrie  '.       107.961        116.530      —     8  069 

Objets  fabriqués   182.426       5:70.656      —   88  130 

Colis  postaux  (*;   24.403         27.461      —     3  055 


Totaux   370.708       484.568      —  113.860 


(*)  Dont  2.202.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.969.000  francs 
en  juillet  1907. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  juillet, 
le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé  a  celui 
de  la  période  correspondante  de  l'année  1907  : 

SEPT  PREMIERS  MOIS 
ANNÉES 


importations  1908  1907  Différences 

—  —  —  en  1908 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  530.665  580.208  —  49.543 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   2.285.031  2.432.160  —  147  1-40 

Objets  fabriqués   669.508  653.496  -f   16  012 


Totaux   3.485.204  3.665,86g  —  180.660 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  396.328  407.188  —  10.860 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   825. 4'  6  833.503  —  58.(57 

Objets  fabriqués   1.512.128  1.744.098  —  231.970 

Colis  postaux  (*)   244.981  232.910  +   12  071 


Totaux   2.978.883     3.267.699      —  288.816 


H  Dont  22.738.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  23; 358. 000  francs 
pour  les  sept  premiers  mois  de  1907. 

_  On  voit  d'après  ces  chiffres,  que  le  mois  de  juillet 
s'est  soldé,  comme  ses  devanciers,  par  une  diminu- 
tion de  notre  mouvement  commercial  :  les  importa- 
tions accusent  une  moins-value  de  i4.5i4.000  francs, 
et  les  exportations,  une  diminution  de  113.860.000  fr. 
sur  les  résultats  de  juillet  1907.  Le  mouvement  total 
des  échanges  pour  les  sept  premiers  mois  a  été  de 
0.464.087.000  fr.,  contre  0.933.563.000  fr.  en  1907,  soit 
une  différence  en  moins  de  469.476.000  fr.  Cette  dimi- 
nution provient  des  exportations,  pour  288.816.000  fr., 
et  des  importations,  pour  180.660.000  fr. 

A  l'exportation,  la  diminution  est  principalement 
marquée  pour  les  objets  manufacturés,  qui  perdent 
231.970.000  fr.,  dont  88.130.000  fr.  en  juillet,  et  pour 
les  matières  nécessaires  à  l'industrie,  qui  diminuent 
de  58.057.000  fr.,  dont  8.569.000  fr.  en  juillet. 

Les  colis  postaux  voient  leur  exportation  augmen- 
ter de  12.071.000  francs,  malgré  une  moins-value  de 
3.055.000  fr.  enregistrée  en  juillet. 

A  l'importation,  la  diminution  porte  surtout  sur  les 
matières  nécessaires  à  l'industrie,  qui  perdent  117 mil- 
lions 129.C0()fr.,  dont  34.551.000  fr.  en  juillet,  et  sur 
les  objets  d'alimentation,  qui  sont  en  moins-value  de 
49.543.000  i'r.,  dont  3.769.000  fr.  en  juillet. 

L'exportation  des  objets  fabriqués  est,  par  contre' en 
augmentation  de  16.012.000  fr.,  malgré  une  diminu- 
tion de  6.221. 000  fr.  constatée  en  juillet. 

G.  B. 


Mon&atta  Econups  et  Financé 


La  Liquidation  de  la  Compagnie  Universelle 
du  Canal  de  Panama.  —  Ouverte  en  1889,  la  liqui- 
dation de  la  Compagnie  Universelle  du  Canal  de 
Purvuno  va  prendre  lin.  En  effet,  M'  de  Biôville,  avoué 
de  M.  Lemarquis,  liquidateur  actuel  du  Panama,  s'ost 
présenté  ces  jours  derniers  à  l'audience  de  la  première 

Chambre  du  Tribunal,  ;'i  laquelle  il  a  demandé  : 

l«  QuitUê  des  différente!  liquidations  du  Panama  qui  se 
IOO t  succédé  depuis  1009  ; 
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2°  L'autorisation  d'effectuer  une  dernière  répartition  entre 
les  créanciers  de  la  liquidation,  répartition  de  1  fr.  0144  0/0 
relativement  aux  petits  obligataires  détaxés  par  une  loi 
d'enregistrement,  et  de  0  fr.  8695  en  ce  qui  concerne  les  por- 
teurs plus  importants. 

Après  conclusions  conformes  de  M.  le  substitut  Paul 
Matter,  le  Tribunal,  qui,  en  vertu  d'une  loi,  a  un  droit 
de  surveillance  sur  la  liquidation  du  Panama,  a  rendu 
un  jugement  conforme  aux  conclusions  de  Me  Biéville, 
sans  aucune  exception  ni  réserve. 

La  répartition  dont  il  vient  d'être  parlé  est  de 
1  fr.  0148  0/0  pour  les  petits  obligataires  détaxés  et  de 
0  fr.  8695  pour  les  gros  porteurs.  D'après  ce  taux 
d'admission,  le  montant  des  sommes  à  recevoir  sur  la 
base  de  la  répartition  dont  il  vient  d'être  parlé  serait  le 
suivant  : 

Répartition 
pour  cent 

Obligations  1  LOI 48  018695 

Fr.  Fr. 

5  0/0  entièrement  libérées   8  23  7  05 

3  0/0              —    5  52  4  74 

4  0/0              —    6  28  5  38 

Nouvelles  1" série  entièr.  libérées.  10  18  8  72 

—  2e  série  entièr.  libérées  .  9  56  8  11 

—  3e  série  entièr.  libérées  .  7  13  5  97 

—  3"  sér.  lib.  du  3°  versem.  5  58  4  78 

—  3e  sér.  lib.  du  2e  versem.  4  03  3  45 

—  3e  sér.  lib  du  1er  versem.  2  48  2  12 

—  o«  série  lib.  du  versement 

de  souscription   0  93  0  80 

A  lots  entièrement  libérées   5  40  4  62 

—  libérées  du  6*  versement...  4  72  4  04 

—  —       5«       —       ...  4  05  3  48 

—  —       4«       —       ...  3  37  2  89 

—  —        3«       —       ...  2  70  2  31 

—  —       2e       —       ...  1  80  1  54 

—  —       1"       —      ...  0  90  0  77 

Les  obligations  non  libérées  des  cinq  premiers  em- 
prunts, c'est-à-dire,  5,  3  et  4  0/0  nouvelles,  ainsi  que 
les  ire  et  2e  séries,  ne  sont  admises  que  pour  le  mon- 
tant des  versements  effectués  sans  addition  d'intérêts. 

Notons  que  dans  une  circulaire  datée  du  15  août,  le 
liquidateur,  M.  Lemarquis,  a  déclaré  qu'il  ne  lui  était 
pas  possible  de  procéder  immédiatement  au  paiement 
des  répartitions  sus-mentionnées. 

Le  jugement  rendu  n'est  pas,  en  effet,  encore  défini- 
tif, attendu  qu'il  ne  pourra  être  exécuté  que  lorsqu'il 
aura  été  levé  et  signifié,  et  que  les  délais  d'appel  se- 
ront expirés.  Ces  délais  sont  de  deux  mois  à  dater  de 
la  signification. 

Le  liquidateur  est,  en  outre,  obligé  d'attendre  que  la 
restitution  de  770.169  fr.  60  à  opérer  par  l'Enregistre- 
ment, et  qui  vient  d'être  autorisée  par  la  Direction  gé- 
nérale, ait  été  ordonnancée  au  profit  de  la  liquidation 
pour  en  encaisser  le  montant.  Enfin,  il  faut  calculer, 
d'après  les  bases  adoptées  par  le  Tribunal,  et  en  te- 
nant compte  à  chaque  créancier  de  sa  part  dans  le  dé- 
grèvement obtenu  de  l'Enregistrement,  la  somme 
exacte  revenant  individuellement  à  chacun  des  228.000 
créanciers  de  la  liquidation. 

Ces  délais  et  formalités  seront  réduits  au  minimum, 
mais  ils  ne  permettront  pas  de  mettre  la  répartition  en 
paiement  avant  la  fin  du  mois  de  novembre  prochain. 
Au  reste,  les  créanciers  seront  avisés  directement  de  la 
date  à  laquelle  ils  pourront  se  présenter  aux  bureaux 
de  la  liquidation  pour  encaisser  leur  second  et  dernier 
dividende,  le  paiement  ne  pouvant  être  fait,  pour  la 
seconde  répartition,  comme  pour  la  première,  que  dans 
l'ordre  numérique  des  productions. 


Chemins  de  fer  du  Congo-Supérieur  aux 
Grands-Lacs  africains.  —  L'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu, 
comme  d'ordinaire,  à  Bruxelles.  Le  bilan  dressé  pour 
le  dernier  exercice  qui  lui  a  été  soumis  se  compare 
■ainsi  à  celui  de  l'exercice  précédent  : 


Bilan  au  31  décembre 
1906*     ~     —  1907 

Actif  (En  francs) 

Actionnaires   728.775    »         391.950  » 

Frais  de  constitution  de  la 

Société   106.309  13  (  „  ..Q  ft„ 

Premier  établissement   10.410.374  95  \  » 

Mobilier  et  bibliothèque   17.686  50          17.850  10 

Etat  indépendant  du  Congo 

(provision)   784.986  34         641.779  41 

Prorata  d'intérêts  au  31  dé- 
cembre  26.854  25  » 

Portefeuille   3.471.592    »  » 

Banquiers  et  débiteurs   4.796.374  46      2.796.046  31 

Avances  diverses   56.503  80  » 

Compte  d'ordre  :  actions  en 

dépôt   200.000   »         200.000  » 

Total  de  l'actif   26 .599. 456  43  2ti.  506.304~82 

Passif 

Capital  non  amorti  (100.000 

actions  de  250  francs)   24.910.750   »  24.886.150  » 

Actions  amorties   89.250   »  113.750  » 

100. 000  actions  de  dividende 

à  l'Etat  du  Congo   »        »  » 

Réserve  légale   121.543.49  154.456  19 

Créditeurs  divers   182.816  56  76.275  86 

Intérêts  restants  à  payer   47.590   »  36.540  » 

Actions  remboursables   24.250   »  21.000  » 

Cautionnements   200.000   »  200.000  » 

Solde  Bénéficiaire   1.023.250  38  1.017.032  77 

Total  du  passif   26.599.453  43     26.506.304  82 

Les  bénéfices  accusés  ci-dessus  ressortent  des  Comp- 
tes de  Profits  et  Pertes  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
~~Î9ÔT    ~  "Ï907 

Produits  (En  francs) 

Intérêts   250.041  33      180.322  30 

Produits  du  domaine   433.147  87      282.662  11 

Produits  de  l'exploitation   25.046  83       53.120  71 

Garantie  d'intérêt  de  l'Etat  Indé- 
pendant du  Congo   365.116  32      556.948  39 

Total  des  produits   1.073.352  35  1.073.053  51 

Cltarges 

Impôts  et  charges  diverses   50.101  97  56.020  74, 

Bénéfices   1.023.250  38  1.017.032  77 

Sommes  égales   1.073.352  35    1.073.053  51 


La  répartition  des  soldes  bénéficiaires  s'est  effectuée 
comme  ci-dessous  ; 

 Exercices  

^~mÙT~~~^  Î9oT~~" 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   32.906  70       23.004  22 

Amortissement   des   actions  de 

capital   24.500    »        25.500  » 

Intérêt  de  4  0/0  sur  le  capital 

versé   865.843  68      968.528  55 

Sommes  égales   1.023.250  38    1.017.032  77 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  a  donc  voté, 
comme  les  années  précédentes,  un  dividende  de  4  0/0 
ou  10  francs  par  action  de  250  francs  nominal. 

Rappelons  que  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands-Lacs  Africains,  qui  a  été 
fondée  en  1901, est  concessionnaire  pour  99  ans  à  partir 
dulerjanvierl912ouà  dater  du'début  de  leur  exploitation 
complète  si  elle  a  lieu  avant,  de  deux  chemins  de  fer 
reliant  le  fleuve  Congo,  en  aval  et  en  amont  de  Nyangwé, 
au  lac  Tanganyika.  Elle  a  en  outre  la  jouissance  du  sol 
et  du  sous-sol  de  4  millions  d'hectares  de  terres  et 
forêts  le  long  du  chemin  de  fer,  moyennant,  le  partage 
des  bénéfices  de  l'exploitation  avec  l'Etat  du  Congo 
qui,  d'ailleurs,  s'est  chargé  provisoirement  de  cette 
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exploitation.  L'Etat  du  Congo  garantit  pendant  99  ans, 
à  partir  du  1er  janvier  1902,  l'intérêt  à  4  0/0  et  l'amor- 
tissement du  capital  social  actuellement  de  25  mil- 
lions, mais  qui  doit  être  augmenté  au  fur  et  à  mesure 
des  besoins. 

La  Compagnie  en  est  toujours  à  la  période  de  cons- 
truction de  la  voie  ferrée  :  le  premier  tronçon,  de 
Stanley  au  premier  bief  navigable  de  Ponthierville, 
long  de  127  kilomètres,  est  actuellement  terminé.  Il  est 
d'ailleurs  en  exploitation  partielle  depuis  deux  ans, 
bien  que  quelques  travaux  de  parachèvement  soient 
encore  à  effectuer.  Les  travaux  du  deuxième  tronçon, 
qui  longe  le  Congo-Lualabou  jusqu'à  la  rivière  Lubrefu, 
et  qui  aura  une  longueur  de  320  kilomètres,  sont  com- 
mencés et  poursuivis  activement. 

En  même  temps  qu'elle  procédait  à  l'établissement 
de  ses  lignes,  la  Compagnie  faisait  étudier  les  gîtes 
cuivreux  de  Bamanga,  aux  environs  de  Ponthierville. 
Plusieurs  nouveaux  filons,  peu  réguliers  mais  conte- 
nant parfois  du  minerai  riche,  ont  été  reconnus  au 
cours  du  dernier  exercice,  et  ils  paraissent  s'étendre 
sur  une  surface  assez  considérable. 


Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus  affectés  au  service  de  la  Dette  Publique  Hellénique 
du  1er  janvier  au  30  juin  vieux  style)  1908,  se  compa- 
rent ainsi  à  celles  du  semestre  correspondant  de  1907  : 

Différences 
prlel"semestrc 
de  1908 

Recettes  brutes  totales    Recettes     des  recettes 
du  lir  semestre       nettes  du  brutes  sur  l'es- 

Glasst-   —  —     ■-  1"' semés-    timation  de 

ficati..u  1907  1903       tre  1908   la  loi  de  1898 

Eu  drachmes') 

Sel   1.3J6.351  1.409.234  947.393  -f-  204.234 

Pétrole   2.480.370  2.265.915  2.078.977  —  384.085 

Allumettes..  801.173  879.292  609.839  379.2^2 
Qartesàjou"  135.256  151.719  31.495  +  0.719 
Papier  à  ci- 
garettes . .  1.460.689  1.609.449  1.458.019  +  259.449 

Tabac   3.540.972  3.952.845  3.914.577  +  652.845 

Timbré   5.627. 907  6  619.845  6.303.148  +  1.419.245 

Total          15.432.718  16. 687 . 699  15.4i«.448    +  2.537.699 

Douane  "du 

Pin--....  10.453. 000    f.  50.'».  COQ   9.4~3.317    +  5.402.181 
Ensemble..  25. 88.'». 7 18  26. 192.1 .99  24 .876 .705   +  7.939.88F 
Douam  du 

Pirée  on.    1.144.000   1.135.800  1.132.014 

Emori  de 

Naxos  or,      550.539      450.624      449.122   4-  195.554 
1.694.539    1.586.424  1.581.136 

Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes 
du  1"  janvier  au  30  juin  1908 

Estimation  Perception 
de  la  loi  des 
JK-iKnation  de  1898       recettes  Différeuces 

[En  drachmes)  ■ 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbres   14.160.000  16. 687. 099  +  3,587.090 

Douane  du  Pirée  •     5.860.000  lu. 752. 181  +.  5.402.181 

EmeH  de  Naxos   300. 000        495.555  -f-     195. .".55 

Ensemble   îo.soo.ooo  27.930.4:15  8.135.435 

Total  général  des  Reve- 
nus tioumirt  aux  pliift- 

valncs   14.450.000   17.183.253  +  2.733.253 

'J.ital   ji'mr   la  ji'riode 

1    |,oiidan(fdel!»07    14.450.000    16.026.452  -f-  1.57-J.452 

Différence  en  jiIijh  en 

l'JOi.  .     Iiaeli.  pap.j.  1.156.800 

LM  tableaux  ci-dcHsiis  appellent  quelques  observa- 
tions. 


Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  dé- 
duction faite  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
Régie;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  », 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  îvieux 
style),  -  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement eu  draclimes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.  i5. 

Les  recettes  du  papier  à  cigarettes,  qui  sont  ins- 
crites pour  1907,  constituent  le  minimum  garanti  par 
la  loi  du  30  mars  1900. 

Dans  les  recettes  totales  en  1908  de  la  «  Douane  du  . 
Pirée  »  est  compris  l'équivalent  en  drachmes  des  per- 
ceptions en  or  converties  aux  cours  moyen  annuels  du 
change.  Enfin,  pour  «  l'Emeri  de  Naxos  »,  la  réduction 
est  faite  aux  cours  moyens  mensuels  du  change. 

Les  recettes  brutes  sur  le  tabac  et  le  papier  à  ciga- 
rettes ont  réellement  atteint  les  montants  ci-après  pour 
le  premier  semestre  de  1901  et  de  1908. 

Différence 
Recettes  brutes  des 
du  1er  janvierau30juin  recettes 

^1907  im~  RK/7àl908 

Tabac  (En  drachmes) 

Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit   3.540.973   3.952.845   +  411.872 

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900   1.343.127   1.499.355   +  156.228 

4.884.100   5.452.200   +  568.100 
Papier  à  cigarettes   1.403.078   1.609.449   -+-  203.371 

Totaux   6.287.178   7.061.649   -+-  774.471 

Notons  enfin  que  le  cours  moyen  du  change,  en  juin 
dernier,  a  été  de  108.38. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Kftel8  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  . . 

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adffiinistrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserve»   l  Loi  d0  17  rnai  mi 
",,.ir;„,  |  Ex-banques  déparlement. 
mobiUresf  Loj  flu  '„  jllin'I857  

Réserve  Immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comittcs  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  diven  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


13  août 

|      20  août 

3.221.122.131 

3.223.192.836 

906.254.435 

906-632.1 32". 

4.127.376.386 

4.129.824.968 

45  654 

31.448 

229.040. 259 

210.823.843 

94.493 

12)  033 

445.C88.747 

462. 218. 063 

13  103. C00 

8.813.000 

11.627  700 

11. 627. 700 

•152.4;tC  679 

152.172.034 

356.665.322 

334.970.696 

180.000.00G 

180.000.000 

10.000.000 

10. 000. 000 

2.980.750 

2.980.750 

99.623.571 

99.623.571 

100.000.000 

100.000-000 

4.000.000 

4.000.000 

30.431.285 

30  437.38a 

2.891.364 

2.916.075 

8.407.444 

8.407.441 

131  363.542 

133.923.968 

5. 905. 170. 603 

3.902.894.582 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.143 

8.006.143 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000-000 

8.407.444 

8.407.444 

4  725. .11  688 

4  i;:m.!«!i.  t.-:i 

i\  934  (lil 

21  731  (i.)7 

no;,  s.si 

S  il  4., SIS 

281  053.889 

236  869.934 

184  119  2 

4X8.589  148 

73.462  337 

Î7.C83.463 

S. 398. 301 

3.197.054 

4.14.1.247 

4.4(111  07  i 

2.27:1.170 

2. 273. 170 

138.629. 462 

147.324.457 

5  903. 170. 603 

5.902  894.882 
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Comparaison  avec  les  aimées  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Béu.netsfmilliers  frl 


11  août 
1905 


millions 
4.282.7 
2.961  4 
i-iOS  3 
482  1 
466  7 
180  0 
297  4 
572  9 
3  0/0 
pair 
1.428  4 


16  août 

16  août 

13  août 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

4.472.2 

4.670.7 

4  --2o.4 

2.916.6 

2.801  2 

3  221  1 

1.063  9 

969  6 

9U6-2 

C61.Ù 

910  1 

674.2 

513.1 

569  9 

509  1 

180.0 

180.0 

180.0 

302.5 

297.8 

221  0 

530  0 

460-5 

557  9 

3  50  0/0 

3  i/2  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

2.690  6 

3.459.9 

î  24S.S 

20  août 
190S 


millions 

4  690  9 
3  223- 1 
906  6 
673  1 
507-1 
180-0 
236.3 
566  1 
3  0/0 
pair 
1  483.3 


Les  Sinistres  Maritimes  en  1907.  —  Le  Lloi/i's  Re- 
gister  vieut  de  publier  les  statistiques  relatives  aux  pertes 
de  navires  subies  en  1907  par  les  diverses  nations  du  globe. 
Par  suite  des  sinistres  diveis  qui  ont  en  lieu  au  cours  de  cet 
exercice,  la  marine  marchande  mondiale  s'est  trouvée  réduite 
de  808  navires  jaugeant  ensemble  851.224  tonnes,  non  com- 
pris les  navires  de  moins  de  ICO  tonnes.  Ces  chiffres  se  décom- 
posent en  350  steamers  d'une  jauge  totale  de  565.119  tonnes, 
et  en  512  voiliers  d'ensemble  286.105  tonnes. 

Il  est  intéressant  de  l'aire  la  comparaison  avec  la  demièie 
période  décennale,  en  ce  qui  concerne  le  nombre  et  le  tonnage 
des  navires  totalement  perdus  : 
Vapeurs 

Nombre  Tonneaux 


Années 


Voiliers 
Nombre  Tonneaux 


1897.... 
1898..., 
1899.... 
1900.... 
1901.... 
1902.... 
1903. . . . 
1904.... 
1905..., 
1906... 


293 
322 
330 
296 
268 
391 
326 
344 
382 
378 


819 
6Ô6 
552 
538 
571 
5S6 
463 
501 
567 


328.593 
357.484 
313.887 
2U0.878 
295.984 
292.327 
300.722 
225.266 
864.376 
307.105 


398.307 
463.241 
469.621 
386.304 
366.584 
408.363 
479.081 
512.879 
527.978 
509.707 

Les  échouages  ont  été  les  causes  les  plus  nombreuses  des 
désastres  maritimes  survenus  en  1907  :  il  faut  leur  attribuer 
42.7  0/0  delà  perte  des  vapeurs  et  35.7  0/0  de  celle  des  voi- 
liers. Il  faut  mentionner  ensuite  les  steamers  et  les  voiliers 
dans  la  proportion  de  23.6  et  de  34  0/0  respectivement.  Parmi 
les  autres  causes,  la  collision  est  la  plus  générale  pour  les 
vapeurs  (11.2  0/0),  tandis  que  pour  les  voiliers  les  cas 
d'abandon  en  mer  se  sont  produits  dans  la  proportion 
de  8.4  0/0. 

Les  cas  de  navires  abandonnés,  échoués  et  perdus  se 
ressemblent  fréquemment  plus  ou  moins;  si  on  les  envisage 
collectivement,  ils  comprennent  16.9  0/0  des  vapeurs  et 
20.1  0/0  des  voiliers,  dans  la  perte  subie  par  la  marine 
marchande  en  1907. 

Les  statistiques  du  Lloyd's  Register  indiquent  également 
les  pertes  qui  ont  affecté  ies  principales -marines  marchandes 
du  monde.  BLen  que  le  Royaume-Uni  se  trouve  privé  chaque 
année  d'un  nombre  important  de  ses  navires,  son  pourcen- 
tage est  plutôt  inférieur  à  celui  des  'autres  nations.  Si  l'on 
envisage,  en  effet,  les  pays  dont  la  marine  marchande  dé- 
passe un  million  de  tonnes,  on  remarque  que  la  proportion 
des  vapeurs  totalement  perdus'en  1S07  a  été  de  1.09  0/0  poul- 
ie Royaume-Uni  et  les  colonies  anglaises  et  de  1.43  0/0  poul- 
ies Etats-Unis  d'Amérique,  la  France,  l'Allemagne,  l'Italie, 
la  Norvège  et  le  Japon.  En  ce  qui  concerne  les  voiliers,  le 
pourcentage  des  pertes  a  été  de  3.35  pour  le  Royaume-Uni 
et  de  4.09  pour  les  six  autres  nations  susmentionnées. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  7  août,  les  25  000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  1/2  0/0,  n»  135001  à  160000,  de  la  Compagnie  géné- 
rale de  Chemins  de  fer  dans  la  Province  de  Buenos-Ayres, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  do  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  135.000  à 
160.000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Après  deux  jours  de  chômage,  la  Bourse  de  Paris 
s'est  remise  au  travail  lundi,  en  procédant  tout  d'abord 
à  sa  liquidation  de  quinzaine  qui  s'est  effectuée  très 
facilement,  ainsi  qu'il  avait  été  prévu.  En  raison  du 
peu  de  positions  encore  en  suspens  et  de  l'abondance 
des  capitaux,  les  reports  n'ont  pas  valu  plus  de  1  1/4 
pour  cent  en  moyenne.  Le  marché  a  vu,  dans  cette 
circonstance,  un  encouragement  ;  aussi  de  tous  côtés 
s'est-on  montré  plus  actif.  Beaucoup  de  vides  existent 
encore  cependant  dans  notre  public  ordinaire,  mais  il 
est  permis  de  croire  qu'en  présence  de  la  bonne 
tenue  de  la  cote,  il  en  est  qui  abrégeront  leur  villé- 
giature. ... 

Une  fois  encore,  le  compartiment  des  Sociétés  ae . 
Crédit  s'est  tout  particulièrement  fait  remarquer. 

if  if  Les  Rentes  Françaises  ne  se  sont  guère  écartées 
de  leurs  cours  précédents.  Les  événements  au  Maroc, 
n'ont,  à  aucun  moment,  retenu  l'attention. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  9G  fr.  40,  au  lieu 
de  96  fr.  25,  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  ter- 
mine aussi  à  96  fr.  40,  contre  96  fr.  15. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  se  tient  à  97  fr.  47, 
contre  97  fr.  05  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  assez  animés. 

L'Emprunt  2  1/2  O'O  de  l'Annam  et  du  Tonkin  est 
à  78  fr.  90  ;  Tunisien  3  0/0  1892  460 fi\,  contre  460  fr.  ; 
Indo-Chine  3  1/2  0/0,  463  fr.  25;  il  se  tenait  à  461 
francs  la  semaine  dernière;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
411  francs,  contre  410  francs  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
toujours  des  échanges  suivis. 

Les  Obligations  i  0/0  1865  restent  à  540  fr .50,  contre 
542  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1S71  sont  à  404  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  410  francs,  au  lieu  de  407  francs. 

Prochains  tirages  :  25  août,  Ville  de  Paris  1901 
[Métropolitain). 

if  if  La  Banque  de  France  termine  à  4.180  fr.  au 
comptant,  contre  4.160  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  les  huit  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  bruts  des 
escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'élèvent  à  1.573.399  fr.  43. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
traitent  à  724  francs,  contre  720  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont 
restées  demandées.  Plusieurs  de  ces  titres  ont  un  cou- 
pon à  détacher  en  septembre,  à  savoir  :  Communales 

2  60  0/0  1879  ;  Communales  3  0/0  1880;  Communales 

3  0/0  1906. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  clôture  a 
480  fr.  50,  au  lieu  de  480  francs. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  s'inscrit  à  504  fr.25; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  495  francs;  elles 
étaient  à  493  fr.  50  jeudi  dernier  ;  Obligations  Fon- 
cières 1S95,  467  francs;  obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  445  fr.  30,  contre  445  fr.  ;  Obligations 
Communales  3  0/0  1906,  499  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  455  francs,  au  lieu  de  456  francs. 

Prochains  tirages  :  22  août,  Communales  1906  ;  5  sep- 
tembre, Foncières  1875  et  1885. 

if  if  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  se  sont  mon- 
trées très  fermes,  et  quelques  nouvelles  avances  très 
appréciables  ont  été  à  signaler  dans  ce  groupe,  bien, 
que  l'on  ne  reste  pas  partout  au  plus  haut. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,. 
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finit  à  1.512  francs,  au  lieu  .de  1.492  francs,  après 
même  1.525  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.201  francs,  se  tient 
à  1.216  francs.  C'est  le  25  septembre  que  ce  titre  déta- 
chera le  solde  du  dernier  dividende  de  19U7,  soit  30  fr. 

La  Société  Générale  finit  à  667  francs  ;  elle  se  trai- 
tait à  665  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  680  fr., 
contre  681  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  708  francs 
à  terme,  au  lieu  de  69S  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'échange  à  241  fr.  au  comptant  et  à  terme,  sans  chan- 
gement sur  la  clôture  de  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  684  francs,  contre  683  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  105  francs 
à  terme  et  au  comptant.  Il  restait  ainsi  la  semaine 
dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  termine 
à  809  francs;  elle  était  à  810  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  i Algérie  finit  à  1.368  francs  au  comp- 
tant, contre  1.365  francs. 

La  hente  Foncière  reste  à  418  francs,  son  cours 
précédent. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  s'inscrit  à  1.370  francs 
au  lieu  de  1.360  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 
75  francs  au  comptant  et  à  76  fr.  à  terme,  contre  76  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  444  francs. 

ic  ir  Les  Chemins  de  fer  français  ont  conservé 
une  bonne  allure,  avec  des  transactions  un  peu  plus 
fournies. 

L'Est,  qui  restait  à  930  francs  il  y  a  huit  jours,  se  re- 
trouve en  avance  de  5  fr.  à  935  fr.' 

Le  Midi  clôture  à  1.150  fr.,  au  lieu  de  1.165  francs  la 
semaine  dernière. 

L'Ouest  se  retrouve  à  874  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  830  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Xord  finissait  à  1.767  francs  au  comptant;  il  clô- 
ture à  1.770  francs.  A  terme,  il  termine  à  1.772  francs, 
contre  1.766  francs. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.370  francs,  contre  1.365  francs 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  s'inscrit  à  1.378  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.307  francs. 

Pour  la  31e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907.  les  variations  suivantes  : 
Auqmcntations  :  Xord,  37.000  fr.  ;  Midi,  163.000  fr  ; 
Orléans,  300.000  fr.  ;  Est,  30.000  fr.  Diminutions  : 
Ouest,  196.000  fr.  ;  Paris-Lyon,  31.000  fr. 

★  *  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales, 
ont  eu  un  marché  plutôt  calme. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  se  tient  à 
19u  francs,  contre  Wi  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Xord-Sud  de 
P  il,  qui  était  à  235  francs  au  comptant,  clôture 
à  2  58  francs. 

La  Tlunn^nn-Uonslon,  qui  finissait  à  625  francs  à 
terme  et  à  630  francs  au  comptant,  reste  sur  ces  deux 
marchés  à  680  francs  et  à  668  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
I,  nnway*-Sud>  clôture  a  157  francs  au  comptant, 
contre  15,  franc*.  A  terme,  elle  est  à  158  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'imluslrie 
des  Chemin»  de  fer  eldet  Tramways  électriques,  qui  clô- 
turait W  -£W  francs  à  terme  s'échange  h  212  francs. 

Les  action  -  do  la  Société  du  Gaz  de  Paris  terminent 
au  comptant  a  277  fr.,  contre 270  franc,  précédemment. 

L'aetioi)  de  la  Société  dos  Ateliers  de  Consl ructtons 
tU  triques  d h  Xo,d  n  de  l'Est  Atelier*  de  Jrumont), 
qui  cotait  25f$  francs,  au  comptant,  se  tient  a  254  fr. 

La  Société  d'Electricité  de  ParU  esl  à  :;:,.s  francs 
au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 


L  Omnium  Lyonnais  finit  à  131  francs  à  terme 
au  lieu  de  130  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  qui 
restait  à  623  francs,  est  à  625  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffa'qe  et 
Force  Motrice  linit  à  230  francs. 

L'action  Suez,  qui  se  tenait  à  4.332  francs  est 
passée  à  4.855  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  ltr  janvier  au 
19  aoirt  1908,  se  sont  élevées  à  07.792.495  francs, 
contre  72.863.453  francs  pour  la  même  période  de  1907,' 
et  69.929.152  fr.  pour  la  -période  correspondante  de 
1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Tra?isatlantique  sont  à  199  francs,  contre  200  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
lo6  fr.,   au  lieu  de  155  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  dps  Bateaux  Parisiens  clôturent  à 
2o0 francs  contre  248  fr.  50.  L'exploitation  de  cette 
entreprise  reprend  progressivement,  en  dépit  des  efforts 
de  la  partie  du  personnel  encore  en  grève. 

Les  actions  Chargeurs  Béunis  sont  à  495  fr.,  contre 
500  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  restait  à  985  francs,  se  traite  à  980  francs. 

Du  12  au  18  août  (33e  semaine),  les  recettes  de  cette 
Compa_gme  se  sont  élevées  à  708.194  fr.  25,  contre 
721.835  fr.  70  pendant  la  même  semaine  de  1907. 
Pour  les  83  premières  semaines  de  l'exercice  en  cours 
les  recettes  totales  s'établissent  à  28.480.016  fr  20 
contre  28.723.114  fr.  90  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  La  différence  en  moins,  pour  1908,  est 
donc  de  243.098  fr.  70. 

Les  Voitures  à  Paris  finissent  à  189  francs,  contre  188 
francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Samt-Xazawe,  esta  879  francs,  contre 878 francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
retrouve  à  268  francs  ;  elle  était  à  263  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  172  francs  à 
terme,  contre  175  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  finissent 
à  496  fr.,  sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  restaient  à'  575  fr., 
finissent  à  574  francs.  Obligations  4  1/2  0/0,  494  fr. 

Les  recettes  brutes  de  cette  Compagnie  se  sont  éle- 
vées pendant  le  mois  de  juillet,  à  1 .942.600  francs, 
contre  2.064.082  fr.  en  juillet  1907. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  s'échangent  à  443  fr. 

L'action  de  capital  Malfidano  reste  à  025  francs  au 
comptant,  gagnant  35  francs.  Action  de  jouissance, 
390  francs,  au  lieu  de  342  francs. 

*  i(  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  montrés 
très  fermes  dans  l'ensemble.  Les  Fonds  Busses  ont  été 
particulièrement  actifs. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  84  fr.  50,  contre 
83  fr.  40. 

L'Argentin  0/0  1896  (Rescision)  se  traite  à  92  fr.  95 
à  terme,  contre  92  fr.  15. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  96  fr.  12,  contre 
96  fr.  05  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  85,  contre 
103  fr.  70. 

Le  Russe  5  0/0  1906  finit  à  99  fr.  80,  au  lieu  de 
98  fr.  90;  Russe  3  0/0  1891-1894,  75  fr.  15,  au  lieu 
do  74  fr.  25;  Russe  3  0/0  1896,  73  fr.  15,  contre 
72  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  30/0,  qui  était  ù  62  fr.  70,  termine 
à  62  fr.  25. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0  s'inscrit  ;'i 
82  fr.  00;  elle  se  louait  B  82  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

La  liente  Ottomane  Unifiée.  4  0/0,  qui  restait  ù 
98  fr.  .'.(i  jeudi  donner,   fait   04  fr.  2(1. 

Le  JcmanOtl  4  0/0  190H  se  tient  i  H8  fr.  55,  et  le 
!i  0/0  1907  clôtUW  fi  101  fr.  90.  Ces  fonds  se  traitaient 

87  fr.  oo  cl  loi  fr.  so  il  y  a  huil  jours. 
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+  -fc  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
reste  à  473  francs;  elle  était  à  478  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  clôturait  à 
683  francs,  finit  à  090  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  tient  à 
540  francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédù  Foncier  Egyptien  reste  à  700  francs, 
contre  710  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  111  francs,  comme 
jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  258  francs 
à  terme,  contre  '257  francs  au  comptant. 

La  Banque  du  Nord  se  retrouve  à  1.114  francs  au 
comptant;  elle  était  à  1.108  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'échange  à» 
583  francs,  au  lieu  de  582  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  termine  à  974  fr., 
contre  965  francs  jeudi  dernier.  '  *. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  395  francs 
à  terme,  et  à  396  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  clôture  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  ont  de  nouveau  pro- 
gressé. Le  change,  au  reste,  tend  à  s'améliorer  de  plus 
en  plus  en  Espagne. 

Les  Andalous  restent  à  213  francs,  contre  197  francs. 
Nord  de  l'Espagne  334  francs,  contre  32^  francs.  Sara- 
gosse,  411  francs,  au  lieu  de  400  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Pour  la  première  décade  d'août  les  recettes  des 
Andalous  sont  en  augmentation  de  28.964  pesetas  sur 
celles  de  la  même  décade  de  1907.  L'augmentation 
totale'depuis  le  1er  janvier  atteint  1.081.365  pesetas. 

Pour  la  même  décade,  les  recettes  du  Nord  de  l'Es- 
pagne accusent  une  diminution  de  38.888  pesetas  sur 
celles  de  la  même  décade  de  1907.  La  plus-value  sur 
l'année  dernière  réalisée  depuis  le  1er  janvier,  se 
trouve  donc  ramenée  à  1.841.302  pesetas. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  se  tient  à  362  francs  en  avance  de 
10  francs. 

La  Sosnowice,  qui  se  tenait  à  1.725  francs,  s'ins- 
crit à  1.761  francs.  On  laisse  entendre  en  Bourse  que 
le  dividende  de  cette  Compagnie,  pour  l'exercice  en 
cours,  pourra  s'élever  à  100  francs,  contre  65  francs 
l'exercice  précédent. 

La  Briansk  est  à  310  francs,  contre  296  francs. 

Le  Rio-Tinlo  est  à  1.749  francs,  après  1.760  francs 
au  plus  haut,  et  1.725  francs  au  plus  bas,  contre 
1.755  francs  il  y  a  huit  jours.  Au  16  août,  les  stocks 
visibles  du  cuivre  s'établissaient  à  44.7S5  tonnes, 
contre  42.134  tonnes  au  1er  août  et  39.675  tonnes  au 
16  juillet.  .  » 

L'action  Naphle  de  Bakou  reste  à  990  francs,  au 
lieu  de  962  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  366  fr.;  actions  privilégiées,  380  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  bien  tenues  à  446  fr.  75. 

Le  Tabacs  Portugais  sont  à  611  francs. 

On  mande  de  Lisbonne  que  le  comte  de  Burnay, 
président  au  conseil  d'administration  de  cette  Compa- 
gnie, va  publier  prochainement  j^lusieurs  documents 
importants. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  générale  du  Marché  en  Banque  a  été  très 
encourageante  ces  derniers  jours,  et  les  Valeurs  indus- 
trielles Paisses  ont,  de  nouveau,  attiré  l'attention  tout  parti- 
culièrement. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  se  traite  à  94  fr.  70,  contre  94  fr.  80; 
V Argentin  4  0/0  Mixte  est  à  88  fr.  60,  contre  87  fr.  85  il  y 
a  huit  jours. 


La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  tient  à  75  fr.  05, 
contre  74  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  termine  à  52  francs,  contre 
51  fr.  80  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur, qui  cotait  34  fr.  35,  finit  à  34  fr.  65. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.325  francs,  au  lieu  de  1.308  francs  il  y  a  huit  jours:. 

La  Banque  de  Yucatan  finit  à  219  francs,  contre  220  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  215  fr., 
au  lieu  de  214  francs  la  semaine  dernière. 

L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Nord-Donetz 
finit  à  447  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tour coing  se  retrouve 
à  240  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  sont  à 
517  francs,  contre  530  francs  il  y  a  huit  jours. 

^Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  est  à  452  francs. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  se  traite  à  451  francs. 

La  Huanchaca  clôture  à  93  fr.  25. 

Les  Valeurs  métallurgiques  russes  ont  donné  lieu  à  des 
échanges  très  suivis,  sur  le  bruit  que  la  constitution  défini- 
tive du  «  Trust  métallurgique  russe  »  était  enfin  résolue. 
Des  négociations  seront,  ajoute-t-on,  prochainement  enga- 
gées en  vue  de  l'entrée  dans  le  Trust  des  usines  métallurgi- 
ques polonaises  qui  n'en  font  pas  encore  partie. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  578  francs,  contre 
570  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  571  fr., 
sont  à  602  francs.  Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  807 
francs,  sont  à  837  francs.  Les  bénéfices  de  ces  deux  Compa- 
gnies, pour  l'exercice  1908,  seraient  évalués  respectivement 
à  1.250.000  roubles  et  à  900.0Û0  roubles. 

L'action  John  Cocker  M,  qui  cotait  1.665  francs,  se  tient 
à  ce  cours. 

La  Tharsis  reste  à  150  francs;  Cape  Copper  à  202  fr.  50, 
contre  201  francs.  Le  rendement  de  juillet  de  cette  dernière 
Compagnie  s'est  élevé,  pour  la  mine  Ookiep,  à  1.328  tonnes 
de  15  0/0  égal  à  199  tonnes  de  cuivre  fin,  et  pour  la  mine 
Nababeep  à  4.610  tonnes  de  4  0/0  égal  à  184  tonnes  de  cuivre 
fin,  soit  au  total  383  tonnes  contre  366  toxines  en  juin  et 
365  tonnes  en  mai  dernier. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  51  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  ferme  à  829  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinovpka,  qui  restait  à  590 
francs  il  y  a  huit  jours,  finit  à  592  fr.  50. 

L'action  Platine  s'échange  à  419  francs  au  lieu  de  420  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenho  se  tient  à  89  fr. 

La  Harpener  reste  à  1.525  francs,  contre  1.528  francs  il  y 
a  huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Z.immer  sont  à  82  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  restait  à  5.205  fr.  la  semaine  der- 
nière, se  retrouve  à  5.190  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  finissent  à  140 
francs  et  les  parts  à  120  francs.  On  rappelle  que  les  chiffres 
fournis  par  les  différents  prospecteurs,  quant  à  la  teneur 
des  minerais  aurifères  de  la  Guinée,  ont  été  attestés  par  le 
commandant  Vuilliaume,  au  cours  de  la  conférence  qu'il  a 
donnée  en  avril  dernier  dans  la  salle  de  la  Société  de  Géo- 
graphie, sous  la  présidence  de  M.  Lacroix,  membre  do 
l'Institut. 

«  Nous  pouvons  affirmer,  avait- il  déclaré,  qu'au  nord-est 
de  la  formation,  au  fond  des  vallées  principales,  à  allure  très 
régulière,  les  teneurs  varient  entre  6  et  00  grammes  au 
mètre  cube,  avec  des  épaisseurs  moyennes  de  deux  mètres 
de  latérite  minéralisée  située  à  7  mètres  de  profondeur.  Il 
convient  de  noter  que  les  teneurs  élevées  correspondent  à 
des  zones  de  croisements  des  dépressions  avec  des  faisceaux 
filoniens  et  qu'il  n'a  pas  été  tenu  compte  des  gros  grains  d'or, 
ni,  à  plus  forte  raison,  des  pépites.  » 

L' Ouest-Africain  Français  est  à  446  fr.  l'action,  et  à 
238  fr.  la  part. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Be/rit/cra/iny  Cy, 
Limited,  se  tiennent  entre  35  francs  et  36  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


20  août  1908. 

Blé  :  La  situation:  les  cours.  —  Vins  :  La  situation.  —  Alcools  : 
La  situation.  —  Sucres  :  La  situation  —  Soies:  La  situa- 
tion; les  cours.  —  Métaux  :  La  situation:  les  cours. 

Blé.  —  Le  Journal  officiel  de  samedi  a  publié  les  résultats 
de  l'enquête  terminée  au  1"  juillet  dernier  sur  l'état  des  cé- 
réales en  terre.  Depuis  le  1"  juillet  dernier,  il  s'est  passé 
plus  de  six  semaines  et,  pendant  ces  six  semaines,  il  est  sur- 
venu, à  ia  suite  des  intempéries  atmosphériques,  tant  de 
changements  profonds  dans  la  situation  des  récoltes,  que  les 
renseignements  publiés  aujourd'hui  si  tardivement  n'ont  plus 
qu'un  intérêt  rétrospectif. 

Ces  données  officielles  confirment  que  tout  le  monde  a\ait 
raison,  au  1"  juillet,  de  croire  à  une  très  bonne  récolte  de 
blé.  Mais  depuis...  en  traduisant  ces  prévisions  officielles  en 
chiffres,  on  pouvait  espérer,  au  début  de  juillet,  une  récolte 
de  blé  d'environ  137  millions  d'hectolitres,  supérieure  de 
3  1/2  millions  d'hectolitres  à  celle  de  1908.  Nous  le  répétons; 
ces  prévisions  ne  se  réaliseront  pas.  Les  otages  et  les  inon- 
dations de  juillet  se  chargent  de  les  démentir. 

Nous  n'aurons,  d'après  les  statisticiens  les  plus  autorisés 
que  105  millions  d'hectolitres  au  maximum. 

*% 

La  coupe  des  blés  s'opère  maintenant  d'une  façon  assez 
satisfaisante  et  l'on  ne  croit  plus  devoir  éprouver  aucun  mé- 
compte avant  la  rentrée  des  gerbes.  On  a  été  assez  pessi- 
miste dans  ces  dernières  semaines  quant  au  rendement.  Or, 
les  craintes  tout  en  étant  en  partie  justifiées  paraissent  cepen- 
dant avoir  été  exagérées  et  l'on  a  eu  en  beaucoup  de  cantons 
d'agréables  surprises  ;  dans  le  Nord  et  le  Nord-Ouest,  no- 
tamment, la  qualité  est  très  belle. 

Sur  nos  marchés  de  l'intérieur,  la  tendance  reste  faible.  Il 
en  est  de  même  à  Paris  où  l'on  a  coté  le  courant  22  75,  le 
prochain  23.  * 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. . 

Berlin  

Budapest. . . 

Chicago  

New- York  . 


23  juii. 

30  juil. 

G  août 

13  août  £0  août 

1908 

1908 

1908 

19(8 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  75 

22  40 

22  90 

£3  .. 

22  75 

20  45 

20  95 

20  (8 

20  68 

20  89 

28  21 

28  G5 

25  37 

25  b7 

*5  12 

US  02 

23  39 

23  56 

23  29 

23  48 

17  37 

17  09 

17  87 

18  (il 

17  47 

19  28 

18  90 

19  85 

19  35 

19  07 

Farines-Fleurs.  —  L<  s  transactions  sont  toujours  limi- 
tées: elles  portent  surtout  sur  le  rapproché.  On  cote  :  le  cou- 
le prochain,  31  10. 


runt.  31 


Vins.  —  La  température  sans  chaleur  excessive  favorise 
le  développement  du  raisin  et  la  veiaisou.  Malgré  certaines 
catastrophes  partielles,  comme  la  destruction  complète  par 
l'orage  de  la  récolte  dans  Irois  cantons  de  l'Aude  et  l'exten- 
sion, sur  certains  points  isolés,  de  maladies  cryplogamiques, 
la  récolte  promet  d'être  bonne  dans  l'ensemble. 

Le  Midi,  qui  a  eu  le  plus  a  .souffrir  des  orages  des  derniers 
jours,  attend  toujours  une  récolte  normale,  mais  sans  doute 
inférieure,  dans  l'ensemble,  à  celle  de  l'année  dernière.  Les 
'■ours  —  maintiennent  cependant  sans  changement.  Oaus  le 
TtJOt  di  GarCMMQM,  on  pratique  de  9  &  10  fr.  l'hectolitre. 
Dans  la  région  de  Montpellier,  les  cours  vont  de  8  à  10  fr. 
I  hectolitre  :  on  a  même  vu  des  ventes  a  7  fr.  70.  Dans  le 
Oard.  on  signale  des  affaires  entre  7  et  8  fr. 

bans  le  U  «rdelaix,  lo  fruit,  un  peu  plus  rare  que  l'année 
dernière,  imi  d'un  nieilh  ni  a  poct.  On  constate  une  certaine 
activité  dann  les  affaires  et  une  reprise  sensible  dans  le 
cour»  de.  vins  rougos,  qui  vaut  de  45  fr.  à  55  fr.  la  barrique 
un,  b  s  blancH.  de  8o  à  35  fr. 

l'ans  h-  Ileuujolais,  où  la  récolte  ■'annonçait  comme  très 
abondante,  on  a  de*  déceptions.  La  quantité  récoltée  ne 


dépassera  pas  celle  de  l'année  dernière  ;  la  qualité-  sera 
bonne.  Les  propriétaires  détiennent  encore  la  totalité  de  la 
récolte  de  1906. 

En  Algérie,  on  espère,  malgré  les  criquets,  que  le  rende- 
ment sera  assez  bon  ;  les  prix  conservent  de  la  fermeté. 


Alcoo's.  —  Les  affaires  sont  très  calmes,  et  les  cours  ne 
gardent  qu'assez  difficilement  leur  niveau  actuel.  Cette  fai- 
blesse des  cours  parait  même  devoir  être  durable. 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  la  présente  année,  le 
déficit  sur  les  alcools,  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires, s'est  élevé  à  trois  millions  et  demi. 
_  A  Paris,  où  les  transactions  sont  do  plus  en  plus  réduites, 
on  cote  comme  suit  : 

Courant   46  25  à 

Septembre  c,  42  25  à  t!  ..' 

4  derniers   38  . .  à  38  50 

3  d'octobre..   36  75  à  37  25 

4  premiers   £8  . .  à  £8  25 


Sucres.  —  La  situation  de  ce  marché  reste  fort  indé- 
cise; les  ventes  succédant  sans  cesse  aux  rachats  alternent 
chaque  jour  les  tendances.  Cependant,  la  faiblesse  des 
cours  domine,  les  vendeurs  restant  en  majorité.  Les  nou- 
velles favorables  des  contrées  betteravières  entravent  d'ail- 
leurs toutes  les  tentatives  de  relèvement  des  cours.  On 
estime  pourtant  être  arrivé  au  fond  de  la  baisse  ;  en  effet, 
étant  donnés  les  prix  actuels  de  fabrication,  il  ne  paraît  guère 
possible  que  les  cours  de  la  future  récolte  descendent  encore 
au-dessous  du  niveau  actuel. 

Les  statistiques  ne  sont  pourtant  pas  défavorables  aux 
haussiers.  D'après  M.  Otto  Lient,  la  consommation  du  sucre, 
pour  la  période  du  1"  septembre  au  31  juillet  des  trois  der- 
nières campagnes  aurait  été  : 

1907-08      1906-07  1905-06 

(En  tonnes) 

Allemagne   1. 005. 808   1.(83.586  £96.204 

Autriche-Hongrie   494.078      483. 033  468.144 

Franco   580.470      584.360  589.115 

Belgique   73.841        73.633  72.971 

Hollande   98.178       98.393  99.740 

Angleterre   1.G11.259   1.607. £06  1.583.877 

Ensemble   3.932.631   3.880.213  3.801.851 

Etats-Unis   1.750.738    1.784.225  1.730.141 

Totaux   5.083.372    5.664.438  5.551.992 


Ainsi  d'après  M.  Otto  Licht,  la  consommation  de  l'Europe 
pour  les  onze  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle,  dépas- 
serait donc  de  52.421  tonnes  celle  de  la  période  correspon- 
dante de  1906-07.  Il  est  vrai  qu'aux  Etats-Unis,  la  consom- 
mation a  été  inférieure  de  33.487  tonnes  a  celle  des  onze  pre- 
miers mois  de  la  campagne  1906-07. 

M.  Otto  Licht  estime  comme  suit  les  stocks  visibles  au 
l,r  août  : 


Pays 

1908 

1907 

1906 

Eu  tonnes) 

Allemagne  

325. G71 

345.215 

502.822 

Autriche-Hongrie.. 

249.427 

257. 4' 0 

274  624 

France  

2)4.46) 

430.579 

535.737 

'il).  2 14 

62.821 

99.087 

Hollande  

14.715 

17.274 

81.480 

162.817 

160.2' 3 

170. 444 

82,290 

89  850 

108.850 

Ensemble  

1 .372.602 

1.876.442 

1.788.844 

Klats-I  'nis  

273.OD0 

290.757 

320.890 

192. OUI) 

165.080 

142. KK1 

Flollanl  '. 

240.000 

IOK.500 

60.9HO 

I.7H7.C02 

1.959.759 

2.247.115 
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Enfin,  voici  qu'elle  serait  d'après  la  même  source  le  mou- 
vement général  du  sucre,  pendant  cette  période. 

1937-OP      1906-07  Différence 


En  brut  Tonnes 

Productioa   4. 67!. f  03 

Imp.  (F.  0.  L.)  ..  3.824.183 

Stocks  1er  sept   1.124.666 

Ensemble   0.621.75-2 

Stocks  1er  avril 

(F.  O.  L.)   1 .256.67  l 

Livraisons   8.365  080 

Exportations   2  530.55.") 

Cons.  7  mois.. 


Tonnes 
4.784.830 
3.837.980 

1.275.837 

9.953.626  -10.339.491 
1  473.132  —  1.8U.614 


Tonnes 
5.532.514 
3.936.257 
870.720 


8.180.494  —  8.497.877 
2.673.718  —  2.818.328 


5.834.525   5.8t.'6.77d  +  5.679.549 
La  production  du  sucre  de  betterave  a  été   inférieure  de 
111.897  tonnes  à  celle  des  onze  premiers  mois  1906-07. 

*** 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  reste  lourde. 
On  cote:  26  75. 

Prit  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 
,23  juil.  30  juil.l  6  août  .13  août  20  août 


Villes 


Paris  (roux 
Londres • ■  • 
Bruxelles. . 
Amsterdam 

Prague   

Hambourg 


1908 


1908 


Fr. 

27  .. 
26  41 
26  .. 
25  85 

25  65 

26  65 
42  .. 


1908 


Fr. 

27  .. 
25  30 
25  25 
25  85 

24  15 

25  87 
42  29 


1908  i  1908 


Fr. 

26  87 
24  80 
24  50 

24  96 
23  20 

25  31 
41  48 


Fr. 

26  75 
25  07 
24  62 

24  65 
23  25 

25  31 
40  11 


Fr. 

27  50 
27  08 

26  87 

27  23 

26  90 

27  31 

Now-Yorlc(moscovad)    43  15 

Un  récent  rapport  de  l'ambassade  de  France  à  Saint- 
Pétersbourg  donne  des  renseignements  intéressants  sur 
l'industrie  du  sucre  en  Russie.  Nous  en  donnons  ci-après 
une  analyse. 

L'année  1907  a  été  tout  à  fait  exceptionnelle  dans  les  anna- 
les de  l'industrie  sucrière  russe,  aussi  bien  sous  le  rapport 
de  l'abondance  du  produit,  que  par  suite  de  la  baisse  extra- 
ordinaire des  prix.  Cette  baisse  a  été  provoquée  non  seule- 
ment par  le  rendement  élevé  de  la  récolte,  mais  encore  et 
surtout  par  la  réduction  de  la  consommation  intérieure. 

Le  Gouvernement,  aussi  bien  que  les  intéressés  ont  pris 
toute  une  série  de  mesures  pour  atténuer  les  effets  de  la 
crise  ;  le  sucre  destiné  à  la  population  souffrant  de  la  disette 
fut  exempté  des  droits  d'accise  ;  les  raffineurs  formèrent  un 
syndicat  destiné  à  combattre  la  baisse  anormale  des  prix 
du  sucre  et  adressèrent  au  Gouvernement  la  demande  de 
soutenir  leur  campagne  p^r  des  mesures  fiscales,  etc.;  mais 
tous  les  efforts  tentés  dans  ce  but  n'eurent  qu'un  effet  pas- 
sager. 

Cependant  quelque  grave  que  soit  la  situation  actuelle  de 
l'industrie  sucrière  russe,  elle  ne  semble  pas  être  sans  issue. 
Partant  du  principe  que  le  moyen  le  plus  sûr  de  ramener  les 
prix  à  niveau  normal,  est  fie  trouver  de  nouveaux  débouchés, 
les  principaux  commerçants  et  industriels  ont  fait  des  efforts 
sérieux  pour  développer  leur  exportation.  Ces  tentatives  ont 
été  couronnées  de  succès. 


Soies.  —  Les  prix  ont  maintenu,  durant  les  derniers  jours, 
le  niveau  acquis  et  les  affaires  ont  comei'vé  un  petit  courant 
normal.  Il  ne  faut  pas  oublier  que  la  soie  est  en  pleine 
morte  saison  et,  dans  ces  conditions,  ces  nouvelles  sont  en- 
core assez  satisfaisantes. 

Le  raffermissement  de  la  cote,  au  lendemain  de  la  récolte, 
est  toujours  l'événement  le  plus  marquant  du  moment.  Les 
prix,  dans  tous  les  genres,  font  preuve  aussi  de  fermeté. 
Voici  les  principales  cotations  : 

Grège  Cévennes  extra,  12/14,  50  fr.  ;  Grège  Piémont, 
1"  ordre,  10/12,  11/13,  48  à  40  f*.  ;  Grège  Italie  extra,  9/11, 
50  fr.  :  Grège  Italie  1"  ordre,  9/11,48  fr.  ;  Grège  Italie 
2<  ordre,  11/13,  47  fr.  ;  Grège  Syrie  1"  ordre,  9/11,  43  fr.  ; 
Grège  Syrie  2*  ordre,  9/11,41,  à  42  fr.  ;  Grège  Brousse 
extra,  13/15,  44  à  45  fr.  ;  Grège  Brousse  1"  ordre,  13/15, 
42  à  43  fr.  ;  Organsin  Italie  1"  ordre,  24/26,  51  fr.  ;  Organsin 
Svrie  bon  2°  ordre,  19/21,  47  à  47  fr.  50;  Organsin  Brousse 
2;  ordre,  28/32,  44  fr. 


A  Marseille,  les  affaires  en  cocons  ont  été  moins  actives, 
mais  les  prix  ont  gardé  leur  niveau. 

Lès  cotations  de  Yokohama  sont  stationnaires. 

Le  sjndicatdes  marchands  de  soie  de  Lyon  vient  de  pu- 
blier la  statistique  suivante  des  quantités  de  cocons  récoltés 
dans  767  communes  seulement  d'après  les  déclarations  faites 
aux  mairies  en  exécution  de  la  loi  sur  les  primes  à  la  sérici- 
culture : 

Nombre 

de  Différence 
communes      19C8        sur  1907 


Départements 


Gard  

Ardèche  

Drùme  

Vaucluse  

Bouches-du-Rliône. 

Var  

Isère  

Hérault  

Totaux 


186 
lc6 
138 
fO 
42 
54 
80 
41 


19C8 

kil. 
1.470.231 
1.481.064 
921.170 
733.041 
226.511 
30  J.  5x3 
210. 8t 8 
117.134 


767 


5.4b9.652 


+  2.94 
-¥  8.17 

—  8.10 

—  7.25 
-+-  3.36 

—  8.56 

—  5.94 

—  9.26 

'—  0.17 


Si  on  applique  celte  proportion  de  0  17  0/0  à  l'ensemble  de 
la  récolte  de  1907  qui  a  atteint  8.396.201  kil.,  la  récolte 
de  1908  pourrait  être  estimée  à  8.380.000  kil. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  est  sérieusement  déprimé 
depuis  plusieurs  jours.  Après  les  achats  de  la  semaine  der- 
nière, la  consommation  paraît  pourvue  et  les  demandes  ont 
brusquement  cessé.  En  Amérique  aussi,  la  condition  du 
marché  est  redevenue  des  plus  calmes.  Le  dernier  cours 
coté,  à  Paris,  est  157  fr.  les  100  kilos  pour  les  marques  ordi- 
naires et  158  fr.  50  pour  les  premières  marques. 

En  élain,  les  prix  ont  fléchi  également  sur  de  fortes  expé- 
ditions des  Détroits.  D'ailleurs,  sur  le  marché  aussi,  les 
demandes  se  sont  arrêtées.  Le  cours,  à  Paris,  a  fléchi  à 
373  50  pour  l'étain  Ba,nka  ;  l'élain  des  Détroits  est  à  364. 

Pas  de  changement  dans  le  prix  du  plomb,  qui  reste  à 
40  fr.  les  100  kilos. 

En  zinc,  la  tendance  a  été  ferme  sur  des  demandes  de  la 
consommation  comme  de  la  spéculation.  Le  zinc  de  Silésic 
cote  56  fr.  25;  les  autres  bonnes  marques,  55  fr.  25.  Aux 
dernières  nouvelles,  la  tendance  se  maintient  à  la  hausse. 

Le  mercure  cote,  à  Londres,  7  liv.  17  sh.  6  d.  la  bouteille, 
en  léger  recul. 

* 

*  * 

MM.  Henry  Merlon  and  C°  évaluent  les  stocks  en  France 
et  en  Angleterre,  au  15  août,  à  34.735  tonnes,  contre.  32.284 
tonnes  au  31  juillet  et  29.950  tonnes  au  15  juillet. 

Les  stocks  visibles  sont  évalués,  au  15  août,  à  44.785 
tonnes,  contre  42.134  tonnes  fin  juillet  et  39.675  tonnes  au 
15  juillet. 

Les  expéditions  du  Chili,  pendant  la  quinzaine,  ont  atteint 
1 .500  tonnes. 

Les  arrivages  de  la  quinzaine  s'élèvent  à  15.609  tonnes, 
contre  15.755  tonnes  pour  la  quinzaine  précédente. 

Les  délivraisons  de  la  quinzaine  ont  été  de  12.958  tonnes, 
contre  15.296  tonnes  la.  quinzaine  précédente. 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Ziuc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible. . 


23  juillet 

30  juillet 

6  août 

13  août 

2C  août 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

58  2/6 

59  2/6 

61  7/6 

60  5/- 

60  7/8 

58  16/3 

59  17/6 

C2  5 

61  •/• 

61  5  8 

134  7/6 

133  10 

137  10 

137  10 

133  ./. 

135  10 

138  12/6 

138  15 

137  12  6 

13;i  3'4 

13  5 

13  7/6 

13  17  6 

13  17  6 

13  5  3 

13  - 

«3  o  • 

13   12  6 

13  12/6 

13  . 

19  7/6 

19  2/6 

19  .. 

19  15/. 

19  1/2 

50  1/2 

49  10 

51  2 

51  3/ 

51  6 

Hermès. 
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LA  SITU  ATI  0\ 


Berlin,  ie  19  août  1908. 
Le  voyage  de  M.  George  Lloyd  à  Berlin.  —  La  quesiion  de  la  limi- 
tation des  armements.  —  La  réforme  des  finances  de  l'Empire.  — 
Amélioration  de  la  Bourse.  —  Le  marché  monétaire.  —  La  pro- 
duction du  fer  brut. 

Jamais  visite  de  ministre  étranger  n'aura  fait  autant 
de  bruit  que  celle  de  sir  George  Llovd,  le  chancelier 
de  1  Echiquier  anglais.  Et  pour  quel  motif  vient-il  ? 
pour  s  informer  du  fonctionnement  et  de  l'eflicacité 
des  lois  allemandes  de  prévoyance  sociale  !  Seulement 
personne  ne  veut  croire  au  but  avoué  de  sa  visite  :  on 
suppose  partout  qu'il  vient  négocier  une  entente  éven- 
tuelle entre  les  deux  gouvernements  anglais  et  allemand 
en  vue  d'une  réduction  des  armements.  En  vain  les 
officieux  de  Londres  et  de  Berlin  ont-ils  démenti  cette 
supposition  :  personne  n'ajoute  foi  aux  démentis  et 
tient  pour  l'opinion  que  le  ministre  des  Finances  anglais 
vient  en  mission  diplomatique.  En  général,  la  presse 
allemande  montre  de  la  méfiance  pour  le  négociateur 
et  de  l'hostilité  à  son  projet.  La  presse  conservatrice 
surtout,  est  hostile  également  à  une  entente  avec  l'An- 
gleterre et  à  une  limitation  des  armements. 

On  annonce,  cependant,  que  le  chancelier  de  Bulow, 
qui  •  fait  sa  cure  annuelle  à  Nordernev,  rentrerait 
bientôt  à  Berlin.  S'il  se  dérange  pour  rencontrer 
M.  Georges  Lloyd,  c'est  que  celui-ci  est  certainement 
venu  pour  autre  chose  que  pour  étudier  la  prévoyance 
sociale.  Ajoutons  encore  que  la  majorité  de  la  presse 
allemande  a  voulu  trouver  immédiatement  un  autre 
motif  plausible  au  déplacement  de  M.  de  Bulow  : 
il  aurait  besoin  de  conférer  avec  la  Commission  parle- 
mentaire de  la  réforme  des  finances  de  l'Empire. 

On  sait  ce  (mon  entend  en  Allemagne  par  réforme 
financière.  C'est  simplement  un  moven  quelconque 
d'augmenter  les  recettes  publiques,  qui  sont  notoire- 
ment inférieures  aux  dépenses.  Voila  bien  des  mois 
que  l'Office  impérial  de  l'intérieur  élabore,  dans  le 
plus  grand  mystère,  un  projet  de  loi  qui  doit  arriver  à 
ce  résultat.  Mais  le  mystère  même  dont  s'enveloppent 
les  commissaires  a  fini  par  alarmer  la  nation.  On  a 
lamé  des  éclaircissements  sur  les  déficits,  les  besoins 
urgents el  la  tendance  des  nouveaux  projets  financiers. 
Le  gouvernement  est  resté  sourd  à  toutes  les  sollicita- 
tions :  il  a  simplement  fini  par  déclarer  qu'il  ne  craint 
aucunement  m  critique  de  l'opinion  publique,  mais 
"qu'il  n  est  guère  utile  de  lui  soumettre  des  projets  de 
loi  non  définitivement  arrêtés  encore.  La  nation  aura 
la  temps  et  la  possibilité  d'exprimer  son  avis  Jursquo 
les  projets  de  loi  en  question  seront  soumis  publique- 
ment au  Parlement. 

On  comprend  qu'une  pareille  déclaration  n'ait  pas 
eu  pour  but  de  dissiper  les  inquiétudes,  d'autant 
plus  que  l'on  ignore  aussi  bien  les  vraies  causes  de 
l'extraordinaire  B<"ne  du  Trésor  impérial  que  les  be- 
soins nouveaux  fi  satisfaire. 

On  parle  toujourn  de  la  nécessité  de  combler  Les 
di  Bclts  importants,  non  avoués  jusqu'il  présent,  et 
parmi  ces  déficits,  OJB. cf te  notamment  un  vide  extra- 
ordinaire dans  les  caisses  de  retraite»,  de  vieillesse. 

1  "  m..i:iï.  ludes  au  sujet  de  l'avenir  financier  de 
l'Empire  n  empêchent  pas  net  fonds  nationaux  dY-tre 
extrêmement  ton  tenus  depuis  qoeJerae  tempe.  Chose 
Blémorable I  dans  la  Bonne  de  lundi  dernier,  les  4  il  o 
allemand  et  prussien  OUÏ  approché  du  pair  et,  depuis, 

ut  ojaiotenae.  Aim.i,  lescapitsllsteeonl  tout  de 

m-' me  i-onservi-  leur  conlianee  à  no*  renie,  L'ensemble 

d  notre  marché  financier  s'améliore,  du  reste,  rapide- 
ment, et  l'on  v  constate  mi  empressement  aux  achatn 
qu  su  n'avait  plus  observé  depuis  longtemps  ;  ces 
'  'ent  même  abondamment  sur  les  valeurs 
in<1n«rlaueg.  Aussi  toute  la  cote  est-elle  en  progrès 
marqué.  '  ° 


Sur  le  marche  monétaire,  la  situation  n'apparaît  pas 
moins  satisfaisante.  Les  disponibilités  monétaires 
sont  abondantes  et  le  taux  de  l'argent,  hors  banque 
ne  dépasse  pas  2  3/4  0,  0.  Le  bilan  de  la  Beickèbank 
est  tel  que  beaucoup  ont  même  cru  à  un  abaissement 
clu  taux  de  1  escompte  ofliciel.  L'encaisse  métallique 
s  élèvera  1.12/  millions  de  marks,  contre  912  millions 
a  la  même  époque  de  l'année  dernière.  D'un  bilan  à 
1  autre  la  circulation  des  billets  a  diminué  de  40  mil- 
lions de  marks. 

L'industrie  métallurgique  semble  vouloir  se  ranimer 
La  production  du  fer  brut  du  mois  de  juin  avait 
accuse  un  recul  important.  Juillet  a  amélioré  la 
situation  :  la  production  de  ce  mois  a  été  de  1  010  770 
î0??Qe8o?0,°tre  956-4^5  tonnes  en  juin  dernier,  mais 
1.12o\96b  tonnes  en  juillet  1907.  Dans  les  s^pt  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  la  production  du  1er 
brutaetede  /. 060. 491  tonnes,  ce  qui  constitue  une 
diminution  de  419.428  tonnes  ou  5.6  0  0  sur  la  pro- 
duction des  mêmes  mois  de  1907. 


et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . . 
Divers  


1908 


15  août 


1-127  193 

66-M 

889.525 
74.812 


1907 


Oii.8  aoùtl  15  août 


24.876 
864 
6.569 
8  871 
3-544 


92.044  +  35.459 
180.571  —  24-473 


180-000|(n.mod. 
64.814  (n.mod. 
-441-307  -  39  631 
717. 933  +  92  599 
50.2871+  4.562 


911.8 
90.737 
23  915 
1-012  129 
79  373 
82  471 
102  561 


180.000 
64.814 
1.385. 210 
024.990 
48.026 


tif-8  août 


+  21.450 
f  238 
+  7.547 
+  9-822 
+  7.236 
+  32.024 
+    7  645 


(n.mod.) 
(n.mod.) 

43  938 
+  12S  333 
1  567 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


23  juin  .. 

30  » 

13  juillet 
15  - 
24 

31  - 

8  août.  . 
15  « 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

1.118 

1-396 

730 

902 

1.032 

1.793 

615 

1  - 127 

1.059 

1  667 

644 

1.012 

1.103 

1-532 

691 

917 

1.146 

1  455 

708 

888 

1.097 

1.519 

647 

918 

•1-102 

1.481 

625 

881 

1-127 

1.441 

718 

889 

63 
164 

87 
76 
57 
80 
69 
75 


0>  w 

•v 

d  v 


+  296 

-  216 

—  49 
+  H0 
+  208 
+  125 
+  177 
+  249 


Taux 

de 
l'esc. 

0/0 


i  % 


La  Production  et  le  Commerce  extérieur  du  Charbon 
en  Allemagne  pendant  le  premier  semestre  1908  — 

Les  résultat»  du  mois  de  juin,  qui  viennent  d'être  publiés 
tout  récemment,  sont  particulièrement  dignes  d'attention,  eu 
<:>■  qui  concerne  la  production  du  charbon  en  Allemagne.  En 
eflfet,  pour  la  première  fois  de  l'année  on  cours,  elle  est  infé- 
rieure A  selle  'lu  mois  correspondant  de  1907.  La  production 
de  boaiUe  s'a  été  que  de  11.179.948  tonnes,  soit  une  diminu- 
tion de  1.040.000  tonnes  sur  lu  production  do  mai  190h  et  de 

879.000  tonnOM  khi- lu  production  de  juin  1907.  La  production 
de  coke  u  été  réduite  a  1. 678. 028  tonnes,  au  lieu  do  1.805.8m 
sa  iuin  1007.  Lu  production  do  lignite,  au  contraire,  a  légè- 

rsmsnt  aygmsnté,  atteignant  r>  040.000  tonnes  contre  ssule- 

Disnl  4.010.000  panda  ni  le  mois  coiTeMpondanl  de  l'année 
précédents.  Il  en  a  été  de  même  du  la  production  do  bri- 
quettes, fut  s'est  élevée  à  1.410.000  tonnas,  au  lieu  «le  1  mil- 
lion 840,000  eu  jute  if07. 

l'onr  I"  semestre  entier,  la  production  do  bouille  u  élé  de 
70.690.000  lutines,  au  hou  de  09. .7/0.01,(1  peiidanl  le  premier 

■emestrs  199;.  i,a  production  de  coke  a  atteint  10.610.000 

tOOSSf,  i"i   heu  de  10.680.000;  celle  do  lignltO  h'oh!  olovéo  a 
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82.050:000  tonnes,  au  lieu  de  29.600.000,  et  celle  de  briquettes 
à  8.770.000,  au  lieu  de  7.720.000. 

Le  commerce  extérieur  du  charbon  présente  peu  de  modi- 
lications  par  rapport  aux  mois  précédents  ;  les  différences 
avec  1907  demeurent  peu  sensibles.  Toutefois,  on  peut  cons- 
tater un  certain  fléchissement  ;  il  semble,  en  effet,  que  les 
stocks  sont  beaucoup  plus  considérables  cette  année  que  pré- 
cédemment, de  sorte  que  si  la  consommation  apparente  (pro- 
duction diminuée  de  l'excédent  des  exportations  sur  les  im- 
portations) paraît  avoir  été  plus  forte  dans  le  premier 
semestre  1908  que  dans  le  premier  semestre  1907,  il  n'en  est, 
très  vraisemblablement,  pas  de  même  de  la  consommation 
réelle  qui,  semble-t-il,  a  été  sensiblement  moins  forte. 

Le  tableau  suivant  donne  les  chiffres  de  la  production,  de 
l'importation,  de  l'exportation  et  de  la  consommation  appa- 
rente pendant  les  premiers  semestres  1907  et  1908  : 

Consom- 
mation appa- 
rente (sans 
Exporta-  tenir  compte 
Production    Importation       tion        des  stocks) 

l^oT^TyOT^    r9ÔT~l9Ô7~  l9X^l9^""r9ÔT^1Î9a7~ 

(En  millions  de  tonnes) 

Houille.  72.69   69.57   5.56   5.78   9.84   9.58  68.42  65.77 

Coke...  10.61    10.63   0.26   0.24    1.84   1.80  9.06  9.07 

Lignite.  32.05   29.60   4.43   4.8i   0.01   0.01  36.47  33.93 

Brique'"  8.77     7.72   0.08   0.08   0.58   0.58  8.27  7.22 

En  somme,  ces  chiffres  paraissent,  à  première  vue,  assez 
encourageants.  Nous  venons  de  voir  qu'ils  ne  correspondent 
vraisemblablement  pas  à  la  réalité  des  choses.  L'industrie 
du  charbon  n'échappe  pas  à  la  règle  commune  :  elle  souffre 
le  l'état  économique  général  de  l'Allemagne. 


La  Population  allemande.  —  An  lendemain  du  traité  de 
Francfort,  l'Empire  allemand  comptait  40  millions  997.000 
habitants.  D'après  le  «  Statistisches  Jahrbuch  fuer  das 
Deutsche  Beich  »,  qui  vient  de  païaître,  sa  population  ac- 
tuelle est  de  63  millions  017.000  habitants.  Elle  atteignait 
62  millions  097.000  habitants  en  juin  1907  et  61  millions 
177.000  en  juin  1906.  L'augmentation  moyenne  des  deux  der- 
nières années  s'élève  ainsi  au  chiffre  énorme  de  920.000  ha- 
bitants par  an.  Si  cette  progression  venait  à  se  maintenir,  ce 
qui  est  dans  le  domaine,  des  choses  possibles,  nous  devrions 
dire  des  choses  probables,  l'Allemagne  compterait,  en  juin 
1918,  aux  environs  de  72  millions  d'habitants.  Peut-on,  en 
présence  des  résultats  de  nos  derniers  dénombrements, 
espérer  que  la  population  française  aura,  à  cette  époque,  dé. 
passé  41  ou  42  millions  d'habitants  ? 


L'Industrie  de  la  Soie  et  du  Velours  en  1907.  —  Cette 
industrie  a  pris  une  grande  extension  en  Allemagne  dans  ces 
derniers  temps,  et  l'on  peut  dire  qu'elle  a  bénéficié  de  la 
bonne  situation  économique  de  l'Allemagne  durant  les  pré- 
cédentes années. 

En  effet,  le  nombre  des  métiers,  qui  n'était  que  de  2.479  en 
1903,  a  passé  à  2.713  en  1905,  pour  atteindre  3  564  en  1907, 
soit  depuis  1905,  une  augmentation  de  31.5  0/0.  En  même 
temps,  le  nombre  des  ouvriers  passait  de  67.403  en  1903,  à 
I i7. 616  en  1905,  et  71.986  en  (907,  soit,  depuis  1905  une  aug- 
mentation do  6,5  0/0.  Ces  chiffres  sont  particulièrement  inté- 
ressants, parce  qu'ils  montrent  que  l'industrie  de  la  soie  ne 
s'est  pas  concentrée  depuis  1905.  Bien  au  contraire,  la  pro- 
portion des  petites  entreprises  s'accroît  très  sensiblement, 
ainsi  que  le  montre  le  petit  tableau  suivant  : 

Proportion 
Nombre  Métiers         %  des 

total  à  domicile  métiers 

des  métiers   (sans  ouvriers)  à  domicile 

1905    2.713  892  30 

19)6   3.253  1.127  34 

1907   3.564  1.313  37 

Si  le  nombre  des  ouvriers  a  peu  augmenté  proportionnel- 
lement, il  n'en  est  pas  de  même  des  salaires  :  en  1903,  l'in- 
dustrie de  la  soie  et  du  velours  a  payé  52.750.800  marks  de 
salaires,  soit,  en  moyenne,  783  marks  par  ouvrier;  en  1907, 
il  a  été  payé  64. 890. 7C0  salaires,  soit,  en  moyenne,  901  marks 


par  ouvrier,  ce  qui  représente  une  augmentation  de  118  marks 
par  ouvrier,  ou  15  0/0. 

Ajoutons,  pour  compléter  ces  indications,  que  d'après  la 
Chambre  de  Commerce  de  Crefeld,  la  production  de  1907  a 
été  de  90.157.582  marks,  en  augmentation  de  7.250.0UO  marks 
sur  celle  de  l'année  précédente.  Sur  ce  total,  le  commerce  al- 
lemand a  pris  54.274.894  mauks,  ou  00.2  0/0,  dont  39  millions 
081.613  destinés  à  la  fabrication  des  étoffes  et  14.593.281  uti- 
lisés pour  le  velours.  Le  reste,  soit  45.882.É88  marks,  a  été 
pris  parles  marchés  anglais,  français  et  autrichiens. 

On  estime  qu'en  présence  de  ces  résultats  si  favorables 
l'année  1908  marquera  un  recul  assez  sensible. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  20  août  19t»8. 
Â  la  Bourse,  la  tendance  générale  est  restée  aujourd'hui 
indécise. 

Les  valeurs  industrielles  ont  donné  lieu  à  quelques  réali- 
sations. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  70  ;  Busse  1902, 
84  10;  Deutsche  Bank,  235  25;  Harrener.  200  ..;  Laura, 
209  50;  Bochumer,  221  70. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  18  août  1908. 

La  situation  monétaire.  —  Le  paupérisme.  —  Les  Sociétés  anonymes 
en  1907.  —  La  pèche  maritime  en  Ecosse. 

Les  taux  d'escompte  sur  le  marché  libre  se  sont  un 
peu  raffermis  cette  semaine,  un  léger  tassement  s'étant 
fait  sentir  par  suite  du  versement  de  2.500.000  liv.  st. 
sur  les  Bons  du  Trésor  émis  le  12  courant.  Le  bon 
papier  à  trois  mois  se  négocie  à  11/2  0/0,  contre 
15/16  0/0  la  huitaine  précédente;  pour  le  papier  à 
quatre  mois,  le  taux  moyen  est  de  1  3/4  0/0  et  poul- 
ie papier  à  six  mois  il  est  de  2  1/2  0/0. 

Toutefois,  la  situation  monétaire  demeure  très  sa- 
tisfaisante :  les  avances  à  la  journée  s'obtiennent 
entre  1/2  et  3/4  0/0,  les  avances  à  la  semaine  à  1  0/0. 

Ces  jours  derniers  a  couru  le  bruit,  qui  a  trouvé 
écho  dans  quelques  journaux,  que  le  gouvernement 
anglais  aurait  l'intention  de  contracter  un  emprunt  de 
100  millions  de  liv.  st.  pour  augmenter  la  Hotte.  J'y 
reviendrai  par  la  suite  s'il  y  a  lieu.  Je  me  borne  aujour- 
d'hui à  vous  signaler  ce  bruit,  qui  jusqu'ici  n'a  pas 
reçu  confirmation. 

Si  les  perspectives  de  la  situation  monétaire  restent 
en  somme  favorables,  chaque  jour  apporte  des  preuves 
nouvelles  du  marasme  dans  lequel  se  trouvent  notre 
commerce  et  notre  industrie.  C'est  ainsi  que  l'amélio- 
ration qui  se  produit  d'ordinaire  à  cette  saison  dans 
le  nombre  des  pauvres  a  été  beaucoup  moins  sensible 
cette  année  que  les  précédentes,  ainsi  que  le  montrent 
les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  à  ce  sujet. 
En  ce  qui  concerne  Londres,  le  nombre  des  pauvres, 
en  juillet,  est  évalué  à  117.351,  pour  une  population 
de  4.758.218  habitants,  soit  une  proportion  de  24.7  0,00, 
alors  que  l'année  dernière  la  proportion  était  seule- 
ment de  24.2  0/00.  Chaque  semaine  du  mois  d'avril  a 
accusé,  dans  le  nombre  des  pauvres  pour  la  Grande- 
Bretagne,  une  augmentation  de  2  0/0  sur  les  chiffres 
correspondants  «le  1907,  et  dans  la  première  semaine 
de  mai  l'accroissement  a  atteint  même  3.4  0/0,  pour 
revenir  à  2  0/0  à  la  hn  de  juin.  L'augmentation  du 
nombre  des  pauvres  est  d'ailleurs  générale,  mais  elle 
est  particulièrement  sensible  dans  le  Nord  et  le  Sud, 
et  notamment  vers  Hartlepool,  Stockton,  South- 
Shields,  le  Sunderland  et  le  Lancashire. 

Le  Board  of  Traie  vient  de  publier  son  rapport  sur 
les  Sociétés  anonymes  britanniques  en  1807.  D'après 
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les  chiffres  qui  y  sont  contenus,  il  a  été  créé  en  1907, 
dans  la  Graudè-Bietagne,  5.265  Sociétés  anonymes 
nouvelles  légalement  enregistrées.  Ce  nombre  est  su- 
périeur de  4âô  à  celui  de  U)00.  Mais  le  chiffre  total  du 
capital  a  passé  de  13t5.73S.94S  liv.  st.  à  137  .907. 83G 
livres  sterling,  augmentant  ainsi  seulement  de  1  mil- 
lion 168.888  liv.  st.  En  1903  l'on  avait  enregistré,  dans 
le  Royaume-Uni,  4. 175 Sociétés  nouvelles,  soit  1.090 de 
moins  que  l'année  dernière,  et  cependant  la  supério- 
rité du  capital  de  1907  à  celui  de  1903  n'est  que  de 
1.301.921  h v.  st.  Depuis  quelques  années,  on  observe 
en  effet  une  diminution  du  capital  moyen  de  ces  entre- 
prises. 

Un  certain  nombre  de  Sociétés  sont  également  rayées 
chaque  année  des  registres  publics.  Toutefois,  les 
radiations  sont  toujours  moins  nombreuses  que  les 
inscriptions,  de  sorte  que  le  nombre  des  Sociétés  exis- 
tantes va  sans  cesse  eu  augmentant.  IL  s'est  trouvé 
accru,  en  1907,  de  1.260  unités,  tandis  que  le  capital 
global  a  grossi  de  62.482.391  liv.  st. 

Au  30  avril  1908,  il  y  avait  en  Grande-Bretagne 
45.304  Sociétés  légalement  enregistrées,  représentant 
un  capital  versé  de  2.123.492.957  liv.  st.,  sans  comp- 
ter les  obligations.  Le  nombre  de  ces  Sociétés  était  rie 
43.038  en  1907,  avec  un  capital  versé  de^. 061. 010. 580 
livres  sterling. 

Un  récent  rapport  de  l'Administration  des  pèches 
d'Ecosse  constate  que  les  résultats  de  la  pêche  maritime 
en  Ecosse  ont  été  des  plus  satisfaisants  en  1907. 

Le  poids  total  du  poisson  débarqué  sur  les  côtes 
écossaises  pendant  l'année  dernière  a  été,  les  crustacés 
non  compris,  de  9.078.059  quintaux,  représentant  une 
valeur  de  3.170.000  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de 
1.484.690  quintaux  et  de  près  de  200.000  liv.  st.  sur 
les  totaux  annuels  les  plus  élevés  enregistrés  jusqu'à 
ce  jour.  Le  nombre  des  bateaux  employés  pour  la 
pèche  maritime  en  Ecosse,  en  1907,  a  été  de  «10.365, 
formant  un  tonnage  total  de  144. 38ô  tonnes,  et  repré- 
sentant, v  compris  leurs  engins  de  pêche,  une  valeur 
de  4.860. 000  liv.  st.  9. 202  bateaux,  ou  89  0/0,  sont 
des  voiliers;  c'est  une  diminution  de  468  sur  l'année 
précédente  ;  mais,  par  contre,  le  nombre  des  steamers 
a  augmenté  de  284. 

La  quantité  de  harengs  péchés  dans  les  eaux  écos- 
saises en  19<i7  constitue  un  record.  Elle  s'est  élevée  à 
0.313.247  quintaux,  soit  1. 820.000  liv.  st.  au  prix 
moyen  de  5  sli.  9  d.  par  50  kilos. 

Le*  pécheurs  écossais  ont  pris,  en  outre,  sur  les 
côtes  d'Angleterre  et  d'Irlande,  4.939.8:8  quintaux  de 
harengs,  pour  une  valeur  de  300.000  liv.  st.  environ. 
Cee  chiffres  ne  sont  pas  compris  dans  les  totaux  indi- 
qués ci-dessus  ;  ils  figurent  dans  les  statistiques  des 
pays  Angleterre  et  Irlande  ,  où  le  poisson  a  été  débar- 
qué et  vendu. 


s  et 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


2  juillet 
9   »  . 

16   »  . 

23   »  . 

30  »  . 
6  août.. 

13  août.. 

20  août. . 


o  4> 
S  . 


38.607 
31  768 
37  824 
37.771 
37  120 
36  058 
36.551 
38.288 


O  ^  eo 

—  K  V 


29.976 
29  752 
29.470 
29  169 
29.533 
29.8H9 
29.-12* 
29  1U1 


60.845 
53  713 
53  128 
53.288 
5 1.909 
50.624 
50  693 
52 • 7  iô 


a  3 

3  es  er 
-o  >-  a 

■  "S  " 


51.580 
45.225 
44.338 
44  558 
43-N9! 
44.052 
43  270 
43.193 


«  3  » 
1«* 


©  4> 


■g  C  S 
o  «  » 

£  et  * 


27.081, 
26.466 
26  x04 
26.752 
26.037 
24  609 
25.475 
27.634 


44  47 

49  23 

50  38 
50  15 
50  12 
48  58 
50  22 
52  34 


Taux 

de 
l'esc. 


2  % 


Les  Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  cl' Angleterre  a  reçu 
le  12  août  dernier,  les  souscriptions  à  2.ÏOD.00O  liv.  st. 
de  Bous  du  Trésor  à  6  mois,  en  remplacement  d'un  mon- 
tant égal  de  Bons  remboursés  temporairement  le  20  juin  1908. 

Le  montant  des  souscriptions  a  atteint  4.844.C0C  ttv.  st.  Les 
souscripteurs  à  98  liv.  17  sh.  6  d.  ont  reçu  76  0/0  de  leurs 
demandes;  au-dessus  de  ce  prix,  les  souscriptions  ont  été 
intégralement  servies. 

Le  prix  moyen  ressort  à  98  liv.  st.  18  si).  0  d.  C05,  et  le 
taux  moyen  d'escompte  à  2  liv.  3  sh.  11  d.  99. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants  : 

Temps  Date  Taux 

à  courir   Montant   d'émis-  moyen 
Echéance     Montant  en  mois    souscrit      sion  d'émission 


28  sept.  1908 
20  déc.  1908 
28déc.  1908 
11  jnv.  1809 
27    —  1909 


Liv.  st. 
1.200.000 
2.500.C00 

2  500.000 

3  500. 003 
2.500.000 


Liv.  st. 
4.082.000 
6. 122. 0Û0 
4.884.000 
4.285.000 
4.619.0J0 


Liv.  s. 
23mrs08  2  7 
15  juin  1  1 1 
23  —  111 
6  juil.  1  19 
■21   —   2  1 


d. 

8-88 

8-8 

4-38 

8-9 

3-57 


4.844.000   12  août  2  3  1L99 


17  fév.  1009  2.500.000 
Kl.  700.1 00 

A  ces  13.700.000  liv.  st.,  il  convient  d'ajouter  800. 0CO 
liv.  st.,  montant  pris  par  les  divers  départements  ministé- 
riels, ce  qui  porte  à  14. 500. 0C0  liv.  st.  le  montant  total  des 
Bons  actuellement  existants. 


La  Production  de  la  Bière  en  1907.  —  D'après  Les 
statistiques  olîicielles  anglaises  qui  viennent  d'être  publiées, 
la  production  de  la  bière  pour  tout  le  Royaume-Unia  atteint 
50  30(3.740  hectolitres  eu  1907. 

Le  tableau  suivant  donne  les  chiffres  de  la  production,  de 
l'exportation  et  de  la  consommation  intérieure  pendant  les 
cinq  dernières  années  : 

Production  Consommation 
Années  totale         Exportation  intérieure 

[En  hectolitres) 

1903    58.104.605  963.448  57.141.157 

1904   56.917.528  960.168  55. 597.360 

1905   55.350.714  985.895  54.364.819 

1906   56.452.050  996.861  55.456. (.05 

1907   56.306.740         1.065.855  55.240.885 

L,i  production  totale  rl  la  consommation  intérieure  en  1907 
Boni  donc  inférieures  à  la  production  totale  el  à  la  consom- 
mation Intérieure  de  1908,  1904  et  1906,  quoique  cependant 
supérieures  a  1905,  mais  il  est  à  remarquer  que  l'exportation 
est  i'U  progression  c.onl inuo. 

Voici,  maintenant,  quelles  ont  été  ios  quantités  de  .sucre 
employées  par  la  brasserlo  anglaise  pendant  les  trois  dui- 

niérot  années  : 

H  05  1906  1907 

(Tonnes  métriques) 
Angleterre  et  Pays  do  Galles,     184,878     141.212  140.848 

Ecosse   4.381        4.880  4.932 

Irlande   3'iQ  885  331) 

Totaux   1119.004       146 .417       145. 517 

On  remarquera  que  les  quantités  do  sucre  employées  sont 
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en  diminution  pour  l'Angleterre  cl  le  Pays  de  Galles,  landis 
qu'elles  continuent  à  augmenter  pour  l'Ecosse  et  l'Irlande. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  20  août  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  mouvements  d'or 
signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  un  excédent 
de  1.009.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  est  irrégulière. 

Valeurs  cuprifères  calmes,  fonds  d'Etat  bien  tenus 

On  a  coté  :  Consolides,  86  1/4;  Russe5  0/0  ,  971/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  69  3/4;  VAnaconda  à  9  7/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canndian  Pacific  est  à  176  3/8;  l'Union  Pacific  à 
160  3/4;  le  Louisville  à  113  ./.;  YAtchison  à  89  9/16  et  le 
Headino  à  63  3/4. 


BULGARIE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Bulga- 
rie. —  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Bulgarie  pour 
l'exercice  1908  portent  aux  recettes  et  aux  dépenses  la  somme 
de  127.235.700  leva  ou  francs  contre  121.983.000  leva  de 
recettes  et  121.989.441  leva  de  dépenses  en  1907. 

Les  évaluations  budgétaires  ont  atteint  les  chiffres  sui- 
vants pour  les  dix  dernières  années  : 

Années                  Recettes  Dépenses 

(En  leva) 

1899                                84.097.195  84.035.514 

1900                                83.827.863  83.270.370 

1901                                95.286.900  95.222.535 

1902                               95.955.400  98.898.337 

1903                               98.017.9t0  97.753.910 

1904   106.163.400  106.149.400 

1905   111.570.000  115.544.056 

1906   117.953.f00  117.948.420 

1907   121.983.000  121.969.441 

1908   127.235.700  127.235.700 

Pour  les  deux  années  1906  et  1907  voici  quelles  ont  été  les 
principales  sources  de  recettes  et  de  dépenses  : 

Recettes 

1906  1907 

(En  leva) 

Impôts  directs   40.025.000  41.380.000 

Impôts  indirects   34.610.000  36.890.000 

Divers   43.318.000  43.713.000 

117.953.000  121.ij83.000 

Dépenses 

Dette  publique   32.060.362  32.187.764 

Guerre   27.821.601  28.821.804 

Intérieur   7.659.802  8.164.365 

Instruction   10.681.975  11.381.975 

Travaux  publics   14.857.859  14.986.8*9 

Finances   »         »  7.913.890 

Divers   24.8^6.618  18.512.754 

117.948.420   121  969.441 


Au  mois  de  janvier  1907,  la  dette  de  la  Bulgarie  s'élevait  à 
359.321.272  leva;  il  existe  en  outre  un  tribut  annuel  de 
2.951.000  leva  dû  par  la  Roumélie  orientale  et  pour  lequel 
on  n'a  pas  encore  fixé  la  valeur  du  capital.  Voici  comment 
se  décompose  la  dette  de  la  Bulgarie  : 

Leva 

Dette  de  la  Roumélie  orientale  (distincte 

du  tribut   1.410.208 

Emprunt  6  0/0  1888    32.637.000 

—  1889    21.345.000 

—  1892  -.   69.786.000 

—  5  0/0  1906...   104.150.000 

—  —   1904    99.290.000 

Bons  du  Trésor    703.064 

359.321.272 


Un  contrat  pour  un  emprunt  de  conversion  de  145.000.000  de 
leva  4  1/2  0/0  a  été  signe  le  27  février  1907. 

Pendant  l'année  1907,  le  commerce  do  la  Bulgarie  s'est 
élevé  à  250.233.786  leva  ou  francs,  dont  125.594.697  fr.  à 
l'exportation  et  124.639.089  fr.  à  l'importation. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  exportations  et  les 
importations  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Années  Importations  Exportations 

(En  leva  ou  francs) 

1898    72.730.250  66.537.007 

1899    60.178.07  9  53.4b7.099 

1900    46.342.100  53.982.100 

1901   70.044.073  8?. 769. 759 

1902    71.246.493  103.684.530 

1903    81.802.581  108.073.639 

1904   129.689.577  157  618.914 

1905   122.249.938  147.960.688 

1803   108.474.373  114.573.356 

1907   124.639.089  125.594.697 

Malgré  les  mauvaises  récoltes  de  l'année,  les  importations 
et  les  exportations  sont  en  progrès  sensible  sur  les  résultats 
de  l'année  1906. 

Voici  maintenant  quels  ont  été  en  1907  les  principaux  pro- 
duits d'importation  et  d'exportation  : 

Millions  Différence 

de  par  rapport 

leva  à  1906 

Exportation                       —  — 

Céréales                                       76.7  +8.8 

Œufs                                             11.4  -+-  0.8 

Animaux  vivants                              8  »  +-  3.4 

Farines                                         5.3  +  0.7 

Essence  de  roses                                4.6  +0.1 

Cocons                                            3.3  -t- 0.7 

Beurres  et  fromages                          2.9  —  0.4 

Peaux                                            2.5  —  2.2 

Importation 

Filés,  tissus,  nouveautés   41.3  +  3.0 

Métaux   15.2  -r-  3.7 

Machines  et  appareils   10.8  +  2.8 

Cuirs  et  peaux   7.2  » 

Denrées  coloniales   6.0  -t-  2.0 

Huiles  et  graisses   5.2  » 

Bois  et  ouvrages  de  bois   4.5  » 

Faïences  et  verrerie   3.6  -+-  0.5 

Huiles  minérales,  résines   3.5  —  0.9 

Papier,  carton   2.9  -+-  0.7 

Farines,  pâtes   2.7  +1.5 

Les  principaux  pays  commerçant  avec  la  Bulgarie  sont 
l'Autriche-Hongrie,  la  Turquie,  l'Angleterre,  l'Allemagne  et 
la  Belgique.  Les  chiffres  du  commerce  avec  les  différents 
pays  pour  1907  ne  sont  pas  encore  connus.  Voici  quels  ont 
été  les  chiffres  de  1906  : 

Contrées  Importations  Exportations 

(En  leva) 

Angleterre   19.600.531  14.985.084 

Autriche-Hongrie   27.802.354  8.200.131 

Turquie   18.052.512  21.699.345 

Allemagne   16.224.543  15.409.730 

Belgique   3.078.018  20.141.7f0 

France   5.372.550  8.977.234 

Italie   5.543.411  3.905.497 

Russie   4.648.702  306.142 

Roumanie   3.364.579  1.121.351 

Grèce   224.185  9.721  .^51 

Serbie   1.408.043  583.668 

Suisse   1.107.734  631.247 

Divers   2.047.301  8.827.826 

108.474.373  114.573.P56 


Le  mouvement  des  ports  maritimes  de  la  Bulgarie  a  été  de 
15.610  navires,  jaugeant  3.304.870  tonneaux  à  l'entrée  et  de 
15.555  navires  de  3.285.750  tonneaux  à  la  sortie. 

A  la  fin  de  1905,  la  Bulgarie,  y  compris  la  Roumélie  Orien- 
tale avait  1.570  kilomètres  de  chemins  de  fer,  dont  1.210kilo- 
mètres  appartenant  à  l'Etat.  La  longueur  des  lignes  télégra- 
phiques atteignait  7.320  kilomètres. 

La  Banque  Nationale  de  Bulgarie  est  le  principal  établis- 
sement de  crédit.  Son  s(ège  esta  Sofia  :  elle  a  des  succursales 
à  Philippopoli,  Rustchuk,  Varna,  Burgas  et  Tirnovo.  Elle  a 
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un  capital  de  10.000.0CO  de  leva  ;  elle  peut  émettre  des  billets 
or  et  des  billets  argent  ;  la  première  émission  de  billets 
argent  eut  lieu  en  1899.  En  1900,  à  la  suite  d'un  accord  sur- 
venu entre  le  gouvernement  et  les  banques  avec  lesquelles  il 
avait  conclu  un  emprunt,  la  Banque  nationale  de  Bulgarie  a 
vu  restreindre  son  privilège  d'émission  à  un  total  de  13.000.000 
de  leva,  dont  4. 0C0. 000  au  plus  remboursables  en  or  et,  de 
plus,  sa  réserve  doit  être  de  4  500.000  leva  dont  1. 500.000  leva 
en  or. 

Il  existe  en  outre  120  banques  agricoles  possédant  ensemble 
un  capital  de  35. 962. 928  leva. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  17  août  1908. 

La  question  monétaire.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
—  La  campagne  sncrière. 

A  défaut  d'autres  événements  de  plus  d'actualité  on 
continue  à  s'occuper  de  la  question  monétaire  svmbo- 
lisée,  présentement,  par  le  retrait  des  écus  clandestins. 
Jusqu'à  présent  le  nombre  de  douros  réputés  faux  ou 
douteux  est  de  8.5  millions  de  pesetas  ;  ni  ce  chiffre,  ni 
celui  qui  sera  annoncé  à  la  clôture  du  délai  fixé  pour 
l'échange  ne  sont  définitifs.  Ce  ne  sera  qu'après  que  la 
Monnaie  aura  contrôlé  tous  les  écus  que  lui  remettra 
à  cet  effet  la  Banque  d'Espagne  qu'il  sera  possible  de 
savoir  le  nombre  de  pièces  retirées  de  la  circulation. 
En  tout  état  de  cause  il  semble  démontré  que  le  mon- 
tant des  frappes  illégales  ne  dépassera  pas  de  beau- 
coup, si  elle  l'atteint,  le  chiffre  de  12  à  15  millions  de 
pesetas  que  nous  avions  prévu  dans  notre  enquête  du 
commencement  de  cette  année. 

Toutes  les  personnes  ayant  un  compte  courant  à  la 
Banque  d'Espagne  y  versent  leurs  écus  et  ne  gardent 
en  caisse  que  la  somme  dont  ils  ont  absolument  besoin. 
Aussi  le  compte  argent  à  l'actif  de  la  Banque  a  beau- 
coup augmenté,  mais  cette  augmentation  ne  ressort 
pas  tout  entière  de  la  lecture  du  bilan  parce  que  beau- 
coup de  monde  a  retiré  de  la  monnaie  divisionnaire. 

Jusqu'à  hier  au  soir  le  montant  des  écus  versés  en 
compte  courant  ou  présentés  pour  les  échanges  tant  à 
Madrid  que  dans  tous  les  bureaux  ouverts  dans  la 
Péninsule  était  de  51  millions  environ.  Il  est  trop  tôt 
pour  pouvoir  faire  une  étude  d'ensemble  de  cette  ques- 
tion sur  laquelle  nous  aurons  à  revenir  plus  d'une  fois. 

Le  ministre  des  Finances  a  donné  toutes  facilités 
pour  cette  opération,  mais  il  n'y  avait  pas  moyen  de 
créai  un  bureau  dans  chaque  commune,  ce  qui  donne 
lion  à  des  réclamations  assez  vives  dans  des  localités 
où  les  autorités,  ou  les  intermédiaires,  ne  sont  pas  assez 
actifs  pour  débrouiller  cette  affaire. 

Il  est  regrettable  à  tous  les  points  de  vue  que  beau- 
coup de  inonde  ait  ajouté  foi  à  la  légende  qui  veut  que 
la  circulation  d'écus  espagnols  au  Maroc  atteigne  des 
proportions  énormes  et  que  le  retrait  des  écus  clandes- 
tins va  porter  le  coup  de  grâce  à  l'influence  espagnole 
dans  ce  pays  au  profit  des  écus  français.  Voilà  trois 
ans  que  k-,  Iribris  marocaines, qui  ont  eu  de  mauvaises 
Lies  et  ii  ont  pas  vendu  en  Espagne  autant  qu'avant, 
ODi  renvoyé  dans  la  péninsule  environ  25.000.000  de 
I  las,  en  ("Ht  et  pour  tont.  Jusqu'à  présent  les  quan- 
!  •  d<«  douro-,  pr>'-.i-nt.-i--,  au  change  à  Melilla  et  à 
CflVta  --'Mit  peu  importantes  et  la  valeur  des  écus  clan- 
d<  itini  qu'on  a  trouvés  MIC  mieux  dépasse  à  peine  .'J.000 
I  1     ta  -  pour  i      deux  place.-,  en  six  jours. 

Le  concouru  pour  la  construction  de  l'escadre  fait 
parler  de  lui  ;  le*  groupes  qui  se  proposent  d'y  prendre 
pari  -"  font  une  guerre  acharnée,  main  beaucoup  de 
inonde  croit  que  l'un  des  groupes  anglais  aura  la  con- 
n  I  défenseurs  de  la  construction  des  navires 
'  I  agDe  font  aussi  campagne  pour  leur  théorie, 
mai»  ils  n'ont  aucune  chance  de  réussir. 


La  Bourse  a  été  assez  entraînée  cette  semaine  et  le 
comptant  n'a  pas  hésité  à  payer  les  achats  un  peu 
plus  cher  que  la  semaine  précédente.  L'Intérieure  a 
cote  de  83  40  à  83  90  0/0  et  garde  une  bonne  ten- 
dance; l'Amortissable  5  0/0  a  été  moins  favorisée, 
bien  qu'elle  ait  à  encaisser  aujourd'hui  un  coupon 
trimestriel.  L'Amortissable  A  0/0  a  eu  les  honneurs  de 
la  semaine  :  elle  passe  de  88  25  à  89  50,  mais  pas  pour 
cause  d'achats  pour  les  portefeuilles  des  rentiers  ; 
c'est  parce -que  quelques-unes  des  Sociétés  qui  vont 
soumissionner  pour  la  construction  de  l'escadre  et  la 
réfection  des  arsenaux  ont  jeté  les  yeux  sur  cette 
valeur,  qui  est  admise  au  pair  pour' les  cautions  à 
fournir  à  l'Etat.  Vous  savez  que  cette  émission  a  été 
peu  importante,  qu'une  partie  est  placée  à  titre  défi- 
nitif dans  des  portefeuilles  de  grandes  Sociétés,  et  les 
spéculateurs  qui  avaient  souscrit  audit  emprunt  pour 
le  négocier  à  bref  délai  tirent,  tout  naturellement, 
partie  de  cette  aubaine. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  remarquable  par 
l'écart  de  3  0/0  qu'il  y  a  entre  les  grandes  et  les  petites 
coupures  de  l'Intérieure.  La  spéculation,  du  moins 
celle  qui  est  ici,  se  fait  forte  d'arriver  au  cours  de 
85  0/0  pour  les  grosses  coupures  et,  ce,  à  bref  délai. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  assez  bien 
tenu  en  général.  Actions  Banque  d'Espagne,  de  4i8 
à  445  puis  à  448;  Tabacs,  398  à  397;  Espagnole  de 
Crédit,  115  50;  Rio  de  la  Plala,  400  ex-coupon  ;  His- 
pano-Americano,  149;  Explosifs,  330  ;  Altos  Hornos, 
272;  Sucriéres  préférences  103  75  au  comptant;  ordi- 
naires 39  50;  Editorial  de  Espana,  104;  Chamberi,  90. 

Obligations  Valladolid  Ariza,  106  50,;  Sucriéres, 
103  75;  Hydraulique  Santillana,  99  75;  Duro-Fel- 
guera,  96  50  ;  Ville  de  Madrid  :  4  0/0  à  87  50;  3  0/0,  70; 
5  0/0,  98  50;  4  1/2,  96  50.  Saragosse  1™,  92;  Cordoue- 
Séville,  88  80. 

Le  cours  du  change  a  été  assez  faible  cette  semaine, 
ce  qui  est  d'autant  plus  à  remarquer  que  le  Trésor  n'a 
pas  négocié  plus  que  d'habitude.  On  a  bien  parlé  en- 
core de  la  possibilité  d'avoir  à  faire  des  remises  d'or 
au  Maroc,  mais  avec  moins  d'entrain  qu'il  v  a  huit 
jours.  Les  prix  extrêmes  ont  été  111  80  et  112*20  et  le 
total  des  négociations  connues  a  été  : 

Francs        Livres  sterling 

10  août   625.000  4.000 

11  —    425.000  &  000 

12  —    250.000  13.000* 

13  —    400.000  1.00U 

14  —    325.000  2.000 

Total   2.025.000  23.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

27 j uill.    3  août    10  août   17  août 

4  0/0  Intérieure   83  40      83  40      83  50  83  90 

5  0/0  Araortissa&le   101  60     101  60     101  80  lui  10 

4  0/o         —    88  io      88  10      88  25  89  50 

Banque  d'Espagne             453    449  .. 

—     Hypothécaire...  »    »  »  »   

Comp.  Fer'm.  des  Tabacs  400..  400..  398..  397.. 

Chèques  sur  Paris   112  35  112  30  111  90     111  90 

—         Londres...  28  23  28  23  28  14      28  14 

Cédules  hypoth.  4  0/0..  101  30  101  40  101  30     101  10 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  il  y  a  +  argent 
18 millions;  -f- circulation  9.2;  -f- comptes  courants  4.4 ; 
—  escomptes  1.8. 

La  campagne  sncrière  s'annonce  avec  un  excédent 
considérable  pour  le  premier  trimestre  do  l'année  cou- 
lante :  au  81  mars  l'.)08  il  y  avait  en  magasin 
66.3ns  tonnes  au  lieu  de  i£»,869 à  la  même  date  de  1007: 
la  production  de  sucre  de  canne  a  diminué  de 
2.288  tonnes,  mais  cette  do  sucre  de  betterave  a 
augmenté  de  iK.'.'iii  tonnes.  La  Compagnie  Bucrièçe 
n'est  pas  parvenue  à  no  mettre  d'accord  avec  les 
usines  non  syndiquées  ce  qui  l'empêche  de  retirât 
d  ores  et  déjft  tout  le  fruit  qu'elle  se  promettait  de  la 
Loi  de  1907, 
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Recettes  des  Chemins  de  fe 

Du  I"  janvier  au 


r  Espagnols  (En  pesetas) 
20  juillet  1908 


LIGNES 

Kilom 
e.xpl 

1905 

1906 

1907 

1908 

Nord  de  l'Espagne: 
Ancien  réseau  .... 
Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

2.113 
741 
88 
1C3 

112 

524 

36.451-373 
12.137.894 
534.53$ 
881.654 

1.153.071 
8  304.764 

37.756.335 
12.192.281 
615.194 

902. 810 

1.548.349 
8  129.761 

41  314.913 
11.655.200 
486  951 
963  016 

1.691.178 
8.960.470 

42.421.047 
11.699.486 

524  658 
999. 328 

1.S60  100 
9  808.572 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence.:. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

JL§Ë 

1.067 

3.650 
310 

59.826.294 

61. 744. 129 

65.076.334 

67.319.191 

11. 554. 747-10. 767. 613 

10.361.463 

£8-005.627 
2.125-029 

11809  391* 

59.831.029 
3.061.995 

Madrid-  Sar-agosse 
Barcel. -France. . 
Sud  del'Espagne. . 

54.987.445 
2.622.231 

36. 110.441 
2.77i.203 

Recettes  au  31  juillet. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  20  août  1908. 
Ls  marche  des  valeurs  continue  à  faire  preuve  de  bonnes 
dispositions,  bien  que  les  transactions  soient  plutôt  res- 
treintes. 

Le  change  sur  Paris  est  à  11  90;  le  4  O/O  Intérieur,  se 
traite  à  83  95. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  18  août  1908. 

Le  marasme  du  marché  financier.  —  Les  métallurgies.  —  L'industrie 
cotonnière.  —  Les  constructions  navales.  —  Les  recettes  publi- 
ques. 

Le  15  août  étant  tombé  un  samedi,  nous  avons  eu 
—  comme  partout  —  deux  jours  de  vacances  consécu- 
tifs. Mais  où  commence  l'originalité,  c'est  que  la 
Bourse  de  Rome  s'est  octroyée  à  elle-même  cinq  jours 
de  repos.  On  a  chômé  cinq  jours  !  Cela  vous  indique 
le  degré  d'activité  qui  règne  actuellement  sur  notre 
marché  financier.  Il  y  a  eu  des  séances  à  la  Bourse, 
depuis  le  18  août,  où  l'on  n'a  pas  négocié  cent  titres. 
Aussi  a-t-on  cru  bien  faire  en  créant  une  période  de 
recueillement  artificiel. 

La  crise  de  nos  Bourses  non  seulement  n'est  plus 
niée  par  personne,  mais  fait  l'objet  de  toutes  les  préoc- 
cupations. Le  marasme  et  la  défiance  n'ayant  fait  que 
s'accentuer  depuis  deux  ans,  il  a  bien  fallu  s'en  aper- 
cevoir. UEconomista  d'Italia  constate  que  le  découra- 
gement du  public  pour  les  affaires  financières  et  l'al- 
lure incertaine  et  faible  du  marché  doivent  être 
attribués  à  la  précipitation  excessive  avec  laquelle, 
après  la  crise  de  l'année  passée,  on  a  fait  hausser 
quelques  valeurs  —  surtout  de  spéculation. 

Ainsi,  c'est  une  spéculation  excessive  qui  a  préparé 
et  amené  cette  crise  sur  tous  les  titres,  mais  prin- 
cipalement sur  les  valeurs  industrielles.  On  semble 
aujourd'hui  assagi,  mais  le  simple  retour  à  la  sagesse 
n'a  pas  suffi,  comme  on  voit,  à  dissiper  immédiate- 
ment tous  les  effets  de  la  folie. 

Nous  avons  une  première  consolation  à  cette  stag- 
nation de  la  place  financière  dans  la  bonne  situation  du 
marché  métallurgique.  D'après  la  Rassegna,  sa  situa- 
tion serait  même  excellente.  Les  usines  sont  bien 
pourvues  de  commandes  et  pour  assez  longtemps 
encore.  Les  cours  se  maintiennent  fermes  et,  au  niveau 
actuel,  sont  rémunérateurs.  L'industrie  métallurgique 
a  beaucoup  produit  dans  ces  derniers  temps  ;  néan- 
moins il  n'y  a  pas  surproduction,  car  la  consomma- 
tion en  Italie  se  maintient  active,  contrairement  à  ce 
qui  se  passe  dans  les  autres  pays.  Au  surplus,  les 
métallurgistes  italiens  ont  déjà  pris  quelque  mesure 


pour  l'avenir  ;  la  constitution  d'un  cartel  entre  tous 
les  producteurs  pourrait  bien  être  imminente. 

Le  but,  pour  le  moment,  serait  de  maintenir  les 
prix,  mais  pourrait  être  aussi,  dans  l'avenir,  de  régler 
la  production  lorsque  les  fortes  demandes  commence- 
raient à  baisser. 

Pendant  qu'il  arrive  tant  de  nouvelles  satisfaisantes 
de  l'industrie  métallurgique,  il  circule  des  bruits  de 
crise  imminente  dans  l'industrie  cotonnière  et  le  pre- 
mier effet  de  ces  bruits  a  été  une  dépréciation  des  ac- 
tions cotonnières  dans  les  Bourses.  Les  industriels  du 
coton  qui  protestent  vivement  contre  le  mot  crise, 
avouent  cependant  qu'il  faut  s'attendre  à  une  diminu- 
tion de  l'activité  et  de  la  production  dans  cette  bran- 
che industrielle.  Mais  c'est  une  légère  épreuve,  ajou- 
tent-ils, que  nos  industries  cotonnières  auront  la  force 
de  supporter  et  de  surmonter. 

Nous  n'avons  pas  à  nous  louer  non  plus  de  la  mar- 
che de  notre  industrie  des  constructions  navales.  La 
direction  générale  de  la  marine  marchande  vient  de 
publier  la  statistique  des  navires  construits  ou  en 
cours  de  construction  à  la  date  du  31  juillet. 

Les  chantiers  nationaux  ont  en  cours  de  construc- 
tion 13  vapeurs  en  fer  ou  acier  jaugeant  au  total 
49.434  tonnes  et  15  navires  en  bois  jaugeant  un  total 
de  471  tonnes.  C'est  évidemment  peu.  Cette  industrie, 
étant  donnée  la  situation  maritime  de  l'Italie  et  les 
efforts  faits  pour  le  développement  de  ses  chantiers 
maritimes,  devrait  accuser  plus  de  prospérité. 

Les  recettes  du  premier  mois  de  l'exercice  1908-09  ont 
amené  quelque  déception  en  ce  sens  qu'elles  ont  été 
inférieures  de  près  de  3  millions  de  lire  aux  prévisions 
budgétaires.  Mais  Y  Italie  n'admet  pas  les  données  de 
ce  calcul.  Pour  notre  confrère,  cette  diminution  n  est 
qu'apparente.  Elle  vient  du  fait  que  l'impôt  sur  la  pro- 
duction du  sucre  a  été  calculé  sur  la  quantité  de  sucre 
produit  en  juillet  1908  au  lieu  d'être  établi  sur  la  quan- 
tité de  sucre  sorti  des  magasins  de  dépôts  et  mis  en 
consommation. 

Le  rendement  de  l'impôt  sur  les  sucres  n  a  donc  pas 
été  de  1.659.032  lire,  mais  bien  de  6.981.687  lire;  en 
sorte  que  les  recettes  du  Trésor,  pendant  le  mois  écoule, 
ont  atteint  109.310.697  lire,  soit,  par  rapport  à  juillet 
1907,  une  plus-value  de  2.520.640  lire,  au  heu  de  la 
diminution  de  2  805.015  lire. 

Si  l'on  excepte  les  taxes  sur  les  affaires  qui  ont  ré- 
trogradé de  856.129  lire,  toutes  les  autres  sources  de 
produit  sont  en  augmentation. 


Informations  Éonomipes  et  Financières 


L'Importation  de  la  Houille 

été,  pendant  les  vingt  dernières 
bouille  en  Italie  : 


en  Italie.  —  Voici  quelle  a 
années,  l'impôt tation  de  la 


Tonnes 
3.872.905 

1898    . . . 

Tonnes 
4.431.524 

1889...  , 

3.999.117 

4.859.556 

1890 

4  354.847 

4.947.180 

1891  . 

3  916.685 

1901 

4.838.994 

1892    , , . 

3.877.571 

5.406.069 

3.724.401 

1903  .... 

5.546.823 

1894  .  . 

4.696.258 

5.904.878 

4.304.787 
4.081.218 

1906  ..  . 

6.437.539 
7.673.435 

1897  

4.259.643 

1907    . . . 

..  8.300.439 

L'Exportation  vinicole  italienne.  —  Malgré  la  forte  con- 
currence faite  aux  vins  italiens,  l'exportation  vinicole,  depuis 
quelque  temps,  augmente  progressivement. 

Durant  l'année  1907,  l'Italie  a  exporté  en  vins  en  futs  ou  en 
barriques  la  quantité  de  872.421  hectolitres,  supérieure  de 
207  792  hectolitres  à  l'exportation  de  1903.  Comme  valeur, 
l'exportation  de  1907  s'est  élevée  à  26.172.630  lire,  en  aug- 
mentation de  6.233.760  sur  1906. 

Cette  augmentation  de  l'exportation  vinicole  a  d  autant 
plus  d'importance  qu'elle  s'étend  à  toutes  les  destinations, 
mais  la  plus  grande  partie  regarde  l'exportation  en  Suisse, 
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où  l'Italie  a  expédié,  en  19C7,  259.283  hectolitres,  soit  1*2  000 

2e  19°,6-  Vient  ensuite  le  Brésil  P°ur  "ne  quantité 

de  11b  919  heotoùtres,  avec  22.000  en  plus.  L'Allemagne,  avec 
bl.bib  hectolitres,  présente  une  augmentation  de  15.000  hec- 
tolitres: les  Etats-Unis  de  19.000,  avec  70.575  hectolitres 
Dans  la  République  Argentine,  qui,  après  la  Suisse,  prend 
le  plus  de  vins  italiens,  la  quantité  fut  en  1907  de  21'>  816 
hectolitres,  soit  12.000  de  plus  qu'en  1906. 

Les  Constructions  navales  en  Italie.  —  D'après  les 
statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  par  la  Direction 
\de  la  maTine  marchande,  les  constructions  faites  en 
1906  par  les  chantiers  navals  italiens  sont  représentées  par  244 
bâtiments,  jaugeant  36.199tonnes  brutes  et  23.771  tonnes  nettes. 

La  valeur  approximative,  y  compris  celle  des  machines,  etc  , 
ressort  à  12.0S8. 212  lire. 

De  plus,  le  chantier  Odero,  de  Scstri  Ponente,  a  construit 
quatre  torpilleurs  de  haute  mer  pour  la  marine  royale- le 
chantier  Patlison,  de  Xaples,  cinq  torpilleurs;  le  chantier 
Ansaldo-Armstrong,  de  Sestri  Ponente,  six  contre-torpilleurs 
et  trois  torpilleurs. 

En  outre,  on  a  mis  à  flot  1.380  chalands  représentant  une 
valeur  d'ensemble  de  1 .973.705  lire. 

Si  l'on  compare  ces  chiffres  avec  ceux  de  l'année  précé- 
dente on  constate  que  le  nombre  des  bâtiments  a  augmenté 

T  l-!o-!tCS'  "iaiS  que  le  volume  du  tonnage  brut  a  baissé 
ae  tonnes  et  celui  du  tonnage  net  de  11.931  tonnes 

Qaanl  à  la  valeur,  elle  a  fléchi  de  7.Ç23.558  lire. 

Le  nombre  des  chalands  construits  a  diminué  de  123,  mais 
il  y  a  eu  une  augmentation  de  valeur  de  012.900  lire. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  résultats 
complets  du  budget  des  chemins  de  fer  ne  sont  pas  encore 
établis.  Toutefois,  on  sait  que  durant  le  mois  de  juin  les 
recettes  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  ont  été  de  12.012.943 
lire,  avec  une  différence  eu  plus  de  1.221.549  lire  1G. 

Dans  le  cours  de  l'exercice,  ces  recettes  ont  été  de  438  mil- 
lions 1 .  «08  lire,  avec  une  augmentation  de  30.431  C59  lire  5^ 
en  comparaison  de  l'exercice  précédent. 


La  Dette  publique  italienne.  -  A  la  fin  de  l'exercice 
KO/ -1908  au  30  juin  190S),  le  capital  nominal  de  la  Dette 
publique  (a  1  exclusion  de  la  Dette  flottante)  s'élevait  à 
13.11J.b/o.000  lire  en  augmentation  de  80.459.000  lire  sur  le 
montant  au  30  juin  1907). 

Le  service  des  intérêts  a  atteint  487.750.000  lire  (diminu- 
tion de  50.200.000  lire). 

L'extinction  de  la  Dette  par  application  du  fonds  d'amor- 
tissement a  porté  sur  un  capital  nominal  de  13.433  4°0  lire 
augmentation  de  568.495  lire  par  rapport  à  l'exercice 
1J00-190/). 

L'ensemble  des  paiements  faits  à  l'étranger  pour  l'exercice 
de  la  Uett-  publique  a  atteint  00. 137.292  lire  (contre  33.308.857 
lue,.,  dont  17.57'j.000  lire  par  les  banques  françaises 


Courrier  <!«■  la  Bourse  <le  Home 

Rome,  20  août  1908. 

Les  aflaires  sont  peu  actives,  mais  la  tendance  générale 
du  mardi-  re-t-  ti-s  satisfaisante:  les  établissements  de 
cr-dit  et  Us  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  bien  tenus 

On  a  coté  :  [tente  5  0/0,  10187;  Méridionaux,  663;  Méditer 
renée,  iOJ;  Banque  nationale.  1251. 


ROUMANIE 

La  Banque  Nalonalo  do  Roumanie  en   1907.  —  Le 

rapp.rt  du  i  :..!■!..  .1  d  administrai. on  d-  la  Hampit:  S'itionnle 
de  /tournante  !i  1  'assemblée  général-  d-n  actionnaires  résume 
1*1  principaux  événement»  économiques  de  l'année  dernière! 

M  a  :•/!■-  1-n  rép.  rcuMhioii«  de  la  crise  américaine,  malgré  les 
trou),;.  -  agraires  qui  orili agit-  au  printemps  certa im-s  régions 
fia  Mjw,  malgré'  1  intensité  d'une  sécheresse  de  plus  de  sept 
.[ni  a  -h  pour  coriH/quenre  un-  récolte  /!/•  mais  tout  à 
fait  faihl-  le  merebé  roumain  n'a  pas  été  aii'si  éprouvé <|u'on 
aurait  pu  s'y  attendre.  (Jracc  aux  réserves  de  céréales 


1  année  précédente,  l'exportation  a  été  assez  active  et  la 
banque  a  pu  agir  efficacement  sur  le  marché  du  change  bien 
que  la  spéculation  ait  porté,  à  certains  moments,  la  prime  de 
l  or  jusqu'à  2.80  0/0.  Mais,  pour  maintenir  son  encaisse-or 
dans  une  proportion  suffisante  avec  son  émission,  elle  a  dù 
élever  progressivement  le  taux  de  sou  escompte  jusqu'à30/0- 
depuis  la  lin  de  l'année,  ce  taux  a  d'ailleurs  pu  être  ramené 
a  son  niveau  précédent  de  5  0/0. 

Voici,  pour  les  deux  derniers  exercices,  le  solde  des  prin- 
cipaux comptes  du  bilan  de  fin  d'année  : 

1906  1907 


Encaisse -or  

-  argent  

Circulation  

Etïets  escomptés  

Traites-or  sur  l'étranger. 

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  

Dépôts  iibres  


(En  milliers  de  lei) 


82.861 
714 
291.685 
74.586 
34.547 
31.506 
45.463 
83.463 


96.223 
972 

330.923 
62.144 
39.385 
27.007 
45.221 

105.111 


Les  mouvements  de  caisse  ont  été  de  1.842  millions  contre 
l.o43  millions  en  19C6.  Il  a  été  escompté  144.641  effets  pour 
235  millions,  et  acheté  en  outre  429  millions  d'effets  sur 
1  étranger. 

Le  taux  moyen  de  l'escompte  a  été  de  5.80  0/0,  et  celui  des 
avances  de  5.89  0/0. 

Les  bénéfices  se  sont  élevés  à  8.960.415  lei,  et  les  bénéfices 
nets  à  6.544.848  lei.  Les  actionnaires  ont  reçu,  pour  chacune 
des  24.000  actions  de  500  lei,  un  dividende  de  169  lei  75, 
contre  148  lei  50  distribués  pour  l'exercice  1906. 


RUSSIE 


Le  Commerce  des  minerais  et  métaux  en  1907.  — 

Voici,  d'après  le  Viestnik  Finanssoff,  quel  a  été,  pendant 
les  trois  dernières  années,  le  mouvement  des  importations  et 
exportations  des  principaux  minerais  et  métaux  ; 


Exportations 
1905 


1906 


1907 


Minerai  de  fer  

manganès' 

Naphte  et  dérivés  

Platine  

Mercure  


13.561.000 
22.648.000 
£5.667.000 
116 
15.000 


(En  pouds)  (1) 
28.765.000  54.642.000 


35.059.000 
38.421.000 
387 
7.000 


37.684.000 
4:!.  082.000 
304 
2.000 


Total  91.891.116    102.252.387  135.410.304 


Importations 


Charbon   223.002.000 

Coke   26.643.000 


Fer 
Acier. . , 
Cuivre. 
Etain  . . 
I'iomb  . 
Zinc  . . . 


2.445,001! 
1.018.01  io 
1.139.000 

301.000 
3.125.000 

685.000 


235. 202. 000 
30  974. 000 
3.1EO.O00 
925.000 
803.000 
269.000 
1.487.01)0 
562.000 


215.262.000 
88.327.000 

1.818.  ) 

793.000 
272.000 
899.000 
2.386.000 
512.000 


Total   258 .358.000   272.532.000  249.ti69.000 

Vpici,  pour  l'année  1907,  quels  ont  été  les  principaux  paya 
acheteurs  d-  minerais  de  manganèse:  l'Allemagne,  3.395.000 

i  ds;  Hollande,  14.554.000  pouds,  dont  une  bonne  partie  à 

destination  d.:  l'Allemagne;  l'Angleterre,  13.149.000  ponds. 

Les  importations  de  charbon  venaient  d'Allemagne  (57  mil- 
lions 599.000  pouds  ;  d'Angleterre  (2.146  000  pouds)  ;  d'Au- 
triehe-Hongrie  '13.O26.O00  pouds/. 

i.es  métaux  provenaient  principalement  d'Allemagne  (fer, 

808.000  pouds;  acier,  289.001)  pouds;  élain,   59.000   pouds  ; 

plomb,  8)4.000  pouds;  zinc,  405.000  pouda)*)  d'Angleterre 

fer,  011.000  pOUdS  ;  acier,  &79.0Û0  pouds;  «•tain,  135.000 
pondl  :  zinc,  80.000  ponds  ;  plomb,  1.040.000  pouds). 

La  France  et  la  Belgique  fournissent  également  ù  la 
Russie  un  peu  de  têT,  d  acier,  de  plomb  et  d  etain. 


dé  I    m  Valeur  du  poud  —  L6  kil.  880, 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

L'Immigration  en  1907-1908.  —  D'après  les  statistiques 
publiées  récemment  sur  l'immigration  aux  Etats-Unis,  il 
résulte  que  le  nombre  des  immigrants  s'est  élevé,  pendant 
les  douze  mois  Juillet  1907- Juin  1908,  à  782.870,  contre 
1.285.349  en  1906-1907,  et  1.102.980  en  1505  1906. 

Voici  quel  a  été  le  mouvement  de  l'immigration  pendant 
chacun  des  douze  mois  considérés  : 


Mois 

Juillet  1907. 
Août  —  . 
Septcmb.  —  . 
Ootobre  —  . 
Novemb.  —  . 
Décemb. 
Janvier 
Février 
Mars 
Avril 
Mai 
Juin 


Nombre  des  immigrants 
d'Europe  d'Autr.pays  Total 


1908. 


88.702 

8.430 

97.132 

.  89.363 

9.462 

98.825 

,  89.447 

9.247 

98.694 

101.638 

9.87Ô 

111.513 

106.647 

10.829 

117.476 

.  58.604 

7.970 

66.574 

.  22.331 

4.889 

27.220 

18.911 

4.470 

23.381 

26.672 

5.845 

32.517 

34.309 

6.965 

41.274 

30.091 

6.226 

30.317 

.  25.246 

6.701 

31.947 

.  691.961 

90.909 

782. 8^0 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent,  par  pays  d'ori- 
gine, les  immigrants  aux  Etats-Unis  pour  les  années  1905-1906, 
1900-1907  et  1907-1908  : 

  Années 

Pays  d'origine  1905  00  1900-07  1907-08 

Autriche-Hongrie   265.135  338.452  169.509 

Italie....,   274.073  285.731  128.503 

Russie  et  Finlande   215.665  258.943  156.711 

Rovaume-Uni   102.885  113.557  93.380 

Autres  pays  européens.  1G2.252  202.866  144  858 

Autres  contrées   82.370  85.790  90.909 

Totaux   1.102.980~    1.285.349~  782.870 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  la  diminution  que  l'on 
observe  en  1907-1908  dans  le  nombre  des  immigrants  aux 
Etats-Unis  porte  exclusivement  sur  les  immigrants  venant  des 
pays  d'Europe,  cetie  diminution  n'étant  pas  moindre  de 
507.598  comparativement  au  chiffre  de  l'année  précédente. 


Marché  Financier  de  l\ew-York 

New-York,  19  août  1908. 

La  production  de  la  fonte  en  juillet  a  atteint,  aux  Etats- 
Unis,  1.217.897  tonnes,  contre  1.092.131  tonnes  en  juin.  La 
production  de  l'acier  est  également  plus  forte,  et  la  tendance 
générale  vers  le  retour  à  la  normale  continue. 

h'Iron-A ge  signale  une  progression  des  demandes  en  articles 
légers  de  fer  et  d'acier,  et  une  tendance  encourageante  en 
articles  plus  lourds.  En  attendant,  les  stocks  diminuent,  et 
les  commandes  s'annoncent  bien  de  la  part  des  Chemins  do 
fer,  de  la  Corporation  de  l'acier  et  des  grandes  Compagnies. 

L'argent  est  toujours  aussi  abondant,  et  les  prêts  à  vue  se 
négocient  entre  3/4  0/0  et  1  1/4  0/0. 

À  Wall-Street,  le  Marché  a  été  assez  irrégulier  cette  se- 
maine; il  a  montré  toutefois  de  bonnes  dispositions  durant 
ces  dernières  séances. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  87  . .  ;  Milwaukee,  142..;  Erie,  22  87./.; 
Reading,  124  . .  ;  Canadian  Pacific,  171  50;  Illinois  Central, 
136  87;  Louisville,  f08  87  ;  N.-Y.  Central,  10150;  Union 
Pacific,  156  12,  Pennsylvania,  123  50. 


MEXIQUE 

Les  Assurances  sur  la  vie.  —  Le  ministère  des  Finances 
du  Mexique  a  présenté  à  la  Chambre  des  députés  un  projet 
de  loi  qui  règle  la  situation  et  le  fonctionnement  des  Compa- 
gnies d'assurances  au  Mexique. 


Aux  termes  du  projet,  l'assurance  sur  la  vie  comprendra 
deux  catégories  :  l'assurance  ordinaire  et  l'assurance  mu- 
tuelle. Les  Compagnies  qui  s'occupent  de  la  première  seront 
des  Sociétés  anonymes  et  les  autres  des  Sociétés  coopéra- 
tives. Le  capital  minimum  de  ces  Compagnies  sera  de  420.000 
à  450.000  piastres,  suivant  la  nature  des  opérations  qu'elles 
pratiquent. 

Leurs  statuts  devront  être  soumis  au  ministère  des  Fi- 
nances et  approuvés  par  lui. 

Une  des  dispositions  les  plus  importantes  d  i  projet  est 
que,  en  cas  d'annulation  d'une  police,  pour  omission  d'un 
paiement,  les  sommes  payées  seront  remboursées  au  por- 
teur de  cette  police,  s'il  est  démontré  que  ce  dernier  était  de 
bonne  foi. 

Chaque  année,  les  représentants  des  Compagnies  natio- 
nales et  étrangères  se  réuniront  et  fixeront  les  commissions 
à  payer  à  leurs  agents.  Aucune  Compagnie  ne  pourra  donner 
à  ces  derniers  des  gratifications  basées  sur  le  nombre  d'as- 
surances qu'ils  ont  faites. 

Les  Compagnies  seront  placées  sous  la  haute  surveillance 
du  gouvernement. 

Le  projet  de  loi  ne  s'occupe  pas  des  assurances  maritimes, 
ni  de  celles  contre  l'incendie,  etc.  :  par  conséquent,  toutes  les 
dispositions  que  nous  venons  d'énuméver  ont  trait  uniquement 
aux  assurances  sur  la  vie. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Répu- 
bliqus  Argentine.  —  Les  évaluations  budgétaires  de  la 
République  Argentine  fixent  les  recettes  pour  1907  et  1908  à 
57.830.105  pesos-or  '  et  à  83.860.419  pesos-papier  et  les 
dépenses  à  24.450.259  pesos-or  et  à  155.924. 10S  pesos- 
papier. 

Depuis  1899,  les  recettes  et  les  dépenses  se  sont  élevées 
aux  chiffres  suivants  : 

Recettcsi   Dépenses 

Or         Papier  Or  ~~~pâpîër~ 


Anné  s 


1899.... 
1900. . . . 
1901 
1902.... 
1903*. . . 
1904... . 
1905.... 
1906**. . 
1907**. . 
1908***. 


45.676 
37.999 
38.245 
43.013 
46.616 
52.254 
53.076 
54.101 
60.243 
57.8S0 


(En  milliers  de  pesos) 


61.420 
62.045 
62.341 
63.390 
65.466 
70.005 
84.778 
116.959 
95.697 
83.866 


30.861 
23.645 
23.836 
33.613 
32.139 
25.598 
82.814 
28.813 
26.863 
24.450 


103.887 
104.502 

91.160 
102.264 

'93.073* 
104.177 
136.060 
160.058 
167.862 
155.924 


Voici,  pour  les  années  1907  et  1908  quelles  ont  été  les 
évaluations  budgétaires  par  chapitre  : 


Recettes 

Droits  d'importation  

Taxes  additionnelles  

Droits  de  port  

Droits  consulaires,  amendes,  etc  

Dette  de  ia  Province  de  Buenos-Ayres. 
Service  de  la  Banque  Nationale. . 


Taxes  sur  les  spiritueux. 

—    sur  le  tabac  

Allumettes  

Taxes  diverses  

Travaux  sauitaires"  , 

Taxes  foncières  

Timbre  et  licences  

Postes  et  Télégraphes  . . . 

Ventes  de  terrains  

Chemins  de  fer  

Dettes  provinciales  

Divers  


(Pesos-ori 

48.000.000 
2.700.000 
4.820.0C0 
975.000 
986.873 
348. 2?2 

57.830.105 

(Pesos-papier 

] 5. 500. 000 
15.300.000 
2.£00.0C0 
3.045.000 
7.100.000 
4.500.000 
11.100.000 
8.600.000 
2.700.0J0 
9.500.000 
509.319 
3.412.100 

83.866.419 


*  Non  compris  2.971.973  pesos  d'or  et  2.601.216  pesos- 
papier  de  dépenses  extraordinaires;  —  **  Chiffres  provi- 
soires; —  ***  Evaluations. 
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(Pesos-or)  (Pesos  pap.) 

Dépenses 

Congrès                                         »  4.123.320 

Intérieur   24.304.930 

Affaires  étrangères  et  Cultes  .. .        676 .  7S1  1 . 580 . 260 

Finances                                          »  11.336.716 

Dette                                         23.256.470  19. 170.937 

Justice  et  Instruction                        »  28.152.333 

Armée                                             »  18.493.098 

Marine                                            17.008  14.500.076 

Agriculture                                      »  5.198.549 

Travaux  publics                              500.000  21.054.944 

Pensions                                        »  8.000.000 


Total. 


24.450.259  155.924.168 


Au  l"  janvier  1906,  la  dette  extérieure  de  la  République 
Argentine  s'élevait  à  83.553.313  liv.  st.,  dont  40.52i  liv.  st. 
représentent  le  montant  subsistant  des  premiers  emprunts  ; 
le  montant  des  emprunts  de  province  est  de  29.872.333  livres 
sterling  et  celui  des  obligations  nationales  de  13.158.540  livres 
sterling. 

Au  1er  janvier  1907.  la  Dette  intérieure  consolidée  s'élevait 
à  3.701.540  pesos-or  et  à  83.243.800  pesos-papier.  Le 
service  total  de  la  dette  s  élevait,  pour  1907,  à  27.364.443 
pesos-or  et  à  9.636.034  pesos-papier,  soit  environ  6  pe- 
sos-or par  habitant.  En  juillet  1905,  le  Congrès  a  autorisé 
la  conversion  de  la  Dette  intérieure  et  extérieure  6  0/0.  La 
conversion  de  la  Dette  intérieure  fut  terminée  avec  succès  en 
août  1905  et  les  obligations  6  0/0  ont  été  retirées  au  1"  jan- 
vier 1906.  En  1906,  les  exportations  de  la  République  Argen- 
tine se  sont  élevées  à  292.253.829  pesos-or  et  les  importa- 
tions à  269.970.521  pesos-or.  Yoici  maintenant  quels  ont  été  les 
mouvements  des  importations  et  des  exportations  depuis  1861  ; 

Excédent 


Années  Importations 


22.441.120 
49.124.613 
45.535.880 
92.221.969 
1890   142. 24).  81 2 


1861. 
1870. 
1880. 

1885. 


95.096.438 
113.485.069 
113.959.749 
103.039.256 
131.206.600 
190i   187.305.960 


1K'5. 
1900. 
19J1. 
1902. 
1903. 


1905. 
1906. 


9 15.154.420 
269.970.521 


Exportations 
lEn  pesos-or) 
14.322.539 
30.223.084 
58.380.787 
83.879.100 
100.818.993 
120.067.790 
154.600.412 
167.716.102 
179.486.727 
220.984.524 
264.157.525 
322.843.841 
292.253.829 


des 

exportations 

—  8.118.531 

—  18.901.529 
-f  12.844.907 

—  8.542.869 

—  41.421.819 
-+-  29.971.352 
+  41  115.343 
4-  53.756.353 
-f-  76.447.471 
+  89.777.924 
•+  76.851.556 
-1-117.689.421 
-f-  22.283.308 


Les  exportations  se  décomposaient  comme  suit  en  1905 
et  en  190J  : 

1905  1900 

(En  pesos-or) 


Produits  des  pâturages   141 .042.980 

Produits  agricoles   170.235.235 

Produits  des  forêts   7,125.833 

Produits  minéraux   261.516 

Produits  de  la  chasse   790.734 

Divers   3.888.038 

322. 843. 841 

Importations 
Animaux  vivants  

Produits  alimentaires  

Tabac  

Vin*  i-l  spiritueux  


Huiles  

Produits  chimiques..  

Teintures  

1  Joj s  et  produits  dérivé». .. 

Cuir         —  — 

Fer  —        -  ... 

Autres  métaux  


de  construction. 


124.136.489 
157. 654.692 
5.921.859 
273.816 
1. 098.500 
3.168.528 

232.253.829 

2.520.602 
17.662.548 
4.;  il  1.079 
11.784.089 
54.180.089 
7. 88D. 9 73 
7.582.850 
1 .040. 4: 15 
5.612.822 
4. '.))  4. 787 
8.814.651 
3i.942.30H 
8.698.180 
17.158.545 
86.055  -'M 
30.910.800 
22.0o|  898 
8.480.081 
0.909  ftr.i 

206. 1M. 490  2M.H70.ri2l 


1 

13. 
4 
9 
40 
5 
6. 
1 

14. 
4 
1 

26 
5. 
10. 

88. 
17 


807, 
780 
455 
107 
218 
558. 
2i5 
ikl, 
168, 

183 

798 
172 
B94. 
532. 
:s«2. 
466. 

014 


808 
650 
408 
842 
951 
067 
786 
720 
168 
842 
844 

28.'i 
650 

562 
481 
903 

r.74 
889 


En  1906,  la  longueur  des  Chemins  de  fer  en  exploitation 
était  de  20.320  kilomètres  et  5.500  kilomètres  étaient  en 
construction.  La  longueur  des  lignes  télégraphiques  était  de 
48.400  kilomètres. 

Par  une  loi  du  16  octobre  1891,  l'ancienne  Banque  Natio- 
nale fut  mise  en  liquidation  et  le  l,r  décembre  la  Banco  de 
la  Sacion  Aryentina  fut  créée  au  capital  de  50  millions  de 
pesos.  Le  capital  fut  fourni  par  la  Caja  de  Conversion  et 
il  est  sur  le  point  d'être  augmenté  de  40  millions  de  pesos 
(décembre  1907).  La  Banque  ne  peut  effectuer  des  prêts  qu'au 
Gouvernement,  jusqu'à  un  maximum  de  0  millions  de  pesos 
Les  billets  de  la  Banque  sont  acceptés  dans  tous  les  bureaux 
publics. 

En  1899,  la  loi  de  conversion  fixant  la  valeur  du  peso-papier 
à  44  cents  or  a  été  approuvée  par  le  Congrès.  Le  montant  total 
des  fonds  de  conversion  s'élève,  à  l'heure  actuelle,  à 
23.500.000  pesos-orqui,  avec  les  120.797.879  pesos-or  déposés 
à  la  Caisse  de  conversion,  portent  le  total  destiné  au  rachat 
du  papier-monnaie  à  144.297.879  pesos-or. 


ASIE 


JAPON 

L'Industrie  du  Caoutchouc.  —  Le  Moniteur  Officiel  du 
Commerce  a  jjublié  récemment,  sur  l'industrie  du  caoutchouc 
au  Japon,  des  renseignements  intéressants  que  nous  résumons 
ci-après  : 

Actuellement,  on  compte  au  Japon  six  Compagnies  s'occu- 
pant  de  cette  branche,  avec  un  capital  total  de  45.000  liv.  st.  : 
la  plus  ancienne  et  la  plus  hnporlanteest  la  «  Japan  Rubber 
Company  »,  de  Tokio,  créée  en  1900  ;  elle  dispose  d'un  capital 
de  18.000  liv.  st. 

La  matière  première,  qui  n'est  d'ailleurs  frappée  d'aucun 
droit  d'entrée,  est  tout  entière  importée. 

Les  statistiques  suivantes  indiquent  la  quantité  et  la  va- 
leur des  importations  de  caoutchouc  et  d'articles  en  caout- 
chouc au  Japon  pendant  les  deux  dernières' années. 

Importation  de  caoutchouc  ctgutta-perclia  brut,  cnplaques 
et  en  feuilles  : 

1906  1907 

Quantités  Valeur  Quantités  Valeur 
(Livres  ;.Livres    (Livres  (Livres 
En  provenance  de         angl.)   sterling)     angl.)  sterl.) 

Bruts  : 

Etablissons  des  Détroits  347.000  33.000  323. 000  32.C00 

[ndes  néerlandaises   39.000  4.000  125.000  13.000 

Royaume-Uni   98.000  7.C00  73.000  10.000 

Etots-Ujais   55.000  8.000  95.010  15.000 

Autres  pays   62.000  8.000  72.QQH  9.000 

Total   601.000   60.000     688.0UO  79.000 

En  plaques  et  en  feuilles.  78.000  11.000  61.000  11.000 
Tubes  et  tiges   57.000  14.000      60.000  18.800 

Caoutchouc  et  yutta-percha  manu/dctwJs  : 

En  provenance  1905         1906  1907 

(En  livres  slerling) 

Royaumo-Uni   8.000       5.000  8.000 

Allemagne   9.690     14.000  10.000 

Etats-UniB   2.000      4.000  O.ooo 

Belgique   5.000      o.ooo  5.000 

Autres  paya   4.000       0.000  4.O00 

28.00)       38.000  30.000 


Les  pneumatiques  pour  bicyclettes,  etc.,  no  sont  pas 
COmprii  dans  le  relevé  ci-dessus;  ils  entrent  dans  la  rubrique 
I  Partis  d4  bicyclette!  et  accessoires  »;  mais  ou  sail  que 
l'importation  «les  bandages,  en  1007,  s'est  ('levée  à  45.000  liv. 
sterling,  sur  itiqnfilltl  88,880  liv.  st.  sont  ittribuéai  à 
l'Angleterre,  10.000  liv.  st.  a  l'Amérique,  et  le  resle  h 
1  AllcmuKUe. 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Nous  avons,  jl  y  a  huit  jours,  publié  la  production  totale 
des  Mines  d'or  Transvaaliennes  pour  le  mois  de  juillet.  Voici 
maintenant  les  rendements  particuliers  delà  presque  totalité 
de  ces  entreprises  pour  le  même  mois.  Nous  les  rapprochons 
des  résultats  obtenus  en  juin  en  observant  que  quelques 
mines  n'ont  pas  encore  fourni  tous  les  renseignements  ha- 
bituels. 

Juin 


Compagnies 


Onces  Bénéfices 


Juillet 
Onces  Bénéfices 


arrêté  pendant  neuf  jours  et,  pour  le  même  mois,  les 
63  livres  sterling  accusées  comme  résultat  par  la  Lan- 
caster  étaient  une  perte.  De  son  côté,  la  French  Rand, 
aussi  bien  en  juillet  qu'en  juin,  a  été  en  déficit,  et  ce 
déficit  s'est  même  augmenté  le  mois  dernier.  D'autre 
part,  il  faut  observer  que  la  production  de  la  Lancaster, 
de  la  Lancaster  West,  de  la  Princess  et  de  la  Roodepoort 
Central  Deep  est  indiquée  non  en  onces,  mais  en  livres 
sterling. 

D'autre  part,  Y  East  Ranci  Proprietary  ligure  mainte- 
nant sur  la  liste  des  Compagnies  productrices  et  elle 
représente  les  quatre  filiales  qu'elle  a  absorbées  : 
YArujelo,  la  New  Cornet,  la  Cason  et  la  Driefonlein. 
C'est  pour  cette  raison  que  nous  avons  également  réuni 
la  production  de  juin  de  ces  quatre  Compagnies  en 
l'indiquant  comme  production  de  YEasl  Ranci. 


(Liv.  st.)  (Liv.  st.) 

Barrett                            397         400  375  400 

Champ  d'Or   "2.938      »     »  »     >>  »  » 

City  and  Suburban. .  7. 216  10.051 

Consolidated  Langl..  7.522  10.488  7.60S  10.716 

Consolidated  MaiuR.  5.205  6.500  5.43a  6.949 

Crown  Deep   15.948  37.500  16.342  38.600 

Crown  Bjeef   9.528  20.867  9.608  21.002 

Durban  Roodepoort  .  3.910  5.500  »     »  »  » 

Durban-Roodep.Deep  4.834  5.000  4.756  4.500 

East  Raud  Propriet.  47.096  92.08  L  50.345  94.875 

Ferreira   13.139  32.044  13.434  33.053 

Ferreira  Deep   17.841  50.0Û0  18.435  50.600 

French  Rand   4.254       p601  3.887  pl. 935 

Geldenhuis  Estate...  6.283  12.467  5.702  10.231 

Geldenhuis  Deep  . . . .  10.561  14.750  10.375  14.500 

Ginsberg   4.095  5.465  4.153  5.064 

Glencairn   4.535  4.747  4.541  4.811 

Glen  Deep   7.326  10.000  7.847  11.000 

Glvnn's  Lydenburg. .  1.786  4.770  1.795  »  » 

Goch  (New)   7.168  11.530  7.337  12.090 

Heriot(New)   4.422  7.870  »     »  »  » 

Jubilec   1.C5/      »     »  1.768  »  » 

Jumpers...                    4.1*9  3.700  4.167  4.000 

Jumpers  Deep   6.797  4.500  6.840  4.500 

Kleinfoatein  (New)..  13.054  22.260  13.507  23.211 

Knight's(Witwaters.)  10.429  17.047  10.372  17.052 

Knight's  Deep   14.640  31.321  14.390  29.118 

Lancaster   10.735       p  63  11.119  98 

Lancaster  West   10.604  2.770  10.806  2.854 

Langlaagte  Deep   12.103  16.250  12.182  17.000 

Langlaagte  Estate...  14.570  24.000  14.750  24.000 

Luipaard's  Vlei   4.980  8.155  5.102  8.182 

Main  Reef  West   1.631         291  1.882  1.027 

May  Consolidated  .. .  23.300  11.184  23.095  11.120 

Mej-er  and  Charlton .  5.009  9.302  4.625  7.984 

Modderfontein(New).  12.037  20.071  12.605  22.507 

New  UnifiedM.R...  4.174  7.120  4.222  7.113 

Nigel   4.449  7.169  4.092  7. C01 

Nigel  Deep   1.761         432  1.831  414 

North  Randfontein . .  6.632  9.100  0.502  8.000 

No urse  Mines   12.962  18.500  12.949  18.800 

Porges  Randfontein..  6.243  9.400  6  300  9.000 

Piïmrose  New   7.656  15.968  7.976  16.658 

Princess   18.325  6.955  18.170  5.974 

Rietfontein  New  ....  9.124  16.587  9.273  16.552 

Robinson   26.450  84.082  26.553  84.193 

Robinson  Centr.  Deep  16.070  46.856  15.609  46.040 

Robinson  Deep   20.898  45.077  22.644  50.857 

Robinson  Randf ont. .  5.437  4.000  6.622  7.700 

Roodep.  Central  Deep  14.299  3.418  14.328  3.419 

Roodepoort  U.  M.  R.  5.892  8.665  6.751  11.957 

Rose  Deep   10.715  16.000  10.793  17.000 

Salisbury   2.285  3.900  2.050  3.175 

Sheba   3.039      »     -  3.131  ..  » 

Simmer  and  Jack  East  8.734  6.766  8.372  5.610 

Simmer  and  Jack....  25.995  69.165  26.338  65.966 

South  Randfontein. . .  6.154  6.500  7.591  10.000 

TransvaalG.M.Estat.  6.773  12.985  6.5:36  »  » 

Treasurv   2.831  2.046  2.926  2.143 

Van  Rvh   10.179  23.640  10.028  23.144 

Village  Deep   8.590  9.000  9.204  10.000 

Village  Main  Reef ..  .  15.022  23.050  15.121  28.021 

Windsor   1.803  »     »  1.764  ■>  » 

Witwatersrand  Deep  14.650  30.192  15.306  31.457 

Worcester   1.250  »     »  1.179  »  » 

Wolhuter   6.585  6.609  6.688  6.800 

En  juin,  la  Roodepoort  United  avait  eu  son  moulin 


Mines  d'Or  Ouest-Africaines 


Les  rendements  des  Compagnies  de  Mines  d'or  Ouest- 
Africaines  se  comparent  ainsi  pour  les  deux  derniers  mois  : 

Juin  J  uillet 

Minerai     Or     Minerai  Or 
Mines  traité  récupéré  traité  récupéré 

Tonnes  Onces  Tonnes  Onces 

Abbontiakoon  Block  1..  4.796  2.294  5.180  2.248 

Abosso   2.772  1.875  4.202  2.255 

Akrokerri.,   2.650  1.425  2.670  1.409 

Ashanti  Gold  Fields....  4.617  3.064  5.378  3.071 

Ashanti  Quartzite                  169  108        »  » 

Ashanti  Rivers                      »  405        »  » 

Bibiani..'   4.408  8.095  4.800  8.304 

Broomassie   1.606  2.715  1.684  2.706 

Offin  River  Gold                   »  250  » 

Prestea  Block  A   5.6£0  2.660  7.310  3.377 

Taquah  Mining  And  Ex- 
ploration  5.009  4.270  5.510  -4.405 

Wassau   4.600  1.535  5.700  1.585 

lu'African  Gold,  qui  ne  figure  pas  dans  ce  tableau,  avait 
produit,  en  mai  297  onces  ;  son  rendement,  pour  les  mois  de 
juin  et  juillet  réunis,  n'a  été  que  de  218  onces.  Observons  eu 
outre  que  la  production  de  la  Bibiani  n'est  pas  indiquée  en 
onces,  mais  en  livres  sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  19  août  1908. 
Les  affaires  ont  été,  ces  derniers  jours,  plus  actives  que 
précédemment,  et  favorisé  par  des  ordres  d'achats  du  Conti- 
nent, le  groupe  des  mines  d'or  a  accusé  une  très  ferme 
tenue. 

On  a  détaché  le  13  courant  les  coupons  suivants  :  Apex, 
2  shillings;  Crown  Deep,  14  sh.  ;  Ferreira,  30  sh.  ;  Gelden- 
huis Estate,  6  sh.  ;  Geldenhuis  Deep,  4  sh.  6  d.  ;  Kleinfon- 
tein,  2  sh.  ;  Knights  Deep,  3  sh.  ;  Langlaagte  Estate,  2  sh.  ; 
May  Consolidated,  '  4  sh.  ;  Modeler -fontein,  6  sh.  ;  Rand 
Mines,  4  sh.  6  d.  ;  Reitfontein,  3  sh.  ;  Robinson  Gold,  15 
shillings  ;  Robinson  Central  Deep,  9  sh.  ;  Robinson  Deep, 
4  sh.  ;  Rose  Deep,  3  sh.  6  d.  ;  Simmer  and  Jack,  2  sh.  ; 
Witwatersrand  Deep,  4  sh.  6  d. 

Samedi,  le  Stock-Exchange  chômera.  La  réponse  des  primes 
des  Mines  d'or  de  fin  de  mois  aura  donc  lieu,  non  pas  sa 
medi,  mais  vendredi.  Lundi  auront  beu  les  reports. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered  se  retrouve  à  15  sh.,  contre  15  sh.  6  d.  il  y  a  huit  jours. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
1  9/32,  contre  1  1/2. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  4  5/32,  contre 
41/8. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  17/32,  ex-dividende  ;  elle 
se  traitait  à  6  5/8  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  4  3/4,  contre  4  5/16  mercredi  dernier. 
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La  Langlaagte  E.stote  clôture  à  2  5/8  ex-dividende.  La 
City  and  Suburban  est  à  1  13/16,  contre  1  25/32. 

La  Naurse  Mines  se  tient  à  2  25/32,  contre  2  21/32. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  1/4  ex-dividende,  contre 
2  3  16. 

La  Ferreira  finit  à  13  1/4  ex-dividende  ;  nous  la  laissions 
à  14  3  4  la  semaine  dernière. 

La  New  Heriot  se  tient  à  4  15/10,  contre  4  29/32. 

La  Jumpers  cote  29/32.  On  écrit  de  Johannesburg  qu'une 
découverte  inattendue  aurait  été  faite,  dans  cette  mine,  dans 
le  voisinage  do  la  faille  du  »  Main  Reef  »  et  du  «  Main  Reef 
Leader  s.  On  y  aurait  rencontré  une  veine  de  quartz  conte- 
nant de  1  or  sous  forme  de  pyrites  arsenicales  et  de  petites 
lamelles  de  métal  précieux.  Ce  n'est  pas  la  première  fois  que 
cette  Compagnie  réserve  des  surprises  à  ses  actionnaires,  et 
bien  qu'on  ne  sache  pas  encore  exactement  l'importance  de 
la  dernière  découverte,  elle  n'en  n'est  pas  moins  intéressante, 
, surtout  dans  une  mine  considérée  comme  à  peu  près  épuisée. 

La  Modderfontein  cote  9  5/8  ex-dividende,  au  lieu  de 
9  23/32.  Cette  valeur  attire,  en  ce  moment,  l'attention  de  la 
spéculation,  en  raison  de  la  très  longue  durée  de  la  mine 
évaluée  à  S8  ans  environ,  avec  la  batterie  actuelle,  et  de  ses 
perspectives  d'avenir.  La  Meyer  and  Charlton  clôture  à 
2  15/16,  contre  2  15, 16  il  y  a  huit  jours.  La  Simmer  and 
Jack  reste  à  1  7/8  ex-dividende. 

La  Pijncess  Es  ta  te  cote  1 1/16. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  7/8,  reste  à  9  9/16  ex- 
dividende. >s^ 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  11/16. 

La  Randfontein  vaut  1  5/8.  La  Van  Ryn  cote  3  31/32, 
contre  3  13/16  il  y  a  huit  jours.  La  Crown  Reef  reste  à 

6  1/8,  au  lieu  de  6  1/16. 

La  Wolhuter  s'échange  à  2  9/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  7/8  ex-dividende  au  lieu  de  13  3/8. 

La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à  5  1/4,  sans  changement. 

On  remarque  le  niveau  très  satisfaisant  de  ses  bénéfices 
pour  les  quatre  derniers  mois.  Ils  correspondent  à  plus  de 
5i.00nliv.  st.  par  mois,  soit  plus  de  €00.000  liv.  st.  par  an, 
chiffre  qui  équivaut  aux  deux  tiers  du  capital  social  de  la 
Compagnie. 

La  Glen  Deep  cote  1  15/16. 

La  Geldenhuîs  Deep  est  à  4  liv.  7/8,  ex-dividende,  contre 
5  1/8  la  semaine  dernière.  Les  bénéfices  de  cette  Compagnie 
ea  juillet  ont  fait  un  bond  de  plus  de  5. Oui)  liv.  st.;  ils  s'éta- 
blissent, en  effet,  à  50.857  liv.  st.  contre  45.077  liv.  st.  le 
mois  précédent.  On  voit  que  les  dernières  prévisions  d'un 
bénéfice  annuel  de  500.000  liv.  st.  que  l'on  avait  télégraphié 
de  Johannesburg  récemment,  vont  être  largement  dépassés, 
le  bénéfice  du  dernier  mois  correspondant  en  chiffres  gros  à 
603.000  liv.  st.  annuellement. 

La  Robinson  Deep  cote  4  1/10,  ex-dividende,  contre  4  3/16 
il  y  a  huit  jours. 

La  Lamjlaagte  Deep  finit  à  2  3/8,  contre  2  5/16. 

La  Village  Deep  clôture  à  2  liv.  st.  ;  nous  la  laissions  à 

1  13/10  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  3/8  ex-divi- 
dende contre  4  5/16,  la  semaine  dernière. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1 13/10,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Jumpers  Deep  finit  k  1  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Lu  Robinson  Central  Deep  s  inscrit  à  4  1/4  ex-dividende, 

La  Wiluatersrand  Deep  cote  4  liv.  st.  ex-dividende,  contre 
4  1/H. 

„  Valeur»  Rliodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naUnd  Agency  s'échange  à  6/9;  Rhodcsia  Limited,  1/0. 
La  Rhodesian  Bankel  est  à  1  9/32. 

La  Rand  Collicries  cole  1  7/10.  La  Transvaal  and  Delagoa 
liaytmeslmenl  clôture  à  1  3  8. 

[,i    7   l'if  ""'  Gold  Mining  Eclate  cote  2  7/16,  contre 

2  5, 16,  la  semaine  dernière. 

La  Van  Dyk  l'roprielary  renie  à  1  3/8. 

L'EtH  Rand  Mining  est  à  18/16;  la  Verccniging  Estâtes 
M  IttoQtitê  à  1/2;  iA/rican  and  European  Ineeslracnt  à 
7/J6;  la  Swazieland  Corporation  à  1/4. 

[.:■   I  ii'ininr  Diamond,  action  différée,  <;.,t«j  i    1/H,  outre 

7  3/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robert»  Victor  Diamond  est  à  8  9/16. 


Reyiie  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  20  août  1908. 

Le  Marché  Sud-Africain  a  conservé,  cette  semaine,  une 
allure  très  satisfaisante,  notamment  au  point  de  vue  des 
échanges  qui  sont  devenus  plus  suivis. 

Lundi  on  a  détaché  les  coupons  suivants  :  East  Rand 
Proprietary,  5  fr.  35;  Angelo,  5  fr.  95;  Driefontein  Conso- 
lidated, 4  fr.  75.  Ces  deux  dernières  Compagnies  ayant  été 
absorbées  par  Y  East  Rand  Proprietary  depuis  le  1"  juillet, 
le  dividende  mentionné  ci-dessus  est  le  dernier  qu'elles  met- 
tent en  paiement. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  105  fr.  ..,  au  lieu  de 
103  fr.  . .  ;  East  Rand  à  105  fr.  50,  ex-dividende,  contre 
109  fr.  . .  ;  Chartered  à  20  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  101  fr.  50;  elle  restait  à  102  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  334  francs,  se  tient  à  341  francs. 

La  French  Rand  s'échange  à  15  fr.  50.  Les  broyages  de 
cette  Compagnie,  qui  avaient  déjà  laissé  en  juin  une"  perte  de 
601  liv.  st.  pour  10.020  tonnes  traitées,  se  sont  traduits  en 
juillet  par  un  déficit  de  1.935  liv.  st.  pour  10.570  tonnes.  Le 
rendement  moyen  a  été  en  effet,  le  mois  dernier,  de  19  sh. 
8  pence,  alors  que  les  frais  ont  absorbé  21  sh.  3  d.  par  tonne 
traitée.  A  la  suite  de  ces  résultats,  le  secrétaire  do  la  Com- 
pagnie a  donné  avis  que  la  direction  avait  décidé  de  réduire 
la  capacité  des  broyages  mensuels  à  15.000  tonnes  seule- 
ment. 

L'action  Goerz  et  C»  se  retrouve  à  2i  fr.  ...  La  Geduld 
clôture  à  47  fr.  50,  contre  47  fr.  50.  La  Crown  Deep  s'échange  à 
324  fr.50,  au  lieu  de  324  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuîs 
Estate  finit  à  35  fr.  75,  contre  35  fr.  75  la  semaine  dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  31  fr.  25,  reste  à 
28  fr.  La  Geldenhuîs  Deep  s'échange  à  124  francs,  sans 
changement.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  45  fr. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  66  fr. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  36  fr.  50,  clôture  à 
36  fr.  75. 

La  Johannesburg  Consolidated  Inveslment  est  à  25  fr.  50. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  23  fr.  75. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  27  fr.  25,  contre  25  fr.  75 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  40  fr.  50, 
contre  39  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  244  fr.  ..,  contre  230  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  reste  à  102  fr. 

La  Rose  Deep  est  à  1C6  fr.  . .,  contre  104  fr.  ..,  la  semaine 
dernière.  La  publication  de  son  rendement  en  juillet,  qui 
constitue  un  nouveau  record,  a  produit  une  très  bonne  im- 
pression. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  £6  fr.  25  ;  elle  cotait 
94  fr.  25  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  44  fr.  75.  Les  bénéfices 
d'exploitation  de  cette  dernière  Compagnie,  pour  le  mois  de 
juillet,  sont  un  peu  inférieurs  à  ceux  de  juin.  Ils  ne  s'élèvent, 
en  effet,  qu'à  65.966  liv.  st.  au  lieu  de  09. 105  liv.  st.  antérieu- 
rement, bien  q.i'il  ait  été  broyé  un  nombre  supérieur  de 
tonnes  de  minerai.  La  teneur  de  ce  minerai  étant  restée  à 
pou  près  slationnairc,  la  diminution  des  prolits  provient  de 
ce  que  les  frais  d'exploitation  se  sont  relevés  de  1  sh.  2  d. 
par  tonne  comparativement  à  ceux'  de  juin.  Us  ne  dépassent 
cependant  pas  13  sh.  par  tonne,  ce  qui  est  encore  très  satis- 
faisant. 

Les  actions  de  la  Witwalersrand  Gold  Mining  Company 
Limiled  (Knight's)  s'inscrivent  à  90  fr.  . .,  au  lieu  de  87  fr.  75 

la  semaine  derniers.  Ses  bénéfices  du  mois  de  juillet  ne  sont 
pas  sensiblement  différents  do  ceux  obtenus  en  Juin,  ils  n'en 

marquent  pas  moins  un  progrès  sensible  sur  les  profits  réa- 
lisas dans  lu  première  parlie  de  l'année  en  cours. 

La  Tranaéaul  Consolidated  Le  mi  se  traite  à  02  fr. 

lia  De  Iieers,  qui  clôturait  à  3')7  francs  l'action  ordinaire, 
finit  à  808  fr.  60.  Actions  de  préférence,  307  fr.  ,,,  contre 
305  fr.  50. 

La  JaoertfontOtn  s'échange  à  105  fr.  50,  au  lieu  do 
107  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'Adjiiinistrateur-tti'ranl  :  (îkoiuikh  Bouiuianki.. 
Pari».  —  Imprimerie  de  i&  l'resac,  16,  rue  du  Croissant.—  Situai  l  inij>. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banane  d'Émission  de  l'Europe  (En  millinnH  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBINCIV.  CHAPITRES 


3  a.  s 
o-aj  rj 


O  tu  * 


S 

o  Ti  o 


f!  et  S 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1907 

29  août  . , 

"il 

8061 

970. 

4  619 

570 

961 

575 

1908 

13  août.  . . 

221 

906} 

4.725 

558 

674 

534 

1908 

20  août  

•Il 

22  J 

901 

4.691 

560 

67.3 

527 

1908 

27  août,  . 

905' 

4  661 

618 

724 

518 

ALLEMAGNE 


1907 

23  août   .  . . 

890 

281 

] 

700 

I  770 

1908 

7  ao  ût  

1 

033 

345 

1 

8H 

782 

1908 

1 

057 

352 

1 

802 

S97 

1908 

22  août.  ... 

1 

0y3 

364 

1 

"61 

1  9.8 

—  Banque  de  l'Empire 

11.293  j 
1  101 
1.112 

11. 105  I 


VA 
3 
3 
3 


5M 


1907 
1908 
1908 
1908 


io  août. 
31  juillet 
7  août  . 
15  août  . 


ALLEMAGNE 

65 


58 
61 


ANGLETERRE 


Banques  locales 

20  172 

18  «Si 

19  167 

20  171 

—  Banque  d'Angleterre 


82 

141  1 

79 

» 

88 

155 

8i 

94 

i?3 

82 

94 

153  ' 

83 

» 

190  7   29  août  

941 

729 

il 

362 

776 

1908   13  août.  .  .. 

914 

m 

738 

11 

138 

ôJ3 

• 

1908   20  août  

957 

9 

728 

il 

116 

691 

968 

» 

731 

1 

106 

668 

» 

21/, 

2  K 
2% 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1907 
1908 
1908 
1908 


29  juin  

4  avril  

2  mai  

27  juin  


136 
115 
11S 
128 


19 
22 
22 
22 


190 
168 
172 
183 


1907 
1908 
1908 
1908 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


29  juin. 
4  avril . 

2  mai  . . . 
27  juin.. . 


76 
79 
81 
"6 


9 
11 
11 
11 


162 
167 
176 
160 


DATRS 


Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

Ar- 
gent 

Circui 
fiduc 

PBINCIP.  CHAPITRES 


3-2.3 

O-CU  V 


O  3  O 

2U£  S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907 

15  août — 

..li 

145 

306 

1928 

1  213 

755  I 

63 

1908 

31  juillet.. 

-H 

185 

339 

2.010 

179 

642 

72 

1908 

7  août. . . . 

•M 

185 

336 

1 .971 

168 

6(10 

71 

1908 

.11 

186 

334 

1.976 

!  119 

580  1 

11 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1f>08 
1908 


BELGIQUE 

22  août  I  101 

6  août   12î 

12  août.  .  . .  119 
20  août  I  122 

BULGARIE 

27  juillet.... 

13  juillet.... 
ÎO  juillet... . 
27  juillet  


Banque  Nationale 


Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1907   24  août. .    .  . 

388 

616 

i 

.552 

535 

563 

115 

1908     8  août  . 

392 

676 

î 

584 

476 

452 

150 

1908   14  août  

392 

694 

1 

593 

481 

403 

150 

190  8   22  août 

392 

769 

1 

623 

50» 

404 

145 

GREGE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1907  24  août  

152 

142 

523 

29 

152 

139 

1908    8  août  

194 

106 

547 

12 

122 

146 

194 

105 

543 

10 

118 

146 

1908   22  août  

164 

105 

533 

10 

115 

139 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


31  juillet ... 
10  juillet- . 
20  juillet.. 
31  juillet... 


ITALIE 

769  I 
904 
606 
937  I 


Banque  d'Italie 


122 
113 
115 
116 


11.3-25 
1  394 
1.390 
1431 


162 
200 


ITALIE 

31  juillet. 
10  juillet.... 
20  juillet. 
31  juillet. 


214 

Banque  de  Naples 


460 
459 
451 
437 


40 
54 

53 


166 

15 

346 

84 

111 

22 

189 

18 

373 

89 

160 

21 

189 

18 

370 

92 

156 

21 

189 

18 

368 

92 

153 

22  h 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1907 

31  juillet.. . . 

45 

2 

79 

44 

55 

î4  fi 

1908 

10  juillet  . . . 

53 

3 

92 

42 

59 

1908 

20  iuillet.. . . 

54 

3 

91 

42 

58 
?8 

!! 

1908 

31  juillet.  . . 

54 

3 

1  94 

44 

15  i! 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


7907 

30  juin  

43 

* 

114  1 

1  10 

56  1 

1908 

30  avril  .  .. 

36 

» 

104 

16 

58  1 

1908 

31  mai  

36 

102 

1  *\ 

B7  I 

1908 

30  juin  

36 

• 

113  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


»  1 

1907 

28 

31  1 

386 

7 

120 

26 

» 

1908 

23  juillet.  .. 

28 

22 

387 

12 

104 

52 

»  1 

II 

1908 

29  juillet.. .. 

28 

23 

388 

12 

ies 

50 

» 

1908 

28 

23  l 

387 

12 

104 

52 

19 

724 

£9 

609 

59 

5 

3i 

731 

68 

594 

59 

30 

733 

61 

H84 

57 

3 

30 

727 

61 

585 

55 

3 

29 

14  I 

51 

91 

29 

20 

7 

21 

19 

50 

93 

22 

36 

7 

21 

18 

53 

9li 

23 

37 

20 

18  1 

52 

91 

24 

37 

7 

1907 

31  juillet.... 

1  128 

170 

5 

55 

12 

6 

1908 

31  mai   

101 

» 

170 

3 

57 

3i 

ri 

1908 

30  juin.. 

112 

ni 

52 

28 

6 

1908 

31  juillet  

1  113 

17'. 

3 

45 

23 

6 

4% 
4S. 

Y* 
4  % 


190  7    30  juin  

2 

1  1 

ÎI9 

132 

38 

15  I 

1908   30  avril  

2 

126 

138 

40 

21 

• 

1908   31  mai  

2 

122 

142 

41 

20  } 

190  8   30  juin   

2 

ï  1 

123 

145 

40 

22  | 

» 

2  1?  S 

2  |  su 

2  il  5/4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


ta 


l'lUNCIP.  CUAP1TKKS 


S«3 

C-i  - 

o  ^3  :~ 


cc  cd  ~ 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
(  008 

!903 


19C7 
1908 
1008 
1908 


11  août., 
i"  août . 
S  août., 
lï  août. 


£1  août., 
o  aoflt.. 
i  i  août. . 
21  août.. 


.S 

88 
S8 
S8 


i 

270 

m 

1  H* 

33 

1 

250 

» 

85 

23 

1 

252 

92 

26  • 

1 

255 

a 

1  102 

26 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


2.5461 

184 

i  3.020 

529 

453 

2  766 

2i3 

2  68! 

603 

471 

2.794 

215 

566 

474 

2.793 

216 

1  2.777 

551 

472 

5«  |l 
4S8  i 
480  il 

489  II  5  V, 


5  H 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


3i  juillet... 

30  juin  . 

!5  juillet. . . 

31  juillet.  . 


28 

1  | 

24 

31 

52 

23 

2 

93 

20 

60 

24 

91 

20 

57 

23 

2  1 

91 

17 

53 

ol  il  b'/i 
29  !  6'/, 
29  II  6î{ 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  août. . . 
28  juillet. 
4  août.. . 
13  août... 


1907 
19C8 
19C8 
1908 


30  juin... 

30  avril.. 

31  mai. . . 
30  juin.. . 


.  14 

8  1 

34 

4 

5 

11 

6 

8 

35 

1 

8 

15 

6 

9 

36 

2 

S 

15 

6 

1  a 

8  1 

38 

2 

s 

17 

6 

SUÈDE 

—  Banque 

Royale 

..i  104 
..  98 

6 

272 

65 

202 

21 

6 

8 

215 

i!0 

285 

45 

6  A 

..  98 

S 

247 

56 

255 

43 

o 

98 

8 

261 

70 

226 

3G 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


2-1  août. 
7  août. 
15  août 
23  août. 


45 

6 

67 

29 

44 

» 

108 

50 

146 

22 

10 

llô 

» 

143 

30 

49 

ï 

li6 

12 

140 

34 

48 

1  1 

3  y. 


SUISSE 


21  août . 
8  août . 

1")  août . 

22  août.. 


Banques  d'Emission 

1.6551 
i.493 
1.M4 


79 

4  i 

17'. 

42 

93 

42 

2 

93 

41 

2  1 

93 

25) 

49 

4M 

177 

41 

m 

Î75 

42 

VA 

175 

42 

Vi 

TOTAUX 


1907  30  :>"ût  . 

1908  13  B  "'il  . 
1908  BOÙt . 
1908  39  :>"Ut . 


IO.804 

2.810  1 

18.821 

6.408 

7.319 

1.-978I 

ll.xot 

8.672 

18  920 

0.191 

6.394 

i.987 

» 

11.9H6 

2.899 

1S.«7-^ 

5.003 

6.346 

1.991 

» 

11.963 

2.988 

18.926 

6.289 

6.356 

1.953 

» 

TOTAUX  aux  :!1  décembre 


1902  31 
19C3  ::l 

1904  31 

1905  31 

1906  31 

1907  3! 


il.Tiinliie. 
décembre 
décembre, 
décembre, 
décembre. 
il'Temlire 


H.  752 

2.831 

16.215 

9.050 

0.939 

4 

178 

8.905 

2. 9.(0 

16.539 

9.857 

0.147 

4 

129 

'.'.811 

'.'.753 

17.349 

9.524 

7.460 

144 

9.681 

Î.713 

19.000 

0.854 

8.550 

4 

075 

9.95'. 

2.078 

19.607 

10.178 

8.779 

4 

785 

to.tm 

2.6M 

St. 286 

10.234 

9.306 

5 

036 

!..  -  Min*  [uovi-oin-s  <pi<-  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
d«  lOtMI  d.-tinitif-  :>u  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  coinpren- 
,..•1,1  la  lèpOU,  le  portefeoillt  et  les  avances  .les  Banques  drEcos&e 
et  &  Irlande  qui  ne  sont  publiés  <iuc  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
,  .1.--  chiffres  tr>-  importants. 

COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaire*! 
des  Chan^os  sur  l'aris,  du 


Amsterdam  .  •  • 

Anvern  

AU.ene»  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles  

Bui  h«r«rMt.  . 
Conatantlnople 
TroOf  f'.ri 


M..-1. 

Bon» 
Halnl 

Vieni 


RJutlI. 

20]nilLi 

5  .'.oui 

12  m 

lût 

19  BvOÛl 

26  uM 

•1H  00 

48  OS 

1» 

02 

18 

18 

18  .. 

IOO  M 

100  26 

101) 

27 

ioo 

26 

100 

25 

roo  28 

\im  M 

IOK  25 

IOM 

25 

IOM 

28 

lo7 

IOM  .. 

a  et 

12  75 

12 

KO 

12 

25 

12 

or, 

Il  95 

81  16 

Ml  18 

Ml 

10 

Ml 

05 

Kl 

10 

Ml  20 

IOO  24 

1  K)  21 

100 

93 

ioo 

19 

100 

19 

100  23 

1<M  U\ 

Ml  70 

|IKI 

.15 

IOO 

H0 

IOO 

ta 

100  li 

22  77 

22  77 

22 

76 

w 

M7 

22 

112 

22  90 

Hl  15 

Ml  17 

Ml 

12 

Ml 

OK 

Ml 

12 

Ml  18 

vt  «1 

90  ■  o 

119 

91 

'.''.1 

90 

110 

m 

09  92 

•r.  -u 

•m  *:i 

m 

MM 

'.«1 

MO 

99 

92 

100  02 

fio7  . . 

et  im  . 

611 

Oit 

010 

023  .  . 

T.,  13 

27,  IV 

27» 

13 

27. 

15 

27i 

M 

25  13 

12  .T. 

12  50 

14 

15 

12 

II 

00 

Il  MO 

•M  ''1 

VI  M 

n 

92 

Vi 

m7 

99 

»o 

90  96 

02 

37 

62 

:.;  :,m 

•  :.  :\ 

95 

:o 

ir, 

l  . 

95 

22 

96  25 

tr»  x, 

'<:,  ;l 

95 

'Ml 

17 

VTi 

ts 

or.  25 

C  3ANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pari- 


Valeurs  à  lue 

Moins 

30  juil. 

6  août 

13  août 

20  août 

27  août 

Amsterdam.,  papirr  ronrL 

3  % 

il>8  .  . 

208  . . 

208  • . 

208 

208  .. 

Allemagne...  — 

4  % 

123  19 

1 23  19 

123  25 

123 

19   123  12" 

Vienne   — 

4  % 

104  «1 

104  87 

H'  i  98 

104 

94 

104  9  4 

Espagne  — 

4  M 

i  15  50 

449  .. 

445  50 

447 

50 

4  47  50 

Lisb. -Porto . . .  — 

6  % 

490  .. 

493  .. 

489  .. 

489 

481  .. 

St-Pétersn ...  — 

5  H 

263  m  7 

264  37 

201  62 

204 

75 

201  75 

Londres   — 

v 

25  125 

25  135 

25  150 

25 

I  '. 

25  135 

Belgique   — 

3  % 

99  69 

99  69 

99  72 

99 

75 

99  72 

Italie   — 

5  % 

ion  06 

100  12 

100  06 

100 

03 

100  06 

Suisse   — 

3  % 

10.)  06 

100  06 

100  09 

100 

99  94 

New- York....  — 

6  % 

515  .. 

516  .. 

516  25 

516 

50 

•516  75 

Matières  d'or  eï  d'argent 

au  pair 
3437  .. 

Or  en  barre  1  le  kil.;. . . 

3137  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

Argent  id.    Ile  kil.i. . . 

218  89 

88  50 

89  .. 

87  50 

87 

25 

87  25 

Quadruples  espagnols  

80  6-7 

80  62 

80  02 

80 

02 

80  02 

Aigles  des  Etats-Unis  

51  50 

51  50 

51  50 

51 

50 

51  50 

Impér.  Russie  (litre  :  916'" i. . . 

20  00 

20  00 

20  60 

20 

00 

20  60 

—          —    ' m niv.  titre  :  90Ù'" | 

il)  .. 

40  .. 

41)  .. 

40 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27  25 

27  25 

27  25 

27 

25 

27  25 

I  H'- 


Valeurs  d< 

étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  vliv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie. rour.on 
Belgique  (franc  or). . . 
Es]  a.jne  (peset.  pap.  |. 
Grèce  (drachme  pap.  |. 

Hollande  (fl.  ôï)  

Italie  (lirai  

Portugal  milreispnp.  i 

Roumanie  I  leu  or  .. . . 
Russie  (rouble  or). . . . 

suisse  (franc  or)  

Turquie  (Hv.  turq.). . . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (  1  i  v .  égyp.) — 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.  ! 
RépuB.A  rg.(peso  pap.) 
Chili  (peso  or)v  ■  •  — 
Brésil  (mUreis  pa.pter) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(siianjb»ïXtaël  arg.j 


1  231 
25  22 
*1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  On 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  08 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jouir 
g)  juil.  6  août  13  août  20  août  27  août 


1  23 
25  12 

1  ni 
0  99 

0  87 
n  91 

2  07 

1  .. 
4  90 
I)  98 

2  61 
1  .. 

22  76 


?5  87 
5  15 
2  02 
2  20 

0  92 

1  59 

1  67 

2  56 
g  03 


1  23 
25  13 

1  05 
0  99 
0  89 

0  91 

2  08 

1  .. 
4  93 

0  98 

2  64 

1  .. 
22  78 


25  85 
5  16 
2  02 
2  20 

0  92 

1  59 

1  07 

2  50 
2  99 


1  23 
25  15 

1  04 
0  99 
0  89 

0  92 

2  07 
i-  .. 
4  89 
U  99 
2  64 

1  .. 
22  87 


25  85 
5  15 
2  62 
2  20 
1  03 
1  59 

1  67 

2  56 
2  98 


i  23 
25  14 

1  U5 

0  99 
0  89 

0  92 

2  08 

1  .. 
4  89 
u  99 

2  64 
1  .. 

22  92 


i5  91 

5  16 
2  62 
2  20 
1  13 
1  59 

1  66 

2  56 
2  99 


1  23 
25  13 

1  05 
0  99 
0  89 

0  92 

2  08 

1  .. 
4  89 

0  99 

2  01 

1  .. 
22  90 


25  94 
5  16 
2  62 

y  2o 

1  07 
1  59 

1  66 

2  56 
2  95 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  27  août  1908 

100  francs 


100  francs 

hillets  de  banque  français 

valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  : 


En 

Ko 

En 
Es 

Kn 

En 
En 
En 
En 
En 
En 
En 
E  i 


Ai/f7rV-ay_//P  

.1  iv/letèn'e  

licln'-HioHj fie . . 


ioo  32 
1U0  36 
100 


Bcli/ique   100  07 

Espdgne   112  36 

Grèce   îos  . . 

Hollande   WO  •■ 

Italie   ion  .. 

Portugal   m  52 

Roumanie   ion  14 

Russie   mu  80 

suisse   ion  m 

Turquie   99  48 


en  billets  île  banque  âlranger 
valent  en  France  : 

Billets  Atlemands   99 

—    Anglais   99 


Kn  K<im>lP   99  93 

Aux  Klals-Unît   100  il 

Au  Mexique   98  60 

Kn  llépubl.  Argentine..-  •'' 

Au  Chili   166  90 

\u  Hrésil   .175  65 

Aux  Indes   lou  on 

Au  Japon   Ion  78 

Kn  l  htne   253  54 


Pièoi 


Billet 


Piècei 


.1  ustro-Hongrois 

Bel;/ es  

Espagnols.  ■ 

Grecs  

'Hollandais. 

Italiens  

Portugais  ■ . 
Roumains . . 

Russes  

Suisses  

Tares  


à'Egwpte  

ilrs  EtatS-  J  ais  . . 

du  Mexique  

delà  Rèp.  A  ri/eut. 

(lu  Chili....  

du  Hrésil  

.les  Indes  

ilu  Jajion  

de  Ib  china  


nui  07 

99  50 
10I  50 
4i  .. 
50  93 
65  98 
99  lu 
99  22 
39  11 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paria,  le  27  août  1908. 
L'atj  1  général  de  notM  sot*  «les  changes  no  «'est  pae 

sensiblement  moilillô  au  cours  de  l;i  scnuiino.  Nous  ri-trou- 

voue  A  '.'oh  i«.  florin  d«  Uollando,  Bgd  datte  une  Immobilité 
crmiiili  le,  ainsi  ojus  la  couronno  austrp-hoDgrolBS  à  104  94, 
Par  contre,  Berlin  fait  prouve  fle  fulblesfle  ot  rétrograde  de 
v  eâDtlmèfj 
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La  pesata  conserve  le  terrain  acquis  précédemment  ;  on  ne 
peut  qu'être  favorablement  impressionné  par  les  efforts  que 
fait  le  Gouvernement  pour  assainir  la  circulation  monétaire; 
sa  bonne  volonté  peut  trouver  largement  matière  à  s'exercer 
clans  ce  sens.  Lisbonne  accentue  son  mouvement  de  recul  et 
perd  8  points  ;  nous  avons  depuis  longtemps  signalé  le 
caractère  factice  de  la  hausse  maintenue  sur  cette  devise  ;  le 
lléchissement  qui  se  poursuit  depuis  un  certain  nombre  de 
semaines  marque  peut-être  un  retour  à  une  appréciation  plus 
saine  de  la  situation.  Le  rouble,  après  quelques  fluctuations, 
clôture  au  môme  cours  que  jeudi  dernier. 

Londres  perd  un  demi-point,  et  n'a  varié  cette  semaine  que 
dans  des  limites  étroites;  la  hausse  de  l'or  en  barres  sur  le 
marché  libre  éloigne  la  possibilité  d'importations  d'or. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  reste  à  un 
niveau  très  avantageux  pour  les  draineurs  d'écus,  mais  très 
onéreux  pour  la  Banque  Nationale  obligée  de  reconstituer 
sans  cesse  son  encaisse.  La  lire  italienne  s'avance  de  6  cen- 
times :  le  papier  sur  la  Suisse  tombe  au-dessous  du  pair. 

New-York  gagne  25  centimes;  on  commence  à  se  préoc- 
cuper à  Londres  d'envois  d'or  éventuels  aux  Etats-Unis,  mais 
bien  des  éléments  manquent  encore  pour  que  des  prévisions 
puissent  être  formées  à  ce  sujet. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

29  juillet 

5  août 

12  août 

19  a 

lût 

26  au  ùt 

Yokohama  

2/0  3/8 

2/0  3/8 

2/0  3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

7/16 

Singapôure  

2/3  13/16 

2/3  13/16 

2/3  13/16 

2/3 

7/8 

2/3 

15/10 

Hongkong  

1/9  7/16 

1/9  7/10 

1/9  1/4 

1/9 

3/16 

1/9 

1/4 

Shanghaï  

2/4  1/2 

2/4.  1/2 

2/4  3/8 

2/4 

1/4 

2/4 

1/8 

1/3  27/32 

1/3  27/32 

1/3  7/8 

1/3 

7/8 

1/3 

7/8 

Calcutta  

1/3  27/32 

1/3  27/32 

1/3  27/32 

1/3 

7/8 

1/3 

7/8 

Alexandrie  

97  3/4 

97  11/16 

97  11/16 

97 

9/16 

97 

7/16 

Valeurs  à 

90  jours  i/e  vue 

Sio -Janeiro  

15  3/16 

15  3/16 

15  3/16 

15 

3/16 

15 

3/16 

Valparaiso  .. 

8  29/32 

9  3/16 

9  7/8 

10  '-'5/32 

10 

1/i 

Buenos-A\r-"»(ijr) 

48  1/16 

48  3/16 

48  1/4 

48 

3/8 

5.16 

77/10  ./. 

77/10  3/8 

77/10  1/4 

77/9 

7/8  ' 

77/10  1/2 

Argent  en  barres 

24  3/8 

24  1/4 

23  7/8 

23 

7/8 

23 

11  16 

Nous  trouvons  en  hausse  toutes  les  devises  d'Extrême- 
Orient.  Yokohama  et  Singapour  progressent  chacun  de  11/10. 
Les  devises  chinoises  suivent  un  mouvement  analogue,  mal- 
gré le  fléchissement  du  métal  blanc:  le  taôl  Shanghaï  s'avance 
de  1/4,  le  dollar  de  Hong-Kong  de  1/16. 

Les  changes  indiens  se  retrouvent  au  même  point  que  la 
semaine  dernière,  malgré  une  tendance  un  peu  plus  ferme  du 
taux  de  l'argent  à  Bombay  et  à  Calcutta.  Le  Gouvernement 
de  l'Inde  a  olïert  sans  succès  5C0.000  liv.  st.  de  papier  sur 
Londres,  sur  le  marché  de  Calcutta,  mais  d'autre  part  les 
offres  hebdomadaires  des  tirages  du  Gouseil  de  l'Inde  par 
l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angteterre,  toujours  fixées 
à  1.000.000  roupies,  restent  également  sans  contre-partie. 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  n'a  été  que  de 
62.000  roupies,  ayant  produit  4.109  liv.  st. 

Le  change  égyptien  continue  à  baisser  ;  nous  arrivons 
maintenant  à  l'époque  où  l'or  va  s'exporter  vers  Alexandrie, 
en  règlement  des  envois  de  coton  en  Angleterre. 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  le  milreis  brésilien  reste  immua- 
ble; le  peso  chilien,  qui  a  été  passablement  agité,  recule 
de  17/32  pour  l'ensemble  de  la  semaine.  Buenos-Ayres  perd 
une  partie  du  terrain  acquis  la  semaine  précédente. 

L'accalmie  n'a  pas  été  de  longue  durée  sur  le  marché  de 
l'or  en  barres  :  les  changes  sont  redevenus  défavorables  à 
Londres,  et  la  concurrence  des  acheteurs  étrangers  a  porté 
le  métal  jaune  de  5/8  en  avant.  Le  cours  des  monnaies  étran- 
gères passe  de  76/5  1/2  à  76/5. 

Les  mouvements  d'or,  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  13  au  20  août,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Indes  

Nouvelle-Zélande. . 
Australie  


Total. 


488.000 
76.000 
44.000 
10.000 

"618.000 


Inde. 


Sorties 


Total. 


L'argent  en  barres  est  de  nouveau  en  baisse  de  1/10,  mais 
la  tendance  se  raffermit  en  clôture. 


Pour  la  semaine  du  13  au  20  août,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  829.410  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"'  janvier,  à  6.750.073  liv.  st., 
contre  8.467.124  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 


63.000 


68.000 


Places 

30  juill. 

1  1/4 

1  13/32 

2  5/8 

New-York  (time 

3  1/4 

6  août  1 13  août. 20  août 


1  5/8 
1  3/16 
3  1/8 

3  3/4 


1  1/16 

1  7/16 

2  3/4 

3  1/4 


.  7/8 

1  7/10 

2  7/8 

3  1/4 


27  août 


1  1/8 

1  1/2 

2  3/4 

3  1/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue  de 
2.305.000  francs.  Il  est  sorti  par  les  guichets  à  Paris  1  mil- 
lion 790.000  francs  et  entré  par  la  même  voie  dans  les  suc- 
cursales 3.889.000  francs;  les  achats  de  matières  ont  été  de 
2.275.000  francs  et  les  ventes  de  1.5J09.OQO  francs. 

Le  stock  d'argent  diminue  de  1.750.000  francs.  La  circula- 
tion a  prélevé  593.000  francs  à  Paris  et  versé  1 .079. 000  francs 
en  province.  Il  a  été  envoyé  2  200.000  francs  en  Suisse  et 
45.000  francs  dans  l'Afrique  occidentale. 

Il  est  rentré  dans  les  caisses  30  millions  de  billets;  le 
solde  des  comptes  courants  augmente  de  52  millions  et  le 
portefeuille  de  51  millions.  La  diminution  de  9  millions  cons- 
tatée dans  les  avances  est  imputable  presque  exclusivement 
à  des  remboursements  d'avances  sur  lingots. 

L'argent  continue  à  affluer  à  la  Banque  d'Allemagne  qui 
a  reçu  '18  millions  d'espèces  et  38  millions  <ic  billets  ;  les 
comptes  courants  ont  versé  51  millions  ;  le  portefeuille  com- 
mercial fléchit  de  7  millions,  les  avances  de  19  millions  et  les 
bons  du  Trésor  de  11  millions. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  se  bor- 
nent aux  entrées  dont  voici  le  détail  : 


Australie  £ 

Equateur  

France  


Total  des  entrées. 


Entrées 
50.000 
20.001) 
8.000 

78.000 


Les  entrées  d'or 


provenant  de  la  circulation  portent  à 
11  millions  l'accroissement  de  l'encaisse:  les  billets  aug- 
mentent de  3  millions;  par  contre,  le  portefeuille  fléchit  de 
23  millions,  les  comptes  courants  privés  de  10  millions  et  les 
comptes  courants  publics  de  5  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  est  de  53.55  0/0. 

Les  mouvements  d'espèces  sont  peu  importants  à  la  Banque 
d'Autriche-Hongrie;  les  rentrées  do  billets  ont  été  de  5  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  diminuent  de  19  millions  et  le 
portefeuille  de  20  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  nationale  de  Belgique  3  millions 
d'espèces  et  6  millions  de  billets;  les  Variations  des  autres 
chapitres  sont  insignifiantes. 

Les  opérations  du  retrait  des  «  douros  sévillanos  .>  influen- 
cent considérablement  la  situation  de  la  Banque  d'F.spaqne, 
qui  a  reçu  75  millions  d'argent  au  cours  de  la  semaine;  par 
répercussion,  la  circulation  augmente  de  30  millions  et  les 
comptes  courants  de  26  millions.  Les  avances  diminuent  de 
5  millions  ;  le  portefeuille  est  stationnaire. 

La  Baru/ue  Néerlandaise  a  réintégré  10  millions  de  billets 
dans  ses  caisses,  ce  qui  correspond  à  une  réduction  de  3  mil- 
lions dans  le  portefeuille  el  de  7  millious  dans  les  avances. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Italie  grossit  de  41  millions, 
les  comptes  courants  de  4  millions,  le  portefeuille  de  0  mil- 
lions, les  avances  de  2  millions.  Le  Trésor  a  prélevé  20  mil- 
lions. 

Les  mouvements  de  fonds  que  la  récolte  provoque  toujours 
à  cette  époque  grossissent  de  54  millions  la  circulation  de  la 
Banque  de  Bussie;  en  même  temps,  les  comptes  courants 
ont  prélevé  15  millions;  les  autres  chapitres  du  bilan  varient 
peu,  à  l'exception  des  disponibilités  à  l'étranger,  qui  passent 
de  307  à  295  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  l'or  augmente  de  1  million, 
l'argent  de  2  millions,  les  billets  de  3  millions;  les  comptes 
courants  ont  prélevé  4  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neio-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  . . . 

Totaux  1908. 

—  1907. 

—  1906. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays... 

Totaux  1908. 

—  1907. 

—  1906.. 


Exportations 

Importations 

Duloraoùt 
au  8  août 

Depuis  le 
1"  janviei 

Du  1  "août 

Depuis  le 
1"  janvier 

325 

» 

6.5C0 

2.524.737 
123.640. 879 
19.017.343 

1.950.441 

|  au  8 août 
j  406.809 

3.439.807 
1.008.067 
15.785 
7.714.736 

6.825 
807.500 
7.000 

969.085 

» 

256 

47.133.400 
32.053.683 
5.800.904 

22.980.808 
2.819.000 
41.900 
254.303 

406.809 
58.892 
I  165.131 

2.385 
73.302 

12.178.395 
6.814.631 
49.338.744 

49.007 
52.665 
90.879 
2.047.808 

969.341 
1.537.541 
552.935 

26.096.011 
27.822.642 
33.293.925 

75.687 
49.674 
12.814 

2.240.359 
1.407.394 
1.463.283 

Trésor  des  Etats-Unis 

(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

30  juin  31  juilj. 

1908  i908 

Encaisse  :                                        —  — 

Or                                                      1.001.3  1.014. G 

Argent  524.5  526.1 

Total  de  l'encaisse               1.526.2  1.540.7 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                      347.1  348.0 

Certiticats  d'or                                         788.5  784.3 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                                 470.0  479.6 

Total  de  la  circulation                 1.6QQ.2  _  1.611.9 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.         165.2  130.7 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor          74.4  72.9 

Total  de  l'encaisse  disponible                    239.6  203.6 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  recommence  à  entasser  de  l'or 

et  à  retirer  graduellement  les  fonds  déposés  dans  les  Ban- 
ques nationales. 

Banques  Associées  de  Neva-York 
(En  millions  ôt  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Trés"r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1907  2i  août 

203.0 

69.0 

50.2 

1020.0 

27.8 

1088.2 

10.0 

1908   8  BOftt 

822.8 

7K.0 

55.7 

1359.3 

9.2 

1875.6 

59.2 

1908  1".  août 

834.6 

!'.).:> 

55.7 

1370.7 

9.2 

1290.0 

57.6 

1908  22  août 

331.3 

78.9 

55.2 

1378.9 

9.2 

1286.  (i 

63.1 

I.es  dépôts  et  le  portefeuille  des  Banques  associées  de 
Sevo-Yorli  sont  à  peu  près  stationnaires.  mais  le  renforce- 
ment de  1  encaisse  irillue  favorablement  sur  la  situation  du 
surjtlun  reserce. 

Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 

caisHC 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.ds 
Tresdr 

Porte- 
feuille 

151  1 

:f)8.0 

15.1 

487.5 

57.9 

186.4 

27*.  3 

10.7 

828.4 

67.8 

166.6 

276  0 

10.3 

'.m  k 

60.9 

152.2 

27M.0 

10.4 

389.6 

49.5 

1867  27  iuill.. 
1808  II  Join.. 
1908  1H  iuill.. 
190M  25  juill.. 

Cn  dehors  dot  prélèvements  du  Trésor  IUI  ses  disponibi- 
lités, 1<  bilan  (ts  la  Manque  du  Japon  ne  ppseute  aucune 
variation  iliyne  d  être  notée. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Réforme  monétaire  en  Espagne 

La  Gazette  officielle  vient  de  publier  l'une  des  premières 
mesures  prises  par  le  gouvernement  relativement  à  l'intro- 
duction en  douane  de  l'argent.  Nous  donnons  ci-après  la  tra- 
duction de  ce  décret  : 

«  Comme  suite  aux  dispositions  adoptées  pour  retirer  de  la 
circulation  la  monnaie  d'argent  de  frappe  illégitime,  et  afin 
de  pouvoir  exercer  la  vigilance  nécessaire  sur  le  transport  et 
la  destination  de  l'argent  en  barres,  pour  rendre  impossible 
les  frappes  frauduleuses. 

Le  Boi,  conformément  à  la  proposition  de  la  Direction  gé- 
nérale des  Douanes,  a  décidé  ce  qui  suit  : 

1°  L'importation  des  barres  d'argent  fin  ou  sous  forme 
d'alliage  ne  pourra  avoir  lieu  que  par  les  douanes  établies 
dans  les  chefs-lieux  de  provinces  et  par  celles  d'irun,  Port- 
Bou,  Valence  d'Alcantara,  Carthagène,  Vigo  et  Gijon,  où  le 
titre  sera  déterminé  par  analyse  ; 

2°  Les  quantités  d'argent  importé  devront  être  accompagnées 
d'un  certificat  établi  par  la  Douane  oû  s'effectue  l'expédition 
et  notant  les  quantités  expédiées.  Ce  certificat  détaché  d'un 
registre  à  souche  sera  fait  en  triple  exemplaire,  un  pour  les 
archives  de  la  Douane,  un  pour  l'importateur  et  le  troisième 
pour  les  archives  de  la  Direction  générale  du  Trésor; 

3°  Le  destinataire  de  l'argent  importé  au  titre  de  825  à  910 
millièmes  devra  tenir  un  compte  exact  de  son  emploi  et  le 
justifier  sur  demande  des  agents  du  Trésor; 

4°  Le  destinataire  ou  le  consignataire  de  l'argent  importé 
devra  être  inscrit  sur  le  matricule  industriel  dans  l'une  des 
catégories  qui  autorisent  les  transformations  ou  la  vente  du- 
dit  métal  ; 

5°  L'argent  métal  produit  dans  le  pays  sera  soumis  aux 
mêmes  mesures  de  fiscalisationquecelui  importé  de  l'étranger 

6"  Tous  les  documents  devront  suivre  les  expéditions  de 
métal  et  porter  trace. des  transbordements.  » 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  août  1908  : 

1"  août  1907  l"janv.  1903  1"  août  1908 
En  dollars 

Monnaies  d'or  ....  566 . 036 .725  648 . 573 . 173     615 . 788  276 

Dollars  d'argent . .  81.255.667  91.312.428  75.185.134 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  122.248.618  134.980.859     122.782  736 

Certificats-or   014.461.389  706. 012. 349     784.273  609 

—       argent.  403.816.437  407.731.347  474.690.962 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   5.881.050  5.469.056  4.889.789 

Billets  des  Etats- 
Unis   3il.104.470  345.275.422  341.035.382 

Billets  des  Banque" 

Nationales   580. 519.204  679.031. 034  627.816.659i 


Total. 


. 781.828.580  3.078.089.29S  3. 045. 962. 5 47 


lia  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tète 
ressortait  à  25  doll.  78.  Au  l"r  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.487.000  habitants  <  t  La  'proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bituais H  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 

1904,  La  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 

proportion  était  de  80  doll,  38.  Au  l°r  janvier  1905,  La  popu- 
lation était  évalués  ;'«  82. 502.000  habitants  et  La  proportion 
était  di-  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906,  la  population  était 

évaluée  A  k3.hoo.ooo  habitants  el  i;i  proportion  était  de 
31  doll.  82.  An  L"  Janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
B5. 367.000 habitants,  et  la  proportion  était  de  88 doll,  78.  Au 
[•'janvier  1808,  la  population  était  estimée  à  88.784.000  habi- 
tants, el  La  proportion  par  tète  était  de  85  doll.  43. 
Au  1"  seul  1908,  La  proportion  est  estimée  A  34  doll,  77. 
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Le  Système  monétaire  Japonais 

Le  Morning  Post  a  publie,  ces  jours  derniers,  un  télé 
gramme  reçu  de  Shanghaï,  annonçant  que  la  Chine  aurait 
décidé  d'adopter  "le  système  monétaire  japonais.  On  n'a  eu 
encore  jusqu'ici  aucune  confirmation  de  cette  nouvelle. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  peut  être  intéressant  de  donner  quel- 
ques renseignements  sur  le  système  monétaire  japonais. 

Le  système  actuel  repose  sur  le  régime  monométallique-or  ; 
il  est  en  vigueur  depuis  le  8  mars  1897. 

L'unité  monétaire  est  le  yen  d'or  (2  fun)  contenant  750 
milligrammes  de  fin,  dont  la  valeur  au  pair  est  de  2  fr.  58. 

Le  tableau  suivant  présente  la  série  des  monnaies  actuelles 
du  Japon  : 


Dénomination 
des  pièces 


Titre    Poids  Pouvoir  libératoire 


90J 

£00 


Monnaie  d'or 

20  yen  

10  yen  

5  yen  

Monnaie  d'argent 

50  sen  

20  sen  

10  sen  

Monnaie  de  bronze 

1  sen  (  9F7re:  95 

Etain  :  4 
5  rin  I  Zinc  :  1 

Monnaie  de  nickel 

â  SPn  {  Cuivre  :  75) 

°  SCn î  Nickel:  25j 


(Grammes) 
900  16.6365 
8.3333 
4.1666 


Illimité 

d° 
d° 


800 
800 
750 


10.1250    Limité  à  10  ven 
4.(500  d° 
2.2500  d° 


7.1280  Limité  à  1  yen 
3.5640  d° 

4.6654    Limité  à  1  yen 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  monnaies  japonaises 
fabriquées  de  1871  au  30  mars  1906  : 

1.  — Monnaies  d'or  japonaises  fabriquées  de  1871  à  1906 

Dénomination  des  pièces 


Années 

1871-30mars  1894  

1894-  1895  

1895-  1896  

1896-  1897  

1897-  1898  f  anc-  lyPe 

nouv.  — 

1898-  1899  

1899-  1900  

1900-  1901   

1901-  1902  ' 

1902-  1903  

1903-  1904   


20  yen   10  yen    5  yen  2  yen  1  yen 

(Valeur  nominale  en  milliers  de  yen) 

945   18.710   42.800  1.767  2.037 

»            »        1.680  »  » 

»       1.410  »  ,, 

1.050  «  ,, 
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37.295  38.690 
»  21.870 
16.500 
»  12.500 
»  14.500 
37.500 
23.890 


1904-1905    65.000     2. 500 

  15.000  » 


560 
280 


110 


1905-1906 

9 


Monnaies  d'argent  japonaises  fabriquées 
de  1871  à  1006 


Années 


1871-3)  mars  1894 

1894-  1895  *i 

1895-  1896  

1896-  1897  

1897-  1898... 

1898-  1899  1 

1899-  1900  ' 

1900  1901   

1901-  1902..... 

1902-  1933  

1903-  1904  

1904-  1905   

ï  905-1 906  


1  yen 

50  sen 

"20  sen 

10  sen 

5  sen 

(Valeur  nominale  en  milliers  de 

yen) 

107.629 

4.299 

10.125 

12.000 

2.528 

26.800 

» 

1.301 

1.701 

» 

10.500 

1.001 

1.501 

10.940 

620 

1.181 

» 

5.004 

3.002 

2.001 

» 

14.010 

2  001 

1.001 

1.501 

3.002 

1.001 

» 

400 

100 

440 

» 

700 

100 

200 

» 

801 

Jï 

-> 

700 

500 

500 

» 

2.452 

550 

2. C01 

5.004 

2.001 

2.701 

» 

—  Monnaies  de  nickel  et  de  bronze  japonaises 
fabriquées  de  1871  à  1906 


Années 


1871-30  mars  1893.. 

1893-  1891  

1894-  1895  

1895-  1896  

1896-  1897  

1897-  1898  

1898-  1899  

1899-  1900  

1900-  1901  

1901-  1902  

1902-  1903  

1903-  1904  

1904  1905  

1905-1906  '. 


Nickel 
5  sen 

2  sen 

1  SOI 

Y*  sen 

1  rin 

(Valeur  nominale  en 

milliers  de 

yen] 

4.768 

5.514 

4.882 

1.978 

44 

720 

350 

» 

» 

)) 

52 

650 

)) 

» 

» 

600 

» 

» 

750 

t) 

100 

» 

300 

» 

65 

» 

» 

300 

» 

300 

100 

» 

» 

» 

» 

100 

» 

» 

» 

)) 

» 

» 

300 

» 

Le  système  monétaire  à  étalon  d'or  est  donc  en  vigueur 
au  Japon  depuis  1897.  Déjà,  aussitôt  après  la  révolution 
de  1808,  le  nouveau  Gouvernement  avait  reconnu  la  nécessité 
de  réorganiser  le  système  monétaire  alors  existant,  et  pro- 
mulgué, en  1871,  les  nouveaux  Règlements  monétaires,  qui 
comprenaient  l'adoption  de  l'étalon  d'or. 

Mais  le  Japon  se  trouva  seul,  en  Extrême-Orient,  à  pos- 
séder l'étalon  d'or,  et  il  en  résulta  pour  lui  une  situation 
difficile  qui  l'obligea  à  mettre  en  circulation  des  pièces  de 
1  yen,  spécialement  frappées  pour  le  commerce  extérieur  et 
n'ayant  cours  que  dans  les  ports  ouverts  :  ce  qui,  au  lieu  du 
seul  étalon  d'or,  donna  un  étalon  double.  Celui-ci,  à  son 
tour,  se  transforma  en  monométallisme  argent,  attendu  que 
l'or  avait  été  graduellement  retiré  de  la  circulation  en  raison 
de  la  plus  grande  valeur  de  ce  métal. 

L'étalon  d'argent  prévalut  pendant  plusieurs  années  ;  puis 
ou  revint  à  l'étalon  d'or. 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'KTAT 


f.25fr.20) 
2  fr 


1896  

%  1897  . . . 
.'  4%(ch.  i'. 
'   18X7  met 


1  fr. 
10  Ii 


(ch.  f.  2  fr.  50). 


EUROPÉENS 
Français  3  %  (perpétue 
Consolidés  anglais  (ch. 
Autriche  or,  1  %  (ch.  f. 
Belgique  3  ", 
Bulgarie  5  "  ; 
Danemark  3 
Espagne  ext 
Hellénique  i 
Hollande. . . . 
Hongrie  or  1 
Italie  3  75  °/ 

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3   

Consolidé  prussien  %  (à  Berlin) 
Roumanie  i  "l(  1x98  ..... 

Russie  3  "  „  ni'  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895.  . 

Suéde  3      %  lS'.>r>  

Suisse  3  %  (chemin  de  i 
Turquie  convertie  uniiiéi 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  "„  1900  

Brésil  i  1889  

Chinois  5  "  M  or,  1X9X  

Egypte  unifiée  i  %  net  

Etats-Unis  1%  1925  .-i  N'ew-"5 
Haïti  5  %  I87r.  (remb.  jï  :  o  i  i 

Japon  7,  %  (à  Londres)  

Mexique  5  " ,,  intérieur  


M'). 


20  août 

27  août 

CJ  fi 

e 

—  S 

G  5 

i  - 

S-° 

£U 

96  35 

32  11 

3  11 

96  50 

32  16 

3  11 

86  su 

34  M 

2  90 

86  65 

34  60 

2  89 

99  90 

25  97 

1  01 

99  70 

24  92 

1  01 

97  25 

32  41 

:-)  ox 

97  25 

32  41 

3  08 

•188  . . 

19  52 

5  12 

490  .. 

19  00 

5  10 

87  25 

29  us 

3  li 

87  75 

29  25 

3  52 

98  30 

2i  57 

i  08 

98  90 

24  72 

1  04 

26(1  58 

25  54 

3  92 

259  ... 

25  39 

3  95 

93  . . 

31  .. 

3  22 

93  70 

31  23 

3  20 

95  50 

i  211 

90  25 

24  06 

4  10 

103  60 

27  02 

3  62 

103  85 

27  69 

3  62 

83  75 

27  91 

3  58 

83  50 

27  83 

3  59 

62  75 

20  91 

i  IX 

62  25 

20  75 

1  83 

83  70 

'.'7  91) 

3  58 

83  60 

27  86 

3  59 

92  25 

23  06 

4  34 

92  75 

23  18 

1  32 

74  . . 

24  Ot; 

i  00 

55  . . 

4  00 

82  -40 

20  Ou 

1  85 

83  .. 

20  75 

4  83 

98  25 

28  07 

3  57 

98  25 

28  07 

3  57 

94  95 

::i  05 

3  10 

94  95 

31  65 

3  16 

91  30 

23  57 

'/  25 

94  60 

23  65 

4  23 

96  70 

21  17 

1  M 

96  70 

24  17 

î  14 

X'r  75 

21  IX 

1  73 

81  60 

21  15 

4  7J 

517  50 

■_'(>  71) 

\  83 

517  75 

20  71 

i  83 

103  90 

i  XO 

101  15 

26  03 

3  84 

lui  .  . 

20  .  . 

î  8i 

104  .  . 

26  00 

3  84 

14  80 

i  75 

11  80 

6  75 

98  5(1 

19  70 

5  1)7 

100  50 

20  10 

1  97 

20  .  . 

52  .  . 

20  . .  | 

5  00 

262 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Trance 


Situation  Fimcière  Générale 


Europe.  —  France.  La  semaine  a  été  un  peu  irré- 
gulière.  mais  le  Marché  reste  très  ferme  dans  son  en- 
semble. Les  échanges  deviennent  plus  actifs,  le  public 
commençant  à  sortir  de  son  apathie.  Le  groupe  des 
Mines  d'or  Sud-Africaines  s'est  particulièrement  fait 
remarquer  ces  jours  derniers. 

L'argent  demeure  toujours  très  abondant,  et  la  liqui- 
dationde  llu  août,  qui  commence  demain  samedi  par 
la  réponse  des  primes,  paraît  devoir  s'effectuer  dans 
de  très  bonnes  conditions. 

Allemaqne.  —  Les  disponibilités  sont  abondantes  sur 
le  marche  monétaire.  En  juillet  dernier,  les  importa- 
tions d'or  en  Allemagne  se  sont  élevées  à  près  de  80 
millions  de  marks,  et  les  exportations,  à  3  millions. 
Dans  les  sept  premiers  mois  de  1908,  les  importations 
d'or  se  >ont  élevées  à  199  millions  de  marks,  et  les  ex- 
portations, à  21  millions. 

L'avenir  parait  toujours  incertain  quant  à  l'indus- 
trie métallurgique  ;  en  ce  qui  concerne  les  exploitations 
houillères,  les  différents  Syndicats  n'ont  pas  diminué 
la  production  du  charbon*  contrairement  aux  craintes 
qui  s'étaient  manifestées. 

Angleterre.  —  La  situation  reste  satisfaisante  sur  le 
marché  monétaire.  L'argent  est  toujours  abondant  et 
vaut  de  1/2  à  3/4  0/0. 

Le  <  iouvernement  vient  de  publier  le  règlement  qui 
doit  être  appliqué  aux  pensions  ouvrières. 

Nous  publions,  page  280,  la  statistique-  semestrielle 
des  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines. 

Autriche-Monfrw.  —  A  la  Bourse  de  Vienne,  la  ten- 
dance générale  est  très  calme. 

L'industrie  métallurgique  est  en  sérieux  progrès  sur 
l'année  précédente.  Les  livraisons  de  juillet  sont  éva- 
luées à  près  de  520.000  quintaux,  en  augmentation  de 
près  de  70. CDU  quintaux  sur  celles  de  juillet  1907. 

Le  commerce  extérieur  pour  les  six  premiers  mois 
100,s  ,e  décompose  comme  suit  :  importation,  1.250  mil- 
lions de  couronnes  en  augmentation  de  31  millions  de 
couronnes  ;  exportations,"  1 .113  1/2  millions  de  couron- 
nes, en  diminution  de  12  1,2  millions  de  couronnes. 

Belgique.  —  Le  marché  des  valeurs  continue  à  faire 
preuve  de  bonnes  dispositions,  malgré  la  saison  des 
vacances. 

Lee  valeurs  charbonnières  et  métallurgiques  sont 
particulièrement  bien  tenues,  malgré  les  nouvelles  in- 
dustrielles, qui  sont  toujours  pessimistes. 

Espagne.—  Le  total  des  écus  présentés  au  change  ou 
•  n  •  a  la  Banque  d'Espagne  au  crédit  dos  titulaires 
de  comptes  courants  était,  le  23  août,  de  146  millions, 
fiur  lesquels  26  millions  ont  été  considérés  comme 
fiaudnlcux  ou  douteux. 

La  Bourse  de  Madrid  conserve  de  fermes  tendances. 

/;  <  w>\  —  Le-,  recuite.-,  ordinaires  sont  évaluées,  dans 
l,:  \,  ;  .....t  de  1:ju8.:'i  .'.31S.887.000  roubles,  et  les  dépen- 
ses ordinaires  fi  2.317.550.169  rouldcs.  Les  ressources 
extraordinaire--  -ont  prévues  pour  7  millions  de  rou- 
bles, i  t  Im  dépenses  extraordinaires  pour  197.965.097 
roubles. 

An  I  '  janvier  1906,  la  dette  s'élevait  h  s. ; IOi.OQ6.OQ0 
roubles. 

Amérique.  lii'sil.  L'exportation  brésilienne  du 
mat<  ;i  considérablement  augmenté  en  1906  par  rap- 
port h  1909;  aile  a  atteint  201.137  tonnes,  raprèsentanl 

Dl.976  «  onto-  or.  ou  pn '  ■>  de  146  millions  de  franc-.. 

Canada.  —  La  valeur  <\<-  la  production  minérale  a 
aU<  Int,  BO   1907.  HO.  1X3.477  dollars,  contre  ;9.057.30S 

dollars  "n  1906.  Sur  ce  chiffre,  las  produit*  métalliques 
figurent  pour  'r.'.V'î'i  0H7  dollars,  \un  produits  non  mé- 
talliq  i  pour  81.217.060  dollars,  les  matériaux  ds 
con  trui  'ion    el  produits  argileux   pour  12.232.880 

dollars. 


Etals-Unis.  —  Le  mouvement  général  du  commerce- 
extérieur  des  Etats-Unis,  pendant  l'exercice  fiscal 
1907-1908,  a  atteint  3.055.141.091  dollars,  contre  3  mil- 
liards 315.272.503  dollars  en  1906-1907,  soit  une  dimi- 
nution de  260.131.412  dollars.  Cette  diminution  porte 
surtout  sur  les  importations,  qui  sont  tombées  de 
1.434. 421.425  dollars  en  19.6-1907  à  1.194.341.994  dol- 
lars en  1907-1908.  Quant  aux  exportations,  elles  ont 
fléchi  de  1.880.851 .078  dollars  à  1.800.793.097  dollars. 

Asie. —  Japon.  Les  exportations  totales  de  camphre 
de  Formose,en  1907,  se  sont  élevées  à  4.121.566  pounds 
de  453  grammes.  La  production  d'huile  de  camphre  a 
atteint  6.710.390  pounds. 

Les  capitaux  engagés  au  Japon  dans  de  nouvelles 
entreprises  se  montaient,  à  fin  octobre  1907,  à  3  mil- 
liards 175.129.000  francs,  et  ceux  qui  sont  venus  aug- 
menter l'importance  des  Sociétés  déjà  existantes,  à 
1.349.340.000  francs,  soit  en  tout  4,524.169.000  francs. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Conseils  généraux. 

La  session  ordinaire  d'août  pour  les  Conseils  géné- 
raux s'est  ouverte,  nous  l'avons  dit,  le  17  aofit. 

Mais  un  certain  nombre  d'assemblées  départemen- 
tales se  sont  ajournées  à  plus  tard,  en  raison  d'une  lé- 
gislation récente  qui  les  autorise  à  renvoyer  la  session 
jusqu'au  premier  lundi  d'octobre,  date  extrême. 

C'est  ainsi  que  le  Conseil  de  la  Gironde  s'est  ajourné 
au  7  septembre  ;  celui  de  l'Aveyron  au  14  ;  ceux  de  l'Ar- 
dèehe  et  de  la  Drôme  au  21;  ceux  des  Basses-Pyrénées 
et  de  l'Isère  au  28,  et  celui  de  la  Haute-Garonne  au 
5  octobre. 

Dans  les  allocutions  prononcées  à  l'ouverture  de  di- 
vers Conseils,  des  hommages  ont  été  adressés  à  l'armée, 
au  Gouvernement  et  au  Président  de  la  République 
pour  la  façon  digne  avec  laquelle  il  a  représenté  la 
France  dans  son  dernier  voyage  à  l'étranger. 

Dans  quelques  départements,  on  a  supprimé  les  cré- 
dits affectés  aux  Bourses  du  travail  affiliées  à  La  Con- 
fédération générale  et  on  les  a  reportés  aux  Caisses  de 
chômage. 

En  prenant  possession  de  son  fauteuil,  M.  Sarrien, 
ancien  président  du  Conseil,  réélu  président  du  Con- 
seil général  de  Saône-et-Loire  a  dit  que  notre  démo- 
cratie laborieuse  voulait  l'ordre  et  la  paix.  «  Kilo  veut 
la  paix,  non  seulement  avec  les  nations  étrangères, 
mais  surtout  etpar  dessus  tout  entre  Français.  Assurer 
Le  respect  des  lois,  empêcher  les  violences  contre  les 
personnes  ou  les  propriétés,  mettre  lin  aux  conflits  in- 
cessants qui  se  produisent  entre  lecapital  et  letra\  ail, 
rétablir  entre  les  ouvriers  et  les  patrons  la  concorde  et 
la  bonne  harmonie  indispensables  pour  la  prospérité 
de  l'agriculture,  du  commerce  et  de  l'industrie,  qui 
seule  permettra  d'améliorer  le  sort  des  travailleurs  de 
l'usine  ou  de  la  terre,  tendre  une  main  de  plus  en  plus 
secourable  aux  malheureux  et  aux  déshérités  do  la 
vie,  rendre  à  chaque  citoyen,  quel  qu'il  soit,  la  justice 
qui  lui  est  duc  :  tel  doit.êtrô  le  but  constant  des  ef- 
forts el  île  la  sollicitude  d'un  gouvernement  républi- 
cain. » 

D'autres  personnalités  politiques  ont  fait  un  peu 
partoul  des  déclarations  dans  le  mémo  sens,  aflinnant 
leur  désir  de  concorde  el  d'attachement  aux  institu- 
tions actuelles. 


•vw  La  Journal  Officiel  do  21  août  a  publié  au  avis  relatif 

k  l'ouverture  do  tfl  chasse. 

Le  numéro  du  22  août  a  publié  Le  rapport  au  président  de 
la  République  faisant  ressortir,  au  :tl  décembre  1907,  la 

situation  des  travaux  de  construction  des  chemins  de  fer  de 

Llndo'Cblne  et  do  funnaa. 
•vw  La  Conseil  munleipal  de  Parlas  décidé  que, pour  l'as- 
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siettè  de  la  contribution  mobilière  en  1909,  il  serait  déduit  de 
la  valeur  locative  d'habitation  de  chaque  contribuable  une 
somme  de  875  t'r.  à  titre  de  minimum  de  loyer  et  que  ce  mi- 
nimum serait  augmenté  d'un  dixième  pour  chaque  personne 
en  sus  de  la  première,  qui  sé  trouve  à  la  charge  du  contri- 
buable et  à  son  domicile,  sans  que  toutefois  la  déduction 
totale  puisse  dépasser  le  double  du  minimum  de  loyer,  soit 
750  fr.  En  conséquence,  le  préfet  de  la  Seine  a  décidé  ce  qui 
suit  : 

article  premier.  —  Les  chefs  de  famille  ayant  sous  leur 
toit  plusieurs  personnes  à  leur  charge,  qui  veulent  bénéficier 
de  la  diminution  d'impôt  votée  en  leur  faveur  par  le  Conseil 
municipal,  devront  fournir  à  la  mairie  de  leur  arrondisse- 
ment, verbalement  ou  par  écrit,  dans  un  délai  d'un  mois,  du 
1"  septembre  au  Ie'  octobre  1908,  les  indications  nécessaires 
pour  qu'il  puisse  être  tenu  compte  de  leur  situation  dans 
l'établissement  des  rôles  de  la  contribution  personnelle  mo- 
bilière de  1909. 

ai:t.  2.  —  Les  indications  à  fournir  comprendront  : 
1°  Les  nom  et  prénoms  des  personnes  à  la  charge  du  chef 
de  famille; 

2"  Leur  qualité  (père,  grand-père,  mère,  grand'mère,  &ïs~, 
tille,  etc.); 
3°  Leur  date  de  naissance  ; 

4"  Leurs  infirmités,  mais  seulement  en  ce  qui  concerne  les 
ascendants  mis  avant  l'âge  hors  d'état  de  travailler. 

a  ht.  :i.  —  Aux  termes  de  la  loi,  seront  seuls  considérés 
commes  personnes  à  la  charge  du  chef  de  famille  ks  ascen- 
dants âgés  ou  infirmes,  c'est-à-dire  les  ascendants  qui  n'ont 
pas  de  ressources  personnelles  suffisantes  pour  subvenir  à 
leurs  besoins  et  que  l'âge  ouïes  infirmités  rendent  incapables 
de  travailler,  et  les  enfants  qui,  au  1er  janvier  prochain, 
n'auront  pas  seize  ans  révolus,  qu'il  s'agisse  d'enfants  légi- 
times ou  naturels,  d'enfants  propres  au  chef  do  famille  ou 
d'enfants  orphelins  ou  abandonnés  et  par  lui  recueillis. 

■w».  M.  Henri  Becquerel  est  mort  cette  semaine  au  Crois ic 
où  il  était  en  villégiature. 

M.  Henri  Becquerel  était  secrétaire  perpétuel  de  l'Académie 
des  sciences,  pour  les  sciences  physiques,  ingénieur  en  chef 
des  ponts  et  chaussées,  professeur  à  l'Ecole  polytechnique  et 
au  Muséum  et  officier  de  la  Légion  d'honneur.  11  était  né  à 
Paris  le  15  décembre  1852. 

Les  principaux  mémoires  qu'il  avait  publiés,  avaient  trait 
à  l'influence  magnétique  de  la  terre.  Ses  magnifiques  recher- 
ches et  découvertes  dans  le  domaine  de  la  physique,  de  la 
radioactivité  des  corps,  notamment,  avaient  été  récompensées 
par  un  prix  Nobel  en  1903. 

Président  en  exercice  de  l'Académie  des  sciences,  il  avait 
été  élu.  le  29  juin  dernier,  secrétaire  perpétuel  de  cette  as- 
semblée, par  49  voix  sur  51  votants,  à  la  place  de  M.  de  Lap- 
parent,  décédé. 

w->.  Edouard  VII  a  reçu  le  26  août,  à  Marienbad, 
M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  en  villégiature  à 
Carlsbad,  et  M.  Isvolsky,  ministre  des  Affairçs  étrangères  de 
R'issie. 

vw  L'éminent  physicien  et  météorologisle  Mascart  vient 
de  mourir  dans  sa  maison  de  campagne  à  Poissy. 

M.  Mascart  était  né  on  1837.  Il  était  membre  du  Bureau 
des  longitudes,  vice-président  du  Comité  consultatif  des  Arts 
et  Manufactures,  président  de  la  Commission  des  Inventions 
au  ministère  de  ia  Guerre,  et  grand-officier  de  la  Légion 
d'honneur. 

Le  Journal  Officiel  du  £0  août  a  publié  le  décret  por- 
tant règlement  d'administration  publique  pour  l'exécution  de 
la  loi  du  10  avril  1908,  relative  à  la  petite  propriété  et  aux 
maisons  à  bon  msrché. 

Le  même  numéro  a  publié  le  rapport  au  Président  de  la 
République  sur  l'application  de  la  loi  du  2  novembre  1892 
concernant  le  travail  des  enfants  et  des  femmes  dans  les 
établissements  industriels  pendant  l'année  1907. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 

DE    1892  O 


XII.  —  MARINE  MARCHANDE  — 

NAVIGATION  MARITIME 

La  décadence  de  la  marine  marchande  française.  —  Les  ■ 
lois  de  1810  et  de  1830.  —  La  loi  du  19  mai  1800.  —  Les  effets 
de  cette  loi. —  Le  système  des  primes  :  lois  de  1881,1893, 
1902  et  1906.—  Effectif  de  la  marine  marchande  française  et 
des  grands  pays  du  monde.  —  Notre  mouvement  maritime 
depuis  1891.  —  La  concurrence  étrangère  prend  presque  toute, 
l'augmenlation  constatée.  —  La  cause  de  ce  phénomène.— 
Conclusions. 

Tout  a  été  dit  sur  la  décadence  de  la  marine  mar- 
chande française  et,  depuis  1875,  il  ne  se  passe 
pas  d'année  sans  que,  par  l'intermédiaire  des 
Chambres  de  Commerce  de  nos  grands  ports  ma- 
ritimes, ou  par  la  plume  autorisée  et  la  voix  élo- 
quente des  rapporteurs  du  budget  du  Commerce  et 
de  l'Industrie  à  la  Chambre  des  députés  et  au 
Sénat,  on  ne  nous  rappelle  la  gravité  croissante  de 
sa  situation. 

Nous  avons  certes  raison  de  prendre  ces  plaintes 
au  sérieux,  car  la  marine  marchande  est  l'un  des 
instruments  les  plus  actifs  du  commerce  extérieur 
des  nations  modernes,  en  ce  sens  qu'elle  est  le 
prolongement  naturel  de  leurs  voies  ferrées  et  le 
trait  d'union  qui  relie  leurs  centres  de  production 
à  leur  clientèle  d'outre-mer.  Mais  on  doit  cepen- 
dant se  garder  d'affirmer —  comme  le  font  certains 
de  nos  confrères  —  que  l'accroissement  du  com- 
merce extérieur  d'un  pays  quelconque  dépend 
uniquement  du  développement  de  sa  marine  mar- 
chande, parce  que  la  statistique  est  là  pour  nous 
prouver  que  certaines  nations  ne  disposant  que 
d'un  nombre  très  restreint  de  navires,  comme  la 
Belgique  et  la  Hollande,  ou  ne  possédant  même  ni 
Hotte  maritime,  ni  colonies  et  n'ayant  pas  le  moin- 
dre contact  avec  la  mer,  comme  la  Suisse,  ont 
cependant  un  mouvement  d'importation  et  d'ex- 
portation proportionnellement  supérieur  i  par  habi- 
tant) à  celui  de  l'Angleterre  qui  est,  de  beaucoup, 
la  nation  la  mieux  outillée  en  navires  marchands, 
et  la  plus  riche  en  colonies. 

Cette  réserve  faite,  nous  constaterons  que  la 
décadence  de  la  marine  marchande  française  re- 
monte à  Trafalgar.  Le  gouvernement  de  la  Res- 
tauration essaya  de  la  relever  par  la  loi  du  28  avril 
181C,  qui  imposa  une  surtaxe  de  pavillon  aux 
marchandises  quittant  la  France  ou  y  arrivant 
sur  des  navires  étrangers.  Grâce  à  cette  protection 
rationnelle,  notre  flotte  marchande  se  reconstitua 
et  se  développa  même  avec  une  certaine  ampleur 
sous  la  Monarchie  de  Juillet,  dont  la  loi  du  2  juil- 
let 1836  avait  maintenu  les  principales  disposi- 
tions de  la  loi  de  1816. 

Après  la  réforme  douanière  de  1860,  le  régime 
de  1816  fut  naturellement  battu  en  brèche,  et, 
malgré  les  protestations  des  Chambres  de  Com- 
merce du  Havre  et  de  Nantes,  le  gouvernement 
impérial  fit  voter  par  le  Corps  législatif  la  loi  du 
19  mai  1866  supprimant  la  surtaxe  de  pavillon  et 


(*)  Voir  l'Economiste  Européen,  nos  8o3,  854,  855,  856,  857, 
858,  859,  860,  861,  862,  66J,  864,  865  et  866. 
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permettant  l'entrée  en  franchise  ><  de  tous  les  ob- 
jets bruts  ou  fabriqués  —  y  compris  les  machines 
à  feu  et  les  pièces  des  machines  —  entrant  dans 
la  construction,  le  gréement  et  l'entretien  des 
bâtiments  de  mer,  en  bois  ou  en  fer,  à  voiles  ou  à 
vapeur, destinés  au  commerce  ».  Cette  loi  décidait, 
en  outre,  qu'à  partir  du  1er  janvier  1867  les  na- 
vires construits  à  l'étranger  pourraient  être  intro- 
duits en  France  et  francisés  moyennant  un  droit 
de  2  fr.  par  tonneau  de  jauge. 

Cette  loi  arrêta  net  le  développement  de  nos 
industries  navales,  et,  après  la  guerre  de  1870-71, 
l'Assemblée  nationale,  comprenant  le  danger  qui 
menaçait  notre  marine  marchande,  rétablit,  par 
une  loi  votée  en  1872,  la  surtaxe  de  pavillon  ;  mais 
cette  loi  ne  put  être  appliquée,  parce  qu'elle  était 
contraire  aux  stipulations  des  traités  de  com- 
merce alors  en  vigueur,  et  on  dut  l'abroger  l'année 
suivante. 

Pendant  les  huit  années  qui  suivirent,  on 
chercha  un  système  de  protection  pouvant  per- 
mettre à  notre  marine  marchande  de  prendre  enfin 
une  place  en  rapport  avec  les  grands  intérêts 
qu'elle  avait  à  défendre,  tout  en  respectant  nos 
engagements  internationaux  :  nous  arrivons  ainsi 
à  la  loi  du  '-29  janvier  1881  qui  créa  les  primes  à  la 
construction  et  à  l'armement,  et  dont  le  principe 
essentiel  a  été  successivement  maintenu  par  les 
lois  des  30  janvier  1893,  7  avril  1902  et  18  avril 
1906. 

* 

Au  cours  de  la  discussion,  au  Corps  législatif, 
de  la  loi  du  19  mai  1866  —  qui  supprima  radicale- 
ment toutes  les  dispositions  protectrices  dont  la 
'narine  marchande  jouissait  depuis  un  demi-siècle 
--  .M.  Thiers  déclara  que  le  projet  était  dangereux, 
parce  qu'il  allait  placer  cette  marine  à  .découvert 
devant  la  concurrence  des  marines  étrangères. 
Depuis  1866,  le  mouvement  général  de  nos  ports 
a  quadruplé:  mais  M.  Thiers  avait  eu  une  idée 
très  juste  des  conséquences  de  la  nouvelle  loi,  car 
î'est  surtout  aux  navires  étrangers  que  l'exten- 
sion de  notre  commerce  maritime  a  profilé. 

En  effet,  pendant  la  période  1855-66,  la  moyenne 
annuelle  des  transitons  maritimes  fiançais  (navi- 
gation de  concurrence i  avait  été  de  6.556  000  ton- 
neaux, sur  lesquels  la  marine  marchande  française 
figurait  pour  2  354.000  tonneaux  ou  35,8  0/0 du 
tonnage  total.  Sous  le  régime  de  la  loi  de  1866, 
pendant  la  période  1K07-I880,la  moyenne  annuelle 
g'est  élevée  a  11.503.000  tonneaux*  soit  une  aug- 
mentation de  4.94*5  oui)  tonneaux,  mais  sur  ce 
chiffre  la  marine  étrangère  prit  3. 909.000  tonneaux 
on  ho. 3  0  0  et  le  pavillon  français  978.000  ton- 
tonneaux  ou  19.  ;  0  O.  Dans  l'ensemble,  la  part  du 
pavillon  français  est  à 28.9 0/0  contre  35.8  oo  pour 
la  période  décennale  précédente. 

L  i  loi  du  29 janvier  I8KI,  volée  pour  une  période 
de         années,  Chercha  à  venir  en  aide  à  notre 

marine  marchande  en  établissant  des  primes  à  la 
construction  cl  à  la  navigation;  des  résultait 

appréciables  furent  Obtenus  par  cette  loi,  car  pen- 
dant la  période  décennale  [831-1892  la  moyenne 
annuelle  des  transports  maritimes  français  attei- 
gnit 19.146.000  tonneaux  et  la  part  du  pavillon 

français  5  750.755  tonneaux,  ou  800/0. 

\  la  tin  de  1880,  notre  Hotte  marchande  possédait 
' trsneuri  jaugeant  877.759  tonneaux;  au  ternie 
d<-  I  e,  lieaiirean.siKuéepar  la  loi  de  | xx\ , c'est-à-dire 


au  31  décembre  1894,  le  nombre  des  vapeurs  fran- 
çais s'élevait  à  1.157  et  leur  capacité  à  521 .872 
tonneaux  :  c'était  presque  le  double  de  l'effectif  de 
1880;  malheureusement  un  grand  nombre  de  ces 
nouveaux  vapeurs  nous  venaient  de  l'étranger  avec 
de  longues  années  de  service. 

La  loi  de  1881  accordait  aux  navires  sortant  des 
chantiers  français  une  prime  de  construction  par 
tonneau  de  jauge  brute  de:  6')  fr.  pour  les  navires 
en  fer  ou  en  acier;  de  20  fr.  pour  les  navires  en 
bois  de  200  tonneaux  et  au-dessus  ;  de  10  fr.  pour 
les  navires  en  bois  inférieurs  à  200  tonneaux  ;  de 
40  fr.  pour  les  navires  mixtes  et  de  12  fr.  par  100 
kilogs  de  machines.  Elle  accordait,  en  outre,  aux 
navires  au  long  cours  de  construction  française, 
pour  une  période  de  dix  années,  une  prime  à  la 
navigation  de  1  fr.  50  par  tonneau  de  jauge  et  par 
1.000  nœuds  parcourus  avec  une  décroissance 
annuelle  de  0  fr.  075  pour  les  navires  en  bois  et 
mixtes  et  de  0  fr.  05  pour  les  navires  en  fer  ou  en 
acier. 

Mais  elle  accordait  aussi  aux  navires  construits 
à  l'étranger  la  moitié  de  la  prime  de  navigation 
allouée  aux  bateaux  de  construction  française. 
Cette  dernière  clause  eut  pour  résultat  inattendu 
l'introduction  en  France  d'un  nombre  excessif  de 
vieux  vapeurs  étrangers  et  on  la  supprima  dans  la 
loi  du  30  janvier  1893  qui  releva  le  taux  de  la  prime 
à  la  construction;  mais  elle  modifia  le  système  de 
primes  à  la  navigation  dans  un  sens  plus  favo- 
rable aux  voiliers  qu'aux  vapeurs  et  ce  fut  une 
erreur. 

En  effet,  la  nouvelle  loi  aboutit  à  un  résultat 
singulier.  Grâce  aux.  faveurs  notables  qu'elle 
attribuait  aux  voiliers  en  fer,  on  en  construisit  de 
très  grands  qui  firent  plusieurs  fois  le  tour  du 
monde  sur  lest,  et  les  Compagnies  qui  les  avaient 
armés  vécurent  surtout  de  la  prime  à  la  naviga- 
tion qui  était  pour  les  voiliers  en  fer  de  1  fr.  70  par 
tonneau  et  par  1.000  noeuds  parcourus,  avec  une 
décroissance  annuelle  de  0  fr.  06...,  alors  que  celle 
des  vapeurs  ne  dépassait  pas  1  fr.  10  avec  une 
décroissance  annuelle  de  0  fr.  04. 

La  loi  du  7  avril  1902  conserva  le  taux  des  pri- 
mes à  la  construction  établi  par  la  loi  de  1893, 
modifia  le  régime  des  primes  à  la  navigation  et, 
pour  éviter  tout  abus,  limita  les  effets  des  primes 
en  fixant  d'une  part  un  Crédit-tonnage  de- 500.000 
tonneaux  de  jauge  brute  pour  les  vapeurs  admis  à 
bénéficierd  s  ses  dispositions  et  à  100.000  tonneaux 
bruts  le  tonnage  des  voiliers  ;  et,  d'autre  part,  le 
crédit-argent y  à  150  millions  (dont  15  millions 
pour  les  voiliers)  pour  les  primes  allouées  à  la 
navigation  et  compensation  d'armement  et  à  50 
millions  pour  les  primes  »i  la  construction  sans 
que  plus  de  50.000  lonneanx  pussent  bénéficier  de 
la  prime  chaque  année. 

Les  résultats  dé  la  loi  du  7  avril  1992  furent  en- 
core plus  extraordinaires  que  ceux  des  trois  lois 
précédentes,  parce  que  le  taux  des  primes  accor- 
dées impliquait  une  dépense  de  238  millions  de 
francs,  alors  que  lecrédil  réellement  volé  par  le 
Parlemenl  ne  dépassait  pas  200  millions. 

( >n  saisit  immédiatement  Le  défaul  de  concor- 
dance existant  entre  le  crédit-tonnage  e1  \è  crédit- 
argent  y  el  pour  bénéficier  avec,  certitude  du  relève- 
ment de  la  primo  à  la  navigation  que  la  nouvelle 

loi  portail,  en  laveur  des  vapeurs  de  coiisl rucl ion 

française,  de  I  fr.  lo  à  !  fr.  70  par  tonneau  de  jauge 
les  armateurs  s'empressèrent  do  commander  des 
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navires  que  les  chantiers  mirent  de  suite  sur  cale, 
et  dès  le  20  décembre  1902  le  crédit  ouvert  par 
cette  loi  se  trouva  épuisé. 

11  fallut  donc  tout  recommencer  et  après  une 
laborieuse  enquête  poursuivie  par  une  Commis- 
sion extra-parlementaire  le  Gouvernement  déposa 
sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés,  le 
3  mars  1905,  un  projet  comportant  un  nouveau 
système  de  primes  à  la  construction  et  à  la  navi- 
gation qui  est  devenu  la  loi  du  18  avril  1906. 

Cette  loi,  votée  pour  une  durée  de  douze  années, 
est  beaucoup  plus  compliquée  que  les  précédentes 
parce  qu'elle  cherche  à  remédier  à  tous  les  incon- 
vénients ci-dessus  signalés;  mais  elle  est  d'une  ap- 
plication encore. trop  récente  pour  qu'on  puisse  la 
juger.  Tout  ce  que  nous  pouvons  en  dire,  c'est 
qu'elle  a  été  bien  accueillie  dans  les  milieux  mari- 
times; espérons  donc  qu'elle  donnera  à  notre  ma- 
rine marchande  un  peu  de  la  prospérité  que  nous 
avons  constatée  dans  nos  industries  métropoli- 
taines. . .  mais  n'y  comptons  pas  trop,  parce  que 
le  système  de  primes,  dont  elle  jouit  depuis  1881, 
n'a  rien  de  commun  —  nous  l'expliquerons  plus 
loin  —  avec  le  Régime  de  protection  rationnelle 
qui  a  si  puissamment  développé  notre  production 
nationale. 

* 


Effectif  de 


Années 


1884  

1885  

1886  

1887   ; . 

1888  ; . . . 

1889  

1890  ' 

1891  ; 

Moyenne  1884-91 . 

1892  

1893   . 

1894   

1395...  0  ; 

1896  

1897  

1898  

1899  

Moyenne  1892-99. 
1900  

1901  ;.' 

190?  ; 

1903  

1904  

1905  

1906  

Moyenne  1900-06.. 


Dans  son  très  remarquable  Précis  de  Géographie 
économique,  notre  savant  ami  Marcel  Dubois,  pro- 
fesseur de  géographie  coloniale  à  la  Faculté  des 
lettres  de  l'Université  de  Paris,  et  président  de  la 
Société  d'Economie  politique  nationale,  a  dit  qu'on 
ne  doit  pas  apprécier  le  rang  d'une  marine  en  ad- 
ditionnant, comme  on  le  fait  souvent,  le  tonnage 
de  ses  navires  à  voiles  à  celui  de  ses  navires  à  va- 
peur :  ,<  un  navire  à  vapeur  peut  accomplir  au 
moins  trois  voyages  pendant  le  temps  qu'il  faut  à 
un  voilier  pour  en  faire  un  seul;  il  est  donc  néces- 
saire, d'une  manière  générale,  de  multipler  par 
3  le  tonnage-vapeur  pour  l'ajouter  au  tonnage- 
voiles  ». 

C'est  en  effet  la  méthode  qu'a  employée  M.  Kiaer 
dans  sa  Statistique  internationale  des  marines 
marchandes  (Christiania,  1881).  M.  Giffen  prend 
le  coefficient  3  1  /2  et  certains  statisticiens  anglais 
vont  jusqu'à  4. 

Nous  estimons  avec  M.  Léon  Bureau  que  c'est 
au  chiffre  3  indiqué  par  M.  Marcel  Dubois  qu'il 
faut  s'arrêter,  mais  qu'en  raison  de  la  prépondé- 
rance prise  par  la  marine  à  vapeur  et  de  la  dimi- 
nution constante  que  subit  la  marine  à  voiles,  il 
est  préférable  —  pour  donner  la  véritable  puis- 
sance de  transport  des  diverses  flottes  marchandes 
du  monde  -  de  diviser  les  tonnes-voiles  par  3  et 
d'ajouter  le  quotient  obtenu  aux  tonnes- vapeur. 
Le  total  exprimera  ainsi  des  tonnes-puissance- 
rapeur. 

C'est  en  procédant  ainsi  que  nous  avons  dressé 
l'effectif  de  notre  marine  marchande  en  remontant 
à  l'année  1884  : 


la  Marine  marchande  française 


Nav.  à  vapeur 

Nav.  ! 

voiles 

Total  des  nav. 

P 

m  * 

to  * 

—  X  À 

Nomb: 

33  5 
â  a 

f^*  o 

S 

1-1 

o 

-~  ri 
^  £  M 

3  S '3 

S  a, 

938 
937 
951 
984 
1.015 
1.001  i 
1.110 
1.157 

511 

492 
500 
507 
510 
493 
500 
522 

14.414 
14.329 
14.400 
14.253 
14.263 
14.128 
14.001 
13  890 

523 
508 
492 
406 
451 
440 
444 
426 

15.352 
15.266 
15.351 
15.237 
15.278 
15.194 
15. 111 
15.047 

685 
661 
664 
662 
660 
640 
648 
064 

1.031 

503 

14.181 

461 

15.212 

657 

1.161 
1.186 

1.212 
1.235 
1.212 
1.209 
1.227 

499 
499 
492 
501 
504 
499 
486 
507 

14.117 
14.190 
14.332 
14.386 
14.300 
14.352 
14.406 
14.262 

407 
397 
399 
387 
390 
421 
415 
451 

15.278 
15.376 
15  528 
15.598 
15.535 
15.564 
15.615 
15.489 

635 
631 
625 
6C0 
637 
639 
624 
657 

1.205 

_498 

14.293 

408 

15.498 

634 

1.272 
1.239 
1.330 
1.383 
1.457 
1.471 
1.511 

5-28 
547 
549 
585 
696 
711 
723 

14.313 
14.393 
14.691 
14.910 
15.047 
15.284 
15.488 

510 
564 
669 
650 
653 

o;6 

677 

15.585 
15.692 
16.021 
16.293 
(6  514 
16.755 
16.999 

698 
735 
772 
801 
914 
936 
949 

1.389 

620 

14.875 

628 

16.264 

829 

Comme  on  le  voit  par  ce  tableau  tiré  de  notre 
statistique  officielle,  les  effets  de  la  loi  de  1893 
ont  été  absolument  nuls,  car  en  1900'  le  jauoeaee- 
vapeur  de  notre  marine  marchande  et  son  jau- 
geage total  mesuré  en  puissance-vapeur  /.  n  y 
sont  à  peu  près  au  niveau  de  l'année  1891,  qui  fut 
le  dernier  exercice  du  régime  de  1881.  \u  con- 
traire, la  loi  de  1902  s'est  traduite  par  une  aug- 
mentation générale  qui  a  porté  l'effectif  de  notre 
Hotte  commerciale  de  664.000  tonneaux  à  la  fin  de 
1891  à  949.000  tonneaux  à  latin  de  1906  soit  une 
augmentation  de 285.000  t.  p.  y.  ou  430/(1. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  la  marine  à  va- 
peur, la  seule  qui  soit  vraiment  intéressante  pour 
le  commerce  international,  nous  constatons 
qu  entre  1891  et  1906  noire  marine  marchande 
s  est  accrue  de  454  navires  et  de  201.000  tonneaux- 
vapeur,  représentant,  entre  les  deux  dates  une 
augmentation  de  38,5  0/0. 

D'après  la  statistique  du  Bureau-Vëritas,  qui 
est  établie  d'une  manière  un  peu  différente  de  là 
statistique  officielle  française,  puisqu'elle  est  à 
cheval  sur  deux  années  et  qu'elle  ne  comprend 
que  les  navires  de  100  tonneaux  et  au-dessus 
l'augmentation  entre  les  exercices  1890-91  et  1900- 
1907  aurait  été  de  250  navires  et  de  236.000  ton- 
neaux de  jauge  nette. 

Il  ne  faut  pas  trop  nous  féliciter  de  cette  aug- 
mentation, car  elle  est  notablement  inférieure  non 
seulement  à  celle  constatée  en  Angleterre,  en  \lle- 
magne  et  aux  Etats-Unis,  mais  encore  à  Fauoraen- 
tàtion  d'un  grand  nombre  de  pays  dont  la  sta- 
tistique du  Dureau-Véritas  contrôle  les  effectifs. 

Le  tableau  suivant  nous  prouve,  en  effet,  que 
notre  marine  marchande  à  vapeur,  qui  avait  le 
troisième  rang  en  1890-91,  est  aujourd'hui  forte- 
ment distancée  par  celle  des  Etats-Unis  et  qu'elle 
sera  bientôt  inférieure  à  celles  de  la  Norvège  et  du 
Japon. 
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Effectif  de  la  Marine  marchande   du  monde  (Marine 
à  vapeur) 
(  Bureau   Veritas  ) 


Puissances 


Angleterre. 
Allemagne. 
Etal— Unis. 
France 
Norvège . . . 
Jap>  >n .  — 

Italie  

Russie.. . . . 
Hollande  . . 
Espagne. . . 

Suède   

Autriche.. . 
Danemark . 
Grèce  


I 

Augmentât. 

du  -tonnage 

18901891 

1906-1907 

en  1906-07 

par  rapport 
à  1890-91 

N'ombre 

Milliers 

Nombre 

Milliers 

Milliers 

de 

de 

de 

de 

de 

0/0 

navires 

tonnx 

navires 

tonnx 

tonnx 

5.302 

5.107 

6.241 

9.782 

4.675 

91 

689 

656 

1.351 

2.110 

1.454 

222 

419 

376 

885 

1.194 

818 

217 

471 

485 

586 

721 

236 

49 

371 

176 

955 

717 

511 

308 

147 

76 

582 

611 

535 

704 

200 

186 

357 

493 

307 

165 

230 

117 

586 

467 

350 

299 

1(54 

149 

323 

436 

L87 

192 

3)0 

274 

385 

418 

144 

52 

403 

127 

692 

427 

300 

236 

111 

96 

244 

377 

281 

',93 

;  19/ 

104 

410 

354 

250 

240 

.  68 

44 

204 

221 

177 

402 

55 

72 

«4 

112 

4ii 

55 

161 

242 

763 

487 

245 

101 

9.638 

8.2S7 

14.656 

18.927 

10.640 

128 

I  Averses 
Totaux . 


En  1874-75.  l'Angleterre  avait  1.990. 935  ton- 
neaux-vapeur ;  1" Allemagne  187 . 99(3  ton. -vapeur  : 
les  Etats-Unis  503.703  ton. -vap.  ;  la  France  205-.491 
tonneaux-vapeur  et  la  Norvège  86.705  ton. -vap. 
Kn  comparant  ces  chiffres  à  ceux  de  1906-0/ ,  on 
trouve  que  ces  nations  ont  vu  leur  tonnage  à  va- 
peur s'augmenter  dans  les  proportions  suivantes  : 
Angleterre  391  0/0;  Allemagne  1.023  0/0;  Etats- 
Unis  l:\ï  '■)  0:  France  2Ô0  0/0  ;  Norvège  1.853  0/0. 

Le  tableau  suivant  résume 'la  statistique 'du 
Bureau  Veritas  pour  l'ensemble  des  pays  du 
monde  : 

Flotte  commerciale  du  monde  :  Statistique 
du  Bureau  Veritas 


Exercices 

Voiliers 

'  Vapeurs 

Total 

N'om- 
bre 

Milli"- 

de 
tonnx 

N'om- 
bre 

Milli  - 

de 
tonnx 

N'om- 
bre 

M  il  If" 

de 
tonnx 
p"  vapr 

1874-1875  

18P0  1*91  

189MK99  

1006-1907  

B6/889 
31.87'.i 
•^.8X5 
2i  1.579 

14.524 
LO.&ît 
HX,:)'i 
7.. "5(1 

5.365 
9.638 
11.576 

14  .«86 

::.424 
8.287 
11.68" 
18.927 

61  .«54 
43.517 
10.461 
41 .235 

8  A  05 
11  .8110 
L4.585 
21  444 

hiffér.  entre 

— — 

1*'/.".  et  1907  : 

nombre  de  na- 

vire* et  inil"*j 

de  tonneaux,  .i 

—29710 

-•;.97'i 

-^'...291 

-f-l  550:  i 

-50Î19  )  13170 

<>/0  1 

- 

-  48  | 

+  nal 

+  m 

+  m 

\.h  marine  à  voiles  diminue  progressivement, 
mais  la  marine  à  vapeur  progresse  an  contraire 
dans  det  proportions  vraiment  extraordinaires. 
En  1874- 75i  cette  dernière  marine  ne  représentait 
«pic  les  'il  t»  ode  l  ensemble  du  tonnage  pu rssan ce- 
vapeur  mondial,  et  en  1906^07,  la  proportion 
atteint  «M  (M». 

Par  rapport  à  l'eaercice  1674-75  le  bon  nage -va- 
I  but  a  i  n  etti  i  augmente  de  15.508.000  tonneaux 

nota,  soil   453  0  ().   et   nous  venons  de  voir  que 

i  augmentation  particulière  de  la  marine  a  vapeur 

li'-iie  aise  ii  .i  pas  dépassé  JÔOO  O.  «Miellés  sont  les 
cause!  de  cette  iciféi  iorité?  Nous  allons  essayer  de 

les  i  er|l«rc)l<T. 

1    ""  "  Edmond  TlIKRY. 


LES  BILLETS  DE  BANQUE 

et  les  Certificats  de  Glearing-Houses 


L'émission  de  certificats  par  les  Clearing  hou&cs  des- 
Etats-Unis  a  rendu  de  grands  services  aux  Américains 
lors  de  leurs  crises  financières,  et  particulièrement  au 
cours  de  celle  de  1907,  au  moment  où  toutes  les  formes 
du  numéraire  se  cachaient  dans  les  caisses  des  ban- 
ques et  des  particuliers,  où  les  instruments  de  paie- 
ment normaux  avaient  disparu  de  la  circulation. 
M.  Raphaël  Georges  Lévy,  dans  le  dernier  numéro  de 
la  Revue  des  Deux-Mondes,  consacre  à  cette  forme  de 
monnaie  une  intéressante  étude,  dont  la  conclusion 
.est  «  qu'il  semble  que  nous  soyons  ici  en  présence 
«  d'un  mode  nouveau  de  paiement,  germe  possibls 
«  d'une  évolution  économique  ». 

On  nous  permettra  de  ne  pas  partager,  sur  ce  point, 
l'opinion  de  notre  éminent  confrère*.  Tout  d'abord,  les 
certificats  de  Clearing  houses,  qui  n'ont  été  émis,  jus- 
qu'ici, que  durant  des  périodes  de  détresse  monétaire, 
ont  été  par  là-même  privés  du  caractère  essentiel 
d'une  saine  monnaie  fiduciaire  :  la  convertibilité  en 
espèces  métalliques.  Aucune  réserve  n'était  d'ailleurs 
prévue  pour  assurer  leur  remboursement,  puisque 
leur  rôle  essentiellement  temporaire  était  de  faciliter 
les  règlements  de  banque  à  banque  pendant  l'absence 
du  numéraire. 

Même  en  admettant  que,  par  des  dispositions  légis- 
latives dont  la  loi  Aldrich-Yreeland  est  peut-être  la 
première  esquisse,  on  assure  à  ces  certificats,  en  même 
temps  que  la  possibilité  de  circuler  en  tout  temps, 
celle  de  s'échanger  contre  des  espèces,  qu'aura-t-on 
fait  de  nouveau?  Le  mécanisme  de  l'émission  des  cer- 
tificats est  le  suivant  :  une  Chambre  de  compensation 
réescompte  aux  banques  locales  une  partie  de  leur 
portefeuille  et  leur  consent  des  avances  sur  titres  : 
elle  leur  remet  en  échange  des  certificats,  en  coupures 
fixées  à  l'avance,  qui  leur  servent  à  remplacer  le  nu- 
méraire dans  leurs  règlements  de  comptes.  Ou'on 
remplace  dans  cette  phrase  «  Chambre  de  compensa- 
tion »  par  «  Banque  centrale  d'émission  »,  et  «  certifi- 
cats »  par  «  billets  »,  et  on  aura  la  définition  du  fonc- 
tionnement des  banques  d'émission  en  France  ou  en 
Allemagne.  Ainsi,  loin  de  créer  une  monnaie  nouvelle, 
les  Etats-Unis,  par  une  voie  détournée,  sont  arrivés  à 
appliquer,  encore  incomplètement,  les  principes  qui 
régissent  noire  circulation  fiduciaire  depuis  plus  d'un 
siècle. 

Il  est  remarquable  qu'après  avoir  perfectionné  à 
l'extrême  les  moyens  de  paiement  par  le  développe- 
ment de  la  compensation,  ce  dont  ils  sont  fiers  à  très 
juste  titre,  l'expérience  leur  ait  démontré  que,  même 
dans  cetle  voie,  on  peut  aller  trop  loin  et  qu'il  ne  faut, 
pas  négliger  de  constituer,  soit  effectivement,  soit  à 
l'état  latent,  une  réserve  d'instruments  effectifs  de 
paiement  pour  les  jours  de  trouble  et  de  panique.  11 
est  remarquable  également  qu'après  avoir  implicite- 
ment reconnu  l'excellence  des  procédés  employés  de- 
puis longtemps  en  Europe,  ce  soit  aux  Clearing  houses, 

chargés  de  centraliser  les  règlements  de  comptes,  que 
la  force  des  événements  les  ait  conduits  à  en  confier 
l'application.  En  France,  par  un  processus  différent, 
le  rôle  du  Clearing  lionne  s  est  trouvé  remis  en  grande 
partie^  ii  l'institut,  déjà  chargé  du  soin  de!  rémission  des 
billets.  Les  méthodes  de  paiement,  si  dilTérentcs  à  pre- 
mière vue  chez  mms  et  aux  Etats- Uni 8,  semblent  ce- 
pendant, ,1a  us  lu  n  et  l'a  nlre  pa  vk,  converger  vers  cette 
formule  :  concentre!"  dans  les  mêmes  mains  le  règle- 
ment définitif  des  paiements  par  compensation,  ci 

l'émission  des  billets  destinés  à  donne]- à  la  circulation 
l'élasticité  nécessai re  en  temps  de  crise,  alors  que  lu 

méfiance  du  public  exige  l'intervention  du  numéraire 
effectif  dans  les  transactions.  Cette  concentration  est 

1res  favorable  au  mainlien  de  l'équilibre  entre  les  di- 
vers éléments  de  |;)  circulation  monétaire  :  espèces 

métallique*,  billets  de  banque,  chèques  ci  virements  ; 
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il  importe,  en  effet,  que  l'établissement  chargé  de  ré- 
gler l'émission  des  billets  soit  tenu  à  tout  instant  au 
courant  des  moindres  variations  de  cette  circulation. 
A  ce  point  de  vue,  la  France  est  parvenue  à  un  état 
voisin  de  la  perfection.  Les  Etats-Unis  viennent  de 
faire  un  pas  dans  cette  voie:  il  leur  reste  à  y  parcourir 
une  longue  route.  Les  certificats  de  Clearing  houses 
•sont  peut-être  appelés  à  jouer  en  Amérique  le  rôle  de 
notre  billet  de  banque;  mais  il  ne  parait  pas  qu'ils 
doivent  avoir  sur  lui  un  avantage  quelconque. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi 


Après  avoir,  pendant  trois  exercices,  procédé  à  des 
remboursements  à  l'Etat,  —  peu  importants,  il  est  vrai, 
puisqu'ils  ne  s'étaient  chiffrés  que  par  365.504  fr.  33 
pour  1904,  523.364  fr.  22  pour  1905  et  132.157  fr.  50 
pour  1906,  —  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Midi  a  dû  recourir,  pour  1907.  à  la  garantie  pour  un 
montant  de  i.805.5c6  fr.  15.  Pendant  ce  dernier  exer- 
cice, en  effet,  ses  recettes  n'ont  augmenté  que  de 
917.343  francs,  alors  que  les  dépenses  se  sont  accrues 
de  4.332.999  francs.  Au  reste,  voici  les  comptes  qui 
ont  été  soumis  à  la  dernière  assemblée  générale  des 
actionnaires,  et  que  nous  comparons  à  ceux  de  1906  : 

Exercices 

1906       ~    :  1907 

recettes  des  lignes  exploitées  (En  francs) 
cUi  réseau  garanti  (impôts 

déduits)   118.076.172  10   117.78i.820  57 

Moins  : 

Dépenses   55 . 805 . 293  47     60  138 . 292  09 

Produit  net   62.270.878  69     57.646.528  48 


En  ne  prenant  en  considération  que  les  recettes 

brutes,  on  trouve  que  la  comparaison  des  deux  der- 
niers exercices  s'établit  ainsi  : 

Exercices 

—  — —      *■          -  Différences 

1906  1907  en  1907 

(Eu  francs i 

Voyageurs   41.3S3.812   44.913.892  +  520.080 

Tiansports  de  grande 

vitesse   11.641.053   12.067.159  +  426.109 

Marchandises  de  petite 

vitesse   62.952.486   64.105.757  +1.153.271 

Bestiaux,    voitures  et 

magasinage   3.072.676     2.918.563  —  124.113 

Recettes  diverses   4.432.242     3.374.238  —1.058.004 

Totaux   126. 492. 26r,  127.40P.609  +   917. 3i3 


Ces  recettes  correspondent  à  une  recette  kilométri- 
que brute  de  33.266  francs,  et  leur  augmentation  n'a 
pas  été  générale  comme  l'année  précédente.  Celles  des 
voyageurs  et  des  marchandises  ont  progressé,  la  crise 
dans  la  région  vilicole  du  réseau  s'étant  atténuée, 
mais  cette  progression  n'a  pas  été  très  importante 
par  suite  des  inondations  qui  ss  sont  produites  à 
l'automne  dans  les  départements  des  Pyrénées-Orien- 
tales, de  l'Aude  et  de  l'Hérault,  coupant  à  maintes 
reprises  les  lignes  et  arrêtant  la  circulation  des  trains. 
Quant  aux  diminutions  signalées  elles  proviennent, 
pour  les  bestiaux,  de  ce  que  les  éleveurs  ont  dû,  en 
1907,  renforcer  leur  cheptel  qu  ils  avaient  réduit  l'an- 
née précédente  par  suite  de  la  sécheresse  de  l'été  de 
1906,  circonstance  qui  a  naturellement  entraîné  un 
ralentissement  dans  la  vente  et  dans  les  transports,  et 


d  autre  part,  d'une  moins-value  considérable  des  pro- 
duits divers,  des  produits  de  la  poste  ainsi  que  des 
placements  de  fonds. 

En  ce  qui  regarde  les  dépenses,  disons  qu'elles  se 
sont  décomposées  ainsi  : 

Exercices  Différences 

1906  1907  1907 

..  ,  (Eu.  francs) 

Frais  généraux  : 

Administration  centrale.        672.144       740.988   +  68.844 

Contributions,  dommages 
d'incendie,  loyers,  frais 
de  contrôle,  indemni- 
tés aux  victimes  d'acci- 
dents, dons,  secours  et 

divers   2.233.549     2.376.272  +   142  723 

Caisse  de  retraites  et  de 
prévoyance   5.677.597     5.598.002—  79.595 

Totaux   8.583.290  8.715.262  -+-  131.972 

Exploitation   19.504.169  20.316  659  +  812.490 

Matériel  et  traction   18.014.962  21.033.261  +3.018.299 

Voie   9.702.872  10.073.110  -h  370.233 

55. 80  5 .293   60.138.292  +4.332.999 

Ces  chiffres  correspondent  à  une  dépense  kilomé- 
trique de  15.702  francs,  supérieure  de  1.132  francs  à 
celle  de  1906,  qui  dépassait  déjà  de  018  francs  la  dépense 
kilométrique  de  1905.  Quant  au  coefficient  d'exploita- 
tion il  s'est  élevé  à  51.06  0/0  contre  47.26  0/0  en  1906 
46.07  en  1905  et  45.88  0/0  en  1904.  Il  est  vrai  qu'il  avait 
atteint  47.51  0/0  en  1903  et  même  48  30  0/0  en  1902. 

Les  dépenses  de  premier  établissement  du  réseau  au 
compte  de  la  garantie,  au 31  décembre  1900,  s'élevaient 
à  1.108.338.8-29  fr.  31,  contre  1.099.176.170  fr.  68  au 
*3i  décembre  1905.  Elles  avaient  été  payées  au  moyen 
des  ressources  suivantes  : 

Francs 

A  la  charge  de  la  Compagnie  (actions)   125.000.000  » 

Prime  sur  les  actions   21.319  019  72 

Obligations   910.349.8u9  59 

Ensemble   1.056.668.8^9  31 

A  la  charge  do  l'Etat  : 
Subventions  payées  on  capital   51.670.000  » 

Montant  égal  ..,  1  108.338.829  13 

En  1907,  les  dépenses  de  premier  établissement  et 
d'approvisionnements  ont  été  de  7.208.706  fr.  69  et 
celles  faites  à  titre  d'avances  à  l'Etat  de  8.098.5Ë6  fr.  06, 
soit,  ensemble,  15.307.262  fr.  75,  au  lieu  de  12. 170.312 
francs  40  en  f900.  Les  sommes  affectées  au  paiement 
de  ces  dépenses  provenaient  tant  du  solde  disponible 
au  31  décembre  1906,  que  de  l'émission,  en  1907,  de 
47.270  obligations,  dont  41.638  Obligations  3  010  et 
5.632  Obligations  2  1/2  0/0,  lesquelles,  déduction  faite 
des  intérêts  courus  au  jour  de  la  vente  et  des  frais  de 
courtage,  sont  ressorties  au  prix  moyen  de  424  fr.  420 
pour  les  3  0/0  et  de  390  fr.  447  pour  les  2  '1/2  0  0.  En 
1906,  il  avait  été  émis  8.477  Obligations  3  OjO  au  prix 
moyen  de  442  fr.  288  et  599  Obligations  2  1/2  0/0  au 
prix  moyen  de  407  fr.  760. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  la  Compagnie, 
pour  1907,  rapproché  de  celui  de  l'exercice  précédent, 
se  résume  définitivement  comme  ci-dessous  : 

Exercices 

1906  ^  mn 

Recettes  (En  francs) 

Produit  net  des  lignes  exploi- 
tées sous  le  régime  de  la 

garantie   62.270.878  69   57.646.528  48 
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<  '.harges  effectives  représentant 
les  intérêts,  amortissements 
et  frais  accessoires  des  em- 
prunts   

Somme  attribuée  au  capital- 
actions  minimum  garanti  de 


D'où  excédent  

D'où  déficit  mettant  la  Compa- 
gnie dans  l'obligation  d'avoir 
recours,  pour  le  même  mon- 
tant, à  la  garantie  de  l'Etat. 


49.638.7-21 

15 

49.952.054  63 

12.500.0» 

» 

12.500.000  », 

63.138.721 

15 

62  452.064  63 

132.157 

5i 

4.805.536  15 

Au  31  décembre  dernier,  le  réseau  au  compte  de  la 
garantie  avait  une  longueur  de  3.830  kilomètres 
comme  en  1900  et  1905,  aucune  ligne  nouvelle  ou 
fraction  de  ligne  nouvelle  n'ayant  été  ouverte  à 
l'exploitation  pendant  l'année.  Voici,  au  Ie1' janvier  1908, 
la  situation  du  matériel  roulant  de  la  Compagnie, 
comparée  à  celle  au  Ier  janvier  1884,  c'est-à-dire  aus- 
sitôt après  la  Convention  de  1883  : 

Après 
livraison 
Au  Au  des 

1"  janvier     1"  janvier  commandes 
1881  1903  encours 

Locomotives  : 

Nombre   (50  940  949 

Effort  de  traction 

totale,  en  kilogr.   4.385.16  4      7.736.961  7.95S.350 
Voilures  à  voya- 
geur» : 

Nombre   1.700  2.464  2.482 

—     de  places.        69.031         117.669  118.995 
Fourgons,  wagons- 
jiOite,  wagons  à 
messageries  et  de 
grande  vitesse  : 

'Nombre   730  1.771  2.027 

Tonnage  pouvant 
être  transporté 

(en  loanesj....         3.380  9.019  11.079 

[IV/  iuiisii  marchan- 
dises : 

N'ombre   18.429         25.051  26.160 

Tonnage  pouvant 
être  transporté 

entonnes)....      183.044        261.488  280.936 

Au  31  décembre  1907,  la  dépense  totale  du  matériel 
roulant  sur  l'ensemble  des  lignes  de  la  Compagnie  des 
Chi mina  d^  fet  du  Midi  s'élevait  à  224.100.908  fr.  37, 
y  compris  les  acomptes  payés  pour  le  matériel  en 
construction  et  défalcation  faite  du  matériel  réformé. 

La  rapport  du  Conseil  d'administration  a  fait  res- 
sortir, tout  comme  précédemment,  les  prolits  que  le 
Tp  -or  a  retirés  de  l'exploitation  du  réseau  du  Midi 
au  cours  du  dernier  exercice.  Du  chef  des  impôts  per- 
ças et  des  économies  réalisées  par  l'Etat  sur  divers 
services  publics,  ces  prolits  se  sont  élevés  au  chiffre 
considérable  de  23. 008. 000  fr.,  à  savoir  : 

francs 

ImpAls  sur  lets  transports   8.067.0  )0 

hrpôta  -m-  les  titres   5.039.000 

Impôt <  iur  la  propriété  bâtie,  patenta,  droits  de 

douane,  olc   786.000 

I    . ri<.inics  résultant  des  c'anse»  du  cahier  des 

charges  : 

Pour  le  m-r\i.:<'  des  t'nsles  et  Télégraphes . . .  4.('»i;4.000 
Pour  le  transport  de  militaires  el  de  marins.  4.135.000 
l'.mr       transports  des  agents  des  (ïonlribu* 
lion-  indiiecles  el  i\c*  hommes   300.000 

Po  ir  le»  transports  de  la  Guerre   77. 600 

loi  al   V3.06S.000 


Cs  Chiffra,  de  beattCOtip  supérieur  à  la  somme  de 
1*2  5' 0. 000  fr.,  garantie  au  eapil ai-actions,  montre 
ploilation  di  l'it'uims  de  fier  du  Midi  donne 
■i  i  li-  or  h-,  proliK  beaucoup  plus  élevés  que  ceux 


que  laCompagnie  retire  pour  elle-même.  Il  fait  res- 
sortir à  5.77  0/0  le  revenu  annuel  des  400  millions 
pour  lesquels  l'Etat  a  participé  dans  l'établissement 
de  ce  réseau. 

Il  a  été  parlé  plus  haut  des  47.270  obligations 
émises  en  1907  par  la  Compagnie.  Notons  maintenant 
que.  pendant  cette  même  année,  elle  a  remboursé, 
pour  une  somme  de  581.500  fr.,  1.1G3 actions  sorties 
au  tirage,  ainsi  que  27.824  obligations  3  0/0  et  2.762 
obligations  2  1/2.  Quant  aux  avantages  consentis  sous 
diverses  formes  en  faveur  du  personnel  au  cours  de 
l'année  écoulée  :  subventions  aux  caisses  de  retraites 
et  de  prévoyance,  indemnités  allouées  à.  titres  divers, 
gratitications  et  primes  distribuées  aux  agents,  indem- 
nités allouées  à  titres  divers,  etc.,  ils  représentent,  au 
profit  du  personnel,  une  allocation  supplémentaire 
d'environ  4Q  0/0  du  montant  des  traitements  et  sa- 
laires, sans  tenir  compte  des  facilités  que  les  agents 
trouvent  pour  les  objets  de  consommation  et  d'habil- 
lement qu'ils  obtiennent  au  prix  de  revient  dans  les 
magasins  de  comestibles  et  dans  le  vestiaire  de  la 
Compagnie.  Enfin,  ajoutons  que  cette  dernière  a  re- 
cruté et  préparé  le  personnel  supplémentaire  néces- 
saire pour  assurer  à  se  s  agents  cinquante-deux  jours 
par  an  de  suspension  de  travail.  Celte  mesure,  appli- 
quée aux  agents  du  service  des  trains  depuis  le 
1er  juillet  1907,  a  été  étendue  progressivement  à  tout 
le  personnel,  et  a  reçu  complète  application  avant  le 
le'  avril  dernier. 

Terminons  en  disant  qu'au  point  de  vue  du  trafic 
l'année  1908  s'annonce  bien  pour  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Midi,  dont  les  recettes,  du  1er  jan- 
vier au  11  août  (32  premières  semaines),  accusent  une 
augmentation  de  5.024.000  fr.  sur  celles  de  la  même 
période  de  1907. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DU  MAROC 


Du  Maroc,  pays  des  surprises,  une  grosse  nouvelle 
nous  est  parvenue  cette  semaine,  niais  elle  a  été  ac- 
cueillie avec  calme  par  le  public  français. 

Le  sultan  Abd-el-Aziz,  qui  avait  quitté  Kabatavec 
une  forte  mâhalla  au  commencement  de  juillet  pour 
reprendre  Marakech,  a  été  battu  par  la  mahalla  de 
son  frère  Moulai  Ifafid  et  les  tribus  qui  lui  étaient 
fidèles,  et  ce  dernier  a  été  proclamé  sultan  le  23  août, 
;'i  Tanger. 

Voici,  résumé,  le  récit  de  cet  événement  : 

Le  19,  de  grand  matin,  le  sultan  Abd-el-Aziz  quit- 
tait son  camp,  situé  dans  la  région  de  Sidi-RahaJ.  A 
peine  la  colonne  s'était-elle  mise  en  marche  qu'elle 
était  assaillie  par  des  groupes  de  cavaliers.  Aux  pre- 
miers coups  de  feux  de  ces  derniers  les  contingents 
des  tribus  soumises  qui  s'étaient  incorporés  à  la  ma- 
halla prirent  la  tuile. 

Ce  fut  un  sauve-qui-peut  général.  Les  soldats  affolés 
abandonnaient  les  pièces,  s'emparaient  des  muletsqui 
transportaient  le  matériel  d'artillerie  et  ils  s'en  ser- 
vaient comme  montures  pour  quitter  le  camp. 

Le  sultan  en  déroute  arriva  à  Sellai  le  22,  avec  tous 
les  membres  de  son  inakhzen. 

D'après  un  télégramme  officiel  daté  de  Tanger,  23 
août,  les  autorités  indigènes  auraient  télégraphié  i'i 
tous  les  ports,  annonçanl  b»  proclamation  <ie  Moubu 
llafid  à  langer,  el  ordonnant  que' cette  proclamation 
l'OI  l'aile  dans  ces  ports. 

Tous  les  fonctionnaires  de  Moulai  Abd-el-Aziz  au- 

raienl  accepté  Moulai  llalid  comme  sultan. 

Le  représentant  du  sultan  à  'langer,  accompagné 
d  Kl  Mnebhl,  s'esl  rende  chez  M.  Regnaull  et  lut  a 
fall  pari  des  événements.  i,e  ministre  île  France  a 
répondu  que  Les  autorités  marocaines  étaient  seules 

juges  de  la  meilleure  décision  à  prendre  ;  il  a  seule- 

menl  recommandé  toute*  les  précautions  pour  assurer 
le  maintien  de  l'ordre, 


A  la  suite  d'une  réunion  de  notables  tenue  à  la  mos- 
quée, M.  Rcgnault,  assisté  de  M.  Padilla,  chargé  d'af- 
faires d'Espagne,  a  déclaré  enfin  qu'il  n'avait  pas  à 
intervenir  dans  la  question  dynastique  qui  concernait 
la  politique  intérieure  du  pays.  Il  a  pris  acte  des  assu- 
rances données  en  ce  qui  touche  la  sécurité  des  colo- 
nies étrangères  et  le  maintien  de  l'ordre. 

.M.  Padilla  s'est  associé  entièrement  aux  déclarations 
du  ministre  de  France. 

Abd  el  Aziz  avait  été  reconnu  sultan  légitime  par 
toutes  les  puissances  signataires  de  l'acte  d'Algésiras. 
Il  reste  pour  le  moment  à  la  kasbah  de  Setta. 

D'après  un  communiqué  officieux  les  gouvernements 
français  et  espagnol,  dès  la  proclamation  de  Moulai 
Hafld  à  Tanger,  ont  échangé  leurs  vues  sur  la  situation. 

Les  mesures  énergiques  prises  par  El  Mnebhi  et 
si  Mohammed  Guebbas  à  Tanger  et  les  instructions 
envoyées  par  les  autorités  marocaines  de  cette  ville 
permettent  d'espérer  que  le  fonctionnement  de  la  po- 
lice organisée  en  vertu  de  l'acte  d'Algésiras  et  l'achè- 
vement de  sa  formation  complète  ne  seront  point  en- 
través. 

11  est  bien  certain  toutefois  que  l'ordre  public  et  la 
sécurité  des  Européens  dans  les  ports  et  dans  leurs 
banlieues  exigent  comme  condition  première  que  les 
autorités  et  les  populations  marocaines  aient,  dans  les 
circonstances  actuelles,  le  sentiment  très  net  du  com- 
plet accord  des  puissances  en  vue  du  maintien  et  de 
l'application  de  l'acte  d'Algésiras,  qui  garantit  solidai- 
rement les  intérêts  communs  de  l'Europe  et  l'indépen- 
dance de  l'empire  chérifîen. 

Les  gouvernements  français  et  espagnol,  justement 
préoccupés  des  responsabilités  qui  leur  incombent  en 
dehors  même  de  la  sauvegarde  de  leurs  intérêts  spé- 
ciaux, et  sûrs  de  répondre  au  sentiment  général  des 
gouvernements  signataires  de  l'acte  d'Algésiras,  exa- 
minent dès  à  présent  les  assurances  et  garanties  com- 
munes à  tous  les  intérêts  étrangers  qui  seraient  jugées 
indispensables. 

Mratiis  Ecoimips  et  ïiiiaiicte 

Chemins  de  fer  de  l'Indo-Chine  et  du  Yunnan. 

—  Le  Journal  Officiel  a  publié,  le  22  courant,  un  rap- 
port, daté  du  15  août,  du  ministre  des  Colonies  au 
Président  de  la  République,  sur  la  situation,  au 
31  décembre  dernier,  des  travaux  de  construction  poul- 
ies Chemins  de  fer  de  l'Iado-Chine  (loi  du  25  décembre 
1898;  et  la  ligne  de  Laokay  à  Yunnansen,  ainsi  que 
sur  la  comparaison  des  résultats  de  l'exploitation  pour 
les  années  190G  et  1£07,  des  sections  de  lignes  exploi- 
tées : 

LIGNES  EN  CONSTRtTCTION 

Longueur  Dépenses 
prévue  prévues 
à  l'exposé  à  l'exposé 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


2G9 


Désignation 
des  liants 


des 
motifs 
de  la  loi 
de  1Ê93 
Kilom. 


des 
motifs 
de  la  loi 
de  1898 
Francs 


Dépenses 
rectifiées 
Francs 


Lignes  de  l'emprunt  de  S00  millions  (Loi  du  25 
I"  Haïphong- 


Hauoï-Lao 
kay  

2,J  Hanoï  à 
Nam  -  D  i ah 
et  à  Vinh. . . 

3u  Tourane  à 
Hué  ctQuan- 
gtri  

4°  Saigon  au 
Kbanhoa  et 
au  Langbian 

5°  M  y  t  h  o  à 
Yinh  -Long 
et  à  Cantlio. 

6°  Travaux 

divers,  gran- 

dcsgares,ete. 

Totaux. . . 


400  50.000.000 


320  32.000.COO 


Dépenses 

faites 
au  31  déc. 
1907 
Francs 

déc.  1898) 
57.159.470 
35.458.104 
24.106.030 
24.712.245 

» 

8.014.418 

1.60')    196,000,0,0    149.450.267 


195  24.000.000 


050     É 0.000. 000 


95  10.000.000 


> 244. 590. 000 


LaokayàYun 
nansen  


Lignes  de  Laokay  à  Yunnansen 

470     96.000.000    165.467.000   1£0. 642. 495 

Les  lignes  de  Haïphong-Hanoi-Laokay  et  de  Hanoi 
a  Nam-Dinh  el  à  Vinh  étaient  terminées  et  ouvertes  à 
1  exploitation. 

Pour  la  ligne  de  Tourane  à  Hué  el  à  Quang-Tri  une 
première  section  de  20  kilomètres  a  été  ouverte  à 
1  exploitation  le  15  avril  dernier.  On  compte  que  tous 
les  travaux  seront  terminés  fin  1908. 

La  ligne  de  Saigon  au  Khan  ho  a  el  au  Langbian  était 
exploitée  sur  89  kilomètres,  et  la  partie  comprise  entre 
le  kilomètre  89  et  le  kilomètre  134  a  été  livrée  à  l'ex- 
ploitation en  février  dernier.  La  réduction  des  dépen- 
ses de  construction  de  cette  ligne  résulte  de  l'adoption 
d'un  tracé  par  le  littoral  qui  a  permis  de  ramener  à 
5'-;5  kilomètres  la  longueur  à  construire.  Quant  aux 
travaux  de  la  ligne  de  Mylho  à  Vinh- Long  et  à  Cantho, 
ils  n'étaient  pas  encore  terminés. 

Ajoutons  que  la  construction  et  l'exploitation  de  la 
ligne  de  Laokay  à  Yunnan-Sen,  ont  été  concédées  à  la 
Compagnie  française  des  Chemins  de  fer  de  V Indo- 
Chine  el  du  Yunnan.  On  pense  que  la  section  Laokay- 
Monglzen  sera  terminée  dans  le  courant  de  l'an  pro- 
chain, prête,  par  conséquent,  à  être  livrée  à  l'exploita- 
tion ;  quant  à  la  ligne  entière  jusqu'à  Yunnan-Sen, 
elle  sera  terminée  l'année  suivante,  c'est-à-dire  en 
1910.  Enfin,  pour  cette  ligne,  le  chiffre  des  dépenses 
au  ol  décembre  1907  indiqué  au  tableau  représente  le 
montant  des  travaux  exécutés  et  des  approvisionne- 
ments faits  tant  en  France  qu'en  Chine  à  la  date  pré- 
cité--. La  sentence  arbitrale  du  13  avril  1908  fixe  à  165 
millions  467.000  francs,  somme  à  valoir  de  7  millions 
comprise,  l'ensemble  des  ressources  à  affecter  définiti- 
vement à  la  construction  du  cliemin  de  fer. 


Piécettes 


Désignation 
des  lignes 


!î:ïs  en  exploitation 
En  1906 


En  1907 


Par  Par 
kilomètre  kilomètre 
Totales     exploité    Totales  exploité 


1°  Haiphong-Hanoï- 

Laokay   4.011.857 

2"  Hanoï-Nink  binh- 

Vinh   1.653.943 

3°  Tourane  à  Hué..  7.69G 
4U  Saïgon-Khan-Hoa- 

Langbian   501.475 

Dépenses 
1°  Haïphong  llanoï- 

Laokay   2.809.812 

2"  Hanoï-Ninh  binh- 

Vinh   1.282.580 

3°  Tourane  à  Hué..  2.034 
4°  Saïgon-Khan-Hoa- 

Langbian   451.056 


(En  francs) 

10.055   3.5Ê2.55.9  8.Î54 

5.073    1.432.257  4.393 

»         185.628  1.735 

5  634      £67.277  4.127 


7.042  2.495.202  (5.254 

3.934  1.183.238  3.630 

»  235.821  2.204 

5.068  390.216  4.384 


Résultat  final 

Coefficient 
d'exploi- 
Produit  net  total  tation 


1900 


1997 


1°  Haïphong-Hanol-Laokay  1.202  045  1.037  357 
2>  Ilanoï-Ninh  binh-Vinh..     371.364  249.019 

3"  Tourane  à  Hue   >.      —  50  190 

4°  Saïgon-Khan-Hoa-Lang- 
bian   C0.420  —  22.939 


1900 

% 
70 
77.5 


1907 

70.6 
82.0 
127 


89.9  100.2 


La  diminution  de  recettes  de  la  ligne  de  Haïphong  à 
Hanoï  et  à  Laokay  provient  en  grande  partie  de  la 
réduction  des  transports  en  service.  A  partir  du  1er  juin 
1907,  un  nouvel  horaire  a  été  mis  en  vigueur  qui  porte 
à  40  kilomètres  la  vitesse  moyenne  des  trains  sur  la 
section  de  Hanoï  à  Haïphong. 

Les  recettes  de  la  ligne  de  Hanoï  à  Xinh-Binh  ont 
accusé,  en  1907,  une  moins-value  qui  provient  de  la 
cessation  des  transports  en  service  et  de  l'achèvement 
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des  voies  ferrées.  De  plus,  une  famine  a  sévi  dans  la 
province  de  Than-Hoa.  Pour  remédier  à  cet  de  choses 
on  a  revisé  certains  tarifs  de  petite  et  de  grande  vitesse. 

Pour  la  ligne  de  Tourane  à  Hué,  la  plus-value  de 
recettes  en  1907  provient  de  ce  qu'en  1900,  cette  ligne, 
qui  avait  été  ouverte  le  10  décembre,  n'avait  été  ex- 
ploitée que  pendant  quinze  jours. 

Quant  à  la  ligne  de  Saïgon-Khan-Hoa  Langbian,  sa 
moins-value  provient  de  la  cessation  des  transports 
en  service.  On  procède  en  ce  moment  à  la  revision  des 
tarifs  qui  seront  réduits  de  façon  à  faciliter  les  trans- 
actions commerciales  et  à  augmenter  les  transports 
par  voie  ferrée. 

Terminons  en  mentionnant  que  la  longueur  exploi- 
tée en  1907  comme  en  1900,  sur  ces  quatre  lignes,  s'est 
décomposée  ainsi  :  Haïphong -Hanoi '-Laokay ,  399  kilo- 
mètres ;  Hanoi  Xinh-Bmh-Vinh,  320  kilomètres;  Tou- 
rane à  Hué,  107  kilomètres:  Saïgon-Khan-Hoa  Lang- 
bian,  89  kilomètres.  Ensemble  :  921  kilomètres. 


Canal  Maritime  de  Suez.  —  Les  recettes,  ainsi 
que  le  mouvement  maritime  du  Canal  de  Sues,  pen- 
dant les  sept  premiers  mpis  de  l'année  1908,  s'établis- 
sent, comparées  à  celles  des  deux  années  précédentes, 
de  la  manière  suivante  : 

Exercices 
1906  1907  1908 

Recette*  (En  francs) 

Recettes  des  navires  : 

Tonnage                      61.926.585  65.628.7~0  61.074.660 

Passagers  2.599.385  1.351.105  1.164.230 

Recettes  diverses                  523.182  553.598  597.860 

Totaux   65.049.152   67.533.453   62.836.  /50 


Il  y  a  donc,  du  1er  janvier  au  31  juillet  1908  une 
diminution  de  4.090.703  fr.  sur  les  recettes  de  la  pé- 
riode correspondante  de  1907  et  de  2.212.402  fr.  sur 
celles  de  1906. 


\louce,nenl  maritime 

Navires  avant  transité.. 
Tonnage  des  navires, 

brut  Tonnes 

Tonnage  des  navires, 

net.  Tonnes 

Nombre  de  barques  

Tonnage  dc-B  barques  T. 


1906 

2.396 

ii.197.674 

8.032.883 
2.i  Cm» 
30.717 


Exercices 
1907 

2.518 

11.984.565 

8.600.012 
2.249 
29.123 


1908 

2.212 

11.065.305 

7.901.976 
1.7:11 
::i  .598 


X  tons  que  dans  les      barques»  sont  compris  les 
petits  vapeurs  du  tralic  local  et  que  les  recettes  di- 
'  y  ■  .-.  '  oui prennent  celles  des  barques,  ainsi  que  les 
locations  dans  le  port  de  Port-Saïd. 


Crédit  Foncier  Colonial.  —  Le  rapport  sur  l'exer- 
cice lî*>7  présenté  par  le  Conseil  d'administration  à  la 
dernière  U semblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
de  cette  Société,  insiste  sur  les  modifications  surve- 
nue^ dans  la  situation  de  la  Société  du  fait  de  la 
réduction  du  capital  social  de  12  millions  de  francs  à 

7.20OiO00  fr.  au  moyen  de  i;(  réduction  de  r>oo  francs  à 

■  '•>>>  lr.  du  nominal  de,  24.000 actions  représentant  ce 
même  Capital  social.  Le  montant  disponible  de  '1. 800. 000 
franc,  provenant  de  cette  réduction  a  été  substitué, 
pour  l'amortissement  des  pertes  antérieures  à  la  li- 
quidation judiciaire,  aux  4.912.200  fr.  86  qui  prove* 
oai'rit  de  la  réduction  du  passif  concordataire.  Ces 
même*  4.ÎM2. 20»;  fr.  90  ont  reçu  diverses  affectations 
dont  la  trace  mi;  retrouve  dans  le  bilan  au  31  décembre 
1902  que  nous  comparons  au  précédent  : 


Bilan  au  31  décembre 
'      1900"       *       1907  " 

Actif  (En  francs) 

Prêts  hypothécaires  (Marti- 
nique et  Guadeloupe)..-   4. 794. 590  91     4.580.168  18 

Intérêts,  commissions  et  timbre 
compris  dans  les  annuités 

encaisséees   1.345.188  06     1.354.696  28 

Prix  de  revente  d'immeubles..  1.527.423  16  1.515.414  54 
Immeubles  compte  capital. . . .     8.868.052  41    10.262.151  89 

Impenses   et  améliorations 
non  amorties  : 
Antérieures  au  1e'  janvier  1906 .     3 . £00'. 4.%  1 2 
Depuis  le  Ie'  janvier  1906   178.266  48 

388.905  17 

Immeubles  compte  exploitation 
(Guadeloupe,  Réunion,  Marti- 
nique),  moins  réalisations 

déjà  effectuées   2.253.010  37    2.183.991  23 

Avances  à  planteurs   338.902  43       3i6.510  20 

Approvisionnements   1.209.541  96     1.235.446  21 

Garanties  coloniales  (Marti- 
nique et  Guadeloupe)   244.373  56       244.378  56 

Espèces  en  caisse  et  en  banque 
(agences  et  siège  social)   314.213  15       419.326  07 

Etléls  à  recevoir  et  titres  en 
portefeuille   89.500   »         30.000  » 

Débiteurs  divers  et  comptes 
d'ordre   757.452  98       714.636  69 

Frais  d'engagements  d'ouvriers.  P. 291  80  »  » 

Pertes  à  liquider   149.683  95 

Solde  débiteur  au  31  décem- 
bre 1906   666.020  82       206.108  95 

Rentrées  de  capital  effectuées 
au  compte  d'amortissement 

(article  8  du  concordat). ......        124.:i52  65       200.908  05 

Total   26.159.325  81    23.682.691  97 

Passif 

Capital  actions...;   12.000.000   »     7. 200. 000  » 

Réserve  provenant  de  la  réduc- 
tion concordataire  du  passif  »         »     2.579.409  18 

Intérêts,  commissions  et  tim- 
bres sur  annuités  à  encaisser     1.345.188  06     1.354.696  28 

Prêts  hypothécaires  (verse- 
ments différés)   9.662  55  9.602  55 

Obligations  de  420  francs  en 
1905  réduites  à  300  francs 

(chiffre  provisoire  pour  1906)     8.532.000    »     8.545.200  » 
Bons  de  liquidation  del32  fr.  39       Mémoire  Mémoire 
Obligations  de   350  francs  eu 

1905,   réduites  à  250  francs 

(chiffre provisoire  pour  1906).     2.626.250    »     2.624.250  » 

f'onsde  liquidation  de  HOfr.  33.       Mémoire  Mémoire 

Passif  concordataire  a  régu- 
lariser  63.677  87         48.875  14 

Créanciers  à  régler  par  divi- 
dende  648  58  648  58 

Banque  de  la  Guadeloupe. .. .       482.000   »       515.000  » 

Traites  à  payer   136.201  69       212.275  35 

Créditeurs  divers  et  comptes 
d'ordre  (acomptes  encaissés 
sur  sucresau  cours  de  livrai- 
son et  divers)   339.284  41       391.706  84 

Rentrées  en  capital  affectés  à 
la  reconstitution  du  fonds  de 
roulement  (article  8  du  con- 
cordat) 124.352  65       200.908  05 

Total   26.150.325  81    23.682.691  97 


Observons,  en  premier  lieu,  que  la  perle  de  000.020 
francs  82  qui  figurait,  au  bilan  dressé  au  :ll  décembre 
1906  se  trouve  réduite  à  200. 108  fr.  95,  en  vertu  de 
l'amortissement  effectué  au  moyen  des  profits  réalisés 
en  1907,  profits  qui  se  sont  élevés  à  459.911  fr.  87. 

A  la  Réunion,  la  campagne  sucrière  1900-1907  a 
donné  de  bons  résultats  La  production  s'est  élovée  à 
18.161  tonnes  de  sucre  avec  un  rendement  de  9.29  0/0, 
contre  8.280  tonnes  de  sucre  avoc  un  rendement  de 
8.480/0  en  1906-1906.  Ces  cours  du  sucre  s'élant  re- 
levés de  \l\  lr.  080  les  100  lui.  à  27  fr.  087,  l'exploita- 
tion s'est  soldée  par  un  bénéfice  net  de 401.134  fr.,  alors 
que  L'exercice  précédent  s'était  soldé  par  une  perte  de 
D05.623  fr.  81. 
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A  la  Guadeloupe,  la  même  campagne  a  donné  un 
rendement  de  8.55  0/0,  mais  la  production  n'a  été  que 
de  0.773  tonnes  de  sucre  contre  7.131  tonnes,  avec  un 
rendement  de  8.32  0/0.  en  1905-1906.  Le  cours  .moyen 
du  n°  3  rencontré  par  les  sucres  de  la  Société  à  leur 
arrivée  en  France  a  été  de  26  fr.  417  les  100  kil.  au  lieu 
de  25  fr.  119  l'année  précédente,  et  le  boni  de  la  cam- 
pagne a  été  de  100.612  fr.  61  contre  172.815  fr.  54  en 
1905-1906.  La  dilïérence  en  moins  constatée  provient 
surtout  de  la  diminution  de  la  quantité  de  cannes 
fournies  par  les  petits  planteurs,  que  la  persistance 
de  bas  cours  du  sucre  avait  découragés.  Disons  encore 
que  la  Réunion  et  la  Guadeloupe  ont  en  outre  produit, 
en  1906  1907,  22.192  hectolitres  de  rhum  au  lieu  de 
16.475  hectolitres  en  1905-1106. 

Au  passif,  figure  maintenant  une  réserve  de  2  mil- 
lions 579.409  fr.  18,  destinée  à  faire  face,  dans  l'avenir, 
à  l'amortissement  des  pertes  non  imputables  sur  le 
Compte  de  Profits  et  Pertes  (art.  9,  par.  2  du  Con- 
cordai que  la  Société  pourrait  être  appelée  à  subir 
encore.  Cette  réserve  va  déjà  être  utilisée,  dès  cette 
année,  jusqu'à  concurrence  de  1.579.409  fr.  18,  à 
amortir  la  perte  résultant  de  la  liquidation  d'une  des 
plus  importantes  créances  de  la  Société  gravement 
compromise  par  l'insolvabilité  du  débiteur.  Depuis 
deux  ans  déjà,  l'exploitation  du  domaine  gageant  cette 
créance  avait  lieu  sous  le  contrôle  d'un  séquestre  judi- 
ciaire, et  l'occasion  de  céder  ladite  créance  pour 
600.000  fr.  s'étant  présentée,  le  Crédit  Foncier  Colonial 
l'a  saisie,  préférant  une  cession  faite  dans  ces  condi- 
tions à  une  expropriation  qui  eût  donné  des  résultats 
encore  plus  défavorables. 

Le  rapport  fait  ressortir  que  les  résultats  de  l'exer- 
cice 1907  sont  dus  à  une  exploitation  plus  favorable 
•et  aussi  aux  versements  plus  réguliers  des  emprun- 
teurs. Il  dit  aussi  que  l'on  voit  approcher  le  moment 
où  le  fonds  de  roulement  de  la  Société  ayant  été  doté 
de  l'augmentation  de  1.500.000  francs  prévue  par  l'ar- 
ticle 8  du  Concordat,  l'amortissement  des  obligations 
par  voie  de  rachats  en  Bourse  commencera  à  fonction- 
ner. Déjà,  en  effet,  les  premières  rentrées  en  capital 
affectées  à  cette  augmentation  s'élèvent  à  plus  de 
800.000  francs,  en  y  comprenant  la  somme  de  600.000 
francs  encaissée  pour  prix  de  la  cession  de  créance 
mentionnée  plus  haut.  Ces  rentrées  atteindront  près  de 
1.800.000  francs  lorsque  la  somme  d'un  million  de 
francs  à  verser  par  la  Guadeloupe  sera  encaissée. 
Cette  somme  provient  d'une  transaction  intervenue 
entre  le  Crédit  Foncier  Colonial  et  cette  colonie.  Elle 
représente  les  sommes  dues  antérieurement  par 
cette  dernière,  en  raison  de  la  garantie  qu'elle  avait 
accordée  au  Crédit  Foncier  Colonial  et  aussi  l'indem- 
nité consentie  pour  l'abandon  de  cette  garantie  à  l'ave- 
nir. A  ce  sujet,  le  président  du  Conseil  d'adminis- 
tration, avant  de  clore  l'assemblée,  a  déclaré  que 
le  Conseil  d'Etat  avait  approuvé  la  transaction  dont 

11  vient  d'être  parlé  ;  que,  par  suite,  le  Crédit  Foncier 
Colonial  avait  donc  la  certitude  de  toucher  le  million 
de  cette  transaction,  mais  qu'il  ne  pouvait  préciser 
quand  ce  paiement  serait  effectué. 

Les  comptes  ci-dessus  avaient  déjà  été  soumis  à  une 
assemblée  générale  des  obligataires  qui  s'était  tenue  le 

12  mai.  Ces  derniers  se  sont  de  nouveau  réunis,  après 
l'assemblée  des  actionnaires,  pour  recevoir  commu- 
nication des  comptes  de  gestion  de  la  Société  Civile  des 
Obligataires  du  Crédit  Foncier  Colonial.  Ces  comptes 
ont  été  approuvés  à  l'unanimité. 


Société  des  Matières  Colorantes  et  Produits 
Chimiques  de  Saint-Dsnis.  —  A  la  dernière  assem- 
blée générale,  les  actionnaires  de  cette  Compagnie  ont 
reçu  communication  des  Comptes  de  l'exercice  1907 
■clos  le  31  décembre  dernier.  Le  bilan  qui  leur  a  été 
soumisse  compare  ainsi  à  celui  de  l'exerciceprécédent  : 


Bilan  nu  31  décembre 
1906  19(17 

Actif  (En  francs) 

Marchandises   f.589 .396  40  1  733 . 890  00 

Terrains   1.418.615  45  1.418". 615  45 

Constructions   185.490  20  183.080  55 

Matériel   488.256  05  372.147  45 

Embranchements  de  chemins  de 

fer   15  026  35  13.523  70 

Caisses   8.560  70  11.902  95 

Effets  à  recevoir   72.121  30  80.390  70 

Dépôts  en  banque   435.646  90  238.338  95 

Portefeuille   874.103   »  874.163  » 

Clients  et  débiteurs  divers   912. 177  55  1.089.4' '.5  85 

Total  de  l'actif   5.945.454  50  ii. 015. 579  20 

Passif 

Capital   4.375.000    »  4.375.000  » 

Actionnaires  à  rembourser   4.475    »  4-475  » 

Réserve  légale   338. fOi  80  358.149  75 

Réserve  spéciale..-   25.000    »  25.000  >» 

Réserve  pour  accidents   23.346  95  31.318  95 

Comptes  courants  collaborateurs.  217.887  15  223.965  10 

Créanciers  divers   401.842  20  331.610  10 

Bénéfice  de  l'exercice   530.746  45  633.395  35 

Solde  reporté   28.851  95  32.064  95 

Total  du  passif   5.945.454  50   6.015.579  20 

Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ci-dessus  res- 
sortent  des  Comptes  de  Profits  et  Pertes  suivants  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices  

1906  1907 

Produits  (En  francs) 

Comptes  d'intérêts   31.804  75       38.845  15 

Bénéfices  bruts  des  usines   1.078.19.')  80    1.217.425  75 

Total  des  produits   1.110.000  5"5   1.256.27U  W 

Charf/es 

Frais  de  commerce,  etc   157.028  05  163.260  90 

Frais  de  dépôts   04.126  25  50.988  50 

Frais  généraux  des  usines   147.055  80  148.252  20 

Administrateurs   24.000   <>  24.000  » 

Mauvaises  créances   1.333  15  6.288  10 

Service  des  titres   3.552  20  3.597  45 

Frais  de  laboratoires   70.483  85  67.893  20 

Agios  et  rabais   4.230  30  8.497  25 

Traitements  et  redevances   106.244  50  148.047  90 

Bénéfices  nets   530.746  45  633.395  35 

Sommes  égales   1.110.000  55   1.250.270  90 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  les  reports  des  exer- 
cices précédents,  soit  28.851  fr.  95  pour  1906  et  32.664 
francs  95  pour  1907,  on  obtient  des  soldes  disponibles 
respectifs  de  559.598  fr.  40  pour  1906  et  de  666.060  fr.  30 
pour  1907.  Ces  sommes  ont  été  réparties  ainsi  : 

Exercices 

"l?oT^  Ï907~ 

Répartition  (En  francs) 

Amortissements  statutaires. .   54.744  25  47.720  S5 

—           extraordinaires   79.103  00  84.224  65 

Réserve  légale   19.844  95  25.072  50 

Dividende  de  20  francs  pour  1906,  et 

de  25  francs  pour  1907   350.000    »  437.500  » 

Tantièmes   23.240  65  38.644  10 

Report  à  nouveau   32.604  95  32.898  10 

Sommes  égales  aux  soldes  disponibles   559.598  40  666  060  30 

Les  actionnaires  ont  voté,  ainsi  qu'il  ressort  du  ta- 
bleau précédent,  un  dividende  de  25  fr.  pour  l'exercice 
1907.  Rappelons  que  la  Compagnie  avait  distribué  pour 
les  neuf  exercices  précédents  les  dividendes  suivants  : 
pour  1898,  20  fr.  ;  pour  1899,  15  fr.  ;  pour  l'exercice 
1900,  il  n'avait  été  rien  réparti  ;  pour  1901.  16  fr.;  1902, 
20  fr.  ;  1903,  15  fr.  62  ;  1904,  17  fr.  50  ;  1905,  18  fr.  75  ; 
enfin,  pour  1906,  20  francs. 
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Compagnie  nouvelle  des  Ciments  Portland 
du  Boulonnais.  —  A  la  dernière  assemblée  générale 
annuelle,  les  actionnaires  de  cette  Société  ont  eu  à 
examiner  le  bilan  de  l'exercice  1007,  clos  le  31  décem- 
bre dernier.  Nous  le  reproduisons  ci-dessous,  en  le 
comparant  au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1906 


1907 


Actif 

Espèces  en  caisse  .* 

Effets  en  portefeuille  

Comptes  débiteurs.  !.. 

Cautionnements  

Marchandises  et  approvisionne- 
ments   

Immeubles  et  constructions  in- 
dustrielles  

Matériel  

Avances  à  recouvrer  


'(En  francs) 

29.965  31  4.8:5  61 

104.294  45  74.801  50 

832.868  77  425.394  97 

37.033  34  24.383  34 

434.153  42  698.405  78 

3.965.728  11  3.991.468  31 

1.083.235  65  1.187.649  70 

10.725  69  10.775  19 


Total  de  l'actif   6.498.054  74   6.417.734  40 


Passif 


Capital  social   5.000.000  » 

194.968  63 
119.722  52 
11.223  13 
250.168  66 
420.000  » 
75.CO0  » 


Effets  à  payer. 

Comptes  créditeurs  .... 

Coupons  restant  à  paver  

Réserve  statutaire.  

Amortissements  divers  

Fonds  de  prévoyance  

Profits  et  pertes  : 

Report  de  l'exercice  précédent. 

Bénéfices  de  l'exercice  


186 
240 


.363  21 
.608  59 


5.000.000  » 
111.868  19 
108.287  71 
8.328  33 
262.199  08 
420.000  » 
75.000  » 

189.941  38 
242.109  71 


Sommes  égales. 


6.498.054  74   6.417.734  40 


Le  dividende,  pour  l'exercice  1907,a  été  fixé  à  2gfr.50, 
comme  pour  les  deux  exercices  précédents.  Pour  les 
dix  exercices  antérieurs,  les  répartitions  avaient  été 
les  suivantes  :  1895,  20  fr.  ;  1896  et  1897,  15  fr.  ;  1898 
20  fr.  ;  1899,  32  fr.  50  ;  1900,  30  fr.  ;  1901,  24  fr.  :  pour 
1902,  1903  et  1904,  20  fr.  par  an.  1 

Celte  Société  a  été  constituée  à  Paris  Je  30  avril  1881. 
Elle  a  pour  but  l'industrie  de  tous  les  produits  cérami- 
ques, minéraux  et  autres.  Son  capital  primitif  de  5  mil- 
lions de  francs,  divisé  en  10.000  actions  de  500  fr.,  fut 
porté  en  1834  à  7  millions,  puis  réduit  en  1890  à  5  mil- 
lions, montant  actuel,  par  l'échange  de  7  actions 
contre  5. 


Société  de  la  Distillerie  de  la  liqueur  de  la 
Bénédictine  de   l'abbaye  de  Fécamp.    —  Les 

comptes  de  l'exercice  1907-1908,  clos  le  10  février  der- 
nier, et  qui  ont  été  présentés  à  la  dernière  assemblée 
Générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  par 
le  Conseil  d'administration,  se  sont  soldés  par  un 
bénéfice  net  de  2.516.  473  fr.  08  contre  2.43G.91ti  fr.  80 
en  1906-1907  ;  2. .337. 841  fr.  58  en  1905-1906:  2.234.345 
franc,  4-{  en  1904-1905;  2.143.522  fr.  94  en  1903-1904 
et  •>.  «5.H-28  fr.  53  en  1902-1903. 

Les  affaires  sociales  ont  encore  progressé  en  1907- 
1908,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous: 


Exercices 


Bouteilles 
vendues 


Bénéfices 
nets  Dividendes 


1  -  ■    1897  1  002  T,4 

1897-1X38   1.054  512 

Itf*  W.o   ].l:i5K23 

1*0-1900   1.243.971 

\'*'>mi...   1.347.110 

1901-1903   1.370.048 

1"  <l  19  ■'!   ]  /,;>',  700 

1908-1904  ...  1.440.800 

  i  >,k:  098 

i'oô-idoa   j.5»ji.7«o 

l"  1907   I.834.87S 

r"7-l!«8   1.063.077 


En  francs, 


1. 606. 70 4 
1.124.088 
1.480.919 
1.778.413 
2. 11].. 502 
2. [54.088 
'.'  225.828 
8.148.630 
2.881.846 
8.887.848 
8  186.917 
2.510.470 


125 
140 
160 
190 
220 
260 

800 
800 

320 

820 
840 
340 


La  répartition  des  soldes  disponibles,  pour  les  deux 
derniers  exercices  se  compare  ainsi  : 

Exercices  

" \  1906^07^"     1907-08  ~~~ 

(En  francs) 
1.700.000    »    1.700.000  ». 


Dividende  de  340  fr.  par  action 
Allocation  statutaire  aux  direc 

leurs  et  administrateurs   457.383  36 

Fonds  spécial  disponible  .'  2/9.533  44 


473.294  61 
343.178  47 


Sommes  égales  aux  bénéfices  nets  2.436.91G  80  2.516.473 


Par  suite  des  résultats  obtenus,  le  Conseil  d'admi- 
nistration, tout  en  distribuant  un  dividende  de  340  fr. 
égal  au  précédent,  a  pu,  en  dotant  encore  largement 
le  <<  Fonds  spécial  disponible  »,  réserver  les  sommes 
nécessaires  pour  permettre  à  la  Société  de  se  trouver 
al  abri  de  tout  aléa,  et  de  faire  face  aux  dépenses 
supplémentaires  qui  pourraient  lui  incomber  parsuite- 
du  renchérissement  de  la  main-d'œuvre  et  des  matières 
premières. 

Ces  sommes  —  il  convient  de  le  rappeler  —  appar- 
tiennent entièrement  et  intégralement  aux  action- 
naires. 


La  Production  du  Zinc  dans  le   Monde  en  1907   

Nous  avons  publié,  le  21  février  dernier,  les  chiffres  de  la. 
production  mondiale  du  zinc  en  1907.  d'après  les  statistiques, 
établies  par  MM.  Merton  et  Cie. 

Nous  donnons  ci-après,  à  titre  de  comparaison,  les  chiffres 
que  vient  de  publier  le  Geological  Sarvey  des  Etats-Unis 
pour  les  années  1906  et  1907  : 

Production  mondiale  du  zinc  en  1906  et  1907 

1906  1907 


.Australie   ]  i 

Autriche  et  Italie                           '  "  Il  883 

Belgique   168'.  067 

Jb  rance  et  Espagne   59.293 

Grande  Bretagne                   .  57*  971 

Hollande.....   16.'l50 

Pologne   10.595 

District  Rhénan   75  729 

Silesie.r   150.282 

Etats  Unis   224.7  70 


(En  tonnes) 


1.098 
12.522 
170.307 
61.438 
61.286 
16.526 
10.735 
77.459 
152.611 
249.860 


Total   775.871  813.842 


En  ce  qui  concerne  les  Etats-Unis,  la  consommation  de. 
zinc  est  évaluée,  d'après  les  mômes  statistiques,  à  228  509 
tonnes  en  1907,  contre  221.781  tonnes  en  1906,  soit  une  aug- 
mentation de  6.728  tonnes,  ou  3  0/0  en  faveur  de  1907. 

D'après  les  statistiques  Merton,  la  production  du  zinc  dans 

eio^o^  "st  Saluée  à  738.067  tonnes  en  1907,  contre 
699.318  tonnes  en  1906. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ) 

du  29  Juillet  au  4  Août  1908  (3i«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

<L  M 

ftec.  br.  <lc 
la  semaine 

Recette 

des  a 

lignes 

S  — 
—  y. 
■y  « 

1908 

19(17 

1908 

Paris*Lyon-Médlt«r . . . 

—  Chemina  Algérien* 
Nord  

OllCHt  

9.514 
BIS 
8. 717 
6.909 

1 .  8B0 
10490 
850 
.-,..",70 
i .  503 

1 .2.15 
10800 
SAS 
6.683 
t  698 
6.434 

38.641 
897.410 

7.7:m 
161.146 

1  IN.  1117 

159.416 
189.690 

4.739 

1.709 

Midi  

9.748 
VI7 
400 
9B 
161 
38 

•.'.r,x.r. 
via 
:i*7 

KH 
1W 

87 

7 1 . 985 
5 . 900 
9. 656 
8.668 
3.478 

MVV 

BBS 

D6no-C;iiHm.'i   

Ouest-Alaélien   

Lignes  Algériennes 
Meaoc  

i  604 
290 
968 
108 

165 
330 
.590 
151 
,687 
849 
640 
'.'17 
!>;••.' 

998 
389 
I50 
Bl  '1 


Différend 
I  îynn 


1  .(177 
1 .080 
l 10 
994 

.r>8(> 

4.087 
850 
6'.  038 
Vi 
1 .  v:,h 

VIS) 

899; 
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L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par.  décision  du  Mi- 
nistre dos  finances  en  date  du  21  août  1908.  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  22  août  1908  in- 
clusivement : 

A  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  un  an. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Basque 

Or.>  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
,  Effets  Paris  

Portefeuille  Pari*  Effets  Etranger  ■ 
'  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  ;i  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  île  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  i ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobiliei  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  li  rteerve  spéciale 

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.. 

Loi  du  1?  mai  1834  


20  août 


27  août 


\\{  tscrvBs  i 

mobilières) l^i',ann(l?e.s  département. 

f Loi  du  9  juin  18Ô7  


la  Banque 


Réserve  immobili 
Réserve  spéciale  . 
Billets  au  porteur  en  circulation 
Arrérages  de  valeurs  déposées... 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursale 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3.226.057.198 

906 

904.872. 886 

i.129 

.821.908 

4 . 1 30 . 930 . 085 

31.448 

37.221 

210 

.823.843 

284.377.372 

123.033 

» 

57.917 

162 

.218.063 

439.233.181 

g 

.813.000 

1 1 

.627.7011 

1 1  .084.  .rOO 

15? 

172.ll3'i 

151 .398.331 

970.696 

354.835.801 

180 

000. ooo 

180. 000. 0OO 

10 

000.000 

10.000.000 

980.750 

2,980.750 

99 

623.571 

99.623.571 

100 

000. 000 

toi  1.000. 000 

4 

OOO. 000 

4.000.000 

30 

30. 6 17. 521 

916.675 

2.924.1,60 

Si 

107.444 

8.407.44  4 

133 

023.968 

150.880.062 

5.902 

894.582 

5.051.887.713 

183 

500.000 

182.500.000 

006.145 

8.006.145 

10 

000.000 

10.000.00Q 

980.750 

2.980.  77,0 

9 

(25.000 

9.125.000 

4 

000.000 

4.000.000 

8 

107  i'i'i 

8.407.444 

4.690 

989.485 

4.661 .203.915 

21 

731 .037 

20.584.901 

414.818 

5.219.645 

236 

369.934 

264.168.841 

488 

589.148 

542. 966. 910 

77 

585.463 

75.325.700 

3. 

197.054 

3.039.089 

4. 

400.074 

4.774.947 

y  _ 

273.170 

2.273.170 

147. 

324.457 

157.311.253 

5.902.894.582 

5.961.887.713 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.. . . 
Compt.  eour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


fsept. 

31  août 

30  août 

29  août 

27  août 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.230.8 

4. 429.1 

4.499.7 

4.618.6 

4.661.2 

2.677.5 

2.971.1 

2.918.3 

2.806.5 

3.226.0 

1.119.5 

1.108.3 

1.051.9 

970.0 

904 . 8 

585.5 

673.8 

762.7 

961.3 

723.6 

495.3 

564 . 3 

508.6 

568.1 

506.2 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

216.1 

299.9 

343.5 

342.9 

264.1 

557 .  i 

618.9 

586.6 

570.2 

618.2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  K  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.022.4 

1.596.8 

2.898.3 

3.873.9 

1.850.7 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  cote  a  été  un  peu  tiraillée  cette  semaine.  L'irré- 
gularité de  la  place  de  New- York  et  le  recul  du  cuivre- 
métal  ont  valu  au  Rio-Tinlo  un  mouvement  en  arrière 
assez  prononcé,  et  bien  que  ce  titre  ait  perdu  de  son 
influence  ancienne  sur  l'ensemble  du  Marché,  ses 


mouvements  ne  pouvaient  passer  inaperçus.  Par  contre, 
toutefois,  !e  groupe  des  Fonds  Russes  s'est  montré  de 
nouveau  très  ferme,  et  dans  les  autres  compartiments, 
les  dispositions  sont  restées  bonnes,  en  dépit  de 
quekfues  réalisations. 

Notre  liquidation  de  fin  de  mois  commencera  samedi 
par  ta  réponse  des  primes.  Les  reports  auront  lieu 
lundi.  On  estime  que  les  facilités  qui  seront  données 
aux  acheteurs,  dont  les  positions  sont  du  reste  peu 
importantes,  demeureront  aussi  grandes  que  précé- 
demment. 

i(  Les  Renies  Françaises  n'ont  eu  à  enregistrer 
que  des  variations  peu  sensibles. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  96  fr.  55,  au  lieu 
de  96  fr.  40,  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  est 
également  à  96  fr.  55,  en  même  avance  de  15  centimes. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  se  retrouve  à  97  fr.  75, 
contre  97  fr.  47  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  restés  irréguliers. 

L'Emprunt  2  1/2  0>0  de  ÏAnnam  et  du  Tonkin  finit 
à  78  fr.  25  ;  Tunisien  3  0/0  1892  464  fr.,  contre  460  fr.  ; 
Indo-Chine  3  1/2  0/0,  459  fr.  50;  il  était  à  463  fr.  ^5 
la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  fr.  50, 
contre  411  francs  il  y  a  huit  jours. 

i(  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent un  marché  très  suivi. 

Les  Obligations  4  0/G  1865  sont  à 540  francs,  contre 
540  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  terminent  à  404  francs, 
sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

L'Obligalion  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  411  francs,  au  lieu  de  410  francs. 

Prochains  tirages  :  5  septembre  :  Ville  de  Paris 
1898;  15  septembre  :  Ville  de  Paris  1865  ;  25  septem- 
bre :  Ville  de  Paris  1899  ( Métropolitain). 

iï  it  La  Banque  de  France  clôture  à  4.160  fr.  au 
comptant,  contre  4.180  francs  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  4.123.957 
francs,  contre  6.538.451  francs  en  11X)7  et  4.40Ï.500 
francs  en  1906. 

-fr  i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
Retrouvent  à  728  francs,  contre  724  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
recherchées  par  les  capitaux  de  placement.  Rappelons 
que  les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879,  les 
Communales  3  0/0  1880  et  les  Communales  3  0/0  I906: 
ont  un  coupon  à  détacher  en  septembre. 

L' Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
479  fr.  50,  au  lieu  de  480  fr.  50. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  s'échangea  504  fr.  25; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  495  francs;  elles 
restaient  à  ce  cours  jeudi  dernier  ;  Obligations  Fon- 
cières 1895,  468  francs;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  4'i7fr.  50,  contre  445  fr.  50;  Obligations 
Communales  3  0/0  1906,  501  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  458  fr.  25,  au  lieu  de  455  francs. 

Prochains  tirages  :  5  se'ptembre,  Foncières  1875  et 
18S5  ;  10  septembre:  Emprunt  Hypothécaire  Î880, 
Communales  1892;  22  septembre:  Foncières  1883 
et  1895. 

if  Nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  se  sont  encore- 
montrées  actives,  et  leur  tendance  reste  très  bonne. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
clôture  à  1.518  francs,  au  lieu  de  1.512  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.216  francs  jeudi 
dernier,  se  traite  à  1.208  francs. 

La  Société  Générale  est  à  672  francs  ;  elle  se  trai- 
tait à  667  francs  la  semaine  dernière. 

La  situation  de  cet  établissement  au  31  juillet  fait 
ressortir,  sur  celle  du  mois  précédent,  les  variations 
suivantes  :  Augmentations  :  espèces,  5. 76V. 224  fr.  ; 
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portefeuille  commercial,  49.892. 193  fr.  ;  report,  9  mil- 
lions •  ioT.oJl  fr.;  portefeuille-titres,  3.475.223  fr. ; 
avances  sur  garanties,  5.39S.475  fr.;  comptes  courants 
débiteurs,  14.809.59o  fr. ;  comptes  de  chèques,  13  mil- 
lions 644.644  fr.;  dépots  à  échéances  fixes,  29.700  fr.  ; 
comptes  courants  débiteurs,  70.956.260  fr.  Diminu- 
tions :  participations  financières,  1.183.311  fr.;  elfets 
à  payer,  2.399.293  fr. 

Les  bénéfices  nets  du  mois  se  sont  élevés  à  885.598  fr., 
portant  à  6.140.508  francs  le  montant  total  des  pro- 
fits nets  réalisés  pendant  les  sept  premiers  mois 
de  1908. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  681  fr., 
contre  6?'U  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  707  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  708  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
se  tient  à  542  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre 
241  francs,  sur  ces  deux  marchés,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit 
à  683  francs,  contre  684  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'échange  à  105  francs 
à  terme  et  à  104  fr.  75  au  co'mptani.  Il  restait  à  105  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
à  808  francs;  elle  cotait  809  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  i.380  francs  au 
comptant,  contre  1.363  francs. 

La  Rente  Foncière  finit  à  425  francs,  au  lieu  de 
418  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  est  à  1.375  francs,  au 
lieu  de  1.370  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  72  fr.  50 
au  comptant  et  à  72  fr.  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  terminent  à  445  francs. 

fr  fr  Les  Chemins  de  fer  fratiçais  ont  été  de  nou- 
veau très  fermes  quoique  ne  conservant  pas  tous  leurs 
plus  hauts  cours. 

L'Est,  qui  clôturait  à  935  francs  il  y  a  huit  jours,  se 
traite  à  946  fr. 

Le  Midi  finit  à  1.157  fr.,  au  lieu  de  1.150  francs  la 
semaine  dernière. 

L'Ouest  se  tient  à  875  francs  au  comptant  au  lieu  de 
87  4  francs  la  semaine  dernière,  après  893. 

Le  Nord  finissait  à  1.770  francs  au  comptant;  il  clô- 
ture à  1 .  /81  francs.  A  terme,  il  reste  à  1.780  francs? 
contre  1.772  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.378  francs,  contre  1.370  francs 
jeudi  dernier.  Au  comptant,  il  s'inscrit  même  à  1.380 
francs. 

L'Orléans  finit  à  1.378  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1 .378  francs. 

Pour  la  32e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
C  n  -pondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Orléans,  4-21.000  fr.  ;  Est,  110.000  fr. 
Diminution»  :  Nord,  76.O0O  f rr  ;  Ouest,  108.000  fr.  ; 
Paris-Lyon,  340.000  fr.  ;  Midi,  13.000  francs. 

•fr  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu  un  courant  d'affaires  assez  suivies. 

L'action  du  Métropolitain'  de  Paris  se  retrouve  à 
UM  :rancs,  contre  490  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Siul  de 
Paris,  qui  clôturait  à  ^38  f/.  au  comptant,  s'inscrit 
;i  240  francs. 

La  Thomson-IJouslon,  que  nous  laissions  à  630  fr.  à 
'  et  à  francs  au  comptant,  reste  sur  ces  deux 
marchés  à  656  francs  et  a  639  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramirays 
Trainna<js-Sud  e-t  ;i  159  francs  au  comptant,  contre 
157  franc*.  A  UÎrme)  elle  finit  à  15H  francs. 

L'aetion  de  la  Soriélé  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chtmin»  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui  ter- 
minait a  i'ii  frane»,  à  ferme,  h  éctiange  à  215  francs.  • 

Les  actions  de  la  Soriélé  du  (inz  de  Paris  *sont 
au  r-omptnnt  ■>  IÏH  fr.,  contre ".'77  francs  précédemment. 


L  action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  restait  à  254  francs  au  comptant,  se  retrouve  à 
253  francs  à  terme. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  s'échange  à  360  fr. 
au  comptant,  contre  358  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  132  francs  à  terme, 
au  lieu  de  131  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
clôturait  à  625  francs,  est  à  623  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  s'inscrit  à  230  francs. 

L'action  Suez,  qui  s'échangeait  à  4.355  francs,  est 
a  4.375  francs  au  comptant. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1er  janvier  au 
26  août  1908,  se  sont  élevées  à  69.920.750  francs, 
contre  74.. 983.453  francs  pour  la  même  période  de  1907, 
et  71.689.152  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  se  traitent  à  198  francs,  contre  199 
francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  154  fr., 
au  lieu  de  156  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Bateaux  Parisiens  finissent  à  257 
francs  contre  250  franss.  Cette  Compagnie  a  pu  enfin 
reprendre,  ou  à  peu  près,  tous  ses  services. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  restent  à  500  fr.,  contre 
495  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  clôturait  à  980  francs,  se  retrouve  à  1.005  francs. 

Du  18  au  25  août  (34e  semaine),  les  recettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à  667.496  fr.  75,  contre 
704.769  fr.  15  pendant  la  même  semaine  de  1907. 
Pour  les  34  premières  semaines  de  l'exercice  en  cours, 
les  recettes  totales  s'établissent  à  29.147.512  fr.  95, 
contre  29.427.884  fr.  05  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  La  différence  en  moins,  pour  1908,  est 
donc  de  280.371  fr.  10. 

Les  Voitures  à  Paris  s'inscrivent  à  189  francs,  sans 
changement. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Xazaire,  finit  à  872  francs,  contre  879  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
tient  à  270  francs  ;  elle  était  à  268  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  reste  à  175  francs  à 
terme,  contre  172  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  sont 
à  497  francs,  contre  496  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  restaient  à  574  fr., 
terminent  ainsi.  Obligations  4  1/2  0/0,  497  fr.  50 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  s'inscrivent  à  442  fr.  50. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  605  francs  au 
comptant,  contre  635  francs.  Action  de  jouissance, 
360  francs,  au  lieu  de  390lrancs. 

-fr  fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  animés, 
notamment  les  Fonds  Russes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  84  fr.  45,  contre 
84  fr.  50. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  tient  à  93  fr.  :2o 
à  terme,  contre  92  fr.  95. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  finit  à  96  fr.  05,  contre 
90  fr.  12  jeudi  dernier. 

La  lienle  Italienne  se  traite  à  103  fr.  85,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  /lusse  5  0/0  1906  est  à  99  fr.  95,  après  avoir 
COté  100  fr.  20  au  plus  haut,  au  lieu  de  9!)  fr.  80; 
Russe  8  0/0  1891-1894,  75  fr.  10,  au  lieu  de  75  fr.  15; 
Russe  8  o/o  1896,  73  fr.  15,  epmme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  8  0/0,  qui  finissait  à  62  fr.  25,  s'Inscrit 

a  02  fr.  55. 

La  Bmle  Serbe  Amortissable   4   0/0  s'échange  a 
82  fr.  70;  elle  se  tenait  à  89  fr.  60  il  y  a  huit  jours. 
Les  recettes  de  l'Administration  autonome  dos  Mo- 
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nopoles  de  Serbie  se  sont  élevées,  en  juillet  dernier,  à 
3.  188.000  francs  contre  3.518. OOOfrancs  en  juillet  1907. 
Pour  les  sept  premiers  mois  de  1908,  les  recettes  to- 
tales atteignent  24  .128.000  francs  contre  24  millions 
88.000  francs  pendant  la  même  période  de  l'année  der- 
nière. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  i  0/0,  qui  clôturait  à 
9'i  fr.  20  jeudi  dernier,  fait  94  fr.  55. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  retrouve  à  89  fr.  60,  et 
le  5  0/0  1907  est  à  101  fr.  90.  Ces  fonds  se  tenaient 
à  88  fr.  45  le  3  0/0  et  le  5  0/0  également  à  101  fr.  90 
il  y  a  huit  jours. 

•j(  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  471  francs  ;  elle  cotait  473  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à 
G90  francs,  se  tient  à  695  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  l'unisie  clôture  à 
540  francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  termine  70G  fr., 
comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  reste  à  110  francs,  au  lieu  de 
111  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à 
218  francs  à  terme  et  à  257  francs  au  comptant. 

La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.114  francs  au 
comptant;  elle  était  à  1.117  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste  à  584  fr., 
au  lieu  de  583  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  s'inscrits  à  982  fr., 
contre  974  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  395  francs 
à  terme  et  au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  est  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  traite  à  339  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  de  nouveau 
recherchés  par  suite  de  la  tendance  satisfaisante  du 
change.  Des  réalisations  de  bénéfices  les  font  cepen- 
dant s'alourdir  au  dernier  moment. 

Les  Andalous  sont  à  211  francs,  contre  213  francs. 
Nord  de  l'Espagne  333  francs,  contre  334  francs.  Sara- 
gosse,  410  francs,  au  lieu  de  411  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  s'échange  à  374  francs  au  lieu  de 
362  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.761  francs,  s'inscrit  à 
1.762  francs. 

La  Briansk  est  à  307  francs,  contre  310  francs. 

On  dit,  à  Saint-Pétersbourg,  que  le  «  Trust  Métal- 
lurgique russe  »  aurait  adressé  une  demande  au  Minis-, 
tre  des  Finances  de  Russie  pour  bénéficier  de  conces- 
sions sur  les  droits  d'enregistrement. 

Le  Rio-Tinlo.est  à  1.748  francs,  après  1.715  francs 
au  plus  bas,  contre  1.749  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Naphle  de  Bakou  s'inscrit  à  977  francs,  au 
lieu  de  990  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens  sont   à  366  fr.;    actions  privilégiées,  385  fr. 

Pour  la  première  décade  d'août,  les  recettes  de  la 
Compagnie  se  sont  élevées  à  685.263  francs,  contre 
633.556  francs  pendant  la  même  décade  de  1907.  Du 
Ie'  janvier  au  10  août  1908,  les  recettes  totales  atteignent 
13.746.804  francs  contre  12.  445.733  francs  pendant  la 
période  correspondante  de  1907,  d'où  une  augmenta- 
tion pour  1908,  de  1.301.071  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  actives  à  446  fr.  75,  avec  leur 
coupon  semestriel  de  12  fr.  50  à  l'échéance  du  1er  sep- 
tembre prochain. 

Le  Tabacs  Portugais  restent  à  612  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, que  nous  laissions  à  413  francs,  se  retrouvent  à 
415  francs.  Les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont 
élevées,  en  juillet  dernier,  à 22. 900. 000 piastres,  contre 
21.300.000  piastres  pendant  le  mois  correspondant 
de  1907. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  le  Marché  en  Banque,  la  tendance  a  été  un  peu  moins 
régulière  que  la  semaine  précédente,  mais  les  transactions 
sont  restées  quand  même  animées. 

Le  Brésil  50/0  1895  se  retrouve  à  94  fr.70,  sans  changement; 
l'Argentin  4  0/0  Mixte  finit  à  89  francs,  contre  88  fr.  G0  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  à  74  fr.  90, 
contre  75  fr.  05  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  10,  contre 
52  francs  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur, qui  cotait  34  fr.  65,  termine  à  34  fr.  90. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
terminent  à  1.343  francs,  au  lieu  de  1.325  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  Yucalan  s'échange  à  208  fr.  50,  contre 
219  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
217  fr.,  au  lieu  de  215  francs  la  semaine  dernière. 

L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Nord-Donet3 
reste  à  445  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  se  traite 
à  240  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  ciel  Peru  y  Londres  se  traitent  à 
517  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  clôture  à  452  fr. 

L'obligation  5  O/O  or ;  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  se  tient  à  458  francs. 

La  Huanchaca  finit  à  94  fr.  50. 

Les  Valeurs  métallurgiqties  russes  ont  toujours  des 
échanges  suivis,  et  certaines  ont  encore  enregistré  des  varia- 
tions de  cours  assez  sensibles. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  730  francs,  contre  578  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann ,  qui  étaient  à  602  fr., 
clôturent  à  019  francs.  Les  Usines  Mallzof,  qui  finissaient 
à  837  francs,  s'échangent  à  841  francs. 

L'action  John  Cocherill,  qui  terminait  à  1.665  francs, 
clôture  à  ce  cours. 

La  Tharsis  est  à  150  fr.  50;  Cape  Copper  à  203  francs, 
contre  202  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  s'inscrivent  à  51  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  cote  834  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekatcrinovka,  qui  s'échangeait  à 
592  fr.  50  il  y  a  huit  jours,  reste  à  630  francs. 

L'action  P'.atine  est  à  412  francs  au  lieu  de  419  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenho  se  retrouve  à 
89  francs. 

La  Ilarpener  s'inscrit  à  1.534  francs,  contre  1.525  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à  82  fr. 

La  Part  de  Monaco,  qui  clôturait  à  5.190  francs  la  semaine 
dernière,  se  tient  à  ce  cours. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  sont  à  140  fr. 
et  les  parts  à  120  francs. 

On  rappelle  que  M.  le  commandant  Vuilliaumc,  dans  sa 
conférence  d'avril  dernier  dans  la  Salle  de  la  Société  de  Géo- 
graphie, avait  dit  que  dans  les  parties  qu'il  avait  récemment 
explorées,  le  quartz  traité  par  losmHhodes  européennes  et 
dépouillé  de  tout  l'or  récupérable  directement,  renfermait 
encore  73  grammes  Je  métal  précieux  au  mètre  cube;  qu'aux 
aftleurements,  les  teneurs  variaient  entre  7  et  12  grammes  ; 
que  plus  bas,  vers  six  mètres  de  profondeur,  elles  passaient 
à  52  grammes  dans  certains  puits,  et  qu'enfin,  à  des  profon- 
deurs de  quatorze  mètres,  des  analyses  totales  faites  sur  des 
échantillons  tout-venant  provenant  de  veines  diverses  avaient 
accusé  une  teneur  moyenne  de  235  grammes  au  mètre  cube . 

L'Ouest-Africain  Français  reste  à  452  fr.  l'action,  et  à 
242  fr.  la  part. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Befrigerating  Cy, 
Limited,  s'échangent  entre  35  fr.  50  et  37  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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27  août  1908. 

Blé  :  L'évaluation  de  la  récolte:  les  cou  s.  -  Vins  :  La  Situation 
les  sorties  pendant  les  il  premiers  mois  de  la  campagne  - 
Alcools  :  La  situation.  -Sucres  :  La  situation:  les  cours.  - 
Soies  :  La  situation:  les  cours.  -  Cotons  :  La  Situation.  - 
Métaux  :  La  situation:  les  cours. 

Blé-  —  La  grande  question  du  moment  est  l'évaluation  de 
la  récolte  do  blé.  On  ne  sait  encore  rien  de  précis  :  on  en  est 
réduit  aux  calculs  —  vraisemblables  —  mais  pas  encore 
authentiques.  Que  la  récolte  soit  celle  d  une  année  déficitaire, 
il  semble  difficile  de  le  contester  aujourd'hui  ;  toutefois  les 
avis  ne  sont  plus  aussi  pessimistes  qu'il  y  a  un  mois  ou  trois 
semaines,  et  dans  certains  départements  on  parait  même 
assez  satisfait.  Il  est  vrai  que  ces  départements  sont  rares. 

Il  nous  semble  cependant  intéressant  de  reproduire  cette 
appréciation  du  Marché  Français  : 

«  D  après  les  dernières  nouvelles  que  nous  recevons 
aujourd'hui,  la  question  du  déficit  réel  par  rapport  à  une 
année  moyenne  se  pose  à  -nouveau,  et  ce'a  est  d'autant  plus 
compréhensible  que  le  rendement  de  1907  fut  tout  à  fait 
exceptionnel.  Or,  jusqu'à  présent,  on  n'a  examiné  la  situation 
que  dans  son  ensemble  sans  tenir  aucun  compte  de  la  diver- 
sité du  sol  et  de  l'augmentation  de  la  précédente  production 
par  rapport  à  une  année  normale.  Ces  comparaisons  ainsi 
laites,  il  peut  en  résulter  une  grande  erreur  dans  les  éva- 
luations. 

«  Il  n'y  aurait  rien  de  surprenant  que  nous  soyons  amenés 
en  France  à  reconnaître  un  déficit  beaucoup  inoindre  que 
celui  dont  on  a  tant  parlé  ces  temps  derniers  et  ainsi  s'expli- 
queraient, non  seulement  la  détente  qui  se  produit  sur  tous 
les  marchés,  mais  aussi  les  offres  de  plus  en  plus  abondantes 
en  bles  nouveaux.  S'il  y  avait  réellement  les  manquants  que 
Ion  nous  signalait,  pourquoi  la  culture  aurait-elle  renoncé  à 
faire  hausser  les  cours  ?  G  est  là  justement  une  indication 
précieuse  dont  il  faut  tenir  compte.  » 

En  elTel,  en  dépit  des  nouvelles  pessimistes,  la  fermeté  des 
cours  ne  revient  pas.  La  faiblesse  est  à  l'ordre  du  jour  de 
tous  les  marchés  du  blé.  Les  acheteurs  sont  beaucoup  moins 
empressés  que  les  vendeurs,  dont  les  offres  s'accentuent  do 
jour  en  jour. 

Même  note  sur  toutes  les  autres  places  de  l'Europe  ;  par- 
tout les  cours  perdant  de  notables  fractions. 

En  Allemagne,  les' cours  du  blé  ont  fléchi  aussi,  mais  là, 
du  moins,  la  récolte  est  jugée  satisfaisante.  La  qualité 
comme  la  quantité  sont  bonnes. 

En  Autriche,  où  la  récolte  est  terminée,  le  résultat  donné 
par  le  blé  est  plus  satisfaisant  que  l'année  précédente. 

Dans  le  sud-ouest  de  la  Russie  la  situation  est  peu  favo- 
rable ;  la  récolte  a  été  très  médiocre. 

L'Italie  prévoit  une  récolte  de  Blé  inférieure  à  celle  de 
1  année  passée. 

A  Paris,  le  cours  du  blé  évolue  autour  de  22  fr.  25  à  22  50 
pour  le  courant  et  22  fr.  05  pour  le  prochain. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  .... 
Liverpool. 

berlio  

Budapest. 

Chicago. . , 
New -Y<.rk 


30  j Mil. 

6  août 

13  août 

20  aoùL27  aoàt 

1908 

1908 

191  '8 

1908 

1908 

Kr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  40 

22  90 

22  75 

22  37 

20  96 

20  68 

20  68 

20  89 

20  KO 

2*  66 

25  ;i7 

25  87 

25  VI 

24  86 

ta  80 

2:1  r>; 

2:i  29 

28  48 

2:;  30 

17  03 

17  H7 

1H  m 

17  4" 

11  08 

\H  lu; 

19  89 

18  85 

19  07 

10  01 

* 

Il  * 


La  Taxe  du  Pain.  —  Ia  prix  moyen  de  la  farine  aux 
miUioanimé  pendant  la  première  quinzaine  d'août,  cal- 
culé à  raiHon  de  3  lu  f;,Mii-  ,|,.  ,  |,oix.  2  10  premières  inur- 
!  "  •'  1  "  I"'        dmane-,   ,1  2  10  farine  fleur,   a  élé 

j  mJo|  I  82  fi  '.M;  «oit  on  comptant  le*  frais  de  panification 
>\>  13  fr.  Via,  un  prix  de  revient  de  45  fr.  521. 

U  rernb-im-nt  r<-  calculant  a  raton  de  188  kilo»  de  pain 


pour  100  kilos  de  farine,  le  kilogramme  de  pain  première 
qualité  revient  a  0  fr.  353  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr  71 
soit  0  fr.  /I  pour  la  taxe  officieuse  du  pain  à  Paris  pour 
la  seconde  quinzaine  d'août.  Dans  le  décompte  du  prix 
des  farines,  celui  des  farines  de  fleur  est  majoré  de  1  franc 
par  quintal  pour  frais  accessoires. 

*  * 

F.-rlnes  fleurs.  -  La  tendance  de  la  farine  est  aussi 
lourde  que  celle  du  blé,  et  cependant  les  demandes  sont 
assez  actives  ;  mais  on  se  heurte  contre  un  parti  pris  de  ne 
pas  hausser.  On  cote  :  31  fr.  75  pour  le  courant;  30  fr  75 
pour  le  prochain. 


Vins.  —  Le  raisin  marche  partout  à  la  maturation  d'une 
allure  normale;  sur  le  littoral  méditerranéen,  la  maturation 
est  même  commencée  déjà. 

Les  affaires  sont  partout  au  grand  calme.  La  consomma- 
tion acheté  peu  ;  le  commerce  semble  bien  pourvu 

Les  nouvelles  des  différentes  régions  de  la  France  vini- 
cole  ne  dînèrent  guère  de  ce  qu'elles  étaient  la  semaine  der- 
nière. 

Dans  le  Midi,  on  commencera  les  vendanges  à  la  fin  du 
mois.  Dans  la  région  de  Montpellier,  on  a  fait  de  rares 
transactions  entre  0  fr.  80  et  0  fr.  £0  le  degré.  Dans  la  région 
de  Narhonne,  des  offres  assez  nombreuses  à  0  fr.  90  ont  été 
faites,  mais  refusées. 

Dans  le  Bordelais,  la  température  est  très  favorable  à  la 
récolte  et  promet  au  moins  une  belle  qualité.  Pour  le 
moment,  les  affaires  sont  très  rares.  Les  cours  restent 
stationnaires. 

Dans  tout  le  Beaujolais  et  le  Maçonnais,  les  promesses  de 
belles  récoltes  persistent  ;  la  quantité  no  dépassera  cependant 
pas  celle  d'une  année  moyeune.  Aussi  constate-t  on  une  ten- 
dance des  prix  à  se  raffermir. 

En_  Algérie,  la  récolte  n'atteindra  pas  en  quantité  celle  de 
1  année  dernière. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  des  plus 
restreintes.  La  demande  est  nulle;  les  offres,  par  contre 
sont  appréciables.  Aussi  les  prix  n'outils  aucune  tendance' 
a  la  hausse.  On  a  traité,  cette  semaine,  des  rouges  légers  à 
13  fr.  50  l'hectolitre  ;  d'autres  à  15  et  16  fr. 

* 
*  * 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  vient 
de  publier  le  relevé  des  quantités  de  vins  enlevées  de  chez 
les  récoltants  et  des  stocks  existant  chez  les  marchands  en 
gros.  Il  ressort  de  ce  document,  qu'en  juillet  dernier  les 
sorties  se  sont  élevées  a  3  560.427  hectolitres,  porlant  à 
39.0i5.498  leur  total  pendant  les  onze  premieis  mois  de  la 
campagne.  En  juillet  1907,  on  avait  retiré  3.500.383  hecto- 
litres et,  pendant  les  onze  premiers  mois  de  la  dernière 
campagne,  39.466.129  hectolitres.  Le  mois  de  juillet  IfOS 
accuse  donc  un  excédent  de  Oi.O'ii  hectolitres  et  l'exercice  en 
cours  de  179.369  hectolitres. 


Alcools.  —  En  alcools  d'industrie,  la  situation  est  restée 
ans  changement.  L'importance  de  la  récolto  de  betteraves 
empêche  les  cours  de  se  bien  relever  sur  ce  marché.  Cepen- 
dant on  a  vu,  cette  semaine,  un  léger  raffermissement  des 
prix,  qui  sont  déjà  redevenus  stationnaires. 
On  cote  :  le  disponible,  49  fr.  50  ;  courant,  49  fr.  23. 


Sucres.  —  Le  plus  grand  calme  règne  toujours  sur  les 
marchés  sucriers.  On  ne  constate  aucun  indice  d'activité  ni 
do  retour  de  la  confiance  dans  l'avenir.  Et,  pourtant  la 
nouvelle  campagne  débute  :  c'est,  le  moment  .,0  l'on  recom- 
mence toujours  à  s'occuper  «lu  l'article. 

Les  intempéries  atmosphériques,  jointes  à  un  peu  plus 
dampieur  dans  les  demandes,  avaient  provoqué  un  raffor- 
""   1        P««»ager  des  cours,  1res  passager,  car  la  lourdeur 

'•""'ni''    d..    D< niveau.   Cette    lourdeur  est   d'autflnl  moins 

explicable  que  le  consommation  augmente  dans  tous  les  pays 
io  1  Europe  el  que  les  stocks  visibles  diminuent.  En  juillet; 
deine,.  le  stock  des  trois  principaux  exportateurs  a  diminué 
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des  quantités  suivantes,  exprimées  en  tonnes,  comparai  ive- 
ment  à  1907  : 


Diminution  des  stocks 


En  France  

En  Allemagne  

Eu  Autriche-Hongrie  . 


1908 

59.835 
16S.415 
122.427 


350.177  328.613 


1907 

61.971 
16!..  747 
100.895 


Malgré  tout,  les  prix  ont  fini,  la  semaine  dernière,  sur  des 
moins  values.  Au  début  de  cette  semaine  on  a  paru  vouloir 
se  raffermir,  mais  ces  dispositions  n'ont  guère  duré. 

Los  cours  se  traînent  encore  dans  le  marasme,  surtout 
pour  l'ancienne  campagne,  et  ses  prix  se  rapprochent  de  ceux 
de  la  parité  d'exportation. 

Les  derniers  cours  cotés  sont  :  sucre  blanc,  courant 
o0  75  ;  septembre  29  50.  Les  sucres  roux  disponibles  sont 
cotés  26  25. 

En  raffiné,  la  demande  reste  active,  et  la  raffinerie  main- 
tient ses  prix. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

30  juil. 

6  août 

13  août ,20  août  27  août 

19U8 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

27  ,. 

26  87 

26  75 

26  25 

26  41 

25  30 

24  80 

25  07 

23  85 

26  .. 

25  25 

24  50 

24  62 

23  75 

25  85 

25  85 

24  96 

24  65 

23  92 

Prague   

25  65 

24  15 

23  20 

23  25 

22  77 

26  65 

25  87 

25  31 

25  31 

23  81 

New-York(moscovad)l  42  .. 

4  i  29 

41  48 

40  11 

40  .. 

*  * 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  tableau  présentant, 
au  15  août,  la  quantité  de  jus  soumis  à  la  défécation  depuis 
le  1"  septembre  et  le  rendement  des  jus  en  sucres  et  en 
mélasses.  Voici  le  résumé  de  ce  tableau  comparativement  à 
■celui,  même  période,  de  la  campagne  précédente  : 

1937-08 


Au  15  août  : 

Fabriques  inactives   5 

—  en  activité   » 

—  ayant  terminé   255 

Jours  de  râpage   14.832 

Jus  dôféqués   llectol.  64.717.668 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  . .  5.46 

Prise  en  charge,  raffiné  Ton.  530.444 

Sucre  extrait  en  rci/finé  : 

Premier  jet                         Tonnes  563.279 

Deuxième  jet,                        —  6-*. 66! 

Autres  jets                            —  12.156 

Totaux                      —  647.097 

Rendements  0/0  par  hect.  de  jus  ~  ÏÔTÔ 

Rendement  par  degré  de  densité   1.83 

Mélasses  épuisées  Tonnes  193. 161 

Rendement  0/0  en  mélasse   0  55 


1906-07 


273 
15.125 
65.004.263 
5.62 
548.269 

588.915 
71.096 
12.531 

672.542 

ÏÔ\84 
l.Si 
205.084 
0.56 


Soies.  —  Cette  époque  de  l'année  est  généralement  marquée 
sur  le  marché  de  la  soie  par  une  grande  tranquillité  :  il  est 
donc  naturel  que  le  calme  domine. 

Mais  les  cours  se  maintiennent  fermes.  Vendeurs  et  ache- 
teurs s'observent,  mais  les  premiers  semblent  envisager  l'ave- 
nir avec  confiance.  Les  nouvelles  plus  rassurantes  qui  arri- 
vent des  Etats-Unis  contribuent  surtout  au  raffermissement 
de  ce  marché. 

Les  cours  sont  restés  stationnaires  pour  avoir  porté  sur  un 
très  petit  nombre  de  transactions.  On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra,  titres  fermes,  50  fr.  ;  Grèges  Gë- 
vennes,  1»  ordre,  11/13,  48  fr.  ;  Grèges  Piémont,  1«  ordre 
titres  fermes,  48-58  fr.  50;  Grèges  Italie  extra,  9/11,  10/12' 
50  fr.;  Grèges  Italie  1"  ordre,  18/20,  46  fr.  ;  Grèges  Syrie,  1" 
ordre,  9/11,  44-45  fr.  ;  Grèges  Syrie  2«  ordre,  9/11,  42-53  fr  ■ 
Grèges  Brousse  1"  ordre,  13/15,  43-44  fr.  ;  Grèges  Brousse' 
2«  ordre,  13/15,  40-41  fr.  ;  Organsins  Cévennes,  grand  1-  or- 
dre, 26/30,  51  fr.  50;  Organsins  Syrie,  1"  ordre,  19/21,  47-47 
francs  50;  Organsins  Brousse,  I»  ordre,  28/32,  46  fr.  ' 


On  traite  peu  de  cocons,  à  Marseille,  mais  les  prix  con- 
servent une  assez  grande  fermeté.  Enfin,  les  places  d'Ex- 
trême-Orient nous  envoient  des  cours  plutôt  soutenus.  Dans 
ces  derniers  articles,  on  a  coté:  Grèges  Chine  fil.,  Sans  Pa- 
reil, 2  9/11,  46  fr.  50  ;  Grèges  Chine  fil.,  Dirigeable  I,  9/11, 
45  fr.  50;  Grèges  Chine  fil.,  Double  Tiger,  3,  13/15,  41  fr.  ; 
Tsatlées  redévidées  Pégasas,  3,  31  fr.  75;. Tsatlées  redévidées 
Mars  I  SSS,  3)  fr.;  Tsatlées  redévidées  Gold  Kilin,  26  fr.  25: 
Grèges  Japon  fil.,  1  1/2-2,10/13,45  fr.  ;  Grèges  Japon  fil., 
1  1/2,  13/15,  43  fr.  25:  Grèges  Canton  fil.,  1"  ordre,  12/14, 
35  fr.  50:  Grèges  Canton  fil.,  petit  1 ,  13-15,  34  fr.  ;  Grèves 
Canton  fil.,  petit  I,  16/18,  33  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.,  besf  3, 
13/15,  29  francs. 


CoUn.  —  Le  cours  officiel  du  coton  (Louisiane  ordinaire 
50  kilos)  était  au  Havre,  le  16  juillet,  de  70  fr.  25.  Le  16  août, 

11  était  de  66  fr.  62  et  le  25  août  de  62  fr.  37.  Et  la  tendance 
se  maintient  faible,  la  baisse  menace  de  s'accentuer  encore. 
Les  avis  sur  la  récolte  restent  invariablement  bons.  Les  con- 
ditions atmosphériques  lui  sont  favorables.  Une  forte  récolte, 
de  plus  de  13  millions  de  balles,  est  probable.  Par  contre^ 
les  nouvelles  de  la  fabriques  continuent  à  être  mauvaises. 

Mais  la  baisse  a  été  surtout  forte  la  semaine  dernière  à 
New- York,  où  elle  a  pris  les  proportions  d'un  petit  krach 
local.  Elle  y  a  été  suitout  provoquée  par  les  fortes  ventes 
du  Sud. 

Le  Bulletin  de  Correspondance  cite  un  rapport  de  MM. 
Bichardson  and  Ralli  de  Liverpool,  qui  disent  : 

«  Les  éléments  atmosphériques  sont  venus  encore  une  fois 
en  aide  à  la  récolte.  Il  y  a  seulement  trois  jours,  la  séche- 
resse menaçait  une  très  grande  partie  de  la  région  coton- 
nière,  et,  comme  la  croissance  de  la  plante  n'est  pas  finie, 
une  période  prolongée  de  sec  aurait  causé  les  dommages  les 
plus  sérieux.  Les  pluies  sont  tombées  il  y  a  deux  jours  dans 
les  localités  où  elles  étaient  le  plus  demandées,  et,  depuis 
lors,  il  y  en  a  eu  encore  d'autres.  Nous  avons  pris  de  très 
sérieux  renseignements  sur  l'avenir  delà  récolte  et,  en  tenant 
compte  pleinement  des  possibilités  d'erreur  à  une  époque 
aussi  peu  avancée,  nous  pensons  qu'une  forte  récolte  est 
maintenant  bien  assurée,  et,  selon  la  date  des  gelées,  on 
pourra  avoir  14  ou  15  millions  de  balles.  Ayant  ces  vues,  il 
nous  est  impossible  de  ne  pas  avoir  une  opinion  baissiè're. 
A  la  fin  de  cette  saison,  les  filateurs  auront  pris  seulement 

12  millions  de  balles  et,  pourtant,  il  leur  restera  des  stocks 
de  tissus  et  filé?.  Même  en  admettant  une  amélioration  dans 
la  filature  américaine,  il  est  difficile-  de  voir  pour  quelle 
raison  les  filateurs  auraient  besoin  de  plus  de  12  1/2  millions 
de  balles  la  saison  prochaine.  » 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  a  été  soumis  depuis 
plusieurs  jours  à  une  dépression  :  on  a  baissé,  puis  on  a 
remonté  : 

On  a  rattrapé  une  partie  du  terrain  perdu  —  une  partie, 
seulement.  Cependant,  on  constate  que  la  consommation  du' 
cuivre  a  plutôt  une  tendance  à  augmenter,  ce  qui  raffermit 
un  peu  ce  marché.  A  Paris,  on  a  clôturé  à  156  fr.  50  les  100 
kilos  pour  les  marques  ordinaires  ;  à  158  fr.  pour  les  pre- 
mières marques. 

En  étàin,  les  expéditions  considérables  des  Détroits  et 
l'augmentation  des  stocks  ont  mal  influencé  les  cours,  qui 
ont  sensiblement  baissé. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

30  juillet 
1908 

6  août 
1908 

13  août 
1908 

2C  août 
19C8 

27  août 
1908 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£ 

sh.  d. 

£  sh.  d. 

£ 

sh.  d. 

£  sh.  d. 

59  2/6 

61 

7/6 

60  5/. 

60 

7/8 

58  2<-6 

39  H/6 

62 

5 

61  ./. 

61 

5/8 

58  16/3 

Etain  :  disponible. . 

137  10 

137 

10 

137  10 

133 

134  7/6 

—      à  3  mois  

138  12/6 

138 

15 

137  12/6 

133 

3'4 

135  10 

Plomb  anglais  :  disp. 

13  7'6 

13 

17  6 

13  17/6 

13 

5/3 

13  5 

—     espagnol  :  — 

«3  5  . 

13 

12  6 

13  12/6 

13 

13  . 

Zinc  :  disponible. . 

19  2/6 

19 

19  15/ . 

19 

1/2 

19  7/6 

Glascow 

1 

Fonte  disponible.. 

49  10 

51  2 

51  3/  1 

51 

6 

50  1/2 

Hermès. 
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Berlin,  le  26  août  1908. 
Lu  tlerôule  J'Abd  ei  Aziz.  —  Relations  anglo  allemandes.  —  Echanges 
commerciaux  entre  les  deux  pays.  —  Les  marchés  financier  et 
monétaire.  —  La  situation  de  la  métallurgie. 

Il  serait  inexact  de  dire  que  la  victoire  de  Moulai 
Hafid  sur  Abd  el  Aziz  a  laissé  l'Allemagne  indiffé- 
rente. La  presse  germanique,  tout  en  gardant  un  ton 
convenable,  laisse  percer  une  certaine  satisfaction. 
Mais,  en  général,  on  ne  s'exagère  pas  l'importance  de 
cet  avantage.  On  voudrait  y  voir  un  échec  de  la  poli- 
tique française,  mais  jusqu'à  présent  on  ne  semble 
pas  avoir  nettement  discerné  ce  que  l'Allemagne  pour- 
rait bien  y  gagner. 

Depuis  quelques  jours,  'es  journaux  officieux  alle- 
mands »ont  abondants  en  notes  aimables  pour  l'An- 
gleterre. La  presque  officielle  Gazette  de  l'Allemagne  du 
.\",  d,  après  avoir  reconnu  qu'on  ne  peut  dissiper 
d'un  coup  la  méûance  que  les  excitateurs  intéressés 
ont  fait  naître  entre  les  deux  pays,  ajoute  : 

«  Cependant  on  peut  espérer  voir,  après  quelque 
temps,  le  bon  sens  triompher  de  ces  excitations  conti- 
nuelles. 

«  Les  Anglais  reconnaîtront  alors  clairement  la 
nature  des  intrigues  insensées  et  blâmables  au  moyen 
desquelles  on  a  voulu  envenimer  les  rapports  des  deux 
nations.  » 

C'est  le  voyage  de  M.  George  Lloyd  à  Berlin  qui  a 
fait  éclore  —  tardivement  —  cette  floraison  de  sympa- 
thie. Dès  qu'on  a  pu  être  persuadé  qu'il  n'aborderrait 
la  question  du  désarmement  et  de  la  limitation  des 
forces  navales,  on  s'est  plu  à  lui  faire  le  meilleur 
accueil. 

Un  journal  répandu  et  influent,  YEœport,  organe  de 
la  Société  de  Géographie  Commerciale  de  Berlin  a  fait, 
à  propos  des  rapports  anglo-allemands,  un  article  très 
commenté.  Pour  lui,  l'Allemagne  est  le  meilleur  client 
européen  de  l'Angleterre  et  une  guerre  entre  les  deux 
paye  .serait  une  catastrophe  financière  d'une  portée 
incalculable.  Et  il  donne  les  chiffres  suivants:  en  18(J7, 
i  te  importations  anglaises,  en  Allemagne,  atteignaient 
le  chiffre  de 568  millions  de  marks;  celles  de  ses  colo- 
nies, 349  millions,  en  tout:  012  millions  de  marks.  Or, 
après  dix  ans,  en  1907,  ces  chiffres  ont  doublé.  Les 
importations  anglaises,  en  Allemagne,  6e  sont  élevées 
à  977  millions  de  marks,  celles  des  colonies  à  830  mil- 
lions  :  au  total,  1.807  millions  de  marks.  Les  exporta- 
tions allemandes  en  Angleterre  n'ont  pas  augmenté 
dans  la  même  orojiortion  :  836 millions  dematksen 
ItNTi  E  I  832  millions  de  marks  en  1H07.  Pour  les  i  m  - 
portât iâflfl  anglaises  en  Allemagne,  il  y  a  donc  eu  une 
augmentation  de  900  0;  pour  les  importations  alle- 
mandes en  Grande-Hretagne,  l'augmentation  n'a  été 
que  de  59  0/0.  L'Angleterre  a  donc  encore  plus  d'intérêt 
que  l'Allemagne  au  maintien  de  la  paix  et  des  bonnes 
relations  entre  les  deux  pays. 

Les  Consolidés  allemand  et  prussien  4  0/0  sont  tou- 
jours an  pair  —  et  toujours  demandés,  si  demandés, 
qiM  le  consortium  des  banques  qui  avait  l'ait  la  der- 
nière émission  de  rente  allemands  a  pu  écouler  tout  le 
-  ..  I-  qui  lui  restait  sans  influencer  les  cours.  Et  les 
ftaaacss  4s  l'Btal  sont  toujours  en  posture  précaire. 
On*ait  maintenant  que  la  Commission  qui  élabore  lu 
féUtnBM  de-,  linancen  penche  à  établir  lu  monopole  de 
l  ab-oo!  en  laveur  de  l'Etat.  Si  le  lî<  i<  hsl<if/  repoussait 
es  |/TOj  i.  tpStSt  W  s  taxes  actuelles  de  consommation 
neraiM(  icinsiliUmuial  augmentées.  On  Mauve,  aussi, 
que  le  gOUTSf nemen I  serait  décidé  à  demander  la  créa- 
tion d  un  impôt  fédéral  sur  l/;s  fortunes,  rompant 
Dl  i  Kftt!  la  règlfl  eonstiiutioniiolle,  qui  n'a  pas  prévu 

mode  'I  impôt 

Mai-  le  grand  mystère  qui  continue  à  envelopper 
h  tTSi  ■■•>tx  de  la  Commission  empêche  d'avoir  aucune 
<  <n(. filiation  prérjse  de  ces  nouvelle». 


Sur  le  marché  monétaire  règne  tou  jours  une  abon- 
dance de  disponibilités  déconcertante  ;  l'argent  ne 
trouve  plus  que  difficilement  un  emploi  et  le  taux  de 
l'argent  hors  banque  s'est  encore  abaissé.  En  juillet 
dernier,  les  importations  d'or  en  Allemagne  se  -sont 
élevées  à  près  de  80  millions  de  marks  et  les  exporta- 
tions à  3  millions.  Dans  les  sept  premiers  mois  de 
1908,  ces  importations  d'or  se  sont  élevées  à  199  mil- 
lions de  marks  et  les  exportations  à  21  millions  seule- 
ment. 

Je  vous  ai  parlé  de  l'amélioration  du  cours  de  nos 
fonds  d'Etats.  Pareille  amélioration  s'est  produite 
dans  certains  compartiments  de  valeurs  industrielles, 
principalement  aux  valeurs  métallurgiques.  Une  cer- 
taine recrudescence  des  ventes,  une  légère  hausse  des 
prix  ont  encouragé  le  public  aux  achats.  Mais  il  est 
assez  curieux  de  constater  que  cet  optimisme  du  pu- 
blic n'est  pas  partagé  par  les  métallurgistes  eux- 
mêmes  qui  sont  assez  pessimistes  dans  leurs  prévi- 
sions pour  l'avenir.  Ils  ne  voient  dans  ce  regain  d'acti- 
vité qu'une  circonstance  passagère —ou  pour  mieux 
dire  :  une  circonstance  comme  à  toutes  les  fins  du 
premier  semestre  de  l'année.  Après,  disent-ils,  la  crise 
s'accentuera  encore;  tout  le  fait  prévoir.  L'avenir 
s'annonce  plutôt  sombre  et  rien  ne  justifie  l'optimisme 
du  public  et  son  empressement  actuel  Dour  les  valeurs 
métallurgiques. 

Sur  le  marché  charbonnier  règne  une  activité  plus 
grande.  Contrairement  à  ce  que  l'on  craignait,  les  diffé- 
rents Syndicats  n'ont  pas  diminué  la  production. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres.  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve...  

Circulai icx>  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1908 


y-2  août 


1. 165  .-632 
67.616 
i?8. 879 

683.846 
5H.481 
82.803 

178.288 


180 . 01  ii  i 
64.81 i 
I .411 .019 
758.63» 
47.3481 


Bii.lSaoïït 


+ 


+  38.Ï39 
f  1.431 
4.864 
5.679 
15.328 
9»  241 
7.283 


Q.  muil.l 

n.  ruéd.  i 
—  30.381) 
+  40.436 
2. 939 


1907 


22  août 


936.«6i 
91.286 
31.603 
1.034.439 
60.959 
11.426 

101.309 


18  ii 

64.  su 
.360.331 
616.508 
19.390 


Mf.i5a<MM 


+  21.810 
+  0.559 
+  7.688 
+  22.310 

—  18.414 

—  71.0i.r> 
-|-  1.978 


(n.  mod.) 
(n.  llloil.) 

—  S4-B36 

—  8.78-2 
+  1.361 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  bihm  de  la 


DATES 

cz 
u 

G 

0  ti'Ë 
6 

03 
C 

a. 

0 
c 

-ai  ~ 

*■>§ 

Taux 

de 
l'esc. 

31  juin   

1.032 

1 .793 

615 

1  .  1  '.'7 

l6i 

-  m 

1  % 

13  juillet  

1 .059 

1.667 

644 

1 .01  ï 

H7 

19 

1 . 103 

1 .~,.i> 

691 

917 

70 

■1-    1 10 

n     »  .......... 

1 . 1 16 

1  .45:, 

708 

8S8 

57 

+  y(i8 

31  -  

1 .  «  »  7 

LSI.» 

617 

918 

80 

+  lis 

1.402 

1 .481 

6*5 

881 

09 

+  177 

15  »   

1  .IV" 

1 .411 

7W 

8H9 

+  249 

1  . 166 

1.111 

768 

884 

59 

-I-  934 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Allemagne  en  juillet  et 
dans  les  sent  premiors  mois  de  l'année.  —  En  juillet 

dernier,  l'importation  en  Allemagne  s'est  élevée  à  5.<2d7.04S 

tonnes  de  mnrdiamlises  diverses  et  106  725  pièces  diverses, 

ce  qui  constitue  une  sensible  augmentation  sur  te  mois  pré- 
cédent. L'exportation  s'est  ('•levée  ;ï  2.68 3.662  tonnes  ot 
:  0  0!  B  pièces,  ce  qui  constitue  une  légère  diniiniilion  pur 
rapport  ail  omis  de  juin. 

i  ans  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  1  importation  s'est 
élevée  à  P.'.K'.Kt  tounes  de  marchandises  diverses  conl.ro 
86.408.ftl9  lonnes  dans  la  même  périoile  île   PU)?',  et,  842. 778 

piecaa  contre  1.002,288.  La  diminution  vient  surtout  dos 

produits  agricoles,  des  mélaux  lion  précieux,  du  1er,  etc.. 

L'en  portât  iou  des  sept  prtmiori  mois  do  1!»oh  a  éié  do 
25,478.841  tonnes  do  marchandise!)  contre  S6.888.018  dans  la 
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niùnio  période  de  1007  et  229.369  pièces  contre  274. 10G.  Tous 
les  articles  du  tarif  douanier  ont  participé  à  cvltc  légère 
augmentation. 


Courrier  de  la  Dour.se  de  Derli» 


Berlin,  27  août  1908. 

Tendance  générale  ferme.  L'approche  de  la  liquidation 
occasionne  des  demandes.  Fonds  allemands  et  prussiens 
actifs.  Valeurs  industrielles  et  de  charbonnages  sons  varia- 
tions sensibles. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  85  ;  Russe  1902, 
85  2.7;  Deu;s".he  Bank,  235  75;  Harrener.  200  50;  Laura, 
212  15  ;  Bochumer,  224  25. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  25  août  1908 
Le  voyage  de  M.  Lloyd  George.  —  La  situation  monétaire.  —  Les 
retraites  ouvrières.  —  Le  mouvement  commercial  de  là  Colonie  du 
Cap  en  1907. 

La  presse  avait  fait  grand  bruit,  ces  jours  derniers, 
lors  de  l'annonce  du  voyage  de  M.  Lloyd  George  en 
Allemagne.  On  attribuait,  en  effet,  à  ce  déplacement 
une  grosse  importance  politique.  On  prêtait  au  chan- 
celier de  l'Echiquier  le  projet  d'aborder  la  grosse  ques- 
tion de  la  réduction  des  armements,  alors  que  le  but 
avoué  du  voyage  était  d'étudier  la  question  de  la  pré- 
voyance sociale.  Les  événements  semblent  montrer 
qu'on  a  fait  beaucoup  de  tapage  pour  ptu  de  chose  : 
M.  Lloyd  George  a  quitté  Berlin  sans  avoir  eu  aucune 
des  grandes  conférences  politiques  annoncées.  Toute- 
fois, au  point  de  vue  des  relations  anglo-allemandes, 
ce  voyage  parait  n'avoir  pas  été  inutile.  Les  journaux 
anglais  comme  les  journaux  allemands  ont  profité  de 
cette  occasion  pour  publier  quelques  articles  courtois, 
dans  lesquels  ils  souhaitent  qu'une  politique  de  dé- 
tente vienne  promptement  remplacer  la  «  politique  in- 
quiète et  tracassière  suivie  jusqu'ici  ». 

La  situation  reste  très  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire.  L'argent  est  tou  jours  abondant  et  vaut  de 
1/2  à  3/4  0/0  au  jour  le  jour  et  1  0/0  à  la  semaine.  Le 
marché  de  l'escompte  demeure  calme.  Le  papier  à 
trois  mois  se  négocie  à  1  3/8  0/0,  le  papier  à  six  mois 
à  2  3/8  0/0. 

Le  Statist  estime  que  l'argent  ne  sera  pas  cher  cet 
automne,  à  moins  qu'il  ne  se  produise  des  modifica- 
tions imprévues  dans  les  divers  facteurs  qui  gouver- 
nent le  taux  actuel.  Il  compare  la  situation  monétaire 
présente  à  celle  de  1905,  quand  la  réserve  de  la  Banque 
d'Angleterre  était  à  peu  près  la  même  qu'aujourd'hui 
et  que  les  autres  conditions  différaient  peu  de  celles 
qui  existent  en  ce  moment.  En  automne  1905,  le  ni- 
veau le  plus  élevé  du  taux  ofûciel  avait  été  de  4  0/0.  Le 
journal  financier  anglais  précité  est  d'avis  que  ce  point 
de  4  0/0,  s'il  est  atteint,  sera  le  plus  haut  qui  sera  tou- 
ché pendant  les  mois  prochains. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Pam/ue  d'Angleterre 
accuse  une  amélioration  sensible  de  rencaisse,  due  au 
transfert  d'or  du  Conseil  de  l'Inde  et  aux  rentrées  de 
la  circulation.  L'encaisse  atteint  maintenant  38  mil- 
lions 287.249  liv.  st.,  contre  36.550.903  la  semaine  pré- 
cédente, et  la  réserve,  27.633.259  liv.  st.,  contre 
25i475.1i3.  Le  rapport  delà  réserve  aux  engagements 
est  passé  de  50  1/8  0,  0  à  52  3/8  0/0.  A  pareille  date  de 
l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  30.830.630  liv.  st., 
la  réserve  de  26.015.905,  tandis  que  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  ne  dépassait  pas  48  '1/4  0/0. 

Le  gouvernement  vient  de  publier  le  règlement  qui 
doit  être  appliqué  aux  pensions  ouvrières.  Voici  quelle 
sera  la  procédure  adoptée  pour  le  fonctionnement  des 
retraites.  La  demande  du  candidat  devra  être  adressée 
h  un  inspecteur  spécial  du  district.  Cet  inspecteur  fera 
une  enquête  sur  place  avant  de  transmettre  lademande 
au  Comité  local  des  retraites. 


Le  Comité  devra,  à  son  tour,  examiner  les  droits  du 
candidat  et  prendre  connaissance  du  rapport  de 
l'inspecteur.  11  pourra,  s'il  le  juge  nécessaire,  faire 
comparaître  devant  lui  le  candidat  lui-même  ou. tout 
témoin,  de  façon  à  s'assurer  de  l'exactitude  de  la 
déclaration. 

La  demande  sera  acceptée  ou  rejetée  par  le  Comité. 
Dans  ce  dernier  cas,  le  candidat  aura  le  droit  d'en 
réclamer  au  Local  Government  Board,  qui  pourra  faire 
une  enquête  nouvelle,  indépendante  de  la  première,  et 
dont  l'issue  servira  à  prendre  une  décision  finale, 
pouvant  infirmer  celle  qu'aura  prise  antérieurement  le 
Comité.  Au  cas  où  la  demande  serait  acceptée  par  le 
premier  Comité,  mais  donnerait  lieu  à  des  réclama- 
tions de  la  part  d'un  ou  de  plusieurs  contribuables  du 
district,  l'enquête  pourra  être  reprise  et  les  faits  nou- 
veaux examinés  avant  qu'une  seconde  décision  soit 
donnée. 

Le  rapport  annuel  du  Directeur  des  Douanes  à 
Cape-Town  montre  sous  un  jour  défavorable  le  mou- 
vement commercial  de  la  colonie  du  Cap  pendant 
l'année  1907.  Le  commerce  de  cette  colonie  n'a  d'ail- 
leurs cessé  de  décroître  depuis  1904,  et  tout  porte  à 
croire  qu'il  en  sera  de  même  pour  l'exercice  1908. 

En  1903,  la  valeur  des  importations  d'outre-mer  dans 
la  colonie  du  Cap  s'élevait  ù  31 . 425.548  liv.  st.  Elle 
n'était  plus  que  de  19.995.529  en  1901,  ou  une  diminu- 
tion de  36  30  0/0  ;  de  19.293.720  en  1905,  de  17.057.78i 
en  1900  et  de  14.519.904  en  1907,  soit  une  différence  en 
moins  de  53  0/0  comparativement  au  résultat  corres- 
pondant de  1903. 

La  valeur  déclarée  en  douane  des  importations,  y 
compris  celles  en  provenance  des  autres  colonies-, 
mais  abstraction  faite  de  l'or  et  des  diamants  en  tran- 
sit, des  espèces  et  des  approvisionnements  de  l'Etat, 
n'atteint  que  16.928.139  liv.  st.,  contre  19.367.919 
en  1806. 

Les  principaux  articles  accusant  une  diminution 
marquée  sont  les  animaux  vivants,  chandelles,  tissus 
de  coton  en  pièces,  bière,  beurre,  café,  blé,  maïs, 
viande  fraîche  et  de  conserve,  lait  condensé,  vins,  spi- 
ritueux, pommes  de  terre,  meubles,  glvcérine  pour 
l'industrie,  quincaillerie  et  coutellerie,  '  chaussures, 
huiles,  tabac  et  colis  postaux. 

Les  marchandises  présentant,  par  contre,  une  aug- 
mentation à  l'importation  en  1907  sont  les  couvertures 
en  coton,  draps,  châles,  l'acide  acétique  destiné  à  être 
transformé  en  vinaigre,  le  lard,  les  jambons,  le  riz, 
les  instruments  et  machines  agricoles,  le  papier,  la 
cire  et  la  stéarine,  les  véhicules  à  moteur,  les  tissus  de 
laine  en  pièces  et  les  couvertures  de  laine. 

La  valeur  des  produits  sud-africains  exportés  à  des- 
tination d'outre-mer  en  1907  a  atteint  44.092.215  livres 
sterling,  contre  39.618.717  en  1906. 


Informations  tanips  et  Financière 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

27  Août  1908 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés 


Tulal. 


Liv.  st. 
55.535.000 


55.535.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat.. . 
Rentes  immobilisée-. . 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

U.015..100 
7.434  .Hiio 
37.080.nnu 


Tolal   55.595.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profita  el 

pertes   âi'KS.OBO 

Trésor  ri  administra^ 

lii  n  puliliipir   7. 877.001! 

Comptes  particuliers.  44;283.b0) 

Billets  à  sep I  jours,  etc.  45.0:10 


Total. 


70. 17O.(l0n 


ACTIF  I.iv.  St. 

Rentes  disponible*  (à 

la  Banque)   15.532.000 

Portefeui)  le  et  avances  26.789.000 

Billets  en  réserve   86.28S.'O0O 

Or  et  argent  monnayés  l.(ji7.000 


Total. 


70.170.000 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st. 


DATES 

.-  c 

•=  x  - 

~v 

r  o  ~ 

2  c 

/.  -{  - 

:=ê 

H 1 

—  jS  ' 

Taux 

de 
l'esc. 

o 

9  juillet  

37.768 

•*).~>:> 

53.715 

15.225 

26.166 

19.23 

2  Yï 

16  •   

37.821 

■J9.  17(1 

53. 128 

11.338 

■Ai.  8(11 

50.38 

•>3   

37.771 

■-".i.  169 

53 . 288 

1 1 . 558 

26.752 

50.15 

30  »   

37. 130 

39.533 

51 .919 

13.891 

26.037 

50.12 

6  août   

36.i>:>8 

39 . 899 

5(1.621 

11.(152 

24.609 

18.58 

13  i   

36.. Vit 

29.526 

50.693 

13.27(1 

■.'5.  175 

50.22 

'20  •   

38.988 

•.'9.  1(11 

52.716 

13.  193 

27.631 

52.31 

*>7  » 

38.732 

29.25^ 

5-.'.  11(1 

12.211 

27.929 

53 . 55 

Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  h'Econo- 
mist  vient  de  publier  sa  statistique  sur  les  Joint  Stock 
Banks  Métropolitaines  pour  le  premier  semestre  de  1908. 

Ce  travail  porte  sur  75  Etablissements,  dont  5  fonctionnent 
exclusivement  à  Londres  et  10  ont  des  succursales  en  pro- 
vince. 

SITUATION-  AU  30  JUIN  1903 

Dépôts  Capi- 

àint.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comptes  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 
cour,  réserve  talions  avances  titres 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

Lendon  and  West  m.. 
London  Joint  Stock.. . 
Glyn.  Mills,  t  lurrie. . . 
London  and  Soiilli- W. 
Martin's  


En  milliers  de  liv.  st.) 


4.200 
2.965 
1.500 

2.0(0 
665 


Totaux  . 


Bai  if/ it  es 
aoec  succursales  : 

Lloyde   

National  Provincial. . . 
London  and  County  .. 
London  City  ami  Midi. 

Barclay  and  (>  

Union  and  Smilhs  

Parr's.  Ltd  

i  Capital  aod  Coiinties  . 
Williams  Deacons  . . . 
London  and  Provincial 


28.464 
17.9J8 
1 i . 33 J 
li.214 
3.119 

79. 12  3  ~1 1.330   3.936    42.133  45.431 
(En  milliers  de  liv.  st.) 

1 


881 

,453 
065 
41 
490 


15.816 
10.176 
5.910 
8.099 
1.532 


16.054 
10  320 
9.550 
7.975 
1.532 


71.04s 
50.674 
46.210 
53.60'.! 
46  925 
30.969 
29.363 
35.034 
1 4 . 85 4 
15.285 


7.172 
5.350 
3.0,00 
6.230 
4.450 
4.705 
3.417 
2.650 
2.000 
2.255 


657 
598 
4.85X 
2.918 
217 
3.4*5 
2.096 
628 
346 


45.422 
35.560 
28.641 
34.851 
27.317 
21.262 
16.285 
19.645 
9.606 
9.419 


30  921 
26.436 
20.324 
23.733 
22.701 
18.905 
15.670 
17.023 
6.833 
7.002 


Totaux   400.O31  41.885  10. «03  248. 0o8  190.538 


La  situation  de  ces  divers  postes,  au  30  juin  1907,  était  la 
suivante  : 

SITUATION  AU  30  JUIN  1907 

Dépôts  Capi- 

à  mt.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comptes  caisse 

compte     et     Accep-     o|  et 
cour,  réserve  talions  avances  litres 


En  milliers  de  liv.  st.) 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Wettm,.  84.824  4.200  1.630  19.893  17.845 

London  Joint  Stock . .  18  472  2.980  1.472  10.743  lo.2':o 

Gljm,  Mills.  Ciirrie...  13.015  1.500  1.180  5.563  8.183 

London  and  South-W.  14.682  2.000  2  1  8.761  7.82J 

Marttn'a    :j.168  050  413  1.920  1.700 


Totaux   Mî  .21 1  11.320   4.659    47.880  45.375 


lia  nqui'n 

ncer  succursales  : 

Lloyds  

National  l'rovincial.. 
l/iii'loii  and  Oointy  . 
London  and  City  Midi 

Barclay  and  C*  

'  nion  and  Similis.  . . 

Parfi  Ltd  

Capital  and  GoBBtitf, 
William*  Itfucon'n  .. 
Ixndoiiand  l'rovincial 

Totn  n  «  


85.488 

8.803 

1 .800 

44.440 

26.185 

54.M.V) 

B  850 

000 

88  100 

S6.072 

45.457 

8  MO 

1  898 

28.687 

19.684 

51  407 

o  288 

2.704 

81  041 

22.282 

45.547 

4 . 450 

247 

27. 1(14 

51 .554 

87.848 

4  705 

2.712 

21 . 126 

19.681 

20  050 

:\  41, 

1  'cl 

18.980 

34.454 

2  37  » 

7  KO 

10  559 

16.271 
0.807 

1  «54 

2.0*0 

4iW 

9.646 

l  i  487 

2.385 

h  070 

7.471 

302.4î»9  41  240 

18.208  045.980  178.727 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  toutes  les 
Banques  métropolitaines  : 

 30Juin_ 

1907  1908 

,  Passif  (En  liv.  st.) 

Capital  et  reserves   52.560.000     53. 215  000 

Dépôts   476.710.000  485.150.000 

Total   529.270  CCO  53H.b71.0o5 

Actif 

Encaisse   72.732.000  79.271.000 

Papier  à  vue   62. 462. (.03  Oi. 659.000 

Placements   8S.878.C00  90.039.000 

Escompte  et  avances   293.170.000  290.141.000 

Propriétés   12.028.000  12.261.000 

Total   529.270.000  538.371.000 

Pour  100  liv.  st.  de  dépôts,  l'actif  se  décomposait  comme 
suit,  au  30  juin  1907  et  au  30  juin  1908  : 

30  juin 
"~  1907  1908 

*  0/  0/ 

L.  s.  d.  L.  s.  d. 

Encaisse                                     15   5   3  16   6  9 

Papier  à  vue  . . . . ."                         13   2   0  13  14  10 

Placements                                   18  12  11  18  11  2 

Escompte  et  avances                    61  10   0  59  16  1 

Propriétés                                    2  10   4  2  10  6 

111    0    0     110  19  4 

Les  bénéfices  semestriels  nets  ont  été  les  suivants  : 

31  déc.    30. juin     31  déc.    30  juin 
1906        1907        1907  1908 

(En  livres  sterling) 

London  and  Wesln-.inst.er.  215.600  235.400  221.100  184.500 

London  Joint  Stock           128.000  112.900  130.000  97.400 

London  and  South- West..  113.000  92.000  111.900  90  000 

Martin's                             29.100  27.800  25.600  25.000 

National  Provincial  (ami1')  830.800  »  660.800  » 

London  and- County           325. 0C0  303.200  325.800  280.700 

Lloyds  (annuels)                830.800  »  1030.000 

London  City  ami  Midland  338.600  335.400  351.900  309.300 

Parr's  Ltd                      222.400  203.700  219.500  201.200 

Capital  and  Counties(ann.)      »  3/7.100  »  325.800 

Williams  Deacon's.'.(  —  J  177.900  »  222.600  » 

London  and  Provincial.. .  102.900  99.7C0  101. 003  98.900 

Voici  un  tableau  des  dividendes  distribués.  Le  pourcentage 
est  calculé  par  an  : 

Banques  purement     31  déc.  30  juin  31  déc.  30  juin 

métropolitaines:        1006  1007  1907  1008 

0/  0/  a/  '  os 

/a  so  /o  Yo 

London  and  Westminster.  13  13  13  13 

London  Joint  Stock   11  11  H  10 

London  and  Soutli-West.  10  10  16  10 

Martin's    8  8  8  8 

Banques  aoec  succursales  : 

Lloyds   18  X      17  %      18  %  17 

National  Provincial   18  10  18  16 

London  and  Countv   20  20  £0  20 

London  City  and  Midland  L8  18  18  18 

Barclay  and  G"   15  15  15  15 

Union  and  Smith    10  10  10  10 

Pairs   19  19  19  19 

Capital  and  < '.ourdies   18  18  18  18 

Williams  DcaCOn's   15  15  15  15 

London  and  l'rovincial  .  .  18  18  18  18 


Courrier  «le  lu  Bourse  «le  Londres) 

Londres,  27  aoi'it  1908. 
Depuis  la  publication  du   dernier  bilan,  les  mouvements 

d  or  Signalés  o  la  Banque  d'Angleterre  se  B&ldenl  pan  un  excé- 
dent de  78  ooo  ih.  st.  des  entrées  sur  les  sorties, 

Au  Stock-Excha&ge,  la  tendance  générale  os I  soutenue. 

Ponds  d'Etal  peu  mouvementés;  valeurs  cuprifères  bien 

tenues. 

On  a  coté  :  Consolidât,  889/10;  liasse. r>  0/0,  07  7/10. 
Le  Uto  i  inscrit  ■:<  697/8;  VAnacondab  0  13/16. 
Vole)  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Çanadtan  Pacific  est  à  17;  ./.;  r  Union  PaoiAc  à 
168  1/4  ,  le  Louhvllle  à  102  1/8  ;  VAlcImon  à  90  8/8  ot  lo 
lleading  à  05  ./. . 
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AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  25  août  1908. 

Le  traité  do  commerce  avec  la  Serbie.  —  La  situation  monétaire.  — 
La  production  du  1er.  —  Développement  du  commerce  hongrois. 
—  L'évaluation  des  récoltes. 

La  question  du  traité  de  commerce  austro-hongrois- 
serbe  prend  une  acuité  imprévue.  Avant  de  se  séparer, 
le  Parlement  avait  autorisé  le  gouvernement  à  mettre 
en  vigueur  le  traité  de  commerce  avec  la  Serbie,  par 
des  dispositions  provisoires,  en  attendant  son  vote  ré- 
gulier par  bs  Chambres.  Ce  n'était  pas  un  ordre  : 
c'était  une  simple  autorisation.  Mais  voilà  le  gouver- 
nement pris  entre  la  pression  des  districts  industriels 
qui  le  somment  de  mettre  la  loi  en  vigueur  et  les  cla- 
meurs des  milieux  agrariens  qui  réclament  énergique- 
ment  au  moins  l'ajournement.  Le  gouvernement,  qui 
ne  sait  qui  entendre,  temporise,  hésite  et  donne  par 
cela  même  satisfaction  aux  agrariens.  Le  Conseil  des 
ministres,  réuni  déjà  plusieurs  fois  pour  prendre  une 
décision,  n'a  encore  pu  se  résoudre  à  rien.  Pour  faire 
diversion,  il  a  définitivement  arrêté  les  grandes  lignes 
du  budget  à  soumettre  aux  Délégations. 

Le  secrétaire  général  delà  Banque  austro-hongroise, 
M.  Pranger,  a  fait  certaines  déclarations  qui  pourraient 
laisser  prévoir  une  élévation  prochaine  du  taux  de 
l'escompte  officiel.  Les  bilans  de  la  Banque  austro-hon- 
groise de  la  fin  de  juillet  et  du  15  août  avaient  causé 
une  surprise  unanime  par  la  quantité  des  billets  sou- 
mis à  l'impôt  qu'on  avait  dû  mettre  en  circulation,  et 
il  paraît  que  ce  chiffre  augmentera  encore  d'ici  à  la  fin 
du  mois.  La  circulation  totale  des  billets  était,  au  15 
août,  de  1.882  millions  de  couronnes,  alors  qu'au  15 
août  1907  elle  n'avait  été  que  de  1.836  millions,  et,  à 
cette  dernière  date,  cette  circulation  paraissait  déjà 
excessive.  Quant  à  l'encaisse  métallique,  il  a  à  peine 
augmenté.  Et  les  importations  d'or  ont  presque  com- 
plètement cessé.  L'élévation  du  taux  de  l'escompte  ne 
serait  donc  pas  invraisemblable;  elle  serait  assez 
justifiée. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  c'est  le  calme  des  périodes  de 
vacances.  Le  bilan  semestriel  du  Crédit  Anslalt,  qui 
accuse  des  bénéfices  tout  à  fait  inattendus,  a  surpris, 
mais  n'a  produit  aucun  effet  sur  le  marché.  On  se  rend 
compte  que  les  conditions  économiques  ne  sont,  en 
général,  pas  très  favorables.  Aussi,  toutes  les  usines 
du  fer  ont  été  obligées  d'abaisser  leurs  prix  pour  ar- 
river à  enrayer  l'importation  des  métallurgies  alle- 
mandes et,  comme  on  peut  penser,  cette  nouvelle  a  été 
accueillie  sans  joie  par  la  Bourse,  bien  qu'elle  puisse 
avoir  pour  conséquence  d'activer  les  demandes  de  la 
consommation,  qui  sont  peu  nombreuses  pour  le  mo- 
ment. 

Pourtant,  noire  industrie  métallurgique  est  en  sérieux 
progrès  sur  l'année  précédente.  Les  livraisons  de 
juillet  sont  évaluées  à  près  de  520.(00  quintaux,  en 
augmentation  de  près  de  70.000  quintaux  sur  celles  de 
juillet  1907.  Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  les 
livraisons  de  nos  métallurgies  dépassent  de  plus  de 
500.000  quintaux  celles  de  la  même  période  de  1907  : 
elles  ont  été  de  3.952.000  quintaux. 

L'industrie  textile  est  aussi  fort  éprouvée  actuelle- 
ment; on  s'en  aperçoit  aux  nombreuses  faillites  de 
grandes  maisons  de  ce  compartiment  de  notre  activité. 
Et  pourtant,  l'industrie  textile  vient  de  passer  par  plu- 
sieurs années  de  prospérité.  Comment  n'a-t-elle  pas 
fait  de  réserves? 

Je  vous  envoie  par  ce  courrier  les  chiffres  du  com- 
merce extérieur  de  l'Empire,  pendant  les  sept  premiers 
mois  de  l'année.  Les  chiffres  reproduisent  à  peu  de 
chose  près  ceux  de  la  même  période  de  1907  ;  mais  le 
solde  passif  a  passé  de  92  millions  et  demi  de  cou- 
ronnes à  136  millions. 

Plus  intéressante  que  cette  satistique  est  une  publi- 
cation du  consul  général  de  France  à  Budapesth  sur  le  J 


développement  du  commerce  de  la  Hongrie  dans  les 
vingt  dernières  années.  D'abord,  l'importation  était 
inférieure  à  l'exportation  ;  puis  elle  a  sensiblement 
dépassé  cette  dernière  au  cours  de  ces  dernières  années. 

Importation  Exportation 


(En  francs) 


Moyenne  1886-18Ê0... 

—  1890-1895. . . 

—  1896-1900... 

—  1901-1905... 

—  1906  

—  1907  


941.850.000 
1.103. 025. 00'J 
1.198. 575. OtO 
1.304.625.(100 
1.633.380.000 
1.671.600.000 


947.100.000 
1.111. 635. C00 
1.218  630.000 
1.406.265.000 
1.582.240.000 
1.656. 900.000 


En  1900,  l'importation  se  chiffrait  en  Hongrie  à  1.155 
millions  de  francs  ;  en  1907,  elle  atteignait  1.671.600.000 
francs. 

Par  contre,  l'exportation  n'augmenta  durant  cette 
même  période,  que  de  263.550.000  :  de  1. 393.350. 0C0  fr. 
à  1.656. 900. 0G0  fr. 

L'importation  s'est  donc  accrue  dans  la  proportion 
de  43.4  0/0  ;  l'exportation  seulement  de  18.9  0/0. 

Cela  vient  de  ce  que,  durant  cette  période  de  dix 
années,  la  Hongrie  a  perdu  certains  marchés  où  elle 
vendait  autrefois  ses  grains,  ses  farines,  son  bétail  ; 
par  contre,  l'importation  des  objets  manufacturés  s'est 
constamment  développée  chez  elle. 

Encore  un  mot  sur  les  récoltes  de  blé.  Elles  sont 
abondantes  et  belles  dans  les  deux  parties  de  l'Empire. 
La  dernière  estimation  officielle  de  blé  hongrois  est  de 
52.562.000  hectolitres,  alors  que  la  production  de  1907 
n'avait  été  que  43.645.000  hectolitres,  et  celle  de  1906, 
de  69.455.000  hectolitres. 

La  production  totale  de  blé  de  l' Autriche-Hongrie 
sera  sans  doute  supérieure  de  12  millions  d'hectolitres 
à  celle  de  1907,  mais  inférieure  d'environ  7  millions  à 
la  moyenne  des  précédentes  récoltes. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pendant 
le  1er  semestre  de  1908.  —  Dans  les  six  premiers  mois 
de  1908,  les  importations  de  l'Empire  (non  compris  les  mé- 
taux précieux),  se  sont  élevées  à  1.250  millions  de  couronnes, 
en  augmentation  de  31  millions  sur  celles  de  la  même  pé- 
riode de  1907;  les  exportations  se  sont  élevéesà  1.1131/2  mil- 
lions de  couronnes,  en  diminution  de  12  1/2  millions.  La 
balance  commerciale  présente  donc  un  solde  passif  de 
136  millions  de  couronnes,  au  lieu  de  92  1/2  millions  pour 
le  premier  semestre  de  1907. 

Ces  importations  et  exportations  se  répartissent  ainsi  : 

Importation  Exportation 

(En  millions  de  couronnes) 
Matières  premières...     713.5     664.9      393.0  401.2 

Demi-fabriqués   213.6     253.7      204.6  200.7 

Produits  fabriqués  .. .     291.7     331.4      528.6  511.7 

Pour  les  métaux  précieux  on  noie,  pour  les  six  mois,  les 
chiffres  suivants  :  impoi  tations,  17  1/2  millions  de  couronnes  ; 
exportations  46.2  millions. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  ^5  août  1908. 

La  situation.  —  Le  marché  à  ternie  et  le  marché  du  comptant.  — 
Les  charbonnages  et  les  valeurs  sidérurgiques. 

Malgré  la  saison  des  vacances,  notre  marché  durant 
la  dernière  quinzaine  a  constamment  Tait  preuve  de 
très  bonnes  dispositions,  les  transactions  ont  eu  plus 
d'ampleur  que  depuis  longtemps,  et  la  généralité  des 
valeurs  inscrit  des  cours  en  progression  plus  ou  moins 
accentuée. 

En  dehors  des  facteurs  économiques  et  financiers 
qui  restent  favorables,  la  situation  politique  euro- 
péenne est  des  plus  satisfaisantes,  car  après  les  visites 
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du  roi  Edouard  à  Cronberg  et  à  Ischl,  il  semble  bien 
que  ce  n'est  pas  seulement  avec  la  France  que  l'An- 
gleterre veuille  pratiquer  l'entente  cordiale,  mais  bien 
avec  tous  les  Etats  européens. 

A  cela  vient  s'ajouter  la  situation  monétaire  qui 
reste  à  l'état  plé torique  et  qui  fait  envisager  la  possi- 
bilité d'entreprendre  de  grandes  opérations  financières 
qui  ramèneront  l'activité  sur  les  marchés  interna- 
tionaux. 

En  Amérique,  depuis  les  mécomptes  éprouvés  par  le 
syndicat  du  coton,  le  syndicat  du  cuivre  parait  être  en 
situation  moins  favorable  et  les  spéculations  intem- 
pestives sur  le  métal  s'en  sont  trouvées  un  peu  calmées. 

A  Londres  également,  le  cuivre-métal  a  reperdu  près 
de  deux  livres  sur  sa  récente  reprise,  mais  malgré  cela 
le  Rio  Tinta  s'est  montré  très  résistant,  soutenu  qu'il 
est  par  des  positions  de  baissiers. 

Les  chemins  espagnols  ont  été  les  valeurs  favorites 
de  la  quinzaine,  la  baisse  de  l'agio  sur  l'or  à  Madrid 
produisant  la  meilleure  impression  ;  la  Saragosse  pro- 
gresse de  400  à  413  et  le  ?\ord  Espagne  de  320  à  335 
avec  des  échanges  nombreux  et  animés. 

Les  valeurs  de  traction  sont  plus  lentes  à  se  mou- 
voir, mais  enfin  elles  paraissent  vouloir  sortir  de  leur 
engourdissement,  principalement  les  .Yiltale  RaUhays 
à  263,  contre  248,  sur  la  détente  du  change  à  Valpa- 
raiso,  détente  attestant  l'amélioration  de  la  situation 
économique  et  financière  du  Chili.  Le  Métropolitain  de 
Paris  reprend  une  dizaine  de  francs  à  492  ;  pour  le 
mois  de  juillet  la  plus-value  des  recettes  a  atteint 
28  0/0  alors  que  l'augmentation  correspondante  du 
réseau  n'est  que  de  12  0/0  ;  la  recette  de  la  deuxième 
décade  d'août  porte  à  3.249.000  fr.  la  plus-value  depuis 
le  1er  janvier.  Parisienne  MO,  Railirays  Electricité  132, 
un  peu  délaisses. 

Le  Rio  Tram  à  325  est  excessivement  ferme  sur  des 
rachats  de  baissiers  provoques  par  l'approche  de  la 
liquidation,  en  outre  de  cela,  les  recettes  qui  profitent 
actuellement  de  l'exposition  nationale  qui  vient  de 
s'ouvrir  à  Kio-de-Janeiro  sont  en  progression  impor- 
tante. 

La  Raad  Mines  à  105  consolide  l'avance  acquise  ; 
d'aprè>  une  déclaration  de  M.  Hull, ministre  du  Trésor 
du  ïransvaal,  la  taxe  sur  les  bénéfices  des  mines  s'élè- 
vera probablement  à  710.000  liv.  st.  au  lieu  de  000.000 
livres  sterling  montant  de  son  estimation  primitive. 
Cette  augmentation  est  due  à  la  plus  grande  produc- 
tion de  l'or  et  à  la  diminution  des  frais  d'exploitation. 

Le  grand  événement  de  la  semaine  pour  notre  mar- 
ché du  comptant  fut  l'annexion  définitive  du  Congo  à 
la  Belgique,  annexion  qui  a  été  votée  à  la  Chambre  des 
Représentants,  le  20  courant  par  une  majorité  de  28 
voix.  Les  valeur.-»  coloniales  qui,  en  prévision  de  cet 
événement,  axaient  été  très  demandées  par  la  spécula- 
tion, ont  *ubi  la  loi  boursière  du  fait  accompli,  et, 
bien  qu'elles  -oient  à  des  cours  encore  très  supérieurs 
à  ceux  d'il  va  deux  semaines,  elles  ont  reperdu  une 
partie  de  l'avsrace  acquise,  principalement  les  fonds 
de  l'Etat  du  Congo,  sur  le  vote  par  la  Chambre  d'un 
amendemeni  disant  que  «  le  service  de  la  Rente  congo- 
laise démettre  exclusivement  à  la  charge  de  la  colonie, 
:t  moins  qu'une  loi  n'en  décide  autrement  ».  Comme  on 
le  voit,  la  garantie  de  la  Belgique  n'est  qu'indirecte  et 
morale,  alois  qu'on  pensait  généralement  qu'elle  serait 
effective.  Le  Congo  .(0/0  revient  à  77,  contre  79  et  le 
'i  0  0  amortissable  à  9:5  87  1  2,  contre  05. 

Par  contre,  les  actions  du  chemin  de  fer  du  Congo 
demeurent  tr«  fermes,  l'activité  déployée  par  la  nou- 
velle colonie  devant  profiter  à  ces  litres;  l'ordinaire  se 
tient  à  1.600,  contre  1.490  et  la  part  de  fondateur  à  4.750, 
contre  4 ..'150. 

Les  valeurs  de  Tramways  sont  un  peu  discutées, 
tandis  que  les  Chemins  de'  ter  et  Etablissements  de 
crédit  re-ient  fermes;  la  Banque  d'Otltre-Éier  après 
avoir  tour),,'.  |e  cours  de  372  1/2  se  lixe  •,  :;<;o,  contre 

845  ir.  ;  Catsa  Générale  de  /itportx  1.82Ô,  contre  1.806. 

l'intérêt  bonifié  aux  déposant*  pour  la  seconde  moitié 
'I'1  d       t  ,.  t  ,  ri  nouvelle  réduction,  2.73  au  lieu 

de  2. 7 h  o  M;  quant  au  total  des  différentes  opérations 


conclues  pendant  ladite  période,  il  s'élève  à  195  mil- 
lions, contre  195. 

Le  compartiment  des  valeurs  russes  est  ferme  et  bien 
travaillé. 

Les  valeurs  charbonnières  et  métallurgiques  sont 
excessivement  bien  tenues,  malgré  les  nouvelles  indus- 
trielles qui  sont  toujours  pessimistes;  cela  tient  à  ce 
que  ces  titres  sont  admirablement  classés  et  que  le  ca- 
pitaliste se  soucie  fort  peu  de  s'en  débarrasser,  son 
bon  sens  lui  disant  qu'il  a  toujours  existé  des  périodes 
de  disette,  mais  qu'à  ces  périodes  a  toujours  succédé 
aussi  une  amélioration  et,  finalement,  une  reprise. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  24  août  1918. 
Le  retrait  des  écus  frappés  en  fraude.  —  La  situation.  — 
La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  retrait  des  écus  frappés  en  fraude  continue,  et 
une  des  conséquences  de  cette  opération  a  été  de  faire 
afiluer  dans  les  caves  de  la  Banque  une  grande  partie 
de  ces  monnaies  :  plus  décent  millions  d'après  les  der- 
nières nouvelles.  Dans  le  bilan,  ce  chiffre  n'apparaît  pas 
dans  son  entier,  parce  que  la  Banque  a  délivré  pour 
25  millions  de  monnaies  divisionnaires  et  devra  en 
mettre  en  circulation  beaucoup  plus.  Ce  ne  sera  que 
dans  quelques  jours  que  nous  saurons  exactement  de 
combien  d'écus  se  sont  défaits  les  particuliers  pour  les 
faire  contrôler. 

Jusqu'à  hier  au  soir,  le  total  des  écus  présentés  au 
change  ou  versés  à  la  Banque  d'Espagne  au  crédit  des 
titulaires  de  comptes  courants  a  été  de  140  millions, 
sur  lesquels  23  millions  ont  été  mis  de  côté  comme 
frauduleux  ou  douteux;  mais,  parmi  ceux-ci,  il  y  en 
a  une  forte  proportion  d'authentiques,  ce  qui  dimi- 
nuera d'autant  la  somme  réelle  d'écus  imités  à  refondre 
pour  compte  du  Trésor. 

Malgré  la  campagne  faite  pour  créer  dos  difficultés 
au  Ministre  des  Finances,  une  fois  le  délai  d'échange 
écoulé,  il  est  probable  que  les  conflits,  si  conflits  il  y  a, 
ne  seront  ni  aussi  nombreux  ni  aussi  aigus  qu'on  veut 
bien  le  prévoi". 

Les  incidents  auxquels  aurait  donné  lieu  au  Maroc 
le  retrait  ou  l'échange  des  écus  espagnols  sont  fantai- 
sistes, pour  ne  pas  les  qualifier  autrement.  Après  avoir 
dit  que  La  monnaie  espagnole  circulait  au  Maghreb 
par  centaines  de  millions,  on  écrit  qu'il  ne  reste  plus 
dans  ce  pays  un  seul  douro,  les  quelques  centaines  de 
mille  de  pesetas  que  dé'.enaient  les  Marocains  ayant 
toutes  été  renvoyées  en  Espagne.  On  ne  peut  que  re- 
gretter de  voir  traiter  si  légèrement  des  questions 
aussi  sérieuses. 

En  attendant  d'autres  mesures  que  le  Ministre  des 
Finances  compte  prendre  pour  Unir  dé  ramener  la 
normalité  dans  la  circulation  monétaire  de  La  Pénin- 
sule, il  a  élè  décidé  que  les  importations  d'argent  fin 
ou  allié  ne  pourront  avoir  lieu  que  par  certaines 
douanes. 

Les  barres  d'argent  importées  devront  circuler  avec 
un  acquit  à  souches. 

Les  destinataires  de  barres  d'argent  aux  titres  de 
825  à  980  millièmes  seront  tenus  de  détailler  l'emploi 
de  celles-ci,  et  ne  pourront  être  admis  h  recevoir  celte 
marchandise  que  les  industriels  exerçant  un  métier  où 
elle  est  nécessaire. 

L'argenl  proluit  dans  le  pays  sera  soumis  aux  mê- 
me.- formalités  que  l'argent  Importé. 

L'ouverture  des  plis  contenant  les  soumissions  pour 
construire  l'escadre  et  refaire  les  arsenaux  espagnols 
a  en  lieu  récemment ,  mais  on  attendra  quelque  temps 
avant  de  savoir  ta  OU  les  maisons  qui  ont  été  favori- 
sées. La  Liga  Maritima  Espanola,  présidée  par  M.  San- 

Che2  de  Toca,  appuie  officiellement  la  demande  du 
groupe  industriel  espagnol,  mais  comme  les  princi- 
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pales  usines  formant  cette  Ligue  sont  engagées  avec 
l'un  ou  l'autre  des  groupes  anglais,  cet  appui  est  un 
peu  illusoire.  J  . 

La  paralvsation  des  affaires  industrielles  continue  et 
les  centres  miniers  et  métallurgiques  sont  les  plus 
atteints.  Les  affaires  de  banque  sont,  en  gênerai,  en 
meilleure  position  que  les  autres  ;  cela  provient  du 
taux  élevé  des  reports  pendant  quelques  mois,  des 
placements  en  fonds  d'Etat  qu'un  certain  nombre  des 
Sociétés  avaient  en  portefeuille  à  des  prix  assez  bas 
et  de  la  spéculation  sur  les  chemins  de  fer  espagnols. 

Sous  l'impulsion  de  la  Bourse  de  Barcelone,  qui  s'est 
résolument  mise  à  la  hausse,  notre  marché  a  continué 
à  faire  preuve  d'une  grande  fermeté,  quoique  l'inté- 
rieure n'ait  pas  déyassé  le  cours  de  83  95  ;  les  achats 
du  comptant  suffisent,  pour  le  moment,  à  entretenir 
une  grande  fermeté,  mais  peut-être  la  spéculation 
trouvera-t-elle  quelque  résistance  pour  enlever  d'ici  à 
la  fin  du  mois  le  prix  de  84  50  0/0  auquel  elle  aspire. 

Les  deux  amortissables  sont  très  bien  tenues  aussi  et 
profitent  de  la  bonne  situation  de  l'intérieure. 

Aujourd'hui  la  clôture  s'est  faite  avec  une  tendance 
un  peu  plus  faible  à  cause  des  craintes  de  complica- 
tions au  Maroc. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  peu  fré- 
quenté à  cause  des  vacances,  mais  les  cours  pratiqués 
sont  assez  encourageants  pour  les  porteurs  de  titres. 
Actions  Banque  d'Espagne,  4i9  ;  Hypothécaire,  220  50  ; 
Tabacs,  399;  Hispano-Americano,l?i9  50;  Espagnole  de 
Crédit,  110-117;  Rio  de  la  Plata,  398  au  comptant; 
Altos  Hornos,  de  2/2  à  280,  sur  l'espérance  que  cette 
Société  aura  une  forte  part  dans  les  fournitures  pour 
la  réfection  de  l'escadre. 

Le  cours  du  change  est  toujours  faible,  à  cause  des 
offres  de  la  spéculation  :  c'est  surtout  à  Barcelone,  où 
l'on  est  très  engagé  sur  les  Chemins  de  fer  espagnols 
qu'il  v  a  abondance  de  papier;  aussi  le  Trésor  n'a-t-il 
négocié  que  très  peu.  Le  montant  des  ventes  connues 
a  été  : 

Francs        Livres  sterling 

17  août   450.000  11.800 

18  —    450.000  3.000 

19  _  ..'   400.000  1.030 

20  —   S  200.000  2.00U 

21  —    375.000  6.000 

23  —    225.000  2.510 

Tolal   2.100.000  25.300 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  cotées  sur  notre  place,  à  la  fin  des  qua- 
tre dernières  semaines  : 

3  août    10  août  17  août  24  août 

4  0/0  Intérieure                   83  40      83  50  83  90  83  85 

5  0/0  Amortissable             101  60     101  80  iOl  10  101  35 

4  0/0         —                       88  10      88  25  89  50  89  75 

Banque  d'Espagne   449  . .  449  . . 

—     Hypothécaire...  »    »    »  -  » 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  400..  398..     397..  393  50 

Chèques  sur  Paris   112  30  111  90     111  '90  111  75 

—         Londres ...  28  23  28  14      28  14  28  08 

Cédules  hypoth.  4  0/0..  101  40  101  30     101  10  102  10 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  porte  les  traces  de 
la  tension  monétaire  créée  par  le  retrait  des  éciis  ;  la 
comparaison  des  bilans  au  8  août,  avant  l'échange,  et 
au  22  août  fait  ressortir  l'importance  des  opérations 
effectuées  : 

8  août  22  août  Différence 

(Millions  de  pesetas) 

Argent   676         769         +  93 

Circulation   L683      1-622         +  39 

Comptes  courants   454         484         +  30 

Si  aux  93  millions  de  plus  à  l'article  argent  on  ajoute 
les  25  millions  de  petites  monnaies  délivrées  par  la 
Banque,  la  valeur  des  écus  reçus  par  celle-ci  est  de 
125  millions  environ.  La  valeur  des  écus  versés  sans 
qu'on  en  ait  retiré  la  contre-partie  en  billets  est  d'en- 
viron 85  millions. 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  av  20  juillet  190.S 


LIGNES 


Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Astui'ies,  Galice. . . 
Valence  à  UUel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence.  : . 


Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid- Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  del'Espagne. . 


Kilom 
expl 


1905 


1906 


1907 


2-113  36.451-373  37.756.3^5  41  3)4.913 


741 
88 
1C3 

112 

524 


12.137.894  12.192.281 


P34.c38 
881.654 

1.153.071 
8  30i-764 


615.194 
902  810 

1. £48- 349 
8  729.761 


11.655. 200 
486  957 
963  016 

1 .697.778 
8 .960.470 


9.826.294  61-744  729  65-076-334 


11.554.747  10-767.673  10-361.463 

54.987-415  56  710-447  58- 005. 627 
2.Ô22-251  2-.77i.2G3l  2.725.0*9 


1908 


12.427. 047 
11.699.186 

524  638 
999-328 

1.860  100 
9  808.572 


67.319.191 


11809  397* 

59.857.029 
3.061-995 


Recettes  au  31  juillet. 


Mine  de  plomb  Arrayanes.  —  Le  Gouvernement  Espa- 
gnol annonce  dans  «  La  Gacela  Oficial  de  Madrid  »  le  fer- 
mage pour  vingt  ans  de  la  mine  de  plomb  «Arrayanes  »,  sise 
à  Linarès  (Espagne).  Ce  fermage  se  fera  le  19  octobre  pro- 
chain à  midi  précis  aux  enchères  publiques  dans  le  bureau 
officiel  du  directeur  général  des  Contributions,  Impôts  et 
Rentes  à  Madrid  en  se  conformant  au  cahier  des  charges 
publié  dans  le  journal  ci-dessus  mentionné,  du  6  août. 


RUSSIE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Russie. 

—  Le  Budget  de  la  Russie  pour  l'année  1907  a  été  basé  sur 
les  évaluations  budgétaires  de  1906.  Les  recettes  bud- 
gétaires de  1900  s'élèvent  actuellement  à  2.271.669.918  rou- 
illes pour  les  recettes  ordinaires  et  à  1.081.110.602  roubles 
pour  les  recettes  extraordinaires.  Les  dépenses  ordinaires  se 
sont  élevées  à  2.061.134.443  roubles  et  les  dépenses  extraor- 
dinaires à  1.151.562.980  roubles. 

Voici  maintenant  les  résultats -de  l'année  1907:  Recettes 
ordinaires,  2.341.916.000  roubles;  recettes -extraordinaires, 
143.072.000  roubles;  dépenses  ordinaires,  2.012.832.000  rou- 
bles; dépenses  extraordinaires,  295.288.C00  roubles. 

Depuis  1897  les  recettes  et  dépenses  ordinaires  et  extraor- 
dinaires se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 
A.  Recettes  et  Dépenses  ordinaires 
Années         Recettes        Dépenses  Excédent 

(En  roubles) 

1897  1  416  386.096   1.299.649.313  116.736.783 

1808 1.584.854.445  1.358.275.496  226.576.90H 
1899 1.673  313.062  1.468.221.000  205.407.062 
1900 1.704.128  506  1.555.427.622  148.774.478 
1901 1.799  457.155  1.664.887.251  111.413.994 
1902'"  '  1  90ô'.404.442  1.802.140.039  1O3T2G4.403 
1903 2.031.800.814  1.883.026.336  148.700.SS4 
1904 2  018. 201. 315  1  906.847.321  134.569.904 
1905 2  0? 4  558.452  1.925.176.047  99.382.405 
1906'  '  2  271  609. 948  2.061.134.448  210.585.500 
1907".        '.    2. 341. 916.000   2.012.882.000  329.084.00O 

B.  Dépenses  et  recettes  extraordinaires 
Années  Recettes         Dépenses  Déficit 

(En  roubles) 

iQ07  42.591.539      195.653.468   153. C 6 1.929 

1898  87.817.835      413.935.536  326.117.701 

1sqq 170.202  0C0  318.730.000  139.528.000 
1900  32.568.983      333.788.515  301.219.532 

T001 163. 915.915      209.369.808  45.453.893 

'  1902'; 202.148.326  365.035  637  162.887.311 
1903 170.907.327  224.842.480  58.985.158 
1904 .  385.352.636  830.849.813  445.497.177 
Î905 793. 515. 197  1.279.576.862  486.061.665 
Î006 1.084.110.662  1.151.562.990  67.452.328 
1907.'.'.'.'.'.'.'.:  143.072.000  295.288.000  152.216.000 
Les  évaluations  budgétaires  de  1906  ont  été  adoptées  sans 

modifications  pour  les  évaluations  d3  1907.  Voici  quelles 
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ont  été  les  résultats  de  cet 


étaient  ces  évaluations  et  quels 
-exercice  : 

Recettes 

Estimations  1906  Recettes  1906 
(Milliers  de  roubles) 


A.  Recettes  ordinaires 

Taxes  directes  

—  indirectes  

Droits  divers  

Monopoles  de  l'Etat  . 

Domaines  de  l'Etat  

Ventes  de  domaines  

Rachats  de  terrains..... 
Divers  


148.318 
424.923 
108.836 
641.652 
582.258 
610 
35.004 
86.249 


2.027.860 


163.182 
494.247 
113.268 
777.048 
602.610 
693 
34.993 
85.628 


2.271.669 


B.  Recettes  extraordinaires 
Dépôts  perpétuels  à  la  Banque 

Russie  

Emprunts  d'Etat . ............. 

Divers  


de 


Estimations  Recettes 
1906  1906 
(Milliers  de  roubles) 


.000 


Total  Extraordinaires. . . 
A  réaliser  par  emprunt  

Total  général  


2.000 
48.114 


16.225 
1.076.077 
641 

1.084.110 


2.510.974  3.355.780 


Les  évaluations  pour  les  dépenses  de  1900  ont  été  quelque 
peu  modifiées  en  1907  pour  être  plus  en  rapport  avec  les 


indications  fournies  par  les  résultats  de  1! 


>06 

Dépenses 
1906 


Evaluât. 
1907 


Dépenses  ordinaires 

Dette  

Hautes  institutions  

Saint-Synode  

Maison  impériale  

Affaires  étrangère; . . 

Finances  

Commerce-  et  Industrie 
Agriculture 


(Milliers  de  roubles) 


356 . 533 
5.671 
29.153 
10.505 
5.913 


înt™r  136 


111.642 

347.070 
37.983 
36.242 


270 
43  989 

Voies  de  communication..  '      irn  91-, 


Instruction 


Justice. 

Vérification  

Haras  de  1  Etat  ...... 

Dépenses  imprévues  , 


53.540 
9.100 
1.750 


379.124 
6.570 
£9.126 
16.300 
6.042 
380.380 
104.079 
:  109.;  43 
31.364 
37.952 
135.724 
44.161 
474.678 
52.374 
9.225 
1.754 
15.00(1 


2.001. 134  2.093.000 


Dépenses  extraordinaires 

Dépenses  Evaluations 
1906  1907 


Construction  de  voies  fentes  . . . 

Guerre  japonaise  \, 

Secours  pour  les  famines  ! 

le  -  I  o  il.-»  '!•  ),.,;,.  ,]n  TiV-sor. 
1  »i  vers  


(Milliers  de 

41.330 
52k. 830 
110.518 
441.869 

25  980 


roubles) 
27.958 
405.370 


44.908 


1 . 151 .503 


478. 242 


Total  général  des  dépenses  ...  3.212.697      ■>. 571. 902 


l*H  recettes  ordinaires  sonl  évaluées,  pour  1908  A  un 
'  de  2  «I8.887.UJ0  roubles,  et  les  crédita  demandée  pour 
U  -  ai  pense*  de  même  nature  s'établissent  à  2  317  550  109 
r.°UiM<  V.  ':';,,""lt;/t  "r'li»ai«-"  -  *"Me  ainsi  par  un  excédent 

<!'•  I  .',  >>,  H  t\  roubles. 

Les  recettes  du  fisc  se  répartissent  comme  suit 
grandes  catégories  de  revenus  : 


entre 


Recette*  ordinaires  pru  nes  pour 

Millions 

de  roubles 


Monopole 
itévaii  d< 


<i.  •.(  nie  des  Hpiritueux. . 

IKfat  ;  

Contributions  indirectes  

directes  , 

Autre*)  revnus  

Total  


098  2 
MO. 8 
190.0 
178.8 
42s .  li 


Rapport 
aa  total 

Bu 
22.9 
21  l 
7.5 
18. & 
loo  o' 


deLroubTe';OUrCeS  Cxtraoi  dinail,es  sout  P^vues  pour  7  million* 
Les  dépenses  ordinaires  de  1908  se  répartissent  ainsi  : 

Rapport 


Millions 

de 
roubles 


Industries  exploitées  par  l'Etat  (che- 
mins de  fer,  monopole  des  spiri- 
tueux, postes,  et  télégraphes,  etc.) 

Défense  nationale...  ; 

Service  de  la  Dette  publique!  ! 

Autres  dépenses  et  débours 


Total. 


702.9 
499.9 
386.0 
668.7 

2.317.5 


du  total 


32.9 
21.6 
16.6 

28.9 

100.0 


En  ce  qui  concerne  les  dépenses  extraordinaires,  l'ensemble 
197  fÏÏS  '""u/18  r"  P1'°jet  de  bud«et  de  1908  s'élève  à 
suhî;;X-  1862  :  a  ^  ^  *  "*«  —«s 


Années 


1862.. 
1872  . 
188a.. 
1892. . 
1902. 
19.13. . 


Montant 

de  la  dette 

Milliers 
de  roubles 
1.376.420 
2.291.939 
4.356.638 
4.970.995 
6.430.051 
6.043.927 


Années 


1904. 
1905. 
1900. 
1907. 
1908. 


Montant 
de  la  dette 

Milliers 
de  roubles 
6.651.830 
7.081.746 
7.841.165 
8.609.578 
8.710.066 


Voici,  d'après  les  communications  officielles  du  «gouverne- 
ment, comment  se  décomposait  la  dette  de  la  Russie  au 
1"  janvier  1908  et  1907  : 

Dette  libellée  en  roubles  de  1/15  impériales 
ou  en  monnaies  étrangères 


Solde  du  capital 
au  1er  janvier 


Catégories  d'emprunts 


Emprunts  pour  lesquels 
il  u'est  pas  fait  de  ti- 
rages  

Emprunts  amortissables 
par  tirages  


1907 


1908  Différence 


^lin  milliers  de  roubles) 


Total . 


Dette  libellée  en 
Emprunts  pour  lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages  

Emprunts  amortissables 
par  tirages  

Total  

Total  général  


92.434 

2.900.180 
2.992.620 

roubles  de 

3.146.313 
2.470.615 


14.096 


92.434 
2.886.090 
2.978.524     -  14.096 
1/16  impériales 


3.268.405 
2.403.077 


122.152 
-  7.568 


5.016.958     5.731.542     +114  584 


g -60g .578     8  710.000  +100.488 


Le 


Tvice  de  la  Dette  publique  ligure 
connue  suit  : 


1907 


m  projet  de  budget 

1908 


Intérêts  

Amortissement 


(Milliers  de  roubles) 
357.831  302.101 
21.761  22.020 

•179.592     384.721     +  5.129 


+ 
+ 


4  '.Ml 
859 


Les  recottes  budgétaires  deS  84  assemblées  provinciales 
««u  zemstvos  onl  été  de  08.269.045  roubles  en  1902  (statisti- 
ques les  plus  récentes),  contre  88.885.208  roui. les  en  1801  • 
leurs  dépenses  onl  été  de  93.233.007  roubles,  contre  87.769  882 
roubles. 

Les  recettes  de  le,  gouvernements  ou  provinces  de  la 
Russie  d  Europe  non  représentés  dans  les  temstvos  et  «les 

autre-,  parties  de  l'Empire  russe  rxceplé  la  Pologne)  oui 
atteint,  en  1805,  84.549.787  roubles  .  t  ],.„  dépenses  27.451  474 
roubles. 

Eli  1900,  les  recettes  budgétaires  des  villes  russes  étaient 


le  110.828  105  roubli 


•t  I. 


«•peu 


di 


.4-/ 


173.212  roubli 
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AMERIQUE 

BRÉSIL 

L'Exportation  du  Maté  en  1906.  —  D'après  clos  statis- 
tiques récemment  publiées,  l'exportation  brésilienne  du  maté 
en  1906  a  considérablement  augmenté  et  présente,  par  rap- 
port à  l'année  antérieure,  une  dillérence  en  plus  do  16.596 
tonnes  :  elle  a  été  de  221.137  tonnes,  représentant  51.676 
contos-or,  ou  prés  do  146  millions  de  francs. 

Suivant  l'importance  de  leur  production,  les  Etats  du  Brésil 
se  classent  comme  suit  :  Parana,  Santa-Catharina,  Matto- 
Grosso  et  Rio-Grande  du  Sud.  L'exportation  de  l'article  se 
fait,  surtout,  par  les  ports  de  Paranagua,  Antonina,  S.  Fran- 
cisco, Porto-Murtinho  (Matto-Grosso)  et  Porto-Alegre.  Le 
port  de  Rio  de  Janeiro,  en  1906,  n'en  a  exporté  que  4.097 
kilos. 

La  République  Argentine,  l'Uruguay  et  le  Chili  sont  les 
principaux  marchés  de  consommation,  mais  co  dernier  pays 
en  importe  beaucoup  moins  que  les  doux  autres  ;  depuis  quel- 
ques années,  le  Paraguay,  à  son  tour,  a  pris  rang  parmi 
les  marchés  consommateurs.  Dans  les  autres  Républiques  de 
l'Amérique  du  Sud,  le  Brésil  n'importe  pas  de  maté. 

En  Europe,  la  situation  de  l'article  a  une  tendance  à  s'amé- 
liorer. L'Italie  en  consomme  le  plus  et  en  a  importé,  en  1906, 
6.080  kilos;  puis  viennent,  par  rang  d'importance,  l'Allema- 
gne, la  France,  le  Portugal  et  la  Belgique.  Par  ailleurs,  co 
commerce  est  insignifiant  ou  nul,  tout  comme  en  Asie,  en 
Afrique  et  en  Australie. 


CANADA 

La  Production  minérale  en  1907.  —  D'après  les  ren- 
seignements fournis  par  le  rapport  préliminaire,  concernant 
la  production  minérale  du  Canada,  publié  par  le  directeur 
des  mines,  il  résulte  que  la  valeur  de  cette  production  a 
atteint  86.183.477  dollars  en  1907,  contre  79.057.308  dollars 
en  1906. 

Sur  le  chiffre  de  1907,  les  produits  métalliques  figurent  pour 
42.434.087  dollars,  les  produits  non  métalliques  pour  31.217.060 
dollars,  les  matériaux  de  construction  et  produits  argileux 
pour  12.232.330  dollars  ;  la  valeur  estimée  des  produits  miné- 
raux, pour  lesquels  il  n'y  a  pas  eu  de  rapport,  est  de  300.000 
dollars. 

Les  produits  qui  figurent  dans  la  valeur  totale  de  la  pro- 
duction pour  les  sommes  les  plus  importantes  sont  les  sui- 
vants :  charbon,  24.560.238  dollars*;  or,  18.264.765  dollars  ■ 
nickel,  9.535.407  dollars;  argent,  8.329.221  dollars;  ciment 
Portland,  3.374.828  dollars  ;  plomb,  2.532.836  dollars  ;  asbeste 
2.482.984  dollars;  fonte,  1.982.307  dollars  ;  cuivre,  1.478  644 
dollars  ^pétrole,  1.057.088  dollars. 

Le  tableau  ci-après  permet  do  suivre  le  développement  de 
la  production  minérale  canadienne  depuis  1886  : 

Années  Valeur  Années  Valeur 


(En  dollars; 

1880   lo  221  255 

1887   11.321.331 

1888   12.578.894 

1889   14.013.913 

1890   16.763.353 

1891   16.976.616 

1892   16.628.417 

1893   20.035.082 

1«9 i   19.931.158 

1895    20.648.964 

1896   22.584.513 


(En  dollars') 

1897   28.661.023 

1898   38.697.431 

1899   49.584.005 

1900   64.618.983 

1901   66.339.611 

1902   63.865.034 

1903   02.532.513 

1904    60.353.897 

1905   69.525.17(1 

1906   79.057.308 

1907   86.183.477 


En  somme,  on  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  la  production 
de  1907  est  la  plus  forte  que  l'industrie  minière  canadienne 
ait  encore  atteinte.  Il  convient  de  signaler  cependant  que 
cette  production  n'est  pas  aussi  considérable  que  le  permet- 
taient d'espérer  les  excellents  résultats  des  premiers  mois  de 
1907,  car  un  ralentissement  sensible  s'est  manifesté  vers  la 
fin  de  l'année. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  résultats  demeurent  très  satisfaisants 
dans  l'ensemble. 

Les  augmentations  enregistrées  en  1907,  comparativement 
à  190.3,  ne  sont  pas  uniformes  dans  toutes  les  industries  mi- 
nières ;  il  y  a  même  quelques  diminutions  à  enregistrer  par 
exemple  dans  la  production  de  1  or  et  du  plomb  et  dans  celle 


de  produits  d'une  importance  moindre,  comme  le  corindon.. 
le  feldspath,  le  graphite,  etc.,  mais  ces  diminutions  sont 
plus  que  compensées  par  les  grandes  augmentations  dans  la 
production  de  la  fonte,  de  l'asbeste,  de  la  houille,  du  gaz 
naturel,  du  pétrole  et  du  ciment  Portland. 


ÉTATS  -  UNIS 

Le  Commerça  extérieur  en  1907-1908.  —  D'après  les 
statistiques  qui  viennent  d'être  publiées,  le  mouvement  gé- 
néral du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pendant 
l'exercice  fiscal  qui  a  pris  fin  le  30  juin  1908,  a  atteint 
3.0ût>.141.091  dollars  contre  3.315.272  503  dollars  en  1906- 
1907,  soit  une  diminution  de  2C0.131.412  dollars.  Cette  dirai- 
nution  porte  surtout  sur  les  importations,  qui  sont  tombée* 
de  1.434.421.425  dollars  en  1906-1907  à  1.194. 341. 99S  dollars 
en  190/-1908.  Quant  aux  exportations,  elles  ont  fléchi  de 
1.880.851.078  dollars  à  1.860.799.097  dollars. 

C'est  la  crise  monétaire  qui  a  éclaté  en  novembre  1907  qui 
a  marqué  le  commencemeut  du  déclin  du  commerce  exté- 
rieur des  Etats-Unis.  Ce  déclin  ne  s'est  toutefois  manifesté 
d'abord  que  dan srte  mouvement  des  importations,  les  expor- 
tations ayant  continué  à  progresser  jusqu'en  février  1908. 
A  partir  de  ce  moment,  un  ralentissement  sensible  se  mani- 
feste à  la  fois  aux  importations  et  aux  exportations,  ainsi 
qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau  suivant  : 

Importations  et  exportations  mensuelles  en  1906-1907 
et  1907-1908 

__^Expo^ta^ions_____  Importations  

1907-1908     19C6-1907  'IwMBîf'  1906-1907 
(Dollars) 

J4ulPct   128.549.535  111.693.274  124.021.893  102.592  449 

A.ut  .....  127.270.447  129.801.468  125.806.043  105.697  015 
Septembre.  135.318.342  138.496.954  106.365.180  102.618!323 
Octobre..,.  180.253.293  187.353.348  111.912.621  118.128  35* 
NovemJbre,  204.464  217  182.655.685  110.942.916  119. 7561343 
Décembre..  207.119.996  190.399.977  92.241.984  134  349  760 
Janvier....  206.114.718  189.296.954  84.997.514  126.586'934 
Février....  167.757.032  159.517.221   84.752.651  123.005.683 

Mars   141.588.149  161.685.228   89.113.607  133  110  170 

A,vnl   133.357.956  157.451.781   87.437.827  129>5l'554 

Mai   113.610.378  134.759.568   84.052.828  126.512  106 

J,,m   U5.395.031  137.739.630   9^.106.930  112. 510^215 

Malgré  la  forte  diminution  qui  s'est  produite  pendant  les 
derniers  mois  de  l'exercice,  les  exportations  de  1907-1908  se 
sont  élevées  à  un  chifïie  qui  dépasse  tous  les  précédents  sauf 
celui  de  1906-1907.' 

Deux  fois  seulement,  en  1905-1906  et  en  1906-1907,  les  im- 
portations ont  été  supérieures  à  celles  du  dernier  exercice. 

Le  tableau  suivant  indique  quelles  ont  été  les  importations 
et  les  exportations  des  dix  derniers  exercices  : 

Importations  et  exportations  de  1899  à  1908 

Excédents 
des 


(Dollars) 

697.148.489  529.874.813 

849.941.184  544.541.898 

823.172.165  664.592.826 

903.320.948  478.398.453 

.025.719.237  394.422  442 

991.087.371  469.739.900 


Les  quatre  principaux  articles  d'exportation  des  Etats-Unis 
sont  toujours  les  céréales,  le  coton,  les  produits  alimentaires 
et  le  pétrole. 

La  valeur  des  céréales  exportées  on  1907-1908  a  atteint 
216  millions  de  dollars.  Depuis  1903,  on  n'avait  plus  vu  un 
chiffre  aussi  élevé.  On  en  trouve  toutefois  de  plus  impor- 
tants en  remontant  plus  loin.  C'est  ainsi  que  les  exportations 
do  céréales  ont  atteint  275  millions  1/2  de  dollars  en  1900-01 
et  même  près  de  335  millions  de  dollars  en  1897-1898. 

Il  y  a  eu  aussi  en  1907-19C8  une  augmentation  très  appré- 
ciable pour  les  exportations  de  pétrole,  qui  se  sont  élevées  à 
103  millions  de  dollars,  contre  84.800.000  dollars  en  1906-1907. 

Par  contre,  les  exportations  de  coton  et  les  produits  ali- 


Exercices 

(finissant 

au  30  juin) 

Exportations 

1898-1899.... 

1.227.023.302 

1899  ISOO.  .. 

1 

.394.483.082 

1900-1901.... 

1 

.487.764.991 

1901-1902. . . . 

1 

381.719.401 

1902-1903... . 

1 

420.141.679 

1903-1904.... 

1 

460.827.271 

1904-1905..  . 

1 

518.561.668 

1905-1906.... 

1 

743.864.500 

1906-1907. . . . 

1 

880.851.078 

1907-1908.... 

1 

860.799.037 
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Asie 


mentaires  ont  subi  une  diminution  assez  sensible,  les  pre- 
mières tombant  de  481  à  437  millions  de  dollars  et  les  secondes 
de  202  à  19-')  millions  de  dollars. 

Voici  la  valeur  des  exportations  de  ces  quatre  articles,  qui 
représentent  à  peu  près  la  moitié  du  total  : 

Exportations  des  principaux  articles  de  1899  à  1008 

Exercices  Articles  Total 

se  terniin.                                  ali-  pour  les  4 

au  30  juin  Céréales  Coton  mentaires  Pétrole  eatégor. 

(En  milliers  de  dollars  | 

189S-1899.  274.003  209. 5G5     175.509     56.273  715.346 

1899-  1900.  262.744  241.833     184.453     75.612  764.642 

1900-  1901.  275. 595  313.673     196.960     71.113  857.340 

1901-  1902.  213.134  290.652     199.861     72.303  775.950 

1902-  1903  .  2<fl.242  316.180  179.840     67.254  781.516 

1903-  1904.  149.050  370.810     176.0^8     79.060  774.949 

1904-  1905.  HI7.733  379.965     170.000     79.793  737.491 

1905-  1900.  186.409  401.006  210.990     84.041  882.506 

1906-  1907.  184.121  481.278  202.393  84.856-  952.647 
1Ç07-1903.  216.000  437.800  193. 0J0    103.000  949.800 

On  ne  connaît  pas  encore  les  détails  exacts  du  mouvement 
d'exportation  des  autres  articles.  Cependant,  les  statistiques 
relatives  aux  onze  premiers  mois  de  l'exercice  accusent  des 
progrès  remarquables  pour  de  nombreux  produits,  tels  que 
ks  articles  métallurgiques,  le  charbon,  le  cuivre,  le  tabac, 
etc.,  etc.  Il  est  à  noter  toutefois  que  ces  progrès  appartien- 
nent bien  plus  aux  premiers  mois  qu'aux  derniers.  Par 
contre,  les  cotonnades  sunt  tombées  successivement  depuis 
deux  ans  de  49  millions  à  30  millions  et  à  22  millions  de 
dollars. 

Du  côté  des  importations,  la  diminution  a  atteint  à  peu 
près  toutes  les  catégories  de  produits.  La  valeur  du  cuivre 
importé  pendant  onze  mois  marque  un  déclin  de  13  millions 
de  dollars  comparati\ement  au  cluffre  de  la  même  période  de 
l'année  précédente.  Les  importations  de  cale  ont  baissé  aussi 
de  12  millions  de  dollars,  celles  des  peaux  de  24  millions, 
celles  du  caoutchouc  de  23  millions  et  celles  de  laine  de 
17  millions  de  dollars. 

Les  deux  tableaux  suirants  donnent  le  mouvement  de  l'or 
et  de  l'argent  aux  Etats-Unis  pendait  les  dix  derniers 
exercices  : 

Mouvement  rte  l'or  de  1899  à  1908 
Exercices         Exportât.     Importât.  Balance 
(En  dollars) 

1898-  1893   37.522.086     88.954.603     —  51.432.517 

1899-  1900   48.266.759     44.573.184     +  3.693.575 

1900-  1901   53.185.177     66.051.187     —  12.866.010 

WB1-K02   4S.  568. 950     52.021.254     —  3.452.304 

1902  1903   47.090.593     V.  982. 027     ■+■  2.108.568 

1903-  1904   81.459.986     99.055.368     —  17.595.382 

1904-  19(15    92.594.024     53.648.961     -+  38.945.063 

1905-  1906   88.573.591     96.221.730     —  57.648.139 

1900-1907   51.399.176   114.510.249     —    63. lit. 073 

1907-  1908   72.4:;2.924    148.299.533     —  75.864.609 

Mouvement  de  l'argent  de  1899  à  1908 

Exercices  Exportations  Importations  Balance 

(Dollars) 

1898-1899..        53.319.055  30.675.056  +25.643.993 

1880-1000..        56.712.275  35.256.302  +21  455.973 

1900-  1901..        64.285.180  36.386.521  +27.898.559 

1901-  19)2..        49.732.390  28.232.'^54  +21.500.136 

1902-  1903..  44.250.259  24.163.491  -1-20.080. 768 
19..3-1904. .  49.472.702  27.3flB.8Ji  +21.703.888 
19O4-l'.*05. .  48.8iK.812  27.484.865  421.303.947 
1SQ&-10O8..  06.869.088  44.442.540  +21.426.523 
]'.'<>■,  l'M>-, . .  53.739.078  42.946.624  -t-13.792.449 
1997-1808. .        57.921.202  44.571.081  +13.350.121 

Ain»!.  f>'jur  les  dix  dernier*  exercices,  les  entrées  d'or  aux 
B  -l'nis  ont  d.+assé  de  237.222.K28  dollars  les  sorties, 
toaill  que  les  sorti'-s  durant  accusent  un  surplus  de 
Ml  ,080  800  dollars  sur  les  entrées. 

\ini  «-iic  i  IsMmrlor  <ie  New— York 

New-York,  80  aoiïl  1908. 
Le   Wall  Street  JotU  M(U.   M  hp  basant  sur  les  résultais 
-1  une  «-eHijuin-  de  Compagnie*  de  «lieinmH  de  1er  qui  ont  pu- 
blié leur*  M. iipte*  annuels,  év.ne  1  ensemble  des  bénélice* 

brute  de  l'exercice  terminé  le  80  juin  dernier  t  '.'  milliards 
477  '-'/i'i.'.j,  dollar»,  eu  diminution  de  108.008.840  dollars,  ou 
4  .' 0  0  L  -  \>  ii' le  -  -  nets  s  élèveraient       environ  718  mil- 

42.57K  dollar*  eu  diminution  de  121 .278.302  dollars, 
on  14  1  I  0/0, 


A  Wall-Street,  le  marebé  a  été  hésitant  pendant  cette  der- 
nière huitaine.  Une  assez  forte  baisse  sur  le  colon,  des  nou- 
velles tendancieuses  au  sujet  du  futur  dividende  du  New-York 
Central  ont  un  peu  alourdi  les  cours.  Les  principales  valeurs 
de  chemins  de  fer  ont  subi  un  léger  recul  et  les  valeurs  in- 
dustrielles ont  été  moins  soutenues.  Une  amélioration  à  peu 
près  générale  s'est  toutefois  manifestée  pendant  les  dernières 
séances. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.    87  87;  Miiwaukee,   142  25.   Brie,  22  75./.; 
Readinq,  124  37  ;  Canadian  Pacific,  1751/2;  Illinois  Central, 
136  50;    LmtUville.  109  ..;   N.-Y.  Central,  104  87;  Union 
Pacific.  158  12.  Pcnnsylvania.  124  37. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  du  Camphre  à  Formose.  —  Le  COUS 
anglais  à  Tamsui  fait  connaître  que  les  exportations  totales 
de  camphre  de  Formose,  en  1907,  se  sont  élevées  à  4.121.506 
pounds  T  pouud  —  453  gr.),  sur  lesquelles  2.452.933  pounds 
prirent  la  direction  du  Havre,  de  Londres  et  de  Hambourg. 
1.635.800  pounds  celle  de  l'Amérique  et  33.333  pounds  celle 
de  Madras.  Sur  ce  chiffre  global,  1.079.733  pounds  (1.048:000 
pounds  pour  l'Amérique  et  33.333  pour  Madras)  furent  em- 
barquées sur  des  steamers  de  l'endroit,  à  Keelun,  pour  être 
transbordées  à  Kobé.  Ainsi,  aucune  quantité  de  camphre 
n'était  définitivement  destinée  au  Japon.  On  a  constaté  une 
augmentation  importante  dans  la  production  du  camphre,  du 
fait  de  l'établissement  du  monopole  en  1907,  les  statistiques 
accusent  5.388.918  pounds  contre  4.040.838  en  1906. 

D'après  les  chiffres  les  plus  récents,  la  production  de  l'huile 
de  camphre  a  presque  doublé  l'année  dernière;  elle  a  atteint 
6.710.390  pounds  contre  3.610.645  pounds  en  1906.  Jusqu'ici 
toute  l'huile  de  camphre  a  été  expédiée  sur  Kobe  pour  y  être 
rallinée;  mais  une  somme  de  70.000  liv.  st.  est  inscrite  dans 
le  budget  de  l'année  liscale  commençant  en  avril  1908  pour 
couvrir  les  frais  d'établissement  d'une  raffinerie  à  Taikoku. 
la  capitale  de  Formose,  et,  à  l'avenir,  le  camphre  subira  sur 
place  sa  préparation.  On  dit  qu'une  nouvelle  méthode  de 
distillation  a  été  découverte  et  que,  par  son  emploi,  aussi 
bien  que  par  la  diminution  des  frais  de  transports,  on  pourra 
faire  des  économies  importantes. 


L'Industrie  cotonnière.  —  D'après  les  renseiguemonls 
que  vient  de  publier  le  Bulletin  Economique  du  gouverne- 
ment général  de  l'Indo-Chinc,  il  ressort  que  les  capitaux 
engagés  au  Japon,  depuis  la  lin  de  la  guerre  avec  la  Russie, 
dans  de  nouvelles  entreprises,  se  montaient  lin  octobre  1807, 
à  3.175.129.000  francs,  et  ceux  qui  sont  venus  augmenter 
l'importance  des  Sociétés  déjà  existantes,  à  1.349.340.000 
francs,  soit  en  tout  à  4.524.469.000  francs. 

Mais  l'intense  dépression  du  marché  liuancier,  qui  a  dure 
pendant  la  plus  grande  partie  de  l'année  1907,  a  porté'  un 
coup  fatal  à  nombre  de  ces  nouvelles  Compagnies.  Les  unes 
onl  du  fortement  réduire  leurs  .capitaux,  d'autres  se  fondre 
dans  d'anciennes  Sociétés. 

Parmi  les  industries  qui  ont  le  mieux  résisté  pendant  cette 
période  de  crise,  il  convient  de  citer  l'industrie  cotonnière. 
dont  les  principaux  centres  sont  Osaka  et  Tokyo. 

La  production  annuelle  des  filés  de  colon  au  Japon  se 
monte  actuellement  à  un  million  de  balles,  dont  les  deux 
tiers  sont  consommés  dans  le  pays  et  le  reste  est  exporté  en 
(  Haine  principalement. 

Après  la  guerre,  95. 460. 000  francs  furent  consacrés  a  de 
nouvelles  usines  et  134.160.U00  francs  à  l'agrandissement  de 
celles  existantes. 

Sur  les  six  nouvelles  Compagnies,  deux  sont  en  liquida- 
lion,  deux  se  sont  fondues  avec  d'anciennes  firmes;  une 
BesAei  la  Nissliin-Spinning  C  ,  a  vu  souscrire  en  initier  son 
premier  appel  de  fonds,  qui  était  de  6.450.0O0  francs.  (Capital 
total  :  25.80(1.0011  francs.) 

Klle  munie  en  ce  moment  51.000  broches,  qui  commence- 
ront à  tourner  au  mois  de  mars  de  celte  minée. 

Qnatll  aux  dix-sept  usines,  qui  existaient  nvunl  La  guerre. 

biles  ont  presque  toutes  augmenté  Leur  matériel.  Par 
exemple,  la  KanegaCuchl  spinning  G*  el  Ls  Tokyo  Qotton 

Spiuniug  0*,  qui  montent  chacune  tiO.OOD  broches,  ei  la  Fugi 
Qotton  Sjiinning  G",  qui  ronslruil  deux  nouvelles  filatures  de 
.  oion  et  une  ttlsiure  de  soie. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  <*  or 


MINES  D'OR 


La  Production  des  mines  indiennes 


Pendant  le  mois  de  juillet,  la  production  d'or  des  mines 
du  Mysore  (Indes)  s'est  élevée  à  43.975  onces.  Depuis  1903 
la  production  de  ces  mines  s'établit  ainsi  : 

1903       1904      1905      1900      1907  1908 


(En  onces) 

Janvier   48.080  50.935  50.999  50.870  44.889  43.906 

Février....  40.268  49.500  49.629  48.538  42.224  42.437 

Mars    48.327  50.9L4  51.629  47.935  43.535  43.842 

Avril   48.271  49  991  52.324  44.940  43.465  43.570 

Mai   48.628  50.445  51.095  47.305  43.522  43.520 

Juin   48.98)  50.800  51.553  46.633  43,108  43.818 

Juillet   50.571  50.476  51.404  46.094  43.618  43.975 

Août   53.286  50.613  50.800  45.644  45.883 

Septembre..  51.452  50.526  50.962  45.465  42.948 

Octobre....  51.380  50.031  51.287  45.941  43.804  » 

Novembre  .  51.559  50.442  50.802  45.307  44.420 

Décembre..  53.984  51.560  53.077  48.806  50.413 


Total...  597.786  606.233  615.561  563.478  531.829  305.068 


Pour  les  sept  premiers  mois  de  1908,  l'augmentation  sur 
l'année  dernière,  n'est  que  de  707  onces,  et  il  ne  semble  pas 
■que  l'année  entière  sera  beaucoup  plus  satisfaisante  que  1907 
qui  avait  laissé  à  désirer. 


CROWN  REEF 


A  la  date  du  17  juillet,  nous  avons  analysé  brièvement  le 
rapport  relatif  au  dernier  exercice  de  cette  Compagnie.  Nous 
avons  aussi  reproduit  les  déclarations  du  président  qui  avait 
rappelé  que  depuis  sa  création,  cette  Compagnie  avait  dis- 
tribué en  dividendes,  à  se?  actionnaires,  2.597.900  liv.  st.,  soit 
2.175  liv.  st.  pour  100  liv.  st.  du  capital  nominal  émis. 

En  ne  tenant  pas  compte  de  la  période  de  la  guerre,  pen- 
dant laquelle  la  Crown  Reef  cessa  de  travailler,  la  répartition 
annuelle  s'est  donc  élevée,  en  moyenne,  à  127  0/0  pendant 
dix-sèpt  ans. 

Fermé  depuis  octobre  1899  jusqu'au  20  novembre  1901,  par 
suite  de  la  guerre,  ce  n'est  qu'en  juin  1902  que  le  moulin  de 
cette  Compagnie  recommença  à  fonctionner  régulièrement,  et 
voici  quels  ont  été  les  résultats  obtenus  chaque  année  depuis 
cette  époque  •: 


Valeur  Dépenses 
Minerai         de  et 

Années         broyé    l'or  obtenu  dépréciation  Bénéfic" 

(Tonnes)  (En  livres  sterling) 

1902                      162.315     458.575       243.549  215.115 

1903                      218.056     395.415       314.876  250.539 

1904                      224.838     617.405       369.208  248.197 

1905                      232.493     606.583       328. 79C  277.787 

1006                      244.614     553.675       294.694  258.981 

1907                      263.506     518.066       281.610  266.455 


Pour  les  7  premiers  mois  de  1908,  les  bénéfices  ont  été  de 
146.935  liv.  st. 

En  1902,  la  teneur  par  tonne  s'établissait  à  près  de  56  sh. 
10  d.  Elle  a  été  encore  de  39  sh.  8  d.  en  1907,  malgré  l'épui- 
sement presque  complet  du  minerai  riche.  A  l'heure  actuelle, 
la  Compagnie  n'exploite  plus,  pour  ainsi  dire,  que  du  minerai 
tout-venant  restant  encore  dans  les  anciens  chantiers,  et  les 
parties  payantes  du  «  Main  Fieef  »,  mais  on  n'ignore  pas  que, 
d'ici  deux  ans  et  demi  environ,  la  mine  sera  complètement 
épuisée.  On  supposait  donc  qu'à  cette  époque  la  Crown  Reef 
renaîtrait  sous  la  forme  d'une  nouvelle  entreprise,  pour  ex- 
ploiter ses  «  deep  Levels  ». 

Or,  on  annonce  de  Londres  que  le  Conseil  d'administration 
de  cette  Compagnie  se  préoccupe  de  mettre  en  valeur  les  filons 
«  deep  level  »  dont  il  vient  d'être  parlé.  Mais  comme  les 
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filons  «  deep  level  »,  à  cause  de  leur  faible  superficie,  ne  sau- 
raient être  exploités  avec  avantage  par  la  Compagnie  elle- 
même,  celle-ci  songe  à  conclure  une  entente  avec  les  mines 
voisines.  Toutefois,  les  statuts  interdisant  formellement  la 
cession  de  tout  ou  partie  des  propriétés  de  la  Société  et  une 
modification  à  ces  mêmes  statuts  ne  pouvant  avoir  lieu  que 
si  le  vote  qui  la  sanctionne  réunit  les  trois  quarts  au  moins 
des  actions,  les  administrateurs  adressent  un  appel  aux  ac- 
tionnaires en  leur  demandant  de  leur  envoyer  des  pouvoirs 
avant  qu'ils  ne  convoquent  une  assemblée  générale  extraordi- 
naire pour  apporter  les  modifications  nécessaires  aux  statuts. 


Premier  Diamond  Mine 


Un  télégramme  de  Pretoria  annonce  que  la  Chambre  trans- 
vaalienne  a  voté  une  loi  accordant  à  la  Premier  Diamond 
Mme  un  délai  d'un  an  pour  le  paiement  au  gouvernement 
du  Transvaal  de  la  somme  de  240.000  liv.  st.  représentant  la 
part  du  fisc  transvaalien  dans  les  bénéfices  réalisés  par  cette 
Compagnie  pendant  l'exercice  1907. 


Informations  diverses 


La  production  d'or  en  Australie.  —  L'agent  général  de 
Victoria  a  reçu  une  dépêche  du  Gouvernement  annonçant 
que  la  production  d'or  en  Australie,  pendant  les  sept  pre- 
miers mois  s'est  élevé  à  399.377  onces,  évaluées  à  1.597  .508 
livres  sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  26  août  1908. 
Lundi  dernier,  on  a  procédé,  sur  notre  place,  à  la  liquida- 
tion des  Mines  Sud- Africaines.  Le  taux  général  des  reports 
a  été  légèrement  inférieur  à  celui  pratiqué  au  cours  de  la 
liquidation  précédente.  Dans  leur  ensemble,  les  Mines  Sud- 
Africaines  ont  été  reportées  entre  5  1/2  et  6  1/2  0/0.  Voici 
quels  ont  été  les  reports  spéciaux  faits  sur  quelques-unes 
d'entre  elles  :  Rand  Mines,  Consolidated  Goldfields,  Mod- 
derfontein,  4  1/2  à  5  1/2  0/0  ;  East  Rand,  le  pair  et  2  0/0: 
De  Beers,  3  à  4  0/0;  Premier  Diamond,  4  1/2  à  5  1/2,  Rho- 
dliésiennes,  5  à  7  0/0;  Chartered,  1/4  à  3,  4  penny. 

Quant  à  la  tendance  générale,  elle  demeure  très  satisfai- 
sante et  le  chiffre  des  transactions  augmente  tous  les  jours. 
D'une  semaine  à  l'autre,  on  peut  constater  quelques  fortes 
augmentations. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char  - 
tered se  retrouve  à  16  sh.  3  d.,  contre  15  sh.  il  y  a  huit  jours. 

Fa  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
1  15/32,  contre  1  9/32. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  4  13/32,  contre 
4  5/32. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  21/32;  elle  se  traitait  à 
6  17/32  la  semaine  dernière. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  L'Easi  Rand  est 
à  4  17/32,  contre  4  3/8  mercredi  dernier. 

La  Lano  laagte  Estate  clôture  à  2  5/8.  La  City  and  Subur- 
ban  est  à  2  liv.  st.,  contre  1  13/16. 

La  Nourse  Mines  se  tient  à  2  7/8,  contre  2  25/32. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à 2  9/32,  contre  2  1/4. 

La  Ferreira  finit  à  13  1/2  ;  nous  la  laissions  à  13  1/4  la 
semaine  dernière. 

Les  frais  d'exploitation  de  cette  Compagnie  ont  été,  en 
juillet,  de  19  sh.  par  tonne,  c'est-à-dire  en  légère  diminution 
sur  la  moyenne  des  mois  précédents,  et  le  profit  total  s'est 
élevé  à  33.053  liv.  st.  au  lieu  de  32.044  liv.  st.  en  juin  et 
31.040  liv.  st.  en  mai.  Cette  augmentation  est  encore  plus 
sensible  si  on  compare  les  bénéfices  mensuels  actuels  à  ceux 
de  l'année  dernière  et  même  des  premiers  mois  de  l'exercice 
en  cours,  alors  que 'les  bénéfices  ne  dépassaient  pas  30.000 
livres  sterling  environ. 
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La  Neva  Heriot  se  tient  à  5  3/4,  contre  4  15/16. 
La  Juniper*  est  à  1  liv.  st. 

La  Modderfontein  cote  9 11/16,  au  lieu  de  9  5/8.  La  Meyer 
and  Charlton  clôture  à  2  15/ 16,  tout  comme  il  y  a  huit 
jours.  La  Sinvner  and  Jack  reste  à  1  13/16. 

La  Princess  Estate  cote  1  7/32. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  9/16  il  y  a  huit  jours, 
reste  à  9  5/8.  Le  moulin  de  cette  Compagnie  ayant  broyé 
53.800  tonnes  de  minerai  pendant  le  mois  de  juillet,  au  lieu 
de  42.530  eu  juin,  le  profit  d'exploitation  est  passé  de 
8i. 082  liv.  st.,  à  84.143  liv.  st.  La  teneur  moyenne  du  mine- 
rai a  été  de  51  sh.  par  tonne,  et  les  frais  se  sont  établis  aux 
environs  de  12  sh.  8  d.  contre  12  sh.  9  d.  précédemment. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  13/16. 

La  Randfontein  vaut  1  21/32.  La  Van  Ryn  cote  4  liv., 
contre  3  31  32  il  y  a  huit  jours.  Pour  cette  Compagnie,  le 
bénéfice  d'exploitation  du  trimestre  ayant  pris  fin  au  30  juin 
dernier  s'est  élevé  à  65.737  liv.  st.,  alors  qu'il  n'avait  été  que 
de  56.850  liv.  st.  précédemment.  Cette  augmentation  de 
9.000  liv.  st.  environ  provient  uniquement  de  ce  que  les  frais 
d'exploitation  sont  tombés  de  20  sh.  7d.  à  17  sh.  10  d.  en 
moyenne  par  tonne.  L'augmentation  du  tonnage  broyé  est,  en 
effet,  trop  peu  importante  pour  avoir  pu  contribuer  sensi- 
blement à  l'amélioration  des  bénéfices.  La  Crown  Reef  reste 
à  9  liv.,  au  lieu  de  6  1/8.  Pendant  le  deuxième  trimestre  de 
l'année  en  cours,  cette  Compagnie  a  réalisé  un  bénéfice  d'ex- 
ploitation de  62.917  liv.  st.,  au  lieu  de  03.167  liv.  st.  précé- 
demment. Cette  légère  diminution  provient  uniquement  d'un 
abaissement  de  la  teneur  du  minerai  envoyé  au  moulin.  Les 
frais  d'exploitation  ont  également  diminué,  il  est  vrai,  mais 
pas  assez  pour  empêcher  le  profit  net  par  tonne  d'être  un  peu 
moins  élevé  que  pendant  le  précédent  trimestre. 

La  Wolhuter  s'échange  à  3  9/32. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  liv.,  au  lieu  de  12  7/8. 
La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à  c  1/4,  sans  changement. 
La  Glen  Deep  cote  1  15/16. 

La  Geldenhuis  Deep  est  à  5  liv.  st.,  contre  4  7/8  la  se- 
maine dernière. 

La  Robinson  Deep  cote  4  9/32,  contre  4  1  /16  il  y  a  huit  jours. 

La  Langlaagte  Deep  finit  de  nouveau  à  2  liv.  3/8.  L'exer- 
cice social  de  cette  Compagnie,  qui  s'est  clôturé  le  31  juillet, 
a  vu  les  bénéfices  atteindre  167.256  liv.  st.  contre  110.085  liv.  st. 
en  1906-1907.  Pour  l'exercice  qui  vient  de  commencer,  on 
peut  prévoir,  sur  les  résultats  des  derniers  mois,  un  bénéfice 
minimum  de  200. 000  liv.  st.,  ce  qui  correspondrait  à  25  0/0 
du  capital  social.  Cette  estimation  ne  tient  pas  compte  de  la 
réserve-or,  dont  la  Compagnie  ajoutera  le  montant  aux  béné- 
fices du  mois  de  décembre,  comme  d'habitude,  et  qui  s'élève 
déjà  à  l'heure  actuelle  à  0.012  onces,  représentant  environ 
25.551  liv.  st. 

La  Village  Deep  clôture  à  2  5/10;  nous  la  laissions  à 
2  liv.  st.  il  y  a  huit  jours.  La  Rase  Deep  vaut  4  3/16,  comme 
la  semaine  dernière. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1 15/16,  contre 
1  13/10  il  y  a  huit  jours. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  5/10,  au  lieu  de  1  1/4  il  y  a  huit 
jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s  inscrit  à  4  1/4,  inchangé. 
Le-  bén'fii'  -  de  celle  Compagnie  en  juillet  diffèrent  peu  des 
précédent*.  Le  nombre  de  tonnes  a  diminue  par  suite  d'un 
accident  arrivé  dans  le  matériel  d'un  puits  et  qui  a  arrêté  le 
travail  pendant  cinq  jours  :  il  en  est  résulté  un  relèvement 
probablement  momentané  des  frais  d'exploitation  de  13  sh. 
i,  d.  |  H  Rh,  9  d.,  mais  la  teneur  du  minerai  traité  a  (Hé  for- 
tement relev  é  DOUX  compenser  ces  éléments  défavorables. 

La  Witwalersrand  Deep  coto4  1/4,  contre  4  liv.  st. 

%i m   Valeur»  Rliodéfilenries  et  diverses.  —  La  Masho- 

n  U-i.ud  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  1/6. 

La  Rliodetian  lianhet  est  a  1  15  32. 

Lt  ll'ind  Collicriet  cote  I  1/2.  Lixlransvaal  and  Delagoa 
Jiay Inreslmcnt  clôture  à  1  8/8. 

!,a  Trantvaal  Gold  Mining  Eslalc  cote  2  19/32,  contre 
:>  7  10,  l.i  M'  fiiaine  dernière. 

L'a  Van  Dyk  l'rnjnielarij  rente  à  1  13/10. 

Lt'Bûtt  Rand  Mininff  est  É  17/32;  la  Verenni'/ing  Estâtes 
M'  retrouve  a  21/89;  J  African  and  European  Investment  à 
5  H  ;  la  Hicaiitland  Corporation   à  1/4. 


La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  7  15/16,  contre 
7  1/8  il  y  a  huit  jours. 
La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  3/10. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  27  août  1908. 

Bien  que  le  volume  des  échanges  soit  encore  modéré  en 
raison  des  vacances,  on  te  montre  quand  même,  beaucoup 
moins  indifférent  que  précédemment,  et  les  achats  qui  sont 
signalés  semblent  être  une  indication. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  112  fr.  ..,  au  lieu  de 
105  fr.  ..  ;  East  Rand  à  108  fr.  50,  contre  105  fr.  £0;  Cltar- 
tered  à  22  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  108  fr.  50;  elle  restait  à  104  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  341  francs,  se  tient  à  342  francs. 

La  French  Rand  s'échange  à  10  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  O  se  retrouve  à  31  fr.  ...  La  Geduld 
clôture  à  47fr.  50,  contre  54  fr.  50.  La  Croicn  Deep  s'échange  à 
328  fr.  50,  au  lieu  de  324  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenltuis 
Estate  finit  à  39  francs,  contre  35  fr.  75  la  semaine  dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  28  francs,  reste  à 
37  fr.  50.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  127  fr.  50,  au  lieu 
de  124  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  50  fr.  59. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  67  fr. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  36  fr.  75,  clôture  à 
39  fr.  25.  La  teneur  de  son  minerai  a  baissé,  en  juillet,  de 
1  sh.  9  d.  par  tonne,  mais  d'autre  part,  les  frais  d'exploita- 
tion ont  diminué  de  1  shilling.  Le  profit  net  est  ainsi 
tombé  de  14  sh.  10  d.  à  14  sh.  1  d.  par  tonne.  Cette  diminu- 
tion n'a  pas  influencé  le  résultat  total,  grâce  "au  plus  grand 
nombre  de  tonnes  traitées  en  juillet. 

La.  Johannesburg  Consolidated  Investmentest  à23  francs. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  20  francs.  Le  bénéfice  d'exploi- 
tation de  cette  Compagnie  s'est  élevé  à  35.130  liv.  st.  pour  le 
deuxième  trimestre  de  l'année  en  cours.  Il  n'avait  été  que  de 
32.973  liv.  st.  pendant  les  trois  mois  précédents.  Cette  aug- 
mentation est  due  au  plus  grand  nombre  de  tonnes  traitées 
ainsi  qu'à  l'économie  réalisée  dans  les  frais  d'exploitation. 
La  teneur  du  minerai  n'a  pas  varié  d'un  trimestre  à  l'autre. 
Elle  s'est  maintenue  aux  environs  de  0.337  dwts  par  tonne. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  29  fr.  50,  contre  27  fr.  25 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  44  francs, 
contre  40  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  245  fr.  ..,  contre  244  francs 
il  y  a  huit  jours, 
La  Robinson  Deep  reste  à  111  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  107  fr.  50,  contre  100  fr.  ..,  la  semaine 
dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  101  fr.  50  ;  elle  'cotait 
90  fr.  25  la  semaine  dernière.  Le  bénéfice  d'exploitation  réa- 
lisé en  juillet  par  cette  Compagnie  diffère  très  peu  de  celui 
de  juin.  Il  s'est  maintenu  aux  environs  de  28.000  liv.  si., 
bien  que  le  nombre  des  tonnes  broyées  ait  été  plus  élevé.  Il 
est  vrai  que  le  rendement  par  tonne  a  un  peu  diminué;  mais 
cet  abaissement  a  été  compensé,  en  partie,  par  une  économie 
do  5  d.  dans  les  frais  d'exploitation. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  40  fr.  50.  Cette  Compa- 
gnie n'avait  plus  que  170  coolies  au  30  juin  dernier,  alors 
que,  il  y  a  un  an  à  peu  près,  son  personnel  se  composait 
encore  do  670  blancs,  600  <  îafres  et  3.950  Chinois.  Lo  départ 
de  ces  derniers  n'a  pas  entravé  un  seul  instant  La  bonne 
marche  de  L'exploitation,  contrairement  à  ce  qu'on  avait 
semblé  redouter  un  moment  dans  certains  milieux. 

Les  actions  de  la  Witwalersrand,  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighf ê)  s'inscrivent  à  89  fr.  50,  au  lieu  de  90  francs 
la  semaine  dernière. 

La  Transitant  Consolidated  Land  se  traite  à  02  fr.50. 

La  De  lieers,  qui  clôturait  à  898  fr.  60  l'action  ordinaire, 
finit  à  818  francs.  Actions  de  préférence,  375  fr.  , ,,  contre 
367  francs. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  110  fr.  50,  au  lieu  do 
105  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 


L'Adtniniftratiur-Qérant  :  Qeorobi  Bouikiauul. 
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SX 

2* 

2 

91 

20 

57 

29 

6  % 

23 

2 

91 

17 

53 

29 

6  W 

2i  1 

y 

90 

19 

54 

27 

6 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1907 
19C8 
1  908 
19C8 


1907 
19C8 
19C8 
1908 


13  août.  . 
4  août. . . 
13  août.  . 
21  août.. 

SUÉDE 

31  juillet  ...i  101 

31  mai  ....  9S 

30  juin    ....[  98 

31  juillet....'  101 


14  8 

3»  | 

4 

5 

11 

|     9    1  8 

8 

15 

9  j 

2 

8 

17 

1     9    1  7 

39  1 

8 

17 

Banque  Royale 


i  6 

250 

60 

183 

19 

6 

247 

56 

255 

43 

6 

1  8 

264 

70 

226 

3C 

'i% 

'  9 

2.4 

55 

216 

23 

su 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1907 

2:t  août  

45 

6 

67 

29 

1908 

7  août  

ION 

«0 

146 

22 

1908 

15  anfct  .... 

115 

l(i 

143 

30 
34 

1908 

23  août  

1  6 

12 

110 

;0 
49 
48 


3'/, 
3'/, 
3'/, 


1907 
19C8 

t  908 
1908 


SUISSE 

31  août  j  78 

11  ao'if  !  42 

22  août  |  41 

29  août   il 


Banques 

17 


93 
93 
93 


d'Emission 

1.655 
1.514 
1.514 
1314 


23 ï  1  49 

!75  42 

3'/, 

175  42 

3'/, 

175  42 

2% 

TOTAUX 


1907  5  septembre 

1 908  20  août  

1908   27  août  

1908  3  septembre 


12.811  1 

[18.942 

6.217 

7.908 

1.9941 

L>.899 

18.872 

5.003 

6.346 

1.991 

» 

•2. 9*8 

18.926 

G .  2*9 

6.356 

1.953] 

» 

;2.985 

'l9. 098 

6.236 

0.375 

1.958] 

TOTAUX  aux  :il  décembre 


1902 

31 

décembre. 

8.752 

2.8VI 

16 

215 

9.656 

6.939 

S 

178 

19C3 

:u 

décembre. 

X.995 

2.936 

16 

539 

9.857 

6,.t« 

4 

129 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17 

349 

9.524 

7 .  106 

4 

1  ii 

» 

1905 

31 

décembre. 

9.68  1 

S.713 

19 

III 10 

9.8r,i 

8..V16 

4 

675 

» 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19 

667 

10.178 

8.779 

4 

785 

1907 

31 

décembre. 

10.011 

2.01O 

20 

286 

10. 234 

9.306 

036 

» 

La  !"i-m\  pravUoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
,).•-  t.  taux  définitif  :iu  :;i  décembre  en  ce  que  ces  derniers compren- 
nent le*  dépôts,  le  portefeuille  el  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  M  -"lit  publié»  que  deux  fuis  par  an  et  qui  s'élèvent 
a  des  chiffres  très  importante. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
<!•■>  Chnnaes  tsiir  Paris,  «lu 


AmH»<;rdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bûcha  rest  

f>,n  ii.niltii'«|/le 

Tranctorl  

Oenes  

Genève 

LiNbonne  

Londres  

M.i'lild 
Rome 

■-  ,  1  ..r.01.1  1 

Vienne  .1 

—       IS  3  liiom). 


Z9jutll. 

5  aoiii 

19  août 

19  aoûl 

86  août 

■2  sept. 

18 

u? 

1H 

09 

4H  .. 

18  . . 

48  .. 

47  97 

160 

26 

l 'Hl 

27 

100  r., 

100  95 

100  BS 

luit  31 

108 

■r., 

ION 

96 

ion  95 

IQJ  75 

IOH  .  . 

IOH  .  . 

19 

7.'. 

12 

XI) 

19  as 

18  or. 

11  9:. 

IV  .. 

M 

15 

Hl 

lu 

hi  or, 

Hl  10 

81  90 

81  I.", 

1  NI 

21 

l'MI 

23 

100  19 

100  19 

100  'A3 

100  26 

lui 

7(1 

100 

:r. 

100  80 

|IKI  13 

100  Ii 

|i  m  99 

22 

22 

7H 

99  h; 

19  99 

99  90 

99  H7 

Hl 

17 

Hl 

12 

H|  IIH 

Hl  IV 

Hl  IN 

Hl  17 

SJ 

!  H 

ICI 

•u 

99  M 

'.19  H« 

•r.i  19 

•'0  '.m; 

•M 

-'I 

w 

KH 

PB  hc 

M  '.1  ! 

|im  09 

|oO  01 

I>|» 

6i  ; 

61 4 

tu 

623  .. 

694 

R 

\l 

2Ti 

13 

98  ii 

•r,  m 

25  13 

95  13 

il 

50 

14 

4.'. 

Il  . . 

Il  KO 

Il  HO 

11  h:, 

SJ 

M 

9V 

M  H7 

99  '.Ki 

99  99 

M  95 

37 

B2 

31 

«fi 

'.;  ut 

37  69 

37  M 

37  r,H 

M 

t:> 

:o 

'.1:,  17 

95  99 

9:.  98 

or,  27 

K 

11 

V, 

30 

te,  17 

H  H 

95  27, 

96  27 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  tic  Paru 


Vitlciirs  à 

me 

Moins 

0  aoûl 

13  août 

20  août 

'21  août 

3  -i-iil 

Amsterdam. . 

papier  rouit 

3  % 

208  . . 

208  .. 

208 

V08  .. 

208  V5 

Allemagne. . . 

1  % 

i23  19 

123  2.", 

123 

19 

1-23  12 

123  12 

Vienne  

i  % 

lOl  H7 

104  98 

104 

91 

104  91 

101  87 

Espagne   

4  l,i 

445  .. 

-145  50 

447 

50 

417  50 

i!7  50 

Lisb. -Porto  . . 

6  % 

493  .. 

489  .. 

-189 

481  . . 

479  .. 

St-Pétersb  . . 

ô  % 

261  37 

964  62 

261 

75 

26i  75 

261  75 

Londres  

2  % 

25  135 

25  150 

25 

14 

25  135 

25  13 

Belgique  

3  % 

99  69 

99  72 

99 

99  72 

99  69 

Italie  

S  % 

100  12 

100  06 

100 

03 

Il  10  06 

100  03 

Suisse  

3  % 

100  06 

100  09 

100 

99  94 

99  91 

New- York. . . . 

6  % 

516  .. 

516  85 

516 

50 

516  75 

517  .. 

llalièros  d'or  e 

d'argeui 

ao  pair 

Or  en  barre  le  kil.  . . . 

3137  .. 

3137  .. 

3437  .. 

3137 

3437  .. 

3137  .. 

Argent  irl. 

e  kil... . . 

218  89 

89  .. 

87  59 

87 

25 

87  25 

86  .. 

Quadruples  espagnols  

80  62 

80  62 

80 

62 

80  62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

:>1  50 

51  50 

51 

50 

51  50 

51  50 

Impér.  Russie  (titie  :  916™)... 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  60 

20  60 

nouv.  lit re:  900'",' 

10  .. 

40  .. 

40 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27  25 

27  25 

27 

25 

27  25 

27  25 

Valeurs  îles  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  [mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Au  u-Hongrie(ebur.or) 
Belgique  (franc  or).-. 
Espagne  (pèset.  pap.V 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  1  milreispap 
Roumanie  (  leu  or). . . . 

Russie  1  rouble  or). . . . 

Suisse  1  franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (dôlfi  or). . 
Mexique  (piastre  arg.  | 
Répub.Aig.(peso  p>p.j 

Chili  1  pi'So  or)  

hv  :-il  (milr.'.is  papiîl  ) 
Indes  1  roupie  argent  1. 

.lapon  (yen  or)  

Chme(s«anghaî)(taël  arg. 


Valeurs  en  francs  au  change  du  joui 


6  août 

13  août 

20  août 

27  août 

3  sept 

1  231 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

'  25  13 

25  15 

25  14 

25  13 

25  13 

"l  05 

1  '05 

1  04 

1  05 

1  05 

1  05 

I  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  0:1 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

1  » 

0  91 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  08 

2  07 

2  08 

2  08 

2  OS 

1  » 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

r .. 

5  60 

4  93 

i  89 

4  89 

4  89 

4  79 

i  » 

0  98 

0  99 

0  99 

0  99 

0  09 

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 
22  78 

1  .. 

22  78 

1  .. 

22  87 

1  .. 

22  92 

1  .. 
22  90 

1  .. 

22  87 

25  92 

25  85 

25  85 

'.5  91 

25  91 

25  87 

5  18 

5  16 

5  15 

5  16 

5  16 

5  17 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

.    0  92 

1  03 

1  13 

1  07 

1  10 

V  Ki 

1  :;9 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  66 

1  66 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  17 

2  99 

2  98 

2  99 

2  95 

3  03 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  3  septembre  L908 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 


100  francs 
•Is  île  banque  français 
valent  à  l'étranger 
eu  monnaie  nationale  :  % 

Allemagne   100  3 

•;n  Angleterre  

a  ulriche-Hongrie 
■ji  Belgique 


Kio  36 
100  .. 
loi)  07 


I 
I 

1 
1 

En  Espagne   1 12  36 

En  Oreeé   108  .. 

En  Hollande   100 

1 
y. 
y. 
y 

■V.i\  suisse   100  (ii 

K  1  Turquu 


■)n  Italie 

Portugal . . . 

/1  muint  a  ie . . 
On  Russie  


100'. . 
1 10  95 
loi)  V2 
100  86 


09  01 


valent  en  France  : 
Billets  Allemands  

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois 

—  Belges  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  

—  Portugais  

—  Roumains  

—  Russes  

—  suisses  

—  Turcs  


En  Egypte  

Aux  Etals-unie  

An  Mexique  

En  Bépubl.  Argentine. 

Au  Chili  

Au  Brésil  

aux  Indes  


90  93 
100  95 
98  5'l 
227  27 
171  82 
175  ,15 
100  60 

Au  Japon   100  78 


E(1  t  lu  ne 


258  51 


Piéi  1 


lilllels 


d'Egypte........ 

des  ElatS-  l  ots 

du  Mexique  . .  . 
du  <  tiili  . . . 

—    du  Brésil.. 

Pifccefl   des  luttes.. 

du  .laiton.. . 
de  la  Chine 


99  03 
99  61 
ino  .. 

99  93 

89  .. 
92  59 

100  .. 

100  .  . 
85  53 
99  78 
'.19  I  i 
99  90 

100  39 

100  07 

90  75 

101  50 
11 

58  VU 
55  98 
99  10 
99  22 
39  11 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  :i  septembre  14W8. 

La  plus  grande  partie  dos  dovises  donotro  cote  doi  changea 
loldenl  teuri  variations  do  lu  semaine  par  un  mouvement  do 
baisse.  Uno  oxcopliou  esl  copondani  Fournie  par  le  llorin 
d'Amsterdam  qui,  gràoo  A  nue  hausvo  dou5  centimes,  s'élèvo 
bu  dessus  do  pair,  Berlin,  nprèj  mm  velléité  do  reprise. 


L'ECONOMISTE  EUROPELN.  —  Statistique  générale 


391 


retombe  à  123  12,  et  Vienne  perd  7  centimes  en  clôture,  après 
avoir  également  atteint  le  pair;  l'Autriche  est  en  ce  moment 
en  mesure  d'importer  de  l'or  en  barres  acheté  sur  le  marché 
de  Londres  ;  les  causes  de  cette  faveur  des  changes  ne  sont 
pas  clairement  apparentes,  mais,  quelle  qu'en  soit  la  raison, 
Vienne -est  à  peu  près  le  seul  acheteur  d'or  européen,  fait 
assez  rare  pour  être  noté. 

La  peseta  se  tient  à  447  50  ;  le  milreis  portugais  rétrograde 
encore  de  2  points.  Le  rouble  s'immobilise  à  264  75. 

Londres  huit  eu  baisse  d'un  demi-point,  se  tenant  toujours 
dans  les  environs  du  gold-point  d'importation.  Le  groupe 
de  l'Union  latine  est  en  baisse  générale  de  3  centimes. 

New-York  progresse  de  25  centimes  et  clôture  un  peu  au- 
dessus  de  la  parité  du  câble-transfert. 

CHANGES  SUR  LONDRES  s  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  nie 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shaa&b&j  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  île  vue 

Kio-Janeiro  

Yalparaiso  

Bnenos-Ayr*«(pr) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


5  août 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  7/10 
2/4  1/2 
1/3  27/32 
1/3  27/32 
97  11/16 


15  3/16 
9  3/16 
48  3/16 


12  août 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  1/4 
2/4  3/8 
1/3  7/8 
1/3  27/32 
97  ll/f6 


15  3/16 
9  7/8 
48  1/4 


15 
10 

48 

77/10  3/8  77/10  1/4  77/9 
24    1/4      23    7/8  23 


19  août 


2/0 
2/3 
1/9 
2/i 
1/3 
1/3 
97 


3/8 

7/8 

3/16 

1/4 

7/8 

7/8 

9/16 


3/16 
25/32 
3/8 

7/8 
7/8 


26  août 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/8 
1/3  7/8 
1 /3  7/8 
97  7/16 


15  3/16 
10  1/4 
48  5.16 

77/10  1/2 
23  11. 16 


sptem. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  3/8 


15  3/16 
10  15/32 
48  7/16 

7/10  5/8 
23  9/16 


Aocune  variation  à  noter  cette  semaine  sur  Yokohama  et 
Singapoure-  En  Chine,  le  taël  de  Shanghaï  se  retrouve  éga- 
lement au  même  point  que  jeudi  dernier,  niais  le  dollar  de 
Hong-Kong  obéit  à  la  baisse  du  métal  blanc  et  perd  1/8. 

La  devise  indienne  se  raffermit  et  gagne  1/32:  les  offres 
de  papier  sur  Londres  par  le  gouvernement  de  l'Inde  ont 
cessé  et,  d'autre  part,  les  adjudications  hebdomadaires  à 
Londres  de  tirages  du  Conseil  de  l'Inde,  qui  sont  portées 
cette  semaine  à  2  millions  de  roupies,  rencontrent  meilleur 
accueil.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'est 
étevé  à  825.000  roupies,  ayant  produit  54.691  liv.  st. 

Le  change  égyptien  poursuit  son  mouvement  de  recul  pro- 
gressif et  perd  1/16  ;  on  ne  prévoit  pas- que  la  récolte  de  coton 
nécessite  de  la  part  de  Londres  des  envois  d'or  plus  considé- 
rables que  l'année  dernière. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  Rio  est  figé  à  une  fraction 
au-dessus  du  pair  de  la  Caisse  de  conversion.  Yalparaiso 
gagne  7/32;  le  Chili  paraît  entrer  dans  la  période  de  reprise 
des  affaires  ;  il  serait  à  souhaiter  que  l'on  pût  arriver  à  re- 
prendre les  paiements  en  espèces  en  1910,  comme  le  veut  la 
loi,  mais  le  Congrès  actuel  est  partisan  du  cours  forcé,  et  il 
est  à  craindre  qu'il  ne  décrète  une  nouvelle  prorogation  de 
ce  régime.  Buenos-Ayres  est  en  hausse  de  1/8. 

A  Londres,  l'or  en  barres  subit  une  nouvelle  hausse  de 
1/8;  en  dehors  des  envois  dans  l'Inde  et  des  achats  de  l'in- 
dustrie, tout  le  métal  qui  arrive  sur  le  marché  est  exporté 
dans  la  direction  de  I'Autriche-Hongrie.  Le  cours  des  mon- 
naies étrangères  se  relève  jusqu'à  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or,  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  20  au  27  août,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  t  428.500 

Australie   5O.000 

Indes  occidi  n'aies.  45.000 

Afrique  occidentale  7.000 

Total  ~ 530.500 


Sorties 

Inde  ...t  78.500 


Total   78.500 

L'argent  en  barres  fléchit  de  1/8,  les  offres  de  l'Amérique 
sont  peu  importantes,  mais  l'Extrême-Orient  est  bien  approvi- 
sionné et  ne  cherche  pas  à  acheter  de  grandes  quantités. 

Pour  la  semaine  du  20  au  27  août,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  163.550  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  Ie'  janvier,  à  6.913.623  liv.  st.,' 
contre  8.685.534  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  dé 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres.  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors  Banque 

6  août  1 13  août  20  août 


1  5/8 
1  3/16 
3  1/8 

3  3/4 


1  1/18 

1  7/16 

2  3,  4 

3  1/4 


.  7/8 

1  7/16 

2  7/8 

3  1/4 


27  août  I  3  sept. 


1  1/8 

1  1/2 

2  3/4 

3  1/4 


1  1/4 

1  1/2 

2  7/8 

3  1/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  subit  une  diminu- 
tion de  8  641.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  9.804.000 
francs  à  Paris  et  3.13 i.000  francs  dans  les  succursales  ;  les 
achats  de  matières  ont  été  de  4.578.000  francs  et  les  ventes 
de  143.000  francs  ;  il  a  été  envoyé  80.000  francs  aux  Echelles 
du  Levant. 

L'argent  est  en  diminution  de  68S.0OO  francs.  Il  est  sorti 
parles  guichets  141.000  fr.  à  Paris  et  288.000  i'r.  en  pro- 
vince ;  il  a  été  envoyé  550.000  fr.  en  Algérie  ;  il  a  été  reçu 
190.000  fr.  de  l'Afrique  occidentale,.  101.0U0  fr.  du  Maroc  et 
5U.0U0  fr.de  Madagascar. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  168  millions,  le  por- 
tefeuille de  40  millions  et  les  avances  de  10  millions  :  les 
comptes  courants  particuliers  ont  retiré  109  millions  et  le 
Trésor  129  millions. 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  de  la  Banque 
d'Allemagne  ne  nous  est  pas  encore  parvenu. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du?  Sud.. £      12.000  Amérique  du  Sud .£  200.000 

Excéd.  des  sorties.     SOS. 000  Turquie   100.000 

  Continent   20.000 

Total   320.000  Total   320.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  8  millions;  la  circulation  a 
de  plus  prélevé  1  million  d'or  et  6  millions  de  billets;  les 
comptes  courants  ont  versé  8  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  est  de  53.19  0/0. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  4  millions 
d'or,  3  millions  d'argent  et  40  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  ont  versé  49  millions  et  le  portefeuille  diminue  de 
5  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  mis  en  circulation 

2  millions  d'espèces  et  8  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  grossissent  de  6  millions  et  le  portefeuille  de  8  mil- 
lions ;  le  Trésor  a  prélevé  lu  millions. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  Néerlandaise  diminue  de 

3  millions;  la  circulation  s'accroit  de  7  millions,  le  porte- 
feuille de  4  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

La  BanqueXl Italie  a  reçu  4  millions  d'or,  2  millions  d'ar- 
gent et  14  millions  de  billets  :  les  comptes  courants  ont  versé 
9  millions,  et  le  Trésor  a  retiré  17  millions;  le  portefeuille 
diminue  de  14  millions. 

Le  bilan  de  lit  Banque  de  Russie  fait  ressortir  des  aug- 
mentations de  14  millions  au  stock  d'or,  de  59  millions  à  la 
circulation  et  de  10  millions  aux  avances  ;  et  des  diminu- 
tions de  5  millions  à  l'encaisse-argent  et  de  13  millions  aux 
comptes  courants. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


(En  dollars) 
1  ^Exportations 

 Irnpor'ations 

Or 

Du  8  août 
au  15  août 

Depuis  le 
1"  janvier 

.  Du 8  août 
au  15  août 

Depuis  le 
1er  janvier 

Grande-Bretagne 

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907. . 

—  1906.. 

» 
» 
» 

2.524.737 
23.640.879 
19.017.343 

1.950.441 

390 

,  55 
151.428 

3.440.197 
1.008.067 
15.840 
7.866.164 

50.000 
8.600 

47. 133. 400 
32.109.033 
5.809.504 

151.873 
74.5H) 
157.900 

12.330.268 
6.8S9.141 
49.it  6. 644 
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Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

-  1906.. 


886. 2  55 

» 

"  500 


886.745 
1.344.497 
1.124.385 


23.867.053 

297 

49.304 

2.819.000 

» 

52.665 

41.900 

515 

91.394 

254.803 

50.753 

2.098.561 

36.982.753 

51.565 

2.291.924 

29.167.139 

35.781 

1.443.175 

34.418.310 

73.420 

1.536.703 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très01 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

Billets  de   1  dollar. 

—          2  dollars 

200.9 

69.5 

50.3 

1018.8 

27.9 

1083.0 

8.7 

5  — 

324.6 

79.5 

55.7 

1376.7 

9.2 

1290.0 

57.6 

10  — 

331.3 

78.9 

55.2 

1878.9 

9.2 

1286.6 

63.1 

20  — 

334.1 

79.9 

54.7 

1385.4 

9.2 

1289.8 

65.4 

-      —         50  — 

1907  31  août 

1908  15  août 
1908  22  août 
1908  29  août 

La  comparaison  du  bilan  des  Banques  associées  de  NeOr- 
York  avec  la  situation  correspondante  de  l'année  dernière 
fait  ressortir  le3  conditions  infiniment  plus  avantageuses 
dans  lesquelles  le  marché  aborde,  cette  fois,  la  période  tou- 
jours difficile  du  mouvement  des  récoltes. 


Banque  dît  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


1907  3  août . 

1908  18  juill.. 
1908  25  juill.. 
1908  1"  août. 


En- 
caisse 


151.2 
155.6 
155.2 
155.6 


Circu- 
lation 


311.0 
276.9 
278.0 
291.6 


Dépôts  Dép.du 
-  Trésor 


prives 


11.6 
10.3 
10.4 

8.3 


475.7 
308.4 
299.5 
297.7 


Porte- 
feuille 


oo.4 
50.9 
49.5 
57.7 


L'accroissement  de  la  circulation  et  du  portefeuille  de  la 
Banque  du  Japon  est  dû  vraisemblablement,  en  grande 
partie,  à  la  répercussion  des  opérations  de  fin  de  mois  ; 
cependant,  le  papier  sur  l'étranger  contribue  à  l'augmenta- 
tion de  la  somme  des  effets  escomptés. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

14  mai  08  15 juill. 08 

Monnaies  d'or   If'*-}  153.6 

—  d argent   J5.1  13.5 

—  divisionnaires   lo.f 

Certificats  d'or   3Î6-8  293.0 

—  d'argent   120.8  123.5 

—  des  Clearing  houses .. .  64. t)  O/.B 
Grccnbacks                                       l»*-2  19-° 

Total  de  l'encaisse   861.3  849.0 

Circulation   ÇU.l  618.7 

Dépots  publics   jg.j 

-    Dépôt»  privés   /  KOO  a  /•£.; 

*   Portefeuille  :  escompte  et  avances.      4.52K.3  4.ulo./ 

Nombre  de  Banques   6.778  0.K2i 

LM  reliait  h  d.-  fonds  du  Trésor  ont  continu.'-  et  privé  les 
Banque*  nationales  d'une  partie  de  leurs  ressources,  mais 
;  „  roi    ,  meu!  des  dépôts  privés  a  suffi  à  combler  le  det„-,t 
L'activité  de*  aflUresert  plus  grande  et  le  portefeuille  grossit 
au  détriment  de  l'encaisse. 
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Les  Nouveaux  thalors  en  Allemagne 

I  BÔUI  i*  MonnaieH  de  ï'^rlin  commencera  tr.'H  proHiai 
hMnoni  a  hvn  r  i.  la  Iteirhsbfink  I.  h  nouvelIeH  pii-ccHilc  3  marks 

,l  fl«  rrai  i         I*  frappe  «'»  '     O"'"'".  '«"'        «lr«  I»o«r- 

,„,vk-  j.i-qua  ronc.i.nn.e  d'un  montant  total  de  5  millions 
„   ,Iiar|     ,.Ht<  lunée  devoir  durer  quatre  »0ii« 


Emission  de  Billets  de  Banque  en  Russie 

Le  ministre  des  Finances  de  Russie  a  ordonné  l'émission 
de  sept  séries  de  billets  de  banque,  en  échange  des  billets  de- 
la  Banque  Impériale  retirés  de  la  circulation. 


Le  Papier-monnaie  aux  Etats-Unis 

Le  montant  en  -circulation  du  papier-monnaie  aux  Etats- 
Unis  s'élevait,  à  la  date  du  1"  août  19*08,  d'après  le  Wall 
Street  Journal,  à  2.343.485.876  dollars,  se  répartissant  comme 
suit  : 

Papier-monnaie 

(Dollars) 

  *  115. £64. 955 

  57.683.322 

  485.702.617 

  608.385.937 

  486.007.106 

  81.459.840 

  121.474.020 

—  500     —    25.0C4.000 

—  1.000     —    102.720.500 

—  5.000     —    87.600.000 

—  10.000     —    175.490.000 

Petites  coupures   43 . 579 

Total   2.347.485.876 

Perdus  ou  détruits   1 .000.000 

En  circulation   2.346.4*5.876 


Le  Système  monétaire  Japonais 

(Suite)  (1) 

Voici,  d'après  l'Annuaire  statistique  du  Japon,  un 
aperçu  des  événements  qui  amenèrent  ce  pays  à  créer- 
le  système  monétaire  actuel  : 

Première  période.  —  Un  système  utilisant  les  pièces 
d'or  et  d'argent  fut  établi  pour  la  première  fois  en  1600, 
sous  le  Shogunat  des  Tokugawa,  et,  durant  les  200  an- 
nées qui  suivirent,  le  gouvernement,  à  plusieurs  repri- 
ses, retouchait  la  monnaie  en  cours  et  invariablement 
en  diminuait  le  titre  et  le  poids  ;  en  outre,  chaque  clan 
frappait  ses  monnaies,,  et  ainsi  le  système  monétaire 
japonais  arrivait,  à  la  fin  du-  Shogunat,  à  un  état 
indescriptible  de  .confusion.  Lors  de  la  restauration  de 
l'autorité  .impériale,  une  des  premières  réformes  intro- 
duites fut  l'unification  et  la  consolidation  du  système 
monétaire,  et,  quand  la  construction  de  l'Hôtel  de  la 
Monnaie  fut  achevée,  au  mois  de  novembre  1870,  on 
commença  la  frappe  des  monnaies  d'argent.  Vers  le 
commencement  de  l'année  suivante,  on  proposa  l'adop- 
tion de  l'étalon  d'or,  et  le  lor  wiars  de  la  même  année 
furent  promulgués  les  nouveaux  règlements  monétai- 
res, posant  la  base  de  l'unification  du  système  moné- 
taire qui  avait  été  une  question  longtemps  pendante. 
Ces  règlements  donnèrent  au  système  monétaire  com- 
me unité  le  yen  d'or,  contenant  23,15  grains  d'or  pur; 
il  y  eut  quatre  autre  pièces  en  or,  les  pièces  de  2  yen, 
5  yen,  10  yen  et  20  yen.  Les  monnaies  divisionnaires 
étaient  en  argent  et  en  cuivre.  Les  premières  compre- 
naient des  pièces  de  5  sen,  10  sen,  20  sen  et  50  sen  ;  les 
dernièn-s,  les  pièces,  de  1  rta.,  5  rin,  1  sen  et  2  sen  (les 
pièces  de  5  sen  en  nickel  furent  nuises  pour  la  pre- 
mière fuis  en  4889),  et,  en  plus  des  pièces  mentionnées, 
cm  émit,  pour  la  commodité  du  commerce,  et  en  les 
limitant  aux  ports  ouverts,  des  pièces  d'argent  d'un 
y,. n  du  même  poids  et,  du  même  titre  que  le  dollar 
mexicain  qui  Circulait  alors  dans  tout  l'Orient.  La  va- 
leur relative  de  Ce  yen  d'argent  par  rapport  au  yen 
-I  or.  de  83,15  «rnins,  était  de  1  à  16,014.  (La  valeur 
.relative  des  deux  métaux  fut  altérée  en  1*117  par  décret 
et  amenée  a  la  proportion  de  1  à,  18,174) 

Drii.rii-iiir  période.    -  Mien  que  le  mon > m iela.l I isme  or 

Bit  été  adopté  par  les  nouveaux  règlements  nu  'd aires, 

rumine  nous  l'avons  exposé,  le  prix  de  l'argent  coin- 

i\,  Voir  Y  Economiste  Européen  ir  868. 
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mençait  à  être  déprécié  sur  les  marchés  d'Europe  et 
d'Amériqua  à  partit  de  1873,  et  la  valeur  au  cours  du 
métal  blanc,  qui  fut  d'abord  dans  la  proportion  de.  16 
à  1  or,  tombait  vers  187G  à  la  proportion  de  19  à  22. 
Cette  baisse  de  l'argent  affectait  sérieusement  la  valeur 
'de  l'or  japonais  en  circulation,  et,  nonobstant  la  pro- 
duction insignifiante  d'or  dans  ce  pays,  l'accroissement 
dans  l'émission  de  billets  convertibles,  que  nous  expli- 
querons plus  loin,  conduisaità'un  grand  écoulement  de 
l'or  vers  les  nays  étrangers, , et  on  commençait  à  sentir 
des  difficultés  pour  le  maintien  de  l'étalon  d'or,  et 
comme,  d'autre  part,  l'argent  était  employé  dans  tous 
les  autres  pays  orientaux,  le  yen  d'argent,  qui  jusque- 
là  avait  été  limité  aux  ports  ouverts,  fut,  afin  de  faci- 
liter les  transactions,  livré  à  la  circulation  à  travers 
tout  le  pays  par  un  décret  de  1878,  et  toutes  les  restric- 
tions concernant  son  usage  dans  les  transactions  pu- 
bliques ou  privées  furent  abolies.  Ainsi  le  yen  d'argent 
acquérait,  la  même  qualification  d'étalon  que  le  yen 
d'or  et  par  cela  même  le  système  monétaire  du  Japon 
avait  virtuellement  changé  de  monométallisme  or  en 
bimétallisme  or  et  argent. 

Troisième  période.  —  A  la  Restauration  impériale,  le 
gouvernement  n'eut  pas  seulement  à  prendre  les  finan- 
ces appauvries  du  gouvernement  des  Tokugawa,  mais 
aussi  à  commencer  des  entreprises  de  toutes  sortes. 
Et,  afin  de  faire  face  aux  exigences  financières  des 
circonstances,  le  gouvernement  émit  de  la  monnaie 
fiduciaire  ;  cette  monnaie,  connue  sous  le  nom  de 
dajokwan-satsu,  fut  émise  pour  la  première  fois  au 
mois  de  mai  1868  et  atteignit  au  mois  de  décembre  de 
l'année  suivante  le  total  de  48.O0O.O0O  de  yen  (124.031.008 
francs)  ;  au  mois  de  septembre  186-9,  le  mimbusho-satsu 
fut  émis  et  atteignit  7. 500.000  yen  (19.379-845  francs)  au 
mois  d'octobre  de  l'année  suivante'.  Il  va  sans  dire  que 
ces  deux  espèces  de  papier-monnaie  devaient  d'abord 
être  remboursables  en  espèces,  mais  le  gouvernement 
émit  en  1871  une  nouvelle  monnaie  fiduciaire  inconver- 
tible, en  vue  de  racheter  les  deux  autres  ;  ainsi  la  mon- 
naie fiduciaire  clu  gouvernement  changeait  complète- 
ment de  caractère  et  devint  non  convertible.  Ensuite, 
en  1872,  apparurent  les  règlements  sur  les  banques  na- 
tionales' qui  amenèrent  l'émission  de  billets  de  banque. 
Ces  billets  aussi  devaient  originellement  être  converti- 
bles en  espèces,  mais  un  amendement  des  règlements 
en  1876  stipulait  nue  ces  billets  de  banque  seraient 
convertibles  en  papier-monnaie  non  convertible  ou  gou- 
vernement ;  ces  billets  à  leur  tour  perdaient  donc  leur 
caractère  de  monnaie  convertible  et  devenaient  non 
convertibles.  Quoique  le  papier-monnaie  du  gouverne- 
ment et  des  banques  devînt  ainsi  inconvertible,  les  mau- 
vais effets  du  changement  ne  se  firent  point  sentir 
avant  1876,  le  montant  issu  n'étant  pas  très  fort.  Mais, 
lorsquen  1877  éclata  la  rébellion  de  Satsuma,  dont  la 
répression  exigeait  d  énormes  dépenses,  27.000.000  de 
yen  (69.767.442  francs.)  en  papier-monnaie  furent  livrés 
en  bloc  à  la  circulation  au  mois  de  décembre  de  cette 
année,  et  la  somme  totale*  du  papier-monnaie  du  pou- 
vemement  issu  depuis  1868  jusqu'en  ce  moment  était 
de  123.235.597  yen  (318.438.235  francs).  D'ailleurs,  comme 
conséquence  de  l'amendement  de  1876  sur  les  règle- 
ments des  banques  nationales,  le  nombre  des  banques 
s'accroissait  rapidement  et  avec  elles  augmentait  aussi 
le  montant  des  billets  de  bannue  émis,  montant  qui 
atteignit  34.000.000  de  yen  (87.855.297  francs)  à  la  fin  de 
1879.  La  circulation  du  papier-monnaie  non  convertible 
atteignit  son  maximum  au  mois  de  janvier  1880,  quand 
le  total  du  papier-monnaie  du  gouvernement  était  de 
136.000.000  de  yen  (351.421-189  francs)  et  celui  des  billets 
de  banque  34.000.000  de  yen  (87.855.297  francs),  formant 
un  total  de  170.0C0.COO  de  yen  (439.276.486  francs). 

Cette  émission,  accrue  de  papier-monnaie  non  con- 
vertible dont  nous  avons  parlé,  amenait  avec  elle  beau- 
coup de  maux  domestiques,  comme  la  dépréciation  du 
papier-monnaie,  l'écoulement  des  espèces,  l'excès  de 
l'importation  dans  lexommerce,  la  hausse  des  prix  des 
marchandises  et  des  taux  de  l'intérêt,  la  baisse  des  prix 


1  yen  =  2  fr.  583. 


des  obligations  publiques  ;  le  commerce  et  l'industrie 
du  Japon  tombaient  généralement  dans  l'inactivité  et 
dans  la  torpeur.  Là-dessus,  le  gouvernement  commen- 
çait énergiquement,  en  1880,  à  réajuster  le  papier-mon- 
naie ;  il  décidait,  au  mois  de  septembre  de  cette  année, 
d'amender  les  règlements  se  rapportant  à  la  taxe  sur 
la  fabrication  du  saké,  de  manière  à  doubler  le  taux  de 
l'imposition,  et  d'employer  1  accroissement  du  revenu 
qui  en  proviendrait  pour  constituer  un  fonds  d'extinc- 
tion clu  papier-monnaie,  et  d'autre  part  de  réduire  le 
plus  possible  les  dépenses  annuelles,  de  prendre  des 
mesures  pour  accroître  les  recettes  et  d'employer  direc- 
tement au  même  but  le  surplus  ainsi  créé.  En  même 
temps,  le  commence  d'exportation  fut  grandement  en- 
couragé, et  par  ce  moyen  et  par  l'absorption  d'espèces 
étrangères,  les  efforts  tendirent  à  accumuler  le  fonds 
de  conversion.  En  conséquence,  le  montant  du  papier- 
monnaie  du  gouvernement  commença  à  la  longue  à 
diminuer  dans  la  circulation,  et  le  prix  de  cette  mon- 
naie remontait  ;  alors  les  règlements  sur  les  billets  de 
banque  convertibles  furent  promulgués  au  mois  de  mai 
1884,  et,  au  mois  de  juin  de  l'année  suivante,  un  décret 
annonçait  qu'à  partir  du  mois  de  janvier,  le  papier- 
monnaie  du  gouvernement  serait  remboursable  en  ar- 
gent et  que  tout  papier-monnaie  ainsi  échangé  serait 
retiré.  Ainsi  s'accomplissait  le  réajustement  de  la  mon- 
naie fiduciaire  du  e-ouvernement. 

Quant  au  réajustement  de  la  monnaie  fiduciaire  des 
banques,  chaque  banque  fut  .requise,  par  un  amende- 
ment des  règlements  sur  les  banques  nationales,  publié 
au  mois  de  mai  1883,  de  réserver  des  espèces  métalli- 
ques égales  en  valeur  à  un  quart  du  montant  en  pa- 
pier-monnaie qui  lui  avait  été  remis  (1),  comme  réserve 
d'échange  du  papier-monnaie  issu  par  elle  et  de  dépo- 
ser ce  fonds  de  réserve  à  la  Banque  du  Japon,  chai  g<  e 
de  l'extinction  du  papier-monnaie.  De  cette  manière, 
on  avait  trouvé  le  moyen  d'éteindre  aussi  le  papier- 
monnaie  des  banques.  Peu  après,  le  prix  du  papier- 
monnaie  était  égal  à  celui  de  l'argent;  la  balance  du 
commerce  devint  favorable,  le  prix  des  marchandises 
et  le  taux  de  l'intérêt  diminuèrent,  le  commerce  et  l'in- 
dustrie revécurent  et  montrèrent  des  signes  de  pro-ré- 
rité.  Finalement,  comme  résultat  de  ce  réajustement,  le 
mentant  actuel  du  papier-monnaie  en  circulation  à  la 
fin  de  juin  1888  était  de  49-000.000  de  yen  (126.614.987  fr.), 
émissions  du  gouvernement,  et  de  28-000.000  de  yen 
(72.351.431  francs),  émissions  des  banques. 

(Le  papier-monnaie  du  gouvernement  n'eut  plus 
cours  à  partir  du  31  décembre  1899,  et  celui  des  ban- 
ques à  partir  du  9  décembre  de  la  même  année,  et,  com- 
me les  deux  furent  remboursés  durant  les.  cinq  années 
suivant  leur  interdiction  dans  la  circulation,  d'après 
les  prévisions  de  la  loi,  l'échange  était  terminé  au  mois 
de  décembre  1904.) 

[A  suivre.) 


1. 


Situation  Financière  Générale 


Europe. —  France.  Gomme  nous  le  laissions  pres- 
sentir, il  y  a  huit  jours,  l'abondance  des  disponibilités 
a  fait  que  la  liquidation  a  eu  lieu  dans  des  conditions 
très  favorables  aux  acheteurs,  qui  n'ont  eu  à  supporter, 
aussi  bien  sur  le  Marché  Officiel  que  sur  le  Marché  en 
Banque,  que  des  reports  bon  marché.  Les  dispositions 
générales  se  sont  ressenties  de  cet  état  de  choses.  Et 
comme,  de  plus,  on  a  eu  à  compter  avec  des  rachats 
de  vendeurs  se  produisant  sur  un  marché  un  peu 
étroit,  nombre  de  valeurs  ont  progressé  d'une  façon 
sensible. 

Au' dernier  moment,  cependant,  sans  se  montrer 
hésitante,  la  Bourse  est  légèrement  plus  réservée  que 
pendant  les  séances  précédentes. 


(1)  Le  papier-monnaie  fut  manufacturé  et  délivré  à 
la  banque  par  le  Bureau  des  monnaies  fiduciaires  du 
ministère  des  finances. 
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Allemagne.  —  La  situation  industrielle  reste  station- 
naire. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  accuse  une  nou- 
velle augmentation  du  stock  métallique,  qui  atteint 
maintenant  1.165  1/2  millions  de  marks. 

Les  échanges  avec  les  colonies  allemandes  se  sont 
élevés  en  1907,  à  80.19S.518  marks  pour  les  importa- 
tions, et  11(3-096. 9SS  marks  pour  les  exportations. 

Angleterre .  —  Les  disponibilités  sont  toujours  abon- 
dantes sur  le  marché  monétaire.  La  tendance  s'est 
raffermie  au  Sto:k-Exchange. 

Les  émissions  nouvelles  en  août  ont  atteint  5  mil- 
lions 790.000  liv.  st.,  abstraction  faite  des  émissions  de 
Bons  du  Trésor,  qui  s'élèvent  k  3.133.333  liv.  st. 

Le  28  août  dernier  est  entrée  en  vigueur  la  loi  de 
1907  sur  les  brevets  et  les  dessins  industriels. 

Belgique. —  La  situation  monétaire  reste  très  bonne; 
l'activité  revient  peu  à  peu  sur  le  marché  des  valeurs, 
où  la  cote  a  fait  des  progrès  appréciables  durant  la  se- 
maineécoulée. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérurgi- 
que ne  se  sont  pas  améliorées  jusqu'ici  d'une  façon 
sensible. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  en  Bourse,  au  l*1"  juil- 
let, était  de  1.177,  représentant  une  valeur  de  11  mil- 
liards O9O.1C2.000  fr.,  contre  11.078.694. 000  francs  au 
1"  avril  1908. 

Espagne.  —  La  tendance  générale  reste  ferme  à  la 
Bourse  des  valeurs. 

Le  cours  du  change  se  maintient  autour  de  113  0/0. 
Le  montant  des  négociations  a  été  pour  la  huitaine  de 
1.80Ô.000  fr.  et  22.500  liv.  st. 

Italie.  —  La  population  italienne  atteignait,  au 
l'  r  janvier  1907,  33.6'i0.705  habitants  ;  la  province  la 
plu-,  peuplée  est  celle  de  Milan,  avec  1.550.938  habi- 
tants. 

La  production  viuicole  italienne  est  estimée  pour 
19"*\  a  19,900,000  hectolitres  ;  elle  avait  atteint  53  mil- 
lions 902.6OÎ  hectolitres  en  1907.  Jusqu'à  présent,  la 
qualité  du  raisin  est  bonne  en  général. 

Roumanie.  —  Les  recettes  effectuées  du  lei  avril 
1907,  au  31  mars  1903,  pour  le  compte  du  Trésor  rou- 
main se  bontélevées  à  287.801.517  fr.,  supérieures  de 
35.326.060  fr.  aux  évaluations  budgétaires. 

Les  dépenses  effectuées  pendant  le  même  exercice 
ont  atteint  830.64 1.451  fr. 

Amérique.  —  Brésil.  On  trouvera  page  317  le  texte 
de  la  loi  votée  par  le  Congrès  de  l'Etat  de  Sao-Paulo 
relativement  à  la  valorisation  du  café. 

Etat$-Uilis.  —  La  statistique  mensuelle  publiée  par 
le  Trésor  montre  que  la  dette  publique  atteignait,  le 
31  juillet  1908,958.009.823  dollars,  l'encaisse  du  Trésor 
non  eomprtae,  soit  une  augmentation  de  20. 077. 413 
dollar-  sot  le  mois  de  juin  1908. 

»  Mexique.  —  Les  ventes  de  terrains  nationaux  ont 
atteint  au  Mexique,  pendant  le  premier  semestre  1908, 
126.507  piastres,  pour  une  .superficie  de 04.270  hectares. 

Puraguau.  Les  évaluations  budgétaires  du  Para- 
nu  pour  le  dernier  exercice  portent,  aux  recettes, 
2  :,*)',  nu  pr>,o>  or  et  GO80.000  pesos-papier,  et  aux 
dp  n-   .  :X>. <•::",  pesos -or  et  :  lu.  008. 806  pesos-papier. 

Asie.  —  lndti  finglai.u-s.  La  longueur  des  voies  fer- 
r»  indiennes  ouvertes  au  t  ru  lie  en  mars  1908  était  de 
;j  :  -i  iiiili<  - 

Kn  190*/  1908.  1*4  importations  de  marchandises  ont 
atteint  86.r*;5.<*»Jliv.bt.,el  losexportations  118.102,300 
livret  Sterling.  Kn  outre,  les  importations  propres  au 
pMrerneoieal  indien  h  M>'it  élevées  à 4. 428.009  livres 
sterling,  et  ta  exportation-,,  a  84.900.  liv.  st. 

An  ;:i  in  are  dernier,  la  datte  de  l'Inde  se  montait  a 

24H.033.8J7  liv.  kI. 

J<i\i>n.  Les  l'ronomie*  budgétaires  résultant  de 
I  a  i  airneiiiont  de  certaine*  entreprises,  y  compris  cer- 
tain'-t  d.-pense»  de  l'armée  et  de  la  marine,  ttont  éva- 


luées à  200  millions  de  yens.  Le  gouvernement  japonais 
aurait  décidé  de  ne  pas' émettre  de  valeurs  de  chemins 
de  fer  avant  trois  ou  quatre  ans. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  ",,  (perpétuel^  

Consolidés  anglais  ,ch.  i.  26ftf.30 
Autriche  ur.  i  %  (ch.  i'.  3  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext..  4"„(cli.  f.  1  fr.)  

Hellénique  i  "„  1887  net  lt)fr.20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  S  fr.  5o>. 

Italie  3  7ô  %  net  

Norvège  3  "  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  p-russien  3  %  (à  BerlinJ 

Roumanie  4  J  J  1898  .'.  

Russie  3  %  OT  1891  

Serbie  4  %  amoïl  •  1893  

Suède  3  &  %  1895   

Suisse  3  "„  (chemin  de  for)  

Turquie  cunvertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  i  %  1900  

Brésil  4  °„  1889  

Chinois  5  "„  or.  1898  

Egypte  unifiée  4  ''„  ne!  

Etats-Unis  l%192Sj(à  New-York 
Haïti  5  \,  t875(renifc.  à  ;o>  fr.).. 

Japon  .">  ".,  ià  fjondrea)  

Mexique  5  "„  intérieur  


96 

86  63 
99  70 

97  25 
490  .. 

87  75 

98  90 
359  . 

93  70 
96  23 

103  83 
83  50 
63  25 
83  60 
92  75 

83 

98  25 

94  95 
94  60 


0  32 


'.ir,  7i i 
84  00 
517  73 
lui  13 
10  4  .  . 
829 


101)  50 
&2 


16 

34  66 
24  92 
32  41 

19  00 
29  25 

24  72 

25  39 
31  23 
24  06 
27  69 
27  83 

20  75 

27  86 
23  18 
25 
20  75 

28  07 
31  65 
23  63 


24  17 
21  !5 
20  71 

26  03 
26  00 
il  su 


3  11 

2  89 

4  01 

3  08 

5  10 

3  43 

4  04 
3  95 

3  20 

4  10 
3  62 

3  59 

4  8.- 

3  59 

4  32 
4  00 
4  83 
3  57 

3  16 

4  23 


1  14 
4  73 
4  83 
3  84 

3  8i 
6  75 

4  97 

5  On 


3  septembre 


%  60 

86  50 
99  65 
97  25 

491  .. 

87  80 
99  40 

263  50 

93  70 
95  95 

104  .. 

83  25 
62  30 

84  .. 
92  .. 
74  95 
83  .. 
99  75 

94  95 

95  .. 


96  60 
83  75 

519  .  . 

lu,  in 


loi)  3(1 

52  07 


32  20 
34  60 
24  91 

32  41 

19  64 

29  26 

24  85 

25  83 
31  23 
23  98 
27  73 

27  75 

20  76 

28  .. 
23  .. 
2-4  98 

30  75 
28  50 

31  65 

33  75 


24  15 
20  93 
30  76 
36  19 

14  80 
20  10 
20  02 


3  10 

2  89 
0J 

3  08 
10 

3  42 

4  03 
3  87 

3  £0 

4  18 
3  61 

3  61 

4  83 

3  57 

4  34 
4  01 
4  83 
3  50 
3  16 
i  21 


i  11 
4  78 
4  83 

3  83 

6  75 

4  97 


FRANCE 


La  Politique.  —  L'agitation  syndicaliste. 

Un  conflit  est  né  entre  les  Syndicats  affiliée  à  la 
Confédération  générale  du  travail  et  M.  de  Seives, 
préfet  de  la  Seine.  En  voici  l'origine  : 

M.  Roche,  cocher  des  ambulances  et  secrétaire  du 
Syndicat  des  travailleurs  municipaux,  avait  signé 
dernièrement  un  ordre  du  jour  par  lequel  étaient  flétris 
les  auteurs  responsables  du  «  crime  gouvernemental 
de  Yilleneuve-Saint-Georges  ». 

Dans  le  même  ordre  du  jour  était  prévue,  presque 
annoncée,  en  signe  de  protestation,  la  cessation  de  tra- 
vail de  tous  les  travailleurs. 

Le  préfet  de  la  So;ne  retenant  contre  le  secrétaire  du 
Syndicat  des  travailleurs  municipaux  l'injure  dirigée 
ci  m  Ire  les  pouvoirs  publics  l'a  révoqué  de  ses  fonc- 
tions. Il  en  est  résulté  une  véritable  levée  de  boucliers 
Chez  tous  les  syndiqués.  D'après  ce  dernier,  INI.  de 
Selves  aurait  méconnu  la.  liberté  d'opinion  dont  tout 
citoyen  doit  pouvoir  faire  usage,  les  ouvriers  munici- 
paux Comme  les  autres. 

l  ue  enlrovue  a  eu  lieu  mercredi  entre  M.  de  Met/, 
directeur  du  personnel  à  la  préfecture  de  la  Seine  et 
une  délégation  du  Comité  des  travailleurs  municipaux  : 
ouvriers  du  gaz,  électriciens,  assimilés  ou  non  aux 
travailleurs  municipaux. 

M.  de  Metz  s'est  borné  à  prendre  acte  des  protesta- 
tions du  délégué,  on  lui  faisant  toutefois  remarquer 
que,  représentant  CUlfl  administration  privée,  il  n'était 
a  aucun  titre  qualifié  pour  s'immiscer  dans  les  affaires 
de  la  Ville.  

~v  En  vie'  des  prochaines  élections  à  la  Chambre  do 
Commerce  de  Parti,  un  arrêté  du  préfet  de  la  Soiuo  invite  à 
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se  présenter  à  la  mairie  de  leur  domicile,  à  l'effet  de  justifier 
dans  quelle  catégorie  ils  devront  être  inscrits  sur  la  liste  des 
•  'lecteurs  de  la  Chambre  de  Commerce. 

«.v  Le  Journal  Officiel  du  29  août  a  publié  l'état  des 
comptes  à  la  Caisse  des  Dépôts  et  consignations,  antérieurs 
au  1"  janvier  1880  et  menacés  de  la  déchéance  trenlenaire 
an  prolit  de  l'Etut. 

•w^  Un  vent  impétueux  a  soufflé  sur  Paris  dans  la  journée 
du  1  r  septembre.  Il  a  provoqué  sur  les  cotes  de  l'Océan,  de 
la  Manche  et  de  la  mer  du  Nord  des  tempêtes  d'une  rare 
violence  et  de  véritables  ouragans,  dévastant  tout  le  littoral 
d'Osteude  à  Cherbourg. 

Les  dégâts  sont  considérables 

~~  Le  Journal  Officiel  du  1"  septembre  a  publié  le  décret 
modifiant  le  règlement  d'administration  publique  du  27  sep- 
tembre 1907,  relatif  à  l'application  à  l'Algérie  des  lois  sur  la 
séparation  des  églises  et  de  l'Etat. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 


DE    1892  (' 


XII.  —  MARINE  MARCHANDE  — 

NAVIGATION  MARITIME  [suite) 

Au  cours  de  la  discussion  de  la  loi  du  18  avril 
19Ô6,  quelques  députés  libre-échangistes,  défen- 
seurs des  primes  à  la  construction  et  à  la  naviga- 
tion, s'efforcèrent  de  rendre  le  régime  protecteur 
instauré  en  1892  responsable  de  la  décadence  de 
notre  marine  marchande  :  «  C'est  le  régime  doua- 
nier actuel  qui  est  la  cause  de  notre  faiblesse  !  » 
s'écria  un  député  de  Marseille,  et  un  de  ses  collè- 
gues ajouta  :  &  Nous  ne  demanderions  pas  des 
primes  si  on  établissait  le  libre-échange  ». 

C'est,  en  effet,  la  légende  qui  est  admise  comme 
une  vérité  absolue  par  les  armateurs  marseillais. 
Ces  messieurs  attribuent  au  protectionnisme  la 
diminution  de  leurs  bénéfices,  et  aucun  de  leurs 
représentants  autorisés  n'a  eu  le  courage  de  leur 
démontrer  —  comme  a  osé  le  faire  M.  Joseph 
Caillaux,  qui  est  cependant  un  libre-échangiste 
convaincu  —  que  cette  légende  n'est  qu'une  erreur 
grossière  et  qu'elle  ne  résiste  pas  une  minute  à 
l'examen  des  faits  : 

Si  le  protectionnisme  avait  pour  résultat  de  rendre  impos- 
sible le  développement  de  la  marine  marchande  —  a  dit 
l'honorable  M.  Joseph  Caillaux  —  toute  nation  protection- 
niste aurait  une  marine  marchande  en  décadence.  Or,  mes- 
sieurs, regardez  autour  de  vous  ;  voyez  l'Allemagne,  voyez 
la  Russie,  voyez  l'Italie;  ces  nations  ne  sont  pas,  que  je 
sache,  libre-échangistes  ;  et  pourtant  leur  marine  marchande 
progresse  ;  en  Allemagne,  notamment,  elle  fait  des  bonds  de 
géants  :  j'ajoute  que,  de  tous  les  pays  où  la  marine  mar- 
chande a  le  vent  en  poupe,  il  n'y  en  a  que  deux  qui  soient 
libre-échangistes  :  l'Angleterre  et  les  Pays-Bas. 

Je  retourne  le  raisonnement.  Si  le  libre-échange  implique 
par  lui-même  des  conditions  favorables  pour  la  marine  mar- 
chande, comment  se  fait-il  qu'un  petit  pays  voisin,  la  Bel- 
gique, dont  le  régime  douanier  se  rapproche  singulièrement 
du  libre-échange,  n'ait  cependant  que  l'une  des  plus  faibles 
marines  du  monde  ? 

Cette  corrélation  mathématique  que  l'on  veut  établir  entre 
le  régime  douanier  et  la  prospérité  de  la  marine  marchande 
n'existe  donc  pas.  Sans  doute,  le  régime  du  libre-échange  est 
plus  favorable  à  la  marine  marchande,  cela  va  de  soi,  mais 

Voir  l'Economiste  Européen,  n"  853,  854,  855,  856,  857, 
858,  859,  860,  861,  862,  {61,  864,  865,  866  et  868. 


il  peut  exister  une  marine  marchande  prospère  et  en  progrès 
sous  un  régime  protectionniste  ;  je  le  répète,  voyez  l'Alle- 
magne ! 

Et  M.  Joseph  Caillaux  aurait,  pu  ajouter  :  Voyez 
les  Etats-Unis  ! 

L'honorable  M.  Pierre  Baudin,  rapporteur  du 
projet  de  loi,  a  soutenu,  au  contraire,  que  presque 
tout  le  mal  dont  souffre  notre  marine  marebande 
vient  du  protectionnisme,  mais  il  n'a  apporté 
aucune  preuve  décisive  dans  son  affirmation.  Or, 
pour  acquérir  la  conviction  absolue  que  les  tarifs 
douaniers  de  1892  ne  sont  réellement  pas  la  cause 
de  la  décadence  actuelle  de  notre  industrie  des 
transports  maritimes,  il  suffît  de  consulter  les  ré- 
sultats annuels  de  notre  navigation  de  concurrence 
depuis  1884  et  de  comparer  les  huit  années  qui 
ont  précédé  l'application  du  nouveau  régime  éco- 
nomique avec  les  seize  années  suivantes  : 

Tonnage  de  la  Navigation  maritime  de  la  Fiance 
de  1884  à  1907  :  entrées  et  sorties  réunies 
(Milliers  de  tonneaux) 


Navigation 
de  concurrence 

ei-vee 
'ais 

Navigation 
totale 

Années 

Part 
des  pavillons 

■'t  5 

^  a 
u 

.-=!<- 

Part 
des  pavillons 

m 
S 

Ç  ce 

Cl 

u  o 

s* 

Total 

Navigal.ic 
pavillor 

in 
a 

S  « 

H  o 

S  60 

Total 

1884  

1885  

1886  

5.703 
5.353 
6.039 
0.256 

12.579 
12.499 
12.875 

18.282 
17.852 
18.914 

2.4C6 
3.059 
2.805 

8.109 
8.412 
8.844 

12.579 
12.499 
12  875 

20.688 
20.911 
21.719 

1887  

13.211 

19.467 

3.056 

9  312 

13.2)1 

22.52>! 

1888  

6.398 
0.212 

13.609 
13.057 

20  007 
19.269 

2.885] 
2.964 

9*283 
'.1.170 

13.609 
13.057 

22.892 
22.233 

1890  

1891  

."..500 
5.848 

14.649 
16.086 

20.149 
21.934 

3.11l| 
3.201] 

8.611 

9.049 

14.649 
16.  (186 

23.260 
25.135 

Moy. 1884-91 

5.913 

13.571 

19.484 

2.936! 

8.  S  49 

13.571 

22.420 

1892........ 

5.257 

13.827 

19. 08 4 

3.19S 

8  455 

13.827 

22.2X2 

1893  

4.912 
4.616 

14.281 

14.954 

19.193 
19.570 
19.203 

2.893 
3.010 

7.80.". 
7.626 

14.281 
1 4. 9.".  4 

22.086 
22.580 

1895  

4  044 

14.559 

3.291 

7.935 

14.559 

22.494 

1896  

5  084 

15.908 

20.992 

3.349 

8.433 

15 . 908 

24.341 

1897  

1898  

5.211 

5.216 

16.455 
18.022 
19.916 

21  666 
23.268 
25.408 

3.607 
3.508 
3.762 

8.818 
8.754 
9.224 

10.455 
18.022 
19.946 

25.276 
23.771 
29.170 

Moy. 1892-99 

5.054 

15.994 

21.048 

3.327 

8  381 

15.994 

24.375 

1900  

5.539 

22.244 

27 . 783 

3.472 

9.011 

9.296 

22.244 

31.255 

5.514 

22.0:14 

27.548 

3.782 

22.034 

31.330 

1902  

1903  

1904  

5.372 
5.429 
5.568 
6.708 

22 . 808 
24.183 
24.504 
26.763 

28.180 
29.612 
30.132 
33.471 

3.912 
3.998 
4.094 
4.449 

9.2X4 
9.427 
9.662 
11.157 

22 . 80S 
24.18:! 
24.564 
26.763 

32.092 
32.610 
34.226 
37.920 

1906  

1907  

o.c>84 

6.792 

30.452 
34.220 

37.136 
41.012 

4.543 
4.594 

11.227 
Ll  386 

30.452 
34.220 

41.679 
45.606 

Moy.  1900-07 

5.951 

•-5.9Û8 

31.859 

4.105 

10.056 

25.908 

35.964 

Quel  est  l'homme  de  bonne  foi  qui  après  avoir 
soigneusement  examiné  le  tableau  précédent  vou- 
dra encore  soutenir  que  le  Régime  douanier  de 
1892  0.  porté  un  préjudice  quelconque  à  notre 
mouvement  maritime  :  La  moyenne  annuelle  de 
ce  mouvement  est,  en  effet,  passée  de  22.420.000 
tonneaux  pendant  la  période  1884-1891  à  24  mil- 
lions 375.000  tonneaux  pour  la  période  suivante 
et,  enfin,  à  35.964.000  tonneaux  pour  la  période 
1900-1907. 

Si  nous  considérons  les  années  finales  des  trois 
périodes,  nous  constatons  que  le  mouvement  total 
est  passé  successivement  de  25.135.000  tonneaux 
en  1891,  à  29.170.000  tonneaux  en  1899  et  à  45  mil- 
lions 606.000  tonneaux  en  1907  et  qu'entre  1891  et 
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1907  l'augmentation  a  été  de  20.471.000  tonneaux, 
soit  81.5  0  0. 

Nous  voyons  ainsi  que  le  grand  développement 
de  l'activité  économique  que  nous  avons  constatée 
en  France  depuis  1893,  soit  au  point  de  vue  com- 
mercial, agricole  et  industriel,  soit  au  point  de 
vue  des  transports  intérieurs  par  chemins  de  fer, 
canaux,  fleuves  et  rivières,  se  retrouve  avec  plus 
d'intensité  encore  avec  nos  transports  maritimes. 

Cela  s'explique  à  merveille,  puisque  le  volume 
de  notre  commerce  extérieur  spécial  qui  ne  repré- 
sentait que  31.019.000  tonnes  en  1891,  a  atteint 
46.550.000  tonnes  en  1907  :  Le  malheur  c'est  que 
l'augmentation  de  notre  trafic  maritime  s'est  sur- 
tout elfectuée  au  profit  des  navires  battant  pavil- 
lon étranger  et  que  la  marine  marchande  française 
n'en  a  conserve  qu'une  part  insignifiante. 

Le  précédent  tableau  est  divisé  en  trois  parties  : 
La  première,  Navigation  de  concurrence,  est  ou- 
verte, ainsi  que  son  nom  l'indique,  à  la  libre  con- 
currence: elle  s'exerce  entre  la  France  et  les  divers 
pays  de  l'étranger,  et  les  navires  étrangers  ont  le 
droit  de  la  pratiquer  dans  tous  nos  ports  exacte- 
ment aux  mêmes  conditions  que  les  navires  fran- 
çais. La  deuxième,  Navigation  réservée  au  pa- 
villon français,  concerne' les  transports  entre  la 
France  et  ses  colonies  dont  les  navires  français  ont 
le  monopole.  La  troisième  n'est  que  le  groupe- 
ment des  deux  précédentes. 

La  navigation  de  concurrence  est  de  beaucoup 
la  plus  importante  puisqu'elle  représente  les  neuf 
dixièmes  de  notre  mouvement  maritime  total.  Or, 
le  tonnage  de  cette  navigation  a  exactement  aug- 
menté de  19.078.000  tonneaux  entre  1891  et  1907 
et  sur  ce  volume  les  navires  battant  pavillon 
étranger  se  sont  attribués  18.134.000  tonneaux,  et 
le  pavillon  français  à  peine  9ii .000  tonneaux  ou 
5  0/0.  C'est  à  n'y  pas  croire,  et  cependant,  ce  sont 
là  des  cbiHVes  officiels  que  nul  ne  peut  récuser. 

En  1891  la  part  du  pavillon  fiançais  dans  la 
navigation  de  concurrence  était  de  20,(3  0/0  ;  elle 
est  tombée  à  10,.")  0/0  en  1907.  Quant  à  la  naviga- 
tion réservée,  elle  a  augmenté,  pendant  la  même 
période,  de  1.393.000  tonneaux  ou  43,5  0/0  au 
profit  exclusif  des  navires  français  ou  francisés. 

Nous  n'avons  pas  encore  la  décomposition  du 
tonnage  général  par  nationalité  pour  l'année  1907, 
mais  les  chiffres  officiels  de  190G  nous  donne- 
ront une  idée  très  précise  des  pavillons  qui  nous 
font  la  concurrence  la  plus  rude. 


Navigation  de  concurrence  française  en  1891  et  11)06. 
Part  de  chaque  pavillon. 


Milliers  de  tonneaux) 

Pavillons 

Auffmenta- 

1K91 

~19Û6 

I  ions 

en  1906 

Frntirni»  

5.8i8 

r..r,84 

888 

«.619 

14.248 

4.627 

A  tu uuind  

i  >m 

7.084 

•r).b78 

Ilol l'tndal* .  ... 

872 

2.841 

IAW 
l.OSi 

Américain  

40 

1 .074 

Avtlro-llongroix  

SOI 

686 

:isj 

2  '.5 

r.y.i 

:}.v. 

«77 

922 

246 
I2:i 

tSB 

1.160 

1.2^5 

I0B 

2.086 

3.212 

[46 

61.984 

87.188  I 

\:>.'M> 

hans  cette  augmentation  de  15. 202.000  tonneaux 

i  Allemagne  arme  en  téta  avec  5.878.000  tonneaux, 


ou  38,6  0/0  de  l'augmentation  totale;  puis  l'Angle 
terre  avec  4.627.000  tonneaux,  ou  30,4  0/0  ;  puis  la 
Hollande  avec  1. 469X00  tonneaux,  ou  9,60/0;  puis 
les  Etats-Unis  d'Amérique  avec  1 .034.0u0  tonneaux, 
ou  6,8  0/0,  et  enfin, au  cinquième  rang,  le  pavillon 
français  avec  830.000  tonneaux,  ou  5,5  O  u. 

Quelles  sont  les  causes  de  l'immense  succès  de 
la  marine  marchande  allemande  dans  nos  ports? 
Elles  sont  nombreuses,  mais  la  principale  est  un 
fait  d'ordre  géographique  que  M.  Marcel  Dubois  a 
bien  souvent  signalé. 

La  France  est  sur  le  passage  des  grands  paque- 
bots allemands  :  Dunkerque,  Calais,  Boulogne, 
Dieppe,  Le  Havre,  Cherbourg  pour  leurs  lignes  du 
Canada  et  des  Etat-Unis;  Saint-Nazaire,  La  Pal- 
lice,  Bordeaux  pour  celles  des  Antilles,  du  golfe 
du  Mexique  et  de  l'Amérique  du  Sud  ;  Marseille 
pour  celles  de  la  Méditerranée  (Echelles  du  Levant 
et  Egypte)  et  de  l'Extrême-Orient. 

Sans  allonger  sensiblement  leur  routei  les  pa- 
quebots allemands  font  donc  escale  dans  nos 
ports  pour  y  prendre  et  y  laisser  de  la  marchan- 
dise :  c'est  un  fret  supplémentaire  qui  vient 
s'ajouter  à  leur  fret  principal  et  sur  lequel  ils  peu- 
vent consentir  des  réductions  de  prix  que  nos 
Compagnies  françaises  —  qui  n'ont  pas  l'avan- 
tage de  la  réciprocité  puisque  ni  Brème,  ni  Ham- 
bourg, ni  Lubeck,  ni  Stettin,  ni  Dantzig  ne  se 
trouvent  sur  leur  route  de  navigation  —  sont  hors 
d'état  d'accepter. 

La  même  observation  s'applique  aux  navires 
anglais  et  hollandais,  mais  à  un  degré  moindre 
cependant. 

*** 

Dans  son  rapport  sur  le  projet  de  loi  qui  est  de- 
venu la  loi  du  18  avril  1800,  l'honorable  M.  Pierre 
Baudin  —  qui  est  libre-échangiste  il  ne  faut  pas 
l'oublier  —  disait  «  que  l'industrie  des  construc- 
tions navales,  son  activité,  sa  puissance,  sont 
indispensables  à  notre  pays  et  qu'il  faut  la  faire 
vivre  à  côté,  et  comme  complément  des  arsenaux 
de  l'Etat,  afin  que  ceux-ci  soient  en  mesure  de 
répondre  aux  demandes  de  noire  marine  mili- 
taire ». 

Nous  reconnaissons,  avec  M.  Pierre  Baudin, 
l'utilité  d'une  llol^e,  commerciale  puissante,  consti- 
tuant la  réserve  nenotre  armée  navale,  montrant 
notre  pavillon  dans  toutes  les  régions  où  des  intérêts 
français  existent  ;  et  nous  admettons,  par  consé- 
quent, la  nécessité  de  protéger  notre  marine  mar- 
chande comme  nous  avons  admis  la  nécessité  de 
protéger  notre  industrie.  Mais  le  système  des  pri- 
mes à  la  navigation,  tel  qu'il  est  pratiqué  depuis 
1881,  constitue-Ml  vraiment  une  protection  de 
même  nature  que  celle  que  le  régime  douanier  de 
1892  donne  à  l'ensemble  de  notre  production  na- 
tionale? Nous  pouvons  hardiment  répondre ,non  ! 

L'agriculture  française  n'aurait  eu  aucune  pro- 
tection efficace  si  on  s'était  contenté  de  lui  allouer 
une  prime  de  25  à  300/0  sur  le  prix  d'achat  de  ses 
charrues,  de  ses  bêtes  de  somme,  de  ses  instru- 
ments aratoires  et  si  on  lui  av  ait,  en  outre,  accordé 

une  prime  de  quinze  à  vingt  centimes  par  journée 

de  travail  pour  ses  ouv  riers.  Elle  n'a  été  rationnel- 
lement protégée  que  le  jour  où  les  grands  produits 

qu  elle  livre  ;'i  l;i  consommation  :  |i|é,  betterave, 

vin,  etc.,  ont  été  eux-mêmes  protégés.  Alors  seu- 
lement, elle  a  en  intérêt  ;ï  produire  beaucoup  et 
I  accroissement  de  sa  production  a  provoqué  a  la 
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fois  une  augmentation  de  la  fortune  publique  et 
une  diminution  progressive  du  prix  du  pain,  du 
sucre  et  du  vin. 

Pour  l'industrie  des  transports  maritimes,  le 
navire  est  l'instrument  de  travail.  On  accorde 
bien  une  prime  sur  la  fabrication  de  cet  instrument, 
sur  ses  frais  d'armement,  sur  le  salaire  de  l'équi- 
page qui  le  met  en  œuvre,  mais  le  fret  de  prove- 
nance ou  de  destination  française  —  c'est-à-dire 
son  produit  d'exploitation  —  n'est  protégé  que 
sur  un  point  :  la  navigation  entre  la  France,  ses 
colonies  et  ses  pays  de  protectorat.  Dans  toutes 
les  autres  directions  la  concurrence  étrangère  est 
libre  et  les  navires  battant  pavillon  étranger  ont 
le  droit  de  disputer  au  pavillon  français  la  mar- 
chandise française  allant  à  l'étranger  ou  la  mar- 
chandise étrangère  venant  s'offrir  au  marché  fran- 
çais. . 

En  d'autres  termes,  la  marine  marchande  fran- 
çaise est  primée  et  non  protégée  ;  elle  est  restée 
en  dehors  de  la  sphère  protectrice  du  Régime 
douanier  de  1892  et  on  s'explique  ainsi  qu'elle 
n'ait  pu  bénéficier  des  avantages  considérables 
que  ce  régime  a  procurés  à  l'ensemble  de  l'indus- 
trie française  et  à  notre  commerce  maritime  lui- 
même.  Prenons  l'exemple  de  Marseille:  Entre 
1891  et  19">7,  pendant  une  période  de  seize  années 
consécutives,  le  tonnage  général  de  notre  grand 
port  méditerranéen  (navires  chargés)  est  passé  de 
7.447.000  à  12.521.000  tonneaux,  soit  une  augmen- 
tation globale  de  5.074.000  tonneaux,  représentant 
une  augmentation  moyenne  annuelle  de  311  .100 
tçmieanx.  Pendant  les  seize  années  précédentes, 
de  1875  à  1891,  le  même  tonnage  général  n'avait 
progressé  que  de  3.789.000  tonneaux,  c'est-à-dire 
n'avait  eu  qu'une  augmentation  moyenne  annuelle 
de  236.800  tonneaux. 

Il  est  donc  incontestable  que  le  Régime  douanier 
de  189?  n'a  pas  ralenti  le  développement  du 
trafic  maritime  marseillais,  puisque  depuis  que 
ce  nouveau  régime  existe  ledit  trafic  a  beaucoup 
plus  augmenté  que  pendant  la  période  antérieure 

correspondante  ,  mais  le  petit  tableau  suivant 

va  nous  révéler  le  secret  de  la  misère  des  arma- 
teurs de  Marseille  : 

Mouvement  général  du  port  de  Marseille  en  1875, 18D1  et  1907 
[Satires  chargés  :  Milliers  de  tonneaux) 


Entrées 
et  sorties  réunies 

1875 

1891 

1907 

Augmentation  moyenne 
annuelle  entre 

1875  et  1891 

1891  et 1907 

Navires  français. . 
—  étrangers. 

■2.276 
1.382 

4.233 
3.214 

5.289 
7.232 

122.3 
114.5 

66.0 
251 . 1 

Tonnage  total. . 

3.658 

7.447 

12.521 

236.8 

317.1 

La  marine  étrangère  a  donc  pris  environ  80  0/0 
de  l'augmentation  de  trafic  constatée  entre  1891  et 
1907.  Mais  pourquoi,  eu  égard  aux  avantages  que 
les  prknes  procurent  à  la  marine  française,  cette 
marine  ne  peut-elle  lutter  etîicacement  contre  la 
concurrence  étrangère  ?  A  cela  on  a  donné  —  en 
dehors  du  fait  d'ordre  géographique  signalé  d'au- 
tre part,  —  plusieurs  explications  dont  la  meil- 
leure, à  notre  avis,  est  celle  fournie  par  M.  Léan 
Bureau  à  la  séance  de  la  Société  d'Économie  poli- 
tique nationale  du  9  mars  1898,  présidée  par  M. 
Paul  Gauwès,  professeur  d'Economie  politique  à 
la  Faculté  de  droit  de  Paris. 

«  Le  navire,  messieurs,  n'est  qn'HU  instrument  improduc- 


tif par  lui-même.  Il  faut,  pour  lui  faire  donner  un  rende- 
ment, le  concours  de  deux  agents,  indépendants  du  navire  et 
de  son  armateur:  l'un  au  point  do  départ,  pour  lui  fournir 
le  fret  de  sortie;  l'autre,  au  point  d'arrivée,  pour  lui  procu- 
rer le  fret  de  retour. 

«  Au  point  de  départ,  vous  avez  Lien  l'agent  français, 
c'est  vrai;  mais,  loin  de  lui  imprimer,  par  la  législation  qui 
régit  la  matière,  une  impulsion  qui  le  décide  à  donner  à  nos 
navires  tout  le.  fret  dont  il  dispose,  voici  qu'on  vote  une  loi 
—  la  loi  du  23  décembre  1897  —  qui  sollicite  les  étrangers  à 
venir  concurrencer  nos  navires  jusque  dans  leur  port  do 
départ. 

«  Au  point  d'arrivée,  c'est  «ion  pis  encore!  C'est  un  négo- 
ciant (Diglais  ou  allemand  qui  dispense  le  fret  de  retour  et 
qui,  à  prix  égal,  donnera,  naturellement,  toujours  la  préfé- 
rence à  la  ligne  de  sa  nationalité,  dans  laquelle  il  est, 
d'ailleurs,  souvent  intéressé.  Et  cela  est  bien  naturel.  Nous 
nous  piquons  d'être  patriotes  :  les  Allemands  et  les  Anglais 
le  sont  aussi,  et  nous  ne  saurions  leur  en  faire  un  grief. 
Gomprendriez-vous  un  Français,  négociant  en  Chine °  qui 
chargerait?  de  préférence  sur  un  navire  allemand  les  mar- 
chandises qu'il  expédie,  s'il  avait  à  sa  disposition  une  ligne 
française  prenant  du  fret  à  prix  égal  ?  Assurément  non  !  Èh 
bien,  le  patriotisme  qu'aurait  le  Français  dans  cette  cir- 
constance, croyez  bien  que  l'Allemand  et  l'Anglais  l'ont  de 
même. 

«  En  somme,  l'activité  commerciale  du  monde  d'outre-mer 
appartient,  en  ce  moment,  d'une  façon  à  peu  près  exclusive, 
aux  Anglais  et  aux  Allemands.  Tant  que  cette  situation  du- 
rera, les  navires  anglais  et  allemands  teront  toujours,  à  prix 
égal,  préférés  aux  nôtres,  et  augmenter  beaucoup  le  nombre 
de  nos  navires  ne  suffirait  point,  soyez-en  bien  convaincus, 
pour  accroître  proportionnellement  leur  trafic.  » 

Peut-on  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  et 
donner  à  notre  marine  marchande  la  protection 
intérieure  qui  a  si  bien  servi  les  intérêts  de  nos 
grandes  industries  nationales  ?  On  ne  saurait  le 
faire  qu'en  rétablissant  les  surtaxes  de  pavillon 
telles  qu'elles  existaient  avant  1866  ;  or,  M.  Paul 
Gauwès  a  démontré,  dans  la  même  séance  de  la 
Société  d'Economie  Politique  Nationale  oit  cette 
question  avait  été  soulevée,  que  ce  rétablissement 
était  aujourd'hui  à  peu  près  impossible  : 

«  Cette  proposition,  a-t-il  dit,  est  très  sédui- 
sante, car  c'est  sous  ce  régime  que  notre  marine 
marchande  a  grandi.  Elle  a  prospéré  tant  que  les 
surtaxes  ont  été  maintenues  et  sa  décadence  a 
eomméncé  dès  qu'elles  ont  disparu.  Je  le  répète, 
ces  surtaxes  sont  en  harmonie  avec  notre  régime 
de  protection  ;  c'est  à  proprement  parler,  la  pro- 
tection pour  la  marine  marchande.  » 

Mais  le  savant  professeur  a  aussitôt  fait  remar- 
quer que  sans  s'arrêter  aux  objections  que  les 
adversaires  de  la  protection  pourraient  soulever 
sur  le  terrain  économique  contre  le  rétablisse- 
ment des  surtaxes  de  pavillon ,  il  y  avait  des  raisons 
d'ordre  international  qui  rendraient  ce  rétablisse- 
ment très  difficile,  sinon  impossible.  «  Tout 
d'abord,  nos  conventions  de  navigation  ou  de 
commerce  sont  complexes  ;  elles  font  partie  d'un 
ensemble  de  stipulations  et,  dans  les  conventions, 
le  tout  est  en  bloc.  On  ne  peut  pas  en  prendre  ce 
que  l'on  voudrait  maintenir  dans  un  intérêt  déter- 
miné pour  rejeter  le  reste.  Or,  comme  je  l'ai  déjà 
indiqué  par  des  exemples,  il  y  a  des  stipulations 
relatives  à  beaucoup  de  points  très  importants  :  à 
la  protection  des  nationaux,  de  la  propriété  indus- 
trielle, artistique  et  littéraire,  des  marques  de 
fabrique,  aux  garanties  données  à  nos  consuls  et 

à  une  foule  d'autres  objets         En  second  lieu, 

depuis  1891,  soit  par  des  lois,  soit  sous  forme  de 
traités,  en  vertu  d'arrangements  divers,  nous 
avons  obtenu  le  traitement  de  la  nation  la  pbus 
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favorisée,  moyennant  la  concession  de  notre  tarif 
minimum  :  il  s'ensuit  qu'au  point  de  vue  douanier 
notre  régime  commercial  est  solidarisé  avec  les 
traités  de  navigation.  Si  nous  touchions  à  ces 
derniers  et  si  nous  rétablissions  des  surtaxes,  il 
est  fort  à  craindre  que  l'édifice  assez  fragile  de  ces 
conventions,  qui  a  été  si  difficile  à  former,  ne 
vienne  à  s'écrouler.  » 

La  conclusion  de  M.  Paul  Camvès  c'est  que  le 
seul  moyen  pratique  d'atténuer  la  situation  diffi- 
cile de  notre  marine  marchande  est  de  main- 
tenir le  régime  des  primes  pour  une  longue  durée 
afin  de  faire  cesser  «  une  instabilité  qui  est  lé  pire 
des  maux  dont  le  commerce  se  plaigne,  et  qui 
nuit  à  tout  le  monde:  armateurs,  constructeurs, 
négociants  et  exportateurs  ». 

La  loi  du  18  avril  1906  a  réellement  amélioré  la 
situation  de  notre  marine  marchande  et  supprimé, 
en  grande  partie,  les  inconvénients  des  lois  précé- 
dentes. Elle  a  été  votée  pour  une  période  de  douze 
années  :  il  convient  donc  d'attendre  patiemment 

ses  résultats         en  s'abstenant,   toutefois,  de 

rendre  le  Régime  douanier  de  1S9  2  -responsable 
des  mécomptes  qu'elle  pourrait  donner. 

suivre.)  Edmond  Théry. 


L'Allemagne  pilant  le  premier  semestre  de  1908 

Le  premier  semestre  de  l'année  1908,  si  l'on  em- 
brasse l'ensemble  de  l'activité  économique  du  pays, 
porte  l'emprunte  de  la  réaction  et  du  revirement,  sans 
que  cependant  les  pessimistes  qui  criaient  à  la  ruine 
et  au  désastre  aient  vu  se  vérifier-  leurs  prédictions. 
L'Allemagne  a  fait  preuve  de  résistance,  mais  elle  n'a 
pu  écarter  entièrement  les  conséquences  fâcheuses  d'un 
affaissement  qui  a  succédé  à  l'essor  antérieur.  Le  second 
semestre  s'annonce  mieux;  les  nouvelles  de  la  moisson 
ont  été  bounes  et  l'on  sait  toute  l'importance  du  fac- 
teur agricole  dans  n'importe  quel  pays. 

Il  n'a  pas  été  possible  de  faire  entièrement  abstrac- 
tion de  la  politique  étrangère.  A  l'intérieur,  la  réforme 
des  finances  de  l'Empire  continue  à  former  un  sujet  de 
préoccupation  et  de  "discussion.  Jusqu'ici,  le  plan  du 
gouvernement  n'a  pas  été  divulgué.  On  projette  une 
taxe  sur  l'électricité  ;  cette  taxe  rencontre  de  l'opposi- 
tion. Le  problème  de  rétablir  l'équilibre  budgétaire 
dans  un  Etat  fédérai,  qui  a  abandonné  aux  Etats  par- 
ticuliers certaines  branches  de  receltes,  n'est  pas  (l'une 
solution  aisée,  surtout .lorsqu'il  y  a  des  dépenses  mili- 
taires navales,  sociales  qui  grandissent.  L'ensemble 
des  dettes  B'élève  à  19  milliards  de  marks,  qui  exigent 
">■',  millions  pour  les  intérêts  et  l'amortissement  chif- 
fres de  1906)  .  les  recettes  nettes  des  exploitations  pro- 
ductives de  l'Empire  et  des  Etats  dépassent  1.015 
millions.  Ce  i j  •  —  t  donc  pas  pour  les  créanciers  qu'il  y 
a  d'-^  inquiétudes  à  avoir,  mais  pour  le  bon  ordre  des 
finances.  Il  y  aurait  des  économies  à  faire,  on  pourrait 
supprimer  tas  \o  millions  donnés  aux  distillateurs 

:i^r:iri"n.s  en  l'russ<\  Mai.,  on  n'y  touchera  pas.  On  a 
beau  estimer  à  1  milliards  de  marks  par  an  l'accrois- 
sement le  la  fortune  privée  en  Allemagne;  cela  ft'em- 
pan  qu'on  ait  beaucoup  emprunté.  I)e  187!)  à 
llKix,  la  dette  allemande  a  propre.- >é  de  milliards  à 
lM.K  milliards  de  marks,  le,  recettes  de  IKmpiro  de 
>k\  millions  a  LIH8  millions  de  marks. 

L  Allemagne,  dont  les  relations  avec  les  pays  étran- 
gers sont  très  étendues,  a  subi  de  différentes  manières 
[C  C  .ritre-coup  de  la  crise  qui  a  lévl  aux  Ktals  IJnis  el 

ailleurs.  L'arrêt  dans  l'émigration  aux  Etats-Unis 

CC  .1"  UM  trentaine  de  million,  de  francs  aux  deux 

grandes  Compagnies  de  navigation  allemandes;  le 
lingenl  demigrants  a  diminué  do  plus  de  750/0 


cette  année,  et  cela  n'a  rien  de  surprenant  en  présence 
inn~ llô!?^e  considérable  à  New-York  (en  décembre 
1307,  36  0/0  des  membres  de  194  trade  unions  .  En 
Allemagne,  la  main-d'œuvre  n'a  plus  été  aussi  recher- 
chée et  aussi  rare  qu'en  1906-07.  L'agriculture,  qui  se 
plaint  si  souvent  de  trouver  trop  peu  d'ouvriers,  a  été 
mieux  partagée  cette  année  ;  il  y  a  eu  un  reflux  des 
villes,  mais  il  faut  se  garder  d'en  exagérer  l'impor- 

Les  ouvriers  de  l'industrie,  dont  les  salaires  ont 
augmenté  dans  les  dernières  années,  sont  sur  la 
défensive.  De  leur  côté,  les  chefs  d'industrie  sont 
décidés  a  faire  usage  de  leur  droit  de  fermer  les  ate- 
liers. 

Nous  croyons  utile  de  grouper  un  certain  nombre  de 
renseignements  statistiques  qui  permettent  •  de  com- 
parer l'activité  industrielle  pendant  le  premier  se- 
mestre. Si  l'on  prend  les  expéditions  du  Syndicat  de 
1  acier,  on  trouve  en  mille  tonnes  : 

Matériel 
de  chemin 
Mi-ouvré      de  for  Profilé 


(Milliers  de  tonnes) 

  659  1.090  705 

  853  1.137  924 

  98)  957  956 

  903  797  823 

La  production  de  la  fonte  en  mille  tonnes  a  été  : 


1908. 
11107. 
1906. 
1905. 


1908. 
1907. 


6.050 
6.117 


1906    6.356 

1905    5.099 


11  y  a  donc  moins- value  sur  1907  et  sur  190c». 

Il  a  été  importé  1.260.550  tonnes  en  1908,  1  934  159 
en  1907,  1.309.714  en  1906;  exporté  1  139. 'i30  tonnes 
en  1908,  1.667.099  en  1907,  2.078.671  en  1906.  La  con- 
sommation indigène  a  diminué.  Les  grandes  usines 
mixtes  qui,  antérieurement,  achetaient  de  la  fonte,  en 
vendent  aujourd'hui.  La  lutte  entre  les  usines  mixtes, 
qui  possèdent  mines,  hauts  fourneaux,  laminoirs,  et 
les  entreprises  de  transformation,  obligées  de  s'appro- 
visionner- de  matières  premières,  a  continué  avec 
aigreur.  Les  usines  simples  ont  demandé  au  gouver- 
nement d'abolir  les  droits  sur  la  fonte  et  le  mi-ouvré,  en 
présence  de  l'obstination  du  «  Stahlwerksverband  »  qui 
maintient  les  prix  à  un  niveau  trop  élevé.  La  réponse 
du  «  Stahlwerksverband  »  a  été  très' vive.  I,e  syndicat  de 
l'acier  fait  valoir  que  les  laminoirs  simples  emploient 
à  peine  5.000  ouvriers,  qu'en  temps  normal  les  grandes 
usines  absorberaient  aisément  Les  laminoirs,  dans  le 
temps,  ont.  produit  leur  matière  première  ;  ils  ont  aug- 
menté leur  outillage  de  transformation  pendant  la  ba- 
taille des  usines  mixtes  entre  elles,  alors  qu'ils  ava  Lent 
la  fonte  à  bas  prix.  Aujourd'hui  la  situation  esl  modi- 
fiée. Le  syndicat  de  l'acier  est  obligé  de  regagner  la 
clientèle  étrangère  qu'il  a  négligée  dans  la  période; 
ascendante;  cela  explique  lès  exportations  de  mi-ouvré 
en  Angleterre,  dont  se  plaignent  les  laminoirs. 

La  production  de  combustible,  en  Allemagne,  pen- 
dant le  1er  semestre,  a  été,  en  mille  tonnes  : 

Houille     Lignite     Coko  Briquettes 


1908.. 
1907..  .  . 

1906  . . . 
1906  <V 


(Milliers  de  tonnés) 

72.095       82.047       10.612  8.705 

09.5",  1       20.002       10.029  7.721 

67.257  '  26.911       9.778  6.9B6 

16.680      84.944       0.554  0.077 


C  Année  de  gràvi 


La  production  de  la  houille  a  augmenté  de  87,0/0 
sur  1601,  celle  de  lignite  de  01  0  0.  Êfie  augmenta  plus 
rapidement  pour  le*  lignites;  celle  de  coke  a  légôre- 
tnenl  fléchi.  La  Syndical  rhénan-westphalien  a  réduit 
La  quantité  à  produire,  mais  il  ne  réuasil  pas  à  empê- 
cher l'aocumulation  des  stocks;  celle  ci  esl  surtout 
considérable  pour  le  coke,  L'importation  du  charbon 
étranger  a  diminué  :  éîla  a  été  de  5. 780. 078  tonnes  en 
1907,  de  B.6&0.S54  en  1908;  quant  ii  l'exportation,  elle 
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a  progresse  de  9.687.270  en  197  à  9.838.175  en  1908. 
L'Allemagne  a  moins  acheté  en  Angleterre  et  en  Au- 
triche. On  estime  que  la  consommation,  en  kilogr., 
par  tète  d'habitant,  a  été  : 


Janvier 
Février. 
Mars.. . 


1907  1908 
(Kilogr.) 
284  290 
268  284 
274  287 


Avril. 
Mai . . 
Juin. . 


1907  1908 
(Kilogr.) 

264  272 

265  279 
271  261 


L'industrie  du  bâtiment  est  toujours  dans  un  état  de 
stagnation.  On  estime  à  25.000  ie  nombre  des  loge- 
ments à  louer  à  Berlin  et  dans  les  localités  avoisinan- 
tes.  Quant  au  nombre  des  faillites,  il  a  été  en  1908  de 
854  en  mai,  de  775  en  juin,  de  803  en  juillet. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  ont  été,  durant  les 
six  premiers  mois,  de  1.072  millions  en  1908,  1.067  en 
1907,  1.003  en  1906.  Le  fléchissement  s'observe  si  l'on 
compare  les  mois  du  second  trimestre  : 


Juin. . 
Mai.. 
Avril. 


1908  1907 
(Millions  de  marks) 
190  186 
184  191 
184  186 


L'industrie  de  la  potasse  est  toujours  encore  en  prise 
à  des  difficultés  intestines.  L'exportation  a  été  de 
2.726.071  tonnes,  contre  2.871.387  en  1907. 

Le  commerce  extérieur  de  l'Allemagne  a  été  en  mil- 
lions de  marks  :. 

Importations  Exportations 
'1^908_^~MrT  '1908^ 


Marchandises  

Métaux  précieux. . 


(Millions  de  marks) 
.160      4.344  3.270 
142  79  33 


1907 


3.306 

39 


4.302 


4.423 
120 


3.303 


3.34-1 
42 


Ce  sont  des  chiffres  provisoires,  calculés  sur  les 
valeurs  de  1907. 

Le  Trésor  a  reçu  : 

De  l'impôt    Du  timbre  Timbre 

sur  les        sur  les  sur 

transactions     valeurs  les  effets 
(Milliers  de  marks) 

1908  (1"  semestre)      4.723          11.487  8.541 

1907                           6.797          27.213  8.270 

1906                          9.844          15.419  7.727 

1905....  ^.     10.853          16.444  6.969 

D'autre  part,  les  recettes  mensuelles  du  timbre  sur 
les  effets  de  commerce  ont  été  : 


Avril. 
Mai . . 
Juin. . 


1908  1907  1900 

(Milliers  de  marks) 
1.446  1.444  1.230 

1.377  1.403  1.344 

1.363  1.315  1.220 


Les  besoins  de  crédit  sont  considérables;  il  y  a 
cependant  tendance  à  la  diminution.  La  situation  de 
la  Reiclisbank  s'est  raffermie;  cette  institution  a 
abaissé  l'escompte  de  5  1/2  à  5  le  27  avril,  de  5  à  4  1/2 
le  4  juin,  de  4  1/2  à  4  le  18  juin. 

Elle  a  pu  augmenter  son  encaisse  métallique,  en 
pratiquant  les  avances  sans  intérêt  aux  importateurs. 

Le  premier  semestre  a  été  marqué  par  de  grandes 
opérations  de  crédit  indigènes.  Au  début  de  l'année,  la 
Prusse  s'est  procurée  180  millions  en  émettant  un 
emprunt.  4  0  0  dont  elle  ne  fixa  pas  le  montant;  en 
avril,  elle  a  demandé  400  millions,  l'Empire  250  mil- 
lions. 

Le  total  nominal  des  émissions  a  été  : 

1908  1907 
(Millions  de  marks) 

Emprunts  allemands   1.241  551 

Obligations      —    757  574 

Actions  de  banque  allemandes  ...  15  94 

—      industrie         —        ...  88  232 

Valeurs  étrangères   61  68 


On  estime  qu'une  légère  amélioration  s'est  produite 
en  juillet  ;  les  recettes  du  trafic  des  marchandises  sur 
les  chemins  de  fer  ont  été  de  131  millions  de  marks, 
en  moins-value  de  2  millions  ;  d'autre  part,  celles  des 
voyageurs  ont  été  de  75  millions  de  marks,  en  plus- 
value  de  2.6  millions.  Juillet  1908,  pour  le  transport 
des  marchandises,  est  en  plus-value  de  11  millions  de 
marks  sur  juin. 

L'argent  est  extrêmement  abondant  et  bon  marché. 
On  espère  que  la  bonne  récolte  réveillera  l'esprit  d'en- 
treprise. Quant  à  la  Bourse,  les  ressources  financières 
du  marché  ne  se  sont  pas  encore  reconstituées  ;  il  ne 
faut  pas  perdre  de  vue  que  l'Empire,  la  Prusse,  les 
autres  Etats,  les  villes,  les  Compagnies  ont  émis  pour 
plus  de  deux  milliards  de  marks  de  titres. 

De  janvier  à  juillet,  il  y  a  eu  un  excédent  des  impor- 
tations d'or  de  175.8  millions  en  1908,  contre  30.6  mil- 
lions de  marks  en  1907. 

Quant  au  fer,  on  redoute  que  les  négociations  pour 
le  renouvellement  du  Syndicat  de  la  fonte  n'aboutis- 
sent pas  devant  les  difficultés  que  soulève  l'usine 
«  Kraft  »,  entreprise  du  prince  de  Donnersmark. 
D'autre  part,  il  est  à  supposer  que  les  groupements  du 
Rhin,  de  la  Westphalie,  de  la  Lorraine,  de  la  Saar,  de 
la  Haute-Silésie  resteront  d'accord;  vraisemblable- 
ment un  arrangement  provisoire  sera  conclu  pour  le 
dernier  trimestre  de  1908,  sur  les  bases  existantes, 
afin  de  gagner  du  temps. 

Quant  au  charbon,  du  1er  au  15  avril,  il  a  été  expédié 
290.412  wagons  chargés  de  charbon,  coke,  briquettes, 
en  1908,  contre  290.630  wagons  en  1907;  en  Haute-Si- 
lésie, 111.057  wagons  en  1908,  contre  96.801  wagons  en 
1907,  soit  14.7  0/0  de  plus. 

La  spéculation  devance  ordinairement  les  événe- 
ments :  cette  observation  d'ordre  banal  a  comme  corol- 
laire la  réaction  qui  se  produit  à  la  Bourse  lorsque  Je 
fait  prévu,  escompté,  s'est  accompli.  A  Berlin,  les 
cours  des  valeurs  métallurgiques  ont  baissé  alors  que 
les  nouvelles  des  centres  industriels  étaient  empreintes 
d'optimisme  ;  actuellement  l'industrie  se  plaint  et  ce- 
pendant on  remarque  une  tendance  à  la  reprise  des 
cours.  Tout  le  monde  n'est  pas  convaincu  que  cela 
soit  raisonnable. 

Notamment,  M.  Wachler,  membre  de  la  Chambre 
Haute,  a  fait  des  réserves  :  il  attire  l'attention  sur  les 
difficultés  qui  subsistent  dans  l'industrie  de  la  potasse, 
au  point  de  vue  du  renouvellement  du  Syndicat.  Il 
insiste  sur  les  mesures  de  défense  qui  'pourraient 
êtreprises  au  point  de  vue  de  l'exportation  allemande, 
si  l'industrie  allemande  ne  peut  réduire  ses  frais 
de  production  ;  l'industrie  allemande  est  obligée  de 
s'approvisionner  de  plus  en  plus  en  matières  pre- 
mières (fer,  zinc,  etc.)  au  dehors.  Enfin,  M.  Wachler 
redoute  les  conséquences  économiques  des  accroisse- 
ments d'impôts,  qui  vont  peser  sur  l'industrie,  le 
commerce  et  les  transports.  L'industrie  et  le  commerce 
ne  sont  presque  pas  représentés  dans  le  Parlement. 
En  résumé,  M.  Wachler  fait  ressortir  les  points  noirs, 
mais,  d'autre  part,  il  constate  aussi  les  symptômes 
d'amélioration. 

Arthur  Raffalovich. 


Compagnie  fles  Chemins  fle  fer  fle  l'Est 


Au  point  de  vue  des  recettes,  l'exercice  1907,  pour  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Eut,  s'est  signalé 
par  de  nouveaux  progrès  ;  cependant,  les  résultats 
définitifs  ont  été  un  peu  moins  satisfaisants  que  ceux 
de  l'année  1906.  Voici,  en  premier  lieu,  le  tableau  des 
produits  obtenus  pendant  l'exercice  clos  au  31  dé- 
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cembre  dernier,  comparés  à  ceux  des  cinq  exercices 
précédents  : 

Produits.  —  Impôts  déduits 

Grande  Petite 
Années     Voyageurs     vitesse        vitesse  Totaux 

(En  francs) 

1902   60. OU. 235  18.753.524  102.839.646  181.637.405 

1903   61.859.681  19.413.563  105.725.992  187.099.236 

1904    62.822.309  20.313.135  107.171.270  190.305  714 

1905   64.228.605  20.865  817  114.3i6.161  199.435.583 

1906   6 >. 329. 588  22.405.492  123.746.415  212.481.49 

1907    68.249.692  23.197.416  132.569.975  221.017. 083 

L'augmentation  d'une  année  à  l'autre  est  de  11  mil 
lions  535.588  fr.  Elle  est  la  conséquence  des  transports 
effectués  qui  se  résument  ainsi,  rapprochés  des  chiffres 
de  1906  : 

Exercices 


1906 


1907 


70.286.692  73.640.679 
189.621.300  195.075.000 

331.905.195  359.127.000 


Nombre  de  voyageurs  transportés 

Poids  des  bagages  expédiés  Kilog.) 

Poids  total  des  articles  de  messa- 
geries  (Kilog.) 

Valeur  déclarée  des  finances  trans- 
portées  (Francs)    164  647.409  169.722.244 

Quant  aux  colis  postaux  expédiés  parla  Compagnie, 
ils  ont  atteint,  comme  nombre,  7.899.800,  au  lieu  de 
8.000.744  en  1906.  Il  a  été  reçu,  des  autres  réseaux, 
3.353.932  colis,  contre  3.275.263  l'année  précédente,  et, 
il  en  est  passé  en  transit  2.262.141.  au  lieu  de 2.185.862 
en  1906.  Au  total,  13.515.873  en  1907,  contre  13.461.869 
en  1906.  Le  nombre  par  jour,  pour  le  dernier  exercice, 
a  donc  été  de  37.029,  aiors  qu'il  n'avait  atteint  que 
36.882  l'année  antérieure.  L'augmentation  quotidienne 
s'est  élevée,  en  conséquence,  à  147  colis,  soit  0.40  0/0, 
sensiblement  inférieure  à  celle  qui  avait  été  constatée 
en  1905  et  en  1906  et  qui  n'était  pas  moindre  de  5  0/0 
et  de  1.57  0/0. 

En  ce  qui  regarde  les  résultats  définitifs  de  l'exercice 
190/,  disons  qu'ils  se  comparent  ainsi  à  ceux  de  1906  : 

Exercices 
"  lOOeT^""^  1807 

Recettes        (En  francs) 

Recettes  du  trafic,  impôts  dé- 
duits  212.481.495  44   224.017.083  0'.1 

R     m -s  diverses   3.350.792  78     "4.015.666  91 


Totaux. 


215.832.288  22   238.062.740  96 


Dépenses 

Administration    centrale  et 

dépenses  générales   11.352.228  52 

B  rviee  de  l'exploitation   il. 610. 889  38 

Servies  du  matériel  et  de  la 

traction   39.657.544  77 

Service  do  U  voie   20.650.518  41 

Dépenses  diverses   2.371.437  60 

Totaux   115. (.12.568  64 


11.487, 
47.751. 

44.594. 
22.408 
2.842 


'293  77 
499  59 

.326  66 
.198  73 
941  96 


1S9.084.255  71 


En  laissant  de  colé  le  compte  d' <■  Exploitation  par- 
tielle »,  la  comparaison  entre  le*  deux  derniers  excr- 
'  !  '  .  fg||  ressortir  une  augmentation  de  dépenses  rie 
12.911. 471  fr.  '.'l  pour  1907.  alors  que  l'accroisHomcnt 

recettes  n'atteint  que  10.517.880  fr.  80. 
En  '■'•ruine,  le.,  comptes  de  l'exploitation  coniplètese 

'  ont  récapitulé*  koiiiiiip  hiii'I  \\<'rc\\uu,2'S>.'',H).\(\(,)  fr.  02; 
dépenKPM,  1  .'8.. "84. 039  fr.  2«,  d'où  un  produit  net  do 
97.766.139  fr.  74.  contra  100.189.720  fr.  18  on  1006.  Ces 
de  produit»  net-,  dex  deux  derniers  exercices  ont 
reçu  le*  affectations  r^-aprè*  : 


Exercices 


1906 


1907 


Produits  nets  

A  déduire  : 

Insullisancc  à  la  charge  de  la 
Compagnie  pour  sa  partici- 
pation dans  l'exploitai  ion  du 
Chemin  de  fer  de  Ceintute 
et  de  diverses  lignes  régio- 
nales  


A  ajouter  : 
Montant  de  diverses  annuités 
reçues  de  l'Etat,  soit  en 
compensation  do  la  perte 
du  réseau  de  l'Alsace-Lor- 
raine,  soit  en  remplacement 
de  subventions  converties 
en  annuités,  soit  en  rem- 
boursement de  travaux  ef- 
fectués pour  son  compte  et 
s'élevant  ensemble  à  

Total  " 

Moins  : 
Charges  des  Emprunts  

Reste  solde  disponible.. 


(En  francs) 
100.189.720  18     97.706.129  74 


1.072.667  39 


033.977  32 


99.117.052  79     90.827.152  42 


33.346.122  64     36.621.763  02 


135.463.175  43  133.448.915  44 
96. 409.8*2  86     97  886.875  40 


39.053.332  57     35.562.040  04 


Le  montant  du  revenu  réservé  aux  actionnaires, 
d'après  les  conventions  de  1883,  soit  35  fr.  50  par  ac- 
tion, atteignant  20.750.000  fr.,  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Est  a  eu  à  reverser  à  l'Etat,  en  rem- 
boursement de  ses  avances  de  garantie,  14.812.040 fi".  04. 
En  1906,  le  compte  d'exploitation  présentait  un  excé- 
dent de  produit  net  de  18.303.332  fr.  57,  contre  10  mil- 
lions 078.604  fr.  6i  en  1905,  2.890.260  fr.  41  en  1904.  et 
900.429  fr.  36  en  1903.  C'est  à  partir  de  cette  dernière 
année  que  la  situation  de  la  Compagnie  s'était  modi- 
fiée, puisqu'en  1901  et  1902,  en  raison  de  l'insuffisance 
de  ses  produits,  elle  avait  dû  avoir  de  nouveau  recours 
à  la  garantie  de  l'Etat,  alors  qu'elle  s'en  était  affran- 
chie pour  1899  et  1900.  Observons  que  le  susdit  rem- 
boursement effectué  pour  1907  est  supérieur  de  8  mil- 
lions 143.653  fr.  33  aux  intérêts  produits  par  la  dette 
de  la  Compagnie  au  cours  de  la  même  année.  C'est 
donc  du  montant  de  cette  somme  que  se  trouveront 
diminués  les  intérêts  de  celte  dette  qui  figurent  clans 
les  comptes  de  1907,  pour  52.266.451  fr.  46. 

La  longueur  exploitée  des  diverses  lignes  de  la  Com- 
pagnie, qui  était  de  1.962  kilomètres  au  31  décembre 
1906,  s'est  accrue,  en  1907,  de  42  kilomètres.  Elle  étail 
donc,  au  31  décembre  dernier,  de  5.004  kilomètres,  l  it 
pour  faire  face  à  ses  dépenses,  de  premier  établisse- 
ment, la  Compagnie  a  émis,  pendant  le  dernier  exer- 
cice, 131.700  obligations  3  0/0  et  11.000  obligations 
21/2  0/0  aux  cours  moyens  de  425  fr.  13  et  396  fr.  72. 
Les  cours  obtenus  en  1906,  avaient  été  de  442  fr.  73 
pour  les  obligations  3  0/0,  et  de  422  fr.  66  pour  les 
obligations  2  1/2  0,0.  Par  contre,  la  Compagnie  pen- 
dant la  même  année,  a  remboursé,  en  dehors  de  ses 
actions,  38.822  obligations  3  0/0,  1.720  obligations 
2  1/2  0/0  et  0.255  obligations  diverses. 

Ne  quittons  pas  ce  chapitre  sans  mentionner  qu'à 
l'assemblée  générale  du  28  avril  dernier,  le  Conseil 
d'administration,  qui  ne  disposerai!  plus  an  :>l  décem- 
bre prochain  que  de  35  millions  de  francs  d'obligations 

à  émettre  sur  les  montants  votés  antérieurement  par 
les  actionnaires,  s'est  l'ait  autoriser  par  ces  derniers  à 
mettre  en  circulation,  au  fur  ci  à  mesure  .les  besoins 
de  la  Compagnie,  encore  200  millions  de  francs  d'obH- 
gâtions  nouvelles. 

Le  l'apport  présenté  ft  I»  dernière  assembléeoénérale 
annuelle  contenait  le  résumé  des  dépenses  faites  en 
1907  par  la  Compagnie  en  faveur  de  son  personnel.  Ces 
dépenses  ont  atteint  le  montant  de  12.488.168  fr.  98, 
au  Heu  de  U.680.850  fr.  68  en  1906.  Ce  chiffre  de  dé- 
pen  ■  ne  comprend  ni  les  pensions  pour  accidents  do 
travail,  ni  la  solde  des  journées  de  congé,  ni  le  mon- 
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tant  des  heures  supplémentaires,  les  primes  des  agents 
delà  traction ,  ni  les  avantages  non  appréciables  en 
argent,  telles  les  facilités  de  circulation  pour  les  agents 
et  leurs  familles^  etc.,  et  il  n'en  représente  pas  moins, 
au  profit  du  personnel,  une  proportion  de  59.94  0/0'  du 
revenu  des  actionnaires,  au  lieu  de  56.29  0/0  en  1906. 
Enfin,  les  avantages  qu'a  retirés  l'Etat  du  réseau  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est  en  1907,se  chiffrent 
par  23.059.649  fr.  16  de  recettes  pei  eues  et  par  20.213.272 
francs  54  d'économies  réalisées,  soit,  au  total,  43  mil- 
lions 272.921  fr.  70,  qui  fait  ressortir  à  6.263  0/0  le  re- 
venu assuré  à  l'Etat  pour  tes  690.915.003  fr.  représen- 
tant la  totalité  des  sommes  consacrées  par  lui  au  pre- 
mier établissement  du  réseau  de  VEst  et  correspond  à 
8.859  fr.  51  par  kilomètre  et  à  74  fr.  10  par  action. 

A  la  dernière  assemblée  générale,  en  réponse  à  une 
question  posée  par  un  actionnaire,  le  directeur  de  la 
Compagnie  a  répondu  que  depuis  dix  années  leConseil 
d'adminislràlion  de  la  Compagnie  a  commandé  589 
locomotives,  tant  en  augmentation  d'effectif  qu'en  rem- 
placement des  unités  arrivées  à  leur  limite  d'usure,  et 
que  sur  ces  589  machines,  509  ont  été  réservées  aux 
industries  françaises.  De  même  pour  les  wagons  de 
marchandises,  dont  les  commandes  ont  porté  sur 
30.590  unités,  sur  lesquelles  3.150  seulement  ont  été 
demandées  à  l'étranger. Quant  aux  711  voitures  à  voya- 
geurs commandées  pendant  cette  même  période,  elles 
ont  été  toutes  réservées  à  notre  industrie. 

Il  a  été  parlé  plus  haut  des  diverses  annuités  que  la 
Compagnie  reçoit  rie  l'Etat  et  qui  ont  atteint,  pour  1906, 
36.621.763  fr.  02.  Dans  ce  chiffre  ligure  un  titre  inalié- 
nable de  Rente  française  de  20.500.000  fr.,  montant  de 
l'annuité  due  comme  intérêt  et  amortissement,  sur  le 
capital  de  325 millions  de  francs  représentant  la  contre- 
valeu;  de  la  partie  du  réseau  de  la  Compagnie  prise 
par  l'Allemagne  pendant  la  guerre  de  1870.  Or,  on  s'est 
demandé,  dans  ces  derniers  temps,  si  ce  titre  de  Rente 
française  serait  soumis  au  nouvel  impôt  sur  le  revenu 
dans  le  cas  où  nos  fonds  nationaux  n'en  seraient  pas 
exemptés.  C'est  un  point  qui  n'a  pas  été  résolu,  mais 
que  l'on  abordera  très  probablement  au  cours  de  la 
discussion  qui  reprendra  à  propos  du  susdit  impôt, 
lors  de  li  rentrée  de  notre  Parlement. 

A.  Lechenet. 


LES  EVENEMENTS  DU  MAROC 


On  a  annoncé,  ces  jours  derniers,  le  départ  pour  Fez 
du  consul  allemand,  le  docteur  Vassel,  le  même  qui,  en 
1905,  avant  M.  de  Tattenbach,  avait  pris  nettement 
position  contre  la  France. 

Ce  départ  inopiné  a  provoqué  de  vives  critiques  dans 
la  presse  européenne.  A  la  version  allemande,  qui  dé- 
clarait que  le  docteur  Vassel  aurait  été  envoyé  là-bas 
sur  la  demande  urgente  d'Allemands  pour  le  compte 
desquels  il  aurait  à  régler  des  réclamations,  il  convient 
d'opposer  les  réflexions  du  correspondant  du  Times  : 
«  En  temps  ordinaire,  dit  ce  dernier,  la  Grande-Breta- 
gne, la  France,  l'Allemagne  et  l'Espagne  sont  repré- 
sentées à  Fez  par  des  consuls  dont  les  fonctions  ont 
naturellement  un  caractère  plutôt  diplomatique  que 
consulaire.  Au  début  de  la  campagne  de  Moulai  HafM, 
les  consuls  furent  appelés,  suivant  la  décision  una- 
nime des  quatre  puissances  en  question.  » 

Or,  le  consul  allemand  est  parti  subrepticement  afin 
de  reprendre,  dit-on,  ses  fonctions  auprès  de  la  cour 
de  Moulai  Haûd.  De  plus,  la  Gazelle  de  l'Allemagne 
du  Xord,  a  publié  la  note  officieuse  suivante  : 

Comme  nous  l'apprenons,  le  gouvernement  impérial  a  in- 
formé, par  leurs  représentants,  les  gouvernements  des  puis- 
sances signataires  de  l'acte  d'Algésiras  que  le  gouvernement 
impérial,  en  présence  de  la  nouvelle  situation  au  Maroc, 
croyait  devoir  faire  remarquer  aux  puissances  signataires 
que  la  prompte  reconnaissance  cle  Moulai  Hafid  servirait  à 
amener  le  calme  définitif  dans  les  affaires  marocaines. 


A  propos  de  la  note  qu'on  vient  de  lire,  le  baron  de 
Lancken-Wakenitz,  en  l'absence  du  prince  deltadolin, 
ambassadeur  d'Allemagne,  a  rendu  visite  avant-hier  à 
M.  Pichon,  au  ministère  des  Affaires  étrangères. 

Le  conseiller  à  ''ambassade  d'Allemagne  a  dit  à 
notre  ministre  qu'il  était  chargé  par  son  gouverne- 
ment d'attirer  l'attention  du  gouvernement  de  la 
République  sur  le  fait  qu'une  prompte  reconnaissance 
de  Moulai  Hafid  serait  cle  toute  utilité  pour  ramener 
le  calme  et  l'apaisement  au  Maroc. 

La  communication  du  gouvernement  de  Berlin  a  donc 
été  faite  verbalement. 

Après  la  visite  du  chargé  d'affaires  d'Allemagne, 
M.  Pichon  a  reçu  l'ambassadeur  d'Angleterre  à  Paris, 
avec  lequel  il  a  eu  une  longue  conversation. 

Au  moment  où  la  diplomatie  entre  cle  nouveau  en 
scène  au  Maroc,  de  graves  nouvelles  nous  parviennent 
du  Sud-Oranais. 

Les  troupes  françaises,  au  nombre  de  1.500  hommes, 
qui  occupent  le  poste  de  Bou-Denib,  sont  aux  prises 
avec  15.000  fanatiques  de  la  harka. 

Dans  un  combat  qui  a  eu  lieu  le  2  septembre,  nous 
avons  eu  un  tirailleur  tué  et  sept  autres  belessés.  Les 
Berabers  ont  eu  une  centaine  d  hommes  hors  de 
combat. 


ÏD1 


Les  Chemins  de  Fer  des  Colonies  Françaises. 

—  Le  Journal  Officiel  vient  cle  publier  les  résultats  de 
l'exploitation  des  Chemins  de  fer  des  Colonies  fran- 
çaises pour  les  deux  premiers  trimestres  de  1908.  Voici 
les  chiffres  provisoires  : 

Total 

Lon-  Recettes  des 

gueur     ■  — —  ■  recettes 

Désignation        moyenne     Du         Du  au 
des  lignes  exploi-    1er  tri-     2"  tri-  30juin 

de  chemins  de  fer        tée      mestre    meslre  1908 

1°  Indo-Chine        Kilom.  (En  francs) 

De  Haïphong  à  Laokay 
et  Yunuansen  (seclion 

deHaïphongàLaokav)  389  840.000  090. C00  1.530.000 
De  Hanoï  à  Vinh   327) 

De  Hanoï  à  la  frontière        f    503.280   552.500  1.055.780 
de  Chine   168) 

De  Tourane  à  Hué  et 
Quangtri   126       73.260     85.250  158.510 

De  Saigon  à  Khau-Hoa 
et  au  Langbiau  (sec- 
tion cle  Saigon  à  Phan- 

tict)   134       93.230   113.000      2)5. 2C0 

2°  Afrique  occidentale 
française. 

De  Dakar  à  Saint-Louis.    264   1.318.147   741. 33ï  2/-S9.479 

De  Kayes  au  Niger   555      573.200   412.571  988.771 

Du  Dahomey,  de  Colo- 

nou  à  Barakou  avec 

embranchement  cle  Pa- 

kou  au  lac  Ahémé....  267  122.422  161.539  283.961 
De  Porto-Novo  à  Sakété 

auDahomey(tramway)     33       16.289     22.519  38.828 

De  la  Guinée   220      275.268   231.739  557.067 

De  la  Côte  d'Ivoire  ... .     82      126.750   137  768  264.518 

3°  Madagascar. 
De  Brickaville  à  Tana- 

narive   167      295.208   283.850  579.053 

4°  Réunion. 
De  la  Réunion  et  port  de 

laPointe-des-Galets...  126      450.017   431.447  881.464 

5°  Côte  des  Somalis. 
De   Djibouti    à  Diré- 

Daoua   310      283.194   266.887  553.081 

6"  Nouvelle-Calédonie. 

DeNouméaversBjurail.     16       16.764     15.374  32.138 

La  largeur  de  la  voie  de  toutes  ces  lignes  est  d'un 
mètre. 

Observons  que  la  longueur  actuellement  en  exploi- 
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talion  de  la  ligne  de  Tourane  à  Hué  et  Quang-Tri 
{  ndo-Chine)  est  de  149  kilomètres,  et  celle  du  Chemin 
tic  fer  de  Brkkanve  à  Tananarive  ( Madagascar )  de  195 
kilomètres.  y 

En  dehors  de  ces  entreprises,  on  trouve  encore  les 
Chemins  de  fer  de  l'Inde  Française,  qui  comprennent 

1"  Le  Chemin  de  fer  de  Pondichêry  à  Villapuram  d'une 
longueur  de  38  kilomètres,  dont  25  en  territoire  anglais  ;  lon- 
gueur moyenne  exploitée  en  territoire  français  :  13  kilo 
mètres  ; 

2«  Le  Chemin  de  fer  de  Peralam  à  Kankal,  d'une  lon- 
gueur de  24  kilomètres  dont  7  en  territoire  anglais  ;  longueur 
moyenne  exploitée  en  territoire,  français  :  17  kilomètres. 

Pour  ces  deux  entreprises  il  n'est  pas  fait  état  des 
recettes. 

Ces  Chemins  de  fer  sont  exploités  comme  suit  ■ 
En  Indo-Chine,  celui  de  Haiphong  à  Laokay  et 
Yutmansen  section  de  Haiphong  à  Laokay)  par  la 
Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de  V Indo- 
Chine  et  du  Yunnan,  et  les  quatre  autres  par  l'Admi- 
nistration de  la  Colonie; 

En  Afrique  occidentale  française,  celui  de  Dakar  à 
Saint-T.ouis  par  la  Compagnie  même,  celui  de  Cotonou 
a  Barakou  avec  embranchement  de  Pakou  au  lac 
Athemé,  par  la  Compagnie  Française  de  Chemins  de 
fer  au  Dahomey,  et  les  autres  par  l'Administration  de 
Ja  Colonie  ; 

A  Madagascar,  celui  de  Brickaville  à  Tananarive 
par  l'Administration  de  la  Colonie  ; 

A  la  Réunion,  le  Chemin  de  fer  de  la  Réunion  el  Port 
de  la  Poinle-des-Galels  est  exploité  par  l'Etat  \  la 
Cote  des  Somalis,  la  ligne  de  Djibouti  à  Diré-Daoua  est 
exploitée  par  la  Compagnie  Française  Ethiopienne  du 
Chemin  de  fer  de  Djibouti  à  Addis'-Abeba; 

A  la  Nouvelle-Calédonie,  la  ligne  de  Xouméa  vers 
Bourail  est  exploitée  par  l'Administration  de  la  Colo- 
nie, et  le  roseau  des  Chemins  de  fer  de  l'Inde  française 
par  la  Sou/h  Indian  Railway  Company. 


Société  du  Gaz  et  de  l'Electricité  de  Marseille 

—  Cette  Société  a  été  fondée  en  1905  par  la  Société  de 
l  Eclairage  au  Gaz  et  des  Hauts  Fourneaux  el  Fonderies 
de  Marseille  el  des  Mines  de  Houille  de  Portes  el  Séné- 
chas  en  liquidation  .  Cette  dernière  avait  obtenu  de  la 
ville  de  Marseille,  d'après  convention  en  date  du  28 
juillet  1905,  la  concession  jusqu'au  31  mai  1942  sans 
monopole,  de  la  distribution  du  gaz  et  de  l'énergie 
électrique  à  Marseille.  Elle  la  rétrocéda  à  la  Société  dn 
Gaz  et  de  l  Electricité  de  Marseille.  Cette  rétrocession 
fut  approuvée  par  décret  du  2  novembre  1905. 

La  \  ille  a  droit  à  la  moitié  des  bénéfices  nets  de 
1  exploitation,  après  prélèvement,  notamment,  de  la 
somme  nécessaire  pour  assurer  5  0/0  d'intérêt  annuel 
l  imulatif  au  capital  social  et  l'amortissement  dudit 
capital  avant  le  VA  mai  1942.  A  cette  date,  la  Ville  de- 
viendra propriétaire,  sans  indemnité,  de  toutes  les  ins- 
tallations de  la  concession,  à  charge  d'assurer  le  ser- 
vice des  obligations  qui  auraient  été  émises  au  cours 
des  vingt  dernières  années. 

Voici  les  résultats  obtenus  par  la"  nouvelle  Société 
pour  ses  deux  premiers  exercices  : 

liilan  au  111  décembre 


1901 

Kn 

â?Ror?   16.600.000 

rrais  de  constitution   171». D54  25 

Dé]   l    -:  pour  le  gaz   2.:i%V,U  50 

1  "  !  '         pour  J  él<   u  .  it.   ...  3.00/  .  415  411 

*■»»«•• 'Id'-s   2f.3.flKJ  50 

'  ••«•  ■■  ■  !  «rl<  f'-uill'    2.772.291  40 

CaiitionrK'iiiciitH  Marseille   ■ 

DéMteara  divan   1. 086. 742  18 

AvpforisiaBMaMnti   l.MO  (m  40 

*f  a  rc  ha  od  1  ses   .077  55 

;<ir:.it<s  rétfoaetivM   L, 21t. 440  23 

Impôt*  recoin  râbles   52.102  10 

l'ruiK-  (li;  remboursement  et 

frais  émUsiondesobligationH  « 


1007 
francs) 
15 .600 .000  » 
198  77  5  60 
4.861.827  49 
10.444.992  86 
828.809  71 
887.411  42 
400  000  » 
8.276.809  «:» 
1.189.462  98 
74,648  Hl 
1.2<i2. 025  51  ; 
57.12:;  17 

52<;.;(H(;  » 


2*  HT,',  i.HI  51   ■Xf  -.m  255  m 


Passif 

ÇaçOal  '.   24.COD.000  » 

Actions  de  jouissance   » 

Obligations   » 

Réserve  statutaire   » 

Réserve  extraordinaire.   „ 

Amortissement  d'actions   » 

Créditeurs  iivers   1 .945.660  20 

Profits  et  pertes   2.409.021  31 

Total  du  passif   2tS.854.b8l  51 


24.116.000  » 
384.000  » 
8.000.000  » 
120.451  OS 
172.406  00 
442  51 
3.020  767  23 
1.58i.l89  07 

37.398.V55  93 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ont  reçu  l'attri- 
bution suivante  : 


Exercices 


190Ô-1906 


1907 


Réserve  légale  

5  0/0  aux  actions   1.633 


(En  francs) 
120.451  00       79.209  4E 


Amortissement  du  capital. 
Redevance  à  Marseille. 

Conseil  

Réserve  extraordinaire. 


i>3  3J 


334.442  51 
160.397  20 
16.(39  72 
114.357  49 


1.208.277  87 
267.554  01 
14.573  87 
1.457  38 
13.116  49 


Total   2.409.02131    1.5S4.189  07 


Les  actions  ont  donc  reçu  leur  intérêt  statutaire  de 
5  0/0,  soit  33  fr.  33  pour  le  premier  exercice  qui  avait 
eu  une  durée  de  16  mois,  et  25  francs  pour  1907.  Aucun 
dividende  supplémentaire  n'a  été  proposé. 

En  1907,  et  en  dépit  du  développement  de  l'électricité, 
les  ventes  de  gaz  ont  continué  à  augmenter  dans  des 
proportions  satisfaisantes.  Elles  ont  dépassé  30  mil- 
lions de  mètres  cubes.  Par  contre,  le  prix  de  revient  du 
gaz  par  mètre  cube  rendu  aux  b:c-,  a  été  de  1  c.  25 
supérieur  au  prix  de  revient  de  1900,  par  suite  delà 
hausse  considérable  du  charbon  et  des  importants  tra- 
vaux de  premier  établissement  et  de  transformation 
poursuivis  pendant  l'année  1907,  qui  ont  momentané- 
ment placé  l'usine  dans  des  conditions  onéreuses  d'ex- 
ploitation qu'il  était  impossible  d'éviter.  A  propos  du 
gaz,  notons  qu'en  1907  la  Compagnie  n'avait  pu  solu- 
tionner à  l'amiable  avec  l'Administration  municipale 
la  question  de  ses  polices-gaz,  non  encore  approuvées. 
Le  Conseil  de  préfecture  avait  été  saisi  de  l'affaire. 
De  plus,  les  ouvriers  des  divers  services  s'étaient  mis 
en  grève  en  juillet,  pendant  cinq  jours,  et  ils  avaient 
présenté  de  nouvelles  revendications  en  novembre. 
Toutefois,  ces  incidents  ont  été  régies  en  quelques 
jours. 

En  ce  qui  regarde  l'électricité,  l'année  1907  a  été  sur- 
tout une  période  d'installation.  Cependant,  tout  en 
poussant  activement  les  travaux,  qui  sont  maintenant 
assez  avancés  pour  que  l'on  puisse  espérer  pendant  le 
second  semestre  de  1908  une  exploitation  normale,  la 
Société  avait  pu,  l'année  dernière,  faire  souscrire  un 
nombre  important  d'abonnements. 

En  vue  de  faire  face  à  ses  dépenses  de  premier  éta- 
blissement et  de  se  constituer  le  fonds  de  roulement 
qui  lui  est  nécessaire,  la  Société  du  Gaz  et  de  U  Electri- 
cité de  Marseille  s'est  fait  autoriser,  par  la  dernière 
assemblée  générale,  à  émettre  33.ÙÛ0  obligations  de 
500  fr.,  représentant  un  montant  nominal  de  16  mil- 
lions 500.000  francs. 


Société  du  Port  du  Rosario.  —  L'assemblée  gé- 
nérale ordinaire  des  actionnaires  de  la  Société  du  Port 
du  Rosario  a  eu  lien,  le  1«  septembre,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Georges  Hersent,  président  du  Conseil 
d'administration,  pour  recevoir  Communication  de  la 
Bitnation  de  la  Bociôté  au  .'il  décembre  dernier;  15.894 
actions  étaient  présentées  OU  représentées. 

[1  résulte  du  rapport  du  Conseil,  dont,  M.  Barbet, 
administrateur  délégué,  a  donné  lecture,  que  la  somme 

dépensée  pont  les  travaux  d<  nslriiclion  du  port  s'est 

élevée,  en  1907,  0  12.159.298  fr.  50;  en  y  ajoutant  les 
sommes  dépensées  les  années  précédentes,  mi  arrive  à 
un  total  de  45.083.258  fr.  15, 

De  plue,  la  Société  a  payé  à  MM.  Hersent  Jean  et 
Georges  et  a  mm.  Schneider  e1  C»,  les  entrepreneurs  ge* 
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néraux,  pour  divers  chefs  faisant  partie  de  la  cons- 
truction du  port,  tels  que  majoration  de  prix  de  la 
main-d'œuvre  et  de  matériaux,  suppléments  de  pro- 
fondeur des  fondations,  crues  exceptionnelles,  une 
somme  de  6.279.530  fr.  13.  L'ensemble  des  travaux 
payés  au  31  décembre  1907  s'élève  donc  à  51.362.788 
francs  58.  Le  total  des  travaux  à  exécuter  s'élevait 
primitivement  à  58  millions  de  francs,  mais  à  ce  chif- 
fre, il  y  a  lieu  d'ajouter  les  majorations  et  travaux 
supplémentaires  dont  nous  venons  déparier. 

Le  tonnage  du  port  du  Rosario  s'est  élevé  à  2  mil- 
lions 288.761  tonnes  en  1907,  contre  2.660.996  tonnes 
en  1906  et  1.643.147  en  1899. 

Les  recettes  brutes  effectuées  par  la  Société  se  sont 
élevées  en  1907 à  6.769.226  fr.  60,  contre  6.979.331  fr.  30 
en  1906. 

Le  rapport  mentionne  qu'en  vertu  de  la  décision  de 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  31  août  1907,  le 
Conseil  d'administration  a  décidé,  dans  sa  séance  du 
4  novembre  1907,  d'émettre  mie  première  tranche  de 
25.000  obligations  à  valoir  sur  les  46.000  obligations 
autorisées  par  l'assemblée.  Le  capital  obligations  au 
31  décembre  1907  était  donc  de  78.500.000  francs  re- 
présentés par  157.000  obligationsesur  lesquelles  25.000 
restaient  à  émettre,  jouissance  1er  janvier  1908. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  l'as- 
semblée a  adapté  à  l'unanimité  les  résolutions  sui- 
vantes : 

1°  L'assemblée  générale  approuve,  dans  toutes  leurs  parties, 
le  rapport  du  Conseil  d'administration  et  eelui  des  commis- 
saires, ainsi  que  les  comptes  de  l'exercice  1907,  tels  qu'ils 
viennent  d'être  présentés  et  détaillés  et  fixe  le  solde  créditeur 
du  compte  Profits  et  Pertes,  pour  l'exercice  (Francs) 

1907  à   1.373. On  61 

qui,  ajoutés  au  report  de  l'année  1906,  soit...      418.413  01 
forment  le  solde  créditeur  total  au  31  décem- 
bre 1907  de   1.792.084  62 

2°  L'assemblée  générale  décide  d'employer  le 

solde  du  compte  Profits  et  Pertes   1.792.084  62 

de  la  manière  suivante  : 

A  un  compte  Provision  générale  pour  amor- 
tissements  1.000.000  » 

Reste  net   792.084  62 

qui  seront  reportés  à  nouveau  à  l'exercice  1908. 

3°  L'assemblée  générale  décide  que  les  150.000  francs  re- 
présentant l'intérêt  dû  au  capital  actions  versé,  conformé 
ment  à  l'article  43  des  statuts,  pour  l'année  1907,  seront 
payés  à  raison  de  7  fr.  50  par  action,  sous  déduction  des 
impôts  établis  par  la  loi. 

Ces  paiements  seront  effectués,  à  partir  du  2  septembre 
1908,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, 66,  rue  de  la  Victoire,  contre  la  remise  du  coupon  d'ac- 
tions n°  2. 

4°  L'assemblée  générale  donne  décharge  de  leur  gestion 
d'administrateurs,  pour  la  période  de  six  ans  qui  vient  de 
s'écouler,  à  MM.  le  comte  Armand;  Barbet,  Alexandre;  Gol- 
lignon,  Auguste;  Hersent,  Georges;  Hersent,  Jean-Baptiste  ; 
Maury,  Arthur;  Mesnier,  Jules;  l'amiral  Nabona;  Revol, 
Francis  ;  Schneider,  Eugène. 

.5°  Conformément  aux  termes  de  l'article  18  des  statuts, 
l'assemblée  générale  réélit,  pour  six  ans,  dès  à  présent, 
comme  administrateurs  de  la  Société,  à  partir  du  10  décembre 
1908:  MM.  le  comte  Armand;  Barbet,  Alexandre;  Col'.i- 
gnon,  Auguste  ;  Hersent,  Georges  ;  Hersent,  Jean-Baptiste; 
Maury,  Arthur;  Mesnier,  Jules;  l'amiral  Xabona  ;  Revol, 
Francis  ;  Schneider,  Eugène. 

6°  L'assemblée  générale  nomme  commissaires  chargés  de 
la  vérification  des  comptes  de  1908,  MM.  Fliche  et  Mourier, 
avec  faculté  d'agir  conjointemnet  ou  séparément  pour  faire 
un  rapport  à  l'assemblée  générale  sur  l'exercice  1908.  L'as- 
semblée fixe  à  1.000  francs  pour  chacun  d'eux  le  montant 
de  la  rémunération  des  commissaires. 

7e  L'assemblée  générale  donne,  en  tant  que  de  besoin  et 
conformément  aux  termes  de  l'article  40  de  la  loi  du  24 
juillet  1867,  à  ceux  des  administrateurs  qui  font  partie  de 
différentes  Sociétés  ou  maisons  ayant  des  rapports  d'affaires 


avec  la  Société  du  Port  du  Rosario,  l'autorisation  de  conclure 
des  affaires  avec  ladite  Société. 

Avant  le  vote,  le  Président  du  Conseil  d'adminis- 
tration a  rappelé  que  le  tonnage  du  Port  du  Rosario 
a  été  de  2.321.812  tonnes  pour  les  sept  premiers  mois 
de  1908  ;  pendant  la  même  période  de  1907,  il  n'avait 
atteint  que  1.627.268  tonnes.  L'excédent  en  faveur  de 
l'année  présente  est  donc  de  694.544  tonnes.  Quant  au 
tonnage  des  vapeurs  et  voiliers,  sortis  du  port  pendant 
les  cinq  premiers  mois  de  1908,ila  été  de  976.326  tonnes 
contre  735.639  pour  la  période  correspondante  de  1907. 

Les  exportations  de  blé,  maïs  et  lin  pendant  les 
quatre  premiers  mois  des  années  1907  et  1908,  ont  été 
les  suivantes  :  pour  les  quatre  principaux  ports  de 
l'Argentine  et  pour  l'ensemble  des  territoires  de  la 
République  : 

1907  1908 

Buenos-Aires   429.075  657.546 

Rosario   613.259  964.397 

Saint-Nicolas   119.297  S8.934 

Bahia  Blanca   472.258  675.496 

République  Argentine   2.151.008  2.989.528 

Ces  chiffres,  a  ajouté  le  Président,  montrent  que  le 
Port  du  Rosario  tient  la  tète  comme  port  d'exploitation 
de  la  République,  et  que  son  tonnage  d'exportation 
forme  le  tiers  de  celui  de  l'ensemble  de  l'Argentine. 
Ils  montrent  également  les  progrès  des  exporta- 
tions. Cette  marche  ascendante  tient  au  développe- 
ment extraordinaire  que  prend  l'agriculture  dans  le 
territoire  de  la  République  :  les  deux  chiffres  suivants 
l'expliquent  : 

En  1895,  il  y  avait  5  millions  d'hectares  cultivés  en 
Argentine  ;  aujourd'hui,  il  y  en  a  14  millions.  D'autre 
part,  au  31  juillet  1908,  les  recettes  brutes  du  port 
s'élèvent  à  5.508.761  fr.,  contre  4.463.760  fr.  en  J907 
pour  la  même  période. 

«  Nous  pensons,  a  dit  encore  le  Président,  que  ces  chiffres 
«  vous  confirmeront  clans  la  confiance  que  vous  avez  eue 
«  dans  cette  affaire  ;  du  reste,  le  bilan  et  le  compte  de  pro- 
«  fits  et  pertes  qui  vous  ont  été  soumis  vous  ont  montré  que, 
«  dans  le  courant  de  1907,  nous  avons  pu,  après  avoir  fait  un 
«  million  d'amortissements,  reporter  à  nouveau  à  l'actif 
«  de  l'exercice  1908  une  somme  de  792.084  fr.  62;  nous 
«  avons  préféré  ne  pas  la  distribuer  comme  dividende, 
«  d'abord  dans  le  but  de  créer  une  réserve  spéciale  pour  les 
«  mauvaises  années.  En  outre,  nous  avons  à  régler  avec  le 
«  gouvernement  argentin  plusieurs  comptes  en  cours,  tra- 
«  vaux  supplémentaires  faits  pour  le  port,  majoration  de 
«  main-d'œuvre  et  augmentation  de  prix  des  matériaux, 
«  règlement  de  compte  pour  prix  exceptionnel  du  Parana, 
«  recettes  qui  nous  sont  dues  d'après  notre  contrat  et  que 
«  l'on  veut  nous  contester  ;  ces  recettes  résultent,  d'opéra- 
«  tions  faites  par  les  élévateurs  particuliers  situés  dans 
«  notre  zone  d'action  ;  enfin,  fixation  de  délais  d'achève- 
«  ment.  » 

En  résumé,  il  a  paru  sage  au  Conseil  d'administra- 
tion, avant  le  règlement  de  toutes  ces  questions,  avant 
l'achèvement  total  du  port,  de  ne  servir  pour  l'année 
1907  aux  actions,  ainsi  qu'il  avait  été  fait  l'année  pré- 
cédente, que  les  6  0/0  qui  leur  sont  dus  d'après  le 
contrat,  pour  les  sommes  déjà  versées. 


Société  Privilégiée  pour  favoriser  la  produc- 
tion et  le  commerce  du  Raisin  de  Corinthe.  — 

On  annonce  que  les  résultats  obtenus  pendant  l'exer- 
cice 1907-1908  par  cette  Société  ont  été  sensiblement 
supérieurs  à  ceux  de  l'année  précédente  et  permettront 
au  conseil  d'administration  de  proposer,  à  la  pro- 
chaine assemblée  générale  des  actionnaires,  de  fixer  le 
dividende  à  25  fr.  par  action  et  à  6  fr.  50  par  part.  En 
outre,  il  sera  porté  1.300.003  drachmes  à  la  réserve 
ordinaire,  260. 0ÛU  drachmes  à  la  reserve  extraordi- 
naire et  158.000  drachmes  à  divers  amortissements. 
Rappelons  exue  le  dividende  de  l'année  dernière  avait 
été  seulement  de  15  fr.  par  action  et  que  les  parts 
n'avaient  rien  reçu. 
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Finances  Serbes,  -  Les  recettes  de  l'Administra- 
tion autonome  des  Monopoles  de  Serbie,  pour  le  mois  de 
juillet,  se  sont  établies  ainsi  : 


1*  Monopole  des  tabacs 


du  sel. 

—  du  pétrole  

Douanes  

Timbre  

Monopole  du  papier  à  cigarettes." 

—  des  allumettes  


Eu  francs) 
1.452.000 
488.000 
105.000 
(jii6.000 
544.000 
124.000 
77.000 


Recettes  brutes  " 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à  

Recettes  nettes  pour  juillet  1903    o  334  00( 

Les  recettes  nettes  du  premier  semestre  de  1008 
otaieut  de   15.031.000 


.488.000 


1.154.000 


Recettes  nettes  des  7  premiers  mois  de  1008. . .  17.355.000 


aueVfwi  nnnef!a  *?ette  n;exigeant  Pour  cette  Péri<>^ 
que  ld.oyi.OUO  fr.,  le  surplus  non  nécessaire  à  ce  ser 

vice  seleve  à  4.2*34.000  francs. 


La  Production  du  Sucre  dans  le  Monde  en  1906- 
1907.  —  D'après  les  statistiques  que  publie  chaque  année 
le  Département  de  l'Agriculture  de  la  République  cubaine 
il  ressort  que  la  production  du  sucre  dans  le  monde  entier  à 
atteint,  en  1900-1907,  14.498.919  tonnes  anglaises  (de  2  840  li- 
vres ,  soit  une  augmentation  de  5&0.138  tonnes  sur  la' cam- 
pagne précédente.  Sur  ce  chiffre,  la  production  du  sucre  de 
caaneaeté  de  7.355.750  tonnes;  celle  du  sucre  de  betterave 
de  7.143.163  tonnes.  ' 

Voici,  pour  les  cinq  dernières  campagnes,  comment  s'est 
repartie  la  production  du  sucre  de  canne  entre  les  principaux 
pays  producteurs  : 

Production  du  sucre  de  canne  dans  le  Monde 
Campagnes        Amérique    Océanie    Afrique  Asie 

(En  tonnes  de  2.240  lbs) 
2-391.403  524.188  277.473  2.830.596 
2.41o.510  491.431  321.706  5.841  547 
2.040.372  596.780  232.10  1  3. 284 '.77  5 
2.911.4C0  613.225  283.364  2.861  819 
3.021.310     639.000    295.000  8.885.446 

En  Europe,  pendant  cette  période,  l'Espagne  figure  seule 
avec,  respectivement,  28.000  ,  28.C00,  18  572  14  512  et 
15.000  tonnes.  '  " 

Lee  iles  Hawai  figurent  en  1906-1907  avec  390.000  tonnes 
A  oici  maintenant  quelle  a  été  la  production  du  sucre  de 
betterave  pour  les  cinq  dernières  campagnes  : 

Production  du  sucre  de  betterave  dans  le  monde 
Campagnes  Canada  Etats-Unis  Europe 


1902-  1903  

1903-  190  i  

1901-1905..... 

1905-  1906.  .. 

1906- 1907  


(En  tonnes  de  2.240  lbs 


5.501.257 
5.881.333 
4.708.700 
0.933.049 
6.700.000 


1902  03   (j.696  194  782 

1903-  04   0.710  214.825 

1904-  05   8.03'»  216.173 

l!Kft-0C   11.419  270.393 

1906  07   11.367  431.796 

L'Allemagne.  l'Autriche-Hongrie  et  la  Russie  obtiennent 
IM  meilleur!  résultats  bn  1905-07.  La  Russie  remporte  dans 
lM  Campagnes  l;«>2-03  04;  elle  atteint  1.450.000  tonnes  en 
1900-07,  alors  que  l'Allemagne  en  produit  2,250.000. 

La  production  du  sucre  dans  l'Inde  anglaise  a  dépassé 

i  odanl  cea  cinq  dernières  années  «61161  de  l'Amérique  du 

Nord  cl  du  Suri  ,<  de-  Antilles  réunies.  En  1900,  par  exemple, 
1  produit  2.98.400  tonnes,  contre  2.009.810,  chilïre  des 
résultats  obtenue  par  tout  le  continent  américain  et  les 
A  n  tîllcH. 

Ploi  de  la  moitié  de  la  production  totale  du  sucre  decanue 
en  Amérique,  pour  1906-07,  rerient  I  nie  do  Cuba. 

I.  Egypte  fit  en  baifHY)  i|r;  5.000  tonnes  en  19UI1  h;  sur  la 
campagne  de  l'année  précédente:  celte  baisse  alletnt  27.700 
tonnes,  il  l'on  empare  |eH  résultais  île  19O0  07  avec  ceux  de 
15**2-03. 

Enfla,  an  Amérique  du  Bod,  et  pour  la  cajmpsgno  190607, 


Je  Brésil  tient  la  tète  avec  260.000  tonnes,  puis  viennent  le 
Pérou  avec  140.000  et  le  Venezuela  avec  3.090  tonnes 

Le  tableau  suivant  donne  la  production  totale  du  sucre 
dans  le  monde  pendant  les  cinq  dernières  campagnes  : 

Production  totale  du  sucre  dans  le  monde 
c,  Sucre  Sucre 

Campagnes        de  canne    de  betterave  Total 

tana  «o  (En  toim<?s  de  2.240  lbs)  ' 

îononî- 6.060.720      5.762.735  11.823.455 

 ••  6.098.194      6.102.868      12.201  062 

joP^na f.772.629      4.932.907      11.705  586 

ÎES«"0? %tè^l  Z'224-461  13.908:781 
lyUb"0' /. 355. 756      7.143.163  14.498.919 

En  ce  qui  concerne  la  production  du  sucre  à  Porto-Rico 

e6  6        icnf85-?00  t0Unes  m  1902  1903'  à  255.000  tonnes 
;ï;1£07'  S0lt' n/?n  cinq  ans,   une  augmentation  de 
1/0.000  tonnes,  ou  200  0/0. 

L'île  de  Cuba,  de  son  côté,  dans  la  même  période,  a  vu  sa. 
production  augmenter  de  440.437  tonnes. 

Sont  également  en  augmentation  dans  les  quatre  dernières 
années  les  productions  de  la  Martinique,  de  Saint-Domingue, 
et  de  Haiti.  Les  autres  Antilles  sont  en  baisse.  La  Rarbade 
qui  accusait  49.864  tonnes  en  1905-06,  ne  figure  en  1906-07' 
qu  avec  40. C00  tonnes  seulement. 

rof  oaoE,tatS"Unis' la  Producti°n  du  sucre  s'est  avancée  de 
524.008  tonnes  en  1EOM903  à  674.796  tonnes  en  1906-1907.  La 
production  du  sucre  de  betterave  s'accroît  graduellement 
dans  ce  pays,  tandis  que  la  production  du  sucre  de  canne  a 
une  tendance  à  diminuer. 

Pour  la  campagne  1907-1008,  la  production  totale  du  sucre 
dans  le  monde  est  estimée  devoir  atteindre  14.220  000  tonnes 
environ. 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G"), 
du  5  au  11  Août  1908  (32«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  dos 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . 
—   Chemins  Algérien: 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


2.967 
9.51  i 
513 
3.777 
5.908 
7.399 
5.(0! 
3.858 
952 
1.504 
290 
968 
103 


Rec. 

br.  de 

Recel  les  brutes 

la  semaine 

des  années 

1908 

19(17 

1908 

1907 

1.176 

1.142 

33.71& 

32.607 

10040 

10380 

307.4511 

306.710 

5.256 

5.332 

156.401 

155  483 

S. 604 

i  7  h' 

122.711 

123.399 

5 . 890 

5. 169 

158.306 

153.818 

t. 677 

i .  567 

134.367 

1 33 . 407 

2.661 

2.674 

73.945 

68.921 

323 

215 

6.124 

6.138 

338 

317 

9.89! 

8.644 

81 

92 

2.750 

2.481 

171 

141 

3.644 

3.292 

34 

34 

861 

853 

Différence 

pr  1908 


+  1 

.111 

+ 

740 

+ 

918 

688- 

+  4 

448 

+ 

900 

+  5 

024 

14 

+  1 

250 

+ 

269 

+ 

352' 

+ 

8 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  an  20  août  19(8  : 

Dépôts  de  fonds   5.371.972  60 

Retraits  de  fonds   2.875.329  42 


Excédent  de  retraits   2.496.403  18 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  20  août  1906: 
40.190.092  fr.  92. 

Capitaux  employée  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
août  1908  : 

1°  Pour  le  complu  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 282.274  fr.  A6; 

2-  Four  placement  dea  arréragea  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  nos 

caisses  d'épargne  ordinaires,  3.184.153  fr.  24. 
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L'Impôt  sur  les  vélocipèdes.  —  La  Direction  des  Con- 
tributions indirectes  vient  de  publier  les  résultats  de  l'impôt 
sur  les  «  vélocipèdes  »  eu  1907  : 

La  taxe  ayant  été  abaissée  pour  les  bicyclettes,  le  produit 
a  subi  les  diminutions  suivantes  :  (3X08.896  fr.  en  1907, 
contre  10. 487. rr>l  en  1906.  Mais  le  nombre  des  machines 
ordinaires  a  augmenté  de  2.059.740  en  1907,  au  lieu  de 
1.790.679  en  1900. 

Par  contre,  le  nombre  des  vélocipèdes  à  moteur  a  diminué 
de  27.473,  au  lieu  de  35.111. 

C'est  le  département  de  la  Seine  qui  tieut  la  tète  avec 
266.561  machines  munies  ou  non  de  moteurs: 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Efl'i'ts  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

,  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réservé  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénétices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  I*'0'  llu  17  "lai  '**4  

mobilières    l^-'^nques  département. 

(  Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  TrésoV  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer.  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


9~  août 

o  sepiemjjie 

3.226.057.198 

3.217.416.635 

904.872.886 

904.235.235 

4  130 . 930 • 085 

A   \'}\   Çr\\  X70 

37.22f 

57 .144 

284.377.372 

185.0-11.123 

57.917 

» 

171.946 

439 - .toi 

579.052.017 

1.033.000 

11 .581.200 

11.584.2011 

151.398.331 

160.492.790 

354.835.851 

354.601.856 

180.000.000 

180. 001 1.000 

111. III 10. 000 

10. 000. 000 

2. 980. 750 

2.980.750 

99.623.571 

99.623.571 

100.000.000 

100. 000. 000 

4.000.000 

4.000.000 

30.617.524 

30.618.347 

2.924.160 

4.152.930 

8.407.444 

8.407.444 

150.880.062 

136.665.076 

5.931 .887.713 

5.990. 110.068 

182.500.000 

1 82 . 500 .000 

8,006.145 

8.0(10. 1 15 

10.000. C0  i 

10.000.000 

2,980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4 . 000 ■ 000 

8.407.444 

8.407.144 

t. 661 .203.915 

4.828.924.680 

20.584.9ul 

25.646.877 

5.219.645 

5.576.822 

264.168.841 

135.512.271 

512.966.910 

420.416.837 

75.325.700 

88.421.514 

3.039.089 

2.900.269 

4.774.947 

5.253.496 

2.273.170 

2.273.170 

157.311.253 

250.194.789 

5.961.887.713 

5.990.140.068 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


8  sept. 

7  sept. 

6  sept. 

5  sept. 

3  sept. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.180.8 

4.355.7 

4.512.3 

4.742.6 

4.828.9 

2.664.0 

2.974.4 

2.903.1 

2.795.6 

3.217.4 

1.118.1 

1.107.3 

l.Oôu.8 

968.8 

904.2 

483.1 

480.4 

677.7 

952.1 

764.2 

500.1 

479.0 

503.1 

592.7 

515.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

166.8 

242.9 

294.8 

292.8 

135.5 

572.3 

297.5 

528.1 

475.5 

508.8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  y,  0/0 

3  0/0 

pair 

1.364.1 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.333.2 

2.898.4 

4.288.8 

1.100.5 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  que  tout  le  laissait  prévoir,  la  liquidation  de 
lin  août  s'est  encore  signalée  par  une  grande  abon- 
dance des  capitaux.  Les  reports,  sur  le  Marché  officiel, 
se  sont  tenus  en  effet,  en  moyenne,  entre  1  1/4  et 
1  1/2  0/0  l'an.  Aussi,  bien  que  toutes  les  villégiatures 
n'aient  pas  encore  pris  fin,  et  que  l'on  ait  eu  à  enre- 


gistrer d'assez  importantes  réalisations  de  portefeuille, 
le  marché  se  tient  très  ferme.  Certainement,  les  trans- 
actions n'ont  pas  encore  toute  l'ampleur  désirable, 
mais  elles  donnent  quand  même  satisfaction,  et,  sur  le 
Marché  du  comptant,  une  certaine  activité  se  mani- 
feste également. 

if  -fc  Nos  Fonds  Nationaux  ont  continué  à  se  mon- 
trer fermes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  dont  le  report  n'a 
atteint  que  13  et  8  centimes,  est  à  90  fr.  02,  au  lieu  de 
90  fr.  55,  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  reste 
à  90  fr.  70,  au  lieu  de  90  fr.  55. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  se  tient  à  97  fr.  00, 
contre  97  fr.  75  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  bien  tenus. 

L' Emprunt  2  1/2  OiQ  de  l" Annam  et  du  Tonkin  s'ins- 
crit à  78  fr.  50;  Tunisien  3  0/0  1892,  409 fr.,  contre  404 fr.  ; 
Indo-Chine  3  1/2  0/0,  404  francs;  il  était  à  459  fr.  50 
la  semaine  dernière;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  412  francs, 
contre  410  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  tou- 
jours activement  traitées. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à540  francs,  contre 
540  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  clôturent  à  404  fr.  25, 
au  lieu  de  40  i  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  411  francs,  sans  changement. 

Prochains  tirages  :  5  septembre  :  Ville  de  Paris 
1898;  15  septembre  :  Ville  de  Paris  1S65  ;  25  septem- 
bre :  Ville  de  Paris  1899  (Métropolitain). 

if  if  La  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.200  fr.  au 
comptant,  contre  4.100  francs  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  3.373.730 
francs,  contre  0.953.314  francs  en  1907  et  4.399.599 
francs  en  1900. 

if  ^  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
tiennent  a  730  francs,  contre  728  francs. 

Pendant  le  mois  de  juillet,  les  bénéfices  nets  de 
notre  grand  Etablissement  hypothécaire  se  sont  élevés 
à  971. 335  francs,  portant  à  7.052.072  francs  les  profits 
nets  totaux  réalisés  pendant  les  sept  premiers  mois 
de  1908. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  d'échanges  très  suivis. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  termine  à 
481  francs,  au  lieu  de  479  fr.  50. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  reste  à  505  fr.  50; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  497  francs  ;  elles 
cotaient  495  francs  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 189S,  407  francs;  Obligations  Communales 
2  6  0  0/0  189  2,  440  fr.,  contre  447  fr.  50;  Obligations 
Communales  3  0/0  1906,  498  fr. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  400  fr . ,  au  lieu  de  458  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  5  septembre,  Foncières  1875  et 
1885;  10  septembre:  Emprunt  Hypothécaire  1880, 
Communales  1892;  22  septembre:  Foncières  1883 
et  1895. 

if  if  Les  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  conservé 
une  très  bonne  allure. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  tient  à  1.518  fr.,  sans  changement,  après  1.525  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.298  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.218  francs. 

La  Société  Générale  s'échange  à  073  francs;  elle  se 
traitait  à  072  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d' Escompte  cote 080  fr.,  contre 
081  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  718  francs 
à  terme,  au  lieu  de  707  francs,  après  même  722  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
finit  à  247  fr.  au  comptant  et  à  245  fr.  à  terme,  contre 
242  francs,  sur  ces  deux  marchés,  jeudi  dernier. 
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L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  088  francs,  contre  083  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  100  francs 
à  terme  et  à  105  fr.  75  au  comptant.  Jl  restait  à  105  fr. 
et  à  104  fr.  7o  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
à  809  francs;  elle  était  à  808  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  i Algérie  se  tient  à  1.415  francs  au 
comptant,  contre  1.380  francs. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  435  francs,  au  lieu  de 
425  francs. 

La  Banque  de  i Indo-Chine  est  à  1.370  francs,  au 
lieu  de  1.375  francs. 

Les  actions  du  Crédit.  Franco-Egyptien  finissent  à 
80  fr.  au  comptant  et  à  81  fr.  à  terme,  contre  72  fr.  50 
et  72  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  passent  à  440  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  de  nouveau  animées. 

L'Est,  qui  terminait  à  945  francs  il  y  a  huit  jours,  se 
retrouve  à  94)  fr. 

Le  Midi  est  à  1.151  fr.,  au  lieu  de  1.157  francs  la 
semaine  dernière. 

L'Ouest  se  tient  à  878  francs  au  comptant  au  lieu  de 
873  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  cotait  1.781  francs  au  comptant;  il  clô- 
ture à  1.  7S2  francs.  A  terme,  il  s'inscrit  à  1.783  francs, 
contre  1.780  francs. 

Le  Lyon  se  traite  à  1.382  francs  au  comptant,  contre 
1.380  francs  jeudi  dernier. 

L'Orléans  clôture  à  1.390  fr.  au  comptant,  au  lieu 
de  1.378  francs. 

Pour  la  33e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  augmentations  suivantes  : 
Midi,  25i.400  fr.  :  Nord,  180.0U0  fr.  ;  Orléans,  761.000  fr.; 
Lyon,  320.000  fr.  ;  Ouest,  282.000  fr.  ;  Est,  280.000  fr. 

*  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu  des  échanges  assez  suivis.  Quelques-unes  enre- 
gistrent des  avances  appréciables. 

'L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'inscrit  à  501 
francs,  contre  494  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  210  fr.  au  comptant,  clôture  à 
2i3  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  se  traitait  à  030  à  terme 
et  à  089  francs  au  comptant,  est  montée  sur  ces  deux 
marchés  à  072  francs  et  à  075  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud]  clôture  à  105  francs  au  comptant, 
contre  159  francs.  A  terme,  elle  finit  à  107  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
clôtura  il  à  245  francs  à  terme,  se  retrouve  à  218  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
au  comptant  a  277  fr..  contre 278  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumonl), 
qui  -/.'changeait  à  253  francs  au  comptant,  se  retrouve 
à  251  francs  à  terme. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  finit  à  302  fr.  au 
comptant,  contre 360  francs  il  y  a  huit  jours. 

L  Omnium  Lyonnais  est  i  140  francs  à  terme,  au 
lif-n  de  132  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  8ociélé  Centrale  de  Dynamite,  que 
nous  laissions  à  023  francs,  est  à  620  francs. 

L'action  de  la  Société  d!  Eclairage,  Chauffage  et 

Force  Motrice  finit  a  386  francs. 

L'action  Sues,  qui  se  traitait  à  4.375  francs,  est 
a  4 . '-Vi'i  francs  au  comptant. 

I.  rr  1 1  ,  Canal  de  Suez,  du  1"  janvier  au 
3  septembre  1908,  se  sont  élevées  à  71.870.750  francs, 
contre  77  . n5.. '580  francs  pour  la  même  période  de  1907, 
'i  73.64S.07h  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1906.  r  ' 

I.'  h  action-,  ordinaire-,  de  la  Compagnie  Générale 


Transatlantique  s'inscrivent  à  200  francs,  contre  198 
francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  terminent  à 
150  fr.,  au  lieu  de  154  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Bateaux  Parisiens  sont  à  257  fr 
sans  changement.  Leurs  services  sont  presque  entiè- 
rement rétablis. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  sont  à  'i95  fr.,  contre 
50î)  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  clôturait  à  1.005  francs,  s'échange  à  l.OlOfrancs. 

Du  20  août  au  l°r  septembre  (35e  semaine),  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  083.224  fr.  25, 
contre  755.440  fr.  90  pendant  la  même  semaine  dê 
1907.  Pour  les  35  premières  semaines  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à  29.830.737  fr.  20, 
contre  30.183.330  fr.  95  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  La  différence  en  moins,  pour  1908,  est 
donc  de  352.593  fr.  75. 

Les  Voilures  à  Paris  s'ont  à  189  francs,  comme  pré- 
cédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire,  clôture  à  878  francs,  contre  872  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  2/0  francs  ;  elle  était  à  ce  cours  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  tient  à  172  francs  à 
terme,  contre  175  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  sont 
à  497  francs,  sans  changement.  Actions,  1.800  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à'  574  fr., 
sont  à  572  fr.  50.  Obligations  4  1/2  0/0,  498  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  finissent  à  442  francs. 

L'action  de  capital  Malfidano  clôture  à  010  fr.  au 
comptant,  contre  005  francs.  Action  de  jouissance, 
370  francs,  au  lieu  de  300  francs. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  actifs. 
Le  4  0/0  Brésilien   1889  est  à  84  fr.  15,  perdant 
35  centimes. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  traite  à  93  fr. 
à  terme,  contre  93  fr.  20. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  96  fr.  45,  ma- 
gnant 40  centimes  sur  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  104  fr.  30,  contre 
103  fr.  85  la  semaine  dernière. 

Le  Russe  5  0/0  1906  termine  à  99  fr.  82,  au  lieu  de 
99  fr.  95;  Russe  3  0/0  1891-1894,10  fr.  75,  contre 
75  fr.  10;  Russe  3  0/0  1896,  73  fr.  05;  il  restait  à 
73  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  finissait  à  02  fr.  55,  clôture 
à  02  fr.  47  1/2. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0  est  à  83  fr.  05  ; 
elle  restai!    82  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

La   Rente   Ottomane    Unifiée  4   0/0,  qui  était  à 

94  fr.  55  jeudi  dernier,  monte  à  95  fr.  80. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  90  fr.  30,  et 
I-  r,  0/0  1901  est  à  102  fr.  20.  Ces  fonds  restaient 
a  89  fr.  0o  Le  3  0/0  el  le  .7  0/0  à  101  fr.  90  il  y  a  huit 
jours. 

fr  *  La  Banque  l.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
s'inscrit  à  472  fr.  50;  elle  se  tenait  à  471  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  terminait  à 

095  francs,  monte  à  703  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  à  540 
francs,  san»  variation. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  fin  i  t  à  718  fr., 
contre  700  fr.  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  115  fr.,  au  lieu  de 
110  francs  jeudi  dernier.  Cette  Banque  a  réalisé  pen- 
dant le  premier  semestre  de  celte  année  un  bénéfice 
brut  de  2.176.878  drachmes,  contre  2.212.72!)  drachmes 
POIW  h'  premier  semestre  de  1907,  ce  qui  permet  la 
distribution  d'un  dividende  intérimaire  de  'i  drachmes 
par  action  d.'  100  drachmes,  chiffre  égal  a  celui  do 
l'année  dernière. 
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La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  257 
francs  à  terme  et  au  comptant. 

La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.130  francs  au 
comptant;  elle  clôturait  à  1.114  fr.  la  semaine  dernière. 

La.  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  588  fr., 
au  lieu  de  584  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  985fr., 
en  plus-value  de  3  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  394  francs 
à  terme  et  au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  s'inscrit  à  309  fr.  50,  en 
avance  de  1  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  à  339  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  eu  à  supporter, 
à  un  certain  moment,  des  réalisations  passagères, 
mais  ils  se  sont  repris  depuis. 

Les  Andalous  finissent  a  212  francs,  contre  211  francs. 
Nord  de  l'Espagne  333  francs,  sans  variation.  Sara- 
gosse,  412  francs,  au  lieu  de  410  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  est  à377  francs  au  lieu  de  374  francs. 

La  Sosnotcice,  qui  était  à  1.762  francs,  s'inscrit  à 
1.790  francs. 

La  Briansk  termine  à  312  francs,  contre  307  francs. 

Le  Rio-Tinlo  clôture  à  1.748francs,  après  1.775  francs 
au  plus  haut,  contre  1.748  francs  il  y  a  huit  jours. 

Au  31  août,  la  statistique  du  cuivre  visible  accuse 
un  montant  de  stock  de  'i5.072  tonnes  contre  44.785 
tonnes  au  15  août,  d'où  une  augmentation  de  287  ton- 
nes pour  la  quinzaine.  Le  stock,  au  31  juillet,  ne  s'éle- 
vait qu'à  42.134  tonnes. 

L'action  Naphte  de  Bakou  s'échange  à  978  francs,  au 
lieu  de  977  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens cotent  366  fr.  ;    actions  privilégiées,  383  fr. 

Pour  la  seconde  décade  d'août,  les  recettes  des  voi- 
tures de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  602. 980  fr., 
contre  623.948  francs  pour  la  même  décade  de  1907. 
Du  1er  janvier  au  20  août  1908,  les  recettes  totales 
atteignent  14.409.784  francs  contre  13.069  681  francs 
pendant  la  période  correspondante  de  1907,  d'où,  pour 
1908,  une  plus-value  de  recettes  de  1.340.103  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  fermes  à  435  fr.  50,  ex-coupon 
semestriel  de  12  fr.  50. 

Nous  sommes  informés  que,  par  un  décret  promul- 
gué le  16  juillet  écoulé,  le  gouvernement  brésilien  a 
décidé  de  construire  à  ses  frais  deux  tronçons  de  lignes 
de  chemins  de  fer  de  la  plus  grande  importance  ;  le 
premier,  se  détachant  de  la  ligne  principale  à  Goyaz, 
à  48  kilomètres  de  son  point  terminus  Formiga,  ira  à 
Bello  Horizonte  ;  le  second,  prolongeant  le  chemin  de 
fer  Ouest  de  Minas,  deRibeirao  Vermelho  jusqu'à  Car- 
rancas,  de  façon  à  mettre  en  communication  directe  la 
région  de  Formiga  avec  le  port  de  Rio  de  Janeiro.  Le 
réseau  de  Goyaz  se  trouvera  ainsi  relié  directement 
d'un  côté  au  port  de  Victoria  et,  de  l'autre,  au  port  de 
Rio  de  Janeiro.  Ces  deux  lignes  devront  être  ouvertes 
à  l'exploitation  dans  le  délai  de  dix-huit  mois. 
Les  Tabacs  portugais  sont  à  613  fr. 
Les  actions  de  la.  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  restaient  à  415  fr.,  finissent  à  430  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tenue  du  Marché  en  Banque  est  demeurée  très  satisfai- 
sante cette  semaine,  et,  une  fois  de  plus,  l'attention  s'est  sur- 
tout portée  sur  les  Valeurs  Industrielles  Russes  qui  ont  été, 
par  suite,  très  animées. 

Le  Brésil  50/0  1895  termine  à  94  fr.  70,  au  lieu  de  93 fr.  90; 
V Argentin  4  0/0  Mixte  clôture  à  89  fr.  20,  contre  89  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  à  75  fr.  20, 
contre  74  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 


Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  07,  contre 
52  fr.  10  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur, qui  était  à  34  fr.  90,  termine  à  34  fr.  55. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
sont  à  1.372  francs,  au  lieu  de  1.343  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Yucalan  est  à  222  francs,  contre  208  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à 
220  fr.,  au  lieu  de  217  francs  la  semaine  dernière. 

L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Nord-Donetz 
finit  à  455  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoiag  se  tient  à 
236  francs. 

L'obligation  5  0/0  hypothécaire  des  Tramways,  Eclairage 
et  Force  ci  Rio-de-Janciro  clôture  à  425  francs.  Les  recettes 
de  cette  Compagnie,  pour  la  trente-troisième  semaine  de 
1908,  se  sont  élevées  à  693.630  francs,  contre  651.016  francs 
pour  la  même  semaine  de  1907,  soit  une  augmentation  de 
42.634  francs  en  faveur  de  l'année  en  cours.  Depuis  le 
1er  janvier,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par  22.299.449  fr., 
en  plus-value  de  2.328.817  francs  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1907. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  sont  à 
537  francs,  contre  517  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Baiiia  est  à  440  francs, 
ex-coupon  semestriel  détaché  le  1er  septembre. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  se  retrouve  à  466  francs. 

La  Uuanchaca  clôture  à  101  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donelz  cotent  705  francs,  contre  730  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Uari.nann,  qui  se  tenaient  à 
619  francs,  sont  à  657  francs.  Les  Usines  Maltzof,  qui  res- 
taient à  8 il  francs,  s'échangent  à  878  francs. 

L'action  John  Cockerill,  que  nous  laissions  à  1.665  francs, 
clôture  à  1.720  francs. 

La  Ttvcursis  termine  à  153  francs;  Cape  Copper  209  fr.  50, 
contre  202  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  53  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  cote  870  francs.  On  dit 
que  cettd  Compagnie  serait  décidée  à  ne  pas  entrer  dans  le 
Syndicat  du  zinc,  et  par  conséquent  à  ne  pas  prêter  la  main 
à  une  combinaison  qui  provoquerait  une  hausse  factice,  une 
surproduction  du  métal,  et  préparerait  ainsi  une  crise  -pour 
l'avenir. 

L'action  Charbonnages  Ekalcrinowka,  qui  était  à  630  fr. 
il  y  a  huit  jours,  se  retrouve  à  655  francs. 

L'action  Platine  s'échange  à  412  francs  au  lieu  de  412  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  d&  Pobedenko  se  traite  à 
93  francs. 

La  Ilarpener  est  à  1.582  francs,  contre  1.534  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  83  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  restait  à  5.190  bancs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  5.290  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  clôturent  à 
140  fr.  et  les  parts  à  120  francs. 

Les  travaux  indigènes  qui  se  rencontrent  nombreux  dans 
les  concessions  de  cette  Société  sont  des  travaux  primitifs 
effectués  pour  la  recherche  de  l'or.  Voici  en  quoi  ils  consis- 
tent :  une  série  de  puits  d'environ  0  m.  40  de  rayons  creusés 
à  peu  de  distance  les  uns  des  autres  et  toujours  arrêtés  dès 
que  se  rencontre  la  moindre  couche  d'eau,  d'argile  ou  de 
glaise;  quelques  cuvettes  remplies  d'eau  pour  le  lavage  du 
minerai,  lavage  effectué  par  deux  femmes  à  l'aide  de  simples 
calebasses  de  différentes  grandeurs.  Par  ces  moyens  rudi- 
mentaires,  les  noirs  arrivent  à  produire  environ  20  fr.  d'or 
par  jour  et  par  équipe  de  quatre  travailleurs.  On  fait  remar- 
quer qu'il  est  aisé,  en  présence  de  ces  résultats,  de  concevoir 
ce  que  peut  donner  une  exploitation  rationnelle  et  intensive 
de  cette  riche  contrée. 

L'Ouest-Africain  Français  termine  à  458  fr.  l'action,  et  à 
246  fr.  la  part. 

Les  actions  de  la  Na?iles  Butter  and  Réfrigérai ing  Cy, 
Limited,  clôturent  entre  36  fr.  50  et  37  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


3  septembre  1908. 
Blé  :  La  protluc'ion  :  les  cou  s.  —  Vins  :  La  situation  :  les  cours. 

—  Alcools  :  I.a  situation.  —  Sucres  :  La  sitialion;  les  cours. 

—  Houblons:  La  pro  ludion  du  monde.  —  Soies  :  La  situation: 
les  cours.  —  Métaux  :  La  situation;  les  cours 

Blé.  —  Malgré  le  mauvais  temps  qui,  à  la  fin  de  la 
semaine  dernière,  est  venu,  un  peu  partout,  entraver  les  tra- 
vaux des  campagnes,  on  peut  considérer  la  moisson  comme 
terminée.  Ou  procède  actuellement  à  la  rentrée  et  au 
battage. 

11  est  encore  impossible  de  se  faire  une  idée,  même  à  peu 
près  exacte,  de  la  qualité  et  du  rendement.  On  est  môme 
encore  loin  du  jour  où  la  chose  sera  possible.  L'Association 
Nationale  de  la  Meunerie  française  a  même  reculé  la  date  où 
elle  commencera  son  enquête  sur  ce  sujet. 

Quoiqu'il  en  soit,  on  peut  dire  dès  maintenant  que  la  note 
si  pessimiste  qui  avait  dominé  depuis  le  mois  de  juillet  pa- 
rait avoir  été  tout  de  même  exagérée.  11  faut  que  la  culture 
ait  acquis  la  certitude  que  le  déficit  ne  sera  pas  ce  qu'on 
avait  craint  d'abord,  puisque  depuis  quelques  jours  les  ven- 
deurs deviennent  empressés  et  les  offres  sont  toujours  plus 
importantes.  On  peut  affirmer,  d'une  manière  générale,  que 
le  déficit,  estimé  il  y  a  peu  de  semaines  à  plus  de  20  0/0,  ne 
sera  même  pas  de  15  0/0. 

Les  cours  ne  montrent  de  fermeté  sur  aucune  de  nos  places 
de  l'intérieur,  et  à  Paris,  à  la  Bourse  du  Commerce,  la  ten- 
tendance  se  maintient  faible.  Voilà  bien  la  preuve  que, 
depuis  deux  mois,  on  juge  mal  la  situation  du  marché  des 
blés  :  la  nouvelle  récolte  semble  apporter  une  grande  quan- 
tité de  blé  de  belle  qualité. 

A  Paris,  la  liquidation  de  fin  août  s'est  faite  sur  le  blé  en 
baisse  de  10  centimes  et  l'on  a  constaté  encore  une  même 
baisse  sur  la  farine.  Depuis,  la  tendance  n'a  pas  changé  :  on 
constate  bien  de  l'activité  sur  le  marché,  mais  ce  sont  tou- 
'ours  les  vendeurs  qui  sont  les  plus  empressés. 

*% 

„  En  Allemagne,  où  l'on  peut  commencera  se  faire  une  idée 
à  peu  près  exacte  de  la  moisson,  on  estime  que  le  rendement 
de  celle  de  1908  est  supérieur  à  celui  de  la  moisson  de 
l'année  précédente.  Les  premières  estimations  provisoires 
l'évaluent  à  51  millions  d'hectolitres:  l'année  1907  n'avait 
fourni  (jue  ;8  millions  d'hectolitres.  Mais  il  est  à  noter  que 
les  -tocks  de  l'Allemagne  sont  démunis  et  que  la  meunerie 
n'a  presque  plus  de  provisions. 

En  Angleterre,  les  premiers  battages  ont  donné  un  résultat 
satisfaisant,  tant  au  point  de  vue  de  la  qualité  que  du  ren- 
dement. 

En  Argentine,  les  avis  concernant  la  future  récolte  sont 
tous  à  l'optimisme;  les  conditions  climatériqnes  sont  des 
plus  satisfaisantes. 

Au  Canada,  la  récolte  de  10OS  sera  bien  supérieure  à  celle 
de  1907;  c'est  une  des  récoltes  les  plus  abondantes  qu'on  ait 
vues  depuis  bien  des  années. 

A.UI  Etats  Unis,  il  est  presque  certain  que  le  rondement 
définitif  de  la  récolte  dépassera  les  prévisions  qui  élaient 
pourtant  fort  optimistes.  Seule,  la  récolle  des  avoines  cau- 
sera quelques  déceptions. 

Prix  du  Blé  «ur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Ville» 


PjtXiê  

Llverpool.. 
herlin  .... 
Budapest. . 

Chicago. . . 

New -York 


6  août 

13  août  20  août 

27  août 

■i  sept, 

1906 

1908 

1908 

1908 

1!)08 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  9  > 

2:5  .. 

22 

22  87 

22  02 

20  18 

20  o:s 

20  39 

20  KO 

20  90 

25  ;n 

2.'»  87 

2.',  12 

2'i  86 

2'i  H'i 

'.!■■;  56 

28  2'» 

23  48 

2:!  80 

23  00 

17  K7 

IX  ni 

17  il 

i  ;  on 

18  . . 

19  '.s:, 

19  35 

19  07 

19  », 

19  .Y, 

Farinow  Floura.    —   I.:,    tendance  des  farines-fieurS  ao 

''' •  'lu   l»h-   f:«Ht  aHHf/.  dire  qu'on  est  lourd. 

CotOJÉt  au  marché  du  blé,  lté  demande*  «ont  lunilécH,  en 


même  temps  que  les  offres  s'accentuent.  Aussi  les  cours 
s'effritent-ils.  Le  courant  évolue  autour  de  30  fr.  75,  mal 
soutenu  ;  le  prochain  au  même  niveau. 


Vins.  —  Les  vendanges,  déjà  commencées  en  Algérie, 
vont  débuter  sur  le  litlorai  méditerranéen.  Vers  le  10  sep- 
tembre, elles  battront  leur  p'ein  dans  toule  la  France".  La 
température  reste  partout  favorable  au  vignoble. 

Dans  le  Midi,  malgré  des  désastres  locaux,  on  ne  croit  pas 
que  la  récolte  de  vins  sera  inférieure  à  celle  de  l'année  der- 
nière, surtout  clans  la  Provence  et  dans  la  contrée  de  Mont- 
pellier. Les  affaires  sont  on  ne  peut  plus  restreintes  et  les 
cours  sont  mal  soutenus.  11  se  confirme,  au  surplus,  qu'en 
beaucoup  d'endroils  les  propriétaires  possèdent  encore  plus 
de  30  0/0  de  la  récolte  do  1E07.  Dans  la  région  do  Béziers, 
la  propriété  a  dû  se  défaire  de  très  importantes  quantités  de 
vins  entre  6  fr.  et  6  fr.  75  l'hecto. 

A  Capestang,  on  a  traité  des  affaires  à  0  fr.  80  le  degré. 

On  mande  de  Nîmes  que  les  affaires  sont  nulles  là  aussi. 

De  vieux  vins  à  10"  se  sont  vendus  do  8  à  9  fr. 

Dans  le  Bordelais,  si  le  beau  temps  revient,  les  viticulteurs 
auront  encore  une  belle  qualité  ;  il  est  vrai  qu'ils  se  plai- 
gnent de  la  diminution  de  la  quantité.  Aussi  les  cours  se 
raffermissent-ils.  Aujourd'hui,  les  vins  blancs  titrant  8°  ne 
valent  pas  moins  de  35  à  40  fr.  la  barrique.  A  9°,  ils  valent 
50  fr.  Les  vins  rouges  lî 07  conseivent  des  cours  soutenus. 

En  Bourgogne,  le  vignoble  annonce  toujouis  un  rendement 
abondant  et  surtout  de  bonne  qualité.  Les  1907  ordinaires 
continuent  à  coter  de  50  à  65  fr.  la  pièce  et  les  grands  ordi- 
naires de  75  à  90  fr. 

A  Paris,  à  l'eutrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  peu  actives 
et  les  cours  peu  soutenus  Les  acheteurs  montrent  peu 
d'empressement,  dans  la  certitude  que  les  cours  ne  pourront 
guère  monter.  Les  vendeurs  assurent,  au  contraire,  qu'il  se 
produira  une  hausse  au  moment  de  l'arrivée  des  premiers 
nouveaux  vins  sur  le  marché. 

En  attendant,  la  lourdeur  et  l'inactivité  dominent. 


Alcools.  —  Les  affaires  sont  calmes;  l'on  constate  cepen- 
dant une  hausse  assez  accentuée  sur  le  rapproché.  Ce  mou- 
vement provient  surtout  des  demandes  du  découvert.  La 
hausse,  comme  on  peut  le  constater,  est  même  importante 
puisque  le  disponible  se  négocie  maintenant  aux  environs  do 
51.  Septembre  évolue  encore  autour  de  42  fr.  75. 


Sucres.  —  La  fin  de  la  campagne  est  décidément  bien  dé- 
favorable aux  détenteurs  et  ce  marché  expie  durement,  en  ce 
moment,  les  excès  passés  des  spéculateurs  à  la  hausse.  On 
avait  cru,  un  certain  temps,  que  le  déficit  de  la  spéculation 
mondiale  pouvait  justifier  les  plus  folles  plus-values.  On 
paye  aujourd'hui  cette  erreur.  Le  fléchissement  des  cours  a 
déjiassé  tout  ce  qu'on  pouvait  craindre  à  ce  sujet,  et  rien  ne 
dit  que  ces  cours  ne  tomberont  pas  encore  plus  bas  qu'ils  ne 
sont  actuellement;  eu  tout  cas,  une  nouvelle  baisse  n'aurait 
absolument  rien  d'inattendu. 

Les  perspectives  satisfaisantes  de  presque  toutes  les  ré- 
coltes betteravières  du  monde  sont  bien  aussi  pour  quelque 
chose  dans  cette  baisse,  il  faut  en  convenir.  Mais  il  ne  faut 
pas  oublier  non  plus  que,  par  compensation,  les  stocks  sont 
fort  modérés. 

Le  grand  inconnu  de  la  situation  est  ailleurs:  il  réside  lout 
entier  dans  la  quantité  que  les  Klals-lhiis  viendront  deman- 
der A  noire  production.  Jusqu'à  ce  qu'on  soit  fixé  sur  ce  point 

on  no  peut  rien  dire  do  l'avenir.  On  poul  tout  simplement 
noter  le  présent..,  qui  a'oiFre  pas  des  constatations  extrême- 
menl  satisfaisantes,  il  faul  même  ajouter  qu'aux  dernières 

nouvelles  la  situation  atmosphôrlq  Hall  tràS  favorable  aux 

récoltes  bettoravières  qui  s'amélioraient  encore. 

A  Paris,  ou  la  baisse  des  prix  du  sucre  a  été  assez  sérieuso 
dans  les  deux  dernières  semaines,  les  cours  oui  encore  pré- 

MDté  une  ter  té  relative,  par  comparaison  avec  ce  qui  s'est 

posté  au  dehors.  Le  courant  s'est  très  difficilement  maintenu 

au  «  ours  de  30  ei  Je  proc  hain  n'n  pu  dépasser  29  fr.  35.  Les 
affaires  ne  (rainent  duns  l'inactivité. 
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Cependant,  le  stock  général  de  la  trente-cinquième  semaine 
de  1903  ne  s'élève  qu'à  308.400  sacs,  contre  427.223  sacs  la 
semaine  précédente,  el  445.924  sacs  dans  la  semaine  corres- 
pondante de  1907. 

Priï  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

6  août 
1908 

13  août 
1908 

20  août 
1908 

27  août 
1908 

3  sept. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88")  

27  .. 

26  87 

26  75 

r>6  25 

26  .. 

25  30 

24  80 

25  07 

23  85 

23  37 

25  25  - 

24  50 

24  6-2 

23  75 

23  50 

Amsterdam  

25  b5 

24  96 

24  65 

23  92 

23  40 

24  15 

23  20 

23  25 

22  77 

22  57 

25  87 

25  31 

25  31 

23  81 

23  93 

New-York(moscovad) 

44  29 

41  48 

40  11 

40  .. 

38  86 

Houblon.  —  D'après  une  statistique  quia  fait  le  tour  des 
journaux  compétents,  la  récolte  du  houblon  pour  1908  devrait 
être  évaluée  comme  suit  : 

Allemagne   546.000  quintaux 

Autriche-Hongrie.   292.000  — 

Pays-Bas   90.000  — 

France   75.000  — 

Russie   60.003  — 

Angleterre   F  30. 000  — 

Amérique   400.000  — 

Australie   15.000  — 

Total   2.U08.000  quintaux 

Le  rendement  de  1907  avait  été  de  1.932.700  quintaux. 

Une  autre  statistique  que  vient  de  publier  la  maison  Adol- 
phe Lelimann  de  Nuremberg  donne  des  évaluations  légère- 
ment différentes. 

Allemagne   564.000  quintaux 

Autriche-Hongrie   373.000  — 

France   75.000  — 

Pavs-Bas   95.000  — 

Russie   80.000  — 

Angleterre   480.000  — 

Amérique   420. C00  — 

Australie   15.000  — 

Total   2.102.000  quintaux. 


Soies.  —  Les  affaires  font  toujours  défaut  au  marché  de 
la  soie.  Le  grand  calme  signalé  Ja  semaine  dernière  persiste. 
Au  surplus,  on  est  actuellement  en  pleine  période  de  morte- 
saison,  ce  qui  explique  ce  marasme.  Les  cours  non  plus 
n'ont  pas  varié. 

D'après  le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries,  la  confiance 
reste  intacte  chez  les  producteurs  et  les  détenteurs  de  la 
matière  première,  qui  espèrent,  non  sans  quelque  raison, 
une  reprisé  des  affaires  après  les  vacances,  plus  hâtive  peut- 
être  qu'à  l'ordinaire,  et  qui,  étant  donnés  les  faibles  appro- 
visionnements des  employeurs,  sera  d'autant  plus  caracté- 
risée qu'elle  aura  été  plus  longtemps  ditférée. 

Mais,  nous  le  répétons,  malgré  la  rareté  des  transactions, 
les  cours  restent  assez  soutenus  et  la  cote  fait  bonne  conte- 
nance. On  a  coté  : 

Grèges  Cévennes  extra  (pour  tulles),  14/16,  51  fr.  ;  Grèges 
Piémont,  1"  ordre,  10/12,  49  fr.  ;  Grèges  Itaïie  1er  ordre, 
11/13.  48-49  fr.  ;  Grèges  Italie,  2a  ordro,  11/13,  47-48  fr.  ;  Grèges 
Syrie  extra,  9/11,  46-47  fr.  ;  Grèges  Syrie  petit  1"  ordre, 
9/11,  44  23-15  fr.  ;  Grèges  Syrie  bon  2"  ordre,  9/10,  43-43  fr.  50, 
Grèges  Brousse  1er  ordre,  15/17,  43  50-44  fr.  ;  Organsins 
Cévennes  extra,  22/24.  53  fr.  ;  Organsins  Italie,  extra,  16/18, 
55  fr.;  Organsins  Syrie,  L'ordre,  19/21,  47-43  fr.;  Organ- 
sins Brousse,  1"  ordre,  28/32,  46  fr. 

En  provenances  asiatiques,  les  cœurs  se  sont  raffermi* 
depuis  une  huitaine,  comme  il  résulte  des  cotations  sui- 
vantes : 

Chine  fil.,  Soy  lun  Gold  anchor  9/11,  49  fr.  25;  Chine  fil., 
Sans  Pareil,  1  10/12,  48  fr.  50;  Chine  fil.,  Soy  lun  Silver 
anchor  9/11,  48  fr.  25  ;  Chine  fil.,  Ewo  1  11/13,  47  et  47  fr.  25; 
Chine  fil.,  Gold  Crown  extra  9/11,  47  fr.  ;  Chine  fil.,  Gold 


Deer  9/11,  45  fr.  50:  Chine  fil.,  Gold  éléphant  19/11,  45 
francs  50;  Chine  fil.,  Dirigeable  extra  10/12,  45  fr.  ;  Chine 
fil.,  Mulbcrry  tree  2  9/11,  44.fr.  75;  Chine  fil.,  Sing  tse  2  9/11, 
44  fr.  50  ;  Chine  fil.,  Soo  king  1  9/11,  44  fr.  ;  Chine  fil.,  Gold 
Crown  1  13/15,  44  f\  ;  Chine  fil.,  Bed  star  1  13/15,  42  fr.  75  ; 
Tsatlées  redévidées  Pégasus  2,  32  fr.  75;  Tsatlées  redévidées 
Pégasus  3,  31  fr.  50  ;  Tsatlées  redévidées  Gold  Mars  1, 
29  francs  50. 


Métaux.—  La  tendance  du  marché  du  cuivre  est  redevenue 
ferme,  ou  pour  mieux  dire,  plus  ferme  que  la  semaine  pré- 
cédente. Le  volume  des  transactions  a  augmenté  aussi  et  la 
consommation  s'approvisionne  avec  plus  d'entrain.  A  Paris, 
le  prix  du  cuivre,  marques  ordinaires,  a  monté  à  157  fr.  75 
les  100  kilos.  Les  premières  marques  cotent  159. 

Des  mouvements  spéculatifs  ont  agi  sur  les  cours  de 
Yétain.  Les  craintes  d'une  augmentation  des  approvisionne- 
ments des  Détroits  avaient  amené,  à  la  fin  de  la  dernière 
semaine,  des  réalisations  et  une  baisse  des  cours.  Mais 
depuis,  la  nouvelle  que  ces  approvisionnements  étaient  beau- 
coup moins  importants  qu'on  ne  supposait,  a  fait  remonter 
le  niveau  do  la  cote.  Les  derniers  cours  cotés  sont  :  étain 
Banka,  366fr.25  les  100  kilos  ;  étain  Billiton,  356  fr. 

Peu  d'affaires  au  marché  du  plomb  et  presque  aucune 
variation  dans  la  cote.  C'est  l'expectative  complète.  Les  ir ar- 
ques ordinaires  de  plomb  cotent  39  fr.  75. 

En  zinc,  les  transactions  sont  toujours  très  restreintes  et, 
là  aussi,  les  prix  sont  sans  changement,  mais,  cependant, 
avec  une  légère  nuance  de  lourdeur.  Les  dernières  cotations 
sont  :  55  fr.  25  pour  le  Line  de  Silésie  ;  53  fr.  50  pour  les 
autres  bonnes  marques. 

A  Londres,  le  mercure  est  coté  :  8  liv.  st.  2  sh.  6d.  la 
bouteille. 

* 

*  * 

Les  affaires  sont  extrêmement  calmes  à  Paris  sur  le 
marché  sidérurgique,  et  les  prix  semblent  être  établis  sans 
base  très  sérieuse. 

Dans  la  Haute-Marne,  les  forges  travaillent  lentement  pour 
ne  pas  épuiser  leurs  carnets,  le  courant  d'ordres  étant  actuel- 
lement très  maigre.  Les  fers  se  cotent  16  francs;  les  fontes 
accusent  une  baisse  sensible. 

Dans  le  Nord,  les  transactions  sont  des  plus  calmes.  On 
cote  pour  mémoire  14  fr.  50  à  15  francs,  prix  de  base. 

Dans  la  Meurthe  e' -Moselle,  on  fixe  toujours  à  14  fr.  50  le 
prix  de  base  des  aciers  marchands.  Dans  les  Ardennes,  les 
affaires  continuent  à  être  très  restreintes. 

Dans  la  Loire  et  le  Centre,  les  prix  des  produits  courants 
fabriqués  sont  très  discutés;  celte  branche,  industrielle  pa- 
rait être  assez  bien  partagée  comme  travail,  mais  les  prix 
sont  peu  satisfaisants. 

En  somme,  les  nouvelles  de  l'industrie  sidérurgique  de- 
meurent on  France  assez  peu  favorables.  Elle  ne  sont  pas 
meilleures  en  Angleterre,  où  les  produits  finis  restent  tou- 
jours aussi  mal  tenus. 

En  Belgique  on  signale  une  très  légère  amélioration  sur 
l'espoir  de  prochaines  commandos  de  matériel  roulant  pour 
les  Chemins  de  fer  de  l'Etat. 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Ziuc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


6  août 
1908 

13  août 
1908 

20  août 
19C8 

27  août 
1108 

3  sept. 
1908 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

4  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

61  7/6 

60  5/. 

60  7/8 

58  2/6 

61  ./. 

62  5 

61  ./. 

61  5/8 

58  16/3 

61  15/. 

137  10 

137  10 

133  ./. 

134  7/6 

133  7/6 

138  15 

137  12/6 

133  3'i 

135  10 

134  ./. 

lii   17  6 

13  17/6 

13  5/3 

13  5 

13  7/6 

13   12  6 

43  12/6 

13  . 

13  . 

!3  5  . 

19  .. 

19  15/ . 

19  1/2 

19  7/6 

19  2/6 

ol  2 

54  3/ 

5-1  6 

50  1/2 

49  10 

Hermès. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemag: 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  1"  septembre  1908. 
Le  toast  de  Strasbourg.  —  Les  événements  du  Maroc.  —  Le  marché 
linancier.  —  Le  marché  monétaire.  —  renouvellement  de  bons  du 
Trésor.  —  Accord  des  Sociétés  de  davigation. 

La  revue  qu'a  passée  à  Strasbourg,  l'Empereur  d'Al 
lemagne,  n'a  différé,  en  rien,  des  autres  solennités  du 
même  genre.  C'est  toujours  le  même  programme  qui 
se  déroule.  Il  est  trop  connu,  jusque  dans  ses  moindres 
détails,  pour  qu'il  soit  nécessaire  d'en  essayer  même 
une  description.  Mais  cette  fois,  le  toast  traditionnel 
de  l'Empereur  a  pris  une  importance  particulière  par 
l'insistance  qu'il  a  mise  à  assurer  le  maintien  de  la 
paix  en  Europe.  Une  des  phrases  remarquées  de  ce 
toast  a  été  la  suivante  :  «  Je  me  réjouis  de  pouvoir 
vous  exprimer  comme  ma  conviction  la  plus  sincère, 
que  la  paix  européenne  n'est  pas  en  danger  ;  elle  repose 
sur  des  fondements  trop  solides  pour  que  ceux-ci  puis 
sent  être  si  facilement  renversés  par  les  tracasseries 
continuelles  et  les  calomnies  inspirées  par  l'envie  et  la 
jalousie  de  certaines  personnes.  » 

Les  événements  du  Maroc  continuent  aussi  à  être 
envisagés,  en  Allemagne,  avec  un  grand  calme.  On 
trouve,  en  général,  que  la  disparition  d'Abc!  el  Aziz,  de 
la  scène  politique  a  même  simplifié  la  situation.  Mais 
une  note  officieuse,  publiée  par  la  Suddeutsche  Reichs- 
corvespondenz,  en  termes  très  modérés,  il  est  vrai, 
semble  vouloir  contester  à  la  France  et  à  l'Espagne  le 
droit  de  reconnaître  Moulai  Haiid  au  nom  de  toutes 
les  Puissances.  «  Des  principes  de  solidarité  euro- 
péenne, ajoute  cette  note  qui  fait  le  tour  de  la  presse 
allemande,  engagent  à  ce  qu'aucune  puissance  ou 
groupe  de  puissances  ne  procède  séparément  à  la  re- 
connaissance de  Moulai  Hafid.  »  Voilà  tout  ce  que  la 
défaite  du  suitan  Abd  el  Aziz  a  encore  inspiré  de  ré- 
flexions publiques  à  la  Chancellerie  allemande. 

Je  vous  ai  signalé  le  mystère  dont  s'entoure  la  Com- 
mission parlementaire  qui  élabore  la  réforme  finan- 
ciêre  ou  plutôt  la  réforme  des  impôts  de  l'Empire. 
Malgré  la  discrétion  des  commissaires,  des  parcelles 
d'informations  vraies  commencent  à  circuler.  C'est 
ainsi  que  l'on  sait  que  le  gouvernement  n'a  pas  de- 
mandé moins  d'un  demi-milliard  de  nouveaux  impôts 
a  la  Commission.  Celle-ci  s'est  vue  dans  la  nécessité 
de  proposer  une  augmentation  de  tous  les  impôts  de 
consommation,  même  de  ceux  que  le  peuple  allemand 
supporte  déjà  le  plus  impatiemment.  On  va  donc  aug- 
menter les  impôts  sur  la  bière,  sur  les  cigares,  sur  les 
alcools,  sur  le  gaz  et  l'électricité,  sur  le. Vin  et  sur  les 
successions. 

Mais  arrivera-t-on,  par  ces  nouvelles  charges,  à 
faire  rendre  aux  contribuables  le  demi- milliard  né- 
cessaire.' On  parle  déjà,  en  cas  d'insuffisance,  d'un 
impôt  sur  les  dividendes  des  entreprises  industrielles. 
Il  esl  bore  de  doute  que  l'Allemagne  pourra  supporter 
Ce  nouveau  fardeau  sans  en  être  écrasée.  Le  mécon- 
tentement n'en  »-st  pan  moins  unanime  et  le  »ouvcr- 
nement  lui-même  prévoit  que  les  débats  au  Rçichttag 
seront  gros  d'orages  et  peut-être  non  sans  périls  pour 
lui.  En  tout  cas,  fa  constatation  de  la  perpétuelle  pé- 
nurie du  Trésor  impérial  sera  pénible,  sans  compter 
qu'il  faudra  rendre  compte  de  certains  virements  im- 
prudent! qui  ont  vidé,  pour  on  ne  sait  quel  but,  les 
Cainse*  des  services  les  plus  indispensables. 

Le  marebé  financier  de  Merlin  continue  »  montrer 
lei  bonnes  dispositions  déjà  signalées  précédemment. 
La  liquidation  de  (in  août  s'est  effectuée  avec  une  faci- 
lité qui  ne  pourra  qu  accent  uer  encore  ce„  bonnes  ton  - 


0/0  sont  toujours  un  peu 


dances.  Nos  fond-.  d'Etats 
au-dessus  du  pair. 

L    disponibilités  monétaires  restent  abondantes  et 
l'argent  est  toujours  fort  offert  à  .'{  O  O.  L'escompte 
;i  m  ne-  nie-  tendance  marquée   à   s'établir  à 


2  3/4  0/0.  Le  dernier  bilan  de  la  Reicksbank  accuse 
une  nouvelle  augmentation  du  stock  métallique  :  une 
augmentation  de  38  1/8  millions  de  marks,  ce  qui  le 
porte  actuellement  à  1 .165 1/2  millions  de  marks,  le  plus 
haut  total  qu'on  ait  enregistré  depuis  la  fondation  de 
la  Reicksbank.  La  circulation  des  billets  a  diminué, 
au  contraire,  et  d'environ  30  millions  de  marks.  Mai- 
gre tout,  on  ne  prévoit  aucun  changement  du  taux  de 
1  escompte  officiel,  presque  tous  les  membres  du  con- 
seil de  direction  étant  opposés  à  une  diminution  de  ce 
taux. 

Il  n'est  guère  d'autre  nouvelle  financière  que  celle-ci  : 
au  l(r  octobre  prochain  viendront  à  échéance  les  245 
millions  de  bons  du  Trésor  3  1/2  0/0  émis  en  1904  par 
1  Empire  et  la  Prusse  simultanément.  Le  gouverne- 
ment a  décidé  de  les  remplacer  par  un  total  égal  de 
bons  du  Trésor  4  0/0  payables  à  trois  ans  de  date. 

L'état  de  toutes  les  industries  reste  stationnaire, 
cest-a-dire  qu'il  ne  s'améliore  pas.  Et  pourtant  la 
grande  morte-saison  est  terminée.  Je  vous  ai  parlé  de 
la  conférence  des  directeurs  des  grandes  Compagnies 
de  navigation,  réunie  à  Hambourg  sous  la  présidence 
de  M.  Ballin,  directeur  de  la  Hamburg  Amerika  Unie. 
Elle  a  abouti  à  un  accord  des  Sociétés  qui  trafiquent 
en  Amérique  du  Sud  pour  le  transport  des  émigrants. 
Ce  n'est  qu'un  premier  pas  dans  la  voie  de  l'associa- 
tion. Mais  le  principe  d'un  trust  a  été  posé  et  accepté. 


Informations  Èeomips  et  Financières 

BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

lî i  1  lots  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  ;  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulatipp  de  billets  

Uttres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1908 


1.165.632 
61. (JUS 
28.879 

883.846 
59.481 
8?. 803 

173.288 


1  su.  0(11 1 
61.814 

i  ni. oip 

758. 639 
47.318 


tm.ir  il 


+  38.439 
f  1.437 
-f-  4.864 

—  5.679 

—  15.328 

—  9.241 

—  7.283 


(n.  mod.) 
(n.  niod.) 

—  30.288 
+  40.436 

-  2.939 


1907 


22  août 


936.661 
91.296 
31.603 
1:034.439 
60.959 
11.426 
104.359 


180.000 
61.81  i 
1.360.331 
616.2118 

49,390 


MME  il 


+  24.810 
4-  0.559 
+  7.688 
+  22.310 

—  18.414 

—  71.015 
+  1.978 


(n.  niod.) 
(h.  i  I.) 

—  24.876 

—  8.782 
+  1.364 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


31  juin  .. 
13  juillet . 


24 

il  » 

m  août. 


laiion 

i  ±  "■ 

S 

ices 

«s 

>  a. 

— 
û  — 

Taux 

de 

ce 
m 

S 
U 

g  3  a, 

ë'0 

o 

Portef 

Cl 

< 

M* 

l'esc. 

/o 

t. 032 

1.793 

615 

1  . 127 

164 

—  216 

1  % 

i  .058 

1  .667 

8  i  i 

1 ,0ii 

87 

—  49 

1 .  (03 

1 .633 

691 

917 

76 

+  Un 

1 . 146 

1.455 

708 

SKH 

57 

+  268 
+  125 

l.',9) 

1 .519 

647 

918 

su 

5 

1.108 

1  .481 

625 

881 

69 

+  177 

1 . 127 

1  141 

718 

SH9 

75 

+  949 

n 

1 . 160 

1.411 

758 

884 

59 

f  394 

Le  Commerce  oxtorieur  dos  Colonios  allemandes.  — 

Le  Coloniajblatl  «  donne  La  statistique  suivante  du  com- 
merce extérieur  des  colonie*  allemandes,  en  1907  avec  lu 
comparaison  de  ['année  I90ii  : 

Importations 

1907  L90J 


Bel*  Africain  

Cameroun   17.296.547 

Toko   (i.fi'.l'.UiHi 

(  lueet-Africoiii   .'12  !l!)f>.ï)lH 


(En  marks) 
28.806.889    96. 168.861 


L3.30o. 514 
8.482.818 
(iH.fi',>.r>.  MO 

Total   Ro.isih.mh  ii:t.r>n;.707  ' 
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Exportations 

(Eu  marks) 

Est-Africain                         30.305.548  30.147.563 

Cameroun                            33.163.568  23.251.417 

Togo                                   12.615.293  10.032.148 

Ouest-Africain                     34.011.579  69.008.565 

Total                116.096.98a  139.039.693 


La  grande  différence  qu'on  constate  clans  les  chiffres  de  l'im- 
portation dans  l'Ouest- Africain  vient  uniquement  de  la  diffé- 
rence de  l'effectif  des  troupes  allemandes  dans  la  colonie. 


Charbonnages  Deutsch-Luxembourg.  —  La  Gazette  'Je 
Francfort  écrit,  au  sujet  de  la  fusion  de  cette  Société  avec 
la  Luise  Tiebatl,  que  le  consortium  des  banques  qui  effec- 
tuera la  fusion  se  trouvera  sous  la  diiection  de  la  Banque 
de  Darmstadt  et  se  compose  de  la  Deutsche  Bank,  de  la 
Diskonto  Gesellsclioft,  de  la  Banque  de  Dresde,  de  la 
Schaa/f'ausenbankcerein,  de  la  Banque  Internationale  de 
Bruxelles,  de  la  Banque  Internationale  de  Luxembourg, 
ainsi  que  de  plusieurs  banques  rhénanes.  La  dette  de  la 
Dcutach-Liixcmbourg  s'élève  à  15  millions  et  celle  de  la  Luise 
Tieban  à  5  millions. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  3  septembre  1908. 

Bourse  hésitante.  Fonds  allemands,  calmes  ;  groupe  amé» 
ricain,  mou.  Valeurs  de  banques,  peu  traitées  ;  valeurs 
industrielles  et  de  charbonnages,  moins  bien. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  84  . .  :  Paisse  1902, 
84  10;  Deutsche  Bank,  237  75;  Harçener.  207  ..;  Laura, 
213  60;  Bochumer,  226  . . . 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  1"  septembre  1008. 
La  situation  monétaire.  —  Le  Stock-Exchange.   —  Les  émissions 
nouvelles  en  août.  —  Les  recettes  et  les  dépenses  publiques  en 
I9Ô7-1908.  —  La  loi  sur  les  patentes. 

Les  conditions  générales  du  marché  monétaire  n'ont 
pas  subi  de  variation  bien  appréciable  durant  la  der- 
nière huitaine.  L'abondance  persistante  des  disponi- 
bilités e.t  le  bon  marché  de  l'argent  ont  encouragé  la 
spéculation,  dont  les  demandes  se  sont  accrues.  Néan- 
moins, les  avances  au  jour  le  jour  ont  oscillé  entre 
1  2  et  3/4  0/0  ;  les  avances  à  huitaine  n'ont  pas  dé- 
passé 1  0  0.  Le  taux  de  l'escompte  s'est  légèrement 
raffermi,  le  bon  papier  à  trois  mois  se  négociant  à 
1  7/16  0/O.  ° 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  nouvelle  augmentation  de  l'encaisse,  qui  a  passé 
de  38.287. 249  liv.  st.  à  38.731.862  liv.  st.,  et  en  même 
temps  de  la  réserve,  qui  arrive  à  27.938.977  liv.  st., 
contre  27.633.259  liv.  st.,  tandis  que  le  rapport  delà 
réserve  aux  engagements  s'est  avancé  de  52  3/8  à 
53  5/8  0/0.  A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  seulement  de  37.668.457  liv.  st.,  la  réserve 
de  26. 913.822  liv.  st.,  tandis  que  le  rapport  de  la  ré- 
serve aux  engagements  ne  dépassait  pas  49  3/8  0/0. 

Bien  que  le  volume  des  affaires  ait  été  encore  assez 
restreint  au  Stock-Exchange,  durant  la  dernière  quin- 
zaine, on  est  obligé  cependant  de  constater  un  léger 
progrès,  comparativement  aux  quinzaines  précédentes. 
Toutefois,  la  tendance  générale  demeure  irrégalière. 
Pour  le  mois  écoulé,  les  387  valeurs,  dont  le  Bankers' 
Magazine  suit  les  variations,  n'ont  enregistré,  dans 
l'ensemble,  qu'une  augmentation  très  légère.  Les  dif- 
férents changements  survenus  dans  un  sens  et  dans 
l'autre  pour  les  valeurs  considérées  se  sont  traduits 
par  un  accroissement  de  0.22  0,0,  au  lieu  d'une  dimi- 


nution de  0.06  0/0  observée  en  juillet.  Il  est  intéressant 
de  noter  la  baisse  des  valeurs  de  tout  repos,  malgré  le 
bon  marché  de  l'argent.  Ce  sont  surtout  les  valeurs 
spéculatives  qui  sont  en  progrès;  c'est  ainsi  que  les 
valeurs  sud-africaines  et  les  titres  cuprifère  s  ont  gagné 
plus  de  9  0/0,alorsque  les  mines  diverses  ont  bénéficié 
de  4  1,2  0/0  environ.  Les  autres  groupes  de  valeurs 
en  hausse  sont;  les  Brasseries  et  les  Chemins  de  fer 
coloniaux,  gagnant  4  0/0,  les  Chemins  indiens  et  amé- 
ricains, 3  1/4  0/0;  puis  les  Chemins  étrangers,  2  0/0, 
et  les  Télégraphes  et  Téléphones,  1  1/4  0/0. 

Par  contre,  les  valeurs  sidérurgiques,  les  Charbon- 
nages et  les  Aciéries  perdent  5  1/2  0/0,  les  valeurs 
d'électricité,  2  1/2  0/0,  les  Chemins  anglais,  1  3/4  0/0, 
les  Banques  semi-étrangères,  1  1/2  0/0,  et  les  Tram- 
ways et  Omnibus,  1  1/4  0/0. 

Le  mois  d'août  est  considéré  à  juste  titre,  dans  le 
monde  financier,  comme  le  plus  mauvais  mois  de 
l'année  pour  les  affaires.  Aussi  n'y  a-t-il  pas  lieu  de 
s'étonner  de  la  diminution  sensible  des  émissions  nou- 
velles constatées  durant  les  quatre  dernières  semaines, 
comparativement  au  montant  émis  pendant  les  mois 
précédents.  Et  cependant,  grâce  sans  doute  aux  condi- 
tions particulièrement  favorables  du  marché  moné- 
taire, les  demandes  de  capitaux,  en  faisant  abstraction 
des  émissions  temporaires  de  bons  du  Trésor,  ont 
atteint  5.790.000  liv.  st.,  chiffre  le  plus  élevé  que  l'on 
ait  observé  en  août  depuis  l'année  1900.  Sur  ce  chiffre, 
les  emprunts  publics  figurent  pour  41.200  liv.  st.,  au 
lieu  de  11.171.333  liv.  st,  en  juillet  ;  les  entreprises 
commerciales  et  diverses  ont  absorbé  290. 000  liv.  st.  ; 
les  entreprises  minières  125. 000  liv.  st.  ;  les  augmen- 
tations de  capitaux  de  Sociétés  déjà  existantes  se  sont 
élevées  à  5.334.000  liv.  st.  Il  convient  enfin  de  men- 
tionner les  émissions  de  Bons  pour  un  montant  de 
3.133.333  liv.  st.  ;  le  montant  des  Bons  émis  en  juillet 
avait  été  seulement  de  1.066. 666  liv.  st. 

Le  Trésor  vient  de  publier  le  relevé  des  dépenses  et 
des  recettes  publiques  en  1907-1908.  Il  ressort  de  ce 
document  que  le  service  de  la  Dette,  qui  s'élevait  à 
8  millions  de  livres  sterling  en  1893,  a  atteint,  en  1907- 
1908,  33. 164 ..105 liv.  st.  ;  les  dépenses  navales  et  mili- 
taires ont  augmenté  de  22.760.450  liv.  st.  pendant 
cette  même  période  ;  les  dépenses  du  service  civil  ont 
passé  de  25  à  40  millions  de  livres  sterling,  et  le  ser- 
vice des  douanes  a  nécessité  une  augmentation  déplus 
de  1  million  de  livres  sterling. 

En  ce  qui  concerne  les  recettes  effectuées,  celles 
provenant  de  la  perception  des  impôts,  qui  ne  s'éle- 
vaient qu'à  82.590.952  liv.  st.  en  18931894,  se  sont 
chiffrées  par  130.320.000  liv.  st.  en  1907-1908.  Parmi 
les  autres  sources  importantes  de  revenus,  il  convient 
de  citer  particulièrement  celles  provenant  du  Post 
Office,  des  terres  de  la  Couronne  et  des  actions  du 
canal  de  Suez  ;  l'augmentation  totale  ainsi  réalisée 
depuis  1893-1894  a  été  de  3.608.888  liv.  st.  (6.997  014 
livres  sterling  en  1907-1908,  contre  3.228.156  liv.  st  en 
1893-1804),  les  recettes  du  Post  Office  avant  passé  de 
2.908.156  liv.  st.  à  5.349.223  liv.  st.  pendant  ce  laps 
de  temps.  Dans  le  même  intervalle,  les  recettes  du 
service  télégraphique  ont  été  à  peu  près  doublées. 

Le  28  août  dernier  est  entrée  en  vigueur  la  loi  de 
1907  sur  les  brevets  et  les  dessins  industriels. 

Dorénavant,  toute  personne  peut  s'adresser  au  con- 
trôleur pour  l'annulation  de  brevets  pris  dans  le 
Royaume-Uni,  mais  exploités  entièrement  ou  princi- 
palement à  l'étranger,  à  la  condition  que  ces  brevets 
aient  été  accordés  depuis  quatre  ans  au  plus.  Il  existe 
un  grand  nombre  dé  brevets  se  trouvant  dans  ce  cas. 
Déjà,  l'année  dernière,  il  en  a  été  concédé  3.932,  dont 
1.272  sont  dans  des  mains  al'emandes.  Actuellement, 
30  industriels  étrangers,  principalement  des  Alle- 
mands et  des  Américains,  ont  commencé  ou  sont  sur 
le  point  de  commencer  leur  exploitation  en  Angleterre, 
afin  de  conserver  tout  le  bénéfice  de  leurs  brevets. 
D'ici  peu  de  temps,  plusieurs  industries  nouvelles  en 
Angleterre  devront  y  fonctionner. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

3  Septembre  1908 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés.. 


Total... . 


Liv.  st. 
55.166.000 


.533.000 


actik  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  1 1  .(115.  lui) 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  36.716.000 


Total   53-166.000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes  

Trésor  et  administrV 

ticn  pnblique.  .■  

Comptes  particuliers. 
Billets  à  sept  jours,  elc. 


Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF  I.iv.  St. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15. 

Portefeuille  elavances  26. 

Billets  en  réserve   25 

Or  el  argent  monnayés  1. 


Lit.  st. 
14.553. 000 

3.676-000 

6.705.000 
44.5S7.00! 
•J8.0  >0 


Total   GS. 549. 000 


538.000 
716.000 
071 .01)11 
030.000 


Total. 


G9. 549. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

_  *  l 

-  -  :  - 

Jz  —  1  - 

x  t 
"_'  -  — 

Dépôts 

-  o  — 

« 

fl)  J< 

"r.  5  a 

o  <o  S 

T.    —  03 

?i  s 

Taux 

de 
l'esc. 

16  juillet  

37.824 

29.47(1 

53.128 

4  4.338 

20.804 

50.38 

g  y 

M  »   

37.771 

2>.(.  169 

53.288 

44.558 

26.752 

50.15 

30  »   

37.120 

29  ."533 

51 .909 

13.891 

26.037 

50.12 

6  août   

36.058 

29.S99 

50.624 

il.  052 

24.609 

48.58 

29.596 

50.093 

43.270 

25.475 

50.22 

20  »   

3K.2SK 

89. lui 

52.740 

43 . 193 

27.634 

52.34 

27  *y  

38.732 

29.253 

52.110 

42.211 

27.929 

r>3  r,5 

3  septembre  . . 

38,316 

29.495 

51.294 

12.248 

27.301 

53.19 

Les  Constructions  navales.  —  Le  rai>porl  trimestriel  du 
Lloyd's  Register  of  Shipping  montre  que  l'industrie  des 
constructions  navales  a  souffert,  elle  aussi,  de  la  dépression 
qui  s'est  fait  sentir  d'une  façon  générale  sur  le  commerce  et 
l'industrie. 

Il  y  avait  on  construction,  fin  juin,  en  dehors  des  vais- 
seaux de  guerre,  :W0  navires,  d'un  tonnage  tolal  de  799.178 
tonneaux,  contre  504  navires,  jaii}ieanl  1.250.918  tonneaux,  à 
pareille  date  de  l'année  dernière,  soit  une  différence  en  moins 
de  17d  navires  et  451.140  tonneaux.  C'est  le  plus  faible  chiffre 
observé  depuis  IS'.h;.  Comparativement  au  tonnage  des  na- 
vires on  construction  au  SI  mars  dernier,  il  y  a  diminution 
de  4<.000  tonneaux. 

Voici  le  détail,  par  catégories,  des  navires  en  construction 
fin  juin  1907  el  1908  : 

80  juin  1907         __30Jjiin  1ÎKJ8__ 
Nombre   Tonnage    Nombre  Tonnage 

Satire*  à  vapeur:  Tonueaux)  'Tonneaux) 

Acier   500      1.285.780      318  793.980 

Pet   1  Mo       »  » 

IJois  et  composés ...  »  »  1   25 

Total..   5ÔT  1  .V36.230  349  794.005 

Satire»  a  toiles  : 

.Ver   48  18.149  24  4.352 

Fit  

r*.i8  et  composé*  . . .  _20  9*9   13   82J_ 

T.,lal   «3  14.0H8   37  5  173 

).i,-M..bl-   wjjT  1.250.8IH  386  799. 17K 

Togs     etooUeti  èf  eonctrnctldD,  «auf  KeweasUe,  soni 

<  o  'I. ':roiHsan«c.  Sur  |r>H  38<<  navirca  en  cours  de  CODStTUC- 
tiontu  '-'M  juin.  ï  '.'■>.  a\ec  513.451  tonneaux,  étaient  destinés 
M  ROTMflM-Ual  '131,  avec.  08.018  l'umeaiix,  SUS  colonies 

Parmi  k  •  autfas  grandi  paya  eansiructeoran'Àfleïaagns 
fiant  hnaiédiaUMneat  aprèa  lÀaglelélTS  \  quant  au  lonnage 


des  navires  sur  chantiers  au  30  juin,  avec  45  navires  et 
188.570  tonneaux,  contre  278.702  tonneaux  l'année  dernière. 
Puis  viennent  les  Etats-Unis,  avec  'i'i  navires  et  49.402  ton- 
neaux, contre  117.256  tonneaux  en  1907. 

Le  nombre  des  vaisseaux  de  guerre,  en  cours  de  construc- 
tion au  30  juin  dans  le  Boyaumc-Uni,  était  de  06,  d'un  dépla- 
cement total  de  250. i 52  tonneaux.  Sur  ce  nombre,  12,  d'un 
déplacement  de  112.820  tonneaux  sont  construits  dans  les 
chantiers  du  gouvernement.  Sur  les  44  navires  construits  par 
l'industrie  privée,  37,  avec  86  672  tonneaux  de  déplacement*, 
sont  destinés  au  gouvernement  britannique,  et  17,  avec 
51.060  tonueaux,  sont  destinés  à  des  puissances  étrangères. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  3  septembre  1908. 
•  Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  les  mouvements 
d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  un  excé- 
dent de  308.000  liv.  st.  des  sorties  sur  les  entrées. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  est  irrégulière. 

Fonds  d'Etat  peu  mouvementés;  valeurs  cuprifères  dis- 
cutées. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  7/8;  RusseoO/J),  971/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  69  7/8;  VAnaconda  à  9  7/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  177  3/4  ;  Y  Union  Pacific  à 
169  ./.  ;  le  Louisville  à  1111/4;  l'i* tchison  à  93  ./.  et  le 
Readina  à  60  3/8. 

La  Calumet  and  Hecla  déclare  un  dividende  trimestriel  do 
5  dollars  par  action  ordinaire. 


BELGIQUE 


LA  SITUA  TION 


Bruxelles,  1"  septembre  1908. 

La  situation  monétaire,  —  La  Bourse-  —  L'industrie  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 

Sur  notre  marché  du  terme,  la  cote  des  valeurs  in- 
ternationales a  encore  fait  de  sensibles  progrès  durant 
la  semaine  écoulée;  ia  liquidation  île  lin  de  mois  a  été 
très  facile,  et,  malgré  les  nombreuses  transactions  de 
ces  dernières  semaines,  l'argent  ne  s'est  pas  montré 
moins  abondant,  ce  qui  a  encouragé  les  acheteurs  à 
proroger  leurs  engagements. 

D'une  manière  générale,  d'ailleurs,  la  situation  mo- 
nétaire reste  très  bonne  el  les  taux  d'escompte  sont 
toujours  très  bas  ;  le  bon  marché  de  l'argent  finit  par 
chasssr  des  banques  les  grands  dépôts  qu'on  a  accu- 
mulés en  temps  de  crise,  et  le  capitaliste  commence  à 
remployer  ses  disponibilités  en  valeurs  mobilières,  ce 
dont  profile  la  spéculation  qui  se  sent  soutenue  par 
les  achats  du  comptant. 

Le  Rio-Tinlo,  (pie  nous  laissions  il  y  a  huit  jours  à 
1.725,  a  repris  vigoureusement  jusqu'à  1.780;  la  liqui- 
dation ayant  révélé  quelques  positions  de  baissiers  ;  la 
cote  du  cuivre,  venant  en  amélioration  de  près  de 
2  liv.  si,  a  puissamment  aussi  aidé  au  mouvement  de 
reprise. 

La  Rand  Mines  a  eu  un  marché  très  animé;  les  achats 
d'arbitrage  pour  compte  de  Londres  el  de  Paris  ont 
été  d'une  importance  énorme  et  ont  poussé  la  valeur 
jusqu'à  172,  en  plus-value  de  10  fr.  pour  la  semaine. 
On  a  les  meilleures  nouvelles  de  l'industrie  du  Rand, 
el  la  question  de  recrulcmenl  des  ouvriers  ne  donne 
plus  lieu  o  Inquiétude,  car  on  s'est  rendu  dompte 
qu'on  pouvait  opérer  facilement  la  substitution  des 
indigènes  aux  jaunes  rapatriés. 

Les  actions  ïYamwa ys de  Rio  de  Ja.ni îiro  sont  toujours 
en  grande  effervescence  et,  à  850,  gagnent  encore 
30  fr.  dans  la  huitaine;  las  recettes  sont  toujours  en 
progression  al  le  service  d'é»ergie  électrique  se  déve- 
loppe également  d'une  manière  Inespérée,  passant  de 
24%. 000  fi*,  an  mal  dernier  à  982.000  fr.  en  juin  ot 
853.000  fr.  an  juillet. 

Cette  fols,  les  valeurs  de  traction  prennent  part  au 

mouvement  de  hausse:  leurs  cours  sont  en  améliora- 
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tion  sensible,  avec  des  échanges  beaucoup  plus  nom- 
breux :  le  métropolitain  de  Paris  passe  de  490  à  502, 
la  Parisienne  Electrique  de  238  à  248,  les  Bailuays 
Electricité  de  132  à  137  et  les  Nitrate  Rails  surtout  ont 
une  importante  randonnée  de  260  à  288;  on  escompte 
une  augmentation  de  dividende  et  on  parie  d'une 
découverte  de  gisements  nitrifères  sur  des  terrains 
appartenant  à  la  Compagnie. 

Les  Chemins  espagnols  ont  été  un  peu  délaissés, 
bien  des  porteurs  s'étant  livrés  sur  ce  groupe  à  des 
réalisations  pour  entrer  dans  des  valeurs  plus  re- 
muantes :  le  change  espagnol  ne  s'améliore  pas  avec 
toute  la  rapidité  désirée',  malgré  l'époque  des  exporta- 
tions agricoles  dans  laquelle  nous  entrons  et  l'on 
craint  que  l'assainissement  du  numéraire  argent  que 
poursuit  en  ce  moment  le  gouvernement  espagnol  ne 
lui  coûte  plus  cher  qu'on  ne  l'avait  cru  tout  d'abord. 
La  Saragossc  oscille  entre  412  et  415  et  le  Nord 
d'Espagne  se  tient  aux  environs  de  335,  à  peu  de  chose 
près  comme  la  semaine  dernière. 

Les  /  ois  Turcs  manifestent  une  bonne  tendance  à  la 
reprise,  demandés  pour  compte  berlinois,  et  nassent 
de  174  à  178;  fonds  d'Etats  toujours  délaissés. 

Comme  nous  le  disons  plus  haut,  le  bas  taux  du 
loyer  de  l'argent  ramène  les  ordres  sur  notre  marché 
du  comptant,  qui  a  repris  une  activité  de  bon  aloi  ; 
les  écarts  de  cours  sont  plus  ou  moins  importants, 
suivant  la  nature  du  titre,  mais  la  hausse  est 
générale. 

L'abondance  des  récoltes  en  Amérique  a  donné 
l'impulsion  en  ramenant  la  confiance,  ainsi  que  l'espoir 
d'une  amélioration  industrielle  prochaine,  et  comme 
ce  facteur  favorable  existe  également  un  peu  partout 
en  Europe,  la  confiance  renaît  aussi  sur  notre  conti- 
nent. 

Les  valeurs  industrielles  russes  principalement  pour- 
suivent leur  mouvement  ascensionnel  :  la  Kolomna 
passe  de  450  à  48f>,  la  Métallurgie  Russo-Belge  de  1.010 
à  1.065,  la  Dniéprovienne  de  1.360  à  1.440,  la  Sosnowice 
de  1.760 à  1.830  avec  un  marché  très  actif,  et  nos  valeurs 
métallurgiques  très  travaillées  sont  aussi  en  plus- 
value  sensible:  Cockerill  s'inscrit  à  1.810  contre  1.732, 
Aumels-la-Paix  635  contre  620,  Thy-le-Château  2.055 
contre  1.937,  Compagnie  des  Aciers  1.035  contre  910, 
Grivegnée  640  contre  560,  Haine-Saint-Pierre  1.950 
contre  1.R30,  Halanzy  925  contre  890,  Musson  1.280 
contre  1.230,  Providence  2.325  contre  2.19o,  etc. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérurgi- 
que ne  se  sont  pas  encore  améliorées  d'une  façon  très 
sensible  cependant,  mais  le  point  essentiel  c'est  qu'on 
a  repris  espoir  et  que  le  découragement  qui  faisait 
ravage  tous  ces  mois  derniers  n'existe  plus  ;  ici  il  est 
question  de  l'adjudication  imminente  d'importantes 
commandes  de  matériel  roulant  pour  les  chemins  de 
fer  de  l'Etat  à  fournir  en  trois  ans  ;  en  Allemagne  on 
signale  que  le  Syndicat  de  Silésie  a  augmenté  de 
2  m.  1/2  à  la  tonne  le  prix  des  barres  et  des  feuillards 
et  que  les  expéditions  du  Stahlwerband  pour  le  mois 
de  juillet  sont  en  augmentation  de  10.400  tennes  sur 
celles  du  mois  de  juin  ;  de  plus,  le  gouvernement  russe 
-vient  de  commander  en  Allemagne  4  cuirassés,  ce  qui 
représente  une  dépense  totale  de  100  à  120  millions  de 
francs  ;  en  Angleterre,  on  écrit  de  Middlesbrough  que 
le  marché  de  la  fonte  est  meilleur  et  surtout  qu'on  est 
plus  confiant  dans  l'avenir;  en  Amérique  enfin  l'allure 
du  marché  des  fontes  indique  également  un  retour 
vers  la  confiance  :  la  production  a  repris  plus  d'ampleur 
et  est  passée  de  î. 100. 000  tonnes  en  juin  à  1.225.000 
en  juillet. 

Valeurs  charbonnières  bien  tenues,  bien  qu'on  re- 
marque un  peu  d'hésitation  aussi  bien  dans  les  tran- 
sactions que  dans  les  cotations  ;  on  attend  la  prochaine 
adjudication  d'automne  pour  la  fourniture  de  combus- 
tibles aux  chemins  de  fer  de  l'Etat,  qui  aura  lieu  le 
15  courant,  et  qui  s'élèvera  à  700.000  tonnes  environ. 
Cette  adjudication,  qui  fixera  les  prix  des  charbons 
industriels,  sera  d'une  indication  précieuse  pour  l'orien- 
tation du  marché;  les  pessimistes  parlent  d'une  nou- 
velle et  forte  baisse,  mais  nous  voyons  une  note  plutôt 


rassurante  dans  ce  fait  que  le  marché  charbonnier 
anglais,  pas  plus  que  le  marché  allemand  ou  le  marché 
français,  ne  manifeste  de  tendance  sérieuse  à  la  baisse. 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
Intérêts  matériels  vient  de  publier  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  on  janvier  1903, 
974  en  janvier  1904,  1.028  en  janvier  1905,  1.090  en  janvier 
1906,  1.127  en  janvier  1907,  1.165  en  octobre  1907,  1.181  en 
janvier  1908,  1.175  en  mars  et  1.177  en  juin  1908.  Voici  les 
résultats  totaux  constates  par  notre  confrère  : 

Valeur  totale  au  cours  de 

~j"ânv.l908  Avriîl9()8  Juil.  1908 

(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 

villes   4.892.680  4.915.058  4.937.268 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe  1.456.552  1.459.011  1.466.178 

Obligations  à  revenu  va- 
riable  28.635  27.755  26.943 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .  800.207  806.219  801.798 

Chemins  de  fer  et  canaux.  298.0  8  2S3.269  292.189 

Tramways  et  chemins  de 

fer  économiques   873.856  834. i5S  795.665 

Aciéries,  ateliers  de  cons- 
truction, fabriques  de  fer 

et  hauts  fourneaux   502.594  472.371  493.855 

Charbonnages   885.996  820.630  858.307 

Zinc,  plomb  et  mines   21b  025  279.863  254.493 

Glaceries   65.224  59.519  62.915 

Industries  verrières   15.974  15.054  16.676 

Distributions  d'eau   40.186  40.4t8  41.210 

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage  167.559  165.075  163.92* 

Industries  textiles   84.875  84.049  81.487 

—  de  la  construction  53.439  53.913  53.654 

—  diverses   412.079  429.964  418.588 

Affaires  étrangères   339.162  322.088  319.915 

Totaux   11.192.001  11.078.694  11.090.162 

L'ensemble  des  1.177  catégories  de  titres  relevés,  calculé 
d'après  les  cours  au  30  juin  dernier,  représente  une  valeur 
de..    11.090  ./.  millions 

Si  nous  en  retranchons  les  introduc- 
tions de  titres  et  les  augmentations  do  ca- 
pital faites  pendant  le  trimestre,  déduc 
tion  faite  des  radiations,  soit   40  ./.  — 

nous  obtenons   11.050  ./.  millions 

que  nous  pouvons  comparer  au  total,  au 

31  mars  dernier  .*   1 1 . 079  .  / .  — 

La  différence  de   29  millions 

représente  la  diminution  qui  s'est  accomplie  pendant  le 
deuxième  trimestre  de  l'année.  Cette  moins-value  correspond 
aune  proportion  de  0.25  0/0  du  total  enregistré  au  31  mars  1908. 

Notre  confrère  fait  observer  que  cette  baisse  esi  plutôt 
légère,  pour  un  trimestre  qui  avait  les  apparences  les  plus 
défavorables,  et,  après  avoir  fait  ressortir  la  hausse  enre- 
gistrée par  les  fonds  d'Etats,  des  provinces  et  des  villes, 
ainsi  que  par  deux  compartiments,  l'industrie  sidérurgique  et 
les  charbonnages,  particulièrement  attaques  pendant  le  tri- 
mestre précédent,  il  ajoute  : 

«  Devant  de  telles  constatations,  il  semble  qu'on  soit  auto- 
risé à  dire  que  le  fond  de  la  baisse  a  été  atteint.  Ce  n'est  pas 
encore  la  hausse  générale,  mais  c'est  au  moins  un  temps 
d'arrêt  dans  la  dépréciation  qui  sévit  déjà  depuis  de  longs 
mois.  Et  l'on  peut  enfin  espérer  qu'après  la  période  d'été  et 
de  vacances,  qui  n'est  pas  propice  aux  affaires,  le  capital 
commencera  à  se  remployer  et  que,  si  aucun  événement 
fâcheux  ne  survient  d'ici  là,  la  campagne  d'automne  pourra 
être  favorable.  Il  ne  sera  vraiment  jas  trop  tôt!  » 
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ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  31  août  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  affaires  marocaines  sont  redevenues  d'actualité, 
mais,  pour  peu  que  la  situation  de  l'empire  chérilien 
se  présente  nettement  et  sans  crainte  de  complications, 
la  campagne  alarmiste  qu'on  voudrait  amorcer  sera 
sans  effet.  Comme  il  manque  plus  d'un  mois  jusqu'à 
la  rentrée  des  Chambres,  le  Cabinet  aura  du  loisir 
pour  étudier  les  événements  et  préparer  les  réponses 
aux  interpellateurs. 

Malgré  les  pronostics  de  plus  en  plus  sombres  causés 
par  le  retrait  des  écus  illégitimes,  il  n'y  a  encore  aucune 
émeute  à  déplorer  et  nous  ne  voyons  pas  de  motifs  lo- 
giques pour  qu'il  y  en  ait.  Songez  que  la  Banque  d'Es- 
pagne a  hospitalisé  dans  ses  caves,  depuis  le  1CL'  août, 
plus  de  -230. 000.000  de  pesetas  en  douros,  soit  au  moins 
deux  tiers  de  ceux  qui  circulent  en  Espagne  et  qu'une 
grande  partie  du  tiers  restant  a  été  soumise  à  une  ou 
deux  vérifications;  que  les  monnaies  qui  semblent 
neuves  et,  partant,  suspectes,  sont  souvent  mises  à 
l'écart  ou  portées  à  la  Banque,  et  vous  comprendrez 
qu'il  n'y  a  aucune  hérésie  à  admettre  qu'une  fois  que 
la  Banque  et  la  Monnaie  auront  contrôlé  les  pièces 
douteuses  et  mis  de  côté  les  mauvaises  pour  les  refon- 
dre la  circulation  des  écus  sera  devenue  normale  et  ils 
n'exciteront  plus  de  défiance. 

Jusqu'alors  il  y  aura,  certes,  quelque  gène  dans  les 
transactions,  mais  la  Banque  a  assez  de  monnaies  di- 
visionnaires pour  faire  face  à  des  besoins  réels;  elle 
en  a  délivré  pour  40.000.000  à  Madrid  et  dans  les  suc- 
cursales, mais  dans  certaines  localités  on  a  commencé 
à  les  restituer;  il  en  est  de  même  pour  le  billon  dont  on 
avait  importé  pour  plus  de  2. 000. 000  de  pesetas,  ce  qui 
est  énorme  quand  on  pense  que  nous  avons  une  circu- 
lation exagérée  de  cette  monnaie.  Aussi  nous  croyons 
que  pour  peu  qu'on  mette  de  la  bonne  volonté,  comme 
cela  doit  rire,  à  surveiller  non  seulement  les  faux- 
monnayeurs,  ce  qui  peut  sembler  difficile,  mais  l'im- 
portation et  l'emploi  de  l'argent,  ce  qui  est  beaucoup 
plus  facile,  car  les  mines  espagnoles  ne  préparent  pas 
l'argent  pour  la  frappe,  le  public  reprendra  avec  con- 
fiances les  écus  en  attendant  qu'on  lui  donne  une  autre 
monnaie,  dette  opération  demandera  du  temps,  car 
l'instauration  de  l'étalon  d'or  ne  sera  pas  l'œuvre  d'un 
jour,  mais  nous  serions  surpris  qu'il  n'y  ait  pas  quel- 
que chose  à  la  rentrée  des  Chambres. 

On  aurait  pu  croire  un  instant  que  les  événements 
du  Maroc  allaient  exercer  sur  notre  marché  une  in- 
fluence d'éprimaiite,  mais  il  n'en  a  rien  été,  car  on  ne 
peut  accorder  une  importance  quelconque  à  la  baisse 
de  cinq  centimes  sur  le  prix  de  la  Dette  intérieure, 
lorsque  la  nouvelle  de  la  déroute  du  sultan  Abd-oi-.\ziz 
a  été  connue  ici.  La  premiers  impression  passée,  et  elle 
a  été  bien  légère,  les  cours  ont  repris  avec  ensemble  ; 
à  tel  point  que  les  petites  coupures  sont  à  3.4.")  0/0  au- 
dessus  des  antres  et  que  celles  de  50.000  pesetas  qui 
donnent  le  ton  au  marché  ont  coté  8'i  56  0/0.  Le  report 
est  de  \~>  et  de  1U  centimes  et  l'aspect  du  marché  où  le 
comptant  domine  en  maître  et  fait  plus  d'affaires  que 
le  terme,  est  d'une  fermeté  extraordinaire. 

Le-  opinions  sont  partagées  quant  à  la  durée  et  h 
l'ampleur  de  cette  hausse;  el  il  faudrait  être  doué  d'une 
vue  très  perspicace  pour  deviner  si  nous  verrons  la 
Dette  perpétuelle  à  8.<  h  la  lin  septembre  ou  si  les  réa- 
lisations de  bénéfices  qu'on  prévoit  la  ramèneront  en 
arrh  re  :  ce  «pi  on  peut  dire,  c'est  que  les  haussiers  sont 

bien  décidée  t  défendre  leurs  positions  et  que  Barce- 
lone el  Paris  aidant  Us  semblMit  en  honne  posture 
pour  s'y  maintenir  ;  ju-rpi'a  présent  la  liquidation  se 
fait  admirablement. 

\;Ahh>i litnabh  ancienne  avait  regagné  rapidement 


une  partie  de  son  coupon  détaché  le  15  courant,  mais 
les  réalisations  debénéfices  lui  ont  fait  perdre  une  par- 
tie de  ce  gain.  L'Amortissable  nouvelle  a  continué  à 
faire  preuve  d'une  excellente  disposition. 

Les  valeurs  de  Sociétés  sont  fermes  elles  aussi  mais 
il  y  a  peu  d'affaires  :  Actions  Banque  d'Espagne,  de 
4  i9  à  457  ;  Hypothécaire,  220  50  ;  Tabacs,  399  ;  Hispa.no- 
Americano,  150;  Espagnole  de  Crédit,  116;  Rio  de  la 
Plala,  de  397  à  400  ;  Sucrières  fermes  :  les  préférences 
cotent  106  au  comptant,  106  40  fin  septembre;  ordi- 
naires, 42  50;  Explosifs,  335;  Duro  Feiguera,  43; 
Altos  Hornos,  284;  Chambéri,  90  ; 

Obligations  :  Madrid  50/099  25  ;  60  010050  ;  4  1  /20/0 
46  50;  Arizas,  106  75;  Sucrières,  103  75.  Can franc, 
96  75;  Saragosse  lrc  94  70,  2e  90  30;  Cordoue  Séville, 
88  65. 

Le  cours  du  change  s'est  écart.é  très  peu  du  cours  de 
113  0/0,  mais  plutôt  en  dessous  qu'en  dessus  de  ce 
prix.  Les  affaires  en  titrée  de  chemins  de  fer  espagnols 
et  autres  continuent  à  fournir  des  chèques  et  le  Trésor 
n'a  pas  besoin  de  forcer  son  intervention.  Le  montant 
des  négociations  connues  a  été  de  : 

Francs        Livres  sterling 

24  août   225.000  3.000 

25  —    240.000  3.000 

26  —   375.000  7.000 

27  —    450.000  5.000 

28  —    175.000  4.500 

23  —    400.000 

Total   1.865.000  22.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  cotées  sur  notre  place  à  la  fin  des  qua- 
tre dernières  semaines  : 

10  août   17  août  24  août  31  août 

4  0/0  Intérieure   83  50  83  90  83  85  84  55 

5  0/0  Amortissable   101  80  101  10  101  35  101  45 

4  0/0         —    88  25  89  50  89  75  9J  05 

Banque  d'Espagne   449  ..  449  ..  452  .. 

—  Hypothécaire  

Comp.Ferm.  des  Tabacs     398  ..     397  . .     393  ..     899  . . 

Chèques  sur  Paris   111  90     111  90     111  75     112  05 

—  Londres ...  28  14  28  14  28  08  .... 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  30     101  10     102  10     102  15 

Le  bilan  de  La  Banque  d'Espagne  présente  tes  chan- 
gements ci-après  :  +  or  du  Trésor,  1.8  million; 
—  avances,  4;  —  avances  garanties,  4.  Les  autres 
postes  importants  du  bilan  sont  influencés  par  l'opéra- 
tion du  retrait  dos  écus.  Depuis  le  l'  r  août,  date  à 
laquelle  on  commença  à  se  préparer  à  celte  opé- 
ration, elle  a  donné  lieu  aux  différences  de  solde 
ci-après  : 

1"  août  29  août  Différence 

(Millions  de  pesetas) 

Argent   677         86»  +196 

Circulation   1.674      1.6")!  +77 

Comptes  courants   454        526        +  66 

Si  aux  196  millions  de  plus  en  écus  on  ajoute  les 
40  millions  de  môme  monnaie  livrés  par  La  Manque,  on 
arrive  au  total  respectable  de  286  millions  environ  en 
écus  retirés  momentanément  de  La  circulation,  où  ils 

ont  été:  remplacés  en  partie  par  les  77  millions  do 

billet*. 
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Courrier  de  I»  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  3  septembre  1908. 

Marché  assez  mou,  vu  le  manque  de  transactions  ;  néan- 
moins, les  cours  gardent  leur  position,  qui  est  plutôt  satis- 
faisante. ,  . 

Le  change  sur  Paris  est  à  11  85  ;  le  4  O/O  Inférieur,  se 
traite  à  84  40. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Rome,  1"  septembre  1908. 

Le  marché  financier.  —  Le  mouvement  de  la  population.  — 
"La  question  vinicole.  —  Les  prochaines  vendanges. 

Une  amélioration  assez  appréciable  s'est  manifestée 
sur  le  marché  des  valeurs  pendant  la  dernière  quin- 
zaine. Certes,  on  est  loin  encore  d'une  situation  nor- 
male, mais,  étant  donné  le  marasme  auquel  nous  som- 
mes accoutumés  depuis  tantôt  deux  ans,  on  cornoit 
que  le  moindre  mouvement  vers  une  orientation  meil- 
leure soit  accueilli  avec  une  réelle  satisfaction.  Ce  sont 
les  valeurs  de  banque  qui  marchent  en  tête, suivies  de 
près  par  les  principales  valeurs  de  transport.  Les 
valeurs  industrielles  ne  font  guère  que  conserver  leurs 
positions. 

La  direction  générale  de  la  statistique  vient  de  pu- 
blier une  brochure  sur  le  mouvement  de  la  population 
italienne.  D'après  les  chiffres  contenus  dans  ce  docu- 
ment, il  résulte  que  la  population  totale  était,  à  la  date 
du  Ie1'  janvier  1907,  de  33.640.705  habitants.  La  pro- 
vince la  plus  peuplée  est  celle  de  Milan,  avec  1.550.938 
habitants  ;  viennent  ensuite  les  provinces  de  Naples, 
avec  1.294.274  habitants  ;  de  Rome,  avec  1.278.369  ha- 
bitants, et  de  Turin,  avec  1.154.331  habitants. 

En  ce  qui  concerne  la  population  des  villes,  c'est 
Naples  qui  occupe  la  première  place,  avec  585.627  ha- 
bitants ;  Milan  vient  en  second  lieu,  avec  550.. >10  habi- 
tants, et  enfin,  Rome,  avec  516.160  habitants. 

La  mortalité  la  plus  grande  a  été  de  25.30  0/00,  à 
Naples  ;  la  plus  petite  movenne  est  donnée  par  Rome, 
avec  19.30  0  00. 

Le  Conseil  des  ministres  s'est  occupé  ces  jours  der- 
niers de  la  crise  vinicole,  que  la  proximité  de  la  récolte 
nouvelle  remet  à  l'ordre  du  jour.  Il  a  examiné  les 
diverses  propositions  présentées  par  la  Commission 
spéciale  d'enquête,  les  acceptant  en  ligne  générale,  et 
s'engageant  à  appliquer  aussitôt  que  possible  les 
remèdes  indiqués  qu'il  jugerait  les  plus  convenables  à 
la  situation  présente. 

Depuis  plusieurs  années,  mais  surtout  depuis 
deux  ans,  on  souffre  ici,  en  effet,  et  plus  particulière- 
ment dans  le  Sud,  de  la  surproduction  vinicole,  qui 
s'est  fait  d'autant  plus  sentir  que  l'exportation  est 
tombée  à  un  chiffre'presque  insignifiant.  Les  vigne- 
rons se  sont  adressés  au  gouvernement  pour  obtenir 
un  appui  ;  une  Commission  a  été  nommée,  dont  le 
résultat  des  travaux  est  soumis  actuellement,  comme 
je  vous  le  disais  tout  à  l'heure,  au  Conseil  des  mi- 
nistres. 

De  leur  côté,  les  vignerons  ne  restent  pas  inactifs  et 
les  propositions  de  réorganisation  ne  font  pas  défaut  . 
Malheureusement,  on  est  loin  d'être  d'accord,  et  il  est 
probable  que  beaucoup  de  temps  sera  nécessaire  avant 
d'arriver  à  solutionner  la  crise. 

Voici,  par  exemple,  une  proposition  dont  les  jour- 
naux ont  parlé  ici  et  que  je  vous  signale  par  son  ori- 
ginalité; comme  vous  pourrez  le  voir,  elle  n'aurait 
rien  moins  pour  résultat  que  de  transformer  complète- 
ment l'industrie  vinicole  italienne.  Cette  proposition 
préconise  la  création  de  cantines  coopératives  qui 
s'occuperaient  de  la  fabrication  et  de  la  vente  en  gros 
des  vins  courants,  au  moyen  des  raisins  que  leur  ap- 
porteraient les  vignerons.  Les  Sociétés  et  les  établisse- 
ments œnologiques  se  chargeraient  de  la  production 


des  vins  fins.  Chacune  de  ces  maisons  devrait  s'occuper 
exclusivement  de  quelques  spécialités,  comme  c'est  le 
cas  déjà  pour  les  vins  de  Marsala,  les  vins  mousseux, 
etc.,  etc.  Le  commerce  des  vins  à  l'intérieur  du  pays 
serait  fait  par  des  commerçants.  A  l'étranger,  le  place- 
ment des  vins  serait  effectué  par  des  Sociétés  qui  pour- 
raient lutter  efficacement  contre  les  falsificateurs, avec 
l'appui  des  syndicats  vinicoles  et  des  agents  officiels. 

Certes,  ce  sont-là  évidemment  de  beaux  projets, 
mais  dont  l'exécution  semble  pour  le  moins  douteuse. 

Les  renseignements  que  l'on  possède  actuellement 
sur  la  récolte  prochaine  font  prévoir  une  production 
inférieure  à  celle  de  l'année  dernière;  on  l'estime,  en 
effet,  à  environ  50  millions  d'hectolitres,  alors  qu'elle 
avait  atteint  l'an  passé  près  de  54  millions  d'hectolitres. 

Les  Pouilles,  le  Piémont,  laVénétie,  la  Toscane  et  la 
Sicile  semblent  devoir  compter  sur  un  rendement  moin- 
dre; par  contre,  il  y  a  belle  apparence  dans  le  Latium 
et  la  Méditerranée  méridionale. 


Moiiattas  fcoimips  et  Financières 

La  Production  vinicole.  —  D'après  les  renseignements 
que  l'on  possède  actuellement  sur  la  production  vinicole 
italienne,  celle-ci  peut  être  estimée  à  49.900.000  hectolitres,  se 
répartissant  ainsi,  comparativement  aux  chiffres  delà  récolte 
précédente  :  | 

Récolte  Prévision 
1907  pour  1908 

(En  hectolitres) 

Piémont   8.351.237  5.580.000 

Lombard  Le   2.945.422  2.800.000 

Vcnétie    4.l;-t4.600  3  900.000 

Liuurie    440.000  450.000 

Emilie   6.410.150  6.410.000 

Marches  et  Ombrie  ... .  4.101.400  4.550.000 

Toscane   5.099.366  4.610.000 

Latium   2.524.930  8.*J0.0QQ 

Méridional  Adriat.  ....  9.298.520  7.550.000 

Méridional  Méditerr.  ..  5.768.000  6. 800.000 

Sicile    3.458.9S2  2.960.0C0 

Sardaigne   1.370.000  1.360.00J 

Total  du  royaume...       53.902.607  49.900.000 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'on  escompte  une  produc- 
tion inférieure  d'environ  4  millions  d'hectolitres  à  celle  de 
l'année  dernière. 

Les  régions  où  cette  infériorité  se  fait  le  plus  sentir  sont  : 
les  Pouilles  et  le  Piémont,  laVénétie,  la  Haute-Emilie,  la 
Toscane  et  la  Sicile  ont  également  une  récolte  un  peu  infé- 
rieure à  celle  de  l'année  passée. 

Au  contraire,  les  régions  comme  le  Latium  et  la  Méditer- 
ranée méridionale  qui,  en  1907,  n'eurent  pas  proportionnelle- 
ment l'énorme  augmentation  constatée  dans  les  autres  ré- 
gions, ont  une  récolte  supérieure  cette  année-ci. 

Jusqu'à  présent,  la  qualité  du  raisin  est  bonne  en  général  ; 
cependant  dans  ceitiines  régions,  comme  la  Toscane,  la  qua- 
lité sera  le  plus  souvent  inférieure  à  cause  des  intempéries 
et  des  maladies  cryptogamiques. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  3  septembre  1908. 

Manque  d'entrain  presque  absolu,  mais  cours  très  résis- 
tants. La  Rente  est  do  plus  en  plus  ferme. 

On  a  coté-:  Rente  5  0/0,  104  10;  Méridionaux,  669;  Méditer- 
ranée, 405  ;  Banque  nationale,  1267. 


ROUMANIE 


Situation  du  Trésor.  —  D'après  un  document  publié  par 
le  Ministère  des  Finances,  les  recettes  effectuées  du  1"  avril 
1907  au  31  mars  1908  pour  le  compte  du  Trésor  se  sont  éle- 
vées à  287.801.517  fr.,  supérieures  de  35.326.060  francs  aux 
évaluations  budgétaires.  Ces  recettes  se  subdivisent  comme 
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.suit  par  chapitre  du  budget  (nous  mettons  eu  regard  les 
rece  ttes  de  1S06  07)  : 

Encaissements 


Nature  des  recettes 


Contributions  direct. 

—  indir. . 

Droit   de  timbre  et 
d'enregistrement. . . 
Monopoles  de  l'Etat. 

Autres  taxes  

Services  publics  

Domaines  de  l'Etat.. 

Subventions  

Revenus  divers  


Evaluations 
budget,  pour   du  1"  av 
l'exercice 
1907-08 


du  l"avr. 
1907  au         1906  au 
1"  av.  1908    1"  av.  1907 


(En  francs) 
44.2(0.000     37.671.749  39.492.100 
51.960.(00     79.017.910  04.914.277 


19.6c 0.000 
52.985.000 

1.151.000 
32.000.000 
28.661.000 

9.837.703 
12.0~0.753 


23  808.373 
62.950.646 

1.402.384 
33.164.064 
28.528.819 

9.295.736 
11  961.886 


23.603.668 
58.370.854 

1.067.754 
37.231  073 
28.193.766 

9.366.924 
14.891.338 


Totaux   252.475.456   287.801.517  277.132.354 

Ainsi  qu'on  le  voit  par  ce  tableau,  ce  sont  surtout  les  con- 
tributions indirectes,  dont  la  plus-value  est  de  27.057.910  fr. 
par  rapport  aux  estimations  budgétaires,  qui  ont  fourni  l'aug- 
mentation des  recettes  constatée.  Elle  résulte  des  revenus 
des  douanes  pour  18  1/2  millions  et  d'une  plus-value  de  9,4 
millions  relativement  aux  encaissements  de  l'exercice  K06- 
1907. 

D'autre  part,  les  dépenses  faites  en  avril  1908  au  compte 
de  l'exercice  1907-1Î08  se  sont  élevées  à  4.056.606  fr.  qui, 
ajoutés  aux  226.584.848  fr.  représentant  les  dépenses  des 
onze  premiers  mois  de  l'exercice,  donnent  un  total  de  230 
millions  641.454  francs,  pour  les  dépenses  ordinaires  tota'es. 

En  résumé,  la  situation  de  l'exercice  1907-08  était  la  sui- 
vante au  30  avril  : 

„     .  (En  francs) 

Encaissements  effectués  du  1"  avril  1907  au  31 

mars  1908   287.801  517 

Revenus  extraordinaires  non  prévus  dans  le 

budget   23.670.292 


Excédent  de  recettes  au  "0  avril  1908. 


311 

471.809 

255 

311.740 

57 

160.063 

On  peut  déduire  de  cette  situation  que  l'exercice  1907  1908, 
dont  les  compte?  ne  seront  définitivement  arrêtés  que  le  30 
septembre  prochain,  se  clôturera  avec  un  fort  excédent  de 
recettes. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  des  crédits  ouverts  sur  les 
excédents  des  exercices  clos,  le  document  que  nous  venons 
d'analyser  atteste  que  sur  un  total  disponible  de  225.278.350 
francs  il  a  été  dépensé  une  somme  de  102.604.921  fr.  jusqu'au 
31  mars  1908.  Il  reste  donc  des  crédits  se  chiffrant  par 
02.678.4*29  fr.  et  qui  sont  disponibles  pour  les  exercices  à 
venir. 

Si  l'on  ajoute  à  cette  somme  les  excédents  quels  qu'ils 
'  qui  forment  le  total  de  8*4.149.984  fr.,  il  on  résulte 
qu'au  :jj  avril  1P08,  le  Trésor  public  disposait  en  numéraire 
provenant  d'excédent!  d'un  total  de  84.ôf-3.412  fr.,  total  dans 
lequel  sont  comprises  les  sommes  déposées  dans  les  banques 
de  l  élranger  qui  sont  chargées  du  service  de  la  Dette  puhli 
que  de  l  Eiat. 


RUSSIE 


La  Pxoluctlon  et  le  Commerce  du  Sucre  en  Russie 
r;n  1907.  -  [Joe  i  '•<•.<  nie  communication  d'  l'ambassade  de 
l  iaiH-f  .,  Saint  l'<'tcrsli((iir«  mentionne  que  l'année  1!K(7  a  été 
tout  ii  Ont  <-x.:.  |.î ioriiK-1  e  dans  les  annales  de  l'industrie  su- 
rriere  riifcH",  aussi  bien  sous  le  i apport  de  l'abondance  du 
produit  que  |,;ir  unie  de  la  bai«He  extraordinaire  des  prix. 
C<  tt<  baiss.- a  été  provoquée  non  seulement  par  le  rende- 
ment 614*1*4  dd  la  récolte,  mais  encore  et  surtout  par  la  réduc- 
tion île  |a  consommation  intérieure. 

Le  ûouYorntmont,  aunsi  bien  que  les  Intéressés  ont  pris 

toile   une   K  rie  de  mesure*  pour  atténuer  les  effets  de  la 
le  »  .  r  •  dentiné  £  la  population  soutirant  de  la  disette 
fat  exemple  .|<<  droit*  d'accise  ;  les  rafflncurs  formèrent  un 
syndic»!  destiné  à  <  omballrc  la  baisse  anormalo  des  prix  du 


sucre  et  adressèrent  au  Gouvernement  la  demande  de  -sou- 
tenir leur  campagne  par  des  mesures  fiscales,  etc.;  mais  tous 
les  efforts  tentés  dans  ce  but  n'eurent  qu'un  efTet  passager  et 
urent  d  autant  moins  efficaces  que  les  propriétaires  d'usines, 
les  cultivateurs  de  betteraves  en  grand  et  même  les  pavsans 
s  appliquent,  en  dépit  de  la  surproduction  évidente,  à  aug- 
menter la  superficie  de  leurs  cultures  en  betteraves 

Le  tableau  qui  suit  donne  un  aperçu  du  prix  moyen  du 
poud  de  sucre  en  poudre,  à  la  fin  des  quatre  derniers  exer- 
cices, sur  les  principaux  marchés  russes  : 

1904          1905  1906  190? 
(En  roubles) 

Iyev                        4.30-33  4.20-22  4.21-29  3.75 

Moscou                    3.82-85  4.75  4  80  4  471  2 

Saint-Pétersbourg.    5.5-10  4.40  4.80  4  57 

)arsovic                  4.50-55  4.40  4. 55  3.95 

Odessa                     4.57-60  4.50-52  4.40  4.4-10 

Comme  on  le  voit,  les  prix  sont  tombés  en  1907  à  un 
niveau  qui  n'avait  jamais  été  atteint  antérieurement,  ce  qui 
est  d'autant  plus  remarquable  que  le  sucre  russe  n'avait 
jamais  été  d'une  qualité  aussi  bonne  qu'en  1907. 

Cependant,  quelque  grave  que  soit  la  situation  actuelle  de 
l'industrie  sucrière  russe,  elle  ne  semble  pas  être  sans  issue. 
Partant  du  principe  que  le  moyen  le  plus  sûr  de  ramener  les 
prix  à  niveau  normal  est  de  trouver  de  nouveaux  débouchés, 
les  principaux  commerçants  et  industriels  ont  fait  des  efforts 
sérieux  pour  développer  leur  exportation.  Ces  tentatives 
ont  été  couronnées  de  succès,  comme  on  peut  s'en  rendre 
compte  par  le  tableau  ci-dessous,  qui  donne  les  chiffres  de 
l'exportation  pour  les  exercices  1905-1908,  1906-1907  : 

19  5-06  19C6-07 
(Pouds) 

Sucre  en  poudre   727.087  4.402.199 

Sucre  raffiné   3. 168.685  4,508.830 

Total   3.896  372  7.911.025 

L'accroissement  de  l'exportation  du  sucre  russe  porte  prin- 
cipalement sur  la  Finlande,  la  Perse  et  la  Turquie. 


L'Industrie  du  Pétrole  dans  la  région  de  Bakou.  — 

Après  les  troubles  qui  ont  si  profondément  bouleversé  la 
contrée,  l'industrie  pétrolifère  de  la  région  du  Caucase  a  subi 
un  ralentissement  considérable.  La  production  et  l'exporta- 
tion se  sont  trouvées  diminuées  dans  de  sensibles  propor- 
tions; maintenant  le  mouvement  inverse  se  produit  :  la  pro- 
duction, qui  était  tombée  à  410.036.000  ponds  en  1905  a  at- 
teint 447.704.000  ponds  eu  19C0  et  476.002.000  pouds  en  1907. 

Voici  quelles  ont  été  la  production  et  l'exportation  du  pé- 
trole depuis  1893  : 

Prix  moyen 
Pro-  Expo»        du  poud 

Années  Onction  tation  depélro'chrut 

En  pouds)  (En  kopecks) 

1893    324.529.0dO  248.100.000  1.4 

1894..   297.551.000  288. 400. 000  3  1 

1895   377.427.000  284.300.000  6.5 

1896   386.117.000  80*. 800.000  7  8 

1897   421. 727.1 00  340.100.000  7.7 

1898    485.943.010  3l3.000.000  9.8 

189.)   525.217.000  3-5.300  000  13.7 

1900   000. 704.000  448.100.000  15.7 

19  il   671.270.000  488.20d.0O0  8.1 

H0.'   686.881.000  513.400.000  6  7 

1903   596.505.000  494 .00(1. OfO  9.6 

1904   614.978.CO0  491.-800. 000  14.0 

1905    410.086.000  847.536.000  19.5 

I9(«   447.7O4.00o  890.088.000  25.5 

1907   470. 002. C0D  860.COO.COO  27.7 

La  production,  malgré  l'augmentation  du  nombre  des  puits, 
est  encore  inférieure  à  ce  qu'elle  était  d  y  a  dix  ans.  Cotte  in- 
dUStrio  commence  i  se  ressentir  du  peu  d'abondance  des  ca- 
pitaux investis. 

Les  chiffres  relatifs  A  L'exportation  représentent  les  expé- 
ditions totales  faites  «le  Bakou,  '  ne  part  d'' ces  expéditions 

est  destinée  à  la  llussie.  Un  dixième!  environ  des  exporta- 
tions sont  fuites  parle  port  de  Batoum;  les  expéditions  de 
ce  port  ont  atteint  87;000.000  de  pouds  en  1907,  contre  81  mil- 
lions de  ponds  en  1900  et  HH.600.0H0  ponds  en  1902. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Amérique 


317 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Valorisation  du  Café.  —  Dans  le  but  de  consolider  les 
mesures  prises  jusqu'ici  relativement  à  la  valorisation  du 
café,  le  Congrès  de  l'Etat  de  Sao  Paulo  a  voté  la  loi  dont 
nous  donnons  ci-après  le  texte.  Cetto  loi,  qui  vient  d'être  pro- 
mulguée, entrera  en  vigueur  à  partir  du  1"'  septembre  1903. 

Le  Congrès  législatif  de  Sao  Paulo  décrète  : 

Article  premier.  —  Le  gouvernement  percevra  un  impôt 
additionnel  de  20  0/0  ad  valorem,  suivant  les  formes  établies 
clans  la  loi  en  vigueur,  sur  le  café  exporté  par  l'Etat,  et  excé- 
dant 9  millions  de  sacs,  dans  le  courant  de  l'année  agricole 
qui  a  commencé  le  1er  juillet  dernier,  9  millions  et  demi  dans 
la  période  égale  de  l'année  commencée  le  1er  juillet  1909,  et 
10  millions  dans  les  années  suivantes. 

Art.  2.  —  La  surtaxe  qui  avait  été  établie  dans  l'article  29 
de  la  loi  il"  984  du  29  décembre  1905  est  élevée  à  5  fr.  ou  à 
l'équivalent  de  cette  somme  en  monnaie  courante  au  change 
officiel  du  jour.  Cette  surtaxe  entrera  en  vigueur  pour  tout 
le  café  sortant  de  l'Etat. 

Art.  3.  —  Le  gouvernement  de  l'Etat  est  autorisé  dès  main- 
tenant à  faire  un  emprunt  extérieur  jusqu'à  un  maximum  de 
15  millions  de  livres  sterling,  dont  le  produit  sera  destiné  à 
compléter  les'mcsures  nécessaires  pour  la  défense  du  café,  et 
à  faire  une  conversion  en  dette  consolidée  des  dettes  flottan- 
tes ou  des  opérations  de  crédit  qui  ont  été  faites  clans  le 
itiême  but  : 

1  L'emprunt  à  contracter  aura,  en  dehors  des  garanties 
générales,  celles  spéciales  concernant  le  café  que  l'Etat  a 
acheté  et  possède  encore,  et  celles  concernant  les  produits  de 
la  surtaxe  à  laquelle  se  réfère  l'article  précédent  ; 

2°  Le  produit  des  ventes  de  café  de  l'Etat  faites  en  temps 
utile,  sera  appliqué  à  l'amortissement  de  cet  emprunt; 

3°  Le  gouvernement  établira,  dans  le  contrat  de  l'emprunt 
les  conditions  de  l'intérêt  et  de  l'amorlissement-ty  pe  échéance, 
ainsi  que  l'exemption  de  l'impôt  qu'il  jugera  nécessaire. 

Art.  4.  —  Les  dispositions  contraires  sont  annulées. 


ETATS  -  UNIS 

La  Dett9  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  31  juillet  1908,  958.809.823  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  20.6/7.413 
dollars  sur  le  mois  de  juin  1908. 
La  dette  se  divise  comme  suit  :  (En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   897.503.990 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt...  3.943.7<i5 
Dette  ne  portant  pas  intérêt   410.990.261 

Total   1.312.437.996 

Balance  de  Caisse  du  Trésor   353.628.173 

Montant  net  de  la  Dette   958.809.823 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.307.715.869  dol- 
lars représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Eonds  de  réserve   1.307. 715. 86'^ 

Fonds  ordinaires   197.212.665 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   130.660.745 

Trésor  des  Philippines   5.448.751 

Total   1.791. 038 .030 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 
liard 437.409.857  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse 
353.628.173  dollars. 

Marché  Financier  de  JMew-York 

New-York,  2  septembre  1908. 
La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante.  L'argent  est 
toujours  abondant  :  les  prêts  à  vue  se  négocient  entre  1  et 
1  1/4  0/0.  Le  change  sur  Londres  oscille  entre  4  84  et  4  85. 
Les  prêts  à  5  ou  6  mois  valent  de  3  3/4  à  4  0/0.  On  signale 
peu  de  demandes  pour  des  dates  plus  rapprochées,  qui  coïn- 
cideraient avec  la  période  du  mouvement  des  récoltes,  rendant 
les  renouvellements  plus  onéreux. 


La  situation  générale  des  Banques  Associées  reste  très 
bonne.  D'après  le  dernier  bilan  publié,  le  surplus  de  la 
réserve  est  de  65.360  000  dollars,  chiffre  le  plus  élevé  qu'on 
ait  enregistré  à  pareille  époque  de  l'année  depuis  quatorze 
ans- 

_  Les  recettes  brutes  des  chemins  de  fer  continuent  à  s'amé- 
liorer lentement,  et  les  nouvelles  industrielles  sont  meilleures. 

A  Wall-Street,  le  marché  malgré  quelques  irrégularités,  a 
montré  de  bonnes  dispositions  dans  l'ensemble. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.  90  50;  Milwaukee,  145..;  Erie ,  25  25./.- 
Reading,  1295y,  Canadiav  Pacific,  173  ./.  ;  Illinois  Centrai, 
14150;  LouixviUe,  108  50;  N.-Y.  Central,  105  37;  Union 
Pacific,  164  2o,  PennsyLvania,  124  75 

MEXIQUE  « 

Les  Ventes  de  Terrains  nationaux  au  Mexique.   

Le  Diario  Opcial  vient  de  publier  la  statistique  des  conces- 
sions de  terrains  nationaux  pendant  le  premier  semestre 
de  1908. 

Le  nombre  de  titres  de  propriété  délivrés  pendant  cette 
période  a  été  de  831;  le  tableau  suivant  indique  l'origine  de 
ces  titres,  la  superficie  et  le  prix  des  terres  concédées  : 

Superficie  Prix 

Hectares  Piastres 

Adjudications  de  terrains  sans  titres.  25.391  2L235  21 

Vente  de  terrains  nationaux   64.270  125.507  54 

Compositions   89.135  25.8>6  85- 

Ventes  à  des  colons   81  782  72 

Lotissement  de  terrains  communaux.  4.306  » 
Concessions  gratuites  à  des  agricul- 
teurs pauvres   1.615  » 

A  titre  de  compensation  des  dépenses 
faites  pour  le  bornage  de  terrains 

sans  titres   52.5^9  » 

Déclarations  d'absence  de  terrains 

sans  titres   129.225  » 

366.563      175.392  32 
Le  tableau  suivant  donne,  par  Etats,  la  superficie  et  la  va- 
leur des  terrains  nationaux  vendus  pendant  le  1er  semestre 
de  1908  : 

Superficie    Sommes  payées 

Etats  Hectares  Piastres 

Coahuila   9.194  11.701.11 

Cbiapias   7.410  13.599.74 

Chihuahua   23.721  50.150.39 

Durango   396  1.584.53 

Sinaloa   643  1.801.35 

Sonora   20.015  37.850.03 

Tabasco   2.088  2.380.19 

Tamaulipas   803  1.440.11 

64.270         125.507  45~ 

Le  prix  moyen  payé  par  les  acheteurs  de  terrains  natio- 
naux ressort  ainsi  à  1  piastre  95  par  hectare. 


PARAGUAY 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Paraguay. 

—  Les  évaluations  budgétaires  du  Paraguay  pour  l'année  1907 
portent  aux  recettes,  2.567.000  pesos-or  et  6.050.000  pesos- 
papier  et  aux  dépenses  389.037  pesos-or  et  30.008.806  pesos- 
papier.  Le  Gouvernement  n'a  pas  fait  connaître  ses  évalua- 
tions pour  l'année  courante. 

Pendant  les  quatre  dernières  années,  les  recettes  et  les 
dépenses  ont  été  évaluées  aux  chiffres  suivants  : 

 Recettes  Dépenses 

Pesos- or  Pesos-papier  Pesos-or  Pesos-papier 


Anné.  s 


1904. 
1905. 
1906. 
1807. 


1.3ï»4.206 
1.394.236 
1.941.200 
2.567.000 


2.483.403 
2.483.403 
3.178.600 
6.0S0.000 


413.567  10.803.696 

4 13..  567  10.803.696 

309.385  19.684.342 

389.037  30.008.806 


Voici  maintenant,  pour  l'année  1907,  quelles  ont  été  les 
estimations  des  recettes  et  des  dépenses  par  chapitre  : 

(Pesos-or)  (Pesos-pap.) 
Recettes  —  — 

Droits  d'importation   1.675.000  >. 

—  d'exportation   615.000  » 

—  de  quai   115.000  „ 

—  d'entrepôt   30. C0)  » 
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Dépenses 

492 

1.247.0S0 

Présidence  de  la  République  . . . 

» 

314.400 

7.336 

7.986.026 

111.148 

1.633.920 

6C0 

2.513.100 

Justice,  Cultes,  Instruction  

52.281 

6.08). 310 

24.720 

7.347.9(10 

lso.457 

2.8S0.0:0 

389. 037 

30.008.806 

On  le  voit  la  principale  source  des  revenus  provient  des 
douanes.  Voici  depuis  1900,  quels  out  é  lé  les  produits  res- 
pectif» des  douanes  et  des  taxes  intérieures  : 


Recettes  Dépenses 

des  des 

Années                     Douanes  Taxes  intér". 

En  pesos-papier 

1900                                      8.228.705  1.122.460 

1901                                     9.930.348  1.220.246 

1902                                     9.479.624  1.246.740 

1903....                               12.960.674  1.924.593 

1901                                      15.071.075  1. '139.614 

1905                                     22.467.970  2.416.949 

1906                                     25.551.285  3.713.279 


Là  Budget  comprend  dans  le  chapitre  Dépenses  Spéciales 
189.457  pesos  or  pour  le  service  de  la  dette  extérieure  au 
taux  maximum  de  3  0,  0. 

En  1874.  le  principal  de  la  dette  du  Paraguay  s'élevait  à 
1 .505.400  liv.  st.,  montant  des  emprunts  contractes  en  1871 
et  is72.  Eu  1885,  un  contrat  fut  conclu,  par  lequel  850  000 
livres  sterling  de  nouvelles  obligations  devaient  être  émises 
en  remplacement  de  la  dette,  1871-1872.  Pour  les  arrérages 
non  payés,  on  émit  des  Warrants  portant  sur  divers  terri- 
toires et  la  Paraguay  Land  Company  fut  créée  (le  titre 
actuel  de  cette  Sociétéest  Anylo-Parayuayan  Land  Company. 
Lee  intérêts  de  la  nouvelle  dette  ont  été  payés  jusqu'au 
1"  jan%-ier  1892.  Un  nouvel  arrangement  eut  lieu  en  1895 
d'après  lequel  l'intérêt  de  la  dette  était  diminué,  les  arré- 
rages capitalisas,  un  fonds  d'amortissement  créé.  En  outre, 
divers  territoires  étaient  assignés  comme  garantie. 

En  1908,  la  dette  s'élevait  à  8i/.050  liv.  st. 

La  dette  du  gouvernement  envers  le  Parayuayan  Central 
RoUvHW  s'élevait  en  1905  à  1 . 142. 509  liv.  st.;  la  dette  due  au 
15r<'.-ïl  -'.'-levait  ..  9.x76.",u0  pesos-or  et  celle  due  à  la  Répu- 
blique Argentine  a  12. 185. 590  pesos  or.  En  1906,  la  dette  inté- 
rieure s'élevait  à  35.000.000  de  pesos-or,  représentée  pair  le 
papier-monnaie  en  circulation.  En  1905,  dernière  année  pour 
laquelle  des  statistiques  officielles  aient  été  publiées,  le  com- 
merce extérieur  s'est  élevé  à  9.911.28'»  pesos  or,  dont  î  mil- 
lions 678.514  pesos-or  aux  importations  et  5. 232. 770  pesos-or 
aux  exportations.  Voici  pour  les  dix  dernières  années  pour 
lesqueÛn  des  statistiques  ont  été  publiées,  quels  ont  été  les 
lllllll M—tillîl  des  importations  et  des  exportations  : 


Années  Importations  Exportations 
En  pesos-or) 

l*<    'À.m.SXï  12.292.000* 

lx:<v   1 .368. 4M  16.467.736* 

KM   2  .ai*.',*/  2. '.63.294 

I8U9   2.147.886  2.021.083 

190»....   L  .888.710  2.06i. 290 

1961    8.069.608  3.426.6*0 

ltXK   2.869.986  a.wxujfjo 

1903   8.G61.886  1.258. 650 

|9Ôi    3. 5-55. 1,31  2. 0H9. 192 

1905   4678.514  5.232.770 


!>:•  principal'-*  importation*  sont  les  textiles.  Aux  expor- 
tations, en  l!Xf>.  les  peaux  ont  atteint  le  chillr.  de  1.779.901 
pesos  or,  les  boi»,  1.184.400  pesos-or;  le  maté,  094.481  ;  le 


tabac,  549.152;  les  viandes,  491.861;  l'extrait  de  quebracho, 
221.956;  divers,  317.919  pesos-or. 

L'Angleterre  fournit  33  0/0  des  importations  ;  l'Allemagne, 
25  0/0:  l'Argentine,  21  0/0.  Sur  les  exportations,  61  0/0  vont 
en  Argentine  et  35  0/0  se  dirigent  vers  l'Europe,  et  le  reste 
vers  les  Républiques  sud-américaines.  La  longueur  des  che- 
mins de  fer  en  exploitation  atteint  250  kilomètres  environ;  la 
longueur  des  lignes  télégraphiques  est  de  1.800  kilomètres. 
Les  principales  banques  du  Paraguay  sont:  YAgriculhiral 
Bank  (capital  li. 531. 238  pesos-papier  :  la  Territorial 
Bank,  la  Mercantile  Bank,  la  Parayuayan  Bank  (capital 
3  millions  de  pesos-papier). 

l'ne  loi  du  21  décembre  1907  a  autorisé  l'établissement 
d'une  banque  d'Etat,  la  Banque  de  la  République,  au  capital 
de  6  millions  de  pesos-or,  capital  qui  pourra  être  augmenté 
jusqu'à  20  millions  de  pescs-or.  La  Caisse  de  conversion, 
réorganisée  en  1903,  a  pour  objet  l'administration  de  la 
dette  publique;  son  capital  est  de  3  millions  de  pesos- 
papier:  elle  reçoit  annuellement  150.000  pesos-or  prove- 
nant des  droits  d'importation  et  d'exportation.  Elle  peut 
vendre  ou  prêter  de  l'or.  Le  papier- monnaie  est  la  principale 
monnaie  ;  le  montant  en  circulation  était  de  35  millions  do 
pesos  en  janvier  1&06.  Durant  les  9  premiers  mois  de  1907, 
le  taux  du  change  a  varié  de  1.165  à  1.240  0/0. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Situation  Economique.  —  Le  gouvernement  anglais 
vient  de  publier  un  Livre  Bleu  contenant  l'exposé  des  motifs 
du  sous-secrélaire  d'Etat  pour  l'Inde,  à  l'appui  des  prévi- 
sions budgétaires  de  1908^1909.  Nous  on  extrayons  les  ren- 
seignements suivants,  concernant  la  situation  économique  de 
ce  pays  : 

La  longueur  des  lignes  ferrées  indiennes  ouvertes  au  tralic 
en  mars  dernier  était  de  30.286  milles,  dont  985  milles  ou- 
vertes en  1907-1908.  Les  lignes  en  construction  ou  sanction- 
nées avaient,  pour  le  même  exercice,  une  étendue  de  2.457 
milles.  Les  capitaux  consacrés  à  la  construction  des  ligues 
ferrées  sort  prévus  au  budget  pour  une  somme  de  10.017 
livres.  En  1906-1907,  les  recettes   nettes  du  trafic  sur  les 

lignes  en  exploitation  et  dans  lesquelles  le  gouverne  ni 

indien  est  directement  intéressé  ont  donné  un  rendement 
moyen  de  5  26  0/0  sur  le  capital  engagé. 

Toujours  pour  l'exercice  1S07-1908,  les  prévisions  de  dé- 
]i  n-es  pour  travaux  d'irrigation  comprennent  une  somme 
de  !  .383.OÛ0  liv.  st.,  contre  1.241.000  livres  en  1907-1908  et 
1.108.406  livres  en  1906-1907. 

Au  31  mars  dernier,  la  dette  de  1  Inde  s'élevait  à  246.033.817 
livres  sterling  et  à  la  même  date  le  gouvernement  indien 
avait  dépensé  110.001 .638  livres  à  la  construction  des  che- 
mins do  fer  et  29.348.434  livres  à  des  travaux  d'irrigation. 

En  1907-1908,  les  importations  de  marchandises  ont  atteint 
la  valeur  île  86.565.000  liv.  st.  et  les  exportations  118  mil 
lions  102.300  livres.  En  outre,  les  importations  propres  au 
gouvernement  indien  se  sont  élevées  à  4.428.000  livres  et  les 
exportations  à  84.900  livres. 

1  «'après  le  recensement  effectué  en  mars  1901,  la  popu- 
lation de  l'Inde  anglaise  était,  à  celte  époque,  de  232.072.832 
habitants,   

JAPON 

Le  Budget  japonais.  —  Nous  avons  donné,  dans  notre 
numéro  du  13  mars  dernier,  les  chiffres  du  budgel  japonais 
pour  l'cxercico  1808-1909. 

D'après  des  nouvelles  récentes,  le  Cabinet  de  Tokio  a  réglé 
le  projet  de  budget  pour  le  prochain  exercice. 

Le  fonds  d  amortissement,  qui  était  de  37  millions  de  yens, 
sera  parti  à  50  millions  do  yens. 

Les  économies  résultant  de  l'ajournement  de  Certaines  en- 
treprise^ y  compris  certaines  dépensai  de  l'armée  et  de  la 
marine,  seront,  au  total,  de  200  millions  de  yens.  Dans  celle 
Mmme,  il  faut  comprendre  80  millions  de  yens  se  rapportant 
aux  émissions  d'obligations. 

Les  travaux  de  chemins  de  fer  ne  seront  pas  abandonnés! 
mais  1r  s  dépenses  en  seront  portées  à  un  compte  spécial  et 
on  n'émettra  pas  de  valeurs  de  chemins  de  1er  avant  trois  on 
quatre  uns. 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Minas  c«'or 


MINES  D'OR 


Les  Nouvelles  Mines  productrices 


Six  nouvelles  mines  du  Rand  vont  participer  à  la  produc- 
tion de  l'or  avant  deux  mois.  L'une  d'entre  elles,  YAurora 
West,  a  dù  recommencer  ses  broyages  le  5  août,  et  la  West 
Rand  Consolidated  a  dù  aussi  suivre  son  exemple  à  la  lin 
d'août.  Le  tour  de  la  Jupiter,  de  la  Simmer  Deep  et  de  la 
Ciuderella  Deep  viendra  probablement  en  septembre.  Enfin, 
la  Geduld  Proprietary  doit  entrer  dans  la  phase  active  de 
ses  opéiations  en  novembre.  Trois  de  ces  mines  sont  contrô- 
lées par  la  General  Mining  and  Finance  Corporation,  deux 
par  la  Consolidated  Goldfields,  et  la  dernière  par  la  maison 
Ad.  Goerz  and  C°. 

La  première,  YAurora  West,  avait  commencé  les  broyages 
à  la  veille  de  la  guerre.  Créée  en  1892,  elle  fut  reconstituée 
en  1895.  Son  capital,  entièrement  émis,  est  de  250.000  liv.  st. 
en  actions  d'une  livre.  Elle  a  une  dette  envers  la  General 
Mining  and  Finance  Corporation  de  265.000  livres  que  l'on 
songerait,  dit-on,  à  consolider. 

La  West  Rand.  appartenant  an  même  groupe  que  YAurora 
West,  c'est-à-dire  au  groupe  de  la  General  Mining  and 
Finance  Corporation  est  une  grande  mine  d'affleurement  de 
1.907  claims  miniers,  dont  1.785  forment  un  bloc  compact. 
Sa  longueur  sur  l'affleurement  mesure  environ  deux  milles. 
Elle  procède  de  la  fusion  des  deux  propriétés,  l'ancienne 
West  Rand  Mines  et  l'ancienne  Violet  Consolidated.  Son 
capital,  de  2.025.000  liv.  st.  est  divisé  en  actions  de  1  livre 
.sterling,  sur  lesquelles  20.576  sont  encore  attachées  à  la 
souche. 

La  Jupiter,  qui  a  englobé  la  Simmer  West  a,  de  ce  fait, 
presque  doublé  l'étendue  de  sa  propriété,  qui  se  compose 
aujourd'hui  de  500  claims  situés  au  sud  de  la  Juniper  s  Deep 
et  de  la  Geldenhuis  Deep.  Elle  est  par  conséquent  voisine 
de  la.  Simmer  Deep.  Son  capital  est  de  1.032X00  liv.  st.  en 
actions  d'une  livre,  dont  25.000  encore  à  la  souche.  Elle  n'a 
ni  dette  flottante,  ni  dette  obligations. 

La  Simmer  Deep  est  le  résultat  d'une  vaste  fusion  ;  celle 
de  la  South  Rose  Deep,  de  la  South  Geldenhuis  Deep,  de  la 
Rand  Victoria  et  de  la  Rand  Victoria  East,  dont  l'ensemble 
représente  depuis  1906  une  propriété  minière  de  1.035  claims 
minéralisés,  situés  directement  au  sud  de  la  Simmer  and 
Jack  Proprietary  et  de  la  Rose  Deep,  dans  la  partie  est- 
centrale  du  Rand,  à  l'est  immédiat  de  la  Jupiter. 

Le  capital  delà  Simmer  Deep  est  de  1 .750.000  liv.  st.  divisé 
en  actions  d'une  livre  chacune.  De  plus,  la  Compagnie  a 
pour  740.000  livres  d'obligations  première  hypothèque  et 
pour  300.000  liv.  st.  d'obligations  seconde  hypothèque,  ce  qui 
fait,  en  comprenaLt  15.000  livres  d'obligations  en  réserve,  un 
capital  de  2.805.000  livres.  Les  obligations  sont  rembour- 
sables, les  premières  à  partir  du  lor  octobre  1910,  les  secon- 
des du  1"  avril  1911,  la  Compagnie  s'étant  réservé  le  droit 
de  les  rembourser  plus  tôt  à  son  choix  après  un  préavis  de 
six  mois. 

La  Cinderella  Deep,  située  à  l'Est  du  Rand,  à  une  faible 
distance  de  la  ville  de  Roksburg,  est  un  «  deep  level  »  de 
deuxième  rang.  Sa  propriété  se  compose  de  289  claims  miné- 
ralisés. Elle  est  ouverte  par  un  seul  puits.  La  formation  au- 
rifère y  a  été  recoupée  à  la  profondeur  de  3.19?  pieds  où  la 
teneur  du  filon  est  de  9  penny  weights.  A  3.309  pieds  de 
profondeur,  cette  teneur  faisait  plus  que  se  maintenir,  les 
échantillons  prélevés  ayant  accusé  9.16  penny  weights  par 
tonne.  Son  capital  est  de  5OÛ.0GO  liv.  st. 

Quant  à  la  (}eduld  Proprietary,  elle  possède  une  propriété 
qui  comprend,  par  suite  de  la  fusion  de  ses  filiales,  2.481 
claims  situés  à  l'extrémité  «  Est  »  du  Rand,  sur  la  ferme  qui 
appartenait  au  président  Krûger.  C'est,  par  l'étendue  de  son 
terrain,  la  plus  importante  des  six  Compagnies  dont  il  vient 
d'être  parlé.   


La  Production  aurifère  de  la  Rhodésie 


Le  rendement  du  mois  de  juillet  pour  la  Rhodésie  du  Sud, 
s  est  élevé  à  54.237  onces.  Rappelons  les  chiffres  de  la  produc- 
tion depuis  le  début  de  l'exploitation  aurifère  dans  cette  par- 
tie de  l'Afrique  du  Sud,  c'est-à-dire  depuis  1890. 
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De  1890  à  1898,  on  avait  extrait,  daus  la  Rhodésie  22.901 
onces  d'or.  Depuis,  la  production  s'est  établie  ainsi  : 


Années  Onces  d'or 

P99   5R.742 

1900   85.367 

1901...   172.035 

1902   194.170 

1903   231.872 

1904   267.737 

1905   407.048 

1906   551.895 

1907   612.053 


Soit  un  total  de  2.601.820  onces  d'or. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  1908,  la  production  d'or 
s'élève  à  351.545  onces  contre  346.046  onces  pour  la  période 
correspondante  de  1907. 

Le  rendement  est  donné  maintenant  en  or  fin,  alors  que 
l'année  dernière  il  était  déclaré  en  or  brut. 


Informations  diverses 


Roberts  Victor  Diamonds,  L'mited.  —  Le  càblogramme 
suivant  a  été  reçu  de  Johannesburg  : 

«  Une  convention  a  été  signée  avec  le  Gouvernement  de  la 
Colonie  du  fleuve  Orange  aux  termes  de  laquelle  le  Gouver- 
nement renonce  pendant  une  période  de  cinq  ans  à  sa  part 
dans  les  bénétices  de  la  Compagnie  moyennant  le  paiement 
par  celle-ci  d'une  redevance  de  100  liv.  st.  par  mois.  » 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  septembre. 
Le  Marché  Sud-Africain  semble  être  enfin  entré  dans  la 
période  d'activité  que  les  spécialistes  avaient  prévue  comme 
devant  être  la  conséquence  des  résultats  probants  obtenus 
par  une  industrie  qui  est  enfin  parvenue  à  vaincre  les  diffi- 
cultés qui  avaient  entravé  son  essor.  Il  s'est  en  effet  montré 
cette  semaine  très  animé,  et  non  seulement  les  grandes  entre- 
prises, mais  encore  celles  de  second  ordre  ont  sensiblement 
profité.  Lundi  notre  liquidation  de  quinzaine  commencera 
par  la  réponse  des  primes. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered  se  retrouve  à  17  sh.  6  d.,  contre  16  sh.  3  d.,  il  y  a  huit 
jours. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
1  19/32,  contre  1  15/33. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  4  21/32,  contre 
4  13/32. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  29/32;  elle  se  traitait  à 
6  21/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  4  11/32,  contre  4  17/32  mercredi  dernier. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  13/16.  La  City  and  Su- 
burban  est  à  2  liv.  st.,  contre  1  13/16. 

La  Nourse  Mines  se  tient  à  3  1/8,  contre  2  7/8. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à 2  7/32,  contre  2  liv.  st. 

La  Ferreira  finit  à  15  5/8  ;  nous  la  laissions  à  13  1/2  la 
semaine  dernière. 

La  New  Heriot  se  tient  à  5  5/8,  contre  5  3/4. 

La  Jumpers  est  à  1  1/4. 

La  Modderfontein  cote  10  3/32,  au  lieu  de  9  11/16. 

Comme  le  faisaient  prévoir  les  résultats  mensuels  de  l'ex- 
ploitation, les  bénéfices  réalisés  par  cette  Compagnie  pendant 
le  second  trimestre  de  l'année  en  cours,  accusent  une  aug- 
mentation de  5.000  liv.  st.  environ  sur  ceux  de  la  période 
précédente.  Ils  se  sont  élevés  à  60.216  liv.  st.  au  lieu  de 
55.777  liv.  st.,  par  suite  du  plus  grand  nombre  de  tonnes 
traitées.  Les  frais  d'exploitation  ayant  un  peu  diminué,  la 
Compagnie  a  pu  traiter  du  minerai  moins  riche  et  réduire  la 
teneur  moyenne  à  36  shillings  au  lieu  de  37  sh.  2  d.,  tout  en 
réalisant  un  profit  sensiblement  égal.  Les  économies  faites 
dans  les  frais  d'exploitation,  pendant  le  trimestre,  ont  porté 
principalement  sur  les  dépenses  de  minage,  qui  sont  tombées 
de  11  sh.  11  d.  à  11  shillings  par  tonne. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  31/32,  contre  2  15/16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  7/8. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Mines  d'or 


La  P)-incess  Estate  cote  1 1/4.  Pendant  le  trimestre  ayant 
pris  lin  au  30  juin  dernier,  celte  Compagnie  a  gagné  18.800 
livres  sterling,  apiès  déduction  de  7.333 Tiv.  st.  pour  l'amor- 
tissement des  travaux  de  développement.  Il  a  été  broyé 
26.666  tonnes  d'un  rendement  moyen  de  2(3  sh.  8  d.  Les  frais 
d'exploitation  ayant  absorbé  21  sh.  2  d.  il  est  resté  seulement 
5  sh.  6  d.  de  profit  net  par  tonne. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  9/16  il  y  a  huit  jours, 
reste  à  10  1/16. 

Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier,  cette 
Compagnie  a  broyé  120.630  tonues  de  minerai  ayant  produit 
78.050  onces  d'or  fin,  ce  qui  représente  un  rendement  moyen 
de  12.327  dwts  ou  51  sh.  10  d.  par  tonne.  Les  frais  d'exploi- 
tation ayant  été,  en  moyenne,  de  12  sh.  7  d.,  il  est  resté  un 
bénéfice  net  de  39  sh.2  d.par  tonne  broyée,  soit  248.351  liv.  st. 
pour  la  totalité  du  tonnage  envoyé  à  la  batterie.  Pendant  le 
précédent  trimestre,  le  bénéfice  d'exploitation  avait  été  de 
235  202  liv.  st.  pour  120.600  tonnes  broyées,  représentant  un 
rendement  moyen  de  52  sh.  10  d.  par  tonne,  mais  les  frais 
s'étaient  élevés  à  13  sh.  10  d.,  laissant  un  profit  net  de  39 
shillings  par  tonne. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  13/16.  Dans 
cette  mine,  d'importants  travaux  de  développement  ont  été 
faits  récemment  sur  le  Main  Reef.  Sur  une  longueur  de 
1.097  pieds,  la  teneur  moyenne  a  été  de  7.7  penny  ^eigts 
calculés  d'après  une  largeur  d'abatage  de  36  à  40  pouces.  Un 
tube  mill  a  été  mis  en  marche  au  mois  de  juillet  et  la  Com- 
pagnie prépare  l'emplacement  pour  l'installation  de  nouveaux 
tube-mills  si  le  besoin  s'en  faisait  sentir. 

La  Randfontein  vaut  1  3/4.  La  Van  Ryn  cote  4  7/32, 
contre  4  liv.  st.  il  y  a  huit  jours.  La  Wolhuter  s'échange  à 

3  13,32. 

La  Treasury  clôture  à  9/16.  Depuis  le  commencement  de 
l'année,  la  moyenne  des  bénéfices  mensuels  de  cette  Compa- 
gnie se  maintient  au-dessus  de  2.100  liv.  st.,  représentant  un 
profit  de  23.000  liv.  st.  par  an.  Si  ces  résultats  continuent,  le 
solde  de  la  dette  hypothécaire  (10.800  liv.  st.  au  31  mars 
dernier)  pourrait  être  entièrement  amorti  pendant  l'exercice 
en  cours,  en  laissant  un  solde  créditeur  de  12.000  ou  13.000 
livres  sterling,  représentant  1  sh.  6  d.  ou  2  sh.  par  action. 
Après  le  remboursement  en  questionna  totalité  des  bénéfices 
réalisés  deviendra  disponible,  et  la  Compagnie  se  trouvera  en 
mesure  de  distribuer  euviron  2  sh.6  d.  par  action  et  par  an. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  3  8,  au  lieu  de  13  liv.  st. 

La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à  C  1/2,  contre  5  1/4.  On  a 
souvent  dit  que  l  ;s  dividendes  de  cette  Compagnie  possédaient 
une  grande  élasticité  et  que  dès  maintenant  ils  pourraient 
être  portés  facilement  à  6  sh.  par  semestre,  si  la  Compagnie 
ne  préférait  pas  pa  yer  immédiatement  sur  ses  bénéfices  les 
dépenses  de  premier  établissement  résultant  de  l'augmenta- 
tion de  sa  batterie  en  février  dernier. 

La  Glen  Deep  cote  2  1/8.  La  Geldenhuis  Deep  finit 
à  5  1/4,  contre  5  liv.  st.  la  semaine  dernière.  La  Robinson 
Deep  cote  4  1  /2,  contre  4  9/82  il  y  a  huit  jours. 

La  Langlaagte  Deep  finit  de  nouveau  à  2  liv.  3/8. 
La  Village  Deep  clôture  à  2  7/16;  nous  la  laissions  à 
2  5/10  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  5/16,  au  lieu  de 

4  8/16  la  semaine  dernière. 

La  Durban  Ho jdepoorf  Deep  se  traite  à  1  15/16,  comme 
il  y  a  huit  jours.  La  Jumpcrs  Deep  finit  à  1  1/2,  au 
lieu  de  1  5  16  il  y  a  huit  jours.  La  Robinson  Central  Deep 
s  inscrit  à  4  18/16.  La  Wilwalersrand  Deep  cote  4  19/32, 
contre  4  1/4. 

,*„    Valeurs  KliodèxienneR  et  diverses.  —  La  Masho- 

txnlind  Agency  s'échange  à  7/9;  Rbodesia  Limited,  1/9. 
La  RUo'lc'ian  lianhet  esta  1  1/2. 

La  Rand  ColUet  iesco'e  1 18/16.  La  Transvaat  and  Delagoa 
'tay  Inrestmcnl  clôture  à  1  8/8. 

La  Trantvnnl  Gold  M  mina  Eslatc  cote  2  1/2,  Contre 
•.;  19  32,  la  semaine  dernière. 

L«  Van  Dyk  f'roprietary  reste  à  1  9/16. 

L  Ea\l  Rand  Mining  est  à  1  0/83;    la  Vcrceniyiny-  Estâtes 
retrouve  à  21/32;  I  A/rican  and  European  Invcitmcnt  à 
11/16  ;  la  Sir.azir.land  Corporation    à  1/4. 

prrmirr  DiUmond,  iiction  'liiïérée,  col-,  9  3/K,  contre 
7  10/16  il  y  a  huit  jour*. 

I.i  Robert*,  Vtctor  Diamond  est  .4  2  9/32. 


Paris,  le  3  septembre  1908. 

Notrj  liquidation  de  fin  de  mois  s'est  effectuée  dans  de  très 
bonnes  conditions.  Elle  s'est  signalée  par  un  certain  nombre 
de  rachats  de  vendeurs  à  découvert  qui,  en  ce  qui  regarde  la 
Ferreira,  par  exemple,  n'ont  pas  pu  trouver  à  reporter  les 
titres  dont  ils  avaient  besoin. 

Notre  groupe  des  Mines  d'or  est  décidément  sorti  de  son 
apathie,  et  bien  que  les  vacances  ne  soient  pas  encore  finies, 
on  peut  constater  qu'il  donne  lieu  à  des  transactions  suivies 
aussi  bien  au  comptant  qu'à  terme. 

La  Consolidated  Goldfîelds  reste  à  117  tr.  ..,  au  lieu  de 
112  fr.  ..  ;  East  Rand  à  109  fiancs,  contre  108  fr.  50. 

Par  suite  de  l'échange  des  actions  d  :  VAngelo  e-t  de  la 
Driefontcin,  contre  celles  de  la  Compagnie  mère.,  les  titres 
de  ces  deux  Compagnies  ne  sont  plus  négociables  en  Bourse 
depuis  le  lor  septembre. 

La  Chartered  est  à  23  fr.  75. 

La  Rand  Mines  est  à  173  fr.  50;  elle  restait  à  168  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  384  francs,  se  tient  à  342  francs, 
après  387  francs  au  plus  haut. 

La  French  Rand  s'échange  à  16  francs. 

L'action  Goerz  et  O  se  retrouve  à  32  fr.  50.  La  Geduld 
clôture  à  56  fi  ancs,  contre  47  fr.  50.  La  Crown  Deep  s'échange  à 
345  francs,  au  lieu  de  338  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Eslate  finit  à  43  fr.  ^5,  contre  39  francs  la  semaine  dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  37  fr.  £0,  reste  à 
40  francs.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  132  francs  au  lieu 
de  127  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  49  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  73  fr.  75  Les  bé- 
néfice d'exploitation  pendant  le  second  trimestre  de  l'année  en 
cours  se  sont  élevés  à  140.5931iv.  st.  Ces  résultats  proviennent 
de  l'exploitation  en  commun  de  la  Langlaagte  Eslate  et  de  la 
Langlaagte  Elock  B  et  la  répartition  des  bénéfices  se  fait  à" 
raison  d'un  tiers  à  cette  dernière  Compagnie  et  deux  tiers  à 
la  Langlaagte  Estate,  après  déduction  des  impôts,  dépenses 
de  premier  établissement,  etc.,  conformément  à  l'arrangement 
intervenu.  Il  est  finalement  resté  71 .796  liv.  st.  à  la  Lan- 
glaagte Estate  et  35.698  liv.  st.  à  la  Langlaagte  Block  B. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  39  fr.  25,  clôture  à 
44  fr.  75. 

La  Johannesburg  Consolidated  lnvestment  est  à  29  francs. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  31  francs. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  50,  contre  29  fr.  50 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  44  fr.  75, 
contre  44  francs  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  260  fr;  . .,  contre  245  francs 
il  y  a  huit  jours, 

La  Robinson  Deep  reste  h  114  francs. 

La  Rose  Deep  est  à  110  fr.  50,  contre  107  fr.  50,  la  semaine 
dernière.  En  présence  des  bénéfices  actuels,  on  peut  prévoir 
que  cette  Compagnie  déclarera,  en  décembre  prochain,  un 
dividende  semestriel  de  4  sh.  qui  n'absorbera  qu'une  somme 
de  85.000  liv.  st.,  alors  que  les  bénéfices  correspondants 
peuvent  s'évaluer  à  100.000  liv.  st  .  environ  sur  la  base  de 
ceux  des  derniers  mois. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  102  francs;  elle  cotait 
loi  fr.  50  la  semaine  dernière.  Les  bénéfices  d'çxploitation 
réalisés  par  culte  Compagnie, pondant  le  trimestre  ayant  pris 
fin  au  30  juin,  se  sont  élevés  à  86.590  liv.  st.  au  lieu  de 
88.080  liv.  si.  pendant  les  (rois  mois  précédents.  Le  tonnage 
brové  n'a  cependant  pas  été  beaucoup  plus  élevé,  mais  le 
rendement  par  tonne  est  passé  de  30  sh..  11  d,  à  31  sh.  4  d. 
et  les  frais  d'exploitation  ont  un  peu  diminué. 

La  Sinimer  and  Jack  clôture  à  48  francs. 

Les  actions  de  la  Witwalcrsrand  Gold  Mining  Company 
Limited  ( En ig ht' s)  vont  à  90  fr.  50,  au  lieu  de  89  fr.  50,  la  se- 
maine dernière. 

La   Trangvaal  ConSOlidaied  Land  se  traite  à  66  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturai!  à  818  francs  l'action  ordinairo, 
finit  à  889  francs.  Actions  de  préférence,  880  fr.  .  .,conlro 
375  francs. 

La  Jaycrsfontein  s'échange  à  119  fr.  50,  au  lieu  do 
1 10  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

D'après  les  avis  reous  d'Amsterdam  el  du  Cap,  le  marché 

d  in  mai)  luire  s'a  ne'l  huerait  sensiblement . 


L'Adminiitrutiur-QéTfint  :  (laoRoras  Uouhuakhl. 
Paris.  —  Imprimerie  de  i»  Prenne,  te,  rue  <iu  Crotnant.—  stmart  imp. 
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10  5  94 

105  87 

lOi  81 

il7,  7,0 

517  50 

443  50 

447  50 

146  7,0 

i«9  .. 

489  .. 

581  .. 

479  .. 

476  .. 

•.'01  62 

205  75 

264  75 

264  75 

205  .. 

25  150 

25  14 

25  135 

25  U 

25  1:1 

99  72 

99  75 

99  72 

99  09 

99  6.' 

iOO  06 

100  03 

100  06 

100  03 

99  97 

100  09 

100  .. 

99  9  4 

99  91 

99  87 

516  25 

516  7,0 

516  77, 

517  -. 

510  27, 

3(37  .. 

3437  . . 

3437  .. 

3437  •. . 

3437  .. 

87  50 

87  25 

87  25 

86  .. 

87  75 

ko  oy 

80  02 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

7,1  50 

51  7,0 

7,1  7,0 

20  60 

20  00 

20  60 

20  00 

20  00 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  . . 

40  .. 

■21  05 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 

C  HANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 

des  Changea  sur  Parla,  m   


Valeurs  des  monnaies 
étransi  réâ 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  tniark  i>r). 
Angleterre  di\.  st.  or). 
Au't.-II'ingrieicour.un 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (draclane  pap.). 

Hollande  tfl.  or)  

Italie  i  lira)  

Porto,. \1  imteJiBpap.) 
Rounianie  ileu  or) — 

Russie  (ruulile  or)  

Suisse  i  franc  on  

Turquie  pr.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Ksvpte  iliv.  ègsp-î  

Kt.it-rnis  (clou,  "i  )-  ■ 
Mexique  (piastre  arg.  i 

Répwb.Arg.(peso  pap.) 
cinli  peso  or)  

Hr.  sil   luilreis  papier 

Indes  roupie  argent). 

Japon  i  yen  or)  

C  hine  Stongli»!  Ma,  1  arg.  > 


1  234 

25  22 

1  05 

1  » 

1  » 

1  » 

2  083 


60 


2  67 


YM.'ors  en  francs  au  change  du.jour 


3  août 

20  août 

27  août 

3  sept. 

10  sep 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

t  23 

25  !5 

25  14 

25  13 

25  13 

25  ta 

1  04 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  93 

2  07 

2  08 

2  08 

2  08 

9  08 

1  .. 

1  . . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

4  89 

4  89 

4  89 

4  79 

4  76 

o  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  65 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  87 

22  92 

22  90 

22  87 

22  87 

25  85 

i5  U 

25  94 

25  87 

25  99 

5  15 

7,  16 

5  16 

5  17 

5  10 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  02 

2  20 

2  20 

'2  20 

S  20 

2  20 

1  03 

1  13 

1  07 

1  10 

1  10 

I  59 

1  59 

1  59 

1  7,9 

t  59 

1  67 

1  66 

1  66 

1  67 

1  07 

2  ',6 

2  56 

2  50 

2  7,6 

2  56 

2  98 

"2  99 

[    2  95 

3  03 

2  98 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  10  septembre  L908 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 


100  francs 

eu  billets  dte  banque  français 
\ aient  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale 

lin  Allemande  

En  A  ni/lclcrri'  

En  A  ulriclte-llonurie. . . 

En  Belgique  

ftn  Espaffné  

En  Gi 


100  37 
100  36 
100  .  . 
100  07 
1 12  36 
107  7". 


En  Hollande   m 


En  Italie. 


LOS 


En  Portugal   1 17  fi1 


En  Roumanie. 

,  l'.n  Ix'n.ssic. . . 

En  Suisse  

E  i  Turquie . . 


valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  65 

—  .1  iisleo-IIoiu/rui.s  100  .. 

—  BelC/es   99  93 


Espagnols.. . 
Grecs  . 


89 
92  81 


Uni landais   loo 


100 

l'ar/xi/ais   85 


Italiens- 


En  Eu  tilde  

Aux  aïcUs-Onis  

Au  Mexique  

En  hépiiSi.  Argentine, 

Aii  Chili   •  ■  • 

Au  Ileésil  

Aux  Indes  

Au  J  a /iia\  

EU  t  liine  


100 
loo  0.' 
Mil)  M 
99  01 


99  7  i 
100  V, 

98  50 
227  27 
171  62 

I  ;;,  or, 
LOO  60 

100  7* 
260  7,0 


Rowno/tns 

Russes. . . . 
Suisses  . 


99  70 
99  i  i 
99  96 


Turcs   100  39 


Pièce*  &' Egypte  

—  des  Elals-I  nis  .  . 

—  du  Meceigue  

delà  Rép.  A  vgènt. 

■  I tl  Chili  


Billett 


l 'ji'ices 


du  Brésil.. 

îles  billes.. 

du  Javltin.. 
de  la  chine 


ion  26 
99  7,0 

loi  50 

44  .. 

7,8  20 

7,5  98 

99  10 

99  TJ 

39  92 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Pniîis,  Le  10  leptetribtq  1908. 

betatra  fa  L'aicompto  hoti  banque  s'ait  colové  asaez  seoai- 
biomonl  »ur  notre  place;  ce  ronchérisaemont  n'a  pasmanqué 
d'influer  sur  h  «  d<wwoa  etraoa»  raa,  qui  ho  préBantenl  pour 
La  ploparl  an  balaie  iu»  lai-ootura  da  jeudi  dorBier. 

i,,.M  v,iriiiii'iii8  du  iiorin  do  Hollande  so  compensent  on 

Holuro,  iooi8  on  u  touclir  m  'SI.  c/ost-ft-dire  qUfl  Le  pair  n 
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été  légèrement  dépassé.  Berlin  fléchit  de  3  centimes  et 
Vienne  de  0  centimes. 

La  peseta  perd  un  point  et  le  milreis  portugais  3  points. 
Le  rouble  s'avance  de  25  centimes  à  2ti5. 

Le  chèque  sur  Londres  se  retrouve  au  même  point  que 
jeudi  dernier,  après  une  chute  à  25  12  1/2  qui  a  facilité  les 
importations  d'or  chez  nous. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  la  baisse  est  générale; 
le  franc  belge  perd  3  3/4  pour  mille  ;  la  lire  tombe  au-dessous 
du  pair,  et  le  papier  sur  la  Suisse  rétrograde  de  4  centimes. 

New- York  fléchit  de  75  centimes  ;  le  càble-transl'ert  sur 
Londres  se  tient  au-dessous  du  pair. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoote  

BengXflQg  

shan^liai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  — 


12  août 


2/0  3/8 
2/3  13/16 
1/9  1/4 
2/4  3/8 
1/3  7/8 
1/3  27/32 
97  11/16 


15  3/16 
9  7/8 
48  1/4 

77/10  1/4 
23  7/8 


19  août 


2/0  3/8 

2/3  7/8 

1/9  3/16 

2/4  1/4 

1/3  7/8 

1/3  7/8 

97  9/16 


15  3/i6 
10  25/32 
48  3/8 

7/9  7/8 
23  7/8 


26  août 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  7/16 


15  3/16 
10  1/4 
48  5.16 

■7/10  1/2 
23  11,16 


2  septein. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  99/32 
1/3  29/32 
97  3/8 


15  3/16 
10  15/32 
48  7/16 

77/10  5/8 
23  9/16 


■plein. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  7/16 
2/4  3/S 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  1/4 


15  3/16 
10  1/2 
48  3/8 

77/10  1/2 

22  3/4 


Valeurs 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Yalparaiso  

Buenos-Ayr°>(orj 

Or  en  barres  — 
Argent  en  barres 

Yokohama  et  Singapoure  se  maintiennent  dans  leur  précé- 
dente immobilité.  Les  devises  chinoises  sont  favorablement 
influencées  par  la  reprise  du  métal  blanc  :  Hong-Kong  pro- 
gresse de  5/16  et  Shanghaï  de  1/4. 

Le  cours  de  la  roupie  devient  moins  défavorable  à  l'Inde 
et  gagne  1/32.  Le  3  septembre,  la  Banque  du  Bengale  a  élevé 
son  taux  d'escompte  de  3  à  4  0/0.  En  même  temps  que  les 
ventes  officielles  de  papier  sur  Londres  cessent  à  Calcutta, 
les  offres  hebdomadaires  de  tirages  du  Conseil  do  l'Inde  sont 
portées  à  Londres  de  2  à  4  millions  de  roupies.  La  scrmLie 
dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint  1.000.000  de  rouphes. 
ayant  produit  C6.27G  liv.  st. 

Le  change  égyptien  recule  de  nouveau  de  1/8  et  s'approche 
du  gold-point  ;  cependant,  on  ne  signale  pas  encore  de  sor- 
ties d'or  de  la  Banque  d'Angleterre  à  destination  d'Alexan- 
drie. 

Parmi  les  devises  sud-américaines,  Rio  ne  subit  aucune 
variation  :  le  peso  chilien  consolide  sa  hausse  précédente  et 
s'avance  de  1/32  ;  Buenos-Ayres  fléchit  de  1/16;  cependant, 
la  période  des  envois  d'or  dans  l'Argentine  est  ouverte. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  est  revenu  à  77 10 1/2, 
toujours  soutenu  par  les  acheteurs  du  Continent.  Le  cours 
des  monnaies  à  900  millièmes  reste  à  70/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  27  août  au  3  septembre  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  968.000 

Australie   130.000 

Afrique  occidentale  68.000 

Total   1.100.000 


Sorties 


Inde. 


49.300 


Total. 


49.300 


L'argent  en  barres  est  un  peu  mieux  tenu  et  s'avance 
de  3/16. 

Pour  la  semaine  du  27  août  au  3  septembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à 
141.720  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  l'r  janvier,  à 
7.055.343  liv.  st.,  contre  8.710.534  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors 

Banque 

13  août  20  août 

27  août 

3  sept. 

1  l/lô 

1  7/10 

2  3/4 

.  7/8 

1  7/16 

2  7/8 

1  1/8 

1  1/2 

2  3/4 

1  1/4 

1  1/2 

2  7/8 

3  1/4 

3  1/4 

3  1/4 

3  1/4 

1  3/4 
1  5/8 
3  ./. 

3  1/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSIQN 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  une  aug- 
mentation de  2.788.000  francs.  La  circulation  a  prjlevé 
4.121.000  francs  à  Paris  et  3.581.000  francs  en  province  ;  les 
achats  de  matières  ont  été  de  11.780.030  francs  et  les  v  mtes 
de  1. 240.000  francs  ;  il  a  été  envoyé  50.000  francs  en  Crète. 

L'argent  diminue  de  3.683.000  francs.  Il  est  sorti  par  les 
guiehets  98'<.000  fr.  à  Paris  et  1.299.000  fi»,  dans  les  succur- 
sales ;  il  a  été  envoyé  1  million  de  francs  en  Bcslgigue  et 
iOO.000  fr.  on  Suisse." 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  63  millions,  les  c  mip- 
tes  courants  de  56  millions,  le  portefeuille  de  210  millions  et 
les  avances  de  4  millions. 

A  la  Banque  d' Allemagne,  l'échéance  de  fin  aoùl.  relati- 
vement peu  importante,  a  attiré  dans  la  circulation  49  mil- 
lions d'espèces  et  103  millions  de  billets  ;  les  comptes  cou- 
rants ont  prélevé  71  millions  :  le  portefeuille  grossit  de  58 
millions,  les  avances  de  25  millions  et  les  bons  du  Trésor  de 
24  millions.  La  circulation  reste  inférieure  de  225  millijns  à 
la  limite  légale. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Bc.nque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Australie  s.  100.000  Argentine  s  .90.000 

Equateur   10.000  Amérique  du  Sud. .  100. 000 

Amérique  du  Sud  .  10.000  Roumanie   4  J.O0O 

Afrique  du  Sud. . .  5.000  Gibraltar   li.000 

Excéd.  des  sorties.  319.000 

Total   444.000  Total   144.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  8  millions;  les  versements  de 
la  circulation  ramènent  à  5  millions  la  diminution  de  ren- 
caisse. D'autre  part,  la  circulation  fiduciaire  décroit  le  10 
millions,  le  portefeuille  de  7  millions  et  les  comptes  courants 
publics  de  25  millions;  les  comptes  courants  particuliers 
augmentent  de  24  millions,  et  la  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  est  toujoars  très  élevée  à  53  68  0/0. 

Les  achats  d'or  effectués  à  Londres  influent  sur  le  stock 
de  la  Banque  d' 'Autriche-Hongrie,  qui  s'accroit  de  6  mil- 
lions. Au  moment  de  l'échéance  de  fin  de  mois,  la  circu- 
lation a  augmenté  de  117  millions  et  le  portefeuille  de  103 
millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  Nationale  de  Belgique  5  mil- 
lions d'espèces  el  8  millions  de  billets  ;  les  comptes  c>  infants 
ont  prélevé  5  millions  ;  le  portefeuille  fléchit  de  5  misions, 
malgré  des  entrées  de  papier  sur  l'étranger  ;  lee  avances 
augmentent  de  5  millions  et  le  compte  du  Trésor  de  24  mil- 
lions. 

La  Banque  Nationale  de  Danemark  a  perdu,  dans  le 
courant  du  mois,  9  millions  d'or,  mais  a  retiré  6  millions  do 
billets  de  la  circulation. 

A  la  Banque  d'Espagne,  l'encaisse  argent,  par  suii<j  des 
versements  de  douros  par  le  public,  dépasse  de  plus  de 
200  millions  le  chiffre  de  l'année  dernière.  La  circulation 
fiduciaire  augmente  de  21  millions,  mais  les  comptes  cou- 
rants ont  retiré  22  millions.  Les  autres  comptes  ont  peu 
varié . 

La  Banque  Néerlandaise  continue  à  réduire  sou  encaisse 
argent,  probablement  par  des  envois  dans  les  colonies  :  sa 
circulation  augmente  de  10  millions  et  son  portefeuille  do 
11  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  réintégré  dans  ses  caisses  19  millions 
de  billots  et  reçu  6  millions  de  ses  comptes  courants  et 
22  millions  du  Trésor  :  le  portefeuilLe  diminue  de  S  millions. 
Les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  52  à  63  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  grossit  de 
9  millions,  et  les  comptes  courants  diminuent  de  pareille 
somme  ;  le  portefeuille  augmente  de  3  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

La  reprise  des  affaires  en  Amérique  se  manifeste  par  l'ac- 
croissement du  portefeuille  des  Banques  associées  de  New 
York;  il  est  toutefois  à  remarquer  que  les  dépôts  sont  nota- 
blement supérieurs  aux  crédits  ï  «  cordés,  alors  que  la  situa- 
tion était  inverse  l'année  dernière;  cette  comparaison  suffi 
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ù  montrer  combien  la  situation  du  marché  est  devenue  plus 
saine  d?puis  cette  époque. 

Banques  Associées  de  New-York 


(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1907  7  sept. 

1908  22  août 
1908  29  août 
19C8   5  sept. 

200.3 
331.3 
334.1 
329.1 

68.7 
78.9 
79.9 
81.2 

50.5 
55.2 
54.7 
54.7 

1017.4 
1378.9 
1385.4 
1393.4 

29.1 
9.2 
9.2 
9.2 

1083.6 
1286.6 
1289. 8 
1300.7 

7.4 
63.1 
65.4 
59.6 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neuc-Yorh 
(En  dollars) 


1  Exportations 

Importations 

Or 

Du  15  août 
au  22  août 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du  15  août 
au  22  août 

Depuis  le 
1"  janvier 

Grande-Bretagne 

Autres  pays  

Totaux  19C8.. 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 
France  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 

» 

8.000 

2.524.737 
23.640.879 
19.017.343 

1.958.441 

306.674 

3.440.197 
1.008.067 
15.840 
8.172.838 

8.000 
1.112.069 
6.000 

563.530 
224.000 

47.141.400 
33.221.752 
5.815.504! 

24.430.583 
3.043.000 
41.600 
254.803 

£03.674 
44.979 
184.679 

» 

4.1S3 
41.916 

12.636.942 
6.934.120 
49.S23.164 

49.304 
52.665 
vi5.577 
2.140.477 

787.530 
1.154.11!) 
601.845 

27.77ii.286 
30.321.258 
35.020.155 

46.099 
63.099 
15.016 

2.338.023 
1.506.274 
1.551.719 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Frappe  des  monra'es  au  Mexique 

Voici,  d'après  un  récent  rapport  de  la  Commission  des 
Changes  et  de  la  Monnaie,  un  tableau  de  la  frappe  de  mon- 
naies faite  au  Mexique,  conformément  à  la  loi  du  £5  mars  1905, 
du  1"  mai  1905  au  30  juin  1908  : 


Monnaies  d'or 

Piastres 

Pièces  de  10  piastres   52.906.120  » 

—     de   5  piastres   28  720.380  » 


Total   81.626.5C0  >. 

Monnaies  d'argent 

Pièces  de  1  00  piastre  '.   3.700.000  *» 

_     —  0  80      —   :   26.830.619  50 

_     _  0  90      —    3.946.923  50 

_     _  0  10      —    1 .723.000  » 


Total   36.200.543  » 

Monnaies  de  nickel 

Pièces  de  0  05  piastre   80Î.728  » 

Monnaies  de  bronze 

Pièces  de  o  (»2  piastre    200. C68  » 

—     _  0  01      —    735.450  90 


Total   936.418  90 

Le  80  du  mois  de  juin  dernier  la  Commission  avait  en 
caifise  : 

Piastres 

<ir  ,   6.O6O.OOQ  « 

Piaxlro»   3.f:00.000  - 

Monnaie*  fractionnairei»    £00.600  » 

M. un. ne-    ("liiini/ereM     dapre*  l'équivalence 
flftfe  par  la  lui)   81.418  24 


Total   9.83J.9W  24 


La  Monnaie  française  de  Nickel 

La  Monnaie  vient- de  soumettre  à  l'administration  des 
iinances  un  nouveau  type  de  pièces  de  25  centimes.  Plus 
mince,  mais  d'un  diamètre  plus  grand  que  le  type  actuel,, 
dentelée  d  une  façon  très  sensible,  la  nouvelle  pièce  ne  pourra 
pas  être  confondue  avec  la  pièce  de  un  franc. 


Le  Système  monétaire  Japonais 

{Suite  et  fin)  (1) 

Quatrième  période.  —  Le  papier-monnaie  du  gouver- 
nement et  des  banques,  comme  nous  l'avons  exposé, 
devait  être  remplacé  par  des  billets  convertibles  de  la. 
Banque  du  Japon,  et,  des  payements  en  numéraire  de- 
vant être  effectués,  le  système  monétaire  du  pays,  léga- 
lement bimétallique,  devint  pratiquement  à  base  d'ar- 
gent. 

Jusqu'en  1873,  la  valeur  relative  de  l'or  et  de  1  argent 
restant  à  peu  près  constante,  la  proportion  de  1  à  15,5 
se  maintint  généralement;  mais,  à  partir  de  cette  an- 
née, la  production  de  l'argent  augmentait,  l'Allemagne 
adopta  l'étalon  d'or  et  mit  en  vente  d'énormes  quantités 
d'argent,  ce  qui  entraîna  dans  le  prix  de  l'argent  une 
tendance  vers  la  baisse. 

Cette  baisse  s  accentua  encore  par  l'adoption  du 
monométallisme  or  dans  lea  Etats  qui  jusque-là  se  ser- 
vaient d'un  étalon  argent.  Pendant  ce  temps,  les 
Etats-Unis  avaient  essayé,  d'ailleurs  sans  succès,  d'ar- 
rêter cette  baisse  en  publiant  la  loi  sur  l'achat  de  l'ar- 
gent, et  de  maintenir  les  prix  en  faisant  apoel  à  une 
Conférence  monétaire  internationale.  L'argent  conti- 
nuait à  baisser  rapidement,,  et  la  proportion  moyenne 
en  1893  était  de  1  à  26,49  argent. 

Cette  dépréciation  toujours  croissante  de  l'argent 
influençait  sérieusement  les  finances  nationales  ét 
l'économie,  car  les  changements  considérables  uans 
les  taux  de  change  à  l'étranger  désorganisaient  le 
commerce  extérieur,  et  les  pei sonnes  engagées  dans  le 
commerce  et  dans  l'industrie  étaient  obligées  de  sur- 
veiller constamment  aussi  bien  les  prix  du  numéraire" 
que  les  fluctuations  des  prix  des  marchandises.  Com- 
prenant que,  dans  de  pareilles  conditions,  l'éco- 
nomie nationale  était  sérieusement  entravée,  le  gouver- 
nement désignait  en  1893  un  comité  chargé  d'étudier  le 
système  monétaire,  et  il  y  lit  entrer,  comme  membres, 
des  fonctionnaires  dui  gouvernement  intéressés  dans  la 
question,  des  hommes  instruits,  habitués  aux  investiga- 
tions, et  des  hommes  d'affaires.  Le  comité  se  proposait 
de  rechercher  les  causes  et  les  effets  du  changement  de 
valeur  de  l'or  et  de  l'argent,  les  effets  de  ce  change- 
ment dans  le  Japon,  et  aussi  s'il  était  nécessaire  de 
reformer  le  système  monétaire  existant,  et,  si  oui,  com- 
ment cette  réforme  pourrait  être  effectuée.  Après1  des 
recherches  minutieuses  qui  durèrent  deux  ans,  la  ma- 
jorité (h;  la  eunimisssion  recommandait  une  réforme 
du  système  monétaire  et  l'adoption  de  l'étalon  or.  Mais, 
comme  l'introduction  du  monométallisme  or  exigeait 
une  réserve  considérable  en  or,  le  Japon  n'était  pas  en 
état  alors  de  tenir  compte  de  la.  recommandation  ;  mais 
le  payement  d'une  forte  Indemnité  par  la  Chine,  après 
la  guérie  de  1894-95,  lui  fournissait  les  fonds  pour  la 
réforme  du  syserae  monétaire. 

l'iiiquienii'  période.  —  Les  fonds  nécessaires  ayant  été 

trouvés    après    nue    l'adoption    de    l'étalon  d'or 

eût  été  résolue,  le  t;ouvernemeiil  décida  d'opérer  la. 
réforme  cl,  au  mois  de  mars  J.X97,  présenta  à  la  Diète 

Impériale  ou  projet  de  loi  monétaire  qui  lut  approuvé 
par  h  s  deux  chambres  et  eut  force  de  loi  le  même 

mois.  I.e  monométallisme  or  entrait  en  VigUfSJir  le 
l«  octobre  de  la.  môme  année.  Les  points  principaux 
de  celle  nouvelle  loi  monétaire  ont  déjà  été  donnés  au 

commencement  du  présent  exposé. 

Quand  l'étalon  d'or  fut  ainsi  adopté,  le  ffouvememeot 
Importait  de  léttângw  des  llngo%8  d'or  avec  une  partie 

de  L'indemnité  chinoise  et,  pressait  le  monnayage  des 
nouvelles   pièces  d'or,  si   bien   qu'en  douze   mois,  du 
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mois  d'avril  1897  au  même  mois  de  l'année  suivante, 
pas  moins  de  7f.O0O.O0O  de  yen  (191.214.470  francs) 
avaient,  été  livrés.  Par  l'adoption  de  l'étalon  d'or,  les 
Juillets  de  banque,  convertibles  jusqu'à  présent  en  ar- 
gent, devenaient  maintenant  convertibles  en  or,  et  la 
contre-valeur  en  réserve  du  papier-monnaie  issue,  qui 
consistait  en  espèces  et  en  Unsrots  d'or  et  d'argent,  sans 
limitation  des  valeurs  relatives,  devait,  maintenant  que 
l'étalon  d'or  était  adopté,  consister  régulièrement  en  or, 
et  la  valeur  total©  des  espèces  et  des  lingots  d'argent, 
s'il  s'en  trouvait  dans  la  réserve,  ne  devait  en  aucun 
cas  dépasser  ' un  quart  de  la  valeur  totale  de  cette 
réserve. 

Avant  l'annexion  de  Formose  au  Japon,  il  aie  s'y 
trouvait  pas  de  système  monétaire  fixe,  et  les  valeurs 
des  espèces  étaient  dans  un  état  de  complète  confusion. 
Mais,  après  l'annexion,  des  mesures  furent  prises  pour 
l'unification  du  système  monétaire  dans  l'île  elle-même, 
ce  qui  était  un  premiei5  pas  vers  l'adoption  éventuelle 
du  système  monétaire  japonais.  Le  payement  des  droits 
publics  en  espèces  étrangères  et  en  pièces  d'argent  cou- 
pées fut  donc  interdit  à  partir' du  mois  d'octobre  1897; 
les  pièces  d'un  yen  en  argent,  retirées  de  la  circulation 
dans  la  métropole,  reçurent  une  marque  spéciale,  du 
gouvernement  et  servirent  au  payement  des  droits  pu- 
blics  et   aux  débours  du   gouvernement.    Au  mois 
de  juillet  de  l'année  suivante,  l'usage  des  pièces  d'ar- 
gent d'un  yen,  portant  ou  non  la  marque  du  gouver- 
nement, fut  autorisé  au  taux  courant  sans  aucune  res- 
triction sur  leur  montant.  Avant  cela,  au  mois  de  mars 
1897,  la  loi  sur  la  Banque  de  Taïwan  accordait  à  cette 
banque  l'autorisation  d'émettre  des  billets  de  banque 
convertibles  en  argent.  Ainsi,  même  après  l'adoption 
de  l'étalon  d'or,  la  circulation  illimitée  de  pièces  d'ar- 
gent fut  sanctionnée  à  Formose.  Plus  tard,  les  condi- 
tions de  l'île  s'étarrt  grandement  améliorées,  on  jugeait 
sage  d'y  introduire  le  système  monétaire  de  la  métro 
pôle,  et,  au  mois  de  juillet  1904,  l'em,ploi  des  pièces  d'un 
yen  au  taux  courant,  avec  ou  sans  marque  du  gouver- 
nement, et  jouissant  alors  d'un  cours  illimité,  fut  res- 
treint au  payement  des  droits  publics  seulement,  et  la 
circulation  libre  abolie.  Au  mais  de  mars  1906,  les  bil- 
lets de  la  Banque  de  Formose,  convertibles  en  argent, 
devinrent  convertibles  en  or. 

Le  monométallisme  or  entrait  donc  en  opération  au 
Japon  et  à  Formose. 

Les  dispositions  de  la  loi  par  rapport  au  faux-mon- 
nayage peuvent  se  résumer  comme  suit  : 

La  contrefaçon  et  l'émission  de  monnaie  d'or,  de 
monnaie  divisionnaire  et  de  papier-monnaie  sont  passi- 
bles de  travaux  forcés  à  perpétuité  :  l'altération  et 
rémission  des  mêmes  monnaies  sont  passibles  de  tra- 
vaux forcés  à  temps. 

La  contrefaçon  et  l'émission  de  pièces  de  cuivre  sont 
passibles  de  travaux  forcés  à  temps  :  l'altération  et 
l'émission  en  sont  passibles  d'emprisonnement  majeur. 

L'importation  au  Japon  d'espèces  ou  de  papier-mon- 
naie contrefaits  ou  altérés  à  l'étranger  est  passible  des 
peines  édictées  respectivement  contre  la  contrefaçon, 
l'altération  et  l'émission  spécifiées  dans  les  deux  para- 
graphes précédents. 

La  réception  et  l'émission  d'espèces  ou  de  papier-mon- 
naie contrefaits  ou  altérés,  lorsqu'on  a  connaissance  de 
cette  contrefaçon  ou  altération,  seront  passibles  de  peines 
inférieures  de  deux  degrés  à  celles  édictées  contre  la 
contrefaçon,  l'altération  et  l'émission.  L'émission  d'es- 
pèces ou  de  papier-monnaie,  lorsqu'on  a  appris  la  con- 
trefaçon après  leur  réception,  est  passible  d'une  amende 
égalant  le  double  de  la  valeur  de  ces  espèces  ou  papier- 
monnaie. 

La  fabrication  et  la  vente  d'imitations  qui  peuvent 
par  leur  apparence  être  prises  pour  des  espèces  ou  pa- 
papier-mormaie  véritables,  sont  passibles  d'emprison- 
nement majeur. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Ca'cul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  DKTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  'perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20  i 
Autriche  m',  4  %  (ch.  £.  2  fr.  50). 

Belgique  3  "„  

1896  :  

'/0  1897   

4%(ch.  f.  1  fr.)... . 
'0  1887  (net  10  fr.  20) 


(ch.  f.  2  fr.  50). 


Bulgarie 
Danemark  3 
Espagne  ext 
Hellénique  4 
Hollande  3  " 
Hongrie  or  4 
Italie  3  75  "  „  net 
Norvège  3  "  „  1888 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (;i  Berlin) 

Roumanie  1  "„  1898  ■  '■  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  "„  amort.  1895  

Suéde  :  %  -  189.J 

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  1 

EXTRA- EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  "  „  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  "„  1875  (remh.  ;i  .r0)  fr.).. 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


3  septembre 


96  60 

86  50 
99  65 

97  2" 
91  .. 

87  80 
99  40 

263  50 
93  70 
95 

104 
83  25 


62  30 

84 

92 

74  95 
83  .. 
99  75 

94  95 

95  .. 


96  60 
83  75 

507  .. 

104  15 


100  50 

52  20 


32  20 
34  60 
24  91 
32  41 

19  64 
29  26 

24  h  5 

25  83 
31  23 
23  98 
27  73 
27  75 

20  76 
28 
23 

21  98 
20  75 
'.'.s  50 
31  65 
23  75 


24  15 
20  93 
20  76 
26  19 

14  80 
20  lo 

20  02 


3  10 

2  89 

4  01 

3  08 

5  10 
3 

4  03 
3 

3  D 

4  18 
3  61 

3  6 

4  83 

3  57 
i  34 

4  01 
4  83 
3  50 

3  16 

4  2: 


4  14 

4  78 
4  83 
3  83 
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lo  septembre 


96  75 
85  85 
99  55 

97  25 
492  50 

87  85 
100  20 
263  50 
92  75 
96  25 
103  or 
83  70 
62  70 
83  80 

92  50 
75  . . 
83  . . 
99  .  . 

93  70 
95  95 


96  90 
83  95 
07  .. 
104  45 

228  .'. 
100  50 
52  20 


32  25 
34  34 

24  88 
32  41 
19 

29  28 

25  01 
25  83 

30  91 
06 

27  72 
27  90 
20  90 

27  93 
23  12 
25 
20  75 

28  28 

31  23 
23  98 


24  22 
20  os 
20  28 
26  11 

15  20 
20  lo 
20  07 


3  10 

2  91 

4  03 

3  08 

5  07 

3  42 

4  . . 
3  87 

3  23 

4  16 
3  61 
3  58 

78 

3  58 

4  32 
4  .. 
4  83 
3  54 

20 
18 


4  13 
78 
95 

3  83 

6  57 
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Europe.  —  France.  L'allure  de  la  Bourse  a  été  un 
peu  moins,  régulière  cette  semaine  par  suite  des  réali- 
sations qui  se  sont  produites  et  qui  ont  fait  reperdre  à 
un  certain  nombre  de  valeurs  une  partie  des  avances 
conquises  précédemment.  Les  dispositions  générales 
restent  cependant  toujours  très  bonnes. 

La  liquidation  de  quinzaine  commencera  lundi  par 
la  réponse  des  primes;  elle  se  continuera  le  lendemain 
par  les  opérations  de  reports  ;  ces  derniers,  tout  comme 
précédemment,  ne  pourront  manquer  de  s'établir  à  des 
taux  bas,  vu  les  grandes  disponibilités  que  possède 
toujours  notre  Marché. 

Allemagne.  —  L'exercice  financier  1907  a  laissé  un 
déficit  de  près  de  14  millions  de  marks.  Mais  comme  il 
n'avait  été  équilibré  que  par  le  secours  de  88  millions 
de  contributions  matriculaires,  le  déficit  est  en  réalité 
de  101  millions  de  marks. 

La  Bourse  de  Berlin  est  orientée  vers  la  hausse.  Les 
disponibilités  monétaires  sont  abondantes,  malgré 
l'approche  de  l'automne. 

Les  nouvelles  des  récoltes  sont  à  peu  près  partout 
satisfaisantes. 

Angleterre.  —  Le  taux  de  l'escompte  s'est  un  peu 
raffermi  :  l'encaisse-or  de  la  Banque  d'Angleterre  a 
légèrement  diminué. 

La  superficie  cultivée  en  céréales  a  diminué  en 
1908;  pourtant  le  rendement  du  blé  a  un  peu  aug- 
menté. 

On  signale  une  amélioration  de  l'industrie  sidé- 
rurgique; les  commandes  aux  usines  ont  augmenté. 

Autriche.  —  L'Autriche-Hongrie  projette  de  de- 
mander aux  puissances  l'autorisation  de  procéder  à 
l'annexion  définitive  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine. 

Le  traité  de  commerce  avec  la  Serbie  est  entré  en 
vigueur. 

La  Bourse  de  Vienne  est  bien  disposée  ;  les  disponi- 
bilités monétaires  sont  abondantes. 
En  Autriche  et  en  Hongrie,  les  premières  évalua- 
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tion?  de  la  récolte  font  prévoir  un  rendement  satisfai- 
sant. ,  . 

La  hette  publique  commune  à  1  Autriche  et  a  la 
Hongrie  s'élève  à  5.258.930.000  couronnes  et  la  Dette 
de  Autriche  à  4.581.870.000  couronnes. 

Belgique.  --  Le  marché  financier  de  Bruxelles  est 
ferme  et  orienté  vers  la  hausse.  Les  valeurs  indus- 
trielles ont,  en  général,  très  bonne  tenue. 

Les  valeurs  charbonnières  sont  fermes  ainsi  que  les 
valeurs  métallurgiques. 

La  situation  monétaire  reste  àisée. 

E$png,>p.  —  A  la  Bourse  de  Madrid,  les  affaires  sont 
calmes  et  la  tendance  reste  lourde. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
les  recettes  publiques  ont  diminué  de  10.716.438  pese- 
tas sur  celles  de  la  même  période  de  1907. 

Dans  les  six  premiers  mois  les  importations  se  sont 
élevées  à  ÏS7  .  i3S.G0'i  pesetas  et  les  exportations  à  470 
millions  045.332,  contre  respectivement  471.799.719  et 
438.388.187  pesetas  dans  la  période  correspondante 
de  190'. 

G,,,,-.  —  Dans  le  premier  trimestre  de  1908,  les 
importations  se  sont  élevées  à  35.808.716  drachmes, 
contre  32.458.19";  dans  le  même  trimestre  de  1907;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  23.257.346  drachmes, 
contre  22.547.904. 

Ser'h-'\  —  En  1907,  l'importation  s'est  élevée  à  70 
millions  583. 0UO  dinars,  contre  41.329.000  en  1906  et 
l'exportation  à  81.491.000  dinars,  contre  71.604.0<J0. 

Amérique.  —  Canada.  En  juillet  1908,  les  banques 
du  Canada  ont  compensé  337.505.309  dollars,  contre 
389.8^.301  en  juillet  1907. 

Etals  Unis.—  La  situation  monétaire  demeure  satis- 
faisante :  les  prêts  à  vue  se  négocient  entre  1  0/0  et 
11/4  9/0. 

La  situation  générale  des  Banques  associées  reste 
bonr c. 

Guatemala.  —  En  1907,  les  recettes  budgétaires  se 
sont  élevées  à  35.297.826  dollars-papier  ou  578. 6o3 
livre- sterling.  Les  dépenses  budgétaires  ont  atteint 
730,4%  liv.  st. 

Au  31  décembre  1907,  la  Dette-or  s'élevait  a  2  mil- 
lions 172.000.  Liv.  st.  et  la  Dette-papier  à  63.307.0UO 
dollar-. 

jferique.  —Dans  les  douze  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  19  7-1908,  les  importations  se  sont  élevées  à 
3Gf7.483.482  piastres,  en  diminution  de  2.716.481  pias- 
tres  sur  œïleft  de  la  même  période  de  1906-1907;  les 
ex  p.  rtationa  à  2S2.398.000  piastres,  en  diminution  de 
5.67.s.7i'7  piastres. 

A6ie.  Japon.  Kn  1007,  l'importation  des  filés  de 
COton,  dont  on  avait  remarqué  Le  développement  au 
lapon,  a  de  nouveau  diminué  :  l'importation  totale 
n'en  a  plus  été  que  do  2.020.304  yen». 
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La  Politique.  —  Le  refesonduui  îles  typographes. 
On  -r  s.. iivient  qu'an  lendemain  des  événements  «le 
Vtiiem  Bairrt-Georgea, le  Comité  confédéral  delà 
(..a  I  Invita  toutes  mb  organissrtiona  ouvrières  à  une 
prèvo  f.'<'nér,'ile  df;  *  ingt-qnatrc  lieuree.  La  section  pa- 
riaienne  de  la  Fédération  du  .'ivre  M,»  section  déféra 
;,  i  h  itatto*  d<  la  Confédéré*,  ton  MnéraU  du  Travail 

e„  ,  ,  .  fit  ni  s<-»  adhérents  :t  abandonner  les  ateliers, 
p.  i  [|,  central  de  w  Fédération  se  réunit  «tara 
pour  examiner  In  conduite  qu'il  devait  tenir  en  I  OCCa- 
t-ion  A j •  f •  -  en  avoir  délibère,  il  dégagea  sa  responsa- 
bilil<  ,  la  t«nlative  de  «rêve  générale  ordonnée,  parla 
i  a.  I'.  étant  contraire  aux  statuts  fédéraux  qui  im- 
pliqua i  ne  conaultatkw  préalable  de  tous  les  int'j- 
raaaaVti 


Cette  attitude  valut  au  Comité  central  de  la  part  du 
Comité  exécutif  de  la  21"  section,  .un  certain  nombre 
d'ordres  du  jour  de  blâme  au  cours  d'une  réunion  te- 
nue à  la  Bourse  du  Travail. 

C'est  alors  que  le  Comité  central  résolut  d'en  appeler 
au  jugement  de  toutes  les  sections  de  la  Fédération, 
lesquelles  furent  priées  de  répondre  aux  trois  ques- 
tions suivantes  : 

«  1°  Êtes-vous  partisan  de  la  grève  générale  préco- 
nisée par  la  C.  G.  T.  ?  —  2<>  Etes-vous  partisan  de  la 
grève  générale  au  cas  où  des  mesures  seraient  prises 
pour  supprimer  la  liberté  syndicale  accordée  par-la  loi 
de  1884  ?  —  3°  Approuvez-vous  la  conduite  du  Comité 
central  au  cours  des  récents  événements  ?  » 

Le  dépouillement  des  votes  émis  parles  167  sections 
de  la  Fédération  a  eu  lieu  dimanche  dernier,  au  siège 
social,  et  a  donné  les  résultats  suivants  : 

l,c  question  :  6.333  voix  contre  la  grève,  1.196  voix 
pour  ; 

2e  question  :  6.613  voix  pour  la  grève,  811  contre  ; 
3e  question  :  6.413  voix  en  faveur  du  Comité  central, 
1.096  contre. 

A  Paris,  le  Comité  de  la  21e  section  avait  décidé  de 
ne  point  participer  au  référendum.  Cependant,  sur  les 
3.400  syndiqués  que  compte  l'organisation,  997  fédérés 
tinrent  à  exprimer  leur  opinion.  186  bulletins  ayant 
été  annulés  par  défaut  de  contrôle,  les  802  suffrages 
exprimés  se  décomposent  ainsi  : 

1"  question  :  31  oui,  748  non  ;  2e  question  :  589  oui, 
158  non  ;  3e  question:  711  oui,  65  non.  0 

Il  résulte  de  ce  référendum  que,  dans  le  livre,  on  est 
opposé  au  principe  de  la  grève  générale  de  vingt-qua- 
tre heures.  Par  contre,  on  est  résolu  à  s'opposer  a  toute 
violation  des  libertés  syndicales.  Quant  à  la  réponse  à 
la  troisième  question  elle  donne,  par  un  chiffre  impo- 
sant, entière  satisfaction  au  Comité  central  tout 
entier. 

«v  Le  roi  et  la  reine  d'Espagne,  v-mant  do  Douvres,  sont 
arrivés  jeudi  dernier  en  gare  maritime  de  Calais. 

Les  souverains  sont  partis  direclemenl  pour  Madrid.  A 
leur  passage  à  Paris,  un  officier  d'ordonnance  du  Président 
de  la  République  et  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires  étran- 
gères, les  ont  salués  à  la  gare. 

•vw  Le  Journal  Officiel  du  5  septembre  a  publie  la  noti- 
fication do  l'adhésion  des  Pays-Bas  pour  les  îles  Surinam 
aux  arrangements  signes  à  Rome,  le  26  mai  1906,  concernant 
l'échange  des  lettres  et  des  boîtes  avec  valeur  déclarée  et  le 
service  des  recouvrements. 

Le  numéro  du  .6  septembre  a  publié  ta  circulaire  relative 
à  l'application  do  l'article  4  de  la  loi  de  finances  du  31  dé- 
cembre 1907  modifiant  l'assiette  du  droit  de  vérification  des 
poids  et  mesures. 

~v  Le  8  septembre  a  été  appliqué  aux  Halles  l'arrêté  du 
préfet  de  police  lixanl  au  lundi  Le  repos  hebdomadaire  col- 
lectif dans  la  catégorie  des  fruits  et  primeurs.  Les  pavillons 
0  et  8  affectés  à  eu  marché  n'ont  pas  été  ouverts. 

-vw  Le  général  Palitzyne,  chef  d'élat-major  général  de 
l'année  russe,  qui  vient  assister  officiellement  aux  grandes 
manœuvres  françaises,  a  rendu  visite  au  ministre  de  la 
(iuerre  le  7  septembre. 

N'amim    Pacba,   le  nouvel    ambassadeur  de  Turquie  en 

France  est  arrivé  le  7  septembre  à  Paris. 

-v~  Le  Journal  Officiel  du  8  septembre  a  publié  le  décret 
portant  application  an  Algérie  du  décret  du  B  septembre  1007 

sur  la   répression  des   fraudes  et   falsifications,  de  vins  et 

spiritueux. 

•wv  m.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  est  arrivé 

samedi  dernier  l'i  Paris,  de  retour  do  Curlsbad,  où  il  avait 
été  faire  sa  cure  annuelle. 

]je„   miuiatres  et   soiiH-m-crélains    d'Etat,  moins 
MM    Maujeiin  II  Dupmliii-lleaiimetz  actuellement  en  congé, 
se  sont  réunis  le  H  septembre,  à  Rambouillet,  sous  la  prési- 
dence du  Préstdenl  de  In  République, 
Au  .-oui'M  de  celle  séance,  M.  Clemenceau  a  entretenu  ses 

COllégiiei  des  diverses  conversations  qu'il  a  eues  pendant 
de  mu  voyage. 
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M.  Pïohon  a  ëateelens  le  Conseil  do  l'entrevue  qu'il  a  eue 
lundi  dernier  avec  le  marquis  del  Muni,  entrevue  dont  nous 
parlons  d'antre  part. 

Le  ministre  des  Colonies  a  soumis  au  Conseil  les  mesures 
qu'il  se  propose  d'ordonner  pour  mettre  fin  aux  incursions 
agressives,  aux.  attaques  contre  nos  troupes  et  nos  protégés, 
dont  se  sont  rendu  coupables  en  Mauritanie  française  les 
tribus  dissidentes  venues  de  l'Aurai?. 

Le  ministre  a  spécifié  qu'il  ne  s'agissait  pas  d'une  expédi- 
tion de  conquête,  mais  bien  d'opéra  lions  de  police  destinées 
à  pacifier  des  pays  dont  les  populations  ont  droit  à  notre 
protection  et  à  châtier  les  auteurs  d'agressions  qui  ont 
entraîné  la  mort  de  plusieurs  de  nos  ofiieiers  et  soldats. 

Lutin,  le  général  Picquari,  ministre  de  la  Guerre,  a  fait 
c.-nnaitre  le  texte  des  dépêches  qui  lui  ont  été  adressées  par 
le  général  Builloud  sur  le  combat  victorieux  que  nos  troupes 
ont  livré,  lundi  dernier,  à  la  harka  du  Talilalct.  Le  ministre 
de  la  Guerre  a  ensuite  indiqué  au  Conseil  les  grandes  ligues 
de  la  promotion  militaire  d'octobre,  qui  paraîtra  vers  le 
2-3  septembre.  Avant  cette  promotion  paraîtra  un  petit  mou- 
vement dans  l'état-major  général. 

•wk  Des  fêtes  ont  été  organisées  à  Romans  à  l'occasion  du 
quatrième  Congrès  mutualiste.  Quarante  Sociétés  de  la  Drome 
assistaient  aux  différentes  réunions  et  au  Congrès.  Un  ban- 
quet comprenant  quatorze  cents  convives  a  été  présidé  par 
M.  Loubel.  L'ancien  président  de  la  République  avait  à  ses 
cotés  les  députés  et  sénateurs  de  la  Drôme  el  les  présidents 
des  Sociétés  mutualistes. 

A  l'issue  du  banquet,  des  discours  ont  été  prononcés  par 
un  grand  nombre  de  pei  sonnalités  M.  Loubet,  qui  a  parlé 
le  dernier,  a  vanté  les  bienfaits  de  la  mutualité,  en  invitant 
les  mutualistes  à  persévérer  dans  leurs  œuvres  de  bienfai- 
sance et  de  solidarité;  il  a  terminé  en  portant  un  toast  aux 
dames,  ces  auxiliaires  précieuses  de  la  mutualité.  Puis 
M.  Mabillcau,  président  de  la  Fédération  de  la  Mutualité 
française,  a  fait  une  conférence  sur  la  mutualité. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'5) 
du  12  au  18  Août  190  8  (33e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Roc.  tir.  de 

Recette 

-  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  a 

Diffère 

nce 

lignes 

n»  1908 

1908 

1808 

19(17 

1.393 

1.905 

35.110 

33.812 

f  1 

.  298 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.511 

10610 

10290 

318.060 

317. 900 

+  i 

Û60 

—  chemins  Algériens 

513 

-J88 

303 

8.334 

8.189 

+ 

145 

3  717 

5.506' 

5.320 

161.907 

160.803 

+  i 

.104 

Ouest  

51902 

1.778 

4  496 

127. i89 

127.895 

406 

Orléans  

7.399 

ô.i'Si 

5.530 

164. 5S7 

159.348 

+  s 

.  239 

Est  

5.(0i 

4.815 

4 . 565 

b'39.212 

137.972 

+  1 

.240 

Midi  

3.858 

2.891 

2.637 

76.837 

71.559 

+  5 

.278 

95-> 

219 

215 

6.343 

6.353 

10 

Bône-Gueima  

1  .504 

335 

346 

10.229 

8.990 

+  I 

.239 

Ouest- Algérien  

396 

89 

97 

2.839 

2.578 

261 

Lignes  Algériennes. . . 

968 

190 

153 

3.834 

3.444 

+ 

390 

103 

50 

41 

911 

804 

+ 

17 

QUESTIONS   DU  JOUR 


STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 


Grandes  Sociétés  Françaises  de  Crédit 


En  terminant,  il  y  a  six  mois,  l'examen  de  la 
situation  d'ensemble  de  nos  principales  Sociétés 
de  crédit  à  la  fin  de  l'année  1907,  nous  disions  que 
la  dépression  assez  profonde,  qui  s'était  manifestée 
à  cette  époque  dans  le  chiffre  des  sommes  conser- 
vées par  elles  en  dépôt  ou  en  compte  courant, 
n'était,  vraisemblablement  que  passagère.  Les  évé- 
nements ont  confirmé  cette  opinion  ;  bien  qu'il  ne 
se  soit  écoulé  que  six  mois  à  peine  entre  la  clôture 


de  la  période  aiguë  de  la  crise  américaine,  et  la 
dernière  en  date  lies  situations  dont  nous  abordons 
aujourd'hui  l'analyse,  l'activité  de  nos  banques  a 
repris  toute  son  amplitude  et  plusieurs  chapitres 
de  leur  bilan  atteignent,  dès  maintenant,  un  ni- 
veau plus  élevé  qu'en  1906,  avant  l'explosion  de  la 
crise.  L'abondance  des  capitaux  flottants  est  de 
nouveau  une  des  caractéristiques  de  notre  marché; 
le  taux  actuellement  très  modéré  des  reports  et  de 
l'escompte  hors  banque  en  fait  foi  d'autre  part. 

Passons  maintenant  à  l'examen  individuel  des 
bilans  de  nos  principales  banques. 

CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 
ly07 

31  déc. 
1907 

31  mars 
1908 

30  avril 

1908 

31  mai 
1908 

30  juin 
«08 

Espèces  en  caisse  et 

4.4 

en  Banque  

4.1 

7.5 

4.4 

5.4 

4.4 

Effets  el  val.  diverses 

198.3 

182.1 

262.1 

251.1 

238.9 

239.  S 

Avances  

33.2 

37 .3 

36  1 

35. b 

35.0 

33.8 
2109.5 

Prêts  hypothécaires. 

2071.8 

2103.9 

2106.3 

2102.7 

2105.2 

Prêts  communaux.. 

1760.3 

1788.5 

1790.2 

1793.0 

1833.0 

1834.7 

Prêts  réalisés  avee 

le  capital  et  les  ré- 
serves   

57.6 

57.2 

57.7 

57.5 

57.5 

57.5 

Comptes  courants  et 

71.8 

76.8 

bons  à  terme  

74.7 

69.0 

69.1 

73.  i 

ObliLÇ.  en  circulation: 

2012.9 

Foncières  

2027.4 

2021.2 

2020.4 

2020.3|  2i  m.  5 

Communales  

1575.7 

1612.9 

1719  5 

1718. 4 1171*. 4 

1717.2 

Bons  à  lots  

33.3 

33.  6 

33.9 

34.0 

34.1 

34.2 

La  progression  qui  s'était  manifestée  au  cours 
des  mois  précédents  dans  les  opérations  de  prêt 
hypothécaire  du  Crédit  Foncier  s'est  arrêtée 
presque  complètement  depuis  le  commencement 
de  l'année  :  le  ralentissement  de  l'activité  générale 
des  affaires  s'est  fait  sentir  dans  cette  branche  du 
crédit  comme  dans  les  autres.  Il  n'en  est  pas  de 
même  des  prêts  aux  départements  et  aux  com- 
munes, qui  poursuivent  sans  discontinuer  leur 
marche  en  avant,  ce  qui  a  pour  effet  de  réduire  de 
plus  en  plus  l'écart  entre  ces  opérations  et  les 
prêts  fonciers.  Le  moment  n'est  pas  éloigné  où  les 
avances  consenties  par  le  Crédit  Foncier  repose- 
ront sur  le  crédit  de  nos  unités  administratives 
pour  un  chiffre  plus  fort  que  sur  celui  des  biens 
immobiliers. 

Les  obligations  en  circulation  suivent  naturel- 
lement une  marche  analogue  :  le  montant  des  obli- 
gations foncières  diminue  par  le  jeu  de  l'amortis- 
sement ;  celui  des  obligations  communales,  au 
contraire,  s'accroît  par  suite  des  versements  effec- 
tués sur  les  récents  emprunts. 

Signalons  aussi,  dans  les  opérations  de  banque 
pure,  l'augmentation  du  compte  «  Effets  et  Valeurs 
diverses  »,  chapitre  composite  où  entrent  également 
du  portefeuille  commercial,  des  reports,  des 
titres,  etc.  Les  comptes  courants  et  bons  à 
terme  sont  revenus,  après  quelques  fluctuations, 
sensiblement  au  même  niveau  qu  à  la  fin  du  pre- 
mier semestre  de  l'année  dernière. 

LYONNAIS 


CREDIT 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 


30  juin  31  déc. 
1907 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial   

Avances  et  reports  . 

Comptes  cour,  débit. 

Portefeuille  valeurs. 

Dépôts  à  vue  

Comptes  cour. crédit . 

Dépôts  à  terme  

Acceptations  


161.4 


1907 


150.1 


1142.0  1094.9 


383.1 
498.8 
8.7 
713.0 


3linars  30 avril  31  mai 


1908 


1908 


295.7 
564.1 
8.3 
679  9, 
911.71  862.9 
41.9.  50.1 
135.4|  132.2| 


143. 

1136.2 
268.4 
513.2 
8.4 
6S5  7 
830.4 
55.4 
114.5 


133.7 


1908 


162.9 


30  juin 
1908 


11CU.  7,1245. 2 
277.5)  293.1 
512.5 


8.6 
714.4 

832,7. 
55.0, 
109.3, 


505.5 
8.6 
713.4 
922.4 
53.5 
106.4 


169.0 

1212.7 
349.7 
495.3 
8.7 
75S.0 
925  0 
51.9 
106.4 
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L'abaissement  du  loyer  des  capitaux,  s'il  a  en- 
levé au  Crédit  Lyonnais  comme  aux  autres  insti- 
tutions de  crédit  l'occasion  de  placements  rému- 
nérateurs, a,  d'autre  part,  fait  refluer  chez  lui  une 
masse  considérable  de  fonds  qui  se  trouvent  de 
nouveau  sans  emploi  lucratif  :  en  six  mois,  les 
dépôts  à  vue  se  sont  accrus  de  78  millions,  et  les 
comptes  courants  de  C2  millions,  et  le  total  de  ces 
deux  comptes,  sans  atteindre  encore  les  chiffres 
de  1906.  dépasse  très  sensiblement  ceux  du  pre- 
miersemestre  del907.  Ces  nouveaux  apports  n'ont 
pas  été  intégralement  consacrés  aux  emplois  pro- 
ductifs :  on  s'est  préoccupé  aussi  de  reconstituer 
la  réserve  d'espèces  en  caisse  et  en  banque,  dont 
1  activité  des  demandes  de  crédit  avait  provoqué 
la  réduction  au  cours  de  l'hiver.  D'autre  part,  la 
circulation  d'acceptations  est  en  diminution  sen- 
sible. L'ensemble  des  crédits  ouverts  n'a  par  suite 
subi  qu'avec  un  peu  de  retard  la  marche  des  som- 
mes reçues  en  dépôt  :  l'accroissement  s'est  surtout 
tait  sentir  sur  le  portefeuille,  tandis  que  le  cha- 
pitre des  avances  et  reports  n'arrive  pas  à  rega- 
gner les  chiffres  d'avant  la  crise,  et  que  les  comp- 
tes courants  débiteurs  subissent  un  fléchissement 
marqué.  Jl  est  vrai  que;  comme  nous  l'avons  fait 
observer  maintes  fois,  la  forme  très  condensée 
sous  laquelle  le  Crédit  Lyonnais  présente  ses 
situations  mensuelles  ne  permet  pas  de  dégager 
de  conclusions  très  précises  des  variations  des 
divers  postes  du  bilan. 

COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

{Millions  de  francs) 

Chapitres 

Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

■  Reports  

A\  ancoa  sur  garanti" 

Comptes  courants  dé- 
bilcnrs  

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . . 

Comptes  de  chèques 
et  n'escompte  

Comptes  courant"  cré- 
diteurs      .  ...... 

Dépots  ;i  tonne  

Acceptations  

Mien  que  portant  sur  des  sommes  moins  élevées!, 
les  variations  des  dépôts  confiés  au  Comjtoir  Na- 
tional  d'Escompte  ont  une  importance  proportion- 
nelle aussi  grande  que  celles  que  nous  venons  de 
relever.  Le  solde  des  comptes  de  chèques  et  d'es- 
compte dépasse  les  chiffres  les  plus  élevés  qui 
aient  été  enregistrés  jusqu'ici  ;  les  comptes  coû- 
tant-, créditeurs,   qui    représentent  surtout  des 

comptes  de  correspondants,  ont  suivi  une  progres- 
sion plus  lente,  [ci  aussi,  les  acceptations  ont 

fléchi. 

Le  portefeuille  commercial  présente  une  aug- 
mentation de  5i  millions,  mais  les  reports  restent 
a  un  cliitlïc  très  inférieur  a  celui  de  l'année  der- 
nière et  les  avances  sur  garanties  ont  encore  clé 
réduites.  Les  cotnplc.s  courant*  débiteurs  sont  en 

progrès,  malgré  la  diminution  du  compte  «  Débi- 
teur! par  acceptation  qui  forme  une  des  subdivi- 
sions de  ce  chapitre. 


30  juin  31  déc. 

3lmars  30avril 

31  mai 

30  iuin 

1907 

1907 

1908 

1P08 

1908 

1908 

89.4 

70.8 

69.6 

75.4 

113.2 

73.6 

611.8 

633.5 

676.2 

662.5 

600.2 

687.3 

70.  i 

41.1 

45.1 

43.1 

34.8 

48.3 

143.6 

123.3 

119.7 

118.9 

112.0 

119.2 

291.9 

297.0 

273.4 

263.7 

314.2 

310.2 

24.2 

23.1 

22.8 

23.8 

21.0 

19.7 

535.1 

507.6 

5Î5.4 

555.9 

603.3 

571.8 

371.2 

313.0 

ssé.« 

303.7 

327.9 

350.5 

62.1 

61.4 

61.8 

55.5 

59.9 

59.5 

134.81 

142.  «i 

116.9, 

105.4 

101.6 

105.5 

Chapitres 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports   

Avances  sur  garanti" 

Comptes  courants  do 
biteurs  

Porto  feu  i  1 1  e  valeurs 
et  participations.. . 

Comptes  de  chèques. 

Comptes  courant"  cré- 
diteurs  

Dépôts  à  ternie  

Acceptations  

Effets  endossés  par  la 
Société  


30  juin 
1901 

31  ilér. 
1907 

3  i  mars 
19.  8 

30  avril 
1918 

31  mai 
1908 

30  juin 
1908 

107.4 

85.8 

90.3 

89.5 

111.5 

84.0 

577.7 
90.2 
145.5 

528.8 
76.2 
172.5 

607.1 
71.6 
153.3 

646.6 
72.5 
155.6 

693.9 
82.3 
150.5 

699.5 
86.0 
150.4 

279.9 

321.3 

327.2 

311.0 

298.4 

297.8 

117.0 

347.3 

118.3 
338.1 

113.9 
371.1 

109.9 
386.3 

109.0 

389.9 

111.2 

3P5.6 

£88.8 
138.1 
86.6 

523.7 
154.0 
134.0 

531.0 
16Ô.0 
104.2 

575.7 
168.0 
95.8 

632.8 
167.8 
97.5 

G20.9 
167.7 
93.4 

106.6 

194.5 

119.0 

91.0 

50.1 

77.9 

A  la  Société  Générale,  la  progression  des  comptes 
courants  et  des  dépôts  à  vue  a  été  des  plus  remar- 
quables; plus  de  150  millions  ont  été  reçus  à  ce 
titre  par  cet  établissement  ;  aussi  n'y  a-t-il  pas 
lieu  de  s'étonner  de  l'augmentation  rapide  du  por- 
tefeuille. Les  reports  eux-mêmes,  malgré  leur 
taux  généralement  peu  avantageux  en  ce  moment, 
ont  profilé  de  cet  afflux  de  capitaux,  par  contre, 
les  avances  sur  garanties,  qui  avaient  rapidement 
grossi  un  peu  avant  la  crise,  ont  été  ramenées  à 
un  niveau  qui  ne  diffère  pas  sensiblement  de  celui 
qu'elles  occupaient  il  y  a  un  an.  De  même,  les 
comptes  courants  débiteurs  ont  suivi  le  mouve- 
ment de  recul  marqué  par  le  chiffre  des  accepta- 
tions. 

Enfin,  une  dernière  conséquence  de  la  détente 
monétaire  et  de  l'afflux  des  dépôts  est  la  très  large 
réduction  des  effets  réescomptés,  qui  tombent  de 
19i  à  78  millions. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 
1907 

31  Jéc. 

1907 

31ma's 
1908 

SOavril 
1908 

31  mai 
1908 

30  juin 
1908 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

25.4 

19.4 

19.8 

21.9 

24.2 

22.6 

Portefeuille  commet*- 

cial  

122.7 

116.6 

124.5 

117.2 

140.4 

129.5 

Reports  

20.0 

19.7 

20.7 

24.1 

27.6 

31  2 

Avances  sur  garantie" 

62.2 

71.6 

61.7 

04.9 

63.5 

02.9 

CompU  s  courants  dé- 

biteurs   

13.1 

13.5 

32.1 

14.5 

14.3 

12.7 

Portefeuille  do  \  aleur" 

7.7 

8.1 

7. il 

8.1 

, 

8.1 

<  lomptes  de  dépôts  à 

vue  

58.3 

53.8 

62.0 

64.6 

67.5! 

65.6 

Compleseouranlscré- 

9).  4 

90.4 

91.0 

91.3 

111.0 

102.6 

DépôtS  à  tenue  

44.5 

46.0 

41.8 

as.  3 

5.0.2 

11.8 

Acceptations  

17.0 

8.1.0 

16.9 

18.9 

:.M  .8 

22.7 

Effets  endossés  par  la 

Société  

13.7 

17.4 

38.1 

22.2 

12.8 

12.8 

Le  bilan  du  Crédit  industriel  et  Commercial  ne 
présente  pas  d'aussi  amples  variations  que  celui 
des  Sociétés  préoédentes.  <  m  se  rappelle  d'ailleurs 
qu'il  avait  égalemenl  été  moins  fortement  influencé 
par  les  répercussions  de  la  crise.  Toutefois,  l'aug- 
mentation des  dépôts  à'vue  n'est  pas  négligeable  ; 
les  comptes  courants  créditeurs  se  reconstituent 

également.  I)n  côté  des  emplois  de  capitaux,  le 

portefeuille  b  repris  plus  d'activité,  tandis  que  les 
avances,  après  la  poussée  anormale  des  derniers 
mois  de  1907,  reviennent  à  peu  près  aux  chiffres 
constates  dans  la  période  antérieure.  La  réserve 

d'espèces  a  été  quelque  peu  renforcée. 
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SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

(Millions  de  francs) 


Chapit  rcs 

30  ]u\n 
1907 

31  déc. 

1907 

31  mars 
1908 

Sftavril 

I'jOîS 

31  mai 
1908 

30  juin 
1908 

Espèces  eu  caisse  et 

en  Banque. .   

4.2 

3.2 

2.7 

2.5 

3.5 

3.1 

Portefeuille  coinmer- 

41.7 

40.0 

45.5 

42.9 

43.1 

47.2 

14.6 

0.5 

6.0 

6.8 

6.6 

6.0 

Prêts  et  avances  sur 

garanties  

68.3 

73.0 

71.0 

09.2 

67.3 

69.3 

Comptes  courants  dé- 

biteurs   

6.0 

7.5 

5.8 

7.0 

8.2 

6.5 

Portefeuille  valeurs 

et  participations. . . 

15.0 

15.7 

14.4 

14.7 

13.3 

12.8 

Comptes  de  dépôts  . . 

Comptes  courant  s  cré- 

65.  i 

45.3 

46.2 

48.4 

51.4 

49.4 

7.0 

9.6 

4.8 

6.8 

8.ï. 

9.4 

Acceptations  

4-2  6 

42.3 

34.0 

82.8 

SI  A 

36.2 

Effets  endossés  par  là 

Société  

40.7 

52.0 

42.9 

46.8 

47.2 

43.7 

Le  reflux  des  capitaux  disponibles  dans  les  cais- 
ses des  banques  privées,  qui  a  caractérisé  le  der- 
nier semestre  dans  les  Sociétés  que  nous  venons 
d  enumérer,  ne  s'est  produit  à  la  Société  Marseil- 
laise que  dans  une  mesure  peu  appréciable,  et  le 
chiffre  des  capitaux  empruntés  dont  dispose  cet 
établissement  a  sensiblement  fléchi  depuis  un  an. 
Il  est  vrai  que,  durant  la  même  période,  le  total  du 
capital  versé  et  des  réserves  est  passé  de  37  à  54 
millions  et  que,  grâce  à  cet  appoint,  la  Société  a 
pu,  sans  accroître  ses  engagements  provenant  d'ef- 
fets réescomptés,  combler  aisément  le  déficit  de  ses 
dépôts  et,  en  fin  de  compte,  maintenir  sensible- 
ment au  même  niveau  le  total  des  crédits  accordés 
sous  forme  d'escomptes,  d'avances  et  de  reports. 


(non 


RECAPITULATION 
compris  le  Crédit  Foncier) 
{Millions  de  francs) 


Chapitres 


et 


Espèces  en  caisse 
on  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Avances  et  reports.. 

Comptes  courants  dé- 
biteurs  

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

Dépots  à  vue  et  comp- 
tes courants  crédit" 

Dépots  à  terme  

Acceptations  


iO  juin 

1907 


387.8 

325.9 


997.9 

1089.7 

172.6 

3094.2 
286.0 
416.4 


31  déc 
1907 


329.3 


311.5 

473.5 


31  mars 
1908 


325.6 


2413.8  2589.5 
882.6  818.1 

1203.4 

175.5 


1134.7 
167.4 


3424.3  3514.4 


325.0 
386. 5 


30  avril 
1908 


329.0 

2629 
832.6 

1107.7 

165.1 


316.8 
362.2 


31  mai 
1908 


415.3 

2785 
837.7 

1140. G 

160.0 


3579.8  3858.1 


321.4 
301.2 


30  juin 
1908 


352.9 

2776.2 
923.6 

1122.5 

160.5 

3848.8 
320.4 
3U4.2 


Si  nous  récapitulons  maintenant  les  principaux 
éléments  du  bilan  des  cinq  Sociétés  précédentes, 
nous  constatons  que  le  total  des  dépôts  à  vue  et 
des  comptes  courants  créditeurs  a  progressé,  en 
six  mois,  de  la  somme  énorme  de  424  millions  ; 
malgré  un  fléchissement  de  109  millions  dans  le 
chiffre  des  acceptations  en  circulation,  il  est  resté 
plus  de  300  millions  utilisés,  soit  pour  renforcer 
les  disponibilités  immédiates  en  caisse  et  en  ban- 
que, fortement  réduites  au  cours  de  l'hiver  dernier, 
soit  pour  ouvrir  de  nouveaux  crédits  en  France  ou' 
à  l'étranger.  C'est  grâce  à  ces  nouveaux  capitaux 
que  le  portefeuille  total  a  grossi  de  362  millions  et 
les  avances  et  les  reports  de  il  millions  ;  quant 
aux  comptes  courants  débiteurs,  qui  forment, 
d'ailleurs,  pour  une  part,  la  contre-partie  des  ac- 
ceptations du  passif,  ils  restent,  malgré  une  baisse 
de  81  millions,  supérieurs  au  chiffre  constaté  le  80 
juin  1007. 


Enfin,  la  comparaison  entre  les  éléments  du  pas- 
sif exigibles  à  court  terme  et  la  portion  de  l'actif 
réalisable  également  à  court  terme  peut  se  résu- 
mer comme  suit  : 

30  juin    31  déc.    30  juin 
1907        1907  1908 
Passif       

Dépots  à  vue  et  comptes  courants        (Millions  de  franc^ 

créditeurs    3.694.2  3.424.3  8*848.8 

Acceptations   416.4      473.5  364.2 

Total   4.1l0.b  ~i.__8H7.s_  4.^13.0 

Actif  '  ' 

Espèces  en  caisse  et  en  banque. . .  ■    387  8      329  3      35^  9 

Portefeuille  commercial   2.525.9   2.41:3.8   2  776*2 

Avances  et  reports   9y7.9      ^2  C  9>3'o 

Comptes  courants  débiteurs   1.089.7   1.203.4  1. 122^5 

Total   5.001.3    4.82H  1  5.175.2 

Excédent  de  l'actif   ~~890V7  "~ 93TF  ==W?Z 

L'excédent  de  l'actif  n'a  pas  cessé  de  grandir 
maigre  la  crise.  Il  est  vrai  que  la  proportion  de 
1  encaisse  au  passif,  quiétait  il  v  a  un  an  de  9.430/0 
n'est  plus  maintenant  que  de  8.38  0/0;  il  est 
bon  d'attirer  sur  ce  point  l'attention  de  nos  Socié- 
tés de  crédit,  et  de  rappeler  à  quel  degré  les  ban- 
ques américaines  ont  souffert  l'an  dernier,  d'avoir 
laisse  tomber  trop  bas  leur  réserve  immédiate- 
ment disponible.  Sans  faire  aucune  comparaison 
entre  les  deux  pays,  au  point  de  vue  de  la  ges- 
tion des  banques,  il  ne  faut  pas  oublier  cepenefant 
que  si  la  solidité  du  gage  offert  aux  déposants  est 
un  des  éléments  de  la  confiance  du  public  la  pré- 
sence de  l'or  et  des  billets  de  banque  dans  les 
caisses  y  contribue  aussi  pour  une  part  impor- 
tante. 1 

Edmond  Théry. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  peur  la  Vieillesse 

La  Commission  supérieure  de  la  Caisse  nationale  des 
retraites  pour  la  vieil/esse  vient  de  publier  son  rapport 
sur  les  opérations  de  l'année  1907. 

Ce  document  permet  de  constater  que  les  versements 
cle  190/  sont  au  nombre  de  i.  469. 035  et  s'élèvent  à  la 
somme  de  95. 172.917  fr.  88,  savoir  : 

4.461.535  versements  pour  72.587.454  fr.  95  effectués 
en  vertu  de  la  loi  du  20  juillet  1886  ; 

7.500  versements  pour  22.585.462  fr.  93  opérés  en 
vertu  de  la  loi  du  9  avril  1898. 

Les  chiffres  correspondants  étaient,  en  1906,  de  4  mil- 
lions 174.50-2  versements  pour  68. 799.902  fr  95  reçus 
en  vertu  de  la  loi  du  20  juillet  1886  et  de  6  21°  verse- 
ments pour  19.95:3.279  fr.  43  effectués  par  application 
de  la  loi  du  9  avril  1898. 

Il  y  a  donc  eu  en  1907  une  augmentation  de  287  033 
versements,  et  de  3.J/87.552  francs  sur  les  opérations 
faites  en  vertu  de  la  loi  de  1886.  Les  opérations 
laites  en  vertu  de  la  loi  du  9  avril  1898  ont  aug- 
menté de  1.288  versements  et  de  2.632.183  fr.  50.  ° 

La  comparaison  des  deux  dernières  années  fait  res- 
sortir, pour  1907,  une  augmentation  de  281.654  dans  le 
nombre  des  versements  pour  le  compte  des  eollectivi- 
tes:_et  de  3.6/3.426  fr.  50  dans  leur  montant. 

Si,  pour  la  comparaison  des  résultats,  l'on  fait  abs- 
traction, d^ine  part,  des  majorations  de  rentes  viagè- 
res et  des  bonifications  spéciales  de  l'année  1905  figu- 
rant dans  les  écritures  de  1906  pour  4.239  versements 
et  74  ï.971  fr.  98  de  capital,  et  de  celles  allouées  sur  le 
crédit  affecté  à  l'année  1906  qui  apparaissent  dans  les 
écritures  de  1907.  pour  3.901  versements  s'élevant  en- 
semble à  697.433  fr.  34  de  capital,  et,  d'autre  part, 
des  subventions  accordées  aux  Sociétés  de  secours 
mutuels  constituant  des  retraites  à  l'aide  du  livret  inui- 
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viduel,  soit  339.297  versements  pour  093.973  fr.  en  1907  et 
300.944  versements  pour  1  million  de  francs  en  1900,  il 
ressort,  dans  le  nombre  des  versements  collectifs,  une 
augmentation  nette  de  243.039  versements  pour  4  mil- 
lions 39,992  fr.  14. 

Quant  aux  versements  individuels,  ils  présentent, 
en  1907,  une  augmentation  de  5.379  correspondant 
à  114.125  fr.  50. 

Du  11  mai  1851  au  31  décembre  1907,  la  Caisse 
Nationale  des  Retraites  a  reçu,  en  vertu  des  lois  des 
18  juin  1850  et  20  juillet  1880,  de  3.248.257  déposants, 
56.192.345  versements  s'élevant  à  1.505.022.925  fr.  79. 

Elle  a  reçu,  en  outre,  en  vertu  de  la  loi  du  9  avril 
1898,  40.599  versements  représentant  140.054.128  f r.  40, 
pour  constituer  49.443  pensions  à  des  ouvriers  vic- 
times d'accidents  ou  à  leurs  ayants  droit. 

Elle  a  encaissé  pour  arrérages  et  intérêts  sur  rentes 
et  valeurs  diverses,  intérêts  bonifiés  sur  le  compte  cou- 
rant avec  le  Trésor  public,  bénéfices  sur  rembourse- 
ments de  rentes  et  valeurs,  versements  mensuels  des 
exploitants  de  mines,  et  autres  recettes  diverses,  y 
compris  une  somme  de  3.000  fr.  versée  sur  pro- 
messes de  livrets  non  encore  converties,  950  mil- 
lions 805  044  fr.  80:  soit,  au  total,  2.003.082  599  fr.  05. 

De  ce  total,  il  faut  déduire  la  somme  de  1.009.539  fr.  55, 
^'appliquant  à  des  versements  reçus  par  les  percep- 
teurs, les  receveurs  des  postes,  et  les  trésoriers-payeurs 
coloniaux,  à  encaisser  seulement  en  19o8. 

Le  total  net  des  recettes  est  donc  de  2.002  mil- 
lions 73.<  59  fr.  50. 

Comme,  d'autre  part,  il  a  été  dépensé  1.218  mil- 
lions 718.779  fr.  72,  il  est  resté  un  excédent  de  recettes 
de  1.443.354.279  fr.  78. 

Le  reliquat  non  employé  en  achats  de  rentes  et 
valeur-,  au  31  décembre  1907,  s'élève  à  la  somme  de 
41  .t. il. 801  fr.  70,  représentée  par  le  solde  créditeur  du 
compte  courant  avec  le  Trésor  public,  soit  41.021.180 
francs  70,  et  par  les  timbres-postes  affectés  aux  bulle- 
tins retraites  et  non  encore  encaissés,  soit  015  francs. 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  des  versements  encaissés 
depuis  l'origine  de  la  Caisse  tirs  Retraites  : 

Verseinenls  Yerse- 
Ann  '.  s                    lois  de  1850  et  1886      monts   Total  des 
d'opéra-  Premiers  — - — ^ — — ■ — -  loiOavr.  ver- 
lions     déposants    Nombre     Sommes     1898)  semonts 


|  Milliers  de  francs) 


1851;.  95 

118'.).  507 

18,040.258 

91(0036 

910.036 

18'.Ki.  .  .  . 

100.004 

1.8-11.685 

37.010 

37.913 

1897.... 

94  493 

2.079.890 

48.680 

43.680 

18ÏWS  .  .  . 

ol  ,«8i 

2.284.224 

«4.544 

» 

4  4.544 

1899 

Mu. 915 

2.482.901 

46.685 

229 

',0.014 

1900. . . . 

2ll.98i 

2.705.688 

50.525 

5.220 

55.745 

1901.  .. 

285.831 

3. 07 1.872 

53.148 

13.150 

60.301 

1902... 

808.857 

a. 245.800 

54.716 

14.703 

69.440 

190%. . . . 

178.720 

a.  868.  5;o 

57.099 

23.625 

80  724 

190».;.. 

180.637 

3.7tS8.585 

61.9.4 

20. 5  .'O 

85.440 

1905. . . . 

189.288 

8.705.6(3 

03.976 

17.027 

81 .808 

1906... 

(08.801 

4.174.502 

OS.  si  m 

19.053 

88.753 

1907.... 

224.411 

4.461.585 

72.587 

22.585 

95.172 

Totaux  a. 248.257 

56.192.846  1.505.628 

140.854 

1.706.277 

Si  l'on  fait  abstraction  des  bénéficiaires  de  pensions 
constituées  en  vertu  de  la  loi  du  9  avril  1*98  sur  les 
accidents  da  travail,  qu'il  convient  de  ne  pas  conïon-  j 
rire  avec  0  rentiers  ordinaires  de  la  Caisse  nationale 
a  \  /;  //■'///■  «.  le  nombre  de»  déposants  nouveaux  s'est 
en  1903  il  224  411.  Darix  06  nombre,  210. 434 
9H.4.Î  0  0  -ont  des  déposants  au  compte  desquels  les  ; 
versi  ments  ooi  été  opérés  par  une  collectivité  ei  qui 
oui  été  dé«igné«  pour  abréger  sous  le  titre  rte  «  flôpo- 
«eoti  collectifs»;  7.977  .;.55<i,o  sont  des  dépo- 
sants iHoUss.  i 

Les  mineurs  une  profession  «ont.  pamff  les  dépo- 
•ants  collectifs,  au  nombre  de  04  iw  W.64  0/0  et 
parmi  le*  déposant»  direct*,  au  nombre  «le  2.923 
(36.64  O/O). 

Ls  proportion  des  flépOHanls  collectifs  élait  de 
;t|  o  i  ' i  II  mi  IM'H.  92. OS  0  (I  en  1899,  95.09  0  (I  en  1900, 

Il  |   1001,  96  64  o  o  en  1902  ol  19  3,  96.84  0  0 

en  1904    95.61  b  •»  en  1905  cl  9{..,i0  (l  O  en    190.;,  soit 


une  movenne,  pour  les  dix  dernières  années,  de 
95.08  0/0. 

Dans  cette  proportion,  le  groupe  des  mineurs  sans 
profession  ligure  pour  14.85  0/0  en  1898;  35.29  0/0 
en  18  t9;  50.57  0/0  en  1900;  01.85  0/0  en  1901  ;  03.11  0/0 
en  1902;  59.70  0/0  en  1903;  55.85  0/0  en  1904;  57.88  0/0 
en  1905  et  55.95  0/0  en  19C0,  soit  une  moyenne  de 
52.51  0  0  pour  les  dix  dernières  années. 

La  proportion,  pour  1907,  des  comptes  nouveaux  des 
déposants  collectifs,  est  un  peu  plus  élevée  qu'en  1906. 

Comme  précédemment,  les  hommes  sont,  parmi  les 
nouveaux  déposants  collectifs,  en  plus  grand  nombre 
que  les  femmes  (04.14  0/0  pour  les  nommes  et  3  .80  0/0 
pour  les  femmes  . 

Les  jeunes  gens  sont  dans  la  proportion  de  25.20  0  0 
et  les  jeunes  filles  de  18.38  0/0. 

Parmi  les  déposants  directs,  les  femmes  sont  égale- 
ment en  minorité,  mais  dans  une  proportion  moindre 
£44.47  0/0  contre  55.53  0  0  pour  les  hommes).. 

Les  nouveaux  déposants,  en  1907,  peuvent  être 
classés,  d'après  leur  âge  au  jour  du  versement,  dans 
l'ordre  ci-après  : 

Déposants  Déposants 


collectifs 

directs 

Pour  cent 

Pour  cent 

44.51 

27.16 

20  à  29  —  

32.29 

31.85 

30  à  39  —   

13.36 

21.09 

40  à  49  —   

4.74 

9.97 

50  à  65  —  

3.52 

8.4; 

Au-dessus  de  65  ans. . 

1.53 

1.49 

L'ordre  de  classement  des  déposants  collectifs  com- 
paré à  celui  de  l'année  précédente  est  légèrement 
modifié,  le  groupe  de  40  à  49  ans  ayant  pris  le  quatrième 
rang  alors  qu'il  occupait  le  cinquième  en  1900. 

Quant  aux  déposants  individuels,  le  groupe  de  3  à. 
19  ans  qui,  depuis  1893,  se  trouvait  en  tète  ne  vient 
qu'au  second  rang,  mais  représente  encore  en  1907  plus 
Ou  quart  27.10  n  O)  des  déposants  directs  nouveaux  ; 
enfin  le  groupe  de  40  à  49  ans  est,  cette  année,  placé 
avant  celui  de  50  à  05  ans. 

La  proporiioaa  dans  l'ensemble  des  déposants  de  3  à 
•19  ans,  déjà  en  décroissance  en  1900,  s'est  encore 
abaissé  de  façon  très  sensible  en  19o7,  tant  pour  les 
déposants  collectifs  4 4  1  an  lieu  Se  02.07  (I  (t  que  poiu 
les  déposants  individuels  i27.10au  lieu  do  30.38  0/0). 

Par  contre,  celle  des  déposants  âgés  de  20  à  29  ans 
a  beaucoup  augmenté  aussi  bien  dans  les  collectifs 
(32.29  au  lieu  de  21.13  0  0>.  orme  dans  les  directs 
(31.85  0/0  au  lieu  de  20.3.7  0  S  .  Gee  résultais  sont  dus 
à  une  diminution  du  nombre  de  versements  opérés  par 
des  mutualités  scolaires  ot  par  des  écoliers  versant 
individuellement  et  à  une  augmentation  de  ceux  ell'ec- 
tués  par  dos  militaires. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  financière  de  la 
Caisse  Nationale  de  Retraites  pour  la  vieillesse,  le 
revenu  des  rentes  et  valeurs  achetées  par  cette  institu- 
tion, ou  qui  lui  ont  été  attribuées  depuis  l'Origine, 
s'élève  à  81  1.033.881  fr.  33  ;  mais  il  faut  tenir  compte 
des  diverses  annulations,  des  conversions,  des  rein- 
bi.ui-senienls,  qui  ail.  ignent  ensemble  32. 401 .51 1  fr.  13. 
De  sorti;  (pic  Le  revenu  di  s  valeurs  existant  dans  le 
portefeuille  de  la  Caisse  au  31  déceni lire  1907  se  trouve 
filtre  de  48.(172.370  fr.  20. 

Ktant  donné  que  la  capitalisai  ion  de  ce  revenu,  en 
tenant  compte  des  primes:i  l'eal iser  sur  les  I il res  amor- 
tissables Ri  de  la  portion  de  coupon  acquise  depuis  la 
dernière  jouissance  s'élèverait ,  au  taux  de  4  0/0,  à 
1,288,942,848  fr.  49  et,  au  taux  de  3  3/4  O/O,  à  1.339 
millions  97. (il  i   fr.  50,  la  valeur  de  l*80tlf,  détermine 

conformé  mon  I  à  l'avis  de  La  Commission  supérieure, 

C'eSt-H-dire  en  prenant  pour  base  la  proportion  dans 

laquelle  erïtrenl  dans  le  passif  total  le  passif  allèrent. 

aux  pensions  de  retraite  et  celui  correspondant  aux 
rentes  rinreidents,  ressort  à  I  889.8fl9.59S  fr.  92. 

En  y  ajoutant  le  solde  du  compte  eoiiianl  avoc  le 
Trésor  public   au  Hi   décembre   1,007,  le  montant  des 

versements  reçus  par  les  trésoriers  payeurs  coloniaux, 
les  percepteurs  et  les  receveurs  des  postes  non  centra- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN-  —  France 


331 


lises  et  la  valeur  des  timbres-poste  encaissés  en  190K, 
soit  i\!.C>:il  .341  fr.  31,  on  obtient  une  somme  de 
1 .331 .1)31  .934  t'r.  '23,  qui  tonnait,  au  31  décembre  1907, 
l'actif  de  la  Caisse  nationale  des  lietraites. 

Le  total  du  passif  étant  de  LJ3A.-iM.09B  fr.  20,  l'ex- 
cédent de  ce  dernier  sur  l'actif  atteignait,  à  cette  même 
date  097  fr.  97.  Au  31  décembre  1906,  l'excèdent 

du  passif  sur  l'actif  atteignait  10.032. 778  fr.  19. 

Cet  excédent  de  passif  est  dû,  ainsi  que  le  tait  re- 
marquer le  rapport  de  la  Commission  supérieure  de  la 
Caisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse,  à  !>a 
méthode  prudente  qui  consiste  à  évaluer  l'actif  à  un 
taux  relativement  élevé,  alors;  que  le  revenu  net  obtenu 
des  nouveaux  emplois  ne  dépasse  guère  celui  qui  est 
nécessaire  pour  couvrir  les  taux  des  tarifs. 

Georges  Bourgarel. 


Société  des  Aciéries  de  Longwy 

La  situation  difficile  du  marché  métallurgique  mon- 
dial et  la  crise  américaine  dont  les  effets  se  sont  fait 
sentir  sur  l'industrie  sidérurgique  française  tout  comme 
sur  L'industrie  sidérurgique  des  autres  nations  euro- 
péennes, ont  eu  comme  conséquence,  pour  la  Société 
des  Aciéries  de  Imgtoy,  une  diminution  dans  les  pro- 
fits réalisés  pendant  l'exercice  1907-1908  clos  le  30  avril 
dernier.  Le  marché  intérieur  est  cependant  resté  bon, 
sans  que  la  consommation  ait  pu  toutefois  absorber  les 
stocks,  (tuant  aux  prix  de  vente  pour  l'exportation,  ils 
ont  baisse  3e  20  à  30  0  0;  aussi  n'ont-ils  pu  être  aussi 
rémunérateurs  qu'on  aurait  pu  l'espérer.  En  somme, 
les  bénéfices  bruts  de  l'exploitation  se  sont  chiffrés  par 
7.543.293  fr.  3L  en  diminution  de  1.633  902  fr.  08  sur 
ceux"  de  l'exercice  précédent,  et  les  bénéfices  nets  ne  se 
sont  élevés  qu'à  0.190.403  fr.  11,  contre  8.043.46-2  fr.  37 
en  1906-1907.  Le  dividende  est  resté  pourtant  fixé  à 
son  montant  précédent  de  50  fr. 

Les  bilans  des  deux  derniers  exercices  se  comparent 
ainsi  : 

Bilan  au  30  avril 


1907 


1908 


Actif  -En  Francs) 
Immobilisations  : 

Concessions  de  mines   1    »  1  » 

Annuités  Bcttaiuvillers   »   »  3.093.523  u0 

Mines  île  Tucquegnieux  (ins- 
tallations et  travaux   8.048.054  70  8.666.579  95 

Mines  de  îùcquegnièux  (nou- 
velles maisons)   »    »  309.510  20 

Mine  de  Moulaine   35.088  09  70.769  99 

Charbonnage  Cari  Alexander.  «    »  1.781.401  22 

Domaine    1.387.10105  1.579.163  34 

Ilotcî  Saint'Marlin..:   250.000    »  250.000  » 

Hôtel- Dieu    \    <>  1  » 

Hauts  fowiaîaux   9.426.484  08  8.790.652  78 

Moteurs  à  gaz   3.394  .925  19  3.564.332  96 

àeiéries  et  laminoirs   8.616.860  61  7.958.686  43 

^jtë:.^:™:  1-293.128  44  1.206.335  . 

"EMB^SSES.  860.0C0  »  887.778  62 
Diverses  constructions,  macLu- 

nés  dépôts  de  Paris,  ete..:.  3c0.408  82  188.0rt>26 

Matériel  les  mines   24v!.913  52  288.467  08 

_      du  chemin  de  fer. . . .  1.032.286  40  1.236  927  75 

Muriel  des  fonderies  et  ate;  -  ^  ^  70 

Matériel  des  hauts  fourneaux.  fg.m  20  J8.G80  35 

Aciéries  et  laminoirs   I              &  % 

Matériel  divers   154.345  07  lf 6.571  74 

Total  des  immobilisations..  36.832.060  83  4t. 736. 989  82 

Participations  diverses   928.499  95  4.994.817  60 

Co^ignatmns  pour  cautionne-  ^  ^  %  ^  ^  J? 

Droits  sur  actions   104.583  42  115.875  68 

lîentes  françaises  3  0/0  (nue 

propriété)   5/. 097  10  y/.  097  10 

Matières  premières,  approvi- 


sionnements et  produits  finis  7.212.577  86 

llente  française  3  0/0,  divers.  84  648  12 

Comptes  courants.   5.785.222  82 

Caisse  et  effets  à  recevoir   506 . 325  36 

51  .836.486  ¥> 

Passif 

Capital-actions   24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  légale   4. 000. 000  » 

Fonds   de   réserve  spéciale 

(prime,  d'émission)   2.000.000  » 

Fonds  de  prévisions  pour  do- 
main) minier   »  » 

Fonds  de  réfection  des  usines.  16.584  56 

Fonds  de  garantie  do  fourni- 
tures  100.000  » 

Fonds  de  prévoyance   2.000.000  » 

Fonds  d'amortissement  des 

constructions  nouvelles   2.956.556  85 

Fonds  de  prévisions  diverses. .  50.000  » 

Fonds  d'institutions  ouvrières  78.795  •» 

Fonds  d'amortissement  des 

obligations   83.166  66 

Obligations  4  0/0   2.750.500  » 

Annuités  de  la  concession  de 

Bettainvillers   »  » 

Provisions  diverses   161.000  » 

Ouvriers:  salaires  dus,  etc..  322.860  40 

Intérêts  des  obligations   36.67  3  2  4 

Dividendes  restant  à  payer...  84.826  47 

Comptes  courants  créditeurs  et 

divers   5.152.010  67 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfice  de  l'exercice..   8.043.432  37 

51.836.436  22 


7.527.845  98 
38.026  74 
8.119.371  97 
608.903  40 

63.«686>30  40 


21.000 
4.000 


.000 
.000 


2.000.000  » 


8.000. 
133. 

100. 
2.000 

3.681 

K)0. 
287. 

336. 
2.490. 

2.559. 
167. 
291. 

33. 

48. 

7.213. 
6.196. 


000  » 
406  57 

0fO  » 
000  .. 

758  02 

oco  » 

158  85 

166  £6 
500  »> 

171  15 

£02  35 
112  95 
206  65 
715  82 

528  33 

4U3  11 


63.686  9S0  46 


Les  bénéfices  nets  accusés  par  les  bilans  ci-dessus 
ressortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  » 
suivants-  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices   

miiïr7~^     Ï907-08  ~ 

Produits  'En  francs) 

Bénéfices  bruts  d'exploitation. . .  0.176.195  39  7.542.293  31 
Charges 

Amortissements  et  'divers   311.652  26  422  172  66 

Frais  généraux   637  .744  88  682.045  50 

Chantes' -et  intérêts   71.162  56  139.348  59 

Intérêts  des  obligations   112.173  32  102.323  45 

Bénéfices  nets   8.043.462  37  6.196.403  11 

Sommes  égales   9.176.19J  39   7.542.293  31 

La  répartition  des  bénéfices  nets  des  deux  derniers 
exercices  s'est  effectuée  comme  suit  : 

Exercices  

19oTo7^"     Î9Ô7-u8  ~~ 

Répartition  fEn  francs) 

Fonds  de  réfection   200.600    »  150.000  » 

Fonds  d'amortissement  des  obli- 
gations  253.000    ».  263.500  » 

Dividende  de  50  fr.  par  action..  2.400.000    »  2.400.(  00  » 

Tantièmes  et  gratifications   894.664  75  641.606  40 

Fonds  d'institutions  ouvrières.. .  200.000    »  100.000  » 
Fonds  d'amortissement  des  cons- 
tructions nouvelles   4.095.797  62  2  641.296  71 

Sommes  égales   8.043.462  37  6.196.403  11 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  la  diminution  des 
profits,  en  1107-1908,  était  surtout  la  conséquence 
d'une  diminution  des  prix  de  vente  à  l'exportation. 
La  preuve  en  est  que  l'activité  de  la  Société  ne  s'est 
pas  ralentie  au  cours  du  dernier  exercice  ;  pour  s'en 
rendre  compte,  il  n'est  besoin  que  île  consulter  le 
tableau  ci-après  qui  embrasse  les  dix  derniers  exer- 
cices sociaux  : 

Chiffre  Bénéfices  Dividendes 

Exercices  d'affaires  nets  distribués 

Francs  Francs  Francs 

18Q8-1899  .  .  23.714.000  5.646.205  21  45 
1899-1900.......        27.412~.000       7.235.84174  50 
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1900  1901   26.570.000  6.372.398  1C  50 

1901-  1908   24.6)8.000  4. 221. '285  21  40 

1902-  1903    27.131.000  5.076.996  43  45 

1913-1934    25.162.000  4.260.032  18  45 

1904-  1905   26.348  000  4.811.832  58  45 

1905-  1905   25  43S.000  3.837.930  26  40 

1906-  1907    38  257.112  8.043.402  37  50 

1907-  1908   3J.676.000  6.190.403  11  50 


Pendant  la  même  période,  la  production  de  la  Société 
s'est  établie  ainsi  : 

Production  en  tonnes 
Exercices       Minerais    Fonte       Acier  Laminés 


1898-1893    608.652  196.296  160.763  131.894 

1893  1900    609.147  187.340  160.224  139.733 

1300-1901   615.853  180  18  i  155.918  134.122 

1901-  19;>2   5*5.678  16\670  149.556  145.310 

1902-  1903   735.142  21Î.6S0  187.116  175.351 

1(133-1931   767.561  216.320  192.592  187  886 

19)4-19»5   795.785  233  810  216.152  183.081 

1905-1906   684.721  214.290  204.797  172.088 

1.16-1907   904.446  256.060  247.610  212.118 

1907-1908   911.889  268.130  252,119  216.788 


Fondée  en  1SS0,  la  Société  des  Aciéries  de  Lonffwy 
ne  commença  guère  à  s'affirmer  qu'en  1890-1891, 
au  moment' où  elle  distribua  à  ses  actionnaires  un 
dividende  de  25  fr.  Depuis,  les  actionnaires  ont  touché 
25  fr.  pour  l'exercice  1891-1892,  et  35  fr.  par  an  de 
189-2-1893  à  1897-1898.  On  a  vu  plus  haut  les  réparti- 
tions auxquelles  il  fut  procédé  pour  les  dix  dernières 
années  sociales.  Ces  répartitions,  joinles  aux  tantièmes 
alloués,  ont  toujours  été  fixées  de  façon  à  permettre  de 
forts  prélèvements  en  faveur  des  amortissements, 
réserves  et  prévisions  diverses,  ainsi  qu'il  ressort  de 
l'état  ci-dessous  qui  embrasse  également  les  dix  der- 
niers exercices  : 

Amortissements, 

réserves  Bénéfices 


Exercices  et  prévisions  distribués 

(En  francs) 

1898-1893    3.577.770  2.398.588 

1893-1900    2.529.809  2.365.266 

1900-  1901    2.269.0*0  2.748.232 

1901-  19D        .    .  4.803.5S-3  2.009.852 

1  90  i- 1933  '.   1 . 797 . 399  2 . 32 1 . 245 

l'.i -3  1904    1.804.774  2.346.811 

1904-1905    2.140.616  2.671.217 

190  )- 1906  "   1  •  577 . 708  2 . 293 . 307 

19)64907.........  4.860.449  3.294.664 

1907-1908    3.476  969  3.041.606 


A  la  date  du  13 septembre  1907,et  en  rendant  compte 
de  l'exercice  clos  le  30  avril  précédent,  nous  mention- 
nions l'arrangement  intervenu  entre  la  Société  des 
Acié  iet  de  Longwy  avec  MM.  Etœchling  frères,  de 
Volklingen  Ces  derniers,  en  compensation  de  l'aban- 
don qui  leur  était  consenti  de  la  moitié  des  produits  de 
I;,  v  ,H,m  de  Valleroy  appartenant  a  la  Société,  lui 
réservaient  une  participation  équivalente  dans  la  con- 
C  ssion  de  houillères  d'une  superficie  de  '2.750  hectares 
qu'il*  possédaient  dans  le  bassin  d'Aix-la-Cliapeilc  et 
qui  renfermeraient  plus  de  100 millions  de  tonnes  ex- 
ploitables. I>es  géologues  allemands  ont  même  évalué 
ce  gisement  à  plus  du  double  de  ce  chiffre.  En  agis- 
sant ainsi,  la  Société,  au  |  oint  de  vue  du  combustible 
qui  lui  est  nécessaire,  a  agi  prudemment,  les  exploi- 
tants chai  lionniers  commençant  à  se  montrer  exigeants 
h  l'égard  des  métallurgistes.  Toutefois,  pour  le  mo- 

ment,  la  Sncu-ln  <l<-x  .\cié,i-s  df  /.oiif/ini/  n'a  pris,  dans 

celte  affaire,  nu'une  participation  ferme  d'un  quart,  se 
réserva  ni  rie  l'augmenter  de  pareille  quantité  aussitôt 
!<•  premier  puits  terminé,  et  di  I  que  l'on  aura  reconnu, 
par  un  sondage,  l'allure  et  la  puissance  du  gisement 
dan»  la  région  du  Nord. 

En  réeume,  très  inremenl  dirigée,  très  prudemment 
administrée,  la  Société  des  AcQrlei  âe  Longwy,  avec 
se,  m  liant*  fourneaux,  ses  (',  convertisseurs  Thomas, 
fonra  Martin  et  m  s  laminoirs  de  toutes  dimensions, 
n  de  nos  plus  gros  établissements  de  l'Est.  Son 
tpprot  iaioonemenl  de  minerais  est  absolument  assuré, 


surtout  maintenant  que  sa  mine  de  «  Tucquegnieux  » 
—  dont  l'installation,  qui  a  coûté  10  millions  de  francs, 
est  achevée  pour  ainsi  dire  —  est  en  état  de  produire. 
Certainement  elle  peut  avoir  encore  à  compter,  dans 
une  certaine  mesure,  avec  la  crise  qui  pèse  encore  sur 
l'industrie  sidérurgique.  Cependant,  comme  le  men- 
tionne le  rapport  du  Conseil  d'administration  commu- 
niqué à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  20 
août  dernier,  cette  crise  paraît  avoir  atteint  son  point, 
culminant,  et  certains  symptômes  qui  se  manifestent 
depuis  peu  de  temps  font  espérer  qu'une  reprise  des 
affaires  est  prochaine. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DU  MAROC 


Nos  troupes  ont  infligé,  cette  semaine,  aux  Berabers 
une  sanglante  leçon.  Une  sortie  vigoureuse  du  colonel 
Alix  a  mis  en  déroute  la  harka  qui  ne  cessait  de  nous 
harceler  aux  environs  de  Bou-Denib. 

Voici,  au  sujet  de  ce  nouveau  combat,  le  texte  de  la 
dépèche  du  général  Bailloud,  commandant  du  19e  corps 
d'armée,  télégraphiée  d'Alger  le  7  septembre  au  soir  : 

Le  colonel  Alix  s'est  porté  ce  matin  à  cinq  heures,  avec 
5.000  hommes,  de  Bou-Denib  sur  le  camp  de  la  harka  à 
Djorf.  11  a  rencontré  l'ennemi  à  quatre  kilomètres  de  Bou- 
Deuib,  qui,  avec  toutes  ses  forces,  a  attaqué  la  colonne  sur 
le  front  et  les  deux  lianes,  essayant  à  diverses  reprises  de  la 
tourner  pour  l'isoler  de  Bou-Denib.  Après  un  combat  de 
quatre  heures,  la  harka  a  été  Complètement  dispersée.  Le 
colonel  Alix  s'est  emparé  du  camp  de  Djorf,  d'où  l'ennemi 
s'est  enfui,  abandonnant  tentes  et  vivres. 

Les  groupes  du  Talilalet,  qui  ont  fui  daus  la  direction 
d'Anflous  sont  poursuivis  par  le  commandant  Fesch.  Les 
groupes  du  Haut  Guir  et  de  l'Oued  Haiber  ont  été  rejetés 
vers  Tazzouguert  où  notre  cavalerie  les  a  déjà  rejoints  et  où 
le  colonel  Alix  se  dirige  avec  le  reste  d;  la  colonne. 

Les  pertes  de  l'ennemi  sont  considérables.  11  y  a  de  notre 
côté  un  officier  légèrement  blessé,  le  lieutenant  Schwartz,  du 
3e  tirailleurs,  et  21  hommes  blessés,  dont  trois  grièvement. 

Ce  résultat  a  été  obtenu  grâce  à  la  précision  et  à  l'efficacité 
de  nos  tirs  d'artillerie  qui  n'ont  cessé  de  nïainti  nir  les  assail- 
lants loin  des  lignes  d'infanterie. 

Le  colonel  Alix  signale  que  l'entrain  et  le  moral  de  ses 
troupes  sont  au-dessus  de  tout  éloge. 

Notre  artillerie  a  fait  des  prodiges  dans  ce  combat, 
où  nos  effectifs  comptaient  5. 000  hommes  et  ceux  de 
l'ennemi  environ  20.000. 

Le  premier  résultat  de  celte  victoire  est  d'avoir  as- 
suré la  sécurité  de  la  route  entre  Bou-Denib  etColomb- 
Béchar,  ce  qui  évitera  de  faire  accompagner  les  convois 
de  vivres  et  de  munitions  par  des  forces  de  troupes 
considérables. 

Les  Marocains  auront  quelque  peine,  celle  Ibis,  à 
représenter  leur  déroute  comme  une  victoire.  Et  connue 
on  connaît  la  part  active  qu'ont  prise  les  partisans  de 
Moulai  Hafid  à  la  formation  de  la  harka,  que  quelques- 
uns  de  ses  lieutenants  ont  commandée,  il  y  a  lieu  de 
supposer  que  notre  succès  aura  un  grand  retentisse- 
ment dans  tOUt  le  Maroc  et  qu'il  y  exercera  une  in- 
Quenee  heureuse  pour  notre  prestige. 

Pendant  que  nos  troupes  se  couvrent  de  gloire  dans 
le  Sud-Oranais,  les  négociations  se  poursuivent  entre 
les  Cabinets  de  Paris  el  do  Madrid  au  sujel  de  la  nou- 
velle situation  créée  au  Maroc  par  la  défaite  d'Abd 
el  A/iz. 

M.  Piobon  et  le  marquis  dei  Muni,  ambassadeur 
d'Espagne  fi  Parla,  ont  conféré  à  plusieurs  reprises.  Au 
cours  de  ces  entretien  s,  le  représenta  ni  du  gouvernement 

e  pagnol  n  fait  connaître  fi  notre  ministre  des  Affaires 
étrangères  la  réponse  du  Cabinet  do  Madrid  aux  pro- 
positions faites  par  la  brance  pour  I os  garanties  Inter- 
nationales fi  demander  à  Moulai  llaiil  avant  sa  recon- 
nal  isancé  par  les  puissances. 
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Monaatiis  ioiiomips  et  Financières 


Le  Gouvernement  ottoman  et  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Dette  publique  ottomane.  — 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique  otto- 
mane ayant,  dans  une  de  ses  dernières  séances,  assuré 
le  Gouvernement  impérial  ottoman  de  tout  son  con- 
cours pour  la  réorganisation  des  finances  de  l'Empire, 
le  Gouvernement  ottoman  a  chargé  le  Commissaire 
impérial  près  le  Conseil  de  la  Dette  de  faire  officielle- 
ment à  celui-ci  la  déclaration  suivante  : 

«  Le  Gouvernement  impérial  appréciant  les  services 
«  rendus  par  le  Conseil  de  la  Dette  publique  ottomane 
«  au  crédit  de  l'Empire,  est  heureux  de  pouvoir  être 
«  assuré  de  sa  collaboration  dévouée.  Hautement  sou- 
«  cieux  de  respecter  scrupuleusement  tous  les  engage- 
«  ments  pris,  il  a  la  certitude  que  le  public  des  mar- 
«  chés  européens  continuera  à  participer  aux  entre- 
«  prises  destinées  au  développement  pacifique  du  pays, 
<>  et  compte  sur  le  Conseil  de  la  Délie  pour  faire  appré- 
«  cier  en  Europe  les  intentions  loyales  du  régime  cons- 
e  titutionnel.  » 


Les  Résultats  de  la  Réforme  postale  de  1906. 

—  En  exécution  de  l'article  61  de  la  loi  de  finances  du 
17  avril  1908,  le  ministre  des  Travaux  publics  et  le 
ministre  des  Finances  ont  adressé  au  Président  de  la 
République  leur  rapport  sur  les  résultats  de  la  réduc- 
tion à  dix  centimes  de  la  taxe  des  lettres. 

Pour  1'élabiissement  de  ce  rapport,  les  recettes  de 
1907  ont  été  comparées  à  celles  de  1905,  l'évaluation 
de  la  perte  qui  devait  résulter  de  cette  réforme,  ins- 
crite au  budget  de  1907  pour  27.846.700  fr.,  ayant  été 
calculée  sur  le  produit  de  l'année  1905.  Déplus,  l'année 
1906  s'est  écoulée  en  partie  seulement  sous  l'empire  du 
nouveau  tarif  et  ne  pouvait  servir  de  base  de  compa- 
raison. D'après  ce  rapport,  le  produit  net  de  la  taxe 
des  correspondances  postales,  qui  était  de  246.198.208 
francs  96  en  190%  est  tombé  à  230.321.529  fr.  28  en 
1907,  soit  une  diminution  de  15.8/5.6/9  fr.  68.  Cette 
diminution  s'applique  à  l'ensemble  des  correspon- 
dances postales  de  toute  nature.  Le  déficit  réel  de  la 
taxe  des  lettres  seules  est  plus  élevé.  Pour  déterminer 
la  part  prise  par  les  lettres  dans  ce  déficit,  le  rapport 
fait  état  des  renseigné  ment  s  fournis  par  les  statisti- 
ques postales,  qui  peuvent  se  résumer  comme  suit  : 

Nombre  do  lettres      Produits  des 
transportées       divers  transports 

des  transports  1905         1907         19J5  1907 


(Milliers)         (Mi'lli'-"dô  francs) 

Lettres  ordinaires  af- 


856.953 

1.096.077 

131.237 

112.946 

Lettres  ordinaires  non 

affranchies  

3.914 

4.814 

1.448 

1.069 

Lettres  recommandées 

15.158 

16.700 

3.379 

2.09J 

Lettres  de  valeurs  dé- 

8.572 

8.281 

1.971 

1.633 

Totaux  

t«4.!.97 

1.125.872 

138.035 

117.747 

Cartes  pos'.alos  ordi- 

77.189 

21.194 

7.642 

2.098 

Total  général. . . 

961.786 

1-.147.U66 

145.677 

119.845 

Augmentai  ion  ou  di- 

minution en  1907. . . . 

+  185.280 

■  25.832 

L'accroissement  du  trafic  des  lettres  seules  en  1907 
estd^nc  de  241.275.012  objets,  soit  27.27  0/0;  la  dimi- 
nution sur  le  produit  de  la  taxe  des  lettres  seules  res- 
sort à  20.286.640  fr.  47.  Il  faut  remarquer  cependant 
que  cette  augmentation  du  nombre  de  lettres  provient 
d'un  déplacement  dans  la  circulation  de  certaines  caté- 
gories de  correspondance,  fait  sensible  surtout  pour 
les  cartes  postales,  qui,  de  1905  à  1907,  ont  éprouvé 
une  diminution  de  55.994.720  cartes  au  profit  du 
trafic  des  lettres,  et  une  diminution  de  recettes  de 


5.543.477  fr.  28  au  profit  de  la  taxe  des  lettres  ;  ainsi, 
l'accroissement  du  trafic  des  lettres  se  réduit  a  185  mil- 
lions 280.292  objets  et  la  diminution  des  produits 
atteint  25.830.117  fr.  75 ;  la  diminution  nette  des  re- 
cettes globales  de  l'ensemble  des  correspondances  pos- 
tales étant  de  15.873.679  fr.  67,  la  plus-value  sur 
les  correspondances  autres  que  les  lettres  est  donc  de 
9.956.438  fr.  08  pour  les  années  1906  et  1907. 

Comparativement  au  déficit  brut  de  46.011.463  fr.  42 
que  l'on  estimait  devoir  résulter  de  l'abaissement  de 
la  taxe,  l'atténuation  de  pertes  ressort  pour  les  lettres 
à  43.86  0  0;  comme  elle  était  de  35.04  0/0  à  la  fin  de 
1900,  il  y  a,  en  1907,  un  gain  de  8.82  0,  0;  il  semble 
donc  que  les  produits  des  lettres  de  1905  ne  seront 
atteints  que  dans  six  années  environ.  Pour  l'en- 
semble des  correspondances  postales,  les  deux  tiers 
du  déficit  brut  sont  recouvrés  au  bout  de  vingt-deux 
mois  et  demi  d'application  du  nouveau  tarif  ;  on  peut 
en  conclure  que,  dès  la  troisième  année,  les  produits 
de  1905,  afférents  aux  correspondances  postales  de 
toute  nature,  seront  atteints  à  nouveau.  Les  recouvre- 
ments effectués  dans  les  quatre  premiers  mois  de  1908, 
déduction  faite  du  solde  des  comptes  avec  les  offices 
étrangers,  n'accusent  plus  qu'une  moins-value  de 
830. 2(.0  fr.  par  rapport  à  1905.  El  résumé,  en  tenant 
compte  des  dépenses  accessoires  provenant  de  l'abais- 
sement du  tarif  des  lettres  et  s'élevant  à  1.791 .700  fr., 
le  bilan  de  la  réforme  postale  de  1906  se  traduit,  pour 
l'exercice  1907,  par  un  total  de  27.621.800  fr.  de  dimi- 
nution sur  le  produit  net  des  postes.  . 


Caisse  Hypothécaire  Mexicaine.  —  On  télégra- 
phie de  Mexico  que  le  4  septembre  courant  a  été  signé 
le  décret  donnant  aux  Banques  suivantes  :  Banque 
Nationale  du  Mexique,  Banque  de  Londres  et  de  Mexico, 
Banque  Centralemexicaine,  Banque  Française  du  Com- 
merce et  de  fhiduslrie,  la  concession  d'une  Caisse 
Hypothécaire  Mexicaine  de  prêt  aux  entreprises  d'irri- 
gation et  à  l'agriculture. 

Le  capital  initial  de  cet  établissement  est  fixé  à 
10  millions  de  piastres. 

La  Caisse  émettra,  en  outre,  50  millions  de  piastres 
en  bons  garantis  par  le  gouvernement. 


Société  Hellénique  du  Canal  de  Corinthe.  — 

L'Association  Nationale  des  Porteurs  français  de  va- 
leurs étrangères  communique  une  note  du  Comité  de 
Défense  des  Obligataires  de  la  Société  Hellénique  du 
Canal  de  Corinlhe  que  ce  dernier  adresse  aux  inté- 
ressés. 

Cette  note  rappelle,  en  premier  lieu,  qu'à  la  suite  de 
l'adjudication  du  Canal  de  Corinlhe  au  profit  du  groupe 
financier  qui  s'était  constitué  pour  le  rachat  du  Canal 
sur  les  bases  convenues  avec  le  Comité  de  Défense,  il 
a  été  procédé  d'une  part,  à  la  constitution  de  la  nou- 
velle Société  conformément  aux  bases  approuvées  par 
l'assemblée  générale  des  obligataires  du  27  novembre 
1906,  d'autre  part,  à  la  liquidation  de  la  Société  Hellé  - 
nique. 

La  nouvelle  Société,  dont  la  raison  sociale  est  Nou- 
velle Société  du  Canal  de  Corinlhe,  a  été  constituée  par 
-un  acte  public  en  date  du  7  septembre  1907  et  ses  sta- 
tuts ont  été  approuvés  par  un  décret  royal  du  8  sep- 
tembre suivant.  Son  capital  est  de  1.000.000  de  drach- 
mes, divisé  en  40.000 actions  de  25  drachmes.  Sari  Con- 
seil d'administration  comprend  aujourd'hui;  MM. 
Valaoritis,  président;  Matsas,  vice-président;  Etienne 
Streit,  Jean  Eutaxias,  E.  Anghelopoulos,  Epaminon- 
das  Embiricos. 

Conformément  à  l'article  3  des  statuts,  un  Comité 
consultatif  a  été  constitué  à  Paris,  lequel  est  composé 
de  MM.  Bory  d'Arnex,  Lenoir  et  Piaud. 

La  première  assemblée  générale  des  actionnaires 
doit  être  convoquée,  aux  termes  de  l'article  35  des  sta- 
tuts, dans  le  courant  du  premier  semestre  de  l'an- 
née 1909. 
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Depuis  le  ffi'  décembre  1907,  la  nouvelle  Société  a 
pris  l'exploitation  du  Canal.  L'ancienne  Société,  con- 
formément aux  dispositions  de  La  loi  du  30  mai  1908' 
relative  à  la  vente  et  au  transfert  du  Canal,  avait  con- 
tinué l'exploitation  du  Canal  du  jour  de  l'adjudication 
jusqu'au  le1'  décembre  1907,  et  a  remis  à  la  nouvelle 
Société  les  produits  de  son  exploitation  transitoire. 

La  liquidation  de  l'actif  de  l'ancienne  Société  a  dû 
se  faire  suivant  les  formes  judiciaires,  par  suite  de 
l'impossibilité  de  tenir  une  assemblée  générale  d'ac- 
tionnaires réunissant  le  quorum  imposé  par  la  loi  pour 
la  nomination  de  liquidateurs  amiables  Ce  mode  de 
procéder  a  exigé  d'assez  longs  délais,  et  c'est  seule- 
ment le  19  décembre  1907  que  le  Tribunal  de  lre  ins- 
tance d'Athènes  a  nommé  trois  liquidateurs  judi- 
ciaires. 

Au  lendemain  de  la  vente  du  Canal,  l'actif  de  la 
Société  Hellénique  comprenait  :  1°  le  montant  de  l'ad- 
judication qui,  frais  déduits,  s'élevait  à  427.93(5  dr.  39  ; 
2»  les  fonds  disponibles  qui  s'élevaient  à  455.9&J  dr.  25  ; 
3°  le  solde  de  l'actif  à  réaliser. 

Le  montant  de  l'adjudication  a  fait  l'objet  d'une 
première  répartition,  à  raison  de  9  dr.  17  par  chaque 
obligation.  D'autre  part,  suivant  délibération  de  l'as- 
semblée générale  des  actionnaires  du  14  27  août  1907, 
il  a  été  reparti  sur  les  fonds  disponibles  une  somme 
de  113.398  dr.  80,  soit  9  dr.  50  par  obligation.  Restait 
à  repartir  le  solde  des  fonds  disponibles,  ainsi  que 
l'actif  à  réaliser.  L'actif  à  réaliser,  qui  comportait  un 
certain  nombre  de  créances  litigieuses,  a  été  évalué 
par  les  liquidateurs,  y  compris  le  solde  des  fonds  dis- 
ponibles, à  34.503  drachmes,  permettant  la  répartition 
de  0  d.  75  par  obligation.  Ce  solde  n'étant  pas  dés 
maintenant  réalisable,  afin  de  clore  immédiatement  la 
liquidation,  les  liquidateurs  ont  proposé  de  céder  ce' 
solde  à  la  nouvelle  Société,  laquelle,  pressentie,  con- 
sentait à  cette  cession  et  acceptait  de  faire  elle-même 
la  dernière  répartition  de  0  d.  75  aux  obligataires.  Les 
comptes  des  liquidateurs  ont  été  approuvés  et  la  ces- 
sion de  l'actif  à  la  nouvelle  Société  a  été  autorisée  par 
une  assemblée  générale  des  actionnaires  du  12  juin 
190S. 

La  somme  totale  à  revenir  actuellement  à  chaque 
obligation  est  donc  de  9  dr.  50  -+■  9  dr.  17  -+•  0  dr.  75, 
soit  au  total  19  dr.  42.  lin  plus,  les  obligataires  qui 
ont  déposé  leurs  obligations  au  Comptoir  Natio>iat 
d'Ei:ompfe  de  Paris  en  vue  de  l'échange  avant  le 
<j  mars  19)7,  ont  droit  à  une  bonification  de  0  dr.  80 

Les  obligataires  qui  n'ont  pas  adhéré  à  la  combi- 
naison du  27  novembre  190H,  pour  toucher  les  sommes 
leur  avenant,  devront  produire  leurs  titres  dans  un 
délai  do  3)  ans.  Passé  ce  délai,  conformément  aux  dis- 
putions de  la  loi  du  13  décembre  190(5,  leurs  droits 
seront  prescrits  et  le  solde  non  distribué  sera  alors 
réparti  entre  les  obligataires  qui  auront  produit  dans 
le  délai  imparti  par  la  loi. 

Qaanl  aux  porteurs  adhérents  à  la  combinaison,  qui 
ont  eiïeetué,  dans  les  délais  prescrits,  le  dépôt  de  leurs 
titres  aux  caisses  du  Comptoir  National  d' Escompte  <!<> 
l'm  is,  itl  M ''-oivent  des  actions  au  pair  de  la  nouvelle 
Société,  :'i  concurrence  de  la  .somme  à  leur  revenir 
soit  19  dr.  i2  par  obligation). 

pour  les  porteurs  qui  ont  déposé  leurs  titres  avant 
.<•  •  ;  mai--.  l!»07,  il  est  tenu  compte,  dans  la  calcul  des 
actions  j  leur  remettre,  de  la  bonification  de  0  dr.  80 
par  obligation.  La  somme  revenant  à  ces  porteurs 
est  donc  ;m  total  de  20  dr.  22. 

L  '  change  se  fait  aux  caisses  du  Comptoir  NdliQU&l 
<i  h  ■,hi/li<-  tir  l'aris  d  puis  le  7  septembre  courait, 
sur  Méwntation  du  récépissé  remis  aux  porteurs  lors 
du  dépôt  de  Iran  obligation!*. 

Tout  porteur  d'une  obligation  a  «I roi I  à  une  action, 
saul  ;i  verser  en  <-Hpé<:«n  |n  différence  entre  la  somme 
représentant  l'Obligation  dans  la  liquidation  de  la 
S  ■•  e  (•  et  |r;  montant  de  l'action,  qui  est  de  25 
drachmes.  A  noter  que  les  porteurs  de  plusieurs  obli- 
gation» reçoivent  autant  d  actions  que  la  somme  :'■ 
|<ur  revenir   comprendra  de  fois  2;>  drachmes.  S'il 


reste  un  appoint,  ils  peuvent  recevoir  cet  appoint  en 
espèces  ou  bien  uue  action,  à  la  condition  de  parfaire 
en  espèces  la  différence  entre  le  montant  de  cet  appoint 
et  le  prix  d'une  action. 

Les  obligataires  non  adhérents,  c'est-à-dire  ceux 
qui  n'ont  pas  déposé  leurs  titres  en  vue  de  l'échange, 
n'ont  qu'à  remettre  leurs  titres  au  Comptoir  National 
d' Escompta  de  Paris,  qui  se  charge  de  toutes  les  for- 
malités nécessaires  pour  la  production  de  leur  créance 
et  de  l'encaissement  des  répartitions  s'élevant  au  total 
à  19  dr.  42  par  obligation. 

Les  porteurs  non  adhérents,  qui  ont  déjà  touché  le 
montant  des  deux  premières  répartitions,  doivent  se 
présenter  aux  caisses  du  Comptoir  National  pour  en- 
caisser le  solde  de  0  dr.  75,  qui  leur  revient  par  obli- 
gation. 

Les  sommes  à  recevoir  ou  à  verser  par  les  obliga- 
taires adhérents  pour  le  règlement  des  rompus,  ainsi 
que  les  sommes  à  recevoir  par  les  obligataires  non 
adh  érents,  sont  calculées  en  francs  au  change  du  jour 
à  Paris. 

Le  Comptoir  Nalkmal  il' Escompte,  en  même  temps 
qu'il  donne  aux  obligataires  adhérents  des  actions  au 
pair  de  la  nouvelle  Société  et  qu'il  paie  en  espèces  les 
obligataires  non  adhérents,  remet  aux  uns  et  aux 
autres  leurs  obligations  estampillées  de  l'ancienne  So- 
ciété, pour  leur  permettre  de  faire  valoir  au  bout  de 
trente  ans  leur  droit  au  partage  de  l'actif  non  réparti 
aux  porteurs  qui  n'auront  pas  produit  leurs  titres  dans 
ledit  délai. 

La  nouvelle  Société  est  abonnée  au  timbre  pour  ses 
actions  circulant  en  France  et  elle  supporte  les  frais 
de  l'abonnement.  L'admission  de  ces  titres  à  la  cote 
des  banquiers  en  valeurs  au  comptant  sera  demandée 
très  prochainement  par  la  Société. 

Le  Comité  de  Défense  ayant  terminé  sa  mission, 
les  obligataires  devenus  actionnaires  )  ar  suite  de 
l'échange,  doivent,  pour  les  renseignements  concer- 
nant la  nouvelle  Société,  s'adresser  à  son  Comité  con- 
sultatif, constitué  à  Paris  et  dont  le  siège  est  boule- 
vard Haussmann,  52. 


Compagnie  Electrique  des  Tramways  de  la 
Rive  Gauche  de  Paris.  —  Les  bénéfices  obtenus  par 
cette  entreprise  au  cours  de  l'exercice  1907  se  sont 
légèrement  améliorés.  Le  bilan  arrêté  au  31  décembre 
dernier,  date  de  clôture  de  la  dernière  année  sociale,  se 
compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  îil  décembre 

1906  k903 

Actif  ( En  francs) 

Dépense  de  premier  établis- 
sement   11.959:980  60  11 . 4*1 . 148  96 

Approvisionnements   112.174  68  159.144  11 

Divers  (cautionnements,  af.su- 

ranecs,  droits    115. KC  SB  109.1*3  20 

Débiteurs   18446  15  10.064  71 

Caisse  et  banquiers   675.242  18  841.404  16 

PrO&tS  et  perles 

Solde  débiteur  à  amortir   51.6.158  82       265.221  39 

12.641.743  69    12.126.160  53 

Passif 

Capital    120.000   actions  de 

100  R-aiWe)    12.0(10.0(10    »    12.000.0UO  » 

Créa/noiera  divers   888.949  08      749. 281. 84 

RJtgleawBl  d'exercice   87:419  89        :m.('dr,  97 

Provisi.-ns  diverses   lfl0>.8B0  72       140.201  72 

W ,641.748  89  12.926. ICO  68 


Les  soldes  déficitaires  accusés  par  les  bilan.*  rcs- 
suiieiit  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-après  : 
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COMPTES  DE  PROFITS  Et  PERTES 

Exercices 

ÏÏiÔtT     "~    " 1907 
(En.  francs) 

Recettes  (y  compris  les  intérêts   

et  es-o.nptcsï..   1.661.824  25    1.703.2is>  24 

Dépenses  de  toute  nature   1.411.747  14  1.435.455  10 


A  ajouter  : 
Règlements  de  comptes -et  re- 
cottes d'exercices  clos  

Bénéfices  totaux  

Solde    débiteur    précédent  du 
compte  de  Profits  et  Pertes. . . 
Solde  débiteur  final  


250.077  11 

267.79»!  14 

465  47 

33.142  29 

250.542  58 

300.932  43 

816.696  40 

566.153  82 

566.153  82 

265.221  39 

Pour  les  cinq  derniers  exercices,  les  résultats  île 
l'exploitation  de  la  Compagnie  se  comparent  ainsi  : 

Recettes  Perte  Perte 

de  ou  bénéfice  ou  bénéfice 

l'exp'.oitation  d'exploitation  de  l'exercice 
(En  francs) 

1903   1.231.091  32  —   97.175  72  -  119.142  40 

1904   1.373.917  77  4-  140.009  75  +  144.634  19 

1905   1.508.020  60  +  248.493  78  +  261.104  22 

1906   1.640.635  15  +  228.808  01  +  25). 542  58 

1907   1.703.245  24  +  267.790  14  +  300.932  43 

Pendant  l'exercice  1907,  l'exploitation  c'est  pour- 
suivie d'une  façon  plus  satisfaisante.  La  recette  par 
kilomètre-voiture  est  passée  de  0  fr.  652  en  1906  h 
0  fr.  662,  malgré  la  concurrence  de  la  ligne  métropoli- 
taine Circulaire-Sud  qui  paraît  du  reste  s'atténuer. 
Quant  aux  dépenses,  en  passant  de  0  fr.  561  à  0  fr.  568 
par  kilomètre-voiture,  elies  ne  se  sont  que  peu  ressen- 
ties de  l'application  de  la  loi  sur  le  repos  hebdoma- 
daire. Pour  les  cinq  derniers  exercices,  les  recettes  et 
les  dépenses  par  kilomètre-voiture  se  sont  établies  de 
la  manière  suivante  : 


Années 


1903. 
1904. 
19(5. 
1906. 
1907. 


Recettes  Dépenses 
(par  kilomètre-voiture) 
0.571  0.632 
0.645  0.591 
0.674  0.567 
0.652  0.561 
0.662  0.568 


La  Compagnie  Electrique  des  Tramways  de  la  Rive 
Gauche  de  Paris  a  passé,  avec  la  Compagnie  Générale 
de  Distribution  d'Energie  Electrique,  un  contrat  qui  lui 
assure  le  courant  à  des  conditions  avantageuses.  Il  est 
vrai  que,  par  contre,  elle  a  dû  procéder  à  quelques 
installations  nouvelles.  C'est  ce  qui  a  fait  qu'en  1907 
les  frais  de  premier  établissement,  qui  comprenaient 
du  reste  quelques  autres  dépenses  diverses,  ont  aug- 
menté de  281.182  fr.  36. 


Société  des  Procédés  Raoul  Pictet. —  Les  béné- 
fices de  l'exercice  1907  de  cette  Société  n'ont  pas  per- 
mis de  maintenir  à  6  fr.  80  comme  en  1906,  le  divi- 
dende revenant  aux  actionnaires.  Voici  en  effet  les 
résultats  qui  ont  été  soumis  à  la  dernière  assemblée 
générale  annuelle,  comparés  â  ceux  de  l'exercice  pré- 
cédent : 

Exercices 


Produits 
Chlorures  et  divers.. 


Charges 


Publicité...  

Divers  

Amortissements. 
Bénéfices  nets . . . 


1906 

1907 

(En  francs). 

.     32.067  42 

34.292  60 

.    162.243  35 

146.375  60 

.     10.473  95 

8.292  91 

.    204.784  72 

188.961  11 

,     27.135  68 

27.930  40 

.     16.636  20 

16  550  65 

.     93.437  50 

96.243  29 

2.255  S0 

2.283  » 

.     65.320  04 

44.953  77 

.    204.784  72 

188.961  11 

Les  soldes  disponibles  se  sont  établis  comme  suit  : 

 Exerciez 

TwîT^  i!)0"/ 

(En  fîmes 

Bénéfices  nets   65.320  04       44.953  77 

Report  de  l'exercice  précédent. . . .  430  96  •  -"31  71- 

Soldes  disponibles   65.751    »   45.4S5  4S 

La  répartition  de  ces  soldes  s'est  effectuée  ainsi.: 

 Exercices 

1900  1907 

(En  francs  ; 

Amortissements   17.500   »  17  000  » 

Renort  à  nouveau   531  71  415  31 

Réserve  légale   5 . 385  96  1 .403  51 

Tantièmes   4.533  33  J. 666  66 

Dividende  de  6  fr.  80  pour  1906 

et  de  4  francs  pour  1907   40.800   »  24  COQ  » 

Sommes  égales   65.751    »   45.485  48 

Le  ralentissement  général  des  affaires  en  1907  a 
affecté  les  résultats  de  cette  entreprise,  et  la  réduction 
des  profits  provient  surtout  de  la  diminution  constatée 
sur  les  produits  de  l'anhydride  sulfureux  et  sur  la 
fabrication  des  machines. 

La  Société  a  pour  objet  l'exploitation  de  tous  bre- 
vets pris  ou  acquis  par  elle,  ayant  trait  à  la  produc- 
tion du  froid,  à  son  application  aux  diverse--  indus- 
tries, à  la  fabrication  de  l'acide  sulfureux  >:t  à  ses 
divers  emplois,  ainsi  qu'à  celle  des  machines  à  pro- 
duire le  froid. 

Son  capital  avait  été  fixé  en  1880,  à  l'origine,  à 
3  millions  de  francs  divisés  en  6.000  actions  de  500  fr. 
Il  fut  réduit  en  1893  à  1.500.000  fr.  au  moyen  de 
l'échange  de  deux  actions  contre  une,  puis  \  1.350.000 
francs  en  1897  par  suite  du.  remboursement  d'une 
somme  de  50  fr.  à  chacune  des  3.000  actions  alors 
existantes.  Ces  actions,  remboursées  de  50  fr.,  ont  été 
en  même  temps  dédoublées,  de  sorte  que  le  capital 
social  est  représenté  aujourd'hui  par  6.000  ad  ions  de 
225  fr.  nominal. 

Depuis  ce  dédoublement,  les  dividendes  ont  été  les 
suivants  :  exercices  1897,  1898  et  1899,  18  fr.  par  an  ; 
1900  10  fr.  ;  1901  et  1902,  6  fr.  par  an  ;  1903,  néant  ; 
1904,  4  fr.  33;  1905,  5  fr.  45;  1906,  6  fr.  80,  et  1907, 
i  francs.   

Octroi  de  Paris.  —  Les  receltes  de  l'octroi  de  J'aris  se 
sont  élevées  à  là  somme  de  7.325.858  fr.  pendant  le  mois 
d'août,  en  diminution  de  303.718  fr.  sur  les  recettes  d'août 
1907,  et  de  321.931  fr.  sur  les  évaluations  béd'gétaiïes. 

Depuis  le  commencement  de  l'exercice,  c'est  la  deuxième 
mois  qui  est  en  diminution  sur  les  évaluations  budgétaires. 
Le  premier  mois  en  déficit  a  été  le  mois  de  mai  avec  une 
moins-vaine  de  12.389  fr.  Les  six  autres  mois  présentaient 
des  plus-values  s'élevant  en  total  à  la  somme  de  840.400  fr. 
En  déduisant  de  ces  augmentations  les  334.320  fr.  ie  dimi- 
nution présentées  par  les  mois  de  mai  et  d'août,  il  reste 
encore  une  augmentation  totale  de  5C6  079  fr.  p  u-  rapport 
aux.  évaluations  budgétaires  sur  les  huit  premiers  mois  do 
l'année. 

Pour  ces  huit  mois,  les  produits  de  l'octroi  se  sent  élevés 
à  68.137.279  fr.,  présentant  1.557.124  fr.  d'augmentation  et 
1.269.488  fr.  en  diminution  sur  les.produits  des  huit  mois 
correspondants  de  1907,  ce  qui  donne,  au  profit  de  1SQ8,  une 
augmentation  de  287.636  fr.,  somme  véritablement  faible  et 
qui  pourrait,  avant  la  fin  de  l'exercice,  se  transi'  rmer  en 
déficit. 

Les  augmentations  portent  sur  :  les  alcools,  pour  352.593 
francs;  les  autres  liquides,  pour  911.275  fr.  ;  les  comesti- 
bles, pour  264.000  fr.,  etc.,  etc.  Les  diminutions  per.entsur  : 
les  combustibles,  pour  220.724  fr.  ;  les  matériau-',  pour 
744.267  fr.  ;  les  bois  bruts  et  ouvrés,  pour  187.60©  ii.  ;  les 
fourrages,  pour  163.800  fr.,  etc.  
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 
Or  


Argent . 


Effetç  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 


Effets  Paris 
Portefeuille  Paris  '  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris...  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris...  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs! 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  '  ' 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque..'!!. 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale. .  !  !  !  ! 
Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  nlai  1834  

mobilières), KV1,,ailT'es  département. 

(Loi  du  9  juin  1N57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation! ... !• 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  !! 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris.  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  ... 

Réescompte  du  dernier  semestre 
Divers  ».  

Total  .. 


eptembn 


10  septembf. 


3.217.416.635 

3.220.204.445 

904 .  '-'33 . 835 

900.552.391 

1.121  .651 .870 

!. 120. 756.837 

57 .144 

18.944 

185.0-11. 138 

» 

150.657.231 

171.940 

170.748 

579.052.017 

402.712.075 

1.033.000 

1.033.000 

11.584.200 

11 .584.200 

160.492.790 

151.205.457 

354.604.856 

360.417.441 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.023.571 

99.597.202 

100.000.000 

100.000.000 

4. 000. 000 

4.000.000 

30.618.347 

30.618.360 

4.152.930 

4.136.855 

'  8.407.444 

S  -  40 / . W i 

136.665.076 

129.685.792 

5.990.140.068 

5. 768. 032..  434 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.414 

8.407.444 

4.828.924.680 

4.765.898.105 

25.646.877 

21.797.237 

5.576.822 

.5.211.692 

135-512.271 

135.120.294 

%20.416.837 

383.963.073 

88.421.514 

69.483.826 

2.900.269 

2.764.469 

5.253.496 

5.723.048 

2.273.170 

2.273.170 

250.lVi.7S9 

150.778.177 

5.990.140.068 

5.708.032.431 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Poi  tefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  ... 
Comjit.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  <1«  l'or  

Bel:  n.-t-  milliers  fr. 


15  sept. 

14  sept. 

13  sept. 

12  sept. 

10  sept. 

1904 

1905 

1906 

1S07 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.207.7 

4.4341.1 

4.486.4 

i. 078.7 

4.765.8 

2.633.6 

2.975.5 

2.895.3 

2.791.9 

3.220.0 

1.112.6 

1.103.6 

1.047.3 

960.1 

900.5 

509.1 

510.5 

681.1 

878.7 

553.5 

496.7 

470.4 

525.7 

58  i .  9 

511.6 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.1 

276  0 

301.7 

278.1 

135.1 

536.8 

583.6 

517.2 

634.9 

453.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 
4.781.3 

pair 

1 .049.9 

1.821.7 

3.228.8 

1.530.1 

Le  Commerce  de  Madagascar  pendant  le  1  'trimestre 
de  1908.  —  Voici  d'après  X Office  colonial  les  résultats  du 
commerce  de  notre  colonie  pendant  le  premier  trimestre  de 
cote  année. 

Le  commerce  s'esl  élevé  à  12. 409. 711  fr.,  dont  G. 884. 981  te. 
pour  l'importation  et  5. 524.9.10  fr.  pour  l'exportation. 

Deoefl  documents,  il  résulte  que  le  commerce'  général  de 
li  ,  île  ac<  une.  pour  les  trois  premiers  mois  de  l'exer- 

cice, une  augmentation  de  1.143.895  fr.  par  rapport  A  la 
période  correspondante  de  1907,  soit  440.210  fr.  pour  les 

importatioos  et  706.683  fr.  pour  les  exportation!. 

En  ce  qui  concerne   l'importation,   les  principales  plus- 
viejment    des  marbres,    des    terres,    dej  pierre! 
[381.522   fr.),  dm»  métaux    104.259  francs,,   de  Ut  houille 
M  KM  fi   etc.   Par  contre,  les  transactions  sur  les  tissus 

•ont  en  diminution  de  .'171.026  francs. 

Preiqae  les  produits  exportés  sont  en  augmentation, 
:  .....  principalement  I  .„■  «19.417  fr.);  la  vanille  CI01 .822  fr.,  : 

la eire animale (148.040  fr.);  les  bo-ute  (171.790  te. );  les 

J  'g.ini'rM  necs  '103. 014  fr  ,. 

Capendaal  bien  que  les  exportation!  de  peaux  brutes  accu 
Mot  une  plus-value  de  147.073  Kilogs,  elles  correspondent 
iMlle  iireu-êment  »  ,i„(.  dimiDUlion  de  169,866  francs  duo  an 


fléchissement  des  cours  de  cet  article  sur  les  marchés  euro- 

Uuoi  qu'il  en  soit,  les  résultats  généraux  du  commerce  de 
1  île  indiquent  un  mouvement  d'activité  qui  doit  bien  faire 
augurer  pour  l'avenir. 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  -  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  5  septembre  1908.  l'intérêt 
attache  aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  •?  -  sep- 
tembre 1908  inclusivement  :  ' 
A  1  0/0  pour  les  bons  de  un  mois  à  moins  de  trois  mois  • 
A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  un  an. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris 

y  place  df,la  Bourse.  -  Mouvement  général  des  opérations 
du  mois  daout  1908:  1.996.661.639  fr.  14. 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  -  Tableau  des  opérations- 
etlectuees  pendant  le  mois  de  juillet  1908  : 
Versements  reçus  de  358.780  déposants,  dont  48.061  nou- 

VG3.UX   f£f  /Qg  10 

Remboursements  à  203.690  'déposants, 'dont 

sgg  pour  solde   41.233.114  85 

Rentes  achetées  à  864  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   873.472  07 

 - —   42.106.586  92 

Excédent  de  recettes   5.184.901  21 

Nombre  décomptes  existant  au  31  juillet  1908  :  5  201.367. 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  ef 
Consignations,  du  21  au  31  août  1908  : 

Dépôts  de  fonds   5.030.451  44 

Retraits  de  fonds   3.221.337  12 

Excédent  de  retraits   1.809.114  32 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  31  août  1908  : 
42.005.207  fr.  24. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
août  1908  : 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 261.624  fr.  10; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3.581.770  fr.  32. 

Le  montant  des  capitaux  cmplovés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  juillet  1908  s'est  élevé  à  19.900.050  fr.  30. 
En  voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   9  950  025  15- 

Caisses  d'épargne  ordinaires     9  950  025  15 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  lès 

responsabilités  des  accidents  du  travail)   .. 

Total  égal   19.000.050  30 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  l"  au  :tl  juillet  1908 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   8. 361  vers,  (dont  1.7181«"vers 

Départém"  252.587  —  (  —  14.508  — 


3.140.318  14 
2.958.089  92 


Ensemble.  260.94S  16.286  5. 093. 258  00 
Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

„  viagères   1.861.072  37 

Paye  a  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.003.004  56 

Ensemble   :  1.41.4. 076  93 

Les  nouvelles  renies  inscrites  s'élèveni  à   293.063  .. 

aux  i.. uns  de  2.643  parties. 

Le  total  des  rente!  viagères  est  de   49.551.402  » 

répartie!  entre  370.2:1s  titrée. 

Lfl  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sement! de  renies  et  valeurs».   9.671.562  80 

Mlle  a  placé  : 

"  Kn  obligations  départementales  ol  commu- 
nale! , . .    1S. 520. 805  38 

2  En  Obligation!  et  bon.'*  du  Trésor   860. 000  » 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  G  août,  les  actions  île  priorité  de  la  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramways  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  l"  partie  du  Bulletin  do  la  Cote 

60.000  actions  de  priorité  de  250  francs,  émises  au  pair 
libérées  et  au  porteur,  Qos  120001  à  180000.  donnant  droit  no- 
tamment à  un  intérêt  annuel  cumulatif  de  5  0/0  avant  toute 
répartition  aux  actions  ordinaires. 

Les  actions  ordinaires  doivent  être  munies,  suivant  leur 
date  d'émission,  d'une  ou  de  deux  estampilles  dont  la  dernière 
est  ainsi  conçue  :  «  Action  ordinaire  de. 250  francs.  — Statuts 
modifiés  et  capital  porté  à  45  millions  de  francs  par  l'émission 
de  60.000  actions  de  priorité  de  250  francs.  Décisions  des  as- 
semblées générales  extraordinaires  des  30  mars  et  30  mai  1908.  » 

Les  actions  de  jouissance  n°5  1  à  20053  doivent  porter  no- 
tamment l'estampille  suivante  :  «  Statuts  modifiés  et  capital 
porté  à  45  millions  de  francs  par  l'émission  de  60.000  actions 
de  priorité  de  250  francs.  Décisions  des  assemblées  générales 
extraordinaires  des  30  mars  et  30  mai  1908.  » 


Depuis  le  8  apût,  les  obligations  4  0/0  du  Crédit  Foncier 
Egyptien  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

200.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  470  fr.,  libé- 
rées et  au  porteur  :  remboursables  au  pair  en  70  ans  au  plus, 
de  1908  à  1977,  par  tirages  au  sort  semestriels,  et  inconver- 
tibles avant  le  1"  juin  1918. 

Intérêt  annuel:  20  fr.,  net  d'impôt  présents  et  futurs  en 
France  et  en  Egypte,  payable  semestriellement  les  1"  juin 
et  1er  décembre  ; 

Jouissance  courante  :  l"r  juin  1908. 

Lesdites  obligations  sont  représentées  par  des  certificats 
provisoires  à  échanger  ultérieurement  contre  des  titres  défi- 
nitifs. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Gé- 
nérale, Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Crédit  Lyonnais, 
Comptoir  National  d'Escompte  et  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  dispositions  générales  sont  demeurées  très 
bonnes  cette  semaine,  et  bien  qu'à  certains  moments 
la  tenue  de  la  cote  se  soit  montrée  légèrement  irrégu- 
lière, il  n'y  a  aucun  doute  à  avoir  sur  l'orientation  des 
grands  marchés  financiers.  Au  reste,  les  quelques  allé- 
gements auxquels  il  a  été  procédé,  et  qui  ont  été  des 
plus  facilement  absorbés,  n'ont  fait  que  consolider  le 
mouvement  en  avant  de  ces  derniers  temps. 

Quant  à  la  situation  monétaire,  elle  est  partout  très 
satisfaisante.  Il  est  vrai  que  les  dispositions  ont  été 
prises,  cette  année,  par  les  différentes  places,  pour 
parer  aux  besoins  ordinaires  du  dernier  trimestre  ;  les 
difficultés  éprouvées  en  1907  ne  sont  donc  pas  à 
craindre. 

if  if  Nos  Rentes  3  0/0  françaises  d'abord  fermes,  se 
sont  montrées  ensuite  un  peu'plus  indécises,  à  cause 
de  la  (Question  marocaine.  Elles  finissent  cependant  en 
reprise  sur  leurs  plus  bas  cours. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  est  96  fr.  70,  au  lieu  de 
96  fr.  62,  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  termine 
à  96  fr.  65,  au  lieu  de  96  fr.  70. 

La  lienle  3  0/0  Amortissable  se  traite  à  97  fr.  55, 
contre  97  fr.  60  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  bien  traités  au 
comptant. 


L'Emprunt  2  1/2  010  de  VAnnamel  du  Tonltin  finit  a 
79fr.25;  Tunisien  3  0/0  1892,  'i68fr.50,  contre  469  fr.  ; 
indo-Chine  3  1/2  0/0,  462  fr.  50;  il  se  tenait  à  464  fr., 
la  semaine  dernière;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  fr.  25, 
contre  412  fr.  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  font 
toujours  remarquer  par  leur  bonne  tenue. 

Les  Obligations  i  0/0  1865  sont  à  543  fr.  25,  contre 
546  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  terminent  à  406  francs, 
au  lieu  de  404  fr.  25,  la  semaine  dernière. 

h' Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'échange  à  408  fr.  50,  ex-coupon,  contre  411  francs 
avec  coupon. 

L'Obligation  2  3/i  0/0  1905,  se  traite  à  391  francs, 
également  ex- coupon. 

Prochains  tirages  :  15  septembre  :  Ville  de  Paris 
1865;  25  septembre  :  Ville  de  Paris  1899  (Métropoli- 
tain). 

iç  if  La  Banque  de  France  clôture  à  4.200  fr.  au 
comptant,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  3.809.363 
francs,  contre  7.445.811  francs  en  ly07  et  4.744.975 
francs  en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
retrouvent  à  730  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours recherchées  en  raison  des  nombreux  avantages 
qu'elles  offrent  par  leurs  tirages. 

L 'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  termine  à 
479  fr.  75,  ex -coupon  de  13  francs  au  lieu  de  481  fr. 
avec  coupon. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  clôtureà5C6  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  499  francs;  elles 
cotaient  497  francs  jeudi  dernier  ;  Obligations  Fon- 
cières 1S95,  472  francs;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  452  fr.,  contre  447  fr.  50;  Obligations 
Communales  3  0/0  19u6,  496  fr.  ex-coupon. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880,  également  ex- 
coupon, se  retrouve  à  503  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  459  fr.  50  au  lieu  de  460  francs. 

Prochains  tirages  :  10  septembre  :  Emprunt  Hypo- 
thécaire 1880,  Communales  1892;  2i  septembre: 
Foncières   1883  et  1895. 

if  if  Les  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  été  actives 
sans  toutefois  s'écarter  sensiblement  de  leurs  cours 
précédents. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.520  fr.,  contre  1.518  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.218  fr. 
jeudi  dernier,  s'échange  à  1.215  francs.  Le  coupon 
n°  24  des  actions  de  cet  établissement,  représentant  le 
solde  du  dividende  de  55  francs  de  l'exercice  1907,  sera 
payé  à  partir  du  25  septembre  et  comme  suit  :  28  fr.  80 
pour  les  actions  nominatives,  et  27  fr.  53  pour  les 
actions  au  porteur,  impôts  déduits. 

La  Société  Générale  clôture  à  673  francs  ;  elle  se 
traitait  ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  689  francs, 
contre  686  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  termine  à  724  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  718  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie 
reste  à  247  fr.  au  comptant  et  à  246  fr.  à  terme,  contre 
247 francs,  et  245  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  da  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  685  francs,  contre  688  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  105  francs 
à  terme  et  à  106  fr.  au  comptant.  Il  restait  à  106  fr. 
et  à  105  fr.  75  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
à  811  francs;  elle  était  à  809  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  V Algérie  clôture  à  1.420  francs  au 
comptant,  contre  1.415  francs. 
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La  Rente  Foncière  est  à  433  francs,  au   lieu  de 
435  francs. 

La  Banque  de  Tlndo-Chine  finit  à  1.309  francs,  au 
lieu  de  1.370  francs. 

Les  actions  cl 1 1  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  80 
francs  au  comptant  et  à  81  fr.  à  terme,  sans  chan- 
gement. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argeniine  se  retrouvent  à  440  fr.  50. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  montrées  généralement  plus 
calmes. 

L'Est,  qui  cotait  949  francs  il  y  a  huit  jours,  se 
tient  encore  à  ce  même  cours. 

Le  Midi  s'inscrit  à  1.155  fr.,  au  lieu  de  1.151  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'Ouest  se  traite  à  872  fr.  au  comptant  au  lieu  de 
8^8  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.785  francs  au  comptant  ;  il  co- 
tait 1. 732  francs.  A  terme,  il  finit  à  1.782  francs, 
contre  1.783  francs. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.380  francs  au  comptant,  contre 
1 .382  francs  jeudi  (ternier. 

L'Orléans  reste  à  1.395  fr.  au  comptant,  au  lieu 
de  1.390  francs. 

Pour  la  34"  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907.  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  32(5.000  fr.  :  Nord,  187.000  fr.  ; 
Orléans,  456.000  fr.;  Ouest,  188.000  fr.;  Est,  40.000  fr. 
Diminutions  :  Lyon,  100.000  fr. 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales 
ont  été  différemment  traitées,  avec  des  mouvements 
parfois  sensibles. 

L'action  du  Métropoli/ain  de  Paris  reste  à  509  fr. 
francs,  contre  531  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  243  fr.  au  comptant,  clôture  à  242  fr. 

La  Thomson-Houslon,  qui  finissait  à  672  fr.  à  terme 
et  à  075  francs  au  comptant,  s'échange,  sur  ces  deux 
marchés  à  665  francs  et  à  600  francs.  La  Société  du 
Gaz  de  Pari*  ayant  décidé  d'actionner  électriquement 
les  divers  appareils  de  son  usine  à  gaz  de  Saint-Denis, 
aurait  chargé  la  Compagnie  Française  pour  l'exploita- 
Imn  des  procédés  Thomson- llnusion,  de  la  fourniture 
de  tout  Le  matériel  électrique  nécessaire  au  fonctionne- 
ment de  cette  usine 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
Tramways-Sud-  s'inscrit  à  163  francs  au  comptant, 
contre  105  francs.  A  terme,  elle  termine  à  164  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  el  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  2'iS  francs  à  terme,  se  tient  à  215  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
au  comptant  à  278  fr.  25  contre  277  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jp.umont), 
qui  restait  à25'i  francs  au  comptant,  est  à  201  francs. 

La  Société  d' Electricité  de  Paris  clôture  à  305  fr. 
au  comptant,  contre  302  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  130  francs  à  terme, 
au  lieu  de  140  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  d*>  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
terminait  à  02.)  f  rancs,  revient  a  008  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Vttcé  Motricé  clôture  à  238  fr.  50. 

L'action  Suez,  qui  se  tenait  a  LS05  francs,  monte 
.i  't .  Y-V)  francs  au  comptant. 

Lin  re  ntes  du  ('anal  de  Suez,  du  \"  janvier  au 
Mptemlu".   ,'i '•vent   à   73.ti83.750   francs,  contre 
7V.55d.380  franc*  pour  la  période  correspondante  de 
1907.  et  76  618  078  francs  eu  1900. 

Les  action,  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Trnn%>ilhi,ihgiir  -ont  à  2/(0  franc-*,  sans  changeaient. 

\  j  M<"i\nf/rrn'%  Maritimes  ordinaires  sont  à  15S 
franc-,  au  lieu  île  150  tr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  Bateaux  parisiens  s  ini-cri  vent  a  l'A 
francs,  contre  257  francs. 


Les  actions  Chargeurs  Réunis  clôturent  à  500  francs, 
contre  495  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  était  à  1.010  francs,  s'échange  à  1.012  francs. 

Du  2  au  8  septembre  (30e  semaine,  ,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  744.172  fr.  80, 
contre  788. 9u4  fr.  75  pendant  la  même  semaine  de 
1907.  Pour  les  30  premières  semaines  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à  30.574.909  fr.  50, 
contre  30.972.235  fr.  70  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  La  différence  en  moins,  pour  1908,  est 
donc  de  397.320  fr.  20. 

Les  Voilures  à  Puris  restent  à  189  fr,  comme  précé- 
demment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  el  Ateliers  de 
Saint-Nazaire,  est  à  885  francs,  contre  87S  francs. 

L'action  de  la  Société  l' Eclairage  Electrique  est 
à  270  francs  ;  elle  finissait  ainsi  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  traite  à  178  francs  à 
terme,  contre  172  francs. 

Les  Obligations  5  O/0  du  Porl  de  Rosario  finissent 
à  497  francs,   sans  variation.   Actions,  1.800  francs. 

Les  recettes  .du  Porl  de  Rosario,  pendant  le  mois 
d'août,  ont  atteint  703.918  francs  ;  les  recettes  des  sept 
mois  antérieurs  s'étant  élevées  à  5.508.762  francs,  les 
recettes  totales  des  huit  premiers  mois  de  19u8  se  chif- 
frent par  0.: «2. ''.80  fr.,  contre  4.691 . 108  fr.  pendant 
la  même  période  de  1907  ;  d'où  une  augmentation  de 
L641.512  fr.  pour  1P0S. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la.  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  finissaient  à  572  fr.  50, 
sont  à  571  francs.  Obligations  &  1/2  0/0,  498  francs. 

Les  Obligations  A  4/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  finissent  à  444  francs. 

L'action  de  capital  Malfj-dano  se  traite  à  590  fr.  au 
comptant.  Action  de  jouissance,  320  francs. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  eu  un  marché 
très  suivi.  Les  Fonda  Busses,  en  particulier,  ont  été  de 
nouveau  très  fermes.  Au  dernier  moment  cependant 
l'allure  est  vin  peu  moins  régulière. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  83  fr.  95,  au  lieu 
de  84  fr.  75. 

L'Argentin  i  0/0  IS96  (Rescision)se  retrouve  à 93  fr.  20 
à  terme,  contre  93  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'échange  à  96  fr..30, 
contre  96  fr.  45  jeudi  dernier. 

La  Renie  Italienne  se  traite  à  104  fr.  10,  contre 
104  fr.  30  la  semaine  dernière. 

Le  Russe  S  0/0  1906  clôture  à  100  fr.  10,  au  lieu  de 
99  fr.  82  ;  liasse  3  0/0  189 1-1 89A,  75  fr.  10,  contre 
75  fr.  75;  Russe  3  0/0  1896,  72  fr.  90;  il  cotait 
73  fr.  05  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  02  fr.  1-7,  1  '2,  clôture 
à  03  fr.  85. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  9/0  s'inscrit  à  82  fr.  60; 
elle  finissait  à  88  fr.  05  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  clôturait  à 
95  fr.  80  jeudi  dernier,  est  à  95  fr.  70. 

Le  Japonais  4  0/0  19()!i  se  tferrl  &  89  fr.  95,  ci 
le  5  0/0  1907  reste  S  1108  fr.  70.  Ces  fonds  se  tenaient 
à  90  fr.  80  le  3  0;  0  et  le  5  0/0  ù  102  fr.  20  il  y  a  huit 
jours. 

fr  fr  La  Banque  I.  B.  P.  des  Pays-  Autrichiens 
clôture  8  478  fr.  ;  elle  était  à  472  fr.  50  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Tmpériale  ottomane,  qui  colaii  708  franc  , 
finit  à  71 1  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  termine  fi 
540  francs,  sans  variation.  * 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à  717  fr., 
contre  718  fr.  jeudi  damier. 

La  Banque  (C Athènes  clôture  ;'<  114  fr.,  au  lieu  de 
1 15  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  258  fr, 
:'i  terme  et  à  266  fr.  50  au  comptant. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1 .155  francs  au  comp- 
tant; elle  se  trailaità  1.130  fr.  la  semaine  dernière. 
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La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  589  fr., 
au  lieu  de  588  francs. 

La  Banque  nationale  du  Mexique  s'échange  à  $$gfr., 
au  lieu  'le  985  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine-  cote  397  francs 
à  terme  et  au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  finit  à  309  fr.  59,  comme 
précédemment. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  traite  à  339  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  un  peu  irre- 
guliers. 

Les  Andalous  sont  à  210  francs,  contre  212  francs. 
Nord  de  l'Espagne  334  francs,  au  lieu  de  333  fr.  Sara- 
gosse,  409  francs;  contre  H2  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  fnveslment  Cor- 
poration, Limited,  finit  à  385  francs  au  lieu  de  377  fr. 

La  SosmioiCB,  qui  restait  à  1.762  francs,  s'inscrit  à 
1.726  francs. 

La  Briansk  s'échange  à  311  francs,  contre  312  fr. 

Le  Hio-Tintoe&i  à  1.7  S 4  francs,  après  1.783  francs  au 
plus  haut  et  1.737  au  plus  bas  contre  1,748  francs  il  y 
a  huit  jours. 

L'action  XapJile  de  Bakou  se  retrouve  à  987  fr.,  au 
lieu  de  918  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  3615  fr.  ;    actions  privilégiées,  385  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Gogaz  sont  actives  et  bien  tenues  à  i37  fr.  50. 

Les  Tabacs  portugais  se  traitent  à  620  fr. 

Les  actions  de  la  Régie  Coinléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  430  fr.,  clôturent  à  426  fr. 

La  plus-value  des  recettes  de  la  Régie  Coinléressée 
des  Tabacs  de  L'Empire  Ottoman  &  été  de  60.363  livres 
pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  en  cours. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  transactions  sont  demeurées  très  suivies  cette  semaine 
sur  le  marché  eu  Banque,  et  c'est  une  fois  de  plus  le  com- 
partiment industriel  russe  qui  s'est  le  plus  fait  remarquer. 
Les  hauts  cours  conquis  n'ont  cependant  pas  pu  être  main- 
tenus par  suite  de  réalisations  de  bénéfices. 

On  annonce  que  le  «  Trust  Métallurgique  de  la  Russie 
Méridionale  »  serait  définitivement  formé,  ayant  à  sa  tète 
M.  G.  A.  Bunge  en  qualité  de  directeur  administrateur  et 
MM.  Jassioukovich  et  Possiet.  La  procédure  de  législation 
serait  engagée  devant  le  gouvernement. 

Le  Brésil  50/0  4895  s'inscrit  à  93  fr.  75,  au  lieu  de  94fi\  70; 
l'Argentin  4  0/0  Mixte  reste  à  89  fr.  85,  contre  89  fr.  20  il 
y  a  liait  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  à  75  fr.  05, 
contre  75  fr.  20  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  52  fr.  25,  contre 
52  fr.  07  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur, qui  était  à  34  fr.  55,  termine  à  34  fr.  45. 

Les  actions  de  la  banque  cte  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
finissent  à  1.369  francs,  au  lieu  de  1.372  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  Yucatan  cote  213  francs,  contre  222  francs 
il  y  a  huit  jouis. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  SanCa-Fc  sont  à  221  fr., 
au  lieu  de  220  francs  la  semaine  dernière. 

L'obligation  4  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Nord-Bonets 
■  est  à  433  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Iourcoing -se  retrouve  à 
240  francs. 

Les  actions  de  la  BancO  del  Peru  y  Londres  clôturent  à 
536  francs,  contre  537  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  BaMa  s'échange  à 
440  francs. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  se  tient  à  4i8  francs. 

La  Ifuanchaca  clôture  à  98  fr.  75.  La  production  de  cette 
mine,  pendant  le  mois  d'août,  a  été  la  suivante  :  Argent, 
.7.271  kilos;  blendes,  1.145  tonnes  ;  pyrites,  850  tonnes.  Esti- 


mation de  la  production  d'argent,  blendes  et  pyrites  du 
mois,  34.500  liv.  st.  soit  862.650  francs  contre  873.073  francs 
le  mois  précédent. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  715  francs,  contre  705  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à 
657  francs,  sont  à  630  francs,  après  683  fr.  au  plus  haut.  1  é 
bruit  a  couru  que  cette  Compagnie  ne  distribuerait,  pour  son 
dernier  exercice  clos  le  30  juin,  qu'an  dividende  de  7  rendîtes. 
Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  878  francs,  sont  passées 
à  9iXi  francs,  peur  clôturer  à  875  francs. 

L'action  John  Cocherill,  qui  cotait  1.720  francs,  clôture  à 
ce  cours. 

La  Tharsis  se  tient  à  147  fr.  50;  Cape  Copper  206  fr.  f.0, 
contre  209  fr.  50. 

Pendant  le  mois  d'août,  les  mines  de  la  C"pe  Copper  ont 
produit  354  tonnes  de  enivre,  dont  181  tonnes  ont  été  four- 
nies par  la  mine  Ookiep  et  175  tonnes  par  la  Xababeep. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  59  fr.  75. 

L'aetion  de  la  Viei'ie-Montaone  est  à  871  francs. 

L'action  Charbonnages  Ehalerinoxka,  qui  cotait  655  fr. 
il  y  a  huit  jours,  se  tient  à  ce  cours. 

L'action  Pla'ine  est  à  417  francs  au  lieu  de  412  fr.  il  y  a 
huit  jonrs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  se  retrouve 
à  94  francs. 

La  llarpcner  termine  à  1.583  francs,  contre  1.582  francs  il 
y  a  huit  jours. 
Les  actions  Brasseries  el  Tavernes  Zimmer  se  tiennent  à 

La'  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.290  francs  la  semaine 
dernière,  se  traite  à  5.350  fraucs. 

Les  actions  des  Minés  de  la  Haute-Guinée  sont  à  140  fr. 
et  le»  parts  à  120  francs. 

On  se  souvient  du  discours  prononcé  par  M.  Salesscs  lors 
de  l'inauguration  de  la  deuxième  section  du  chemin  de  fer  en 
Guinée.  Ce  discours  contenait  le  passnge  suivant  : 

«  Enfin,  je  n'oublierai  pas  les  humbles,  les  tâcherons,  les 
chefs  d'équipes  indigènes  et  leurs  braves  ouvriers,  ces  excel- 
lents travailleurs  Sousses,  Malinkés  et  Bambaras,  qui  ont 
déployé  une  ardeur  dont  je  ne  les  aurais  pas  cru  capables, 
montrant  par  là  quel  parti  on  pourra  tirer  de  ces  races.  » 

h' Ouest-Africain  Français  finit  à  4e5  fr.  l'action,  et  à 
249  fr.  la  part. 

On  annonce  que  l'activité  devient  très  grande  dans  les 
différents  services  de  cette  Compagnie.  Ou  accélérerait,  en 
effet,  la  préparation  des  gites  d'Akrizi  et  d'Ahinta,  où  la. 
première  batterie  de  pilons  est  attendue  sous  peu.  Du  côté 
des  nouveaux  gisements,  les  travaux  de  recherches  se  déve- 
lopperaient  et  se  préciseraient  notamment  dans  la  région  de 
Baoulé,  où  des  gites  titoniens  et  alluvionnaires  ont  été  dé- 
couverts. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigera/in;/  Cy, 
Limited,  se  tiennent  entre  35  fr.  50  et  38  francs. 

On  fait  remarquer  que  la  campagne  d'automne  qui  va  s'ou- 
vrir promet  d'être  très  fructueuse  pour  cette  Compagnie  qui 
a  pu  effectuer  ses  achats  de  beurre  dans  des  bonnes  condi- 
tions et  profitera  pour  ses  ventes  —  plus  actives  dans  les 
mois  d'hiver  —  de  la  hausse  qu'on  constate  en  ce  moment 
sur  le  beurre  à  Paris  et  à  Londres. 

On  sait  que  les  résultats  de  l'exercice  1907  avaient  permis 
de  répartir  un  dividende  de  10  0/0,  soit  2  fr.  28  par  action  ; 
or,  on  annonce  que  le  chiffre  des  ventes  a  doublé  en  1908. 
Dans  cet  exercice,  les  services  commerciaux  ont  été  dévelop- 
pés, les  procédés  industriels  ont  été  plus  perfectionnés.  On 
prévoit  donc  que,  désormais,  des  dividendes  supérieurs  à 
celui  de  1907  pourront  être  répartis  aux  actionnaires. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de- Janeiro  clôturent  à  427  fr.  50. 

Les  reeettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  trente-quatrième 
semaine  dé  1908,  se  sont  élevées  à  70J.632  fraucs,  contre 
651.016  francs  pour  la  même  semaine  de  1907,  soit  "une  aug- 
mentation de  58.616  francs  en  faveur  de  l'année  en  cours. 
Depuis  le  1er  janvier,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par 
23.009.081  fr.,  en  plus-value  de  2.387.433  fr.mcs  sur  celles  de 
la  période  correspondante  de  1907. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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10  septembre  1908. 
Blé  :  r.a  siluation  :  évaluation  de  la  récolte  mondiale:  les  cou  s  — 
Vins  :  La  situation.  -  Alcools  :  La  situation.  —  Sucres  :  La 
situation;  lescours.  -  Soies  :  La  situation:  l'approvisionnement 
de  la  soie  eD  France.  -  Métaux  :  La  situation;  les  cours. 
On  ne  peut  encore  se  faire  une  idée  précise  de  ce  qu'a  été 
la  récolte.  Et  pourtant  nous  voici,  depuis  plus  de  cinq  se- 
maines, dans  la  nouvelle  campagne.  Tout  ce  qu'on  peut  dire 
c  est  que  l'ensemble  n'est  guère  satisfaisant  ;  la  grande  ma- 
jorité des  rapports  sont  défavorables.  Le  rendement  aux 
battages  lui-même  est  mauvais. 

On  n'a  encore,  comme  nous  avons  dit,  que  des  évaluations  ; 
mats  ces  évaluations  sont  unanimes  dans  l'opinion  que  le 
rendement  sera  inférieur  d'au  moins  25  0/0  à  celui  de  l'année 
dernière.  Il  est  vrai  que  cette  dernière  a  été  une  année 
exceptionnelle. 

Malgré  tout,  on  avait  enregistré  de  la  faiblesse  sur  les 
cours  au  début  de  la  semaine.  Depuis,  la  fermeté  est  revenue 
et  les  prix  se  sont  un  peu  consolidés.  Mais  on  ne  constate 
encore  aucun  empressement  véritable  de  la  part  des  acbe- 
teurs.  La  fermeté  vient  surtout  de  la  réserve  où  se  canton- 
nent les  vendeurs. 

Au  moment  où  nos  marchés  retrouvaient  un  peu  de  fer- 
meté, les  marchés  américains  revenaient,  au  contraire,  à  la 
faiblesse  et  les  cours  y  baissaient. 

On  ne  constate  d'ailleurs  de  fermeté  sur  aucune  place 
étrangère  :  Berlin  est  faible  et  Londres  peu  soutenu. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. 
Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New-ïork 


13  août  20  août 

27  août 

3  sept. 

10  sept. 

1908 

1908 

19U8 

1908 

1908 

~f7T 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 
20  03 

22  75 

22  37 

22  02 

23  15 

20  39 

20  80 

20  95 

20  87 

25  B7 

25  12 

24  65 

21  81 

25  40 

23  29 

23  48 

23  31 

23  60 

23  71 

18  01 

17  47 

17  68 

18  .. 

18  44 

19  35 

19  07 

19  07 

19  57 

19  85 

Chaque  année,  vers  pareille  époque,  le  ministère  de  l'Agri- 
culture de  Hongrie  publie  une  évaluation  de  la  récolte  mon- 
diale des  céréales.  Il  vient  de  publier  le  document  pour 
1868  :  en  voici  les  passages  les  plus  intéressants. 

La  récolte  mondiale  en  1908  est  supérieure  d'environ 
99  millions  de  quintaux  a  celles  de  1907.  La  récolte  du  fro- 
ment est  ;'.  peu  près  la  même  —  inférieure  seulement  de 
7  millions  de  quintaux  à  la  précédente:  celle  du  seigle  est 
inférieure  de  88  millions  de  quintaux.  Mais  la  récolte  du 
mais  est  supérieure  de  67  millions  de  quintaux  à  celle  de 
190<  ;  la  récolte  de  l'orge  est  supérieure  de  21  millions  de 
quintaux  et  celle  de  l'avoine  de  50  millions  de  quintaux. 

L'-.s  tableaux  suivants  résument  ces  statistiques  à  un  autre 
point  de  vif. 

ReoUe  <le  I  Europe  y  compris  les  récoltes  asiatiques 
de  la  Russie  cl  de  la  Turquie 


1908 


1907 


Froment, 
8)  ule... 

I  Iran  

Av7»ine . . 
Mais.,.. 


Millions  de  quintaux) 


465.1 
:.7.l 
2  i.:.H 
:«h  6 

150.3 


Béeoltâ  des  pu  y  s  uon  européens 


Froment. 
Seigle  . . . 

"ru>-  ... 
Avoine . . , 
Mai».... 


38<i.  « 

88.6 
168  8 
868  9 

824.8 


476,8 
888.6 
214  I 
896.4 
184, 9 


::81.0 
46.6 
167*8 

158  1 

716.8 


documS?'  dGS  St°cks  est  esLimée  comme  suit'  dans  Cft 


1908 


1907 


.  (Millions  de  quintaux) 

froment   /o  7         /.o  n 


Seigle . 
Orge... 
Avoine. 
Maïs. . . 


42.7 
14.8 

9-3 
15.8 
7  0 


Total. 


42.7 
8.5 
4.9 
8.4 
9.9 


89.6 


74.4 


des 


millions  de  quintaux 


cé^aCreSStablCaUX  011  a  J°int  °0lui  d°S  h(:Soins  mondiaux 
Besoin  de  froment  _  381.2 

—  seigle  .'   423-0 

—  orge   }  G  — 

—  avoine   554  5  _ 

—  maïs   953.3  _ 

On  voit  que  la  production  de  1908  augmentée  des  stocks 
peut  suffire  amplement  aux  besoins  de  la  consommation. 


1  T?nr'  ~  3  V01CI  en  pleine  Période  de  vendanges  dans 
le  Midi,  au  commencement  des  vendanges  dans  la  Bour-*o<*ne 
Partout  le  temps  est  favorable  aux  viticulteurs. 

Dans  le  Midi,  le  beau  temps  qui  règne  depuis  longtemps 
deja,  a  particulièrement  bonifié  le  raisin.  La  récolte  de  1908 
égalera,  si  elle  ne  la  dépasse,  la  récolte  de  1907.  On  ne  peut 
encore  se  prononcer  sur  la  qualité  du  vin,  mais  les  premiè- 
res apparences  sont  satisfaisantes.  Les  échantillons  déjà 
présentés,  a  Nîmes,  étaient  entre  7  et  8  degrés  a  la  propriété 
demandait  1  fr.  au  degré.  Dans  les  Bouches-dr.-Rhône,  on  a 
signalé  d'assez  importantes  transactions  sur  les  moûts  d'Ar- 
ramons  bourrus  entre  9  fr.  et  9  fr.  50  les  100  kilos.  Dans  la 
région  de  Narbonne,  les  affaires  sont  actives  et  les  retiraisons 
importantes. 

Dans  le  Bordelais  on  n'est  qu'à  demi  satisfait  de  la  se- 
maine qui  vient  de  finir;  les  orages  et  les  pluies  ont  régné  en 
maîtres.  Néanmoins  on  arrive  à  la  maturation.  Les  affaire! 
sont  peu  importantes,  pour  le  moment  et  l'on  ne  signale 
aucune  probabilité  de  reprise  prochaine.  Cependant,  comme 
la  récolte  paraît  ne  pas  devoir  être  très  abondante,  la  pro- 
priété maintient  ses  prix  fermes. 

Eu  Bourgogne,  la  maturation  est  un  peu  tardive  à  cause  de 
la  fraîcheur  des  nuits.  La  qualité  parait  devoir  être  très 
bonne.  Quant  à  la  quantité  elle  sera  normale  pour  les  vins 
ordinaires  et  inférieure  à  la  moyenne  pour  les  vins  fins. 

En  Champagne,  les  insectes  et  autres  maladies  de  la  vigne 
ont  causé  beaucoup  de  ravages  de  sorte  que  la  récolte  est 
très  compromise;  elle  sera  partout  très  réduite. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affairés  sont  peu  nom- 
breuses et  il  ne  se  dessine  aucune  tendance  précise  ;  on  ne 
voit  surtout  aucune  reprise  à  l'horizon.  Acheteurs  et  ven- 
deurs sont  également  hésitants  étant  donnée  l'incertitude 
du  rendement  de  la  récolte.  Tour  le  moment,  tes  deux 
caractéristiques  sont  une  baisse  des  prix  de  la  récolte  de 
1907  et  la  fermeté  des  prix  de  La  récolte  nouvelle. 

Sucrej.  —  La  campagne  do  1907-08  a  fini  sur  des  cours 
bas.  Mais  les  premiers  jours  de  la  nouvelle  campagne  ont 
été  marqués  par  une  reprise  assez  sensible  due  principale- 
ment au  retour  du  mauvais  temps  et  à  un  raffermissement 
du  marche  américain. 

<>ii  ne  peut  encore  se  prononcer  sur  la  production  de  la 
nouvelle  campagne  mais,  à  titre  de  document,  nous  donnons 
ici  une  estimation  publiée,  d'après  les  perspectives  actuelles, 
par  M.  Otto  Licht,  de  Magdebourg. 

1G08-O9  1907-08 
(Nu  tonnes) 


Allemagne..   2.170.000 

Autriche-Hongrie   ] 

France  

Russie  

Belgique  

Hollande  

Suéde  

Danémark  

Italie  

Eapagno  

Itoiimanie  , 

I)i  vers  


».  116.000 
L. 898. 000 
VII 

I  V'O.1,0» 

230  000 
175. fOO 
L10  I  00 
58.000 
I4(i  (Kio 
120.000 
27.00(1 
15  0(10 

Totaux   6.600  0.10  "0.514.000 


::  0  on  » 

H  O.000 

1 ,870.000 
250  000 
2O5.O00 

I!  I 

52.(100 
146.0  0 
M3.0C0 
86.000 
[4  o'ki 
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Si  les  pronostics  do  M.  Otto  Lieht  se  réalisaient,  la  pro- 
duction serait  supérieure  de  86.000  tonnes  à  la  précédente 
pour  les  pays  d'Europe,  mais  Inférieure  de  73.095  tonnes  à 
celle  de  1806-07,  Quant  à  la  récolte  mondiale  du  sucre  de 
canne,  il  l'estime  sans  les  Indes  à  5.030.000  quintaux  et,  avec 
les  Indes,  à  7.930.000  quintaux  contre,  respectivement, 
5. 470. (KO  et  7.586.000  quintaux  en  1907. 

En  se  basant  sur  ces  chiffres  y  compris  l'Inde,  M.  Otto 
Licht  donne  le  mouvement  suivant  pour  la  campagne 
1908-1909,  comparativement  à  la  campagne  précédente  : 

1908-09  1907-08 
(En  tonnes) 

Stocks  au  1"  septembre   1.900.000  2.014.000 

Production  betteraves   G.G00.000  6.514.000 

Production  canne   7.930  000  7.5^6.000 

Ensemble   16.430.000  16.114.000 

Stocks  fin  de  campagne   2.000  003  1.900.000 

Consommation  mondiale...  14.430.000  14.214.000 


* 
*  * 

A  Paris.,  les  derniers  cours  accusent  de  la  lourdeur;  les 
affaires  sont,  d'ailleurs,  à  peu  près  nulles,  surtout  du  fait  des 
vendeurs  qui  gardent  une  grande  réserve.  On  cote  :  courant, 
30  fr.  . .  ;  prochain,  28  fr.  12. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

13  août 

20  août 

27  août 

3  sept. 

10  sept. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  87 

26  75 

£6  25 

26  .. 

23  50 

24  80 

25  07 

23  85 

23  37 

23  66 

24  50 

24  62 

23  75 

23  50 

25  10 

24  96 

24  65 

23  92 

23  40 

23  94 

23  20 

23  25 

22  77 

22  57 

22  57 

25  31 

25  31 

23  81 

23  93 

23  82 

Now-York(moscovad)|  41  48 

40  11 

40  . . 

38  86 

39  55 

Alcools.  —  La  fermeté  des  cours  a  raréfié  les  affaires  en 
arrêtant  les  commandes  de  la  consommation.  On  attend  la 
nouvelle  campagne.  Celle-ci  s'ouvrira  avec  des  ressources 
importantes  venant  autant  des  stocks  que  de  l'abondance  de 
la  récolte  de  betteraves.  Aussi  prévoit-on  que  les  cours  au- 
ront quelque  difficulté  à  se  maintenir  à  leur  niveau  actuel. 

Sur  la  place  de  Pari?,  les  affaires  sont  cependant  assez 
animées.  Le  disponible  est  à  48  fr.  et  le  courant  à  44  fr.  50. 
Octobre  cote  37  fr.  50. 


Scies.  —  Le  Bulletin  des  Soies  et  des  Soiei-ies  donne  les 
renseignements  suivants  sur  l'approvisionnement  de  la  soie 
en  France  pendant  la  campagne  1907-1908  et  les  précédentes. 
Nous  en  reproduisons  le  passage  principal  : 

«  <  :haque  année,  à  pareille  époque,  nous  cherchons  à  nous 
rendre  compte  de  l'importance  des  approvisionnements  de 
soies  mis  à  la  disposition  des  fabriques  françaises  (Lyon, 
Saint-Eiienne  et  le  Nord,,  pendant  la  campagne  précédente. 
Pour  cela,  il  nous  suffit  d'ajouter  à  la  dernière  récolte  natio- 
nale l'excédent  des  importations  sur  les  exportations  de  soies 
étrangères  qui  constitue  le  gros  contingent  de  ces  approvi- 
sionnements. 

Voici  les  résultats  de  ces  calculs  élémentaires  pour  la  cam- 
pagne 1907-1908  : 

„ .    ,  .  Kilos 

Récolte  française  de  1907  d'après  le  Syndicat  des 

marchands  de  soie  de  Lyon)    662  C00 

Soie  grège  importée  en  1907-08 (  1.0.0 lui.)   0.894  8 

—  exportée       —    2.130.1 

Excédent  des  importations   4.761.7  4.764.700 

•  'l'otal   5.426.700 

Soie  ouvrée  exportée  en  1907-03(1.000  kil.)  861.7 

—  impoitée        —    4.6 

Excédent  des  exportations   857.1  857.100 

Approvisionnement  tota'   i. 569. 600 


«  Les  quantités  totales  de  soies  grèges  et  ouvrées  dont 
l'industrie  française  a  disposé  du  l8'  juillet  1907  au  30  juin 
1908  s'est  donc  élevée  à  4.569.600  kil.,  chiffre  approximatif, 
car  il  faudrait,  d'une  part,  y  ajouter  la  soie  produite  par  la 
filature  des  cocons  étrangers  (150  à  170.000  kil.),  et,  d'autre 
part,  retrancher  le  poids  des  emballages  à  l'importation  et  à 
l'exportation  des  soies  grèges  et  ouvrées.  On  peut  estimer 
que  ces  d'eux  facteurs  se  compensent  à  très  peu  près.  Les 
calculs  semblables  faits  sur  les  dix  campagnes  précédentes 
ont  donné  les  résultats  suivants  : 


Excédent  Excédent 


Campagnes 


1897-  1898. . . 

1898-  1899... 

1899-  1900... 

1900-  1901... 

1901-  1902.. 

1902-  1903... 

1903-  1904. ,  . 

1904-  1905... 

1905-  1906... 

1906-  1907... 
KO  7-1 908... 


Récoltes 
françaises 


dus 
importât, 
de  soies 
grèges 
à  ajouter 


des 

exportât, 
de  soies 
ouvrées 

à  déduire 


Approvi- 
sionne- 
ment 
total 


620 
550 
560 
736 
654 
570 
475 
625 
632 
605 
062 


(Poids  en  mille 
3.808 
3.751 
4.188 
4.145 
4.566 
4.466 
4.375 
4.652 
3.870 
4.547 
4.765 


kilogrammes) 
315 
375 
428 
457 
503 
825 
775 
762 
864 
93  i 
857 


4.113 
3.926 
4.320 
4.424 
4.717 
4.211 
4.075 
4.515 
3.638 
4.216 
4.570 


Métaux.  —  La  faiblesse  a  encore  dominé  pendant  toute  la 
semaine  dernière  sur  le  marché  du  cuivre  et  jusqu'ici  les 
tendances  ne  se  sont  pas  raffermies.  C'est  l'Amérique  qui  a 
provoqué  ce  mouvement  de  recul,  autant  par  le  fait  de  la 
spéculation  que  par  le  ralentissement  des  demandes  de  la 
consommation.  Les  xturs  eussent  baissj  davantage  encore 
sans  un  accord  des  gros  producteurs  pour  ne  pas  presser  les 
ventes.  A  Paris,  on  a  coté  153  fr.  50  les  103  kilos  pour  les 
marques  ordinaires  et  158  francs  les  premières  marques. 

En  étain,  les  cours  ont  sensiblement  fléchi,  sans  qu'aucun 
soutien  ne  soit  venu  du  parti  haussier.  Cependant  les  appro- 
visionnements n'ont  pas  augmenté  autant  qu'on  aurait  pu 
craindre.  La  consommation  montre  des  tendances  à  s'amé- 
liorer. On  cote  :  l'élain  banka  362  fr.  50  les  100  kilos  ;  rétain 
billiton  352  fr.  50. 

En  plomb,  les  affaires  sont  calmes  et  les  cours  restent  sfa- 
tionnaires.  Leur  niveau  semble  avoir  attiré  les  demandes, 
caries  aflaires">ont  assez  d'activité.  On  a  -coté  les  marques 
ordinaires  39  fr.  50  les  100  kilos. 

Peu  de  changement  au  marché  du  zinc,  mais  la  tendance  y 
reste  bonne.  Les  producteurs  paraissent  peu  pressés  do 
vendre.  Le  zinc  de  Silésie  est  à  55  fr.  75  les  HO  kilos:  les 
autres  bonnes  marques  à  54  francs. 


* 
*  * 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascouo 
Fonte  disponible.. 


13  août 
190« 


i  sh.  d. 

60  5/. 
fil  ./. 
137  10 
137  12  6 
13  17/6 
13  12/6 
13  15/. 


bl  3/ 


2C  août 
19C8 

i7  août 
1908 

3  sept. 
1908 

i~0.s°pt. 
1908 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

60  7/8 

58  2 '6 

61  /. 

61  ./• 

61  5/8 

58  16/3 

61  13/ . 

61  3/1 

133  ./. 

134  7/6 

133  7/6 

130  3/» 

133  3'i 

135  10 

131  ./. 

t?2  ■ 

13  5/8 

13  5 

13  7/6 

13  1/10 

13  . 

13  . 

!3  5  . 

«a  3/9 

19  4/2 

19  7/6 

19  2/6 

19  10 

bl  6 

50  1/2 

49  10 

52  7 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  8  septembre  1908. 

Les  affaires  du  Maroc.  —  Bilan  de  l'exercice  financier  190".  —  La 
réforme  financière  de  l'Empire.  —  I.e  maiché  monétaire.  —  La 
récolte  du  blé.  —  La  sidérurgie. 

Je  crois  inutile  de  vous  parler  de  l'incident  Vassel, 
de  la  démarche  du  consul  allemand  de  Fez  auprès  de 
Moulât  Hatid  pour  l'assurer  de  l'appui,  au  moins  moral, 
de  l'Allemagne.  Non  que  la  chose  soit  négligeable,  mais 
parce  que  depuis  qu'elle  s'est  produite,  la  presse  du 
monde  entier  en  a  dit  tout  ce  qu'on  en  pouvait  dire.  Et 
cette  presse  n'est  guère  bonne  pour  la  diplomatie  alle- 
mande. Qu'il  me  suffise  d'ajouter  qu'en  Allemagne 
même  on  juge  très  sévèrement  l'initiative  prise  par 
M.  de  Bi'tlow  :  la  grande  majorité  des  journaux  trouve 
cette  démarche  incorrecte  et  imprudente;  il  n'est  presque 
pas  une  voix  qui  l'approuve.  Le  Berliner  Tayeblatl  l'ap- 
pelle :  «  un  mauvais  coup  du  chancelier  ». 

Les  finances  de  l'Empire  apparaissent  à  chaque  oc- 
casion nouvelle  sous  un  jour  plus  défavorable.  Dans 
un  de  ses  derniers  numéros,  le  Moniteur  de  l'Empire  a 
publié  les  résultais  financiers  de  l'exercice  1907;  il  se 
solde,  comme  on  pouvait  s'y  attendre,  par  un  impor- 
tant déficit  de  13.893.000  marks.  Il  y  a  bien  eu  un 
excédent  de  recette  de  19.300.000  marks  sur  les  prévi- 
sions; mais  il  v  a  eu,  aussi,  un  excédent  de  dépenses 
de  3L  100.000  marks.  Le  budget  de  1907  n'ayant  été 
équilibré  que  par  le  secours  de  88  millions  de  marks 
de  contributions  matriculaires,  le  déficit  de  l'exercice 
s'élève,  en  réalité,  à  101  millions  de  marks,  dont  77 
millions  vont  être  reportes  à  l'exercb  e  suivant.  Voilà 
qui  n'est  pas  pour  arranger  les  finances  de  l'avenir, 
d'autant  plus  que  la  fameuse  Commission  de  la  réforme 
de>  finances,  dont  les  travaux  doivent  procurer  à  l'Em- 
pire les  ")00  millions  de  marks  de  nouvelles  ressources 
dont  il  a  annuellement  besoin,  ne  sait  déjà  plus  à  quel 
saint  se  vouer.  Je  vous  ai  annoncé,  dans  une  précé- 
dente lettre,  quelle;  étaient  ses  premières  intentions  et 
de  quelles  nouvelles  taxes  elle  espérait  tirer  l'argent 
nécessaire.  Or,  ses  pro  jets,  à  peine  connus, ont  soulevé 
partout  un  lollc  si  considérable  qu'il  est  probable 
qu'elle  devra  en  changer,  dans  l'impossibilité  de  faire 
voter  ceux-ci  par  le  /leii  hslag. 

La  Bourse  de  Berlin  continue  à  être  orientée  vers  la 
liau-se  :  cette  hausse  a  porté  sur  tous  les  comparti- 
ments et  principalement  sur  les  valeurs  industrielles. 
Parmi  ces  dernières,  les  plus  favorisées  ont  été' les  ac- 
tions des  grandes  Sociétés  d'électricité.  Nos  fonds 
d'Etats  nationaux  ne  sont  pas  moins  soutenus  et  nos 
rentes  'i  0  0  se  maintiennent  tou  jours  au-dessus  du 
pair. 

La  situation  du  marché  monétaire  conlribite  fort  à 
celte  fermeté  :  cette  situation  n'a  guère  varié  cl  l'abon- 
dance des  disponibilités  persiste.  Cette  abondance  de 
du  m  ér aire  etl  même  la  circonstance  la  plus  heureuse 
que  nous  ayons  à  signaler  dans  ce  moment  :  c'est  elle 
qui  permet  au  marché  financier  de  résister  âUX  effets 
de  la  ièpti  s-imi  écmiuniique.  Le  bilan  de  la  /l'irh.s- 
bank  le  la  fin  du  mois  d'aofit  a  confirmé  une  fois  de 
plus  que  la  position  de  cette  Banque  est  plus  forte 
qu'à  la  infime  époque  de  l'aimés  dernière  et  que  les 
perspectives  pour  l'automne  sont  liés  satisfaisantes. 
Cependant,  une  légère  tension  du  taux  de  l'escompte 
libre  ^ I  venue  rappeler  que  nous  entrons  dans  la  pé- 

re.  ie  on  lesj  demandes  d'argent  deviennent  toujours 

plus  pre^sanle..  Au-si,  malgré  l'abondance  du  numé- 
raire disponible,  les  donneurs  commencent  j|*  ù 
ob  «  rver  quelque  iese|  ve.  I.e  lait  <(ue  la  .Sfiahandtung 
offre  de  I  arg  ni  à  fin  octobre,  à  ;!  ,'{  '»  0/0,  c'enl-à-dire 

ft  nu  taux  fort  lias  pour  cette  échéance,  ne  semble  pas 

encourager  les  donneur». 

|.<    lionnes  nouvelle*  don  campagnes  où   la  récolle 

est  saiMfai  ante  kou  lien  non  i  aiu»»i  le  marché  financier  ■ 


Les  estimations  au  sujet  de  la  production  du  blé  varient 
entre  50  et  55  millions  d'hectolitres;  et  le  chiffre  le 
plus  bas  accuse  encore  une  augmentation  de  plus  de 
3  millions  d'hectolitres  sur  celle  de  l'année  dernière. 
Mais,  pour  la  qualité,  les  avis  différent,  et  tous  les 
rapports  ne  sont  pas  favorables. 

La  situation  du  marché  sidérurgique  reste  sans 
changement,  c'est-à-dire  assez  précaire.  On  a  voulu 
voir,  par  ci  par  là,  certains  symptômes  d'amélioration, 
mais  ils  sont  sans  grande  consistance.  Ce  qui  entrave 
principalement  l'amélioration  de  ce  marché,  c'est 
l'éventualité  d'une  dissolution  prochaine  de  tous  les 
cartels  de  la  fonte. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

8  sept. 

Dif.22am"it 

8  sept. 

lui. 

22août 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.111.887 

14.909 

857.413 

3.400 

Billets  du  Trésor  

64  1(6 

0.675 

91.691 

+ 

0.368 

16.558 

+ 

7.190 

15  586 

+ 

7.274 

Lettres  de  change  

902 .  363 

28.104 

1.060  <J12 

33.3)0 

■  71.709 

7.257 

69.800 

8.454 

U 1.510 

+ 

39.604 

47.335 

7.023 

172-.59* 

3.501 

111.103 

+ 

1.117 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.00(1 

(n. 

mod.) 

180.000 

(n. 

mod.) 

Réserve  

64.8M 

(u. 

mod.  ) 

64.81! 

(n. 

mod.) 

Cireulatioe  de  billets  

t.  '.ro.'.cr. 

10.842 

1.41.).  506 

33.342 

Autres  engagements  à  vue... 

7<iil.911 

+ 

8.172 

537.559 

7.956 

19.027 

0.928 

52.061 

+ 

0.8CO 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

d 

=■  c 

u 

e 
û. 

a 
a 

<< 

Fh  ~ 

■ai 

«•§ 

Taux 

de 
l'esc. 

/o 

13  juillet  

1 .059  ' 

1.667 

644 

i.fliî 

87 

—  49 

4  % 

35  »  

1.103 

1.532 

691 

917 

76  ' 

+  110 



1 . 1 16 

1.455 

708 

888  , 

57 

+  268 

1.(97 

1.519 

647 

918  ' 

80 

+  125 

i .  tse 

1.481 

025 

881 

69 

+  m 

15  »   

1 .127 

!l  .441 

718 

889 

75 

+  249 

1.166 

1.411 

758 

884 

.59 

+  324 

8  sept  

1.112 

1.477 

710 

902 

+  188 

Les  Caisses  d'épargne  en  Prusse.  —  En  1900,  le 
non  dire  des  caisses  d'épargne   do  la  Prusso  s'est  élevé  de 

I.  5X:!à  1.G06.  Dans  ce  nombre  liguront  T-ïi  caisses  d'épargne 
communales,  246  caisses  cantonales,  411  caisses  provinciales 
et  187  caisses  privées  ou  de  Sociétés. 

Les  livrets  de  caisses  d'épargne  se  sont  élevés  au  total  de 

I I .  0'.i.'i.y /i;  et  les  versements  Offll  alloinl  un  total  de  8. 788 
millions  do  marks:  ce  tolal  a  a iiginenlo  de  491  millions  de 
marks   dans  la  seule  aunéo  19(lG. 

Le  fonds  do  résol  ve  s'élevait  à  538  millions  do  marks. 


La  Production  du  Vin  en  Allemagne.  —   On  vient  do 

publier  la  statistique  de  la  production  vintoole  allemande  en 
1907;  elle  a  été  inférieure  à  la  moyenne  des  vingt-sept  der- 
nièros  année*,  l -: 1 1 . -  a  ôlô,  on  1907,  de  2.498.0Û0 '  hectolitres, 

alors  que  la   renne  dos  vingt-six  années  précédentes  était 

do  :i..r)9."i.00n.  pendnni  ces  doruiéres  années,  à  l'exception  de 
1008,  eeltû  production  a  toujours  été  supérieure  à  ;i.7uo.0on 
hectolitres, 

l,i    SUporAou    de   la   cnlluro  vinicole  allemandi!  est  de 

llf.ôHi  hectares,   

Courrier  <!<•  l<»  tlourwe  <i<»  liorlin 

Berlin,  10  septombre  i»08. 
La  tendance esl  Irrégullére  him-  noire  place,  Le  3 0/0 cwtso- 

Lidé   alleoiand    OSl    câline  ;   les    valeurs    insUStl'lelleS  sont 

oflortos. 
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On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  84  10  ;  Russe  1002, 
83  90;  Douis-he  Bank,  240  ..;  Harrener.  2Q8tSj  Laura, 
213  75;  Bochunicr,  226  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  8  septembre  1908. 

La  situation  monétaire.  —  Statistiques  agricoles.  —  I.e  congrès 
annuel  îles  Trader  Unions.  —  La  situation  industrielle. 

Les  expéditions  d'or  qui  ont  eu  lieu  à  la  fin  de  la 
semaine  dernière,  à  destination  de  l'Amérique  du  Sud, 
ont  eu  pour  effet  de  déterminer  un  léger  raffermisse- 
ment du  taux  de  l'escompte. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  628.202  liv.  st.  de  la  réserve, 
qui  atteint  maintenant  27.36®. 775  liv.  st.,  tandis  que 
l'encaisse-or  a  passé  de  3S.731.862  liv.  st.  à  38.345.  VjO, 
et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements,  de  53  5/8 
à  53  1/4  0/0.  A  pareille  date  de  l'année  dernière,  la 
réserve  était  de  :27 . 1 48  G40  liv.  st.,  l'encaisse-or, 
38.163. 799  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  50  0/0. 

Dans  sa  revue  hebdomadaire,  le  S/atist  observe  que 
la  position  de  la  Banque  d'Angleterre  lui  permet  de 
répondre  facilement  aux  demandes  qu'elle  recevra  cet 
automne  de  l'Egypte  et  de  l'Amérique  du  Sud.  L'Inde 
ne  sera  pas  en  mesure  de  réclamer  de  l'or,  et  il  semble 
que  les  Etats-Unis,  avec  l'excédent  de  disponibilités 
qu'ils  possèdent  et  le  pouvoir  des  banques  nationales 
d'émettre,  grâce  à  la  législation  récente,  jusqu'à  100 
millions  de  livres  sterling  de  billets,  n'auront  pas 
besoin  qu'il  leur  soit  expédié  de  métal  jaune.  Le  Slalist 
espère  néanmoins  qu'on  enregistrera  sous  peu  un  relè- 
vement des  cours,  qui  seul  peut  empêcher  le  rapa- 
triement des  balances  françaises  et  l'acquisition,  par 
le  continent,  du  métal  jaune  arrivant  de  l'étranger. 

Le  Ministère  de  l'Agriculture  vient  de  publier  son 
rapport  préliminaire  sur  la  situation  agricole  de  la 
Grande-Bretagne.  Ce  document  fait  ressortir  une  forte 
diminution  dans  la  superficie  ensemencée  en  céréales. 
Si  la  culture  du  blé  a  fait  quelques  progrès,  avec 
1.626.733  acres,  contre  1.625.445  l'année  dernière,  celle 
de  l'orge  a  perdu  44.657  acres,  avec  1.667.437  acres  ; 
celle  de  l'avoine  13.980  acres,  avec  1.667.437  acres,  et 
celle  du  seigle  8.467  acres,  avec  52.744  acres. 

Les  navets  et  la  betterave  ont  vu  leur  culture  dimi- 
nuer également  de  12.081  et  22.281  acres,  avec  respec- 
tivement 1.550.897  et  427.772  acres;  par  contre,  la 
pomme  de  terre  gagne  13.185  acres,  avec  562.105  acres. 

La  superficie  occupée  par  le  houblon  a  passé  de 
44.938  acres  en  1907  à  38.916  en  1908. 

Les  prairies  sont  en  augmentation  de  137.985  acres, 
dont  124. 757  acres  pour  les  prairies  naturelles,  qui 
couvrent  12.465.990  acres,  et  13.228  acres  pour  les  prai- 
ries artificielles,  avec  ..4.959. 879  acres.  Cet  accroisse- 
ment des  prairies,  au  détriment,  des  autres  cultures,, 
s'explique  par  les  progrès  que  l'on  enregistre  parallè- 
lement dans  l'élevage.  La  faible  diminution  du  nombre 
des  chevaux  1.545.671  en  1908  contre  1.556.369  en 
1907  ,  et  des  bestiaux  0.905  134  contre  6.9I2.U67)  est  en 
effet  largement  compensée  par  une  augmentation  de 
924.275  moutons  (27.039.730  contre  20  115.455  et  de 
186.716  porcs  (2.823.482  contre  2.636.766).  L'accroisse- 
ment très  sensible  dans  le  nombre  des  moulons  sem- 
ble devoir  être  attribué  aux  très  hauts  prix  atteints 
par  la  laine  l'année  dernière. 

Le  Congrès  annuel  des  Trades  Unions  qui  vient  de 
s'ouvrir,  est  cette  année  particulièrement  imposant. 
Environ  520  délégués  on»  été  désignés  pour  représenter 
les  1.760.000  membres  des  Trades  Unions  prenant  part 
aux  travaux  du  Congrès.  Ce  sont  les  industries  delà 


houille  et  du  coton  qui  comprennent  le  plus  grand 
nombre  de  membres.  La  Fédération  des  Mineurs,  à 
elle  seule,  a  nommé  110  délégués,  en  représentation  de 
ses  550. OuO  membres.  L'industrie  textile  n'est  pas  re- 
présentée d'une  façon  aussi  importante;  elle  contrôle, 
néanmoins,  environ  250  000  votes. 

Les  travaux  de  ce  Congrès  seront  d'autant  plus  inté- 
ressants à  suivre  que  l'on  envisage  actuellement  de,s 
difficultés  éventuelles  en  Ire  patrons  et  ouvriers,  nom- 
bre de  chefs  d'industries  songeant  actuellement  à  ré- 
duire les  salaires. 

En  ce  qui  concerne,  par  exemple,  l'industrie  de  la 
houille,  le  Comité  de  Conciliation  pour  les  districts 
miniers  de  l'Angleterre  et  du  nord  du  Pays  de  Galles 
vient  d'adopter  une  réduction  de  5  0/0  (les  salaires. 
C'est,  en ^somnie,  une  reconnaissance  semi-officielle  de 
la  baisse  très  sensible  survenue  sur  le  marché  du  char- 
bon. Les  prix  de  vente  sont  actuellement  d'environ 
8  pence  par  tonne  au-dessous  des  plus  hauts  cour»  de 
1007,  et  d'environ  3  pence  au-dessous  des  cours  du 
commencement  de  19u7,  époque  de  la  dernière  augmen- 
tation des  salaires  aux  ouvriers  mineurs.  Cette  aug- 
mentation avait  été  de  5  0/0  et  la  décision  que  vient 
de  prendre  le  Comité  de  Conciliation  replacerait  les 
salaires  à  leur  taux  précédent. 

Si  cette  réduction  de  salaire  ne  parait  pas  devoir 
amener  trop  de  complications  dans  l'industrie  houil- 
lère, il  semble  qu'il  n'en  sera  pas  de  même  dans  l'in- 
dustrie cotonnière. 

Les  industriels  du  Lancashire  ayant  proposé  une  ré- 
duction de  5  0/0  des  salaires,  une  réunion  a  été  tenue 
récemment  à  Manchester  pour  se  prononcer  sur  cette 
proposition.  Pour  les  ouvriers  filateurs,  le  résultat  du 
vote  a  été  le  suivant  :  non- acceptation  de  la  réduc- 
tion, 15.916;  acceptation,  1.301;  majorité  contre  la  ré- 
duction, 14.615,  soit  92.44  0/0.  Pour  les  ouvriers  car- 
deurs,  les  résultats  ont  été:  contre  la  réduction,  M4.714; 
pour  la  réduction,  2.818  ;  maiorité  contre  la  réduction, 
31.896,  ou  90.59  0/0. 

Les  ouvriers  ont  décidé  d'entamer  des  pourparlers 
avec  les  industriels  et  de  leur  soumettre  les  résultats 
précédents.  En  cas  d'arrêt  dans  le  travail,  on  estime 
que  150.000 -ouvriers  seraient  atteints,  sur  lesquels  en- 
viron 100.000  auraient  droit  à  une  indemnité  de  la  part 
des  Associations  dont  ils  font  partie. 

Ces  propositions  de  réduction  de  salaires  constituent 
une  preuve  nouvelle  du  marasme  dans  lequel  se  trouve 
tou  jours  notre  industrie,  tout  au  moins  en  ce  qui  con- 
cerne la  houille  et  le  coton. 

Il  faut  dire  pourtant  qu'une  certaine  amélioration 
semble  devoir  se  produire  bientôt  dans  l'industrie  sidé- 
rurgique. Des  renseignements  récents  indiquent,  en 
effet,  que  des  ordres'asse/  importants  viennent  d'être 
placés  en  matériel  métallique,  et  que  les  maîtres  de 
forges  refusent  actuellement  des  commandt  s  pour  li- 
vraison éloignée.  D'autre  part,  les  constructeurs  de  la 
Glyde  ont  reçu  la  semaine  dernière  des  ordres  pour 
'îOÏOOO  tonneaux  de  navires  nouveaux,  et  on  annonce 
que  des  négociations  sont  actuellement  en  cours  pour 
des  commandes  plus  importantes  encore. 

Les  maîtres  de  forges  écossais  ont  épuisé  leurs 
stocks,  et  si  la  demande  continue,  on  leur  prête  l'in- 
tention de  mettre  de  nouveaux  hauts  fourneaux  en 
activité. 


Informations  tmmw  et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  Septembre  1908 

Déporte nient  des  opérations  d'émission 

passif         Liv.  st.                         actif  Liv.  st. 

Billets  créés                  55.0S5.OUn    Hette  fixe  de  l'Ktat .. .  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7. 434^900 

Or  monnayé  et  lingots  96:575 .-.000 

Total                  5D.0iC-.Uoii             Total   55.0S5.0UU 
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Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  si 


PASSIF 

Capital  social   H 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.679.000 

Trésor  et  administra- 

tien  publique   5.700.000 

Comptes  particuliers,  iô.514.00) 
Billets  à  sept  jours,  etc.  ifi.CUO 

Total   69.473.000 


ACTIF  Liv.  St. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.032. 000 

Portefeuille  et  avances  26.432.000 

Billets  en  réserve   25.929.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .579.000 


Total   69.472.0QG 


STATISTIQUE  relative  ans  divers  chapitre*  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st. 


DATES 

m 
■<u 

~  3~ 

Réserve 

w   *  -r 

a  <*  a 

:  ô  5. 

Taux 
de- 
l'esc. 

23  juillet  

37.771 

29.  569 

53.288 

ii.558 

26.752 

50. 15 

2  lA 

30  »   

37.120 

29.533 

51.9H9 

53.891 

26.037 

50.12 

6  août   

36.058 

29.899 

50.624 

4  \ . 052 

21.6119 

48.58 

13  »  

36.551 

29.526 

50.693 

13.270 

25. 175 

50.  Ï2 

20  »   

38.288 

29.104 

52.746 

43. 193 

27.634 

52.34 

27  •   

38.733 

29.253 

52.110 

42.241 

27.929 

53 . 55 

3  septembre  .. 

38.346 

29.495 

51.C92 

i2.'."iS 

27.301 

53.19 

10  •   

38.154 

29.096 

51.214 

11.934 

27.508 

53.68 

Les  Entreprises  ce  gaz  dans  le  Royau-ne-Uni  en 
1906-1907.  —  Les  rapports  qui  tiennent  d'être  publiés  par 
les  Sociétés  gazières  montrent  que  de  nouveaux  progrès  ont 
été  réalisés  au  cours  du  dernier  exercice.  Les  rapports  des 
Compagnies  privées  se  terminent  au  31  décembre  1905;  ceux 
des  autorités  municipales,  au  31  mars  190G,  et,  dans  les  deux 
cas,  on  peut  observer  un  accroissement  très  sensible  de  la 
production. 

Pendant  les  douze  mois  envisagés  par  leurs  rapports,  les 
Compagnies  privées  ont  produit  114.528.9i3.C00  pieds  cubes 
de  gaz  de  houille,  comparativement  à  109.823.082.000  pieds 
cubes  l'année  précédente  ;  la  production  des  entreprises 
municipales  a  atteint  07.312. 1 43. 000  pieds  cubes  au  lieu  de 
65.081.109.000  pieds  cubes  durant  l'exercice  précédent. 

Le  tableau  suivant  donne  sur  l'exploitation  gazière  dans  le 
Royaume-Uni  quelques  statistiques  généiales  se  rapportant 
aux  dix  dernières  années  : 

Charbon  traité     Gaz  produit  Nombre 
milliers  (millions  de  consommateurs 

de  tonnes)        pieds  cubes)  milliers) 

Compa-  Munici-  Gompa-  Munici-  Compa- Munici- 
Années     gnics    palités    guies     palités     gnies  palités 

1897   7.903  4.652  H.  040  48.652  1.549  1.475 

1898    7  958  4.833  86.705  51.441  1.670  1.578 

1809   8.321  5.289  91.794  55.360  1.817  1.667 

1900    8.426  5.479  91.869  57.138  1.945  1.767 

1901  ....  8.580  5.522  97.386  59.t00  2.048  1.872 
1909  ■  ..    8.620     5.5*9    99.676    60.902    2.197  1.970 

1903   x. 528  ."..073  101.490  62.717  2.385  2.045 

1904   8.b73  5  6v2  105.311  63.335  2.5S8  2.148 

1905   8.722  5.758  109.823  65.081  2.813  2.250 

1906   8.923  5.928  114.629  67.312  3.024  2.340 

Le  capital  versé  des  Compagnies  privées,  à  la  lin  de  1900, 
s'élevait  à  72  OU. 451  liv.  st.,  et  le  capital-obligations,  à 
14.467.842  liv.  st.,  tandis  que,  pour  les  municipalités,  les 
M>miie:.-s  '  ju prunlées  pour  leurs  entreprises,  qui  étaient  de 
89  101.808  Ut.  st.  an  31  mars  KJ'*3,  arrivaient  à  40.069  167 
livres  sterling  au  31  mars  19 j7. 

L.v  'l>-i,t  îles  recolles  sur  lo.s  dépenses  s'est  élevé,  pour 
les  Ojiii pagaies,  à  4.494.718  liv.  st.  en  1906  au  lieu  de 
4  *07.291  liv.  st.  <  11  1905,  tandis  que  les  profils  nels  des 
municipalité*  ont  atteint  M.' .341  liv.  st.  pour  1  exercice  1906- 
|»7.  -'.ii  nue  aiioiu  ntalioii  de  34.000  liv.  st.  sur  le  cliilIÏG 
de  l'exercice  précalcul. 

I.    )(.  i,fl        1.1  <|.  h    Min'  •■  do  i.i   C 'domina  britaimi 

qu«:  *n  1907  -  I.-  rapport  ■nouai  officiel  nous  montre 

que  le  rcii'Jeiueiit  <le«  mifien  de  la  Colombie  biilanniqUJ  a 
,|.    ,  .  .  .  11  ..il' 'ir  n-lni  de-  année.  pi  iV/'dnileH.  I ,'ni'crotfM* 

rntol  ■  <  loilBdM  de  B  6  0  0  ui  le  randamont  de  looo, 

.   ,  .  ,ui      i>/5  et  di        o  0  .  ur  celui  de  r.«i4. 


La  comparaison  entre  les  deux  années  1906  et  1907  s'éta- 
blit comme  suit  : 


Or  des  placers. 
Or  quartzeux. . 
Argent  


1908 
Quantités 

Onces 


Valeur 


Cuivre 
Plomb 


Charbon  

Coke  

Autres  produits 


Liv.  st. 
948.400 
224  027  4.630.639 
2.990.262  1.897.320 
Livres 
42.990.488  8.238.565 
52.408.217  2.CG7.578 
Tonnes 

1.517.303  4.551.909 
199.227  996.135 
1.000.000 


-  1907 
Quantités  Valeur 

Onces       Liv.  st. 
41.450     828. 0O0 
196.179  4.055.020 
3.745.448  1.703.825 
Livres 
40.832.720  8.166.544 
47.73X.702  2.291.458 
Tonnes 

1. SCO. 067  6.300.235 
222.913  1.337.478 
1.200.000 


21.980. 546 


25.882.560 


Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  de  la  pro- 
duction minière  depuis  1852  : 


Années 

Dollars 

Années 

Dollars 

1852 

à  1889 

71.981.634 

1899  

12.393  131 

1890 

2.608.803 

1900  

16.344.751 

1891 

.  3.521.102 

20.0-6.780 

1892 

2.973.530 

1902  

17.486.550 

1893 

3.583.413 

17.495.954 

1S  4 

4. 225.  U7 

1904  

18.977.359 

18°5 

5.643.042 

190)  

22.401.325 

1898 

7.507.950 

1906  

.  24.S80.546 

.  10.455.26.8 

1907  

.  25.882.560 

1898 

10.906.861 

La  valeur  de  l'or,  de  l'argent,  du  enivre  et  du  plomb  pro- 
duits en  1907  accuse  une  diminution  sur  1906,  tandis  que  le 
charbon  enregistre  une  nouvelle  augmentation  sensible.  Il 
est  intéressant  de  noter  que  jusqu'ici  le  fer  ne  ligure  pas 
parmi  les  produits  minéraux  de  la  colonie. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  10  septembre  1908. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  192  000  liv.  st. 
Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  soutenue. 
Les  fonds  d'Etats  sont  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  8J  1/8;  [{usse5  0/0,  971/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  69  5/8;  YAnaconda  à  9  18/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  l'aci/ic  est  à  177   8/4  ;   V Union  l'aci/ic  à 


172  ./.  ;  le  Louisville  à  112  14 
lleading  à  67  1/8. 


VAtchison  à  93  5/8  el  le 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  8  sepli'inbre  1908. 
I  :i  [jaUlLIOD  Me  la  B^Stlie-UerZégOVine.  —  Le  traité  de  commerce 

austro-serbe.  —  i.c  marché  monétaire.  —  Les  industries. 

M.  (l'.Lreiiiiial,  ministre  des  Affaires  étrangères 
d'Autriche-HoDgrio,  el  M.  Titlonl,  tttinrslre  dos  Alla  ires 
étrangères  d'Italie,  viennent  d'avoir  une  entrevue  à 
galzbourg  ;  ils  y  ont  encore  rencontré  .M.  de  Schœn, 
•1  nvlairo  d'Klal  allemand.  Les  journaux  officieux 
annoncent  qu'on  publiera  nue  note  sur  les  accords 

dont  on  est  convenu  ensemble. 

on  petit  tenir  pour  certain  qu'on  y  a  surtout  parlé  de 
la  quest  ion  de  in  Bosnie  et  de  ri  rerzegovine,  (  >n  sait  que, 
le  traité  'le  Berlin  en  a  confié  la  tutelle  à  l'Aulriclie- 
Hongrie,  mais  sans  loa  détacher  de  la  Turquie,  Le 
gouvernement  auttro-hongroii  trouve  que  le  moment 
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de  l'annexion  complète  est  arrivé.  Il  fait  valoir  les 
gros  sacrilices  d'argent  et  autres  qu'il  a  faits  dans  ces 
provinces  pour  les  pourvoir  de  routes,  de  chemins  de 
ter,  de  canaux,  d'une  administration  régulière  et 
d'une  police  bien  organisée.  Le  gouvernement  de 
Vienne  croit  pouvoir  assurer  que  les  divers  Cabinets 
européens  ne  feront  aucune  objection  sérieuse  à 
l'annexion. 

On  sait  que  le  traité  de  commerce  austro-serbe,  dont 
la  mise  en  vigueur  provisoire  avait  été  autorisée  avant 
l'adoption  régulière  par  le  Parlement,  n'avait  pu  être 
appliqué  par  suite  d'une  opposition  implacable  des 
agrariens  qui  avaient  trouvé  des  partisans  jusque  dans 
le  sein  du  Ministère.  La  ténacité  prudente  des  auteurs 
du  traité  vient  d'avoir  raison  de  cette  opposition  et  le 
nouveau  traité  a  force  de  loi  depuis  le  1er  sentembre. 

La  Bourse  de  Vienne  montre  depuis  pas  mal  de 
jours  des  dispositions  satisfaisantes.  La  cote  reste 
ferme,  tous  les  cours  sont  soutenus.  Les  valeurs  à 
dividendes  sont  surtout  demrndées,  principalement 
les  actions  de  nos  chemins  de  fer  et  celles  de  nos 
établissements  métallurgiques.  Les  disponibilités  du 
marché  monétaire  sont  toujours  abondantes  et  la 
situation  monétaire  est  saine.  Le  dernier  bilan  de  la 
Banque  Austro-Hongroise  montre  que  cette  Banque 
était  moins  sollicitée  à  la  fin  d'août  1908  qu'à  la  On 
d'août  1907.  Au  31  août,  la  circulation  des  billets 
s'élevait  à  1.955.613.000  couronnes,  en  augmentation 
de  112.213.000  couronnes  sur  le  précédent  bilan;  le 
stock  métallique  s'élevait  à  1.519.492.000  couronnes, 
en  augmentation  de  5.2ti4;000  couronnes.  La  circula- 
tion des  billets  soumis  à  l'impôt  est  de  36.120.000 
couronnes. 

La  question  importante  du  moment  —  la  question 
vitale,  pourrait-on  dire  —  est  celle  du  rendement  des 
récoltes.  Eu  Autriche,  les  évaluations  sont  satisfai- 
santes :  les  notes  sont,  par  moitié  :  assez  bon  et  très 
bon.  Eu  somme,  la  récolte  sera  certainement  supérieure 
à  la  moyenne.  Les  évaluations  —  toujours  provisoires 
—  estiment  le  rendement  de  la  récolte  du  blé  à  15  mil- 
lions de  quintaux  ;  celle  du  seigle  à  21  millions  de 
quintaux  ;  de  l'orge  à  16  millions  de  quintaux  ;  du  maïs 
à  4  1/2  millions  de  quintaux.  Tous  ces  chiffres  repro- 
duisent à  peu  près  ceux  de  l'année  précédente  ;  le  ren- 
dement du  blé  est,  seul,  sensiblement  supérieur. 

Pour  la  Hongrie,  les  évaluations  sont  les  suivantes  : 
froment,  30  millions  do  quintaux  ;  seigle,  12  millions  ; 
orge,  12  1/4  millions  ;  avoine,  10  millions  ;  maïs,  38  1/2 
millions  ;  pommes  de  terre,  36  millions.  Tous  ces  ren- 
dements, inférieurs  à  ceux  de  l'année  1906  qui  a  été 
exceptionnelle,  sont  cependant  supérieurs  à  ceux  de 
l'année  dernière. 

La  situation  de  la  grande  industrie  n'est  pas  mau- 
vaise dans  l'Empire.  Les  métallurgios  et  les  charbon- 
nages ont  du  travail  et  vendent  à  des  prix  satisfaisants. 
Mais  l'industrie  textile,  si  importante,  laisse  à  désirer  : 
elle  se  traîne  dans  l'inactivité  et  le  marasme  et  de 
nombreuses  faillites  de  maisons  et  de  Sociétés  textiles 
ont  beaucoup  gêné  tout  le  marché  industriel  et  finan- 
cier. 


Informations  feonomips  et  îliiaiicîères 


La  Dette  Publique  Autrichienne.  —  La  Commission  de 
la  Dette  publique  du  Reiclisrath  a  dressé  un  état  de  la 
Dette  publique  de  la  monarcliic  austro-hongroise  à  la  fin 
de  1907. 

La  Dette  publique  commune  s'élève  à  5.258.930.000  cou- 
ronnes et  la  dette  exclusivement  autrichienne  à  4.584.870.000 
couronnes;  total,  9.843  800.000  couronnes.  La  première  a, 
depuis  la  fin  de  1906,  décru  de  107.420.000  couronnes;  la 
seconde  s'est  accrue  de  311.020.003  couronnes.  Depuis  le 
1  r  septembre  1907,  les  billets  d'Etat  non  remboursés,  dette 
flottante  commune  qui,  tin  1906,  s'élevait  à  2.552.190  cou- 
ronnes, sont  déclarés  périmés. 

La  dette  générale  se  compose  de  3.614.500.000  couronnes 
de  rentes  4  0/0  communes  converties  en  février  1903;  de 
1.405. 900. 0C0  couronnes  de  4  1/2  0/0  non  converti,  connu 


sous  la  dénomination  de  bloc  hongrois  et  que  la  Hongrie  a 
pris  l'engagement  de  rembourser;  de  151 .590.000  couronnes 
et  de  20.700.000  qui  restent  à  rembourser  sur  les  emprunts 
à  lots  de  1860  et  de  1864;  de  25.070.0C0  couronnes  dues  au 
Crédit  Foncier  sur  l'emprunt  5  1/2  0/0  gagé  sur  les  domaines 
de  l'Etal.  Un  capital  de  23.750.000  couronnes  doit  pourvoir 
aux  rentes  d'indemnité,  et  un  autre  de  3.500.000  couronnes, 
à  l'annuité  de  100.000  florins  d'empire  (soit  175.000  couronnes) 
qu'en  vertu  du  traité  de  Munich  du  14  avril  1816  l'Autriche 
est  tenue  de  servir  à  la  Bavière  aussi  longtemps  qu'un  rac- 
cordement territorial  n'aura  pas  été  établi  entre  le  Pala- 
tinat  rhénan  et  les  territoires  bavarois  de  la  rive  droite  du 
Rhin. 

La  dette  exclusivement  autrichienne  se  compose  de  1  mil- 
liard 168. 69'». 000  couronnes  de  rente  or  4  0/0  ;  de  1.359  mil- 
lions 650X00  cour,  de  rente  commune  4  0/0;  de  116.900.000 
couronnes  de  rente  3  1/2  0/0  d'investitions  ;  de  60  millions  de 
couronnes  dus  à  !a  Banque  Austro-Hongroise  et  qui  ne  por- 
tent pas  intéiêt;  de  36.580.0C0  cour,  d'emprunts  pour  la 
rectification  du  Danube;  de  27.400.000  cour,  représentant  le 
capital  devant  servir  à  payer  les  intérêts  des  obligations 
5  0/0  des  Lombards  ;  de  18.260.0C0  cour.,  montant  de  l'em- 
prunt 5  0/0  consenti  par  la  Kredit-Anstalt  au  chemin  de  fer 
Elisabeth,  racheté  par  l'Etat  ;  de  17 .840.000  cour,  de  l'em- 
prunt 4  0/0  pour  les  entrepôts  de  Trieste  ;  de  1  010. 560. 000 
couronnes  d'actions  et  d'obligations  reprises  des  chemins  de 
fer  rachetés.  Plus  une  dette  flottante  de  57. 320. 0C0  cour., 
contre  89. 600. 0C0,  formée  en  majeure  partie  de  bons  4  0/0 
des  salines. 

Le  service  de  celte  dette  exige  annuellement,  déduction 
faite  des  impôts,  394.050.000  cour.,  dont  59.190.000  en  or, 
224.380.000  en  couronnes  et  110.470.000  en  argent  ou  en 
billets.  La  Hongrie  y  contribue  pour  58.380.000  couronnes 
jusqu'au  remboursement  du  bloc  hongrois  ;  ensuite  pour 
2  millions  de  couronnes  du  chef  des  emprunts  à  lots  et,  jus- 
qu'en 1913,  pour  300. 0J0  cour,  du  chef  de  l'emprunt  gagé  sur 
les  domaines  de  l'Etat. 


Les  Chemins  de  fer  autrichiens.  —  On  connaît  mainte- 
nant les  recettes  provisoires  des  chemins  de  fer  autrichiens 
durant  le  premier  semestre  1908.  Elles  indiquent  une  aug- 
mentation générale  par  rapport  aux  recettes  provisoires  du 
premier  semestre  de  l'an  dernier,  mais  une  diminution,  pour 
cinq  réseaux,  par  rapport  aux  recettes  définitives.  On  croit 
que,  cette  année  comme  en  1907,  la  correction  des  chiffres 
relèvera  les  recettes,  et  qu'en  général  il  y  aura  une  augmen- 
tation. 

En  attendant,  voici  les  chiffres  provisoires  : 

Recettes     Comparaison  avec  1907 

P  le  1"'        Chiffres  Chiffres 
Réseaux  sem.  19C8    définitifs  provisoires 


En  millions  de  couronnes) 


62 

.639 

0.877 

+ 

2.693 

Ch.  de  fer  de  l'Etat . 

32 

.394 

1.311 

0.426 

Chemin  de  fer  Nord- 

Ouest  A  

13 

501 

0.364 

+ 

0.563 

Chemin  de  fer  Nord- 

Ouest  B  

8 

940 

0.084 

0.745 

Chemin  de  fer  de  rac- 

cordement  

4 

719 

+ 

0.011 

+ 
+ 

0.229 

Aussig-ïeplilz  

Buschtiehrader  A  . . . 

7 

860 

0.297 

0.372 

4 

316 

+ 

0.047 

+ 

+ 

0.091 

—          B  ... 

7. 

539 

0.034 

0.070 

Bœhmisch'Nordbahn 

5. 

744 

+ 

0.172 

+ 

0.329 

Graz-KceflacherBahn 

2 

097 

+ 

0.016 

+ 

0.078 

Emissions  et  Fondations  de  Sociétés  par  actions 
dans  le  premier  semestre  de  1908,  en  Autriche.  —  Le 

premier  semestre  de  1908  a  été,  au  point  de  vue  des  émis- 
sions et  des  fondations  d'affaires  nouvelles,  une  période  de 
marasme  en  Autriche.  Le  premier  semestre  de  1907  avait  été 
défavorable;  celui  de  1908  l'est  encore  davantage.  Cette  abs- 
tention vient  encore  moins  de  l'apathie  générale  des  affaires 
que  des  conditions  défavorables  faites  en  Autriche  aux 
affaires  par  actions.  Les  droits  qu'elles  ont  à  payer  au  fisc 
sont  énormes  :  ils  s'élèvent  le  plus  souvent  à  20  0/0  du 
bénéfice  net,  mais  en  bien  des  cas  à  30  0/0.  Aussi  n'adopte-t- 
on qu'à  la  dernière  extrémité  la  forme  de  la  Société  par 
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actions.  A  la  fin  de  1807,  il  n'existait  en  Autriche  que  218 
Sociétés  par  actions  d'un  capital  nominal  de  74  millions  de 
couronnes,  dont  63  millions  versés. 

Dans  le  premier  semestre  de  1908  il  a  été  créé  en  Autri- 
che :  14  Sociétés  par  actions,  au  capital  tolal  de  35  millions 
de  couronnes  ;  134  Sociétés  à  responsabilité  limitée,  au 
capital  de  30  millions  de  couronnes  et  132  nouvelles  entre- 
prises privées. 

Quant  aux  émissions  publiques  du  premier  semestre,  leur 
valeur  nominale  s'élève  à  338  millions  de  couronnes,  dont 
un  emprunt  de  la  Yillc  de  Vienne  de  150  millions  de  cou- 
ronnes . 

Les  introductions  d'affaires  nouvelles  à  la  Bourse  de 
Vienne  ont  été  minimes. 


Courrier  de  "la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  10  septembre  1908. 

La  tendance  est  satisfaisante  sur  notre  place.  Les  Autri- 
chiens t-ont  demandés  ;  la  Laenderbank  offerte. 

Orf  a  coté  :  Autrichiens,  699  50;  Lombards,  122  ..  :  Alpines, 
674  50;  Crédit  Mobilier,  645  50;  Laenderbank,  442  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  8  septembre  1908. 

La  situation  monétaire.  —  La  Bourse  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  sidérurgiques. 

Après  quelques  jours  d'hésitation  provoquée  par 
l'obscurcissement  de  l'horizon  politique  au  sujet  rie  la 
question  marocaine,  le  marché  est  de  nouveau  très 
ferme  et  reprend  sa  marche  en  avant,  remorqué  par 
les  avis  de  1  Amérique,  où  les  chances  de  plus  en  plus 
grandes  de  M.  Tait  à  la  présidence,  les  excellentes 
perspectives  de  récoltes  et  l'amélioration  de  la  situa- 
tion industrielle  ont  permis  à  la  Bourse  de  Wall  Street 
de  poursuivre  son  mouvement  de  reprise  et  de  conso- 
lider la  récente  hausse  des  chemins  américains,  sur 
lesquels  on  annonce  d'ailleurs  une  forte  augmentation 
de  recettes  pour  le  mois  d'août. 

Sauf  en  Allemagne,  oit  l'incertitude  qui  règne  dans 
le  public  au  sujet  de  nouveaux  impôts  projetés  par  le 
gouvernement  impérial  paralyse  en  partie  un  nouvel 
essor  des  affaires,  les  Bourses  européennes  se  montrent 
très  bien  disposées  et,  grâce  aux  grosses  disponibilités 
de  capitaux,  les  tendances  sont  très  fermes. 

Malgré  l'imminence  des  sorties  d'or  qu'amène  la 
campagne  d'automne  dans  laquelle  nous  allons  entrer, 
la  situation  monétaire  reste  plutôt  très  aisée  et,  si  ce 
n'était  précisément  cettî  époque  automnale,  les  taux 
d'escompte  pourraient  encore  être  abaissés,  principa- 
le n,  rit  h  Berlin,  oit  la  situation  financière  se  conso- 
lide chaque  semaine  davantage,  mais  on  préfère  ne 
pas  faire  de  réduction  momentanée  et  conserver  le 
taux  actuel  de  4  0  0  jusqu'à  la  lin  de  l'année. 

Les  transactions  ont  été  très  nombreuses  et  animées 
s'ir  notre  marché  du  terme,  principalement  en  actions 
Bond  Mtne$t  sur  Lesquelles  la  hausse  a  été  aussi  vive 
que  brusque,  I'aris  et  Londres  s'arrachant  positive- 
ment les  titres  que  la  place  de  Itruxclles,  où  les  posi- 
tions sur  cette  valeur  sont  assez  importantes,  consen- 
tait à  oéder;  de  J7I  le  vendredi  après  Bourse,  on 
OUfiall  k  amedi  à  179,  pour  rester  a  18  l  et  toucher 
\<  lundi  ■vivant  le  cours  fie  189;  en  outre  de  quelques 
t  'ion-  de  baÎHHierK  qu'il  a  fallu  racheter  (dus  ou 
rnoin  précipitamment  el  de  grandes  quantités  de  pri- 
nv-H  vendue»  à  longue  échéance  et  qui  se  sont  trouvées 
éêbOtééM  pins  vite   qu'on  ne  pensait,  celte  fermeté" 

trouve  too  explication  éana  la  sltuatioa  brillante  de 

l'industrie  du  Itand,  les  rendements  mensuels  étant  en 
auymeiit  ntiou  con-tnnte;  pour  b-H  sept  premiers  mois 
de  l'année,  la  valeur  du  minerai  extrait  d< -passe  de 


1.217.000  liv.  st.  celle  de  la  période  correspondante 
de  1907. 

Le  Rio  Tinto  a  eu  également  une  très  bonne  semaine 
d'affaires  avec  un  marché  très  soutenu,  en  dépit  de  la 
nouvelle  augmentation  des  stocks  révélée  par  la  statis- 
tique des  cuivres;  il  est  vrai  que  cette  augmentation 
n'est  que  de  287  tonnes  seulement,  ce  qui,  en  somme, 
est  insignifiant;  le  métal  rouge  remonte  à  62  liv.  st., 
contre  60  1/2  et  le  Rio  à  1.782  après  1.740. 

Les  valeurs  de  traction  ont  eu  un  marché  très  calme 
et  nous  retrouvons  le  Métropolitain  de  Paris,  les  Rail- 
ways  Electricité  et  la  Parisienne  Electrique  aux  cours 
d'il  y  a  huit  jours  ;  les  Nitrate  Railways  ont  été  plus 
animés,  mais  finalement  à  287,  après  292,  inscrivent 
également  les  cours  de  la  semaine  précédente. 

Les  chemins  espagnols  qui  avaient  été  négligés  ces 
derniers  temps  retrouvent  leur  clientèle  habituelle  et 
l'on  remarque  sur  le  Nord  de V Espagne  de  bons  achats 
qui  poussent  ce  titre  jus  qu'a  338,  Saragesse  415  après 

Les  actions  Tramways  de  Rio  de  Janeiro,  baptisées 
par  les  boursiers  «  Bio  Tram  »,  se  sont  contentées 
cette  semaine  de  marquer  le  pas  dans  les  environs  de 
350,  ce  qui  n'est  que  fort  sage,  après  la  forte  poussée 
de  ces  dernières  semaines  ;  les  recettes  sont  toujours 
excellentes  et  la  plus-value  en  faveur  des  34  semaines 
écoulées  de  l'année  en  cours  se  monte  à  2.387.433  fr. 

La  clientèle  revient  également  à  notre  marché  du 
comptant  où  l'activité  devient  plus  grande  de  jour  en 
jour,  principalement  dans  le  comparlement  des  va- 
leurs industrielles,  jadis  négligé,  tandis  que  les  A  aleurs 
à  revenu  fixe  jadis  si  en  faveur,  sont  maintenant  pres- 
que délaissées. 

Notre  3  0/0  National  se  tient  aux  environs  de  95  10 
avec  le  petit  courant,  d'affaires  habituel  ;  Fonds  Con- 
golais un  peu  meilleurs,  le  3  0/0  à  77  50,  le  4  0/0  Amor- 
tissable à  95  La  cote  des  actions  de  chemins  de  fer  et 
établissements  de  crédit  ne  présente  pas  de  modifica- 
tions importantes,  sauf  la  Sociélé  Générale,  en  vive 
avance  sur  la  bonne  tenue  des  Aaleurs  charbonnières 
dont  son  portefeuille  est  garni  ;  Caisse  de  Reports 
1.340,  l'ensemble  des  différentes  opérations  de  reports 
conclues  pour  la  première  quinzaine  de  septembre 
comporte  une  somme  de  197  millions,  contre  195  mil- 
lions pour  la  quinzaine  précédente  avec  un  taux  net  de 
2.75  0/0,  contre  2.73. 

Les  tramways  conservent  une  allure  très  satisfai- 
sante avec  d'activés  transactions. 

Comme  nous  le  disions  plus  haut,  en  parlant  de  la 
Société  Générale,  les  valeurs  charbonnières  ont  été 
très  bien  tenues  durant  la  semaine  qui  nous  occupe, 
malgré  l'imminence  de  l'adjudication  des  combusti- 
bles pour  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  6xée, 'comme 
nous  l'avons  déjà  dit,  au  15  courant  et  malgré  les  avis 
pessimistes  répandus  à  dessein  avant  cette  date.  La 
fermeté  de  la  valeur  susdite  nous  semble  être  un  in- 
dice que  la  baisse  tant  annoncée  ne  sera  que  très 
modeste  el  n'influencera  que  dans  de  modiques  pro- 
portions les  résultats  de  nos  bonnes  Sociétés  char- 
bonnières; il  ne  faut  pas  oublier  que  le  charbon  pour 
loyers  domestiques  reste  très  ferme  et  que  cette  qualité 
est  la  production  principale  de  la  Belgique;  en  outre,  on 
constate  un  mouvement  de  reprise  d *ns  ks  expédi- 
tions de  combustibles  ;  la  semaine  du  23  au  39  août 
fait  ressortir  pour  l'année  courante  un  progrès  de 
3.710  tonnes  ou  1  1/4  o/0;  cette  augmentation  n'est 
encore  que  bien  minime,  mais  enfin  elle  est  à  retenir 
comme  indication,  et  il  faut  avouer  que  le  moment 
serail  drôlement  choisi  à  la  voi  le  d'une  reprise  de 
l'aciiviié  industrielle  pour  imposer  à  nos  charbon- 
niers une  diminution  importante  de  leurs  produits. 

Les  valeurs  métallurgiques,  principalement  les  ate- 
liers rie  conslruelion,  ont  été  Irès  actives  et  très 
fermes;  les  non  \  el  les  sonl  partonl  meilleures,  la  cote 
des  métaux  mieux  tenue  sur  l'augmentation  de  vo- 
lume des  achats  de  matières  premières;  en  Angleterre, 
La  fonte  a  haussé  de  2eb.  n  la  tonne  durant  le  dernier 
mois  et  les  stocks  sont  Irès  réduits;  aux  Etats-Unis, 
le  marché  de  la  fonte  a  été  ranimé  par  des  commandes 
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importantes  de  wagons  à  marchandises  et  les  spécifi- 
cations deviennent  de  plus  en  plus  nombreuses  ;  enfin, 
le  Russie,  On  annonce  que  les  dernières  difficultés  qui 
retardaient  la  constitution  du  Trust  Métallurgique 
russe  viennent  d'être  aplanies  et  que  les  délègues  des 
différentes  Sociétés  en  cause  doivent  se  réunir  le  Vo 
septembre  pour  la  signature  du  contrat  deEmtit. 

Par  dépêche.  9  septembre.  —  Le  Sénat  a  terminé 
aujourd'hui  la  discussion  du  projet  de  reprise  du  Congo. 
L'acte  additionnel  du  traité  de  reprise  a  été  adopte 
par  63  voix  contre  24  et  11  abstentions  ;  le  traite  de 
reprise  lui-même  a  été  voté  dans  les  mêmes  conditions. 


Industrie  sidérurgique  dans  le  Hainaut  en  1907.— 

D'après  le  rapport  sur  la  situation  de  l'industrie  métallur- 
gique daus  la  province  de  Hainaut,  la  production  de  la  fonte 
s'est  élevée  en  1907  à  616.940  tonnes,  soit  112  tonnes  par 
fourneau  et  par  jour. 
Cette  production  dépasse  de  41.925  tonnes  celle  de  1903. 
Le  prix  moyen  de  la  tonne  de  fonte  représente  la  valeur 
suivante  depuis  4  ans  : 

1901   58  fr.  01 

1905!.'!.'.'.'!.'.'.'!   59  fr.  62 

1906  -   73  Si .  75 

1907   Zâ.  fr,  63 

La  production  d'aciers  bruts  a  été  de  747.775  tounes, 
celle  des  aciers  demi-tins  de  412.890  tonnes,  d'une  valeur  de 
45. 305. 700  francs. 

La  production  des  aciers  finis  s'est  élevée  à  392.800  tonnes, 
d'une  valeur  do  57.073.850  francs 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  7  septembre  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  receltes  du  Trésor.  —  Les  recettes 
des  tabacs  et  du  timbre.  —  Lt  commerce  extérieur  pendant  le 
premier  semestre. 

La  politique  intérieure  demeure  très  calme,  mais  le 
Maroc  continue  à  faire  parler  de  lui.  Toutefois,  ainsi 
que  je  vous  le  faisais  observer  il  y  a  huit  jours,  la 
campagne  alarmiste  qu'on  paraissait  vouloir  amorcer 
sur  cette  question  semble  devoir  rester  sans  effet,  les 
Cortès  devant  être  fermées  pendant  prés  d'un  mois 
encore,  et.  le  gouvernement  ayant  ainsi  tout  le  temps 
nécessaire  pour  se  préparer. 

Les  affaires  sont  toujours  fort  calmes  sur  le  marché 
des  valeurs,  et  la  tendance  générale  a  manifesté  cette 
semaine  une  certaine  lourdeur. 

Le  4  0/0  Intérieur,  au  comptant,  a  reculé  de  84  25 
à  8-4  15  ;  fin  courant,  il  est  à  84  30.  Le  5  0/0  Amortis- 
sable est  à  101  35  après  101  50  ;  le  4  0/0  Amortissable 
est  à  90  après  90  10.  La  Banque  d'Espagne  fait  451,  en 
baisse  de  1  point;  les  Tabacs,  au  contraire,  qui  sont 
à  400,  ont  gagné  autant.  Le  change  a  été  à  11  85  au 
plus  bas,  à  12  15  au  plus  haut  ;  il  s'est  arrêté  à  12  10. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  cotées  sur  notre  place  à  la  fin  des  qua- 
tre dernières  semaines  : 

17  août  24  août  31  août  7-sept. 

4  0/0  Intérieure   83  90  83  85  84  55  84  30 

5  0/0  Amortissable   101  10  101  35  101  45  101  35 

4  0/0         —    89  50  89  75  90  05  90.. 

Banque  d'Espagne   449  ..  449  . .  452  ..  4-j1  .. 

Comp.Ferm.  des  Tabacs  397..  399..  399..  400.. 

Chèques  sur  Paris   111  90  111  75  112  15  112  10 

_  Londres ...  28  14  28  08  28  13  28  10 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  10     102  10     102  15     102  10 

La  Gaceta  vient  de  publier  les  recettes  du  Trésor 
pendant  le  mois  d'août.  Les  résultats  n'en  sont  pas 
brillants.  Ils  sont,  en  effet,  inférieurs  de  2.159. G00  pe- 
setas à  ceux  d'août  1907. 


Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  budgétaire 
en  cours,  les  recettes  ont  diminué  de  10 . 716 . 438j>ese- 
tas  sur  celles  de  la  même  période  de  1907  t523.371.63G 
pesetas,  contre  53 1. 088.0 74). 

Les  diminutions  ont  été,  notamment,  de  95.149 
pesetas  pour  l'impôt  territorial,  de  1.400.885  pour  l'im- 
pôt industriel,  de  1.501.570  pour  les  mines,  de  8.714.315 
pour  les  douanes,  de  3.632.411  pour  les  alcools,  de 
172.741  pour  les  sucres,  de  9.257.040  pour  l'impôt  de 
consommation,  de  3.202,080  pour  les  propriétés. 

D'autre  part,  il  y  a  eu  augmentation  pour  quelques 
recettes  spéciales  :' impôt  sur  le  revenu,  droits  royaux, 
cédules  personnelles,  transports,  éclairage  ;  les  lote- 
ries, le  tabac  et  le  timbre  ont  donné  de  meilleurs  ren- 
dements aussi  ;  de  sorte  qu'en  somme,  la  différence 
en  moins  de  10.71G.438  pesetas  est  ramenée  à  3.813.862 
pesetas. 

En  ce  qui  concerne  en  particulier  les  recettes  pro- 
venant des  tabacs  et  du  timbre,  elles  ont  atteint  en 
août  17.981.262  pesetas  pour  les  tabacs,  en  augmenta- 
tion de  879.751  pesetas  sur  le  chiffre  d'août  1907,  et 
6.336.784  pesetas  pour  le  timbre,  en  diminution  de 
96.712  pesetas. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  le  rendement 
brut  des  tabacs  s'est  accru  de  4.447.151  pesetas,  com- 
parativement à  la  même  période  de  l'an  dèrnier,  et 
celui  du  timbre  de  2.400.238  pesetas.  Sur  ces  sommes 
globales,  il  convient  de  déduire  les  dépenses,  qui  ont 
atteint  2  0/0  pour  le  timbre  et  10  0/0  pour  les  tabacs. 

Les  statistiques  officielles  récemment  publiées  sur  le 
commerce  extérieur  montrent  que  les  importations  ont 
atteint,  pendant  le  premier  semestre  1908,  487.438.604 
pesetas  et  les  exportations  470.045.332  pesetas,  contre 
respectivement  471.799.  710  et  432.388. 187  pesetas  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1907. 

L'importation  des  matières  premières  pendant  cette 
période  de  1908  n'a  pas  souffert  de  grandes  altérations  ; 
celle  des  articles  fabriqués  augmente  de  30  millions, 
dont  11  millions  pour  l'outillage  industriel;  les  subs- 
tances alimentaires  ont  baissé  de  15  millions,  dont  7 
correspondent  à  la  plus  faible  importation  de  blé. 

Dans  le  commerce  d'exportation  les  matières  pre- 
mières ont  diminué  de  24  millions  ;  la  blende  de  2  ;  le 
minerai  de  fer  de  9;  le  minerai  de  cuivre  de  2.85;  le 
plomb  argentifère  de  2.3;  la  laine  en  suint  de  2.5. 

Les  articles  fabriqués,  au  contraire,  sont  en  aug- 
mentation de  25  millions  de  pesetas,  dont  26  millions 
pour  le  liège  en  bouchons. 

L'augmentation  de  l'exportation  des  substances  ali- 
mentaires est  due  à  l'huile  d'olive,  qui  passe  de  6  à  19 
millions,  et  au  vin,  qui  s'avance  de  15  à  19  millionsde 
pesetas. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  présente  les  chan- 
gements ci-après  :  -h  encaisse-or,  0,16  million  ; 
—  avances- garanties,  0,5;  +  billets  en  circulation, 
20,7;  —  comptes  courants,  22,6. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  20  juillet  I90S 

LIGNES 


Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa  Valence  .  : . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid- Saidgosse 
Barcel. -France. . 
Sud  del'Espagne. . 


Kilom 
expl 


2.113 
741 
88 
103 

112 

524 


_3.(i8J 

1.06" 

3.630 
310 


1905 

1906 

1907 

1908 

36.451.3/3 
12.137.894 
534.538 
881.654 

1.153. 0*1 
8  304-764 

597826.294 

37.756.335 
12.192.281 
615.194 

902  810 

1.548.349 
8  729.761 

41  314.913 
11.653.200 
486  957 
963  U16 

1.697.778 
8  960. 470 

42.427.047 
11.699.486 

524  638 
999.328 

1.S60  100 
9.808.572 

61.744  7z9 

63.076. 334 

67.319.191 

11.554.747 

54.987.445 
2. 622- 231 

10.767.673 

56  710.447 
2.774.203 

10.361.463 

58. 003. 627 
2.725.029 

11809  397* 

39.857.029 
3.061.995 

Receties  au  31  juillet. 


Le  Commerce  Hispano-Philippin.  —  D'après  les  statis- 
tiques publiées  par  le  Bureau  des  affaires  insulaires  du 


348 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Grèce  -  Serbie 


Département  de  la  Guerre  à  Washington,  il  résulte  que  le 

î™e^m^TgD%aveC  l6S  îles*Wlippines  a  atteint,  en 
1907,  3  w* 200 1  dollars,  dont  1.913.804  dollars  pour  les  impor- 
tations et  l.,o2  3:6  dollars  pour  les  exportations. 

Le  tableau  suivant  permet  de 
commerce  espagnol 
dernières  années  : 


permet  de  suivre  le  mouvement  du 
avec  les  Philippines  pendant  les  dix 


Années 


Importations 
en  Espagne 


Exportations 

vers  les 
Philippines 


1898. 

1899. 

1900. 

1901 

1902. 

1903. 

1904. 

190.'). 

1900. 

1907. 


En  dollars) 
1.140.881  73'.. 495 


2.702.158 
1.939.835 
1  934.251 
2.917.546 
2.0î9.9d5 
2.002.853 
1.971.631 
1.6i2.644 
1.913.804 


977.106 
1.566.972 
1.263.150 
749.829 
t>60.575 
1.164.448 
1.662.058 
1.765.141 
1.752.396 


le 


On  vo.t,  d  après  ces  chiffres,  que,  loin  d'avoir  diminué 
commerce  de  l'Espagne  avec  les  îles  Philippines  s'est  même 
accru  assez  sensiblement  durant  ces  dernières  années 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  10  septembre  1908. 
La  tendance  générale  est  soutenue;  l'Intérieure  est  en 
progrès. 

Le  change  sur  Paris  est  à  12.  On  a  coté  :  Intérieure,  84  35. 


GRÈCE 


Commerce  extérieur  et  Recettes  des  Douanes  pen- 
dant le  premier  trimestre  de  1907.- Voici  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  de  la  Grèce  pendant  le  premier  tri 
mettre  de  1908,  comparativement  à  ceux  du  premier  trimestre 

Premier  trimestre 

~ Ï9Û5" 


1907 


—  Différence 
en  1908 


.  ,.  (En  drachmes) 

Importations   35. 868. 726  32.458.197 

5S.257.846 


Exportations 
Droits  perçai  : 
Drachmes  papier. 


8.067.503 


Drachmes  or   1.155.455 


22. 547. 904 

8.807.778 
1.116.501 


-+-3. 410. 529 
-f  709.442 

—  740.275 
+  88.931 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  -    Voici  quel 

a  été,  pendant  le  premier  trimestre  des  trois  dernières 
Rnik  <  ».  je  produit  des  monopoles  de  l'Etat  grec  : 

l"  trimestre         Sel         Pétrole   Allumettes  à^ôucr 

(En  drnrhiiM  s-papier) 

729.432    1.714.335      395.267  68.292 

507.75'i    1. 4M. 800      385.507  80.051 

602.977    1.38';.  945      405.800  89.280 


1900 
190-, 

19C8. 


Mouvement  de  la  Navigation.  -  Le  tableau  suivant 
indique  I- !,„„.%,  „,.  nf  d-  la  natation  ,|„  ]„  «rwo  pendant 
)'■  j  i'-mier  tmn<»lrc  de»  doux  année»  1907  ot  1908  : 

1ÎJ0H 

Nombre 


d- 

navircH 


'I  "ii 

ll'HIIX 


I9f)7 

Nombri 

do 
navire» 


Différ.  ,  ii  looH 


Nombre 
Ton-  de 

n<aux  navircH 


Ton* 

lieailN 


BnlrA     I  m  MO0.6fti  1.467  1.244.709  +       _  Z  149 

■  ■'>•■>  1  1'.-  1  'o    I  m  l.UîJi  649  -  I8i    -  Mi;  5-, 


SERBIE 


Le 


Commerce  extérieur  de  la  Serbie 

Pendant  l'année  1907,  le 


en  1907.  — 

commerce  extérieur  de  la  Serbie 
s  est  e levé  à  208.038.317  dinars,  dont  70.&83.3W  dinars  à 
1  importation  81.491.262  dinars  à  l'exportation  et  55.963  728 
dinars  pour  le  commerce  de  transit 

pelStqieseldivnié'é  lGS  mouvemen,s  du  commerce  extérieur 
penaant  les  dix  dernières  années  : 

Années         Importât.    Exportât.  Transit 


Total 

(En  milliers  de  dinars 

14-845  112.938 

16.918  129.091 

17.723  138.272 

22.937  132.518 

25.283  142.228 

32.734  150.936 

42.686  165.768 

39.872  167.469 

48.646  164.579 

55.964  208.038 
Les  principaux  objets  d'importation  ot  d'exportation  ont 
ete  les  suivants  : 

Intonation 

1936 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
19  6. 
1907. 


41.102 

56.991 

46.429 

65.744 

54.027 

66.522 

43.835 

65.586 

44.821 

72.124 

58.235 

59.937 

60.926 

62.156 

55.601 

71.996 

44.329 

71  604 

70.583 

81.491 

Tissus  de  coton.  

Fils  de  coton  

Peaux  \  

Tissus  de  laine  

Machines  à  vapeur. . . .. 

SeJ  commun  

Sucre  brut  

Machines  diverses  

Fer  brut  et  demi  ouvré, 
lîaisins  frais  


(En 
3.586.258 
3.953.884 
3.123.765 
1.883.997 
3S0.094 
703.504 
514.211 
862. 6S0 
1.524  791 
794.753 


Pruneaux  

Maïs  

Blé  

Prunes  confites....  

Orge  

Viande  fraîche  et  salée 

Peaux  brutes  

Œufs  

Cuivre  et  dérivés  

Fruits  frais  


Exportation 

12.007.520 
4.234.572 
11.353.501 
3.175.067 
3.848.125 
1.827.887 
4.597.383 
942.918 


1907 

dinars) 

7.287.780 
6.012.145 
4.602.602 
2.833.937 
1.991.245 
1.712.955 
1.618.042 
1.609.057 
1.496.610 
1.426.493 


15.743.6ir, 
11.820.296 
10.303.231 
4.257.932 
4.040.933 
3.803.330 
2.749.480 
2.729.854 
2.605.066 
2.412.429 


  1 .045.329 

Pour  les  doux  dernières  années  les  importations  et 
exportations  se  sont  réparties  comme  suit  : 


les 


Importation 


Pays 


Autriche-Hongrie. . . 

Allemagne  

Angleterre  

Turquie.  

France  

Italie  , 

Roumanie  

Suisse  

Hollande.  

Belgique  


Belgique  

Autriche-Hongrie. . 

Italie   ..... 

Turquie  

Russie  

France  

Angleterre  

Bulgarie  

Roumanie  


1906 

Pourcent. 

1907 

(1907) 

(En  dinars) 

22.206.493 

25.599.946 

36.27 

9.736.722 

20.:', 20. 3!  Il 

28.79 

4.562.906 

10.220.270 

14.48 

1.845. SKI 

3.320.512 

4.71 

1.142.628 

2.428.603 

3.45 

986.721 

2.299.483 

3.26 

769.190 

1.752  086 

2.48 

645.778 

1.428.859 

2.02 

226.510 

1.121.605 

1.59 

382.615 

755.696 

1.07 

Exportation 

111.053.882 

32.925.628 

40.40 

6. 25!).  02!) 

lil.010.858 

15.97 

30.032.477 

12.!'32.380 

15.87 

572.319 

4.898.867 

6.01 

5  410.925 

4.879.881 

5.37 

151 .650 

2.188.719 

3.85 

3.353.221 

2.704.410 

3.32 

65. 51  ii  i 

2.887.465 

2.87 

8.694.922 

1  994  557 

2.45 

2.  î  5 ',.451 

1.187.099 

146 

I.,-  Commerce  de  tl-aoei I  a  également  augmenté.  Do  la  videur 

totale  du  trnnell  en,  1907  :  L'Autriche-Hongrie  prend  55.70  o/o  ; 
rAllomagnc  7.03  ;  le  Franco  8.35;  la  Belgique,  l'Italie,  la 
Roumanie,  la  Buèdo,  la  Hollande,  le  Danemark  2  74-  la  Bul. 

Karir  10.81  ;  la  Turquie  11.3M  O/O. 
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AMERIQUE 

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Lo  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
on  juillet  1993,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  juillet  1907  : 

Juillet 

1907  1908 

(En  dollars) 

Montréal   142. 556. 969  123.804.681 

Toronto   107.0  2.498  94.205.847 

Winnipeg   54.359.389  42.119  516 

Vancouver   17.771.607  15.690.197 

Ottawa   13.058.048  13.296.228 

Québec   9.692.539  9.500.576 

Halifax   9.509.837  8.151.906 

Hamilton   7.745.410  6.068  791 

Calgary    6.359.393  5.861.657 

Victoria   5.208.912  4.940.841 

St.  John   6.343.5C4  5.668  76» 

Loudon   6.(65.975  5.035  300 

Edmonton....   4.171.280  3.221.101 

Total   389.886.361  337.565.309 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  diminution  de 
52.321.052  dollars  en  juillet  1908,  soit  13.4  0/0  comparati- 
vement aux  chiffres  de  juillet  1907. 


■»  ÉTATS-UNIS 

Le    Commerce    Extérieur  des   Etats-Unis.   —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  peur  le 
mois  de  juillet,  premier  mois  de  l'exercice  1908-1909  : 
Marchandises 
Juillet         Exportation     Importation  Balance 


(En  dollars) 

1902   88.791.000  79.148.000 

1903    91.813.000      82.188  0OJ 

1904   85.223.000  71.194.000 

1905   107.930.000      84.513  000 

1906   111.693.000  102.593.000 

1907   128.765.000  124.764.000 

1903   103.200.000  86.406.000 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


+ 
+ 
+ 
4- 
+ 
+• 
+ 


9.643.000 
9.625.(101) 
14.029.000 
23.417.000 
9.100.000 
4.001.000 
16.794.000 


Juillet  Or 


1902   -f  6. 290.000 

1903   -f  4.487.000 

1904   —  7.842.000 

1905   —  3.814.930 

1906   -  8.532.000 

1907   -+-  4. 087.000 

1908   ■+-  1.929.000 


Argent 
(En  dollars)  — 


+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 


1.395.000 
451.000 
3.154.CO0 
1.309.000 
1.083.000 
2.594.000 
1.949.000 


Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le 
mois  de  juillet  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
juillet  1907  :  •    y  * 

Juillet 

~~wirT~~^'  looiT" 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York)..  1  179  289  95<>  730 

Nouvelle-Angleterre   817.357  742  220 

Centre-Ouest   1.574.486  1  426  924 

Pacifique       400.140  356.754 

Autres  Etats  de  1  Ouest   416  962  399  745 

Midi   648.578  575.521 

v      v    ,  5.036.812  4.453.894 

New-York   7.311.762      0. 618. 088 

Total  général   12.348.574  11.071.982 

On  voit  qu'il  y  a  en  juillet  1908  une  diminution  de 
L276.o92.000  dollars,  soit  10.5  0/0  sur  les  chiffres  de 
juillet  1907. 


Marché  Financier  de  i\ew-Vork 

New- York,  9  septembre  1908. 
L,a  situation  monétaire  demeure  satisfaisante-  I'arn-enf 
reste  toujours  abondant  et  facile,  bien  que  les  retraits  à7 

ïf^T^l%rmemé-  à  VUG  Se  Scient 

Le  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington  vient  de 
publier  son  rapport  mensuel  sur  la  condition  des  récoltes  ■ 
la  situation  n  est  plus  aussi  satisfaisante  qu'elle  était er  août' 
n^o  o'n,^1  quo  r°u  domic  com-me  conditions  des  blés  d'hiver 
7J  3  8  0/0  contre  82  1/4  0/0  au  1»  août  ;  pour  les  blés  de 
printemps,  on  donne  77  5/8  0/0  contre  feO  3/4. 

A  Wall  Street,  la  tendance  générale  du 'marché  demeure 
satisfaisante.  La  bonne  tenue  des  lignes  charbonnières  la 
hausse  du  groupe  Eric  et  l'amélioration  des  receltes  des  che- 
mins de  fer  ont  amené  des  rachats  de  la  part  du  découvert 
et  des  achats  de  la  spéculation  et  du  public.  La  clôture  s'est 
opérée  aux  environs  des  plus  hauts  cours. 
Les  affaires  totales  ont  porté  hur  800.000  titres  environ  dont  la 
plupart  en Steei^SmelUnff,  Àrmlgamiièd Copier,  Milwaukee 
et  Reading. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  • 
Atchison.    90  75;   Milwaukee,   144  75    Ene    30  87   /  • 
Reading,  13050;  Canàdian  Pacifie,  172  62;  Illinois  Central 
143  25;    Lomsville,  109  50;    N.-Y.  Central,    105  37-  Union 
Pacific,  168  ...  Pennsglvania,  124  62.  ,  union 


GUATEMALA 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Gua'e- 
mala.  —  Dans  notre  numéro  863  du  24  juillet  dernier  nous 
avons  étudie  la  situation  économique  et  financière  du  Guate- 
ma  1  'iai'lsout  éfé  les  résultats  économiques  de  l'an- 

née 100/,  qui  compléteront  les  renseignements  déjà  donnés 

Les  recettes  budgétaires  se  sont  élevées  à  35  297  8*6  dol- 
lars papier  ou  578.653  liv.  st. 

Voici  le  produit  des  diverses  sources  de  revenus  : 
_  Liv.  st. 

^ouanc.p  :   411.700 

laxes  de  consommation   pj^  5j4 

Autres  taxes   36  026 

Jp<?f.les---,   6.982 

télégraphes   15.431 

578. 653 

Les  dépenses  budgétaires  évaluées  à  28.89TÔt>'>  dolln-« 
papier  ont  atteint  44.500.222  dollars  papier,  ou  380-495  liv  st 
Voter,  par  chapitres,  les  évaluations  budgétaires  et  les'dé' 
penses  réellement  effectuées  : 

„  ,.  ,  Dépenses 
Estimations  effectuées 

t  , .  ■        .  r    ,.  (Livres  sterling! 

Intérieur  et  Justice   53.000            41  000 

Affaires  étrangères   7. 600             25  00Q 

ftiumœa;      ,   2i.000  30.0OO 

travaux  publics   31.000             G4  000 

TGu<?'T0;. ■-.  36.000  167!000 

Instruction  publique                       30.000  25  000 

D'vçrs...                                          6.400  6  00O 

Crédit  public                                279 . 0;  0  372,000 

467.000  730.000 

imrpo\-tannt.l  anUé':'   19°7,  °  û"a  été  offectué  aucun  emprunt 
Au  .31  décembre  1907,  la  dette-or  s'élevait  à  2.472.006  liv  «t 
et  la  dette-papier  à  63.307.002  dollars. 

Le  commerce  extérieur  du  Guatemala  s'est  élevé  rendant 
'année  1907  à  3.498.211  liv.  st.,  dont  1.463.314  liv  st  pour 
les  importations  et  2.034.897  liv.  st.  pour  les  exportations- 
en  1906  les  importations  et  les  exportations  s'étaient  élevées 
respectivement  à  1,444.152  liv.  st.  et  1.427.256  liv  st 

Voici  comment  se  décomposaient  les  importations  et  les 
exportations  pour  les  deux  dernières  années  : 

Importations  1906  1907 

Marchandises  exemptes  de  droits  de  (En  liv  st  ) 

rnco,mne,s  •'   119.922  128.106 

Cotonnades   324<3g9      3g5  54g 

Etoiles  diverses   37.347  36  048 

Images   43.182  38.433 

;S.oienes1V  •  :   26.392  61.314 

Quincaillerie.   100. 5E0  84.409 

Cuivre,  aluminium   3.764  17  917 

Produits  de  bois  et  de  fer   18*769  20  550 

Produits  de  cuir  .'  22.596  26  623 

Verreries,  porceîa  nés  et  faïences   17.934  19  010 

Papier  et  dérivés.   22.843  23:390 

Produits  alimentaires  ...  145.354  131.177 
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Vins  et  liqueurs   51.821  55.842 

Machines  ,   59.679  46.309 

Charbon   20.614  14.412 

Divers   95.520  109.276 

Produits  chimiques   et  pharmaceu- 
tiques   48.498  50.722 

Total  des  importations  maritimes           1.149.064  1.159.081 

Importations  par  terre                               7.822  14.463 

Frais  divers  sur  les  importations  ma- 
ritimes                                                287.266  289.770 

1.444.152  1.463.314 

L'évaluation  des  diverses  marchandises  importées  par 
voie  de  mer  est  basée  sur  le  prix  de  revient  brut  ;  l'adminis- 
tration des  douanes  y  ajoute 25 0,  0  pour  l'assurance,  les  droits 
de  transport,  etc. 

Exportations 

1906  1907 
(Liv.  st.) 

Café   1.231.939  1.803.990 

Poaux    56.113  58.585 

Bois  de  charpente   35.688  47.293 

Caoutchouc...   38.811  39.216 

Bananes   31.020  35.981 

Sucre   9.438  28.431 

Gibier   4.024  4.294 

Léguinôs   902  481 

Produits  industriels   775  2.172 

Divers   18 . 546  14.454 

1.427.256  2.034.897 

Voici  quelle  a  été  la  part  des  divers  pays  importateurs  en 
1907  :  • 

Liv.  st.  % 

Etats-l'uis   581.097  39.71 

Angleterre   318.175  21.74 

Allemagne....'.   314.971  21.53 

Fntuc-   89.589  6.12 

Japon  et  Chine   72.045  4.93 

Italie   37.233  1.86 

Espagne   18.33)  1.25 

Rlgique   17.748  1.21 

M.xique   15.998  1.09 

Autres  pays    8.134  0.56 

1. 'ni:!. 314         100.  >■ 

Le  chemin  de  fer  reliant  la  capitale  à  Puerto-Barrioe  sur 
la  côte  de  lAtlantiqne,  d'une  longueur  de  315  kilomètres, 
a  été  inauguré  en  janvier  1908. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
ré-uituts  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année  liscalc  1907-1908 
'juillet  1907-mui  1908)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

On  ze  premiers  moia  Diiï-t  en 
1W7-08        1900-07  1907-08 

(En  piastres) 

tUHètm  gnjnaOM   10.207.M3  17. 717. 601  —  1.510.498 

—  végétales  . . . .  28.626.108  28.809.485  +  216.680 

—  minérales....  65.208.644  75.015.886  —  9.807.242 
et   2H. 920. 614  £1.4*1.042  +  5.490.972 

Produite  chimiques....  9.513. 380  8.399.522  +  1.113.858 

I;  ,     .  .-  Spiritueux...  6.6W.802  6.554.017  -t-  136.785 

Papier* et  applications    5.090.04.1    5.445.818  +  250.828 

Machines  et  uccOMolTM  29.677.760  84.9^2.199  +  1.695.501 

Véhicule»   6.933.6)3  8.228.281  —  1.295.621 

plostfa   3.510.697  3.565. 9.11  —  55.254 

I    9.572.134  *. 524 .0*0  t   1.047 .454 

Totaux  907.488.492  210. 179.970  —  2.710.484 

/ioi  l"lio»s  'Val'iir  déduire; 
Produit-  li.iuéraux  ....    3). 619. 625   83.728.072  —  3.109.147 

—  végétaux          08.890.283  64. 804. 245  —  1.974.012 

—  animaux  ....     8.700.024  10.857.70—1.887.114 

—  manufacturé»     2.8.11 .  oui     3.0*1.828  —  1H4.824 

i.     n   1  871.499       948.184  +  489.870 

MéUa»  précisai          115.900  179  114.542. loi  +  l.*".s.oi5 

I     i'ix  2\'2.393 .0)0  :UH. o7 1.77 3  —  5.678.707 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  ma 
et  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  1207-1908  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Mai  —  — 

(En  piastres) 

1907   22.165.905  21.255.532 

1908   14.396.275  18.039.009 

Différences  absolues. ...  —  7.769.010  —3.216.523 

DilTér.  proportionnelles  —  35. 05  %  —  15.13  % 
Onze  premiers  mois  : 

1900-1907   210.179.976  228.071.773 

1907-1908   207.463.492  222.393.066 

Différences  absolues. . .    —  2^716.484    '  —  5.6%. 707 
Diflër.  proportionnelles   —    1.29  %        —   2.49  % 


ASIE 


JAPON 

L'Importation  des  Produits  de  Mniustrie  tsxtile.  — 

Des  renseignements  publiés  par  le  Moniteur  Officiel  du 
Commerce,  il  ressort  que,  pendant  l'année  1907,  l'importa- 
tion des  lilés  de  coton,  dont  on  avait  remarqué  le  développe- 
ment au  cours  de  l'année  précédente,  a  de  nouveau  sensible- 
ment diminué.  L'importation  totale  du  Japon,  qui  avait  été 
de  4.656.342  yens  eu  1906,  est  tombée  à  2.020.304  yens  ;  la 
seule  place  de  Kobé  a  va  son  importation  passer  de  1.162.G51 
yens  à  574.033  yens.  Cette  diminution  s'est  également  fait 
sentir,  quoique  à  un  degré  moindre,  dans  le  cciumcrcc  des 
cotonnades. 

L'importation  des  autres  articles  de  coton  (excepté  les  filés) 
a  atteint  une  valeur  de  15.129.725  yens  en  1907;  Kobé 
à  lui  seul  a  importé  pour  10.310.894  yens  de  ces  produits. 
L'Angleterre  fournit  la  plus  grande  partie  de  ces  produits  : 
son  importation  d'étoiles  de  coton  a  atteint  8.521.085  yens. 

Le  développement  du  tissage  et  de  la  filature  au  Japon  est 
venu  augmenter  les  demandes  de  plaines.  L'importation  est 
passée  de  9.174.328  yens  en  1906  h  li. 353. 457  yens  en  1907. 

En  1907,  le  port  de  Kobé  a  importé'  3.351.067  kins  de  laine 
(le  kin  vaut  600  grammes),  contre  2.210.258  kins  en  1900, 
mais  la  valeur  de  l'importation  est  tombée  de  2.201.635  yens 
en  1906  à  1.754  yens  en  1907.  Voici  quels  sont  les  princi- 
paux pays  qui  ont  importé  de  la  hune  à  Kobé  : 

j  Yens) 

Chine     611.253 

Angleterre   449.411 

Indes  anglaises   35.751 

France   88.020 

Belgique   4.721 

Australie   555.189 

Allemagne   5.243 

A  ces  chiures,  il  convient  d'ajouter  256.401  yens  de  laine 
dite  top,  importée  par  l'Angleterre,  la  France  et  l'Alle- 
magne. 

L'élevage  du  mouton  ne  se  pratique  pus  au  Japon.  Do 
nombreuses  tentatives  sont,  faites  pour  répondre  ù  lu  demande 
toujours  iToissiiiiic  de  l'industrie  japonaise.  L'importation 
des  lilés  de  laiue  est  également  en  progrès  ;  elle  a  atteint 
5.668.829  yens  SU  1907,  .  outre  8.489.588  yens  en  1906. 

A  ro|e  il.'  l'augmentation  de  l'importation  des  laines  brute-, 
et  des  filés  de  laine,  011  remarque  une  diminution  sensible  ù 
l'entrée  des  I issus  de  laine  :  les  mousselines  sont  tombées  de 
2.7OO.O0O  j  eus  en  1906  A  L. 900,009  yens  en  1907;  les  drape- 
ries, de  14 .608.000  yens  à  8.800.003  yens. 

L'Angleterre  se  trouve  toujours  au  premier  l'&ng  des  pays 
fournisseurs  de  draperie  avec  1 .009.000  yens  ;  L'Allemagne 
en  a  Importé  pour  924.787  yens  on  1907,  contre  866.907  yonfl 
en  1906. 
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I.n  Main-d'œuvre  chinoise  an  Rand 

A  la  date  du  81  juillet  ou  comptait  18.413  Chinois  encore 
employés  dans  les  mines  transvaaliennes.  Pendant  le  mois 

d'août,  il  en  est  décédé  22,  8  ont  été  renvoyés  et  1.377  rapa- 
triés. De  sorte  qu'au  31  août  il  restait  dans  les  mines,  17.006 

iOSi  . 
Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 

La  plus  gsandfl  partie  des  rendements  particuliers  pour  le 

mois  d'août  est  déjà  parvenue.  En  voici  la  liste  que  nous 
rapprochons  de  celle  de  juillet  : 

Juillet  Août 

Coôtpftgaies  Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 

(Liv.  st.)  (Liv.  st.) 

Barrett                             375  400  »     »  » 

Citv  and  Suburban. .  7  340  »     »  »     »  »  » 

Coâsolidated  Langl. .  7.(08  10.710  7.900  10.907 

Consolidated  MaiuR.  5.43a  6.949  5.578  7.527 

Crown  Deep   16.342  38.600  16.473  40.100 

Crown  Reef   9.608  21.002  9.503  21.018 

Durban  itoodepoort  .  3.957  »     »  4.183  »  » 

Durban-Roodop.Deep  4.756  4.500  4.662  4.600 

East  Raud  Prupriet.  50.345  94.875  50.201  95.286 

Ferreira    13.434  33.053  13.304  33.^21 

Ferrcira  Deep   18.435  50.600  18.652  50.400 

French  Rand   3.887  pl. 935  3.434  p  1.383 

Geldenhuis  Estale...  5.702  10.231  5.661  10.172 

Geldenhuis  Deep  ; . . .  1«.S?S  14.500  10.518  14.500 

Ginsberg   4.153  5.064  4.208  5.759 

Gleacairn   4.541  4.811  4.650  5.122 

Ghyi  Deep   7.847  11.000  7.734  11.000 

Glvnn's  Lydeuburg. .  1.795  »     »  1.637  »  » 

Goch  (New)    7.837  12.090  7.353  12.436 

Heriot(New)   4.293  7.939  4.626  8.770 

Jubilee   1.768  »     »  »     »  »  » 

Jumpers   4.167  4.000  3.990  4.042 

Jumpers  Deep   6.840  4. 500  6.169  4.500 

Klehit'ontein  (New)..  13.507  23.211  13.770  24.265 

Kuight'sfWitwaters.)  10.372  17.052  10.350  17.055 

Knudit's  Deep   14.390  29.118  14.797  31.402 

Lancaster   2.618  98  »     »  1.429 

Lancaster  West   2.544  2.854  »     »  2.145 

Langlaagte  Deep   12.182  17.000  12.271  17.500 

Langlaagte  Estate.  .  14.750  24.000  »     »  » 

Luipaards  Vlei   5.102  8.182  5.003  7.618 

Main  Reef  West   1.882  1.027  2.061  1.737 

Mav  Consolidated ...  5.437  11.126  »     »  11.472 

Meyer  and  Charlton .  4.625  7.984  4.923  8.848 

Modderfoiitein(New).  12.605  22.507  12.123  22.604 

New  Unified  M.  R. . .  4.222  7.113  4.290  7.113 

Xigel   4.092  7. C0J  »     »  »  » 

Nigel  Deep                     1.831  414  1.757  282 

North  Randl'ontoin . .  6  502  8.000  »     »  »  » 

No urse  Mines   12.949  18.800  12.824  19.050 

PorgesRandfontein. .  6  300  9.000  »     »  »  » 

Primrose  New   7.976  16.658  7.847  16.020 

Princess   4.277  5.974  »     »  6.320 

Rietfontein  New  ....  9.273  16.552  9.018  16.032 

Robinson   26.553  84.193  26.335  84.101 

Robinson  Centr.  Deep  15.609  46.040  15.961  45.964 

Robinson  Deep  ".  22.644  50.857  22.807  54.317 

Robinson  Randfont  .  6.622  7.700  »     »  »  » 

Roodep.  Central  Deep  3.373  3.419  »     »  3.543 

Roodepoort  U.  M.  R.  6.751  11.957  6.824  11.794 

Rose  Deep   10.793  17.000  10.826  17.500 

•    Salisbury   2.050  3.175  »     »  »  » 

Sheba   3.131  »     »  3.297  »  ». 

Simmer and  Jack  East  8.372  5.610  »     a  »  » 

Simmer  and  Jack....  26.338  65.966  26.592  68.143 

South  Randl'onteiu.. .  7.591  10.000  »     »  »  » 

TransvaalG.M.Estat.  6.586  »     »  6.335  »  » 

ïreasury   2.926  2.143  2.900  2.146 

V;.u  Rvn   10.028  23.144  10.431  23.814 

Village  Deep   9.204  10.000  9.323  11.000 

Village  Main  Reef..  15.121  28.021  15.384  28.250 

Windsor   1.764  -     »  1.853  »  « 

Witwatersrand  Deep  15.306  31.457  14.894  30.348 

Worcester                      1.179  »     »  1.285  »  » 

Wolhuter   6.688  6.800  6.827  7.003 

Ainsi  qu'on  !e  voit,  la  French  Rand  a  encore  travaillé  à 


perte.  Le  moulin  ne  travaille  plus  que  partiellement  en  atten- 
dant les  nouveaux  travaux  de  développement  qui  ont  été 
décidés. 


Van  Dyk  Proprietary  Minas,  Limited 


La  direction  de  la  Fan  Dyk  Proprietary  a,  ces  jours  der- 
niers, expédié  la  dépêche  suivante  : 

«  Un  arrangement  a  été  conclu  avec  Y  Apex  Mines  Limited, 
pour  effectuer  des  travaux  de  prospection  sur  le  lilon  de  la 
propriété  de  cette  Compagnie,  en  utilisant  les  travaux  déjà 
faits  sur  la  Van  Dyk  Proprietary  Mines  Limited.  Une  ga- 
lerie et  une  remontée  ont  déjà  été  recommencées.  Les  résul- 
tats des  essais  seront  communiqués  de  commun  accord  et  il 
est  entendu,  que  tous  les  travaux  seront  effectués  en  commun 
et  spécialement  clans  le  but  d'établir  la  communication  entre 
les  travaux  de  la  Van  Dyk  Proprietary  et  tout  puits  que 
l'Apex  Mines  aurait  à  foncer.  On  envisage  une  réduction 
considérable  clans  les  dépenses  de  la  Van  Dyk  pendant  la 
période  des  travaux  de  développement,  en  raison  de  la  répar- 
tition des  frais  généraux  sur  une  plus  vaste  échelle  de  tra- 
vaux et  aussi  par  suite  de  la  contribution  de  l'Apex  pour 
l'usage  dudit  puits.  U  en  résultera  que  toutes  données  con- 
cernant les  caractères  généraux  du  filon  seront  obtenues  plus 
rapidement,  La  communication  avec  le  puits  Apex  apportera 
une  économie  considérable  dans  les  dépenses  de  la  Van  Dyk 
Proprietary  Mines  Limited  qui  auraient,  autrement,  été 
nécessaires  pour  établir  la  communication  entre  les  puits  Van 
Dyk  numéros  1  et  2,  et  la  période  des  broyages  pourra  ainsi, 
de  ce  fait,  être  avancée.  » 


Informations  diverses 


East  Rand  Proprietary.— Le  secrétaire  de  cette  Compa- 
gnie avait  communiqué  ces  jours  derniers,  le  télégramme 
suivant  reçu  de  Johannesburg  le  1er  septembre  : 

«  Le  feu  a  pris  au  puits  Cason  dimanche,  à  1  heure  très 
matinale,  alors  que  personne  n'était  au  travail.  Les  dégâts 
consistent  en  100  pieds  environ  de  boisages  brûlés.  La  pro- 
duction d'août  n'en  est  pas  affectée  et  on  présume  que  celle 
de  septembre  restera  normale  en  dépit  d'un  délai  de  10  jours 
pour  réparer  le  puits.  » 

On  annonce  maintenant  que  :  le  puits  «  Cason  »  a  été  ré- 
paré, et  que  les  opérations  de  remonte  du  minerai  seront 
reprises  dans  quelques  jours.  On  ajoute  que  le  rendement 
de  Y  East  Rand  ne  sera  nullement  affecté. 

Production  de  l'Or  dans  les  Indes.  —  Pendant  le  mois 
d'août,  la  production  de  l'or  aux  Indes  s'est  élevée  à 
45.586  onces,  soit  une  augmentation  de  276  onces  sur  le  mois 
précédent.   

La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  Pondant 
le  mois  d'août  dernier,  la  Nouvelle-Zélande  a  produit  40.282 
onces  d'or  évaluées  à  158.708  liv.  st.  ,  contre  50.951  onces 
d'une  valeur  de  203.565  liv.  st.  en  août  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  9  septembre. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  hier.  Elle  a  révélé 
que  les  positions  existantes  sont  les  plus  importantes  que 
l'on  ait  connues  depuis  le  commencement  de  l'année.  C'est 
dire  que  depuis  quelque  temps  les  affaires  ont  pris  une  cer- 
taine ampleur.  De  plus,  des  hausses  notables  sont  encore  à 
enregistrer  d'une  semaine  à  l'autre. 

Le  taux  moyen  des  reports  a  varié  entre  6  et  7  0/0  pour  la 
généralité  des  valeurs  transvaaliennes.  A  noter  les  exceptions 
suivantes  :  On  a  fait  5  1/2  à  6  1/2  sur  la  Gold/îelds,  la 
Modderfontein,  la  Randfontein,  la  Johannesburg  Consoli- 
dated hxvestment  ;  4  à  5  0/0  sur  YEast  Rand  ;  1/2  à  3/4 
penny  sur  la  Chartered.  Les  reports  ont  été  de  5  à  7  0/0  sur 
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les  Rhodésiennes  et  les  Ouest-Africaines  ;  de  ô  1/2  à  6  1/2  0/0 
sur  les  Australiennes.  Dans  le  groupe  diamantifère,  on  a* 
fait  3  à  4  0/0  sur  la  De  Ucers  :  5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  la 
Jagersfontein;  6  0/0  à  7  0/0  sur  la  Premier  Diamond. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Cltar- 
tered  se  retrouve  à  17  sh.  6  d.,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La   General   Mining    and   Finance    Corporation   est  à 

1  5/8,  contre  1  19/3  i. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  4  7/8,  contre 
4  21/32. 

La  Rand  Mines  est  montée  à  7  11/ IG;  elle  se  traitait  à 
6  29/32  la  semaine  dernière 

District  du  Witwatersrand.    —  L'Easf  Rand  est 

à  4  5  8,  contre  4  11/32  mercredi  dernier. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  13/16.  La  City  and  Su- 
burban  est  à  2  liv.  7/10,  contre  2  liv.  st. 

La  Crown  Reef  clôture  à  lit 3/4. 

Une  assemblée  générale  des  aclionnaiies  de  cette  Compa- 
gnie est  convoquée  à  Johannesburg  pour  le  3  décembre  pro- 
chain, à  l'effet  de  modifier  les  statuts  actuels  dans  le  but  de 
procéder  à  la  mise  en  exploitation  des  propriétés  deep-levels 
de  la  Compagnie. 

La  Novrse  Mines  se  tient  à  3  1/16,  contre  3  1/8. 

La  New  Klêinfontein  se  traite  à  2  13/16,  contre  2  7/32. 

D'api ès  les  indications  qui  parviennent  de  Johannesburg, 
il  est  permis  d'espérer  que  le  dividende  actuel  de  2  shillings 
par  semestre,  soit  'i  shillings  par  an,  sera  porté  à  5  shillings 
dès  le  mois  de  décembre,  soit  2  sh.  6  d.  par  semestre. 

La  Ferreira  finit  à  15  5/8  ;  nous  la  laissions  à  ce  cours,  la 
semaine  dernière. 

La  Setc  Heriot  se  tient  à  5  7/16,  contre  5  5/8. 

La  Jumpers  est  à  1  3, 16. 

La  Modderfontein  cote  10  1/2,  au  lieu  de  10  3/32. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  15/16,  contre  2  31/32 
il  y  a  huit  jours.  La  durée  assignée  à  cette  mine  par  le 
président,  au  cours  de  la  dernière  assemblée  des  actionnaires, 
est  de  trois  ans  environ.  La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  7/8. 

La  Princess  Estate  cote  1  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  10  1/16  il  v  a  huit  jours, 
reste  à  10  5/16. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  13/16. 

La  Randfontcin  vaut  1  7/8.  La  Van  Ryn  cote  4  5/16, 
contre  4  7/32  il  y  a  huit  jours.  La  Wolhuter  s'échange  à 

3  13/32.  La  West  Rand  se  traite  à  18  sh.  6d.  Cette  Compagnie 
a  commencé  ses  broyages,  le  1"  courant,  avec  60  pilons  sur 
80,  montant  de  sa  batterie.  On  espère  que  le  moulin  entier 
et  les  2  tube-mills  pourront  fonctionner  avant  le  mois  pro- 
chain. Il  ne  sera  pas  publié  de  chiffre  de  rendement  pour 
septembre. 

La  îreatury  clôture  a  19/32. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  7  8,  au  lieu  de  13  3/8.  On  parle  d'une  fusion 
éventuelle  de  cette  Compagnie  avec  la  Robinson  Central 
Derp,  la  South  Rand,  et  la  Crown  Reef  ainsi  qu'avec  les 
propriétés  «ontiguès  appartenant  à  la  Rand  Mines.  Jusqu'ici 
on  n'a  aucune  confirmation  officielle  de  ce  projet. 

La  ferreira  bee\>  se  retrouve  à  5  1/2,  sans  variation.  Celte 
Compagnie  \;t  déclarer  dans  quelques  jours  son  dividende 
semestriel  habituel. 

I/i  G  if  a  l)i'i'  j  i  cote  ■>  !i  li;.  La  Gcldcnhnis  Decji  finit 
u  5  5/16,  contre  5  1/4  la  semaine  dernière.  La  Robinson 
Deep  cote  4  6/8,  contre  4  9/32  il  y  a  huit  jours. 

La  Langlaagte  Deep  finit  un  peu  mieux  a  2  liv.  7/16. 
I/!  Village  Deep  clôture  â  2  9/10;  nous  la  laissions  à 
2  7/10  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  1/2,  au  lieu  de 

4  16  la  semaine  dernière. 

La  Du,),  nu  Ko  nlejiO'ir'  Dei-p  se  tniilea  131/32,  contre 
1  15  |t;  d  y   a  huit  jours.  La  Jumpers  Deep  finit  â  1  1/2, 

ni  il  :i  huit  jours.  La  Robinson  Central  Deep 
s  inscrit  à  7/8.  Ia  Witwatersrand  Deep  cote  4  7/10,  contre 
4  13/X2. 

,*„    ValritirH  HliorloMlenrion  ot  dlvorso».  —  La  MasUo- 

/xaland  Agenry  s'échange  â  7/6;  Rhodrsia  Limited,  2/6. 

La  Mhodetlan  Bankëi  est  à  1  19  ::.». 
La  Rand  Collier  ies  co'e  2  liv  La  Trantvaal  and  Delagoa 
Baylnveitmtnt  clôture  u  l  h. 


La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  1/2,  comme 
la  semaine  dernière. 

La  Van  Dyk  Proprietary  reste  à  1  3/4.- 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  11/32;  la  Vereenigwg  Estâtes 
s-  retrouve  à  11/16;  l'African  and  Eioopean  Divestment  à 
3/4;  la  Swazieland  Corporation   à  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  revient  à8  3/4,  contre 
9  3/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  1/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  10  septembre  1908. 

Les  échanges  sont  demeurés  actifs  cette  semaine  et  les 
encouragements  que  nous  envoyait  Londres  ont  permis  aux 
cours  de  prendre  des  avances  qui  ont  été  paifois  impor- 
tantes. On  s'est,  par  la  suite,  montré  plus  calme,  mais  on 
estime,  grâce  aux  demandes  continuelles  qui  se  produisent, 
qu'il  sera  aisé  de  consolider  les  cours  conquis. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  121  fr.  ..,  au  lieu  de 
117  fr.  ..  ;  East  Rand  à  117  francs,  contre  109  fr. 

La  Chartered  est  à  23  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  184  fr.  ..  ;  elle  restait  à  173  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  342  francs,  se  tient  à  387  francs. 
La  reprise  constatée  cette  semaine  serait  due  à  des  achats  de 
Londres,  que  l'on  attribue  à  une  combinaison  ayant  four 
but  de  prolonger  l'existence  de  la  mine. 

La  French  Rand  s'échange  -à  13  francs.  Par  suite  des  ré- 
sultats désappointauts  donnés  par  les  développements  de 
cette  mine,  les  administrateurs  ont  décidé  de  limiter  poul- 
ie moment  la  capacité  du  broyage  du  moulin  au  seul  minerai 
payant  pouvant  être  obtenu  dans  le  South  et  le  Main  Reef, 
et  d'activer  les  travaux  de  développement  dans  le  premier  de 
ces  filons. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  34  fr.  75.  La  Geduld 
clôture  à  68  francs,  contre  C6  fr.  La  Croion  Deep  s'échange  à 
347  fr.  50,  au  lieu  de  3'r5  fr.  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  42  fr.  .  .,  contre  43  fr.  75  la  semaine  dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  40  francs,  reste  à 
40  fr.  50.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  133  fr.  50,  au  lieu 
de  132  fr.  La  Durban  Roodepoor'.  Deep  cote  49  fr.  î  5. 

La  Langlaagte  Eslale  est  aux  environs  de  72  fr.  25.  Du 
\"  janvier  au  30  juin,  cette  Compagnie  a  gagné  71.796  liv.  st. 
représentant  deux  tiers  des  profits  totaux,  l'autre  tiers  reve- 
nant à  la  Langlaagte  Block  R.  Ce  bénéfice  correspond  à  un 
profit  annuel  d'e  142. (00  liv.  st. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  4'i  fr.  75,  clôture  à 
4'i  fr.  ... 

La  Johannesburg  Consolidated  Inveslment  est  à  32  fr.  75. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  33  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontcin  vaut  31  fr.  50,  contre  31  fr.  50 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  ^.8  fr.  25, 
contre  44  fr.  75  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  258  fr.  ..,  coulre  200  francs 
il  y  a  huit  jours, 

La  Robinson  Deep  reste  a  116  francs. 

La  fio.se  Deep  est  à  113  fr.  50,  contre  110  fr.  50,  la  semaine 
dernière. 

La    Village  Main   Reef  reste  à  101  fr.  50;   elle  cotait 

L02  francs  la  semaine  dernière. 
La  Simmer  and  Jack  clôture  à   48  fr.  50.   pendant  le 
c  >ii"  1  Eri  sire  de  l'exercice  encours,  soil  du  1"  avril  au- 

30  juin  dernier,  les  bénéfices  d'exploitation  réalisés  par  cette 

Compagnie  se  sont  élevés  a  189.880  liv.  st.,  contre  171.705  liv.  st  • 
pendant  les  trois  mois  précédents. 

Les  actions  do  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (KMght'ê) MOut  à  98  fr.  50,  an  lieu  do  96  fr.  50,  la  se- 
maine dernière. 

La   Transvaal  Consolidated  l.und  se  traite  i  (18  fr.  25. 

La  De  Deers,  qui  clôturait  fi  839  francs  L'aotlon  ordinaire, 
finit  à  828  fr.  50.  Actions  de  préférence,  880  fr.  ,,,  contre 
890  francs. 

La   Jagersfontein    s'échange    ù    114  francs,    au  lieu  do 
1 10  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 


U  Administrateur-Garant  :  Ukoikhch  Hoiiiuiaiuci.. 
l'art».  —  Imprimerie  de  i*  l'resMC,  10,  rue  iln  Orolliant.—  Nlmarl  Imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 
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DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PB'NCIV.  CHAPITRES 
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FRANCE  —  Banque  de  France 


1907 

19  septembre 

2.791 

966 

4  689 

451 

y43 

396 

1908 

3  septembre 

3.217 

904 

4.8Î9 

509 

764 

528 

1908 

10  septembre 

3.220 

901 

4.766 

453 

534 

524 

1908 

17.  septembre 

3.250 

900 

4.770 

491 

587 

527 

ALLEMAGNE 

—  Banque  de  l'Empire 

1907 

7  septembre 

815 

257 

1-774 

672  11.326 

87 

1908 

1.093 

364 

1.764 

9*8 

1105 

74 

1908 

31  août.  .  . . 

1  (56 

332 

1  867 

877 

1-163 

99 

1908 

7  septembre 

1-042 

348 

1.846 

S87 

1  128 

90 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1907 

7  septembre 

57 

i8 

165 

81 

142 

82 

J908 

21  août 

63 

21 

17  i 

97 

153 

82 

1908 

31  août.  .  . 

54 

18 

160 

91 

153 

82 

1908 

7  septembre 

56 

19 

166 

94 

156 

83 

ANGLETERRE 

—  Banque 

d'Angleterre 

1907 

19  septembre 

9;8 

720 

1.173 

769 

* 

1908 

3  septembre 

939 

» 

737 

1.114 

868 

» 

1908 

10  septembre 

95  i 

727 

1.J38 

661 

1908 

17  septembre 

960 

» 

720 

1.131 

658 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Ecosse 

1907 

27  juillet  ... 

132 

19 

186 

» 

» 

1908 

3C  mai  

137 

22 

194 

1908 

27  juin  

128 

22 

183 

» 

1908 

25  juillet  . . . 

121 

22 

181 

» 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Irlande 

1907 

27  juillet  ... 

76 

9 

160 

» 

» 

1908 

79 

11 

168 

1908 

27  juin  

76 

11 

160 

» 

1908 

23  juillet  ... 

75 

11 

157 

» 

■ 

3^ 
3 
3 
3 


5K 


4  h 

2  y, 


DATES 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


Encaisse 

S» 

rié'.allique 

at  i. 
iair 

0»' 

Ar- 

rcul 
duc 

gent 

3<a 

PBINCIP.  CHAPITRES 


3^3 

o  -OJ  ° 


O  3  O 
A,  CD  o 


^  a.  S 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


AUTRICHE  — 

7  septembre  1 1.141 

23  août          j  1  -  i 90 

31  août  ..  .  1.196 

7  septembre  1.206 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


305 
337 
3.16 
331 


1  979 
1.936 

2.029 


250 
198 
193 
•183 


828  i  73 

573  72 

678  74 

647  I  73 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


27  août. 


99 

19 

50 

589 

63 

120 

30 

735 

67 

593 

54 

I04 

31 

727 

62 

5S0 

19 

121 

30 

1  734 

59 

586 

55 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1907   27  août,  . 

23 

13 

53 

91 

30 

21 

1908   13  août  . . . 

20 

18 

58 

91 

24 

37 

20 

17 

64 

91 

24 

32 

190  8   27  août,    . .  . 

20 

17 

70 

87 

25 

40 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1907 

1  125 

168 

5 

54 

il 

1908 

30  juin  

!  112 

l.'l 

7 

52 

28 

1908 

31  luillel... 

113 

171 

3 

45 

23 

1908 

31  août  ... 

1  104 

165 

3 

44 

23 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1907 

14  septembre. 

388 

644  1 

1 

.556 

521 

366 

118 

1908 

29  août..  .. 

392 

863 

i 

651 

543 

398 

141 

1908 

5  septembre' 

393 

856 

1 

6:2 

321 

399 

156 

1908 

12  septembre 1 

393 

850  1 

1 

G78 

511 

393 

141 

GRÈCE 


Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

14  septembre]  132 

29  août   194 

5  septénaire  191 
12  septembre  196 


137 

539 

28 

159 

138 

102 

510 

9 

119 

142 

100 

îo- 

130 

144 

ICO 

535 

12 

139 

140 

31  août , 
10  août 
20  août 
31  août 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


780 
911 
911 
913 


122 
118 
117 
116 


Il  309 
1.417 
1.398 
1.417 


168 
223 
229 
2C8 


445 
443 
435 
452 


20  août. 
31  juillet. 
10  août... 
20  août... 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


166 

16 

346 

83 

139 

189 

18 

36S 

92 

153 

189 

18 

3f3 

95 

151 

189 

18 

352 

93 

130 

ITALIE  —  Banque  de  SicJe 


20  août..,. 
31  iuillet... 
10  août..  . . 
20  août:... 


45 

2 

78 

44 

54  1 

5'. 

3 

94 

44 

Î8 

54 

3 

91 

56 

54 

3   «  89 

43 

51  1 

55 
54 

59 


23 
%-i 
22 
21 


16  il 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  juillet 
31  mai .  . . 

30  juin.  . 

31  juillet. 


43 

107 

36 

102 

11    !    55  | 

36 

113 

7    j  57 

39 

» 

1C6 

14    1    53  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


21  août. 
3  août . 
12  août. 
19  août. 


I  28 

34  I 

386 

6 

1*4  , 

28 

23 

387 

12 

104 

28 

23 

386 

11 

104  1 

'  28 

23  l 

388 

11 

1C4  S 

2ô 
52 
ai 
49 


4X 
4* 


1907  31  juillet..  . 

2 

0  1 

Î22 

131 

40 

16  | 

» 

1908   31  mai . 

2 

122 

142 

41 

20  \ 
22  J 

» 

190  8   30  juin   

2 

123 

145 

4(1 

• 

1908   31  juillet  ... 

9 

\  1 

123 

115 

42 

21  1 

2  I  5 
|  I 

9         Ç  V. 


5« 

s  y, 


6 
6 
6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


I  TOINCIP.  CHAPITRES 


a  =  3 


CL  i 

r  z 
=  —  — 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
(  008 

!908 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
19C8 
19C8 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


ROUMANIE 

7  septembre  85 

2»  août  I  38 

21  août.  ...  1  58 

5  septembre  88 

RUSSIE 

5  septembre   2 - 3 i6 1 

•21  aortl          I  2-Î93; 

29  août  !  2.80T 

5  septembre  2.805' 

RUSSIE 

3i  août  . . . 
3t  juillet. . 


29 1 

13: 

36 

S 

261 

'08 

o- 

5 

263 

Ui8 

28 

259 

116 

28 

5 

—  Banque  Nationale. 

1 
1 
1 

1 

-  Banque  de  l'Etat 

176 
216 
3ît 
207 

Banque  de  Finlande 


3.174 

53i 

2.777 

551 

472 

2.83-i 

o3J 

»i 

2-96D 

503 

469 

579 
is9 
499 

cl'ô 


3!  août... 

SERBIE 

13  aoVit  I  14 

21  août   9 

28  août.  ...  I  10 

4  septembre  10 

SUÈDE 


28 

2 

95  1 

HO 

52 

26 

23 

2 

91 

17 

53 

29 

23 
23 

2 
§ 

90 

93  1 

19 

16 

Ci 

51 

27 
28 

Banque  Nationale 


8 

3  > 

4  i 

5 

11 

39 

8  ' 

17 

1  7 

40' 

3 

8 

17 

41 

1  1 

8 

17 

7 

5% 


5W 
S1/, 

6 
6 


Banque  Royale 


31  juillet  .. 
31  mai  

30  juin  

31  juillet... 


104 
98 
98 

101 


250 

60 

183 

19 

6 

247 
264 

56 

255 

42 

6 

70 

226 

3C 

244 

55 

216 

23 

5JS 

7  septembre 
23  août  .... 
31  août  

7  septembre 


SUISSE 

0 

16 
114 


Banque  Nationale 


114 


4 
12 

iî 


73 
140 
149 

148 


0) 

S» 
25 
24 


40 
48 
II 
47 


SUISSE 

14  septembre!  77 

29  août  I  41 

3  septembre,  il 
12  septembre  40 


Banques 
1 


d'Emission 


93 
92 

SS 


1.628 

260 

45 

1.514 

175 

42 

1-514 

175 

42 

1.514 

175 

42 

D 

3  % 
3'/. 
3/, 


3'/, 

3'/, 


1907  19  septembre 

1908  3  septembre 
1908  i11  septembre 
1908  17  septembre 


10.751 
11.973 
11.918 
11.930 


TOTAUX 


9.763 
2.9*5 
3.(149 
3.0i* 


19.17>1 

19.09.8 
19.261 
19.489 


6.001 

6.236 
6.134 
G.GVI 


7.387 
G.  375 
6.319 
6.305 


2.0311 
1.958 
1 .985 
1.985 


TOTAUX  aux  SI  èécemJwe 


1902  31 

1903  31 

1904  31 

1905  31 

1906  31 

1907  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


s.  7:.:' 
8.995 
9.811 
9.08! 
9.951 
10.011 


2.821 
2.930 

9.753 
2,713 
2.678 

2.010 


16.215 
16.539 
17.349 
19.000 
19.007 
29.286 


9.656 
9.887 
9.524 
9.854 
10.178 

10.234 


G.  939 

G.  1 47 
7.468 
8. 510 

H.  779 
9.3ii0 


1.J78 
1.129 
1.14  i 
4.675 
4.785 
5.030 


Les  touux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  d.lb-rent 
deetoUOS  définitif,  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
,  .  |,  s  dépôt*,  le  portefeuille  et  les  avancé  des  fttux/ues  d  hcosse 
et  d' Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 

<le-  chiffres  très  i iiijm .rl fini*. 

COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 

de*  Changes  sur  Paria,  dw 


An.   .<  i  d-trii 


'»  vue')...>> 
li  3  mol»). . 


\» 
100 
lOK 
12 
NI 
100 

pin 

Ti 
NI 

99 

•M 
011 

Vf. 

I» 

',<!» 

:»7 
ur, 

'T., 


,ût 

19  août 

20  août 

S  lept. 

48 

18 

47 

97 

•r., 

100 

as 

100 

28 

|IHI 

31 

26 

107 

75 

|0M 

108 

26 

12 

or, 

II 

96 

12 

or, 

NI 

10 

«1 

M 

81 

15 

v> 

100 

19 

100 

VI 

100 

26 

ôà 

|O0 

18 

100 

1  '• 

|O0 

22 

«; 

22 

92 

22 

90 

2!/ 

x7 

o- 

NI 

19 

81 

18 

NI 

17 

90 

99 

■  CI 

9V 

99 

'M, 

80 

ai 

'.< 

100 

02 

100 

'.1 

lilO 

023 

621 

15 

27. 

M 

K 

13 

2T. 

1  : 

II 

'KP 

II 

Hfl 

Il 

87 

'Cl 

90 

v» 

'IV 

99 

95 

68 

:<7 

m 

37 

37 

U 

11 

«r. 

Ti 

or, 

90 

m 

17 

tf< 

TJ 

or» 

M 

or. 

27 

l>t.  9  upt.  I6«pl 


17  97 

100  39 

|o;  75 

iv  M 

h|  90 

100  v7 

\dC>  80 

22  87 

Kl  |9 

100  . 

|(lf|  1 1 s 

694  M 

/.  I.', 

12  .. 

100  01 

37  oN 

'.<)  37 

95  37 


48  01 
loo  3V 
107  75 
IV  10 
81  15 
|O0  V8 
loo  26 

99  87 

81  15 

loo  09 

100  00 
027  .. 

v5  19 

Il  H5 

l'MT)  05 

37  ÔN 

95  30 

UT,  30 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  ihc 

ii»iiiiT  niai 


Moins  i20  -roùt  27  août 


Amsterdam 
Allemagne. 

Vienne  

Espagne  . . . 
Lisb.-Porto. 
St-Pétersb  . 
Londres  . . . 
Belgique  . . . 

Italie  

Suisse  

New-York.  . 


3  % 

4  % 

1  % 

4  ii 
0  % 

5  k 

2  y» 

3  % 

5  % 
3  % 

6  % 


Matières  d'or  el  d  argent  au  paiI 

Or  en  barre  le  kil.). . .  343r 
Argent  id.    [le  kil......  218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  910'"'. 

_  _  'nouv.  titre: 900 
Couronnes  de  Suéde  


208  .. 
129  l*J 

104  94 
417  50 
189  ■• 
264  75 

25  14 

99 
100 
100 
510 


03 


3437 
87 
80 
51 
20 
40 


2M 
123  12 

104  94 
1  47  50 
481  .. 

264  75 
25  155 

99  72 
100  06 

99  01 
516  75 


3137 
S7  25 
80  62 
51  50 
28  60 
40 


sept! 


■m  25 

123  12 

104  87 
'.17  50 
479  .. 
204  75 

25  13 

99  09 

100  03 
99  91 

517  . . 


3437  .. 
86  .. 
80  0-2 
51 

20  oo 

10  .. 


KWpt 


208  25 
123  09 
104  81 
446  50 
470  .. 
265  .. 
25  13 
99  02 
99  97 
99  «• 
510  25 


3137 
87 
80  62 
51  50 
26  66 
40 


17  sei<l 


vt«  oc 

123  19 

104  81 


264  50 
25  12 
99  GV 
99  94 
99  87 

515  75 


3437  .. 
87  75 
80  02 
51  50 
20  00 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  I  liv.  >t.  or). 
AuV-Honérie(cotir.oï) 
Belgique  (franc  or). . . 
Bspagne  i  peeet.  paip.  i- 
Grèce  (drachme  \><\\>.  u 

Htellande  tt.  o»)  

Italie  (lirai  

Portugal (taïlr:    i  n- 

Roumanie  leu  on  

Russie  (rouble  or)  — 

suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  lurq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egyjfjte  (liv.  ègyp.)  — 
Elats-l'uis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  ar|.  i 
Répub.Arg.(i>ego  pap.) 

ciuli  (.peso  or)  

Brésil  (mih'eis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

.lapon  (yen  on  

Chine(8haii|jbui  i laèl arg. 1 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


20  août 

27  août 

3  sept. 

M  sept. 

Peépt. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  28 

1  28 

25  22 

25  14 

25  13 

25  13 

25  13 

25  12 

1  05 

1  05 

1  06 

1  05 

1  05 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

6  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

1  » 

0  9-2 

a  92 

0  92 

0  93 

0  93 

2  osa 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  00 

i  89 

4  89 

4  79 

4  76 

4  75 

1  II 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  07 

2  64 

2  64 

2  64 

2  65 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  . . 

1  .  . 

1  .. 

1  .. 

->2  78 

22  92 

22  90 

22  87 

22  87 

22  87 

25  92 

2  91 

25  94 

25  87 

25  99 

25  99 

5  18 

5  16 

5  16 

5  17 

5  L6 

5  15 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

■  go 

2  20 

2  20 

1  89 

1  13 

1  07 

l  10 

1  10 

1  07 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  .*i9 

1  59 

1  08 

1  66 

1  66 

1  67 

1  07 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  99 

2  95 

3  03 

2  98 

2  95 

AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent,  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  : 


En  Allemagne   loo  37 

En  .1  naleierre   160  40 

En  Aithii/te-lloiti/rie...    100  .. 

En  Jirli/if/uc   109  nî 

Bd  Espagne  

Kn  Grèce  

Kn  Bollande  

Kn  UaUe  

En  Portugal  

En  Jfituiiiunif  

En  Iiu.ssic  

En  Suisse  

E  i  Turquie  


112  36 
107  76 
100  .. 
100  . . 
117  89 

100  26 

101  ol 
loo  04 
99  Gl 


lu  17  septembre  190S 
100  francs 

en  billeîs  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

,t  Uemandi  

Anglais  

.1  uatro-Hon$rais 


Billet 


99  63 
99  Go 
100  .. 


Beiges   w  9;) 

Espagnols. .  • 

(lires  

Hollandais . . 

Italiens  

Portugais . . . 
Rtiuinnins. . . 

Russes  

suisses  

Tuées  


89 

92  81 
100  .. 
100  .  . 

8  4  88 

99  74 

99  .. 
99  96 

100  39 


99  7! 
loo  U 


En  Egypte  

Aux  Wlals-Vnté  

Au  Mexique   98  50 

Kn  Républ.  Argentine..'  897  27 

Au  Chili   I"C>  70 

Au  Brésil   l <•'  83 

Aux  Indes   100  60 

Au  Jit/iiin   106  78 

En  Chine   960  50 


Pièces  A'Bgyple   100  26 

—  des  klals-Vnis  ..  99  56 

—  -dll  Ale:cii/uc   101  50 

p.ilb'is  delà  Rép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   50  59 

—  du  Brésil   55  98 

Pièoe»  des  Indes   99  40 

—  du  Japon   99  82 

—  de  In  Chine   39  09 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Parte)  La  n  septembre  l®08. 

Noire  col"  'les  clioiws  rvsti-  Konéraloniont  fuibié;  cVh! 
ainsi  <|ue  la  devise  li'.lhuuhiso,  .pu  avail  pM8agèremen4 
atteint  le  paki  a  pardu  H'  ooatlmea  au  coars  île  la  semaine. 

i,,.  |,;L|.i.  r  hiii-  l'Allciniiîine  fait  exoe]  n  et,  après  quelques 

fluctuation»,  Unit  on  hausse  d«  10  centimes.  Le  change  autri- 
chien llnll  au  mfonepolBl  qus  la  semaine  deroièra. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


La  pescla  reste  à  peu  près  stationnaire  depuis  plusieurs 
semaines,  taudis  que  le  milreis  continue  à  rétrograder  et 
perd  un  point.  Le  rouble  clôture  à  264  50. 

Nouveau  recul  du  change  sur  Londres,  que  nous  trouvons 
à  25  12,  c'est-à-dire  au-dessous  du  gold-point  ;  aussi  y  a-t-il 
eu  d'importauts  envois  d'or  d'Angleterre  en  France. 

Nous  retrouvons  saus  changement  les  devises  de  l'Union 
latine,  à  l'exception  de  la  lire  italienne  qui  subit  une-  nou- 
velle baisse  de  3  centimes. 

New-York  perd  un  demi-point  et  se  trouve  en  ce  moment 
dans  les  environs  du  gold  point  d'importation  en  Europe, 
niais  il  n'y  a  pas  à  compter  sur  des  arrivages  d'or  de  cette 
provenance  ;  une  tendance  contraire  est  plus  habituelle  à 
cette  époque  de  l'année. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  'le  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayrcs(oi'j 

Or  en  barres — 
Argent  en  barres 


19  août 


2/0  3/8 

2/3  7/8 

1/9  3/16 

2/4  1/4 

1/3  7/8 

1/3  7/8 

97  9/16 


15  3/J6 
10  25/32 
48  3/8 

77/9  7/8 
23  7/8 


26  août 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  7/16 


15 
10 


3/16 
1/4 
5.16 

,"7/10  1/2 
23  11/16 


iptem 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  3/8 


15  3/16 
10  15/32 
48  7/16 


'.)  septem 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  7/10 
2/4  3/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  1/4 


15  3/16 
10  1/2 
48  3/8 


77/10  5/8   77/10  1/2 
23   9/16    22  3/4 


ig  sept. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/16 
10  3/16 
48  3/8 

77/10  3/8 
24  1/16 


Le  yen  japonais  et  le  dollar  des  Détroits  se  tiennent  im- 
mobiles aux  cours  de  la  semaine  précédente.  Du  côté  des 
changes  chinois,  une  réaction  s'est  produite  malgré  la  hausse 
du  métal  blanc  :  Hong-Kong  perd  3/16  et  Shanghaï  1/4. 

Le  change  indien  poursuit  son  amélioration  et  progresse 
de  1/32  à  Calcutta.  La  demande  de  tirages  du  Conseil  de 
l'Inde  grossit  rapidement,  et  le  montant  hebdomadaire  des 
adjudications  a  été  porté  de  4  à  5  millions  de  roupies.  Pour 
la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé  à  4.055.118 
roupies,  ayant  produit  329.078  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  est  stationnaire  à  07  1/4. 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  Rio  est  également  immobile, 
Valparaiso  finit  en  réaction  de  5/16  et  Buenos- Ayres  con- 
serve son  cours  de  jeudi  dernier,  qui  permet  à  l'or  de  s'écouler 
vers  l'Argentine. 

Sur  le  marché  de-Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  flé- 
chit de  1/8  ;  la  plus  grosse  part  des  lingots  arrivés  du  Cap 
lundi  dernier  a  été  réexportée  clans  la  direction  de  Paris. 
Le  cours  des  monnaies  étrangères  se  maintient  à  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  3  au  10  septembre  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  i  420.000 

Inde   91.000 

Nouvelle-Zélande..  40.000 

Indes  occidentales.  25  000 

Total   579.000 


Sorties 


Inde. 


47.000 


Total. 


47.000 


Pour  le  mois  d'août,  voici  les  chiffres  du  mouvement  total, 
fournis  par  la  douane  anglaise  : 


Importations 
Afrique  du  Sud...£  2.010.000 

Australie   224.000 

Inde   187  000 

Autres  pays   449.003 


Exportations 

Allemagne  £  1.4Î5.000 

France   1.349.000 


Autriche-Hongrie. 

Inde  

Russie  

Turquie  

Autres  pavs  


588.000 
296.000 
104.000 
100.000 
7i.000 


Total. 


!.  8  70. 000 


Total. 


3.883.000 


L'argent  en  barres  est  en  hausse  de  5/16  ;  les  achats  de 
l'Inde,  malgré  l'amélioration  du  change,-  restent  faibles  en 
raison  des  stocks  précédemment  accumulés:  la  Chine  achète 
erl  quantités  modérées. 

Pour  la  semaine  du  3  au  10  septembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à 
10.100  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 


7.065. 443  liv.  st.,  contre  9.309. 404  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Places 


Escompte  hors  Banque 

.20  août 


7/8 

i 

7/1(3 

2 

7/8 

New- York  (tirne 

3 

1/4 

27  août 

3  sept. 

1  1/8 

1  1/4 

1  1/2 

1  1/2 

2  3/4 

2  7/8 

3  1/4 

•  3  1/4 

■  IQjsept.j  17  sept. 


1  3/4 
1  5/8 
3  ./. 

3  1/4 


1  3/4 
1  1/2 

3  3;  8 

3  1/2 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  stock  d'or  de  la  Banque  de  France  a  de  nouveau  aug- 
menté, celte  semaine,  de  9.420.000  fr.  Les  sorties  par  les 
guichets  ont  été  de  2.101.000  fr.  à  Paris  et  de  1.683.000  fr. 
dans  les  succursales;  les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à 
13,204.000  francs. 

L'encaisse-argent  diminue  de  319.000  fr.  La  circulation  a 
versé  962.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  1.321.000  fr.  en  province. 
Il  est  venu  180.Û00  fr.  du  Sénégal  et  160.000  fr.  du  Maroc  ;  il 
a  été  envoyé  200.000  fr.  en  Suisse  et  100.000  fr.  en  Algérie.' 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  4  millions,  les 
comptes  courants  de  38  millions,  le  portefeuille  de  33  millions 
et  les  avances  de  3  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'encaisse  fléchit  de  18  millions, 
la  circulation  de  21  millions,  le  portefeuille  de  35  millions  et 
les  avances  de  9  millions.  Les  comptes  courants  grossissent 
de  10  millions.  Le  Trésor  a  mis  largement  la  Banque  à  con- 
tribution, et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  passe  de  127  à 
177  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la 
d'Angleterre  : 


semaine  à   la  Banque 


Entrées 

Malte  £  10.000 

Etats-Unis   6.000 

Excécl.  des  sorties.  454.000 


Sorties 

Argentine  £  210.000 

Turquie   200.000 

Etats  Scandinaves  .  50.000 

Amérique  du  Sud. .  10.000 


Total   470.000 


Total   170.000 


L'excédent  des  exportations  est  d'un  peu  plus  de  11  mil- 
lions, mais,  par  suite  des  versements  de  la  circulation, 
l'encaisse  augmente  en  fin  de  semaine  de  6  millions,  tandis 
que  les  billets  diminuent  de  7  millions.  Le  portefeuille 
fléchit  de  3  millions  et  les  comptes  courants  privés  de  7  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  publics  augmentent  de  16  mil- 
lions. La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  s'élève 
encore  et  passe  à  54  23  0/0.  , 

Il  est  entré  10  millions  d'or  à  la  Banque  d'Autriche-Hon- 
grie; d'autre  part,  l'encaisse  argent  perd  5  millions,  la  cir- 
culation 24  millions,  les  comptes  courants  10  millions  et  le 
portefeuille  31  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  mis  dans  la  circula- 
tion 4  millions  d'espèces  et  7  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  ont  prélevé  3  millions;  le  portefeuille  diminue  de 
4  millions  et  les  avances  dépareille  somme. 

La  circulation  a  repris  à  la  Banque  d'Espagne  6  millions 
de  pièces  d'argent,  et  demandé  également  5  millions  de  bil- 
lets ;  les  comptes  courants  fléchissent  de  10  millions.  Les  dis- 
ponibilités de  l'Etat  augmentent  de  22  millions,  par  suite  de 
l'inscription  au  crédit  du  Trésor  de  la  contre-valeur  en  or  de 
20  millions  de  pièces  en  5  pesetas. 

La  Banque  Néerlandaise  a  reçu  2  millions  d'or  et  livré  au 
public  3  millions  de  billets.  L'accroissement  de  9  millions 
dans  le  portefeuille  est  dû  entièrement  à  des  entrées  de 
papier  sur  l'étranger;  les  avances  ont  été  réduites  de  4  mil- 
lions. 

Il  entre  toujours  de  petites  quantités  d'or  à  la  Banque 
d'Italie,  dont  la  circulation  augmente  de  19  millions  et  le 
portefeuille  de  17  millions.  Les  comptes  courants  particu- 
liers ont  retiré  21  millions,  mais  le  Trésor  bénéficie  d'une 
inscription  nette  de  42  millions  à  son  crédit. 

Les  besoins  de  la  circulation  ont  fait  sortir  de  la  Banque 
de  Russie  2  millions  d'or,  4  millions  d'argent  et  124  millions 
de  billets  ;  les  comptes  courants  particuliers  ont  prélevé' 
33  millions,  l'Etat  et  les  administrations  publiques  93  mil- 
lions. Les  autres  variations  sont  moins  importautes.  Les 
disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  à  307  millions. 
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Le  bilan  do  la  Banque  Nationale  Suisse  ne  présente  que 
des  mouvements  insignifiants,  dont  le  plus  important  est 
une  réduction  de  4  millions  dans  le  portefeuille. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-York 
(En  dollars) 
Exportations 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Importations 


Du  22  août 
au  29  août 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du  22  août 
au  29  août 

Depuis  le 
1"  janvier 

» 
» 

2.524.737 
23.640.879 
19.017.343 

1.958.441 

5.955 
10.563 

176.316 

3.446.152 
1.018.630 
15.840 
8.349.154 

1.005.263 
3.070 

646.270 
82.000 

1.522 

47.141.400 
34.227.015 
5.818.574 

25.076.853 
3.125.000 
41.900 
256.325 

192.834 
305.621 
454.401 

5.128 
217 

92.348 

12.829.776 
7.239.741 
50.277.565 

54.432 
52.882 
95.577 
2.232.825 

729.792 
1.739.316 
Î73.214 

28  500.078 
32.060.574 
35.793.369 

97.693 
271.360 
58.495 

2.435.716 
1.777.634 
1.610.314 

Banques  Associées  de  Nevo-Yorh 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de rs 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

198.9 

69.2 

50.6 

1014.8 

30.1 

1089.0 

9.4 

334.1 

79.9 

54.7 

13P5.4 

9.2 

1289.8 

65.4 

329.1 

81.2 

54.7 

1393.4 

9.2 

1300.7 

59.6 

326.5 

80.5 

54 .5 

1410.6 

9.5 

1322.7 

52.0 

\W  14  >ept. 
190S  29  août 
1908  5  sept 
1908  12  sept 

La  tension  monétaire  de  l'automne  commence  à  agir  sur  le 
bilan  des  Banques  associées  de  New  York,  qui  est  moins 
favorable  que  ceux  qui  ont  été  publiés  depuis  plusieurs 

somaim-s. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1907  17  août . 
190*  1"  août. 

1908  H  août . 

190*  !•">  août . 

150.5 
U5.6 
155.3 
155.5 

:U2.5 
291.6 
285.7 
276.8 

8.3 
8.3 
5.3 
7.0 

521.6 
297.7 
292.9 
29  î.  8 

69.9 
57.7 
64.3 
60.3 

La  circulation  delà  Banque  du  .fanon  est  en  diminution; 
la  rédaction  du  portefeuille  porte  entièrement  sur  le  porte- 
feuille indigène,  les  effets  sur  l'étranger  ayant  au  contraire 
au/menté  depuis  quelques  semaines. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  en  Espagne 

Le  Conseil  de»  ministres  a  approuvé  la  présentation  aux 
COftte,  dé*  U  réouverture,  d'un  projet  de  loi  n  tirant  aux 
jury»  le  droit  de  connaître  de»  falsification»,  vente  et  mise 
eu  ci  î    ..■>•>  ■:>       moiitiae  <-l  billets  de  Manque. 

,  également  présenté  un  projet  de  création  d'un  corps 
[.    ta]  Ai  pOUCfl  Chargé  dl  poursuivre  le»  faiix-inonnayeurs. 
Don  prime*  seront  accordées  aux  dénonciateur». 

I. .  ,,,„!  . -=••■---  par  la  loi  sur  l'échange  des  monnaies  s'est 
rj,  i;u,i  ..   Madrid  qu'un  province.  Partout  les  dOUTOS 

cepté»),  bien  qn'Ofl  KMbt  qu'il  reste  encore  quelques 
mauvaise»  pièce-.  <  n  circulation. 


La  Production  aurifère  de  lErythrée 

La  Direction  centrale  des  affaires  coloniales  italiennes 
publie  les  chiffres  suivants  relatifs  à  la  production  aurifère 
de  l'Erythrée  : 

Dans  les  mines  de  Medrizien  fonctionnent  actuellement 
10  pilons,  et  une  autre  batterie  de  10  pilons  est  en  voie  d'ins- 
tallation, avec  chaudières  et  moteurs.  On  a  obtenu,  en  1907, 
60  kilos  d'or  valant  180.000  fr.  et,  pendant  les  deux  premiers 
mois  de  1908,  12  kilos  d'or  valant  36.000  fr.  On  prévoit  que 
les  deux  batteries  fourniront  une  moyenne  de  12  kilos  d'or 
par  mois. 

Dans  la  mine  de  Seroa  (Cherenl,  on  a  obtenu,  en  1906, 
6  kilos  d'or  valant  19.200  fr.  et,  en  1907,  8  kilos  valant 
25.600  francs. 

Dans  la  mine  de  Barenlû,  on  a  obtenu,  en  février  1903, 
12  kilos  d'or  valant  38.400  fr. 

L'ingénieur  Vittorio  Novarese,  de  l'Institut  géologique 
royal,  a  parcouru  et  étudié,  en  février-mars  derniers,  l'Ery- 
thrée au  point  de  vue  aurifère  et  indiqué  de  très  importants 
gisements. 

La  Circulation  fiduciaire  aux  Etats-Unis 

L' Economiste  Européen  a  publié,  au  moment  de  leur  dis- 
cussion, une  analyse  des  projets  Aldrich  et  Vreeland,  rela- 
tifs à  la  réforme  du  système  d'émission  des  billets  de  banque 
aux  Etats-Unis,  et  qui  avaient  été  soumis,  l'un  au  Sénat, 
l'autre  à  la  Chambre  des  Représentants  ;  il  a  donné  égale- 
ment vin  résumé  de  la  loi  votée  par  le  Congrès. 

Le  dernier  Bulletin  de  Statistique  du  Ministère  des  Fi- 
nances contient,  au  sujet  de  cette  loi  nouvelle,  un  article 
que  nous  reproduisons  ci-après  : 

«  La  loi  votée  par  le  Congrès  n'est  pas  une  mesure  radi- 
cale, faisant  table  rase  du  passé;  sorte  de  compromis  entre 
les  projets  Aldrich  et  Vreeland,  elle  laisse  subsister  dans 
son  intégralité  la  circulation  actuelle  avec  les  règles  qui  lui 
sont  applicables  et  se  borne  à  autoriser,  dans  le  cas  de 
nécessité,  une  circulation  supplémentaire  (emergency  ciir- 
i-ency),  pour  laquelle  elle  édicté  des  règles  spéciales. 

Tout  d'abord  un  maximum  est  assigné  à  cette  circulation 
supplémentaire;  elle  ne  pourra  dépasser  500  millions  de  dol- 
lars pour  tout  le  pays. 

Quant  aux  billets  qui  la  composeront  ils  seront  émis  par 
les  banques  nationales,  comme  les  autres  billets,  mais  ils  ne 
seront  pas  garantis,  comme  ces  derniers,  par  des  dépôts 
d'obligations  des  Etats-Unis,  cYst-à-dire  par  des  rentes  fédé- 
rales ;  ils  pourront  être  garantis,  soit  au  moyen  des  obliga- 
tions des  Etats,  cités,  villes,  comtés,  municipalités  ou  dis- 
tricts, d'une  solvabilité  incontestable,  soit  même  au  moyen 
de  valeurs  diverses  appartenant  aux  banques,  y  compris  le 
papier  de  commerce. 

Pour  pouvoir  participer  à  ces  émissions  supplémentaires, 
une  banque  nationale  devra  déjà  avoir  en  circulation  uu 
montant  de  billets  garantis  par  des  rentes  fédérales  —  c'est-à- 
dire  soumis  aux  anciennes  régies  —  d'au  moins  40  0/0  de  son 
capital  et,  en  outre,  posséder  un  fonds  de  réstrve  d'au  moins 
20  0/0  de  ce  capital. 

Quand  il  s'agit  d'émissions  garanties  à  l'aide  des  diverses 
obligations  désignées  plus  haut,  toute  banque  nationale  peut, 
agissant  individuellement,  s'adresser  au  Contrôleur  de  la  cir- 
culation, qui,  avec  l'autorisation  du  Secrétaire  du  Trésor,  lui 
remettra  les  nouveaux  billets  contre  dépôt  desdiles  obliga- 
tions, sans  toutefois  que  le  montant  des  billets  remis  excède 
90  0/0  de  la  valeur,  sur  le  marché,  des  obligations  déposées 
ou  lu  valeur  nominale  de  ces  obligations. 

L'admission  dos  valeurs  diverses,- y  compris  le  papier  de 
commerce,  esl  plus  compliquée  et  les  dispositions  qui  la  ré- 
giSBent  constituent  la  partie  la, plus  originale  de  la  loi. 

I,<  s  banques  nationales  qui  veulent  recourir  à  des  ('■mis- 
sions ainsi  garanties  doivent  s'organiser  en  Association  na- 
tionale monétaire  {National  Currency  Association)  compre- 

nanl  au  moins  ilix  banques  nationales  axant  leur  Capital 
Intact  et  possédant  ensemble  un  capital  et  dos  résorves  s'éle- 
v;uil  ail  total  H  .">  millions  île  dollars. 

Toule  banque  faisant  partie  d'une  de  ces  nouvelles  Asso- 
ciation! peut  remettra  en  dépôt  à  celle-ci  les  valeurs  diverses 

ou  le  papier  de  commoree  qu'elle  détient,   "n  no  considère 

comme  papier  do  commerce  que  les  effets  se  rapportant  à  des 
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transactions  commerciales  en  cours,  portant  au  moins  deux 
signatures  et  n'étant  pas  à  plus  de  quatre  mois  d'échéance. 
L'Association,  si  elle  accepte  ces  valeurs  ou  ce  papier,  doit 
alors  s'adresser  au  Contrôleur  de  la  circulation  pour  obtenir, 
en  billets  de  banque,  au  profit  de  la  banque  qui  a  fait  le 
dépôt,  75  0/0  au  plus  de  la  valeur  effective  de  ces  valeurs  ou 
de  ce  papier,  sans  que  les  billets  garantis  par  du  papier  de 
commerce  puissent  dépasser  00  0/0  du  capital  et  des  réserves 
ÂB  la  banque  émettrice.  Le  Secrétaire  du  Trésor  doit,  de  son 
coté,  autoriser  la  remise  des  billets.  Les  banques  faisant 
partie  de  l'Association  sont  solidairement  responsables  sur 
tout  leur  avoir  du  remboursement  des  billets  ainsi  émis,  et 
l'Association  peut,  à  tout  moment,  leur  réclamer  un  supplé- 
ment de  garantie. 

Pour  assurer  le  retrait,  par  les  banques,  des  billets  com- 
posant l'émission  supplémentaire  aussitôt  que  les  conditions 
du  marché  monétaire  s'amélioreront,  la  circulation  de  ces 
billets  est  frappée  de  taxes  élevées  :  5  0/0  par  an  pendant  le 
premier  mois  et  1  0/0  en  sus  par  an  pour  chaque  mois  en 
plus,  sans  pouvoir  dépasser  100/0  par  an. 

Les  banques  doivent,  d'autre  part,  déposer  au  Trésor,  en 
monnaie  d'or,  10  0/0  de  la  valeur  des  billets  ainsi  mis  par 
elles  en  circulation,  pour  servir  au  rachat  de  ces  billets.  On 
sait  que  le  fonds  de  rachat  des  billets  ordinaires  n'est  que 
de  5  0/0. 

La  loi  contient  encore  deux  dispositions  qui  ne  sont  pas 
relatives  à  la  circulation  supplémentaire.  Dans  son  article  14, 
elle  décide  que  les  dépôts  de  fonds  faits  par  le  gouvernement 
clans  les  banques  ne  seront  plus  comptés  parmi  les  exigibi- 
lités en  regard  desquelles  celles-ci  sont  tenues  de  conserver 
une  réserve  proportionnelle.  C'est  une  faveur  faite  aux  ban- 
ques assurément,  mais  elle  peut  s'expliquer  par  le  fait  que 
ces  dépôts  font  déjà  l'objet  d'une  garantie  spéciale  au  moyen 
de  titres  remis  par  les  banques.  Enfin  l'article  15  stipule  que 
les  banques  qui  recevront  ainsi  en  dépôt  les  fonds  du  gou- 
vernement devront  payer  au  Trésor  un  intérêt  dont  le  taux 
sera  fixé  par  le  secrétaire  du  Trésor,  mais  ne  pourra  être  in- 
férieur à  1  0/0. 

Le  vote  de  celte  nouvelle  loi  a,  paraît-il,  été  bien  accueilli 
aux  Etats-Unis  par  le  monde  de  la  Bourse  et  par  tous  ceux 
qui  n'avaient  cessé  de  solliciter  du  président  Roosevelt  des 
mesures  exceptionnelles  destinées  à  faire  disparaître  les  em- 
barras éprouvés  par  le  pays  au  cours  du  dernier  automne  ; 
mais  elle  a  aussi  des  adversaires  qui  ne  lui  ménagent  pas  les 
critiques. 

L.e-Banlcer's  Magazine  de  New- York  lui  a  consacré,  dans 
sa  livraison  du  mois  de  juin,  un  article  intitulé:  Une  mesure 
à  l'avantage  des  spéculateurs  sur  titres  et  des  syndicats 
pour  le  placement  d'obligations,  où  il  critique  l'admission 
de  nouveaux  titres  comme  garantie  des  émissions  de  billets. 
«  Les  syndicats,  dit  ce  journal,  achèteront  les  titres  en  ques- 
tion, les  remettront  aux  banques  et  celles-ci,  en  échange,  leur 
délivreront  des  billets  qui  entreront  dans  la  circulation  comme 
monnaie:  cela  contribuera  à  créer  un  marché  pour  ces  titres.  » 
Les  cours  de  ces  titres  monteront  donc  avec  le  temps,  comme 
cela  s'est  passé  pour  les  rentes  fédérales  admises  à  garantir 
les  émissions  ordinaires  de  billets  de  banque,  notamment 
pour  la  rente  2  0/0  1930  actuellement  cotée  bien  au  dessus  du 
pair  pour  ce  motif. 

On  fait  aussi  observer  que,  si  la  nouvelle  loi  est  apte  à 
donner  de  l'élasticité  et  de  l'ampleur  à  une  circulation  fidu- 
ciaire que  beaucoup  de  personnes  regardent  déjà  comme 
élevée,  elle  ne  se  préoccupe  nullement  de  lui  assurer  plus  de 
régularité;  qu'elle  n'empêchera  pas  des  écarts  trop  grands 
entre  le  taux  d'escompte  des  dill'érentes  villes  de  l'Union  ;  que 
si  elle  donne  ou  croit  donner  les  moyens  de  remédier  au  mal 
lorsqu'il  sera  déclaré,  elle  ne  fait  rien  pour  prévenir  ce  mal 
qu'on  ne  voit  pas  plus  maintenant  qu'auparavant  quel  sera 
L'organe  capable  —  comme  les  grandes  Banques  centrales 
d'émission  dans  les  pays  européens  —  de  donner  en  t?mps 
utile,  par  la  hausse  du  taux  de  l'escompte,  l'avertissement 
salutaire  au  monde  des  affaires  et  à  la  spéculation  et  en  même 
temps  de  lui  imposer  le  frein  nécessaire. 

Le  marché  américain  se  trouvera  toujours  en  face  d'un 
seul  régulateur,  le  Secrétaire  du  Trésor,  dont  les  interven- 
tions si  variées  et  si  fréquentes  ne  laissent  pas  que  de  susciter 
des  appréhensions  et  des  critiques.  Bien  plus,  la  nouvelle  loi 
accroît  considérablement  le  rôle  de  ce  haut  fonctionnaire, 
puisque  c'est  lui  qui  aura  la  direction  et  le  contrôle  de  toutes 


les  mesures  se  rapportant  aux  émissions  supplémentaires. 
C'est  lui,  en  elfet,  qui  approuvera  la  constitution  des  Associa- 
tions nationales  monétaires,  qui  décidera  si  dans  telle  ou 
telle  localité,  il  y  a  lieu  de  recourir  aux  émissions  supplé- 
mentaires, qui  fixera  le  montant  des  billets  supplémentaires 
à  remettre  à  telle  ou  telle  banque,  qui  fera  connaître  de  temps 
à  autre  les  titres  susceptibles  d'être  acceptés  en  garantie  des 
billets  de  l'émission  supplémentaire. 

Assurément,  la  nouvelle  loi  contient  une  disposition  inté- 
ressante, celle  qui  a  trait  à  l'admission  du  papier  de  com- 
merce comme  garantie  des  billets  de  l'émission  supplémen- 
taire, et  on  peut  se  demander  s'il  ne  faut  pas  y  voir  le 
germe  d'une  future  réorganisation  générale  de  la  circulation 
fiduciaire  aux  Etats-Unis,  un  acheminement  vers  d'autres 
méthodes  financières.  Il  est  à  craindre,  toutefois,  que  les 
formalités  et  restrictions  imposées  à  l'admission  du  papier 
de  commerce  comme  garantie  des  billets,  alors  que  toutes 
facilités  sont  données  pour  les  émissions  gagées  par  des 
obligations  des  Etats,  cités,  villes,  etc.,  n'empêchent  la  cir- 
culation reposant  sur  du  papier  de  commerce  de  prendre  un 
développement  considérable. 

Au  surplus,  cette  loi,  qui  n'a  qu'un  caractère  temporaire 
puisqu'elle  ne  doit  demeurer  en  vigueur  que  jusqu'en  1914, 
recevra-!  elle  jamais  une  application  pratique  de  quelque 
importance  ?  Les  émissions  qu'elle  prévoit  ne  se  justifieraient 
que  si  la  situation  monétaire  redevenait  tendue.  Or,  actuelle- 
ment, même  aux  Etats-Unis,  la  détente  monétaire  s'est  pro- 
duite ;  la  crise  est  entrée  dans  une  autre  phase  susceptible 
de  se  prolonger  encore  assez  longtemps  :  celle  qui  est  carac- 
térisée par  la  dépression  industrielle  et  commerciale.  Etant 
donnés  les  intervalles  de  temps  qui  jusqu'ici,  en  fait,  ont 
séparé,  dans  les  divers  pays,  deux  périodes  prospères  l'une 
de  l'autre,  il  n'est  pas  téméraire  de  penser  que  les  Etats- 
Unis  ont  peu  de  chances  de  revoir  avant  1914  une  nouvelle 
ère  d'activité  économique  intense,  entraînant  un  renchérisse- 
ment de  l'argent,  tel  que  les  banques  soient  disposées  à  se 
procurer  des  billets  supplémentaires  au  prix  d'une  taxe 
allant  de  5  à  10  0/0. 

On  peut  donc  espérer  que,  d'ici  là,  la  Commission  du  Sénat 
et  de  la  Chambre  des  représentants,  constituée  à  cet  effet  par 
la  nouvelle  loi,  parviendra  à  élaborer  et  à  faire  adopter  par 
le  Congrès  un  plan  définitif  de  réforme  de  la  circulation 
fiduciaire  américaine. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or.  4%  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  ">'„  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4"„i'ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %..  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  ",'„  1888  

Portugal  3  yo  

Consolidé  prussien  3  'J  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  i  "„' amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  "/„  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  uniliée  4  %■.. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  i  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  1  'J  net  

Etats-Unis  i",;  1925  New-York 
Haïti  5  ",,  I875iremb.  »  301  fr.).. 

Japon  5  y„  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Situation  financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  quinzaine 
s'est  effectuée,  comme  il  avait  été  prévu,  avec  la  plus 
grande  facilité,  l'argent  ayant  été  une  fois  de  plus  très 
bon  marché,  malgré  l'échéance  de  coupons  du  1er  oc- 
tobre en  vue  de  laquelle  on  a  conservé  des  disponibi- 
lités un  peu  de  tous  côtés.  Cependant  la  Bourse,  qui 
trouvait  là  un  nouvel  encouragement,  a  eu  une  tenue 
irrégulière,  sans  se  montrer  toutefois  réellement  im- 
pressionnée par  la  politique  extérieure.  Au  dernier 
moment,  elle  affirme  de  nouveau  ses  bonnes  disposi- 
tions et  clôture  d'une  façon  très  satisfaisante. 

Allemagne.  —  La  prochaine  session  du  Reichslag 
sera  consacrée  à  la  discussion  des  projets  financiers 
du  gouvernement  qui  se  divisent  en  deux  parties  : 
réforme  complète  du  système  financier  de  l'Empire  ; 
établissement  de  nouveaux  impôts  pouvant  fournir  un 
revenu  supplémentaire  annuel  de  500  millions  de 
marks. 

Les  disponibilités  monétaires  continuent  à  être 
abondantes. 

Angleterre.  —  Les  disponibilités  monétaires  sont 
abondantes  et  l'argent  au  jour  le  jour  est  à  1/2  0/0. 

Les  perspectives  monétaires  restent  plus  favorables 
que  l'année  dernière. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  387.794.000  liv.  st.,  contre 
429.839.000  liv.  st.  dans  la  même  période  de  1907;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  306.409.000  liv.  st., 
contre  350.43u.000  liv.  st. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  vient  de  par- 
courir une  nouvelle  étape  de  hausse.  L'argent  est 
abondant  et  à  bon  marché.  La  liquidation  de  quin- 
zaine a  été  facile. 

Les  valeurs  congolaises  ont  bénéficié  de  fortes  plus- 
values. 

Danemark.  —  Le  Cabinet  Christensen  est  démis- 
sionnaire. On  croit  que  le  nouveau  Ministère  sera 
formé  par  M.  Xeerdgaard. 

Espagne.  —  Les  Cortès  se  réuniront  le  12  octobre. 

M.  Oonzalvez  Besada  vient  le  prendre  le  porte- 
feuille des  Finances. 

La  Bourse  de  Madrid  manque  absolument  d'affaires. 

Les  dernières  statistiques  de  l'industrie  sucrièresont 
peu  favorables. 

Italie.  —  On  annonce  une  prochaine  entrevue,  à 
Xaplos,  entre  le  tsar  et  le  roi  d'Italie. 

Ce  marché  financier  do  Borne  est  assez  soutenu  de- 
puis quelque  temps  et  la  tendance  à  la  hausse  s'accen- 
tue encore. 

Les  recettes  publiques  des  deux  premiers  mois  de 
l 'exercice  en  coure  ho  sont  élevées  à  264.340;098  lire  en 
augmentation  de  1.9l'i.'i5l  lire  sur  celles  de  la  même 
période  de  llnceroiee  précédent. 

Amérique  llnis-l.  Les  recettes  de  l'Fl a t  de  Rio- 
de-^aneiro,  en  M07,  se  sont  élevées  a  8.578  contos,soit 
itfxcontos  fle  plue  g  us  les  prévisions.  Les  dépenses  se 
Boni  élevée*  t  «i.713  contos. 

L'exportation  du  café  «'est  élevée  à  07.943.107  kilo- 
f/rauiui'    •  i  19tr, ,  roiitrf  fj.i.  î'il.-.'HK  kilogrammes,  on 

ï.m. 

CUili.  —  Le  budget  'in  Chili,  pour  1908,  évalue  les 

l\'-],CU»f-    :<    18H.OOM.000  île  pCSOK. 

Au  l"  [envier  1907, la  dette  extérieure  du  Chili  e'éle- 
v  ait  i'i  :.'fto.<;  il .  'hjO  pi  .  La  dette  intérieure  était 

d<  147. ïHO.fMjff  jie«OH-pnpior. 

fniifuln.  —  |x  180"/  ;'i  1907  Je  mordant  dee  dépôts 
dan*  les  <  saieees  <i  épargne  canadiennes  a  été  de  490 
million    &M.47J  douar*  et  celui  des  retraits  de  380 

million,.  ;!80.031  dollar». 


Elals-Unis. —  La  situation  monétaire  demeure  satis- 
faisante ;  l'argent  est  abondant  et  facile. 

Les  opérations  des  Clearing-Houses  en  août  ont  at- 
teint 10.218. 695. 000  dollars,  contre  11.550.453.000  dol- 
lars en  août  1907. 

République  Argentine. —  L'Argentine  produit  actuel- 
lement 5.500.000  tonnes  de  blé. La  superficie  des  terres 
cultivées  comprend  15  millions  d'hectares  produisant 
10.500.000  tonnes  de  céréales. 

Asie.  —  Japon.  Le  gouvernement  japonais  prodigue 
de  nombreux  encouragements  à  l'élevage.  L'améliora- 
tion des  chevaiix  et  du  bétail  est  constante. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  contrôle  des  subventions  aux  syndicats 
de  la  Bourse  du  Travail. 

On  sait  que  la  Bourse  du  Travail  est  actuellement 
régie  par  les  décrets  des  11  août  1905  et  17  juillet  1900, 
qui  ont  remplacé  le  décret  de  1895. 

Ce  dernier  décret,  dû  à  M.  Mesureur,  alors  ministre 
du  Commerce,  comportait  des  clauses  mesurées  avec 
prudence  ;  les  demandes  d'admission  et  de  subvention 
étaient  recueillies  par  une  Commission  mixte  —  com- 
posée de  conseillers  municipaux,  de  fonctionnaires  et 
d'ouvriers  —  qui  transmettait  son  avis  au  préfet  de  la 
Seine.  Il  en  résultait  que  le  conseil  municipal,  voire 
le  gouvernement  pouvaient  exercer  un  pouvoir  tutél aire 
sur  l'immeuble  de  la  Ville. 

Sous  le  ministère  "Waldeck-Bousseau,  le  décret  de 
1900  abrogea  celui  de  1895  et  élargit  la  tutelle  admi- 
nistrative dont  se  plaignaient  les  syndicalistes.  Puis, 
plus  tard,  le  décret  du  11  août  1905  institua  le  conseil 
municipal  comme  tribunal  d'appel  à  l'usage  des  syn- 
dicats qui  auraient  à  se  plaindre  des  décisions  de  la 
Commission  administrative. 

La  subvention,  dont  le  chiffre  global  s'élève  à 
110.000  fr.,  est  votée  en  bloc  par  le  conseil  municipal 
et  elle  est  répartie  ensuite  entre  les  divers  syndicats 
par  la  Commission  administrative  de  la  Bourse  du 
Travail. 

<  >r.  un  conseiller  municipal  de  Paris,  M.  Poirier  de 
Narcay,  a  écrit  récemment  au  préfet  de*  la  Seine  pour 
l'informer  qu'il  lui  poserait,  à  la  rentrée  du  conseil, 
une  question  sur  les  «  défectuosités  »  du  décret  sus- 
nommé 

M.  Poirier  de  Narçay  considère  qu'il  y  a  lieu  de 
revendiquer,  pour  le  corps  élu  par  la  Ville,  ce  droit  do 
répartition,  lequel  constituerait  un  droit  de  contrôle 
permettant  d'écarler  les  syndicats  fictifs  et  île  ne  sub- 
ventionner que  les  syndicats  existant  réellement  et 
respectueux  de  la  loi. 

Enfin,  il  y  aurait  lieu,  d'après  le  même  conseiller 
municipal,  de  modifier  le  décret  et  d'inviter  le  préfet 
de  la  Seine  à  faire  une  démarche  dans  ce  sens  auprès 
de  M.  Vivian!,  ministre  du  Travail. 

La  parole  est  au  conseil  municipal. 


~w  M.  Caillaux  ministre  dos  Finances,  a  présidé  Les 
opérations  du  <  Jomice  démocratique  du  canton  de  la  Fresnayc- 
sur-Chédonet  (Sartho).  Au  banquet,  le  ministre  a  déclaré 
qu'il  se  félicitait  de  l'accueil  qui  lui  a  été  fait  au  cours  do 
son  voyage  à  l'étranger.  Jl  a  trouvé  que  partout  on  avait  le 
sentiment  do  la  force  de  la  France. 

Dans  la' Sarlhe,  le  minislro  des  Finances,  présidant  le 
concours  agricole  de  Tnffé,  a  prononcé  uu  discours  sur  les 
questions  financières. 

•w*  On  sait  que  l'empereur  (iuillauine  J I  a  profité  des 
iii.-.'pciivnis  d'Alsace  p. air  visiter  son  château  de  la  Ilohe 

KomlgsbuEg.  La  semaine  dernièrei  il  s  manifesté  le  désir  de 
pa  tsar  le  sol  de  la  Bohiiiohtet  do  faire  quelques  pas  lur  io 

territoire'  fraie  ai.s  afin  il  admirer  le  vaste  panorama  qu'on 
ombruH.se  du  sommet  du  llohueck. 
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ÀCOOmpagBê  lé  ses  Bis  les  princes  Guillaume  et  Oscar  et 
de  quelques  hauts  fonctionnaires  de  la  Cour,  le  kaiser  est 
arrivé  à  la  frontière  le  vendredi  11  septembre,  mais  il  ne  la 
pas  franchie. 

m»  Les  travailleurs  municipaux,  réunis  au  Tivoli  le 
11  septembre,  ont  décidé  de  renoncer  à  tout  projet  de  grève 
de  protestation. 

~w  Le  Journal  officiel  du  14  septembre  a  publié  le  décret 
portant  promulgation  de  la  convention  pour  l'échange  des 
colis  postaux,  signée  à  Washington,  le  15  juin  1308,  entre  la 
France  et  les  Etats-Unis. 

-vw  Par  décret  rendu  sur  la  proposition  du  ministre  du 
Travail  et  publié  au  Journal  officiel  du  13  septembre,  le 
repos  hebdomadaire  peut  être  donne  désormais  par  roule- 
ment dans  les  établissements  industriels  pour  la  fabrication 
du  cidre,  clans  les  distillations  de  glycérine,  dans  les  fabri- 
ques d'oxyde  d'antimoine  -^conduite  des  fours),  dans  les 
dépôts  de  peaux  fraîches  et  en  poil  aux  ouvriers  employés 
au  salage  des  peaux,  dans  les  fabriques  de  silice  en  poudre 
(conduire  des  fouis  de  calcination:  et  dans  les  fabriques  de 
sulfure  de  sodium. 

Un  autre  décret  également  rendu  sur  la  proposition  du 
ministre  du  Travail,  en  tetin  do  l'article  12  de  la  loi  du 
2  novembre  1902,  interdit  aux  femmes,'  filles  et  enfants  «  la 
conduite  et  la  surveillance  des  lignes,  appareils  et  machines 
électriques  de  toute  nature  dont  la  tension  de  régime  par 
rapport  à  la  terre  dépasse  600  volts  pour  les  courants  con- 
tinus et  150  volts  !  tension  efficace)  pour  les  courants  alter- 
natifs ». 

-~v  Le  Journal  officie!  du  15  septembre  a  publié  un 
avis  relatif  à  la  présentation  obligatoire  de  la  patente  do 
santé  pour  les  navires  provenant  des  ports  russes  de  la  Bal- 
tique. 

•w^.  Le  Président  de  la  République  a  reçu  le  16  septembre, 
eu  audience  officielle,  S.  E.  Naoum  Pacba,  qui  lui  a  remis 
los  lettres  par  lesquelles  S.  M.  l'empereur  des  Ottomans 
l'accrédite  en  qualité  d'ambassadeur  extraordinaire  ot  pléni- 
potentiaire. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 

IDE    1892  O 


XIII.  -  LES  GRANDES  SOCIÉTÉS  DE  CRÉDIT 

La  Banque  de  France.  —  Son  histoire  sommaire.  —  Ses 
opérations  entre  1884  et  1907.  —  Les  cinq  grandes  Sociétés 
françaises  de  dépôts  :  Crédit  Lyonnais,  Comptoir  d'Es- 
compte, Société  Générale,  Crédit  industriel,  Société  Marseil- 
laise. —  Leur  histoire  sommaire  et  leur  situation  entre  1884 
et  1907.—  Groupement  des  postes  de  la  Banque  de  France 
et  des  cinq  Sociétés  de  dépôts.—  Calcul  de  la  masse  de  leurs 
opérations  d'escompte  de  reports  et  d'avances.  —  Services 
qu'elles  rendent. 

Cette  étude  des  Progrès  économiques  de  la 
France  serait  incomplète'  si,  après  avoir  montré  le 
développement  commercial,  agricole  et  industriel 
qui  s'est  produit  dans  notre  pays  depuis  1892, 
nous  n'établissions  pas  que  ce  développement  a 
eu  sa  répercussion  naturelle  sur  l'ensemble  de 
nos  affaires  financières  et  sur  notre  fortune  pu- 
blique. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  les  affaires 
financières,  la  Banque  de  France  et  nos  cinq 
grandes  Sociétés  de  dépôts  (Crédit  Lyonnais, 


(*)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°!  853,  854,  855,  856,  857, 
858,  859,  860,  861,  862,  £63,  864,  865,  866,  868  et  869. 


Société  Générale,  Comptoir  d'Escompte,  Crédit 
Industriel,  Société  Marseillaise),  publiant  des  si- 
tuations détaillées  à  des  époques  régulières,  nous 
permettront  quelques  observations  intéressantes. 

La  Banque  de  France  est  à  la  l'ois  la  régula- 
trice de  notre  circulation  monétaire  et  de  notre 
crédit  commercial  ;  nous  commencerons  par  un 
examen  de  ses  bilans  bebdomadaires  en  remon- 
tant, comme  pour  nos  statistiques  précédentes,  à 
l'année  188i. 


Banque  de  France  :  Situation  des  principaux  Postes 
au  dernier  bilan  de  chaque  année  de  1884  à  190"/ 
(Millions  de  francs) 


Valeur 

Encaisse-or 

Compt* 

des 

Circu- 

Porte- 

Avan- 

cour" 

titres 

Années 

lation 

Totale 

feuille 

ces 

parti- 

en 

fidu- 

pour 

COIU- 

sur 

culiers 

dépôt 

ciaire 

i  Mil-, 

100  fr. 

merc1 

litres 

crédi- 

libre 

lions 

de 

teurs 

à  la 

de  fr.) 

billets 

Banaqu" 

1884  

2.858 

1.014 

35.47 

878 

294 

339 

2.948 

i .  /oo 

1.167 

41  88 

607 

285 

358 

3  113 

1880 

2.715 

1.253 

46.15 

530 

263 

344 

3.404 

1887 ,  , 

2.699 

1.122 

41.57 

529 

262 

368 

3.265 

1888  , 

2.601 

1.010 

39.00 

596 

269 

3138 

3.333 

1889  

3.003 

1.273 

42.39 

684 

249 

417 

3.642 

1890  

3.052 

1.126 

36.89 

863 

264 

432 

3.988 

1891  .... 

3.011 

1.346 

44.66 

646 

316 

435 

4.214 

Mayenn" 

383 

1884-91 

2.841 

1.165 

41.  »> 

667 

•  275 

3.738 

1892    . . . 

3.232 

1.704 

52.72 

488 

288 

389 

4.281 

1893  

3.437 

1.713 

49.84 

550 

293 

386 

4.281 

1894    , . . 

3.456 

2.050 

59.31 

463 

293 

571 

4.525 

1895  

3.473 

1.964 

56.55 

608 

340 

619 

4.939 

1896    .  . . 

3.629 

1.928 

53.12 

774 

361 

508 

5.295 

1897  

3.689 

1.964 

53.23 

795 

370 

498 

5.683 

1898  . 

3.742 

1.826 

48.79 

884 

419 

438 

5.822 

1899  

3.924 

1.879 

47.88 

1.049 

487 

488 

6.069 

Moycniv 

5.230 

1892-99 

3.573 

1.879 

52  59 

702 

8.~>6 

508 

1900 

4.187 

2.339 

55.86 

848 

510 

507 

6.566 

1901  .... 

4.072 

2.464 

60.51 

793 

594 

787 

6 . 675 

1902 

4.304 

2.543 

59.08 

625 

450 

427 

6.829 

4.491 

2.361 

52.57 

1 .040 

.  508 

447 

6.948 

1904  

4.325 

2.659 

61.48 

765 

502 

604 

6.851 

1905  

4.. "fie, 

2.878 

(-3.03 

1.098 

503 

716 

6.980 

1906     . . 

4.714 

2.706 

r.7.40 

1.255 

579 

608 

7.233 

1907    . . . 

4.801 

2.691 

56.05 

1.216 

580 

489 

7.309 

Moyen n" 

6.924 

1900-07 

4.432 

2.580 

58.25 

955 

528 

573 

La  Banque  de  France^  créée  au  capital  de  30 
millions  de  francs,  le  28  nivôse  an  VIII,  obtint  son 
privilège  d'émission  le  24  germinal  an  XI,  et  ce 
privilège  lui  a  été  successivement  renouvelé  par 
les  lois  des  22  avril  1806,  30  juin  1840,  9  juin  1857 
et  17  novembre  1897.  Son  capital,  porté  à  45  mil- 
lions en  1803,  fut  successivement  élevé  à  90  mil- 
lions en  1800,  à  91.250.000  fr.  en  1848  —  époque  à 
laquelle  elle  devint  banque  unique  d'émission 
par  l'absorption  des  banques  départementales  — 
et  à  182.500.000  fr.  en  1857. 

Accueillie  à  ses  débuts  avec  une  certaine  dé- 
fiance par  le  monde  des  affaires,  ayant  eu  à  tra- 
verser des  crises  très  graves  dont  l'une  d'elles, 
celle  de  1805,  mit  son  existence  en  péril,  la  Banque 
de  Freiner  a  connu,  dès  sa  fondation,  de  sérieuses 
difficultés  qui  lui  donnèrent  rapidement  une 
grande  expérience  des  questions  monétaires  pres- 
que ignorées  au  commencement  du  siècle. 

Avant  1848,  il  existait  entre  Paris,  Lyon,  Mar- 
seille, Bordeaux,  etc.,  un  ebange,  comme  il  en 
existe  actuellement  entre  la  France  et  les  princi- 
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paux  marchés  financiers  de  l'étranger,  parce  que 
les  billets  des  diverses  banques  départementales 
n'avaient  cours  que  dans  leur  zone  respective 
d'émission  fiduciaire.   Or,  il  arrivait  parfois,  à 
la  suite  de   circonstances   anormales  qui  ren 
daient  certaines  villes   départementales  forte 
ment  créditrices  ou  débitrices  de  Paris  ou  d'au- 
tres places,  que  ce   change  intérieur  —  com- 
pliqué   de    frais    onéreux    d'expédition  d'es 
pèces  métalliques  —  dépassait  3  0/0.  Mais  depuis 
l'extension  du  privilège  de  la  Banque  de  France  à 
tous  les  départements  (sauf  à  ceux  de  l'Algérie), 
le  change  intérieur  a  complètement  disparu,  car 
ses  billets  ont  partout  la  même  valeur. 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  de 
France  est  remboursable  en  espèces  métalliques 
(or  ou  écus  d'argent,  à  son  choix),  à  vue  et  au 
porteur  :  elle  est  gagée  par  l'encaisse  métallique 
or  et  argent,  par  son  portefeuille  d'effets  de  com- 
merce, par  ses  avances  sur  titres  et,  d'une  ma- 
nière plus  générale,  par  tout  son  actif.  La  circula- 
tion qui  excède  l'encaisse  métallique  s'appelle 
circulation  "à  découvert;  c'est  elle  qui  sert,  avec 
les  comptes  courants  particuliers  créditeurs,  à  ses 
opérations  productives  (escompte  et  avances)  ; 
quant  à  la  circulation  représentative  d'espèces 
métalliques,  non  seulement  elle  ne  rapporte  rien 
à  la  Banque,  mais  elle  lui  coûte,  au  contraire,  les 
frais  de  fabrication  des  billets  émis  et  un  impôt  de 
timbre  de  0  fr.  25  par  1 .000  francs. 

A  la  fin  de  1891,  pour  une  circulation  fiduciaire 
totale  de  3.011  millions  de  francs,  la  Banque  de 
France  avait  une  encaisse  métallique  de  2.60i 
millions  représentés  par  1.346  millions  de  mon- 
naies ou  lingots  d'or  et  1.258  millions  de  mon- 
naies d'argent.  La  circulation  à  découvert  n'était 
donc  que  de  407  millions  de  francs. 

Au  dernier  bilan  de  1907,  la  circulation  fidu- 
ciaire totale  atteignait  le  chiffre  énorme  de  4.801 
millions  de  francs,  mais  l'encaisse  métallique 
s'élevait  à  3.61.")  millions,  dont  2.691  millions  d'or 
et  92'j  millions  d'argent;  ce  qui  portait  la  circula- 
tion à  découvert  à  1.186  millions  de  francs.  Ce 
simple  rapprochement  de  la  circulation  à  décou- 
vert des  deux  fins  d'année  donne  une  première 
idée  du  développement  des  affaires  de  la  Banque 
de  France  pendant  la  période  observée. 

Dans  le  tableau  précédent  nous  n'avons  pas 
tenu  compte  de  rencaisse-argent,  qui  ne  varie 
d'ailleurs  que  dans  de  faibles  limites  d'une  année 
à  l'autre,  mais  nous  avons  relevé  le  montant  de 
la  circulation  fiduciaire,  de  l'encaisse-or,  de  la 
proportion  de  l'or  pour  lOu  fr.  de  billets  émis,  du 
portefeuille  de  l'escompte,  des  avances  sur  titres, 
des  comptes  courants  particuliers  créditeurs  et  de 
la  valeur  d'ensemble  des  titres  en  dépôt  libre  h  la 
Banque  à  la  Un  de  chaque  année. 

Kntre  iKNî  et  18J1,  la  moyenne  annuelle  du 
portefeuille  de  l'escompte  (au  dernier  bilan)  a  été 
de  667  millions  de  lianes  et  le  montant  moyen  des 
avances  sur  titres  de  970  millions  ;  nuis,  nous 
voyons  monter  ces  deux  moyennes  à  702  et  350 
millions  pour  la  période  suivante  [892-1890,  cl  à 
956  '  t  :,!H  millions  pour  la  dernière  période  1900- 

1907.  Cette  progression  des  affaires  productives  de 
la  iJanqiif,  la  progression  de  son  encaisse-or,  de 
se»  comptes  courants  créditeurs  particuliers  cl  de 
la  valeur  d'ensemble  des  litres  en  dépôt  libre  dans 
'  >  -I  -  |;iis:  etil  déjà  ,|>- .  i ncr  I  accroissement 
de  la  fortune  publique  sunenu  pendant  le  même 


laps  de  temps  et  dont  nous  examinerons  plus  loin 
l'importance. 

Ce  premier  tableau  ne  donne  que  les  chiffres 
existant  au  dernier  bilan  de  l'exercice,  mais  le  ta- 
bleau suivant,  relevant  la  valeur  totale  des  opéra- 
tions annuelles  de  la  Banque  de  France  d'après 
le  rapport  que  le  gouverneur  présente  chaque 
année  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  est 
encore  plus  significatif. 

Banque  de  France  :  Résumé  des  opérations  annuelles 


Années 


1884 
1885 
1886 
1887 


1889   

1890   

1891  

Moy.  1884-91. 


1892  . . . 

1893  . . . 

1894  . . . 

1895  . . . 

1896  .. 
1897 
1898 

1899  .... 


Moi/.  1892-99 


1900  . , 

1901  . . 

1902  . . 

1903  . . 

1904  . . 

1905  . . 

1906  . . 

1907  . . 


de  1884  à  190,/, 

(Mil'ions  de  francs) 

Sommes 
escomptées 

S  »  » 
£  O  0) 

S  « -g 

o  cT-S 

m  g 

Mouve- 
men>  des 
comptes 
coui'ii  ni* 
parti- 
culiers 

*L  O  § 

|f£ 

0  S  a 

s  s~ 

Opéra- 
tions 
totales 

g  f 

£.§§ 

g  m 
H 

.  10.38E 
.  9.25C 
.  8.303 
.  8.269 
8.686 
.  9.180 
9.610 
9.669 

62C 
58E 
933 
590 
634 
713 
811 
1.5-80 

85.330 
81.008 
91.033 
85.528 
95.061 
104.526 
108.636 
120.387 

6.538 
5.710 
8.974 
5.231 
5.264 
5.146 
5.783 
9.636 

102.879 
96.553 
109.303 
99.618 
109.645 
119.565 
124.840 
141.972 

~F 

3 
3 
3 

3  07 
3  16 

3 
3 

9.200 

8(16 

96.439 

0.535 

113.047 

3  03 

8.416 
8.922 
8.725 
8  622 
9.924 
10.365 
11.032 
11.745 

751 
807 
1.001 
1.423 
1.378 
1.212 
1.381 
1.595 

97.430 
97.617 
113.734 
127.138 
108.140 
109.740 
118.797 
12*. 532 

6.010 
7.394 
7.338 
6.236 
8.045 
6.599 
6.495 
6.4::  8 

112.607 
114.740 
130.798 
144.119 
127.487 
127.916 
137.705 
1 '18. 310 

2  70 
2  50 
2  50 
2  20 
2 

2 

2  20 

3  06 

9.719 

1.193 

112.640 

6.819 

130.  'h  0 

2  39 

12.248 
9.98'i 
9.556 
U.6^5 
10.834 
10.968 
13.981 
15.769 

1.657 
1.802 
1.761 

2.002 
2.0.'0 
2.283 
2.657 
2.897 

130.649 
137.086 
143. 42 S 
149.000 
1 69. 730 
197  219 
216.042 
208.615 

6.690 
9.643 
8.519 
8.091 
8.941 
9.156 
8.851 
9.094 

151.244 
158.407 
162.260 
171.378 
191.531 
211 1. 020 
241.531 
230.375 

3  23 

3 

3 

3 

3 

3 

3 

3  45 

11.872 

2.135 

170.090 

8.098 

191.551 

3  08 

Moy.  19OO-07. 


Pour  les  trois  périodes  observées,  les  moyennes 
des  opérations  annuelles  de  la  Banque  de  France 
sesontsuccessivement  élevées  à  :  Sommes  escomp- 
tées 9.206,  9.719  et  11.872  millions  de  francs; 
Sommes  avancées  sur  titres  8(i(i,  1.193  et  2.135 
millions  de  francs;  Mouvement  des  comptes-cou- 
rants particuliers  96.439,  112.640  et  170.096  mil- 
lions de  francs;  Mouvements  du  compte '-courant 
du  Trésor  6.535,  6.819  et8.698  millions  de  lianes. 
Enfin, Opérations  totales  113.047 ',  130.460et  191.551 
millions  de  francs. 

Il  est  donc,  incontestable  que  l'activité  de  notre 
grand  établissement  d'émission  a  été  beaucoup 
plus  intense  pendanl  la  période  1900  1907  que  pen- 
danl  la  période  1884-1891  antérieure  au  Régime 
do ua nier  de  i  su  ?  ;  et,  fa  i  t  absolu  me n  i  remarquable 
que  nous  aurons  d'ailleurs  l'occasion  d'expliquer 
à  la  fin  de  notre  ('Inde  —  l'augmentation  des  8.985 
millions  de  francs  d'effets  de  commerce  et  d'avan- 
ces sur  titrés  constatée  en  faveur  de  la  dernière 
période  B  été  réalisée  sans  que  le  taux  moyen  de 
l'escompte  à  la  Banque  de  France  ail  augmenté 
d'une  manière  appréciable, puisque  ce  laux  moven 
B  été  de  8,08  0/0  entre  1900  cl  l!»i)7,  contre  3,03  0/0 

pour  la  période  1884-1891. 
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Mais  la  Banque  de  France  n'a  pas  le  monopole 
•des  opérations  de  crédit;  elle  est  en  concurrence 
avec  de  puissantes  Sociétés  de  dépôts  dont  le  mou- 
vement d'affaires  dépasse  sensiblement  les  siennes 
et  que  nous  allons  sommairement  présenter  à  nos 
lecteurs  par  ordre  d'ancienneté. 

Pour  venir  en  aide  au  commerce  parisien  si  gra- 
vement atteint  par  la  crise  financière  qui  suivit  la 
Révolution  de  février  1818,  le  Gouvernement  pro- 
visoire décida,  par  un  décret  du  7  mars,  de  créer 
dans  toutes  les  villes  industrielles  et  commerciales 
de  France  un  comptoir  national  d'escompte  dont 
le  capital  serait  fourni  :  un  tiers,  par  des  associés 
souscripteurs,  un  tiers,  en  obligation*  versées  par 
les  villes  où  ces  comptoirs  s'ouvriraient,  et  un  tiers 
par  l'Etat  en  bons  du  Trésor. 

C'est  sur  ce  principe  que  le  Comptoir  National 
d' Escompte  de  Paris  fut  fondé,  en  date  du  8  mars 
1848,  au  capital  de  20  millions  de  francs  dont  un 
tiers  versé  par  les  actionnaires,  et  deux  tiers  à 
fournir  par  l'Etat  et  la  Ville  de  Paris,  ces  deux 
derniers  tiers  devant  garantir,  jusqu'à  due  con- 
currence, les  pertes  pouvant  résulter  des  opéra- 
tions sociales.  Hâtons-nous  de  dire  que  la  garantie 
de  la  Ville  resta  nominale  et  que  les  3  millions, 
que  l'Etat  avança  en  b,ons  du  Trésor,  lui  furent 
restitués  en  espèces  en  1854,  lorsque  le  Comptoir, 
dégagé  de  la  double  garantie  et  du  double  contrôle, 
devint  une  simple  société  anonyme  à  responsa- 
bilité limitée  (28  juillet  1854). 

Le  capital  social  fut  porté  à 40  millions  de  francs 
en  1860  par  la  création  de  40.000actions  nouvelles 
émises  à  580  fr.,  et  enfin  à  80  millions  le  8  décem- 
bre 1866  par  l'émission  de  80.000  actions  nouvel- 
les à  625  fr. 

La  Société  sombra  le  5  mars  1889,  emportée  par 
le  krack  Secrétan  ;  sur  ses  débris,  il  s'en  constitua 
une  nouvelle,  au  capital  de  40  millions  de  francs 
(11  juin  188 )),  qui  prit  le  titre  de  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris.  Son  capital  fut  succes- 
sivement porté  à  75,  100  et  150  millions  de  francs. 
Depuis  1900,  il  est  représenté  par  300.000  actions 
de  500  fr.  entièrement  libérées  et  au  porteur. 

Pour  montrer  dans  quelle  mesure  le  nouveau 
Comptoir  a  su  développer  sa  clientèle,  il  nous  suf- 
fira de  dire  qu'à  la  situation  du  31  décembre  1888 
—  apogée  de  l'ancienne  Société  —  le  Comptoir  an- 
cien n'avait  qu'un  portefeuille  commercial  de  121 
millions  de  francs,  46  millions  de  reports  ou 
d'avances  et  242  millions  de  dépôts  à  vue  et  comp- 
tes-courants créditeurs.  Au  31  décembre  1907,  le 
portefeuille  commercial  du  Comptoir  nouveau 
s'élevait  à  633  millions,  ses  reports  et  avances,  à 
167  millions,  et  ses  dépôts  et  comptes  courants  cré- 
diteurs, à  882  millions  de  francs. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  a  une  his- 
toire moins  tourmentée:  autorisée  par  décret  du  7 
mai  1854,  cette  Société  se  créa  au  capital  de  60  mil- 
lions de  francs,  dont  un  quart  versé.  Elle  se  trans- 
forma en  Société  anonyme,  dans  les  termes  de  la 
loi  du  24  juillet  1867,  par  décision  de  l'assemblée 
générale  du  29  avril  1887,  et  porta  successivement 
son  capital  à  80  millions  de  francs  en  1900,  et  à  100 
millions  en  1906.  Ce  capital  est  aujourd'hui  divisé 
en  200.000  actions  de  500  fr.,  libérées  de  125  fr.  et 
nominatives.  # 

Le  Crédit  Lyonnais  fut  constitué  à  Lyon,  le 
Ojuillet  1863,  en  Société  à  responsabilitélimitée  au 


capital  de  20  millions  de  francs.  11  se  transforma, 
le  6  avril  1872,  en  Société  anonyme,  et  porta  son 
capital  social  à  50  millions  de  francs.  Depuis  lors, 
les  affaires  de  la  Société  s'étant  toujours  dévelop- 
pées, le  capital  a  été  successivement  porté  à  75  mil- 
lions en  1875,  à  100  millions  en  1879,  à  200  mil- 
lions en  1881  et  à  250  millions  en  1900.  Le  capital 
du  Crédit  Lyonnais  est  donc  représenté  depuis 
cette  dernière  date  par  500.000  actions  de  500  francs 
entièrement  libérées  et  au  porteur. 

La  Société  Générale  remonte  à  1864.  Autorisée 
par  décret  du  4  mai  de  cette  année,  elle  se  fonda 
au  capital  de  120  millions  de  francs  sous  la  forme 
de  Société  à  responsabilité  limitée  ;  puis  se  trans- 
forma, le  16  juin  1899,  en  Société  anonyme  libre, 
conformément  aux  prescriptions  des  lois  des  24 
juillet  1867  et  1er  août  1892  sur  les  Sociétés  par 
action.  Son  capital,  de  120  millions  de  francs  à 
l'origine,  fut  successivement  élevé  à  160  millions 
en  1899,  à  200  millions  en  1903,  à  250  millions  en 
1905,  et  à  300  millions  en  1906.  Ces  300  millions 
sont  actuellement  divisés  en  600.000  actions  de 
500  francs  libérées  de  250  francs  et  nominatives. 

La  Société  Marseillaise  de  crédit  industriel  et 
commercial  et  de  dépôts  est  la  plus  importante 
et  la  plus  ancienne  des  Sociétés  de  dépôts  départe- 
mentales, après  toutefois,  le  Crédit  Lyonnais,  dont 
le  siège  social  est  à  Lyon.  Elle  a  été  créée  à  Mar- 
seille, le  19  juin  1865,  autorisée  par  décret  du 
2  octobre  1865,  et  transformée  en  Société  anonyme 
libre  le  12  décembre  1878.  Son  capital  fixé  primiti- 
vement à  20  millions  de  francs  a  subi  deux  aug- 
mentations et  deux  réductions.  Il  était  de  30  mil- 
lions au  1er  janvier  1907,  représentés  par  21.648  ac- 
tions de  500  fr.  libérées  de  250  fr.  et  par  38.352 
actions  entièrement  libérées.  Mais  l'assemblée  gé- 
nérale du  20  juin  1907  a  décidé  de  porter  le  capi- 
tal social  à  50  millions  par  la  création  de  40.000 
actions  nouvelles  de  500  francs.  Le  nombre  des 
actions  de  la  Société  Marseillaise  est  donc  de 
100.000  et  elles  seront  bientôt  toutes  libérées  de 
500  francs  et  au  porteur. 

Voilà  les  Sociétés  qui,  concurremment  avec  la 
Banque  de  France,  reçoivent  des  dépôts  rembour- 
sables à  vue  et  font  avec  ces  dépôts,  avec  leur  capi- 
tal social  et  leurs  réserves,  des  opérations  d'es- 
compte et  d'avances  sur  titres  et  reports,  dont  le 
montant  est  aujourd'hui  très  supérieur  au  mon- 
tant des  escomptes  et  des  avances  sur  titres  de  no- 
tre grand  établissement  d'émission. 

(.4  suivre.)  Edmond  Théry. 


La  Production  et  la  Consommation  de  l'Alcool  en  1907 


La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes 
vient  de  publier,  dans  le  Bulletin  de  Statistique  et  de 
Législation  comparée,  les  résultats  de  la  production  et 
de  la  consommation  de  l'alcool  en  1907. 

Le  nombre  des  bouilleurs  et  distillateurs  de  profes- 
sion qui  ont  travaillé  pendant  la  dernière  année  a  été 
de  16.898  au  lieu  de  17.627  en  1906  et  celui  dont  la  pro- 
duction est  contrôlée  de  3.706  contre  123.404  en  1906 
et  753.865  en  1905.  Cette  dernière  diminution  est  la  con- 
séquence des  modifications  apportées  aux  mesures  de 
contrôle  que  la  loi  du  31  mars  1903  avait  instituées  &ùr 
la  production  des  bouilleurs  de  cru,  la  loi  du  27  février 
1906  ayant  rétabli,  d'une  manière  générale,  le  libre 
exercice  du  privilège,  et  celle  du  17  avril  1906  n'ayant 
fait  reviser  la  réglementation  antérieure  qu'à  l'égard 
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des  récoltants  qui  désirent  bénéficier,  pour  le  place- 
ment de  leurs  eaux-de-vie  naturelles,  des  acquits  et 
congés  blancs  créés  par  la  loi  du  31  mars  1903.  Il  en 
résulte  que,  sauf  pour  la  période  du  1er  janvier  au  28  fé- 
vrier 1900.  la  plus  grande  partie  des  fabrications  des 
bouilleurs  de  cru  a  été  effectuée  librement  sous  le 
couvert  du  privilège. 

Parmi  les  distillateurs  de  profession  et  assimilés  : 
108  oftt  mis  en  œuvre  des  substances  farineuses  ; 
306.  des  mélasses  et  des  betteraves;  4  .558,  des  vins; 
2. OU.  des  cidres  et  poirés;  12.201,  des  marcs  et  lies; 
1.154.  des  fruits;  284.  des  substances  diverses. 

Dans  les  chiffres  qui  précèdent,  les  bouilleurs  se 
trouvent  compris,  non  pour  leur  nombre  effectif,  mais 
d'après  la  nature  des  substances  qu'ils  ont  employées. 
De  plus,  les  distillateurs  dont  les  opérations  sont  tout 
à  fait  accidentelles,  comme  les  bouilleurs  de  marcs,  de 
lies  et  de  fruits,  et  dont  la  fabrication  n'a  souvent 
qu'uue  faible  importance,  y  figurent  également. 

Les  plus  fortes  distilleries,  c'est-à-dire  celles  dont 
la  production,  pendant  la  campagne,  a  été  supérieure  à 
10.000  hectol.,  sont,  comme  en  1900,  au  nombre  de  43. 
Ces  distilleries  sont  réparties  comme  suit  entre  les 
principaux  départements  :  Nord,  17;  Somme,  4;  Pas- 
de-Calais.  6:  Aisne,  4 ;  Seine-et-Oise,  3;  Seine-et-Marne, 
2;  7  autres  départements  possèdent  chacun  une  usine 
importante. 

(Juant  aux  bouilleurs  de  cru  qui  ont  distillé  en 
dehors  de  toute  vérification  de  service,  l'Administration 
ne  peut  fournir  sur  eux  des  renseignements  aussi 
complets.  Leur  production  aurait  été  de  222.000 hecto- 
litres contre  199.000  en  1906. 

Le  tableau  suivant  donne  depuis  1850  les  chiffres  de 
la  production,  tant  chez  les  distillateurs  et  bouilleurs 
de  profession  que  chez  les  bouilleurs  de  cru  non  con- 
trôlés, les  quantités  imposées  et  la  quotité  de  la 
consommation  moyenne  par  habitant  : 

Production  de  l'alcool,  quantités  imposées 
et  consommation  par  habitant  de  1850  a  1907 
Quantités  fabriquées 
chez  les 


distillateurs  chez  les 

Consom- 

et bouilleurs  bouil- 

Total  Quantités 

mation 

Moyennes  de 

leurs 

de  la 

im- 

par 

décennales  profession  de  cru 

fabrication 

posées 

habitant 

Milliers  d'hectolitres) 

{Litres) 

1850-59. . 

710.1 

146. 1 

865  2 

707.8 

1.95 

18(30-69.. 

.  1.000.2 

222.3 

1.222.5 

904. 0 

2.40 

1870-79. . 

.  1.283.3 

262.4 

1.545.7 

986.7 

2.70 

1880-89  . 

.  1.894.2 

50.3 

1.944.5 

1.446.8 

3.84 

189049. . 

.  2.183.0 

107.0 

2.290.0 

1.657.7 

4.34 

Années 

1900  

.  2.4.VJ.0 

204.0 

2.656.0 

1.782.8 

4.66 

1901  

.  -.'.152.0 

336.0 

l.:s4<;  o 

3.52 

1902  

.  1.7&1.0 

186.0 

1.887.0 

1.258.9 

8.26 

1903  

.  2.0O1.0 

46.0 

2.047.0 

i  je». 9 

3.54 

2.1*1.0 

76.0 

2.257.0 

1.514.3 

3.80 

1906  .... 

2.53O.0 

79.0 

2.609.0 

1 .881 .8 

3.55 

1906  

.  2.511.0 

199.0 

2.710.0 

1.378.1 

3.56 

1907  

.  S.9H.0 

222.0 

2.515.0 

1.289.4 

3.31 

F.n  I9n7,  le-  quantités  d'alcool  obtenues  par  les  boni)' 
letin  Bl  distiHateurs  de  profession  cl  par  les  bouilleurs 
de  ru  donl  1»'-  opérations  sont  contrôlées  ont  été  cxac- 
K-ni'jiil  2.292.810  hectolitres,  contre  2.511.293  l'ann6e 
prèn  >i<  ut- .  une  diminution  de  218.488 hectolitres  par 
rapport  ..  1906 el  une  augmentation  de 40.410 hectolitres 
par  rapport  B  la  moyenne  dos  dix  années  antérieures, 
2.2.7.'.  i0<»  hectolitre! 

Voici  la  répartition,  par  nature  de  liquide,  des  1  mil- 
lion ,X».Î0M  hectolitres  qui  ont  été  soumis  au  droit 
général  de  consommation  en  1907  : 

Kfprite,  14.&44  hectolitre»;  eaun-de-vie,  787.577; 
;  Irscn,  rhum,  et< .,  19&.5H8;  bitiere,  amers  et  similaire», 
16  174  abstotiies  h  similaires,  loo. 966  ;  genièvre, 
06  ;  visu  irUAcioll,  1  ;  liqueurs,  72.20»;  fruits  ii 
1  cjiii  <|- -\ ie.  k.897  ;  eaux  <!<•  h  ntetir,  parfumeries  di- 


Si  l'on  s'en  rapporte  aux  calculs  administratifs,  les 
départements  dont  la  population  consomme  le  plus 
d'alcool  sont:  la  Seine-Inférieure  (11  lit.  91  par  habi- 
tant en  1907);  la  Somme  ,9.11);  l'Eure  (8.97);  le  Cal- 
vados ,8.54);  l'Oise  (7.8:2);  le  Pas-de-Calais  (7.43); 
l'Eure-et-Loir  (6.80);  l'Aisne  (6. G0);  la  Manche  (6.48  ; 
1  Orne  (6.23);  la  Mayenne  (5.64);  le  Finistère  (5.09),  etc. 

Voici  maintenant  quel  a  été,  depuis  18i0,  le  dévelop- 
pement de  la  production  par  nature  de  substances 
mises  en  œuvre  : 

Production  de  l'alcool,  par  nature  de  substances, 
de  1840  à  1907 


ai 

Subs- 

Vins, 

1  S 

a, 

tances 

cidres, 

yeni 

fari- 
neuses 

Mé- 
lasses 

Bette- 
raves 

marcs, 
lies 

Total 

o 
S 

et 

diverses 

et 
fruits 

Prix 
lhe 

(Hectol 

itres  d'al 

cool  pur 

i 

francs 

1840-50 . 

36.000 

40.000 

500 

815.000 

891.500 

1853-57 . 

69.000 

137.000 

300.000 

165.000 

671.000 

141 

1865-69 . 

84.018 

346.640 

300.449 

553.383 

1 

344.614 

60 

1870-79 . 

164.000 

621.700 

309.000 

451.000 

1 

545.700 

60 

1880-89 . 

617.847 

639.891 

604.901 

81.885 

1 

944.524 

52 

1890-99 . 

501.354 

795.817 

816.808 

175.917 

2 

.289.896 

42 

Années 

1900.... 

563.311 

796.675 

973.225 

323.057 

2 

656.268 

35 

1901.... 

269.767 

1006.933 

578.628 

582.556 

2 

437.964 

28 

1902.... 

219.617 

914. 89H 

520.707 

231.532 

1 

886.754 

31 

1903. . . . 

3i\3.135 

670.969 

920.159 

96.777 

2 

047.040 

43 

1904... . 

380.885 

626.722 

992.149 

257.492 

2 

257.248 

44 

1905.... 

590.571 

516.173 

1002.429 

499.453 

g 

608.626 

45 

1906.... 

359.902 

772.485 

1160.554 

416.890 

2 

709.831 

42 

1907.... 

454.343 

466.608 

1145.433 

448.426 

2 

514.810 

43 

Les  alcools  provenant  de  la  distillation  des  bett  eraves, 
qui  depuis  plusieurs  années  accusaient  une  progression 
constante,  subissent,  en  1907,  une  perte  de  15.121  hecto- 
litres; la  production  des  alcools  de  mélasses  fléchit 
aussi  de  305.877  hectolitres  ;  cette  dernière  diminution 
est  la  conséquence  d'une  notable  réduction  de  la  pro- 
duction sucrière  pendant  la  campagne  1906-07.  En 
revanche  on  constate  uneaugmenlal  ion  de95.383hec- 
tolitres  sur  les  alcools  provenant  de  la  distillation 
•  les  substances  farineuses. 

La  production  totale  des  alcools  de  vins,  cidres, 
marcs,  lies  et  fruits,  qui  était  de  416.890  hectolitres  en 
190ii,  s'élève  à  148.426  hectolitres  en  1907,  soit  une 
augmentation  de  31.536  hectolitres,  portant  sur  les 
alcools  de  vins,  de  cidres  et  poirés,  et  de  fruits. 

Comme  en  1906,  le  prix  moyen  de  l'alcool  de  Bourse 
(90°)  a  subi,  en  1907,  d'assez  grandes  fluctuations  :  de 
'il  fr.  ô'i  à  la  lin  de  décembre  19Q6,  il  est  tombé  à 
86  fr.  75  fin  mai  puis  s'est  relevé  progressivement 
jusqu'à  52  for.  68,  lin  septembre,  pour  finir  à  39  fr.  96 
in,  décembre  1907.  Le  prix-  moyen  applicable  &  toute 
l'année  ressort  à  V?  fr.  SI  au  lieu  de  V.'  fr.  10  en  1906. 

(  :  bouges  Bourg ahel.. 


Compagnie  Générale  des  Eaux 


Constituée  eu  I.SÔ't,  pour  une  durée  de  99  ans  à  dater 
du  décret  gui  a  autorisé  sa  créai  ion,  soit  jusqu'au  14 
décembre  1052,  la  C&mpapttie  Générale  des  Eaux  àv&il 
pour  objet  l'obtention  ci  l'exploitation  en  Erancc  de 
toutes  concession*  relatives  au  service  général  et  spé- 
cial don  eaux,  selon  tous  les  besoins  et  usages,  notam- 
ment  dans  leur  distribul  ion  dans  les  Villes  et  pour 

l'irrigation  dans  les  campagnes* 

C'est  en  lKiSO,  ijue  cel  le  mil  reprise  l  ui  chargée,  conimo 

régisseur  Intéressé,  du  placement  îles  eau  x  dans  Paris, 
et  de  la  perception)  des  taxes  afférentes  à  leur  distribu- 
tion. Son  contrat  expire  à  la  tin  de  L'année  1910.  Co 
n'est  pas  la  seule  exploitation  qu'elle  détient,  Son  o1> 

|el  s'étend,  en  effet.  i>   un  certain  nombre  île  villes  do 

j  provinces:  Lyon,  Nice,  Rouen,  An-as,  A.roaobon,  lien- 
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nés,  Boulogne,  etc.,  ainsi  qu'à  diverses  localités  de  li 
banlieue  de  Paris. 

Son  capital  avait  été  fixé  primitivement  à  20  mil- 
lions de  francs.  Il  était  divisé  en  80.000  actions  de  250 
francs  nominal  qui,  par  suite  de  sa  transformation  en 
s  .,-iï'té  anonyme  libre  en  1874,  furent  remplacées  par 
W.000  actions  de  500  francs  nominal  au  porteur  à  rai- 
son d'une  nouvelle  action  pour  deux  anciennes.  En 
1881,  le  capital  fut  porté  à 40  millions  de  francs,  par  la 
ri  nation  de  40.000  actions  nouvelles  également  de  500 
francs  nominal,  qui  furent  émises  à  750  francs,  dont 
250  francs  pour  les  réserves.  En  dehors  de  son  capital- 
actions,  elle  a  procédé,  à  diverses  reprises,  à  des  émis- 
sions d'obligations  3  0/0,  5  0/0  et  4  0/0.  Les  secondes 
aj'ant  été  converties,  il  ne  reste  plus  maintenant  en 
circulation  que  des  obligations  3  0/0  et  4  0/0.  Au  bilan 
dressé  au  31  décembre  dernier,  elles  figuraient  encore 
pour  un  montant  de  87.973.057  fr.  15. 

Depuis  sa  constitution,  la  Compagnie  Générale  des 
Baux  a  eu  une  marche  très  régulière.  De  1854  à  1873,  ses 
dividendes,  pour  les  actions  de  250  francs  nominal  ont 
varié  de  10  fr.  à  24  fr.  De  1874  à  1897  inclus,  les  actions 
de  500  francs  nominal  ont  reçu,  par  an,  de  49  à  68  fr. 
Pour  les  dix  derniers  exercices,  les  répartitions  se  sont 
établies  comme  suit.  Nous  les  rapprochons  des  comp- 
tes d'exploitation  de  ces  mêmes  exercices  : 

Service 

Bénéliccs    Frais       des  Béné- 

d'exploi-     géné-     obliga-  flces 
Exercices       tation       raux       tions       nets  Dividendes 

(En  milliers  de  francs)  (Francs) 

1898   10.391  546  4.003  5.841  71  » 

1899   10.524  556  4.044  5.920  74  » 

1900   10.852  629  4.102  6.120  76  50 

1901   11.229  586  4.241  6.401  78  .. 

1902   11.301  595  4.309  6.397  78  » 

1903   11.457  617  4.366  6.474  79  » 

190i   11.685  618  4.510  6.557  80  » 

1905   11.997       660       4.620      6.716       82  » 

1906   12.260       681       4.713      6.783       84  » 

1907   12.538       723       4.788      6.941       86  » 

Le  dividende,  pour  1907,  accuse  donc,  sur  le  précé- 
dent, une  augmentation  de  2  fr.,  et  c'est  le  plus  élevé 
que  la  Compagnie  ait  réparti  depuis  sa  fondation. 

A  la  date  du  12  juin  dernier,  VEconomiste  Européen 
a  publié,  dans  ses  «  Informations  Economiques  et 
Financières  »,  le  bilan  de  cette  Société  arrêté  au  31  dé- 
cembre dernier  comparé  au  précédent.  Nous  n'y 
reviendrons  que  pour  constater  que,  pendant  le  deiv 
nier  exercice,  le  compte  de  premier  établissement  a 
progressé  de  2.402.918  fr.  22  à  140.263.329  fr.  39.  La 
banlieue  de  Paris  qui  compte,  il  est  vrai,  138  com- 
munes dans  les  trois  départements  de  la  Seine,  Seine- 
et-Oise  et  Seine-et-Marne,  a  absorbé,  à  elle  seule, 
plus  de  la  moitié  de  cette  augmentation.  Ces  dépenses 
ont  servi,  en  partie,  à  installer  70  kilomètres  de  nou- 
velles canalisations,  notamment  celles  aboutissant  au 
plateau  d'Avron  et  à  Montreuil.  La  longueur  de  ce 
réseau,  au  moment  de  l'assemblée  générale  annuelle 
qui  a  eu  lieu  le  1er  juin,  atteignait  2.186.282  mètres. 
D'autre  part,  il  a  été  construit  deux  grands  réservoirs 
de  40.000  mètres  cubes  chaque:  l'un  à  Montreuil,  déjà 
en  service,  l'autre  à  Villejuif,  qui  sera  livré  à  l'exploi- 
tation au  cours  de  cette  année.  Il  a  été  aussi  procédé  à 
l'extension  des  filtres  de  Neuilly-sur-Marne,  à  la  cons- 
truction d'un  nouveau  filtre  à  Maisons-Laffitte,  à  l'éta- 
blissement de  deux  cuves  sur  pilone  à  Juvisy  et  à 
Cu'uilly,  à  l'installation  d'une  nouvelle  machine  éléva- 
toire  à  Ghàtillon-sous-Bagnéux,  enfin  à  la  réfection 
de  l'usine  de  Saint-Denis,  exclusivement  affectée  au 
service  de  l'eau  industrielle. 

A  Nice,  les  travaux  d'amélioration  du  littoral  médi- 
terranéen se  poursuivent  d'une  façon  régulière.  On  a 
augmenté  la  portée  de  la  conduite  principale  et  mis 
en  service  les  réservoirs  du  Cap-d'Ail  et  du  Cap- 
Martin,  d'une  contenance  totale  de  18.000  mètres 
cubes.  La  Compagnie  a  aussi  continué  les  recherches 
relatives  au  captage  des  eaux  de  Vegay  et  de  la  Gra- 


vièfé,  et  poursuivi  les  travaux  de  l'usine  d'ozonation 
établie  à  frais  communs  par  la  Ville  et  la  Compagnie. 

Dans  les  annexes  de  Nice,  d'importantes  dépenses 
ont  été  effectuées  au  service  d'Antibes,  dont  le  réseau 
a  été  renforcé,  et  où  l'on  a  construit  une  usine  de  relai 
et  un  réservoir  de  2.000  mètres,  afin  de  pourvoir  aux 
demandes  sans  cesse  croissantes  des  horticulteurs.  A 
Villefranche-sur-Saône,  il  a  été  construit  des  filtres 
qui  ont  été  mis  en  service  à  la  fin  de  l'exercice,  et  les 
travaux  d'établissement  de  la  deuxième  machine  à 
l'usine  de  Beauregard  ont  été  commencés. 

Le  compte  d'exploitation,  pendant  l'année  1907,  se 
résume  de  la  manière  suivante  : 

Différences 
Produits  nettes 
Exploitations  nets  sur  19;J7 

,  . .    ,  (En  Francs) 

Ville  de  Paris  :  Produits  de  la 
régie  intéressée   1.147. 022  12   —      5.746  69 

Exploitation  de  Lyon  :  Annuité 
provisoire  sans  changement 
jusqu'à  la  décision  à  interve- 
nir sur  la  fixation  délinitive 
du  capital  do  premier  éta- 
blissement  1.300.000  »  » 

Banlieue  de  Lyon   327.235  82   +     17.173  80 

Banlieue  de  Paris   5.711.778  32   +   206.185  22 

Nice  et  annexes,  rive  gauche 
et  rive  droite  du  Gard,  dé- 
duction faite  de  la  part  de 
311.637  fr.  82  revenant  à  la 

Ville  de  Nice   1.178.423  99  5.059  03 

Arcachon   97.002  47   —         765  97 

Ville  de  Bouen  et  annexes   340.649  66    +     10  098  37 

Arras   95.506  02   +      1.039  91 

Bennes   225.937  44   +      3.054  19 

Boulognc-sur-Mer   274.954  49.+     14.076  39 

Lisieux   30.111  15   —         386  28 

Ancenis   5.859  30   +         817  15 

Toulon   358.507  64    4-      6.470  99 

Villefranche  (Bhône)   55.104  12   +         664  58 

Exploitation  du  canal  de  Sainl- 

Martory  (Haute-Garonne). . .        52.083  66   —         £04  79 

Morlaix   20.13)  08   -f      1.010  53 

Affaires  en  participation  (Se- 

mur  et  Melun)   22.705  60   —  76.80 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  commu- 
niqué à  l'assemblée  générale  du  Ie'  juin  observait,  au 
sujet  des  exploitations  dont  il  vient  d'être  parlé,  que 
la  légère  augmentation  signalée  à  Nice  et  dans  ses 
annexes  était  loin  de  correspondre  au  développement 
que  ne  cessent  de  prendre  les  affaires  de  la  Compagnie 
dans  cette  région.  Mais  un  concours  exceptionnel  de 
circonstances  est  venu  atténuer  le  résultat  que  bon 
était  en  droit  d'espérer  :  automne  pluvieux  qui  a 
exercé  une  influence  sur  les  excédents  de  consomma- 
tion, notamment  à  Antibes;  élévation  du  prix  du 
charbon  ;  enfin,  augmentations  et  mutations  parmi  le 
personnel.  A  noter,  par  contre,  qu'une  convention  a 
été  passée,  en  juin  1907,  avec  la  commune  de  Menton, 
pour  la  création  d'un  réseau  municipal  qui  sera 
spécialement  alimenté  par  les  eaux  de  la  nappe  du 
Carrel,  désormais  distraites  de  l'alimentation  privée. 
Quant  aux  efforts  de  la  Compagnie  pour  amener  à 
Toulon  les  eaux  de  la  nappe  souterraine  de  Gaséoult, 
ils  ont  échoué.  Le  ministre  de  l'Intérieur  a  formelle- 
ment refusé  de  soumettre  au  Conseil  d'Etat  le  décret 
déclaratif  d'utilité  publique,  en  invoquant  la  nécessité 
de  sauvegarder  les  droits  de  certains  irrigants  de  la 
vallée  de  l'Issole.  Cette  décision  cause  un  véritable 
préjudice  à  la  Compagnie  qui  a  dû  mettre  à  l'étude 
un  nouveau  projet  qui  consiste  dans  l'établissement 
d'un  barrage-réservoir  à  l'amont  de  la  vallée  de  Dar- 
dennes.  Ce  projet  est  actuellement  soumis  aux  instruc- 
tions sanitaire  et  administrative  qui  doivent  précéder 
l'autorisation . 

En  résumé,  pendant  l'exercice,  à  part  quelques  flé- 
chissements sans  importance,  toules  les  exploitations 
ont  enregistré  des  progrès.  La  banlieue  de  Paris,  où  4.145 
abonnements  nouveaux  ont  été  réalisés,  s'est  particu 
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lièrement  distinguée.  A  noter  que,  dans  cette  banlieue, 
divers  traités  importants  ont  été  renouvelés,  notam- 
ment ceux  conclus  avec  les  communes  de  Bourg- la- 
Reine,  Romainville,  Issy-les-Moulineaux  et  GUchy-la- 
Garenne.  les  deux  derniers  avant  leur  échéance  pour 
des  périodes  variant  de  35  à  45  ans.  Par  contre  la 
ville  d'Elbeuf  dont  l'exploitation  est  comprise  dans  les 
annexes  de  Rouen  pour  un  capital  de  près  de  ✓UO.UUU 
francs  déjà  partiellement  amorti,  a  notifie  son  inten- 
tion de  racheter  le  service  de  la  distribution  des  eaux 
exploitée  par  la  Compagnie  Générale  depuis  25  ans. 
L'annuité  de  rachat  continuera  à  figurer  dans  les  pro- 
duits de  cette  entreprise  jusqu'à  l'expiration  de  la 
concession,  c'est-à-dire  pendant  38  ans  encore,  a 
moins  que  la  Ville  n'use  du  droit  qui  lui  appartient  de 
se  libérer  en  capital. 

Il  nous  faut  maintenant  revenir  avant  de  terminer 
sur  le  traité  qui  lie  la  Compagnie  à  la  Ville  de  Pans 
jusqu'au  31  décembre  1910.  Le  Conseil  d'administra- 
tion, dans  son  rapport,  a  mentionné  que  les  proposi- 
tions faites  à  l'Administration  municipale  en  vue  du 
renouvellement  de  la  Régie  intéressée  n'avaient  pas 
encore  été  suivies  d'effet,  et  il  a  ajouté,  une  fois  en- 
core, que  dans  le  cas  où  les  négociations  engagées 
n'aboutiraient  pas  à  ce  renouvellement,  la  Compagnie 
pourrait  maintenir  néanmoins  son  dividende  dont  le 
développement  des  autres  affaires,  malgré  les  charges 
fiscales  toujours  plus  lourdes,  laissaient  même  espérer 
la  progression. 

A.  LECrtBNET. 


La  Navigation  maritime  de  l'Allemagne 

Notre  correspondant  de  Berlin,  dans  ses  lettres  heb- 
domadaires, nous  a  renseigné  sur  la  marche  de  la  dé- 
pression économique  qui  sévit  en  Allemagne  ;  il 
nous  a  montré  les  répercussions  fâcheuses  qu'elle  avait 
eues  sur  toutes  les  branches  de  l'activité  de  l'Em- 
pire :  l'arrêt  de  son  commerce,  la  diminution  de  sa 
production  et  la  stagnation  de  sa  vie  financière. 

.Mais  nulle  part  les  conséquences  de  cet  état  de 
choses  n'ont  été  aussi  sensibles  que  dans  le  domaine 
de  la  navigation  maritime  :  là,  elles  ont  provoque  une 
véritable  crise.  Cette  crise  est  d'autant  plus  aiguë  que 
dans  les  années  antérieures  de  prospérité,  les  grandes 
Compagnies  de  navigation  maritime  allemandes 
avaient"  augmenté  leurs  moyens  d'action  au  delà  de 
toute  prévision,  an  delà  même  de  toute  prudence,  et 
qu'elles  se  trouvent  maintenant  en  présence  d'un 
immense  matériel  à  moitié  inutilisé  et  devant  un  ser- 
\  ice  d'intérêt  hors  de  proportion  avec  les  recettes. 

La  Gazette  de  Franc  fort  vient  de  donner  sur  ces 
grandes  Compagnies  de  navigation  des  renseignements 
d'autant  plus  intéressants  qu'ils  éclairent  d'un  jour 
curieux  la  situation  de  tout  le  grand  trafic  mondial. 

I  es  entreprises  de  navigation  maritime  de  l'AUe- 
iua'-ne  souffrent  bien  plus  de  la  crise  p résente  qu'elles 
n'avaienf  bénéficié  de  la  prospérité  passée.  Elles 
avai.  nt  profité  de  l'essor  industriel  de  l'Allemagne 
pour  devenir  brusquement,  on  pourrait  dire  :  bruta- 
lement un  des  grands  facteurs  du  transit  mondial,  Le 
VorddèuUcher  Uoyd  et  la  Hamburg  Amerika  Lime 
possèdent  à  elles  seules,  sur  les  grandes  routes  de 
l'Océan  313  vapeurs  représentant  lf64B.68z  tonnes. 
A  l'inv.:-nlaire  de  1000,  la  valeur  des  vapeurs  de  ces 
deux  Compagnies  était  estimée  à  220  millions  de 
)li:,rl  -  •  ■<  l'inventaire  de  I0l»5,  celte  valeur  s'élevait 
s,  818  millions  de  marks;   fil.  190'/,  celle  valeur  était 

de  16  '  millions.  Mais  les  bénéfices  n'onl  pas  augmente 
en  proportion  du  matériel.  Le  plus  fort  l.énélico  réa- 
llaépar  la  Bamburg  Amerika  ;>  été  m  millions  de 

,,,:,,!  er,  Phi",;  en  1000,  on  n'enregistre  plus  qu  mi 
bériéli'-'e  de  3:.'  millions  de  marks  et,  en  I9.)7,  &>  mil- 
lion,  seulement.  Il  va  de  SOI  que  le  dividende  a  suivi 
la  im  me  mardi*  décroissante  :  11 0/0,  M  maximum, 
M  190.,;  10  0/0,  en   VM\  \  0  0/0  en  1007.  Au  Nérfr 


deulscher  Uoyd,  c'est  en  1906  qu'on  a  atteint  le  maxi- 
mum de  bénéfice  :  30  1/2  millions  de  marks,  avec 
8  1/2  0/0  de  dividende  ;  en  1907,  le  bénéfice  n'avait 
plus  été  que  de  29  1/2  millions  de  marks  et  le  divi- 
dende de  4  1/2  0/0.  Ainsi,  ia  double  crise,  américaine 
et  européenne,  avait  déjà  lourdement  pesé  sur  les 
bilans  de  1907.  Elle  affectera  bien  plus  gravement  en- 
core les  bilans  de  1908;  et  cela  parce  que,  sauf  l'Aus- 
tralie, tous  les  pays  du  monde  ayant  été  pareillement 
atteints  par  la  crise  économique,  les  Compagnies  de 
navigation  allemandes  qui  ont  des  exploitations  dans 
tous  les  continents,  souffrent  dans  tous  leurs  services, 
sans  exception. 

Les  chiffres  suivants  éclaireront  d'un  jour  frappant 
la  diminution  du  trafic  de  nos  Compagnies  de  navi- 
gation. 

En  1907,  le  nombre  des  émigrants  partis  par  Brème 
et  Hambourg  avait  été  de  423  823;  dans  les  huit  pre- 
miers mois  (janvier-août)  le  total  avait  été  de  301.710. 
Or,  dans  les  huit  premiers  mois  d*e  1908,  ces  deux 
ports  n'ont  vu  partir  que  80.965  émigrants.  Le  prix 
moyen  du  billet  d'un  passager  d'entrepont  ressortant 
à  120  marks,  la  diminution  de  recettes  peut  être 
évaluée/à  26  1/2  millions  de  marks.  Cette  simple  indi- 
cation montre  ce  que  les  Compagnies  de  navigation 
allemandes  perdent  à  la  diminution  actuelle  du  trafic. 
Mais  la  perte  sera  plus  sensible  encore,  car,  cette 
année,  elles  ont  été  obligées  de  diminuer  le  prix  des 
passages  d'entrepont,  d'environ  20  marks,  malgré  un 
accord  intervenu  entre  les  entreprises  européennes  et 
américaines. 

A  cette  diminution  générale  de  l'émigration  en 
Amérique  a  correspondu  une  forte  augmentation  de 
l'immigration.  Il  faut  entendre  par  ce  mot:  le  retour 
en  Europe  des  émigrés  des  années  précédentes.  Ces 
retours  ont,  malheureusement  pour  les  Compagnies 
allemandes,  profité  presque  entièrement  aux  Compa- 
gnies italiennes  dont  les  tarifs  ont  été  extraordinaire- 
ment  réduits.  Aussi,  pendant  que  le  chiffre  des  émigrés 
revenus  accusait,  dans  les  ports  du  nord,  une  augmen- 
tation de  70  0/0,  révélait-il,  dans  les  ports  méditerra- 
néens, une  augmentation  de  300  0/0.  Il  est  vrai  qu'à 
cause  de  la  réduction  même  de  leur  tarif,  les  Compa- 
gnies de  navigation  italiennes  n'ont  retiré  de  ce  trafic 
aucun  bénéfice.  Et  malgré  cette  expérience,  ces  Com- 
pagnies italiennes  continuent  à  refuser  tout  accord 
avec  les  entreprises  de  navigation  allemandes. 

La  diminution  des  passagers  de  cabines  a  été, 
toutes  proportions  gardées,  aussi  importante  que  celle 
des  passagers  d'entrepont.  Le  nombre  des  touristes 
américains  qui  s'embarquent  pour  L'Europe,  au  prin- 
temps et  en  été,  s'est  trouvé  considérablement  réduit. 
Selon  une  progression  ininterrompue  depuis  bien 
longtemps,  le  nombre  des  passagers  de  cabines  aug- 
mentait, chaque  année,  de  5  0/0;  dans  les  six  pre- 
miers mois  de  1908,  ce  nombre  a  diminé  davantage. 
Le  Wall  Street  Jourrfat nous  fournit  sur  ce  point  des 
données  précises:  c'est  la  comparaison  du  nombre  des 
voyageurs  qui  ont  effectué  la  traversée  de  l'Océan,  du 
1er  janvier  au  25  août,  en  1907  et  1908  : 


Venus  d'Europe 
1907 


1"  classe.... 

2"  classe  

3  classe  


EO.67'2 
189.665 
959.:  18:  t 


V"  classe  

'Z'  classe  

:t"  classe  


Partis  pour  l  Europe 

  78.508 

78.718 
347.672 


1908 

45.811 
98.196 
818.708 


75.7H6 
81.878 
V»:  1.005 


Les  Compagnies  de  navigation  allemandes  ont  vu 
diminuer  le  transport  des  marchandises  autant  que 

celui  des  voyageurs.  1,0  volume  des  expéditions  B  èlé 

bien  inférieur  à  celui  do  l'année  précédente:  les  statis- 
tiques de  L'exportation  allemande  aux  Etats-Unis,  dans 
le  ilx  premiers  mole  de  1908,  ne  peuvent  laisser  aucuâ 
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doute  sur  ce  point.  Et  par  surcroît,  les  tarifs  du  fret 
ont  sensiblement  baissé  aussi. 

Toutefois  les  recettes  provenant  des  marchandises 
ont  baissé,  dans  une  proportion  moindre  que  celles  qui 
venaient  des  voyageurs.  Aussi,  les  Compagnies  qui  se 
sont  spécialisées  dans  le  transport  des  marchandises 
ont  elles,  en  général,  moins  souffert  que  celles  qui 
vivaient  surtout  des  passagers. 

Les  services  avec  l'Amérique  du  Sud  n'ont  pas  été 
plus  rémunérateurs  que  ceux  du  Nord.  Le  trafic  avec 
le  Brésil  et  le  Chili  a  diminué  et  n'a  laissé  aucun 
bénéfice.  Les  Compagnies  avouent,  aussi,  n'avoir  tiré 
aucun  profit  de  leurs  voyages  dans  le  Levant.  Même 
aveu  pour  les  services  avec  l'Extrême-Orient,  où  la 
stagnation  commerciale  persiste.  Seuls,  les  traDcs  avec 
l'Afrique  et  l'Australie  sont  restés  rémunérateurs. 

A  cette  diminution  des  recettes,  les  Compagnies  de 
navigation  n'ont  pu  opposer  aucune  économie  sérieuse. 
Depuis  le  ler  avril,  elles  payent  le  charbon  un  peu 
moins  cher  :  c'est  tout.  On  ne  peut  compter  comme 
économie  les  navires  retirés  du  service  —  par  force 
plus  que  par  raison. 

Cet  état  de  choses  est  d'autant  plus  préjudiciable 
aux  Compagnies  allemandes',  qu'il  succède  à  la  période 
où  elles  avaient  fait  un  effort  considérable  pour  mettre 
leur  matériel  à  la  hauteur  de  cette  activité  économique 
qui  a  maintenant  disparu.  On  se  rappplle  que  toutes 
ces  Compagnies  s'étaient  livrées,  dans  leurs  chantiers 
de  construction,  à  une  lutte  géante  de  volume,  de 
puissance  et  de  rapidité.  De  cette  émulation  sont  sortis 
les  deux  navires  colossaux  du  «  Lloyd  »  le  Kaiser 
Wilhelm  II,  d'une  capacité  de  19.361  tonnes  et  le 
Kronprinzessin  Cecilie,  d'une  capacité  de  19.503  ton- 
nes. Mais  la  »  Hamburg  Amerika  >:  répondit  par 
VAmerika,  vapeur  de  22.622  tonnes  et  le  Kaiserin 
Augusla  Victoria  de  24  581  tonnes;  elle  avait  même 
dressé  les  plans  d'un  navire  de  29.700  tonnes.  Le  besoin 
de  pareilles  constructions  ne  se  fait  guère  sentir  main- 
tenant. 

On  devine  que  dans  ces  conditions  la  situation 
financière  des  Compagnies  de  navigation  allemandes 
ne  peut  être  fort  brillante.  Bien  qu'elles  réalisent,  dans 
le  premier  semestre  de  l'année,  plus  des  trois  quarts 
du  bénèlice  de  l'exercice  total,  on  ne  peut  encore 
émettre  que  des  prévisions  hasardées  sur  les  bilans  de 
1908.  Cependant  nous  trouvons  dans  la  Gazette  de 
Francfort  une  indication  caractéristique.  En  1907,  le 
bénéfice  brut,  réalisé  par  la  Hamburg  Amnrika  Linie  a 
été  de  25  millions  de  marks  ;  en  1908,  ce  bénéfice  brut 
ne  dépassera  guère  15  millions.  Or,  le  service  de  sa 
(lette  et  ses  autres  charges  obligatoires  représentent 
plus  de  17  millions  !  Et  le  Norddeutscher  Lloyd  est 
encore  dans  une  moins  bonne  posture. 

Léon  Picard. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN    AOUT  1908 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  faire  paraître  le  vo- 
lume des  documents  statistiques  publiés  par  l'Adminis- 
tration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  1908. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  août,  à  004. 022. 000  fr.,  et  les  exportations  à 
3.425.706.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


IMPORTATIONS 


MOIS   D  AOUT 

1908 


1907 


Différences 
en  1908 
(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.        72. 753         81.176      —  8.420 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   354.144 

Objets  fabriqués   91.918 

Totaux   518.818 


267.855 
10  T.  277 


+  86.289 
—  8.359 


449. S08      +  69.510 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  01.005 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   137.4«1 

Objets  fabriqués   214.484 

Colis  postaux (*)   33.873 

Totaux   446.823 


58.498 

112.221 

ï 36. 317 
?5.371 

432.407 


+  2.T07 

+  2>.  240 

—  21.833 

+  8.502 

+  14.416 


O  Dont  2.956.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.691.000  francs 
en  août  1S07. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  août, 
le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé  à  celui 
de  la  période  correspondante  de  l'année  1907  : 

HUIT  PREMIERS  .MOIS 
ANNKES 

importations  1908  1907  Différences 

—  —  —  enl9C8 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.      603.421        061.384      —  57.963 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   2.639.175     2.700  015      —  60.840 

Objets  fabriqués   761.426       753.773      +  7.653 

Totaux   4.004.022     4.115.172      —  111.150 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  557.133  465. 6F6  —  8.353 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   f6).907  9?5.784  —  32.817 

Objets  fabriqués   1.726.612  1.980.415  —  253.803 

Colis  postaux  (*)   278.834  258.281  +  20.573 

Totaux   3.425.706     3.700.100      —  274.400 


(*)  Dont  25.094.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  conlre  26.049.000  francs 
pour  les  huit  premiers  mois  de  1907. 

D'après  ces  chiffres,  on  voit  que  le  mois  d'août, 
contrairement  à  ses  devanciers,  s'est  soldé  par  un  ac- 
croissement de  notre  activité  commerciale.  Les  im- 
poi talions  accusent  une  plus-value  de  69.510.000  fr., 
et  les  exportations  une  augmentation  de  14.4 16.000  fr. 
comparativement  aux  résultats  d'août  1907.  Le  mou- 
vement total  des  échanges  nour  les  huit  premiers 
mois  a  été  de  7.429.728.000  fr.,  contre  7.815.278.000  fr. 
en  1907,  soit  une  diminution  de  385.550.000  fr.  Cette 
diminution  provient  des  exportations  pour  274  mil- 
lions 400.000  fr.,et  des  importations  pour  111  millions 
150  000  francs. 

A  l'exportation,  la  diminution  est  surtout  marquée 
pour  les  objets  fabriqués,  qui  perdent  253.803.C0O  fr., 
dont  21.833.000 fr.  en  août;  les  matières  nécessaires  à 
l'industrie,  qui  perdent  32.817.000  fr.  depuis  janvier, 
ont  vu  leur  exportation  dépasser  de  25.240.000  francs 
celle  du  mois  correspondant  de  1907. 

Les  colis  postaux  voient  leur  exportation  augmen- 
ter de  20.573.000  francs,  dont  8.502.000  fr.  en  août. 

A  l'importation,  les  matières  nécessaires  à  l'indus- 
trie ont  subi  une  moins-value  de  60.840.000  francs; 
mais  pendant  le  mois  d'août,  on  a  eu  à  constater  un 
brusque  relèvement  et  les  chiffres  de  ce  mois  sont  su- 
périeurs de  86.289.000  francs  à  ceux  d'août  1907;  les 
objets  d'alimentation,  sont  en  moins-value  de  57  mil- 
lions 963.000  francs,  dont  8.420.000  francs  en  août. 

L'importation  des  objets  fabriqués  est,  par  contre,  en 
augmentation  de  7.653.000  fr.,  malgré  une  diminu- 
tion de  8.359.000  fr.  constatée  en  août. 

E.  B. 


LES  EVENEMENTS  DU  MAROC 


Moulai  Hafid  a  fait  savoir  au  corps  diplomatique  à 
Tanger  qu'il  était  disposé  à  accepter  le  statut  inter- 
national du  Maroc. 

Il  y  a  lieu  de  penser  qu'il  sera  bientôt  fixé  sur  l'ac- 
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cord  des  puissances,  la  note  franco-espagnole  ayant 
été  remise  le  14  septembre  parles  représentants  de  la 
France  et  de  l'Espagne  aux  gouvernements  signataires 
de  l'acte  d'Algèsiras. 

Voici  les  renseignements  qui  ont  été  communiqués 
sur  cette  note  : 

Celle-ci  établit  tout  d'abord  que  la  question  de  la 
reconnaissance  de  Moulai  Hafnl  doit  être  résolue 
d'après  les  principes  sur  lesquels  s'est  formée  et  main- 
tenue l'entente  des  puissances  dans  la  question  maro- 
caine depuis  Algésiras. 

La  France  et  l'Espagne  ont  considéré  que  leur  inté- 
rêt spécial  au  Maroc  les  désignait  pour  présenter  des 
propositions  aux  autres  gouvernements  et,  en  formu- 
lant ces  propositions,  elles  ont  pris  comme  règle  que 
la  reconnaissance  du  nouveau  maghzen  devrait  être 
subordonnée  uniquement  à  l'obtention  de  garanties 
communes  à  tous  les  intérêts  étrangers,  garanties  qui 
seraient  les  suivantes  : 

Confirmation  de  l'Acte  d'Algèsiras  et  des  mesures 
d'exécution  qui  ont  été  prises  pour  l'appliquer,  notam- 
ment des  droits  conférés  à  la  France  et  à  l'Espagne 
pour  la  surveillance  de  la  contrebande  des  armes 
sur  mer. 

Confirmation  de  tous  les  autres  traités  et  engage- 
ments du  maghzen  à  l'égard  des  gouvernements  étran- 
gers, du  corps  diplomatique,  des  particuliers.  Accep- 
tation de  la  responsabilité  des  dettes  du  maghzen,  les 
créances  des  particuliers  devant  être  ultérieurement 
vérifiées. 

Confirmation  des  pouvoirs  de  la  commission  des 
indemnités  de  Casablanca,  le  nouveau  sultan  se  recon- 
naissant responsable  du  paiement  de  ces  indemnités. 

Désaveu  officiel  et  formel  de  la  guerre  sainte,  par 
lettres  chériliennes  envoyées  aux  villes  et  aux  tribus  ; 
adoption  immédiate  des  mesures  nécessaires  pour  as- 
surer la  sécurité  autour  des  ports  et  sur  les  principales 
routes  qui  vont  dans  l'intérieur. 

Ces  garanties  obtenues,  Moulai  Hafid  pourrait  être 
reconnu  officiellement.  Les  puissances  conserveraient 
naturellement  le  droit  d'exiger  du  nouveau  sultan  le 
règlement  des  questions  qui  touchent  à  leurs  intérêts 
particuliers,  notamment  en  ce  qui  concerne  la  France 
et  l'Espagne,  le  remboursement  de  leurs  dépenses 
militaires  et  le  paiement  d'indemnités  pour  les  meur- 
tres de  leurs  nationaux. 

On  ajoute  enfin  qu'il  serait  convenable  que  le  nou- 
veau sultan  accordât  un  traitement  honorable  à  Abd  el 
Aziz  ;  on  recommanderait  à  son  équité  les  fonction- 
naires de  son  prédécesseur. 


Montions  Economips  et  Mncita 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  11  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  d'août 
1908.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  ta  somme  de  232.395.900 
franc*,  soit  en  rnoins-value  'le  4.778.400  fr.  sur  les  éva- 
luations budgétaires,  et  de  8.100.100  fr.  sur  les  recettes 
du  mois  d'août  1907,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau 
ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 
aux  le  mois 

évaluations  d'août 

bodgttalsM  1907 
(En  francs) 

Enreffintrfinfnt   —  :t. 021.000  —  10. 186.000 

Produit*  du  timbre   -    8.087.500    -  817.O0Û 

Jini>6t  Hur  le»  opérations  do 

Boîîn*   —      88.881  +  889,000 

Tnxe  Miir  In  revenu  don  valeurs 

mobilière*   -f-      291.000   H  227.000 

I)i,n:irii  -   -  uni-  .    «  I -  el  li\nl<  h 

•  minérales  non  compris)  ....  —  788.000  -  2.4W.000 
O«ntribiilionit  indirectes  'sucres 

•  •     .   w,i        i  m    a.'  ..Vi    •    2  3/8. «H» 


Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   +       39.000  -+-       8?. 000 

Sels   -t-      443.000   +  287.000 

Sucres   +      603.400  +  999.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +      167.200  +  498.900 

Différence  pour  1908 ....    —  4 . 773 . 400  —  8 . 165 . 100 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  1908  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1907  : 

Différences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  8  1"*  mois 

évaluations  del'année 

budgétaires  1907 
(En  francs) 

Enregistrement                         +  17.019.100  —  5.965.000 

Produits  du  timbre                   -  13.459.400  —  13.318.500 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 —   1.995.200  +  889.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             +   6.600.500  —  595.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)                              +  13.231.000  —  14.965.030 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)                +   2.385.700  +  7.094.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes ... .    4-      205.000  —  1.000 

Sels                                  ...    +      173.900  +  493.000 

Sucres                                     +      389.000  +   2. 290. 000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         +   9.879.400  +  8.312.700 

Différence  pour  1908. ...    +  34.429.000  —  15.759.800 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  d'afût,  de  9.509.900  francs,  en  di- 
minution de  98.750  francs  sur  les  prévisions,  et 
de  494.050  francs  sur  les  recettes  d'août  1907. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  1908,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  2.570.782  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  940.800  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1907. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  on  effet,  des  variations  considérables 
dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre 
de  ces  produits,  et  les  évaluai  ions  mensuelles  ne  peu- 
vent, dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  éié  autorisée  par  la  loi 
du  Si  décembre  1907,  disons  qu'à  la  date  du  t«  sep- 
tembre les  évaluations  budgétaires  s'établissaieni  à 
561 ,655.716  fr.,  et  les  rôles  émis  à  578.480.600  fr.,  '-t, 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  L.083.368.300 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'éle- 
\  aienl  ;•  631 .964.800  fr.,  et  les  recouvrements  effectués 
ayant  atteint  703.565.400  fr.,  la  différence  en  plus 
aiix  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  71. eOO. 600  francs. 

Pour  la  mémo  période,  en  1907,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  677.608.000  fr.,  soit  une  différence  de 
25.957.400  francs  en  faveur  de  1908.  Disons  encore 
qu'en  100H,  les  frais  do  poursuite  se  sont  élevés  à 
856.400  fr.,  SOit  1.16 pour  mille,  contre  790.800  francs 
en  1907,  ce  qui  représentait  1.11  pour  mille. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  Le  Bulletin  Décadaire  de  la  Compagnie  Uni- 
uertelle  du  Canal  Maritime  de  Suez  vient  de  publier 
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un  tableau  résumant  le  transit  par  le  canal  des  passa- 
gers depuis  son  inauguration. 


Pèlerins, 

Pas- 

Passa- 

émigrants, 

sagers 

Total 

gers 

trans- 

Mili- 

sur 

des 

Années 

civils 

portés 

taires 

barques 

passagers 

— 

1870. . 

— 
5.657 

— 

4.730 

— 
15.535 

— 

836 

— 

26.758 

1871 . . 

8.003 

4.186 

35.291 

942 

48.422 

1872 . . 

10.846 

7.877 

46.313 

2.604 

67.640 

1873. . 

12.143 

6.350 

47.201 

2.336 

68.030 

1874. . 

16  576 

10.483 

43.964 

2.574 

73.597 

1875. . 

19. 62 4 

17.088 

44.096 

3.639 

84.447 

187(5. . 

22.167 

8.256 

38.836 

2.584 

71.843 

1877. . 

21.785 

8  947 

39.465 

2.625 

72.822 

187S. . 

27.342 

11.130 

58.292 

2.445 

99.209 

1879. . 

26.700 

15.653 

39.796 

2.363 

84.512 

1880. . 

29.138 

20.272 

49.497 

2.644 

101.551 

1881 . . 

35.605 

8.039 

43.164 

3.717 

90.525 

1882. . 

37.296 

21 . 686 

65.965 

6.121 

131.068 

1883. . 

36.149 

31.529 

47.919 

3.580 

119.177 

1884. . 

38.987 

34.993 

74.318 

3.618 

151.916 

188"). . 

47.069 

42.473 

112.230 

4.179 

205.951 

1886.. 

55.320 

27.709 

84.593 

3.789 

171.411 

1887 . . 

53.415 

33.406 

91.965 

4.211 

182.997 

1888. . 

63.103 

29.231 

87.131 

4.430 

183.895 

1889. . 

72.193 

27.868 

75.446 

5.037 

180.594 

loau . . 

69 . 479 

18.430 

67 . 767 

5.677 

161.353 

1891 . . 

73.562 

20.784 

93.780 

6.341 

194.467 

1892. . 

70.239 

21.930 

91.743 

5.897 

189.809 

1893.. 

67.263 

41.290 

71.880 

6.063 

186.496 

1894. . 

71.996 

20.502 

73.405 

17 

165.980 

1895 . . 

74.878 

2S.421 

118.635 

4 

216.938 

1896.. 

78.653 

31.057 

198.520 

13 

308.243 

1897. . 

83.833 

14.734 

92.639 

9 

191.215 

1898.. 

79.836 

17.608 

122.052 

58 

219.554 

1899.. 

88.616 

24.163 

108.552 

1 

221.332 

1900.. 

102.723 

25.530 

154.249 

9 

282.511 

1901.. 

92.046 

41.661 

136.514 

270.221 

1902. . 

98.068 

40.499 

.  84.946 

117 

223.630 

1903.. 

90.079 

25.362 

80.583 

15 

196.039 

1904.. 

90.843 

38.706 

81.431 

4 

210.934 

1905.. 

96.637 

45.875 

110.179 

» 

252.691 

1506.. 

103.117 

29.476 

221.288 

» 

353.881 

1907. . 

105.092 

54.701 

84.033 

» 

243.826 

Les  totaux  s'établissent  ainsi  :  Passagers  civils  : 
2.176.078;  pèlerins,  émigrants  et  transportés,  907.695; 
militaires,  3.133.213;  passagers  sur  barques,  88.549. 
Au  total  :  0.305.535  passagers. 

Les  passagers  sont  répartis  en  trois  catégories.  Il 
n'est  parlé  que  pour  mémoire  d'un  quatrième  groupe, 
-celui  des  passagers  sur  barques  arabes  voyageant 
entre  Port-Saïd  et  Ismaïlia.  Ce  trafic,  assez  important 
dans  les  premières  années  de  l'exploitation,  a  complè- 
tement cessé  en  1894  lorsque  fut  achevé  le  chemin  de 
fer  longeant  le  canal. 

La  première  catégorie  des  passagers  proprement 
dits,  désignés  sous  le  nom  de  «  Passagers  civils  », 
comprend  la  clientèle  ordinaire  des  paquebots  pos- 
taux et  des  autres  navires  à  itinéraires  à  peu  près 
réguliers:  négociants,  colons,  touristes,  fonction- 
naires des  colonies,  etc.  Dans  la  deuxième  catégorie, 
on  a  groupé  les  «  Pclerins  »,  qui  de  7.000  dans  la  pre- 
mière décade,  ont  passé  à  25.000  dans  la  seconde  et 
la  troisième  et  à  34.000  dans  la  quatrième,  grâce  aux 
facilités  que  leur  a  procurées  l'ouverture  du  canal  ; 
les  «  Transportas  »,  les  «  Emigrants  ».  Les  passagers 
désignés  sous  le  nom  de  «  Transportés  »  sont  exclusi- 
vement les  condamnés  russes  à  destination  de  Sagha- 
lien,  et  les  «  déportés  »  français  allant  en  Nouvelle- 
Calédonie.  Les  émigrants,  très  peu  nombreux,  com- 
prennent quelques  «  convois  »  pour  l'Australie*  plus 
particulièrement  pour  Brisbane.  Les  statistiques  ne 
distinguent  pas  les  éléments  qui  composent  cette 
deuxième  catégorie,  mais  le  nombre  des  «  Trans- 
portés »|et  des  émigrants  n'a  certainement  pas  été  supé- 
rieur à  25.000. 

La  troisième  catégorie  comprend  les  «  Passagers 
militaires  »,  dont  le  nombre  est  supérieur  à  celui  des 


passagers  civils  et  militaires.  Il  se  répartissent  ainsi, 
en  chiffres  ronds,  par  nation  européenne  : 

Nombre 
dé  passagers 

Nationalités 


Anglais   depuis  1870. 

Français   —  d°  —  . 

Ottomans   —  d"  —  . 

Hollandais   —  dj  —  . 

Espagnols   —  d"  —  . 

Portugais   —  de  —  . 

Allemands   depuis  1878. 

Russes   depuis  1880. 

Italiens   depuis  1881. 

Américains   depuis  1899. 

Divers  


militaires 

1. 080.000 

647.000 
455.000 
111.000 
lo8. 000 

17.000 
127.000 
352.000 
209.000 

19.000 
7.000 


Les  chiffres  donnés  pour  chaque  nation  représen- 
tent, à  la  fois,  les  relèves  des  garnisons  coloniales  et 
les  troupes  faisant  partie  des  corps  expéditionnaires. 
Les  relevés  annuels  ne  permettent  pas  d'indiquer 
exactement  le  nombre  d'hommes  ayant  fait  partie  des 
expéditions  de  guerre  ;  mais  les  chiffre  ci-dessous 
donnant  pour  chaque  nation  le  total  des  passagers 
militaires  pour  les  années  de  guerre  ouverte,  permet- 
tent de  juger  de  l'importance  des  principales  expé- 
ditions. 

Nombre 
de 

passagers 
militaires 

Troupes  françaises  1835-1886  (al'er  et  retour   79.000 


1895 

—      1900-1901  — 

italiennes      1896  — 

espagnoles    1896  — 

russes       1901-1902  — 

turques     1891-1892  — 

—  1898-1899  — 

—  1905-03-07  — 


47.000 
74.000 
74.000 
27.000 
91.000 
45.000 
40.000 
83.000 


Le  Bulletin  Décadaire  ajoute  que  ce  n'estpas  seulement 
pour  le  passage  de  leurs  armées,  que  les  nations  euro- 
péennes ont  utilisé  le  Canal.  En  effet,  dès  le  début, 
tous  les  navires  de  guerre  à  tirant  d'eau  moyen  ont 
abandonné  la  route  du  Cap.  A  partir  de  188  ï,  en  effet, 
à  la  suite  d'une  tentative  heureuse  faite  par  l'Angle- 
terre avec  1'  «  Agamemnon  »,  les  cuirassés  de  station 
ont  transité  ;  et,  plus  tard,  lorsque  les  travaux  d'ap- 
profondissement furent  achevés,  sont  venus  les  croi- 
seurs et  les  cuirassés  d'escadre.  Ces  grands  navires, 
aujourd'hui,  accomplissent  la  traversée  du  Canal  aussi 
facilement  crue  les  bâtiments  de  commerce. 


Sombre  de  navires  d'Etat  transités  depuis  la  mise 
en  exploitation  du  canal 

Nombre 

de 
navires 


Nombre 
de 

Années  navires 


Années 


Années 


Nombre 

de 
navires 


1870  

1871  

1872  

1873  

1874  

1875  

1876  

1877  

1878.... 

1879  

1880  

1881.... 
1882  


47 
05 
56 
80 
88 
89 
63 
69 
133 
100 
102 

9i 
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1883. 
1884. 
1885. 
1886. 
1887. 
1883. 
1889. 
1890. 
1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 


114 

179 
482 
208 
243 
232 
191 
163 
146 
132 
109 
121 
193 


1896. 
1897. 
1898. 
1890. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


231 
114 
161 

145 
261 
204 
153 
147 
198 
162 
189 
93 


Ce  tableau  donne  le  relevé,  par  année,  des  «  navires 
d'Etat  »  ayant  transité.  Leur  total  est  de  5.802.  Un  cer- 
tain nombre,  à  la  vérité,  de  ces  «  navires  d'Etat  », 
1.000  environ,  ne  sont  point  des  bâtiments  de  guerre 
proprement  dits,  mais  des  «Transports»  battant  la 
flamme  de  guerre  et  armés  de  matelots  de  l'Etat,  mais 
n'ayant  aucune  valeur  militaire.  En  les  retranchant  du 
total,  il  reste  4.200  navires  de  combat. 

Ainsi,  depuis  l'inauguration,  3.133.000  hommes  et 
4.200  navires  de  combat  ont  traversé  l'Isthme.  Ce  sont 
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là  des  chiffres  qui,  ajoute  le  Bulletin  Décadaire  parlent 
d  eux-mêmes  et  démontrent  que  le  Canal,  en  même 
temps  qu'il  est  l'incomparable  voie  commerciale  que 
l'on  connaît,  est  aussi,  —  et  a  été  dès  le  début,  —  une 
très  importante  voie  militaire. 


Société  des  Tramways  Algériens.  —  L'exercice 
1907-1908  de  cette  Société,  clos  le  31  mars  dernier,  a 
donné  des  résultats  légèrement  plus  satisfaisants  en- 
core que  ceux  de  l'année  précédente,  ainsi  qu'en  té- 
moignent les  bilans  ci-dessous  : 

Bilan  au  31  mars 

~~Î9ÔT  ~vm 

Actif  (Eu  francs) 

Frais  de  constitution                        25.662  59  Î5.662  59 

Dépenses  d'établissement  rela- 
tives à  la  traction  animale             598.454  63  598.071  23 

Dépenses  d'établissement  rela- 
tives à  la  traction  électrique. .    4.222.198  84  4.206.834  58 
Disponibilités  : 

Cautionnement  de  la  Compagnie.        5.000   »  5.000  » 

Caisse  et  banquiers                        165.506  61  171.222  83 

Débiteurs  divers                               9.718  16  31.137  85 

Obligations                                     87.000   »  87.000  » 

Portefeuille                                          1    »  l  » 

Comptes  d'ordre                              7.322  39  8.220  21 

Approvisionnements                        227.703  01  248.717  26 

Primes  de  remboursement  sur 

obligations                                  301.931    »  301.931  » 

Acompte  sur  le  dividende                 127.729  52  126.840  08 

5.778.227  75  5.900.638  63 

Passif                                ~  ~  z 

Capital  non  amorti                     2.551.000   »  2.533.000  » 

Obligations  non  amorties              2.159.000   »  2.181.500  » 

Réserve  statutaire                           55.044  36  72.467  19 

Amortissement  du  compte  «  Frais 

de  constitution  »                             25.662  59  25.662  59 

Compte  dé  dépréciation  et  d'amor- 
tissement                                   315.000   »  335.000  » 

Fonds  de  prévoyance.                      30.000   »  50.000  » 

Amortissement  des  obligations..        81.800  75  105.915  50 

Amortissement  du  capital                 49.000   »  67.000  » 

Prime  sur  obligations  amorties.        12.199  25  15.584  50 
Comptes  divers  : 

Dépots  divers                                 13.092  90  14.798  » 

Créditeurs  divers                           117.890  70  166.559  77 

Profits  et  pertes                           368.537  20  383.151  08 

5.7Î8.227  75  5.900.638  63 


Les  soldes  accusés  par  les  bilans  ressortant  des 
«  Comptée  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 


<  oui-tés  ni:  i-noriTs  i;r  pertes 

Exercices 


1906-1907 


1907  11H 18 


Crédit 

Becettet  d'exploitation... 

Moins  : 

Dépenses  

Produit  net  

A  ajouter  : 

Intérêts  divers   

Produits  divers  

Total  du  crédit. . 


En  francs) 
1.135.200  10   1.189.074  25 


Pn 
Bm 
Scr 

Coi 


in  h, t 

1)  x  

lilomélfiqiie, 
d>li«ati(>n-> . . 
dépréciation 


et  li  a- 


Bénéfice*  nets  , 

Homme*  •gftlM 


649.617  25 

696.062  37 

485.582  85 

493.011  88 

6.588  27 
800  0». 

7.670  81 
27.800  06 

516.081  78 

528.483  67 

8.795  5K 
81.019  JO 
L12.860  - 

9  131  49 
25.592  55 
119.760  " 

90.000  » 
348.  4ftfi  50 

20.000  « 
861.008  68 

515.031  78 

528.483  67 

Les  soldes  disponibles  et  les  répartitions  auxquelles- 
il  a  été  procédé  s'établissent  ainsi  : 

 Exercices 

"190G-Î9U7         Î9ÔT- 1 908" 

(En  Francs) 

Bénéfices  nets   348.456  50  361.096  63 

Report  de  l'exercice  précédent.  20.080  70  2i.054  45 

Bénéfices  disponibles   368.537  20  383.151  08- 

Répartition 

Réserve  légale   17.4Î2  83  18.054  83 

Tantièmes  du  Conseil   20.330  40  21.620  17 

Remboursement  du  capital  so- 
cial  18.000   »  19.0CO  » 

Dividende   270.729  52  269.840  08 

Fonds  de  prévoyance   20.000   »  30.C0O  » 

Report  à  nouveau   22.054  45  24.636  » 

Sommes  égales   368.537  20~    383.151  08 

Le  dividende  de  l'exercice  1907-1908  est  resté  fixé 
à  52  fr.  50,  comme  le  précédent.  Ceux  des  cinq  exer- 
cices antérieurs  n'avaient  atteint  que  15  fr.  pour  1901- 
1902  (pour  les  cinq  premiers  exercices,  aucune  répar- 
tition n'avait  eu  lieu)  ;  25  fr.  pour  1902-1903  ;  35  fr. 
pour  1903  1904,  40  fr.  pour  1904-1905,  et  50  fr.  pour 
1905-1906. 

Pendant  cette  période  de  huit  années,  la  Société  des 
Tramways  Algériens,  qui  est  une  filiale  de  la  Compa- 
gnie Française  pour  l'exploitation  des  Procédés  Thom- 
son-Houslon,  a  vu  ses  bénéfices  nets  passer  successi- 
vement de  91.464  fr.  97  en  1901-1902  à  144.181  fr.  75 
en  1902-1903;  à  264.777  fr.  71  en  1903  1904  ;  revenir  à 
245.184  fr.  81  en  1904-1905  et  s'avancer  à  344 .574  fr.  73 
en  1905-1906.  On  a  vu  plus  haut  à  combien  ils  se  sont 
établis  pour  les  deux  dernières  années  sociales. 


Société  de  la  Régie  coïntéressée  des  Tabacs  do 
l'Empire  Ottoman.  —  Les  comptes  du  dernier  exer- 
cice de  cette  Société  clos  le  29  février/13  mars  dernier, 
qui  seront  soumis  à  l'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  du  10/23  septembre  courant,  accusent  un 
montant  de  recettes  de  2.660.895  liv.  turq.  contre 
2.590.494  liv.  turq.  pendant  l'exercice  précédent. 

Les  dépenses  se  sont  élevées  à  1.396.864  liv.  turq. 
contre  1.377.404  liv.  turq.  en  1906-1907,  ce  qui  laisse 
un  solde  en  recettes  de  1.264.031  liv.  turq.  contre 
1.219.050  liv.  turq.  l'année  précédente.  De  ce  solde,  il 
faut  déduire  la  redevance  do  750.000  liv.  turq.  payée  à 
Y  Administration  de  la  Dette  publique  Ottomane. 

Le  bénéfice  net  de  l'exercice  s'élève  donc  à  514.031 
livres  turques  contre  469.049  liv.  turq.  en  1906-1907. 

La  répartition  des  bénéfices  sera  ainsi  proposée  : 
140.800  liv.  turq.  pour  l'intérêt  à  8  0/0  du  capital, 
comme  en  1906-1907  ;  18.661  liv.  turq.  aux  parts  de 
fondateur,  contre  16.412  liv.  turq.  l'année  précédente; 
lii(i.H71  liv.  turq.  au  gouvernement,  contre 95.551  liv.  t.  ; 
124.099  liv.  turq.  à  la  Dette  publique  ottomane,  contro 
109.142  liv.  turq.  ;  124.029  liv.  turq.  aux  actionnaires, 
au  Lieu  de  109.142  liv.  turq.  en  1906-1907. 

Le  dividende  réparti  aux  actionnaires  pour  l'exer- 
cice 1906  1907,  B'élèvait  déjà  à  24  fr.,  en  augmentation 
de  2  fr.  sur  celui  de  l'exercice  1905-1906,  Or  les  profits 
réalisés  en  1907-1908  permettraient  de  répartir  aux 
actionnaires  une  somme  encore  un  peu  supérieure  a 
celle  qui  leur  avait  été  attribuée  l'année  dernière.  On 
n'est  toutefois  pas  encoro  fixé  sur  les  intentions  du 
l  ionseil  d'administration. 


Société  Privilégiée  pour  favoriser  la  Produc- 
tion et  le  Commerce  du  Raisin  de  Corinthe.  — 

A  La  date  du  4  courant  nous  avons  brièvement  rui- 

DOnoé  les  résultats  que  cette  Société  avait  réalisés 
pendant  son  dernier  exercice  social  clos  le  9  août  der- 
nier. Voici,  comparé  à  celui  de  l'exercice  1906-1907,  lo 

u  Compte  de  Profit!  et  Pertes  »  résumé  qui  sora  sou- 
mis à  la  prochaine  assemblée  générale  des  action- 
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naires  convoquée  pour  le  15  octobre  prochain  nouveau 
stvle  : 

COMPTÉ!  DË  I-UOF1TS  ET  PERTES 

Exercices 

1906-19/7  1907-1908 

Recettes                         —  — 

(En  drachmes) 

Solde  de  bénéfices  de  l'exercice 

précédent                               51.223  60  » 

Contrevaleur  de  la  retenue ....    i  .127 .  065  33  1 . 041 . 359  80 

Droit    de    7    drachmes  par 

1.000  L.V                             2,061,927  35  2.312.307  05 

Impôt  perçu  en  espèces  et  frac- 
tions de  retenue                      1.218.175    »  5.229.914  85 

Bénéfices  sur  ventes  de  retenue.      901  639  70  92:». 127  oO 

Bénéfices  sur  titres  et  intérêts.      676.011  85  888.058  40 

7.026.002  85   10.991.767  60 

Dépenses 

Impôt  au  Gouvernement  hellé- 
nique  3.805.821  75     4.776.252  80 

Impôt  et  timbre  sur  le  divi- 
dende  97.476  05       201.708  40 

Taxe  sur  actions  en  circulation 

en  France   19 . 806  85         £0 . 106  55 

Frais  généraux,  judiciaires  et  de 

voyages   38 1 . 5: 5  83       438 .164  40 

Lovcrs  des  magasins  et  entre- 
pôts    242.007  É5        190.415  30 

Primes  payées  en  Angleterre 
sur  l'augmentation  de  la  con- 
sommation des  raisins  dans 

le  Royaume-Uni  en  1905-1906.  120.312  » 

Frais  de  publicité  commerciale.  557.373  15       361.249  25 

Différence  de  prix  des  raisins 

frais  achetés   293.761  80       193.948  10 

Amortissement  des  frais  d'ins- 
tallation  24.839  80  I  1W 

Amortissem.  de  pertes  diverses.  149.190  55  \     u'°"  ou 

Réserve  statutaire   »             1.304.834  70 

Provision  extraordinaire   »                260.000  » 

Dividende  statutaire  de  6  0/0  ou 
15  francs    par   action  (soit 

1.200.000  francs)   1.308.000    »     1.296.000  .» 

Dividende  supplémentaire  à  rai- 
son de  10  francs  par  action. . .  »                834.000  » 

Dividende  de  6  fr.  50  par  part 

de  fondateur   »                501.600  » 

Tantièmes  du  Conseil  d'admi- 
nistration  »                326.208  05 

Solde  appartenant  à  l'Etat  hellé- 
nique  20.850  00          3.734  95 

Sommes  égales   7.020.062  85   10.991.707  00 

Les  actionnaires  reçoivent  donc  25  fr.  de  dividende, 
contre  15  fr.  l'année  précédente,  et  les  parts  de  fonda- 
teur 6  fr.  50.  Il  faut  remarquer  que  cette  répartition  a 
lieu  après  l'affectation  d'un  montant  de  1.30^.834 
drachmes  70  à  la  réserve  statutaire,  et  d'une  somme 
de  260.000  drachmes  à  une  provision  extraordinaire. 
Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  entreprise 
après  l'assemblée  générale  des  actionnaires. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  19  au  25  Août  1908  (34'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Qj  en 
'—  - 

Rec. 

br.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  anné 

Différence 

lignes 

ô  P. 

1908 

1908 

1907 

1908 

1907 

Etat  

2.967 

1.360 

1.213 

36.471 

35 

025 

+ 

1 

446 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9. 514 

9.710 

9.870 

327.770 

326 

870 

+ 

900 

—   Chemins  Algériens 

513 

337 

290 

8.671 

8 

479 

+ 

192 

5.496 

5.309 

167.403 

166 

112 

+ 

1 

29! 

5.902 

4.513 

4  325 

132.581 

132 

200 

+ 

361 

7.399 

6.168 

5.712 

170.755 

165 

060 

+ 

5 

695 

4.730 

4.690 

143.942 

142 

662 

+ 
+ 

1 

280 

Midi  

3.858 

3.109 

2.773 

79.947 

74 

332 

5 

615 

Est-Algérien  

952 

206 

225 

6.550 

6 

578 

28 

Bône-Guelma  

1.504 

319 

380 

10.548 

9 

370 

+ 

1 

178 

Ouest-Algérien  

296 

120 

110 

2.959 

2 

(388 

+ 

271 

Lignes  Algériennes... 

968 

252 

178 

4.086 

3 

622 

+ 

464 

Médoc  

103 

39 

39 

951 

934 

+ 

17 

La  Production  du  Manranèse  dans  le  Monde.  —  Voici, 
d'après  les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Mining  Journal, 
comment  se  répartit  la  production  mondiale  du  manganèse, 
arrêtée  à  la  dernière  année  pour  laquelle  chaque  pays  a  pu- 
blié les  chiffres  de  sa  production  : 


Production  du  manganèse  dans  le  monde 
Pnvs 


(Tonnes 
Années  de  2.240 lbs) 


Amérique  du  Xord  : 

Etats-Unis  

Canada.  

GubS  

Amérique  du  Sud  : 

Brésil  

Chili  

Europe  : 

Autriche  

Bosnie  et  Herzégovine. 

Hongrie  

France  

Allemagne..   

Grèce  

Italie  

Grande-Bretagne  ...... 

Portugal  

Russie  

Espagne  

Suède  

Turquie  

Norvège  

Asie  : 

Inde  

Japon  

Java  

Océanie  : 

Queensland  

Nouvelle-Zé'ande  


1907 

5.404 

19C6 

93 

1907 

34.171 

1905 

233.950 

1Î05 

1.324 

1906 

13.400 

1905 

4.129 

1905 

9.943 

1906 

11.200 

1906 

52.500 

1905 

8.171 

1906 

3.000 

1906 

22.762 

1P03 

30 

1905 

426.813 

1905 

26.620 

1906 

2.700 

1905 

28.600 

1904 

22 

1905 

253.896 

1905 

11.162 

1905 

1.600 

1905 

1.517 

1905 

55 

La  production  du  manganèse  en  1907  aux  Etats-Unis  s'est 
élevée  à  5.604  tonnes  ;  c'est  la  plus  'o  te  que  l'on  ait 
constatée  depuis  1902  à  l'exception,  toutefois,  de  1906.  A  la  fin 
de  1902,  il  se  produisit  une  disette  soudaine  dans  la  produc- 
tion due  à  la  fermeture  des  mines  du  nord-ouest  de  la  Géor- 
gie. Depuis  lors,  la  production  s'est  progressivement  relevée 
de  2.825  tonnes  en  1903  à  6.921  en  1903,  pour  reculer  d'envi- 
ron 1.300  tonnes  en  1907. 

Nous  donnons  dans  le  tableau  ci-après  la  décomposition 
par  état  de  la  production  manganésifère  américaine  pour  les 
deux  derniers  exercices  : 

Production  des  minerais  de  manganèse  aux  Etats-Unis 
en  1906  et  1907 


1906 


1907 


Etals 

Arkansas  

Californie  

Géorgie  

Caroline  du  Sud. 

Tennessee  

Utah  

Virginie  

Total  


Tonnes 
(2.240  lbs) 

62 
1 


30 
800 
6.028 

6.921 


Valeur 
(Dollars) 

■  290 
20 


300 
10.000 
77.522 

88.132 


Tonnes 
(2.2401bs) 


100 

800 
100 

4.604 
5.604 


Valeur 
(Dollars) 

600 

4.800 
1.560 

57.469 
64.429 


Les  importations  de  manganèse  aux  Etats-Unis  se  sont 
élevées  en  1907,  à  209.032  tonnes  (de  2.240  lbs)  de  minerais, 
d'ure  valeur  approximative  de  1.793.143  dollars.  En  1906, 
l'importation  s'élevait  à  221.260  tonnes  d'une  valeur  de 
1.696.043  dollars. 

On  voit  que  les  importations  de  1907  accusent  une  diminu- 
tion en  tonnage,  mais  un  accroissement  en  valeur.  Ce  fait 
indique  que  le  prix  des  minerais  de  manganèse  étrangers  à 
l'Amérique  se  sont  relevés.  La  plus  grande  partie  du  man- 
ganèse importée  l'année  dernière  était  de  provenance  indienne  ; 
Cuba  et  le  Brésil  en  ont  aussi  fourni  un  contingent  appré- 
ciable, ainsi  que  l'Allemagne  et  la  Grande-Bretagne. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALE 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
j  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque:  

Bénéfices  <'n  additions  au  capital.,.. 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


io  septembn 


17  septembn 


3.230.304.145 

3.229.623.943 

vuu.oo-.oyi 

900.233.319 

1 

4 

129 

857  263 

le  .yi-ï 

142.923 

154 

104.898 

170  74S 

118.845 

■i0°  712  075 

432 

616.686 

1   0/4  ^  .'iAA 

1 

033.000 

1  1    EUM  OllA 

n 

581.200 

l-il  .  z\JO  .  40  / 

158 

895.113 

^(ÎA       1  T    4  i  1 

O0U--11  é  .-lll 

355 

221.667 

1  Cil  i  iAA  i  n  ni 

180 

000.000 

i  n  aaa  ni  m 

1U  .  UUU  •  1 H  l(J 

10 

080.000 

0  OKA 

£ . UOU - i OU 

'  2 

980.750 

99.597.292 

99 

631.093 

100.000.000 

100 

000.000 

4.000.000 

•i 

000.000 

30.618.360 

30 

618.360 

4.186  $55 

4 

205.224 

8.407.444 

8 

107.441 

129.685.792 

123 

315.626 

5 

768.. 032.434 

807 

(163.096 

182.500.000 

182 

500.000 

8.006.115 

8 

006.145 

10.000.000 

10 

000. 0i  10 

2.980.750 

980.750 

9.125.000 

9 

125.01  «J 

■1.000.000 

4 

080.000 

X. 107.111 

8 

107 .444 

4 

765.898.105 

4 

769 

771.540 

21.797.237 

23.408.416 

5.211.692 

5.086. 17S 

135.120.291 

137 

773.842 

383.963.073 

418.053.691 

69.483.826 

72.731.785 

2.761. 169 

2.677.809 

5.723.048 

6.087.694 

2.273.170 

2 

273.170 

150.778. 177 

111.179.625 

0 

768.032. 13 i 

,  5 

*07 

063.096 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent . . . 

Portefeuille  

Avance*  aux  partie 

—  a  l'Etat.. 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte.. 

Prime  de  l'or  

Mn. nets  (milliers  fr 


22  Bépt 

21  sept. 

20  sept. 

19  ept. 

17  sept. 

1904 

1905 

1906 

J907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.174.4 

4.338.1 

i.  106-1 

4.689.3 

4.769.8 

2.651.9 

2.969.7 

2.88Ô.5 

2.791.1 

3.229.6 

1.112.0 

1.105.7 

Lo',7.5 

966.3 

900.2 

499.0 

512  1 

674.9 

913.0 

Û87.1 

197 .  i 

175.0 

528.4 

585.7 

514.1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

210.1 

283  6 

331.4 

296.4 

137.8 

541 . 1 

591.2 

181.5 

456.6 

490.8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  %  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 
5.336.2 

pair 
1.882.4 

1 .888. 1 

1.921.4 

3.673.8 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  mardi  s'est 
effectuée  avec  des  taux  de  reports  très  bon  marché, 
l'argent  ayant  pu  facilement  s'obtenir  entre  1  3  \  et 
:.'  n  o.  NéMnOuM,  la  tendance  s'est  montrée  indé- 
l 'i-'-  't  i' -  échange  Konl  devenus  plus  calmes, 
l'eut  âtfS  avant  de  l'eBgAgff  à  nouveau  veut-on  être 
lixe  précisément SUX  la  politique  internationale,  l'eut- 
■'■Ire  aussi,  après  les  bénéfices  acquis  dans  ces  derniers 
temps,  désirc-t-on  reprendre  un  peu  baleine. 

O'ioj  qu'il  en  soit,  les  vacances  s  achèvent;  les 
inlormations  se  précisent  sur  les  nouvelles  opérations 
financières  dont  notre  Marché  va  avoir  à  s'occuper 
daim  <  es  temps  prochains,  et  tout  indique  qu'une 


brillante  campagne  d'alt'aires  signalera  le  dernier  tri- 
mestre de  1908. 

if  if  Les  Rentes  françaises,  d'abord  bien  tenues,  se 
sont  un  peu  alourdies  ensuite,  pour  reprendre  de  nou- 
veau. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  ûnit  à  96  fr.  05  ex-cou- 
pon trimestriel,  au  lieu  de  96  fr.  70  avec  coupon  il  y  a 
huit  jours.  Au  comptant,  on  se  tient  à  96  fr.  10  ex- 
coupon également. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  se  retrouve  à  97  fr.  75, 
contre  97  fr.  55  jeudi  dernier.  C'est  le  1er  octobre  que 
se  détachera  son  coupon  trimestriel. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  un  peu  indécis. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  clô- 
ture à  78  fr.  70;  Tunisien  3  0/0  1892,  465  fr.  75,  contre 
468  fr.  50;  Indo-Chine  3  i/2  0/0,  463  francs;  il  se 
tenait  à  462  fr.  50  la  semaine  dernière;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  410  fr.  50,  contre  410  fr.  25  il  y  a  huit 
jours. 

-k  ~k  Les  Obligations  de  la  Ville,  de  Paris  ont 
conservé  des  échanges  actifs. 

Les  Obligations  4  0/0  1S65  cotent  542  francs,  contre 
54:!  fr.  25. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  405  fr.  25, 
au  lieu  de  406  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'échange  à  409  fr.  25,  contre  408  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905,  se  retrouve  à  395  fr., 
au  lieu  de  391  francs. 

Prochain  tirage  :  25  septembre  :  Ville  de  Paris 
1899  (Métropolitain). 

if  if  La  Banque  de  France  reste  à  4.200  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  4.200  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices-  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  4.155.640 
francs,  contre  8.030.741  francs  en  1907  et  5.119.995 
francs  en  1906. 

'  if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
retrouvent  à  731  francs,  contre  730  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours animées,  en  raison  des  demandes  continuelles 
dont  elles  sont  l'Objet  de  la  part  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
480  francs,  au  lieu  de  479  fr.  75,  avec  coupon. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  reste  à  504  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  497  fr.  25;  elles 
cotaient  499  francs  jeudi  dernier  ;  Obligations  Fon- 
cières 189S,  469  francs;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  452  fr.  50,  contre  452  fr.  ;  Obligations 
Communales  3  0/0  1906,  497  fr. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880,  que  nous  lais- 
sions à  508  francs,  se  retrouve  à  507  fr.  50. 

Los  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  460  fr.  50  au  lieu  de  859  fr.  50. 

Prochaim  tirages  :  22  septembre  :  Foncières  18S3  <•< 
i895. 

if  if  Les  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  été  calmes 
tout  en  conservant  leurs  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
cote  1.520  fr.,  sans  changement. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qae  nous  laissions  à  1.218  fr. 
jeudi  dernier,  clôture  à  1.221  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  672  francs  ;  elle  se  tenait 
a  673  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Ksrnmple  finit  à  690  francs, 
contre  689  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Bangue.  de  l'Union  '  Parisienne  se  l  ient  a  720  fr. 
à  tenue,  au  lieu  de  724  francs. 

La  Banque  brançaise  pour  le  Commerce  et  l'fnduslrir 
reste  a  344  fr:  an  comptant  et  à  ternie,  contre  247  fr., 
et  246  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  Unit 
h  680  francs,  contre  8BB  fr. 

L"  Crédit  Mobilier  Français  est  à  10N  francs  à 
terme  et  au  complanr.  Il  se  traitait  à  LOS  fr.  ot  à  106  fr. 

La  semaine  dernière*. 
L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  retrouve 
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à  811  francs;  elle  clôturait  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'A  Igérie  cote  1.425  francs  au  comp- 
tant, contre  1.439  francs. 

La  Renie  Foncière  finit  à  444  francs,  au  lieu  de 
439  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  s'inscrit  à  1.370  francs, 
son  cours  précédent. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyplien  se  traitent  à 
81  fr.  75  au  comptant  et  à  81  fr.  50  à  terme,  au  lieu  de 
80  et  81  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  se  tiennent  à  446  fr.  oO. 

if  if  Les  Chemins  de  fer  français  sont  demeurés 
soutenus,  mais  peu  actifs. 

L'Est,  qui  s'échangeait  à  949  francs  il  y  a  huit  jours, 
se  tient  encore  à  940  fr.  50. 

Le  Midi  est  à  1.154  fr.  50,  au  lieu  de  1.155  fr.  la  se- 
maine dernière. 

L'Ouest  se  retrouve  à  874  fr.  au  comptant  au  lieu  de 
872  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  clôture  à  1.780  francs  au  comptant  ;  il  se 
tenait  à  1.785  francs.  A  terme,  iljeste  à  1.781  francs, 
contre  1.782  francs. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.383  francs  au  comptant,  contre 
1.380  francs  jeudi  dernier. 

L'Orléans  s'échange  à  1.395  fr.  au  comptant,  sans 
changement. 

Pour  la  35e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Auqmenlalions  :  Midi,  87.000  fr.  ;  Nord,  13.000  fr.; 
■Orléans,  346.000  fr.;  Ouest,  83.000  fr.;  Est,  60.000  fr. 
Diminutions  :  Paris-Lyon,  210.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
sont  restées,  quelques-unes  au  moins,  activement 
traitées,  et  de  nouvelles  variations  de  cours  intéres- 
santes ont  été  à  enregistrer. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  linit  à  505  fr. 
francs,  contre  500  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  242  fr.  au  comptant,  s'inscrit  à 
242  fr.  50. 

La  Thomson-Houston,  qui  était  à  665  fr.  à  terme 
et  à  660  francs  au  comptant,  clôture,  sur  ces  deux 
marchés  à  689  francs  et  à  690  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
{Tramivays-Sud\  est  à  165  francs  au  comptant,  con- 
tre 163  francs.  A  terme,  elle  clôture  à  166  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
terminait  à  245  francs  à  terme,  se  traite  à  248  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
au  comptant  à  279  fr.  contre  278  fr.  25,  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeitmont), 
qui  se  tenait  à  261  fr.  au  comptant,  reste  à  262  francs. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  se  traite  à  365 fr. 
au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  138  francs  à  terme, 
au  lieu  de  136  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
cotait  608  francs,  monte  à  624  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  passe  à  240  francs. 

L'action  Suez,  qui  se  traitait  à  4.430  fr.,  se  retrouve 
à  4.420  francs  à  terme. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1er  janvier  au 
15  septembre,  s'élèvent  à  75.796.750  francs,  contre 
81.563.380  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  77.308.078  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  terminent  à  199  francs,  contre 200 fr. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'inscrivent 
à  169  francs,  au  lieu  de  158  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Bateaux  Parisiens  clôturent  à  251 
francs,  sans  changement. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  restent  à  500  francs, 
contre  500  francs  la  semaine  dernière. 


L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  se  tenait  à  1.012  francs,  cote  1.012  francs. 

Du  9  au  15  septembre  (37e  semaine),  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  742.111  fr.  75, 
contre  800.177  fr.  80  pendant  la  même  semaine  de 
1907.  Pour  les  37  premières  semaines  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à  31. 317. 021  fr.  25, 
contre  31.772.413  fr.  50  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  La  différence  en  moins,  pour  1908,  est 
donc  de  455.392  fr.  25. 

Les  Voitures  à  Paris  valent  à  192  fr,  contre  189  fr. 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire,  finit  à  882  francs,  contre  885  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  274  fr.  50  ;  elle  restait  à  270  francs  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  tient  à  171  francs  a 
terme,  contre  178  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  terminent 
à  500  francs,  contre  497  francs.  Actions,  1.800  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  clôturaient  à  571  francs, 
se  tiennent  à  574  fr.  50.  Obligations  4  1/2  0/0,  499 fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  restent  à  444  francs. 

L'action  de  capital  Malfidano  se  retrouve  à  565  fr.  au 
comptant.  Action  de  jouissance,  839  francs. 

if  ^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  de  nouveau 
été  pour  la  plupart,  et  notamment  les  Fonds  Russes, 
largement  traités.  Ces  derniers  ne  se  sont  générale- 
ment que  peu  ressenti  de  l'état  sanitaire  que  l'on 
signale  de  Russie. 

Le  4  0/0  Brésilien  18S9  est  à  84  fr.  15,  au  heu 
de  83  fr.  95. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision)  se  tient  à  93  fr.  20 
à  terme,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  96  fr.  45, 
contre  96  fr.  30  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  104  fr.  02  1/2,  contre 
104  fr.  10  la  semaine  dernière. 

Le  Russe  o  0/0  1906  reste  à  99  fr.  90,  au  lieu  de 
100  fr.  10;  Russe  3  0/0  189 1-1 894,  74  fr.  25,  contre 
75  fr.  10;  Russe  3  0/0  1896,  72  fr.  05;  il  finissait 
à  72  fr.  90,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  63  fr.  85,  est  à  62  fr.  50. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4-0/ Q  finit  à  82  fr.  65; 
elle  clôturait  à  82  fr.  60  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  terminait  a 
95  fr.  80  jeudi  dernier,  est  à  95  fr.  60. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  traite  à  89  fr.  95,  et 
le  5  0/0  1907  cote  100  fr.  20,  ex-coupon  semestriel. 
Ces  fonds  se  tenaient  déjà  à  89  fr.  95  le  3  0/0  et  le 
5  0/0  à  102  fr.  70  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
s'inscrit  à  475  fr.  ;  elle  était  à  476  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à  711  fr., 
Gst  ti  Ti9  freines. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  clôture  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à 
720  fr.,  contre  717  fr.  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  114  fr.,  sans  varia- 
tion sur  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  à  257  fr. 
à  terme  et  à  258  fr.  au  comptant. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.170  francs  au  comp- 
tant; elle  se  tenait  à  1.155  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à  577  fr., 
au  lieu  de  589  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexiqueûnit  à  1.000  fr., 
au  lieu  de  992  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  a  395  francs 
à  terme  et  à  394  fr.  au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  termine  à  309  fr.  ô0, 
comme  précédemment. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  retrouve  à  339  tr. 
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Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  demeurés  sou- 
tenus. En  clôture,  ils  sont  même  fermes. 

Les  Andalous  terminent  à  216  francs,  contre  210 
francs.  Nord  de  l'Espagne  338  francs,  au  lieu  de 
o34  francs.  Saragosse,  414  francs,  contre  409  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  recettes  de  ces  entreprises  sont  toujours  des 
plus  satisfaisantes.  Da  1er  janvier  au  20  août,  celles 
du  Madrid-Saragosse  sont  en  augmentation  de  1  mil- 
lion 940.035  pesetas  sur  la  même  période  de  1907. 
Celles  des  Andalous  et  du  Nord  de  l'Espagne  accusent 
de  leur  côté,  pour  la  période  du  1er  janvier  au  31  août, 
des  plus-values  respectives  de  1.22S  194  pesetas  et  de 
1.792.087  pesetas  sur  l'année  dernière. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveshnent  Cor- 
poration, Limited,  se  tient  à  379  francs  au  lieu  de 
385  francs. 

La  Sosnoicice,  qui  était  à  1.736  francs,  s'inscrit  à 
1.(13  francs.  On  dit  que  le  dividende  de  cette  So- 
ciété, pour  l'exercice  1907-1908,  ne  sera  que  de  65  fr„ 
comme  le  précédent.  On  avait  précédemment  parlé 
d  une  répartition  probable  de  100  francs. 

La  Briansk  est  à  292  francs,  en  recul  de  19  francs. 

Le  Zîi'o- 77>f/oclôture  à  1.724  francs,  après  1.766  fr.  au 
plus  haut  et  1.720  fr.  au  plus  bas  contre  1 . 74 4  fr.  il  y 
a  huit  jours. 

La  statistique  bi-mensuelle  du  cuivre  au  16  sep- 
tembre accuse  une  augmentation  de  3.358  tonnes  dans 
les  stock-  visibles. 

L'action  Napfite  de  Bakou  se  tient  à  976  fr.,  au 
lieu  de  987  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  369  fr.;  actions  privilégiées,  387  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  troisième  décade  d'août,  s'élèvent  à  724  137  francs 
contre  636.917  francs  pendant  la  même  décade  d'août 
1907.  Pour  les  huit  premiers  mois  de  1908,  les  receltes 
totale*  se  chiffrent  par  15.133.921  francs,  en  augmen- 
tation de  1.427.323  francs  sur  la  période  correspon- 
dante de  1907. 

Les  obligations  5  0/0  hvpothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  fermes  à  537  fr.  50. 

Les  Tabacs  portugais  se  retrouvent  à  621  fr. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressce  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  426  fr.,  sont  à  424  fr. 
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MARCHÉ  EN  BANQUE 

Le  Marché  en  Banque  a  encore  été  mouvementé  cette 
semaine,  notamment  dans  le  groupe  des  Valeurs  Indus- 
trielles lius*es.  Une  dépêche  de  Saint-Pétersbourg,  contredi- 
sant les  affirmations  antérieures,  a  annoncé,  tout  d'abord, 
que  le  projet  du  «  Trust  Métallurgique  Russe  »  avait  été 
abandonné.  Toutefois  l'Administration,  ajoutait-on,  restait  à 
Bruxelles.  Itcpuisona  affirmé  que  toutes  les  nouvelles  con- 
tradietoirM  publiées  ne  reposaien»  sur  aucun  fondement. 
Cependant  un  nouveau  télégramme  de  Saint-Pétersbourg, 
publié  hier  matin  jeudi,  annonçait  que  le  ministre  des' 
Finance*  Tenait  de  demander  au  Conseil  des  Piiqirésenlants 
du  commerce  et  de  l'industrie  leur  opinion  sur  le  projet  de 
fondation  dodit  trust.  Enfin,  au  dernier  moment,  on  prétend 
de  nouveau  que  Ich  pourparlers  engagés  n'aboutiront  pas. 

I>:  Brésil  $0,0  iH'jr,  s'inscrit  à  93  fr.  50,  au  lieu  de  93  fr.  75; 
;  Argcnn.i  I  o,o  Mixte  clôture  a  90  francs,  contre  89  fr.  K5  il 
y  a  huit  jours. 

On  verra  plan  loin,  dans  la  partie  do  l'Etranger  réservée  à 
H- 1  ibli'/un  irr/nntiiif,  Ioh  déclarations  faites  par  le  Pré- 
sider,! de  <  lté  République  à  la  grand.-  Exposition  rurale  de 
la  rffli  de  Boenot-Ayres.  a  ee  sujet,  observons  que  vp.m- 

prunt  i,  O,  0  t,.i<  i  U  UT  Consolidé  de  l<(  Province  de  Buenos- 

Ayre*.  qm  »<•  traite  eut  notre  Marché  en  banque  à86 B0 0/0 

o!b-n  iiri  p  ,  -  ment  très  intéressant  et  qu'il  peut  profiter  dé 
la  bonne  Hitualion  rj<;  la  Province. 

La  Hr,,'r  li>tt  i  \puT*  K*i>"gnole  /,  o/O  rente  a  75  fr.  95, 
contre  75  fr.  06  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  i  O/o  Intérieur  sinscril  a  52  fr.  20,  contre 


52  fr.  07  la  semaine  dernière.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur, qui  était  à  34  fr.  45,  est  à  34  fr.  52. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  lAzoff-Don 
sont  à  1.357  francs,  au  lieu  de  1.369  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  Yucalan  s'inscrit  à  313  fr.  50,  contre  213  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  restent  à 
249  fr.,  au  lieu  de  221  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoinq  se  traite  à 
240  Irancs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  s'échangent 
a  530  francs,  contre  536  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  est  à  439  francs. 

L'obligation  5  0/0  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  se  retrouve  à  449  francs. 

L&auanchaea  clôture  à  99  francs.  Depuis  le  1"  janvier, 
cette  Compagnie  a  produit  6.516  tonnes  de  pyrites,  9.388 
tonnes  de  blendes  et  56.042  tonnes  d'argent  qui  sont  estimées- 
ensemble  à  7.089.223  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  se  tiennent  à  715  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  clôturaient  à 
630  francs,  sont  à  625  francs.  Les  Usines  Maltzof,  qui  res- 
taient à  875  francs,  finissent  à  863  francs. 

L'action  John  Cocherill,  qui  était  à  1.720  francs,  se  re- 
trouve à  1.7  5  francs. 

La  Balia-Karaïdin  est  à  459  francs.  La  production  de 
cette  Compagnie  pour  le  mois  d'août  s'est  é'evée  à  255  tonnes 
de  blendes  et  1.157  tonnes  de  plomb  u'œuvre,  contre  140  et 
931  tonnes  pour  le  même  mo's  de  1907. 

La  Tharsis  se  traite  à  148  francs;  Cape  Copper  205  francs, 
contre  206  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  57  fr.  75,  perdant  2  francs. 

L'action  de  la  Vieil le-Montagne  clôture  en  moins-value  de 
6  francs  à  865  francs. 

L'action  Urikany  se  tient  à  176  francs.  Cette  Compagnie  a 
expédié  en  août  23.290  tonnes,  contre  30.191  en  août  1907. 
L'extraction  s'est  élevée  à  23.290  tonnes  au  lieu  de  30.371 
tonnes  pour  le  même  mois  de  1907. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinovka,  qui  se  tenait  à 
655  francs  il  y  a  huit  jours,  finit  à  630  franc*. 

L'action  Platine  se  tient  à  420  francs  au  lieu  de  417  fr.  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  reste  à  93  francs. 

La  llarpener  s'inscrit  à  1.577  francs,  contre  1.583  francs  il 
y  a  huit  jours.  Il  se  confirme  que  le  Conseil  d'administra- 
tion do  cette  entreprise  fixera  le  dividende  du  dernier  exercice 
à  11  0/0  contre  13  0/0  pour  l'exercice  précédent. 

La  Toula  cote  263  francs.  On  assure  que  le  dernier  exercice- 
de  cette  Société  s'est  soldé  par  une  perte  et  que,  par  consé- 
quen',  1  ne  saurait  être  qu  s  ion  de  dividende. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  se  retrouvent 
à  83  francs. 

La  l'art  de  Monaco,  qui  cotait  5.350  francs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  5.320  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  finissent  à 
140  fr.  et  les  paris  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Befriyerating  Cy, 
Limited,  s'échangent  entre  35  fr.  50  et  30  francs,  suivant  les 
coupures. 

On  laisse  entendre  que  la  progression  de  ces  titres  devra 
continuer  vu  l'importance  des  bénéfices  qui  sont  en  voie  de 
réalisation  pour  l'exercice  en  cours  dont  le  chiffré  d'affaires 
serait  en  liés  forte  augmentation.  On  dit  encore  que  le  divi- 
dende, pour  cet  exercice,  sera  très  sensibh  menl  supérieur  à 
celui  du  précédent  qui  avait  pris  lin  le  81  «I  c ambre  1907. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  s'inscrivent  à  430  francs, 
avec  un  coupon  semestriel  a  détacher  le  1"  octobre.  Pour  la 
85"  semaine  de  1008,  les  receltes  de  cette  Compagnie  ont 

atteint  800,588  fr.,  en  augmentation  de  149.612  francs  sur  la 

semaine  correspondante  de  1907.  Pour  les  85  premières 
semaines  de  lilOH,  les  reeclles  totales  de  la  Société  s'établissent 
à  S8.8O0.6O9  fr.,  en  augmentation  de  2  530.994  francs  sur  la 
même  période  de  l'année  dernière. 


Voir  les  Tableau»  des  Cours  tW  lu  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


17  septembre  1908. 

Blé  :  La  situation  ;  les  cours;  la  récolte  du  blé  en  190S.  —  Vins  : 
La  situation:  tes  cours.  —  Alcools  :  La  situation.  —  Sucres  : 
Ressources  et  mouvement  des  sucres  pendant  la  campagne  1907- 
190$:  les  cours.  —  Cafés:  Les  coifrs.  Soies  :  Les  couis.  — 
Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Les  rapports  des  départements  sont  toujours  em- 
preints de  quoique  pessimisme.  Après  setre  plaint  de  la 
quantité,  on  arrive  à  se  plaindre  de  la  qualité.  L'humidité 
n'a  guère  favorisé  les  agriculteurs  et  rares  sont  les  départe- 
ments qui  n'ont  que  de  beaux  lots  et  l'on  prévoit  que  la  meu- 
nerie va  sérieusement  augmenter  le  prix  de  ses  farines. 

Les  transactions  sont  assez  rares  sur  toutes  les  places, 
mais  les  tendances  pour  les  cours  sont  variables.  En  général, 
c'est  cependant  la  fermeté  qui  domine. 

La  fermeté  reste  aussi  la  note  dominante  du  marché  de 
Paris . 

Ea  Amérique,  le  ?  prix  restent  soutenus  avec  tendance  à 
mouter  encore.  Dans  toute  l'Europe,  l'orientation  est  à  la 
hausse  avec  plus  ou  moins  d'accentuation. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


20  août [27  août 

3  sept. 

10  sept. 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

F, 

22  75 

22  37 

22  62 

23  15 

20  39 

20  80 

20  95 

20  87 

25  12 

24  65 

24  84 

25  40 

23  48 

23  30 

23  60 

23  71 

17  47 

17  68 

18  .. 

18  44 

19  07 

19  07 

19  57 

19  85 

1908 


Fr. 

23  20 
21  26 
25  96 
23  81 
18  95 
20  48 


* 
*  * 


Notre  confrère,  le  Bulletin  des  Halles,  vient  de  publier  les 
détails  de  son  estimation  de  la  récolte  du  blé  en  France 
en  1908. 

Il  évalue  cette  récolte  à  106.4^5.000  hectolitres,  pour  une 
superficie  ensemencée  de  6.512.409  hectares,  soit  un  rende- 
ment cultural  moyen  à  l'hectare  de  16  hect.  35,  contre 
19  hect.  96  en  1907  (chiffre  officiel),  et  le  poids  total  à 
80.902.754  quintaux  :  le  poids  spécifique  ressortirait  donc  à 
75  lui.  99  à  l'hectolitre,  contre  78  kilogrammes  l'année  der- 
nière, d'après  l'évaluation  officielle.  On  voit  que  la  qualité 
générale  est  loin  d'être  satisfaisante. 

«  D.ins  des  conditions  normale,  dit  notre  confrère,  les 
80  902.754  quintaux  de  blé  qui  représentent  notre  récolte 
donneraient,  à  raison  de  70  0/0,  56.631.928  quintaux  de 
farine,  lesquels  produiraient  à  leur  tour,  à  raison  de  128  0/0, 
72.488.868  quintaux  de  pain.  Mais  il  faut  s'attendre  à  ce  que 
ces  chiffres  subissent  des  modifications  sensibles.  On  cons- 
tate, en  effet,  un  assez  fort  déchet  au  nettoyage  du  blé  nou- 
veau, par  suite  de  la  grande  quantité  de  grains  maigres  qu'il 
renferme.  » 

Comme  la  consommation  annuelle  moyenne,  en  France,  du 
blé  et  de  la  farine  comptée  comme  blé  est  de  122  à  123  mil- 
lions d'hectolitres,  la  production  de  1908  serait  insuffisante 
pour  faire  face  à  nos  besoins  —  d'autant  que  nous  ne  pour- 
rons pas  compter  cette  année  sur  les  importations,  en  quelque 
sorte  traditionnelles,  de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie,  nos  deux 
col  mies  devant  à  peine  se  suffire.  Mais  il  reste  entre  les 
mains  de  notre  culture  et  du  commerce  des  stock.très  élevés 
de  la  précédente  récolte.  Le  Bulletin  des  Halles  évalue  ces 
réserves  à  17  millions  environ.  Or,  si  l'on  ajoute  ces  17  mil- 
lions aux  106.465  000  hectolitres  de  notre  récolte  cette  année, 
on  obtient  un  total  de  123.465  000  hectolitres,  soit  un  peu 
plus  que  la  quantité  suflisante  pour  subvenir  à  nos  besoins 
de  consommation. 


Vins.  —  Partout  où  les  vendanges  ne  sont  pas  encore 
commencées,  la  maturation  fait  de  rapides  progrès;  aussi 
peut- on  prédire  qu'elles  seront  précoces  dans  le  Nord. 

Dans  le  Midi,  elles  se  poursuivent  dans  les  conditions  les 
plus  favorables  ;  les  raisins  promettent  une  belle  qualité, 


bien  que  les  premières  cuvées,  venant  de  raisins  cueillis 
trop  tôt,  se  soient  trouvées  faibles  en  alcool.  Sur  la  place  de 
Nîmes,  les  affaires  sont  calmes  et  les  prix  vont  de  0  fr.  90  à 
1  fr.  le  degré  ;  les  aramons  de  7  à  9  degrés  varient  entre  7 
et  8  fr.  Dans  la  région  de  Montpellier,  les  cours  ne  varient 
pas.  Dans  les  Bouches-du-Iihône,  on  est  aussi  au  calme  :  on 
a  traité  de  petites  affaires  aux  environs  de  0  fr.  80  le  degré. 
Les  beaux  vins  font  8  fr.  50  l'hecto. 

Dans  le  Bordelais,  où  les  vendanges  vont  commencer,  elles 
battront  leur  plein  vers  la  fin  de  la  semaine  prochaine.  Los 
transactions  sont  au  grand  calme.  Les  dernières  journées  où 
la  pluie  est  tombée  à  torrent  dans  tout  le  Bordelais  ont  fait 
du  tort  au  vignoble. 

En  Bourgogne,  les  viticulteurs  comptent  toujours  sur  une 
belle  qualité.  La  quantité  ne  sera  pas  déficitaire,  mais  on 
compte  surtout  sur  une  qualité  remarquable.  On  a  remarqué 
quelques  transactions  sur  souches  en  petits  Beaujolais  ordi- 
naires à  30  et  35  fr.  les  220  litres.  On  a  encore  signalé  des 
achats  assez  suivis  en  vins  de  1907  aux  prix  de  45  à  60  fr.  la 
pièce  nu,  pour  les  qualités  courantes,  de  85  à  100  fr.  la 
pièce  logé,  pour  de  bous  crus  classés. 

En  Algérie,  les  vendanges  continuent  de  façon  satisfai- 
sante. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  règne  toujours  le.  même 
calme.  Aucun  courant  sérieux  ne  se  dessine.  Les  cours  des 
vins  vieux  sont  faibles.  Les  vins  nouveaux  se  traitent  entre 
15  et  18  francs. 


Alcools.  —  Pas  de  changement  sur  le  livrable  et  aucune 
perspective  de  hausse  sensible  sur  le  courant:  telle  est  la 
situation.  Cependant,  à  Paris,  les  transactions  sont  assrz 
animées. 

On  cote  le  disponible  à  48  ;  le  courant  à  43. 


Sucres.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  résumé 
de  la  situation  des  sucres  pendant  la  période  du  1er  sep- 
tembre 1907  au  31  août  1908,  c'est-à-dire  pendant  les  douze 
mois  de  la  campagne  1907-1908. 

1°  Ressources  générales  : 

Des  constatations  du  service  des  douanes  il  résulte  que  les 
stocks  dans  les  entrepôts  s'élevaient  au  31  août  1907  à  56.522 
tonnes  et  que  les  importations  (commerce  général),  depuis 
cette  époque  jusqu'à  fin  août  ont  été  de  105.823,  soit  au  total 
162.344  tonnes. 

Quant  aux  relevés  du  service  des  contributions  indirectes, 
ils  nous  permettent  de  constater  des  apports  aux  ressources 
générales  se  montant  à  880.860  tonnes,  dont  25.768  tonnes 
proviennent  des  stocks  dans  les  fabriques  au  31  août  1907  ; 
187.518  tonnes  des  stocks  dans  les  entrepôts  à  cette  même 
date;  530,444  tonnes  de  la  production  d'après  la  prise  en 
charge  légale;  126.388  des  excédents  de  production,  déduc- 
tion faite  des  manquants,  et  10.742  tonnes  enfin  des  entrées 
dans  les  fabriques  de  sucre  libérées  d'impôt. 

Si  l'on  compare  les  chiffres  de  celte  année  à  ceux  de  l'an 
dernier,  douanes  et  contributions  indirectes  réunies,  on  peut 
enregistrer  une  notable  diminution  des  ressources  générales, 
comme  il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

1907-08  1906-07 
Tonnes  (en  raffiné) 

Stocks  au  31  août  1907,  en  fabriques         25.768         36  198 
—  —      en  entrepôts.        244.040  34L927 

Production  (prise  en  charge)   530.444        548  270 

—      (excédents)   126.38-$  134582 

Importation  (commerce  général)   105.822  119.187 

Entrées  (fabriques  de  sucres)  libé- 
rées d'impôt   10.742  6.537 

Total   1.043.204""  1.186.701 

Quantités  non  régularisées  à  la  fin  de 
la  campagne  précédente   56.039  51.750 

Totaux  généraux   1.099.243     1 .238.451 

2°  Mouvement  des  sucres  : 

L'Administration  des  douanes  estime  à  289. 429  tonnes  les 
quantités  livrées  à  la  consommation  ou  à  l'exportation  sous 
son  contrôle.  Dans  ce  chiffre,  les  livraisons  à  la  consomma- 
tijn  à  la  sortie  des  entrepôts  et  au  débarquement  sont  corn- 


374 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


prises  pour  30.629  tonnes,  les  quantités  provenant  de  l'acquit- 
tement des  obligations  d'admission  temporaire  pour  83.322 
tonnes,  les  exportations  ^commerce  général)  pour  169.869 
tonnes  et  enfla  le  sucre  contenu  dans  les  préparations  su 
crées  exportées  y  entre  pour  5.609  tonnes. 

En  ajoutant  ces  chiffres  à  ceux  fournis  par  le  service  des 
contributions  indirectes,  on  obtient  le  tableau  suivant  qui 
permet  de  comparer  le  mouvement  des  sucres  pour  les  douze 
mois  de  la  présente  campagne  à  celui  de  la  période  corres- 
pondante de  1906-1907  : 


Mouvement  des  sucres 


1907-08 


1906-07 


Consommation  : 

Sort,  de  fabr.  ou  d'entr  

Acquittera,  d'obi,  tempor  

Sucres  allant  en  brasserie  

—  alim.  du  bétail  -  

—  des  mélasses  -.. 

Export,  (commerce  général-)  

Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt 
Sucres  des  préparations  sucrées  ex- 
portées   

Pertes  et  décharges  diverses  

Total  du  mouvement . . . 


441.322 

447.651 

143.318 

127.152 

888 

713 

1.058 

2.150 

9.811 

10.453 

281.289 

314.008 

10.740 

6.548 

5.000 

3.639 

166 

316 

912.630 

On  trouve  naturellement  clans  les  stocks  l'expression  de  la 
moindre  importance  des  ressources  par  rapport  à  la  dernière 
campagne,  ainsi  que  d'un  mouvement  plus  favorable  dans  la 
consommation.  Ces  disponibilités  s'établissent  comme  suit  : 


Stocks 

1907-08 

1906-07 

En  fabriques  

En  entrepôts  

16.621 
14().  500 

25.743 
244.039 

En  cours  de  transport  ou  à  classer. 

1(13.127 
414.915 

269.782 
56.039 

205. 0Î2 

325.821 

Les  sucres  à  classer  consistent  :  1°  en  sucres  expédiés  des 
fabriques  ou  des  entrepots,  dont  les  titres  de  mouvement 
n'étaient  pas  rentrés  déchargés  au  moment  de  l'établissement 
des  relevés  des  statistiques  ;  2°  en  sucres  placés  sous  le 
régime  de  l'admission  temporaire,  et  dont  les  soumissions 
n'ont  pas  encore  été  régularisées  par  des  exportations,  des 
constitutions  en  entrepôt  ou  le  paiement  des  droits. 

*% 

Ixs  transactions  ne  présentent  que  peu  d'activité  sur  le 
marché  de  Paris.  Le  temps  favorable  aux  betteraves  rend 
ta  acheteurs  extrêmement  réservés.  Aussi  la  tendance  est- 
elle  calme  et  les  cours  se  sont-ils  inscrits  en  légère  baisse. 

Le  sucre  blanc  n-  3,  livrable  courant  du  mois,  fait  29  62; 
les  sucres  roux  disponibles,  sont  cotés  25  50. 

En  raffiné,  le*  affaires  sont  actives;  les  cours  sans  chan- 
gement . 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

20  août 
19Q6 

27  août 
1906 

3  sept. 
1908 

lOsej.t. 
1908 

17  sept. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  'roux  88').. 

75 

':<  :  25 

26  .. 

23  50 

25  50 

25  07 

28  85 

23  37 

28  86 

24  23 

Bruv.-lh-s  

24  02 

28  75 

28  50 

25  10 

28  75 

AiiiHtordam  

24  05 

28  92 

23  if) 

28  94 

24  37 

23  25 

92  77 

22  57 

22  57 

22  OU 

■>.:>  .".1 

23  81 

28  '.t.; 

23  K  > 

24  .. 

Ke  w-York',inoscov 

ad) 

40  11 

40  . . 

:ss  w, 

80  55 

3H  HO 

Café*.  —  Dttlfl  l«  d«  niière  Hfircijne,  lex  iiiï.'iires  ont 
assez  rares,  mais  les  cours  ont  été  néanmoins  soutenus, 
"li  a  ciV'  au  Havre  (Santon  god  aver.  GO  k i L >h  . 

Septembre   40. 

Octobre   40.25 

Novembre   40  » 

IV-r-nibr.   39.75 

Janvier   89  » 


Soies.  —  Le  marché  ne  prend  toujours  pas  d'orientation 
précise.  Cependant  les  affaires  conservent  une  certaine  ani- 
mation ;  elles  en  ont  assez  pour  que  les  cours  offrent  encore 
quelque  résistance. 

Mais,  d'après  le  Moniteur  des  Soies,  les  transactions  que 
l'on  a  enregistrées  ont  porté  surtout  sur  les  grèges  pour 
tissages  ;  quant  aux  soies  d'un  ordre  secondaire  et  les  ou- 
vrées, la  consommation  les  recherche  peu,  et  ce  délaissement 
influence  les  prix  de  ces  sortes  qui  sont  faibles. 

En  somme,  on  n'a  aucune  indication  pour  l'avenir,  d'autant 
plus  que  la  consommation  ne  procède  encore  à  aucun  achat 
sérieux.  L'Amérique  n'a  pas  encore  précisé  ses  intentions  ni 
ses  tendances. 

Les  derniers  cours  sont  : 

Grèges  Italie  1"  ordre,  11/13.  48  fr.  50  ;  Grèges  Italie  bon 
2'  ordre,  14/16,  47  fr.  50  ;  Grèges  Piémont  extra,  9/11,  49  fr.  50  ; 
Grèges  Brousse  bon  1"  ordre,  13/15,  44  fr.  50;  Grèges 
Brousse,  1"  ordre,  15/17,  42-43  fr.  ;  Grèges  Syrie  petit 
1"  ordre,  9/11,  43  fr.  75;  Grèges  Syrie  2°  ordre,  9/11,  41-42 
francs;  Trame  Canton  fil.  2°  ordre,  28/30,  38  fr.  ;  Trame 
Chine  tout  coton  1"  ordre,  40/45,  40  fr.  50  ;  Trame  Japon 
fil. ,  1"  ordre,  28/30,  49  fr.  ;  Organsins  Cévennes  extra,  24/26, 
52  fr.  ;  Organsins  Cévennes  l«r  ordre;  20/22,  51  fr.  ;  Organ- 
sins Italie  1"  ordre,  24/26,  52  f  r.  ;  Organsins  Brousse  bon 
3e  ordre,  28/32,  43  fr.  ;  Organsins  Canton  fil.,  2e  ordre,  19/21, 
41  francs. 

En  asiatique  on  est  très  calme.  Peu  d'affaires  et  à  des  prix 
peu  soutenus.  On  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.,  Soylun  Gold  anchor  9/11,  48  fr.  75; 
Grèges  Chine  fil.,  Lun  Wah  I  13/15,  48  fr.  ;  Grèges  Chine 
fil.,  Diammond  I  9/11,  45-45  fr.  50  ;  Grèges  Chine  fil.,  Diri- 
geable extra  9/11,  45-46  fr.  ;  Grèges  Chine  fil.,  Dirigeable  I 
10/12,  44  fr.  ;  Grèges  Chine  fil.,  Gold  Globe  I  9/11,  43  fr.  50: 
Tsallées  redev.  Pégasus  4,  31  fr.  ;  Tsatlées  Gold  Kilin, 
26  fr.  25  ;  Grèges  Japon  fil.,  1-1  1/2,  9/11,  44  fr.  50. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  avait  bénéficié,  au  début' 
de  la  semaine  dernière,  d'un  assez  vif  mouvement  de  hausse 
sur  des  spéculatifs  venus  d'Amérique.  Mais  cette  avance  des 
cours  fut  assez  vite  perdue  et  l'on  est  retombe  au  niveau 
primitif  à  la  suite  d'une  baisse  du  prix  du  cuivre  éloctroly- 
tique  à  New-York.  Cependant  le  ton  reste  ferme  et  l'opti- 
misme domine.  Dernier  cours,  pour  les  marques  ordinaires, 
150  fr.  50  ;  pour  les  premières  marques,  158  fr. 

Mêmes  fluctuations  au  marché  de  l'ëtcttn  :  hausse  au  début 
de  la  semaine  et  vivo  réaction  vers  la  fin.  On  a  même  clô- 
turé la  semaine  sur  uu  recul  assez  accentué  des  cours. 
L'étain  Bauka  a  fini  à  359  fr.  50  les  100  kilos  ;  l'étain  Bel- 
letau  à  349  fr.  50  :  tous  deux  en  baisse. 

En  plomb,  les  bas  cours  ont  provoqué  une  recrudescence 
des  demandes,  mais  sans  ramener  une  raffermissement  des 
cours.  Pourtant,  les  stocks  de  la  consommation  sont  assez 
réduite.  On  a  coté  39  fr.  25  pour  les  marques  ordinaires. 

Les  affaires  sont  un  peu  plus  animées  en  zinc  et  la  con- 
sommation parait  vouloir  procéder  à  des  achats  ;  les  trans- 
actions ont  même  pris  une  certaine  ampleur.  Mais  les  cours 
soni  restés  lourds.  Le  zinc  de  Silésie  est  à  59  fr.  50  ;  les- 
autres  bonnes  marques,  à  53  fr.  75. 

•\ 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Mctaui 

20  août 

1908 

ïl  août 
'  1908 

3  sept. 
1908 

10  sept. 
1908 

1  i  iepl 
1908 

Cuivre  en  barre»  : 

£  th.  <t. 

£  sli.  d. 

£  th.  (t. 

£  »h.  d. 

£  lh.  d. 

60  7/8 

68  8.1 

84./, 

61  ./ 

60  3/ S 

61  5/8 

!18  10/3 

61  15/. 

61  3/1 

61  i/S 

Ktttiii  :  dixponible.  ■ 

133  ./. 

184  7/6 

133  7/6 

130  Îl4 

130  7/8 

—      a  8  mol». . . . 

133  3  H 

nr,  10 

131  ./. 

iIS  . 

132  1/8 

Plomb  tDgIall  :  dl»p. 

13  5/8 

13  5 

M  1/6 

r:  1  m 

13  10 

—     e»|>HKnol  :  — 

il  . 

ïi  . 

«:i  :, 

13  3/9 

13  3/9 

ZiljC  :  diapoulblc. . 

D  1/2 

1»  7/8 

18  1/8 

19  10 

19  10 

Qlaacow 

Ponte  dlsponlbl4<i 

!S0  1/2 

49  10 

!12  7 

bO  8 

Hermès, 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  15  septembre  1908. 

A  propos  de  le  note  franco-espagnole.  —  La  réforme  financière  de 
l'Empire.  -•  Les  nouveaux  impots.  —  La  hausse  à  la  Bourse  de 
Berlin.  —  Le  marché  monétaire. 

Saas  les  appréciations  sur  la  note  franco-espagnole, 
ap  sujet  du  Maroc,  les  journaux  allemands  n'auraient 
aucun  aliment  politique.  Aussi  se  rabattent-ils  tous  sur 
cette  question  et  leurs  commentaires  sont-ils  intermi- 
nables. Ils  ne  manquent  pas  non  plus  d'être  malveil- 
lants pour  la  France.  L'intervention  du  gouvernement 
français  a  eu  le  don  d'exaspérer  la  majeure  partie  de 
la  presse  allemande  et  cela  simplement  parce  que  cette 
intervention  a  suivi  celle  de  leur  propre  gouvernement. 
On  ne  voit  pas  quelle  autre  raison  ont  les  organes  al- 
lemands de  manifester  un  mécontentement  aussi  vif 
qu'unanime  :  on  chercherait  en  vain  dans  tous  ces 
articles  hostiles  une  seule  critique  équitable  ou  sensée 
de  la  note  franco-espagnole.  Ce  n'est  pas  son  contenu, 
c'est  son  existence  même  qui  a  soulevé  tout  ce  loile. 
Seule,  la  Gazelle  de  Francfort,  qui  a  fait  pourtant 
chorus  avec  le  reste  de  la  presse  germanique,  a  trouvé 
une  note  atténuée  :  «  En  tous  cas,  dit-elle,  les  inté- 
rêts de  l'Allemagne  et  de  la  France  au  Maroc  ne  sont 
pas  si  grands  qu'ils  vaillent  la  peine  d'entretenir  pen- 
dant plusieurs  années  une  situation  tendue  entre,  les 
deux  pays  ».  Cette  constatation  est  une  vérité  à  Berlin 
encore  bien  plus  qu'à  Paris. 

Pendant  la  période  de  calme  qui  a  précédé  l'agita- 
tion causée  par  ces  débats,  le  gouvernement  a  bien 
voulu  nous  donner,  enfin,  quelques  indications  sur 
ses  projets  financiers.  Ce  ne  sont  encore  que  des  indi- 
cations vagues,  mais  un  coin  du  mystère  est  tout  de 
même  percé.  Nous  apprenons  par  un  communiqué 
évidemment  officieux  de  la  Xorddeulsche  Allyemeine 
Zeitung  que  les  projets  du  gouvernement  comportent 
deux  grands  plans  :  une  réforme  complète  du  système 
financier  de  l'Empire;  l'établissement  de  nouveaux  im- 
pôts pouvant  procurer  annuellement  au  Trésor  envi- 
ron 500  millions  de  marks  de  ressources  supplémen- 
taires. 

La  nécessité  de  changer  toute  l'organisation  finan- 
cière de  l'Empire  n'est  plus  contestée  par  personne  : 
ce  doit  même  être  la  première  préoccupation  du  légis- 
lateur. Le  système  actuel  a  donné  d'innombrables 
preuves  d'insuffisance  et  de  mauvais  fonctionnement  ; 
il  a  gêné  l'essor  de  l'Empire,  l'a  empêché  de  se  pro- 
curer des  ressources  indispensables  et,  sous  lui,  la 
Dette  publique  a  monté  à  5  milliards  de  marks.  Si 
on  ne  le  transformait,  cette  Dette  publique  s'élèverait, 
avant  deux  ans,  à  7  milliards.  Aussi,  le  point  capital 
de  la  réforme  financière  consistera- 1-  il  dans  l'obli- 
gation d'un  amortissement  fixe,  annuel,  de  la  Dette 
publique. 

Personne  ne  conteste,  non  plus,  la  nécessité  où  l'on 
est  de  trouver  de  nouvelles  ressources.  Reste  à  savoir 
de  quelle  manière  on  se  procurera  cet  argent,  de  quelle 
source  on  le  tirera  et  jusqu'à  concurrence  de  quel 
total  on  en  exigera.  L'ampleur  de  la  réforme  finan- 
cière dépendra,  dans  une  certaine  mesure,  de  la  bonne 
volonté  des  députés  à  voter  les  nouveaux  impôts. 

Ce  seront  surtout,  affirme-t-on,  des  impôts  somp- 
tuaires.  Ils  comporteront  :  une  taxe  sur  la  consomma- 
tion du  gaz  et  de  l'électricité.  La  contribution  frap- 
pera la  consommation  de  gaz  et  d'électricité  en  tant 
que  lumière  et  non  en  tant  que  force  motrice.  On  diffé- 
renciera dans  la  mesure  du  possible  les  taxes  selon 
que  la  dépense  de  lumière  sera  destinée  à  l'activité 
industrielle  et  commerciale  ou  simplement  par  les 
besoins  de  confort.  Un  autre  impôt  frappera  la  réclame 
sous  ses  différentes  formes. 

Enfin  on  annonce  que  l'une  des  réformes  les  plus 


importantes  de  la  prochaine  loi  financière  sera  la 
suppression  de  la  taxe  impopulaire  sur  les  billets  de 
chemin  de  fer. 

La  Prusse  songe,  comme  l'empire,  à  augmenter  les 
recettes  de  son  budget,  qui  va  se  trouver  grevé  d'une 
somme  de  180  millions  de  marks  par  suite  de  l'éléva- 
tion du  traitement  des  fonctionnaires.  L'Etat  prussien 
serait  disposé  à  réclamer  du  Landtag  une  augmenta- 
tion du  taux  de  l'impôt  sur  le  revenu. 

Voilà,  dans  ses  grandes  lignes,  le  plan  des  discus- 
sions financières  qui  vont  remplir  toute  la  prochaine 
session  du  Reichslag.  11  est  hors  de  doute  que  le  gou- 
vernement obtiendra  gain  de  cause  dans  toutes  ses 
demandes  importantes  et  que  la  réorganisation  finan- 
cière de  l'Empire  sera  chose  faite  dans  les  commence- 
ments de  l'année  prochaine. 

La  Bourse  de  Berlin  bénéficie  toujours  d'une  hausse 
régulière  continue,  telle  qu'on  n'en  avait  plus  vue 
depuis  des  années.  Malgré  la  dépression  économique 
dont  on  n'entrevoit  guère  la  fin,  la  confiance  est  reve- 
nue sur  le  marché  financier.  Cette  confiance  est  telle  qu'il 
ne  serait  pas  surprenant  qu'en  pleine  crise  économique 
on  allât  procéder  à  toute  une  série  d'émissions  indus- 
trielles qu'on  déclare  toutes  prêtes.  La  situation  moné- 
taire justifierait  d'ailleurs  ces  opérations. 

Les  disponibilités  monétaires  restent,  en  effet,  très 
abondantes  et  la  hausse  de  toutes  nos  valeurs  trouve 
dans  cette  abondance  sa  justification  et  son  point 
d'appui.  Les  offres  d'argent  au  jour  le  jour  sont  si 
abondantes  qu'il  est  impossible  de  trouver  preneur, 
même  à  2  0  0,  comme  on  propose  couramment.  L'es- 
compte libre  est  pourtant  à  3  1/8  0/0. 

Aussi,  en  dépit  de  l'assurance  des  optimistes  irré- 
ductibles, on  croit  en  général  au  retour  d'une  certaine 
tension  pour  la  fin  du  mois. 

Rien  de  nouveau  à  signaler  dans  le  domaine  des 
grandes  industries.  L'amélioration  de  leur  situation 
n'a  pas  correspondu  à  la  hausse  de  leurs  valeurs  en 
bourse  et  les  rapports  qui  arrivent  des  grands 
centres  industriels  reflètent  tous  des  déceptions  et  des 
inquiétudes  pour  l'avenir. 


Informations  Econipes  el  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

8  sept. 

Dif.22aoùt 

8  sept. 

M[.22àôût 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.111.887 

-  14  999 

857.413 

—  3.400 

Billets  du  Trésor  

64. 1(6 

—  0.675 

91.691 

+  0.358 

Billets  d'autres  banques  

16-558 

+  7.190 

15.586 

+    7 . 274 

Lettres  de  change  

002.363 

—  28.104 

1.060  912 

-  33.310 

Prêts  sur  litres  

71.709 

69.800 

—    8 . 454 

Valeurs  

141.510 

+  39.604 

47.335 

—  7.023 

i72.594 

—  3.501 

111.103 

-f  1.117 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

(n.  m . m  1 .  ) 

180.000 

(n.  mod.) 

Réserve  

Gî  .81-4 

[il.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulât  h  ip  de  billets  

1.476.-975 

—  16.842 

1.41).  406 

—  33.342 

Autres  engagements  à  vue... 

709.911 

+  8.172 

537.559 

—  7.956 

49.027 

f  0.928 

52.061 

+  0.800 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

w  ci 

'5 

G 

O  h  — 

o  S  - 

Portefeuille 

o 

n 
<j 

a>2 
>  çy 
t-i  — 

■QJ 

Taux 

de 
l'esc. 

''M 

13  juillet  

1 ,059 

1.067 

644 

1.012 

87 

—  49 

■1% 

15   

1 . 103 

1 .532 

691 

917 

76 

+  140 

24  o   

1.146 

1.455 

708 

888 

57 

+  268 

1  .'.97 

1.519 

647 

918 

80 

+  125 

8  août  

1.102 

1.481 

625 

881 

69 

+  177 

5 

1.127 

1.441 

718 

889 

+  249 

1.160 

1.411 

758 

884 

59 

+  324 

8  sept  

1.112 

1.477 

710 

902 

H-  188 
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Les  Sociétés  par  actions  en  Allemagne.  —  Oo  vient  de 
publier  la  statistique  officielle  des  changements  survenus, 
pendant  le  premier  semestre  de  l'année,  dans  la  situation  des 
Sociétés  par  actions  et  des  Sociétés  en  commandite  en  Alle- 
magne. 

On  a  créé,  pendant  cette  période,  77  Sociétés  par  actions 
d'un  capital  nominal  de  96  millions  de  marks. 

38  Sociétés,  représentant  un  capital  de  44  millions  de  marks, 
sont  entrées  en  liquidation  ;  5  Sociétés,  représentant  1.200.000 
marks,  ont  été  déclarées  en  faillite  ;  15  Sociétés,  représentant 
32  1  2  millions  de  marks,  ont  disparu,  sans  faillite  ni  liqui- 
dation. 

162  Sociétés  ont  augmenté  leur  capital  d'un  total  de  199' 
millions  de  marks;  les  diminutions  de  capital  ne  se  sont 
élevées  qu'à  15  millions  de  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  17  septembre  1908. 

La  tendance  générale  est  lourde  sur  notre  place  ;  les  fonds 
d'Etats  sont  faibles;  la  Deutsche  Bank  est  offerte;  les  valeurs 
industrielles  sont  demandées. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  40  ;  Tinsse  190?, 
83  30:  Deuis-îhe  Bank,  238  50;  Harreuer,  206  "55  ;  Laura, 
210  50:  Bochumer,  22i  25. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  septembre  1908. 

La  situation  nionéta  'te.  —  Les  mouvements  d'or  en  août.  — 
Le  commerce  extérieur.  —  L'industrie  cotonniére. 

Les  disponibilités  sont  toujours  abondantes  sur  le 
marché  monétaire,  et  l'argent  au  jour  le  jour  s'obtient 
autour  de  1/2  0/0  ;  les  avances  à  la  semaine  sont  con- 
senties entre  3/4  et  1  0/0. 

Les  taux  ont  fléchi  un  peu  sur  le  marché  de  l'es- 
compte :  le  papier  à  trois  mois  se  négocie  à  1  1/2  0/0, 
le  papier  à  six  mois,  à  2  1/2  0/0. 

La  place  doit  opérer  aujourd'hui  un  versement  de 
1  million  de  livres  sterling  sur  le  dernier  emprunt 
irlandais. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  diminution  de  192.072  liv.  st.  de  l'encaisse-or  et, 
par  contre,  une  augmentation  de  206.733  de  la  réserve, 
Comparativement  aux  chiffres  de  la  semaine  précé- 
dente, tandis  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements n'enregistre  pas  de  variation  très  appréciable 
à  r>;  r,  «  o/o. 

Ile.it  intéressant  d'observer  la  faible  différence  qui 
existe  entre  le  niveau  actuel  des  principaux  postes  du 
grand  établissement  de  crédit  anglais  et  celui  auquel 
trouvaient  l'année  dernière  à  pareille  époque. 
C'est  ainsi  que  la  réserve  est  maintenant  de  27.o07.000 
livres  sterling  contre  27.995.000  liv.  st.;  que  l'en- 
caiBse-or  s'élève  à  38.153.000  liv.  st.  contre  88.654.000 
livres  sterling  ;  que  la  circulation  «les  billets  atteint 

20  096   '  liv.  tf.  au  lieu  do  29.109.000.  lin  fait,  la 

seule  différence  remarquable  qu'il  y  ait  cuire  les  con- 
ditions présentes  et  celles  de  l'an  dernier  est  que, 
tandis  qu'il  y  avait  alors  beaucoup  plus  d'emprun- 
teur^ que  de  préteurs,  il  y  a  maintenant  plus  de  pré* 
t<  iiri  que  d  emprunteur-  l.e  résultat  eit  que  le  taux 
Officiel  de  la  Manque  est  en  ce  moment  do  2  1/2  0/0  au 
li'  h  de  'i  1  2  0  0,  et  que,  sur  le  marché  libre,  le  taux 
,  re  I  9  10  ii  'i  contre  \  0/0  il  y  B  un  an. 

Kn  tomme,  les  perspective!  monétaires  sont,  cette 

année,  beaucoup  plus  favorables  que  l'année  passée. 

Lee  Importations  d'OI  en  aofil  se  nont  élevées  à 
;  HiO  000  lu  .  St.,  soit  une  diminution  do  plus  do  1  mil- 
lion rie  livres  sterling,  comparativement  au  chiffre 


d'août  1907,  et  de  1.500.000  liv.  st.  sur  celui  d'août 
1906.  La  principale  raison  de  cette  différence  doit  être 
attribuée  à  ce  fait  que  le  marché  monétaire  se  trouve 
cette  année  dans  une  situation  plus  normale. 

Sur  ces  2.870.000  liv.  st.,  il  est  arrivé  2.010.000 liv.  st. 
de  l'Afrique  du  Sud,  187.000  liv.  st.  de  l'Inde,  320.000 
livres  sterling  d'Australasie  et  28.0001iv.  st.  de  l'Ouest 
africain. 

Les  exportations  d'or  en  août  ont  atteint  3.882.000 
livres  sterling,  au  lieu  de  1 .7 il. 000 liv.  st.  en  août  1907 
et  908.000  liv.  st.  en  août  1900.  Sur  ce  montant,  l'Alle- 
magne a  pris  1.425.000  liv.  st.,  la  France  1.349.000 
livres"  sterling,  l'Autriche  Hongrie  t;35.C00  liv.  st., 
l'Inde  295.000  liv.  st. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les 
mouvements  d'or  ont  été  les  suivants  :  importations, 
30.671.000  liv.  st.;  exportations,  29.729.000  liv.  st.; 
excédent  des  importations,  912.000  liv.  st. 

Les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  sur  le 
commerce  extérieur  en  août  sont  encore  fort  peu  satis- 
faisantes. Les  importations  sont  en  nouvelle  diminu- 
tion de  6.544.000  liv.  st.,  ou  plus  de  13  0/0,  les  expor- 
tations, perdent  7  0i2.400  liv.  st.  ou  18  0,0  et  le  transit 
547.500  liv.  st.  ou  environ  7  0/0. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année  courante,  les 
importations  sont  en  moins-value  de  42.045.200  liv.  st. 
ou  9 0/0,  les  exportations  de  30.083.100 liv. st.,  ou  10 0/0, 
et  le  transit,  de  13.877.8'JO  liv.  st.,  ou  20  0,0. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations  en  août,  les  di- 
minutions les  plus  sensibles  portent  sur  les  articles 
manufacturés  ou  semi-manufacturés,  qui  perdent 
6.161.400  liv. st.  Sur  ce  chiffre,  les  textiles  contribuent 
pour  3.096.100  liv.  st.  et  les  objets  en  fer  ou  en  acier 
pour  1 .037.700  liv.  st.  Les  machines  sont  en  moins- 
value  de  238.000  liv.  st.  et  les  navires  neufs  de  462.500 
livres  sterling.  Le  seul  groupe  bénéficiant  d'une 
avance,  et  encore  très  légère  (5.700  liv.  st.),  est  celui 
des  appareils  électriques.  Dans  la  catégorie  des  ma- 
tières premières  et  des  articles  semi-manufacturés,  il 
y  a  une  diminution  de  554.00"  liv.  st.  La  houille  et  le 
coke  sont  en  moins-value  de  369.400  liv.  st.,  mais 
cette  différence  est  due  en  partie  aux  faibles  cours  qui 
ont  prévalu  cet  été.  De  légères  augmentations  sont 
enregistrées  par  quelques  groupes  :  minerais  de  fer, 
bois  de  constructio.i,  textiles,  peaux  et  fourrures.  Il  y 
a  diminution  de  187.9(0  liv.  st.  pour  les  produits  ali- 
mentaires; le  blé,  la  farine  et  le  tabac  sont  en  légère 
avance,  mais  la  viande,  les  autres  produits  alimen- 
taires et  les  boissons  sont  en  forte  décroissance. 

Du  côté  des  importations,  La  plus  forte  moiris-valiie 
est  enregistrée  par  les  produits  alimentaires  et  les  bois- 
sons, qui  perdent  3.400.700  liv.  st.  La  faiblesse  relative 
des  importations  de  matières  premières  et  des  articles 
semi-manufacturés  reflète  le  marasme  actuel  de  nos 
grosses  industries.  Les  minerais  perdent  490.400 liv.  st., 
les  bois  de  construel  ion  HO'i . 'i00  liv.  st;  le  coton  est  en 
diminution  de  194.300  liv.  st.  Il  faut  noter,  toutefois, 
une  augmentation  de  289.400  liv.  st.  pour  la  laine. 
Parmi  les  articles  manufacturés  ou  semi- manufacturés, 
le  fer,  l'acier  et  les  autres  métaux  sont  en  moins-value 
de  487.200  liv.  8t.  et  les  machines  163.400  liv.  st.  A 
noter  une  augmentation,  mais  très  légère,  pour  les  ap- 
pareils électriques,  les  navires  neufs,  les  colonnades, 
le  papier  et  les  articles  en  cuir. 

En  ce  qui  regarde  le  commerce  de  transit,  il  y  a  fié" 
cbissemenl  général,  sauf  pour  les  matières  premières 
et  objets  serai-manufactures,  qui  gagnent  17  ï.OOOllv.st., 
grâce  surtout  aux  grandes  quant i lés  de  laine  transitées. 

Kn  somme,  les  chiffres  précités  montrenl  que  la  dé- 
pression commerciale  qui,  depuis  de  longs  mois,  se 
rail  sentir,  tant  à  l'intérieur  qu'à  L'extérieur,  n'est  pas 
encore  terminée.  Toutefois,  le  niveau  particulièrement 

bas  auquel  est.  descendu  le  chilït'e  du  ci  mi  liiei'ce  exté- 
rieur. dan1)  son  ensemble,  et  La  reprise  qui  semble  se 

dessiner  dans  quelques  branches  industrielles  permet- 
tent d'espérer  que  les  résultats  des  mois  prochains  ap- 
porteront enfin  avec  eux  la  preuve  d'un  relèvement  de 
notre  activité  économique. 
Je  vous  a]  dit  dans  ma  dernière  correspondance  quo 
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des  ordres  d'une  certaine  importance  avaient  été  passés 
aux  chantiers  de  constructions  de  la  Glyde  et  que  l'in- 
dustrie sidérurgique  commençait  à  s'en  ressentir. 

La  situation  ne  semble  malheureusement  pas  s'amé- 
liorer beaucoup  dans  notre  industrie  cotonnière.  Les 
exportations  de  cotonnades,  pour  les  huit  premiers 
mois,  ont  été  seulement  de  3.849.125. 300 yards,  au  lieu 
de  4.308  836.200  yards  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907  et  de  4.264.328.500  yards  en  1906.  Les 
exportations  de  filés  n'ont  été  que  de  152.672.200  lbs 
depuis  le  Ie1'  janvier,  contre  157.677.200  lbs  en  1907. 
Les  exportations  de  cotonnades  en  août  1908  ont  été  de 
478.272.300  yards,  contre  538.S36.500  en  août  1907, 
tandis  que  pour  les  filés  on  arrive  à  18.378.700  lbs, 
au  lieu  de  21.803.100  lbs. 

D'autre  part,  on  annonce  que  dans  les  districts  ma- 
nufacturiers du  Lancashire  et  du  Yorkshire  plus  de 
25.000  ouvriers  se  trouvent  sans  travail,  ou  sont  occu- 
pés chaque  semaine  pendant  un  nombre  d'heures  très 
réduit.  On  paraît  craindre,  en  outre,  que  certains  tis- 
sages et  certaines  filatures  des  environs  de  Manchester 
ne  procèdent  le  mois  prochain  à  des  renvois  en  masse. 


Informations  Éuonomiauec  et  Financière 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

17  Septembre  1908 
Département  des  opéra1  ions  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Billets  créés   65. 234. 000 


Tutal. 


55.234.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Liv.  st. 
11.015.100 
7 .434. 900 
36.784.000 


55.234.000 


Département  des  opérations  de  banque 


Liv. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.683.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   6.3M.000 

Comptes  particuliers.  45.247.00) 

Billets  àsept  jours,  etc.  50.000 


Total   69.  t 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.532.000 

Finie  feu  nie  ét  avances  26 . 342 . 000 

Billets  en  réserve   26.411.000 

Or  et  argent  monnayés  1.600.000 


Total. 


.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque,  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

^  °  5 
.2  o 

-~  -~  — 
S  ?  = 

-o 
•57 
Q 

Dispon.  du  dép. 
îles  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

0/ 

/o 

30  » 

37.120 

29.533 

51.909 

43.891 

26.037 

50.12 

2  y2 

6  août   

36.058 

29.899 

50.621 

44.052 

24.609 

48.58 

13  »   

36.551 

29.526 

50.693 

43.270 

25  ■  i  7  "i 

50.22 

20  »   

38.288 

29. 104 

52.746 

43.493 

27.634 

27  »   

38.732 

29.253 

52.110 

42.241 

27.929 

53.55 

3  septembre  . . 

38.346 

29.495 

51.292 

42.248 

27.301 

53.19 

10  »   

38.154 

29.096 

51.214 

41.934 

27.508 

53.68 

17   

38.384 

28.823 

51.599 

41.874 

28.011 

54.23 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classihca- 
tion  du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'août  et  les  huit  premiers  mois 
de  1908  : 

Importations   Exportations 

Août     8  mois        Août     8  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  .. .  18.371     156.825      2.152  13.334 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  12.868     133.488      4.307  34.720 

Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés. .  11.335      96.006     23.339  202.246 

Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)   171        1.475         545  3.742 

Total   42.746     387.794     30.343  254.042 


Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  d'août 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Béex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Août     1908.    42.746   30.343     6.820   37.162  3.647  5.012 

—  1907.    49.290   37.355     7.367   44.722   5.599  2.987 

—  1906.    48.889   33.493     6.924   40.417   5.830  2.418 

Diff.  en  août 
1908  par  rap- 
port à  : 

1907   —6544  -7.012  —  547  —7.560  -1.951  +2.025 

1906   -6143  -3.150  -  104  —3.254  —2.213  +2.595 

8  l"5  mois  : 

1908    387.794  254.042  52.427  306.469  37.555  38.560 

1907    429.839  284.125  66.305  350.430  42.320  33.447 

1906   398.003  247.529  57.402  304.931  43.406  34.054 

Différ.  pour  les 
8  1er"  mois  par 
rapport  à  : 

1907   — 420S5  -30083  —13878  —43961—4764  -4-5.113 

1906   —10209  +6.513  -4.975  +1.537-5851  +4.507 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dr.ns  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  d'août  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1907  et  1906  : 

Entrées  Sorties 

Pavill.     PavÏÏlT  "^PavïÏÏ^PavTïT  " 

britann"  étranger  Totaux  britann."  étranger  Totaux 

Août  :  (En  milliers  de  tonneaux) 

1908....      2.402  1.135      3.537  3.00'.     1.779  4.784 

1907....       2.597  l.lOt      3.698  3.394     1.790  5.185 

1906....  2.593  1.246  3.839  3.227  1.650  4.878 
8  le,s  mois  : 

1908....     18.406  7.932     26.339  23.465    13.916  37.381 

1937....     19.322  7. 830     27.213  24.697   13.446  38.144 

1906....     19.204  8.446     27.050  23.499   12.338  35.837 

Diff.  poul- 
ies 8  1«" 
mois  1908 
par  rapport 

à  1907..     —  9!  5  +   41    —   874  —1232   +    469   —  763 

1906..     —  797  -  513   —1.311  —   34   -f  1.577  +1.543 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  17  septembre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  23.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  le  marché  est  faible  ;  les  Consolidés 
sont  calmes;  les  valeurs  cuprifères  sont  offertes. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  9/16;  Russe  5  0/0,  97  ./.. 

Le  Rio  s'inscrit  à  68  1/2;  VAnaconda  à  9  3/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  175  3/4  ;  Y  Union  Pacific  à 
167  ./.  ;  le  Louisville  à  109  ./.  ;  Y Atchison  à  90  1/8  et  le 
Reading  à  68  3/8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  15  septembre  1908. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  L'industrie  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 

Les  événements  du  Maroc  n'étant  pas  parvenus  à 
contrarier  les  dispositions  optimistes  des  marchés 
financiers,  c'est  une  nouvelle  étape  de  hausse  que  nous 
avons  à  enregistrer  pour  la  semaine  que  nous  avons  à 
passer  en  rsvue. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Danemark  —  Espagne 


L'abondance  de  l'argent  et  son  extrême  bon  marcbé 
sont  toujours  les  deux  facteurs  principaux  de  la  fer- 
meté actuelle  et,  malgré  les  envois  d'or  imminents  du 
continent  vers  le  nouveau  monde,  la  situation  moné- 
taire est  toujours  excellente. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  été  très  facile  sur 
notre  place,  et  bien  que  les  positions  à  reporter  soient 
devenues  plus  importantes,  le  taux  d'argent  est  resté  le 
même  qu'à  la  liquidation  de  fin  août,  ce  que  voyant,  la 
spéculation  a  repris  en  partie  les  titres  dont  elle  s'était 
allégée  par  crainte  de  reports  plus  tendus. 

La  valeur  la  plus  travaillée  dans  la  huitaine  écoulée 
fut  la  Tanganyka,  quipasse  de  93 à  107 avec  un  marché 
très  animé.  Le  Sénat  a  ratifié  le  vote  de  la  Chambre 
des  Représentants  quant  à  l'annexion  du  Congo  à  la 
Belgique,  et  cette  décision  a  favorablement  influencé 
les  valeurs  coloniales  congolaises. 

La  Rand  Mines  a  également  été  très  favorisée  sous 
le  rapport  des  transactions,  mais  la  haussé  intempes- 
tive de  la  semaine  dernière  demandait  à  être  consolidée, 
et  c'est  ce  à  quoi  on  s'est  appliqué  dans  les  derniers 
huit  jours,  d'énormes  échanges  de  titres  se  sont  opérés 
avec  des  écarts  très  minimes  entre  183  et  187  ;  les 
nouvelles  de  l'industrie  aurifère  sont  toujours  très 
encourageantes  et  expliquent  ce  mouvement  de  reprise. 

Notre  élément  spéculatif,  sollicité  en  ce  moment  par 
de  nombreuses  valeurs  et  en  tout  premier  lieu  par  les 
deux  citées  plus  haut,  parait  se  désintéresser  de  la 
valeur  favorite  de  jadis,  le  Rio  Tinto,  dont  le  marché 
demeure  très  calme  et  plutôt  négligé,  en  réaction  d'une 
vingtaine  de  francs,  à  1.7G0;  Y  Amalgama  te  d  a,  pa- 
rait-il, baissé  son  prix  de  vente  de  1  liv.  st."  par  tonne 
et  cette  nouvelle  a  arrêté  la  reprise  du  métal  rouge  à 
Londres,  qui  se  tient  à  61  liv.  st.  1/2  avec  un  marché 
également  très  calme. 

Les  Chemins  espagnols  se  contentent  de  marquer  le 
pas  et,  à  415  pour  la  Saragosse  et  339  pour  le  Nord- 
Espagne,  inscrivent  à  peu  près  les  cours  d'il  y  a  huit 
jours;  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  est  en  nouvelle 
amélioration. 

Les  valeurs  de  traction  ont  fait  de  nouveau  un  pas 
en  avant  et  demeurent  en  bonne  tendance,  le  Métropo- 
litain de  Paris  à  509,  contre  50"2,  la  Parisienne  Electri- 
que à  250,  contre  245,  les  Railtrays-Elertricilé  à  144, 
contre  139;  on  fait  remarquer  au  sujet  de  ces  deux 
dernières  valeurs  qui  sont,  comme  chacun  sait,  des 
trusts,  que  deux  de  leurs  nouvelles  filiales,  l'Electri- 
cité' de  Paris  et  les  Ateliers  de  Jeumont,  vont  bientôt 
être  en  mesure  de  donner  des  dividendes,  dividendes 
qui  augmenteront  d'autant  les  revenus  de  ces  trusts. 

Vive  avance  des  Nitrate  Rail/rays  à  297,  contre 287; 
on  dit  que  les  stocks  se  réduisent  promptement,  les 
exportations  de  nitrate  chilien  en  Europe  allant  en 
progressant,  mais  encore  ce  que  l'on  sait  de  l'amélio- 
ratior  des  conditions  du  marché  nitratier  et  de  celle 
de  la  situation  économique  du  Chili,  justifie  cette 
avance. 

'  Dm  me  nous  le  disons  plus  haut,  l'annexion  défini- 
tive de  notre  nouvelle  colonie  a  stimulé  les  valeurs 
congolaises,  ce  dont  notre  marché  du  comptant,  sur 
leqtld  les  atlaires  prennent  chaque  jour  plus  d'exten- 
sion, a  profité  en  tout  premier  lieu;  si  l'on  n'y  constate 
pas  encore  toute  l'ardeur  du  terme,  on  sent  que  le  ca- 
pitaliste s'intéresse  de  nouveau  à  la  Bourse  et  après 
'être  exclusivement,  au  sortir  de  la  crise,  occupé  des 
valeurs  à  revenu  fixe,  élargit  maintenant  son  champ 
d'exploitation  aux  valeurs  industrielles;  principale- 
ment aux  titres  métallurgiques  qui  conservent  facile* 
menl  les  importantes  plus-values  que  nous  signalions 
dan.-,  notre  dernier  bulletin  et  cela  avec  juste  raison, 
car  certains  symptômes  militent  toujours  en  faveur 
d'une  reprise  industrielle  plus  ou  moins  prochaine;  les 
he, oins  restent  grands  encore  pour  les  chemins  de  fer, 
ainnique  pour  h  h  travaux  publics,  et  il  semble  résulter 
dos  di^rour*  lo  plus  pacifiques  dont  les  gouverne- 
ment* noiiH  ont  gratifiés  depuis  quelque  temps  que  les 
armement*  vont  continuer  sur  une  échelle  toujours 
nluH  grande.  Malgré  tout,  les  cours  actuels  nous  hcui- 
bll  lit  sulliHommciit  élevés  pour  le  moment,  car  il  ne 


faut  pas  oublier  qu'en  ce  qui  concerne  les  Etats-Unis 
et  l'Allemagne  surtout,  la  capacité  de  production  dé- 
passe sensiblement  la  consommation  normale  de  pro- 
duits industriels  et  que,  dans  ces  conditions,  les  prix 
des  matières  premières  et  des  demi-produits  resteront 
longtemps  encore  fort  discutés. 

Les  charbonnages  sont,  eux  aussi,  excessivement 
bien  tenus;  aujourd'hui  a  lieu  l'adjudication  des  com- 
bustibles pour  les  chemins  de  fer  de  l'Etat;  on  parle 
d'une  baisse  de  1  fr.  50,  ce  qui,  en  somme,  ne  ferait 
que  confirmer  les  prix  sur  lesquels  on  traite  depuis 
quelques,  mois  déjà.  On  signale  de  nombreuses  sou- 
missions anglaises,  mais  qui  n'ont  que  peu  de  chance 
d'être  acceptées,  leurs  prix  n'étant  pas  sensiblement 
inférieurs  aux  nôtres. 

En  verrerie,  on  remarque  une  grande  amélioration  ; 
le  rallumage  de  plusieurs  bassins  a  été  décidé  et,  à 
partir  du  l*r  novembre,  les  maîtres  verriers  du  bassin 
de  Charleroi  accorderont  à  leur  personnel  ouvrier  une 
augmentation  de  salaire  de  5  0  u. 


DANEMARK 


Crise  ministérielle.  —  Comme  suite  aux  prévarications 
dont  s'est  reconnu  coupable  M.  Alberti,  ancien  ministre  des 
finances  et  conseiller  prive,  et  qui  auraient  été  commises  au 
préjudice  du  gouvernement,  de  la  Banque  Nationale  et  de- 
diverses  banques  particulières,  le  président  du  Conseil  a 
donné  sa  démission. 

M.  Chrislensen  a  remis  en  même  temps  au  roi  la  démis- 
sien  de  tout  le  ministère,  tout  en  promettant  de  continuer 
l'expédition  des  affaires  courantes  jusqu'à  la  prochaine 
réunion  du  Parlement,  le  5  octobre. 

On  croit  que  le  nouveau  cabiuet  sera  formé  par  M.  Neerd 
gaard,  l'actuel  ministre  des  finances,  qui  fut  uu  des  adver- 
saires les  plus  acharnés  die  M.  Alberti. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  14  septembre  1308. 

La  crise  ministérielle.  —  La  Bourse.  —  La  production  sucrîère.  — 
Les  Institutions  d'épargne  et  de  prévoyance. 

Les  Cortès  doivent  se  réunir  de  nouveau  le  12  octobre 
prochain,  cl  malgré  la  résistance  de  M.  Maura  à  rem- 
placer M.  Sanchez  Buslillo  aux  Finances,  il  a  donné  à 
00  dernier  un  successeur.  C'est  M.  Gonzalvez  Besada, 
ministre  des  Travaux  Publics,  qui  a  pris  la  succession 
de  M.  Sanchez  Buslillo,  et  on  dit  qu'il  ne  s'est  chargé 
de  ce  portefeuille  qu'à  la  condition  de  transformer 
complètement  la  méthode  suivie  jusqu'à  présent. 

L'opinion  publique  semble  se  montrer  satisfaite  de 
la  nomination  de  M.  Gonzalvez  Besada  aux  Finances; 
elle  a  confiance  dans  l'activité;  de  cet  homme  d'Etat, 
qui  aura,  il  faut  en  convenir,  une  lourde  lâche  à 
remplir. 

Il  reste,  en  effet,  bien  des  choses  a  faire  dans  la 
branche  des  Finances  avant  la  reprise  des  travaux 

législatifs. 

Il  faut, d'abord,  réformer  ou,  pour  mieux  dire,  trans- 
former te  projet  de  budget  présenté  au  Congres  des 
députés  ;  il  faut  réformer  la  loi  d'impôt  spécial  sur  les 
alcools,  si  l'on  veut  en  faire  une  source  de  rendements 
positifs,  tout  en  sauvegardant  les  intérêts  très  respec- 
tables de  l'industrie  de  l'alcool.  Il  y  S  aussi  6  résoudre 
la  question  du  monopole  du  tabac  cl  des  allumettes. 
Il  faut,  enfin,  songer  à  la  réforme  du  statut  régissant 

la  Banque  d'£spagae. 

La  question  marocaine  ne  cause,  ici,  aucune  inquié- 
tude, tant  on  est  convaincu  que  le  gouvernement  no 
voudra  se  lancer  dans  aucune  aventure  et  que,  d'autre 

part,  Les  puissances  intéressées  feront  tout  pourrésou- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Hollande 


—  Italie 
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cire  les  conflits  le  plus  pacifiquement  du  monde  et  avec 
la  plus  grande  harmonie. 

A  la  Bourse,  les  affaires  ont  été  durant  cette  dernière 
huitaine  d'un  calme  à  peu  prés  absolu. 

L'absence  d'affaires  a  été  si  grande  que  l'on  ne 
saurait  tirer  aucune  conséquence  des  quelques  varia- 
tions de  cours  que  l'on  a  pu  enregistrer  dans  un  cer- 
tain nombre  de  compartiments.  L'offre  et  la  demande 
sont  aussi  absentes  l'une  que  l'autre,  et  il  n'y  a,  à 
proprement  parler,  aucune  base  de  transactions. 

La  place  reste  sans  orientation  bien  nette,  bien  que 
la  tenue  générale  ait  montré  au  cours  des  dernières 
séances  une  tendance  à  se  raffermir. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  cotées  sur  notre  place  à  la  fin  des  qua- 
tre dernières  semaines  : 

.  24  août  31  août  7  sept.   14  sept. 

4  0/0  Intérieure   83  85  84  5.")  84  30  84  75 

5  0/0  Amortissable   101  35  101  45  101  35  101  60 

4  0/0         —    89  75  90  05  90  . .  90  40 

Banque  d'Espagne   449  ..  452  . .  451  . .  451  .. 

Gomp.  Ferai,  des  Tabacs  399..  399..  400..  402.. 

Chantre  sur  Paris   11175  112  15  112  10  11175 

—  Londres ...  28  08  28  13  28  10  28  07 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  10     102  15     102  10     102  50 

Les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  relati- 
vement à  l'industrie  sucrière  ne  sont  pas  très  favora- 
bles. Les  34  fabriques  de  sucre  d'Espagne  ont  reçu 
pendant  les  six  premiers  mois  de  1908,  157.460.331 
kilos  de  canne  à  sucre,  qui  ont  donné  13.180. 170  kilos 
de  sucre,  soit  une  diminution  de  77.932.373  kilos  et 
2. 280. 371  kilos  respectivement  sur  les  chiffres  de  1907 
pour  la  période  correspondante. 

L'épargne  et  la  prévoyance  font  en  Espagne  des  pro- 
grès toujours  agréables  à  constater.  D'après  la  dernière 
statistique  connue,  il  existe  en  ce  moment  274  Sociétés 
coopératives,  comprenant  66.909  membres.  La  majeure 
partie  ''182),  sont  des  Sociétés  de  consommation  ;  42 
sont  des  Sociétés  de  ciédit;  quelques-unes  sont  de  pro- 
duction, de  constructions  immobilières,  d'assistance 
médicale. 

C'est  dans  la  province  de  Barcelone  que  ces  Sociétés 
de  coopération  sont  les  plus  nombreuses  ;  elles  y  sont 
au  nombre  de  66.  Vient  ensuite  la  province  de  Bada- 
joz,  avec  20  Sociétés. 

Les  Sociétés  de  prévoyance  sont  au  nombre  de  1.733, 
dont  1.671  de  secours  mutuels,  avec  351.629  membres  ; 
11  d'assuran-  ces  contre  l'incendie  des  propriétés  ur- 
baines, avec  3.112  membres;  3  d'assurances  contre 
l'incendie  des  propriétés  rurales,  avec  3.112  membres; 

6  d'assurances  contre  les  accidents  du  travail,  avec 
340  membres;  18 d'élevage,  avec  1.343  membres. Toutes 
ces  Sociétés  groupent  un  total  de  365.394  personnes. 

Des  Sociétés  de  prévoyance,  c'est  encore  Barcelone 
qui  compte  le  plus  grand  nombre  :  574  ;  Gérone  en  a 
192;  Tarragone,  109  ;  les  Baléares,  66;  Madrid,  64  ;  la 
Biscaye,  40. 

Les'  Sociétés  d'épargne  ne  dépassent  pas  encore  le 
chiffre  de  13  et  elles  ne  sont  composées  que  de  5.044 
participants.  Mais  elles  n'en  resteront  pas  là. 


(ourriei'  de  la  Bourse  de  Madrid 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 


Du 

ja 

nvier  au 

90  jit 

Met  1908 

LIGNES 

Kilom 
expl 

\  1905 

1906 

1907 

1908 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  — 

2.113 

36. 4SI. 373 

37.756 

.335 

41  314.913 

42.427.Ci7 

Asturies,  Galice. . . 

741 

12.137.894 

12.192 

281 

11.655.200 

11.699.186 

Valence  à  Utiel... 

88 

534.538 

ets 

.194 

486  957 

524  658 

103 

881.654 

902 

810 

963  016 

999  328 

San  Juan  de  Las 

AbaJesas  

112 

1-153.071 

1.548 

349 

1.697.778 

1.S60  100 

Almansa-Valence.:. 

524 

8  304-764 

8  729 

761 

8. 960. 470 

9.608.572 

Total  Nord  de  l'Esp. 

JS.G8J 

59.826.294 

61.744 

729 

65.076-334 

67-319.191 

1.067 

11.554.747 

10.767 

673 

10.361.463 

11809  397* 

Madrid- Saragosse 

Barcel. -France. . 

3.650 

54.987.4i5 

56. 710 

447 

£8-005.627 

59-857-029 

Sud  de  l'Espagne. . 

310 

2.622.251 

2.77* 

203 

2.725.029 

3-061-995 

Recettes  au  31  juillet. 


Madrid,  17  septembre  1908. 
Tendance  calme  sur  notre  place;  l'Intérieure  est  offerte. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  85  ;  le  4  ojO  Intérieur  se 
traite  à  84  50. 


HOLLANDE 


Le  Discours  du  Trône.  —  La  session  parlementaire  a 
été  ouverte  le  15  septembre  courant. 

Le  ministre  de  l'Intérieur  a  prononcé  à  cette  occasion  un 
discours  au  nom  de  la  reine  qui,  à  son  grand  regret,  est  em- 
pêchée de  paraître  elle-même  à  l'ouverture  de  la  session  plé- 
nière  des  Etats-Généraux. 

Dans  son  discours,  le  ministre  de  l'Intérieur  dit  que  dans 
les  relations  amicales  avec  le  gouvernement  yénézuëîien,  une 
interruption  s'est  produite  et  que  le  gouvernement  s'efforce 
de  résoudre  la  question  d'une  manière  pacifique. 

Les  relations  avec  les  autres  puissances  étrangères  conti- 
nuent à  être  plus  amicales. 

Le  gouvernement  regrette  vivement  les  troubles  qui  se  sont 
produits  dans  l'île  de  Sumatra  ;i  l'occasion  de  l'introduction 
d'impôts  et  déplore  que  ces  troubles  aient  fait  des  victimes. 

La  colonie  de  Curaçao  se  ressent  des  pertes  causées  par 
l'interruption  du  commerce  avec  le  Venezuela. 

La  situation  financière  exige  le  renfort  permanent  de 
moyens  pour  maintenir  l'équilibre. 

Des  projets  de  loi  sont  annoncés  pour  l'augmentation  des 
droits  de  succession,  pour  l'impôt  général  sur  le  revenu,  avec 
un  supplément  d'impôts  sur  la  richesse,  afin  de  combler  le 
déficit  de  l'exercice. 

Sont  également  annoncées  :  la  levée  de  centimes  addition- 
nels sur  l'impôt  sur  le  revenu  et  une  augmentation  de  l'accise 
sur  les  alcools. 

La  visite  du  gouverneur  général  des  Indes  orientales  en 
Atchin  a  donné  une  perception  claire  de  la  situation  dans 
cette  contrée  et  a  fait  connaître  la  voie  pour  une  pacification 
permanente. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Borne,  15  septembre  1908. 

La  visite  du  Tzar.  —  La  hausse  à  la  Bourse  de  Rome.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Le  taux  de  l'escompte.  —  Les  recettes  du  Trésor. 

Toute  la  presse  italienne  s'occupe  de  la  prochaine 
arrivée  du  tsar  en  Italie.  La  chose,  paraît-il,  est  décidée. 
On  avait  bien  souvent  déjà  annoncé  cette  visite:  cette 
fois  elle  serait  certaine.  Le  tsar  irait  tout  d'abord  ren- 
dre visite  à  plusieurs  chefs  d'Etat,  au  roi  Edouard, 
puis  à  M.  Fallières.  Il  irait  également  saluer  l'empe- 
reur d'Autriche,  François-Joseph.  C'est  àNapIes,  selon 
le  correspondant  de  la  Siampn,  que  l'empereur  de 
Russie  se  rencontrerait  avec  le  roi  d'Italie.  L'impéra- 
trice rejoindrait  l'empereur  dans  cette  ville,  à  bord  du 
Slandarl . 

Je  n'ai  pu  avoir  ni  confirmation  ni  infirmation  de 
cette  nouvelle  dans  les  milieux  ofliciels  de  Rome  où 
l'on  feint  de  l'ignorer.  Toutefois  il  y  aura  à  la  chose 
une  difficulté  :  les  Italiens  verront  toujours  d'un  très 
mauvais  œil  toute  visite  souveraine  qui  aurait  lieu 
hors  de  la  capitale  du  rovaume. 

Le  marché  iinancier  de  Rome  est  assez  bien  tenu 
depuis  plusieurs  semaines,  et  dans  les  derniers  jours 
il  a  accentué  encore  sa  reprise.  De  là  sont  nées,  natu- 
rellement, des  espérances  de  grande  hausse  et  de 
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retour  d'un  essor  comparable  à  celui  de  1905.  Les  gens 
sages  essayent  de  mettre  les  imprudents  en  garde 
contre  d'aussi  dangereuses  illusions  :  illusions  qui 
nous  ont  déjà  valu  les  krachs  de  1906  et.  1907.  L'année 
190o  a  été  une  période  de  spéculation  factice,  d'inflation 
imprudente  qui  a  précisément  amené  les  désastres  de 
la  suite.  Le  retour  d'un  pareil  état  de  choses  n'est  vrai- 
ment pas  à  souhaiter.  La  hausse  lente  et  prudente  à 
laquelle  nous  assistons  en  ce  moment,  n'est  pas  incom- 
patible avec  une  situation  saine  :  on  devrait  s'en  con- 
tenter et  se  borner  là. 

La  situation  du  marché  monétaire  n'est  pas  moins 
satisfaisante  que  celle  du  marché  financier.  Les  dispo- 
nibilités sont  abondantes  et  tout  porte  à  croire  que 
cette  situation  se  prolongera  jusqu'à  la  fin  de  l'année. 

Plusieurs  journaux  économiques  importants  s'ap- 
puient sur  ce  fait  —  et  avec  raison  semble-t-il  —  pour 
réclamer  un  abaissement  du  taux  de  l'escompte  offi- 
ciel qui  se  maintient,  on  ne  sait  pourquoi,  à  5  0/0.  Il  est 
vrai  que  les  grands  établissements  de  crédit  appli- 
quent parfois  un  taux  de  faveur  de  4  0/0.  Mais  ce 
n  est  qu'une  faveur  arbitraire  et  le  papier  commercial 
s  escompte  communément  à  5  0/0.  C'est  une  charge 
que  notre  industrie  et  notre  commerce  supportent 
injustement,  puisque  les  disponibilités  monétaires  de 
1  Italie  sont  actuellement  très  importantes  et  que  cette 
.  abondance  de  numéraire  doit  persister,  même  au 
temps  où  l'on  prévoit,  ailleurs,  une  tension  monétaire. 

Cependant,  les  changes  de  l'Italie  avec  l'étranger 
continuent  à  se  déprécier.  Le  change  avec  la  France 
a  même  perdu  le  pair  au  désavantage  de  l'Italie.  Cette 
situation  n'est  pas  sans  préoccuper,  et  notre  confrère 
1  Halte  y  a  fait  ce  commentaire  :  «  Les  mois  passés, 
maigre  que  les  étrangers,  pendant  la  saison  d'hiver, 
nous  aient  apporté  bien  moins  d'argent  que  d'ordi- 
naire, le  change  nous  fut  toujours  très  favorable,  par 
suite  du  retour,  en  quelque  sorte  désordonné,  de 
dizaines  et  de  dizaines  de  milliers  d'émigrants refoulés 
en  Italie  par  la  crise  qui  sévissait  aux  Etats-Unis,  en 
Allemagne,  etc. 

«  Cette  masse  d'émigrants  portait  avec  elle  des 
épargnes  importantes. 

«  Ce  mouvement  s'est  maintenant  presque  arrêté, 
cependant  que  l'envoi  des  épargnes  de  nos  nationaux 
émigrés  à  l'étranger  a  énormément  diminué  ;  cette 
année,  en  effet,  l'émigration  italienne  a  été  extrême- 
ment faible.  » 

Je  vous  envoie  par  ce  même  courrier  la  statistique 
des  principales  recettes  pendant  les  deux  premiers 
mois  de  l'exercice  en  cours  juillet-août).  Ces  recettes, 
qui  à  fin  juillet  avaient  donné,  par  rapport  à  juillet 
1907,  une  plus-value  de  2.520.M0  lire,  n'accusent  plus, 
a  la  fin  d'août,  qu'une  plus-value  de  1.914.461  lire, 
soit  une  différence  en  moins,  par  rapport  à  août  1907' 
de  600.189  lire. 

Cette  diminution  s'explique  par  le  fléchissement  du 
P  iid.  m.  ni  il  -  douane.»  qui  de  (>  millions  un  quart 
à  la  fin  juillet,  s'est  élevé  à  9  millions  et  un  quart,  soit 
une  nouvelle  différence  en  moins,  pour  le  mois  d'août, 
de  8  millions  environ. 

Abstraction  faite  des  douanes,  le-  résultais  des  deux 
premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  ressortiraient  à 
072.114  lire,  contre  210.918.51J  lire  pour  la  même 
période  de  l'exercice  précédent,  soit  en  faveur  de  190.S- 
1908  :  U.1S8.603  lire. 

Les  taxes  sur  les  affaires  ont  continué  à  rétrograder- 
leur  recul      totalise  a  :.'.80l.0!7  lire. 

I.<  ren  iement  des  impôts  sur  les  terrains  et  sur  le 
-'■I  Oit  au»hi  en  diminution  de  iOO.009  lire. 

Mais  toute»»  Lea  autres  sources  de  revenu  sont  en 
augmentation. 


Les  Principale*  recettes  du  Trésor.  —  L>M  résultats 
det  deux  premier*  mois  <J<-  l'exercice  en  cours  comportent, 

une  augmentation  de  1.914.461  lire  sur  la  période  corraa 
pondante  An  1'piorcice  précédent.  O  h  résultai*  «ont  repré- 
i   r  m,  total  de  recette,.  (•„■  jjfti  .'MO.Ulii}  lire. 


Voici:  du  reste,  les  résultats  partiels  pour  chacun  des  cha- 
pitres des  recettes  : 

Juillet-août  Différences 
1908-1919  1907-1908 


(En  lire) 

Taxes  sur  les  affaires   45.101  462  — 

Impôt  sur  les  biens  ruraux.  13.923.008 

—  sur  les  immeubles....  15.958.003 

—  de  richesse  mobilière.  50. 423. 784 

Taxes  de  fabrication   -23.013.356 

Douanes  et  droits  maritimes.  42.287.979 
Droits  intérieurs  de  consom- 
matiû11   12.888. 42s 

Tabacs   44.548.625 

Sel   12.066.265 

Lotto  et  loteries   13.458.583 


—  2.801.617 

—  169.113 
-f  199.996 
+  5.509.280 
+  3.013.106 

—  9.239.151 


+  449.071 
-f-  3.815.131 
—  25.231 
+  1.220.979 


264.340.093 


+  1.914.451 


Le  port  de  Gênes.  —  Voici  les  chiffres  relatifs  au  trafic 
du  port  de  Gê.ies  en  1907  : 

Bâtiments  entrés  12.145  tonnes;  bâtiments  sortis  12.145 
tonnes:  tonnage  total  13.546.673  tonnes. 

Marchandises  débarquées  ou  embarquées  : 

De  l'extérieur,  4.948.817  tonnes;  du  pays,  638.805  tonnes; 
en  transit  : 

De  ou  pour  d'autres  ports  italiens  717.994  tonnes;  de  ou 
pour  d'autres  ports  étrangers  293.471  tonnes. 
Passagers  arrivés  et  partis  : 

De  ou  pour  l'étranger  259.200;  pour  l'Italie  91.718. 

Comparativement  à  1900,  on  trouve,  en  1907,  une  diminu- 
tion de  1.120  bâtiments  et  de  2.234  tonnes  brutes  ;  une  aug- 
mentation de  149.774  tonnes  pour  les  marchandises  de  ou 
pour  l'étranger;  une  diminution  de  61.538  tonnes  dans  le 
mouvement  des  marchandises  nationales;  une  diminution  de 
4.423  et  4.523  dans  le  nombre  des  voyageurs  de  ou  pour 
l'étranger  et  en  Italie. 


Le  riz  ea  Italie.  —  Un  journal  de  Bologne  vient  de  pu- 
blier des  données  sur  la  production  du  riz  en  Italie  pendant 
l'année  1907. 

Elle  a  été  de  10.049.058  hectolitres,  avec  une  différence  en 
plus  sur  l'année  précédente  de  1.200.038  hectolitres. 

Pour  chacune  des  régions,  cette  production  a  été  la  sui- 
vante : 

Piémont   .\  451. 300  hect. 

Lombardie   :;  384.378  — 

Vénétie   811. 8C0  — 

Emilie   374.930  — 

Toscane   16.000  — 

Méditerranée  méridionale  •  250  — 

Sicile   11.000  — 

En  1907,  la  culture  du  ri/  comprenait  une  superficie  de 
151.15',)  hectares,  tandis  qu'en  1906  elle  atteignait  164.128 
hectares. 

La  diminution  de  la  superficie  des  terres  cultivées  en  riz 
se  note  en  Lombardie  et  en  Emilie.  Toutefois,  dans  la  Lom- 
bardie, malgré  cette  diminution,  la  production  en  1907  a  été 
supérieure  à  celle  de  1006  do  14.000  hectolitres.  On  constate, 
au  contraire,  dans  l'Emilie  une  production  moindre  de  70.000 
hectolitres  comparativement  à  L'année  1906. 

Enfin,  en  Toscane,  tant  en  1900  qu'on  1907,  la  culture  du 
ri/  s'est  maintenue  sur  une  superficie  de  375  hectares,  tandis 
que  la  production  en  1907  n'a  été  que  de  lO.OuO  hectolitres 
contre  le. 862  hectolitres  durant  l'année  précédente. 


Courrier  <i«>  lu  Bourse  «i<>  it  • 


La  tendance  a  été  peu  active 

di  s  variations, 

<  >n  a  coté  :  Hentc  5  0/0,  fui  . 

ronéo,  103  ;  Banque  nationale, 


Lomé,  1 7  septembre  190k. 
les  cours  restent  sans  gran- 

.;  Méridionaux,  869;  Médltet- 

vit 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Situation  économique  de  l'Etat  de  Rio-de- Janeiro.  — 

Nous  extrayons  du  Message  annuel  présenté  récemment  à 
l'Assemblée  législative  par  le  président  de  l'Etat  de  Rio  de- 
Janeiro,  quelques  renseignements  mtéiessants  sur  la  situation 
économique  de  cet  Etat  : 

«  Le  président  déclare  que  la  dette  passive  de  l'Etat 
a  été  sensiblement  diminuée,  par  suite  de  l'amortisse- 
ment de  l'emprunt  populaire,  auquel  il  a  été  procédé  avec  la 
plus  grande  ponctualité,  et  par  suite  du  paiement  de  dettes 
provenant  d'exercices  antérieurs  et  de  remboursements  de 
sommes  déposées  à  la  Caisse  d'épargne  et  des  orphelins* 

Au  31  décembre  19C6,  le  montant  de  celte  dette  s'élevait  à 
35.539  contos  ;  au  30  juin  dernier,  elle  était  réduite  à  33.G11 
conU  s. 

La  recette  effectivement  perçue  pendant  l'exercice  1907  a 
atteint  8.578  contos,  soit  415  contos  de  plus  que  le  montant 
prévu  au  budget.  En  ajoutant  à  ces  415  contos,  320  contos 
provenant  d'impôts  exigibles  et  non  perçus,  l'augmentation 
de  la  recelte  totale,  comparativement  à  celle  prévue  au  budget, 
s'élève  à  735  contos. 

Les  dépenses  de  l'exercice  1907 ,  proprement  dit,  se  sont 
élevées  à  6.713  contos  laissant,  comparativement  à  la  recette, 
un  solde  de  1 .865  contos. 

De  ce  solde,  il  faut  cependant  déduire  1.054  contos,  repré- 
sentant des  dépenses  à  payer  et  qui  n'ont  été  mentionnées 
que  peu  avant  la  clôture  de  l'exercice.  Ces  dépenses  réduisent 
le  solde,  à  la  fin  de  l'exercice,  à  811  contos.  Si  l'on  ajoute  à 
cette  somme  les  320  contos  provenant  du  montant  d'impôts 
exigibles  et  non  perçus,  on  constate  que  le  solde  de  l'exercice 
1907  s'élève,  en  réalité,  à  1.131  contos.  On  constate  également, 
en  comparant  le  montant  de  la  recette  et  celui  des  dépenses 
de  l'exercice  proprement  dit,  que  le  total  des  dépenses  a 
atteint  185  contos  de  moins  que  celui  prévu  au  budget. 

Au  sujet  des  lignes  de  chemins  de  fer  le  président  déclare, 
dans  son  Message,  que  le  réseau  de  l'Etat  s'est  sensiblement 
agrandi  et,  le  15  juin  dernier,  il  s'est  accru  de  14  kilom.  340, 
par  suite  de  l'inauguration  provisoire  de  la  ligne  de 
Saturnino  Braga  à  S.  Amaro,  construite  par  la  Leopoldina 
Railway,  en  prolongement  de  son  ancienne  ligne  de  S.  Sc- 
bastiao. 

Les  travaux  de  construction  du  chemin  de  fer  Therezopolis 
sont  presque  terminés.  Cette  ligne  aurait  dû  être  achevée 
déjà  le  20  novembre  dernier,  conformément  au  contrat,  aussi 
le  concessionnaire  devra-t-il  payer  une  amende  d'un  contos 
par  mois  de  retard. 

La  colonisation  du  territoire,  l'agriculture  et  l'industrie  de 
l'Etat  ont  été  l'objet  de  la  sollicitude  du  gouvernement  de 
l'Etat  ;  ses  grands  centres  agricoles  ont  été  peu  à  peu  frac- 
tionnés, ce  qui  a  permis  à  la  polyculture  de  se  développer 
plus  aisément. 

L'exportation  du  riz  a  déjà  atteint  11.586  sacs  ;  celle  du 
sucre  s'est  élevée  en  1907  à  10.121.772  kilogrammes,  contre 
23.926.380  en  1906  et  27.295.433  en  1905. 

L'exportation  du  café  a  atteint  67.943.167  kilogrammes  en 
1907,  contre  63.441.288  en  1906.  » 


CHILI 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Chili.  — 

Le  budget  du  Chili,  pour  l'année  1908,  évalue  les  dépenses  à 
188.000.ÛC0  de  pesos,  y  compris  25.000.000  de  pesos  pour  les 
travaux  publics.  E;i  1907,  les  dépenses  ont  été  évaluées  à 
134.830. 13i  pesos-papier  et  à  58.796.780  pesos-or.  Pour  ces 
deux  dernières  années,  il  n'a  pas  été  publié  d'évaluations  de 
recettes.  ^ 

Depuis  1897,  Jes  évaluations  budgétaires  ont  subi  les  mou- 
vements suivants  : 

Recettes  Pesos-or  Pesos-papier 

1897   85.439.021  » 

1898   88. 472. 693 

1899   83.051.604  45.239.670 

1900   89.869.173  46.515.102 

1901   74  665.061  35.394.434 

1^02   105.072.832  33.434.346 

1903   108.503.565  32.490.145 

1904   82.596.860  27.611.874 

190-J   90.636.702  32.922.448 

!906   „  149.100.000 


Dépenses 

1897   84.614.284 

1898   87.726.307 

1899...   31.732  797  76.749.793 

1900   30.564  821  82.143.742 

1901   39.808  517  91  087.171 

19^2   45.(93.278  89.170  087 

1903   12.508.07  5  84.721  437 

190 i   -->  128  554.000 

1905   ,,  140.000.000 

1906   149.000.000 

1907   58.796.780  139.830.532 

1908   „  188.000.000 

Les  évaluations  de  dépenses  se  répartissaient  comme  suit 
pour  l'année  1907  : 

Pesos- or  Pesos-papier 

Guerre   99 . 733  1 6 . 192 . 780 

Marine   6.315.731  10  460.781 

Chemins  de  fer   16.984.671  40.934.273 

Travaux  publics   6.234.817 

En  1906,  les  principales  sources  de  revenus  étaient  les 
suivantes  : 

Pesos-or  Pesos-papier 
Droits  sur  les  nitrales   62.2d0.000  » 

—  d'importation   89.800.000  200.000 

Postes  et  Télégraphes   »  25.000.000 

Recettes  des  chemins  de  fer. .  »  23.500.000 

—      extraordinaires  (Em- 
prunts), etc   15.000.000  » 

Au  1er  janvier  1907,  !a  dette  extérieure  du  Chili  s'élevait  à 
280.634.400  pesos-or.  La  dette  intérieure  s'élevait  à  147.480.905 
pesos-papier. 

Pour  l'année  1905,  les  recettes  budgétaires  des  municipa- 
lités du  Chili  étaient  de  9.265.648  pesos  et  les  dépenses  de 
8.913.797  pesos. 

D'après  les  chiffres  fournis  par  le  Bureau  de  statistique,  à 
la  suite  des  enquêtes  de  1896-1897  et  1903-1904,  la  propriété 
des  diverses  collectivités  et  personnes  était  évaluée  aux 
chiffres  suivants  : 

1896-97  1903-0  i 

(En  pesos) 

Propriétés  fiscales  (non  taxées).  »  186.855.150 

—  municipales  (non 

taxées)   20.037.318  18.235.810 

Propriétés  des  associations  de 

bienfaisance   9.933.405  18.569.291 

Propriétés  ecclésiastiques  mon 

taxées)   11.946.P34  38.966.325 

Propriétés  ecclésiastiques 

(taxées)   13.957.674  7.773.163 

Propriétés  privées  (taxées)....    1.386.12^.6^8  1.504.817.965 

Total   1.442.000.709    1 .775. 217/704" 

En  1903-1904,  la  propriété  urbaine  était  évaluée  à 
1.020.609.215  pesos  et  la  propriété  rurale  à754.608.489  pesos. 

(-1  suivre.) 

CANADA 

Les  Caisses  d'Epargne  canadiennes  de  1867-1868  à 

1906-1907.—  Le  Bulletin  de  Statistique  du  Ministère  des 
Finances  vient  de  publier  le  tableau  ci-après,  qui  résume  le 
mouvement  des  caisses  d'épargne  canadiennes  de  1867-1868 
à  1906-1907  : 

Mouvement  des  Caisses  d'épargne  canadiennes 
de  1867-1868  à  1906-1907 

Montant  Montant 
des  Intérêts  des 

Exercices  dépôts  alloués  retraits 

(En  dollars) 

1867- 68  à  1896-97....    2o5.201.905     25.119  291     242.808  249 

1897-  1898   12.675.592      1.446.039  12.945.487 

1898-  1899..   10.825.028      1.451.066  12.145.498 

1899  1900   13.374.238      1.502.099  11.968.330 

1900-  1901.   13.972.574      1.589.761      12  663.100 

1901-  1902   14.769.126      1.662.258  14.042.355 

19;)2-1903   15.112.664      1.729. 293  14.508.845 

1903-  1904   14.617.733      1.792.800  15.023.212 

1904-  1905   13.574/471      1.809.834  15.525.298 

1905-  1906....   14.109.869      1.801.487  16.017.631 

1906-  1907  (9  mois). .     12.000.958      1.361  700  12.731.469 

Totaux. ...... .    400.234.171     41.2h5.62H     380. 380.031 

L'excédent  des  dépôts  et  intérêts  sur  les  retraits  ressort 
d'après  ces  chiffres  à  61.119.765  dollars. 
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^ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


ÉTATS  -  UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
d'août  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  août  1907  : 

Août 


1907 

1908 

(Eu  milliers  de  dollars) 

Centre  ^non  compris  New- York) . . 

1.075.490 

828.859 

718.754 

623.866 

1.453. -205 

1.290.127 

395.850 

324.927 

414.380 

404.192 

Midi  

608.284 

•V' 1.010 

4.665.963 

4.023.581 

0.890.490 

6.225.114 

11.556.453 

10.248.695 

On  voit  qu'il  y  a  en  août  1908  une  diminution  de 
1. 307. 758.  UOO  dollars,  soit  11.3  0/0  surlescliill'resdeaoùt  1907. 


Marché  Financier  de  l\e\v-Vork 

New- York,  16  septembre  1908. 

Les  prévisions  du  gouvernement  îelatives  au  rendement 
des  céréales,  donnent  au  blé  de  printemps  la  cote  77.6  contre 
77.1  l'an  dernier  à  pareille  époque.  Dans  ces  conditions,  la 
récolte  totale  atteindrait  245.046.400  bectolitres. 

On  estime  la  récolte  de  maïs  à  934.415.0C0  hectolitres. 

D'autre  part,  les  ventes  très  considérables  faites  à  la  meu- 
nerie et  à  l'exportation  ont  fait  hausser  les  prix  du  blé  de 
décembre  jusqu  à  109  1/2,  ce  qui  constitue  un  record  pour  la 
récolte  actuelle. 

L'Europe  a  encore  acheté  800.000  bushels,  ce  qui  porte  les 
achats  des  trois  derniers  jours  à  2.500.000  bushels. 

Sur  le  marché  monétaire,  le  taux  des  prêts  à  vue,  qui  était 
passé  à  2  0  0  jeudi  dernier,  varie  aujourd'hui  entre  1  1/2  et 
1  3  i. 

A  Wall  Street,  la  tendance  a  été  influencée  par  la  hausse 
des  froments,  les  ventes  forcées  pour  les  provinces  el  les 
attaques  du  découvert  ;  il  en  est  résulté  une  certaine  faiblesse. 
D'autre  part,  l'amélioration  des  changes  au  profit  de  l'Europe 
laissant  entrevoir  la  probabilité  d'exportations  d'or  pèsent 
aussi  sur  les  cours. 

Les  transactions  ont  porté  sur  900.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Alchison.  87  7">  ;  Milaaiilcee,  137  7ô,  Erie ,  28  25  ./.; 
Readinq,  133..:  Canadian  Pacific,  171  ..  ;  Illinois  Central, 
14125;  Louisville,  106  ..;  .VF.  Central,  104  . .  ;  Union 
Paciftc,  102  02,  Pemisylcania,  123  25. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L  Agriculture  en  Argentine.  —  Le  président  de  la  Répu- 
blique, M.  Figucroa  Alcorta,  a  inauguré  le  14  septembre  la 
gi  ande  exposition  rurale  de  la  ville  de  Buenos-Aires. 

A  l'occasion  de  cette  ouverture,  le  président  de  la  Répu- 
blique a  prononce  un  discours,  dont  voici  les  principaux 
passages  : 

«  Aucun  pays,  efl  un  temps  moindre,  n'a  réalisé  des 
progrés  aussi  importants.  En  Argentine,  l'agriculture  et 
l'élevage  sont  en  plein  développement  ;  leur  force  expansive 
est  au-dessus  de  toute  prévision.  » 

Le  Président,  en  outre,  a  rappelé  que  les  Argentins,  il  y  a 
un  quart  de  siècle,  ne  se  servaient  que  de  la  farine  importée 
pour  faire  du  pain,  alors  qu'ils  produisent,  à  cette  heure, 
5.500.000  tonnes  de  blé.  Jl  a  ajouté  : 

«  La  superficie  des  terres  Cultivées  comprend  aujourd'hui 
15  millions  d  hectares  dont  le  rendement  en  céréales  dépasse 

10  500.000  tonnes.  Cela  nous  met  en  première  ligne  comme 
pays  producteur  et  an  deuxième  rang  comme  pays  exporta- 
teur. <>s  progrès  nous  permettent  d'affirmer  que,  dans  un 
avenir  r.ippi oelié,  l'Arg<  "line  cultivera  100  millions  d'hoc- 

t  qu..  !;,  ,iip»Tli'îie  .  iihomencée.  de  in.'ii-  égalera  celle 
défi  principaux  pays  réunis. 

«  Ia:  donner  jvivnw-inent  de  l'élevage  montre  les  progrès 
r« ■.ii\H<-H  par  cette  industrie,  tant  au  point  rie  vue  du  nombre 
(TM  de  la  qualité.  L  accroiHKomen  t  extraordinaire  de  la  ri- 
•  ;.■       piildiqin  en  a  <  l<;  la  conséqnnnc«  immédiate. 

-  En  <e|,t  province*  seulement,  le*  bovidés  ont  augmenté 
d  -  5.  7U| .  'i57  t.  te»  oi  1>  m  équidés  do  2.397.414.  le  tout  sur  l'an- 

11  <  IV'V  '.l  iant  au  raffinement,  il  es|  complet  :  les  bovidés 
i  dont  la  proportion  <  n   IH95  était  de  50  O/0  dans  la 

province  de  Buenos- Ayre*,  ont  été  rédoits  A  8  0/0  ;  les  ovidés, 


dont  le  pourcentage  était  de  16  0/0,  atteignent  actuelle- 
ment 2  0/0. 

«  Le  bétail  dos  sept  provinces  dont  le  recensement  a  été 
fait  représente,  à  lui  seul,  une  valeur  de  2.68i  millions  de 
lrancs:  les  capitaux  investis  seulement  dans  la  province  de 
Buenos-Ayres  pour  exploiter  cette  industrie  se  chiffrent  par 
9.900  millions  de  francs. 

«  Cette  prospérité  a  eu  sa  répercussion  logique  dans  tous  * 
les  ordres  de  l'économie  nationale  :  ainsi  nos  échanges  com- 
merciaux, qui  dépassèrent  le  chiffre  de  2.900  millions  de 
francs  en  1907,  poursuivent  leur  marche  progressive ,  le  cré 
dit  du  pays  est  chaque  jour  mieux  coté  ;  l'importation  de 
capitaux  s'accroît  sous  toutes  ses  formes,  allant  notamment 
à  des  travaux  d'utilité  publique,  tels  que  les  chemins  de  fer, 
qui  ont  absorbé  déjà  3.506  millions  de  francs  ;  le  mouvement 
de  l'immigration  est  de  plus  eu  plus  important.  Enfin,  on 
voit  partout  des  manifestations  de  l'activité  créatrice,  source 
de  richesse,  de  pouvoir  et  de  civilisation.  » 

Pour  terminer,  le  Président  a  dit  que  «  le  gouvernement 
d'un  pays  si  avantagé  ne  pouvait  faire  autrement  que  d'avoir 
l'aspiration  très  légitime  de  consolider,  en  fait  et  en  droit,  ses 
institutions,  sa  paix  et  sou  travail,  car  ce  sont  là  les  plus 
forts  soutiens  de  sa  présente  prospérité  et  de  sa  grandeur  fu- 
ture ». 


ASIE 


JAPON 

L'élevage  au  Japon.  —  Le  gouvernement  japonais  a  pro- 
digué à  l'élevage  de  nombreux  encouragements  au  cours  do 
ces  dernières  années  et  il  a  apporté,  en  particulier,  la  plus 
grande  attention  à  l'amélioration  des  chevaux  et  du  bétail. 

Les  pâturages  d'Etat  pour  taureaux  ont  été  spécialement 
établis  pour  obtenir  des  taureaux  de  bonue  race.  Des  fonc- 
tionnaires publics  sont,  tous  les  ans,  envoyés  en  Europe  et 
en  Amérique  pour  l'achat  de  taureaux;  une  fois  importés, 
ceux-ci  sont  élevés,  puis  mis  à  la  disposition  des  proprié- 
taires de  bétail.  Des  étalons  sont  aussi  importés  et  élevés  de 
la  même  façon  que  les  taureaux.  11  existe  actuellement  deux 
pâturages  d'Etat  pour  étalons;  les  étalons  qui  y  naissent 
sont  répartis,  dès  qu'ils  sont  adultes,  entre  les  onze  haras, 
situés  dans  des  localités  importantes,  pour  y  être  accouplés 
avec  des  jumenls  appartenant  à  des  particuliers. 

lies  recensements  effectués  depuis  1837  ont  donné  les  ré- 
sultats suivants  ; 


Recensement  des  unimaïuv  domestiques  au  Javon 


Mou- 

Années 

Bestiaux 

Chevaux 

tons 

Chèvres 

Porcs 

(Nombre) 

1H97 

1.214.163 

1.593.192 

» 

1898 

1.2:10.476 

1.588.088 

1899 

1.252.865 

1.547.153 

2.462 

58,694 

206 .217 

1900  ... 

1.201.214 

1.541.979 

2.400 

59.914 

181.176 

1.282.341 

1.533.173 

2.545 

54.724 

202.017 

1902  , 

1.275.381 

1.515. lus 

2.289 

63,208 

21::.  il', 

1.286.116 

1.523.745 

2.288 

62:.  407 

212.509 

1904  

1.200.135 

1.390.017 

2.769 

67.972 

191.952 

1.167.610 

1.367.615 

8.590 

72.121 

228.204 

1.190.373 

1.165.466 

3.501 

74.750 

284.708 

La  diminution  du  nombre  des  chevaux  constatée  en  1904  et 
1905  provient  des  envois  faits  par  le  gouvernement  japonais 
en  Corée  et  en  Maudchourie. 

En  vue  de  l'amélioration  de  l'espèce  bovine  et  chevaline,  le 
gouvernement  prèle  spécialement  des  taureaux  et  des  étalons 
aux  particuliers  qui  en  font  la  demande  et,  eu  1906,  il  a  aug- 
menté le  nombre  des  pâturages  pour  laureaux.  Dans  la  même 
année,  un  bureau  spécial,  appelé  «  Bureau  d'administration 
des  Haras  »,  a  été  établi,  chargé'  des  services  do  l'élevage  et 
de  l'amélioration  du  cheval,  l l'autre  part,  des  Sociétés  do 

Courses,  ayant  également  pour  but  d'encourager  l'améliora- 
tion de  ta  race  chevaline,  se  sont  établies  et  elles  ont  attiré 
grandement  l'attention  du  public.  Des  établissements  publies 
i  mil  r  l'élevage  font  également  de  grands  effOTt'8  pour  arriver  à 

['amélioration  des  races  de  chevaux  et  du  bétail.  Plusieurs 
grandi  pâturages  relevant  de  la  maison  impériale  produisent 

aussi  chaque  année  BaauOOUp  de  chevaux  et  de  bétail  de 
bonne  qualité  el  contribuent  livs  heureusement  à  l'améliorn- 
tiOn  des  races  bovine  cl  chevaline. 

Le  gouYomemonl  a  encouragé  égalèmènl  le  développement 

îles  races  de  porcs  el  antres  animaux  douit  slioues. 

La  Volatile  pullule  an  . lapon,  on  elle  Qg|  une  des  principales 

ressources  d'alimentation. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Minas  c»'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  d'août  s'est  élevé  à  565.545 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  22.268 
onces  d'or  tin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  587.813  onces  d'or  fin  (18.282  kil.  747 gr.),  d'une  valeur  de 
2.4!)6.8691iv.  st.  (62.421.725  fr.),  contre  584.455  onces  d'or  fin 
1,18.178  kilos  303  gr.),  d'une  valeur  de  2.482.608  livres  sterling 
(62.065.200  fr.)  pour  le  mois  de  juillet,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  561.938  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  22.467  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  ton t  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902  et  1903,  elles  ont  donné  1.591.519  et  2  millions 
858.867  onces  : 


1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

(En  onces) 

Janvier  . . . 

278.867 

357.214 

411.256 

520.089 

540.202 

Février  . . . 

282.436 

351.052 

389.283 

475.785 

520.969 

Mars  

299.625 

385.575 

424.773 

520.163 

553.440 

297.470 

385.394 

420.467 

518.243 

543.361 

306.586 

400.149 

441.936 

506.100 

558.243 

299.913 

396.188 

456.014 

487.956 

550.240 

Juillet. .... 

298.825 

401.121 

473.385 

513.655 

561.988 

301.113 

410.859 

489.787 

534.598 

565.545 

Septembre. 

301.131 

399.536 

486  522 

517.746 

Octobre  . . . 

313.928 

397.868 

521.397 

532.993 

Novembre.. 

324.011 

407.056 

515.193 

530.215 

Décembre  . 

349.889 

414.421 

529.521 

562.684 

» 

Total....  3. 653.794  4.706.433  5.559.534  6.220.227  4.393.988 


Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces. 
Enfin,  en  1903,  la  production  n'avait  encore  atteint  que 
115.248  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer 
ces  six  années  dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

(En  onces 

) 

Janvier  

9.957 

12.044 

17.382 

17.549 

20.127 

Février  

7.066 

12.759 

18.385 

17.757 

20.961 

Mars  

8.617 

14.248 

18.950 

18.334 

21.461 

Avril  

8.476 

13.772 

18.776 

18.776 

22.471 

Mai  

7.894 

16.246 

19.266 

18.377 

23.749 

8.306 

16.129 

19.961 

19.603 

24.733 

Juillet  

9.015 

18.384 

18.408 

19.056 

22.467 

Août  

11.164 

17.722 

19.328 

20.429 

22.268 

Septembre. . . 

11.155 

16.951 

18.589 

20.288 

» 

Octobre  

11.697 

17.659 

19.212 

20.560 

12.156 

17.701 

18.180 

19.586 

.  12.375 

17.173 

20.646 

20.842 

» 

117.878 

190.788 

225.133 

231.147 

178.237 

Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


•Juniper*  Deep  et  Ferreira  Deep 


La  Jumpers  Deep  déclare  un  dividende  intérimaire  de 
5  0/0,  soit  1  sh.  par  action,  pour  le  semestre  finissant  au 
30  septembre.  Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  4  no- 
vembre aux  porteurs  d'actions  qui  se  seront  fait  inscrire  sur 
les  registres  de  la  Compagnie  à  la  date  du  30  septembre. 

La  Ferreira  Deep  déclare  un  dividende  intérimaire  de 
22  1/2  0/0,  soit  4  sh.  6  pence  par  action,  pour  le  semestre 
finissant  au  30  septembre  et  payable  à  partir  du  4  novembre 
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aux  actionnaires  inscrits  à  la  date  du  30  septembre.  En 
septembre  1907  et  en  mars  1908,  la  JFerreira  Deep  n'avait 
déclaré  chaque  fois  qu'un  dividende  de  3  sh.  6  ponce. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  càblo- 
gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre  de 


couleur  au  31  août  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   11. 988 

Libérés   10.779 

Augmentation  pour  le  mois  d'août   1.209 

Employés  à  fin  août   133.548 


En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que. 
l'on  comptait  encore  168  indigènes  arrivés,  mais  non  répartis 
dans  les  mines. 


Mines  d'or  Ouest-Africaines 


Le  secrétaire  des  Mines  de  la  Cote  de  l'Or  (Gold  Goastj 
vient  de  publier  son  rapport  sur  l'industrie  aurifère  de  ce 
pays  pour  l'année  1907.  La  valeur  de  l'or  obtenu  se  chiffre 
par  1.163.517  liv.  st.,  en  augmentation  de  271.226  liv.  st.  sur 
l'année  précédente.  Dans  ce  total,  la  Colonie  de  la  Côte  de 
l'Or  in'oprement  dite  figure  pour  833.625  liv.  st.,  tandis  que 
celle  de  l'Ashanti  ne  s'élève  qu'à  329.892  liv.  st.  Voici  le 
tableau  de  la  production  annuelle  de  cette  colonie  jusqu'au 
31  décembre  dernier  : 

Evaluation 
Onces  d'or  de  la 


Années  produites  production 

(Liv.  st.) 

im   24.031  86.510 

1889   28.667  103.200 

1890....   25.460  91.657 

1891   24.476  88.112 

1892   27.446  98.806 

1893   21.972  79.099 

1894   21.332  76.796 

1895...   25.416  91.497 

1896    23.941  86.186 

1897   23.555  84.797 

1898   17.733  63.838 

1899   14.249  51.300 

1900   10.557  38.007 

1901   6.163  22.187 

1902   26.911  96.880 

1903   70.775  254.790 

1904   104.460  378.480 

1905   171.149  653.820 

1906   230.957  892.291 

1907   273.898  1.163.517 


Observons  que  la  production  de  1907,  qui  constitue  un 
record,  est  indiquée  en  onces  d'  «  or  fin  »,  alors  que  précé- 
demment elle  figurait  en  onces  brutes. 


Revus  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  16  septembre. 

Après  dievrs  mouvements  de  la  cote  dus  tantôt  à  des 
réalisations  et  tantôt  à  des  rachats,  le  Marché  sud-africain 
reste  mou  dans  son  ensemble. 

Le  Cap  conserve  ses  bonnes  dispositions  des  semaines  pré- 
côlentes  et  les  aris  qu'il  transmet  sont  toujours  des  plus 
encourageants. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered  se  retrouve  à  16  sh.  6  d.,  contre  17  sh.  6  d.  il  y  a  huit 
jours. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
1  17/32,  contre  1  5/8. 

La  Consolidated  Ooldfields  se  traite  à  4  23/32,  contre 
4  7/8. 

La  Rand  Mines  est  à  7  1/8;  elle  se  traitait  à  7  11/16. 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 
à  4  7/8,  contre  4  5/8  mercredi  dernier. 
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Mines  d'or 


Le  secrétaire  de  cette  Compagnie  communique  le  télé- 
gramme suivant  qu'il  a  reçu  de  Johannesburg  la  semaine 
dernière  au  sujet  du  récent  incendie  dans  le  puits  Cason  : 
«  Ce  puits  est  entièrement  réparé  et  le  hissage  du  minerai 
«  pourra  être  repris  d'ici  quelques  jours.  La  production  de 
«  l'East  Rand  ne  sera  pas  allectée  par  l'accident  qui  s'est 
«  produit  récemment.  » 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  7/8.  La  City  and  Su- 
burban  est  à  2  liv.  5/16,  contre  2  7/10. 

La  Crou-n  Reef  clôture  à  8  7/8. 

La  Xourse  Mines  se  tient  à  2  7/8,  contre  3  1/16. 

La  Neiv  Klemfontein  se  traite  à  2  13/16,  sans  changement. 

La  Ferreira  finit  à  14  7/8  ;  nous  la  laissions  à  15  5/8  la 
semaine  dernière. 

La  A'etc  Heriot  se  tient  à  5  5/16,  contre  5  7/16. 

La  Jumper*  est  à  1  1/16.  .Pendant  le  trimestre  qui  a  pris 
fin  le  31  juillet  dernier,  cette  Compagnie  a  réalisé  un  béné- 
fice de  11.898  liv.  st.,  contre  12.767  liv.  st.  pendant  les  trois 
mois  précédents.  Cette  moins-value  provient  de  ce  que  le 
tonnage  broyé  a  été  un  peu  moins  important.  En  effet,  le 
bénéfice  par  tonne  s'est  élevé  9  sh.  8d.  contre  9  sh.  3  d. 
antérieurement. 

La  Jupiter  se  traite  à  1  5/32.  Cette  Compagnie  a  commencé 
ses  broyages  le  10  courant,  avec  50  pilons  sur  100. 

La  Modderfontein  cote  101/4,  au  lieu  de  10  1/2.  Cette 
Compagnie  a  broyé,  durant  le  mois  d'août,  29.640  tonnes  de 
minerai,  dont  la  teneur  moyenne  s'est  établie  à  34  sh.  4  d. 
Les  frais  n'ont  pas  dépassé  19  sh.  2  d.,  laissant  un  bénéfice 
net  de  15  sh.  5  d.  par  tonne  traitée. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  7/8,  contre  2  15/16 

11  y  a  huit  jours.  La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  29/32. 
La  Princess  Estate  cote  1  3/16.  On  semble  s'attendre  à  ce 

que  cette  Compagnie,  ayant  amorti  sa  dette,  déclare  un  divi- 
dende fin  décembre. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  10  5/16  il  y  a  huit  jours, 
reste  à  10  1/8. 

Le  fait  intéressant,  pour  cette  Compagnie,  a  été  la  nou- 
velle diminution  des  frais  d'exploitation,  qui  sont  tombés  à 

12  shillings  par  tonne.  Cette  réduction  a  permis  à  la  Com- 
pagnie d'abaisser  de  nouveau  la  teneur  du  minerai  envoyé  à 
la  batterie  et  de  traiter,  avec  à  peu  près  le  même  bénéfice, 
du  minerai  donnant  un  rendement  de  49  sh.  4  d.  au  lieu  de 
52  sh.  7  d.  lorsque  les  frais  étaient  encore  de  14  sh.  2  d. 
par  tonne. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  11/16. 

I.a  Randfontein  vaut  1  7/8.  La  Van  Ryn  cote  4  1/8, 
contre  4  5/16  il  y  a  huit  jours.  La  Wolltuter  s'échange  à 
3  7/16.  La  H  est  Rand  se  traite  à  18  sh.  3  d.  La  Treasury 
clôture  â  5/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 

se  traite  à  13  3'4,  au  lieu  de  13  7/8.  La  Ferreira  Deep  se 
retrouve  à  5  5/16,  contre  5  1/2.  La  Glen  Deep  cote  2  1/16. 
La  GtMenhuit  Deep  finit  à  5  1/8,  contre  5  5/10  la  semaine 
dernière.  La  Robinson  Deep  cote  49/16,  contre  4  5/8  il  y  a 
huit  jours. 

La  Langlaagte  Deep  Huit  à  2  liv.  5/10.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  9/16;  nous  la  laissions  a  ce  cours  il  y  a  huit 
jours.  La  Rose  Ûeep  vaut  4  7/16,  au  lieu  de  4  1/2  la  semaine 
dernière.  La  réserve  d'or  do  celte  Compagnie  s'est  accrue 
durant  le  mois  d'août  de  557  onces. 

La  Stmmcr  Deep  clôture  ù  22/0.  Cette  Compagnie  vient 
de  commencer  w<  premiers  broyages.  Tout  marche  norma- 
lement, et  la  première  déclaration  dépassera  probablement 
les  prévisions  les  plus  optimistes. 

Lt  ha,  bnn  Roodepoort  Deep  se  traite  à  2  liv.  st.,  contre 
1  31  82  il  y  a  liuit  jours.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  7/16, 
au  lieu  de  1  1  2  il  y  ■  hait  jours.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  7,  M.  La  Witwalersrand  Deep  cote  4  1/4,  contre 
h  7/16. 

Val«ur«  HliodbHleiiunM  ot  diverses.  —  La  Masho- 
Til-ind  Agenry  s'échange  a  7,6;  Rhodcsia  Limited,  2/0. 

La  Rhodctian  Hanhet  est  à  1  19/32. 

La  Rand  Coltierien  co'o  1  7/8  La  Transvaal  and  Delagoa 
î  aij lin  e Ornent  clôture  a  1  8/8. 

(ji  Jrtinunnl  Gold  Mining  Estate  cote  S  5/83,  au  lieu 
d    l  1/2  I ri  semaine  dernière. 

Ln  l'an  D'/k  l'roprlctary  reste  a  1  11/16. 


L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/4;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  11/16;  VAfrican  and  European  [nvestrnent  à 
3/4  ;  la  Svoazieland  Corporation   à  5/10. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  revient  à  8  13/16, 
contre  8  3/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  liv.  st. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  17  septembre  1908. 

Les  échanges  sont  encore  demeurés  actifs  cette  semaine, 
mais  la  tenue  de  la  Cote  a  été  un  peu  plus  hésitante  que 
précédemment.  Il  semble  que  de  nouvelles  positions  de 
vendeurs  à  découvert  aient  été  prises  ;  aussi,  comme  toutes 
les  anciennes  n'ont  pas  été  couvertes,  se  demande-t-on  si, 
dans  le  cas  ou  les  rachats  restant  encore  a  effectuer  se  pro- 
duisent fin  du  mois,  on  n'assistera  pas,  sur  les  titres  spécu- 
latifs, à  une  notable  élévation  des  cours. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  119  fr.  50,  au  lieu  de 
121  fr.  La  valeur  des  rendements  des  mines  dépendant  de 
cette  Compagnie  a  été  en  août  de  7.600-  liv.  st.  plus  élevée 
que  celle  de  juillet. 

L'East  Rand  est  à  112  francs,  contre  117  francs. 

La  Chartered  est  à  22  fr.  75.  La  Rand  Mines  est  à  181  fr.  50; 
elle  restait  à  184  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  387  francs,  se  tient  à  877  fr.  50. 
Les  frais  d'exploitation  de  cette  dernière  mine  étant  tombés, 
en  août,  de  19  shillings  à  18  sh.4d.  le  bénéfice  net  par  tonne 
broyée  a  été  de  27  sh.  3d.  au  lieu  de  26  sh.  7  d.  précédem- 
ment, et  la  recelte  totale  pour  le  mois  s'est  élevée  à  33  521 
livres  sterling  en  plus-value  de  500  liv.  st.  sur  celle  de  juillet. 

La  French  Rand  s'échange  à  16  fr.  25.  On  croit  que  les 
résultats  de  l'exploitation  de  cette  mine  vont  s'améliorer 
avant  peu,  et  que  la  Compagnie  réalisera  même  un  léger 
bénéfice  en  octobre. 

L'action  Goerz  et  Cio  se  retrouve  à  34  fr.  ...  La  Geduld 
clôture  à  63  francs,  contre  68  fr.  La  Crown  Deep  s'échange  à 
344  fr.  50,  au  lieu  de  347fr.50,  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  39  fr.  £0,  contre  42  francs,  la  semaine  dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  40  fr.  50,  reste  à 
38  fr.  . ..  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  133  fr.  50,  sann 
changement.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  51  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  71  fr.  75. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  4'i  francs,  clôture  à 
42  fr.  50.  Les  frais  d'exploitation  de  celte  mine  ('tant  revenus 
en  août,  de  15  sh.  1  d.  à  14  sh.  6  d.,  il  est  resté  un  profit 
net  de  14  sh.  2  d.  par  tonne,  soit  11.472  liv.  st.  pour  la  tota- 
lité du  minerai  trai'.é  contre  11.126  liv.  st.  en  juillet. 

La  Johannesburg  Consolidated  Invcstment  est  à  30  fr.  25. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  30  fr.  25. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  35  fr.  25,  contre  81  fr.  50 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  47  fr.  75j 
contre  48  fr.  25  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  255  fr.  ..,  contre  258  francs 

11  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  reste  à  112  fr.  50. 
La  Rose  Deep  est  à  109  fr.  ..,  contre  113  fr.  50,  la  semaine 
dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  18  fr.  ..;  elle  cotait 
101  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  47  fr.  !.'5.  L'augmentation 
des  bénéfices  de  celle  Compagnie,  eu  août,  provient  du  plus 
grand  nombre  de  tonnes  traitées,  et  de  l'économie  de  0  d.  par 
tonne  réalisée  dans  les  frais  d'exploitation.  Ces  derniers  sont 
revenus  de  l(i  sh.  3  d.  an   commencement  do   l'année,  à 

12  sh.  D  d.  en  aott*,  Contre  17 8h.  3  d. en  août  1907.  La  teneur 
du  minerai  n'a  pas  varié  depuis  1  an. 

Le  action i  de  La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  Yfinig ht' s)  sont  a!5  fr.  50,  au  lieu  de  9H  fr.  50,  la  sc- 

maine  dernière. 

La  Transvttul  Càn&olidatod  Land  bb  truite  à  65  fr.25. 

La  De  Heers,  qui  clôturait  !i  828  fr.  50,  L'action  ordinaire, 
finit  à  :i:il  fr.  ...  Actions  de  préférence,  876  fr.  50,  contro 
880  francs. 

La  Jagcrsfonlcin  s'échange  ù  112  fr.  5(1,  au  lieu  do 
1 1  \  fr. ,  il  y  a  huit  jours. 


L' Administrateur-Garant  :  Gicoikiks  Douhuahkl. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banaues  d'émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


t. -a 

3"° 


PB'NCIr.  CHAPITRES 


1907 
19C8 
1808 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
190S 
1908 
1908 


FRANCE  —  Banque  de  France 


26  septembre  2.7s8| 
10  septembre  3.220 
17  septembre  3-230 


963 
901 
900 
901 


685 
4.766 
4.770 
4.718 


"03 
453 
491 
£11 


996 
55  4 
587 
616 


24  septembre 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

13  septembre  819 
31  août.  .  . .  1.(06 
7  septembre  1  042 
15  septembre  10  6 


2"9 
332 
318 
3v> 


1.758 
1  867 
1.816 
1.813 


714  |1  353 

877  .1.163 

8.S7  1,4  SU 

1.01,  1  147 


524 
527 
521 


89 
99 
90 
90 


3K 
3 
3 
3 


5% 
4 


ALLEMAGNE 

15  septembrei  6» 
31  août.  Si 
7  septembre  5i 
15  septembre  61 

ANGLETERRE 

25  septembre  969 
10  septembre  '  954 
17  septembre  '  960 
24  septembre 1  954 


Banques  locales 


19 

173  | 

82 

143 

84 

18 

160 

al 

153 

82 

19 

166 

9i 

156 

83 

2J 

177  1 

94 

154 

81 

Banque  d'Angleterre 


729 
727 
720 
7-0 


1.132 
l.l?8 
1.131 
1.107 


661 

658 
662 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1907    27  juillet  ... 

132 

19 

186 

a 

1908   3C  mai  ..  .. 

137 

22 

194 

1908   27  juin  

128 

22 

183 

• 

• 

1908    25  juillet  ... 

121 

22 

181 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Irlande 

1907    27  juillet.... 

76 

9 

160 

» 

• 

1908    30  mai  

79 

11 

168 

190  8    27  juin  

76 

11 

160 

jt 

* 

1908   23  juillet  ... 

75 

11 

157 

> 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1  O08 
1908 


AUTRICHE  — 

1.142 
M96 

1  ?06 
1  222 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


15  septembre 

31  août  

7  septembre 
13  septembre 


306 
336 
331 
331 


1  985 
2.CÎ3 

2  029 
2.018 


I  2,7 
193 
183 

!  163 


82) 
67S 
6^7 
60  i 


73 
74 


UiO 

19 

717 

43 

581 

61  1 

5 

1  4 

31 

727 

62 

5<0 

!9 

!21 

30 

734 

59 

586 

35 

3 

122 

30 

730 

52 

381 

55  1 

3 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

19  septembre 

3  septemi  re 
10  septembre 
17  septembre 

BULGARIE 

4  septembre 
f  0  août.  . . . 
27  août  

4  septembre 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


Banque  Nationale 


1907 
1908 


ESPAGNE 

21  septembie. 
K  septembre 
septembre  ! 


Banque  d'Espagne 


■  ;  v-1  <j      j_    oc  y  ic  ut  u  i  ■ 

1908  19  septembr 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1907 
1908 

1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1903 
1908 
1908 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

21  septembre 
5  septemi  re 
12  seplembrej 
19  sjptembre 


1907 

■4)4 

1908 

1908 

1908 

/907 

» 

1908 

» 

1908 

1908 

1907 

» 

1908 

* 

1908 

>> 

1908 

31  août , 

10  août 

20  août 

31  août 


31  août... 
10  août... 
20  août... 
31  août.. 


31  août.. 
10  aoû>. 
20  août. 
31  août 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 

1  W 
4SI 
150 
150 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


169 

16 

352 

83 

189 

18 

363 

95 

189 

18 

332 

95 

190 

18 

358 

90 

•a 
21 
31 


29 

13 

55 

90 

31 

21 

20 

17 

61 

91 

24 

32 

20 

17 

70 

87 

25 

40 

20 

17 

73 

87 

25 

40 

1907 

31  août  

|  125 

168 

5 

54 

12 

1908 

30  juin  

i  112 

ni 

7 

52 

28 

1908 

31  juillet  

113 

171 

3 

45 

23 

1908 

31  août  

1  104 

165 

3 

44 

23 

389 

644 

1 

■  532 

513 

567 

119 

393 

856 

î 

6^2 

521 

399 

ISO 

393 

850 

1 

678 

511 

393 

141 

393 

848 

1 

676 

495 

401 

110 

152 

132 

532 

25 

158 

138 

194 

100 

T5i 

10 

130 

144 

196 

100 

535 

12 

139 

140 

196 

102 

551 

8 

140 

138 

780 

122 

309 

168 

445 

43 

911 

118 

!i 

417 

223 

443 

55 

9U 

117 

398 

229 

435 

54 

913 

116 

i 

417 

208 

452 

59 

46 

79 

42 

55  | 

5  V 

2  j 

91 

43 

56  1 

54 

89 

43 

54 

5  4 

4  ' 

89 

4! 

16 

n 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


juillet  . . . 

43 

107 

2 

mai  ..... 

36 

102 

iî 

55  j 

2 

juin  

36 

■ 

113 

2 

juillet.  .. 

39 

• 

106 

14 

53  1 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


4  seplembrej 
19  août. 
26  août. 

2  septembre' 


|  28 

33  I 

392 

28 

23 

388 

11 

28 

24 

387 

11 

28 

23  1 

386 

10 

126 
104 
105 
1C4 


24 
49 
50 
51 


i'4 

4  y. 


1907  31  juillet  ... 

2 

122 

131 

40 

16  | 

» 

1908    31  mai   

2 

M 

122 

142 

41 

* 

190  8    30  juin   

2 

î  1 

123 

143 

40 

1 

» 

1908    31  juillet  ... 

2 

123 

145 

42 

21  1 

» 

15  K  5 
15    li  5 


Sot) 
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1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
t  or 8 
•90S 


1907 
19C8 
1008 
1908 


1907 
19C8 
19C8 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
10O8 
1908 


ROUMANIE 

14  septembre  90 

2t  août.  .    .  I  88 

5  septembre  88 

\i  septembre  9C 


—  Banque  Nationale 


! 

i  239 

r  * 

I  13S 

38 

1 

263 

1l'8 

:8 

1 

26S 

|  » 

116 

28 

1 

1  271 

1  119 

29 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


I S  septembre 
29  août.  .  . 


2  .V,S| 
2.8C7 


14  septembre   2  8!3 

RUSSIE  — 

23 
23 
2t 
25 


1  170 1 

?.'93 

|  4Si 

m 

634 

•-il 

2-83i 

53s 

ni 

m 

!  207 

2  960 

50o 

469 

505 

202  ! 

3.003 

1  445 

'481 

528 

Banque  de  Finlande 


3\  août  . 
31  juillet. 
!5  août. . . 
3!  août... 


I 


95 

:-i0 

42 

26  | 

I 

91 

n 

53 

I  6  H 

SO 

19 

54 

6 

93 

16 

El 

28 

I  6 

SERBIE 

13  septembre  14 
2S  août.  ...  I  10 
4  septembre  10 
13  septembre  12 

SUÉDE 

31  juillet  ..  i  101 
31  mai . . . 

30  juin. . . 

31  juillet. 

SUISSE 


Banque  Nationale 


38 

1  i 

i 

1! 

40 

3 

41 

1 

8 

n 

53 

3  1 

8 

17 

—  Banque  Royale 


98 
98 
101 


250 
247 
£61 


I  60 

183 

19 

6 

56 

2r>5 

43 

0 

70 

22ri 

30 

51/ 

Il  55 

216 

23 

5% 

Banque  Nationale 


15  septembre 
31  août — 
7  septembre 
15  septembre 


cl 
1  4 

m 

115 


4 

23 

39 

11 

149 

25 

il 

148 

24 

47 

iî 

!    146  I 

25 

51 

0 

3'/, 
3</, 
3/, 


SUISSE 

21  septembre)  71 

3  septembre  41 

12  septembre  49 

19  septembre  39 


Banques  d'Emission 


160 
92 


1.6281 
1.514 
1314 


86   il  i-5201 


2t0 

45 

!75 

42 

3X 

175 

42 

VA 

183 

41 

3  V 

TOTAUX 


1907 
1908 
1908 
1908 


2ô  septembre 
[Q  septembre 

17  septembre 

24  septembre 


10 

755 

2 

753  1 

19.170 

6 

002 

il  m 

2.0921 

11 

91 S 

iU9 

19.261 

6 

131 

6 

319 

I-98S 

11 

930 

3 

028 

19.489 

0 

089 

ô 

3115 

1.988 

11 

997 

030! 

19  377 

6 

|MN 

6 

336 

2.0n0 

TOTAUX  aux  :)1  décembre 


1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


31  décembre 

31  décembre. 

31  décembre 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 


8.732 

2.821 

10.215 

g.  656 

6.939 

4.178 

» 

8.995 

2.930 

Hi.  539 

9.857 

0.147 

4.129 

9.811 

2.753 

17.519 

9.521 

7.466 

i  .11'. 

» 

9.68) 

2.713 

19.000 

'J.851 

8.5)6 

1.675 

» 

9.951 

2.678 

19.(107 

m. 178 

8.779 

1 . 785 

10.011 

2.010  1 

20.286 

19.231 

9.306 

5.036 

» 

LM  tdiux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
1.  -  u  taux  définitif!  M  81  décembre  en  ce  que  ces  demleracoœpren- 
sent  i«-  dépota,  le  portefeuille  '-t  fa»  ovaaeea  des  Bagues  d'Ecosse 
el  f  Irlande  qui  ne  -ont  publié-  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  de*  chiffres  très  important--. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  S'JR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
de>  Chttgefl  sur  Paris,  du 


Amsterdam 

Anvers  

AUienett  

H  .1  ■  -loue 
Berlin  


Iii'jple 


Fiait'  ('-ri 
Oeneu 


R'/DI»  

<-   .   ;.--r>  U  l*).t,<IHI 

Vienne  «W|  

—      (4  3  liioiaj. . 


19  a< 

Ûl 

36  a< 

>ût 

9  ce 

,t. 

9  tept- 

Meept. 

93  «pt. 

IX 

48 

47 

97 

47 

97 

48 

01 

18  09 

100 

25 
75 

100 

28 

1IKI 

31 

11 0 

32 

160 

3V 

100  32 

107 

108 

108 

107 

75 

107 

75 

107  95 

IV 

05 

11 

oè 

IV 

IV 

80 

IV 

10 

Il  98 

NI 

10 

H| 

vo 

81 

15 

81 

vo 

Kl 

15 

MJ  15 

100 

19 

100 

V3 

100 

86 

1  10 

i~ 

100 

V8 

100  36 

100 

13 

100 

1 1 

|O0 

22 

roo 

M 

100 

86 

100  25 

s» 

99 

vv 

«0 

22 

87 

93 

87 

vv 

8; 

se  86 

81 

ta 

81 

I" 

81 

17 

81 

IV 

81 

15 

M|  19 

w 

■>■« 

M 

92 

99 

90 

100 

100 

09 

100  06 

«9 

■u 

100 

HJ 

100 

01 

100 

08 

100 

M 

100  11 

r.m 

55 

023 

r.24 

60 

881 

030  .. 

1 1 

vr» 

y. 

V5 

13 

îffi 

15 

vr. 

12 

96  11 

II 

!«| 

11 

HO 

II 

K5 

IV 

11 

H., 

Il  H0 

«1» 

37 

«0 

•Al 

97 

9H 

95 

/ori 

01 

100 

OS 

100  or, 

flï 

> 

37 

.37 

5* 

87 

M 

37  80 

ff 

n 

W 

m 

95 

37 

95 

3fi 

95  88 

V, 

jj 

V., 

■s, 

05 

V7 

95 

37 

«i 

30 

95  33 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pal 


Hoint 

27  aoûl. 

3  sijpt. 

10  sept. 

17  sept. 

24«ept. 

Valeurs  it 

Mie 

Amsterdam. 

.  papier  oaurl 

3  % 

208  . . 

^oti 

ZOO 

208 

06 

U()H 

Allemagne . . 

1  % 

l->  {  {2 

123  12 

123  00 

123 

19 

123  12 

Vienne  

4  % 

ro4  9i 

101.87 

lOi  81 

CM 

81 

104  81 

Espagne   

4  V2 

117  50 

117  50 

•146  50 

417 

117  50 

Lisb. -Porto. . 

6  % 

181  .. 

479  .. 

476  .. 

475 

474  .. 

St-Pétersb  . . 

0  y. 

261  75 

261  75 

265  .. 

26'. 

30 

264  25 

Londres  .... 

2  % 

25  135 

25  13 

25  13 

13 

25  115 

Belgique  .... 

3  % 

99  72 

99  69 

99  62 

99 

m 

99  59 

Italie  

5  % 

100  06 

100  03 

99  97 

99 

94 

99  91 

Suisse   

■i  % 

99  91 

99  91 

99  87 

99 

S7 

99  81 

New- York. . . 

c  % 

510  75 

517  .. 

516  25 

515 

10 

-515  50 

Matières  (Ter  1 

1  d'argenl 

a'i  pair 

Or  en  barre 

le  lui.)  

■M  il  .. 

3437  .. 

3437  .- 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

Argent  id. 

le  kil.i.  .  . 

218  89 

87  25 

86  .. 

87  75 

87 

75 

87  50 

Quadruples  espagnols  

80  62 

80  69 

80  62 

80 

62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51  50 

51  50 

51  50 

51 

50 

51  50 

Impér.  Russie  (litre  :  916° 

20  60 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  00 

BOUT,  titre. 900™. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27  2r. 

27  25 

27  25 

27 

25 

jfi  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  iliv.st.  or). 
Aut--Hongrie(cour.or) 
Belgique  'franc  or). . . 
Espagne  (pèset.  pap.). 
Gréée  <  drachme  pap.  1. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  tnilreiapapO 
Roumanie  <  leu  or).. . . 

Hussie  (rouble  or)  

suisse  (franc  or)  

Turquie  (Hv-  turq.).. . 

Pays 
Extra-Eu  ropéens 

Egypte  (liv-  égyp.)  

Ktàls-t'nis  (iloll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.  1 
RéptiÉ.Ârg.  peso  p&p.) 

Chili  |  pes  1  oP)  

Hr.  sil  :  niilreis  papier» 
Indes  (roupie  argent). 

.lapon  (yen  or)  

Chine(81uitglH!  taél  arg. 


Valeurs  en  francs  au  change 


jour 


'03  'C 

27  août 

3  sept. 

10  sept. 

I7sept. 

21  sept 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

l'23 

25  22 

25  13 

25  13 

25  13 

25  12 

25  11 

"l  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

1  » 

0  92 

0  92 

0  93 

0  93 

0  93 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  . . 

1  .. 

i, ..  '■ 

1  .. 

5  60 

4  89 

4  79 

4  76 

i  75 

4  71 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  64 

2  65 
1  .. 

2  64 
1  .. 

2  64 
t  .. 

1  » 
22  78 

V,» 

22  90 

1  . . 

22  87 

22  87 

22  87 

22  86 

25  92 

25  95 

25  87 

25  99 

25  99 

25  99 

0  18 

5  16 

5  17 

5  16 

5  15 

5  15 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

S  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  07 

1  10 

1  10 

1  07 

1  05 

2  81 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  66 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  95 

3  03 

2  98 

2  95 

2  97 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  2i  septembre 

100  francs 

en  hillets  de  baraque  élr; 
0/  valent  en  France  ■ 

Kio",37  Billets 
100  44 
100  . . 

1  ; 

U2  36 
107  75 


1908 


100  francs 

en  liillels  de  banque  traînais 

valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale 

En  Allemagne  

B11  .1  ngléhem  

En  Aul riche-Boni) rie  . . 

En  iieii/ii/ue  

Ku  E»pagne  

En  Grioe  

En  Hollande   l»<» 

En  llulir   l'»l 

En  Portugal   1  '8  1  ' 


En  Russie-  ■ 
En  Suisse. 


En  Roumanie   160  26 

  loi  01 

  ion  04 

E  i  Turquie   «o  & 


En  Egypte  

Aux  Etats-Unis  

Au  Me.rii/iiP  

En  Répwl.  Argentine.  • 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indtt  

au  Japon   

Ku  Cmm  


90  74 
100  i  i 

98  50 
227  27 
1*80  01 
175  63 
100  00 

100  78 

251  h:'. 


Piècei 


,1  llema.rds  

Antglai-i  

A  ustro-Hongrois 

Belges  

Espagnols  

Grecs  

Hollandais  

italiens  

Portugais  

Roumains  

Russes  

Suisses  

T 'urcs  


â'EffV&te  ... 

des  Etats- unis 
du  Mexique 


Billets  delà  Rêp. Argent. 
lu  Chili  


Pièces 


du 

du  lires  il . .  . 
des  Indes... 
Ou  Japon.. . 
de  la  chine 


99 

63 

99 

56 

Uni 

99 

93 

89 

92 

81 

100 

100 

8Î 

84 

99 

74 

99 

99  96 

100  58 

100 

26 

99 

56 

loi 

70 

1  i 

56 

59 

90 

1(1 

99 

911 

29 

NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Parla,  te  M  Mptembtra  1908. 

|,e  liés  h'^er  ivssiTii  iiienl  <|iti  «Vsl  fnil  Konlir  eus  jours 

dernieri  daûi  le  i.-mx  do  l'oioonipte  hort  banfM  sur  notre 

pince  ii  ou  pour  offol  de  l'une  fléchir  encore  le  cours  de  la 

plupart  (1m  déviiee  étrangère*.  C'oel  einui  que  le  papier  sur 

la  Uollftnde  perd  C  »  ~i  cenliiuos,  ninsi  que  ln  change  alle- 
mand, Vienne, toul,  rente  plus  (érmo,  bien  qu'au-deesoui  Su 
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•pair,  et  nous  concurrence  d'ailleurs  sur  le  marché  de  l'or  en 
barres. 

La  peseta  gagne  de  nouveau  1/2  point,  tandis  que  le  mil- 
■reis  portugais  continue  à  rétrograder.  Le  rouble  passe  de 
«64  50  à  264  25. 

Londres  tombe  à  "25. 11  1/2,  ce  qui  a  permis  à  nos  importa- 
teurs d'or  de  surenchérir  sur  le  marché  anglais  cl  de  l'em- 
porter sur  leurs  concurrents  allemands  et  autrichiens. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  ie  changé  belge  s'aggrave 
et  perd  plus  de  4  pour  mille. sur  le  pair;  la  lire  est  station- 
nais et  le  papier  sur  la  Suisse  recule  de  3  centimes. 

New-York  perd  de  nouveau  25  centimes:  malgré  ce  faible 
cours,  les  Etats-Unis  ne  règlent  pas  directement  l'Europe  en 
or,  niais  ils  ont  envoyé  du  métal  en  Argentine,  ce  qui  soula- 
gera d'autant  la  Banque  d'Angleterre. 

■CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


"Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alex  and  rie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayrcs(orj 

Or  en  barres  

.Argent en  barres 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/i 
2/4  1/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  7/16 


15  3/16 
10  1/i 
48  5.16 


2  septem. 


9  septem. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  3/8 


15  3/16 
10  15/32 
48  7/16 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  7/16 
2/4  3/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  1/4 


15  3/16 
10  1/2 
48  3/8 


77/10  1/2   77/10  5/8  77/10  1/2  77/10  3/8 
23  11/16    23   9/16    22   3/4      2î  1/16 


16  sept. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/16 
10  3/16 
48  3/8 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  5/16 
2/4  1/4 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/i6 
10  ./. 
48  3/8 

77/10  3/4 
24  ./. 


Comme  les  semaines  précédentes,  noirs  retrouvons  au 
même  point  Yokohama  et  Singapoure.  Un  mouvement 
inverse  de  celui  de  la  dernière  huitaine  rétablit  les  devises 
■chinoises  dans  leur  situation  précédente,  c'est-à-dire  au- 
dessus  de  leur  parité  calculée  d'après  le  cours  du  métal 
blanc. 

La  devisé  indienne  est  stationnaire  ;  la  situation  continue  à 
s'améliorer  en  raison  des  conditions  climatériques  maintenant 
favorables.  Les  adjudications  hebdomadaires  de  tirages  du 
Conseil  de  l'Inde  sont  portées  de  5  à  6  millions  de  roupies. 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint  4  mil- 
lions 230.029  roupies  ayant  produit  281.021  liv.  st. 

Aucun  changement  à  signaler  dans  le  cours  de  la  livre 
sterling  à  Alexandrie. 

Le  change  brésilien  est  maintenu  au  pair  de  la  Caisse  de 
Conversion.  Le  peso  chilien  perd  3/16,  après  être  descendu 
au-dessous  de  10  pence  pondant  la  plus  grande  partie  de  la 
semaine.  La  situation  du  pays  s'améliore,  mais  l'incertitude 
qui  règne  toujours  sur  l'avenir  du  régime  monétaire  du 
pays,  pèse  lourdement  sur  le  change. 

Le  cours  du  peso  argentin  reste  favorable  aux  envois 
d'or  à  Buenos-Ayres,  parce  que  l'on  escompte  une  récolte 
abondante  et  que,  d'autre  part,  les  capitaux  trouvent  à  s'em- 
ployer bien  plus  avantageusement  dans  l'Argentine  que  sur 
nos  places.  New- York  décharge  d'ailleurs  Londres  d'une 
partie  de  ces  exportations  d'or  en  effectuant  des  envois 
directs  à  Buenos-Ayres. 

L'or  en  barres  est  plus  recherché  sur  le  marché  de  Lon- 
dres et  progresse  de  3/8  penny  ;  les  arrivages  de  la  semaine 
ont  encore  été  pris  par  les  acheteurs  français,  non  sans 
avoir  eu,  d'ailleurs,  à  subir  la  concurrence  de  l'Allemagne  et 
de  l'Autriche.  Le  cours  des  monnaies  étrangères  n'a  pas  subi 
de  variations. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  10  au  17  septembre  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Inde  

Nouvelle-Zélande. . 
Afrique  occidentale 

Total  


Sorties 


664.000 
74.000 
38.000 
4  000 

7 80. 00 J 


Inde. 


Total. 


29.500 


29.500 


Le  marché  de  l'argent  en  barres  est  assez  inégal,  l'Inde 
donnant  des  ordres  d'achat,  tandis  que  la  Chine  vend  dès 
que  la  hausse  se  manifeste.  Les  mouvements  de  la  semaine 
se  soldent  par  une  baisse  de  1/16. 


Pour  la  semaine  du  11)  au  17  septembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  ont  été  de  120.405  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1e'  janvier,  à  7.185.848  liv.  st., 
contre  9.416.564  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


27  août  i  3  sept. 


1  1/8 

1  1/2 

2  3/4 

3  1/4 


1  1/4 

1  1/2 

2  7/8 

3  1/4 


10  soptv  17  sept.  24  sept. 


1  3/4 
1  5/8 
3  ./. 

3  1/4 


1  3/4 
1  1/2 
3  3;  8 

3  1.2 


2  •/. 

1  7/16 

3  1/4 

3  3/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  delà  Banque  de  France  fait  remonter  dans  l'cu- 
caisse-or  une  augmentation  de  14.430.000  fr.  La  circulation 
a  prélevé  3.110.000  fr.  à  Paris  et  versé  2.606  000  fr.  en  pro- 
vince ;  les  achats  de  matières  ont  été  de  14.874.000  fr. 

L'argent  augmente  de  479.000  fr.  11  est  entré  par  les  gui- 
chets 883.000  fr.  à  Paris  et  1.5C6.000  fr.  dans  les  succursales. 
Il  a  été  envoyé  2  millions  en  Belgique. 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  22  millions  ;  le 
solde  des  comptes  courants  privés  grossit  de  20  millions, 
celui  du  compte  du  Trésor  de  31  millions,  et  le  portefeuille' 
de  29  millions  ;  les  avances  perdent  6  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  18  millions  d'espèces 
et  33  millions  do  billets  ;  les  comptes  courants  et  autres 
engagements  à  vue  progressent  de  127  millions,  le  porte- 
feuille commercial  de  19  millions  et  le  portefeuille  de  bons 
du  Trésor  de  33  millions.  Bien  que  la  Banque  soit  largement 
mise  à  contribution  par  le.  Trésor,  elle  aborde  l'échéance  de 
fin  septembre  dans  des  conditions  bien  supérieures  à  celles 
de  l'année  dernière.  La  réserve  de  billets  est  actuellement  de 
298  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Australie  £      10.000   Argentine              £  250  000 

Excéd.  des  sorties.     283.000   Inde   28.000 

Roumanie   20.000 

Total               298.000           Total   398.000 

L'excédent  des  exportations  est  de  7  millions,  mais  la  cir- 
culation a  versé  à  la  Banque  11  millions  d'or  ;  le  portefeuille 
augmente  de  4  millions.  Les  comptes  coupante  privés  ont 
retiré  24  millions  ;  le  Trésor  a  versé  32  millions.  La  propor- 
tion de  la  réserve  aux  engagements  est  de  54.28  0/0. 

La  Banque  d'Aulriche-Uongrie  a  reçu  16  millions  d'or, 
grâce  au  change  fav.orable.  La  circulation  fiduciaire  fléchit 
de  11  millions,  les  comptes  courants  de  20  millions  et  le  por- 
tefeuille de  46  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  il  y  a  diminution  de 
4  millions  sur  les  billets,  de  7  millions  sur  les  comptes  cou- 
rants privés  et  de  5  millions  sur  le  portefeuille,  cette  der- 
nière imputable  entièrement  aux  effets  sur  l'intérieur.  Le 
Trésor  a  versé  6  millions. 

La  Banque  d'Espagne  voit  son  encaisse-argent  diminuer 
de  2  millions,  sa  circulalion  de  2  millions,  ses  comptes  cou- 
rants de  16  millions.  Le  portefeuille  s'accroît  de  3  millions  et 
l'ensemble  des  comptes  du  Trésor  de  16  millions. 

La  circulation  do  la  Banque  Néerlandaise  diminue  de 
4  millions,  ainsi  que  ses  comptes  courants  privés.  Le  Trésor 
a  versé  9  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  entré  8  millions  d'or  dans  ses 
caisses,  en  même  temps  qu'elle  recevait  35  millions  au  titre 
des  disponibilités  à  l'élranger.  Elle  a  mis  en  même  e.nps 
en  circulation  5  millions  d'argent  et  43  millions  de  billets 
pour  les  mouvements  importants  qui  ont  lieu  au  moment 
des  récoltes.  Les  comptes  courants  privés  ont  prélevé  60  mil- 
lions, le  Trésor  et  les  administrations  publiques  62 millions. 
Le  portefeuille  augmente  de  12  millions  et  les  avances  de 
23  millions. 

La  Banque  Nationale  Suisse  renforce  peu  à  peu  son  stock 
d'or  ;  le  portefeuille  augmente  de  4  millions  ;  les  autres 
mouvements  du  bilan  sont  encore  plus  faibles. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


(En  dollars) 

Expo) 

tations 

1  Impor 

Salions 

Or 

Du -29  août 

Depuis  le 

Du  29  août 

Depuis  le 

an 

o  sept. 

1"  janvier 

au  -5  sept. 

1"  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

2.524.737 

20.795 

3.466.947 

France  

» 

23.640.879 

1.018.630 

» 

19.017.343 

8.983 

24.823 

Autres  pays  

400 

1.958.811 

275.271 

8.624.425 

Totaux  1908.. 

400 

47.141.800 

305.049 

13.134.825 

—  1907.. 

155.000 

34.382.015 

319.104 

7.558.845 

—     1906. . 

56.000 

5.874.5741 

370.708 

50.618.273 

Argent 

Grande-Bretagne 

700.585 

25.777.438 

4.389 

58.821 

France  

101.000 

3.226.000 

52.882 

41.900 

8.291 

103.868 

Autres  pays  

200 

256.525 

49.360 

2.28J.191 

Totaux  1908.. 

801.785 

29.301.863 

62.046 

2.4^7.762 

—  1907.. 

1 

557.847 

33.618.421 

64.833 

1.812.487 

—  1900.. 

1 

023.745 

36.817.114! 

43 . 556 

1.653.570 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

19JJ7  21  sept. 
1908   5  sept. 
1908  12  sept. 
1908  19  sept. 

202.4 
329.1 
326.5 
323.7 

70.3 
81.2 
80.5 
79.7 

50.7 
54.7 
54.5 
54.4 

1026.5 
1393.4 
1410.6 
1403.3 

30.5 
9.2 
9.5 
9.3 

1097.6 
1300.7 
1322.7 
13182 

8.4 

59.6 
52.0 
50.2 

La  situation  des  Banques  associées  de  New  York  continue 
à  faiblir,  ce  qui  est  à  cette  époque  de  l'année  un  phénomène 
normal,  mais  elle  reste  infiniment  meilleure  qu'au  mois.de 
.-eptc-mbre  1907. 

Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  juill.  31  août 

1908  1908 

Encaisse  :                                          —  — 

Or                                                      1.014.6  1.021.6 

Ar-ent                                                    526.1  52-">.9 

Total  de  l'encaisse   1.540.7  1  .54 7.5 

Circulation  : 

Greonbacks  et  autres  billets   348.0  348.3 

Certificats  d'or   784.3  806.7 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   479.0  479.9 

Total  de  la  circulation   1 .011 .9  1.634.9 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  130.7  128.9 
Disponible  daiulM  caisses  du  Trésor         72.9  61.0 

T  .' il  de  lVncai--.;  disponible   2Q3 .6  ls'.i.î) 

La  diminution  des  recettes  du  Trésor  des  Etats-Unis  se 
traduit  par  la  rédaction  de  l'encaisse  disponible;  les  dépôts 
du  Trésor  dans  les  Banques  nationales  restent  a  peu  prés 
itattonnairM.  Il  est  entré  7  millions  de  dollars  de  métal 
jaiin",  augmentation  dépassée  d'ailleurs  par  les  sorties  de 
certificats  d'or. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Frappe  monétaire  do  la  Chino  en  1907 

Dapr>-tt  I'-*  dei  ni'TH  renfoiKiiemenls  publiés,  la  frappé  des 
m  TinslffS  Sbinoisêi  a  Atteint  2. 099.71*. 273  pièces  en  190Ï, 
contre  5.197.8)1.744  pièce*  en  1906.  Ces  chiffrai  ne  sont 
qu  approximatifs,  car  let  rapports  officiels  manquent  pour 
trois  établissements  en  1900  et  pour  un  seul  en  1907. 


Le  nombre  considérable  de  pièces  de  cuivre  frappées  en 
1905  et  19C0  a  amené  la  dépréciation  de  ces  pièces.  La  frappe 
en  a  été  restreinte  en  1907  par  la  fermeture  de  plusieurs 
ateliers  et  la  diminution  de  la  production  de  nombreux  autre* 
ateliers.  Enfin,  un  décret  impérial  du  29  mars  1908  a  suspendu 
la  frappe  de  ces  monnaies  jusqu'à  ce  qu'elles  aient  recouvré 
leur  cours  précédent. 

La  circulation  monétaire  coréenne 

L'Annuaire  financier  et  économique  du  Japon  pour  1908, 
récemment  paru,  contient,  sur  la  circulation  monétaire  co- 
réenne, d'intéressants  renseignements  dont  nous  extrayons 
ce  qui  suit  : 

La  circulation  monétaire  eu  Corée  est  actuellement  régie 
par  un  certain  nombre  de  règlements  dont  les  principaux 
sont  les  suivants  : 

1"  La  loi  sur  la  circulation  monétaire,  promulguée  en  1901 
sous  forme  d'ordonnance  impériale,  et  revisée  en  1905  et 
en  1907. 

2°  L'ordonnance  impériale  n°  2,  publiée  en  1905,  réglant  la 
mise  en  vigueur  de  la  loi  sus-mentionnée,  à  partir  du  1" 
juin  1905. 

3°  L'ordonnance  impériale  n»  3,  publiée  en  1905,  et  se  rap- 
portant à  la  circulation  de  la  monnaie  étrangère.  Dans  cette 
ordonnance,  il  fut  stipulé  que  les  pièces  étrangères  équiva- 
lentes en  qualité,  poids  et  forme  à  celles  décrites  dans  la  loi 
sur  la  circulation  monétaire  auront  cours  en  Ci  rée. 

4»  L'ordonnance  impériale  n°  4,  publiée  en  1905,  et  donnant 
les  règles  suivantes  pour  l'échange  des  vieilles  pièces  : 

a)  10  yangs  ou  2  wons  de  vieilles  pièces  en  argent  seront 
échangés  contre  un  yen  en  or  du  nouveau  système  monétaire. 

b)  L'échange  des  vieilles  pièces  en  nickel  commencera  au 
1"  juillet  1905. 

ci  Le  temps  fixé  pour  l'échange  est  limité  à  novembre  1908. 
Après  l'expiration  de  ce  terme,  les  vieilles  pièces  de  nickel 
n'auront  plus  cours;  néanmoins,  les  payements  au  gouver- 
nement pourront  encore  se  faire  avec  ces  pièces  pendant  les 
six  mois  suivant  l'expiration  du  terme. 

La  réorganisation  de  la  circulation  monétaire,  qui  fut  con- 
sidérée comme  un  des  principaux  moyens  de  réajustement 
des  finances  coréennes,  s'est  poursuivie  très  régulièrement, 
sans  causer  aucun  trouble  dans  les  cercles  économiques  ni 
porter  préjudice  au  commerce  coréen. 

Le  tableau  suivant  indique  comment  s'est  effectué  le  re- 
trait de  la  circulation  des  vieilles  pièces  de  nickel  coréennes. 

Montant  des  vieilles  pièces  de  nickel  coréennes 
retirées  à  la  fin  de  février  1908. 

Classe  A    Classe  B  ClasseC  Total 

Comme  revenu 
d  u    T  r  é  s  0  r 

(piècest   51.297.449   5.313.804    11.535    56.622  788 

Par  le  change..  167.417.525   1.797.4.8    1.109  169.216.132 

Par  achat   50.339.724         «             i>  50.339.724 

Moulant  déli- 
vré par  le  M  i- 
nistère  des  fi- 
nances  23.065.963         »        ■      »  23.065.903 

Total  pièces)..  292.12Q.tail    7.111.242    12.704  299.244.007 

Montant  total 

m  wons  (1).  14.606.033  355.502  »  14.961.595 
Prix  d'achat  et 

d'chang'(yen-)      7.239.970       71.111      »  7.311.081 

classe  a  :  Pièces  frappées  par  le  gouvernement  ou  échan- 
gées contre  2  1/2  sens  do  la  nouvelle  monnaie.  N 

Classe  II  :  Pièces  de  qualité  inférieure,  échangées  contre 
1  Ben  de  la  nouvelle  monnaie. 

Claise  c  :  Pièce  manquant  complètement  des  qualités  re- 
quises et  tt'iryant  aucune  valeur  de  change. 

On  voit  d'après  ce  tableau,  que  le  plus  grand  nombre  de» 
vieilles  pièces  es  nickel  a  déjà  été  retiré  de  la  circulation.  Le 
total  de  ce  qui  reste  actuellement  aux  mains  du  public 
D'atteint  probablement  pas  2  millions  de  yens  (6.166.000  fr.). 
La  circulation  monétaire  ne  sera  donc  nullement  affectée  le 

1  Le  won  est  uni!  ancienne  monnaie  coréenne  du  la 
valeur  d'un  demi-yen. 
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jour  où  le  Trésor  interdira  l'usage  de  ces  pièces  ou  cessera 
de  les  échanger. 

Quoique  la  monnaie  de  cuivre  circulât  avec  sa  valeur  intrin- 
sèque, et  que  les  inconvénients  n'en  fussent  ras  aussi  grands 
que  ceux  du  nickel,  son  poids  en  rendait  le  maniement  fort 
incommode,  et  le  développement  économique  en  était  retardé. 
La  situation  des  linauces  de  la  Corée  rendait,  d'autre  part, 
assez  diflicile  le  retrait  do  ces  pièces,  à  cauce  de  l'énorme 
quantité  répandue  dans  tout  le  pays.  Cette  monnaie  fut  donc 
d'abord  laissée  telle  quelle,  devant  disparaître  naturellement 
de  la  circulation  par  la  diffusion  de  plus  en  plus  grande  des 
pièces  nouvelles.  Néanmoins,  comme  c'était  là  un  procédé 
trop  lent,  le  Gouvernement,  en  octobre  19(6,  imposa  une 
limitte  légale  à  l'usage  de  ce  billon.  Depuis  mars  19(17,  il  a 
adopté,  dans  le  même  but,  diverses  mesures  plus  effietc^s, 
entre  autres,  le  rachat  de  cette  même  monnaie;  et  bientôt  ces 
anciennes  pièces  ne  serviront  plus  que  de  monnaie  subsi- 
di:i  :e  pour  les  transactions  de  minime  importance. 

Les  vieilles  pièces  en  nickel  retirées  de  la  circulation  sont 
livrées  au  Bureau  de  la  Fonte  des  Monnaies,  qui  se  charge 
de  les  briser  ou  de  les  fondre,  et  de  vendre  ensuite  le  métal 
ainsi  obtenu.  Depuis  l'installation  de  ce  Bureau  jusqu'à  la 
lin  de  1107,  on  y  a  ainsi  traité  371.862  kwan  (1.S95.480  kilo- 
grammes) de  nickel,  et  100.000  kwan  (37.3.000  kilogrammes) 
de  billon. 

La  réorganisation  du  système  monétaire  devait  naturelle- 
ment exiger  que  de  nouvelles  monnaies  prissent  la  place  des 
anciennes.  Le  gouvernement  interdit  donc  la  circulation  des 
billets  de  banque  inférieurs  à  un  yen,  fit  frapper  une  grande 
quantité  de  monnaie  subsidiaire  et  s'efforça  de  mettre  rapi- 
dement en  circulation  les  nouvelles  pièces.  Ces  dernières  ont 
toutes  été  frappées  à  la  Monnaie  d'Osaka. 

Le  tableau  si  ivant  donne  le  montant  des  pièces  frappées, 
•celui  des  pièces  lancées  dans  la  circulation,  et  la  balance 
restant  en  caisse  à  la  disposition  du  Trésor  : 

Montant  des  pièces  de  monnaie  coréennes  frappées  et  émises 
du  1"  janvier  H)o:>  a  fin  février  1908 

Désignation  Montant       Montant  Balance 

des  monnaies  frappé  émis         en  caisse 

Pièces  d'or  :  (En  yens) 

Pièces  de  C0  yens...  50.000  48.000  0  000 

—  de  10  yens...  50.0CO  47.5C0  2.500 
Pièces  d'argent  : 

Pièces  de  50  sens   1.4O0.000  989  000  411  000 

—  de  20  sens....  1.200.000  875.500  324  500 

—  de  10  sens....  440.000  40i. 0C0  36.000 
Pièces  de  nickel  : 

Pièces  de  5  sens   1.800.0.0  1.454.000  346.000 

Pièces  de  cuivre  : 

Pièces  de  1  sen   230.000  1 3(1.400  93  600 

—  de  5  rins   1V7.000  09.900  87.100 

Totaux   5.327.000      4. 02J.300  1.302.700 


Au  moment  de  l'émission  dis  nouvelles  pièces  de  mon- 
naie, le  gouvernement  ordonna  à  la  Dai-Itchi-Ginkô  (Pre 
mière  Banque,,  d'augmenter  l'émission  de  ses  billets.  Le 
tableau  suivant  indique  le  montant  des  billets  émis  jusqu'au 
mois  de  février  1908  : 

Montant  des  billets  de  banque  coréens  émis 
jusqu'à  fin  février  1908 

Désignation         Montant      Désignation  Montant 


Billets  de  10  yens. 

—  5  yens. 

—  1  ven . . 


(Ep  yens)  (En  yens) 

4.375.000  BiJletsdeSO  sens.  13.650 

3.027.500      —      20  sens.  .  12.000 

3. 039.500      -      10  sens.  16.850 

Total   10.484.500 


Comme  contre-valeur  des  billets  émis,  il  existait,  à  fin 
février  1908,  une  réserve  se  décomposant  ainsi  :  espèces 
métalliques,  3.816.212  yens,  ou  36  0/0  :  portefeuille  de  garan- 
tie, 6.668.28*  yens,  ou  64  0/0. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  tendance  du  Marché  est 
demeurée  irrégulière  cette  semaine,  en  raison  des  nou- 
veaux mouvements  signalés  à  la  Bourse  de  New- York, 
de  l'épidémie  qui  a  éclaté  en  Russie,  et  aussi  par  suite 
de  l'incertitude  où  l'on  était  concernant  la  réponse 
faite  par  l'Allemagne  à  la  note  franco-espagnole  rela- 
tive au  Maroc.  La  tenue  a  été  plus  satisfaisante 
ensuite,  car  bien  que  la  séance  de  jeudi  se  soit  écoulée 
sans  que  l'on  ait  connu  le  texte  exact  de  ladite  réponse, 
on  croyait  savoir  néanmoins  qu'elle  ne  faisait  ses 
réserves  que  sur  des  détails. 

La  situation  monétaire  reste  toujours  des  plus  satis- 
faisantes ;  et  bien  qu'il  y  ait  à  compter  ces  jours  pro- 
chains avec  la  lin  du  trimestre,  la  liquidation  de  tin 
de  mois  parait  devoir  s'effectuer  avec  des  reports  de 
nouveau  bon  marché. 

Allemagne.  —  M.  de  Lydow,  secrétaire  de  là  Tréso- 
rerie impériale,  vient  de  donner  quelques  détails  sur 
les  projets  de  réforme  financière  du  gouvernement.  Les 
nouveaux  impôts  devront  fournir  un  rendement  annuel 
de  470  millions  de  marks  nets,  moyennant  quoi  le 
budget  pourra  être  équilibré  dans  l'avenir. 

La  Bourse  de  Berlin  est  toujours  bien  disposée.  La 
situation  du  marché  monétaire  est  satisfaisante  ;  les 
disponibilités  monétaires  sont  abondantes. 

D'après  la  Gazelle  de  Cologne,  on  entrevoit  une 
reprise  dans  l'industrie  métallurgique. 

Angleterre.  —  Les  disponibilités  monétaires  sont 
toujours  abondantes.  Les  avances  au  jour  le  jour 
s'obtiennent  à  1/2  0/0  ;  le  papier  à  6  mois  s'escompte 
à  2  1/4  0/0. 

Les  chemins  de  fer  de  l'Ecosse  ont,  presque  tous,  vu 
leurs  bénéfices  diminuer  dans  le  premier  semestre  de 
1908  à  cause  de  la  cherté  du  charbon. 

Un  lock-out  des  dateurs  va  laisser  150.000  ouvriers 
sans  travail. 

Autriche.  —  MM.  d'.Ehrenthal,  ministre  des  Affaires 
étrangères  d'Autriche-Hongrie  et  Isvolski,  ministre  des 
Affaires  étrangères  de  Russie  ont  réglé,  dans  une  entre- 
vue, leur  attitude  commune  dans  les  affaires  balkani- 
ques ;  ils  reconnaissent  le  nouvel  ordre  des  choses  créé 
en  Turquie. 

La  situation  des  marchés  financier  et  monétaire  est 
satisfaisante.  L'industrie  métallurgique  de  l'Empire 
a  donné  de  bons  résultats  dans  le  premier  semestre 
de  1908. 

Le  budget  hongrois  pour  1909  prévoit  aux  recettes 
1.555. 777. 96G  couronnes,  ce  qui  constitue  un  excédent 
de  48.069  couronnes  sur  les  dépenses. 

Belgique.  —  Le  marché  financier  de  Bruxelles  est 
assez  indécis;  la  situation  monétaire  est  moins  favo- 
rable aussi. 

Les  cours  du  marché,  comparés  à  ceux  de  la  semaine 
dernière,  accusent  une  dépréciation  générale. 

Les  nouvelles  de  l'industrie  sidérurgique  belge  sont 
plus  satisfaisantes. 

Hollande.  —  L'exercice  financier  de  Java,  de  1906, 
laisse  un  excédent  de  recettes  de  1.389.150  florins  seu- 
lement. L'excédent  probable  de  1907  est  11 1/2  millions 
de  florins. 

Roumanie.  —  Les  prévisions  de  l'exercice  financier 
1908-1909  fixent  les  recettes  à  411.011.035  fr.  et  les 
dépenses  à  408.741.268  fr. 

Au  1er  avril  1908,  la  Dette  publique  de  la  Roumanie 
s'élevait  à  1.411.876.310  fr. 


.  En  1907,  les  importations  du 
i  293.681.855  pesos-or  contre 


Amérique.  —  Chili 
Chili  se  sont  élevées  i 

236.010. 991  en  1906,  et  les  exportations,  à  280.880.730 
pesos-or  contre  289.513.522. 

Etals-Unis. 


En  juillet  dernier,  les  recettes  publi- 
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ques  se  sont  élevées  à  52 . 1(39 . 000  dollars  contre  55  mil- 
lions 900.000  en  juillet  1907;  les  dépenses  se  sont 
élevées  à  7 7. 039. OOO  dollars  contre  60.813.000. 

République  Argentine.  —  Nous  publions,  page  414, 
une  statistique  de  la  production  agricole  de  l'Argen- 
tine. 

Asie.  —  Japon.  Dans  les  sept  premiers  mois  de 
1908.  les  exportations  sans  les  métaux  précieux)  se 
sont  élevées  à  -2J0.3J8.901  yens  contre  231  328. 015; 
les  importations,  à  289.090.839  yens  contre  305.782.135. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 


Ga'cul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


17  septembre 

24  septembre 

FONDS  D  ÉTAT 

c 

= 

-  a 

ci,  h 

EUROPÉENS 

95  90 

31 

96 

3  13 

95 

90 

31  96 

3  13 

Consolidés  anglais  cli.f.S5fr.20) 

85  85 

34 

34 

2  91 

85 

85 

34  24 

2  91 

Autriche "C  i  %  {ch.  f.  2  fr.  50). 

99  55 

2i 

88 

1  03 

1U0 

50 

25  12 

3  08 

Belgique  'i  '  .,  

97  25 

32 

41 

3  08 

97 

25 

32  41 

3  08 

Bulgarie  5    .  18%  

192  30 

19 

75 

5  07 

491 

19  76 

5  07 

Danemark  :;  ",  ÎH'.C  

87  75 

29 

25 

3  42 

87 

75 

29  25 

3  49 

Espagne  ext..  4%(ch.  f.  1  fr.]  

100  .. 

25 

4  . . 

99 

24  75 

4  01 

Hellénique  i  %  1837  lut  10  fr.  20) 

263  50 

25 

83 

3  87 

268 

26  27 

3  81 

93  .. 

31 

3  £9 

92 

50 

30  83 

3  24 

Hongrie  or  1  '\,  eli.  f.  2  fr.  50).. 

96  70 

24 

17 

1  14 

97 

36 

24  30 

4  11 

Italie  :  Tô  net  

lui  25 

27 

80 

3  59 

103 

90 

27  70 

3  6! 

Norvège  3  1866  

83  70 

37 

90 

3  58 

83 

80 

27  93 

3  58 

62  50 

20 

83 

i  SI) 

62 

50 

20  83 

4  80 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

83  50 

27 

83 

3  59 

81 

28  .. 

3  57 

Roumanie  i  %  1898   

92  .. 

23 

1  3! 

92 

10 

23  02 

4  34 

Russie  3        i  1891  

7  5  55 

24 

85 

4  03 

;  i 

24  75 

4  04 

Serbie  i     aqiort.  1893  

82  90 

20 

7-„> 

4  83 

83 

10 

20  77 

4  83 

98  75 

28 

21 

3  54 

98 

75 

28  21 

3  54 

Suisse  3      chemin  de  fer)  

93  45 

31 

15 

3  21 

93 

80 

31  26 

3  20 

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

95  70 

23 

92 

4  !8 

93 

20 

23  30 

4  29 

EXTRA-EU  ROPÉENS 

Argentin  i    j  1900  

97  10 

21  27 

4  13 

•97 

10 

24  27 

4  13 

«1  25 

21 

06 

i  76 

83 

95 

30  98 

4  78 

507  .. 

20 

76 

4  83 

507 

50 

20  30 

4  92 

Egypte  unifiée  i  !  net  

10Î  60 

20 

15 

3  83 

104 

30 

26  07 

3  84 

Etats-Unis  i  ,  l'.lL'.".  a  New-York) 

Haiti  5     1875  remb.  à  : 0 )  fr.).. 

226  75 

15 

11 

6  62 

226 

15  06 

6  66 

Japon  5       >  Londres)  

100  50 

20  10 

4  97 

mu 

50 

20  10 

4  97 

52  10 

20  03 

■  i  . . 

52  20 

20  07 

5  • . 

FRANCE 


La  Politique.  —  l'n  dk-cour»  de  M  I'icbon.  ministre  des  Affaires 
eiraagi.'ies. 

.M.  Stepbeil  l'ichon,  ministre  des  Affaires  étran- 
g<  roh.  accompagné  des  représentants  du  département,  a 
présidé,  dimanche  dernier,  à  Poligny,  le  quatrième 
Congr  -  mutualiste  du  Jura.  A  cette  occasion,  il  a  pro- 
noncé un  discours  consacré  en  partie  à  notre  politique, 
extérieure.  • 

Pour  nue  les  institutions  de  solidarité,  les  o-uvros 
d  a  tlité  vivent,  se  développent  et  prospèrent,  a  dit  M. 
Picnon,  il  faut  un  gouvernement  qui  s'appuie  résolu- 
ment »ui  le  parti  républicain,  qui  impose  indistincte» 
ment  i  touslea  citoyens  la  tranquillité  publique  et  le 
respect  de  la  loi. 

Pour  cela,  il  entend  assurer  à  tous  les  Français 
I  si 11  ••  '  d> ■•»  libertés  si  péniblement  conquises  en  ne 
pesaucttani  pas  qu'une  catégorie  de  citoyens  opprime 
la  liberté  iU-h  autres. 

I>;  plus,  il  veut  la  i>nix  au  doliorf».  Il  la  veut  sincè- 
remont,  loynlein'  iil,  'IHri'' volonté  lei-ino  et  tenace.  Il 
|;i  veut  -  iule  et  i.eondf,  rcponant  sur  notre  droit, 
noire  force  et  notre  dignité. 

TOUte  ;nilte  paix  serai!  débits,  instnldo  et  DfféOt>tn  ; 
-  ,.e  t.. -1er;,.'   qu'..iivrir  des   oerHpectivon  d'aventures, 

en  nous  laii  snt  déssrmél  devnnt  la  menace  et  im • 
pu  i»a  tint*  dt  vanl  lef  possibilités  d'agression. 


Rien,  d'ailleurs,  ne  menace  la  paix  internationale; 
tous  les  souverains,  les  chefs  d'Etats  et  de  gouverne- 
ments s'accordant  à  le  proclamer. 

Il  y  a  lieu  de  croire  à  la  sincérité  de  toutes  ces  dé- 
clarations, parce  qu'elles  répondent  aux  besoins  pro- 
fonds des  peuples,  aux  sentiments  intimes  et  aux  vo- 
lontés des  nations. 

Mais,  pour  éviter  qu'il  y  ait  des  surprises,  il  importe 
que  les  forces  réunies  dès  divers  groupements  euro- 
péens soient  en  équilibre  et  qu'il  n'y  ait  pas  de  rup- 
ture au  détriment  ou  au  profit  de  l'un  d'eux.  C'est  ce 
qui  nous  a  dicté  le  choix  de  nos  amitiés  et  de  notre 
alliance. 

Nous  avons  fortifié  la  paix  de  l'Europe  et  du  monde 
en  fortifiant  notre  propre  situation.  Nous  entendons 
ne  nous  servir  d'ailleurs  du  pouvoir  et  de  l'autorité 
que  nous  donnent  nos  ententes  que  pour  une  politique 
faite  de  prudence,  de  sagesse  et  de  modération. 

Rappelant  la  question  marocaine,  l'orateur  a  dit  que 
la  politique  française  n'avait  pas  cessé  un  instant 
d'être  fidèle  au  programme  qu'elle  s'était  tracé,  en 
s'inspirant  d'un  patriotisme  supérieur  :  le  patriotisme 
européen. 


-w.  Le  Journal  Officiel  du  19  septembre  a  publié  le  décret 
relatif  à  la  surveillance  spéciale  à  exercer,  au  point  de  vue 
sanitaire,  sur  les  voyageurs,  colis  ou  objets,  provenant  d'une 
région  contaminée  do  choléra. 

■wv  Le  même  numéro  a  publié  la  circulaire  n°  9  aux 
agents  du  service  de  la  répression  des  fraudes,  sur  l'appli- 
cation de  la  loi  du  Ie.»  août  1905,  en  ce  qui  concerne  les  trom- 
peries sur  la  quantité. 

Nous  relevons  dans  cette  circulaire  le  paragraphe  suivant 
concernant  les  récipients  destinés  à  recevoir  des  liquides  : 
6...  La  forme  de  certains  récipients  est  indicatrice  de  leur 
volume.  Il  en  est  ainsi  pour  les  bouteilles  ayant  la  forme 
dite  «  litre  ». 

Lorsque  les  boissons  lui  sont  livrées  dans  do  telles  bou- 
teilles, l'acheteur  est  en  droit  de  croire  que  la  quantité  de 
marchandise  livrée  est  effectivement  d'un  litre. 

Le  fait  que  les  «  litres  »  détenus  dans  un  établissement  de 
vente  ont,  en  général,  une  contenance  intérieure  à  98  centi- 
litres, mesurés  au  ras  du  goulot,  paraît  devoir  être  relevé 
comme  une  infraction  a  la  loi,  mais  il  demeure  entendu  que 
la  constatation  ne  doit  pas  porter  sur  une  bouteille  seule- 
ment :  le  fait  doit  être  constaté  sur  un  nombre  de  bouteilles 
assez  grand  pour  que  le  vendeur  ne  puisse  prétendre  qu'il 
s'agit  d'un  fait  accidentel. 

Quant  aux  bouteilles  proprement  dites,  le  tableau  annexé 
à  la  loi  du  18  juin  1860  sur  les  usages  commerciaux  contient 
les  indications  suivantes  : 

La  bouteille  dite,  de  Bordeaux  doit  avoir  une  contenance 
de  75  centilitres  an  minimum;  les  bouteilles  dites  bourgui- 
gnonnes, màconuaises  ou  dites  de  Champagne  doivent  avoir 
une  contenance  minimum  de  80  centilitres. 

Dimanche  dernier,  MM.  Fichon,  Briand,  Doumcrgue, 
Cruppi,  Thomson,  <;hér<m  et  Dujardin-licauiuel/  ont  présidé 
à  des  manifestations  républicaines  dans  les  départements. 

-v-w  Un  incendie  dû  à  des  causes  d'ordre  technique  a 
détruit,  dans  la  soirée  de  dimanche  dernier,  le  bureau 
central  des  Téléphones,  dont  les  façades  donnent  rue  Jean- 
Jacques-Rousseau  et  ruo  du  Louvre,  à  Paris. 

Au  moment  où  le  feu  s'est  déclaré,  doux  cents  télépho- 
nistes occupaient  se  bureau.  Heureusement,  malgré  la  rapi- 
dité du  sinistre,  il  ne  s'est  produit  aucun  accident  de  per- 
sonnes, maie  les  dégâts  sont  considérables. 

A\ec  Gtaltenberg,  sept  bureaux  desservent  le  réseau  tôle— 
phonique  de  l'm'is:  08  sont  ceux  do  Desrenaudes,  l'assy, 
Saxo,  Pôrt-Royal,  La  Hoquette  et  Chaudron. 

(iutenberg,  Je  plus  important,  avait  été  construit  do  \H'J\  à 
lK9:i,  sur  les  plans  de  l'architecte  BoUSSai'd.   Il  desservait 

L9.Û00  abonnés  séries  100  et  800).  Bl  c'est  dans  ce  bureau 
qu'était  Installé  le  service  des  communication*  à  longues 

distances  svsc  la  province  et  L'étranger. 

Lt  destruction  de  cet  immeuble  atteint  à  la  l'ois  le  réseuu 
urbain  et  les  communications  de  Paris  avec  la  province  et 

l'étranger  i 

L'interruption  du  service  téléphonique  a  provoqué  une 
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certaine  perturbation  dans  la  vie  parisienne.  Tous  les  grands 
magasins  de  la  rive  droite  desservis  par  le  bureau  central  se 
goal  trouvés  privés  de  communications,  ainsi  qu'un  grand 
nombre  de  maisons  de  commerce  du  Sentier,  du  quartier  de 
ta  Bourse  et  des  grands  boulevards. 

Cependant,  à  la  Bourse,  celles-ci  n'ont  iité  interrompues 
que  pendant  la  journée  de  lundi. 

Grâce  aux  soins  vigilants  et  éclairés  de  M.  Bartliou, 
ministre  des  travaux  publics,  des  postes  et  télégraphes,  et 
de  M.  Simvau,  sous-secrétaire  d'Etat,  certaines  communi- 
cations téléphoniques  oui  pu  être  rétablies  au  prix  de  nom- 
breuses difficultés  ;  mais  avant  que  ces  communications  de 
fortune  ne  soient  remplacées  par  un  ou  par  d'autres  bureaux 
délinitifs  un  long  délai  sera  nécessaire. 

~~  Le  22  septembre,  au  large  des  îles  d'Hyères,  au  cours 
d'exercices  de  tir  au  canon  à  la  tourelle  arrière  du  croiseur 
cuirassé  Latouche-Trècdlc.  une  pièce  de  194  a  fait  explosion. 
On  a  eu  à  déplorer  treize  morts  et  deux  blessés  mortellement. 

Le  ministre  de  la  marine  est  parti  de  Paris  pour  Toulon 
dans  la  soirée. 


QUESTIONS    DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  REGIME  DOUANIER 

DE    1892  O 


XIII.-  LES  GRANDES  SOCIÉTÉS  DE  CRÉDIT 

(Suite) 

Le  petit  tableau  suivant  va  nous  montrer  les 
différences  qui  sont  survenues,  entre  les  31  décem- 
bre 1891  et  1907,  dans  les  principaux  postes  de 
ces  Sociétés  : 

Situation  au  31  décembre  des  années  1891  et  1907  des 
principaux  postes  des  cinq  grandes  Sociétés  françaises 
de  dépôts. 

[Mil  iO''S  de  francs) 


Principaux  postes 

■>±  "s 

■U  Q 

0) 

'o  g 
~  3 

II 

Société 

(lénérale 

Crédit 

Indusi  rie! 

o 
a. 

-03  ^ 

o  tp 

;> 

Totaux 

Capital  social  versé  : 

Ml  décembre  1907  

—  1891  

250 
100 

150 
40 

150 

Ou 

25 
15 

50 
15 

62'i 
230 

Augmentation  en  1907. . . 

J50 

110 

90 

10 

35 

395 

Portefeui'.  commercial 

31  décembre  1907  

1.095 

554 

633 
117 

529 
134 

117 

79 

40 
25 

2.414 

899 

Augmentation  en  1907. . . 

.y>i 

516 

395 

38 

15 

1.515 

Avances    sur  titres. 
Reports  : 

31  décembre  1907  .... 
—         1891.  .. 

296 
121 

167 

57 

249 
67 

91 
19 

80 
33 

883 
297 

Augmentation  en  1907  . . 

17  5 

110 

182 

72 

"47 

586 

Dèpbtsàvue  etàterme 
et  comp.  cour,  crédit. 

31  décembre  1907  

—  1891 

1.593 
784 

882 
175 

1.016 

240 

190 
117 

55 
31 

3.7c6 
1.347 

Augmentation  en  1C07  . . 

809 

707 

7<6 

73 

24 

2.389 

Entre  1891  et  1907,  le  capital  versé  des  cinq  So- 
ciétés a  augmenté  de  395  millions  de  francs  et  le 
chiffre  de  leurs  dépôts  à  vue,  à  terme  et  comptes 
courants  créditeurs,  a  lui-même  progressé  de  2.389 
millions. 


('■  Voir  l'Economiste  Européen,  nos  853,  854,  855,  856,  857, 
858.  859,  860,  861,  862,  £63,  864,  865,  806,  868,  869  et  871. 


Au  31  décembre-1907,  les  dépôts  à  vue,  à  terme 
et  les  comptes  courants  créditeurs  —  qui  sont 
aussi  des  dépôts  à  vue  —  s'élevaient  à  3.730  mil- 
lions de  francs  pour  les  cinq  Sociétés,  dont  :  1.598 
millions  au  Crédit  Lyonnais,  1.016  millions  à  la 
Société  Générale,  882  millions  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte,  190  millions  au  Crédit  Industriel 
et  Commercial  et  55  millions  à  la  Société  Mar- 
seillaise. 

Ces  3.736  millions  d'engagements,  auxquels  il 
convient  d'ajouter  473  millions  d'acceptations, 
avaient  comme  contre-partie  immédiate  ou  facile- 
ment réalisable  :  329  millions  de  francs  d'espèces 
en  caisse,  2.414  millions  de  francs  d'effets  escomp- 
tés, 883  millions  de  francs  de  reports  et  avances 
sur  titres  ou  garanties.  Mais  à  ce  chiffre  de  3.626 
millions  il  fallait  encore  ajouter  175  millions  du 
portefeuille  valeurs  et  participations,  1 .2U3  millions 
de  comptes  courants  débiteurs  et  la  valeur  des  im- 
meubles qui  ne  figurent  pas  dans  cette  énuméra- 
tion. 

Il  est  donc  incontestable  que  nos  grandes  So- 
ciétés de  dépôts  offrent  à  leurs  déposants  un  en- 
semble de  garanties  de  tout  premier  ordre  que  la 
publication  mensuelle  de  leur  situation  respective 
met  d'ailleurs  en  évidence. 

Les  situations  successives  de  lin  d'année,  de 
1884  à  T.)07,  vont  nous  permettre  de  grouper  leurs 
postes  avec  les  postes  similaires  de  la  Ban</uc  île 
France  : 

Crédit  Lyonnais,  Comptoir  d'Escompte,  Société  Géné- 
rale, Crédit  Industriel,  Société  Marseillaise  :  Groupe- 
ment de  leurs  principaux  postes,  an  31  décembre  de  chaque 
année,  avec  ceux  de  la  Banque  de  France. 


(Millions  île  francs) 


Les 

5  Sociétés 

Banque  de  Franco 

Années 

<v 

'si  ...  .„ 

tn  p 

Total 

au  31  dé- 
cembre) 

o  S 

(£  S 

Avance 
sur  titres 
reports 

Total 

l 'ortefeu 
cnmnicri 

<  3 

ai 

Total 

général 

1881  

1885  

11-83  

18*7  

473 
5» 
563 
587 

27"( 
238 
£62 
353 

750 
818 

92.: 

940 

878 
60) 
510 
529 

294 
285 
263 
262 

1.172 
81  2 
793 
."91 

1.922 
1.710 
1.718 
1.731 

1888  

717 

31t 

1.C33 

596 

2Ô> 

865 

1.898 

1X89  

758 

218 

976 

084 

249 

933 

1.909 

18--Î0. 

1891  

84S 
899 

281 
29", 

1.128 
1.196 

se-< 
64(j 

264 
31fi 

1.132 

9J2 

2.260 
2.158 

Mo  uenne 
1884-91. 

678 

29g 

9U 

667 

275 

942 

1.913 

1892....... 

875 

396 

1.271 

488 

283 

776 

2.047 

886 

405 

1.291 

550 

29g 
29-1 

843 

2.134 

1894  

985 

53t 

1.521 

463 

756 

2.277 

1895  

955 

462 

1.417 

608 

340 

948 

2  365 

1*96   

1.067 

544 

1.611 

774 

361 

1.135 

2.746 

1897  

1.141 

63? 

1.776 

795 

370 

1.16  ■ 

2.941 

1898  

1.231 

587 

1.818 

884 

410 

1.303 

3.121 

189J  

1.997 

618 

1.915 

1.049 

4S7 

1.536 

3  451 

Moyenne 
1892-99. 

1.055 

52£ 

1.578 

702 

356 

1.058 

2.636 

1S00  

1.493 

74' 

2.240 

848 

510 

1.358 

3.598 

1901  

1.645 

724 

2.369 

".93 

594 

1.387 

3.756 

1902  

19C3  

IV  Oi  

1.685 
1.776 
2.150 

84E 
1.011 
1 .051 

2.530 
2.787 
3.202 

m 

1 .040 

765 

450 
508 
502 

1.0'  5 
1.548 
1.257 

3.605 
4.335 
4.469 

1905  

1906  

2.148 
2  5  .9 

941 
1.107 

3.089 
3.646 

1.098 
1.25; 

50:i 
579 

1.601 
1.834 

4.690 
5.480 

1907  

2.414 

88i 

3.297 

1.216 

580 

1.796 

5.093 

Movenne 
1900-07. 

1.981 

914 

S.  895 

955 

528 

1.483 

4.378 

Le  tableau  précédent  donne  une  preuve  directe 
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et  vraiment  décisive  du  développement  de  l'acti- 
vité économique  de  la  France  entre  1891  et  1907. 

La  moyenne  du  portefeuille  de  l'escompte  en  fin 
d'anqée  des  cinq  Sociétés  de  dépôts  et  de  la 
Banque  de  France  est,  en  effet,  passée  de  1.345 
millions  de  francs  pendant  la  période  1884  1891,  à 
1.757  millions  pour  la  période  suivante  et  à  2.986 
millions  pour  la  période  1900-1907. 

Entre  les  deux  années  1891  et  1907  l'augmenta- 
tion du  portefeuille  commercial  des  six  établisse- 
ments a  été  exactement  de  2.085  millions  de 
francs,  ou  135  0/0,  et  il  faut  observer  que  l'année 
1907,  en  raison  de  la  crise  américaine,  a  été  un 
peu  moins  brillante  que  l'année  1906. 

Nous  î élevons  le  même  phénomène  pour  les  re- 
ports et  avances  sur  titres  ou  garanties  diverses, 
dont  la  moyenne  au  31  décembre  a  successivement 
passé,  pour  les  trois  périodes  observées,  de  508  à 
879  et  1.442  millions  de  francs.  Quant  à  la  situa- 
tion des  deux  portefeuilles  réunis,  elle  indique  une 
augmentation  moyenne  de  723  millions  de  francs 
entre  la  première  et  La  deuxième  période  et  de 
1.742  millions  entre  la  deuxième  et  la  dernière,  ce 
qui  constitue,  entre  1884-1891  et  1900-1907,  un 
accroissement  final  de  2.405  millions  de  francs, 
ou  129  0  0. 

Pour  les  deux  années  1891  et  1907  la  différence 
en  faveur  de  celle-ci  est  de  2.935  millions  de  francs, 
ou  130  0  0.  Mais  on  ne  doit  pas  perdre  de  vue  qu'il 
ne  s'agit  ici  que  dos  sommes  figurant  dans  les 
portefeuilles  des  six  établissements  à  la  daie  du 
31  décembre  de  chaque  année,  et  non  de  la  totalité 
des  sommes  escomptées  ou  avancées  pendant  le 
courant  de  l'exercice.  La  Banque  de  France  donne 
cette  totalité  dans  le  rapport  annuel  de  son  gou- 
verneur, et  le  tableau  de  ses  opérations  totales 
nous  a  montré  qu'entre  189i  et  1907  elle  avait 
augmenté  la  masse  annuelle  de  ses  escomptes  de 
•  i.100  millions  de  francs,  ou  63  0/0,  et  le  total 
annuel  de  ses  avances  de  917  millions  de  francs, 
ou  46  0/0. 

Mais  de  combien  de  milliards  de  francs  la  masse 
annuelle  des  effets  escomptés,  des  reports  et 
avances  sur  titres  ou  sur  garanties  diverses,  a 
augmente  dans  les  cinq  Sociétés  de  dépôts  entre 
les  mêmes  années  Les  éléments  de  ce  calcul 
nous  font  défaut,  mais,  par  l'augmentation  du 
solde  en  fin  d'année  de  leurs  portefeuilles  es- 
compte, reporta  et  avances,  on  peut  s'en  faire  une 
idée. 

Lu  1891.  sur  un  solde  en  lin  d'année  de  2.158 
millions  de  francs,  d'effets  escomptés,  de  reports 
et  d'avances,  existant  à  la  flanque  de  France  et 
dans  les  cinq  Sociétés  de  dépôts,  la  part  de  la 
Banque  fut  de  \\  0  0  ()  et  celle  des  cinq  Sociétés 
de  55.40/0.  Si  le  rapport  entre  le  solde  en  fin 
d'année  <■!  la  masse  des  opérations  effectuées  en 
'•ours  d'exercice  a\;iit  été  'le  même  pour  les  six 
établissements,  h  masse  de  la  Banque  de  France 
ayant  été  de  11.650  millions  en  chiffres  ronds, 
celle  des  cinq  Sociétés  de  dépôts  se  serait  élevée 
à  14.470  millions,  soit  un  total  d'ensemble  de 
96. 120  millions  de  francs. 

En  1907.  le  Holde  en  (in  d'année  est  «le  5.093 
millions  de  francs,  dont  .','>  2(1  O  pour  la  Banque 

tU  France  si  B4.8Ô/0  pour  les  Sociétés  de  dépots  : 

'  "  admettant  Je  même  rapport  du  solde  a  la 
:  '  ••  /-.in  les  >ix  établissements,  le  montant  des 
opérations  d  escompte,  de  reports  et  d'avances 
SOI   litres  ou  sur  garanties   diverses   des  cinq 


Sociétés  de  dépôts  aurait  atteint  34.362  millions  de 
francs,  puisque  la  masse  relevée  à  l'actif  de  la 
Banque  de  France  pendant  cette  même  année 
s'est  traduite  par  18.000  millions  de  francs.  Ce 
serait  un  total  de  53.028  millions  de  francs,  supé- 
rieur de  20.908  millions  au  total  de  1891. 

Nous  ne  donnons  ce  chiffre  qu'à  titre  de  simple 
indication,  car  il  est  hors  de  doute  que  le  rapport 
du  solde  en  fin  d'année  à  la  masse  des  opérations 
effectuées  en  cours  d'exercice  diffère  entre  chacun 
des  établissements  observés;  mais  il  n'en  reste 
pas  moins  certain  que  nos  cinq  grandes  Sociétés 
de  dépôts  ont  augmenté,  entre  1891  et  1907,  le 
volume  de  leurs  opérations  dans  une  proportion 
considérable. 

Le  tableau  suivant  va  nous  en  donner  une 
preuve  plus  directe  : 

Crédit  Lyonnais,  Comptoir  d'Escompte,  Société  Géné- 
rale, Crédit  Industriel,  Société  Marseillaise  :  Groupe- 
ment  de  leurs  principaux  postes,  au  31  décembre  de  chaque 
aimée,  avec  ceux  de  la  Banque  de  France  : 

(Millions  de  francs) 
Les  h  Sociétés 


183Î 
18S-. 
1886 
1887 
1888 
1889. . 
18D0 
1891 


Mon  1884-91 

189'2... 
1893. . . 
1894 
18!»:,.. 
1896.. 
ls'.t; 

1808. . . 
18!(!I 

Moy  1892-99 

1900  

1901 
1902 
1908 
1904 
1905 
L91 16, 
1807 

Mo*  1900-01 


Les  Sociétés  de  dépôts  travaillenl  avec  leur  ca- 
pital social  et  leurs  réserves  et  les  fonds  que  le 
public  leur  confie  sous  forme  de  dépôts  a  vue  ou  à 
terme ei  décomptes  courants  créditeurs.  I  ,a  Banque 
de  France  B  son  capital  social  et  ses  réserves  con- 
vertis en  Bmlcs  françaises;  elle  ne  peut  donc  effec- 
tuer ses  opérations  d'escompte  et  d'avances  qu'à 
l  aide  de  sa  circulation  fiduciaire  à  découvert  (  mon- 
tant des  billets  émis,  déduction  faite  de  l'encaisse 
métallique  et  de  ses  comptes  coiiranls  créditeurs 
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particuliers.  Le  compte  courant  créditeur  du  Trésor 
11'est,  en  effet,  depuis  quelques  années,  que  la 
contre-partie  de  l'avance  de  180  millions  de  francs 
que  la  Banque  a  faite  à  l'Etat,  sans  intérêt,  et  qui 
figure  déjà  dans  la  circulation  à  découvert. 

Les  cinq  Sociétés  de  dépôts  disposaient  ainsi,  à 
la  fin  de  1891,  en  outre  d'un  capital  social  versé  de 
230  millions  de  francs,  de  1.34?  millions  prêtés  par 
le  public  et  la  Banque  de  France  de  1.037millions, 
soit  au  total  2.38i  millions. 

A  la  fin  de  1907,  les  engagements  immédiats  des 
six  établissements  à  l'égard  du  public  atteignaient 
5.411  millions  de  francs,  dont3.7:J>(i  millions  pour 
les  cinq  Sociétés  de  dépôts  et  1.675  millions  pour 
la  Banque  de  France. 

Entre  les  deux  dates,  la  puissance  de  ces  ins- 
truments du  travail-crédit  a  donc  augmenté  d'une 
manière  générale  de  127  0/0  et  d'une  manière  parti- 
culière de  177  0/0  pour  les  Sociétés  de  dépôts  et  de 
61  0/0  pour  la  Banque  de  France,  line  serait  donc 
pas  extraordinaire  d'admettre  que  le  volume  des 
opérations  financières  réalisées  par  les  six  établis- 
sements a  augmenté  du  simple  au  double  pendant 
la  période  observée. 

Dans  tous  les  cas,  ce  qui  a  progressé  d'une  ma- 
nière vraiment  extraordinaire,  c'est  le  montant  des 
disponibilités  que  le  public  confie  à  la  Banque  de 
France  et  aux  Sociétés  de  dépôts.  En  les  faisant 
travailler,  ces  grands  établissements  rendent  des 
services  de  deux  natures  :  1°  à  leurs  clients  parti- 
culiers en  leur  facilitant  toutes  les  opérations  de 
paiements,  d'encaissements,  de  virements  d'es- 
pèces; d'acbat,  de.  vente  et  de  garde  de  valeurs  mo- 
bilières françaises  ou  étrangères,  etc.;  2°  à  l'en- 
semble des  intérêts  de  la  nation,  en  remettant  dans 
la  circulation  active  une  masse  énorme  de  petits 
capitaux  que  l'isolement  laissait  improductifs. 

Il  ne  faut  pas  s'y  tromper,  cette  remise  en  cir- 
culation des  petits  capitaux  inactifs  a  une  très 
grande  importance  économique  dans  un  pavs 
comme  la  France,  où  la  terre,  le  commerce,  l'in- 
dustrie et  la  fortune  publique  sont  divisés  à 
.l'infini. 

Notre  circulation  monétaire,  d'environ  8  mil- 
liards de  francs,  serait  absolument  insuffisante 
pour  les  besoins  grandissants  qu'elle  doit  servir 
si  la  Banque  de  France  et  les  grandes  Sociétés  de 
dépôts  ne  rendaient  pas  le  mouvement  aux  sept 
dixièmes  de  nos  louis  d'or  et  de  nos  écus  en  déli- 
vrant à  leurs  propriétaires  des  certificats  de  pos- 
session qui  leur  procurent  les  avantages  des  louis 
-d'or  et  des  écus  authentiques. 

C'est  surtout  à  ce  point  de  vue  que  la  liberté 
d'exercice  de  nos  grands  établissements  de  crédit 
mérite  d'être  respectée. 

Le  seul  fait  qui  pourrait  donner  lieu  à  quelques 
observations  c'est  la  manière  dont  certains  d'entre 
eux  réalisent  aujourd'hui  les  émissions  ou  sous- 
criptions publiques;  mais  cette  question  n'entrant 
.pas  dans  le  cadre  de  notre  sujet  nous  nous  abstien- 
drons de  la  discuter. 


* 

*  * 


Le  développement  des  opérations  de  la  Chambre 
de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris  con- 
firme rigoureusement  les  résultats  que  nous  ve- 
nons de  relever  dans  nos  grandes  Sociétés  finan- 
cières. 

Cette  institution,  qui  fonctionne  depuis  1872 
d'après  le  principe  des  C/earinq-house*  anglais, 
procède  chaque  jour  non  férié  à'  la  compensation 


des  effets,  traites  ou  chèques  que  les  maisons  de 
banque  faisant  partie  de  ladite  Chambre,  ont 
mutuellement  à  se  présenter. 

La  Banque  de  France,  par  exemple,  a  un  cer- 
tain nombre  de  millions  à  recevoir  du  Crédit 
Lyonnais,  de  la  Société  Générale,  du  Comptoir 
d'Escompte,  etc..  ;  mais  elle  a  aussi  un  certain 
nombre  de  millions  à  leur  payer.  Au  lieu  de  met- 
tre en  mouvement  leurs  garçons  de  recettes  —  ce 
qui  nécessiterait,  de  part  et  d'autre,  le  déplace- 
ment de  tous  les  millions  à  payer  ou  à  recevoir  — 
les  banques  apportent  leurs  effets  à  la  Chambre 
de  Compensation  et  celle-ci  en  fait  la  répartition 
immédiate  aux  ayants-droit,  le  règlement  en  nu- 
méraire n'intervenant  que  pour  le  solde  non  com- 
pensé par  des  effets. 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  annuel 
des  sommes  présentées  à  la  Chambre  de  Compen- 
sation des  Banquiers  de  Paris,  compensées  ou 
non  compensées,  depuis  l'exercice  1883-1884  : 

Opérations  do  la  Chambre  de  Compensation  des  Banquiers 
de  Paris  : 

(Millions  de  francs) 


Années 

Effets 
présentés 

à  la 
Compen- 
sation 

Effets 
compensés 

Effets 
non 
compensés 

réglés 
par  mandats 

1883  81  

4.218 
4.142 
3.923 
4.391 
4.696 
5.418 
5.140 
6.003 

3.187 
3.195 
3.128 
3.52i 
3.831 
4.379 
4.136 
.  4.721 

1.030 
947 
795 
867 
864 
1.038 
1.004 
1.282 

1881-85  

-  1885-86  

18*6-87  

1887-88...  

1838-89.  

1889-90  

1890-91   

Moyenne  1883-91. 

4.741 

3.763 

978 

1891  92   

4.868 
4.715 
5.379 
6.143 
7.351 
7.549 
8.54.3 
9.f67 

3.889 
3.823 
4.860 
5.527 

979 
891 
1.019 
615 

2.435 
2.675 
2.974 
3.321 

1*92-93  

1893-94  

1894  95  

1895  96   

4.916 

4  874 
5.571 

6.245 

1896-97  

1897-98   

1898-99  

Moyenne  1891-99. 

6.r,65 

4.901 

1.864 

189.7-1900  

1900-  01  

1901-  02  

10.655 
10.663 
9.965 
10.816 
11.833 
13.887 
17.855 
24.809 

6.948 
7.201 
7 . 35  i 
8.02} 
8.560 

3.707 
3.462 
2.611 
2.793 
3.273 
3.611 

19U2-03   

1903  04  

1904-05  

I0.i76 
13.492 
19.059 

1903-06   

1906-07  

4.363 
5.150 

Moyenne  1899-07.. 

13.810 

10.189 

3.621 

La  moyenne  annuelle  des  sommes  présentées  à 
la  compensation  est  partie  de  4.741  millions  de 
francs  pour  la  période  1883-1891  et  s'est  élevée  à 
13.810  millions  de  francs  pour  la  période  1899- 
1907.  Ce  dernier  chiffre  n'a  évidemment  que  peu 
d'importance  si  on  le  compare  aux  compensations 
des  Clearing -Houses  de  Londres  et  de  New-York, 
ou  même  aux  virements  de  la  Banque  de  France 
qui  ont  atteint  170  milliards  de  francs  en  190?  ; 
mais  la  forte  progression  constatée  entre  la 
moyenne  annuelle  des  deux  périodes  est  un  nou- 
veau témoignage  d'activité  financière  que  nous  ne 
devions  pas  négliger. 


(A  suivre.) 


Edmond  Théry. 
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NOTES  SUR  LES  ÉTATS-UNIS 


La  loi  monétaire  du  30  mai  1908  a  autorisé  l'émis- 
sion de  billets  supplémentaire»  par  des  banques  natio- 
nales contre  dépôt  d'autres  titres  que  des  obligations 
fédérales  et  par  des  associations  de  banques  contre 
dépôt  de  papier  de  commerce  :  ces  émissions  complé- 
mentaires sont  soumises  à  un  impôt  qui  est  de  5  0/0 
pour  le  premier  mois,  de  10  0  en  sus  pour  chaque  mois 
suivant  jusqu'à  ce  que  le  taux  de  10  0/0  soit  atteint. 
A  l'avenir,  les  dépôts  du  gouvernement  dans  les  ban- 
ques devront  porter  intérêt,  à  raison  de  1  0/0  comme 
minimum.  La  loi  a  créé  en  même  temps  une  Commis- 
sion de  dix-huit  membres,  pris  par  moitié  dans  le 
Sénat  et  dans  la  Chambre  des  Représentants. 

Jusqu'au  l«r  août,  une  seule  association  de  banques 
nationales  a  été  organisée  et  elle  a  reçu  l'approbation 
du  secrétaire  de  la  Trésorerie,  c'est  la  «  National  Gur- 
renev  Association  »  de  Washington.  D'après  la  circu- 
laire" de  la  s  National  City  Bank  of  New-York  »,  dans 
certaines  parties  des  Etats-Unis,  on  hésite  à  entrer 
dans  des  associations,  faute  de  savoir  les  conditions 
dans  lesquelles  on  pourra  en  sortir  ;  de  plus,  les  gran- 
des banques  trouvent  qu'on  n'a  pas  tenu  compte  des 
différences  dans  l'importance  des  capitaux  représentés, 
au  point  de  vue  de  la  répartition  des  votes.  Le  secré- 
taire de  la  Trésorerie  étudie  la  question  de  savoir  s'il 
n'y  aurait  pas  moyen  d'interpréter  la  loi  et  de  donner 
satisfaction.  En  tout  cas,  on  demandera  au  Congrès  de 
modifier  la  loi  dans  le  sens  désiré. 

D'ailleurs  les  banques  nationales,  sans  se  grouper, 
peuvent  obtenir  la  faculté  d'émettre  des  billets  supplé- 
mentaires contre  dépôt  d'obligations  d'Etats  particu- 
liers et  de  Villes,  acceptées  par  le  secrétaire  du  Trésor, 
si  celui-ci  juge  que  les  conditions  commerciales  dans 
les  localités  où  se  trouvent  ces  banques  exigent  un 
accroissement  de  circulation.  La  Trésorerie  a  fait 
appel  au  bureau  du  recensement  pour  établir  les  dis- 
ponibilités en  titres  des  Etats  et  des  municipalités 
pouvant  servir  de  gage;  on  espérait  qu'au  1e'  septem- 
bre, tous  les  renseignements  auraient  été  réunis  et  que 
le  gouvernement  seraiten  mesure  d'agir  promptement. 
La  section  11  de  la  loi  du  30  mai  1908  prescrit  de  pré- 
parer des  billets  de  5,  10,  20,  50,  100,  500,  1.000  et 
10.000  dollars,  qui  porteront  une  inscription  indiquant 
que  ces  billets  sont  garantis  par  des  obligations  fédé- 
rales ou  d'autres  titres, la  signature  du  Trésorier  et  celle 
du  Register,  le  sceau  de  la  Trésorerie.  Ils  devront  men- 
tionner la  promesse  de  la  Banque  Nationale  les  rece- 
vant, de  les  payer  sur  présentation,  certifiée  par  le 
président  et  le  caissier  de  la  banque.  Le  département 
du  Trésor  a  commencé  l'impression  de  billets  pour 
500  millions  de  dollars,  afin  d'être  prêt  à  toute  éven- 
tualité. 

Kn  juillet,  la  commission  monétaire  a  commencé  ses 
travaux  b  Xarragansett  Riiode  Island)  ;  une  sous- 
commission.  formée  de  trois  sénateurs  et  de  trois 
représentants,  a  été  désignée  pour  recueillir  des  indi- 
cation.-, exactes  sur  les  systèmes  monétaires  et  ban- 
caires des  principales  nations  commerciales;  elle  se 
propose  aussi  de  faire  une  enquête  sur  la  perception 
et  la  distribution  des  réserves  publiques  dans  les  prin- 
cipaux pa\n  européens  relations  de  l'Etat  et  des  ban- 
ques .  Elle  «'est  embarquée  pour  l'Europe  et  elle  est 
accompagnée  de  M.  Manson,  chef  de  la  division  des 
compte-  d'émission  el  de  retrait.  Une  autre  BOUS-COm- 
mifinion,  présidée  par  M.  Weeks,  s'occupe  de  recher- 
cher Im  modifications  à  introduire  dans  la  législation 
américaine.  I  .< ■(  'nmplrullrr  oflhe'Jw  i  fii'  i/  a, d'à  il  leurs, 
attire*  l'attention  do  la  commission  sur  différents 
amendement  s,  dont  l'opportunité  lui  a  été  suggérée  par 
l'expérience  acquise  dans  la  surveillance  des  banques 
et  l'administration  des  lois.  Voici  quelquea-uns  de  ces 
emen démenti  le  Conip^rofterdemandccinq  foisparan 
aux  banffUM  nationale»  un  exposé  de  leur  situation, 
1'  -  pe  !  eel  publie*  dans  les  journaux  ;  jusqu'à  présent 


il  n'a  exigé  aucune  mention  des  engagements  person- 
nels des  administrateurs  et  employés  envers  leur  pro- 
pre institution.  11  aurait  le  pouvoir  de  faire  faire  la 
publication  de  ces  engagements,  mais  aucun  Comp- 
troller  n'a  jamais  eu  cette  exigence.  L'information  est 
fournie  régulièrement  par  les  banques,  mais  jusqu'à 
présent  elle  a  été  considérée  comme  confidentielle.  Le 
Complroller  propose  que  la  publicité  soit  donnée  au 
chiffre  total  de  ces  engagements  pour  chaque  banque. 
On  a  suggéré,  en  outre,  qu'aucune  avance  ne  pût  être 
faite  à  quelqu'un  faisant  partie  du  personnel,  employé 
ou  directeur,  sans  une  demande  écrite  au  Conseil  d'ad- 
ministration et  qu'il  fallût  la  majorité. 

La  Cour  Suprême  des  Etats-Unis  a  jugé  qu'il  sortait 
des  attributions  d'une  banque  nationale  de  faire  de& 
placements  dans  les  actions  d'autres  Compagnies. 
Tandis  qu'il  est  interdit  aux  banques  nationales  de 
faire  ces  placements,  rien  n'empêche  d'autres  Compa- 
gnies d'acneter  des  actions  des  banques  nationales. 
Dans  nombre  de  cas,  des  Compagnies,  notamment  des 
Trust  Companies,  ont  acquis  le  contrôle  du  capital 
entier  de  banques  nationales.  On  suggère  qu'une  loi 
défende  aux  Compagnies  par  actions  de  posséder  des 
actions  de  banques  nationales,  excepté  lorsqu'elles  en 
seront  devenues  propriétaires  en  liquidation  de  dettes. 

La  proposition  la  plus  importante  se  rapporte  à  la 
modification  de  la  limite  légale  des  placements  qu'une 
banque  peut  faire  en  papier  commercial  d'une  seule 
firme  ou  de  firmes  alliées;  le  législateur  a  voulu  limiter 
le  risque  encouru  par  des  escomptes  ou  des  avances  à 
un  seul  intéressé.  On  propose  que  les  opérations  de  ce 
genre  ne  dépassent  pas  un  certain  pourcentage  des 
engagements  totaux  des  avances. 

Le  nombre  des  modifications  de  détail  qui  ont  été 
indiquées  est  considérable.  On  voudrait  autoriser 
la  fusion  des  banques  nationales;  actuellement,  il  faut 
que  l'un  des  établissements  subsiste  et  que  les  autres 
liquident.  L'exposé  de  la  situation  devrait  être  envoyé 
en  double  au  Comptroller,  qui  devra  fournir  trois  et 
non  plus  deux  formules  imprimées;  actuellement,  un 
exemplaire  seul  est  renvoyé  et  il  arrive  que  celui  qui 
demeure  dans  les  mains  de  la  Banque  nationale  soit 
modifié  ou  falsifié,  si  bien  que  le  fonctionnaire  chargé 
du  contrôle  sur  place  est  induit  en  erreur. 

L'intervention  de  l'Etat  est  une  sorte  d'engrenage 
qui  fonctionne  automatiquement  ;  le  contrôle  gouver- 
nemental, lorsqu'il  exisle,  s'étend  sans  cesse.  On  peut 
en  voir  une  preuve  dans  les  suggestions  faites  et  dont 
nous  avons  indiqué  les  principales.  Les  Etats-Unis 
ont  voulu  avoir  la  pluralité  des  banques  d'émission 
pour  classer  leur  detle  publique,  ils  ont.  eu  une  pous- 
sière d'institutions.  Ils  redoutent  la  concentration 
dans  cet  ordre  d'idées,  tout  en  souhaitant  une  banque 
centrale  d'émission  ;  ils  veulent  régenter  la  composi- 
tion des  participants  au  capital,  exclure  les  Compa- 
gnies par  actions. 

••• 

La  circulation  fiduciaire  a  tendance  à  diminuer  dans 
Le  premier  semestre  de  1908;  il  a  été  présenté  Lui  nombre 
croissant  de  billets â  l'Agencedes  retraits  de  billets  des 
banques  nationales  à  partir  du  lp'  janvier  de  cette 
année  cl  le  personnel  s'est  trouvé  débordé.  11  est 
rentré  Burtout  des  billets  de  cinq  dollars.  Chaque  billet 
doit  passer  par  cinq  mains  différentes.  En  juillet,  il  a 
été  présenté  83  millions  de  dollars  de  billels. 

Les  banques  ne  montrent  pas  beaucoup  d'empresse- 
ment à  retirer  leurs  billets  et  cela  parce  que  le  prix 
de  tons  les  fonds  fédéraux  a  baissé.  Mlles  prôfèreni 
laisser  leurs  obligations  fédérales  en  dépôt  au  Trésor, 
bien  qu'il  leur  soit  difficile  de  l'aire  circuler  les  billets. 

Cela  leur  évite  d'enregistrer  une  porto  sur  leur  porte- 
feuille-titres. 

Les  recettes  des  douanes  continuent  à  fléchir  : 
la  moins-value  est  de  85  0/0  sur  l!M)7  ;  V  internai  re- 
venue donne  des  résultats  meilleurs.  On  estime  qu'en 
août  il  y  a  en  une  f nsullisance  de  roeettesdo  15  àt20  mil- 
lions en  100b,  contre  an  surplus  de8.6G0.000  dollars  on 
1007;  la  conséquence  lâcheuse  pour  les  banques,  c'est 
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que  le  secrétaire  du  Trésor  est  obligé  de  taire  rentrer 
de  l'argent  et  de  dénoncer  les  dépôts. 

Le  gouvernement  n'a  pas  fait  usage  du  droit,  qu'il 
pouvait  exercer  pour  la  première  fois  le  T1  avril  1908, 
de  retirer  des  titres  de  l'emprunt  3  0/0  1908-1918. 


Le  discours  que  M.  Bryan  a  prononcé  pour  accepter 
la  candidature  à  la  présidence  et  que  les  spéculateurs 
à  la  baisse  avaient  considéré  comme  devant  produire 
une  impression  fâcheuse  a  été  accueilli  avec  indiffé- 
rence. La  campagne  électorale  a  été  considérée,  il  y  a 
huit  mois,  comme  devant  être  marquée  par  une  agita- 
tion violente,  par  des  parades  de  sans-travail,  par  des 
attaques  contre  les  richesses,  par  de  furieux  appels 
aux  préjugés  de  classe.  Jusqu'à  ces  derniers  jours,  les 
choses  s'étaient  passées  avec  beaucoup  plus  de  calme. 
On  avait  expliqué  celte  apathie  relative  par  le  fait 
qu'on  croyait  à  la  victoire  de  M.  Taft,  mais  cette  opi- 
nion s'est  modifiée,  l'on  a  aujourd'hui  des  inquiétudes 
sur  le  résultat  de  l'élection.  Malgré  la  baisse  de  ces 
jours-ci,  il  y  a  beaucoup  moins  d'excitation  dans 
Wall-Street  qu'en  18913  et  cru'en  1900.  Il  est  possible 
qu'il  y  ait  eu  une  modification  dans  ses  idées  au  sujet 
des  grandes  fortunes,  des  grands  capitaux  dans  le 
cours  des  huit  dernières  années;  on  a  considéré  en  19'JO 
les  grandes  accumulations  de  capitaux  comme  un 
élément  de  conservation,  comme  une  sauvegarde  et 
une  protection.  Aujourd'hui,  il  semble  qu'on  soit  moins 
bien  disposé,  qu'on  les  regarie  comme  des  fauteurs  de 
spéculation,  comme  des  perturbateurs  de  l'équilibre 
économique,  comme  des  braconniers  dans  la  chasse 
gardée  du  Stock-Exchange.  IJEvening  Post  fait 
observer  que,  du  moment  que  Wall-Street  a  accueilli 
par  des  applaudissements  les  faits  et  gestes  de 
M.  Roosevelt  et  du  gouverneur  Hughes,  il  ne  peut  être 
très  alarmé  des  conséquences  de  la  victoire  de 
M.  Bryan,  d'autant  plus  que  le  système  monétaire  des 
Américains  n'est  pas  en  jeu. 

On  a  fait  observer  que  le  discours  prononcé  à  Lin- 
coln par  M.  Bryan  ne  contient  rien  sur  la  monnaie, 
sur  l'administration  de  la  trésorerie,  sur  la  capitali- 
sation devant  les  Trades-Unions,  ni  sur  la  question 
du  contrôle  gouvernemental  des  Chemins  de  fer  par 
l'E'at.  Mais  le  répertoire  des  discours  antérieurs  de 
M.  Bryan  est  ample  sur  toutes  ces  questions.  Le 
Financial  Chronicle  a  fait  observer  que  la  tâche 
de  M.  Bryan  a  été  rendue  très  facile  cette  fois  : 
il  a  pu  lire  à  ses  électeurs  de  grands  morceaux, 
empruntés  aux  messages  de  M.  Roosevelt  et  qui 
concordent  avec  ses  propres  dénonciations  des  abus 
de  la  ploutocratie.  *«  Notre  programme  ne  diffère 
pas  beaucoup,  a-t-il  pu  dire,  mais  il  y  a  cette  diffé- 
rence essentielle  entre  nous,  c'est  que  vous  n'avez 
jamais  appliqué  le  vôtre,  malgré  les  circonstances 
favorables  où  vous  vous  êtes  trouvé  et  que  moi,  je 
tiendrai  mes  promesses.  »  M.  Bryan  a  montré  que  les 
programmes  des  deux  grands  partis  historiques  sont 
presque  identiques  aujourd'hui  ;  les  déclarations  des 
leaders  républicains  sur  la  nécessité  des  réformes  à 
introduire,  réformes  annoncées  depuis  longtemps, 
prouvent,  d'après  lui,  l'impuissance  du  parti  dont 
M.  Roosevelt  est  le  chef. 

Il  reste  une  différence  capitale  entre  les  deux  partis, 
c'est  que  les  procédés  d'application  du  programme  ne 
seront  pas  les  mêmes. 

M.  Bryan  réclame  une  modification  constitution- 
nelle des  plus  graves  :  il  prétend  substituer  l'élection 
populaire  pour  l'élection  des  sénateurs  au  mode  actuel, 
qui  comporte  l'élection  par  les  Assemblées  législatives 
des  Etats  particuliers.  On  sait  qu'il  y  en  a  deux  par 
Etat,  quatre-vingt-dix  en  tout  ;  leur  puissance  d'obs- 


(1)  La  question  de  la  Constitution  des  Etats-Unis  a  fait 
l'objet  d'une  discussion  intéressante  au  Congrès  organisé  par 
la  Britisli  Constitution  Association,  à  Londres,  en  avril  1908. 
On  peut  en  avoir  le  compte  rendu  en  s 'adressant  à  M.  Judgc, 
7,  Pall  Mail,  Londres. 


truction  est  des  plus  considérable  ;  ils  interviennent, 
eu  outre,  dans  la  nomination  des  grands  fonction- 
naires de  l'Etat  (1).  M.  Bryan  demande  aussi  que  le 
règlement  de  la  Chambre  dès  représentants  soit  revisé. 
Il  veut  ouvrir  largement  la  voie  aux  réformes  démo- 
cratiques ou  démagogiques. 

Arthur  Raffalovigh. 


FINANCES  OTTOMANES 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique  ot- 
tomane vient  de  publier  son  rapport  sur  le  26°  exercice, 
c'est-à-dire  sur  la  période  financière  comprise  entré 
le  1/14  mars  1907  et  le  29  février/13  mars  1908. 

Les  résultats  obtenus  sont  des  plus  satisfaisants.  Les 
revenus  généraux  de  1907-1908  ont  atteint  dans  leur 
ensemble  (y  compris  la  somme  de  50.000  liv.  t.  rétro- 
cédée Ix.  la  Régie  coïntéressée  des  Tabacs  pour  le  ref- 
tieh)  3.919.002  liv.  t.,  contre  3.225.911  liv.  t.  en  1900- 
1907  soit  une  augmentation  de  693.091  liv.  t.  ou 
21.485  0/0.  Dans  ce  chiffre  de  3.919.002  liv.  t.  figurent 
544. 988  liv.  t.  provenant  de  la  surtaxe  douanière  de 
3  0/0  appliquée  à  partir  du  29  juin/12  juillet  1907,  en 
vertu  de  l'iradé  impérial  du  12/25  avril  de  la  même 
année,  sur  les  marchandises  étrangères  importées 
dans  l'empire. 

Sur  les  revenus  dont  la  gestion  directe  appartient  au 
Conseil  (non  compris  la  sut  taxe  douanière  de  3  0/0), 
on  constate  une  augmentation  de  128.630  liv.  t.,  soit 
6,186  0/0,  par  rapport  aux  résultats  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

Il  y  a  plus-value  sur  le  sel,  le  timbre,  les  pêcheries, 
la  soie,  la  dime  des  tabacs,  les  amendes,  le  bénéfice 
sur  vente  de  monnaies;  il  y  a  moins-value  sur  les 
spiritueux  et  les  recettes  diverses  hors  budget. 

Le  revenu  du  tabac,  comprenant  la  redevance  fixe  de 
la  Société  coïntéressée  ainsi  que  les  diverses  participa- 
tions de  l'Administration  dans  les  bénéfices  de  la  Régie 
des  Tabacs,  fait  ressortir  en  faveur  de  l'exercice  co°u- 
rant  une  augmentation  de  19.473  liv.  t. 

Quant  aux  assignations  fixes,  elles  ne  présentent  au- 
cune différence  avec  l'année  précédente.  La  redevance 
de  la  Roumélie  orientale  a  été  encaissée  avec  la  plus 
grande  régularité. 

Le  fonds  de  réserve,  à  la  fin  du  26e  exercice,  s'élève 
à  la  somme  de  1.773.330  liv.  t. 

Les  frais  généraux  de  l'Administration  pour  l'exer- 
cice 1907-1908  se  sont  élevés  à  572.849  liv.  t.,  contre 
531.899  liv.  t.  en  1906-1907,  soit  une  augmentation 
de  40.950  liv.  t.,  provenant  presque  en  totalité  des  frais 
d'exploitation  du  revenu  du  sel,  qui  dépassent  de 
35.600  liv.  t.  ceux  du  précédent  exercice. 

C'est  le  8/21  juin  de  l'année  1906  que,  conformément 
à  l'art.  6  du  déertt-annexe  du  1/14  septembre  1903, 
le  gouvernement  Impérial  ottoman,  d'accord  avec  le 
Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique  otto- 
mane, a  décidé  le  remboursement  et  la  conversion  des 
obligations  priorité  4  0/0. 

Pour  cette  fin,  il  a  été  émis  en  titres  unifiés  un  nou- 
veau capital  de  9. 537.000  liv.  t.,  qui,  ajouté  au  capital 
unifié  de  32.738.772  liv.  t.  émis  pour  la  conversion  des 
séries,  porte  le  capital  total  de  la  Dette  convertie  uni- 
fiée à  42.275.772  liv.  t.  Par  suite  des  amortissements 
effectués  jusqu'au  29  février/13  mars  1908,  ce  capital 
s'élève  à  cette  date  à  40.969.214  liv.  t. 

D'autre  part,  sur  un  nombre  de  Lots  turcs  émis  de 
1.980.000,  il  a  été  amorti  131. 5n0  lots  par  tirages  et 
268.818  lots  par  rachats,  ce  qui  laisse,  au  29  février/13 
mars  1908,  un  solde  à  amortir  de  1.579.632  lois. 


On  sait  que  le  décret  de  Mouharrem.  promulgué  le 
8/20  décembre  1881,  est  entré  en  vigueur  le  1/13  jan- 
vier 1882  par  ie  transfert  de  l'Administration  des  six 
contributions  indirectes  au  nouveau  Conseil  de  la 
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Dette  publique  ottomane.  Le  premier  exercice  de  la 
Dette  publique  fut  donc  compté  du  1/13  janvier  188-2 
au  1/13  mars  1883,  soit  quatorze  mois.  Pour  faire  une 
comparaison  utile  avoc  les  exercices  actuels,  il  faut 
scinder  ce  premier  exercice  en  deux  périodes  :  celle 
afférente  à  janvier  et  février  1883  et  celle  afférente 
à  l'exercice  des  douze  mois  1882-83. 

Cette  explication  donnée,  voici  un  tableau  comparant 
le  1er  exercice,  revenu  par  revenu,  avec  les  résultats 
définitifs  des  25e  et  26e  exercices  : 

Tableau  comparatif  des  résultais  des  25e  et  26*  Exer- 
cices par  rapport  au  1"  Exercice  de  l'Administration 
de  In  lii'tte  {en  livres  turques)  : 


Revenus  gérés  direc- 
lemeiit  par  le  Con- 
seil de  la  Dot'.e  : 

Sel  

Spiritueux  

Timbre  

Pêcheries  

Soies*  

Dinie  des  tabacs. .. . 

Amendes  

Produits  hors  budget 
Bénélioe  ventes  des 
monnaies  

Totaux  

Monopole  : 
Revenu  des  tabacs.. 

Assignations  fixes  — 
Redevance  de  la  Rou- 
niélie  Orientale. . . 
Traites    sur  la 

douane  

Totaux  

Totaux  généraux.. 


1"  exercice 

26»  exer- 

25* exer- 

Janv. 

12  mois 

cice 

cice 

et  févr. 
1882 

1882-1883 

1906-1907 

1907-1908 

73.232 

618.030 

1.075.880 

1.123.886 

60.234 

178.860 

284.118 

283.301 

18.497 

146.762 

353.631 

3-56.254 

3.138 

22  636 

51.952 

69.549 

295 

18.952 

110.13:3 

131.217 

9.843 

183.026 

210.067 

)> 

)> 

5.135 

7.374 

5.597 

5.527 

9.945 

10.869 

155.396 

995.083 

2.079.417 

2.753.034 

148.911 

878.813 

879.879 

899.353 

» 

205.200 

114.019 

114.019 

u 

180.  or  0 

152.596 

152.596 

389. 20U 

266.615 

266.615 

30  .'.307 

2.258.096 

3.225.911 

3. 919.002 

Par  rapport  au  premier  exercice  de  douze  mois,  les 
revenus  dont  la  gestion  directe  est  confiée  à  l'Adminis- 
tration de  la  Dette  ont  donc  donné,  pour  le  vingt-ein- 
quièine  et  le  vingt-sixième  exercices,  des  augmenta- 
tions respectives  de  1.084.334  et  1.757.951  liv.  t.  En 
ajoutant  à  ca  revenus  ceux  des  Tabacs  et  les  assigna- 
tions fixes,  nous  trouvons,  comparativement  aux  ré- 
sultats du  premier  exercice,  augmentés  des  mêmes 
facteurs,  une  augmentation  dé967.815  liv.  t.  pour  le 
vingt-cinquième  exercice  et  une  plus-value  de  1  mil* 
!jon~6i',n.9(»;  liv.  t.  pour  le  vingt-sixième. 

Par  -uite  de  la  conversion  des  obligations  prio- 
1  ité  '1  0  0  représentant  un  nouveau  capital  de 9.537.000 
livre,  turques  ou  8.070.<K)0  liv. st.  de  la  Dette  convertit! 
unifiée,  la  répartition  des  revenus  au  service  de  la 
Dette  s'établit  comme  suit  : 

Liv.  turq. 

Intérêt!  '1  0  0  sur  le  capital  de  la  Dette  Convertie 
I  •  m  liée  I  'i2.275.772  liv.  ».)   1 .091 .031 

Pari  de  l'âmortmemcnt  ordinaire  de  la  Dette  Con- 
vertie Unifiée   190.344 

Annuité  lixc  revenant  aux  Lots  turcs   270.000 


Total. 


2.157.375 


N'f,iis  avons  vu  que  le  montant  Mènerai  des  recettes 
.-,  .  t. .  pour  1903  L9Ô8,  de  8.9W  C08  liv. t.  De  ce  chiffre, 
a  ja.  1 1  de  déduire  r.10.537  liv.  t.  pour   frais  et 
débours  réglée  durant  la  même  période, débets  dea  pro- 

Vfoeee,  rétrocession  du   lieflicli,  etc...,  ce  qui  laisse 

pour  le  viii^t-bixi/înieoxerdceun  iolde*ne1  de8.8Q8.i65 
!r.  res  turques  applieable  au  service  de  la  Dette. 

Le  m  filant  iiéeehKiiire  à  ce  service  étant  *culcmenl 

ât  :  (57.875 liv.  t-,  Il  reste  un  excédent  de  1.151.090 


livres  turques  à  répartir,  conformément  à  l'article  VII 
du  décret-annexc,  de  la  manière  suivante  : 

Liv.  t. 

75  0/0  au  Gouvernement  impérial,  soit   863.317 

25  0/0  à  la  Dette  Publique  Ottomane,  dont: 

40  0/0  pour  les  Lots  Turcs   115.109 

et  60  0/0  pour  l'amortissement  extraor- 
dinaire  172.664 

  237.773 


Total  


1.151.090 


Le  total  des  répartitions  effectuées  depuis  le  régime 
de  l'unification  est  de  1.862.794  liv.  turq.  au  gouver- 
nement impérial  et  de  0-20.931  liv.  t.  à  la  Dette 
publique,  soit,  au  total,  2.483.725  liv.  t.,  dont  5ii.988 
livres  turques  proviennent  de  la  surtaxe  douanière 
de  3  0/0. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Andalous 

L'année  1907  a  permis  aux  actionnaires  de  cette 
Compagnie  de  voir  se  rouvrir,  bien  modestement 
encore  il  est  vrai,  l'ère  des  dividendes.  En  effet,  grâce 
aux  produits  réalisés  on  a  pu  procéder  à  une  repar- 
tition de  1  pes.  85  par  action,  alors  que  depuis  1894, 
tout  dividende  avait  été  suspendu.  C'est  aussi  en  cette 
année  qu'a  été  appliqué,  pour  la  première  fois,  le  Con- 
venio intervenu  entre  la  Compagnie  et  ses  obligataires, 
et  qui  avait  été  homologué  le  1er  décembre  1906. 

Conformément  aux  dispositions  de  ce  Convenio,  les 
Obligations  de  I"  et  2e  séries  ont  été  estampillées  en 
titres  «  à  revenu  fixe  »  et  à  ■<  revenu  variable  »,  dans 
la  proportion  de  deux  tiers  pour  la  première  catégorie 
et  d'un  tiers  pour  la  seconde.  Les  Obligations  Séville- 
Xrrés-Cadix,  séries  jaune  et  grise,  ont  été,  dans  la 
même  proportion,  échangées  contre  des  titres  nou- 
veaux. Or,  les  résultats  de  l'exercice  1907,  après  paie- 
ment des  charges  obligataires,  c'est-à-dire  des  coupons 
des  obligations  «  fixes  »  et  de  l'amortissement  par 
rachat  en  Bourse,  en  titres  à  revenu  variable,  du  nom- 
bre d'obligations  fixé  pour  1907  par  les  tableaux 
d'amortissement  remaniés,  ont  laissé  un  reliquat  de 
2.072.949  pes.  71  qui  a,  d'abord,  été  appliqué  au  règle- 
ment des  coupons  des  obligations  variables  Séville- 
Xérès-Cadix  qui  ont  un  droit  d'antériorité  sur  les 
Obligations  Andalous  variables.  Ces  coupons  ont  donc 
été  payés  intégralement.  Sur  la  somme  restant  libre 
après  ce  prélèvement,  soit  sur  1,499.470  pes.  10,  les 
coupons  variables  des  Obligations  Andalous,  1"  el  2( 
séries  ont  reçu  d'abord,  en  acompte,  le  1er  février  et 
le  1**  mai  derniers,  selon  les  séries,  un  coupon  de 
7  fr.  50,  et  elles  ont  pris  ensuite  les  deux  tiers  du  solde, 
ce  qui  représente  2  fr.  22  1/2,  qui  ont  été  payés  le 
l"  août  dernier,  sous  déduction  des  impôts,  aux  oblis 
gâtions  de  la  seconde  série,  et  qui  le  seront  à  la  date 
du  1°»  novembre  prochain  aux  obligations  de  la  pre- 
mière série.  Quant  à  L'autre  tiers,  il  a  été  attribué  à  la 
Compagnie  comme  prime  de  gestion,  et  il  a  permis  la 
répartition  aux  actions  de  la  somme  de  I  pes.  85  dont 
il  a  été  parlé  plus  haut. 

Les  coupons  n°*  1  et  2  des  obligations  à  revenu  varia- 
ble Andalous  D»  et  2«  séries  et  Sérdle-Xérès-Caiix 
grise  et  jaune, échus  en  1907, avaient  été  comptés  pour 
leur  Intégralité  par  application  de  l'article  3  du  Con- 
venio, mais  leur  montant,  s'éleva  ni  à  2.391. XV7  pes.  37, 
n'ayant  pu   être  Imputé  ni  à   l'exercice  19110,  (dos  et 

liquidé  avant  ri  loiogation  du  Converti®,  ni  à  l'exer- 
cice 1907  qui  devait  être  liquidé  ru  conformité  des 
stipulations  du  ÇonvéniO,  a  été  appliqué  par  le  Conseil 
d'administration  au  compte  «  Amortissejnents  à  régler  » 

inscrit  au  bilan,  etqul  a  été,  en  OUtl'6,  doté  des  :\  mil- 
lions de  pr  êtas  pr/  vus  par  le  Convenio  pour  la  garan- 
tie des  charges  des  obligations  «•  fixes  ».  Il  se  trouve 
ainsi  S'établir  h  5.7(12. 'di'.l  pes.  10. 
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Les  chiffres  ci  dossus  laissent  entendre  que  l'exercice 
1907  a  été  satisfaisant,  bien  que  l'exploitation,  comme 
le  mentionnait  le  rapport  du  Conseil  d'administration, 
ait  été  profondément  troublée  par  les  mêmes  causes 
qui  avaient  déjà  affecté  le  trafic  en  1906.  D'une  part, 
la  continuation  do  la  sécheresse  a  accentué  la  crise 
agricole  et  économique  dont  l'Andalousie  souffrait  de- 
puis plusieurs  années  et,  soit  directement,  soit  indirec- 
tement, cet  état  de  choses  a  porté  à  la  Compagnie  un 
grave  préjudice.  D'autre  part,  une  crue  violente  du 
Rio  Campanillas  et  du  Rio  Guactalmedina  survenue 
presque  à  la  même  date  que  les  inondations  de  septem- 
bre 1906,  a  emporté  deux  ponts  de  la  ligne  de  Cordoue- 
Malaga,  coupé  cette  ligne  en  plus  de  vingt  points,  et 
causé  à  Malaga,  ainsi  que  dans  la  région  avoisinante,  des 
deuils  cruels  et  des  pertes  énormes.  Il  s'en  est  suivi 
une  interruption  de  service  qui  a  duré  un  mois.  Enfin, 
la  Compagnie,  pour  ses  transports  de  petite  vitesse,  a 
eu  à  compter  avec  la  fermeture  de  l'usine  de  la  Société 
des  Hauts  Fottrneaux  de  Malaga,  dont  les  feux  ont  été 
éteints  au  commencement  de  1907.  Aussi  bien  en  trans- 
ports de  coke,  houilles  et  minerais  qu'en  retour  de 
produits  ouvrés,  cette  Société  avait  à  payer  annuelle- 
ment plusieurs  centaines  de  mille  pesetas  à  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  Andalous.  Aussi  le  Conseil 
d'administration  de  cette  dernière  Compagnie  regrette- 
t-il,  dans  son  rapport,  que  les  tentatives  faites  pour 
relever  cette  intéressante  entreprise  n'aient  pas  encore 
abouti. 

En  somme,  les  résultats  de  l'exploitation  de  l'exer- 
cice 1907  se  comparent  ainsi,  avec  ceux  de  l'exercice 
précédent,  pour  les  1.083  kilomètres  de  voies  ferrées  en 
exploitation  depuis  1898,  qui  se  décomposent  comme 
suit  :  ligne  Séville-Xérès-Cadix,  171  kilomètres  ;  Utrero- 
Moron-Osuna,  94  kilomètres;  Osuna  à  la  Roda,  36  ki- 
lomètres; Xérès-Sanlucar-Bonanza,  29  kilomètres; 
Marchena  à  Cordoue,92  kilomètres  ;  Cordoue  à  Malaga, 
196  kilomètres;  Bobadilla  à  Grenade,  123  kilomètres  ; 
Cordoue-Belmez,  72  kilomètres  ;  Puente  Genil  à  Li- 
narès,  176  kilomètres  ;  Alicante  à  Murcie,  94  kilomètres. 

Résxdtats  de  l'exploitation 


Exercice  1906  Exercice  1007 


Par 

Par 

Pesetas 

kilom. 

Pesetas 

kilom . 

Recettes     de  la 

grande  vitesse. . 

7.234.018 

6.680 

7.178.638 

6.629 

Recettes     de  la 

petite  vitesse. . . 

13.9.08.976 

12.196 

12.430.474 

11.477 

Total  des  recettes 

20. 412.991 

18.876 

19.609.112 

18.106 

Moins  : 

Frais  d'exploita- 

tion   

10.712.071 

9.891 

10.840.134 

10.009 

Produit    net  du 

9.730.923 

8.985 

'8.763.978 

8.097 

Rapport  0/0  de  la  dépense  à  la  recette.   52  40  0/0      55  28  0/0 

Nombre  de  voyageurs   2.179.336  2.826.869 

Nombre  de  tonnes  à  petite  vitesse. . .    1.512.648  1.455.498 


La  diminution  des  produits  bruts  de  1907  par  rapport 
à  1906,  a  atteint  exactement  833.881  pesetas  93,  tandis 
que  les  dépenses  augmentaient  de  128.063  pesetas  27, 
d'où  une  moins-value  totale  de  961.945  pesetas  20. 
L'année  1906  avait,  elle  aussi,  vu  ses  produits  bruts  en 
diminution  sur  ceux  de  l'exercice  précédent.  Cette  di- 
minution avait  été  de  656.369  pesetas  22,  mais,  par 
contre,  les  dépenses  avaient  baissé  de  557 . 253  pese- 
tas 2i,  de  sorte  que  la  moins-value  d'une  année  à 
l'autre,  ne  s'était  chiffrée  que  par  99.115  pesetas  96. 

Le  compte  résumé  de  l'exploitation,  pour  les  deux 
derniers  exercices,  se  compare  ainsi  : 
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COMPTES  D'EXPLOITATION 

 Exercices   

ÏÏÎÛtT  1907  ' 

(Eu  pesetas) 

Recettes  pour  les  1.083  kilo- 
mètres du  réseau   20.442.994  56   19.609.112  63 

A  déduire  : 

Frais  d'exploitation  afférents 
à  toutes  les  lignes,  à 52. 40% 
pour   1906,    et  à  55.28  % 

pour  1907   10.712.070  74    10.810.134  01 

Reste  produit  net   9.730.923  82     8. "768. 978  62 

A  ajouter  : 

Intérêts  et  frais  de  banque. . . .  29.919  29       96.162  42 

Reliquat  de  l'exercice  précédent  »          »      125.412  94 

9.760.873  11    8.990.553  98 

Moins  : 
Charges  de  l'exploitation 

Intérêt  des  obligations  et  divers  7.967.558  29     7.520.260  85 

1.793.314  82     1.470.293  13 

A  déduire  : 
Amortissement  d'obligation  s  af- 
férent à  l'exercice   1.657.4C0   »     1.316.345  25 

Bénéfices  nets  de  1906   135.414  82 

Prime  de  gestion  revenant  à 
la  Compagnie  pour  1907. . . .  »  153.947  88 

Pour  1907,  les  charges  de  l'exploitation  (service  des 
obligations)  s'établissent  ainsi  : 

Intérêts  des  obligations  A  revenu  fixe  payés  en  1907 

Pesetas 


Obligations  Andalous,  Pe  série   3.025. 'i62  14 

—  —       2«  série   1.115.936  47 

—  —        Emission  19o7   86.307  30 

—  Séville-Xérès-Cadix,  série  rose. .. .  79.68Î  79 

—  —              série  grise..  .  606.451  29 

—  —              série  jaune. . .  557  316  53 

—  Cordoue-Malaga   130.  \01  50 

5.601.259  0:2 


Intérêts  des  obligations  à  revenu  variable  à  payer  en  190$ 

!  Nombre 

de  coupons 

Obligations  Séville-Xérès-Cadix  : 
Grises  (1"  juillet  1908,  n»  3)   26.318 

—  (l«  janvier  1S09,  n°  4)   25.647 

Jaunes  (l°r  juin  1908,  n»  3)   24.246 

—  (I"  décembre  1908,  n"  4)   21.246 

Total   100.487 

Coupons  à  5  fr.  (502.435  fr.)   Pesetas      573.479  31 

Oblig.  Andalous,  l'c  série  (1«  mai  190S,  n»  8)..        N*.  87  « 

—  —        2'  série  [V-  fév.  R0<,  n°  3)..        32.621  » 

121.211  ■» 

Coupons  à  7  fr.  50  (909.082  fr.  50)  Pesetas    1.037.626  76 

Oblig.  Andalous,  1"  série  (1"  nov.  1908,  n»  4).        88.587  ■> 

—  —        2'  série  (1«  août  190:!,  n»  4;.        32.621  » 

121.211  » 

Coupons  à  raison  de  2  fr.  225  (269.694  fr.  47) .P.      3<7  .895  76 
Total  général  Peseta>~^520.260  85 


Au  cours  du  dernier  exercice,  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  continué  à  modifier  l'outillage  des  ateliers  de 
Malaga,  à  procédera  des  renforcements  de  ponts  et  des 
additions  de  traverses,  à  des  augmentations  de  profil 
du  ballast,  toutes  choses  imposées  tant  par  les  besoins 
de  la  sécurité  que  par  la  nécessité  d'utiliser  clans  de 
meilleures  conditions  les  lignes,  en  faisant  circuler  des 
machines  plus  lourdes  et  des  trains  plus  rapides,  de 
nature  à  amener  un  développement  du  trafic  et  une 
économie  d'exploitation.  Il  faut  observer  que  sous  le 
rapport  du  développement  du  trafic,  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Andalous  a  obtenu  déjà  des  résultats 
très  appréciables,  puisque  du  1er  janvier  1908  au  10 
J  septembre  courant  elle    accuse  une  augmentation 
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de  recettes  de  1.35S.à49  pesetas  sur  la  période  corres- 
pondante de  1907  .  Il  y  a  tout  lieu  d'espérer  que  sous  le 
rapport  des  économies  d'exploitation,  la  Compagnie  se 
trouvera  également  favorisée,  et  que  l'exercice  en  cours 
se  clôturera,  sous  tous  les  rapports,  en  véritable 
progrès. 

A.  Lechenkt. 


LES  EVENEMENTS  DU  MAROC 


Depuis  la  séparation  des  Chambres,  3.000  hommes 
appartenant  au  corps  de  débarquement  ont  été  éva- 
cués de  Casablanca.  1.000  hommes  sont  en  partance  ; 
3.0u0  seront  partis  avant  la  lin  du  mois.  Ces  mesures 
résultent  de  décisions  antérieures  du  Conseil  des  mi- 
nistres. 

Il  restera  dans  la  région  de  Casablanca  8.000  hom- 
mes, dont  on  étudie  l'évacuation  progressive  au  fur  et 
à  mesure  de  l'organisation  d'une  police  faite  par  les 
goums  marocains. 

Au  sujet  de  la  note  franco-espagnole  adressée  aux 
puissances  signataires  de  l'acte  d'Algésiras,  et  concer- 
nant la  reconnaissance  de  Moulai-Hatid,  le  gouverne- 
ment anglais  a  été  le  premier  à  adhérer  pleinement 
aux  vues  exposées  par  la  France  et  l'Espagne. 

Les  réponses  du  Portugal  et  de  la  Russie  sont  éga- 
lement favorables. 

En  général  on  considère,  notamment,  comme  légi- 
time le  droit  que  veulent  se  réserver  la  France  et  l'Es- 
pagne de  réclamer  au  nouveau  sultan  le  rembourse- 
ment de  leurs  dépenses  militaires. 

En  ce  qui  concerne  l'avis  de  l' Allemagne,  M",  von 
Schoen,  secrétaire  d'Etat  aux  affaires  étrangères,  a 
remis  le  22  septembre  à  l'ambassadeur  de  France  à 
Rerlin,  M.  Jules  Cambon,  et  au  chargé  d'affaires  d'Es- 
pagne, M.  Ferray,  la  réponse  du  gouvernement  alle- 
mand. 

A  l'heure  où  nous  mettons  sous  presse,  nous  ne 
connaissons  de  cette  réponse  que  le  résumé  suivant  de 
l'Agence  YVolff  : 

Le  gouvernement  allemand  reconnaît,  d'accord  avec  la 
France  et  l'Espagne,  que  la  reconnaissance  de  Moulai  Hafid 
doit  être  dictée  uniquement  par  le  souci  des  intérêts  com- 
muns des  puissances.  En  conséquence,  il  ne  s'oppose  nulle- 
ment à  ce  qu'on  exige  de  Moulai  Halid  certaines  garanties 
que  ces  intérêts  rendent  nécessaires. 

Le  gouvernement  allemand  est  d'avis  que  les  conditions 
posées  au  sultan  doivent  lui  être  présentées  par  la  voie  du 
corps  diplomatique  à  Tanger  représenté  par  son  doyen. 

La  note  allemande  rappelle,  en  le  félicitant  de  sou  initiative, 
que  Moulai  Halid  a  donné  outre  temps  au  corps  diploma- 
tique communication  de  son  avènement  au  trône  et  de  sa 
volonté  de  se  conformer  dans  son  Gouvernement  à  toutes  les 
décisions  de  l'acte  d'Algésiras  et  des  conventions  complémen- 
taire. 

(Test  là  un  fait  important,  dit-elle,  et  le  gouvernement 
allemand  espère  que  la  France  et  l'Espagne  y  verront  1  exé- 
cution d'une  série  de  conditions  contenues  dans  leur  note. 

Le  gousernement  allemand  observe  donc  l'altitude  suivante 
en  face  de  la  noie  concertée.  11  n'a  rien  à  objecter  à  ce  qu'on 
demande  à  Moulai  Halid  de  reconnaître  l'acle  d'Algésiras  et 
toutes  les  clauses  compléments  ires. 

Il  n'objecte  rien  à  la  confirmation  des  pouvoirs  octroyés  à 
la  France  et  à  L'Espagne  pour  les  mesures  relatives  à  la 
contrebande  des  armes. 

L'Allemagne  reconnaît  que  Moulai  Jlatid  ne  doit  pas  se 
soustraire  non  plus  aux  engagements  régulièrement  pris  par 
le  gOUSSmSOiaSt  de  ses  prédécesseurs  envers  les  puissances 
•  : r : ■  1 1 f •  i  •  ou  des  pernumen  privées.  Cependant,  le  gouver- 
nement allemand  fait  observer  que  ces  engagements,  emprunts 
ou  traités,  n'ont  de  valeur  qu  autant  (pi  on  a  observé,  pour 
les  contracter,  toutes  les  prescriptions  de  l'acte  d'Algésiras. 

L  t"  ii\ i-j m-iiM-ni  allemand  e-t  d  a. Tord  pour  qu'on  con- 
lirrne  les  <|<  amont*  rie  la  commission  instituée  à  Casablanca 
fx/ur  I  établiasemcnt   des  indemnités  justifiées  par  le  bom- 


bardement de  la  ville  et  les  événements  qui  s'ensuivirent. 

L'Allemagne  est  prête  à  s'associer  aux  démarches  com- 
munes pour  demander  à  Moulai  llafid  qu'il  manifeste  publi- 
quement et  officiellement  sa  ferme  intention  de  conformer  au 
droit  des  gens  sa  conduite  envers  les  puissances  étrangères 
et  leurs  nationaux  et  de  prendre  sans  délai  les  mesures  né- 
cessaires pour  assurer  la  sécurité  et  la  liberté  de  circulation 
dans  l'empire  chérifien.  Le  gouvernement  allemand  désire 
seulement  qu'on  laisse  à  Moulai  Hafid  quelque  franchise  de 
mouvement  pour  prendre  ses  mesures  afin  d'éviter  li  retour 
de  nouvelles  excitations  parmi  les  populations  musulmanes 
qui  menaceraient  le  maintien  de  la  tranquillité  et  de  l'ordre 
auquel  toutes  les  puissances  ont  un  commun  intérêt. 

Le  gouvernement  allemand  ne  conteste  pas  que  la  France 
et  l'Espagne  aient  le  droit  de  régler  avec  le  Maroc  les  ques- 
tions relatives  au  recouvrement  des  frais  pour  les  mesures 
militaires  qu'elles  ont  prises,  ainsi  que  la  question  de  satis- 
factions pour  leurs  nationaux  tués.  Il  est  cependant  assuré 
que  les  deux  puissances  auront  égard  à  la  situation  finan- 
cière du  Maroc,  à  l'assainissement  'de  laquelle  toutes  les 
puissances  ont  un  intérêt  commun. 

L'Allemagne  est  enfin  d'accord  pour  qu'on  invite  le  sultan 
à  faire  à  Abd  el  Aziz  et  à  ses  fonctionnaires  une  situation 
en  rapport  avec  leur  état . 

Au  Conseil  des  ministres  tenu  hier  24  courant, 
M.  Pichon  a  entretenu  le  conseil  des  affaires  maro- 
caines et  donné  communication  de  la  réponse  du  gou- 
vernement allemand  à  la  note  franco-espagnole. 

Le  conseil  des  ministres,  dit  une  dépêche  de  l'agence 
Havas,  a  été  unanime  à  reconnaître  le  caractère  conci- 
liant de  la  réponse  de  l'Allemagne  à  la  note  franco- 
espagnole.  L'accord  parait  établi  sur  toutes  les  ques- 
tions de  principe.  Il  ne  resterait  donc  à  régler  que  des 
questions  de  détail  sur  lesquelles  l'entente  parait 
devoir  se  faire. 


Mûiuîatioiis  Èonomips  et  Mw&n 


Société  des  Usines  Franco-Russes  (anciens 
établissements  Baird).  —  Le  bilan  de  cet  établisse- 
ment', bilan  établi  au  30  avril  dernier,  c'est-à-dire  en 
lin  d'exercice  1907-1908,  et  qui  sera  soumis  à  l'assem- 
blée générale  annuelle  convoquée  pour  le  30  septembre, 
se  compare  comme  suit  avec  le  précédent  : 

15  lan  au  30  avril 

Arlif  —  — 

Immobilisations  :  (En  francsl 

Terrains   4.829.341  03  4.b2:).341  03 

Constructions  diverses   5.811.444  75  6.059.196  67 

Outillage  fixe  et  mobile   6A03.984  62  6.7Î3.::.">9  06 

Mobilier  des  usines  de  Saint- 
Pétersbourg   4 4. 852  97  44.852  97 

Mobilier  du  siège  social   6.948   »  6.943  » 

Actif  disponible  ou 
réalisable  : 

Matières  de  fabrication  et  d'en- 
tretien  4.469.835  52  2.844.871  07 

Produits  fabriqués  et  en  cours 

de  fabrication   14.888.481  06  19.763.413  93 

Acheteurs   8.939.804  95  1.277.475  16 

Titres  en  dépôt,  comptes  di- 
vers, cautionnements   2.660.020  48  8.591.980  70 

Caisses   245.717  12  161.03:!  23 

Banquiers   2.892.172  75  2.8P1.280  17 

Portefeuille   584.546  76  684^881  57 

Totaux   45.638.535    »    47.868.579  16 

Passif 

Capital:    25.000  actions  de 

500  francs   12.500.000    »    12.LO0.0Co  » 

Obligations  4  (I/O  en  circu- 
lation  3.616.000  »    8.488.500  » 

Créanciers  iiVSVS 

Fournisseurs   523.541  53  858.385  8!» 

Ouvriers.  Main  d  o  uvre   158.272  48  104.101  24 

Clientèle   818.804  45  651.186  88 
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(En  francs) 

I mpôts  divers   6",' .  702  90  43 . 060  1 1 

Avances  sur  titres   1.097  895   »  314.087  50 

Acomptes  sur Standart   1.^39.100   »  »  » 

—         liayan  et  Put- 
lad  a     9.019.540   »  12.190.000  » 

Acomptes  sur  Apôtre- Saint- 
André  ï   7.234.r,00   »  7.930.000  » 

Acomptes  sui- Jean  Zlatoost..  1.200.450'-  1.801.025  » 

Intérêts  dus  sur  obligations..  54.584  70  52.590  70 

Amortissements   6.908.740.44  7.713.438  48 

Réserve  statutaire   170.020  22  199.139  52 

—      spéciale   8.442  37  13.146  94 

Profits  et  pertes  : 

Solde  bénéficiaire   430.840  01  427.866  95 

Totaux   45.638.535    ■>  47.868.579  10 

Le  Conseil  d'administration  proposera  de  répartir  le 
solde  bénéficiaire  de  1907-1908  de  la  manière  suivante. 
Nous  opérons  un  rapprochement  avec  la  répartition 
effectuée  en  fin  d'exercice  1906-1907: 

Exercices 
1S06-19U7  1907-1908 

Répartition  (En  francs) 

Dividende   375.000   »      375.000  » 

Tantièmes   51.133  35       51.136  35 

Réserve  spéciale   4.704  56         1.730  60 

Sommes  égales   430.840  91      427.866  95 


Le  dividende,  pour  l'exercice  1907-1908,  restera  donc 
fixé  à  15  francs,  comme  pour  les  deux  précédents  qui 
étaient  en  augmentation  de  2  fr.  50  sur  celui  de  1904- 
1905  et  de  5  fr.  sur  celui  des  trois  exercices  antérieurs. 


Société  Minière  de  Joltaïa-Rieka.  —  Les  bénéfices 
d'exploitation  de  cette  Société  n'ont  pas,  en  1907,  sensi- 
blement varié  sur  l'année  précédente,  mais,  par  suite 
des  amortissements  auxquels  le  nouveau  Conseil  d'ad- 
ministration a  cru  devoir  procéder,  le  dernier  exercice 
social  a  laissé  une  perte  importante,  qui  ressort  des 
comptes  ci-dessous  : 

Bilan  au  31  décembre 


1906 


1907 


Actif  (En  francs) 

Apports   5.000.000    »  4.000.000  » 

Immeubles,  matériel,  etc   1.266.188  71  1.320.552  08 

Terrassement  des  carrières,  tra- 
vaux, etc   955.755  62  916.398  40 

Magasins  d'approvisionnements.  »         »  188.0-38  55 

Minerai  en  stock   110.900  42  104.366  34 

Caisse   49.034  10  8.257  68 

Débiteurs  divers   762.569  16  1.910.046  13 

Effets  à  recevoir.   4.918  66  »  » 

Chemin  de  fer  Catherine   130.167  28  118.161  06 

Portefeuille  -  »         »  187.500  » 

Débiteurs  par  réalisation  d'obli- 
gations  853.838  05  »  » 

Provision  pour  créances   »           »  27.331  14 

Comptes  d'ordre   838.240  43  895.857  47 

Pertes                                            »  «_  2.266.575  29 

9.972.612  43  11.942.074  14 


Passif  » 

Capital  : 

50.000  actions  de  capital  de 

100  francs   5.000.000   »  5.000.000  » 

30.000  actions  de  jouissance. .  Mémoire  Mémoire 

Emprunt  obligataire   2.000.000    »  2.000.000  » 

Réserve  statutaire   23.863  15  23.863  15 

Effets  à  payer   289.351  95  475.804  18 

Créditeurs  divers   1.541,005  67  3.207.504  55 

New  Russia  Cv   1.095.363  95  » 

Créance  contestée   »            »  1.136.388  13 

Bénéfices  reportés  de  1904   387  71  377  71 

Comptes  d'ordre   23.650    •  98.136  42 


9.972.612  43  11.942.074  14 


Les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes 
niers  exercices  se  comparent  ainsi  : 


des  deux  der- 


COMl'TES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices  

1906      ~  ~~\3(Yr~~ 
Produits  (En  francs) 

Bénéfice  sur  exploitation   417.249  45      418.002  17 

Réalisations  diverses   13.611  99       10.215  75 

Reprise  de  prévisions   49.065  27        ■>  » 

Total  des  recettes   479.926  7Ï~  428.817~92 

Charges 

Frais  généraux  et  charges  diverses.  353.019  83      507.014  80 

Amortissements   »            »    2. 12H.378  71 

Total  des  charges   353.019  83  2.695.393  21 

L'exercice  1906  avait  donc  laissé  un  bénéfice  de 
126.900  fr.  88,  alors  qu'en  1907  on  a  eu  à  enregistrer 
une  perte  de  2.266.575  fr.  29  par  suite  des  amortisse- 
ments effectués  auxquels  il  a  été  fait  allusion  plus 
haut,  et  qui  ont  compris  notamment  1  million  sur  ap- 
ports et  853.838  fr.  05  qui  représentaient  au  précédent 
bilan  la  prime  de  remboursement  sur  les  obligations 
émises. 

La  transmission  de  l'exploitation  de  la  Compagnie 
la  Neiv-Russia  à  la  Compagnie  Fermière  de  Krivoi- 
Rog,  n'a  pu  être  effectuée  que  le  21  mars  1908  au  lieu 
du  1er  juillet  1907,  le  contrat  passé  avec  la  Compagnie 
Fermière  ayantdù  subir  quelques  légères  modifications 
afin  d'être  en  concordance  avec  les  lois  russes.  La  rede- 
vance en  faveur  de  la  Joltaïa-Rieka  a  été  ramenée  de 
1  kopek  1/4  à  1  kopek. 

La  Société  de  Joltaïa-Rieka  n'a  pu  obtenir  de  la 
Diew-Russia  justification  du  compte  faisant  l'objet  de 
son  litige  qui  a  été  soumis  aux  tribunaux  compétents 
en  Russie.  Disons  encore  que  le  portefeuille  de  la  So- 
ciété renferme  2.500  actions  de  la  Société  nouvelle  de 
Krivoï-Rog. 

Compagnie  pour  la  fabrication  des  Compteurs 
et  Matériel  d'Usines  à  Gaz.  —  L'exercice  1907-1908 
de  cette  Société  clos  le  30  avril  dernier  et  dont  il  sera 
rendu  compte  à  l'assemblée  générale  annuelle  des  ac- 
tionnaires convoquée  pour  le  29  courant,  accuse  des 
bénéfices  en  progression  appréciable  sur  ceux  de  l'exer- 
cice précédent.  Le  bilan  établi  à  la  fin  de  l'année  sociale 
se  compare  ainsi  du  reste  avec  le  précédent  : 

BILAN  SU  30  AVRIIi  

mfT~~~~  19:8 

Actif  (En  francs) 

Fonds  de  commerce  :  valeur 
industrielle  des  13  établisse- 
ments de  France  et  de  l'é- 
tranger  3.532.153  54     3.532.153  54 

Terrains,  immeubles  et  cons- 
tructions à  Paris   3.334.935  34) 

Succursales,  province  et  étran-  ■    8.048.326  11 

|er   3.080.933  661 

Travaux  d'aménagement   ».       »         22.656  » 

Brevets  nouveaux,  études  di- 
verses  52.061  75  4.305  75 

Augmentation  du  capital   »         »         14.188  10 

Matériel  industriel   3.333.258  70     3.309.859  21 

Mobilier  industriel   1    »  1  » 

Marchandises  en  magasin   8.093.952  53    8.119.271  53 

Caisse,  effets  à  recevoir,  ban- 
quiers  4.Ï85.754  38     4.096.893  95 

Débiteurs  divers   8.992.451  94   10.334.135  71 

Compteurs  en  location  vendus 
par  annuités.   759.436  57     1.099.203  80 

Travaux  en  cours,  maison  de 

Paris   422.803  15  »  » 

Impôts  sur  actions,  obliga- 
tions  95.950  24       105.496  42 

Titres  en  portefeuille   4.623.700  38     4.611.580  98 

Frais  d'émission  et  prime  sur 
obligations  4  0/0   396.605  95) 

Frais  d'émission  et  prime  sur  J      413.560  » 

obligations  4  0/0  amorties..         16.954  05) 

Coupons  divers  et  obligations 
amorties  en  cours  de  paie- 
ment.  5027, 82  81        694.345  68 

42.223.507  99    44.406.143  78 


iOO 
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Passif 

Capital-actions   7.000.000  » 

Obligations  1884  5  0/0   100.000  » 

Obligations  1884  50/0  amorties 
et  restant  à  rembourser   2.000  » 

Obligations  1839  4  0/0  à  amor- 
tir   9. 571. 500  » 

Obligations  1880  4  0/0  amorties       389.000  » 

Réserves  : 

Fonds  de  réserve  statutaire.        700.000  » 

Réserve  immobilière   1.921.051  73 

Fonds  de  prévoyance   1.400.000  » 

Réserve  extraordinaire   1.450.000  » 

Réserve  pour  participations.        250. C00  » 

Réserve  de  change   324.484  77 

Réserve  pour  augmentation 

des  métaux   200.000  » 

Réserve  pour  accidents  du 

travail   2G0.0O0  » 

Réserve  immobilière,  amor- 
tissement des  construc- 
tions  1.300.COO  » 

Réserve  mobilière  pour  amor- 
tissement   du    fonds  de 

commerce   1.280.361  76 

Réserve  pour  amortissement 

matériel  et  mobilier   2.853.493  30 

Réserve  spéciale   »  » 

Immeuble  Bruxelles  :  annuités 

à  payer   6.216  63 

Actionnaires,  nouvelle  émis- 
sion, versements  sur  sous- 
criptions   3.957.662  50 

Effets  à  payer   133.412  10 

Créditeurs  divers   3.668.221  29 

Avances  sur  travaux  en  cours.  167.110  » 
Caisse  de  prévoyance  (secours, 

maladies,  pensions   224.125  20 

Coupons  échus  à  payer   12.S30  27 

Reliquat  des  bénéfices  du  der- 
nier exercic   194. 98G  95 

Profits  et  pertes   4.82G.451  44 


8.000.^00  » 

190.000  » 

1.500  » 

9.450.000  » 

510. 50J  » 

700.000  » 

1.921.051  73 

1.400.000  » 

1.450.C00  » 

250.000  » 

340.056  12 

200.000  » 

200.000  » 


1. 800.000 


1.680.301  76 

2.953.493  30 
4.000.000  » 

1.717  04 


152.752  70 
3.756.718  25 


249.543  65 
15.320  72 

227.386  27 
4.955.742  24 

42.223.507  99  44.406.143  78 


Les  soldes  accusés  ci-dessus  par  les  bilans  ras- 
sortent des  k  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

^1906-Ï95T'  "  1907-19Ô8" 

Produits  (En  francs) 

Loyers  : 

Lille   11.000    »  11.000  » 

Bruxelles   13.000  »  13.000  » 

Barcelone   6.000   »  6.000  » 

Dord  redit   11.000   »  ll.OoO  » 

Milan   25.000    »  25.000  » 

Vaugirard   89.711  02  86.041  04 

Strasbourg   9.300    »  9.700  » 

Leipzig   •>          »  27.000  » 

Rue  Grange-aux-Belles   •>          »  10.356  80 

Coupons  périmés   491  05  184  65 

Revenus   des  titres   du  porte- 
feuille, participations,  intérêts 

divers   «54.270  55  729.316  66 

Bénéfices,  l'aris  et  succursales. .  4.468.468  85  4.499.540  81 

Total  des  produits   5 . 288 . ggg  47  5 . 428 . 1 39  46 

Dépenses 

Frais  généraux:  Maisons  de  Paria  411.915  74  449.678  25 
Ecritures   d'ordre,    intérêts  et 

amortissements  divers   39.179  74  16.(33  17 

Accidents  du  travail  (dépenses)..  10.089  55  6.686  ko 

Bénéfice*  nets   4.820.451  44  4.955.742  24 

Sommes  égales   5.288.2:16 ~ïT  5.428.139  46 

Efl  ajoutant  aux  profits  nets  les  reports  des  exer- 
•••    procèdent*,  soit  iU'i.'Mi  fï.  95  pour  RXJG-1907  et 
Hi;  (r.  '.'i  pour  i:»< »7 - 1:»08,  on  obtient,  comme  liéné- 

i:  ■  disponible*,  5.188.128  fr.  51  pour  1907-1908, 
c  mtre  6.021.488  fr.  80  pour  1906-1007. 

Le  rapport  des  Commissaires  des  comptes  rappelle 
CTO*,  pendant  l'exercice  1907-1008,  le  capital  social  a 
■  '  augmenté  d'un  million  do  francs  au  moyeu  de  la 
création  de  4.0<KJ  actions  nouvelles  de  .'•'»0  francs  no- 


minal. Cette  augmentation  a  permis  défaire  face  aux 
remaniements  et  à  l'agrandissement  des  usines,  c'est 
ce  qui  explique  l'augmentation  que  l'on  constate  ù 
l'actif  aux  ebapitres  :  Terrains,  immeubles  et  cons- 
tructions à  Paris,  succursales,  province  et  étranger. 
Huant  à  la  prime  de  1.000  francs  par  titre  demandée 
lors  de  l'augmentation  de  capital  dont  nous  venons  de 
parler,  elle  a  servi  à  constituer  une  réserve  spéciale  de 
4  millions  de  francs  dont  le  montant  se  trouvait  déjà 
inscrit  sous  la  rubrique  :  «  Actionnaires,  nouvelle 
émission,  versements  sur  souscription.  »» 

Les  Commissaires  ajoutent  que  dans  le  projet  de 
répartition  soumis  par  le  Conseil  d'administration,  les 
actionnaires  auront  à  tenir  compte  de  l'attribution  à 
faire  à  la  réserve  légale  par  suite  de  l'augmentation  de 
capital,  et  aussi,  conformément  à  l'article  40  des  sta- 
tuts, à  prévoir  le  complément  dont  doit  être  doté  le 
fonds  de  prévoyance.  Sur  cette  répartition,  on  n'est 
donc  pas  encore  fixé,  mais  tout  laisse  croire  que, 
malgré  l'augmentation  de  capital,  le  dividende  que  le' 
Conseil  d'administration  proposera,  sera  maintenu  au 
même  niveau  de  85  francs,  comme  en  1906-1907. 


Dette  Intérieure  Consolidée  6  O/O  de  la  Pro- 
vince de  Buenos-Ayres  lrc  et  2e  séries.  —  L'Eco- 
nomiste Européen  a  publié  il  y  a  huit  jours,  dans  sa 
partie  de  l'Etranger  réservée"  à  la  République  Argen- 
tine, les  déclarations  que  venait  de  faire  le  Président 
de  cette  République  à  la  grande  Exposition  rurale  de 
la  Ville  de  Buenos-Ayres,  et  dans  son  «  marché  en 
Banque  »  du  même  jour,  il  notait  que  l' Emprunt  6  0/0 
Intérieur  Consolidé  de  la  Province  de  Buenos-Ayres 
pouvait  profiter  de  la  bonne  situation  de  la  pro- 
vince. 

Cet  emprunt,  au  capital  nominal  de  29.294.000  pias- 
tres argentines,  et  créé  en  vertu  des  lois  des  14  dé- 
cembre 1900,  19  juin  et  28  décembre  1905,  a  été  émis 
en  deux  séries, 

Son  intérêt  annuel  est  de  6  0/0,  payable  en  piastres 
trimestriellement  les  15  janvier,  15  avril,  15  juillet  et 
15  octobre  de  chaque  année. 

Son  amortissement  est  constitué  par  une  allocation 
annuelle  de  1  0/0  du  montant  initial  des  emprunts. 
Cette  allocation  s'accroît  chaque  année  des  intérêts 
des  obligations  amorties,  de  sorte  que  l'emprunt  sera 
complètement  amorti  au  plus  tard  en  1940.  Toutes  les 
fois  que  les  titres  sont  au-dessous  du  pair,  l'amortis- 
sement doit  s'effectuer  par  voie  de  rachat  en  Bourse. 

En  ce  qui  concerne  la  garantie  de  ces  emprunts,  il 
a  été  affecté,  comme  gage  spécial,  en  outre  de  l'en- 
semble des  ressources  de  la  province  de  Buenos-Ayres, 
les  recettes  budgétaires  affectées  à  leur  service  par  les 
lois  qui  ont  autorisé  leur  émission  :  15  0/0  de  1  impôt 
du  Timbre  et  l'impôt  sur  le  bétail. 

Le  service  des  titres  a  lieu  dans  les  Etablissements 
suivants:  Banque  de  l'Union  Parisienne,  à  Paris; 
Bankoerein  Suisse,  à  Bàle,  Zurick  et  Genève;  Crédit 
Anversois,  à  Anvers;  Xorddculsche  Bank  in  Hambourg , 
à  Hambourg  ;  Banque  Labour  Itère  Oyen  et  C",  à 
Amsterdam.  '  

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  dos 
Caisses  d'épargno  ordinaires  avec  la  Caisse  dos  Dépôts  et 
Consignations,  du  l"1  au  10  septembre  1908  : 

Dépôts  do  fonds   4.205.960  22 

Betrails  de  fonds   8.616.969  18 

Excédent  de  retraits....        589.991  04 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvior  au  10  septembre  1908  : 
42.595.198  fr.  88. 

Capitaux  employés  eu  achats  do  rentes,  du  1"  au  10 
septembre  1908  : 

1°  Pour  li'  compte  'les  déposants  des  cuisses  d'épargne  ordi- 
naires, 345.670  fr.  78; 

2'  Four  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 

d«S  arrérages  cl  des  Capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  dos  cuisses  d'épargne  ordi- 
naires, 3.578.10:!  fr.  90. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


Encaisse  d< 

Or  

Argent . . 


ACTIF 

la  Banque 


Effets  ichus  hier  I  retièvcn  h  et  jeur 
j  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  !  Effets  Etranger  . 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  (l'administrât,  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total   

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  capital.... 

•Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières   Ex-banques  département. 
mouinere»|Loi  du  9  jum  ls--  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


it  septembre 


24  septembre 


3.244.054 

105 

900 .  y:i3 

319 

900 

712 

843 

4.129.857 

263 

4.144 

766 

il  is 

142 

923 

32 

.576 

15i.40i.898 

181 

900 

508 

118.845 

147 

792 

432.648.680 

434 

096 

980 

1.033.000 

1 

033 

000 

11.584 

200 

11 

563 

000 

158.895 

113 

•  151 

212 

386 

355.221 

667 

357 

111 

792 

180.000 

000 

180 

000 

000 

li  i,i  ii  m 

000 

10 

000 

000 

2.980 

75Q 

2 

980 

750 

99.631 

093 

99 

631 

0C3 

100.000.000 

100 

000 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

30.618.360 

30 

830 

810 

4.205 

224 

4 

210 

510 

8.407 

i  i  i 

8 

407 

444 

123.315.626 

131 

153 

463 

5.807.063 

096 

s.v; 

078 

957 

182.500 

000 

182.500 

000 

8.000 

145 

8 

000 

145 

10.000 

000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980 

750 

9.125 

000 

9 

125 

000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

107.414 

4.769.771 

540 

4.748 

447 

430 

23.40S 

416 

20.976 

187 

5.086 

178 

5 

321 

234 

137.773 

842 

169 

151 

299 

418.053 

694 

444 

936 

302 

72.731 

785 

66 

423.657 

2.677 

809 

2 

581 

119 

6.087 

694 

6 

407 

438 

2.273 

170 

2 

273 

170 

144.179 

625 

161 

535 

227 

5.807.063.096 

5.853.078 

957 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


29  sept. 

28  sept. 

27  sept. 

26  sept . 

24  sept. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.266.0 

4.377.3 

4.503.3 

4.685.5 

4.748.4 

Encaisse  or  

2.643.8 

2.962.1 

2.869.8 

2.787.8 

3.214.0 

—  argent  

1.109.6 

1.102.6 

1.048  0 

963 .  i 

900.7 

Portefeuille  

641 . 4 

630.4 

779.9 

995.6 

616.1 

Avances  aux  partie. 

496.2 

463.7 

527 . 1 

584.9 

508.4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

23J.0 

321.0 

362.3 

322.6 

169.1 

—  partie. 

563.7 

628.9 

544.5 

502.8 

511.3 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0- 

3  0/0 

3  %  0/0' 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair  • 

pair 

pair 

Bén.  nets  (milliers  fr) 

1.761.1 

1.711.0 

3.912.2 

5.7S5.0 

2.197.0 

Le  Commerce  de  la  Guinée  en  1907.  —  l.e  dernier 
courier  de  la  Guinée  française  apporte  les  statistiques  sui- 
vantes sur  le  commerce  de  notre  colonie  : 

Le  mouvement  des  échanges  s'est  élevé  en  1907  à  32  mil- 
lions 333.961  fr.,  contre  33.260.142  fr.  en  1906,  soit  une  dimi- 
nution de  926.181  fr. 

Ce  fléchissement  est  dû  aux  exportations  qui  ont  été  de 
15.989.746  fr.  en  1907,  contre  17.123.267  fr.  en  1906,  soit  une 
moins-value  de  1.133.521  fr. 

Les  importations  accusent,  au  contraire,  un  faible  relève- 
ment :  16.344.215  fr.  eu  1907,  contre  16.136.875  fr.  en  1906, 
soit  une  augmentation  de  207.340  fr. 

Dans  le  rapport  qu'il  adresse  au  ministre,  le  gouverneur 
général  fait  observer  que  ces  résultats  sont  en  somme  satis- 
faisants, si  l'on  se  rappelle  la  crise  très  grave  qui  sévit 
depuis  1907  sur  le  caouchouc,  la  principale  richesse  de  la 
Guinée. 

C'est  à  la  dépréciation  des  cours  du  caoutchouc  qu'il  faut 
attribuer  la  diminution  des  tissus  (le  principal  article  d'im- 


portation) dont  les  entrées  sont  tombées  de  8  millions  à 
6.600.000  fr.,  soit  1.400.000  fr.  en  moins.  Cette  diminution  est 
la  seule  importante  quo  l'on  puisse  constater  à  l'éntrée,  les 
autres  abaissements  ne  portant  que  sur  quelques  milliers  de 
francs. 

Cependant,  le  riz,  les  tabacs  en  feuilles,  les  colas, les  machi- 
nes et  mécaniques,  les  bois,  ont  donné  de  telles  augmenta- 
tion que  celles-ci  ont  pu  compenser  la  diminution  constatée 
à  l'importation  des  tissus. 

En  ce  qui  concerne  l'exportat:on,  la  diminution  sur  le 
caoutchouc  n'est  pas  moins  de  2.080.000  fr.  représentant 
231.000  kilogrammes.  Cela  tient  à  la  baisse  des  cours  dont 
les  fluctuations  ont  passé  do  10  fr.  65  le  kilogramme  en  dé- 
cembre 1906  à  6  fr.  50  le  kilogramme  fin  1£07. 

Les  produits  secondaires  d'exportation  semblent  avoir 
bénéficié  du  détournement  d'activité  qu'a  subi  l'exploitation 
du  caoutchouc. 

Ainsi,  les  bœufs  accusent  une  augmentation  de  267.400  fr., 
les  peaux  sont  en  augmentation  de  196. 0Û0  fr.,  les  arachides 
de  83.000  fr.,  les  amandes  de  palme  de  152.000  fr. 

11  résulte  de  ces  derniers  résultats  que  la  crise  sur  le 
caoutchouc  a  montré  l'urgence  qu'il  y  aurait,  pour  la  colonie, 
à  multtplier  les  sources  de  production. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

De,  uis  le  7  août,  les  1.000  obligations  nouvelles  do  500  fr. 
3  3/4  0/0,  jouissance  janvier-juillet,  nUJ  7001  à  8000  (titres 
roses),  de  la  Compagnie  des  Eaux  de  la  Banlieue  de  Paris, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  qui  ne  peuvent  être  remboursés  par  anticipation 
avant  le  1er  avril  1917,  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes, jouissance  janvier-juillet,  pour  lesquelles  aucun 
remboursement  anticipé  ne  peut  être  ell'ectué  avant  la  date 
précitée. 

Par  suite  le  nombre  des  obligations  jouissance  janvier- 
juillet  de  ladite  Société  négociables  sur  notre  marcSié,  se 
trouvé  porté  de  7.000  à  8.000. 


Depuis  le  13  août  présent  mois,  les  obligations  de  l'Em- 
prunt 4  0/0  1909  de  la  Colonie  de  la  Réunion  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lro  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

2.940  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  497  fr.  50,  libé- 
rées et  au  porteur;  remboursables  au  pair  par  tirages  au 
sort  annuels  en  avril,  de  1908  à  1932,  sous  réserve  de  rem- 
boursement anticipé  à  partir  de  1913; 

Intérêt  annuel  :  20  fr.,  net  d'impôts 
payable  par  semestre  les  1er  juin  et  l01 

Jouissance  courante  :  1"  juin  1908. 

Service  des  titres  et  des  coupons 
Algérien,  place  Vendôme,  10. 


présents  et 
décembre. 


futurs, 


à  Paris,  au  Crédit 


Depuis  le  22  août, les 40.000  actions  nouvelles  de  100  piastres- 
or  ou  590  francs,,  série  D,  libérées  et  au  porteur,  n°"  80001 
à  120000,  de  la  Banque  française  du  Bio  de  la  Plata,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 
terme . 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes,  séries 
A,  B,  C. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  80.000  à  120.000. 


Depuis  le  25  août,  les  actions  de  la  Société  des  Ateliers  et 
Chantiers  de  la  Loire  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres 
munis  de  coupons. 

Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  de 
l'Emprunt  russe  dit  :  Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0,  3e  émission, 
de  la  Banque  Impériale  Eoncière  de  la  Noblesse,  pourront 
circuler  sans  être  munies  de  coupons,  mais  les  titres  devront 
être  accompagnés  du  talon  donnant  droit  à  la  nouvelle  feuille 
de  coupons. 


40-2 
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Depuis  le  4  septembre  présent  mois,  les  19.500  obligations 
nouvelles  de  500  fr.  4  0/0,  n»>  80501  à  100000,  de  la  Compagnie 
générale  française  de  Tramways,  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  La  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  80.500  à 
1C0.000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  tenue  de  la  Bourse  de  Paris  a  été  un  peu  irrégu- 
lière  ces  derniers  jours.  L'épidémie  qui  régne  en  Russie 
et  la  baisse  importante  signalée  sur  le  marché  de  New- 
York,  ont  exercé  sur  notre  place  une  certaine  réper- 
cussion. D'autre  part,  on  s'est  tenu  sur  une  certaine 
réserve  en  attendant  la  réponse  de  l'Allemagne  à  la 
note  franco-espagnole  sur  le  Maroc.  Or  cette  réponse, 
on  ne  la  connaît  pas  encore  précisément,  mais  d'après 
ce  qui  est  dit,  on  sait  quand  même  qu'elle  accepte  les 
principes  de  la  note  franco-espagnole,  et  qu'elle  n'en 
discute  que  les  détails.  Un  considère  donc  que  l'accord 
finira  par  se  faire  aisément,  et  c'est  sur  cetteespérance 
que  Ton  clôture  d'une  façon  d'autant  plus  satisfaisante, 
que  la  Bourse  de  New- York,  de  son  côté,  se  montre 
mieux  disposée  au  dernier  moment. 

Pour  la  liquidation  de  fin  septembre,  on  n'appréhende 
aucun  resserrement  de  l'argent.  Au  reste,  les  positions 
à  la  hausse  en  spéculation,  sont  toujours  restreintes. 

ir  if  Les  Rentes  françaises  n'ont  que  peu  varié,  en 
dépit  de  ce  qui  a  été  dit  plus  haut.  Le  marché  de  nos 
Fonds  nationaux  reste  plein  de  conliance  aussi  clô- 
ture-t-il  ferme. 

La  Ilenle  3  010  Perpétuelle  se  tient  à  90  fr.  12  au 
lieu  de  96  fr.  06  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on 
reste  à  96  fr.  10. 

La  Henle  3  0  0  Amortissable  se  traite  à  97  fr.  55, 
contre  97  fr.  75  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes  mais  soutenus. 

L'Emprunt  2  1,2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  finit 
■■t  78fr.  ~<0:  Tunisien  3  0/6  1892,  466  fr.  75,  contre 
405  fr.  75;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  461  francs;  il 
était  à  403  francs  la  semaine  dernière;  Indo-Chine 
3  0,0  1902,  110  fr.,  contre  410  fr.  50  il  y  a  huit 
jours. 

ir  ir  Les  Obligatioru  de  la  Ville  de  Paris  con- 
servent un  mouvement  d'affaires  très  suivi. 

Les  Obligations  4  0/0  IS6ii  terminent  à  538  fr.  50, 
contre  543  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  clôturent  à  406  fr.  75, 
au  lieu  de  405  fr.  25  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  IH99  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  408  francs,  contre  409  fr.  25. 

L'Obligation  S  8/4  0,0  t'fOo,  se  retrouve  à  394  fr., 
au  lieu  de  '.?.)'•'>  francs. 

Prochains  liraaet  :  25  septembre  :  Ville  de  Paris 
1SM  M' ii  f)ji(dilain) ;  5  octobre,  Ville  de  Paris  1894- 
1  sut!;  15  octobre,  Ville  de  Paris  1S69. 

ir  ir  F. a  linuqw  de  France  s'inscrit  â  1.220  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  4.200  fr.  la  semaine  dernière. 

\.<:h  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Kta- 
blissement  de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  4.470.198 
tance,  contre  8.45H.674  francs  en  lu07  et  5.448.858 
francs  en  1906. 

ir  ir  L<n  adior.'i  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
traitent  a  737  francs,  conln;  731  francs. 

Le  bilan  de  e  t  rétablissement,  arrêté  au. 'M  août  190S, 
vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  la  situation 
du  moi*  précédent  permet  fie  con  dater  que  les  bénéfice! 


du  mois  d'août  se  sont  chiffrés  par  1.404.089  fr.  23,  ce 
qui  porte  le  total  des  profits  bruts  des  huit  premiers 
mois  de  l'année  en  cours  à  11 .089.910  fr.  44,  contre 
il. 094.873  fr.  24  pour  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent,  indépendamment  des  reliquats  de 
bénéfices  reportés. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
actives  et  recherchées  par  les  capitaux  de  placement, 
en  raison  de  la  sécurité  et  des  avantages  nombreux  de 
lots  qu'elles  offrent. 

L'Obligation  Conununale  2  60  0/0  1879  termine  à 
478  francs,  au  lieu  de  480  fr. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  finit  à  505  francs  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  497  francs  ;  elles 
étaient  à  497  fr.  25  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières   1S9S,   467  francs;    Obligations  Communales 

2  60  0  0  1892,  448  francs  ;    Obligations  Communales 

3  0/0  19U6,  496  fr. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880,  s'échange  à 
502  fr.  75. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  ter- 
minent à  460  fr.  50,  sans  changement. 

Prochains  tirages  :  5  octobre  :  Communales  f879, 
1SS0,  1891  el  1899. 

ir  ir  Les  Grandes  Sociétés  de  Crédit  sont  demeurées 
très  soutenues. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.521  fr.,  contre  1.520  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.221  francs,  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.223  francs. 

Piappelons  que  le  solde  de  dividende  de  1907  des 
actions  de  cet  Etablissement,  qui  est  de  28  fr.  80  au 
nominatif  et  de  27  fr.  53  au  porteur,  sera  mis  en  paie- 
ment aujourd'hui,  25  septembre. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  673  francs  ;  elle  restait 
à  672  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  de  cet  Etablissement,  pendant  le 
mois  d'août,  se  sont  élevés  à  890.057  francs,  ce  qui 
porte  à  7.030.560  francs  les  profits  nets  réalisés  pen- 
dant les  huit  premiers  mois  de  l'année  en  cours. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  tient  à  693  fr., 
contre  690  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  721  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  720  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  el  l'Industrie 
s'échange  à  245  fr.  au  comptant  et  à  246  fr.  à  terme, 
contre  244  fr.,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture 
à  679  francs,  contre  680  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  109  francs  ù 
terme  et  au  comptant.  Il  se  tenait  à  108  fr.  la  semaine 
dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit 
à  814  francs;  elle  était  à  811  francs, il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  finit  à  1.440  francs  au  comp- 
tant, contre  1.425  francs. 

La  Pente  Foncière  clôture  à  442  francs,  au  lieu  de 
444  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  traite  ïi  1.370  francs, 
comme  précédemment. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  80  fr. 
au  comptant  et  à  81  francs  à  terme,  au  lieu  tic  SI  fr.  75 
et  SI  fr.  50. 

Les  obligations  4  (i/o  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  se  retrouvent  6  4  46  fr.  50. 

ir  ir  Les  Chemins  de  fer  français  sont  restés  calmes, 
n'enregistrant  que  do  faibles  variations  de  cours. 

L'Est,  ffUÎ  finissait  à  940  fr.  50  il  y  a  huit  jours, 
se  retrouve  à  945  fr. 

Le  Midi  clôture  à  1.150  fr.,  au  lieu  de  1.154  fr  .50 
la  semaine  dernière. 

L'Ouest  se  tient  h  880  fr.  au  comptant  au  lieu  de 
H',  4  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  cote  884  fr. 

Le  Nord  resto  à  1.779  francs  au  comptant;  il  se 
traitait  à  1 . 780  francs.  A  terme,  il  clôturo  à  1.782  fr., 
contre  1.7S1  francs. 

Le  Lyon  cote  1.383  fr.  50  au  comptant,  contre 
1 ,881  francs  jeudi  dernier. 
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L'Orléans  termine  à  1.390  fr.  au  comptant,  contre 
1.395  francs. 

La  Compagnie  Paris- Lyon-Méditerranée  vient  de 
répartir  une  commande  de  100  locomotives  entre  le 
Ci'eusct,  la  bociétê  Française  de  Constructions  méca- 
niques (Etablissements  Cail),  la  Société  Franco-Belge 
de  matériel  de  Chemins  de  fer,  et  la  Société  des  Buti- 
gnolles.  On  s'attend,  en  outre,  à  de  nouvelles  com- 
mandes de  l'Orléans,  de  l'Est  et  de  l'Ouest. 

Pour  la  36e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  accusent,  sur 
celles  de  la  semaine  correspondante  de  1907  :  Augmen- 
tations :  Nord,  GO.OÛOfr.  ;  Ouest,  100.000  fr.;  Orléans, 
385.000  fr.;  Midi,  124.000  fr.  :  Est,  80.000  fr.  Diminu- 
tions :  Lyon,  210.000  fr. 

•fç  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  très  soutenues  en  général.  Quelques-unes  ont 
même  profité  d'avances  assez  appréciables. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  termine  à  509 
francs,  contre  505  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  s'inscrivait  à  242  fr.  50 au  comptant,  clôture 
à  240  fr.  50. 

La  Thomson-Eouston,  qui  restait  à  689  fr.  à  terme 
et  à  G90  francs  au  comptant,  est  sur  ces  deux  mar- 
chés à  701  francs  et  à  7u3  francs.  L'incendie  de  l'hôtel 
des  téléphones  de  Gutenberg  a  profité  à  cette  Société 
dont  le  concours  sera  certainement  utilisé  pour  la 
remise  en  état  des  services  téléphoniques  et  même  pour 
leur  installation  provisoire.  Il  en  sera  aussi  de  même 
pour  la  Société'  Indus! rielii  des  Téléphones  qui  a  du 
reste  vu  ses  actions  monter  déjà  de  328  francs  à  343  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud]  se  tient  à  165  francs  à  terme.  Nous 
la  laissions  ainsi  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  248  francs  à  terme,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôturent 
au  comptant  à  277  fr.  contre  279  fr.,  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  s'échangeait  à  262  fr.  au  comptant,  reste  à  265  fr. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  se  tient  à  366  fr. 
au  comptant,  contre  365  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  141  francs  à  terme, 
au  lieu  de  138  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
•clôturait  à  624  francs,  termine  à  630  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  se  retrouve  à  239  francs. 

L'action  Suez,  qui  se  traitait  à  4.420  fr.,  se  retrouve 
aux  environs  de  ce  cours,  mais  sans  échanges  suivis. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  lfcr  janvier  au 
23  septembre,  s'élèvent  à  77.785.739  francs,  contre 
83.855.380  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  79.118.078  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  199  francs,  sans  changement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent 
à  161  francs,  au  lieu  de  160  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Bateaux  Parisiens  restent  à  247 
francs,  contre  251  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  sont  à  491  francs, 
contre  500  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  restait  à  1.012  francs,  cote  1.015  francs. 

Du  16  au  22  septembre  (38e  semaine),  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  787.592  fr.  30, 
contre  836.944  francs  pendant  la  même  semaine  de 
1907.  Pour  les  38  premières  semaines  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 32.104.613  fr.  55, 
contre  32.609.357  fr.  50  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  La  différence  en  moins,  pour  1908,  est 
donc  de  504.743  fr.  95. 

Les  Voilures  à  Paris  terminent  à  193  fr.,  contre  192 
francs  précédemment. 

L'action  de  la., Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire,  reste  à  870  francs,  contre  882  francs. 


L'action  de  la  Société  UEclairage  Electrique  finit 
à 285  francs  ;  elle  se  traitait  à  274  fr.  50  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  retrouve  à  176  fr.  à 
terme,  contre  171  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  finissent 
à  498  francs,  contre  500  francs.  Actions,  1.800  frnncs, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  574  fr.  50, 
se  retrouvent  à  573  fr.  75.  Obligations  4  1/2  0/0, 
499  fr. 

Les  recettes  brutes  de  cette  Compagnie,  pendant  le 
mois  d'août  1908,  se  sont  élevées  à  2. 3J 8.800  francs, 
contre  1.907.860  francs  pour  la  même  période  de  1907. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  à  446  francs. 

L'action  de  capital  Malfidano  se  tient  à  578  francs  au 
comptant.  Action  de  jouissance,  328  francs. 

i(  -fc  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  eu  une  tenue 
plutôt  irrégulière.  Les  Fonds  Russes  sont  plus  soute- 
nus, les  nouvelles  de  l'épidémie  qui  règne  en  llussie 
étant  plus  satisfaisantes. 

Le  i  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  83  fr.  95,  au 
lieu  de  84  fr.  15. 

h' Argentin  4  0/0  '896  (Rescision)  se  traite  à  93  fr.  95 
à  terme,  au  lieu  de  93  fr.  20  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  96  fr.  62, 
contre  96  fr.  45  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  104  francs,  contre 
104  fr.  02  1/2  la  semaine  dernière. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  100  fr.  20,  au  lieu  de 
99  fr.  90;  Russe  3  0/0  1891-1894,  lï  fr.  50,  contre 
74  fr.  25;  Russe  3  0/0  1896,  72  fr.  15;  il  clôturait 
à  72  fr.  05,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  62  fr.  50,  se  retrouve 
à  62  fr.  20. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  40/0  reste  à  82  fr.  60; 
elle  était  à  82  fr.  65  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  traitait  à 
95  fr.  80  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  12  1/2,  ex-coupon 
semestriel  de  2  0/0. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  traite  à  90  francs,  et 
le  S  0/0  1907  cote  100  fr.  35.  Ces  fonds  se  tenaient 
déjà  à  89  fr.  95  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  100  fr.  20  il  y  a 
huit  jours. 

■^r  ~k  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
clôture  à  474  fr.  ;  elle  était  à  475  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  se  traitait  à 
719  fr.,  se  tient  à  721  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  reste  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  termine  à 
721  fr.,  contre  720  fr.  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  se  retrouve  à  115  fr.,  contre 
114  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  267  fr. 
à  terme  et  au  comptant,  gagnant  10  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.174  francs  à  terme  ; 
elle  se  traitait  à  1.170  fr.  au  comptant  la  semaine  der- 
nière. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  à  5S8  fr., 
au  lieu  de  577  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  reste  à  999  fr., 
au  lieu  de  1.000  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  393  francs 
à  terme  et  à  394  fr.  au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  s'inscrit  à  309  fr.  50, 
sans  changement. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  à  339  fr. 

Les  Chemins  Espagnols  sont  demeurés  fermes,  mais 
avec  des  échanges  plutôt  restreints. 

Les  Andalous  sont  à  217  francs,  contre  216  francs. 
Nord  de  l'Espagne  340  francs,  au  lieu  de  338  francs. 
Saragosse,  412  francs,  contre  414  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  clôture  à  123  fr.  50. 
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On  dit  que  le  curateur  des  obligations  de  priorité 
3  0/0  de  cette  Compagnie  proposera  officiellement  au 
Tribunal  de  Commerce  de  Vienne  de  convoquer,  en 
novembre  prochain,  les  porteurs  de  ces  titres  en  assem- 
blée générale  pour  délibérer  sur  la  situation.  La  Com- 
pagnie demanderait  au  Tribunal  l'autorisation  de 
remettre  à  une  date  ultérieure  ie  tirage  des  obligations 
devant  se  taire  au  1er  décembre  prochain. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que  de  518  francs  nominal,  qui  sont  depuis  le  3  cou- 
rant inscrites  sur  le  Marché  officiel  de  la  Bourse  de 
Paris,  au  comptant  et  à  terme,  s'échangent  entre  400 
et  402  francs,  après  avoir  coté  465  francs. 

Ce  cours,  légèrement  inférieur  au  prix  d'émission 
qui  avait  été  fixé  à  46*2  fr.  30,  ne  s'explique  pas.  Ces 
obligations,  en  dehors  de  l'hypothèque  générale  dont 
elles  jouissent,  sont  garanties  sans  réserve,  principal 
et  intérêts,  par  la  République  du  Mexique.  Elles  sont 
exemptes  de  tous  impôts  mexicains  présents  et  futurs, 
et  la  Compagnie  a  pris  à  sa  charge  les  impôts  français 
existants  ou  pouvant  exister  pendant  la  durée  de  ses 
titres.  Bref,  ces  obligations  sont  assimilables  à  la 
Rente  Mexicaine  4  0/0  or  qui  se  tient  au-dessus  de 
90  0  0.  alors  que  leur  cours  actr_3l  ne  représente  que 
89  0  0  environ. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  se  retrouve  à  384  francs  au  lieu  de 
379  francs. 

La  Sosnowice,  qui  se  tenait  à  1.713  francs,  s'inscrit 
à  1.0S0  francs,  après  1.005  francs  au  plus  bas. 

On  dit- de  nouveau  que  le  dividende  pour  l'exercice, 
de  cette  Société,  qui  prend  fin  le  30  courant,  pourra 
peut-être  atteindre  05  francs,  mais  qu'il  ne  dépassera 
pas  ce  chiffre. 

La  Briansk  clôture  à  285  francs,  contre  292  francs. 

Le  Rio-Tinlo  cote  1.725  francs,  après  1.734  fr.  au 
plus  haut  et  1.092  fr.  au  plus  bas  contre  1.724  fr.  il  y 
a  huit  jours.  *.. 

L'action  Naphle  de  Bakou  se  traite  à  988  fr.,  au 
lieu  de  970  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wegons-LUs  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  306  fr.  ;  actions  privilégiées,  386  fr. 

Les  recettes  des  voilures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  première  décade  de  septembre,  s'élèvent  à  025.985  fr. 
contre  50 J. 037  francs  pendant  la  même  décade  de  sep- 
tembre 1907.  Du  l"r  janvier  au  10  septembre  1908,  les 
recettes  totales  se  chiffrent  par  15.759.906  francs,  en 
augmentation  de  1.484.271  francs  sur  la  période 
correspondante  de  19<>7. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Gugaz  sont  actives  à  'j37  fr. 

Les  Tabacs  portugais  se  tiennent  à  625  fr. 

Les  actions  de  la  Régie  Coinléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  clôturaient  à  424  fr.,  restent  à  420  fr. 

Les  receltes  de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  d'août, 
ont- atteint  219.000  livres  turques,  contre  217.000  livres 
turques  pendant  le  mois  correspondanl  de  19J7. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  encore  été  mouvementé  cette 
semaine.  niiiiH  moins  tiraillé  que  précédemment.  Le  groupe 

des  Valevn  industrielles  Russes  a  été,  en  particulier,  plus 
résistant. 

Le  Brésil  S  0\ù  1895  cote  93  fr.  60,  au  lieu  de  93  fr.  50; 
V Argentin  4  O/O  mixte  reste  I  'J0  fr.  10,  contre  90  francs  il 
y  a  liuit  jour*. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  termine  à  75  fr.  8.r>, 
contre  7.7  fr.  95  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  S  0[o  Intérieur  clôture  à  52  fr.  20,  comme 
la  i  ,:nti"  'l'Tiii'ie.  Mexicains  0/0  Intérieur,  qui 
ne  traitait  à  84  fr.  52,  est  a  ce  cours. 

Lee  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
l>  riiiinent  U  1  .'.il'/)  franc*,  au  lieu  de  1  .£.77  francs  il  y  a 
huit  jours. 


La  Banque  de  Yucatan  reste  à  214  fr.  ..,  contre  213  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fc  sont  à 
237  fr.,  au  lieu  do  249  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  Electrique  Lille-Roubuix-Tourcoing  se  retrouve 
à  240  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  finissent 
à  531  francs,  contre  585  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  est  à  439  fr.  50. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  se  traite  à  418  francs. 

La  Buanehaca  reste  a  99  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  se  retrouvent  à  570  francs,  contre 
715  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  HarUnann,  qui  clôturaient  à 
625  francs,  sont  à  638  francs.  On  croit  (pie  son  dividende 
sera  de  9  roubles  et  non  de  7  roubles,  comme  il  avait  été  dit 
tout  d'abord.  Les  Usines  Mallzof,  qui  étaient  à  866  francs, 
s'échangent  à  877  francs. 

L'action  John  Cocher ili,  qui  clôturait  à  1.715  francs,  se 
traite  à  1.825  francs. 

La  Balia-Karaïdin  est  à  456  francs.  Les  résultats  de  celte 
Société,  pour  son  exercice  1907-1908,  ne  diffèrent  guère  de 
ceux  de  l'exercice  précédent.  Cependant,  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  décidé  de  ne  répartir,  comme  dividende,  que 
75  francs,  contre  85  francs  en  1906-1907. 

La  Tharsis  se  tient  à  148  francs;  Cape  Copper  203  francs, 
contre  205  francs. 

Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  56  francs,  contre 
57  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  851  francs  au 
lieu  de  865  francs. 

L'action  Urikany  se  tient  à  178  francs.  Pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  l'année,  la  production  de  cette  Compagnie 
a  atteint  258.928  tonnes  contre  221.515  tonnes  en  1907.  Les 
expéditions,  de  leur  côté,  se  sont  élevées  à  258.928  tonnes,  au 
lieu  de  221.232  tonnes  l'année  précédente. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinoucka,  qui  se  traitait  à 
680  francs  il  y  a  huit  jours,  se  tient  à  665  francs. 

L'action  Pla'ine  rtste  à  381  francs  au  lieu  de  420  fr.  il 
y  a  huit  jours. 

Ce  titre  défichera,  le  30  courant,  un  coupon  de  20  fr.  bruts. 
Son  recul  estdù  au  bruit  mis  en  circulation  qu'on  aurait  mis 
à  l'étude  un  projet  de  monopolisation  par  l'Etat  russe  de 
l'industrie  du  platine.  Ce  métal  vient  aussi  de  tléchir  clans 
des  proportions  sensibles. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  clôture  à  95  fr.  50. 

La  Uarpcner  est  à  1.588  francs,  contre  1.577  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  Toula  est  à  279  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  sont  à  81  fr,  75. 

La  l'art  de  Monaco,  qui  était  à  5.320  francs  la  semaine 
dernière,  se  traite  a  5.200  francs. 

Les  actions  dos  Mines  de  la  Haute-Guinée  clôturent  à 
140  fr.  et  les  parts  ;i  120  francs. 

Les  actions  do  la  Nantes  Butter  and  Be/rigerating  Cy. 
Limited,  terminent  entre  36  francs  et,  39  francs,  suivant  les 
coupures. 

A  I  Exposition  franco-britannique  de  Londres,  cette  Société' 
vient  d'obtenir  le  Grand  l'rix  dans  son  groupe.  Le  Directeur 
de  ses  usines  do  Nantes  a  obtenu  personnellement  une  mé 
daille  d'or.  On  fait  remarquer  que  ces  hautes  distinctions  ne 
peuvent  qu'augmenter  la  réputation  do  la  Nantes  Butter  en 
Angleterre,  au  moment  Où  elle  s'apprête  à  profiter  du  dé- 
sarroi causé  par  les  agissements  du  Ministre  Alborti  parmi 
les  beurriers  danois  qui  sont,  comme  on  sait,  les  plus 

importants  fournisseurs  du  marché  anglais. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  llio-de-Jant-i.ro  restent  à  483  francs, 
l'uiir  la  semaine  de  IPU8,  les  receltes  de  cette  Compagnie 
se  sont  élevées  à  792.540  francs  contre  658.814  francs  pondant 

la  même  semaine  de  1907,  Boit  une  augmentation  de  188.726 

francs.  Pour  les  30  premières  semaines  du  190H,  les  recettes 
totales   atteignent  le  montant    de  24.002.149  francs  contre 

21.986.478  francs  pendant  la  période  correspondante  de  1907, 

d'où  nue  augmentation,  pour  Plus,  de  2. (175. (171  francs. 


Voir  les  Tahleaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


•24  septembre  1908. 

Blé  :  Evaluation  officielle  de  la  récolte  en  France  ;  les  cours.  — 
Vins  :  La  situation.  —  Sucres  :  La  situation  i  les  cours.  — 
Soies  :  Les  cours.  —  Houblon  :  La  production  mondiale.  — 
Coton:  Les  cours  :  la  crise  du  Lancashire.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Le  temps  sec  et  chaud  qui  a  duré  jusqu'au  com- 
mencement de  celle  semaine  a  favorisé  les  travaux  des 
champs  et  réparé  tout  le  dommage  causé  aux  céréales  par 
les  pluies  précédentes. 

Les  marchés  de  l'intérieur  accusent,  de  nouveau,  un  ton 
soutenu  ;  les  cours  sont  orientés  partout  vers  la  hausse.  Les 
offres,  quoique  suffisantes  aux  besoins  de  la  meunerie,  sont, 
d'ailleurs,  assez  restreintes. 

A  Paris,  la  tendance  à  la  hausse  semble  vouloir  s'accen- 
tuer encore.  A  la  Bourse  du  Commerce,  les  affaires  restent 
actives,  le  découvert  surtout  se  montre  empressé.  Le  courant 
est  à  23  37,  le  prochain  à  23  62. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


27  août 
1908 

3  sept. 
1908 

10  sept. 
1908 

17  sept. 
1908 

24  sept. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  37 

22  62 

23  15 

23  20 

23  50 

20  80 

20  95 

20  87 

21  26 

21  41 

24  65 

24  84 

25  40 

25  96 

16  12 

23  30 

23  60 

23  71 

23  81 

23  Si 

17  68 

18  .. 

18  44 

18  95 

18  68 

19  07 

19  57 

19  85 

20  48 

20  53 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier,  àsm  tour,  une  éva- 
luation de  la  dernière  récolte  de  blé.  Nous  la  reproduisons 
ici,  comme  nous  avons  déjà  donné  diverses  évaluations 
émanant  des  calculs  de  particuliers  compétents. 

Il  résulte  de  ce  document  que  les  récoltes  en  France  en 
1908  ont  été  moins  satisfaisantes  que  .celles  de  l'année  der- 
nière. Les  chiffres  officiels  accusent  une  diminution  assez 
sensible  de  la  production  par  rapport  à  celle  de  1907. 

Pour  le  blé  les  chiffres  officiels  sont  : 

1903  1907 

Superficie  ensem.  (hectares). .       6.515.839  6.577.469 

Hectolitres    109.428.755  132.853.5:8 

Quintaux   84.138.854  103.753.0C0 

La  production  en  seigle  a  été  : 

Superficie  ensem.  (hectares)..  1.247.789  1.240.082 

Hectolitres   18.274.692  19.697.811 

Quintaux   13.029.313  14.342. 187 


La  récolte  du  méteil  a  donné  les  chiffres  suivants 


Superficie  ensem.  (hectares).. 

Hectolitres  

Quintaux  


146.483 
2.410.524 
1.780.522 


144.240 
2.488.462 
1.355.616 


Voici  la  statistique  complète  pour  les  six  dernières 
récoltes  : 

Froment 

Grains 


1908. 
907. 


GOd . 
905. 

0:. 
903. 


Hectares 

6.515.839 
0.577. 4M) 
6.516.758 
6.509.711 
6.528.898 
6.478.728 


Hectolitres 

109.428.755 
132.853.578 
114.500.653 
118.212.850 
105. c 05. 575 
128.385.530 


1908. 
19*>7. 
1906. 
1905. 
1904. 
1903. 


Méteil 
10.186 
144.240 
148.681 
150.301 
153.719 
160.688 


145.072 
2.488.462 
2.290.203 
2.518.896 
2.400.251 
2.766.035 


Quintaux 

84.138.854 
1(3.753.000 
89. 457.081 
91.585.285 
81.549.339 
98.784.618 


107.263 
1>55.116 
1.714.481 
1. 8(59.307 
1 .770.398 
2.038. 421 


1908. 
1907. 
1906. 
1905. 
1904. 
1903. 


1.247 
]  .240.082 
1.252.540 
1.269.450 
1.272.465 
1.297.227 


Seigle 
89 


1.450.804 
19.697.811 
17.771.0O2 

20.480.080 
18.374  519 
£0.421.790 


1.052.261 
14.342.187 
12.926.370 
14.881.746 
13.378.728 
14.7C5.103 


Vins.  —  Le  temps  étant  très  favorable  à  la  maturation  du 
raisin,  les  vendanges  vont  être  générales  dès  la  semaine 
prochaine. 

Il  n'y  a  aucun  changement  à  signaler  depuis  huit  jours. 

Dans  le  Midi,  le  raisin  apparaît  toujours  comme  très  sain 
et  propre  à  donner  un  produit  d'excellente  qualité.  Du  côté 
de  Narbonne,  les  produits  vendangés  donnent  un  degré  de 
plus  que  l'année  dernière.  Dans  le  Var  et  le  Gard,  les  pro- 
duits sont  bons  aussi.  Cependant  les  affaires  restent  indé- 
cises ;  les  prix  évoluent  toujours  autour  de  1  fr.  le  degré. 
Dans  l'Aude,  les  bouschets  de  belle  couleur  font  jusqu'à 
1  fr.  30  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  le  beau  temps  continue.  Les  vendanges 
ont  commencé  :  on  compte  sur  une  belle  qualité.  On  a 
enregistré  des  affaires  assez  importantes  sur  la  récolte 
de  K07. 

En  Bourgogne,  on  compte  sur  une  quantité  moyenne 
et  sur  une  qualité  supérieure.  Dans  la  région  de  Beaune,  on 
a  vendu  à  50,  60  et  75  fr.  la  pièce,  sous  pressoir. 

En  Champagne,  on  sait  déjà  que  la  récolte  sera  réduite  au 
minimum.  Mais  ce  qui  en  reste  parait  être  de  belle  qualité, 
si  l'on  croit  les  analyses. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  encore  des 
plus  restreintes  ;  les  premiers  bouschets  arrivés  ont  fait 
envii'on  16  fr.  l'hectolitre  nu,  de  8  à  9  degrés. 


Sucres.  —  Les  principaux  marchés  sucriers  connaissent 
le  calme  :  les  affaires  sont  minimes  et  les  lluctuations  de 
prix  très  restreintes.  Cependant,  les  cours  accusent  quelque 
tendance  à  la  hausse,  les  vendeurs  se  tenant  sur  une  grande 
réserve,  malgré  les  nouvelles  favorables  des  récoltes.  Aussi 
constate-t-on  un  retour  de  la  confiance. 

A  Paris,  les  affaires  en  sucres  ont  été  assez  animées  dans 
les  derniers  jours  et  la  fermeté  n'a  cessé  de  s'accentuer, 
principalement  sur  le  courant  qui  cote  31  12;  le  prochain 
est  à  31  ... 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  23  50. 
En  sucres  raffinés,  la  consommation  recherche  toujours  le 
disponible. 

A  Londres,  les  affaires  en  sucres  ont  été  restreintes  et  les 
cours  sont  restés  sans  changement. 
A  New-York,  la  cote  est  soutenue. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux 

Londres  

Bruxelles . . . 
Amsterdam. 


27  août 

3  sept. 

10 sept.  17  sept. 

24  sept 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

U(i  25 

26  .. 

23  50 

25  50 

26  50 

23  85 

23  37 

23  60 

24  23 

24  86 

23  75 

23  50  - 

25  10 

23  75 

24  10 

,  23  92 

23  40 

23  94 

24  37 

24  12 

1  22  77 

22  57 

22  57 

22  68 

22  83 

23  81 

23  93 

23  82 

24  .. 

24  87 

1  40  .. 

1  38  80 

39  55 

38  86 

39  71 

D'après  le  plus  récent  calcul  de  M.  F.-O.  Licht,  de  Mag- 
debourg,  la  production  du  sucre  serait  la  suivante  pour  la 
campagne  qui  finit  :  Allemagne,  de  2.150.000  à  2.250.000 
tonnes;  Autriche,  de  1.300.0CO  à  1,400.000  tonnes;  France, 
de  775.000  à  825.000  tonnes;  Belgique,  de  275.000  à  300.000 
tonnes  ;  Hollande,  de  180.000  à  200.000  tonnes;  Russie,  de 
1.250.000  à  1.350.000  tonnes.  Pour  toute  l'Europe  :  de 
6.350.000  à  6. 785.000  tonnes,  contre  6.532  000  tonnes  pen- 
dant la  précédente  campagne. 


Soies.  —  La  situation  du  marché  de  la  soie  reste  toujours 
la  même,  c'est-à-dire  peu  briilan'.e.  C'est  dans  tous  les  com- 
partiments l'inertie  et  le  marasme,  et  nulle  part  on  n'entre- 
voit de  symptôme  d'une  reprise  sérieuse.  On  attend;  quoi? 
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On  ne  le  sait  pas  au  juste,  mais  on  n'a  guère  d'autre  atti. 
tude  à  prendre. 

Comme  on  s'achemine  ainsi  à  l'épuisement  des  stocks,  on 
espère  de  là  un  certain  revirement.  Mais  on  ne  sait  encore 
quand  il  se  manifestera. 

Les  cours  subissent,  naturellement,  l'influence  de  ce  ma- 
rasme, et  la  faiblesse  des  prix  a  été  la  caractéristique  des 
jours  passés. 

On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra,  12/16,  50  fr.  ;  Grèges  France  2" 
ordre.  10/12,  iô  fr.;  Grèges  Italie  1"  ordre,  13/15,  48-49  fr.  ; 
Grèges  Piémont  L'ordre,  14/16,  49  fr.;  Grèges  Brousse  1er 
ordre,  13/15.  40  fr.  50-41  fr.;  Grèges  Brousse,  2"  ordre,  13/15, 
39-40  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre,  9/11,  44  fr.  ;  Grèges  Syrie 
2'  ordre,  9/11,  42  fr.;  Trame  Canton  fil.  2'  ordre,  26/28,38 
francs:  Trame  Chine  tout  coton  1"  ordre,  40/45,  40  fr.  50; 
Trame  Japon  fil.,  Ie'  ordre,  24/26,  49  fr.  50;  Organsins  Cé- 
vennes 2  ordre,  19/21,  49  fr.  30  ;  Organsins  Italie  2e  ordre, 
24  26.  51-52  f  r.  ;  Organsins  Brousse  petit  2»  ordre,  33/42, 
42  tr.  :  Organsins  Syrie  1er  ordre,  19/21,  47  fr.  ;  Organsins 
Canton  fil.,  2e  ordre,  20/22,  41  fr.  ;  Organsins  fil.  tout  coton 
1  ;  ordre,  40  45,  41  fr.  ;  Organsins  Japon  iil.  1er  ordre, 20/22, 
52  francs. 

En  produits  asiatiques,  on  est  aussi  calme  et  les  prix  y 
témoignent  la  même  faiblesse. 

Grèges  Chine  fil.,  Dirigeable  19/11, 45  fr.  ;  Grèges  Chine  fil., 
Dirigeable  2.  11/13,  43  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  petit  1"  ordre, 
11/13,  34  fr.  25:  Grèges  Canton  fiL  petit  1"  ordre,  13/15,  33 
francs:  Grèges  Canton  fil.  m  1,  13/15,  32  fr.  50;  Grèges 
Canton  fil.  best  2,  16/18,  31  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  best  3, 
16/18.  26  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  9/11.  46  f  r.  :  Grèges 
Japon  iil.  1  1/2,  12/14,  43-44  fr.:  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  13/15, 
41  fr.  50. 


Houblon.  —  Dans  notre  numéro  du  4  septembre,  nous 
avons  publié  une  statistique  de  la  récolte  mondiale  du  hou- 
blon. Le  Brasseur  fram  ai»  publie  cette  nouvelle  évaluation 
qui  émane  d'une  maison  toute  particulièrement  autorisée  : 

1908  1907 

(Les  quintaux  à  50  kilos) 

La  Bavière    350.000  280.000 

Le  Wurtemberg   65.00  1  60.000 

Le  Bade   35.0  0  30.000 

La  Prusse   35.000  35.000 

L  Alsace- Lorraine   110.000  100.000 

Petits  districts   20.000  25.000 

L'Allemagne   c,l5  000  530.000 

L'Autriche-Hongrie   3;6  000  362.000 

La  France   65.000  60.000 

Lu  Belgique  et  la  Hollande.  80.000  (10.000 

L;.  P.ussi<-   75.000  80.000 

Continent  européen   1.171.000  1.092.000 

La  (irande  Bretagne   520. 0G0      450  000 

L-  Ltats-I'nis   430.000  550.000 

L'Australie   15.000  15.000 

Le  monde   2.130.000  2.1Q7.OQ0 

La  première  cueillette  du  houblon  n'a  pas  été  favorisée. 
Ou  ne  demande  plus  de  houblons  de   la  récolte  1907;  et 
pour  celle  de  1908,  voici  les  prix  : 

Qualités     Qualités  Qualités 
\Wi  bonnes     moyennes  iufér. 

Markthopfcn   58  à  62  40  à  50      31  à  37 

M  oui  a  vue   02  G9  •> 

S  pal  1er    Landsiegelg  ut, 

I>  id.teb.geu   77  88  65     75  » 

HalUrlauer   75  81  50     M      85  47 

IL.ll.  rtauer  KiegelKut   77  88  62     6»  » 

Wurtemberg   81  95  0!»  78 

Btdt    77  88  62     69  « 


Coton.  —   l>an-  iKitn-  numéro  du  2>t  août  iiouh  avions 
■■  \a>  OOUri  ofliriftl  du  colon    Louisiane  ordinauv 
.'/>  kilos) était  au  Havre,  le  10  juillet,  de  70  fr.  25.  Le  16  août, 
•  de  O»;  li  .  ca  et  le  25  août  de  02  fr.  37.  Lt  la  tendance 
lotiSSU  faible,  la  baisse  menace  de  l'scnSBllldr  encore.  » 
C  »  prévisions  se  wjot  réalisées  :  le  dernier  cours  du  colon 


est  d„>  60  87.  Ce  sont  toujours  les  deux  mêmes  facteurs  qui 
provoquent  cette  baisse  :  la  température  favorable  à  la  ré- 
colte, clans  toutes  les  régions  cotonnières  et  le  ralentissement 
de  la  consommation,  qui  vient,  surtout,  de  l'importance  des 
stocks  de  fabriqne.  Ou  évalue,  dès  maintenant,  la  récolte 
américaine  à  13  1/2  millions  de  balles. 

Mais  un  autre  clément  déprime  gravement  ce  marché  :  c'est 
la  perspective  du  redoutable  conflit  qui  va  éclater  entre  pa- 
trons et  ouvriers  dans  les  districts  cotonniers  du  Lancashire. 
Nous  sommes  à  la  veille  d'une  grève  monstre  qui  va  attein- 
dre 200.000  —  et  peut-être  500.000  ouvriers. 

Depuis  1893,  les  rapports  entre  patrons  et  ouvrière  sont 
réglés,  dans  le  Lancashire,  par  un  contrat  qui  stipule  que  les 
salaires  suivront  la  hausse  et  la  baisse  des  bénéfices.  Mais 
ils  devront  toujours  rester  en  vigueur  un  an. 

Depuis  1893,  grâce  à  la  prospérité  de  l'industrie  cotonnière, 
les  salaires  ont  augmenté  de  10  0/0. 

Mais,  ies  patrons  travaillant  à  perte  depuis  avril  dernier, 
avaient  résolu  dernièrement  d'abaisser  les  salaires.  Et  mal- 
gré les  protestations  des  ouvriers,  ils  avaient  fixé  l'échéance 
de  la  réduction  au  21  septembre,  puis  au  21  janvier.  Mais  ils 
demandèrent  au  ouvriers  d'accepter,  dès  maintenant  une 
réduction  provisoire.  Les  ouvriers  cardeurs  qui  travaillent  le 
coton  brut  d'Amérique  auraient  accepté,  en  partie,  ces  proposi- 
tions ;  mais  les  ouvriers  filateurs  qui  préparent  le  coton 
pour  le  tissage,  les  ont  presque  unanimement  repoussées  et 
comme  ces  deux  catégories  d'ouvriers  sont  solidaires,  il  y  a 
menace  d'arrêt  complet  du  travail,  les  patrons  ayant  décidé 
le  lock  out. 

Il  y  a  déjà,  dans  le  Lancashire,  120.000  chômeurs  et  comme 
toute  l'activité  de  ce  pays  dépend  de  celle  des  usines  coton- 
nières, les  autres  industries  vont  être  forcées  au  chômage 
qui  frappera  bientôt  500.000  ouvriers  —  même  les  non  syn- 
diqués qui  ne  peuvent  compter  sur  aucune  caisse  de  secours. 
50  millions  de  broches  seront  arrêtées. 

Sir  M.  Winston  Churchill,  président  du  Board  of  Trade  va 
s'entremettre  pour  faire  cesser  cette  guerre.  Mais  les  patrons 
laissent  entendre  qu'ils  la  souhaitent  plutôt,  ne  fut-ce  que 
pour  pouvoir  écouler  leurs  stocks  qui  sont  considérables. 


Métaux.  —  Peu  de  fermeté  au  marché  du  cuivre  :  les 
prix  ont  depuis  plusieurs  jours  une  tendance  rétrograde. 
Les  cours,  quoique  fermes  pendant  quelque  temps,  n'ont  pu 
résister  au  courant  des  ventes  et  ont  dù  se  lasser.  Mais  la 
vraie  consommation  paraît  s'être  abstenue,  de  sorte  que  le 
calme  le  plus  complet  règne  sur  ce  marché  eu  baisse.  Les 
marques  ordinaires  cotent  155  fr.  25  ;  les  premières  marques 
156  fr.  73. 

La  fermeté  des  cours  de  ïétain  n'a  pu  se  maintenir  non 
plus  ;  et  l'on  ne  voit  d'autre  cause  à  ce  recul  que  la  sympa- 
thie avec  le  marché  du  cuivre,  car  les  ventes,  en  cet  article, 
sont  peu  actives. 

On  est  resté  à  359  fr.  les  100  kilos,  pour  l'élain  Banka  ; 
l'étain  Billilon  a  fait  349  fr. 

Les  cours  du  plomb  sont  restés  soutenus  et  les  affaires 
traitées  sur  ce  marché  ont  eu  une  certaine  importance  ;  les 
approvisionnements  sont  assez  restreints.  On  a  coté  :39tï.50 
les  loo  kilos  eu  marques  ordinaires. 

Los  affaires  en  zinc  sont  toujours  actives  et  le  cours  de  ce 
métal  reste  orienté'  à  la  hausse.  Le  zinc  de  Silésie  a  fait 
."'0  tr.  25  les  100  kilos  ;  les  autres  bonnes  marques,  55  fr. 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  do  1.010  lui.  048) 


Métaux 

27  a  oui 
190« 

3  sept. 
1908 

10  lept. 
1908 

17  801)1. 

1908 

21  ept 

mè 

Cuivre  on  barre»  : 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

t 

sh.  d. 

£  sh.  d. 

C  sh. 

d. 

Disponible  

58  2 '6 

61  /. 

61 

•  /■ 

60  8/8 

59  3 

9 

r,s  16/3 

61  is/. 

61 

3/1 

61  1/8 

on  r; 

Ktain  :  disponible. . 
—      à  3  mois  

134  7/6 

133  7/6 

130 

8/4 

130  7/8 

130  lo 

135  îo 

lu  ./. 

132 

132  1/1 

131  17' 

} 

Plumb  aiiKl'ii»  '  dlsp. 

13  S 

13  7/6 

13 

1/10 

13  10 

13  11) 

—    euptiRnol  :  — 

i:i  . 

::\  >:,  . 

13 

3  9 

t  :  3  0 

13  :i 

9 

Zinc  :  dtsponlbls.  ■ 

19  7/6 

19  2/6 

19 

10 

19  10 

19  17 

6 

Glascow 

Ponte  disponible.. 

DO  1/2 

49  1U 

52  7 

.r)0  8 

51  6 

lll  .... 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


La  réforme  tinaneiére. 


Berlin,  le  22  septembre  1908. 
Les  nouveaux  impôts.  —  Le  marché 
monétaire. 


Les  déclarations  si  énergiquement  pacifiques  qu'ont 
laites  en  deux  circonstances  solennelles,  d'abord 
M.  de  Bûlow,  ensuite  l'Empereur  lui-même  ont  produit 
la  plus  heureuse  impression  partout  et  surtout  sur  le 
marché  financier.  Son  activité  et  sa  fermeté  que  je 
vous  avais  signalées  déjà  se  sont  encore  accentuées.  Il 
faut  même  que  les  dispositions  de  notre  place  soient 
très  bonnes  pour  n'avoir  pas  cédé  aux  nouvelles  de 
New-York  et  à  la  dépression  du  marché  américain. 
Si  l'on  voulait  absolument  trouver  en  dehors  de  la 
Bourse  même,  les  causes  de  cette  inaltérable  fermeté, 
il  faudrait  encore  les  chercher  dans  la  certitude  que 
la  réponse  allemande  à  la  note  franco-espagnole  sera 
très  conciliante,  que  notre  situation  monétaire  est  fort 
bonne  et  que  la  réforme  financière  de  l'Empire  sera 
bientôt  un  fait  accompli. 

Le  gouvernement,  après  avoir  longtemps  caché  ses 
projets  vient  d'en  révéler  une  partie,  au  moins.  L'in- 
discrétion est  due  à  M.  de  Sydow,  secrétaire  d'Etat  à 
la  Trésorerie  impériale.  Il  avoue,  ce  que  tout  le  monde 
sait,  que  la  situation  des  finances  de  l'Empire  est  la- 
mentable. La  dette  d'Empire  consolidée  qui,  en  1877, 
n'était  que  de  72.200.000  marks,  "  est  aujourd'hui  de 
4  milliards  un  quart,  auxquels  il  faut  y  ajouter  une 
dette  flottante  assez  considérable.  Et,  dans  le  système 
actuel,  avant  trois  ans,  cette  dette  aura  encore  aug- 
menté de  2  milliards  de  marks. 

Pour  trouver  de  nouvelles  ressources,  première  condi- 
tion d'une  refonte  du  système  financier,  le  gouverne- 
ment croit  nécessaire  d'imposer  les  objets  de  consom- 
mation, l'impôt  sur  le  revenu  donnant  déjà  tout  ce  qu'il 
peut  donner.  L'alcooL  la  bière  et  le  tabac  sont  tout  dé- 
signés, les  impôts  qui  les  frapperont  devant  être  de 
vrais  impôts  somptuaires. 

D'autre  part,  afin  de  créer  un  équilibre  entre  les  di- 
verses catégories  de  contribuables,  le  Ministre  déclare 
indispensable  de  frapper  ceux  qui  possèdent  comme 
ceux  qui  consomment  :  un  impôt  supplémentaire  sur 
les  successions  est  indispensable.  Enfin,  le  ministre 
déclare  que  les  quotes-parts  matriculaires  doivent 
être  portées  au  delà  du  taux  actuel  de  40  pfennigs. 
Ces  nouvelles  taxes  sur  la  bière,  l'eau-de-vie  et  le 
tabac  donneront  environ  350  millions  de  marks  par 
an.  A  côté  d'elles  seront  institués  les  impôts  sur 
le  vin,  le  gaz  et  l'électricité,  qui  devront,  dans  la 
pensée  du  législateur,  fournir  70  millions  de  marks 
par  an.  L'élargissement  de  l'impôt  sur  les  successions 
devra  donner  120  millions  de  marks  par  an.  Le  total 
fait  540  millions  de  marks,  et,  en  déduisant  les  frais 
de  recouvrement,  on  estime  qu'il  arrivera  net  au  Tré- 
sor 470  millions.  Et  dans  ce  chiffre  ne  sont  pas  compris 
les  rendements  du  nouvel  impôt  sur  le  sucre  (2  pfen- 
nigs par  kilo)  et  de  l'impôt  sur  la  réclame  et  les  an- 
nonces, parce  qu'on  n'a  pas  encore  pu  l'évaluer. 

Le  ministre  conclut  en  disant  que  la  réforme  des 
finances  est  une  question  vitale  pour  l'Empire  alle- 
mand et  pour  les  Etats  confédérés,  et  que  cette  ques- 
tion doit  être  résolue  dès  maintenant,  tout  retard  ne 
pouvant  que  rendre  la  solution  plus  difficile. 

Cette  discussion  occupera,  en  effet,  toute  la  prochaine 
session  du  Reichstag. 

La  réforme  financière  a  été  le  prétexte  d'une  autre 
publication  très  intéressante  due  à  M.  Mankiewitz, 
directeur  de  la  Deulsche  Bank.  Pour  lui,  cette  réforme, 
qui  sera  l'événement  le  plus  considérable  de  l'histoire 
financière  de  l'Allemagne  moderne,  vient  juste  à  point 
pour  sauver  les  emprunts  allemands  du  discrédit.  En 
effet,  la  situation  embarrassée  du  Trésor  impérial  pèse 
si  lourdement  sur  leurs  cours  que  l'amélioration  du 


marché  monétaire  n'a  pu  les  relever.  Il  cite  ces  exem- 
ples :  le  10  octobre  1905,  le  taux  de  l'escompte  officiel 
étant  5  0/0,  celui  de  l'escompte  privé,  3.75  0/0,  et  la 
Reichsbank  ayant  en  circulation  268  millions  de  marks 
de  billets  soumis  à  l'impôt,  le  3  1/2  0/0  allemand  était 
coté  100  75  et  le  3  0/0,  89  40.  Au  10  octobre  1906,  l'es- 
compte officiel  étant  6  0/0,  l'escompte  privé  4  3/4  0/0 
et  la  Reichsbank  ayant  en  circulation  398  millions  de 
marks  de  billets  soumis  à  l'impôt,  le  3  1/2  O.'O  alle- 
mand cotait  98  10  et  le  3  0/t>,  86  30.  Le  10  octobre 
1907,  l'escompte  officiel  étant  5  1/2  0/0,  l'escompte 
privé  4  3/4  0/0,  et  la  Reichsbank  ayant  en  circulation 
395  millions  de  marks  de  billets  imposables,  le  3  1/2 
pour  cent  allemand  cotait  94  40,  le  3  0/0,  85  40.  Au- 
jourd'hui, la  situation  du  marché  monétaire  étant  fort 
bonne,  le  taux  de  l'escompte  officiel  étant  4  0/0,  létaux 
de  l'escompte  privé  2  7/8  0/0  et  la  Reichsbank  possé- 
dant encore  une  réserve  de  billets  libres  d'impôt  de 
Ï80  millions  de  marku,  le  3  1/2  0/0  vaut  92  10  et  le 
3  0/0,,  84.  Ainsi,  l'assainissement  progressif  du  marché 
monétaire  et  l'abondance  de  l'argent  n'ont  pu  empê- 
cher la  dépréciation  graduelle  de  la  rente  allemande. 
Il  n'est  que  temps  de  consolider  un  peu  le  crédit  de 
l'Empire  si  l'on  veut  pouvoir  procéder  à  de  nouveaux 
emprunts.  Et  pour  cela,  le  premier  devoir  de  la  réforme 
sera  de  mettre  l'Empire  en  situation  de  n'avoir  plus 
besoin  d'emprunter  pour  combler  des  déficits  budgé- 
taires.On  ne  devra  jamais  qu'émettre  des  bons  du  Trésor. 
Mais,  selon  l'auteur,  les  deux  remèdes  essentiels  pour 
l'assainissement  des  finances  publiques  sont  :  la  re- 
nonciation à  tout  emprunt  pour  des  dépenses  impro- 
ductives et  l'organisation  sévère  d'un  système  régulier 
d'amortissement.  Cet  avis  est  partagé  par  toutes  les 
autorités  financières  de  la  presse,  qui  ont  reproduit  et 
approuvé  ces  déclarations. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank,  qui  porte  sur  la 
deuxième  semaine  de  septembre,  présente  la  situation 
sous  un  jour  satisfaisant.  La  réserve  monétaire  a  en- 
core augmenté  —  de  14  millions  de  marks,  —  pendant 
que  la  circulation  fiduciaire  diminuait.  La  réserve  des 
billets  libres  d'impôt  est  de  238.870.000  marks.  Sur  le 
marché  libre,  les  disponibilités  sont  abondantes,  et 
l'escompte  hors  banque  se  maintient. 


Informations  Bonoiips  et  liante 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

17  sept. 

Dit.  8  sept. 

17  sept. 

Bit. 

8sept. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal'  et  or  en  lingots  

1.126.048 

-f  14. 161 

861.956 

+ 

4.543 

Billets  du  Trésor  

65.125 

+  1.019 

91.936 

+ 

0.245 

Billets  d'autres  banques  

24.932 

+  8.374 

20  826 

+ 

5.240 

917.749 

+  15.386 

1.082  298 

21 . 386 

Prêts  sur  titres  

71 . 9-!3 

+  0.214 

71.150 

1.350 

172.736 

+  31.226 

59.312 

+ 

11.977 

177.824 

+  5.230 

112.196 

+ 

1.093 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n. 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n. 

mod.) 

CirculatioB  de  billets  

1.4f0.064 

—  26.911 

1.406.296 

13.110 

Autres  engagements  à  vue... 

811.452 

+  101.541 

595.024 

+ 

57.465 

Divers  

5C.007 

t  0.980 

53. 540 

+ 

1.479 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

Or 
et  argent 

Girculaiion 

5  |"l 
u  o 
o 

Portefeuille 

Avances 

<L>  — 
Oj  — 

Taux 

de 
l'esc 

/o 

15 

juillet  

1.103 

1 .532 

691 

917 

76 

+  140 

4  % 

24 

1.146 

1.455 

708 

888 

57 

+  268 

31 

l.'-97 

1.519 

647 

918 

80 

+  12b 

>' 

8 

août  

1 . 102 

1 .481 

625 

881 

69 

+  K7 

» 

15 

1.127 

1.441 

718 

889 

75 

+  249 

5 

22 

1.166 

1.411 

758 

884 

59 

+  324 

g 

sept  

1.112 

1.477 

710 

902 

72 

+  ,188 

17 

1.120 

1.450 

811 

918 

72 

+  239 
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La  production  du  fer  biut.  —  Lu  production  du  fer 
brut,  clans  le  mois  d'août,  accuse  le  chilTre  le  plus  bas  qu'on 
ait  enregistré,  pour  un  mois,  depuis  U0">.  Elle  s'est  élevée  à 
035.445  tonnes  contre  1.010. "570  tonnes,  en  juillet  dernier,  et 
1 .117.545  tonnes,  en  aoiit  1907. 

Dans  les  8  premiers  mois  de  190N,  la  production  du  1er 
brut  de  toute  l'Allemagne  a  été  de  001.528  tonnes,  c'est-à-dire 
qu  elle  a  été  inférieure  de  7  0/0  à  celle  de  la  même  période 
de  1907. 


La  Campagne  sucrière  1907-1908.  —  Voici  quelle  est 
la  statistique  de  la  campagne  sucrière  1907-08,  en  Allemagne 
septembre-aoùl). 

On  a  traité  : 

1907-08  1906-07 
Quintaux) 

Betteraves   135. 914:243  141.865.359 

Sucre  brut   14.158.764     15. 184.189 

Sucre  prêt  pour  la  consommât.  231.078  251.538 
Déchets  de  sucre   2.418.134      2.4k.~>.<  UQ 

151.772.219  159.766.086' 


Les  chiffres  de  la  production  sont  les  suivants  : 

(Quintaux) 

Sucre  brut   18.420.918  19.490.998 

Sucre  de  consommation   15.C68.950  16.553.831 

Sirops   30.802  32.142 

Autres  produits   4.060.370  4.572.697 

38.181.040  40.649.668 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  24  septembre  1908. 
Le  marché  est  généralement  soutenu. 

Les  fonds  d'Etats  sont  calmes  ;  les  valeurs  industrielles 
bien  disposées. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  84  . .  ;  Lusse  190?, 
83  20;  Deu:s-.he  Bank,  239  50  ;  Harrcner.  207  60-;  Laura, 
211  . .  :  Bochumer,  226  40. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  22  septembre  1908. 

La  situation  monétaire.  —  La  llani|uc  d'Angleterre.  —  Le  bon  marché 
de  l'argent  ét  Ut  tenue  do  stock  -Kx  change.  —  i.es  chemina  de  ter 
• . — ait  | tendant  le  premier  semestre  l'.»08.  —  Les  cond  lions  du 
travail  en  août. 

Les  disponibilités  sont  toujours  abondantes  sur  le 
marché,  monétaire.  Les  avances  au  jour  le  jour  s'ob- 
tiennent ii  1/2  0/0;  les  avances  ù  la  semaine,  de  •'!  S 
à  1  0/0  ;  le  paiiier  à  trois  mois  se  traite  à  1  7/1G  0/0, 
le  papier  à  six  mois,  autour  de  2  1/4  0/0. 

Le  Statiii  exprime  l'opinion  <[ue  les  taux  d'escompte 
-r-pint  élevés  progressivement  jusqu'au  mois  d'octo- 
bre; il  pente  que  celai  de  la  Banque  d'Angleterre 
att<  indra  probablement  8  0/0,  puis,  quand  les  besoins 
de  l'automne  auront  été  satisfaits,  l'abondance  du 
numéraire  deviendra  telle  qu'un  nouvel  abaissement 
M  produira  vers  le  commencement  de  l'année  pro- 
chaine. 

\u  cours  de  1  a-seniblée  générale  des  aclionnaircs 
de  la  Banque  d'Angleterre,  qui  vieni  d'être  tenue  sous 
la  présidence  de  M.  William  Middleton  Campbell, 
gouverneur,  celui-ci  a  déclare  que  le  bénéfice  pour  le 
■émettra  Clôturé  le  :$l  août  dernier,  provision  l'aile 
P'.ur  t'.nles  les  éventualités,  est  de  055.270  li\\  6t.,  ce 
* | ' i i  porta  le  montant  du  report  »  à  ce  jour  à  8  Btttl- 
Uone077  3o7  liv.  hI.  Aprèn  distribution  du  dividende 


semestriel  de  k  liv.  st.  10  6b.,  ce  montant  serait  de 
3.022.422  livres  sterling. 

La  proposition  du  Conseil,  de  mettre  en  paiement 
ce  dividende,  au  .">  octobre  prochain,  a  été  votée  à 
l'unanimité. 

y  Economat  vient  de  publier  un  article  intéressant 
où  il  étudie  les  conséquences  du  bon  marché  de  l'ar- 
gent sur  la  tenue  du  Slock-Exchange. 

Au  moment  de  la  réduction  du  taux  officiel  d'es- 
compte ù  2  1/2  0/0,  c'est-à-dire  à  la  fin  du  mois  de 
mai  dernier,  on  s'attendait  généralement  à  voir  cette 
diminution  suivie  par  une  reprise  immédiate  des 
affaires  au  Stock-Exchange,  reprise  qui  durerait  tant 
que  l'argent  demeurerait  bon  marché  et  que  les  va- 
leurs sérieuses  bénéficieraient  ainsi  du  lias  prix  de 
l'argent.  Jusqu'à  un  certain  point,  cette  attente  n'a  pas 
été  déçue.  Les  affaires  ont  certes  été  plus  actives  au 
Slock-Exchange  durant  ces  derniers  mois,  et,  dans 
quelques  compartiments,  les  cours  se  sont  améliorés. 
Mais,  en  général,  les  effets  de  la  diminution  du  taux 
d'escompte  n'ont  pas  été  aussi  satisfaisants  qu'on 
l'espérait. 

En  examinant  les  divers  groupes  de  valeurs,  on  voit 
que  parmi  les  fonds  d'Etats,  les  quelques  hausses  qui 
se  sont  produites  sont  à  peu  près  entièrement  compen- 
sées par  la  baisse  d'autres  valeurs  du  même  groupe,  et, 
à  l'heure  actuelle,  le  niveau  est  à  peu  près  le  même 
qu'au  moment  où  le  taux  d'escompte  était  de  4  0/0. 

Dans  le  groupe  des  Chemins  anglais,  la  baisse  est 
générale.  Si  les  résultats  peu  favorables  du  premier 
semestre  ont  contribué  à  ce  tassement,  il  faut  se  sou- 
venir que  les  cours  étaient  déjà  affectés  en  mai  par  les 
résultats  défavorables  des  cinq  premiers  mois  et  que 
les  rapports  semestriels  n'ont  pas  montré  une  aggra- 
vation de  la  situation. 

Les  Chemins  américains,  au  contraire,  se  retrouvent 
à  un  niveau  supérieur  à  celui  de  mai. 

Dans  le  groupe  des  Chemins  étrangers  et  valeurs  di- 
verses, il  n'y  a  qu'à  signaler  le  mouvement  en  avant 
des  Chemins  de  fer  canadiens. 

Le  marché  des  mines  a  bénéficié  d'une  hausse  sen- 
sible sur  toutes  les  valeurs  ;  le  mouvement  en  avant  a 
été  particulièrement  appréciable  dans  le  groupe  des 
Mines  d'or. 

En  résumé,  il  semble  que  les  capitaux  se  sont  sur- 
tout portés  vers  les  valeurs  spéculatives,  qui,  contrai- 
rement à  l'attente  générale,  ont  plus  profité  de  l'argent 
bon  marché  que  les  valeurs  de  placement. 

Les  Compagnies  des  Chemins  de  fer  de  l'Ecosse,  à 
l'exception  de  la  Highland  Company,  viennent  de  faire 
paraître  leur  rapport  relatif  au  premier  semestre  1908. 

Toutes  les  Compagnies  ont  vu  leurs  bénélices  bruts 
diminuer  par  suite  de  la  hausse  des  prix  du  charbon 
et  du  matériel,  et,  malgré  leurs  efforls,  elles  n'ont  pu 
contrebalancer  ces  dépenses,  par  les  économies  qu'elles 
se  sont  imposées. 

Au  31  juillet  190S,  la  valeur  de  toulcs  Les  actions  or- 
dinaires de  ces  chemins  de  fer  était  de  40.293.488  li- 
vres sterling;  le  dividende  proposé  était  de  411.110 
livres  sterling,  soil  2  liv.  si .  0  sh.  :i  d.  0/0  par  an  ;  à  la 
même  date  de  1907.  le  capital-actions  était  de  40  mil- 
lions 286.273  liv.  st.  el  le  dividende  proposé  de  546.217 
livres  sterling,  soil  g  liv.  st.  14  sh.  3  d.  0  0  par  an.  En 
1900,  le  dividende  était  :!  liv.  st.  0  sh.  4  d.  0/0  par  an. 

Les  revenus  bruis  ont  diminué  do  125.942  liv.  st. 
en  1908;  Les  dépenses  d'exploitation  n'ont  diminué  que 
de 5.478  liv.  st.  soil  une  diminution  de  revenu  net  de 

120.468  liv.  Si   Au  COUrS   des  assemblées  des  diverses 

Compagnies,  on  a  déclaré  qu'il  a  été  impossible  de 
réduire  plus  les  frais  d'exploitation. 

Les  recettes  des  passagers  et  des  courriers  ont  aug- 
menté de  87  OU)  liv.  st.;  Les  marchandises  ont  diminué 
de  51.700  liv.  st. 

Tels  sonl  dans  les  grandes  lignes  les  résultats  do  ce 
premier  semestre.  Les  perspectives  du  semestre  en. 
eours  semhleiil  plus  satisfaisantes,  non  sur  une  aug- 
mentation probable  de  trafic,  niais  par  suite  d'uni' 
exploitation  plus  économique,  rendue  possible  par  des 

ententes  entre  les  Compagnies. 
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Dans  ma  dernière  correspondance,  je  vous  ai  signalé 
la  situation  difficile  de  l'industrie  cotonnière.  Les 
ouvriers  filateurs  ont  accepté,  dans  leur  réunion  de 
Manchester  du  18  courant,  une  réduction  de  salaire  de 
")  0/0  à  partir  du  1"  janvier  prochain.  Par  contre, 
l'Association  des  ouvriers  cardeurs  n'a  pas  fourni  la 
même  acceptation,  et,  comme  le  travail  est  impossible 
sans  les  cardeurs,  les  filatures  vont  fermer  leurs 
portes  ;  150.000  ouvriers  se  trouveront  sans  travail. 
On  espère  que  l'Association  des  cardeurs  consultera 
ses  membres  le  plus  tôt  possible,  et,  si  le  vote  ne 
donne  pas  une  majorité  de  80  0/0  en  faveur  de  la 
grève,  la  suspension  de  travail  ne  dépassera  pas  une 
quinzaine. 

Le  rapport  du  Département  du  Travail  du  Board  of 
Trade  sur  les  conditions  du  travail  en  août  1908  vient 
de  paraître.  L'amélioration  constatée  en  juillet  ne  s'est 
pas  poursuivie.  Pour  les  268  associations  ouvrières 
qui  publient  des  rapports,  on  constate  qu'il  y  avait,  à 
la  fin  d'août  1908,  une  proportion  do  8.9  0  0  d'ouvriers 
sans  travail  au  lieu  de  8.2  0/0  en  juillet  et  4  0/0  en 
août  1907.  Dans  les  mines  de  charbon,  de  fer,  dans 
les  industries  métallurgiques,  les  laminages,  la  situa- 
tion a  été  assez  satisfaisante,  quoique  moins  bonne 
qu'à  la  même  époque  de  1907.  La  situation  s'est  ag- 
gravée dans  les  industries  mécaniques.  Dans  les 
diverses  industries  de  tissages,  le  nombre  des  sans 
travail  s'est  encore  augmenté;  il  en  est  de  même  pour 
les  industries  des  constructions  navales.  Seize  nou- 
veaux différends  ont  relaté  en  août  1908,  contre  vingt- 
quatre  en  juillet  dernier  et  vingt-sept  en  août  19Ô7. 
Le  nombre,  total  des  travailleurs  affectés,  en  août, 
par  les  différends  anciens  et  nouveaux  a  été  de 
24.211.  Quinze  différends  ont  été  définitivement  réglés, 
dont  quatre  en  faveur  des  ouvriers,  cinq  en  faveur  des 
patrons;  pour  les  six  autres,  des  concessions  récipro- 
ques ont  été  nécessaires.  Les  modifications  de  salaires 
survenues  en  août  ont  touché  160.300  ouvriers,  dont 
400  seulement  ont  bénéficié  d'une  augmentation,  tandis 
que  159.900  ont  subi  une  diminution  (123.500  mineurs 
ont  ainsi  été  atteints).  Ces  modifications  ont  eu  pour 
résultat  une  diminution  de  salaires  légèrement  supé- 
rieure à  3.100  liv.  st.  par  semaine. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  Septembre  1908 
Département  des  opéra' ions  d'émission 

PASSIF  Liv.  St. 

Billets  créés   55. 367. 000 


Toiai. 


ACTIF 

Dette  fixe  île  L'Etat". . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7. 434. 900 
36.917.000 


.000  I 


Total   55.367.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.711.000 

Trésor  et  administra- 

Hi  n  publique   7.640.000 

Comptes  particuliers.  41.293. 00) 

Billets  à  sept  jours,  etc.  53.000 

Total   70. 950. 000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

15.532.000 
26.500.000 
26.564.000 
1.654.000 


Total   70.250.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


6  août   

13  »  

20  »   

27     » .  -  

3  septembre 

10  ».   

17  »   


36.038 
36.551 
38.288 
38.732 
38.346 
38  15'. 
38.38 4 
38.571 


29.899 
29.526 
29. 104 
29.253 
29.495 
29.096 
28.823 
28.803 


50.624 
50.693 
52.716 
52.110 
51.592 
51.214 
51.599 
51.933 


Î4.052 
43.270 
43. 493 
42.241 
42.248 
41.9  54 
41.871 
42.032 


24.609 
25 .  175 
27.631 
27.929 
27.301 
27.508 
28.011 
28.218 


o  £  g) 


48.58 
50.22 
52.34 
53.55 
53.19 
53.68 
54.23 
54.28 


Taux 

de 
l'esc. 


2  % 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  24  septembre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilaD,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  187.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  gcnéi aie  est  calme  ;  les 
fond  s  d'états  sont  bien  tenus;  les  valeurs  cuprifères  sont  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  3/4;  Russe5  0/0,  971/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  68  1/2  ;  YAnaconda  à  8  1/2. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  176  1/8  ;  V  Union  Pacific  à 
159  1/8;  le  Louisville  à  106  3/4  ;  YAlchison  à  88  7/8  et  le 
Reading  à  G5  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  22  septembre  1908. 

L'entrevue  de  MM.  d'.Ehi'enthal  et  Isvolsky.  —  Bonne  situation  de 
l'industrie  métallurgique.  -  La  récolte.  —  Lss  receltes  des  che- 
mins de  fer  de  l'Etat  autrichien. 

L'entrevue  de  M.  dVEhrenthal,  notre  ministre  des 
Affaires  étrangères,  avec  M.  Isvolski,  ministre,  des 
Affaires  étrangères  de  Russie,  a  eu  les  plus  heureux 
résultats.  Il  se  confirme  qu'ils  sont  tombés  d'accord 
sur  toutes  les  questions  relatives  à  la  politique  balka- 
nique. Voici,  au  surplus,  le  communiqué  officiel  — 
plus  important  que  les  documents  ordinaires  de  ce 
genre  —  qui  a  été  publié  : 

«  L'entrevue  de  M.  Isvolski  avec  M.  d'.Ehrenthal  a 
fourni  à  ces  deux  hommes  d'Etat  l'occasion  de  s'entre- 
tenir, d'une  façon  complète,  de  la  situation  générale 
en  Europe;  surtout  des  affaires  de  Turquie,  dans 
lesquelles  s'est  produite,  depuis  l'été  dernier,  une 
transformation  si  radicale.  Cet  entretien  a  permis  aux 
deux  ministres  de  constater  leur  complète  identité  de 
vues  au  sujet  de  la  situation  en  Turquie.  Le  mot  d'or- 
dre adopté  est  d'observer  à  l'égard  du  nouveau  régime 
en  Turquie  une  attitude  à  la  fois  bienveillante  et  d'ex- 
pectative. » 

On  avait  formé  l'espoir,  depuis  quelque  temps, 
d'une  fusion  de  tous  les  partis  hongrois,  ce  qui  aurait 
procuré  à  ce  pays  un  calme  dont  il  a  grand  besoin,  de 
l'avis  de  tous.  Cet  espoir  vient  d'être  déçu  avant  même 
de  s'être  bien  consolidé  :  le  parti  catholique  refuse 
toute  entente  avec  le  parti  Kossuth  et  celui-ci,  qui 
n'allait  à  cette  entente  qu'à  contre-cœur,  se  déclare 
enchanté  de  la  rupture.  Du  coup  ont  recommencé,  avec 
une  vivacité  inusitée,  les  polémiques  en  faveur  de  la 
création  d'une  banque  d'Etat  hongroise  autonome, 
création  qui  est  inscrite  dans  le  programme  des 
Kossuthistes.  L'attaque  contre  la  Banque  austro-hon- 
groise est  violente.  Mais,  malgré  l'habileté  et  l'intelli- 
gence cles  partisans  d'une  Banque  d'émission  hongroise 
on  espère  encore  que  le  système  financier  aciuel  pourra 
rester  encore  longtemps  en  vigueur:  la  destruction  de 
cet  excellent  instrument  de  crédit  qu'est  la  Banque 
austro-hongroise  pourrait  devenir,  pour  la  LIongrie, 
un  désastre  économique.  Tous  les  vrais  hommes 
d'Etat  --  même  en  Hongrie  —  sont  opposés  à  la  scis- 
sion . 

Le  marché  financier  de  Vienne  montre  toujours  de 
l'activité  et  de  la  fermeté.  Cette  bonne  tenue  vient, 
entre  autres  causes,  de  l'abondance  des  disponibilités 
monétaires  et  de  la  bonne  situation  où  se  trouvent  les 
industries  métallurgiques  de  l'Empire.  La  publication 
des  bilans  semestriels  des  deux  grandes  Sociétés  mé- 
tallurgiques de  Bohême  et  de  «  l'Alpine  »  ne  laissent 
aucun  doute  à  cet  égard.  On  savait,  depuis  longtemps, 
que  ces  bilans  accuseraient  des  progrès  sensibles  sur 
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les  précédents,  et  l'on  n'a  pas  eu  de  déception.  La 
Soeiété  <<  l'Alpine  »  a  fabriqué,  dans  le  premier  se- 
mestre de  1908,  pour  4  12  millions  de  couronnes  de 
produits  de  plus  que  dans  le  même  semestre  de  1907, 
et  le  bénéfice  a  augmenté  de  1.200.000  couronnes. 
Quant  à  la  Pragttr  Eiseninduslrie  GeselL,  elle  distribue 
à  ses  actionnaires  10  0,  0  de  plus  que  pour  l'exercice 
qui  a  fini  en  juillet  1907. 

Par  là  se  trouve  confirmé  aussi  tout  ce  que  je  vous 
avais  dit  dans  mes  précédenles  lettres  sur  les  progrès 
de  notre  activité  métallurgique. 

Les  nouvelles  des  campagnes  sont  redevenues  ras- 
surantes. Il  revient  de  partout  que  la  qualité  du  blé 
nouveau  est  bien  supérieure  à  ce  qu'on  avait  es- 
pèrè,  ou  plutôt,  à  ce  qu'on  avait  craint.  La  note  pes- 
simiste qu'on  avait  publiée  au  sujet  de  cette  qualité 
est  démentie  par  tous  les  rapports.  Quant  à  la  quan- 
tité, elle  est  à  peu  près  égale  à  celle  de  la  dernière 
récolte. 

Les  recettes  de  nos  chemins  de  fer  constituent,  elles 
aussi,  un  symptôme  favorable  de  notre  situation 
économique." On  vient  de  publie-  celles  des  chemins  de 
fer  de  l'Etat  autrichien  pendant  les  huit  premiers  mois 
do  1908  :  elles  se  sont  élevées  à  220.166.100  couronnes, 
en  augmentation  de  il.U84.735  couronnes  sur  celles  de 
la  même  période  de  1907. 


Intonations  ftoiiiips  et  Financières 


Le  Budget  Hongrois  pour  1909.—  Le  projet  do  budget 
pour  i:>09  prévoit  un  total  de  recettes  de  1.555.777.970  cou- 
ronnes, soit  un  excédent  de  recettes  de  48.009  couronne  s. 

Parmi  les  dépenses,  figurent  des  crédits  pour  des  travaux 
publics  représentant  un  total  de  163.C00.000  couronnes, 
parmi  lesquels  une  somme  de  (56.400.000  cour,  pour  les  che- 
mins de  fer  de  L'Etat.  Les  crédits  affecWs  aux  opérations 
électorales  figurent  dans  le  budget  ordinaire  pour  8.100.000 
couronnes  ;  de  plus,  ceux  pour  les  constructions  scolaires 
sont  également  augmentés  de  2  millions  de  couronnes.  Les 
dépenses  communes  accusent  aussi  une  augmentation  do 
2.100.000  couronnes. 

Les  receltes  ordinaires  sont  évaluées  à  110  millions  do 
plus  que  dans  le  précédent  exercice.  Se.  basant  sur  les  ren- 
dements plus  favorables  de  celui-ci,  on  a  rehaussé  les  éva- 
luations de  :  6,2  millions  pour  les  impôts  directs;  30,7  pour 
le»  impôts  de  consommation;  1,04  pour  le  timbre;  9,5  pour 
1..-  impôts  d'empire;  4,8  pour  le  monopole  des  tabacs;  21,4 
pour  les  chemins  de  fer  de  l'Etat;  5,2  pour  les  postes  et 
télégraphes. 


L'Industrie  de  la  bière  en  1907.  —  La  production  de 
bière  ni  Autriche-Hongrie,  en  1807,  s'est  élevée  à  22.594.006 
:  c  ..très,  contre  21.670.4ix  hectolitres  en  1906.  Dans  le 
total  d«  1907  ta  production  de  l'Autriche-  figure  pour  20  mil- 
lions 711.021  hectolitres  et  celle  de  la  Hongrie  pour  L888.885 
hectolitres. 

La  valeur  de  cette  production  est  approximativement  de 
f60  million.»  de  couronnes,  dans  lesquels  liguieut  poux  plus 
«h-  150  million»  de  couronnes  d'impôts  ut  droits  de  toutes 
natures. 

L  indus! lie  de  la  bière  occupe  environ  30.000  ouvriers. 

La  consommation  nationale  de  la  bière  peut  ùlre  évaluée, 
pour  1907,  a  21 .912.000  hectolitres;  en  1106,  elle  n'avait  été 
éval  '  1  ■""<>  hectolitres. 

En  1907,  l'exportation  de  la  bière  s'est  élevée  à  la  valeur 
'1'  P.k  couronnes  et  1  importation  a  atteint  la  valeur 

't.-  1  101  -i**  couronnes. 


Los  '<.tiango>>   commerciaux   outre  lAutricbo  et  la 

Honrjrie.  —  Nous  avou*  déjà  publié  la  statistique  ]>rovi- 
r>   i      •     i..  •  h  •  •.•une  i.-iun\  entre  I  Autriche  el  la  Ilon- 
.  I9o7.  |y  gouvernement  autrichien  vient  de  puMiftf 
lt»  rlnflTrei  définitif*  ave<-  la  BiBStjMliOfl  des  aix  dernières 

année*.  Non.  i  •  produisons  ce  tableau  ou  le»  mots  :  Impor- 


tation cl  exportation  doivent  être  entendus  au  sens  autri" 
chien.  Les  métaux  précieux  ne  figurent  pas  dans  ces  totaux. 

Importation  Exportation 


Millions  de  quintaux 

1000   £0.9  22.1 

1901/   47.6  211 

1102   47.9  22.3 

1903   47.1  22.9 

1904   45.5  23.9 

1905   47.8  20.2 

1906   51.5  29.6 

1907   51.8  33.4 

Millions  de  couronnes 

1900   921.0  885.2 

1901   901.0  873.8 

1902    944.5  873.8 

1903   945.0  903.2 

1004   993.3  974.4 

1905   983.8  1003.2 

1906   1082.2  1190.8 

1997   1204.1  1263.0 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  24  septembre  1908. 

La  tendance  générale  est  satisfaisante.  Les  Autrichiens  et 
les  Alpines  sont  demandés. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  690  75;  Lombards,  119  25  :  Alpines, 
670  50;  Crédit  Mobilier,  644  25;  Lacnderbank,  439  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  22  septembre  1908. 

Le  marché.  —  Les  charbonnages.  —  Les  valeurs  metajlurgiques.  — 
Le  Congo. 

La  semaine  a  été  assez  irrégulière  sur  notre  marché, 
aussi  bien  au  point  de  vue  des  cotations  qu'à  celui  des 
transactions  ;  à  la  fermeté  a  succédé  l'indécision,  puis 
enfin  la  lourdeur  sur  de  nombreuses  réalisai  ions.  La 
Bourse  de  Wall  Street  se  montrant  également  mal 
disposée,  il  a  suffi  de  quelques  attaques  de  baissiers 
sur  un  marché  rendu  très  étroit  par  suite  des  pertur- 
bations téléphoniques  et  télégraphiques,  occasionnées 
par  l'incendie  de  l'Hôtel  des  Téléphones  de  Paris,  pour 
accentuer  ces  deux  derniers  jours  le  mouvement  de 
réaction. 

La  situation  monétaire  est,  il  est  vrai,  un  peu  moins 
satisfaisante  que  précédemment  ;  des  retraits  d'or  assez 
importants  ont  été  opérés  i.  la  Banque  d'Angleterre 
pour  les  besoins  nécessités  par  les  récolles  en  Argen- 
tine et  en  Egypte,  et  le  bilan  des  Banques  associées  à 
New- York  est  moins  favorable  que  les  précédents;  les 
avances  ont  augmenté  et  la  réserve  supplémentaire  a 
été  réduite  de  7  1/2  millions  de  dollars.  Il  convient  de 
reconnaître  cependant  qu'elle  atteint  encore  .72  mil- 
lions de  dollars  alors  que  l'année  dernière,  à  pareille 
époque,  elle  n'était  que  de  7  millions  de  dollars. 

Le  Rio  Tinlo  principalement,  à  1.700,  contre  1.7d0 
subit  une  tissez  violente  réaction;  la  statistique  des 
cuivres,  pour  la  première  quinzaine  de  septembre,  est 
franchement  défavorable  ;  les  stocks  Visibles  ont  en- 
core augmenté  de  près  de  quatre  mille  tonnes,  ce  qui  a 
ramené  le  prix  du  métal  rouge  aux  environs  de  60 
livres  sterling. 

L:i  /tund    Mines    se   montre   très    résistante;  do 

nombreuses  et  vlveB  attaques* qui  ont  eu  pour  but  île 

débarrasser  le  marché  des  positions  faibles,  lui  a 
rendu  une  gfttnde  élasticité  et  le  tilro  reprend  facile- 
ment t'i  lH:i  après  180. 

Tanganyka  et  Mo  Tram,  sur  Lesquelles  les  positions 
spéculatives  sont  très  importantes,  ont  moins  bien  ré- 
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sisté;  la  première  réactionne  de  107  1/2  à  100  et  la  se- 
conde de  34?  à  330. 

Les  chemins  espagnols  sont  demeurés  très  calmes  et 
relativement  bien  soutenus  ;  on  fonde  de  grandes  espé- 
rances quant  à  l'amélioration  du  change,  sur  le  nou- 
veau ministre  des  Finances,  Besada  qui  est  de  l'école 
de  M.  Villaverde. 

Li  s  valeurs  de  traction  ont  vu  leur  récente  reprise 
un  peu  entamée  cette  semaine  ;  les  Nitrate  Railicays 
passent  de  297  à  287,  la  Parisienne  de  250  à  218,  les 
Railways  Electricité  de  143  1/2  à  141  ;  seul  le  Métropo- 
litain de  Paris  à  510  reste  ferme  et  en  très  bonne  ten- 
dance; on  remarque  que  pour  le  mois  de  septembre  les 
recettes  sont  particulièrement  belles  ;  la  première  dé- 
cade a  produit  9 12.000 fr.  au  lieu  de  695.000  fr.  en  1907, 
et  la  deuxième  décade,  avec  191.000  fr.  d'augmentation, 
porte  à  3.854. 000  fr.  la  plus-value  totale  depuis  le 
1"  janvier. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  les  affaires  ont  été 
plus  calmes  également  et  empreintes  d'une  certaine 
lourdeur  en  ce  qui  concerne  les  valeurs  industrielles  ; 
les  obligations  et  fonds  d'Etats  sont  très  résistants  et 
quelques-unes  mêmes,  telles  que  le  Congo  3  0/0  à 
79  50  et  le  Congo  Amortissable  à  90  90  inscrivent  des 
cours  en  hausse. 

Les  actions  de  chemins  de  fer  et  les  Etablissements 
de  crédit  sont  sans  variations  appréciables  ;  Banque 
Nationale  4.525,  contre  4.550;  Banque  d'Outremer  372, 
contre  373  ;  Banque  de  Bruxelles  1.045,  contre  1.050; 
Société  Générale  part  de  réserve)  4  055,  contre  4.050  ; 
Caisse  générale  de  Reports  et  de  Dépôts  1.320,  contre 
1.327  ;  cette  Société  a  bonifié  à  ses  déposants  en  compte 
de  quinzaine  pour  la  seconde  moitié  de  septembre  un 
intérêt  de  2.78  0/0;  l'ensemble  des  opérations  pour  cette 
période  comportant  une  somme  de  191  millions. 

Les  actions  de  tramways,  sur  lesquelles  la  spécula- 
tion est  plus  grande,  se  montrent  plus  touchées  par  le 
recul  et  les  actions  de  charbonnages  ont  eu,  depuis 
qu'on  connaît  le  résultat  de  l'adjudication  des  com- 
bustibles pour  les  chemins  de  fer  de  l'Etat,  une  allure 
franchement  lourde,  sauf  pour  quelques  titres  comme 
Bonne-Espérance  et  Batterie,  Hornu  et  Wasmes,  Mon- 
ceau-Fontaine, Levant  du  Flénu  et  Produits  au  Flénu, 
qui  sont  tellement  bien  classés,  et  dans  des  portefeuilles 
tellement  peu  spéculatifs,  que  les  nouvelles  plus  ou 
moins  favorables  les  laissent  indifférents. 

La  baisse  faite  par  les  Belges  sur  les  prix  du  20  mai 
dernier  est  de  1  fr.  50  pour  la  houille  et  de  2  fr.  pour 
les  briquettes,  ce  qui  semble  raisonnable  ;  les  prix  de 
la  concurrence  étrangère  sont  sensiblement  semblables 
aux  nôtres  ;  mais  ce  qui  a  affecté  le  marché,  c'est  le 
grand  nombre  de  soumissions  étrangères,  aussi  bien 
anglaises,  allemandes,  voire  même  françaises,  et  c'est 
par  là  que  l'adjudication  du  15  courant  présente  une 
note  un  peu  inquiétante,  car  elle  démontre  que  tous 
les  marchés  producteurs  souffrent  de  la  mévente  indi- 
gène et  cherchent  de  nouveaux  débouchés  pour  leurs 
produits. 

Il  reste  à  savoir  maintenant  la  part  que  fera  l'Etat 
entre  les  offres  qui  lui  sont  faites,  mais  on  suppose 
que  s'il  tient  compte  des  qualités,  les  soumissions 
étrangères  enlèveront  au  maximum  100  à  150.000  ton- 
nes sur  les  661.700  tonnes  mises  en  adjudication. 

Les  cours  de  cette  semaine,  comparés  à  ceux  d'il  y 
à  huit  jours,  paraissent  en  réaction  assez  sensible, 
mais  il  ne  faut  pas  oublier  que  depuis  deux  mois  le 
marché  charbonnier  était  en  hausse  continue  et  les 
cours  actuels  sont  encore  bien  au-dessus  de  ce  qu'ils 
étaient  au  commencement  de  l'été.  D'autre  part,  la 
fermeté  des  charbons  pour  foyers  domestiques  reste 
absolue,  avec  plutôt  une  orientation  vers  la  hausse 
que  vers  la  baisse,  et  les  prévisions  optimistes  au  sujet 
d'une  prochaine  reprise  industrielle  font  augurer  que 
la  réaction  présente  ne  sera  que  passagère. 

Les  valeurs  métallurgiques,  quoique  un  peu  influen- 
cées par  la  lourdeur  ambiante,  demeurent  très  fermes, 
les  titres  étant  très  rares  sur -le  marché;  seules  les 
valeurs  métallurgiques  russes  sont  faibles,  sur  l'épi- 
démie de  choléra  qui  sévit  actuellement  dans  ce  pays 


I  et  sur  l'indécision  persistante  quant  à  la  constitution 
du  trust. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérurgi- 
que sont,  pour  notre  pays,  un  peu  plus  rassurantes; 
la  Belgique,  en  effet,  a  enlevé  la  commande  de  10.200 
tonnes  de  rails  du  gouvernement  norvégien  et  les  ate- 
liers de  construction  ont  un  bon  courant  d'affaires. 


HOLLANDE 


La  Situation  financière  de  Java.  —  D'après  les  derniers 
renseignements  officiels,  l'excédent  budgétaire  d«  Java  pour 
l'exercice  1900  ne  dépassera  pas  1.389.150  florins.  C'est  la 
première  fois  que  le  budget  de  Java  se  termine  par  un  excé- 
dent de  recettes.  Les  exercices  précédents  ont  tous  été  clos 
avec  un  déficit  plus  ou  moins  considérable  ;  en  1902,  ce 
déficit  atteignait  14.000.000  de  florins;  15.500.000  florins  eD 
1903;  14.000.000  de  florins  en  K04,  et  10.500.000  florins 
en  1905. 

L'excédent  probable  de  1907  peut  être  évalué  ;'i  11.500.000 
florins. 

Ces  résultats  sont  d'autant  plus  significatifs  que  les  dé- 
penses budgétaires  annuelles  sont  passées  do  160.500.000 
florins  on  1902  à  173.000.000  de  florins  en  1907  ;  les  recettes, 
qui  étaient  de  146.500.010  florins  en  1902,  ont  atteint 
184.500.000  florins  en  £907. 

Les  principales  sources  de  revenus  dos  Indes  néerlan- 
daises proviennent  de  la  vente  des  divers  produits  de  la 
colonie  (etain,  charbon,  quinquina  et  bois),  des  droits 
d'importation  et  d'exportation  et  des  taxes  diverses.  La  pre- 
mière source  de  revenus  est  très  instable  ;  aussi  le  gouver- 
nement s'est-il  préoccupé  de  réduire  l'importance  relative 
des  produits  des  ventes  dans  l'établissement  du  budget  des 
recettes.  En  1903,  les  recettes  budgétaires  étaient  do 
151.000". 000  de  florins,  dont  41.000.000,  ou  27  0/0,  provenant 
des  produits  des  ventes  ;  en  1909,  les  recettes  budgétaires, 
évaluées  à  181.000.0(0  de  florins,  ne  comprennent  plus  que 
31.000  000  de  florins,  soit  17  0/0,  dus  aux  ventes  des  produits 
coloniaux. 

Du  côté  des  dépenses,  les  sommes  affectées  à  la  guerre  et 
à  la  marine  ont  subi  d'importantes  réductions.  En  1903  et 
1904,  les  dépenses  militaires  étaient  respectivement  de 
55.000.000  et  de  56.500.0.0  florins,  soit  S3  0/0  du  budget 
total  des  dépenses.  De  1905  à  1908,  ces  dépenses  ont  été  ré- 
duites à  54,  52,  51  et  50.0C0.000  de  florins  ;  la  part  relative 
des  dépenses  militaires  n'est  donc  plus  que  de  27.6  0/0  en 
1908.  Les  progrès  réalisés  dans  les  autres  branches  de  dé- 
penses ne  sont  pas  aussi  satisfaisantes  ;  on  a  continué  la 
construction  des  routes  ;  par  contre,  peu  de  progrès  ont  été 
faits  dans  la  construction  des  chemins  de  fer  et  des  tram- 
ways. Des  sommes  importantes  ont  été  votées  pour  les  tra- 
vaux d'irrigation  ;  les  evédits  afférents  à  ces  travaux  se  sont 
élevés  à  2.350.000  florins  en  1906  et  à  2.452.000  florins 
en  1907. 


ROUMANIE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Rou- 
manie. —  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Ruumanie  ont 
fixé  les  recettes  de  l'exercice  1908-1909  à  411.011.035  francs  et 
les  dépenses  à  408. 741. 208  fr.,  contre  respectivement  252  mil- 
lions 475.456  fr.  et  249.275.456  francs  en  1907.  L'augmentation 
sensible  que  l'on  remarque  pour  l'exercice  1908-1909  n'est,  en 
partie,  qu'apparente  et  provient  de  l'englobement  au  budget 
général  de  fonds  spéciaux  qui,  jusqu'ici,  en  étaient  séparés. 
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Pondant  les  dix  dernières  années,  les  recettes  et  dépenses 
budgétaires  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Excédent 

Années         Recettes        Dépenses        ou  déficit 
En  francs) 

1899-19Û0..  193.957.867  229.36-2.777  —  35.404  910 
l«00-190i:.     2<'9.549.337     236. 793. 354   —  2V  214  017 

1901-  1902. .     237. 242.537     216.025.348   +  21.217.189 

1902-  1903..     248.469.774     216. 140.014  +30.339.760 

1903-  19 J4 . .  240 . 759 . 270  218 . 090 . 537  +  28 . 668  733 
1901-1905..  231.504.017  235.028.290  +  6  475' 727 
1P05-19J6..  278.727.464  233.281.108  +  45.446  356 
1906  1907,.     292.350.673     239.435.783   +  52.920  890 

1907-  1908*.     252.475.453     249.275.456   +   3.200  000 

1908-  1909*.     411. 011.035     408.741.268   +  2.209.707 

(*)  Evaluations. 

Les  évaluations  budgétaires  des  deux  dernières  années  se 
•divisent  comme  suit  : 

1907-1908       1908  1909 

Recettes  (En  francs) 

Impôts  directs   44.200.000  42.240.000 

—     indirects   51.9C0.000  63.360.000 

Enregistrement..   19.650.000  21.400.000 

Monopoles  de  l'Etat   54.185.030  5<. 350. 000 

Services  publics.   32.000.000  103. 845.000 

Domaines  de  l'Etat   27.4E0.000  28.579.0  0 

Subventions   9.837.0  0  19.169.COO 

Finances   10.621.000  E9.498.O00 

intérieur   1.297.0C0  4.374.000 

Justice   877.000  1.032.0C0 

Affaires  étrangères   160.030  180.000 

Domaines   71.000  477.000 

■Guerre   90.010  564.000 

Iravaux  publics   72.000  209.0  0 

Instruction   3.000  7.112.000 

252.475.000  411.O11.C00 

Dépenses 

Finances,  Dotations,  Dette  .. .  121.512  000  176  845.000 

Guerre   48.768.000  54.174.OO0 

Instruction   29. 2(16.000  38.706.000 

Intérieur   23.102.000  30. 520.000 

Travaux  publics   7.940.000  73.918.000 

Justice.   6.479.000  9.617.000 

Agriculture,  Domaines,  Com- 
merce  5.1^7.00")  8.082.000 

Affaires  étrangères   2.972.000  2. 811.000 

•Conseil  des  .Ministres   56.000  58.000 

246  887.000  408.741.000 


Au  I"  avril  1908.  la  dette  publique  de  la  Roumanie  s'éle- 
vait à  1.411.876.310  fr.  70:  le  projet  de  budget  de  l'exercice 
1903-1900  prévoit  un  amortissement  «le  24.492.779  fr.  09;  au 
1"  avril  190!".  la  dette  roumaine  sera  donc  réduite  à  1  mil- 
liard 887.888.661  fr.  61.  L'amortissement  et  le  service  de  la 
dette  absorbent  Chaque  année  une  part  importante  des  cré- 
dits budgétaires.  Voici,  depuis  10  ans,  quelles  ont  été  les 
sommes  alTi  clécs  à  ce  service,  et  leur  pourcentage  relative- 
ment aux  dépenses  totales  budgétaires  : 


Années 


Dépenses 

relatives 
à  la  dette 


%par  rapport 
aux  dépenses 

totales 


(En  francs)  , 

1S.»M899                          81.807.072  26.98 

1899-1900                            S7.757.47»  26.53 

1901-1901                          92.772  092  25  ."2 

1901-1902                            80. 040. 328  25.29 

IBOMftS                           KG.  441. 0)2  24.98 

liKfl-l£Oi                            85  4 4 1.1  PU  V5.42 

1804-190»                       86.781.778  26.08 

IÎH>5  \'MWi                            87.234.788  26.50 

r*"ilW)7                            83  350.2X1  '.'H.'ZH 

1907  V.  itH                            i'i  950.0. '3  28.98 

A  roi*  du  (,  ol;v  t  c<'ii<  r,il,  le*  département»,  villes  et  corn- 
ssa— «  ont  )'•■! ru  finances  particulières. 

Kn  1WÏ1  !&<».>.  di-niHK    annéS  dont   les  résultats  soient 


connus,  ces  divers  budgets  peuvent  se  résumer  comme  suit 
Revenus     Dépenses  Excédent 


Départements   19.581.243 

Communes  urbaines   40.150.757 

Communes  rurales   14.088.353 


(En  francs) 
17.024.726 
38.897.054 
13.075.115 


1.956.51 
1.253.70 
1.913.23 


Total   74.720.353   69.590.895  5.123.4'8 


Pendant  l'année  1906,  le  commerce  extérieur  de  la  Rou- 
manie s'est  élevé  à  912.923.551  francs  dont  421 .563.373 francs 
aux  importations  et  491.360.178  francs  aux  exportations. 
Pendant  les' dix  dernières  années,  le  mouvement  des  échanges 
a  été  le  suivant  : 

Excédent  des 
Impor-     Expor-  expor- 
Années  tations     talions  tations 

(En  milliers  de  francs) 

1897   355.783 

1898   389.908 

1899   333.268 

1900   216.980 

1901   292.433 

IS03   283.345 

1003   269.924 

1904   311.372 

1905   337  538 

1906   421.563 

Pendant  l'année  1906,  les  principaux  articles  d'importation 
et  d'exportation  ont  été  les  suivants  : 

Importations  (En  francs) 

Métaux  et  dérivés   92.199.553 

Textiles  et  tissus   72.132  193 

Machines   38.925.843 

Laines,  crins  et  produits  manufac- 
turés  37.600.480 

Véhicules   23.563.487 

Exportations 

Céréales..   405.411.035 

Bois  ,   28.531.721 

Pétrole,  bitume   18.881.006 

Légumes,  graines,  plantes   17.809.545 

Voici  comment  se  sont  reparties  les  importations  et  les 
exportations  par  pays  : 


224. 1S0 

131.003 

283.182 

106.726 

149.120 

184.148 

280.000 

+ 

63.014 

353.831 

-+- 

61.395 

374.814 

-+- 

9i.  m 

355.630 

-+- 

85.706 

261.872 

49.500 

457.101 

+  119.564 

491.360 

+ 

69.997 

Angleterre  

Autriche-Hongrie. 
Belgique . 


Importations  Exportations 

iFu  francs) 
62.653.409  52.552.810 


..  119.349.431 
10.717.145 

Allemagne   1 4  2 . 251 . 207 


France  . 
Italie... . 
lîussie . . 
Hollande 
Turquie. 
Bulgarie 
Suisse.. . 
Divers.. , 


19.403.78S 
18.004.258 
10.336.490 
3.428.899 
15  814.678 
2.530.279 
7.493.274 
0.58(1  455 


Totaux. 


421.50:1.3;: 


31.878.216 
152.495. 137 
28.779.541 
28.174.758 
91.273.851 

2.722.742 
54.840.444 
27.974.873 

3.297.226 
244.018 
22.126.262 

491.300.178 


A  la  fin  de  1900,  la  Roumanie  avait  3.184  kilomètres  de 
voies  ferrées  en  exploitation  et  475  kilomètres  en  construc- 
tion. Tous  les  chemins  de  fer  sont  exploités  par  l'Etat.  Pen- 
dant l'année  1905-11 O.î,  les  recettes  brutes  des  Chemins  de 
fer  se  sont  élevées  à  70. 908.1^0  francs  et  les  dépenses  d'ex- 
ploitation à  37.477.755  francs.  Les  sommes  dépensées  pour 
les  chemins  de  fer  s'élevaient  a  773.815.048  fr.  en  19o5. 

La  Banque  Nationale  do  la  Roumanie  possède  un  capital 
el  des  rèsorves  B'élevanl  à  85.880.000  francs.  La  circulation 
fiduciaire  s'élevait  à  381.618.000  francs  au  15  décembre  1007. 
Son  ensaisse  étail  de  18 6.648.000  francs  et  ses  propriétés  di- 
verses atteignaient  le  chiffre  de  17.927.000  fr. 

Les  autres  établissements  do  crédit  dois  Roumanie  com- 
prennent 1.840  banques  populaires,  un  établissement  de  cré- 
dit Foncier  rural  81  deux  établissements  de  crédit  Foncier 
Urbains.  Il  existe,  en  outre,  des  Caisses  d'épargne,  une  <  laisse 

des  Dépôts  et  Consignations,  une  Banque  agricole  et  do 

nombreux  établissements  privés. 

Fn  1906,  la  Roumanie  o  frappé  8.000.000  de  francs  d'or, 
7.000,000 d'arneni  si  7.ooo.oni  de  monnaie  de  nickel,  loil  »u 
total,  n.ooo  ooo  de  francs, 
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AMÉRIQUE 

CHILI 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Chili  (suite). 
—  En  1907,  les  importations  du  Chili  se  sont  élevées  à 
898.~681.855  pesos  et  les  exportations  à  280.830.730  pesos. 

Les  importations  et  les  exportations  ont  atteint  les  chiffres 
suivants  pendant  les  dix  dernières  années. 

Armées  Importations  Exportations 

(En  pesos-or) 
102.2fi2.058  168.069.431 


1893  

18! '9   106.260.338 

19J0.   128.538.142 

1V<01   139.3C0.766 

1S02   132.b45.COO 

1903   14 i. 471. 000 

1901   157.152.O0o 

1905   188.59fci.4l8 

1906   2*.  040. 991 

1907   293. 68 1.855 


163.106.133 
161.642.568 
171.844.9:6 
186.i-80.U00 
196.C59.000 
217.559.000 
273. o75.344 
i-89.513.522 
280.880.730 


Les  résultats  détaillés  du  commerce  extérieur  pour  les 
années  1906  et  1937  ne  sont  pas  encore  connus.  A  titre  d'in- 
dication, nous  donnons  la  division  du  commerce  extérieur 
par  articles  et  par  pays  pour  1905  : 

Importations  (Pesos-or) 

Coton  brut   3.753.934 

Cotonnades   20  019  342 

•  Lainages   9.014.403 

Machines   22.539  862 

Fer   13.345.077 

Charbon   23.581.160 

Matériel  de  chemins  de  fer   2  46C  942 

£Llcre  !  3.443!343 

Bétail  5  409.495 

Huiles  minérales   2  196.885 

Sacs  ;;,  5'550!242 

Exportations  (Pesos-or) 

Nitrates   184.421.848 

1&de    7.052.875 

£"lvre   19.075.605 

Charbon   8.660.353 

Orge   3.339.311 

S}?-,   1.120.959 

farine   1.135.913 

Laines   6.858.014 

Borates   2.611.350 

Lmr   3.082.212 

On  le  voit,  le  principal  produit  exporté  est  le  nitrate. 
L'exportation  de  ce  produit  a  suivi  une  progression  remar- 
quable. Voici  d'ailleurs  quelles  ont  été  les  exportations 
moyennes  annuelles  depuis  1840  : 


Années 

Exportation 
moyenne 
annuelle 

Années 

Exportation 
moyenne 
annuelle 

1840-1844 
1845-1849 
1850-1854 
1855-1859 
1800-1864 
1865-18(59 
1870-1874 
1875-1879 

Tonnes 
14.646 
18. £61 
29.992 
51.879 
65.407 
97.405 
219.125 
273.083 

1880-1884 
1885-1889 
1890-1894 
1895-1899 
1900-1904 

1906 

1907 

Tonnes 
444.185 
663.704 
962.734 
1.240.927 
1.413.083 
1.. 799. 000 
1.782.000 

Voici  quels  ont  été  les  principaux  pays  de  provenance  et 
de  destination  en  19(5  ; 


Contrées 


Angleterre  . , 
Allemagne  . 
Etats-Unis  . . 
France ...... 

Pérou  

Argentine . . . 

Brésil  

Italie  

Uruguay  

Belgique  


Importations  Exportations 


(  Pesos-or) 
71. 120. 120 
47.587.686 
18.867.949 
14.225.817 

4.945.432 

0.333.572 
798.061 

5.118.097 

1.081.557 

2.653.093 


101.321.794 
73.154  739 
42.804.991 
22.521  £90 
5.009.627 
1.552.578 
342.055 
4.047.943 
376.060 
4.507.782 


22.500  kilomètres  de  routes  publiques,  11.900  kilomètres  de- 
routes  vicinales  ei  1.135  kilomètres  de  voies  navigables. 

Le  Chili  est.  l'Etat  sud-américain  lo  plus  avancé  pour  la 
construction  des  chemins  de  fer.  En  1907,  la  longueur  de  ses 
lignes  ouvertes  au  trafic  était  de  5.300  kilomètre",  dont  2  50O 
appartenaient  à  l'Etat. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques,  au  commencement 
de  1900,  était  de  19.130  kilomètres. 

Le  Chili  ne  possède  pas  de  banque  nationale.  En  janvier 
1900,  il  existait  2i  banques  d'émission.  Leur  capital  actions 
s'élevait  à  79.947.682  pesos'.  La  plus  importante  de  ces  ban- 
ques est  la  Banque  du  Chili,  avec  un  Capital  versé  de- 
20.000.(00  de  pesos. 

Les  banques  doivent  avoir  une  garantie  pour  leur  émis- 
sion composée  d'or,  de  billets  du  gouvernement  ou  d'obliga- 
tions du  trésor. 

Il  existe  également  des  banques  territoriales  qui  effectuent 
les  opérations  foncières. 

La  frappe  monétaire  du  Chili  a  atteint  400.718  pesos  ar- 
gent on  1905.  La  circulation  est  principalement  représentée 
par  le  papier  monnaie.  On  prend  les  mesures  nécessaires 
pour  rétablir  l'étalon  d'or.  La  loi  régissant  cette  substitution 
entreia  en  vigueur  en  1910. 

D'après  la  loi  du  12  septembre  1907,  le  président  de  la 
République  doit  contracter,  dans  les  deux  ans,  un  emprunt 
de  4.500.060  livres  sterling  à  l'étranger  pour  garantir  la  cir- 
culation fiduciaire,  et  doit  émettre  pour  30.00\>.000  de  pesos 
de  monnaie  légale. 

La  circulation  de  papier  du  Chili  est  d'environ  150.000.0CO 
de  pesos;  elle  sera  graduellement  remplacée  par  la  nouvelle 
monnaie  légale  à  raison  de  18  d.  par  peso.  Les  fonds  réunis 
pour  l'établissement  de  l'étalon  d'or  s'élevaient,  au  30  juin 
1907,^  à  3.550.250  livres  sterling,  déposées  à  la  Deutsche  Bankr 
1.7-13; £40  livres  sterling  à  la  Bisconio  Gesellschaft  et  617.422 
livres  sterling  à  la  Banque  Nationale,  soit  au  total  5.834  512 
livres  sterling,  ce  qui,  à  18  d.,  représente  78.450.160  pesos 
papier.  Cette  somme  vient  en  addition  des  4.500.000  livres 
sterling  à  fournir  p;  r  an  emprunt  étranger. 


ÉTATS  -  UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  le  mois  de- 
juillet  1908,  premier  mois  de  l'exercice  fiscal  1908-1909  les 
recettes  ont  atteint  52.169.000  dollars  et  les  dépenses  77.039  000 
dollars,  contre  respectivement  55.906.000  et  06.813.000  dollars 
pendant  le  mois  de  juillet  1907  : 

Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 

Recettes 

Juillet 
1907        "  1908~~" 
(En  dollars) 

Douanes   28.836.000       20.605  000 

Revenus  intérieurs   22.840.000       21  8*9  000 

Dlvers   4.230.000         !  1.735. 000 

Total   55.900.(00  52.169.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   14.893.000  20.603  000 

Guerre   14 . 2 18 . 000  18 . 072  000 

Manne   9.273.000  9.645  000 

indiennes   T.513.000  1.793.000 

Pensions..    12.133.000  13.884.000 

Ira  vaux  publics    11.122.000  9  771  C00 

Intérêts   3.656.000  3.270.000 

ïotal   66.813.000     ~  .039  .COQ 

On  voit  qu'il  y  a,  pour  le  premier  mois  de  l'exercice  1908- 
1909,  un  déficit  de  24.870.000  dollars. 


Marché  Financier  de  New-York 


Le  système  des  voies  de  communication  au  Chili  comprend 


New-York,  23  septembre  1908. 
La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante;  l'argent 
reste  abondant  et  le  taux  des  prêts  varie  entre  1  1/4  et  11/2. 
Les  prêts  à  30  et  00  jours  sont  pou  recherchés;  par  contre^ 
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Los  demandes  sont  assez  actives  pour  les  prêts  à  3  et  4  mois. 
Le  papier  commercial  vaut  de  3  3/4  à  4  0/0  pour  4  mois. 

Comparativement  aux  deux  dernières  semaines,  le  bilan 
des  banques  associées  est  plutôt  satisfaisant,  malgré  la  dimi- 
nution des  prêts,  escomptes  et  dépôts,  ce  qui  est  normal 
après  l'accroissement  rapide  de  ces  chapitres  dans  les  der- 
niers bilans. 

D'après  les  dernières  nouvelles,  les  bénéfices  du  Steel 
Trast  pour  le  troisième  trimestre  ont  atteint  26  raillions  de 
dollars. 

A  Wall  Street,  la  tenue  du  marché  a  été  plus  satisfai- 
sante :  en  clôture,  on  a  même  noté  quelque  fermeté.  Les 
affaires  oiit  porté  sur  823.010  titres  environ.  De  nombreux 
rachats  du  découvert  se  sont  produits.  La  clôture  s'est  effec- 
tuée aux  environs  des  plus  hauts  cours  pratiqués. 

Les  Chemins  américains  terminent  en  progrès  sensibles. 

Voici  leurs  derniers  cours  : 

Àtchison.  85  87;  Milwaukee,  131 75,  JSrie,  28  30./.; 
Readinq.  125  75;  Canadian  Pacific,  171  ..  ;  Illinois  Central, 
1S5  73  ;  Louisvilfe.  103  . .  ;  N.-Y.  Central  ex-coupon),  102  . .  ; 
Union  Pacific,  loi  G2,  Pennsylvanie!,  121  ... 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Production  agricole.  —  Le  Département  de  l'Agri- 
culture vient  de  publier  des  statistiques  intéressantes  sur  la 
situation  en  1007  des  industries  agricoles  et  pastorales  dans 
la  République  Argentine.  Suivant  ces  estimations,  il  y  aurait 
dans  la  Républiiqae  Argentine  25. 844.000  tètes  de  bétail, 
77.580.000  moutons.  5.462.000  chevaux,  546. 0C0  mules  ou 
iines.  2.566.800  chèvres  et  2.842.000  porcs. 

La  province  de  Buenos-Ayres  à  elle  seule  possède  7  mil- 
lions de  tètes  de  gros  bétail  et  48  millions  de  moutonsi 
Santa-Fé  2.300.000  et  1.800.000  Corrientes  6  millions  et 
1.400.000,  Entre-Rios  3  millions  et  6.340.000,  Cordoba  2  mil- 
lions 500.000  et  2.800.000.  Quant  aux  chevaux,  1.700.000  se- 
raient dans  la  province  de  Buenos-Ayres,  725.000  dans  celle 
de  Salto,  590. 000  dans  l'Entre-Rio;  les  provinces  de  Cor- 
rientes, Cordoba  et  Santa-Fé  en  posséderaient  environ  425.000 
chacune.  C'est  la  province  de  Santa-Fé  qui  posséderait  à 
elle  seule  presque  tous  les  porcs,  environ  2  millions  de  têtes- 
Durant  l'année  1906,  il  avait  été  exporté  763.000  têtes  de 
gros  bétail  e  t  541.000  moutons.  L'an  dernier,  les  expéditions 
seraient  tombées  à  75.000  têtes  pour  le  gros  bétail  et  à 
110.000  pour  les  moutons.  Les  exportations  de  chevaux  au- 
raient également  fléchi  à  7.300,  contre  104.000  en  1906,  celle 
des  mules  et  des  unes  à  8.1)06,  contre  66.000. 

C'est  >-n  1896  que  les  exportation  de  bétail  atteignirent  le 
maximum.  Mais,  à  cette  époque,  9.300  têtes  de  bétail  et 
1.993.000  moutons  seulement  étaient  abattus  dans  les  éta- 
blissements frigorifiques,  lors  qu'en  1906  il  y  en  a  eu  503.600 
des  premiers  et  2.k:î3.000  des  seconds.  C'est  cependant  en 
1904  tp>£  l'exportation  des  moutons,  conservés  par  le  froid,  a 
atteint  son  plus  grand  développement  avec  3.673.000  tètes. 

L'exportation  de  la  laine  a  subi  des  variations  considéra- 
bles depuis  l'année  1885,  où  les  quantités  expédiées  attei- 
gnaient 128. B98  tonnes.  Lu  1895,  elles  s'élevaient  à  204.153 
tonnes,  mais  le  prix  moyen  était  tombé  de  2  pesos  88  or  par 
10  kilos  à  1  peso  54,  le  prix  le  plus  haut  touché  dans  l'in- 
tervalle ayant  été  4  pesos  en  1889.  C'est  en  1901  que  les  expor- 
tations ont  été  des  plus  actives  avec  228.358  tonnes;  en  1906, 
elle*  sont  tombées  ;i  149.110  tonnes,  pour  remonter,  en  1907, 
a  151.810  tonnes;  le  prix  moyen  durant  ces  deux  dernières 
années  a  été-  de  392  à  363  pesos  or,  respectivement,  par 
10  kilos. 

Le*  ft'p'iuilles  d  animaux  .-î  les  peaux  de  mouton  exportées 
durant  l'année  dernière  ont  été  à  peu  prés  ('gales  à  celles  de 
!  P8.60Q  tonBM  pOU  les  premières  et  24.000  tonnes  pour 
les  secondée. 

L'mrksaKMQ  prend  de  jour  en  jour  une  importance  plus 
«raiei'  .  n'iuveiit  au  détriment  de  l'industrie  pastorale,  qu'elle 
fait  reculer  devant  elle. 

Voici  quelles  ont  été  les  exportations  de  grains  durant  1907  : 

Différence 
par  rapport 
Tonne*       à  1906 


nié   2 

f»r:nti<-  <lf  lifl   

Avoine  

Mai»   1 


080.000  488,000 

',<;•!  736  22.V0O) 

14».  608  M. 000 

!'(•;.  K'U  1.278.732 


Lee  exportations  de  farine  ont  augmenté  considérablement 
dans  ces  dernières  années.  En  1903,  elles  étaient  seulement 
de  31.000  tonnes  et  en  1897  de  60. 000  tonnes,  ^elles  spot 
passées,  dans  ces  trois  dernières  années,  à  127.500,  129.000  et 
145.000  tonnes  respectivement. 

En  ce  qui  concerne  le  quebracho,  les  exportations  de 
balles  l'an  dernier,  ont  atteint  246.500  tonnes  et  celles  des 
extraits  28.000  tonnes.  Il  a  été  également  expédié  au  dehors 
38.000  traverses  pour  chemins  de  fer,  dont  34.100  au  Chili. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  juillet 
1908  comparés  à  ceux  de  juillet  1907  : 

Juillet  1908     Juillet  1907 

(En  yens) 

Exportations   33.378.760  40.377.814 

Importations   36.695.018  -40.518.228 

Total  "  70.073.778 

Excédent  des  importations.  3.316.461 


Sept  mois 
1908  1907 


Différence 


Exportations   206.398.961    237.328.015  —30.929.054 

Importations   289 . 690 , 839   305 . 782 . 133  - 16 ■  091 . 296 

Total   490. 089. 800   543.110.150  — 47.02oT35Ô 

Excéd.  des  importât.     83. i 91. 87 8     68. 1,4.120  » 

Formose 

Juillet  1908     Juillet  1907 

Exportations   1.458.718  1.490.426 

Importations   1.192.588  1.049.919 

Total   2.1 46. 306'       2. 540.  .143 

 Sept  mois 

"      liolT"        19ÔV~  Différence 


Exportations 
Importations  


4.817.589      5.334.199  —1.006.610 
12.169.543      6.273.024  +5.896.519 

Total    16.487.132     11.597.223  +4.889.9Q9 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 


Espèces  et  métaux  précieux 

Juillet  1908 

Juillet  1907 

Exportations  ;  Or  

—  Argent  

199.027 
.  8.844 

1.157.266 
1.495 

Importations  :  Or  

—  Argent  

2.553.050 
25.104 

313.847 
200.004 

Excédent  deg  exportations 
—  importations 

2. 372'!  889 

844.910 

Sept  mois 

L908 

L90i 

Différence 

Exportations:  Or....  1.905.3! 
—         Argent  56.0 

16       9.538.658  —  7.C,:!3.262 
1          39.131  +  W.880 

Importations  :  Or   13.595.31 

—        Argent  488.0 

19       3.O07.938  - 1~10.387. 631 
'1          520.891  —  81.980 

Excédent  des  export.  » 

—         import.  12.073.0 

6.048.'. 

70 

)57 

rsr     —       1     J  ■ 
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MINES  D'OR 


La  production  aurifère  de  la  Rhodésie 


I  a  production  de  l'or  clans  la  Rhodésie  s'est  élevée,  pen- 
dant le  mois  d'août,  à  32.482  onces  évaluées  220.  792  livres 
sterling,  contre  54.237  onces  dune  valeur  de  228.151  livres 
sterling  pendant  le  mois  précédent. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  1908,  la  production  d'or 
■s'élève  à  403.827  onces. 

Le  rondement  est  donné  maintenant  en  or  fin,  alors  que 
l'année  dernière  il  était  déclaré  en  or  brut. 

La  production  des  autres  minéraux  pendant  le  même 
mois,  s'établit  ainsi:  argent,  27.744  onces;  plomb,  111  ton- 
nes; charbon,  14.125  tonnes  ;  cuivre,  9  tonnes;  minerai  de 
chrome,  564  tonnes. 


BANTJES  MINES 


Au  cours  de  .la  dernière  assemblée  des  actionnaires  de 
•cette  Compagnie,  le  Président  a  déclaré  que  grâce  au  retour 
de  la  confiance  et  de  l'intérêt  du  public  pour  les  entreprises 
sud-africaines,  la  Compagnie  avait  pu  élaborer  un  projet 
•destiné  à  remanier  le  capital  de  façon  à  se  procurer  les 
fonds  nécessaires  pour  terminer  les  travaux  de  développe- 
ments de  la  mine  et  amener  celle-ci  à  la  période  de  pro- 
duction. 

En  dehors  de  la  question  financière,  le  Président  a  fait 
d'intéressan tes -déclarations  relatives  à  la  situation  présente 
de  l'industrie  aurifère  au  Transvaal.  «  La  reprise  du  marché, 
a-t-il  dit,  est  due  aux  progrès  incassants  réalisés  depuis  un 
an  dans  toutes  les  mines  du  Rand  grâce  à  l'appui  du  gou- 
vernement qui  désire  aider  l'industrie  par  tous  les  moyens 
dont  il  dispose. 

"  Le  pessimisme  exagéré  qui  a  prévalu  pendant  si  long- 
temps au  Transvaal  a  fait  place  à  présent  à  un  sentiment 
d'optimisme  amplement  justifié  par  les  résultats  tangibles 
obtenus  par  les  entreprises  du  Witwatersrand.  » 

Il  faut  rappeler  qu'à  la  date  où  la  mine  fut  fermée,  en 
1899,  les  réserves  de  minerai  payant  étaient  de  158.000 
tonnes  d'une  teneur  moyenne  à  l'essai  de  9  pennyvveights 
par  tonne,  dans  la  section  Est  de  la  mine.  Dans  la  partie 
Ouest,  il  existait  75  000  tonnes  de  minerai  développé,  ayant 
une  teneur  moyenne  de  7  pennyweights  sur  une  largeur 
d'abatage  ordinaire. 

D'après  le  projet  adopté  par  l'assemblée,  le  capital  de  la 
Compagnie  a  été  tout  d'abord  réduit  à  108.588  liy.  st.,  puis 
porté  à  295.200  Iiv.  st.  Sur  ce  nouveau  capital,  62.147 
actions  ont  été  échangées  contre  les  248.588  actions  anciennes, 
et  140.000  actions  ont  été  offertes  au  pair  aux  actionnaires 
actuels  à  raison  de  8  actions  nouvelles  pour  25  anciennes. 

Les  actionnaires  ayant  souscrit  aux  nouvelles  actions  ont 
un  droit  d'option  à  22  sh.  6  d.  par  action,  pendant  deux 
ans  sur  un  nombre  d'actions  égal  à  celui  déjà  souscrit  par 
eux  à  l'origine. 


East  Rand  Propiietary 


«  Sur  la  base  des  bénéfices  des  deux  derniers  mois,  dit 
notre  confrère  la  Revue  Sud-Africaine,  le  profit  total  pour 
le  premier  semestre  de  l'exercice  de  cette  Compagnie  dans  sa 
nouvelle  forme,  va  se  monter  à  570.000  liv.  st. 

«  Le  capital  de  Y  East  Rand  qui  participe  au  dividende  étant 
de  2.245.897  liv.  st.,  le  bénéfice  ci-dessus  permettra  aisément 
la  distribution  d'un  dividende  de  4  sh.  qui  absorbera  449.200 
livres  sterling  environ,  laissant  un  solde  disponible  de  120.800 
livres  sterling.  La  durée  de  la  nouvelle  Compagnie  est 
évaluée  à  trente  ans,  minimum.  La  somme  à  retenir  chaque 
année  sur  le  dividende  pour  reconstituer  au  taux  de  5  0/0 
le  capital  engagé  d'ici  à  l'épuisement  de  la  mine,  ajoute  notre 
confrère,  ne  dépasse  pas  1  fr.  60  par  an,  laissant  un  revenu 
net  de  8  fr.  40,  soit  7  50  0/0  environ  sur  le  cours  actuel.  Dans 


ce  calcul,  nous  n'avons  pas  tenu  compte  de  l'augmentation 
éventuelle  du  dividende,  par  suite  de  la  mise  eu  œuvre  de 
nouveaux  pilons.  » 


Consolidated  Langlaagte 


Les  bénéfices  réalisés  mensuellement  par  cette  Compagnie 
se  maintiennent  à  10.300  liv.  st.  en  chiffre  rond,  ce  qui 
correspond  à  un  profit  annuel  de  124.000  liv.  st.  environ.  Jus- 
qu'ici sa  dette-obligations  a  empêché  la  Compagnie  de  dis- 
tribuer des  dividendes,  car  le  service  de  l'intérêt  absorbe 
annuellement  12.000  liv.  st..  et  le  reste  des  bénéfices  est  gardé 
pour  la  mise  en  valeur-,  aussi  rapidement  que  possible,  de 
la  partie  de  la  propriété  située  au  Sud  de  la  faille  «  Ferreira 
Crown  Reef  ».  D'autre  part,  l'outillage  de  la  Compagnie  ne 
comprend  pas  encore  tous  les  perfectionnements  désirables. 
C'est  ainsi  qu'il  n'existe  pas  de  matériel  de  triage,  et  le  mine- 
rai abattu  est  envoyé  directement  au  moulin.  En  outre,  la 
Consolidated  Langlaagte  ne  possède  pas  de  matériel  pour 
le  traitement  des  slimes  qu'elle  continue  d'accumuler  pour 
le  moment.  Il  est  donc  à  prévoir  que  la  Compagnie  va  bien- 
tôt se  résoudre  à  faire  les  additions  nécessaires  à  son  outil- 
lage afin  de  pouvoir  traiter  ses  slimes  et  abaisser  le  taux  de 
ses  frais  d'exploitation.  Les  bénéfices  supplémentaires  qu'elle 
pourrait  réaliser  de  cette  façon  seront  prolablement  suffi- 
sants pour  assurer  le  service  de  l'intérêt  de  sa  dette-obliga- 
tions, et  les  profits  courants  serviront  alors  à  inaugurer 
l'ère  des  dividendes. 


Village  Deep  et  Turf  Mines 


Les  assemblées  générales  respectives  de  la  Village  Deep 
et  de  la  Turf  Mines  viennent  de  sanctionner  l'absorption  de 
la  Turf  Mines  par  la  Village  Deep.  Les  actionnaires  de  la 
Turf  recevront  trois  actions  Village  Deep  pour  dix  actions 
Turf.  Les  portions  d'actions  Village  Deep  seront  payées  en 
espèces  sur  le  cours  moyen  de  la  Bourse  du  6  octobre, 


Informations  diverses 


La  production  de  l'or  de  la  colonie  de  Victorfa.  — 

L'agent  général  de  Victoria  (Australie),  vient  de  recevoir  de 
son  gouvernement  un  câblogramme  l'informant  que  la  pro- 
duction de  l'or  de  l'Etat,  pendant  les  derniers  huit  mois,  s'é- 
lève à  472.861  onces,  évaluées  à  1.891.444  livres  sterling. 


Importations  de  diamants  en  Amérique.  —  La  valeur 
des  importations  de  pierres  précieuses,  surtout  de  diamants;, 
pendant  la  dernière  semaine,  s'élève  à  643.000  dollars  contre 
268.000  dollars  pour  la  semaine  précédente,  et  956.000  dollars 
pour  la  semaine  correspondante  de  1907. 


Revus  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  septembre. 
Les  mines  d'or  Sud-Africaines  ont  eu,  cette  semaine,  un 
marché  un  peu  irrégulier,  et  l'approche  de  la  liquidation  de 
fin  de  mois  qui  commencera  demain  jeudi  par  la  réponse  des 
primes,  a  plutôt  occasionné  un  certain  ralentissement  dans 
les  transactions. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered  se  retrouve  à  17  sh.,  contre  16  sh.  6  d.  il  y  a  huit 
jours. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
1  9/16,  contre  1  17/32. 

La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  4  7/8,  contre  4  23/32. 

La  Rand  Mines  est  à  7  3/32;  elle  se  traitait  à  7  1/8 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  4  13/16,  contre  4  7/8  mercredi  dernier. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/4.  La  City  and  Su- 
burban  est  à  2  liv.  1/16,  contre  2  5/16. 

La  Crown  Reef  clôture  à  3/4. 

La  Nourse  Mines  se  tient  à  2  13/16,  contre  2  7/8-  Sur  la 
base  des  plus  récents  bénéfices  mensuels  réalisés   par  cette 
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Compagnie,  le  bénéfice  total  de  l'exercice  en  cours,  qui  a 
commencé  le  1"  août,  pourrai t  atteindre  environ  130.000  li  v.  st., 
sans  compter  la  réserve  d'or,  actuellement  de  4.496  onces.  11 
ne  fautpasoublier  cependant  que  les  frais  d'exploitation  sont 
encore  de  près  de  20  shillings,  mais  il  est  vrai  que  l'on  peut 
espérer  quelque  chose  de  ce  côté. 

La  New  Kletnfontein  se  traite  à 2  3/4,  au  lieu  de  2  13/1?. 

La  Ferreira  finit  à  14  7/8  ;  nous  la  laissions  à  ce  cours  la 
semaine  dernière. 

La  Glencaim  s'inscrit  à  18  shillings.  Le  bénéfice  d'exploi- 
tation réalisé  par  cette  Compagnie  pendant  le  second  tri- 
mestre de  l'anuée  en  cours,  s'est  élevé  à  13.849  liv.  st.  au 
lieu  de  12.370  liv.  st.  pendant  les  trois  mois  précédents. 

La  New  lleriot  se  tient  à  ô  5/8,  contre  5  5/16.  La  Jumpers 
est  à  1  liv.  La  Jupiter  se  traite  à  1  3/16. 

La  Lancaster  clôture  à  3/8.  Contrairement  aux  mois  pré- 
cédents, l'exploitation  du  mois  d'août  a  laissé  à  cette  Compa- 
gnie un  profit  net  de  1.429  liv.  st.,  après  déduction  faite  de 
S51  liv.  st.  pour  les  frais  de  foneage  de  puits.  En  juillet,  le 
bénéfice  avait  été  de  98  liv.  st. 

La  Lancaster  West  est  à  11/16.  Cette  Compagnie  annonce 
que  ses  résultats  d'août  ont  été  affectés  par  l'absorption  de 
l'or  sur  les  plaques  prises  en  location  à  la  Lancaster  Gold 
Mining  Company  et  par  le  nettoyage,  partiel  seulement,  des 
cuves  de  précipitation  de  cette  même  Compagnie. 

La  Modderfontein  cote  10  5/32,  au  lieu  de  10  1/4.  On  estime 
que  les  bénéfices  d'exploitation  de  cette  Compagnie  dépasse- 
ront 14  sh.  par  tonne  cette  année,  au  lieu  de  7  à  8  sh.  en 
1906  1907.  En  outre,  on  a  maintenant  la  certitude  de  voir  la 
batterie  portée  de  120  à  180  pilons,  avec  plusieurs  tubc-mills. 

La  Meyer  and  Charllon  clôture  à  2  13/16,  contre  2  7/8  il  y 
a  huit  jours.  La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  7/8.  Le  divi- 
dende de  décembre  de  cette  dernière  Compagnie  ne  sera  très 
probablement  pas  inférieur  à  2  sh.  6  d.  Ce  qui  fera,  pour 
l'exercice  entier,  une  répartition  de  5  shillings.  On  parle  d'un 
dividende  de  6  sh.  pour  l'exercice  suivant. 

La  I'rincess  Estate  cote  1  1/4.  la  Robinson  Gold,  qui  fi- 
nissait .\  10  1/8  il  y  a  huit  jours,  reste  ainsi.  On  sait  que 
pendant  le  mois  d'août  les  frais  d'exploitation  de  cette  der- 
nière Compagnie  sont  revenus  à  12  sh.  par  tonne,  au  lieu  de 
Mi  -h.  8  d.  en  juillet.  Quand  les  nouveaux  pilons  seront  ins- 
tallés, on  peut  s'attendre  à  des  résultats  bien  supérieurs  et 
que  l'on  n'eût  osé  prévoir  il  y  a  un  an,  alors  que  le  chiffre 
de  16  sh.  par  tonne  pour  frais  d'exploitation  semblait  être  le 
minimum  impossible  à  dépasser  et  même  à  atteindre. 

La  Roodepourt  United  Main  Reef  finit  à  1  3/4. 

I.a  Randfonlein  vaut  1  15/16.  La  Van  Ryn  cote  4  3/16, 
contre  4  1/8  il  y  a  huit  jours.   La  IVollinter  s'échange  à 

3  1/4.  La  West  Rind  se  traite  à  17  sh.  9  d.  La  Treasury 
clôture  à  19/32. 

La  Salitbury  se  tient  à  18/6.  Avec  les  60  pilons  dont  se 
compose  sa  batterie,  cette  Compagnie  a  broyé,  pendant  le 
mois  daoût.  7.050  tonnes  de  minerai,  ayant  produit  2.C65 
onces  d'or  fin  d'une  valeur  de  8  700  liv.  st.  Les  frais  d'exploi- 
tation ayant  absorbé  5.775  liv.  st.,  il  est  resté  un  profit  net 
de  2.925  liv.  -t.  En  juillet,  le  bénéfice  avait  été  de  3.175  livres 
sterling  pour  2.050  onces  d'or  lin. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  18  3  4,  sans  changement.  La  Ferreira  Deep  se 
retrouve  à  5  5/16,  sans  variation.  l'our  cette  dernière  Compa- 
nm>  .  on  estima  a  •">  sh.  6  d.  la  répartition  du  second  semestre 
de  l'exercice  en  cours  qui  finira  le  30  mars  prochain,  ce  qui, 
avec  les  4  sh.  0  d.  déclaré»  ces  jours  derniers,  portera  la 
répartition  totale  à  10  shillings  pour  l'exercice  1908-09. 

La  Glen  Deep  cote  2  1/16.  La  Gelden'uis  Deep  finit  à 
5  1/8,  comme  la  semaine  dernière.  La  Robinson  Deep  cote 

4  9/10!  comme  il  y  a  huit  jours. 

La    LançkUtÇte  Deep  finit  à  2  liv.  5/16.  La  Village  Deep 
clôim  ••  a  2  1/2:  nous  la  laissions    à  2  9/16  il  y  a  huit 
-,  m  .  I.a  H.<  U  rji  vaut  4  5/10,  au  lieu  de  4  7/ 16  la  semaine 
dernière. 

I.a  simmrr  Deep  clôture  à  22/5.  La  Durban  Rojdepoort 
Deep  se  traite  a  2  liv.  ht.,  son  cours  d'il  y  a  huit  jours. 
La  Jumpers  Deep  finit  a  1  8/8,  au  lieu  de  1  7/16  11  y  a  huit 
I.a  BflMjMM  Central  Deep  s  inscrit  à  4  15/ 16.  La  Wit- 
i;  ntiTirand  Deep  cote  'i  5        eonlrc  4  1/4.  Le  recul  qui  s'est 

produit  dernièramant  sur  les  actions  dfl  cette  Compagnie 
Mtdfi  surtout  à  dflabruiU  d'inondation  dons  la  mine.  Kn  der- 
nière le-m     ou  :u  qu  il  ne  s'agirait  que  de  simples 


venues  d'eau  comme  il  s'en  produit  dans  toutes  les  mines,  ce 
qui  ne  saurait  avoir  de  conséquences  bien  graves. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

waland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  2/0. 

La  Rhodesian  Banket  esta  1  11  16. 

La  Rand  Collieries  co'e  2  1/32.  La  Transvaal  and  De'.agoa 
Biy  Investment  clôture  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  13/32,  au  lieu 
de  2  5/32  la  semaine  dernière. 

La  Van  Dyk  Proprietary  reste  à  1  3/4. 

L'Easl  Rand  Mining  est  à  1  5/16;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  11/16;  l'Africain  and  Ewopean  Investment  à 
11/16  ;  la  Swazieland  Corporation   à  5/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  revient  à  8  11/16, 
contre  8  13/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à.21/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  24  septembre  1908. 

Le  Marché  des  Mines  d'or  sud-africaines  s'est  montré  une 
fois  de  plus  soutenu  mais  calme  comme  échanges,  en  raison 
de  la  difficulté  des  communications  avec  Londres,  difficulté 
née  de  l'incendie  de  1  hôtel  des  téléphones  de  Gutenberg. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  121  fr.  50,  au  lieu  de 
119  fr.  50. 

h'East  Rand  est  à  113  francs,  contre  112  francs. 

La  Chartered  est  à  23  fr.  50.  La  Rand  Mines  est  à  182  fr.  50; 
elle  restait  à  181  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

On  croit  que  le  prochain  dividende,  qui  sera  déclaré  en 
décembre  prochain,  atteindra  5  sh.  contre  4  sh.  6  d.  pour  le 
précédent  exercice,  il  est  certain  que  l'augmentation  des  bé- 
néfices de  certaines  filiales,  la  Crown  Lecp,  la  Ferreira 
Deep,  la  Rose  Deep  et  la  Langlaagte  Deep,  r.e  peut  manquer 
d'exercer  une  répercussion  sur  les  bénéficce  de  la  Compagnie 
mère. 

La  Ferreira,  qui  était  à  377  fr.  50,  se  tient  à  375  fr. 

La  French  Rand  s'échange  à  16  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  O  se  retrouve  à  36  fr.  75.  La  Geduld 
clôture  à  70  fr.  25,  contre  63  fr.  La  Crown  Deep  s'échange  à 
345  fr.  50,  au  lieu  de  344  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  40  fr.,  contre  39  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  39  fr.  50,  reste  à 

39  fr.  . ..  La  Geldenhuis  Deep  s'échangea  133  fr.  50,  sans 
changement.  La  Durban  Roodepoor'-  Deep  cote  M  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  72  fr.  50. 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  44  francs,  clôture  à 

40  fr.  25. 

La  Consolidated  Main  Reef  est  à  20  fr.  75.  Cette  Compa- 
gnie, dont  le  bénéfice  annuel  s'élève  à  80.CO0  liv.  st.  environ, 
vient  de  distribuer  un  dividende  de  1  sh.  6  d.  par  action  sur 
les  profits  du  premier  semestre  de  l'année  en  cours. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  33  fr.  25. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  30  fr.  75. 

La  Robinson  Randfonlein  vaut  38  francs,  contre  35  fr.  25 
la  semaine  dernière.  La  Randfonlein  Estate  est  à  49  fr.  75, 
contre  47  fr.  75  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  256  fr.  ..,  contre  255  francs 
il  y  a  huit  jours, 

La  Robinson  Deep  reste  à  114  fr.  50. 

haRose  Deep  est  à  111  fr.  ..,  contre  10.»  lianes,  la  semaine 

dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  18  fr.  ..;  elle  cotait 
ce  cours  la  sen 'line  dernière. 

La  Simmcr  and  Jack  clôture  à  40  fr.  75. 

Les  art  nuis  de  la  Wilwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (KniglU's) sont  ài'5  fr.  50,  au  lieu  de  98  fr.  50,  la  te- 
tnaine  dernière. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  67  fr.50. 

La  De  liec.rs,  qui  clôturait  à  331  francs,  l'action  ordinaire, 
finit  à  888  fr.  50.  Actions  de  préférence,  374  fr.  10,  contre 
:JH0  fr.  50. 

La  Jagcrsfonlein  s'échange  à  112  fr.  50,  comme  il  y  a 
huit  jours. 
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Egypt.  —  Compagnie  fermière  des  charbonnages  de  Prokhorov.  — 
Etablissements  Porcher,  etc.  —  Pages  431  à  434. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  434  à  438 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

AL  LE  M  àGNE  :  Pages  439  et  440.  —  ANGLETERRE  :  Pages  440  et  441. 

—  DANEMARK  :  Pages  441  et  442.  —  ESPAGNE  :  Page  442  — 
HOLLANDE  :  Pages  442  et  443.  —  ITALIE  :  Pages  443  et  444.  — 
RUSSIE   :  Page  444.  —   SUISSE  :  Pages  444  et  445.    —  AME- 
RIQUE :  Pages  445  et  446.  —  ASIE  :  Page  446. 

MINES  D'OR  :  I-a  situation  au  Transvaal.  —  Les  nouveaux  di- 
videndes des  mines  transvaaliennes.  —  East  Rand  Proprietary.  — 
Rendements  ouest-africains.  —  Informaitons  diverses.  —"Les 
Marchés  de  Londres  et  de  Pans.  —  Pages  447  et  448. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

■Ses  Bananes  ^'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


PEÎNCH-.  CHAPITRES 


S  o3 

o-cT.3 


o  3  o 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1903 
1908 
1903 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


FRANCE  — 

3  octobre  ..I  2.772 
17  septembre  2  326 j 
24  septembre'  3-220 
1"  octobre.  I  3.2411 

ALLEMAGNE 

23  septembre]  833 
7  septembre  1  042 
15  septembre  1  0j6 
23  septembre  1.073 


France 

49Î 
191 


jd  245 
587 
616 
820 


Banque  de 

957  4  911 

«Oui  4.770 

90l|  4.748  511 

893  4.927  506 


—  Banque  de  l'Empire 

263 
348 
352 
35S 


610 

521 
53  i 


■a  o. 

3  ° 


3 
3 
3 


1 

787 

1   817  |1.429 

96 

5K 

1 

846 

1   S87  ,1-128 

90 

4 

1 

813 

1.014   1  147 

90 

4 

1 

833 

1  013  4.166 

78 

4 

ALLEMAGNE 

23  septembrej  62 
7  septembre)  51 
1")  septembre  61 
23  sepiembre  62 


Banques  locales 


i9 

186 

83 

152 

80 

19 

166 

9i 

136 

83 

21 

177 

9i 

151 

81 

» 

21 

183 

91 

138 

7& 

» 

ANGLETERRE 

3  octobre.  .  927 
17  septembre  j  960 
21  septembre  984 
1"  octobre.. .  '  930 


—  Banque 

7« 
720 
720 
739 


d'Angleterre 


1.09* 
1.131 
1.107 
1  063 


770 
658 
862 
636 


4/î 

2'/, 
S* 


ANGLETERRE 

27  juillet  ...  132 

3C  mai   137 

27  juin   128 

25  juillet  ...  121 

ANGLETERRE 

27  juillet....l  76 

30  mai   79 

27  juin  I  76 

23  juillet  —  I  75 


Banques  d'Ecosse 

186 
194 
183 
181 

Banques  d'Irlande 

160 
163 
160 
157 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907 

1908 

1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


141 

304 

1.965 

1  267 

818 

*T  - 

206 

331 

2  029 

183 

6.7 

73 

222 

331 

2  018 

163 

eoi 

73 

223 

329 

1.997 

!  181 

602 

72 

—  Banque  Nationale 


BELGIQUE 

26  septembre 
10  septembre' 
17  septembre 
24  septembre 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


98 

19 

727 

53 

595 

61 

!2l 

30 

731 

59 

586 

55 

122 

30 

730 

£2 

581 

55 

121 

30 

731 

63 

396 

52 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1907 

j  125 

168 

5 

54 

12 

1908 

30  juin  

1  112 

1S1 

7 

52 

28 

1908 

31  juillet.... 

113 

171 

3 

45 

23 

1908 

31  août   

1  104 

165 

3 

44 

23 

ESPAGNE 

28  septembre  l 
12  septembre 
19  septembre 
26  septembre 


—  Banque  d'Espagne 


389 

645 

1 

.535 

512 

570 

121  I 

393 

850 

î 

678 

511 

393 

141 

.393 

848 

! 

676 

493 

401 

140 

393 

845 

1 

678 

487 

402 

139  | 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE 

28  septembre. 
12  septénaire 

19  sepiembre 
26  septembre 

ITALIE 

lû  septembre:  782 

20  août   9U 

31  août  . .  . .  I  913 
10  septembre  915 

ITALIE 


Banque  Néerlandaise 


152 

135  I 

547 

29 

163 

144 

196 

100 

535 

12 

139  1 

140 

196 

102 

551 

8 

140 

138 

196 

103  1 

554 

7 

139  ! 

139 

—  Banque  d'Italie 


126 
117 
116 
115 


11-297 
1.393 
1.417 

'1.395 


165 
229 
2C8 
220 


414 

435 
452 
444 


41 

5i 
59 
57 


—  Banque  de  Naples 


1907 

10  septembre 

178 

16 

353 

82 

144 

24 

1908 

20  août  

189 

18 

352 

97 

150 

21 

1908 

.11  août  | 

190 

18 

338 

90 

150 

31 

1908 

10  septembre 

190 

18 

353 

89 

148 

21  S 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  septembre 
20  aoûf. 
3!  août. 
10  septembre 


46 

2 

1  7« 

42 

56 

54 

3 

89 

43 

54 

1  54 

4 

1  89 

55 

51 

4   »  90 

II 

55 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  juillet  . 
31  mai 

30  juin.  .. 

31  juillet. 


43 

107 

2 

36 

102 

H 

55  j 

2 

36 

1.13 

1 

57 

39 

106 

14 

53  1 

V 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


18  septembre! 
2  septembre] 
9  septembre] 

16  septembre 


28 

32  1 

390 

6 

1^7 

23 

28 

23 

387 

10 

104 

51 

28 

23 

383 

10 

103 

51 

28 

23  1 

38) 

9 

101 

52 

1907 

4  septembre 

29 

13 

55 

90 

31 

21 

7 

1908 

?0  août  

20 

17 

61 

91 

24 

32 

7 

1908 

27  août.    ...  1 

20 

11 

70 

87 

25 

40 

7 

1908 

4  septembre 

20 

17 

73 

87 

23 

40 

7 

VA 
VA 


1907  31  juillet ..  . 

2 

i22 

131 

40 

16  1 

» 

1908    31  mai  

2 

ï 

122 

142 

41 

20  1 

• 

1908   30  juin   

2 

123 

145 

4!i 

1908   31  juillet  ... 

2 

î  1 

123 

145 

42 

1  1 

13  R  5 

16  5 

n  I  s 

17  il  5 


5 

5^ 
5K 
5% 


6 
6 
6 


41S 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1O08 
.'908 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


ROUMANIE 

21  septembre,  90 

5  septembre  S8 

12  septembre  90 

19  septembre  90 

RUSSIE 

91  septembre  8.551 
*5  sep;embre  2-SÛ5 
li  septembre)  2  813 
21  septembre  2.818 


—  Banque  Nationale 

136 
116 
US 
118 


sol 

1 

2*59 

1 

274 

1 

271 

Banque  de  l'Etat 


158  1 

3 

503 

4*2 

4M  | 

207 

3 

960 

it>9 

■m 

3 

003 

445 

4t*l 

m  1 

3 

ill 

500 

4^2  1 

iti 

29 
30 


632  || 

I1 

541  li 


Banque  de  Finlande 


29 
21 
23 
23 


ïo  septembre 

!5  août  

3!  août...  - 
15  septembre 

SERBIE 

13  septembre  14 

4  septembre  10 

13  septembre  12 

21  septembre  !2 

SUÈDE 

31  août.  ..  - ,  107 

30  juin   PS 

31  juillet....!  101 
31  août   103 

SUISSE 

16 

m 

115 


4 

1  S6 

ï9 

<9 

26 

2 

eo 

I  93 

19 

El 

27 

Î6 

SI 

28 

•> 

i  93 

16 

50 

21 

Banque  Nationale 


8 

38 

1  j 

6 

41 

1 

8 

I  7 

13 

3  1 

8 

44 

4 

9 

12 
17 
17 
18 


5  y, 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Parre  sur 


261 
214 
250 


68 

180 

°2 

6 

70 

226 

30 

5'/5 

55 

216 

*  23 

5  % 

213 

20 

—  Banque  Nationale 


1 


23  septembre 
"?  septembre 
15  septembre 
23  septembre 

SUISSE 

21  septembre,  71 

5  septembre  41 

12  septembre  40 

19  septembre  39 


6 
11 


83 

2"J 

46 

14S 

24 

47 

116 

*J5 

51 

147 

23 

51 

3  y, 

3'/, 

3% 


Banques  d'Emission 


160 
92 


TOTAUX 


1907 
1908 
1908 
1908 


(,cl"bre.  . 
septembre 
septembre 
octobre-  . 


10.728 

2.713  1 

19.582 

11 .9311 

3  928 

19. 489 

tl.997 

3.030 

19  377 

12.007 

3.017 

19.6M 

1.6281 
1-514 
1  511 


6.119' 

0.0*9 

6.108 
6.137 


2(0 

45 

•75 

42 

3  % 

173 

42 

VA 

183 

41 

5t/ 

7. 861 
o.ilo.j 
6.336 
6. 567 


2. 136 
1.985 
2.000 
2.003 


TOTAUX  aux  :!1  décembre 


1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


décembre, 
éécetnbre. 
décembre . 
décembre, 
décein  bre. 
décembre. 


8.995 
9.8U 
9.883 
9.951 
10. OU 


2.821 
2.930 
Ï.75S 
2.713 
2.67H 
2.610 


I6v215 
16.539 
17.349 
(9.000 
19.667 
10.986 


9.656 
9.857 
9.581 
9.851 
10.178 

10.231 


6.9:19 
6. 1 17 
7.  106 
8  •  548 
8.779 
9.3ii6 


1.17? 
i .  1 29 
i  1  M 

M>79 
4.785 
5-0:  '.6 


I  ...  t„tinx  provisoires  que  nom  âonnoJM  chaque  semaine  d, Ocrent 
te,  totaux  déiniti/s  au  :u  dèeemfcr*  en  ce  que  ces fMSlmsemtwt&j 
„,.,,,  1...  d.M».t-.  le  portef-udlp  -i  les  avances  des  Danquesd Ecosse 

et  d'Irlande  qui  n  U  P*bUé«  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 

a  d<-  <  liilTi ■•-  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
•  l< ■-  Changes  sur  Paris,  dn 


Amsterdam  

Auvent  

A  t  hé  ru»  

Bar<'--lon<:   

Berlin .   

Bruxclle»  

Bûcha  reat  

ConMmiMiioidc 

Yrmnctorl  

OétiM  .  •  •  ■   

a*inèi*  

Linbonne  

lx,n<lre«  

M«'lii'l   

Rom'- 

M.unt       '•  1  iboin  './ 

VtafUM  '»  »o«)  


1-  . 

100  n 

|OH    .  . 

II  95 

-I  -.11 
100 

100  tl 

I .  gg 
81  l* 
M  90 
100  'r/ 

¥5  13 
Il  MU 

M  M 

37  :* 
or,  -/r. 

W,  25 


i  wpt 

9  .-p.. 

l»«e 

29Kpt. 

SOicpt. 

47  97 

17  97 

18 

01 

18 

02 

48 

03 

|IM)  31 

100  32 

KM) 

32 

]  ■  H  1 

38 

lou 

37 

108  .  . 

107  75 

107 

107 

•>:, 

105 

75 

12  .. 

19  20 

12 

i" 

11 

25 

II 

00 

81  15 

Kl  20 

81 

15 

81 

15 

81 

1:. 

Il  i.  98 

1  10 

100 

28 

100 

36 

100 

27 

100  19 

100  3o 

100 

26 

1110 

100 

99  87 

22  87 

22 

87 

KC, 

B 

Ko 

81  17 

81  12 

K| 

15 

11 

12 

xl 

10 

M  N 

100  .  . 

100 

02 

100 

ou 

1  m 

m 

UKl  01 

100  M 

100 

06 

100 

11 

100 

11 

<W4  .- 

894  80 

r.27 

030 

898 

ii 

ZTi  I  I 

25  13 

25 

ii 

1  1 

Il  HT. 

12  .  . 

II 

85 

ii 

80 

1 1 

70 

99  \C, 

100  01 

lio 

05 

100 

or. 

100 

08 

37  » 

37  5» 

37 

:* 

37 

86 

37 
95 

87 

<C.  Ï7 

90  M 

«5 

36 

95 

33 

35 

M  !f7 

95  17 

«5 

M 

«5 

33 

95 

3., 

Valeurs  à  \uc 


Moins 


Amsterdam..  |upirr  rouri 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto. . .  — 

St-Pétersb  ...  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

ll.ilieres  il'or  et  d'argenl 
Or  en  barre  le  Wil.) 
Argent  id.   (le  kil.i 
Quadruples  espagnols . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  910"'). 

—  —  [Bflov.  titre :9O0 
Couronnes  de  Suéde  


3  sept. 

I0s"pt. 

17  sept. 

-.'ifept. 

1"  oct. 

208  25 

208  25 

206  06 

208  . . 

208  .  . 

IS3  12 

1*93  09 

123  n 

1*3  12 

m  19 

loi  87 

loi  81 

104  81 

104  81 

104  8! 

147  30 

416  50 

447  .. 

117  50 

448  50 

479  .. 

176  .. 

475  .. 

474  .. 

475  .. 

261  75 

265  .. 

264  50 

264  25 

261  .  . 

25  13 

25  13 

25  12 

25  115 

25  115 

99  69 

99  62 

99  62 

99  59 

99  69 

100  03 

9e.)  97 

90  94 

99  94 

99  87 

y9  91 

99  87 

99  87 

99  8  4 

99  87 

517  .  . 

516  25 

515  75 

515  50 

515  75 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

86  .. 

87  75 

87  75 

87  50 

87  . . 

KO  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  00 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  lEurope 

Allemagne  (mark  or). 
Onglet;  rrc  (liv.  st.  m; 
Au't.-IIoiif;rie  cour.orj 
Belgique  (franc  on. . . 
Espagne  ipeset.  pap.!. 
Grèce  (drachme  pap.;. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (mîîreis  pap. 
Roumanie  1  leu  or);  •  •  ■ 

Russie  I  rouble  or)  

Suisse  |  franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (dou.  or)., 
Mexique  (piastre  arg.) 
Képuh.  Arg.ipcso  pap  ' 

Chili  (peso  on  

Brisil  imilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 

•lapon  (yen  or)  

ChmeisiiJinjhai  t  lî'l  aig.  | 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


3  sept. 

10  sept. 

17  sept. 

24  sept. 

1"  QCt. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  13 

25  13 

23  12 

25  H 

25  11 

1  05 

1  05 

1  05 

1  04 

1  04 

1  (4 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

1  » 

0  92 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  . . 

1  .. 

5  60 

4  79 

i  76 

4  75 

4  74 

i  75 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  65 

2  64 

2  64 

2  65 

1  » 

1  ..  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  87 

22  87 

22  87 

22  86 

22  20 

25  92 

25  87 

25  99 

25  99 

25  99 

25  99 

5  ix 

5  17 

5  16 

5  15 

5  15 

5  15 

■2  58 

2  62 

2  62 

9  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

a  20 

1  89 

1  10 

1  10 

1  07 

1  05 

1  01 

S  84 

1  39 

1  sa 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  03 

S  98 

2  95 

2  97 

2  95 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  1"  octobre  1908 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

n  Allemagne   100  37 

11  Angleterre   100  44 

in  Aucriche-Bongriê 

u  Belgique  

n  Espagne  

n  Grèce  

n  Hol/fiiii/e  

n  Ila/ic  

11  Poi't  iiijtil  

n  Rouwatuie   i|M|  25 

u  Russie   i"'  01 

n  suisse   i»"  oi 

Turquie   99  12 


100 

 : 

119  36 
105  75 
100  .. 
100  . . 
118  11 


100  francs 

en  billets  de  banque  étranger 
valent  en  France  : 

Billets  Allema.iih   99 

—  An  y  lui:   99 

—  Aitstro-Bohgrois  100 

—  Belges   99 

—  Espagnols   89 

—  Grecs   94 

—  Hollandais   100 

—  Italiens   100 

—  Portugais   84 

—  Roumains   99 

—  Russes   99 

—  s  ni  uses   99 

—  turcs   100 


En  Egypte  

Aux  titals-Vnis  

Au  Mexique  

En  néjmbt.  Argentine, 

Au  Chili   ■  • 

\u  Brésil  ■  ■ 


99  74 
[00  14 

98  50 
227  27 

186  il 

175  65 


Aux  ïndes   I1"1  M 

Au  .lapilli  

En  chine  


IOO  78 

252  BS 


Pièces  iVHi/i/iiIi 
—     des  Eli  ' 


ats-VnU 


loi)  26 
99  56 


du  Mc.cu/ite   101  50 


Billets  delaJWï».  Argent.  H 

—  du  chih .... 

—  du  Brésil  ■  ■  ■ 

Pièce»   des  Iniii' .... 
du  Japon,.  . 

—  de  la  Chine . 


99  10 

99  22 
39  53 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Parji,  lo  (*'  octobre  1998. 
L'aspect  de  nqirê  cote  4M  ohatgos  iie  s'e»t  pus  seoiibio- 
ment  modifié  au  couw  do  cotto  eemaino;  Le  potnl  le  plus 
caractériatbiaa  reste  lu  UUmm  astrimi  do*h«ago  sur  Lon- 
rjrea,  ■uo l'éeoulenont  d'or  continu  qui  se  prodnjl  d«  l'Angle- 
terre reri  ti  Pran.ce  n'arrive  pas  à  enrayer  ;  ia  âlfféron 

OStre  les  loux  de  l'e-comple  ItOTI  buuqu'\  pratiques  nur  le 
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•deux  places,  qui  ne  se  comble  pas,  est  sans  doute  une  des 
■causes  les  plus  actives  de  cette  situation. 

En  ce  qui  concerne  les  autres  places,  Amsterdam,  après 
quelques  poussées  de  hausse,  se  rétablit  au  cours  de  jeudi 
dernier.  La  couronne  austro-hongroise  est  sans  changement, 
mais  Berlin  a  regagné  progressivement  les  7  centimes  perdus 
la  semaine  dernière. 

La  peseta  poursuit  lentement  son  mouvement  ascensionnel  ; 
la  baisse  du  milreis  portugais  a  cessé  pour  le  moment  pour 
faire  place  à  une  hausse  d'un  peint.  Le  rouble  finit  à  264. 

Le  franc  belge  s'améliore  et  gagne  10  points  ;  le  franc 
suisse  progresse  de  3  points  et  s'établit  à  la  parité  de  la  lire, 
qui  de  son  côté  rétrograde  de  7  points. 

Xew-York  gagne  25  centimes  ;  mais  la  baisse  du  càble- 
transfert  sur  Londres  établit  de  ee  côté  la  parité  à  516.50, 
c'est-à-dire  à  un  niveau  qui  met  les  Etats-Unis  à  l'abri 
d'exportations  d'or. 

CHANGES  SUR  LONDRES  s  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Escompte  hors  Banque 


Valeurs  ù  vue 


■2  septem. 


9  septem. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  3/8 


15  3/16 
10  15/32 
48  7/16 

77/10  5/8 
23  9/16 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  7/16 
2/4  3/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  1/4 


15  3/16 
10  1/2 
48  3/8 

77/10  1/2 
22  3/4 


16  sept. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/16 
10  3/16 
48  3/8 

77/10  3/8 
2i  1/16 


23  sept. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  5/16 
2/4  1/4 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/i6 
10  ./. 
48  3/8 

77/10  3/4 
24  ./ 


ictob 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  1/4 


15  3/16 
9  21/32 
48  1/4 

77/10  3/4 
23  7/8 


Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . , 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro 
Yalparaiso. 
Buenos-A\Tcs(oi'j 

Or  en  barres 
Argent  en  barres 

Le  yen  japonais  se  maintient  à  son  cours  précédent,  tandis 
que  Singapoure  fléchit  de  1/16.  Les  devises  chinoises  sui- 
vent d'assez  près  la  baisse  du  métal  blanc  :  Hong-Kong 
perd  3/16  et  Shanghaï  1/8. 

La  roupie  fléchit  de  1/32  à  Bombay  et  â  Calcutta,  malgré 
l'amélioration  de  la  balance  commerciale  de  l'Inde.  Les 
adjudications  hebdomadaires  de  tirages  du  Conseil  de  l'Inde 
sont  maintenues  à  6  millions  de  roupies.  Pour  la  semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  5.084.233  roupies  ayant 
produit  338.298  liv.  st. 

La  livre  sterling  à  Alexandrie  se  maintient  clans  les  envi- 
rons du  gold -point. 

Aucun  mouvement  dans  le  cours  du  milreis  brésilien. 
Valparaiso  accentue  sa  baisse  et  fléchit  de  11/32  ;  Buenos- 
Ayres,  avec  un  recul  de  1/8,  devient  encore  plus  favorable 
aux  importations  d'or  anglais. 

Sur  le  marché  de  Londres,  l'or  en  barres  est  toujours 
recherché  au  cours  de  77/10  3/4  ;  à  ce  prix,  c'est  encore  la 
France  qui  s'est  assuré  la  majeure  partie  des  arrivages.  Les 
monnaies  étrangères  suivent  le  mouvement  de  hausse  des 
lingots  et  sont  cotées  76/5  3/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  17  au  24  septembre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud. .  .i 
Indes  occidentales. 

Australie  

Afrique  occidentale 


Total. 


446.500 
31.000 
27.000 

26.500 

531.000 


Sorties 
Bombay  t 


24.500 


Total. 


24.500 


L'argent  en  barres  fléchit  de  1/8,  malgré  les  achats  des 
bazars  indiens,  par  suite  des  ventes  de  la  Chine  d'une  part 
et,  de  l'autre,  de  l'abstention  du  gouvernement  de  l'Inde  qui 
a  encore  de  gros  stocks  à  écouler  dans  la  circulation. 

Pour  la  semaine  du  17  au  24  septembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  ont  été  de  325.850  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  7.511.698  liv.  st., 
contre  9.601.104  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


3  sept. 

10  scpt.j  17  sept. 

24  sept. 

1« 

1  oct. 

1  1/4 

1  1/2 

2  7/8 

1  3/4 
1  5/8 
3  ./. 

1  3/4 
1  1/2 
3  3/8 

2  ./. 

1  7/16 

3  1/4 

1  1/8 

1  1/2 

2  3/4 

3  1/4 

3  1/4 

3  1,2 

3  3/4 

3 

1/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSîON 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminué,  cette 
semaine,  de  2.628.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  11.911.000 
francs  a  Paris  et  3.840.000  fr.  dans  les  succursales;  les 
achats  de  matières  se  sont  élevés  à  13.123.000  fr. 

L'argent  diminue  également  de  5.574.000  fr.  Il  est  sorti 
parles  guichets  521.000  fr.  à  Paris  et  1.113.000  fr.  en  pro- 
vince. Il  a  été  envoyé  4  millions  en  Belgique  et  500.000  fr. 
au  Congo  français;  il  a  été  reçu  660.000  fr.  venant  d'Italie. 

En  raison  des  opérations  de  fin  de  mois,  la  circulation 
grossit  de  179  millions,  le  portefeuille  de  204  millions  et  les 
avances  de  13  millions.  Les  comptes  courants  ont  prélevé 
5  millions  et  le  Trésor  25  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'encaisse  augmente  de  23  mil- 
lions, la  circulation  de  20  millions  et  le  portefeuille  de  19  mil- 
lions: les  avances  diminuent  de  12  millions.  La  réserve  de 
billets  s'élève  à  309  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Inde  t    215.000   Argentine  *  100.000 

Excéd.  des  sorties.       85.000   Amérique  du  Sud  .  100. 000 

Turquie   100.000 

Total   300.000  Total   300.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  2  millions;  en  outre,  la  cir- 
culation a  demandé  pour  la  fin  du  trimestre  12  millions  d'or 
et  19  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  fléchissent 
de  44  millions  et  le  portefeuille  de  6  millions;  d'autre  part 
le  portefeuille  de  Consolidés  augmente  de  5  millions  et  les 
comptes  courants  publics  de  11  millions.  La  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  baisse  un  peu  à  53  15  0/0. 

Les  entrées  d'or  sont  à  peu  près  arrêtées  à  la  Banque 
d'Autriche-Hongrie  :  la  circulation  a  restitué  21  millions  de 
billets,  et  le  solde  des  comptes  courants  est  en  augmentation 
de  18  millions;  les  autres  chapitres  restent  à  peu  prés  sta- 
tionnâmes. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  Nationale  de  Bel- 
gique reste  à  peu  près  la  même.  Le  portefeuille  augmente 
de  15  millions,  malgré  une  sortie  de  6  millions  au  papier  sur 
l'étranger,  et  les  comptes  courants  ont  [accru  leur  solde  de  11 
millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  livré  à  la  circulation  3  millions 
d'argent  et  2  millions  de  billets,  et  remis  8  millions  à  ses 
comptes  courants.  Les  autres  chapitres  ne  subissent  pas  de 
variations  notables. 

Peu  de  changements  dignes  d'être  signalés  à  la  Banque 
Néerlandaise,  dont  la  composition  de  l'encaisse  s'est  cepen- 
dant modifiée  notablement  depuis  l'année  dernière,  l'or  ayant 
augmenté  de  44  millions  pendant  que  l'argent  diminuait  de 
32  millions. 

Après  la  fin  de  mois,  il  est  rentré  22  millions  de  billets  à 
la  Banque  d'Italie  et  le  portefeuille  a  diminué  de  8  millions, 
malgré  une  augmentation  de  5  millions  dans  le  papier  sur 
l'étranger.  Les  comptes  courants  ont  versé  12  millions  et  le 
Trésor  a  prélevé  9  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  5  millions  d'or  et  accru  de 
41  millions  ses  crédits  à  l'étranger,  qui  atteignent  883  mil- 
lions :  la  circulation  a  demandé  8  millions  d'argent  et  108 
millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  grossissent  de 
55  millions,  le  portefeuille  de  11  millions  et  les  avances  do 
13  millions. 

La  Banque  Boyale  de  Suède  a  reçu  2  millions  d'or  et 
délivré  6  millions  de  billets;  le  portefeuille  et  les  avances 
fléchissent  légèrement. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  ne  présente  que 
des  variations  de  très  faible  amplitude. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-Yorh 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908. . 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


(En  dollars) 
Exportations 

1  Importations 

Du  5 
au  12  sept. 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du  5 
[au  12  sept. 

Depuis  le 
1"  janvier 

>> 

»  ' 

•2.524.737 
23.640.879 
19.017.343 

1.958.841 

[  115?391 

3.466.947 
1.018.630 
24.823 
8.7S9.81G 

50.000 
12.000 

730.440 
» 

684 

47.141.800 
34.432.015 
5.886.574! 

26.507.878 
3.226.000 
41.900 
257.209 

115.891 
155.761 
3.046.002 

5.751 
2.080 
50.178 

13.250.216 
7.714.606 
53. 691. 275 

58.821 
58.633 
105.948 
2.332.369 

731.124 
1.501.798 
713.503 

.30.032.9871 
35.130.219, 
37.530.6171 

58.009 
262.481 
18.827 

2.555.771 
2.104.968 
1.672.397 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

198.3 

70.6 

50.6 

1023.6 

31.6 

1100.4 

5.6 

326.5 

80.5 

54.5 

1410.6 

9.5 

1322.7 

52.0 

323.7 

79.7 

54.4 

1403.3 

9.3 

1318.2 

50.2 

321.2 

80.3 

54.1 

1396.6 

9.3 

1312.0 

50.0 

1}Q7  26  sept. 
1908  12  sept. 
1908  19  sept. 
1908  26  sept. 

La  situation  des  Banques  associées  de  Ncvc  York  continue 
à  se  modifier  dans  le  même  sens  que  précédemment,  sans 
que  ce  changement  présente  rien  d'anormal. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1907  24  août . 

149.5 

319.9 

8.0 

523.0 

75.5 

1908   8  août. 

155.3 

285.7 

5.3 

292.9 

64.3 

1908  15  août . 

155.5 

276.8 

7.0 

291.8 

60.3 

1908  22  août . 

154.9 

270.3 

10.5 

290.9 

54.3 

La  circulation  de  la  Banque  du  Jaoon  reste  sensiblement 
inlérieuffl  au  chiffre  de  l'année  dernière;  il  en  est  de  même 
du  portefeuille.  Quant  au  Trésor,  ses  prélèvements  pour 
cette  période  oui  atteint  232  millions  de  yens. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Consommation  mondiale  de  l'Or 

Le  Directeur  de-  la  Monnaie  des  Etals-Unis,  dans  son 
rapport  au  Congrès,  ''value  la  consommation  mondiale  do 
1  or  dans  les  art-:,  «  u  191)5,  a  85.122.000  dollars.  Ces  chiffres 
ne  concernent  qiM  l'or  qui  n'a  pal  encore  été  employé 
aup:innanl  Dans  ce  iliiflre,  les  Etats-Unis  ont  employé 
pour  80.189.908  dollari  d'or  neuf  et  pour  8.500.000  dollars  Ile 
pièces  d  or.  La  part  des  Klals-Luis  ressort  donc  à  40  0/0 
l'iiMi'oti  de  la  consommation  mondiale  de  l'or  dans  1  :s  arts. 
QoeUei  que  soient  la  rirlicssr;  des  Etats-Unis  et  leurs 
dem.ui'IeH  d  m  fevrene  d'or,  ce  rliillïe  semble  un  peu  élevé', 
tri  il  -<  mldu  <|iie  |<f  Directe iir  de  la  Monnaie  des  Ktal«-I'nis 
H'|   DU   reçu  les  cliill'reH  complets  des  autres  nations  ;  de 

nombreux  gouverne  Denis, on  effet,  ne  sont  psi  capables  du 

■|.       •  .1  |  -  1 1 <j  il'     rompleteH  HUr  ce  point. 

Le  m. me  rapport  donno  éoslemenl  le  chiffre  de  la  con- 

v  m     liotl  (U  I  "i  d*  h  Liats-I  nis  pendant  les  rlogUflx  der- 


nières années  (1880  1905;  ;  l'or  neuf  absorbé  pendant  cette 
période  a  atteint  la  valeur  de  368.198.000  dollars  ;  il  convient 
d'ajouter  à  ce  cliillre  74.780.051  dollars  d'or  déjà  usagé  et 
repris.  La  consommation  de  l'or  en  1905,  pour  les  Etats- 
Unis,  a  donc  été  environ  le  double  de  la  movenne  annuelle 
depuis  1880. 

Si  les  estimations  du  Directeur  de  la  Monnaie  sont 
exactes,  on  voit  qu'environ  un  quart  de  la  production  totale 
de  l'or  est  employé,  chaque  année,  par  l'orfèvrerie.  Il  est 
impossible  d'évaluer  la  quantité  d'or  thésaurisée  dans  le 
monde  et  ainsi  retirée  de  la  circulation  sans  utilité. 

D'un  autre  côté,  les  banques  ont  accumulé  dans  leurs 
réserves  environ  la  moitié  de  l'or  produit  dans  les  treize 
dernières  années. 

La  frappe  des  monnaies  d'or  pendant  les  treize  dernières 
années  a  considérablement  dépassé  la  production  mondiale  de 
métal  jaune  de  la  même  période.  Il  est  également  très  diffi- 
cile de  séparer  la  part  de  la  frappe  d'or  neuf  dans  ces  statis- 
tiques ;  l'or  monnayé  tient,  de  plus,  une  part  importante 
dans  la  réserve  des  banques  et  on  ne  peut  établir  la  quantité 
de  monnaie  frappée,  puis  fondue  et  frappée  à  nouveau  figu- 
rant ainsi  plusieurs  fois  dans  les  statistiques.  Le  chiffre  de 
SCO  millions  sterling,  donné  par  le  directeur  de  la  Monnaie 
des  Etats-Unis  comme  représentant  la  frappe  de  l'or  pendant 
les  treize  dernières  années  ne  peut  donc  être  considéré, 
comme  très  exact. 


Les  Nouveaux  Billets  de  Banque  en  Serbie 
Le  Système  Monétaire  Serbe 

La  Banque  Nationale  de  Serbie  vient  de  décider  le  retrait 
de  la  circulation  des  billets  de  20  dinars  (argent)  en  circula- 
tion depuis  près  de  20  ans. 

Les  nouveaux  billets  de  banque  do  20  dinars  ont  été  mis 
en  circulation  le  lundi  28  septembre.  Us  ont  la  même  couleur 
bleue  que  les  anciens,  mais  ils  sont  un  peu  plus  petits. 

U  peut  être  intéressant,  à  co  propos,  de  donner  sur  le  sys- 
tème monétaire  actuellement  en  vigueur  en  Serbie,  les  rensei- 
gnements suivants  que  nous  extrayons  du  dernier  Rapport 
des  Monnaies  et  Mtd  ailes. 

Depuis  la  loi  fondamentale  du  10  décembre  1878,  l'unité 
de  compte  serbe  est  le  dinar,  qui  se  divise  en  100  paras. 

Les  monnaies  d'or  ont  seules  cours  légal  illimité.  U  n'y  a 
pas  d'Hôtel  des  Monnaies.  Le  dinar  d'or  équivaut  au  franc. 

Yoici,  d'après  le  Rapport  des  Monnaies  et  Médailles,  la 
série  des  monnaies  avant  cours  en  Serbie  : 


1  >énomination 
des  pièces 

Or  : 


Titro 


Poids 

(grammes) 


Pouvoir 
liboratoite 


20  dinars  

900 

6.4516 

Illimité 

900 

3  2258 

id. 

Art/ en t  : 

835 

23.0000  | 

1 , imité  à 500 dinars 
entre  particuliers 

2  dinars  

835 

10.0000  ] 

Limité  a  53  dinars 

1  dinar  

8  5 

5.0000 

entre 

835  ( 

2.5000  ' 

particuliers 

.\icl;el{\)  : 

Cuivre  :  75 

20  paras  

i,  ocoo 

Limité  à  5  dina  rs 

10  paras  

4.  > 

entre 

,  Nickel  :  25 

pa  rlieuliers 

5  paras  

3.0000 , 

llronze  : 
LO  paras. . , 
5  paras. . . 
2  paras. . . 
i  pars 


Cuivre 

Etain 

Zinc 


m  iinuo 


5.0000  (  Limité  à  I  dine 

I antre 
particuliers 


I)  Les  pièces  de  nickel  uni  été  créées  par  la  loi  du  1" 
vier  1HH3. 
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Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  monnaies  serbes 
fabriquées  depuis  1868  : 

Monnaies  serbes  fabriquées  de  Î868  à  1906 

Dénomination  Valeur 
des  pièces  nominale 

(Dinars) 

v         Métal  or  : 

20  dinars   5.000.000 

10  dinars   5.OCO.00O 

Métal  argent  : 

5  dinsr^   2.000.020 

2  dinars   7.037.2-% 

1  dinar   9.800.086 

50  paras   2.000.015 

Métal  n'ekel  : 

20  paras   2.100.003 

10  paras   1.150.000 

5  paras   350.000 

Mitai  bronze  : 

10  paras   1.393.096 

5  paras   501 .554 

2  paras   250.000 

1  para   39.995 

Total   28.621 ,993~ 

Les  monnaies  d'or  portent  l'effigie  du  prince  Milan  de 
Serbie.  Au' centre  du  revers  figui'e,  en  chiffres  arabes,  l'in- 
dication de  la  valeur  et,  au-dessous,  le  mot  dinars,  avec  le 
millésime.  Le  tout  est  entouré  d'une  couronne,  moitié  cliêne, 
moitié  laurier,  surmontée  des  armes  de  l'Etat.  Sur  la 
tranche,  on  lit  :  «  Dieu  protège  la  Serbie.  » 

Les  monnaies  d'argent  fabriquées  antérieurement  à  1897 
portent  à  l'avers  l'effigie  du  prince  Milan  de  Serbie,  avec  ses 
nom  et  prénom  en  légende. 

Au  centre  du  revers  figure,  en  chiffres  arabes,  l'indication 
de  la  valeur,  avec,  au-dessous,  les  mots  dinars  ou  paras, 
et  le  millésime.  Le  tout  est  entouré  d'une  couronne,  moitié 
ehène,  moitié  laurier,  surmontée  des  armes  de  l'Etat.  Les 
pièces  de  5  dinars  portent  sur  la  tranche  l'inscription  : 
«  Dieu  protège  la  Serbie  »;  les  autres  pièces  ont  une  tranche 
cannelée. 

Les  monnaies  d'argent  fabriquées  en  vertu  de  l'arrêté  mi- 
nistériel du  15  octobre  1897  ne  diffèrent  des  précédentes 
que  parce  qu'elles  portent  à  l'avers  l'effigie  du  roi  Alexandre 
avec  la  légende  :  «  Alexandre  Ier,  roi  de  Serbie.  » 

Les  monnaies  de  nickel  portent  à  l'avers  l'aigle  de  Serbie. 
Au  revers,  l'indication  de  leur  valeur,  au  centre,  avec  la 
légende  circulaire  «  Royaume  de  Serbie  »,  et  le  millésime. 

Les  monnaies  de  bronze  portent,  à  l'avers,  l'effigie  du 
prince  Michel  ou  celle  du  prince  Milan;  au  revers,  on 
trouve  l'indication  de  leur  valeur  et  le  millésime  ;  le  tout  est 
entouré  d'une  couronne,  moitié  chêne,  moitié  laurier,  sur- 
montée des  armes  de  l'Etat. 

A  partir  de  1904,  les  pièces  d'argent  de  5  dinars  portent, 
d'une  part,  les  effigies  de  Pierre  Ier  et  de  Karageorges,  et  au 
revers,  les  armes  de  Serbie  avec  manteau,  l'indication  de  la 
valeur  et  le  millésime  1804-1904. 

Les  autres  pièces  d'argent  portent  l'effigie  de  Pierre  Ier, 
avec  la  légende  :  «  Pierre  I",  roi  de  Serbie.  » 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  lin  de  mois 
s'est  effectuée  dans  de  bonnes  conditions.  Malgré  les 
besoins  ordinaires  de  la  fin  de  trimestre,  l'argent  a  pu 
s'obtenir,  au  Parquet,  aux  environs  de  2  1/2  0/0  l'an, 
et  sur  le  Marché  en  Banque  aux  alentours  de  3  1/2  0/0. 

Les  dispositions  de  la  place  sont  restées  très  bonnes 
jusqu'aux  règlements  ;  mais  hier,  un  tassement  s'est 
produit  qui  s'est  fait  ressentir  sur  nombre  de  valeurs. 
11  faut  bien  dire  cependant  que  l'incident  de  Casa- 
blanca ne  cause  pas  de  préoccupations,  et  que  le  diffé- 
rend né  entre  la  Turquie  et  la  Bulgarie  ne  paraît  devoir 
comporter  aucune  véritable  complication. 


Allemagne.  —  Les  excitations  de  la  presse  panger- 
maniste  à  propos  des  incidents  de  Casablanca  n'arri- 
vent pas  à  émouvoir  l'opinion  publique  allemande. 

La  Bourse  de  Berlin  reste  soutenue.  La  situation  du 
marché  monétaire  qui  est  excellente  contribue  surtout 
à  cette  fermeté. 

La  situation  de  l'industrie  métallurgique  reste  pré- 
caire, mais  on  a  des  indices  certains  d'une  reprise 
avant  le  printemps. 

En  1907,  les  importations  maritimes  pour  Hambourg 
ont  été  de  3.577.314.470  marks,  contre  3.215.195  980 
marks  en  1906. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  reste  satisfai- 
sante. L'argent  au  jour  le  jour  ne  dépasse  pas  3/4  0/0. 
Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
aussi  une  amélioration. 

150.000  ouvriers  du  coton  sont  frappés,  dans  le  Lan- 
cashire,  par  le  lock-out  des  patrons.  On  craint,  pour 
la  suite,  un  plus  grand  nombre  de  chômeurs  encore. 

Il  circule,  en  ce  moment,  15  millions  de  livres  ster- 
ling de  Bons  du  Trésor  anglais. 

Danemark.  —  Le  projet  de  budget  pour  1909-1910 
indique,  pour  les  recettes,  94.054.239  couronnes  et 
pour  les  dépenses,  101.322.268  couronnes. 

Espagne.  —  La  nomination  de  M.  Gonzalez  Besada 
au  Ministère  des  Finances  a  produit  une  impression 
favorable. 

A  la  Bourse,  les  transactions  ont  été  calmes. 

En  1907,  114  kilomètres  de  voies  ferrées  ont  été  li- 
vrées à  la  circulation.  Le  bénéfice  net  de  toutes  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer  atteint  322  millions  de 
pesetas  en  1907. 

Les  impôts  perçus  par  l'Etat  sur  les  transports  ter- 
restres ont  atteint  21.574.694  pesetas  ;  l'impôt  sur  les 
transports  maritimes  a  produit  3.956.524  pesetas. 

Hollande.  —  Les  usines  hollandaises  ont  livré  pen- 
dant l'année  1907,  146  machines  de  navires  d'une  force 
de  63.832  chevaux-vapeur,  et  246  chaudières  de  navires. 

En  1907,  le  mouvement  du  port  d'Amsterdam  a  été 
de  2.365  navires  jaugeant  3.072.080-tonneaux.  Le  mou- 
vement du  port  de  Rotterdam  a  été  de  9.123  navires 
d'un  tonnage  de  10.449.028  tonneaux. 

Italie.  —  La  Bourse  de  Rome  est  de  nouveau  en 
proie  au  marasme  après  une  assez  longue  période  de 
fermeté.  Pourtant  la  situation  du  marché  monétaire 
est  facile. 

L'industrie  métallurgique  traverse  une  crise. 
Du  1er  juillet  au  20  septembre,  le  rendement  des 
impôts  a  atteint  57.300.000  lire. 
La  récolte  de  blé  est  évaluée  h  53.138.700  hectolitres. 

Russie.  —  L'exportation  des  bois  russes  a  atteint,  en 
1907,  une  valeur  de  107/100.000  roubles,  contre  97  mil- 
lions 800.GOO  roubles  en  1906. 

Suisse.  —  Le  budget  de  1909  des  chemins  de  fer  fé- 
déraux suisses  se  solde  par  un  déficit  de  5.800.000  fr. 
Le  coefficient  d'exploitation  s'est  élevé  à  77  0/0. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Dans  les  deux  premiers 
mois  de  l'exercice  (juillet-août)  l'exportation  s'est  éle- 
vée à  213.611.000  dollars,  contre  256.175.000,  dans  la 
même  période  de  l'exercice  précédent;  l'importation  a 
été  de  177.687.000  dollars,  contre  250.524.000. 

Au  31  août,  la  Dette  publique  s'élevait  à  963.886.587 
dollars. 

République  Argentine.  —  Dans  le  premier  semestre 
de  l'année  en  cours,  les  importations  (non  compris  les 
métaux  précieux)  se  sont  élevées  à  131.273.361  dollars- 
or  en  augmentation  de  711.676  dollars  sur  le  même 
semestre  de  1907.  Les  exportations  ont  atteint  223  mil- 
lions 76.267  dollars  en  augmentation  de  37  641.814. 

Panama.  —  Le  budget  de  1908  évalue  les  recettes, 
comme  les  dépenses,  à  24.338.656  fr.  La  République  de 
Panama  n'a  pas  de  Dette. 

Asie.  —  Inde  anglaise.  En  1907-1908,  la  récolte  du 
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coton  a  été  de  4.259. 000  battes  de  coton  de  400  livres, 
contre  5.10-2. 000  balles  en  1906-1907. 

Pet  se.  —  Eu  1906-1907,  les  importations  de  la  Perse 
se  sont  élevées  à  431. 039.733  lu-ans,  contre  386*403.091 
krans,  en  1905-1900  :  les  exportations  se  sont  élevées  à 
353.376.8ii  krans,  contre  -293.143.331. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D  LI  AT 


EUROPEENS 

Français  3  %  perpétuel)  

Consolidés  anglais  ch.f.  2ôfï.20i 
Autriche  or.  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  ",  

Bulgarie  5  %  18%  

Danemark  3,%  1897  

Espagne  ext..  ch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  i  %  1887  net  lOlr.iO) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  i  %  ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  70  'A  net  

Norvège  3  y.  1888  

Portugal  3  °,j  

Consolidé  prussien  3  */,  ;à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  °,  or  18V>I  

Serbie  1  "„  aniort.  1893  

Suéde  :i      '  ,  l«ftC>  

Suisse  3  ",.  (chemin  <!'•  fer)  

Turquie  convei  tie'uniliée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  i  %  1900  

Brésil  t  ",  IWJ  

Chinois  5  ••„  or.  lsîM  

Egvpte  uiniiei'  1  %  net  

Etats-Unis  1%19S5  à  N»\v-Y<>rk 
Haïti  5     l>7:,  n  iiih.  ;i  :oj  fr.).. 

Japon  :.  "„  »  Londres,  

Mexique  0  ';  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique. 


Rapport  de  If.  Clemenceau  sur  la  situation 
de  la  Coise. 


M.  1  toenceaa,  président  du  Conseil,  a  publié  dans 
;  ./  mrnal  Officiel  du  "20  septembre  un  rapport  au  pré- 
sident de  la  ltepublique  sur  la  situation  de  la  Corse. 

Cet  exposé  synthétique  constitue  un  document  pré- 
cieux et  du  pliis  haut  intérêt  sur  l'histoire  économique, 
Knant  1ère  ei  administrative  de  Pile.  11  est  suivi  d'un 
projet  de  réformes  qui  institue  au  ministère  de  l'Inté- 
rieur une  Commission  ayant  pour  objet  de  fournir  un 
aper  u  exact  de  la  situation  de  ce  département  et  de 
proposes  1m  mesure-  ISS  plus  propres  SQ  vue  de  réaliser 
rgaaisatiOU)  ses  services  administratifs  et  son 
rel-  \ •  inouï  économique. 

On  saH  que  la  Corne,  cédée  à  la  France  par  les  Qé- 
i.  en  IrtB,  forme  aujourd'hui  un  département  de 
^»'Uno  hal. itant>.  Kl lo  mesure  I JS 3  kilomètres  dans  sa 
pl'i-  grande  longueur  et  84  kilomètres  dans  sa  plus 
grand--  iarg'-ur  >;i  superlnie  approche  de  H'/.j.OOO  hec- 
tareM. 

|:.../n'<-  par  la  Méditerranée,  elle  jouit  d'un  climat 
exr.  |.ii.<iiiK  ilcmeiit  doux  nui  donne  à  sa  terre  une  très 
fertilité.  Or,  sa  pauvreté  est  extrême,  car  elle 

sdustrie,  ni  oonsnaori*).  ni  agriculture,  Sun  bud- 

ni  de  llHW,  n'élève  en  dépense*  à  environ  J  mil- 

'•  <Kn>  fr.,en  augmentation  de  pré*  de  l  million 
ludgel  de  1907.  L'Administration  est  obligée  de 
Il  i<dir  le  Jour  sur  de-  artifices  de  comptabilité, 
■ti'jnlion  financière  de*  communes  est  encore 
plorable  L'aasistance,  l'hygiène,  l'instruction 
le  y  «ont  U  I  avenant. 


n'a 
«et 


De  l'avis  de  tous  les  hommes  compétents  qui  con- 
naissent ce  pays,  on  pourrait  remédier  à  cet  état  de 
choses  en  développant  l'agriculture,  mais  celle-ci  ne 
peut  progresser  que  par  l'exécution  préalable  de  grands 
travaux  d'intérêt  public. 

Il  y  a  d'abord,  -dit  le  rapport,  l'assainissement  de  la 
plaine  orientale,  qui  rendrait  la  vie  à  un  immense  ter- 
ritoire d'une  fertilité  incomparable,  merveilleusement 
appropriée  pour  produire  avant  toutes  les  autres  ré- 
gions les  fruits,  les  légumes  et  les  fleurs  que  les  express 
européens  achemineraient  sur  les  grands  marchés  de 
Paris,  de  Londres  et  de  Berlin.  La  Chambre  est  actuel- 
lement saisie  d'un  projet  de  loi  du  gouvernement,  et 
celui-ci  fera  tous  ses  efforts  pour  le  faire  aboutir. 

Il  y  a  ensuite  le  réseau  des  voies  ferrées  et  des  che- 
mins vicinaux  dont  l'achèvement  constituerait  une 
amélioration  qui  transformerait  radicalement  la  situa- 
tion économique  de  la  Corse,  ferait  de  l'île  un  des  pays 
les  plus  riches  et  les  plus  prospères  et  modifierait  dans 
le  sens  le  plus  heureux  sa  mentalité  et  son  état  social. 

Dans  le  but  d'équilibrer  son  budget  et  de  lui  fournir 
les  ressources  nécessaires  pour  subventionner  ses 
grands  travaux  d'intérêt  public,  M.  Clemenceau  pro- 
pose d'accorder  au  département  l'autorisation  de  per- 
cevoir à  son  profit  une  surtaxe  sur  l'alcool. 

La  Révolution  tenant  compte  de  la  situation  géogra- 
phique et  économique  de  l'Ile  lui  a  octroyé  certaines 
immunités  fiscales,  surtout  en  matière  d'impôts  indi- 
rects. Mais  il  est  permis  de  se  demander  si,  en  raison 
de  la  situation  exceptionnelle  où  elle  se  trouve,  il  ne 
serait  pas  possible  de  consentir  à  un  traitement  excep- 
tionnel. 

Ce  qu'il  importe,  c'est  d'agir.  Il  faut  le  faire  immédia- 
tement :  c'est  l'intérêt  de  la  Corse  et  du  pays  tout  en- 
tier. Mais  on  doit  procéder  avec  prudence  et  sagesse. 
Telles  sont  les  conclusions  de  la  remarquable  étude  du 
président  du  Conseil. 

Par  décret,  inséré  au  Journal  Officiel  du  26  septembre, 
le  Sénat  et  la  Chambre  des  députés  sont  convoqués,  en  ses 
sion  extraordinaire,  pour  le  13  octobre  1908. 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  26  Septembre  a  publié  les  dé- 
crets concernant  la  sécurité  de  la  navigation  maritime  et  la 
réglementation  du  travail  à  bord  des  navires  de  commerce. 

-~v  La  Commission  du  budget  a  repris  le  27  septembre 
ses  travaux  à  la  Chambre,  sous  la  présidence  de  M.  Salis, 
vice-président,  M.  Bcrteaux  s'étant  trouvé  subitement  souf- 
frant, en  rentrant  de  Toulon,  où  il  était  allé  assister  à  des 
exercices  de  tir. 

La  réunion  avait  pour  but  de  constater  l'étal  des  travaux 
des  rapporteurs.  Ces  travaux  sont  très  avancés.  Six  rapports 
particuliers  sont  entièrement  terminés,  les  autres  te  seront 
incessamment. 

La  Commission  se  tiendra  dès  la  rentrée  du  13  octobre  à  la 
disposition  de  la  Chambre  pour  commencer  immédiatement 
la  discussion  du  projet  de  budget. 

wv  Le  roi  Alphonse  X 1 1 1  et  La  reine  d'Espagne,  accompa- 
gnés de  M.  Allendc  Sala/.ar,  ministre -des  A  flaires  étrangères 
d'Kspagne,  et  de  plusieurs  notabilités  de  La  Cota  sont  arrivés 
à  Paris  le  36  Septembre,  se  rendant  d'abord  à  Munich  pour 
v  ■•■•joindre  la  îvinr  inèrt)  Marie-Christine,  puis  à  la  Cour  de 
L'empereur  François-Joseph,  à  Vienne. 

Les  soin  crains  espagnols  ont  quitté Paris  dans  la  soiréo 
de  dimanche. 

M.Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  prononcé,  diman- 
che dernier,  à  BooUlao  (Let)  an  grand  discours  sur  la 

situation  financière  de  la  France  et  sur  la  réforme  de 
l'impôt. 

Au  Miji-I  de  la  sil nation  financière  de  la  l'Yance,  M.  Cail- 
laux  a  dit  : 

Les  budgets  de  1908,  ds  1904,  de  îooô  se  sont  soldés  en 
excédent  ;  Le  badget  de  iai«  <•  ne  présente  qu'un  moaguaat 

de  L5  initiions  »;  le,  budget  dr  1907  «  su  traduira  par  un 

excédent  considérable  qui  est  dû  suns  doute  pour  parus  à 

d«  plus  valu,  d'impôts  exceptionnels,  mais  qu'il  feut  éga- 
lement attribuer  à  ce  que,  pour  in  premiers  fois  depuis  un 

CCI  tain  nombre  d'uutiéeH,  le  total  des  annulatioiiH  do  dépcnscH 
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a  excédé  Le  montait  des  «ridil»  suppM^ata.res  «tgg^ 
dinaires  ...  s,  l'exercice  1908  su  présente  dans  de*  conduis 

en  moins  favorables,  c'est  qu'  «  il  passe  en  ce  n.om  n 
fe  Inde  un,  do  ces  bourrasques  qui  P-'od^™  ^ 
fient,  ralentissant  le  mouvement  des  ^^'ffSïdS 
contn-conp  les  finances  de  tous  les  pays  ; 
pérer,  néanmoins,,  qae  la  tourmente  ne  sera  pas  de.  lon&ue 
durée  et  qu  elle  n'éprouvera  pas  trop  mdement  le  budget  de 
l'exercice  en  cours  et  celui  de  l'exercice  a  venir  ... 

Le  ministre  des  Finances  a  dit  ensuite  qu  il  nous  resta, 
de  grands  prêtés  à  faire  «  pour  avoir  les  finances  libres  et 
forteTqïS  démocratie  est  en  droit  d'attendre  ».  Pour  cote 
1  faut  l'abord  fortifier  le  contrôle  des  dépenses  et  il.  faut 
!  u! ?•  le  Svstème  fiscal  soit  combiné  de  telle  façon  que  1  nn- 
DÔI  s'adapte  à  la  disposition  de  la  fortune  publique  ». 
P  Anrès  avoir  parlé  de  la  question  de  la  taxe  sur  les  pro- 
duite agricoles,  M.  Caillaux  a  terminé  son  discours  on  évo- 
quant la  grande  figure  de  Gambetta,  dont  la  terre  du  Lot 
fut  le  berceau . 

Le  syndicat  des  négociants  en  vins  de  Champagne 
.est  réuni  récemment  pour  étudier  le  moyen  le  plus  efficace 
de  venir  en  aide  aux  vignerons  et  de  leur  permettre  de  cul- 
tiver leurs  vignes  après  le  désastre  causé  par  le  mild.exv. 
Voici  les  solutions  auxquelles  les  négociants  se  sont  ai- 

1  ^Donner  aux  vignerons,  sous  forme  de  produits  pour 
ébouillantai  des  échalas,  sulfurage  et  sulfatage  des  vignes 
une  somme  de  400.000  fr.  Cette  somme  sera  repailie  ent il 
ts  ayants  droit  par  les  soins   de    l'Association  vihcole 

ClS^^;à  la  caisse  régionale  agricole  delà  Marne 
pour  prêts  à  consentir  aux  vignerons,  une  somme  de  ,  ftJOflOO 
franc'  Grâce  à  cette  somme  mise  a  la  disposition  de  la 
caisse  régionale  agricole,  qui  fonctionne  sous  le  contrôle  et 
avec  l'appui  de  l'Etat,  les  vignerons  pourront  trouver  lu  les 
fonds  dont  ils  auront  besoin. 

La  subvention  que  l'Etat  alloue  en  pareil  cas  étant  quatre 
fois  plus  forte  que  la  somme  offerte,  c'est  donc  A  millions 
qui  seront  mis  ainsi  à  la  disposition  des  vignerons  cliam- 
penois. 

^  Le  Journal  Officiel  du  30  septembre  a  public  la  cir- 
culaire relative  aux  mesures  d'instruction  applicables  en 
matière  de  poursuites  pour  fraudes  et  falsifications  (loi  du 
\n  août  1905  et  décret  du  31  juillet  190G). 

-v~  Le  même  numéro  a  publié  des  décrets  portant  nomi- 
nation de  conseillers  extérieurs. 

Les  conseillers  du  commerce  extérieur  sont  nommes  poui 
une  période  de  cinq  années  ;  ils  peuvent  être  maintenus  par 
décret  dans  leurs  fonctions  pour  de  nouvelles  périodes  de 
cinq  ans. 
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XIV.  -  LES  VALEURS  MOBILIÈRES 

Le  rôle  de  la  valeur  mobilière.  —  Elle  remplace  l'ancien 
bas  de  laine.  —  Capital  des  valeurs  mobilières  françaises 
de  1815  à  1890.  —  Leur  développement  entre  1801  et  1907.  — 
L'impôt  sur  leur  revenu.  —  Le  marché  officiel  de  Paris.  — 
Evaluation  des  valeurs  françaises  et  étrangères  appartenant 
aux  capitalistes  français. 

Nous  venons  devoir,  clans  le  précédent  chapitre, 
qu'entre  le  31  décembre  1891  et  le  31  décembre 


(*1  Voir  l'Economiste  Européen,  nes  853,  834  ,  855,  85fi,  857, 
858,  859,  8G0,  861,  862,  £6),  864  ,  865  ,  866  ,  868,  869,  871  et  872. 


1907,  les  dépôts  et  comptes  courants  créditeurs  à 
la  Banque  de  France  et  dans  nos  cinq  grandes 
Sociétés- de  dépôts  ont  augmenté  de  2.443  millions 
de  francs,  plus  584  millions  de  circulation  à  de- 
couvert  de  la  Banque  de  France. 

Cette  augmentation  est  un  indice  certain  de  l'ac- 
croissement de  la  fortune  publique  de  la  France 
pendant  la  période  observée,  car  il  s'agit  la  de  sim- 
ples disponibilités  que  le  public  confie  momenta- 
nément aux  établissements  de  crédit  en  attendant 
de  les  employer  sous  une  forme  définitive.  Or,  la 
valeur  mobilière  est  le  mode  d'emploi  que  la  nou- 
velle épargne  choisit  de  préférence  et  nous  en 
avons  exposé  les  raisons  dans  notre  étude  sur  les 
Valeurs  mobilières  en  hrance,  présentée  au  Con- 
orès  des  valeurs  mobilières  de  1900. 

Il  ne  faut  pas  le  regretter,  car  la  valeur  mobi- 
lière et  la  machine  à  vapeur,  dont  elle  a  généralise 
l'usage,  sont  les  deux  principaux  instruments  de 
la  grande  évolution  économique  et  sociale  qui  se 
poursuit  depuis  un  demi-siècle. 

C'est  la  valeur  mobilière  qui,  en  rendant  possi- 
ble le  groupement  et  l'association  des  capitaux 
disséminés  sur  tous  les  points  du  territoire,  a  pro- 
voqué la  transformation  de  nos  moyens  de  pro- 
duction et  créé  les  nouvelles  richesses  dont  tous 
les  membres  de  la  collectivité  française  profitent 
aujourd'hui.  • 

La  petite  épargne,  stérile  dans  son  isolement,  a 
pu,  grâce  à  la  valeur  mobilière,  revenir  dans  la 
circulation  monétaire  publique  dont  elle  était  sor- 
tie augmenter,  par  son  activité  nouvelle,  la  puis- 
sance créatrice  de  cette  circulation  et  bénéficier 
elle-même  des  résultats  obtenus. 

Cent  écus  enfouis  dans  un  bas  de  laine  ne  cons- 
tituaient qu'une  réserve  improductive,  puisqu'ils 
ne  valaient  toujours  que  cent  écus...  mais  leur 
propriétaire  était  dans  l'obligation  de  conserver 
son  épargne  sous  cette  forme  inerte,  parce  qiiil 
n'existait  alors  pas  d'emplois  productifs  pour  les 
capitaux  d'aussi  modeste  importance. 

Plus  le  nombre  des  bas  de  laine  augmentait  et 
plus  l'épargne  individuelle  devenait  nuisible  aux 
intérêts  généraux  de  la  collectivité,  car,  en  affai- 
blissant la  circulation  monétaire,  elle  privait  cette 
collectivité  de  la  partie  la  plus  utile  et  la  plus  fé- 
conde de  ses  moyens  d'action . 

Les  Caisses  d'épargne  ont  rendu  un  immense 
service  social,  non  seulement  en  habituant  les 
classes  laborieuses  à  des  placements  productifs 
pour  les  plus  petites  sommes, mais  surtout  en  ren- 
dant à  la  circulation  publique  les  capitaux  préle- 
vés par  l'épargne  individuelle.  La  liberté  d'asso- 
ciation, accordée  aux  capitaux  privés,  a  continue 
l'œuvre  des  Caisses  d'épargne,  et  le  développe- 
ment des  valeurs  mobilières  —  qui  n'est  que  le 
résultat  direct  de  cette  liberté  d'association  et  de 
la  productivité  de  l'épargne  individuelle  —  en  a  été 
le  couronnement. 
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Capital  et  revenu  annuel  des  valeurs  mobilières  fran- 
çaises inscrites  à  la  Cote  officielle  des  Ateuts  de  change 
de  Paris. 

(Millions  de  francs) 


Années 


1815... 
1830... 
1850... 
1869... 
1880...  1 
1890. . . 


31  décembre . 


juillet 


Capital 
nominal 


1.500 
4.850 
8.980 
25.612 
42.274 
55.535 


Capital 
aux  cours 
du  jour 


955 
3.880 
7.025 
21.618 
43.060 
56.301 


Revenu 
net  d'impôt 

d'après 
les  cours 
du  jour 


Le  tableau  suivant  a  été  dressé  d'après  ces  indi- 
cations : 

Impôt  sur  le  Revenu  des  valeurs  mobilières 
(Milliers  de  francs) 

Années 


8.40  % 
5.80 
6.05 
5.30 
4.25 
3.60 


Ce  tableau  montre  que  les  écus  de  l'ancien  bas 
de  laine,  en  participant  à  la  création  des  nouvelles 
sources  de  production  dont  la  collectivité  s'est  en- 
riehie,  ont,  sous  la  forme  d'actions  ou  d'obliga- 
tions, augmenté  le  capital  de  leurs  propriétaires 
et  contribué  au  développement  du  bien-être  géné- 
ral. Et,  par  voie  de  conséquence,  la  valeur  mobi- 
lière, en  constituant  les  grandes  entreprises  ano- 
nymes —  dont  les  bénéfices  dépassent  aujourd'hui 
les  revenus  nets  de  la  fortune  immobilière  —  a 
divisé  à  l'infini  la  propriété  industrielle  et  com- 
merciale, et  rendu  cette  propriété  facilement  acces- 
sible à  la  petite  épargne. 

La  petite  épargne  s'accroît  ainsi  de  deux  ma- 
nières :  lu  Par  la  continuation  du  travail  qui  l'a 
créée,  car  elle  est  insuffisante  pour  assurer  l'exis- 
tence de  ses  détenteurs;  2°  par  le  revenu  propor 
tionnel  qui  lui  est  maintenant  acquis  comme  aux 
grands  capitaux. 

Grâce  à  ces  deux  facteurs  d'accroissement,  la 
petite  épargne  est  déjà  devenue,  dans  son  ensem- 
ble, le  grand  réservoir  de  la  fortune  publique 
française,  et  c'est  à  ce  point  de  vue  particulier  que 
le  rôle  économique  et  social  de  la  valeur  mobilière 
mérite  d'être  étudié. 

En  effet,  elle  transforme  progressivement  l'an- 
cien caractère  de  la  propriété  qui  devient,  sous  son 
influence,  collective  dans  le  vrai  sens  du  mot,  tout 
en  restant  cependant  individuelle  et  transmissible. 
En  d'autres  termes,  elle  donne  à  la  collectivité  le 
bénéfice  de  l'association,  pendant  qu'elle  conserve 
le  stimulant  de  l'intérêt  personnel  à  chacun  de  ses 
membres. 

•\ 

Dans  quelle  proportion  le  capital  des  valeurs 
mobilières  possédées  par  les  Français  a-t-il  aug- 
menté entre  le  31  décembre  1891  et  le  :!1  décembre 
1907?  C'est  ce  que  nous  allons  essayer  de  cal- 
culer : 

NOOS  avons,  en  France,  un  impôt  sur  le  revenu 

des  raleari  mobilières,  dont  le  taux  fut  établi 

d'abord  a  \\  0  0  par  la  loi  du  -J!)  juin  1872,  puis  à 
4  KO  par  l'article  i  de  la  loi  de  finances  de  1891, 
VOtéfl   le   y»î  décembre  1X90.  Entre  1884  et  1890, 

chaque  unité  de  8  fr.  perçue  par  le  Trésor,  du  chef 

'fi:  .  .  !  Impôt,  représentait  I00  fr.de  revenu,  mais 
entre  1891  et  1900,  le  faux  ayant  été  porté  à  4  0  O, 
c'est  par  î  fr  qui]  a  fallu  diviser  le  montant  ari- 
Mie|  <l«  l 'impôt  pour  ronnailre  le  montant  global 
des  revenus  taxé». 


1884  

1885  

1886  

1887  

1888  

1889  

1890  

1891  ;  ;  ; 

Moyenne  1884-1891. 

1892  

1893  

1894....-..;...   

18K5  

1896  

1897  "' 

1898  

1899  ; 

Moyenne  1892-1899. 

1900  

1901  ' 

1902   "' 

1903  

19C4..;   " 

190-  

19(16  

1907  J 

Moyenne  1900-1907. . 


Taux 

de 
l'impôt 

Droits 
perçus 

1  Montant 

des  revenus 
taxés 

0/ 

3° 

3 

3 

3 

3 

3 

3 

4 



46.826 
45.868 
47.238 
48.879 
50.424 
49.162 
50.801 
70.393 

1.560.843 
1.528. 928 
1.574.546 
1.629.048 
1  680.576 
1.638.533 
1.093.1&5 
1.778.363 

51 .  l!lil 

1  635.496 

4 

4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 

70.002 
67.049 
66.208 
65.593 
62.923 
67.384 
69.134 
74.291 

1.750.050 
1.676.225 
1.655.200 
1.639.8-25 
1.573.075 
1.684.600 
1.728.350 
1.857.275 

67.8V3 

1.695.575 

4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 

78.993 
82.192 
79.781 
80.0U7 
84.406 
H5.839 
91.:. 94 
101 . 123 

1  974.825 
2.054.800 
1.99 '(.525 
2.001.675 

a.no.iro 

2.145.975 
2.284.850 
2. 52 '.075  (1 

«5.474 

2.130.850 

Les  fonds  d'Etat  français  et  étrangers  sont  af- 
franchis de  l'impôt  sur  le  revenu;  le  tableau  ci- 
lessus  ne  vise  donc  que  le  revenu  des  valeurs  mo- 
bilières françaises  et  étrangères  circulant  en  France, 
autres  que  les  fonds  d'Etat,  c'est-à-dire  les  obliga- 
tions, les  actions,  les  parts  bénéficiaires  ou  de  fon- 
dateurs et  les  actions  de  jouissance.  Et  il  ne  s'agit 
que  de  leur  revenu,  abstraction  faite  de  leur  amor- 
tissement qui,  depuis  huit  années,  est  également 
soumis  à  l'impôt. 

Le  montant  du  revenu  annuel  de  ces  valeurs 
mobilières  est  donc  passé  de  1.635.496.000  fr.  pour 
la  moyenne  de  la  période  1884-1891  au  chiffre  de 
2.136,850.000  fr.  pour  la  moyenne  de  la  période 
1900-1007,  soit  une  augmentation  de  revenus  de 
501.354.000  fr.,  ou  30,6  0/0. 
Mais  cette  augmenta  lion  de  revenus  n'est  pas 
expression  lidèle  de  l'accroissement  du  capital 
desdites  valeurs  mobilières,  en  ce  sens  que  depuis 
la  baisse  du  taux  du  loyer  de  l'argent  en 
France  y  a  provoqué  de  nombreuses  conversions 
d'obligations  (Crédit  Foncier,  Ville  de  Paris  et 
Sociétés   industrielles),  qui  ont  diminué,  d'une 
manière  liés  appréciable,  le  revenu  de  ces  titres. 

El)  1891,  le  revenu  brut  annuel  des  valeurs  fran- 
çaises a  revenu  fixe  étail  en  moyenne  de  '1,05  0/0, 
droit  i|i  transmission  el  impôl  sur  le  revenu  à  dé- 
duire; eu  190},  le  même  revenu  brut  annuel  ne 
représentait  plus  que 3,81  0/0  de  la  valeur  moyenne 
des  tiiies  :  celte  différence  aurait  même  été*  plus 
considérable  si,  en  1907,  les  grandes  valeurs  fran- 
çaises (Rentes,  actions  et  obligations  de  Chemins 
de  fer  garanties  par  l'Etat)  n'avaient  subi  une 
iais.se  assez  sérieuse. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  revenu  brut  imposé  des  va- 
leurs mobilières  françaises  et  étrangères  circulant 

1)  Rdiultati  proviiolros. 
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•en  France  a  progressé  de  501 .354.000  fr.  entre  la 
période  1884-1891  et  la  période  1900-1907.  On  peut 
admettre  —  et  les  statistiques  que  nous  publions 
régulièrement  dans  Y  Economiste  Européen  l'éta- 
blissent avec  assez  de  précision  —  que  l'ensemble 
de  ces  valeurs  (actions,  obligations  et  parts  de 
fondateurs  françaises  et  étrangères)  rapporte  en 
moyenne  4,50  0/0  de  revenu  brut  au  maximum. 
Les  501.354. 000  fr.  de  nouveaux  revenus  bruts  im- 
posés par  le  fisc  représenteraient  donc,  en  faveur 
de  la  dernière  période,  un  accroissement  de  capital 
de  11.140  millions  environ,  non  compris  les  nou- 
veaux fonds  d'Etat  français  et  étrangers  absorbés 
par  le  portefeuille  français. 

•% 

L'Annuaire  officiel  des  Agents  de  Change  de 
Paris  donne,  chaque  année,  le  nombre  exact  des 
titres  négociables  au  parquet  parisien,  addition  et 
déduction  faites  des  émissions  nouvelles  et  des 
amortissements  effectués.  A  notre  demande,  M.  de 
Yerneuil,  syndic  de  la  Compagnie  des  agents  de 
change,  a  eu  l'extrême  obligeance  de  faire  dresser 
rétat°  suivant  qui  donne  le  capital  nominal  et  la 
valeur  d'après  les  cours  de  clôture  de  tous  les  titres 
inscrits  à  la  Cote  officielle  de  Paris  à  la  fin  des  an- 
nées 1891  et  1907  : 

Valeur  nominale  et  Valeur  aux  cours  du  jour   de  tous 
les  titres  négociables  à  la  Bourse  de  Paris 

[Millions  de  francs) 

Capital  aux  cours  du 
31  décembre 


Valeurs  françaises 


Rentes  française",  co 
lonies,  protectorats. 

Ville  de  Paris  

Uépartem.  et  Villes. 

Assurances  

Crédit  Foncier  

Banq.  et  Soc.  d' crédit 

Canaux  ■ 

Gr.  Cf"  de  Ch.  de  fer. 

Gh  .-de  fer  secondaire" 
et  Tramways  

Docks,  Ports,  Eaux. 
Filatures  

Gaz,  Electricité  

Forges,  Fonderies  . . 

Houillères  et  Mines. 

Transports  

Valeurs  diverses  

Totaux  

Valeurs  étrangère' 

Fonds  d'Etat,  Russie 
—  divers. 

Valeurs  diverses  

Totaux  


Capital 
nominal 


1891 

1907 

1891 

1907 

'Biffer, 
en  1907 

2o.01H 

26 

795 

25 

470 

25.558 

+ 

98 

1.564 

2. 

145 

i 

630 

2.017 

+ 

387 

243 

171 

246 

163 

78 

172 

115 

058 

666 

8 

4.355 

4 

801 

4 

183 

4.553 

+ 

373 

1.986 

1 

619 

2 

416 

2.927 

+ 

511 

2.638 

520 

1 

497 

1.988 

+ 

491 

17.075 

17 

946 

18 

314 

18.135 

179 

1.475 

2 

387 

1 

124 

2.210 

1.086 

361 

482 

439 

669 

+ 

230 

449 

920 

956 

1.012 

+ 

56 

182 

ôss 

176 

907 

+ 

731 

171 

349 

497 

1.433 

+ 

939 

541 

504 

556 

412 

134 

459 

734 

521 

1.345 

+ 

824 

57.6*9 

"60 

076 

58.673 

Ci. 010 

4 

5.343 

8.141 

13.008 

6 

.842 

10.485 

3.643 

46.401 

49 

.732 

39.086 

45.742 

6.656 

7.733 

10 

.648 

5.510 

10.168 

+ 

4.658 

62.275 

73.388 

51 

.438 

06.395 

t-li.957 

119.964il03.464 

IllO.lll 

130.411 

+20.300 

Totaux  généraux 

En  ne  considérant  que  la  valeur  des  titres  sur 
le  marché  —  la  seule  qu'il  importe  de  connaître  — 
le  taî  leau  ci-dessus  montre  qu'entre  le  31  dé- 
cembre 1891  et  le  31  décembre  1907  la  valeur  des 
titres  français  négociables  au  parquet  parisien  a 
augmenté  de  5.343  millions  de  francs  et  la  valeur 
des  titres  étrangers  de  14.957  millions  de  francs. 
Mais  ces  chiffres  comportent  plusieurs  observa- 
tions. 

D'abord,  tous  les  titres  français  ne  figurent  pas 
à  la  Cote  officielle  des  Agents  de  change  de  Pans, 
certaines  valeurs  locales  se  négociant  exclusive- 


ment aux  Bourses  de  Lyon,  Marseille,  Bordeaux, 
Lille,  Nantes  et  Toulouse;  en  outre,  les  titres 
d'une  foule  de  petites  Sociétés  anonymes  ou  en 
commandite  par  actions,  à  faible  capital,  se  trai- 
tent en  coulisse,  ou  n'ont  même  aucune  espèce  de 
marché.  Mais  l'Administration  de  l'Enregistrement 
et  du  Timbre  peut,  avec  les  éléments  dont  elle 
dispose,  calculer  à  quelques  millions  près  le  ca- 
pital nominal  (actions,  obligations,  parts  de  fon- 
dateurs, parts  de  commandite,  actions  de  jouis- 
sance, etc..)  de  toutes  les  Sociétés  françaises,  car 
ces  titres  ont  un  état-civil  fiscal  qui  permet  de  les 
suivre  depuis  leur  naissance  jusqu'à  leur  mort. 

Or,  grâce  aux  indications  que  cette  Administra- 
tion a  bien  voulu  nous  fournir  pour  la  statistique 
des  Valeurs  mobilières  circulant  en  France^  que 
nous  avons  présentée  au  Congrès  des  Valeurs' mo- 
bilières de  1900,  il  nous  a  été  possible  de  constater 
que  la  Cote  officielle  des  Agents  de  change  de 
Paris  comprenait  alors  90  0/0  environ  du  capital 
nominal  des  actions,  obligations,  parts  bénéfi- 
ciaires ou  de  fondateur  et  actions  de  jouissance  de 
nationalité  française. 

Cette  proportion,  qui  existait  déjà  en  1890,  a  dû 
se  maintenir  depuis  et  pour  obtenir,  à  quelques 
centaines  de  millions  près,  le  montant  de  l'ensem- 
ble des  valeurs  mobilières  françaises  (aux  cours 
du  jour)  il  suffit  d'ajouter  11  0/0  au  total  des  deux 
années  considérées,  donné  par  les  trois  dernières 
colonnes  du  tableau  précédent,  déduction  faite  des 
Rentes  françaises,  coloniales  et  de  pays  de  pro- 
tectorat. 

Nous  obtenons  ainsi  le  petit  tableau  suivant  : 

(Millions  de  francs) 


Augmen- 

1891 

K07 

tation 

1907 

33.203 

38.448 

5.245 

—      non  cotées  

3.632 

4.229 

597 

Rentes  françaises  

25.470 

25.568 

98 

62.305 

68.245 

5.940 

Mais  tout  ce  capital  n'appartient  pas  au  porte- 
feuille français  ;  dans  une  étude  très  documentée 
punliée  ey  1893,  notre  savant  confrère  Alfred 
Neymarck,  —  s'appuyant  sur  des  renseignements 
recueillis  auprès  des  Sociétés  de  crédit  ayant  des 
succursales  à  l'étranger  —  estimait  que  10  0/0 
environ  des  valeurs  mobilières  d'origine  française 
devaient  être  possédées  par  des  Français  habitant 
l'étranger  ou  par  des  capitalistes  étrangers.  En 
admettant  la  même  proportion  pour  les  deux 
années,  on  arrive  aux  résultats  définitifs  sui- 
vants : 

Valeurs  françaises  possédées  par  le  porte- 
feuille français:  01.421  millions  en  1907,  contre 
56.075  millions  en  1891  ;  différence  en  faveur  de 
1907  :  5.346  millions  de  francs. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


La  Réforme  des  Finances  Allemandes 


Malgré  de  nombreuses  années  de  paix  et  une  longue 
période  de  prospérité  industrielle,  les  finances  de  l'Al- 
lemagne se  trouvent  dans  une  situation  déplorable. 
Plusieurs  causes  ont  empêché  le  Trésor  impérial  de 
profiter  des  bienfaits  de  cette  paix  et  des  bénéfices  de 
cet  essor  économique  ;  la  principale  a  été  la  course 
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aux  armements,  la  continuelle  augmentation  des  dé- 
penses de  la  guerre  et  de  la  marine. 

Le  budget  de  la  marine  qui  était  de  150  millions  de 
franco,  en  1893,  a  été  porté  à  425  millions  de  francs,en 
1903.  Il  sera  de  ÔUO  millions, en  1909  et  de  550  millions 
en  1910.  Les  dépenses  de  la  guerre  et  de  la  marine 
reunies  ont  exige,  en  1908,  le  total  colossal  de  1.485 
millions  de  francs,  ce  qui  a  constitué  une  augmenta- 
tion de  115  millions  par  rapport  à  1907.  La  progression 
augmentera  encore  dans  les  années  suivantes. 

La  Dette  de  l'Empire  —  non  compris  les  bons  du 
Trésor  —  est  actuellement  de  5  milliards  de  franca  En 
raison  des  emprunts  déjà  votés  par  le  Reichslag,  elle 
dépassera  8  millards  de  francs,  en  1913.  La  Dette  de  la 
Prusse  dépasse  lu  milliards  de  francs.  Les  Dettes  de 
l'Empire  et  de  tous  les  Etats  confédérés  réunis  repré- 
senteront vers  la  fin  de  l'année,  environ  21  milliards. 
En  18S0,  leur  total  était  encore  inférieur  à  5  milliards 
de  francs. 

Cette  augmentation  de  la  Dette  vient  de  l'accumula- 
tion de  tous  les  emprunts  auxquels  on  a  dû  recourir 
pour  combler  successivement  les  déficits  budgétaires. 
Le  dernier  exercice  financier  dont  on  ait  les  résultats, 
l'exercice  190;.  a  laissé,  à  lui  seul,  un  déficit  de  120 
millions  de  francs  dont  80  millions  ont  été  reportés  à 
l'exercice  suivant. 

Ce  lamentable  état  de  choses  a  eu  pour  conséquence 
la  plus  fâcheuse  de  compromettre  gravement  Je  crédit 
de  l'Etat,  préjudice  moral  qui  s'aggrave  d'un  préjudice 
matériel.  Qu'on  compare  les  cours  des  rentes  de  l'Em- 
pire à  ceux  des  rentes  d'autres  Etats  dont  les  ressour- 
ces sont  infiniment  moindres  :  pendant  que  le  Conso- 
lidé ahemand  4  0  0  était  coté  à  la  Bourse  de  Berlin 
100  40,  ."Italien  4  0  0  y  était  coté  102  90.  Bien  mieux  : 
alors  qu'en  octobre  1900,  en  pleine  crise  monétaire, 
l'escompte  officiel  étant  à  0  0  0,  le  Consolidé  allemand 

1  2  O  0  était  coté  98  10,  aujourd'hui,  par  une  abon- 
dance extraordinaire  de  disponibilités  monétaires  et 
un  escompte  officiel  à  4  0/0,  il  est  tombé  à  92  50. 

* 
*  * 

Au  commencement  de  l'année  19C8,  le  gouvernement 
allemand  manquant  des  disponibilités  indispensables 
aux  besoins  les  plus  argents,  dut  procéder,  avec  une 
certaine  précipitation,  à  un  emprunt  de  850  millions 
de  marks.  Les  choses  n'allèrent  pas  toutes  seules.  Le 
j  tissant  empire  subit  d'abord  l'humiliation  d'un  taux 
d.  'i  o  0;  ensuite,  pour  faciliter  l'opération,  il  dut 
prier  le-  banques  de  souscrire  ebes-mémes  200  millions 
de  mark»  et  de  n'en  offrir  que  050  millions  au  marché. 
Or.  on  a  su  depuis,  que  le  public  n'avait  même  pas 
ul-..rbé  ce  dernier  chiffre:  longtemps  après  que  les 
communiqués  oflicicls  eurent  annoncé  que  la  sous- 
cription était  couverte,  les  banques  émettrices  conti- 
nuaient i  an  offrir  do  gDOB  paquets  à  leur  clientèle. 

Ce  lut  pour  le  gouvernement  un  avertissement 
deci-il.  Si.  les  déficits  s'accumulant  toujours,  on 
n'armait  pins  à  placer  les  emprunts  destinés  à  les 
Bourbier,  qu'allait-on  devenir  .'  11  fallait  donc,  puis- 
qu'on ne  voulait  à  aucun  prix  réduire  les  dépenses,  se 
procurer  quelque  part,  par  la  force  ou  la  persuasion, 
tes  ressources  indispensables  à  l'équilibre  des  futurs 
budgets.  C'est  de  cette  nécessité  que  naquit  dans  les 
cerveau  (fol  gouvernants  allemands,  l'idée  de  la 

réforme  financière  „.  Pourquoi  réforme  -  î  On  ne 
as  Mraciail  guère  de  «réformer  On  voulait  simple- 
ment, -au-  trop  faire  crier,  tirer  chaque  année 
5»>0  DOUveaui  millions  de  marks  des  contribuables 
allemands.  S  il  avait  parlé  de  créer,  une  fois  de  plus, 
d-'  pouveaM  Impôts,  le  gouvernement  eut  soulevé 
contre  lu;  i<  pays  tout  entier.  ESI  comment  l'en  serait-il 

tire  au  H.        t.i.i  ;>  J,e  centre.  1<  S  a;.'rariens,  les  cou- 

servateuri  rotent  comme  un  seul  bon) ma  contre  tout 

impôt  direct  ;  les  libéraux  de  toutes  les  nuances  ont 
juré  de  ne  piu-  adoi.ter  un  seul  impôt  indirect.  Que) 
compromit  aurait-il  pu  faire  accepter? 

(fi     ment,  le  gouvernement  a  proposé  la  création 

""  regiiiji   financier  nouveau  et  les  résultats  qu'a 


donnés  l'ancien  sont  tels,  qu'il  y  eut  unanimité  sur 
l'urgence  d'un  changement  complet.  Mais  l'ampleur 
même  de  la  transformation  allait  dépendre  des  res- 
sources qu'on  procurerait  au  Trésor.  On  se  mit  à  les 
chercher.  Et  c'est  ainsi  que  les  suppléments  d'impôts 
quon  aurait  refusés- aux  continuateurs  de  l'ancien 
état  de  choses,  on  va  les  accorder  aux  instauraleurs 
d'un  nouveau. 


Depuis  de  longs  mois,  le  gouvernement  collabore, 
avec  la  Commission  du  budget  du  Reiehslag,  à  la  ré- 
daction des  projets  de  «  réforme  financière  »  qui  seront 
soumis,  dès  la  rentrée,  à  la  discussion  de  l'assemblée. 
Cette  élaboration  s'était  enveloppée  jusqu'ici  d'un 
grand  mystère  que  le  zèle  îles  plus  habiles  reporters 
n'avait  jamais  pu  percer.  Mais,  la  semaine  dernière, 
il  s'est  fait  sur  ces  projets  une  grande  lumière,  et  de  la 
façon  la  plus  inattendue.  Le  secrétaire  du  Trésor, 
M.  Sydow,  a  publié  un  long  article  sur  le  But  et  les 
Moyens  de  la  réforme  financière  »  dans  le  numéro  d'oc- 
tobre de  la  Deutsche  Rundschau.  Ce  n'est  évidemment 
qu'un  exposé  personnel,  mais  qui  emprunte  à  la  qua- 
lité de  l'auteur  une  consécration  presque  officielle. 

Nous  savons  par  cet  exposé  que  les  auteurs  delà 
réforme  financière  se  sont  proposé  un  quadruple  objel  : 
1°  créer  l'harmonie  entre  les  recettes  et  les  dépenses; 
2°  renoncer  au  système  des  emprunts  continuels; 
o^'  alléger  le  marché  monétaire  du  poids  des  bons  du 
Trésor  à  court  terme;  4°  trouver  une  nouvelle  base 
aux  rapports  financiers  de  l'Empire  avec  les  Etats 
confédérés.  Et  le  ministre  indique  immédiatement  les 
remèdes  que  tous  sont  d'avis  d'appliquer  :  nouveaux 
inùncipes  pour  l'amortissement  de  la  Del  te:  renforcement 
du  fonds  de  roulement  du  Trésor  par  la  création  des 
chèques  postaux,  par  refus  de  toute  avance  aux  mutua- 
lités contre  les  accidents  et  par  la  suppression  des 
délais  accordés  aux  Etats  pour  le  paiement  de  leurs 
contributions  matriculaires. 

Le  ministre  énumère  toutes  les  économies  possibles  : 
la  liste  n'en  est  pas  très  longue.  Mais  toutes  ces  écono- 
mies réalisées,  on  se  trouvera  encore  en  présence  de 
déficits  qui,  dans  cinq  ans,  seront  d'environ  2  1  2  mil- 
liards de  marks  ! 

Pour  ceux  qui  voudraient  crier  à  l'exagérai  ion,  le 
ministre  fournit  des  indications  précises.  Ce  total  est 
formé  par  les  déficits  déjà  existants  et  les  crédits  né- 
cessaires au  fonctionnement  de  l'assurance  des  veuves 
et  des  orphelins,  à  l'augmentation  des  traitements  des 
fonctionnaires,  à  l'augmentation  du  fonds  des  invali- 
des, à  l'amortissement  de  la  dette,  au  recouvrement  des 
quotes-parts  matriculaires,  à  la  diminution  des  droits 
sur  le  sucre  et  à  la  suppression  de  la  taxe  si  impopu- 
laire sur  les  billets  de  chemins  de  for. 

Le  problème  est  donc  de  faire  rendre  aux  contri- 
buables 500  millions  de  marks  de  plus,  chaque  année. 
Mais  c'est  ici  que  commencent  les  difficultés  car,  s'il  y 
a  unanimité  sur  la  nécessité  de  trouver  des  fonds,  il 
y  a  désaccord  sur  la  manière;  partisans  des  impôts 
directs  et  partisans  des  impots  indirects  restent  irré- 
ductibles dans  leurs  préférences.  M.  Svdow  croit 
avoir  trouvé  la  vraie  formule  :  «  Il  faudrait  augmenter 
les  impôts  qui  frappent  le  revenu  en  même  temps  que 
ceux  qui  frappent  les  dépenses.  » 

Mais  les  impôts  sur  le  revenu  'sont  déjà  considé- 
rables. Dans  certaines  villes  de  la  Prusse,  [es  cen- 
times adcttliotmeli  s'élèvent  à  400  0/0  du  principal  ; 

dans  J50  villes,  ils  ivprésenleiil  plus  de  200  0/0.  Kl  il 

faut  rajoute?  les  impôts  particuliers  pour  les  écoles, 
les  hôpitaux,  le  cuite,  etc...  Un  impôt.  d'Empire  sur  la 
consommation  parait  donc  préférable  il  devra 
frapper  d'abord  TaJcool,  la  bière  et  le  tabac  qui  &on1 

eu  quelque  sorte  des  objets  de  luxe,   et   que  chacun 

consomme  scion  sa  fantaisie  et  ses  moyens.  i,e  ,t©u1 

est  d'avoir  assez  de  doigté  pour  atteindre  seulement 
un  Certain  Superflu,  sans  porter  préjudice  à  îles  indus- 
tries prospères.  Le  législateur  déterminera  quels  autres 
produits  de  mémo  espèce  pourront  être  imposés, 
comme  les  vins  lin«,  las  vins  mousseux,  etc... 
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On  pourra  augmenter  cependant  quelques  taxes  qui 
atteignent  le  revenu.  Mais  M.  Sydow  se  révèle  adver- 
saireconvaiucu  d'un  nouvel  impôt  sur  les  dividendes 
des  Sociétés  par  actions  ou  les  opérations  de  Bourse. 
11  déclare  que  la  Bourse  est  un  précieux  instrument 
de  la  prospérité  publique  qu'il  est  de  l'intérêt  de  tous 
d'entourer  de  soins  éclairés  et  non  d'écraser  sous  des 
charges.  L'impôt  le  plus  juste  sur  la  fortune  et  le 
revenu  serait  un  impôt  d'Empire  sur  les  successions. 
Cet  impôt  frapperait  directement  l'héritage  sans  con- 
sidération pour  la  qualité  ou  le  degré  de  l'héritier.  Le 
secrétaire  du  Trésor  espère  que  le  Reichstag  votera 
cet  impôt,  car  une  réforme  financière  qui  serait  basée 
sur  l'augmentation  des  seules  taxes  de  consommation 
serait  une  monstruosité. 

E  i  ce  qui  concerne  les  contributions  matriculaires, 
M.  Svdow  estime  que  les  quotes-parts  doivent  être  por- 
tées au-dessus  du  taux  actuel  de  40  pfennigs  par  con- 
tribuable. Mais,  déclare-t-il  —  et  pareille  déclaration 
a  causé  grand  émoi  —  cette  augmentation  devra  être 
fixée  par  un  accord  entre  le  Bundesralh  et  le  Re ichstag, 
pour  plusieurs  années  !  Ainsi,  explique  t-il,  les  Etats 
seront  garantis,  pendant  plusieurs  années,  contre  toute 
surprise  de  la  part  de  l'Empire.  Louable  précaution, 
mais  où  le  public  méfiant  a  vu  tout  autre  chose  :  une 
tentative  de  lier  le  Parlement  pour  plusieurs  années, 
la  créati  m  d'une  espèce  de  septennat  financier,  pen- 
dant du  célèbre  septennat  militaire. 

Le  secrétaire  d'Etat  parait  ne  se  faire  aucune  illu- 
sion sur  l'àpreté  des  combats  qu'il  aura  à  livrer  pour 
chacune  de  ses  propositions.  Aussi  rallie-t-il  d'avance 
tous  ses  partisans.  «  Une  œuvre,  dit-il,  qui  va  affecter 
si  profondément  toute  la  vie  économique  de  l'Empire 
doit  être  votée  par  une  majorité  telle  que  chacun  reste 
persuadé  qu'il  y  a  eu  nécessité  absolue  à  la  créer.  » 
C'est  à  tort,  dit-il  encore,  qu'on  a  écrit  dernièrement 
que  «  les  princes  avaient  besoin  d'argent  ».  Ce  ne  sont 
pas  «  les  princes  »  qui  ont  besoin  d'argent  ;  ce  n'est 
même  pas  le  gouvernement  ;  c'est  toute  la  nation  alle- 
mande !  Qu'on  s'imagine  un  peu  ce  qui  résultera  de 
l'échec  de  la  réforme  financière;  une  longue  suite  d'agi- 
tations politiques,  une  guerre  de  tous  contre  tous,  jus- 
qu'à ce  qu'enfin  des  partis  nouveaux  nés  du  chaos 
arrivent  à  remettre  un  peu  d'ordre  dans  les  finances, 
bien  plus  gravement  compromises  encore. 

Ainsi,  le  gouvernement  allemand  considère  que  la 
réforme  financière  est,  pour  l'Empire,  une  question 
vitale.  Tout  retard  aggraverait  la  situation  et  ren- 
drait les  remèdes  plus  périlleux.  C'est  tout  de  suite 
qu'il  la  lui  faut.  Il  la  demandera  au  Reichslag  avec  cette 
puissance  de  volonté  qu'il  a  toujours  mise  au  service 
de  tout  ce  qu'il  a  désiré  violemment.  Bien  que  certains 
partis  s'apprêtent  à  une  résistance  acharnée,  il  triom- 
phera. Ce  sera  l'épisode  le  plus  considérable  de  l'his- 
toire financière  de  l'Allemagne  contemporaine. 

Léon  Picard. 


LA  PRODUCTION  DE  LA  SOIE  EN  1907 


Le  Syndicat  de  l'Union  des  Marchands  de  Soie  de 
Lyon  vient,  de  faire  paraître  son  rapport  sur  la  pro- 
duction de  la  soie  en  France  et  à  l'étranger  pendant 
l'année  1907.  Voici  une  courte  analyse  de  ce  document  : 

La  quantité  de  graines  mises  à  l'éclosion  en  France, 
en  Î907,  s'est  élevée,  d'après  la  statistique  officielle  du 
Ministère  de  l'Agriculture,  à  188.360  onces,  contre 
178.303  en  1906  ;  189.279  oncesen  1905;  183.443  en  1904; 
182.712  en  1903;  198.427  en  1902  et  205.174  en  1901. 

Le  tableau  suivant  indique  la  proportion  des  diffé- 
rentes races  qui  ont  alimenté  la  production  française 
pendant  la  dernière  période  décennale  : 


Eaces 

Races  du  Japon 

Races  étr. 

indigènes 

Origin.  Reprod. 

autres 

Totaux 

(Onces  de  25  grammes) 

1897  

190.834 

1.177 

3.923 

2.949 

198.883 

1898  

176  >88 

649 

5.022 

2.321 

184.980 

189.)  

175.434 

788 

4.200 

2.523 

182.945 

1900  

197.070 

969 

4.897 

2.648 

205.584 

1901...  

195.592 

505 

6.338 

2.739 

205.174 

1902  

189.040 

334 

6.722 

2.331 

198.427 

175.488 

207 

4.558 

2.459 

182.712 

1904  

175.077 

460 

5.770 

2.136 

18  i.  443 

1905  

179.133 

479 

6.348 

3.319 

189.279 

1906  

171.231 

228 

4.002 

2.842 

178.,  303 

Moyennesdécen. 

182.589 

579 

5.178 

2  627 

190.973 

1907  

178.738 

39-7 

5.102 

4.123 

188.360 

Il  ressort  du  tableau  ci-dessus,  que  la  quantité  de 
graines  mises  à  l'éclosion  en  1907,  a  été  supérieure  de 
10.057  onces  à  celle  de  190G  ;  elle  se  rapproche  sensi- 
blement de  la  moyenne  des  dix  années  antérieures  qui, 
ainsi  que  l'indique  le  tableau  ci-dessus,  avait  été  de 
190.973  onces. 

Tous  les  départements  de  grande  production  ont 
participé  à  cette  augmentation,  dans  des  proportions 
plus  ou  moins  importantes  :  elle  est  surtout  sensible 
dans  la  Drôme,  qui  accuse  un  excédent  de  3.573  onces 
et  dans  le  Gard  où  l'augmentation  est  de  2. 439 onces. 
Viennent  ensuite  le  Vaucluse  avec  882  onces  et  l'Ar- 
dètdie,  avec  375  onces. 

Ces  races  de  Chine,  qui  ne  figuraient  en  1906  que 
pour  462  onces  dans  l'ensemble  des  éducations,  ont 
gagné  très  sensiblement  du  terrain  en  1907  :  la  statis- 
tique officielle  enregistre,  en  effet,  2.013  onces  de  cette 
provenance,  dont  539  onces  directement  importées  et 
1.474  onces  de  reproduction  française. 

La  statistique  du  Ministère  de  l'Agriculture  évalue 
la  production  en  cocons  frais  à  8.396.201  kilos,  contre 
7.520.477  en  1906  et  8  009.398  en  1907.  La  récolte  de 
1907  aurait  donc  été  supérieure  de  875. ? 24  kilos  à  celle 
de  1908  et  de  805.489  kilos  à  la  moyenne  des  dix 
années  précédentes,  laquelle  s'établit  comme  suit  : 

Cocons  frais 
(En.  kilogrammes). 


1902...-   7.287.541 

1903   5.985.481 

1904...  ....  7.825.485 

1905   8.H09.3-8 

1906   7.520.477 


1897   7.760.132 

1898   6.893.033 

189)   0.993.339 

1900   9.180.404 

1901   8.451.839 

Moyenne  décennale   7.590. 712 

1907  ,   8.396.201 

La  récolte  de  1907  aurait  donc  été  supérieure  de 
875.724  kilogr.  !  11,6  0/0)  à  celle  de  1900  et  de  815.489 
kiiogr.  (10,6  0/0'  à  la  moyenne  des  dix  années  précé- 
dentes qui  avait  été  de  7.590.712  kilogr. 

Parmi  les  départements  de  grande  production,  c'est 
la  Drôme  qui  accuse  l'excédent  le  plus  élevé  avec 
247.019  kilogr.;  viennent  ensuite  le  Gard  avec  183.451 
kilogr.;  l'Ardèche  avec  129.835  kilogr.,  et  enfin  le  Vau- 
cluse avec  99.607  kilogr. 

Au  point  de  vue  des  différentes  races  de  cocons,  la 
production  de  1907  se  décompose  ainsi  :  races  jaunes 
indigènes,  7. 978. 388  kilos;  races  du  Japon  provenant 
de  graines  directement  importées,  17.897  ;  race*  du 
Japon  provenant  de  graines  de  reproduction,  215.309; 
autres  races  étrangères,  184.607;  total  :  8.960.201  kilos. 

Le  rendement  moyen  de  l'once  de  graines  a  été  un 
peu  supérieur  à  celui  de  l'année  précédente  :  43  kil.  96 
en  1907,  contre  42  kil.  17  en  1906,  ainsi  qu'il  ressort  du 
tableau  suivant  : 

1903 


Races  indigènes   32.64 

Races  du  Japon:  origin..  39.72 

—            reprod.  36.36 

Races  étrangères  autres..  33.78 


1904  1905  1906 
(En  kilogrammes) 
42.69  42.76  42.24 
34.69  29.32  38.10 
43.21  34.99  39.56 
44.16   33.90  41.40 


1907 

44.63 
45.08 
42.20 
43.28 


Moyennes   32.75   42.65   42.31   42.17  43.96 
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A  l'exception  des  races  de  Chine  de  reproduction 
française,  dont  le  rendement  a  fléchi  d3  44  kil.  52  en 
1900  à  37  kil.  47  en  1907,  toutes  les  autres  races  accu- 
sent une  augmentation  de  rendement,  augmentation 
particulièrement  sensible  pour  les  races  du  Japon  et 
de  Chine  originaires. 

Par  suite  des  variations  de  température  pendant 
l'éducation  et  surtout  au  moment  de  la  période  cri- 
tique, entre  la  quatrième  mue  et  la  montée  à  la  bruyère, 
les  rendements  ont  été  moins  satisfaisants  que  l'année 
précédente.  Dans  l'ensemble,  ils  peuvent  être  estimés 
de  11  kil.  3  4  à  12  kil.  1/4  pour  les  cocons  de  race 
jaune  indigènes  et  de  race  de  Chine  et  de  12  kil.  1/4  à 
12  kil.  3  4  pour  les  cocons  de  race  verte. 
Le  produit  en  soie  grège  de  la  récolte  de  1907  peut 


donc  être  évaluée  comme  suit  : 

Kilos 

Cocons  jaunes  :  de  race  indigène   7.978.388 

—  d'autres  provenances 

étrangères   98.951 

Cocons  blancs  de  Chine   85.656 

Total  '   8.162.995 

Cocons  jaunes  réservés  au  grainage  (en- 
viron  440.000 

Cocons  jaunes  réservés  à  la  filature   7.722.995 


Représentant,  au  rendement  moyen  à  la 
bassine  de  11  kil.  3/4  pour  1  ldlogamme 

de  soie  grège   643.400 

Cocons  verts  :  de  race  Japon  originaire..  17.897 

-  —        reprod   215.309 

Total   233.206 


Il  ^présentant,  au  rendement  moyen  à  la 
bassine  de  12  kil.  1/2  pour  1  kilo- 
gramme de  soie  grège   18-600 

Total  de  la  production  en  soie  grège   662.000 


La  production  des  dix  années  précédentes  avait  été 
évaluée  aux  chiffres  suivants: 

Années         Grège  jaune    Grège  verte  Totaux 


Eu  kilogrammes) 

1897  

604.000 

16.000 

620. 0C0 

1&9S  

534.000 

16.000 

550.000 

1899  

5'i6.0C0 

14.000 

560. 0C0 

IC'00  

717. 5C0 

18.500 

736.000 

1901  

'  632.000 

2Î.000 

654.000 

1902  

'  550.700 

19.300 

570.000 

459.800 

14.200 

474.000 

1904  

60 4. 000 

21 .000 

625.000 

1905  

613.200 

18.800 

632.000 

19<»0  

591.500 

13.  roi 

H05.000 

Moyenne 

décennale.. 

585.200 

17.3C0 

602. 5C0 

1907  

043.400 

18.600 

062. Ono 

Le  produit  en  soie  grège  de  la  récolte  de  1907  a 
été  ainsi  supérieur  de  57.001»  kilogr.  à  celui  de  la  récolte 
de  1000.  et  <le  59. i "»m  kilogr.  à  la  production  moyenne 
des  dix  années  précédentes. 

Le  prix  «le  vente  pour  le  tilage  du  kilogramme  de 
COCOOfl  jaune  a  été  de  :  4  fr.  10  a  'i  fr.  50  dans  le  dard  : 
I  lr.  10  à  '.  fr.  20  dans  l'Ard-ehe  ;  3  fr.  95  à  k  fr.  05 
dan-  la  Drôme;  'i  fr.  05  à  'i  fr.  15  dans  le  Yaueluse; 
'.  fr.  20  à  î  fr.  30  dans  l'Hérault;  4  fr.  ..  dans 
le  v.-.r  :  ï  fr.  lo  à  î  fr.  20  dans  les  Bouchee-du- 
Hhdnc;    3  fr.  60  à  4  fr.  . .  dans  l'Isère;  4  fr.  ;'i 

fr.  50  dans  le»  l'vrénées-OricnlaleK.  Ces  prix  font  res- 
sortir une  augmentation  moyenne  de  0  fr.  75  environ 
hur  ceux  de  1!**; 

* 
*  * 

Lm  chiffres  concernant  l'Italie  sont  extraits  des  sta- 

lisliqiifi  publiéen  par  l' Axxorifizionc  dell'  IndUtMa  ni 

it<  i  1  ommerefc  délit  si-ir,  rie  Milan. 

i.a  quantité  de  graines  misée  àl'écloslon  dans  la 
Péninsule  en  1907  a  été  évaluée  à  1.200.000  onces, 
contre  i  208.000  en  1906.  1. 110.000 en  1905 ctl. 007, 000, 
n.  ■  ■  ans  de  la  période  1001  1906, 


La  production  en  cocons  frais  est  estimée,  par  l'As- 
sociation, à  57.058.000  kilos,  contre  53.8:38.000  en  1900 
et  52.073.500,  moyenne  de  la  période  19C1-1906. 

Le  rendement  total  en  soie  grège  ressort  à  4  mil- 
lions 820.000  kilos,  supérieur  de  75.000  kilos  à  celui 
de  1906,  424.000  kilos  à  la  movenne  des  années  précé- 
dentes, 4.396.000. 

En  Espagne,  la  récolte  des  cocons  en  1907  a  été  de 
1.110.090  kilos,  contre  830.000  kilos  en  1906  et  1  mil- 
lion 50.000  en  1905. 

La  récolte  de  1907  a  donc  été  supérieure  de  230.000 
kilogrammes,  ou  33.7  0/0  à  celle  de  1900  ;  mais  il  ne 
faut  pas  oublier  que  cette  dernière,  par  suite  des  pluies 
continuelles  et  du  mauvais  temps  qui  avait  régné  sans 
interruption  pendant  la  période  des  éducations,  avait 
été  exceptionnellement  réduite  et  était  restée  bien 
au-dessous  de  la  moyenne  normale. 

L'augmentation  constatée  en  1907  est  due  au  temps 
très  favorable  qui  a  permis  aux  vers  d'accomplir  leurs 
différentes  mues  dans  d'excellentes  conditions. 

L'Autriche-Hongrie  a  récolté,  en  1905,  4.088.602  kilos 
de  cocons  qui  ont  donné  345.000  kilos  de  soie  grège. 

La  production  totale  en  soie  grège  des  pays  du  Le- 
vant et  de  l'Asie  Centrale  a  été  de  3.020.000  kilos,  au 
lieu  de  2.624.000  en  1906. 

Voici  la  statistique  générale  de  la  production  uni- 
verselle de  la  soie  pendant  les  cinq  dernières  année-  : 

Production  en  soie  grège 

1903      1904      1905      1906  1907 

(Milliers  de  kilogrammes) 
Europe  Occidentale 


Franco   474  625  632  605  662 

Italie   3.526  4.900  4.440  4  745  4.820 

Espague   86  77  78  56  82 

Autriche-Hongrie...  275  315  345  1    342  345 


Totaux   4.331     5.917     5.495     5.748  5.909 


La  moyenne  de  la  période  1902-1900,  ayant  été  de 
5.392.000  kilos,  l'augmentation  sur  cette  période  est  de 
517.000  kilos,  et,  sur  1906,  de  161.000  kilos.  Voici  les 
résultats  pour  les  pays  du  Levant,  d'Asie  Centrale  et 
d'Extrême-Orient.  : 

Levant  et  Asie  Centrale 


Anatolie  (Brousse)..  526  4!i7  646  554  002 

Syrie  et  Chypre....  510  470  490  470  681 
Salonique,  Andri- 

nople   248  256  280  257  342 

Pays  Balkaniques . .  136  153  190  185  225 

Grèce  et  Crète   60        65  70  75  76 

GaMCase   400  360  2J0  455  492 

Perse  et  Turkestan  : 

Exportations   650  426  460  028  C08 


Totaux                     2.530     2.227     2.426  2.624  3.026 

Extrême-Orient  (exportations) 

Chine:  Shanghaï...     4.244     4.215    4.010  4.202  4.155 

—       Canton             2.147     2.134     2.000  1.962  2.250 

Japon:  Yokohama..    4.608    5.887    4.619  5.992  6  370 

Inde:  Calcutta..,.       245       180       2X0  325  310 


Totaux   11.244    12.356   10.909    12.541  13.125 


Totaux  généraux,    18.135  20.500  18.830  2o 32.060 


11  résulte  de  ce  tableau  que  la  récolte  de  l'Europe 
occidentale  en  1>J07  a  éié  supérieure  de  161.000  kilos, 
à  celle  de  1906.  Celle  du  Levant  ci  de  l'Asie  centrale 

s'est  l'élevée  de  2.624.000  kilos  à  8.026.000,  soi!  une 
augmentation  de  102.000  kilos.  Les  exportations 
d'Extrême-Orient  se  sont  avancées  de  12.641.000  à 
l.'!.  1 25.000  kilos,  soit  une  augmentation  de  584.000  kilos. 

Lu  somme,  la  production  universelle  a  atteint  22  mil- 
lions oo.ooo  kilos,  chiffre  supérieur  de  1.147.000 kilos 
:i  celui  de  1906  et  de  2.632.000  kilos  n  la  moyenne  de. 
1902-1906,  qui  s'établit 6  19.428.000 kilos. 

GlCOItOICS  BoUItGAHliL. 
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Sultanats  du  Haut-Oubanghi 

Au  cours  de  l'année  1907,  la  Société  des  Sultanats 
du  Haut-Oubanyhi  qui,  au  cours  des  deux  précédents 
exercices,  avait  déjà  réalisé  des  progrès  très  appré- 
ciables, a  vu  ses  bénéfices  augmenter  très  sensible- 
ment en  passant,  d'une  année  à  l'autre,  de  1  million 
549.144  fr.  28,  à  2.151.378  fr.  47.  Le  bilan  arrêté  au 
:il  décembre  dernier,  qui  a  été  soumis  à  l'assemblée 
générale  annuelle  qui  s'est  tenue  le  26  septembre,  se 
compare  en  effet  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1906 


1907 


Actif 

Mobilier  Paris  

Loyer  d'avance  

Cautionnement  à  l'Etat  fran- 
çais, en  8.000  fr.  de  rente 
3  0/0  

Portefeuille  -  valeurs  (  obliga- 
tions chemins  de  fer)  

200  actions  Société  anonyme 
La  Kotto,  libérées  de  25  0/0 

1.770  actions  de  la  Compagnie 
de  Naoïgalion  et  Transports 
du  Haul-Oubanghi   

Parts  de  la  même  Compagnie. 

Disponibilités  et  débiteurs  

Stocks  en  fin  d'exercice  

Appro vision nements  et  mar- 
chandises en  Afrique  

Arme  nents  et  munitions  

Matériel  Afrique  

—  fluvial  

Immeubles  en  Afrique  

Plantations  en  Afrique  

Espèces  en  Afrique  

Capital  à  appeler  sur  actions. 

Total  

Passif 

Capital  

Créditeurs  divers  

Effets  à  payer  

Administrateurs  et  commis- 
saires   

Réserve  légale  

Fonds  d'amortissement  des  ac- 
tions  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  


(En  francs) 
1    »    '  1 
4.500    »  4.500 


95.225   »         95.4  25  » 
1.390.987  50     1.3'jO.IOI  37 
„    .»        55. F 09  90 


463.142  50  463.142  50 

Mémoire  Mémoire 

076.004  33  352.784  50 

1.690.947  66  1.566.110  67 

872.985  76  1.555.966  18 


96.642  68 
6.74^.5C0  » 


118.346  62 
6.748  500  » 


12.0i9.00O  43    12  310.312  74 


9.000.000  » 
1.211.051  67 

38.2i9  » 

52.000  » 
109.579  36 

30.000  » 

1.549.144  28 

48.9"6  14 


9.000.000  » 
^26.507  56 
1.218  » 

54.000  » 
186.994  32 

30.0(10  » 

2.151.378  47 

60.294  39 


Total   12.039.000  45   12.310.392  74 


L'augmentation  constatée  dans  les  bénéfices  ressort 
dis  »  Comptes  de  Profits  et  Perles  »  ci-dessous  : 

Exercices  

"    1906        ~  Ï907- 


Produits 
Bénéfices  bruts  d'exploitation. 
Revenus  et  intérêts  divers  


(En  francs) 
2.234.869  01   3.103.744  34 
112.072  31        99.304  13 


Totaux. 


2.346.941  32   3.203.048  47 


Charges 

Frais  généraux  et  d'exploitation 
en  Afrique  

Frais  généraux  de  Paris  

Intérêts,  changes  et  commissions. 

Redevance  à  l'Etat  français  

Allocation  aux  administrateurs. 

Allocation  aux  commissaires.... 

Moins-value  sur  les  valeurs  en 
portefeuille  au  31  décembre  07. 

Amortissements  (Plantations  en 
Afrique  et  matériel  naval)  

Bénéfices  nets  


514.638  46 
93.710  86 
26.090  17 
50.000  » 
50.000  » 
2.000  » 


681.525  82 
110.123  83 
10.589  14 
50.000  » 
54.000  » 


03.306  91 


61.357  55       82.124  30 
1.549.144  28   2.151.378  47 

Sommes  égales. . .    2.346.941  32   3.203.048  47 


En  ajoutant  aux  profits  nets  réalisés  les  reports  des 
exercices  précédents,  on  obtient  les  bénéfices  dispo- 
nibles suivants  qui  ont  été  répartis  comme  il  va  èlre 
dit  : 

 Exercices  

Ï9ÔÛ       ~      lTiÔ7  ' 

(En  francs) 

Bénéfices  do  l'exercice   1.549.144  28   2.151.378  47 

Report  de  l'exercice  précédent..        -48.930  14       60.294  39 
Montants  disponibles   1.598.080  42   2.211.072  86 

Répartition 

Intérêts  à  3  0/0  sur  bs  verse- 
ments anticipés   des  actions 

non  libérées   45    »  45  » 

Réserve  légale   77.454  96      107.566  67 

Premier  dividende  de  5  0/0,  soit 

6  fr.  2  )  aux  18.000  actions  de 

capital   112.500    »      112.5  0  »» 

Sur  le  solde  : 

15  0/0  à  l'Etat  français   203.871  04      294.160  02 

100/OauConseild'administration.      135.914  43      196. V>6  68 
Second  dividende  aux  actions  de 
capital,  à  raison  de  42  fr.  pour 

1906  et  de  51  fr.  pour  1907....       756.000    »      918.030  » 
Dividende  aux  18.000  parts  bé- 
néficiaires, à  raison  de  14  fr. 

pour  1906  et  de  17  fr.  pour  1907.      252.000    »      306.000  » 
A  reporter  à  nouveau,  non  com- 
pris le  fonds  d'amortissement 

des  actions  de  30.000  francs. .        60.294  39      2/7.244  49 
Sommes  égales   1.598.080  42   2.211.672  80 

Le  dividende  pour  1907  a  donc  été  fixé  à  51  francs 
pour  les  actions  et  à  17  francs  pour  les  parts  de  fonda- 
teur, soit  une  augmentation,  sur  190ô,  de  9  francs  poul- 
ies premières,  et  de  3  francs  pour  les  secondes. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  observer 
que  les  résultats  obtenus  sont  d'autant  plus  satisfai- 
sants, que  1907  a  vu  se  développer  la  crise  générale  qui 
a  si  durement  frappé,  comme  tant  d'autres  du  reste, 
l'industrie  du  caoutchouc.  Il  est  vrai  que,  par  un  heu- 
reux concours  de  circonstances,  la  Société  avait  pu 
effectuer  la  plus  grande  partie  de  ses  ventes  dès  le 
commencement  de  l'année,  alors  que  les  cours  étaient 
encore  convenables,  de  sorte  que  le  prix  moyen  ob- 
tenu n'a  été  que  peu  affecté.  Malheureusement, que 
baisse  qui  est  survenue  a  persisté  en  1908,  et  bien  la 
les  cours  se  soient  un  peu  relevés  depuis  le  mois  de 
janvier,  ils  sont  encore  sensiblement  inférieurs  au 
prix  moyen  de  1907. 

Au  cours  de  l'exercice  passé  en  revue,  la  Société  a 
poursuivi  le  développement  progressif  de  son  exploi- 
tation. C'est  ainsi  qu'elle  a  créé  une  nouvelle  facto- 
rerie et  27  postes  d'achats,  ce  qui  porte  le  nombre  de 
ses  factoreries  à  14,  et  celui  de  ses  postes  d'achats 
dépendant  de  ces  dernières  à  31,  avec  un  personnel 
européen  de  45  agents. 

La. récolte,  en  1907,  a  porté  sur30.S8G  kilos  d'ivoire 
contre  31.030  kilos  l'année  précédente,  soit  une  dimi- 
nution de  644  kilos.  Pour  le  caoutchouc,  elle  a  été  de 
370.950  kilos  au  lieu  de  303.700  kilos  en  1906,  d'où  un 
excédent  de  67.250  kilos  en  faveur  de  1907.  Quant  aux 
ventes,  elles  ont  atteint  les  chiffres  suivants  :  pour 
l'ivoire,  31.661  kilos  au  prix  moyen  de  32  fr.  88  le 
kilo,  contre  45.259  kilos  au  prix  moyen  de  26  fr.  56 
en  1906;  pour  le  caoutchouc,  336.849  kiios  au  prix 
moyen  de  11  fr.  02  le  kilo,  contre  180.526  kilos  au 
prix  moyen  de  11  fr.  90  pendant  l'exercice  précédent. 

Observons  maintenant  que  les  produits  de  la  conces- 
sion en  stock  au  31  décembre  dernier,  et  qui  figurent 
au  bilan  pour  1.566.110  fr.  97,  se  décomposent  comme 
suit  : 
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Caoutchouc  Ivoire  Estimations 
(En  kilogrammes)    (En  francs) 

Produits  rendus  au  Havre 
et  à  Anvers  au  31  décem- 
bre 1907                              53.553  23.030      513.558  12 

Produits  rendus  à  Matadi  à 

la  même  date                    2S.830  1.806      116.291  45 

Produits  dans  la  concession 
on  en  cours  de  route  entre 
la  concession  et  Brazza- 
ville au  31  décembre  der- 
nier                                SIX».  701  14.392      906.261  40 

Totaux   353.147       45. loi    1.506.1 lu  97 


Au  31  décembre  1906,  les  mêmes  stocks  s'établissaient 
ainsi  :  caoutchouc,  306.330  kilos  ;  ivoire,  46.510  kilos. 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  le  portefeuille  de  la 
Société  comprenait  pour  1.299.901  fr.  37  d'obligations 
de  Chemins  de  fer  français.  Ces  obligations  se  divisent 
ainsi  :  422  obligations  Midi  3  0  0  anciennes  ;  366  obli- 
gations Est  2  1/2  0/0  nouvelles  ;  315  obligations  Ouest 

2  1  20  0  nouvelles  ;  376  obligations  Midi  2  1/2  0/0 
nouvelles  ;  398  obligations  Est  3  0/0  anciennes  ;  280 
obligations  du  Chemin  de  fer  de  l' Indo-Chine  et  du 
Yunnan  3  0/0;  497  obligations  Ouest  3  0/0  nouvelles  ; 
394  obligations  Ouest-Algérien  3  0/0  ;  106  obligations 
Est-Algérien  3  0/0  ;  138  obligations  Sud  de  In  France 

3  0/0. 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  men- 
tionne que  c'est  avec  satisfaction  qu'il  a  pu  établir, 
par  les  procès-verbaux  officiels  de  constat  qui  lui  sont 
parvenus  d'Afrique,  que  le  personnel  de  la  Société,  se 
conformant  aux  ordres  formels  qui  lui  avaient  été 
donnés,  a  donné  une  grande  extension  aux  plantations 
d'arbres  à  caoutchouc.  Aussi  le  nombre  existant  au 
31  décembre  1906  a-t-il  été  presque  triplé.  De  plus,  le 
directeur  en  Afrique  promet  en  outre,  dans  son  rap- 
port spécial  sur  ces  plantations,  que  le  nombre  d'arbres 
à  caoutchouc  planté  à  la  fin  de  l'année  en  cours  attein- 
dra celui  imposé  par  le  cahier  des  charges.  Ce  n'est 
pas  toutefois  sans  peines  ni  sans  frais  que  la  Société 
a  pu  arriver  à  ces  résultats  ;  niais  sa  persévérance  a 
été  récompensée. 

En  somme,  la  marche  des  affaires  de  la  Société, 
depuis  sa  constitution  peut  se  résumer  ainsi  : 


Récoltes 


Dividendes 


Années       Caoutch.  Ivoire  Bénéfices  par  act.  parpart 


K01.. 
19* <2. . . 
1:m«... 
190'.. . . 
1906.'.. 

1907... 


Hn  tonnes 
28 
62 
107 


162 
319 

303 
370 


35 
35 
53 
57 
61 
:il 


nets 
(En  francs) 
4.156 
117.442 
340.491 
535.919 
1.193.075 
1.649.144 


—       de  fond' 


80  3.151.378 


6  25 
12  25 
18  25 
36  25 
48  25 


10 
14 


57  25  17 


En  réponse  h  «les  questions  qui  lui  étaient  posées 
après  la  lecture  des  rapports,  le  président  du  Conseil 
d  administration  a  déclaré,  à  l'assemblée  générale  du 
26  septembre,  que  le  recul  dans  la  production  de 
l'ivoire  était  on  quelque  sorte  prévu,  et  que  la 
situation  était  pins  stable  pour  le  moment  avec,  pour- 
tant, une  kgére  tendance  à  la  diminution.  Quant  au 

caoutch  ,  on  ne  possède  pas  encore  Les  éléments 

suffisants  pour  formuler  une  appréciation  sur  la  pro- 
duction de  I  année  en  cours.  On  sait  cependant  que 
deux  des  derniers  noie  ont  été  plus  faibles  «pie  les 
nota  Correspondant!  de  1907,  mais  la  raison  on  est  à 
d<  -  lieputi  h  entre  chef»,  disputes  qui  ont  nui  au  tra- 
vail. 

En  ce  oui  regarde  la  baisse  du  caoutchouc,  le  prési- 
dent a  ajoute  qu'il  avait  l'espoir,  sinon  de  revoir  les 
anciens  prix,  tout  au  moins  do  voir  les  cours  s'en 
mppr'"  le  r  |ie;n:,  onp.  Muant  aux  richesses  minières 
que  pi  iivent  contenir  les  concessions  de  la  Société  on 
n'»,  u  i<  or  -yard,  aucune  indication.  En  tous  cas,  pour 
obtenir  une  concession,  il  faudrait  une   la  Société 


demandât  un  permis  de  recherches  qui  se  transforme- 
rait plus  tard  en  permis  d'exploitation.  Elle  aurait 
donc  à  suivre  la  filière  ordinaire,  car  elle  n'aurait,  en 
la  circonstance,  aucun  privilège. 

A.  Lechknkt. 


LES  EVENEMENTS  DU  MAROC 


La  présence  à  Paris,  le  27  septembre,  du  roi  et  du 
ministre  des  Affaires  étrangères  d'Espagne,  M.  Allende 
Salazar,  a  permis  très  opportunément  aux  gouverne- 
ments de  Paris  et  de  Madrid  de  s'entendre  sur  la  révi- 
sion de  la  première  note  franco-espagnole  en  tenant 
compte  des  objections  faites  par  l'Allemagne,  l'Autri- 
che et  l'Italie  dans  leurs  réponses  à  cette  communica- 
tion. 

Une  nouvelle  note,  rédigée  par  M.  Pichon,  a  déjà 
reçu  l'approbation  du  marquis  del  Muni,  ambassadeur 
d'Espagne  à  Paris.  Celle-ci  a  été  ensuite  envoyée  à 
M.  Allende  Salazar  à  Vienne  où  il  accompagne  les 
souverains  espagnols. 

Au  moment  où  les  négociations  semblaient  se  pour- 
suivre sur  un  ton  amical  entre  la  France  et  l'Allema- 
gne, un  incident  survenu  à  Casablanca  le  25  septembre, 
mais  sur  lequel  ont  circulé  des  versions  différentes, 
est  venu  soulever  une  question  de  droit  international. 

Voici  les  faits  succinctement  rapportés  : 

Cinq  légionnaires,  dont  trois  seulement  de  natio- 
nalité allemande,  tentèrent  de  déserter  et  de  se  réfugier 
à  bord  d'un  vapeur  allemand,  arrivé  le  matin  du  25 
septembre  dans  le  port. 

Depuis  plusieurs  jours  la  gendarmerie,  prévenue, 
les  surveillait.  Leur  tentative  de  fuite  par  le  vapeur 
allemand  fut  découverte,  et  le  hasard  voulut,  qu'au 
moment  de  l'embarquement,  la  barcas.se,  contenant  les 
déserteurs  et  le  vice- consul  allemand  chavirât.  L'eau 
était  peu  profonde,  les  gendarmes  y  entrèrent  immé- 
diatement pour  mettre  les  déserteurs  en  état  d'arresta- 
tion. 

Le  vice-consul  allemand  somma  les  gendarmes  de 
restituer  leurs  prisonniers,  et  un  Marocain,  du  consu- 
lat, menaça  de  sa  matraque  le  capitaine  français 
du  port.  Ce  capitaine  n'échappa  à  cette  agression  que 
grâce  à  l'intervention  d'un  soldat  du  génie,  qui  dé- 
sarma le  Marocain. 

Les  déserteurs  furent  enfin  emmenés  par  les  gen- 
darmes et  tout  rentra  dans  l'ordre. 

D'après  l'Agence  Haoas,  les  gendarmes  français  au- 
raient sauté  à  l'eau  et  arrêté  la  chaloupe  qui  emme- 
nait les  légionnaires.  Avec  des  cris  et  des  injures,  un 
cavalier  du  consulat  allemand  menaça  les  gendarmes. 
Ceux-ci  l'arrêtèrent  et  s'emparèrent  îles  déserteurs. 

Suivant  la  version  allemande,  le  capitaine  du  port, 
un  lieutenant  de  vaisseau  français,  aurait  braqua  son 
revolver  sur  le  fonctionnaire  allemand.  Le  cavalier  a 
été  relâché  peu  après. 

L'événement  a  été  confirmé  par  deux  dépêches  du 
général  d'Amade  dont  voici  la  dernière  : 

«  Le  général  d'Amade  télégraphie  au  ministre  de  la 
Guerre,  à  propos  de  l'incident  du  25  septembre,  que  le 
consul  allemand  à  Casablanca  avait  remis  à  son  chan- 
celier un  ordre  écrit,  dont  lui,  d'Amade,  a  l'original, 
prescrivant  au  chancelier  de  coopérer  à  l'embarque- 
ment de  six  personnes. 

«  Ces  six  personnes  sont  six  déserteurs,  dont  un 
Suisse,  un  Autrichien;  un  Polonais  russe. 

«  Le  générai  ajoute,  que,  contrairement  à  ce  qu'on  a 
affirmé, au  lieu  que  nos  marins  aient  d'abord  malmené 
un  agent  du  consulat  allemand,  ce  sont  eux  qui  ont  été 
frappés  d'abord  par  un  employé  marocain  du  consulat 

et  ensuite  par  lo  chancelier  en  personne.  » 

Comme  on  Le  voit,  la  version  du  général  d'Amade  est 
en  opposition  avec  la  version  des  Journaux  allemands, 

L'amiral    l'.crryer,  commandant  des  forces  navales 

françaises  sur  les  côtes  du  Maroc,  a  confirmé  La  dépê- 
che au  général  d'Amade  ;  il  a  télégraphié,  lui-même, 
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à  propos  de  l'incident  îles  déserteurs,  que  le  sauf- 
conduit  portant  le  timbre  du  consulat  allemand  de 
Casablanca,  vise  bien  six  personnes;  la  réclamation 
ultérieure  n'en  nomme  que  trois.  Il  résulte,  enfin,  de 
l'enquête  faite,  que  ce  sont  bien  des  Allemands  qui  ont 
frappé  les  premiers.  Mais  la  question  est  engagée  sur 
le  terrain  diplomatique. 

M.  l'ichon,  ministre  des  affaires  étrangères  a  »eçu, 
mardi  soir,  le  baron  de  Lancken,  conseiller  d'ambas- 
sade, chargé  d'affaires  d'Allemagne  à  Paris,  qui,  en 
l'absence  du  prince  de  Radolin,  ambassadeur, l'a  entre- 
tenu de  l'incident. 

Il  parait  que  l'entretien  a  été  très  courtois  et  que  les 
dispositions  les  plus  conciliantes  ont  été  manifestées 
de  part  et  d'autre. 

Au  cours  de  la  conversation,  M.  Pichon  a  fait  obser- 
ver qu'il  fallait,  avant  de  discuter  la  question  au  fond, 
connaître  les  faits  avec  précision.  Il  a  déclaré  qu'un 
exposé  complet  de  ces  faits  avait  été  demandé  télégra- 
phiquement  au  général  d'Amade. 


Le  service  de  la  Dette  a  exigé,  pour  cette  période, 
15.484.000  francs.  Le  surplus  non  nécessaire  à  ce  ser- 
vice a  donc  été  de  5.150.000  francs. 


Informations  toips  et  EiHamte 


Canal  Maritime  de  Suez.  —  Les  recettes,  ainsi 
que  le  mouvement  maritime  du  Canal  de  Suez,  pen- 
dant les  huit  premiers  mois  de  l'année  1908,  s'établis- 
sent, comparées  à  celles  des  deux  années  précédentes, 
■de  la  manière  suivante  : 

Exercices 

190(5            1907  1908 
Receltes                             (  En  francs) 
Piécettes  des  navires  : 

Tonnage                      69.922.699  74.679.350  09. 210.910 

Passagers                     2.785.540     1.488. 765  1.274.9s,) 

Recettes  diverses                  589.839       597.265  070.874 

Totaux   78. 248. 078   70.765.880  71.105.730 

Il  y  a  donc,  du  1er  janvier  au  31  août  1908  une 
diminution  de  5.599.041  fr.  sur  les  recettes  de  la  pé- 
riode correspondante  de  1907  et  de  -2.0S2.339  fr.  sur 
celles  de  1906. 

Exercices 

1906      "~     Ï907  1908 

Mouvement  maritime  —  —  — 

Navires  ayant  transité..  2.096  2.859  2.504 

Tonnage  "des  navires, 

brut?  Tonnes  12.644.803  13.016.130  12.537.032 

Tonnage  des  navires, 

net.?  Tonnes  9.070.995  9.774.500  8.953.473 

Nombre  de  barques   2.524  2.556  2.017 

Tonnage  des  barques  T.  37.091  33.479  42.122 

Notons  que  dans  les  «  barques  »  sont  compris  les 
petits  vapeurs  du  trafic  local  et  que  les  recettes  di- 
verses comprennent  celles  des  barques,  ainsi  que  les 
locations  dans  le  port  de  Port-Saïd. 

Finances  Serbes,  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'août  1908,  aux 
chiffres  suivants  : 

'  En  francs; 

1»  Monopole  des  tabacs   1. 459.000 

2o       _       du  sel   492.000 

3»       _       du  pétrole   197.000 

4»  Douanes  .  984.000 

5°  Timbre   616.000 

6°  Monopole  du  papier  à  cigarettes...   122.000 

7°       —      des  allumettes   84.000 

Total  des  recettes  brutes  d'août  1908. . .  3.954.000 

Moins  les  débours  pour  achats,  frais,  agio  et 
commissions,  qui  se  sont  élevés  à   069.000 

Recettes  nettes  d'août  1903   3.285.C00 

Les  recettes  nettes  des  sept  premiers  mois 
■de  1908  étaient  de   17.355.000 

Recettes  nettes  des  8  premiers  mois  de  1908. . .  20.040.000 


The  Land  Bank  of  Egypt.  —  La  Land  Bank  of 
Egypt  (Banque  Foncière  d'Egypte)  met  en  circulation 
une  nouvelle  série  de  30.000  obligations  4  0/0  sem- 
blables aux  titres  déjà  cotés. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  la 
Société  Marseillaise  offrent  ces  obligations  à  leur 
clientèle  au  cours  de  447  fr.  50  —  cours  qui  comprend 
les  intérêts  courus  depuis  le  1er  juillet,  soit,  un  demi- 
coupon  ou  5  fr. 

Ce  placement  ressort  ainsi,  sans  tenir  compte  de  la 
prime  de  remboursement,  à  4  t/2  0  0,  les  coupons 
étant  payables  sans  aucune  retenue. 

La  Land  Bank  of  Egypt  fait  les  mêmes  opérations 
que  le  Crédit  Foncier  Egyptien,  dont  les  obligations 
jouissent  depuis  longtemps,  à  juste  titre,  de  la  faveur 
du  publie  français:  mais  la  Làncl  Bank  étant  de 
création  plus  récente,  ses  obligations  se  négocient  à 
des  cours  sensiblement  plus  avantageux  pour  les  ache- 
teurs. 

La  publication  a  été  faite  conformément  à  la  loi  au 
Bulletin  Annexe  du  Journal  Officiel  du  28  septembre 
1908.  =  

Compagnie   fermière  des    Charbonnages  de 

Prokhorow.  -  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour 
le  13  octobre  courant.  Les  comptes  qui  leur  seront 
soumis  se  rapportent  à  l'exercice  1907-1908  clos  le 
31  mai/13  juin  dernier,  qui  constitue  la  seconde 
année  sociale  de  l'entreprise.  Il  convient  de  rappeler  à 
ce  sujet  que  la  Compagnie  fermière  des  Charbonnages 
de  Prokhoro/r  a  été  fondée  le  28  octobre  1905.  Son  pre- 
mier exercice,  qui  a  pris  fin  le  31  mai/ 13  juin  1907,  a 
eu  une  durée  de  19  mois,  mais  l'exploitation  n'a  guère 
donné  de  bénéfices  que  pendant  les  cinq  derniers  mois. 
Quoi  qu'il  en  soit,  voici,  comparé  au  précédent,  le 
dernier  bilan  qui  sera  soumis  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration : 

Bilan  au  31  iuai/13  j  mu 
"        19U7~  "1908 


Actif 

Immobilisé  :  . 

Premier  établissement  

Recherches  et  études  

Matériel  et  outillage  

Ecuries  et  matériel  de  transport. 

Mobilier  

Puits  et  préparation  des  travaux. 

Constructions  à  la  surface  

Solde  du  compte  redevance  

Réalisable  à  long  terme  : 
Créance  hypothécaire  

Disponible  : 

Actionnaires  

Débiteurs  divers   

Caisses  et  banques  

Cautionnements  

Magasins  

Charbons  en  dépôt  

Passif 
Capital  social  : 
Actions  pm  îlcgises  en  cu^iOat  ion 
Actions  privilégiées  rachetées. . . 

Actions  ordinaires  :  24.000  

Fonds  d'amortissement  

Réserve  légale. .  :  

Cautionnements  et  créditeurs... 
Bénéfices  nets  


En  francs) 


57 

920 

94 

66.200 

99 

51 

483 

96 

51.483 

96 

75 

036 

24 

169.434 

30 

15 

525 

94 

46.756 

28 

13 

650 

31 

18.6E0 

31 

322 

498 

07 

373. 0*0 

38 

107 

802 

65 

206.6*2 

[0 

61 

606 

50 

901 

827 

67 

906.194 

71 

407 

005 

87 

279.749 

24 

668 

820 

38 

1 

077.291 

49 

1.055 

973 

16 

748.831 

83 

122 

528 

37 

192.526 

05 

135 

.583 

90 

186.875 

09 

19 

.147 

81 

94 . 090 

99 

4.015.911 

77 

4 

.413.460 

52 

3.500.000 
Mémoire 


.500.000  « 
280.000  » 
Mémoire 
100  050  » 
6.640  40 
410.989  94 
395.886  18 


■ 


283.103  14 
232.803  03  _ 

4.015.911  77    4.413.466  52 
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Les  profits  accusés  par  ces  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-après  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  d'exploitation   28G.366  50  579.955  20 

Intérêts  hypothécaires  et  divers   68.708  35   111.807  89 

Solde  reporté   »  20.217  28 

355.074  85   711.98U  37 

Chargés 

Frais  généraux,  impôts  et  redevance.    122.206  22   216.291  39 

Solde  bénéficiaire   232.808  63   495.688  98 

Moins  : 

Amortissement  d'actions  privilégiées 

par  rachat   98.450  95     99.802  80 

Soldes  disponibles          134.357  68   395.886  18 

Les  profits  de  l'exercice  190G-1907  n'avaient  pas 
permis  la  répartition  d'un  dividende  aux  actions.  Il 
n'en  sera  pas  de  même  cette  fois,  l'attribution  des  pro- 
fits proposée  par  le  Conseil  d'administration  devant 
être  la  suivante.  Nous  la  comparons  également  à  celle 
de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 
1906-07        1907-08  ~ 

Répartition  (En  francs) 

Amortissements  divers   100.000    »    200.000  »> 

Réserve  légale   QM0  40    14.784  44 

Tantièmes  de  la  couronne   7.500   »     10.000  » 

Dividende   .,          161.000  » 

Report  à  nouveau   20.217  28     10.101  74 

Sommes  égales   134.357  68   395.880  18 

Le  dividende  pour  le  dernier  exercice  sera  donc  de 
25  fr.  par  action  privilégiée.  Disons,  à  ce  propos,  que 
le  capital  social  de  la  Compagnie  était,  à  l'origine,  de 
3.500.000  fr.,  représenté  par  7.000  actions  privilégiées 
de  500  fr.  et  24.000  actions  ordinaires  qui  furent  remi- 
ses comme  suit  :  10.000  à  la  Société  des  Charbonnages 
de  Prokhorow  et  14.000  au  groupe  financier  qui  fit 
apport  de  l'option  de  bail  et  s'entremit  pour  la  consti- 
tution de  la  Compagnie  Fermière.  On  a  vu  dans  le 
bilan,  que  sur  les  7.000  actions  privilégiées  d'origine, 
il  en  a  déjà  été  racheté  500.  Toutefois,  ce  rachat  ne 
pourra  avoir  lieu  lorsque  ces  titres  auront  dépassé 
le  pair.  Jl  sera  alors  remplacé  par  des  remboursements 
effectué*  au  moyeu  de  tirages  au  sort. 

b  convient  de*  rappeler  que  la  Compagnie  fermière 
"  (  ha,  i, minages  de  Prokhoroir  exploite  les  propriétés 
de  la  Société  de  Charbonnages  de  Prokhorow,  moyen- 
nant une  redevance  de  0  fr.  25  par  tonne  extraite  avec 
uu  minimum  9e  60,000 fr.  pendant  26  ans;  elle  possède 
la  faculté  de  prolonger  ce  bail  pour  une  période  égale 
en  portant, pour  les  35  années  suivantes,  la  redevance 
■  '  i5  centimes,  et  le  minimum  annuel  à  100.000  fr. 


Etablissements  Porcher.  - 

de  cette  Société  a  été  beaucoup 
le  précédent.  Voici  le  bilan  arn* 
et  rapproché  du  précédent  : 


-  L'exercice  1007-1908 
moins  satisfaisant  que 
té  au  30  juin  dernier 


Exercices 
1006-180!  19074908 

i'  I'l  0:n  francs) 

I.-l  •>.■<■«  en  caihMf,  en  banque  et 
'•If'  t-  '  ■■«■  ■  v-ii   272.509  98      290.91(1  33 

Portefeuille,  tihe<  de  The  i-uy\>- 
tfaa  Ben i la r y  Engineering  <>. 

Alexandrie   »  181,480  co 

Mar<  lundi*"*  ffi-w '-raie*  en  ina- 

  802.228  90      KM. 407  65 

Propriétés,  UnaMoMMi  con«- 
miction*   428.183  22      402.427  15 


Matériel,  machines,  outils,  mobi- 
lier                                          387.847  02  358.219  17 

Installations  hydraulique  etélec- 
trique,  raccordement  au  che- 
min de  fer  à  Revin,  et  prise 

d'eau  sur  la  Meuse                       150.000    «  150.000  » 

Installations  nouvelles                     171.848  35  180.733  25 

Débiteurs,  clients                          311.835  76  430.099  89 

Loyers  d'avance,  dépôts  au  gaz 

et  à  l'électricité,  pri  nies  d'avance 

aux  compagnies  d'assurances.        32.477  24  32.727  34 

Fonds  de  commerce                        275. €00   »  200.000  » 

Impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu  et 

droits  de  transmission                     7.485  13  8.664  85 

Service  des  intérêts   et  prime 

d'amortissement  des obligat .. .        21.756  25  21.701  94 

Brevets  et  procédés  de  fabrica- 
tion                                          203.775  91  224.732  87 

Parts  de  fondateur                         235.400   »  235.600  » 

Participation  Record  Heisswass"       17.137  20  15.390  20 

Expositions  diverses  et  installa- 
tions place  de  la  Madeleine...         2.701  40  » 

Frais  de  premier  établissement 
et  frais  d'augmentation  du 
capital   1.550  05 

Total   3.376.846  41    3.592.113  24 

Passif. 

Capital  social,  actions   2.000.000   »   2.000.000  » 

Obligations                                   482.500   »  480.000  » 

Réserve  légale                                 55.074  32  65.074  32 

Coupons  obligations  échus               10.182  35  9.909  35 

Dividendes  actions  échus                    3.599  87  3.449  98 

Obligations    à    rembourser  et 

prime  d'amortissement                     1.398   »  1.448  » 

Lavalories  souterrains                         »  316.337  85 

The  Egvptian  Sanitary  Enginee- 
ring Cu  Alexandrie                            »  63.368  81 

Comptes  créditeurs                         142.740  14  109.704  92 

Factures  à  payer                           239.426  52  354.688  07 

Report  à  nouveau  de  l'exercice 

précédent                                     31.482  24  34.482  24 

Prime  d'émission  aux  2.900  ac- 
tions nouvelles  émises                    58.930   »  » 

Produits  et    pertes.  Bénéfices 

nets  de  l'exercice                         351.512  97  153.659  10 

Total   3. 376. 846  41    3.592.113  24 

Les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  de  ces  mêmes 
exercices  se  comparent  ainsi  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1906-07  1907-08"" 

Recettes                          —  — 

(En  francs) 

Bénéfices  bruts  sur  marchandises...    737.793  74  546.104  75 

Recouvrements  divers                          3.134  10  1.285  78 

Bénélices  réalisés  sur  brevets  en 

participation                                 56.518  65  39.252  45 

Total  des  recettes             797.440  49  586.642  98 

Dépenses 

Conseil,  commissaire  des  comptes. .     13.800    »  13  800  » 

Directeurs  et  personnel                      202.720  39  190.019  02 

Frais  généraux  divers                         65.973  12  90.089  03 

Participation  du  personnel,  gratifi- 
cations et  frais  de  représentation.     47.468  15  23.400  83 

Loyers                                              63.295  10  62.813  70 

Contributions,  assurances  et  impôts.     24.011  25  26.633  48 

Agios                                                  17.376  31  17.911  04 

Assurances  accidents  ouvriers               6.044  99  6.823  08 

Créances  litigieuses                           5.244  21  1.463  70 

Bénéfices  de  l'exercice                   351 .512  97  153.659  10 

Sommes  égales                 797.446  49  586.642  98 

Les  bénéfices  disponibles  pour  ces  exercices  se  sont 
établis  comme  suit  : 

  Exercices   

(En  francs) 

liénélires  de  l'exercice                        351.512  97  168.6&9  10 

a  ajouter  : 

Prime  nette  d'émission  des  S, 900  ac- 
tions nouvelles                                58.930   »  » 

Indiquai  reslaril  de  l'exercice  préi-é- 

donl                                               31.482  24  34.482  24 

Bénéfices  totaux             441.925  21  188.141  84 
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A  déduire  : 

Service  des  obligations  et  primes 
d'amortissement  •     21.756  25 

Amortissement  sur  matériel,  machi- 
nés,  outils,  mobilier   38<7raa  i0 

Amortissement  sur  fonds  de  com 
mer  ce  .■ 

Amortissement  sur  Expositions  di- 
verses   

Amortissement  sur  installations  nou- 
velles  33.848  35 

Amortissement  sur  brevets  et  procé- 
dés de  fabrication   23.61?  » 

Amortissement  sur  propriétés,  im- 
meubles et  constructions  

Amortissement  sur  frais  d'augmen- 
tation du  capital  à  2.000.000  de 
francs 


75.000  » 
2.701  40 


13.183  22 


1.550  05 


21.701  94 
18.000  » 


30.0CO  » 
10.000  » 


Soldes  disponibles! .  ".'...   231.482  24   108.439  40 

Sommes  égales. . .'   441.925  21    188.141  34 

La  répartition  des  soldes  disponibles  a  eu  lieu 
comme  ci-dessous  : 

Exercices 
'^ÔTôT^l9ÔT08~~ 


Répartitions 


(En  francs) 


3.098 
100.000 


4.741  40 


A  la  réserve  légale   10.000  » 

Dividende  de  5  0/0  aux  actions.   100. 0C0  » 

20  0/0  aux  directeurs   18.C00  » 

10  0/0  au  Conseil  d'administration. .  9.0J0  » 
Dividende  supplémentaire  de  3  0/0 

aux  actionnaires   60.0CO  » 

A  reporter  à  nouveau   34.482  24 

Sommes  égales   ¥31.482  24    108.439  40 

Le  dividende  de  l'exercice  1907-1908  n'a  donc  été 
fixé  qu'à  5  fr.  contre  8  fr.  en  1906-1907  et  1905-1906  ; 
7  fr.  en  1904-1905;  6  fr.  50  en  1903-1904;  6  fr.  en  1902- 
1903;  5  fr.  en  1901-1902;  10  fr.  en  1900-1901. 

Son  capital,  fixé  à  l'origine  à  850.000  fr.,  a  été  porté 
progressivement  à  1.450.000  fr.,  puis  à  1.710.000  fr. 
et,  enfin,  en  1907,  à  2.000.000  de  francs.  Depuis  son 
origine  jusqu'au  30  juin  dernier,  la  Société  a  procédé 
aux  amortissements  suivants  : 

Eu  francs 


Propriétés,  immeubles  et  constructions  

Matériel,  machines,  outils,  mobilier  

Installations  nouvelles  

Fonds  de  commerce  

Brevets  et  procédés  de  fabrication  

Expositions  diverses  et  installation  place  de  la 
Madeleine  

Obligations  amorties  

Frais  de  premier  établissement  et  frais  d'aug- 
mentation de  capital  

Tolal  


03.133  05 
276.587  48 
233.244  » 
28  î.  000  » 
246.496  54 

147.168  89 
20.000  » 

47.364  13 
1.321.994  09 


La  diminution  des  bénéfices,  en  1907-1908,  provient 
de  la  perturbation  occasionnée  dans  les  opérations  de 
la  Société  par  une  grève  qui  a  duré  six  mois  et  qui  a 
eu  lieu  au  moment  où  l'entreprise  possédait  des  ma- 
tières premières  et  des  produits  achetés  aux  cours 
élevés  et  qu'il  lui  a  fallu  vendre  à  bas  prix.  Il  s'en- 
suit que  la  différence  dans  les  profits  d'une  année  à 
l'autre  est  due  tant  au  manque  de  bénéfices  pendant 
la  grève  qu'à  la  baisse  des  matières  premières  qui 
n'ont  pu  être  écoulées  pendant  cette  grève.  Mais  dans 
son  rapport,  le  Conseil  d'administration  observe  qu'en 
raison  de  l'habitude  qu'elle  a  prise  de  compter  ses 
marchandises  plutôt  au-dessous  des  cours  du  jour  de 
l'inventaire,  la  Société  s'est  trouvée  à  même,  cette 
année,  de  commencer  la  nouvelle  campagne  avec  un 
stock  des  plus  avantageux,  tous  ses  contrats  et  achats 
que  la  grève  lui  avait  laissés  sur  les  bras  ayant  été 
liquidés  sur  l'exercice  écoulé. 


La  Production  des  principaux  Métaux  dans  le  Monde 

en  1907.  —  Des  statistiques  viennent  d'être  publiées  dans 
quelques  revues  métallurgiques,  donnant,  en  quantité  et  en 
valeur,  la  production  des  principaux  métaux  dans  le  monde 


en  1907.  Nous  les  reproduisons  ci-après,  à  titre  de  simple 
indication  :  •■ 

Production  des  principaux  métaux  dans  te  monde 
en  1906  et  1907 


Métaux 


1906  1907 

(Tonnes) 


Or  

Argent  

Cuivre  

Plomb  

Zinc  

Etain  . .  

Aluminium. 

Nickel  

Mercure  

Fonte  


613 
5.C00 
718.000 
972.000 
702.000 
98.000 
14.0C0 
14.000 
3.500 
60.000.0C0 


650 
5.600 
713.000 
999.000 
738.000 
98.000 
19.000 
14.000 
3.700 
59.0.0.000 


En  considérant  la  valeur  moyenne  de  ces  métaux  pendant 
l'année  1907,  on  arrive  aux  résultats  suivants  : 

Valeur  de  la  production  des  principaux  métaux 
dans  le  monde  en  1907  : 


Métaux 


.Fr. 


st. 


Or  

Argent  ■  

Cuivre  Liv 

Plomb.   — 

Zinc   — 

Etain   — ■ 

Aluminium  Fr. 

Nickel  v  ~ 

Mercure  — 

Fonte  — 


Valeur  moyenne 

à  la  tonne  Valeur  totale 

(Francs) 

3.300.00)  2. 100.000.000 

100.(00  56.COO..'00 

87.1.8  890.000.000 

19.1.10  4eO.COO.000 

23.16.9  442.000.000 

172  12.9  427.000.000 

4.0(0  76.000.000 

4.400  61.000.000 

6.200  23.000.000 

70  4.10 '.000.000 


Si  l'on  totalise  la  valeur  de  ces  métaux,  on  arrive  à  envi- 
ron 9  milliards,  non  compris  la  valeur  des  métaux  dont  la 
production  a  une  moindre  importance.  Ces  chiffres  n'ont 
évidemment  rien  de  rigoureusement  exact,  mais  ils  suffisent 
cependant  pour  donner  une  idée  approximative  de  l'impor- 
tance de  l'industrie  métallurgique  dans  le  monde  entier. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  Sl'CCCRSALES 
ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à 

j 


recevoir  a  ce  jour 

Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  '  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Reserves  j  Ex-banques  département, 
mobilières} Loj  du  9'jum  18'57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3ptembr< 


îtobre 


3 

244 

054 

105 

3 

2  i  1 

426  695 

900 

712 

843 

895 

137.741 

i 

144 

766 

948 

4 

136 

501.437 

3? 

576 

7 

648.070 

1S1 

900 

508 

247 

989.352 

147 

792 

157.764 

434 

096 

980 

571 

726.469 

1 

033 

Û00 

1 

033.000 

11 

563 

000 

11 

563.000 

151 

212 

386 

165 

805.046 

357 

11! 

792 

925.385 

180 

000 

000 

180 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

99 

631 

0C3 

99 

631.093 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

30 

830 

810 

30 

833.784 

4 

210 

410 

5 

316.932 

8 

407 

444 

8 

407 . 444 

131 

153 

463 

145 

022.817 

078 

957 

6.084.605.349 

182.500.000 

182.500.000 

8 

000 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10.000.000 

2 

980 

750 

2.980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

4 

743 

447 

430 

4 

920.930.095 

20 

970 

187 

20 

256.206 

5 

321 

294 

5 

577.513 

169 

151 

299 

144 

326.443 

444 

936 

802 

3sS 

423.764 

66 

429 

617 

117 

207.673 

2 

581 

119 

2.517.359 

6 

407 

438 

7.055.394 

2 

273 

170 

2 

273.170 

101 

535 

227 

245.018.388 

5 

853 

078 

957 

6.084.605.349 
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Comparaison  avec  !es  années  précédentes 


G  oetob. 

5  oetob.' 

4  oetob. 

3  uctob. 

V  oetob 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

Inniions 

millions 

millions 

millions 

initiions 

Circulation  

4.325.9 

4.548.3 

4.732.0 

4.911.2 

4.9J6.9 

Encaisse  or  

2.623.3 

2.939.9 

2.  f  33.2 

2.771  7 

3. 941. 4 

—  argent  

1.106.3 

1.098. > 

1.044, S 

957.1 

895.1 

Portefeuille  

603.1 

643.2 

1.058.5 

1.245.4 

819.8 

Avances  aux  partie. 

526.8 

492.8 

514.4 

595.4 

521.7 

—  àl'Ktat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

170.4 

208.3 

288.2 

212.2 

144. 3 

  paitic. 

520.5 

593.2 

513.4 

490.8 

505.6 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  lA  0/0 

3  0  0 

Prime  île  lVr  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  {milliers  fr) 

2.015.1 

2.158.1 

4.168.9 

5.992.5 

1.738. i 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  2  a\i  8  Septembre  1908  (36e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec.  br.  de 

Recette 

*  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

1908 

1908 

1907 

1908 

1907 

Etat  

2.967 

1.380 

1.241 

39  15-4 

37.466 

+ 

1.68S 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.514 

1078i  > 

lo99o 

348.750 

348.270 

+ 

480 

—   Chemins  Algériens 

513 

281 

368 

9.259 

9.189 

+ 

70 

Nord  

3.777 

5.368 

5.428 

178.369 

177.127 

+ 

1.241 

4.583 

4  483 

141. 696 

141.052 

511 

Orléans  

7.399 

5.728 

5.343 

182.550 

170. I2i 

-r 
+ 

6.426 

Est  

5.i  01 

4.765 

4.685 

153.485 

152.065 

+ 

1.430 

Midi  

3 .  s58 

2.978 

2.854 

85.872 

80.046 

+ 

5.826 

Est-Algérien  

952 

214 

244 

6.975 

7.064 

89 

Bône-Guelma  

1.504 

334 

406 

11.350 

10.178 

+ 

1.172 

Ouest- Algérien  

396 

90 

108 

3.143 

2.888 

+ 

255 

Lignes  Algériennes... 

96s 

275 

165 

4.610 

3.955 

+ 

655 

Médoc  

103 

38l 

34 

1.025 

1.006 

+ 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  dépit  des  besoins  ordinaires  de  la  fin  de  trimes- 
tre, l'argent,  pour  la  liquidation  de  lin  septembre  qui 
a  eu  lieu  mercredi,  a  été  aisé,  et  facilement  obtenable 
aux  environs  de  2  1/2  0/0  l'an.  C'est  une  preuve  nou- 
velle de  l1  abondance  des  disponibilités,  abondance  qui 
va  faciliter  les  nouvelles  opérations  financières  en 
cour-sou  en  préparation. 

Pendant  ces  derniers  jours,  la  tendance  est  restée 
ferme  généralement,  mais  les  échanges  ont  été  plus 
calmes  que  précédemment.  Le  nouvel  incident  signalé 
à  Casablanca  n'a  pa>  produit  d'impression .  Cependant, 
après  les  règlements,  qui  se  sont  effectués  en  hausse, 
un  tassement  à  peu  pr-  s  général  se  produit. 

jr  it  Il'  iiti's  françaises  ont  été  plu8  hésitantes. 

La  limte  3  O/U  Perpétuelle  se  traite  s  95  fr.  70 
lin  octobre,  au  lieu  de  96  fr.  \  i  il  y  a  huit  jours.  Le 
report  ;i  •  té  de  9  et  de  1.0  centimes.  Au  comptant,  on 
finit  I  1>5  fr.  60. 

La  Renie  3  8  0  Amortissable,  qui  a  détaché  son  cou- 
pon triim  driel  de  75  centimes,  reste  délaissée  au 
comptant  et  I  terme. 

Les  Fonds  Culimiini.i:  sont  demeurés  calmes. 

}/Empi  util  t  i  i  o  0  de  t'A nnam  et  du  Tonkin  clô- 
ture i  ~,H  (r.  *..',.  Tunisie,,  :i  0  o  iH'.it,  lr.  75,  contre 
166  fr.  75;  fndo  Chine  8  12  O/0,  IM  franc»;  il 
était  i  101  francs  la  semaine  dornbre;  Indo-Chine 
ï  0  0  1902,  110  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

ii  ir  Les  Obligations  de  Ut  Ville  de  l'un*  cou* 
wrvent  un    bon  courant  d'échange*. 


Les  Obligations  î  0/0  IS65  sont  à  538  francs, 
contre  538  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  terminent  à  400  francs 
au  lieu  de  400  fr.  75  la  semaine  dernière. 

VObligalion  1899  2  0/0  ("dite  du  Métropolitain) 
termine  à  401  francs,  contre  408  fr. 

L'Obliijation  2  3/4  0/0  1903,  se  retrouve  à393f:.  75, 
au  lieu  de  394  francs. 

Prochains  iiraaes  :  5  octobre,  Ville  de  Paris  189  i- 
1S96;  15  octobre",  Ville  de  Paris  Î869. 

it  ir  La  Banque  de  France  se  traite  à  4.220  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  4.230  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  4.011 .032 
francs,  contre  8.057.084  fsancs  en  1U07  et  5.075.073 
francs  en  1900. 

if  it  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  735  francs,  contre  737  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  tou- 
jours un  marché  activement  suivi,  et  les  cours  restent 
bien  tenus.  En  octobre,  les  Obligations  Foncières  1885 

2  60  0  0  ainsi  que  les  Obligations  Communales  1891 

3  0  0,  détacheront  un  coupon. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1819  est  à  470  fr., 
au  lieu  de  478  fr. 

VObligalion  Foncière  3  0/0  1879  se  tient  ù  504  fr.  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  498  fr.  75  ;  elles 
cotaient  497  francs  jeudi  dernier  ;  Obligations  Fon- 
cières   1S93,   405  fr.  25;    Obligations  Communales 

2  60  0  0  1892,  440  francs;    Obligations  Communales 

3  0/0  1906.  497  fr. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  ISS0,  reste  à  508  fr. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  /S99-«ont 
à  458  francs,  au  lieu  de  400  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  octobre  :  Communales  1819, 
1SS0,  IS9I  cl  1899. 

it  ir  Les  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  conservé 
toute  leur  fermeté,  malgré  quelques  petites  variations 
de  cours. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'échange  à  1.527  fr.,  contre  1.521  francs,  après  1.540 
francs  au  plus  haut. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.223  francs,  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.200  francs,  ex-coupon  de  27  fr.  53 
au  porteur,  solde  de  dividende  de  l'exercice  1907. 

Le  bilan  de  cet  établissement,  au  31  août,  s'établit 
ainsi  : 

Actif:  Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques,  102 
millions  702.230  fr.  23  ;  Portefeuille,  1.233.297.423  fr.  20; 
Avances  sur  garanties  et  Reports,  375.024.505  fr.  01  ; 
Comptes  courants,  470.U01.899  fr.  92;  Portefeuille  ti- 
tres actions,  bons, obligations,  rentes),  9. 2'i5.38'i  fr.  59; 
Immeubles,  35.000.000  de  francs  ;  Comptes  d'ordre  et 
divers,  8&6G6.074  fr.  34. 

Passif:  Dépôts  et  bons  à  vue,  75(1.100.593  fr.  89; 
Comptes  courants,  936.767.948  fr.  25;  Acceptations, 
113.132.850  fr.  35;  Bons  à  échéance,  48.0'i8. 705  fr.  12; 
Comptes  d'ordre  et  divers,  95.467.470  fr.  34;  Réserves 
diverses,  1 25.(100.000  de  francs;  Capital  entièrement 
versé,  \!50  millions  de  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  073  francs;  elle  clôturait 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d' Escompte  finit  à  090  francs, 
contre  |09  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  725  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  721  francs. 

La  Banque  F rançaise  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
se  traite  £  344  l  r.  50  au  comptent  et  à  2'i4  fr.  à  ternie, 
COntM  SM5  e|  346  fr.  jeudi  dernier. 

L'aci  ion  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  079  francs,  sans  changement. 

I.';  Crédit  Mobilier  Français  est  à  111  francs  a 
terme  el  &  [10  ti.  au  comptant,  il  restait  à  109  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  termine 
,i  SU  francs;  elle  cotait  8U  francs, il  y  a  huit  jours. 
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La  Banque  de  f Algérie  s'inscrit  à  1.440  fr.  au  comp- 
tant, sans  variation,  mais  à  1.445fr.  à  terme. 

La  lienle  Foncière  reste  à  443  francs,  au  lieu  de 
142  francs. 

La  Banque  de  l' Indo-Chine,  qui  se  traitait  à  1.370 
francs,  reperd  5  fr.  à  1.305  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  77  fr. 
au  comptant  et  à  78  francs  à  terme,  au  lieu  de  80  fr. 
et  SI  fr. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque_  Hypothécaire 
Franco-Argentine  se  tiennent  à  440  fr.  o0. 

iç  -fcLes  Chemins  de  fer  français  sont  restés  calmes. 

L'Est,  qui  cotait  945  francs,  il  y  a  huit  jours,  se 
tient  à  940  francs. 

Le  Midi  termine  à  1.150  fr.  au  comptant,  sans  chan- 
gement sur  la  semaine  dernière. 

L'Ouest  se  retrouve  à  880  fr.  au  comptant  comme 
précédemment. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.775  francs  au  comptant;  il 
était  à  1.779  francs.  A  terme,  il  clôture  à  1.780  fr., 
contre  1.782  francs. 

Le  Lyon  se  traite  à  1.375  fr.  au  comptant,  contre 
1.383  fr.  50  jeudi  dernier. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.395  fr.  au  comptant,  contre 
1.390  francs. 

Pour  la  37e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  accusent,  sur 
celles  de  la  semaine  correspondante  de  1907  :  Auqmen- 
tations  :  Nord,  105.000  fr.  ;  Ouest,  133.000  fr.;  Orléans, 
3^4.000  fr.;  Midi,  316.000  fr.  :  Est,  40.000  fr.  Diminu- 
tions :  Lyon,  230.000  fr. 

-fc  -j(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été,  à  quelques  exceptions  près,  peu  animées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  clôture  à  504 
francs,  contre  509  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  240  fr.  50  au  comptant,  se  tient  à 
242  francs. 

La  Thomson-Eouston,  qui  s'inscrivait  à  701  fr.  à 
terme  et  à  703  francs  au  comptant,  est  sur  ces  deux 
marchés  à  7u7  francs  et  à  7l  6  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
Tramways-Sud)  se  retrouve  à  164  francs  à  terme.  Nous 
la  laissions  à  165  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  248  francs  à  terme,  s'inscrit  à  244  francs  sur  ce 
marché,  mais.à  2'/8  fr.  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  au 
comptant  à  278  fr.  contre  277  fr.,  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  terminait  à  265  fr.  au  comptant,  finit  à  262  fr. 

La  Société  d' Electricité  de  Paris  reste  à  365  francs 
au  comptant,  contre  366  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  140  francs  à  terme, 
au  lieu  de  141  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
était  à  630  francs,  termine  à  626  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  se  traite  à  235  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.420  francs,  se  retrouve 
à  4.230  fr.  au  comptant. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  ltr  janvier  au 
30  septembre,  s'élèvent  à  80.075.739  francs,  contre 
86.315.380  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  81.318.078  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  se  retrouvent  à  199  francs,  comme 
précédemment. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
179  francs,  au  lieu  de  161  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Bateaux  Parisiens  s'inscrivent  â 
235  francs,  contre  247  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  s'échangnt  à  490  fr., 
contre  491  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  se  Iraitait  à  1.015  francs,  cote  1.011  francs. 


Du  23  au  29  septembre  (88°  semaine),  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  824.526  fr., 
contre  886.826  fr.  55  pendant  la  même  semaine  de 
19U7.  Pour  les  39  premières  semaines  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à  32.929.139  fr.  55, 
contre  33.496.184  fr.  05  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  La  différence  en  moins,  pour  1908,  est 
donc  de  567.044  fr.  50. 

Les  Voilures  à  Paris  restent  à  196  francs,  contre 
193  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazawe,  est  à  861  francs,  contre  870  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à286fr.  50;  elle  se  traitait  à  285  francs  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  173  fr.  à 
terme,  contre  171  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Bosario  sont 
à  499  fr.  50;  contre  498  francs.  Actions,  1.800  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  se  tenaient  à  575  francs, 
sont  à  573  fr.  75.  Obligations  4  1/2  0/0,  499  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  restent  à  436  francs, 
ex-coupon. 

L'action  de  capital  Malfïdano  se  traite  à  566  francs  au 
comptant.  Action  de  jouissance,  325  francs. 

^  -jf  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  irrégu- 
liers. Il  convient  toutefois  de  faire  ressortir  la  grande 
fermeté  des  Fonds  Russes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  82  fr.  95,  au 
lieu  de  83  fr.  95. 

L'Argentin  4  0/0  '896  (Rescision)  se  tient  à  93  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  93  fr.  95  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  termine  à  96  fr.  42, 
contre  96  fr.  62  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  80,  contre 
104  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Busse  o  0  0  1906  clôture  à  ICI  fr.  35,  au  lieu  de 
100  fr.  25;  Busse  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  15,  contre 
74  fr.  50;  Busse  3  0/0  1896,  72  fr.  80;  il  était 
à  72  fr.  15,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0 /0,  qui  cotait  62  fr.  20,  se  traite 
à62fr.  12  1/2. 

La  Benle  Serbe  Amortissable  40/0  est  à  82  fr.  60; 
elle  restait  à  ce  même  cours  il  y  a  huit  jours. 

La  Benle  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  tenait  à 
93  fr.  12 1/2,  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  92  fr.  55.  L'in- 
cident turco-bulgare  qui  a  éclaté  ces  jours  derniers 
parait  devoir  se  solutionner  sous  peu. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  traite  à  90  fr.  05,  et 
le  S  0/0  1907  cote  100  fr.  30.  Ces  fonds  finissaient 
à  90  francs  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  100  fr.  35  il  y  a 
huit  jours. 

•jf  ic  La  Banque  I.  B.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  à  475  fr.  ;  elle  était  à  474  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  se  tenait  à 
721  fr.,  reste  à   719  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  clôture  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à 
723  fr.,  contre  721  fr.  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  117  fr.,  contre 
115  francs  jeudi  dernier.  * 

La  Banque  Espai/nole  de  Crédit  est  à  265  fr. 
à  terme  au  lieu  de  267  fr. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.174  francs  au  comp- 
tant ;  elle  restait  ainsi  précédemment. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  590  francs, 
au  lieu  de  588  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  991  fr., 
au  lieu  de  999  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'inscrit  à  395  francs 
à  terme  et  à  394  fr.  au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  termine  à  309  fr.  50, 
contre  309  fr.  50. 


436 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  traite  à  339  fr. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  eu  des  échanges 
plus  calmes. 

Les  A)idalous  cotent  217  francs,  sans  variation; 
I\'ord  de  l'Espagne  340  francs,  comme  jeudi  dernier; 
Saragosse,  414  francs,  contre  412  francs  il  y  huit 
jours. 

Les  recettes  de  la  Compagnie  des  Andalous  pour  la 
seconde  décade  de  septembre,  ont  atteint  649.971  pese- 
tas, en  augmentation  de  12.151  pesetas  sur  la  décade 
correspondante  de  1907.  Du  1"  janvier  1908  au  20  sep- 
tembre, les  recettes  totales  se  chiffrent  par  15.306.222 
pesetas,  en  plus-value  de  1  370.400  pesetas  sur  la  pé- 
riode correspondante  de  Tannée  dernière. 

Les  recettes  du  Chemin  de  fer  de  Madrid-Saragosse- 
Alicante  se  sont  inscrites,  pour  la  seconde  décade  de 
septembre,  en  augmentation  de  54.050  pesetas  sur  la 
même  décade  de  1907,  ce  qui  porte  à  2.343.929  pesetas 
la  plus  value  totale  des  recettes  du  1er  janvier  au  20 
septembre,  en  comparaison  de  la  période  correspon- 
dante de  l'année  dernière. 

Quant  aux  recettes  du  .Xord  de  l'Espagne  elles  accu- 
sent, pour  la  seconde  décade  de  septembre,  une  dimi- 
nution de  22.141  pesetas  sur  la  décade  correspondante 
de  1907.  Il  s'ensuit  que  du  Ie''  janvier  au  20 septembre, 
la  plus-value  sur  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente, se  trouve  ramenée  à  1.965. 83S  pesetas. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  reste  en  hausse  à  133  fr. 

Les  Obligations  i  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'inscrivent  à  461  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  se  tient  à  302  francs,  au  lieu  de 
384  francs. 

La  Sosnowicc,  qui  se  traitait  à  1.689  francs,  s'inscrit 
à  1.676  francs,  après  1.715  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk  est  à  291  francs,  contre  285  francs. 

Le  Rio-Tinlo  finit  à  1.730  francs,  contre  1.725  fr.  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  Xaphte  de  Bakou  se  retrouve  à  1.011  fr.,  au 
lieu  de  988  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wc.gons-TÀls  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  a.305fr.;  actions  privilégiées,  385  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  de  septembre,  se  sont  élevées  à 
645.646  francs,  contre 559. 265  francs  pendant  la  même 
décade  de  1907.  Du  1er  janvier  au  20  septembre,  les 
recettes  totales  ont  atteint  16.405.552  francs,  contre 
1 4 .834 .900  francs  pour  la  période  correspondante  de 
l'.n)~,  soit  une  augmentation  de  1.670.652  francs  en 
faveur  de  1908. 

L< sa  obligations  5  0  0  hypothécaires  or  du  Chemin 
(!•■  fer  de  Ùoyuz  sont  fermes  à  138  fr. 

Les  Tabac»  portugais  sont  à  621  fr.,  reperdant  4  fr. 

Les  action-,  de  la  liégie  Cointéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  42u  fr.,  sont  â  422  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


I.a  liquidation  de  fin  septembre  nous  a  valu,  sur  lu  Ma  relu: 

en  Itanrjue.  det  mouvements  en  sr-ns  divers.  Ils  ont  pour- 
tant été  moins  accentués  que  précédemment.  Dans  le  com- 
partiment des  Valeurs  Industrielles  liasses,  di  s  rachats  ont 

été  signalé». 

I>;  llr.^il  i  0j0  IH'jr,  col.-  92  fr.  60,  un  lieu  de  93  fr.  00; 

Vàrçtntin  4  o/o  Mixte  reste  a  89  fr.  75,  contre  00  fr.  lo  il 

y  a  huit  joiiih. 

La  Hen'e  Intérieure  E*\>nqnole  l  0/0  termine  à  7G  fr.  0.7, 

au  lieu  de  7.7  fr.  *'»  précédemment, 

\a  Mexicain  i  O/o  Intérieur  clôture  à  01  fr.  90;  nous  lo 
huN-ionn  .',2  fr.  20;  \jr  MexietJn  S  0/0  Intérieur,  qui 
M  trailnil  ii  '6't  fr.  02,  eut  à  81  fr.  30. 

I  )•    ;  .   /;•/.. 7«//-  ,tf  i  i,, du île  I  .(  :,,/r  [>nu 

terminent  à  1 .374  franc»,  au  lieu  de  l ..'(60  frunc»  Il  y  a 
Luit  jour». 


La  Banque  de  Yucatan  reste  à  210  fr.  50,  contre  213  fr.  50 
précédemment. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  sont  à 
244  fr.,  au  lieu  de  237  francs  la  semaine  dernière.  L'exercice 
eu  cours  de  cette  Société  profitera  de  la  réalisation  à  laquelle 
il  a  été  procédé  en  1907,  d'un  important  domaine  qui  doit 
laisser,  d'après  les  estimations  du  Conseil,  un  bénéfice 
d'environ  300.000  piastres. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  finissent 
à  528  francs,  contre  534  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  est  à  439  fr.  50. 

L'obligation  5  0/ O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  se  traite  à  448  francs. 

La  Huanchaca  reste  à  96  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  se  retrouvent  à  680  francs,  contre 
670  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  clôturaient  à 
638  francs,  sont  à  643  francs.  Les  Usines  Maltzof,  qui 
étaient  à  877  francs,  s'échangent  à  894  francs.  On  dit  que 
l'exercice  en  cours  s'annonce  meilleur  que  précédemment. 

L'action  John  Cockerill,  qui  clôturait  à  1.825  francs,  se 
traite  encore  ainsi. 

La  Balia-Xara'idin  est  à  433  francs,  au  lieu  de  456  francs. 

La  Tliarsis  se  tient  à  149  francs  ;  Cape  Copper  205  francs, 
contre  203  francs. 

L'action  Montecatini  reste  à  108  francs.  On  dit  que  cette 
Société  ne  répartira  aucun  dividende  pour  l'exercice  qui  a 
pris  fin  le  30  juin  dernier,  alors  qu'il  avait  été  réparti  14  lire 
par  action  pour  l'exercice  1006-1907. 

Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  56  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  860  francs  au 
lieu  de  851  francs.  On  a  laissé  entendre  à  Berlin,  ces  der- 
niers jours,  que  les  négociations  entamées  par  les  mines  de 
zinc  allemandes  avec  les  mines  belges  au  sujet  d'une  conven- 
tion internationale,  n'avaient  pas  abouti  à  cause  des  préten- 
tions exagérées  des  producteurs  belges. 

L'action  Vrikany  se  tient  à  175  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinoxka,  qui  se  traitait  à 
665  francs  il  y  a  huit  jours,  se  tient  à  595  francs. 

On  dit  de  nouveau  qu'en  raison  de  la  catastrophe  qui  a  eu 
lieu  précédemment,  il  n'y  aurait  pas  lieu  de  compter  sur  un 
dividende  pour  l'exercice  eu  cours.  On  se  refuse,  toutefois,  à 
croire  à  une  suspension  prolongée  des  répartitions. 

L'action  Platine  reste  à  370  francs,  ex-coupon  de  18  fr.  38 
net,  au  lieu  de  381  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Le  détachement  de  ce  coupon  a  eu  lieu  à  l'avance  pour 
faciliter  les  livraisons  de  titres  en  liquidation  de  fin  sep- 
tembre. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenho  clôture  a  98  fr. 

La  Itarpener  est  à  1.582  francs,  contre  1.5&8  francs  il 
y  a  huit  jours.  Le  dividende  de  cette  Compagnie  a  été  déci- 
dément fixé  à  11  0/0,  contre  12  0/0  l'année  antérieure. 

La  Toula  est  à  273  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Taxâmes  Zimmer  sont  à  83  fr. 

La  l'art  de  Monaco,  qui  était  à  5. 200  francs  la  semaine 
dernière,  se  traite  à  5.140  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  clôturent  à 
140  fr.  et  les  parts  a  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and,  Refrigerating  Cy, 
Limited,  terminent  entre  36  fr.  50  et  40  fr.  50,  suivant  les 
coupures. 

On  annonce  que  cette  Société  va  bientôt  entrer  duns  la 
période  de  réalisation  des  stocks  qu'elle  a  constitués  pendant 
l'été  dans  ses  magasins  frigorifiques.  La  tenue  très  renne  des 
prix  du  beurre,  tant  sur  le  marché  de  Paris  que  sur  celui 
de  Londres,  permettrait  d'espérer  que  celte  réalisation  don- 
nera des  bénéfices  importants. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  a  Bio-dejaneiro  restent  à  432  fr.  50. 

La  trente-septième  semaine  de  l'exercice  1908  présente, 
pour  cette  entreprise,  une  recette  do  773.413  fr.,  contre 
668, 814  irancs  pendant  La  semaine  correspondante  de  1907; 
il  j  s  donc,  une  augmentation  de  L19.&99  francs  qui  porte  à 

2.796. 970  francs  la  plus -value  des  MCSttOS  depuis  je  1°'  jan- 
vier 190X. 


Voir  tes  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


1"  octobre  1908. 

Blé  :  La  situntion  ;  !a  récolte  de  l'orge  et  de  l'avoine  en  1908;  les 
cours.  —  Vins  :  Les  coins:  la  vente  des  vins  pendant  les  douze 
nuis  de  la  campagne  19Û7-190S.   —  Sucres  :  La  situation: 


les 


Cours 


Soies  :  Les  cours.  —  —  Métaux  :  Les  cours. 


Les  travaux  des  champs  continuent,  selon  le  programme 
de  la  saison,  favorisés  par  un  très  beau  temps.  Les  semailles 
n'ont,  cependant,  pas  encore  commencé. 

Sur  les  marchés  de  l'intérieur,  on  ne  traite  que  peu 
d'affaires,  la  culture  escomptant  de  plus  hauts  prix  et  la 
meunerie  n'ayant  que  1res  peu  de  besoins.  C'est  donc  surtout 
à  la  réserve  des  vendeurs  que  l'on  doit  la  grande  fermeté 
actuelle  des  cours. 

A  Paris,  la  tenue  des  cours  du  blé  est  moins  ferme  que 
sur  les  autres  marchés  et  les  cours  ont  une  tendance  à  la 
baisse.  On  a  coté  le  courant  23  15,  le  prochain  23  35. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. , 
Chicago. . . 
New-York 


3  sept. 

lOsept. 

17sept. 

24  sep  t. 

1"  oct. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  62 

23  15 

23  20 

23  50 

23  25 

20  95 

20  87 

21  26 

21  41 

21  30 

2i  84 

25  40 

25  96 

16  12 

25  81 

23  00 

23  71 

23  81 

23  Si 

21  23 

18  .. 

18  44 

18  95 

18  68 

18  60 

19  57 

19  85 

20  48 

20  53 

20  23 

* 


Nous  avons  publié,  dans  notre  dernier  numéro,  les  évalua- 
tions officielles  du  rendement  des  récoltes  de  froment,  de 
seigle  et  de  méteil.  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  la 
statistique  de  la  récolte  de  l'orge  et  de  l'avoine  : 

La  production  totale  d'avoine  en  France  est  évaluée  à 
101.205.280  hectolitres,  pesant  48.238.314  quintaux,  pour  une 
superficie  ensemencée  de  3.879.606  hectares. 

La  production  de  l'orge  est  évaluée  à  14.302.113 hectolitres, 
pesant  9.029.985  quintaux,  pour  une  superficie  ensemencée 
de  726.363  hectares. 

Voici  un  tableau  qui  fait  ressortir  en  quintaux  les  chiffres 
de  production  des  dix  dernières  récoltes  d'orge,  avec  les 
importations  et  les  exportations  des  campagnes  auxquelles 
elles  correspondent  : 

Quintaux 


Campagnes 

Production 

Importation 

Exportât. 

9.029.983 

» 

1907-08  

9.781.920 

866.388 

427.315 

1906-07  

8.245.302 

1.941.461 

113.572 

1905-08  

9.176.531 

846.338 

134.614 

8.579.621 

1.035.307 

327.844 

190301   

9.815.379 

1.169  387 

236.167 

1902-03  

9  478.860 

1.333.990 

448.218 

8.718.559 

1.986.143 

275.997 

1900-01  

9.194.230 

1.387.730 

486.627 

1899-1900  

".  10.265.960 

698.980 

356.326 

.  9.228.639 

1.2 '9.525 

311.853 

Voici  un  tableau  pareil  pour  l'avoine  : 

Quintaux 

Campagnes        Production  Importât.  Exportât. 

1 908-09   48.238.314  >»  » 

19(17-08   51.196.453   1.160.785  71.125 

1906-07   42.835.509   4.076.880  18.230 


1905-06   t..  44.377.828 

1904-05    42.224.757 

1803-04   49.979.692 

1902-03   46.403.504 

1901-02   36.999.070 

1900-01   41.413.450 

1899  00   44.694.090 

Moyennes   44. 836. 2t  6 


3.634.244 
1.862.126 
760.009 
1.270.057 
3.546.239 
3.162  476 
1.810.217 


14.749 
32.208 
58.243 
40.058 
21.521 
25.834 
21.531 


2.365.448  33.724 


Et  voici  en  récapitulation  générale,  quelle  a  été  cette 
année,  d'après  les  chiffres  officiels,  la  production  de  nos 
diverses  récolles,  par  comparaison  avec  celles  de  l'an  dernier  : 


Production 


1908 


Blé   109.428.755 

Seigle...   18.274.692 

Méteil   2.410.524 

Avoine   101.205.1280 

Orge   14.502.113 


1907 

(En  hectolitres) 

132.853.578  - 

19.697.811  - 

2.488.462  - 

107.0i-9.903  - 

15.168.100  - 


Différence 


23.424.823 
1.423.119 

77.938 
5.884.623 
865.987 


Vins.  —  Les  vendanges,  qui  se  poursuivent  activement 
dans  toute  la  France,  sont  déjà  terminées  sur  le  littoral  de 
la  Méditerranée.  Les  rendements  y  semblent  abondants,  en 
certaines  régions  même  plus  abondants  que  l'année  der- 
nière. Mais  dans  tout  le  Midi,  les  affaires  sont  rares;  les 
offres,  qui  ne  dépassent  pas  la  moyenne  de  0  fr.  85  le  degré, 
ne  sont  pas  acesptées  par  la  propriété.  A  la  Bourse  du  \in 
de  Nîmes,  les  cours  officiels  sont  :  aramoii  7  à  9°  tt  mon- 
tagne 9  à  11°,  0  fr.  80  le  degré  ;  petit  bouschet,  7  à  8  fr. 
l'hectolitre;  alicante  bouschet,  8  à  9  fr.  l'hectolitre. 

Dans  le  Bordelais,  le  beau  temps  persiste  et  fait  du  bien 
aux  raisins  non  vendangés.  La  récolte  paraît  encore  plus 
déficitaire  qu'on  ne  l'avait  supposé  ;  le  rendement  est  aussi 
très  faible.  La  qualité  parait  devoir  être  satisfaisante. 

En  Bourgogne,  la  satisfaction  est  générale  ;  le  rendement 
sera  supérieur  aux  prévisions,  et  la  qualité  s'annonce  excel- 
lente. * 

En  Champagne,  il  se  confirme  que  la  récolte  sera  faible. 

A  Paris,  les  premiers  échantillons  de  la  nouvelle  récolte 
arrivés  à  l'entrepôt  de  Bercy  étaient  d'une  belle  couleur  et 
de  bonne  qualité.  Mais  les  cours  restent  assez  mal  tenus  en 
raison  de  l'abondance  des  stocks  encore  existants.  Les  petits 
vins  à  8°  sont  cotés  entre  12  et  14  fr.  l'hectolitre.  Il  apparaît 
qu'on  aura  une  grande  quantité  de  vins  rouges. 

*  * 

La  Direction  générale  vient  de  publier  la  statistique  des 
retiraisons  de  la  propriété  pondant  les  douze  mois  de  la 
campagne  1908-1909.  Nous  reproduisons  ces  chiffres  dans  le 
tableau  mensuel  qui  suit,  avec  comparaison  de  l'année  pré- 
cédente. 

Retiraisons  de  vins 


1907-C8 


1900-07 


(Hectolitres) 

Septembre   S.  593. 474  3 . 963 . 35 1 

Octobre   4.U05.112  4.215.791 

Novembre   3.707.321  3.649.878 

Décembre   3. 612.1 103  3.409.027 

Janvier   3.743.220  3.455.513 

Février   3.317.542  3.151.900 

Mars   3.416.905  3.529.303 

Avril   3.615.933  3.811.079 

Mai   3.521.258  3.408.876 

Juin   3.552.303  3.311.028 

Juillet   3.560.427  3.5C0.383 

Août   3.379.111  3.456.671 

To'al   43.404.609  42.922.800 
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Le  total  dis  sorties  pour  1905-1906  n'avait  été  que  de  42 
millions  557.814  hectolitres,  niais  en  1904-1905  de  43.956.530 
hectolitres. 

Le  stock  commercial,  fin  août,  était  de  15.121.959,  contre 
15.066.369  hectolitres  à  la  date  correspondante  de  1907,  soit 
une  augmentation  de  55.590  hectolitres. 

L'écoulement  des  vins  en  France  s'est  élevé,  en  1907  1908, 
à  43. 319. 019  hectolitres.  Mais  la  consommation  totale  payante 
comprend,  en  outre,  l'excédent  de  nos  importations  sur  nos 
exportations.  Cette  diflérence  d'après  les  statistiques  de  la 
douane,  s'établit  comme  suit  : 

Importations  7.401.242 

Exportations  2.582.267 

Différence  ;   4 . 818 . 975 

On  a.  en  conséquence,  pour  la  campagne  1907-1908  : 

E;oulem»nt  de  vins  de  France   43.349.019 

Surplus  des  importations   4.818.97Ô 

Consommation  payante   48.167.994 


Sucres.  —  Les  différents  marchés  du  sucre  continuent  à 
montrer  plus  de  fermeté.  C'est  partout  le  calme  et  même 
la  faiblesse  qui  domine.  Il  ne  se  traite  presque  pas  d'affaires, 
acheteurs  et  vendeurs  observant  une  égale  réserve.  L'incer- 
titude qui  règne  au  sujet  de  la  prochaine  récolte  de  betteraves 
explique  assez  cette  indécision  du  marché;  dès  qu'on  aura  à 
ce  sujet  des  données  plus  précises,  la  fermeté,  qui  fait  défaut 
maintenant,  pourra  re  venir. 

Le  sucre  blanc  n»  3  cote  28  87  pour  le  livrable.  Les 
sucres  roux  disponibles  sont  cotés  25  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

3  sept. 

10  sept. 

17  sept. 

21  sept. 

1er  oct. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  froux  88')  

26  .. 

23  50 

25  50 

26  50 

25  50 

23  37 

23  06 

24  23 

24  86 

24  38 

23  50 

25  10 

23  75 

24  10 

23  02 

Amsterdam  

23  tû 

28  96 

24  37 

24  12 

23  90 

22  57 

22  57 

22  68 

22  83 

22  94 

23  93 

23  82 

24  .. 

2'i  h7 

24  12 

New- York  moscovad)!  38  86 

39  55 

38  86 

39  71 

39  82 

Cafés.  —  Au  commencement  de  la  semaine,  on  a  reçu  la 
nouvelle  que  la  grive  générale  avait  été  proclamée  au  Brésil. 
Cela  n'a  pas  encouragé  les  transactions,  déjà  rares.  Cepen- 
dant on  ne  croit  pas  à  la  durée  de  la  grève. 

I.'  -  n  .im-a'  tioiis  au  comptant  sont  peu  nombreuses  ;  les 
.•iff.u.cH  à  terme  sont  plus  actives  mais  les  offres  dominent. 
D'autre  part,  les  nouvelles  concernant  la  procfiaiuc  récolte 
ne  cesi?ent  d  être  favorables. 

Les  cour*  du  café-  manquent  de  fermeté.  Après  un  sérieux 
mouvement  de  baisse,  dans  les  derniers  jours  du  mois  de 
m  pU  mbre.  ils  '•ut  cependant  rempilé  un  peu,  niais  bien  peu 
—      regagnant  pas  t •  > 1 1 1  le  terrain  perdu. 

derniers  cours,  nu  Havre,  sont  :  S.intos  good-aver. 
150  kilos  .  septembre  'i2  25;  octobre  41  75  ;  novembre  40  75  ; 
décembre  40. 


Soie»  —  !>•  march  de  la  soie  eMl  toujours  dans  une 
I  i,'«le  d'accalmie  avec  une  tendance  à  l'amélioration.  Ce 
mieux  est  surtout  sensible  dans  le  marché  des  grèges  supé- 
rieure* propre*  au  tiisuge.  Pour  les  suies  courantes  et  infé- 
rieur»», le  marasme  persiste. 


Les  ordres  dela'fabrique  restent  toujours  sans  ampleur  et 
c'est-  pourtant  d'elles  que  l'on  attend  un  regain  d'animation. 
Mais  le  moment  du  réveil  parait  encore  peu  prochain,  bien 
que  les  avis  des  places  soient  favorables  à  une  reprise. 

On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  1er  ordre,  11/13,  48  fr.  ;  Grèges  Cévennes 
2«  ordre,  11/13,  47  fr.  ;  Grèges  Italie  2e  ordre,  11/13,  47  fr.  ; 
Grèges  Piémont  1"  ordre,  11/13,  49  fr.  ;  Grèges  Brousse, 
1"  ordre,  13/15,  42-43  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre,  9/11,  42-43 
francs;  Trame  Canton  lil.  2' ordre,  24/20,  38  fr.  ;  Trame 
Chine  tout  coton  1"  ordre,  40/45,  41  fr.;  Trame  Japon  fil. 
1"  ordre,  24/20,  49  fr.;  Organsins  Cévennes  1"  ordre,  20,22, 
52  fr.  ;  Organsins  Italie  1"  ordre,  20/22,  52  fr.  ;  Organsins 
Brousse  2e  ordre,  28/32,  45  fr.  ;  Organsins  Syrie  1er  ordre, 
19/21,  47  50-48  fr.  ;  Organsins  Canton  fil.,  2e  ordre,  24/26,  38 
francs;  Organsins  Chine  tout  coton,  2e  ordre,  35/40,41  fr.; 
Organsins  Japon  fil  1er  ordre,  20/22,  50  fr. 

Les  articles  d'Extrême-Orient  témoignent  de  plus  de  fai- 
blesse. Les  cours  sont  lourds.  On  cote  : 

Grèges  Chine  fil.,  Snow  hill  Pagoda  3,  9/11  43  fr.  ;  Grèges 
Chine  fil.,  Gold  Globe,  3,  13/15,  39fr.50;  Tsatlées  redev.  Pé- 
gasus  I.  32  fr.;  Grèges  Japon  fil.  1 1/2,  9/11,  45  fr.  50  ;  Grèges 
Japon  fil,  1  1/2,  10/12,44  fr.  50;  Grèges  Japon  I  1/2-2,  10/13, 
43  fr.  ;  Grèges  Japon  1  1/2,  13/15,  42  fr.  50  ;  Kakeda  1  tête, 
40  fr.;  Grèges  Canton  fil  petit  t*  ordre,  11/13,  33  50-3'r  fr. 
Grèges  Canton  fil.  petit  1  13/15,  32  fr.  59  ;  Grèges  Canton 
1"  ordre,  14/16,  32  fr.  50  ;  Grèges  Canton  1"  ordre,  16/18, 
31  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  best,  2,  18/22,  29  fr.  25  ;  Grèges 
Canton  fil  best,  3,  13/15,  26  fr.  50. 


Métaux.  —  Malgré  le  petit  nombre  des  transaction,  le 
marché  du  cuivre  est  resté  relativement  soutenu  depuis  une 
huitaine  ;  cela  veut  dire  que  les  cours  ne  se  sont  pas  tassés 
davantage.  Ni  aux  Etats-Unis  ni  en  Angleterre, on  n'a  cons- 
taté auaunc  reprise  sérieuse  des  affaires.  Cependant,  à  Paris, 
les  cours  ont  été  un  peu  plus  fermes.  On  a  clôturé,  pour  les 
marques  ordinaires,  à  156  fr.  les  100  kilos  ;  les  premières 
marques  à  157  fr.  50. 

En  ctain,  on  a  enregistré,  dans  ces  derniers  jours,  une 
bonne  demande.  Elle  a  amené  une  bonne  reprise,  surtout 
pour  le  comptant.  L'étais  Banka,  en  hausse,  cote  368  fr.  les 
100  kilos;  l'étain  billitou,  357  fr.  50. 

Sur  le  marché  du  plomb  s'est  produit  un  très  léger  tasse- 
ment des  cours.  Cependant,  l'activité  n'y  a  pas  fait  défaut. 
Ou  a  clôturé  à  39  fr.  25  pour  les  marques  ordinaires  et  à 
39  fr.  75  pour  les  premières  marques. 

En  zinc,  les  demandes  de  la  consommation  sont  restées 
actives,  mais  l'avance  prise  par  les  prix,  la  semaine  précé- 
dente, s'est  simplement  maintenue,  sans  s'accentuer.  Le  zinc 
de  Siiésie  es!  à  56  fr.  95  les  100  kilos,  les  autres  bonnes 
marques  à  55  fr. 

•% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  do  1.016  kil.  048) 


M  H:,;,, 


Cuivre  en  liane»  : 

Dispontbls  

A  3  mois  

Etaiu  :  disponible,  ■ 

—  à  3  mois. . . . 
Plomb  anglais  :  diip. 

—  cupaKnol  :  — 
Ziuc  :  disponible  . 

Olcutow 
Ferrie  disponible.. 


3  sept. 

10  sept. 

17  sept, 

24  Bept. 

1  octob 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

*  Bh.  d. 

t  «h.  d. 

1  «h.  il. 

t  Bh.  il. 

<  ah.  d. 

61  /• 

61  ./■ 

60  8/8 

.79  3  9 

50  17  6 

61  157. 

lil  3/4 

61  1/8 

60  S 

60  18 

133  7/6 

130  8,  » 
132  . 

130  7/8 

1311  10 

133  15  . 

131  •/• 

132  1/8 

131  1T6 

135    . . 

13  7/6 

13   1  1" 

13  10 

13  10 

13  10 

M 

fit  3/9 

13  3/9 

13   3  9 

13  6  3 

S!»  6 

19  10 

19  10 

19  17  6 

19  15  . 

4!»  1U 

52  7 

r.o  h 

51  C 

51  2 

1 1 1,1;  M  i.s. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  29  septembre  1908. 

L'incident  de  Casablanca.  —  Le  marché  monétaire.  —  Abond  >nee 
des  disponibilités  nunét lires.  -  Amélioration  du  marché  mé- 
lalLugique.  —  Le  co.nmeice  extérieur  de  Hambourg. 

La  presse  pangernianiste  essaye  en  vain  de  surexci- 
ter les  passions  chauvines  avec  l'incident  des  déser- 
teurs de  Casablanca.  On  voit  trop,  dans  ses  commen- 
taires, la  volonté  de  grossir  démesurément  un  petit 
accident  ;  on  sent  trop  aussi,  l'indifférence  du  public 
et  même  du  gouvernement.  Les  attaques  contre  la 
France  viennent  de  cette  même  presse  qui  avait  si 
vivement  reproché  à  M.  de  Bi'dow  le  ton  conciliant 
de  la  réponse  allemande  à  la  note  franco-espagnole  : 
ses  violences  semblent  se  heurter,  une  fois  de  plus,  à 
l'indifférence  générale. 

L'annonce  de  la  réforme  financière  dont  on  ne  con- 
naît toujours  que  ce  qu'en  a  î évélé  M.  Sydow  a  eu 
décidément  pour  première  conséquence  un  raffermis- 
sement général  de  nos  fonds  d'Etat  ;  de  toute  la  Bourse, 
pourrait-on  même  dire. 

Tout  le  marché  financier  de  Berlin,  malgré  des  fluc- 
tuations, reste  orienté  vers  la  fermeté.  Les  deux  autres 
principaux  éléments  de  cette  fermeté  sont  :  la  perspec- 
tive d'une  prochaine  amélioration  de  la  situation 
industrielle  et  l'abondance,  remarquable  pour  cette 
époque,  des  disponibilités  monétaires.  Il  faut  retour- 
ner loin  en  arrière  pour  retrouver  une  semblable  abon- 
dance monétaire,  à  la  fin  de  septembre  :  c'est  en  géné- 
ral, le  moment  oit  se  manifeste  une  grande  tension  des 
disponibilités  et  où  le  taux  de  l'argent  s'élève.  L'année 
dernière,  le  taux  des  reports,  à  la  liquidation  de  sep- 
tembre avait  été  de  6  1/4  0,  0  :  cette  fois  il  est  de  4  1/  4 
pour  cent.  L'argent  est,  donc  abondamment  offert. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reicksbânk  accuse,  lui  aussi, 
une  amélioration  sensible  ;  la  situation  y  est  beaucoup 
plus  satisfaisante  que  dans  les  semaines  parallèles  des 
deux  années  passées.  L'augmentation  du  portefeuille 
n'a  été  que  de  15  millions  de  marks,  contre  GO  millions 
et  demi,  dans  la  même  semaine  de  1907  et  70  millions 
clans  celle  de  1906.  Mais  ce  qui  est  plus  nouveau,  c'est 
qu'on  a  vu,  dans  la  troisième  semaine  de  septembre,  la 
reserve  des  billets  libres  d'impôt  augmenter  !  au  23 
septembre  dernier,  elle  était  de  247.150.000  marks.  On 
peut  donc  envisager  sans  aucune  préoccupation  l'iné- 
vitable tension  de  l'automne.  Et  bien  que  la  situation  , 
de  la  Réicksbank  soit  plus  satisfaisante  que  l'année 
dernière  il  est  certain  qu'elle  sera  moins  mise  à  con- 
tribution. 

L'escompte  libre  évolue  autour  de  31/4  0/0. 

Sur  le  marché  des  produits  métallurgiques  on  n'a 
encore  signalé  aucune  amélioration  sensible,  mais  on 
a  des  indices  d'une  prochaine  reprise.  Toute  notre 
presse  a  reproduit  itne  interview  de  M.  Schaltenbrand, 
directeur  de  notre  Syndicat  des  Aciers,  publiée  par  la 
Neue  Freie  Presse  de  Vienne.  On  y  lit  que  le  marché 
métallurgique  a  été  fort  assaini  depuis  l'été  dernier  ; 
aussi  la  presse  qui  ne  cesse  dépeindre  l'état  de  cette 
industrie  sous  les  couleurs  les  plus  noires,  commet- 
elle  une  grave  erreur.  Les  divers  cartels  du  fer  et  de 
l'acier,  par  un  contrôle  éclairé  et  rigoureux  du  marché, 
ont  contribué  à  amortir,  pour  les  diverses  entreprises, 
les  effets  de  la  récente  crise  ;  ils  ont  surtout  préservé 
l'avenir  en  empêchant  la  constitution  de  grands  stocks. 
Le  plus  fort  de  la  crise  est  certainement  passé.  Il  y  a 
des  symptômes  indéniables  d'une  sérieuse  reprise  dans 
les  industries  du  bâtiment,  au  printemps  prochain  :  les 
industries  du  fer  en  profiteront  d'abord.  On  s'attend, 
aussi,  à  d'importantes  commandes  de  matériel  de  che- 
min de  fer  dans  tous  les  pays.  Il  est  bien  dommage, 
par  contre,  qu'on  n'ait  plus  réussi  à  reconstituer  le 
cartel  du  fer  brut.  Mais  il  y  a  encore  une  compensa- 
tion à  cela  :  dans  ces  dernières  années,  l'Allemagne 


avait  absorbé  tout  le  stock  des  fers  bruts  anglais  par 
la  faute  de  notre  cartel  des  fers  et  sa  dissolution  aura 
pour  première  conséquence  d'enrayer  cette  importation 
anglaise.il  y  a  donc,  de  toutes  Êacone,  des  consolations 
dans  l'avenir  à  la  situation  du  présent. 

L'Administration  de  Hambourg  vient  de  publier  une 
statistique  intéressante  à  bien  des  points  de  vue.  Ce 
sont  les  chiffres  définitifs  du  commerce  extérieur  de 
cette  ville  en  1907.  Ils  constituent  un  nouveau  record. 
L'importation  à  Hambourg,  par  mer,  s'est  élevée  à 
146. 702.191  quintaux,  contre  127.511 .512  quintaux  en 
1900;  cela  fait  en  valeur  :  3.577.314.47 J  marks, contre 
3.215.195.980.  L'exportation  s'est  élevée  à  Gi. 422. 069 
quintaux,  contre  61.929.652. 

Mais  l'intérêt  principal  de  cette  publication,  dans  le 
moment  présent,  est  qu'elle  contient  la  statistique  des 
échanges  de  Hambourg  avec  le  Maroc.  Or,  depuis  1903, 
les  exportations  au  Maroc  ont  diminué  :  2.765.270 
marks  en  1903;  puis  2.315.640  marks  en  1904;  on  s'est 
relevé  un  peu  en  1905  et  1006,  mais  pour  retomber  à 
2.030.040  marks  en  1907.  L'importation  venant  du 
Maroc  a,  au  contraire,  augmenté  :  de  7.035.540  marks 
en  1905  elle  a  passé  à  11.731. 030  marks  en  1907. 


Informations  feoniiips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

23  sept. 

ept. 

23  sept. 

DiM7sept. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

i 18 

428 

876.601 

+  U 

7n5 

Billets  du  Trésor. .  .  

63.093 

+  o 

401 

Billets  d'autres  banques  

30 .  284 

+  5 

+  7 

951 

Lettres  de  change  

933.026 

+  15 

1.142  870 

+  60 

578 

Prêts  sur  titres  

62  .-939 

—  8 

991 

+■  5 

600 

179.413 

+  6 

077 

+  3 

916 

150.803 

—  21 

021 

103.090 

—  9 

106 

Passif  i milliers  de  marks) 

180.000 

O.  m 

od.) 

180.000 

(n.  m 

□d.) 

Réserve  

64".8i4 

(n.  m 

64.814 

Hl.' 

Cû'ctflàtioD'de  billets  

1 .406.543 

+  10 

1.429.565 

xi 

i69 

Autres  engagements  à  vue... 

810.54a 

—  0 

909 

653 -SU 

787 

51.138 

t  i 

131 

55.529 

+ 1 

989 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

~  ci 

O 

3  2^ 

c 

X  ■ 

Avances 

»      ÇU  'S 

C  ~ 

Tau? 

de 
l'esc 

24 

jttillet  

1.146 

1.455 

708 

888 

+  268 

31 

1.097 

1.519 

647 

918 

80 

+  12b 

g 

août  

1 .  L02 

1.481 

625 

881 

69 

+    17  7 

» 

15 

1.127 

1.441 

718 

889 

75 

-f-  249 

» 

83 

1.160 

1.411 

758 

884 

59 

-f  324 

8 

sept  

1.112 

1.477 

710 

902 

72 

+  188 

17 

1.126 

1.450 

811 

918' 

72 

+  239 

23 

1.144 

1.466 

810 

933 

63 

+  247 

La  Production  des  vins  mousseux  en  Allemagne. — 

La  «  Statistik  des  Deulschen  Reiches  »  rend  compte  de  la 
situation  les  vins  mousseux  pendant  l'exercice  l'J07.  La 
production  des  vins  mousseux  proprement  dits  s'est  légère- 
ment améliorée  ;  ses  progrès  ont  été  moindres  en  190/  qu'en 
1906.  Il  a  été  produit  moins  de  vins  mousseux  des  fruits 
autres  que  le  raisin. 

Des  taxes  ont  été  perçues  sur  299.347  bouteilles  (304.904 
bouteilles  en  1906)  de  -uns  de  fruits  et  12.167.790  bouteilles 
de  vins  de  raisin  (contre  11.544.598  bouteilles  en  1906).  Il  a 
été  exporté  11.654  bouteilles  de  vins  de  fruits  et  1.226.552 
bouteilles  de  vins  de  raisin  ;  les  exportations  de  l'exercice  1906 
s'étaient  élevées  à  22.240  et  1.297.014  bouteilles. 

La  consommation  intérieure  a  largement  compensé  le  léger 
déchet  des  exportations  pour  les  vins  de  raisin.  L'Alle- 
magne a  importé,  en  1907,  1.474.727  bouteilles  entières  de 
champagnos,  un  chillre  à  peine  inférieure  aux  importations 
de  l'exercice  précédent:  1 .481 .778  bouteilles. 
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Les  taxes  intérieures  sur  les  mousseux  de  toute  prove- 
nance et  de  toutes  les  variétés  ont  produit  5.812. 174  marks, 
contre  5  millions  et  demi  de  marks  pendant  l'exercice  1906. 
Droits  de  douane  et  droits  de  consommation  ont  fourni  au 
budget  la  jolie  somme  de  9.165.Ô75  marks. 


L'Impôt  du  Timbre.  —  Le  rondement  du  timbre  sur  les 
opérations  de  Bourse,  en  août  dernier,  s'est  cliiiïré  par 
843.288  marks, contre  054.011  marks  en  août  1007,  et  au  total 
pour  avril-août,  par  4.015  397  marks,  contre  3  millions 
917.199  marks.  Le  timbre  sur  les  valeurs  nouvelles  en  août 
1908,  a  été  de  1.150.948  marks,  contre  1.359.6-23  marks  en 
août  1907,  et  en  avril-août  de  15.351.570  marks,  contre 
6. 886. aiG  marks.  Le  timbre  sur  les  lettres  de  ebange,  en 
août,  a  produit  1  million  306.147  marks,  contre  1.428.581 
marks;  et,  en  avril-août,  6.959.818  marks,  contre  7.144.105 
marks. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlia 


Berlin,  1"  octobre  1908. 
Le  marché  est  ferme;  le  3  0/0  allemand  est  offert;  la 
Deutsche  Bank  est  demandée  ;  les  valeurs  industrielles  sont 
en  progrès. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  84  10  ;  Russe  1902, 
83  70;  DeiKsche  Bank,  242  60;  Harreuer,  207  25;  Laura, 
212  30;  Bochumer,  227. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  29  septembre  1908. 

I.a  -iluation  monétaire.  —  La  tenue  <lu  Stock-E.xcluinge ■  —  L'agri- 
culture en  Irlaaile.  —  Le  commerce  franco-britanniciue.  —  La 
cri*e  co'.onniére.  —  Le  nouveau  Lord-maire. 
La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante.  L'ar- 
gent au  jour  le  jour  s'obtient  entre  1/2  et  3/'i0/0, 
les  avances  à    huitaine  se  traitent  à  1  1/4  0/0.  Les 
avances  de  quinzaine  au  Stock-tëxchange  ont  valu 
entre  1  8/4  et  2  0  0,  sans  changement  appréciable  sui- 
te taux  moven  précédent.  Le  papier  à  trois  mois  se 
négocie  à  13  8  0  0,  le  papier  à  six  mois,  à  2  1/8  0  0. 

Dans  son  analyse  hebdomadaire,  le  Slalisl  est  d'avis 
que  les  taux  pourront  se  raffermir  en  raison  de  la  fin 
«lu  trimestre,  des  rappels  par  les  banques  en  vue  des 
bilans  de  lin  de  mois  et  des  sorties  de  numéraire  vers 
L'intérieur.  Mais  il  ajoute  que  le  resserrement  ne  sera 
que  temporaire,  car  le  numéraire  ne  tardera  pas  sans 
doute  à  reprendre  le  chemin  de  la  métropole,  et  le 
gouvernement  aura  à  effectuer  le  paiement  des  cou- 
pon* sur  les  fonds. 
Le  dernier  bilan  publié  par  la  lianqnv  d'Angleterre 
•  <;  une  aii<_'m«'nlatinii  de  180.748  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  atteint  38.570.840  liv.  st.,  tandis  que  Là 
réserve  s'est  avance:  de 28.010.882  à  28.218.1.").".  livres 
tterling  ;  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  se 
r>-!r'iii\<-  -an-  modification,  ;'i  54  '/4  0  0. 

Malgré  1s  persistance  du  bon  marché  de  l'argent,  les 
fluctuations  n'ont  pas  été  très  sensibles  au  Stock-Kx- 
clian-,"'  durant  !«•  moi-  écoulé,  bien  qu'on  constate  pour 
I  fii-'-mlWc  une  L  u  lance  au  relèvement,  bans  son 
.;tudc  mensuelle,  1«  Banker's  Mmjaziw  fait  ressortir, 
[.. ,.ir  les  ;j*7  valeurs  dont  celle  revue  suit  les  varia- 
tion-, une  plUH-value  de  20.600.000  liv.  st.,  soit  envi- 
ron "»:, 7  0  0.  Rappelons  qu'il  v  avait  en  nue  augmen- 
tation fie  0  22 0,0 en  aonl  el  ,|e  u.OOOO  en  juillet,  flotte 
amélioration  continue  a  été  naturellement  aidée  par  la 

p  rsisteuee  du  bon  marché  de  l'argent,  mais  il  est 

miéf  cr.  ani  île  noter  que  la  pléthore  de  nume- 
-  I,  .mbard-sireci    na  exercé  pratiquement 
âucun  .<    Consolidés  el  autres  valeurs  de 


portefeuille,  qui  sont  actuellement  à  un  niveau  un  peu 
inférieur  à  celui  du  mois  précédent.  Le  principal  sti- 
mulant a  été  la  vive  reprise  des  actions  des  mines  sud- 
africaines,  qui  ont  bénéficié  d'une  avance  d'environ 
11  1/2  0/0.  Les  chemins  américains  ont  subi  un  léger 
tassement;  par  contre,  un  relèvement  des  cours  a  été 
enregistré  par  les  actions  ordinaires  des  chemins  an- 
glais. Une  plus-value  de  6.4  0/0  sur  les  brasseries  et 
une  autre  de  8.9  0/0  sur  les  valeurs  sidérurgiques  ont 
été  les  deux  variations  les  plus  importantes  observées 
pendant  le  mois  dans  le  compartiment  industriel. 

Les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  par  le 
Bureau  de  l'Agriculture  et  de  l'Instruction  technique 
pour  l'Irlande  montrent  que  l'agriculture  irlandaise  a 
une  tendance  à  augmenter  les  pâturages  au  détriment 
des  autres  cultures.  C'est  ainsi  que  la  superficie  en 
prairies  artificielles  s'est  avancée  à  2.303.000  acres  en 
1907-1908,  en  augmentation  de  21.000  acres  sur  le 
chiffre  de  1906-1907,  tandis  que  celle  des  prairies  natu- 
relles a  passé  de  12.431.000  à  12.500.000  acres,  soit, 
en  plus,  69.000  acres.  En  ce  qui  concerne  la  culture 
des  céréales,  elle  couvre  actuellement  1.261.000  acres, 
en  diminution  de  33.000  acres  sur  la  superficie  ense- 
mencée en  1906-1907;  cette  diminution  porte  surtout 
sur  l'orge,  avec  16.000  acres,  et  l'avoine,  avec  15.000 
acres.  Les  cultures  maraîchères,  qui  s'étendent  sur  un 
million  d'acres  environ,  sont  en  très  légère  augm«n- 
talion  de  6.000  acres.  La  superficie  en  vergers  gagne 
12.000  acres,  mais  les  bois  et  autres  plantations  per- 
dent 5.000  acres. 

En  dépit  de  l'entente  cordiale  et  de  l'Exposition 
franco-britannique,  notre  commerce  avec  la  France  a 
considérablement  faibli  durant  les  six  premiers  mois 
de  l'année  courante,  comparativement  aux  chiffres 
correspondants  de  1907  :  nos  exportations  vers  l'autre 
côté  du  Canal  sont  descendues  à  431.531.000  fr.  pour 
la  période  considérée,  en  diminution  de  22.222.000 fr., 
tandis  que  nos  importations  de  France  sont  tombées  à 
013.582.000  fr.,  soit  une  moins-value  de  89.013.000  fr. 
sur  les  résultats  du  premier  semestre  1907.  Il  semble 
toutefois,  d'après  les  dernières  statistiques  publiées, 
que  les  relations  commerciales  franco-brilanniques 
accusent  une  tendance  à  se  relever. 

Je  vous  ai  dit  dans  mes  correspondances  précé- 
dentes qu'une  amélioration  paraissait  se  dessiner 
dans  la  situation  de  quelques-unes  de  nos  industries. 
Malheureusement,  la  crise  que  traverse  actuellement 
l'industrie  cotonnière,  et  dont  j'ai  eu  l'occasion  de  vous 
entretenir  à  diverses  reprises,  ne  semble  pas  avoir 
fait  le  moindre  chemin  vers  sa  solution.  Déjà  l'on  en- 
visage les  conséquences  que  l'arrêt  du  travail  dans  les 
usines  cotonnières  pourra  avoir  sur  les  autres  bran- 
ches industrielles.  C'est  ainsi  que  l'on  a  émis  la  crainte 
que  cet  arrêt,  s'il  se  prolongeait,  pourrait  affecter,  par 
répercussion,  les  prix  des  charbons  anglais,  malgré  la 
compensation  que  semble  offrir  la  reprise  d'activité 
que  l'on  signale  dans  les  forges  el  hauts  fourneaux. 

Quoi  qu'il  en  soit,  150.000  personnes  se  trouvent  ac- 
tuellement sans  travail;  et  si  le  lock-out  ne  se  termine 
pas  rapidement,  toutes  les  filatures  cotonnières  de  la 
Fédération  des  lilatcurs  se  verront  obligées,  d'ici  quel- 
ques jours,  d'arrêter,  pour  une  période  indéfinie,  les 
370.000  métiers  qui  se  trouvent  dans  le  nord  et  le 
nord-est  du  Lancashirc. 

Londres,  39  septembre,  —  Par  dépèche.  Sir  George 
Tl'Useotl  vienl  d'être  élu  Lord-maire  de  Londres.  Jl 
entrera  en  fonctions  en  novembre. 


Informations  Écouoips  el  Fimcita 

Loh  Récoltes  anglaiKV'H.—  Le  dernier  rapport  du  Minis- 
tère «le  l'Agriculture  (tonne  tes  renseignement!  suivants  sur 
lé,  récoltes  de  l'Angleterre,  si  l'on  prend  l'ensemble  îles  ré- 
i  olti  de  l'tOH,  étfid  6  100,  lo  blé  pont  être  cotu  100,  l'orge  98, 
l'avoine  96,  les  pommes  de  terre  îor»,  lus  racines  diverses  B9t 
les  foins  et  fourrages  LOS.  A  l'exespiion  du  quelques  parties 
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de  l'Angleterre,  moins  bien  favorisées,  la  récolte  des  pommes 
de  terre  est  généralement  abondante  et  l'on  escompte  une 
bonne  qualité,  malgré  le  manque  d'eau  qui  s'est  fait  sentir. 

La  récolte  des  foins  et  fourrages  est  des  plus  importantes; 
la  qualité  et  la  quantité  ne  laissent  rien  à  désirer.  En  résumé, 
à  moins  de  mauvais  temps,  la  récolte  des  divers  produits 
agricoles  en  1908  sera  satisfaisante. 

Le  Ministère  de  l'Agriculture  a  également  publié  un  rap- 
port sur  le  mouvement  des  prix  des  produits  agricoles  et  des 
produits  alimentaires  depuis  1871 .  Le  rapport  examine  les 
produits  suivants  :  le  blé,  les  viandes  (bœuf,  mouton,  lard), 
le  beurre  et  le  fromage.  En  prenant  100  comme  prix  moyen 
de  chacun  de  ces  articles  dans  la  période  1871-1875,  les  varia- 
tions peuvent  se  résumer  comme  suit  : 

1871-18:5  1896-19C0    1901-1905  1907 

Blé   100  52  51  56 

Bœuf   100'  68  7L  71 

Mouton  ....  100  79  84  93 

Lard   100  80  107  121 

Beurre   100  V9  86  100 

Fromage . . .  100  92  94  97 

Les  prix  de  l'ensemble  des  produits  considérés  ont  atteint 
le  tir  minimum  dans  la  période  1896-190"-.  La  facilité  des 
moyens  de  transports  peut  être  considérée  comme  la  cause 
principale  de  l'abaissement  des  prix  du  blé  et  des  viandes  de 
bœuf. 


Les  Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  d'Angleterre  a  reçu 
le  21  septembre  dernier,  les  souscriptions  à  2.EO0.O0O  liv.  st. 
de  Bons  du  Trésor  à  6  mois,  dont  2  millions  de  livres  ster- 
ling émis  en  remplacement  d'un  pareil  montant  arrivé  à 
échéance  le  28  septembre  1908  et  500.000  liv.  st.  d' «  Edwardian 
Bills  ».  Sur  ces  2  millions  de  livres  sterling  de  Bons  échus, 
1.200.000  liv.  st.  se  trouvaient  entre  les  mains  du  public  et 
800.000  liv.  st.  dans  les  différents  départements  ministériels. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants  : 

Temps  Date  Taux 

à  courir   Montant   d'émis-  moyen 
Echéance     Montant  en  mois    souscrit      sion  d'émission 


Liv.  st. 

20  déc.  1908 

2.500.C00 

6 

28déc.  1908 

2  500.000 

G 

11  jnv.  1P09 

2.500.00) 

G 

27   —  1909 

2.500.000 

6 

17  fév.  1909 

2.500.000 

6 

28marl909 

2.500.000  (1] 

6 

15. 000.103 

Liv.  st. 
6.122.000 
4.484.000 
4.285.000 
4.6'  9.000 
4.  £44. 000 
6.141.000 


d. 


1908  Liv.  s 
15  juin  1  11 
22  —  1  11 
6  mil.  1  19 
22  —  2  1 
12  août  2  3  11.99 
21  sept.  1  17  1.69 


4.38 

8.9 

3.57 


Le  montant  des  souscriptions  aux  nouveaux  Bons  émis  a 
atteint  6.141.000  liv.  st.  Les  souscripteurs  à  98  liv.  st.  19  sh. 
10  d.  ont  reçu  4  0/0  de  leurs  demandes  ;  au-dessus  de  ce  prix, 
les  souscriptions  ont  été  intégralement  servies. 

Le  prix  moyen  ressort  à  99  liv.  st.  1  sh.  5  d.  15%  et  le 
taux  moyen  d'escompte  à  1  liv.  st.  17  sh.  1  d.  69. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

1er  Octobre  1908 

Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   54.799.000 


Total. 


54.799.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . 
Rentes  immobilisées. 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 


Or  monnayé  et  lingots  36.349.000 
Total   54.799.000 


Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 
14.553.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tif n  publique  

Comptes  particuliers.  42.5:7.00) 

Billets  à  sept  jours,  etc.  32.000 

Total   68.887.000 


3.694.000 
8.091 .000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.732.000 

Portefeuille  etavances  26.233.000 

Billets  en  réserve   25.249.000 

Or  et  argent  monnayés  1.668.000 


Total   68.887.000 


(1)  Dont  500.000  liv.  st.  d'  «  Edwardian  Bills  ». 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  do  liv.  st.) 


DATES 

Or  inonnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà?  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

13  août   

36.551 

29.526 

50.693 

43.270 

25 . 475 

50.22 

2  % 

20  »   

38.288 

29.104 

52.746 

43.493 

27.634 

52.34 

27  »   

38.732 

29.253 

52.110 

42.241 

27.929 

53.55 

3  septembre  . . 

38.34.6 

29.495 

51.292 

42.248 

27.301 

53.19 

10  »   

38.154 

29.096 

51.214 

41.964 

27.508 

53.68 

17   

38.384 

28.823 

51.599 

41.874 

28.011 

54.23 

24  »   

38.571 

28.803 

51.933 

42.032 

28.218 

54.28 

1"  »   

38.017 

29.550 

50.608 

41.970 

26.917 

53.153 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  1er  octobre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  554.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tci.dance  a  été  irrégulière;  les  fonds 
d'Etats  sont  calmes;  les  valeurs  cuprifères  indécises. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  7/8;  Russe  5  0/0,  971/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  691/8  ;  YAnaconda  à  9  ./.. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadien  Pacific  est  à  181  1/2;  l'Union  Pacifie  à 
163  1/4;  le  Louisville  à  107./.;  VA tchison  à  90  ./.  et  le 
Reading  à  66  1/4. 


DANEMARK 


Le  Projet  de  Budget  pour  1909-1910.  —  Le  projet 
de  budget  qui  vient  d'être  présenté  au  Folketing,  par  le  mi- 
nistre des  Finances,  pour  l'exercice  du  l«r  avril  1909  au  31 
mars  1910,  indique,  pour  les  recettes  :  94.054.239  couronnes, 
et  pour  les  dépenses  :  101.322.268  couronnes,  ce  qui  donne 
un  déficit  de  7.268.029  couronnes. 

Dans  le  projet  de  budget  do  l'exercice  courant,  les  recettes 
avaient  été  évaluées  à  environ  94.104.000  couronnes  et  les 
dépenses  à  environ  95.193.000  couronnes,  ce  qui  donnait  un 
déficit  d'environ  1.089.000  couronnes,  lequel  néanmoins 
monta  à  4  millions  de  couronnes  à  la  suite  des  concessions 
faites  par  le  Folketing. 

Ainsi,  tandis  que  les  recettes  pour  l'exercice  prochain  ne 
sont  pas  supérieures  à  celles  de  l'exercice  courant,  les 
dépenses  présentent  une  augmentation.  L'élévation  des 
dépenses  est  due  notamment  aux  nombreux  projets  de  loi 
adoptés  dans  la  dernière  session,  concernant  l'augmentation 
des  fonctionnaires,  etc. 

Dans  le  nouveau  budget,  les  dépenses  pour  le  ministère 
de  la  Guerre  sont  fixées  à  13.252.329  couronnes  et  n'aug- 
mentent ainsi  que  de  5.000  couronnes. 

Les  dépenses  pour  le  ministère  de  la  Marine  enregistrent, 
avec  8.290.901  couronnes,  une  augmentation  de  345.000  cou- 
ronnes. 

Le  fonds  de  réserve  monte  actuellement  à  17.897.011  cou- 
ronnes. 

Les  recettes  provenant  des  impôts  directs  sont  évaluées  à 
15.161.0C0  couronnes,  contre  14.446.000  couronnes  l'année 
précédente.  Les  impôts  indirects  sont  évalués  à  64.306. 100 
couronnes,  ce  qui  correspond  à  peu  près  au  montant  de 
l'exercice  courant.  On  cite,  entre  autres,  les  recettes  prove- 
nant des  droits  d'importation,  avec  38.176.000  couronnes  ; 
celles  provenant  de  la  taxe  sur  les  distilleries,  avec  5.297.000 
couronnes;  celles  provenant  de  l'impôt  sur  la  bière,  avec 
6.277.000  couronnes. 

Au  31  mars  1908,  l'encaisse  de  l'Etat  était  d'environ  42 
millions  de  couronnes.  Si  on  en  déduit  le  déficit  pour  l'exer- 
cice courant,  qui  se  monte  environ  à  4  millions  de  cou- 
ronnes, et  les  dépenses  pour  les  nouveaux  projets  de  loi 
adoptés  et  montant  environ  à  10  millions  1/2  de  couronnes, 
l'encaisse  de  l'Etat  montera  au  31  mars  1909  à  environ  27 
millions  1/2  de  couronnes. 
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La  Dette  publique  intérieure  est  estimée  devoir  atteindre, 
au  1"  avril  1909,  environ  88  millions  de  couronnes  et  la 
Dette  publique  extérieure,  environ  166  millions  de  cou- 
ronnes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  28  septembre  1908. 

La  siluaiiMi  —  La  Bourse.  —  Les  chemins  de  fei  espagaols  en  1907- 
—  L'impôt  sur  les  transports  par  mer. 

La  question  marocaine  est  redevenue  d'actualité  : 
mais  il  faut  reconnaître  que  l'opinion  générale  de- 
meure confiante,  en  dépit  des  récents  incidents  de 
Casablanca,  auxquels  d'ailleurs  on  s'est  plu  à  ne  pas 
accorder  une  importance  exagérée.  On  est  persuadé 
que  le  voyage  du  roi  aura  pour  effet  d'aplanir  les 
difficultés  que  pourraient  rencontrer  les  négociations 
qui  se  poursuivent  autour  de  la  note  franco-espa- 
gnole. 

La  nomination  de  M.  Gonzalez  Besada  au  ministère 
des  Finance*  a  été  généralement  bien  accueillie.  La 
presse  espagnole,  a.  d'ailleurs,  été  à  peu  p»és  unanime 
à  faire  l'éloge  de  M.  Besada,  qui  revient  au>  ministère 
des  Finances  après  avoir  réalisé  au  ministère  des 
Travaux  publics  une  campagne  des  plus  fécondes  par 
son  intelligente  initiative. 

Dès  sa  prise  de  possession  du  portefeuille  des 
Finances,  le  nouveau  ministre  a  fait  quelques  décla- 
rations  intéressantes. 

Il  aurait  affirmé,  notamment,  qu'il  avait  l'intention 
de  présenter  dans  le  plus  bref  délai  un  projet  de 
budget  où  les  recettes  figureraient  avec  un  excédent 
véritable  et  qui  ne  sera  pas  du  à  des  artifices  de 
comptabilité. 

Le  ministre  désire  que  ce  projet  de  budget  ne  soit 
pas  une  pure  formule,  mais  qu'il  entre  en  vigueur 
pour  1903,  soit  le  1er  janvier,  soit  le  15,  soit  le  1er  fé- 
vrier, selon  qu'il  sera  approuvé  par  les  Cortès. 

D'âpres  Li  EpotO,  11.  Besada  se  propose  de  raffermir 
les  recette*,  de  renforcer  les  excédents  budgétaires  et 
d'aider  au  développement  de  la  richesse  publique, 
source  principale  des  recettes  du  Trésor.  «  Je  désire, 
a-t-il  ajouté,  donner  une  coopération  dans  le  rôle  du 
gouvernement  aux  forces  vives  du  pays.  Telle  était 
ma  politique  au  ministère  du  Fomente:  ce  sera  encore 
la  naienne  au  ministère  des  finances  .» 

•  Je  n'ai  appris  qu'une  politique  économique,  et 
c'est  à  elle  que  j'adapterai  mes  efforts  dans  le  minis- 
tère qui  m'a  été  confié. 

«  Je  ne  puis  indiquer  dès  maintenant  dans  quelle 
mesure  je  modifierai  le  budget,  mais  ce  que  je  tiens  à 
ii.diquer.  C'est  que  cette  modification  entre  dans  mes 
intentions.  - 

Le  Change  espagnol  conserve  une  tendance  satis- 
faisante en  se  maintenant  aux  environs  de  11  00  0.0. 
Il  rente  néanmoins  diflicile  de  se  prononcer  sur  son 
<.ri.-n!ali..ii  future  par  suite  des  changements  apportés 
à  la  direction  des  finances. 

Les  dispositions  dictées  par  l'ancien  ministre,  au 
stiiot  durcirait  des  monnaies  illégitimes,  ont  entre- 
tenu  dam  h'H  sphères  linam  b  res  la  croyance  qu'elles 
Matent  lé  prélude  de  la  démonétisation  de  l'argent. 

Avec  le  nouveau  ministre  dw  Finances,  il  se  peut 
que  <•(  -  fact"iirt  perdent  une  partie  de  leur  inlluencc. 

Il  faut  également  tenir  compte  du  l'ait  que  le  Trésor 
<•  eut  démuni  d'une  vingtaine  de  millions  en  or  qu'il  a 

aneéi    II  Banque  ttEtpagne,  pour  lui  permettre  de 
mettre  non  encaisee-OT  en  relation  mec  la  circulation 
•.,-,!,(   je,   i  ..udili'.iis  établies  par  la  loi 

de  1007. 

\av»  tran t i..h-  ù  la  Bouthc  dew  valeurs  ont  ete 

pl<it'.|  (  alm«M  pondant  la  dernière  semaine. 

Voi-  i  la  r  omparal-ou  den  ciir*  de  clôture  des  prin- 


cipales valeurs  cotées  sur  notre  place  à  la  fin  des  qua- 
tre dernières  semaines  : 

7  sept.    14  sept.  21  sept.  28  sept. 

4  0/0  Intérieure   84  30  84  75  84  70  84  60 

5  0/0  Amortissable   101  35  loi  00  101  45  101  40 

4  0/0         -    90  ..  90  40  9i  25  93  60 

Banque  d'Espagne   451  ..  451  ..  451  ..  451  .. 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  400..  402..  400..  400  50 

Change  sur  Paris   112  10  111  75  111  65  111  60 

-  Londres ...  28  10  28  07  28  03  28  04 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  10     102  5)    102  80 

L'annuaire  des  chemins  de  fer  et  tramways  annonce 
qu'en  190"/  il  a  été  ouvert  à  l'exploitation  114  kilomè- 
tres de  voies  ferrées. 

Le  réseau  espagnol  entier  a  transporté  45.982.018 
vovageurs,  soit  3.362  par  kilomètre.  Le  nombre  total 
des  kilomètres  exploités  a  été  de  13.075,  avec  un 
mouvement  de  125.978  vovageurs  par  jour.  Il  a  été 
transporté  en  outre  24.5Gl3.G82  tonnes  de  marchan- 
dises. 

Le  bénéfice  net  global  de  toutes  les  Compagnies  a 
atteint  322  millions  de  pesetas  contre  310  millions  en 
4906.  La  recette  kilométrique  moyenne  ressort  à 
23.520  pesetas. 

Les  impôts  perçus  par  l'Etat  ont  atteint  21,574.694 
pesetas. 

L'impôt  sur  les  transports  par  mer  a  donné,  pendant 
le  premier  semestre  de  cette  année,  les  résultats  sui- 
vants que  publie  la  Direction  des  douanes  : 

La  quantité  de  marchandises  chargées  par  les  trois 
classes  de  navigation  a  été  de  7.523.902.787  kilo- 
grammes; la  quantité  de  marchandiaes  déchargées,  de 
3.42G. 010.218  kilogrammes  ;  au  total,  10.950.513.005 
kilogrammes  pour  lesquels  il  a  été  payé  3.956.624  pe- 
setas de  droits. 

Pendant  le  même  semestre,  le  nombre  des  voya- 
geurs embarqués  a  été  de  121.585;  celui  des  voya- 
geurs débarqués,  de  ->8.28G,  soit,  en  tout,  179.871 
voyageurs  qui  ont  versé  un  total  de  droits  de  148. 786 
pesetas. 

L'impôt  a  donc  produit  en  somme  i.lOo.310  pe- 
setas.   

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (Ku  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  (ê  septembre  ii)0s   v;  semaines) 

1JGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau 
Asturies,  Galice.  • 
Valence  S  Utiei... 

I  éïiiln-Ki'iis  

San  Juan  île  l.as 

AJiailesas  

ÀlmaiTsa-Valence. . . 

Total  Non!  de  FEsp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barccl.  France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


kilo»  . 

expt. 

1905 

1906 

1907* 

1908* 

2.113 
711 
88 
(03 

49  335  438 
16.118.631 
896 . 889 
1 . 151 .  Vil 

5i.225.287 
ig.:îis.751 
791.375 
1.  loi. 618 

53.304.156 
14.908.726 
6*21 .570 
I .228.93? 

55.167.258 
15.055.901 
663.320 
1.275.476 

112 
53? 

2. 009. 3-2-2 
L8.613-.83! 

■'.0*7.  (>»:'. 
10.973.974 

2.293.408 
ll.Kifi.:i77 

2.386.090 
!  1 .9S&.399 

3.681 

79.898.416 

82.557.053 

83.498;  175 

Bd.Slî.SW 

1  .11(17 

1 1.701  .  161 

14.1 52. 7 10 

LS.298.00S 

11.050.250 

8.Ô5À 
310 

7ll.  1-20. Ml 
3.868.615 

J3.948i775 
3.634.851 

7<».<V.r..fl4.s 
3.388.473 

70.009.577 
3.793.714 

II 


jusqu'au  10  septembn 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  1"  ptftbtro  1908. 

La  tendance  générale  demeure  calme  et  les  cours  restent 

ÛlUacfan«f  sur  Parifl  Bit  a  H  70;  le  /,  OjO  Intérieur  se 

cote  à  h'i  oo. 


HOLLANDE 

L  Industrie,    des  conHtructionH  navales  en  1907.  — 

IVapn-x  les  renneinneiuontH  publiée  récoiûment  pur  le  Moni- 

teur  Officiel  du  CamfMrcê,  i\  rétulte  que  l'aimée  1901  a  été, 
pour  Lei  eoiuHrueteuri  de  navirei  hollandaie  une  année  assez 
proipbre.      développement  de  ta  navigation  du  Rhin,  qui 
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s'est  continué  pendant  tout.  L'année  1906  et  pendan  to  i  e  la 
première  partie  de  l'année  R07,  eu  est  la  principale  cause. 
Les  rapports  officiels  se  sont  plu  à  constater  que  la  preSS- 
rence  des  Hollandais  pour  l'industrie  étrangère  n  était  pas 
Partagée  par  les  armateurs  néerlandais  qui  continuent  a 
kire  construire  leurs  navires  dans  les  chantiers  de  la  Hol- 
lande- ils  déclarent  même,  non  sans  une  certaine  satisfaction, 
que  les  armateurs  étrangers  adressent  maintenant  leurs  com- 
mandes beaucoup  moins  aux  chantiers  anglais  qu  a  ceux  de 

^mSÎS  1*8  statistiques  publiées,  l'industrie  des  machines 
aurait  livré,  pendant  l'année  1907,  146  machines  de  navires 
dune  force  totale  de  63.832  eue  vaux-vapeur,  et  246  chaudières 
de  navires.  Sur  cette  production,  31  machines  d  une  force 
totale  de  8.470  chevaux-vapeur  et  38  chaudières  ont  ete  1  ob- 
jet de  commandes  de  l'étranger.  . 
'  Les  constructions  faites  sur  les  chantiers  néerlandais 
embrassent  tous  les  types  de  navires,  depuis  le  grand 
steamer  de  fort  tonnage  jusqu'au  plus  petit  canot  automo- 
bile Du  reste,  leur  outillage  très  complet,  permet  aux  arma- 
teurs néerlandais  de  supporter  brillamment  la  concurrence 
de  leurs  collègues  étrangers. 

Des  différentes  statistiques,  évaluées  en  tonnes  c-t  en  clie- 
vaux-vapear,  des  navires  construits  dans  les  différents  pays 
pendant  les  années  190G  et  1907,  il  ressort  qu'au  point  de  vue 
du  nombre  des  navires  les  Pays-Bas  tiennent  la  troisième 
place  qu'au  point  de  vue  du  tonnage  ils  tiennent  la  qua- 
trième, et  au  point  de  vue  de  là  force  des  machines  ils 
tiennent  le  huitième  rang.  Sur  les  481  navires  construits  en 
1S07  sur  les  chantiers  de  la  Hollande,  131,  d'un  tonnage  total 
de  38.304  tonnes,  ont  été  construits  pour  le  compte  de 
l'étranger.  Les  statistiques  anglaises  évaluent  à  29.000 
tonnes"  les  navires  que  la  Grande-Bretagne  a  construits  poul- 
ies Pays-Bas;  les  publications  hollandaises  en  concluent  que 
les  chantiers  de  la  Hollande  ont  construit  pour  le  compte  de 
l'étranger  plus  que  l'étranger  n'a  construit  pour  les  armateurs 
néerlandais.  Cette  observation  peut  n'être  pas  exacte,  puis- 
qu'elle ne  fait  pas  entrer  en  ligne  de  compte  l'importation 
allemande  aux  pays-Bas.  Les  481  navires  construits  en  1907 
sur  les  chantiers  néerlandais  peuvent  se  répartir  ainsi  : 
16  navires  marchands  à  vapeur,  7  paquebots  -  postaux , 
1  torpilleur,  44  dragues  et  antres  bateaux  du  même  genre, 
enfin  413  remorqueurs,  bateaux  destinés  à  la  navigation  du 
Rhin,  allèges,  bateaux,  automobiles. 


La  Navigation  dans  les  ports  hollandais  en  1907.  — 

D'après  un  récent  rapport  du  ministre  de  France  à  La  Haye, 
le  mouvement  du  port  d  Amsterdam  aurait  subi,  en  19u7,  en 
ce  qui  concerne  le  nombre  des  navires  (2.365),  une  légère 
diminution  de  0.21  0/0,  mais,  d'un  autre  côté,  en  ce  qui  con- 
cerne le  tonnage  (3.072.080),  il  accuserait,  sur  l'année  1906, 
une  augmentation  de  2.38  0/0.  Cette  diminution  du  nombre 
des  navires  est  une  des  conséquences  du  malaise  qui  a 
régné  dans  l'industrie  du  bâtiment,  car  elle  s'est  surtout 
accusée  dans  le  nombre  des  navires  qui  transportent  du 
bois. 

Le  mouvement  du  port  de  Rotterdam  est,  d'autre  part, 
toujours  en  augmentation.  Pendant  l'année  1907,  le  nombre 
des  navires  entrés  dans  le  port  a  été  de  9.123  navires,  d'un 
tonnage  total  de  10.499.028  tonnes.  Cette  augmentation  sur 
l'année  1906  est,  pour  le  nombre  des  navires,  de  6.45  0/0,  et 
pour  le  tonnage  de  10.08  0/0. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  29  septembre  1908. 

M.  Isvolski  en  Italie.  —  L'Italie  et  la  question  des  Balkans.  — 
Le  marché  financier.  —  Le  rendement  de  la  lécolte  de  1908. 

M.  Isvolski,  ministre  des  Affaires  étrangères  de 
Russie,  est  actuellement  notre  hôte.  Il  est  à  Desi'o,  où 
il  a  été  reçu  par  M.  Tittoni,  ministre,  des  Affaires 
étrangères  d'Italie.  Tous  les  journaux  voient  dans  cette 


visite  l'indice  d'un  rapprochement  accentue  entre  la 
Russie  et  l'Italie  et  la  reconnaissance,  par  i  hmpire  au 
Nord,  des  intérêts  italiens  dans  les  Balkans. 

La  Tribuna  publie  une  note  évidemment  officieuse  : 
M  Isvolski  a  voulu  faire  une  manifestation  de  sym- 
pathie en  venant  personnellement  en  Italie,  au  lieu  de 
profiter,  pour  voir  M.  Tittoni,  d'une  de  ces  excursions 
d'été  qui  permettent  aux  hommes  d'Etat  de  se  ren- 
contrer sur  un  terrain  neutre.  Cela  doit  accroître  la 
cordialité  des  démonstrations  qui  lui  arrivent. 

Sa  visite  est  encore  une  preuve  de  l'heureux  change- 
ment survenu  dans  la  situation  internationale  de 
l'Italie  et  de  l'importance  toujours  plus  grande  de  la 
place  qu'elle  occupe  dans  les  questions  orientales. 
Enfin,  dans  les  milieux  politiques,  on  est  satisfait  des 
récentes  ententes  formées  entre  l'Autriche  et  a  Russie 
qui,  avec  l'Italie,  doivent  tenir  la  première  place  clans 
les  décisions  et  les  discussions  relatives  au  problème 
balkanique. 

On  estime  que  l'accord  récemment  survenu  avec 
l'Autriche  et  celui  qui  est  en  train  de  se  conclure  avec 
la  Russie  seront  d'importantes  garanties  de  paix. 

La  Bourse  de  Rome  est  de  nouveau  peu  active  et 
peu  soutenue.  La  spéculation  baissière  a,  une  fois  de 
plus  pu  attaquer  le  marché,  dans  ces  derniers  jours, 
et  enrayer  le  mouvement  de  reprise  assez  vigoureuse 
qui  allait  se  manifester.  Cependant,  l'ensemble  de  la 
cote  a  assez  bien  résisté  à  la  dépression,  surtout  les 
valeurs  des  Sociétés  de  crédit.  Les  titres  industriels 
ont  par  contre,  été  assez  éprouvés  et  en  premier  lieu 
les  titres  des  industries  métallurgiques  et  électriques. 
Mais  dans  son  ensemble,  la  situation  du  marche  a  peu 
varié'  et  l'on  a  des  indices  assez  certains  d'un  retour, 
non  éloigné  des  bonnes  dispositions. 

La  liquidation  de  fin  du  mois  s'est  effectuée  dans 
les  meilleures  conditions,  à  toutes  les  Bourses  du 
pays.  Les  disponibilités  sont  suffisantes,  quoique  1  ar- 
gent ait  coûté  un  demi  pour  cent  de  plus  qu  a  la  hn  du 
mois  d'août. 

On  est  plus  satisfait  du  rendement  des  impôts  dont 
la  moins-value  du  mois  d'août  avait  causé  quelques 
appréhensions.  Dans  les  deux  premières  décades  de 
septembre,  ce  rendement  a  été  en  augmentation  d  un 
million,  en  chiffres  ronds,  comparativement  aux  résul- 
tats de  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

Du  1er  juillet  au  20  septembre,  le  rendement  des  im- 
pôts et  dès  droits  maritimes  se  totalise  à  57.300.0UU 
lire,  en  diminution  de  8.200.000  lire,  par  rapport  aux 
mêmes  mois  de  l'année  fiscale  passée. 

A  fin  août,  la  moins-value  était  de  8.300.000  lire. 

Le  pessimisme  que  ces  moins-values  avaient  fait 
naître,  alors,  se  dissipe  un  peu. 

La  grande  industrie  paraît  en  ce  moment  passer  par 
une  période  difficile,  surtout  l'industrie  du  1er.  Nous 
ne  voulons  pas  croire,  comme  on  dit  communément, 
que  les  cours  de  la  Terni  sont  le  baromètre  de  1  acti- 
vité métallurgique  :  il  faut  convenir,  cependant,  que 
les  cours  de  ce  titre  baissent  continuellement  dans  un 
moment  où  les  nouvelles  générales  sont  précisément 
assez  peu  satisfaisantes.  Il  ne  nous  est  arrive  qu  une 
bonne  nouvelle,  qui  concerne  les  Compagnies  de  navi- 
gation maritime.  Après  six  mois  de  guerre  de  tarifs, 
les  représentants  de  Compagnies  de  navigation  italien- 
nes et  étrangères,  dans  une  réunion  tenue  a  Berlin, 
ont  arrêté  les  bases  d'un  accord  en  vertu  duquel  le 
trafic  entre  la  Méditerranée  et  le  Nord  Amérique  re- 
vient à  des  conditions  normales. 

Le  Ministère  de  l'Agriculture  vient  de  faire  publier 
l'évaluation  officielle  de  la  récolte  de  ble  en  1908. 
D'après  cette  évaluation,  la  récolte  est  estimée  a 
53  138.700  hectolitres,  contre  02.565.800  hectolitres  1  an 
dernier,  ce  qui  donne  une  moyenne,  sur  sept  ans,  y 
compris  1907,  de  58.827.000  hectolitres.  L  Italie  a  im- 
porté durant  les  sept  mois  qui  ont  fini  le  51  juillet 
5.481.00U  hectolitres,  contre  9.948.400  1  année  dernière. 
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Recettes  du  Trésor  italien.  —  La  balance  des  recettes 
et  dépenses  du  Trésor  italien  se  réprésente  comme  suit,  pen- 
dant les  sept  derniers  exercices  : 

Recettes 

(En  lire) 

1900-1901   1.728  853.003 

«8|-M«j   1.751.5(50.503  +  22.707.410 

^"903   1.794.749.688  +  43.189.185 

ÎSLfHSI   1.780.613.725  -  14  135.963 

  1.842.963  971  +  62.349.246 

??J*h19J£   1  945.955.182  +102.992.211 

1906-1907   1.954.558.610  +  8.603.428 

Total  des  augmentations   2^5.7  03 .51~7~ 

Dépenses 

Î9001901    1.663.763.578 

}%tk\%£   1.6*8.055.597  +  22.2^2.019 

.^02-^3   1.714. 052. 732  +  27.997.135 

ïj5H?"   1.733.912.857  +  16.680.125 

î^nt  ^   1.780.174.424  +  46.261.567 

S •••    1874.742.917  +  94.568.493 

1906  190/   1.863.111.102  -  11.631.815 

Total  des  augmentations   199  347.524 

Les  dépenses  de  l'exercice  19C6-1907  ont  diminué  du  fait  de 
la  conversion  de  la  rente  consolidée  ;  si  Ion  tient  compte  des 
20  millions  environ  que  cette  réduction  a  procuré,  la  somme 
de  l^.oOO.OOO  lire  qui  figure  au  crédit  de  l'exercice  1907  se 
change  en  un  débit  de  9  millions.  Finalement,  les  recettes  se 
totalisent  à  225.705.517  lire  et  les  dépenses  à  £08.347.524  lire 
laissant  un  excédent  réel  de  près  de  17  millions  et  demi. 


RUSSIE 


Le  Commerce  des  Bcisen  1907.  —  Le  Moniteur  Offi- 
ciel du  Commerce  vient  de  publier,  sur  l'industrie  forestière 
et  le  commerce  des  bois  en  Russie-,  des  renseignements  inté- 
ressants que  nous  résumons  ci  après  : 

La  superficie  des  forêts  russes  dépasse  655  millions  d'hec- 
tares ;  les  forêts  appartenant  à  l'Etat  sont  généralement 
évaluées  à  U0  millions  d'hectares;  en  réalité,  leur  superficie 
est  beaucoup  plus  considérable. 

L'Etat  vend  annuellement  70  à  80  millions  de  stères  de 
bois.  Voici,  depuis  19o3.  quel  a  été  le  revenu  brut  de  l'ex- 
ploilation  dea  forêts  de  l'Etat  : 

Années  Roubles 

jS!-   r,1. 076. 972 

)?>!   00.452.102 

ÏÏ2   53.191.471 

J25   58.1e5.8<54 

lam   £-9.129.851 

L'industrie  forestière  russe  fait  preuve,  en  ce  moment, 
•I  DBS  grande  activité,  mais  les  transactions  sont  entravées 
par  Ifl  manque  de  voie»  de  communication  (t  la  cherté  de  la 

main-d'œn  wre, 

I.  ■  spol  iation  des  bois  russes  à  l'étranger  a  suivi  une 
">■';•-■■>  "  "-il/-.  V....-I  q  i.-IU-K  oui  .'.té  les  quantités  et  la 

valeur  dea  exportations  au  cours  des  trois  dernières  années: 

Quantités  Valeur 

Milliers  Milliers 
de  pouds      de  roubles) 

!,"''   86S.TBI  76.341 

  33H.90.')  97.800 

'W7   9iSt.9l2  107.400 

L'angmaotaliofl  est  suiloui  sensible  dans  l'exportation  des 
)  l.re  \n-«  et  d.  s  j.ol.aux  .    tien  esl    de  in.'ine  pour  les  bois 
•  r .  - ■  r j t     In  fnbi  i.  iilion  des  allumettes;  l'exportation  du  bois 

«  q  ii  a,  par  contre,  diminué  en  1807. 

I.<  porl  Uiuii  II.  nt  la  première  place  dans  l'exportation  ; 
ftmé'ùa  quart  da  total  des  boin  russes  passent  par  ce 
i  m-  nt  <  nmiile  avec  14.4  0  n  de  l'exporlation  ; 

pnia  Nwhava  (li.7  0/0,  ;  Arkhangel,  'J0  0/0  ;  Qronstadt, 


(7  0/0)  ;  Saint-Pétersbourg,  (4.7  0/0)  ;  les  autres  ports  doua- 
niers exportent  29  0/0. 

Les  principaux  pays  de  destination  des  bois  russes  sont 
1  Angleterre  et  l'Allemagne,  qui  demandent  toutes  les  caté- 
gories de  bois  ;  la  Belgique,  la  France  et  la  Hollande  de- 
mandent surtout  des  planches.  Voici  quelles  ont  été  les 
quantilés  et  les  valeurs  exportées  dans  ces  pays  en  1906 
et  1907  : 


Pays  de  destination 


Quantités 
T9ÔT 


Valeur 
1906"  1907 


(Milliers  de  pouds)  (Millie"  de  roub. 

Allemagne                    164.834     140.658  37.990     38  891 

Angleterre  .       .....      94.451     108.224  35.566  38.303 

Hollande,  (planches).       14.379      18.127  5.010      6  679 

tran.ee...  (     —     ).        7.150       9.644  3.341      4  124 

Belgique..  (     —     ).        8.837       9.297  3.300  3.712 

L'exportation  des  objets  en  bois  fabriqués  en  Russie  aug- 
mente également  ;  l'exportation  de  ces  articles  n'atteignait 
pas  un  million  de  ponds  en  1907. 

Comparativement  à  l'année  1906,  l'importation  en  Russie 
des  bois  étrangers  (non  compris  le  liège)  a  augmenté 
pendant  la  dernière  année. 

Le  chiffre  moyen  de  l'importation,  qui  était  de  48.200.000 
pouds  de  19()2  à  1906,  n'a  cependant  pas  été  atteint  en  1907, 
l'importation  ne  s'étant  élevée  qu'à  38  millions  de  pouds 
valant  6.200.000  roubles. 


SUISSE 


Les  Chamins  de  fer  fédéraux  suisses.  —  Le  corres- 
pondant du  Temps,  à  Berne,  fournit  d'intéressants  renseigne- 
ments sur  les  résultats  financiers  du  rachat  des  chemins  de 
fer  en  Suisse. 

Le  Conseil  d'administration  des  chemins  de  fer  fédéraux 
suisses  vient  d'arrêter  son  budget  de  1909,  qui  se  solde  par 
un  déficit  de  ô. 800.000  fr.  Ce  résultat  n'a  rien  qui  surprenne, 
puisque  les  comptes  d'exploitation  des  huit  premiers  mois 
de  l'année  courante  accusent  déjà  une  diminution  de  5  mil- 
lions sur  l'excédent  de  la  période  correspondante  de  1907. 
D'autre  part,  il  faut  reconnaître  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  inscrit,  comme  d'ordinaire,  un  crédit  pour  amor- 
tissement qui  se  monte  cette  année  à  6  ou  7  millions  ;  il  a 
voulu  manifester  ainsi  son  intention  bien  arrêtée  do  ne  pas 
abandonner  le  système  d'amortissement  de  la  dette  prévu 
dans  la  loi  du  rachat.  En  même  temps,  il  a  chargé  la  direc- 
tion générale  de  lui  présenter  des  propositions  en  vue  de  la 
réduction  du  nombre  des  trains. 

Celle  décision  ne  manquera  pas  de  faire  grand  bruit.  Elle 
est,  en  effet,  absolument  inattendue,  et  la  direction  générale 
elle-même,  qui  a  déjà  présenté  un  premier  rapport  sur  la 
réduction  des  dépenses,  proposait  île  ne  pas  recourir  à  une 
mesure  aussi  radicale  et  aussi  impopulaire.  Ce  rapport  n'a 
pas  paru  suffisant  au  Conseil  d'administration,  les  multiples 
 sures  relatives  à  l'utilisation  plus  rationnelle  du  per- 
sonnel .  t  du  matériel  ne  lui  paraissant  pas  de  nature  à  réta- 
blir l'équilibre  financier  et  à  abaisser  sensiblement  le  coeffi- 
cient d'exploitation,  qui  est  successivement  monté  au  taux 
énorme  de  70  0/0  ! 

Il  esl  certain  .pie  le  public  a  bénéficié  largement  des  faci- 
lités de  toute  sorte  (réduction  des  tarifs,  augmentation  du 
nombre  des  trains)  qui  ontété  introduites  depuis  lo  rachat. 
Mais  le  gesle  large  des  chemins  de  fer  fédéraux  n'a  pas  été 
inutile,  puisque  le  trafic  des  voyageurs  s'est  augmenté  dans 
d.  s  proportions  très  considérables,  et  que  cette  augmenta* 
tlon  n'a  cessé  do  se  manifester  malgré  la  dépression  écono- 
mique actuelle.   Kl  ce   sont  cependant  les  voyageurs  qui 

■eroal  appelés  à  payer  les  frais  de  [a  crise.  Le  sacrifice  qu'on 

leur  depiande  leur  sera  d'aulant   plus  pénible  que  nul  ne 

parall  songer  à  porter  la  main  à  L'organisation  des  ohoming 

de  fer  fédéraux,  dont  la  simplification  s'impose.  Hien  plus,  le 

Conseil  d'administration  a  lui-même  décidé  une  augxnon« 
tatloB  du  nombre  des  directeurs,  et  il  s'apprête  en  ce  mn- 

mes)  à  augmenter  de  plusieurs  millions  les  salaires  des 
employée. 
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AMÉRIQUE 

ÉTATS  -  UNIS 

Ld  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  peur  le 
mois  d'août,  et  les  doux  premiers  mois  des  six  derniers 


exercices  : 


Août 


1903. 
1901. 
1905. 
1900. 
1907. 
1903. 


Marchandises 
Exportation  Importation 


Balance 


Deux  mois 

1903-  04  

1904-  05   

1905-  06   

1906-  07  

1907-  08   

190S  0D   


89. 416.457 
92.253. 881 
117.403.581 
129.802.000 
127  620.0(10 
110.412.000 

181.2-9.000 
177.437.000 
22t. 593.000 
211.495.000 
256 . 175.000 
213.611.000 


(En  dollars) 
83.049.262 
87.737.868 
95.826.548 
105.697.000 
125. /92.000 
91.252.000 

161.237.C00 
158.972.000 
180.341.000 
208.290.000 
250.524.000 
177.687.000 


+ 
+ 

+ 
+ 

+ 


+ 
+ 

+ 

4- 
+ 


7.39/. 195 
4  516.013 
21.627.033 
24.105.000 
1.834.000 
19.160.000 

17.022.000 
18.5  5.000 
45.254.000 
33.205.000 
5.651.000 
35.921.000 


Août 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


1903  

1904  

1905  

1906  

1907  

1908  

Deux  mois 

1903-04   

1901-05   

1905-  06   

1906-  07  

1907-  08   

1908-  09   


Or  Argent 
—    (En  dollars)  — 


+ 


+ 


+ 


7. 76]. 777 
2.998.327 
2.872.070 
7.375.000 
1  400.000 
2.340.000 

3.277.000 
4.813.000 
6  753.000 
15.907.000 
5.467.000 
4.230.000 


+ 

+ 
+ 
+ 
+ 

+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 


348.864 
2.331.354 
2.233.323 
1.272.000 
2.069.000 

937.000 


102.000 
5.485.000 
3.341.000 
2.350.000 
4.637.000 
2.823.000 


La  Dette  publique  aux  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  31  août  1908,  963.885.587  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  5.076.764 
dollars  sur  le  mois  de  juillet  1908. 

La  dette  se  divise  comme  suit  : 


Dette  portant  intérêt  

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt... 
Dette  ne  portant  pas  intérêt  


(En  dollai's) 
897.503.990 
3.867.625 
403.405. 111 


Total   1.303.770.726 

Balance  de  Caisse  du  Trésor   339.890.139 

Montant  net  de  la  Dette   963.880.587 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.330.179.869  dol- 
lars représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.330.179.86» 

Fonds  ordinaires   170.899.584 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   128.907.343 

Trésor  des  Philippines   6. 455. 223 

Total   1.786.442.022 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s 'élevant  à  1  mil- 
liard 446.551.883  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
339.830.139  dollars. 

Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  30  septembre  1908. 
pans  sa  revue  de  semaine,  Ylron-Age  constate  l'influence 
défavorable  des  élections  prochaines  sur  le  marché  métallur- 
gique. Les  affaires  ont  été  peu  importantes  dans  tous  les 
groupes,  mais  les  fers  et  les  aciers  ouvragés  ont  été  particu- 
lièrement peu  actifs. 


Pendant  la  dernière  semaine,  deux  millions  de  dol  ars-or 
ont  ete  expédiés  de  New-York  au  Canada. 

Les  retraits  des  Banques  do  l'intéiieur  sont  peu  impor- 
tants, 1  argent  reste  très  abondant  et  la  situation  monétaire 
est  saine.  Le  taux  des  prêts  à  vue  est  retombé  aux  environs 
cle  11/4  0/0.  Le  papier  américain  commence  à  être  offert  à 
Londres,  mais  en  petite  quantité. 

Le  dernier  bilan  des  Banques  associées  montre  une  dimi- 
nution sensible  des  prêts  ;  malgré  les  retraits  de  l'intérieur, 
la  situation  de  la  place  demeure  remarquablement  forte. 

A  Wall-Street,  la  tendance  a  été  lourde  au  début  de  la 
séance  ;  elle  s'est  ensuite  raffermie  sur  la  nouvelle  avance  du 
Canadian-Pacific  et  la  bonne  tenue  du  groupe  Battimore- 
Oluo.  Les  affaires  totales  ont  porté  sur  400.000  titres  environ. 

Les  Chemins  américains  terminent  en  progrès.  Voici  leurs 
derniers  cours  : 

Âtchison.  87  50;  Milwaukee,  13175.  Erie ,  29  87./.- 
Rèading,  12312.  Canndian  Pacific,  177  62:  Illinois  Central, 
137  62  ;  Louisville,  104  50;  iV.-F.  Central,  103  ;  Union  Pa- 
cific, 158  62,  Pennsylvanie.,  122  12. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur  de  1  Argentins  pendant  le 
premier  semestre  1908.  —  Pendant  le  premier  semestre 
de  l'année  en  cours,  les  importations  de  la  République 
Argentine,  non  compris  les  métaux  précieux,  se  sont  élevées 
à  131.273.361  dollars-or,  dont  90.853.696  dollars  soumis  aux 
droits  de  douane.  Comparativement  au  premier  semestre  de 
1907,  les  importations  de  1908  montrent  une  augmentation 
de  711.676  dollars.  Les  droits  d'importation  ont  augmenté, 
et_se  sont  élevés  à  30.697.999  dollars,  et  surpassent  de 
2  517.057  dollars  lis  produits  de  la  même  période  1907. 
Les  droits  perçus  comprennent  1.570.987  dollars  provenant 
des  droits  additionnels  de  2  0/0  sur  les  marchandises  sou- 
mises à  une  taxe  d'au  moins  10  0/0. 

Les  exportations  du  premier  semestre  ont  atteint  223.076.267 
dollars-or,  en  augmentation  de  37.641.814  dollars  sur  les  six 
premiers  mois  de  1907  ;  la  balance  commerciale  en  faveur  de 
l'Argentine  est  donc  de  91.802.906  dollars-or. 

L'importation  de  l'or  a  atteint  18.879.819  dollars-or,  en 
diminuùon  de  4.510.050  dollars  sur  1907. 

L'Angleterre  vient  au  premier  rang  des  pays  fournisseurs 
de  l'Argentine,  avec  25.193.816  dollars  :  l'Allemagne  vient 
ensuite  avec  19.719.920  dollars,  en  diminution  de  1.317.956 
dollars  ;  puis  viennent  les  Etats-Unis  (16.252.512  dollars)  ;  la 
France  (12.732.256  dollars);  l'Italie  (12.483.174  dollars); 
parmi  les  clients  de  la  République,  l'Angleterre  achète  pour 
près  de  95.000.000  de  dollars  ;  la  Belgique  vient  ensuite  à 
21.698.437  dollars;  puis  l'Allemagne  avec  19.494.451  dollars; 
la  France,  avec  13.841.315  dollars;  le  Brésil,  avec  26.934.492 
dollars. 


PANAMA 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Répu- 
blique de  Panama.  -  Dans  sa  session  cle  février  1907, 
l'Assemblée  nationale  a  voté  le  budg  t  de  la  République 
pour  1907  et  1908  évaluant  les  recettes  et  les  dépenses  pour 
ces  deux  années  à  24.338.656  fr.  55.  Pendant  l'année  1907, 
les  recettes  se  sont  élevées  à  12.1P0.508  fr.  40.  Les  princi- 
pales sources  de  revenus  ont  été  les  suivantes  : 

^    .,    ,,.  (En  francs) 

Droits  d  importation  (10  0/0  ad  valorem).  3.789.024  50 

Importation  des  vins  et  liqueurs   2.191.495  50 

Tabacs  et  cigarettes   1.037.394  15 

sel   33.317  » 

Allumettes,  café,  opium   250.838  45 

Patentes  sur  les  Compagnies  de  navigat..  51.377  85 

Impôts  sur  les  appareils  à  distiller. .'. .  .  127.209  35 

Abattoirs   637. 9o8  85 

Rostes   317.105  75 

Papier  timbré   255.987  20 

Enregistrement   30 ! 390  85 

Droits  divers   215.418  95 

Biens  immobiliers  é   195.762  10 

Loterie  de  Panama  '.   315.000  » 

Droits  consulaires   447.550  65 

Impôt  sur  la  vente  au  détail  des  liqueurs  424.147  50 

Colis  postaux.   44.855  10 

Importation  du  bétail   84.207  50 

Recettes  diverses   250.540  65 

12.196.508  40 

D'après  le  rapport  du  ministre  des  Finances,  l'exercice 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


1:K)7  s"cst  clos  avec  ua  excédent  du  recettes  de  35.000  francs. 
11  n'a  pas  encore  été  publié  de  détails  relativement  aux 
dépenses  budgétaires. 

La  République  de  Panama  n'a  pas  de  dette.  Au  moment 
de  sa  séparation  de  la  Colombie,  en  échange  des  concessions 
relatives  au  Canal  transocéanien  et  du  droit  de  contrôle  sur 
le  service  sanitaire  et  de  quarantaine  dans  les  ports  de  Colon 
et  de  Panama  accordés  aux  Etats-Unis,  la  nouvelle  répu- 
blique a  reçu  une  indemnité  de  10.000.000  Je  dollars  et  une 
annuité  de  250.C00  dollars  payable  9  ans  après  la  conclusion 
du  traité  18  novembre  1903). 

En  1907,  seule  année  pour  laquelle  des  renseignements 
complets  existent,  le  commerce  extérieur  de  Panama  s'est 
élevé  à  19.165.648  balboas  69  le  balboa  vaut  2  fr.  50),  soit 
environ  48.000.000  de  francs,  dont  43.000.000  de  francs  poul- 
ies importations  et  5  millions  seulement  pour  les  exporta- 
tions. 

Ces  chiffres  comprennent,  à  l'importation,  pour  19  imitions 
•201.334  fr.  05  de  marchandises  entrées  dans  la  région  du 
canal,  qui  ne  sont  pas  soumises  au  droit  de  10  0/0,  et  par 
conséquent  ne  tigurent  pas  sur  les  statistiques  douanières  de 
Panam.  Pendant  l'année  considérée,  suivant  les  rapports 
des  douanes  de  Panama,  voici  quels  ont  été  les  principaux 
pavs  importateurs  : 

Valeur 

Contrées  de  l'importation 

;En  balboas) 

Etats-Unis   5.196.9G4  38 

Angleterre   2.038. lia  01 

Allemagne...   1.001.858  76 

France.   334.9.0  49 

EfeMgae   191.038  15 

Italie'.   189.711  75 

Belgique   149. / 05  18 

Hong-Kong   97.213  75 

Salvador   91.8o0  » 

Antilles   88.4o;j  39 

Chili   •..  00.10115 

L'exportation  s'est  répartie  comme  suit  par  port  et  par 
valeur  : 

|  En  balboas) 

Bocas  del  Toro   1.423.084  &5 

Panama   2+2.8*.'0  66 

Porto  Bclo   155.040  06 

Colon   90-fi67  65 

1.960.664  62 

Les  principales  marchandises  exportées  ont  été  les  bana- 
nes, qui  tigurent  pour  1.388.321  balboas;  puis  la  salsepa- 
reille, l'ivoire  végétal,  le  caoutchouc,  le  cacao  et  les  noix  de 

coco. 

L<-  port  de  Colon  est  régulièrement  visité  par  les  steamers 
«le  sept  Compagnies  de  nationalités  diverses  ;  les  navires  de 
trois  autres  Compagnies  font  escale  à  Panama.  En  1905,  471 
vapeora,  jaugeant  1.361. 160  tonneaux  et  268  voiliers,  jaugeant 
SL348  tonneaux,  sont  entrés  dans  les  ports  de  la  République. 

La  seule  ligue  de  chemin  de  fer  de  l'isthme  relie  les  ports 
d«-  Colon  et  de  Panama  ;  elle  est  à  voie  simple  et  a  une 
longueur  de  75  kilomètres  ;  actuellement,  des  travaux  sont 
uHuuUlfai  pour  le  doublement  de  la  voie.  Dans  l'exercice 
nni-san!  30  juin  19<>6,  ce  chemin  de  fer  a  transporté 
Otô.711  tonnes  de  marchandise*  et  448.230  voyageurs  ;  ses 
recettes  brutes  ont  été  de  8.917.840  dollars. 

Une  partie  de  l'indemnité  de  tO.O0O.O00  de  dollars  payée 
par  le-  Etat»  l  uis  a  été  employée  à  l'établissement  d'une 
bnnajna  la  prêta  hypothécaires,  une  partie  à  des  travaux 
<1  utilité  publique;  O.OOO.OOO  de  dollars  ont  été  placés  aux 
Etala-Unis. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Récolte  du  citon  dans  l'Inde.  —  Ltl  mpporl  BOn- 
<i  ruant  In  'I.tiih  k-  r.Volle  du  coton  de  l'Inde  viennent  de 
parai'.i  0t  font  MMOTttl  une  récolte  beaucoup  plus  iinjior- 
laote  que  ne  le  ruinaient  prévoir  les  précédantes  évaluations. 


Voici  quelles  ont  été  les  récoltes  et  les  évaluations  ofli- 
cielles  des  5  dernières  années  : 

Excédent 

Produc-   Evaluations   total  de 
Années  lion       officielles   la  récolle  0/0 

(En  milliers  de  balles  de  400  livres, 

1903  l'.K)t              4.460  3.216         1.250  27.9 

1P04  1S05               4.023  3.808            215  5.8 

1905-  1906               4.752  3.448         1.304  27.4 

1906-  1907               5.102  4.905           257  4.9 

1907-  1918               4.259  3.033         1.225  28.8 

La  production  moyenne  des  cinq  dernières  années  ressort 
donc  à  4.531.000  balles  alors  que  les  évaluations  moyennes 
n'étaient  que  de  3.682.000  balles,  l'excès  moyen  des  récolles 
sur  les  évaluations  a  donc  été  de  8Î2.O0O  balles,  soit  18.7  0/0. 

La  production  cotonnière  de  l'Inde  a  considérablement 
augmenté.  Voici  quelles  ont  été  les  récoltes  moyennes  quin- 
quennales depuis  1864-1868  : 

Récolte  Récolte 
moyenne  moyenne 
Périodes         annuelle  Périodes  annuelle 


(Milliers  de  balles) 

1888-1893    3.265 

1393-1898   3.282 

1898-1903   3.683 

1903-1903   4.531 


(Milliers  de  balles) 

1804-1868    2.114 

1868  1873   2.273 

1873-1878    2.078 

1878-1883   2.274 

1883-1888    2.758 

Dans  les  quarante-cinq  années  considérées,  les  filatures 
ont  vu  leur  consommation  passer  de  3  0/0  à  45  0/0  de  la 
récolte,  mais  la  consommation  locale  (exception  faite  des 
quantités  employées  par  les  filatures)  est  tombée  de  28  à 
10.5  0/0  de  la  récolte. 

Les  exportations  de  coton,  qui  atteignaient  en  1864-1868 
69  0/0  de  la  production,  sont  tombées  à  42.5  0/0  dans  la  pé- 
riode 1903-1908,  malgré  une  augmentation  d'exportation  de 
550.000  balles. 

Voici  maintenant,  pour  les  cinq  dernières  années,  com- 
ment se  sont  réparties  les  récoltes  de  colon  : 

Consom- 
mation Consom- 
Expor-      dans  les  malion 
talions       filatures  familiale 


(Milliers  de  balles) 

1903-1*805  

1.983 

1.745  743 

1904-1905  

1.474 

1.842  745 

2.027 

2.024  746 

1906-1907.. .... 

2.467 

1.980  748 

1907-1908  

1.703 

1.850  750 

La  consommation  des  filatures  est  établie  d'après  les 
chiffres  fournis  par  les  rapports  des  divers  établissements; 
la  consommation  familiale  est  basée  sur  les  évaluations  offi- 
cielles. Au  30  juin  190N,  le  stock  de  coton  à  Bombay  était  de 
008.000  balles  contre  597.000  balles  au  30  juin  1907. 


PERSE 

Le  Commerce   extérieur   de   ls  Perse    en  1907.  — 

Pendant  L'année  1996-1907,  Le  commerce  extérieur  de  la 
Perse  s'est  élevé-  à  784,416.574  kraus,  ou  302.258.287  francs, 
dont  431 .039.733  kraus,  ou  215.519.8J7  francs,  aux  importa- 
tions et  353.370.841  kraus,  ou  176.088  .  420  francs,  aux  expor- 
tations. 

Voici,  depuis  1900-1901,  quelles  ont  été  les  variations  du 
commerce  extérieur  de  ia  Perso: 

i  fiftévonces 

en  laveur  des 

Importations     Exportations  importations 


1900-  01. 

1901-  02. 

1902-  03. 
1908  O'i. 

1904  05. 

1905  08. 

1906  iw 


255.380.057 
898.577 .210 
273. 381.934 
385.036  158 

849.914.613 

3H<5. 463. 091 
431.039.731 


(Un  kraus) 

147.323.105 
150.597.757 
186.888.724 
254.774.504 
247.981.840 
298. 143.331 
353.376.841 


108.086.892 
147.0.9.459 
87.051 .810 
180  161.654 
loi .968. 273 
98  319.760 
77.662.892 


Comparativement  »ux  ehlffrai  de  L906,  les  Importations  ont 
une  augmenté  de  11.68 0/0  b<  Lei  exportation!  de  2o.5'io/o. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Minas  i*'or 
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MINES  D'OR 


1  à  la  Langlaagte  Deep;  1  à  la  Crown  Deep:  1  à  la  Rose 
Deep  et  1  aussi  à  la  S  ourse  Mines. 

D'autre  part,  la  Durban  Deep  met  en  marche  les  40  nou- 
veaux pilons  qu'elle  a  ajoutés  à  sa  batterie. 


La  Situation  au  Transvaal 


Parlant  jeudi  dernier  dans  une  réunion  de  la  Chambre 
des  mines,  M.  Lionel  Phillips  a  déclaré  combien  il  était 
heureux  de  voir  la  dépression,  qui  a  prévalu  pendant  si 
longtemps  au  Transvaal,  disparaître  de  jour  en  jour.  Les 
perspectives  d'avenir,  a  t-il  ajouté,  sont  des  plus  brillantes, 
et  les  statistiques  commerciales  vont  se  modifier  avant  peu 
dans  un  sens  favorable.  Quant  à  la  spéculation,  M.  Lionel 
Phillips  espère  par  dessus  tout  qu'elle  ne  va  pas  donner 
lieu  à  une  envolée  irréfléchie  des  cours,  mais  que  ceux-ci 
vont  progresser  doucement,  en  S3  basant  sur  les  améliora- 
tions réalisées  dans  les  mines. 


Les  Nouveaux  dividendes  des  Mines  Transvaaliennes 


La  Crown  Rcef  Gold  Mining  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende de  90  0/0,  soit  18  sh.  par  action,  pour  le  semestre  qui 
a  pris  fin  le  30  septembre.  Ce  dividende  sera  payé  le  4  no- 
vembre aux  actionnaires  inscrits  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie avant  le  30  septembre.  A  ce  propos,  rappelons  les 
dividendes  qui  ont  été  déclarés  depuis  un  mois  par  d'autres 
Compagnies  transvaaliennes  :  le  29  août,  la  Durban  Roode- 
port  a  déclaré  10  0/0,  soit  2  sh.  par  action  ;  16  septembre, 
Ferreira  Deep,  22  1/2  0,0,  soit  4  sh,  6  p.,  et  Jumpers  Deep, 
5  0/0,  soit  1  sh.  ;  19  septembre,  Transvaal  Gold  Mining, 
7  1/2  0/0,  soit  1  sh.  6  p. 

Le  dividende  de  la  Crown  Reef  est  un  peu  inférieur  à 
celui  distribué  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière,  dont  la  répari ition  s'était  élevée  à  100  0/0,  soit 
20  sh.  Cette  diminution  provient  de  ce  que  la  Compagnie, 
approchant  de  la  période  finale  de  son  existence,  augmente 
ses  réserves  en  espèces  pour  la  mise  en  valeur  de  ses  claims 
deep-levels.  En  effet,  depuis  le  commencement  de  l'année  en 
cours,  les  profits  mensuels  se  sont  élevés  à  21.000  Ht.  st.  en 
moyenne,  ce  qui  représente  128.000  liv.  st.  pour  le  semestre, 
somme  suffisante  au  paiement  d'un  dividende  de  100  0/0 
absorbant  120.000  liv.  st.  seulement.  Mais,  en  raison  de  ce 
qui  vient  d'être  dit,  la  Crown  Reef  ne  distribue  qu'un  divi- 
dende de  90  0/0  dont  le  paiement  nécessite  108.000  liv.  st. 
seulement,  laissant  un  solde  disponible  de  18.000  liv.  st. 


EAST  RAND  PROPRIETARY 

«  Un  des  premiers  effets  de  l'exploitation  en  commun  des 
quatre  anciennes  filiales  productrices  de  cette  Compagnie, 
dit  noire  confrère  la  Revue  Sud-Africaine,  aura  été  d'abaisser 
les  frais  d'exploitation  dans  une  assez  sensible  proportion. 
Bien  que  la  fusion  ne  remonte  pas  à  plus  de  deux  mois,  on 
constate  déjà  une  notable  économie  dans  le  prix  de  revient. 

«  Si  nous  prenons,  en  effet,  la  moyenne  des  frais  d'exploi- 
tation du  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  nous  voyons 
qu'elle  fut  de  17  sh.  6  d.  pour  YAngelo,  19  shillings  pour  la 
Cornet,  19  shillings  pour  la  Drie/ontein  et  17  sh.  6  d.  pour 
la  Cason,  soit  une  moyenne  de  18  sh.  3  d.  pour  les  quatre 
Compagnies.  Or,  dès  le  mois- de  juillet,  immédiatement  après 
la  fusion,  les  frais  sont  tombés  à  17  shillings  par  tonne,  et 
pour  le  mois  d'août,  ils  n'ont  pas  dépassé  10  sh.  7  d.  L'éco- 
nomie réalisée  est  donc  déjà  de  2  shillings  par  tonne  environ. 
Avec  sa  batterie  de  820  pilons,  il  est  certain  que  VEast  Rand 
va  pouvoir  réaliser  de  nouvelles  économies  dans  les  frais 
d'exploitation,  et  travailler  avant  peu  au  même  prix  que  les 
mines  sit  lées  dans  le  centre  du  B.and.  » 


Les  Nouvelles  installations  dans  les  IMiises 


On  annonce  de  Johannesburg  que  l'on  procède  en  ce  mo- 
ment à  l'installation  de  nouveaux  «  tube-mills  »  aux  mines 
suivantes  :  4  à  la  Witwalersrand  Deep  ;  2  à  la  Wolhuter  ; 


Rendements  Ouest-Africains 


La  Chambre  des  Mines  de  l'Afrique  Occidentale  a  annoncé 
récemment  que  la  production  des  mines  ouest-africaines,  pour 
le  mois  d'août,  s'élevait  à  25.105  onces,  d'une  valeur  de  100.629 
livres  sterling,  en  augmentation  de  606  onces'ou  2.800  liv.  bt. 
sur  le  mois  précédent.  Comparé  au  mois  correspondant  de 
1907,  août  1908  accuse  une  plus-value,  d'une  année  à  l'autre, 
de  169  onces,  soit  1.471  liv.  st.  Ci-joint  un  tableau  comparatif 
de  la  production  de  1907  et  de  1908  : 

1907  1908 

ATaleur  Valeur 
Onces    en  liv.  st.       Onces  en  liv.  st. 

Janvier   22.542  87.162  24.844  98. 803 

Février   22.795  89.688  25.354  101.813 

Mars   25.176  99.089  26.726  106.243 

Avril   26  519  104.532  25.108  100.353 

Mai  25.312  98.070  U.227  97.091 

Juin'  '..  24.241  94.996  23.360  92.737 

Juillet   22.7-/4  89.800  24.587  97.829 

Août    25.026  99.158  25.195  100.629 

Septembre....  24.977  99.628  »  » 

Octobre   24.331  95.837 

Novembre   25.594  101.183  »  » 

Décembre   23.931  95.142 

Totaux....    293.218   1 .154.885        199.401  795.503 

Rappelons  que  la  production  totale  de  1906  avait  été  de 
225.959  onces,  représentant  une  valeur  de  877.568  liv.  st. 


Informations  diverses 


Rendements  de  la  Gold  Coast.  —  D'après  le  rapport  du 
gouverneur  de  la  Gold  Coast  reçu  au  bureau  colonial,  la 
production  d'or  de  cette  colonie,  y  compris  l'Ashanti,  s'élève 
pour  le  mois  d'août  à  23.543  onces  d'une  valeur  de  90.537 
livres  sterling;  la  valeur  des  concentrés  se  chiffre  par 
1.100  livres  sterling. 

La  Population  de  Johannesburg.  —  Le  recensement  de 
la  population  de  Johannesburg,  qui  vient  d'avoir  lieu,  indique 
qu'à  la  date  du  13  août  la  population  blanche  s'élevait  à 
95.126  habitants,  soit  une  augmentation  de  11.763  blancs  sur 
les  chiffres  du  recensement  de  1904,  malgré  le  grand  nombre 
de  ceux  qui  ont  quitté  le  pays  pendant  ces  deux  dernières 
années  par  suite  de  la  dépression  commerciale  et  indus- 
trielle. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  30  septembre. 

La  liquidation  de  lin  septembre  vient  d'avoir  lieu.  Les 
taux  de  reports  ont  été  les  mêmes,  pour  ainsi  dire,  que  lors 
des  règlements  précédents.  L'argent  a  valu,  en  effet,  en  gé- 
néral 6  à  7  0/0  sur  les  valeurs  sud-africaines;  5  1/2  à  6  1/2 
pour  cent  sur  les  valeurs  australiennes  ;  6  à  7  0/0  sur  les 
valeurs  ouest-africaines.  Notons  que  la  Chartered  s'est  re- 
portée au  pair,  et  que,  sur  les  valeurs  rhodésiennes,  on  n'a 
pas  dépassé  1/2  0/0.  Enfin,,  la  De  Beers  a  été  reportée  entre 
3  et  4  0/0,  et  la  Premier  Diamond  entre  6  et  7  0/0. 

La  tendance  générale  est  très  bonne,  et  hier,  <<  ticket  day  », 
les  intermédiaires  ont  été  très  occupés  en  raison  du  nombre 
considérable  de  petites  coupures  sud-africaines  levées  pour 
compte  du  continent,  notamment  pour  l'Allemagne. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered se  retrouve  à  17  sh.,  sans  changement  sur  il  y  a  huit 
jours. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
1  23/32,  contre  1  9/16. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


La  Consolidated  Goldfields  se  traite  à  5  5/32,  contre  4  7/8. 
Des  quantités  de  primes  ont  été  traitées  sur  ce  titre. 

La  Rand  Mines  est  à  7  3/8;  elle  s'échangeait  à  7  3/32 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 
à  4  9/16,  contre  4  13/32  précédemment. 

La  Langlaaçte  Estate  clôture  à  2  27/32.  La  City  and  Su- 
burban  est  à  2  liv.  1/8,  contre  2  1/10.  La  Crown  Reef  clô- 
ture à  9  liv.  En  comprenant  le  dividende  de  90  0/0,  soit 
18  shillings,  qui  vient  d'être  déclaré,  cette  Compagnie  a 
réparti  jusqu'à  ce  jour,  à  ses  actionnaires,  269  0/0  du  capital 
social,  soit  2.705.900  liv.  st. 

La  New  Klein  fontein  se  traite  à2  3/4,  sans  changement.  On 
dit  qu'il  est  question  d'augmenter  la  puissance  des  broyages 
de  cette  mine  en  installant  30  pilons  supplémentaires,  de 
manière  que  la  durée  de  la  mine,  actuellement  fixée  à  30  ans, 
soit  ramenée  à  20  ans,  et  que  le  dividende  actuel  de  4  shil- 
lings soit  porté  à  6  shillings. 

La  Ferreira  finit  à  15  1/4  ;  nous  la  laissions  à  14  7/8  la 
semaine  dernière. 

La  Glencaim  s'inscrit  à  19  shillings.  Cette  Compagnie  a 
profité,  ces  derniers  temps,  d'une  intéressante  plus-value,  en 
prévision  d'une  augmentation  prochaine  de  ses  bénéfices. 

La  .Veto  Heriot  se  tient  à  5  9/16,  contre  5  5/8.  La  Jumpers 
est  à  1  liv. 

La  Modderfontein  cote  1015/16,  aulieude  10  5/32.  On  sait 
que  le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  s'est 
décidé,  récemment,  à  porter  la  capacité  du  moulin  de  30.000 
à  45.000  tonnes  par  mois,  au  moyen  de  60  nouveaux  pilons 
et  d'un  tube-mill  supplémentaire. 

La  Meyer  and  Charlfon  clôture  à  2  13/16,  comme  il 
y  a  huit  jours.  La  Stonmer  and  Jack  reste  à  2  1/8.  L'ins- 
tallation du  nouveau  tube-mill  supplémentaire  étant  achevée, 
le  moulin  comprend  maintenant  320  pilons  et  5  tube-mills. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  5/1!;. 

La  Randfontein  vaut  1  7/16.  La  Van  Ryn  cote  4  1/4, 
contre  4  3/16  il  y  a  huit  jours.  La  Wolhuter  s'échange  à 
3  1/2.  On  estime  que  la  Compaguie  pourra  reprendre  le 
paiement  de  ses  dividendes  dans  le  courant  de  l'année  pro- 
chaine, la  dette  actuellement  existante  devant  être  amortie 
d'ici  le  mois  de  mars.  La  West  Rand  se  traite  à  18  shillings, 
La  Treamry  clôture  à  9/16. 

La  Salisbury  se  tient  à  1  1/32. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  3  4,  sans  changement.  La  Ferreira  Deep  se 
retrouve  à  5  3/8,  contre  5  5/16.  Les  dividendes  distribués 
jusqu'à  présent  par  celte  Compagnie  représentent  un  mon- 
tant de  1.608.500  liv.  st. 

La  Glen  Deep  cote  2  1/16.  La  Geldenhuis  Deep  finit  à 
5  1/8,  sans  changement  sur  la  semaine  dernière.  La  Robinson 
Deep  est  à  son  même  cours  de  4  9/16.  Le  conseil  d'adminis- 
tration de  cette  Compagnie  n'a  encore  pris  aucune  décision 
définitive  à  propos  de  l'absorption  de  la  Rooysen's  Estate 
dont  il  avait  été  parlé. 

La  Langlaaglc  Deep  finit  à  2  liv.  5/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  5/8;  nous  la  laissions  à  2  1/2  il  y  a  huit 
jours.  La  RO$t  Deep  vaul4  1/2,  au  lieu  de  4  5/16  la  semaine 
dernière. 

La  Nourse  Mines  est  à  2  7/8  contre  2  13/16.  On  prévoit 
une  augmentation  de  dividende  pour  l'année  prochaine. 

[.uSimmer  Deep clôture  à  1  :>/16.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  2  1/10,  contre  2  liv.  st.  il  y  a  iiuit  jours. 
Lm  V)  IMHXve&UX  pilon*  récemment  ajoutés  à  la  batterie 
. -ut  de  commencer  à  fonctionner.  La  Jumjicrs  Deep 
fiait  à  1  8/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Robinson  Central 
Deep  binnr,rit  à  lb  16.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  1/2, 
contre  4  5/16. 

La  R'ut'i  CoWerlet  rosit  à  2  3/4.         l*yk  Proprielan/, 

1 

,*„   ValourM  HhodèHtermeH  et  diverses.  —  La  Masho- 

itLind  Agenry  M'échange  &  7/0;  Rhodcsia  Limited,  2/0. 
La  Rhodctian  Hanhet  Mt  à  1  3,  4. 

lx  Iran  i  H" l  and  Itrln'/oa  llay  Inveslment  clôture  à  1  :;  h. 

La  7'"""""'  Gobi  Mining  Hulule  cote  2  3/'i,  au  lieu 
d    2  13  '.il  la  hemaiiif:  dernière. 

l.l.'i  i  li't,"'  Ui.mi'j  '  i  i  1  l>/::>;  la  Verreni'/tng  Feules 
-  retrouve  &  23/32;  I  African  and  European  (hvestment  à 
28/82. 


La  De  Re>rs  ord:naire  est  à  13  1/4.  On  télégraphie  de 
Kimberley  que  cette  Compagnie  va  reprendre  son  exploita- 
tion de  six  jours  par  semaine  à  partir  du  3  octobre. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  1/16, 
contre  8  11/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  1/4. 


Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  1"  octobre  1908. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  a  eu  lieu  hier,  et  elle  s'est 
effectuée  facilement  avec  des  taux  de  reports  qui  se  sont 
établis,  en  moyenne,  à  5  1/2  0/0  Fan. 

Les  cours  de  compensation  ont  été  fixés  à  un  niveau  très 
sensiblement  supérieur  à  ceux  de  fin  août.  Le  mois  de  sep- 
tembre a  donc  été  favorable  pour  les  mines  sud-africaines. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  129  francs,  au  lieu  de 
121  fr.  50. 

L'East  Rand  est  à  115  fr.,  contre  113  fr. 

A  partir  d'aujourd'hui,  les  1.245.897  actions  nouvelles  de 
cette  Compagnie  (n-  1C00001  à  2245897),  sont  inscrites  à 
la  cote  sous  la  même  rubrique  que  les  anciennes.  Les  livrai- 
sons de  titres,  en  liquidation,  se  feront  indistinctement  en 
actions  anciennes  ou  nouvelles. 

La  Chartered  est  à  23  fr.  25.  La  Rand  Mines  est  à  186  fr.  ; 
elle  restait  à  182  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  375  francs,  se  tient  à  385  fr.  La 
French  Rand  s'échange  à  23  francs.  La  direction  de  cette 
Compagnie,  en  présence  des  résultats  peu  favorables  donnés 
parle  «  Main  Reef  »  aurait  définitivement  décidé  de  porter 
tous  ses  efforts  sur  le  développement  du  «  South  Reef  »,  qui 
est  étroit  et  riche. 

L'action  Goerz  et  O  se  retrouve  à  41  fr.  25.  On  dit  que 
cette  Compagnie  s'e-it  intéressée  pour  un  montant  important 
dans  la  Cloverfield.  La  Geduld  clôture  à  78  francs,  contre 
70  fr.  25.  La  Crown  Deep  s'échange  à  350  francs,  au  lieu  de 
345  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à 
39  fr.  50,  contre  40  fr.,  la  semaine  dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  39  fr.,  reste  à  39  fr. 
La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  131  francs,  au  lieu  de 
133  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  54  fr. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  258  fr.  50,  contre  256  francs 
il  y  a  huit  jours.  La  Robinson  Deep  reste  à  116  fiancs.  La 
Rose  Deep  est  à  114  fr.  50,  contre  111  fiancs,  la  semaine  der- 
nière. Cette  Compagnie  apparaît  toujours  comme  l'une  des 
plus  intéressantes  dans  le  compartiment  des  Compagnies 
deep-levols  payant  des  dividendes. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  £8  fr.  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment ce  cours.  D'après  les  dernières  estimations,  le 
nombre  de  tonnes  de  minerai  payant  contenues  dans  cette 
mine  au  30  juin  dernier,  serait  de  2.955.000. 

La  Simmcr  and  Jack  clôture  à  52  fr,  ...  Les  actions  de  la 
Wilivalersrand  Gold  Mining  Company  Limited  (Knight's) 
sont  à  101  fr.,  au  lieu  de  95  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  Langlaagle  Estate  est  à  74  francs.  La  May  Consolida- 
ted, qui  s'inscrivait  à  40  fr.  25,  clôture  à  41  fr.  50.  Les  frais 
d'exploitation,  dans  cette  mine,  étant  tombés  de  17  sh.  4d. 
en  janvier  dernier  à  14  sh.  (>  d.  en  août,  il  est  probable  que 
celte  Compagnie  va  pouvoir  commencer  à  traiter  avec  profit 
une  quantité  assez  importante  de  minerai  pauvre  déjà  déve- 
loppé à  la  lin  du  dernier  exercice,  mais  non  compris  dans  les 
réserves  à  cause  de  s  i  basse  teneur. 

La  Çmsolidated  Main  Reef  est  à  22  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Inveslment  est  à  33  fr.  75.  La  Neu>  Goch 
se  retrouve  à  33  fr. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  89  fr.  25,  contre  38  francs 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  53  francs, 
contre  49  fr.  75  précédemment 

La  Transcaal  Consolidated  Land  se  traite  à  70  fr.50. 

La  De  lieers,  qui  clôturait  à  32N  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
finit  à  347  fiancs.  Actions  de  préférence,  381  francs,  contre 
374  fr.  50. 

La  Jagcrtfonlein  ordinaire  s'échange  à  115  fiancs,  contre 
112  fr.  10. 


V 'Administrateur -QéVCMt  :  Geoiwuch  Bouikiaiikl. 
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L'ÈC0NQMIST3  H.CIROPËEN.  —  Statistique  générale 
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—  —  ,'iiouy.  titre: 900"'; 
Couronnes  de  Suéde  


10  sept. 

17  sept. 

2'i-cpt. 

1"  oct 

8  oct. 

208  25 

208  06 

208  . . 

208  .  . 

208  28 

123  09 

123  19 

«S  12 

133  19 

123  03 

104  81 

104  81 

104  81 

104  8! 

104  69 

446  50 

447  . 

447  50 

418  50 

418  50 

476  .. 

475  .. 

474  .. 

475  .. 

408  .. 

265  .. 

261  50 

264  25 

264  .. 

264  12 

25  13 

25  12 

25  115 

25  115 

25  11 

99  62 

99  62 

99  59 

99  69 

99  es 

99  97 

99  94 

99  94 

99  87 

99  87 

99  87 

99  87 

99  84 

99  87 

99  87 

516  25 

515  75 

515  50 

515  75 

515  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .> 

87  75 

87  75 

87  50 

87  . . 

87  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  51 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40 

27  2S 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Au  t. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.,). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreîspa».) 
Roumanie  don  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  — 
Etats-Unis  (doit.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.  \  ru  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chme(SiiiDjtiai){taèlai'g.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  a  C 

10  sept. 

17  sept. 

24  sept. 

1"  oct. 

8  oct. 

1  234 

1  23 

1  23 

I  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  13 

25  12 

25  11 

25  11 

25  11 

1  05 

l  05 

1  04 

1  04 

1  C4 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

0  93 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  76 

4  75 

4  74 

4  75 

4  68 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  65 

2  64 

2  64 

2  65 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  87 

22  87 

22  86 

22  26 

22  85 

25  92 

25  99 

25  99 

25  99 

25  99 

25  99 

5  18 

5  16 

5  15 

5  15 

5  15 

5  15 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  10 

1  07 

1  05 

1  01 

1  .. 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  98 

2  95 

2  97 

2  95 

2  95 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  8  octobre  1908 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  44 

En  Autriche-Hongrie...   100  .. 

En  Belgique   100  07 

En  Espagne   1H  36 

En  (livre   105  75 

Kn  Huila  mie   100  .. 

En  Italie   100  .. 

En  Portugal   ltt  or, 

En  "Roumanie   100  37 


En  Russie* . . 
En  suisse.. . . 
Ii  1  Turquie . 


lot  01 

100  04 
99  70 

99  74 
100  14 


valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99 

—  Anglais   99 

—  Auslro-Hoiiqrois  100 

—  Belges   99 

—  Espagnols   89 

—  Grecs   94 

—  iio/lum/ai*   100 

—  italiens   100 

—  Portugais   83 

—  Roumains   99 

—  Russes   99 

—  Suisses   99 

—  Turcs   100 


En  Egypte  

Aux  Elals-Vnit  

Au  Mexique   98  5" 

227  27 
189  .. 
175  65 

Aux  Indes   100  60 

Au  Japon   

En  Chine  


En  Répubi,  Argentine. 

Au  Chili • 

Au  Ilresil  . 


loo  78 

252  95 


A' Egypte   10026 

des  Ëlats-Vnié  . .  99  68 

lu  Mexique   101  50 

44  .. 

.lu  Chili   68  91 

du  Hresil   55  55 

des  1  h  il  es   99  10 

du  Japon   99  88 

de  La  chine   39  53 


l 'iti  ei 


îiillets  de  la  Rép,  A  rgenl, 
lu  Chili 


Pièces 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Purin,  Le  8  octobre  W08. 

La  plupart  des  divises  de  noire  cote  don  cluuiKOH  oui  subi 

cotte  semaine  nn  nouvel  aflaiisement,  bien  que  le  taux  de 
l 'eecompte  liote  banque  te  ooltuo  peu  relevé  sur  plusieurs 
placée  étrangères,  nol  ftonl  àLonaresota  Merlin. L'excep- 
tion la  pluo  aotablo  esl  fournie  par  le  (lorln  do  Hollande, 
qui,  m  clôture,  l'aT&noe  brusquement  h  20828,  eu  hausse  «le 
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28  centimes  pour  la  semaine.  Berlin,  par  contre,  perd  13  cen- 
times, ainsi  que  Vienne. 

La  peseta,  dont  le  cours  est  resté  forme  pendant  la  plus 
grande  partie  de  la  semaine,  se  retrouve  en  clôture  à  448  50. 
Le  milreis  portugais  recommence  à  rétrograder  et  perd 
7  points.  Le  rouble  est  en  hausse  de  12  centimes. 

Le  chèque  sur  Londres  clôture  à  25  11,  après  s'être  tenu 
pendant  plusieurs  jours  à  25  10  1/2.  cours  qui  a  permis  à  nos 
importateurs  d'or,  non  seulement  d'acheter  tout  le  métal 
disponible  sur  le  marché  libre,  mais  encore  de  faire  un  léger 
prélèvement  sur  l'encaisse  de  la  Banque  d'Angleterre . 

Le  groupe  de  l'Union  latine  est  calme,  le  seul  changement 
à  noter  est  une  baisse  de  7  centimes  sur  le  franc  belge,  qui 
compense  la  plus  grande  partie  du  progrès  de  la  semaine 
dernière. 

New- York  fléchit  de  25  centimes;  la  parité  du  càble- 
transfert  9st  à  5  16,  c'est-à-dire  au-dessus  du  golcl  point 
d'importation. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


9  septem 


Valeurs  à  vue 


Yokohama. . 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 
Yalparaisô... 
Buenûs-Ayr»(orj 
Or  en  barres. 
Argent  en  barres 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  7/16 
2/4  3/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  1/ 


15  3/16 
10  1/2 
48  3/8 


16  sept. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/16 
10  3/16 
48  3/8 


77/10  1/2  77/10  3/8    77/10  3/4 
22   3/4      24   1/16     24  ./. 


sept . 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  5/16 
2/4  1/4 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/i6 
10  ./. 

48  3/8 


30  sept. 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  1/4 


15  3/16 
9  21/32 
48  1/4 

77/10  3/4 
23  7/8 


7  octobre 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  1/4 


15  7/32 
9  19/32 
48  3/16 

77/11  1/8 
23  15/16 


Nous  retrouvons  au  cours  de  jeudi  dernier  tous  les  changes 
d'Extrême-Orient,  aussi  bien  ceux  à  base  do  métal  jaune, 
comme  Yokohama  et  Singapoure,  que  les  devises  liées  aux 
fluctuations  du  métal  blanc. 

Dans  l'Inde,  le  cours  de  la  roupie,  stationnaire  à  Bombay, 
fléchit  de  1/32  à  Calcutta.  Les  offres  hebdomadaires  de 
tirages  du  Conseil  de  l'Inde,  adjugées  le  mercredi  par  l'entre- 
mise de  la  Banque  d'Angleterre;,  restent  fixées  à  6  millions 
de  roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes 
a  été  de  6  millions  de  roupies,  ayant  produit  398.587  liv.  st. 

Le  change  égyptien  est  également  sans  variation. 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  le  milreis  brésilien  subit  une 
hausse  insignifiante  de  1/32;  Yalparaisô  perd  encore  1/16; 
Buenos-Ayres  regagne  une  partie  de  la  baisse  de  la  semaine 
dernière. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  s'est  encore  élevé  de  3/8  penny 
sur  le  marché  de  Londres,  le  bas  cours  du  chèque  à  Paris 
ayant  permis  aux  acheteurs  français  de  pousser  leurs  offres 
jusqu'à  77/11  1/8.  Les  monnaies  étrangères  restent  cotées  à 
76/5  3/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  24  septembre  au  1"  octobre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  1.002.000 

Australie   152.000 

Afrique  occidentale  63.000 
Nouvelle-Zélande . .      25 . 000 


Sorties 


Inde. 


Total.. 


1.242. Ou J 


Total. 


46.500 


46.500 


L'argent  en  barres,  après  quelques  fluctuations,  marque 
un  progrès  insignifiant;  le  métal  blanc  est  toujours  alourdi 
par  le  stock  accumulé  dans  l'Inde  et  par  les  ventes  de  la 
Chine. 

Pour  la  semaine  du  24  septembre  au  1er  octobre,  les 
exportations  d'argent  en  Orient  ont  été  de  441.250  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  7.952.948  liv.  st., 
contre  9.742.204  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors 

Banque 

10  sept. 

17  sept. 

24  sept. 

l»r  oct. 

8  oct. 

1  3/4 
1  5/8 
3  ./. 

1  3/4 
1  1/2 

3  3/8 

2  ./. 

1  7/16 

3  1/4 

1  7/8 

1  1/2 

2  3/4 

1  7/8 

1  3/4 

2  7/8 

3  1/4 

3  1/2 

3  3/4 

3  1/4 

3  1/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  do  la  Banque  de  France  fait  ressortir  dans  l'en- 
caisse-or  une  augmentation  de  14.955.000  francs.  Il  est  sorti 
par  les  guichets  5.546.000  fr.  à  Paris  et  6.668.0Q0  francs  en 
province.  Les  achats  de  matières  ont  été  de  27.963.000  fr.  et 
les  ventes  de  214.000  fr.  11  a  été  envoyé  500.000  fr.  en  Grèce 
et  80.000  fr.  en  Crète. 

L'encaisse-argent  diminue  de  561.000  francs,  la  circulation 
ayant  prélevé  768.000  fr.  à  Paris  et  versé  207.000  fr.  dans  les 
succursales. 

La  circulation  fiduciaire  grossit  de  4  millions  ;  les  comptes 
courants  perdent  47  millions  et  le  portefeuille  122  millions  ; 
les  avances  sont  en  augmentation  de  5  millions. 

L'échéance  de  fin  septembre  a  fait  sortir  de  la  Banque 
d'Allemagne  139  millions  d'espèces  et  538 millions  de  billets; 
l'émission  dépasse  la  limite  légale  de  401  millions,  contre  642 
millions  au  30  septembre  1907.  Les  comptes  courants  fléchis- 
sent de  188  millions  ;  le  portefeuille  commercial  grossit  de 
346  millions  et  les  avances  de  121  millions.  Le  portefeuille 
de  bons  du  Trésor  passe  de  224  à  300  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu  d'entrées  d'or,  cette  semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre  ;  les  sorties  se  décomposent  comme  suit  : 

Sorties 

Turquie  £  200.000 

Argentine   150.000 

Egypte   50.000 

Suède   50.000 

France   12.000 

Gibraltar   10.000 

Total  des  sorties   4*72.000 

Le  total  des  sorties  est  de  près  de  12  millions  ;  avec  les 
prélèvements  de  la  circulation,  l'encaisse  décroît  de  27  mil- 
lions. Les  billets  sont  en  diminution  de  3  millions  et  le 
portefeuille  de  5  millions.  Par  suite  du  paiement  du  coupon 
"des  Consolidés,  les  comptes  courants  publics  perdent  94  mil- 
lions, tandis  que  les  comptes  courants  privés  gagnent 
102  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
est  de  50  94  0/0;  le  taux  de  l'escompte  n'a  pas  été  modifié. 

Il  est  entré  2  millions  d'or  à  la  Banque  â'Autriehe- 
Hongrie,  qui  a  d'autre  part  mis  en  circulation  6  millions 
d'argent  et  143  millions  de  billets;  le  portefeuille  augmente 
de  122  millions  et  les  avances  de  10  millions  pour  l'échéance 
de  lin  septembre. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse  s'accroît 
de  4  millions,  la  circulation  de  30  millions,  les  avances  de 

3  millions  ;  l'augmentation  de  20  millions  relevée  au  porte- 
feuille est  due  entièrement  aux  effets  sur  la  Belgique.  Les 
comptes  courants  ont  prélevé  7  millions. 

Le  bilan  mensuel  de  la  Banque  Nationale  de  Danemark 
fait  ressortir  une  augmentation  de  7  millions  dans  la  circula- 
tion et  de  9  millions  dans  le  portefeuille,  bien  que  la  part 
des  effets  sur  l'étranger  ait  un  peu  diminué. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  augmente  de 
11  millions,  le  portefeuille  de  12  millions  et  les  avances  de 

4  millions  ;  l'encaisse- argent  a  été  réduite  de  9  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  a  livré  à  la  circulation  2  millions 
d'argent  et  21  millions  de  billets;  le  portefeuille  grossit  de 

5  millions  et  les  avances  de  10  millions. 

La  Banque  de  Norvège  a  reçu  2  millions  d'or  et  3  millions 
de  billets;  les  comptes  courants  ont  prélevé  4  millions. 

Il  est  sorti  45  millions  d'or  et  4  millions  d'argent  de  la 
Banque  de  Russie;  les  comptes  courants  ont  prélevé  15  mil- 
lions; le  Trésor  et  les  administrations  publiques  ont  versé 
45  millions;  les  disponibilités  à  l'étranger  restent  stationnaires 
à  384  millions. 

L'échéance  de  fin  septembre  a  provoqué  à  la  Ban</ue  Sa- 
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tionole  Suisse  une  sortie  de  billets  de  19  millions,  et  une  en- 
trée de  13  millions  dans  le  portefeuille. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 

Exportations 

Du  12     Depuis  le 
au  19  sept.  1"  janvier 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  190$, . 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


507.175 
» 

507 


507.682 
1.370.327 
840.769 


2.52-4  737 
23.640.879 
19.017.343 

1.958.841 


47. 141.800 
34.432.015 
5.886.574 

27.015.(53 
.226.000 
41.900 
257.7111 


Importations 

DiTl2 

au  19  sept 


9.651 
135 
90.158 


105 . 9  44 
133.840 
.3.891.378 


Depuis  le 
1"  janvier 


3.466.947 
1.028.281 

24.958 
8. 835. 974 


3.350.160 
7.848.446 
67.585.653 


30.540.669 
36.500.546, 
38.371.380 


58.821 
58.633 
2.40S  108.356 
88.178  2.420.547 


'.10.586 
104.195 
15.333 


2.056.357 
2.209.103 
1.087.730 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille'  dollars) 


1107  5  oc'.. 
1908  19  sept, 
1908  26  sept. 
1908   3  oct . . 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé-  1 
pots 
Trésur 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

192.2 
323.7 
321.2 
311.9 

69.6 
79.7 
80.3 
79.6 

50.6 
54.4 
54.1 

53.8 

1004.2 
1403.3 
1396.0 
1387.6 

32.5 
9.3 
9.3 
9.2 

1089.1 
13182 
1312.0 
1312.1 

2.6 

50.2 
50.0 
42.3 

Le  portefeuille  des  Banques  associées  de  New  York  se 
maintient  malgré  le  fléchissement  des  dépôts  ;  les  envois  de 
numéraire  dans  l'intérieur  continuent  à  faire  baisser  l'en- 
caisse et  l'excédent  de  la  réserve. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Consommation  industiielle  des  mé'.aux  précieux 

L'Economiste  Européen  a  publié,  le  2  octobre  dernier, 
quelques  renseignements  sur  la  consommation  mondiale  de 
1  or.  Nous  lo  complétons  aujourd'hui  par  les  statistiques 
suivantes,  établies  par  la  Direction  des  Monnaies  des  Etats- 
l'nis  :  / 

Consommation  industrielle  des  métaux  précieux 
Année  l'JOi) 


Oj  Argent 

Valeur 

l'oids     Valeur       Poids     au  pair 


Lut-  l  ui-  . 
<  ii  and»?  Il.< 

France  

All''ina|(u>'  . 

SlliRHC  

Italie   

It.j 


Hoaai  >'■  ■ 

*  et  r,el«ique 


Millions 

M  i  liions 

Ktlog. 

de  fr.) 

Kilog.) 

de  fr.) 

41.501 

148.1 

808.868 

184.2 

21  81K 

75.1 

217.721 

48.4 

21  .066 

72.5 

202  169 

44.9 

16.651 

57.0 

209.169 

44.9 

9.7WI 

33.7 

40.05'. 

10.4 

4.514 

15.5 

82.2)  16 

13.8 

3.762 

12.9 

77.757 

17.3 

8.267 

7.H 

71.537 

16.9 

2.257 

7.8 

81.108 

0.9 

4.514 

15.5 

02.206 

13  H 

12H.0H0 

440. '.i 

1.577.480 

Oc*  totaux  représentent,  pour  l'or,  un  peu  plus  du  quart, 
et  pour  i  argent,  un  pan  pins  «lu  Bers  do  la  production.  11 
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chiffres  reproduits  ci-dessus  et  les  renseignements  qui  ont  été 
fournis  à  la  Direction  des  Monnaies  par  les  gouvernements 

intéressés. 

La  Direction  des  Monnaies  des  Etats-Unis  n'a,  d'ailleurs, 
en  vne,  dans  ce  tableau,  que  d'établir  les  quantités  de  mon- 
naies ou  de  lingots  d'or  et  d'argent  consommées  en  1905  par 
les  arts  industriels.  Elle  pense  devoir  éliminer  les  objets 
provenant  de  la  refonte  des  pièces  d'orfèvrerie,  joaillerie,  etc. 
existant  déjà  sous  cette  forme.  Les  quantités  absorbées  par 
l'industrie  aux  Etats-Unis  se  trouvent  diminuées  de  ce  chef, 
en  1905,  d'un  poids  d'or  fin  représentant  5.580.036  dollars  et 
d'un  poids  dargent  lin  de  4.289.023  onces. 


Le  Change  au  Chili 
Le  Système  monétaire  Chilien 

Le  marché  des  changes  au  Chili  a  été  assez  agité  pendant 
le  mois  d'août  dernier,  on  a  noté  cependant  une  tendance 
sensible  à  l'amélioration.  Le  cours  des  changes  qui  était  de 
9  1/16  au  début  du  mois  est  resté  à  10  9/32  au  milieu  du  mois 
et  les  traites  payables  en  or  étaient  au  change  de  18  1/2  d.  à 
la  même  époque:  en  1900,  le  cours  moyen  des  changes  de  Val- 
paraiso  sur  Londres  avait  été  de  14  3/8  d.  et  le  cours  le  plus 
élevé  de  15  9/16. 

Il  peut  être  intéressant,  à  ce  sujet,  de  donner  quelques  dé- 
tails sur  le  système  monétaire  du  Chili.  Nous  les  emprun- 
tons au  dernier  rapport  des  monnaies  et  médailles. 

L'unité  monétaire  du  Chili  est  le  peso  ou  piastre,  valant 
100  centavos.  La  valeur  du  peso  est  soumise  aux  variations 
du  change;  la  loi  n'a  pas  établi  de  rapport  entre  la  monnaie 
d'or  et  celle  d'argent. 

Le  tableau  suivant  présente  avec  leurs  diamètre,  titre  et 
poids,  la  série  des  pièces,  dont  la  frappe  a  été  autorisée  par 
les  diverses  lois  en  vigueur  : 

Dénomination  Diamètre 
des  pièces  des  pièces    Titre  droit  Poids  droit. 

(millimètres']  (millièmes)  (grammes] 

Métal  or  : 

Condor  (20  pesos)  .. .        27       J  11.98207 

Doublon  (10  pesos)..        21  910.00  5.99103 

Escudo  (5  pesos)               13  !4  J  2.99a51 

Métal  argent  : 

Peso   :îô       ]  20.000 

?0  centavos   21  %  gOO,*)  o  So 

10  centavos.   17  i 

5  conta  vos   14  %  )  L000 

Mêlai  cuivre  : 

2  centavos  y* .   27  )  8.0CO 

2  centavos   25  I  Cuivre  9o  7.000 

1  centavo..:   21  i  Nickel  5  5.000 

y,  centavo...   19  J  3.000 

La  tolérancodu  litreen  plus  ou  en  moins  est  de2  millièmes 
pour  les  monnaies  d'or,  15  millièmes  pour  les  monnaies 
d'argent,  30  millièmes  pour  les  monnaies  de  cuivre. 

1  ié  tableau  suivant  donne  la  valeur  des  monnaies  chiliennes 
frappées  depuis  1895  : 

Dénomination  Valeur 
des  pièces  nominale 

(En  pesos) 

Monnaies  d'or  : 

Condors   2.980.060 

Doublons   2S.2-5.145 

Escudos   17.259.450 

Monnaies  d'argent  : 

peBOg   8.4P0.178 

20  centavos   '  787.8B0.60 

lo  centavoa   588. 682. 50 

5  centavos  •  322.415.40 

Monnaies  de.  cuiort;  : 

2  1/2  CentftVOS   05.079.15 

'2  cenUvos   9.152.30 

1  centavo   31.630.54 

Les  monnaies  d'or  portent  à  L'avers  un  buste  do  la  Répu- 
blique, avec  les  mois:  RtpubllCO.  de  Chile,  et,  au  revers,  les 
urines  du  Chili,  avec  l'indication  de  Lo  valeur  en  toutes  let- 
tres et  le  mUlési         "n  c,  lor  ligure  à    l'avers  des  pièces 

d  argent,  avec  la  Légende  :  Repttblica  de  CMlo.  Au  revers  se 
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trouvent  l'indication  de  la  valeur  de  la  pièce  et  le  millésime 
au  milieu  d'une  couronne  de  laurier. 

Les  monnaies  de  cuivre  portent  à  l'avers,  un  buste  de  la 
•Liberté  avec  ces  mots:  Republica  de  Chile  :  au  revers,  l'in- 
dication ea  toutes  lettres  de  la  valeur,  séparée  par  un  cercle 
de  points  de  la  légende:  Economia  es  riqueza  (Economie  est 
richesse)  et,  en  bas,  le  millésime. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
lion  au  1"  septembre  1908  : 

1"  sept.  1907  l«janv.  1903  1" sept.  1908 
En  dollars 

Monnaies  d'o- ... .     560.3.T6.994  648.573.173  619.990.263 
Dollars  d'argent . .      82.114.3  8  91.312.428  74.891.095 
Monnaies  division- 
naires d'argent..     123.118.909  134.980.859  124.005.574 

•  Certificats-or             627.905.609  706.612.349  896.653.109 

—       argent.     460.505.171  467.731.347  475.083.723 
Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)                        5.777.961  5.469.056  4.837.418 

Billets  des  Etats- 
Unis                     3i2.501.772  345.275.422  341.311.926 

Billets  des  Banque* 

Nationales             586.920.836  679/34.654  630.633.800 

Total          2.789.201.620  3. 078. 9S9. 298  3.077.406.908 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  let  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1er  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1er  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33  doll.  78.  Au 
1er  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000 habi- 
tants, et  la  proportion  par  tête  était  de  35  doll.  48. 

Au  1er  septembre  1908,  la  proportion  est  estimée  à  35  doll.  07. 

TONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4"„  ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique*  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  fà  New-York) 
Haiti  5  %  1875  (remh.  à  20)  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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3  83 

3  24 

4  16 
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4  90 

3  58 

4  40 

4  23 

5  18 
3  62 

3  24 

4  52 


4  23 
4  95 
4  95 
3  86 


6  71 

5  02 
5  12 


Europe.  —  France.  En  raison  des  événements  qui 
viennent  de  se  produire  en  Orient,  le  Marché  de  Paris 
a  eu,  lui  aussi,  à  souffrir  dans  la  plupart  de  ses  com- 
partiments. De  grosses  variations  sont  donc  à  signa- 
ler d'une  semaine  à  l'autre,  mais  la  plupart  des  va- 
leurs sont  loin  de  clôturer  aux  plus  bas  cours  faits 
ces  jours  derniers.  Il  convient  d'observer  que'  les 
Rentes  Françaises  n'ont  été  atteintes  que  dans  une  cer- 
taine limite,  et  qu'au  comptant  les  échanges  ont  été 
actifs,  nombre  de  capitaux  profitant,  pour  s'employer, 
des  bas  cours  auxquels  on  est  revenu. 

Allemagne.  —  C'est  avec  une  grande  surprise  qu'on 
a  appris,  à  Berlin,  le  double  coup  d'Etat  de  Vienne  et 
de  Sofia.  On  paraît  décidé  à  garder  une  stricte  neu- 
tralité. 

Ces  événements  ont  provoqué  un  vif  mouvement  de 
recul  à  la  Bourse  de  Berlin,  surtout  sur  les  valeurs 
industrielles.  Les  industries  du  fer,  de  la  bière  et  des 
transports  maritimes  passent  par  une  mauvaise  pé- 
riode. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  aisée. 

Angleterre.  —  Tout  le  public  anglais  juge  très  sévè- 
rement les  événements  de  Bulgarie  et  de  Bosnie.  On 
croit  que  l'influence  du  gouvernement  anglais  empê- 
chera la  Turquie  de  faire  la  guerre. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire. 

Les  revenus  publics  sont  en  diminution  :  dans  les 
six  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  ils  ont  été 
de  59  1/2  millions  de  livres,  contre  04  millions  dans  la 
même  période  de  l'exercice  précédent. 

Autriche.  —  L'Autriche  Hongrie  vient  de  s'annexer 
la  Bosnie  et  l'Herzégovine  et  d'encourager  la  procla- 
mation de  l'indépendance  de  la  Bulgarie.  La  presse 
austro-hongroise  est  unanimement  favorable  à  ces 
deux  événements. 

La  Bourse  de  Vienne  est  restée  assez  bien  tenue. 

La  situation  monétaire  est  aisée. 

On  annonce  l'émission,  sur  les  places  allemandes, 
d'an  emprunt  hongrois  4  0/0  de  150  millions  de  cou- 
ronnes. 

Belgique.  —  Les  événements  d'Orient  ont  jeté,  une 
fois  de  plus,  le  désarroi  sur  la  Bourse  de  Bruxelles, 
surtout  sur  le  marché  à  terme'. 

L'industrie  sidérurgique  reste  dans  une  situation 
précaire. 

Espagne.  —  La  rentrée  des  Chambres  est  proche, 
mais  on  ne  sait  encore  rien  de  son  programme.  La 
question  financière  occupera  une  place  importante  dans 
les  délibérations. 

La  Bourse  de  Vienne  est  tranquille;  la  liquidation 
s'est  passée  facilement. 

La  circulation  monétaire,  troublée  du  fait  des  douros 
sevillanos,  n'est  pas  encore  redevenue  normale. 

Amérique.  —  Etals  Unis.  Pour  les  deux  premiers 
mois  de  l'exercice  publié,  il  y  a  déficit  de  29  millions 
de  dollars  :  97  millions  de  recettes  et  12(3  millions  de 
dépenses. 

Mexique.  —  Dans  l'année  fiscale  ^907-1908,  les  im- 
portations se  sont  élevées  à  221. 585. 993 pesetas,  contre 
232.229.578  en  1906-1937.  Les  exportations  ont  été  de 
242.738.906  pesetas,  contre  248.018.010;  les  métaux 
précieux  figurent  aux  exportations  pour  93.034.750  pe- 
setas, contre  94.861.790. 

Honduras.  —  En  1906,  les  recettes  publiques  ont  été 
de  3.535.078  pesos  et  les  dépenses  de  3.294.747. 
La  Dette  extérieure  s'est  élevée  à  21.616.333  liv.  st. 

République  Argentine.  —  Les  opérations  de  la  Bourse 
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de  Buenos- Ayres  se  sont  élevées,  en  1P07,  à  192.130.565 
piastres-papier. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  La  statistique  du  com- 
merce des  Etats  malais  pendant  le  deuxième  trimestre 
de  190$  vient  de  paraître:  l'exportation  s'est  élevée  à 
66.268.978  dollars,  contre  77  .404.511  pendant  la  même 
période  de  l'exercice  précédent;  l'importation  s'est 
élevée  à  74.005.062  dollars,  contre  86.330.307. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  premier  Congrès  inlernational  du  froid. 

C'est  au  milieu  d'une  assistance  d'élite  que  M.  Ruau, 
ministre  de  l'Agriculture,  a  présidé,  1q  5  octobre,  à  la 
Sorbonne,  la  première  séance  du  Congrès  international 
du  froid,  dont  les  travaux  doivent  se  prolonger  jus- 
qu'an  12  inclus. 

Cette  grande  consultation  économique  et  scienti- 
iique  est  si  importante  que  quarante-trois  Etats  y  sont 
représentés  par  plus  de  cinq  mille  adhérents. 

Il  v  a  longtemps  que  le  monde  savant  recherchait 
les  moyens  de  préserver  les  denrées  alimentaires  de  la 
décomposition  tout  en  leur  conservant  leurs  qualités 
alibiles.  On  avait  bien  utilisé  comme  modes  de  conser- 
vation la  fumée,  le  sel,  la  glace  et  les  antiseptiques, 
mais,  outre  que  ces  moyens  altéraient  le  goût  des  ali- 
ments, ils  n'étaient  pas  sans  danger  pour  la  santé 
publique. 

Des  inventeurs  parvinrent  à  imaginer  des  machines 
frigorifiques  donnant  des  températures  de  40  à  50  de- 
grés au-dessous  de  zéro  :  Tellier  en  1863,  puis,  plus 
tard.  Ferdinand  Carré  et  P.  Giffard.  Entre  temps,  les 
travaux  renommés  de  Cailletet  sur  la  liquéfaction  des 
gaz  changèrent  la  face  des  choses.  Les  basses  tempé- 
ratures étaient  désormais  demandées  à  la  compression 
et  à  la  détente  brusque  de  gaz  liquéfiés.  Guidé  par 
cette  découverte,  Raoul  Pictet  construisit,  en  1875,  une 
première  machine  industrielle  qui  produisait  le  froid 
par  Buite  de  la  détente  du  gaz  acide  sulfureux.  Linde 
fabriqua  à  son  tour  un  appareil  frigorifique. 

De  toutes  parts,  sur  le  principe  de  Cailletet,  se  gref- 
fèrenl  de  si  nombreuses  applications  qu'à  l'heure 
actuelle  il  n'existe  point  de  pays  agricole  où  l'on  n'em- 
ploie le  froid  industriel  en  agriculture. 

«  La  France  est  le  berceau  de  l'industrie  frigori- 
fique, a  dit  M.  Ruau.  C'est  donc  à  juste  titre  que  Paris 
a  été  choisi  pour  être  le  *iège  du  premier  Congrès  du 
froid,  on  devait  cet  hommage  aux  savants  français, 
dont  le  génie  a  mis  l'industrie  frigorifique  dans  le  pa- 
trimoine commun  de  l'humanité.  » 


-.^v  \  ,  BdMdi  denier,  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances, 
a  jiï'-sidê  la  première  réunion  de  la  Commission  instituée 
pour  la  réforme  des  impositions  départementales  et  commu- 
nal. ■-.  ténias  qu'il  n'avait  ] •  i ■  réunir  en  septembre,  nombre 
de  fonctionnaires  qui  la  composaient  se  trouvant  en  congé. 

t'm  -..iiH-rouimission  a  été  désignée  pour  l'étude  des  pre- 
mière! questions  a  examiner.  Elle  est  présidée  par  M.  Ogier, 
fliir  t  -1.1'  du  contrôle  au  ministère  de  l'Intérieur. 

M  Fdli'-rc-,  accompagné  do  M.  Clemenceau,  prési- 
dent du  Ooflttil,  <  t  de  11.  Doumergœ,  ministre  de  l'Instruc- 
tion publique,  a  présidé  samedi  dernier,  à  la  Sorbonne,  la 
Bérén        en  l'honneur  du  Marcelin  lîerthelol. 

•»~».  !  Journal  0(fuHtl  du  3  octobre  a  publié  le  décret 
portant  règlement  d'administration  publique  pour  la  vente, 

l'achat  et  1  emploi  de  l'opium  et  de  ses  extraits. 

■w*  l.e  .loin  na'  Officiel  du  4  octobre  a  publié  le  décret 
portant  admission  des  colis  postaux  avec  ou  «uns  déclaration 
de  valeur,  dans  les  relations  avec  la  colonie  française  de  la 
Mauritanie. 

■w».  Lundi  dernier  *VM  ouvert,  dans  le  grand  amplii- 
Ihdâtff  it  il  BorboASt)  lS  premier  congré»  international  du 

froid. 


M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  a  présidé  cette*séance 
d'ouverture,  ayant  à  ses  côtés  MM.  Cruppi,  ministre  du  Com- 
merce, André  Lebon,  président  général  du  congrès,  M.  J.  de 
Loverdo,  secrétaire  général,  les  membres  du  Comité  de  pa- 
tronage :  MM.  Toucliard,  secrétaire  général  du  Crédit  Fon- 
cier ;  d'Arsonval,  Leauté,  Armand  Gautier,  Levasscur  et 
Tisserand,  de  l'Institut,  les  présidents  et  membres  des  bu- 
reaux des  sections  étrangères  et  les  délégués  des  minis- 
tères. 

■wv  Le  Journal  officiel  du  6  octobre  a  publié  le  décret 
nommant  les  membres  de  la  Commission  d'attribution  des 
prêts  aux  Sociétés  de  crédit  immobilier,  prévue  par  l'ar- 
ticle 8  de  la  loi  du  10  avril  1908,  relative  à  la  petite  propriété 
et  aux  maisons  à  bon  marché. 

Les  circulaires  et  statuts  modèles  concernant  l'application 
de  la  loi  du  10  avril  1908,  relative  à  la  petite  propriété  et  aux 
maisons  à  bon  marché,  ont  été  insérées  dans  le  même  nu- 
méro. 

En  exécution  de  la  loi  du  10  avril  1908  en  question,  le 
ministre  du  Travail  a  constitué  la  Commission  d'attribution 
des  prêts.  Celle-ci  est  ainsi  composée,  sous  la  présidence 
de  M.  Yiviani  : 

MM.  Jean  Dupuy  et  Strauss,  sénateurs;  Buisson  et  Ribot, 
députés. 

MM.  Charles  Blanc,  conseiller  d'Etat  ;  Aboi  Gombarieu, 
conseiller,  maître  à  la  Cour  des  comptes. 

MM.  Houette,  inspecteur  général  des  finances  ;  Sallan- 
drouze  de  Lamornaix,  directeur  du  mouvement  général  des 
fonds. 

MM.  Jules  Siegfried,  député,  vice-président  du  Conseil 
supérieur  des  habitations  à  bon  marché  ;  Cheysson,  membre 
de  l'Institut,  membre  du  Conseil  supérieur  des  habitations 
à  bon  marché. 

Les  Sociétés  de  crédit  immobilier  seront  ultérieurement 
appelées  à  désigner  leurs  deux  représentants. 

M.  Jules  Siegfried  est  nommé  vice-président  de  cotte  Com- 
mission. 

Le  Journal  officiel  du  7  octobre  a  publié  le  décret 
étendant  aux  territoires  du  sud  de  l'Algérie  les  dispositions 
du  décret  du  28  janvier  1908,  relatif  au  contrôle  des  dépenses 
engagées. 

Au  moment  où  le  Congrès  international  du  froid 
posait  ses  premières  assises,  les  Congrès  suivants  s'ouvraient 
à  Paris  :  « 

Vingt  et  unième  Congrès  de  chirurgie,  dans  le  grand  am- 
phithéâtre de  la  Faculté  de  Médecine; 

Septième  Congrès  de  la  confédération  des  groupes  com- 
merciaux et  industriels  de  France,  dans  les  locaux  du  cercle 
de  la  Libraire,  boulevard  Saint-Germain; 

Congrès  de  Y  Afrique  (lu  Nord,  dans  le  grand  amphi- 
théâtre de  l'Ecole  libre  des  sciences  politiques. 

-vw  M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  et  M.  Ruau, 
ministre  do  l'Agriculture,  sont  partis  mercredi  soir  pour  le 
Var.  M.  Clemenceau  a  prononcé  un  grand  discours  politique 
qui  est  une  sorte  de  préface  à  la  rentrée  des  Chambres. 

M.  Cruppi,  ministre  du  Commerce,  s'est  rendu  dans  le. 
Midi  pour  faire  une  enquête  dans  la  région  séricicole. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ) 

du  9  au  15  Septembre  1908  (37'  semaine) 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 

DE    1892  D 


Xiv.  —  LES  VALEURS  MOBILIÈRES  (suite) 

La  Cote  officielle  des  Agents  de  change  de  Paris 
contient  également  la  très  grande  majorité  des 
valeurs  et  fonds  d'Etat  étrangers  négociables  en 
France;  mais  nous  pouvons  affirmer,  sans  craindre 
d'être  démenti,  qu'il  est  impossible  de  calculer 
avec  précision  le  nombre  et  le  capital  des  titres 
étrangers  possédés  par  les  capitalistes  français. 
'  Ce  qui  rend  le  problème  insoluble,  c'est  que 
toutes  les  valeurs  et  fonds  d'Etat  étrangers  inscrits 
à  notre  cote  officielle  ou  à  la  cote  de  la  coulisse 
sont  à  la  fois  négociables  à  la  Bourse  de  Paris, 
dans  leur  pays  d'origine  et  sur  un  ou  plusieurs 
des  grands  marchés  financiers  de  l'Europe. 

Le  mouvement  incessant  desdites  valeurs  et 
fonds  d'Etat  entre  ces  diverses  places  et  le  marché 
français,  provoqué  à  la  fois  par  le  jeu  de  l'arbi- 
trage et  par  les  demandes  ou  les  offres  réelles  de 
l'épargne  française,  ne  peut  être  contrôlé  d'aucune 
manière  ;  et  même  si  les  24  Sociétés  de  crédit  ou 
maisons  de  banque  privées,  qui  sont  chargées 
d'effectuer  en  France  le  paiement  des  coupons  des 
valeurs  étrangères  négociables  à  Paris,  dressaient 
un  inventaire  général  et  détaillé  des  coupons 
réglés  par  elles,  cet  inventaire  ne  fournirait  que 
des  indications  relatives,  parce  que  la  position  des 
changes  pousse  tantôt  les  porteurs  français  à 
envoyer  toucher  leurs  coupons  à  l'étranger,  et 
tantôt  les  porteurs  étrangers  à  faire  encaisser 
leurs  coupons  en  France. 

Il  ne  pas  faut  oublier,  en  effet,  que  les  coupons 
de  toutes  ces  valeurs  étrangères  sont,  sauf  de  très 
rares  exceptions,  payables  en  or  sur  plusieurs 
marchés  internationaux  à  la  fois  et  qu'ils  subis- 
sent, par  cela  même,  l'influence  attractive  ou 
répulsive  du  change  au  même  titre  que  le  numé- 
raire d'or. 

Ces  quelques  considératiens  suffisent,  pensons- 
nous,  pour  faire  comprendre  l'impossibilité  maté- 
rielle dans  laquelle  on  se  trouve,  en  France  et 
ailleurs,  d'établir  un  inventaire  rigoureux  des 
titres  étrangers  possédés  par  les  capitalistes 
nationaux.  On  a  cependant  essayé  de  le  faire 
d'une  manière  approximative  en  s'appuyant  sur 
des  indications  indirectes  telles  que  les  émissions, 
les  remboursements  partiels  et  surtout  les  conver- 
sions qui  donnent  lieu  à  des  estampillages  ou  à 
des  échanges  de  titres. 

En  1875,  M.  Léon  Say  estimait  à  10  ou  12  mil- 
liards de  francs  le  capital  des  valeurs  étrangères 
possédées  par  les  Français  avant  la  guerre  de 
1870-71.  Pour  1880,  M.  Paul  Leroy-Beaulieu  por- 
tait ce  capital  à  12  ou  15  milliards.  En  1888,  Mr.  de 
Fo  ville  calculait  qu'il  y  avait  en  France  2  milliards 
de  francs,  en  capital,  de  valeurs  étrangères  sou- 
mises à  l'impôt  de  3  0/0  sur  le  revenu  et  16  mil- 


(*)  Voir  l'Economiste  Européen,  nos  853,  854,  855,  856,  857, 
858.  859,  860,  861,  862,  £6%  864,  865,  866  ,  868,  869,  871,  872 
et  873. 


liards  1/2  de  valeurs  non  taxées,  fonds  d'Etat  on 
autres.  Pour  1890,  dans  l'étude  déjà  citée,  M.  Alfred 
Neymarck  avançait  le  chiffre  de  20  milliards.  En 
1897,  dans  un  article  publié  dans  la  Revue  des 
Deux-Mondes,  M.  Baphaël-Georges  Lévy  fixait  à 
26  milliards  le  total  des  capitaux  français  placo  ; 
l'étranger. 

En  1897,  la  Banque  de  France  et  nos  quatre 
grandes  Sociétés  de  dépôts  voulurent  bien  nous 
indiquer  dans  quelle  proportion  les  titres  étran- 
gers figuraient  dans  le  total  des  valeurs  mobi- 
lières déposées  à  leur  siège  central  et  dans  leurs 
succursales  sous  forme  de  dépôts  libres.  Le  total, 
pour  les  cinq  établissements,  était  d'environ 
13  milliards  de  francs  et  la  proportion  des  valeurs 
étrangères,  dans  ce  total,  d'un  peu  plus  de  30  0/0. 
On  pouvait  admettre  que  ce  vaste  coup  de  sonde, 
embrassant  la  France  entière,  donnait  la  compo- 
sition moyenne  de  l'ensemble  du  portefeuille  fran- 
çais. 

Au  1er  juillet  1897  le  capital  des  valeurs  mobi- 
lières françaises  possédées  par  nos  compatriotes 
s'élevait  au  chiffre  connu  de  61  milliards  de  francs  ; 
si  sur  100  francs  de  valeurs  classées  dans  leur 
portefeuille  les  valeurs  étrangères  représentaient 

30  francs,  et  les  valeurs  françaises  70  fr.,  le  mon- 
tant des  valeurs  étrangères  existant  en  France 
devait  être  approximativement  de  : 

61     v  30  =  26.150  millions  de  francs, 
70 

chiffre  à  peu  près  égal  à  celui  donné  par  M.  Raphaël 
Georges  Lévy. 
Le  même  calcul  nous  donna  27  milliards  au. 

31  décembre  1-99,  mais  nous  eûmes  soin  de  faire 
remarquer  au  Congrès  des  Valeurs  mobilières  de 
1900,  quand  nous  présentâmes  ce  chiffre,  qu'il  ne 
s'agissait  là  que  d'une  estimation  très  approxima- 
tive, pouvant  être  discutée  comme  tous  les  calculs 
de  ce  genre.  Nous  ajoutions,  cependant,  qu'il  n'exis- 
tait pas,  à  notre  connaissance,  de  méthode  d'éva- 
luation plus  rationnelle. 

Depuis  le  Pr  janvier  1900  nous  avons  suivi  atten- 
tivement, dans  Y  Economiste  Européen  toutes  les 
opérations  d'émission  et  d'introduction  de  titres 
étrangers  qui  se  sont  effectuées  sur  le  marché  de 
Paris. Nous  avons  successivement  publié  les  listes 
annuelles  de  ces  opérations,  en  tenant  compte  des 
indications  contenues  dans  les  prospectus,  c'est- 
à-dire  en  déduisant  du  montant  des  émissions  on 
introductions  les  titres  provenant  de  conversions 
ou  réservés  à  d'autres  marchés. 

Le  montant  net  des  nouveaux  titres  étrangers 
réellement  absorbés  par  le  portefeuille  français 
entre  1900  et  1907  inclusivement  s'élève  à  14.300 
millions  de  francs  (prix  payé),  dont  7.800  millions 
de  fonds  d'Etat,  et  6.500  millions  de  valeurs 
diverses  :  actions  et  obligations  de  chemins  de 
fer,  actions  de  banques,  actions  et  obligations 
minières,  industrielles,  etc.,  etc.  Mais  de  cette 
somme  il  convient  de  déduire  environ  3.400  mil- 
lions d'amortissements  pratiqués  sur  le  stock  de 
27  milliards  existant  au  31  décembre  1899  et  envi- 
ron 750  millions  applicables  aux  14.300  millions 
acquis  par  nos  compatriotes  postérieurement  à 
cette  date. 

Si  le  point  de  départ  est  exact,  la  valeur  des 
titres  étrangers  possédés  par  les  capitalistes  fran- 
çais à  la  date  du  31  décembre  1907  devait  donc 
être  approximativement  de  37.150  millions  de 
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ùancs,  contre  environ  21  milliards  en  1891  :  soit 
une  augmentation  d'an  moins  16  milliards  de  francs. 

La  statistique  des  agents  de  change  de  Paris 
n'enregistre  cependant  pour  les  valeurs  et  fonds 
d'Etat  étrangers  cotés  au  parquet,  qu'un  accrois- 
sement de  14.957  millions  de  francs  qui  n'est  pas 
allé  en  entier  dans  les  portefeuilles  français  et 
dont  une  partie  provient  de  la  plus-value  d'an- 
ciens fonds  d'Etat  —  tels  que  la  Rente  Extérieure 
Espagnole,  la  Rente  Italienne,  les  Emprunts  Ot- 
tomans, etc..  —  qui  ne  sont  pas  la  propriété 
exclusive  de  nos  compatriotes. 

Mais  depuis  1892  il  a  été  introduit  en  France 
une  assez  grande  quantité  de  valeurs  étrangères 
que  la  cote  officielle  des  agents  de  change  n'a 
jamais  mentionnées.  Par  exemple,  les  fonds 
d'Etat  mexicains,  brésiliens,  argentins  et  espagnols 
négociés  en  coulisse  :  d'autres  valeurs  et  fonds 
d'Etat  étrangers  —  tels  que  les  valeurs  industriel- 
les et  fonds  d'Etat  allemands  —  non  négociables 
en  France  ;  les  actions  des  mines  d'or  ;  un  certain 
nombre  de  valeurs  minières  ou  industrielles  étran- 
gères, etc..  appartenant  au  marché  en  banque. 
Enfin,  la  guerre  du  Transvaal  a  provoqué  d'Angle- 
terre un  exode  vers  la  France  d'anciennes  valeurs 
égyptiennes,  argentines,  brésiliennes,  espagnoles, 
cotées  sur  notre  marché  officiel  avant  1892  et  dont 
le  passage  dans  les  portefeuilles  français  —  n'ayant 
donné  lieu  ni  à  émission,  ni  à  introduction  spé- 
ciale —  n'a  pu  être  constaté  par  la  statistique  des 
agents  de  change. 

Bref,  nous  croyons  être  dans  la  vérité  des  choses 
en  supposait  que  le  capital  des  valeurs  mobilières 
possédées  par  les  Français  devait  se  décomposer 
ainsi  aux  deux  dates  considérées  : 

Valeur  aux  cours  du  jour  dos  titres  mobiliers  français  et 
étrangers  possédés  par  les  Français,  au  31  décembre  des 
années  1801  et  1P07  : 

(Millions  de  francs) 

Augmenta  - 
lions  en  1007 


Valeurs  françaises 
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1907 
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21.494 

L'augmentation  constatée  par  ce  tableau  con- 
firme l évaluation  basée  sur  l'impôt  sur  le  revenu 
dis  valeurs  mobilières,  car  l'augmentation  moyenne 
des  revenus  imposables  survenue  entre  la  période 
1kx'»-189I  et  la  période  L900-1907  indiquait,  pour 
les  valeurs  mobilières  françaises  et  étrangères 
'non  remplis  les  fonds  d'Etat;,  un  accroissement 
de  capital  de  1 1 . 140  millions  de  francs;  or,  nous 
savons  d'UOe  manière  pertinente  que  les  valeurs 
mobilière!  françaises  ont  augmenté  leur  capital 
aux  COUrl  du  jour  de  5  040  millions  de  francs  entre 
Ik'U  et  1907.  et  que  sur  l'estimation  des  10.150 
millions  de  francs  du  nouveau  capital  étranger 
supposé  acquis  par  les  portefeuilles  français,  la 
pari  des  fonds  d  Etat  serait  d'environ  60  0/0,  C6 
qui  laisserai!  B  880  millions  de  francs  aux  actions 
et  ob  imitions  éi/angères  soumises  à  l'impôt. 


m 
*  * 

Depuis  la  mise  en  vigueur  du  Régime  douanier 
de  i892,  le  portefeuille  français,  à  quelques  cen- 
taines de  millions  près,  a  donc  augmenté  son  ca- 
pital réel  de  1 .343  millions  de  francs  par  année, 
dont  1  milliard  environ  en  valeurs  et  fonds  d'Elat 
étrangers.  C'est  incontestablement  un  magnifique 
résultat,  malgré  la  baisse  survenue  entre  les  31 
décembre  1905  et  1907  sur  les  grandes  valeurs 
françaises. 

On  pourrait  peut-être  se  plaindre  de  l'engoue- 
ment de  l'épargne  française  pour  les  valeurs  et 
fonds  d'Etat  étrangers  si  l'on  ne  comprenait  pas 
la  nécessité  absolue  dans  laquelle  se  trouve  cette 
épargne  —  dont  le  volume  va  toujours  en  progres- 
sant et  dont  les  emplois  sur  le  territoire  français 
diminuent  au  contraire  d'annéeen  année  —  d'aller 
chercher  des  placements  rémunérateurs  là  où  ils 
existent  encore. 

En  effet,  au  1er  juillet  1880,1e  capital  nominal  de 
la  Dette  française  s'élevait  à  20  015  millions  de 
francs,  le  capital  nominal  des  actions  et  des  obli- 
gations du  Crédit  Foncier  de  France  à  1.405  mil- 
lions et  celui  des  actions  et  des  obligations  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  à 
14.227  millions,  soit  30.307  millions  de  francs 
pour  les  trois  groupes. 

Au  31  décembre  1891  (voir  le  second  tableau  du 
présent  chapitre),  le  capital  nominal  de  la  Dette 
française  (métropole,  colonies  et  pays  de  protec- 
torat) atteignait  20.018  millions,  le  capital  nomi- 
nal des  actions  et  obligations  du  Crédit  Foncier 
4  355  millions  et  celui  des  actions  et  obligations 
des  mêmes  six  grandes  Compagnies  17.075  mil- 
lio,ns,  représentant  47.448  millions  de  francs. 

Ce  qui  revient  à  dire  que,  pendant  une  période 
de  onze  années  et  demie,  les  trois  groupes  avaient 
contracté  à  l'égard  de  l'épargne  française  11.141 
millions  de  francs  de  nouvelles  dettes  :  soit  en 
moyenne  90  )  millions  de  francs  par  année. 

Au  31  décembre  1907,  le  capital  nominal  des 
trois  groupes  s'établissait  ainsi  :  Dette  française 
(métropole,  colonies  et  pays  de  protectorat): 
26.795  millions;  Crédit  Foncier  :  4.801  millions; 
Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  :  17.946 
millions,  soit  au  total  49.542  millions,  représen- 
tant une  augmentation  totale  de  2  094  millions 
pour  seize  années,  c'est-à-dire  une  moyenne  an- 
nuelle de  131  millions  de  francs. 

En  résumé,  l'Etat  n'emprunte  plus;  le  Crédit 
Foncier,  subissant  la  concurrence  de  la  Caisse  des 
Dépôts  et  Consignations,  n'emprunte  presque 
plus  :  quant  à  nos  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  leurs  amortissements  atteignent  au- 
jourd'hui le  montant  de  leurs  émissions  nou- 
velles  et  cela  au  moment  où  l'épargne  fran- 
çaise se  développe  dans  des  proportions  vraiment 
extraordinaires. 

On  conseille  aux  Français  de  porter  leurs  capi- 
taux disponibles  vers  L'industrie,  Vers  le  com- 
merce,  v.ers  l'agriculture  ou  vers  les  entreprises 
coloniales  françaises.  Le  conseil  est  bon  au  point 

de  Vue  théorique  el  nous  le  donnons,  par  prin- 
cipe. ;'i  renx  i|ui  nous  fonl  l'honneur  de  nous  con- 

Bulter,  Mais,  pratiquement,  comment  les  petits 
capitalistes  —  dont  le  groupement  constitue  le 

grand  capital  français  —  peu vent-ils  découvrir 
ceux  de  ces  placements  qui  leur  donneront  la  sé- 
OUrité  qu'ils  désirent,  avec  raison  d'ailleurs,  et 
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qui  leur  permettront  de  retrouver  leur  argent 
quand  ils  en  auront  besoin?  Quels  moyens  ont-ils 
pour  en  étudier  la  valeur  intrinsèque? 

La  France  a  une  excellente  organisation  pour 
son  crédit  commercial  et  pour  son  crédit  hypothé- 
caire ;  on  peut  même  dire  que  depuis  189S,  le  cré- 
dit agricole,  grâce  aux  obligations  imposées  à  la 
Banque  de  France  par  la  loi  de  renouvellement  de 
son  privilège,  y  fonctionne  d'une  manière  assez 
satisfaisante.  Mais  l'industrie  française  attend 
toujours  le  grand  établissement  de  crédit  qui 
jouera  à  son  égard  le  rôle  que  le  Crédit  Foncier 
et  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  exercent 
au  profit  des  propriétaires  d'immeubles. 

Le  jour  où  un  véritable  établissement  de  crédit 
industriel  existera,  le  capital  français  ne  lui  fera 
pas  défaut,  mais  il  faudra,  auparavant,  qu'il  mé- 
rite par  une  gestion  honnête  et  prudente,  la  con- 
fiance de  la  petite  épargne  comme  la  Banque  de 
France,  le  Crédit  Foncier  et  nos  grandes  Sociétés 
de  dépôts  ont  su  la  mériter. 

En  attendant  cette  création,  désirable  à  tous 
égards,  mais  qui  ne  pourra,  d'ailleurs,  absorber 
chaque  année  qu'une  faible  partie  de  la  nouvelle 
épargne  française,  il  est  du  plus  grand  intérêt  éco- 
nomique pour  notre  pays  que  le  tiers  ou  la  moi- 
tié de  cette  nouvelle  épargne  continue  à  trouver  de 
bons  placements  à  l'étranger. 

En  effet,  la  France,  pour  les  raisons  qui  se  déga- 
gent déjà  des  précédents  chapitres  de  cette  étude 
—  et  que  nous  compléterons  en  examinant  la  ba- 
lance de  ses  règlements  avec  l'étranger  —  produit 
annuellement  une  quantité  de  nouveaux  capitaux 
très  sensiblement  supérieure  à  ses  besoins. 

Le  capital,  il  ne  faut  pas  l'oublier,  est  une  véri- 
table marchandise  qui  s'échange  contre  d'autres 
produits  et  qui,  par  cela  même,  subit  la  loi  de  l'of- 
fre et  de  la  demande  comme  toutes  les  marchan- 
dises. 

L'épargne  nouvelle,  arrivant  dans  la  circulation 
sous  forme  de  numéraire,  ne  peut  devenir,  à  son 
tour,  capital  productif  de  revenus  que  si  elle  se 
transforme  en  chose  productive. 

Mais  les  choses  productives  existant  en  France 
sont  déjà  possédées  par  le  capital  ancien,  et,  si  de 
nouvelles  choses  productives  ne  sont  pas  offertes  en 
quantité  équivalente  à  l'épargne  nouvelle,  celle-ci, 
pour  acquérir  la  qualité  de  capital  productif,  cher- 
chera à.  éliminer  le  capital  ancien  d'une  partie  de  ses 
emplois.  D'où  une  concurrence  de  capital  à  capital 
que  l'accroissement  incessant  de  l'épargne  nou- 
velle rendrait  chaque  jour  plus  énergique..., 
c'est-à-dire  plus  désastreuse  pour  la  puissance 
d'action  du  capital  ancien  et  nouveau. 

Et  il  ne  faut  pas  prétendre  que  le  phénomène  ne 
se  produira  jamais,  car  l'histoire  économique  de 
notre  pays  nous  enseigne  que  l'épargne  nouvelle 
placée  en  valeurs  mobilières  françaises  a  succes- 
sivement produit  un  revenu  net  de  6.05  0/0  en 
1850  ;  de  5.30  0/0  en  1869  ;  de  4.25  0/0  en  1880  ; 
de  3.60  0/0  en  1890,  et  de  3.28  0/0  en  1907. 

A  quel  taux  le  loyer  des  capitaux  serait-il 
tombé  en  France  si  l'épargne  nouvelle  n'avait  pas 
eu  à  sa  disposition  les  valeurs  internationales? 
Peut-être  au-dessous  de  1  0/0.  C'eût  été  la  ruine 
des  petits  rentiers,  des  employés  et  des  salariés 
de  tout  ordre,  car  cette  baisse,  ou  plus  exactement 
cette  dépréciation  de  la  puissance  d'action  du 
capital,  aurait  provoqué  à  la  fois  une  hausse  des 


choses  nécessaires  à  l'existence  et  une  réaction 
économique  générale. 

D'ailleurs,  nous  ne  prêtons  aujourd'hui  à 
l'étranger  que  les  intérêts  et  l'amortissement  de 
notre  portefeuille  étranger,  dont  le  total  s'élève 
actuellement  à  près  de  1.800  millions  de  francs 
par  année...,  et  ce  simple  fait  doit  rassurer  ceux 
qui  s'imaginent  que  les  capitalistes  français  sont 
plus  naïfs  que  leurs  voisins. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


Les  graves  événements  qui  se  déroulent  dans  la 
presqu'île  balkanique  font,  une  fois  de  pins,  renaître 
cette  'éternelle  question  d'Orient.  A  diverses  reprises, 
les  grandes  puissances  européennes  ont  dû  intervenir 
pour  rétablir  l'ordre  si  souvent  troublé  par  les  popula- 
tions belliqueuses  de  cette  péninsule.  Et  c'est  ainsi, 
avec  le  consentement  du  concert  européen,  qu'a  été  si 
souvent  remaniée  la  carte  de  cette  région  des  Balkans. 

C'est  le  Congrès  de  Berlin,  en  1878,  qui  a  établi  l'état 
de  choses  actuel.  La  Serbie  fut  érigée  en  royaume  in- 
dépendant; la  Bulgarie,  en  principauté  autonome,  mais 
vassale  de  la  Turquie  ;  le  Monténégro,  indépendant 
depuis  1851,  reçut  un  accroissement  de  territoire,  avec 
le  port  adriatique  de  Dulugno  ;  l'Autriche-Hongrie 
occupa  militairement  la  Bosnie  et  l'Herzégovine. 

II  peut  être  intéressant  de  rappeler  ici  les  articles  du 
traite  de  Berlin  relatifs  à  la  Bulgarie  : 

Article  premier.  La  Bulgarie  est  constituée  en  prin- 
cipauté autonome  et  tributaire,  sous  ta  suzeraineté  de 
S.  M.  I.  le  Sultan  ;  elle  aura  un  gouvernement  chrétien 
et  une  milice  nationale. 

Art.  3.  Le  prince  de  Bulgarie  sera  librement  élu  par 
la  population  et  confirmé  par  la  Sublime-Porte,  avec 
l'assentiment  des  puissances. 

Art.  13.  Il  est  formé  au  sud  des  Balkans  une  pro- 
vince qui  prendra  le  nom  de  Roumélie  orientale,  et  qui 
restera  placée  sous  l'autorité  politique  et  militaire  di- 
recte de  S.  M.  I.  le  Sultan,  dans  des  conditions  d'auto- 
nomie administrative.  Elle  aura  un  gouvernement  gé- 
néral chrétien. 

Une  modification  fut  toutefois  apportée  en  1885,  épo- 
que à  laquelle  la  Roumélie  orientale  se  révolta  contre 
le  gouverneur  turc,  Gavril  pacha,  et  se  donna  au  prince 
de  Bulgarie,  alors  Alexandre  de  Battenberg,  qui  prit  le 
titre  de  Trince  des  Deux  Bulgaries. 

Le  roi  Milan  de  Serbie  tenta  de  s'opposer  par  les 
armes  à  cet  accroissement  de  la  principauté.  11  fut 
battu.  Toutefois,  c'est  seulement  le  14  mars  189G  que 
le  prince  Ferdinand  de  Bulgarie  fut  reconnu  par  tes 
puissances  en  qualité  de  gouverneur  général  impérial 
olloman  de  Roumélie  orientale. 

Au  moment  de  leur  insurrection  de  1875,  les  Bulgares 
avaient'  espéré  conquérir  leur  indépendance  et  ils 
comptaient  beaucoup  sur  la  victoire  russe,  à  laquelle 
ils  avaient  d'ailleurs  vaillamment  contribué.  En  revi- 
sant le  traité  de  San-Stephano,  l'Europe  leur  avait  été 
toute  illusion  à  ce  sujet.  Mais  la  principauté  n'en  con- 
serva pas  moins  tout  aussi  vivace  son  aspiration  à  la 
liberté. 

La  récente  révolution  jeunedurque  lui  fit  craindre 
de  voir  s'évanouir  à  jamais  ses  espérances,  et  cela  la 
décida  à  brusquer  les  événements. 

* 

*  * 

Depuis  longtemps  les  relations  demeuraient  tendues 
entre  la  Turquie  et  la  Bulgarie,  quand  quelques  inci- 
dents récents  vinrent  aggraver  la  situation.  Le  12  sep- 
tembre dernier,  M.  Guéchoft,  agent  bulgare  à  Comtan- 
tinople,  n'ayant    pas    reçu    d'invitation    au  diner 
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diplomatique  offert  le  même  jour  par  le  nouveau  mi- 
nistère turc,  et  n'ayant  pas  obtenu  non  plus  d'expli- 
cation satisfaisante  à  ce  sujet,  quitta  la  Turquie  sur 
l'ordre  de  son  gouvernement. 

Des  pourparlers  étaient  engagés  pour  régler  à 
l'amiable  ce  différend  quand  on  apprit  tout  à  coup  que 
la  Bulgarie,  profitant  de  la  grève  des  chemins  de  fer 
orientaux  en  Roumélie,  avait  mis  la  main  sur  la  ligne, 
se  chargeant  de  l'administrer  aux  lieu  et  place  de  la 
Compagnie  ottomane. 

C'était  un  premier  pas  vers  l'indépendance  bulgare, 
dont  la  proclamation  ne  s'est  pas  fait  attendre.  Elle  a 
eu  lieu  le  5  octobre,  à  Tirnovo.  Depuis  cette  date, 
Ferdinand  de  Saxe-Cobourg-Gotha,  à  qui  l'Assemblée 
Nationale  avait  conféré,  le  7  février  1887,  la  couronne 
prineière.  porte  le  titre  de  «  Tsar  des  Bulgares  ». 

On  trouvera  plus  loin  le  texte  du  Manifeste  lu  à  son 
peuple  par  le  nouveau  Tsar. 


Ce  coup  d'audace  de  la  Bulgarie  ne  pouvait  manquer 
de  causer  une  très  vive  émotion  en  Turquie,  où  l'on  ne 
semblait  pas  s'attendre  à  un  dénouement  aussi  brus- 
que. L'attitude  de  l'Autriche-Hongrie  vis-à-vis  de  la 
Bosnie  et  de  l'Herzégovine  est  venue  augmenter  encore 
les  difficultés  du  gouvernement  turc. 

Le  3  octobre  dernier,  l'ambassadeur  d'Autriche- 
Hongiie  à  Paris,  M.  le  comte  Khevenhiiller.  remettait 
au  Président  de  la  République  une  lettre  de  l'empereur 
François-Joseph,  l'avisant  de  l'intention  de  son  gou- 
vernement d'annexer  les  deux  provinces,  occupées 
déjà  militairement  depuis  le  traité  de  Berlin,  dont 
l'article  25  était  ainsi  conçu  : 

Les  provinces  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  seront 
occupées  par  l'Autriche-Hongrie. 

Le  gouvernement  d'Autriche-Hongrie,  ne  désirant 
pus  se  charger  du  gouvernement  du  sandjak  de  Novi- 
Bazar,  qui  .-'étend  entre  la  Serbie  et  le  Monténégro, 
dans  la  direction  sud-est  jusqu'au  delà  de  Mitrovitza, 
l'administration  ottomane  continuera  d'y  fonctionner  ; 
néanmoins,  afin  d'assurer  le  maintien  du  nouvel  état 
politique,  ainsi  que  la  liberté  et  la  sécurité  des  voies 
de  communication,  l' Autriche-Hongrie  se  réserve  le 
droit  de  tenir  garnison,  et  d'avoir  des  routes  militaires 
et  commerciales  sur  toute  l'étendue  de  cette  partie  de 
l'ancien  vllayet  de  Bosnie. 

A  cet  eftet,  les  gouvernements  d'Autriche-Hongrie  et 
de  Turquie  se  réservent  de  s'entendre  sur  les  détails. 

Un  traité,  signé  le  21  avril  1879,  régla,  ou  effet,  enlrc 
li  -  i-iix  gouvernements  les  détails  dé  cette  occupation 
par  l'Autriche  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine,  qui 
-  étendit  8  partir  de  cette  époque  au  sandjak  de  Novi- 
Bazar. 

Le  gouvernement  autrichien  sembteraitactuellement 
disposé  B  évacuer  le  sandjak  en  compensation  de  l'an- 
nexion des  deux  autres  provinces,  qui  a  été  proclamée 
officiellement  le  7  octobre. 

Voilà,  dans  ses  grandes  lignes,  comment  se  pose 
dément  ce  nouveau  problème  de  la  question 
d'Orient,  que  L'Europe  peut  être,  à  djrcf  délai,  appelée 
a  discuter. 

* 

4  * 

Nous  ne  non.)  ferons  pas  ici  l'écho  de  nombreux  com- 
mentaires, plus  OS  moins  juslilié.s,  qu'a  suscités  dai.s 
la  presse  de  t. .us  Ick  pays  la  conduite  de  l'Autriche  et 
de  la  Bulgarie. 

Il  ->c  [«-ut  que  la  proclamation  de  L'indépendance 
bulgare,  qui  existait  en  fait,  et  que  la  régularisation, 
en  quelque  -orie.  par  l'Autriche,  d'un  régime  déjà 
praliqtn  in<  ni  en  vignour,  ne  soient,  eu  nomme,  que  de 
simples  formalités  diplomatiques. 

Il  n'en  reste  pas  moins  certain  que  le  moment  est 

fort  mal  eboisl  pour  de  toiles  modifications,  et  que 
i  eti  uns  bien  singulière  façon,  en  lui  suscitant  ainsi 
d«-  difllculléâ»  extérieures,  d'encourager  l'évolution 
d'un   peuple  qui  veul,  on  quelques  semaines,  avait 


réussi  à  acquérir,  dans  la  voie  des  réformes,  des  résul- 
tats que,  pendant  de  longues  années,  le  concert  euro- 
péen n'avait  pu  obtenir. 

L'initiative  de  l'Autriche  et  de  la  Bulgarie  peut  être 
grosse  de  conséquences,  non  seulement  en  ce  qui  con- 
cerne les  rapports  de  ces  pays  avec  la  Turquie,  mais 
aussi,  en  ce  qui  regarde  la  situation  générale  dans  les 
Balkans,  où  la  moindre  étincelle  peut  sufhre  à  réveiller 
l'ardeur  belliqueuse  des  populations  :  déjà  la  Crète 
s'agite,  croyant  le  moment  propice  pour  obtenir  son 
annexion  à  la  Grèce.  En  Serbie,  l'opinion  publique  est 
exaspérée;  le  ministère  adonné  sa  démission,  pour 
faire  place  à  un  gouvernement  de  défense  nationale, 
tandis  que  des  meetings  nombreux  s'organisent  où 
s'exalte  le  patriotisme.  On  ne  saurait  non  plus  négliger 
la  question  de  droit,  qui  intéresse  toutes  les  puissan- 
ces signataires  du  traité  de  Berlin, et  qu'en  toute  inté- 
grité juridique  il  était  nécessaire  de  consulter. 

L'heure  semble  être  venue  de  s'expliquer  et  de  dé- 
battre au  grand  jour  les  raisons  qui  dictent  l'attitude 
des  gouvernements  intéressés.  Il  faut  espérer  que  les 
puissances  se  rangeront  à  cette  sage  mesure  et  qu'elles 
s'efforceront  de  trouver  un  terrain  d'entente  permettant 
de  régler  pacifiquement  la  grave  question  qui  vient  de 
s'ouvrir. 

E.  T. 


Voiei  le  texte  du  manifeste  lu  par  le  tsar  Ferdinand 
à  la  nation  bulgare  : 

Suivant  les  volontés  de  notre  libérateur,  dont  jamais 
ne  s'effacera  le  souvenir,  et  de  la  grande  nation  russe, 
à  laquelle  nous  relient  les  liens  de  parenté,  avec  le 
concours  de  nos  bons  amis  et  voisins,  sujets  du  roi  de 
Roumanie,  et  à  l'aide  également  des  héros  bulgares,  le 
18  février  1878  furent  rompues  les  chaînes  qui  liaient 
depuis  tant  de  siècles  la  Bulgarie,  jadis  grande  et 
glorieuse  puissance. 

A  partir  de  cette  époque  jusqu'à  aujourd'hui,  pen- 
dant trente  ans,  la  nation  bulgare,  conservant  le  sou- 
venir de  ceux  qui  avaient  travaillé  pour  la  cause  de  sa 
liberté,  et  s'inspirant  de  leur  tradition,  a  travaillé  elle- 
même  sans  cesse  à  assurer  les  progrès  de  son  beau 
pays,  et  sous  mon  régime  et  sous  le  régime  de  feu  le 
prince  Alexandre,  en  a  fait  un  peuple  qui  peut  prendre 
place  sur  un  pied  d'égalité  dans  la  famille  des  peu- 
ples civilisés,  tout  en  le  dotant  des  avantages  du  pro- 
grès intellectuel  et  économique. 

Engagée  dans  cette  voie,  rien  ne  devrait  arrêter  les 
progrès  de  la  Bulgarie,  rien  ne  devrait  entraver  son 
SUOCès.  Tel  est  le  désir  de  la  nation;  telle  est  sa. vo- 
lonté. 

Que  cette  volonté  soit  remplie  !  La  nation  bulgare  et 
sou  chef  ne  peuvent  avoir  qu'un  sentiment,  qu'un 

désir. 

Pratiquement  indépendante,  la  nation  était  arrêtée 
flans  son  développement  normal  et  pacifique  par  cer- 
taines illusions  el  des  limitations  formelles,  qui  avaient 
pour  résultais  une  froideur  dans  les  relations  de  la 
Turquie  et  de  la  Bulgarie. 

Moi  el  la  nation  désirions  nous  réjouir  du  développe- 
ment politique  de  la  Turquie. 

La  Turquie  e1  la  Bulgarie)  libres  et  entièrement  iodé 
pendantes  l'une  de  l'autre,  peuvent  exister  avec  des 
conditions  qtU  leur  permettraient  de  renforcer  leurs 
relations  amicales  et  àè  se  consacrer  au  développement 
pacifique  a  l'intérieur. 

Inspiré  par  le  OUI  sacré  de  satisfaire  les  exigences 

nationales  et  de  me  conformer  au  désir  national,  Je 
proclamai  avec  la  bénédiction  du  Tout-Puissant,  la 
Bulgarie,  unie  depuis  te  <;  septembre  1886,  royaume 
Indépendant. 

\voc  la  nation,  j'ai  la  ferme  conviction  que  061  ado 

rencontrera  l'approbation  des  grandes  puissances. 

l-o  gouvernement  bulgare  i  envoyé  la  notiiication 
officielle  de  [a  proclamation  érigeant  la  Bulgarie  en 
royaume  à  ions  ses  représentants  auprès  des  gouver- 
nements étrangers. 
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La  notification  de  la  proclamation  érigeant  la  Bul- 
garie en  royaume  indépendant  a  été  également  trans- 
mise au  commissariat  ottoman  de  Sofia. 

La  notilicatiou  contient  cette  déclaration  que  les 
derniers  différends  turco-bulgares  ont  rendu  cette 
proclamation  nécessaire. 

Voici  maintenant  le  texte  de  la  proclamation  adres- 
sée par  l'empereur  François-Joseph  à  la  population  de 
la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  : 

Nous,  François-Joseph  Ier,  empereur  d'Autriche,  roi 
de  Bohème  et  roi  apostolique  de  Hongrie,  aux  habi- 
tants de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  : 

Lorsque,  il  y  a  une  génération,  nos  troupes  passèrent 
les  frontières  de  vos  pays,  vous  receviez  l'assurance 
qu'elles  venaient  non  pas  en  ennemis  mais  bien  comme 
amis,  dans  la  ferme  volonté  de  porter  remède  aux 
maux  dont  votre  patrie  était  si  durement  atteinte  de- 
puis des  années. 

Cette  promesse,  donnée  à  un  moment  grave,  a  été 
loyalement  tenue.  Notre  gouvernement  a  cherché  cons- 
tamment à  conduire  le  pays  dans  une  légalité  tran- 
quille et  au  moyen  d'une  activité  ininterrompue  vers 
un  plus  heureux  avenir. 

A  notre  grande  joie  nous  constatons  que  la  semence 
éparpillée  dans  les  sillons  d'un  sol  troublé  a  richement 
fleuri.  Vous-mêmes  vous  devez  trouver  avantageux  que 
l'ordre  et  la  sécurité  aient  remplacé  la  violence  et  l'op- 
pression, que  le  commerce  et  la  circulation  prennent 
des  proportions  toujours  plus  importantes,  que  l'in- 
fluence moralisatrice  d'une  instruction  améliorée  se 
soit  exercée  et  que,  sous  la  protection  d'une  adminis- 
tration en  ordre,  chacun  puisse  bénéficier  des  fruits  de 
son  travail. 

Nous  avons  tous  pour  devoir  sérieux  de  marcher 
sans  cesse  de  l'avant  dans  cette  voie. 

Ayant  devant  nos  yeux  ce  but,  nous  estimons  que  le 
moment  est  venu  pour  donner  aux  habitants  des  deux 
pays  une  nouvelle  preuve  de  notre  confiance  en  leur 
maturité  politique. 

Afin  de  faire  parvenir  la  Bosnie  et  l'Herzégovine  à 
un  niveau  plus  élevé  de  la  vie  politique,  nous  avons 
décidé  d'accorder  aux  deux  pays  des  institutions  cons- 
titutionnelles, en  tenant,  convpte  des  conditions  actuel- 
les  et  des  intérêts  généraux,  cle  façon  à  créer  une  base 
légale  par  la  représentation  de  leurs  souhaits  et  de 
leurs  besoins. 

Vous  aurez  désormais  une  voix  lorsque  des  décisions 
seront  prises  relativement  aux  affaires  de  votre  patrie, 
qui  possédera  d'ailleurs  toujours,  comme  dans  le  passé, 
une  administration  indépendante. 

Mais  la  condition  préliminaire  et  indispensable  à 
l'établissement  de  cette  Constitution  provinciale  con- 
siste en  la  création  préalable  d'une  situation  juridique 
précise  et  dépourvue  de  toute  ambiguïté  pour  les  deux 
pays. 

Pour  ce  motif,  et  dans  le  souvenir  des  liens  qui 
existaient  jadis  entre  nos  glorieux  ancêtres  sur  le 
trône  hongrois  et  ces  pays,  nous  portons  sur  la  Bosnie 
et  sur  l'Herzégovine  les  droits  de  notre  suzeraineté,  et 
c'est,  notre  volonté  que  l'ordre  de  la  succession  de 
notre  maison  soit  établi  également  pour  ces  pays. 

Les  habitants  des  deux  pays  partagent  donc  tous  les 
avantages  que  peut  offrir  une  confirmation  durable 
des  rapports  actuels.  Le  nouveau  régime  constituera 
une  garantie  que  la  civilisation  et  le  bien-être  seront 
solidement  établis  chez  nous. 

Habitants  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  !  Parmi 
les  soins  dont  est  entouré  notre  frrône,  celui  de  veiller 
au  maintien  de  vos  intérêts  matériels  et  à  la  satisfac- 
tion de  vos  besoins  spirituels  ne  sera  pas  dans  l'avenir, 
soyez  en  sûrs,  la  dernière  de  nos  préoccupations. 

La  haute  idée  des  droits  d'égalité  pour  tous  devant 
la  loi  ;  une  part  dans  les  mesures  législatives  et  dans 
l'administration  des  affaires  provinciales  :  une  protec- 
tion égale  pour  toutes  les  religions  et  pour  les  idiosyn- 
crasies  de  langue  et  de  race;  de  tous  ces  hauts  droits 
vous  bénéficierez  en  pleine  mesure.  La  liberté  de  l'in- 


dividu et  le  bien-être  de  la  collectivité  seront  les  buts 
que  poursuivra  le  gouvernement  dans  les  deux  pays. 

Vous  vous  montrerez  assurément  dignes  de  la  con- 
fiance que  l'on  a  en  vous,  en  faisant  preuve  d'affection 
et  de  fidélité  pour  nous  et  pour  notre  maison.  C'est 
ainsi  que  nous  espérons  que  la  noble  harmonie  entre 
prince  et  peuple,  le  gage  le  plus  cher  de  tout  progrès 
politique,  nous  accompagnera  toujours  sur  notre  che- 
min commun. 

Signé  :  François-Joseph. 

Nous  donnons  ci-après  un  résumé  de  la  circulaire 
autrichienne  que  les  ambassadeurs  de  la  monarchie 
austro-hongroise  ont  été  chargés  de  remettre  aux  gou- 
vernements auprès  de  qui  ils  sont  accréditas  : 

Après  avoir  rappelé  l'article  du  traité  de  Berlin  lui 
confiant  l'administration  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégo- 
vine et  en  outre  lui  accordant  le  droit  de  garnison  dans 
le  sandjak  de  Novi-Bazar,  l'empereur  François-Joseph 
fait  connaître  qu'il  renonce  à  faire  valoir  à  l'avenir  les 
droits  que  la  Convention  de  Constantinople  lui  a  con- 
férés par  rapport  au  sandjak,  mais  qu'il  se  voit,  par 
contre,  devant  l'impérieuse  nécessité  de  reprendre  son 
entière  liberté  d'action  quant  à  la  Bosnie  et  à  l'Herzé- 
govine. 

Voici  enfin  le  texte  de  la  note  qui  vient  d'être  remise 
par  la  Turquie  aux  gouvernements  intéressés  : 

Constantinople,  6  octobre  1908. 

Nous  avons  appris  avec  un  sentiment  de  profonde 
surprise,  sentiment  qui  a  été  certainement  partagé  par 
les  grandes  puissances,  que  le  prince  de  Bulgarie  a 
proclamé  hier  à  Tirnovo  l'indépendance  de  la  princi- 
pauté et  son  érection  en  royaume. 

Il  a  en  même  temps  adressé  à  Sa  Majesté  Impériale 
le  Sultan  un  télégramme  exposant  les  prétendus  motifs 
de  cette  détermination. 

L'acte  inopiné  du  prince,  qui  constitue  une  violation 
du  traité  de  Berlin  ne  s'appuie  sur  aucun  fait  pouvant 
l'expliquer. 

En  méconnaissant  les  stipulations  de  ce  traité,  le 
gouvernement  princier  a  donné  un  exemple  des  plus 
démonstratifs  de  son  mépris  du  droit  international,  de 
ses  propres  engagements  et  de  son  manque  de  défé- 
rence pour  les  conseils  des  grandes  puissances. 

Aussi  le  gouvernement  ottoman,  comme  signataire 
dudit  traité  et  autres  actes  y  relatifs,  au  nom  de 
Sa  Majesté  Impériale  le  Sultan,  suzerain  de  la  Bulga- 
rie et  souverain  de  la  Roumélie  orientale,  s'élève  avec 
force  contre  l'attitude  du  prince  Ferdinand  et  fait  un 
pressant  appel  aux  puissances  cosignataires  du  traité 
de  Berlin,  en  les  engageant  avec  insistance  à  aviser  au 
plus  tôt  aux  dispositions  voulues,  telles  que  la  réunion 
d'une  conférence,  pour  examiner  les  conditions  de 
rétablissement  de  l'ordre  légal  en  Bulgarie  et  en  Rou- 
mélie orientale,  et  le  maintien  des  intérêts  de  divers 
ordres  que  les  traités  internationaux  assurent  à  la 
Turquie. 

Le  gouvernement  ottoman  pourrait  avoir  recours  à 
la  force  pour,  faire  respecter  lui-même  ses  droits  qui 
ne  peuvent  être  prescrits  sans  son  consentement.  Mais 
respectueux  avant  tout  des  traités,  soucieux  des  inté- 
rêts généraux  et  du  besoin  unanime  de  paix  euro- 
péenne, il  veut  éviter  d'arriver  à  une  pareille  extré- 
mité. 

Il  s'en  remet  donc  aux  puissances  participantes  au 
traité  de  Berlin  et  il  attendra  avec  calme  la  décision  à 
laquelle  elles  s'arrêteront. 

Nonobstant,  il  proteste  formellement  contre  l'infrac- 
tion qui  vient  d'être  portée  au  traité  et  il  réserve  de  la 
manière  la  plus  expresse  tous  les  droits  que  lui  confè- 
rent cet  acte  international  et  les  conventions  interve- 
nues dans  la  suite. 
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LES  ALLEMANDS  DANS  L'AMÉRIQUE  DU  SUD 

Les  intérêts  que  les  Allemands  ont  dans  l'Amérique 
do  Sud  sont  considérables.  Leurs  nationaux  sont 
répartis  un  peu  partout,  mais  on  les  trouve  en  mas- 
ses plus  considérables  au  Brésil,  au  Chili,  dans  l'Ar- 
gentine et  au  Paraguay  (1  .  Le  commerce  forme  la 
principale  occupation  des  Allemands  dans  l'Amérique 
âu  Sud  ;  les  émigrants  allemands  se  sont  adonnés  à 
l'agriculture  au  Brésil,  au  Chili,  au  Paraguay,  ils  y 
ont  fait  des  défrichements  dans  les  forêts  vierges  et 
fondé  des  colonies  agricoles  (2);  dans  l'Argentine, 
quelques  familles  ou  groupes  de  familles  se  sont  joints 
aux  colonies  suisses.  Les  ingénieurs  allemands  ont  été 
smplovés  dans  les  travaux  publics,  dans  les  mines, 
dans  la  construction  et  l'exploitation  des  chemins  de 
fer.  dans  la  création  et  la  direction  de  fabriques  et 
d'usines.  L'ariisan  allemand  lui-même  a  pu  se  créer 
une  place  dans  ces  pavs  neufs,  de  même  que  les  Alle- 
mands ont  eu  leur  part  dans  l'organisation  de  l'ins- 
truction publique.  ''  ; 

Lu  valeur  du  commerce  global  de  1  Allemagne  avec 
l'Amérique  du  Sul,  en  prenant  la  moyenne  de  1896  à 
1903  a  été  de  7'i9  millions  de  marks;  elle  a  progressé 
de508.9  millions  en  1896  à  1.107.1  en  1903,  soit  une 
■  igression  de  di  0/0,  et  cela  dans  les  relations  entre 
î'\lîemagne  et  un  ensemble  d'Etats  peuplés  seulement 
de  iO  millions  d'habitants.  Les  importations  moyennes 
de  l'Amérique  du  Sud  en  Allemagne  ont  été  de  557.G 
millions,  les  exportations  d'Allemagne  à  destination  de 
PAmèrique  du  Sud  de  191.1  millions.  En  1896,  ies 
achats  de  l'Allemagne  ont  été  de  334.4  millions,  en  190o 
,1-  792.4  millions,  soit  +  137  0/0;  les  ventes  de  l'Alle- 
magne ont  progressé  durant  la  même  période  de  174.5 
i  :itï.7  millions,  soit  82  0  0. 
Le  tableau  suivant  s'applique  aux  trois  dernières 

années  :  . 

Importations  Exportations 
allemandes  de  allemandes  vers 


importé  pour  1.093  millions  contre  459  millions.  Voici  la 
répartition  en  millions  de  marks  par  pays  d'origine  et 
de  destination. 


1907     1906  19)5 


19J7     1900  1905 


Argentine  . . 


(Millions 

de  marks 

) 

412.5 

372.2  809.2 

179.1 

170.2 

131.5 

196.0 

185.1  172.4 

104.1 

88.8 

71.7 

21.5 

23.3  15.3 

8.8 

5.5 

4.8 

148.9 

145.0   10*  ;> 

8'i.7 

72.4 

53.5 

2.9 

2.6      1  8 

2.8 

2.6 

1 .4 

14.8 

14.  3  11.'! 

r.7 

14.7 

13.7 

•22.6 

18.7  17.5 

.   33.  i 

25.6 

21.8 

15.7 

11.1  15.0 

5.8 

5.9 

5.4 

Bolivie  

Chili  

Paraguay  . . 

Pérou  

I.'rugiiiiy.  • 
Veni  zutla  . . 

En  prenant  lc6  données  de  1907,  au  point  de  vue  du 
rang  OCCUpé  dans  le  commerce  de  tous  les  pays  trafi- 
quant av.  c  l'Allemagne,  on  voit  que  l'Argentine  figure 
au  6  comme  importation,  au  12"  comme  exportation; 
.■  Urè.iil,  réciproquement,  au  15«  et  au  14»;  la  Bolivie 
*u3?«el  au  ÏV',  le  Chili  au  19'  et  au  17";  le  Pérou 
au  15*  et  au  :'>">  ;  l'Uruguay  au  88«  et  au  29'  ;  le  Vene- 
zuela au  39"  et  au  î7e. 

L'Allemagne  semble  acheter  plus  quelle  ne  vend, 
mais  ce  sont  des  matières  premières  qu'elle  importe. 

lan  li-  qu'elle  expédie  des  produits  fabriqués.  En  1896, 

l'Allemagne  prenait  150/0  de  ce  nue  l  Amérique  du 
Bad  exportait,  en  1905,  280  o.  Les  Etats  de  l'Amérique 
du  Sudonl  Importé" en  18861.563  millions  de  marks, 
en  l'T.,2  129  millions,  soit  une  augmentation  do360  0; 
durant  C64  dix  an»,  la  part  de  l'Allemagne  a  pro- 
urn^:  de  S2  0  O.  -  , 

Pour  l'Argentine,  qui  a  exporté  pour  1. 188  militons 
Jf;  mai  k,  e;i  I90-;  contre  D2Ô  millions  en   1900,  el h:  a 

:  V  u  li  "  /"•  m »c/i Uni oi  in  sinlanierika.  von  1)'  Bd. 
Vullentin,  cher.  Paetol;  Iicrlin,  1908. 

;  *:  •■(  (oi'».ne4  :i«ric«/le«  sont  naturellement  soumises  à 

toutes  le*  lois  (les  KtuU  Ofl  SUSS  se  trouvent  ;  ce  no  sont  pas 
•l<  »  enchivc»  over  ,  ,.{,  i  ni i»n;i '  »n  -'■  ktI  il  i  mol  colonie» 

a  'I'  '  i  il  'l'un  nuire. 


Importations  argentines  de 
1903  19)0 


Exportations  argentines  vers 

"TywTigoô 


Millions  de  marks 
Grandc-Bretajgne    'ùSï  156 


Etats  Unis. 
Allemagne 
France. . . . 
Italie  


100 

156 
10S 

98 


(I Millions  de  marks; 
Grande-Bretagne    175  96 

54     Allemagne   16»  81 

67     France   J45  77 

41     Bjlgiqne   Il  3  "il 

0J     Etats-Unis   54  28 


Les  premières  tentatives  pour  attirer  des  Allemands 
dans  l'Amérique  du  Sud  datent  de  plus  d'un  siècle.  En 
'1818,  il  l'ut  fondé  dans  l'Etat  de  Bahia  une  colonie 
nommée  Leopoldina,  sur  les  bords  du  Rio  Pernhype; 
en  1822,  on  établit  100  familles  allemandes  à  Sao  Jorge 
dos  llheos;  mais  cet  établissement  périclita  rapide- 
ment, les  immigrés  allemands  ayant  pris  parti  dans 
les  luttes  politiques.  En  1825,  dans  Rio  Grande  do  Snl, 
126  colons  allemands  fondèrent  Sao  Leopoldu.  Dom 
Tedro  I  lit  tout  ce  qu'il  put  pour  développer  l'immigra- 
tion européenne  (colonies  allemandes  :  Torres,  Tics 
Forquilhas,  Boni  Jardim,  —  San  Pedro  d'Alcantara). 
En  1845,  dans  le  voisinage  de  Rio  de  Janeiro,  l'empe- 
reur fonda  Petropolis.  Vers  la  même  époque,  les  frères 
Philippi  avaient  essayé  de  diriger  leurs  compatriotes 
vers  la  côte  occidentale  (émigration  hessoise  au  Chili). 
Lorsqu'à  la  suite  de  l'échec  de  la  révolution  de  1848- 
1849  U  v  eut  un  redoublement  d'émigration  d'Alle- 
magne, "le  gros  du  courant  se  déversa  dans  l'Amérique 
du  Nord.  De  1847  à  1850,  il  se  fonda,  au  Brésil,  Santa- 
Cruz  (Rio  Grande  do  Sul),  San  Angelo,  Mont  Avoine, 
Nova  Petropolis  (dans  le  même  Etat),  —  Donna  Fran- 
cisca  (Santa  Catharina),  Blumenau,  etc.  En  1850,  une 
Société  wurtembergeoisc  envoya  des  Allemands  du 
Sud  au  Chili  (île  de  Je.ja,  Valdivia,  Puerto  Montt, 
Frutiliàr,  Cliamisa,  Neu  Braunau). 

En  1859,  le  ministre  du  commerce  de  Prusse,  von 
der  Hevdt,  interdit  toute  émigration  d'Allemagne  au 
Brésil.  Cette  défense  ne  fut  levée  qu'en  1897,  et  encore 
seulement  pour  les  trois  Etats  du  Sud  du  Brésil  :  Santa 
Catharina,  Parana,  Rio  Grande  do  Sul.  Aussitôt 
après  la  suppression  de  l'interdiction,  la  Société  han- 
séatique  de  colonisation  acheta  de  grandes  superfleies- 
pour  y  établir  des  Allemands  dans  l'Etat  de  Santa 
Catharina;  le  I)r  Meyer,  de  Leipzig,  fonda  deux  colo- 
nies dans  le  Rio  Grande  do  Sul. 

Dans  l'Argentine,  comme  nous  l'avons  déjà  dit,  ce 
sont  les  Suisses  qui  ont  pris  l'initiative;  dès  1850,  ils 
s'établirent  dans  la  province  de  Santa-Fè  ;  vers  1864, 
ils  virent  arriver  des  Allemands  du  Brésil.  Lorsque 
les  Anglais  commencèrent  à  construire  des  chemins 
de  fer  dans  l'Argentine,  ils  firent  venir  dos  Suis  ses  pour 
mettre  en  valeur  les  terres  concédées  le  long  du  chemin 
de  fer.  Les  Allemands  n'ont  pas  à  la  Plala  de  colonies 
nationales.  On  trouve  par  contre  des  colonies  alle- 
mandes russes,  formées  parties  émigrés  allemands  de 
Russie,  qui  avaient  quitté  la  région  de  la  Volga  pour 
aller  au  Brésil,  où  ils  ne  réussirent  pas,  et  d'où  ils 
allèrent  dans  la  province  d'Eutre-Rios  et  dans  celle,  do 
Buenos-Ayres.  Au  Paraguay,  la  plus  ancienne  colonie 
allemande  est  Sari  Bernardino  (1888);  Nueva  Ger- 
maniadate  de  1887,  Hohenau  île  1898.  Les  Snissis  ont 

créé  des  colonies  agricoles  dans  l'Uruguay.  Au  Vene- 
zuela, on  rencontre  la  colonie  allemande  ds  Topar 
(1843),  au  Pérou,  une  colonie  sur  le  PoZUZU  (1859). 

Les  Allemands  jouent  un  rôle  considérable  dans  lo 
commerce  du  Brésil.  D'après  M.  Vallentin,  un  tiers  du 
commerce  d'exportation  du  café  panserai!  par  eux,  et 
cela  malgré  la  concurrence  très  vive  qui  leurosl  faite. 

On  compterait,  en  dehors  des  grandes  maisons,  uni! 

cinquantaine  de  petites  maisons,  (agents,  boutiquie  s, 
et.-.,  etc.  ■>  Sao  Paulo,  16  à  porto  Allègre.  Les  intérêts 

allemands  au   Brésil  représenteraient  511)  millions  do 

marks.  La  Banque  Brésilienne  pour  L'Allemagne,  dont 
le  siège  cal  à  Hambourg,  a  des  succursales  à  ftio-de- 
Janeiro,  Sao-Pauloj  Bantos,  Porto- Allègre.  Les  pro- 
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priétés  foncières  appartenant  à  des  Allemands  au 
Brésil  vaudraient  55  millions  de  marks;  dans  les  entre- 
prises industrielles  (tabac,  minoterie,  briquetteries, 
tissages,  filatures),  il  y  aurait  une  cinquantaine  de 
millions. 

Le  nombre  d'Allemands  qui,  de  1855  à  1901  ont 
émigré  au  Brésil,  serait  de  80  à  90.000.  Le  chiffre  des 
arrivages  lé  plus  considérable  a  été  de  4.143  en  1890;  il 
tombe  à  1.405  en  1895,  à  81(3  en  1901,  remonte  à  900 
en  1903,  n'est  plus  que  de  563  en  1904.  Pendant  long- 
temps les  êmigrants  venaient  des  campagnes  (Pomé- 
ranie,  province  Rhénane),  maintenant  davantage  des 
grandes  villes. 

Dans  l'Etat  de  Rio-de-Janeiro,  il  y  aurait  20.0G0 
Allemands,  dont  8.000  à  Petropolis  et  dans  les  envi- 
rons :  la  principale  occupation  est  le  jardinage,  la 
culture  des  légumes,  l'exercice  d'un  métier.  Dans  l'Etat 
de  Bahia,  une  partie  du  commerce,  notamment  celui 
du  tabac,  est  fait  par  des  maisons  allemandes,  qui 
possèdent  des  plantations  (Dannemann,  Rodenburg, 
Pauli,  Pook,  Hœning,  etc.)  Dans  le  Minas-Geraes,  qui 
se  distingue  par  ses  richesses  souterraines,  on  ren- 
contre des  descendants  de  colons  venus  du  Holstein, 
de  la  Hessc,  qui  ont  conservé  leur  dialecte  et  leur 
prononciation. 

Après  Rio-de-Janeiro,  qui  compte  811.000  habitants, 
Sao-Paulo  est  la  ville  la  plus  considérable  ;  sur  250.000 
habitants,  il  s'y  trouve  5.000  Allemands  ;  Sao-Pau'o 
est  relié  par  un  chemin  de  fer  au  port  de  Santos,  où 
l'on  compte  un  millier  d'Allemands. 

Dans  l'Etat  de  Parana  où,  en  1828  et  en  1829,  on 
établit  des  Allemands,  il  s'en  trouve  2.000  descendants 
à  Villa-Xova,  Imbuja,  d'autres  plus  nombreux  à 
Guritiba. 

La  capitale  de  l'Etat  de  Santa  Gatharina  s'appelle 
Florianopolis  depuis  1895;  c'est  un  centre  commercial, 
où  l'on  rencontre  600  Allemands  ;  la  principale  maison, 
qui  s'occupe  de  l'importation  et  de  l'exportation, 
possède  en  outre  des  établissements  industriels  (clou- 
terie, scierie  mécanique).  Dans  l'E  at  de  Santa 
Gatharina,  une  Société  hanse' atique  de  colonisation 
a  créé  différents  établissements,  elle  possède  657.255 
hectares,  qu'elle  vend  par  lots  de  25  hectares  (100 
morgen)  qu'elle  cède  à  des  prix  variant  suivant  la 
qualité  du  sol,  entre  55  et  35  fr.  Elle  vend  aussi  des 
terrains  clans  des  centres  urbains  existants  ou  à  créer. 
Le  paiement  se  fait  graduellement;  les  deux  premières 
années,  !e  colon  n'a  pas  d'intérêt  à  payer,  puis  il  paie 
6  0/0.  Il  doit  se  libérer  complètement  en  sept  ans.  La 
Ilansa,  c'est  le  nom  de  la  Société  hambourgeoise,  a  été 
formée  en  1897  comme  Société  à  responsabilité  limitée 
au  capital  de  11.503.000  marks,  elle  a  emprunté  un 
million  de  marks.  Elle  a  importé  3.217  personnes,  ce 
qui  lui  a  coûté  103.386  dollars  ;  elle  a  dépensé  2  mil- 
lions 176.6/5  dollars  et  encaissé  350.807  dollars.  Elle  a 
construit  246  kilomètres  de  route,  6  grands  ponts. 
Malheureusement  ses  moyens  sont  immobilisés.  Le 
centre  principal  s'appelle  Hammonia,  sur  le  Rio 
Hercilio. 

Dans  l'Etat  de  Rio  Grande-do-Sul,  il  y  aurait  200.000 
Allemands,  dont  10.000  dans  la  ville  de  Poito-Allègre, 
2.000  à  Rio  Grande  et  Pelolas.  Le  Dr  Meyer,  de  Leip- 
zig, a  fondé  une  colonie, Neu  Wurtemberg;  il  a  acquis 
1Î0  kilomètres  carrés,  sur  lesquels  il  a  installé  105 
familles  dont  chacune  possède  25  hectares  ;  l'acqué- 
reur doit  payer  comptant  10  0/0  et  le  reste  en  six  ans. 

A  suivre.)  Arthur  Raffalovigh. 


COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION 

DES 

Compteurs  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz 


A  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  qui 
a  eu  lieu  le  29  septembre  dernier,  le  vice-président  de 
la  Compagnie  pour  la  ï abricalion  des  Compteurs  et  Ma- 


tériel d'Usines  à  Gaz,  après  la  lecture  des  rapports  et 
des  comptes,  a  fait  remarquer  que  la  Société,  pendant 
le  dernier  exercice  1907-1908  clos  le  30  avril  dernier, 
avait  bénéficié  de  l'augmentation  de  capital  à  laquelle 
elle  avait  procédé,  et  qu'elle  avait  doté  ses  réserves  de 
prélèvements  importants  et  intéressants.  Une  entre- 
prise comme  la  Compagnie  pour  la  Fabrication  des 
Complétas  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz,  a-t-il  observé, 
est  dans  la  nécessité  d'avoir  toujours  à  sa  disposition 
des  ressources  très  grandes  car,  au  fur  et  à  mesure  de 
son  développement,  ellese trouve  en  présence  debesoins 
nouveaux.  Cependant  Je  conseil  ne  demande  aucun  sa- 
crifice nouveau  aux  actionnaires,  et  il  espère  même  n'en 
pas  demander  non  plus  l'an  prochain.  La  Société,  a  t-il 
ajouté  encore,  est  arrivée  à  une  étape  ;  elle  espère  se 
reposer  pendant  quelque  temps,  tout  en  continuant  à 
présenter  les  résultats  heureux  constatés  chaque  armée. 

Le  dividende,  pour  l'exercice  1907-1908,  est  donc 
resté  fixé  à  85  fr.  par  action.  C'est  ce  que  nous  lais- 
sions prévoir  à  la  date  du  25  septembre,  en  publiant 
le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  perles  arrêtés  au 
30  avril  dernier,  qui  accusaient  un  solde  de  bénéfices 
nets  de  4.955.742  fr.  24,  contre  4.826.451  fr.  44  en  1907- 
1908.  En  ajoutant  à  ces  montants  le  repoit  de  l'exercice 
précédent  on  obtient,  comme  bénéfices  disponibles,  les 
montants  ci-dessous-  : 

Exercices 


1906-19u7, 


1907-19C8 


Bénéfices  nels  

Report  de  l'exercice  précédent 

Suides  disponible?  


(En  francs) 
4. 826. 4M  44    4. 955. 742  24 
194. S86  95      227.380  27 


5.02]  .488  :9   5.183.128  51 


Ces  soldes  ont  reçu  l'application  suivante  : 

Exercices 


19013-1907 


1907-19.8 


Répartition 

Service  des  obligations  

Pour  compléter  la  réserve  sta- 
tutaire  

Amortisseir  ent  sur  matériel, 
brevets,  études  et  cliver?  

Complément  de  fonds  de  pré- 
voyance  

Intérêt  5  0/0  aux  actions  payé 
en  avril,  soit  12  fr.  50  par 
action  de  250  fr.  nominale  .... 

10 0/0 au  (  Conseil  d'administration 

Dividende  supplémentaire  de 
72  fr.  50  par  action  

Caisse  de  prévoyance  

Réserve  pour  amortissement  du 
matériel  

Ri' serve  pour  amortissement  du 
fonds  de  commerce  

Réserve  pour  amortissement  des 
constructions  

Report  à  nouveau  

Sommes  égales. . . . 


Fn  francs) 


459.840  10 

5S9.650  ■» 
100.0CO  « 

558.389  88 

438.000  34 

»  » 

200. 0C0  » 

3" 0.000  » 
345.822  14 

4/0.0(0  * 
348.809  19 

2.030.CCO  » 
5J.C00  » 

2. 320.000  • 
40.000  » 

1(0.0(0  » 

100.(00  * 

400. CC0  » 

2C0.(00  » 

[00.000  » 
227.386  27 

£00.000  •« 
20(3.  (08  98 

5.021 .43X  39 

5.183.128  51 

Bien  qu'il  y  ait  eu  à  rémunérer,  pour  1907-19(8, 
32.000  actions  au  lieu  de  28.000  l'année  précédente,  le 
dividende  n'a  pas  varié.  Il  est  vrai  que  l'altribution 
aux  réserves  diverses  a  été  un  peu  moindre  qu'en  1906- 
1907,  mais  la  Société, en  dehorsde  ses  amortissements., 
a  jusqu'ici  réservé  d'assez  importants  montants  pour 
qu'on  ne  puisse  la  taxer  d  imprévoyance.  Ces  montants 
atteignent  présentement  18.001.6£1  fr.  89  suivant  l'état 
ci-dessous  : 

Francs 

Fonds  de  réserve  statutaire   8(0.000  * 

Réserve  immobilièie  N   1.921.051  78 

Fonds  de  prévoyance   UCO.000  » 

Réserve  extraordinaire   1.450.000  » 

Réserve  pour  participations   250.000  » 

Réserve  de  change   340.050  12 

Réserve  pour  l'augmentation  des  métaux   200.000  -* 
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Réserve  pour  accidents  de  travail   200 

Réserve  immobilière,  amortissement  des  cons- 
tructions  2.100 

Réserve  mobilière  pour  amortissement  du 
fon  1s  de  commerce   1.880 

Réserve  pour  amortissement  du  matériel  et 
du  mobilier   3.053 

Réserve  spéciale  provenant  de  la  prime  de 
1.000  fr.  par  action  réalisée  lors  de  la  der- 
nière augmentation  de  capital   4.000 

Report  à  nouveau  de  f exercice  1907-1908   2< iQ 


000  » 
.000  » 
861  76 

■493  30 


000  » 
6f8  98 


Total   18.00'.(i::l  89 

Il  convient  d'observer  qu'en  regard  de  ce  chiffre  im- 
portant, la  Société  ne  fait  figurer  à  son  actif,  comme 
immobilisations,  au  30  avril  dernier  que  14.917.300 
francs  01  contre  13. 750. 146  fr.  14  au  30  avril  1907.  Il 
faut  toutefois  tenir  compte  que  clans  le  total  des  ré- 
serves pour  1907-1908,  figure  la  prime  réalisée  lors  de 
la  dernière  augmentation  de  capital  soit  4  millions  de 
francs. 

Le  rapport  communiqué  à  l'assemblée  générale  du 
26  septembre  mentionne  que  pendant  l'exercice  1907- 
1908,  l'une  des  préoccupations  principales  du  Conseil 
d'administration  a  été  l'exécution  aussi  rapide  que 
possible  du  programme  soumis  aux  actionnaires  lors 
des  précédentes  assemblées,  pour  l'agrandissement  des 
usines  et  l'augmentation  de  l'outillage  industriel. C'est 
ainsi  qu'à  Paris,  les  constructions  entreprises  il  y  a 
deux  ans  dans  l'ancien  immeuble  de  la  rue  Claude- 
Vellefaux  sont  maintenant  achevées.  Il  ne  reste  plus 
qu'à  compléter  quelques  aménagements  intérieurs. 
Dans  ces  ateliers  ainsi  agrandis  et  transformés,  il  a 
été  procédé  à  l'installation  d'un  nouvel  outillage,  prin- 
cipalement pour  le  décolletage  du  cuivre  et  pour  le  la- 
minage de  l'étain  et  du  plomb,  qui  donnera  d'excellents 
résultats. 

Ainsi  que  les  actionnaires  en  avaient  été  déjà  avisés, 
la  Société  a  acheté,  dans  la  rue  Grange-aux-Belles,  un 
immeuble  portant  le  n°  32;  une  autre  maison  portant 
le  n°  24  de  la  même  rue  et  mitoyenne  également  de 
l'usine,  ayant  été  mise  en  adjudication,  la  Société  s'en 
est  rendue  propriétaire,  et  elle  a  enfin  réalisé,  mais 
seulement  depuis  la  clôture  de  son  dernier  exercice  so- 
cial, son  contrat  d'achat  pour  l'immeuble  portant  le 
numéro  34  de  la  même  rue.  Grâce  à  ces  dernières  ac- 
quisitions qu'il  lui  reste  à  approprier  en  vue  de  leur 
utilisation,  elle  dispose  d'une  superficie  suffisante  pour 
que  ses  ateliers  de  la  rue  Claude-Vellefaux  soient  mis 
en  état  «le  répondre  à  tous  les  besoins.  D'autre  part, 
une  partie  des  bâtiments  du  boulevard  de  Vaugirard  a 
été  exhaussée  d'un  étage  pour  pouvoir  développer  la 
fabrication  des  appareils  de  mesure  d'électricité  volt- 
mètres, ampèremètres,  etc.),  dont  la  vente  s'étend  cha- 
que jour.  Il  est  probable  aussi  que,  pour  la  fabrica- 
tion et  la  réparation  des  compteurs  d'eaux,  les  ateliers 
actuels  devront  être  agrandis,  et  qu'il  sera  nécessaire 
encore  de  prendre  en  considération  l'insuffisance  des 
bureaux.  Toutefois,  ces  questions  ne  sont  encore  qu'à 
l'étude,  mais  elles  seront  résolues  prochainement. 

L'usine  de  Marquise  qui,  au  début,  n'était,  pour 
ainsi  dire,  qu'une  annexe  des  ateliers  de  Paris,  a  pris 
maintenant  une  importance  considérable.  Pendant  le 
dernier  exercice,  les  constructions  et  les  installations 
nouvelles  ont  été  achevées,  et  les  nouveaux  ateliers  de 
mécanique  et  de  moulage  ont  été  commencés;  ils  sont 
aujourd  nul  terminés.  La  surface  couverte  des  ateliers 
<  -it  d'environ  18.000  mètres,  et  la  surface  totale  de 
l'u-inc  et  de  ses  dépendances  de  plus  de  15'j.OOO  mè- 
tre-., ce  qui  permet  de  donner  aux  ateliers  tous  les  dé- 
veloppements qui  paraîtraient  nécessaires. 

A  Milan,  la  grande  usine  construite  dans  le  quartier 
de  San  (înrlstoforo  et  dont  la  contenance  totale  est 
d'environ  ."i  hhi  mètres,  n'est  pas  encore  achevée,  du 
moirii  <-n  ce  qui  concerne  l'  s  ateliers  de  fabrication 
il  appareils  d'éclairage,  de  cuivrerie  el  de  montage  des 
Compteurs,  mais  l'ai»  lier  de  mécanique  et  la  fonderie 
hont  •\>-)'.i  en  fonctionnement,  el  leur  installation  Mrs 
complété*  cette  année,  miivant  len  procédés  les  plus 
\   ;i     j.  .  m -aie  de  Jiarcclonc,  transfor-  I 


mée  en  Société  Espagnole  en  commandite  simple  pour 
pouvoir  traiter  plus  facilement  avec  les  municipalités, 
la  nouvelle  usine,  dont  l'étendue  est  de  plus  de  10.000 
mètres,  se  trouve  dès  à  présent  très  avancée,  mais  les 
services  ne  seront  installés  dans  les  bâtiments  nou- 
veaux que  dans  les  premiers  mois  de  1909.  Enfin,  à 
Leipzig,  les  nouvelles  constructions  sont  achevées  En 
résumé,  la  Société  va  bientôt  avoir  mis  entièrement  à 
exécution  le  plan  général  qu'elle  avait  adopté. 

Les  constructions  nouvelles,  les  acquisitions  faites 
pour  agrandir  les  usines,  l'installation  d'un  outillage 
complémentaire,  ont  occasionné  des  immobilisations 
nouvelles  de  capitaux  qui  atteignent  deux  millions  de 
francs.  Mais  ce  sont  là  des  dépenses  qui  porteront 
leurs  fruits.  Elles  étaient  d'ailleurs"  rendues  absolu- 
ment nécessaires  par  la  progression  des  affaires  so- 
ciales. En  effet,  les  chiffres  précédemment  atteints  ont 
été  largement  dépassés.  Et  parmi  les  principales  affai- 
res traitées  pendant  le  dernier  exercice,  il  convient  de 
citer  une  commande  de  la  Société  du  Gaz  de  Paria, 
qui  a  commencé  une  série  de  travaux  pour  le  dévelop- 
pement de  son  usine  du  Landy  ;  la  construction  d'une 
usine  de  récupération  de  sous-produits  à  Lens,  pour 
140  fours  à  coke  du  système  Koppers,  récemment  ins- 
tallés par  la  Compagnie  des  Mines  ;  l'achèvement  des 
travaux  entrepris  pour  le  compte  de  la  Compagnie  de 
r Union  des  Gaz,  à  son  usine  de  Bovisa,  près  Milan. 

La  Société  a  aussi  participé  dans  une  large  mesure 
à  la  création  de  deux  Sociétés  nouvelles  :  à  la  Compa- 
gnie Générale  de  Construction  de  Fours  et  à  la  Société 
d'habitations  ouvrières  appelée  Le  Foyer  de  Marquise* 
Rinxent.  La  première  a  été  fondée  en  vue  de  l'exploita- 
tion des  traités  conclus  par  l'intermédiaire  de  la  Compa- 
gnie pour  la  Fabrication  des  Compteurs  et  Matériel 
d'Usines  à  Gaz  avec  la  Ofenbau-Gesellschaft  de  Munich, 
et  la  Dessauerverlikal  Ofen-Gescllscliafl  de  Berlin,  pro- 
priétaires de  brevets  et  procédés  pour  la  construction  de 
fours  à  cornues  verticales  et  à  chambres,  qui  ont  donné 
d'excellents  résultats  en  Allemagne  et  qui  sont  déjà  uti- 
lisés dans  un  grand  nombre  d'usines.  La  nouvelle  So- 
ciété parait  appelée  à  une  complète  réussite  en  France 
et,  avant  même  d'être  constituée  définitivement,  elle 
était  déjà  assurée  d'une  commande  de  deux  millions 
de  francs  ;  des  demandes  nombreuses  de  devis  lui 
parviennent  et  il  parait  certain  que  ces  nouveaux 
fours  auront,  ici,  un  succès  considérable.  Quant  à  la 
Société  Le  Foyer  de  Marquise-Rinseent,  elle  a  pour  but 
de  procurer  aux  ouvriers  de  Marquise-Rinxent  de  la 
Compagnie,  des  habitations  convenables,  à  des  condi- 
tions avantageuses. 

Il  faut  ajouter  que  la  Compagnie  pour  la  Fabriaclion 
des  Compteurs  et  Matériel  d'Usines  â  Gaz  s'est  préoc- 
cupée aussi  delà  situation  qui  lui  était  faite  en  Angle- 
terre par  la  promulgation  de  la  loi  nouvelle  exigeant  que 
les  appareils  brevetés  soient  construits  dans  le  pays 
môme,  sous  peine  de  déchéance.  Elle  a  donc  pris  les  me- 
sures nécessaires  pour  maintenir  la  validité  de  ses  bre- 
vets et  en  assurer  l'exploitation.  Des  offres  lui  ont  été 
faites  j>ar  une  maison  anglaise  pour  l'exploitation  de 
ses  brevets  de  compteurs  à  gaz,  el  pour  ses  compteurs 
d'eau  et  d'électricité,  ses  appareils  de  mesure,  etc..  ;  elle 
a  décidé  de  créer  une  filiale  anglaise.  11  faut  remarquer 
toutefois  que  ces  mesures  n'ont  été  mises  à  exécution 
que  postérieurement  à  la  clôture  de  l'exercice  L907-Q8. 

Il  est  intéressant  de  rappeler  maintenant  les  béné- 
fices réalisés  par  la  Société,  ainsi  que  les  répartitions 
auxquelles  elle  a  procédé  depuis  le  dédoublement  de 
ses  actions  qui  eut  lieu  au  cours  du  dernier  trimestre 
de  1898,  au  moyen  de  l'échange  des  actions  do  600  fr. 
aomtna]  alors  existantes  contre  des  actions  de  «250  fr. , 

à  raison  de  deux  nouvelles  pour  une  ancienne. 

Cours 

Bénéfices       Dlvl-  moyens 
Exercices       réalisés     Étendes     Années  des  actions 


1896  1887.. 
1897-1898.. 
1898  1899. . 


'  francs) 
8.070.274 
8.165.828 
8.675.741 


(  Francs) 

r>!)  1896. 

on  1897, 

70  1898. 


L<Yanos) 
1  898 
1 ,407 
1.709 
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1899-1900. . 

3.790.263 

75 

1899... 

1.711 

1900-1901.. 

3.274.933 

75 

1900... 

1.645 

1901-1902. . 

3.020.590 

75 

1901... 

1.460 

1902-1903.. 

3.096.163 

75 

1902... 

1.475 

1903-1904.. 

3. V  0.736 

80 

1903... 

1.509 

1904-1905.. 

3.627.357 

80 

1904... 

1.565 

1905-1906. . 

4.180.024 

80 

1905... 

1.813 

1906-1907.. 

4.826.451 

85 

1906. . . 

1.840 

1907-190S.. 

4.955,742 

85 

1907... 

1.766 

Cours  actuel. 

1.850 

En  ce  qui  regarde  l'avenir,  le  Conseil  d'administra- 
tion, dans  son  rapport  communiqué  à  l'assemblée 
générale  du  29  septembre  dernier,  fait  observer  que 
malgré  la  crise  industrielle  actuelle,  il  ne  prévoit,  pour 
le  moment,  aucun  ralentissement  des  affaires.  Au  con- 
traire, l'augmentation  de  la  consommation  du  gaz  à 
Paris  depuis  la  nouvelle  organisation  de  la  régie  inté- 
ressée, lui  fait  espérer  d'importantes  ventes  de  comp- 
teurs et  de  matériel  d'usines.  De  même,  l'abaissement 
du  prix  de  l'électricité  que  la  nouvelle  Compagnie, 
qui  doit  absorber  les  secteurs  parisiens,  sera  amenée 
à  réaliser,  va  créer  probablement  de  nouveaux  besoins 
de  compteurs  d'électricité. 

A.  Lechenet. 


ûtalîis  Economianes  et  tacite 


L'Emploi  des  Fonds  de  l'Emprunt  du  Dépar- 
tement de  la  Seine.  —  Le  département  de  la  Seine, 
qui  n'avait  pas  de  dette  jusqu'à  1904,  en  contracta  une 
à  cette  époque,  en  vertu  de  la  loi  du  12  février  1904; 
cette  dette,  destinée  à  exécuter  pour  environ  200  mil- 
lions de  travaux,  figure,  au  budget  de  1908,  pour  un 
total  de  272.014.515  fr.  42  et  est  remboursable  par  an- 
nuités. La  différence  représente  les  frais  de  l'opération. 
L'emploi  de  ces  200  millions  de  francs  est  le  suivant  : 
I.  Pour  opérations  d'ordre    général  départe- 
mental  61.850.0C0 

II.     —  —      departement^suburbaines  37.257.500 

III.  —  —      dans  Paris  (subventions 

départementales)   78.729.830 

IV.  Réserve   2.162.670 

V.  Subvention  spéciale  en  vue  de  la  recons- 

truction et  de  l'amélioration  des  services 
hospitaliers  par  l'Assistance  publique   20.000.000 

De  1905  à  1908,  le  total  des  crédits  alloués  a  atteint 
157.497.034  fr.  13;  les  restes  à  créditer  sur  fonds  d'em- 
prunt s'élèvent  à  42.165.577  fr.  32  et  la  réserve  est  ré- 
duite à  la  somme  de  337.388  fr.  55. 

Parmi  les  opérations  importantes  à  faire  dans  Paris 
■et  pour  le  paiement  desquelles  l'emprunt  départemental 
prévoit  des  subventions,  une  grande  partie  est  exécu- 
tée ;  mais  ilreste  le  boule  vardHaussmann  (subvention  de 
7  millions-  de  francs)  et  la  continuation  de  l'avenue 
Ledru-Rollin  (subvention  de  3.500.000  francs),  qui  ne 
peuvent  s'achever  faute  de  fonds  disponibles  dans  le  bud- 
get de  Paris. 


La  Réorganisation  des  Transports  en  commun 
dans  Paris.  —  Une  enquête  vient  d'être  ouverte,  du 
5  octobre  au  5  novembre  inclusivement,  sur  un  projet 
relatif  à  la  réorganisation  du  réseau  de  tramways,  dit 
«réseau  municipal  »,  actuellement  exploité  par  l'a.  Com- 
pagnie Générale  des  Omnibus  de  Paris. 

Les  pièces  de  ce  projet  sont  déposées  à  l'Hôtel  de 
Ville  de  Paris  (bureau  des  Travaux  publics  du  Dépar- 
tement et  des  Communes  ,  dans  les  mairies  des  vingt 
arrondissements  de  Paris  'à  l'exception  de  celle  du 
13e  arrondissement  et  dans  celles  des  communes  de 
Boulogne,  Issy-les-Moulineaux,  Vanves,  Vincennes, 
Pantin,  Saint-Ouen ,  Saint-Mandé,  Charenton,  Maisons- 
Alfort,  Créteil,  Saint-Maur-des-Fossés  et  Montreuil. 

Une  autre  enquête  a  été  ouverte  le  6  courant,  pour 
être  close  le  6  novembre  inclusivement,  sur  un  projet 
relatif  à  la  réorganisation  du  réseau  de  tramways,  dit 
réseau  départemental-sud,  exploité  par  la  Compagnie 
Générale  Parisiemie  de  Tramways  {Tramways-Sud). 


Les  dossiers  relatifs  à  ce  second  projet  sont  égale- 
ment déposés  à  l'Hôtel  de  Ville  de  Paris,  dans  les  mai- 
ries des  Ie'',  2%  4e,  5%  6%  7e,  8e,  12%  13e,  14e  15%  16"  et 
17e  arrondissements  et  dans  celles  des  communes  de 
Saint-Mandé,  Charenton,  Maisons- Alfort,  Saint-Mau- 
rice, Villejuif,  Arcueil-Gachan,  Gentilly,  Le  Kremlin- 
Bicêtre,  L'Hay,  Ivry,  Choisy-le-Roi,  Thiais,  Vitry, 
Montrouge,  Fontenay-aux-Roses,  Vanves,  Chàtillon, 
Clamart,  Malakoff  et  Issy-les-Moulineaux. 

Enfin,  une  autre  enquête  a  été  ouverte  mercredi, 
pour  être  close  le  7  novembre  inclusivement,  sur  un 
projet  relatif  à  la  réorganisation  du  réseau  de  tramways 
de  la  Compagnie  de  U Est-Parisien.  Les  dossiers  rela- 
tifs à  ce  projet  sont  déposés  à  l'Hôtel  de  Ville,  ainsi 
que  dans  les  mairies  des  divers  arrondissements  de 
Paris  —  sauf  dans  les  8e,  14e,  15e,  16e,  170  et  18e  arron- 
dissements —  et  dans  celles  des  communes  de  Noisy- 
le-Sec,  Bobigny,  Bondy,  Pavillons-sous-Bois,  Romain- 
ville,  Pantin,  Bagnolet,  Les  Lilas,  PréSaint-Gervais, 
Montreuil,  Vincennes,  Fontenay-sous-Bois,  Saint- 
Mandé,  Nogent,  Champigny,  Saint-Maur,  Bonneuil, 
Créteil,  Joinville,  Charenton,  Alfortville,  Maisons-Al- 
fort,  Saint-Maurice,  Ivry  et  Vitry. 


Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie  vient  de  fixer  à  27  shil- 
lings 6  pence  par  action  ordinaire  l'acompte  du  divi- 
dende pour  l'exercice  1908.  Voici  les  répartitions  qui 
ont  été  faites  pour  les  dix  exercices  précédents  : 


Acomptes 

Soldes 

de 

de 

Dividendes 

Années 

dividendes 

dividendes 

totaux 

sh.  p. 

sh.  p. 

liv. st. s.  p. 

1898  

20.0 

27.6 

2 

7  6 

1899  

35.0 

45.0 

4 

0  0 

1900  

40.0 

45.0 

4 

5  0 

35.0 

37.6 

3 

12  6 

1902  

22.6 

27.6 

2 

10  0 

1903  

32.6 

37.6 

3 

10  0 

32.6 

37.6 

3 

10  0 

40.0 

40.0 

4 

0  0 

1906  

50.0 

60.0 

5 

10  0 

1907  

47.6 

40.0 

4 

7  6 

1908  

27.6 

» 

L'acompte  pour  1908  est  donc  inférieur  d'une  livre 
sterling  à  celui  qui  avait  été  déclaré  l'année  dernière  à 
la  même  époque,  et  de  12  shillings  6  pence  au  solde 
de  dividende  pour  1907  proclamé  en  mars  dernier. 

Le  rapport  intérimaire  du  Rio-Tinlo  pour  l'année 
courante,  expose  que  les  livraisons  de  pyrites  à  l'An- 
gleterre ont  été  inférieures  aux  précédentes,  et  que  sur 
le  continent,  les  besoins  du  commerce  de  produits 
chimiques  ont  été  inférieurs  à  ceux  de  1907. 

Les  expéditions  de  minerais  sulfureux  se  sont  main- 
tenues, et  jusqu'à  présent  elles  dépassent  celles  de 
1907.  Les  approvisionnements  d'eau  sont  abondants. 
Les  affaissements  qui  se  sont  produits  au  filon  sud  au 
commencement  du  printemps  ont  un  peu  réduit  la 
production,  mais,  dans  deux  ou  trois  mois,  la  produc- 
tion de  ce  filon  atteindra  son  chiffre  normal. 

Les  opérations  à  ciel  ouvert  sont  en  bonne  voie. 

Même  avec  la  production  réduite  des  filons  sud,  la 
quantité  de  cuivre  lin  récupéré  aux  mines  dépassera 
de  quelques  milliers  de  tonnes  la  production  de  1907. 

Le  marché  du  cuivre-métal  a  été  jusqu'à  présent 
décevant.  En  1907,  le  prix  moyen  du  cuivre  raffiné 
avait  été  de  93  liv.  st.  14  sh.  5  d.  par  tonne,  et,  pour 
les  neuf  mois  écoulés  en  1908,  le  prix  moyen  n'a  été 
que  de  62  liv.  st.  16  sh.  6  d.  Les  signes  de  l'améliora- 
tion du  commerce  mondial  ne  manquent  pas,  mais, 
jusqu'à  ce  que  ce  commerce  devienne  normal  aux 
Etats-Unis,  après  l'élection  présidentielle,  on  ne  s'at- 
tend pas  à  une  forte  augmentation  des  demandes  de 
cuivre.  Tout  porte  à  croire,  cependant,  que  ces  de- 
mandes se  produiront  dès  que  les  conditions  dans  les 
centres  commerciaux  deviendront  plus  normales. 

Le  Conseil  propose  donc  que,  surTes  résultats  prévus 
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pour  l'année,  il  soit  distribué  pour  le  t  remier  semestre 
de  190S  un  dividende  de  2sh.  (5d.  par  action  privilégiée 
de  5  0  0  sous  déduction  de  l'income-tax,  et  le  dividende 
intérimaire  dont  il  a  été  parlé  plus  haut,  de  27  sh.  6  d. 
net  de  l'income-tax  sur  les  actions  ordinaires.  Le 
paiement  de  ces  répartitions  aura  lieu  le  2  novembre. 


Obligations  du  Port  de  Rio  Grande  do  Sul.  — 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  la  Société  Gé- 
nérale s'occupent  en  ce  moment  du  placement  de 
100.000  obligations  5  0/0  de  500  fr.  de  la  Compagnie 
Française  du  port  de  Rio  Grande  do  Sul  (Etats-Unis 
du  Brésil  . 

Ces  obligations  font  partie  d'une  série  de  170.000 
titres,  que  cette  Compagnie  a  été  autorisée  à  créer, 
suivant  décision  de  l'assemblée  générale  des  action- 
naires du  19  juin  dernier. 

Elles  sont  offertes  au  prix  de  : 

90  0  0,  so:t  450  fr.  par  obligation  (jouissance  1er  août 
1908). 

Ce  nouveau  titre,  qui  constitue  un  placement  des 
plus  sérieux,  donne,  au  prix  auquel  il  est  cédé,  un 
revenu  rémunérateur  (5  0  0  impôts  déduits  et  sans 
tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement). 

L'emprunt  dont  ces  titres  font  partie  est  destiné  à 
procurer  les  ressources  nécessaires  à  l'exécution  des 
travaux  et  au  développement  de  l'exploitation  du  port 
de  Rio  Grande  do  Sul. 

Ce  port,  dont  la  concession  a  été  transférée  à  la 
Compagnie  Française  du  Port  de  Rio  Grande  do  Sul, 
dessert  non  seulement  l'Etat  de  Rio  Grande  do  Sul, 
mais  aussi  le  sud  de  l'Etat  de  Santa  Catharina  et  le 
nord  de  la  République  de  l'Uruguay.  11  est  situé  au 
débouché  d'une  mer  intérieure,  dénommée  lagune 
dos  Patos  et  de  Mirim,  qui  possède  400  kilomètres  de 
côtes. 

La  communication  de  cette  mer  intérieure  avec 
l'i  tcéan  présente  actuellement  des  difficultés  par  suite 
de  l'existence  d'une  barre  sur  laquelle  il  n'y  a  habi- 
tuellement que  3  à  4  mètres  d'eau,  exceptionnellement 
5  mètres  :  le  besoin  d'un  port  en  eau  profonde  a  été  si 
bien  reconnu,  que  le  gouvernement  fédéral  brésilien  a 
accordé  une  subvention  de  51  millions  de  francs  pour 
l'exécution  d'un  chenal  à  travers  la  barre. 

i.n  dépit  de  la  situation  défavorable  résultant  de 
l 'existence  de  cette  barre  qui  le  prive  aujourd'hui 
d'une  communication  facile  avec  la  mer,  ce  grand 
paye,  dont  le  sol  est  fertile  et  le  climat  excellent,  se 
développe  constamment  Oe  1902  à  1907,  le  trafic  du 
réseau  de>  chemine  de  fer  de  l'Etat  de  Rio  Grande 
do  Sul  1.023  kilomètres  en  exploitation  et  .'500  en 
construction,  a  progressé  d'une  façon  remarquable.: 
la  recette  kilométrique  a  passé  de  4  000  fr.  à  8.260  fr. 
Le  commerce  avec  l'étranger  a  progressé  dans  la  même 
]  sriode  'le  ll-'L 000  à  280.000  tonnes,  et  le  commerce 
avec  les  autres  Etats  du  Brésil  a  cru  dans  les  mêmes 
proportions. 

En  1906,  il  est  passé  sur  la  barre  de  Rio  Grande 
.'  808  navires  jaugeant  ensemble  1.285.647  tonneaux 
et  portant  16 7 .000  tonnes  de  marchandises;  sur  ce 
chiffn  de  167.000  tonnes,  la  part  du  port  de  BioGrandc 
a  été  de  2.J0.000  tonnes,  dont  1 15. 000  tonnes  représen- 
tant le  commerce  avec  l'étranger  et  85.000  tonnes  le 
c  immerce  avec  les  autres  Etats  du  Brésil;  en  1907,  le 
mouvement  .  .t.-  .-neore  plus  important  tant  sur  la 
barre  qoe  dans  le  port  même  do  Rio  Grande. 

On  e«t  donc  fondé  à  penser  que  le  trafic  du  port  de 
Mo  Grande  augmentera  considérablement  par  suite 
(U-n  travaux  qui  vont  y  ''Ire  exécutés  tant  pour  la 
suppression  de  la  barre  que  pour  l'amélioration  et 
I  aménagement  du  port. 

Le  gouvernement  brésilien,  en  exécution  du  décret 
du  IX  avril  l'XG,  s'e-t  engage  à  percevoir,  et  por- 
.  ,ii  «fores  d  f|éj:i.  un  droit  spécial  fie  2  0  0  en  or  sur 
la  tOtalib  des  importations,  non  seulement  du  port  do 
RI  ,  Qrande  do  Bol,  mais  des  ports  do  Porto  Alegre  et 

•\,-  ivioi.i    ei  .,  m  ai.pi iq uer  le  produit  au  paiement 

d  un"  annuité  de  (i  O  O  sur  la  totalité  des  sommes  dé- 


pensées pour  la  construction  du  port  de  Rio  Grande 
do  Sul,  conformément  à  l'acte  de  concession,  et  ce,, 
non  seulement  pendant  l'exécution  des  travaux,  mais 
après  leur  achèvement,  c'est-à-dire  pendant  toute  la 
durée  de  la  concession. 

Cette  application  recevra  S3n  exécution  dans  le  cas 
où  les  revenus  nets  résultant  de  l'exploitation  du  portr 
après  déduction  de  l'amortissement,  et  des  frais  d'ex- 
ploitation et  d'entretien,  fixés  par  l'acte  de  concession 
à  40  0/0,  seraient  insuffisants  à  assurer  l'annui.é  de 
6  0  0  mentionnés  plus  haut. 

Le  produit  de  ce  droit  aurait  donné  sur  le  chiffre 
de  l'importation  de  1907,  2.504.000  fr.  Cette  somme,  à 
elle  seule,  est  suffisante  à  assurer  le  service  des  inté- 
rêts des  lOO.OOQobligations  actuellement  émises,  l'amor- 
tissement ne  commençant  qu'en  1914. 

La  somme  à  laquelle  le  gouvernement  a  évalué  les 
travaux,  dont  le  montant  doit  bénéficier  de  la  garantie 
de  (5  0/0  ci-dessus  indiquée,  est  actuellement  de  72  mil- 
lions de  francs  environ. 

L'intérêt  de  G  0/0  sur  ces  72.000.000  de  francs  repré- 
sentera 4.320.000  fr. 

D'autre  part,  les  revenus  nets  à  provenir  de  l'exploi- 
tation du  port  sur  la  base  du  trafic  actuel,  aurait  pro- 
duit, si  les  taxes  prévues  au  contrat  (taxes  de  port  et 
de  quais)  avaient  été  appliquées,  et  malgré  l'état  in- 
suffisant'du  port  actuel,  2  300.000  fr.,  chiffre  qui  ne 
pourra  que  s'augmenter  au  fur  et  à  mesure  de  l'avan- 
cement des  travaux  du  port  et  de  la  barre,  pour  s'ac- 
croître notablement  dès  l'achèvement  des  travaux. 

La  Compagnie  commencera  à  percevoir  ces  dernières 
taxes  aussitôt  après  la  mise  en  service  d'un  premier 
tronçon  de  quai .   

The  Land  Bank  of  Egypt  (Banque  Foncière 

d'Egypte;.  —  Le  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  et  la  Société  Marseillaise  offrent  en  ce  moment  à 
leur  clientèle,  ainsi  que  nous  l'avons  déjà  annoncé 
précédemment,  30.000  obligations  nouvelles  de  la  Land 
Bank  of  Egypt  {Banque  Foncière  d'Egypte). 

Ces  obligations,  du  type  4  0/0,  font  suite,  et  sont 
ainsi  qu'il  est  fait  observer  en  tous  points  semblables 
aux  obligations  du  même  nom  déjà  cotées  à  notre 
marché  officiel.  Elles  sont  amortissables  au  pair  jus- 
qu'en 1891  au  plus  tard  et  rapportent  un  intérêt  annuel 
de  20  fr.,  payable  les  1er  janvier  et  1er  juillet,  net 
d'impôts  français  et  égyptiens,  que  la  Land  Bank  of 
Egypt  prend  à  sa  charge  pendant  toute  la  durée  de 
l'emprunt. 

La  Land  Bank  of  Egypt,  dont  le  capital  est  de 
25  millions,  a  obtenu,  au  moment  de  sa  création,  le 
droit  d'émettre  des  obligations  au  porteur,  pour  un 
montant  égal  à  cinq  fois  le  capital  versé;  toutefois, 
le  montant  de  ces  obligations  ne  peut  excéder  en 
aucun  cas  le  montant  des  engagements  des  emprun- 
teurs hypothécaires.  Un  relevé  des  prêts  hypothé- 
caires effectués,  dressé  par  les  greffiers  conservateurs 
des  hypothèques  près  les  tribunaux  mixtes,  doit  être 
annexé  au  bilan  soumis  annuellement  à  l'assemblée 
générale  des  actionnaires,  ainsi  qu'un  état  dressé  par 
la  Banque  indiquant  le  montant  des  sommes  recou- 
vrées sur  lesdils  prêts.   Art.  14  des  statuts.) 

Le  Conseil  do  la  Land  Bank  of  Egypt  déclare  en 
outre  qu'aUCUIl  prêt  hypothécaire  n'a  élé  consenti 
pour  une  proportion  supérieure  à  60  0/0 de  l'évalua- 
tion du  gage.  Il  s'engage  à  soumettre  à  l'approbation  do 
la  prochaine  assemblée  générale  extraordinaire  une  mo- 
dification aux  statuts,  limitant  expressément  les  prêts 
sur  hypothèque  à  00  0/0  du  montant  estimatif  du 
gage. 

Le  montant  Intégral  des  obligations  se  trouve  donc 
toujours  représenté  par  des  créances  hypothécaires, 
qui  en  constituent  la  garanl  io. 

Suivant  autorisation  de  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire des  actionnaires  du  22  avril  1905,  il  a  été 

créé,  en  1005 

50.000  Obligations  3  1/2  0/0  de  500  fr,  chacune,  rem- 
boursables a  505  fr.  en  75  années,  par  vole  de  tirages. 
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au  sort  le  Ie'  décembre  de  chaque  année,  à  partir  du 
1"  décembre  19C6,  les  titres  sortis  à  chaque  tirage 
étant  remboursables  le  i«  janvier  suivant. 

Suivant  autorisation  de  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire des  actionnaires  du  8  septembre  1905,  il  a 
été  créé,  en  1900  :  „  , 

90  000  obligations  4  0  0  de  500  fr.  chacune,  rem- 
boursables à  500  fr.  en  75  ans,  de  190/  a  1981,  par 
voie  de  tirages  au  sort,  le  Ie'  juin  de  chaque  année,  a 
partir  du  1er  juin  1907,  les  titres  sortis  à  chaque  tirage 
étant  remboursables  le  1"  juillet  suivant. 

Enfin  la  dernière  tranche  offerte,  soit  : 

30  000  autres  obligations  4  0/0  de  500  fr.  chacune, 
entièrement  semblables  aux  précédentes,  amortissables 
en  73  ans,  de  1909  à  1981. 

Au  cours  de  447  fr.  50  auquel  elles  sont  cédées  —  et 
qui  comprend  la  fraction  du  coupon  couru  depuis  le 
1er  juillet,  soit  5  fr.  —  ces  obligations  donnent  un  ren- 
dement de  4  1/2  0/0  nets  d'impôts,  sans  tenir  compte 
de  la  prime  de  remboursement. 

Etant  données  les  garanties  hypothécaires  dont 
jouissent  ces  titres  et  l'intérêt  élevé  qu'ils  portent,  ils 
constituent  un  placement  intéressant  pour  les  porte- 
feuilles d'épargne. 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PA-RIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Pans  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 


Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  el  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d' administrât,  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

. .         (  Eoi  du  17  mai  1834  

Réserves  )  Ex-banques  département, 
mobilières} Loi  Ju  g'juin  lfe!-7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


ictobn 


8  octobre 


3.241.426  695 

3.256.381 

6C6 

893. 137.741 

894.577 

006 

4.136-564.437 

4.150.958 

613 

7.648.070 

109 

247.989.352 

228-651 

476 

157.764 

205 

138 

571.726.469 

469.410 

822 

1.033.000 

502 

000 

11.563.000 

11.563 

000 

165.805.046 

153.974 

696 

355.925.385 

372.531 

877 

180.000.000 

180.000 

000 

10.000.000 

10.000 

000 

2.980.750 

2.980 

750 

99.631.093 

99.631 

003 

100.000.000 

100.000 

000 

4.000.000 

4.000 

000 

30.833.784 

30.834 

283 

5.316.932 

5.il0 

074 

8.407.444 

8.407 

444 

145.022.817 

122.915 

983 

6.084.605.349 

5. 952. 032 

413 

182.500.000 

182.500 

000 

8.006.145 

8.006 

145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980 

750 

9.125.000 

9.125 

000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407 

444 

4.926.930.095 

4.931.525 

.575 

20.256.200 

33.051 

.369 

5.577.513 

6.204 

.010 

144.326.443 

125.054 

.746 

3 SS. 423. 764 

336.834 

.798 

117.207.673 

71.980 

.205 

2.517.359 

2.399 

.369 

7.055.394 

7.791 

.  880 

2.273.170 

2.273 

.170 

245.018.388 

159.897 

.948 

6.084.005.349 

5.952.032 

.413 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Conipt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


13octob. 

12  octob. 

u  octob. 

10  octob. 

8  octob. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.321.5 

4.514.5 

4.643.5 

4.H83.0. 

4.931.5 

2.612.5 

2.923.7 

2.825.1 

2.769.2 

3.256.3 

1.1(2.5 

1.094.1 

1.041.0 

9i2.2 

894.5 

611.9 

656.1 

856.5 

1.082.0 

698.2 

503.9 

477.2 

530.0 

601.0 

526.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

194.8 

234.8 

296.5 

212.0 

125.0 

464.9 

533.0 

470.6 

462.0 

458.8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 
2.537.7 

pair 

pair 

pair 

pair 

2.584.8 

4.895.6 

7.119.5 

2.381.8 

Le  Commerce  de  l'Algérie  pendant  les  huit  premiers 
mois  de  1908.—  Voici  le  commerce  de  l'Algérie  comparé 
aux  deux  périodes  correspondantes  do  1907  et  de  1906  : 

Importations  Exportations 
(En  francs) 

icfjtj  .  .  259.776.000  183.307.000 
1907 281. 748. OJO  225.999.000 
1908 :  '.   294 . 502 . 000       229 . 273 . 000 

La  plus-value  en  faveur  de  l'année  en  cours  est  donc  do 
12.754.000  fr.  à  l'importation  et  de  3  274  000  francs  à  l'ex- 
portation. L'accroissement  à  l'entrée  porte  surtout  sur  les 
objets  fabriqués  et  à  la  sortie  sur  les  matières  animales, 
ainsi  que  le  démontre  le  tableau  ci-dessous  : 

1907  1908 

Importations  :  (En  francs) 

Matières  animales....  18  804.000       21-632. 000 

—  végétales...  44.052.000  43.763.000 

—  minérales..  17. 004.010  20.890.000 
Fabrications   201.888.000  208.217.000 

Exportations  :  . 

Matières  animales....  51.134.000  55^59.600 

—  végétales...  142.393.000  138.765.000 
minérales..  24.981.000  25.199.0f0 

Fabrications   7.491.000         9.491. C00 

Les  principales  perceptions  opérées  par  le  service  des 
douanes  et  les  contributions  diverses  se  sont  élevées  à 
19.016.503  francs  contre  18.060.542  francs  en  1907. 

Le  mouvement  de  la  navigation  comprenant  les  navires 
chargés  a  compté  :  à  l'entrée,  2.805  navires  et  2.960.742  ton- 
neaux (2.421.364  tonneaux  en  1907}  ;  à  la  sortie  2.94t>  unîtes 
et  3.129.797  tonneaux,  (2.795.258  tonneaux  en  1907). 


Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  total  du  rendement 
des  impôts  indirects  et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de 
septembre  1908  s'élève  à  la,  somme  de  243.388.300  francs,  ac- 
cusant ainsi  une  plus-value  de  9  956.500  francs  par  rapport 
aux  évaluations  budgétaires  et  une  augmentation  de9.107.700 
francs  par  rapport  au  mois  correspondant  de  l'année  précé- 
dente.   

Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris  pour 
le  mois  de  septembre  écoulé  présente  une  plus-value  de 
53.135  francs  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires  et  une 
augmentation  de 802.053  fr.  par  rapport  aux  recettes  de  sep- 
tembre 1907. 

Le  produit  des  neuf  mois  écoulés  de  1S08  présente  une 
plus-value  de  564.215  fr.  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires et  une  augmentation  de  589.688  fr.  par  rapport  aux 
recettes  de  la  période  correspondante  de  1907. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris, 

9,  place  de  la  Bourse.  —  Mouvement  général  des  opérations 
du  mois  de  septembre  1908:  2.092.164.392  fr.  32. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Cuisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  septembre  1918  : 

Dépôts  de  fonds   4.267.534  15 

Retraits  de  fonds   4.378.526  » 

Excédent  de  retraits....        110.991  *3 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  20  septembre  1908  : 
42.484.206  fr.  53. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
septembre  1908  : 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 290.153  fr.  li; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.178.4S6  fr.  48. 
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Caisse  Nationale  d  Epargne.  —  Tableau  dos  opérations 

effectuées  pendant  le  mois  d'août  1008  : 

Versements  reçus  de  Soi. S'il  déposants,  dont  43..">*0  nou- 
veaux  42.938.286  53 

Remboursements  à  181.960  déposants,  dont 
22.986  pour  solde   37. 817. 2^  t'6 

Rentes  achetées  à  515  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   54^.711  68 

  33.C96.959  34 

Excédent  de  dépots   1.511.327  19 

Nombre  décomptes  existant  ou  31  août  1908  :  5  221.921. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  2*  août,  les  obligations  4  0/0  de  la  Grande 
Société  des  Chemins  de  fer  russes  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  3  septembre,  les  6.000  obligations  4  1/2  0/0  de 
l'Industrielle  Foncière  sont  adttu'ses  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titrai  s  >iu  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  cote. 

6.00)  obligations  de  500  francs  4  1,2  0/0,  n<"  1  à  6000, 
émises  à  4î5  francs,  libérées  et  au  porteur,  faisant  partie 
d'une  création  de  30.000  obligations  amortissables  en  35  ans, 
de  1909  à  1943.  soit  au  pair  par  tirages  au  sort  en  février, 
soit  par  rachats,  avec  faculté  de  conversion  ou  de  rembour- 
sement intégral  à  partir  de  1913  ; 

!  rit  annuel  :  22  fr.  50,  net  d'impôts,  payable  les  l"mars 
et  1"  septembre  ; 

Jouissance  courante  :  1"  septembre  1:»08. 

Service  des  titres  et  des  coupons  au  siège  social,  à  Paris, 
rue  du  Faubourg-Saint-flonoré,  129. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Le  coup  de  théâtre  qui  s'est  produit  en  Orient  ne 
pouvait  manquer  d'exercer  une  forte  répercussion  sur 
tous  le*  Marchés  financiers.  C'est  ce  qui  a  eu  lieu,  et 
la  Hourse  de  Paris  n'a  pas  été  épargnée.  La  journée  de 
lundi  a  donc  été  mauvais.-.  Le  lendemain,  la  place  se 
reprenait  sensiblement,  mais  au  cours  des  deux 
séances  suivantes  elle  se  montrait  de  nouveau  faible 
et  tré»  irrégulière.  II  y  a  lieu  d'observer  néanmoins 
•tue  l'on  ne  clôture  pas  aux  plus  bas  cours  faits  ces 

Tout  naturellement,  et  vu  les  circonstances,  les 
MHMOMDta  de  coupons  auxquels  il  a  été  procédé 
lundi  »ur  le  Marché  a  terme,  ont  passé  inaperçus. 

<r  il         tt'nltt  françaitr»  ont  rétrogradé,  mais 

La  Rente  .7  0  0  l'.  rp.  lurtle  ,p  retrouve  à  95  fr.  12  I  % 
au  lieu  de  95  fr.  70,  il  y  a  huit  jours,  après  95  francs 
au  plu»  bn».  Au  comptant,  on  Unit  h  !».'»  fr.  05. 

La  tlenle  II  0  0  Amorlm.ible,  se  tient  a  !m|  fr.  .".0.  <  m 
«  fait  ÎW  fr.  05  au  plu*  bas. 

Ix>*  Vomit  ColomniiT  mit  été  tout  naturellement  plus 

[.'Emprunt  t  I  'i  0  0  de.  l'Annam  >  t  du  TXHtkln  finit 
/•/.ni..,)  :/  o  a  fsui  i.V.t  francs,  ex-coupon, 
contr*  WH  fr.  75,  avec  coupon  ;  indo-Chine  H  //i  o/o, 
Irsti'».  il  <  tait  i  UA  francs  la  Humaine  dernière; 
ht.ln  i  htw  .1  0  0  190t.  105  fr.,  contre  'itn  francs,  il 
y  a  hait  Jour». 

*  *  \s%  Ol,h,,nti:„$  ,lr  ht  Ville  ,lc  l'm  ii  ne  se 
•ont  0Nli  rf»cnHcn  des  fluctuations  imprimées  aux 

\s%  f*lHjrti,o„i  f  o  0  tSSS  terminent  h  53!»  francs, 
i      i  u!pV,'î""  ^  *on,     ^  francs,  au 


L'Obligation  1S99  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  406  fr.  76,  contre  404  fr. 

L'Obligation  2  3/i  0/0  1905,  se  retrouve  à  392  fr.  50, 
au  lieu  de  393  fr.  50. 

Prochain  tirage  :  15  octobre,  Ville  de  Paris  iS69. 

ir  ir  La  Banque  de  France  se  tient  à  4. '225  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  4.230  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  4.654.976 
francs,  contre  9.784.096  francs  en  1907  et  6.401.756 
francs  en  1906. 

-fr  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  traitent  à  730  francs,  contre  737  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  par- 
faitement résisté  au  mouvement  qui  s'est  produit. 
Elles  n'ont  enregistré  que  des  variations  de  cours  à  peu 
près  insignifiantes. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1S79  reste  à  475 
francs,  au  lieu  de  470  fr. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  retrouve  à 
505 fr.  25;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  497  francs; 
elles  étaient  à  498  fr.  75  jeudi  dernier  ;  Obligations  Fon- 
cières   1S93,   407  francs;    Obligations  Communales 

2  60  0  0  IS92,  4i(>  francs;    Obligations  Communales 

3  0  0  1906.  497  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  ISSO,  finit  à  500  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/O  Communales  1S99  clô- 
turent à  457  francs,  au  lieu  de  458  fr. 

Prochain  tirage  :  15  octobre  :  Bons  de  V Exposition 
1889. 

ir  ir  Les  Grandes  Sociétés  de  Crédit  ont  été  irré- 
gulièrement traitées.  Sur  le  premier  moment  des  varia- 
tions sensibles  ont  été  à  enregistrer,  qui  ont  été,  ensuite 
effacées  en  partie. 

I /action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  1.472  fr.,  contre  1.527  francs,  après  1.450  au 
plus  bas. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1 .200  francs,  jeudi 
dernier,  clôture  à  1 . 170  francs,  après  1.170  au'  plus 
bas. 

Lu  Société  Générale  s'inscrit  à  G03  francs,  ex-cou]  on 
de  6  fr.  25;  elle  était  à  073  francs,  avec  coupon, -la  se- 
maine dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'échange  à  089 
francs,  contre  090  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cote  725  francs  à 
terme,  au  lieu  de  725  francs,  après  090  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  238  francs  au  comptant  et  à  230  fr.  à  terme,  contre 
2'i'i  fr.  50  et  2'i'i  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  cl  Commercial  termine 
à  G.SO  francs,  contre  079  francs. 

La  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  a  105  francs  à 
terme  el  106  fr.  50  au  comptant.  H  clôturait  à  111  fr. 
e1  B  110  fr.  La  semaine  dernière. 

[/action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit 
■  i  805  francs;  elle  s'inscrivait  à  SI  1  francs, il  v  a  huit 
jours. 

La  Banque  d,-  V Algérie  reste  à  1.420  fr.  au  comptant, 
contre  1 .  i  kO  francs. 

La  B'  iih'  Foncière  clôture  à 4S4  francs,  au  lieu  de 
'i  18  franca. 

La  Banque  de  l'lndo*Chine.  qui  Unissait  à  1.865 
francH,  ..lui francs. 

Lea  actiona  du  Crédit  Franco-Egyptien  Unissent  .'i 
<•>  fr.  50  au  comptant  et  à  74  fr.  à  terme,  au  lieu  <\o 

;7  fr.  el  m  fr. 

(.«■s  ol.lii/alioMH  ',  o  o  (|0  |j,  Banque  lli/pi,thécaire 

Franco-Argentine  paaaent  a  147  fr.  60. 

*  *  Le  lions  m<  nos  Crawls  Chemins  de  fer  fran- 

rni»  se  sont  bissés. 

L/.w,  qui  aa  traitai)  à  940  francs,  il  y  a  liuil  jours, 
s<-  n  troiivo  m  935  francs. 

La  Midi  s  i  I  i  1 16  fr.  u  comptant,  contre  1.160  ir. 

la  »  Nifiino  dernière. 

VOuÊit  termine  h  840  fr.  au  comptant,  ex-coupon 
d<  l«  ir   .h,  controHHO  fr.  avec  coupon  précédemment, 
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Le  Nord  reste  à  1.705  francs  au  comptant;  il  était 
à  1.775  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.303  fr.  au  comptant,  contre 
1.375  fr.  jeudi  dernier.  A  terme  on  cote  1.368  francs. 

L'Orléans  .s'inscrit  à  1.350  fr.  au  comptant,  ex-cou- 
pon de  20  fr.,  contre  1.395  francs,  avec  coupon. 

Pour  la  38e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
-  correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  .Midi,  122.000  fr.  :  Orléans,  390.000  fr.; 
Ouest,  60.000  fr.;  Est,  60.000  fr.  Diminutions  :  Nord, 
50.000  fr.  ;  Lyon,  200.000  fr. 

if   Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales 
ont  été,  pour  la  plupart,  agitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  revenue  un 
moment  à  490  francs,  contre  504  francs  jeudi  dernier; 
il  clôture  à  492  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  238  francs  au  comptant,  est  à 
239  francs  à  terme. 

La  lliomson-Houslon,  qui  clôturait  à  707  francs 
à  terme  et  à  706  francs  au  comptant,  a  reculé  à  680  fr. 
et  à  (377  francs  sur  ces  deux  marchés  pour  finir  à 
085  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  termine  à  155  francs  à  terme.  Elle 
res'tait  à  104  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  244  francs  à  terme  et  à  248  francs  au  comp- 
tant, cote  233  francs  à  terme  et  230  fr.  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
277  fr.  59  au  comptant,  contre  278 fr.  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  finissait  à  262  fr.  au  comptant,  se  retrouve  à 
208  francs. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  s'échange  à355fr. 
au  comptant,  contre  365  fr.  il  y  a  huit  jours. 

h' Omnium  Lyonnais  se  traite  à  135  francs  à  terme, 
au  lieu  de  140  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
terminait  à  626  francs,  s'inscrit  à  615  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  el 
Force  Motrice  reste  à  235  francs. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  4.230  francs  au 
comptant,  est  revenue  à  4.370  francs  et  se  retrouve 
ainsi  en  clôture. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1"'  janvier  au 
7  octobre,  s'élèvent  à  81.915.739  francs,  contre 
88.710.852  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  83.287.198  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  198  francs,  au  lieu  de  199  fr. 
précédemment. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  se  tiennent 
à  184  francs,  au  lieu  de  179  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Bateaux  Parisiens  finissent  à  242 
francs,  contre  235  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  restent  à  490  fr., 
comme  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  se  tenait  à  1 .011  francs,  est  revenue  à  980,  pour 
finir  à  981  francs. 

Du  30  septembre  au  6  octobre,  (40e  semaine),  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  941.922 
francs  35  contre  904.135  fr.  15  pendant  la  même  se- 
maine de  1907 .  Pour  les  40  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
33.871.061  fr.  90,  contre  34.400.319  fr.  20  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  529.257  fr.  30. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  184  francs,  contre 
196  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  el  Ateliers  de 
Saint-Nazaire,  s'inscrit  à  860  francs,  contre  861  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  272  francs;  elle  se  tenait  à  286  fr.  50,  la  semaine  der- 
nière. 


L'action  Cuivres  et  Pyriles  s'échange  à  106  fr. 
terme,  contre  173  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
à  498  ff .  50,  contre  499  fr.  50.  Actions,  1.800  francs, 
sans  changement. 

Les  recettes  du  port,  pour  le  mois  de  septembre,  se 
sont  élevées  a  754. 169  francs  ce  qui  porte  à  7.080.849 
francs  les  recettes  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1908, 
soit  une  augmentation  de  1.920.048  francs  sur  les 
recettes  de  la  même  période  de  1907,  qui  s'étaient 
chiffrées  par  5.166.201  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  terminaient  à  573  fr.  75, 
cotent  560  francs.  Obligations  4  -1/2  0/0,497  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  à  441  francs. 

L'action  de  capital  Malfidano  s'inscrit  à  560  francs  au 
comptant.  Action  de  jouissance,  320  francs. 

•fc-  -jf  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  beaucoup 
souffert  dans  la  journée  de  lundi.  Depuis,  une  partie 
plus  ou  moins  sensible  de  la  perte  encourue  a  été 
regagnée,  mais  au  dernier  moment,  la  faiblesse  l'em- 
porte de  nouveau. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  80  fr.  90,  ex-cou- 
pon semestriel,  après  79  fr.  40  au  plus  bas,  au  lieu  de 
82  fr.  95  avec  coupon,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  !S96  '{Rescision)  se  traite  à  93  fr. 
au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  termine  à  94  fr.  40, 
ex-coupon  trimestriel,  après  avoir  fait  93  fr.  97  1/2  au 
plus  bas,  contre  90  fr.  42  jeudi  dernier  avec  coupon. 

La  Rente  Italienne  est  revenue  à  103  francs  et  se 
retrouve  à  103  fr.  15,  contre  103  fr.  80  la  semaine  der- 
nière. 

Le  Russe  5  0/0  1906  clôture  à  98  fr.  10,  après  avoir 
coté  un  moment  98  francs,  au  lieu  de  101  fr.  35  ; 
RusseS  0/0  1891-1894,70  fr.  €0,  ex-coupon  trimes- 
triel, après  70  francs,  contre  74  fr.  75;  Russe  3  0/0 
1896,68  fr.  90,  son  plus  bas  cours  de  la  semaine. 
Nous  le  laissions  à  72  fr.  80,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  se  tenait  jeudi  dernier  à 
62  fr.  12  1/2,  a  fait  61  fr.  20,  et  se  traite  à  61  fr.  45 
au  dernier  moment. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  40/0,  que  nous  lais- 
sions à  82  fr.  00,  est  tombée  à  75  francs;  elle  reste  à 
76  fr.  75  en  clôture. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  tenait  à 
92  fr.  55,  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  88  francs,  après 
avoir  reculé  brusquement  à  86  fr.  20. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  89  francs,  et 
le  5  0/0  1907  clôture  à  99  fr.  85.  Ces  fonds  restaient 
à  90  fr.  05  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  100  fr.  30  il  y  a 
huit  jours. 

-fc  -jr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichien  s 
clôture  à  465  fr.;  nous  la  laissions  à  475  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  se  traitait  à  721 
francs,  a  fléchi  à  657  fr.  pour  terminer  à  683  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  tient  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à 
704  fr.  après  703  fr.  au  plus  bas,  contre  723  fr.  jeudi 
dernier. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  109  francs,  contre  117 
francs  jeudi  dernier. 

La  banque  Espaqnole  de  Crédit  finit  à  261  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  265  fr. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.168  francs  au  comp- 
tant ;  elle  se  tenait  à  1. 174  fr.  précédemment. 

La  Banque  de  Londres  el  de  Mexico  s'échange  à  590 
francs,  comme  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  est  revenue  de  994 
francs  à  975  fr.  et  clôture  ainsi. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  390  francs 
à  terme  et  à  392  fr.  au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  finit  à  309  fr.  50,  comme 
jeudi  dernier. 


•i>'* 
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La  Binque  de  VElat  de  Mexico  se  retrouve  à  339  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  tléchi,  eux  aussi, 
pour  se  reprendre  par  la  suite  et  reculer  de  nouveau. 

Les  Andalous  terminent  à  203  francs  après  201  fr. 
au  plus  bas,  contre  81?  francs  ;  Nord  de  l'Espagne,  324 
francs  au  dernier  moment  contre  3U»  fr.  jeudi  dernier; 
Saragosse,  397  francs,  contre  418  francs  il  y  huit 
jours  :  on  a  fait  un  moment  390  fr. 

Les  recettes  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Andalous.  pendant  la  dernière  décade  de  septembre,  se 
sont  inscrites  en  augmentation  de  200.503  pesetas  sur 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière,  ce  qui 
porte  à  1.570.902  pesetas  l'augmentation  totale  des  re- 
cettes depuis  le  1er  janvier  190S,  comparativement  à 
19J7. 

D'autre  part,  les  recettes  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  Madrid-Saragosse-Alicanie,  pendant  la 
même  dernière  décade,  se  sont  inscrites  en  augmenta- 
tion de  112.S01  pesetas  sur  celles  de  la  période  corres- 
pondante de  l'année  dernière,  ce  qui  porte  à  2. 456.730 
pesetas  l'augmentation  totale  depuis  le  1er  janvier  1903, 
comparativement  à  la  même  période  de  1907. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  que  nous  laissions  à  133  fr.  est  revenue  à 
127  fr.,  pour  Unir  ainsi. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  a  456  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Fnveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  se  traite  à  '361  francs,  après  358 
francs  au  plus  bas,  au  lieu  de  392  francs. 

La  Sosnoivice  eit  revenue  de  1.6/0  francs  à  1.600  fr., 
pour  finir  à  ce  dernier  cours. 

La  Briansk  est  à  270  francs,  contre  291  fr. 

Le  Rio-Tinlo  s'inscrit  à  1.673  francs,  contre  1.730 
francs  il  y  a  huit  jours.  On  a  fait  1.670  francs  au  plus 
bas.  L'acompte  de  dividende  pour  1908  est  tixé,  mardi, 
"i  27  >h.  6d.  par  action  ordinaire.  On  l'avait  évalué, 
les  jours  précèdent,  entre  25  et  30  shillings. 

L'action  Naptde  de  Bakou  est  revenue  à  950  fr.,  au 
lieu  de  1.011  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wcgont-LitS  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  355  fr.  après  même  352  francs,  contre 
365  francs;  actions  privilégiées,  370  francs. 

Les  obligations  5  0  0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goya*  sont  actives  à  'i36  fr.  50. 

Les  Tabacs  portugais  ont  fléchi  à  616  francs  pour 
finir  à  617  francs,  contre  621  francs. 

Les  actions  «le  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
nans,  qui  étaient  à  422  fr.,  sont  à  399  francs. 


MARCHÉ   EN  BANQUE 


I  on!  comme  li-  M:irc1  é  Officiel,  le  Mi  rcho  en  Banque  a  été 
très  tourmenté,  cl  les  Valeurs  Industrielles  Husscs  ont  été  de 
nouveau  particulièrement  mouvementées.  ' 

Le  lirtùl  S  OlO  est  à  91  fr.  75,  au  lieu  de  92  fr.  65; 

V Argentin  i  §/c  Mixte  reste  a  80  fr.  40  ex-coupon,  après 
h.',  fr.  20  au  plus  bas.  contre  H9  fr.  7.3  il  y  a  huit  jours. 

La  Sente  Intérieure  Etpaoriofe  i  nio  termine  à  76  fr.  85 

•  x  coiij.mii  ■  1  •  r  i)  fr.  095,  au  lieu  de  70  fr.  05  précédemment. 

\.t  Mont  /un  ;  n  u  Intérieur  finit  à  f>l  II  .  10  ex-coupon 
Il  1  U  noua  le  laismoun  n  ."il  fr.  90;  Le  Mcxitenin  .1  0/0 
intérieur,  qui  ne  tenait  à  84  fr.  30,  a  reculé  à  32  fr.  45,  pour 
finir  a  ce  cours. 

Les  action»  de  la  Manque  de  Commerce  de  l'Azn/TDon 
•<  I  ■'■>■'•  fi;iii>>  api'i-M  1.841  franc»  au  plus  lias,  au  lieu 
J<-  1.374  francs  il  y  a  huit  jours. 

I.»  Ilnuqin:  'le  Yuratan  «  -t  a  >Mi  fiancs,  contre  210  fr.  00 
pn'-cédi'inincnt. 

I  ■  ichoi,  li  i  , ,  .1,1  l  o, i'-,,-,-  .!/■  Stntt'i  l'e  «  :< .t ii i i  rit  :i 
237  fr.,  au  lieu  <l<-  214  francs  la  ««  i/iaine  dernière.  On  a  fait 
2J>">  franc»  au  phi»  bas. 

I/-  action»  de  la  lia  ne  o  Wel  I'eru  y  l.ondret  sont  ù 
'.,'IA  franc»,  comme  il  y  n  huit  jour». 

I.  <)hl,'inl,()n  ;  !)!<>      -i  a  /'•,/  '  'le  llulnu  n  m  .ci  il  ;i  VîX  fr. 


L'obligation  5  O/O  aY,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  à  419  francs. 

La  Huanchaea  clôture  à  91  fr.  75,  après  même  91  fr.,  contre 
9G  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  675  francs,  contre  (80  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  retrouvent  à  403  francs. 
L'assemblée  générale,  tenue  le  30  septembre,  a  approuvé  les 
comptes  du  dernier  exercice  et  voté  un  dividende  de  15  fr., 
égal  à  celui  des  deux  exercices  précédents.. 

Les  aclions  des  Machines  ltarl.nann,  qui  restaient  à 
645$  francs,  ont  reculé  à  577  francs  pour  finir  à  ce  cours. 
Pour  celle  Compagnie,  on  a  mis  en  circulation  le  bruit  que 
la  distribution  d'un  dividende  de  9  roubles  n'ayant  pas 
l'assentiment  du  Conseil  d'administration  tout  entier  deve- 
nait douteuse.  On  ne  sait  encore  rien  de  précis  à  ce  sujet. 
On  annonce  cependant  que  M.  Hartmann,  président  d'hon- 
neur du  Conseil  d'administration,  a,  à  la  suite  de  diver- 
gences de  vues,  donné  sa  démission. 

Les  Usines  Mattzof,  qui  se  traitaient  à  894  francs,  s'échan- 
gent à  847  francs,  après  être  revenues  à  853  francs. 

Ainsi  que  nous  le  disions  il  y  a  huit  jours,  l'exercice  1908 
s'annonce,  dit  on,  pour  cette  Société,  meilleur  que  l'exercice 
19u7,  qui  a  douné  un  dividende  de  15  roubles  par  action. 

L'action  John  Cockerill,  qui  se  traitait  à  1.825  francs,  se 
retrouve  à  1.720  fr. 

La  Balia-Karàidin  finit  à  395  francs,  au  lieu  de  433  francs. 

La  production  de  cette  Compagnie  s'est  élevée,  en  sop'cm- 
bre,  à  822  tonnes  de  plomb  d'œuvre  et  284  tonnes  de  blende, 
contre  850  eb  236  tonnes  en  septembre  1907.  Le  production 
s'était  trouvée  arrêtée  le  25  septembre  à  la  suite  d'une  grève 
partielle  des  ouvriers.  Une  dépèche  a  annoncé  depuis  qi  e 
cette  grève  est  terminée  et  que  les  travaux  ont  repris  mardi. 

La  Tharsisse  retrouve  à  143  fr.  50;  Cape  Copper  196  fr.  50, 
contre  205  francs. 

L'action  Montccalini  finit  à  99  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  51  francs,  contre  56  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  850  francs  au  lieu 
de  860  francs. 

L'action  Urikany  se  retrouve  à  155  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekatcrinouka,  qui  était  à  595  francs 
il  y  :i  huit  jours,  finit  à  644  franc--. 

L'action  Pla'ine  est  à  376  francs,  au  lieu  de  3?0  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  s'inscrit  à 
98  fr.  50. 

La  Uarpener  cote  1.585  francs  après  1.522  francs,  contre 
1.5b2  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Toula  clôture  à  268  francs  contre  273  francs;  elle  a 
rétrogradé  mi  montent  à  263  francs.  On  dit  que  contraire- 
ment aux  bruits  répandus,  cette  Société  distribuera  un  divi- 
dende  de  10  francs  pour  l'exercice  écoulé. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
8'i  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  restait  a  5.140  fiancs  la  Acmaino 
dernière,  se  retrouve  à  5.093  francs. 

Li  s  aclions  des  Mines  de  la  llaute-Guinèc  sont  à  140  fr. 
et  les  parts  à  120  francs. 

Lee  actions  de  la  Nantes  liutter  and  Refriycrating  Cy, 
Litnited,  finissenl  entre  36  fr.  ÔO  et  40  francs,  suivant  les 
coupures. 

<  in  annonce  qu'uno  communication  sur  les  installations 
frigorifiques  de  celte  Société  sera  lue  au  Congrès  Internatio- 
nal du  Froid  qui  so  tient  en  ce  moment  à  Paris.  Les  efforts 
faits  par  la  Santés  Huiler  pour  créer  dans  l'Ouest  do  la 
franco  uni'  installation  modèle  dit  conservation  par  le  froid 

lui  vaudront  oortalnemi  ni,  ajouta  t-on,  les  éloges  des  person- 
nalités distinguées  qui  figurent  parmi  les  promoteurs  du 
<  SoogreSi 

Lh  obligations  r>  o/o  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  <•/  Force  "  Rlo-de-Janeiro  s'inscrivent  à  424  fr. 

L  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  lu  iw  semaine  du 
1908,  s'élevenl  à  762.249  fr.,  contra  608.814  francs  pendant  la 
même  semaine  do  1917,  toll  une  augmentation  de  108.480  fr. 
«pu  porte  1  2.908)710  fr.  la  plus-value  des  recettes  depuis  lo 
1"  Janvier  L908. 


Voir  l<r<  TêbleUU»  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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8  octobre  1908. 

Blé  :  Les  cour.;.  —  Vins  :  La  situation  :  le  stock  restant  do  la  der- 
nière cantpagne.  —  Sucres  :  Les  cours:  la  production  des  sucres 
ind^énes  pendant  la  campagne  1907-1903.  —  Soies:  La  situation; 
la  récolte  de  1908.  Métaux  :  Les  cours 

Blë.  —  Le  travail  des  champs  continue  dans  le  calme  et 
favorisé  par  uue  température  exceptionnelle.  Tous  ces  tra- 
vaux sont  déjà  très  avancés,  malgré  une  certaine  dureté  du 
sol  due  précisément  à  la  sécheresse. 

Cependant  l'altentiou  se  reporte  vers  la  dernière  récolte  ef, 
à  mesure  que  les  battages  avancent,  on  se  rassure  quant  au 
déficit  qu'on  avait  prévu  :  il  s'annonce  de  jour  en  jour 
moindre.  Cette  constatation  inilue  même  sur  les  dispositions 
des  vendeurs  et  semble  devoir  les  tourner  vers  la  conci- 
liation. 

Ces  dispositions  ressortent  surtout  du  tassement  du  cours 
des  céréales  sur  tous  nos  marchés  intérieurs.  11  y  a  fléchis- 
sement presque  partout,  chez  nous,  et  cela  au  moment  où, 
sur  les  marchés  étrangers  des  céréales,  on  serait  plutôt 
orienté  vers  la  baisse,  en  sympathie  avec  l'Amérique,  où  la 
fermeté  domine. 

A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  les  transactions  en 
blé  sont  à  peu  près  nulles.  Acheteurs  et  vendeurs  s'observent 
■en  se  tenant  sur  une  grande  réserve.  Le  courant,  mal  sou- 
tenu, cote  23  . .  ;  le  prochain  est  resté  à  23  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


lOsppt. 
1908 

17sept. 
1908 

24  sept. 
1908 

1"  oct. 
1908 

8  oct. 
1908 

Fr. 

Fr, 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  15 

23  20 

23  50 

23  25 

23  .. 

20  87 

21  20 

21  41 

21  30 

21  24 

25  40 

25  96 

16  12 

25  81 

25  75 

23  81 

23  83 

21  23 

24  10 

18  44 

18  95 

18  68 

18  60 

18  51 

19  85 

20  48 

20  53 

20  23 

20  25 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

La  Taxe  du  Pain.  —  Le  prix  moyen  de  la  farine  aux 
100  kilos  relevé  pendant  la  seconde  quinzaine  de  septembre, 
calculé  à  raison  de  3/10  farine  de  choix,  2/10  premières  mar- 
ques, 3/10  marques  ordinaires,  et  2/10  farine  fleur,  a  été 
évalué  à  32  fr.  908;  soit  en  comptant  les  frais  de  panification 
de  13  fr.  179,  un  prix  de  revient  de  43  fr.  087. 

Le  rendement  se  calculant  à  raison  de  128  kilos  de  pain 
pour  100  kilos  de  farine,  le  kilogramme  de  pain  première 
qualité  revient  à  0  fr.  36  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  Il, 
soit  0  fr.  72  pour  la  taxe  officieuse  du  pain  à  Paris  pour 
la  seconde  quinzaine  d'octobre.  Dans  le  décompte  du  prix 
des  farines,  celui  des  farines  de  fleur  est  majoré  de  1  franc 
par  quintal  pour  frais  accessoires. 

Farines-Fleurs.  —  Les  affaires  sont  sans  aucune  impor- 
tant et  les  cours  n'ont  que  des  fluctuations  insignifiantes. 
Offres  et  demandes  sont  des  plus  limitées. 

On  cote  le  courant  à  30  05,  le  prochain  à  30  30. 


naires  de  35  à  40  fr.  la  pièce,  nu.  Les  cuvées  supérieures 
sont  cotées  jusqu'à  100  fr. 

En  Champagne,  môme  où  l'on  n'a  presque  rien  récolté,  le 
raisin  vendange,  est  très  beau. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  se  contente  pour  le 
moment  d'échantillonner.  Les  produits  sont  très  divers. 

Les  cours  ne  présentent  aucune  fermeté,  et,  malgré  la  fai- 
blesse des  prix,  les  affaires  sont  rares. 

* 

D'après  le  Moniteur  Vinicole,  le  stock  de  vin  restant  à  la 
propriété,  à  fin  de  la  campagne  vinicole  1907-1908  était  de 
19.859.720  hectolitres. 

On  peut  contrôler  ce  résultat,  dit-il,  en  établissant  simple- 
ment le  bilan  des  ressources  dont  la  France  disposait  pour 
la  campagne  1907-1908  et  celui  de  la  consommation  totale. 
Voici  donc,  en  regard,  l'actif  et  le  passif  de  cette  campagne  : 

Ressources  : 

(En  hectolitres; 

Stock  à  la  propriété   12.000.000 

Bécolte  19j7   66.070.273 

Vins  artificiels   2.000.000 

Importations   7.401.242 


Vins.  —  La  vendange  est  généralement  terminée  dans  le 
Midi.  Dans  toute  la  Provence,  la  qualité  a  été  bonne,  mais 
le  rendement  a  été  diminué  par  l'oïdium.  Les  offres  sont 
encore  trop  rares  pour  qu'on  ait  pu  établir  un  cours  sur  les 
vins  nouveaux.  Dans  l'Hérault,  les  transactions  sont  à  peu 
près  nulles,  la  propriété  refusant  des  offres  entre  0  fr.  80  et 

1  fr.  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  le  temps  reste  très  favorable  aux  ven- 
danges, et  l'on  se  félicite  de  la  qualité.  Malheureusement  il 
n'en  va  pas  de  même  de  la  quantité,   qui,  avec  <  nviron 

2  1/2  millions  d'hectolitres,  ne  sera  que  la  moitié  du  la  der- 
nière récolte.  Les  affaires  sont  calmes. 

En  Bourgogne,  la  température  est  très  favorable  aussi  : 
les  vins  ont  une  belle  couleur  et  un  degré  alcoolique  élevé. 
Il  se  confirme  que,  pour  les  vins  ordinaires,  la  quantité  sera 
plus  grande  que  l'année  dernière,  et,  pour  les  vins  fins, 
supérieure.  Dans  le  Beaujolais,  on  a  payé  des  vins  ordi- 


Consommation  : 

Sorties   43.404.609 

Exportations   2.582.267 

Consommation  en  franchise   16.000.(00 

Distillation  (bouilleurs  de  cru)   1.000.00) 

Déchets   4.624.919 

Stock  à  la  propriété  


87.471.515 


67.611.795 
10.859.7 20 

Ce  stock  ne  comprend  pas,  bien  entendu,  les  existences 
dans  les  chais  du  commerce  qui  atteignaient  15. 121.959  hec- 
tolitres à  la  fin  de  la  campagne.  Mais  ils  ne  doivent  pas  en- 
trer en  ligne  de  compte  comme  chargeant  le  marché,  car  cette 
quantité  est  toujours  à  peu  près  la  même. 

Nous  rappellerons  enfin,  pour  mémoire,  que  le  stock  final 
à  la  propriété  ressortait,  au  31  août  1905,  à  22.495.972  hecto- 
litres et  celui  du  31  août  1906,  à  23.495.972  hectolitres. 


Sucres.  —  La  nouvelle  campagne  sucrière  a  été  inaugurée 
par  un  recul  assez  sensible  des  cours.  La  principale  cause  de 
cette  baisse  a  encore  été  l'aspect  tout  à  fait  favorable  sous 
lequel  se  présente  la  récolte  betteravière  ;  la  chaleur  autom- 
nale donne  aux  produits  de  la  densité  et  de  la  richesse  en 
saccharine. 

On  est  assez  mal  fixé  sur  les  apparences  des  récoltes  dans 
les  autres  pays  européens;  cependant,  la  lourdeur  paraît 
commune  à  toutes  les  places. 

Ou  espère,  cependant,  que  les  marchés  pourront  prendre 
une  orientation  précise  avant  d'être  absolument  fixés  sur  les 
rendements  des  récoltes  européennes  et  coloniales.  Mais  un 
certain  recueillement  parait  encore  nécessahe. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  affaires  sont  rares  et  la  tendance 
reste  calme.  Les  prix,  en  baisse  depuis  plusieurs  séances,  ne 
se  relèvent  pas. 

Le  sucre  blanc  n°  3  se  traite  :  pour  le  courant,  à  27  50; 
pour  le  prochain,  à  27  75. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  colés  24  C0. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

lOsept. 

17  sept. 

24  sept. 

1er  oct. 

8  oct. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

25  50 

26  50 

25  50 

24  50 

23  66 

24  23 

24  86 

24  33 

23  51 

25  10 

23  75 

24  10 

23  62 

23  40 

23  94 

24  87 

24  12 

23  90 

23  25 

22  57 

22  68 

22  83 

22  94 

22  70 

23  82 

24  .. 

24  87 

24  12 

23  75 

Now-York(moscovad) 

39  55 

38  86 

39  71 

39  82 

39  55 

*  * 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  tableau  présenfant, 
au  31  août,  la  quantité  de  jus  soumis  à  la  défécation  depuis 
le  1er  septembre  et  le  rendement  des  jus  en  sucres  et  en 
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mélasses.  Voici  le  résumé  de  ce  tableau  comparativement  à 
celui,  même  période,  de  la  campagne  précédente  : 

1907-08  1900-07 

Au  81  août  :  —  — 

Fabriques  iuactives   5  4 

—  en  activité   »  » 

—  ayant  terminé   25.")  273 

Jours  de  ràpage   14.8S3  15.125 

Jus  défèques  Hectol.  6i.717.G68  65.004.26J 

Densité  moyenne  des  jus  déféqnés  ..  5.46  5.62 

Prise  en  charge,  raffiné.  Ton.  530.444  548.269 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet                         Tonnes  566.349  588.916 

Deuxième  jet                         —  68.67i  71.103 

Autres  jets                            —  12.258  12.537 

Totaux                       —  647.279  672.546 

Rendements  0/0  par  hect.  de  jus   lo.O  10.35 

Rendement  par  degré  de  densité   1.83  1.84 

Mélasses  épuisées  Tonnes  194.545  205.901 

Rendement  0,0  en  mélasse   0.55  0.56 


Coton.  —  Les  cours  du  coton  se  tassent  toujours.  Les 
Louisiane  ordinaires,  en  balles  de  50  kilos,  étaient  cotés,  au 
Havre,  le  6  octobre,  à  56  fr.  75  pour  le  courant  et  56  fr. 
pour  décembre.  Les  deux  principales  causes  de  cette  baisse 
sont:  le  ralentissement  des  demandes  de  la  consommation  et 
les  avis  favorables  pour  la  récolte.  Il  s'y  joiût  un  élément 
incident  :  la  grève  des  cotonniers  du  Lancashire. 

Depuis  que  cardeurs  et  lilateurs,  se  traitant  en  frères 
ennemis,  ont  refusé  de  s*enlendre  les  patrons  ont  dû  pro- 
clamer le  lock-out,  ce  qui  a  mis,  dès  le  premier  jour,  150. 000 
ouvri.  rs  sur  le  pavé. 

Et  la  crise  ne  parait  pas  près  d'être  résolue  ;  les  filcurs  et 
les  cardeurs  restent  sur  leurs  positions  :  les  premiers  ne 
demandant  tju'à  reprendre  le  travail,  les  seconds  se  refusant 
à  organiser  une  nouvelle  réunion  où  la  fin  de  la  résistance 
pourrait  être  envisagée.  Cette  situation  singulière  peut 
évidemment  se  prolonger  longtemps  encore. 

Les  patrons  n'ont  pas  encore  fait  connaître  l'importance 
de  leurs  pertes.  Quant  aux  ouvriers,  ils  perdent,  par 
semaine,  plus  de  4  millions  de  francs  de  salaires.  Et  les 
nou  syndiqués  n'ont  pas  de  caisse  de  prévoyance  qui  puisse 
leur  venir  en  aide.  L'industrie  cotonuière  du  Lancashire 
n'est  d  ailleurs  pas  seule  à  souf  rir  de  la  crise.  A  leur  tour, 
les  i  :->m pagines  de  chemins  de  fer  font  entendre  d'amères 
lamentations.  La  semaine  passée,  h  s  recettes  de  la  «  Lan- 
cashire and  Yorkshire  Iîailways  Company  »,  qui  dessert  les 
ri'v'i'-n>  "t"iniii  r>  s,  ont  fléchi  ù  110.619  livres  ;  l'ap  dernier, 
a  pap  ille  époque,  et  pendant  la  même  période  du  sept  jours, 
elles  s'étaient  élevées- à  120.628  livres.  Cette  perte  initiale  do 
10.000  livres  '250.(100  tr.)  sera  suivie  de  bien  d'autres.  Après 
les  Compagnies  terrées  qui  transportent  le  coton  brut  et 
manufacturé'  viendront  les  Compagnie' qui  alimentent  le 
piys  du  coton  i-n  combustibles,  eu  aliments,  en  objets  do 
consommât  wn  de  toute  nature.  Tout  le  Royaume-Uni  souffre 
de  la  crise  du  Lancashire. 


Soie»  —  La  marcli"  na  encore  bénéficie  d'aucune  amé- 
lioration p  n  laut  celle  huitaine.  L'inertie  continue  et 
alourdit  toujours  les  cours  —  surtout  pour  les  produits 
ordinaires.  Les  bonnes  grèges  conservent  des  prix  sou- 

tenilH. 

En  somme,  la  reprise  que  tous  escomptaient  pour  la  fin 
-i  |  a-  produite  :  l'un  ne  peut  <  ii I n •  voi i*  i uai n- 
Uaaat  !<•  retour  do  l'activité  à  une  époque  certaine. 

Dsdm  ces  conditions,  les  cours  sont  forcément  bas.  Ou  a 
(ail  : 

Oragfi  Italie  1"  ordre,  18/15,  47  fr.  60  ;  Grèges  Piémont 
eilra.  14/16,  V.tfr..  Cr.gen  llrousHe  1"  ordre.  1(5/18,  40-41; 
fir««go»  Syrie  1"  ordre,  9/11,  42-4J1  fr. ;  Trame  Canton  lit. 
.'•  oï  lf  .  fci       :\'t  :im  fr.  :  Trame  Chine  tout  colon  1"  ordre, 


4o  i', 

mS 

1"  or 
43  fr. 

C»nU 

COl/lfl 

2t  '» 


•O  41  (r.;  Trame  .lapon  III.  \"  ordre,  2«/a8,  4H  fr.  ; 

o  '  .■  m,e  jo  m  .h,.,  u>  24.  fiO  fr.  ;  Organsins  Italie 
re,  20/23,  Ui  fr.  ;  Orgnni*iuK  lirousse  ordre,  28/32, 
Or«nriHia*  Syrie  |-  ordre,  lîl/21,  4M  fr.;  Organsin! 

BL  oclre,  2b.  >'!H  fr.  :  "i^aiiMins  Chine  lotit 
•'  ordre,  40/43,  43  fr.  ;  OrgnuMina  Jaj  •on  lil .  1*'  ordre, 


Les  provenances  asiatisques  ne  sont  pas  mieux  partagées. 
Les  bonnes  qualités  sont  bien  cotées,  là  aussi;  les  autres 
produits  restent  faibles.  On  cote  : 

Grèges  Chine  fil.  Kec  cheong,  9/11,  47  fr.  25;  Grèges 
Chine  fil.  Dirigeable  extra,  9/11,  45  fr.  ;  Tsatlées  redev. 
Grosshopper  B,  31  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  13/15, 
41  75-42;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  10/12,  44  fr.  50  ;  Kakeda 
1  tète,  39  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  extra,  11/13,  37  fr.  ;  Grèges 
Canton  fil.  1"  ordre,  9/11, 34  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre, 
11/13,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre,  13/15,  33  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  best  2,  18/22-24/28  ,  28  fr.  50. 

Le  Secrétaire  de  la  Silk  Association  o/  America  estime  la 
récolte  soyeuse  de  1908  à  21.0i5.000  kilogrammes.  Ce  ne  peut 
être  là  qu'une  évaluation  très  approximative  et  un  peu  hâtive  ; 
mais  elle  est  intéressante  en  ce  qu'elle  reflète  l'impression 
que  le  monde  des  affaires  s'est  faite  des  résultats  de  la  der- 
nière récolte. 

Il  nous  a  donc  paru  intéressant  de  placer  sous  les  yeux  de 
nos  lecteurs  le  tableau  suivant  que  nous  empruntons  à  la 
publication  de  la  Silk  Association  of  America  : 

1908-09  1907-08  1906-07  1905-00 

Europe:  (Eu  mille  kilogrammes) 

France   655       662       605  632 

Italie   4.72)     4.820     4.745  4.440 

Autriche   360       360       344  345 

Espagne   70         75         56  78 

Totaux   57805  5.917  5.750  5.495 

Levant   2.550  2.931  2.515  2.435 

Asie  (exportation)  : 

Chine  (Shanghaï)....  3.150  3.100  2.847  2.583 

Chine  (Canton)   1.900  2.250  4.883  1.922 

Japon  (Yokohama)  . .  6.300  6  301  2.501  4.590 

Bengale   340  340  295  280 

Totaux   11.610    11.991    10.926  9.375 

Total  général..    20.045   20  >39   19.191  17.305 
Tussah   1  000       902     1.236  1.232 


Métaux.  —  Les  affaires  ont  été  actives  en  cuivre,  et  les 
demandes  importantes  pendant  la  dernière  huitaine.  Aussi 
les  prix  avaient-ils  commencé  à  s'élever  ;  mais  ou  apprit 
bientôt  que  les  approvisionnements  disponibles  étaient  en 
grande  augmentation,  et  les  cours  s'en  trouvèrent  bientôt 
déprimés.  Ils  sont  actuellement  en  baisse  :  les  marques  ordi- 
naires à  155  fr.  les  100  kilos,  les  premières  marques  à 
156  fr.  25. 

Au  marché  de  1'étain,  on  reste  ferme  sur  des  ordres  suivis 
et  importants  venus  d'Amérique.  La  fermeté  s'est  main- 
tenue, bien  que  les  statistiques  de  septembre  aient  accusé 
une  augmentation  des  stocks.  ISctain  banka  est  à  370  fr. 
les  100  kilos  ;  l'étain  billilon,  à  358  fr. 

Au  plomb,  les  réserves  des  vendeurs  a  produit  une  sen- 
sible amélioration  des  cours.  D'autre  part,  la  consommation 
ne  se  ralentit  pas.  Les  marques  ordinaires  sont  à  40  fr,  les 
100  kilos. 

Les  affaires  en  cinc  restent  actives;  les  acheteurs  trouvent 
ces  cours  avantageux  et  procèdent  à  des  commandes.  Le 
zinc  de  Silésie  est  à  66  fr.  25;  les  autres  bonnes  marques, 
à  55  francs.         .  , 

Si 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  ton  le  1.016  kil.  048) 


Métaui 

10  wpt. 

1908 

17  lapt, 
1908 

84  lûpt. 

1908 

1  octob, 
1908 

S  oolob. 
1908 

Cuivre  en  bnirea  : 

l)iH|iniiilile  

A  i  mois  

Ktam  :  disponible,  i 

—  à  a  mois  . . . 

Plomb  anglais;  <n«|i. 

—  eup'iKnol  :  — 
Zinc  :  (li»|»mible. . 

t  «h.  d. 

et  ./. 

01  3/1 

180  :;  i 

m  . 
îâ  f/M 
19  3/9 

1!)  1(J 

C  «h.  d. 

<;o  8/8 
61  1/8 
180  7:8 
132  1/8 
18  H) 

18  :  'i 

19  10 

c  ib.  >!. 

(M  :i  9 

lit)  B 

180  10 
i:tl  n'6 

18  K) 

U  :i  B 

19  17  0 

C  «h.  d. 

59  17  6 

KO  it  . 
188  !5  . 
13!>   . . 

13  1()  . 

i:i  6  3 

19  SB  . 

t  sh.  d. 

88  19  9 
60   8  9 

i:t>  5  . 
133  \'2  0 

13  18 

•:i  12  k 

19  17  6 

Clasrow 

fonte  itaponiblt.i 

52  7 

50  8 

61  0 

51  2 

50  8 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Beiiin,  le  6  octobre  1908. 
Le  coup  d'Etat  austro-hongrois  et  bulgare.  —  La  Bourse.  —  Le 


industries  de  la  metallur; 
situation  monétaire. 


ie,  du  charbon  et  de  la  bière. 


La 


C'est  avec  une  véritable  stupéfaction  —  le  mot  n'est 
pas  exagéré  —  qu'on  a  appris,  à  Berlin,  dans  le  public 
comme  dans  les  cercles  gouvernementaux,  le  double 
coup  d'Etat  de  Vienne  et  de  Sofia.  On  ne  s'attendait  ni 
à  l'un  ni  à  l'autre.  Aussi,  malgré  la  sympathie  natu- 
relle qu'oa  éprouve  ici  pour  l'Autriche-Hongrie  parait- 
on  surpris  et  même  froissé  qu'elle  ait  pu  prendre  une 
initiative  aussi  considérable  sans  même  en  référer  à 
son  alliée.  Berlin  boude  un  peu  Vienne,  depuis. 

Quant  à  l'attitude  du  prince  Ferdinand  de  Bulgarie, 
elle  inspire  presque  de  l'indignation.  La  presse  entière 
.  est  on  ne  peut  plus  sévère  pour  le  gouvernement  bul- 
gare. Le  blâme  est  unanime.  Quant  au  gouvernement 
allemand,  il  a  cru  devoir  envoyer  son  ambassadeur  à 
Constantinople  affirmer  au  grand-vizir  que  l'Allemagne 
n'était  pour  rien  dans  la  décision  de  la  Bulgarie. 

Cependant,  le  gouvernement  ne  parait  pas  s'être 
ému  beaucoup.  Guillaume  II  n'a  pas  interrompu  ses 
chasses  à  Rominten  et  M.  de  Bt'ilow  n'est  pas  revenu 
de  sa  villégiature  de  Nordeney.  On  envisage  la  situa- 
tion avec  calme  et  l'on  est  assez  disposé  à  croire  que  la 
paix  ne  sera  pas  troublée.  En  tous  cas,  rien  ne  fait 
prévoir  que  l'Allemagne  puisse  prendre  une  initiative 
dans  les  événements  présents  ou  sortir  en  quelque 
façon  de  la  plus  stricte  réserve. 

Ces  événements  ont  achevé  d'alourdir  la  Bourse,  qui 
avait  perdu  depuis  plusieurs  jours  déjà, labrillante allure 
qu'elle  avait  encore  à  la  fin  de  septembre  et  cela  pour 
des  causes  intérieures.  La  certitude  que  les  nouveaux 
projets  financiers  du  gouvernement  allaient  établir  un 
impôt  sur  la  consommation  de  l'électricité  a  exercé  la 
répercussion  prévue  sur  les  valeurs  des  Sociétés  élec- 
trogènes. Les  actions  de  Y  Allgemeine  Elektrizitaeis 
Gesellschaft  et  de  la  Siemens  und  Habke  A  h  lien  Ge- 
sellschaft  ont  baissé  dans  des  proportions  considéra- 
bles. La  hausse  qui  avait  favorisé  ces  valeurs  est  bien 
finie  pour  longtemps. 

D'autre  part,  la  situation  de  nos  grandes  Compagnies 
de  navigation  est  embarrassée.  Les  résultats  du  pre- 
mier semestre  de  l'année  sont  mauvais  et  ceux  du  se- 
cond ne  seront  guère  meilleurs.  Le  marché  des  titres 
de  ces  Compagnies  montre,  lui  aussi,  une  grande  fai- 
blesse —  faiblesse  contagieuse  —  et  qui  affecte  les 
autres  compartiments. 

Au  marché  métallurgique,  les  bonnes  nouvelles  font 
tout  autant  défaut.  Le  Syndicat  des  Fontes  de  Dusse!-, 
dorf  est  décidément  dissout  et  bien  dissout.  La  fin  en 
a  d'ores  et  déjà  été  fixée  au  31  décembre.  On  prévoit 
donc  —  et  avec  certitude  —  un  abaissement  des  prix 
de  vente  des  produits  métallurgiques.  Il  se  confirme 
cependant  que  le  Syndicat  des  Aciers  entrevoit,  lui, 
une  période  de  reprise  aussi  bien  à  l'intérieur  que 
pour  les  expéditions  au  dehors.  Mais,  jusqu'à  présent, 
la  situation  est  assez  précaire. 

Au  marché  charbonnier,  les  transactions  sont  mo- 
dérées, et  l'avenir  n'apparaît  qu'enveloppé  d'incerti- 
tude. La  tendance  des  prix  est  à  la  baisse.  La  dissolu- 
tion des  Syndicats  des  fers  n'est  pas  faite  pour  rendre 
de  la  fermeté. 

Puisque  nous  en  sommes  à  cette  revue  des  indus- 
tries, constatons  un  ralentissement  dans  l'activité  de 
celle  de  la  bière. 

Malgré  l'augmentation  constante  de  'a  population, 
la  consommation  a  diminué,  ainsi  qu'en  témoigne  le 
rendement  de  l'impôt  sur  la  brasserie,  qui,  pour  les 
cinq  premiers  mois  de  l'année  fiscale  en  cours  avril- 
août  1908',  a  donné  l.Ki'i.000  marks  de  moins  que 
pour  la  péridoe  correspondante  de   1907,  soit  une 


diminution  de  G. 4  0/0.  Le  ZenlralblaU  fait  observer 
que  la  moins-value  est  d'autant  plus  caractéristique 
que  l'été  qui  vient  de  finir  a  été  particulièrement  beau 
et  chaud.  Il  y  a  là  une  situation  des  plus  graves,  car 
le  marasme  d'une  des  industries  les  plus  florissantes 
ne  pourrait  manquer  d'entraîner  des  pertes  sensibles 
pour  le  pays. 

Sur  le  marché  monétaire  la  situation  est  toujours 
aisée  ;  l'abondance  des  disponibilités  est  telle  que 
l'escompte  libre  s'est  abaissé  de  1/8  0/0  et  est  actuelle- 
ment à  2  7/8  0/0.  Mais,  à  la  Reichsbank,  les  demandes 
d'escompte  ont  fort  augmenté.  Néanmoins,  elle  sort  du 
mois  de  septembre  avec  une  position  si  forte  qu'elle 
peut  envisager  sans  inquiétude  toutes  les  éventualités. 
Son  client  le  plus  exigeant  est  toujours  l'Empire,  qui 
vient  d'augmenter  de  60.441.000  marks  son'  stock  de 
bons  du  Trésor. 

L'importation  d'or,  si  importante  en  juin  et  juillet, 
a  encore  augmenté  en  août.  Pour  les  huit  premiers 
mois  de  l'année,  les  importations  d'or  dépassent  les 
exportations  de  223  millions  de  marks,  contre  seule- 
ment 32  millions  dans  la  même  période  de  1907. 


s  et 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

1"  oct. 

Dif.23sept. 

l"''  oct. 

Ilif.23sept. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.033.553 

—  10.923 

737 

022 

—139.639 

Billets  du  Trésor..  

53.541 

—  7.554 

91 

958 

—  0.379 

Billets  d'autres  banques  

11.345 

—  18.939 

9 

853 

—  19.424 

Lettres  de  change  

1.209.635 

+276  609 

1.445 

115 

+  302.239 

159.5% 

+  96.664 

204 

100 

+  127.350 

239.854 

4-  60.441 

156 

881 

+  93.653 

141. 827 

—  14.976 

92 

760 

—  10.330 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

(n.  mod.) 

180 

000 

(n.  mod.) 

Réserve  

64.814 

(n.  mod.) 

64 

814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.896.913 

+  430.379 

1.824 

546 

+394.981 

Autres  engagements  à  vue... 

659.666 

—150.877 

609 

482 

—  44.329 

52.958 

+■  1.820 

58 

347 

+  2.81S 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


31  juillet. 
8  août. . . 


22     >»  . 
8  sept. . 
17     »  . 

23C-*  : 

l*roCtob. 


1.097 
1 . 102 
1.127 
1.166 
1.112 
1.126 
1 .144 
1.033 


1.519 
1.481 
1.441 
1.411 
1 . 477 
1.450 
1 . 466 
1.897 


■r.  S 

o  ~  — 

Uo 
o 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

647 

918 

80 

+  125 

625 

881 

69 

+  Vit 

718 

889 

75 

+-  249  | 

758 

884 

59 

-t-  324 

710 

902 

72 

+    188  I 

811 

918 

72 

+  239 

810 

933 

63 

+    247  f 

660 

1.210 

159 

—    321  J 

Taux 

de 
l'esc. 


4  % 


Le  Commerce  extérieur  du  fer  en  août.  —  Pendant  le 
mois  d'août,  l'importation  du  fer  brut  en  Allemagne  a  été  de- 
50.419  tonnes,  au  lfeu  de  42.362  en  juillet  1908,  soit  une  aug- 
mentation de  8.057  tonnes  et  de  69.978  tonnes  en  août  1907, 
soit  une  diminution  de  19.559  tonnes.  L'exportation  s'est 
élevée  à  3-23.551  tonnes,  contre  305.200  en  juillet  1904,  soit 
une  augmentation  de  18.351  tonnes,  et  contre  274.286  en  août 

1907,  soit  une  augmentation  de  49.265  tonnes.  Par  suite,  l'ex- 
cédent de  l'exportation  sur  l'importation  a  atteint,  en  août 

1908,  273.132  tonnes,  au  lieu  de  262.8E8  en  juillet  1908,  et 
20  i.  307  en  août  1907. 

Pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  eu  cours,  l'im- 
portation de  fer  a  été  de  377.297  tonnes,  au  lieu  de  535.398 
pendant  la  période  correspondante  de  1907,  l'exportation  de 
2.454.499  tonnes,  au  lieu  de  2.256.401,  et  l'excédent  de  l'ex- 
portation sur  l'importation  de  2.077.205  tonnes,  au  lieu  de- 
1.720.902  de  janvier  à  août  1907. 


47.» 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Les  Récoltes  en  Allemagne.  —  Los  superficies  _  des 
diverses  récoltes  de  ces  trois  dernières  années  se  sont  répar- 
ties, on  hectares,  comme  suit  : 


Récoltes  1008  1907  1«C6 

Blé  d'hiver   1.078.43-2  1.397.211  1.753.760 

Blé  de  printemps. .  206.ll>-:>  3VJ.570  182. 2: 0 

B'é                  •  .  L88L597  1. 740. 787  1.935.939 

Seieïe*    !!   6.120.597  6. 012. 598  6.101.707 

Orge  '    1  627.277  1.701.687  1. 644.511 

\voine    4.274.798  4.337.115  4.221.538 

Pommes  de  terre..  3.292.647  3.297.430  3.302.001 

Houblon   35.865  »  » 

Colza   57.3S1  »  » 

Trèfle   2.081.833  »  » 

Luzerne   233.608  »  » 

Vignobles   116  82i  »  » 


Un  fait  intéressant  à  noter  est  que  la  superficie  ensemencée 
en  blé  a  diminué  depuis  1900  de  16X000  hectares.  Le  même 
fait  s'est  produit  en  France.  Ce  phénomène  tient  aux  meil- 
leurs rendements  obtenus  dans  cette  culture. 


Situation  de  la  flotte  marchande  aflemande.  —  L'office 
impérial  de  statistique  vient  de  publier  les  chiilies  concer- 
nant la  situation  de  la  tlottc  marchande  allemande  à  la  date 
du  1"  janvier  1903.  Le  nombre  des  navires  ayant  une  capa- 
cité brille  de  plus  de  50  mètres  cubes  s'élevait,  à  cette  date,  à 
4.571,  d'une  capacité  brute  totale  de  4.282.720  tonnes,  et 
d'une  capacité  nette  de  2.790.435  toiïBîS,  au  lieu  4.43)  navi- 
res au  1"  janvier  1907,  d'une  capacité  brute  de  4.002.896 
tonnes,  et  d'une  capacité  nette  de  2.629.093  tonnes. 

Au  1"  janvier  19J8,  on  comptait  2.345  voiliers,  d'une  ca- 
pacité brute  de  480.533  tonnes,  et  d'une  capacité  nette  de 
433.749  tonnes,  au  lieu  de  2.318  voiliers,  d'une  capacité 
brute  de  489.014  tonnes,  et  d'une  capacité  n?tte  de  443.148 
tonnes  au  1"  janvier  1907. 

An  1"  janvier  1903.  il  y  avait  304  remorqueurs,  d'une  ca- 
pacité brute  de  105.740  tonnes,  et  d'une  capacité  nette 
de  '.'.903  tonnes,  contre  27'.i  remorqueurs,  d'une  capacité 
brute  de  94.192  tonnes,  et  capacité  nette  de  88.99$  tonnes  au 
1"  janvier  1907.  Enfin  le  nombre  des  vapeurs  était  de  1.922 
au  1"  janvier  19)8,  ayant  une  capacité  brute  de  3.693.447 
tonnes  et  une  capacité  nette  de  2.256.783  tonnes,  contre 
seulement  1.K33  vapeurs  au  1"  janvier  1907,  d'une  capacité 
brute  de  3.'il9.66<)  tonnes  et  d'iiLO  capacité  uclte  de  3.0.)6.917 
tonnes.   


Courrier  île  la  Bourse  de  Ilerlin 


Berlin,  8  octobre  1908. 

La  tendance  est  très  faible  sur  notre  place.  La  Deutsche 
Bank  est  offerte  ;  les  valeurs  industrielles  sont  lourdes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  25;  Busse  1902, 
B0  60;  DeotMhe  Bank,  236  25;  Haifeuer,  199..;  Laura, 
200  40;  Bochunier,  217  10. 


ANGLETERRE 


LA  SITUA  TION 


Londres,  8  octobre  1908. 

Lt  >|u<*>ti'in  ilOrical.  —  •ilu.iiion  iiioni'lilrc.  —  I.ch  recolle* 
pnbli<|ii««.  —  l>  «  <-iiu*iion»  en  jr.'piembre.  —  l.c»  fhtfboAWfW  cl 
l  induMne  ildérurKl'|ue. 

L'opinion  publique  ho  préoccupe-  vivement  de  la 
t  urnure  nouvelle  que  viennent  de  prendre  les  èvéoe- 

uMBti  dan*  Ut  ptttoju'uf  balkanique.  Ou  croit  fernie- 

HBOnt  tel  ÛJ1M  le  (fou v**r ne. tient  britannique  fera  tous 
efforts  pour  rotOOi]1  Ltfl  Turcs  et  éviter  une  guerre, 
'.i  i a ii t  :>  la  prenne,  elle  jn^e  en  terme»*  hêvère»  le»  évé- 
ncuient*  do  Bulgarie. 


«  Si  la  Bulgarie,  dit  le  'rimes,  avait  convaincu  la  Tur- 
quie avec  un  peu  de  tact  et  de  prudence,  nous  aurions 
salué  avec  plaisir  un  événement  qui  aurait  satisfait  son 
ambition,  sans  humilier  nécessairement  le  gouverne- 
ment ottoman  ;  mais  le  gouvernement  bulgare,  tout  en 
rendant  hommage  aux  bonnes  relations  qu'il  entre- 
tient ;'vec  la  Turquie,  a  fait  tout  ce  qu'il  fallait  pour 
rendre  ces  relations  impossibles  dans  un  avenir  rap- 
proché. 

«  Les  Bulgares  pourront  regretter  que  leur  gouverne- 
ment ait  perdu  le  respect  et  la  bienveillance  du  peuple 
anglais. 

«  Quant  à  l'Autriche,  ajoute  le  Times,  si  elle  persiste 
à  vouloir  demeurer  parmi  les  signataires  du  traité  de 
Berlin  en  en  détruisant  ce  qui  lui  convient,  la  Russie 
voudra  également  détruire  les  clauses  de  cet  instru- 
ment diplomatique  qui  ne  lui  conviennent  pas  et  sur- 
tout les  stipulations  relatives  aux  Dardanelles.  » 

Après  avoir  commenté  les  événements  d'Orient,  le 
Movning  Po  l  a  joute  : 

«  Il  est  à  espérer  que  par  de  patientes  et  prudentes 
négociations,  on  pourra  éviter  les  graves  dangers  que 
présente  la  situation,  et  qu'une  conférence  des  puis- 
sances arrivera  à  une  solution  satisfaisante;  mais  il 
est  difficile  de  trouver  des  excuses  aux  gouvernements 
responsables  de  la  crise.  » 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  bien  que  le  Stalisl  et  VEconmnist  entre- 
voient une  diminution  possible  de  l'abondance  actuelle 
des  disponibilités.  L'argent  à  court  terme  est  très 
abondant,  mais  certaines  nouvelles  d'Orient  et  des 
bruits  vagues  de  retraits  d'er  pour  des  destinations 
diverses  raffermissent  les  taux  d'escompte.  Les  avan- 
ces à  la  journée  s'obtiennent  à  3.  4  0/0,  les  avances  à 
la  semaine,  à  1  0/0  ;  le  papier  à  trois  mois  se  négocie 
autour  de  1  3/4  0/0,  le  papier  à  six  mois,  aux  environs 
de  2  1/4  0  0. 

Le  dernier  bilan  publié  parla  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  1.300.620  liv.  st.  de  la  ré- 
serve, qui  est  descendue  à  20.917.535  liv.  st..  tandis 
que  l'encaisse-or  s'est  abaissée  de  38.570.840  à  38  mil- 
lions 17 . 545  liv.  st.;  le  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements arrive  à  53  1/8  0/0.  A  pareille  date  de  l'année 
dernière,  l'encaisse-or  était  de  37.106.888  liv.  st.,  la 
réserve  de  23.63C.348  liv.  st., et  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements,  de  48  7/8  0/0. 

La  diminution  des  revenus  publics,  que  l'on  avait 
constatée  pendant  le  premier  trimestre  de  l'exercice  en 
cours,  a  été  suivie  d'une  nouvelle  diminution  pendant 
les  trois  derniers  mois  écoulés,  de  sorte  que  la  moins- 
value  des  recettes,  qui, comparativement  aux  résultats 
de  l'exercice  précédent,  avait  été  de  2.337.388  liv.  st. 
pour  Le  trimestre  finissant  en  juin,  a  été  portée  à 
4.418.682  liv.  st.  pour  les  six  premiers  mois  de  l'exer- 
cice. 

D'après  les  statistiques  qui  viennent  d'èlrc  publiées, 
Lé  montant  des  sommes  entrées  à  l'Ivliiquier  du  1" 

avril  au  8.) septembre  1908  a  été  de  59.612.600  liv.  st. 
Toutes  les  catégories  de  recettes  sont  en  diminution, 
sauf  toutefois  celles  provenant  du  service  des  Télé- 
phones, en  plus-value  de  58.0(10  liv.  st.  el    celles  du 

Domaine  de  La  Couronne,  qui  gagnent  5.000 liy. st.  Les 
plus  fortes  diminutions  portent  sur  les  recettes  doua- 
nières (—  2.11'i.OUO  liv.  st.),  l'impôt  foncier  (—  1  mil- 
lion 50.000  liv.  st.),  les  accises  i  G::0.0U0  liv.  st.),  Ot  le 
timbre  (—  310.000  liv.  st.). 

Le  mois  de  septembre  est,  d'ordinaire,  peu  propice 
aux  émissions.  Cette  année,  cependant,  les  affaires  ont 
été  plus  actives  que  de  coutume,  CD  raison  du  bon 
marché  exceptionnel  de  L'argent,  qui  a  fail  devancer 
do  quelques  mois  plusieurs  émissions  Importantes. 
C'esl  ainsi  que  le  nombre  des  émissions  q  ôlè  de  2J  en 

septembre  l'.tOS,  représentant  une  valeur  de  li. /".)/. !H)() 
h\  re  Sterling,  contre  22  émissions  en  septembre  1007 
d'une  valeur  ne  seulement  1.861.900  Liv.  Bt.  ;  1D  eu  sep- 
tembre 1906,  d  une  valeur  de  619.600  liv.  st.,  etc....  Au 

point   rie  vue  du   nombre  des  émission! ,  |o  mois  qui 

vient  de  finir  est  presque  un  record  :  depuis  L899,  il 

n'.\  a  pas  eu  plus  de  22  émissions  en  septembre  (sep- 
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tembre  1907).  En  ce  qui  concerne  l'importance,  les 
résultats  sont  également  très  satisfaisants,  puisque 
seules  les  années  1901  et  1902  ont  vu  un  chiffre  d'af- 
faires plus  considérable  en  septembre  avec,  respecti- 
vement, 8.908.500  et  7.557.800  liv.  st.  de  capitaux 
émis. 

On  a  émis,  en  septembre  1908,  pour  2.3-30.800  liv.  st. 
d'emprunts  publics,  1.135.000  liv.  st.  de  valeurs  com- 
merciales ;  les  augmentations  de  capitaux  ont  pris 
3.782.075  liv.  st.  et  les  affaires  minières  50.000  liv.  st. 

Tandis  que  les  affaires  générales  subissent  une 
dépression  sensible,  il  est  curieux  de  constater  que  le 
marché  des  charbons  sur  la  côte  nord-est  anglaise 
conserve  son  activité  et  maintient  fermement  ses  prix. 
Tendant  le  mois  d'août,  les  exportations  ont  atteint 
3.422.784  tonnes,  chiffre  supérieur  de  42.446  tonnes  à 
celui  du  même  mois  de  l'année  dernière. 

Les  ports  des  comtés  de  Northumberland  et  de 
Durham  ont  exporté  1.834.165  tonnes  en  août  1908,  et 
1.659.126  tonnes  en  août  1907,  soit  une  augmentation 
de  175  886  tonnes.  Les  ports  du  Yorkshire,  au  contraire, 
sont  en  diminution  de  133.440  tonnes.  Liverpool  accuse 
une  baisse  de  25.723  tonnes,  le  Pays-de-Galles  de  229 
mille  tonnes,  et  l'Ecosse  de  20.000  tonnes. 

Dans  leur  ensemble,  les  exportations  de  charbons  <lu 
Royaume-Uni  pendant  le  mois  d'août  1908  ont  donné 
seulement  5.215.657  tonnes,  chiffre  inférieur  de  231.022 
tonnes  à  celui  du  mois  correspondant  de  l'année  pré- 
cédente. 

La  situation  de  l'industrie  sidérurgique  n'est  pas 
encore  très  satisfaisante.  Le  marché  reste  irrégulier  et 
les  prix  variables.  Les  derniers  cours  semblent  cepen- 
dant fournir  des  indications  un  peu  plus  favorables. 
Malheureusement,  les  usines  continuent  à  subir  une 
inactivité  forcée,  les  commandes  manquent  dans  tous 
les  départements,  excepté  pour  les  rails,  et  les  con- 
sommateurs persistent  encore  dans  leur  réserve. 

Les  exportations  de  fer  en  saumons  ont  été  très 
fa!bles  pendant  1?  mois  d'août  1908.  Elles  ont  donné  à 
peine  97.760  tonnes.  Ce  chiffre  est  inférieur  à  la 
moyenne  des  dix  dernières  années,  qui  atteint  106.234 
tonnes,  soit  8  0/0  en  plus.  En  août  1907  les  exporta- 
tions s'étaient  élevées  à  146. 730  tonnes  ou  33  1/2  0/0 
en  plus,  et  en  août  1906  à  141.447  tonnes  ou  31  0/0  en 
plus. 

Le  ralentissement  des  exportations  est  dû,  semble-t-il, 
principalement  à  la  diminution  des  demandes  prove- 
nant de  l'Allemagne,  des  Etats-Unis  et  de  l'Ecosse  ; 
mais  la  plupart  des  autres  pays  sont  également  com- 
pris dans  le  total  des  pertes  constatées.  Seuls  la 
France,  la  Suède,  la  Norvège  et  le  Japon  sont  restés 
stationnaires. 

Si  l'on  considère  les  huit  premiers  mois  de  l'année 
on  trouve  un  ensemble  de  923.119  tonnes  en  1908,  con- 
tre 1.229.254  tonnes  en  1907  et  970.610  tonnes  en  1906. 
Les  Etats  Unis  qui,  pendant  les  huit  premiers  mois  de 
1907,  avaient  reçu  244.291  tonnes,  n'ont  importé  cette 
année,  pendant  la  même  période,  que  17.750  tonnes. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

8  Octobre  1908 

Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   53. 776. 000 


Total   53.776.000 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   li.553. 000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.150.000 

Trésor  et  administra? 

lien  publique   4.336.000 

Comptes  particuliers.  46.599.000 

Billets  ;i  sept  jours,  etc.  27.000 

Total   68.  Ci  0. 000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  1 J .015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  35.326.000 

Tolal   53.776.000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.631.000 

Portefeuille  et  avances  26.099.000 

Billets  en  réserve   24.348.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .612.000 


Total   68.620.000 


Département  des  opérations  de  banque 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  r.\.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(  excepté,  les 
billetsa7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dé]), 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

20  août   

38.288 

29.104 

52.746 

43.493 

27.634 

52.34 

2  % 

27  »   

38.732 

29.253 

52.110 

42.241 

■27.929 

53.55 

3  septembre  . . 

38.346 

29.495 

51.292 

42.248 

27.301 

53.19 

10  »   

38.154 

29.096 

51.214 

41.934 

27.508 

53.68 

17  »   

38.384 

28.823 

51.599 

41.874 

28.011 

54.23 

24  »   

38.571 

28.803 

51.933 

42.032 

28.218 

54.28 

ior  octobre  

38.017 

29.550 

50.608 

41.970 

26.917 

53.153 

8  »   

36.938 

29.428 

50.935 

42.660 

25.960 

50.  "4 

Les  Recettes  budgétaires  pendant  le  troisième  tri- 
mestre 1908-1909.  —  Voici  l'état  sommaire  des  recettes 
encaissées  par  l'Échiquier,  du  1"  avril  au  30  septembre  1908, 
avec  les  chiffres  comparatifs  de  l'exercice  précédent  : 

Recettes 

des  6  premiers  mois  de  Différence 
'lôol^u^^ïôf^      sur  1907-08 


(Livres  sterling) 


14.0  0.0X) 

1B. Ii7.0' 10 

—2.114.000 

15.5ln.U00 

16.130.000 

—   620. 0C0 

8.6">0.00(> 

9. 700.000 

— 1.050. 0'O 

3.6-0.100 

3  990.000 

—  310.000 

Impôt  sur  les  terres. . . 

50.000 

50.000 

—   sur  les  prop.  bât. 

280  000 

3~>0.000 

—  70.000 

5.740.000 

5.920.000 

—  IÉO.000 

7.410  000 

7.450.000 

—  40.0(.0 

1.615.000 

1.633  000 

—  18.000 

725.000 

667.000 

-t-  58.000 

Domaine  de  la  Couronne 

235.000 

230.000 

-4-  5.000 

Becettes  du   Canal  de 

610.930 

683.500 

—  77.570 

Divers  

1.073.690 

1.075.802 

-     a.  112 

59.612.620 

64.031.302 

-4.418.682 

On  voit  d'après  ces  chiffres  que,  à  l'exception  du  service 
des  Téléphones  et  des  recettes  provenant  du  Domaine  de  la 
Couronne,  toutes  les  catégories  sont  en  moins-value.  Les 
principales  diminutions  portent  sur  les  douanes,  l'impôt  fon- 
cier et  les  accises. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres.  8  octobre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  1.079.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  irréguhèro;  les  fonds 
d'Etats  sont  offerts;  les  valeurs  cuprifères  sont  lourdes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  l">/r6;  Russes  0/0,  963/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  66  3/8  ;  Y Anaconda  à  8  7/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  179  7,8;  V  Union  Pacific  à 
167  1/8;  le  Louisville  à  106  3/8;  YAtchison  à  90  3/4  et  le 
Readinq  à  66  3/4.  . 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  6  octobre  1908. 

L'annexion  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine.  —  Le  coup  d'Etat 
bulgare.  —  La  Bouis-  de  Vien-ie.  —  La  situation  monétaire.  — 
La  rente  hongroise  et  le  marché  de  Paris.  --  Nouvelle  émission 
de  rente  hongroise. 

Le  télégraphe  a  dû  vous  renseigner  amplement  sur 
toutes  les  circonstances  qui  ont  entouré  l'annexion  de 
la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  à  f  Autriche-Hongrie.  La 
chose  sera  consommée,  le  mercredi,  7  octobre.  Ce  jour-là, 
sera  lue  aux  populations  de  ces  deux  provinces  une 
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proclamation  de  l'Empereur  annonçant  leur  incorpo- 
ration dans  l'Empire  ;  elle  annoncera,  aussi,  la  rétro- 
cession du  sandjak  de  Xovi-Bazar  à  la  Turquie.  La 
première  surprise  de  ces  événements  passée,  on  a  ap- 
pris que  le  gouvernement  les  avait  décidés  depuis  plus 
de  deux  mois.  Ils  sont  l'œuvre  personnelle  de  M. 
d'.Erenthal  dont  la  politique  dans  les  Balkans  s'est 
toujours  montrée  audacieuse.  Jusqu'ici  tout  cela  s'est 
passé  assez  pacifiquement  et  l'on  n'a  pas  de  nouvelle 
que  le  gouvernement  ait  donr.é  des  ordres  de  mobili- 
sation. La  Turquie,  tout  en  protestant  contre  cette 
violation  du  traité  de  Berlin,  ne  semble  pas  la  consi- 
dérer comme  un  casits  belli. 

La  proclamation  de  l'indépendance  de  la  Bulgarie 
s'est  faite  dans  la  même  semaine  et  a  été  saluée  par 
toute  la  presse  austro-hongroise  comme  une  nouvelle 
victoire  nationale.  Il  est  hors  de  doute  que  les  deux 
gouvernements  de  Vienne  et  de  Sofia  avaient  partie 
liée  contre  la  Turquie,  contre  toute  l'Europe,  pourrait- 
on  même  dire. 

La  presse  austro-hongroise  est  unanimement  favo- 
rable aux  deux  gouvernements  et  approuve  entière- 
ment les  deux  événements.  Pour  nos  journaux,  la  soli- 
darité complète  d'action  entre  l'Autriche-Hongrie  et  la 
Bulgarie  ne  fait  aucun  doute. 

Tout  se  serait  donc  arrangé  le  mieux  du  monde  s'il 
ne  s'était  levé  tout  à  coup  un  point  noir  à  l'horizon;  le 
soulèvement  spontané  de  la  Serine  et  de  tous  les  peu- 
ples serbes  contre  l'Autriche  Hongrie.  A  Belgrade  les 
partis  nationalistes  ont  réclamé  dans  de  grands  mee- 
tings qu'on  déclarât  la  guerre  à  l'Autriche  et  que  l'ar- 
mée serbe  envahit,  sans  retard,  la  Bosnie  et  l'Herzé- 
govine. 

La  répercussion  de  tous  ces  événements  sur  la 
Bourse  de  Vienne  n'a  pas  été  très  importante.  On  se 
préoccupe  encore  plus  des  Chemins  de  fer  orientaux 
que  de  la  proclamation  de  l'indépendance  bulgare. 
J'apprends  que  le  Conseil  d'administration  de  cette 
entreprise  doit  se  réunir  anjourd  hui  même  à  Vienne, 
où  sont  arrivés  M.  (irass,  le  directeur  de  la  Compagnie 
et  M.  Gwinne*.  le  directeur  de  la  Deutsche  Bank  de 
Berlin.  Le  programme  de  la  discussion  contient  sur- 
tout les  points  suivants:  nouvelle  protestation  à  Sofia, 
envoi  aux  puissances  signataires  du  traité  de  Berlin 
d'un  mémorandum  qui  serait  une  réponse  au  récent 
mémorandum  bulgare,  enfin  communication  à  la  Ban- 
que de  Paris  que  les  Chemins  de  fer  Orientaux  et  le 
gouvernement  turc  ne  peuvent  plus  payer  la  rente  ga- 
rantissant l'emprunt  de40  millions  fait  à  Paris  en  1894. 

La  Compagnie  a  remis  hier,  par  la  voie  du  consul 
autrichien  à  Sofia,  une  note  au  gouvernement  bulgare 
où  elle  réclame,  jusqu'au  règlement  de  l'affaire,  15.000 
francs  d'indemnité  par  jour  depuis  l'occupation  des 
lignes  par  la  Bulgarie. 

La  Bourse  de  Vienne  a  opposé  une  résistance  ines- 
pérée aux  nouvelles  politiques.  Lundi  dernier,  elle 
était  même  restée  ferme  jusqu'au  moment  où  nous 
arrivèrent  les  nouvelles  de  la  baisse  de  Paris  et  de 
l;.  ilin.  Ce  n'est  qu'à  ce  moment  que  se  produisit  le 
r  .-ni  et  .  ncore  fut-il  à  peu  près  insignifiant  au  com- 
partiment de  nos  fonds  nationaux.  Nos  rentes  n'ont 
reculé  006  de  ô  ;'i  10  hellers  ;  la  Rente  hongroise  a 
baissé  de  30  centime-.;  la  Rente  hongroise-or  a  montré 
■  le  la  fermeté.  L'action  des  Chemins  orientaux  a  baissé 
rie  Bfr.;  l'Union  Bank  de  .'5  fr.  ;  le  Hankcverein  de 
:»  fr.  25,  etc..  Il  est  vrai  que  la  lourdeur  s'est  un  peu 
accentuée  depuis. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  reste  aisée, 
malgré  nue  aogntentation  des  demandes  d'escompte. 
Le  taux  de  l'i  scompte  hors  banque  est  au-dessous 
de  H  0  0. 

Le  dernier  bilan  do  la  Banque  /taetro-Hongroiee 

n  ,  ait  'me  diminution  aiisr  z  sensible  du  stock  moné- 
taire et  une  augmentation  du  portefeuille,  de  116  tnil- 
r(.  ronronne».  Lu  circulation  des  billets  soumis 
,  rimp6l  ^'levait  ii  10't.OKî.OOO  couronnes.  Cette 
l  rrne  circulation  dfl  billets  imposables  fait  craindre, 
naturellement,  une  augmentation  du  taux  de  l'es- 
-  npfc    Mail  "n  objecte,  d'AUtre  |>art,  que  sur  le  mar- 


ché libre  les  disponibilités  sont  restées  abondantes  e^ 
que  l'escompte  hors  banque  est  encore  sensiblement 
inférieur  à  l'escompte  officiel. 

D'autre  part,  on  annonce  l'émission  prochaine,  sur 
les  places  allemandes,  d'un  emprunt  hongrois  4  0/0  de 
150  millions  de  couronnes  autorisé  depuis  1904.  Sur 
cette  somme,  144  millions  serviront  à  payer  des  tra- 
vaux qui,  jusqu'ici,  étaient  soldés  sur  la  caisse  natio- 
nale. Il  v  aura  19.500  coupures  de  100  couronnes, 
•24.000  de  200j  37.200  de  500,  41.000  de  1.000,  27.200  de 
2.000,  2.530  de  5.000  et  1.600  de  10.000.  Les  intérêts 
seront  payés  le  Ie'  juin  et  le  1er  décembre.  La  valeur 
de  la  couronne  sera  estimée  à  0  mark  85  pour  réaliser 
l'emprunt.   


Informations  Écoiiips  et  Fmaucières 

Le  Commerce  entre  1  Autriche  et  la  Hongrie.  —  Voie 
les  chiffres  du  commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie, 
pendant  le  mois  d'août  1908  :  l'importation  de  Hongrie  en 
Autriche  s'est  élevée  à  102.30O.000  couronnes,  et  l'exportation 
d'Autriche  en  Hongrie  à  118.100.000  couronnes.  De  janvier 
à  août,  l'importation  de  Hongrie  en  Autriche  a  atteint 
662.900  000  couronnes,  soit  68  500.000  couronnes  de  moins 
que  pour  la  période  correspondante  de  1007,  et  l'exportation 
d'Autriche  en  Hongrie  a  été  do  799.800.000  couronnes,  soit 
nue  diminutioa  de  19.100.000  couronnes.  Le  commerce  entre 
l'Autriche  et  la  Hongrie  de  janvier  à  août  1908  se  solde  donc, 
en  faveur  de  l'Autriche,  par  une  balance  de  137  millions  de 
couronnes,  alors  que,  durant  la  même  période  de  1907,  la 
balance,  en  faveur  de  l'Autriche,  n'était  que  de  87.500.0it0 
couronnes.  Cette  différence  sensible  provient  en  grande  partie 
de  la  diminution  très  forte  des  importations  de  céréales  de 
Hongrie  en  Autriche  (près  de  90  millions  de  couronnes),  im- 
parfaitement compensée  par  une  augmentation  de  l'importa- 
lion  du  bétail  (à  peine  20  millions  de  couronnes), 

Les  chiffres  précédents  ne  comprennent  pas  le  mouvement 
des  métaux  précieux,  que  l'on  ne  connaît  pas  encore. 


La  Production  du  Charbon.  — Le  ministre  des  Tra- 
vaux publics  vient  de  publier  la  statistique  ci-dessous  relative 
à  la  production  de  combustible  de  la  monarchie  pendant  le 
mois  d'août  et  les  huit  premiers  mois  des  années  1908  et  1907  : 

Huit  il  le 

Briquettes  Coke 


(En  quintaux  métriques) 

A.OÛI  1908                       11.893.557  138.201  1.619.887 

_    1907   11.800.579  110. ¥86  1.507.210 

Huit  mois  1908               94.755.279  988.132  12.692.338 

_        1907                92.191.705  983.610  12.459.865 

Augmentât,  en  1908,        2.563.574  4.522  232.433 

Lignite 

Août  1908                      81.848.278  133.865  14.682 

_   1907                     81,808.048  118.169  31.924 

Huit  mois  19U8              178  017.954  1.252  647  210.970 

_        1907               172.820.237  917.832  212.385 

Différence  eu  1908...    -t-  5.197.717  -t-  334.815  —  315 


La  Dette  de  la  Bosnie  Herzégovine.  —  D'après  la  (Ja- 

zette  de  Francfort,  la  dette  des  provinces  de  Bosnie  et  d'Her- 

gégOTine,  que  l'Autriche  s'apprête  à  annexer,  comprend  : 

L'emprunt  'i  0/0  1895,  dont  22. &O0.000  couronnes  étaient 
encore  do  circulation  à  Un  W07; 

L'emprunt  4  1/8  0/0  de  chemins  do  fer  de  1898,  dont 
•;| .  lKO.uliO  ronronnes  en  circulation  ; 

L'emprunt  4  1/2  0/0  de  Chemina  de  fer  de  1908,  78.ooo.ooo 
de  couronnes.   

La  R6colto  on  Hongrie.  —  l.o  rapport  officiel  sur  l'État 

doi  récoltai  an  Hongrie,  publié  aamedl  dernier,  estime  comme 

ml  |g  production  des  réCOltCt  de  main  et.  «le  pommes  (le  terro  : 
mOll  88.800.000  quintaux  n.éli  iqnes,  contre  89.680.000  l'tn- 

née  [)iisnée.  I'oiiiiiioh  de  terre  30. 620.000  quintaux  contro,  on 
1U07,  48.4O0.0o0  quintaux. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  8  octobre  1908. 

Le  marché  est  faible.  Les  Autrichiens  sont  lourds.  La 
Laenderbank  s'inscrit  eu  baisse.  Les  Lombards  sont  offerts. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  683  50;  Lombards,  122  . .  ;  Alpines, 
655  ..  ;  Crédit  Mobilier,  630  ..  ;  Laenderbank,  431  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  6  octobre  1908. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
sidérurgiques. 

La  question  d'Orient  est  venue  encore  une  fois,  jeter 
le  désarroi  sur  le  marché  des  valeurs  internationales 
et  toutes  les  plus-values  péniblement  acquises  ces  der- 
niers mois  sont,  pour  la  plupart  de  ces  valeurs,  reper- 
dues à  nouveau. 

Le  mal  eût  été  plus  grand  même  si  depuis  une  hui- 
taine l'affaire  des  chemins  de  fer  orientaux  ainsi 
qu'une  légère  tension  du  taux  du  loyer  de  l'argent  à  la 
liquidation  de  fin  de  mois  n'avaient  suscité  quelques 
craintes  et  modéré  l'ardeur  de  la  spéculation. 

Ouoi  qu'il  en  soit,  la  première  bourse  de  la  présente 
semaine  a  vu  des  cours  de  véritable  panique  qui,  tout 
en  faisant  la  part  de  l'exagération  pratiquée  à  dessein 
par  le  parti  baissier,  ont  dénoté  une  position  de  place 
plus  chargée  qu'on  ne  le  croyait  généralement,  car  les 
valeurs  ont  rétrogradé  non  pas  en  proportion  de  leur 
connexité  avec  les  pays  en  cause,  mais  en  proportion 
avec  ce  qu'on  pourrait  appeler  leur  coefficient  spécu- 
latif. C'est  ainsi  que  la  Rand  Mines  a  été  ramenée  de 
188  à  170,  la  Thessalie  de  136  à  109,  la  Saragosse  de  418 
à  402  1/2,  le  Nord  de  l'Espagne  de  345  à  330,  le  Métro- 
politain de  507  à  491  et  la  Parisienne  de  245  à  233. 

On  paraît  revenir  aujourd'hui  à  une  plus  saine 
appréciation  des  choses  et  les  valeurs  plus  haut  citées 
reprennent  respectivement  à  179,  118,  409,  337,  497  et 
239  francs. 

Les  Nitrates  Raihvays  en  baisse  continuelle  la  se- 
maine dernière  de  266  à  251  avaient  devancé  les  événe- 
ments, mais  il  va  sans  dire  que  ceux-ci  n'ont  pas  aidé 
à  la  reprise  de  ce  titre,  défavorablement  influencé  par 
la  nouvelle  que  l'acompte  de  dividende  qu'on  supposait 
devoir  être  supérieur  à  celui  de  l'année  dernière,  lui 
serait,  au  contraire,  inférieur  ;  on  parle  de  2  0/0  au 
lieu  de  3  0/0,  d'importantes  dépenses  de  réfection 
devant  être  à  prévoir  ;  en  outre,  on  dit  qu'en  présence 
de  la  grande  augmentation  des  stocks,  qui,  pour  l'Eu- 
rope seule,  atteignent  actuellement  567.000  tonnes, 
contre  385.000  tonnes  en  1907,  il  serait  question  de  la 
formation  d'un  trust. 

Le  Rio  Tinto  a  été  excessivement  résistant  ;  des  offres 
pour  compte  parisien  l'ont  un  moment  fait  fléchir  jus- 
qu'à 1.694,  mais  il  reprend  vivement  à  1.710,  sur  la 
nouvelle  que  l'acompte  du  dividende  est  officiellement 
fixé  à  27  sh.  6. 

Les  Tramivays  de  Rio-de- Janeiro  ont  également  ré- 
sisté victorieusement  à  la  tourmente,  et  à  338  conser- 
vent un  marché  très  calme  et  soutenu  ;  les  receltes  de 
la  trente-huitième  semaine  accusent  une  augmentation 
de  108.433  fr.  sur  la  période  correspondante  de  1907, 
portant  ainsi  à  2.903.715  fr.  la  plus-value  en  faveur 
des  trente-huit  semaines  écoulées  de  l'année  en  cours. 

Ce  n'est  naturellement  qu'avec  des  différences  très 
sensibles  sur  les  derniers  cours  que  les  quelques  fonds 
d'Etats  qui  ont  été  traités  sont  arrivés  à  la  cote  ;  à  tout 
seigneur  tout  honneur,  le  Turc  4  0/0  fut  offert  jusqu'à 
87  contre  93  1/4  et  le  Brésil  i  0/0,  ex-coupon  de  2  0/0 
à  78  contre  82  1/2. 

La  grande  fermeté  des  Lots  du  Congo,  qui  montent 
de  80  à  84  25  avec  un  marché  très  actif  a,  dans  cette 
faiblesse  générale,  été  d'autant  plus  remarquée  et  c'est 


la  seule  note  un  peu  réconfortante  de  notre  marché  du 
terme. 

Au  comptant,  la  réaction  fut  beaucoup  moins  vive, 
mais  malheureusement  les  événements  politiques  exer- 
cent néanmoins  leur  influence  néfaste,  en  ce  sens 
qu'ils  paralysent  les  affaires  et  éloignent  de  la  Bourse 
les  capitalistes  et  les  capitaux. 

Notre  Rente  Nationale  reste  cependant  à  peu  près 
immuable  dans  les  environs  de  95  0/0  et  ainsi  que  le 
lot  à  primes  que  nous  citons  plus  haut,  les  Fonds 
Congolais  se  distinguent  parleur  fermeté,  le  4  0/0  amor- 
tissable à  96  et  le  3  0/0  à  79  05. 

Les  actions  de  chemins  de  fer  ainsi  que  les  Banques 
et  Etablissements  de  crédit  se  montrent  très  résis- 
tants :  Banque  Nationale  4.475,  Caisse  Générale  de 
Reports  et  de  Dépôts  à  1.335  ;  l'intérêt  bonifié  aux  dé- 
posants pour  la  deuxième  quinzaine  de  septembre 
ressort  à  2.95  0/0,  contre  2.78  0/0  la  quinzaine  précé- 
dente, l'ensemble  des  opérations  comportant  une 
somme  de  187  millions  de  francs,  contre  191. 

Les  actions  de  tramways  et  chemins  de  fer  économi- 
ques, parce  que  plus  spéculatives,  ont  été  plus  atteintes 
et  leurs  cours  sont  en  réaction  plus  ou  moins  impor- 
tante, suivant  la  plus  ou  moins  grande  facilité  d  ab- 
sorption du  titre  par  le  portefeuille. 

Les  actions  de  charbonnages  et  les  valeurs  métal- 
lurgiques se  sont  montrées  irrégulières  et,  là  aussi, 
les  variations  des  cours  sont  d'autant  plus  fortes  que 
le  titre  est  plus  spéculatif  ;  mais,  en  général,  la  résis- 
tance est  la  note  dominante  de  ces  compartiments  de 
la  cote. 

On  connaît  maintenant  la  part  que  l'Etat  a  réservée 
aux  soumissions  étrangères;  elle  est  de  150.000  tonnes, 
ainsi  que  nous  le  faisions  présager  dans  notre  dernier 
bulletin  et  nos  charbonniers  auraient  mauvaise  grâce 
à  ne  pas  se  contenter  des  500.000  tonnes  environ  qui 
leur  restent,  d'autant  plus  que  le  marché  international 
ne  brille  pas  par  la  fermeté  ;  en  Allemagne  les  transac- 
tions restent  modérées,  avec  tendance  à  la  baisse  ;  le 
svndicat  n'a  pas  encore  fixé  les  cours  pour  l'année 
prochaine,  mais  on  s'attend  à  une  réduction  de  1  à  2 
marks  à  la  tonne,  suivant  la  qualité  des  combustibles 
et  en  Angleterre  le  marché  est  défavorablement  im- 
pressionné par  la  crise  cotonnière  qu'on  craint  devoir 
être  longue. 

Les  nouvelles  de  l'industrie  sidérurgique  ne  corres- 
pondent pas  encore  au  grand  espoir  d'amélioration 
que  la  saison  automnale  permettait  ;  on  a  bien  décrété 
une  hausse  de  1  fr.  sur  la  fonte  de  moulage,  mais  les 
ateliers  de  construction  voient  leurs  carnets  peu  gar- 
nis et  élèvent  des  plaintes  sur  le  manque  de  travail, 
les  commandes  de  l'Etat  promises  depuis  longtemps 
n'étant  pas  encore  distribuées. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  5  octobre  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  rentrée  des  Chambres  est  très  proche,  mais  tout 
ce  qu'on  voudra  dire  relativement  à  l'ordre  que  sui- 
vront les  travaux  législatifs  est  prématuré.  On  sait 
que  le  Sénat  aura  à  discuter  pendant  cette  session  le 
projet  de  réforme  de  l'Administration  locale,  mais  il 
n'est  pas  encore  rapporté  et  ne  sera  pas,  vraisembla- 
blement, approuvé  avant  plusieurs  mois  et  voilà  tout. 
Nous  sommes,  par  conséquent,  obligés  d'attendre  l'is- 
sue du  Conseil  des  Ministres  qui  doit  précéder  la  nou- 
velle législature,  et  ce  n'est  qu'alors  qu'on  pourra 
savoir  quelles  sont  les  intentions  de  M.  Maura,  quant 
à  l'ordre  des  travaux  du  Parlement. 

Il  est  probable  que  la  question  financière  occupera 
une  place  importante  dans  les  délibérations  des  Minis- 
tres, mais,  en  l'absence  de  M.  Gonzalez  Besada,  nous 
ne  ferons  aucun  pronostic  au  sujet  de  ce  qu'il  pense 
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faire,  attendu  que  lui-même  n'a  pas,  croyons-nous, 
entièrement  arrêté  ses  plans.  Il  ne  faut  pas  oublier 
que  la  situai  ion  est  tout  à  fait  diiïèrente  de  celle  qu'il 
trouva  à  son  précédent  passage  aux  Finances  et  qu'il 
est  tenu  de  surveiller  avant  tout  l'équilibre  du  budget. 
Dans  ces  conditions  on  peut  supposer  qu'il  ne  prépa- 
rera pas  de  nouveau  budget  pour  1909  et  se  bornera  à 
reproduire  le  budget  de  1908,  avec,  peut-être,  quel- 
ques modifications  requises  par  des  lois  indépendantes 
du  budget  proprement  dit  et  aussi  par  l'influence  des 
modifications  apportées  en  1907  au  régime  tributaire, 
dont  quelques-unes  ont  donné  de  piètres  résultats. 

Tout  en  constatant  que  les  recettes  sont  en  baisse, 
il  ne  faudrait  pas  non  plus  tomber  dan6  un  pessi- 
misme 'outrancier,  car  une  partie  de  la  moins-value 
du  budget  peut  être  attribuée  au  manque  d'affaires, 
moins  actives  qu'il  y  a  un  an,  mais  qui  conservent  à 
peu  près  le  niveau  des  années  normales  :  seulement 
l'homme  aime  ordinairement  le  mieux  qui  est  l'ennemi 
du  bien. 

Notre  place  a  été  parfaitement  tranquille  pendant  la 
semaine;  la  liquidation  a  été  de*  plus  faciles  et  l'écart 
entre  le  comptant  et  le  terme  n'a  pas  dépassé  15  cen- 
times. Mais  les  affaires  sont  peu  importantes  et,  mal- 
gré la  résistance  des  cours  à  la  baisse,  on  ne  dirait  pas 
que  les  valeurs  d'Etat  soient  appelées  à  une  hausse 
considérable.  Il  faut  an  moins  attendre  de  connaître 
les  ré-olutions  que  le  gouvernement  voudra  adopter 
pour  résoudre  les  problèmes  financiers  et  économiques 
qui  traînent  sur  le  tapis.  Certainement,  une  partie  de 
la  spéculation  ne  veut  pas  s'engager  à  la  légère  et  cela 
explique  qu'après  le  1"  octobre  le  report  a  atteint  25 
et  30  centimes. 

Il  faut  remarquer,  au  surplus,  que  depuis  trois  mois 
la  Dette  perpétuelle  a  parcouru  un  chemin  assez  long 
pour  qu'il  lui  soit  permis  de  se  reposer  un  peu.  Le  3 
juillet  elle  était  à  82  55  au  comptant,  le  5  août  à  83  25, 
le  4  septembre  à  84  00  et  le  30  dilo;  c'est  une  hausse 
assez  sérieuse  due,  peut-on  dire,  à  la  petite  épargne, 
car  les  grands  spéculateurs  n'ont  pas  travaillé  et  il 
convient  de  laisser  aller  les  affaires  avant  de  dire  si 
nous  serons  à  85  0/0  à  la  fin  courant. Ceci,  sans  compter 
les  inlluences  extérieures  comme,  par  exemple,  les  évé- 
nements de  Bulgarie  qui  ont  déterminé  aujourd'hui  un 
léger  recul  de  la  cote  fies  fonds  d'Etat. 

Les  Dettes  amortissables  ont  été  beaucoup  plus  ani- 
mées que  la  Dette  intérieure,  notamment  le  4  0/0  qui 
est  demandé  pour  les  cautionnements  d'entreprises 
pour  l'Etat.  Ce  fait  amène  certainement  un  petit  mou- 
vement de  vente  de  5  0  0  amortissable  et  d'intérieure, 
mais  au  point  de  vue  des  capitaux  à  employer  il  y  a 
compensation.  Un  autre  fait  qui  peut  être  de  nature  ;'i 
influencer  le  marché  de  l'argent  et  celui  des  valeurs, 
c'est  la  modification  de  la  loi  sur  les  assurances  qui 
oblige  les  Compagnies  à  avoir  un  minimum  de  capital 
'I  li  •  irsé  et  '.  <■  les  -aranti.--  .|>-v  assurés  au  moyen 
de  dépôts  de  valeurs  on  d'immeubles,  Quelques  Sociétés 
ont  commencé  déjà  à  faire  des  appels  de  fonds  pour  se 
mettre  en  règle  avec  la  loi. 

Les  affaires  en  titres  de  Sociétés  ont  été  assez  actives, 
bien  que  beaucoup  d'amateurs  soient  encore  en  va- 
cances. Aetioni  Banque  &  Espagne,  de  450  à  452  et 
161]  Hypothécaire,  SQ0  et  221  ;  ÊUpano-Amevirano, 
l'iS:  Inslilln,  \!0;  Cnrhir/rtu,,  HO;  Espagnole  de  Cré- 
<l<t,  1  P.»  50:  Tnh'irs.  ',<m;  /tin  dn  la  /'tain,  '.',',)2,  38 'i  et 
'J87  au  comptant,  par  suite  de  liquidations. 

Explosifs,  886  et  885;  Altos  11  or  no»,  de  :.'.S.">  à  2S9  ; 

Dura  Peu/uera,  41  el  ï1\  Editorial  oh  Espana,  !0'i  ; 
I»  -  Sw,  i'  >  f%  pr  •rérenreK.riffortea  un  moment  par  suite 
<\f  ventes  de  liquidations,  se  remettent  ii  109.50;  les 
ordinaires  rotent  'i'i  25;  la  Compagnie  étudie  la  con- 
version de  ses  obligations  5  0  0  dans  le  but  de  ro,  pro- 
Cnrtf  une  économie  de  quelques  centaines  de  mille  de 
pesetas  dont  elle  a  bien  besoin. 

(  fttlgatloni  Ihirn  Fclgurra,  97  ;  Madrilèna,  an  pair  ; 
//  fi  auilqtu  Sanlillana,  101  ;  lfaarUina,7fl  :  Canfraw 
91  VnUadolid  .\ rlxa.  106  80  ;  Ville  de  Madrid  \  0  0. 
W»  '•'■> .  :,  0  0,  ''  t      1  2  0/0,  96  :  :i  0/0,  70.  i 

1  >■  '•'i.-iri^c    ranger  a  été  roté  à  peu  pr<  s  aux  mêmes 


prix  que  la  semaine  précédente  avec  tendance  à  la 
baisse  :  la  spéculation  sur  les  titres  de  chemins  de  fer 
continue,  et,  tant  qu'elle  se  déroulera  en  toute  tran- 
quillité, le  prix  de  l'or  ne  court  aucun  risque  de 
hausse.  Naturellement  le  Trésor  n'a  pas  à  intervenir 
très  activement,  et  se  limite  à  restituer  au  marché  une 
partie  des  droits  de  douane  qu'il  encaisse. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  sur  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

14  sept.  21  sept.  28  sept.    5  oct. 

4  0/0  Intérieure                   84  75      84  65      84  60  83  55 

5  0/0  Amortissable             101  60     101  50    101  50  101  25 

4  0/0         -                       90  40    89  95 

Banque  d'Espagne              451  ..     450  . .     450  ..  452  . . 

Banque  Hypothécaire   220 

Comp.  Ferai,  des  Tabacs  402  ..  400  .  .  400  .  .  399  50 

Change  sur  Paris   111  75  111  73  111  625  111  35 

—         Londres...  28  07  28  08  28  01  27  94 

Cédules  hypoth.  4  0/0..  102  5)  102  50  102  75  100  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  releA'ons  les 
différences  ci-après  :  —  argent,  9  millions;  +  escomp- 
tes. 11.8;  +  avances  garanties,  6;  --h  crédits,  4  ;  + 
circulation,  11. —  comptes  courants,  1.7;  le  Trésor 
est  créditeur  de  66  millions  en  compte  ordinaire. 

Nous  avons  rendu  compte  clans  une  précédente  lettre 
du  prêt  en  or  fait  à  la  Banque  par  l'Etat  afin  qu'elle 
se  mette  en  règle  avec  la  loi.  Cette  situation,  qu'il 
faut  espérer  intérimaire,  n'en  durera  pas  moins 
quelque  temps,  car  il  faut  que  le  public  reprenne  con- 
fiance dans  les  écus  :  cela  sera  peut-être  un  peu  long, 
mais,  en  attendant,  et  pour  dégager  la  Banque,  le 
ministre  des  Finances  a  commandé  qu'une  partie  des 
traitements  des  fonctionnaires  soit  payée  en  monnaie 
de  5  pesetas.  La  Banque  n'a  pas  terminé  encore  de  vé- 
rifier ses  écus  à  elle  pour  réparer  ceux  dont  l'aspect 
inspirera  des  doutes,  mais  elle  estime  d'ores  et  déjà 
que  le  montant  des  écus  envoyés  à  la  Monnaie  pour 
le  contrôle  définitif  ne  dépassera  pas  30  millions,  dont 
une  partie  lui  sera  renvoyée  comme  étant  de  bon  aloi  : 
il  faut  espérer  que,  lorsque  le  public  se  convaincra  de 
ce  fait,  la  circulation  monétaire  reviendra  peu  à  peu  à 
la  normalité. 

Sans  vouloir  risquer  une  affirmation  catégorique,  il 
est  permis  de  supposer  que  le  nouveau  ministre  des 
Finances  ne  voudra  pas  suivre,  en  tout  et  pour  tout, 
les  plans  de  son  prédécesseur;  la  situation  du  budget 
ne  permet  guère  de  faire  do  grandes  choses,  et  la 
démonétisation  de  l'argent  même  en  petite  échelle 
coûterait  cher  au  Trésor,  d'autant  plus  que  celui-ci 
aura  à  supporter  cette  année  la  perte  résultant  du 
retrait  des  écus  illégitimes. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas 
Du  /■  '  janvier  au  i fi  septembre  lf)0S  {.'17  semaines) 


,  i.niNKs 

Ktlont'  ■ 

expl. 

1905 

1908 

1907* 

190K' 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancii'ii  réaeau .... 

Asturies,  Oallce. . 

Valence  h  Ullel... 

i  érldfl  Reui  

Sun  Juan  de  Loi 

AbadesM  

Aimanta-Valence. . . 
Total  Sprd  de  1  Bip, 

■j.  1 13 

711 
HH 

103 

US 
r,-.'t 

ii)  38S  (88 
16.1 18.631 
696  B69 
1 . 154.487 

2.009.399 
10.513.8-24 

51.2S6.287 
16.318.751 
7(M  .875 
1.161.616 

2.087.003 
io.'.i;-.1  <n  i 

63.804.150 
14.968.796 
691.678 
1 .228.937 

9.533.403 
1 1 .  i::r,  :<7? 

65.167.2J38 
15. 055.981 
668.320 
1.276. 176 

Ï.3R6.P90 
1 1.983.399 

:t .  OKi 

79.HVK.4I0 

82.667.068 

84.511.504 

1.007 

:!.r,:,o 
910 

14.791.461 
70.1V0.JHI 

:i  w,:<  c,ir, 

I 1.159.746 

73.048.776 
3 .634 .861 

I3.S98.009 

76.666.648 
3.888.473 

14.658.960 

7/6.009.677 
8.793.714 

Madrid  Baxapoaee 
Barcel ,  Franœ., 

Sud  do  l'Ksp.ni ii. 

Recetlei  («qu'au  io  toplombn 


Courrier  <!<•  la  Bourse  «le  llfldl  ■«! 


Madrid,  x  ootol  re  loos. 
Le  tendance  générais  Ml  pou  active  sur  notre  place. 
La  change  inr  Parti  etl  .'i  il  60. 
<  >n  ■.,  coté  :  Intérieure  B9  (0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Amérique 


477 


AMERIQUE 

ETATS-  UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  deux  pre- 
miers mois  du  uouvtl  exercice  (juillet-août  1908),  les  recettes 
ont  atteint  97. 465. 000  dollars  et  les  dépenses  126.242.000 dollars, 
contre  respectivement  114.133.000  et  121.451.000  dollars  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1907  : 

Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 

liccetles 

J  uillet-Aoùt 

1907  1908 

(En  dollars) 

Douanes                              58.553.000  43.139.000 

Revenus  intérieurs                 45.072.000  4l.lW5.000 

Divers                                  10.508.000  12.090.000 

Total   1 14. 133. 1 00  97.404.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   25.147.000  32.189.000 

G  ue  rre   24 . 55 1 . 000  25 . 902  000 

Marine   18.393.i;00  17.593.000 

fndiennes   2  980.000  3.514.000 

Pensions   25.187.000  27.208.000 

Travaux  publics    18.873.000  14. 774. (.00 

Intérêts   5.320  000  5.002.000 

Total   121.451  000  ~l26.242.C0q 

On  voit  qu'il  y  a,  pour  les  deux  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1E08-1909,  un  déficit  de  28.778.000  dollars. 


.Marché  Financier  de  fMevv-Vork 


New-York,  7  octobre  1908. 

La  situation  monétaire  demeure  salisfaisante;  l'argent  reste 
abondant;  le  taux  des  prêts  à  vue  oscille  entre  1 1/4  et  1 1/20/0. 
Le  change  sur  Paris  reste  sans  changement  à  5.16  1/4. 

Les  opérations  des  banques  ont  été  affectées  cette  semaine 
par  les  préparatifs  destinés  à  faire  les  fonds  des  dividendes 
d'octobre  qui  s'élèvent  à  près  de  120.000.000  de  dollars. 

Les  retraits  de  l'intérieur  destinés  à  favoriser  le  mouve- 
ment des  récoltes  se  poursuivent  et  s'accentuent.  Les  retraits, 
qui  cessent  ordinairement  vers  le  15  novembre,  se  poursui- 
vront vraisemblablement  jusqu'à  la  fin  du  même  mois  à 
cause  du  retard  survenu  dans  les  expéditions. 

D'après  les  dernières  informations,  le  Steel  Trust  travaille 
actuellement  sur  la  base  de  60  0/0  de  sa  capacité  de  produc- 
tion. 

A  Wall  Street,  la  séance  a  été  marquée  par  un  faib'e  recul 
au  début;  le  ratfermissement  des  valeurs  métallurgiques  et 
du  groupe  Erie  ont  particulièrement  raffermi  la  cote. 

Les  affaires  totales  ont  porté  sur8C0.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  88  62;  Milwaukee,  135  25,  Erie,  32  12./.; 
Readina,  13075;  Canadian  Pacific,  17550:  Illinois  Central, 
138  50  ;  Lonisville,  106  75;  N.-Y.  Central,  103  ..  ;  Union  Pa- 
cific, 163  75,  Pennsylvania,  123  50. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  l'année  fiscale  1907-1908  (juillet  1907-juin  1908)  : 


Importations  (Valeur  de  facture) 
1907-08  1906-07 


Différ.  en 
1908 


Matières  animales   17.263.792 

—  végétales  ....  30.631.463 

—  minérales....  69.517.706 
Produits  chimiques....  10.350.906 
Boissons,  Spiritueux...  7.163.930 
Papiers  et  applications  6.146  866 
Machines  et  accessoires  28.673.000 


(En  piastres) 
19.267.385  —  2.003.593 
31.745.861  —  1.114.398 
82.502.180  —12.984.473 
9.413.002  —  937.904 
7.296.236  —  132.306 
6.012.467  +  134.398 
27.797.865  +  875.134 


Véhicules   7.387.088  9.003.324  —  1.616  235 

Armes  et  explosifs   3.6T.0.318  3,907.893  —     257.:  80 

Textiles   30.575.815  25.761  .02X  +  4.814.  Î86 

Divers   10.175.110  9.522.832  +  c52.777 


Totaux  221.535  993  232.229.578  -  10.693.585 

Exportations  (Valeur  déclarée) 
Produits  minéraux          64.365.875   60.374.214  +  3.991.661 

—  végétaux   70.185.9S2   71.810. 374  —  1.624.391 

—  animaux....     9.0'>9.788    11 . 151.928  —  1.492. 140 

—  manufacturés     3. 0:4.0*8     3.766.493  —  752.464 

Divers   1  448.480     1.043.209  4-  405.271 

Métaux  précieux   93.03i.750   9i.861.7i-0  —  6.827.040 

Totaux   242.73.^.105  248.018.010  —  5.279.104 

Voici  comm'ent  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  juin 
et  pour  l'année  fiscale  1107-1908  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 


en  monnaie 

en  monnaie 

mexicaine 

mexicaine 

Juin 

(En  piastres) 

1907  ,  r. 

22.049.602 

19.946.236 

1908  

14.072.501 

20.345.839 

Diftérences  absolues. . . 

—  7.977.099 

+  399.003 

Différ.  proportionnelles 

—  36.13  % 

+      2  % 

Année  fiscale  : 

1906-1907   

232.229.578 

248.018.010 

1907-1908   

221.535.993 

242.738.906 

Différences  absolues... 

—10.693.585 

—  5. 279. 10 i 

Différ.  proportionnelles 

-  4.60% 

-  2.13% 

Le  commerce  se  îépartit  ainsi  par  principaux  pays  : 


Importations 


Exportations 


1908 


1907 

24.036.957 
17.317.663 
23.451.272 
1.876.459 
1.157.536 


Allemagne..  28.397.661 

France   19.986.727 

Angleterre..  32.870.327 

Italie   1.922.208 

Indes   1.024.019 

Etats-Unis.  117.235.184  146.392.884  170.125.337  175.809.123 


1908 

22.3L9.371 
12.393.816 
26.256.848 
48.956 


1807 

£0.109. C6i 
8.054.972 
31.874.Ov3 
37.966 


HONDURAS 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Répu- 
blique de  Honduras.  —  Le  rapport  du  ministre  des  Finan- 
ces relatif  à  l'exercice  1905-1906  fait  ressortir  les  recettes 
budgétaires  nettes  à  3. 535.078  pesos  et  les  dépenses  à  3  mil- 
lions 294.647  pesos,  soit  un  excédent  de  240.431  pesos. 
Pendant  les  dix  dernières  années  dont  les  résultats  sont 
connus,  les  recettes  et  les  dépenses  budgétaires  ont  atteint 
les  chiffres  suivants  : 

Année  Excédent 

finissant  le  30  juin    Recettes      Dépenses     ou  déficit 

(En  pesos) 

1897   2.388.500     2.400.272     —  11.772 

1898   3.0i9.365 

1819   2.351.240     2.378  565     —  27.325 

3900   2.842.005     2.629.815     +  212.190 

1901   2.986.953     2.840.397     +  146. 5S6 

1902   2.757.556     2. 604. 488     -+-  153.068 

1903   2.568.159     1.864.133     -+-  7U4.026 

1904  (*)    4.633.233     4.658.771     —  25.538 

1905  „   3.304.363     3.043.500     +  250.863 

1906   3.535.078     3.294.747     +  240.731 

(*)  Recettes  et  dépenses  brutes. 

Les  douanes  constituent  la  principale  source  de  revenus. 
Voici,  pour  l'exercice  1905-19(0,  les  chiffres  détaillés  des  re- 
cettes et  des  dépenses  budgétaires  nettes  : 

Recettes  Pesos 

Recettes  douanières   1.532.(85 

Droits  d'exportation   81.943 

Monopoles   1.189.128 

Timbre,  papier  timbré,  postes  et  télé- 
graphes  2S9.031 

Divers   442.241 

3.535.078 
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Dépenses  Pesos 

Gouvernement   589.398 

Justice   139.296 

Instruction  publique   278. S90 

Finances   265.078 

Crédit  public   258.708 

Affaires  étrangères.   72.682 

Développement  intérieur   451. 14^ 

Guerre    1.836.180 

Campagne  légitimiste   3.270 

Divers   500 

3.294.647 


La  dette  extérieure  de  la  République  de  Honduras  est 
composée  de  quatre  emprunts,  effectués  de  1867  à  1870,  et  se 
divisant  comme  suit  : 

Liv.  st. 


Emprunt  5  0/0  1867   

Arrérages  octobre  1872  à  octobre  1907)  

Emprunt  10  0/0  1867  1 

Arrérages  (juillet  1872  à  juillet  1907!  

Emprunt  6  2/3  0/0  1869  

Arrérages  (septembre  1872  à  septembre  1907) 

Emprunt  10  0  0  1870  

Arrérages  (juillet  1872  à  juillet  1207)  


78.800 
137.900 
900.700 
3.152.450 
2.176.570 
5.078.663 
2.242.500 
7.848.750 


21.616.333 


Les  arrérages  d'intérêts  figurent  pour  16.217.763  liv.  st. 
dans  le  total  de  la  dette  extérieure. 

La  dette  intérieure  était  de  3.125.993  pesos-papier  au 
1"  août  1903. 

Eu  1905-1906.  le  commerce  extérieur  de  la  République  s'est 
élevé  à  1.078.277  liv.  st.,  dont  502.322  liv.  st.  aux  importa- 
tions et  575.955  liv.  st.  aux  exportations. 

Depuis  1900,  les  importations  et  les  exportations  ont  atteint 
les  chiffres  suivants  : 

Importations  Exportations 


(En  livres  sterling) 


1900-  01  . 

1901-  02 . 

1902-  03 . 

1903-  04 . 

1904-  C5. 

1905-  06  . 


333.488 
350.173 
287.402 
444.827 
472.552 
502.322 


4-.»i.G41 
493.628 
351.012 
443.569 
494.578 
575.955 


Voici  comment 
l'année  1905-1906 


se  répartissent    les   exportations  pour 


Valeur  en 
livres  sterling 


Bétail  

Peaux  

Cuirs  et  divers  

bananes  

Café  

Noix  de  coco  

Caoutchouc  

Bois  et  autres  produits  végétaux 

Sol  

Minorais  

Monnaies  

Or  

Argent  

Divers  


35 
88 

209 
6 
21 
8 
l'i 

167 
1 

7 
65 
7 


.295 
.421 
.202 
263 
.825 
.776 
.8V.) 
.709 
450 
.119 
.014 
.350 
.(i57 
.625 


5-/5.905 


I/es  Etats-Unis  prennent  63  0/0  des  importations  et 
87  0  0  dos  exportations. 

\ob-s  de  communication  sont  pou  développées;  il 
existe  DM  Voie  ferrée  de  92  kilomètres  qui  relie  Puerto  Coi  te/ 
.,  -..[,  |v.|,,,  ft  |.a  Pimenta:  elle  doit  être  prolongée 

I     t  ..    i   ii r  la  cote  du  PsK'ilique.  L'exploitation d  'tte 

\.  <•  f-Tp  .  z-t  p'iiirxume  dune  manière  peu  satisfaisante; 
l<  matériel  roulant  est  absolument  insuffisant  et  l'on  évalue 
à  00.000  liv.  Ht.  les  dépenses  a  clfectucr  pour  permettre 
,  exploitation  'le  «-.elle  ligne.  Il  existe,  en  outre,  une  ligne  de 
2>>  kilomètres  environ,  établie  pftj  l 'industrie  privée  «  La 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Ui  Op4rjtlon*  de  la  Bourse   do  Buoiiok  Ayrcs  en 

1W07.  —  l»'apn  n  les  renseignements  fournis  par  l'Annuaire 


statistique  de  la  ville  de  Bucnos-Ayres,  le  montant  total  des 
opérations  de  Bourse,  au  comptant  et  à  terme,  s'est  élevé,  en 
1907,  à  192.130.565  piastres-papier.  Voici,  par  catégories  de 
valeurs,  comment  se  répartissent  les  opérations  traitées  : 

Montant 
d'après  la  valeur 
Genre  de  valeurs  de  Bourse 

(Piastres-papier) 

Titres  hypothécaires   57.591.143 

Titres  et  fonds  publics   22.253.829 

Sociétés  anonymes,  actions   109.978.535 

—  obligations....  24.389 

—  certiûcats   2.278.669 

—  bons   5.000 

192.130.565 


Ce  montant  est  sensiblement  inférieur  à  celui  des  années 
précédentes. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  des  Etats  Malais.  —  Les  statistiques  rela- 
tives au  commerce  des  Etablissements  des  Détroits  pendanf 
le  deuxième  trimestre  de  1908  viennent  de  paraître. 

Les  résultats  qu'elles  accusent  sont  moins  satisfaisants  qu  «- 
ceux  obtenus  pendant  la  même  période  de  l'exercice  précé- 
dent. Aussi  bien  à  l'importation  qu'à  l'exportation,  la  dimi- 
nution est  sensible  pour  chacun  des  trois  ports  considérés. 

Voici  d'ailleurs  quels  ont  été  les  chiffres  des  échanges 
pendant  le  2e  trimestre  des  années  1907  et  1908  : 

1907  1908 

Exportations  (En  dollars) 

Singapore   53.063.027  44.149.957 

Pcnang   23.348.031  21.192.811 

Malacca   1.053.453  925.610 

Totaux   77.464.511  (16.2C8.378 


La  diminution  est  donc  de  11.196.133  dollars,  soit  plus 
de  14  0/0. 

1907  1908 

Importations  (En  dollars) 

Singapore   53.063.027  51.8,7.127 

l'euang   23.224.333  21.052.877 

Malacca   1.239.725  1.125.(58 

Totaux   86.336.367  74.005.062 


La  diminution  totale  est  de  12,861,806  dollars,  soit  un  peu 
moins  de  14  o/0. 

La  diminution  totale,  soit  98.557.438  dollars,  se  répartit 
donc  à  peu  près  également  entre  les  importations  et  les 
exportations. 

Les  exportations  d'étain  et  do  minerais  d'étain  ont  dimi- 
nue de  i. 887. 238  dollars,  tandis  que  celles  de  caoutchouc 
augmentent  do  07.921  dollars.  Les  gommes  de  Bornéo  voient 
leur  exportation  décroître  de  877.891  dollars  ;  celles  do  tabac 
de  91 .888  dollars;  le  sucre  diminue  de  16  1.000  dollars  ;  lo 
poivre  noir,  de  260.000  dollars  ;  l'opium  de  482.121  dollars; 

les  peaux  de  120.000  dollars,  et  la  gutta-percha  do  5t;o.0<i0 
dollars. 

Le  département  des  faillites  n  également  publié  son  rap- 
port. Durant  tannés  1907,  les  faillites  ont  eu  un  passif  brul 

/le  1 .872.0V)  dollars  à  Singapore;  l'actif  brut,  n'élevait  à 
512.889  dollars;  l'actif  net  réalisé  a  été  de  102.375  dollars, 
soit  5.4  <t/0  du  passif. 

A  Penang,  l'évaluation  du  passif  brut  des  différentes  fail- 
lites de  l'année  a  atteint  587.084  dollars;  l'actif  brut  réalisé 
ii  i  alti  loi  quo  84.500  dollars,  soit  8.86  0/0. du  passif. 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 

Un  certain  nombre  de  rendements  particuliers  pour  le  mois 

de  septembre  est  déjà  parvenu.  En  voici  la  liste  que  nous 
rapprochons  de  celle  d'août  : 

Août  Septembre 

Compagnies           Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 

(Liv.  st.)  (Liv.st.) 

Barrett                             342         150  »     »  »  » 

City  and  Suburban..      6  876      9.029  »     »  »  » 

Consolidated  Langl..      7.900     10.907  -     »  »  » 

Consolidated  Main  R.      5.578      7.527  »     »  »  » 

Crown  Deep                  16.473     40.100  15.981  39.000 

Crown  Reef                   9.503     21.018  »     »  »  » 

Durban  Roodopoort  .      4.183      6.800  »     »  »  » 

Durban-Roodep.Deep      4.662      4.600  5.114  »  » 

East  Rand  Propriet.     50.621     95.286  50.657  96.412 

Ferreira                       13.304     33.521  »     »  »>  » 

FerreiraDeep                18.652     50.400  18.258  50.000 

French  Rand                  3.434   p  1.383  3.035  p  1.312 

Geldenhuis  Estate...      5.661     10.172  »     »>  »  »> 

Geklenlmis  Deep . . . .     10.518     14.500  9.93/  14.000 

Ginsberg                        4.208      5.759  »>     »  »  •> 

Glencairn                       4.650      5.122  »     »  »  » 

Glen  Deep                      7.734     11.000  7.505  11.000 

Glynn's  Lydenburg. .       1.637      »     »  1.546  »  » 

Go'ch  (New)                    7.353     12.436  7.397  12.734 

Heriot(New)                  4.626      8.770  4.419  8.588 

Jubilee                         »     »      »     »  »     »  "  » 

Jumpers                        3.990      4.042  ».     »  »  » 

Jumpers  Deep                 6.469      4.500  6.624  4.000 

Kleinfontein  (New)..     13.777     24.265  13.732  25.007 

Knight's(Witwaters.)     10.350     17.055  »     .>  »  » 

Knight'sDeep               14.797     31.462  14.783  29.538 

Lancaster                       2.530      1.429  »     »  »  » 

Lancaster  West               3.436      2.145  »     »  »  » 

Langlaagte  Deep            12.271     17.500  12.323  18.150 

Langlaagte  Estate...       ».     »     24.000  »»     ».  ».  » 

Luipaard's  Vlei              5.003      7.618  4.549  5.948 

Main  Reef  West              2.061      1.737  »»     »  ».  » 

May  Consolidated .. .       »     »     11.472  >.     »»  11.473 

Meyer  and  Cliarlton .       4.923      8.848  4.605  8.052 

Modderfontein  New).     12.123     22.604  11.833  22.501 

New  Unified  M.  R. . .       4.290      7.113  »     ».  ».  ». 

Nigel                              4.045      6.573  3.904  6.208 

Nigel  Deep                     1.757         282  1.759  426 

Nortli  Randfontein . .      6.582      8.000  »>     »  »  »> 

Nourse  Mines                12.824     19.050  12.908  19.050 

Porges  Randfontein..       6.350      9.200  »     »  »  » 

Primrose  New                7.847     16.020  »     »  ».  » 

Princess                        4.071      6.320  »     »  6.734 

Rietfontein New  ....      9.018     16.032  »»     ».  »>  »> 

Robinson                      26.335     84.101  26.212  84.510 

Robinson  Centr.  Deep     15.961     45.964  15.683  45.328 

Robinson  Deep              22.807     54.317  22.174  52.163 

Robinson  Randfont. .      7.016     10.200  »     ..  »  » 

Roodep.  Central  Deep      3.318      3.543  ».     »>  »  »> 

Roodepoort  U.  M.  R.      6.824     11.794  6.611  10.756 

Rose  Deep                     10.826     17.500  11.202  18.500 

Salisbury                       2.065      2.925  »     »  »  » 

Sheba                          3.297      »     »  3.333  ».  .. 

Simmer  and  Jack  East      8.161      5.297  8.597  6.537 

Simmer  and  Jack....     26.592     68.143  26.222  69.902 

South  Randfontein...      8.226     13.200  ».     »  »  » 

TransvaalG.M.Estat.      6.334      »     »  6.290  ..  » 

Treasury                       2.900      2.146  »     ».  »  »> 

Yau  Rvn                      10.431     23.814  10.905  24.405 

Village  Deep                   9.323     11.000  9.213  12.000 

Village  Main  Reef .. .     15.384     28.250  15.066  29.032 

Windsor                        1.853      ..     »  1.866  »  » 

Witwatersrand  Deep     14.894     30.348  »»     ..  »  ». 

Worcester                      1.285      »     »  1.584  »  » 

Wolhuter                       6.827      7.003  ».     »  »  » 

Il  faut  remarquer  que  le  mois  de  septembre  a  compté  un 
jour  de  moins  que  le  précédent.  La  French  Rand  a  encore 
travaillé  à  perte. 

Ajoutons  que  YAufora  West  a  broyé  9.376  tonnes  dt  pro- 
duit. 2  118  onces  ;  bénéfices,  1.195  liv.  st.  Le  rendement  et  les 

bénéfices  ont  été  affectés  par  l'inexpérience  de  la  main- 
d'œuvre  ;  deux  tiers  du  minerai  broyé,  seulement,  provient 
d'abattages,  le  reste  a  été  pris  sur  le  carreau  de  la  mine.  On 
s'attend  pour  novembre  à  un  rendement  normal. 


Quant  à  la  West  Rand  Consolidated,  elle  a  broyé  10.2C0 
tonnes  <-\  produit  3.525  onces  ;  bénéfices,  3.257  liv.  st.  Le 
faible  tonnage  broyé  provient  de  l'inexpérience  do  la  main- 
d'œuvre  qui  s'est  également  répercuté  sur  lu  coefficient  d'ex- 
ploitation et  sur  les  bénéfices.  Ces  derniers  ont,  on  outre,  été 
réduit  par  l'absorption  d'or  par  les  plaques  et  la  cyanuration, 
ce  qui  est  fatal  avec  un  matériel  neuf.  Malgré  cela,  l'or  récu- 
péré est  de  29  shillings  4  d.  par  tonne.  L'usine,  telle  qu'elle 
fonctionne  en  ce  moment,  peut  traiter  18.000  tonnes  par 
mois  et  on  espère  les  broyer  en  novembre. 


La  Production  de  l'Or  au  Transvaai 


La  production  aurifère  du  Transvaai,  dit  notre  confrère  la 
Revue  Sud- Africaine,  est  à  la  veille  de  faire  un  nouveau 
bond  en  avant  par  suite  de  l'entrée  dans  la  période  productive 
d'un  bon  nombre  de  mines  nouvelles  et  l'agrandissement  de 
l'outillage  des  mines  existantes. 

Par  exemple,  dans  le  groupe  de  la  Goldficlds,  on  voit  que 
la  Simmer  Deep  et  la  Jupiter  ont  commencé  à  broyer  le  mois 
dernier  avec  300  pilons.  Il  est  permis  de  penser  qu'avec  des 
tube-mills,  cet  équipement  permettra  de  broyer  750.000  tonnes 
de  minerai  par  an. 

Dans  le  groupe  Neumann,  la  Main  Reef  West  va  travailler 
prochainement  avec  80  pilons  et  la  Knights  Central  avec  100 
pilons  et  3  tube-mills.  De  même  à  la  Wolhuter  et  à  la 
Witwatersrand  Deep,  l'installation  de  tube-mills  va  per- 
mettre d'accroître  sensiblement  la  quantité  de  minerai  broyé. 

Dans  le  groupe  de  la  General  Mining,  la  Cinderella  Deep 
a  déjà  commencé  ses  broyages  à  raison  de  12.000  tonnes  par 
mois,  avec  50  pilons  et  2  tube-mills.  Dans  le  même  groupe, 
la  West  Rand  Consolidated  vient  de  mettre  en  marche  80 
pilons. 

Dans  l'Est,  la  Rand  Collicries,  la  Geduld,  la  Erakpan  se 
préparent  à  entrer  dans  la  période  productive. 

Dans  le  groupe  Eckstein,  la  Village  Deep  a  installé  3  tube- 
mills,  ce  qui  lui  permet  do  broyer  9.000  tonnes  de  plus  par 
mois.  De  même,  la  Crown  Deep,  la  Rose  Deep,  la  Nourse 
Mines,  la  Robinson,  la  Robinson  Central  Deep,  la  Modder- 
fontein viennent  d'augmenter  leur  capacité  de  broyage  soit 
par  l'installation  de  tube-mills,  soit  par  l'adjonction  de  nou- 
veaux pilons. 

Enfin,  dans  le  groupe  de  la  Randfontein,  des  tube-mills 
ont  été  installés. 

Il  est  clair  que  toutes  ces  installations  nouvelles  vont  se 
traduire  d'ici  peu  par  une  nouvelle  progression  dans  les  ren- 
dements des  mines  du  Transvaai.  Le  monde,  conclut  notre 
confrère,  n'a  donc  pas  à  craindre  une  disette  d'or. 


Informations  diverses 


La  Production  de  l'or  dans  l'Australie  occidentale.  — 

La  production  de  l'or  dans  l'Australie  occidentale  se  maintient 
à  un  niveau  sensiblement  égal  à  celui  de  l'année  dernière. 
Voici  les  résultats  obtenus  pour  le  mois  de  septembre  : 
Exporté,  26.400  onces;  expédié  à  la  Monnaie  de  Perth, 
111.841  onces  ;  total,  138.241  onces,  d'une  valeur  approxima- 
tive de  587.207  liv.  st.,  contre  141.203  onces  et  599.789 livres 
sterling  pour  le  mois  correspondant  de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  6  octobre  1908. 

Le  marché  sud-africain  s'est  ressenti  des  brusques  mouve- 
ments qui  se  sont  produits  dans  la  cote  à  l'annonce  des  évé- 
nements d'Orient,  bien  qu'ils  ne  puissent  avoir  directement 
sur  lui  aucune  influence.  Mais  la  chute  soudaine  des  autres 
valeurs  lui  a  valu  des  allégements  de  positions  qui,  tout  na- 
turellement, et  bien  qu'ils  aient  été  facilement  absorbés,  ont 
occasionné  un  recul  des  cours.  Il  faut  pourtant  bien  dire  que 
ce  recul  a  été  limité  et  que  le  marché  a  conservé,  quand 
même  au  fond,  ses  bonnes  dispositions. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  que  nous  laissions  à  16  sh.,  se  retrouve  à  16  sh.  6  d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  clôture 
à  1  9/16,  au  lieu  de  1  23/32. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


La  Consolidated  Goldfields  qui.  avant  le  recul,  avait  donné 
lieu  à  des  échanges  très  animés  surtout  à  primes,  reste  à 
i  25,  32,  contre  5  5/32. 

La  Rand  Mines  est  à  G  27/32  ;  elle  s'échangeait  à  7  3/8 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  es) 
à  4  S  32,  contre  4  9/16  mercredi  dernier. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  11/ 1(>.  La  City  and  Su- 
burban  est  à  2  liv.,  contre  2  1/8.  La  Crourn  Reef  clôture 
à  8  liv.  7/8.  Nous  la  laissions  précédemment  à  9  liv.  st. 

La  New  Klein  fontein  se  traite  à2  9,  32,  au  lieu  de  2  3/4. 

La  Ferreira  finit  à  15  liv.  ;  nous  la  laissions  à  15  1/4  la 
semaine  dernière.  Depuis  un  an,  les  frais  d'exploitation  de 
cette  Compagnie  sont  tombés  de  21  sh.  par  tonne  à  18  sh. 
environ.  On  estime  qu'elle  pourra  encore  améliorer  son  prix 
de  revient  si  une  combinaison  quelconque  intervenait  avec 
certaines  mines  voisin' s  en  vue  de  fusionner  leur  exploi- 
tation. 

La  Glencairn  s'inscrit  à  17  shillings.  Les  travaux  de  dé- 
veloppement entrepris  au  onzième  niveau  ont  recoupé  la 
faille  transversale  qui  sépare  la  mine  en  deux  parties  Les 
galeries  d'avancement  ont  à  présent  atteint  le  minerai  payant, 
et  les  parties  du  filon  récemment  abattues  sont  d'une  teneur 
supérieure  à  la  moyenne.  Dans  ces  conditions,  le  rendement 
par  tonne  pourrait  se  relever  d'ici  quelques  mois. 

La  New  Heriot  se  tient  à  5  1/8,  contre  5  9/1G.  La  Jumpers 
est  à  15/1G. 

La  Modderfontein  cote  10  3/4,  au  lieu  de  10  15/16.  A  la 
lin  de  son  dernier  exercice,  clos  le  30  juin  dernier,  cette 
Compagnie  avait,  comme  réserve  de  minerai  payant,  1  mil- 
lion I23.1Ô4  tonnes,  contre  1.074.916  tonnes  au  30  juin  1C07 
et  1.005.O80  tonnes  au  30  juin  1906. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à   2  5/8,   au  lieu  de 

2  13  16  il  y  a  huit  jours.  La  Si aimer  a nd  Jack  reste  à  1  29/32. 
La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  11/16. 

la  Randfontein  vaut  1  29/32.  La  Van  Ryn  cote  4  liv., 
contre  4  1  4  il  y  a  huit  jours.  La  Wolhuter  s'échange  à 

3  6/16.  La  West  Rand  finit  à  17  shillings.  La  Ireasury  clô- 
ture à  9/16. 

La  Salisbury  se  tient  à  31/32.  Pendant  son  dernier  exer- 
cice clos  le  31  mai  dernier,  cette  Compagnie  a  réalisé  un 
profil  net  d'exploitation  de  20.864  liv.  st.  Deux  dividendes 
de  10  0/0  chaque  ont  été  distribués  en  novembre  1907  et  en 
mai  dernier. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Croivn  Deep 
se  traile  à  13  1  2,  au  lieu  de  13  3/4.  La  Ferreira  Deep  se 
retrouve  à  5  1/8,  contre  5  3/8.  L'assemblée  générale  annuelle 
de  cette  dernière  Compagnie  est  convoquée  pour  le  18  décem- 
bre prochain. 

La  Glen  Deep  cote  1  15/16.  La  Gelden'uis  Deep  finit  à 
5  liv,  au  lieu  de  5  1/8  la  semaine  dernière.  La  Robinson  Deep, 
qui  restait  à  4  9/16,  se  retrouve  à  'i  à/H.  Les  bénéfices  ac 
tuellement  réalisés  par  cette  dernière  Compagnie  correspon- 
dent à  plus  de  650. C00  liv.  st.  par  an,  soit  environ  67  0/0 
du  capital  social. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  1/4.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  7/16;  nous  la  laissions  à  54  5,8  il  y  a  huit 
jours.  \a  Rose  D>  ep  vaut  4  3/8,  au  lieu  de  4  1/2  la  semaine 
dernière. 

!..  Xnursr  Mmes  est  à  2  15/16,  contre  2  7/8.  Il  est  forte- 
ment question  de  fusionner  elle  Compagnie  avec  son  deep- 
level  immédiat,  la  Son'h  Soitrse. 

I  .  simmer  Deep  Clôture  a  1  1/82.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  tu;  traite  à  2  liv.,  contre  2  1/16  il  y   a  huit  jours. 

///#/•/. Dei'p  liint  à  1  5/ 16,  au  lieu  de  1  :i/H.  La  Robin 
son  Central  Deep  s  inscrit  à  4  '■'>,  \.  La  Witualersrand  Deep 
<  »te  i  .:  1'..  conlre  '■  1  fi 

La  Rand  Collieries  reste  à  2  1/4.  Kn  vue  d'activer  leH 
il  v<  lof.|><  ni'  iit -  et  d<  préparer  cet ti  mine  à  broyer  sur  une 
irr.Mjd'  échelle,  il  u  été  décidé  île  reprendre  les  opérations  de 
UfUt  au  poitfl  ii"  2.  KIIeH  avaient  été  arrêtées  en  niai  I!K)7 
;i  une  profondeur  de  1.8")  piedu.  On  s'attend  h  recouper  un 
filon  dafiH  ci  puith  à  une  profondeur  de  3.000  pieds.  Van  Dyk 
Proprirta1  y,  1  &/H. 

Valeur»  Khod  -  »l  •  m  o  •  u  ot  dlverNea.  —  La  Masho- 

'-'it.tnd  A'ienry  h  éi;li.''ii«o  à  7/0  ;  Hhodrsta  Limited,  2/6. 
La  Rhodetlan  Banket  est  A  1  19/82. 
I.i  Tina  l'i'il  and  Drht'/oa  ll-iy  Invcstmenl  clôture  à  1  7/16. 


La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  9/16,  au  lieu 
de  2  3/4  la  semaine  dernière. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/3Î;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  5/8;  l  A/rican  and  Ewopean  Divestment  à 
21/32. 

La  De  Be>rs  ordinaire  est  à  13  5/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  13/16, 
contre  9  1/16  il  y  a  huit  jours.  D'après  un  câbiogramme, 
cette  Compagnie  aurait  acquis  l'actif  de  la  Pretoria  District 
Diamond,  moyennant  21 .650  liv.  st. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  3/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  8  octobre  1908. 

Les  Mines  d'or  Sud-Africaines  ont  été,  celte  semaine,  im- 
pressionnées par  la  tendance  générale.  Ce  Marché,  pour  le 
moment,  semble  livré  à  lui-même,  mais  des  achats  discrets 
sont  quand  même  à  sigualer. 

On  suit  avec  intérêt  les  résultats  du  mois  de  septembre, 
non  pas  tant  au  sujet  des  rendements  proprement  dits,  qu'au 
point  de  vue  des  nouvelles  réductions  que  les  Compagnies 
auront  pu  réaliser  dans  leurs  frais  d'exploitation. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  115  te.  50,  au  lieu  de 
129  franc?. 

Y.'East  Rand  est  à  103  te.  50,  contre  115  IVaiics. 

La  Char  1er ed  est  à  20  fr.  50.  La  Rand  Mines  est  à  166  fr.; 
elle  restait  à  186  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  385  francs,  se  tient  à  365  fr.  50.  La 
French  Rand  s'échange  à  19  fr.  75. 

L'action  Goerz  et  O  se  retrouve  à  34  fr.  ...  La  Geduld 
clôture  à  62  fr.  C.0,  contre  78  francs.  La  Crown  Deep 
s'échange  à  335  francs,  au  lieu  de  ;5)  francs,  il  y  a  huit 
jours.  Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  son 
bénéfice  d'exploitation  ressort  à  305. C00  liv.  st.,  soit  un  peu 
plus  de  103  0/0  de  son  capital  social  qui  est  de  300.000  liv.  st. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  36  fr.  ..,  contre  39  fr.  50,  la 
semaine  dernière. 

La  General  Mining,  qui  terminait  A  43  fr.,  reste  à  î 'i  fr.  75 
La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  131  francs,  sans  chan- 
gement. La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  48  fr. 

La  Robinson  Gold  s'échange  a  238  fr.  50,  conlre  258  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  La  Robinson  Deep  reste  a  lo7  francs.  La 
Rose  Deep  est  à  IC6  fr.  50,  contre  114  fr,  50,  la  semaine  der- 
nière. « 

La  Village  Main  Reef  reste  à  91  fr.  k5;  elle  cotait  pré- 
cédemment 88  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  46  fr.  50.  Bien  que  les  ré- 
sultais de  cotte  Compagnie  pour  l'exercice  clos  le  30  juiu 
dernier  ne  soient  pas  encore  publiés,  on  est  d'ores  et  iléjà 
fondé  à  croire  qu'ils  sont  sensiblement  supérieurs  à  ceux  do 
l'exercice  précédent.  Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold 
Munii'i  Company  Limited  (Knighl's)  sont  à  87  fr.  50,  au  lieu 
de  101  francs  jeudi  dernier. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  68  francs.  La  May  Consolida- 
ted, qui  s'inscrivait  à  'il  fr.  50,  clôture  à  34  fr.  75. 

La  C MêOlidated  Main  Itcef  est  a  22  fr.  50.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Invcstmenl  est  à  211  fr.  75.  L'assemblée 
générale  annuelle  do  celle  Compagnie  se  réunira  le  24  no- 
vembre prochain.  Le  dividende  proposé  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration pour  le  dernier  exercice  sera  de  1  shilling.  La 
S  en  Goch  se  retrouve  à  29  fr. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  85  francs,  contio39  fr.  25 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  45  fr.  10, 
conlre  53  francs  précédemment 

La    Trniisrntil  Consolidated  Land  se  traite  à  59  fr.  50. 

La  De  Beeri,  qui  clôturait  à  !!47  francs.  L'action  ordinaire, 
finit  a  880  fr.  50.  Actions  de  préférence,  878  francs,  contre 
3H1  francs. 

La  Jagersfonttln  ordinaire  s'échange  à  105  fr.  50,  contre 
1 1.">  francs. 

Pendant  la  semaine  dernière,  les  Importations  de  diamants 

et  de   pierres   précieuses  aux   KlatH-IJnis,   se  sont  élevées  à 

064  0  0  dollars,  conl  re  3*8.000  dollars  la  se  lue  précédente. 


I.'Atlatinistraleur-Gi'ranl  :  QBOROSI  Houikiaiuci.. 
purin  —  lui|ii  Imeric  de  i*  Vik*»o.,  10,  rue  il  u  iliolimaiit.—  Klmai  t  ni'p. 
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Conseil  municipal  de  Paris.  —  Crédit  mobilier  français.  —  Compa- 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PBINCIlr.  CHAPITEES 


te  £ 


Po3 


O  3  o 


Q-1  ^  — 

5  3-<d 
c  S 'S 

ai  aj 
<  -  G 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1907 

17  octobre  ..| 

2.770 

9  il); 

4  8S8 

478 

1  130 

607 

3K 

1008 

1"  octobre. 

3.241 

895 

4.927 

506 

820 

53 't 

3 

1008 

8  octobre. . . 

3  2o6 

895 

4.931 

459 

698 

539 

3 

1908 

15  octobre. . . 

3  282 

889. 

4.977 

440 

727 

538 

3 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ALLEMAGNE 

7  octobre  .. 
23  septembre 
3b  septembre 

7  octobre. . . 


691 

219 

1.073 

35$ 

969 

323 

974 

32) 

ALLEMAGNE 

7  octobre  . .  I 
23  septembre] 
30  septembre , 

7  octobre. . .  ' 

ANGLETERRE 

17  octobre.  .  867 
1"  octobre...  950 
'  8  octobre.. .  923 
15  octobre...  913 

ANGLETERRE  — 


Banque  de  l'Empire 

I  2.140  676  |1  649 

I  2  381  825  ,1.512 

2  371  825  |l  512 

I  2  199  828   1  329 

Banques  locales 


155 
78 
199 
118 


5K 
4 
4 
4 


60 

19 

178 

86 

168 

76 

62 

21 

183 

94 

158 

78 

55 

19 

182 

87 

166 

79 

» 

60 

20 

186 

93 

165 

71 

» 

—  Banque  d'Angleterre 


732 
739 
736 
726 


1  069 
1  063 
1  16'. 
1.167 


683 
656 
651 
648 


4>i 

s* 

2  y, 


24  août  . 
27  juin.  . 

25  juillet 
22  août. . . 


127 
128 
121 
122 


19 
22 
22 
21 


ANGLETERRE  — 

24  août  I    78  10 

27  juin   76  11 

25  juillet  ...  75  11 
Î2  août  '    76  11 


Banques  d'Ecosse 

178 
183 
181 
l'A 

Banques  d'Irlande 

Il  160 

160 

157 
Il  156 


Encaisse 

£  „. 

PBINCIP.  CHAPITRES 

« 

né'.illique 

.2  S 
73  g 

<r-  £  Si 
ai  2  t- 

X  § 

DATES 

O.' 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

o-aj  u 

os  5 

a. 

!  Porte 
feuill 
1  escom] 

j  Avanc 
tsr  valei 
1  mobiliè 

3« 

Eh  _o> 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1O08 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


239 
329 
323 
319 


2.0R4 

1  262 

894 

92 

1.997 

18! 

602 

72 

2.140 

181 

724 

82 

2.095 

1  171 

692 

84 

Banque  Nationale 


102 

19 

1  741 

46 

590 

63 

5 

121 

30 

731 

63 

596 

52 

!2i 

31 

761 

56 

616 

55 

3 

122 

31 

1  744 

60 

598 

54 

3 

7  octobre  . . iî.140 

23  septembre  1 1.223 
30  septembre  1  225 

7  octobre.. . '1.226 

BELGIQUE 

10  octobre.  .  I 

24  septembre 
1  octo're  .  [ 

8  octobre. . .  I 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

27  septembre 
13  septembre 
20  septembre 
27  septembre  ' 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

30  septembre 

31  juillet. ...  I 

31  août  | 

30  septembre 

ESPAGNE 

12  octobre. 
i6  septembre] 
3  octobre . . , 
1C  octobre. 


Banque  d'Espagne 


GRÈCE 


Banque  Nationale 


1907  31  août  

190  8  30  juin   

1908  31  juillet  ... 
1908  31  août  


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

20  septembre  1 
31  août 
10  septembre 
20  septembre 


—  Banque  d'Italie 


28 

13 

62 

88 

34 

23 

7 

20 

16 

87 

26 

39 

7 

20 

15 

78 

88 

27 

41 

i 

22 

15 

78 

88 

21 

41 

7 

122  | 

168 

3 

55 

14 

113 

• 

171 

3 

45 

23 

104 

» 

165 

3 

44 

23 

103  1 

M 

172 

4 

53 

23 

i  389 

637 

1 

581 

505 

584 

123 

393 

845 

i 

678 

487 

402 

139 

393 

836 

i 

689 

485 

414 

143 

1  393 

827 

i 

698 

480 

417 

140 

iVz 
1% 


2 

132 

131 

40 

17  I 

m 

2 

M 

123 

145 

40 

22  j 

» 

2 

!  1 

123 

143 

42 

21  5 

2 

130 

141 

40 

22  | 

» 

1907    12  octobre.. . 

158 

131 

574 

24 

175 

148 

5 

1908   26  septembre 

196 

103 

554 

7 

139 

139 

3 

1908    3  octolre. .. 

196 

101 

575 

8 

144 

149 

3 

1908   10  octobre... 

196 

100 

560 

8 

149 

152 

3 

■ 


787 

125 

11.297 

169 

447 

913 

116 

1  417 

2C8 

452 

913 

115 

1.395 

220 

444 

915 

114 

11.390 

227 

442 

42 
59 
57 
50 


5 
5 

5 
5 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


20  septembre, 

31  août  

10  septembre . 
20  seplembre 


172 

16 

356 

82 

144 

24 

5 

190 

18 

358 

90 

150 

21 

5 

1P0 

18 

336 

89 

148 

31 

5 

190 

18 

357 

88 

150 

21 

5 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  septembre, 
3t  août..  • .  | 
10  septembre 
20  septembre 


46 

2 

79 

44 

56 

14 

R  5 

54 

4 

c9 

43 

55 

17 

54 

4 

90 

42 

35 

54 

4 

'  90 

43 

56 

Î3 

i  5 

NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


/907 

44 

» 

107 

S 

53  1 

2 

1908 

30  juin  

36 

• 

513 

57 

2 

1908 

31  juillet.  .. 

39 

1C6 

14 

53 

2 

1908 

31  août  .... 

41 

» 

103 

10 

52  1 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 

190  7  25  seplembre  i 

1908  9  septembre 

1908  16  septembre] 

190  8  23  septembre 


28 

32 

389 

8 

127 

26 

28 

23 

383 

10 

103 

M 

28 

23 

3S1 

9 

101 

52 

29 

24 

382 

9 

102 

50 

5 

5  M 
5J4 
5 


5  % 

6 

6 


482 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


PATES 


TR1NCIP.  CHArlTKES 


5  =  5 


3. S 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 

!903 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


1  132 

O  i 

1 

■ 

2:1 

2S0 

i:s 

30 
30 

» 

280  1 

1  115 

30 

Banque  de  l'Etat 


i  us 

ai 

482 

519 

19; 

3 

m 

500 

iâ3 

!  mo 

3 

ni 

4S5 

492 

'  1S2 

3 

186 

4So 

491 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

5  octobre. . .  |  95 
19  septembre  90 
26  septembre  91 

3  octobre. . .  I  91 

RUSSIE 

6  octobre.  . .  |  2  552l 
21  septembre  2.818| 

29  septembre  2 
6  octobre...  '  2  821 

RUSSIE  - 

30  septembre.  29 
3!  août...  -|  21 
15  septembre  23 
30  septembre  24 

SERBIE  —  Banque  Nationale 

13  septembre  14 

21  septembre  12 

28  septembre  13 

5  octobre. .  1  13 


C  S  ANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  Je  Paris  .sur 


Banque  de  Finlande 


97 

29 

51 

g5 

93 

16 

51 

28 

93 

!6 

50 

21 

95 

15 

48 

26 

662  ||  7 

541  5% 

543  !  r,% 

549  11  5  y, 


s". 
6 
6 
6 


8 

38 

■  1 

6 

12 

44 

4 

9 

19 

1  \ 

46 

1  ^ 

9 

18 

47 

1  4 

9 

18 

31  août... 

30  juin.. . 

31  juillet 
31  août.. 


SUÈDE 

...i  107 

...  98 
...  101 
103 


Banque  Royale 


26  i 
214 

250 


68 

180 

j>2 

6 

70 

226 

36 

55 

216 

23 

f>% 

213 

20 

5S 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


"  octobre..  I  57 

23  septembre!  115 

30  septembre!  [16 

"J  octobre.  •  I  1  6 

SUISSE  — 

12  octobre-    |  69 
26  septembre  38 
2  octobre.  •  •  38 
10  octobre.. .  •  33 


6 

100 

2i 

65 

1 

!1 

147 

23 

SI 

10 

165 

23 

61 

5 

9 

164 

23 

ÔJ 

3 

3  y, 
3  % 
354 


157 

86 


1.52Û 


260 

45 

1S3 

4) 

3K 

183 

41 

3'/, 

183 

41 

3% 

TOTAUX 


1907 
1908 
1908 
1908 


■  octobre 
1  octobre. 
8  octobre. 
5  octobre. 


10.531 
I2.(i07 
11.849 
11.912 


2.654  | 

3  017 


Il  20. 209 

5.915 

932 

2 . 22'.i; 

19.6*1 

6.137 

l 

567 

2.003 

i> 

SI.  155 

T,.973 

6 

970 

2.101 

i> 

2J  344 

5.960 

6 

2.071i 

i> 

totaux  aux  :)l  décembre 


1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


x.r>2. 
y. Kl  I 

9.68:i 

9.951 
10.041 

S.  995 


2.821 

2.930 
8.753 
2.713 
2.»'.:* 

2.CI0 


16.316 
16.599 

17. 

l'J.oiio 
19.667 
20.2*6 


9. 056 

G.  939 

4 

17* 

9.857 

6. 1 17 

4 

129 

9.624 

7.466 

4 

144 

9.854 

*.:,i6 

4 

675 

10  138 

S.  779 

4 

7S5 

m-.*::! 

9.966 

036 

Le»  totaux  provisoires  que  nou«  donnons  chaque  semame  différent 
,,,;„,,„,  d.bnit.f-  au  31  décembre  en  c        c-s  de, mers cnmprcn- 

et  Vl  l  lanl  qui  public-  «lue  d.-.ix  lois  par  m,  et  qui  »  élèvent 
à  de*  cuilïre»  tré*  importants.   


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SJR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
îles  CliiinKL-H  «">'  l'ai's.  'lu 


Amsl'-rdam   

Anvers  

Atheoen  

Bar'  t'ione   

Berlin  

BmxcIlcH  

(><nslnntlno|>l<r 

rr«ncfort  

0«rn»-«  ,.....« 

Orne*»  nâ*y*t 

Linhonne . . 
L/.ndrea. . .  ...'«.••»« 

Madrid  

B'<rn«r  

maknX-PMnruhfiurq 
V tonne  '»  »o«)  


>p1 


47  97 
IMi  32 

loi  r.< 

12  20 
Ml  .'" 
1  10  27 

ioo  :vi 

tt  *7 
M|  |9 
100 

109  fi 
r,y4  r/i 
:•:  1 
12  . 
100  01 
37  M 
VT,  XI 


If.  sept. 

23  -pl. 

:;o-ipt. 

4*  01 

4M  02 

IH  03 

100  M 

100  82 

100  37 

107  75 

l"T  99 

jor,  77. 

12  10 

Il  96 

il  90 

si  ir, 

hi  ir, 

HI  II 

lOO  2M 

1  < Ht  96 

100  27 

io<i  96 

loo  :r, 

loo  M) 

'JJ  *7 

2-1  Hft 

77  Ho 

hi  ir. 

HI  17 

H|  10 

100  09 

100  06 

|00  10 

loo  96 

loi  11 

loo  il 

«77  . . 

630  .. 

028  .. 

If 

vr.  il 

•/.  Il 

il  h:. 

Il  Ml 

Il  70 

loo  91 

ton  oo 

I0O  OH 

37  M 

37  H0 

:i7  «7 

UT.  3fl 

«r.  33 

■.»:,  x, 

sr,  :v> 

V5  33 

<r.,  x, 

4*  ol 
100  37 
107.  75 

Il  60 

HI  20 

|oo  90 
100  37 
77 

Hl  12 

I0O  07 
10*1  07 
630  .. 
TT.  Il 
Il  69 
loo  Os 
37 
96  4" 
or.  «i 


4*  10 

loo  36 
104  25 

Il  7r. 

81  80 
100  33 
|O0  70 

77  H2 

Hl  13 

100  ir> 

|00  0; 

or.r.  . 

TT.  10 

11  66 
100  13 
37  96 

«T.  50 

\r,  00 


Valeurs  ii  uic 


pilier  rourl 


Amsterdam 
Allemagne. 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto . . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York....  — 

Matières  d'or  et  d'aigenl 

Or  en  barre  fie  kil.  1. . 
Argent  Ld.     le  kil.j.  ■ 
Quadruples  espagnols  . 
Aigles  des  Etats-Unis.. 
Impér.  Russie  (titre  :  916' 

_  _  frioiiv.  litre: 900"') 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


3  % 

4  % 
4  % 
4  % 
6  % 


2  % 

3  % 

r>  % 

3  % 
6  % 

au  pair 
3537 
218  89 


1 .  sept 


208  06 
123  19 
104  81 
417  .. 
475  . . 
264  50 
25  12 
99  62 
99  94 
99  87 
515  75 


3437 
87 
80  62 
51  50 
2(1  GO 
40 
27  25 


îisepl 


208  .. 
123  12 
104  81 

417  50 
474  .. 
264  25 
25  115 
99  r>9 
99  94 
99  81 
515  50 


3437 
87  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  . 
27  2 


I"  oct 


208  .. 
123  19 
104  8! 

448  50 

475  . 

264  . 

25  11 
99  69 
99  87 
99  87 

515  75 


3437 
87 
80  62 
51  50 
20  60 
40  . 
27  2 


8  OCt. 


208  28 

123  0G 
104  69 
448  56 
468  .. 
264  12 
25  11 
99  62 
99  87 
99  87 
515  50 


1437 
87  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


15  orl . 


3437  .. 
87  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  1  mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-Hongne(cryur.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  ipeset.  pap.i. 
Grèce  (drachme  pap.  1. 

Hollande  [fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milre'ispap.) 
Roumanie  1  leu  or) — 
Russie  irouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  — 
Kiàts-i'nis  (dou.  or).. 
Mexique  (piastre  aiig.) 
Répui.Arg.(peso  pap., 

cini i  (peso  or)  

Brésil  (milrei-  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (yen  0ï)  

Chme(Shjnjb«T)(ia51arg.) 


1  234 
-25  22 
1  05 

1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
17 sept.  24 sept.  1"  oct.  8oct.  i  15  oct. 


1  23 
25  12 

1  04 
0  99 
0  89 

0  93 

2  08 

1  .. 
4  75 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  87 


25  99 
5  15 
2  62 
2  20 
1  07 
1  59 

1  67 

2  56 
2  95 


1  23 
25  11 

1  04 

0  99 
0  89 

0  93 

2  08 

1  .. 
4  71 
(I  99 

2  64 
1  .. 

22  86 


25  99 
5  15 
2  62 
2  20 
1  05 
1  59 

1  67 

2  56 
2  97 


1  23 
25  11 

1  04 
0  99 

0  89 
(I  93 

2  08 

1  .. 
4  75 

0  99 

2  65 

1  .. 
22  26 


25  99 
5  15 
2  62 
2  20 
1  ni 
I  59 

1  67 

2  56 
2  95 


1  23 
25  11 

1  04 
0-99 
I)  89 

0  93 

2  08 

1  .. 
4  68 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  85 


25  99 
5  15 
2  62 
2  20 
1  .. 
1  59 

1  67 

2  56 
2  95 


1  23 
25  10 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  56 

0  99 

2  61 

1  .. 
22  82 


25  99 
5  15 
2  62 
2  20 
1  C3 
1  59 

1  67 

2  56 
S  95 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  15  octobre  L908 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 


bi 


100  francs 

fis  de  hîiiique  français 
x.ilenl  à  l  el  ranger 
en  monnaie  national 

En  AUaiifii/iK'  

En  Anr/trlrrrc  

En  Autriche- Hong i~ie. . . 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Gfoce  

En  Hollande  

Kl!   11(1  Ht'  

En  Portugal  

En  Roumanie 


mu  37 

100  48 

100  .. 

100  07 
1 12  36 

101  25 

mu  . . 
mu  . . 

122  85 
lou  70 


En  Ruisie   101  01 

  ji  m  ni 

  99  83 


En  Suix.11'... 
E  1  Tu  ri/ 11  if 


valent  eu  France  : 
Iiillets  Alltmanils  

—  Aiiglni-  

—  Jvustva-Hoiigi'ois 

—  Beir/ps  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Bbnandaii  

—  Italiens  

Portugais 


99 
99 
mu 
99 

89 

95 

mu 
mu 

81 


43 

Roumains   99  30 


Russes. 

S  II  i  SKI' S 


99 
99 
LOO 


En  Egypte  

Aux  Etals-Unis  

Au  Mexique  

En  Réjpubl.  Argentine. 

Au  Chili  .•• 

Au  lires  il  

Aux  liules  

Au  Japon   

En  (  iiine  


99  7  i 
100  14 

98  50 
227  27 
183  51 
175  66 
H  m  6Û 
mu  7* 
■X,:'  95 


Pièoee  i' Egypte  

—  dch  BlaiS'-  fuis  .  ■ 

—  (lu  Mrxiiftie  

Billets  delà  Ré».  A  ri/eut. 

—  du  Chili  

—  du  Hrrsit  

des  truies  

du  Japon  

de  la  Chine  


Pic 


,100  26 
99  56 

mi  50 
14  .. 
51  in 

99  m 
99  22 

39  53 


NUMLHAIFIE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Pari»,  le  ir>  octobre  1008. 
Notre  ùoti  Boa  ebengee    iaW  celle  iwna'nm  des  iiuciuu- 

liiiiiH  iisk'v.  nomliroiiMcs,  mais  les  couru  de  clôture  sonl,  pour 
la  plupart,  :issi./  riipprorlms  d"  '  CUX  do  la  soinniim  dernière  : 
h,  i,  i,, lune.',  sosl.  .1  mUnirs,  moutn'o  vnriable  «uivant  les 

d''ViHfîl». 

Amsterdam  finit  à  20H  KK,  upr-s  s'être  elove  sensiblement 
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au-dessus  du  pair  à  208  3i  ;  Berlin,  au  contraire,  a  été  lourd, 
mais  clôture  en  reprise  ;  cependant  la  baisse  est  de  12  cen- 
times pour  l'ensemble  de  la  semaine.  Enfin,  la  couronne  au- 
trichienne a  fléchi  jusqu'à  104  50,  c'est-à-dire  aux  environs 
du  point  d'entrée  de  l'or  viennois  chez  nous  ;  elle  s'est,  d'ail- 
leurs ressaisie  et  finit  à  104  69. 

La  peseta  poursuit  lentement  son  mouvement  d'améliora- 
tion ;  le  milreis  accélère  encore  sa  chute  et  rétrograde  de 
12  points.  Le  rouble  se  négocie  à  263  50. 

Le  chèque  sur  Londres,  loin  d'être  raffermi  par  les  envois 
d'or  continuels  vers  la  France,  perd  encore  1  centime;  le 
cours  de  25  10  ouvre  la  porte  aux  importations  d'or  mon- 
nayé aussi  bien  que  de  lingots. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  la  seule  variation  à  noter 
est  une  baisse  de  6  centimes  dans  le  cours  de  la  lire  italienne, 
qui  n'était  pas  tombée  aussi  bas  depuis  longtemps.  Le 
change  belge  reste  très  défavorable  à  nos  voisins. 

Nous  retrouvons  New- York  à  515  50,  ce  qui  est  également 
la  parité  du  càble-transfert  ;  à  ce  cours,  il  serait  possible  de 
faire  venir  de  l'or,  ce  que  New-York  semble  éviter  en  ce 
moment  on  faisant  reporter  des  positions  sur  le  marché  de 
Londres. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghai. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Yalpaiaiso  

Buenos-A\r -»(oi\> 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


16  sept. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/16 
10  3/16 
48  3/3 

7/10  3/8 
2S  1/16 


23  sept. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  5/16 
2/4  1/4 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/16 
10  ./. 
48  3/8 

77/10  3/4 
24  ./. 


30  sept. 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  1/4 


15  3/16 
9  21/32 
48  1/4 

77/10  3/4 
23  7/8 


7  octobre 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  1/4 


15  7/32 
9  19/32 
48  5/16 

77/11  1/S 
23  15/16 


il  ôcïbbre 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/16 


15  7/32 
9  7/8 
48  1/4 

Ï7/10  7/8 
23  13/16 


Aucune  variation  à  noter  sur  Yokohama,  mais  le  dollar  des 
Détroits  fléchit  de  1/16.  Los  devises  chinoises  résistent  à  la- 
pression  d'ailleurs  très  faible,  de  la  baisse  de  l'argent,  nous 
les  retrouvons  aux  mêmes  cours  que  la  semaine  dernière. 

La  roupie  a  suivi  à  Bombay  la  baîsg|  légère  dessinée  la 
semaine  dernière  sur  la  place  de  Calcutta;  les  affaires  ont, 
d'ailleurs,  été  peu  actives,  par  suite  de  plusieurs  journées  de 
fêtes  locales.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  6  millions  de 
roupies  les  adjudications  de  traites  et  transferts  télégraphi- 
ques négociées  le  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le  to- 
tal des  ventes  a  été  de  6.369.882  roupies,  ayant  produit  422.491 
livres  sterling. 

Nous  donnons  ci-dessous,  d'après  notre  confrère  anglais 
The  Siatist,  la  composition  des  fonds  de  réserve  pour  l'étalon 
d'or  au  31  mars  et  au  31  août  de  cette  année  : 


31  mars 


31  août 


(En  livres  sterling) 

14.019.676  G. 785. 361 
•     332. 000 

Argent  dans  l'Inde   4.000.000  11.499.088 


Valeurs  réalisables  en  or. . 
Or  dans  l'Inde . 


Dû  par  le  Trésor. 


163.437 


18.351.676  18.447.* 


Le  Gouvernement  de  l'Inde  a  vendu,  pour  compenser  la  ba- 
lance des  paiements  défavorable,  plus  de  7  millions  de  livres 
sterling  de  titres  ;  il  a  acheté  en  échange  de  l'argent  en  bar- 
res qui,  une  fois  frappé  en  roupies  au  taux  légal  de  16  penee, 
a  comblé  à  peu  près  la  différence  ;  mais  il  ne  faut  pas  oublie? 
que  ce  cours  légal  de  16  pence  correspond  à  plus  de  43  pence 
par  once  standard  d'argent.  Le  Gouvernement,  qui  a  acheté 
cet  argent  à  23  ou  24  pence,  a  donc  réalisé  un  bénéfice  consi- 
dérable. 

Ci  bénéfice,  aux  termes  de  la  loi,  vient  en  augmentation  de 
la  réserve  pour  l'étalon  d'or  ;  c'est  donc  lui  qui'  a  comblé  le 
déficit  qui  ne  pouvait  sans  cela  manquer  de  se  produire  dans 


le  total  de  cette  réserve.  On  peut  l'évaluer  à  3  millions  ster- 
ling environ,  qui  représenteraient  le  déficit  de  la  balance  des 
paiements  de  l'Inde  au  cours  de  la  période  envisagée. 

Le  change  égyptien  perd  1/16,  ce  qui  ne  peut  qu'accélérer 
les  envois  d'or  de  Londres  vers  l'Egypte. 

Bio  reste  immobile  à  15  7/32;  Valparaiso  gagne  9/32; 
Buenos-Ayres  fléchit  légèrement. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  recule  de  1/4,  ce  qui  indiqua 
simplement  un  ralentissement  de  la  concurrence  exercée  vis- 
à-vis  des  acheteurs  français.  Aucune  variation  dans  le  cours 
des  monnaies  étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  1er  au  8  octobre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  360.000 

Inde   107.000 

Nouvelle-Zélande  . .  35 . 000 

Indes  occidentales.  28.000 

Total   530. 00J 


Sorties 


Inde  

Gibraltar. 


t  18.000 
10.000 


Total. 


28.000 


Pour  l'ensemble  du  mois  de  septembre,  les  chiffres  de  la 
douane  sont  les  suivants  : 


Importations 
Afrique  du  Sud...£  3.525.000 


Inde    412.000 

Australie   408.000 

Afrique  occidentale  158.003 
Nouvelle-Zélande..      104.000  Turquie 

Autres  pays   348.000  Inde  

Autres  pays 


Exportations 

France  £  1.786.000 

Argentine   1.260.000 

Autriche-Hongrie .  815 . 000 

Allemagne  


471.000 
300.000 
194.000 
253.000 


Total   4.955.000 


Total   5.084.000 


L'argent  en  barres  fléchit  de  1/8.  La  Monnaie  des  Etats- 
Unis  rentre  sur  le  marché  pour  500.000  onces  par  mois 
mais  l'accumulation  d'argent  dans  les  réserves  du  gouverne- 
ment indien,  dont  nous  parlons  plus  haut,  n'est  pas  un 
facteur  de  hausse. 

Pour  la  semaine  du  1er  au  8  octobre,  les  exportations 
d'argent  en  Orient  ont  été  de  5.000  liv.  st.,  ce  qui  porte  le 
total,  depuis  le  1"  janvier,  à  7.957.948  liv.  st.,  contre 
10.328.304  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'anDée 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

10  sept. 

1  3/4 
1  5/8 
3  ./. 

3  1/4 

New- York  (time 

1  3/4 
1  1/2 

3  3/8 

3  1/2 


2  ./. 

1  7/16 

3  1/4 

3  3/4 


1"  oct. 

8  oct. 

1  7/8 

1  1/2 

2  3/4 

2  ./. 
1  7/8 

3  •/. 

3  1/4 

3  3/4 

Le  12  octobre,  la  Banque  Nationale  de  Serbie  a  porté  de 
6  à  8  0/0  son  taux  d'escompte. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  grossi  de  6  mil- 
lions 040.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  3.008.000  fr.  à 
Paris  et  3.135.000  francs  dans  les  succursales  ;  les  achats  de 
matières  ont  été  de  13.455.000  fr.,  et  les  ventes  de  827.000  fr.  ; 
il  est  venu  de  Suisse  155.000  francs. 

L'argent  diminue  de  5.981.000  francs,  sur  lesquels  il  est 
sorti  par  les  guichets  397.000  fr.  à  Paris  et  2.571.000  fr.  en 
province.  Il  a  été  envoyé  2.300.0CO  fr.  en  Belgique  et  1  mil- 
lion en  Suisse  ;  il  a  été  reçu  287.0G0  fr.  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  46  millions  ule  porte- 
feuille de  29  millions  et  le  compte  courant  du  Trésor  de 

18  millions;  les  comptes  courants  particuliers  ont  prélevé 

19  millions. 

Après  la  fin  du  mois,  il  est  rentré  à  la  Banque  d'Alle- 
magne 7  millions  dVspèces  et  172  millions  de  billets;  le  por- 
tefeuille se  dégonfle  de  183  millions  et  les  avances  de  81  mil- 
lions ;  par  contre,  les  bons  du  Trésor  passent  do  300  à  £57 
millions,  ce  qui  fait  ressortir  la  situation  peu  favorable  des 
finances  publiques. 


4SI 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à 
d'Angleterre  : 

Entrées 

G. 000 
314.000 

Total  


France  * 

Excéd.  des  sorties. 


la  Banque 


Sorties 

Egypte  «  300.000 

Argentine   50.000 

350.000 


millions  clans  les 
de  la  réserve  aux 

toujours  un  peu 
:  l'encaisse-argent 
les  comptes  cou- 


Total   350.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  8  millions  1/2;  la  circulation 
a  en  outre  prélevé  1  million  1,  2  d'or,  mais  a  rendu  10  mil- 
lions de  billets;  les  autres  mouvements  sont  de  médiocre 
importance,  sauf  une  diminution  de  7 
comptes  courants  publics.  La  proportion 
engagements  remonte  à  51.03  0/0. 

La  Banque  d  Autriche-Hongrie  reçoit 
d'or  (au  total  114  millions  depuis  un  an 
perd  4  millions,  la  circulation  45  millions 
rants  10  millions  et  le  portefeuille  32  millions 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse  diminue 
de  2  millions,  la  circulation  de  17  millions  et  le  portefeuille 
de  18  millions,  dont  6  millions  pour  le  papier  sur  l'étranger; 
les  comptes  courants  ont  versé  4  millions. 

La  Banque  d'Espa<me  a  mis  en  circulation  9  millions 
d'argent  et  9  millions  de  billets;  le  portefeuille  s'accroit  de 
3  millions;  les  avances  dimitnuent  de 3  millions  et  les  comp- 
tes courauts  de  5  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  grossit  de  »  mil- 
lions, le  portefeuille  de  5  millions  et  les  avances  de  3  mil- 
lions. .  ,  •      .,   =  i 

A  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  est  en  baisse  de  D  mil- 
lions, les  avances  do  7  millions,  les  dépots  du  Trésor  de  19 
millions  :  les  dépots  privés  augmentent  de  7  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  délivré  8  millions  d'argent  et  75 
millions  de  billets  :  les  comptes  courants  ont  retiré  30  mil- 
lions ,  le  portefeuille  augmente  de  5  millions  et  les  avances 
de  6  millions. 

Les  comptes  de  la  Banque  Nationale  Suisse  restent  a  peu 
prés  stationnaires. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-Yorh 
(En  dollars) 
Exportations 

Or  Du  19 

au  36 sept. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne   

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 
_  1906.. 

Argent 
Grand'1  Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  paya. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1900.. 


',00.12:. 


500. 12ô 
2.000 
970 


Depuis  le 
1"  janvie; 


2.524.737 
23.640.879 
19.017.343 

2.464.930 


47.B47.92b 
3 'i.434. 01 5 
5.887.5i4 


Importations 


Du  19 

au  20  sept. 


■n  'I.07O 


540.833 


760.909 
,0.040 


Depuis  le 
1"  janvier 


3. OS 1.023 
1.028.281 

24.958 
9.S82.807 


14.117.009 

',  .925.092 


B.483.507|76.019.169 


«03.700  27.884.818, 
6.236.000 
41.900 
257.972, 


250 


810.016 
1.138.159 

737.185 


31.850.6861 
37.0: 18. 705 
89. 108.571' 


2.122 
1.798 
"j8.03« 


61.958 
58.248 
75.357 


5X.K21 
00.755 
110.140 
2.478.585 


2.70K.310 
2.  •.'02.405 
1.703.087 


flanques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


Kn- 
caiHHe 

L'-gal 
ten- 
de th 

Circu- 
lation 

Dé- 
pOl  H 

privés 

Dé- 

pot  S 
1  i.'h  ' 

Forte 
feuille 

Sur- 

plUH 

rewerv 

ocl. . 
oct.. 

198.6 
881.9 
311.8 
300.5 

o.-  o 

B0.9 
o 

78.9 

51.0 
54.1 
h 

:. 

oo  ;  5 
1806  ' 
1387.6 
1398.6 

33.5 
9.3 
9.-J 
9.2 

1089  î 
1812.0 
1812.1 
L824  4 

4.7 
.vi. o 

42.3 

84.7 

I  v'<  1 1 

V.ty 
190» 


I.,  v  'l«-nt  «le* dépôts  privé»  Mir  !<■  portefeuille  deM  Hamiues 
„t,or,.ei  tir  Neir  York  continue  à  diminuer.  M  qui  Ml  l« 
.  i,oiii,i.l"  <le  ):■  u-iiHion  monétaire.  Le  surplut 
,-niii'- sa  marche  rlcHCfudunte. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


1907  7  sept  . 

1908  22  août. 
1908  29  août . 
1908   5  sept  . 


En- 
caisse 


146.3 
154.9 
154.9 
154.9 


Circu- 
lation 


312.3 
270.3 
282.8 
275.0 


Dépôts  Dép.du 


prives 


11.5 
10.5 

6.9 
8.7 


Trésor 


070.4 
290.9 
3C0.6 
285.0 


Porte- 
feuille 


81.0 
54.3 
70.3 
62.1 


La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  du  Japon  se  for- 
tifie par  suite  de  la  réduction  de  la  circulation,  qui  correspond 
à  la  diminution  du  portefeuille  et  des  avances. 
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Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne juillet  1908. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100-, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

  70 

  69 

  69 


1878-87   79 

1887-1896   68 

1890-1899   66 

1898-1907    71 

1883   82 

1896    61 

1900   75 

Les  iluctualions  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


70 
72 
77 
80 


1889  Décembre..  73.7 

1896  Juillet......  59.2 

1900  -    76.2 

1901  Décembre..  08.4 
1905  —  ..  74.9 
1900  —  ..  79.7 
1907  Janvier   80.0 

—  Février   80.7 

—  Mars   80.0 

—  Avril   80.7 

—  Mai...   82.4 

—  Juin   82.0 

—  Juillet   81.1 


1907  Août   79.4 

—  Octobre....  78.8 

—  Novembre..  70.7 

—  Décembre.  .  70.2 

1908  Janvier  ....  76.0 

—  Février   74.5 

—  Mars   74.1 

—  Avril   73.8 

—  Mai   73.6 

—  Juin   72.9 

—  Juillet   73.1 

—  Août   72.2 

—  Septembre..  72.5 

Les  index-nvmbers  sont  un  peu  plus  élevés.  Le  blé  a  été 
un  peu  plus  cher;  la  viande,  au  contraire,  a  vu  son  prix  di- 
minuer. Les  cours  du  fer  et  du  cuivre  restent  à  leur  niveau 
précédent  tandis  que  ceux  de  l'étaiu  et  du  charbon  pour 
usages  domestiques  ont  quelque  pou  augmenté.  Dans  l'en- 
semble, les  textiles,  restent  inchangés;  les  huiles  ont  été  plus 
chères. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1898-  1895  1900  1900  1907  1908  I90fl 
1887  1907  Fév.  Fév.  Juillet  Mai  Août  Sep.t 
(Moyenne) 

l'rod.  ali- 
mentai!"   84     08     03.8   65.8     71.2     73.5     71.3  71.3 

Mat.  pre- 
mières..   70     7i     57.0   81.9     79.8     88.9     72.9  73.4 

I  a  position  des  six  groupes  séparés  îles  marchandises  on 
comparaison  avec  la  lin  de  la  dernière  année  et  avec  les  pé- 
riodes moyennes  précédentes  est  montrée  dans  le  tableau  sui- 
vant Ma  période  1K07-I877  prise  comme  hase  de  comparaison 


I  désignai  ion 
des  groupes 


Nourri  tu  re 

végétait . . 

Nourri  tu  re 
animale  . 

Sucre,  eufé, 
thé  

Minéraux.. . 

Textiles. . . . 
i  livors  


1908 

9  prem  . 

1907 

mois 

1K78- 

1W- 

IH'.M- 

Dé- 

19)8 

Va- 

1HK7 

1H'.)7 

1907 

cemhre 

Sept. 

riations 

Moyennes) 

% 

79 

62 

03 

73.4 

09.1 

95 

Kl 

H"> 

87.9 

88.9 

+  1 

70 

66 

48 

49.0 

47.0 

—  4 

78 

70 

00 

92  O 

S8. 1 

-  4 

71 

59 

66 

68.6 

01  ,8 

-10 

81 

oi  ; 

70 

70.1 

72.0 
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La  viande  est  encore  à  nn  niveau  un  peu  plus  élevé  qu'à 
la  fin  de  l'année  dernière  bien  que  plus  bas  qu'en  juin  et  juil- 
let; toutes  les  autres  catégories  ont  subi  une  baisse  sensible. 

En  général,  la  situation  du  commerce  est  encore  peu  sa- 
tisfaisante. Il  se  peut  qu'une  amélioration  se  produise  sous 
l'influence  des  bonnes  récoltes  et  du  bon  marche  de  l'argent 
et  après  l'élection  présidentielle  aux  Etats-Unis.  Jusqu'à 
présent  aucune  amélioration  ne  s'est  encore  produite.  De  plus 
le  commerce  aura  à  souffrir  des  événements  politiques. 

Argent.—  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(GO  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 


Mo  venue  1887-1896  

—  1897-1906  

—  1893   

—  1902   

—  1905   

—  1906  

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  ....  

—  Décembre  1904  

—  Décembre  1905  

—  Décembre  1906  

—  Juillet  1907  

—  Mars  1908  

—  Avril  1908  

—  Mai  1908  

—  Juin  1908  

—  Juillet  1908  

—  Août  1908   

—  Septembre  1908  


38  d.  3/4 
27  1/8 
35  5/8 

24  1/16 

27  13/16 
30  7/8 

21  11/16 

28  3/8 

30  ./. 
32  5/16 

31  15/16 

25  9/16 
24  5/16 
24  7/16 
24  3/4 
24  3/16 
23  5/8 
23  7/8 


:  63.8 
44".  6 
58.6 
39.6 

.  45.8 
50.7 

35.6 
46.6 
49.3 
53.1 
52.5 
42.0 
40.0 
40.2 
40.7 
39.8 
38.8 
39.2 


Le  système  monétaire  au  Pérou 

La  frappe  libre  de  l'argent  a  été  suspendue,  au  Pérou,  en 
avril  1897.  Ce  pays  a  définitivement  adopté  comme  unité,  en 
1900,  la  livre  d'or,  des  mêmes  poids  et  titre  que  le  souverain 
anglais,  qui  a  cours  légal  illimité,  au  taux  de  10  soles, 
comme  la  livre  péruvienne.  Le  pouvoir  libératoire  de  l'argent 
est  limité. 

Le  tableau  suivant  donne  les  poids  et  titres  des  monnaies 
du  Pérou  : 

Dénomination  des  pièces  Titre 


916  2/3 


9C0 


Or  : 

Livre  

Demi-livre  

1/5  livre  

(Pouvoir  libératoire  illimité 

Argent  : 

Sol  

Demi-sol  

1/5  sol   

Dinero   — 

Demi-dinero   — 

(Pouvoir  libératoire  limité  à  5  soles) 

Bronze  : 

2  centavos   Cuivre  :  95 

1  centavo   Etain    :  3 

Zinc     :  2 
(Pouvoir  libératoire  limité  à  10  centavos 


Poids 
(Gramme?) 


7.988 
3.994 
1.598 


25.000 
12.500 
5.000 
2.500 
1.250 


10.000 
5.000 


Voici,  en  soles,  quelles  ont  été,  d'après  les  chiffres  fournis 
par  le  rapport  des  monnaies  et  médailles,  les  quantités  de 
monnaies  d'argent  fabriquées  depuis  1867  jusqu'en  1897, 
c'est-à-dire  jusqu'au  moment  où  la  frappe  libre  de  ce  métal 
a  été  suspendue  : 

Monnaies  d'argent  fabriquées  depuis  1867 


Années 


1867  

1868  

1869  

1870  

1871  

1872  

1874  

1875   1.282.882 


Soles 

1.451.765 

2.848.540 
5.316.000 
3.336.000 
3.158.089 
318.000 
180.000 


Années 


Soles 


1876. 
1877.. 
1879.. 
1880. . 
1885.. 


100.000 
45.229 
518.000 
879.571 
.766.000 


1886   592.065 

1887   2.685.859 

1888   3.25«.000 

1889    2.875.000 

1890   2.687.118 

1891   3.169.798 

1892   2.614.948 

1893    2.167.393 

1894   4.474.736 

1895   4.356.439 

1896    2.704.830 

1897   449.807 


Le  tableau  ci-après  donne  le  détail  des  monnaies  d'or  et 
d'argent  fabriquées  depuis  1898  : 

Désignal  ion 

des  monnaies       1898  à  1904      1905  1906 

Or  :  (En  soles) 

Livres.^   4.108.553  1.411.170  2.008.4?0 

Demi-livres   184.835  409. It5  113.510 

1/5  livre..   »  »  .  88.916 

Argent  : 

1/5  sol   627.913  »  131.948 

Dineros   239.223  70.000  82.590 

Demi-dineros...  ...  256.876  70.000  45.004 

Cuivre  : 

Pièces  de  1  centavo.        16.000  »  » 

Totaux   5.453.400   1 .960.335  2.470.388 

En  outre  des  monnaies  péruviennes  frappées  à  Lima,  il  a 
été  fabriqué  également  des  monnaies  d'argent  pour  la  Piépu- 
bliquc  de  l'Equateur  dont  voici  le  détail  : 

Années  Soles  Années  Soles 


1890  à  1892   777.245 

1893....   248.795 

1894   114.582 

1895   205.473 

1896   169.797 


1897  .   623.687 

1899    5O.C00 

1900    48.000 

1902   101.870 

1905   50.000 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel) 
Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4%(ch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  "/„  

Consolidé  prùseun  :  V,  (i  Ecilin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  araort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 
Argentin  4  %  1900  


Brésil  4  %  1889 

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  'à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  S00  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


8  i 

ctobr 

15 

octobre 

Demie" . 
cours  i 

P.lf.  de 

rente  1 

Revenu 

Demie"' 
cours 

eu 

rente  | 

3 

Ci 

P3 

95  . 

31  66 

3  16 

95  25 

31 

75 

3  15 

85  85 

34  34 

2  91 

85  .. 

34 

2  94 

96  .. 

24  . . 

i  16 

96  80 

24 

20 

3  09 

97  25 

32  41 

3  08 

97  .. 

33 

i  13 

■580  . . 

19  20 

5  20 

479  75 

19 

19 

5  23 

87  70 

29  23 

3  42 

87  70 

29 

23 

3  42 

98  25 

24  56 

4  08 

80 

4  20 
3  90 

■267  .. 

26  18 

3  83 

262  . . 

68 

92  40 

30  80 

3  24 

92  70 

30 

90 

3  23 

96  .. 

24  .. 

4  16 

93  5(1 

4  29 

103  .. 

27  46 

3  64 

103  70 

65 

3  62 

83  80 

27  93 

3  58 

8i  50 

28 

16 

3  55 

61  30 

20  43 

4  90 

61  30 

20 

43 

4  90 

83  9e 

27  96 

3  58 

82  90 

27 

63 

3  62 

£1  .. 

22  75 

4  40 

91  50 

22 

87 

4  38 

71  . . 

23  66 

4  23 

71  30 

23 

76 

4  21 

77  25 

19  31 

5  18 

78  85 

19 

71 

5  07 

96  75 

27  62 

3  62 

96  40 

27 

5  i 

3  63 

92  50 

30  83 

3  24 

92  .  . 

30 

66 

3  26 

88  50 

22  12 

4  52 

89  97 

22 

m 

4  46 

94  50 

23  62 

4  23 

91  85 
80  75 

23 
20 

71 

4  21 

4  97 

80  90 

20  2? 

4  95 

18 

20  26 

1  95 

500  .. 

20 

5  . . 

103  60 

25  90 

3  86 

103  87 

25  96 

3  86 

224  50 

14  96 

6  71 

224  75 

14 

98 

6  75 

99  50 

19  90 

5  02 

99  50 

19  90 

5  02 

50  75 

19  50 

5  12 

50  80 

19 

53 

5  12 

Europe.  —  France.  La  journée  de  vendredi  9  oc- 
tobre a  encore  été  signalée  par  une  forte  dépréciation 
de  la  Cote,  en  raison  des  nouvelles  appréhensions  que 
l'on  concevait  à  propos  du  conflit  oriental,  et  aussi 
par  suite  des  nombreuses  vantes  opérées  sur  notre 
Marché  pour  le  compte  de  diverses  places  étrangères. 
Dès  le  lendemain,  les  dispositions  générales  se  modi- 
fiaient, la  Bourse  ensuite  se  reprenait  au  fur  et  à  me- 
sure, et,  enfin,  elle  clôture  très  ferme  dans  la  généra- 
lité de  ses  compartiments. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Malgré  les  remplois  auxquels  le  comptant  a  procédé 
au  moment  où  la  spéculation  s'allégeait  de  nouveau, 
les  disponibilités  demeurent,  très  abondantes.  Pour  les 
reports  de  quinzaine,  l'argent  a  pu  s'obtenir  hier  à 
1  1/2  0/0  en  moyenne. 

Allemagne.  —  L'Allemagne  met  un  grand  soin  à  dé- 
cliner toute  solidarité  avec  l'Autriche  dans  sa  politique 
contre  La  Turquie. 

La  Bourse  de  Berlin  a  vivement  baissé,  à  la  suite 
de  ces  événements.  Depuis,  elle  s'est  ressaisie  et  con- 
solidée. 

Le  marché  monétaire  est  en  bonne  situation.  Les 
disponibilités  sont  abondantes.  L'argent  hors  banque 
e£t  au-dessous  de  3  0/0.  La  Reichsbank  a  augmenté 
son  stock  monétaire  et  diminué  sa  circulation  de 
billets. 

La  situation  des  grandes  industries  laisse  toujours  à 
désirer. 

Angleterre.  —  A  la  rentrée  du  Parlement, sir  Edward 
Grey  a  déclaré  que  les  événements  d'Orient  nécessi- 
taient une  intervention  des  Puissances  pour  donner  de 
justes  compensations  aux  puissances  lésées. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante.  L'argent 
demeure  abondant. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  435.798.000  liv.  st.,  contre 
475.133.000  dans  la  môme  période  de  1907  ;  les  exporta- 
tions se  sont  élevées  à  285.003.000  livres,  contre  .".19 
millions  281.000. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  est  très  irrégulier  : 
•  les  événements  d'Orient  y  ont  jeté  la  baisse  et  le  dé- 
sarroi. Le  marché  du  comptant  s'est  mieux  com- 
porté. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
abondantes. 

Les  charbonnages  se  montrent  assez  satisfaits  de  la 
situation  actuelle. 

Danemark.  —  Le  nouveau  ministère  a  été  constitué 
par  M.  Neergarcl. 

Espagne.  —  Le  gouvernement  a  déclaré  vouloir  re- 
prendre à  son  compte  le  système  de  M,  Villaverde. 

La  situation  du  budget  est  moins  brillante  que  l'an- 
née dernière  ;  l'exercice  clôturera  cependant  sur  un 
excédent. 

La  Municipalité  de  Madrid  va  émettre  un  emprunt 
de  37  millions  de  pesetas. 

Le  cours  du  change  ne  semble  pas  porté  vers  la 
hausse. 

Italie.  —  Depuis  les  derniers  événements  des  Bal- 
kans, M.  Tittoni,  ministre  des  Affaires  étrangères  est 
assez  vivement  attaqué  par  toute  la  presse. 

Les  affaires  à  la  Bourse  de  Rome  sont  presque  nul- 
les, la  tendance  reste  faible. 

L'argent  est  assez  cher,  on  constate  une  tension  sur 
le  marché  monétaire. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à  302.215.906  lire 
en  augmentation  de  6.100.339  lire  sur  celles  de  la  même 
période  de  l'exercice  précédent. 

Amérique.  —  Canada.  En  septembre  dernier,  les 
Banques  canadiennes  ont  compensé  350.082.686  dol- 
lars ;  l'augmentation  sur  septembre  1907  est  de  5  0/0. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'an- 
née l'immigration  aux  Etats-Unis  a  compris  348.000 
individus,  contre  930.000  dans  la  même  période  de  1907. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante. 

République  Argentine.  —  En  1907,1e  total  des  immi- 
grants a  atleint  257.924  ;  celui  des  émigrants  a  été  de 
138.003. 

Asie.  —  Chine.  Sir  Robert  Ilart  évalue  approxima- 
tivement les  recettes  et  dépenses  publiques  de  la  Chine 
de  La  façon  suivante  :  Recettes  annuelles,  88.200.000 
ta.  ls  haik  ;  dépenses  101.120.000. 

Japon.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année  les 


exportations  ont  été  de  240.032,938  yens,  contre  282 
millions  637.851,  dans  la  même  période  de  1907  ;  les 
importation»  ont  été  de  323.431.488,  contre  3i2.321.31i. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  rentrée  «lu  Parlement.  —  Le  discours 

«Je  M.  Clemenceau  dans  le  Var. 

La  rentrée  du  Parlement  s'est  elfectuée  mardi.  A  la 
Chambre,  M.  Henri  Brisson,  président,  a  donné  lec- 
ture de  la  liste  des  interpellations  qu'il  avait  reçues  et, 
sur  la  proposition  de  M.  Chastenet,  celles  qui  concer- 
nent la  politique  générale  du  gouvernement  ont  été 
renvoyées  au  vendredi  23  octobre. 

M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  déposé  un 
cahier  de  crédits  supplémentaires  relatifs  au  Maroc  et 
s'élevant  à  la  somme  de  19.901.184  fr.,  dont  16.928.18i 
francs  pour  la  guerre  et  2.973.000  fr.  pour  la  marine. 

Le  projet  a  été  renvoyé  ù  la  Commission  du  budget. 

Au  Sénat,  M.  Antonin  Dubost .  président,  a  prononcé 
l'éloge  funèbre  de  MM.  Ranc  et  Emmanuel  Arène,  sé- 
nateurs de  la  Corse,  et  de  M.  Pochon,  sénateur  de 
l'Ain. 

Aucun  incident  n'a  marqué  cette  réouverture.  Il  est 
vrai  que  la  politique  du  gouvernement  a  été  maintes 
fois  exposée,  au  cours  des  vacances,  par  les  ministres, 
notamment  par  M.  Clemenceau,  dans  le  discours  qu'il 
a  prononcé  le  8  octobre  à  Bandol,  dans  le  Var. 

Il  convient  d'esquisser  les  passages  essentiels  de  ce 
discours,  lequel  est  une  sorte  de  préface  à  la  session 
qui  vient  de  s'ouvrir. 

Après  avoir  signalé  les  lacunes  qui  existent  dans 
l'instruction  primaire  (11.000  conscrits  illettrés  dans 
la  République  française,  quand  nous  en  avions  10.600 
en  1904)  le  président  du  Conseil  a  parlé  de  la  conquête 
du  droit  où  tant  de  prétendus  novateurs  reviennent, 
par  une  régression  atavique,  à  l'absolutisme.  Puis  il 
s'est  étendu  sur  l'essor  de  la  démocratie  française  et 
il  a  llétri  l'antipatriotisme,  «  ce  mal  de  dégénéres- 
cence ». 

Certes,  rien  ne  doit  être  épargné  pour  rapprocher  les 
peuples  et  pour  leur  donner  le  sentiment  de  plus  en 
plus  profond  de  l'intime  solidarité  qui  les  lie,  a  dit 
M.  Clemenceau.  Mais  l'affaiblissement  de  la  notion  de 
patrie,  la  diminution  de  l'amour  du  foyer  ne  peuvent 
qu'inviter  la  conquête.  «  La  constitution  de  notre  puis- 
sance militaire  n'a  d'autre  but  que  de  nous  apporter, 
aux  moments  difficiles,  l'appui  d'une  sanction  efficace 
dont  la  nécessité  apparait  d'évidence  à  l'heure  où  les 
faits  révèlent  si  clairement  à  tous  la  faible  garantie 
des  traités  internationaux  contre  les  retours  offensifs 
de  la  force.  » 


-vw  M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  a  fait  parvenir  au 
vice-président  du  conseil  d'Etat  le  projet  du  décret  relatif 
à  la  délimitation  des  régions  ayant  pour  leurs  eaux-de-vie 
un  droit  exclusif  aux  dénominations  de  «  cognac  »  et 
d' «  armagnac  ». 

-»~v  Le  Journal  officiel  du  14  octobre  a  publié  les  décrets 
suivants  : 

Décret  portant  promulgation  de  la  convention  conclue  à 
Rome,  le  18  juillet  1907,  entre  la  France  et  l'Italie,  pour 
régler  le  service  d'appel  téléphonique  entre  les  deux  pays  ; 

Décret  ouvrant  au  ministre  des  Travaux  publics,  des 
postes  et  des  télégraphes,  sur  l'exercice  1908,  en  addition 
aux  crédits  accordés  par  la  loi  de  finances  du  31  décem- 
bre 1907  et  par  des  lois  spéciales,  un  crédit  supplémentaire 
s'élèvent  à  la  somme  de  un  million  de  francs  et  applicable 
au  chapitre  12  (Transport  des  dépèches  postales)  ; 

Décret  ouvrant  au  même  ministère,  et  au  même  titre,  un 
crédit  extraordinaire  de  8.1 500. 000  fr.  qui  figurera  à  un  cha- 
pitre particulier  intitulé  «  voies  et  moyens  destinés  à  pour- 
voir aux  conséquences  de  l'incendie  du  bureau  central  télé- 
phonique de  la  rue  Gutembcrg  ». 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.   —  France  487 


«v  Sur  la  proposition  do  son  président,  M.  Gomot,  le 
groupe  agricole  du  Sénat  a  décidé  de  nommer  une  commis- 
sion chargée  de  préparer  une  revision  de  la  loi  Un  8  janvier 
1905  sur  les  abattoirs  publics,  à  l'effet  d'empêcher  l'envahis- 
sement de  notre  marché  par  le  bétail  étranger  et  de  proléger 
l'élevage  français  contre  la  concurrence  américaine. 

-»~v  Le  Jouniaf  officiel  d'hier  a  publié  le  protocole,  signé 
à  Bruxelles  le  22  juillet  1!)08,  en  vue  de  la  suspension  tem- 
poraire de  l'importation  et  de  la  vente  des  armes  à  feu,  des 
munitions  et  de  la  poudre,  par  application  de  l'acte  de 
Bruxelles  du  2  juillet  1890. 

Il  s'agit  de  L'importation  de  toute  espèce  d'armes  à  feu,  de 
munitions  ot  de  poudre  destinées  à  des  indigènes  dans  la 
zene  du  Congo. 

Le  même  numéro  a  publié  les  décrets  suivants  : 
Décret  modifiant  le  décret  du  29  décembre  1908,  relatif 

aux  tarifs  douaniers  d'importation  et  d'exportation  spéciaux 

à  l'Indo-Chine  ; 
Décret  autorisant  l'ouverture  des  travaux  à  exécuter  pour 

la  construction  des  gares  de  l'Emyrne    Madagascar).  La 

dépense  totale  s'élève  à  près  de  63  mitions  do  francs. 


QUESTIONS    DU  JOUR 
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XV.  —  L'ACCROISSEMENT  DE  L'ÉPAIS  iNE 
NATIONALE 

L'historique  des  Caisses  d'épargne  en  France.  —  Les  lois 
de  1881  et  la  discussion  de  1S92.  —  La  loi  de  1895.  —  La  clause 
de  sauvegarde.  —  L'annuité  successorale.  —  Son  développe- 
ment. —  Les  lois  de  1901  et  1902.  —  L'évaluation  de  la  masse 
des  fortunes  privées  d'après  l'actif  brut  des  successions. 

Paris  est  une  ville  magnifique,  nous  pouvons  le 
dire  sans  vanité,  parce  que,  depuis  Philippe- 
Auguste,  toutes  les  générations  ont  travaillé  à  son 
embellissement.  De  même  si  la  fortune  publique 
française  a  pris  aujourd'hui  une  importance,  dont 
les  deux  chapitres  précédents  nous  ont  donné  la 
mesure,  c'est  que  le  travail  qui  produit  et  l'épargne 
qui  accroit  la  production,  sont  les  deux  grandes 
qualités  sociales  de  la  population  de  la  France. 
Or,  depuis  près  de  cent  ans,  cette  population  n'a 
pas  cessé  de  travailler,  de  produire  et  d'épargner. 

La  Caisse  d'épargne,  que  l'on  peut  considérer 
comme  l'antichambre  de  la  Bourse  des  valeurs 
mobilières,  a  été  le  point  de  départ  du  groupement 
de  l'épargne  individuelle  de  nos  pères  et,  à  ce  titre, 
son  histoire  mérite  d'être  rappelée. 

La  prévoyance  fut  l'idée  première  de  la  création 
en  France  des  Caisses  d'épargne  :  celles-ci  fonc- 
tionnaient déjà,  depuis  une  vingtaine  d'années  en 
Angleterre,  quand  le  groupe  de  financiers  français 
qui  venait  de  fonder  la  première  Compagnie  d'as- 
surances (2):  Jacques  Laffitte,Boucherot,Casimir- 
Périer,  Guérin,  Flory,  Guitton,  Delessert,  Hottin- 
guer,  Daviller,  Vernes,  Pillet-Will,  de  Lapanouze, 
etc,  etc.,  arrêta  les  bases  et  déposa  chez  Me  Colin 
de  Saint-Meuge,  notaire  à  Paris,  les  statuts  (2  mai 


(*)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  853,  854,  855,  856,  857, 
858,  859,  860.  861.  862,  f63,  864,  865,  866,  868,  869,  871,  872, 
873  et  874. 

(2)  La  Compagnie  d'Assurances  générales  maritimes. 


1818)  d'une  Société  anonyme,  qui  prit  le  titre  de 
Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance. 

Les  fondateurs  versèrent  chacun  l.OûOfr.  ;  la 
Compagnie  d'assurances  fournit  le  local  et  quoique 
toute  idée  de  profit  personnel  en  faveur  des  créateurs 
fût  écartée, l'autorisation  royale, publiée  le  2!)  juil- 
let1818,  donnait  à  la  Caisse  les  formalités  de  sur- 
veillance et  de  contrôle  alors  imposées  aux  Sociétés 
anonymes  commerciales. 

La  nouvelle  Société  avait  pour  objet  «  de  rece- 
voir en  dépôt  les  petites  sommes  qui  lui  seraient 
confiées  par  les  cultivateurs,  ouvriers,  artisans, 
domestiques  et  autres  personnes  économes  et 
industrieuses.  Chaque  dépôt  devait  être  de  1  fr.  au 
minimum  ». 

Les  statuts  contenaient  une  disposition  fonda- 
mentale ;  «  Aussitôt  que  le  compte  d'un  déposant 
«  présentera  une  somme  suffisante  pour  acheter 
«  au  cours  du  jour,  une  somme  de  50  francs  de 
«  rente  sur  l'Etat,  le  transfert  de  cette  rente  sera 
«  fait  en  son  nom  et  û  en  deviendra  propriétaire, 
«  sauf  à  laisser  le  titre  en  dépôt  à  la  caisse  char- 
«  gée  d'en  percevoir  les  arrérages  à  son  profit.  » 

Ainsi,  le  principe  originel  de  la  Caisse  d'épargne 
était  de  recueillir  les  petites  économies  des  classes 
laborieuses  et  de  les  accumuler  jusqu'à  ce  qu'elles 
pussent  permettre  l'achat,  au  cours  du  jour,  d'un 
titre  de  50  francs  de  reute  sur  l'Etat.  La  Rente 
française  5  0/0  valait  alors  en  moyenne  70  francs 
et  700  francs  ainsi  placés,  rapportaient  50  francs, 
soit  un  peu  plus  de  7  0/0  de  revenus.  La  Caisse 
employait  la  totalité  de  ses  dépôts  en  titres  de 
Rentes  françaises,  car  elle  servait,  elle-même, 
5  0/0  d'intérêt  annuel  aux  sommes  déposées.  Mais 
dès  que  le  crédit  d'un  déposant  représentait  la 
valeur  d'une  coupure  de  50  francs  de  rente,  la  con- 
version était  opérée  et  le  déposant  devenait  alors 
propriétaire  de  cette  rente,  à  ses  risques  et  périls, 
la  Caisse  lui  conservant,  d'ailleurs,  son  titre  en 
dépôt  libre  et  lui  encaissant  gratuitement  ses  arré- 
rages. 

Le  rôle  de  la  Caisse  consistait  donc  à  faciliter 
aux  classes  laborieuses  la  constitution  d'un  capi- 
tal par  l'accumulation  de  petites  sommes  épargnées 
au  jour  le  jour.  Nous  verrons,  plus  loin,  que  c'est 
pour  avoir  méconnu  ce  sage  principe  et  avoir 
transformé  les  Caisses  d'épargne  en  Sociétés  de 
dépôts  à  gros  intérêts,  et  remboursables  à  vue,  que 
ces  institutions  de  prévoyance  ont  failli  devenir  un 
danger  pour  les  finances  de  l'Etat. 


Le  fonctionnement  de  la  Caisse  d'épargne  de 
Paris  ayant  donné  d'excellents  résultats,  l'exemple 
fut  rapidement  suivi  par  les  départements  et  nous 
enregistrons  successivement  la  création  de  Caisses 
d'épargne  à  Bordeaux  (1820)  ;  Metz  (1820)  ;  Mar- 
seille (1821)  ;  Brest  (1821)  ;  Nantes  (1821)  :  Troyes 
1 1821)  ;  Lyon  (1822)  ;  Le  Havre  (1822)  :  Reims  .1823 1  ; 
Nîmes  (1823)  ;  Toulouse  (1830);  Rennes  (1830)  ; 
Avignon  (1833);  Orléans  (1833);  Toulon(1833),  etc. 

Jusqu'en  1835,  les  Caisses  d'épargne  furent  ad- 
ministrées comme  les  Sociétés  anonymes  ordinai- 
res ;  mais,  à  cette  époque,  une  loi  rendue  suri  ini- 
tiative de  M.  Delessert,  l'un  des  fondateurs  de  la 
Caisse  de  Paris,  plaça  les  Caisses  d'épargne  sous 
le  patronage  direct  de  l'Etat. 

En  1835,  le  nombre  des  déposants,  pour  la  tota- 
lité des  Caisses  d'épargne  françaises,  s'élevait  à 
121.500  et  les  sommes  portées  à  leur  crédit  à  62 
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millions  -200.000  fr.  L'organisation  uniforme  et  le 
patronage  officiel  de  l'Etat  donnés  par  la  loi  du  5 
juin  183Ô,  qui,  complétée  ou  modifiée  par  des  lois 
et  ordonnances  postérieures,  est  cependant  restée 
la  grande  charte  des  Caisses  d'épargne,  firent  pren- 
dre à  ces  institutions  un  développement  extraor- 
dinaire. 

Le  tableau  suivant  va  nous  donner  une  idée  de 
l'importance  qu'elles  ont  acquise  dans  notre  pays 
depuis  l'application  de  cette  loi  : 

Situation  générale  des  Caisses  d'Epargne  françaises  au 

31  décembre  de  chaque  année  :  Nombre  de  livrets  (milliers 
et  sommes  dues  aux  déposants  millions  de  francs), intérêts 
non  compris  : 


Années 

Nombre 

Solde  dû 

Nombre 

Solde  dû 

de 

aux 

Années 

de 

aux 

31  déc. 

livrets 

déposants 

31  déc. 

livrets 

déposants 

Mil  tiers 

Millions 
de  francs 

{Milliers 

Millions 
de  francs' 

1835. . . . 

121.5 

62.2 

IS".5  

2.365.6 

660.4 

1810.... 

331.3 

192.4 

188)  

8.841.1 

1.280.2 

1815.... 

68i.2 

393.5 

1885  

5.6C0.1 

2.365.4 

1830..  . 

556.0 

134.9 

mo ... 

7.2G6.0 

3  325.1 

1853... 

893.8 

272.2 

1891.... 

7.682.5 

3.559.0 

1860.... 

1.218.1 

377.3 

18)5.... 

8.981.9 

4.148.9 

1865.... 

1.617.7 

591.3 

1903. . . . 

10.680.9 

4.274.2 

1839.... 

2.130.8 

711  2 

1906.... 

12.462.9 

4.772.8 

Dix  années  après  la  mise  en  vigueur  de  la  loi  du 
5  juin  1835,  le  nombre  des  déposants  avait  aug- 
menté de  463  0/0  et  le  montant  total  des  dépôts  de 
5ol  O  0:  mais  la  Révolution  de  février  1818  porta 
un  rude  coup  aux  Caisses  d'épargne  qui  durent,  en 
présence  d'une  panique  générale,  suspendre  la 
faculté  du  remboursement.  Le  Gouvernement  pro- 
visoire fut  dans  l'obligation  de  procéder  à  une  liqui- 
dation forcée  en  prenant  à  sa  charge  tous  les 
comptes  des  déposants,  lesquels  reçurent  de  la 
Rente  à  la  place  d'un  numéraire  devenu  tellement 
rare  que  l'encaisse  métallique  de  la  Banque  de 
France  était  elle-même  tombée  à  zéro. 

Protitant  de  l'expérience  des  événements,  le  Gou- 
vernement de  l'Empire,  en  1853,  abaissa  sensible? 
ment  le  taux  de  l'intérêt  servi  aux  déposants  et  ra- 
mena à  1.000  fr.  la  limite  maximum  de  chaque 
dépôt.  C'était  un  sage  retour  au  principe  des  sta- 
tuts de  ISIS.  Cette  restriction  modifia  la  nature  des 
services  que  les  Caisses  d'épargne  sont  destinées  à 
rendre  au  public,  car  en  18'i5,  sous  un  régime  qui 
rassemblait  considérablement  à  celui  que  la  loi  du 
20  juillet  I8!tôa  Légèrement  corrigé,  la  moyenne  des 
dépôts  atteignait  r,7.">  IV.  pour  08'i  200  déposants, 
ta  plis  qu'en  185.").  avec  89:;. 80)  déposants!  cette 
môme  moyenne  était  à  peine  de  303  fr.  Nous  la 
trouvons  dix  années  plus  tard  a  '3!)  francs  pour 
l.fi'i 'i.TOO  livrets. 

Jusqu'en  1880,  la  moyenne  des  depuis  varie  en  - 
tre800et  340  francs,  mais  en  1881 ,  le  Parlement,  en 
volant  la  loi  créatrice  de  la  Caisse  d'épargne  pos- 
tale, releva  b-  maximum  des  dépôts  à  2.000  fr., 
Comme  avant  1858,  et  décida  que  ce  maximum 
pourrait  être  complété  par  un  seul  versement. 
Conséquence;  la  moyenne  de  chaque  dépôt,  qui 
n  était  que  le.;;;  ii.  e,,  issu,  monte  a  420  fa  en 

1K8.-,  et  dépasse  150  fr.  en  ihmo. 

Les  engagements  de  J'Ktal  vis-à-vis  des  dépo- 
sants représentaient  a  «  elle  dernière  date  la  formi- 
dable somme  de  3.325  millioni  de  francs,  c'est-à- 
dire  |e  huitième  de  noire  Jletle  publique  conso- 
lidée. 

Cette  Situation  finit  par  préoccuper  h-  momie  po- 
litique ei  rie  nombreuses  propositions  de  réforme 


du  régime  des  Caisses  d'épargne,  dues  à  l'initiative 
parlementaire,  surgirent  dans  le  courantde  l'année 

1891.  Malheureusement,  chacun  comprenait  la  ré- 
forme à  sa  manière,  et  la  grande  discussion  qui  eut 
lieu  à  la  Chambre  des  députés,  les  21,  28  et  2'r  mai 

1892,  est  intéressante  à  être  analysée  ici,  car  elle 
montre  comment  l'institution  des  Caisses  d'épar- 
gne avait  dévié  de  son  objet  primitif. 

Dans  un  excellent  discours,  M.  Aynard,  député 
de  Lyon  et  rapporteur  de  la  commission  chargée 
d'élaborer  le  projet  de  réformes,  expliqua  d'abord 
que  la  loi  de  1835  ayant  eu  l'inconvénient  de  sup- 
primer le  principe  fondamental  des  Caisses  d'épar- 
gne de  1818,  en  rendant  facultalice  et  non  obli- 
gatoire la  transformation  en  titre  de  Lente  du 
capital  constitué  :  les  Caisses  d'épargne,"sous  la 
gestion  directe  de  la  Caisse  de  dépôts  et"  consigna- 
tions, avaient  pris,  en  fait,  les  allures  de  Sociétés 
de  crédit  et  étaient  réellement  devenues  une  vaste 
banque  de  dépôts  au  profit  de  l'L'at. 

Le  grand  danger  de  cette  situation,  disait  le 
rapporteur  avec  raison,  c'est  que  les  «  Caisses 
d'épargne  acceptent  des  engagements  exigibles  à 
vue  et  qu'elles  n'y  parentque  par  des  valeurs  d'un 
mérite  incomparable,  qui  sont  évidemment  négo- 
ciables très  rapidement  lorsqu'il  s'agit  de  quan- 
tités modérées,  mais  qui  deviennent  absolument 
impropres  à  satisfaire  à  des  paiements  à  vue  dès 
qu'il  s'agit  «.le  plusieurs  centaines  de  millions  et, 
à  plus  forte  raison,  de  plusieurs  milliards.  En 
d'autres  termes,  la  Caisse  des  dépôts  et  consigna- 
tions et  les  Caisses  d'épargne  prennent  des  enga- 
gements qu'il  ne  leur  serait  pas  possible  de  tenir 
en  toutes  circonstances  ». 

M.  Aynard,  par  des  exemples  bien  choisis  et 
des  comparaisons  ingénieuses,  prouva  d'une  ma- 
nière irréfutable  qu'il  était  temps  de  faire  ma- 
chine en  arriére!  M.  Germain,  président  du  Con- 
seil d'administration  du  Crédit  Lyonnais,  alors 
député  de  l'Ain,  accentua  encore  la  note  en  résu- 
mant, avec  sa  franchise  habituelle,  les  appréhen- 
sions que  lui  causait  le  fonctionnement  des  Ca  isses 
d'épargne. 

—  «  Laissons  donc  de  côté,  dit-il,  ce  porte- 
feuille des  Caisses  d'épargne  dont  on  parle  à  deux 
points  de  vue  également  erronés.  C'est  la  plus 
grande  illusion  que  l'on  puisse  avoir  que  de 
croire  que  ce  serait  là  une  ressource  en  cas  de 
crise.  Vous  savez  très  bien  quelle  serait  la  si  (na- 
tion le  jour  Où  l'on  vous  réclamerait  le  rembour- 
sement des  dépôts;  vous  savez,  aussi  qu'en  temps 
ordinaire,  eu  dehors  de  ces  catastrophes  qu'il  n'est 
an  pouvoir  de  personne  d'éviter,  on  ne  vous  de- 
mandera pas  de  remboursement,  mais  le  jour  oit 
cet  événement  malheureux  se  produirait,  vous  ne 
pourriez  pas  réaliser  ces  titres,  et  non  seulement 
vous  m-  le  pourriez  pas...  mais  vous  ne  le  voudriez 
pas,  et  vous  auriez  raison!  » 

La  grande  discussion  de  1892  a  donc  nettement 
établi  que  les  Caisses  d'épargne,  telles  qu'elles 
fonctionnaient  alors,   étaient   un  danger  public, 

parce  (pie,  contrairement  à  leur  principe  d'origine, 
rdles  avaient  cessé  d'être  des  Caisses  de  transfor- 
mation d1  épargne )  pour  devenir,  sous  la  ges- 
tion directe  de  i  Ktat,  de.s  Caisses  de  dépôts  propre- 
ment dites. 

La  loi  du  30  juillet  1896  a,  dans  une  certaine 

limite,  corrigé  cet  état  de  choses  dans  le  sens  in- 
dique par  le  rapport  de  M.  Aynard,  qui  résumait 
les  désirs  de  la  commission  parlementaire  : 
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»  Consolider  l'institution  des  Caisses  depargne, 
mais  en  faisant  que  leur  usage  et  leur  bénéfice 
n'aillent  qu'à  ceux  auxquels  elles  sontdestinées..., 
et  dégager  dans  la  mesure  du  possible  la* respon- 
sabilité de  l'Etat.  » 

La  nouvelle  loi  a  abaissé  de  2.000  à  1.500  fr.  la 
limite  maximum  de  chaque  dépôt  ;  elle  a  interdit 
les  dépôts  multiples  que  la  loi  de  1881  provoquait 
en  quelque  sorte  ;  elle  a  réduit  le  taux  de  l'intérêt 
servi  aux  déposants  et  elle  a  donné  aux  Caisses 
d'épargne  une  certaine  latitude  de  disposer  des 
revenus  de  leur  fonds  de  réserve  et  garantie  et  du 
cinquième  du  capital  de  ce  fonds  de  réserve  et  de 
garantie  en  valeurs  locales.  Enfin,  son  article  3  a 
introduit  dans  le  régime  des  Caisses  d'épargne  une 
clause  de  sauvegarde  qui  est  ainsi  conçue  : 

Les  conseils  d'administration  des  Caisses  d'épargne  peu- 
vent rembourser  à  vue  les  fonds  déposés,  mais  les  rembour- 
sements ne  sont  exigibles  que  dans  un  délai  de  quinzaine. 

Toutefois,  en  cas  de  force  majeure,  un  décret  rendu  sur 
la  proposition  du  ministre  des  Finances  et  du  Commerce,  le 
Conseil  d'Etat  entendu,  peut  limiter  le  remboursement  à  la 
somme  de  50  fr.  par  quinzaine.  Des  délais  supplémentaires 
seront  fixés  par  décret  pour  les  opérations  nécessitant  l'in- 
tervention d'un  bureau  ou  d'une  caisse  situés  en  dehors  de 
la  France  continentale. 

Les  dispositions  relatives  au  remboursement  seront  portées 
à  la  connaissance  des  déposants  par  une  inscription  placée 
en  tête  du  licret  et  affichée  dans  le  local  des  Caisses 
d'épargne. 

Cette  clause  serait-elle  suffisante  pour  prévenir, 
en  cas  de  guerre  continentale  par  exemple,  une 
panique  dans  le  genre  de  celle  qui  se  produisit  à  la 
Révolution  de  1848?  Nous  en  sommes  absolument 
persuadé.  *  Toutes  proportions  gardées  —  a  dit 
M.  Rouvier  dans  la  séance  du  21  juin  1897,  où  la 
question  des  Caisses  d'épargne  fut  remise  sur  le 
tapis  —  les  choses  se  passeraient  comme  en  1870. 
Ya-t-ileu,  en  1870,  un  mouvement  d'affolement 
chez  les  déposants  des  Caisses  d'épargne?  On  a 
demandé  le  tiers  des  dépôts.  Eh  bien!  s'il  faut 
rembourser  le  tiers,  on  le  remboursera  avec  les 
atermoiements  que  comporte  la  clause  de  sauve- 
garde et  au  moyen  des  ressources  que  le  ministre 
des  Finances,  fidèle  à  son  devoir,  n'aura  pas  man- 
qué de  se  procurer  le  jour  où  cette  heure  tiagique 
viendrait  à  sonner.  » 

En  effet,  un  arrangement  conclu  depuis  lors  avec 
la  Banque  de  France  permettrait  à  l'Etat  de  faire 
face,  en  cas  de  besoin  et  dans  les  termes  prévus 
par  la  loi,  aux  demandes  de  remboursement  qui 
viendraient  à  se  produire.  Les  déposants  atten- 
draient un  peu,  mais  ils  recevraient  sûrement  de 
l'argent  ou  des  billets  qui  tiendraient  lieu  de 
numéraire,  à  raison  de  100  fr.  par  mois.  Tandis 
que  les  déposants  des  Sociétés  de  dépôts,  ou  les 
porteurs  de  valeurs  mobilières,  seraient  peut-être 
obligés  d'attendre  plus  longtemps  pour  retrouver 
leur  capital. 

Malgré  la  loi  de  1895,  qui  a  nécessité  le  rem- 
boursement de  tous  les  doubles  livrets  et  la  réduc- 
tion de  la  limite  maximum  de  2.000  à  1.500  fr.,  le 
nombre  des  déposants  à  nos  Caisses  d'épargne'  et 
leur  solde  créditeur  en  fin  d'année  sont  toujours 
allés  en  croissant.  De  sorte  qu'entre  le  31  décembre 


1891  et  le  31  décembre  1906  (dernière  situation 
connue),  1  augmentation  se  traduit  parla  différence 
suivante  : 

Situation  des  Caisses  d'épargne  aux  31  décembre  1891 
et  1906 


Objets 

1891 

19G(3 

Atigment. 
en  1906 

Nombre  des  déposants 
(milliers). .  .. 

7.682.5 
3.559.0 

12.462.9 
4.772.8 

4.780.4 
1.213.8 

Capital  dû  (millions 
de  francs)  

L'augmentation  du  capital  est  donc  de  1  mil- 
liard 213.800.000  fr.  et  celle  du  nombre  des  nou- 
veaux déposants  de  4.780.400.  Et  pour  donner  une 
dernière  idée  de  la  puissance  de  cette  «  poussière 
depargne»,  comme  on  l'appelle  quelquefois  il 
nous  suffira  d'ajouter  que  pendant  les  huit  années 
qui  ont  précédé  la  mise  en  vigueur  du  Réaime 
douanier  de  1892  (période  1884-1891),  la  somme 
totale  des  dépôts  versés  aux  caisses  d'épargne  fut 
de  7.323.500.000  fr.,  et  que,  pendant  les  huit  der- 
nières années  connues,  (1899  à  1906),  ces  mêmes 
versements,  malgré  les  restrictions  de  la  loi  de 
1895,  ont  atteint  9.313.600.000  fr.,  représentant 
par  rapport  à  la  période  1884-1891,  une  aii^men- 
tation  de  2  milliards  de  francs  en  chiffre  ronds,  ou 


*** 


La  statistique  de  l'annuité  successorale  peut 
également  nous  donner  une  précieuse  indication 
sur  1  accroissement  de  la  masse  des  fortunes 
privées  françaises  survenu  entre  deux  périodes 
déterminées.  1 

On  sait  que  l'annuité  successorale  représente  le 
montant  total  des  valeurs  mobilières,  des  meubles 
et  des  immeubles,  laissé  par  voie  d'héritages  ou  de 
successions  dans  le  courant  de  l'année  et  reconnu 
par  l'Enregistrement. 

Pour  calculer,  d'après  cette  annuité,  la  valeur 
probable  de  la  masse  des  fortunes  privées  on 
suppose  que  les  biens,  meubles  et  immeubles 
constituant  cette  massse  sont  l'objet  d'une  muta- 
tion par  décès  tous  les  35  ans. 

Mais  il  peut  arriver  que  la  mortalité  d'une  ou 
deux  années  considérées  isolément  soit  plus  forte 
ou  plus  faible  que  la  mortalité  moyenne  et  élève 
ou  abaisse  ainsi  la  valeur  de  l'annuité  successo- 
rale. Pour  éviter  cet  inconvénient,  nous  groupe- 
rons ainsi  que  nous  l'avons  fait  précédemment 
les  huit  années  qui  ont  précédé  l'année  1892  et 
nous  comparerons  la  moyenne  de  cette  période  à 
la  moyenne  des  huit  dernières  années  connues. 

Depuis  l'application  de  la  loi  du  25  février  1901 
(septembre  1901)  les  droits  successoraux,  qui 
étaient  jusqu'alors  calculés  d'après  l'actif  brut 
sont  perçus  sur  Vactif  net,  c'est-à-dire  déduction 
laite  du  passif  successoral.  Ce  passif  représente 
selon  les  années,  de  5  à  8  0/0  du  montant  des  suc- 
cessions, mais  comme  nous  en  ignorons  le  mon- 
tant pour  la  période  antérieure  à  1902,  noos  é!abli- 
rons  nos  calculs  pour  les  deux  périodes  sur  l'actif 
brut  : 
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Annuités  successorales  des  périodes  1S85-1S91  et  1899-1906. 


Aimées 

Actif 
brut 

Droits 
perçus 

Nombre  de 

décès 
(mort-nés 
non  comp. 

Montant 
moyen  de 
l'actif  brut' 
par  décès 

(Millions 

de  francs 
105.7 

858.784 

(Francs 
5.913 

170.0 

830.897 

O.'iOl 

188û  

1887  

0.369.2 
5.409.0 
ô. 373.1 

17t>.  i 
178.0 
178.7 

812.797 
837.867 

6  242 
0^418 

6.411 

1881'  

1890            1". . . 

5.058.5 
5.811.2 

170.0 
191.2 
191 .  'i 

794.933 
876.50.'i 
870.882 

0.303 
0.029 
6.605 

Moyen.  H84-9Ï. 

5.412.1 

178.7 

848.111 

0.381 

\m>  

5. 836 .g 
0.73(5.9 

198.9 
225.1 

816.233 
853.285 

7 . 150 
7.895 

1901  

5.42S.9 

200.9  ,1) 
218.5 

784.870 

6.918 

761.484 

6.844 

1903   

5.320.3 

233.1 

753.600 

7.059 

1904   

.7. 057.0 
6.136.7 

244.1 
203.1 

701.203 
770.171 

7.432 
7.968 

1906   

5.645.0 

239.6 

783. 379 

7.20(i 

Moyen,  i 899-06. 

5.740.0 

227.9 

785.523 

7,809 

La  moyenne  de  l'actif  brut  des  annuités  succes  - 
sorales de  la  période  1884-1891  a  été  de  5.412  mil- 
lions 10ft.ûOOfr.  En  multipliant  cette  somme  par 
le  coefficient  35  on  a  le  montant  approximatif  de 
la  masse  des  fortunes  privées  de  la  France  pen- 
dant cette  période,  soit  189  milliards  de  francs  en 
chiffres  ronds. 

La  movenne  de  l'actif  brut  de  la  période  1899- 
1906  s'étànt  élevée  à  5.746.300.000  fr.,  le  montant 
approximatif  des  fortunes  privées  aurait  atteint 
•201  milliards  de  francs,  constituant  une  augmen- 
tation de  12  milliards  en  faveur  de  la  dernière 
période. 

Ce  chiffre,  pour  respectable  qu'il  soit,  ne  repré- 
sente sûrement  pas  le  véritable  accroissement  des 
fortunes  privées  de  la  France  entre  les  deux  pé- 
ri .des  observées  pour  les  trois  raisons  que  voici  : 

1  La  loi  du  35  février  1901,  qui  a  modifié  le 
régime  fiscal  des  usufruits  laissés  par  testament, 
a  réduit  d'un  tiers  la  somme  pour  laquelle  chacun 
de  ces  usufruits  entrait  dans  l'actif  brut  des  suc- 
cessions, et  on  estima,  à  l'administration  de  l'En- 
registrement, que  cette  modification  a  diminué, 
p;u  rapport  au  passé,  l'annuité  successorale  d'au 
moins  300  millions  de  francs.  Ceci  relèverait  l'an- 
nuité moyenne  de  la  période  189!)-190i;  de  12ri  mil- 
lions de  francs,  et  donnerait  un  nouvel  excédent 
d'un  peu  plus  de  4  milliards  pour  la  masse  des 
fortunes  privées  ; 

2  Cette  même  loi  de  1901,  complétée  parcelle 
du  30 mars  1902,  a  rendu  l'impôt  successoral  net- 
tement piM-ressif  et  a  si  lourdement  frappéles 
grosses  successions,  que  les  héritiers  ont  du  être 
tentés,  plus  que  parle  passé,  de  dissimuler  une 
partie  de  l'actif,  dissimulations  que  l'accroisse- 
ment des  val. -ni-  mobilières  au  porteur  existant 
dam  l<  iditea  successions,  et  non  déposées  dans 
les  Sociétés  d«  endit.  rendait  d'ailleurs  faciles. 

A  <  '.mhii'ii  de  millions  peut  s'élever  le  montant 
ih  ces  fuites.'  Nous  n  avons  aucun  élément  pour 
l'apprécier  ; 

S  Eofln,  la  diminution  considérable  de  la  mor- 
talité survenue  entre  la  période  1884-18©!  <  t  la  pé< 

i.ole  |x!t!M!M,i;  a  également  réduit  le  montant  de 


I;  lm  rlilffrr*  <lo  1WH  COinprciin.  ni  :  1'  Icfl  résultat*  do 
l'M     r,  TégUnê  flWal,  u\>\'.\<\»'-  ptoAtti  Imil   in;  l*s 

t  ,|h  «lu  nouveau  régMno  appll  (ud  pondant  qnalro  moin. 


l'annuité  successorale  dans  une  proportion  qu'il 
est  assez  facile  de  déterminer. 

Pendant  la  période  1884-1891,  la  moyenne  an- 
nuelle des  décès  en  France  a  été  de  848.111,  et  la 
moyenne  de  l'annuité  successorale,  de  5.412.100.000 
francs.  Cela  revient  à  dire  que  chaque  décès  a  con- 
tribué pour  une  moyenne  de  6.381  fr.  à  la  consti- 
tution de  cette  annuité  successorale. 

Pendant  la  période  1899-1906,  la  moyenne  an- 
nuelle des  décès  tombait  à  785.523,  et  la  moyenne 
de  l'annuité  successorale,  malgré  cette  diminution 
de  6'2.588  décès  ou  7,4  0/0,  s'élevait  à  5.746.300.000 
francs,  soit  une  augmentation  de  334.200.000 fr.  ou 
6,2  0/0.  De  sorte  que  la  moyenne  de  chaque  décès 
par  rapport  à  l'annuité  moyenne  est  passée  à 
7.316  francs. 

En  d'autres  termes ,  l'annuité  successorale 
moyenne  des  deux  périodes  observées,  divisée  par 
la  moyenne  de  leurs  décès,  présente,  en  faveur  de 
la  période  1899-1906,  une  augmentation  de  935  fr. 
ou  14,7  0/0, 

Nous  savons  bien  qu'environ  55  0/0  des  décès 
ne  donnent  pas  lieu  à  déclaration  de  succession  (1), 
mais  la  mort  n'a  pas  choisi  en  1899-1906  ses  vic- 
times d'une  autre  manière  qu'en  1884-1891.  11 
est  vraisemblable  que  pendant  ces  deux  périodes 
il  y  a  eu  la  même  proportion  de  décès  riches  et  de 
décès  pauvres,  etsi  l'annuité  moyenne  a  augmenté 
en  1899-1906,  malgré  la  diminution  de  la  moyenne 
de  ses  décès,  c'est  apparemment  que  le  niveau  gé- 
néral des  fortunes  privées  s'est  lui-même  élevé  par 
rapport  à  la  période  1884-1891. 

En  admettant  la  proportion  de  14,7  0/0  ci-dessus 
constatée,  on  arrive  à  un  accroissement  approxi- 
matif de  27.789  millions  de  francs  (2)  qu'il 
faudrait  encore  relever  de  4  milliards,  à  cause  de 
la  modification  du  régime  fiscal  des  usufruits 
dont  nous  parlions  plus  haut,  et  d'un  nombre  X  de 
milliards  pour  les  fuites  que  les  lois  de  1901  et 
1902  ont  pu  provoquer. 

En  résumé,  la  statistique  de  l'annuité  successo- 
rale confirme,  dans  sa  tendance  générale,  toutes 
nos  observations  des  chapitres  précédents. 

(A  suivre.)  Edmond  Thkry. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


Les  négociations  se  sont  poursuivies,  ces  jours-ci, 
entre  Les  puissances  signataires  du  traité  de  Berlin, 
et  les  nouvelles  qui  nous  on  parviennent,  si  elles  no 
nous  apportent  sur  les  conversations  diplomatiques 
engagées  aucun  renseignement  absolument  définitif, 
montrent  du  moins  que  les  chancelleries  sont  en  très 
bonne  voie  pour  régler  pacifiquement  La  question 
d'< trient  qui  vient  de  s'ouvrir. 

La  Lâche  leur  a  été  sans  doute  rendue  plus  facile  par 
L'attitude  plus  calme  des  populations  balkanique?, 
dont  l'effervescence  de  ces  jours  derniers  faisait  appré- 
hender quelque  conflagration  regrettable. 

La  Turquie   conserve  une  politique  d'expectative, 

confiante  envers  les  grandes  puissances  entre  les  mains 
desquelles  elle  a  remis  sa  l'iniM'.  La  Bulgarie,  célèbre 

avec  enthousiasme  son  Indépendance. 


(1)  Année  |fl08  :  Nombre  do  déeta  :  783.870.  Nombre  do 

:  iirc,..  .ions  IhmVs  :  HîMi.HIO. 

C>)  ]k;i  inillèii'il*,  iii:i**''  des  l'm-liineH  privées  do  la  période 
Ikh'i  M'.ii,   muUIpUes  psv  14*7  01  divisés  pnr  100  =27.780' 

millions. 
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En  Serbie,  la  situation  semble  s'être  améliorée.  Le 
bruit  qui  avait  été  répandu  que  le  ministère  avait 
donné  sa  démission,  pour  faire  place  à  un  gouverne- 
ment de  défense  nationale,  a  été  démenti.  Certes,  l'an- 
nexion de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  par  l'Autriche 
a  exaspéré  le  peuple  serbe.  Nous  donnons  plus  loin  la 
protestation  adressée  aux  puissances  par  le  cabinet  de 
Belgrade.  Mais  celui-ci  a  fait  parvenir  à  Vienne  une 
réponse  satisfaisante  à  la  demande  d'explication  qui 
lui  avait  été  posée  à  la  suite  de  l'appel  de  CÔ.OOû  réser- 
vistes sous  les  drapeaux. 

Les  récents  événements  ont  déterminé  un  rappro- 
chement entre  la  Serbie  et  le  Monténégro,  qui  réclame 
une  modification  de  l'article  29  du  traité  de  Berlin, 
qu'il  considère  comme  portant  atteinte  à  sa  souve- 
raineté. 

La  Grèce  a  accueilli  avec  joie  la  résolution  votée 
par  la  Chambre  crétoise,  proclamant  l'indépendance 
de  la  Crète  et  son  union  à  la  (i-rèce,  avec  laquelle  elle 
formera  un  Etat  uni  et  indivisible.  Cependant,  le 
gouvernement  hellénique  demeure  réservé,  attendant 
l'assentiment  des  puissances. 

Il  apparaît  de  plus  en  plus  probable  qu'une  confé- 
rence aura  lieu,  où  les  nations  signataires  du  traité  de 
Berlin  régleront  définitivement  la  situation  nouvelle 
créée  dans  la  péninsule  balkanique  par  les  événements 
récents.  Mais  il  n'est  pas  douteux  que  les  délégués  des 
puissances  ne  se  réuniront  qu'après  qu'une  entente 
complète  sera  intervenue  entre  les  gouvernements 
intéressés,  fixant  d'une  manière  précise  le  programme 
des  questions  qui  y  seront  discutées.  Cette  entente 
parait  être  heureusement  faite  entre  la  France,  l'Angle- 
terre et  la  Russie,  et  l'on  espère  qu'elle  sera  ratifiée 
par  les  autres  puissances  signataires  du  traité  de 
Berlin. 


Voici  le  texte  de  la  protestation  adressée  aux  puis- 
sances par  le  gouvernement  Serbe  : 

«  Le  gouvernement  de  Sa  Majesté  le  roi  de  Serbie,  in- 
voquant d'une  part  les  droits  incontestables  du  peuple 
serbe,  qui  sont  le  principe  même  de  l'existence  de  la 
Serbie,  et  d'autre  part  les  termes  clairs  et  précis  de 
l'article  25  du  traité  de  Berlin,  proteste  de  toute  son 
énergie  contre  la  réunion  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzé- 
govine aux  pays  de  la  monarchie- des  Habsbourg,  pro- 
clamée aujourd'hui  par  le  manifeste  de  Sa  Majesté 
l'empereur  et  roi  d'Autriche-Hongrie. 

«  Le  gouvernement  royal  est  persuadé  que  le  traité  de 
Berlin  —  d'autant  plus  que  n'ayant  pas  eu  part  à  sa 
création,  nous  avons  été  obligés  de  le  subir  en  tant 
qu'il  affectait  notre  sort  —  doit  faire  loi  non  seule- 
ment quand  il  impose  des  devoirs  et  obligations,  en- 
traîne des  préjudices  et  exige  des  sacrifices  de  la  Ser- 
bie et  de  la  race  serbe,  mais  aussi,  et  à  plus  forte  rai- 
son, quand  il  offre  une  protection  à  nos  droits,  au 
moins  dans  les  étroites  limites  où  les  dispositions  du 
traité  leur  donnent  une  reconnaissance  expresse. 

<;  Le  gouvernement  royal  constate  que  quoique,  sous 
l'influence  des  tendances  et  des  exigences  de  certaines 
puissances,  les  droits  serbes  aient  obtenu,  au  congrès 
de  Berlin,  une  satisfaction  incomparablement  inférieu- 
re aux  sacrifices  supportés  durant  la  guerre  par  les 
deux  Etats  serbes  (la  Serbie  et  le  Monténégro),  et  bien 
que  néanmoins  la  Serbie  ait  accompli  jusqu'au  bout, et 
plus  scrupuleusement  qu'aucun  autre  Etat,  toutes  les 
obligations  lui  incombant  de  par  le  traité  de  Berlin, 
aucun  changement  survenu  pendant  les  trente  der- 
nières années  dans  l'état  de  choses  établi  par  ce  rè- 
glement international  pour  la  péninsule  balkanique 
n'a  été  fait  au  profit  de  la  nation  serbe,  tandis  qu'au 
profit  des  autres  se  sont  produites  de  nombreuses  et 
graves  atteintes  et  modifications. 

«  Cette  persuasion,  ainsi  que  la  constatation  de  ces 
faits,  inspirent  au  gouvernement  serbe  l'espoir  que  les 
puissances  signataires  du  traité  de  Berlin  répondront 
à  l'appel  qu'il  leur  adresse  pour  réclamer  justice  et 
protection  contre  cette  nouvelle  et  flagrante  violation 


qui  s'accomplit  unilatéralement,  en  vertu  du  droit  du 
plus  fort  poursuivant  la  satisfaction  de  ses  seuls  inté- 
rêts, sans  égard  aux  atteintes  profondes  portées  ainsi 
aux  sentiments,  aux  intérêts  et  aux  droits  du  peuple 
serbe. 

«La  Serbie  ne  saurait,  dans  le  cas  présent,  obtenir 
pleine  satisfaction  autrement  que  par  le  rétablisse- 
ment complet  de  la  situation  faite  à  la  Bosnie  et  à 
l'Herzégovine  par  le  traité  de  Berlin. 

«  Si  cette  solution  est  considérée  comme  absolument 
impossible,  le  gouvernement  royal,  faisant  appel  aux 
sentiments  d'équité  des  puissances  signataires  du  trai- 
té de  Berlin,  demande  pour  la  Serbie  une  compensa- 
tion correspondante  afin  de  maintenir  les  garanties 
indispensables  à  son  existence  d'Etat  indépendant,  et 
de  rétablir,  pour  la  nation  serbe  en  général,  les  con- 
ditions d'existence,  dans  la  mesure  tout  au  moins  où 
elles  étaient  assurées  par  le  traité  de  Berlin.  » 

*  * 

Au  moment  où  les  événements  d'Orient  passionnent 
le  monde  entier,  nous  croyons  intéressant  de  donner  à 
nos  lecteurs  un  résumé  de  la  situation  économique  et 
financière  des  pays  balkaniques  intéressés  au  conflit  : 
Bulgarie,  Crète,  Monténégro,  Serbie,  Turquie,  Bosnie 
et  Herzégovine  : 

1°  Bulgarie.  —  Le  dernier  recensement  date  de  1905  :  à 
cette  époque,  la  population  de  la  Bulgarie  s'élevait  à  4  mil- 
lions 028.239  habitants,  y  compris  la  Roumélie  Orientale 
pour  une  superlicie  de  90.345  kilomètres  carrés,  soit  une 
densité  de  42  habitants  au  kilomètre  carré. 

Les  quelques  chiffres  suivants  donneront  une  idée  de  la 
situation  financière  de  la  Bulgarie  :  les  évaluations  budgé- 
taires pour  l'exercice  1£08  portent,  aux  recettes  et  aux 
dépenses,  la  somme  de  127.235.700  leva  ou  francs,  contre  121 
millions  983.000  lova  de  recettes  et  121.909.441  leva  de  dépen- 
ses en  1907,  117.953.000  leva  de  recettes  et  117.948.420  leva 
de  dépenses  en  1906,  etc.. 

En  ce  qui  concerne  les  résultats  des  derniers  exercices 
financiers,  nous  pouvons  donner  les  chiffres  suivants  :  les 
recettes  totales  ont  été  de  145.478.720  leva  en  1907,  134  mil- 
lions 440.301  en  1906,  1G0.356.005  en  1905,  118.304.517  en 

1904.  etc.,  alors  que  les  dépenses  étaient  respectivement  de 
1 '8.283.644  leva  en  1907,  115.658.811  en  1906,  148.920.801  en 

1905,  113.369.491  en  1904,  etc.,  de  sorte  que  le  solde  de  ces 
divers  exercices  a  été  respectivement  de  :  -f  27  .195.076  leva 
en  1907,  +  18.781.490  en  19U6,  +  11.435.203  en  1905  et 
-+-  4  935.026  en  1904.  Antérieurement  à  cette  date  les  exer- 
cices financiers  de  Bulgarie  se  soldaient  par  des  déficits.  Au 
contraire,  depuis  1904  jusqu'à  19U7,  les  excédents  se  chiffrent 
par  un  total  de  62.346.795  leva  (1). 

L'heureux  changement  que  nous  signalons  dans  les  finan- 
ces bulgares  est  dû  aux  bonnes  récoltes  du  pays,  à  la  créa- 
tion de  nouvelles  sources  de  revenus  (monopolisation  de  cer- 
tains articles  qui  ont  produit  pour  11  miilions  de  leva  envi- 
ron) et  à  l'augmentation  de  certains  impùls,  directs  et  indi- 
rects . 

La  dette  de  la  Bulgarie  s'élevait  à  409.967.820  leva  au  31 
décembre  1904,  y  compris  la  dette  llottante.  En  1907,  au  31 
décembre,  la  dette  s'élevait  à  470.761.773  leva,  soit  une  aug- 
mentation de  60.793.353  leva.  Mais  la  conclusion  des  em- 
prunts de  1902  et  1904  a  permis  au  gouvernement  d'amortir 
toutes  ses  dettes  flottantes,  ce  qui  a  notablement  réduit  ses 
charges. 

Si,  au  lieu  de  prendre  comme  point  de  départ  pour  com- 
paraison de  la  dette  la  fin  de  1905,  on  prend  le  début  de  la 
même  année,  on  arrive  à  une  augmentation  de  près  de 
150  millions.  Mais  sur  ce  total,  le  gouvernement  bulgare 
possédait  encore,  au  1er  janvier  1908,  une  disponibilité  de 
75.472.266  leva,  dont  56.407.000  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  et  le  reste  à  ia  Banque  Nationale  Bulgare. 

Pendant  l'année  1907,  le  commerce  de  la  Bulgarie  s'est 
élevé  à  250.233.786  leva  ou  francs,  dont  125.594.697  à  l'ex- 
portation et  124.639.089  à  l'importation.  Ces  chiffres  aeçu- 


(1)  Les  chiffres  des  exercices  1906  et  1907  ne  sont  que  pro- 
visoires. Les  autres  sont  définitifs. 
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sent  une  augmentation  sensible  sur  les  résultats  de  1906 
importations  108.47i.373  leva,  exportations  114.573.356) 
malgré  les  mauvaises  récoltes  de  l'année.  Par  contre,  ils 
sont  au-dessous  des  résultais  des  années  1905  et  1904;  en 
1905  les  importations  avaient  atteint  122.249.938  leva  et  les 
exportations  147.960.68S.  et,  en  K04  année  do  récoltes 
exceptionnelles1,  les  importations  avaient  été  de  129.6b9.577 
leva  et  les  exportations  de  157.618.914  leva.  Les  principaux 
articles  sont  :  à  l'importation,  les  produits  manufactures 
(textile^,  machines,  etc.),  et  à  l'exportation,  les  produits 
agricoles  céréales,  bétail,  etc,).  Les  principaux  pays  com- 
merçant  avec  la  Bulgarie  sont  :  l'Autriche  Hongue,  la  'lur- 
quie'.  l'Angleterre,  l'Allemagne  et  la  Belgique.  Puis  viennent 
la  France  et  l'Italie.  ,     .  ... 

Le  mouvement  des  poits  maritimes  de  la  Bulgarie  a  ete 
en  1906  de  15.618  navires  jaugeant  3.304.8-;0  tonneaux  à  1  en- 
trée, et  de  15.555  navires  jaugeant  3.285.750  tonneaux  a  la 

sortie.  .    ,    _  ... 

\  la  lin  de  1905,  la  Bulgarie,  y  compris  la  Roumehe 
Orientale,  avait  1.570  kilomètres  de  chemins  de  fer,  dont 
1.210  kilomètres  à  l'Etat  et  7.320  kilomètres  de  lignes  télé- 
graphiques. .  . 

La  Banque  Nationale  de  Bulgarie  est  le  principal  établis- 
sement de  crédit.  Son  siège  est  à  Sofia.  Elle  a  un  capital  de 
10  millions  de  leva  et  un  privilège  d  émission  de  13  millions 
de  leva,  dont  4  millions  au  plus  remboursables  en  or.  Sa 
réserve  doit  être  de  4.500.000  leva,  dont  1.5C0.000  en  or. 

Il  existe,  en  outre,  120  banques  agricoles  possédant  en- 
semble un  capital  de  33.962.968  leva. 

♦** 

o.  Crète.  —  La  pooulation  crétoise  était  en  1908,  date  du 
dernier  recense  ment,"  de  310.056  habitants  pour  une  super- 
licie  de  8.618  kilomètres  carrés,  soit  une  densité  de  près  de 
86  habitants  au  kilomètre  carré. 

Les  évaluations  budgétaires  pour  1908  prévoient  5.930.342 
drachmes  :ou  francs)  de  recettes,  et  5.905.986  drachmes  de 
«lépeuses.  En  1107,  les  résultats  iinancieis  ont  etc  les  sui- 
vants-recettes, 1.341.667  drachmes;  dépenses,  5.052.937; 
en  191*6,  les  receltes  ont  été  de  5.627.919  drachmes  et  les 
dépenser,  de  4.440.250  ;  en  1C05,  on  a  enregistré  des  recettes 
de  4.792.431  drachmes  et  des  dépenses  de  4.072.077  drach- 
mes, etc...  Dans  l'ensemble,  donc,  les  budgets>nt  été  soldés 
par  dos  excédents.  '  . 

La  Crète,  étant  une  province  turque,  n  a  pas  de  dette  par- 
ticulière. . 

Voici  les  chiffres  concernant  son  commerce  extérieur  : 
pour  les  six  première  mois  de  1906  'il  n'existe  point  do  statis- 
tiques plus  iéccnl<  s),  les  importations  ont  atteint  8.1 01.230 
drachmes  et  les  exportations  8.449.759;  pour  l'année  1905, 
les  importations  ont  élé  de  15.185.075  drachmes  et  les 
exportations  de  11.224.449;  eu  1901,  les  importations  ont 
atteint  13.741.653  drachmes  et  les  exporlationsïlO.  191.805, 
etc.,  etc. 

La  C.èté  ne  possède  pas  de  voies  ferrées. 

La  longueur  do  s's  lignes  télégraphiques  est  de  368  kilo- 
mètres. En  1!H)6,  h-  mouvement  total  de  la  navigation  a  été  le 
suivant  :  2.174  navires  jaugeant  1.211. ''50  tonnes. 

* 

*  * 

3»  Monténégro.  —  La  principauté  du  Monténégro  aune 
SO  perfide  de  9.080  kilomètres  carrés.  La  population  est  de 
250.000  habitants,  ce  qui  représente  une  densité  de  27  habi- 
tants aù  kilomètre  carré.  Les  budget  i  de  1906  et  1907  sont 
,  ,,,ei,i  les  no  rues  :  hs  recettes  ont  atteint  3.129.000  fr., 
.|.  |  •  n-.  -  3.o33.:t37  fr.  La  principale  ressource  budgé- 
la,,,      .  ilana  l'impol   fonner,   qui  produit,  d'après  le 

budget  de  l'.»07.  817.750  fr. 

Gomme  la  (Mte,  la  Monténégro  n'a  pas  de  dette. 

I/-  commerce  extérieur  a  donné  les  résultats  suhnnts  :  en 
190C,  les  Importations  ont  été  de  &,468.8«6  fr.,  ot  Ici  expor- 
tations tcliiflro  approximatif;  2.011.200  fr.  Eu  1605,  les 
importation*  n'ont  été  que  rie  4 .*KI.  14'.'- fr.,  et  les  exporta- 
tions do  1.780.297  fr. 

I  »  M..(lié„. Vio  n'a  j..ï  .  I mi  non  plus,  de  voies  ferrées.  La 
lObgu'ur  île  ses  lignes  léli'-gi iiphiques  est  de  K50  kilomètres. 


* 
*  * 

4°  Serbie.  —  Au  31  décembre  1903,  la  population  de  la 
Serbie  était  évaluée  à  2.735.147  pour  une  superficie  de  48.303 
kilomètres  carrés,  soit  une  densité  de  57  habitants  par  kilo- 
mètre cirré.  Le  recensement  de  1C00  avait  fixé  cette  popula- 
tion à  2.4'l2.882,  dont  2.331.107  Serbes.  89.873  Roumains, 
46.148  Bohémiens,  7.494  Allemands,  5.729  Israélites.  1.956 
Hongrois,  10.575  personnes  de  nationalités  diverses. 

Les  recettes  prévues  au  budget  de  1908  s'élèvent  à  95  mil 
lions  823.338  dinars  ou  francs,  et  les  dépenses  à  95.778.760 
dinars.  Les  budgets  des  quatre  derniers  exercices  se  sont 
soldés  avec  des  excédents.  L'actif  disponible  existant  à  la 
fin  de  l'exerc  ce  1906  s'élevait  à  17. 596. £02;  au  31  décembre 
1907,  la  dette  publique  s'élevait  à  451.093.000  dinars. 

La  situation  financière  de  la  Serbie  est  donc  satisfaisante; 
il  en  est  de  même  de  sa  situation  économique  en  général, 
ainsi  que  le  montre  l'index  ci-après  : 

1895      1901      1906  1C07 

(Milliers  de  dinars) 

Valeur  des  marchandises 
exportées   43.390   65.686   71.004  81.997 

Recettes  brutes  des  chemins 
de  fer   5.558     6.905    9.186  *11.187 

Banque  Nationale.  Encaisse 
métallique  moyenne   10.422   15.204   21.235  21.708 

Billets  de  banque  en  circula- 
tion î   24.961   35.314   34.307   35. £50 

Proportion  de  l'encaisse-or 
dans  l'encaisse  métallique 

totale  (au  30  novembre)  %  »         42         57  66 

Prime  sur  l'or  %     14.50     11.25      0.33  0.25 

(*)  Les  recettes  des  chemins  de  fer  pour  1907  ne  sont  pas 
encore  officiellement  connues;  ce  chiffre  ne  pèut  donc  être 
considéré  comme  définitif. 

Les  importations,  qui  étaient  de  41.101.923  dinars  en  1898, 
se  sont  élevées  à  70.583.327  dinars  en  1907,  soit,  en  dix  ans, 
une  augmentation  de  29.481.404  ou  71  0/0  ;  les  exportations 
ont  passé  de  56.991.479  dinars  à  81.491.262  dinars  pendant  la 
même  période,  soit  une  augmentation  de  24.499.782  ou  43  0/0. 

En  ce  qui  concerne  les  chemins  de  fer,  les  recettes  brutes 
ont  également  progressé  d'une  manière  très  sensible  au 
cours  des  dix  dernières  années.  Eu  1897,  elles  étaient  seule- 
ment de  5.611.442  dinars;  elles  arrivaient  à  6.808.685  dinars 
en  1900  et  à  9.186.481  dinars  en  1906.  On  les  évalue  à 
11.187.000  dinars  pour  l'année  1907. 

La  cause  principale  de  l'amélioration  de  la  situation  finan- 
cière de  la  Serbie  se  trouve  clans  l'institution  de  l'Adminis- 
tration autonome  des  monopoles,  créée  par  la  loi  du 
9-20  juillet  1890.  Cette  administration,  qui  gère  les  mono- 
poles donnés  en  garantie  à  la  dette,  et  dont  rétablissement 
a  été  notilié  par  voie  diplomatique  aux  gouvernements 
étrangers,  à  sa  vie  propre  indépendante  du  ministère  des 
Finances.  Sa  bienfaisante  action  s'est  fait  rapidement  sentir 
et  les  recettes  des  monopoles  administrés  par  elle  ont  suivi 
la  marche  progressive  suivante:  18.014.300  fr.  en  1896; 
85.708.768  en  1800;  32.570.061  en  1905;  88.757.751  en  1906; 
36.507.267  en  1907;  en  treize  ans,  ces  recettes  on  donc  pro- 
gressé do  17.892.567  fr.  ou  £0  0/0,  ce  qui  a  permis  de  gager 
de  nouveaux  emprunts,  tout  en  laissant  chaque  année  un 
fort  excédent  au  gouvernement  serbe. 

* 
*  * 

5°  Turquie.  —  La  superficie  delà  Turquie  (Europe,  Asie 
et  Afrique]  est  de  2  087.100  kilomètres  carrés.  La  population 

s'élève  i'i  24.02S.90O  habitants,  soit  une  densité  de  8  l.ahi- 

tants  au  kilométra  carré. 

Le  ( louvei  nemcnt  ottoman  ne  public  ni  comptes  financiers 
ni  estimations  budgétaires.  Los  revenus  proviennent  do 
taxes,  douanes,  monopoles  el  autres.    Los  dépenses   Sont  né- 

cessitées  en  grande  partie,  par  l'organisation  militaire  et  par 

les  charges  de  la  Délie. 

Celle  ci  esi  administrée  par  l'Administration  do  la  Dette 
publique  Ottomane,  qui  esl  chargée,  en  outre,  de  Le  percep- 
tion d'un  certain  nombre  île  revenus.  D'après  le  rapport  pu- 
blié récemment  sur  le  28*  exercice  [1/14  mais  1907,  29  février, 
13  mars  p.tOH),  les  revenus  généraux  ont  attelai  ensemble 
8.919.002  livres  turques,  contre  8.285.011  on  1006-1807,  soit 
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une  augmentation  de  128.630  liv.  t.  ou  6.88  0/0,  par  rapport  à 
L'exercice  précédent.  Le  fonds  dé  réserve,  à  la  fin  du  26°  exer- 
cice s'élevait  à  la  somme  do  1.773.330  livres  turques. 

Les  frais  généraux  de  l'Administration  pour  l'exercice  1907- 
1908  se  sont  élevés  à  572.849  liv.  t.,  contre  531.899  liv.  t.  en 
1906  1907,  soit  une  augmentation  de  40.950  liv.  t.  provenant 
presque  en  totalité  des  frais  d'exploitation  du  revenu  du  sel, 
qui  dépassent  de 35.600  liv.  t.  ceux  du  précédent  exercice. 

C'est  le  8/21  juin  1906,  que  le  Gouvernement  ottoman,  d'ac- 
cord avec  le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  a  décidé  le 
remboursement  et  la  conversion  des  obligations  de  priorité 
à  4  0/0. 

Par  suite  de  cette  opération,  qui  a  nécessité  la  création 
d'un  nouveau  capital,  en  titres  unifiés,  de  9.537.000  liv.  t.,  Le 
montant  nécessaire  au  service  de  la  Dette  a  atteint  2  millions 
157.075  liv.  t.,  le  solde  net  (frais  d'administration  déduits)  des 
revenus  de  l'exercice  1907-1908  étant  de  3.308.465  liv.  t.,  il  est 
resté  un  excédent  de  1. 151.090 liv.  t.,  à  répartir  de  la  manière 
suivante:  75  0/0  au  Gouvernement  ottoman,  et  25  0/0  à  la 
Dette  publique  ottomane. 

On  ne  connaît  encore  les  chiffres  du  commerce  extérieur 
de  la  Turquie  que  pour  l'exercice  1905-1906  :  du  lir  mars  1905 
au  28  février  1906,  lo  mouvmeent  commercial  a  été  de 
51.038.391  livres  turques,  dont  31.366. 021  à  l'importation,  et 
1  '.672.370  livres  turques  à  l'exportation. 

Les  principaux  pays  en  relations  commerciales  avec  La 
Turquie  sont  :  l'Angleterre,  r Autriche-Hongrie,  la  France, 
l'Italie,  l'Allemagne,  etc. 

Il  existait  en  Turquie,  en  1906,  6.236  kilomètres  de  chemins 
de  fer  en  exploitation,  ayant  réalisé  cette  année-là  51.858.836 
francs  de  recettes  brutes  et  touché  17. 845.000  fr.  de  garanties 
payées  par  l'Etat. 

Le  mouvement  maritime  total  (entrées  et  sorties)  donne 
lieu  aux  résultats  suivants  :  en  1906-1907.  137.613  voiliers, 
jaugeant  2.395.397  tonneaux;  50.960 vapeurs,  jaugeant  47  mil- 
lions 319. 2L0  tonneaux,  au  lieu  de  137.635  voiliers,  jaugeant 
2.448.679  tonnes,  et  93.301  vapeurs,  jaugeant  4^.379.7^2 tonnes 
en  1905-1906.  Le  commerce  maritime  est  principalement  entre 
les  mains  de  l'Angleterre  (35,1  0/6))  l'Autrichc-Hongrie 
(15,7  0/0),  la  Turquie,  la  France,  etc. 

Ajoutons,  pour  terminer,  que  la  Turquie  possédait,  en 
1900.  5.-734  kilomètres  de  lignes  télégraphiques. 

* 
*  * 

6°  Bosnie-Herzêjovine.  —  Les  provinces  turques  de  Bosnie 
et  d"Herzégovin  3  avaient  été  placées  par  le  traité  de  Berlin 
sous  l'administration  de  l'Aulriche-Hongrie,  à  laquelle  avait 
été  accordée  en  même  temps  \i  droit  de  l'occupation  militaire 
des  pi'ovinccs.  D'après  le  recensement  de  1895,  la  population 
des  cinq  districts  de  Banialonka,  Bihac,  Dolnia-Truyla,  Sa- 
raîevo,  Tranik  était  de  1.348.531  habitants  pour  une  super- 
ficie de  41.908  kilomètres  carrés  et  celle  de  l'Herzégovine  de 
219. 511  habitants  pour  une  superficie  de  51.027  kilomètres 
carrés. 

Ea  1900,  la  population  totale  était  évaluée  à  1.737.000  ha- 
bitants, soit  34  par  kilomètre  carré.  Les  évaluations  budgé- 
taires ont  atteint  les  chiffres  suivants  depuis  1900:41.654.881 
franc;  aux  recettes  et  41.526.368  fr.  aux  dépenses  en  1900; 
51.415.201  fr.  aux  recettes  et  51.962.793  fr.  aux  dépenses  en 
1905;  56.047.875  fr.  et  59.figl.808  fr.  respectivement  en  1906; 
60.840.391  fr.  et  60.811.717  en  1907. 

La  Bosniî  et  l'Herzégovine  ont  été  réunies  au  territoire 
douanier  austro-hongrois.  En  190G,  l'importation  a  atteint 
109.184.522  couronnes-et  l'exportation  1 17 . 714.041  couronnes. 
La  population  agricole  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  s'éle- 
vait à  1.385.291  habitants,  soit  88  0/0  de  la  population  totale. 
L'agriculture  est  encore  dans  un  état  peu  développé.  Les 
forêts  occupent  55  0/0  du  territoire  total.  Le  tabac  qui  cons- 
titue une  des  plus  importantes  récolles  est  un  monopole 
d'Etat  ;  sa  valeur  en  1906  était  de  1.743.124  francs.  Les  prin- 
cipaux produits  agricoles  sont  le  maïs,  le  blé,  l'orge,  l'avoine, 
le  millet,  les  pommes  de  terre.  Les  fruits  secs  sont  l'objet 
d'un  commerce  important.  En  19C6,  on  a  exporté  pour  8  mil- 
lions 745.602  francs  de  prunes  séchées.  On  cultive  également 
la  vigne,  mais  les  vins  obtenus  sont  de  qualité  inférieure. 

L'élevage  est  également  en  honneur;  en  1906,  105.643  têtes 
ont  été  exportées  :  les  peaux  ne  sont  expédiées  qu'après  leur 
transformation. 


Les  minéraux  sont  abondants  ;  on  exploite  actuellement  le 
charbon,  le  fer,  le  cuivre,  le  manganèse,  le  mercure  et  le 
chrome.  La  production  de  1906  a  été  de  594.172  tonnes  de 
charbon,  136.513  tonnes  de  minerai  de  fer  et  7.651  tonnes  de 
manganèse.  Ces  industries  minières,  pendant  l'année  consi- 
dérée, ont  employé  2.626  ouvriers. 

On  a  extrait,  en  1906,  22.671  tonnes  de  sel  valant  2  mil- 
lions 475.039  francs.  Il  existe,  en  outre,  des  manufactures  de 
produits  chimiques  et  des  raffineries  de  pélrole. 

On  voit  que  tous  ces  pays  sont  dans  une  période  de 
développement  économique  et  comme  la  paix  seule 
peut  garantir  la  continuation  de  cette  situation,  nous 
souhaitons  que  les  efforts  de  la  diplomatie  réussissent 
à  écarter  les  graves  conflits  que  les  derniers  événe- 
ments faisaient  craindre. 

Geofges  Bourgarel. 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  de  l'Empire  ottoman, 
qui  s'est  réunie  le  10/23  septembre  dernier,  a  reçu  com- 
munication des  résultats  obtenus  pendant  le  24e  exer- 
cice de  cette  entreprise.  Ces  résultats  se  traduisent  par 
un  accroissement  de  bénéfices  très  appréciable,  qui 
ressort  des  comptes  d'exploitation  que  nous  rappro- 
chons ci-dessous  : 

COMPTES  D'EXPLOITATION 

 Exercices 

Ï9Ô6^Ô7^~T^Ô7  08~ 


Crédit  (Livres  turques) 

Vente  de  tabacs  manufacturés   2.332.195  2.390.007 

Permis  de  vente   16.939  17  104 

Droits  d'exporta' ion  en  Egypte   121. 4' 9  122.126 

Droits  d'exportation  divers   9.397  9.506 

Droits  d'importation   8.160  7.179 

Revenus  de  Bagdad   65.513  72.746 

Intérêts   23  659  20.398 

Divers   19.132  21.769 

Total  du  crédit.   2.5S6.454  2.060.8J5 


Débit 

Redevance  aunuelle   750. Of 0  750. COO 

Coût  des  tabacs  manufacturés  vendus.  529  565  541 .252 

Traitements  du  personnel   163.169  1(52.807 

Service  de  la  surveillance   250.891  252.278 

Remises  sur  ventes   216.543  219.129 

Frais  sur  tabacs  manufacturés   34.733  38.430 

Frais  de  service  de  la  culture   41.399  40.647 

Divers   141.105  142.321 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   469.049  514.031 


Sommes  égales   2  596.454  2.660.895 


L'attribution  des  bénéfices  qui  viennent  d'être  men- 
tionnés s'est  effectuée  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 


(Liv.  turques) 

Intérêt  de  8  0/0  aux  actions  sur  le  capital.  140.800  140.800 

Parts  de  fondateur  (5  0/0  de  l'excédent). . .  16.412  18.661 

30  0/0  du  solde  au  Gouvernement.   f 3  551  106.372 

35  0/0  du  solde  àla  Dette  publique  ottomane  109.143  124.099 

35  0/0  aux  actionnaires   109.143  124.009 

Total   469.049  514.031 


La  part  qui  revenait  aux  actionnaires  se  décompo- 
sait donc  ainsi  : 

Exercices 
1ÔÔUU7  "lf0O^O8 


(Liv.  turques) 

Intérêts  de  8  0/0  sur  le  capital   140.800  140.800 

Part  dans  les  bénéfices   109.143  124.099 

Total   249.943  264.899 
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Et  la  répartition  a  eu  lieu  comme  ci-dessous  : 

Exercices 
'l9Ûo~Ô7  ^ÔÔToS 


Dividende  total  de  24  fr.  aux  actions. 

Taulièmes  

Bénélices  réservés  


(Lit.  turques) 
211.200  211.200 


7.217 
31.52G 


7.964 
45.735 


Sommes  égales.   249.343  264.899 

Les  résultats  industriels  des  dix  derniers  exercices 


la  Compagnie  se  résument  ainsi  : 

Prix 

moyen 

do 

Produit 

vente  Coefficient 

Tabacs 

de  la 

par 

de 

Exercices 

vendus 

vente 

kilo  fabrication 

En  kilos 

Liv  turq. 

Piasl.-or 

En  % 

1898-1899 . . 

6.530.805 

1.753.120 

26  88 

22  10 

1899-1900 . . 

7.870.628 

1.948.212 

24  75 

21  14 

1900*- 1901  . . 

7.633.690 

1.950.000 

S7  81 

20  97 

1901-1902 . . 

6.553.865 

2.003.605 

26  18 

22  04 

1902  1903 . . 

8.335.904 

2.161.217 

26  24 

22  27 

1903- 19»  >4  .. 

7.883.949 

2.271.242 

28  61 

22  63 

1904-1905 . . 

7.427.514 

2.205.700 

29  70 

25  10 

1. 05-1906.. 

7.748.471 

2.350.15) 

30  33 

23  39 

1936-1903 . . 

7.338.357 

2.332.195 

31  78 

22  7  3 

1907-1908 . . 

7.459.632 

2.390.066 

32  04 

22  65  • 

Quant  aux  bénéfices  nets  réalisés  pendant  la  même 
période  ils  s'établissent  comme  suit.  Dans  ce  tableau 
nous  faisons  figurer  la  part  révenant  au  gouverne- 
me.it  et  à  l'administration  de  la  Dette' publique  otto- 
mane, les  prélèvements  de  prévoyance  appartenant 
aux  actionnaires,  ainsi  que  les  dividendes  attribués  à 
ces  derniers. 


Part  du 

Prélè- 

Béné- 

gouvernement 

vements 

Divi- 

lices 

et  de 

de 

dendes 

Exercices 

nets 

la  Dette 

prévoyance 

répartis 

(En  livres  turques) 

(Francs) 

189S-1899... 

90.293 

2  299 

10  »' 

1899-1900 . . . 

265.933 

123  .'2*87 

16  » 

19OO-1901  . . . 

277.760 

76.023 

41.269 

16  .. 

1901-1902 . . . 

299.292 

97.839 

41.583 

17  » 

1902-1903 . . . 

859.983 

135.314 

52.483 

18  » 

1903-1904  . . . 

418.284 

171.346 

62.(21 

19 

1904-1905 . . . 

323.185 

112.023 

31.001 

19  » 

1905-1906 . . . 

465.462 

200.479 

65.869 

22  » 

19U6-1907  . . . 

(09.049 

202.694 

52.412 

24  » 

1907-1908  . . . 

5I4.O30 

230.469 

64.303 

24  » 

Pour  le  damier  exercice,  l'accroissement  des  béné- 
fices aurait  permis  la  distribution  d'un  dividende 
supérieur  à  celui  réparti  pour  l!)O(j-1907,  mais  le  Con- 
seil d'administration  a  cru  devoir,  de  préférence, doter 
plus  largement  les  réserves  appartenant  aux  action- 
naires et  dont  le  montant  atteint  maintenant  717.882 
livres  turques,  à  savoir:  Réserve  statutaire,  504.316 
livres  turques  ;  Bénéfices  réservés,  187.148  livres  tur- 
ques; Réserve  spéciale,  30.518  livres  turques. 

A  l'assemblée  générale  annuelle,  le  Président  a 
déclaré  que  les  recettes  réalisées  pendant  les  cinq  pre- 
miers mois  de  l'exercice  en  cours  et  qui  dépassent  de 
00.00)  livres  turques  celles  de  la  période  correspon- 
dante df>  l'exercice  précédent,  permettraient  de  Bien 
an  suret  des  résultats  de  lî)on-i900.  Il  a  ajouté  recon- 
naître que  l'organisation  de  la  Régie  des  Tabacs  avait 
I  —  <  1 1 1  d'être  améliorée,  mais  que  pour  le  moment  la 
question  principale  était  toujours  la  répression  de  la 
contrebande,  dont  les  bénéfices  injustes  devraient 
\enir  augmenter  les  profils  sociaux  et  aussi  la  part 
.  <  ■  !,;■  1.1  u  '■, ,,,  ini.,,1  , 1  ;,  |  Athiiinixlralion  di  lu 
Dette  Pubttçut  Oitotnoru.  [I  espère  donc  crue  le  nouveau 
régime,  succédant  I  l'ancien  sysii  me  dont  le  principe 

OHteuU'  I  était  (inertie  absolue,  el  qui  s  pour  pro- 
gramme la  réorganisation  et  le  développement  des 
nïh''i  nationales,  iin'tera  à  la  Compagnie  de  la 
ftégiê  eotniért$$ée  061  '/aluns  allumant  un  appui 
•»)  nipatlnqne. 


On  sait  que  la  concession  du  monopole  exclusif  de 
la  vente  et  de  la  fabrication  du  tabac  a  été  accordée  à 
cette  entreprise  pour  une  durée  de  trente  années.  La 
prise  de  possession  ayant  commencé  le  1/13  avril  1884, 
la  concession  expire  en  1914,  mais  elle  peut  être  renou- 
velée d'accord  entre  les  parties  intéressées  en  préve- 
nant un  an  à  l'avance.  En  outre,  la  Compagnie  aura  la 
préférence,  à  égalité  d'offres,  sur  toute  Société  qui  pro- 
poserait La  continuation  de  la  régie,  ou  fout  autre  mode 
d'exploitation  du  monopole.  Il  semble  donc  qu'elle 
puisse  se  croire  assurée  de  l'avenir  en  tant  que  durée 
d'existence.  Quant  aux  nouvelles  charges  qu'elle  pourra 
avoir  à  supporter  pour  l'obtention  de  la  prolongation 
de  sa  concession, elles  pourront  être  certainement  com- 
pensées en  bonne  partie  par  un  redoublement  de  vigi- 
lance à  l'égard  de  la  contrebande, 

A.  Lechenet. 


Le  Budget  de  1909 


Le  rapport  de  M.  Paul  Doumer,  rapporteur  général 
du  projet  de  budget  de  1909,  a  été  distribué  le  13  cou- 
rant aux  membres  du  Parlement. 

Le  projet  du  budget  du  Gouvernement  comportait 
les  chiffres  suivants  : 

Francs 

Crédit  demandé   3.973.035.67* 

Recettes  prévues   3.973.266.048 

Excédent  de  recettes   230.370 


Remanié  par  la  Commission,  le  budget  de  1909  s'équi- 
libre ainsi,  en  recettes  et  en  dépenses  : 

Francs 

Crédits  ouverts   3.987.567.502 

Recettes  prévues   3.987.908.432 

Excédent  de  recettes   480:980 


Soit  une  augmentation  de  14  millions  et  demi  sur 
les  chiffres  du  Gouvernement,  augmentai  ion  provenant 
des  imprévisions  de  dépenses  relevées  au  cours  de 
l'examen  du  budget. 

Entre  les  crédits  portés  au  budget  par  le  Gouverne- 
ment et  les  recettes  normales  avec  lesquelles  il  y  fai- 
sait face,  il  existait  une  différence  de  47  millions  de 
francs;  en  y  ajoutant  cette  somme  de  14  millions  1/2 
on  arrivait  à  un  total  île  64  millions  1/2  de  francs 
représentant  la  marge  qu'il  fallait  combler  avec  des 
ressources  nouvelles. 

Le  rapporteur  passe  donc  en  revue  les  ressources 
proposées  par  le  gouvernement  et  indique  les  motifs 
qui  ont  déterminé  la  Commission  à  en  écarter  plu- 
sieurs, notamment  le  doublement  du  taux  des  licen- 
ces, la  disposition  proposée  pour  l'atténuation  des 
fraudes  dans  L'apposition  du  timbre-quittance,  la  trans- 
formation du  droit  de  transmission  des  valeurs  au 
porteur  ou  impôt  sur  le  revenu  de  ces  valeurs,  le  ser- 
ment dérisoire  en  matière  de  déclaration  de  succession. 

Finalement  la  Commission  a  adopté  les  mesures 
suivantes  comme  propres  à  donner  des  ressources 
certaines  : 

FranoB 

Modification  m  la  taxe-sur  les  automobiles   5QQ.0C0 

Augmentation  du  droit  do  timbre  des  affiches  de 

grandes  dimensions,   700.000 

Augmentation  de  la  t;ixe  de  fabrication  des  pé- 
troles  1.050.000 

Reliqmil  disponible  du  compte  de  l'Exposition 
,1..  1000  ...   3.000.000 

Augmentation  de  la  taxe  annuelle  de  transmi*- 

Ion  mit  Iwk  valence  au  porteur   o.ooo.oou 

Nouvelle  évaluation  des  propriétés  bâties  pour  le 
r.iiicul  des  droits  d'enregistrement  sur  les 

échanges  et  les  mutations  à  litre  gratuit   io.goo.ooo 
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Dispositions  concernant  les  produits  médicamen-  Francs 

taux,  la  saccharine  et  le  phosphore     LÔO0.Û0Q 

Révision  des  évaluations  du  produit  des  postes 

et  télégraphes   1.232.003 

Elévation  du  minimum  de  degrés  de  perception 

de  la  surtaxe  sur  l'absinthe   600.000 

Remboursement  par  les  colonies  des  irais  de 

transport  de  leurs  condamnés    1.000.000 

Ensemble   25.582.000 


Les  36  millions  de  surplus,  la  Commission  a  décidé 
de  les  demander  à  l'augmentation  des  droits  de  suc- 
cession. 

Xous  rapprochons  dans  le  tableau  suivant  les  chiffres 
proposés  par  la  Commission  de  ceux  proposés  par  le 
gouvernement  et  des  chiffres  votés  pour  1908  : 

Chiffres        Chiffres  Chiffres 
volés         proposés  proposés 
en  par  le  par  la 

1908  gouvernement  commission 


Dépenses.  vEn  francs) 

Dette  publique   1202. 523. 158  1263.540.781  1267.360.531 

Finances   331.407.053  332.660.637  332.817.407 

■lustice   37.478.550  37.542.733  37.632.900 

Cultes   507.000  505.800  505.800 

Affaires  étrangères . .  19.365.000  19.623.000  19.355.706 

Intérieur   113.493.508  126.589.558  13i.636.061 

Guerre   779.875.128  798.327.60  a  799.905.950 

Marine   319.932.722  332.902.510  333.730.351 

Instruction  publique, 

Beaux-Arts   289. 910.044  293.548.702  292.878.906 

Commerce  et  Indus- 
trie  58. 031. 891  56.812.637  56.454.673 

Travail   13.109.493  14.189.289  l'i. 277.439 

Colonies   98.269.689  92.339,639  97.773.689 

Agriculture   46.035.594  46.525.4)4  47.762.494 

Travaux  publics   242.219.170  248.609.070  246  976.770 

Poste,  télégraphe  .. .  298.092.357  309.288.172  307.500.825 

3910.283.358  3373.035.678  3987  567 !50l 

Recettes. 

Impôts  et  revenus...  2740.345.416  2844.868.3^6  2861.190.920 

Produits  de  monopbl" 
et  exploitations  in- 
dustrielles de  l'Etat  882.510.290  895.944.900  897.776.750 

Produits  et  revenus 

dudomainedel'Etat  59.106.882  63.884.010  63.884.040 

Produits   divers  du 

budget   73.100.885  69.232.330  68.810.360 

Ressources  exception- 
nelles  56.500.000  3.000.000  3.000.030 

Recettes  d'ordre   98.837.043  90.303.242  91.300.242 


Total  des  produits 
recouvrables  en 

France    3908.460.516  3971.235.928  3985.968.312 

Produits  recouvrables 
en  Algérie   2.123.164      2.030.120  2.030.120 

Total  des  voies  et 
moyens  de  l'exer- 
cice  3010.583.680  3973.266.048  3987.998.432 


La  comparaison  de  ces  chiffres  montre  que  le  total 
-des  recettes  proposées  par  la  Commission  pour  l'exer- 
cice 1909  est  supérieur  de  14.732.384  fr.  aux  prévisions 
gouvernementales,  qui  dépassaient  elles-mêmes  de 
62.G8-2.36S  fr.  les  chiffres  votés  en  1908. 

E  B. 


Ifltetîons  Economiaues  et  îuiancte 


Les  Projets  fiscaux  de  la  Ville  de  Paris.  — 

Voici,  très  exactement,,  l'économie  des  projets  que  le 
Préfet  de  la  Seine  vient  de  présenter  à  l'examen  du 
Conseil  Municipal  de  Paris  en  vue  de  la  création  de 
ressources  nouvelles,  normales  et  permanentes,  pour 
alimenter  le  budget  municipal. 

La  première  mesure  proposée  consiste  à  remplacer 
trois  des  taxes  actuelles  de  remplacement  des  droits 
d'octroi  sur  les  boissons  hygiéniques  par  une  taxe 
«nique  dénommée  :  «  Impôt  municipal  locatif.  » 


Les  trois  taxes  à  supprimer  son!  : 

1°  La  taxe  pour  l'enlèvement  des  ordures  ménagères,  qui 
est  actuellement  perçue  à  raison  de  1  fr.  0G6GO/O  du  revenu 
net  foncier  et  qui  produira  en  1908  environ  5.814.000  fr.  : 

2°  La  taxe  locative  sur  les  locaux  servant  à  l'habitation 
personnelle,  qui  est  de  0  fr.  50  0/0  de  la  valeur  locative  réelle, 
exception  faite  des  locaux  d'un  loyer  inférieur  à  500  fr.,  et 
qui  produira  en  1908  environ  1 .802.000  fr.  ; 

3°  La  taxe  locative  sur  les  locaux  commerciaux  et  indus- 
triels, qui  est  de  0  fr.  50  0/0  de  la  valeur  locative  réelle, 
exception  faite  de  ceux  d'un  loyer  inférieur  à  500  fr.,  et  qui 
produira  en  1908  environ  1.8(39.000  fr. 

Pour  remplacer  ces  trois  taxes,  dont  le  produit  total 
a  été  évalué  au  budget  de  l'exercice  actuel  à  9  millions 
485.324  fr.  64,  on  instituerait  l'impôt  municipal  locatif 
de  2fr.  6666  0/0  du  revenu  net  imposable,  exception 
faite  des  locaux  d'un  loyer  inférieur  à  375  fr. 

Ce  nouvel  impôt  municipal  produirait,  d'après  les 
évaluations  de  l'Administration,  près  de  16  millions 
par  an,  soit  une  augmentation  de  ressources  annuelles 
pour  les  budgets  de  Paris  de  6.500.000  fr.  environ. 

Les  résultats  pratiques,  pour  les  contribuables,  de 
l'adoption  de  cette  première  mesure  seraient  les  sui- 
vants : 

a)  Les  135.000  occupants  de  logements  d'un  loyer 
de  376  fr.  à  499  fr.  —  affranchis  jusqu'à  ce  jour  de 
toute  taxe  de  remplacement  et,  en  général,  de  toute 
imposition  directe  municipale  —  seraient  frappés  par 
le  nouvel  impôt  pour  environ  986.000  fr.  ; 

b)  Les  usiniers  —  affranchis  jusqu'à  ce  jour  de  la 
taxe  d'enlèvement  des  ordures  ménagères  —  par  le 
nouvel  impôt,  seraient'  frappés  d'un  supplément  d'im- 
pôt de  332.000  fr.  environ  ; 

c)  L'ensemble  des  contribuables  parisiens  assujettis 
actuellement  aux  taxes  de  remplacement  aurait  à  sup- 
porter une  augmentation  de  charge  fiscale  du  fait  du 
nouvel  impôt  municipal  de  0  fr.  70  par  cent  francs  de 
valeur  locative. 

Voilà  le  bilan  de  cette  première  proposition. 

La  seconde  mesure  proposée  consiste  à  créer,  à 
partir  du  1er. janvier  1909,  une  taxe  de  séjour  à  la 
charge  des  personnes  occupant  à  Paris  des  chambres, 
logements  ou  appartements  meublés,  quelle  que  soit  la 
durée  de  leur  séjour,  taxe  fixée  à  2  0/0  du  prix  de  loca- 
tion et  des  frais  accessoires  :  service,  éclairage  et 
chauffage. 

Cette  taxe  de  séjour  ne  frapperait  pas  les  locations 
inférieures  à  60  fr.  par  mois,  ni  celles  des  personnes 
habitant  Paris  d'une  façon  permanente  qui  acquitte- 
raient la  taxe  locative. 

Le  paiement  se  ferait  par  l'apposition  de  timbres 
spéciaux,  appliqués  sur  des  registres  à  souche  d'où 
seraient  détachées  les  quittances  à  remettre  à  leurs 
locataires  par  les  hôteliers  ou  loueurs  d'appartements 
meublés. 

D'après  les  évaluations  de  l'Administration,  pour 
les  hôtels  meublés,  le  nombre  des  locaux  serait  de 
163.211,  dont  109.112  au-dessous  de  2  fr.  de  lover  par 
jour,  27.00T  de  2  à  4  fr.,  13.486 de  4  à  8  fr.,  8.589  de  8  à 
15  fr.,  3.426  de  15  à  25  fr.  et  1.537  au-dessus  de  25  fr. 
par  jour.  Sur  ces  163.211  locaux,  139.186  étaient 
occupés  au  1e''  avril  dernier,  soit  85  0/0. 

Quant  aux  appartements  meublés,  il  y  en  avait  à  la 
même  date,  3.097  se  divisant  en  : 

1.034  d'un  loyer  inférieur  à  60  fr.  par  mois. 
662       —       de  63  à    200  fr.  — 
572       —       de  200  à    500  fr.  — 
782       —        de  500  à  1.500 fr.  — 
47        —        supérieur  à  1.500  fr. 

Sur  l'ensemble,  2.938  étaient  occupés,  soit  92  0  0. 

On  estime  que  la  taxe  nouvelle  produirait  pour  les 
chambres  d'hôtel  2.324.320  fr.  par  an  et  pour  les 
locaux  meublés  225.360  fr.,  au  total  2.550.180  fr. 

Les  deux  mesures  produiraient  donc,  ensemble,  un 
supplément  de  ressources  annuelles  de  9.050.000  fr. 

environ  si  le  Conseil  municipal  les  adoptait,  ce 

qui  reste  assez  douteux. 
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L'Orientation  financière  du  Conseil  municipal 
de  Paris.  —  La  Ville  de  Paris,  qui  sent  l'impérieuse 
nécessité  d'exécuter, en  dehors  des  ressources  normales 
des  budgets,  pour  plusieurs  centaines  de  millions  de 
francs  de  grands  travaux,  recherche,  depuis  plusieurs 
années,  les  ressources  extraordinaires  indispensables 
à  leur  dotation. 

Avant  la  séparation  du  dernier  Conseil  municipal,  le 
Préfet  de  la  Seine  a  proposé  de  demander  aux  Pouvoirs 
publics  l'autorisation  de  continuer  la  perception  des 
centimes  affectés  actuellement  au  service  des  emprunts 
après  l'amortissement  complet  de  ces  emprunts  et  jus- 
qu'en 1915.  Cette  capitalisation  procurerait  un  fonds 
extraordinaire  de  625  millions,  que  la  Ville  pourrait 
employer  de  19L0  à  1945,  sans  aggraver  le  poids  des 
centimes  additionnels  communaux,  au  fur  et  à  mesure 
de  l'apparition  des  diverses  disponibilités  du  service 
de  la  dette. 

C'est  le  système  qu'a  préconisé  M.  André  Lefèvre 
comme  rapporteur  général  du  budget  de  Paris. 

Mais  ce  plan  grandiose  n'a  pas  satisfait  certains 
esprits  ambitieux,  désireux  de  dépenser  immédiate- 
ment, sans  attendre  que  les  amortissements  successifs 
donnent  les  capitaux  nécessaires.  Dans  cet  ordre  d'idée, 
M.  Deville  a  rédigé  une  «Note  sur  les  moyens  d'assurer 
«  l'équilibre  budgétaire,  l'exécution  des  grands  tra- 
«  vaux,  l'unification  et  l'extinction  de  la  dette  »  qu'il 
vient  de  faire  distribuer  à  ses  collègues  de  l'Hôtel  de 
Ville. 

Bien  que  son  auteur  ait  soin  de  déclarer,  dans  ce 
document,  que  son  exposé- n'est  que  matière  à  étude  et 
que  les  idées  qu'il  émet  pourront  être  discutées  et 
«  même  jugées  mauvaises  à  l'examen  de  tous  »,  son 
rôle  au  Conseil  municipal  a  été  trop  actif  et  son  in- 
fluence y  est  encore  trop  réelle,  pour  qu'on  néglige  ses 
propositions,  d'ailleurs  des  plus  séduisantes. 

L'idée  dominante  de  toutes  les  propositions  de  M.  De- 
ville,  qui  envisage  un  emprunt  communal  gigantesque 
de  un  milliard  de  francs,  est  qu'il  ne  faut  faire  que  de 
grands  emprunts  et  de  grands  plans  de  travaux  extra- 
ordinaires pouvant  être  exécutés  d'ensemble  et  le  plus 
vite  possible.  C'est  une  conception  qui  semble,  à  côté 
de  certains  avantages,  impliquer  de  très  graves  incon- 
vénients, notamment,  pour  l'exécution  pratique  des 
travaux,  quant  à  l'obtention  de  la  tnain-ô? oeuvre. 

Quelle  que  soit  l'activité  déployée  par  les  fonction- 
naires, les  ingénieurs  et  les  architectes,  il  est  reconnu 
qu'il  est  très  difficile  d'exécuter,  en  dehors  des  travaux 
usuels  dotés  par  les  budgets  ordinaires,  pour  plus  de 
18  à  20  millions  de  francs  de  travaux  extraordinaires 
dans  Paris.  L'interminable  crise  dont  souffrent  toutes 
les  industries  du  bâtiment  à  Paris  et  dans  toute  la  ré- 
gion voisine  a  pour  cause  principale  l'afflux  anormal 
d'ouvriers,  non  parisien*  ou  non  habitués  à  travailler 
normalement  à  Paris,  que  les  travaux  du  réseau  mé- 
tropolitain ont  attiré  sur  les  chantiers  de  la  capitale. 
Le  terrassier,  qui  gagnait  irrégulièrement  de  :i  fr.  50  à 
I  fr.  6Q  province,  et  qui  a,  depuis  huit  années  déjà, 
trouvé  du  travail  régulier  et  constant  à  raison  de  ('»  fr., 
puis  de  «;  fr-  50  el  enfin  de  7  à  8  fr.  à  Paris,  s'est  natu- 
rellement imaginéque  cet  accroissement  de  salaires  de- 
vait persister.  Persuadé  qu'on  ne  saurait  ni  se  passer 
de  lui  ni  résister  à  ses  nouvelles  exigences,  il  a  pro- 
voqué one  Série  de  grèves  Oui  ont  eu,  naturellement, 
leur  répercussion  sur  loua  les  autres  corps  de  métier 
du  bfttfment et  paralysent  toutes  les  grandes  entrepri- 
se -  Forcer  la  proportion  de  travaux  extraordinaires 
serait  f-p  erd-  ,  séries  inévitables  de  crises  semblables. 

Mai-  tenons  pour  nulle  cette  objection,  supposons 
qu  on  puU-e  ,:hi,  danger  exécuter  chaque  année  pour 
't>  ou  iO  millions  de  grands  travaux;  eomment  la 
Ville  pourrait-elle  ne  procurer,  d'après  M.  hevillc,  un 
milliard  de  frane*  de  ressources  extraordinaires  à  dé- 
perwr  immédiatement  '.' 

M.  heville  suppose  qu'on  trouverait  assez  facile- 
ment, par  des  taxe-,  spécialisées  en  vue  de  l'adduction 
de  nouvelle*  eaux,  de  la  démolition  des  fortifications, 
de  l'hygiène,  etc.,  le  gage  nécoHHairo  si  environ  500  mil- 
lion- de  <  apilaui  a  emprunter.  Mois  il  ne  précise  pas 


les  voies  et  moyens  de  ce  gage  à  trouver  qui  repré- 
sente une  annuité  d'environ  21.^50.000  francs.  Ce  sera 
plus  ardu  qu'il  ne  parait  le  croire, 

Faisant  état  de  la  revente  de  terrains  laissés  dispo- 
nibles après  l'exécution  des  opérations  de  voirie  et  la 
démolition  des  fortifications,  M.  Deville  estime  qu'on 
tirerait  environ  150  à  200  millions  du  fait  de  ces  re- 
ventes, et  pense  que,  pour  les  300  à  350  millions  du 
surplus,  les  annuités  qui  seront  libres  en  1910  seront' 
un  gage  suffisant. 

Pour  faire  montre  d'un  optimisme  aussi  complet, 
I  honorable  auteur  de  la  note  doit  tenir  pour  assuré 
que  le  Conseil  d'Etat,  qui  a  toujours  systématiquement 
restreint  au  strict  nécessaire  les  expropriations  pour 
ouvertures  ou  élargissements  de  voies  publiquesvchan- 
gera  de  jurisprudence  et  autorisera  l'expropriation  de 
terrains  ou  d'immeubles  devant  laisser,  après  l'ouver- 
ture des  voies  nouvelles,  de  larges  disponibilités  d'es- 
paces libres  que  la  Ville  revendrait  avec  d'intéres- 
santes plus  values.  C'est,  craignons-nous,  une  illusion  ; 
elle  fut  celle  d'Haussmann  et  elle  ne  lui  réussit  nulle- 
ment, comme  on  sait. 

Dans  le  même  ordre  d'idées,  M.  Deville  croit  que  l'on 
pourra  tirer  des  ressources  appréciables  des  plus-va- 
lues que  les  opérations  procureront  aux  propriétés 
riveraines  non  expropriées,  cela  non  en  vertu  de  la  loi 
de  1807,  qui  n'a  jamais  pu  être  appliquée  à  Paris,  mais 
par  la  création  de  primes  que  les  riverains  devront 
payer  pour  construire  en  bordure  des  nouvelles  voies 
magistrales.  L'idée  est  sans  doute  ingénieuse  ;  mais  il 
est  peu  probable  que  le  législateur  la  laisse  jamais 
réaliser  ni  à  Paris  ni  ailleurs. 

On  voit  qu'il  y  a  beaucoup  à  faire  pour  mettre  au 
point  et  réaliser  la  séduisante  conception  esquissée 
dans  la  note  que  nous  venons  de  résumer  hâtivement. 


Crédit  Mobilier  Français.  —  L'assemblée  géné- 
rale ordinaire  des  actionnaires  du  Crédit  Mobilier 
Français  est  convoquée  pour  le  27  courant. 

Il  ressort  du  rapport  dos  commissaires  qui  lui  sera 
présenté  que  le  bilan  se  solde  par  un  bénéfice  de 
1.942.491  fr.  21,  auquel  il  y  a  lieu  d'ajouter  le  solde 
reporté  du  compte  de  profits  et  pertes  de  l'exercice 
précédent,  soit  123.062  fr.  V.). 

Lien  que  le  montant  des  bénéfices  soit  légèrement 
inférieur  à  celui  de  l'année  dernière,  le  Conseil  d'ad- 
ministration proposera  de  répartir  aux  actionnaires  le 
même  dividende  de  6  fr.  25. 

La  répartition  proposée  sera  en  conséquence  la  sui- 
vante : 


Sur  le  bénéfice  de  1.942.491  fr.  21,  il  serait  pré-  Francs 

levé,  connue  précédemment,  pour  l'amortis-  — 

Bernent  de  100 'Odes  frais  de  constitution   8.178  55 

Il  serait  attribué  la  réserve  légale  5  0/0  du  sur- 
plus, soit   96.715  68 

Aux  actions,  premier  dividendo  de  5  0/0   1.250.000  » 

Aux  réserves  diverses   150.000  »> 

Le  solde  revenant,  conformément  à  l'ar- 
ticle 34  des  statuts  : 

75  0/O  aux  actions   328.197  78 

15  0/0  aux  paris  bénéficiaires   65.(139  55 

10  0/0  au  Conseil   48.759  70 

Total  égal   1.942.491  21 


La  répartition  aux  actions  d'un  dividende  complé- 
mentaire de  1  fr.  25  (6  fr.  25  au  lotal^  permettrait 
d'augmenter  de  15.697  fr.  78  la  réserve  spéciale;  elle 
serait  ainsi  portée  à  138.710  fr.  27,  et  l'ensemble  des 
réserves  de  foule  nature  serait  augmenté  de  946.715  fr. 
68  centimes. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de 
l'Autriche  (Lombards;.  —  Les  obligataires  3  0/0  do 

la  Compagnie  dee  Chemine  de  fer  du  sud  de  l'Autriche* 

l.omhtirds)  se  sont  réunis  en  assemblée  générale  sur 
la  convocation  do  l'Association  nationale  des  porteurs 
français  de  valeurs  étrangères.  La  réunion,  présidés 
par  M.  Mascart,  a  d'abord  entendu  le  rapport  du  Co- 
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mité,  puis  un  certain  nombre  d'orateurs  ont  pris  la 
parole,  parmi  lesquels  M.  Haussmeislor,  président  du 
Comité  ..les  obligataires  de  Stuttgard,  qui  est  venu  ap- 
porter son  entier  concours  au  Comité  français.  L'as- 
semblée a  voté  ensuite  les  résolutions  qui  lui  étaient 
soumises.  Elle  maintient  dans  ses  fonctions  l'ancien 
Comité,  qui  est,  composé  actuellement  de  MM.  Lacombe 
(Eugène),  vice-président  de  l'Association  nationale,  an- 
cien sénateur,  président  du  Comité;  Tony  Chauvin, 
directeur  de  l'Association  nationale;  Henri  Garez,  G. 
Chandéze,  directeur  honoraire  du  Conservatoire  na- 
tional des  Arts  et  Métiers  ;  H.  Charbonnier,  syndic  des 
agents  de  change  de  Lyon,  délégué  des  porteurs  de  la 
région  lyonnaise  ;  P.  Collas,  baron  Jean  Davillier,  de 
la  maison  Davillier  et  Cie;  Herbault,  ancien  syndic  de 
la  Compagnie  des  agents  de  change  de  Paris,  membre 
du  Conseil  général  de  l'Association  nationale;  0.  Keller, 
inspecteur  général  des  mines;  Le  Myre  de  Vilers,  am- 
bassadeur honoraire;  L.  Lhomme,  inspecteur  général 
des  finances,  et  de  Meaux,  ancien  inspecteur  des  fi- 
nances, membre  du  Conseil  général  de  l'Association 
nationale;  A.  Lombard,  de  la  maison  Lombard,  Odier 
et  G'",  de  Genève,  délégué  des  porteurs  suisses. 

Le  Comité  pourra  s'adjoindre  les  concours  qu'il  ju- 
gera utiles. 

Le  Comité  de  défense  reçoit  mandat  de  soutenir  de- 
vant l'assemblée  officielle,  qui  se  tiendra  à  Vienne,  le 
18  novembre  1908,  les  mesures  provisoires  énumérées 
au  rapport,  savoir  :  aliénation  de  la  réserve  actuelle 
des  obligations  3  0/0,  interruption  des  versements  à  la 
réserve  pendant  les  exercices  1908,  1909  et  1910,  sus- 
pension du  tirage  d'amortissement  prévu  pour  décem- 
bre 1908,  et,  sous  les  conditions  indiquées,  suspension 
du  tirage  de  décembre  1909  :  étant  entendu  que  ces 
amortissements  ne  pourront  pas  être  effectués  par  ra- 
chat en  Bourse,  mais  qu'il  sera  procédé  aux  tirages 
ainsi  suspendus  dès  que  la  Compagnie  aura  réalisé  des 
excédents  de  recettes  de  même  somme.  Enfin,  la  con- 
vention de  1903  conservera  toute  sa  force  pour  toutes 
ses  autres  dispositions  auxquelles  il  n'est  en  rien 
dérogé. 

L'assemblée  est  d'avis  qu'il  convient  d'accorder  dès 
maintenant  au  conseil  de  curatelle  la  faculté  d'autori- 
ser, s'il  y  a  lieu,  en  1910,  sans  convocation  d'une  nou- 
velle assemblée  d'obligataires, la  Compagnie  à  contrac- 
ter des  emprunts,  dont  il  aura  à  approuver  les  condi- 
tions et  à  déterminer  l'emploi  ;  mais  au  cas  seulement 
où  ces  emprunts  pourraient  être  contractés  sans  modi- 
fication aucune  des  droits  des  obligations  3  0/0. 

En  raison  du  caractère  provisoire  des  mesures  ci- 
dessus  énumérées,  l'assemblée  ne  croit  pas  devoir 
exiger  la  participation  des  obligations  4  et  5  0/0;  mais, 
dans  le  cas  où  à  ces  arrangements  provisoires  de- 
vraient succéder  des  arrangements  définitifs,  il  ne 
serait  consenti  de  nouveaux  sacrifices  que  dans  la 
mesure  où  ils  seraient  absolument  nécessaires  pour 
permettre  à  la  Compagnie  de  faire  honneur  à  ses  enga- 
gements, et  à  la  condition  que  les  divers  groupes  d'obli- 
gataires en  supportent  leur  part,  telle  qu'elle  serait 
déterminée  par  les  Comités  respectifs  de  chacun  d'eux; 
à  cet  égard,  l'assemblée  prend  acte  des  déclarations 
faites  au  nom  du  comité  qu'elle  approuve. 

Enfin,  l'assemblée  a  invité  avec  la  plus  vive  insis- 
tance tous  les  obligataires  à  transmettre  ou  faire  trans- 
mettre au  comité,  avant  le  1  novembre,  leurs  pouvoirs 
réguliers  pour  les  faire  représenter  à  l'assemblée  offi- 
cielle qui  doit  se  tenir  à  Vienne  le  18  novembre  1908, 
afin  d'éviter  que  dans  cette  assemblée  il  soit  voté  des 
résolutions  en  opposition  avec  leurs  désirs  et  préjudi- 
ciables à  leurs  intérêts. 

Les  diverses  résolutions  ont  été  adoptées  à  l'una- 
nimité. 


et  la  banlieue,  se  trouve  porté  à  47,  sans  compter  la 
succursale  de  la  [  lace  de  l'Opéra. 


Comptoir   National  d'Escompte  de  Paris.  — 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  vient  d'ins- 
taller à  Choisy-le-Roi,  17,  rue  du  Pont,  un  nouveau 
bureau  qui  commencera  ses  opérations  le  19  octobre. 

Par  suite  de  cette  création,  "le  nombre  des  agences 
du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  dans  Paris 


Land  Bank  of  Egypt.  —  La  mise  en  valeur  du  sol 
égyptien  nécessite  —  en  raison  du  développement  ra- 
pide de  la  culture  —  des  demandes  de  fonds  qui  four- 
nissent aux  Banques  hypothécaires  établies  dans  ce 
pays,  l'occasion  de  faire  des  prêts  dans  des  conditions 
particulièrement  avantageuses  tant  au  point  de  vue  de 
leur  rendement  que  de  leur  sécurité. 

C'est  ainsi  que  le  Crédit  Foncier  Egyptien  a  émis, 
dans  le  courant  de  cette  année,  200.000  obligations 
4  0/0  dont  le  produit  a  pu  être  rapidement  employé 
en  prêts  hypothécaires. 

La  Land  Bank,  de  création  plus  récente,  et  qui  opère 
dans  des  proportions  plus  restreintes,  a  décidé  à  son 
tour,  comme  on  sait,  la  création  d'une  nouvelle  série 
de  30.000  obligations  4  0/0  qui  seront  offertes  au  public 
au  cours  de  447  fr.  50,  jouissance  du  1er  juillet,  par 
l'intermédiaire  du  Comptoir  National  d' Escompte  de 
Paris  et  de  la  Société  Ma?*seillaise.  Ces  titres  présentent 
un  placement  à  4  1/2  0/0,  non  compris  la  plus-value 
résultant  du  remboursement  au  pair. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


Encaisse 

Or  

Argent 


ACTIF 

de  la  Banque  : 





Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce 

t  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  ii  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) . . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Loi  du  17  raai  18:34 
mob il  ères   Ex-banques  département. 
momnere^Loi  du  9  juin  lg57  

Riserve  immcfciliîre  de  la  Earique 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  île  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


8  octobre 


15  octobre 


3.2:6 

381 

6C6 

3 

262 

421 .398 

89  i 

577 

036 

888 

596.036 

4.130 

.9:8 

613 

i 

151 

017.434 

52 

159 

39.365 

228 

651 

476 

258 

243 . 272 

205 

.138 

236.696 

469 

410 

822 

468 

491.758 

-502 

000 

502.000 

11 

563 

000 

11 

563.000 

153 

974 

696 

164 

893.805 

372 

531 

877 

360 

722.486 

180 

000 

000 

1S0 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

99 

631 

0:3 

99 

580.90? 

100 

000 

000 

100 

000.000' 

4 

000 

000 

4 

000.000 

30 

834 

283 

30 

911.566 

5 

510 

074 

5 

454 . 555 

8 

407 

444 

8 

407.444 

122 

915 

983 

130 

655.658 

5 .  952 

032 

413 

5 

987 

700 . 697 

182 

500 

000 

182.500.000 

8.00G 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

g 

980 

750 

2.980.750 

9 

125 

000 

9.125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8.407.444 

4.931 

525 

575 

4 

976 

944.830 

33 

051 

369 

26 

592.936 

6 

204 

010 

5 

563.378 

125 

054 

746 

142 

916.145 

336 

834 

798 

370 

874.737 

71 

980 

205 

69.1S5.189 

2 

399 

309 

2 

292.829 

791 

880 

8 

378.431 

2 

273 

170 

2 

273.170 

159.897 

9i8 

157 

629.709 

5.952 

032 

413 

5 

987 

700.697 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


20  octob. 

10  octob. 

18  octob. 

17  octob. 

15  octob. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions- 

4.315.3 

4.531.7 

4.655.3 

4.887.9 

4.9/6.9 

2.610.9 

2.919.7 

2.821.3 

2.770.0 

3.262.4 

1.100.6 

1.095.4 

1.038.4 

940.0 

888.6 

638.9 

753.5 

963.1 

1.129.7 

726.9 

£07. 4 

480.4 

544.2 

597.0 

525.6 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

244.3 

264.9 

315.5 

23307 

142.9 

501.4 

585.3 

529.6 

477.6 

440.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
5.234.7 

pair 

pair 

2.562.2 

2.944.9 

7.656.6 

2.923.9- 

4  PS 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ) 

du  16  au  22  Septembre  1908  t38<  semaine) 
(En  miniers  de  francs) 


-  v. 

Rec. 

.r.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

1908 

1908 

1907 

1908 

1907 

Etet  

2.967 

1.403 

1.318 

41  949 

40.064 

+ 

1.885 

Paris-Lyon-Médîter . . . 

9.511 

10840 

11040 

370.380 

370.330 

+ 

50 

—   Chemins  Algériens 

513 

280 

337 

9.840 

9.881 

i  1 

Nord  

3.717 

5.5*0 

5.646 

189.604 

187.14'.' 

+ 

2.455 

Ouest  

5.90? 

S. Cil 

4  581 

151.601 

150.076 

+ 

1.525 

Orléans  

7.399 

6.489 

6.099 

195.206 

138.0 16 

+ 

7.190 

5.C01 

i.873 

4.813 

163.213 

161.093 

+ 

1.5-20 

3.858 

-'.909 

3.787 

91.S71 

85.706 

+ 

6.265 

Est-Algérien  

952 

194 

255 

7.374 

7.571 

197 

1.526 

293 

377 

11.966 

10.898 

+ 

1.H68 

Ouest-Algérien  

096 

116 

11S 

3.352 

3.105 

+ 

217 
811 

Lignes  Algériennes... 

968 

:3i 

150 

5.050 

4.239 

+ 

Médoc  

103 

35 

1.097 

1.079 

+ 

18 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Nous  disions,  il  y  a  huit  jours,  que  la  semaine  ne 
clôturait  pas  aux  plus  bas  cours,  mais  le  lendemain 
la  cote  s'effondrait  de  nouveau,  les  appréhensions 
au  sujet  de  la  politique  étrangère  étant  devenues  de 
plus  en  plus  grandes,  et,  d'autre  part,  des  ventes  de 
panique  de  l'étranger,  et  surtout  de  Londres,  étant 
venues  s'abattre  sur  notre  Marché.  Dès  samedi,  cepen- 
dant, on  se  reprenait  et,  depuis,  notre  Bourse  a  fait 
preuve  d'une  tenue  très  réconfortante. 

Par  suite  des  réalisations  plus  ou  moins  forcées  de 
La  uemaine  dernière,  notre  liquidation  de  quinzaine 
qui  a  eu  lieu  hier  n'a  présenté  qu'un  intérêt  secon- 
daire, les  positions  étant  maintenant  des  plus  réduites. 
Il  faut,  tout  fois,  faire  remarquer  que  l'argent  s'est 
montré  de  nouveau  très  abondant,  que  les  reports  ont 
été  des  plus  aisés  aux  environs  de  1  1/2  0/0,  bien  que 
pendant  les  mauvaises  séances,  des  quantités  de  capi- 
taux disponibles  aient  absorbé  la  plus  grande  partie 
de  ce  que  la  spéculation  jetait  par  dessus  bord. 

-fr  Les  li' nies  françaises  ont  fléchi  tout  d'abord, 
mais  une  fois  encore  dans  une  proportion  très  limitée. 

La  Italie  3  O  ùPerpéluelte  se  tient  à  95  fr.  12  1/2, 
au  lieu  de  95  fr.  12  1/2,  il  y  a  huit  jours,  après 
94  fr.  72  au  plus  bas.  Au  comptant,  on  reste  à  95  fr.  45. 

La  Heule  3  0  Q  Amortissable,  se  traite  à  90  fr.  25.  On 
a  fait  90  fr.  au  plus  bas. 

Les  Fonds  Coloniaux  n'ont  pas  eu  à  enregistrer  de 
gros  mouvements.  Au  reste  leur  marché  est  surtout 
-  au  comptant  ». 

\.  Emprunt  2  I  2  0>0  de  l'Annam  et  du  Torikin  finit 
&78fr.  70;  Twtiiien  3  0,0  1892,  100  francs,  contre 
'i7i  franc;  Indo-Chine  3  1  2  0/0,  M\2  francs;  il  était 
à  ce  cours  la  semaine  dernière;  Indo-Chine  3  0/0 
1002,  110  fr..  contre  105  francs,  il  y  a  huit  jours. 

if  +  Les  ()hli(//i(iiius  de  lu  Ville  de  Parié  ont  eu  de 
nouveau,  maigri.-  les  soubresauts  de  la  Cote,  un  mar- 
ché tr-'-s  régulier. 

].<■->  (ihlui'iln),is  i  0/0  ISCii  -••  tiennent  k  53'.»  fr.  75, 
contre  559  fr. 

I,i  oh  it/fiiiiins  ..  o  o  t\7t  unissent  i  106  francs, 
au  lieu  de  W  fr.  la  semaine  dernière. 

\Johiiiintirm  t899  2  0  o  dite  .lu  Métropolitain) 
est  a  405  franc*,  contre  Wh>  fr.  75. 

LOIdiifat"»1  2  3,  i  0  0  l'JO.'i,  reste  à  891  fr&DCB,  au 

ii-ii  de  :;:».'  fr.  '■*). 

prochain*  liriifif*  :   .'O  octobre,  Ville  de  Paris  1S7I 
loti  :  S  Octobre,  Ville  de  Paris  1892:  •">  novembre. 

dé  Parti  /sr.ï.  L0  novembre,  VOJè  dePcwû  M77& 

ir  ir  Lu  ll<niqw  <'<■  r'rawe    inscrit  &  1.200  fr.  au 

comptant,  au  lieu  <le  1.225  fr.  la  semaine  demi'  re, 
apr^M  1.180  au  plus  bas. 

I  :.     •     r.i  t    j  .  ■•.  i   .n  i  -  «le  nol  re  grand  Ëta- 

■..  :.'   i  ' ..    ht.  p-.ur  ia  parti--       1 16» MB dtUlItllt 


semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  5.197.010 
francs,  contre  10.32t.134  francs  en  1^07  et  0.401.701; 
francs  en  1900. 

ir  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  730  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  se  sont 
très  bien  maintenues,  par  suite  des  demandes  cons- 
tantes des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1S79  est  à  175 
francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  tient  à500fr.  75; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  495  francs;  elles 
cotaient  497  francs  jeudi  dernier  ;  Obligations  Fon- 
cières   1S95,   405  francs;    Obligations  Communales 

2  60  010  1  892,  440  fr.  25  ;   Obligations  Communales 

3  0/0  1  906,  498  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880,  s'échange  à 
502  fr. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  457  francs,  sans  variation. 

Prochains  tirages  :  22  octobre,  Obligations  Commu- 
nales 1906;  5  novembre,  Obligations  Foncières  1819 
et  1885. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  tout  naturellement  mouvementées,  mais  leur 
reprise  a  été  vive. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.195  fr.,  contre  1.472  francs,  après  1.445  au 
plus  bas. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  se  traitait  à  1.170  fr.  jeudi 
dernier,  est  à  1.180  francs,  après  1.100  au  plus  bas. 

La  Société  Générale  finit  à  063  francs  ;  elle  était 
ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  680  fr., 
contre  689  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  699  fr.  à 
terme,  au  lieu  de  725  francs,  après  005  francs. 

La  Banque  França  ise  pour  le  Commerce  et  l'Indust  rie 
s'échange  à  239  francs  au  comptant  et  à  237  fr.  à  terme, 
contre  238  fr.  et  236  fr.  jeudi  dernier,  après  230  fr.  au 
plus  bas  à  terme. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  termine 
à  080  fr.,  comme  précédemment.  Les  actionnaires  de 
cet  Etablissement  sont  informés  qu'un  acompte  de  5 
francs  par  action,  à  valoir  sur  le  dividende  de  1908, 
sera  mis  en  paiement  à  partir  du  3  novembre  pro- 
chain. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  108  fr.  à 
terme  et  au  comptant,  llétait  respectivement  à  105  fr. 
et  à  100  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit 
à  807  francs;  elle  se  traitait  à  805  francs,  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  V Algérie  cote  1.4% fr.  au  comptant, 
contre  1. 120  francs. 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  431  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Banque  de  l' Indo-Chine ,  qui  s'échangeait  à 
1.375  francs,  clôtura  à  1.308  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Eimplien  sont  à 
75  fr.  50  au  comptant  et  a  terme,  au  lieu  de  75  fr.  50 
et  71  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ilant/tte  Hypothécaire 
Franco- Argent ine  restent  à  l't7  fr.  50. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grande»  Compagnies  de 
Chemini  de  fer  français  demeurent  fermes. 

L'Est,  qui  cotail  985  francs,  il  y  a  buit  jours,  s'ins- 
crit à  948  franc-,. 

Le  Midi  restes  1.148  fr.  au  comptant,  contre  L.145fr. 
la  semaine  dernière. 

VOue$t  s'inscrit  à  «70  francs  au  comptant,  contre 
s'il)  francs  précédemment! 

Le  Nord  reste  ii  I fi-iincs  au  comptant  ;  il  cotait 
l  ,765  francs* 

Le  Lyon  si- traite  à  t.879  fr.  au  comptant,  contre 
1 ,868  fr.  jeudi  dernier.  A  terme  on  reste  à  1.870  francs. 

L'Orléans  clôture  :'i  1,366  fr.  au  comptant,  contre 

1,850  francs. 
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Pour  la  39e  semaine  de  190S,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  259.000  fr.  :  Orléans,  597.000  fr.  ; 
Ouest,  3'i.OÛO  fr.;  Est,  40.000  fr.  Diminutions  :  Nord, 
175.000  t'r.  ;  Lyon,  180.000  fr. 

•jç  -fc  Les  Valeurs  industrielles  et  Commerciales 
ont  eu  à  se  ressentir  de  la  tendance  générale.  Leur  re- 
cul, toutefois,  n'a  été  que  peu  sensible,  à  part  quelques 
rares  exceptions. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  revenue  un 
moment  à  483  francs,  contre  492  francs  jeudi  dernier; 
il  reste  à  498  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  s'échangeait  à  S39  francs  au  comptant, finit 
à  243  francs. 

La  Thomson-Houslon ,  que  nous  laissions  à  635  fr. 
à  terme  et  au  comptant,  a  reculé  à  652  fr.  et  à  660  fr. 
sur  ces  deux  marchés  pour  finir  à  70i  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
( Trammeegs-Sud)  se  tient  à  162  francs  à  terme.  Elle 
cotait  155  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
s'échangeait  à  233  francs  à  terme  et  à  230  francs  au 
comptant,  se  tient  à  237  francs  à  terme  et  240  fr.  au 
comptant. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
avait  reculé  à  571  francs,  clôture  à  585  francs.  On  an- 
nonce que  cette  Société  vient  de  passer  avec  la  ville  de 
Nancy  une  convention  pour  rétablissement  de  nou- 
velles lignes  de  tramways  ;  en  échange,  la  concession 
de  la  Compagnie  sera  prorogée  de  quinze  ans,  et  ne 
prendra  fin  qu'en  1962. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  se  re- 
trouvent à  275  francs  au  comptant,  contre  277  fr.  50, 
précédemment . 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  i Esl  {Ateliers  de  Jeumont), 
qui  était  à  258  francs,  se  tient  à  261  francs. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  est  à  354  francs  à 
terme,  contre  355  francs  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  138  francs,  au  lieu  de 
135  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
restait  à  615  francs,  clôture  a  622  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  230  francs. 

L'action  Suez,  qui  terminait  à  4.370  fr.  au  comp- 
tant, se  traite  en  clôture  à  4.360  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1er  janvier  au 
14  octobre ,  s'élèvent  à  83.915.739  francs,  contre 
90.810.852  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  85.177.198  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  clôturent  à  199  francs,  au  lieu  de 
198  fr.  précédemment. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  se  retrouvent 
à  175  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  sont  à  493  francs 
contre  490  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  se  traitait  à  981  francs  est  revenue  à  965  francs, 
pour  terminer  à  981  francs. 

Du  7  au  13  septembre,  (41e  semaine),  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  903.243 
francs  60  contre  924.010  fr.  10  pendant  la  même  se- 
maine de  1907.  Pour  les  4J  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
34.774.305  fr.  50,  contre  35.324.329  fr.  30  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  550.023  fr.  80. 

Cette  Compagnie  vient  d'être  victime  d'un  com- 
merce frauduleux  de  «  correspondances  ».  Les  coupa- 
bles sont  arrêtés. 

Les  Voilures  à  Paris  clôturent  à  186  francs,  contre 
184  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Sainl-Nazatre,  cote  860  francs,  contre  861  francs. 


L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'échange 
à  278  francs;  elle  se  traitait  à  272  fr.,  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  termine  à  168  fr.  à 
terme,  contre  166  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  O/0  du  Port  du  Hosario  cotent 
500  fr.  75,' contre  498  fr.  50.  Actions,  1.800  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  terminaient  à*  560  fr., 
sont  à  561  francs.    Obligations  4  1/2  0/0,  497  fr.  75. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  s'inscrivent  à  440  francs. 

L'action  de  capital  Halfidano  reste  à  579  francs  au 
comptant.  Action  de  jouissance,  330  francs. 

•fc-  i(  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  eu,  pour 
la  plupart,  à  enregistrer  un  instant  de  nouvelles  et 
importantes  moins-values.  Au  dernier  moment,  on  les 
retrouve  fermes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  80  fr.  75,  après 
79  fr.  50  au  plus  bas,  au  lieu  de  80  fr.  90  il  y  a  huit 
jours. 

L'Argentin  4  0/0  !896  (Rescision)  se  traite  à  93  fr.  15 
au  comptant,  contre  93  francs,  après  92  fr.  45  au  plus 
bas. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  retrouve  à 
95fr.  22  1/2  après  avoir  fait  93  fr.  45  au  plus  bas, 
contre  94  fr.  40  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  est  revenue  à  102  fr.  75  et  se 
retrouve  à  103  fr.  75,  contre  103  fr.  151a  semaine  der- 
nière . 

Le  Russe  o  0/O  1906  est  à  100  fr.  05,  après  avoir 
coté  un  moment  96  fr.  60,  au  lieu  de  98  fr.  10; 
Russe  3  0/0  -1891-1894,  71  fr.  25,  après  68  fr.  10, 
contre  70  fr.  60;  Russe  3  O/0  1896,  70  fr.  10.  Son 
plus  bas  cours  de  la  semaine  a  été  66  fr.  50.  Nous  le 
laissions  à  68  fr.  90,  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0 / 0,  qui  se  traitait  jeudi  dernier  à 
61  fr.  45,  a  fait  60  fr.  80,  et  se  traite  à  61  fr.  40  au 
dernier  moment. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
76  fr.  75,  est  tombée  à  75  francs;  elle  finit  à  78  fr.  85 
en  clôture. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  traitait  à 
88  francs,  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  89  fr.  971/2,  après 
avoir  reculé  brusquement  à  86  fr.  60. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  89  fr.  70,  et 
le  S  0/0  1907  est  à  100  francs.  Ces  fonds  restaient 
à  89  francs  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  99  fr.  85  il  y  a 
huit  jours. 

-fr  La.  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
clôture  à  467  fr.  ;  elle  cotait  465  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  se  tenait  à  683 
francs,  s'échange  à  7U6  fr.,  après  674  fr.  au  plus  bas. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  retrouve-à 
540  francs,  comme  précédemment. 
•  L'action  du   Crédit  Foncier  Egyptien  se  retrouve  à 
715  fr.  après  696  fr.  au  plus  bas,  contre  704  fr.  jeudi 
dernier. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  114  francs,  contre 
109  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  263  francs 
à  terme,  au  lieu  de  261  fr. 

La  Banque  du  Nord  s'inscrit  à  1.165  francs  au 
comptant;  elle  se  traitait  à  l.lOSfrancs  précédemment, 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  à  580 
francs,  contre  590  francs  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  est  revenue  de  975 
francs  à  960  fr.  et  clôture  à  988  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  388  francs 
au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  s'échange  à  309  fr.  50, 
comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  cote  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  irréguliers. 

Les  Andalous  s'inscrivent  à  214  francs  après  196  fr. 
au  plus  bas,  contre  203  francs  ;  Nord  de  l'Espagne,  337 
francs  au  dernier  moment  après  même  314  francs, 
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contre  324  francs  jeudi  dernier;  Saragosse,  409  francs, 
contre  397  francs  il  y  huit  jours  ;  on  a  fait  un  mo- 
ment 386  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  127  francs,  clôture  encore 
ainsi. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s' échangent  à  454  fr.  au  comptant. 

L*action  de  la  Central  Mining  and  Fnveslme.nl  Cor- 
poration, Limited,  se  tient  à  380  francs,  après  332 
francs  au  plus  bas,  au  lieu  de  361  francs. 

La  Sosnotrice  est  revenue  de  1.600  francs  à  1.538  fr., 
pour  finir  à  1.564 francs. 

On  prétend  que  cette  Société  est  dès  maintenant 
dans  l'obligation  de  procéder  au  remblayage  de  ses 
mines. 

La  Briamk  finit  à  274  francs,  contre  270  fr. 

Le  llio-Ttnlo  s'échange  à  1.6S9  francs,  contre  1.673 
francs  il  y  a  huit  jours.  On  a  fait  1.625  francs  au  plus 
bas. 

L'action  Naphle  de  Bakou  est  revenue  à  936  fr.,  au 
lieu  de  950  francs.  Elle  reste  au  dernier  moment  à 
965  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wc.gons-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  360  francs,  contre  355  francs  ;  actions 
privilégiées,  375  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  21  au  30  sep- 
tembre, se  sont  élevées  à  15.433.519  francs,  contre 
17:035.644  francs  pour  la  même  période  de  1907.  De- 
puis le  1"  janvier,  les  recettes  ont  atteint  17.0-35.644 
francs,  en  augmentation  de  1.599.125  fr.  sur  la  période 
correspondante  de  1907. 

Les  obligations  5  0, 0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  bien  tenues  à  137  fr.  50. 

Les  Tabacs  portugais  ont  fléchi  à  615  francs  pour 
finir  à  015  francs,  contre  617  francs.  La  vente  des  ta- 
bacs, pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  s'est  élevée  à  970.053  kilogrammes,  représen- 
tant 3.851.724.840  reis,  en  augmentation  de  615.977.410 
reis  sur  la  période  correspondante  de  1907. 

Les  actions  de  la  Régie  Coinléressée  des  Tabacs  Olto- 
tnanti  qui  étaient  à  .599  fr.,  sont  à  416  francs,  après 
même  39i  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


De  brusques  variations  de  cours  provenant  do  liiuidations 
précipité)  a  de  positions  à  la  hausse  détenues  par  des  mains 
trop  faibles,  ont  été  signalées  vendredi  dernier.  Ces  liquida- 
tions une  fois  effectuées,  le  Marché  a  repris  ;  an  point  de 
vue  de»  affaires,  il  reste  cependant  cali  le  et  môme  un  peu 

Iraégnlier. 

Le  BrMI  .5  0/0  /#</5  s'inscrit  à  92  fr.  25,  au  lieu  de 
91  fr.  75;  \Arucntiii  4  Ojo  Mixte  s'échange  a  87  francs, 
âpre*  8)  fr.  07  au  plus  bas,  contre  86  fr.  4(1  il  y  a  huit  jours. 

La  liente  Intérieure  StpagnoU  i  0/0  termine  à  75  fr.  30, 
au  lieu  d<)  7'»  fr.  80  précédemment,  après  74  fr.  40  au 
plus  bas. 

I.-  Mf.ricniH  ;  ii  ii  Intérieur  linil  :.o  fr.  su  ;  nous  le 
laissions  a  51  fr.  70;  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur,  qui  se 
tenait  a  'Al  fr.  i5,  finit  à  ÎKi  fr.  60. 

Le*  actions  de  la  liangite  ne  Commerce  de  l'Azn/T-Don 
liai— Wl  a  1  809  franc»  après  1.885  francs  au  plus  lias,  au 
le  ii  de  l        franc»  il  y  n  huit  jours. 

Ls  llauguc  de  ïwatan  clôture  I  202  fr.  50,  contre 
202  francs  précédemment.  \ 

isn  action*  do  Crédit  I- o >i '■„■,■  de  Sauta  le  -ont  a  '.il',  fr,, 
au      u  <\i  'Z'fi  francs  la  »<-maine  dernière. 

I>  ■>  '  ou»  dl  la  l'.'iiico  del  l'eru  y  l.oudre»  termi- 
nent a  B00  franc»,  contre  M  dam  s  il  y  a  huit  jouiH. 

I.  Obligation  ■■  O/O  or  du  /'oit  de  llah'ia  est  à  488  fr. 

I.  >bh|/atiofi  ./  O  0  or,  premn-re  lii/iioHiei/ite,  du  port  de 
/'  n  /  »  iiiurrit  i,  418  fianc». 

!  II"  i  ""/  se  lent  i  '.k>  fr  .V),  après  mémo  85)  fr.  50, 
cnlr»  «I  fr.  76. 


Les  Aciéries  au  Donetz  sont  à  655  francs,  contre  675  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  407  francs. 

Les  actions  des  Machines  llarlraanh,  qui  se  traitaient 
à  Ô77  francs,  ont  reculé  à  575  francs  pour  finir  à  ce  cours. 
Il  se  confirme  que  les  bénéfices  pour  l'exercice  écoulé  se 
sont  élevés  à  1.120.808  roubles  et  que  la  distribution  d'un 
dividende  de  9  roubles  sera  proposée  à  l'assemblée  des 
actionnaires  qui  se  tiendra  le  2  novembre  prochain  (nouveau 
style).  On  parle  de  la  mise  à  l'ordre  du  jour  de  cette  réunion 
d'une  proposition  tendant  à  autoriser  l'Administration  à 
contracter  des  emprunts  à  la  Banque  d'Etat  ou  tout  Institut 
de  crédit  privé.  Il  est  également  question  d'un  changement 
parmi  les  directeurs. 

Enfin,  on  laisse  entendre  que  celte  Société  aurait,  dans 
ses  usines,  un  stock  non  vendu  d'une  quarantaine  de  loco- 
motives. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  se  traitaient  à  847  francs,  sont  à 
847  francs,  après  être  revenues  à  838  francs. 

L'action  John  Coclterill,  qui  se  tenait  à  1.720  francs,  se 
traite  à  1.740  fr. 

La  Balia-Xaraïdin  reste  à  417  francs,  au  lieu  de  395  francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  145  fr.  50;  Cape  Copper  200  fr.  50, 
contre  196  fr.  50.  Le  rendement  de  cette  dernière  Compagnie, 
pour  le  mois  de  septembre,  s'établit  de  la  façon  suivante  : 
Mine  O'okiep,  1.413  tonnes  de  minerai  à  14  0/0,  équivalant  à 
198  tonnes  de  cuivre  fin  ;  mine  Nababeep,  4.677  tonnes  de 
minerai  à  4.1  0/0  représentant  192  tonnes  de  cuivre  fin  ;  soit, 
au  total,  390  tonnes  de  cuivre  fin. 

L'action  Montccalini  est  à  99  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  restent  à  53  fr.  50,  contre 
51  francs  i!  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  850  francs 
sans  changement.  D'après  les  nouvelles  mises  en  circula- 
tion, les  négociations  entamées  en  vue  de  la  création  d'un 
syndicat  du  zinc  destiné  à  fixer  la  quotité  de  la  production 
de  chaque  Compagnie,  auraient  échoué. 

L'action  Urikang  clôture  à  168  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinouka,  qui  était  à  544  francs 
il  y  a  huit  jours,  s'échange  à  639  franc*. 

L'action  Planne  finit  à  368  francs,  au  lieu  de  8TG  fr.  il  y 
a  huit  jours.  On  dit  qu'aucune  entente  n'a  pu  se  faire  entre 
cette  Société  et  le  syndicat  du  platine  pour  le  relèvement  du 
prix  de  ce  métal. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  reste  à  98  fr.  50. 

La  llarpener  cote  1.54)  francs  après  1.505  francs,  contre 
1.535  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Toula  se  traite  à  268  francs  comme  il  y  a  huit  jours;  elle 
a  rétrogradé  un  moment  à  255  francs. 

Les  actions  llrassertes  et  Tavernes  Zimmcr  sont  a  83  fr. 

La  l'art  de  Monaco,  qui  était  a  5.095  francs  la  aeniaino 
dernière,  se  traite  à  5.125  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Ilaute-GuinCc  clôturent  à 
140  francs  et  les  parts  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Hefrigcraling  Cy, 
Limited,  Icnir'iienl  entre  36  fr.  50  et  40  francs]  suivant  les 
coupures.  Ces  titres,  pendant  les  séances  mouvementées  que 
nous  venons  de  traverser,  ont  montré  une  résistance  qui 
prouverait  leur  bon  Classement,  On  fait  remarquer  que  nous 
approchons  du  moment  où  cette  Société  va  commencer  à 
vendre  sur  les  stocks  qu'elle  a  mis  en  frigorifique  depuis  plus 
de  deux  mois,  et  que  les  prix  du  beurre,  déjà  en  progrès, 
ont  une  tendance  marquée  à  la  hausse,  tendance  qui  ne 
pourra  qu'augmenter  en  novembre,  décembre  et  janvier  pro- 
chaine, "n   pourrait  donc  conclure  que   les  résultats  de 

l'exercice  en  coure  dépasseront  notablement  ceux  du  dernier, 
les  stocks  en  magasin  étant  très  Importants. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramway  s  ^ 
Eclairage  et  Force  a  hlo-de  Janeiro  se  traitent  a  434  francs. 

J.es  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  89"  semaine 
de  190H,  se  sont,  élevées  à  788.418  fr.,  contre  658.814  fr.  pour 
la  même  semaine  de  J!Nl7.  l'ai'  suite,  les  recettes  des  3'.)  pre- 
mières semaines  de  1908  se  chiffrent  par  83.01 1 .22'i  fr., 
contre  :!3.hk;  ; c2< )  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1007, 
soit  une  augmentation  de  3.0!3.30i  fr.  en  faveur  de  loxor- 

Cice  l'.lOM. 
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15  octobre  1908. 

Blé  :  Les  cours;  les  importations  des  9  premiers  mois;  une  nouvelle 
évaluation  île  la  dernière   récolte.  —  Vins  :  La  situation.  — 

—  Alcools.  —  Sucres  :  La  situation  :  statistique  des  glu 'oses  et 
mélasses  en  1907.  —  Coton  :  La  situation.  —  Soies  :  La  situation. 

—  Métaux:  Les  cours. 

Blé.  —  Los  dernières  pluies  ont  été  fort  agréables  aux 
campagnes,  dont  elles  ont  facilité  les  travaux.  En  même  temps, 
on  a  vu  se  raréfier  les  offres,  les  cultivateurs  occupés  chez 
eux,  venant  en  moins  grand  nombre  sur  les  marchés.  Mal- 
gré cela,  la  hausse  ne  se  produit  pas  :  les  cours  restent,  au 
contraire,  tassés.  Tl  faut  croire,  que  la  meunerie  est  bien  ap- 
provisionnée, depuis  longtemps,  car  elle  se  désintéresse  du 
plus  ou  moins  d'offres  qui  se  produisent  sur  le  marché. 

La  faibles- e  domine  aussi,  à  la  Bourse  du  Commerce  de 
Paris  où  les  affaires  sont  des  plus  restreintes. 

Les  cours. sont  orientés  à  la  baisse  sur  tous  les  marchés 
américains.  Même  note  sur  les  marchés  européens:  à  noter, 
cependant,  une  hausse  imprévue  et  subite  sur  le  marché  de 
Budapest. 

A  Paris,  on  cote  le  courant  à  22  80,  le  prochain  à  23  10. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


17  sept. 

24sept. 

1er  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  20 

23  50 

23  25 

23  .. 

22  80 

21  26 

21  41 

21  30 

21  24 

21  37 

25  96 

i6  12 

25  81 

25  75 

25  56 

23  81 

23  8  S 

21  23 

24  10 

25  26 

18  95 

18  68 

18  60 

18  51 

18  93 

20  48 

20  53 

20  23 

20  25 

20  67 

Paris  

Liverpool. 

Berlin  

Budapest. 
Chicago. . . 
New- York 


Farines-fleurs.  —  Les  offres  sont  en  quantité  plus  grande 
que  les  demandes,  aussi  la  tendance  est-elle  faible  :  les  cours 


ont  une  tendance  à  la  baisse. 

Le  courant  du  mois  est  demandé  à 
30  fr.  25. 

* 
*  * 


29  80  ;  novembre  fait 


Voici  le  relevé  olîiciel  de  nos  importations  de  céréales 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1908,  comparativement 
à  celles  des  mêmes  mois  de  1807  : 

Du  1er  janvier  au  30  sept. 

IMPORTATIONS  1908  1907 

Blé  Quintaux  Quintaux 

Algérie,  Tunisie  et  zone  franche.  469.258  1.687.867 
Autres  provenances   40.816  1.201.972 

Total   510.074  2.889.839 

Avoine 

Algérie  et  Tunisie   645.898  791.976 

Autres  provenances   99.659  1.186.501 

Total   745.557  1.978.477 

Orge 

Algérie  et  Tunisie   507.917  1.009.663 

Autres  provenances   5.096  168.330 

Total   513.013  1.177.993 

Seigle   105  101.498 

Maïs   1.762.661  3.689.812 

Au  30  septembre  dernier  il  existait,  en  outre,  un  stock  aux 
entrepôts  de  258.894  quintaux  de  blè  et  428  385  quintaux  en 
admission  temporaire. 


Pans  notie  numéro  du  25  septembre  dernier,  nous  avons 
reproduit  les  chiffres  de  l'évaluation  de  la  récolte  du  blé 
publiés  par  le  ministère  de  l'Agriculture. 

Or,  l'Association  de  la  Meunerie  française  vient  de  publier, 
à  son  tour,  les  résultats  de  son  enquête  sur  l'évaluation  de 
la  récolte  du  blé  en  France  et  nous  Ja  donnons  ici,  à  titre  de 
document . 

Elle  évalue  cette  récolte  à  117.796.655  hectolitres,  d'un 
poids  moyen  de  76  lui.  798. 

Le  stock  au  1"  août  dernier  était,  selon  elle,  de  32.542.517 
hectolitres. 

Le  total  des  ressources  dont  nous  pourrions  disposer  cette 
année  serait  donc  de  (117.796  655  +33.542.517)  150  339.172 
hectolitres. 

L'Association  de  la  Meunerie  française  évaluant  la  con- 
sommation à  128.819.979  hectolitres,  il  resterait  à  reporter 
au  1»  août  1909:  21.519.193  hectolitres. 


Vins.  —  Les  vendanges  vont  se  terminer  par  un  temps 
excessivement  favorable  :  avant  la  fin  du  mois,  elles  seront 
finies. 

Dans  les  départements  vinicolcs  da  Midi,  la  récolte  qu'on 
prédisait  déficitaire  apparaît,  au  contraire,  comme  abon- 
dante. Les  affaires  sont' peu  actives  et  les  vins  nouveaux  ne 
trouvent  que  difficilement  preneurs  malgré  leur  qualité  géné- 
ralement bonne. 

Dans  le  Gard,  on  cote  les  vins  non  logés  entre  5  et  8  francs  ; 
les  vins  logés,  dans  les  environs  de  1  fr.  le  degré.  Dans 
l'Hérault,  les  transactions  sont  très  restreintes.  Da°ns  l'Aude, 
on  vend  peu  aussi  :  les  cours  oscillent  de  0  fr.  90  à  1  fr.  10  le 
degré. 

Dans  le  Bordelais,  la  qualité  s'annonce  toujours  comme 
excellente.  Des  vins  blancs  ordinaires  ont  coté  de  40  à  45  fr. 
la  barrique  nu  ;  des  vins  rouges  de  11»  yont  jusqu'à  250  fr. 
le  tonneau  logé. 

Dans  le  Maçonnais,  la  qualité  est  supérieure.  Les  cours 
des  vins  ordinaires  vont  se  fixer  entre  40  et  45  fr.  la  pièce. 
Dans  le  Beaujolais,  la  quantité  récoltée  dépasse  d'un  quart 
environ  celle  de  l'année  dernière;  les  petits  vins  font  30  francs 
la  pièce  ;  les  qualités  supérieures  cotent  55  francs  et  même 
parfois  80  francs. 

En  Algérie,  les  rendements  paraissent  inférieurs  à  ceux  de 
l'année  dernière  d'environ  un  cinquième.  Les  cours  sont  ceux 
de  1907,  sans  aucun  changement.  Les  transactions  sur  la 
nouvelle  récolte  sont  encore  nulles. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  la  morte-saison  se  prolonge 
outre  mesure.  Les  marchands  de  gros  paraissent  approvi- 
sionnés et  ne  font  guère  de  commandes. 


Alcools.  —  Les  cours  bas  semblent  encourager  les  de- 
mandes de  la  consommation,  surtout  en  disponible. 

La  récolte  de  betteraves  s'annonçant  toujours  comme  abon- 
dante, on  n'a  guère  à  prévoir  un  relèvement  sérieux  des 
cours. 

Le  disponible  cote  34  50  ainsi  que  le  courant  ;  le  prochain 
est  à  3\ 


Cafés.  —  r  es  affaires  sont  toujours  très  languissanles  :  le 
public  manque  absolument  de  confiance. 

En  dépit  de  ces  données  défavorables,  les  cours  ont  mar- 
qué, depuis  plusieurs  jouç?,  une  certaine  fermeté.  Et  cepen- 
dant il  y  a  eu  de  grandes  ventes;  mais  le  marché  les  a  facile- 
ment absorbées. 

Les  derniers  prix  faits  au  Havre  (Santos  good  aver. 
50  kilos)  sont  : 

Octobre   40  25 

Novembre   39.25 

Décembre  

Janvier   33.25 

Mai   37  „ 


Sucres.  —  La  faiblesse  des  cours  que  nous  avions  signalée 
dans  notre  dernier  numéro  a  persisté  encore  quelqucs°jours 
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puis  s'est  changée  assez  promptement  eu  une  fermeté  qui  n'a 
fait  que  s'accentuer  jusqu'aujourd'hui.  11  faut  chercher  la 
cause  principale  de  ce  revirement  dans  des  nouvelles  moins 
favorables  sur  le  rendement  des  récoltes  de  betteraves.  La 
sécheresse  prolongée  leur  a  fait  du  tort,  surtout  dans?  f Eu- 
rope centrale,  et  on  annonce  de  tous  côtés  des  rendements 
médiocres.  On  .  abandonne  peu  à  peu  l'idée  que  la  récolte 
serait  supérieure  à  celle  de  l'anuée  dernière.  Aussi  la  spécu- 
lation, comme  la  consommation,  procéde-t-elle  à  des  achats 
assez  importants. 

La  tendance  soutenue  de  toutes  les  places  étrangères  a, 
naturellement,  intlué  sur  la  nôtre.  A  Paris,  les  affaires  rede- 
viennent actives  et  les  prix  progressent. 

Le  sucre  blanc  n"  3  a  fait  pour  le  courant  28  37,  pour  le 
prochain  28  50. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  25  50. 

Prir  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

17  sept. 

24sept. 

1"  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  [roua  88«)     . . 

25  50 

20  50 

'■ib  50 

24  50 

25  50 

24  23 

24  86 

24  33 

23  51 

24  44 

23  75 

24  10 

23  62 

23  40 

24  25 

24  37 

24  12 

23  90 

23  25 

24  09 

Prague  j 

22  08 

22  83 

22  94 

22  70 

23  57 

Hambourg  

24  .. 

24  H7 

2k  12 

23  75 

24  65 

New-York^moscovad)!  38  80 

39  71 

39  82 

39  55 

39  55 

* 
*  * 

Voici,  d'après  les  chiffres  officiels,  le  relevé  du  mouvement 
des  glucoses  pendant  la  campagne  1907-1908  : 

Nombre  de  fabriques  eu  activité   17 

Quantités  produites  kilos  22.332.184 

Consommation                                       —  13.910.866 

Exportation                                        —  125.687 

Sorties  des  entreprôts                          —  1.532.025 

—     à  destination  de  la  brasserie...  —  5.143.540 

Total  des  quantités  expédiées                —  20.982.118 

* 

y  * 

Voici  Las  quantités  de  mélasses  livrées  à  la  consommation 
après  dénaturation  pendant  les  deux  dernières  campagnes  : 

1907-1908  1906-1907 


Expéditions  directes  : 
Mélasses  de  sucreries  . . 
—     de  raffineries . 


Un  kilogrammes) 
i. 985. 699  6.402.492 
1.2  V.  t.  221        633  351 


Expéditions  itpjnits  autorisés: 

Mélasses  de  sucreries   26.654.134 

—      de  raffineries   9.545.011 


80.849.764 
5.214.798 


Coton.  —  l.  i  grève  d>  -  cotonniers  du  Lancashiro  est  ter- 
minés» Les  ouvriers  ont  repris  le  travail,  acceptant  une 
diminution  de  5  0/0  sur  les  anciens  tarifs. 

I»-r  srif  SÛT*  venue  de  New- York  démente  nt  qu'on  se 
trouvera  en  face  d'une  récolte  monstre  ;  tout  fait  prévoir  que 
la  production  ne  dépassera  pas  13  millions  de  balles,  peut  être 
i.joniN.  Les  récentes  pluies  ont  eau. m-  d'as.-ez  sensibles  dom- 
.  .,.       M  i     .1  'in  autre  rut.  I;i  demande  est  si  réduite  !.. . 

Malei .'•  quelques  soubresauts  vers  de  meilleurs  cours,  le 
DMfl  U  rente  orienté  vers  la  baisse,  d'une  manière  continue, 
de  fa<;on  a  ne  ne  me  pas  laisser  d'espoir  d'une  reprise 
m  lie  l  ii,  !      que  dann   les  deux    dernières  saisons  un 

n'entrevoyait  pas  de  fin  a  la  hausse,  aujourd'hui  on  n'en 
enlrew.it  pas  a  la  baisse. 

Au  M  ivre  |.  h  affaires  sont  languissanles.  I.a  Louisiane 
ordinaire  60  kilo»  est  COtéO:  courant,  ;.H  25;  prochain,  5750; 
d'-cembro,  67. 


Sotoe.  —  Cent  ton  jou  rn  itsaclifittl  q»i  domine  sur  16 iner- 
tie :  aucun  *y niptôme  de  reprise  u  eut  apparu.  I.a  fabrique 


complc  toujours  sur  des  ordres  qui  n'arrivent  pas.  Les  rares 
transactions  qafrm  voit  se  font  eu  soies  de  belles  qualités. 
Les  cours  des  belles  soies  sont  aussi  les  seuls  qui  accusent 
encore  un  peu  de  fermeté.  On  comprend  bien,  en  effet,  que, 
dans  la  continuité  du  marasme,  les  cours  ne  puissent  garder 
aucune  tendance  ferme. 

Il  est  à  noter  que  l'opinion  commence  à  s'accréditer  dans 
les  milieux  de  la  soie  qu'une  réduction  du  travail  des  fabri- 
ques s'impose. 

Les  cours  sont  assez  bas.  En  soies  d'Europe  et  du  Levant, 
on  a  fait  : 

Grèges  Cévenncs  1er  ordre,  12/14,  47-48  fr;  Grèges  Piémont 
extra  (titres  fermes),  50  fr.  ;  Grèges  Piémont  1*'  ordre  (titres 
fermes),  48  fr.  ;  Grèges  Piémont  »  ordre,  11/13,  46-47  fr.  : 
Grèges  Italie  1"'  ordre,  10/12,  11/13,  48-49 fr.  ;  Grèges  Hongrie 
1"  ordre,  12/14,  48-49  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre,  9/11,  41-42 
francs;  Grèges  Syrie  2e  ordre,  9/11,  40  41  fr.  ;  Grèges  Brousse 
Ie'  ordre,  14-16,  40  41  fr.  :  Organsins  Gévennes  1er  ordre, 
26  3),  49-50  fr.  :  Organsins  Cévennes  2' ordre,  24/26,  45  fr.; 
Organsins  Syrie  1"  ordre,  19/21,  20/22,  46-47  fr. 

En  grèges  asiatiques,  on  demande,  aussi,  les  belles  qua- 
lités, tandis  que  les  autres  sont  abandonnées.  On  cote  : 

Chine  fil.  Soy  km  Gold  anchor,  9/11,  51  fr.;  Chine  fil.  Soy 
lun  Gold  anchor,  10/12,  50  fr.  25;  Chine  fil.  Silver  anchor, 
10/12,  49  fr.  75;  Chine  fil.  Ewo  n»  1,  13/15,  45  fr.  50-45  fr.  75  ; 
Chine  fil  Gold  Crown  extra,  12/14,  45  fr.  50;  Chine  fil.  Soleil 
extra,  9/11,45  fr.  50;  Chine  fil. Gold  éléphant,  1  9/11,  45fr.25; 
Chine  fil.  Soleil,  11/13,  44  fr.  25  ;  Tsatlées  redevidées  Pegasusl. 
31  fr.  50,  32  fr.  ;  Tsatlées  redevidées  Pegasus  2,  30  fr.  75; 
Tsatlées  redevidées  Pegasus  3,  30  fr.  50;  Tussah  fil.  Gold 
tiger  8  cocons,  14  fr. 


Métaux.  —  Eu  raison  des  événements  politiques,  on  s'at- 
tendait à  une  baisse  assez  sérieuse  du  cours  du  cuivre  ;  il  y 
a  eu  simplement  tassement  et  pas  trop  accentué.  Dès  que  les 
prit  avaient  reculé,  des  ordres  d'achats  venaient  absorber 
toutes  les  disponibilités  et  faisaient  remonter  le  niveau  des 
cours.  De  sorte,  qu'on  n'a  eu,  en  définitive,  qu'une  baisse 
assez  anodine.  On  a  coté'  :  154  francs  les  100  kilos,  pour  les 
marques  ordinaires  et  155  fr.  25  pour  les  premières  marques. 

En  êtain,  on  est  assez  ferme,  les  quantités  à  vendre  ayant 
été  assez  limitées  et  la  demande  ayant  été  assez  constanle. 
On  a  fait  370  fr.  les  100  kilos  pour  l'étain  banka  et  358  fr. 
pour  l'étain  billitan. 

I.a  fermeté  a  dominé,  aussi,  au  marché  du  plomb. 

Il  semble  y  avoir  pénurie  de  ce  métal  et  les  achats  ont  de 
l'importance.  Le  cours  de  40  francs  pour  les  marques  ordi- 
naires a  élé  maintenu. 

Le  cours  du  zinc  est  resté  sans  variation  pendant  plusieurs 
jours:  il  se  maintient  ferme.  Les  transactions  sont  assez  acti- 
ves sur  ce  marché'.  Le  dernier  cours  est  56 fr.  25  pour  le  zinc 
de  Silésie  et  55  fr.  pour  les  autres  bonnes  marques. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.010  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

a  8  moii  

Etain  :  disponible. . 

—  |  1  moi*  

Plomb  anglais  '  dlsp. 

—  espagnol  :  — 
Ziuc  :  disponible. . 

Clascow 
Ponte  disponible. 


n  sept. 
190K 

21  sept. 
1908 

1  oeti 
1908 

b. 

E  oclob. 
1908 

13  uc'lob. 

1908 

t  s'n.  d. 

1  (h.  d. 

I  sh. 

d. 

i  sh.  d 

C  sh.  d. 

60  3/8 

M   3  9 

59  n 

6 

59  13  9 

59  3/4 

m  1/3 

60  r> 

t., 

60    H  !i 

60  o/8 

no  7/8 

130  lu 

133  !5 

13»  5  . 

132  1/* 

132  1/8 

131  17 '6 

136   ■  • 

133  !  i  d 

131  1/H 

n  in 

13  10 

13  111 

13  15 

13  11/6 

13  3/9 

n  i  9 

13  6 

3 

13  12  H 

13  7/6 

19  10 

19  17  6 

19  15 

19  17  6 

19  15 

50  8 

Dl  6 

51  2 

50  8 

49  8 

I  I  I  ,  Il  M  !«. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  13  octobre  1908. 

Las  événements  d'Orient.  —  L'attitude  de  l'Allemagne.  —  La  Bourse. 
—  Le  marché  monétaire.  —  Les  industries. 

A  mesure  que  s'éclaircit  le  mystère  de  la  conduite  de 
l'Autriche-Hongrie  dans  les  événements  actuels  des 
Balkans,  il  devient  plus  évident  que  l'Allemagne  est 
restée  étrangère  à  ses  ambitions.  La  diplomatie  alle- 
mande parait  mettre  un  point  d'honneur  à  avoir  tout 
ignoré,  à  avoir  été  surprise  par  l'initiative  autrichienne 
et  il  ne  semble  pas  que  ce  soit  une  attitude  étudiée  et 
voulue.  En  tous  cas,  la  chancellerie  allemande  est  très 
pi-éoccupèe  de  marquer  partout  qu'elle  n'a  pas  eu  partie 
liée  avec  l'Autriche,  qu'elle  n'a  même  pas  été  consultée 
par  son  alliée.  Bien  mieux  :  elle  assure  que  la  décision 
de  l'Autriche  l'a  mise  elle-même  dans  une  situation 
fort  embarrassante.  Mais  c'est  surtout  auprès  de  la 
nation  et  du  gouvernement  turcs  que  l'Allemagne  mul- 
tiplie les  assurances  qu'elle  n'e  pas  été  et  ne  saurait 
être  prise  pour  complice  de  l'Autriche.  Cette  attitude 
ne  s'explique  que  trop.  L'amitié  de  la  Turquie  est,  de- 
puis des  années,  le  pivot  de  la  politique  allemande  en 
Orient.  Et  puis  l'Allemagne  a  tout  intérêt  à  éviter 
d'être  englobée,  non  seulement  dans  la  haine  que  toute 
la  Turquie  voue  à  l'Autriche,  mais  encore  dans  la 
guerre  économique  qu'elle  est  décidée  à  lui  faire.  Les 
magasins  et  les  marchandises  autrichiens  sont  boy- 
cottés à  Constantinople  et  dans  les  grandes  villes  tur- 
ques; beaucoup  demandent  déjà  qu'on  étende  ce  boy- 
cottage à  tous  les  produits  allemands.  On  conçoit  le 
soin  que  met  l'Allemagne  à  décliner  toute  espèce  de 
solidarité  avec  l'acte  d'agression  austro-hongroise. 

Au  surplus,  l'Allemagne  parait  prendre  un  moyen 
sùr  de  montrer  quelles  sont  ses  dispositions  :  on  af- 
firme qu'elle  se  serait  mise  d'accord  avec  les  diploma- 
ties française  et  anglaise  pour  une  ligne  de  conduite 
commune. 

Ces  événements  avaient  produit  une  vive  agitation 
à  la  Bourse  de  Berlin  —  une  vive  baisse  devrait-on 
dire.  Mais  cette  baisse  s'était  produite  avant  les  expli- 
cations de  la  chancellerie  allemande,  quand  on  s'ima- 
ginait encore  qu'il  y  avait  entente  entre  l'Autriche- 
Hongrie  et  l'Allemagne  et  qu'on  craignait  de  pires  choses. 
Depuis,  on  s'est  ressaisi  et  la  tranquillité  est  revenue, 
sinon  la  pleine  confiance.  Toute  la  cote  montre  de 
meilleures  dispositions  et  plus  de  fermeté.  Les  valeurs 
les  plus  éprouvées  pendant  la  tourmente  ont  été  la 
Rente  allemande,  qui  a  reculé  beaucoup,  et  les  actions 
de  la  Deutsche  Bank,  dont  on  connaît  l'importante  par- 
ticipation à  toutes  les  grandes  entreprises  en  Orient. 
Les  actions  industrielles  ont  été  sensiblement  atteintes 
aussi,  surtout  les  actions  métallurgiques.  Mais  il  y  a 
une  autre  cause  à  la  baisse  de  ces  dernières  :  l'effrite- 
ment de  divers  Syndicats  métallurgiques,  ce  qui  fait 
craindre  pour  toute  cette  industrie  une  période  de  dé- 
sarroi et  d'anarchie. 

Le  marché  monétaire  ignore  toujours  les  agitations 
de  la  politique  et  les  inquiétudes  de  la  Bourse:  sa 
situation  reste  invariablement  bonne.  Les  disponibi- 
lités sont  abondantes,  les  demandes  modérées  et,  dans 
la  certitude  que  le  conflit  européen  se  résoudra  pacifi- 
quement, les  donneurs  se  montrent  assez  faciles.  Quant 
aux  banques,  elles  avaient  amassé  des  réserves  pour 
des  opérations  financières  qui  sont  maintenant  recu- 
lées fort  loin,  de  sorte  qu'elles  sont  plutôt  embarras- 
sées de  leur  stock  monétaire.  L'escompte  hors  banque 
est  donc  assez  bas  :  il  ne  dépasse  guère  2  7/80/0.  L'ar- 
gent au  jour  le  jour  est  très  offert  à  3  0/0. 

A  la  Reichsbank,  la  première  semaine  d'octobre  a 
ramené  beaucoup  de  numéraire.  La  circulation  des 
billets  soumis  à  l'impôt  a  diminué,  en  une  semaine,  de 
153  millions  de  marks  et  n'était  plus,  au  7  octobre,  que 
de  167  millions.  Mais  les  besoins  du  Trésor  impérial 
étant  toujours  considérables,  le  stock  des  bons  du 


Trésor  a  augmenté,  dans  la  première  semaine  d'oc- 
tobre, de  45.888.000  marks;  la  Reichsbank  possède  ac- 
tuellement 285.742.000  marks  de  bons  du  Trésor,  soit 
pour  109  millions  de  plus  qu'à  la  même  époque  de 
l'année  dernière.  Mais  il  reste  à  la  Reichsbanû  cette 
consolation  que  son  stock  monétaire  dépasse  de  plus 
de  300  millions  de  marks  celui  de  la  même  époque 
de  1907. 

La  situation  générale  de  nos  grandes  industries 
laisse  toujours  fort  à  désirer.  On  annonce  qu'on  entrevoit 
partout  des  symptômes  certains  d'une  reprise  au  prin- 
temps ;  mais  c'est  là  une  consolation  qu'on  veut 
se  donner  dans  le  présent.  La  légère  effervescence  que 
produit  dans  beaucoup  de  branches  industrielles  le 
retour  de  l'automne  est  déjà  passée.  Et  puis,  toute  l'in- 
dustrie du  bâtiment  est  dans  le  marasme,  ce  qui  est 
un  indice  d'apathie  générale. 

L'annonce  d'un  impôt  d'empire  sur  la  bière  et  l'élec- 
tricité a  déjà  porté  un  coup  sensible  à  l'activité  de  ces 
deux  industries  qui  sont  les  premières,  peut-être,  de 
l'Allemagne.  Une  crise  sur  ces  deux  industries  peut 
avoir  des  répercussions  énormes  sur  toutes  les  autres. 


L'augmentation  des  prix  des  marchandises  de- 
puis 1821.  —  L'Office  de  Statistique  de  l'a  ville  de  Munich 
a  publié  un  travail  très  intéressant  qui  indique  net- 
tement l'accroissement  considérable  de  la  valeur  de  toutes  les 
marchandises  au  cours  du  dix-neuvième  et  au  début  du 
vingtième  siècle,  accroissement  que  la  diminution  du  pouvoir 
d'achat  de  la  monnaie  ne  suffit  évidemment  pas  à  expliquer. 

Prix  en  pfennigs  des  principales  catégories 
de  produits  alimentaires 
MnvPn»  "Viande 

annuel!*     de  bouchelie          Volailles  Œufs  et  laitages 

des  Pou-  Pi- 

périodes  Bœuf  Veau  Porc  lets    Oies  geon"  Beurre  Œufs  Lait 

(lekilog)              (la  pièce)  (kil.)  (douz.)(lit.) 

1821/5..    42      39      51      51     179      21  95      24  14 

1831/5..    46      46      59      49     139      19  105      22  14 

1841/5..    51      56      67      56     201      20  113      26  11 

1851/5..    57      60      82      67     237      25  131      33  11 

1861/5..    72      71      94      84     267      31  151      42  13 

1871/5..  107     118     134     114     384      41  201      64  18 

1881/5..  117      95     141     128     430      50  305      63  19 

1981/5..  123     116     135     125    419      50  206      70  19 

1901/5..  134     132     154     122     872      52  240      72  20 

1906....  150     158     178     127     417      60  248      80  20 

1907....  158     156     158     132     410      60  248      80  20 

Moyenne   -  Céréales   

annuelle  des  Pommes  Farine 

périodes  de  terre    Blé  Seigle  Orge  de  blé 

(L'hectol.)  (Le  quintal)  (Le  kilog) 

1821/5    270      1.294  810  720  18 

1831/5   262      1.482  1.002  1.004  21 

1841/5   360      1.766  1.197  1.217  22 

1851/5    404      2.430  1.946  1.675  35 

1861/5   393      1.959  1.384  1.434  30 

1871/5   459      2.564  1.912  1.798  51 

1881/5   430      1  970  1  692  1.680  42 

1891/5    462      1.876  1.585  1.631  34 

1901/5   443      1.837  1.648  1.593 

19(16    383      1.820  1.738  1.700 

1107   477      2.172  1.919  1.785 

Les  prix  du  bois  et  du  charbon  ont  également  varié  dans 
de  fortes  proportions,  ainsi  que  l'indique  le  petit  tableau 
suivant  : 

Prix  en  pfennigs  des  matériaux  de  chauffage 

Movenne  annuelle  Bois 

des  périodes  de  sapin  Charbon 

(Le  stère)  (Le quintal) 

1821/25.   2')9 

1831/35   248 

1841/45   404 

1851/55   473  458 

1861/65   G36  325 


» 
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Bois 

Périodes  de  sapin  Charbon 

1871  75   814  215 

1881/85   760  iSO 

1891  95   658  240 

1901/03   .     906  270 

1906    957  270 

1907   979  280 

On  voit  ainsi  que.  de  1821  à  1907,  toutes  les  catégories  de 
marchandises  utilisées  dans  la  consommation  domestique 
ont  augmenté,  dans  des  proportions  parfois  très  considé- 
rables. On  peut,  toutefois,  faire  une  exception  pour  le  chai- 
bon,  beaucoup  moins  cher  aujourd'hui  qu'en  1857.  grâce  au 
perfectionnement  des  moyens  de  production. 

Dans  l'ensemble,  donc,  le  coût  de  l'existence  est  beaucoup 
plus  considérable  aujourd'hui  qu'il  y  a  cinquante  ans,  et  il 
est  biin  certain  que  la  hausse  des  salaires  des  ouvriers  se 
justifie  par  là.  Mais  il  ne  faut  pas  oublier  qu'à  chaque  aug- 
mentation des  salaires  correspond  presque  infailliblement 
une  élévation  des  prix  des  marchandises,  de  sorte  que  l'on 
se  trouve  à  peu  près  dans  un  cercle  vicieux  pour  améliorer 
la  condition  des  travailleurs  allemands. 

Et  la  hausse  ne  cesse  pas  pendant  le  mois  de  juin  1908; 
presque  tous  les  produits  ont  augmenté  par  rapport  à  juin 
1907;  on  ne  constate  une  légère  diminution  que  pour  le 
bœuf  et  le  mouton. 

Naturellement,  les  socialistes  allemands  ne  se  gênent  pas 
pour  attaquer  la  politique  protectionniste  agraiienne  du  gou- 
vernement, la  rendant  responsable  de  cet  état  de  choses,  mais 
ils  oublient  que  la  hausse  a  été  au  moins  aussi  considérable 
de  1821  à  1881,  alors  que  cette  politique  n'existait  point!  En 
réalité,  c'est  surtout  le  rapide  développement  de  la  popula- 
tion de  l'Allemagne  qui  a  provoqué  cet  accroissement  du  coût 
de  la  vie  ;  le  nombre  des  habitants  a,  en  effet,  doublé  en 
cinquante  ans..   


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

8  octob. 

iff.  r'nct. 

8  octob. 

Bit.  l,rOCt. 

ACTIF  .milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.039.157 

+  5.60-i 

730.515 

-  6.507 

53 . 55» 

+  0.012 

92.267 

f  0.309 

Billets  il'auires  banques  

21 .910 

+  10.565 

21.207 

+  11.854 

Lettres  de  change  

1.063.266 

—146  309 

1. 319. 091 

-120.O24 

i'i.ir.6 

—  65.1  il; 

123.917 

—  80.183 

Valeurs  

285.742 

+  45.888 

170. 394 

+  19.513 

158. 587 

+  16.760 

96.227 

+  3.407 

PA-MK  milliers  de  marks) 

180.000 

n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

01.811 

n.  mod. 

64.81 1 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.759.575 

—  137.3iS8 

1.712.145 

-112.401 

Autre*  engagementi  à  vue... 

061. 8S1 

+  2.218 

540.855 

—  08.027 

55.098 

t  2.140 

01.804 

-|-  3.457 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

"  a 

es 

9 

3  ;^ 

C 

Avances 

>î 
i-  - 
- 

Taux 

de 
l'esc. 

I.IOV 

1.481 

625 

881 

09 

+    17  7 

*  % 

1  127 

1  III 

71* 

HX9 

75 

+  249 

ifl   

1  I». 

1  ill 

75M 

884 

59 

+  S24 

1.119 

1.177 

710 

902 

72 

+  188 

: 

17   

i  196 

1  1&0 

Ml 

918 

72 

+  239 

1  tu 

1  W, 

810 

993 

63 

+  257 

%-iidob  

1.033 

1  *97 

C60 

1.910 

159 

991 

i.o'.a 

1.7Ti9 

602 

1.003 

91 

-  107 

• 

<  vurrfer  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  16  octobre  iwm. 

I  .i  l'iid:ni'e  Cfl  MtWâiff ntfl  sur  noire  place.  Le  8  0/0 

aii'i  •  »i  >ii  pro(/i<K:  la  ijcutrtchc  Bank  est  demandée, 
on  a  c-té  .  :i  0/0  allemand  CoaaoUdé,  83  10 j  l!u8K<!  1908, 
-I  ÎKi    licu.fhe  Hank    288  50;  JI:nf <u<-r.  800  ..;  Lan  ru, 

W)  sr>;  Boehnmcr,  210  00. 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  13  octobre  1908. 

La  question  d  ouent.  —  La  situation  monétaire-  —  Le  commerce 
extérieur.  —  L'industrie  cotonnicre. 

On  continue  à  s'entretenir  beaucoup  ici  de  la  ques- 
tion balkanique,  et  les  échanges  de  vue  qui  se  pour- 
suivent entre  .M.  Isvolsky  et  sir  Edouard  Grèy,  sont 
l'objet  de  nombreux  commentaires. 

Le  Tunes  constate  que  tous  les  appétits  que  le  traité 
de  Berlin  avait  réprimés  pendant  tant  d'années  veulent 
maintenant  recevoir  une  satisfaction  immédiate,  et  il 
reproche  à  l'Autriche  de  les  avoir  déchaînés. 

C'est  hier,  12  octobre,  qu'a  eu  lieu  l'ouverture  du 
Parlement.  A  la  Chambre  des  Communes,  M.  Walter 
Long  a  demandé  au  premier  ministre  si  le  gouverne- 
ment était  à  même  de  faire  une  déclaration  sur  la 
question  d'Orient.  En  réponse,  Sir  Edward  Grey  a  dit 
qu'il  considérait  les  événements  qui  se  sont  produits 
clans  les  Balkans  comme  nécessitant  l'intervention  des 
puissances,  et  il  a  ajouté  :  «  Rien  de  défini  n'a  pu 
encore  être  arrangé  en  vue  d'une  conférence.  La  ques- 
tion est  de  savoir  comment  une  solution  peut  être  ob- 
tenue; elle  est  encore  à  l'étude.  Nous  espérons  que  les 
parties  lésées  ne  précipiteront  pas  une  crise  par  des 
actes  irréfléchis,  et  qu'elles  conserveront  cet  esprit  de 
modération  et  de  sagesse  qu'elles  ont  montré  jusqu'à 
présent,  confiantes  dans  le  désir  général  qui,  croyons- 
nous,  existe,  de  prendre  équitab'ement  leurs  intérêts 
en  considération.  » 

La  même  déclaration  a  été  lue  à  la  Chambre  des 
Lords  par  lord  Fitz  Maurice. 

La  situation  est  toujours  satisfaisante  quant  au 
marché  monétaire.  L'argent  demeure  abondant,  bien 
que  les  banques  paraissent  vouloir  accroître  leurs  res- 
sources liquides  alin  de  parer  à  toute  éventualité. 

Les  avances  à  la  journée  se  traitent  entre  1/2  et 
3/4  0/0,  les  avances  à  la  semaine,  autour  de  1  0/0.  Le 
papier  à  trois  mois  se  négocie  aux  environs  de  1  3/4 
pour  cent,  le  papier  à  six  mois,  outre  2  1  "i  cl  2  :i  S0  0. 

Le  dernier  bilan  publié  parla  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  1.079.542  liv.  st.de  l'encaisse, 
qui  arrive  maintenant  à  36.938.003  liv.  st.;  la  réserve 
s'est  abaissée  de  20.917.535  liv.  st.  à  25.959.358,  tandis 
que  le  rapport  de  celle  ci  aux  engagements  est  tombé 
de  •"'•'>  1/8  à  50  7/8  0,0.  A  pareille  date  de  l'année  der- 
nière, la  réserve  s'élevait  à  24.139.225  liv.  st.,  l'en- 
caisse-or  à  35.251,365  liv.  st.  et  le  rapport  delà  réserve 
aux  engagements  était  seulement  de  16  1/2  0/0. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  les  chiffres  con- 
cernant notre  commerce  extérieur  pour  le  mois  de 
septembre.  Les  résultats  ne  sont  toujours  pas  satisfai- 
sants. Néanmoins,  on  peut  croire  que  La  dépression, 
que  je  ne  cesse  de  vous  signaler  depuis  le  commence- 
ment de  l'année,  a  atteint  son  maximum  :  les  expoi  ta- 
lions ne  sont  en  diminution  que  de  3.536.000  liv.  st. 
sur  celles  du  mois  de  septembre  1907.  La  moins-value 
proportionnelle  est  de  seulement  îo.l  0/0,  alors  qu'elle 
atteignait  18  0/0  pour  le  mois  d'août,  L6.7  0/0  pour  le 
mois  de  juillet,  1*3.6  0/0  pour  le  mois  de  juin,  15.9  0/0 
pour  mai,  etc.. 

Par  contre,  les  importations  on  septembre  1908  ont 
augmenté  de  2.693.000  liv.  st.  par  rapport  à  celles  de 
septembre  1907.  La  plus  value  proportionnelle  est,  par 
conséquent,  de  5.9  0/0,  alors  qu'on  avait  constaté  une 
moins-value  do  131  0/0  en  août,  (0.4  0/0- en  juillet, 

.'{.5  0/0  en  juin,  15.9  0/0  6Û  mai,  etc....  Pour  les  neuf 
premiers  mois  de  l'année  en  cours,  on  enregistre,  pour 
les  exportations,  une  diminution  de  38.618  000  liv.  st., 
ou  1 0.50/0  sur  la  période  correspondante  de  1907,  et, 
pour  les  importations,  une  diminution  de •39.335.000 
livras  sterling,  ou  8,3  0/0,  Rappelons  que  les  exporta- 
tions étaient,  durant  les  neuf  premiers  mois  do  l'année 
1907,  <'ii  augmentation  de  4 1. 81 7. 000  liv.  St.,  soit  14.1 
pOU7  cent,  sur  la  période  correspondante  do  1906,  ot 
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les  importations,  en  augmentation  de  3-2. 129.000  liv.  st., 
ou  7.3  0/0. 

On  le  voit,  notre  commerce  continue  à  ne  pas  être 
brillant.  Cependant,  les  résultats  du  mois  de  septembre 
ne  semblent  pas,  à  première  vue,  être  aussi  mauvais 
que  ceux  des  mois  précédents.  Il  ne  faudrait  pourtant 
point  témoigner  d'un  optimisme  exagéré  et  croire  au 
relèvement  immédiat  de  notre  mouvement  commer- 
cial :  il  faut,  en  effet,  remarquer,  d'abord,  que  le  mois 
de  septembre  n'a  eu,  cette  année,  que  quatre  jours  de 
chômage,  au  lieu  de  cinq  l'année  précédente.  D'autre 
part,  la  dépression  économique,  sur  laquelle  j'insiste 
depuis  quelque  temps,  commençait  à  se  manifester 
voici  déjà  un  an,  de  sorte  que  les  chiffres  du  mois  de 
septembre  dernier  n'ont  rien  de  particulièrement  satis- 
faisant. La  seule  consolation  que  nous  puissions  avoir, 
c'est  que  la  diminution  de  la  valeur  du  mouvement 
commercial  provient,  en  partie,  de  la  baisse  des  prix 
des  marchandises. 

Je  vous  envoie,  ci-joint,  les  chiffres  détaillés  du 
mois  de  septembre,  me  contentant  d'ajouter  ici  que, 
dans  la  diminution  de  33.618.0(0  liv.  st.  des  exporta- 
tions des  neuf  premiers  mois  de  l'année  par  rapport  à 
la  période  correspondante  de  1907,  les  exportations  de 
matières  textiles  rentrent  pour  plus  de  la  moitié.  De 
même,  sur  la  diminution  de  39.335.000  liv.  st.  des  im- 
portations, il  y  a  une  diminution  fie  29.840.000  liv.  st. 
dans  les  importations  des  matières  premières,  dont 
plus  de  11.300.000  liv.  st.  rien  que  pour  les  importa- 
tions de  coton.  Ces  chiffres  montrent  bien  combien 
précaire  est,  en  ce  moment,  la  situation  de  notre 
grande  industrie  cotonnière. 

Cette  situation  peu  satisfaisante  se  reflète  d'ailleurs 
dans  nos  exportations  d'articles  de  coton  manufac- 
turés. Pendant  le  mois  de  septembre  écoulé,  il  n'a  été 
envoyé  à  l'étranger  que  460.275.700  yards  de  coton- 
nades, contre  473.710.500  vards  en  septembre  1907  et 
484.386.600  yards  en  septembre  1906. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  en  cours, 
les  exportations  de  cotonnades  ont  été  de  4.309.401.000 
vards  contre  4.782.546.700  vards  pendant  la  même 
période  de  1907  et  4.748.715.100  en  1906.  Les  pays  qui 
ont  surtout  réduit  leurs  demandes  sont  le  Bengale,  la 
Turquie,  le  Chili,  la  Chine,  Bombay,  le  Brésil,  les 
Etats-Unis,  le  Canada,  etc.;  par  contre,  Madras,  le 
Burmah,  le  Maroc,  l'Amérique  Centrale,  les  Indes 
hollandaises  et  Cuba  ont  augmenté  leurs  achats. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations  de  filés,  elles 
ont  atteint  10.802.100  Ibs  en  septembre  dernier  au 
lieu  de  20.057.700  lbs  en  septembre  1907  ;  pour  les 
neuf  premiers  mois  de  l'année  courante,  les  exporta- 
tions de  filés  se  sont  élevées  à  171.4/4.300  lbs  contre 
177.734.900  lbs  pendant  la  période  correspondante 
de  1907. 

Par  mi  les  pays  dont  les  demandes  sont  en  dimi- 
nution, on  trouve  l'Allemagne,  la  Hollande,  la  Tur- 
quie, la  Russie,  le  Danemark,  la  Roumanie  et  le 
Japon.  Les  achats  de  Madras,  de  la  Belgique,  du 
Burmah,  de  la  France  et  de  Bombay  sont  en  plus- 
value. 

Depuis  le  lock-out  qui  a  éclaté  il  y  a  environ  un 
mois,  les  négociants  en  filés  se  sont  efforcés  d'obtenir 
des  prix  meilleurs,  mais  il  semble  qu'ils  n'aient  guère 
réussi  jusqu'ici  qu'à  déterminer  un  ralentissement  des 
demandes. 


el 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

1  5  Octobre  1908 
Département  des  opérations  d'émission 

Liv.  st.  actif         Liv.  st. 

53.496.000   Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 


PASSIF 

Billets  créés  


Total   53.396.000 


Rentes  immobilisées. . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


7.434.900 
35.046.000 

53.496.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
is n  publique  

Comptes  particuliers . 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st 


14.553.000 

3.110.000 

4.046.000 
46.707.000 
43.000 


Total   68.464.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


Liv.  st. 

16. 631.000 
?5  ..908: 000 
24.438. 000 
1.487.000 


68.464.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


27  août   

3  septembre 

10  »   

17  »   

24  »   


octobre  . 


15 


nayé 

ts 

tion 
:  les 
jours) 

u  dép. 
ations 
que 

■*>  §  -g 

Taux 

1  -5 

T3  ~  C 
■g 

a> 

~  ai 

de 

1  Fl 

U  IS 

Q 

S 

ropo 
rese 
ngag 

l'esc. 

% 

5-ë 

SU   rf  K 

38.73-2 

29.253 

52.110 

42.241 

37.929 

53.55 
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Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  do  septembre  et  les  neuf  premiers 
mois  de  1908  : 

Importations  Exportations 
Sept.    9  mois        Sept.     9  mois 

(Eu  milliers  de  livres'  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .    22.9S8     179.199      2.038  15.372 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   13.7G3     146.714      4.373  39.093 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés..    12.209     108.215     24.734  226.980 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   195        1.670         476  4.218 

Total   48.0^8     435.798     31.021  285.663 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  sep- 
tembre pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises  .Mot.  précieux 

Export.  Réex-    Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations   totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Sept.    1908.    48.028   31.621     5.288   36.9o9   5.899  6.306 

—  1907.    45.335   35.156     5.942    41.093   4.035  4.742 

—  1906.    45.060   30.525     5.521    36.046   4.122  9.455 

Difï.  en  sept. 
1908  par  rap- 
port à  : 

1907   -^2693  -3.535  —  654  -4.190  +1.804  +1.564 

1906   +2968  +1.096  —  233  +   863  +1.777  -3.150 

9  1ers  mois  : 

1908               435.798  285.663  57.715  343.378  43.454  44.866 

1907               475.133  319.281  72.247  S91.528  46.355  38.189 

1906              443.016  278.054  62.923  340.977  47.528  43.509 

Différ.  pour  les 
9  1ers  mois  par 
rapport  à  : 

1907  —39334  -33618  —14532  -48150  -2901  +6677 

1906   —7.217  +7.609  -5.208  +2.400  +4073  +1357 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  15  octobre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  405.000  liv.  st.  La  ten- 
dance est  ferme  au  Stock  Exchange  ;  les  valeurs  cuprifères 
sont  en  progrès. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  15/16;  Ritsse5  0/0,  973/4. 
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Le  Rio  s'inscrit  à  67  1/8;  VAnaconda  à  9  1  16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Cahadian  Pacific  est  à  180   .,/.  ;   V  Union  l'acipc  à 

169  3,  4  ;  Le  Louisville  à  109  12  ;  l'yl/c/uson  à  95  5/16  et  le 

Reading  à  67  .  /  . . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  13  octobre  1908. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
sidérurgiques. 

Le  marché  du  terme  a  été  excessivement  irrégulier 
dans  la  huitaine  écoulée;  après  des  séances  désas- 
treuses, nous  avons  eu  des  reprises  intempestives  pro- 
voquées moins  par  les  nouvelles  venues  d'Orient  que 
par  les  positions  de  place  et  par  les  nerfs  de  la  spécu- 
lation ;  Les  positions  en  mains  faibles  ayant  été  liqui- 
dées, on  est  maintenant  revenu  à  un  état  d'esprit  plus 
calme,  mais  en  attendant  les  règlements  de  cette  liqui- 
dation de  quinzaine  plutôt  désastreuse,  et  pour  les- 
quels on  n'est  pas  sans  quelque  inquiétude,  les  affaires 
sont  très  restreintes. 

L'affolement  de  la  spéculation  a  produit  plus  de  mal 
que  la  question  d'Orient  elle-même,  car  jusqu'à  présent, 
il  n'apparait  pas  que  les  puissances  veuillent  recourir 
à  des  mesures  coercitives,  et  il  est  de  plus  en  plus  pro- 
bable que  ce  nest  pas  la  poudre  que  l'on  fera  parler 
pour  régler  cette  question,  mais  bien  plutôt  la  diplo- 
matie. 

Kn  attendant,  nous  voilà  probablement  condamnes 
pour  quelque  temps  à  voir  de  nouveau  des  séances 
inactive-  et  mornes,  engendrées  par  l'état  d'incertitude 
et  d'indécision  dans  lequel  nous  allons  vivre. 

Comme  note  encourageante,  cependant,  on  doit  cons- 
tater que  le  marché  monétaire  n'a  nullement  été  atteint 
par  les  événements  et  que  l'argent  reste  abondant  ; 
les  taux  d'escompte  à  un  moment  se  sont  un  peu 
tendus  sur  les  menaces  de  guerre,  mais  il  ne  reste  déjà 
plu- trac- de  cette  tension  toute  passagère.  Un  autre 
facteur  favorable  est  la  situation  aux  Etais  Unis  où  les 
conditions  du  commerce  et  de  l'industrie  s'améliorent 
graduellement  ;  les  recettes  des  Compagnies  dé  che- 
mins de  fer  sont  en  progression  constante  et  celles-ci 
ont  passé  aux  ateliers  de  constructions  des  commandes 
importantes  de  matériel  roulant  qui  ont  relevé  la  cote 
du  marché  des  métaux. 

Le  cuivre  métal  a  été  très  soutenu,  aussi  bien  aux 
Etats-Unis  qu'en  Angleterre,  ce  qui  fait  que  le  Mo 
Tinto,  malgré  le  rapport  intérimaire  que  cette  Com- 
pagnie vient  de  publier,  et  qui  a  produit  une  impres- 
sion plutôt  défavorable,  a  pu  se  relever  vivement  de 
1. »;•.'."».  <•< .urs  le  plus  lias  pratiqué  à  la  Jioursc  de  ven- 
dredi, '  1.660,  avec  de  bonnes  demandes  pour  le 
compte  de  l'arbitrage. 

Cetl<-  L.ur.-c  du  vendredi  9  courant  a  vu  les  plus 
bas  cours  pratiqués  sur  toute  la  cote  et  nous  nous  ser- 
virons d'eux  dans  noire  nomenclature  habituelle  pour 
taire  constater  le  chemin  parcouru  par  la  reprise  du- 
rant la  dernière  Bourse  de  la  semaine  précédente  elles 
deux  première*  liourscH  de  celles  ci. 

I.  v,/(./7.,sv  p:i--<  de  :Wi  u  Î05,  le  Xorrf  il' Espaynr. 
de  Ml  a  8  I'  Nitrate  Bailwayi  de  216  à  286,  le  Mé- 
tropolitain île  Pâtît  de  '18O  à  VM);  DOUX  cette  dernière 
Compagnie,  on  constate  que  les  recettes  sont  toujours 
en  fort'-  augmentatif. ii, celles  rie  septembre  ont  dépassé 
de  » ZJ.Oi i)  fr.  relie  de  septembre  1907  et  la  premièro 
décade  d  octobre  accuse  une  plus-value  de  151.600  fr. 
ktrr  la  période  correspondant  de  l'année  dernière,  de 
HorUî  que  depuis  le  commencement  de  l'exercice  le 
boni  *e  i  l.iilie  par  '.  .  .'  .'x.000  fr. 

I.a  fin itiniiir  Klrrtri//v  remonte  de  >Ti  à  2.T7,  la 
Rond  UiMt  do  180  à  168,  la  Tanijiniil.it  de  70  à  91  et, 


enfin,  les  Tramivays  de  Rio-de-Janeiro,  après  avoir 
touché  296,  reprennent  à  329. 

Le  loi  du  Congo  a  non  seulement  résisté  victorieuse- 
ment aux  attaques,  mais  encore  enregistre  une  nou- 
velle étape  de  hausse  le  portant  à  88,  avec  un  marché 
très  animé;  on  parle  à  nouveau  de  la  conversion  de  ce 
titre.  11  faut  se  rappeler  du  reste  qu'un  projet  dans  ce 
sens  avait  déjà  été  élaboré  en  1902. 

Notre  marché  du  comptant  s'est  excessivement  bien 
comporté  dans  cette  tourmente  et  jusqu'à  hier  les  cours 
ont  été  très  soutenus;  maintenant  qu'il  va  falloir  se 
créer  des  disponibilités  pour  régler  les  différences  de 
Bourse,  il  pourrait  bien  se  faire  qu'il  change  d'allure 
dans  le  courant  de  cette  semaine  et  que  les  cours  des 
meilleures  valeurs  (surtout  celles-là,  parce  que  plus 
facilement  négociables)  s'en  trouvent  défavorablement 
influencées. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérurgi- 
que continuent  à  présenter  des  symptômes  d'amélio- 
ration et  la  situation  devientpartôut  un  peu  meilleure, 
la  baisse  de  2  francs  à  la  tonne  accordée  par  le  Syndi- 
cat des  Cokes  a  été  bien  accueillie  dans  les  milieux 
métallurgistes,  et  cette  concession  va  permettre  au 
marché  des  métaux  d'envisager  l'avenir  avec  plus  de 
confiance;  en  outre,  à  une  délégation  d'industriels 
reçue  dernièrement  par  le  Ministre  des  Chemins  de 
Fer,  celui  ci  a  annoncé  qu'il  allait  donner,  sous  forme 
d'adjudication,  la  commande  pour  la  construction  de 
300  locomotives  d'une  valeur  de  25  millions,  à  fournir 
en  décembre  1909;  050  voitures  de  voyageurs  à  livrer 
dans  le  délai  d'un  an,  et  4  àô.000  wagons  de  marchan- 
dises à  fournir  en  trois  années.  C'est  une  manne  qui 
sera  bien  accueillie  par  nos  ateliers  de  construction 
qui,  depuis  quelque  temps,  élevaient  des  plain'cs  sur 
la  pénurie  d'ordres  en  carnets.  Aux  Etats-Unis,  l'in- 
dustrie de  l'acier  s'améliore  sérieusement  et  les  stocks 
sont  presque  épuisés. 

En  Allemagne,  les  besoins  de  demi-produits  ont 
augmenté  durant  ces  derniers  mois  et  les  expéditions 
présentent  depuis  juin  un  progrès  constant  ;  cepen- 
dant, la  dissolution  du  Syndicat  de  Westphalie  com- 
mence à  faire  sentir  ses  effets  en  ce  sens  qu'on  craint 
non  pas  tant  la  moins  bonne  tenue  des  prix  que  l'aug- 
mentation de  production  qui  ne  sera  plus  réglementée. 

En  Angleterre,  les  graves  nouvelles  d'Orient  ont 
exercé  un  effet  déprimant  sur  le  marché  de  la  fonte 
aussi  bien  à  Glasgow  qu'à  Middlesbrough  où  les  stocks 
des  magasins  publics  ont  augmenté  de  près  de  12.000 
tonnes  pour  le  mois  de  septembre,  mais  il  apparaît 
cependant  qu'on  reste  confiant  dans  l'avenir  et  qu'on 
espère  voir  bientôt  les  commandes  plus  nombreuses, 
car  huit  hauts-fourneaux  viennent  d'être  remis  en 
activité. 

Rien  à  dire  du  marché  des  Charbonnages,  qui  se 
montre  résistant,  malgré  la  douceur  estivale  de  ce 
commencement  d'automne,  qui  n'est  pas  faite  pour 
favoriser  l'écoulement  des  combustibles  pour  foyers 
domestiques. 


DANEMARK 


Lo  nouveau  Ministère.  —  Voici  la  composition  du  nou- 
veau cabinet  constitué  pur  M.  Ncergaard,  cl  qui  vient  d'être 
approuvé  par  lo  roi  : 

Président  du  conseil  et  ministre  de  la  défense  nationale  : 

M.  NeerKiiard. 

Instruction  publique:  M,  Enevold  8œren8ea> 
Justice  :  M.  Hœgsbro. 
Communications:  M.  Jensen  Bôjnderup. 

Àgriculluro  :  M.  Anders  Nieldson. 

AlTuires  ('•IrmiKèros  :  Comte  AldefeMI  Laurvifl. 

Intérieur  :  M.  Klaus  Berntson. 

Conuneroe  et  navigation  :  M-  Johaa  Hanseni 

Finances  :  m.  Charles  Brun, 

I,.:  ministère  a  un  enract-  re  mixte,  «.matre membres nppar- 
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tonanl  à  l'ancien  ministère  Ghrastenaen,  MM.  Enevold  Sœ- 
rcnsen.  5o&gSbro,  Jensen  Sœndcrup,  Anders  Nieldsen,  y  re- 
présentent la  gauche  progressiste. 

M.  Neergaard,  précédemment  ministre  des  finances,  qui 
prend  la  présidence  du  conseil,  et  M.  Klaus  Berntsen,  ap- 
partiennent à  la  gauche  modérée. 

Le  comte  Ahlefeldt-Laurvig,  ministre  de  Danemark  à 
Vienne,  qui  prend  le  portefeuille  des  affaires  étrangères, 
M.  Charles  Brun  et  M.  Johan  Hanscn,  sont  restés  jusqu'ici 
étrangers  à  la  politique. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  12  octobre  1908. 

La  question  financière.  —  L'emprunt  de  la  ville  de  Madrid.  — 
La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

L'événement  le  plus  saillant  de  la  semaine  a  été 
la  résolution  prise  par  le  gouvernement  de  reprendre 
à  son  compte  le  système  financier  de  M.  Villaverde, 
c'est-à-dire  :  maintien  à  tout  prix  du  boni  du  budget, 
restauration  de  la  valeur  de  la  peseta  et,  comme  con- 
séquence de  ceci,  réforme  de  la  loi  de  1902  relative  à 
la  Banque  d'Espagne.  M.  Gonzalez  Besada  aura  d'ail- 
leurs ce  loisir  de  développer  bientôt  son  programme, 
car  il  a  déjà  reçu  une  demande  d'interpellation  à  la 
Chambre  des  députés  et  il  y  répondra  dans  le  plus 
bref  délai.  Le  débat  sera  sans  doute  intéressant,  car 
M.  Moret  a  l'intention  d'y  prendre  une  part  impor- 
tante. 

La  situation  du  budget  n'est  pas  aussi  brillante 
que  d'autres  années,  mais  il  ne  faut  pas  en  déduire 
qu'il  finira  par  un  déficit.  Les  transformations  appor- 
tées au  budget  encours  ne  permettent  pas  de  se  rendre 
compte  actuellement  de  l'influence  qu'elles  ont  exercée 
sur  le  rendement  des  impôts,  mais,  d'après  les  compa- 
raisons faites,  on  peut  estimer  qu'il  y  aura  un  excé- 
dent de  plusieurs  millions. 

Le  ministre  des  Finances,  qui  ne  préparera  de 
budget  réellement  nouveau  que  pour  1910,  a  obtenu  de 
ses  collègues  qu'en  reproduisant  pour  1909,  le  budget 
de  1908,  ils  renoncent  à  14  millions  d'augmentations 
qu'ils  avaient  obtenus  de  M.  Sanchez  Bustillo.  Il  res- 
tera seulement  une  augmentation  de  4  millions  environ 
déjà  engagés. 

L'impression  générale  est  que  la  loi  relative  à  la 
Banque  d'Espagne  ne  pourra  venir  en  discussion  que 
vers  la  fin  de  l'année. 

La  question  des  écus  sera  traitée  sans  doute  au 
cours  de  l'interpellation  que  nous  annonçons  plus 
haut;  nous  ne  pensons  pas  que  M.  Besada  ait  encore 
un  plan  bien  arrêté  à  ce  sujet,  bien  qu'on  lui  attribue 
l'intention  de  retirer  de  la  circulation  tous  les  écus 
portant  le  millésime  de  1898,  soit  200  millions  de  pe- 
setas. On  omet  de  dire  comment  aura  lieu  ce  retrait, 
car,  s'il  s'agit  simplement  de  faire  mettre  de  côté  par 
la  Ba^nque  d'Espagne,  au  fur  et  à  mesure  qu'on  lui  en 
versera,  les  écus  en  question,  dont  elle  a  clans  ses 
caisses  près  de  la  moitié,  ce  n'est  pas  une  opération 
financière  proprement  dite,  et,  s'il  s'agit  de  les  démo- 
nétiser, il  faudra  chercher  l'argent  pour  la  payer. 
Ajoutons  que,  si  le  ministre  a  cette  idée,  il  ne  l'a  pas 
fait  connaître  encore,  croyons-nous. 

La  Municipalité  de  Madrid  a  l'intention  d'émettre, 
à  partir  du  mois  prochain,  un  emprunt  de  37  millions 
de  pesetas,  dont  13.327.092  pour  couvrir  les  frais  dud.it 
emprunt  et  convertir  deux  dettes  de  la  Ville  :  les  Sisas, 
dont  il  y  a  en  circulation  1.440.880  pesetas,  et  l'em- 
prunt 6  0/0,  dont  il  v  aura  en  circulation,  au  1er  jan- 
vier 1909,  7.874.500  'pesetas.  Les  autres,  23.672.927 
pesetas  de  l'emprunt,  seront  appliquées  :  15.(572.927  à 
des  frais  d'embellissement  dans  l'intérieur  de  Madrid 
(création  d'une  Gran  via)  et  8  millions  à  la  construc- 
tion d'un  abattoir  avec  ses  dépendances. 


Cet  emprunt  sera  émis  par  tranches  au  fur  et  à  me- 
sure des  besoins,  et  rapportera  4.50  0/0  avec  amortis- 
sement en  trente-cinq  ans.  La  première  émission, 
pour  une  valeur  nominale  de  1.873.000  pesetas,  aura 
lieu  le  11  du  mois  prochain  et  sera  offerte  au  public  à 
94.75  0/0.  La  Municipalité  est  d'avis  qu'avec  l'éco- 
nomie résultant  du  remboursement  des  deux  dettes 
ci-dessus  il  y  a  déjà  assez  de  fonds  pour  l'annuité  du 
nouvel  emprunt.  Actuellement,  la  dette  de  Madrid 
s'élève,  au  nominal,  à  69.554.380  pesetas, _  dont  la 
moitié  disparaîtra  dans  une  vingtaine  d'années. 

Les  porteurs  de  titres  des  deux  catégories  susvisées 
pourront  les  présenter  à  la  Ville  à  partir  du  10  novem- 
bre, pour  les  échanger  contre  les  nouveaux  titres. 

Les  craintes  qui  se  sont  manifestées  sur  les  marchés 
de  Paris  et  de  Londres,  au  sujet  des  conséquences  de 
la  question  d'Orient,  ont  eu  une  répercussion  sur  notre 
Bourse;  il  est  probable  que  si  l'affaire  bulgare  n'avait 
pas  troublé  la  tranquillité  publique,  la  n&svelle  que 
les  finances  espagnoles  vont  être  régies  plus  économi- 
quement aurait  amené  un  raffermissement  des  cours  ; 
elle  n'a  pas  pu  empêcher  l'Intérieure  et  l'Amortissable 
4  0/0  de  perdre  50  centimes  en  une  semaine;  le  5  0/0, 
moins  maltraité,  n'a  perdu  que  35  centimes. 

La  spéculation  a  fait  ce  qu'elle  a  pu  pour  tenir  tête 
à  cet  orage,  et,  jusqu'à  présent,  elle  a  réussi  à  absorber 
les  titres  offerts  ;  le  report  est  de  25  centimes  et  pour 
peu  que  notre  place  nous  envoie  de  bonnes  nouvelles, 
les  cours  de  nos  valeurs  d'Etat  se  remettront. 

En  résumé,  le  4  0/0  Perpétuel  est  passé  de  83  55  à 
82  95  et  clôture  aujourd'hui  à  83  35;  l'Amortissable 
4  0/0,  de  89  95  à  89  35  et  termine  à  89  60  ;  le  5  0/0  dito 
de  101  25  à  101  20,  pour  fermer  à  10 L  45.  Il  a  suffi  que 
les  nouvelles  de  l'étranger  fussent  plus  optimistes 
que  ces  derniers  jours  pour  faire  renaître  la  confiance 
parmi  les  habitués  de  notre  Bourse. 

Le  reste  des  valeurs  a  été  bien  tenu  mais  les  affaires 
ne  sont  pas  très  animées  ;  actions  Banque  d'Espagne, 
de  452  à  449;  les  intéressés  dans  cette  valeur  escomp- 
tent l'espérance  que  les  modifications  qu'on  apportera 
à  la  loi  de  1902  seront  avantageuses  pour  la  prospérité 
de  l'institution.  Hypothécaire,  221  ;  Tabacs,  399  50  ; 
Hispano-Americano,  148  ;  Castilla,  119  et  118  ;  Carta- 
gena,  120;  Espagnole  de  Crédit.,  118  50;  Bio  de  la 
Plata,  390  à  389  ;  Explosifs,  335;  Altos  Hornos,  ...; 
Duro  Felgucra,  42  ;  Construciones  Metalicas,  72,  en 
baisse  de  2  0/0;  Sucricres  préférences,  entre  108  50  et 
109  50  ;  ordinaires,  43  25. 

Obligations  :  Sucrières,  102;  Yalladolid  Ariza, 
104  50  ;  Canfranc,  97  25  ;  Hydraulique  Sanlillana, 
10125;  Médiodkt,  pair;  Madrilèna,  pair;  Mlle  de 
Madrid  4  0/0,  89  ;  4  1/2  0/0,  95  ;  5  0/0,  98  50  ;  3  0  0, 
70  0/0  et  6  0,  0  100  50. 

L'influence  de  la  tension  du  marché  des  valeurs  s'est 
fait  sentir  sur  le  cours  du  change,  qui  a  atteint  un 
moment  113  0,0;  remarquons  à  ce  sujet  que  ce  prix  n'a 
été  coté  qu'une  fois,  que  l'achat  de  100.000  francs 
auquel  il  a  été  appliqué  aurait  pu  être,  très  probable- 
ment, reporté  au  lendemain  et  que  le  Trésor  a  négocié 
très  peu,  environ  100.000  francs  par  jour.  C'est  assez 
dire  que  le  fonds  du  marché  n'est  pas  porté  à  la  hausse 
et  que  les  offres  des  particuliers  sont  assez  abondantes 
pour  suffire  aux  besoins  de  la  place.  Aujourd'hui  la 
tendance  a  été  meilleure  sous  l'effet  des  bonnes  nou- 
velles de  Paris. 

Le  montant  des  affaires  traitées  officiellement  pen- 
dant la  semaine  a  été  le  suivant  : 


Francs 

Livres  sterlin 

250.000 

4.500 

290.000 

7.000 

7  —  

225.000 

2.000 

8  —   

300.000 

4.00U 

9  —   

725.000 

7.000 

10  —   

700.000 

5.000 

2.490.000 

29.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
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eipales  valeurs  sur  noire  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 


4  0/0  intérieure  

5  0, 0  Amortissable  

4  0  0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 
Change  sur  Paris  

—  Londres . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  argent,  9  millions;  -(-escomp- 
tes, 3  :  —  avances,  2.8:  +  circulation,  8.5:  —  comptes 
courants,  i.8. 


21  sept. 

28  sept. 

5  oct. 

12  oct. 

84  65 

84  G0 

£3  85 

83  35 

101  50 

101  50 

101  25 

101  45 

89  95 

89  60 

450 

450 

452  .. 

449  .. 

220  .. 

221  .. 

400 

40û  .. 

399  50 

111  75 

111  62 

112  35 

iii  45 

28  08 

28  01 

27  94 

27  94 

102  50 

102  75 

100  90 

100  50 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  29  septembre  1908  39  semaines) 


LIGNES 

Kilomt' . 

expl. 

1905 

1906 

1907* 

1908* 

Nord  de  l'Espagne: 

\ncien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel. . . 
Lérida-Heus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

E  2 1 

52  799  79S 
17.119.496 
741.814 
1.209.560 

2.128.538 
11.083.654 

55.113.353 
17.109.554 
850.256 
1.240.142 

2.210.351 
11.636.255 

54.920.045 
10.390.055 
687.193 
1.355.179 

2.457.024 
12.041.729 

55.513.353 
16.532.267 
726.611 
1.406.654 

2.604.264 
12.890.837 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Tetal  Nord  de  l'Esp. 
Andalous  

:;.'■.•>! 

85.082.859 

88.489.912 

85.394.241 

89.673.9SC 

1.067 

3.650 
310 

15.722.302 

71.762. 411 
3. 571.787 

15.028.107 

78.561.297 
3.713.400 

14.432.894 

77.095.652 
3.675.370 

16.003.796 

79.552.382 
4.013.040 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  jusqu'au  30  septembre. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  13  octobre  1908. 
I.a  question  des  Balkans.  —  L'attitude  de  la  diplomatie  italienne.  — 
Les  inarches  financier  et  monétaire.  —  fn  rapport  sur  l'exploita- 
tion des  chemins  de  fer. 

Les  fait*  qui  viennent  de  se  dérouler  dans  les  Balkans 
ont  eu,  en  Italie,  une  vive  répercussion.  L'Italie  y  est, 
en  effet,  plus  directement  intéressée,  par  sa  situation 
géographique  autant  que  par  sa  qualité  d'alliée  et 
voisine  de  l'Autriche.  Disons  tout  de  svite  que  toute 
l'opinion  publique  est  violemment  hostile  aux  Gouver- 
nements de  Vienne  et  de  Sofia. 

Klle  parait  plus  hostile  encore  au  ministre  des  Affai- 
res étrangères,  M.  Tittoni,  qui  est  accusé,  par  les 
violents,  d'avoir  trahi,  et  par  les  modérés  de  s'être 
laissé  duper.  Ignorait-il  ou  n'ignorait-iJ  pas  les  des- 
seins de  l'Autriche  ?  On  discute  à  perte  de  vue  là- 
d<  tSOa.  IL  d  .Lrenthal  semble  avoir  dit  nettement  que 
,u  l'onsiiltu  avait  >  t'-  renseignée  et  avertie.  Dans  co 
'•a«  M.  Tittoni  sVst  montré  bien  inhabile  de  n'avoir 
pas  su  tirer  d'autres  avantages  de  la  situation.  Tout 
ce  qu'il  a  pu  faire  a  été  d'obtenir  un  traitement  de 
faveur  pour  le  Monténégro:  cela  est  d'un  intérêt 
dynastique  et  non  pas  national  :  l'indépendance  du 
littoral  monténégrin  ne  peut  profiter  en  rien  à  l'Italie. 
Kt  si  la  Conféreiiee  européenne  se  réunit  demain, 
quelle  attitude  prendra  le  Cabinet  italien?  Suivra-t-il 

I  Autriche  au  risque  de  ■'aliéner  la  France  et  l'Angle- 
terre ou  s  alliera-t-il  à  ces  dernières?  La  presse  a  cru 
trouver  une  solution  à  la  difficulté  dans  la  démission 
de  M.  Tittoni,  qui  semble  demandée  par  Ions  les  partis. 

II  e*t  certain  que  sa  position  devient  difficile;  mais, 
d  autre  part,  tout  b-  ministère  se  solidarise  avec  lui. 

<  r  -  évnerneriU  de*  l'ail. ans  ont  eu  un  contre-coup 
sur  le*  Courses  italiennes.  La  plupart  des  valeurs  ont 
ftubi  une  bainne,  et  la  ronU:  elle-même  est  descendue 
assez  ban.  Klle  n'eut  un  peu  relevée  depuis. 

-i  I<  h  valeur*  de  banque  ont  été  très  faibles,  le»  titres 
industriel»!  ont  montré  par  contre  plus  de  résistance. 


Au  surplus,  l'allure  des  Bourses  italiennes  ne  fait 
que  réflèter  l'attitude  des  marchés  étrangers,  de  celui 
de  Paris  surtout. 

Mais  avant  cette  crise,nos  marchés  financiers  étaient 
déjà  inactifs  et  faibles.  Les  ordres  étaient  rares  et, 
comme  le  constatait  un  de  nos  confrères,  les  agents  de 
change  avaient  à  peine  assez  d'affaires  pour  couvrir 
leurs  frais  de  bureau. 

Sur  le  marché  monétaire  on  a  constaté  un  certain 
resserrement  :  les  demandes  sont  devenues  plus  nom- 
breuses. Le  taux  de  l'argent  au  jour  le  jour  est  déjà 
supérieur  à  4  0/0. 

^  On  pense  que  pour  la  liquidation  de  fin  de  mois, 
l'argent  ne  coûtera  pas  moins  de  5  1/4  ou  même  5  1/2 
pour  cent. 

Le  fait  qu'une  grande  partie  du  découvert  profitant, 
en  ces  derniers  jours,  de  la  baisse  causée  par  les  évé- 
nements des  Balkans,  s'est  racheté,  contribue  égale- 
ment à  ce  renchérissement  de  l'argent  pour  la  liquida- 
tion prochaine. 

La  grande  industrie,  surtout  l'industrie  métallurgi- 
que, montre  des  velléités  de  reprise.  On  espère  —  à 
tort  ou  à  raison  --  que  les  événements  politiques  pré- 
cipiteront les  armements  et  occasionneront  de  grosses 
dépenses  de  la  part  de  la  guerre  et  la  marine.  Aussi, 
même  dans  la  baisse  générale,  les  actions  métallurgi- 
ques sont-elles  restées  assez  fermes. 

La  Direction  générale  des  Chemins  de  fer  vient  de 
publier  son  rapport  sur  le  second  semestre  de  1807. 

La  longueur  des  lignes  à  la  fin  de  1907  était  de 
13.34 1  kilomètres. 

Les  produits  directs  et  indirects  se  sont  élevés  à 
222.151.000  fr.  avec  une  augmentation  d'environ 
13  millions  et  demi  sur  la  période  correspondante 
de  1906.  Le  poids  des  marchandises  transportées  a  été 
supérieur  de  8.32  0/0. 

Au  31  décembre  1907,  le  service  total  des  chemins  de 
fer  avait  à  sa  disposition  3.902  locomotives  à  vapeur, 
10  électriques,  103  automotrices  à  vapeur  et  51  élec- 
triques, avec  8.854  voitures,  2.188  wagons  à  bagages  et 
79.982'  wagons  à  marchandise,  sans  compter  5. 016  voi- 
tures empruntées  à  d'autres  administrations  de  che- 
mins de  fer  italiennes  et  étrangères. 

Pendant  ce  semestre,  on  a  fait  de  nouvelles  com- 
mandes en  Italie  pour  une  somme  de  96  millions,  et  à 
l'étranger  pour  22  millions  et  demi. 

lùi  outre,  on  a  approuvé  de  nouvelles  installations 
et  des  améliorations  des  anciennes  pour  presque  une 
cinquantaine  de  millions. 

Le  personnel  a  aussi  augmenté  dans  ce  même  se- 
mestre de  presque  neuf  mille  agents. 

Il  est  composé  de  98.393  agents  fixes  ou  sans 
épreuve  et  de  44.000  agents  extraordinaires.  La  dé- 
pense totale  relative  au  personnel  est  de  98.063.765  fr., 
correspondant  à  44.15  0/0du  produit  brut. 


Les  Principales  recettes  du  Trésor.  —  Les  résultats 
des  trois  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  comportent 
une  augmentation  de  0.109.  •'!•'!!)  lire  sur  la  période  corres- 
pondante de  l'exercice  précédent.  Ces  résultats  sont  repré- 
sentés par  un  total  de  recettes  de  862.215.966  lise 

Voici,  du  reste,  les  résultats  partiels  pour  chacun  des  cha- 
pitres des  recettes  : 

1"'  I rimeslro        1  (iffévonces 
11 108-190!»  1907-1908 

(En  lire) 

Taie*  sur  les  affaires   61.861.888  —  4.802.794 

Impôt  sur  les  biens  ruraux.  18.928.908  —  169.118 

—  sur  les  immeubles. .. .  15.95H.iio8  +  199.9% 

—  de  richesse  mobilière.  18.801.698  |  5.978.188 

Taxes  de  fabrication   85.910.777  +  2.666.865 

Douane»  el  droits  maritimes.  64.791. 508  —  7.688.692 
DroilH  intérieurs  de  consom- 
mation  18.675.202  -f  717.480 

Tabacs   «7. 020.29:1  1  o.uufl.r.iH 

Sel   19.587.319  +  254.714 

Lotto  et  loteries.   20. 712.0:12  +  2.178.487 


862.215.966       +  8.109.889 
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AMÉRIQUE 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  septembre  1908,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  sep- 
tembre 1907  : 

 Septembre 

190?       '  1908 


(En  dollars) 

Montréal   125.C63.691  129.448.676 

Toronto   87.623.537  99.355.593 

Winnipeg   44.276.318  45.000.000 

Vancouver   18.017.423  16.991.346 

Ottawa   12.601.064  13.170.408 

Québec   8.749.762  9.771.111 

Halifax   7.096.514  6.633.513 

Hamilton   6.919.201  6.121.766 

St.  John   5.444.510  5.979  110 

Calgary   4.813.381  5.579.422 

London   4.863.528  4.437  360 

Victoria   4.422.859  4.319.219 

Edmonton   3 . 49 1 . 959  3 . 275 . 162 

Total   333.388.747  350.082.686 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
16.693.939  dollars  en  septembre  1908,  soit  5  0/0  comparati- 
vement aux  chiffres  de  septembre  1907. 


ÉTATS  -  UNIS 

L'immigration  aux  Etats-Unis.  —  Le  tableau  ci-après 
dressé  par  les  soins  du  Bureau  d'immigration  et  de  natura- 
lisation du  Département  du  Commerce  et  du  Travail  donne 
le  nombre  des  immigrants  admis  aux  Etats-Unis  en  août 
dernier  et  les  huit  premiers  mois  de  l'année  courante  : 


8  premiers 

Pays  d'origine 

Août 

mois  1908 

3.893 

31.527 

2.468 

32.914 

5.194 

45.761 

Royaume-Uni  

4.699 

42.030 

Autres  pays  de  l'Europe 

5.312 

48.135 

6.213 

47.641 

Totaux  

27.782 

248.008 

Ces  chiffres  accusent  de  fortes  diminutions  sur  ceux  des 
années  précédentes  :  pendant  les  huit  premiers  mois  1907, 
le  nombre  des  immigrants  avait  atteint  939.909;  il  s'était 
élevé  à  840.287  pendant  la  même  période  de  1906. 


Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  septembre  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  sep- 
tembre 1907  : 


Septembre 


~~WT3  " 

"  T9Ô8~ 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York).. 

999.976 

907.262 

Nouvelle-Angleterre  

637.378 

633.088 

1.427.866 

1.360.78? 

379.665 

345.116 

454.405 

478.561 

Midi  

643.503 

592.890 

4.542.793 

4.317.704 

6.030.229 

6.782.483 

Total  général  

10.573.022 

11.100.187 

On  voit  qu'il  y  a  en  septembre  1908  une  augmentation  de 
527.165.000  dollars,  soit  5  0/0  sur  les  chiffres  de  septembre  1907. 


Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  14  octobre  1908. 
La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  ;  l'argent 
reste  abondant;  les  prêts  à  vue  se  négocient  entre  1  1/4  et 
1  1/2  0/0.  Les  liquidations  importantes  de  valeurs  améri- 


caines qui  ont  eu  lieu  à  Londres  dans  le  courant  de  la  se- 
maine et  la  grève  des  filatures  du  Lancashire  ont  amené  un 
arrêt  dans  les  exportations  de  coton  ;  le  change  s'en  est  res- 
senti au  début  de  la  semaine;  mais  maintenant  le  change 
sur  Londres  est  revenu  à  4.fc6.55  à  vue.  Le  change  sur  Paris 
reste  inchangé  à  5.16  1/4. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  l'augmentation  du  cha- 
pitre prêts  et  escomptes.  Ce  chapitre,  qui  avait  été  fort 
diminué  depuis  quelques  semaines,  est  revenu,  pour  les 
Banques  associées,  au  niveau  qu'il  occupait  il  y  a  un  mois 
environ. 

Les  retraits  de  l'intérieur  causés  par  le  mouvement  des 
récoltes  continuent  à  se  faire  sentir.  Malgré  la  diminution  du 
surplus  de  la  réserve,  la  situation  reste  excellente. 

A  Wall  Street,  le  marché  a  été  peu  animé.  Malgré  l'amé- 
lioration de  la  situation  industrielle,  commerciale  et  finan- 
cière, la  spéculation  se  tient  sur  la  réserve  en  attendant  les 
résultats  de  l'élection  présidentielle.  La  clôture  s'est  faite  en 
tendance  irrégulière. 

Les  transactions  ont  porté  sur  425.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  89  75;  Milwaukee,  13  >  25  Erie ,  31  .../.; 
Reading,  130  . .  :  Canadian  Pacifie,  175  50  :  Illinois  Central, 
138  .  ;  l.ouisville,  106  50;  N.-Y.  Central,  105  ..  ;  Union  Pa- 
cific, 1€5  ..,  Pennsylvania,  123  50. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L  Immigration  dans  la  République  Argentine  en 
1907.  —  Les  statistiques  officielles  publiées  par  le  Gouver- 
nement argentin  montrent  que  le  total  des  immigrants  a 
atteint  257.924  en  1907,  alors  que  celui  des  émigrants  a  été 
de  138.063. 

Le  tableau  suivant  permet  d'ailleurs  de  suivre  le  mouve- 
ment de  l'immigration  et  de  l'émigration  dans  la  République- 
Argentine  depuis  185?  : 

Immigration 


Directe 

Par 

Années 

d'outre-mer  Montevidéo 

Total 

Emigration 

1857 

4.951 

» 

4.951 

» 

1860 

5.656 

5.656 

1870 

30.898 

9'.'o69 

39.967 

1880 

20.643 

15.008 

41.651 

20.377 

1890 

77.815 

32.779 

110.594 

80.219 

1900 

84.851 

21.051 

105.902 

53.417 

1901 

90.127 

35.824 

125.951 

80.251 

1902 

57.992 

38.088 

96.080 

79.427 

1903 

75.227 

37.444 

112.671 

74.776 

1904 

125.567 

35.511 

161.078 

66.597 

1905 

177.117 

4Î.505 

221.622 

82.772 

1906 

252.536 

49.713 

302.249 

103.852 

1907  , ,  , 

209.103 

48.821 

257.924 

133.063 

De  1857  à  1907,  le  nombre  total  des  immigrants  dans  la 
République  Argentine  a  atteint  3.947.868,  alors  que  le  nom- 
bre des  émigrants  s'est  élevé  à  1.563.751,  soit,  en  faveur  de 
l'immigration,  une  différence  de  2.384  117  personnes. 


ASIE 


CHINE 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Chine. 

—  La  Chine  ne  publie  pas  régulièrement  les  évaluations  de 
ses  recettes  et  de  ses  dépenses  budgétaires.  Nous  donnon& 
ci-après,  à  titre  de  renseignement,  une  évaluation  établie  par 
Sir  Robert  Hart,  directeur  des  douanes  chinoises,  d'après  les 
documents  du  département  des  recettes  et  dépenses  publiques 

En  taels 
de  Haikwan 


Recettes  — 

Taxe  foncière   26.500.000 

Taxe  sur  les  céréales   3.100.000 

Taxe  sur  le  sel   13.500.COO 

Likin  (taxe  sur  les  marchandises)   16.000.000 

Douanes  maritimes   23.800.000 

Douanes  intérieures   2.700.000 

Recettes  provinciales   2.600.000 


88.200.000 
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Administration  centrale,  maison  impé- 
riale et  troupes  mandchoues  

Marine  

Guerre  

Légations  ■  

Dette  publique  

Construction  des  chemins  de  (ter  

Travaux  fluviaux  

Douanes,  phares,  garde-côtes  

Administration  des  provinces  

Réserve  


En  taels 
de  Ilaikwau 

12.480  JOQ 
5.000.(00 
30.000.000 
l.OÛO.000 
2  i. 000. 000 
800.000 
94O.00O 
3.000.000 

ao.mooo 

3.000.000 
101.12(1.000 


Les  douanes  et  les  droits  sur  l'opium  constituent  la  source 
la  plus  importante  des  revenus  de  l'empire  chinois.  Voici 
quels  ont  été  les  produits  de  ces  deux  taxes  depuis  1902  : 


Années 


1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


Douanes 


25.906.241 
25.825.618 
25.111.073 
30.956.947 
31.738.512 


Taxes  sur 
l'opium 

(En  taéls) 
4.100.803 
4.705.070 
4.382.083 
4.154.057 
4.330.083 


Tolal 


30. 007.  (.144 
30.530.688 
31.493.156 
35.111.004 
36.068.095 
33.861.343 


La  dette  extérieure  de  la  Chine,  garantie  par  les  revenus 
impériaux,  s'élevait  à  132.070.080  liv.  st.  au  1"  janvier  1908, 
et  la  somme  affectée  au  service  de  la  dette  était  de  7.397.468 
livres  sterling.  Sur  ce  montant,  12  200.000  liv.  st.  ont  été 
affectés  aux  chemins  de  fer  ;  le  montant  du  service  de  la 
dette  des  chemins  de  fer  atteint  annuellement  651.750  liv.  st. 

En  1907,  le  commerce  extérieur  de  la  Chine  a  atteint  080 
millions  782.060  taéls  de  Haikwan,  dont  416.401.360  taéls 
pour  l'importation  et  264.380.607  laéls  pour  l'exportation. 

Voici  d'ailleurs  pour  les  dix  dernières  années  quels  ont  été 
les  mouvements  du  commerce  et  de  la  navigation  de  la 
Chine  : 


Années 

Importations 

Exportations 

Navigation 

Hk.  tls. 

Hk.  tls. 

Tonnes 

209.579.334 

159.037.149 

34.233.580 

1899  

264.748.456 

195.784.832 

39.268.330 

1900   

211.070.422 

158.996.752 

40.807.242 

1901  

268.302.918 

169.656.757 

48.416.668 

1902  

315.363.905 

214.181.584 

53.990.002 

1903  .  ... 

326.739.133 

214.352.467 

57.290.389 

344.060.608 

239.486.683 

63.774.706 

1905  

447.100.791 

227.888.197 

72.755.547 

1906  

410.270.082 

236.456.739 

75.819.888 

1907  

416.401.369 

264.380.697 

80.109.424 

Voici  quelles  ont  été  les  parts  respectives  des  principaux 
pays  importateurs  et  exportateurs  : 

Importations  Exportations 
(En  taéls) 

Angleterre   77.562.700  12.107.645 

Hong-Kong   155.642.016  97.236.434 

Indes  auglaises   32.913.847  3.179.695 

Singapoure  et  Détroits....       5.347.638  4.059.515 

Etats-Unis   36.903.476  26.597.660 

Europe 'excepté la  Russie)     34.091.412  50.796.150 

Japon  et  Formose   57.461.410  39.347.476 

Indo-Chine  française   9.216.848  1.700.077 

Indes  hollandaises   6.136.756  510.020 

Le  tableau  suivant  indique  les  principales  marchandises 
importées  : 

Marchandises  étrangères  importées 


Opium  

Cotonnades  

Lainages  

Etoffes  diverses. . . 

Métaux  

Divers  


1907 

Hk.  tls. 
28.653.653 
118.915.923 
4.345.001 
3  288.583 
19.942.285 
338.702.119 


1906 

Hk.  Us. 
32.285.377 
152. 727.  K '.5 
4.382.958 
3.062.711 
17.289.855 
198.261.524 


Voici  un  tableau  des  principales  exportations  de  narchan- 
dises  indigènes  : 


Tourteaux  

Haricots  

Coton  brut  

Peaux  

Nattes  

Nattes  

Médecine  

Huile....  

Soie  

Paille  treesée. 

Thé  

Tabacs  

Laines  

Divers  


1007 

1906 

Hk.  Us. 

Hk.  tls. 

'.)  148.310 

7.064.108 

3.241.507 

3.158.394 

16.959.737 

11.631.138 

12.415.dl7 

10.389.251 

951.712 

1.014.263 

3.705.424 

3.004.458 

2.411.184 

2.430.322 

4.325.933 

4.865.173 

89.084.034 

71.295  525 

6.819.092 

K.650.801 

31.736.011 

26.629.630 

2.507.:W4 

2.215.913 

3.719.098 

4.847.015 

7.844.4:^ 

7.413.387 

La  Chine  est  sillonnée  par  de  nombreuses  routes,  dont  la 
plupart  sont  très  mal  entretenues. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  à  la  lin 
de  1905  atteignait  5.970  kilomètres.  De  nombreuses  lignes 
nouvelles  sont  projetées. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques  est  de  35.760  kilo- 
mètres. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  d'août 
1908  comparés  à  ceux  de  juillet  1907  : 

Août  1908       Août  1907 


Exportations   33.635.364 

Importations   33.787.959 

Total   67.423.323 

Excédent  des  importations.  152.595 
—      des  exportations.  » 


(En  yens) 


45. 309. 830 
36.539.179 

81.849.015 


0.657 


Huit  mois 
1908  1907 


Différence 


Exportations   240.032.933  282.637.851  -42. 604. 91* 

Importations   323.431.488  342.321.314  -18.889.826 

Total   563.464.421  o29.959.165  —61.404.744 

Excéd.  des  importât.  83.398.355  59.683.403  » 


Formose 

Août  1908 

Exportations    1.188.440 

Importations   1.029.623 

Total   2.218.063 


Août  1907 

1.508.674 
070.252 

■2. 47S.926 


Huit  mois 

1908^  ^  1907 

Exportations   5.506.029 


Importations   13.199.166 

Total  


Diflérence 
6.832.873  —1.326.844 
7.243.277  +5.955.889 


  18.705.195     14.076.150  +4.629.045 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 


Exportations  :  Or  

—  Argent  


Importations  :  Or  

—  Argent  

Excédent  des  exportations 

—  importations 


Août  1908 

Août  1907 

320.000 

4.591.025 

1.746 

5.054 

86.595 

406.397 

107.145 

8.362 

128.006 

4.181.320 

Huit  mois 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations  :  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  import. 


1908 
2.225.390 
57.757 


1907  Différence 
14.1:9.683  —11. 901. 287 
44.185  +  13.572 


13.082.104 

8.414.835 

+10.267.829 

546.050 

529. '256 

+  16.803 

10.230.377 

11.945.070 

 ' 
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LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  septembre  s'est  élevé  à  565.439 
jnces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  22.195 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  587.634  onces  d'or  fin  (18.277  kil.  180  gr.),  d'une  valeur  de 
2.496.112  liv.  st.  (62.402.800  fr.),  contre  587.813  onces  d'or  fin 
ÎÏ8.282  kilos  747  gr.),  d'une  valeur  de  2.496.8G9  livres  sterling 
(62!421. 725  francs)  pour  le  mois  d'août,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  565. 5 45  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  22.268  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902  et  1903,  elles  ont  donné  1.591.519  et  2  millions 
858.867  onces  : 

1904         1905        1906         1907  1908 
(En  onces) 

Janvier  ...  278.867  357.214  411.256  520.089  540.202 
Février  ...    282.436     351.052     389.283     475.785  520.969 

Mars   299.625     385.575     424.773     520.163     553  440 

Avril    297.470     385.394     420.467     518.243  543.361 

Mai   306.586     400.149     441.936     50 S.  100  558.243 

Juin  299.913     396.188     456.014     487.956  550.240 

Juillet   298.825     401.121     473.385     513.655  561.988 

Août    301.113     410.859     489.787     534.598  565.545 

Septembre.    301.131     399.536     486  522     517.746  555.439 
Octobre...    313.928     397.868     521.397  532.993 
Novembre..   324.011     407.056     515.193     530.215  » 
Décembre  .    349 . 889     414.421     529.521     562.684  » 

Total....  3. 653. 79 4  4.706.433  5.559.534  6.220.227  4.959.427 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces. 
Enfin,  en  1903,  la  production  n'avait  encore  atteint  que 
115.248  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer 
ces  six  années  dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1904  1905  *  1906  1907  1908 

(En  onces) 

Janvier    9.957  12.044  17.382  17.549  20.127 

Février   7.066  12.759  18.385  17.757  20.961 

Mars   8.617  14.248  18.950  18.334  21.461 

Avril   8.476  13.772  18.776  18.776  22.471 

Mai   7.894  16.246  19.266  18.377  23.749 

Juin    8.306  16.129  19.961  19.603  24.733 

Juillet   9.015  18.384  18.408  19.056  22.467 

Août   11.164  17.722  19.328  20.429  22.268 

Septembre   11.155  16.951  18.589  20.288  22.195 

Octobre   11.697  17.659  19.212  20.560  »> 

Novembre   12.156  17.701  18.180  19.586 

Décembre   12.375  17.173  20.646  20.842  ■» 

1 17 . 878  ~Î90 . 788   225 . 133   231 . 147  200.432 

Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Disons  encore  que  la  production  quotidienne  accuse,  pour 
septembre,  une  augmentation  de  620  onces  sur-  celle  du  mois 
d'août.  •   

De  Besrs  Consolidated  Mines 


La  De  Beers  avait  à  peine  fait  recommencer  le  travail  pour 
les  six  jours  de  la  semaine  que  sa  Direction  se  butait  aux 
exigences  des  ouvriers  ingénieurs-mécaniciens,  qui  décidaient 
de  ne  pas  travailler  le  samedi.  La  Compagnie  avait, 
disait-on,  répondu  à  cette  demande  par  le  licenciement  de 
ses  ouvriers  mécaniciens  à  partir  de  lundi  dernier.  On  croyait 


alors  qu'il  s'agissait  de  250  ouvriers,  et  l'on  ajoutait  que  le 
Syndicat  général  des  ouvriers  mécaniciens  de  Londres  avait 
reçu  samedi  dernier  un  càblogramme  de  la  section  de  Kim- 
berley  ainsi  conçu  :  «  Avisez  tous  les  ouvriers  mécaniciens 
«  de  ne  pas  accepter  d'engagements  pour  Kimberley.  il  y  a 
«  un  lock-out  à  la  De  Beers.  » 

Or,  la  Direction  de  la  De  Beers  a,  depuis,  donné  avis  que 
les  ouvriers  mécaniciens  congédiés  n'étaient  qu'au  nombre 
de  38,  et  qu'ils  avaient  été  immédiatement  remplacés. 


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  càblo- 
gramme établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  30  septembre  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   14. 129 

Libérés  :   11.497 

Augmentation  pour  le  mois  de  septembre   2.632 

Employés  à  fin  septembre   136.180 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore  193  indigènes  arrivés,  mais  non  répartis 
dans  les  mines.  On  ne  sait  toutefois  précisément,  par  suite 
d'une  confusion  dans  la  transmission,  s'il  s'agit  de  193  indi- 
gènes seulement  ou  bien  de  1.193. 

Quant  à  la  main-d'œuvre  jaune,  elle  était  représentée  à 
la  même  date  du  30  septembre  par  14.655  ouvriers  chinois 
employés  clans  le  Rand,  contre  17.006  au  31  août,  en  dirai-, 
nution  de  2.351  ouvriers,  par  suite  du  décès  de  25  chinois 
et  du  rapatriement  de  2.326  hommes. 


Informations  diverses 


Premier  Diamond.  —  La  Premier  Diamond  a  acquis 
aux  enchères  pour  21.650  liv.  st.  l'actif  de  la  Pretoria  Dis- 
tricts Diamond  Company,  dont  la  propriété  est  contigiïe  à 
la  sienne. 

Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  Pendant  le 
mois  de  septembre  dernier,  la  Nouveile-Zélande  a  produit 
53. 123  onces  d'or,  évaluées  à  209.999  liv.  st.,  contre  51.294 
onces,  évaluées  à  204.733  liv.  st.  en  septembre  dernier. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  14  octobre  1908. 

Le  Marché  Sud-Africain  a  été  de  nouveau  très  éprouvé- 
dans  la  journée  de  vendredi  ;  la  baisse  dont  il  a  souffert 
était  due  à  des  ventes  effectuées  par  des  acheteurs  de  trop 
faible  envergure,  et  qui  tombaient  sur  un  marché'  devenu  une 
fois  de  plus  très  étroit.  Elle  n'a  pas  persisté  et,  détail  à  noter, 
c'est  que  les  cours  de  compensation  de  la  liquidation  de 
quinzaine  qui  a  eu  lieu  lundi,  n'accusent,  sur  ceux  de  la 
liquidation  précédente,  que  des  moins-values  variant,  en 
moyenne,  de  3/16  à  5/16.  On  peut  donc  dire  que  le  Marché 
Sud-Africain  s'est  vivement  repris. 

En  ce  qui  regarde  les  taux  de  reports,  disons  qu'ils  se  sont 
établis  ainsi  :  Mines  d'or  Sud-Africaines,  Rhodésiennes  et 
Australiennes,  5  1/2  à  6  1/2  0/0  ;  Ouest- Africaines,  6  à  7  0/0  : 
De  Beers,  3  1/2  à  4  1/2  0/0  ;  Premier  Diamond,  6  à  7  0/0; 
Chartered,  1/2  à  3/4  penny. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, que  nous  laissions  à  16  sh.  6  d.,  se  retrouve  à  18  sh.  3  d. 

On  a  dit  à  Londres  que  les  négociations  relatives  au  Che- 
min de  fer  du  Gap  au  Caire  se  poursuivent  entre  la  Chartered 
et  divers  intéressés,  daus  le  but  d'assurer  le  capital  néces- 
saire à  l'achèvement  de  la  ligne  qui  desservirait  à  un  point 
frontière  de  l'Etat  Indépendant  du  Congo.  On  croit  que  les 
négociations  aboutiront.  D'après  le  contrat  récemment  conclu 
entre  la  Chartered  et  les  autorités  belges,  le  capital  néces- 
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saire  pour  la  construction  de  cette  extension  doit  être  garanti 
avant  fin  jam  ier  prochain. 

La  General,  Mining  and  Finance  Corporation  clôture 
à  1  19/32,  au  lieu  de  1  9/16. 

La  Consotidated  Goldfields  reste  à  4  13/10,  contre  4  25/%. 

La  liand  Mines  est  à  C  27/32;  elle  s'échangeait  à  ce  cours 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  l\and  est 
à  4  5/16,  contre  4  9/32  mercredi  dernier. 

La  Durban  Roodepoort  se  tient  à  1  7/8.  Production  de 
septembre,  4.164  onces  d'or  fin,  contre  4.183  onees  en  août. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  11/16.  La  City  and  Su- 
liurban  esta  2  liv.,  sans  changement.  La  Crown  Rec  f  ch'Anrc 
à  8  liv.  3/4.  Nous  la  laissions  précédemment  à  8  liv.  7/8.  En 
septembre,  la  production  de  cette  mine  a  atteint  9.207  onces 
d'or  tin  qui  ont  donné  20.000  liv.  st.  de  bénéfices,  contre  9.059 
onces  et  21.018  liv.  st.  en  août. 

La  New  Kleuifontein  se  traite  à  2  3/8,  au  lieu  do  2  9/32. 

La  Ferreira  finit  à  14  3/4  ;  nous  la  laissions  à  15  liv.  la 
semaine  dernière. 

La  (iinsberg  cote  1  1/2.  Production  de  septembre,  4.245 
onces  ;  bénéfices,  6.315  liv.  st.,  contre  4.208  onces  et  5.617 
livres  sterling  en  août. 

La  Glencairn  s'inscrit  à  18  sh.  6  d.  Celte  mine  a  produit 
en  septembre,  4.497  onces  d'or  fin  ayant  donné  5.785  onces 
de  bénéfices,  contre  4.630  onces  et  4.957  liv.  st.  en  août. 

La  Lancaster  clôture  à  5/16.  Bénéfices  de  septembre, 
1.822  liv.  st.,  contre  1.429  liv.  st,  en  août. 

La  New  Ueriot  se  tient  à  5  3/8,  contre  5  1/8.  La  Jumpers 
est  à  15/16.  La  Jubilee  reste  à  1  9/16.  Cette  mine  a  produit 
1.655  onces  d'or  fin  en  septembre,  contre  1.735  onces  en  août. 
Les  bénéfices  de  septembre  ont  atteint  2.332  liv.  st. 

La  Modderfontein  cote  10  11/16,  au  lieu  de  10  3/4. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  5/8,  comme  il  y 
a  huit  jours.  LaSimmer  and  Jac/i  reste  à  2  1/16. 

La  New  Rietfontein  est  à  5/16.  Les  bénéfices  de  cette 
Compagnie  ont  atteint  14.767  liv.  st.  en  septembre  pour  une 
production  de  8.529  onces,  contre  15.382  liv.  st.  et  9.018  onces 
en  août. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  7/8. 

La  Randfontein  vaut  1  15/16.  La  fan  Ryn  cote  4  1/8, 
contre  4  liv.  st.  il  y  a  huit  jours.  La  Wolhuter  s'échangea 
3  3/4.  Production  de  septembre,  6.659  onces;  bénéfices, 
7.030  liv.  st.,  contre  6.827  onces  et  7.033  liv.  st.  en  août. 

La  West  Rand  finit  à  18  shillings.  La  Treasury  clôture 
à  9/16.  Production  en  septembre,  2.840  onces  d'or  fin,  qui  ont 
donné  2.279  liv.  st.  de  bénéfices,  contre  2.900  onces  et 
2.246  liv.  st.  en  août. 

La  Salisbury  se  tient  à  1 1/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  1/4,  au  lieu  de  13  1/2.  La  Ferreira  Deep  se 
retrouve  à  5  1/8,  sans  changement. 

La  Glen  Deep  cote  2  1/16.  La  Geldenhuis  Deep  finit  à 
5  liv.,  comme  la  semaine  dernière.  La  Robinson  Deep,  qui 
restait  à  4  3/8,  se  retrouve  à  4  7/16. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  1/4.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  1/2;  nous  la  laissions  à  2  7/16  il  y  a  huit 
jours.  La  Rose  Dsep  vaut  4  3/8,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Nourse  Mines  est  à  3  liv.,  contre  2  15/16. 

LaSimmer  Deep  clôture  à  1  3/32.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  2  liv.,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/4,  au  lieu  de  1  5/16.  La  Robin- 
son  Central  Deep  s'inscrit  à  4  9/16.  La  Witwatersrand  Deep 
cote  4  1/4,  contre  4  3/16. 

La  Rand  Collieries  reste  à  2  3/8.  Van  Dyk  Proprietaiy, 
1  9/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Limited,  2/6. 
La  Rhodesian  Banket  est  à  1  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Baylnvestment  clôture  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  19/33,  au  lieu 
do  2  9/16  la  semaine  dernière. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/4;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à21/3î;  Y African  and  European  Investment  à 
5/8. 

La  De  Uezrs  ordinaire  est  à  13  1/4. 
La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  1/4, 
contre  8  13/16  il  y  a  huit  jours. 


La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  2  1/8. 

Pendant  la  semaine  dernière,  ies  importations  de  diamant» 
et  de  pierre»  précieuses  aux  Ktat  ■>-  Cuis,  se  sont  élevées  à 
478.00)  dollars,  contre  605.000  dollars  la  semaine  précédente 
et  150.000 dollars  pendant  la  semaine  correspondante  de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  15  octobre  1908. 

Le  début  de  la  semaine  a  encore  été  défavorable  pour  les 
Mines  d'or  Sud-Africaines.  Entraînées  par  les  autres  valeurs, 
elles  sont  revenues,  dans  la  séance  de  vendredi,  à  des  cours 
que  l'on  n'avait  pas  revus  depuis  plusieurs  mois.  C'est  ainsi 
que  VEast  Rand  est  tombée  à  94  fr.  50;  la  Consolidated 
Goldfields  à  103  fr.  ;  la  Rand  Mines  à  152  fr.  50;  la  Robinson 
Gold  à  225  fr.,etc.  Depuis,  la  tendance  s'est  considérable- 
ment raffermie  sur  toute  la  ligne. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  125  fr.  50,  au  lieu  de 
115  fr.  50. 

L'East  Rand  est  à  110  fr.  50,  contre  103  fr.  50. 

La  Charlered  est  à  24  fr.  75.  La  Rand  Mines  est  à  175  fr.  ; 
elle  restait  à  166  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  365  fr.  50,  se  tient  à  379  fr. 

Cette  Compagnie  a  produit,  en  septembre  :  13.439  onces  ; 
bénéfices,  53.012  onces  d'or  fin,  contre  13.304  onces  et 
33.521  liv.  st.  en  août. 

La  French  Rand  s'échange  à  2)  fr.  25.  L'action  Goerz 
et  C"  se  retrouve  à  39  fr.  ...  La  Geduld  clôture  à  73  fr.  50, 
contre  68  fr.  50.  La  Crovcn  Deep  s'échange  à  339  fr.  50,  au 
lieu  de  3c5  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  40  fr.  50,  contre  36  fr.  . .,  la  semaine  dernière. 
La  production  de  cette  mine  en  septembre  s'est  élevée  à 
5.128  onces,  ayant  donné  8.234  liv.  st.  de  bénéfices,  contre 
5.661  onces  et  10.172  liv.  st.  en  août. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  34  fr.  75,  reste  à 
40  fr.  75.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  127  francs, 
contre  131  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  50  fr.75. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  251  fr.  50,  contre  238  fr.  50 
il  y  a  huit  jours,  La  Robinson  Deep  reste  à  112  fr.  50.  La 
Rose  Deep  est  à  112  francs,  contre  106  fr.  50,  la  semaine  der- 
nière. 

A  pi'opos  de  la  Robinson  Gold,  observons  que  cette  Com- 
pagnie a  pu  encore,  en  septembre,  réduire  ses  frais  d'exploi- 
tation à  11  sh.  8  d.,  contre  12  sh.  en  août. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  £5  francs;  elle  cotait  pré- 
cédemment Ôl  fr.  25. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  52  fr.  50. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited  (Knig ht' s) 
est  à  96  francs,  au  lieu  de  87  fr.  50  jeudi  dernier.  Cette  mine 
a  produit,  en  septembre,  10.070  onces  donnant  17.058  liv.  st. 
de  bénéfices,  contre  10.350  onces,  et  15.519  liv.  st.  en  août. 

La  New  Primrose  est  à.  64  francs.  Production  de  sep- 
tembre :  7.716  onces  d'or  fin;  bénéfices,  16.284  liv.  st.,  contre 
7.847  onces  d'or  fin  et  15.669  liv.  st.  en  août. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  69  francs.  Production  en  sep- 
tembre :  14.949  onces;  bénéfices,  24.290  liv.  st.  ;  en  août, 
14.733  onces  et  24.000  liv.  st.  de  profits.  La  May  Consolida- 
ted^m  s'inscrivait  à  34  fr.  75,  clôture  à  40  fr.  50. 

La  Main  Reef  C  msolidaied  reste  à  21  fr.  25.  Cette  mine  a 
produit  en  septembre  5.575  onces  d'or  fin,  ayant  donné 
7.891  liv.  st.  de  bénéfices,  contre  5.578  onces  et  7.527  liv.  st. 
en  août. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  31  fr.  50. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  34  fr. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  35  fr.  50,  contre  35  francs, 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  49  fr.  25r 
contre  45  fr.  50  précédemment 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  65  fr.75. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  330  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
finit  à  330  fr.  50.  Actions  de  préférence,  376  fr.  50,  contre 
340  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'échange  à  111  fr.  50,  contre 
105  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paria.  —  Imprimerie  de  1a  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


ce  <s 
•-ta 


PBINCIV-.  CHAPITRES 


S=  S 

o  ^  o 
2*&  S 


S  .5  à 


SX 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1907 

24  octobre  . 

2.785; 

933. 

4  828 

469 

1  070 

598 

3M 

1908 

8  octobre  . 

3  256 

895 

4.931 

459 

698 

539 

3 

1908 

13  octobre. . 

3- 262 

4.977 

440 

727 

538 

3 

1908 

22  octobre. . 

.1  3.2S2I 

891! 

4.889 

4S0 

683 

526 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1907   15  octobre. .. 

730 

231 

1.996 

724  11  511 

117 

5% 

1908   30  septembre 

969 

323 

2  371 

825   1  512 

199 

4 

1908     7  octobre. . . 

974 

324 

2  199 

828   1  329 

118 

4 

1908    15  octobre. . . 

1.003 

334 

2  051 

875  '1,205 

93 

4 

ALLEMAGNE 

1907  7  octobre  ..I 
190  8  23  septembre' 

1908  30  septembre  ' 
1908     7  octobre. . .  i 

ANGLETERRE 


Banques  locales 


60 

i9 

178  I 

86 

168 

76 

» 

62 

il 

m 

91 

158 

78 

a 

5H 

19 

182 

87 

166 

79 

60 

23 

186  1 

93 

165 

74 

» 

Banque  d'Angleterre 


1907   24  octobre.  . 

869 

7% 

1  093 

745 

1908     8  octobre  . . 

923 

» 

736 

1.165 

651 

» 

1908   15  octobre  . . 

913 

1» 

726 

1.167 

618 

190  8    22  octobre.. . 

9i6 

» 

722 

1  152 

653 

» 

4  y, 

2'A 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1907    M  août  .  ... 

127 

19 

178 

1908   27  juin  

128 

22 

183 

» 

* 

190  8   25  juillet  ... 

121 

22 

181 

» 

» 

122 

21 

174 

J» 

» 

1907 
1908 
1908 
1908 


ANGLETERRE 

août. . . . 


Banques  d'Irlande 


25  juillet 
22  août. . . 


78 

10 

160 

» 

» 

1907 

76 

11 

160 

» 

1908 

75 

11 

157 

» 

• 

■ 

1908 

76 

11 

156 

• 

■ 

» 

1908 

1907 
1908 
1908 
1908 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

15  octobre 
30  septembre 
7  octobre 
15  octobre. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


l.lil 

237 

2.046 

I  255 

£61 

89  I 

5 

1.225 

323 

2.140 

181 

724 

82 

4 

1.226 

319 

2.093 

171 

692 

8i 

4 

1.227 

319 

2.064 

!  161 

661 

76  1 

4 

1907 

17  octobre. . . 

|  102 

20 

73  2 

39 

582 

63 

5 

1908 

1  octobre  . . 

31 

761 

56 

616 

55 

3 

1908 

8  octobre. . . 

122 

31 

744 

60 

598 

Si 

3 

1908 

15  octobre  . . 

1  122 

31 

735 

52 

593 

53 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1907  5  octobre.  . 

1908  20  septembre 
1 908  27  septembre  1 
1908     5  octobre. . .  | 


23 

13 

6! 

8  s  ■ 

34 

24 

7 

20 

15 

7s 

88 

27 

41 

7 

22 

15 

78 

88 

27 

41 

7 

23 

15 

79 

90 

27 

42 

7 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1907 

1908 

1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


30  septembre 

31  juillet  1 

31  août  j 

30  septembre 


ESPAGNE 

19  octobre. . , 
3  octobre  . , 
1C  octobre. 
1 î  octobre. . . 


122 

168 

3 

55 

14 

6 

113 

» 

171 

3 

45 

23 

6 

104 

n 

165 

3 

44 

23 

6 

103 

» 

172 

4 

53 

23 

6 

Banque  d'Espagne 


389 

639 

1 

.577 

505 

c67 

120 

393 

836 

1 

689 

483 

414 

143 

393 

827 

1 

69S 

4b0 

417 

HO 

394 

824 

1 

63 

480 

415 

139 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


31  août  . . 

30  juin  ... 

31  juillet  . 
31  août.  .  - 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1907    19  octobre... 

167 

129 

579 

28 

180 

144 

1908     3  octobre. . . 

186 

101 

575 

8 

144 

149 

1908   ifl  octorbe  . . . 

196 

100 
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8 

149 
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1908  17  octobre. . . 

196 

100 

583 

12 

159 
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1907 
1908 
1908 
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1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
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30  septembre 
10  septembre 
20  septembre 
30  septembre 


ITALIE 
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Banque  d'Italie 


913 
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115 
114 
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11.365 
1.395 
1.390 
1.436 


178 

220 
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481 

66 

444 

57 

442 

50 

449 

64 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


20  septembn- 
31  août  


;  172 

16 
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82 

144 

24 
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18 
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90 

150 

21 

'  1 90 

18 
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89 

118 

31 

'  190 

18 

357 

88 
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21 

ITALIE  —  Banque  de  Sic'de 


20  septembre] 
31  août..  . .  | 
10  septembre 
20  septembre 


46 

2 

79 

44 

56 

14 

54 

4 

89 

43 

55 

17 

5i 

4 

90 

42 

55 

«  •> 

5i 

4 

90 

43 

56 

15 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 
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44 
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2 

1908 

36 

• 
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'! 

57 

2 

1908 
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39 
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14 

53 

2 
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41 

103 

10 

52  1 

2 

PORTUGAL 

2  octobre. 


Banque  de  Portugal 
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2 

0  . 
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40 
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2 

ï 
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40 

22 

2 
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42 

21 

o 
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40 

22 
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5 
5 
5 


5 

5X 
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5 


28 
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395 

7 
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28 
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9 
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29 

24 
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9 
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50  i 
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29 
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H 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  NationaJe 
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in 
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» 
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30 

» 
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RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2.349  141 

2.827  190 

2.827  182 

2.837  178 


14  octobre. . . 

29  septembre 
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107 
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7 
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m 
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VA 

1X6 

455 

497 

549 

■>% 

194 

413 

506 

594  1 

5  y, 

de 

Finlande 

97 

29 

41 

25 

5X 

93 

16 

51 

28 

6 

93 

16 

50 

27 

6 

95 

15 

48 

20 

6 

Banque  Nationale 

38 

a 


47 

Banque  Royale 


1 

ô 

12 

6 

4 

9 

19 

6 

4 

9 

18 

6 

4 

h  9 

18 

6 

31  août... 

30  juin.. . 

31  juillet. 
31  août. 


257 

68 

180 

22 

6 

264 

70 

226 

36 

VA 

244 

55 

216 

23 

250 

57 

213 

20 

5  y, 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


15  octobre. . . 
3'J  septembre 
7  octobre. .  • 
15  octobre. . . 


116 
116 
116 


93 

28 

61 

166 

23 

6» 

164 

23 

65 

161 

25 

66 

SUISSE  — 


19  octobre.  . 
3  octobre. • . 
10  octobre..  • 
17  octobre.. . 


69 

3 

38 

2 

38 

2 

37 

2 

7 

10 

9 
9 

Banques  d'Emission 

157  11  1.630 

86  1  520 

85  !  1-520 

83  il  1-499 


235 

46 

183 

41 

!83 

41 

180 

39 

0 

3'/, 
3'/, 

3  y, 


VA 
VA 
VA 


TOTAUX 


1907  24  octobre..  ■ 

1908  8  octobre.. . 
1908  15  octobre. .  ■ 
1908  22  octobre.. . 


10.620 
11.849 
11 .912 
11.978 


2.658 
2.958 
2.929 
■2  931 


20.065 
21.455 
2J  344 
20.133 


5.966 
5.973 
5.960 
5.914 


7.900 
6.970 
6.777 
6.601 


2.088 


TOTAUX  aux.  31  décembre 


1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre . 
décembre, 
décembre 


8.527 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
8.995 


2.821 
2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.G10 


16.215 
16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 


9.656 
9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 


6.939 
6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 


4.178 
4.129 
4.144 

4.675 
4.785 
5.036 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  Pari*  sur 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totauxUaéLitifs  au  3? décembre  en  ce  ^^ZuesSZe 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  a  Ecosse 
Td'Manlè\px\  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (a  vue)  

—      (à  3  mois).. 


16 sept.  23 sept.  30 sept.  7  oct.    14  oct.   21  oct 


48  01 
100  32 
107  75 
12  10 
81  15 
100  28 
100  26 
22  87 
81  15 
100  02 
100  06 
627 
25  12 
11  8: 
100  05 
37  58 
95  36 
95  36 


48  02 
100  32 
107  95 
11  25 
81  15 
100  36 
100  25 
22  86 
81  12 
100  06 
100  11 
630  .. 
E5  11 
11  80 
100  06 
37  86 
95  33 
95  33 


48  03 
100  37 
105  75 
11  80 
81  15 
100  27 
100  25 
22  86 
81  10 
100  10 
100  11 
G28  .. 
25  11 
11  70 
100  08 
37  87 
95  35 
95  35 


48  01 
100  37 
105  75 
11  60 
81  20 
100  29 
100  37 
22  85 
81  12 
100  07 
100  07 
636  .. 
25  11 
11  60 
100  08 
37  85 
95  40 
95  40 


48  10 
100  38 
104  25 
11  75 
81  30 
100  33 
100  70 
22  82 
81  13 
100  15 
100  07 
655  •• 
25  10 
11  65 
100  13 
37  96 
95  50 
95  50 


48  02 
100  42 
104  25 
11  65 
81  30 

100  38 

101  .. 
22  82 
81  32 

100  21 
100  10 
665  .. 
25  10 
11  45 
100  20 
37  95 
95  50 
95  50 


Valeur»  à  Mie 

Amsterdam  .  pipS»rrmrt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lish. -Porto.. .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York...  — 


M'itfi* 


3  % 

4  % 
4  % 

4  S 
6  % 

1  'A 

2  % 

3  % 

5  % 

3  | 

6  % 


au  pair 
3437  .. 

*18  89 


Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  te  Wf.) .  ■ 
Argent  id.     le  kiL). .  I 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titre  :  916""  . 

—  —  nouv.  titre: 900 
Couronnes  de  Suéde  


24  •e|>t- 

1"  oct 

8  oct. 

15  <*t . 

22  oel. 

vQÉ  . . 

V»  . . 

208 

21 

30* 

i" 

20*  -  ■ 

123  12 

123  19 

123 

122 

94 

123  87 

101  81 

104  81 

104 

M 

10* 

69 

104  75 

117  50 

i  i>î  50 

448 

50 

449 

419  50 

474  .. 

475  .. 

Ut 

456 

448  59 

264  25 

201  .. 

264 

12 

263 

50 

263  75 

26  115 

25  115 

25 

11 

25 

10 

25  105 

99  99 

99  69 

99 

62 

99 

6? 

99  59 

99  91 

09  87 

99 

67 

99 

SI 

99  75 

99  81 

!»  87 

99 

87 

99 

8T 

99  84 

515  50 

515  75 

515 

50 

515 

H 

515  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

3437 

3437  .. 

87  50 

87  .. 

87 

50 

87 

87  .. 

80  02 

80  62 

80 

62 

80 

62 

80  62 

51  50 

51  50 

51 

50 

51 

50 

51  50 

20  60 

20  60 

20 

60 

20 

60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40 

40 

40  .. 

27  25 

27  25 

27 

23 

27 

25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  i  liv.  st.  or  .. 
Aut. -Hongrie  cour.or; 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.  i. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

PortugaKmilreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (don.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.j 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  on  

Brésil  'milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

Chiner  shanjhaî,i(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^1  -<"I»t- 

1"  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  11 

25  11 

25  11 

25  10 

25  10 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  93 

0  93 

0  93 

0  95 

0  95 

-2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

4  74 

4  75 

4  68 

4  56 

4  56 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  64 

2  65 

2  64 

2  64 

2  61 

i 

1  .. 

i  •• 

1  .. 

1 

22  86 

22  26 

22  85 

22  82 

22  82 

25  99 

25  99 

25  99 

25  99 

25  99 

5  15 

5  15 

5  15 

5  15 

5  15 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

■1  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  05 

1  01 

1  .. 

1  03 

1  07 

1  59 

1  59 

1  59 

1  99 

1  59 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  56 

■2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  97 

2  95 

2  95 

2  95 

2  96 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  22  octobre  1908 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   10o  37 

En  Angleterre   100  48 

En  Autriche-Hongrie. ..    100  .. 

En  Belgique   100  o; 

En  Espagne   112  36 

En  Grèce   104  25 

En  Hollande   100 

En  Italie   «M 


En  Portugal 


122  85 


En  Roumanie   101  •  • 

En  Russie   101  01 

En  Suisse   1°"  04 

En  Turquie   99  83 


99  74 
100  44 
98  50 
227  27 
176  64 

Au  Brésil   115  52 

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


En  Egypte  

Aul  Etals-Unis  

Au  Mexique  

En  Ilépubl.  Argentine. 
Au  Chili 


liin  lin 
100  78 

352  39 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  52 

—  Austro-Hongrois  100  .. 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   89  . . 

—  Grecs   95  92 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   81  43 

—  Roumains   99  30 

—  Russes   99  .. 

—  Sumès   99  96 

—  ^Turcs...  r   100  17 

Pièces  d'Egi/ple   100  26 

—  des  Ètats-Vnis ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  dela-ffep.  Argent.  44  -. 

—  du  Chili   50  61 

—  du  Brésil   55  55 

Pièces  des  Indes   99  40 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   39  62 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  22  octobre  1008. 
La  cote  des  changes  est  restée  faible  pendant  la  plus 
grande  partie  de  la  semaine,  ce  qui  n'est  pas  pour  ralentir  le 
mouvement  constant  de  l'or  vers  la  France.  Cette  situation, 
qui  se  prolonge  depuis  plusieurs  mois,  parait,  depuis 
quelques  années,  devenir  normale  toute  les  fois  que  les  capi- 
taux ne  trouvent  à  l'étranger  qu'une  faible  rémunération,  ce 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


515 


qui  est  le  cas  présent;  il  cesse  alors  de  se  produire  un  cou- 
rant de  fonds  français  allant  chercher  un  emploi  sur  les 
places  étrangères,  courant  qui  semble  maintenant  nécessaire 
pour  maintenir  l'équilibre  do  la  balance  des  paiements. 

Nous  trouvons  Amsterdam  en  baisse  de  28  centimes  et 
Berlin  eu  recul  de  7  centimes  ;  Vienne  fait  meilleure  conte- 
nance et  gagne  G  centimes,  tout  en  restant  assez  loin  du  pair. 

La  peseta  poursuit  son  mouvement  en  avant  ;  Lisbonne 
accentue  sa  dépression,  et  la  prime  sur  l'or  atteint  25  0/0  ; 
ta  garantie  défectueuse  des  billets  de  la  Banque  de  Portugal 
suffirait  à  expliquer  cette  baisse,  qui  succède  à  une  période 
de  hausse  anormale.  Le  rouble  progresse  de  25  centimes. 

Londres  gagne  demi-point,  mais  le  cours  a  fléchi  pendant 
la  semaine  jusqu'à  25  09,  vraisemblablement  à  la  suite  de 
paiements  effectués  par  l'Angleterre  pour  le  compte  de  New- 
York.  Le  change  américain  est  d'ailleurs  faible  à  515  50  ;  la 
parité  du  câble-transfert  est  aux  environs  de  ce  chiffre. 

La  faiblesse  est  générale  sur  les  devises  de  l'Union  latine; 
Bruxelles  perd  3  points,  l'Italie  et  la  Suisse  6  à  7  points 
chacune. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


10.436.304  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  . 

Calcutta  

Alexandrie  — 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Val  parai so  

Bueiios-Ayr's(orj 

Or  en  barres. . . . 
Argent  en  barres 


23  sept. 


2/0  7/16 
2/3  15/16 
1/9  5/16 
2/4  1/4 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  1/4 


15  3/16 
10  ./. 

48  3/8 

77/10  3/4 
24  ./. 


30  sept. 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  1/4 


7  octobre 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  1/4 


15   3/16     15    7/3?    15  7/32 
9  21/32      9  19/32      9  7/8 
48   1/4      48   5/16    48  1/4 

77/10  3/4  77/11  1/8  77/10  7/8 
23    7/8      23  15/16     23  13/16 


14  octobre 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/16 


21  octobre 


2/0  7/16 

2/3  13/16 

1/9  1/4 

2/4  1/4 

1/3  7/8 

1/3  7/8 

97  3/16 


15  7/32 
10  3/16 
48  1/4 

77/11  5/8 
23  11/16 


Nous  retrouvons  aux  cours  de  jeudi  dernier  Yokohama  et 
Singapour.  Hong-Kong  et  Shanghaï  progressent  tous  deux 
de  1/8,  ce  qui,  en  présence  de  la  baisse  de  l'argent,  indique 
une  tendance  du  métal  blanc  à  sortir  de  Chine,  comme  l'in- 
diquent d'ailleurs  les  ordres  de  vente  de  cette  provenance. 

La  roupie  perd  1/32,  tout  en  restant  plus  chère  à  Calcutta 
qu'à  Bombay  par  suite  de  l'écart  de  taux  du  l'argent  entre  les 
deux  places.  La  baisse  du  jute  influence  défavorablement  la 
balance  des  paiements.  Le  montant  des  adjudications  du 
mercredi,  en  tirages  du  Conseil  de  l'Inde,  a  été  abaissé  de 
6  à  4  millions  de  roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total 
des  ventes  a  été  de  6.092.000  roupies,  ayant  produit  403.766 
livres  sterling.  / 

Le  change  égyptien  reste  stationnaire  et  peu  favorable  à 
Londres  ;  on  remarquera  cependant  que  les  sorties  d'or  de  la 
Banque  d'Angleterre,  à  destination  d'Alexandrie,  ont  été 
annulées  et  restituées  à  la  Banque. 

Rio  est  immobile  à  15  7/32,  ainsi  que  Buenos-Ayres  à 
48  1/4;  Valparaiso  s'améliore  et  progresse  de  1/8. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  a  été  porté  de  3/4  penny  en 
avant,  par  suite  de  la  baisse  du  chèque  à  Paris,  qui  a  permis 
aux  acheteurs  français  de  payer  le  métal  77/11  5/8.  Les 
monnaies  étrangères  restent  à  76/5  3/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  8  au  15  octobre,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  fc     719.500   Inde  i  66.500 

Afrique  occidentale  23.500 
Brésil   16.500 

Total   759.500  Total   66.500 

L'argent  en  barres  est  en  recul  de  1/8.  Les  offres  des 
Etats-Unis  diminuent;  mais  on  a  reçu  des  ordres  de  vente 
pour  le  compte  de  l'Extrême-Orient. 

Pour  la  semaine  du  8  au  15  octobre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  ont  été  de  20.700  liv.  st.,  ce  qui  porte 
le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  7.978.648  liv.  st.,  contre 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


24  sept. 

1"  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

2  ./. 
1  7/16 

3  1/4 

1  7/8 

1  1/2 

2  3/4 

2  ./. 
1  7/8 

3  •/. 

1  3/4 
1  5/8 
3  ./. 

2  ./. 
2  •/• 
2  3/4 

3  3/4 

3  1/4 

3  3/4 

3  1/4 

3  1/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  dans  l'encaisse-or  un  accroissement  de  19.515.000 
francs.  La  circulation  a  prélevé  1.613.000  fr.  à  Paris  etversé 
2.233.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  achats  de  matières 
ont  été  de  19.528.000  fr.  et  les  ventes  de  633.000  fr. 

Le  stock  d'argent  augmente  de  2.6/6.000  francs.  Il  est  entré 
par  les  guichets  589.000  fr.  à  Paris  et  2.547.000  francs  en 
province.  Il  a  été  envoyé  500.000  fr.  en  Suisse,  100.000  fr.  en 
Guinée  et  50.000  fr.  en  Algérie;  il  est  venu  du  Maroc  190.000 
francs. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  88  millions,  le  porte- 
feuille de  39  millions  et  les  avances  de  12  millions  ;  les  comp-  . 
tes  courants  particuliers  ont  versé  20  millions  et  le  Trésor 
57  millions. 

La.  Banque  d'Allemagne  achève  de  se  dégager  de  la  ten- 
sion créée  par  l'échéance  de  fin  septembre  ;  elle  a  réintégré 
dans  ses  caisses  38  millions  d'espèces  et  148  millions  de  bil- 
lets, et  dégonflé  son  portefeuille  de  124  millions  et  ses 
avances  de  25  millions  ;  les  comptes  courants  ont  versé  47 
millions.  Il  y  a  encore  11  millions  de  billets  soumis  à 
l'impôt. 

Voici  les  mouvements  d'or  do  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Egypte  £     100.000  Argentine  *  101.000 

Excéd.  des  sorties.     176.000   Egypte   100.000 

Suède   75.000 

Total   276.000  Total   276.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  4  millions;  mais  il  est  entré 
par  la  circulation  7  millions  et  4  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  privés  diminuent  de  15  millions;  les 
comptes  courants  publics  augmentent  de  12  millions  'et  le 
portefeuille  de  5  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  est  de  51  70  0/0. 

L'encaisse  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  reste  à  peu 
près  stationnaire;  la  circulation  et  le  portefeuille  fléchissent 
de  31  millions,  les  comptes  courants  de  10  millions,  les 
avances  de  8  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse  est  station- 
naire, mais  il  est  sorti  11  millions  de  billets,  et  les  comptes 
courants  ont  prélevé  8  millions  ;  une  sortie  de  7  millions  de 
papier  sur  l'étranger  fait  fléchir  le  portefeuille  de  5  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  remboursé  5  millions  de  billets  et 
mis  en  circulation  3  millions  d'argent  ;  le  portefeuille  et  les 
avances  diminuent  un  peu  ;  les  fonds  à  l'étranger  passent  de 
50  à  65  millions. 

Il  est  sorti  3  millions  de  billets  de  la  Banque  Néerlandaise, 
dont  les  comptes  courants  grossissent  de  4  millions  et  le' 
portefeuille  de  10  millions. 

La  fin  du  mois  a  fait  sortir  40  millions  de  billets  de  la 
Banque  d'Italie;  le  portefeuille  augmente  de  7  millions, 
malgré  une  sortie  de  7  millions  de  papier  sur  l'étranger,  et 
les  avances  de  14  millions.  La  sortie  du  portefeuille  étranger 
est  compensée  par  une  augmentation  de  même  somme  dans 
les  fonds  à  l'étranger. 

Le  stock  d'or  de  la  Banque  de  Russie  augmente  de  10  mil- 
lions; la  circulation  intérieure  a  prélevé  4  millions  d'argent 
et  8  millions  de  billets;  les  comptes  courants  diminuent  de 
42  millions;  le  portefeuille  croit  de  9  millions  et  les  avances 
de  45  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  diminue  de 
3  millions,  sans  que  les  autres  chapitres  présentent  de  varia- 
tions intéressantes. 
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Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 

Expor 

Du  2(5  sept, 
au  3  oct. 

Cations 

Depuis  le 
1"  janvier 

Impor 

Du26  0ept 
au  3  oct. 

talions 

Depuis  le 
1"  janvier 

Grande-Bretagne 

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

-  1907.. 

—  1906.. 

» 
» 
» 

2.524.737 
23.640.879 
19.017.343 

2.464.930 

10.409 
7.850 

126.591 

3.691.432 
1.036.131 

24.958 
9.509.398 

10.000 

970 

47.  Ci  7. 925 
34.444.015 
5.888.514| 

144.850 
107.889 
5.470.234 

14.261.919 
8.032.981 
81.489.394 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


398.030 
407.600 

509 


806.139 
1.255.641 

547.903 


28.222.843 
3.633.600 
41.900 
258.481 


32. 156.824 
38.894.346 
39.050.4:4 


1.708 

5.829 

87.620 


95.163 
38.265 
49.104 


60.529 
66.584 
110.149 
2.566.211 


2.803.473 
2.300.670 
1.812.191 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

205.4 

62.3 

51.6 

991.2 

34.5 

1076.8 

11.2 

311.9 

79.6 

53.8 

1387.6 

9.2 

1312.1 

42.3 

306.5 

78.9 

53.5 

1393.6 

9.2 

1324.4 

34.7 

305.0 

80.6 

53.3 

1407.4 

9.2 

1338.4 

31.5 

1307  19  oct. 
1908  3  oct. 
1908  10  oct . 
1908  17  oct. 

Le  mouvement  d'émigration  du  numéraire  s'est  ralenti 
dans  les  Banques  associées  de  New -York;  l'accroissement 
des  dépôts  est  la  seule  cause  de  la  réduction  de  l'excédent  de 
la  réserve. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  de  Nickel  en  France 

Le  rapport  sur  le  Budget  annexe  des  Monnaies  et 
Médailles,  qui  vient  d'être  distribue  à  la  Chambre  des 
députés,  contient  d'intéressants  renseignements  sur  la  ques- 
tion de  la  monnaie  de  nickel.  Examinant  l'établissement  de 
cette  monnaie  en  France  comme  monnaie  d'appoint,  M.  Ri- 
douard,  l'honorable  rapporteur,  estime  qu'il  y  a  un  grand 
intérêt  à  aboutir,  puisque  par  la  production,  de  la  Nouvelle- 
Calédonie,  concurrencée  seulement  par  celle  du  Canada,  le 
nickel  est  surtout  d'extraction  française. 

Or,  c'est  seulement  en  1903,  43  ans  après  la  Belgique, 
30  ans  après  l'Allemagne,  25  ans  après  la  Suisse,  15  ans 
après  le  Japon,  10  ans  après  l'Autriche,  la  Grèce  et  l'Italie, 
que  la  France  s'est  enfin  décidée  à  frapper  sa  première 
pièce  de  nickel  !  La  loi  du  31  mars  1903  a  autorisé  une 
frappe  de  10  millions  de  francs  en  pièces  de  nickel  de 
25  centimes.  Les  fabrications  de  pièces  de  nickel  opérées 
en  exécution  de  cette  loi  se  sont  élevées  à  4  millions  de  francs 
en  1903,  à  4  millions  en  1904  et  à  2  millions  en  1905.  Pour 
fabriquer  40  millions  de  pièces  en  nickel  du  poids  de  sept 
grammes,  il  a  fallu  acheter  280.000  kilogrammes  de  nickel 
qui,  au  prix  de  3  fr.  50  le  kilogramme,  ont  coûté  980.000  fie. 
Les  frais  de  fabrication  se  sont  élevés  d'après  les  comptes 
définitifs  a  819.227  fr.  93.  C'est  donc  un  bénéfice  net  de 
8.200.772  fr.  07  (10.000.000  —  1.799.227  fr.  93)  qu'a  laissé 
cette  opération,  bénéfice  qui  a  contribué  à  grossir  pendant 
ces  trois  années  les  applications  au  Trésor. 

Depuis  lors,  la  fabrication  des  pièces  de  nickel  a  cessé  et 
la  Direction  du  mouvement  général  des  fonds  ne  peut  plus 
donner  satisfaction  aux  demandes  d'envoi  de  pièces  de 
25  centimes  qui  lui  sont  adressées.  La  loi  de  finances  du 
30  janvier  1907,  article  46,  a  bien  autorisé  une  nouvelle 
frappe  de  2  millions  de  francs,  mais  ces  nouvelles  pièces  de 


nickel  n'ont  jamais  été  frappée*.  L'émission  a  été  ajournée 
jusqu'au  moment  où  une  décision  sera  prise  en  ce  qui 
concerne  le  remplacement  des  piéc-s  de  bronze  de  5  centi- 
mes et  d<'  10  centimes  par.  des  pièces  de  nickel  d'égale  valeur 
nominale.  A  quoi  bon,  en  effet,  fabriquer  des  pièces  de 
nickel  destinées  à  être  retirées  et  refondues  à  brève 
échéance. 

Que  sera,  se  demande  le  rapporteur,  notre  future  monnaie 
de  nickel?  Deux  points  paraissant  dès  maintenant  acquis. 
Le  premier,  c'est  que  la  coupure  de  25  centimes,  extrême- 
ment pratique,  sera  conservée  â  côté  des  coupures  nouvelles 
de  5  et  10  centimes.  Le  second  c'est  que  les  nouvelles  pièces 
de  nickel  seront  trouées  au  centre  comme  le  sont  actuelle- 
ment les  pièces  belges  depuis  l'arrêté  royal  du  22  août  1901  ; 
le  trou  central,  qui  permet  d'entasser  ces  pièces  plus  facile- 
ment est  une  commodité  qui  donnera  satisfaction  aux  désirs 
du  commerce.  Mais  la  question  du  titre  etdu  poids  adonner 
aux  pièces  nouvelles  est  encore  en  suspens. 

«  En  ce  qui  concerne  le  titre,  fait  observer  L'honorable 
rapporteur,  les  diverses  législations  monétaires  nous  offrent 
deux  systèmes  en  présence.  Dans  la  plupart  des  paya,  les 
pièces  de  nickel  comprennent  trois  quarts  de  cuivre  et  un 
quart  de  nickel.  Il  en  est  ainsi  notamment  en  Belgique,  en 
Allemagne,  en  Suisse  (pour  les  pièces  de  5  et  de  10  centimes), 
en  Grèce,  aux  Pays-Bas,  en  Portugal,  en  Serbie,  en  Rou- 
manie, en  Egypte,  aux  Etats-Unis  et  au  Japon.  Ce  système 
parait  le  plus  économique,  le  cuivre  coûtant  sensiblement 
moins  cher  que  le  nickel  fia  différence  est  aujourd'hui  de 
200  fr.  par  1C0  kilos  ;  autrefois,  elle  était  beaucoup  plus 
forte).  Il  est  tout  naturel  qu'il  ait  été  adopté  par  les  pays 
qui  ont  donné  les  premiers  l'exemple  de  la  monnaie  de  nickel 
à  une  époque  où  ce  métal  était  très  cher.  Aujourd'hui, 
la  tendance  est  plutôt  de  fabriquer  des  pièces  de  nickel 
pur  ;  c'est  le  système  qui  a  été  adopté  en  France,  en  Aul riche- 
Hongrie  et  au  Mexique.  L'Italie,  qui  mettait  autrefois  trois 
quarts  de  cuivre  dans  ses  pièces  de  20  centimes,  fabrique 
aujourd'hui  ses  pièces  de  25  centimes  en  nickel  pur,  La 
Suisse,  qui  avait  adopté  en  1879  le  premier  système  pour  ses 
pièces  de  5  et  10  centimes  en  nickel,  a  décidé,  en  1881,  de 
fabriquer  ses  pièces  de  20  centimes  en  nickel  pur.  La  couleur 
des  pièces  qui  contiennent  75/100  de  cuivre  laisse  en  effet  à 
désirer.  Il  n'est  pas  souhaitable  que  la  Fiance  fasse,  sous 
ce  rapport,  un  pas  en  arrière  quand  la  Suisse  et  l'Italie  ont 
fait  un  pas  en  avant.  Il  ne  semble  d'ailleurs  pas  qu'il  en  soit 
question. 

En  ce  qui  concerne  le  poids,  des  différences  assez  sensibles 
existent  jusqu'ici  entre  les  divers  pays  de  l'Union  Latine.  En 
Suisse  et  en  Grèce,  les  pièces  de  20  centimes  pèsent 
4  grammes  ;  les  pièces  de  10  centimes  3  grammes  et  les 
pièces  de  5  centimes,  2  grammes.  En  Italie,  la  pièce  de 
25  centimes  pèse  4  grammes  comme  l'aneienne  pièce  de 
20  centimes.  En  Belgique,  la  pièce  trouée  de  10  centimes  pèse 
4  grammes  et  la  pièce  trouée  de  5  centimes  pèse  2  grammes 
et  demi.  Avant  l'introduction  du  trou  central,  la  pièce  de 
20  centimes  pesait  7  grammes,  la  pièce  de  10  centimes 
4  grammes  et  demi  et  la  pièce  de  5  centimes,  3  grammes.  En 
Allemagne,  la  pièce  de  20  pfennig  pesait  6  gr.  250;  la  pièce 
de  10  pfennig  pèse  4  grammes  et  la  pièce  de  5  pfennig, 
2  grammes  et  demi.  En  Autriche,  la  pièce  de  20  hellers  pèse 
4  grammes  et  la  pièce  de  10  hellers,  3  grammes.  En  France, 
la  pièce  de  25  centimes  pèse  7  grammes.  Voilà  des  poids 
bien  divers  et  il  n'y  a  pas  de  motif,  a  priori,  d'imiter  tel 
pays  plutôt  que  tel  autre.  La  seule  raison  qui  doit  nous 
guider  est  une  raison  pratique.  Il  est  essentiel  que  les  trois 
pièces  de  nickel  puissent  être  facilement  distinguées  l'une  de 
l'autre.  Avec  le  type  troué,  on  peut  se  contenter  du  poids  de 
2  grammes  pour  la  pièce  de  5  centimes  (la  pièce  allemande 
de  5  pfennig  est  plus  lourde,  mais  elle  n'est  pas  trouée).  On 
pourrait  eu  déduire  un  poids  de  4  grammes  pour  la  pièce  de- 
10  centimes  et  de  6  grammes  pour  la  pièce  de  25  centimes. 
De  cette  façon,  il  n'y  aurait  aucune  pièce  de  nickel  ayant  le 
même  poids  que  les  pièces  d'argent  de  50  centimes  (2  gr.  1  2  , 
de  1  franc  (5  grammes)  ou  de  2  francs  (10  grammes-  et  cela 
contribuerait  encore  à  éviter  la  confusion.  » 

L'honorable  rapporteur  conclut  en  souhaitant  que  leprojet  de- 
loi  relatif  à  la  création  des  pièces  de  5  centimes  et  de  10  cen- 
times de  nickel  qui  est  dès  maintenant  complètement  étudié 
et  préparé,  soit  déposé  le  plus  tôt  possible  sur  le  bureau  de 
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la  Chambre  des  députés,  et  il  insiste  pour  que  le  projet  de 
loi  ne  soit  applicable  qu'à  la  métropole. 


Le  papier-monnaie  en  Serbie 

La  Banque  Nationale  de  Serbie  a.  été  autorisée  à  faire  une 
nouvelle  émission  de  .papier-monnaie.  En  conséquence,  la 
circulation  du  papier-monnaie  se  trouvera  augmentée  de 
10  0/0. 

Rappelons  qu'à  la  iin  de  l'exercice  1907,  l'encaisse  métalli- 
que delà  Banque  se  composait  de  14.105.842  dinars  d'or  et 
de  7.434.967  dinars  d'argent;  en  outre,  elle  disposait  à 
l'étranger  de  3.439.753  dinars.  La  circulation  de  billets  repo- 
sant sur  cette  réserve  s'élevait  à  37.362.927  dinars. 


Le  Papier-monnaie  en  circulation  au  Paraguay 

Le  papier-monnaie  en  circulation  suivant  autorisation  do 
Ja  loi  du  14  juillet  1903  s'élève  à  35  millions  de  pesos. 

Cette  somme  a  été  augmentée,  en  vertu  de  la  loi  du  6  juil- 
let 1905,  par  l'émission  de  nouveaux  billets  pour  une  valeur 
de  4.850.632  pesos,  pour  faire  face  aux  dépenses  ci-après  : 

Pesos 

Banque  agricole   2.602.827 

Construction  d'une  caserne  (loi  du  30 
septembre  1903)  et  réparation  des  dom- 
mages causés  par  la  révolution  (loi 
du  30  mai  1905   t   1.247.805 

Collège  national   500.000 

Pénitenciers  et  prison   500.000 

Total   4.850.632 


Le  tableau  suivant  donne  le  montant  des  billets  en  circula- 
tion pendant  les  dix  dernières  années  : 


Années 


Montant 
des  billets  en 
circulation 


Années 


Montant 
des  billets  en 
circulation 


1897   8.676.785 

1898   9.785.000 

1899   9.855.000 

1900   11.291.325 

1901   10.566.171 


1902   12.769.999 

1903   15.779.600 

1904   30.149.367 

1905   39.850.632 

1906   39.850.632 


Il  peut  être  intéressant  de  donner  la  valeur  de  l'or  par  rap- 
port au  papier-monnaie.  A  cet  égard,  le  tableau  suivant  per- 
met de  suivre  les  fluctuations  du  change  pendant  les  neuf 
dernières  années  : 

Valeur  en  pesos  papier,  de  100  pesos-or.  à  la  fin  des 
années  1898  à  1906 


Années 


Pesos-pap. 


Années 


Pesos-pap. 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


700 
820 
804 
921 
999 


1903   875 

1904..   1.170 

1905   1.087 

1906   1.116 


Durant  les  neuf  premiers  mois  de  1907,  le  taux  du  change 
a  varié  de  1116  à  1240  0/0. 
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Europe.  —  France.  Le  marché  s'est  tenu,  cette 
semaine,  sur  une  certaine  réserve;  aussi  les  échanges 
ont-ils  été  plus  calmes.  Quelques  valeurs  cependant, 
comme  le  Rio-Tinto,  ont  été  actives,  par  suite  des 
rachats  des  vendeurs  à  découvert  qui  avaient  pris  po- 
sition dans  ces  derniers  temps.  Quant  aux  capitaux, 
ils  demeurent  très  abondants. 


En  conformité  de  la  loi  du  13  juillet  1905,  la  Bourse 
sera  fermée  le  lundi  2  novembre,  lendemain  de  la 
Toussaint  ;  mais  les  dates  de  règlement  pour  la  liqui- 
dation ne  seront  pas  modifiées  et  restent  fixées  :  pour 
les  comptes  débiteurs,  au  4  novembre,  et  pour  les 
comptes  créditeurs,  au  5  novembre. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  s'est  ressaisie 
entièrement  et  les  dispositions  sont  redevenues  bonnes. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  aisée  ;  l'es- 
compte hors  banque  est  au-dessous  de  3  0/0.  A  la 
Reichsbank,  le  stock  monétaire  dépasse  celui  de  la 
même  époque  de  l'année  dernière,  de  300  millions  de 
marks . 

Les  industries,  surtout  celles  du  fer  et  du  charbon, 
sont  toujours  dans  une  situation  assez  précaire. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
reste  satisfaisante  ;  le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'An- 
gleterre est  très  favorable.  Mais  on  prévoit  un  léger 
resserrement  monétaire. 

Les  renseignements  qui  arrivent  sur  la  situation 
industrielle  et  commerciale  sont  toujours  peu  encou- 
rageants. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  le  tonnage 
des  navires  entrés  dans  les  ports  britanniques  repré- 
sente 29.914.000  tonneaux,  contre  30. 797. U00  dans  la 
même  période  de  1907  ;  celui  des  navires  sortis  repré- 
sente 42.380.000  tonneaux,  contre  42.956.000. 

Autriche.  —  Les  sentiments  pacifiques  dominent 
entièrement  en  Autriche,  mais  on  est  fort  irrité  et 
surtout  éprouvé  par  le  boycottage  des  produits  autri- 
chiens en  Turquie. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  tendances  sont  bonnes, 
quoique  les  affaires  restent  restreintes.  L'argent  est 
abondant  sur  le  marché  monétaire. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année  l'importation 
a  été  de  1  . 638 . 200 . 000  couronnes,  en  augmentation  de 
47.700.000  couronnes  sur  celle  de  la  même  période  de 
1907  ;  l'exportation  a  été  de  1 . 498.300.000  couronnes, 
en  diminution  de  24.700.000. 

Belgique.  —  La  liquidation  de  quinzaine  s'est  opérée 
dans  des  conditions  normales.  La  Bourse  de  Bruxelles 
se  retrouve  au  point  où  elle  était  avant  les  événements 
d'Orient. 

Les  valeurs  métallurgiques  ont  une  tendance  à  la 
lourdeur. 

Danemark.  —  Le  taux  de  l'escompte  de  la  Banque 
de  Danemark  est  encore  à  6  0/0.  Le  dividende  de 
1906-07  a  été  fixé  à  8  0/0. 

Espagne.  —  La  modification  du  régime  de  l'alcooj 
sera  présentée  à  bref  délai  sur  la  base  d'un  impôt 
impôt  unique  pour  l'alcool  de  vin  avec  une  surtaxe 
pour  l'impôt  d'industrie. 

Le  cours  du  change  reste  stationnaire. 

On  va  déposer,  incessamment,  croit-on,  un  projet  de 
réorganisation  de  la  Banque  d'Espagne. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  efforts  faits  pour  déve- 
lopper la  polyculture  au  Brésil  ne  sont  pas  sans  de 
bons  résultats  :  déjà  on  n'importe  plus  de  riz  :  l'impor- 
tation des  animaux  a  diminué  aussi. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  du  pays  est  de 
18.035  kilomètres. 

Elals-Unis.  —  Les  manufactures  de  coton  du  Sud 
ont  peu  souffert  de  la  crise  économique. 

En  1877-78,  les  usines  du  Sud  consommaient,  par 
semaine,  3.000  balles  de  coton,  et  maintenant  50.000 
balles. 

Asie.  —  Corée.  En  1907,  les  importations  en  Corée 
ont  été  de  41.436.249  yens,  contre  29.654.418;  les 
exportations  ont  été  de  10.394.712  yens,  contre  8  mil- 
lions 132.844  yens. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  "/,,  

Bulgarie  5  %  1890  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  i  %  1887  (net  10  fr.  80) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50;. . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  i  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York  i 
Haïti  5  %  1875  (rémb.  à  30i)  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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La  Politique.  — -  Discussion,  à  la  Chambre,  du  Budget  de  1909; 
adoption  du  budget  de  la  Justice.  —  Délégation  d'une  sous-commis- 
sion pour  l'élude  de  la  situation  du  port  de  Rochefort. 

La  Chambre  a  abordé,  mardi,  la  discussion  générale 
du  budget  de  1909. 

Après  une  éloquente  intervention  de  M.  Lefort,  dé- 
puté de  la  Seine-Inférieure,  en  faveur  des  militaires 
rengagés  et  des  vieux  braves  des  campagnes  de  Cri- 
mée, d'Italie  et  du  Mexique,  dont  on  a  négligé  le  taux 
des  pensions  et  au  sujet  desquelles  M.  Doumer,  rap- 
porteur général  a  dit  que  la  question  serait  examinée 
quand  viendrait  la  discussion  du  chapitre  50  du  Mi- 
nistère de  la  Guerre,  la  discussion  générale  a  été  close. 

L'assemblée  a  alors  examiné  et  voté  le  budget  de  la 
Justice. 

Aux  deux  orateurs  qui  ont  pris  part  à  ce  débat,  M. 
Briand,  ministre  de  la  Justice,  a  promis  de  déposer  un 
projet  concernant  la  rétribution  des  juges  suppléants, 
et  de  donner  des  instructions  pour  que  l'on  interdise, 
autant  que  possible,  l'accès  de  la  police  correctionnelle 
aux  mineurs. 

Sur  la  question  «  traitement  du  Ministre  et  du  per- 
sonnel de  l'Administration  centrale  »,  M.  Théodore 
Hcinach  a  proposé  de  dédoubler  le  chapitre  en  mettant 
d'un  côté,  le  traitement  du  Ministre  et  celui  du  person- 
nel de  son  Cabinet  et  de  l'autre  le  traitement  du  per- 
sonnel de  l'Administration  centrale. 

M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  ayant  promis 
d'étudier  la  question,  M.  l'abbé  Lemire  a  présenté  et 
développé  un  projet  de  résolution  tendant  à  accorder 
aux  petits  employés  une  allocation  pour  charges  de 
Camille,  alléguant  que  cela  se  faisait  dans  les  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer  et  dans  certaines  administra- 
tions privées. 


M.  Caillaux  a  répondu  qu'il  avait  déjà  réalisé  cette 
réforme  dans  son  ministère,  et  M.  tourner  s'y  est  montré 
favorable.  Il  en  est  résulté  que  le  projet  a  été  adopté. 

Après  quelques  observations  de  divers  orateurs,  l'en- 
semble du  budget  de  la  Justice  et  le  budget  des  Cultes 
ont  été  votés. 

A  l'issue  delà  séance,  la  Chambre  a  délégué  les  pou- 
voirs d'enquête  à  une  sous-Commission  de  la  marine 
pour  aller  étudier  sur  place  la  situation  du  port  de 
Rochefort, 

•wv  Dans  sa  séance  du  15  octobre,  >a  Chambre  a  entendu 
lecture  des  décrets  nommant  des  commissaires  du  Gouverne- 
ment pour  assister  le  ministre  des  Finances  et  le  ministre 
des  Travaux  publics,  des  Postes  et  Télégraphes,  dans  la 
discussion  du  projet  de  loi  portant  lixation  du  budget  général 
de  l'exercice  1909. 

Ont  été  désignés  en  qualité  de  commissaires  du  Gouver- 
nement : 

M.  Privat-Deschanel,  conseiller  d'Etat  en  service  extraor- 
dinaire, directeur  général  de  la  comptabilité  publique; 

M.  Branet,  directeur  du  personnel  et  du  matériel; 

M.  Luquet,  directeur  du  contrôle  des  administrations 
financières  et  de  l'ordonnancement; 

M.  Sallandrouze  de  Lamornaix,  directeur  du  mouvement 
général  des  fonds; 

M.  Chastelain,  directeur  de  la  Dette  inscrite: 

M.  Bloch,  directeur  générât  des  contributions  directes; 

M.  Dolanney,  conseiller  d'Etat  en  service  extraordinaire, 
directeur  général  de  l'Enregistrement,  des  Domaines  et  du 
Timbre; 

M.  Louis  Martin,  conseiller  d'Etat  en  service  extraordi- 
naire, directeur  général  des  Contributions  indirectes; 

M.  Oulmont,  directeur  général  des  manufactures  de  l'Etat; 

M.  Edmond  Martin,  directeur  de  l' Administration  des 
monnaies  et  médailles; 

M.  A.  Delatour,  conseiller  d'Etat  en  service  extraordinaire, 
directeur  général  de  la  Caisse  des  dépôts  et  consignations. 

Après  avoir  .entendu  lecture  de  ce  décret,  la  Chambre  a 
repris  la  discussion  de  l'impôt  sur  le  revenu. 

-vw  Le  Journal  Officiel  du  16  octobre  a  publié  les  deux 
circulaires  suivantes  : 

Circulaire  relative  aux  appels,  pendant  l'année  1909,  des 
hommes  des  différentes  catégories  de  réserve  astreints  à  ac- 
complir une  période  d'instruction  ou  à  répondre  à  une  revue 
d'appel;  circulaire  du  ministre  du  Travail  aux  préfets,  con- 
cernant l'attribution  et  la  répartition  des  subventions  allouées 
à  la  Bourse  du  travail  par  le  Conseil  municipal  de  Paris. 

vw  La  cour  des  comptes  s'est  réunie  le  16  octobre,  dans  sa 
grand'chambre,  au  Palais-Boyal,  tous  la  présidence  de  M.  le 
premier  président  Charles  Laurent,  pour  tenir  son  audience 
solennelle  de  rentrée. 

-v~v  La  commission  des  douanes  s'est  réunie  le  16  octobre, 
sous  la  présidence  de  M.  Klotz.  Elle  a  examiné  les  diverses 
questions  soulevées  au  cours  des  vacances  par  la  revision 
douanière. 

■wv-  Le  Journal  Officiel  a  publié  les  décrets  suivants  : 
Décret  modifiant  le  décret  du  22  mai  1908,   qui  a  créé  une 

force  de  police  locale,  en  remplacement  des  cipayes,  dans  nos 

établissements  français  de  l'Inde. 
Décret  autorisant  l'office  postal  de  l'Indo-Chine  à  faire 

usage  de  coupons-réponse. 

Les  16  et  17  octobre  la  Chambre  a  commencé  la  dis- 
cussion des  conclusions  de  la  commission  d'enquête  sur  la 
catastrophe  de  Vléna  et  de  trois  interpellations  relatives  à  la 
marine. 

-wv'  Le  Conseil  municipal  de  Paris  est  convoqué  en  ses- 
sion ordinaire  pour  le  mercredi  28  octobre. 

~~  Le  Conseil  général  de  le  Seine  se  réunira  le  18  no- 
vembre. 

•wv  L'ordre  du  jour  du  20  octobre  a  appelé  à  la  Chambre 
la  suite  do  la  discussion  :  1°  des  conclusions  de  la  commission 
Chargée  do  procéder  à  une  enquête  parlementaire  sur  les- 
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causes  de  la  catastrophe  de  Y'Iênà  et  sur  les  accidents  dont 
la  marine  nationale  a  souffert  dans  ces  dernières  années  ;  2° 
des  interpellations:  1»  de  M.  Henri  Michel  sur  la  catastrophe 
de  la  Couronne;  2"  de  M.  l'amiral  Bienaimé  sur  la  valeur  du 
stock  des  munitions  de  combat  do  la  marine. 

M.  Thomson,  ministre  de  la  marine,  et  M.  Delcassé,  pré- 
sident de  la  commission  d'enquête,  ont  été  entendus  et  la 
discussion  générale  a  été  close. 

Le  projet  de  résolution  présenté  par  la  commission,  mis 
aux  voix,  a  été  adopté. 

A  la  majorité  de  372  voix  contre  166,  sur  536  votants, 
l'ordre  du  jour  pur  et  simple  a  été  repoussé. 

A  la  majorité  de  388  voix  contre  116  sur  504  votants,  la 
priorité  a  été  attribuée  à  un  ordre  du  jour  de  MM.  Delcassé 
et  Henri  Michel. 

A  la  majorité  de  568  voix  contre  1,  sur  569  votants,  la  pre- 
mière partie  de  l'ordre  du  jour  de  MM.  Delcassé  et  Henri 
Michel  a  été  adoptée. 

A  l'occasion  de  la  seconde  partie  M.  Clemenceau,  président 
du  Conseil,  a  déclaré  qu'il  ne  saurait  accepter  une  formule 
ne  comportant  pas  la  confiance. 

A  la  majorité  de  324  voix  contre  231,  sur  Zôô  votants,  la 
seconde  partie  de  l'ordre  du  jour  n'a  pas  été  adoptée. 

MM.  Delcassé  et  Thomson,  ministre  delà  marine,  ont  été 
de  nouveau  entendus. 

A  la  majorité  de  345  voix  contre  122,  sur  467  votants,  une 
disposition  additionnelle  à  l'ordre  du  jour,  acceptée  par  le 
gouvernement,  a  été  adoptée. 

-  L'ensemble  de  l'ordre  du  jour,  ainsi  modifié,  a  été  adopté. 

A  l'issue  de  cette  séance,  M.  Thomsoil  a  donné  sa  démission 
de  ministre.  m 

M.  Gaston  Thomson  était  ministre  de  la  marine  depuis  le 
23  janvier  1905,  date  de  l'arrivée  au  pouvoir  de  M.  Maurice 
Rouvier.  Il  avait  conservé  ce  portefeuille  sous  le  ministère 
Sarrion  avant  de  faire  partie  du  ministère  Clemenceau. 

C'est  M.  Alfred  Picard,  président  de  section  au  Conseil 
d'Etat,  qui  prend  le  portefeuille  de  la  marine. 

Xé  à  Strasbourg  en  1844,  M.  Alfred  Picard,  après  de  fortes 
études  littéraires  et  scientifiques,  entra  à  l'Ecole  polytechni- 
que et  de  là  à  l'Ecole  des  ponts  et  chaussées. 

En  1870,  le  jeune  ingénieur  fut  attaché  aux  travaux  de 
défense  de  Metz,  mais  il  profita  de  la  première  occasion  qui 
s'offrit  à  lui  pour  en  sortir  et  pour  aller  demander  et  prendre 
du  service  dans  l'armée  de  la  Loire. 

En  1880,  M.  Alfred  Picard  était  nommé  directeur  du  cabi- 
net et  du  personnel,  puis  directeur  des  routes,  de  la  naviga- 
tion, des  mines  et  des  chemins  de  fer,  et  directeur  des  ponts 
et  chaussées,  des  mines  et  des  chemins  de  fer. 

Ensuite,  il  devint  président  de  la  section  dos  travaux  pu- 
blics, de  L'agriculture,  du  commerce,  de  l'industrie,  des  postes 
et  télégraphes  au  Conseil  d'Etat.  Lors  de  l'Exposition  univer- 
selle de  1889,  il  fut  nommé  rapporteur  général  de  l'Exposition. 

Le  rapport  général  sur  l'Exposition  de  1889  valut  à  M. 
Alfred  Picard  le  grade  de  grand-officier  de  la  Légion  d'hon- 
neur, l'Exposition  de  1900  le  grade  de  grand-croix. 

Après  l'Exposition  de  1900,  dont  il  fut  le  commissaire  gé- 
néral, M.  Alfred  Picard  en  fit  l'historique  complet  dans  deux 
ouvrages  qui  sont  de  véritables  monuments. 

M.  Alfred  Picard  a  été  nommé  récemment  président  de  la 
Commission  chargée  d'étudier  les  questions  d'organisation  du 
réseau  d'Etat,  après  le  rachat  de  l'Ouest.  Il  est  aussi  prési- 
dent de  la  Commission  des  valeurs  en  douanes. 

Il  a  publié,  outre  ses  rapports,  un  ouvrage  classique  sur 
l'histoire  des  Chemins  de  fer  français. 

Le  décret  de  nomination  du  nouveau  ministre  a  été  signé 
hier  par  le  président  de  la  République. 

w  La  sous-commission  chargée  par  M.  Clemenceau,  pré- 
sident du  Conseil,  d'étudier  les  moyens  propres  à  amener  un 
relèvement  économique  de  la  Corse  s'est  embarquée  à  Mar- 
seille le  21  octobre,  à  bord  du  paquebot  Golo  de  la  Compa- 
gnie Fraissinet. 

Son  voyage  d'études  durera  environ  trois  semaines. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 

IDE    1892  O 


XVI.  —  LA  POPULATION  FRANÇAISE 

Les  Recensements  de  1851  à  1906.  —  Le  mouvement  de  la 
population  de  1884  à  1907.  —  Les  mariages,  les  naissances  et 
les  décès  depuis  1811.  —  La  doctrine  de  Malthus.  —  Son 
point  de  départ  est  faux.  —  L'arrêt  delà  natalité  française  et 
ses  conséquences.  —  Comparaison  de  l'accroissement  de  la 
population  entre  la  France,  l'Angleterre,  l'Allemagne  et  les 
Etats-Unis.  —  Constatations  fâcheuses. 

Le  rapport  officiel  sur  le  dernier  recensement 
quinquennal  indique  que  le  chiffre  de  la  popula- 
tion domiciliée  en  France,  à  la  date  du  4  mars 
1906,  s'élevait  exactement  à  89.252.267  habitants, 
constituant,  sur  le  recensement  de  1901,  une  aug- 
mentation de  290.322  individus.  Cette  population 
domiciliée  comprenait  1.009.415  étrangers  repré- 
sentant 2.57  0/0  de  ladite  population. 

Le  tableau  suivant  va  nous  montrer  les  résultats 
constatés  depuis  1851  : 

Résultats  des  Recensements  de  la  population  de  la  France 
de  1851  à  1906  inclusivement 


Années 

Popula- 
tion 

des 

française 
domiciliée 

recen- 

en 

sement  s 

France 

1851.... 

35.783.170 

1861.... 

37.383.313 

1866. . . . 

38.192.064 

1852.... 

30.102.921 

1876.... 

36.905.788 

1881.... 

37.672.048 

1886.... 

38.218.903 

1891.... 

38.343.192 

1896.... 

38.517.332 

1901.... 

38.961.915 

1906. . . . 

39.252.267 

Augmentation 
sur  le 

précédent  recensement 


Totale 
en  habitants 


Par 
100  hab. 

et  par  an 


+  383.170 
+1.347.313 
-H  745.751 
-2.089  143 
-h  802.867 
4-  766.260 
546.855 
124.289 
174.140 
444.613 
290.322 


+ 
+ 
+ 
+ 
-+- 


-t-  0.22 
0.75 
+  0.36 
—  0.85 
+  0.55 
+  0.41 
+  0.29 
+  0.06 
+  0.09 
+  0.23 
+  0.15 


Nombre 
des  étrangers 
résidan1  en  Franc" 


Nombre 
d'étran- 
gers 


379.289 
506.381 
655.036 
740.668 
801.754 
1.001.090 
1.115.214 
1.101.798 
1.027.491 
1.037.778 
1.009.415 


P'  100 
de  la 
popu- 
lation 


1.06 

1.35 
1.72 
2.05 
2.17 
2.66 
2.91 
2.87 
2.66 
2.66 
2.57 


En  ce  qui  concerne  les  étrangers  résidant  dans 
notre  pays,  la  diminution  constatée  entre  1886  et 
1906  n'est  qu'apparente,  en  ce  sens  que  la  loi  de 
1889  a  imposé  là  qualité  de  Français,  sous  faculté 
d'option  ou  de  répudiation,  à  toute  une  catégorie 
d'individus  nés  en  France  de  parents  étrangers, 
mais  domiciliés  en  France. 

La  comparaison  par  période  décennale,  embras- 
sant deux  recensements  et  offrant  une  base 
d'appréciation  plus  large,  nous  permettra  de 
mieux  saisir  les  véritables  tendances  du  dévelop- 
pement de  la  population  française  depuis  1851. 


(*)  Voir  l'Economiste  Européen,  n«  853,  854,  855,  856,  857, 
858,  859,  860.  861,  862,  863,  864,  865,  866  ,  868,  869,  871,  872, 
873,  874  et  875. 
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La  période  1851-1861  a  bénéficié  d'une  popula- 
tion nouvelle  de  689.000  habitants  provenant  de 
la  Savoie  et  du  Comté  de  Nice  cédés  à  la  France  en 
1800;  au  contraire,  la  période  1861-1872  a  subi 
une  perte  de  1.597.000  habitants  par  suite  -de 
l'annexion  à  l'Allemagne  de  l'Alsace-Lorraine. 

Sans  l'acquisition  de  Nice  et  de  la  Savoie,  les 
résultats  de  la  période  1851-1861  n'auraient  pré 
senté  qu'une  augmentation  normale  de  974.000 
habitants,  soit  une  moyenne  annuelle  de  0.26  0/0, 
contre  0.45  0/0;  sans  la  perte  de  l'Alsace-Lorraine, 
les  résultats  de  la  période  1801-1872  se  seraient 
traduits  par  un  excédent  total  de  314.000  habi 
tants  et  une  augmentation  moyenne  annuelle  de 
0.08  0/0,  au  lieu  d'une  diminution  de  1.28.3.000 
habitants  et  une  perte  moyenne  annuelle  de 
0.31  0/0. 

Les  résultats  de  la  période  1876  1886  ont  été  in- 
fluencés par  un  accroissement  considérable  de  la 
population  étrangère  résidant  en  France  et  comp 
tée,  nous  l'avons  déjà  dit,  dans  les  recensements 
officiels.  Entre  1876  et  1880,  le  nombre  des  étran 
gers  domiciliés  sur  notre  territoire  s'est  augmenté 
de  313.460  individus  ;  entre  1886  et  1906,  et  grâce 
aux  effets  de  la  loi'  de  18S9,  il  a  au  contraire 
diminué  de  105.799  individus. 

Mouvement  de  la  Population  en  France,  de  li-84  à  19o? 


Années 

Mariages 

Nais- 
,  sances 
vivantes 

Décès 
(mort-né 

non 
compris, 

Popnlat 
moyenne 
d'après 

les 
recense- 
ments 

Rapport 
des 
décès 
à  la 
populat. 

1884  

1885  

289.255 
283.170 
2^3.208 
277. C 60 
276  848 
272.903 
2139.332 
2-5.458 

937.758 
924.558 
912.838 
899.333 
882.639 
880.453 
838.059 
866.377 

858.784 
836.897 
860.222 
812.797 
837.867 
794.933 
876 . 505 
876.882 

(  Milliers 

d'habit.) 

38.010 

38.110 

38.219 

38.244 

S8.2G9 

38.294 

38.319 

£8.343 

0/00 

22.6 
21.9 
22.5 
22.4 
21.9 
20.8 
22.9 
22.9 

1886  

1887  

ms  • 

1889  

1890  

1891  ; 

Moyenne 
1884-1891. 

1892  

2-79.692 

892.752 

848,111 

38.226 

22.2 

290.319 

287.294 

286.662 

282.915 

290.171 

291 . 

287.179 

295.752 

855.847 
874.672 
855.388 
834.173 
865.586 
859.107 
813.9:;:! 
847.627 

875.888 
867.526 
815.620 
851.986 
771.886 
751.019 
810.073 
816.233 

38.378 
38.413 
38.448 
38.483 
33.517 
38.6T6 
38.695 
38.784 

22.8 
22.6 
21.2 
22.1 
20.0 
19.5 
21.0 
21.2 

1893  

1894  

1895  

1896  

1897  

1898  

1899  

Moyenne 
1892-1899. 

1900  

1901  

1902  

1903  

288.969 

854.512 

820.029 

38.541 

21.3 

299.084 
303.469 
294.786 
295.996 
298.721 
302.623 
300.487 
314.908 

827.297' 

857.5:74 

845.378 

826.712 

818.229 

8D7.291 

806.847 

773.969 

853.285 
784.870 
761.434 
753.605 
761.203 
770.171 
780.196 
793.889 

38.873 
38  962 
39.019 
39.077 
39.134 
39.192 
39.252 
39.232(1) 

21.9 
20.1 
19:5 
19.2 
19.4 
19.6 
19.9 
20.2 

1904  

1905  

1900  

1907  

Moyenne 
1900-1907. 

302.009 

820.375 

782.332  1  39.093 

20.0 

(1)  La  population  do  1907  est  ici  calculée  en  tenant  comp'e 
des  statistiques  publiées  sur  les  naissances  et  les  décès  pen- 
dant cette  même  année. 


Le  tableau  suivant  complète  les  éléments  four- 
nis par  les  deux  tableaux  précédents  : 

Proportion  moyenne  annuelle  des  mariages,  des  naissances 
et  des  décès  en  F  rance  par  grandes  périodes 
{Par  10.000  habitants) 


Moyennes 

annuelles 
par  période 


1811-1820 
1821-1830 
1831-1840 
1841-1  «50 
1851-1860 
1861-1870 
1871-1880 
1881-18.  0 
1891-19  0 
1!  01  -1907 


1884-1891 
18^2-1899 
1!  00-1907 


1891 
1907 


Mariages 


79 
78 
80 
80 
79 
78 
80 
73 
75 
77 


73 
75 
77 


74 

80 


Naissanc 


316 

308 
29J 
274 
263 
263 
254 
239 
221 
203 


231 
222 
210 


226 
197 


Décèfl 


2.59 
2% 
218 
233 
239 
236 
237 
221 
215 
197 


222 
213 

£00 


Excédent 

des 
naissance» 

nul- 
les déc'-s 


+  57 
-t-  58 
f  42 
+  41 
-f-  24 
+  27 
+  H 
-+-  18 
+  6 
-(-  12 


4-  H 
+  9 
*+  10 


229 

202 


Les  chiffres  ci-dessus  démontrent  :  1°  que  la 
proportion  des  naissances  et  des  décès  est  toujours 
allée  en  diminuant  depuis  la  Restauration;  2U  que 
la  décroissance  des  naissances  est  beaucoup  plus 
rapide  que  celle  des  décès;  '3°  que  l'augmentation 
de  la  population,  encore  importante  entre  1815  et 
1830,  est  devenue  presque  nulle,  et  qu'il  y  a  même 
eu  un  excédent  des  décès  sur  les  naissances  pen- 
dant les  années  1890,  1891, 1892, 1895, 1900  et  1907. 

Quant  aux  mariages,  ils  ont,  au  contraire,  une 
tendance  très  marquée  à  augmenter,  et  la  nuptialité 
de  l'année  1907  (314.9U8  mariages,],  la  plus  forte  du 
vingtième  siècle,  n'a  été  dépassée  pendant  le  dix- 
neuvième  siècle  que  par  celle  de  1872  (352.750  ma- 
riages), qui  fut  anormale  en  raison  de  la  guerre  de 
1870-1871 . 

* 

*  * 

Si,  comme  on  le  croit  généralement,  c'est  le  dé- 
veloppement de  la  fortune  publique  qui  ralentit  la 
natalité,  on  peut,  dans  une  large  mesure,  rendre 
le  Régime  douanier  de  1892  responsable  de  la 
diminution  des  naissances  constatée  entre  la 
moyenne  annuelle  de  la  période  1884-1891  et  la 
moyenne  annuelle  des  deux  périodes  suivantes,  car 
jamais,  à  aucune  époque  de  son  histoire,  la  France 
n'a  aussi  prospéré  que  pendant  les  seize  dernières 
années.  Mais  la  diminution  de  la  natalité  avait  déjà 
commencé  à  la  Restauration,  ainsi  que  le  tableau 
précédent  le  prouve,  et  elle  s'est  poursuivie  sans 
arrêt  jusqu'à  nos  jours. 

En  considérant  la  question  au  point  de  puis- 
sance militaire,  il  est  inutile  de  se  dissimuler  que 
ces  résultats  sont  déplorables,  car  la  France  a  mis 
vingt  années  pour  augmenter  sa  population  de 
1  million  d'habitants,  tandis  qu'en  cinq  années  la 
population  de  l'Allemagne,  par  exemple,  a  pro- 
gressé de  plus  de  4  millions  d'individus;  mais  les 
opinions  diffèrent  quand  on  envisage  le  problème 
au  point  de  vue  économique. 

En  effet,  on  peut  soutenir  que  la  puissance  éco- 
nomique d'une  nation  dépend  plutôt  de  la  valeur 
de  ses  institutions  sociales  et  de  la  qualité  morale 
et  physique  de  ses  citoyens  que  du  nombre  de  ses 
habitants.  C'est  une  adhésion  indirecte  à  la  doc- 
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trine  que  Malthus  a  formulée  dans  son  célèbre 
Essai  sio'  le  principe  de  population  (Londres,  1796) 
qui  a  eu,  en  France,  de  si  chauds  partisans  et  de 
si  ardents  adversaires  sous  la  Monarchie  de  juillet 
et  pendant  les  premières  années  du  second  Empire. 

Malthus  ayant  observé  que  la  population,  là  où 
elle  n'était  arrêtée  par  aucun  obstacle,  croissait 
dans  une  progression  géométrique  et  que  la  pro- 
duction des  subsistances  n'augmentait,  au  con- 
traire, que  dans  une  progression  arithmétique, 
arrivait  à  cette  conclusion  que,  l'équilibre  ne  pou- 
vant être  rétabli  que  «  par  la  misère,  l'épidémie  ou 
le  vice  aboutissant  à  la  mort  »,  il  était  préférable 
d'avoir  moins  d'enfants  afin  de  mieux  les  nourrir 
et  de  mieux  les  élever. 

Le  cadre  de  cette  étude  ne  nous  permet  pas  de 
discuter  longuement  la  valeur  des  arguments  sur 
lesquels  Malthus  s'est  appuyé  pour  dégager  sa 
théorie,  mais  ce  que  nous  pouvons  affirmer,  grâce 
aux  moyens  d'observation  que  la  statistique  gé- 
nérale met  aujourd'hui  à  notre  disposition,  c'est 
que  l'économiste  anglais  s'est  trompé  dans  ses 
calculs.  Le  remède  qu'il  proposait  [moral  res- 
ïraint  ou  contrainte  morale)  pour  éviter  les  maux 
d'un  excès  de  population  eût  été  parfaitement 
inutile,  car,  d'une  part,  la  population  mondiale 
s'est  accrue  selon  une  progression  infiniment  plus 
faible  que  celle  qu'il  indiquait,  et,  d'autre  part,  la 
production  des  denrées  alimentaires  et  des  objets 
nécessaires  à  l'existence  a  augmenté  dans  des  pro- 
portions qu'il  ne  pouvait  prévoir. 

Nous  l'avons  déjà  prouvé  par  des  chiffres  pré- 
cis :  les  perfectionnements  dont  l'agriculture  et 
l'industrie  de  la  vieille  Europe  ont  bénéficié  depuis 
un  demi-siècle,  l'abaissement  énorme  du  prix  des 
transports  terrestres  et  maritimes,  la  mise  en 
valeur  par  la  race  blanche  d'immenses  contrées 
absolument  désertiques  à  l'époque  où  vivait  Mal- 
thus, et  le  développement  à  peu  près  général  de  la 
fortune  publique  qui  en  a  été  la  conséquence 
directe,  permettent  aujourd'hui  aux  nations  de 
l'ancien  et  du  nouveau  Monde  d'avoir  beaucoup 
d'enfants,  de  bien  les  nourrir,  de  bien  les  élever 
et  d'en  faire  des  hommes  vraiment  dignes  de  ce 
nom. 

Quoi  qu'en  aient  dit  les  adeptes  de  Malthus,  il  y 
a  un  puissant  intérêt  économique  et  social,  pour 
une  nation  possédant  de  grands  moyens  de  pro- 
duction alimentaire  et  industrielle  et  une  forte 
réserve  de  capitaux,  à  voir  sa  population  grandir. 
En  (?e  qui  nous  concerne  personnellement,  nous 
sommes  convaincu  que  les  Français,  qui  ont  ces 
avantages  à  un  degré  plus  élevé  que  d'autres  peu- 
ples européens,  commettent  une  erreur  capitale  en 
limitant  leur  natalité,  car  —  il  n'y  a  pas  de  doute 
possible  à  cet  égard  —  la  chose  est  voulue  tout 
aussi  bien  par  la  classe  riche  qui  pratique  le  moral 
restraint  depuis  la  Restauration,  que  par  les  clas- 
ses laborieuses,  qui  ont  imité  l'exemple  venu  d'en 
haut. 


Le  but  avoué  des  bourgeois  riches,  c'est  de  lais- 
ser à  leurs  enfants  les  moyens  de  vivre  sans  ef- 
fort... mais  cette  sollicitude  maternelle  se  double, 
consciemment  ou  inconsciemment,  d'un  senti- 
ment de  prévoyance  personnelle  :  la  crainte  que 
les  frais  d'éducation  et  d'établissement  d'une  trop 
nombreuse  progéniture  ne  les  obligent  à  réduire 
leur  train  de  maison  et  à  se  priver  des  satisfac- 


tions matérielles,  ou  de  vanité  sociale,  auxquelles 
ils  sont  accoutumés . 

L'individu  qui,  parti  d'une  condition  modeste, 
arrive  à  une  grande  situation  de  fortune,  est,  neuf 
fois  sur  dix,  un  homme  énergique,  intelligent  et 
audacieux.  Celui-là  ne  compte  pas  avec  les  enfants, 
et,  connaissant  la  valeur  pratique  et  morale  du 
travail,  il  cherche,  autant  que  cela  lui  est  possible, 
à  en  faire  des  hommes  capables  de  gagner  leur  vie 
en  toutes  circonstances. 

Mais  la  tâche  est  plus  difficile  qu'on  ne  le  sup- 
pose, car  ces  enfants,  participant  nécessairement 
au  bien-être,  aux  jouissances  matérielles,  au  luxe 
que  la  maison  paternelle  acquiert  au  fur  et  à  me- 
sure du  développement  de  la  situation  du  chef  de 
la  famille,  sont  élevésplusdouillettement  que  ne  l'a 
été  celui-ci,  et  ils  n'ont  plus  les  qualités  actives  de 
leur  père  quand  ils  deviennent  à  leur  tour  chefs 
de  famille. 

Ils  se  bornent  alors  à  conserver,  tant  bien  que 
mal,  le  patrimoine  familial,  et  ils  entrent  ainsi 
dans  la  catégorie  des  bourgeois  qui,  sous  prétexte 
de  prévoyance  et  de  sollicitude  paternelles,  limi- 
tent leur  progéniture. 

Ils  font,  d'ailleurs,  très  souvent  un  calcul  déplo- 
rable, en  ce  sens  que  ces  enfants  raréfiés,  élevés 
par  cela  même  dans  une  oisiveté  plus  ou  moins 
complète,  sontgénéralement  incapables  de  défendre 
l'héritage  paternel  et  finissent  vite  comme  des  mi- 
séreux.... à  moins  qu'un  bon  mariage  de  raison  ne 
vienne  momentanément  les  tirer  d'affaires. 

C'est  la  loi  des  trois  <jén<- rations  dont  nous 
avons  de  multiples  exemples  autour  de  nous  et  qui 
peut  se  définir  ainsi  : 

La  première  génération  crée  la  fortune,  la 
deuxième  la  conserve,  la  troisième  la  dissipe! 
_  Il  existe,  évidemment,  de  nombreuses  excep- 
tions, mais  les  exceptions  confirment  la  règle  et 
chacun  peut  vérifier,  dans  son  milieu,  l'exactitude 
de  cette  loi. 

En  ce  qui  concerne  les  classes  laborieuses,  la  di- 
minution de  la  natalité  procède  aussi  d'un  senti- 
ment de  prévoyance  individuelle  et  de  sollicitude 
paternelle  mal  compris.  Les  commerçants,  les  ar- 
tisans et  les  petits  propriétaires  terriens,  réalisant 
des  bénéfices  dans  leurs  affaires,  ont  l'ambition 
toute  naturelle  de  donner  à  leurs  enfants  une  situa- 
tion sociale  d'un  ordre  plus  élevé  que  la  leur  : 
Mais  l'instruction  secondaire,  la  préparation  aux 
écoles  spéciales,  ou  les  études  universitaires  poul- 
ies garçons,  coûtent  très  cher,  et  pour  les  filles,  un 
brillant  mariage  ne  se  conçoit  pas  sans  l'accom- 
pagnement obligé  d'une  grosse  dot  :  d'où  le  désir, 
chez  eux,  de  ne  pas  avoir  plus  de  deux  enfants' 

Ces  braves  gens,  qui  veulent  surtout  assurer  le. 
bonheur  de  leurs  enfants  et  jouir  un  peu  de  leurs 
succès  dans  le  monde,  ont  raison  en  principe  ; 
mais  ils  ont  tort  de  les  pousser  svstématiquement 
vers  les  carrières  libérales,  car,  pour  un  ou  deux 
qui  réussissent,  il  y  en  a  dix  qui  tombent  au  rang 
des  déclassés.  Et  ils  ont  surtout  tort  d'en  limiter 
le  nombre,  car,  en  mettant  tous  leurs  œufs  dans 
le  même  panier,  il  leur  arrive  souvent  de  ne  pas 
manger  l'omelette. 

La  classe  ouvrière  ne  subit  certainement  pas 
au  même  degré  ces  préoccupations  de  prévoyance, 
et  cependant,  malgré  l'amélioration  incontestable 
de  ses  moyens  d'existence  et  de  son  bien  être,  sa 
natalité  a  également  une  tendance  à  diminuer  ra- 
pidement. Ici  c'est  surtout  la  volonté  de  la  femme 
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qui  impose  au  mari  le  moral  restreint,  parce  que 
La  femme  de  l'ouvrier,  chargée  exclusivement  des 
soins  de  la  maison  et  obligée  souvent  de  parti 
ciper  par  son  travail  professionnel  aux  dépenses 
du  ménage,  est  de  plus  en  plus  effrayée  du  sur- 
croît de  peines  et  de  privations  que  la  maternité 
lui  procure. 

d'est  encore  un  faux  calcul,  car,  clans  les  nom- 
breuses familles  ouvrières,  il  y  a  toujours  quel- 
ques enfants  qui,  selon  une  expression  populaire, 
font  leur  chemin  et  récompensent  leur  mère  des 
sacrifices  qu'elle  s'est  imposés  pour  les  élever. 
Abstraction  faite  des  joies  de  la  maternité  et  de  la 
tendresse  filiale,  qui  ont  bien  leur  valeur,  chaque 
enfant  d'ouvrier  représente  un  capital  placé  à 
intérêts  composés  dont  les  parents  profitent  plus 
tard.  Il  arrive  parfois  qu'un  de  ces  placements 
disparaît  avant  l'échéance  :  c'est  à  cause  de  cela 
qu'il  faut  avoir  beaucoup  d'enfants  et  se  donner 
beaucoup  de  mal  pour  les  élever  aussi  bien  que 
possible.  C'est  la  meilleure  des  retraites  ouvrières 
que  l'on  puisse  imaginer. 


La  diminution  progressive  de  la  natalité  fran- 
çaise peut  avoir  les  conséquences  les  plus  graves 
pour  l'avenir  économique  de  notre  pays  et  pour 
son  indépendance  nationale,  car,  fait  vraiment 
inexplicable,  le  même  phénomène  est  loin  de  se 
manifester  avec  la  même  intensité  dans  les  pays 
dont  les  moyens  de  production  et  la  richesse 
publique  augmentent  sans  arrêt. 

En  voici  la  preuve  manifeste  : 

Population  totale  de  la  France,  de  l'Angleterre,  de  l'Alle- 
magne et  des  Etats-Unh  d'Amérique,  en  1851,  1876,  1901 


(En  milliers  d'habitants) 


Pays 

1851 

1876 

1901 

1906  (-2) 

Augmentation 
entre 
1876  et^l906 

France  

35.783 

33.906 

38.962 

39.242 

2.336 

0/ 

/o  - 
6.3 

Angleterre. . 
Allemagne. . 
Etats-Unis  . 

27.452 

30.500(1) 

23.351 

32.933 
42.727 
44.3§7 

41.455 
55.345 
76.305 

43.880 
60.676 
83.960 

10.947 
17.949 
39.603 

33.2 
42.0 
89.3 

Anglo- 
Saxons.. 

81.303 

120.017 

174.105 

188.516 

6  8.499 

56.6 

La  période  1876-1906  peut  être  considérée  comme 
normale  en  ce  sens  que,  pendant  ces  30  années,  ni 
modification  territoriale,  ni  grande  guerre  n'ont  eu 
lieu  dans  les  pays  considérés. 

Pendant  cette  période,  la  population  française  ne 
s'est  donc  accrue  que  de  2.336  000  habitants  soit 
6.3  0/0  du  chiffre  de  la  population  de  1876,  alors 
que  la  population  a  progressé  de  10.947.000  habi- 
tants ou  332  0/0  en  Angleterre;  de  17.949.000 
habitants  ou  42  0/0  en  Allemagne  et  de  39.603.000 
habitants  ou  89.3  0/0  aux  Etats-Unis.  . 

Pour  ce  dernier  pays,  les  résultats  sont  majores 
par  une  immigration  permanente,  représentant 
environ  un  tiers  de  l'accroissement  provenant  de 
l'excédent  des  naissances  sur  les  décès. 

Si  la  même  proportion  se  maintenait  pour  l'ave- 
nir, voici  ce  que  serait  la  population  des  quatre 
pays  en  1926  et  vers  le  milieu  du  siècle  : 


(lî  Pays  composant  l'Allemagne  actuelle. 
'2,  Les  chiffres  de  1906  représentent,  pour  la  France  et  les 
paya  anglo-saxons,  la  population  à  la  date  du  1"  janvier  HO 3. 


Population  supposée  de  la  France,  de  l'Angleterre,  de 

l'Allemagne  et  des  Etats-Unis  eu  1926  et  1950,  d'aprèu  la 
progression  constatée  entre  1876  et  1906. 

(En  milliers  d'habitants) 


Pays 

1876 

1903 

1926 

1950 

Augraent. 

entre 
1906  et  1950 

France   

Allemagne  

Anglo-Saxons . . 

36.206 

39.242 

40.851 

42.868 

3.626 

32.933 
42.727 
44.357 

43.880 
60.676 
83.960 

53.534 
77.665 
130.657 

65.118 
98.052 
191.093 

21.238 

37.376 
197.116 

120.017 

188.516 

261.856 

354.263 

165.747 

Si  cette  hypothèse  se  réalisait  —  car  le  tableau 
ci  dessus  n'est  heureusement  qu'une  simple  hypo- 
thèse—  la  population  française,  qui  dépassait,  vers 
1850,  la  population  anglaise  de  8.33 1.000  habitants, 
la  population  de  tous  les  Etats  formant  l'Allemagne 
actuelle  de  5.283.000  habitants,  et  la  population 
des  Etats-Unis  de  l'Amérique  du  Nord  de  12.432 
mille  habitants,  serait  au  contraire  distancée,  vers 
1950,  de  22.250.000  habitants  par  l'Angleterre,  de 
55.184.000  habitants  par  l'Allemagne  et  dè  148.225 
mille  habitants  par  les  Etats-Unis. 

Gomment  peut-on  remédier  au  danger  qui, 
ne  serait-ce  qu'au  point  de  vue  de  la  conservation 
de  la  race,  menace  la  France  ?  Est-ce  par  des  lois 
spéciales  contre  le  célibat  ?  Nous  ne  le  pensons 
pas  car,  nous  l'avons  vu  par  les  second  et  troisième 
tableaux  de  ce  chapitre,  on  se  marie  plus  en 
France  aujourd'hui  qu'on  ne  s'y  mariait  jadis  : 
preuve  nouvelle  du  développement  de  la  fortune 
privée. 

C'est  la  mentalité  de  la  femme  française  qu'il  fau- 
drait modifier  à  tous  les  degrés  de  l'échelle  sociale, 
et  cette  modification  dépend  plutôt  de  l'éducation 
et  des  goûts  du  jour  que  de  la  législation. 

Que  faudrait-il  pour  atteindre  ce  but  élevé  entre 
tous  ?  Que  quelques  femmes  intelligentes  et  de 
haute  situation  sociale  prissent  la  tête  d'un  mou- 
vement ayant  pour  objet  de  mettre  les  enfants  à 
la  mode.  Ce  sont  les  bourgeoises  qui  ont  inventé 
les  ménages  à  un  ou  deux  enfants  ;  c'est  leur 
exemple  qui  a  gagné  la  masse,  et  c'est  à  elles  qu'il 
appartient  de  réparer  le  mal  dont  leur  classe  est 
la  première  à  souffrir. 

Certains  statisticiens  optimistes ,  s'appuyant 
sur  le  mouvement  général  de  la  population  des 
deux  ou  trois  dernières  années,  estiment  que  la 
diminution  de  la  natalité  est  un  phénomène  com- 
mun à  tous  les  pays  qui  s'enrichissent,  et  ils  sup- 
posent que,  dans  un  temps  très  rapproché,  les 
populations  de  l'Angleterre,  de  l'Allemagne  et  des 
Etats-Unis  cesseront  de  s'accroître  dans  les  pro- 
portions révélées  par  les  deux  précédents  tableaux. 
C'est  possible,  mais  la  distance  qui  sépare  déjà 
ces  populations  de  la  nôtre  continuera  à  grandir 
si,  au  lieu  de  rester  stationnais  —  comme  c'est  le 
cas  depuis  cinq  ou  six  années  —  la  population 
française  se  met  à  décroître,  ainsi  qu'elle  l'a  fait 
l'année  dernière. 

Quoi  qu'il  en  soit  de  l'avenir,  il  est  plus  néces- 
saire que  jamais  d'être  prudents  et  circonspects 
en  matière  de  revision  des  tarifs  douaniers,  car  ce 
sont  les  ressources  de  notre  marché  intérieur  qui 
peuvent  seules  suppléer  à  notre  infériorité  numé- 
rique. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry» 
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LA  FLOTTE  COMMERCIALE  DU  MONDE 


Le  Bureau  Veritas  fournit  chaque  année  d'intéres- 
sants renseignements  sur  la  Hotte  marchande  univer- 
selle. 

D'après  les  statistiques  qu'il  a  récemment  pu- 
bliées relativement  à  l'exercice  1907-1908,  il  résulte 
que  la  flotte  commerciale  du  monde  représentait,  au 
commencement  de  Î908,  27.261.000  tonneaux  de  jauge 
nette,  dont  7.246  000  tonneaux  pour  les  voiliers  et 
20.015.000  tonneaux  pour  les  vapeurs. 

C'est,  par  rapport  à  l'année  précédente,  une  augmen- 
tation générale  d'environ  800.000  tonneaux,  et,  en  fait, 
une  diminution  do  300.000  tonneaux  pour  les  voiliers 
et  une  augmentation  de  1.100.000  tonneaux  pour  les 
vapeurs. 

Déjà,  au  commencement  de  1907,  l'augmentation 
avait  été,  pour  les  vapeurs,,  de  1  million  de  tonneaux 
sur  le  chiffre  de  1906. 

Ces  accroissements  formidables  doivent,  à  la  vérité, 
être  diminués  des  naufrages  et  démolitions  de  l'année, 
mais  ils  n'en  constituent  pas  moins  une  surproduc- 
tion de  tonnage  donnant  lieu  aux  plus  graves  préoc- 
cupations. 

Voici,  d'après  les  chiffres  du  Bureau  Veritas,  comment 
se  répartit,  entre  les  principales  puissances  maritimes, 
la  flotte  commerciale  du  monde  : 

Flotte  commerciale  du  monde  en  1907-1908 

Voiliers  Vapeurs  Total 

Milliers  _  'mTOrTs  MÏÏÎ^àe 
de  ton-  de  ton-  ton.-p.- 

Puissances  Nombre  neaux  Nombre  neaux  Nombre  vap'(l) 

Angleterre.  6.116  1.683  6.331  10.183  12.437  10  744 

Allemagne.  969  444  1.354  2.268  2.323  2.416 

Etats-Unis.  3.615  1.463  929  1.263  4.544  1.751 

France   1.313  52J  574  737  1.887  911 

Norvège...  1.345  703  1.021  775  2.366  1  008 

■Tapon  ,  1.332  168  628  666  1.960  722 

Italie   1.417  473  372  518  1.789  675 

Russie   3.275  56  i  559  506  3.834  694 

Hollande...  658  85  34f  510  999  538 

Espagne....  536  81  379  423  915  450 

Suède   1.404  249  721  459  2.125  542 

Autriche  ...  104  17  250  412  360  418 

Danemark..  767  107  439  393  1.206  429 

Grèce   834  165  226  257  1  030  312 

Belgique....  3  2  92  125  95  126 

Diverses  ...  2.191  52L  773  520  2.964  694 

Totaux..    2Ô.879   7.216    14.985    20.015    40.864  22.430 


Si  l'on  s'en  réfère  aux  très  intéressants  renseigne- 
ments contenus  dans  le  compte-rendu  annuel  de  la 
"Chambre  de  Commerce  de  Marseille,  qui  vient  de 
paraître  pour  l'année  1907,  la  marche  générale  de  l'in- 
dustrie de  l'armement  a  continué  à  donner  des  décep- 
tions. Les  grandes  lignes  régulières  anglaises,  alle- 
mandes et  françaises  n'ont  pas  obtenu  de  résultats  en 
rapport  avec  les  espérances  qu'on  avait  conçues,  et  les 
vapeurs  irréguliers  ont  été  tout  à  fait  malheureux. 

Ce  sont  les  Anglais  qui  demeurent  toujours  au  pre- 
mier rang.  La  flotte  du  Royaume-Uni,  au  31  décembre 
1907,  est  évaluée  en  effet  à- 21.060  navires  représentant 
18.076.000  tonneaux  de  jauge  brute,  dont  11.400  va- 
peurs pour  16.500.000  tonneaux  et  9.660  voiliers  pour 
1.575.000  tonneaux. 

Les  chantiers  anglais  sont  dans  un  état  de  grande 

(1  Le  total  en  tonneaux-puïssance-vapenr  est  obtenu  en 
ajoutant  au  tonnage  des  vapeurs  le  tiers  du  tonnage  des 
voiliers. 


dépression,  et  une  bonne  partie  des  cales  de  construc- 
tion sont  actuellement  sans  emploi.  Les  constructions 
navales  anglaises  se  sont  élevées,  pour  1907,  à  1  mil- 
lion 600.000  tonneaux  de  jauge  brute. 

En  ce  qui  concerne  les  armateurs,  les  journaux  ma- 
ritimes anglais  sont  unanimes  à  constater  que  l'année 
1907  a  été  pour  eux  fort  peu  satisfaisante. 

L'armement  allemand  paraît  être  dans  une  situation 
plus  favorable,  grâce  à  des  tarifs  de  chemins  de  fer 
préférentiels,  à  des  lois  sur  l'émigration  assurant  cet 
élément  de  fret  au  pavillon  national,  et,  en  général,  à 
des  charges  maritimes  (notamment  les  salaires  et  la 
nourriture  des  équipages)  moins  élevées  que  dans  le 
Royaume-Uni.  Néanmoins,  en  Allemagne  aussi,  bien 
que  la  construction  navale  se  plaigne  vivement  d'être 
obligée  de  fournir  aux  armateurs  allemands  des  na- 
vires à  des  prix  de  misère,  la  surproduction,  les  con- 
flits du  travail  et  la  longueur  des  opérations  dans  les 
ports  maintiennent  l'industrie  de  l'armement  dans  une 
situation  peu  brillante. 

La  marine  marchande  française  se  composait,  en 
1907,  de  574  vapeurs,  représentant  1.257.000  tonneaux 
de  jauge  brute,  et  de  1.313  voiliers  avec  521.000  ton- 
neaux. 

La  construction  navale,  en  France,  en  1907,  a  con- 
sisté dans  le  lancement  de  12  vapeurs,  représentant  un 
tonnage  de  58.076  tonneaux  de  jauge  brute. 

Voici  quelles  ont  été  les  primes  à  la  construction 
payées  au  cours  des  dix  dernières  années,  d'après  la 
«  Statistique  des  Primes  »,  publiée  par  le  ministère  du 
Commerce  : 

Primes  à  la  construction  payées  de  1897  à  1906 
Années  Francs  Années  Francs 


1897    5.145.811 

1898   4.613.845 

1899   7. 064.195 

1900   9.296.521 

1901   9.526.556 


1902   15.254.842 

1903    5.976.273 

1904   8.647.824 

1905   5.358.052 

1906   2.841.305 


Le  mouvement  de  la  navigation  maritime  en  France 
a  été  le  suivant  en  1907  : 

Entrées,  27.635  navires,  avec  25.998.000  tonneaux, 
dont  5.967.000  tonneaux  pour  le  pavillon  français; 
sorties,  21.637  navires,  avec  19.608.000  tonneaux,  dont 
5.419.000  tonneaux  pour  les  navires  français. 

Le  tableau  ci-après  permet  de  suivre  la  marche  de  la 
navigation  maritime  de  la  France  pendant  les  dix  der- 
nières années  : 

Tonnage  de  la  navigation  maritime  de  la  France 
de  1898  à  1901 

(Entrées  et  sorties  réunies) 
Navigation 

de  Navi-        Navi-        Part  des  pavillons 

concur-      gation      gation  —   

Années       rence      réservée      totale        Français  Etrang. 


1898.. 
1899.. 
1900.. 
1901.. 
1902.. 
1903.. 
1904.. 
1905. . 
1906.. 
1907.. 


23.628 
25.408 
27.783 
27.548 
28.180 
29.612 
30.132 
33.471 
37.136 
41.012 


(En  milliers  de 


3.508 
3.762 
3.472 
3.782 
3.912 
3.993 
4.094 
4.449 
4.543 
4.594 


26.771 
29.170 
31.255 
31.330 
32.092 
32.610 
34.226 
37.920 
41.679 
45.606 


tonneaux) 
8.754 
9.224 
9.011 
9.296 
9.284 
9.427 
9.662 
11.157 
11.227 
11.386 


18.022 
19.946 
22.244 
22.034 
22.808 
24.183 
24.564 
26.763 
30.452 
34.220 


Ces  chiffres  font  ressortir  l'activité  croissante  des 
ports  français;  mais  ils  montrent  aussi  que  ce  sont  les 
navires  étrangers  qui  ont  bénéficié  de  la  presque  tota- 
lité de  l'augmentation  de  tonnage,  en  dépit  des  sub- 
ventions accordées  à  notre  marine,  et  qui  ont  dépassé 
208  millions  de  francs  pour  les  dix  dernières  années  : 
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Primes  à  la  navigation  el  compensations  d'armement 
payées  en  France  de  1897  à  1006  : 

Compensa-  Total 
.  tion  dessubvcn- 

,          1  nnif's   —  d'arme-     lions  à  la 

Années        Vapeurs      Voiliers       mont    navigation  (1) 


1897. 
1893. 


7.957.984 
7.714.800 


1899   7.933.918 


1900  

1901  

1902  • 

1803  

1904  

1905. 


7.583.486 
7.811.590 
8.284.540 
9.321.125 
11.385.842 
15.594.340 


1906   15.595.862 


(Francs 

3.374.983 

4.577.627 

5.311. 906 

7.7(14.301 
10.435.150 
12  480. 6 ')6 
16.245.694 
18.014.753 
15.292.892 
15.132.336 


42.659 
155  599 
246.627 
583.272 


11.332  m 
12.292.427 
13.245.824 
15  287.787 
18  246.740 
20.765.186 
25  609.478 
29.096  195 
31.188.859 
31.310.970 


Si  l'on  examine  maintenant  le  mouvement  dans  les 
principaux  ports  français,  c'est  Marseille  qui  vient  en 
tête  avec  13.479.423  tonneaux  de  jauge  nette  (entrées 
et  sorties),  sur  un  total  de  54.269.733  tonneaux  (ca- 
botage compris),  soit  environ  25  0/0. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  l'importance 
des  principaux  ports  français  : 

Mouvement  des  principaux  ports  français  en  1906 
(Entrées  et  sorties  réunies) 

Valeur  Valeur 
Marchan-   des  mar-  moyenne 
Ports  Navires      dises      chandises  par  tonne 


Milliers  Milliers 
de  tonneaux  détonnes 


Marseille  

Le  Havre  

Dunkerque. . . 
Bordeaux 
Rouen   


13.479 
7.248 
3.987 
2.993 
2.880 


5.581 
2.922 
2.912 
2.485 
3.321 


Millions 
de  francs 
2.668.4 
2.408.6 
926.9 
733.7 
338.8 


Francs 
478 
824 
318 
295 
102 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  si  Marseille  est  le 
premier  port  français  quant  au  mouvement  des  mar- 
chandises, en  poids,  le  Havre  s'en  rapproche  sensible- 
ment quant  à  la  valeur  des  marchandises  qui  ali- 
mentent le  trafic. 

Le  mouvement  du  Havre  représente  à  peu  près  la 
moitié  de  celui  de  Marseille,  mais  les  progrès  du  pre- 
mier port  sont  vraiment  remarquables,  puisque  l'aug- 
mentation de  1906  sur  1905  est  d'environ  700.000  ton- 
neaux, alors  que  Marseille  n'a  gagné  que  300.000  ton- 
neaux pendant  la  même  période. 

En  ce  qui  concerne  les  autres  grands  ports  français, 
une  mention  spéciale  doit  être  accordée,  pour  le  poids 
des  marchandises  reçues  de  l'étranger,  à  Rouen  et  à 
Dunkerque,  où  la  houille,  dans  le  premier  port,  et  les 
nitrates,  dans  le  second,  forment  l'aliment  d'un  trafic 
important.  .  , 

Si  l'on  envisage  les  droits  de  douane  qui  sont  acquittes 
dans  nos  cinq  grands  ports,  le  classement  se  présente 
comme  suit  :  Le  Havre,  79  millions  de  francs  en  1906  ; 
Marseille,  56  millions  ;  Rouen,  37  millions  ;  Bordeaux, 
25  millions;  Dunkerque,  17  millions. 

Georges  Botjrgarel. 


Granfle  Distillerie  E.  Cusenier  fils  aîné  et  C1C 


L'exercice  1907-1908  de  cette  Société,  clos  le  30  juin 
dernier,  a  donné  des  résultats  légèrement  inférieurs  à 
ceux  de  l'année  sociale  1906-1907,  en  raison  des  cir- 
constances défavorables  au  milieu  desquelles  l'ex- 
ploitatioa  a  encore,  dû  se  poursuivre.  Voici,  comparé 
au  précédent,  le  bilan  qui  a  été  soumis  par  le  Conseil 


(1)  Non  compris  les  retenues  de  11  0/0  exercées  au  profit 
d  !8  marins. 


d'administration  à  l'assemblée  générale  annuelle  qui 

s'est  réunie  le  15  courant  : 


A.C 

Actions  :  reste  à  payer  

Fonds  de  commerce  

Immeubles  

Mobilier  et  matériel  

Débiteurs  divers.  

Marchandises  en  magasin  — 
Espèces  en  caisse  et  en  banque 

Ell'ets  en  portefeuille  ., 

Comptes  d'ordre  

Coupons  acquittés  

Portefeuille-Titres  


Effets  à  payer  

Réserve  statutaire  

—  spéciale  

—  de  prévoyance. 

Comptes  d'ordre.  ".  

Profits  et  perles  


Bilan  au 

30  juin 

19  17 

"~  v  - 

Hif 

(En  frauc6j 

122.000  » 

69.500  • 

1  » 

1  • 

3 

i',H  941  15 

3. '.48.941  15 

437. 290  60 

415.426  05 

•■> 

680.253  20 

3.037.666  45 

3 

875.550  45 

3.604.002  55 

2 

250*349  75 

1.421.973  20 

1 

297.  600  7o 

1.405.655  25 

220.2*8  15 

153.008  70 

253.500  90 

248.859  05 

1 

.682.024  75 

2  090.510  25 

16 

.217.849  65 

15.895.095  65 

tHf 

10.000.000  .. 

10.000.000  • 

2.118.825  10 

1  827.206  10 

104.166  05 

84.331  10 

1 

.545.202  90 

1.591.830  40 

628.904  35 

628.904  35 

385. 331  05 

385.334  05 

220.288  15 

153.008  70 

1 

.215.132  05 

1.221.483  95 

.    16.217.849  65 

15.895.095  65 

Les  résultats  des  deux  exercices  que  nous  venons  de 
comparer  ressortent  des  comptes  ci-dessous  : 


COMPTES  DE  PROFITS 

Produits 


:t  pertes 

 Exercices  

1906^07    ~  Î9Ô"7-08~ 


(En  francs 

Bénéfices  industriels   3.959.418  50   3.763.221  55 

Report  de  l'exercice  précédent. .      200.717  70      217.523  60 

Intérêts,  coupons  et  divers   104.726  60      131.508  75 

4.264.862  80   4.112.253  90 


Charges 

Personnel   733.197  40 

Commissions   1.039.667  05 

Divers  frais  généraux   1.086.524  15 

Créances  éventuelles   190.342  15 

Solde  créditeur   1.215.132  05 


741.216  45 
1.052.243  15 

986.022  10 
.  111.258  25 
1.221.483  95 


4.264.862  80   4.112.253  90 


La  réduction  très  appréciable  des  chapitres  «  Divers 
frais  généraux  »  et  «  Créances  éventuelles  »  jointe  à 
une  augmentation  du  Compte  «  Intérêts,  coupons  et 
divers  »  et  à  la  différence  existant  avec  le  report  de 
l'exercice  précédent,  a  plus  que  compensé  la  diminu- 
tion relevée  dans  les  bénéfices  industriels,  et  la  légère 
progression  que  l'on  relève  dans  les  dépenses  pour  le 
personnel  et  dans  les  Commissions.  Il'  s'ensuit  que 
le  solde  disponible  de  l'exercice  1907-1908  est  supé- 
rieur de  6.301  fr.  90  au  précédent.  Ce  solde  a  reçu  l'ap- 
plication suivante.  Ici  encore  nous  opérons  un  rappro- 
chement ave"  la  répartition  de  1906-1907  : 


Répartition 

Amortissement  du  compte  ma- 
tériel et  mobilier  

A  la  réserve  légale  

Intérêts  à  5  0/0  du  capital  versé. 

Au  Conseil  d'administration  . . . 

Participations  consenties  

A  la  Caisse  de  retraites  du  per- 
sonnel  

Dividende  complémentaire  de 
15  francs  par  action  

Report  à  nouveau  

Sommes  égales  


Exercices 
1906-07  "Î907-C8 
,En  francs) 


21.864  55 
49.627  50 

493.900  » 
22.451  10 

107.765  30 

2.000  » 

300.(03 
217.523  60 


20.771  30 
49.159  45 

496.525  » 
21.876  25 

105.001  10 

2.0C0  » 

:OÛ.000  » 
226.151  85 


1.215.132  05   1.221.483  95 


Le  dividende  pour  l'exercice  1907-1908  est  donc  resté 
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Qxé  à  40  ft\,  montant  de  celui  réparti  pour  1906-1907. 
Rappelons  la  marche  des  opérations  sociales  de  la  So- 
ciété pour  les  dix  derniers  exercices.  Les  sommes  sont» 
indiquées  en  chiffres  ronds  : 


Exercices 


Chiffres 
d'affaires 


Bénéfices  Bénéfices 
bruts         nets  Dividendes 


(En  francs) 

1898-  1800...    13.015.000   3.675.000   1.058.000     42  50 

1899-  1900.  .    13.394.000  3.79Î.000   1.070.000     42  50 

1900-  1901...    13.bGO.000  3.899.000   l.OCO.OOO    42  50 

1901-  19 '2...    11.401.000   3.704.000      944. 0C0     35  >> 

1902-  1903...  ll.5i5.0C0  3.671.000  987.000  35  » 
11  03-190  i . . .    12 . 275 . 000   3 . 805 . 000   1 . 02.2 .  C00     37  50 

1904-  1905...    13.298.0j0   4.203.000   1.247.000     40  » 

1905-  1903...  13.5S6.000  4.358.000  1.362.000  42  E0 
1908-1907...  13.635.000  4.265.000  1.215.000  40  » 
1907-1908...    13.322.000   4.112.(00   1. 221.000     40  » 

Les  ventes  de  l'ensemble  des  maisons  de  la  Société 
présentent,  en  1907-1908,  une  différence  en  moins  sur 
l'exercice  190(5-1907  de  311.819  fr.,  les  conditions  cli- 
matèriques,  notamment,  ayant  restreint  la  consomma- 
tion dans  de  très  sensibles  proportions  alors  que  la 
répercussion  mondiale  de  la  récente  crise  américaine 
venait  encore  s'opposer  à  la  facilité  des  ventes.  Il  est 
toutefois  permis  d'espérer,  observe  le  rapport  du  Con- 
seil d'administration,  que  cette  série  fâcheuse  va  s'ar- 
rêter ou  se  restreindre,  et  que  la  Société  re verra  prochai- 
nement la  marche  progressive  de  ses  affaires .  Pour  l'ins- 
tant, en  touscas,  lemaintien  approximatif  du  chiffre  des 
transactions  obtenu  flans  de  semblables  conditions,  est 
un  témoignage  frappant  de  la  solidité  de  la  situation 
commerciale  et  industrielle  de  l'entreprise,  solidité 
qu'elle  doit  à  la  fois  à  la  qualité  universellement  appré- 
ciée de  ses  produits  et  à  l'étendue  de  leur  marché.  A  ce 
sujet,  le  rapport  observe  que  la  place  de  premier  rang 
que  la  Grande  Distillerie  E.  Cuscnier  fils  ainé  et  Cie  s'est 
conquise  dans  notre  industrie  métropolitaine,  elle  se 
l'est  également  assurée  non  seulement  en  Europe,  mais 
dans  l'univers  entier,  où  sa  situation  ne  fait  que  s'af- 
firmer tous  les  ans  plus  stable  et  plus  prépondérante, 
grâce  à  l'extension  de  son  cercle  d'opérations.  Réserve 
faite  pour  les  crises  générales  dont  les  conséquences 
s'imposent  partout,  ajoute  de  document  auquel  nous 
nous  reportons,  les  crises  locales  ne  sont  heureuse- 
ment pas  simultanées,  et  les  circonstances  commer- 
ciales plus  particulièrement  favorables  d'un  marché 
national  A'iennent  compenser  l'effet  passager  de  tran- 
sactions devenues  plus  difficiles  sur  un  autre  point. 
C'est  ainsi  que  cette  année,  en  regard  de  la  diminution 
que  la  Société  a  eu  à  supporter  en  France,  on  peut 
mettre  l'extension  significative  de  ses  exportations  et 
la  progression  soutenue  de  sa  filiale  de  Bruxelles  aussi 
bien  en  Belgique  même  que  dans  les  colonies  belges. 
.jCette  filiale  aurait  pu,  en  effet,  doubler  son  dividende 
accoutumé,  si  elle  n'avait  pas  tenu  à  témoigner  d'une 
prudence  qui  petit  paraître  excessive,  mais  qui  est 
pourtant  la  première  garantie  de  la  vie  immédiate  et 
future  des  entreprises  commerciales. 

En  résumé,  malgré  la  diminution  dans  le  chiffre  des 
affaires  signalée  plus  haut,  le  Conseil  d'administration 
a  pu  maintenir  les  résultats  bénéficiaires  au  niveau 
précédent,  grâce  au  contrôle  étroit  qu'il  exerce  dans 
les  diverses  branches  de  l'exploitation.  Quant  aux 
disponibilités  immédiates  de  la  Société,  elles  demeurent 
toujours  importantes.  Enfin,  un  détail  er>t  à  noter  en- 
core :  c'est  le  faible  coefficient  des  pertes, —  1.20  0/0 
du  total  des  ventes,  —  ce  qui  démontre  éloquemment 
l'attention  avec  laquelle  il  est  procédé  au  choix  de  la 
clientèle. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN    SEPTEMBRE  1908 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  faire  paraître  le  vo- 
lume des  documents  statistiques  publiés  par  l'Adminis- 


tration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  1908. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
30  septembre,  à  4.478.708.000  fr.,  et  les  exportations 
à  3.883.374.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

MOIS  DE  SEPTEMBRE 

importations  1908  1907  Différences 

—  —  —  en  1908 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  72.653  93.273  —  20.617 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   305.514  258.514  +  47.000 

Objets  fabriqués   96.516  98.286  —  1.770 

Totaux   474.686        450.073      +  24.613 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  58.622  66.128  —  7.E03 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   106.380  117.469  —  11.089 

Objets  fabriqués   248.242  219.943  +  28.Ê99 

Colis  postaux  (*)   44.H24  27.782  +  16.842 

Totaux   457.868       431.322      +  23.546 


(*)  Dont  2.693.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.047.000  francs 
en  septembre  1907. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  sep- 
tembre, le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1907  : 

NEUF  PREMIERS  MOIS 
ANNÉES 

importations  1908  1907  Différences 

—  —  —  en  1908 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.       676.077        754.657      —  78.580 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   2.944.689     2.958.529      —  13.840 

Objets  fabriqués   857.952       852.059      +  5.8S3 

Totaux   4.478.708  4.565.245  —  86.537 

■  expoetations 

Objets  d'alimentation.  515.755  531.814  —  16.059 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.(6). 287  1.113.253  —  43.966 

Objets  fabriqués   1.974.854  2.200.358  —  225.504 

Colis  postaux  (*)   323.478  286.(6i  +  37.415 

Totaux   3.883.374     4.131.488      —  248.114 


(*)  Dont  28.387.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  «oie  ou  de  bourre  de  soie,  conlre  29.096.000  francs 
pour  les  neuf  premiers  mois  de  1907. 

La  reprise  de  notre  activité  commerciale  dont  nous 
avons  signalé  les  premiers- symptômes  le  mois  dernier, 
s'est  poursuivie  pendant  le  mois  de  septembre.  Compa- 
rativement aux  chiffres  de  septembre  1907,  les  impor- 
tations de  la  même  période  1908  accusent  une  plus- 
value  de  24.613.000  fr.  et  les  exportations  augmentent 
de  26.546.000  fr.  Le  mouvement  total  des  échanges  Dour 
les  neuf  premiers  mois  de  1908  a  été  de  8.362.082.000  fr., 
contre  8.696.733.000  fr.  pour  la  même  période  de  1907, 
soit  une  diminution  de  334.651.000  fr.  en  1908.  Cette 
diminution  provient  pour  248.114.000  fr.  des  expor- 
tations et  pour  86.537.000  fr.  des  importations. 

A  l'exportation,  la  diminution  est  surtout  sensible 
pour  les  objets  fabriqués,  qui  fléchissent  de  225  mil- 
lions 504.000  fr.  dans  les  neuf  premiers  mois,  mais 
augmentent  de  28.299.000  fr.  en  septembre;  les  ma- 
tières nécessaires  à  l'industrie,  perdent  43.966.000  fr. 
dans  les  neuf  mois  et  11.089.000  fr.  en  septembre. 

Les  colis  postaux  ont  vu  leur  exporlation  augmen- 
ter de  37.415.000  fr.  depuis  janvier  et  de  16.812.000  fr. 
en  septembre. 

A  l'importation,  les  matières  nécessaires  à  l'indus- 
trie ont  subi  une  moins-value  de  13.840.000  francs 
depuis  janvier,  mais  les  importations  de  septembre 


r,;ji; 
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1908  onl  dépassé  celles  du  mois  correspondant  de  1907 
de  47.000.000 fr.;;  les  objets  d'alimentation,  sont  en 
moins-value  de  75.580.000  francs,  dont  ;»0.<il7.000  fr. 
en  se[)lembro. 

L'importation  des  objets  fabriqués  a  augmenté  de 
5.883.000  l'r.  depuis  janvier  et  diminué  de  1.770  millions 
en  septembre. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


Les  négociations  qui  se  poursuivent  depuis  une 
quinzaine  de  jours  entre  les  chancelleries  des  grandes 
puissances  européennes  ont  détourné  pendant  quelque 
temps  vers  l'ouest  l'attention  qui  s'était  portée  tout 
d'abord  vers  les  Balkans.  Et  c'est  pourquoi  l'on  s'est 
trouvé  très  fortement  impressionné  par  les  graves  nou- 
velles qui,  à  la  fin  de  la  semaine  dernière,  nous  sont 
parvenues  de  la  péninsule.  ^ 

Alarmée  par  les  mouvements  militaires  extraordi- 
naires qui  se  produisaient  en  Bulgarie,  la  Turquie 
crut  devoir,  pour  se  tenir  prête  à  toute  éventualité, 
opérer  une  concentration  de  ses  troupes,  en  même 
temps  que  le  ministre  des  affaires  étrangères,  Tewlik 
pacha,  justifiait  ces  mesures  dans  une  circulaire 
adressée  aux  ambassadeurs  ottomans  à  Londres, 
Paris,  Saint-Pétersbourg,  Borne,  Berlin  et  Vienne. 

Après  avoir  attiré  l'attention  des  puissances  sur  les 
mouvements  des  troupes  bulgares,  la  circulaire  expli- 
quait que  le  gouvernement  turc  se  trouvait  dans  la 
nécessité  de  prendre  des  mesures  réciproques,  et  elle 
ajoutait  : 

«  Cependant,  pour  ne  pas  donner  lieu  à  des  actes  con- 
traires à  l'humanité,  la  Sublime-Porte,  eu  attendant  les 
décisions  équitables  de  la  Conférence,  déqUtre  s'abstenir  de 
mettre  sur  le  pied  de  guerre  les  armées  impériales. 

«  En  portant  ce  qui  précède  à  la  connaissance  de  M.  le 
ministre  des  Affaires  étrangères,  vous  voudrez  bien  prier 
Son  Excellence  d'intervenir  pour  qu'en  retour  de  la  déclara- 
tion ci-dessus,  dont  le  gouvernement  bulgare  aura  à  prendre 
acte,  celui-ci  s'engage,  de  son  côté,  à  observer  la  même  atti- 
tude d'abstention.  Il  voudra  bien  nous  faire  connaître  le 
résultat  que  sa  démarche  donnera.  » 

Les  puissances  s'efforcèrent  dès  lors  de  faire  pres- 
sion sur  le  Cabinet  de  Sofia  pour  l'amener  à  arrêter 
ses  préparatifs  belliqueux. 

Le  tsar  Ferdinand  ne  tarda  pas  à  se  rendre  aux 
représentations  des  puissances,  car,  le  17  octobre  au 
soir,  M.  Pichon  faisait  savoir  à  Naoum  pacha,  ambas- 
sadeur de  Turquie  à  Paris,  qu'il  avait  à  lui  faire  con- 
naître une  importante  nouvelle. 

En  effet,  par  un  télégramme  confié  à  M.  Paléologue, 
ministre  de  France  à  Sofia,  le  tsar  Ferdinand  avait 
informé  le  Président  de  la  République  et  le  gouverne- 
ment français  de  sa  volonté  pacifique  avec  une  préci- 
sion particulière. 

Il  s'adressait,  disait  M.  Paléalogue,  à  l'amitié  désin- 
téressée de  la  France,  en  ajoutant  qu'il  était  résolu  à 
s'entendre  avec  la  Turquie  et  à  adopter  le  principe 
d'une  «  politique  de  compensation.  » 

Au  reçu  de  cette  nouvelle,  Naoum  pacha  télégraphia 
à  son  gouvernement  ce  qu'il  venait  d'apprendre,  et 
c'est  ce  télégramme  qui  interrompit  la  mobilisation 
déjà  commencée. 

De  son  côté,  M.  Pichon  mandait  à  M.  Constans  de  se 
faire  à  Constantinople  l'agent  de  la  politique  de  con- 
ciliation au  succès  de  laquelle  Ferdinand  Ier  deman- 
dait à  la  France  de  s'employer. 

Ces  négociations  sont  commencées,  et  elles  paraissent 
être  en  bonne  voie. 

Des  pourparlers  ont  été  également  engagés  entre 
Vienne  et  Constantinople  au  sujet  de  la  Bosnie. 

Toutefois,  la  population  turque  reste  très  surexcitée 
contre  l'Autriche,  et  dans  presque  tous  lés  ports  euro- 
péens et  asiatiques  de  la  Turquie,  les  ouvriers  bateliers 
refusent  de  décharger  les  vapeurs  autrichiens. 


Le  peuple  serbe  continue  à  s'agiter  ;  des  manifesta- 
tions sont  dirigées  contre  les  magasins  austro-hongrois, 
,et  à  diverses  reprises,  on  a  du  avoir  recours  à  la 
troupe  pour  rétablir  l'ordre.  La  Skoupchtina  a  adopté 
à  l'unanimité  un  crédit  de  seize  millions  de  dinars  pour 
les  armements  et  équipements  militaires. 

L'effervescence  est  toujours  trbt  grande  au  Monté- 
négro, dont  le  gouvernement  a  fait  remettre  aux  puis- 
sances signataires  du  traité  de  Berlin  une  note  signa- 
lant la  concentration  des  troupes  autrichiennes  dans 
le  voisinage  de  la  frontière  monténégrène. 

La  Grèce  continue  à  se  montrer  réservée  vis-à  vis 
de  la  Crète,  où  l'ancien  cabinet  a  fait  place  à  un  comité 
exécutif  de  six  membres,  nommé  par  l'Assemblée  na- 
tionale, et  chargé  de  gouverner  provisoirement  bile  au 
nom  du  roi  Georges. 

Pendant  ce  temps,  les  conversations  diplomatiques 
se  poursuivent  entre  les  grandes  puissances.  La  Rus- 
sie, l'Angleterre  et  la  France  paraissent  être  complète- 
ment d'accord  en  vue  de  la  marche  à  suivre  pour  arri- 
ver au  règlement  de  la  question  balkanique. 

M.  Isvolski,  dont  le  voyage  à  Berlin  s'est  trouvé 
retardé  de  deux  jours  par  suite  du  mariage  du  qua- 
trième iils  de  l'empereur  Guillaume,  doit  exposer 
ses  vues  à  M.  de  Bùlow,  et  l'on  attend  d'un  moment  à 
l'autre  la  réponse  du  gouvernement  allemand. 


LE  JAPON  MODERNE 


La  Fédération  d(S  Industriels  et  des  Commerçants 
français,  dont  M.  André  Lebon  est  l'éminent  prési- 
dent, a  donné,  le  17  octobre  dernier,  son  premier  dé- 
jeuner mensuel  de  saison.  A  l'issue  de  ce  déjeuner,  au- 
quel assistaient  environ  250  convives,  notre  directeur 
a  fait  une  conférence  sur  le  Japon  moderne  dont  nous 
reproduirons  le  texte  dans  notre  prochain  numéro. 

M.  André  Lebon  a  pris  ensuite  la  parole  et,  après 
avoir  adressé  à  M.  Edmond  Théry  de  chaleureux  re- 
,merciements,  il  a,  dans  une  allocution  très  goûtée,  dé- 
claré s'associer  au  conférencier  dans  son  admiration 
pour  les  efforts  du  Japon,  qui  a  su  s'élever  au  rang  de 
grande  puissance,  avec  laquelle  toutes  les  nations  doi- 
vent compter  aujourd'hui. 

«  C'est  ma  conviction  profonde,  a  terminé  le  dis- 
tingué président  de  la  Fédération  des  industriels  et 
eommerçants  français,  qu'à  l'heure  actuelle  il  faut  jeter 
par-dessus  bord  tout  l'héritage  des  soi-disant  théories 
générales  et  généreuses  qui  pouvaient  se  défendre  à 
l'époque  où  nous  étions  les  maîtres  en  Europe  et  au 
dehors,  et  où  il  était  convenable  que  nous  apportions 
aux  autres  les  libertés  intérieures  ou  extérieures.  Au- 
jourd'hui, la  lutte  est  devenue  trop  âpre  pour  que  nous 
nous  plaisions  encore  à  cette  propagande  d'école.  Nous 
sommes  Français,  souvenons-nous-en  dans  tous  les 
actes  de  la  vie  commerciale  et  économique,  aussi  bien 
que  dans  les  actes  de  la  vie  politique.  » 

C'est  sur  ces  paroles  très  applaudies  que  se  termina 
cette  très  intéressante  réunion . 


MmÉm  E«mips  et  ïmwèm 


Le  Régime  futur  des  Omnibus  à  Paris.  —  Au 

moment  où  M.  Duval-Arnould  informait  le  président 
et  ses  collègues  du  Bureau  du  Conseil  municipal  de 
Paris  que,  en  présence  des  clauses  du  cahier  des  char- 
ges voté  par  cette  assemblée,  tous  les  demandeurs  en 
concession  du  service  des  Omnibus  s'étaient  définiti- 
vement retirés,  M.  le  Préfet  de  la  Seine  recevait  la  vi- 
site de  M.  Rivaud,  préfet  honoraire,  qui,  au  nom  d'une 
Société  des  applications  industrielles  des  automobiles, 
lui  annonçait  que  cette  Société  solliciterait  ladite  con- 
cession. 

Les  informations  s'arrêtent  malheureusement  là  et 
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on  ne  sait  pas  dans  quelles  conditions  ces  nouveaux 
demandeurs  accepteraient  d'assurer  ce  difficile  ser- 
vice. 

D'après  le  titre  de  la  Société  qui  se  met  sur  les 
rangs,  il  semble  bien  qu'il  s'agisse  d'une  exploitation 
par  autobus.  De  quel  système  est-il  question  ? 

Avec  les  charges  des  autobus  expérimentés  jusqu'à 
ce  jour,  il  est  avéré  que  la  marge  entre  les  dépenses 
d'exploitation,  même  quand  ou  n'y  ajoute  que  des 
charges  financières  relativement  légères,  laissent  les 
résultats  déficitaires.  Si  les  nouveaux  demandeurs 
possèdent  un  moteur  nouveau,  leur  permettant  de  réa- 
liser, sur  les  dépenses  de  traction,  une  économie  très 
sensible,  il  est  possible  que  leurs  évaluations  des  frais 
s'équilibrent  :  mais  sans  craindre  d_e  nous  tromper, 
nous  pouvons  leur  prédire  que,  lorsqu'ils  discuteront 
dans  tous  les  détails  les  clauses  du  projet  de  conces- 
sion établi  par  le  Conseil  municipal  sur  les  rapports  de 
MM.  Duval-Arnould  et  Heppenbeimer,  il  leur  sera  ab- 
solument impossible  d'en  accepter  un  assez  grand 
nombre. 

Les  conditions  du  travail  et  le  peu  de  durée  de  la 
concession  sont  les  principaux  obstacles  à  une  sérieuse 
réorganisation  de  ce  service  des  Omnibus  de  Paris.  Il 
y  en  a  bien  d'autres  dans  ce  paradoxal  cahier  des 
charges. 

Si,  éclairé  par  le  découragement  de  tous  ceux  avec 
lesquels  elle  a,  jusqu'à  présent,  entamé  des  pourpar- 
lers, la  Ville  consent  à  amender  largement  ce  projet, 
dans  son  état  actuel  irréalisable,  elle  aboutira  à  une 
solution.  Si,  au  contraire,  le  Conseil  municipal  per- 
sistait à  vouloir  abaisser  sensiblement  les  recettes  et  à 
augmenter  encore  plus  sensiblement  les  dépenses,  il 
est  facile  d'augur'er  qu'aucune  solution  sérieuse  et  ac- 
ceptable ne  sortira  jamais  de  stériles  débats. 

Voilà  exactement  comment  se  pose  la  question  à 
l'heure  actuelle. 


Une  Convention  entre  l'Etat  et  la  Compagnie 
des  Messageries  maritimes.  —  Le  gouvernement 
vient  de  déposer  sur  le  bureau  de  la  Chambre  un 
projet  de  loi  portant  approbation  d'une  convention 
entre  l'Etat  et  la  Compagnie  des  Messageries  mari- 
times pour  l'exploitation  des  lignes  régulières  de  la 
Méditerranée,  de  l'Extrême  Orient,  de  Madagascar,  de 
l'Australie  et  de  l'Atlantique. 

Cette  convention,  qui  porte  la  signature  des  minis- 
tres des  Finances  et  du  Commerce,  comporte  des  dis- 
positions financières  très  différentes  de  celles  insérées 
jusqu'ici  dans  les  contrats  de  môme  nature.  En  voici 
le  résumé  : 

La  convention  est  aonclue  pour  une  période  de  25  ans, 

Les  ligues  exploitées  par  la  Compagnie  sont  réparties  en 
deux  groupes  absolument  distincts  :  le  domaine  contractuel, 
comprenant  les  lignes  d'intérêt  général,  dont  les  conditions 
de  service  sont  réglées  par  le  cahier  des  charges;  le  domaine 
privé,  qui  comprend  les  lignes  commerciales  exploitées  libre- 
ment par  la  Compagnie. 

L'Etat  accorde  aux  lignes  du  domaine  contractuel  une 
■subvention  qui,  au  lieu  d'être  fixée  à  un  taux  invariable 
pour  toute  la  durée  de  la  convention,  peut  être  re visée  dans 
certaines  limiles  suivant  les  résultats  de  l'exploitation,  de 
façon  à  correspondre  toujours  aux  besoins  réels.  D'autre 
part,  l'Etat  donne  sa  garantie  aux  obligations  que  la  Compa- 
gnie est  autorisée  à  émettre  en  représentation  de  l'actif  du 
domaine  contractuel  et  pour  gager  dans  l'avenir  les  cons- 
tructions de  navires  faites  pour  le  compte  de  ce  domaine. 

En  échange  de  ces  avantages,  l'Etat  se  réserve  le  droit  de 
participer  aux  bénéfices  du  domaine  contractuel,  et  même, 
sous  certaines  conditions  et  après  attribution  d'une  part  aux 
actionnaires,  du  domaine  privé: 

L'Etat  devient  ainsi  l'associé  delà  Compagnie  :  il  exerce, 
comme  tel,  un  droit  de  contrôte  sur  toutes  ses  opérations, 
mais  sans  restreindre  en  rien  sa  liberté  d'action,  qui  est 
absolument  nécessaire  à  la  pratique  du  commerce  mari- 
time. 

Grâce  à  cette  combinaison  financière,  qui  allège  les  charges 
des  Messageries  Maritimes  en  faisant  profiter  l'entreprise 


du  crédit  de  l'Etat,  la  Compagnie  se  trouve  à  môme  de 
renouveler  complètement  sa  flotte  ;  elle  peut  en  même  temps 
exploiter  dans  des  conditions  plus  rémunératrices.  Enfin,  les 
subventions  annuelles  ont  pu  être  fixées  à  un  chiffre  tel  que 
l'Etat  réalise  une  économie  budgétaire  immédiate  d'environ 
un  million  en  dehors  des  participations  aux  bénéfices  qu'il 
est  en  droit  d'attendre  dans  l'avenir. 

Il  faut  ajouter  que,  concurremment  à  ces  profits  pé- 
cuniaires, l'Etat  obtient  de  la  Compagnie  des  Messa- 
geries maritimes  divers  avantages,  notamment  la 
création  d'un  service  mensuel  entre  Marseille  et  l'Indo- 
Chine,  l'augmentation  des  vitesses  sur  les  principales 
lignes,  au  fur  et  à  mesure  de  la  construction  des  unités 
nouvelles,  et  la  constitution  de  retraites  au  profit  du 
personnel  ouvrier  des  ateliers  de  la  Ciotat. 


La  réorganisation  des  Transports  en  commun 
dans  Paris.  —  Une  enquête  vient  d'être  ouverte,  du 
8  octobre  au  8  novembre  inclusivement,  sur  un  projet 
de  réorganisation  du  réseau  de  tramways  de  la  Com- 
pagnie électrique  des  Tramways  de  la  Rive  Gauche  de 
Paris. 

Les  dossiers  de  ce  projet  sont  à  la  disposition  du 
public  à  l'Hôtel  de  Ville  de  Paris  (bureau  des  Travaux 
publics  du  département  et  des  communes),  ainsi 
qu'aux  mairies  des  12e,  13e,  14e  ;  15e,  16e  et  20e  arron- 
dissements de  Paris,  et  des  communes  de  Vincennes, 
Saint-Mandé,  Charenton,  Saint-Maurice,  xVlfortville, 
Ivry-sur-Seine,  Le  Kremlin-Bicêtre,  Centilly,  Mont- 
rouge,  Malakoff,  Vanves,  Issy-les-Moulinaux,  Boulo- 
gne et  Maisons-Alfort. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Pour 
le  troisième  trimestre  de  1907,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  établies  comme  suit.  Observons  que 
chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est  compté  que  pour 


un  voyageur. 

Redevance 

Nature  des            Produit            à  la  Reste  à  la 

billets  distribués          brut       Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour              2 . 451 . 135          612 . 784  1 . 838 . 351 

1- classe                     1.095.572          438.229  657.343 

2"classe                      4.791.335       1.597.111  3.194.224 

Billets  collectifs                 1.202              »  1.202 

Perceptions  supplé- 
mentaires 46.537            25.802  20.735 

Totaux                  8.385.181        2.673.926  5.711.855 


Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de 
48.604.228  contre  38.802.013  pendant  la  même  période 
de  1907.  La  décomposition  s'en  établit  ainsi  : 


Nombre  Prélèvement 

do  au  profit 

Nature            billets  distribués  do  la  Ville  do  Paris 

distribués8          1907            1908  1907  1908 

(En  francs) 

Aller  et  retour     9.827.250   12.255.677  491.362  612.784 

1«  classe            3.828.723     4.382.289  382.872  438.229 

2e  classe            25.127.199   31.942.230  1.256.360  1.597.111 

Billets  collect.         18.841         24.032  »  » 
Perceptions 

supplément.            »                »  23.183  25.802 

Totaux. . . .    38.802.013   48.604.228  2.152.777  2.673.926 


Le  prélèvement  au  profit  de  la  Ville  de  Paris,  pour 
les  neuf  premiers  mois  de  1908,  dépasse  donc  de 
521.149  francs  celui  effectué  pendant  la  période  cor- 
respondante de  1907. 

Depuis  le  21  avril  1908,  58  kilomètres  352  mètres 
70  centimètres  sont  en  exploitation.  Cette  longueur 
comprend  :  ligne  no  i  :  10  Ml.  879  m.  09  c;  Ligne 
n°  2  Nord  :  13  kilom.  907  m.  90  c;  Lignes  n°  2  Sud, 
et  n°  5,  17  kilom.  478  m.  81  c;  Ligne  n°  3,  9  kil.  259  m. 
30  c;  Ligne  n°  4,  6  kilom.  827  m.  54  c. 


52K 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Franco 


Obligations  du  Port  de  Rio  Grande  do  Sul. 

Ainsi  que  nous  L'annoncions  à  la  date  du  9  courant, 
la  Banque  de  PAris  el  des  Pays-Bas  et  la  Société  Gé- 
nérale s'occupent  en  ce  moment  du  placement  de 
100. 000  obligations  5  0/0  de  500  fr.  de  la  Compagnie 
Française  du  port  de  Rio  Grande  do  Sul  (Elats-Unu 
du  Brésil). 

Ces  obligations  font  partie  d'une  série  de  170.000 
titres,  que  cette  Compagnie  a  été  autorisée  à  créer, 
suivant  décision  de  l'assemblée  générale  des  action- 
naires du  19  juin  dernier.  Elles  sont  offertes  au  prix 
de  90  0/0,  soit  450  fr.  par  obligation  (jouissance  1er  août 
1908). 

L'emprunt  dont  ces  titres  font  partie  est  destiné  à 
procurer  les  ressources  nécessaires  à  l'exécution  des 
travaux  et  au  développement  de  l'exploitation  du  porl 
de  Rio  Grande  do  Sul. 

L'exécution  de  l'ensemble  des  travaux  de  ce  port, 
ainsi  que  de  ceux  nécessités  par  le  percement  de  la 
barre,  est  confiée  à  une  Société  de  construction  qui 
s'est  assuré,  par  des  contrats  spéciaux,  le  concours 
d'entrepreneurs  français  de  premier  ordre.  La  situation 
importante  de  ces  derniers,  ainsi  que  leur  expérience 
consommée  en  matière  d'ouvrages  maritimes, sont  une 
garantie  sérieuse  de  la  bonne  marche  des  travaux. 
Cette  constatation  a  son  importance,  puisque  l'on  sait 
que  la  Compagnie  commencera  à  percevoir  les  taxes 
de  port  et  de  quais  aussitôt  après  la  mise  en  service 
d'un  premier  tronçon  de  quai. 

Le  mouvement  du  port  prendra  dès  lors  une  activité 
plus  grande  ;  or,  il  faut  rappeler  que,  en  ne  tablant 
que  sur  les  chiffres  d'importation  en  1907,  le  revenu 
serait  déjà  suffisant  pour  assurer  le  service  des  100.000 
obligations  5  0/0  que  placent  actuellement  la  Banque 
de  Paris  et  la  Société  Générale.  Il  apparaît  donc  que 
l'achat  de  ces  titres  au  prix  de  450  fr.,  qui  leur  assigne 
un  revenu  de  5  0/0  net,  sans  tenir  compte  de  la  prime 
d'amortissement,  constitue  une  opération  digne  d'atti- 
rer l'attention. 

A  la  Société  de  statistique  de  Paris.  —  La  der- 
nière réunion  de  cette  Société  a  été  marquée  par  une 
petite  fête  en  l'honneur  de  l'un  de  ses  membres  les 
plus  éminents,  M.  Ch.  Laurent,  président  de  la  Cour 
des  Comptes,  qui  part  aujourd'hui  pour  Constanti- 
nople,  ayant  accepté  la  lourde  tâche  de  réorganiser  les 
finances  publiques  de  la  Turquie.  Il  y  restera  tout 
d'abord  trois  ou  quatre  mois  et  y  retournera  ensuite. 

M.  Albert.  Delatour,  se  faisant  l'interprète  de  ses 
collègues,  a  souhaité  à  M.  le  premier  président  de  la 
Cour  des  Comptes  de  réussir  complètement  dans  sa 
noble  mission,  dont  le  succès  accroîtra  le  bon  renom 
de  désintéressement,  de  libéralisme  et  de  science  de  la 
France  en  Orient  et  dans  tous  les  pays  musulmans. 

M.  Ch.  Laurent  a  répondu  en  déclarant  que,  s'il 
sentait  tout  le  poids  de  la  tâche  qu'il  a  acceptée  avec 
la  ferme  volonté  de  la  mener  à  bien,  il  partait  recon- 
forté par  les  sympathies  et  les  amitiés  dont  il  s'est  vu 
entouré  et  qui  sont,  pour  lui,  un  excellent  viatique. 


Société  privilégiée  pour  favoriser  la  Produc- 
tion et  le  Commerce  du  Raisin  de  Gorinthe.  — 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Société,  tenue  le  15  courant,  a  approuvé  les 
comptes  et  fixé  les  dividendes  —  payés  depuis  —  à 
25  fr.  par  action  et  à  6  fr.  25  par  part.  Le  rapport,  sur 
lequel  nous  nous  réservons  de  revenir,  fait  ressortir 
l'augmentation  de  la  consommation  mondiale  qui  a 
caractérisé  l'exercice  écoulé  la  quantité  absorbée  a 
été  de  120.000  tonnes,  contre  116.000  tonnes  en  1906-07 
et  112.500  tonnes  en  1905-06.  Quant  à  l'exportation, 
elle  a  été  de  L.  V.  265.347.379,  contre  L.  V.  289.212.319 
et  L.  V.  237.386.297  respectivement. 


Société  des  Tavernes  Pousset  et  Royale  réu- 
nies. —  L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 


de  cette  Société  a  eu  lieu  le  29  septembre.  Les  compte- 

de  l'exercice  social  1ÎXJ7-1908,  clos  le  30  juin  dernier, 
se  comparent  ainsi  avec  e  ux  du  précédent  : 

bilan  au  30  juin 

A«if  (En  francs) 

Actions  remboursées   250.000   »  fàO.W)  » 

Fonds  do  commerce'   3.280.000   »  3.441.000  „ 

Espèces  en  caisse  et  en  b  mque.  808.600  15  165.452  89 

'litres  et  valeurs   366.8Ô5   »  305.821  40 

Loyers  d  avance   109.809  40  115.802  60 

Compagnie  du  Gaz,  Edison  et 

air  comprimé   3.012  90  3.777  £0 

Marchandises  en  magasin   818.514  90  323.813  75 

Travaux  d'agrandissement  (Ta- 
verne Pousse^   200.000   »  150.000  » 

Dividendes   124  067  64  120. HO0  31 

Débiteurs  divers   22.182  10  25.967  01 

Totaux   4.984.635  29  5  0&2.495  80 

Passif 

Capital   3. 500.000   «  3. 500. 000  * 

Réserve  légale   187.474  69  204.487  29 

—      spéciale   815.500    »  902.500  » 

Créditeurs  divers   141.400  90  144.122  45 

Prolits  et  pertes  :  Solde  après 

amortissement   340.259  70  311.386  12 

Totaux   4.984.635  29  5.062.495  h 6 


Les  profits  de  l'exercice  1907-1908  sont  inférieurs  de 
28.873  fr.  58  à  ceux  de  l'exercice  précédent.  Le  rapport 
du  Conseil  attribue  cette  diminution  à  la  crise  générale 
qui  a  affecté  toutes  les  branches  de  l'industrie  et  parti- 
culièrement celle  de  l'alimentation.  Il  faut  observer 
toutefois  que  les  profits  ont  permis  d'affecter  50.000 
francs  à  l'amortissement  partiel  du  compte  travaux 
d'agrandissement  qui  ne  figure  plus,  à  l'actif,  que 
pour  150.000  fr.,  et  d'attribuer  64.000  fr.  à  la  réserve 
spéciale  destinée  à  l'amortissement  du  capital.  Cette 
année,  1.000  actions  de  100  fr.  ont  été  remboursées  par 
tirage  au  sort  à  la  fin  de  l'assemblée. 

En  somme,  la  répartition  des  bénéfices  s'est  effectuée 
de  la  manière  suivante.  Nous  la  rapprochons  de  celle 
de  1906-1907  : 

Exercices 
"  Wmwf^  190Tl908 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   17.012  60     15.569  30 

Dividende   232.500   »   227.500  » 

Réserve  spéciale   87.000   »     64.000  » 

Tantièmes   3.687  35      3.715  80 

Report  à  nouveau   59  75         601  02 

Sommes  égales   340.259  70  311.386  12 


Le  dividende  est  resté  fixé  à  7  fr.  par  action  comme 
pour  les  trois  exercices  précédents. 

Les  résultats  des  dix  derniers  exercices  sociaux  de 
cette  Société  se  comparent  ainsi  : 

Affectation 

à  la  Amortisse- 
Rénéfices      réserve       ments  Divi- 
nets        spéciale   avant  bilan  dende 

(En  francs) 

1898-  99   567.737  40  186.544  31.673   »  9  » 

1899-  1900...  519.579  22  125. 0C0  »  10  » 

1900-  01   585.736  95  124,500  76.195  55  10  » 

1901-  02   436.691  31  55.5C0  »  10  » 

1902-  03    352.206  38  49.000  »       .  8  » 

1903  04   375. Ç99  70  40.500  26.316   »  8  » 

1904-  05   399.198  67  36.000  101.894  05  7  » 

1905-  06    337.442  59  79.000  100.000   »  7  » 

1906-  07    340.259  70  87.000  50.000    »  7  « 

1907  08   311.386  12  64.000  50.000    »  7  » 

A  l'actif  du  bilan  arrêté  au  30  juin  dernier,  on 
constate  au  chapitre  «  Fonds  de  Commerce  »,  une 
augmentation  de  155.000  francs,  mais  une  diminution 
de  143.000  francs  en  chiffres  ronds  dans  les  «  Espèces 
en  Caisse  et  en  Banque  ».  Ces  variations  proviennent 
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de  l'achat  d'un  nouvel  établissement,  la  «  Taverne- de 
l'Ermitage  <>,  réalisé  seulement  dans  les  derniers  mois 
de  l'exercice. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 


Effets  Paris. 


Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834'- 
mobilières   Ex-banques  département. 
moDiiitre^Loi  du  g  jujn  185?  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  >  


Total. 


15  octobre 


22  octobre 


3.262  421 

398 

3 . 281 

Or  fi  ZiïK 

■\,o .  ooo 

888.596.036 

891 

271 . 866 

i 

loi 

Ul  / 

13  -i 

4.173 

208.431 

39 

365 

• 

1UO  .  <5ô4 

258 

213 

272 

2 I 1 

007  Q1 I 

j&i .yi i 

» 

236 

696 

■ce 

100../  31 

468 

491 

758 

470 

240.211 

502 

000 

502 . 000 

11 

563 

000 

9 

17U  AAO 

164 

893 

805 

157 

834.447 

360 

722 

486 

358 

111 .936 

180 

000 

000 

180 

AAA  AflA 

10 

000 

000 

10 

AAA  AAA 

uuu . uou 

2 

9fS0 

750 

2 

9oU . /OU 

99 

580 

902 

99 

580.202 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

30 

911 

566 

30 

914.403 

5 

454 

555 

5 

763.909 

8 

407 

444 

8 

407.444 

130 

055 

658 

132 

843.427 

5 

987 

701  > 

697 

5.961 

781.038 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

.  2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8. 

407.444 

4 

976 

944 

830 

4.888 

798.880 

26 

592 

936 

25 

422.074 

5 

563 

378 

5 

054.191 

142 

946 

145 

200 

400.260 

370 

874 

737 

392 

732.786 

69 

185 

189 

67 

722.800 

2 

292 

829 

2 

205.624 

8 

378 

431 

8 

819.618 

2 

273 

170 

2 

273.170 

157 

629 

709 

143 

332.292 

5 

987 

700 

697 

5.961 

731.038 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Coinpt.  cour.  Trésoi 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  Je  l'or  

Bén. nets  (milliers  frj 


27  octob. 

26  octob. 

23  octob. 

24  octob. 

22  octob. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.290.2 

4.476.7 

4.657.3 

4.827.9 

4.888.8 

2.608.8 

2.915-7 

2.820.8 

2.785.0 

3.281.9 

1.100.0 

1.095.3 

1.031.8 

939.2 

891.2 

726.3 

731.1 

969.1 

1.070.1 

688.3 

493.7 

474.4 

540.7 

588.1 

515.9 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

235.2 

322.6 

369.1 

252  5 

200.4 

540.1 

562.0 

563.5 

468.6 

460.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pai  r 

pair 

pair 

pair 
8.842.7 

pair 

2.939.1 

3.336.9 

5.919.4 

3.055.7 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 
du  23  au  29  Septembre  1908  (39°  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lianes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . 
—   Chemins  Algérien: 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes. . . 
Médoc  


o  P. 


2.967 
9.514 
513 
3.777 
5.902 
7.399 
COi 
3.858 
952 
1.526 
296 
968 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 


1908  190 


1.337 
11070 

274 
5.713 
4.808 
7.007 
4.904 
2.949 

203 

388 
99 

197 
30 


1.320 
11250 
298 
5.888 
4  774 
6.410 
4.864 
2.690 
276 
386 
101 
173 
39 


Recettes  brute: 
des  années 


1908 


43  286 
381.450 
10.114 
195.417 
156.409 
202.213 
168.117 
94.820 
7.576 
12.354 
3  •  452 
5.247 
1.127 


1907 


41.384 
381.580 
10.179 
192.848 
154.850 
194.426 
166.557 
88.306 
7.S46 
11.284 
3.206 
4.412 
1.118  + 


Différence 
pr  1908 


+ 


1.902 
130 
65 
2.569 
1 .559 
7.787 
1.560 
6.514 
.  270 
1.070 
246 
835 
9 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  septembre  1908  : 

Dépôts  de  fonds   3.715.(33  51 

Retraits  de  fonds   4.526.194  89 

Excédent  de  retraits   811.161  38 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  30  septembre  1908  : 
41.673.045  fr.  05. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  30 
septembre  1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 241.803  fr.  73; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  composant 
le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordinaires, 
3.572,226  fr.  46. 

Mouvement  commercial  des  Etablissements  français 
dans  l'Inde  en  1907.  —  Le  mouvement  du  commerce  géné- 
ral des  Etablissements  français  de  l'Inde  pendant  l'année 
1907  s'est  élevé  (importations  et  exportations  réunies)  à  une 
somme  totale  de  33.153.146  francs,  accusant  une  diminution 
de  226.531  francs  sur  l'année  précédente  et  de  1.363.405  francs 
sur  la  moyenne  quinquennale  1902-1906. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  été  supérieures  de  280.421 
francs  à  celles  de  l'année  précédente  et  de  389.922  francs  à  la 
moyenne  quinquennale,  en  atteignant  le  chiffre  de  6.885.271 
francs. 

Les  exportations  ont  donné  26.268.145  fr.,  en  diminution 
de  506.952  fr.  sur  l'année  précédente  et  de  1.753.327  francs 
sur  la  moyenne  quinquennale. 

Dans  ce  mouvement  commercial,  la  part  de  la  France  a  été 
de  15.439.956  francs,  d ont  1 . 875 . 995  francs  à  l'importation  et 
14.063.960  fr.  à  l'exportation.  C'est  une  diminution  totale  de 
92.260  fr.  sur  l'année  précédente;  une  diminution  de  250.349 
francs  à  l'importation  et  une  augmentation  de  155.089  francs 
à  l'exportation. 

Le  commerce  avec  les  autres  colonies  françaises  représente 
2.555.407  fr.,  dont  41.667  fr.  à  l'importation  et  2.513.740  fr. 
à  l'exportation.  C'est,  par  rapport  à  1906,  une  diminution 
totale  de  822.714  francs,  une  augmentation  de  11.216  francs  à 
l'importation  et  une  diminution  de  833.930  fr.  à  l'exportation. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  se  sont  élevés  à 
15.158.053  fr.,  dont  5.467.608  fr.  à  l'importation  et  9.090.445 
francs  à  l'exportation.  C'est,  par  rapport  à  l'année  précédente, 
une  augmentation  totale  de  692.443  fr.,  dont  519.554  francs 
à  l'importation  et  172.889  fr.  à  l'exportation. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  12  septembre,  les  obligations  de  ia  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  du  Nord-Donetz,  garanties  par  le  Gouver- 
nement impérial  de  Russie,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletm  de  la 
cote.  m 

445.157  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  émises  à  441  fr.  25, 
libérées  et  au  porteur,  amortissables  en  81  ans  par  voie  de 
rachats  ou  par  tirages  au  sort  annuels  ; 

Pendant  les  15  premières  années,  de  1908  à  1923,  l'amor- 
tissement sera  facultatif  et  s'effectuera  le  cas  échéant  au 
moyen  de  rachats  sur  le  marché  ; 

Jusqu'au  1er  juillet  1923,  l'emprunt  ne  pourra  être  ni  con- 
verti ni  appelé  au  remboursement  ; 

Intérêt  annuel:  22  fr.  50  payable  par  moitié  les  1er  jan- 
vier et  1er  juillet; 

Jouissance  courante  :  1er  juillet  1908. 

La  Compagnie  a  pris  à  sa  charge  les  impôts  présents  et 
futurs  dont  ces  titres  sont  ou  seraient  passibles,  tant  en 
Russie  qu'en  France  et  à  l'étranger.  ^ 

Ces  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  unitaires,  munis  d'un  coupon  à  l'é- 
chéance de  janvier  1909,  à  échanger  ultérieurement  contre- 
des  titres  définitifs.  ' 
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Depuis  le  11!  septembre  présent  mois,  les  actions  de  la 
Banque  Hongroise  des  Rentes  et  du  Crédit  Agricole  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

I  les  litres  sont  inscrits  à  la  1'°  pa.itie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

00.000  actions  de  400  couronnes  ou  420  francs,  libérées  et 
au  porteur,  jouissance  avril  1003,  ex-coupon  n"  12. 

Siège  social  à  Budapest,- 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  et  à  la  Société  Générale. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

La  Bourse  de  Paris  a  encore  passé,  cette  semaine, 
par  des  alternatives  diverses,  par  suite  des  nouvelles 
qui  se  succédaient  relativement  à  la  question  d'Orient. 
La  Cote  s'est  donc  montrée  lourde  en  premier  lieu, 
pour  rebondir  ensuite,  mais  sans  beaucoup  d'éeha ti- 
ges, toutefois.  On  s'est  tenu  plutôt,  en  effet,  sur  une 
certaine  réserve  au  point  de  vue  des  transactions. 
Quelques  valeurs  cependant,  comme  le  Rio-'J  inlo,  ont 
été  animées,  en  raison  des  rachats  des  vendeurs  â 
découvert. 

Cette  prudence  dont  fait  preuve,  le  Marché  à  terme 
est  à  approuver,  et  il  est  permis  de  croire  que  tant  que 
les  questions  en  suspens  n'apparaîtront  pas  comme 
devant  être  certainement  résolues  à  brève  échéance,  la 
place  restera  sur  l'expectative.  Quant  au  comptant, 
il  demeure  actif,  le  public,  à  chaque  tassement  de 
cours,  se  montrant  de  plus  en  plus  désireux  de  pro- 
fiter des  occasions  qui  lui  sont  offertes. 

i;  ic  Les  Rentes  françaises  se  sont  tout  d'abord  de 
nouveau  alourdies  pour  reprendre  vivement. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  se  tient  à  95  fr.  55, 
au  lieu  de  95  fr.  12  1/2,  il  y  a  huit  jours,  après 
95  fr.  60  au  plus  haut.  Au  comptant,  on  reste  à  95  fr.  60. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  se  traite  à  96  fr.  50, 
contre  96  fr.  25. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  soutenus,  mais 
toujours  peu  actifs. 

L'Emprunt  2  1/2  010  de  l'Annam  et  du  Tonkin  finit 
à78fr.  70;  Tunisien  3  0/0  1892,  460  fr.  75,  contre 
460  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  464  francs;  il  était 
à  462  francs  la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine  3  0/0 
1902,  410  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé un  bon  courant  d'échanges.*- 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  tiennent  à  540  francs, 
contre  539  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  187 1  finissent  à  404  francs, 
au  lieu  de  405  fr.  la  semaine  dernière. 

'L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  406  fr.  50,  contre  405  fr. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905,  reste  à  392  francs,  au 
lieu  de-391  fr. 

Prochains  tirages  :  5  novembre,  Ville  de  Parjf  1875  ; 
10  novembre,  Ville  de  Paris  1876. 

if  if  La  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.225  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  4.200  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  5.328.879 
francs,  contre  11.007.302  francs  en  1907  et  6.425.572 
francs  en  1906. 

■jf  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  729  francs,  au  lieu  de  730  francs. 

Dans  sa  séance  du  14  octobre,  lè  conseil  d'adminis- 
tration a  autorisé  pour  4.156.636  francs  de  nouveaux 
prêts,  dont  1.536.136  francs  de  prêts  communaux  et 
2.620.500  francs  de  prêts  fonciers. 

Les  Obligai ions  Foncières  et  Communales  conservent 
leur  bonne  tenue,  témoignant  ainsi  de  leur  excellent 
classement. 


L'Obligation   Communale  2  60  0/0  1879  est   à  \Yi 

francs,  au  lieu  de  475  francs  précédemment. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  tient  â  507  fr.  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  498  francs;  elles 
cotaient  495  francs  jeudi  dernier  ;  Obligations  Fon- 
cières   1895,   466  fr.  50;    Obligations  Communales 

2  6  0  0/0  1892,  448  francs  ;  Obligations  Communales 

3  O/0  1906,  498  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880,  s'échange  U 
SOI  fr. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  458  francs,  contre  457  francs  la  semâine  deruiére. 

Prochains  tirages  :  5  novembre,  Obligations  Fon- 
cières 1879  et  1885. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  encore  un  peu  mouvementées. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.502  fr.,  contre  1.495  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  se  traitait  à  1.180  fr.  jeudi 
dernier,  est  à  1.187  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  063  francs  ;  elle  était 
à  ce  même  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  089  fr., 
contre  686  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  702  fr.  à 
terme,  au  lieu  de  689  francs  précédemment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'échange  à  237  fr.  75  au  comptant  et  à  238  fr.  à  terme, 
contre  239  fr.  et  237  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  termine 
à  680  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  108  fr.  à 
terme  et  107  fr.  50  au  comptant.  Il  était,  sur  ces  deux 
marchés,  à  108  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit 
à  807  francs;  elle  se  traitait  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

La.  Banque  de  l'Algérie  cote  1.425  fr.  au  comptant, 
contre  1 . 435  francs. 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  430  francs,  au  lieu  de 
434  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  s'échangeait  à 
1.368  francs,  clôture  à  1.370  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
76  francs  au  comptant  et  à  72  fr.  50  à  terme,  au  lieu 
de  75  fr.  50. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  restent  à  447  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  français  sont  demeurées  calmes  mais 
fermes. 

L'Est,  qui  cotait  948  francs,  il  y  a  huit  jours,  s'ins- 
crit à  949  fr.  50. 

Le  Midi  reste  à  1.140  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.143  francs  la  semaine  dernière. 

L'Ouest  s'échangea  888  francs  au  comptant,  contre 
870  francs  précédemment. 

Le  Nord  clôture  à  1.774  fr.  50  au  comptant  ;  il  cotait 
1.773  francs  il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  se  traite  à  1.382  fr.  au  comptant,  contre 
1.379  fr.  jeudi  dernier.  A  terme  on  reste  également  à 
1.382  francs. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.364  fr.  50  au  comptant, 
contre  1.365  francs. 

Pour  la  40e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  295.000  fr.  :  Orléans,  215.000 fr.; 
Ouest,  150.000  fr.;  Est,  180.000  fr.;  Nord,  281.000  fr.  ; 
Lyon,  230.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu  à  enregistrer  quelques  variations  de  cours,  sans 
grande  importance  toutefois  pour  la  plupart. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'inscrit  à 
497  francs,  contre  498  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  s'échangeait  à  243  francs  au  comptant, finit 
encore  ainsi  sur  ce  marché,  et  à  244  francs  à  terme. 

La  Thomson-Houslon,  qui  avait  repris  à  70 i  francs 
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à  terme  et  au  comptant,  clôture,  sur  ces  deux  marchés, 
à  (>97  francs  et  à  698  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  se  tient  à  158  fr.  au  comptant.  Elle 
cotait  103  francs  à  terme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
se  traitait  à  237  francs  à  terme  et  à  240  francs  au 
comptant,  se  tient,  sur  ces  deux  marchés,  à  235 francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
avait  repris  à  585  francs,  se  maintient  encore  ainsi  au 
comptant. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôtu- 
rent à  274  francs  au  comptant,  contre  275  francs 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  était  à  261  francs,  se  tient  à  259  fr.  50  au  comp- 
tant. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  finit  à  358  francs  à 
terme,  contre  354  francs  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L' Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  137  francs,  au  lieu  de 
138  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
était  passée  à  622  francs,  clôture  â  621  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  233  francs. 

L'action  Suez,  qui  clôturait  à  4.360  fr.  au  comp- 
tant, se  traite  au  dernier  moment  à  4.366  fr.  à  terme. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  ltr  janvier  au 
21  octobre  ,  s'élèvent  à  86.155.000  francs,  contre 
93.060.000  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  87.227.000  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  clôturent  à  196  francs,  contre  199  fr. 
précédemment. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  se  retrouvent 
à  176  francs;  au  lieu  de  175  francs.  Un  projet  de  loi 
vient  d'être  déposé  à  la  Chambre  des  Députés 
portant  approbation  d'une  Convention  entre  cette 
Compagnie  et  l'Etat  pour  l'exploitation  des  lignes 
régulières  de  la  Méditerranée,  de  l'Extrême-Orient,  de 
Madagascar,  de  l'Australie  et  de  l'Atlantique. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  sont  à  500  francs 
contre  493  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  finissait  à  1.005  fr.  termine  à  986  francs. 

Du  14  au  20  octobre  (42e  semaine),  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  914.563 
francs  80  contre  934.893  fr.  90  pendant  la  même  se- 
maine de  1907.  Pour  les  42  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
35.688.869  fr.  30,  contre  36.259.223  fr.  20  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  570.353  fr.  90. 

Les  Voilures  à  Paris  clôturent  à  195  francs,  contre 
186  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'inscrit  à  864  francs,  contre  860  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se  traite 
à  279  fr.  50;  elle  s'échangeait  à  278  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  clôture  à  165  fr.  à 
terme,  contre  168  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Hosario  sont  à 
502  francs,  contre  500  fr.  75.  Actions,  1.800  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  restaient  à  561  fr., 
sont  à  566  francs.   Obligations  4  1/2  0/0,  498  francs. 

Pour  le  mois  de  septembre,  les  recettes  brutes  du 
réseau  exploité  par  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
2. 173. 600  francs,  contre  1.551.103  francs  pendant  le 
mois  correspondant  de  1907. 

Les  Obligations  4  i/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  s'échangent  à  442  francs. 
Les  recettes  des  trois  derniers  mois  pour  la  ligne  de 
Buenos-Avres  à  Rosario  (390  kilomètres)  s'établissent 
ainsi:  juillet,  339.0U0  francs;  août,  493.000  francs  ; 
septembre,  475.000  francs. 


L'action  de  capital  Màlfidano  se  retrouve  à  577  fr,. 
au  comptant.  Action  de  jouissance,. 334  francs. 

•jç  -fa  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  après  avoir  reculé 
de  nouveau,  se  sont  vivement  relevés,  pour  finir  à 
l'exception  des  Fonds  Russes,  plus  calmes. 

Le  4  O/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  81  francs,  au  lieu 
de  80  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  {896  (Rescision)  se  traite  à  92  fr.  80 
au  comptant,  contre  93  fr.  15. 

Les  Lots  du  Congo  sont  très  actifs  à  89  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme. 

Le  Moniteur  Belge,  journal  officiel  belge,  a  promul- 
gué, mardi,  la  loi  votée  récemment  par  la  Chambre  et 
le  Sénat  belges,  et  rattachant  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  à  la  Belgique. 

La.  Rente  Extérieure  Espagnole  s'échange  à  94  fr.  90, 
contre  95  fr.  22  1/2  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  est  à  103  fr.  80,  au  lieu  de 
103  fr.  75  la  semaine  dernière. 

Le  Russe  5  O/O  1906  finit  à  100  fr.  371/2,  au  lieu  de 
100  fr.  05;  Russe  3  0/0  1891-1894,  71  fr.  45,  contre 
71  fr.  25;  Russe  3  0/0  1896,  70  fr.  40.  Nous  le  laissions 
à  70  fr.  10  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  s'échangeait  jeudi  dernier  à 
61  fr.  40,  se  traite  à  60  fr.  90  au  dernier  moment. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait  à 
78  fr.  85,  s'échange  à  78  fr.  25  en  clôture. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  à 
89  fr.  97  1/2,  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  89fr.80. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  89  fr.  85,  et 
le  5  0/0  1907  est  à  100  fr.  25.  Ces  fonds  restaient 
à  89  fr.  70  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  100  francs  il  y  a 
huit  jours. 

ic  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
se  traite  à  468  fr.  ;  elle  cotait  467  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  se  tenait  à  706 
francs,  s'échange  à  7(5  fr. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  retrouve  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  712  fr. 
contre  715  fr.  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  113  francs,  contre 
114  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  262  francs 
à  terme,  au  lieu  de  263  fr. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.165  francs  au  comp- 
tant; elle  se  traitait  ainsi  précédemment. 

Des  avis  reçus  de  Saint-Pétersbourg  par  la  Gazette 
de  Francfort,  mentionnent  que  cette  Banque  a  acheté, 
avec  actif  et  passif,  la  maison  de  Banque  Brodsky, 
d'Odessa. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à  580 
francs,  sans  changement. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  laissions 
à  988  francs,  se  retrouve  encore  ainsi. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  386  francs 
au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajuato  s'échange  à  309  fr.  50, 
comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  cote  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  une  fois  de 
plus  irréguliers. 

Les  Andalous  s'inscrivent  à  212 francs  contre  214  fr.; 
Nord  de  l'Espagne,  332  francs  au  dernier  moment  con- 
tre 337  francs  jeudi  dernier;  Saragosse,  408  francs, 
contre  409  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  recettes  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Andalous,  pour  la  première  décade  d'octobre,  s'établis- 
sent à  640.050  pesetas,  en  augmentation  de  164.478 
pesetas  sur  la  décade  correspondante  de  1907.  Depuis 
le  1er  janvier  jusqu'au  10  octobre,  les  recettes  totales 
s'établissent  à  16.643.846  pesetas,  en  plus-value  de 
1.735.374  pesetas  sur  celles  de  la  même  période  de 
1907.  D'autre  part,  et  pour  la  même  première  décade 
d'octobre,  les  recettes  du  Nord  de  l'Espagne  accusent 
une  augmentation  de  145.716  pesetas  sur  celles  de  la 
même  décade  de  1907,  ce  qui  porte  l'augmentation: 
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totale  du  lor  janvier  au  10  octobre}  sur  la  période  cor- 
respondante de  1907,  à  1. 908.579  pesetas.  Quant  au 
Saragosse,  l'augmentation  des  recettes,  pour  "la  même 
première  décade  d'octobre,  est  de  145.717  pesetas 
comparativement  à  la  môme  décade  de  1907. 

L'action  Nitrate-Railways  s'inscrit  à  221  fr.  La  re- 
cette de  la  première  quinzaine  d'octobre  de  cette  Com- 
pagnie est  inférieure  de  3.833  liv.  st.  à  celle  de  la 
quinzaine  correspondante  de  1907.  Cette  Compagnie 
déclare  un  acompte  de  dividende  de  1  1/2  0/0  au  lieu 
de  3  0/0  l'année  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  127  francs,  clôture  à  125  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d  hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'échangent  à  454  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  est  à  380  francs  au  comptant. 

La  Sosnowicc  qui  s'inscrivait  à  1.564  francs,  finit 
à  1.575  francs.  On  dit  de  nouveau  que  son  dividende, 
clos  le  30  septembre  dernier,  ne  dépassera  pas  05  francs, 
en  admettant  même  qu'il  puisse  atteindre  ce  chiffre. 

La  Briansk  reste  à  275  francs,  contre  274  francs. 

Le  Rio-Tinlo  se  traite  à  1.717  francs,  contre  1.689 
francs  il  y  a  huit  jours  après  1.728  fr.  au  plus  haut. 

Pour  la  première  quinzaine  d'octobre,  le  stock  visible 
du  cuivre  dans  le  monde  s'établirait  à  52. 245  tonnes 
contre  50.277  tonnes  au  30  septembre. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  avait  repris  à  965  fr., 
s'inscrit  en  clôture  à  962  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  364  francs  ;  actions  privilégiées,  377  fr. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  pour 
la  décade  allant  du  le'  au  10  octobre  1908  à  580.289 
francs,  ce  qui  porte  à  17.615.933  fr.  le  total  des  recet- 
tes depuis  le  ler  janvier  1908.  Pendant  la  période  cor- 
respondante de  1907,  les  recettes  s'étaient  élevées  à 
15.960.051  francs,  soit  une  augmentation  de  1.655.882 
francs  en  faveur  de  1908. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  demandées  à  437  fr.50. 

Les  Tabacs  portugais  se  retrouvent  à  008  francs,  au 
lieu  de  615  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  finissaient'  il  y  a  huit  jours  à  410  fr.,  sont 
à  405  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  du  Marché  s'est  montrée  plus  satisfaisante 
cette  semaine.  On  a  bien  eu  encore  à  enregistrer  des  mouve- 
ments sensibles  dans  le  groupe  des  Valeurs  Industrielles 
Russes,  mais  ils  ont  été  moins  brusques  que  précédemment. 

Le  Brésil  5  OjO  1895  s'échange  à  92  fr.  75,  au  lieu  de 
92  fr.  25;  l' Argentin  4  0j0  Mixte  se  traite  à  86  fr.  70, 
contre  87  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  &  0j0  clôture  à  74  fr.  95, 
au  lieu  de  75  fr.  30  précédemment. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  finit  à  50  fr.  82  1/2;  nous 
le  laissions  à  50  fr.  80;  le  Mexicain  3  OjO  Intérieur,  qui 
restait  à  33  fr.  60,  finit  à  33  fr.  55. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  V  Azo  If-Bon 
se  retrouvent  à  1.362  francs,  sans  changement  sur  il  y  a 
huit  jours.  On  annonce  que  cet  Etablissement  vient  de  par- 
ticiper pour  moitié  à  un  emprunt  de  2  millions  de  roubles 
contracté  par  la  ville  de  Kiew. 

La  Banque  de  Yucatan  s'inscrit  à  217  fr.  50,  contre 
202  fr.  50  précédemment. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  sont  à  225  fr., 
au  lieu  de  226  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  termi- 
nent à  528  francs,  contre  526  francs  jeudi  dernier. 

L'Obligation  5  OjO  or  du  Port  de  Bahia  est  à438  francs. 

L'obligation  5  OjO  or ,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  s'inscrit  à  438  francs. 

La  Uuanchaca  se  tient  a  92  fr.  75,  contre  92  fr.  50. 


Les  Aciéries  au  Donetz  sont  à  8,28  francs;  elles  finissaient 

à  635  fi  ancs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  Bout  à  385  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  se  traitaient 
à  575  francs,  se  retrouvent  à  589  francs.  On  dit  que  le  Oon- 
seil  d'administration,  en  dehors  du  dividende  de  9  roubles 
dont  il  proposera  la  répartition,  se  bornera,  comme  il  le  fait 
depuis  de  longues  années,  à  demander  l'autorisation  d'em- 
prunter en  cas  de  nécessité,  au  cours  de  l'exercice,  à  la 
banque  d'Etat  ou  à  des  banques  privées  ou  à  des  particu- 
liers jusqu'à  concurrence  de  2  millions  de  roubles,  et  que  ce 
n'est  là  qu'une  formalité,  les  disponibilités  de  la  Société  lui 
permettant  de  faire  face  à  ses  engagements. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  se  traitaient  à  847  francs,  sont  â 
852  francs.  On  dit  que  les  bénéfices  de  cette  entreprise,  pour 
l'exercice  en  cours,  s'annoncent  comme  plus  satisfaisants 
que  ceux  de  l'exercice  précédent,  pour  lequel  le  dividende 
avait  été  fixé  à  15  roubles. 

L'action  John  Cocher ill,  qui  se  tenait  à  1.740  francs,  se 
traite  à  1.730  fr. 

La  Balia-Karaïdin  reste  à  409  francs,  au  lieu  de  417  francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  145  fr.  ;  Cape  Copper  199  fr.  50, 
contre  200  fr.  50.  On  discute  beaucoup  à  propos  du  solde  du 
dividende  rour  1908  qu'il  reste,  à  cette  Compagnie,  à  déclarer, 
mais  tout  ce  qui  se  dit  semble  prématuré,  le  Conseil  d'admi- 
nistration ne  devant  le  fixer,  comme  de  coutume,  que  dans 
le  courant  de  la  dernière  semaine  de  novembre. 

L'action  Montecalini  est  à  95  francs.  L'assemblée  générale 
annuelle  se  tiendra  le  26  courant  ;  aucun  dividende  ne  sera 
proposé  aux  actionnaires. 

Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  53  fr.  25,  contre 
53  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  clôture  à  860  francs, 
au  lieu  de  830  francs. 

L'action  Urilcany  clôture  à  168  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  039  francs 
il  y  a  huit  jours,  s'échange  à  635  franc?. 

L'action  Pla'ine  ftuit  à  37ô  francs,  au  lieu  de  388  fr.  jeudi 
dernier.  Il  semble  se  confirmer  qu'aucun  dividende  ne  sera 
distribué  cette  année.  On  annonce  qu'une  conférence  vient 
d'être  convoquée  par  le  Ministre  du  Commerce  de  Russie, 
dans  le  but  d'étudier  la  question  des  mesures  à  prendre  en 
vue  du  relèvement  de  l'industrie  intéressée  au  platine  en 
Russie. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenho  reste  à  98  fr.  50. 

La  Harpener  cote  1.538  francs,  contre  1.545  francs  il  y  a 
huit  jours.  C'est  le  28  octobre  que  se  tiendra  l'assemblée 
générale  à  laquelle  il  sera  proposé  de  fixer  le  dividende  à 
11  0/0,  soit  66  marks,  contre  12  0/0  ou  72  marks  l'année 
dernière. 

La  Toula  se  traite  à  271  francs,  au  lieu  de  268  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  86  fr. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.125  francs  la  semaine 
dernière,  se  traite  à  5.140  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  clôturent  à 
140  francs  et  les  parts  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Cy, 
Limited,  sont  actives  à  35  fr.  75  et  39  fr.  10,  suivant  les 
coupures. 

Au  Congrès  International  du  Froid  qui  vient  de  se  tenir 
à  Paris  sous  la  présidence  de  M.  André  Lebon,  ancien  mi- 
«îistre  des  colonies,  M.  Samuel  Lowe,  de  la  maison  bien  con- 
nue Weddel  et  G'"  de  Londres,  a  exposé  aux  congressistes  les 
excellents  résultats  obtenus  aux  usines  de  la  Nantes  Butter 
dans  la  conservation  du  beurre  et  des  produits  de  laiterie 
par  le  froid  artificiel.  Cette  intéressante  communication  mon- 
tre coribien  les  procédés  techniques  mis  en  œuvre  par  la 
Nantes  Butter  sont  appréciés  partout  où  ils  sont  connus. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  s'échangent  à  423  fr.  50. 

Les  recettes  de  cette..  Compagnie,  pour  la  40e  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  808.491  fr.,  contre  653.814  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  40  pre- 
mières semaines  de  1908  se  chiffrent  par  27.719.715  fr., 
contre  24. 511.734  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1907, 
soit  une  augmentation  de  3. 177.981  fr.  en  faveur  de  l'exer- 
cice 1908. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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22  octobre  1908. 
Blé  :  La  situation  :  les  cours.  —  Vins  :  La  situation  ;  mouvement 
des  vins  en  septembre.  —  Alcools  :  La  production  de  1907-08.  — 
Sucres  :  Les  évaluât  ons  de  la  production  de  1908-09;  les  cours. 
—  Soies  :  Les  cours.  —  Coton  :  La  situation  ;  ies  ours. 

Blé.  —  On  considère,  en  général,  comme  bonnes  les  con- 
ditions dans  lesquelles  se  préparent  les  semis. 

La  tenue  de  tous  les  marchés  du  blé  montre  que  les  appro- 
visionnements de  la  meunerie  sont  encore  importants.  On 
s'explique,  ainsi,  la  faiblesse  persistante  des  cours  et  l'on  ne 
prévoit  aucune  amélioration  pour  un  laps  de  temps  encore 
assez  long. 

Même  note  pour  l'étranger.  Sur  les  marchés  américains,  la 
faiblesse  reste  la  dominante;  une  velléité  de  hausse  a  été 
vite  réprimée,  les  nouvelles  des  récoltes  de  l'Argentine  étant 
très  favorables. 

Berlin  est  le  seul  marché  européen  où  les  prix  aient  un 
peu  progressé. 

A  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris,  les  affaires  restent 
calmes  ;  elles  n'eut  un  peu  d'activité  que  sur  le  rapproché. 
Mais  acheteurs  et  vendeurs  restent  généralement  sur  une 
grande  réserve.  On  cote  le  courant  à  22  95,  le  prochain  à 
23  10. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


24  sept. 
1908 

1er  oct. 
1908 

8  oct. 
1908 

15  oct. 
1908 

22  oct. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  25 

23  .. 

22  80 

22  85 

21  41 

21  30 

21  24 

21  37 

21  32 

i'6  12 

25  81 

25  75 

25  56 

25  65 

23  Si 

21  23 

24  10 

25  26 

f<5  07 

18  68 

18  60 

18  51 

18  93 

18  63 

20  53 

20  23 

20  25 

20  67 

20  53 

Farines  fleurs.  —  Les  affaires,  sans  être  très  animées, 
accusent  une  certaine  activité  ;  offres  et  demandes  sont  plus 
nombreuses  quïl  y  a  quelques  jours.  Les  prix  montrent  do 
la  fermeté.  On  a  coté  le  courant  à  29  85,  le  prochain  à  30  10. 

La  Taxe  du  Pain.  —  Le  prix  moyen  de  la  farine  aux 
100  kilos  relevé  pendant  la  première  quinzaine  d'octobre, 
calculé  à  raison  de  3/10  farine  de  choix,  2/10  premières  mar- 
ques, 3/10  marques  ordinaires,  et  2/10  farine  fleur,  a  été 
évalué  à  32  fr.  787;  soit  en  comptant  les  frais  de  panification 
do  13  fr.  179,  un  prix  de  revient  de  45  fr.  966. 

Le  rendement  se  calculant  à  raison  de  128  kilos  de  pain 
pour  100  kilos  de  farine,  le  kilogramme  de  pain  première 
qualité  revient  à  0  fr.  36  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  72, 
soit  0  fr.  72  pour  la  taxe  officieuse  du  pain  à  Paris  pour 
la  seconde  quinzaine  d'octobre.  Dans  le  décompte  du  prix 
des  farines,  celui  des  farines  de  fleur  est  majoré  de  1  franc 
par  quintal  pour  frais  accessoires. 


Vins.  —  Les  vendanges  se  terminent  clans  les  régions  tar- 
dives et  dans  les  vignobles  blancs  dans  d'excellentes  condi- 
tions de  température.  On  sera  donc  prochainement  fixé  d'une 
manière  plus  certaine  sur  la  quantité  de  la  récolte  actuelle 
et  aussi  sur  la  qualité  générale. 

L'orage  qui  est  survenu  dans  la  région  de  Béziers  n'a  pas 
causé  de  ravages  importants  au  point  de  vuevinicole;  la 
cueillette  était  en  effet  terminée,  ou  à  peu  près,  dans  cette 
partie  de  l'Hérault. 

La  récolte  du  Var  semble  devoir  être  un  peu  moins  im- 
portante que  celle  de  l'année  dernière  ;  les  vins  sont  un  peu 
moins  corsés  que  ceux  de  la  récolte  précédente.  Les  cours  ne 
sont  pas  encore  fixés. 

Dans  le  Gard,  les  affaires  demeurent  peu  nombreuses. 
Les  produits  de  8  à  9"  ont  été  traités  à  6  et  8  fr.  l'hectolitre 
non  logés.  Les  cours  des  vins  logés  semblent  devoir  atteindre 
1  fr.  le  degré  en  rouge  et  1  fr.  10  au  moins  pour  les  aramons 
blancs. 

Les  décuvages  s'avancent  dans  l'Hérault;  les  vins  sont  fins 


et  fruités,  mais  leur  degré  alcoolique  est  un  peu  inférieur  à 
celui  de  la  précédente  récolte.  On  trouve  cependant  des  9  et 
10°  et  quelquefois  des  11".  Il  s'est  vendu"  de  petites  parties 
entre  0  fr.  80  et  1  fr.  le  degré. 

Dans  l'Aude,  les  vins  sont  de  jolie  couleur,  et  assez  forts 
en  alcool.  Les  cours  de  0  fr.  90  à  1  fr.  le  degré  pour  les  10  et 
11°  sont  généralement  jugés  insuffisants. 

Dans  le  Bordelais,  les  produits  ordinaires  sont  satisfai- 
sants ;  les  propriétaires  trouvent  les  cours  de  200  à  220  fr. 
le  tonneau  insuffisants  et  ne  paraissent  pas  décidés  à  les 
accepter. 

En  Champagne,  des  achats  nombreux  ont  eu  lieu  ;  la  ré- 
colte peu  importante,  mais  de  bonne  qualité  est  en  partie 
vendue . 

Dans  les  côtes  chàlonnaises,  la  récolte  est  abondante  ;  les 
trop  pleins  se  sont  vendus  35  à  40  francs  la  feuillette  de  114 
litres  nu,  en  vins  blancs. 

A  Bercy,  les  affaires  demeurent  peu  actives,  la  tendance  est 
encore  hésitante  et  les  demandes  font  toujours  défaut.  Les 
cours  restent  sans  grands  changements  et  l'on  s'en  tient  à 
11,  12  et  13  fr.  l'hectolitre  pour  les  vins  rouges  légers,  les 
belles  qualités  atteignent,  16,  18  et  20  francs. 

Les  prix  des  Algérie  manquent  de  fermeté  et  atteignent  16 
et  17  pour  la  marchandise  courante,  nu  en  entrepôt,  les 
cours  correspondants  de  l'année  dernière  étaient  de  20  et  22 
francs. 

La  demande  reste  assez  active  en  vins  blancs  ;  ils  valent 
26,  28  et  30  fr.  l'hectolitre  nu,  en  entrepôt. 


Alcools.  —  L'Administration  des  Contributions  indirectes 
a  publié  le  relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des 
alcools  français  pendant  les  douze  mois  de  la  campagne 
1807-1908,  c'est-à-dire  du  1"  octobre  1907  au  30  septembre 
1908  : 

1907-08  1906-07 


1°  Production  bouilleurs  et  dislil.-  (Hectolitres) 
lateurs  de  jprofesssion  : 

Alcools  de  vins   116.556  218. 

—  de  cidres  et  poirés.   2.569  3. 

—  de  marcs  et  lies    30.320  20. 

—  de  substances  farineuses   365.944  462 

—  de  betteraves   1.166.692  1.131 

—  démêlasses   443.823  491 

—  de  substances  diverses   336 

Total   2.135.240  2.330. 

Importations   198.356  194. 

Reprises  (stock  au  30  septembre) ....  528.319  411 . 

Ressources    2.861.915  2.9~37. 

Exportations   293.322  327. 

Différence   2.568.593  2.609. 

Stock  au  30  septembre  : 

Magasins  généraux  de  vente   179.527  191. 

Entrepôts  réels  : 

Régie   23.777  44. 

Douane   48.720  4/. 

Chez  les  bouilleurs  et  distillateurs  de 

profession   209.866  244. 

Total  (1)  '  466.890  528^ 

Contre  31  août   555.326  559. 

Différence  en  septembre   —  88.436  —  21. 

Livraisons  au  commerce   2.101.703  2.081. 

2°  rroivelion  bouil.  décru  : 

Alcools  de  vins   80.0CO  56. 

—  de  cidres  et  poirés   18.000  76. 

—  de  marcs  et  lies   146.000  122. 

Total  ~  244.000  254~ 

Reprises  (stock  au  30  septembre)   161.000  153. 

Ressources   405.000  407. 

Stock  au  30  septembre   145.000  161. 

Livraisons  au  com.  ou  cons.  pers   269.000  246. 


087 
951 
045 
524 
685 
912 
178 

982 

915 
191 

068 
180 


888 


715 

153 
910 

541 


319 
907 


569 

000 
000 
000 

OOÔ 
000 
C00 
000 
000 


(1)  Dans  ce  stock  ne  sont  pas  compris  les  spiritueux  de 
toute  sorte  (esprits,  eaux-de-Yie,  liqueurs,  etc.)  existant  dans 
les  magasins  particuliers  des  négociants. 
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PRODUCTION  TOTALE 

En  ajoutant  lo  mouvement  de  la  production  des  bouilleurs 
et  distillateurs  *  profession  à  celui  de  la  production  des 
bouilleurs  de  cru,  on  a  pour  les  douze  mois  de  la  campagne, 
comparativement  â  la  campagne  précédente,  les  quantités 
totales  de  : 

1!  107-08  1906-07 

Alcools  de  :  (En  hectolitres) 

Vins  

Cidres,  poirés  

Marcs  et  lies  

Farineux  

Betteraves  

Mélasses  

Substances  diverses  

Totaux  

Reprises  

Ressources  

Stocks  fin  septembre  

Livraisons.  


m  566 

274.687 

20.569 

79.ÎÔ1 

185.320 

14 'i.045 

3(15. 944 

462.524 

l.  m;.  692 

1 

131 .685 

443.823 

491.912 

336 

178 

2.379.240 

2 

684.982 

Mit. 319 

564.171 

3.266.915 

3.344.0158 

611.890 

0S9.319 

2.361.703 

2 

327.569 

Sucres.  —  La  récolte  des  betteraves  a  commencé  dans  de 
bonnes  conditions.  La  culture  se  montre  satisfaite  tant 
au  point  de  vue  de  la  quantité  que  de  la  qualité.  La  produc- 
tion sera  certainement  supérieure  à  celle  de  la  précédente 
récolte. 

M.  Otto  Licht  compare  comme  suit  la  production  probable 
du  sucre  de  betterave  avec  les  résultats  do  la  campayne. pré- 
cédente (valeur  en  brut)  : 

1908-09  1907-08 
(En  tonnes) 


Allemagne..   2.150.000 

Autriche-Hongrie   1 . 350 . 00 J 


France  

Russie  , 

Belgique 
Hollande. . . . 

Suède  

Danemark  . . 

Italie  

Espagne  

Roumanie. . . 
Autres  pays 


800.000 
.350.000 
270.000 
205.000 
140.000 
55.000 
145.000 
90.000 
31.000 
14.000 


2.114.144 
1.397.181 
711.541 
1.402.938 
230.797 
175.814 
109.012 
53.000 
140.000 
127.000 
27.000 
15.000 


Ensemble   6.600  000  6.502.797 


D'après  ces  chiffres,  la  production  du  sucre  de  betteraves 
dépasserait  de  97.203  tonnes  celle  de  la  campagne  précé- 
dente ;  mais  elle  serait  encore  inférieure  de  73.095  tonnes  à 
celle  de  1906-07. 

On  peut  ajouter  que  la  nouvelle  campagne  se  présente  dans 
de  très  bonnes  conditions  car  la  consommation  se  maintient 
assez  intense  et  les  stocks,  au  lor  octobre,  étaient  inférieurs 
de  74.080  tonnes  à  ceux  de  la  même  époque  de  1907.  Les 
stocks  visibles  du  monde  sont  actuellement  de  1.037.285 
tonnes. 

* 
*  * 

Le  marché  du  sucre  brut  est  assez  animé,  en  ce  moment  : 
les  cours  ont  une  tendance  à  la  fermeté. 

Le  sucre  blanc  n°  3,  livrable  courant,  se  traite  à  29  62  ;  le 
prochain  est  à  29  85. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  traités  à  26  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88").. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


24  sept. 
1908 

1er  oct. 
1908 

8  oct. 
1908 

15oct. 
1908 

22  oct. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  50 

25  50 

24  50 

25  50 

26  75 

24  86 

24  33 

23  51 

24  44 

25  69 

24  10 

23  62 

23  40 

24  25 

25  25 

24  12 

23  90 

23  25 

24  09 

25  20 

22  83 

22  94 

22  70 

23  57 

24  70 

24  87 

24  12 

23  75 

24  65 

26  12 

39  71 

39  82 

39  55 

39  55 

39  77 

Soies.  —  Le  mois  d'octobre  est  ordinairement  une  époque 
de  reprisé  des  affaires  :  cette  fois,  il  a  manqué  à  la  tradition; 
On  ne  constate  aucun  entrain  sur  le  marché.  On  a  enregistré 


un  peu  de  transactions  sur  les  belles  soies  grèges,  mais  tous 
les  autres  articles  sont  peu  demandés.  L'expectative  et  la  ré- 
serve dominent  partout  —  ou  plutôt  :  continuent  a  dominer 
partout,  car  il  en  est  ainsi  depuis  longtemps. 

Les  cours  se  ressentent  naturellement  de  cette  situation  et, 
sauf  toujours  aux  belles  grèges,  sont  à  la  faiblesse  : 

Grèges  Cévennes  extra,  11/13,  51  fr.  ;  Grèges  France  petit 
1"  ordre,  12/13,  46  fr.  50:  Grège»  Italie  blancluîs,  9/11,  43-45 
francs  ;  Grèges  Italie  vrai  classiques,  18/20,  47-48  fr  ;  Grèges 
Piémont  l"  ordre,  13/15,  48-49  fr.  ;  Grèges  Piémont  2'  ordre, 
18,  20,  46  fr.;  Grèges  Syrie  bon  l"ordre,9/ll,  41  fr. 50-83  fr.  : 
Grèges  Syrie  2*  ordre,  9/10,  41  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre, 
15/17,  41  fr.;  Organsins  Cévennes  1"  ordre  24/26,  49-50  fr.  : 
Organsins  Italie  1"  ordre,  28/32,  50-51  fr.  :  Organsins  Syrie 
1"  ordre,  20/22,  46  fr.  50. 

Au  compartiment  des  produits  asiatiques,  ce  sont  toujours 
sur  les  belles  filatures  à  l'européenne  de  Chine  que  porte  de 
préférence  la  demande.  Les  filatures  de  Canton  alimentent 
aussi  un  certain  courant  d'affaires.  Eu  filatures  du  Japon, les 
transactions  de  la  semaine  eussent  été  sans  doute  plus  nom- 
breuses si  on  avait  souscrit  aux  offres  basses  qui  ont  été 
faites.  On  cote  : 

.  Japon  fil.,  1  1/2  9/12,  44  fr.  ;  Japon  fil.,  1  1/2  à  2  11/13, 
42  fr.  75;  Japon  fil.,  1  1/2  12/15,  41  fr.  75;  Japon  fil.', 
1  1/2  13/15,  41  fr.  25-41  fr.  50. 


Cotons.  —  La  grève  des  cotonniers  du  Lancashire,  que 
l'on  avait  des  raisons  de  considérer  comme  terminée  la  se- 
maine dernière,  dure  toujours.  Mais  encore  une  fois  on  an- 
nonce un  accord  très  prochain  entre  ouvriers  et  patrons. 

La  situation  ne  varie  pas,  c'est-âPdiro  qu'on  constate  une 
grande  langueur  des  affaires  concurremment  à  une  certaine 
fermeté  des  cours. 

S'il  faut  en  croire  le  Lueryool  Daily  Post,  le  marché  paraît 
toucher  le  fond  et  il  semble  qu'il  faudrait  bien  des  circons- 
tances défavorables  pour  faire  tomber  les  mois  d'hiver  au- 
dessous  de  4  d.  1/2,  d'autant  plus  que  les  achats  qui  sont 
faits  sur  cette  base,  comme  placements  d'argent,  sont  suscep- 
tibles d'absorber  une  bonne  partie  des  offres.  Cependant,  il  y 
a  encore  un  grand  nombre  debaissiers,  mais  ils  le  sont  bien 
plus  par  habitude  que  par  conviction  et  il  faudrait  peu  de 
chose  pour  modifier  complètement  le  sentiment  pessimiste, 
ce  qui  amènerait  des  marchés  plus  actifs  et  des  affaires  plus 
considérables,  ce  dont  on  a  sérieusement  besoin. 

D'après  certaines  informations  d'Amérique,  on  préparerait 
une  nouvelle  valorisation  :  celle  du  coton. 

Le  président  de  la  Commission  de  la  Bourse  des  cotons  à 
la  Nouvelle-Orléans.  M.  W.-B.  Thompson,  propose,  en  effet, 
à  cette  ville  de  construire,  avec  le  concours  financier  de  la 
Louisiane,  d'immenses  entrepôts  pouvant  contenir  toute  la 
récolte  cotonnière  des  Etats  du  Sud.  Un  prix  minimum  de 
vente  serait  établi  pour  les  quantités  emmagasinées  ;  les  dé- 
tenteurs des  cotons  entreposés  recevraient  des  »  bons  >>  pou- 
vant servir  d'effets  de  commerce  et  de  gages  d'emprunts. 

Ce  projet  ne  tardera  pas  à  être  soumis  à  la  législature 
compétente. 

* 
*  * 

Les  coui's  du  coton  ont  encore  baissé  depuis  la  semaine 
dernière.  On  cote  au  Havre  (Louisiane  ordinaire,  50  kilos)  : 
octobre,  57  87  ;  novembre,  57  25  ;  janvier,  56  62. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


24  sept. 
1908 

1  octob. 
1908 

8  octob. 
1908 

15  octob. 
1908 

22  octob. 
1908 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  8h.  d. 

£  sh.  d. 

o!>  3  9 

59  17  6 

59  13  9 

59  3/4 

60  1/3 

60  5 

60  lo  . 

60   8  9 

60  3/8 

60  17,6 

130  10 

133  !5  . 

13»  5  . 

132  1/4 

134  5 

131  17'6 

135  .. 

133  12  6 

134  1/8 

135  15 

13  10 

13  10  . 

13  15 

13  H/6 

13  15 

13   3  9 

13   6  3 

!3  12  6 

13  7/6 

13  S/9 

19  17  6 

19  iô  . 

19  17  6 

19  15 

19  12  6 

51  6 

51  2 

50  8 

43  8 

48  2 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  20  octobre  1908. 

Las  événements  d'Orient.  —  Discours  du  Trùne  au  Landtag  prussien. 
--  Aisance  du  marché  monétaire,  —  Marasme  des  industries.  — 
—  La  métallurgie. 

La  situation  politique  est  un  peu  moins  claire  qu'il 
y  a  huit  jours.  La  semaine  passée,  on  croyait  con- 
naître avec  exactitude  l'opinion  et  la  ligne  de  conduite 
du  gouvernement  allemand  :  surpris  par  l'initiative 
agressive  du  baron  d\Erenthal,  il  cherchait,  sans  trop 
d'humeur,  à  arranger  les  choses  le  plus  pacifiquement. 
Aujourd'hui  on  apprend  que  l'ambassadeur  d'Allema- 
gne à  Gonstantinople  n'a  pas  eu  une  attitude  très 
nette.  Il  y  a  là  une  énigme  assez  angoissante,  et,  jus- 
qu'ici, on  a  vainement  cherché  à  leclaircir.  L'Allema- 
gne aurait-elle  un  plan  caché?  La  réserve  pacifique 
observée  par  elle  ne  serait-elle  qu'un  paravent  derrière 
lequel  on  prépare  quelque  chose  ?... 

Aujourd'hui  a  eu  lieu  dans  la  salle  Blanche  du  Châ- 
teau l'ouverture  du  nouveau  Landtag  prussien.  On 
sait  que  la  nouvelle  Chambre,  malgré  la  présence  de 
sept  socialistes,  est  en  majorité  conservatrice.  Guil- 
laume II  a  lu  le  discours  d'ouverture,  assez  terne. 
Dans  le  passage  relatif  aux  événements  d'Orient,  il  a 
affirmé  que  l'Allemagne,  en  fidèle  communauté  avec 
ses  alliés,  prendra  fait  et  cause  pour  la  solution  paci- 
fique et  juste  des  difficultés  actuelles.  Mais  la  majeure 
partie  du  discours  fut  consacrée  à  rénumération  des 
nouvelles  dépenses  indispensables  :  l'augmentation 
annuelle  sera  d'environ  200  millions  de  marks  qu'on 
demandera  à  une  refonte  de  l'impôt  sur  le  revenu. 

Que  l'Allemagne  suive  avec  un  intérêt  croissant  les 
événements  qui  se  déroulent  dans  les  Balkans,  rien  de 
plus  naturel  et  de  plus  justifié.  La  Turquie  et  tous  les 
pays  balkaniques  sont  pour  l'Allemagne  un  marché 
considérable  :  en  1907,  elle  a  exporté  en  Turquie  pour 
plus  de  80  millions  de  marks  de  ses  produits,  et,  dans 
temte  la  presqu'île  balkanique,  pour  plus  de  170  mil- 
lions. D'autre  part,  la  Turquie  et  les  pays  balkani- 
ques réunis  lui  ont  envoyé  à  elle-même  pour  plus  de 
220  millions  de  marks.  Si  par  la  guerre  ou,  mieux 
encore,  par  le  boycottage  un  pareil  marché  se  fermait 
devant  l'Empire,  la  perturbation  économique  serait, 
comme  on  peut  supposer,  énorme.  Il  ne  faut  pas  ou- 
blier non  plus  que  les  Allemands  ont  engagé  environ 
500  millions  de  marks  dans  les  différentes  entreprises 
de  la  Turquie. 

La  Bourse  de  Berlin  s'est  complètement  ressaisie, 
et,  sur  les  nouvelles  plus  pacifiques  de  l'Orient,  a  re- 
pris une  bonne  allure.  Tous  les  compartiments  de  la 
cote  ont  bénéficié  d'une  sensible  reprise,  les  valeurs 
industrielles  autant  que  les  fonds  d'Etat.  La  hausse  a 
même  profité  aux  actions  de  nos  grandes  Compagnies 
de  navigation,  malgré  l'opinion  qui  s'accrédite  à  la 
Bourse  qu'elles  ne  distribueront  aucun  dividende  pour 
l'exercice  1908  :  la  chose  n'aurait  rien  d'étonnant,  une 
de  leurs  principales  sources  de  revenus,  l'émigration, 
est  presque  tarie.  Depuis  le  1er  janvier  jusqu'au 
30  septembre,  le  nombre  des  émigrants  partis  de  Ham- 
bourg s'élève  à  53.904  contre  150.386  pendant  la  même 
période  de  1907.  Pour  le  port  de  Brème,  les  chiffres 
sont  de  44.142  contre  180.421. 

La  Bourse  trouve  toujours  un  appui  dans  la  bonne 
situation  du  marché  monétaire  où  les  disponibilités 
sont  très  abondantes.  L'automne,  qui  est  toujours  une 
époque  de  resserrement  monétaire,  aura  donc  passé, 
cette  fois,  sans  que  notre  place  se  soit  aperçue  de  son 
arrivée.  Il  ne  faut  peut-être  pas  trop  s'en  féliciter  car 
cette  abondance  persistante  de  disponibilités  n'a  sans 
doute  d'autre  cause  que  la  stagnation  commerciale  et 
industrielle.  Quai  qu'il  en  soit,  le  taux  de  l'argent  au 


jour  le  jour  ne  dépasse  pas  2  0/0  et  l'escompte  hors 
banque  se  maintient  à  2  7/8  0/0.  Les  demandes  se  raré- 
fient de  plus  en  plus. 

Cette  situation  a  eu  sa  répercussion  sur  le  bilan  de 
la  Reichsbank.  La  circulation  de  billets  soumis  à  l'im- 
pôt diminue  sans  cesse  et  n'est  plus  que  de  146  millions 
de  marks.  Le  stock  monétaire  dépasse  de  plus  de 
300  millions  de  marks  celui  de  la  même  époque  de 
l'année  dernière. 

Mais  les  industries  se  traînent  toujours  dans  l'inertie. 
Rien  ne  peut  rendre  de  la  fermeté  ou  de  l'activité  au 
marché  sidérurgique.  Peu  à  peu,  tous  les  syndicats  de 
la  fonte  se  dissolvent  et  les  prix  ne  cessent  de  baisser. 
La  production  de  la  fonte  diminue  :  celle  du  mois  de 
septembre  était  inférieure  à  celle  d'août  et  celle  d'oc- 
tobre, avec  928.729  tonnes,  est  encore  inférieure  à  celle 
de  septembre.  Le  marché  charbonnier,  privé  des 
grandes  commandes  de  la  métallurgie,  s'est  alourdi 
aussi.  Les  stocks  de  coke  qui  ne  trouvent  plus  d'em- 
ploi s'accumulent.  Toutes  les  industries  souffrent, 
d'ailleurs,  à  un  degré  quelconque,  de  la  crise  actuelle. 


Informations  Suonomiauec  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

16  octob. 

Dit. 

8oct. 

16uctob. 

Dit. 

8  oct. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.069 

377 

+ 

30.220 

768.496 

+ 

37.981 

Billets  du  Trésor  

60 

903 

+ 

2.350 

92.781 

514 

Billets  d'autres  banques  

29 

0)4 

+ 

7.104 

27.962 

+ 

6.755 

Lettres  de  change  

963 

669 

99  597 

1.232.654 

86.437 

Prêts  sur  titres  

71 

542 

19.614 

118.039 

5.878 

Valeurs  

281 

Oûi 

4.740 

145.031 

31 .363 

Divers...  

163 

312 

+ 

4.725 

98.333 

+ 

2.100 

PASSIF  (milliers  do  marks) 

Capital  social  

180 

000 

n. 

mod.) 

180.000 

(n. 

mod.) 

64 

8 1 1 

(n. 

inod.i 

64.814 

n. 

mod.) 

Circulatiop  de  billets  

t. 640 

787 

—118.788 

1.596.557 

—115.588 

Autres  engagements  à  vue... 

700 

293 

+ 

38.409 

579.063 

+ 

38.203 

53 

925 

t 

827 

62.862 

+ 

1.058 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

o 

Portefeuille 

Avnnces 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

15 

1.127 

1.441 

718 

889 

75 

+  249 

4  % 

22 

1.160 

1.411 

758 

884 

59 

+  324 

8 

sept  

1.112 

1 .477 

710 

902 

72 

+  188 

V 

1.126 

1.450 

811 

918 

72 

+  239 

23 

1.144 

1.466 

810 

933 

63 

+  247 

octob  

1.033 

1.897 

660 

1.210 

159 

-  321 

8 

»   

1.039 

1.759 

662 

1.063 

94 

—  107 

16 

1.069 

1.641 

700 

964 

74 

-  8 

L'Emigration  par  Brème  et  Hambourg.  —  On  vient  de 
publier  les  chiffres  de  l'émigration  par  Brème  et  Hambourg- 
pendant  le  mois  de  septembre  dernier.  Ils  accusent  une  forte 
augmentation  du  mouvement  vers  l'Amérique  par  rapport 
aux  mcis  précédents  de  1908.  C'est  ainsi  que  le  nombre  des 
émigrants  passés  par  Hambourg  a  été  de  9.717  en  septembre, 
au  lieu  de  7.S09  en  août.  De  même,  le  nombre  des  voyageurs 
d'entrepont  ayant  pris  la  voie  de  Brème  a  été  de  7.228  en 
septembre,  au  lieu  de  5.999  en  août.  Le  nombre  total  des 
émigrants  par  Brème  et  Hambourg  a  donc  été  de  16.945  en 
septembre,  au  lieu  de  13.908  en  août,  soit  une  augmentation, 
de  3.037  en  faveur  du  mois  dernier.  Il  ne  faudrait  pas  cepen- 
dant s'illusionner  sur  ces  chiffres,  qui  n'indiquent  nullement 
une  reprise  du  mouvement  d'émigration.  Chaque  année,  en 
effet,  à  pareille  époque,  le  courant  de  voyageurs  d'entrepont 
vers  l'Amérique  du  Nord  devient  beaucoup  plus  intense,  en 
raison  des  demandes  nombreuses  d'ouvriers  agricoles.  Mais 
cette  année  le  mouvement  est  moins  accentué  que  précédem- 
ment, puisqu'on  septembre  1907,  alors  que  les  premiers 
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symptômes  de  la  crise  prochaine  commençaient  à  se  faire 
sentir,  le  nombre  total  des  émigranls  paï  Brème  el  Hambourg 
avait  été  de  30.091,  contre  81.945  eu  septembre  1006.  Gomme 
on  peut  le  voir  par  ces  chiffres,  l'émigration  par  Brème  et 
Hambourg,  cette  année,  demeure  toujours  fortement  au 
dessous  de  celle  des  années  précédentes. 

Pour  les  trois  premiers  trimestres  de  l'année  en  cours,  on 
enregistre  une  diminution  de  93.482 émigrants  par  Hambourg 
et  de  130.279  par  Brème  par  rapport  à  la  période  correspou 
dante  de  1007.  Le  tableau  suivant  donne  le  nombre  des 
émigrants,  par  Brème  et  par  Hambourg,  des  trois  première 
trimestres  des  années  1906,  190?  et  J908  : 

Nombre  des  émigrants  par  Brème  et  Hambourg 
pendant  les  trois  premiers   trimestres   de  l'année 

1906  1907  1908 

Brème   1V7.302      180.421  44.142 

Hambourg   126.068      150.380  53.904 

283 . 370      330 . 807  93.048 

On  voit  ainsi  que,  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1908,  la 
diminution  du  nombre  total  des  émigrants  par  Brème  et 
Hambourg  par  rapport  à  la  même  période  de  1907  est  de 
232.701  personnes.  Le  prix  du  passage  pour  l'Amérique 
étant  de  130  marks  par  émigraut,  il  résulte  des  chiffres 
précédents  que  les  deux  grandes  Compagnies  allemandes, 
Hamburg-Amerika-Linie  et  Nord-Deulsch- Llogd  enregis- 
trent déjà,  pour  l'exercice  en  cours,  par  rapport  à  la  même 
période  de  1907,  une  moins-valuo  do  plus  de  30  millions  de 
marks  clans  leurs  recettes,  du  seul  fait  des  passagers  d'en- 
trepont à  destination  du  Nouveau-Monde  !  Si  la  situation  ne 
se  modifie  pas  d'ici  la  fin  de  l'année,  cette  moins-value  dépas- 
sera 40  millions  de  marks  pour  l'exercice  entier. 


Les  Nouvelles  Sociétés  pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  1908.  —  On  vient  de  publier  les  chiffres  concer- 
nant les  fondations  et  augmentations  de  capital  de  Sociétés 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  en  cours.  Le 
tableau  suivant  donne  le  détail,  mois  par  mois,  de  ce  mou- 
vement de  cajjitaux,  pour  les  trois  premiers  trimestres  des 
années  1906,  1907  et  1908  : 

Fondations   et  augmentations  de   capital   des  Sociétés 
pendant  tes  trois  premiers  trimestres  : 

1906  1907  1908 


(En  marks) 

Janvier   147.908.000  135.488.90J  93.634.300 

Février   97.559.400  112.169.700  72.603.000 

Mars   107.999.325  149.699.700  83.772.0C0 

Avril   207.915.000  121.876.100  93.399.605 

Mai   93.349.000  113.402.100  100.226.200 

Juin   105. Oil. 000  102.097.700  72.566.000 

Juillet   129.493.100  134.609.469  108.432.300 

Août   50.964.500  73.273.100  69.156.067 

Septembre   74.915.000  54.235.240  69.967.350 

Total  des  3  Ie"  tri.  1.015.146.825  996.852.009  703.756.822 


Ces  chiffres  concernent  les  Sociétés  par  actions  et  les  Socié- 
tés à  responsabilité  limitée,  ainsi  que  les  transformations  en 
Société  d'affaires  privées.  Deux  de  ces  affaires  sont  devenues 
Sociétés  anonymes,  au  capital  total  de  1.100.000  marks,  el  le 
reste,  soit  45  affaires,  s'est  transformé  en  Sociétés  à  respon- 
sabilité limitée,  d'un  capital  total  de  10.550.000  marks. 

On  a  enregistré  pour  1.730.000  marks  de  réductions  de 
capital  portant  sur  trois  Sociétés  par  actions,  durant  le  mois 
de  septembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  22  octobre  1908. 

Sur  notre  place,  la  tendance  est  satisfaisante  ;  les  fonds 
d'Etats  sont  bien  tenus;  la  Deutsche  Bank  est  demandée;  les 
industrielles  bien  tenues. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  40  ;  Busse  1002, 
82  30;  Deutsche  Bank,  238  90;  Harrcner,  199..;  Laura, 
198  75;  Bochumer,  219  GO. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  22  octobre  1908. 

La  question  d'Orient.  —  La  siiuotion  monétaire.  —  Le*  conditions 
'lu  travail  en  septembre.  —  L  Industrie  cotonni»  re. 

On  s'est  montré  quelque  peu  inquiet,  à  la  fin  de  la 
semaine  dernière,  des  nouvelles  alarmantes  qui  ont 
été  publiées  en  ce  qui  concerne  la  situation  des  Bal- 
kans. Toutefois,  la  presse  conserve  une  attitude  réser- 
vée. L'opinion  demeure  confiante  et  on  a  accueilli  très 
favorablement  la  note  suivante,  communiquée  aux 
journaux  : 

«  Le  chargé  d'affaires  de  la  Bulgarie  à  Londres  a 
informé  le  gouvernement  anglais  qu'il  était  officielle- 
ment autorisé  à  assurer,  de  )a  manière  la  ulus  positive 
et  la  plus  catégorique,  que  la  Bulgarie  fera  toutes  les 
démarches  possibles  pour  éviter  une  guerre  avec  la 
Turquie.  » 

La  situation  est  toujours  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire.  Les  avances  s'obtiennent  au  même  prix  que 
la  semaine  dernière;  cependant,  le  taux  de  l'escompte 
s'est  légèrement  raffermi.  Le  papier  à  trois  mois  se 
négocie  autour  de  1  7/8,  le  papier  à  six  mois  aux  envi- 
rons de  2  3/8  0  0. 

Le  dernier  bilan  publié  montre  que  la  position  de  la 
Banque  d'Angleterre  reste  comparativement  très  bonne. 
Le  retour  des  billets  de  la  province  a  compensé  le  re- 
trait d'or  pour  l'extérieur  et  la  réserve  a  montré  seule- 
ment une  diminution  de  34.000  liv.  st.  sur  le  chiffre  de 
la  semaine  précédente.  Elle  atteint  maintenant  25  mil- 
lions 925.000  liv.  st.,  tandis  que  l'encaisse-or  arrive  à 
36.534.000  liv.  st.  A  pareille  date  de  l'année  dernière, 
la  réserve  n'était  que  de  23.837.000  liv.  st.  et  l'encaisse- 
or  de  3i. 676.000  liv.  st.  Le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  qui  était  de  50  7/8  0/0  la  semaine  passée, 
a  progressé  légèrement  à  51  0/0;  il  était  seulement  de 
49  3/8  0/0  à  la  même  époque  de  l'an  dernier. 

Le  Statist  prévoit  un  léger  resserrement  monétaire 
et  il  est  d'avis  que,  quoiqué  les  conditions  de  politique 
extérieure  soient  en  bonne  voie  de  règlement,  il  est 
préférable  que  les  autres  pays  ne  reçoivent  pas  d'en- 
couragement à  retirer  du  métal  jaune  de  Londres.  Il 
estime  que  l'an  prochain  verra  une  grande  abondance 
monétaire,  accompagnée  d'une  forte  encaisse  métalli- 
que de  la  Banque  d'Angleterre.  Il  espère,  néanmoins, 
qu'on  s'efforcera  d'éviter  les  retraits  tant  que  l'encaisse 
n'atteindra  pas  un  chiffre  permettant  qu'ils  soient  ef- 
fectués sans  danger.  Dans  cet  ordre  d'idées,  il  accueille 
favorablement  la  nouvelle  émission  de  Bons  du  Trésor, 
pour  un  montant  de  3  millions  de  livres  sterling,  qui 
doit  avoir  lieu  demain  21  octobre  et  qui,  d'après  lui, 
sera  suivie  d'autres  demandes  du  gouvernement,  ce 
qui  contribuera  à  provoquer  un  raffermissement  salu- 
taire du  taux  de  l'escompte. 

Les  renseignements  qui  continuent  à  nous  parvenir 
sur  la  situation  industrielle  et  commerciale  sont  tou- 
jours assez  peu  encourageants. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  les  chiffres  con- 
cernant les  conditions  du  travail  pendant  le  mois  de 
septembre.  Les  résultats  sont  moins  satisfaisants  que 
ceux  du  mois  d'août  :  on  constate,  en  effet,  un  recul 
dans  toutes  les  industries,  exception  faite  pour  la  cor- 
donnerie. Parmi  les  257  associations  ouvrières  publiant 
des  rapports,  et  représentant  593  444  ouvriers,  on  enre- 
gistre 55.793  chômeurs,  soit  une  proportion  de  9,4  0/0, 
au  lieu  de  8,9  0/0  à  la  fin  du  mois  d'août,  et  de  4,6  0/0 
à  la  lin  du  mois  de  septembre  1907.  15  différends  nou- 
veaux ont  éclaté  en  septembre  1908,  au  lieu  de  16  en 
août  et  29  en  septembre  1907. 

Le  nombre  total  des  ouvriers  on  grève,  durant  le 
mois  dernier,  s'est  élevé  à  137.188,  soit  une  augmenta- 
tion de  112.977  par  rapport  au  mois  d'août,  et  de  126.355 
par  rapport  au  mois  de  septembre  1907.  Le  nombre 
considérable  des  ouvriers  en  grève  pendant  le  mois 
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dernier  provient  du  chômage  de  l'industrie  cotonnière 
qui  a  commencé  le  21  septembre  et  affectait,  à  la  fin 
du  mois,  plus  de  120.0Q0  ouvriers.  15  différends  ont  été 
réglés  pendant  le  mois  de  septembre,  intéressant  11.285 
personnes.  Sur  ce  total,  trois  ont  été  réglés  en  faveur 
des  ouvriers,  sept  en  faveur  des  patrons,  et  cinq  se 
sont  terminés  par  des  concessions  réciproques. 

Les  modifications  de  salaires  ont  atteint  395.100  ou 
vriers.  1.600  ont  été  augmentés  et  393.500  ont  vu  leurs 
salaires  réduits.  Au  total,  les  salaires  hebdomadaires 
ont  subi  une  diminution  de  19.000  liv.  sterling. 

Malgré  l'espoir  qu'on  a  pu  montrer,  à  diverses  re- 
prises, de  voir  se  terminer  le  lock-out  qui  sévit  depuis 
plusieurs  semaines  dans  l'industrie  cotonnière,  il  ne 
semble  pas  qu'on  ait  fait  jusqu'ici  un  pas  sérieux  vers 
la  solution  de  la  crise.  L'organisation  des  chefs  d'in- 
dustrie parait  êhe  très  forte  et  le  conflit  semble  ne  de 
voir  se  terminer  que  par  une  capitulation  complète  des 
ouvriers  cardeurs. 

Des  renseignements  publiés  par  le  Slatist,  il  résulte 
rait  que  les  manufacturiers  auraient  le  désir  de  voir 
se  prolonger  un  mois  encore  le  chômage  des  usines.  Il 
ne  se  manifeste  aucune  amélioration  dans  les  demandes 
en  cotonnades,  les  ordres  nouveaux  ne  suffisant  même 
pas  à  alimenter  les  quelques  métiers  qui  sont  encore 
en  activité.  Les  exportateurs  se  préoccupent  beaucoup 
plus  d'écouler  les  stocks  existants  que  de  passer  des 
contrats  pour  des  articles  nouveaux. 

Les  filés  peuvent  s'obtenir  à  des  cours  plus  faciles 
qu'au  commencement  de  la  crise.  A  moins  d'un  revi- 
rement soudain,  rien  ne  laisse  actuellement  prévoir 
une  reprise  très  prochaine  du  travail. 


MormatîQiis  Ecouomips  el  Financières 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

22  Octobre  1908 
Département  des  opéra'ions  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Billots  créés   53.448.000 


Total. 


53.448.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Total. 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
34.998.000 

53.448.000 


Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.117.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   4.531.000 

Comptes  particuliers.  46.085.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  49.000 


Total. 


.335.000 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16. 031.000 

Portefeuille  et  avances  26. 109.000 

Billets  en  réserve   24.554.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .641 .000 


Total   68.335.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

or  monnayé 
et 
lingots 

 1 

Circulation 

(excepté  les 
billets  a 7  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

/  0 

3 

septembre. . . 

38.346 

29.495 

51.292 

42.248 

27.301 

53.19 

2  % 

10 

38.154 

29.096 

51.214 

41.964 

27.508 

53.68 

17 

»   

38.384 

28.823 

51.599 

41.874 

28.011 

54.23 

24 

38.571 

28.803 

51.933 

42.032 

28.218 

54.28 

1" 

octobre  

38.017 

29.550 

50.608 

41.970 

26.917 

53.15 

8 
15 

36.938 

29.428 

50.935 

42.660 

25.960 

50.943 

36.533 

29.058 

50.753 

42.539 

25.925 

51 . 03 

22 

36.639  | 

28.894 

50.616 

42.140 

26.195 

51.70 

» 

Le  Commerce  extérieur  en  1907.  —  Le  Board  of  Trade 
vient  de  publier  un  Litre  Bleu,  où  il  rectifie  les  chiffres  anté- 
rieurement fournis  relativement  aux  pays  d'origine  des  im- 
portations, et  à  la  destination  réelle  des  exportations.  Cette 
rectification  est  d'ailleurs  absolument  nécessaire  pour  avoir 
une  idée  précise  des  relations  commerciales  de  1  Angleterre 
avec  l'étranger.  Les  statistiques  primitives  ne  donnent  en 
effet  aucun  renseignement  sur  les  pays  qui  ne  sont  pas  en 
communication  directe  avec  la  Grande-Bretagne. 

Le  tableau  suivant,  indique  pour  les  principales  contrées 


européennes,  la  comparaison  des  chiffres  d'importations  pri- 
mitifs et  des  chiffres  rectifiés  : 

Valeur  des  importations  bri- 
tanniques en  1907 


Contrées 


Pays-Bas  

Belgique  

France  

Allemagne  

Suisse  

Italie  

Autriche-Hongrie,  

Autres  contrées  europ. 

Total  pour  l'Europe. . . 


Chiffres 
primitifs 


Chiffres 
rectifiés 


fLivres  sterlings) 
36.832  0C0  16.073.0C0 


28.291.000 
52.833.000 
38.782.000 

3.850.000 
1.089.000 
96.558.C00 


17.499.000 
46.334.0C0 
57.159.000 
8.4O2.C0O 
6.618.000 
6.796.000 
97.276.000 


258.235.000  256.157.000 


La  différence  de  2.^78X00  liv.  st.  que  l'on  observe  dans 
les  totaux  ci-dessus  provient  de  ce  que  des  marchandises, 
venant  du  Mexique,  de  lAmérique  Centrale  et  de  l'Amérique 
du  Sud,  ont  été  importées  par  l'intermédiaire  des  ports  euro- 
péens. 

En  dehors  de  l'Europe,  le  principal  fait  qui  caractérise 
les  chiffres  revisés  des  importations  est  l'importance  des 
marchandises  de  Cuba,  du  Mexique,  de  l'Amérique  Centrale 
et  de  l'Amérique  du  Sud,  qui  ont  atteint  la  Grande-Bretagne, 
non  seulement,  comme  nous  le  disons  plus  haut,  par  l'inter- 
médiaire de  ports  européens,  mais  encore  par  les  ports  amé- 
ricains. Il  est  à  noter  également  qu'alors  que  2  millions  de 
livres  sterling  de  marchandises  canadiennes  sont  venues  au 
Boyaume-Uni  en  passant  par  les  Etats-Unis,  des  marchan- 
dises américaines,  pour  un  montant  de  4.300.000  liv.  st.  ont 
été  dirigées  sur  l'Angleterre  par  le  Canada. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  les  rectifications 
apportées  aux  chiffres  primitifs  sont  moins  importantes. 

Voici,  en  ce  qui  concerne  les  pays  n'ayant  aucun  débouché 
sur  la  mer  et  qui,  par  conséquent,  ne  sont  pas  en  commu- 
nication directe  avec  la  Grande-Bretagne,  comment  s'éta- 
blissent les  exportations  anglaises  en  1907  : 

Valeur  des  exportations  bri- 
tanniques en  1907 

Giande-Bretagne  Colonies  an- 

et  glaises  et 

Contrées                   Irlande  étranger 

(Livres  sterling) 

•Suisse.                               2.617.000  261.000 

Bolivie  . .  •                             225 . 000  12 . 000 

Transvaal                           2.878.(00  254.000 

Orange                                  420.000  27.000 

Bhodosie                               403.000  30.000 

Ces  chiffres,  que  mettent  en  évidence  les  rectifications  du 
Livre  Bleu,  ne  portent  d'ailleurs  que  sur  un  montant  d'en- 
viron 7  millions  de  livres  sterling,  somme  fort  peu  impor- 
tante relativement  au  total  des  exportations  britanniques. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations  vers  les  autres  pays, 
il  n'y  a  pas  à  signaler  de  changements  appréciables  sur  les 
chiffres  primitifs. 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  df.ns  les  ports  du  B.oyaume-Uni  pendant  le 
mois  de  septembre  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1907  et  1906  : 

Entrées  Sorties 

Pavill.     Pavill.  ^^PavïÏL    plmÏL  ~ 

britann"  étranger  Totaux  britanne  étranger  Totaux 


Septembre  : 

(En  milliers 

de  tonneaux) 
3.115  1.856 

1908.... 

2.370 

1.204 

3.574 

5.001 

1907.... 

2.487 

1.096 

3.583 

3.136  1.675 

4.811 

1906.... 

2.460 

1.144 

3.605 

3.020  1.544 

4.564 

9  1ers  mois 

1908. . . . 

'20.777 

9.136 

29.914 

26.608  15.772 

42.380 

1907.... 

21.810 

8.987 

30.797 

27.834  15.122 

42.956 

1906.... 

21.665 

9.590 

31.255 

26.519  13.883 

40.402 

Diff.  pour 
les  9  l"3 
mois  1908 
par  rapport 
à  1907..  —1033 

1906..     —  887 


+  149  —  883  —1227 
—  454   —1.342   +  89 


-+-  650  —  577 
-+1.889  +1.978 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  22  octobre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  133-000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  soutenue;  les  fonds 
d'Etat  sont  calmes  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  fermes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  7/8;  MuaseSOfO,  961/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  67  3/4  ;  YAnaconda  à  9  3/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  180  3/4;  l'Union  Pacific  à 
175  1/2;  le  Louisville  à  111  1/2  ;  Y  A  tel  mon  à  94  ./..  et  le 
Reading  à  08  1/2. 


AUTRICHE  -  HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  20  octobre  1908. 
Les  événements  d'Orient.  —  Le  boycottage  des  articles  autrichiens  en 
Turquie.  —  Le  marché  inonéla;re.  —  Le  commerce  extérieur. 

Depuis  que  l'Autriche-Hongrie  comprend  que  l'Eu- 
rope ne  lui  disputera  plus  sa  conquête,  les  sentiments 
pacifiques  dominent  à  Vienne.  L'effervescence  serbe 
ne  paraît  pas  dangereuse  :  elle  semble  devoir  se  ré- 
duire à  des  violences  de  langage.  D'autre  part,  la  Bul- 
garie et  la  Turquie  ont  l'air  de  vouloir  négocier  le 
meilleur  arrangement  ;  elles  ne  mobilisent  plus.  Sofia 
et  Constantinople  commencent  à  causer,  avec  la  quasi- 
certitude  que  chacun  des  deux  pays  aurait  fort  à  souf- 
frir d'une  défaite  et  rien  à  gagner  d'une  victoire.  Enfin, 
on  sait  de  manière  sûre  que  la  lettre  par  laquelle  le  roi 
d'Angleterre  a  répondu  à  la  notification  de  l'annexion 
de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  est  rédigée  dans  les 
termes  les  plus  amicaux  et  ne  renferme  aucun  passage 
qui  pourrait  blesser  la  susceptibilité  impériale. 

On  â  un  autre  sujet  de  satisfaction  dans  l'attitude 
correcte  de  la  Hongrie.  A  Budapesth,  aucun  parti  na 
pris,  au  sujet  des  événements  d'Orient,  une  position 
hos.tile  au  gouvernement  impérial  :  tous  n'ont  pas  ap- 
prouvé sans  réserve,  mais  aucun  n'a  blâmé  violem- 
ment. Il  y  a  eu  de  violentes  manifestatioas  anti-alle- 
mandes à'  Prague  ;  mais  on  a  l'habitude,  dans  cette 
ville,  de  ces  sortes  d'incidents. 

Le  seul  sujet  de  mécontentement  et  d'inquiétude 
qu'on  ait  en  Autriche  est  le  boycottage  dont  tous  les 
produits  autrichiens  sont  l'objet  en  Turquie  et  en  Ser- 
bie. Jusqu'ici  la  Turquie  a  été  pour  l'Autriche  un 
champ  d'activité  vaste  et  fécond  :  elle  y  exporte  an- 
nuellement pour  plus  de  100  millions  de  couronnes  de 
ses  produits,  et  très  nombreux  sont  les  Autrichiens  et 
maisons  autrichiennes  qui  tirent  toute  leur  vie  de 
l'Empire  ottoman.  Or,  les  Turcs  viennent  d'organiser, 
non  seulement  en  Europe,  mais  en  Asie,  un  boycottage 
complet  des  marchandises  autrichiennes.  Les  maga- 
sins autrichiens  sont  mis  à  l'index,  les  produits  autri- 
chiens interdits,  et  les  choses  vont  au  point  que  des 
navires  du  Lloyd  autrichien  qui  ont  accosté  dans  les 
ports  turcs,  ne  trouvant  plus  de  débardeurs  pour  débar- 
quer leur  cargaison,  ont  été  obligés  de  les  ramener  au 
port  de  départ.  L'ambassadeur  d'Autriche-Hongrie  à 
Constantinople  a  fait  de  vives  représentations  à  ce 
sujet  à  la  Sublime  Porte  :  celle-ci  a  répondu  qu'elle  ne 
pouvait  rien  contre  un  mouvement  national.  Si  cet 
état  de  choses  se  prolongeait,  il  causerait  un  dommage 
énorme  à  l'industrie  austro  hongroise  déjà  quelque 
peu  déprimée. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  tendances  sont  aussi 
bonnes  qu'aux  jours  les  plus  calmes:  on  ne  constate 
aucune  nervosité.  Tout  ce  qu'on  peut  trouver  à  blâ- 
mer, c'est  le  manque  d'initiat  ive  du  public  qui  restreint 
au  minimum  le  volume  des  transactions.  Mais  malgré 
cette  réserve,  les  dispositions  générales  sont  à  la  fer- 


meté, au  compartiment  des  fonds  d'Etats,  comms  a 
celui  des  valeurs  Industrielles. 

Le  marché  monétaire  reste  abondamment  fourni, 
mais  assez  inutilement,  puisque  les  demandes  sont  des 
plus  restreintes.  L'escompte  hors  banque  est  au-des- 
sous de  4  0/0.  A  la  Banque  austro-hongroise,  le  der- 
nier bilan,  du  15  octobre,  porte  le  reflet  de  cette  situa- 
tion. Lacirculation  des  billets  soumis  à  1  impôt  a  dimi- 
nué de  plus  de  30  millions  de  couronnes  et  n'est  plus 
que  de  33 .045.000  couronnes.  Le  stock  métallique,  en 
nouvelle  augmentation  de  022.550  couronnes  est  ac- 
tuellement de  539.734.253  couronnes. 

On  suit  chez  nous,  avec  une  vive  attention,  les  péri- 
péties du  marché  métallurgique  allemand.  L'effort 
inutile  qu'on  fait  les  divers  Syndicats  du  fer  pour  se 
reconstituer,  la  reprise  de  la  liberté  d'action  des  usines 
vis-à-vis  la  clientèle  et  la  baisse  inévitable  des  prix 
de  vente  qui  en  résv'tera  inquiètent  fort  nos  propres 
métallurgies  qui  redoutent  avec  raison,  l'invasion  des 
fers  allemands.  Il  ne  pourra  en  résulter  dédommage 
immédiat,  car  nos  métallurgies  qui  travaillent  à  leur 
maximum  ont  encore  des  commandes  pour  plusieurs 
mois.  Mais  on  est  inquiet  pour  l'avenir.  En  vertu  de 
la  loi  des  Investirons  de  1004,  les  Chemins  de  fer  hon- 
grois devront  exécuter,  en  1000,  pour  110  millions  de 
couronnes  de  travaux  publics  et  d'achat  de  matériel  : 
nos  usines  s'occupent  déjà  d'écarter  lesi'abricants  alle- 
mands de  ces  travaux  ;  mais  on  prévoit  que  la  lutte 
sera  vive. 

Les  statistiques  du  commerce  extérieur  ne  nous  sont 
toujours  pas  favorables. -En  août  dernier,  en  compa- 
raison avec  août  1907,  nos  importations  ont  augmente 
et  nos  exportations  ont  diminué.  Dans  les  huit  pre- 
miers mois  de  1908,  nos  importations  ont  augmenté  de 
48  millions  de  couronnes  et  nos  exportations  ont  dimi- 
nué de  28  millions  de  couronnes,  par  rapport  à  la 
même  période  de  1907.  Le  solde  passif  de  la  balance 
commercial  des  huit  premiers  mois  est  de  140  millions 
de  couronnes. 

Le  Commerce  Extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pen- 
dant le  mois  d'août.  —  Le  ministre  du  commerce  vient  de 
publier  les  chiffres  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche- 
Hongrie  pour  le  mois  d'août.  L'importation  a  atteint  184  mil- 
lions3.300.000  couronnes,  soit  une  augmentation  de  3  millions 
300.000  couronnes  par  rapport  au  mois  d'août  1907  et  l'expor- 
tation a  été  de  197.900.000  couronnes,  soit  une  diminution  de 
6  800.000  couronnes.  Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année 
encours,  l'importation  a  été  de  1 .638.200.000  couronnes, 
soit  une  augmentation  de  47.700.000  couronnes  sur  la  période 
correspondante  de  1907,  tandis  que  l'exportation  n'a  été  que 
de  1.498.300.000  couronnes,  soit  une  diminution  de  24  mil- 
lions 700.000  couronnes  sur  la  même  période  de  1907.  Le 
bilan  commercial  des  huit  premiers  mois  de  1908  se  solde 
donc  par  un  déficit  de  139.900.000  couronnes,  alors  que,  pen- 
dant la  même  période  de  1907,  la  balance  défavorable  n'était 
que  de  67. 600. 000 couronnes.  A  signaler  le  fort  accroissement 
de  l'importation  des  produits  fabriqués  et  du  demi  fabriqué. 

Les  chiffres  précédents  ne  comprennent  pas  le  commerce 
des  métaux  précieux,  qui  a  donné  les  résultats  suivants  : 
pour  le  mois  d'août,  importation  de  10.100.000  couronnes 
(6.900.000  de  plus  qu'en  août  1907)  et  exportation  de  3  mil- 
lions 300.000  couronnes  (700.000  de  moins  qu'en  août  190^. 
Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  importation  de  31  mil- 
lions 800. 0C0  couronnes  (2.400.000  de  plus  que  pour  les  huit 
premiers  mois  de  1907)  et  exportation  de  51. 900.000  couronnes- 
(12.400.000  de  moins  que  pour  les  huit  premiers  mois 
do  1907). 

Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  22  octobre  1908. 

A  Vienne,  la  tendance  est  ferme;  les  Autrichiens  sont 
offerts  ;  la  Lacnderbank  est  calme. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  685  25;  Lombards,  121  35  ;  Alpines, 
052  35;  Crédit  Mobilier,  633  25;  Laonderbank,  433  50. 
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BELGIQUE 


LA  SITUATION 


La.  situation. 


Bruxelles,  20  octobre  1908. 

La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
sidérurgiques. 


Suivant  que  l'horizon  politique  est  plus  ou  moins 
obscurci,  notre  marché  des  valeurs  internationales  est 
plus  ou  moins  nerveux  ;  pour  le  moment,  c'est  le  calme 
plat;  les  affaires  y  sont  très  restreintes  et  il  en  sera 
probablement  ainsi  tant  que  la  situation  politique  ne 
sera  pas  complètement  éciaircie. 

La  liquidation  de  quinzaine  s'est  effectuée  dans  des 
conditions  absolument  normales  et  on  peut  dire  que 
notre  place  s'est  excessivement  bien  comportée,  car 
malgré  la  bourrasque  qui  a  désorganisé  le  marché  des 
valeurs  internationales,  aucune  défaillance  ne  s'est 
produite.  Au  découragement  des  semaines  dernières  a 
donc  succédé  un  peu  plus  de  confiance  et  les  positions 
étant  maintenant  en  bonnes  mains,  il  faut  espérer  que 
le  marasme  actuel  ne  se  prolongera  pas  outre  mesure, 
la  situation  monétaire  n'ayant  pas  étéinfluencéepar  les 
événements  politiques  ;  dans  toutes  les  banques,  les 
encaisses  sont  remarquablement  fournies,  et  partout 
on  constate  un  renforcement  notable  des  réserves. 

Après  des  alternatives  de  hausse  et  de  baisse  mo- 
destes dans  leurs  proportions,  les  cours  de  nos  princi- 
pales valeurs  se  retrouvent  à  peu  près  au  niveau  de  la 
semaine  précédente  ;  le  Rio-Tinto  passe  de  1.675  à 

I.  660  pour  demeurer  dans  les  environs  de  1.665  en 
tendance  hésitante,  sur  une  statistique  du  cuivre  au 
15  octobre  qui  fait  ressortir  une  augmentation  de 
stocks  de  près  de  2.000  tonnes,  par  rapport  à  celle  du 
30  septembre  ;  le  cuivre  métal  à  Londres  entre  60  1/4 
et  60  1/8  est,  néanmoins,  sans  changement. 

Rand  Mines  et  Tanganika  se  tiennent  respectivement 
à  170  et  90  à  peine  en  légère  amélioration  toutes  deux, 
alors  que  les  Chemins  espagnols  profitent  d'une  façon 
plus  délibérée  de  l'amélioration  du  marché;  la  Sara- 
gosse  à  407,  contre  404  et  le  Nord  Espagne  à  334,  con- 
tre 330,  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  sans  changement,  à 

II.  70  0/0. 

Sauf  les  Xitrate  Railivays,  qui  ont  un  marché  très 
nerveux,  ballottant  ce  titre  entre  239  et  218  pour  re- 
monter à  227  à  la  Bourse  de  ce  jour,  malgré  une  nou- 
velle diminution  de  3.833  liv.  st.  dans  les  recettes  por- 
tant la  moins-value  actuelle  depuis  le  1er  janvier  à 
7.529  liv.  st.,  les  valeurs  de  traction  demeurent  inac- 
tives; nous  retrouvons  le  Métropolitain  de  Paris  à  495, 
la  Parisienne  Electrique  à  234  et  les  Railways  Electri- 
cité à  133,  soit  à  peu  de  chose  près  le  cours  de  la  se- 
maine dernière. 

Les  Tramways  de  Rio-de-Janeiro  ont  poursuivi  leur 
reprise  jusqu'à  339  pour  clôturer  aujourd'hui  à  333  ; 
les  recettes  de  la  40e  semaine,  dépassant  toutes 
les  précédentes,  accusent  une  augmentation  de  154.677 
francs,  portant  à  3.178.000  fr.  la  plus-value  totale 
depuis  le  1er  janvier. 

Contrairement  à  ce  qu'on  supposait  généralement, 
le  marché  du  comptant  ne  s'est  nullement  ressenti  des 
règlements  du  terme  et  des  disponibilités  qu'ils  néces- 
sitaient, et,  si  les  affaires  sont  demeurées  calmes,  les 
cours  ont  été  très  soutenus. 

Notre  3  0/0  est  en  reprise  à  94  95,  et  les  fonds  Con- 
golais sont  fermes,  principalement  les  lots  du  Congo, 
bien  influencés  par  la  publication  des  décrets  relatifs 
à  la  reprise  du  Congo  par  la  Belgique,  décrets  parus 
ce  matin  au  Moniteur. 

Compagnies  de  Chemins  de  fer,  Etablissements  de 
Crédit  et  Banques  confirment  la  bonne  tendance  que 
nous  avons  souvent  indiquée  sur  ce  titre  :  la  Banque 
de  Bruxelles  passe  de  1.030  à  1.045;  la  Banque  Natio- 
nale de  4,  i75  à  4.505;  la  Société  Générale  (pan,  de  ré- 
serve), de  4.025  à  4.040  ;  la  Caisse  Générale  de  Reports 
et  de  Dépôts,  de  1.335  à  1.340;  cette  Société  bonifie  à 


ses  déposants,  en  compte  de  quinzaine  pour  la  seconde 
moitié  d'octobre,  un  intérêt  de  3.02  0/0  contre  2.95  0/0, 
l'ensemble  des  opérations  comportant  une  somme  de 
182  millions  contre  187  millions  pour  la  quinzaine 
précédente. 

Les  actions  de  tramways  sont  plus  hésitantes,  les 
opérations  spéculatives  faisant  du  tort  aux  opérations 
du  comptant. 

Les  valeurs  métallurgiques  se  replient  légèrement 
devant  l'incertitude  des  nouvelles  des  produits  de  l'in- 
dustrie sidérurgique  qui  laissent  toujours  à  désirer. 
La  dislocation  de  tous  les  syndicats  de  fonte  en  Alle- 
magne rend  la  situation  très  troublée  et  ne  permet 
même  pas  d'entrevoir  la  possibilité  d'une  reprise  ; 
en  Angleterre,  le  prix  des  warrants  est  tombé  à 
Middlesbrough  jusqu'à  49  sh.  3  d.  avec  un  marché 
très  peu  actif  et  peu  confiant  dans  l'avenir  ;  aux 
Etats-Unis  les  affaires  sont  calmes,  et  enfin  ici,  on  est 
plutôt  mal  disposé  ;  la  question  des  commandes  pour 
notre  raihvay  n'est  pas  encore  entièrement  réglée  et 
déjà  l'on  parle  d'une  telle  réduction  de  prix  que  ces 
fournitures  ne<  donneront  comme  bénéfices  aucun 
appoint  sérieux  à  nos  ateliers  de  construction. 

Les  valeurs  charbonnières  se  montrent  très  résis- 
tantes malgré  le  marasme  industriel  ;  ces  titres  sont 
en  grande  partie  maintenant  dans  des  portefeuilles 
français  et  comme  leurs  revenus  sont  encore  très  allé- 
chants ceux-ci  se  gardent  bien  de  s'en  dessaisir,  ce  qui 
explique  leur  fermeté  relative. 

Les  valeurs  industrielles  russes  sont  en  réaction, 
principalement  la  Sosnoivice  sur  laquelle  de  grosses 
positions  prises  à  Paris  ont  dû  être  nettoyées  ;  on  dit 
de  plus  que  par  suite  de  la  catastrophe  d'Ekaterinovka, 
cette  Société  serait  obligée  de  procéder  au  remblayage 
de  ses  mines;  ce  titre  passe  de  1.610  à  1.545;  Dtliépro- 
vienne  1.360,  contre  1.385,  Métallurgique  Russo-Belge 
1.033,  contre  1.040. 


L'annexion  du  Congo  à  la  Belgique.  —  Nous  donnons 
ci-après  le  texte  du  traité  de  cession  de  l'Etat  indépendant 
du  Congo  à  la  Belgique,  traité  promulgué  le  20  courant,  au- 
quel fait  allusion  notre  correspondant  de  Bruxelles  : 

Art.  ier.  —  Sa  Majesté  le  Roi-Souverain  déclare  céder  à  la 
Belgique  la  souveraineté  des  territoires  composant  l'Etat 
indépendant  du  Congo,  avec  tous  les  droits  et  obligations 
qui  y  sont  attachés.  L'Etat  belge  déclare  accepter  cette  ces- 
sion, reprendre  et  faire  siennes  les  obligations  de  l'Etat  indé- 
pendant du  Congo,  telles  qu'elles  sont  détaillées  à  l'annexe  A, 
et  s'engage  à  respecter  les  fondations  existantes  au  Congo, 
ainsi  que  les  droits  acquis  légalement  reconnus  à  des  tiers, 
indigènes  el  non  indigènes. 

Art.  3.  —  La  cession  comprend  tout  l'avoir  immobilier  et 
mobilier  de  l'Etat  indépendant,  et  notamment  : 

1°  La  propriété  de  toutes  les  terres  appartenant  à  son  do- 
maine public  ou  privé,  sous  réserve  des  dispositions 
et  obligations  indiquées  dans  l'annexe  A  de  la  présente 
convention  ; 

2°  Toutes  actions,  obligations,  parts  de  fondateur  ou  d'in- 
térêt dont  il  est  fait  mention  à  l'annexe  B  ; 

3»  Tous  les  bâtiments,  constructions,  installations,  planta- 
tions et  appropriations  quelconques  établis  ou  acquis 
en  Afrique  et  en  Belgique  par  le  Gouvernement  de  l'Etat 
indépendant,  les  objets  mobiliers  de  toute  nature  et  le 
bétail  qu'il  y  possède,  ainsi  que  ses  bateaux  et  embar- 
cations avec  leur  matériel,  et  son  matériel  d'armement 
militaire,  tels  que  repris  à  l'annexe  B,  nos  2  et  4  ; 

4°  L'ivoire,  le  caoutchouc  et  les  autres  produits  africains 
qui  sont  la  propriété  de  l'Etat  indépendant,  de  même 
que  les  objets  d'approvisionnement  et  autres  marchan- 
dises lui  appartenant,  tels  que  repris  à  l'annexe  B, 
n°s  1  et  3. 

Art.  3.  —  D'autre  part,  la  cession  comprend  tout  le  passif 
et  tous  les  engagements  financiers  de  l'Etat  indépendant,  tels 
qu'ils  sont  détaillés  dans  l'annexe  G. 

Art.  4.  —  La  date  à  laquelle  la  Belgique  assumera  l'exer- 
cice de  son  droit  de  souveraineté  sur  les  territoires  visés  à 
l'article  1"  sera  déterminée  par  arrêté  royal. 

Les  recettes  faites  et  les  dépenses  effectuées  par  l'Etat  indé- 
pendant à  partir  du  1er  janvier  1908  seront  au  compte  do  la 
Belgique. 

En  foi  de  quoi,  les  plénipotentiaires  respectifs  ont  signé  le 
présent  traité  et  y  ont  apposé  leur  cachet. 
Fait  en  double  expédition  à  Bruxelles,  le  28  novembre  1907. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  19  octobre  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  débat  économique  qui  s'est  déroulé  au  Congrès  a 
permis  à  M.  Moret  de  réclamer  une  prompte  solution 
du  problème  monétaire  ;  il  a  rappelé  que  cette  mesure 
lui  avait  été  pour  ainsi  dire  promise  au  moment  de 
discuter  le  retrait  des  écus  illégitimes. 

M.  Gonzalez  Besada  a  répondu  à  ses  contradicteurs 
qu'il  entend  appliquer  les  principes  de  M.  Villaverde 
et  qu'il  ne  se  met  pas  en  contradiction  avec  lui-même 
en  se  prononçant,  comme  ministre  des  Finances,  con- 
tre les  augmentations  de  crédits  qu'il  demandait 
comme  ministre  du  Fomento.  % 

Pour  ce  qui  se  rapporte  à  l'application  de  ses  prin- 
cipes, M.  Besada  a  déclaré  que  tout  en  étant  partisan 
résolu  de  la  politique  d'économies  il  faut  suivre  le 
courant  actuel  qui  porte  à  augmenter  les  dépenses  de 
l'Etat,  et  qu'il  faut  s'habituer  à  l'idée  de  ce  que  l'Es- 
pagne ait  un  budget  de  1.500  millions.  Le  budget  de 
1909  ne  sera  qu'un  travail  d'expédient  ;  les  grandes 
réformes  seront  proposées  pour  1910,  si  les  conserva- 
teurs sont  encore  au  pouvoir.  Nous  avions  déjà  indi- 
qué que  le  ministre  s'arrêterait  à  cette  solution. 

Pour  ce  qui  concerne  les  nombreux  projets  de  ré- 
forme financière  dont  il  est  question,  on  peut  dire  que 
la  modification  du  régime  des  alcools  sera  proposée  à 
bref  délai  sur  la  base  d'un  impôt  unique  pour  l'alcool 
de  vin,  avec  une  surtaxe  pour  l'alcool  d'industrie.  Il 
est  à  craindre  que  cette  marge,  au  maintien  de  laquelle 
tiennent  obstinément  les  viticulteurs,  ne  continue  à 
être  un  encouragement  à  la  fraude.  La  question  mo- 
nétaire est  à  l'étude  et  quelques  personnes  travaillent 
à  persuader  le  ministre  qu'il  faut  démonétiser  quel- 
ques centaines  de  millions  de  pesetas  en  écus  ;  grosse 
mesure  dans  l'état  du  Trésor  et  de  la  Banque  d'Espa- 
gne. Le  régime  de  l'impôt  foncier,  celui  des  patentes 
et  la  taxe  sur  le  revenu  seront  remaniés. 

C'est  un  programme  très  intéressant,  mais  un  peu 
chargé  pour  le  mener  à  bien  en  une  session. 

Il  a  suffi  que  les  nouvelles  de  la  Bourse  de  Paris 
fussent  optimistes  pour  que  notre  place  ait  recouvré 
un  peu  d'animation  ;  pour  peu  que  le  maintien  de  la 
paix  semble  assuré,  .on  peut  affirmer  que  nos  valeurs 
d'Etat  conserveront  leurs  cours  actuels,  sauf  les  petites 
oscillations  quotidiennes  qui  ne  signifient  rien,  mais, 
en  attendant,  et  bien  que  les  spéculateurs  à  la  hausse 
guettent  toutes  les  occasions  favorables,  on  peut  pré- 
voir que  nous  ne  nous  écarterons  pas  des  cours  actuels, 
d'autant  plus  qu'il  n'y  a  pas  de  motif  rationnel  pour 
élever  encore  le  prix  de  nos  rentes,  mais  on  peut  espé- 
rer que  celles-ci  conserveront  la  même  fermeté.  . 

L'Intérieure  cotait  lundi  dernier  83  35;  elle  atteignit  le 
cours  de  83  55  pour  descendre  à  83  35  et  clôturer  au- 
jourd'hui à  83  50  ;  le  report  a  été  de  25  et  10  centimes. 
L'Amortissable  5  0/0  bien  classée,  n'a  pas  perdu  de 
terrain  au  contraire  ;  elle  passe  de  101  40  à  101  65. 
L'Amortissable  l  0/0  a  conservé  sa  position,  aux  envi- 
rons du  cours  de  89  50  0/0.  La  marge  de  hausse  de 
cette  valeur  dépendant  de  celle  de  l'Intérieure  il  ne 
faut  plus  attendre  à  la  voir  tout  de  suite  à  des  prix 
plus  élevés. 

Il  n'y  a  pas  eu  beaucoup  de  transactions  en  valeurs 
de  Sociétés.  Actions  Banque  d' Espagne,  de  449  à  451  ; 
Hypothécaire,  221;  Tabacs,  398  50;  Hispano-Ameri- 
cano,  148  ;  Castilla,  de  118  à  117;  Cartagena,  120; 
Espagnole  de  Crédit,  117  50,  119,  118  ;  Bio  de  la  Blala, 
390  francs. 

Explosifs,  336  et  337;  Altos  IJornos,  -?M  et  282; 
Buro  Felguera,  42  ;  El  Aguila,  95;  Editorial  de  Espana, 
104  ;  Sucrières:  préférences,  107  75  ù  109;  ordinaires, 
43.  Il  paraît  qu'il  va  être  procédé  à  la  répartition  d'un 


dividende  et  ù  l'amortissement  d'un  certain  nombre 
d'actions  de  préférence.  La  lecture  du  dernier  bilan 
publié  ne  faisait  pas  prévoir  que  la  Société  fût  en  me- 
sure de  faire  tant  de  belles  choses  ;  il  faut  croire  que 
depuis  lors  la  situation  s'est  améliorée.  Peut-être 
a-t-on  vendu  du  sucre  à  perte  à  l'étranger,  mais  la 
lecture  du  rapport  nous  tirera  de  ces  doutes.  Hydrau- 
lique Sanlillana,  150. 

Obligations  Sucrières,  103  50  et  102;  Construecion'-s 
Metalicas,(d\  10  ;  Buro  Felguera,  97  ;  Madrilèna,  100  50  ; 
Hydraulique  Santillana,  101  60  ;  Canfranc,  97  25  : 
Valladolid  Ariza,  104  50  ;  Ville  de  Madrid  4  0,0,  87  50  : 
4  1/2  0/0,  95  50;  3  0  0,  70  0,0  et  6  0  0  101  50.  Le  délai 
fixé  pour  l'échange  de  ces  titres  contre  ceux  du  nouvel 
emprunt  4  1/2  0/0  dont  nous  avons  rendu  compte  il  y 
a  huit  jours  expire  le  10  novembre.  Ouest  de  l'Espagnr-, 
30  0/0;  Almama,  105  75;  Saragosse  20e,  89  20;  Cor- 
doue-Séville,  88  60  ;  Ouest  de  l'Espagne  3e,  94. 

Le  cours  du  change  n'a  pas  varié  sensiblement  pen- 
dant ces  huit  jours  et  toutes  les  apparences  sont  pour 
qu'il  reste  aux  environs  du  cours  actuel  :  111  50  0/0; 
le  marché  est  assez  approvisionné  pour  le  moment. 

Les  opérations  connues  ont  atteint  la  somme  de 
2.165.000  fr.  et  26.000  liv.  st. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  sur  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

28  sept.     5  oct.    12  oct.    19  oct. 

4  0/0  Intérieure   84  60  83  35  83  3ô  83  50 

5  0/0  Amortissable   101  50  101  25  101  45  101  55 

4  0/0         —    89  95  89  60  89  60 

Banque  d'Espagne   450  ..  452  ..  449  ..  450  .. 

Banque  Hypothécaire. . .  220    221   

Gomp.  Ferra,  des  Tabacs  400..  399  50    399.. 

Change  sur  Paris   111  €5  112  35  111  45  111  55 

—  Londres ...  28  01  27  94  27  94  27  98 
Gédules  hypoth.  4  0/0..     102  75     100  90     100  50     1C0  70 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  une 
différence  de  15  millions  en  plus  dans  les  disponibi- 
lités à  l'étranger;  c'est  le  résultat  d'une  opération  des- 
tinée à  couvrir  pour  quelque  temps  le  manque  de 
réserves  d'or,  mais  on  n'y  touchera  pas. 

L'encaisse-argent  a  diminué  de  3  millions  ;  la  circu- 
lation de  4.5. 

Les  actionnaires  attendent  impatiemment  le  projet 
de  loi  relatif  à  la  réorganisation  de  la  Banque  ;  ce 
projet  devra  accompagner  celui  de  réforme  monétaire 
et  accordera,  sans  doute,  à  la  Banque  certains  avan- 
tages, mais  avec  des  compensations  pour  celle-ci,  qui 
tient  à  garder  son  portefeuille  de  valeurs  industrielles 
ou  de  l'Etat. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  29  septembre  1908  {39  semaines 


LIGNES 

Rilomél . 

expl. 

1905 

1906 

1907* 

1908* 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.  •  • 

Léi'ida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu 

2.113 
741 
88 
103 

112 

%n 

52  799  798 
17.119.496 
741.814 
1.209.560 

2.128.538 
11.083.654 

55.113.353 
17.109.554 
850.256 
1.240.142 

2.240.351 
11.636.255 

54.920.045 
16.390.055 
687.193 
1.355.179 

2.457.024 
12.0il.7i9 

55.513.353 
16.532.267 
726,611 
1.406.654 

2.604.264 
12.890.837 

3.681 

85.082.859 

88.489.912 

85.394.241 

89.673.986 

1.067 

3.050 
310 

au  30 

15.722.302 

74.762.411 
3.571.787 

septembre. 

15.028.107 

78.561.297 
3.743.400 

14.432.894 

77.095.652 
3.675.370 

16.003.796 

79.552.382 
4.013.040 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  22  octobre  1908. 
La  tendance  générale  est  un  peu  plus  faible;  l'Intérieure 
s'est  légèrement  tassée. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  i5. 
On  a  coté  :  Intérieure  83  35. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Amérique 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Brésil. 

—  Le  docteur  Miguel  Calinon,  ministre  de  l'Industrie,  des 
Routes  et  des  Travaux  publics  du  gouvernement  brésilien, 
vient  de  publier  sur  la  situation  économique  du  Brésil  un 
très  intéressant  rapport  dont  nous  extrayons  les  renseigne- 
ments suivants  : 

Le  service  d'immigration  a  localisé  15.000  immigrants  dans 
les  diverses  colonies  des  Etats;  c'est  un  des  premiers  résul- 
tats de  la  loi  du  peuplement  du  sol  et  do  la  commission  de 
propagande  en  Europe;  il  est  naturel  que  celle  année,  ce 
chiffre  soit  fortement  dépassé. 

Le  service  de  la  statistique  s'est  amélioré  et  le  gouverne- 
ment demande  au  Congrès  les  ressources  nécessaires  pour 
procéder  à  un  nouveau  recensement  qui  devra  être  plus 
exact. 

L'agriculture,  préoccupée  des  crites  du  café  et  du  caout- 
chouc, dirige  ses  efforts  vers  la  polyculture  ;  par  exemple 
l'importation  du  riz  a  presque  totalement  disparu  ;l'industrie 
sucrière  offre  un  meilleur  aspect,  tu  vertu  de  la  résolution 
prise  par  les  producteurs  de  maintenir  les  cours  de  ce 
produit  ;  le  cacao  a  cependant  souffert  une  baisse  de  prix  en 
conséquence  de  la  menace  de  sa  surproduction  ;  le  blé  est  un 
des  produits  qui  ne  se  cultive  pas  encore  au  Brésil  et  son 
importation  représente  plus  de  50.000  contos. 

L'industrie  pastorale  prend  un  nouveau  développement;  le 
gouvernement  Fédéral  aussi  bie.i  que  les  Etats  ont  fait  venir 
des  professeurs  étrangers,  en  vue  de  donner  une  sérieuse 
impulsion  à  l'élevage  du  bétail  et  aux  industries  du  lait  et 
autres . 

On  note  déjà  un  progrès  ;  ainsi  l'importation  des  animaux, 
qui  s'élevait  en  19u2  à  une  valeur  de  6.090:000  milreis,  a  été 
réduite  en  1907  à  2.692:000  milreis,  et  le  nombre  des  repro- 
ducteurs importés  a  dépassé  le  chiffre  de  mille. 

L'importation  des  produits  alimentaires  n'a  pas  augmenté; 
elle  a  au  contraire  diminué  d'une  valeur  de  1.000:  000  milreis, 
tandis  que  pendant  la  p.'riode  de  1902  à  1907  l'importation  a 
augmenté  de  200.000:000  milreis. 

La  transformation  de  la  production  est  évidente. 

Le  réseau  télégraphique  en  trafic  est  de  67.353  kilomè- 
tres ;  rien  que  pendant  cette  dernière  année  l'augmentation 
des  lignes  a  été  de  1.271  kilomètres.  Le  service  international 
est  à  la  charge  de  la  Western  Telegraph  Cy  et  de  la  South 
American  Cable  Cy.  La  Compagnie  Française  des  Câbles 
Télégraphiques  a  eu  l'autorisation  d'établir  la  station  princi- 
pale de  ses  câbles  à  Bélem  du  Para. 

La  longueur  des  lignes  de  chemin  de  fer  en  exploitation 
s'élève  pour  tout  le  pays  à  18.035  kilomètres. 

La  recette  des  chemins  de  fer  dépendant  de  l'Administration 
fédérale  s'est  élevée  en  1907  à  166.268:000  milreis  et  la  dé- 
pense à  81.850:000  milreis,  soit  un  excédent  de  recettes  do 
24.418:000  milreis. 

Il  peut  être  intéressant  de  compléter  cet  exposé  général 
par  des  renseignsments  plus  complets  relatifs  aux  finances 
et  au  commerce  du  Brésil  : 

Les  prévisions  budgétaires  pour  l'année  1908,  évaluent 
les  recettes  totales  à  271.217.400  milreis-papier  et  91.493.714 
milreis  or  et  les  dépenses  à  329.470.857  milreis-papier  et 
05.625.606  milreis-or. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  receltes  et  les  dé- 
penses publiques  se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 
Recettes  _  Dépenses 

Années        Papier  Or  Papier    ~~  Ô~r 


1899. . . 
1900. . . 
1901... 
1902... 
1903... 
1904. . . 

1905*   300 

1906*   230 

1907*   317 

1908**. ...  271 


333 
263 
2i9 
266 
331 
352 


.104.656 
.687.253 
.284.702 
.584.913 
.610.866 
.677.598 
.487.644 
.49J.028 
.930.000  100 
.217.400  91 


En  m 

955.522 
041.302 
901.844 
852. 105 
051.984 
709.128 
640.400 
605.000 
493.714 


ilreis) 

295.563.247 

358.480.172 

261.629.212 

236.458.858 

286. £02.609 

378  460.551 

346.650.803 

227.542.073 

352.983.0  10 

329.470.857 


41.708.100 
40.493.241 
34.034.762 
42.376.228 
47.225.380 
46.272.961 
53.821.654 
59.701.000 
65.625.6)6 


l      Voici,  par  chapitres,  comment  se 
l'année  1908. 


Receltes  ordinaires 

Propriété  de  l'Etat  

Chemins  de  fer  

Postes  

Télégraphes  

Divers  •  

Taxes  sur  les  importations  

—  exportations  

Taxe  de  consommation  et  excise. 

Taxe  sur  la  navigation  

Droits  de  transit  

Patentes  

Impôts  fonciers  

Timbre  et  divers  


Chiffres  provisoires;  —  '**)  Evaluations. 


décompose  le  budget  do 


Total  des  recettes  ordinaires. 

Recettes  extraordinaires 

Balance  des  dépôts  

Emprunts  

Total  général  '. . . 


Milreis 

Milreis 

or 

papier 

1  444  947 

Il  7/7  fiOfi 

31.105.000 

7.300.000 

£50.000 

4.600.000 

1.877.000 

89.0i0.000 

126.830.000 

13.000.000 

38.035.000 

450.000 

10.000 

4.000.000 

165.767 

ll.002.9O> 

2.460.000 

33.0; 0 

22.200.000 

.  91.498.714 

268. 2 17. 400 

» 

3.COO.00O 

>> 

.  91.493.714 

271.217.400 

Dépenses 

Intérieur,  Justice   10.000  35.267.000 

Affaires  étrangères   2.406. C00  1. 810.000 

Marine   8.542.000  36.006.000 

Guerre   110.000  59.817.000 

Travaux  publics  et  divers   9.150.000  -88.223.000 

Finances   29.187.000  89.849.000 

Dépenses  spéciales   16.214.000  18  498.000 


Total   65.625.000  329.47O.C00 

En  janvier  1907,  la  dette  étrangère  consolidée  du  Brésil 
s'élevait  à  09.608.357  liv.  st.,  et  la  dette  intérieure  consolidée 
à  2.311.650  liv.  st.  La  dette  intérieure  papier  atteignait  le 
chiffre  de  537.920.000  milreis;  la  dette  flottante  était  de 
224.322.000  milreis;  au  1"'  janvier  1908,  la  circulation  fidu- 
ciaire était  de  643.5S2.000  milreis.  Le  taux  de  la  dette  exté- 
rieure varie  de  4  à  5  0/0  et  celui  de  la  dette  intérieure  de  4  à 
6  0/0.  La  dette  intérieure  est  principalement  représentée  par 
des  obligations  appelées  apolices  ;  elles  sont  au  porteur  et  le 
paiement  du  capital  et  des  intérêts  établi  d'après  le  vote  du 
Congrès,  est  à  la  charge  d'un  service  d'amortissement  appelé 
Caixa  da  Amortisaçao.  Ce  service  est  indépendant  du  gou- 
vernement ;  il  est  administré  par  un  comité  présidé  par  le 
ministre  des  finances  et  composé  d'un  inspecteur  général  et 
de  cinq  gros  obligataires  brésiliens. 

(A  suivre.) 


ÉTATS-UNIS 

L'Industrie  cotonnière  en  1907-1908.  —  Le  rapport 
préliminaire  du  Census  Bureau  sur  la  consommation  du 
coton  dans  les  Etats-Unis  pendant  la  campagne  se  terminant 
le  31  août  1908,  indique  que  les  manufactures  du  sud  ont 
consommé  2.256.613  balles  contre  2.410.993  en  1906-1907, 
soit  une  diminution  de  154.380  balles,  ou  6.4  0/0,  alors  que, 
pendant  le  même  temps,  les  établissements  du  nord  ont  enre- 
gistré une  réduction  de  255.118  balles,  ou  9.9  0/0. 

Il  ressort  des  renseignements  contenus  dans  le  rapport 
sus-mentionné  que  les  manufactures  du  sud  ont  moins 
souffert  que  celles  du  nord  de  la  dépression  générale  des 
affaires  qui  s'est  fait  sentir  durant  la  période  considérée, 
malgré  le  ralentissement  des  relations  commerciales  avec 
la  Chine,  qui  est  un  bon  client  pour  beaucoup  d'usines 
du  sud. 

Quelques  chiffres  permettront  de  se  rendre  compte  des 
progrès  réalisés  par  l'industrie  cotonnière  aux  Etats-Unis 
pendant  les  trente  dernières  années.  En  ce  qui  concerne  les 
manufactures  du  sud,  la  consommation  par  semaine,  qui  ■ 
était  inférieure  à  3.000  balles  en  1877  1878,  est  arrivée  à  près 
de  50.000  balles  en  1907-1908.  Relativement  aux  usines  du 
nord,  la  consommation,  quoique  actuellement  aussi  forte  que 
pour  celles  du  sud,  a  fait  des  progrés  moins  sensibles,  pas- 
sant de  28.500  balles  en  1877-78  à  50.000  balles  en  1906-07  ; 
le  chiffre  pour  1907-1908  est  un  peu  inférieur,  avec  41.000 
balles. 


542 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


Marché  Financier  de  A'ew-York 


New-York,  21  octobre  1908. 

Durant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler  on  a  eu  à  cons- 
tater un  léger  resserrement  monétaire;  l'argent  demeure 
cependant  abondant,  mais  le  taux  des  prêts  à  vue  s'élève 
maintenant  aux  environs  do  1  1/2  et  1  3/4  0/0.  Le  taux  du 
change  à  vue  sur  Paris  est  à  5  16  1/4. 

Le  bilan  des  Banques  accuse  cette  semaine  une  augmenta- 
tion importante  des  prêts  et  escomptes;  le  chapitre  des 
dépôts  montre  un  accroissement  parallèle.  Ce  résultat 
est  du  pour  une  part  importante  aux  rachats  correspondant 
aux  ventes  de  valeurs  américaines  à  Londres  et  â  l'émission 
du  Southern  Pacific.  Les  retraits  de  l'intérieur,  habituels  à 
cette  époque,  se  poursuivent,  et  ce  surplus  de  la  réserve  a 
légèrement  diminué  :  il  s'élève  néanmoins  à  31.470.000 
dollars. 

A  Wall-Street,  la  tendance  a  été'  satisfaisante.  La  bonne 
tenue  du  Milwauhee,  de  l'Union  Pacific  et  des  valeurs 
industrielles  a  favorablement  influencé  le  reste  de  la  cote; 
la  plupart  des  cours  s'inscrivent  en  progrès  sur  la  précé- 
dente clôture.  Les  transactions  ont  été  assez  actives  et  ont 
porté  sur  925.000  titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.  9125;  Milwauhee,  142  37;  Erie,  3150./.; 
Reading,  133 12; Canadian  Pacific,  174  50;  Illinois  Central, 
140  50  ;  Louisville,  108  . .  ;  N.-Y.  Central,  105  62;  Union  Pa- 
cific, 170  ..,  Pennsylvania,  125  02. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  le  premier  mois  de  l'année  fiscale  1908-1909 
(juillet  1908)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Exercices 

^IOOéToT'  ~~-1907-0tT  1908-09n 

(En  piastres) 

Matières  animales   1.086.266  1.401.609  —  315.343 

—  végétales....  1.676.727  3.041.978  —  1.365.251 

—  minérales....  3.542.963  6.289.510  -  6.289.511 
Produits  chimiques. . . .  734 .525  931 . 232  -  196 . 707 
Boissons,  Spiritueux...  398.296  657.356  —  259.060 
Papiers  et  applications  360.283  478.919  —  118.636 
Machines  et  accessoires  1.671.160  2.776.742  -  1.105.582 

Véhicules   232.208  543.703  —  311.495 

Armes  et  explosifs   120.569  277.662  -  157.093 

Textiles   1.343.546  2.291.727  —  948.181 

Divers   501.244  9  46.776  —  445.532 

Totaux   11.667.791    19.637.219  —  7.969.428 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  2.643.193  2.196.307  +  446.886 

—  végétaux   5.328.972  6.366.970  —  1.037.998 

—  animaux....  819.780  674.371  +  14&.409 

—  manufacturés  81.657  244.626  —  162.968 

Divers   189.433  127.400  +  62.033 

Métaux  précieux   7.388.459  8.852.227  -  1.463.767 

Totaux   16.451.496   18.461.901  —  2.010.405 

Voici  commentse  résume  la  situation  pour  le  mois  de  juillet 
1908,  comparativement  à  celle  de  juillet  1908  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Juillet  —  — 

(En  piastres) 

1007   19.637.219  18.461.901 

1908   11.667.791  16.451.496 

Différences  absolues...    —  7.969.428      —  2.010.405 

Diflër.  proportionnelles  —  40.58  %       —  10.89  % 


ASIE 


COREE 

Le  Commerce  extérieur  de  la  Corée  —  Les  chillrcs 

concernant  le  commerce  extérieur  de  !a  Corée  en  1907  indi- 
quent un  accroissement  tout  à  fait  extraordinaire  du  .volume 
des  affaires  de  ce  pays.  En  effet,  si  l'on  se  reporte  à  l'An- 
nuaire Financier  et  Economique  du  Japon  pour  1908,  on 
constate  que'  le  mouvement  commercial  total  de  la  Corée 
(importations  et  exportations  réunies)  a  éUi,  en  1907,  de 
57.830.961  yens,  au  lieu  de  37.787.262  en  1906,  88. 863. 883  en 
1905  et  33.738.884  en  1904. 

Comme  on  peut  s'en  rendre  compte  d  après  le  tableau  sui- 
vante sont  les  importations  qui  ont  principalement  aug- 
menté : 

Exportations  et  importations  en  Corée  depuis  les 

quatre  dernières  années 
Années        Importations    Exportations  Total 

(En  vensj 

1904   26.805.380       6.933.504  33.738.884 

1905   31.959.582       6.904.301  38.863.883 

1906   29.654.418       8.332.844  37.787.262 

1907   41.436.249      16.394.712  57.830.961 

Il  est  intéressant  de  connaître  l'importance  du  mouvement 
commercial  de  la  »:orée  avec  les  pays  étrangers. 

'L'Annuaire  Financier  et  Economique  du  Japon  nous  donne 
également  tous  les  renseignements  utiles  à  ce  sujet. 

Le  tableau  suivant  montre  les  progrès  réalisés  entre  1904, 
année  de  l'occupation  japonaise,  et  1907  : 

Exportations  et  Importations  de  la  Corée  par  pays 

1904  1907  

Importât.    Exportât.    Importât.  Exportât. 
(En  vens) 

Japon   19.007.287   5.697.371  "27.363.872  12.545.523 

Chine   5.053.310   1.232.954     4.465.696  3.179.845 

Angleterre...        767.151  655  5.517.596 

Etats-Unis..     1.813.115         »  3.295.558 
Russie  d'Eur. 

et  d'Asie...  164.517  2.594  39.658  657.629 
Autres  pays.  »  >_  753.869  11.715 

Total   26.805.380   6.933.504   41.436.249  16.394.712 

Ces  chiffres,  qui  indiquent  à  quel  point  s'est  développé  le 
commerce  extérieur  coréen,  montrent  aussi  combien  le  Japon 
a  su  s'assurer  une  place  absolument  prépondérante,  au  point 
de  vue  économique,  dans  ce  pays  où  il  exerce  la  suprématie 
politique  depuis  1905.  Signalons  également  le  développement 
très  remarquable  des  relations  avec  la  Chine,  l'Angleterre 
et  les  Etats-Unis  d'Amérique,  surtout  au  point  de  vue  des 
importations. 

Les  principaux  articles  d'importations  sont,  comme  par  le 
passé,  les  toiles  à  drap,  dont  la  Corée  a  importé  en  1907  pour 
près  de  3  millions  de  yens,  au  lieu  d'à  peine  1.900.000  en  1904, 
tes  filés  de  coton  japonais,  dont  l'importation  a  atteint  2  mil- 
lions 633.066  yens  en  1907,  contre  seulement  1.573.031  en  1904, 
le  matériel  de  chemins  de  fer  (4.385.559  yens),  etc.. 

Il  convient  de  citer  tout  particulièrement  à  l'exportation,  le 
riz,  dont  les  expéditions  se  sont  élevées  à  7.486.185  yens,  an 
lieu  de  seulement  1.300.700  en  1904,  tandis  que  les  envois  de 
fèves  (qui  constituent  la  seconde  richesse  agricole  de  la 
Corée)  ne  sont  passés  que  de  2.515.467  yens  en  1904,  à  3  mil- 
lions 941.720  en  1907.  Mentionnons  encore  les  exportations 
d'or,  qui  ont  atteint,  en  1S07,  4.359.043  yens,  au  lieu  de 
5.009.596  en  1904. 

Tous  ces  chiffres  dénotent  l'extraordinaire  activité  écono- 
mique qui  se  manifeste  en  Corée  depuis  1904.  Assurément, 
l'année  1907,  dont  les  résultats  ont  été  particulièrement  bons, 
a  bénéficié  de  circonstances  exceptionnelles;  les  récoltes  ont 
été  remarquables,  et  les  grands  travaux  exécutés  en  ce  mo- 
ment par  les  Japonais  pour  mettre  ce  pays  en  valeur  ont  for- 
tement contribué  à  augmenter  les  importations.  On  prétend 
que  l'année  1908  marquera  un  recul  des  importations,  les 
stocks  n'étant  pas  encore  épuisés.  Il  n'en  demeure  pas  moins 
certain  que  nous  assistons,  à  l'heure  actuelle,  à  une  trans- 
formation complète  de  la  Corée,  dont  les  Japonais  semblent 
vouloir  faire  leur  pourvoyeur  agricole,  ainsi  que  le  montrent 
les  chiffres  relatifs  à  la  production  du  riz. 
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MINES  D'OR 


La  Production  de  l'Or  au  Transvaai 


D'après  les  chiffres  que  nous  avons  publiés  il  y  a  huit 
jours,  le  rendement  total  des  Mines  d'or  transvaalienncs, 
pendant  le  mois  de  septembre,  a  été  inférieur  de  179  onces 
d'or  lin  à  celui  d'août  ;  mais  il  faut  considérer  que  septembre 
ayant  compté  un  jour  de  moins  que  le  mois  précédent,  cette 
infériorité  se  traduit,  eu  réalité,  par  une  augmentation  de  la 
production  journalière,  comme  on  peut  le  constater  d'après 
le  tableau  suivant,  qui  embrasse  une  période  de  13  mois  : 


Mines 

Districts 

Production 

du  Rand 

divers 

Total 

journalière 

(En 

onces) 

Septembre  1907 

517.746 

20.288 

538.034 

17.934 

532.993 

20.560 

553.553 

17.856 

530.215 

19.586 

549.801 

18.327 

562.684 

20.842 

583.562 

17.560 

Janvier  1S0S  . . . 

540.202 

20.127 

560.329 

18.075 

520.969 

20.961 

541.930 

18.687 

Mars  

553.440 

21.461 

574.901 

18.545 

543.361 

22.471 

565.832 

18.861 

553.243 

23.749 

581.992 

18.774 

550.240 

24.733 

574.973 

19.166 

Juillet  

561.988 

22.467 

584.455 

18.849 

565.545 

22.268 

587.813 

18.957 

Septembre  

565.439 

22.195 

587.634 

19.578 

Il  faut  tout  naturellement  tenir  compte  de  ce  que  trois 
nouvelles  Compagnies  ont  apporté  le  mois  dernier  leur  ap- 
point à  la  production  totale  :  YAurora  West,  la  West  Rand 
Consolidated  et  la  Pigg's  Peak.  Mais,  si  l'on  déduit  la  pro- 
duction de  ces  nouvelles  mines  qui,  à  elles  trois,  n'ont  pas 
fourni  plus  de  6.310  onces,  le  mois  de  septembre  n'en  reste 
pas  moins  l'un  des  plus  productifs  que  l'on  ait  eu  jusqu'à 
présent. 


COMPAG.MIE  DE  MOZAMBIQUE 


La  Compagnie  de  Mozambique  vient  de  terminer  les  étu- 
des préparatoires  d'une  nouvelle  ligne  de  chemin  de  fer  dans 
l'Afrique  orientale  portugaise  qui,  longue  de  320  kilomètres 
environ,  partirait  de  Beira  et,  se  dirigeant  droit  au  nord, 
atteindrait  le  Zambèze  près  de  Lacerdonia.  Un  embranche- 
ment relierait,  sur  la  rive  sud  du  fleuve,  la  ligne  principale 
à  la  province  de  Sena,  où  de  grandes  plantations  de  canne  à 
sucre  ont  été  créées  par  une  Compagnie  anglaise.  La  cons- 
truction de  cette  nouvelle  voie  ne  présentera,  observe-t-on, 
aucune  difficulté  et,  vu  la  nature  des  territoires  qu'elle  doit 
traverser,  n'exigera  que  des  dépenses  peu  élevées. 

Le  Conseil  fiscal  de  cette  Compagnie,  dans  son  rapport 
pour  l'exercice  1907,  déclare  que  la  prosjîérité  financière  de 
la  Compagnie  s'accroît  d'année  en  année,  et  de  telle  façon 
que  maintenant  les  recettes  et  les  dépenses  s'équilibrent. 
Non  seulement  le  déficit  antérieur  a  disparu,  mais  il  reste  un 
léger  bonus.  - 

En  1907,  les  recettes  du  territoire  ont  été  de  136.438  liv.  st. , 
contre  124.719  liv.  st.  en  1903,  soit  en  augmentation  de 
11.719  liv.  st.  Toutefois,  il  convient  défaire  remarquer  que 
dans  les  recettes  de  l'an  dernier  se  trouvent  compris  les  droits 
de  transit,  ce  qui  n'avait  pas  été  le  cas  en  1906.  Déduction 
faite  de  cette  somme,  soit  9.942  liv.  st.,  l'augmentation  de 
1907  sur  1906  n'est  plus  que  de  1.777  liv.  st. 

Non  compris  les  amortissements  et  dépréciations  et  dé- 
duction faite  des  droits  de  transit,  les  dépenses  ressortent  à 
122.978  liv.  st.,  c'est-à-dire  à  5.787  liv.  st.  de  plus  qu'en  1906; 
mais,  en  1907.  la  Compagnie  a  dù  effectuer  des  dépenses 
extraordinaires. 

Le  rapport  ajoute  que  les  administrateurs  espèrent  réaliser 
des  bénéfices  appréciables  à  partir  de  1909. 

Ils  proposent  de  transférer  au  nouveau  compte  de  déve- 
loppement et  d'administration  générale,  la  somme  de  13.049 
livres  sterling,  portée  au  compte  de  profits  et  pertes  par  réso- 
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lution  de  la  dernière  assemblée  générale  ordinaire.  Le  déficit 
de  1.957  liv.  st.  au  compte  de  profits  et  pertes  serait  ainsi 
reporté  à  nouveau. 


KLEEVFOATEÏX  DEEP 


Une  assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Kleinfontein 
Deep  est  convoquée  à  Johannesburg  pour  le  6  novembre  pro- 
chain à  l'effet  de  : 

1°  Examiner,  et  si  trouvé  bon,  confirmer  avec  ou  sans  mo- 
dification une  Convention  provisoire  passée  le  9  octobre  1908 
entre  la  Compagnie,  et  la  Van  Ryn  Deep,  Limited,  pour  l'ac- 
quisition par  la  Van  Ryn  Deep,  Limited,  de  tout  l'actif  de 
la  Compagnie  soumis  à  toutes  les  exigibilités.  Cette  acquisi- 
tion se  fera  aux  conditions  suivantes,  savoir  :  la  remise  de 
529.587  actions  de  1  livre  sterling  entièrement  libérées,  du 
capital  de  la  Van  Ryn  Deep,  lequel  sera  augmenté,  ainsi 
qu'il  est  dit  dans  ladite  Convention.  Cette  Convention  déclare, 
en  outre,  que  les  actionnaires  de  la  Van  Ryn  Deep,  Limited, 
et  les  actionnaires  de  la  Kleinfontein  Deep  tels  qu'ils  figu- 
reront dans  les  livres  à  la  date,  de  l'assemblée,  auront  droit, 
à  tout  moment,  dans  les  trente  jours  qui  suivront  la  date  de 
ladite  assemblée,  de  demander  et  de  lever  au  pair  374.028  ac- 
tions de  la  Van  Ryn  Deep,  Limited,  à  raison  d'une  action 
nouvelle  pour  trois  anciennes  enregistrées  au  nom  de  chacun 
des  actionnaires,  comme  il  est  dit  plus  haut,  sans  tenir 
compte  des  fractions  d'action  ; 

2°  Au  cas  où  la  Convention  ci-dessus  désignée  serait  con- 
firmée, avec  ou  sans  modifications,  voter  toutes  résolutions 
nécessaires  pour  mettre  la  Compagnie  en  état  de  Liquidation 
volontaire,  nommer  des  liquidateurs,  fixer  leur  rémunération 
et  leur  donner  tous  pouvoirs  qui  seront  jugés  nécessaires. 
Une  copie  de  la  Convention  provisoire  sera  déposée  pendant 
les  heures  ordinaires  de  bureau  pour  être  consultée  par  les 
actionnaires  de  la  Compagnie,  au  siège  social  de  la  Compa- 
gnie, à  Johannesburg,  entre  la  date  de  cet  avis  et  celle  de 
l'assemblée. 

Les  livres  de  transfert  seront  fermés  du  6  au  14  novembre,' 
ces  deux  jours  inclus. 

'■-  -    ■  ■  — .  j 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  21  octobre  1908. 

Les  échanges  en  Valeurs  Sud  Africaines  sont  restés  sui- 
vis au  début  de  la  semaine.  Ils  se  sont  un  peu  ralentis  dans 
les  dernières  journées,  et  la  cote  a  été  légèrement  irrégulière 
par  suite  de  réalisations  de  bénéfices.  Mais  les  dispositions 
générales  n'en  restent  pas  moins  des  plus  encourageantes. 

Notre  liquidation  de  fin  de  mois  commencera  samedi  par 
la  réponse  des  primes.  On  croit  généralement  qu'elle  fera 
ressortir  qu'il  existe,  dans  le  groupe  sud-africain,  un  décou- 
vert important. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  que  nous  laissions  à  16  sh.  6  d.,  est  à  17  sh.  10  1/2  d. 

On  a  fait  courir  le  bruit,  immédiatement  démenti  d'ail- 
leurs, que  le  gouvernement  anglais  était  disposé  à  garantir 
un  emprunt  de  250  millions  pour  le  développement  de  la 
Rhodésie.  On  a  prétendu  aussi  que  la  Grande-Bretagne  son- 
geait à  racheter  la  «  Charte  »  de  la  Compagnie,  mais  le 
secrétaire  d'Etat  aux  Colonies  a  déclaré  qu'il  n'avait  aucune 
connaissance  d'une  telle  combinaison.  Néanmoins,  il  semble 
que  l'on  puisse  prévoir  le  jour  où  l'Angleterre  cherchera  à 
favoriser  le  développement  général  de  cette  contrée,  qui  s'af- 
firme déjà  d'une  façon  très  régulière. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  clôture 
à  1  1/2,  au  lieu  de  1  19/32. 

La  Consolidated,  Goldfields  reste  à  4  27/32,  contre  4  13/16. 

La  Rand  Mines  est  à  6  29/32  ;  elle  s'échangeait  à  6  27/32 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  h'East  Rand  est 

à  4  9/32,  contre  4  5/18  mercredi  dernier. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  1  3/4.  La  Langlaagte 
Estate  clôture   à  2  11/10.  La  City   and  Suburban  est  à 
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2  liv.  st.,  sans  changement.  Pendant  le  mois  de  sep- 
tembre, le  moulin  do  celte  dernière  Compagnie  a  broyé 
25.800  tonnes  do  minerai  dont  le  rendement  moyen  a  été  de 
21  sli.  4  d.  Les  frais  ayant  abaorbé  15  sh.  2  d.,  il  est  resté 
un  profit  net  de  0  sli.  2  d.  par  tonne,  ou  8.005  liv.  st.,  pour 
la  totalité  du  tonnage  envoyé  à  la  batterie.  En  août,  le 
bénéfice  avait  été  de  9.000  liv.  st.,  et,  en  juillet,  il  a  atteint 
10.083  liv.  st. 

La  Crown  Reef  clôture  à  8  liv.  7/8.  Nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  8  liv.  3/4.  C'est  le  3  décembre  qu'aura  lieu 
l'assemblée  générale  extraordinaire  qui  aura  à  se  prononcer 
sur  le  projet  de  fusion  dont  il  a  été  déjà  parlé'. 

La  Neiv  Kleinfontein  se  traite  à2  11/32,  au  lieu  de  2  3/8. 

La  Ferreira  finit  à  15  liv  ;  nous  la  laissions  à  14  3/4  la 
semaine  dernière. 

La  Ginsberg  cote  1  9/1G.  La  Glencairn  s'inscrit  à  17  sh.  Od. 
La  Lancaster  clôture  à  11/32.  La  New  Heriot  se  tient  à 
5  3/8,  inchangée.  Les  bénéfices  réalisés  depuis  le  commen- 
cement de  l'année  par  cette  dernière  Compagnie  étant  très 
supérieurs  à  ceux  de  1907,  on  envisage  comme  possible  la 
distribution  totale,  pour  1908,  d'un  dividende  de  65  0/0  au 
lieu  de  45  0/0  l'année  dernière. 

La  Jumpers  est  à  15/16.  La  Jubilee  reste  à  1  11/ IG.  La 
Modeler fontein  cote  10  11/16,  comme  mercredi  dernier. 

La  Meyer  and  Chardon  clôture  à  2  5/8,  comme 
il  y  a  huit  jours.  Il  semble  que  cette  Compagnie  ait  renoncé 
à  s'agrandir,  comme  elle  en  avait  eu  un  moment  l'intention, 
en  achetant  une  parcelle  de  terrain  de  la  Wolhuter.  Pour  ce 
qui  est  de  la  durée  de  la  mine,  on  peut  l'évaluer  encore  à 
trois  ans  environ. 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  1/32.  La  Netv  Rietfontein 
est  à  2  5/16.  Il  est  question  d'ajouter  quelques  tubc-mills  à  la 
batterie  de  cette  dernière  Compagnie.  Cette  adjonction  rece- 
vra certainement  l'approbation  des  actionnaires  de  la  Com- 
pagnie, qui  verront  avec  plaisir  les  frais  d'exploitation  ac- 
tuels, qui  sont  de  25  à  26  shillings  par  tonne,  baisser  à  un 
niveau  plus  raisonnable. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  13/16. 

lia  Randfontein  vaut  1  7/8.  La  Van  Ryn  cote  4  1/16, 
contre  4  1/8,  il  y  a  huit  jours.  La  Wolhuter  s'échange  à 

3  5/8.  Les  actions  de  cette  Compagnie  qui  étaient  restées 
assez  inactives  ces  temps  derniers  se  sont  réveillées  tout  à 
coup,  pen  lant  la  Bourse  de  jeudi,  sur  des  demandes  du  Cap. 
On  en  conclut  qu'on  peut  s'attendre  prochainement  à  la  re- 
prise des  dividendes  interrompus  depuis  de  nombreuses  an- 
nées. La  Compagnie  doit  ajoir  remboursé  maintenant  le 
solde  de  sa  delte  flottante,  rendant  ainsi  disponibles  les  béné- 
fices courants  de  la  mine. 

La  West  Rand  finit  à  17  shillings.  La  Treasury  clôture 
à  9/16.  La  Salisbury  se  tient  à  1  9/32. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  1/4,  sans  changement.  La  Ferreira  Deep  se 
retrouve  à  son  cours  de  5  1/8.  Le  nouvel  exercice  social  de 
cette  Compagnie  a  commencé  le  1"  octobre.  L'opinion  est  que 
les  dividendes  actuels  de  cette  entreprise  sont  susceptibles 
d'une  amélioration  importante. 
La  Glen  Deep  cote  2  liv.  La  Geldenhuis  Deep  finit  à 

4  3/4,  au  lieu  de  5  liv.  st.  La  Rooinson  Deep,  qui  restait  à 
4  7/16,  se  retrouve  à  i  3/8. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  1/8.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  9/16  ;  nous  la  laissions  à  2  1/2  il  y  a  huit 
jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  3/8,  comme  précédemment. 

La  Nourse  Mines  est  à  2  15/16,  contre  3  liv.  La  Simmer 
Deep  clôture  à  1 1/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite 
à  1  15/16,  contre  2  liv.  mercredi.  La  Jumpers  Deep  finit  à 
1  3/16,  au  lieu  de  1  5/16.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit 
à  4  3/4.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  1/8,  contre  4  3/16. 

La  Rand  Collieries  reste  à  2  1/4.  Cette  Compagnie  va  pro- 
bablement ériger  une  balterie  de  200  pilons.  Ses  développe- 
ments se  poursuivent  d'une  façon  satisfaisante.  Van  Dyh 
Proprielar  y,  1  1/2. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  7/6;  Rhodesia  Limited,  2/0. 
La  Rhodesian  Banhet  est  à  1  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Baylnvestment  clôture  à  1  3/8. 
La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  21/32,  au  lieu 
de  2  19/32  la  semaine  dernière. 
L'East  Rand  Mining  est  à  1  7/32;  la  Verceniging  Estâtes 


se  retrouve   â  6/8;  VAfrican  and  Ewonean  Inzeatment  à 

9/16, 

La  De  liens  ordinaire  est  à  13  7/15. 

La  Premier  Diamond,  aetion  différée,  t'échange  a  9  1/8. 

contre  9  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  liv.  st.. 

Pendant  la  semaine  dernière,  ies  importations  de  diamants 
et  de  pierres  précieuses  aux  Etat-.-L'nis,  ne  sont  élevées  à 
486,00)  dollars,  contre  478.000  dollars  la  semaine  précédente 
et  555.000  dollars  pondant  la  semaine  correspondante  de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  22  octobre  1908. 

Le  Marché  des  Mines  d'or  Sud-Africaines  de  Paris  a 
conformé  son  attitude,  pendant  ces  derniers  jours,  à  celle  des 
autres  compartiments  de  la  Cote.  Il  s'est  donc  montré  un 
peu  irrégulier  et  sans  grande  animation.  Il  s'en  est  suivi  un 
certain  tassement  des  cours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  120  francs,  au  lieu  de 
125  fr.  50. 

HEast  Rand  est  à  10G  fr.  50,  contre  110  fr.  50. 

La  Chartered  est  à  23  fr.  75.  La  Rand  Mines  est  à  171  fr.  50; 
elle  restait  à  175  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  379  fr.,  se  tient  à  37G  fr.  La  com- 
binaison dont  il  avait  été  question  ces  temps  derniers,  en 
vue  de  fusionner  les  propriétés  de  cette  Compagnie  avec  cer- 
taines autres  mines  voisines,  ne  semble  pas  devoir  se  réa- 
liser maintenant.  Toutefois  le  projet  ne  serait  pas  aban- 
donné. 

La  French  Rand  s'échange  à  19  fr.  25.  L'action  Goerz 
et  C"  se  retrouve  à  38  fr.  50.  La  Geduld  clôture  à  70  fr.  25, 
contre  73  fr.  50.  La  Crown  Deep  s'échange  à  333  francs,  au 
lieu  de  339  fr.  5),  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  30  francs,  contre  40  fr.  50. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  40  fr.  75,  reste  a 

38  fr.  50.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  118  francs, 
contre  127  francs.  Le  rapport  trimestriel  de  cette  Compagnie- 
arrêté  au  30  septembre,  fait  ressortir  une  diminution  des 
frais  qui  s'établissent  à  18  sh.  10  d.  contre  19  shillings  pré- 
cédemment. La  Durban  Roodepoort  Deep-cote  48  francs. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  244  francs,  contre  261  fr.  50 
il  y  a  huit  jours,  La  Robinson  Deep  reste  à  109  fr.  50.  La 
Rose  Deep  est  à  105  francs,  contre  112  francs,  la  semaine  der- 
nière. Les  frais  d'exploitation  ont  bien  été  réduits,  le  mois 
dernier,  à  11  sh.  8  d.  par  tonne,  .et  encore  ce  chiffre  com- 
prend-il environ  6  pence  pour  les  travaux  de  développement. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  94  francs;  elle  cotait  pré- 
cédemment 95  francs. 

La.  Simmer  and  Jack  clôture  à  50  fr.  75.  Dans  cette  Com- 
pagnie, les  frais  d'exploitation  sont  encore  inférieurs  à  ceux 
de  la  Robinson  Gold.  Les  dépenses  de  développement  y  figu- 
rent en  effet  pour  1  sh.  6  d.  par  tonne,  ce  qui  laisse  seule- 
ment 10  sh.  2  d:  pour  les  frais  de  traitement  du  minerai. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited (Knig ht' s) 
est  à  92  francs,  au  lieu  de  SG  fr.  ..  jeudi  dernier.  La  New 
Primrose  est  à  64  francs.  La  Langlaagte  Estate  est  à  68  fr. 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  40  fr.  50  clôture  à 

39  francs. 

La  Main  Reef  C  msolida'ed  reste  à  21  fr.  75.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  30  fr.  25.  La  New  Goch  se 
retrouve  à  35  fr.  25  La  Robinson  Randfontein  vaut  35  fr.  2-5 
contre  35  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate 
est  à  46  fr.  . .,  au  lieu  de  49  fr.  25  précédemment.  La  Lan- 
caster finit  à  9  fr.  75.  Cette  Compagnie  semblerait  être  sortie 
de  la  zone  pauvre  que  son  exploitation  a  eu  à  traverser  pen- 
dant longtemps.  En  septembre,  ses  broyages  ont  laissé  un 
bénéfice  de  1.822  liv.  st.  contre  1.429  liv.  st.  en  août. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  61  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  340  fr.  ..,  l'action  ordinaire, 
finit  à  339  fr.  50.  Actions  de  préférence,  376  fr.  ..,  contre 
37d  fr.  50. 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'échange  à  107  fr.  50,  contre 
111  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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Londres  et  de  Pans. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


cl 


PB'NCIi-.  CHAPITRES 


SU* 

O-OJ  « 


o  o 

a- «2  y, 


m  ?>  <D 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
190S 
1908 
1908 


1907 
1  908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


FRANCE  —  Banque  de  France 


octobre  ..I  2.786 | 

octobre  .  3  - 2«2 

octobre. . .  3-2S2 

octobre..!  3.2951 


938, 
889 
891 


S  033 
4.977 


4.90b 


550 
440 


583 


1  397 
727 

683 
823 


599 
538 
526 
515 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


octobre...]  768 
octobre...  974 
octobre...  1.&0.1 
octobre... 11. 032 


2! 

32) 
33  i 
344 


1.924 
2.199 
2  051 

1.98d 


748  11 529 
828  .1.329 
875  1.205 
851  11. 146 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


22 


octobre...'  63 

septembre'  5*5 

octobre.  .1  60 

octobre...  65 

ANGLETERRE 

octobre.  .  793 

octobre  ..  913 
octobre . . 
octobre. . 


20 
19 
20 
21 


19Î 
182 
18R 
192 


83 
87 
93 
96 


170 

166 
165 
163 


95 
118 

93 
75 


68 
79 
74 
74 


3M 
3 
3 
3 


4 


Banque  d'Angleterre 


9i6 
909 


713 
726 
•r>) 

714 


1  i21 
1.167 
1  152 
1  032 


871 
6iS 
653 
641 


5?4 
\* 

2  y, 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


août  . 
juin.  . 
juillet 
août. . . 


127 
128 
121 
122 


19 
22 
22 
21 


178 
183 
181 
174 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


août, 
juin. . . 
juillet 
août. . . 


78 
76 
75 
76 


11 
11 
11 


160 
160 
157 
15S 


Encaisse 

PR1NCIP.  CHAPITRES 

:i 

ne',  i 

lique 

atii 
iair 

a> 

te  £  Ô> 

DATES 

Oi- 

Ar 

gent 

Circul 
fiduc 

C/coui 
et  dépâ 
particui 

i5a 

O  3  S 

S  a. S 

Ml 

a  3 

c«  ° 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


15  octobre  .. 
30  septembre 
7  octobre  • . 
15  octobre. . . 


1.141 

1.225 
1.226 
1.227 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


24  octobre. . 

1  99 

59 

737 

55 

607 

8  octobre  . 

122 

31 

744 

60 

598 

15  octobre. . 

122 

31 

753 

52 

593 

22  octobre- . 

1  122 

31 

746 

62 

600 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


BULGARIE 

1907  5  octobre.  .  • 
190  8   20  septembre  ' 

1908  27  septembre' 
1908     5  octobre. . .  | 

DANEMARK 

190  7  30  septembre 
1908    31  juillet.... 

1908   31  août  

1908  30  septembre 

ESPAGNE 

19  0  7  26  octobre. . , 
1908    1C  octobre... 
1908    17  octobre. 
1908  24  octobre... 


297 
323 
319 
319 


2.0S6 
2.140 
2.095 
2. 064 


255 
181 
171 
161 


861 
724 
692 
661 


89 
82 


76 


60 
54 

53 
30 


Banque  Nationale 


28 

13 

63 

Il  8« 

34 

24 

20 

15 

78 

88 

27 

41 

22 

15 

78 

I  88 

27 

41 

23 

15 

79 

■1  90 

27 

42 

Banque  Nationale 


122 

168 

3 

55 

14 

23 

1  113 

» 

171 

3 

45 

104 

165 

3 

44 

23 
23 

103 

» 

172 

4 

53 

—  Banque  d'Espagne 


390 

641 

1.578 

507 

564 

121 

393 

827 

1.698 

480 

417 

140 

394 

824 

1.693 

480 

415 

139 

394 

823 

1.687 

479 

412 

135 

1907  31  août  ... 
190  8  30  juin  .. 

1908  31  juillet 
1908  31  août.  . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1907 
1908 

1908 
1908 


26  octobre.. . 
Kl  octobre. . 
17  octorbe . . 
24  octobre. . 


171 

129 

589 

27 

183  , 

145 

196 

100 

580 

8 

149 

152 

196 

100 

583 

12 

154 

152 

196 

ICO 

563 

9 

160  1 

152 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

30  septembrol  806 
10  septembre  913 
20  septembre!  915 
30  septembre  917 

ITALIE 

30  septembre,  173 
10  septembre  190 
20  septembre  190 
30  septembre  190 


122 
115 
114 
113 


Banque  d'Italie 

11.365 
1.395 
1.390 
1.436 


15 
18 
18 
18 


362 
336 
357 
367 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


30  septembrel  47 

10  septembre  54 

20  septembre)  54 

30  septembre  54 


2 

80 

45 

53 

13  r 

4 

90 

42 

55 

4 

90 

56 

S 

4 

91 

45 

57 

15  ! 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  août  . . . 

30  juin.  . . 

31  juillet. 
31  août  ... 


44 

» 

107 

12 

53  I 

2  w 

36 

113 

7 

57 

39 

» 

106 

14 

53 

! 

41 

103 

10 

52  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


16  octobre. . . 
30  septembre 
7  octobre. . . 
14  octobre. . . 


28 

31 

391 

7 

131  i 

29 

23 

380 

11 

104 

29 

23 

386 

10 

105 

29 

23 

38  i 

11 

105  S 

2 

132 

131 

40 

2 

'  1 

123 

145 

40 

2 

î  l 

123 

143 

42 

il 

li 

2 

130 

141 

40 

178 

484 

66 

!  5 

220 

444 

57 

227 

442 

50 

229 

449 

64 

1  5 

3  Naples 

85 

145 

25 

5 

89 

148 

31 

5 

88 

150 

21 

5 

r  92 

155 

22 

5 

5 

VA 
5 


28  Jl  5K 
53   il  6 

1  i! 6 


546 


L'ECONOMISTJJ  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


iBos 

russe 

11 

l'itiNciiv  cvAprani 

u 

DATES 

métallique 

-fl  ,2 

'/>  p  $ 

n  -  S" 

Ar 

gent 

•S 

o-57o 

_fl  m 

Or 

5" 

«~| 

O  3  O 



5*1 

S. 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1007 

19 

octobre. . . 

I  100 

1908 

3 

octobre. . 

!  91 

1908 

10 

octobre. . 

1  91 

1908 

17 

octobre. . . 

1  91 

320 

124 

37 

» 

m 

» 

US 

loi 

3C 

» 

283 

9 

32 

» 

283 

» 

109 

31 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1008 

!908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1008 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

21  octobre.. .  I  2.347 


2.821 
2.833 
2.840 


tj  octobre 
li  octobre 
21  octobre 

RUSSIE 

lo  octobre.  .  I  28 
15  septembre]  23 
30  septembre 
!ù  octobre.. . 


139 
1S2 
178 
176 


3.121 
3. 186 
3.194 
3  181 


463 

S  49 

698  1 

7 

455 

497 

549 

5  K 

413 

506 

m  . 

'■•V, 

421 

525 

598  1 

S  % 

Banque  de  Finlande 


24 


2 

1  90 

29 

46 

23 

2 

93 

16 

50 

27 

2 

95 

15 

48 

26 

2 

1  92 

15 

49 

25 

13  octobre.  ■ .  I 
28  septembre 
5  octobre. . 
13  octobre. . . 1 


SERBIE 

15 
18 
13 
13 


Banque  Nationale 


7 

42 

2  - 

7 

13 

7 

46 

4 

9 

18 

1 

47 

4 

9 

ls 

49 

4 

9 

19 

5  X 
6 
6 
6 


31  août... 

30  juin- ■ ■ 

31  juillet. 
31  août.. . 


SUÉDE 

107 

98 
101 
103 


Banque  Royale 


257 

68 

180 

2^ 

6 

264 

70 

226 

30 

5% 

244 

55 

216 

23 

s  y, 

250 

57 

213 

20 

SUISSE 

23  octobre. 
7  octobre. 
15  octobre. 
23  octobre. 

SUISSE  — 

26  octobre.  . 
10  octobre.. 
17  octobre.. . 
21  octobre.. . 


—  Banque  Nationale 


58 

9 

9o 

26 

51 

1 

116 

9 

161 

23 

63 

3 

116 

q 

161 

25 

66 

4 

117 

9 

160 

27 

65 

3 

VA 
3'/, 
3/, 


38 
37 
37 


Banques  d'Emission 

3  I  153 

2  85 
2  83 

2  I     83  ! 


1 

6301 

235 

46 

1 

520 

183 

41 

1 

499 

m 

39 

1 

499! 

180 

39 

3  y, 

TOTAUX 


1907 
1908 
1908 
1908 


31  octobre. . . 
15  octobre . . . 
22  octobre. .  • 
29  octobre. . . 


10.5S9 

2.665 

20.240 

3.115 

8.375 

2.206, 

11.912 

2.929 

2.)  344" 

5.960 

6.777 

2.071 

11.978 

2  931 

20. 133 

5. 911 

6.601 

2.Q88 

12.024 

2.938 

20.067 

5.918 

6.694 

2.060, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 
1903 
1904 
19G5 
1906 
1907 


31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 


8.527 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
8.995 


2.821 
2 . 930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.010 


16.215 
16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 


9.656 
9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 


6.939 
6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 


4.178 
4.129 
4.141 
4.675 
4.785 
5.036 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersnouru 

Vienne   :i  vue)  

—      (ù  3  mois). . 


23  sept. 

30  sept. 

7  oct. 

11  oct  . 

21  oct. 

28  oct. 

48 

02 
32 

48 

03 

48 

01 

48 

10 

48 

02 

48 

02 

100 

100 

37 

100 

37 

100 

38 

100 

42 

loo 

42 

107 

95 

105 

75 

105 

75 

104 

25 

104 

25 

104 

80 

11 

25 

11 

80 

11 

60 

11 

75 

H 

65 

11 

Kl 

i:, 

81 

15 

81 

20 

81 

30 

Kl 

30 

si 

40 

100 

36 

100 

27 

100 

29 

100 

33 

100 

38 

100 

38 

100 

25 

100 

25 

100 

37 

100 

70 

101 

101 

60 

22 

86 

22 

86 

22 

85 

22 

82 

22 

82 

22 

82 

81 

12 

81 

10 

Kl 

12 

81 

13 

81 

32 

Kl 

42 

100 

06 

100 

10 

100 

07 

100 

15 

100 

21 

100 

16 

100 

11 

100 

11 

100 

07 

100 

07 

100 

10 

100 

08 

630 

628 

636 

655 

665 

055 

io 

£5 

il 

25 

ii 

25 

11 

io 

25 

io 

11 

KO 

11 

70 

II 

(lo 

11 

65 

11 

45 

îl 

51 

100 

06 

100 

08 

1(10 

O.s 

100 

1:: 

100 

20 

100 

13 

37 

80 

37 

87 

37 

85 

37 

96 

37 

95 

38 

46 

95 

95 

35 

95 

40 

95 

50 

95 

50 

95 

95 

33 

95 

35 

95 

10 

95 

50 

95 

50 

95 

46 

CHANGE  DE  PARIS  :  Coure  moyens  do  l'm,  M 


Valeurs  it  vue 


l>i|,i'r  ,«ail 


Amsterdam. 
Allemagne. . 

Vienne  

Espagne   — 

Lisb. -Porto. . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Halîtatt  d'or  cl  d'sigenl 

Or  en  narre  le  kil.  . . 
Argent  Id.    fie  kil.). . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats  Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  016 

—  —  'nonv.  titre: 900' 
Couronnes  de  Suéde  


3  % 
1  % 


6  % 

5  »/, 

2  % 

3  % 

5  % 
3  g 

6  % 

an  pair 
3437 
218  89 


1"  Of  t 

g  oct. 

15  oct, 

22  oct. 

A  OCt. 

L'ON  .  . 

•JOH 

93 

2*)8  . . 

208  .  . 

123  19 

193  0b 

122 

94 

1*. 

Mi  ~- 

104  8! 

loi  69 

loi 

09 

10  4  75 

101  M 

418  50 

m  50 

4  19 

41'.'  5o 

iiK  50 

475  .  • 

M  ■• 

456 

448  50 

458  .. 

261  .. 

261  12 

203 

:m 

863  75 

263  25 

25  US 

25  11 

25 

10 

25  105 

25  095 

99  69 

99  62 

99 

6* 

M  .".9 

99  56 

99  87 

;>&  87 

99 

81 

99  75 

99  81 

99  87 

99  87 

99 

K7 

99  84 

97  87 

515  75 

515  50 

515 

50 

515  50 

515  25 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

3437  .- 

87  .  . 

87  50 

87 

87  .. 

86  5o 

KO  62 

80  62 

80 

62 

m  62 

M  M 

51  50 

51  50 

51 

50 

51  m 

51  50 

20  60 

20  60 

20 

0o 

20  60 

20  00 

40  .. 

40  .. 

m 

40  .. 

V)  .. 

27  25 

^7  25 

27 

25 

27  25 

27  25 

Valeurs  de-  Monn&iei 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 
Angleterre  1  liv.  st.  or  , 
Aut.-Hongi  ie'cour.oiv 
Belgique  [franc  or] . . . 
Espagne  'peset.  pap.  . 
Grèce  (drachme  pâp.  . 

Hollande  ill.  or]  

Italie  (lira)  ■ 

Portugal  (milreia  pap. 
Roumanie  les  or)«... 
Russie  l rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  'liv.  égvp.) — 
Etats-l'iri-  doit  or).  . 
Mexique  1  piastre  arg 
Répub.Aiy.  pesu  pap.. 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (mjlreis  papier 
Indes  (roupie  argent;. 

Japon  (yen  or)  

ChineiSbatighai  ta<;l  arg. 


1  231 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  )) 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  |oui 


1" 

oct. 

8  oct. 

15  oct . 

22  oct 

29  ocl . 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25 

11 

25 

11 

25 

10 

10 

25  09 

1 

M 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0 

89 

0 

89 

0 

89 

0 

89 

0  89 

0 

93 

.  0 

93 

»| 

95 

0 

95 

0  95 

2 

08 

2 

08 

08 

2 

08 

2  08 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

4 

75 

4 

68 

4 

56 

4 

56 

4  58 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2 

65 

2 

64 

2 

64 

2 

64 

2  63 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

22 

2è 

22 

85 

22 

82 

22 

82 

22  82 

25 

99 

25 

99 

25 

99 

25 

99 

26  02 

5 

15 

5 

15 

5 

15 

5 

15 

5  15 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

2- 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1 

01 

1 

1 

03 

1 

07 

1  05 

1 

59 

1 

59 

1 

59 

1 

59 

1  59 

1 

67 

1 

67 

1 

67 

67 

1  67 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

2  56 

2 

95 

2 

95 

2 

95 

2 

96 

2  94 

AUX  COURS  DES  CHANGES  da  29  octobre  1S08 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  L'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  AVemaqne   100  37 

En  Angleterre   100  5z 

En  Aulrivlie-Hoii'jrie...  100  .. 

En  Belgique   100  07 

En  Espagne   112  36 

En  Grèce   101  .. 

En  Hollande   100  .. 

Un  Italie   100  . . 

■En  Portugal   122  27 

En  Roumanie   loi  60 

En  Russie   loi  4; 

En  Suisse   100  04 

E  l  Turquie   99  83 


En  Egypte 


99  62 


Aux  Elats-Vnis   100  44 

Au  Mexique  

En  Iiépubl.  Argentine. 

Au  Chili  •  •  • 

Au  Brésil  

Aux  Indes 


Au  Japon   100 

En  Chine   254 


98  50 
227  27 
180  01 
178  01 
100  60 
78 
08 


Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  48 

—  Austro-Hongrois  100  .. 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   89  . . 

—  Grecs   98  15 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   81  78 

—  Roumains   98  42 

—  Russes   98  62 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  17 


Pièces  à' Egypte   100  38 

—  des  États-Unis  ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delai&p. Argent-  44  .. 

—  du  Chili   55  55 

—  du  Brésil   55  9^ 

Pièces  des  Indes   99  10 

du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   39  36 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  29  octobre  1908. 
L'approche  de  la  lin  du  mois  a  fait  naître  sur  notre  mar- 
ché un  semblant  de  tension  monétaire,  qui,  malgré  son  peu 
d'intensité,  a  suffi  a  accentuer  de  nouveau  la  baisse  des  prin- 
cipaux changes  :  Londres  tombe  aujourd'hui  à  25  09  1/2, 
cours  moven;  il  y  a  longtemps  qu'une  pareille  persistance 
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ne  s  était  produite  dans  des  cours  aussi  bas,  que  de  conti- 
nuelles importations  d'or  n'arrivent  pas  à  relever. 

Amsterdam  se  tient  à  208,  cours  qui  n'a  pas  été  abandonné 
depuis  huit  jours;  le  reichsmark  fléchit  de  12  centimes, 
baisse  à  laquelle  contribue  la  lourdeur  de  l'escompte  hors 
banque  à  Berlin  ;  Vienne,  au  contraire,  finit  de  nouveau  en 
progrès  à  104  81. 

La  peseta  perd  un  point  et  revient  au  cours  du  début  du 
mois  ;  Lisbonne  se  remet  un  peu  de  sa  chute  profonde  et 
clôture  à  458.  Le  rouble  est  à  2G3  25. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  change  belge  laisse 
maintenant  à  l'or  une  prime  de  près  de  4  1/2  0/0  ;  aussi  la 
Banque  nationale  a-t-elle  fort  à  faire  pour  combler  les  vides 
produits  dans  la  circulation  par  le  drainage  de  l'argent.  Le 
papier  sur  la  Suisse  gagne  3  centimes  et  le  change  italien 
6  centimes. 

New-York  fléchit  de  25  centimes,  mais  la  parité  du  câble 
transfert  se  maintient  à  515  61,  c  est-à-dire  aux  environs  im- 
médiats du  gold  point. 

CHANGES  SUR  LONDRES  s  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre»(orj 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


30  sept. 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  1/4 


15  3/16 
9  21/32 
48  1/4 
77/10  3/4 

23  7/8 


7  octobre 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  1/4 


15  7/3? 
9  19/32 
48  5/16 


li  octobre 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/16 


15  7/32 
9  7/8 
48  1/4 


H/11  1/8  77/10  7/8 
23  15/16    23  13/16 


21  octobre 


2/0  7/16 

2/3  13/16 

1/9  1/4 

2/4  1/4 

1/3  7/8 

1/3  7/8 

97  3/16 


15  7/32 
10  3/16 
48  1/4 

77/11  5/8 
23  11/16 


28  octobre 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  ./. 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  1/8 


15  7/32 
10  3/32 
48  1/4 

'7/11  1/4 
23  5/8 


Le  yen  japonais  et  le  dollar  des  Détroits  se  tiennent  aux 
mêmes  cours  que  précédemment.  Hong-Kong  rétrograde  de 
1/8  et  Shanghai  de  1/4  sous  la  pression  de  la  baisse  du  mé- 
tal blanc. 

Dans  l'Inde,  le  change,  stationnaire  à  Calcutta,  progresse 
de  1/32  à  Bombay,  par  suite  de  l'élévation  du  taux  d'escompte 
de  3  à  4  0/0,  décidée  parla  Banque  de  Bombay,  le  22  octobre, 
Le  peu  de  succès  que  rencontrent  do  nouveau  les  ventes  de 
tirages  du  Conseil  de  l'Inde,  porte  à  croire  qu'un  emprunt 
sera  nécessaire  pour  permettre  au  gouvernement  de  faire  face 
à  ses  engagements  en  Europe.  Le  montant  des  adjudications 
du  mercredi  est  abaissé  de  4  à  2  millions  de  roupies.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  6.090.000  rou- 
pies, ayant  produit  403.633  liv.  st. 

Alexandrie  fléchit  de  nouveau  de  1/16,  ce  qui  fait  craindre 
à  Londres  une  accélération  des  exportations  d'or. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  nous  retrouvons  Rio  et 
Buenos-Ayres  aux  mêmes  cours  que  la  semaine  dernière  ; 
Valparaiso  fléchit  de  5/32. 

L'or  en  barres  est  en  recul  de  3/8  penny  par  once,  bien 
que  le  change  de  Paris  sur  Londres  reste  dans  les  bascôuis. 
Les  monnaies  d'or  françaises,  américaines,  allemandes  et 
japonaises  sont  influencées  par  le  prix  du  lingot  et  cotent 
76/6  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  15  au  22  octobre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  t 

Indes  occidentale.. 

Inde  

Australie  

Détroits  


Sorties 


Total. 


420.000 
34.500 
11.000 
5.500 
4.000 

"475.000 


Inde. 


17.500 


Total   47.500 


L'argent  en  barres  est  en  baisse  de  1/10,  par  suite  des 
mouvements  de  la  spéculation,  qui  sont  en  ce  moment  pré- 
dominants sur  le  marché.  Les  bazars  indiens  achètent  du 
disponible,  mais  sont  vendeurs  à  terme  ;  l'avenir  du  marché 
ne  paraît  pas  orienté  vers  la  hausse,  en  raison  précisément 
des  stocks  déjà  accumulés  dans  l'Inde. 


Pour  la  semaine  du  15  au  22  octobre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  ont  été  de  127.600  liv.  st.,  ce  qui  porte 
le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  8. 106.248  liv.  st.,  contre 
10.536.304  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors  Banque 

1er  oct. 


1  7/8 

1  1/2 

2  3/4 

3  1/4 


8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

2  ./• 

1  3/4 

2  ./. 

1  7/8 

1  5/8 

2  ./. 

3  •/. 

3  ./. 

2  3/4 

3  3/4. 

3  1/4 

3  1/4 

29  oct. 


2  1/4 
2  1/32 

2  1/2 

3  1/4 


Le  21  octobre,  la  Banque  Nationale  de  Danemark  a  abaissé 
de  6  à  5  1/2  0/0  le  taux  de  son  escompte  et  de  6  1/2  à  6  0/0 
celui  de  ses  avances  (dernière  variation:  de  6  1/2  à  6  et  de 
7  à  6  1/2,  le  6  avril  dernier). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISS!ON 

L'augmentation  de  la  réserve  d'or  de  la  Banque  de  France 
a  été,  cette  semaine,  de  13.186.000  francs.  La  circulation  a 
prélevé  2.262.000  fr.  à  Paris  et  restitué  1.044  000  fr.  en  pro- 
vince ;  les  achats  de  matières  ont  été  de  14.845.000  fr.,  et 
les  ventes,  de  361.000  fr.  Il  a  été  envoyé  80.000  fr.  en 
Crète. 

L'encaisse-argent  diminue  de  1.531.000  fr.  Il  est  entré  par 
les  guichets  639.000  fr.  à  Paris  et  1.340.000  fr.  dans  les 
succursales.  Il  est  sorti  2  millions  pour  la  Belgique,  1  mil- 
lion 500.000  francs  pour  la  Suisse  et  50.000  fr.  pour  l'Afrique 
occidentale;  il  est  venu  40.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  16  millions  ;  les 
comptes  courants  particuliers,  de  123  millions  ;  celui  du 
Trésor,  de  23  millions  :  le  portefeuille,  do  135  millions  ;  les 
avances  sont  en  diminution  de  11  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  il  est  entré  39  millions  d'es- 
pèces et  65  millions  de  billets  ;  nous  trouvons  en  moins 
24  millions  aux  comptes  courants,  59  millions  au  porte- 
feuille, 18  millions  aux  avances  et  47  millions  aux  bons  du 
Trésor.  La  circulation  redevient  inférieure  au  maximum 
légal  de  104  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  sefnaine,  d'entrées  d'or  à  la  Banque 
d'Angleterre;  les  sorties  ont  été  les  suivantes  : 

Sorties 

Egypte  '.  £  350.000 

Amérique  du  Sud   30.000 

Total   380.000 

Le  total  des  sorties  est  de  !.i  1/2  millions;  mais  il  y  a  eu 
d'autre  part  des  rentrées  par  la  circulation;  dans  l'ensemble, 
l'encaisse  diminue  de  7  millions,  la  circulation  de  8  millions, 
le  portefeuille  de  12  millions  et  les  comptes  courants  parti- 
cuUersde^O  millions;  il  y  a  augmentation  de  78  millions 
dans  le  solde  des  comptes  courants  publics.  La  proportion 
de  la  réserve  aux  engagements  s'élève  à  53  63  0/0. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  remboursé  9  millions 
de  billets  et  reçu  10 millions  de  ses  comptes  courants;  le  por- 
tefeuille augmente  de  7  millions,  bien  que  le  papier  sur 
l'étranger  continue  à  sortir  de  la  Banque,  et  les  avances  di- 
minuent de  3  raillions. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Espagne  est  à  peu  près  station- 
naire; la  circulation  décroit  de  6  millions,  le  portefeuille  de 

3  millions  et  les  avances  de  4  millions. 

Aucun  changement  dans  la  situation  de  trésorerie  de  la 
Banque  Néerlandaise;  une  réduction  de  3  millions  dans  les 
comptes  courants  est  seule  à  noter. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  3  millions  d'or  et 
13  millions  de  billets,  et  les  disponibilités  à  l'étranger  pas- 
sent de  393  à  399  millions;  les  comptes  courants  grossissent 
de  8  millions,  le  portefeuille  de  19  millions  et  les  avances  de 

4  millions. 

La  situation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  ne  varie  que 
dans  d'étroites  limites;  on  annonce  l'ouverture  d'une  nou- 
velle agence  à  Lausanne. 
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Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  8  oct. 
au  10  oct. 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du  8  oct. 
au  10  oct. 

Depuis  le 
1*'  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

2.524.737 
23.640.879 

3.691.435 
1.086.131 

Allemagne  

Autres  pays  

» 

19.017.343 

2.464.966 

128.421 

24.958 
9.637.819 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

-  1906.. 

"  971 
2.000 

47. 641. 92b 
34.444.986 
5.890.514 

128.421 
170.347 
5.560.293 

14.390.340 
8.203.328 
87.055.687 

Argent 

Grande-Bretagne 

725.515 
150.000 

28.948.358 
3.783.600 

» 

» 

60.529 
66.584 

41.900 

110.149 

Autres  pays.... 

"  707 

259.188 

90.409 

2.662.620 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 

870.222 
794.169 
351.715 

33.033.046 
39.088.515 
40.011. 189! 

96.409 
340.982 
44.587 

2.899.882 
2.041 .652 
1.856.778 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1307  26  oct.. 
1908  10  oct.. 
1908  17  oct.. 
1908  24  oct. . 


En- 
caisse 


196.4 
300.5 
305.0 
305.3 


Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

58.3 

51.4 

'  975.7 

48.1 

1087.7 

(*)  1.2 

78.9 

53.5 

1393.6 

9.2 

1324.4 

34.7 

80.6 

53.3 

1407.4 

9.2 

1338.4 

31.5 

81.1 

53.2 

1408.9 

9.2 

1338.4 

32.9 

(*)  Déficit  de  la  réserve. 

Il  y  a  un  an,  au  moment  où  éclatait  la  crise  américaine, 
la  réserve  des  Banques  associées  de  New-York  tombait  au- 
dessous  du  minimum  légal  ;  elle  s'est  accrue  depuis  cette 
époque  de  133  millions  de  dollars  ;  le  portefeuille  dépassait 
alors  les  dépôts  privés  de  112  millions  ;  aujourd'hui,  l'écart 
est  de  70  millions  en  sens  inverse.  La  situation  est,  d'ail- 
leurs, à  peu  près  identique  à  celle  de  la  semaine  dernière. 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

Encaisse  : 

Or  ■  :  

Argent  

Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—       d'argent  et  billets  du  Tresoi- 

de  1890  •  

Total  de  la  circulation  

Dépôts  dans  les  Banques  nationales. 
Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor 

Total  de  l'encaisse  disponible    

Le  Trésor  des  Etats-Unis  recommence  à  accroître  sa  ré- 
serve d'or  ;  mais  son  encaisse  disponible  se  trouve  réduite 
pnr  la  diminution  des  recettes  fiscales. 


31  août 

30  sept. 

1908 

1908 

1.021.6 

1.027.7 

525.9 

523.2 

1.547.5 

1.550.9 

318.3 

348.2 

806.7 

805.7 

479.9 

480.0 

1.034.9 

1.634.5 

128.9 

129.9 

01.0 

49.2 

180.9 

179.1 

Banque  du  Japoi 


1907  21  sept  . 

1908  5  sept  . 
1908  12  sept . 
1908  19  sept 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

145.0 

308.0 

6.4 

586.0 

154.9 

275.6 

8.7 

285.6 

155.2 

260.5 

10.1 

258.5 

155.2 

271.5 

8.2 

251.0 

Porte- 
feuille 


71.8 
62.1 
54.8 
52.6 


Le  calme  paraît  régner  à  la  Banque  du  Japon,  où  le 
Trésor  opère  des  retraits  graduels  sur  ses  disponibilités. 
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La  Production  de  1  Or  et  de  l'Argent  dans  le  Monde 

l Engineering  and  Mining  Journal  de  New-York  vient  de 
publier  son  seizième  volume  annuel  de  l'Industrie  Minière, 
dans  lequel  on  trouve  de  nombreux  renseignements  intéres- 
sants sur  toutes  les  questions  concernant  cette  industrie. 
Nous  en  extrayons,  pour  nos  lecteurs,  les  chiffras  relatifs  â. 
la  production  de  l'or  et  de  l'argent  dans  le  monde.  Les 
tableaux  de  ce  document  remontent,  pour  l'or,  jusqu'en  1493. 
Mais  on  n'a  de  chiffres  à  peu  près  certains  que  depuis  1851. 

En  cette  année,  la  production  mondiale  de  l'or  atteignit  la 
valeur  de  13.520.000  liv.  st.  Elle  augmenta  très  rapidement, 
pour  s'élever  k  31.100.000  liv.  st.  en  1853.  Mais,  à  cette  épo- 
que, les  variations  dans  la  production  de  l'or  furent  extrê- 
mement sensibles  :  la  valeur  de  cette  production  n'était  plus 
que  de  29.520.000  liv.  st.  en  1856  et  21.400.000  liv.  st.  en 
1863;  elle  remontait  à  24.200.000  liv.  st.  en  1806,  pour  tomber 
à  18.160.000  liv.  st.  en  1874,  Légère  augmentation  jusqu'en 
1879,  où  elle  atteignit  21 .800.000  liv,  st.;  puis,  recul  jusqu'en 
1883,  où  elle  ne  fut  plus  que  de  19.080.000  liv.  st.,  pour 
remonter  à  21.680.000  liv.  st.  en  1885  et  21.155.000  liv.  st. 
en  1887.  Depuis  cette  date,  la  production  de  l'or  a  encore 
subi  des  oscillations.  Néanmoins,  comme  1  indique  le  tableau 
ci-dessous,  elle  a  presque  constamment  été  en  augmentation, 
passant  de  22.039.400  liv.  st.  (551  millions  de  francs,  en  1888 
à  82.511.200  liv.  st.  (2.063  millions  de  francs;  en  1907  I 


Production  mondiale  de  l'or 


Années 


Valeur 
en  liv.  st. 


Années 


Valeur 
en  liv.  st. 


1888   22.039.400 

1889   24. 097. £00 

1890   23.769.700 

1891   20.130.000 

1892   28.258.500 

1893   31.687.500 

1894   36.501.900 

1995,   39.799.100 

1896!  


1897 


42.248.400 
47.560.800 


1898   57.465.600 

1899   62.301.200 

190C    51.765.900 

1901   52.175.500 

1902   59.762.500 

1903    65.995.100 

1904   69.817.700 

1905   75.682.300 

1908   81.012.200 

1907   82.511.200 


Le  tableau  suivant  indique,  maintenant,  la  quantité  d'or 
produite,  eu  1906  et  1907,  en  donnant  le  détail  de  cette  pro- 
duction par  pays  : 


Production  de  l'or  par  pays 
1906 


1907 


Pars 


Transvaal . . 
Etats:Unis. . 
Australasie. 

Russie  

Mexique  

Rodhésie . .  • 
IndesaDgl"*. 

Canada  

Côte  occid'" 
d'Afrique . 
Autres  pays. 

Total... 


Poids  de 
métal  pur 

(Onces) 
5.786.017 
4.565.333 
3  984.538 
1.087.056 
805.000 
479.089 
533.658 
581.709 

199.432 
1.483.975 


Valeur 

(Liv.  st.) 
24.580.000 
18.874.800 
16.471.600 
4.493.900 
3.327.900 
1.980.600 
2.206.100 
2.404.800 

824.500 
5.848.000 


Poids  de 
métal  pur 

(Onces) 
6.451.494 
4.315.081 
3  669.636 
1.282.934 
862.119 
545.082 
^524.995 
399.844 

272.277 
1.678.302 


Valeur 

(Liv.  st.) 
27.403.700 
17.839.760 
15.169.900 
5.315.700 
3.564.000 
2.253.400 
2.171.500 
1.653.000 

1.125.600 
6.018.700 


19.504.407    81.012.200   19.958.764  82.511.200 


Nous  appelons  particulièrement  l'attention  de  nos  lecteurs 
sur  le  développement  de  la  production  de  l'or  au  Transvaal. 
Dès  à  présent,  cette  production  atteint  le  tiers  de  la  produc- 
tion d'or  du  monde  entier,  et  il  est  à  remarquer  qu'elle  aug- 
mente fortement  chaque  année,  alors  que  la  production  de 
mines  anciennes,  comme  celles  de  l'Australie,  diminue  cons- 
tamment. 

Si  la  production  de  l'or  a  considérablement  augmenté  dans 
les  vingt  dernières  années,  il  en  a  été  de  même  de  la  produc- 
tion deTargent,  qui  est  passée  de  3.386.600  kilos  en  1888  à 
6.033.121  kilos  en  1907.  Le  tableau  suivant  donne  le  détail 
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la  production  mondiale  de 

l'argent  depuis 

1888,  chaque 

année  : 

Production  mondiale  de  l'argent 

Quantités 

Quantités 

Années 

en  kilog. 

Années 

en  kilog. 

1888. . .  .7. . 

.  3.386.606 

1S98  

5.575.336 

1889  

3.901.809 

1899  

5.529.024 

1890  

4.180.532 

1900  

,  5.599.216 

1891  

1901  

5.438.443 

1892  

4.985.855 

1902  

5.121.469 

1893  

5.380.044 

1894  

,.  5.205.065 

1905  

5.638.183 

1896  

....  5.496.178 

1906  

5.683.947 

1897  

, .  ,  5.663.304 

1907  

.  6.033.121 

Voici  maintenant  le  détail  par  pays  de  la  production  de  l'ar- 
gent en  1£06  et  1907  : 

Production  de  l'argent  par  pays 

Pays  1908  1907 

(Poids  de  métal  pur  en  onces) 


Etats-Unis   56.517.900 

Mexique   68.500.000 


Australasie. 

Canada  

Allemagne  . . 

Bolivie  

Pérou  

Espagne 

Japon  

Autres  pays. 


13.519.410 
8.568.685 

11.649.160 
6.650.000 
5.100.000 
3.825.000 
2.431.447 
7.790.741 


58.850.615 
65.600.000 
17.516.433 
12.570.004 
12.439.896 
6. 750.000 
5.250.000 
4.099.125 
2.431.447 
8.034.861 


Total   184.552.343  193.542.381 


Comme  l'indique  ce  tableau,  ce  sont  toujours  le  Mexique 
et  les  Etats-Unis  d'Amérique  qui  sont,  et  de  beaucoup,  les 
plus  gros  producteurs  d'argent. 

Il  est  impossible  de  comparer  les  valeurs  des  productions 
de  ces  diverses  années,  car  en  raison  de  la  démonétisation 
de  l'argent  dans  quelques  Etats,  sa  valeur  a  subi  une  dépré- 
ciation considérable  :  elle  oscillait  entre  59.1875  d.  et  62.0625 
pence  l'once  de  1833  à  1872,  le  cours  le  plus  bas  ayant  été 
atteint  en  1833,  et  le  plus  élevé  étant  celui  de  1859.  En  1902, 
le  cours  de  l'argent  est  tombé  à  24.09  d.  l'once.  Depuis,  il 
oscille  entre  22  et  32  d.  l'once. 


La  Réforme  monétaire  en  Chine 

L'Economiste  Européen  a  eu  l'occasion,  à  diverses  reprises, 
de  signaler  l'extrême  confusion  qui  existe  dans  la  circulation 
monétaire  chinoise. 

Le  gouvernement  chinois  a  essayé,  en  plusieurs  circons- 
tances, de  réagir  contre  cet  état  de  choses.  Mais  il  devait 
compter  avec  l'opposition  des  gouvernements  provinciaux, 
qui  procèdent  à  la  frappe  de  leurs  pièces,  source  pour  eux 
d'un  bénéfice  considérable  et,  jusqu'ici,  aucun  résultat  sé- 
rieux n'avait  pu  être  obtenu. 

Or,  on  annonce  qu'un  édit,  promulgué  à  Pékin,  vient  de 
prescrire  l'établissement  d'un  taët  unique,  destiné  à  remplacer 
graduellement  la  monnaie  actuellement  existante  en  Chine 
Il  reste  à  souhaiter  que  cette  nouvelle  tentative  d'une  réforme 
aussi  utile  soit  enfin  couronnée  de  succès. 
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Europe.  —  France.  L'allure  du  Marché  de  Paris  a 
encore  ete  irregulière  cette  semaine,  mais  c'est  la  fer- 
meté qui  1  a  emporté.  Sur  eertaines  valeurs,  comme  les 
Renies  Françaises  3  0/0  et  les  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer,  des  avances  intéres- 
santes ont  ete  a  enregistrer. 

finG^lrij°Urd'hui  vendredi  que  notre  liquidation  de 
nn  octobre  commencera  par  la  réponse  des  primes 


Demain  on  s'occupera  des  reports.  En  raison  des  dis- 
ponibilités considérables  qui  existent  toujours,  les 
acheteurs,  dont  les  positions,  du  reste,  sont  restrein- 
tes, obtiendront  certainement  une  fois  de  plus  de  l'ar- 
gent à  des  taux  minimes. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  est  revenue  com- 
plètement à  la  fermeté.  Les  disponibilités  monétaires 
sont  abondantes  et  le  taux  des  reports  pour  la  liqui- 
dation ne  dépasssepas  3  1/2  0/0.  Le  bilan  de  \aReichs- 
bank  est  favorable.  Mais  cette  situation  vient  surtout 
du  ralentissement  des  demandes  du  commerce  et  de 
l'industrie. 

L'avenir  des  métallurgies  et  des  charbonnages  appa- 
raît toujours  assez  précaire. 

Angleterre.  —  Le  taux  de  l'escompte  sur  le  marché 
libre  s'est  un  peu  raffermi  cette  semaine.  On  ne  craint 
cependant  aucun  resserrement  monétaire. 

Au  Stock-Exchange,  les  tendances  sont  restées  fer- 
mes, dans  ces  derniers  temps. 

Dans  les  principales  industries,  la  situation  est  tou- 
jours peu  brillante. 

Nous  résumons,  page  569,  le  travail  semestriel  de 
YEconomist  sur  les  Joint  Stock  Banks. 

Autriche.  —  On  a  failli  avoir  une  crise  ministérielle 
en  Autriche-Hongrie  ;  elle  n'a  été  évitée  que  par  la  vo- 
lonté de  l'Empereur  qui  s'est  opposé  à  un  changement 
de  ministère,  dans  ce  moment. 

Pour  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
abondantes. 

On  a  signé,  à  Vienne,  les  conventions  relatives  au 
rachat  des  lignes  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Etat  autrichien. 

Belgique.  —  Le  marché  de  Bruxelles  montre  des  dis- 
positions plus  favorables;  cependant,  les  affaires  man- 
quent encore  d'ampleur  sur  le  marché  à  terme.  Le 
marché  du  comptant  n'est  pas  plus  animé,  mais  les 
cours  restent  soutenus. 

Egypte.  —  On  constate  une  amélioration  générale 
dans  la  situation  économique.  Les  capitaux  européens 
semblent  vouloir  reprendre  le  chemin  de  l'Egypte. 

La  récolte  du  coton  ne  paraît  pas  devoir  donner 
grande  satisfaction  :  les  probabilités  sont  pour  une  ré- 
colte de  6  1/2  millions  de  kantars,  contre  7  millions 
l'année  dernière. 

Espagne.  --  La  discussion  du  nouveau  projet  d'im- 
pôt sur  les  alcools  commencera  cette  semaine. 
La  liquidation  s'annonce  comme  facile. 
La  tendance  du  change  semble  être  à  la  baisse. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1907,  les  importations  du 
Brésil  se  sont  élevées  à  40.527.603  liv.  st.,  contre  33 
millions  204.041  livr.  st.  en  1906;  les  exportations  se 
sont  élevées  à  54.176.898  liv.  st.,  contre  53.059.480 
livres  sterling. 

Etats-Unis.  —  On  estime  que  la  récolte  du  coton 
sera  de  12.500.000  à  13  millions  de  balles,  contre  11 
millions  500.000  l'année  dernière. 

On  constate  des  symptômes  de  resserrement  moné- 
taire. 

La  tendance  de  la  Bourse  de  New-York  est  ferme. 

Mexique.  —  Le  dernier  message  présidentiel  constate 
des  améliorations  dans  la  situation  économique  du 
pays.  L'extension  des  voies  ferrées  est  actuellement 
de  18.809  kilomètres,  plus  4.890  kilomètres  appartenant 
au  réreau  de  l'Etat. 

République  Argentine.  —  En  1907,  les  postes  du  pays 
ont  distribué  262.688.170  pièces  de  correspondance, 
dont  146.469.075  lettres. 

Asie.  —  Chine.  Les  recettes  douanières  de  la  Chine 
se  sont  élevées,  pendant  le  second  trimestre  de  1908,  à 
8.490.973  haïk.  taëls,  cçmtre  9.344.322  haïk.  taëls  dans 
la  même  période  de  1907. 
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Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  d<-  clôture  du  jeudi 


FONP.S  D'ETAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fT.20 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1890  

Danemark  3  "/[,  1897  

Espagne  ext..  4%(ch.  f-  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  tr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50;. . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  airiort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  uniiiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remh.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


22  ociobre 

29 

octobre 

-  1 

= 

g 

'S  3 

'— '  H 

a  5 

S: 

& 

rf 
\M 

G 

.  à 

eu 

— 

95  55 

31  85 

Q   1  /. 

95  80 

31  93 

3  13 

N  i  40 

33  7G 

85  .. 

34 

2  94 

97  50 

25  37 

4  1 1 

97  55 

24  38 

4  11 

<;«  25 

32  75 

3  05 

98  25 

32  75 

3  05 

480  .. 

19  20 

5  20 

483 

19  32 

5  18 

87  70 

29  23 

3  42 

87  75 

29  25 

3  42 

9'.  90 

23  72 

4  5J 

95  2ù 

23  80 

4  20 

259 

25  46 

3  93 

257  .. 

25  19 

3  98 

92  10 

30  70 

:(  25 

92  60 

30  86 

3  24 

95  90 

23  97 

4  18 

95 

23  75 

4  21 

103  70 

27  65 

3  62 

103  81) 

27  68 

3  62 

84  50 

28  16 

3  55 

84  .. 

28  .. 

3  57 

Gll  9f> 

20  30 

i  92 

59  60 

19  80 

5  05 

83  .. 

27  66 

63 

81  50 

28  16 

3  55 

91  .. 

22  75 

i  40 

91  50 

22  87 

4  38 

71  50 

23.83 

4  2i 

71  Ml 

23  93 

4  18 

78  30 

19  57 

5  12 

78  30 

19  57 

5  12 

9fi  i5 

27  72 

3  89 

dê  7S 

27  G4 

3  62 

91  .. 

30  33 

3  30 

90  .. 

30  .. 

3  33 

89  80 

22  45 

4  40 

90  .. 

22  50 

4  44 

91  35 

23  58 

4  25 

91  .. 

23  50 

4  25 

81  .. 

20  25 

4  95 

80  70 

20  17 

4  97 

502  .  . 

20  08 

502  50 

20  10 

4  97 

103  90 

25  97 

3  80 

104  75 

26  18 

3  83 

m  nu 

M  96 

6  71 

226  .. 

15  06 

6  60 

99  50 

19  90 

5  02 

99  50 

19  90 

5  02 

50  s; 

19  57 

5  12 

50  85 

19  54 

5  12 

FRANCE 


La  Politique.  —  Projet  de  loi  de  M.  Clemenceau  ayant  pour  objet 
la  création  de  tribunaux  administratifs. 

M.  Clemenceau  a  déposé,  tout  récemment,  un  projet 
de  loi  ayant  pour  objet  la  suppression  des  conseils  de 
préfecture  et  la  création  de  «  tribunaux  administratifs  ». 

On  sait  que  les  conseils  de  préfecture  ont  des  attri- 
butions consultatives  ou  contentieuses.  Depuis  le  décret 
de  1852,  revisé  par  la  loi  du  M  juin  1805,  qui  n'a  fait 
que  modifier  le  nombre  des  conseillers,  ils  prononcent 
sur  une  multitude  de  matières  telles  que  les  demandes 
en  décharge  des  cotes  de  contributions  directes,  les  dif- 
ficultés qui  surviennent  entre  entrepreneurs  de  travaux 
publics  ou  en  matière  de  grande  voirie,  les  opérations 
électorales,  les  demandes  en  autorisation  de  plaider 
formées  par  les  communes  ou  les  établissements  de 
bienfaisance,  etc.  Mais  leurs  arrêtés  contradictoires 
restent  généralement  passibles  du  recours  au  Conseil 
d'Etat. 

Aux  termes  du  projet  élaboré  par  le  président  du 
Conseil,  il  sera  institué  dans  chaque  département  au 
lieu  et  place  des  trois  postes  de  conseillers  de  préfec- 
ture que  compte  chaque  division  départementale  (la 
Seine,  le  Nord  et  Belfort  exceptés),  un  tribunal  admi- 
nistratif composé  d'un  conseiller  de  préfecture,  juge 
unique;  du  secrétaire  général,  commissaire  du  Gouver- 
nement, et  d'un  secrétaire-greffier  choisi  par  le  préfet. 

Pour  la  Seine,  le  tribunal  administratif  comprendra 
quatre  conseillers  juges,  dont  un  conseiller  doyen,  qui 
siégeront  et  jugeront  séparément;  quatre  commissaires 
du  gouvernement,  un  secrétaire-greffier  en  chef  et  des 
adjoints. 

Pour  le  Nord,  le  tribunal  sera  un  peu  plus  réduit,  et 
pour  P>elfort,  la  juridiction  du  tribunal  administrant 
do  la  Haute-Saône  sera  étendue  à  ce  territoire.  Des  con- 
seillers de  préfecture  suppléants,  au  nombre  de  35  en- 
viron pour  toute  la  France  seratent  chargés  de  pour- 
voir aux  vacances. 

Il  sera  institué  au  ministère  de  l'intérieur  un  con- 
seil supérieur  de  la  magistrature  administrative.  A 


l'exception  du  président  qui  sera  nommé  par  décret,  et 
des  conseillers  d'Ktat  qui  seront  désignée  par  le  con- 
seil d'Ktat,  les  autres  membres  seront  nommés  par  le 
ministre  de  l'intérieur. 

Les  nouveaux  tribunaux  hériteront  des  anciennes 
attributions  contentieuses  et  les  nominations  de  con- 
seiller juge  de  tribunal  administratif  auront  lieu  par 
la  voie  d'un  concours. 

Telle  est,  dans  ses  grandes  lignes,  la  réforme  proposé* 
par  le  président  du  Conseil. 


»~v  M.  Victor  Leydet,  sénateur  des  Bouches-du-Rhône  et 
vice-président  du  Sénat,  est  mort  subitement  le  22  octobre. 

Le  même  jour  est  mort  M.  Maruéjouls.  député  de  l'Avey- 
ron,  ancien  ministre  du  Commerce,  ancien  ministre  des  Tra- 
vaux publics. 

•wv  Dans  sa  séance  du  vendredi,  23  octobre,  le  Sénat  a 
entendu  la  lecture  d'une  lettre  de  M.  le  Président  de  la 
Chambre  des  députés  portant  transmission  d'une  proposition 
de  loi  sur  l'unification  des  retraites  des  officiers  mariniers 
retraités  avant  la  loi  du  0  janvier  1905. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibération  :  l*  Sur 
le  projet  de  loi.  sur  la  réforme  du  régime  hypothécaire  ; 
2°  Sur  la  proposition  de  loi  de  M.  Léopold  Thézard  relative 
à  la  publicité  des  actes  intéressant  la  propriété  immobilière. 

Dans  la  discussion  générale,  M.  Théodore  Girard,  rappor- 
teur, a  été  entendu. 

M.  le  président  a  mis  en  délibération  l'article  1er,  portant 
modification  de  la  loi  du  23  mars  1855  sur  la  transcription 
en  matière  hypothécaire.  Un  grand  nombre  d'articles  nou- 
veaux ont  été  adoptés. 

L'article  6,  relatif  au  cas  de  séparation  des  patrimoines 
(art.  878  du  Code  civil)  a  été  également  adopté. 

-wv  Le  même  jour,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Ghambrc- 
a  repris  la  discussion  de  l'impôt  suc  le  revenu.  Les  amende- 
ments et  sous-amendements  ont  été  renvoyés  à  la  Commission. 

Pour  la  séance  de  l'après-midi,  l'ordre  du  jour  appelait  la 
discussion  des  interpellations  concernant  le  syndicalisme 
révolutionnaire  et  la  propagande  de  la  Confédération  Géné- 
rale du  Travail. 

MM.  Paul  Deschanel,  Pugliési-Conti,  Yiviani,  ministre  du 
Travail,  Jaurès  ont  été  entendus. 

L'ordre  du  jour  de  MM.  Golliard  et  plusieurs  de  ses 
collègues,  accepté  par  le  gouvernement,  a  été  adopté  à  la 
majorité  de  324  voix  contre  60,  sur  384  votants. 

~w  Le  Journal  Officiel  du  24  octobre  a  publié  le  décret 
portant  promulgation  delà  deuxième  convention  additionnelle 
à  la  Convention  internationale  du  14  octobre  1890,  sur  le 
transport  des  marchandises  par  chemins  de  fer,  signée  à 
Berne  le  19  septembre  1906. 

-wv  Une  conférence  de  sénateurs,  députés  et  conseillers 
municipaux,  qui  se  préoccupent  d'obtenir  pour  Paris  un 
nouveau  régime  municipal,  a  eu  lieu  le  24  octobre  à  l'Hôtel 
de  Ville.  .  ,  * 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  2G  octobre  a  publie  le  décret 
portant  formation  au  Conseil  d'Etat,  pour  l'expédition  des 
affaires  d'élections,  de  contributions  directes  ou  taxes  assi- 
milées, d'une  section  temporaire  au  contentieux. 

-wv  Le  27  octobre,  l'ordre  du  jour  du  Sénat  a  appelé  la 
première  délibération  sur  le  projet  de  loi,  adopté  par  la 
Chambre  des  députés,  portant  augmentation  du  nombre  des 
magistrats  dans  plusieurs  tribunaux  de  lre  instance. 

Les  articles  et  l'ensemble  du  projet  de  loi,  mis  aux  voix, 
ont  été  adoptés. 

Le  Sénat  a  ensuite  repris  la  discussion  concernant  [la 
réforme  du  régime  hypothécaire  et  après  avoir  adopté  une 
série  d'articles,  il  a  décidé  qu'il  passerait  à  une  deuxième 
délibération. 

A  la  Chambre,  on  a  repris  la  discussion  de  l'impôt  sur  le 
revenu  (bénéfices  agricoles).  Après  le  retrait  de  divers  amen- 
dements et  le  rejet  de  certains  autres,  ou  a  adopté  les  trois 
premiers  paragraphes  du  nouvel  article  o~(. 

A  la  séance  de  l'après-midi,  on  a  repris  la  suite  de  la  dis- 
cussion du  projet  de  loi  portant  fixation  du  budget  général  de 
l'exercice  1909.  ,  , 

Les  chapitres  du  budget  des  monnaies  et  médailles  ont  été 
adoptés. 
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Comme  le  budget  de  l'instruction  publique  était  venu  en 
discussion,  M.  le  président  a  annoncé  qu'il  avait  reçu  de 
MM.  Uliousi,  Alexandre  Blanc  et  Yarenne  une  demande  de 
transformation  de  la  question  concernant  les  fonctions 
politiques  des  instituteurs  en  interpellation. 

A  la  majorité  de  489  voix  contre  62  sur  551  volants,  l'ordre 
du  jour  pur  et  simple,  accepté  par  le  gouvernement,  a  été 
adopté. 

Le  cardinal  Mathieu,  membre  de  l'Académie  française, 
est  mort  le  26  octobre,  à  l'âge  de  soixante-neuf  ans. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BILAN  DU  RÉGIME  DOUANIER 

DE    1892  D 


XVII.  —  CONCLUSIONS 

Le  mouvement  de  l'or  entre  la  France  et  l'étranger  de  1884 
à  1907.  —  Les  revenus  du  portefeuille  étranger  et  les 
dépenses  des  voyageurs  étrangers  en  France.  —  Considéra- 
tions sur  la  balance  des  règlements  extérieurs.  —  Le  Régime 
douanier  de  189->  a  fait  ses  preuves  :  Il  faut  le  conserver  en 
l'améliorant. 

Jusqu'à  présent,  du  moins,  l'arrêt  de  la  natalité 
française,  signalé  par  le  chapitre  précédent,  n'a  eu 
aucune  influence  apparente  sur  notre  situation 
économique.  Nous  allons  le  constater,  une  der- 
nière fois,  en  étudiant  la  balance  des  règlements 
extérieurs  de  la  France,  qui  résume,  dans  son  en- 
semble, tous  les  éléments  de  notre  activité  natio- 
nale dans  ses  rapports  avec  l'étranger. 

Nous  avons  vu,  d'autre  part,  qu'entre  les  31  dé- 
cembre 1891  et  1907,  le  stock  d'or  de  la  Banque 
de  France  s'était  accru  de  1.345  millions  de 
francs.  Nous  pouvons  ajouter  que  cet  accrois- 
sement aurait  été  beaucoup  plus  considérable  si  la 
Banque  de  France,  pour  secourir  le  marché  an- 
glais, et  par  son  intermédiaire  le  marché  mondial 
si  gravement  atteint  par  la  crise  américaine  de 
1907,  n'avait  pas  laissé  sortir  de  ses  caisses  quel- 
ques centaines  de  millions  de  francs  d'or...  qui  y 
sont  revenus  depuis . 

En  effet,  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France 
s'élevait  à  2.691  millions  de  francs  à  la  dernière  si- 
tuation de  1907,  et  elle  a  atteint  3.151  millions  à  la 
dernière  situation  de  juin  1908,  soit  à  six  mois  d'in- 
tervalle une  augmentation  de  460  millions  de  francs. 

Nous  pouvons  donc  affirmer  que  sans  la  crise 
américaine,  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France 
aurait  augmenté  d'au  moins  1.500  millions  de 
francs  entre  1891  et  1907. 

Cette  première  constatation  montre  déjà  que  les 
valeurs  étrangères  achetées  par  le  portefeuille 
français  pendant  cette  période  —  et  qui  ont  été 
payées  en  or,  il  ne  faut  pas  l'oublier  —  n'ont  nulle- 
ment réduit  notre  stock  de  numéraire  international, 
car  c'est  sur  le  solde  de  nos  règlements  extérieurs 
que  cette  acquisition  s'est  faite. 

Les  règlements  internationaux  ont  toujours  l'or 
pour  base,  mais  on  sait  qu'en  pratique  ils  s'effec- 
tuent généralement  en  change  tiré,  et  que  les 
créances  existant  entre  les  divers  pays  se  liqui- 
dent par  simple  voie  de  compensation  sans  qu'il 


(*)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  853,  854,  855,  856,  857, 
858.  859,  860.  861.  862,  £6°.,  864,  865,  866,  868,  869,  871,  872, 
873,  874,  875  et  876. 


soit  nécessaire  d'expédier  ou  de  recevoir  du  métal 
or. 

Mais  il  arrive  parfois  qu'un  pays  a  beaucoup 
plus  à  recevoir  de  l'étranger  qu'il  n'a  à  lui  payer; 
dans  ce  cas  spécial,  ses  cours  de  change  tiré 
s'apprécient,  c'est-à-dire  haussent  de  valeur  par 
rapport  aux  changes  étrangers  et,  à  partir  d'une 
certaine  limite,  appelée  gold  point  d'entrée,  les 
débiteurs  étrangers  ont  intérêt  à  se  libérer  de  leur 
dette  en  expédiant  de  l'or  dans  le  pays  créancier. 

En  effet,  l'or,  ayant  le  privilège  de  la  frappe  libre 
et  illimitée  dans  tous  les  grands  pays  de  l'Europe 
et  de  l'Amérique,  constitue  l'instrument  libéra- 
toire international  par  excellence,  puisque  nul 
citoyen  de  ces  pays  ne  peut  le  refuser  en  paie- 
ment d'une  dette.  Par  conséquent,  lorsque  les 
importations  d'or  d'un  pays  quelconque  excèdent 
sensiblement  les  exportations  de  même  nature, 
c'est  une  preuve  certaine  que  la  balance  des 
règlements  extérieurs  de  ce  pays  se  solde  en  sa 
faveur...,  à  moins,  toutefois,  que  cet  excédent 
d'importations  d'or  soit  provoqué  par  des  emprunts 
contractés  à  l'étranger. 

La  France  n'est  heureusement  pas  dans  ce 
dernier  cas  :  chaque  année,  elle  prête,  au  con- 
traire, des  sommes  considérables  à  l'étranger.  Si 
donc,  malgré  ces  nouvelles  avances  —  qui  repré- 
sentent des  sorties  d'or  équivalentes  —  ses  impor- 
tations de  métal  jaune  dépassent  encore  ses  expor- 
tations, c'est  qu'en  réalité  sa  balance  des  règle- 
ments extérieurs  se  solde  en  sa  faveur  par  des 
crédits  très  importants. 

Ce  tableau  le  démontre  d'une  manière  irréfu- 
table : 

Importations  et  Exportations  françaises  de  l'or 

do  1884  à  1907 


Années 


1884   

1885   

188(3  

1*87  

1883  

1889   

1890  

1891  

Totaux  

Moyen.  1884-91. 


1892   

1888   

1894   

1895  

1896   

1897   

Ib98  

1899   

Totaux 

Moyen. 1892-99. 


1900  

1901  

1902   

1903  

19.04  

1905   

190  5  

1907   

Totaux  

Moyen.  1900-07 


Importa- 
tions 


Exporta 
tions 


Différences  en  faveur 

des  im- 
portations 


des  expor- 
tations 


(Millions  de  francs) 


127 

82 

45 

24» 

201 

42 

201 

199 

62 

93 

258 

lr>5 

102 

193 

91 

338 

129 

209 

m 

251 

134 

362 

235 

127 

1.643 

1.548 

485 

390 

2 15 

193 

61 

49 

Imp.  nettes 

:  95 

387 

111 

270 

308 

117 

188 

» 

461 

108 

353 

» 

253 

244 

9 

301 

311 

10 

291 

132 

159 

200 

313 

113 

319 

162 

157 

2.517 

1.498 

1.142 

123 

315 

187 

143 

15 

Imp.  nettes  : 

/  .019 

459 

126 

333 

429 

145 

284 

» 

441 

127 

314 

328 

134 

194 

» 

655 

124 

531 

779 

132 

647 

436 

166 

270 

» 

492 

155 

33/ 

4.019 

1 . 109 

2.910 

502 

138 

:XA 

» 

i    Imp.  nettes  : 

i.910 
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Los  chiffres  ci-dessus  sont  très  certainement 
inférieurs  à  la  vérité,  en  ce  sens  que  les  expédi- 
teurs, n'ayant  pas  à  subir  de  contrôle  douanier, 
déclarent  généralement  des  sommes  moindres  que 
celles  qu'ils  reçoivent  réellement,  afin  de  diminuer 
leurs  frais  de  transport,  lesquels  sont  perçus  ad 
valorem.  Mais  en  les  considérant  simplement 
comme  exacts,  voici  quelle  a  été  l'importance  des 
entrées  nettes  d'or  en  France  pendant  les  trois 
périodes  observées  : 

Augmentation  du  stock  d'or  de  la  Fiance  pendant 
les  trois  périodes  observées  : 

1884-1891   95  millions  de  francs 

1892-1893   1.019  — 

1900-lf07   2.910  — 

Ainsi,  du  Ie' janvier  1892  au31  décembre  1907,  le 
stock  d'or  de  la  France  —  malgré  les  16  milliards 
de  francs  de  valeurs  mobilières  et  fonds  d'Etat 
étrangers  achetés  par  les  capitalistes  français  —  a 
augmenté  de  3.929  millions  de  francs. 

Sur  cette  somme,  il  a  été  frappé  en  monnaies 
françaises  738.526.000  francs  entre  1892  et  1899  et 
1.320.393.000  francs  entre  1900  et  1907,  soit  2.059 
millions  de  francs  pour  les  deux  périodes.  Entre 
1884  et  1891,  le  total  des  monnaies  d'or  frappées  à 
l'effigie  française  par  notre  Hôtel  des  Monnaies 
avait  à  peine  atteint  104.601.000  francs. 

En  outre  des  2.059  millions  de  francs  d'or  con- 
vertis en  monnaies  françaises,  notre  industrie  ar- 
tistique (orfèvrerie,  bijouterie,  horlogerie,  objets 
d'art)  a  absorbé,  entre  1892  et  1907,  environ  1 . 120 
millionsde  francs  (à  peu  près  70  millions  de  francs 
par  année)  et  le  surplus,  soit  740  millions,  a  dû 
rester,  sous  forme  de  lingots  oude  monnaies  étran- 
gères, soit  dans  l'encaisse-or  de  la  Banque  de 
France,  soit  dans  les  caisses  des  Sociétés  de  cré- 
dit ou  maisons  spéciales  s'occupant  du  commerce 
du  change  et  des  monnaies  étrangères. 


Gomment  cette  masse  d'or,  presque  égale  au  cin- 
quième de  la  production  mondiale  de  l'or  pendant 
la  même  période,  nous  est-elle  arrivée  ?  Nous  le 
répétons  :  par  le  solde  de  nos  règlements  interna- 
tionaux. Gela  signifie  qu'après  avoir  payé  à  l'étran- 
ger toutes  nos  dépenses  d'ordre  extérieur  (déficit 
commercial,  déficit  sur  nos  transports  maritimes, 
salaires  des  ouvriers  étrangers  travaillant  sur  notre 
territoire  et  expédiés  ou  emportés  dans  les  pays 
d'origine,  dépenses  des  Français  voyageant  à 
l'étranger,  dépenses  diplomatiques  et  coloniales, 
achats  de  valeurs  étrangères,  etc..)  et  avoir  reçu 
de  lui  tout  ce  qu'il  devait  nous  verser  (intérêts  et 
amortissements  des  valeurs  étrangères  appartenant 
à  des  Français;  dépenses  des  étrangers  voyageant 
en  France,  dépenses  des  bateaux  étrangers  dans 
les  ports  français,  etc.):  il  nous  est  resté,  finale- 
ment, un  solde  créditeur  de  3.929 millions  de  francs 
qu'il  a  fallu  nous  régler  avec  de  l'or. 

Mais  on  remarquera  que  ce  solde,  à  notre  profit, 
aurait  atteintenviron  20  milliards  de  francs  si  nous 
n'avions  pas  consacré  les  quatre  cinquièmes  de  cette 
somme  en  nouveaux  achats  de  valeurs  et  fonds 
d'Etat  étrangers,  achats  qui  ne  sont  pas  des  dépenses 
dans  le  vrai  sens  du  mot,  puisqu'ils  ont  eu  pour 
contre-partie  un  stock  de  nouvelles  créances  exté- 
rieures nous  rapportant  environ  650  millions  par 
année,  et  que  nos  débiteurs  devront  nous  rem- 
bourser, au  pair,  dans  un  délai  convenu. 


Pour  donner  une  simple  idée  des  embarras,  de 
toute  nature,  dans  lesquels  la  France  aurait  placé 
le  monde  si  elle  avait  voulu  garder  par  devers  elle 
les  20  milliards  d'or,  dont  ses  règlements  exté- 
rieurs l'ont  créditée  entre 1892  et  1907,  il  nous  suf- 
fira de  rappeler  que  la  production  univers* lie  de 
l'or  pendant  la  même  période  n'a  été  que  de 
2  ?  milliards  et  demi. 

Peut-on  fournir  une  explication  plausible  à 
l'amélioration  considérable  dont  la  balance  des 
règlements  internationaux  de  la  France  a  bénéficié 
depuis  la  misls  en  vigueur  du  Régime  douanier 
de  1802  ?  On  le  peut. 

Pendant  la  période  1884-1891,  la  moyenne 
annuelle  de  notre  déficit  commercial  (excédent  des 
importations  sur  les  exportations;  s'est  traduite  par 
901  millions  de  francs.  Or,  ce  déficit  commercial 
s'est  réduit â  568  millions  pourla  période  1892-1899 
et  à  308  millions  pour  la  période  1900-1907.  Nous 
avons  donc  payé  de  ce  chef  7.  'i08  millions  de  moins 
que  si  la  moyenne  annuelle  de  notre  déficit  com- 
mercial s'était  maintenue  à  901  millions  comme 
pendant  la  période  1884-1891. 

Nous  avions,  en  1891,  environ  21  milliards  de 
francs  de  valeurs  et  fonds  d'Etat  étrangers  qui 
nous  rapportaient  chaque  année  (intérêts  et  amor- 
tissements compris),  environ  1.100  millions  de 
francs.  Par  suite  des  nouveaux  achats  effectués 
au  cours  des  seize  dernières  années,  le  revenu  de 
notre  portefeuille  étranger  devait  dépasser  1 .800  mil- 
lions à  la  fin  de  1907.  En  admettant  une  progression 
régulière  dans  l'accroissement  de  ce  revenu  spé- 
cial, ce  serait  une  nouvelle  somme  de  2.600  mil- 
lions de  francs  à  ajouter  à  la  précédente. 

Enfin  le  nombre  des  étrangers  riches  qui  visi- 
tent chaque  année  la  France,  ou  qui  viennent  y 
vivre  de  leurs  revenus,  va  toujours  en  augmen- 
tant ;  et,  de  ce  chef,  il  entre  sur  notre  territoire 
des  sommes  énormes  que  l'on  ne  peut  évaluer 
d'une  manière  tant  soit  peu  précise,  mais  qui  ont 
été  certainement  beaucoup  plus  considérables 
pendant  la  période  1892-1907  que  pendant  la  pé- 
riode correspondante  précédente. 

Nous  ne  prétendons  certes  pas  qu'il  y  ait  un 
rapport  de  cause  à  effet  entre  notre  Régime  doua- 
nier de  1892  et  l'augmentation  progressive  du 
nombre  de  riches  étrangers  venant  séjourner  en 
France. 

Nous  savons,  en  effet,  que  depuis  une  vingtaine 
d'années  la  fortune  publique  s'est  rapidement 
développée  au  Canada,  aux  Etats-Unis  de  l'Amé- 
rique du  Nord,  au  Mexique,  au  Brésil,  en  Argen- 
tine, au  G'iili,  en  Australie,  etc..  et  que  ce  dé- 
veloppement a  augmenté  dans  des  proportions 
énormes  les  voyages  en  Europe  des  exploitants 
de  ces  divers  pays. 

La  France  a  été  la  première  à  profiter  de  ce  phé- 
nomène parce  que,  indépendamment  des  souve- 
nirs historiques,  des  beautés  artistiques,  des 
agréments  variés  que  ses  visiteurs  peuvent  y 
trouver,  sa  position  géographique  —  si  favorable 
à  la  concurrence  des  marines  marchandes  étran- 
gères —  donne  tout  naturellement  le  prétexte  aux 
voyageurs  étrangers  de  la  traverser  et  de  s'y 
arrêter. 

Le  Régime  douanier  de  1892  n'a  donc  aucun 
rapport  direct  avec  l'accroissement  constant  de  nos 
hôtes  étrangers,  mais  il  a  permis  à  la  France  d'en 
tirer  un  excellent  parti,  car,  grâce  aux  progrès  de 
sa  production  indigène,  elle  a  pu  recevoir  et  nour- 
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rir  les  nouveaux  visiteurs  avec  ses  propres  res  • 
sources,  et  presque  tout  ce  qu'ils  ont  dépensé  sur 
son  territoire  est  resté  à  l'actif  de  sa  balance  finan- 
cière. 

En  résumé,  le  Régime  douanier  de  i 89  ?  a  fonc- 
tionné, dans  ce  cas  particulier,  comme  un  réser- 
voir à  écluse.  Il  a  laissé  entrer,  sans  obstacle,  le 
tlot  d'or  extérieur,  et  il  l'aurait  retenu  presque  en 
entier  si  nous  n'avions  pas  renvoyé  à  l'étranger  — 
pour  nos  nouveaux  achats  de  valeurs  mobilières  et 
fonds  d'Etat —  ce  que  notre  marché  ne  pouvait 
d'ailleurs  conserver  sans  préjudice  pour  les  mar- 
chés internationaux  et  pour  les  propres  intérêts 
économiques  de  notre  pays. 

* 

*  * 

Est-ce  à  dire  que  ce  Régime  soit  une  chose  par- 
faite? Non,  certes;  d'abord,  parce  que  rien  n'est 
parfait  dans  ce  bas  monde,  et  ensuite,  parce  que, 
dans  une  série  de  tarifs  douaniers  déjà  vieille  de 
plus  de  seize  années,  il  s'en  trouve  aujourd'hui 
quelques-uns  qui  ne  répondent  plus  à  l'objet  pri- 
mitif. 

Le  Régime  douanier  de  1892  est  né  des  circons- 
tances de  l'époque  ;  les  législateurs  qui  l'ont  établi 
ont  voulu,  dans  la  mesure  du  possible,  mettre  en 
harmonie  les  conditions  de  la  production  fran- 
çaise avec  les  transformations  politiques,  agri- 
coles et  industrielles  qui  s'étaient  accomplies  à 
l'étranger  depuis  une  quinzaine  d'années  ;  mais 
ils  n'ont  jamais  prétendu  qu'il  était  intangible  et 
qu'aucun  de  ses  détails  ne  pouvait  être  modifié. 

-L'expérience  a  victorieusement  démontré  que  le 
système  du  double  tarif  se  prêtait  infiniment 
mieux  à  la  défense  des  intérêts  économiques  de 
notre  pays  que  les  anciens  traités  de  commerce  à 
long  terme  dont  notre  industrie  et  notre  agricul- 
ture ont  tant  souffert.  Il  est  donc  indispensable  de 
conserver  le  système,  et  si  une  étude  attentive  des 
modifications  d'ordre  agricole  et  industriel  qui 
sont  survenues  en  France  et  à  l'étranger  depuis 
1892  montre  qu'il  est  utile  de  relever  ou  d'abais- 
ser certains  tarifs,  de  rectifier  le  classement  de 
telle  marchandise  ou  telle  spécialité  nouvelle,  etc. . . 
il  faut  immédiatement  le  faire  en  s'inspirant  des 
sages  principes  de  la  réforme  de  1892. 

La  Commission  des  douanes  de  la  Chambre  des 
députés,  présidée  par  l'honorable  M.  L.  L.  Klotz, 
député  de  la  Somme  a  commencé  ce  travail  de 
revision  et  il  suffit  de  connaître  la  liste  des  mem- 
bres de  cette  grande  Commission  (1)  pour  acquérir 
la  certitude  que  la  revision  sera  opérée  avee  com- 
pétence, discernement  et  modération,  conformé- 
ment aux  grands  intérêts  de  notre  pays. 

fin  Edmond  Théry. 


(1)  Cette  Commission  est  composf'e  de  MM.  L.-L.  Klotz, 
président:  Siegfried,  Jean  Morel  (Loire),  Thierry,  Bourrât, 
Georges  Gérald,  vice-présidents  ;  Rajon,  Cadenat,  Bourély, 
Fleurent,  Camuzct,  secrétaires  :  Albert  Sarraut,  Bouctot, 
Ghanal,  le  comte  dn  Périer  de  Larsan,  Peureux,  Roch,  Ha- 
guenin,  Capéran,  Jules  Roche,  Réville,  Henry  Boucher,  Ar- 
mez, Fernand  David,  Plichon,  Razimbaud,  Rose,  Mogniaudé, 
Jules  Mercier,  Pozzi,  Périer  (Saône-et-Loire  ,  Pradet-Balade, 
Pasqual. 


Le  Japon  Moderne 


Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  dans  notre  numéro  dit 
23  octobre  dernier,  nous  reproduisons  ci-après  le  texte  de  la 
conférence  faite  par  M.  Edmond  Théry,  notre  Directeur,  à 
l'issue  du  déjeuner  donné,  le  17  courant,  par  la  Fédération 
des  Industriels  et  des  Commerçants  français  : 

Messieurs, 

Je  remercie  bien  cordialement  votre  éminent  prési- 
dent, M.  André  Lebon,  de  m'avoir  invité  à  cet  excel- 
lent déjeuner,  mais  je  crains  de  mal  m'aeguitter  envers 
lui  en  vous  donnant  un  mauvais  dessert.  Il  faudrait 
en  effet  au  moins  deux  heures  pour  expliquer,  d'une 
manière  un  peu  intéressante,  la  grande  évolution  qui 
a  brusquement  transformé  l'ancien  Japon  féodal  et  en 
a  fait  une  puissante  nation  moderne  dans  toute  l'ac- 
ception du  mot.  Mais  une  pareille  conférence  dépas- 
serait les  limites  du  temps  que  vous  pouvez  raisonna- 
blement m'accorder  :  c'est  pourquoi  je  vous  demande 
d'excuser  les  lacunes  que  ma  causerie  comportera 
fatalement. 

* 

*  * 

Vous  savez  que  le  régime  politique  et  social  du 
Japon  avant  la  Révolution,  ou  Restauration  de  1808, 
rappelait  assez  fidèlement  celui  de  l'ancienne  France 
féodale. 

Vous  n'avez  pas  oublié  que  cette  Révolution  de  18GS 
a  été  provoquée  par  les  nations  étrangères,  qui  ont 
forcé,  manu  militari,  le  Japon,  jusqu'alors  fermé  aux 
étrangers,  à  s'ouvrir  à  ce  que  nous  appelons  la  Civili- 
sation occidentale. 

Enfin,  vous  n'ignorez  pas  avec  quelle  intelligence  le 
Mikado,  restauré  dans  sa  souveraineté  effective,  a  su 
liquider  le  passé  et  conserver  à  la  nation  nouvelle  les 
forces  actives  de  son  ancienne  classe  dirigeante. 

En  effet,  le  nouveau  gouvernement  accorda  des 
titres  et  des  pensions  héréditaires  à  tous  ceux,  nobles 
ou  manants,  qui  l'aidèrent  à  renverser  le  shogunat, 
puis  il  racheta,  contre  des  pensions  perpétuelles  et 
transmissibles,  les  droits  héréditaires  des  Daïmios,  de 
leurs  vassaux,  rie  la  caste  militaire  des  Samouraïs  et 
de  la  caste  des  prêtres  Shintoïstes,  dépossédés  par  la 
Révolution. 

La  liquidation  financière  de  l'ancien  système  féodal, 
qui  coûta  au  gouvernement  mikadonal  la  somme 
totale  de  1.186  millions  de  francs,  fut  très  laborieuse,, 
car  les  finances  shogunales  étaient  dans  une  situation 
déplorable  à  la  fin  de  1868.  Mais  cette  liquidation  du 
passé  eut  les  résultats  les  plus  heureux  pour  le  Japon, 
caries  anciens  nobles,  devenus  ministres,  conseillers 
d'Etat,  préfets,  généraux,  amiraux,  etc.,  organisè- 
rent le  nouveau  régime  avec  une  très  réelle  habileté. 
Ils  firent  appel  à  des  spécialistes  étrangers,  dont  ils 
s'efforcèrent  de  s'assimiler  les  leçons  le  plus  rapide- 
ment et  le.plus  fidèlement  possible,  et  qu'ils  congédiè- 
rent ensuite,  dès  qu'ils  purent  se  passer  d'eux. 

Quant  au  peuple,  il  a  conservé,  malgré  son  émanci- 
pation, le  respect  de  l'autorité  et  une  certaine  disci- 
pline sociale,  et  il  est  ainsi  devenu  un  merveilleux 
instrument  d'exécution  des  conceptions  politiques  et 
économiques  de  la  classe  dirigeante,  rendue  d'ailleurs 
accessible  à  toutes  les  intelligences. 

Et  c'est  ainsi  que  la  Révolution  de  186S  fut,  pour  le 
Japon,  le  point  de  départ  d'une  ère  nouvelle,  d'abord 
au  point  de  vue  politique  et  social  ;  ensuite  en  matière 
économique,  industrielle  et  financière. 


L'histoire  du  Japon  moderne  peut  se  diviser  en  trois 
périodes  : 

La  première  allant  de  la  Restauration  à  l'année 
1893,  année  qui  précéda  la  guerre  contre  la  Chine  ;  la 
deuxième,  allant  de  1893  à  1003,  et  comprenant  la 
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guerre  contre  la  Chine,  le  traité  de  Simonosaki  et  l'exé- 
cution du  grand  plan  d'expansion  militaire  et  mari- 
time de  18'JG,  que  nous  désignerons  sous  le  nom  de 
Programme  de  la  revanche  de  Simonosaki;  la  troi- 
sième commence  en  1904,  avec  la  guerre  contre  la 
Russie,  et  se  poursuit  jusqu'il  ce  jour. 

Trop  à  l'étroit  sur  un  territoire  ne  suffisant  plus  à 
nourrir  une  population  déjà  très  dense  et  qui  s'aug- 
mente de  500.000  individus  chaque  année,  les  Japo- 
nais devaient  nécessairement  s'efforcer  de  trouver  des 
débouchés  dans  leur  voisinage  immédiat. 

La  Corée,  située  seulement  à  200  kilomètres  de  leurs 
côtes,  ne  pouvait  manquer  d'éveiller  leurs  désirs; 
et  c'est  pour  pouvoir  s'établir  en  maîtres  dans  ce  pays 
et  y  devancer  les  Russes  qui  avaient  commencé  le 
Transsibérien  depuis  1891,  qu'ils  déclarèrent  la  guerre 
à  la  Chine  en  1894. 

Mais  le  traité  de  Simonosaki  (  juin  1 805 j  fut  une  im- 
mense déception  pour  le  peuple  japonais,  qui  espérait 
bien,  grâce  à  sa  victoire,  prendre  d'abord  la  Corée, 
s'établir  ensuite  en  Mandchourie  et  s'assurer  ainsi  une 
action  prépondérante  dans  le  Céleste  Empire. 

L'intervention  de  la  Russie,  à  laquelle  vinrent  se 
joindre  la  France  et  l'Allemagne,  obligea,  en  effet,  le 
gouvernement  du  Mikado  à  se  contenter  de  l'île  de 
Formose  et  d'une  indemnité  de  guerre  de  943  millions 
de  francs. 

L'opinion  publique  japonaise  se  montra  très  irritée 
des  conditions  du  traité  de  paix;  le  Mikado  et  ses  con- 
seillers durent  cependant  s'incliner,  parce  que  le  Japon 
n'était  pas  alors  en  mesure  de  risquer  une  guerre  contre 
la  Russie. 

Le  traité  Cassini  (octobre  1895)  qui  permit  à  la  Russie 
de  faire  traverser  la  Mandchourie  par  le  Transsibérien 
et  la  prise  en  possession,  en  1898,  de  Port-Arthur  et  de 
la  presqu'île  du  Léatong,  que  le  traité  de  Simonosaki 
avait  enlevés  au  Japon,  achevèrent  d'exaspérer  le  gou- 
vernement japonais,  qui  se  prépara  dès  lors  à  une 
grande  guerre  contre  la  Russie. 

Pendant  ce  temps,  le  gouvernement  russe,  semblant 
ignorer  les  préparatifs  que  son  ambassadeur  à  Tokio 
lui  signalait  cependant  avec  persistance  —  et  dont  la 
presse  japonaise  ne  faisait  d'ailleurs  point  mystère  — 
ne  songea  ni  à  renforcer  sa  flotte  d'Extrême-Orient,  ni 
à  concentrer  sur  les  frontières  de  la  Mandchourie  une 
armée  suffisante  pour  tenir  les  Japonais  en  respect. 

Vous  savez  ce  qu'il  en  est  résulté. 

Cependant,  on  se  tromperait  absolument  si  l'on  sup- 
posait que  le  temps,  l'énergie  et  les  capitaux  que  les 
Japonais  durent  employer  à  la  préparation  des  guerres 
de  1894  contre  la  Chine  et  de  1904  contre  la  Russie  em- 
pêchèrent le  développement  de  leur  industrie,  de  leur 
commerce,  de  leur  agriculture  et  de  leur  outillage  mé- 
canique. Ce  développement  a  eu  lieu,  malgré  des  sacri- 
fices énormes  en  hommes  et  en  argent,  et  il  s'est  produit 
même  avec  une  intensité  dont  l'histoire  des  grands 
peuples  de  l'Europe  et  de  l'Amérique  ne  donne  aucun 
exemple. 


* 

*  * 


Commerce  extérieur.  —  Le  commerce  extérieur  d'un 
pays  neuf,  tel  que  le  Japon  actuel,  peut  donner  une 
première  idée  de  son  évolution  économique  et  du  déve- 
loppement de  sa  production  agricole  et  industrielle. 

Pour  vous  rendre  mes  explications  plus  faciles,  je 
vous  ai  traduit  en  francs,  d'après  la  valeur  du  yen  ja- 
ponais (qui  n'a  pour  ainsi  dire  pas  varié  depuis  1890], 
tous  les  chiffres  dont  je  me  servirai. 

Le  commerce  extérieur  japonais  qui  n'était  encore 
que  de  129  millions  de  francs  ou  3  fr.  87  par  habitant 
en  1873  est  successivement  passé  à  : 

'CD. 200. 000  francs  en  1893,  soit  11  fr.  09 pr  habitant 
I  .5i;5. 000. 000      -       1903         33  fr.  48 
1 . 78 1 . 700 . 00<  )      —       1 90  4         37  f r .  74 
2.090.000,000      —       1905         43  fr.  80  — 
2.173  000.01 0      —       1900         45  fr.  10 
2.391.400.000      —       1907         49  fr.  05 

Ces  chiffres  sont  absolument  significatifs  et  j'attire 


votre  attention  sur  les  résultais  des  année*  1904  et 
1905,  qui  furent  les  années  de  guerre  contre  la  Russie. 
Grâce  à  la  maîtrise  de  la  mer,  acquise  dès  le  début 
des  hostilités,  le  commerce  extérieur  du  Japon,  loin 
de  souffrir  de  la  guerre,  progressa  comme  les  années 
précédentes.  La  lin  de  1907  et  le  premier  semestre  de 
1908  marquent  un  arrêt  dans  le  développement  du 
commerce  extérieur  japonais.  Cela  tient  à  des  "causes 
générales  dont  je  parlerai  plus  loin. 

Le  principal  article  de  l'exportation  japonaise  c'est 
la  soie,  dont  la  valeur  est  passée  de  100  millions  de 
francs  en  1893  à  287  millions  de  fr.  en  1903  et  407  mil- 
lions de  francs  en  J0O7. 

Le  principal  article  d'importation,  le  coton  égrené, 
ou  en  rame,  s'est  successivement  élevé  de  :  39  millions 
de  francs  en  1893  à  170  millions  de  francs  en  1903  et 
294  millions  de  francs  en  1007. 

Cette  augmentation  considérable  s'expliquera  quand 
nous  examinerons  les  progrès  de  l'industrie  japonaise. 

Ce  qu'il  faut  retenir,  pour  le  moment,  c'est  la  corré- 
lation qui  existe  entre  le  développement  du  commerce 
extérieur  japonais  et  les  succès  de  sa  politique  étran- 
gère : 

En  1893,  avant  la  guerre  contre  la  Chine,  ie  Japon 
n'exportait  en  Chine,  en  Corée  et  dans  la  Russie  d'Asie 
que  25  millions  de  francs  de  produits. 

En  1903,  avant  la  guerre  contre  la  Russie,  les  expor- 
tations japonaises  dans  ces  mêmes  pays  s'étaient  pro- 
gressivement élevées  à  204  millions  de  francs. 

En  1907,  elles  ont  été  de  371  millions  de  francs. 
■   Ces  chiffres  me  dispensent  de  tout  commentaire. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année  1908,  l'en- 
semble des  exportations  japonaises  a  fléchi  par  rapport 
à  la  période  correspondante  de  1907,  de  80  millions,  et 
les  importations  ont  diminué,  dans  le  même  laps  de 
temps,  de  41  millions- de  francs.  Mais  on  constate  le 
même  phénomène  chez  toutes  les  nations  commer- 
ciales du  monde  en  vertu  de  la  loi  de  la  périodicité 
des  crises,  qui  se  manifeste  une  fois  de  plus  en  ce 
moment. 

» 
*  * 

Agriculture.  —  La  nature  du  sol,  au  Japon,  n'est 
pas  très  favorable  aux  grandes  exploitations  agri- 
coles, parce  que  la  propriété  y  est  très  divisée  et  que 
la  superficie  des  terres  arables  y  est  relativement  peu 
considérable. 

Les  grandes  plaines  alluvionnaires  y  font  défaut, 
mais  les  cultivateurs  japonais  ont  apporté  tous  leurs 
soins  à  remédier  à  l'ingratitude  de  la  nature  :  ils  n'ont 
laissé,  dans  les  plaines,  aucune  portion  inutilisée  et 
ils  ont  même  réussi,  grâce  à  des  travaux  souvent  très 
pénibles,  à  défricher  les  flancs  des  montagne-;  jusqu'à 
une  altitude  où  la  végétation  naturelle  semblait  impos- 
sible. 

La  production  agricole  du  Japon  s'est  cependant 
sérieusement  développée  depuis  une  quinzaine  d'an- 
nées : 

Le  Riz,  par  exemple,  est  passé  de  67  millions  d'hec- 
tolitres en  1893  à  80  millions  d'hectolitres  en  1906. 

Les  Pataies  douces,  de  21  millions  de  quintaux  mé- 
triques en  1893  à  27  millions  de  quintaux  métriques 
en  1906. 

Les  Pommes  de  terre,  de  1.519.000  quintaux  métri- 
ques en  1893  à  5.100.000  quintaux  métriques  en  1906. 

Mais  le  grand  produit  de  l'exportation  agricole,  c'est 
la  Soie  dont  je  parlerai  avec  l'industrie. 

L'élevage  laisse  cependant  à  désirer  :  en  1897,  il 
existait  au  Japon  1.214.0(J0animaux  de  l'espèce  bovine 
et  1.593.000  de  l'espèce  chevaline.  Le  recensement  de 
1906  a  constaté,  par  rapport  à  ces  chiffres,  une  dimi- 
nution de  24.000  bœufs  ou  vaches  et  de  138.000  che- 
vaux ou  juments,  malgré  les  nombreux  encourage- 
ments prodigués  par  le  gouvernement  aux  éleveurs. 
Mais  il  faut  remarquer  que  la  guerre  de  1904-1905  a 
provoqué  une  consommation  anormale  des  deux 
espèces. 

Le  gouvernement  a  pris  de  nombreuses  mesures 
destinées  à  encourager  l'agriculture,  (loi  de  1906  pour 
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développer  les  raffineries  indigènes,  création  de  nom- 
breux établissements  de  crédit  agricole,  etc...)- De 
grands  progrès  ont  été  réalisés  déjà  et  l'importation 
des  tourteaux  et  autres  engrais  utiles  à  l'agriculture 
est  passée  de  8  millions  et  demi  de  francs  en  1897  à 
plus  de  85  millions  en  1907.  Mais  il  reste,  néanmoins, 
beaucoup  à  faire,  car  le  déficit  alimentaire  du  Japon 
dépasse  encore  80  millions  de  francs  par  année. 


Industrie.  —  L'industrie  japonaise  a  merveilleuse- 
ment profité  de  la  transformation  qui  s'est  accomplie 
dans  les  mœurs  et  les  usages  du  pays.  Mais  c'est  sur- 
tout depuis  la  guerre  de  1891-95  contre  la  Chine  que  ses 
plus  beaux  résultats  ont  été  obtenus. 


En  voici  quelques  preuves  décisives  : 
Principales 

productions  minières  1895 

Houille   (tonnes)   4.810.835 

Cuivre   —    ....  19.114 

Plomb   —    1.945 

Fer   —     ....  25.797 

Soufre   —     ....  15.531 

Pétrole   fheçtol.).. .  .  269.095 

Valeur  d'ensemble  de 
la  production  mi- 
nière.  (francs).. 


1906 

12.980.103 
38.515 
2.813 
50.302 
28.332 
2.481.115 


05.000.000  280.COO.000 

L'industrie  cotonnière  a  réalisé  des  progrès  très 
considérables  : 


1895 


1906 


Nombre  de  filatures.  

Moyenne  journalière  des  broches  em- 
ployées (broches). 

Quantité  de  coton  employé.,  .(quintaux). 
Production  de  coton  filé   — 


47 


83 


518.736  1.425.406 
816.425  1.990.485 
691.388  1.732.044 


1895 

1900 

Etoffe  do  coton  fabriquée  : 

612. 749. 753 

1.086.629.929 

61.888.209 

168.600.004 

Flanelle  de  coton  : 

22.828.014 

32.573.937 

18.584.039 

35.414.410 

Les  deux  articles  réunis  : 

Quantité  

. . .  (mètres) . 

635.577.767 

1.119.203.866 

80.472.248 

204.014.444 

Une  autre  indication  nous  est  fournie  par  l'importa- 
tion du  coton  brut  :  En  1895,  le  Japon  fit  venir,  pour  le 
travailler,  03  millions  de  francs  de  coton  égrené  de 
l'étranger.  En  1906,  la  même  Importation  s'est  élevée 
à  210  millions  de  francs. 

Je  ne  connais  pas  encore  les  résultats  définitifs  de 
l'année  1907,  mais  je  sais  qu'ils  ont  dépassé  très  sensi- 
blement ceux  de  l'année  1906  :  1°  Parce  qu'il  a  été 
monté  au  cours  de  ce  dernter  exercice  120.000  broches 
nouvelles:  2°  parce  que  l'importation  du  coton  égrené, 
qui  n'avait  été  que  de  210  millions  de  francs  en  1906, 
s'est  élevée  à  294  millions  en  1907.  Mais  il  y  a  un  flé- 
chissement, depuis  la  fin  de  1907. 

En  ce  qui  concerne  la  soie,  voici  quelques  chiffres  : 

Produits  Consommation 
manufacturés       indigène  Exportation 


1895. 
1906. 


63.600.CH)0 
144.343.000 


(Francs) 
28.359.000 
43.986.000 


Exportations  totales  de  la  soie  : 


1895 


35.331.000 
100.357.000 


1906 


(Francs) 

Soie  grège   123.479.000  284.943.000 

Déchets  de  soie   7.384.000  15.003.000 

Produits  fabriqués   35.331.000   100. 357.000 

166.194.000  400.303.000 
Exportations  de  1907  :  407. 000. C  00  de  francs. 


La  statistique  officielle  japonaise  —  qui  est  beau- 
coup plus  complète  que  la  nôtre  en  matière  de  pro- 
ductions industrielles  —  nous  montre  que  certains 
produits  surtout  destinés  à  l'exportation,  ont  réalisé 
des  avances  énormes. 

Par  exemple  : 

1895  1906 
(Francs) 

Allumettes   14.195.0t0     40  034.000 

Papiers  japonais   23.547.(  00  38.967.000 

—     européens   6.758.000  36.527.000 

Porcelaine  et  faïence   12.426.000     34.536  000 

Objets  laqués   8.048.000  17.569.000 

Nattes  et  tresses  de  paille   14.759.000  88.464.000 

Bref,  la  puissance  industrielle  du  Japon  qui  n'était 
représentée,  en  1895,  que  par  2.758  usines  à  vapeur 
ayant  à  leur  disposition  49.773  chevaux-vapeur  de 
force,  atteignait,  à  la  fin  de  1906,  4.656  usines  action- 
nées par  203.002  chevaux-vapeur. 

En  11  années,  l'outillage  industriel  japonais  a  donc 
quadruplé  d'importance. 

Au  point  de  vue  financier,  le  Japon  comptait,  en 
1895,  1.367  sociétés  industrielles  possédant  un  capital 
autorisé  de  232  millions  de  francs,  dont  19  millions 
seulement  étaient  versés  :  soit  en  moyenne  14.000  fr. 
versés  par  société. 

En  1906,  le  nombre  des  sociétés  industrielles  est 
passé  à  2.545,  leur  capital  autorisé  à  637  millions  de 
francs,  dont  160  millions  versés,  soit  environ  63.000 fr. 
par  société,  contre  14.000  en  1895. 


Main-d'œuvre.  —  Mais,  à  côté  de  ces  brillants  résul- 
tats, il  y  a  un  certain  revers  de  la  médaille  :  je  veux 
parler  de  la  hausse  des  salaires  qui,  pendant  la  même 
période,  a  été  vraiment  importante  au  Japon  : 

Les  charpentiers,  plâtriers  et  scieurs  de  long,  qui 
ont  à  peu  près  le  même  salaire,  recevaient  0  fr.  80,  en 
1895,  pour  plus  de  dix  heures  de  travail.  En  1906,  leur 
salaire  moyen  a  été  de  1  fr.  68,  c'est-à-dire  un  peu  plus 
du  double  qu'en  1895. 

Les  menuisiers,  les  tapissiers,  les  cordonniers  ont  vu 
leur  salaire  moyen  s'élever  de  0  fr.  77  à  1  fr.  50  par 
journée. 

Tous  les  corps  de  métiers  ont  bénéficié  de  la  même 
augmentation  et  les  femmes  elles-mêmes,  qui  ne  rece- 
vaient_comme  fileuses  de  soie  ou  tisseuses  de  coton  que 
0  fr.  35  et  0  fr.  30  par  journée  de  travail,  gagnent 
maintenant  0  fr.  59  et  0  fr.  54  par  jour. 

Le  salaire  quotidien  des  journaliers  agricoles  est  passé 
de  0  fr.  48  à  0  fr.  88  et  celui  des  femmes  qui  travaillent 
la  terre,  de  0  fr.  30  à  0  fr.  54. 

Le  gage  mensuel  des  garçons  et  des  servantes  nourris 
à  la  maison  a  également  progressé  :  pour  les  garçons, 
de  4  fr.  40  à  8  fr.  50;  et  pour  les  servantes,  de  2  fr.  40 
à  5  fr.  20. 

En  résumé,  on  peut  dire  que  les  salaires  ont  doublé 
au  Japon  entre  1895  et  1906. 

Les  Marchandises.  —  Mais  tout  n'a  pas  été  profit 
pour  la  population  ouvrière  japonaise,  car  pendant  la 
même  période  de  douze  années  le  prix  des  marchan- 
dises nécessaires  à  l'existence  a  augmenté  dans  les 
proportions  que  voici  : 

Le  riz,  de  75  0/0;  le  froment,  de  68  0/0  ;  le  saké  ou 
eau-de-vie  de  riz,  de  124  0/0  ;  le  poisson  sec,  de  85  0/0  ; 
le  thé,  de  55  0/0  ;  le  sucre  blanc,  de  54  0/0  ;  la  houille, 
de  72  0/0  et  le  pétrole,  de  43  0/0. 

La  hausse  de  ces  marchandises  a  été  cependant 
moindre  que  celle  des  salaires  et  je  dois  ajouter  que 
ce  sont  les  impôts  de  consommation,  votés  à  l'occasion 
de  la  guerre  contre  la  Russie,  qui  l'ont  surtout  provo- 
quée. 

Malgré  cela  le  coût  de  la  vie  indigène  est  bien  moins 
élevé  au  Japon  qu'en  Franco  et  même  que  dans  les 
pays  les  plus  pauvres  de  l'Europe.  En  effet,  on  calcule 
que  les  ouvriers  n'y  dépensent,  en  moyenne,  pas  plus 
de  0  fr.  40  par  jour  pour  leur  nourriture. 
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En  résumé  le  Japon  a  encore  beaucoup  à  faire  pour 
mettre  son  industrie  à  hauteur  de  la  grande  industrie 
européenne  ou  américaine.  Mais  il  ne  faut  pas  oublier 
qu'il  y  a  moins  de  30  années  (en  1880),  il  n'existait  au 
Japon  que  2i  usines  à  vapeur  —  contre  près  de  5.000 
aujourd'hui  —  que  la  production  houillère  ne  dépassait 
pas  600.000  tonnes  —  contre  près  de  \h  millions  (1907) 
—  et  qu'il  n'y  avait  dans  tout  le  pays  que  158  kilomè- 
tres de  chemins  de  fer  en  exploitation,  contre  près  de 
8.000  kilomètres  fin  1907,  et  que  les  salaires  ouvriers  y 
sont  encore  de  70  0/0  moins  élevés  que  chez  nous. 

(A  suivrj.) 


UN  NOUVEL  IMPOT 

SUR  LES  SOCIÉTÉS  PAR  /CFIONS  EN  PRUSSE 


L'Allemagne  et  la  Prusse  sont,  toutes  d'eux,  en  pré- 
sence de  gros  déficits  financiers  pour  le  passé,  et  d'im- 
portantes augmentations  de  dépenses  pour  l'avenir. 
Aussi,  pour  équilibrer  leurs  budgets  annuels,  faut-il,  à 
l'Allemagne,  500  millions  de  marks  de  revenus  nou- 
veaux et,  à  la  Prusse,  200  millions. 

Il  y  a  peu  de  temps,  un  article  de  la  Deutsche 
Rundschau,  signé  par  le  ministre  du  Trésor  allemand 
en  personne,  dénonçait  la  détresse  financière  de 
l'Empire  et  annonçait  qu'on  n'y  avait  trouvé  d'autre 
remède  que  d'importantes  augmentations  d'impôt.  Le 
discours  du  Trône,  par  lequel  l'Empereur  vient  d'ou- 
vrir la  session  du  Landtag,  nous  informe  que  la 
Prusse  a  des  besoins  identiques  et  qu'elle  tentera  d'en 
sortir  par  les  mêmes  méthodes. 

Le  contribuable  prussien  est  donc  doublement 
menacé  par  le  fisc  de  l'Empire  et  celui  de  la  Prusse. 
Certaines  de  ces  menaces  sont  encore  vagues;  d'autres 
se  sont  déjà  matérialisées.  On  sait,  notamment,  que 
le  gouvernement  prussien  a  décidé  de  porter  de  4  0/0 
à  5  0/0  l'impôt  sur  les  revenus  supérieurs  à  7.000  marks 
et  d'augmenter  de  25  0/0  l'impôt  complémentaire  sur  les 
•  fortunes.  Il  demandera  aussi  au  Landtag  de  créer  un 
nouvel  impôt  sur  les  bénéfices  des  Sociétés  par  ac- 
tions. 

Ce  dernier  projet  a  soulevé  un  grand  émoi.  La  ques- 
tion financière  se  double,  dans  cette  affaire,  d'une  ques- 
tion politique  et  sociale  :  ce  sera  un  nouveau  triomphe 
de  la  Prusse  agrarienne  sur  la  Prusse  industrielle. 
Aussi,  industriels  et  financiers  protestent-ils  avec 
véhémence  et  trouvent -ils  que  c'est  apporter  un 
étrange  remède  à  la  crise  économique  que  d'écraser 
sous  de  nouvelles  charges  les  Sociétés  par  actions. 
Mais  le  projet  de  loi  est  déposé  ;  son  vote'  est  certain, 
et  les  protestations  ne  sont  plus  que  platoniques. 

Le  ministre  des  Finances  prussien,  qui  a  de  l'hu- 
mour, annonce  qu'il  entend  rendre  équitable  l'impôt 
qui,  actuellement,  ne  l'est  guère.  Aujourd'hui,  quand 
une  Société  par  actions  réalise  un  bénéfice  d'un  million, 
par  exemple,  elle  paie  pour  ce  million  un  impôt  fixe, 
quel  que  soit,  d'ailleurs,  le  montant  de  son  capital  social. 
Que  ce  million  représente  un  bénéfice  de  2  0/0,  de  10  0/0 
ou  de  25  0/0,  la  taxe  est  la  même.  Les  administrateurs 
des  Sociétés  paradions  protestaient  depuis  longtemps 
contre  celte  anomalie  ;  le  gouvernement  se  range  enfin 
à  leur  avis  et  propose  une  fin  à  cet  état  de  choses. 
1  (ésormais  l'impôt  sera  progressif  et  déterminé  par  le 
rapport  entre  le  bénéfice  net  et  le  capital  social.  Ainsi 
les  sociétés  par  actions  seront  soumises  à  un  régime 
plus  juste.  Il  est  vrai  que  ce  nouveau  régime  leur  cofc- 
tera  cher,  car  c'est  par  ce  retour  à  la  justice  que  le 
gouvernement  projette  de  se  procurer  une  bonne  partie 
des  fonds  dont  il  a  besoin. 

Actuellement,  les  Sociétés  qui  distribuent  un  divi- 
dende inférieur  à  3  1/2  0/0  sont  exemptes  d'impôt. 
A  l'avenir  tout  bénéfice,  quel  qu'il  soit,  sera  imposé; 
l'Etat  passera  toujours  avant  les  actionnaires  dans  la 
répartition.  L'impôt  ira,  selon  l'importance  du  béné- 
fice, de  2  0/0  à  7,5  0/0;  on  a  calculé  qu'il  sera,  en 


moyenne,  de  6  0/0.  Il  sera  de  2  0/0  quand  les  bénéfices 
nets  ne  représenteront  pas  plus  de  1  0/0  du  capital 
social  ;  il  sera  de  7,5  0/0  quand  ils  atteindront  ou  dé- 
passeront 18  0/0  du  capital. 

Le  projet  de  loi  précise  ce  qu'il  faut  entendre  par 
«  bénéfices  nets  »:  c'est  le  produit  global  de  l'exploi- 
tation avant  qu'on  en  ait  déduit  les  sommes  destinées 
à  l'amortissement,  des  dettes,  au  service  des  intérêts,  à 
la  constitution  des  réserves  et  à  l'amélioration  du 
matériel. 

Pour  savoir  de  quel  poids  ce  nouvel  impôt  pèsera 
sur  les  Sociétés  et  de  quel  profit  il  sera  pour  le  Trésor, 
il  faudrait  connaître  le  capital  social  de  toutes  ces 
Sociétés,  l'ensemble  de  leurs  bénéfices  nets  et  le  rap- 
port des  deux  totaux.  La  Gazelle  de  Francfort  nous 
fournit  ces  renseignements  pour  les  quinze  dernières 
années,  dans  le  tableau  suivant  : 


Rapport  du  bénéfice  net  au  capital  total 
des  Sociétés  prussiennes  par  actions 


Capital  total 

Proportion 

des 

Années 

des  Sociétés 

Bénéfices  nets  bénéficesau 

par  actions 

d'exploilatioa 

capital 

fEn  marks 

1893 

3.497.781.3'i0 

394.347.764 

11.27 

1894 

3.274.970.244 

360.254.280 

11. Ou 

1895 

3  020.810.264 

350.888.370 

9.68 

1896 

3.931.682.869 

362.336.a37 

9.22 

1897 

3.972.683.2Ô3 

417.659.743 

10.51 

1898 

4.422.975.224 

407.098.922 

11.24 

1899 

4.900.591.433 

586.420.778 

11.94 

1900 

5.782.959  870 

683. 605. 211 

11.94 

1901  , 

6.342.392.067 

781.593.572 

12.32 

1902 

6.599.690.3^7 

808.081.860 

12.26 

1903  

6.392.497.559 

670.818.069 

16.49 

1904 

6.247.674.842 

667.565.796 

10.69 

6.500.161.817 

677.012.659 

10.42 

1906 

7.174.828.285 

750.580.950 

10.54 

1907  

7.880.669.556 

838.719.778 

10.64 

Il  résulte  de  ces  calculs  que,  dans  les  quinze  der- 
nières années,  les  bénéfices  nets  des  Sociétés  par  ac- 
tions ont  représenté  une  moyenne  de  10,90/Odu  capital 
social  —  mettons  11  0/0.  L'ensemble  du  capital  social 
pouvant  être  évalué,  en  chiffres  ronds,  à  7  milliards, 
un  dividende  moyen  de  11  0/0  par  an  représente  770 
millions  de  marks  ;  le  fisc  prussien  devant  prélever  à 
l'avenir  un  impôt  moyen  de  6  0/0 sur  les  bénéfices  nets 
des  sociétés  prendra,  clans  ce  cas,  46  200. C00  marks 
par  an  ! 

Dès  la  publication  du  projet  du  gouvernement,  on 
s'est  livre  à  des  enquêtes  sur  les  conséquences  qu'aura 
cette  loi  pour  les  sociétés  par  actions  et  voici  quelques- 
unes  des  découvertes  : 

Une  banque  au  capital  de  48  millions  de  marks,  don- 
nant. 6  0/0  de  dividendes,  paye  actuellement  60.000 
marks  d'impôts  par  an.  Après  la  réforme,  elle  devra 
verser  annuellement  162.000  marks  au  gouvernement 
prussien!  Dans  les  entreprises  industrielles,  on  a 
constaté  les  mêmes  résultats  :  une  Société  au  capital 
de  7  millions  de  marks,  donnant  13  0/0  de  dividendes, 
paye  aujourd'hui  37.000  marks  d'impôts  par  an;  elle 
devra,  dans  Ta  venir,  en  payer  75.000! 

Il  est  probable  que  les  capitalistes  allemands  cesseront 
de  montrer  du  goût  pour  les  placements  en  papiers  à 
dividendes.  Et  c'est  pourtant  du  retour  du  public  vers 
les  valeurs  industrielles  que  la  Prusse  attendait,  en 
partie,  la  fin  de  sa  crise  économique.  Aussi  comprend- 
on  les  vives  protestations  que  ce  projet  i-onlève  dans 
toute  l'Allemagne  industrielle  et  financière. 

Lkox  Ticard. 
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SOCIÉTÉ  PRIVILÉGIÉE 
Pour  favoriser  la  Production  et  le  Commerce 

DU  RAISIN  DE  CORINTHE 


L  exercice  1907-1908  de  cette  entreprise  s'est  fait 
remarquer  par  une  importante  augmentation  des  bé- 
néfices, qui  ressort  des  comptes  ci-dessous,  communi- 
qués à  la  dernière  assemblée  générale  annuelle,  et 
comparés  à  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  10/23  août 
1907  1908 

Actif  (En  drachmes) 

Caisse  centrale  et  succursales   324  084  293  02? 

Espèces  en  banque   9.627.129  13. 385*849 

litres  en  portefeuille  (Fonds  d'Etats 
helléniques  et  actions  de  la  Société 

Hellénique  de  Vins  et  Spiritueux.  4.232.914  2.650  415 

Banque  Viticole   6.802.122  6.884.954 

Société  Hellénique  de  Vins  et  Spi- 
ritueux  „  1.427.923 

Contre-valeur  du  raisin  sec  vendu  à 

„hyreï,.  •   4.015.871  2.174.678 

trais  d  installation   223.558  209  522 

Comptes  provisoires   47.349  503  297 

Débiteurs  divers   17.599  66.555 

25.290.626  27.596.415 

Passif  " 

Capital  social   20.000.000  20.000.000 

Différence  de  change   2.000.000  2.000.000 

Réserve  ordinaire   ,,  1.304.834 

—     de  prévoyance   »             260  !  000 

Gouvernement  hellénique  (solde  im- 
pôt)  1.805.822       776. 25 i 

Société  Hellénique  de  Vins  et  Spiri- 
tueux  58.400  » 

Dividendes  non  réclamés   72  1.076 

Profits  et  Pertes 

Impôt  et  taxe  sur  le'  dividende   97.476  201  708 

Bénéfices  à  distribuer   1.308.000  3.047  808 

Solde  appartenant  à  l'Etat   20.853  » 

Solde  à  nouveau   »  3.735 

,      2). 290. 626  27.596.415 

Les  profits  de  l'exercice  1907-1908  se  sont  exacte- 
ment montés  à  4.610.378  dr.,  mais  sur  ce  montant 
il  a  été  prélevé  : 

Drachmes 

En  faveur  du  fonds  de  réserve  statutaire  confor- 
mément aux  statuts   1.304.834 

En  faveur  du  compte  «  Provision  extraordinaire  »    ,  260.000 

Ensemble   1.564.834 

Ces  deux  sommes  figurent  au  bilan  qui  n'accuse 
plus,  par  conséquent,  comme  bénéfice  à  distribuer,  que 
3.051.543  dr.  y  compris  le  solde  à  nouveau  de 
3.735  dr.  Voici  du  reste  comment  s'établit  le  «  Compte 
de  Profits  et  Pertes  »  que  nous  comparons  au  précé- 
dent : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

Recettes  (En  drachmes) 

Solde  de  bénétices  1905-03   51.224  » 

Contre-valeur  de  la  retenue  1906-07 

et  1907-08   2.127.0P5  1.641.360 

Droit  de  7  drachmes  par  1.000  L.  V.  2.051.927  2.312.307 
Impôt  perçu  en  espèces  et  fractions 

de  retenue   1.218.175  5.229.215 

Bénéfices  sur  ventes  de  retenue   901.659  920.127 

Bénéfices  sur  titres  et  intérêts   676.012-  888.059 

7.026.062  10.991.768 


Bépenses 

Impôt  au  Gouvernement  hellénique .  3  £05  82°  4  776  ^53 
Impôt  et  timbre  sur  le  dividende  ...  '97  476  '^01 '709 
laxe  sur  actions  en  circulation  en 

France...     19  807         30  106 

l<rais   généraux,  judiciaires  et  de 

Tv°yages   381.556  488.164 

.Loyers  de  magasins  et  entrepôts   242  038       190  416 

Primes  payées  en  Angleterre  sur 
l'augmentation  de  la  consomma- 
tion des  raisins  dans  le  Royaume- 
Uni  en  1905-1906   120.312  » 

Frais  de  publicité  commerciale   557.373  361.249 

Différence  de  prix  des  raisins  frais 

.  achetés   298.762  198.948 

Amortissement  des  frais  d'installa- 
tion à  10  0/0   2^.839  128.546 

Amortissement  des  pertes  diverses  .        149.191        '  » 
Au  fonds  de  réserve  statutaire  »  1.304.834 

A  la  provision  extraordinaire   »  260*000 

Bénéfices  à  répartir   1.328.856     3.051 .543 

Sommes  égales   7.026.062  10.991.768 


Les  soldes  ci  dessus  ont  rem  les  affectations  sui- 
vantes : 

Exercices 
1903-1907  1907-1908 

.,    ,       ,.    .      ,  (En  drachmes) 

Dividende  ordinaire  de  15  fr.  or  par 

act,ion   1.308.000  1.298.000 

Dividende  supplémentaire  à  raison  de 

10  fr.  or  par  action   »  864.000 

Aux  parts  de  fondateurs,  à  raison  de 

6  fr.  50  or  par  titre   „  561 .600 

Tantièmes  au  conseil  d'administration.  »  326.208 

Solde  appartenant  à  l'Etat   20.850  » 

Solde  à  nouveau   „  3.735 

1 .328^856"  3.051.543 

Le  dividende  pour  1907-1908  a  donc  été  fixé  à  25  fr. 
or  par  action  contre  15  fr.  or  en  1906-1907. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  observer 
que  les  chiiïres  des  bénéfices  réalisés  en  1907-1908  lais- 
seraient croire  q\m  les  opérations  de  la  Société  ont 
suivi  un  cours  facile  et  normal  pendant  l'exercice.  Il 
n'en  a  pas  été  ainsi,  cependant.  L'épuisement  des 
stocks  à  l'étranger  bien  avant  la  fin  de  l'année  précé- 
dente, et  qui  n'était  que  le  résultat  naturel  de  la  petite 
récolte  de  l'année  1906,  avait  fait  à  la  Société  un  de- 
voir impérieux  de  hâter  les  chargements  dès  le  début 
de  l'exercice.  Mais  la  maturation  tardive  du  fruit  et 
les  fortes  pluies  du  mois  d'août  1907  ont  sensiblement 
retardé  les  vendanges  et,  par  suite,  ces  mêmes  char- 
gements. Les  pluies  ont  eu  en  outre  pour  effet  d'altérer 
la  qualité  du  raisin,  de  sorte  que  les  marchés  de 
l'étranger  se  sont  tenus,  non  sans  raison,  sur  la  défen- 
sive. Enfin,  la  crise  financière  déchaînée  aux  Etats- 
Unis,  oû  elle  fit  sentir  ses  effets  déprimants  sur  le 
marché  local  des  raisins,  eut  sa  répercussion  en 
Europe,  et,  en  raison  de  la  hausse  excessive  du  taux 
de  l'escompte  et  de  la  réduction  des  crédits  qui  en  a 
été  la  conséquence,  elle  a  également  exercé  une  in- 
fluence défavorable  sur  le  marché  des  raisins  secs. 
Mais,  en  dépit  de  ces  difficultés,  et  grâce  aux  mesures 
adoptées  par  le  Conseil  d'administration,  la  consom- 
mation mondiale  s'est  élevée  à  environ  120.000  tonnes 
contre  116.000  tonnes  en  1906-1907  et  112.500  tonnes 
en_1905-1906.  Quant  à  l'exportation,  elle  a  atteint 
265.347.379  livres  vénitiennes  (1  livre  vénitienne  égale 
375  grammes)  au  lieu  de  289.212.319  liv.  vén.  en  1906- 
1907  et  237.386.297  liv.  vén.  en  1905-1906. 

A  l'actif  du  bilan,  le  chapitre  «  Titres  en  porte- 
feuille »  a  diminué  par  suite  de  la  cession  de  15.000 
actions  de  la  Société  de  Vins  et  Spiritueux,  cession  qui 
a  eu  lieu  en  vertu  d'une  option  d'achat  qui  avait  été 
accordée  aux  porteurs  des  actions  de  la  Société  vinicole 
et  d'Industries  agricoles  comme  complément  du  prix 
contre  lequel  cette  Société  avait  cédé  à  la  Société  de 
Vins  et  Spiritueux  ses  immeubles  et  installations. 
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D'autre  part,  cette  diminution  £st  expliquée  par  le 
remboursement  qui  a  été  fait  par  la  Société  des  Maga- 
sins Généraux  des  trois-quarls  du  montant  des  pari  i  - 
cipations  originaires.  Quant  au  compte  :  «  Banque 
VttiûOle  »,  il  demande  quelques  explications. 

En  vertu  des  conventions  passées  avec  le  gouverne- 
ment hellénique,  en  juillet-août  1905,  la  Société  privi- 
légiée  pour  favoriser  la  production  et  le  commerce  du 
raisin  de  Corinlhe,  qui  a  repris,  sous  une  forme  plus 
large,  le  rôle  assigné  jusqu'alors  à  la  Banque  Vilb:ole, 
a  reçu  mission  de  procéder  à  la  liquidation  de  cetle 
Banque.  Elle  fut,  en  conséquence,  chargée,  pour 
compte  de  la  Banque  Vilicole  :  i°  d'apurer  son  passif  ; 
2°  de  recouvrer,  aux  risques  de  ladite  Banque,  l  S 
créances  que  celle-ci  possédait  sur  les  viticulteurs. 

D'autre  part,  la  Banque  Vilicole  a  code  à  la  Surir/,- 
Privilégiée,  en  vue  de  leur  réalisation,  ses  stocks  de 
raisins  et  de  matières  premières.  Par  contre,  à  titre  de 
compensation  pour  la  perte  des  privilèges  que  lui  avait 
jadis  octroyés  le  gouvernement  hellénique  et  dont  de- 
vait désormais  bénéficier  la  Société  Privilégiée,  la 
Banque  Vilicole  a  été  autorisée  à  souscrire  20-iÛjOffJ  actions 
de  la  nouvelle  Société  concessionnaire.  Ces  20  UOO  ac- 
tions, nominatives,  restent  dans  les  caisses  delà  Société 
Privilégiée  à  titre  de  garantie  du  compte  qu'elle  a  ou- 
vert à  ia  Banque  Vilicole  pour  y  porler  les  opérations 
relatives  à  sa  liquidation. 

Ce  compte,  qui  est  productif  d'intérêts  au  taux  de 
6  0/0,  a  été  débité  :  1°  de  la  contre-valeur  des  20.000  ac- 
tions ci-dessus;  2°  du  montant  des  dettes  de  la  Banque 
Vilicole  acquittées  par  la  Société  Privilégiée.  Il  est, 
par  contre,  crédité  :  1°  du  montant  des  créances  recou- 
vrées ;  2°  du  produit  de  la  réalisation  de  ses  stocks  de 
raisins  et  de  matières  premières;  3°  des  dividendes 
encaissés  sur  les  actions  de  la  Société  Privilégiée  dont 
il  a  été  question  plus  haut. 

Aux  termes  des  conventions  de  1905,  la  liquidation 
de  la  Banque  Vilicole  doit  être  close  le  1er  août  1911. 
Tout  fait  espérer  qu'elle  le  sera  éffectivement.  Le  solde 
débiteur  de  la  Banque  Viticole,  qui  était  à  l'origine  de 
12.5i0.653  dr.  85,  ne  s'élevait  plus  en  effet,  le  10  août 
dernier,  qu'à  6.884.954  drachmes,  soit  une  diminution 
de  5.655.699  dr.  85  en  trois  ans. 

Actuellement  et  en  tenant  compte  seulement  du  di- 
vidende du  dernier  exercice  encaissé  récemment  sur 
les  actions  Société  Privilégiée  souscrites  par  la 
Banque  Vdico'e,  le  solde  débiteur  de  celle-ci  n'est  plus 
que  d'environ  6.300.000  drachmes.  Il  se  trouve  garanti  : 
1»  par  les  20.000  actions  que  détient  la  Société  Privi- 
légiée et  qu'elle  peut,  si  besoin  est,  après  le  1er  août 
1911,  convertir  en  titres  au  porteur  et  faire  vendre  à  la 
Bourse  d'Athènes.  Ces  titres  représentent  au  pair  en- 
viron 5.250.000  drachmes;  2°  par  le  solde  restant  à 
percevoir  sur  les  anciennes  dettes  des  viticulteurs,  soit 
environ  5.800.0Û0  drachmes  ;  ensemble  11.050.000 
drachmes. 

D'ailleurs,  alors  même  que  la  vente  des  20.000  ac- 
tions ci-dessus  ne  suffirait  pas  à  couvrir  le  déficit  que 
présenterait  le  compte  de  la  Banque  Vilicole  le  1er  août 
1911,  la  Société  Privilégiée  ne  courrait  aucun  risque 
de  perte,  car  elle  a  le  droit,  d'après  la  convention  du  8 
juillet  1905,  de  compenser  ce  déficit  avec  les  premières 
sommes  qu'elle  aura  à  verser  à  l'Etat  pour  sa  partici- 
pation aux  bénéfices,  et  au  besoin  avec  la  partie  des 
bénéfices  due  à  l'Etat  comme  supplément  de  redevance 
annuelle. 

Il  résulte  de  ce  qui  précède  que  le  chapitre  du  bilan 
de  la  Société  Privilégiée  intitulé  Banque  Viticole  ne 
représente  nullement  un  dépôt  de  fonds  auprès  d'une 
banque,  mais  une  créance,  produisant  6  0/0  d'intérêt, 
sur  une  Société  en  liquidation,  créance  nantie  par  des 
titres  et  dont  le  recouvrement  est,  en  fait,  garanti  par 
l'Etat.  Quant  aux  disponibilités  de  la  Société  Privilégiée 
qui  figurent  au  bilan  pour  14  millions  de  drachmes 
environ,  elles  sont  déposées  à  la  Banque  Nationale 
de  Grèce  et  à  la  Banque  d'Athènes. 

Terminons,  en  disant,  que  la  Société  Privilégiée  a 
appelé  l'attention  du  gouvernement  hellénique  sur 
l'exportation  du  raisin  de  mauvaise  qualité  et  qu'elle 


a  demandé  la  prohibition,  par  voie  d'une  nouvelle  loi' 

de  toute  exportation  de  celte  nature.  Elle  espère  que 
des  mesures  radicales  en  ce  sens  seront  prises  à  la 
prochaine  session  de  la  Chambre.  Entre  temps,  le  gou- 
vernement et  la  Société  se  sont  mis  d'accord  pour 
empôchër  par  leurs  préposés  dans  les  douanes,  des  ex- 
portations de  cette  sorte  dans  les  ports  de  chargement 
du  raisin.  Toutes  les  précautions  sont  donc  prises 
pour  que  le  commerce  des  raisins  de  Corinthe  s'étende 
et  prospère  davantage  encore,  et  il  semble  que  les  ré- 
sultats obtenus  en  1907-19U8,  en  dépit  de  certaines 
circonstances,  sont  une  garantie  pour  l'avenir  de  la 
Société. 

A.  Lechknet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


Les  conversations  diplomatiques  se  poursuivent 
entre  les  grandes  puissances.  Bien  que  la  récente  dé- 
marche de  M.  Isvolski  à  Berlin  ne  semble  pas  avoir 
atteint  complètement  le  but  que  le  ministre  russe 
espérait,  un  fait  important  est  à  signaler,  qui  permet 
d'escompter  une  entente  prochaine  :  pour  la  première 
fois  depuis  que  les  pourparlers  sont  engagés,  l'Alle- 
magne et  l'Italie  ont  agi  à  Sofia  de  concert  avec  la 
Russie,  l'Angleterre  et  la  France. 

Le  27  octobre,  les  représentants  de  ces  trois  der- 
nières puissances  ont  présenté  au  ministre  bulgare  des 
Affaires  étrangères,  au  nom  de  leurs  gouvernements 
respectifs,  une  note  identique,  déclarant  que  lesdits 
gouvernements  prennent  acte  des  assurances  conte- 
nues dans  la  lettre  du  prince  au  Président  de  la  Répu- 
blique, dans  laquelle  il  est  dit  que  la  déclaration  de 
l'indépendance  ne  méconnaît  pas  les  intérêts  maté- 
riels de  la  Turquie  en  Bulgarie,  et  que  le  gouverne- 
ment et  le  peuple  bulgares  reconnaissent  que  quelque 
compensation  est  due  à  la  Turquie. 

La  note  ajoute  que  les  gouvernements  ont  reçu  en 
même  temps  les  assurances  de  la  Porte  que,  tant  que 
la  conférence  ne  sera  pas  réunie,  elle  s'abstiendrait 
de  mettre  l'armée  turque  sur  le  pied  de  guerre,  et  une 
demande  tendant  à  ce  que  les  puissances  intervien- 
nent pour  obtenir  de  la  Bulgarie  une  promesse 
analogue. 

.  Les  trois  puissances  expriment  donc  l'espoir  que  la 
Bulgarie  prendra  immédiatement  un  engagement  de 
cette  nature.  Elles  conseillent  ensuite  au  gouvernement 
bulgare  de  faire  partir  pour  Constantinople  un  envoyé 
avec  mission  d'ouvrir  des  négociations  officielles  dans 
le  but  d'obtenir  que  la  Turquie  reconnaisse  l'indépen- 
dance bulgare,  et  de  s'entendre  avec  le  gouvernement 
ottoman  sur  la  question  d'une  compensation  équi- 
table. 

Les  trois  puissances  se  déclarent  prêtes  à  recon- 
naître pleinement,  à  la  Conférence,  une  telle  entente. 

Les  représentants  à  Sofia  de  l'Allemagne  et  de 
l'Italie  ont  fa.it  savoir  au  général  Paprikoff,  ministre 
bulgare  des  Affaires  étrangères,  que  leurs  gouverne- 
ments approuvent  les  décisions  prises  par  la  France, 
l'Angleterre  et  la  Russie  dans  l'intérêt  de  la  paix. 

Dans  un  discours  qu'il  a  prononcé  le  27  octobre  der- 
nier devant  la  Délégation  autrichienne,  le  baron 
d'.Ehrenthal,  ministre  des  Affaires  étrangères  de  la 
monarchie  austro-hongroise,  a  déclaré  que,  sous  cer- 
taines restrictions,  l'Autriche-Hongrie  ne  s'opposerait 
nullement  à  l'idée  d'une  conférence. 

Le  28  octobre,  à  l'ouverture  du  Sobranié,  le  tsar  Fer- 
dinand a  lu  un  message  de  tendance  pacifiste.  Le  même 
jour,  M.  Crozier,  ambassadeur  de  France  à  Vienne,  a 
remis  à  François-Joseph  une  lettre  de  M.  Fallières 
conçue  en  les  termes  les  plus  cordiaux,  en  réponse  à  la 
notification  de  l'annexion  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzé- 
govine. 

I  l'autre  part,  les  pourparlers  continuent  entre  \  îenne 
et  Saint-Pétersbourg  en  vue  d'arriver  à  une  entente 
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sur  le  programme  d'une  conférence  éventuelle,  et  on  a 
bon  espoir  qu'ils  ne  tarderont  pas  à  aboutir. 

En  dernière  heure,  le  Temps  publie  une  dépêche  de 
son  correspondant  de  Sofia,  annonçant  qu'un  ac- 
cord préliminaire  a  été  conclu  entre  la  Turquie  et  la 
Bulgarie  :  la  Turquie  reconnaîtrait  l'indépendance 
bulgare,  tandis  que  la  Bulgarie  consentirait  à  entrer 
dans  la  voie  des  concessions  financières. 


Moiflions  Économies  et  Financière 


Les  Finances  de  Paris.  —  Par  l'introduction  d'un 
mémoire  proposant  au  Conseil  municipal  d'emprunter 
115  millions  de  francs  en  vue  d'achever  les  travaux  du 
service  des  eaux  et  de  l'assainissement  prévus  pour 
assurer,  pendant  un  quart  de  siècle,  ces  importants 
services,  le  Préfet  de  la  Seine  vient  de  compléter  l'ex- 
posé des  vues  de  son  administration  sur  la  politique 
financière  de  Paris. 

Cette  politique  peut  se  résumer  ainsi  : 

1°  En  ce  qui  concerne  le  rétablissement  de  l'équilibre 
entre  les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires,  création 
de  ressources  nouvelles  permanentes,  soit  par  des 
remaniements  des  taxes  municipales,  soit  par  la 
■création  de  nouvelles  impositions  locales,  de  façon,  en 
augmentant  de  8  à  9  millions  de  francs  par  an  les  re- 
cettes ordinaires,  d'assurer  normalement  les  ressources 
budgétaires  ; 

2°  En  ce  qui  concerne  l'extension  par  des  dépenses 
d'établissement  des  divers  services  industriels  munici- 
paux, c'est-à-dire  de  ceux  qui,  en  regard  de  ces  nou- 
velles dépenses  d'établissement  ,  apporteront  des 
recettes  nouvelles  ;  le  Préfet  admet  l'émission  d'em- 
prunts dont  l'importance  serait  calculée  de  façon  à  ce 
que  les  intérêts  et  l'amortissement  des  capitaux  em- 
pruntés se  réalisent  au  moyen  des  suppléments  de 
recettes  ds  ces  services  industriels  urbains  :  gaz,  eau, 
assainissement.  Ces  emprunts  se  gageant  eux-mêmes 
ne  devront  pas  accroître  le  poids  du  service-  de  la 
dette.  Ils  s'amortiraient  dans  des  périodes  de  50  à 
60  ans  ; 

3°  En  ce  qui  concerne  les  grands  travaux  munici- 
paux, le  Préfet  demande  l'élaboration  d'un  vaste  pro- 
gramme, à  réaliser  en  35  ans  environ,  et  la  dotation 
des  623  millions  de  francs  qui  doivent  être  dépensés 
pour  ces  grands  travaux,  non  par  l'emprunt,  mais  par 
l'affectation  légale^des  disponibilités  successives  du 
service  de  la  dette  de  Paris  à  la  dotation  de  ce  pro- 
gramme. Aucune  surcharge  des  contribuables  du  fait 
de  ces  travaux  extraordinaires  ne  doit  aggraver  le 
service  de  la  dette. 

Ainsi  comprises  et  dans  leur  ensemble,  on  doit  recon- 
naître que  les  vues  financières  de  M.  de  Selves  et  de 
son  administration  ne  manquent  ni  d'ampleur  ni  de 
logique  ;  elles  ne  manquent  pas  non  plus  d'ingéniosité. 

La  pierre  d'achoppement  de  cet  intéressant  pro- 
gramme financier  est  la  frayeur  presque  instinctive 
qu'ont  la  plupart  des  conseillers  municipaux  pour  le 
vote  des  remaniements  de  taxes  ou  des  taxes  nouvelles 
destinées  à  assurer  aux  budgets  ordinaires  futurs  leur 
équilibre  stable.  Cette  phobie  particulière  des  élus  de 
l'Hôtel  de  Ville  est-elle  vraiment  partagée  par  leurs 
électeurs  ?  Nous  ne  le  pensons  pas  et  nous  sommes 
convaincus  que,  si  lourd  qu'il  trouvé"  le  poids  de  ses 
diverses  impositions,  le  Parisien,  si  on  lui  faisait  enfin 
une  capitale  bien  outillée  au  point  de  vue  des  services 
municipaux,  mieux  tenue  comme  aspect  de  la  rue  et 
des  promenades  publiques,  dotée  de  bons  services  de 
transport,  d'une  police  plus  efficace  et  d'un  bon  éclai- 
rage, consentirait  volontiers  à  fournir  annuellement 
les  quelques  huit  à  dix  millions  qui  seraient  la  rançon 
de  ce  progrès  dans  les  services  communaux.  - 

Mais  l'élu  est  guetté  par  les  futurs  candidats  et  il 
reste  trop  souvent  prisonnier  de  formules  vides  de 
sens  comme  :  ni  emprunts  ni  impôts  nouveaux.  Et, 
bien  qu'il  sente  à  merveille  qu'il  est  parfaitement 


impossible  de  dépenser  toujours  davantage  pour  les 
divers  services  de  la  Ville  sans  jamais  faire  payer  rien 
de  plus  aux  Parisiens  qui  exigent  l'extension  de  ces 
divers  services,  la  crainte  du  concurrent  l'empêche  de 
voter  la  création  de  nouvelles  ressources,  même  les  plus 
justifiées. 


L'Emprunt  des  Eaux  de  la  Ville  de  Paris.  — 

Le  Préfet  de  la  Seine  vient  de  saisir  le  Conseil  muni- 
cipal de  Paris  d'un  mémoire  par  lequel  il  propose 
d  emprunter  115.000.0UO  de  francs  pour  le  paiement  de 
divers  travaux  d'eaux  et  d'assainissement  à  échelonner 
sur  vingt  années  et  dont  voici  l'énumération  : 

m       *   A.  —  Travaux  de  j/remière  urgence 


Achèvement  du  réseau  des  égouts   3.500.000 

Installation  du  tout  à  l'égout  clans  les  établisse- 
ments municipaux   1.500.000 

Relèvement  des  eaux  de  rivière  (ï'c  partie)   11.800.000 

Travaux  pour  les  collecteurs  (lre  partie)   7.000.000 

Couverture  de  la  Bièvre   1.500.000 

Assainissement  de  la  Seine  'V  partie)   8.000.000 

Indemnités  pour  instances  du  service  des  Eaux 

et  de  l'Assainissement   2.000.000 

Total  '   35.300.000 


B.  —  Travaux  de  seconde  urgence 

Adduction  de  nouvelles  sources   50.000.000 

Relèvement  des  eaux  de  rivière  (2e  partie»..   10.000'.  000 

Achèvement  du  réseau  des  égouts  ;2"  partie) .. .  2.000.000 

Travaux  pour  les  collecteurs  (3"e  partie   6.000.COO 

Assainissement  de  la  Seine  (2°  partie   10.000. 000 

Total   78.000.000 

Report  du  §  A   35.300.000 

Ensemble   113.300.000 

Frais  d'émission. .•   1 .700.000 

Total  h   115.O00.CO0 


Cet  emprunt  ne  serait  émis  que  par  fraction.  La 
première,  de  36  millions  de  francs,  en  1909  ou  1910  et 
les  suivantes  au  fur  et  à  mesure  des  besoins. 

Quand  l'émission  totale  sera  terminée,  la  charge  an- 
nuelle du  service  de  l'emprunt  (intérêts  et  amortisse- 
ment) sera  de  5.126.000  francs;  elle  sera  compensée 
par  les  accroissements  de  recettes  de  la  vente  des  eaux 
de  source  et  de  rivière  aux  particuliers  et  par  l'augmen- 
tation du  produit  des  redevances  pour  déversements  à 
l'égout  des  eaux  usées.  L'administration  estime  que 
ces  deux  accroissements  de  recettes,  d'après  la  progres- 
sion actuellement  observée,  assureront  les  5  millions 
du  service  de  cet  emprunt  spécial  dès  1917,  c'est-à-dire 
bien  avant  que  tous  les  fonds  soient  dépensés  et  bien 
avant  que  les  améliorations  de  service  que  les  travaux 
projetés  réaliseront  aient  leur  pleine  répercussion  sur 
cette  augmentation  des  recettes  des  eaux  et  de  l'assai- 
nissement. L'emprunt  se  gage  donc  par  lui-même. 

Chaque  fraction  de  l'emprunt  serait  contractée  dans 
la  limite  du  taux  de  3.75  0/0  avec  amortissement  dans 
une  période  de  50  années,  à  compter  de  l'époque  de  sa 
réalisation  totale. 


La  Dette  flottante  française.  —  Le  rapport  sur 
le  budget  général  de  1909  nous  fournit  des  renseigne- 
ments intéressants  sur  l'état  de  notre  dette  flottante. 
Son  montant  total  est  de  1.097. 348. 200  fr.,  dont 
952.121.400  fr.  portant  intérêt  et  145.218.800  fr.  sans 
intérêt. 

Les  obligations  à  court  terme  en  circulation  au  1er 
octobre  1908  forment  un  capital  total  de  173.491.500 
francs.  L'origine  de  cette  dette  est  presque  exclusive- 
ment dans  la  loi  du  17  ^février  1898  relative  à  la  re- 
constitution de  l'armement.  Sur  ces  obligations,  un 
total  de  34.383.000  fr.  vient  à  échéance  au  cours  de 
l'année  1908. 
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Voici  le  détail  de  notre  dette  ilottante  : 
belle  portant  Intérêts: 

Francs 

TréBoriors-payout'B  généraux  avancée  envers 

le  Trésor   41.220.400 

Fonds  des  communes  et  établissements  pu- 
blics (Départements)   305.360.500 

Fonds  de  la  Ville  de  Paris   34.000.000 

Fonds  de  divers  établissements  de  Paris   3.582.500 

Ministère  de  l'Instruction  publique,  compte 
de  fondations  anglaises,  écossaises  et  irlan- 
daises  495.200 

Caisse  des  dépôts  et  consignations  : 

G  courant   205.922.300 

G  de   fonds    non  employés  des  Caisses  * 

d'épargne   05.401.500 

C  do  fonds  non  employés   de   la  Caisse 

d'épargne  postale   40.174.9Û0 

C  de  fonds  non  employés  de  la  Caisse  na- 
tionale des  retraites  pour  la  vieillesse —  43.252.500 

Crédit  Foncier  de  France,  S/0  courant   123.900 

Capitaux  des  bons  du  Trésor  en  circulation..  122.516.700 

Total  de  la  Dette  portant  intérêts   952.121.400 


J)elte  sans  intercts  : 

Fonds  libres  sur  correspondants  du  Trésor  et 

sur  avances   11.041.700 

Fonds  libres  du  budget  départemental   77.853.200 

Imprimerie  Nationale   726.000 

Fonds  déposés  par  les  divers  corps  de  troupe 

de  terre  et  de  mer   10.516.800 

Fonds  déposés  sans  intérêts  par  les  établisse- 
ments publics  des  départements   1.053.700 

Trésorier  général  des  invalides  de  la  marine.  9.687.500 

Bons  échus  sans  intérêts  depuis  l'échéance.. .  5.552.300 

Mandats  tirés  sur  le  Trésor  par  les  trésoriers- 
payeurs  généraux   7  .705.200 

Mandats  tirés  sur  le  Trésor  par  divers  autres 

comptables   20.760.900 

Mandats  du  Trésor  sur  -les  trésoriers-payeurs 
généraux   315 . 500 

Total  de  la  Dette  sans  intérêts   145.218.800 

Total  général  de  la  Dette  flottante   1.097. 340. 200 


On  voit  qu'il  n'y  a  que  122  millions  1/2  de  francs  de 
bons  du  Trésor  en  circulation  alors  que  la  faculté 
d'émission  est  fixée  à  500  millions. 

Au  ler  octobre  1908,  l'encaisse  du  Trésor  public  se  dé- 


composait comme  suit  : 

Francs 

A  la  Caisse  centrale  au  ministère  des  finances.  9.565.200 

A  la  Banque  de  France  -   151. 501. 400 

A  la  Banque  de  l'Algérie   56.317.700 

Total   217.384.300 


La  situation  de  la  dette  à  court,  terme  a  été  améliorée 
par  les  excédents  de  recettes  produits  par  plusieurs 
exercices  et  notamment  par  l'exercice  1907.  D'après  la 
loi  des  finances,  ces  excédents  sont  obligatoirement 
employés  au  règlement  des  opérations  à  court  terme. 

Les  excédents  budgétaires  avaient  atteint  4.516.359 
francs  en  1897;  92.411.282  fr.  en  1898;  67.393.498  fr. 
en  1899  et  07.984.5/9  fr.  en  1900.  Par  contre,  on  a  eu 
à  enregistrer  un  excédent  de  dépenses  de  125.657.976 
francs  en  1901  et  de  116.835.473  fr.  en  1902.  Puis  en 
1903,  l'excédent  de  recettes  s'élève  à  70.330.460  fr.;  à 
100.522.209  fr.  en  1904;  à  59.507.954  fr.  en  1905  ;  l'an- 
née 1906  nous  donne  un  déficit  de  15.009.253  fr.  Enfin, 
en  1907,  l'excédent  reparaît. _Les  recettes  budgétaires 
se  sont  élevées  à  3.968.705.987  fr.  et  les  payements 
effectués  à  3.880.189.895  fr.,  soit  un  excédent  de 
88.516.792  fr. 

Les  résultats  de  l'anuée  1908  semblent  devoir  être 
beaucoup  moins  brillants,  bien  que  le  fléchissement 
de  recettes  qui  s'était  un  moment  produit  n'ait  pas  per- 
sisté et  que  le  résultat  du  recouvrement  dans  les  neuf 
premiers  mois  soit  favorable. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brute»  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  septembre 
1908,  aux  chiffres  suivants  : 

Fn  francs, 


1»  Monopole  des  tabacs   1.513.000 

2»       -      du  sel   487.000 

—      du  pétrole   841.000 

4»  Douanes   1.528.000 

5»  Timbre   560.000 

t'y  Monopole  du  papier  à  cigarettes   180.000 

7«       —      des  allumettes   89.000 

Total  des  recettes  brutes  de  septembre  1908. . .  4.644.000 

Moins  les  débours  pour  achats,  frais,  agio  et 

commissions,  qui  se  sont  élevés  à   688 . 000 

Recettes  nettes  pour  septembre  1908    4.000.000 


Les  recettes  nettes  de  septembre  1907  étaient  de 
3.662.000  francs,  soit  une  augmentation  de  recettes 
nettes,  pour  le  mois  de  septembre  1008,  de  344.000 
francs. 


Crédit  Mobilier  Français.  —  L'assemblée  générale 
ordinaire  des  actionnaires  du  Crédit  Mobilier  Français 
a  eu  lieu  le  27  octobre,  sous  la  présidence  de  M.  de 
Lapisse,  président  du  Conseil.  70.312  actions  étaient 
présentes  ou  représentées. 

Après  la  lecture  des  rapports  et  des  comptes,  les  ré- 
solutions suivantes  ont  été  adoptées  à  l'unanimité  : 

L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  les  rapports  du 
Conseil  d'administration  et  des  commissaires  et  pris  connais- 
sance du  bilan  et  des  comptes  de  l'exercice  1907-1908,  a  ap- 
prouvé leadits  rapports,  comptes  et  bilan,  ainsi  que  le  projet 
de  répartition  tels  qu'ils  lui  ont  été  présentés; 

Fixe  en  conséquence  le  dividende  dudit  exercice  à  G  fr.  25 
par  action, 

Et  décide  la  mise  en  paiement  de  ce  dividende  à  partir  du 
2  novembre  1908,  sous  déduction  des  impôts: 

L'assemblée  générale  approuve  et  ratifie  la  nomination 
faite  par  le  Conseil  d'administration,  conformément  à  l'article 
19  des  statuts,  de  M.  Edouard  Fontaine  de  Laveleye  en  qua- 
lité d'administrateur  ; 

Elle  réélit  en  entier  le  Conseil  d'administration  pour  six 
années,  sauf  l'effet  des  renouvellements  partiels  prévus  par 
l'article  19  des  statuts; 

Elle  nomme  commissaires  des  comptes  pour  l'exercice 
1908-1909,  dans  les  termes  de  l'article  23  des  status,  MM.  G. 
Marie  et  de  Thézillat. 

L'assemblée  générale  a,  en  outre,  confirmé  en  tant 
que  de  besoin  à  ceux  des  administrateurs  qui  feraient 
partie  d'autres  Sociétés  ou  entreprises,  l'autorisation 
prévue  par  l'article  23  des  statuts. 


Compagnie  française  du  Port  de  Rio  Grande 
do  Sul.  —  Ainsi  que  nous  l'avons  dit  précédemment 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays  -Bas  et  la  Soeiété  Géné- 
rale s'occupent,  en  ce  moment,  du  placement  de  100.000 
obligations  5  0/0  de  500  fr.  de  la  Compagnie  française 
du  Port  de  Rio  Grande  do  Sul  (Etats-Unis  du  Brésil). 

Ces  obligations  font  partie  d'une  série  de  170.000 
titres,  que  cette  Compagnie  a  été  autorisée  à  créer, 
suivant  décision  de  l'assemblée  générale  des  action- 
naires du  19  juin  dernier.  Elles  sont  offertes  au  prix 
de  90  0/0,  soit  450  fr.  par  obligation  (jouissance  1er  août 
1908).  Leur  rendement  est  donc  de  5  0/0  net,  impôts 
déduits,  sans  tenir  compte  de  la  prime  d'amortisse- 
ment. 

L'emprunt  dont  ces  titres  font  partie  est  destiné  à 
procurer  les  ressources  nécessaires  à  l'exécution  des 
travaux  et  au  développement  de  l'exploitation  du  port 
de  Rio  Grande  do  Sul. 

Celui-ci  dessert  non  seulement  l'Etat  du  même  nom, 
mais  aussi  le  sud  de  l'Etat  de  Santa  Catharina  et  le 
nord  de  la  République  de  l'Uruguay.  Il  est  situé  au  dé- 
bouché de  la  lagune  Dos  Patos  et  de  Mirim,  qui  pos- 
sède 100  kilomètres  de  côtes. 

Le  gouvernement  brésilien  s'est  engagé  à  percevoir,  et 
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il  perçoit  d'ores  et  déjà,  un  droit  spécial  de  2  0/0  en  or 
sur  la  totalité  des  importations  non  seulement  du  port 
de  Rio  Grande  do  Sul,  mais  aussi  de  ceux  de  Porto 
Alègre  et  Peletas  et  à  en  appliquer  le  produit  au  paie- 
ment d'une  annuité  de  6  0/0  sur  la  totalité  des  sommes 
dépensées  pour  la  construction  du  port  de  Rio  Grande 
do  Sul  concédé  à  la  Compagnie  française  et  ce,  non 
seulement  pendant  l'exécution  des  travaux,  mais  après 
leur  achèvement  pendant  toute  la  durée  de  la  concession. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  île  la  Banque  : 

Or  <  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
i  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  '  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

t.  •  (  Ij0'  du  17  mai  1834  

mobilières}  Ex-banques  département, 
mobilière»! Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


22  octobre 

29  octobre 

3.281 

9:6.565 

3.295 

122 

245 

891 

271 

sgô 

889 

740 

865 

4.173 

iOS 

131 

4.184 

863 

110 

1)0 

532 

52 

793 

217 

927 

911 

294 

076 

491 

ise 

731 

208 

172 

470 

240 

211 

528 

906 

39a 

502 

000 

502 

000 

9 

178 

000 

9 

178 

000 

157 

834 

447 

155 

665 

321 

358 

111 

936 

349 

264 

525 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

'750 

99 

580 

902 

99 

580 

902 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

30 

914 

103 

30 

952 

431 

5 

763 

909 

6 

253 

262 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

Î32 

813 

427 

145 

407 

818 

5.961 

781 

035 

6.110 

299.417 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

8 

006 

145 

8 

006 

145 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

9 

125 

000 

9 

125 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

4.888 

798 

880 

4.905 

015 

555 

25 

422 

074 

22 

523 

084 

5 

054 

191 

5 

508 

848 

200 

400 

260 

223 

292 

570 

392 

732 

786 

492 

978 

782 

67 

722 

800 

89 

674 

607 

2 

205 

624 

2 

049 

364 

8 

819 

618 

9 

168 

032 

2 

273 

170 

2 

273 

170 

143 

332 

292 

13-2 

796 

002 

5.961 

781 

038 

6.110 

299 

417 

6  nov. 

3  nov. 

2  nov. 

31  octob. 

29  octob. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.415.5 

4.617.8 

4.757.3 

5.053.1 

4.905.0 

Encaisse  or  

2.596.5 

2.901.5 

2.812.9 

2.785.7 

3.295.1 

—  argent  

1.107.0 

1.091.3 

1.014.3 

937.6 

889.7 

Portefeuille  

861.3 

959.5 

1.219.3 

1.396.8 

823.1 

Avances  aux  partie. 

512.9 

478.0 

545.1 

594.1 

504.9 

—      à  l'Etat. . . . 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésoi 

187.9 

329.5 

384.4 

253.1 

223.2 

—  partie. 

527.0 

563.6 

598.4 

549  5 

582.6 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

2.723.1 

3.199.0 

6.313.7 

8.813.9 

2.914.7 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1er  au  10  octobre  1908  : 

Dépôts  de  fonds   2-751. 025  75 

Retraits  de  fonds   7.238.167  50 

Excédent  de  retraits   4.486.5il  75 

Excédent  de  dépôts  du  1"  janvier  au  10  octobre  1908  : 
37.186.503  fr.  30. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au  10 
octobre  1908  : 


1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 426.190  fr.  12  ; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.576.511  fr.  47. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  30  septembre  1908 
Reçu  des  déposants  : 

Paris           443. 486 vers. (dont  12.3881»" vers.)  10.19i.354  11 

Départem»  249.688   —  (  —    12.030     —  3.381.281  90 

Ensemble.  693.174               24.418  13.575.636  01 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   8.384.559  38 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   987.587  87 

Ensemble   9.372.147  25 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   351.764  » 

aux  noms  de  2.146  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   49.755.388  » 

réparties  entre  371.778  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   15.792.585  20 

Elle  a  placé  : 

1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales...  3.403.313  60 

2°  En  obligations  et  bons  du  Trésor   9.503.776  90 


La  Situation  Economique  et  Commerciale  du  Séné- 
gal pendant  l'année  1907.  —  D'après  l'Office  colonial,  le 
mouvement  commercial  de  la  cohir.e  s'est  élevé  pendant 
l'année  1907,  à  98.555.256  fr.,  accusant  une  augmentation  de 
8.670.845  fr.  sur  l'année  1906. 

Ce;  chiffres  se  répartissent  de  la  façon  suivante  : 


1907 


Importations   54.696.506 

Exportations   43  808.350 

Totaux   98.555.256 


Différences 
en  faveur 
de  1907 


1906 

(En  francs) 
54.105.670 
35.718  741 

89  884.411     +  8.670.845 


+  530.736 
+  8.140.109 


Indépendamment  de  ces  chiffres,  le  numéraire  a  donné  en 
plus  pour  1907  :  4.217.061  fr.  qui  se  répartissent  ainsi  : 


Importations. 
Exportations. 


1907 


11.599.805 
4.319.000 


1906 

(En  francs) 
6.  ? 55. 744 
4  746.000 


Différences 
en  faveur 
de  1907 


+  '4.644.061 
—  427.000' 


15.918.805     11.701.744     4-  4.217.061 


On  voit  que  la  plus-value  en  faveur  de  1907,  dans  le  tableau 
ci-dessus,  indique  un  nouveau  progrès  dans  l'évolution  éco- 
nomique de  la  colonie. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  16  septembre,  les  actions  de  la  Ranque  Hon- 
groise des  Rentes  et  du  Crédit  Agricole  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptaut. 
'   Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote, 

60.000  actions  de  400  couronnes  ou  420  francs,  libérées  et  au 
porteur,  jouissance  avril  1908,  ex-coupon  n°  12. 

Siège  social  à  Budapest. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  à  la  Société  Générale,  et  chez 
MM.  Louis  Dreyfus  et  Cle,  rue  de  la  Banque,  2  et  4. 


Depuis  le  25  septembre,  les  actions  de  la  Société  Métal- 
lurgique de  Senelle-Maubeuge,  qui  étaient  déjà  inscrites  à  la 
2e  partie,  sont  admises  à  la  1"  partie  du  Bulletin  do  la  Cote. 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Bien  que  les  échanges  aient  été  restreints  cette 
semaine  et  que  les  dépêches,  parfois  même  contradic- 
toires, n'aient  fourni  aucune  indication  précise  sur  le 
règlement  de  la  question  d'Orient,  le  marché  de  Paris 
s'est  très  bien  tenu  dans  son  ensemble.  Au  reste,  l'ap- 
proche de  la  liquidation  de  tin  de  mois  devait  plutôt 
être  profitable  à  la  cote,  le  découvert  qui  s'était  formé 
précédemment  ne  s'étant  certainement  pas  encore 
complètement  racheté. 

C'est  aujourd'hui  vendredi  que  commence  ladite  liqui- 
dation par  la  réponse  des  primes.  Demain  on  s'occu- 
pera des  reports. 

Rappelons  que,  conformément  à  la  loi  du  18  juillet 
1905  qui  établit  comme  jours  fériés  les  lendemains  des 
dimanches  qui  se  trouvent  jour  de  fête  légale,  la  Bourse 
de  Paris  restera  close  le  2  novembre.  Toutefois,  les 
règlements  de  la  liquidation  de  fin  octobre  demeu- 
rent fixés  au  4  novembre  pour  les  comptes  débiteurs, 
et  au  5  novembre  pour  les  comptes  créditeurs. 

ic  ic  Les  Rentes  françaises  sont  demeurées  très 
fermes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  95  fr.  90, 
au  lieu  de  95  fr.  55,  il  y  a  huit  jours.  Au  comp- 
tant, on  reste  à  95  fr.  95. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable,  se  traite  à  96  fr.  60, 
contre  96  fr.  50. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  restés  irréguliers  et  peu 
actifs. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se  re- 
trouve à  77  fr.  50;  Tunisien  3  0/0  1892,  459  fr.,  contre 
460  fr.  75;  Indo-Chine  3  1/2  O/0,  464  francs;  il  était 
à  ce  cours  la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine  3  0/0 
■1902,  410  fr.  25,  au  lieu  de  410  francs. 

ic  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  de- 
meurées bien  tenues,  sauf  les  Obligations  1869  qui  ont 
fléchi,  leur  remboursement  devant  être  achevé  en  1909, 
et  les  tirages  de  lots  n'étant  plus  qu'au  nombre  de  trois. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  tiennent  à  539  fr.  75, 
contre  5i0  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  405  francs, 
au  lieu  de  404  fr.  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  404  fr.  50,  contre  406  fr,  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905,  veste  à  390  fr.  50,  au 
lieu  de  392  francs. 

Prochains  tirages  :  5  novembre,  Ville  de  Paris  1875  ; 
10  novembre,  Ville  de  Paris  1876. 

ic  ic  La  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.250  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  4.225  fr.   la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  5.187.940 
francs. 

ic  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  729  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Par  comparaison  avec  le  mois  d'août,  la  situation 
au  30  septembre  de  notre  grand  Etablissement  Ilyjw- 
thécaire  accuse,  dans  les  prêts  hypothécaires,  une  aug- 
mentation de  6  1/2  millions  de  francs  et  de  51  1/2  mil- 
lions de  francs  dans  les  prêts  communaux.  Par  rapport 
à  la  situation  au  30  septembre  1907,  les  prêts  hypo- 
thécaires sont  en  augmentation  de  27  millions  de 
francs,  et  les  prêts  communaux  de  110  millions. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  continuent 
à  présenter  l'activité  et  la  fermeté  dont  elles  sont 
coutumiéres. 

VObligationCommunale  2  60  0/0  1879  est  à  477 fr.  75, 
au  lien  de  477  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  tient  à  507  fr.  50; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  'i9o  francs;  elles 


cotaient  108  francs  jeudi  der.iier;  Obligations  Fon- 
cières   1895,   Wi  francs  ;    ubligatwnt  Communal"» 

2  60  0:0  1892,  !i\H  fr.  50;  Obligations  Communales 

3  O/0  19U6,  iQ&  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880,  s'échan».-  a 
502  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  400  francs,  contre  458  francs  la  semaine  derni'-re. 

Prochains  tirages  :  5  novembre,  Obligations  Fon- 
cières 1879  et  1885;  10  novembre.  Emprunt  Hypothé- 
caire 1880. 

ic  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
un  peu  hésitantes  tout  d'abord,  se  sont  reprises  ensuite.) 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Paus-Ras 
reste  à  1.508  fr.,  contre  1.502  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  se  traitait  à  1.187  fr.  jeudi 
dernier,  est  à  1.S00  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  067  francs;  elle  était 
à  003  francs  la  semaine  dernière. 

Le  bilan  de  cette  Société  au  30  septembre  1908  vient 
d'être  publié. 

Sa  comparaison  avec  l'état  de  situation  du  mois  pré- 
cédent fait  ressortir  au  total  des  opérations  sociales  un 
accroissement  de  1  1  2  million  environ.  A  l'actif,  En- 
caisse s'est  accrue  de  6  millions,  les  coupons  à  en- 
caisser de  4  1/2  millions,  les  rentes  et  actions  de  1  mil- 
lion. Les  avances  sur  garanties  ont  progressé  de  6  1/2 
millions  et  les  comptes  courants  débiteurs  de  9  mil- 
lions. Par  contre,  le  portefeuille  s'est  allégé  de  22  mil- 
lions, les  reports  de  5  millions,  et  les  participations 
financières  de  2  millions.  Au  passif,  on  constate  une 
augmentation  de  3  millions  aux  comptas  de  chèques,  de 
10  1/2  millions  aux  effets  à  payer  et  de  4  millions  aux 
intérêts  et  dividendes.  Les  comptes  courants  crédi- 
teurs ont,  par  contre,  diminué  de  16  1/2  millions. 

Les  bénéfices  du  mois  de  septembre,  frais  généraux 
déduits,  se  sont  élevés  à  895.407  fr.  02,  ce  qui  porte  les 
profits  des  trois  premiers  trimestres  de  l'année  en  cours 
à  7.926.033  fr.  29  contre-  7,883.747  fr.  06  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  19n7. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  688  fr., 
contre  689  fr.  il  y  a  huit  jours 

Le  bilan  de  cet  établissement,  au  30  septembre  1908, 
vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  la  situation 
du  mois  précédent  fait  ressortir  au  total  des  opérations 
sociales  un  accroissement  de  plus  de  5  millions.  A 
l'actif,  si  l'encaisse  s'est  allégée  de  7  1/2  millions,  les 
effets  à  l'encaissement  de  4  i/2  millions  et  les  comptes 
courants  débiteurs  de  3  millions,  on  constate  par  contre 
une  augmentation  de  4  1/2  millions  au  portefeuille,  de 
13  1/2  millions  aux  reports,  de  1  1/2  million  aux  par- 
ticipations financières  et  de  1  1/2  million  aux  avances 
garanties.  Au  passif,  les  comptes  de  chèque  ont  di- 
minué de  21  millions.  Par  contre,  les  comptes  courants 
créditeurs  ont  progressé  de  23  millions  et  les  comptes 
d'ordre  de  4  12  millions. 

La  Ranquede  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  697  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  702-francs  précédemment. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  V  Industrie 
s'échange  à  243  fr .  50  au  comptant  et  à  212  fr.  à  terme, 
contre  237  fr.  75  et  238  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  termine 
à  680  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  107  fr.  à 
terme  et  108  francs  au  comptant.  Il  était,  sur  ces  deux 
marchés,  respectivement  à  108  fr.  et  à  107  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit 
à  814  francs;  elle  se  traitait  à  807  fr.  il  y  a  huit  jours. 
Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  annonce 
la  mise  en  paiement  sous  déduction  des  impôts,  à 
partir  du  3  novembre  prochain  ,  d'un  acompte  de 
12  fr.  50  par  action  entièrement,  libérée,  de  6  fr.  25  par 
action  libérée  de  moitié  et  de  3  fr.  125  par  action  libé- 
rée du  quart,  h  valoir  sur  le  dividende  de  l'exercice 
1908. 

La  Ranque  de  l'Algérie  finit  à  1.440  fr.  au  comptant, 
contre  1.425  francs. 
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La  Rente  Foncière  «échange  à  432  francs,  au  lieu  de 
430  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  se  traitait  à  1.370 
francs,  c-ommo  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
74  francs  au  comptant  et  à  72  fr.  50  à  terme,  sans 
changement. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  restent  à  447  fr.  50. 

•jç  +  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  français  se  retrouvent  de  nouveau 
fermes;  quelques-unes  même  enregistrent  de  nouvelles 
avances  très  sensibles. 

L'Est  qui  restait  à  949  fr.  50,  il  y  a  huit  jours,  s'ins- 
crit à  962  francs. 

Le  Midi  tinit  à  1.159  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.140  francs  la  semaine  dernière. 

L'Ouest  clôture  à  912  francs  au  comptant,  contre 
888  francs  précédemment. 

Le  Nord  est  à  1.780  francs  au  comptant;  il  cotait 
1.774  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.381  fr.  au  comptant,  contre 
1 .382  fr.  jeudi  dernier.  A  terme  on  reste  à  1.380  francs 
au  lieu  de  1.382  francs. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.415  francs  au  comptant, 
contre  1.364  fr.  50. 

Pour  la  41e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  357.000  fr.  :  Orléans,  136.000 fr.; 
Ouest,  122.000  fr.;  Est,  160.000  fr.;  Nord,  43.000  fr.  ; 
Lyon,  140.000  fr. 

if  fr  Les  Valeurs  Industrielles  ei  Commerciales 
indécises  au'  début  de  la  semaine,  se  sont  montrées 
ensuite  généralement  mieux  disposées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'inscrit  à 
499  francs,  contre  498  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  s'échangeait  à  244  francs  au  comptant, finit 
à  243  fr.  sur  ce  marché,  et  ainsi  également  à  terme. 

La  Thomson-Rouston,  qui  était  revenue  à  697  francs 
et  à  698  francs  à  terme  et  au  comptant,  clôture,  sur 
ces  deux  marchés,  à  711  francs  et  à  713  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  se  tient  à  162  fr.  au  comptant.*  Elle 
restait  à  158  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
se  traitait  à  235  francs  à  terme  et  au  comptant,  se 
tient,  sur  ces  deux  marchés,  à  239 fr.  et  à  240  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  585  francs  au  comptant,  s'échange  au  dernier 
moment  à  587  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôtu- 
rent  à  27  i  francs  au  comptant,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  finissait  à  259  fr.  50  au  comptant,  se  maintient 
à  ce  cours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  reste  à  365  francs  à 
terme,  contre  358  francs  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  136  francs,  au  lieu  de 
137  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
clôturait  à  621  francs,  se  retrouve  à  651  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  s'échange  à  233  francs. 

L'action  Suez,  qui  s'inscrivait  à  4.366  fr.  à  terme, 
se  traite  au  dernier  moment  à  4.395  fr.  à  terme. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1"  janvier  au 
28  octobre  ,  s'élèvent  à  88.392.000  francs,  contre 
95.370.000  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  89.327.000  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  197  francs,  au  lieu  de  196  fr. 
précédemment. 

Les-Messageries  Maritimes  ordinaires  se  retrouvent 
à  171  francs,  au  lieu  de  176  francs, 


Les  actions  Chargeurs  Réunis  sont  à  495  francs 
contre  500  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  restait  à  986  francs  termine  à  986  francs. 

Du  21  au  28  octobre  (43e  semaine),  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  823.785 
francs  45  contre  908.245  fr.  25  pendant  la  même  se- 
maine de  1907.  Pour  les  43  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
36.512.654  fr.  75,  contre  37.167  .468  fr.  45  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  654.813  fr.  70. 

Les  Voilures  à  Paris  finissent  à  202  francs,  contre 
195  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'inscrit  à  874  francs,  contre  864  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  278  fr.  50;  elle  s'échangeait  à  279  fr.  501a  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyriles  clôture  à  168  fr.  à 
terme,  contre  165  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  S  0/0  dû  Port  du  Rosario  sont  à 
504  francs,  contre  502  francs.  Actions,  1.800  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  restaient  à  566  fr., 
sont  à  507  francs.   Obligations  4  1/2  0/0,  506  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  s'échangent  à  442  fr.  50. 

L'action  de  capital  Malfidano  s'échange  à  600  fr. 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  357  francs. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers,  ont  enregistré  des 
fluctuations  de  cours  moins  sensibles  que  précédem- 
ment. Leur  tenue,  dans  l'ensemble,  reste  ferme. 

Le  4  0/0  Brésilien  1HH9  clôture  à  80  fr.  70,  au  lieu 
de  81  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  ! 896  [Rescision]  s'échange  à  92  fr. 80 
au  comptant,  mais  sans  transactions  bien  suivies. 

Les  Lots  du  Congo  ont  des  demandes  suivies  à  88  fr. 
au  comptant  et  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  92  fr.  50, 
contre  94  fr.  90  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  est  à  103  fr.  80,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  Russe  5  0/0  1906  s'inscrit  à  101  francs,  au  lieu 
delOOfr.  37  1/2;  Russe  3  0/0  (891-1894,  71  fr.-«80, 
contre  71  fr.  45  ;  Russe  3  0/0  1896,  70  fr.  35.  Il  finissait 
à  70  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  s'échangeait  la  semaine  der- 
nière à  60  fr.  90,  est  revenu  à  59  fr.  60. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  78  fr.  25,  s'échange  à  78  fr.  30  en  clôture. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  à 
89  fr.  80,  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  90  fr. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  se  tient  à  89  fr.  85,  et 
le  5  0/0  1907  est  à  100  fr.  60.  Ces  fonds  clôturaient 
à  89  fr.  85  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  100  fr.  25  il  y  a 
huit  jours. 

fr  fr  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  se 
retrouve  à  468  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  se  tenait  à  705 
fran;s,  s'échange  à  706  fr. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  s'inscrit  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à  715  fr. 
contre  712  fr.  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  114  fr.  50,  contre 
113  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  262  francs 
à  terme,  sans  changement. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.170  francs  au  comp- 
tant; elle  se  traitait  ainsi  précédemment. 

La  Banque  de.  Londres  et  de  Mexico  reste  à  586 
francs,  contre  580  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  laissions 
à  988  francs,  se  retrouve  à  994  fr. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  386  francs 
au  comptant,  comme  précédemment. 
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La  Banque  de  Guanajuato  s'échange  à  309  fr.  M), 
comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  traite  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnol*  ont  été  hésitants  puis 
plus  fermes.  On  dit  que  des  négociations  sont  actuelle- 
ment en  cours  entre  le  Nord  de  l'Espagne,  le  Madrid- 
Saragosse-Alicante  et  les  Andalous  relativement  au 
tarif  des  marchandises.  On  cherche  à  unifier  les  tarifs 
en  adoptant  les  parcours  les  plus  réduits.  Un  accord 
semblable  existe  déjà  entre  le  Nord  de  l'Espagne  et  le 
Saragosse  pour  1907  et  1908;  il  a  donné  d'excellents 
résultats. 

Les  Andalous  s'insernent  à  312  fr.  sans  changement  ; 
Nord  de  l'Espagne,  330  francs,  au  lieu  de  33l  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  409  francs,  contre  408  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  recettes  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Andalous,  pour  la  seconde  décade  d'octobre,  s'établis- 
sent en  augmentation  de  93.041  pesetas  sur  la  décade 
correspondante  de  1907.  Depuis  le  1er  janvier  jusqu'au 
10  octobre,  les  recettes  totales  s'établissent  en  plus- 
value  de  1.828.424  pesetas  sur  celles  de  la  même 
période  de  1907.  Pondant  cette  même  seconde  décade 
d'octobre,  les  recettes  du  Nord  de  l'Espagne  se  sont 
inscrites  en  augmentation  de  382.608  pesetas  sur  la 
décade  correspondante  de  1907,  ce  qui  porte  à  2  mil- 
lions 351.187  pesetas  l'augmentation  totale  des  recettes 
depuis  le  1"  janvier  1908  comparées  à  celles  de  la 
même  semaine  de  1907. 

L'action  Nilralc-Railways  s'échange  à  220  fr. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  125  francs,  finit  à  120  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'échangent  à  458  fr.  au  comptant,  gagnant  i  fr. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  se  retrouve  à  378  francs. 

La  Sosnowicc,  qui  restait  à  1.575  francs,  finit  en- 
core ainsi. 

La  Briansk  reste  à  275  francs,  également  sans  chan- 
gement. 

Le  Rio-Tinlo  est  passé  à  1.757  francs,  contre  1.717 
francs  il  y  a  huit  jours  après  1.766  fr.  au  plus  haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  restait  à  962  francs, 
s'inscrit  en  clôture  à  966  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  364  francs  ;  actions  privilégiées,  373  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  actives  à  434  fr.  50. 

Les  Tabacs  portugais  se  retrouvent  à  610  francs,  au 
lieu  de  608  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  finissaient  il  y  a  huit  jours  à  410  fr.,  sont 
à  403  francs.  Les  ventes  du  mois  de  septembre,  affec- 
tées par  les  récents  événements,  ne  se  sont  élevées 
qu'à  19.100.000  piastres,  contre  20.900.000  piastres  en 
septembre  1907. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  le  Marché  en  Banque,  on  s'est  relativement  peu  occupé. 
La  cote  cependant  a  été  assez  mouvementée,  mais  les  dispo- 
sitions d'ensemhlc  de  ce  compartiment  demeurent  satisfai- 
santes. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  se  traite  à  93  fr.  15,  au  lieu  dé* 
92  fr.  75;  V Argentin  4  0/0  Mixte  finit  à  86  fr.  65,  contre 
86  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  reste  à  74  fr.  95, 
comme  précédemment. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  s'échange  à  50  fr.  85; 
nous  le  laissions  à  50  fr.  82  1/2;  le  Mexicain  3  0/0  Intérieur, 
qui  restait  à  33  fr.  55,  clôture  à  33  fr.  35. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
se  retrouvent  à  1.363  francs,  contre  1.362  francs  il  y  a 
huit  jours. 


La  Banque  de  Yucatan  s'inscrit  a  215  francs,  contre 
217  fr.  50  précédemment.  Pour  le  trimestre  en  cours,  on 
8  attend  â  une  rentrée  de  fonds  importante,  du  chef  delà 
liquidation  d'un  actif  de  plusieurs  millions  de  dollars  mexi- 
cains immobilisés  jusqu'à  ce  jour.  D'après  une  lettre  adressée 
par  le  Président  au  comité  de  Mexico,  on  pourrait  envisager 
la  possibilité  du  maintien  du  dividende  à  son  chiffre  pré- 
cédent. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  226  fr  , 
au  heu  de  225  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banco  dei  Peru  y  Londres  termi- 
nent à  52i  francs,  comme  jeudi  dernier. 

L'Obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  à  $88  francs. 

L'obligation  5  0/0  or,  première  hypothèque,  du  Fort  de 
Para  s'inscrit  à  447  fr.  50. 

La  Uuanchaca  se  tient  â  94  francs,  contre  92  fr.  75,  sur  la 
meilleure  tenue  de  l'argent-métal. 

Les  Aciéries  au  Donetz  sont  à  628  francs;  elles  finissaient 
ainsi  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  â  385  francs,  avec  un 
coupon  de  15  fraDCs  à  détacher  le  15  novembre. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  se  traitaient 
à  589  francs,  se  retrouvent  à  598  francs.  Comme  il  a  été  dit 
précédemment,  il  sera  proposé  à  l'assemblée  convoquée 
pour  !e  2  novembre,  de  fixer  le  dividende  à  9  roubles.  Cette 
répartition,  qui  absorbe  588.000  roubles,  tantièmes  compris, 
permettra  de  porter  350.000  roubles  aux  amortissements  et 
116.000  roubles  aux  réserves. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  se  traitaient  à  852  francs,  sont  à 
832  francs. 

L'action  John  Cocherill,  qui  clôturait  à  1.729  francs,  se 
traite  à  1.730  fr. 

La  Balia-Xaraïdin  reste  à  400  francs,  au  lieu  de  409  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  s'échange  à  2:38  fr.  50.  Nous 
nous  reportons,  au  sujet  de  cette  Société,  à  l'article  que 
nous  lui  consacrons  plus  haut. 

La  Tharsisse  retrouve  à  143  fr.  50;  Cape  Copper  205  fr.  50 
contre  193  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  51  fr.  50,  contre 
53  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  retrouve  à  864  francs, 
au  lieu  de  860  francs. 

L'action  Urikany  clôture  à  166  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinovcka,  qui  cotait  635  francs 
il  y  fl  huit  jours,  s'échange  à  632  franc?. 

L'action  Platine  finit  à  406  francs,  au  lieu  de  376  fr.  jeudi 
dernier. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenho  reste  à  98  fr.  50. 
La  Harpener  cote  1.513  francs,  contre  1.538  francs  il  y  a 
huit  jours. 

L&Toula  se  traite  à  292  francs,  au  lieu  de  271  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  91  fr.  50. 

La  Fart  de  Monaco,  que  nous  laissions  à  5.140  francs  la 
semaine  dernière,  se  traite  à  5.095  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  clôturent  à 
140  francs  et  les  parts  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Cy, 
Limited,  ont  des  échanges  très  suivis  à  36  francs  et  39  fr.  10, 
suivant  les  coupures. 

On  annonce  quHine  grande  activité  règne  actuellement  dans 
les  usines  de  cette  Société,  les  affaires  avec  l'Angleterre  se 
développant  considérablement.  On  ajoute  que  la  Nantes 
Butter  va  certainement  contribuer  pour  une  très  large  part 
à  relever  le  chiffre  des  exportations  françaises  de  beurre  en 
Angleterre,  chiffre  qui,  ces  années  dernières,  avait  diminué 
au  profit  des  pays  Scandinaves  et  des  colonies  anglaises. 
C'est  surtout,  observe-t-on  encore,  à  la  qualité  de  ses  produits 
qu'elle  devra  ce  résultat. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramivays, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  finissent  à  424  fr.  50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  41e  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  813.279  fr.,  contre  645.447  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  41  pre- 
mières semaines  de  1908  se  chiffrent  par  28.532.994  fr., 
contre  25.187.181  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1907, 
soit  une  augmentation  de  3.345.813  fr.  en  faveur  de  l'exer- 
cice 1908. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


29  octobre  1908. 

Blé  :  Les  cours:  la  récolte  ilu  blé  dans  le  monde, 
cours;  les  ventes  pendant  septembre.  —  Sucres 


Vins  :  Les 
La  situation. 


—  Soies  :  Les  cours. 


Métaux  :   ies  cours. 


Blé.  —  Le  calme  règne  sur  le  marché  du  blé  et  l'activité 
est  assez  réduite.  Néanmoins,  les  prix  sont  assez  bien  tenus. 

Sur  tous  les  marchés  de  l'intérieur  on  constate  une  cer- 
taine résistance  des  prix,  non  qu'il  y  ait  eu  amélioration 
mais  du  moins  la  propriété  n'a-t-elle  pas  cédé  davantage;  la 
demande  est  en  général,  assez  restreinte. 

La  tendance  reste  faible  sur  tous  les  marchés  de  l'Europe  ; 
on  est  plus  ferme  en  Amérique. 

A  Paris,  le  courant  fait  22  75;  le  prochain  est  à  22  90. 

Prix  du  Blè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


1"  oct. 
1908 

8  oct. 
1908 

15  oct. 
1908 

22  oct. 
1908 

29  oct. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  25 

23  .. 

22  80 

22  85 

22  75 

21  30 

21  24 

21  37 

21  32 

21  49 

25  81 

25  75 

25  56 

25  65 

22  55 

21  23 

24  10 

25  26 

25  07 

25  93 

18  60 

18  51 

18  93 

18  63 

19  07 

20  23 

20  25 

20  67 

20  53 

21  05 

* 


Le  «  Corn  Trade  News  »  vient  de  publier  son  évaluation 
de  la  récolte  du  blé  dans  le  monde.  La  voici  —  en  quarters 
(290  litres  78)  —  par  comparaison  avec  celles  de  1907,  étant 
entendu  que  les  chiffres,  en  ce  qui  concerne  l'Argentine, 
l'Australie,  la  colonie  du  Cap,  le  Chili  et  l'Inde  ne  constituent 
que  des  prévisions  : 

Europe  : 

France  

Russie   propre,  Pologne, 

Caucase  

Hongrie  

Autriche  

Croatie  et  Slavonie   

Herzégovine  et  Bosnie. . . . 

Italie  

Allemagne  

Espagne  

Portugal  

Roumanie  

Bulgarie  

Roumélic,  Serbie  

Turquie  d'Europe  

Grèce^  

Royaume- UDi  

Relgique  

Hollande.  

Suisse .'.  

Suède  

Danemark  

Norwège  

Chypre,  Malte  


Total  Europe. 


Amérique  : 

Etats-Unis  

Canada   

Mexique  

-  Argentine  

Chili  

l'ruguay  

Total  Amérique . , 

Asie  : 

Inde  

Turquie  d'Asie  

Perse  

.Japon  

Total  Asie  


1908 

1907 

38.600.000 

47.600.000 

56.500.000 

56.000.000 

18.100.000 

15.000.000 

7.000.000 

6.500.000 

1.600.000 

1.000.000 

300.000 

200.000 

18.300.000 

21.500.000 

17.500.000 

16.000.000 

13.000.000 

12.800.000 

200.000 

500.000 

7.500.000 

5.200.0D0 

5.900.000 

4.600.000 

1. 700. 000 

1.400.000 

1.500.000 

1.300.0C0 

500.000 

600.000 

0.900.000 

7.100.000 

1.600.000 

1.600.000 

603.000 

700.000 

500.000 

500.000 

700.000 

600.000 

500.000 

500.000 

50.0  0 

40/00 

200.000 

200.000 

199.250.000 

201.440.000 

%  82.000.0CO 

%  76.000.000 

15.500.000 

11.000.000 

700.000 

1.000.000 

24.000.000 

24.000.000 

1.700.000 

1.800.000 

900.0(10 

900  ,.000 

124.800.000 

114.700.000 

40.000.000 

26.800.(00 

4.000.000 

3.000.000 

2.000.000 

2.000.000 

2.000.000 

1 .500.000 

48.000  000 

33.300.000 

Afrique  :  1908 

Algérie   3.000.000 

Tunisie   1.000.000 

Egypte   500.000 

Colonie  du  Cap   500.000 

Total  Afrique   5.000.000 

Australasie  : 

Victoria   4.000.000 

Sud  Australasie   2.500.000 

Nouvelle  Galles  du  Sud.. .  3.500.000 

Tasmanie   100.000 

Ouest  Australasie   400.000 

Quecnsland   300.000 

Nouvelle  Zélande  •   700.000 

Total  Australasie. .  11.500.000 
Total  général  : 

En  quarters   338.550.C00 

En  bushels   1.108.400.000 

En  quintaux   844.600.000 

En  hectolitres   1.126.800.000 


1907 
3.900.000 
1.500.000 
1.000.000 

500.000 

6.900.000 


1.600.000 
2.4C0.C00 
1.100.000 
100.000 
340.000 
60.000 
650.000 

6.250  000 


362.590.000 
2.900.720.000 

788.200.000 
1.051.566.000 


Vins.  —  Le  refroidissement  inattendu  de  la  température 
clans  les  régions  vinicoles  a  déterminé  une  certaine  hâte  dans 
les  travaux  des  vendanges,  d'ailleurs,  très  avancés.  Il  ne 
reste  plus,  en  effet,  que  quelques  régions  où  les  raisins  ne 
sont  pas  complètement  rentrés. 

Sur  le  littoral  de  la  Méditerranée,  les  affaires  en  vins  nou- 
veaux, bien  que  nombreuses  ne  sont  pa-3  très  importantes. 
On  opère  généralement  sur  des  quantités  minimes.  Jusqu'à 
ce  jour,  les  prix  sont  restés  sans  subir  de  variations  sensibles. 

Dans  le  Béarn,  la  récolte  a  été  peu  importante:  les  vins 
rouges  surtout  sont  en  déficit  ;  les  gelées  et  les  maladies 
cryptoganvques  sont  surtout  responsables  de  cette  diminu- 
tion ;  la  qualité  est  satisfaisante  et  le  degré  alcoolique  assez 
élevé. 

Das  le  Tarn,  Tarn-et-Garonne  et  Haute-Garonne,  la  ré- 
colte est  moyenne,  malgré  les  réductions  subies  cet  été  ;  les 
vendanges  hâtives  ont  produit  de  bons  vins,  quelquefois  un 
peu  faibles  en  degré  et  en  couleur.  Les  dernières  cuvées  don- 
nent des  vins  rouges  bien  colorés  et  fruités. 

Dans  le  Bordelais,  on  a  acheté  des  vins  blancs  pour  le  com- 
merce, à  raison  de  4  fr.  50  le  degré,  les  225  litres  nu. 

Le  rendement  des  Charentes  est  assez  réduit,  mais  la  qua- 
lité est  satisfaisante. 

Dans  le  centre  Nord,  les  vins  de  l'année  sont  en  petite 
quantité,  mais  il  semble  que  la  qualité  sera  bonne. 

On  pense  que  la  vente  des  vins  des  Hospices  de  Beaune, 
annoncée  pour  le  15  novembre  donnera  lieu  à  un  regain  d'af- 
faires dans  les  régions  bourguignonnes. 

Les  vins  de  la  Franche-Comté  sont  bons  et  en  assez  grande 
quantité  cette  année.  Le  titre  est  de  9  à  11»;  la  couleur  est 
foncée  et  le  goût  agréable. 

L'Algérie  donne  de  bons  vins,  mais  en  quanti  lé  un  peu  moins 
importante  que  l'année  dernière. 

A  Bercy,  les  affaires  demeurent  calmes,  et  l'on  remet  à 
plus  tard  les  achats  importants;  les  transports  demeurent 
difficiles  faute  de  matériel  ;  on  vit  au  jour  le  jour,  sur  1  s  ap- 
provisionnements effectués  en  juillet,  août  et  septembre. 

La  tendance  n'est  pas  très  ferme;  en  l'absence  de  de- 
mandes, les  cours  restent  sans  variations  bien  importantes 
et  se  retrouvent  à  peu  près  au  même  niveau  qu'il  y  a  huit 
■  jours. 

*  * 

Pendant  le  mois  de  septembre  J908,  premier  mois  de  la 
campagne  1C0M909,  les  quantités  de  vins  sortis  de  chez  les 
propriétaires  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés),  se  sont 
élevées  pour  la  France,  à  4.232.979  hectolitres,  et  pour  l'Al- 
gérie à  525. 9f0  hectolitres. 

Les  départements  où  les  sorties  de  chez  les  propriétaires 
ont  été  les  plus  fortes  pendant  cette  campagne,  sont  :  l'Hé- 
rault, 1.218.107  hectolitres;  l'Aude,  719.245;  la  Gironde, 
308.535;  Pyrénées-Orientales,  351.045  ;  Gard,  391.135:  Var, 
124.287;  Bouches-du-Rhône,  117.966  hec'olitres.  Les  autres 
départements  n'ont  pas  atteint  cent  mille  hectolitres. 

D'autre  part,  le  stock  commercial  (quantités  présentes  afin 
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septèmbrè  chez  les  marchaûdg  do  vins  en  gros)  s'élevait  en 
Fiance  à  15.433. 945  hectolitres,  et  en  Algérie  à  479.075  heclo- 

lil  rcs. 


Alcools.  —  La  tendance  reste  lourde  car  malgré  la  dimi- 
nution des  stocks,  les  offres;  seules,  augmentent. 
Le  courant  du  mois  est  à  34  fr.  ;  novembre  fait  84  fr.  75. 


Sucres.  —  La  fermeté  des  cours  domine  sur  tous  les  mar- 
chés européens  depuis  que  la  venue  agressive  du  froid 
menace  de  faire  perdre  aux  betteraves  une  bonne  partie  de 
leur  richesse  saccharine.  Le  retour  d'un  temps  plus  favorable 
n'a  pas  beaucoup  changé  ces  dispositions. 

Le  courant  du  mois  en  sucre  blanc  n°  3  a  fait  29  25  ;  le 
prochain  est  à  29  50. 

Les  sucres  roux  disponibles  font  20  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

l"  oct. 

8  oct. 

15oct. 

22  oct. 

29  oct. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  50 

24  50 

25  50 

26  75 

26  25 

24  33 

23  51 

24  44 

25  69 

25  10 

23  i;-> 

23  40 

24  25 

25  25 

24  37 

23  90 

23  25 

24  09 

25  20 

24  44 

22  94 

22  70 

23  57 

24  70 

23  94 

24  12 

23  75 

24  65 

26  12 

25  12 

New-York(moscovad) 

39  82 

39  55 

39  55 

39  77 

40  67 

Nous  avons  publié  dans  le  précédent  numéro  une  estima- 
tion de  la  production  du  sucre  due  aux  calculs  de  M.  Otto 
Licht.  Or,  celui-ci  vient  de  modifier  les  premiers  chiffres 
qu'il  a  donnés  et  publie  cette  nouvelle  évaluation  : 

1908-09  1907-08 

(En  tonnes) 

Allemagne   2.050.000  2.114.144 

Autriche-Hongrie   1.360. 00 J  1.397.260 

France   750.000  711.541 

Russie....'   1.325.000  1.421.433 

Belgique   260.000  230.797 

Hollande   200.000  175.814 

Suède     135.000  109.012 

Danemark   65.000  52.661 

Italie  •  175.0:,0  147. 3C0. 

Espagne   105.000  127.818 

Roumanie   23.000  16.350 

Autres  pays   15.000  12.745 

Ensemble   6.463  000  6.516.255 

Dans  son  estimation  du  5  septembre  dernier,  M.  Otto 
Licht  prévoyait  une  production  de  6.6O0.C00  tonnes,  alors 
qu'il  la  réduit  aujourd'hui  à  6  463.000  tonnes,  contre 
0.516.2E5  tonnes  on  1907-1908,  soit  un  déficit  de  52.255  tonnes 
sur  les  résultats  de  la  campagne  précédente. 

D'autre  part,  M.  Otto  Licht  évalue  la  production  mondiale 
du  sucre  de  canne  à  8.050.000  tonnes  dont  2.150.000  tonnes 
pour  les  Indes  seules.  Dans  la  précédente  campagne,  cette 
production  avait  été  de  7.581 .000  tonnes  dont  2.116.000  ton- 
nes pour  les  Indes  seules. 

En  se  basant  sur  les  chiffres  ci-dessus,  y  compris  l'Inde, 
M.  Otto  Licht  donne  le  mouvement  suivant  pour  la  cainpa- 
gnî  191  8-09,  comparativement  à  la  campagne  précédente  : 

1908-09  1907-08 
(En  tonnes) 

Stocks  au  1"  septembre   2.011.000  2.014.000 

Production  betteraves   6.463.000  6.516.000 

Production  canne   8.050  1)00  7.581.000 

Ensemble   16. 524.000  16.111.000 

Stocks  tin  de  campagne.. .. .    2.100  000   2.011 .000 

Consommation  mondiale...  14.424.000  14.100.000 


toutes  les  provenances  et  s'est  manifestée  sous  forme  d'acti- 
vité des  affaires  et  de  fermeté  de  prix.  Ja:h  organsins,  dé- 
laissés depuis  assez  longtemps,  ont  été,  eux-mêmes,  un  peu 
plus  demandés.  Quant  aux  grèges  de  marque,  elles  conti- 
nuent à  être  l'objet  d'un  marché  actif  :  c'est  sur  elles  que  se 
portent  toujours  les  préférences  des  acheteurs. 
On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes,  1"  ordre,  14/16,  48  fr.  ;  Grèges  Italie. 
1"  ordre,  9/11,  48-48-50  fr.  ;  Grèges  Italie,  2'  ordre,  13,  15, 
45  fr;  Grèges  Piémont,  1"  ordre,  11/13,  48-50  fr.  ;  Grèges 
Brousse,  Ie'  ordre,  13/15,  41  fr.:  Grèges  Brousse,  2'  ordre, 
13/15,38-39  fr.  ;  Grèges  Syrie,  1"  ordre,  9/11.  42-43-50  fr.  : 
Grèges  Syrie,  2"  ordre,  9/11,  41  fr.  ;  Trame  Canton  fil,  2«ordre, 
24/26,  37  fr.  ;  Trame  Chine  t.  c„  2e  ordre,  40/45.  38fr.  ;  Trame 
Japon  fil,  1"  ordre,  22/24,  48  fr.  ;  Organsins  Cévennes  extra, 
28/30,  51  fr.  ;  Organsins  Brousse,  1"  ordre,  28/32,  46  fr.  ; 
Organsins  Syrie,  1"  ordre,  19/21,  47  fr.  :  Organsins  Canton 
fil.,  1er  ordre,  20/22,  41  fr.  ;  Organsins  Chine  t.  c,  1"  ordre, 
40/45,  41  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.,  24/26,  48  francs. 

Le  marché  est  plus  actif  aussi,  en  grèges  asiatiques;  les 
demandes,  sur  ce  compartiment,  s'accentuent  toujours.  Oo 
a  coté  : 

Grèges  Chine  fil,  Soy  Lun  Gol  Anchor  11/13,  50  fr.  ;  Grèges 
Chine  fil  Ewo  I,  13/15,  45  fr.;  Grèges  Chine  fil  Soleil  I,  9/11, 
45  fr.  ;  Grèges  Chine  fil  Double  Anchor  I,  9/11,  42-50  fr.  ; 
Grèges  Chine  fil  Double  Anchor  I,  13/15,  41  fr.  ;  Tsallées  re- 
dévidées Pégasus  2,  30  50-31  fr.  ;  Tsatlées  redévidées  Mars  I 
SSS,  98  fr.  25;  Tsatlées  Gold  Kilin,  25  fr.  :  Grèges  Japon  fil, 
1  1/2  9/11,  45  fr.  ;  Grèges  Japon  fil,  1  1/2  10/12;  43  fr.  ;  Grèges 
Japon  fil,  1  1/2  11/13,  42  fr.  50;  Grèges  Japon  fil,  11/2-2, 
11/13,  42  fr.  ;  Kakeda  1  tête,  39  fr.  ;  Kakeda  2  têtes,  38  fr. 
Grèges  Canton  fil.  I,  9/11,  36  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  I,  11/13; 
34  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  I,  13/15,  33  fr.  50;  Grèges  Can- 
ton fil.  I,  18/20,  30  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.,  best  3,  13,15, 
27  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.,  best  3.  14/18,  26  francs. 


Métaux.  —  Un  changement  complet  s'est  produit  dans 
l'orientation  du  marché  du  cuivre,  et  la  tendance  à  la  baisse, 
qui  dominait  depuis  quelque  temps  s'est  transformée  en  ten- 
dance à  la  hausse.  De  plus,  les  achats  de  la  consommation 
sont  importants.  La  confiance  daus  la  victoire  de  Taft  aux 
élections  présidentielles  des  Etats-Unis  soutient  bien  ce  mar- 
ché. A  Paris,  on  a  coté  :  pour  les  marques  ordinaires, 
157  fr.  50  les  100  kilos  ;  les  premières  marques,  158  fr.  75. 

Kn-étain  les  prix  ont  légèrement  haussé;  les  demandes  de 
la  consommation  sont  assez  nombreuses,  surtout  pour  livrai- 
son prompte  ;  les  stocks  sont  peu  importants.  L'étain  banka 
fait  368  fr  ,  l'étain  billton  357  fr.  50. 

Pas  de  changement  dans  les  cours  du  plomb,  quoique  les 
demandes  sur  ce  marché  soient  très  animées.  Ici  encore,  les 
stocks  sont  peu  importants  et  Jes  demandes  sérieuses.  Les 
marques  ordinaires  ont  côté  40  fr.  ;  les  premières  marques 
40  fr.  50. 

Au  zinc,  les  cotes  n'ont  pas  changé  bien  qu'on  ait  traité 
quelques  bonnes  affaires.  Le  zinc  de  Silésie  reste  à  56  fr.  : 
les  autres  bonnes  marques,  à  54  fr.  75. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 


(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

1  octob. 
1908 

8  octob. 
1908 

15  octob. 
1908 

22  octob. 
190* 

29  octob. 
19CS 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

£ 

sh.  d. 

£  sh.  d. 

1  sh.  d. 

60  1/3 

61  8/9 

59  17  6 

59  13 

9 

59 

3/4 

60  15  . 

60  8 

9 

60 

5/8 

60  il/6 

62  5 

Etain  :  disponible. . 

133  15  . 

134  5 

132 

il* 

134  5 

133  12  6 

—     à  3  mois.. . . 

135  .. 

133  12 

6 

134 

1/8 

135  15 

135  5 

Plomb  anglais  :disp. 

13  10  . 

13  15 

13 

li/6 

13  15 

13  12'6 

—    espagnol:  — 

13  6  3 

13  12 

6 

13 

7/6 

13  8/9 

13  7  6 

Zinc  :  disponible. . , 

19  iô  . 

19  17 

6 

19 

15 

19  12/6 

20    .  . 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

51  2 

50  8 

4' 

)  8 

48  2 

48  4 

Hermès. 


Soies.  —  Une  légère  amélioration  s'est  produite,  depuis 
quelques  jours,  sur  le  marché  de  la  soie;  elle  a  porté  sur 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  87  octobre  1908. 

L'Allemagne  et  la  Conférence  internationale.  —  Le  marché  linancior. 
—  Abondance  de  disponibilités  monétaires.  —  Les  nouvelles 
charges  fiscales  sur  les  industries. 

M.  Isvolski,  ministre  des  Affaires  étrangères  de 
liussie,  dans  sa  tournée  par  les  capitales  européennes, 
est  arrivé  à  Berlin.»  Il  y  a  eu  plusieurs  entrevues  avec 
les  dirigeants  de  la  politique  impériale,  notamment 
avec  M.  de  Schœn,  secrétaire  d'Etat  aux  affaires  étran- 
gères. Tout  ce  qu'on  en  connaît,  c'est  que  l'Allemagne 
est  acquise  maintenant  au  principe  de  la  conférence 
internationale  ;  elle  ne  met  qu'une  condition  à  son  ac- 
ceptation :  c'est  que  l' Autriche-Hongrie  accepte  aussi 
d'y  assister.  Pour  tout  le  reste,  M.  Isvolsky  ne  parait 
pas  avoir  remporté  de  grands  succès  à  Berlin,  dépen- 
dant on  a  publié  un  communiqué  officiel  qui  dit  : 
«  Les  deux  gouvernements  allemand  et  russe  ne  cesse- 
ront de  s'efforcer  d'arriver  à  une  solution  équitable  et 
pacifique  des  difficultés  actuelles  ». 

A  la  Bourse  de  Berlin,  la  confiance  ne  semble  pas 
être  complètement  revenue  :  cela  apparaît  dans  la  ra- 
reté des  affaires  plus  que  dans  la  tenue  des  cours  qui 
se  maintiennent  fermes.  Les  fonds  d'Etat  allemands 
ont  particulièrement  montré  de  la  résistance  et  sont 
encore  l'objet  d'un  plus  grand  nombre  de  demandes. 

L'abondance  des  disponibilités  monétaires  y  exerce, 
aussi,  son  iniluence  bienfaisante  :  pour  se  rendre 
compte  de  ce  qu'est  cette  abondance,  il  suffira  de  se 
représenter  qu'à  la  fin  d'octobre  l'escompte  libre  ne  dé- 
passe pas  2  11/16  0/0,  chose  qu'on  n'avait  pas  encore 
vue.  L'année  dernière,  à  pareille  époque,  l'escompte 
hors  banque  était  à  5  0/0.  L'argent  est  si  offert  que  des 
quantités  considérables  ne  trouvent  pas  preneurs  et 
que  le  taux  de  l'escompte  va  s'abaisser  encore.  Le 
taux  des  reports  à  la  prochaine  liquidation  ne  dépas- 
sera pas  3  r/SÈ  0/0. 

La  Rcichsbank  profite  naturellement  de  cette  situa- 
tion :  au  dernier  bilan  on  a  constaté  une  diminution 
de  'ù  millions  de  marks  dans  la  circulation  des  billets 
et  une  augmentation  de  31  millions  de  marks  dans  le 
stock  métallique.  Alors  qu'à  la  même  époque  de  l'année 
dernière  la  Reichsbank  avait  émis  52  millions  de  billets 
soumis  à  l'impôt,  elle  possède  aujourd'hui  une  réserve 
de  83  millions  de  marks  de  billets  libres  d'impôt. 

Mais  si  l'on  se  souvient  qu'aux  années  précédentes 
la  grande  tension  monétaire  de  l'automne  venait  exclu- 
sivement des  besoins  d'argent  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie, on  se  trouve  moins  enclin  à  se  féliciter  de  la 
situation  actuelle.  L'abondance  de  numéraire  sans 
emploi  n'est  pas  précisément  un  symptôme  favorable  : 
elle  est  l'indice  de  la  stagnation  des  affaires  et  de 
l'arrêt  de  la  production. 

Heureusement  pour  l'Allemagne,  l'abondance  de  ses 
dernières  récoltes  et  l'état  satisfaisant  des  campagnes, 
contrebalance,  dans  une  certaine  mesure,  le  marasme 
actuel  de  ses  industries.  Ainsi,  dans  les  trois  premiers 
trimestres  de  1908,  les  importations  des  produits  divers 
des  campagnes  n'ont  été  que  de  3.823  millions  de 
marks  contre  4. li  6  millions,  dans  les  mômes  mois  de 
1907,  et  les  exportations  ont  été  de  814  millions  contre 
762.  Ces  données  amélioreront,  dans  une  sensible 
mesure,  l'état  de  notre  balance  commerciale  de  l'année. 

Aucune  progression  n'est  encore  signalée  dans  l'état 
de  nos* grandes  industries.  On  affirme  cependant  qu'on 
constate  des  indices  de  reprise  dans  les  '  différentes 
branches  de  l'industrie  du  bâtiment,  et  que  l'activité 
y  arrivera  à  son  plein  vers  le  printemps  prochain. 
Cette  reprise  serait  une  conséquence  directe  de  l'abon- 
dance d'argent  qui  permettrait  aux  banques  hypothé- 
caires de  fournir  des  avances  en  grande  quantité  et  à 
bon  marché. 


Mais  sur  les  marchés  métallurgiques  et  charbon- 
niers, on  n'entrevoit  aucune  amélioration,  même  loin- 
taine, à  la  situation  qui  n'est  guère  réjouissante.  Ces 
industries  avaient  tiré  longtemps  une  prospérité  fac- 
tice de  la  rude  discipline  que  leur  imposait  la  surveil- 
lance des  cartels.  Beaucoup  d'entre  eux,  et  des  plus 
importants,  se  sont  dissous  et  les  entreprises,  sans 
cohésion  ni  entente,  voient  sans  cesse  diminuer  leurs 
commandes  et  s'abaisser  les  prix  de  vente.  La  vie  de- 
vient très  pénible  pour  tous  les  producteurs  du  fer  et, 
par  contre  coup,  pour  les  producteurs  de  charbon. 

Pendant  que  tous  cherchent  des  remèdes  au  malaise 
économique,  le  gouvernement  prussien  a  déposé  au 
Landtag  un  projet  de  loi  augmentant  dans  des  propor- 
tions considérables  les  charges  fiscales  des  sociétés  par 
actions.  Et  le  gouvernement  impérial  avait  déjà 
annoncé  de  nouveaux  impôts  sur  la  bière,  le  gaz  et 
l'électricité  !  Voilà  les  seuls  encouragements  officiels 
qui  soient  encore  venus  à  nos  industriels  !  Dans  le 
moment  le  plus  critique  que  traversent  nos  industries, 
on  les  surcharge  encore  de  nouveaux  impôts  ;  on  leur 
rend  la  vie  plus  difficile  et  écarte  d'eux  les  capitaux. 


Iflformatioîis  Éiiiipi;  el  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

23  octob. 

DiUSnet. 

23  <  ■  c 

lob. 

Bit.lôoct. 

ACTIF  (milliers  de  marks)' 

Métal  et  or  en  lingots  

1.100.523 

+ 

31.146 

808 

382 

+ 

39.886 

Billets  du  Trésor  

63.038 

+ 

2.135 

93 

261 

f 

480 

35 .491 

+ 

6.477 

34 

993 

4- 

7.031. 

Lettres  de  change  

916:841 

46  828 

1 . 223 

595 

9.059 

60.037 

14.305 

76 

409 

41.630 

243.063 

37.939 

103 

596 

41 . 435 

Divers  

133.689 

10.623 

107 

086 

T 

8.753 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

(n. 

mod.) 

180 

000 

(n. 

mod.'l 

6'i.sl', 

(n. 

mod.) 

64 

Kl  4 

(n. 

mod.) 

Circulation  de  billets  .  .•  

1.588.881 

51.906 

1.538 

979 

57.578. 

Autres  engagements  à  vue... 

681. 0*49 

19.2/^1 

598 

465 

+ 

19.402 

Divers  

57.188 

+ 

1.213 

05 

064 

+ 

2.202 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  d»  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

en  ^ 

à  -  — 

O  o 

O 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

/o 

22  août  

1.166 

1.411 

758 

884 

59 

+  324 

4  % 

1.112 

1.477 

710 

902 

72 

+  188 

17  »   

1.126 

1.450 

811 

918 

72' 

+  239 

23  »   

1.144 

1 .466 

810 

933 

63 

+  247 

5 

1"  octob  

1.033 

1.897 

660 

1.210 

59 

-  321 

8  »   

1.039 

1.759 

«62 

1.063 

194 

-  167 

16  »  

1 .069 

1.641 

700 

964 

74 

—  8 

25  »   

1.100 

1.589 

681 

917 

60 

+  83 

» 

Les  Chemins  de  fer  allemands.  —  L'administration  des 
chemins  de  fer  allemands  vient  do  publier  les  recettes  du 
mois  de  septembre.  Les  résultats  sont,  dans  l'ensemble,  assez 
satisfaisants,  bien  que  l'on  n'ait  pas  à  enregistrer,  par  rap- 
port au  mois  correspondant  9e  l'année  précédente,  des  aug- 
mentations aussi  fortes  qu'en  1007.  Néanmoins,  on  doit  se 
montrer  satisfait,  puisque  l'on  constate  une  augmentation  : 
les  recettes  provenant  du  trafic  des  voyageurs  ont  été,  en 
septembre,  de  63.020. 058  marks,  soit,  par  rapport  à  septem- 
bre 1907,  une  augmentation  de  1  .(115.568  marks.  Les  recettes 
provenant  du  trafic  des  marchandises  se  sont  élevées  à  136 
millions  432.436  marks,  soit  une  augmentation  de  671.425 
marks.  L'augmentation  proportïofinêlle  des  recettes  kilomé- 
triques des  voyageurs  est  de  1.24  0/0  par  rapport  à  septem- 
bre 1907.  Par  contre,  les  recettes  des  marchandises  sont  en 
diminution  de  0180  0/0  par  kilomètre.  Au  total,  les  recettes 
des  chemins  de  fer  allemands  pendant  le  mois  de  septembre 
ont  atteint  200.359.00i  marks,  soit  une  augmentation  de 
2.286.993  marks  par  rapport  à  septembre  1907. 
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La  longueur  exploitée  a  été  de  50.468  kilomètres,  en  aug- 
mentation de  681  kilomètres  sur  le  mois  correspondant  de 
1907. 


Les  Chemins  de  fer  prussiens.  —  L'Administration  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  prussien  vient  do  publier  les  recettes 
du  mois  de  septembre.  Pour  la  première  fois,  depuis  long- 
temps, on  enregistre  une  augmentation  des  recettes  prove- 
nant des  marchandises  par  rapport  au  mois  correspondant 
de  l'année  précédente.  11  est  vrai  que,  le  mois  de  septembre 
dernier  n'ayant  eu  que  quatre  dimanches,  il  y  a  eu  un  jour 
de  chômage  de  moins  qu'en  septembre  1907.  Les  recettes 
totales  de  septembre  ont  été  de  167.820.000  marks,  en  aug- 
mentation de  2.884. C00  marks  sur  celles  de  septembre  1907. 
Sur  ce  total,  les  recettes  provenant  dos  voyageurs  atteignent 
49.008.000  marks,  soit  une  augmentation  de  1.207.000  marks 
par  rapport  à  septembre  1907  ;  les  recettes  provenant  des 
marchandises  s'élèvent  à  1C8. 143.000  marks,  en  augmentation 
de  912.000  marks,  et.  les  recettes  diverses  sont  de  10.6G9.C00 
marks,  en  augmentation  de  765.000  marks.  Pour  le  premier 
semestre  do  l'année  en  cours  (avril-septembre),  les  recettes 
totales  atteignent  982.955.000  maris,  en  diminution  de 
8.387.000  marks  sur  le  premier  semestre  de  l'exercice  1907- 
1908  ;  sur  ce  total,  les  recettes  provenant  des  voyageurs 
s'élèvent  à  310.969.000  marks,  en  augmentation  de  13.601.000 
marks  sur  celles  du  premier  semestre  1907-1908  ;  les  recettes 
provenant  des  marchandises  atteignent  613.604.000  marks, 
soit  une  diminution  de  22.082.000  marks,  et  les  recettes 
diverses  sont  de  58.382.000  marks,  soit  une  augmentation  de 
94.000  marks. 

La  longueur  exploitée  à  la  fin  de  septembre  1908  était  de 
36.117  kilomètres,  en  augmentation  de  511  kilomètres  sur  la 
longueur  exploitée  à  la  fin  de  septembre  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  29  octobre  1908. 

La  tendance  est  irrégulière  sur  notre  place.  Les  fonds 
d'Etats  sont  fermes  ;  la  Deutsche  Bank  est  offerte  ;  les  va- 
leurs industrielles  sont  faibles. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  84  75;  Russe  190'?, 
82  80;  Deutsche  Bank,  237  ..  ;  Harrener,  190  50;  Laura, 
197  30  Bochumer,  219  25. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  27  octobre  1908. 
La  situation  financière.  —  Les  fluctuations  du  Stock-Exchange.  — 
La  navigation  en  1907.  —  L'industrie  du  fer. 

Le  taux  d'escompte  sur  le  marché  libre  s'est  un  peu 
raffermi  cette  semaine  par  suite  de  la  baisse  du  change 
franeais  à  25  09  et  de  l'avance  enregistrée  par  le  cours 
de  l'or,  qui  est  arrivé  à  77  sh.  11  5/8  d.  L'argent  est 
toujours  abondant,  malgré  la  récente  émission  de 
3  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  :  les 
prêts  au  jour  le  jour  s'obtiennent  autour  de  3/4  0/0, 
les  prêts  jusqu'à  la  fin  de  mois  aux  environs  de  1  0/0. 

Le  Stalist  estime  qu'un  resserrement  monétaire  ne 
semble  pas  devoir  être  à  craindre,  même  en  décembre, 
alors  qu'un  montant  assez  important  de  numéraire  est 
expédié  en  province,  à  moins  que  le  Trésor  ne  procède 
à  de  nouvelles  émissions.  Des  sommes  modérées  de 
métal  jaune  continuent  à  être  expédiées  par  la  Banque 
d'Angleterre  sur  la  République  Argentine;  toutefois 
le  numéraire  nécessaire  à  la  circulation  intérieure  pa- 
rait devoir  atteindre,  cette  année,  un  montant  moins 
considérable  que  d'ordinaire. 

D'après  les  chiffres  du  dernier  bilan,  la  réserve  delà 
Banque  s'élève  à  26.194.708  liv.  st.,  en  plus-value  de 
209.098  liv.  st.  sur  la  semaine  précédente,  tandis  que 
rencaisse-or  a  gagné  105.108  liv.  st.,  à  30.038  088 livres 
sterling.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est 
passé  de  51  à  51  3/4  0/0.  L'an  dernier  à  pareille  époque 


l'encaisse-or  était  de  84.773.814  liv.  st.,  la  réserve  de 
24.018.364  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  en- 
gagements ne  dépassait  pas  47  1/4  0/0. 

En  dépit  de  l'incertitude  concernant  la  situation 
politique  qui,  durant  le  mois  dernier,  a  affecté  les 
marchés  financiers,  il  convient  de  remarquer  que  le 
Stock-Exchange  n'a  pas  souffert  autant  qu'on  aurait 
pu  le  craindre.  Après  une  chute  soudaine  des  cours, 
sur  la  nouvelle  de  la  conduite  de  l'Autriche  et  delà 
Bulgarie,  une  reprise  s'est  manifestée  graduellement, 
de  sorte  que,  pour  le  mois  terminé  le  20  octobre,  les 
387  catégories  de  valeurs  dont  le  Banl,e>'s  Magazine 
suit  les  variations  n'ont  enregistré  qu'une  moins-value 
de  21.500.000  liv.  st.  ou  0.50  0/0,  comparativement  à 
une  hausse  de  0.57  0/0  pour  septembre  et  une  plus- 
value  de  0.22  0  0  pour  août.  La  baisse  a  été  surtout 
sensible  sur  les  fonds  d'Etats  étrangers.  Les  chemins 
américains  ont  bénéficié  d'une  nouvelle  avance  de 
0.8  0/0,  grâce  à  des  achats  de  New- York  ;  les  actions 
ordinaires  des  chemins  anglais  se  retrouvent  égale- 
ment en  légère  hausse.  Le  marché  minier  s'est  ressenti 
assez  fortement  de  la  situation  politique,  mais  une 
reprise  s'est  produite  par  la  suite,  qui  s'est  traduite 
par  une  avance  de  1.1  0/0  sur  le  niveau  le  plus  bas 
touché  pendant  le  mois  considéré. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  les  statistiques 
de  la  navigation  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pen- 
dant l'année  1907.  Il  résulte  de  ces  chiffres  qu'il  est 
entré  dans  les  ports  anglais  pendant  l'année  consi- 
dérée 309.000  navires,  jaugeant  126  812,000  tonneaux 
(longs  cours  et  cabotage  réunis),  contre  370.000  navi- 
res, avec  127.273.000  tonneaux  en  1900,  et  qu'il  en  est 
sorti  306.800,  jaugeant  126.918.000  tonneaux,  contre 
371.100,  avec  120  millions  de  tonneaux  en  1900. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  de  la  navigation 
dans  les  principaux  ports,  c'est  Londres  qui  vient  en 
tête,  avec  11.160.400  tonneaux  à  l'entrée,  et  8.599.000  à 
la  sortie;  Liverpool  arrive  ensuite,  avec  8.107.100  ton- 
neaux à  l'entrée,  7.257.900  à  la  sortie  ;  Cardiff  se  place 
troisième,  avec  5.734.800  tonneaux  à  l'entrée,  9.011.700 
à  la  sortie.  On  remarquera  que,  si  l'on  considère  le 
tonnage  de  sortie,  c'est  ce  dernier  port  qui  vient  au 
premier  rang  ;  ce  fait  est  dû  à  ce  que  le  charbon  cons- 
titue le  principal  élément  du  mouvement  de  Cardiff. 

Signalons  enfin  que  le  nombre  des  bateaux  de  pêche 
enregistrés  à  la  fin  de  1907  était  de  26.100,  en  légère 
augmentation  sur  le  chiffre  de  1906,  avec  un  équipage 
global  de  107.100  hommes. 

Les  renseignements  que  l'on  possède  actuellement 
sur  les  principales  branches  industrielles  montrent 
que  la  situation  est  toujours  peu  brillante.  On  ne  parle 
pas  encore  d'une  reprise  du  travail  dans  le  Lancashire. 
En  ce  qui  concerne  l'industrie  métallurgique,  on  en- 
tend bien  parler  d'une  prochaine  amélioration,  mais 
jusqu'à  présent,  on  ne  constate  aucun  changement 
appréciable.  On  signale  bien  que  d'importantes  com- 
mandes de  navires  ont  été  faites  aux  chantiers  de  la 
Glyde.  Evidemment,  il  peut  en  résulter  un  accroisse- 
ment de  la  consommation  du  fer.  Mais,  d'une  part, 
cela  ne  sera  jamais  bien  sensible,  et,  d'autre  part,  les 
effets  de  ces  commandes  ne  pourront  se  faire  sentir 
que  plus  tard.  Toujours  est-il  que,  pour  le  moment,  la 
production  métallurgique  est  assez  fortement  au-des- 
sous de  celle  de  l'an  dernier.  C'est  ainsi  que  les  expor- 
tations de  fonte  n'ont  été,  en  septembre  1907,  que  de 
117.000  tonnes,  contre  145.000  pendant  le  mois  corres- 
pondant de  l'année  dernière.  Pour  les  neuf  premiers 
mois  de  1908,  les  exportations  n'ont  été  que  de  995.000 
tonnes,  contre  1  551.000  durant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  Nous  avons  expédié, cette  année,  370.000 
tonnes  de  moins  que  pendant  la  même  période  de  l'an 
passé,  aux  Etats  Unis,  90.0U0  de  moins  en  Allemagne, 
170.000  au  Canada,  02.000  en  Hollande  et  34.000  en 
Belgique.  Par  contre,  il  y  aune  légère  augmentation 
dans  nos  envois  en  France  ('27.000  tonnes)  et  en  Italie 
(30.000).  On  le  voit,  la  situation  est  des  plus  sérieuses. 
Certaines  personnes  craignent  même  qu'elle  ne  s'ag- 
[  grave  si,  par  suite  de  la  crise  industrielle  allemande, 
j  il  vient  à  se  produire,  contre  nous,  sur  les  marchés  du 
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continent,  une  concurrence  sérieuse  de  la  part  de  l'Al- 
lemagne. Mais  ce  ne  sont  là  que  des  craintes,  qui  ne  se 
réaliseront  peut-être  pas  ! 


BILAN  DE 


Billets  créés 


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

29  Octobre  1908 

Département  des  opérations  d'émission 
tassif         Liv.  st. 

53.202.000 


Total   53.202.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  34.752.000 

Total   53. 202. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.119.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.650.000 

Comptes  particuliers.  41.296.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  35.000 


Total   66.653.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.73!  .000 

Portefeuille  et  avances  25.655.000 

Billets  en  réserve   24.642.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .625.000 


Total   66.653.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
( excepté  les 
billetsa7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

/o 

10  septembre. . . 

38.154 

29.096 

51 

.214 

41.964 

27.508 

53.68 

17  »   

38.384 

28.823 

51 

.599 

41.874 

28.011 

54.23 

24  »   

38.571 

28.803 

51 

.933 

42.032 

28.218 

54.28 

1"  octobre  

38.017 

29.550 

50 

.608 

41.970 

26.917 

53.15 

8  »   

36.938 

29.428 

50 

.935 

42.660 

25.960 

50.943 

15  »   

36.533 

29.058 

50 

.753 

42.539 

25.925 

51.03 

22  »   

36.639 

28.894 

50 

.616 

42.110 

26.195 

51.70 

29  »   

36.377 

28.560 

48 

.946 

40.386 

26.267 

53.62 

Les  Joint  Stock  Banks.  —  L' Econcm'st  vient  de  publier 
son  étude  semestrielle  sur  les  Joint  Stock  Banks.  Il  ressort 
de  ce  travail  que  la  concentration,  observée  depuis  long- 
temps déjà  dans  le  Royaume-Uni,  se  poursuit  sans  interrup- 
tion :  durant  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  deux 
fusions  de  banques  se  sont  produites  en  Ecosse,  ce  qui  a 
ramené  à  neuf  le  nombre  des  Joint  Stock  Banks  écossai- 
ses (1).  Il  n'y  a  pas  eu  do  changement  dans  le  nombre  des 
banques  d'Irlande.  Mais  en  Angleterre,  on  a  également  à 
enregistrer  un  certain  nombre  d'absorptions  ou  de  fusions. 

Ces  modifications,  dans  le  nombre  des  Joint  Slock  Banks 
et  des  Banques  privées  publiant  des  comptes,  se  sont  pro- 
duites par  des  variations  dans  le  capital  versé  total  de  ces 
établissements.  C'est  ainsi  que  le  montant  total  du  capilal 
versé  des  Joint  Stock  Banks  anglaises  et  des  Banques  pri- 
vées de  l'Angleterre  publiant  régulièrement  leurs  comptes, 
s'est  accru  de  175.000  liv.  st.,  tandis  que  le  capital  des  Joint 
Stock  Banks  d'Ecosse  a  diminué  de  75.000  liv.  st.,  et  que 
celui  des  Banques  d'Irlande  n'a  pas  subi  de  changement. 

Finalement,  le  montant  total  du  capital  versé  des  Banques 
du  Royaume-Uni  dont  s'occupe  la  statistique  do  ÏEconomist 
s'est  accru,  pendant  le  premier  semestre  de  1908,  de  100.000 
livres  sterling. 

Par  contre,  les  réserves  ont  sensiblement  diminué  :  la 
moins-value  a  atteint  274.000  liv.  st.  pour  les  Banques  d'An- 
gleterre, et  794.000  pour  les  Banques  d'Ecosse.  Au  concraire, 
les  réserves  des  Banques  d'Irlande  ont  augmenté  de  40.000 
livres  sterling. - 

Voici  comment  se  présentait  la  situation  du  capital  et  des 
réserves  de  ces  Sociétés  au  30  juin  dernier  : 

Capital  et  réserves  à  fin  juin 
1907  ^1908    '"  Différence 


Angleterre  (y  compris 
l'île  do  Man  et  les 
îles  de  la  Manche) . . 

Ecosse  

Irlande  


(En  livres  sterling) 

101.222. 000  104. 123.000  —  99.000 
17.339.000  17.070.000  —  269.000 
11.278.000      11.318.000   +  40.000 


132.839.000     132.511.000  —  328.000 


(1)  Une  seule  de  ces  fusions  adonné  des  résultats  pendant 
le  semestre. 


Le  capital  versé  n'est  que  de  63.3i7.549  liv.  st.  pour  les 
Banques  de  l'Angleterre,  9.241 .070  liv.  st.  pour  les  Banques 
d'Ecosse,  et  7.309.000  liv.  st.  pour  les  Banques  d'Irlande. 

Voici  les  chiffres  les  plus  intéressants  fournis  par  les  bi- 
lans des  Joint  Stock  Banks  anglaises  : 

30  juin  1907  30  juin  1908 

Nombre  des  Banques,  y  compris  la  —  — 

Banque  d'Angleterre   T5  53 

Nombre  des  succursales   4.838  4.851 

Valeur  au  cours  du  jour  du  capital 

versé  £  187.229.000  186.860.8(0 

Capital  souscrit   232.212  (03  237.677.330 

Capital  versé   63.092.797  63.247.549 

Béserves  et  profils  non  distribués.  41.134.608  39.766.903 

Billets  au  porteur   29.619.469  29.332.962 

Acceptations   28.878.761  32.339.308 

Créanciers  divers   4.448.842  3.570.325 

Dépôts  et  comptes  courants   713.262.732  712.281.509 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme . .  205 . 685 . 984  223 . 351 . 309 

Ti  1  rés  en  portefeuille   162. 798 . 831  162 . 711 . 693 

Escomptes  et  avances   475.729.408  4F6.860.808 

Immeubles  et  mobilier   35.222.986  37.634.747 

Les  six  Banques  d'Ecosse  en  fonctionnement  à  l'heure  ac- 
tuelle possèdent  conjointement  un  capital  souscrit  de  28  mil- 
lions 525.140  liv.  st.,  dont  9.241.070  liv.  st.  versées.  Leur 
circulation  reste  peu  importante  :  7.410.908  liv.  st.  ;  leurs 
dépôts  et  comptes  courants  s'élèvent  à  108.717.638  liv.  sty- 
les titres  en  portefeuille  représentent  31.957.881  liv.  si.;  les 
escomptes,  prêts  et  avances  sont  de  73.019.193  liv.  st. 

Les  neuf  Banques  d'Irlande  ont  ensemble  un  capital  sous- 
crit de  26.349.231  liv.  st.,  dont  7.309.231  liv.  st.  versées.  Leur 
circulation  n'est  que  de  6.386.330  liv.  st.  ;  leurs  dépôts  et 
comptes  courants  atteignent  58.305.024  liv.  st.  Les  titres  en 
portefeuille  ont  une  valeur  de20.297.885  liv.  st.  Les  escomptes, 
prêts  et  avances  s'élèvent  à  43.641.225  liv.  st.  En  ce  qui  con- 
cerne la  Banque  de  Guernesey  et  la  Banque  de  Vile  de  Man, 
les  chiffres  sont  les  suivants  :  capital  souscrit,  400.000  liv.  st.; 
capital  versé  :  80.000 liv.  st.  ;  circulation  :  69.674  liv.  st.;  dépôts 
et  comptes  courants  :  1.058.561  liv.  st.  ;  titres  en  portefeuille  : 
426.687  liv.  st.;  escomptes,  prêts  et  avances  :  649.557  liv.  st. 

Voici,  maintenant,  la  situation  dos  Banques  privées  qui 
publient  leurs  comptes  : 

30 juin  1906  39 juin  1907 

Nombre  de  Banques   11  11 

Capital  des  associés  et  réserve  £  4.249.841  4.160.634 

Dépôts  et  comptes  courants   27.426.196  26.842.410 

Billets  au  porteur   74.025  75.215 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme   7.064.340  7.473.477 

Titres  en  portefeuille   9.011.198  8.696.150 

Avances   15.573.590  14.766.081 

Signalons,  pour  terminer,  dans  le  nombre  des  banques 
du  Royaume-Uni,  la  diminution  de  4  Joint  Stock  Banks,  dont 
deux  en  Angleterre  :  la  Bradford  old  Bank  et  la  Lancaster 
Banking  Company,  respectivement  absorbées  par  Y  United 
Counties  Bank  et  la  Manchester  and  Liverpool  District  Bank, 
et  doux  en  Ecosse.  Mais  ici,  une  seule  des  deux  fusions  a 
donné  des  résultats  pendant  le  semestre  :  celle  de  la  Caledo 
nian  Bank  avec  la  Bank  of  Scotland.  L'autre  fusion  n'en" 
trera  en  vigueur  que  dans  le  second  semestre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  29  octobre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  262. C00  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  soutenue;  les  fonds 
d'Etat  sont  calmes  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  3/4;  Russe  5  010,  98  3/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  70  ./.  ;  V Anaconda  à  9  1/2. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  179  ./.  ;  Y  Union  Pacific  à 
175  1/4;  le  Louisville  à  1121/2;  YAtchison  à  94  5/8  et  le 
Reading  à  68  .  / . . 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie  -  Belgique 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Viwme,  3ï  octobre  1908. 
La  situation  politique.  —  Les  événement*  d'Orient   —  La  marché 
linaucier.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  lach^tdes  cliemins  de 
1er  par  l'Etat. 

On  commence  à  se  rassurer,  à  Vienne,  sur  l'avenir 
de  la  paix.  On  ne  voit  plus  aucune  cause  sérieuse  pour 
laquelle  cette  paix  pourrait  être  rompue  et,  en  Autri- 
che-Hongrie même,  on  se  persuade  peu  à  peu  que  le 
vieux  souverain  n'a  pas  voulu,  sur  la  fin  de  sa  vie, 
lancer  sou  pays  dans  une  politique  d'aventures.  Le 
seul  et  dernier  point  inquiétant  était  la  nervosité'  de 
la  Serbie  et  son  attitude  menaçante.  Mais  il  apparaît, 
depuis  quelques  jours,  que  le  gouvernement  serbe  ne 
se  laisse  guère  influencer  par  la  nervosité  de  la  na- 
tion et,  à  Vienne,  on  augure  favorablement  de  la  sa- 
gesse du  roi  Pierre.  Au  surplus,  on  a  pris  vis-à-vis 
de  la  Serbie  une  attitude  assez  nette.  Après  avoir 
fait  déclarer  au  gouvernement  serbe  qu'on  ne  lui 
accorderait,  en  aucun  cas,  aucune  compensation  terri- 
toriale, l'Autriche-Hongrie  a  encore  fait  savoir  qu'elle 
n'était  pas  belliqueuse,  mais  qu'elle  accepterait  volon- 
tiers la  guerre  si  la  Serbie  le  désirait.  Depuis,  on 
semble  s'être  un  peu  calmé  à  Belgrade. 

Les  relations  entre  Vienne  et  Berlin  semblent  s'être 
améliorées  aussi,  bien  que  Berlin  boude  encore  un  peu 
son  allié  trop  «  indépendant  ».  Mais  l'Allemagne  ayant 
déclaré  qu'elle  n'irait  à  une  conférence  que  si  l'Autri- 
che Hongrie  ne  refusait  pas  de  s'y  rendre,  les  rapports 
paraissent  redevenus  tout  à  fait  cordiaux. 

Il  n'est  pas  jusqu'àl'Angleterre  qui  ne  soit  redevenue 
sympathique  et  les  attaques  de  la  presse  contre  le 
gouvernement  anglais  ont  presque  entièrement  cessé. 
Cela  vient  de  ce  que  l'Ambassadeur  d'Angleterre 
auprès  de  la  cour  de  Vienne  a  fait  une  démarche  déci- 
sive. Le  gouvernement  anglais  aurait  fait  déclarer 
qu'il  ne  s'était  jamais  opposé  à  des  négociations  di- 
rectes entre  l'Autriche-Hongrie  et  la  Turquie. 

Ainsi  donc,  presque  plus  de  points  noirs  à  l'horizon 
international.  La  situation  intérieure  est  plus  trou- 
blée, et  sans  doute  que,  sans  les  difficultés  de  la  poli- 
tique extérieure,  nous  aurions  déjà  eu  une  crise 
ministérielle.  Tous  les  ministres  tchèques  sans  porte- 
feuille viennent  de  donner  leur  démission,  à  la  suite 
de  l'ajournement  de  la  Diète  de  Boliême.  Le  Cabinet, 
ainsi  amputé  de  deux  de  ses  principaux  membres, 
n'est  plus  viable  ;  le  ministère  Beck  devait  démis- 
sionner. Mais  l'Empereur  n'a  pas  voulu  d'une  crise 
ministérielle  dans  les  circonstances  actuelles,  et  le 
Cabinet  garde  provisoirement  le  pouvoir. 

L'inactivité  la  plus  complète  règne  à  la  Bourse  de 
Vienne  ;  mais  cette  abstention  générale  du  public 
n'inllue  heureusement  pas  sur  les  cours,  qui  restent 
fermes,  soutenus  par  les  bonnes  dispositions  des 
places  étrangères. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  ne  constate  encore 
aucune  tension  ;  mais  cette  aisance  vient  surtout  de 
l'absence  des  demandes.  L'argent  hors  banque  est 
abondant  et  se  maintient  au-dessous  de  4  0/0.  Cepen- 
dant, le  dernier  bilan  de  la  Banque  austro-hongroise 
accusait  une  légère  diminution  de  l'encaisse  métallique 
et  une  augmentation  du  portefeuille  d'escompte.  La 
réserve  des  billets  libres  d'impôt  a  diminué,  en  une 
semaine,  de  10  millions  de  couronnes  et  n'est  actuel- 
lement que  de  23  millions  de  couronnes. 

Il  s'est  produit  un  événement  important  depuis  ma 
dernière  lettre  :  on  a  signé,  à  Vienne,  les  conventions 
relatives  au  rachat  des  lignes  de  la  Compagnie  des 
chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  (ligne  du  Nord- 
Ouest  et  ligne  de  raccordement  du  Sud  et  du  Nord). 

Les  principaux  points  de  ces  conventions  sont  : 

L'Etat  rachète  presque  toutes  les  lignes  et  se  charge 
du  service  des  actions  et  des  priorités.  Ne  deviendront 


pas  propriétés  do  l'Etat  les  usines  de  Bohême, la  fabri- 
que de  machines  de  Vienne  et  les  charbonnages  de  la 

Société. 

La  Compagnie  pourvoit  à  la  dépréciation  de  la  xulula 
pour  le  service  des  priorités  au  moyen  de  l'indemnité 
d'agio  qui  lui  a  été  assurée  par  le  gouvernement  hon- 
grois. 

Ces  accords  ont  un  effet  rétroactif.  La  date  de  reprise 
de  l'exploitation  par  lEtat  est  le  1"  janvier  1008.  Les 
recettes  et  les  dépenses  de  l'année  courante  ne  concer- 
neront donc  que  l'Etat  si  le  rachat  est  accepté  par  le 
Parlement  avant  le  31  mars  1909, sinon  ces  conventions 
seront  périmées. 

11  manque  encore  à  la  validité  de  ces  conventions 
l'approbation  de  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
qui  se  réunira  à  la  tin  d'octobre. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  27  octobre  1908, 
Le  marché  du  comptant  et  le  marché  à  terme.  —  Les  valeurs 
sidérurgiques  et  les  charbonnages. 

Après  quelques  séances  indécises  mais  plutôt  lourdes 
dans  le  courant  de  la  semaine  dernière,  le  marché 
montre  des  dispositions  plus  favorables,  les  nouvelles 
de  la  situation  politique  dans  les  Balkans  étant  de 
nouveau  à  l'optimisme. 

Il  apparaît  de  plus  en  plus  probable  que  les  pour- 
parlers engagés  amèneront  une  solution  pacifique  de 
la  question  d'Orient,  et,  dans  cet  espoir,  les  marchés 
internationaux  envoient  des  cours  en  reprise. 

Les  engagements  contractés  manquent  encore  d'am- 
pleur, chacun  se  tenant  sur  une  prudente  réserve,  et 
c'est  plutôt  par  les  rachats  des  baissiers  que  par  la 
prise  de  nouvelles  positions  que  les  cours  s'amélio- 
rent. 

Le  Rio-Tinto,  principalement,  pour.-uit  sa  marche 
en  avant  avec  une  allègre  désinvolture,  gagnant  exac- 
tement 100  fr.  dans  la  huitaine,  à  1.760  contre  1. 660; 
les  avis  de  New-York  arrivent  pleins  d'enthousiasme 
pour  une  reprise  industrielle  tout  aussitôt  l'élection 
présidentielle;  il  reste  à  savoirsi  les  espérances  les  plus 
optimistes  ne  sont  pas  déjà  escomptées  dans  les  cours 
actuels  et  si,  une  fois  le  fait  accompli,  la  Bourse  ne 
procédera  pas  à  des  réalisations  qui  feront  reperdre 
une  partie  de  l'avance  acquise.  Quoi  qu'il  en  soit,  le 
cuivre-métal,  fortement  travaillé  par  la  spéculation, 
ne  gagne  pas  moins  de  2  liv.  st.  dans  la  semaine,  le 
portant  à  62  liv.  st.  1/4;  on  parle  en  Amérique  de  la 
formation  d'un  puissant  syndicat  en  vue  d'accumuler 
dans  les  bas  prix  une  énorme  quantité  de  cuivre  en 
prévision  d'une  forte  hausse  en  1909. 

Les  Chemins  espagnols  fortement  discutés  la  se- 
maine dernière,  sont  au  commencement  de  celle-ci, 
fortement  demandés  ;  il  ne  nous  étonnerait  pas  que  ce 
soit  à  l'approche  de  la  liquidation  de  fin  de  mois  que 
nous  devions  ce  changement  d'orientation  et  qu'il  y 
ait  quelques  positions  de  baissiers  à  racheter.  Nord- 
Espagne  334,  Saragosse  410  ;  les  recettes  de  la  première 
décade  d'octobre  pour  cette  dernière  Compagnie  pré- 
sentent une  augmentation  de  212.000  pesetas,  portant 
à  2.668.000  pesetas  la  plus-value  totale  depuis  le  com- 
mencement de  l'exercice  en  cours  ;  on  parle  déjà  du 
dividende  que  la  Société  pourra  donner  pour  1908  et 
on  l'évalue  à  20  pesetas,  contre  16  pesetas  pour  1907. 
Le  Nord-Espagne  a  aussi  de  chauds  partisans  qui  pro- 
nostiquent un  dividende  de  beaucoup  supérieur  à  celui 
de  l'année  dernière  et  pouvant  atteindre  presque,  si  la 
Compagnie  le  veut,  celui  de  la  Saragosse  ;  il  est  un  peu 
trop  tôt  pour  en  parler  en  pleine  connaissance  de 
cause,  mais  ce  qu'on  peut  constater,  c'est  que  l'écart 
entre  ces  deux  valeurs  est  en  constante  diminution; 
de  150  fr.  en  octobre  1906  (420-270),  il  est  passé  à  100 
francs  en  octobre  1907  (380-280)  et  n'est  plus  mainte- 
nant que  de  75  francs  environ. 
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Les  valeurs  de  traction  profitent  de  la  meilleure  te- 
nue Générale,  mais  sans  conviction  ;  la  Parisienne 
Electrique  s'inscrit  à  237,  contre  234,  les  Radways 
Electricité  134,  contre  133,  les  Nitrate  Raitway s,  tou- 
jours  fort  discutés,  réactionnent  à  221,  contre  224  sur 
l'annonce  officielle  d'un  acompte  de  dividende  fixe  a 
1  1/2  0/0,  contre  3  0/0  l'année  dernière,  et  enfin  le  plus 
privilégié  de  ce  groupe,  le  MétropoLdain  de  Paris, 
monte  de  495  à  500,  mis  un  peu  plus  en  vue  par  l'affi- 
chage de  ses  recettes  journalières  pour  lesquelles  on 
constate  une  progression  sensible  sur  celle  de  l'exer- 
cice précédent. 

Les  tramways  de  Rio-de- Janeiro,  pour  lesquels  la 
même  remarque  est  à  faire  quant  à  ses  recettes  heb- 
domadaires, profite  d'une  manière  plus  sensible  de 
l'amélioration  constatée  et  passe  de  330  à  341  avec  un 
marché  très  animé. 

La  Rand  Mines  a  eu  tout  d'abord  un  marche  très 
indécis  sur  lequel  la  lourdeur  fut  la  note  domi- 
nante; quelques  achats  pour  compte  de  Londres, 
l'ont  beaucoup  ranimée  à  la  Bourse  de  ce  jour,  la 
portant  à  173  contre  170. 

Sur  notre  marché  du  comptant  les  cours  sont  assez 
bien  tenus,  mais  les  affaires  y  sont  très  restreintes  ; 
l'argent  ne  fait  pas  défaut  cependant,  on  le  voit  par 
les  taux  d'escompte  ;  mais  le  voici  de  nouveau  rendu 
très  timide.  Cet  état  de  choses  continuera  probable- 
ment jusqu'à  solution  satisfaisante  des  questions  en 
suspens,  telles  que  celles  d'Orient,  du  Maroc  et  de 
Perse,  et  ce,  d'autant  plus  que  les  nouvelles  indus- 
trielles sont  de  nouveau  pessimistes  ;  on  signale  une 
nouvelle  période  d'hésitation  de  la  part  des  consom- 
mateurs, et  on  considère  comme  ajournée  la  reprise 
industrielle  et  commerciale  sur  laquelle  on  comptait 
beaucoup  pour  le  commencement  de  cet  hiver. 

Pour  l'instant  nous  sommes  loin  de  cette  reprise  ; 
le  prix  des  métaux  est  plus  bas  que  jamais,  et,  comme 
celui  du  coke  n'a  pas  baissé  dans  les  mêmes  propor- 
tions, les  doléances  des  métallurgistes  sont  plus  vives 
que  jamais. 

En  Angleterre,  le  prix  de  la  fonte  Cleveland  est  re- 
tombé au  prix  le  plus  bas  de  l'année,  soit  48  sh.  3  d., 
et  les  approvisionnements  aux  Magasins  Gonnal  sont 
en  constante  augmentation  ;  depuis  quatre  mois, 
40.000  tonnes  environ  ont  été  ajoutées  aux  stocks,  qui 
atteignent  actuellement  le  chiffre  de  85.735  tonnes. 

En  Allemagne,  la  dissolution  du  Syndicat  lorrain- 
luxembourgeois  des  fontes,  créé  en  1878,  a  été  décidé 
le  20  courant,  et,  à  partir  du  31  décembre  prochain,  la 
vente  des  fontes  sera  redevenue  libre,  ce  qui  n'est  pas 
pour  ouvrir  des  perspectives  de  hausse. 

Le  marché  charbonnier  n'est  pas  en  brillante  allure 
non  plus;  les  écoulements  en  charbons  industriels 
sont  toujours  très  restreints,  paralysés  qu'ils  sont  par 
la  prolongation  de  la  crise  industrielle  et  même  pour 
les  charbons  à  foyers  domestiques  ;  les  demandes 
sont  peu  nombreuses.  Bien  que  pour  cette  catégorie 
les  prix  n'aient  pas  encore  baissé,  il  ne  faudrait  rien 
moins  qu'un  hiver  très  rigoureux  pour  que  la  cote 
puisse  rester  à  son  niveau  actuel. 

En  Allemagne,  et  en  Angleterre  également,  le  marché 
du  charbon  est  lourd  et  déprimé. 


EGYPTE 


LA  SITUATION 

Le  Caire,  21  octobre  1908. 

La  question  d'Orient.  —  La  situation  financière.  —  La  récolte 
du  coton.  —  Le  budget  de  1909. 

Bien  qu'on  ne  soit  pas  ici  directement  intéressé  aux 
événements  qui  se  déroulent  dans  la  presqu'île  balka- 
nique, il  faut  reconnaître  pourtant  qu'on  en  suit  la 
marche  avec  la  plus  grande  attention.  D'ailleurs,  il 
suffit  de  jeter  un  coup  d'œil  sur  la  cote  pour  voir  que 
le  marché  des  valeurs  n'est  pas  resté  insensible  aux 
faits  politiques  qui  se  sont  produits  dans  les  Balkans. 


Le  volume  des  affaires  est  extrêmement  restreint; 
toutefois,  les  cours  semblent  vouloir  regagner  peu  à 
peu  le  terrain  brusquement  perdu. 

Il  est  évidemment  regrettable  pour  l'Egypte  que  ces 
événements  d'Orient  aient  eu  lieu  à  un  moment  où  une 
amélioration  commençait  à  se  faire  sentir  dans  la 
situation  économique.  Ce  n'est  pas  à  dire  que  les  effets 
de  la  dernière  crise  aient  complètement  disparu:  Les 
derniers  chiffres  publiés  par  l'Administration  des 
Finances  indiquent  en  effet,  pour  les  sept  premiers 
mois  de  l'année,  une  diminution  des  recettes  de 669-469 
livres  égyptiennes  et  une  augmentation  des  dépenses 
de  55.328  liv.  ég.,  ce  qui  correspond  à  un  déficit  de 
724.927  liv.  ég.  par  rapport  à  la  même  période  de  1907. 
Mais  il  convient  d'observer  que  la  diminution  des 
recettes  provient  surtout  d'un  ralentissement  des 
affaires  commerciales,  et  c'est  là  un  fait  qui  se  re- 
trouve actuellement  dans  presque  tous  les  pays  du 
monde. 

D'ailleurs,  les  capitaux  européens  semblent  vouloir 
reprendre  le  chemin  de  l'Egypte,  et  c'est  là  un  indice 
non  équivoque  d'amélioration.  C'est  ainsi  qu'on 
annonce  la  création  prochaine  d'une  nouvelle  banque 
hypothécaire,  au  capital  initial  de  1  million  de  livres 
sterling. 

Cependant  il  n'est  pas  douteux  qu'il  faudra  quelque 
temps  encore  avant  que  notre  pays  soit  remis  tout 
à  fait  de  la  dernière  crise.  Le  coton  est  en  effet  la 
grande  ressource  de  la  contrée,  et  les  renseignements 
que  l'on  possède  actuellement  sur  la  récolte  coton- 
nière  ne  sont  pas  très  satisfaisants.  On  estime  que, 
malgré  un  accroissement  de  la  superficie  cultivée,  on 
n'arrivera  pas  au  chiffre  de  l'an  dernier,  même  si  une 
température  propice  favorisait  1-éclosion  des  capsules 
de  la  seconde  et  de  la  troisième  cueillettes.  La  pre- 
mière cueillette  semble  avoir  été  irrégulière,  au-des- 
sous de  la  moyenne  comme  quantité,  qualité  et  rende- 
ment à  l'égrehage.  Les  probabilités  sont  pour  une 
production  de  6  millions  et  demi  de  kantars  au  lieu  de 
7  millions  et  un  quart  l'année  dernière. 

L'infériorité  de  la  récolte  paraît  devoir  être  attribuée 
à  l'époque  tardive  des  semailles,  retardées  par  les 
pluies  de  janvier,  février  et  mars,  et  aux  ravages  des 
parasites. 

Ces  perspectives,  en  somme  assez  peu  favorables  de 
la  récolte  cotonnière,  ne  sont  pas  sans  causer  des  dif- 
ficultés à  l'établissement  du  prochain  budget.  Il  ne 
faut  pas  devoir  s'attendre  en  effet,  dans  ces  condi- 
tions, à  une  augmentation  des  importations  (dont  le 
volume  varie  suivant  l'importance  de  la  production) 
et,  par  suite,  des  droits  de  douane;  d'où  diminution 
probable  des  recettes  de  cette  source  ;  quant  aux  au- 
tres catégories  de  revenus,  peut-être  auront-elles  à 
subir  encore  le  contre-coup  delà  crise.  Par  contre,  il 
semble  difficile  de  réaliser  des  économies  sur  les  dé- 
penses, par  suite  des  travaux  publics  à  accomplir  sur 
lesquels  des  sommes  importantes  sont  déjà  engagées. 
Et  l'on  sait  que,  dans  ce  chapitre  des  travaux  publics, 
il  reste  à  exécuter  un  programme  sérieux  :  achève- 
ment du  barrage  d'Assouan,  barrage  d'Esneh,  ponts 
de  Boulak,  de  Mansourah,  de  Karthoum,  etc.,  etc.. 

Aussi  espère- t-on  vivement  voir  se  produire  une 
hausse  dans  les  prix  du  coton,  qui  ont  quelque  peu 
souffert  durant  ces  dernières  semaines,  pour  com- 
penser dans  une  certaine  mesure  le  peu  d'abondance 
relative  de  la  récolte,  qui  est  en  somme  la  principale 
source  de  richesse  du  pays. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  26  octobre  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  Les  vins. 

Les  libéraux  escomptaient  leur  retour  aux  affaires 
dans  quelques  mois;  mais  ils  commencent  à  perdre 
espoir  en  vovant  la  bonne  entente  qui  règne  entre  leur 
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«hef  et  M.  Maura,  à  tel  point  qu'on  voit  proche  le 
moment  où  la  loi  d'administration  locale  sera  ap- 
prouvée, de  façon  h  pouvoir  servir  pour  les  élections 
municipales;  cependant,  le  ministre  des  Finances 
prépare  le  budget  de  1909,  de  façon  à  ce  qu'il  soit 
approuvé  à  la  fin  de  l'année  courante.  De  cette  façon, 
le  pouvoir  modérateur  sera  libre  d'agir  selon  les  cir- 
constances. 

Cette  semaine  commencera  la  discussion  de  la  loi 
relative  aux  alcools.  Le  projet  soumis  aux  Chambres 
remanie  le  tarif  actuel  et  ramène  l'impôt  à  40  pesetas 
par  hectolitre  réel  d'alcool  et  d'eau-de-vie  de  vin  ; 
70  pesetas  pour  les  autres  eaux-de-vie  et  alcools  neu- 
tres ;  l'alcool  dénaturé  payera  10  pesetas.  Les  forma- 
lités fiscales  imposées  parla  loi  en  vigueur  sont  très 
adoucies;  mais  une  grande  masse  de  viticulteurs  n'est 
pas  encore  satisfaite  de  ces  concessions  et  réclame 
que,  dans  le  cas  où  il  ne  sera  pas  possible  de  déclarer 
libre  la  distillation  du  vin,  l'impôt  sur  l'alcool  produit 
par  celui-ci  soit  réduit  à  20  pesetas.  En  outre,  on  pro- 
tese  de  voir  les  mélasses  de  canne  assimilées  au 
raisin  pour  l'application  de  l'impôt  sur  l'alcool  ;  mais 
les  réclamants  ne  tiennent  pas  compte  que  la  produc- 
tion de  ces  mélasses  dépasse  13.000  tonnes  par  an  ;  les 
matières  autres  que  le  vin,  les  piquettes  et  les  mélasses 
sont  peu  employées.  Voici  le  détail  des  produits  entrés 
dans  les  distilleries  en  1907  : 

Vins  et  piquettes            ( Hectolitres) ....  555.690 

Marcs  et  résidus                      —    477.481 

•  Mélasses                           (Tonnes)..'..  6.537 

Grains                                              . .  _ ,  g 

Autres  matières                        —     ,m  t  ,  7 

En  1906,  il  était  arrivé  aux  distilleries  2.009.068  hec- 
tolitres de  vin,  831.654  de  marcs  et  de  piquettes, 
33.835  tonnes  de  mélasses  de  toute  sorte,  34  de  grains 
et  84  d'autres  matières;  nous  n'avons  pas  entendu  dire 
que  la  production  d'alcool  ait  diminué  dans  les  mêmes 
proportions  que  celles  des  matières  distillées. 

Samedi  étant  jour  férié,  les  séances  de  notre  Bourse 
ont  été  réduites  à  cinq  pendant  la  semaine,  mais  au 
point  de  vue  des  affaires  cela  n'y  fait  rien.  La  spécu- 
lation à  la  hausse  n'ose  pas,  et  au  fond  ne  peut  pas, 
faire  mousser  les  cours  et  il  en  résulte  que  l'/ntérieure 
a  tourné  autour  du  prix  de  83  35  sans  dépasser  83  45. 
L1 Amortissable  4  0/0  a  fléchi  un  peu,  de  89  65  à  89  45, 
sous  l'effet  de  quelques  réalisations.  Le  5  0/0  a  perdu 
aussi  quelques  centimes  de  101  65  à  101  55  et  101  50 
mais  revient  à  101  65  et  reste  très  demandé. 

La  liquidation  s'annonce  comme  devant  être  facile, 
mais  le  report  n'est  pas  encore  ouvert  ;  au  fond  ce  qui 
déterminera  le  prix  des  capitaux  ce  sera  l'attitude  du 
marché  de  Paris  ;  en  attendant  notre  place  s'incline  à 
l'optimisme. 

Les  affaires  en  titres  de  Sociétés  ont  présenté  leur 
aspect  habituel  :  actions  Banque  d'Espagne,  449  et 
450  0/0;  Tabacs,  399;  Hispano-Americano,  148;  Espa- 
gnole de  Crédit,  117  50  ;  Rio  de  la  Plata,  393  et  394. 

Alcoholera  Espanola,  60  et  61  ;  Altos  Hornos,  285  50; 
Hydraulique  Sanlillana,  150  ;  Norle  de  Espana,  11  50  ; 
Duro  Felguera,  41  50  ;  Iérida  Reus,  85  ;  Explosifs, 
336;  Sucrières  :  préférences,  108  75  au  comptant,  109  à 
terme  ;  ordinaires,  43. 

Obligations  Sucrières,  102  50  ;  Conslrucciones  Meta- 
licas,  91  55;  Compagnie  d'Exploitation  du  M.  C.  P. 
3e  série,  94;  Chamberi,  97  ;  Saragosse  1",  91  30;  20e, 
89  45  ;  Cordoue-Séville,  88  10  ;  Can  franc,  97  50  ;  Madri- 
lèna,  100;  Mediodia,  100;  Sanlillana,  10175;  Ariza, 
105;  Papelera  Espanola,  97  25  ;  Duro  Felguera,  97; 
spéciales  Pampnlune,  87  ;  Est  de  l'Espagne  hypothé- 
caire, 8î  ;  2«  série,  82  75;  Andalous  P%  71"  25;  2e 
Puenle  Linil,  71  15. 

Les  cours  moyens  extrêmes  du  change  ont  été  111.725 
et  111,475,  mais  le  plus  haut  prix  n'a  pas  dépassé 
111,80;  la  tendance  est  encore  bonne  et  pour  le  mo- 
ment on  ne  prévoit  pas  une  élévation  des  cours.  Le 
J  résor  négocie  une  centaine  de  mille  francs  par  jour, 


ce  qui  suffit  pour  alimenter  le  marché,  qui  trouve  à 
acheter  assez  facilement  le  reste  de  ses  demandes. 
Le  montant  des  affaires  connu  a  été  : 

Francs        Livres  sterling 


19  octobre 

20  -  .. 

21  —  .. 

22  —  .. 

23  — 


485.000 
175.000 
300.000 
225.000 
375. 000 


8.000 
5.000 
ll.Of» 
4.500 
4.000 


Totaux. 


as  50  83  40 

101  60  101  05 

89  00  89  50 

450  ..  448  .. 

399  '.  \  398  50 

111  55  111  60 

27  98  28  08 

100  70  100  05 


1.510.000  32.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

5  oct.      12  oct.    19  oct.   20  oct. 

4  0/0  Intérieure   83  85  82  a5 

5  0/0  Amortissable   101  25  101  45 

4  0/0         —    89  95  89  60 

Banque  d'Espagne   452  ..  449  .. 

Banque  Hypothécaire   221  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs  399  50  ..... 

Change  sur  Paris   112  35  11145 

—  Londres ...  27  94  27  94 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     100  90     100  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après:  —  argent,  0.8million  ;  —escomptes 
commerciaux,  2.8;  —  crédits  et  avances,  1 .5;  -(-cré- 
dits sur  nantissement,  5.4;  —  circulation,  6. 

Le  bruit  court,  peut-être  avec  raison,  que  la  Banque 
obtiendra  certains  avantages  avec  la  refonte  de  la  loi 
de  1902,  qui  la  gêne  considérablement.  Sans  se  porter 
garant  des  on-dit  qui  peuvent  être  vrais  aujourd'hui 
et  inexacts  dans  quinze  jours,  il  semble  que  la  Banque 
obtiendra  la  faculté  de  compter  intégralement  ses 
valeurs  d'Etat  comme  garantie  du  passif  ;  peut-être  y 
aura-t-il  aussi  des  concessions  au  sujet  du  taux  des 
avances  sur  valeurs  d'Etat,  qui  ont  été,  autrefois*,  pour 
la  Banque  une  source  de  bénéfices,  qui  a  disparu 
aujourd'hui  parce  que  la  baisse  de  l'intérêt  de  ces 
valeurs  a  mis  celui-ci  au-dessous  du  taux  de  l'escompte. 
On  a  dit  encore  qu'il  sera  créé  un  impôt  sur  l'émission 
au-dessus  d'un  certain  chiffre.  Le  produit  de  cet 
impôt,  s'il  se  réalise,  dépendra,  naturellement,  de  la 
limite  fixée  pour  l'émission,  qui  donnera  lieu  à  de 
vives  discussions.  Il  n'est  guère  probable  qu'elle  soit 
au-dessous  de  1.500  ou  1.600  millions;  a  la  fin  de 
l'année  1902,  elle  était  de  1.618  millions  et,  le  cas 
échéant,  nous  ne  pensons  pas  qu'on  s'en  éloigne  beau- 
coup. Actuellement,  la  Banque  a  en  circulation  près 
de  1.7(0  millions,  mais  ceci  est  dû  à  l'opération  de 
retrait  des  écus  illégitimes. 

La  question  viticole  est  toujours  au  premier  plan 
des  préoccupations  des  agriculteurs  espagnols.  Dans 
un  congrès  tenu  ces  jours-ci  à  Santander,  on  a  prouvé 
l'utilité  de  replanter  les  vignobles  phylloxérés  pour 
augmenter  la  production  de  vin  ;  cela  peut  sembler 
étrange  alors  que  tout  le  monde  de  la  viticulture  se 
plaint  de  la  mévente  de  ses  produits.  Dans  ce  même 
congrès,  les  délégués  de  la  Rioja  ont  proposé  l'abroga- 
tion de  la  loi  accordant  la  franchise  aux  vins  français 
destinés  au  dépôt  de  coupages  à  Passages  :  on  a  mis 
en  avant  que  les  marques  espagnoles  se  sont  déjà  fait 
connaître  dans  l'Amérique  du  Sud  et  qu'il  est  inutile 
de  laisser  entrer  quelques  millions  de  litres  de  vins 
français,  exportés  ensuite  sous  le  couvert  des  marques 
espagnoles  auxquelles  on  les  a  mélangés. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  29  octobre  1908. 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place;  les  cours  restent 
sans  variations  appréciables. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  51. 
On  a  coté  :  Intérieure  83  40. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

La  Situation  Economique  et    Financière  du  Brésil 

(mite).  —  Eu  1902,  les  sommes  dues  au  gouvernement  brési- 
lien s'élevaient  à  51.998.000  milreis,  dont  23.906.000 milr.  par 
l'Uruguay,  lo">. 000  milreis  par  le  Paraguay,  18.051.000  milreis 
par  l'Etat  de  Bahia  et  9.898.000  milreis  par  l'Etat  de  Per- 
nambuco.  En  1907,  le  commerce  extérieur  du  Brésil  s'est 
élevé  à  94.704.501  liv.  st.,  dont  40.527.003  liv.  st.  à  l'impor- 
tation et  54. 176.898  liv.  st.  à  l'exportation. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  du  com- 
merce extérieur  du  Brésil  depuis  1898  : 

Années  Importations      Exportations  Total 

(En  livres  sterling) 

1898   27.708.000  30.023.000  57.731.000 

1899   26.568.752  29.330.000  55.893.752 

1900   25.150.924  33.161.000  58.311.924 

1901   21.377.003  40.621.993  61.998.996 

1902   23.279.418  36.437.456  59.716.874 

1903   24.207.810  36.883.175  61.090.985 

1904   25.915.423  39.430.136  65.34t. 559 

1905   29.830.050  44.643.113  74.473.163 

1906   33.204.041  53.059.480  86.263.521 

1£07   40.527.603  54.176.898  94.704.501 

Les  principaux  articles  d'exportation  ont  été  les  suivants 
en  1907  :  café,  28.559.063  liv.  st.;  caoutchouc,  12.827.926 
livres  sterling;  cacao,  2.012.796  liv.  st.;  coton,  1.734.507 
livres  sterling;  maté,  1.609.914  liv.  st.;  tabac,  1.284.036 
liv.  st.;  sucre,  135.700  liv.  st.  ;  divers,  6.012.956  liv.  st. 

Le  détail  du  commerce  extérieur  par  pays  de  provenances 
et  de  destination  n'est  pas  encore  connu  pour  l'année  1907. 
Voici,  à  titre  d'indication,  comment  se  sont  réparties  les  im- 
portations et  les  exportations  pendant  l'année  1906  : 

Pays  Importations  Exportations 

(En  livres  sterling) 

Angleterre   9.294.707  8.545  000 

Etats-Unis   8.805.128  18.628.000 

Allemagne   4.873.140  9.341.000 

France   3. 057.305  6.507.0)0 

Portugal   2.174.690  313.000 

Possessions  anglaises.. . .  1.043.035  » 

Uruguay   1.114.374 

Belgique   1.236.116  1.106.000 

Italie   1.094.826  510.000 

Le  mouvement  des  ports  du  Brésil  a  été,  en  1906,  de 
17.764  navires,  jaugeant  14.464.937  tonneaux  ;  sur  ces  chiffres, 
13.430  navires,  jaugeant  5.579.893  tonneaux  appartenaient  au 
pavillon  brésilien. 

La  Banque  Nationale  du  Brésil  a  été  réorganisée  par  le 
décret  du  30  décembre  1905;  son  capital  est  de  70.000.000  de 
milreis,  divisé  en  350.000  actions  de  200  milreis.  Les  action- 
naires de  l'ancienne  Banque  de  la  République  ont  reçu 
112.500  actions  libérées,  le  gouvernement  en  a  obtenu  le 
même  nombre  et  le  reste  a  été  offert  par  souscription  publi- 
que. La  nouvelle  banque  a  le  privilège  de  l'émission  des 
chèques-or  pour  le  payement  des  droits  ;  elle  a  également  la 
préférence  pour  le  remplacement  du  papier-monnaie  par 
les  billets  de  banque. 

^  Un  décret  promulgué  en  novembre  1907  pose  les  bases  de 
l'établissement  d'une  Banque  Centrale  Agricole  au  capital 
de  30.000.000  de  milreis. 

Les  dépôts  des  banques  d'épargne  s'élèvent  à  environ 
130  000.000  de  reis. 


ÉTATS-UNIS 


Les  Prévisions  sur  la  récolte  cotonnière  aux  Etats- 
Unis.  —  Il  est  encore  bien  tôt  pour  pouvoir  donner  des  in- 
dications sûres  au  sujet  de  la  nouvelle  récolte  cotonnière  aux 
Etats-Unis.  Cependant,  la  saison  est  suffisamment  avancée 
pour  que  l'on  puisse  établir  des  prévisions  ayant  quelque  va- 


leur. D'après  le  rapport  du  Gouvernement  pour  le  mois  de 
septembre,  la  situation  actuelle  delà  récolte  serait  représen- 
tée par  69.7  0/0,  au  lieu  de  67.7  0/0  en  septembre  1907,  et 
71.6  0/0  en  septembre  1906.  On  constate  une  réduction  sensi- 
ble par  rapport  aux  prévisions  des  mois  précédents  :  la  situa- 
tion de  la  récolte  était,  en  effet,  représentée  par  :  79.7  0/0  en 
mai  dernier,  81.2  0/0  en  juin  et  83  0/0  en  juillet.  On  a  déjà 
enregistré  un  changement  au  mois  d'août,  où  la  situation 
n'était  plus  représentée  que  par  72.7  0/0.  On  attribue  ce 
changement  dans  la  situation  de  la  culture  cotonnière  à  la 
chaleur  excessive  du  début  de  la  saison  et  aux  pluies  trop 
abondantes  qui  sont  survenues  ensuite.  Les  mauvaises  con- 
ditions climatériques  se  sont  particulièrement  fait  sentir  en 
Louisiane,  où  les  évaluations  officielles  sont  tombées  de 
83  0,0  en  juillet  à  55  0/0  en  septembre.  Il  convient,  cepen- 
dant, d'ajouter  qu'ici  une  cause  toute  spéciale  est  venue  ag- 
graver la  situation:  les  capsules  de  coton  ont,  en  effet,  été 
très  endommagées  par  le  boll-weevil.  Les  plantations  ont 
également  eu  à  souffrir  dans  l'Arkansas  et  la  Caroline  du 
Nord;  on  estime,  à  l'heure  actuelle,  la  situation  à  79  ou  70 
pour  cent  dans  ces  deux  pays,  alors  que  les  estimations  les 
plus  favorables  de  la  saison  variaient  entre  86  et  89  0/0  ! 

Onestimegénéralementquela  récolte  atteindra,  cette  année, 
12.500.000  ou  13  millions  de  balles,  contre  11.593.000  l'année 
dernière.  Mais  il  ne  faut  pas  attacher  une  importance  trop 
grande  à  ces  prévisions,  car  la  période  plus  froide,  dans  la- 
quelle nous  entrons,  peut  modifier  considérablement  la  si- 
tuation de  la  récolte.  Néanmoins,  on  peut  considérer  les 
indications  précédentes  comme  donnant  une  idée  assez  pré- 
cise de  ce  que  peut  être  nominalement  la  récolte  de  la  cam- 
pagne 1908-1S09.   

Marché  Financier  de  iMew-York 

New-York,  28  octobre  1908. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante,  mais  un  re- 
lèvement du  taux  do  l'intérêt  semble  devoir  se  faire  sentir 
d'ici  peu  ;  les  prêts  à  vue  se  négocient  entre  1 1/4  et  1  1/20/0, 
mais  les  banques  ne  semblent  plus  disposées  à  consentir  des 
avances  aux  fermes  en  usage  fin  septembre. 

Le  bilan  des  Banques  no  fait  ressortir  aucun  changement 
important  pour  la  semaine  ;  le  chapitre  des  prêts  et  escomp- 
tes reste  stationnaire  ;  d'autres  part,  les  demandes  de  l'inté- 
rieur ont  été  modérées  ;  le  surplus  de  la  réserve  demeure 
donc  assez  élevé  pour  subvenir  aux  besoins  qui  peuvent  sur- 
venir d'ici  à  la  fin  de  novembre. 

LSlron  Age,  dans  sa  revue  de  semaine,  dit  que  le  fort  mou- 
vement de  vente  de  la  fonte  qui  s'est  tout  d'abord  dessiné 
dans  le  Nord  s'étend  maintenant  vers  le  Sud  ;  les  ventes  pour 
l'exportation  ont  aussi  sensiblement  augmenté. 

A  Wall  Street,  la  tendance  a  été  ferme  au  début  de  la 
séance  ;  par  la  suite,  quelques  réalisations  sans  grande  im- 
portance se  sont  produites  ;  la  clôture  s'est  faite  en  tendance 
irrégulière  au-dessous  des  plus  bas  cours  cotés  jusque-là. 
Les  transactions  ont  porté  sur  525.000  titres  dont  la  majeure 
partie  en  Steel  Smelting  Amalgamated  Copper,  Southern  et 
Union  Pacific. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  92  . .  ;  Miiwaukee,  14175,  Erie,  31  50./.; 
Reading,  13225  ;Canadian  Pacific,  174  25;  Illinois  Centrai, 
138  87  ;  Louisville,  109  . .  ;  N.-Y.  Central,  105  25;  Union  Pa- 
cific, 170  50,  Pennsylvania,  126  ... 


MEXIQUE 

Message  présidentiel.  —  Nous  donnons  ci-après  une 
analyse  du  message  lu  par  le  Président  de  la  République  du 
Mexique  à  l'ouverture  du  Congrès,  le  16  septembre  der- 
nier : 

Le  Président  dit  d'abord  quelques  mots  des  relations  de 
la  nation  avec  l'étranger,  puis  il  passe  successivement  en 
revue  les  résultats  obtenus  dans  les  diverses  branches  de 
l'Administration. 

Parlant  de  la  situation  financière,  le  Président  fait  obser- 
ver que  s'il  est  vrai  que  la  situation  économique  du  pays  se 
ressent  encore  de  la  persistance  de  quelques-unes  des  causes 
qui  FoDt  troublée  au  cours  de  l'année  dernière,  elle  présente 
néanmoins  des  symptômes  d'amélioration.  Malheureuse- 
ment, les  prix  des  principaux  produits  mexicains  d'expor- 
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talion  ne  se  relèvent  pus  encore,  niais,  par  contre,  la  condi- 
tion des  marchés  intérieurs  est  bien  meilleure  ;  les  banques 
ont  donné  des  signes  d'activité  plus  grande,  et  l 'inlén'i  de 
l'argent  baisse  en  même  temps  que  le  placement  de  capitaux 
étrangers  commence  de  nouveau  à  s'accroître. 

L'étal  critique  des  affaires  a  fini  par  se  faire  sentir  sur  le 
rendement  des  impôts,  surtout  pondant  les  derniers  mois. 
Cependant,  si  l'on  considère  la  totalité  des  recettes  durant 
l'exercice  1907  1908,  on  peut  dire  que,  malgré  les  circons- 
tances défavorables  du  deuxième  semestre,  elles  n'ont  pafc 
sensiblement  diminué,  comparativement  aux  chiffres  du  pré- 
cédent exercice  fiscal.  D'après  les  renseignements  encore 
incomplets  que  l'on  possède  actuellement,  on  estime  en  effet 
qu'elles  pourront  atteindre  110  millions  do  piastres,  contre 
lli  millions  l'année  dernière.  Cette  différence  doit  être  attri- 
buée surtout  à  la  diminution  des  bénéfices  dans  les  différentes 
opérations  de  l'Hôtel  des  Monnaies. 

Le  Président  passe  ensuite  successivement  en  revue  les 
principales  brandies  de  FactiVité  mexicaine  :  agriculture, 
industrie,  transports,  et  il  signale  les  efforts  faits  par  le 
Gouvernement  pour  aider  au   développement  économique 

du  pays.  . 

En  ce  qui  concerne  les  Chemins  de  fer,  1  extension  des 
voies  ferrées  fédérales  est  aujourd'hui  do  18.809  kilomètres, 
chiffre  qui,  joint  à  celui  du  réseau  des  Etats,  qui  est  de  4.840 
kilomètres,  forme  un  total  de  23.649  kilomètres. 

Apres  avoir  dit  quelques  mots  de  la  marine  marchande 
mexicaine,  dont  les  navires  inscrits  dans  les  différents  ports 
représentent  un  tonnage  approximatif  de  48.500  tonneaux,  le 
Président  de  la  République  du  Mexique  fait  ressortir  l'ac- 
croissemont  du  trafic  maritime  dans  les  ports  de  l'Atlantique 
et  du  Pacifique,  puis  il  termine  ainsi  son  Message  : 

«  Ce  que  je  viens  d'exposer  vous  démontrera  que  l'Exécutif 
n'a  négligé  aucun  effort  pour  obtenir  que  toutes  les  branches 
de  l'Administration  continuent  d'avancer  dansla  voie  de  pro- 
grès qu'elles  suivent  depuis  quelques  années  pour  le  plus 
grand  bien  de  la  République.  Ce  mouvement  ascendant  est  la 
conséquence  de  l'ordre  et  de  la  paix  dont  jouit  le  pays  et 
rien  ne  saurait  l'arrêter,  tant  que  dureront  ces  précieux  bien- 
faits. En  effet,  la  persistance  même  de  la  crise  économique, 
—  phénomène  réflexe,  dont  l'Administration  n'est  pas  res- 
ponsable et  dont  nous  soutirons  encore  —  n'a  pu  empêcher 
nos  progrès,  solides  et  manifestes. 

«  Nous  devons  donc  avoir  confiance,  en  comptant  toujours 
sur  le  bon  sens  du  peuple  et  le  patriotisme  éclairé  de  ses  lé- 
gislateurs, que  la  situation  prospère  du  Mexique  continuera 
et  s'accentuera  dans  les  années  à  venir.  » 


ASIE 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Postes  et  Télégraphes  à  Buenos-Ayres  en  1907. 

—  Voici,  d'après  les  statistiques  publiées  par  la  Direction 
générale' de  la  statistique  de  la  ville  do  Buenos-Ayres,  quel 
a  été  le  mouvement  des  pièces  de  correspondance  reçues  et 
expédiées  par  l'Hôtel  central  des  Postes  en  1906  et  1907. 

1906  1907 

Lettres    114  721.537  146.469.075 

imprimés   86.042.134  111.940.689 

Cartes  postales   2.822.997  2.485.019 

Echantillons   265.290  349.577 

Paquetset  pièces  de  service  1.145.508  1.443.816 

Totaux   204.997.456  262.688.176 

La  valeur  des  bons  postaux  reçus  de  l'extérieur  a  atteint 
174.195  piastres-or  en  1907  et  la  valeur  des  bons  reçus  de 
l'intérieur,  4.049.708  piastres-papier  ;  les  bons  postaux  expé- 
diés à  l'extérieur,  ont  atteint  en  valeur  200.200  piastres-or  et 
les  bons  expédiés  à  l'intérieur,  786.983  piastres-papier. 

11  a  été  reçu  158.656  colis-postaux  internationaux  en  1907, 
et  il  en  a  été  expédié  24.416  ;  le  mouvement  des  colis-postaux 
pour  l'intérieur  a  été  de  376.729,  reçus  et  expédiés. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  des  lignes  télégraphiques 
de  la  capitale,  le  nombre  dos  télégrammes  reçus  en  1907  a  été 
de  1.203.931,  et  celui  des  télégrammes  expédiés  866.321,  soit 
au  total  2.130.252,  sans  compter  953.768  télégrammes  en 
transit.  En  1906,  le  mouvement  avait  été  le  suivant  :  1.182.032 
télégrammes  reçus,  848.151  expédiés,  et  872.025  on  transit. 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douants  Maritimes  chinoise»,  le  ta- 
bleau des  réédites  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant 
le  second  trimestre  de  1908  : 

Navigation 

Ports  Recettes     Entrées  Sortie- 

(Haikwan  taëls)  (Tonneaux) 

Antung    42,905  45,082  43,300 

Tatungkow   6,710  8,405  8,405 

Dairen   103,502  314.792  315,318 

Nioutehouang   248,662  226,839  283,642 

Cliinwangta».   27,139  53,286  58,497 

Tièntsin    731,r»i>3  357,048  858.698 

Chefou   194.388  576.828  580,632 

Kiao-Tchaou   210,807  170,221  173,893 

Chungking   155,525  12,978  7.936 

Idiaii"   8,605  68,253  70,656 

Shasi"   3.021  92,814  92,814 

Changska   67.420  84,543  84,6% 

YochôV   30.834  196.587  196,587 

Hankéou   850,503  687,822  674,429 

Kiukian»   238,808  817,052  817,798 

Wuhu..   238,424  800,748  857,741 

Nankiiv   48,775  786,564  786,564 

CMnkiang   300,821  956,998  056,998 

Shanghaï   2,539,775  2,223,0tH  3,280,312 

Soochow   20,901  39,870  37,310 

Ham'tchéou   146,942  81,942  71,565 

Nin«po   159,380  235,259  235,227 

Wenchov   25,895  19,235  19,048 

Santuao   95,072  16,673  16.649 

Fou-Tdïêou   192,502  152,161  150,911 

Amov   109,805  317,441  310,222 

Swatow  .'   364,875  387,188  388,498 

Canton..'   750,036  701.077  703,924 

Kongmonn   29.972  109,792  110,388 

Samshui    50,770  154,847  154,913 

Wuchow   108,295  73,986  74,300 

Nanning   13,030  1,854  1.888 

KiungchW   69.386  115,108  115.168 

Pakhoï   28,636  22,523  22.523 

Kowloon   82,331  »  .  ",v  

Lappa   73,402  130,365  100.691 

Lungchow   2,452  528  152 

Mèngtsz   43,218  » 

Szemao   2,562  »  » 

Tengyueli   12,204  »  " 

Total                  "  8,480,973  11,099,870  11,100,641 

Total  en  1907 .. .  9,344,322  10,425,087  10,470,759 

La  totalité  des  recettes  pour  les  49  ports  s'élève  donc  à 
8.490  973  hkw.  taëls,  soit  une  diminution  de  853.349  hkw. 
taëls  comparativement  à  la  période  correspondante  de  1907, 
quand  il  n'y  avait  que  38  ports  compris  dans  les  statistiques. 
La  diminution  des  recettes  du  port  de  Shanghaï  est  presque 
égale  à  la  diminution  totale  constatée  et  s'élève  à  805.771  hkw. 
taëls.  On  remarque  encore  des  diminutions  sensibles  à 
Tientsin,  Fou-Tcheou,  Amoy,  Chinwangtao  et  Kowloon  : 
par  contre,  on  remarque  une  augmentation  à  Chefou, 
Chungking,  Changsha,  Yocliow,  Hankeou,  Wuhu  et  Niout- 
ehouang. 

Le  tonnage  des  entrées  et  sorties  de  navires  a  augmente  de 
plus  de  600.000  tonnes  dans  les  deux  cas. 

Les  importations  d'opium  sont  en  diminution  de  3.000  piculs; 
parmi  les  fils  et  filés,  seules  les  importations  japonaises 
montrent  une  légère  avance",  tandis  que  les  produits  de 
l'Inde  diminuent  de  220.000  piculs  et  les  fils  et  filés  anglais 
de  plus  de  5.000  piculs.  Les  importations  de  pétrole  ont 
subi  une  légère  diminution;  los  importations  d'Amérique 
et  de  Sumatra  ont  diminué  d'environ  1.600.000  gallons  poul- 
ies-deux  pays,  mais  l'importation  de  Java  s'est  augmentée 
do  1.000. 000*  do  piculs.  Les  exportations  de  thé  ont  diminué 
de  10.000  piculs;  les  exportations  de  soie  ont  été  légèrement 
plus  importantes. 
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Victoria  Falls  Power  Company 


Le  premier  rapport  de  la  Victoria  Falls  Power  Company, 
qui  fournit  de  l'énergie  électrique  au  Rand,  vient  de  paraître. 
Il  a  été  présenté  à  l'assemblée  du  28  courant.  Le  capital 
social  est  composé  de  1  million  d'actions  ordinaires  de 
1  liv.  st.  et  808.000  actions  de  préférence  à  intérêt  cumulatif 
do  6  0/0.  Ces  dernières  ont  droit  en  outre,  après  la  réception 
de  0  0/0,  au  partage  des  bénéfices  au  prorata  avec  les  actions 
ordinaires  jusqu'à  un  total  de  10  0/0.  Il  y  a  également  800.000 
livres  sterling  d'obligations  6  0/0  émises  sur  un  total  auto- 
risé de  3  millions  de  livres  sterling.  Durant  la  période  de 
construction  qui  dure  encore,  les  intérêts  des  actions  de 
préférence  sont  payés  par  la  British  Sontk  Africa  (Cliarte- 
red).  La  Compagnie  possède  une  usine  à  vapeur  produisant 
3.550  H. -P.  (chevaux-vapeur)  qui  est  située  à  la  Brakpan.  Bien 
que  n'étant  pas  du  type  le  plus  moderne,  son  fonctionnement 
donne  toute  satisfaction  et  laisse  des  bénéfices  importants. 
Cette  usine,  dont  la  force  pourra  être  facilement  accrue,  pro- 
vient delà  Rand  Central  Electric  Works.  La  Victoria  Falls 
Power  Company  a  racheté  l'actif  de  celte  dernière  entrdprise 
qui  comportait,  d'autre  part,  Ja  concession  par  le  gouverne- 
ment de  la  force  électrique  à  fournir  aux  mines  du  Witwa- 
tersrand. 

Elle  a  acquis  également  de  la  General  Electric  Company 
une  usine  à  vapeur  d'une  production  de  5.000  H. -P.  qui  est 
en  pleine  marche  et  donne  des  profits  satisfaisants. 

En  ce  qui  concerne  les  nouvelles  installations,  une  usine 
additionnelle  de  8.000  H.-P.  est  en  voie  d'érection  à  la  Brak- 
pan et  une  autre  de  16.000  H.-P.  à  la  Simmer  Pan,  près  de 
Germiston. 

D'autre  part,  la  Société  sollicite  l'autorisation  du  gouver- 
nement pour  l'érection  d'une  usine  d'énergie  électrique  à 
Vereeniging,  sur  la  Vaal  River.  Pour  assurer  la  vente  de  la 
force  électrique  produite  par  ces  différentes  usines,  d'im- 
portants contrats  ont  été  conclus  avec  des  mines  ou  des  mu- 
nicipalités. 

Comme  la  Société  n'est  pas  encore  sortie  de  la  période 
d'installation,  il  n'a  pas  été  fait  de  compte  de  profits  et 
pertes. 

Ajoutons  que  l'on  annonce,  pour  le  3  novembre  prochain, 
l'émission  à  Berlin  d'obligations  de  cette  Compagnie. 


SHEBA  GOLD  MINING  CY 


Le  compte  de  Profits  et  pertes  au  30  juin  1908  de  \nSheba 
Gold  Mining  Company  laisse  un  solde  créditeur  de  13.996 
livres  sterling,  contre  15.820  liv.  st.  en  1906-1907. 

La  teneur  du  minerai  traité  au  cours  de  l'exercice  écoulé 
a  été  de  6.518  pennyweights,  contre  19.929  pennyweights  en 
1906-1907.  Les  frais  d'exploitation  ressortent  à  1  liv.  st.  3  sh. 
7  d.  par  tonne,  en  diminution  de  8  sh.  9  cl.  par  tonne  sur 
ceux  de  l'exercice  précédent. 

Voici  comment  se  présentait  la  situation  financière  de  la 
Compagnie  au  30  juin  dernier  :  à  l'actif  du  bilan,  les  dépôts 
en  banque  et  intérêts  figuraient  pour  35.163  liv.  st.  ;  le  nu- 
méraire en  caisse  et  en  banque  pour  4.969  liv.  st.  ;  l'or  en 
transit  pour  15.164  liv.  st.  ;  les  débiteurs  divers  pour  1.459 
/ivres  sterling  ;  soit  un  total  de  disponibilités  de  58.755  livres 
sterling.  Le  passif  exigible  s'élevait  à  26.062  liv.  st.,  laissant 
ainsi  un  excédent  de  disponibilités  de  30.693  liv.  st. 

A  l'assemblée  générale  ordinaire  de  cette  Compagnie,  qui 
vient  de  se  tenir  à  Londres,  le  président,  M.  Thomas  Smith, 
a  déclaré  que  l'exercice  financier  prenant  fin  le  30  juin  avait 
donné  beaucoup  d'inquiétudes  au  Conseil  d'administration. 
Les  résultats  n'ont  pas  été  favorables,  mais  au  cours  du 
nouvel  exercice,  il  espère  que  la  Compagnie  va  pouvoir 
rec îeillir  les  fruits  de  ses  travaux  de  développement.  Les 
disponibilités  espèces  se  trouvaient  en  diminution,  mais, 
pendant  le  dernier  trimestre,  5.000  liv.  st.  de  bénéfices  men- 
suels ont  permis  de  renforcer  la  situation. 


Glencairn  Gold  Mining 


On  écrit  de  Johannesburg  que  l'usine  de  traitement  des 
slimes  vient  de  commencer  à  fonctionner,  et  l'on  espère 
qu'elle  contribuera  à  relever  le  chiffre  moyen  du  rendement 
par  tonne.  Il  est,  eu  effet,  curieux  de  remarquer  que  la 
Glencairn  est  une  des  rares  Compagnies  du  Band  dont  le 
rendement  à  l'extraction  soit  inférieur  à  20  shillings  par 
tonne.  Il  était  de  19  sh.  1  d.  il  y  a  six  mois,  il  est  tombé 
depuis  à  18  shillings  et  même  à  17  sh.  10  d.  seulement.  Il  est 
vrai  que  les  frais  ne  dépassent  pas  13  sh.  6  cl.  en  moyenne, 
mais  un  bénéfice  net  d'exploitation,  de  4  ou  5  shillings  par 
tonne  ne  peut  être  considéré  comme  satisfaisant. 


Marievale  .Xijjel 


Cette  Compagnie  donne  avis  que  sa  réduction  de  capital, 
votée  par  l'assemblée  extraordinaire  du  2  octobre,  a  été  sanc- 
tionnée par  la  Cour.  Le  capital  social  se  trouve  ainsi  ramené 
de  120.000  liv.  st.  à  80.000  liv.  st.  et  il  est  composé  de  120.000 
actions  de  5  shillings,  au  lieu  de  1  liv.  st.,  grâce  à  un  rem- 
boursement de  15  shillings  par  action.  Celte  somme  est 
payable  à  partir  d'aujourd'hui  30  octobre,  au  bureau  de  la 
Société,  à' Londres,  286,  Salisbury  House,  London  Wall.  Les 
actions  au  porteur  et  les  certificats  doivent  être  déposés  à  ce 
bureau  pendant  quatre  jours  pleins,  pour  être  examinés  et 
pour  qu'il  y  soit  fait  mention  de  la  réduction  du  capital.  Un 
reçu  en  sera  donné  et  un  chèque  représentant  le  montant 
remboursé  sur  les  actions  sera  envoyé  immédiatement  aux 
actionnaires. 


La  Production  des  Mines  Ouest-Africaines 

La  Chambre  des  Mines  de  l' Ouest-Africain  annonce  que  le 
rendement  global  pour  septembre  s'élève  à  25.123  onces, 
d'une  valeur  de  99.689  liv.  st.,  ce  qui  représenta  une  dimi- 
nution de  72  onoes  sur  le  mois  précodent  et  une  augmenta- 
tion de  146  onces  sur  septembre  1907.  Le  total  de  la  produc- 
tion pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  donne  224.524 
onces  d'une  valeur  de  895.192  liv.  st.,  en  augmentation  de 
5.162  onces  stfr  la  période  correspondante  de  l'année  der- 
nière. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  28  octobre  1908. 

La  liquidation  de  fin  octobre  a  eu  lieu  lundi.  La  Rand 
Mines,  VMUst  Rand  et  la  Randfontein  ont  été  reportées  de  5 
à  6  0/0,  et  les  autres  mines  transvaaliennes  en  général  de 
5  1/2  à  6  1/2  0/0;  la  Charter ed  de  1/2  à  3/4  penny  et  les 
mines  Rhodésiennes  entre  5  1/2  à  6  1/2  aussi;  lès  mines 
Ouest-Africaines  de  6  à  7  0/0;  la  De  Beers  de  3  1/2  à  4 1/2  0/0; 
la  Premier  Diamond  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0;  la  Jagersfontein 
de  5  1/2  à  6  1/2  0/0.  Tous  ces  taux  sont  à  peu  près  les  mêmes 
que  ceux  de  la  liquidation  précédente  et  ils  ne  fournissent,  à 
première  vue,  aucune  sérieuse  indication.  Cependant,  il  est 
certain  qu'il  existe  ici  un  fort  découvert  et  la  tendance  s'en 
ressentira  certainement. 

Le  Stock-Exchange  chômera  lundi. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  que  nous  laissions  à  17  sh.  10  1/2  d.,  est  à  17  sh. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  se  retrouve 
à  1  1/2,  sans  changement. 

La  Consolidated  Goldfislds  reste  à  son  même  cours  de 
4  27/32. 

La  Rand  Mines  est  à  6  7/8  ;  elle  s'échangeait  à  6  29/32 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  ~L'East  Rand  est 
à  4  5/16,  contre  4  9/32  mercredi  dernier. 

La  Durban  Roodtpoort  s'échange  à  1  3/4.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  11/16.  La  City  and  Suburban  est  à 
2  liv.  st.,  sans  changement.  La  situation  de  cette  Compa- 
gnie ne  s'est  pas  encore  améliorée,  bien  que  les  frais  d'ex- 
ploitation aient  assez  sensiblement  diminué,  en  revenant  de 
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21  sh.  par  tonne,  il  y  a  un  an,  à  17  sb.  8  pence  en  janvier 
dernier,  pour  s'établir  aux  environs  de  15  sli.  seulement  en 
septembre. 

La  Crown  Reef  clôture  à  9  liv.  st.  Nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  8  liv.  7/8. 

La  New  Klemfontein  se  traite  à  2  3/8,  au  lieu  de  2  11/32. 

La  Ferreira  finit  à  15  1/8;  nous  la  laissions  à  15  liv.  la 
semaine  dernière.  Les  claims  de  cette  Compagnie  ont  une 
superficie  de  372  000  mètres  carrés  dont  la  valeur,  observe- 
t-on,  en  tant  que  simples  terrains  à  bâtir,  dépasse  certai- 
nement 25  fr.  le  mètre.  Au  moment  de  la  liquidation  c'est 
donc  une  somme  de  372.000  liv.  st.  qui  rentrerait  de  ce  chef 
dans  les  caisses  de  la  Compagnie. 

La  Oinsberg cote  1  9/16.  La  Qlencairn  s'inscrit  à  17  sh.  3d, 
La  Lancaster  clôture  a  9/32.  La  Netc  Ileriol  se  tient  à 
5  1/2,  au  lieu  de  5  3/8. 

La  Jumpers  est  à  15/10.  La  Jubilee  reste  à  1  11/ 10.  La 
Modder  fontein  cote  10  11/16,  comme  mercredi.  On  estime  que 
l'installation  des  120  pilons  nouveaux  qui  sera  achevée  dans 
quelques  mois,  permettra  à  cette  dernière  Compagnie  do  dis- 
tribuer, à  partir  de  l'année  prochaine,  25  fr.  de  dividende 
par  an  au  lieu  do  15  fr.  cette  année. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  5/8,  son  cours  précé- 
dent. 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  1/32.  Pendant  le  dernier 
exercice  clos  le  30  juin  dernier,  cette  Compagnie  a  réalisé  un 
bénéfice  d'exploitation  de  631.918  liv.  st.  au  lieu  de  459.212 
livres  sterling  l'année  précédente.  La  New  Rietfontein  est 
à  2  9/32. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  7/8. 
La  Randfontein  vaut  1  7/8.  La  Van  Ryn  cote  4  1/8, 
contre  4  1/16,  il  y  a  huit  jours.  La  Wolhuter  s'échange  à 

3  25/32.  Ou  a  commencé,  dans  cette  mine,  les  travaux  d'instal- 
lation de  deux  «  tube  mills  »  qui  viendront  renforcer  la  bat- 
terie actuelle  de  120  pilons.  Cette  installation  aura  comme 
conséquence  une  réduction  des  frais  d'exploitation  qui  dépas- 
sent encore  19  shillings  par  tonne  en  moyenne. 

La  West  Rand  finit  à  17  shillings.  La  Treasury  clôture 
à  1/2.  La  Salisbury  se  tient  à  1  1/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  1/4,  comme  mercredi  dernier.  D'après  le 
dernier  rapport  trimestriel,  les  développements  sur  le  «  Main 
Reef  »  ont  tendance  à  augmenter.  La  Ferreira  Deep  se  re- 
trouve à  sou  cours  de  5  1/8.  Les  bénéfices  d'exploitation  de 
cette  Compagnie,  pendant  le  dernier  trimestre,  se  sont  élevés 
à  156.021  liv.  st.  contre  151.011  liv.  st.  pendant  le  trimestre 
précédent. 

La  Glen  Deep  cote  2  liv.  La  Geldenhuis  Deep   finit  à 

4  7/8,  au  lieu  de  4  3/4.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à 
4  3/8,  se  retrouve  encore  ainsi. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  1/8.  Les  bénéfices  de 
cette  Compagnie,  qui  ont  passé  progressivement  de  13.300 
livres  sterling  en  janvier  à  18.150  liv.  st.  en  septembre,  pa- 
raissent devoir  s'améliorer  encore  en  même  temps  que  les 
frais  diminueront.  La  Village  Deep  clôture  à  2  9/16;  nous 
la  laissions  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut 
4  3/8,  sans  changement. 

La  Nourse  Mines  est  à  3  liv.  st.,  contre  2  15/16.  La  Simmer 
Deep  clôture  à  1  3/32.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite 
à  2  liv.  st.,  contre  1 15/16  mercredi.  La  Jumpers  Deep  finit  à 
1  1/4,  au  lieu  de  1  3/16.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit 
à  4  3/4.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  3/16,  contre  4  1/8. 

La  Rand  Collieries  reste  à  2  1/4.  La  teneur  moyenne  obte- 
nue aux  essais  pour  les  derniers  120  pieds,  est  de  20.8  pen- 
nyweights.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/2. 

y.*^  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  2/6. 

La  Rhodesian  Banket  est  à  1  9/16,  contre  1  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Baylnvestment  clôture  à  1  3/8. 
(In  annonce  que  le  Conseil  de  cette  Compagnie  va  proposer 
un  dividende  de  10  0/0  ou  2  shillings  comme  les  années  pré- 
cédentes. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estale  cote  2  5/8,  au  lieu 
de  2  21/32  la  semaine  dernière. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/32;  la  Vereeniging  Estâtes 
8e  retrouve  à  21/32;  l'African  and  European  Investment  à 

5/8. 


La  De  lieers  ordinaire  est  à  13  11  /H. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s  échange  à  9  7/8, 
contre  fl  1/8  il  y  a  huit  jours.  On  dit  que  cette  Compagnie 
va  mettre  en  paiement  le  dividende  dr«  lu  shillings  déclaré-  en 
décembre  dernier  sur  les  actions  ordinaires,  et  qui  avait  été 
difléré  en  raison  de  la  crise  diamantaire. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2  1/32. 

Pendant  la  semaine  dernière,  les  importations  de  pierre* 
précieuses  aux  Etats-Unis,  notamment  de  diamants,  se  &mt 
élevées  à  466.000  dollars,  contre  485.000  dollars  la  semaine 
précédente  et  269.000  dollars  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  29  octobre  1908. 
Le  groupe  sud-africain  est  resté,  comme  la  plupart  des 
autres  compartiments  de  la  cote,  peu  actif  tout  d  abord,  mais 
il  s'est  montré  plus  animé  par  la  suite,  des  demandes  s'étant 
produites,  motivées  en  partie  par  l'approche  de  la  liquidation 
de  fin  de  mois  qui  commence  demain  vendredi  par  la  réponse 
des  primes. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  122  fr.  50,  au  lieu  de 
120  francs. 

L'East  Rand  est  à  109  fr.  . . ,  contre  106  fr.  50. 

La  Charlered  est  à  22  fr.  75.  La  Rand  Mines  s'échange 
à  175  fr.  50;  elle  restait  à  171  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  370  fr.,  se  tient  à  375  fr. 

La  French  Rand  s'échange  à  18  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  C"  se  retrouve  à  38  fr.  25.  La  Geduld  clôture  à  70  fr.  . ., 
contre  70  fr.  25.  La  Crovcn  Deep  s'échange  à  337  fr.  50,  au 
lieu  de  333  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  39  fr.  75,  contre  39  francs. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  38  fr.  50,  reste  à 
ce  cours.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  121  francs, 
contre  118  francs.  Pendant  le  dernier  trimestre,  cette  Com- 
pagnie a  particulièrement  poussé  les  développements  sur  le 
«  Main  Reef  ».  Ce  filon  donne  d'ailleurs  des  teneurs  très  sa- 
tisfaisantes dans  cette  propriété. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  49  francs.  Pour  le  troi- 
sième trimestre  de  1908,  le  bénéfice  par  tonne  de  cette  Com- 
pagnie a  été  seulement  de  6  sh.  8  d.  au  lieu  de  7  sh.  8  d.  pour 
le  trimestre  précédent. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  249  francs,  contre  244  francs 
il  y  a  huit  jours,  La  Robinson  Deep  reste  à  111  fr.  50.  La 
Rose  Deep  est  à  110  francs,  contre  105  francs,  la  semaine  der- 
nière. Pendant  le  trimestre  ayant  pria  fin  au  30  septembre 
dernier,  cette  Compagnie  a  réalisé  un  bénéfice  d'exploitation 
de  53.101  liv.  st.,  sensiblement  supérieur  à  celui  du  trimestre 
précédent  qui  était  de  48.489  liv.  st. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  £6  fr.  75  ;  elle  cotait  pré-  ' 
cédemment  94  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  52  francs.  La  Witwatersrand 
Gold  Mining  Company  Limited  (Knig ht' s)  est  à  92  fr.  75,  au 
lieu  de  92  fr.  ..  jeudi  dernier.  La  New  Primrose  est  à 
64  francs.  La  Langlaagte  Estate  est  à  68  50.  Depuis  le  mois 
de  janvier,  époque  à  laquelle  cette  Compagnie  a  commencé 
l'exploitation  commune  avec  la  Langlaagte  Block  B,  elle 
a  maintenu  ses  bénéfices  aux  environs  de  24.500  liv.  st.  par 
mois.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  39  francs, 
clôture  à  38  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  20  fr.  75.  La  Johannes- 
bur g  Consolidated  Investment  est  à  31  francs.  La  New  Goch  se 
retrouve  à  40  fr.  25  La  Robinson  Randfontein  vaut  35  fr.  50 
contre  35  fr.  23  la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate 
est  à  47  fr.  . .,  au  lieu  de  46  francs  précédemment.  La  Lan- 
caster finit  à  7  fr.  50. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  C3  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  339  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
finit  à  352  francs.  Actions  de  préférence,  382  fr.  ..,  contre 
376  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'échange  à  111  fr.  50,  contre 
107  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bodroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  ia  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBINCIk-.  CHAPITRES 
aï  r*_  m  2* 


3  o,: 


OJ  «  M- 

Sa  S 

O  3  o 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


7  novembre. |  2.755 1 
22  ojtobre...  3.2S2 
29  octobre  . .     3  295 1 

5  novembre.'  3.320 

ALLEMAGNE 

31  octobre. . . 
15  octobre. . . 
25  octobre. . . 
31  octobre. . . 


S35, 
691 
890 
88: 


4  966 
4.889 
4.905 
S.  027 


521 

m 

583 
505 


1  2i  5 
688 
823 
7!<2 


o  3  -O) 
d  cl  X 


614 
526 
515 
542 


Banque  de  l'Empire 

639  11.653 
875  1-205 
851  1.146 
763  11.16» 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


713 
1.003 
1  032 

998 


225 
33  i 
314 
333 


2.021 
2  051 
1.986 
2  093 


25  octobre. . .  J  65 

7  octobre.  .  60 

15  octobre. . .  65 

23  octobre.  .  I  65 


20 
20 
21 
2-> 


197 
186 
192 
19o 


88 
93 
96 
104 


174 
165 
163 
165 


121 
93 
75 

101 


63 
74 
74 
71 


73 

«0 


6% 
4 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


novembre 
22  octobre  . . 
29  octobre  . . 
3  novembre. 


718 
916 

909 
897 


7)7 
722 
"11 

7^5 


1  086 
1  152 
1  032 
1.059 


902 
653 
641 

659 


2  K 
2J4 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ANGLETERRE 

24  août  ....  127 
27  juin   128 

25  juillet  ...  121 
22  août   122 

ANGLETERRE  — 

24  août  I    78  ili 

27  juin   76  11 

2»  juillet  ...  7ri  il 
22  août  '    76  11 


Banques  d'Ecosse 

178 
183 
181 
174 

Banques  d'Irlande 

160 
160 
157 
156 


DATES 


Ar- 
gent 


PBINCIP.  CHAPITRES 


0-0)0 


O  ^  o 


— 


2.2- 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907 
1908 
1908 
1908 


23  octobre 
7  octobre 
15  octobre. 
23  octobre. 


Il.li5 

1.226 
l  .227 
1 .227 


296 
319 
319 
316 


2.022 
2.095 
2  064 
2.(51 


273 
■171 
16! 
175 


855 
692 
661 
674 


75 


BELGIQUE 

1907  30  octobre...]  98 

1908  15  octobre  ..  12 i 
1908  22  octobre...!  1V2 
1908  29  octobre  ..'  123 

BULGARIE 

190  7  20  octobre.. 
1908  5  octobre.. 
i°08  13  octobre  . 
1908   20  octobre. 


Banque  Nationale 


18 
31 
31 
31 


I  lli 
755 
I  746 
I  759 


52 
62 
66 


Banque  Nationale 


29 

13  1 

64 

89 

35 

25 

23 

15 

79 

90 

27 

41 

24 

ili 

76 

88 

28 

42 

24 

82 

87 

25 

43 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1907 

31  octobre... 

;  120 

173 

G 

68 

1908 

31  juillet.... 

1  104 

• 

165 

4 

44 

1908 

103 

172 

6 

53 

1908 

31  octobre  . . 

1  102 

» 

173 

6 

E'5 

18 

23 
23 
23 


1907 
1908 
1908 
1908 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

25  octobre. . 
1C  octobre  . . 
17  octobre. 
24  octobre. . 


Banque  Nationale 


O  i 

137 

1 J8 

38 

19  I 

> 

ï 

123 

141 

42 

21 

* 

1  1 

130 

129 

40 

22  } 

» 

133 

139 

37 

23  | 

» 

GRECE 

1907  30  septembre  2 

1908  31  juillet  ...  2 

1908   31  août.   |  2 

190  8  30  septembre  2 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

1907  2  novembre 

1908  17  octolre.. . 
1908  24  octorbe  . . 
1908   31  octobre.  . . 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

10  octobre  . . 1  820 
20  septembre  915 
30  septembre  917 
10  octobre. . . 1  918 

ITALIE  - 

10  octobre  . .  |  176 
20  septembre  190 
30  septembre  1P0 
10  octobre. . .  I  190 


—  Banque  d'Italie 


126 
114 
113 
110 


15 
18 
18 
18 


11. 373 
1.390 
1.436 
1.434 


365 
357 
367 


186 

126 

63; 

21 

198  , 

165 

196 

100 

P83 

12 

154 

152 

196 

100 

583 

9 

160 

152 

196 

100 

613 

8 

176  i 

170 

175 

48! 

68  i 

227 

442 

50 

229 

449 

64 

218 

439 

68 

3  Naples 

85 

145 

25 

88 

150 

SI 

92 

155 

22 

88 

160 

22 

ITALIE  —  Banque  de  Sicîle 


10  octobre.  . |  47 

20  septembre  54 

30  septembre  '  54 

10  octobre.. . 1  54 


2 

1  79 

45 

54 

14  K 

4 

90 

56 

15 

4 

!  91 

n 

57 

15 

4 

1  90 

46 

57 

14  ! 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  septembre  43 

31  juillet.  . .  I  39 
31  août  ....  |  41 
30  septembre  41 


109 

10 

32  1 

» 

1C.H 

14 

53 

M 

103 

10 

52 

» 

106 

7 

43  ! 

i  i: 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


23  octobre. 
7  octobre. . 
14  octobre. . 
21  octobre. . .  ' 


l  28 

31  I 

389 

6 

132  . 

29 

23  l 

386 

111 

105 

29 

23 

384 

11 

1(5 

1  29 

23  ! 

383 

10 

105  ' 

27 

;6 
55 
54 


390 

641 

1.578 

507 

564 

121 

393 

827 

1.698 

480 

417 

140 

394 

824 

1.693 

480 

415 

139 

394 

823 

1.G87 

47» 

412 

135 

£40 

63 

5 

£93 

53 

•> 

600 

50 

3 

613 

48 

3 

6 
6 
6 


4K 
4M 
4K 


5 

5^ 

S 

5 


J/ËC0N0M1ST 3  liUHOPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 

Éf 

l'IUNCie.  CIIAIMTM'.S 

métallique 

• 

m  £  8 
X  3  -a) 

13  O. 

3§ 

DATES 

Ar 

gent 

11 

OU  V 

o{  g 

 " 

ci^ 

Or 



3  ?.  ? 

4) 

«  ««s 

j;  s 

1007 

1908 
J908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
I  908 

f  908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


ROUMANIE 

26  octobre.. .  I  101 
10  octobre.. .  |  91 
17  octobre.. .  |  91 
2»  octobre. . .  '  SO 

RUSSIE 

29  octobre. .  2.5441 

14  octobre...  2  Kit" 
21  octobre.  .  2  840| 
29  octobre..  2.872 

RUSS'.E  — 

15  octobre.  .  I  28 
15  septembre  23 
ifl  séptesnbrê  24 
15  octobre.. .  24 

SERBIE 

15 


Banque  Nationale 

m 

283 
283 
283 

-  Banque  de  l'Etat 

137 
178 
176 

r.s 

Banque  de  Finlande 


'127 

30 

7 

109 

32 

5 

109 

34 

5 

111 

34 

5 

3.101 

446 

BfiO 

3.194 

413 

506 

3  181 

421 

525 

3.138 

438 

525 

90 
93 
95 
92 


29 
16 
15 
15 


56 
50 
48 

4  y 


708 
594 

r:9S 


23 
21 
20 

25 


Banque  Nationale 


13  octobre.  . 
13  octobre. . . 
21  octobre. . . 
28  octobre.. . 


16 
16 


7 

42 

2 

7 

13 

49 

4 

9 

19 

j  7 

49 

4 

9 

19 

50 

3 

9 

20 

7 

i  *% 


5K 
6 
6 
6 


SUÈDE 

3C  septembre  107 

31  juillet   101 

31  août  !  103 

30  septembre  104 


Banque  Royale 

291 
214 

250 
270 


67 

208 

20 

6 

55 

216 

23 

S% 
5/, 

57 

213 

20 

61 

2H 

23 

5* 

SUISSE  —  Banque  Nationale 

31  octobre...  62 

15  octobre.  ■  1 16 

23  octobre.  .  117 

31  oclobie.. .  116 


8 

111 

32 

'.) 

161 

25 

9 

160 

27 

9 

179 

21 

3'/, 

3  y, 

3/, 


SUISSE 


2  novembre 
H  octobre. . . 
24  octobre.. . 
31  octobre.  - 


67 

3 

37 

2 

37 

2 

36 

2 

Banques  d'Emission 

!|  I; 

83  I  1.4991 
83   li  1-499 


1  235 

46 

180 

39 

3'/s 

'•80 

39 

m 

1  130 

39 

3% 

TOTAUX 


1907 
1908 
1908 
1908 


7  novembre 
22  octobre . • . 
29  octobre. • ■ 

5  novembre 


10.404 
11.978 
12.024 
12.016 


2.642 
2  931 
2.938 
2.916 


20 . 362 
20.133 
20.067 
20 . 354 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31  décembre. 

1903  31  décembre. 


1904 
1905 
1906 


31  décembre 
31  décembre. 
31  décembre. 


8 

527 

■>  .  821 

16.215 

9 

811 

2.930 

16.539 

9 

683 

2.753 

17.349 

9 

954 

2.713 

19.000 

10 

04  1 

2.6Î8 

19.067 

8 

905 

2.610 

20.286 

0.056 
9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 


6.939 
G.  147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 


4.178 
4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 


1907  31  décembre. 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque 
des  totaux  définitif,  au  31  décembre  en  ce  que  ces  de  n    >w  P  Mi- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  L <  os.se 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Pans,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  [à  vûe)  

—      (à  3  mois). . . 


48  03 
100  37 
105  75 
11  80 
81  15 
100  ■■>! 

îoo  % 

22  8o 
81  10 
loo  10 

ioo  11 

628  . . 
25  11 
11  70 

100  08 

37  87 
95  35 
95  35 


48  m 

  37 

105  75 
11  60 
81  20 
100  29 
100  37 
22  85 
81  12 
100  07 
100  07 
636  .. 
25  11 
11  00 
loo  Os 
57  8: 

95  40 
95  10 


Hoc.. 

21  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

48  10 

48  02 

48  02 

47  98 

100  38 

100  42 

100  42 

100  40 

104  25 

101  25 

104  .. 

104  50 

11  75 

11  05 

11  80 

12  15 

81  30 

81  30 

SI  40 

81  40 

100  33 

100  38 

100  38 

100  36 

loo  70 

101  .. 

loi  oo 

101  40 

22  82 

22  82 

22  82 

2-2  83 

81  13 

81  32 

81  42 

81  40 

100  15 

100  21 

100  16 

100  14 

100  07 

100  10 

100  08 

100  04 

655  .. 

665  .. 

655  .. 

663  .. 

25  » 

25  10 

25  10 

£5  11 

11  65 

11  45 

1 1  51 

12  .. 

loo  13 

100  -.'0 

100  13 

100  12 

37  90 

37  95 

:i8  . . 

■  38  . . 

95  50 

95  50 

95  46 

'.(5  36 

95  50 

95  50 

95  46 

95  30 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  <Je  Pflril 


Valeurs 


a  tue 


papi'f  <  »url 


Amsterdam 
Allemagne . 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto. . .  — 

St-Pétersb  ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie  

Suisse   — 

New- York...  — 

Malien  s  d'or  el  d'araenl 

Or  en  barre  le  kil 
Argent  id.     le  kil.i. . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  910" 

—  —  'nouv.titre:900 
Couronnes  de  Suéde  


Moio- 


3  % 
i  % 

1  % 

4  H 
6  % 

5  % 

2  % 

3  % 
5  % 
3  % 
C  % 


au  paii 
■y,  ;'  . . 

218  89 


8  OCt. 

15  on  • 

22  Oct  - 

Ti  Oct. 

d   l' r 

-  ' 

an  28 

M  '/à 

208  . 

20» 

20*  25 

isa  o« 

122  94 

122  87 

122  75 

122  75 

loi  M 

104  M 

101  75 

101  81 

loi  »! 

448  50 

449  .. 

449  5o 

448  50 

417  50 

456  .. 

44n  50 

458  .. 

450  • 

264  15 

963  50 

203  75 

263  25 

963  25 

25  11 

SB  10 

25  105 

25  095 

/:,  105 

99  62 

99  62 

99  59 

99  56 

99  59 

99  87 

9'.'  SI 

99  75 

99  81 

99  81 

M  87 

99  87 

99  84 

97  87 

99  97 

515  50 

515  50 

515  50 

515  25 

516  25 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

87  50 

87  . 

87  .. 

KG  50 

84  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  02 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

26  oo 

20  60 

20  60 

20  60 

20  eo 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaie: 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 

Angleterre  liv.  «t.  or;. 
Aut.-Hongrie  cour.or) 
Belgique  (franc  ov\.  ■ . 
Éspagive  peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.;. 

Hollande  ffl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  rjeu  or) — 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  egroJ  — 
Etats-Unis  (doll.  or). 
Mexique  (piastre  arg, 
Répul».ÀTg.(peso  pap. 

Chili  (peso  or)  

Brésil  [mrlreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (yen  or)  

Chme(8iiaii!baî)(taël  arg.) 


•n  francs  au  change  du  joui 


8  oct. 

15  oct. 

22  oct 

29  oct. 

5  nov. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  11 

25  10 

25  10 

25  u9 

25  10 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  01 

1  04 

1  •« 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

1  » 

0  93 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  68 

4  56 

4  56 

4  58 

4  50 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  63 

2  63 

1  « 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

■22  78 

22  85 

22  82 

22  82 

22  82 

22  83 

25  92 

25  99 

25  99 

25  99 

26  02 

26  02 

5  18 

5  15 

5  15 

5  15 

5  15 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

■1  20 

1  89 

1  .. 

1  C3 

1  07 

1  05 

1  05 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

J  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  95 

2  95 

2  96 

2  94  |    2  89 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  5  novembre  1908 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  52 

—  Austro-Hongrois  100.. 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   89  . . 

—  Grecs   95  59 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   80  35 

—  Roïtmains   98  62 

—  Russes...   98  62 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  17 


100  francs 

en  billets  de  banque  frai 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  : 

En  Allemagne  

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie. . . 

En  Belgique  

En  Espagne  — 

En  Grèce  

En  Hollande  

En  Italie  

En  Portugal  

En  Roumanie  

En  Russie  

En  Suisse  

E  i  Turquie  


% 

100  37 
100  48 
100  .. 
100  07 
112  36 
104  50 
100  .. 

100  .. 

m  73 

101  40 
lui  4i 

!00  04 
99  63 


EnEqqpte   99  62 

Aux  Etats-Unis   100  « 

Au  Mexi<iue   9?  »0 

Ennépuhi.  Argentine.. •  21-7  2/ 

Au  Chili   01 

Au  Brésil   1  /  8  61 

Aux  Indes   100  66 

Au  Japon    100  78 

En  Chine   258  70 


Pièces  i\  Egypte....   100  38 

—  des.  Etats-Unis  . .  99  56 

—  du  Mexique  .  10150 

Billets  delà.»?'». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   55  55 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indes   99  40 


99  22 

de  la  Chine   38  65 


dû  Japon 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  lo  5  novembre  1908. 
Nous  trouvons  en  progrès  sensible  la  plupart  des  devises 
étraagèreB,  bien  qu'un  certain  recul  se  soit  produit  au  cours 
de  la"séance  d'aujourd'hui.  Le  florin  hollandais  s'est  avancé, 
par  étapes  de  25  centimes  et  se  rapproche  du  pair  ;  le  reiclis- 
mark,  après  quelques  velléilès  de  reprise,  se  retrouve  au 


\ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 
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cours  de  jeudi  dernier  ;  il  en  est  de  même  de  la  couronne 
d'Autriche-Ilongrie,  qui  s'est  élevée  jusqu'à  104  87. 

La  peseta  Uéchit  de  nouveau  d'un  point,  tandis  que  le  mil- 
reis  perd  la  plus  grande  partie  du  terrain  gagné  il  y  a  huit 
jours.  Nous  retrouvons  le  rouble  à  203  25. 

Le  chèque  sur  Londres  a  dessiné  un  mouvement  do  reprise 
qui  L'a  amené  à  25  11  1/2;  cette  hausse  n'a,  d'ailleurs,  été 
conservée  qu'en  partie,  et  la  porte  reste  largement  ouverte 
aux  entrées  d  or  en  Franco  ;  une  petite  somme  a  même  pu 
être  retirée  de  la  Banque  d'Angleterre  -dans  ce  but. 

Le  change  suisse  est  en  vive  hausse  et  ne  perd  plus  qu'une 
petite  fraction  sur  le  pair;  par  contre,  la  légère  amélioration 
du  change  belge  laisse  subsister  une  très  forte  prime  sur  l'or  ; 
la  lire  est  stationnaire,  après  avoir  coté  99  87  au  cours  de 
la  semaine. 

New- York  progresse  d'un  point,  les  Américains  ayant 
apparemment  achevé  de  régler  les  sommes  qu'ils  devaient 
au  marché  de  Paris. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso.  : . . . 
Buenos-Ayrc'(or; 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


7  octobre 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  1/4 


15  7/32 
9  19/32 
48  5/16 

7/11  1/8 
23  15/16 


14  octobre 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/16 


15  7/32 
9  7/8 
48  1/4 

77/10  7/8 
23  13/16 


21  octobre 


2/0  7/16 

2/3  13/16 

1/9  1/4 

2/4  1/4 

1/3  7/8 

1/3  7/8 

97  3/16 


15 
10 


7/32 
3/16 
48  1/4 

77/11  5/8 
23  11/16 


gfroetobre 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  ./. 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  1/8 


15  7/32 
10  3/32 
48  1/4 

77/11  1/4 

23  5/8 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 


15 
10 


7/32 
•/■ 
48  5/16 

77/10  7/8 
22  15/16 


Aucune  variation  à  noter  sur  le  cours  de  Yokohama  et  de 
Singapoure.  La  baisse  des  changes  chinois  a  provoqué  plutôt 
que  suivi,  cette  semaine,  celle  de  l'argent  métal  :  Hong-Kong 
perd  1/4  point  et  Shanghaï  1/2. 

Le  cours  de  la  roupie  progresse  de  1/32  à  Bombay  et  se 
nivelle  avec  le  change  coté  à  Calcutta.  Le  montant  des  adju- 
dications du  mercredi,  en  traites  et  transferts  télégraphiques 
du  Conseil  de  l'Inde,  a  été  porté  de  nouveau  de  2  à  4  millions 
de  roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a 
été  de  307.033  roupies  ayant  produit  20.389  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  reste  stationnaire  ;  les  envois  d'or  à 
Alexandrie  continuent,  mais  il  y  a  lieu  de  croire  que  le  mon- 
tant total  en  sera  modéré,  en  raison  de  la  réduction  de  la 
consommation  anglaise  de  coton,  résultant  des  grèves  du 
Lancashire. 

Rio  est  stéréotypé  à  15  7/32  ;  le  peso  chilien  retombe  une 
fois  de  plus  à  10  pence  ;  Bueros-Ayres  s'avance  légèrement 
à  48  5/16.  ^ 

La  concurrence  continue  à  se  calmer  sur  le  marché  de  l'or 
en  barres  ;  le  cours  a  fléchi  de  3/8  pendant  la  semaine.  On 
cote  76/0  3/8  pour  les  monnaies  étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  22  au  29  octobre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Afrique  occident. . . 
Nouvelle-Zélande. . 

Total  


Sorties 


932.800  Inde. 
75.000 
30.000 


07. 500 


1.037.800 


Total. 


67.500 


Des  ventes  importantes  pour  le  compte  de  l'Inde  et  de  ia 
Chine  ont  fait  reculer  fortement  l'argent  en  barres,  qui  finit 
à  22  15/10,  cours  qui  n'avait  pas  été  coté  depuis  1903. 

Pour  la  semaine  du  22  au  29  octobre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  ont  été  de  746.750  liv.  st.,  ce  qui  porte 
le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  8.853.098  liv.  st.;  contre 
10.625.754  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 

8  oct. 

2  ./. 
1  7/8 

3  ./. 

3  3/4 

New- York  (time 
money)  

15  oct. 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

1  3/4 
1  5/8 
3  ./. 

2  ./. 
2  ./. 
2  3/4 

2  1/4 
2  1/32 
2  1/2 

2  1/8 
2  1/8 

2  5/8 

3  1/4 

3  1/4 

3  1/4 

3  3/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSÏON 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue  celte 
semaine  de  24.441.010  francs.  Il  est  sorti  par  les  guichets 
6.181.000  francs  à  Paris  et  3.224.000  francs  dans  les  succur- 
sales ;  il  a  été  acheté  pour  33.846.000  francs  de  matières. 

11  y  a  sur  l'encaisse  de  métal  blanc  une  diminution  de 
2.325.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  1.177.000  francs  à 
Paris  et  versé  802.000  francs  dans  les  succursales;  it  a  été 
envoyé  2  millions  en  Belgique  ;  il  est  venu  50.000  francs  d'Al- 
gérie. 

La  circulation  dos  billets  augmente  de  122  millions  et  les 
avances  de  27  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  41  mil- 
lions, les  comptes  courants  particuliers  de  78  millions,  le 
compte  du  Trésor  de  44  millions. 

L'échéance  de  fin  de  mois  a  fait  sortir  de  la  Banque  d'Alle- 
magne 45  millions  d'espèces  et  107  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  ont  retiré  S8  millions  ;  le  portefeuille  aug- 
mente de  18  millions,  les  avances  de  26  millions.  Le  porte- 
feuille de  bons  du  Trésor  s'élève  à  328  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu  d'entrées  d'or,  cette  semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre;  voici  quelles  ont  été  les  sorties  : 

Sorties 

Egypte  £  100.000 

France   7.000 

Total   107.000 

Aux  sorties  pour  l'étranger  se  sont  ajoutés  les  prélève- 
ments de  la  circulation,  qui  ont  porté  à  12  millions  la  dimi- 
nution de  l'or  et  à  11  millions  l'augmentation  des  billets  ;  le 
portefeuille  augmente  de  18  millions,  les  comptes  courants  de 
27  millions  ;  le  Trésor  a  prélevé  32  millions.  La  proportion 
de  la  réserve  aux  engagements  est  de  51  96  0/0. 
A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  l'argent  diminue  de 

3  millions  et  la  circulai  ion  de  13  millions;  le  solde  des  comptes 
courants  grossit  de  14  millions  et  le  portefeuille  de  13  mil- 
lions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  mis  en  circulation 
13  millions  de  billets  et  reçu  4  millions  de  ses  comptes  cou- 
rants ;  l'augmentation  do  15  millions  constatée  clans  son  por- 
tefeuille se  répartit  à  peu  près  également  entre  lepapier belge 
et  le  papier  étranger. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  de  Bmêmark  6  mil- 
lions de  billets  ;  les  disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  à 
16  millions. 

La  fin  de  mois  influe  sur  le  bilan  de  la  Banque  Néer- 
landaise: à  un  accroissement  de  30  millions  dans  la  circula- 
tion correspond  une  augmentation  de  16  millions  au  porte- 
feuille et  de  18  millions  aux  avances. 

L'encaisse  argent  de  la  Banque  d'Italie  fléchit  de  3  mil- 
lions, la  circulation  de  2  millions,  les  comptes  courants  de 

11  millions,  le  portefeuille  de  10  millions  ;  les  avances  gros- 
sissent de  4  millions.  Le  Trésor  a  prélevé  13  millions  ;  les 
disponibilités  à  l'étranger  tombent  de  64  à  56  millions. 

Pendant  le  mois  de  septembre,  le  portefeuille  de  la  Banque 
de  Norvège  a  diminué  de  9  millions,  et  la  circulation  s'est 
accrue  de  3  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  12  millions  d'er  et  43 
millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  particuliers  ont 
versé  17  millions,  le  Trésor  et  les  administrations  publiques 
38  millions  ;  les  avances  diminuent  de  23  millions.  Les  dis- 
ponibilités à  l'étranger  passent  de  399  à  408  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Royale  de  Suède  augmente 
de  26  millions,  les  comptes  courants  et  le  portefeuille  de 

4  millions,  les  avances  de  3  millions.  Les  fonds  à  l'étranger 
passent  de  40  à  51  millions. 

En  raison  de  la  fin  du  mois,  la  circulation  de  la  Banque 
Nationale  Suisse  augmente  de  19  millions,  le  portefeuille  de 

12  millions,  les  avances  de  4  millions  ;  les  comptes  courants 
perdent  6  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  .  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Exportations 

Importations 

Du  10  oct. 
au  17  oct. 

Depuis  le 
1»'  janvier 

Du  10  oct. 
au  17  oct. 

Depuis  le 
l,r  janvier 

» 
» 

2.524.737 
23.040.879 
19.017.343 

2.464.966 

19.401 
108.793 

3.091.432 
1.055.532 
24.908 
9.746.612 

4.472 
5.470 

47.047.925 
34.449.458 
5.895.984 

128.194 
22.560 
4.431.796 

14.518.531 
8.225.888 
91.494.483 

58  ï.  2 15 
200.400 

763 

29.532.573 
3. 984.000 
41.900 
259.951 

» 

» 

175. 12G 

60.529 
66.584 
110.149 
2.837.746 

785.378 
927.320 
409.293 

33.818.424 
40.615.835 
40. 420.484 

175.126 
28.719 
90.205 

3.075.008 
2.670.:ï71 
î. 946. 983 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de r  s 

Circu- 
latio  i) 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1907  2  nov. 

1908  17  oct.. 
1908  24  oct.. 
1908  31  oct.. 

175.9 
305.0 
30^.3 
305.2 

48.2 
80.6 
81.1 
81.3 

51.7 

53.3 
53.2 
53.0 

1014.2 
1407.4 
1408.9 
1402.2 

37.6 
9.2 
9.2 
9.2 

1148.5 
1338.4 
1338.4 
1333.4 

;*)38.8 

31.5 
32.9 
33.6 

(*)  Déficit  de  la  réserve. 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  Neic-York  est  un  peu 
meilleur  que  celui  de  la  semaine  dernière,  par  suite  de  la 
diminution  du  portefeuille  et  des  dépôts. 


Banques  nationalas  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  do  mille  dollars) 

15  juill.  08  23  sept.  08 

Monnaies  d'or  :  •  •  153.6  1^0.3 

—  d'argent  *■  13.5  11.7 

—  divisionnaires   15.5  15.1 

Certificats  d'or   293-0  320.6 

—  d'argent   123.5  116.9 

—  des  Clearina  houses .. .  57.3  6i.6 
Greenbacks                                       193.6  188.2 

Total  de  l'encaisse   849.0  868.4 

Circulation   613.7  613.7 

Dépôts  publics   130.3  126.4 

Dépôts  privés   4.374.6  4.548.1 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  4.ol5.V  4.^50.6 

Nombre  de  Banques   6,824  6.853 

Les  besoins  babituels  de  l'automne  commencent  à  influer 
sur  le  bilan  des  Banques  nationales  ;  le  portefeuille  se  gonfle 
sensiblement,  sans  pourtant  nécessiter  la  mise  en  pratique 
des  dispositions  législatives  récemment  votées  ;  la  circulat'.on 
reste  stationuaire,  malgré  l'accroissement  de  l'encaisse. 


Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

144.7 

320.9 

9.3 

584.3 

71.0 

155.2 

269.5 

10.1 

2^8.5 

54.8 

155.2 

271 . 5 

8.2 

251.0 

52.6 

155.1 

279.1 

6.5 

247.2 

53.2 

1907  28  sept  . 

1908  12  sept  . 
1908  19  sept  . 
1908  26  sept  . 

L'i  acaisse  de  lu  Banque  du  Japon  reste  stationnaire,  mais 
la  circulation  grossit,  bieu  que  le  portefeuille  ne  subisse 
presque  aucun''  variation. 
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Union  monétaire  latine 

■Des  négociations  entamées,  il  y  aura  bientôt  deux  ans,  par 
le  gouvernement  de  la  Piépublique,  avec  les  puis^nces  fai- 
sant partie  de  l'L'nion  monétaire  et  qui  Bout,  comme  chacun 
le  sait,  la  Belgique,  la  Grèce,  l'Italie  et  la  Suisse,  vienuent 
d'aboutir  à  la  signature  d'une  convention  d  une  réelle  impor 
tance. 

Ses  caractéristiques  essentielles  sont,  d  une  part,  d  autori- 
ser les  cinq  puissances  alliées  à  remédier  à  la  pénurie  de 
monnaies  divisionnaires  d'argent  qui  se  faisait  sentir  par- 
tout, notamment  en  France  et  en  Belgique,  par  de  nouvelles 
frappes  de  pièces  de  50  centimes,  de  1  franc  et  de  2  francs  ; 
d'autre  part,  de  disposer  expressément  que,  en  règle  générale 
et  sauf  des  cas  exceptionnels,  des  écus  de  5  francs  seront  em- 
ployés pour  la  fabrication  des  nouvelles  monnaies  division- 
naires.   

La  Monnaie  de  bronze  en  France 

Nous  extrayons  du  rapport  sur  le  Budget  annexe  des 
Monnaies  et  Médailles,  récemment  distribué  à  la  Chambre 
des  députés,  les  intéressants  renseignements  qui  suivent, 
relatifs  à  la  monnaie  de  bronze  en  France  : 

La  monnaie  de  bronze,  créée  par  la  loi  du  6  mai  1852. 
comprend  des  pièces  de  1,  2,  5  et  10  centimes.  D'après  l'ar- 
ticle 5  de  cette  loi,  l'émission  de  cette  monnaie  ne  devait  pas 
dépasser,  en  définitive,  la  valeur  nominale  des  anciennes 
pièces  de  cuivre  démonétisées.  De  1852  à  1857,  l'émission  de 
la  monnaie  de  bronze  s'éleva  ainsi  à  48  1/2  millions.  C'était 
le  maximum  prévu.  Dès  qu'il  fut  atteint,  l'émission  cessa  et. 
pendant  les  trois  années  qui  suivirent,  aucune  pièce  de 
bronze  ne  fut  fabriquée.  Une  loi  du  12  juillet  1860  autorisa 
une  nouvelle  émission  de  12  millions.  Une  loi  du  2  août  1872 
ajouta  une  autre  émission  de  10  millions.  Enfin,  la  loi  du 
13  avril  1900  porte  de  1)  millions  et  demi  à  80  millions  le 
maximum  de  l'émission  des  monnaies  en  bronze. 

La  valeur  nominale  des  pièces  de  bronze  fabriquées  depuis 
1852  jusqu'à  l'heure  actuelle  s'élève  à  76  millions  en  chiffres 
ronds  (exactement  75.690.511  fr.  99  au  1"  juillet  1908).  Le 
nombre  total  des  pièces  fabriquées  se  décomposait  à  cette- 
époque  de  la  manière  suivante  : 

398.688.053  pièces  de  10  centimes  valant 39. 86S. 805  fr.  80 
645.577.5;6  -  de  5  —  —  32.278.879  fr.  30 
106.611.12S  —  de  2  —  -  2.132.222  fr.  56 
139.030.783     —    de  1       —         -     1.390.307  fr.  83 

L'importance  des  frappes  annuelles  a  varié  à  plusieurs 
reprises.  Avant  1879,  elle  était  assez  irrégulière.  De  1819  à 
1895,  une  émission  annuelle  de  200.000  fr.  a  paru  suffisante 
pour  assurer  l'entretien  delà  circulation  (1).  En  1896,  il  a 
semblé  nécessaire  de  relever  ce  chiffre.  L'émission  s'est  éle- 
vée à  829.493  fr.  tO  en  1896,  à  1.400.000  fr.  en  1897  et  à 
1  million,  en  1898.  Depuis  1899,  l'émission  annuelle  est  en 
principe  de  800.000  fr.  (2).  Ce  chiffre  de  800.000  fr.  figure 
au  budget  de  1908.  11  est  reproduit  au  projet  de  budget 
de  1909. 

La  valeur  nominale  des  pièces  de  bronze  émises  chaque 
année  est  naturellement  de  beaucoup  supérieure  aux  dépenses 
occasionnées  par  leur  fabrication.  La  frappe  des  pièces  de 
bronze  est  une  des  principales  sources  des  bénéfices  réalisés 
depuis  1880  par  l'Administration  des  monnaies.  On  peut  s'en 
assurer  par  les  comptes  rendus  annuels  des  opérations  de 
l'Administration  des  monnaies  et  médailles,  ou  même  par  un 
simple  coup  d'œil  jeté^sur  le  budget  annexe.  Le  procédé 
employé  pour  l'établissement  de  ce  budget  est  le  suivant:  on 
porte  èn  recettes  le  produit  brut  de  l'émission  des  monnaies 
de  bronze  ;  les  dépenses  nécessitées  par  les  achats  de  métal 
figurent  au  chapitre  :  «  Service  des  monnaies  de  billon  ». 

(1)  L'émission  annuelle  des  monnaies  de  bronze  est  même 
tombée  à  147.803  fr.  en  1887,  et  à  110.000  fr.  en  1895. 

(2)  Ce  chiffre  n'a  été  dépassé  qu'une  seule  fois,  en  1900- 
(874  226  fr.  94).  Par  contre,  l'émission  e9t  tombée  à  600.000 
francs  en  1901,  à  543.960  fr.  95  en  1903,  à  200.000  fr.  eu  1905- 
et  à  719.700  fr.  en  1906. 
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L'importance  relative  de  ces  dépenses  varie  avec  les  prix  du 
■cuivre,  de  l'étain  et  du  zinc.  Le  crédit  inscrit  au  budget  de 
1907  était  de  1SG.000  francs.  Au  moment  où  fut  prépare  le 
projet  de  budget  de  1908  (mars  1C07),  le  prix  du  cuivre  su- 
bissait une  hausse  considérable:  il  atteignait  304  fr.  50  les 
100  kilos,  alors  qu'il  n'était  que  de  217  fr.  50  au  mois  de  mars 
-de  l'année  précédente. 

L'Administration  des  monnaies,  en  prévision  de  la  durée  de 
ces  cours  élevés,  s'était  vue  forcée  de  demander  une  augmen- 
tation de  crédits  de  54.000  francs  au  budget  de  1908,  qui  lui 
fwt  d'ailleurs  accordée.  Depuis  lors,  le  prix  du  cuivre  ayant 
sérieusement  baissé  à  la  lin  de  1807  et  au  début  de  1908,  ce 
supplément  de  crédit  n'a  plus  de  raison  d'être.  Par  suite,  le 
projet  de  budget  de  1909  reproduit  J'ancion  chiffre  do 
186.000  francs  qui  figurait  au  budget  de  1907,  au  lieu  du  chiffre 
de  240.000  francs  qui  est  inscrit  au  budget  de  1908. 

Il  peut  être  intéressant  d'indiquer  ici  les  procédés  employés 
par  l'Administration  des  monnaies  pour  se  procurer  le 
cuivre,  l'étain  et  le  zinc  nécessaires  à  ses  fabrications.  Le  zinc 
•étant  un  métal  peu  coûteux,  et  n'étant  employé  par  la  Mon- 
naie qu'en  petite  quantité,  les  achats  se  font  au  cours  officiel 
du  jour  de  la  demande.  En  ce  qui  concerne  le  cuivre  et 
l'étain,  leur  fourniture  annuelle,  dépassant  20.000  francs, 
donne  lieu  à  une  adjudication  publique.  Cette  adjudication 
est  faite  au  mois  de  novembre  ou  do  décembre  de  chaque 
année  pour  l'exercice  suivant.  Elle  est  prononcée  eu  faveur 
de  l'adjudicataire  qui  consent  le  rabais  le  plus  considérable 
sur  le  prix  courant  légal  hebdomadaire  de  la  Bourse  de  Com- 
merce de  Paris. 

L'Administration  des  monnaies,  en  vertu  des  contrats  pas- 
sés pour  1908,  a  payé  le  cuivre,  par  100  kilos  :  164  fr.  98  en 
janvier  1908,  161  fr.  98  eu  février,  149  fr.  98  en  avril,  et 
151  fr.  48  en  mai.  Elle  a  payé  l'étain  315  fr.  80  en  janvier, 
327  fr.  80  en  février,  341  fr.  80  en  mars,  339  fr.  30  en  avril,' 
320  fr.  30  en  juin,  et  334  fr.  80  en  juillet.  Elle  a  enfin  payé  le 
2ine,  dont  elle  a  eu  besoin,  60  francs  les  100  kilos. 

Pour  l'année  1907,^  les  dépenses  de  fabrication  de  la  mon- 
naie de  bronze  ont  atteint  270.382  fr.  69;  d'autre  part,  le  pro- 
duit brut  do  l'émission  des  pièces  fabriquées  s'est  élevé  à 
800.000  francs  ;  de  sorte,  que  le  bénéfice  laissé  par  la  fabrica- 
tion de  la  monnaie  de  billon  a  été  dfr-529.617  fr.  31. 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  ^perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4%(ef».  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).  '. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  uniliée  4  %  net... 
Etats-Unis  4%  1925  (ix  New- York  i 
Haïti  5  %  1875  fremb.  à  303  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur. .. . 


29  octobre 


F  3 

I8 


95 

80 

85 

97 

.V. 

98 

25 

483 

87 

75 

95 

2ù 

257 

92 

60 

95 

103 

80 

84 

59 

60 

84 

50 

91 

50 

71 

80 

78 

30 

96 

75 

90 

90 

94  .. 

80  70 
502  50 
104  75 


226  .. 
99  50 
50  85 


34 


29  21 
23  80 
25  19 

30  86 
23  7, 

27  68 
28 

19  86 

28  16 

22  87 

23  93 
19  57 
27  64 
30  .. 
22  50 


23  50 
20  17 
20  10 
26  18 


15  06 
19  90 
19  54 


re 

5  n 

ovembre 

s 

a 

3 

a 

P° 

'5  3 

*"  c 

S  s 
a 

ai 

3  13 

95  30 

31  36 

3  15 

2  94 

84  40 

33  76 

2  96 

4  11 

97  85 

24  46 

4  09 

3  05 

98  10 

32  70 

3  05 

5  18 

489  .. 

19  64 

5  10 

3  42 

87  15 

29  05 

3  44 

4  20 

95  .. 

23  75 

4  21 

3  98 

259  .. 

25  09 

4  .. 

3  24 

92  95 

30  98 

3  23 

4  21 

95  70 

23  92 

4  18 

3  62 

103  50 

27  62 

3  62 

3  57 

84  50 

28  16 

3  55 

5  05 

58  27 

19  42 

5  15 

3  55 

84  40 

28  13 

3  ?5 

4  38 

91  40 

22  85 

4  38 

4  18 

70  40 

23  46 

4  27 

5  12 

77  10 

19  27 

5  20 

3  62 

97  40 

27  83 

3  59 

3  33 

91  50 

30  50 

3  27 

4  44 

89  67 

22  41 

4  40 

4  25 

94  37 

23  59 

4  25 

4  97 

81  90 

20  47 

4  90 

4  97 

503  .. 

20  12 

4  97 

3  83 

104  50 

26  12 

3  83 

6  66 

224  . . 

1  4  93 

6  71 

5  02 

99  50 

19  90 

5  02 

5  12 

50  80 

19  53 

5  12 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  octobre 
s'est  passée  favorablement,  avec  des  taux  de  reports 
peu  élevés,  comme  il  avait  été  prévu.  Malheureuse- 
ment il  a  été  de  nouveau  question  de  l'affaire  des 
déserteurs  de  Casablanca,  et  la  divergence  de  vues 
qui  existe  entre  la  France  et  l'Allemagne  au  sujet  de 
sa  solution,  nous  a  valu  mercredi  une  assez  forte 
baisse  de  la  Cote.  Hier,  jeudi,  on  s'est  cependant  mon- 
tré plus  calme,  bien  que  toujours  faible. 

Un  certain  nombre  de  coupons  viennent  d'être  déta- 
chés. Vu  les  circonstances;  ils  n'ont  encore  produit 
aucun  efiet. 

Allemagne.  —  La  Bourse  est  assez  redevenue  indif- 
férente aux  événements  politiques  et  reste  soutenue. 

L'abondance  monétaire  persiste  ;  le  taux  de  l'escompte 
libre  est  au-dessous  de  3  0/0. 

La  situation  de  la  grande  industrie  ne  s'améliore 
pas  ;  le  nombre  des  ouvriers  qui  chôment  est  considé- 
rable. 

Les  expéditions  de  fer  et  de  charbon  sont  en  dimi- 
nution sensible. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
reste  satisfaisante;  elle  a  favorisé  les  émissions  nou- 
velles pendant  le  mois  dernier.  Elles  se  sont  élevées  à 
22.994.000  liv.  st.,  le  plus  haut  total  atteint  depuis 
octobre  1906. 

La  production  minérale  de  l'Angleterre,  en  1907,  a 
été  de  135.279.088  livres,  en  augmentation  de  30  mil- 
lions de  livres  sur  celle  de  1906. 

Danemark.  —  Le  dividende  de  la  Banque  du  Dane- 
mark, pour  1906-07,  a  été  fixé  à  8  0/0  du  capital,  après 
attribution  de  400.000  couronnes  à  la  réserve. 

Egypte.  —  En  1907,  l'Egypte  a  exporté  23.591.600 
livres  égyptiennes  de  coton,  contre  20.489.100  livres 
en  1906. 

Espagne.  —  La  question  de  la  reconstruction  de 
l'escadre  est  toujours  à  l'ordre  du  jour:  la  majorité  de 
l'opinion  suppose  qu'elle  sera  attribuée  au  groupe 
anglais. 

Le  projet  de  réforme  de  la  Banque  d'Espagne  n'est 
pas  encore  tout  à  fait  élaboré. 

Le  commerce  des  minerais  est  très  calme  :  les  expor- 
tations de  minerais  de  fer  diminuent. 

Italie.  —  La  Chambre  se  réunira  vers  le  20  novembre. 
M.  Carcano  fera  aussitôt  un  exposé  de  la  situation 
financière  qui  est  bonne.  Les  recettes  publiques  aug- 
mentent. 

Les  Bourses  de  Rome  et  des  autres  villes  sont  dans 
une  période  de  hausse. 

La  situation  économique  de  l'Italie  n'est  guère 
brillante  :  la  grande  majorité  des  Sociétés  par  actions 
ne  distribuent  pas  de  dividende  pour  le  dernier  exer- 
cice. 

Amérique.  —  Étals-Unis.  L'élection  ée  M.  Taft  à 
la  présidence  des  Etats-Unis  est  assurée. 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis  s'élève  à  1  mil- 
liard 297  316.223  dollars. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante. 

Mexigue.  —  Pour  1908-09,  les  recettes  ordinaires  ont 
été  évaluées  à  103.385.000  piastres  et  les  dépenses  à 
103.203.824  piastres. 

Le  service  de  la  Dette  exige  26.201.873  piastres. 

République  Argentine.  —  L'exportation  des  viandes 
congelées  ne  cesse  d'augmenter.  En  1906,  sa  valeur  a 
été  de  105.906.135  francs. 

Asie.  —  Japon.  En  1906,  l'extraction  du  pétrole, 
d'origine  encore  récente,  a  donné  2.480.800  hectolitres, 
d'une  valeur  de  9.908.300  francs. 
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La  Politique.  —  L'augmoBtotloa  des  magUtrats  dana  les  tribunau» 
de  1"  instance. 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  dans  notre  dernier 
numéro,  le  Sénat  a  voté  le  projet  de  loi  adopte  par  la 
Chambre  des  députés  et  portant  augmentation  du 
nombre  des  magistrats  dans  plusieurs  tribunaux  do 
première  instance.  •  * 

11  convient  de  mettre  en  lumière  les  grandes  lignes 
de  cette  réforme  dont  l'encombrement  des  tribunaux 
est  la  cause.  Ces  mots  de  M.  Briand  en  soulignent 
tout  de  suite  l'importance  :  «  11  est  mauvais  d'habituer 
les  esprits  à  l'idée  que  certaines  infractions  ne  sont 
pas  poursuivies  et  que,  dès  lors,  on  peut  les  commettre 
impunément.  » 

C'est  M.  Antoine  Perrier,  rapporteur,  qui  a  détendu 
le  projet. 

La  loi  de  1883  a  réparti  le  nombre  des  magistrats 
entre  les  cours  et  tribunaux  d'après  le  nombre  des 
affaires  civiles  et  pénales  que  ces  juridictions  avaient 
à  l'époque,  année  moyenne,  à  juger. 

Mais  ce  nombre  d'affaires  se  modifie  sans  cesse. 
Certaines  localités  gagnent  en  importance  et  fournis- 
sent un  plus  grand  nombre  de  litiges  qu'autrefois, 
tandis  que,  dans  d'autres  localités,  un  mouvement 
inverse  se  manifeste.  Il  en  résulte  que  la  composi- 
tion donnée  aux  cours  et  tribunaux  en  1883  n'est  plus 
en  concordance  avec  les  besoins  de  l'administration  de 
Ici  justiC6» 

Beaucoup  de  tribunaux  sont  occupés,  d'autres  sont 
débordés  ;  mais  nulle  part  la  situation  n'est  aussi 
frappante  qu'à  Paris.  Le  tribunal  de  la  Seine  n'est 
plus  en  mesure  de  suffire  à  sa  tâche. 

L'orateur  a  fait  ressortir  les  inconvénients  qui  ré- 
sultaient de  cet  état  de  choses,  et,  pour  y  rémédier,  il 
a  exposé  l'économie  des  dispositions  que  le  projet 
contenait  :  créations  d'emplois  qui  amélioreront  le  ser- 
vice des  tribunaux  surchargés. 

M.  Briand,  garde  des  Sceaux,  a  répondu  au  sénateur 
de  la  Savoie  en  disant  que  ce  dernier  venait  de  montrer 
d'une  manière  décisive  la  nécessité  du  projet  de  loi. 
«  Le  gouvernement,  a  ajouté  M.  Briand,  est  oblige  de 
tenir  compte  de  circonstances  diverses  qui  rendent 
inévitable  l'ajournement  de  solutions  plus  larges  et 
plus  efficaces.  » 

A  Paris,  de  l'avis  même  du  garde  des  Sceaux,  vingt 
mille  affaires  sont  arriérées.  Les  cabinets  d'instruction 
sont  tellement  surchargés  qu'on  en  est  venu  à  ne  plus 
pouvoir  poursuivre  certains  délits  secondaires. 

M.  Briand  a  terminé  son  discours  en  demandant  au 
Sénat  de  voter  le  projet.  «  Cette  réforme,  a  déclaré  le 
ministre,  ne  pourra  se  réaliser  d'un  seul  coup,  elle 
touche  à  trop  d'intérêts.  Mais  nous  sommes  décidés -a 
la  tenter.  » 

Après  l'intervention  de  M.  Gourju,  la  discussion 
générale  a  été  close  et  le  projet  de  loi  a  été  adopté. 


-wv  Le  30  octobre,  M.  Stéphcn  Pichon,  ministre  des  Affaires 
étrangères,  a  déposé  sur  le  bureau  du  Sénat,  au  nom  du 
ministre  des  Travaux  publics,  du  ministre  des  Finances  et 
au  sien,  un  projet  de  loi  portant  approbation  d'un  deuxième 
protocole  additionnel,  signé  le  15  avril  1908,  entre  la  France 
et  l'Espagne,  à  la  Convention  franco-espagnole  du  15  août 
Ï0O4,  relative  à  l'établissement  de  communications  par  voies 
ferrées  à  travers  les  Pyrénées  centrales. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  deuxième  délibéra- 
tion sur  la  proposition  de  loi  de  M.  Paul  Strauss,  sur  la 
protection  et  l'assistance  des  mères  et  des  nourrissons. 

A  la  Chambre  des  députés,  dans  la  séance  du'matin,  on  a 
repris  la  discussion  de  l'impôt  sur  le  revenu. 

Les  paragraphes  et  l'ensemble  de  l'article  39  modifié  ont 
été  adoptés.  .  » 

L'après-midi,  on  est  revenu  à  la  discussion  du  projet  de 
loi  portant  fixation  du  budget  général  do  l'exercice  1909. 


Après  avoir  adopté  loa  120  chapitres  du  budget  de  l'ius- 
ruction  publique,  la  Chambre  a  décidé  qu'à  1  exception  d<-s 
deux  séances  consacrées  à  l'examen  des  projet!  sur  le  main- 
tien de  la  peine  de  mort,  les  séances  suivantes  du  malin  et 
du  soir  seraient  consacrées  à  la  discussion  exclusive  du  bud- 
get. M.  Doumer  a  exprimé  l'espoir  qu'où  pourrait  en  finir 
avec  le  budget  vers  le  25  novembre,  époque  où  la  question 
de  l'impôt  sur  le  revenu  reviendrait  à  Tordre  du  jour. 

w  Le  Journal  officiel  du  31  octobre  a  publié  la  décision 
nstituaril  une  Commission  chargée  d'étudier  les  réformes  à 
apporter  dans  les  attributions,  l'organisation  et  le  recrute- 
ment du  Conseil  supérieur  des  Coloni'  s,  et  nommant  les 
membres  de  cette  Commission. 

~v  par  décret  e'n  date  du  1"  novembre,  M.  Jonnart, 
député,  est  maintenu  à  titre  de  mission  temporaire  dans  les 
tondions  de  gouverneur  général  de  l'Algérie. 

~v  Le  Journal  officiel  du  1°'  novembre  1908  a  publié  le 
décret  et  l'instruction  concernant  la  transformation  en  batte- 
ries montées  de  douze  batteries  à  pied  et  la  modification  de 
la  composition  de  régiments  d'artillerie  et  de  bataillons  d'ar- 
tillerie à  pied. 

~v  M.  Clemenceau  est  rentré  mardi  à  Paris,  venant  de 
Pallanza  Italie^.  Il  a  reçu  le  bureau  du  Conseil  municipal 
et  les  députés  et  sénateurs  de  Paris,  qui  devaient  l'entretenir 
de  l'autonomie  de  la  capitale. 

Le  président  du  Conseil,  après  avoir  constaté  qu'il  ne 
s  agissait  nullement  de  donner  à  Paris  une  autonomie  com- 
munale impossible,  a  déclaré  qu'il  était  prêt  à  collaborer 
avec  ses  représentants  s'il  nétait  question  que  de  libertés 
municipales. 

Il  a  dit  en  terminant  que,  pour  hâter  la  solution  du  pro- 
blème, il  était  préférable  de  sérier  les  questions,  et  il  a 
invité  les  délégués  à  dresser  un  cahier  de  leurs  revendica- 
tions. 

Les  délégués  de  la  Ville  de  Paris  ont  accepté  cette  méthode 
de  travail.  C'est  surtout  l'extension  des  droits  communaux 
en  matière  de  travaux  publics  qu'ils  ont  réclamée  ;  ils  n'ont 
demandé  aucune  modification  à  l'état  actuel  en  ce  qui  con- 
cerne le  fonctionnement  de  la  police.. 

-vw  La  Chambre  a  repris  mercredi  le  débat  sur  la  peine 
de  mort,  interrompu  depuis  quatre  mois.  La  discussion  a  été 
ajournée  à  mercredi  prochain. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Politique  Agricole  de  la  République 

C'est  sous  ce  titre  que  M.  J.  Ruau,  ministre  de 
l'Agriculture,  vient  de  publier,  en  une  brochure 
éditée  par  les  soins  de  la  Revue  de  la  Solidarité 
Sociale,  le  très  intéressant  discours  qu'il  prononça 
àBlois,le5  juillet  dernier,  à  l'occasion  àxxdeuxieme 
Congrès  national  de  Crédit  mutuel  et  de  la  Coopé- 
ration agricole.  Nous  profitons  de  cette  heureuse 
circonstance  pour  faire  connaître  à  nos  lecteurs  les 
principales  idées  exposées  dans  ce  beau  morceau 
oratoire. 

Après  avoir  rappelé  que  c'est  à  Blois  que  lut  ins- 
titué, il  y  a  vingt-cinq  ans,  l'un  des  premiers  syn- 
dicats agricoles  de  France,  le  Ministre  déclare  vou- 
loir saisir  «  l'occasion,  unique  peut-être,  de  parler 
à  des  milliers  d'agriculteurs  républicains,  dont 
l'ensemble  constitue  une  élite,  pour  définir  le  prin- 
cipe et  exprimer  le  développement  de  la  politique 
agricole  de  la  troisième  République  ». 

«  La  République,  ajoute  l'orateur,  a  chasse  le 
spectre  de  la  misère  paysanne;  elle  a  sauvé  la 
petite  propriété  paysanne.  Pour  atteindre  ce  but, 
elle  a  mis  en  œuvre  trois  idées  principales  :  l'orga- 
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nisation  rationnelle  de  renseignement  agricole,  le 
développement  de  la  protection  douanière  et  d'une 
sci  ic  de  mesures  de  défense  en  faveur  de  l'exploi- 
ta lion  agricole;  enfin,  l'encouragement  illimité  de 
l'association  libre.  » 

M.  Kuau  montre  alors  comment,  au  début  de  la 
troisième  République,  l'industrie  agricole  traver- 
sait en  France  une  épouvantable  crise.  «  Ce  qu'on 
est  convenu  d'appeler  les  intérêts  d\in pays,  dit-il, 
s'était  retiré  de  l'industrie  agricole,  et  les  esprits 
des  agriculteurs  eux-mêmes  se  détachaient  de 
l'agriculture  ».  Il  fallait  à  tout  prix  remédier  à  cette 
situation  funeste  :  Gambetta  le  fit  en  créant  un 
ministère  de  l'agriculture,  c'est-à-dire  «  une  direc- 
tion gouvernementale  autonome  pour  l'étude  du 
problème  agricole  »,  et  en  s'efforçant,  avec  Goblet, 
Paul  Bert  et  Jules  Ferry,  de  développer  en  France 
l'enseignement  agricole,  qui  permit  à  notre  agri- 
culture de  u  déchirer  la  pénombre  d'ignorance  dans 
laquelle,  vers  1875,  elle  était  enveloppée  ». 

Kt  le  Ministre  rappelle  les  efforts  inouïs  faits  par 
le  parti  républicain  pour  organiser  cet  enseigne- 
ment agricole  dont  les  progrès  ont  été  si  rapides, 
et  les  bienfaits  si  considérables. 

Mais  il  ne  suffisait  pas  de  répandre  des  méthodes 
nouvelles  chez  nos  agriculteurs  :  il  fallait  leur 
permettre  de  lutter  contre  la  concurrence  étran- 
gère, devenue  si  vive  après  1860,  lorsque  Napo- 
léon III,  cédant  au  grand  mouvement  libre-échan- 
giste de  1840-1855,  lui  sacrifia  d'un  trait  de  plume 
notre  agriculture.  On  vit  prendre,  sous  le  second 
Empire,  un  essor  chimérique  aux  principes  abs- 
traits et  absolus,  comme  Yégalilé  politique  et  la 
théorie  de*  nationalités,  principes  dont  le  résultat 
fut  d'entraîner  la  signature  des  traités  de  1800. 
M.  Piuau  montre,  en  quelques  phrases  excellentes, 
tout  le  mal  que  firent  à  notre  agriculture  les  con- 
ventions. On  ne  s'en  aperçut  pas  tout  d'abord,  car 
la  prospérité  relative  de  notre  industrie  aveuglait 
nos  économistes.  Mais,  lorsque  après  nos  désas- 
tres de  1870  notre  industrie  se  trouva  momenta- 
nément abattue,  on  fut  bien  forcé  de  constater  que 
notre  agriculture  «  marchait  à  grands  pas  vers  la 
ruine  ».  C'est  alors  que  des  républicains  clair- 
voyants, comme  Gambetta  et  Jules  Ferry,  cher- 
chèrent à  élaborer  un  programme  de  protection  et 
de  défense  de~i'agriculture  ;  c'est  de  cette  époque 
que  date  l'orientation  du  parti  républicain  vers  la 
protection  douanière. 

Le  ministre  de  l'Agriculture  expose  rapidement 
l'histoire  du  régime  douanier  de  1892;  il  rappelle 
que  la  première  loi  protectionniste  fut  votée  le 
29  mars  1885  :  cette  loi  frappait  d'un  droit  de  3  fr. 
par  quintal  l'importation  en  France  des  blés  euro- 
péens, et  de  6  fr.  60  l'importation  des  blés  extra- 
européens. Le  droit  fut  relevé  de  2  francs  par 
quintal  par  la  loi  du  29  mars  1887  ;  il  fut  abaissé 
en  1891,  mais  occasionnellement,  à  la  suite  d'une 
très  mauvaise  récolte  ;  dès  1892,  on  le  retrouvait  à 
5  francs.  «  A  ce  moment,  dit  l'orateur,  un  mouve- 
ment d'opinion  très  vif  était  dessiné  en  France 
contre  le  libre  échange.  La  viticulture  demandait 
à  être  préservée  contre  l'envahissement  des  vins 
étrangers.  L'agriculture  était  à  bout  de  souffle... 
Les  protectionnistes  emplissaient  le  Parlement  de 
leurs  doléances...  » 

«  Tant  d'efforts,  ajoute  M.  Ruau,  ne  furent  pas 
perdus  ».  En  effet,  sous  l'impulsion  de  la  Commis- 
sion des  Douanes,  dont  l'honorable  M.  Méline  était 
alors  le  président,  le  régime  des  traités  disparut  le 


1 11  février  1892,  pour  faire  place  à  un  tarif  général 
de  protection  raisonnable.  Le  ministre  définit  très 
heureusement  le  système  nouveau  en  ces  termes  : 
<>  La  France  n'était  pas  isolée,  retranchée  derrière 
une  muraille  de  Chine;  elle  était  simplement 
défendue  par  un  système  de  protection  rationnelle 
contre  la  concurrence  universelle.  »  Citant  alors 
quelques  chiffres  admirablement  choisis,  M.  Ruau 
montre  les  résultats  inespérés  du  régime  nouveau, 
résultats  sur  lesquels  nous  avons  bien  souvent 
insisté  dans  ces  colonnes  ;  nos  lecteurs  savent,  en 
effet,  que  le  déficit  alimentaire  de  la  France,  extrê- 
mement important  avant  1892,  a  progressivement 
disparu  pour  faire  face,  depuis  1900,  à  un  excédent 
des  exportations  de  produits  alimentaires  sur  les 
importations. 

«  On  peut  donc,  déclare  avec  juste  raison  M. 
Ruau,  entrevoir  d'une  façon  précise  le  terme  d'une 
crise  qui  avait  eu  pour  résultat  d'abaisser,  en  dix 
ans,  de  1882  à  1892,  de  15  0/0  la  valeur  du  capital 
foncier,  de  diminuer  de  8ii  millions  le  produit 
brut  et  de  329  millions  le  produit  net  total  de  l'ex- 
ploitation agricole.  » 

Le  ministre  rappelle  ensuite  les  nombreux 
encouragements  prodigués  par  le  gouvernement  à 
l'agriculture  :  primes  à  la  culture  du  lin,  du  chan- 
vre, primes  à  la  sériculture,  etc..  «  Mais,  fait-il 
remarquer  avec  beaucoup  de  justesse,  le  système 
des  primes  n'est  institué  que  pour  une  période 
transitoire.  C'est  le  droit  de  douane,  ce  n'est  pas 
la  prime,  qui  constitue  le  fondement  de  notre 
régime  douanier.  »  Ce  régime  a  fait  ses  preuves. 
Aussi  ne  songe-t-on  pas  à  le  détruire  à  l'heure 
actuelle  ;  depuis  1892,  des  modifications  profondes 
se  sont  produites  dans  l'orientation  des  marchés, 
et  certains  tarifs  doivent  être  remaniés.  C'est  un 
remaniement,  non  un  bouleversement  du  régime 
de  1892,  qui  est  utile  à  présent  A  ce  propos,  l'ora- 
teur attire  l'attention  sur  le  danger  qu'il  y  aurait 
i\  établir  des  spécialisations  trop  nombreuses  car, 
de  ce  chef,  un  certain  nombre  de  produits  pour- 
raient échapper  au  paiement  des  droits  dédouane. 
D'ailleurs,  conclut  le  ministre,  «  il  ne  faut  pas 
laisser  s'établir,  parmi  les  populations  rurales,  ce 
sentiment  que  le  jeu  des  tarifs  doit  suffire,  en  tout 
état  de  cause,  à  leur  assurer  l'écoulement  rémuné- 
rateur des  produits  du  sol.  Ce  n'est  pas,  on  doit  le 
répéter,  par  un  interventionnisme  exagéré  que  l'on 
peut  remé  lier  aux  insuffisances  nées  d'une  situa- 
tion économique  spéciale,  mais  bien  par  un  sys- 
tème de  compensation  appropriée,  dans  lequel  il 
doit  être  tenu  un  compte  équitable  des  diverses 
charges  qui  grèvent,  en  France,  la  production 
agricole.  » 

Nous  ne  pouvons  qu'applaudir  à  ces  belles  pa- 
roles qui  expriment  lumineusement  les  théories 
que  nous  avons  toujours  soutenues  dans  ce  jour- 
nal ;  seule  une  protection  rationnelle,  un  système 
«  de  compensation  appropriée  »  peut  permettre  à 
notre  agriculture  de  prospérer  et  de  constituer  la 
richesse  la  plus  considérable  de  notre  pays. 

Continuant,  dans  son  discours,  l'examen  des 
mesures  prises  par  le  gouvernement  de  la  troi- 
sième République  pour  assurer  le  développement 
de  l'agriculture,  M.  Ruau  signale  les  efforts  tentés" 
en  vue  de  réprimer  les  fraudes  alimentaires  et 
rappelle  la  loi  du  1er  août  1905,  qu'il  nomme  très 
justement  «  la  loi  de  l'aliment  pur  ». 

L'orateur  appelle  ensuite  l'attention  de  son  au- 
ditoire sur  l'allégement  des  charges  fiscales  qui 


5Si 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


pèsent,  sur  L'agriculteur  :  <•  On  doit  rejeter,  dit-il, 
Jcs  conclusions  bizarres  et  douloureuses  aux- 
quelles oui  abouti  ceux  qui  voudraient  nous  faire 
voir,  dans  l'agriculture,  la  bête  de  somme  du  bud- 
get». Le  ministre  indique  alors  que  les  charges 
liscales  de  la  population  rurale  s'élèvent  à  756 
millions,  soit  10  1/2  0/0  des  revenus  de  la  pro- 
priété rurale.  On  a  déjà  opéré,  en  18!)?,  un  dégrè- 
vement de  25  millions  en  faveur  des  petits  pro- 
priétaires fonciers.  Eu  1905  est  survenue  une 
réduction  sérieuse  des  droits  d'enregistrement 
perçus  sur  les  échanges  des  parcelles  rurales  et, 
dit  en  terminant  l'orateur,  on  ira  peut-être  encore 
plus  loin  dans  cette  voie. 

M.  Ruau  aborde  ensuite,  dans  la  dernière  partie 
de  son  discours,  la  question  de  l'association  libre 
en  agriculture.  «  La  politique  de  protection  de 
l'agriculturé,  inaugurée  par  la  République,  dit-il 
au  commencement  de  cette  étude,  et  dont  je  viens 
d'essayer  de  vous  donner  un  aperçu,  n'aurait  pas 
suffi  à  sauver  la  petite  propriété  de  la  crise  agri- 
cole. Elle  a  eu  besoin  d'être  complétée  par  une 
admirable  série  d'efforts  individuels  unis  dans 
l'association  libre  ».  Il  explique  comment  l'asso- 
ciation, libre  et  volontaire,  permet  aux  petits  pro- 
priétaires de  proliter  des  progrès  du  machinisme, 
d'appliquer  les  inventions  nouvelles,  de  pratiquer, 
en  un  mot,  l'agriculture  scientifique  qui,  augmen- 
tant les  rendements,  accroît  aussi  les  profits  et, 
par  suite,  le  bien-être  de  la  population  rurale. 
C'est  ainsi  que  le  Syndicat  agricole  qui,  suivant 
l'expression  même  du  ministre,  est  «  la  population 
agricole  tout  entière  entrée  dans  les  cadres  de 
l'association,  en  solidarisant  ses  intérêts  et  en 
créant  une  organisation  propre  à  les  servir  »,  et 
dont  l'orateur  rappelle,  en  quelques  mots,  l'his- 
toire, a  fait  connaître  à  nos  paysans  de  nombreux 
procédés  nouveaux.  «  De  plus,  il  les  a  initiés  à  la 
compréhension  de  celte  morale  supérieure  dont 
M.  Durkheim  a  dit  :  «  La  morale  commence  là  où 
commence  l'attachement  à  un  groupe,  quel  qu'il 
soit  »,  et  que  M.  Léon  Bourgeois  a  résumée  en  ces 
termes  :  «  L'homme  isolé  n'existe  pas  ». 

L'orateur  rappelle  les  nombreux  encourage- 
ments donnés  aux  syndicats  agricoles, qu'il  qualifie, 
en  concluant,  de  «  levier  du  relèvement  de  la  pro- 
priété rurale  ».  Puis  il  dit  quelques  mots  des  me- 
sures prises  pour  développer  les  coopératives  agri- 
coles et  aborde  la  question  du  crédit  agricole,  dont 
il  montre  l'utilité  :  ce  crédit  personnel  et  à  court 
terme,  est  un  crédit  à  bon  marché,  grâce  «  à  toutes 
les  faveurs  que  la  République  lui  a  prodiguées  ». 
M.  Ruau  fait  l'énumération  de  ces  faveurs,  puis  il 
dit  quelques  mots  des  assurances  mutuelles  agri- 
coles, qui  garantissent  les  cultivateurs  contre  les 
risques  professionnels,  et  dont  le  fonds  de  subven- 
tion atteint  aujourd'hui  1.200.000  francs.  Le  fonc- 
tionnement de  ces  assurances  est  analogue  à  celui 
de  toutes  les  œuvres  de  mutualité.  Les  assurances 
ne  sont,  en  effet,  pas  autre  chose  que  des  mutuelles 
agricoles. 

M.  Ruau  montre  les  nouveaux  avantages  que 
leur  confère  la  loi  de  1908,  puis  il  parvient  à  la 
conclusion  de  son  très  beau  discours,  conclusion 
dans  laquelle  il  résume  en  quelques  phrases  élo- 
quentes tout  ce  que  la  troisième  République  a  réa- 
lisé pour  le  développement  de  la  petite  propriété 
rurale,  et  tout  ce  qui  lui  reste  à  réaliser.  11  fait  une 
allusion  rapide  au  projet  de  loi  voté  en  1907  par  la 
(  ihambre  et  â  l'étude  actuellement  devant  le  Sénat, 


instituant  le  bien  de  famille  insaisissable,  indivi- 
sible, presque  inaliénable  et  échappant  à  l'hypo- 
thèque, «  le  palliatif  le  plus  sérieux  que  l'on  ait 
encore  jamais  conçu  de  la  lutte  pour  la  vie  et  des 
inégalités  sociales  ».  L'orateur  montre  que,  mal- 
gré les  efforts  des  collectivistes,  la  petite  propriété 
est  plus  puissante  que  jamais,  et  termine  en  ces 
termes  :  «  Le  paysan  aime  encore  la  terre  pour  elle- 
même,  parce  qu'il  y  a  mis  et  parce  que  ses  aïeux  y 
ont  mis  avant  lui  le  meilleur  des  vertus  de 
l'homme,  mais  il  l'aime  aussi  pour  ceux  qui,  d'un 
même  labeur,  la  fécondent  comme  lui.  Il  continue 
d'ignorer  la  poursuite  de  la  chimère,  et  s'il  évoque 
parfois  dans  un  songe  une  cité  future,  ce  n'est  pas 
pour  bâtir  les  palais  des  fées  sur  les  nuages,  c'est 
pour  édifier  sur  le  sol  natal  sa  petite  maison  de 
briques,  tournée  vers  le  soleil  levant.  Mais,  dans 
son  rêve,  il  fait  place  aussi,  depuis  que  s'est  élevée 
en  lui  la  conscience  du  devoir  social,  sans  haine  et 
sans  envie,  à  la  demeure  voisine  de  ceux  qui, 
comme  lui,  peinent  dans  le  présent.  Le  temps  n'est 
plus  où  Schopenhauer  pouvait  jeter  à  la  masse, 
ignorante  et  égoïste,  cette  amère  apostrophe  :  «  Un 
jour  j'avais  besoin  d'un  homme;  à  la  vérité,  je  ne 
voulais  qu'un  fantôme.  ».  Il  n'est  pas  de  plus 
humble  sillon  qui  n'ait  été  réchauffé  par  un  rayon 
d'idéal  ». 

On  ne  saurait  trop  féliciter  le  ministre  de  l'Agri- 
culture de  l'initiative  qu'il  a  prise  en  faisant 
publier  son  discours  éloquent:  il  est  bon  que  la 
population  agricole  de  la  France  lise  ces  belles 
pages,  et  se  rende  compte  des  efforts,  des  sacri- 
lices  faits  par  la  troisième  République  pour  amé- 
liorer son  sort.  11  faut  qu'elle  saisisse  les  progrès 
réalisés  en  moins  de  trente  ans,  et  qu'elle  com- 
prenne la  portée  des  réformes  que  l'on  veut  effec- 
tuer, dans  un  avenir  prochain,  pour  augmenter 
encore  son  bien-être. 

Peut-être,  le  cultivateur  voyant  enfin  la  sollici- 
tude des  pouvoirs  publics  à  son  égard-,  songera-t-il 
moins  à  déserter  la  terre,  pour  aller  chercher,  à  la 
ville,  un  bonheur  qui  le  fuit  bien  souvent,  peut- 
être  aussi  ne  prêtera-t-il  plus  qu'une  oreille  dis- 
traite aux  paroles  chimériques  de  ceux  qui  vou- 
draient bouleverser  tout  l'édifice  social,  sans 
savoir  comment  le  reconstruire,  préférant,  quant 
à  lui,  des  réformes  solides  à  une  révolution  dan- 
gereuse et  incertaine. 

C'est  en  faisant  connaître  ces  réformes  dans  nos 
campagnes,  comme  l'a  fait  excellemment  M.  le 
ministre  de  l'Agriculture,  que  l'on  pourra  atteindre 
cet  heureux  résultat  ! 

Edmond  Théry. 


Le  Japon  Moderne 


On  trouvera  ci-après  la  fia  do  la  conférence  faite  par 
M.  Edmond  Théry,  notre  Directeur,  à  l'issue  du  déjeuner 
donné,  le  17  octobre,  parla  Fédération  des  Industriels  et 
des  Commerçants  français,  et  dont  nous  avons  commencé  la 
publication  dans  notre  dernier  numéro  : 


Chemins  de  fer.  —  La  première  voie  ferrée  japo- 
naise remonte  à  1872  :  ce  fut  la  petite  ligne  de  Yoko- 
hama h  Tokio,  d'une  longueur  de  29  kilomètres,  cons- 
truite par  l'Etat. 

Dix  ans  plus  tard  le  réseau  exploité  atteignait  à 
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peine  180  kilomètres,  mais  sous  l'impulsion  de  la  loi 
qui  accorda  des  concessions  à  des  Compagnies  privées, 
uniquement  composées  d'actionnaires  japonais  ,  la 
construction  prit  un  rapide  développement. 


1892-1893 


1906-1907 


Longueur  exploitée   3.009  kilomètres   7.735  kilomètres 

Locomotives  eu  service. .  318  1.327 

Wagons  à  voyageurs. . .  1.369  5.495 

—      à  marchandises  4.5  2  30.432 

Les  résultats  de  l'exploitation  vous  donneront  une 
nouvelle  preuve  du  développement  économique  du 
Japon  : 

Transport 


.1892-1893     1906-19;  i" 


Voyageurs  (unités)  : 

État  (Millions). 

Compagnies   —  , 


T^tal. 


13 
J6 

S9 


48 
78 

126 


Marchandises  (tonnes)  : 

Etat  (Tonnes).      932.000     7. 621.000 

Compagnies   _     .    1.719.000  17.124.000 


Total. 


2.701.000  24.745.000 


12 
13 


Recettes  : 

Etat  

Compagnies  

Total   25 

Par  kilomètre   8.335  fr 

Dépenses  : 

Etat   6 

Compagnies   y 

Total   ~ 12 


Millions  de  francs 


92 
111 

203 
28^830  fr 


47 
57 


Produits  nets 

Etat  

Compaguies , 


To!al. 


6 
7 

Ti 


104 


44 
_55 

"99 


Produits  nets  kilométriques...     4.187  fr.  12.800fr. 

Les  lignes  japonaises  ayant  coûté  en  moyenne 
160.000  fr.  par  kilomètre  (voie  de  1  mètre),  les  recettes 
nettes  laissent  un  bénéfice  d'environ  8  0/0. 

C'est  un  résultat  qui  prouve  l'habileté  administrative 
des  Japonais,  car  il  ne  faut  pas  oublier  que  les  tarifs  en 
vigueur  au  Japon  sont  beaucoup  moins  élevés  que 
ceux  des  réseaux  de  l'Europe  et  de  l'Amérique. 

En  effet,  les  voyageurs  de  lre  classe  ne  paient  que 

0  fr.  0i8  par  kilomètre,  ceux  de  2e,  0  fr.  032  et  ceux  de 
3e,  0  fr.  016. 

En  appliquant  ce  dernier  prix  au  trajet  de  Paris  à 
Lyon  (512  kilomètres),  les  voyageurs  de  3e  classe  de  la 
Compagnie  P.-L.-M.,  au  lieu  de  payer  25  fr.  25,  tarif 
actuel,  n'auraient  à  débourser  que  8  fr.  19,  c'est-à-dire 
environ  68  0/0  de  moins. 

Mais  il  faut  ajouter  que  les  employés  japonais,  mal- 
gré la  hausse  des  salaires  qui  s'est  produite  entre  1893 
et  190/,  ont  des  appointements  de  deux  tiers  inférieurs 
à  ceux  des  employés  français;  que  la  marche  moyenne 
des  trains  au  Japon  ne  dépasse  pas  20  kilomètres  à 

1  heure...  et  que  le  charbon  n'y  coûte  que  16  fr.  la 
tonne. 

Bref,  l'exploitation  deschemins  de  fer  est  une  bonne 
affaire  au  Japon,  et  c'est  pour  cela  que, l'Etat  japonais, 
qui  ne  possédait,  au  commencement  de  1906,  que  2.46o 
kilomètres  de  voies  ferrées  sur  les  7.693  kilomètres 
alors  en  exploitation,  a  décidé,  en  1906,  de  racheter  ou 
nationaliser  17  des  principales  Compagnies  ayant  un 
réseau  de  4.525  kilomètres,  moyennant  un  prix  de 
rachat  de  1.087  millions  de  francs,  soit  environ  240.000 
francs  par  kilomètre,  représentant  le  prix  de  construc- 
tion des  lignes,  le  matériel  roulant  et  l'outillage  d'ex- 
ploitation et  enfin  les  indemnités  à  paver  aux  Compa- 
gnies rachetées. 

L'Etat  pense  faire  ainsi  une  excellente  affaire  finan- 
cière parce  que  les  recettes  nettes  de  l'exercice  1906- 


1907  sont  déjà  suffisantes  pour  assurer  le  service  des 
obligations  qu'il  doit  remettre  aux  Compagnies  en 
échange  de  leurs  lignes. 

Mais  l'opération  a  été  très  critiquée  à  l'étranger  et 
dans  la  presse  économique  japonaise  elle-mème° 

L'expérience  nous  dira  si  l'Etat  a  eu  raison.  mais 
j  en  doute  pour  ma  pari,  car,  d'après  les  Japonais  eux- 
mêmes,  l'exploitation  des  Compagnies  était  bien  supé- 
rieure à  celle  de  l'Etat.  (Rires  et  applaudissements  h 

*% 

La  Marine  marchande.  —  Avant  la  Révolution  de 
1868,  le  Japon  n'avait  pas  de  marine  marchande  dans 
le  vrai  sens  du  mot,  puisque  la  fameuse  constitution 
de  \eyas  défendait,  sous  peine  de  mort,  aux  sujets  du 
Mikado  de  construire  ou  de  posséder  des  navires  du 
type  européen. 

Mais  le  Japon  étant,  par  sa  situation  géographique 
surtout  un  pays  insulaire,  il  était  rationnel  —  après 
son  émancipation  politique  et  sociale  —  qu'il  déve- 
loppât sa  marine  marchande  en  même  temps  que 
son  industrie  indigène  et  son  commerce  interna- 
tional. 

Ce  n'est  cependant  qu'à  partir  de  la  guerre  de  1894 
contre  la  Chine  que  la  marine  à  vapeur  japonaise  — 
dont  la  première  Compagnie  remonte  à  l'année  1872  — 
a  pris  une  réelle  importance. 

En  voici  la  preuve  : 

Marine  marchande  à  vapeur. 
Tonneaux-vapeur 
1893        165.764  avant  la  guerre  contre  la  Chine. 
1903        610.440  avant  la  guerre  contre  la  Russie. 
1907     1.115.880  actuellement. 

Augment.  950.116  tonneaux  en  14  ans. 

Nous  ne  pouvons  malheureusement  pas  en  dire  au- 
tant pour  la  France. 

Jusqu'en  1896  les  Japonais  ont  fait  venir  leurs  bateaux 
a  vapeur  de  l'étranger,  surtout  de  l'Angleterre.  Mais 
par  une  loi  en  date  de  cette  année  le  Gouvernement 
japonais  voulut  stimuler  le  développement  de  l'indus- 
trie navale  indigène  par  l'allocation  de  primes  à  la 
construction  des  bateaux  en  fer  et  acier  ayant  au  moins 
700  tonneaux  de  jauge  (1),  et  grâce  à  cet  encourage- 
ment, il  existait  en  1906,  216  chantiers  et  42  docks 
prives  au  Japon. 

Ces  chantiers  privés  ont  pu  déjà  construire  des  petits 
navires  de  guerre  et  des  grands  vapeurs  marchands  de 
6.000  tonneaux,  et  on  espère  qu'avant  un  petit  nombre 
d  années  le  Japon  se  suffira  à  lui-même  pour  toutes  ses 
constructions  navales. 

La  même  loi  de  1896  a  favorisé  le  développement  de 
la  navigation  indigène  en  accordant  des  primes  à  la 
navigation  (à  tout  navire  appartenant  à  des  armateurs 
japonais),  variant  selon  la  vitesse  et  la  jauge  des  ba- 
teaux. Les  plus  faibles  représentent  environ  0  fr  6f> 
par  mille  parcouru  et  les  plus  fortes  —  applicables  aux 
grands  steamers  filant  plus  de  14  nœuds  —  atteignent 
1  fr.  55  par  mille. 
En  voici  les  résultats  : 

En  1900,  sur  9.606.752  tonneaux  d'entrées  pour  tous 
les  ports  japonais  réunis,  les  bateaux  japonais  figu- 
raient pour  3.364.000  tonneaux,  soit  35  0,0. 

En  1907,  sur  un  tonnage  total  d'entrées  de  20.199  653 
tonneaux,_le  pavillon  japonais  a  obtenu  8. 770.0Q0  ton- 
neaux, c  est-à-dire  43  0/0  du  tonnage  total 

1  E!,,!r-nll°î,C!  1907'  les  entrées  ont  donc  augmente 
de  10.u93.000  tonneaux  et,  sur  ce  chiffre,  la  marine 
japonaise  a  pris  5.407.000  tonneaux,  la  marine  an- 
glaise 2.528.000  tonneaux,  la  marine  allemande  810.000 
tonneaux  et  les  autres  marines  étrangères  1.848  000 
tonneaux. 

La  part  du  pavillon  japonais  sur  l'augmentation  do 
tonnage  survenue  entre  1900  et  1907  a  donc  été  exacte- 
ment de  51  0/0. 


A)  20  yens  (51  fr.  00)  par  tonneau  de  jauge  et  5  yens 
(12  ir.  80  par  cheval-vapeur. 
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Pendant  la  même  période  de  huit  années,  le  Ion- 
nage  de  la  navigation  française  de  concurrence  'en- 
trées et  sorties  réunies)  a  augmenté  de  13.22!). 000 
tonneaux  sur  lesquels  le  pavillon  ['rainais  n'a  pu 
obtenir  que  i.'258V(w  tonneaux,  soit  9  0/0  à  peine. 

Il  est  donc  manifeste  que,  par  ses  deux  lois  de  1896, 
légèrement  modifiées  en  mars  1890,  le  gouvernement 
japonais  a  atteint  le  triple  but  qu'il  poursuivait  : 

1°  Développer  les  chantiers  maritimes  et  l'industrie 
métallurgique  indigènes  ; 

2°  Accroître,  immédiatement,  le  nombre  des  grands 
navires  à  vapeur  pouvant,  en  cas  de  guerre,  èlre  uti- 
lisés comme  croiseurs  ou  comme  transports; 

3°  Assurer  à  la  Hotte  marchande  japonaise  la  plus 
grande  partie  possible  du  nouveau  trafic  maritime  du 
pays. 

Mais  je  dois  ajouter  que  dans  le  budget  de  1908-1909 
l'ensemble  des  dépenses  que  le  Trésor  japonais  s'est 
imposées  pour  le  développement  de  sa  marine  mar- 
chande et  de  sa  navigation  maritime  dépasse  50  mil- 
lions de  francs,  ce  qui  correspondrait  à  plus  de 
200  millions  pour  un  budget  équivalent  au  nôtre. 

Gela  prouve,  une  fois  de  plus,  qu'il  faut  de  l'esprit, 
de  suite...,  surtout  dans  une  question  aussi  complexe 
que  celle  de  la  marine  marchande. 

*% 

Les  Banques  et  la  Monnaie.  —  Il  va  sans  dire  que, 
sous  l'ancien  régime,  il  n'existait  aucune  espèce  de 
banque  au  Japon,  ni  aucun  instrument  fiduciaire.  Les 
échanges  s'y  effectuaient  contre  de  la  monnaie  métal- 
lique, mais,  comme  presque  tous  les  impôts  se  payaient 
en  nature,  la  population  ne  souffrait  nullement  de  cet 
état  de  choses. 

Avec  l'ouverture  du  Japon  au  commerce  étranger  et 
le  rachat  des  droits  et  domaines  des  classes  privilé- 
giées, la  situation  changea  d'aspect,  et,  dès  l'année 
1872,  le  gouvernement  impérial,  qui  avait  envoyé  des 
missions  spéciales  à  l'étranger,  promulgua  une  loi 
relative  à  l'organisation  des  banques  d'émission  fidu- 
ciaire d'après  le  régime  en  vigueur  aux  Etats-Unis, 
c'est-à  dire  ayant  pour  base  la  pluralité  des  banques 
d'émission. 

Cette  création  donna  bien  au  gouvernement  impérial 
quelques  facilités  pour  liquider  l'ancien  régime  féodal, 
mais  en  ce  qui  concerne  spécialement  le  commerce, 
l'industrie  et  l'agriculture,  les  résultats  furent  à  peu 
près  négatifs.  En  effet,  dix  ans  après  la  promulgation 
de  la  loi  sur  les  banques,  le  Japon  comptait  148  éta- 
blissements d'émission  dont  l'encaisse  fiduciaire  totale 
ne  dépassait  pas  170  millions  de  francs,  c'est-à-dire 
moins  de  1.200.000  francs  par  banque. 

Ces  banques  firent  surtout  de  la  spéculation  et  ne 
rendirent  aucun  service  au  pays.  Le  gouvernement 
impérial  s'en  rendit  compte  et,  sur  la  proposition  du 
comte  Matsukata,  il  fut  décidé,  en  1882,  qu'aucune 
nouvelle  charte  d'émission  fiduciaire  ne  serait  accor- 
dée, qu'une  banque  centrale  aurait  le  privilège  unique 
d'émission  des  billets  de  banque  et  que  toutes  les  ban- 
ques nationales  alors  en  exercice  devraient  avoir  liquidé 
leurs  opérations  fiduciaires  dans  un  délai  ne  dépassant 
pas  20  années. 

C'est  ce  que  les  Américains,  qui  reconnaissent  théori- 
quement l'avantage  d'une  banque  unique  d'émission 
fiduciaire,  n'ont  cependant  jamais  eu  le  courage  de 
faire. 

La  Banque  du  Japon,  ainsi  créée  en  1882,  est  pro- 
gressivement devenue  un  puissant  instrument  de  crédit 
qui  a  rendu  à  la  fois  de  très  grands  services  au  Trésor 
japonais,  en  lui  permettant  la  liquidation  des  charges 
léguées  par  l'ancien  régime  et  en  lui  facilitant  les 
vastes  opérations  financières  de  son  nouveau  pro- 
gramme politique. 

Mais  la  Banque  du  Japon  a  rendu  de  non  moins 
grands  services  au  commerce,  à  l'industrie  et  à  l'agri- 
culture indigènes  en  leur  assurant  une  circulation  mo- 
nétaire abondante  et  en  facilitant  ainsi  un  rapide  dé- 
veloppement du  crédit  public. 


Quelques  chiffres  vous  le  prouveront  : 
Banque  du  Japon 


31  déeemfeie 


Circulation  fiduciaire . 

Réserve  d'or  

—      d  urgent  


(  Millions  de  francs) 
384  0& 
51  415 
166 


Le  stock  des  espèces  métalliques  au  Japon  existant 
en  dehors  de  la  Banque  du  Japon  a  progressé  de  : 


Monnaies  d'or. 
Argent  

Banque  

Circulation  . . . 


Banque  

Circulation  , 


Stock  total 


Argent 


1893 

1907 

Millions 

de  francs; 

32 

134 

176 

248 

54 

415 

32 

199 

m 

545 

1(5 

176 

248 

341 

248 

Monnaies  en  circulation  comprenant  l'or  et  l'argent 
dans  le  public  et  les  billets  de  banque. 

1803  1907 

Billets                                           384  955 

Or                                                 86  545 

Argent                                          341  248 

Total                            811  1.748 


Mais  c'est  surtout  le  crédit  qui  a  pris  une  extension 
énorme  notamment  depuis  dix  années. 

Les  clearing  houses  du  Japon  (Tokio,  Osaka,  Kioto, 
Yokohama,  Kobé,  Nagoya)  ont  liquidé  : 

M  oj-en  ne- 
Effets  Francs        par  effet 

(Francs) 

En  1898....  1.617.000  =  3.060.000.000  1.892 
En  1907....    7.521.000  =  19. 309.  COû. 000  2.567 

On  sait  que  depuis  1897  le  Japon  s'est  mis  à  l'étalon 
d'or  avec  le  yen,  comme  unité  monétaire,  dont  la  va- 
leur légale  fut  fixée  à  2  fr.  f>8  contre  5  fr.  16,  sous  l'an- 
cien régime  monétaire  de  1871. 

A  côté  de  la  Banque  du  Japon,  qui  fonctionne  à  peu 
près  comme  la  Banque  d'Allemagne,  et  qui  a  des  suc- 
cursales dans  les  principales  villes  de  l'Empire,  il  s'est 
créé  une  foule  d'établissements  de  crédit  dont  le  capital 
social  réuni  représente  aujourd'hui  une  somme  très 
importante.  «■ 

Pour  vous  donner  une  idée  du  développement  de  ces 
établissements,  il  me  suffira  de  vous  dire  qu'en  1893,  à 
la  veille  de  la  guerre  contre  la  Chine,  le  Japon  ne  possé- 
dait que  762  établissements  de  crédit,  disposant  d'un 
capital  social  versé  de  219  millions  de  francs  et  qu'à  la 
fin  de  1907,  le  nombre  de.  ces  établissements  atteignait 
2.236  avec  un  capital  social  versé  de  1.120  millions  de 
francs. 

*  * 

Les  Finances  de  l'État  et  la  Dette  publique.  —  Il  ne 
me  reste  pas  assez  de  temps  pour  vous  parler  longue- 
ment des  finances  japonaises,  et  je  le  regrette,  car  c'est 
la  partie  la  plus  curieuse  de  la  transformation  écono- 
mique qui  s'est  accomplie  dans  l'empire  du  Mikado 
depuis  la  Révolution  de  1868. 

Le  nouveau  gouvernement  impérial  opéra  la  liqui- 
dation de  l'ancien  régime  féodal  :  1°  en  prenant  à  sa 
charge  les  dettes  contractées  par  les  Daïmios  qui  gou- 
vernaient et  administraient  leurs  fiefs  d'une  manière  à 
peu  près  indépendante  et,  2°,  en  rachetant  les  droits 
héréditaires  de  la  féodalité  (Daïmios  et  Hattamatas  et 
de  la  caste  militaire  des  Samouraïs.  Par  contre,  il  cen- 
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tralisa  et  organisa  toutes  les  administrations  de  l'Etal  : 
finances,  année,  marine,  travaux  publics,  justice,  etc., 
d'après  le  système  européen  et  supprima,  dès  l'année 
1873.  l'ancien  système  des  redevances  en  nature  qu'il 
remplaça  par  un  impôt  foncier  de  3  0/0  sur  la  valeur 
des  bien-fonds  imposables. 

Ces  biens,  terres  et  immeubles,  furent  ainsi  laissés 
en  toute  propriété  aux  paysans  qui  n'en  avaient  que  la 
jouissance,  et  les  redevances  que  ces  paysans  payaient 
jadis  à  leurs  seigneurs  furent  remplacées  par  des  im- 
pôts légalement  établis  et  régulièrement  perçus  par 
les  agents  du  Trésor  impérial. 

En  1875-76  (le  budget  japonais  est  à  cbeval  sur  deux 
années  comme  le  budget  anglais),  les  recettes  ordi- 
naires de  l'Etat  furent  de  164.570. 000  francs,  dont 
129. 890. 000  francs  d'impôt  foncier:  sous  l'impulsion 
de  la  rapide  transformation  économique  du  pays  et  des 
nouveaux  besoins  du  Trésor,  la  quotité  des  impôts  fut 
augmentée  et,  en  1893-189'':,  à  la  veille  de  la  guerre 
contre  la  Chine,  nous  voyons  les  recettes  s'élever  à 
263  millions  de  francs,  dont  209  millions  à  l'ordinaire 
et  54  millions  à  l'extraordinaire. 

L'application  du  programme  d'expansion  militaire 
et  maritime  de  1896  rendit  le  fisc  japonais  plus  exi- 
geant que  par  le  passé  et  dès  l'exercice  1897-98,  nous 
voyons  les  recettes  monter  à  583  millions  de  francs, 
dont  320  millions  à  l'ordinaire  et  263  millions  à  l'ex- 
traordinaire. 

Pour  les  recettes  ordinaires,  c'était  presque  le  triple 
du  chiffre  de  1875,  et  la  population  accepta  les  nou- 
veaux impôts  sans  murmurer,  car  il  s'agissait  de  la 
revanche  du  traité  de  Simonosaki. 

Mais  le  programme  de  1896  coûta  très  cher  ;  il  ab- 
sorba, vous  le  savez,  les  943  millions  de  francs  que 
le  Japon  avait  reçus  de  la  Chine  comme  indemnité  de 
guerre  (ce  qui  constituait  pour  lui  un  bénéfice  de 
62U  millions  de  francs,  puisque  les  dépenses  totales  de 
cette  guerre  ne  dépassèrent  pas  323  millions  de  francs') 
et  en  dehors  de  cette  recette  extraordinaire  il  fallut 
encore  augmenter  les  impôts  directs  et  indirects  dans 
une  forte  proportion  :  de  sorte,  que  dans  le  budget  de 
1903-04  qui  précéda  la  guerre  contre  la  Russie,  les 
recettes  ordinaires  figurent  pour  578  millions  de  francs, 
les  recettes  extraordinaires  pour  93  millions  ;  soit  au 
total  671  millions  de  francs,  contre  203  millions  dans 
le  budget  1892-1893. 

* 

Concluswns  :  Nous  arrivons  ainsi  à  la  guerre  de  1904 
contre  la  Russie,  pour  la  préparation  de  laquelle  le 
gouvernement  impérial  japonais  dépensa,  tant  à  l'ordi- 
naire qu'à  l'extraordinaire  1.890  millions  de  francs  en 
sept  années,  alors  que  pour  la  période  septennale 
précédente,  et  malgré  sa  préparation  de  guerre  contre 
la  Chine,  les  dépenses  d'ordre  militaire  au  Japon 
avaient  à  peine  atteint  la  somme  de  418  millions  de 
francs. 

La  guerre  de  1904-1905  contre  la  Russie  a,  en  outre, 
augmenté  la  dette  publique  japonaise  d'environ  4.500 
millions  de  francs. 

Je  n'entrerais  pas  dans  le  détail  de  la  liquidation  des 
énormes  opérations  financières  à  laquelle  le  gouver- 
nement impérial  a  procédé  avec  une  habileté  et  une 
énergie  vraiment  remarquables. 

Ce  qui  compliquait  surtout  sa  tâche,  c'est  qu'il 
s'était  formellement  engagé  à  supprimer,  dès  la  con- 
clusion de  la  paix,  les  contributions  et  impôts  extraor- 
dinaires dont  il  avait  frappé  les  contribuables  japonais 
avant  et  pendant  la  guerre  et  que  le  refus  de  la  Russie 
de  payer  une  indemnité  de  guerre  quelconque  l'obligea 
non  seulement  à  maintenir  tous  les  impôts  décrétés- 
en  raison  de  la  guerre,  mais  encore  à  en  créer  de  nou- 
veaux en  vue  de  gager  les  anciens  emprunts  qu'il  lui 
fallut  contracter  à  l'étranger. 

Les  recettes  ordinaires  qui  étaient  passées  du  chiffre 
de  209  millions  de  francs  en  1892-1893,  à  578  millions 
en  1903-1904  sont  aujourd'hui  prévues  pour  1.228  mil- 
lions de  francs  dans  le  budget  de  1908-1909,  et  ce  der- 


nier  chiffre  vous  montre,  messieurs,  les  sacrifices 
énormes  que  la  population  japonaise  a  dû  faire  non 
seulement  —  il  ne  faut  pas  l'oublier  —  pour  assurer  la 
liquidation  normale  et  régulière  de  toutes  les  dépenses 
de  la  dernière  guerre,  mais  encore  pour  reconstituer, 
dans  un  laps  de  temps  très  court  tous  les  éléments  de 
la  défense  nationale  qu'une  effroyable  lutte,  dont  vous 
avez  encore  tous  le  souvenir,  avait  détruits  ou  dété- 
riorés. 

Il  me  faudrait,  je  le  répète,  plusieurs  heures  pour 
vous  exposer  par  le  détail  les  vastes  opérations  finan- 
cières que  le  gouvernement  japonais  a  dû  réaliser 
depuis  la  signature  du  traité  de  paix  de  Portsmouth, 
soit  pour  régulariser  les  dettes  contractées  pendant  la 
guerre,  soit  pour  reconstituer  son  matériel  de  guerre 
et  sa  marine  militaire,  soit  pour  organiser  ses  nouvel- 
les possessions,  soit  pour  activer  le  développement  des 
voies  ferrées  en  Mandchourie,  oû  le  Japon  a  pris  la 
place  de  la  Russie. 

Ce  qu'il  faut  retenir  de  tout  ceci,  c'est  que  le  gou- 
vernement japonais  a  agi,  en  cette  circonstance,  comme 
un  gouvernement  vraiment  digne  de  ce  nom  et  que  le 
peuple  japonais,  dans  un  élan  de  patriotisme  qu'il  faut 
admirer,  a  vaillamment  accepté  les  charges  énormes 
d'une  politique  extérieure  dont  il  avait  approuvé  les 
tendances. . .  parce  qu'il  en  avait  compris  le  but  final. 

La  dette  publique  du  Japon  qui  était  de  673  millions 
de  francs  en  1893,  de  1.424  millions  de  francs  en  1903, 
atteint,  au  commencement  de  1908,  5.872  millions  de 
francs,  comprenant  tous  les  engagements  de  l'Etat. 
Est-ce  trop  pour  la  puissance  contributive  du  pays  ? 
Je  ne  le  pense  pas  si  le  gouvernement  s'en  tient  stric- 
tement au  plan  d'amortissement  qu'il  a  élaboré  en  1906 
et  surtout  si,  abandonnant  toute  idée  agressive  —  ce 
qui  parait  être  sa  volonté  —  il  borne  sa  politique  exté- 
rieure à  la  mise  en  valeur  des  magnifiques  possessions 
dont  le  traité  de  Portsmouth  lui  a  donné  la  jouis- 
sance. 

J'ai  la  conviction  que  c'est  l'objectif  du  Ministère 
actuel,  présidé  par  le  comte  Katsurà,et  on  peut  espérer 
que  ce  sera  également  l'objectif  des  Ministères  futurs 
qui  lui  succéderont,  car  aujourd'hui  c'est  seulement 
une  politique  de  recueillement  et  de  paix  qui  peut 
permettre  au  Japon  de  profiter  de  ses  victoires.  {Salves 
répétées  d'applaudissements.) 


LES  CONVENTIONS  AVEC  L'OUEST  ET  L'ORLÉANS 


Nous  nous  sommes  toujours  opposé  au  principe  de 
l'intervention  de  l'Etat  dans  les  entreprises  privées,  et 
c'est  pourquoi  nous  avons  combattu  en  particulier  le 
projet  de  rachat  de  la  Compagnie  de  l'Ouest,  lorsqu'il 
fut  soumis  à  l'approbation  du  Parlement. 

Le  principe  du  rachat  de  cette  Compagnie  a  été 
voté  (loi  du  13  juillet  1908).  Une  convention,  conclue 
le  29  octobre  dernier,  a  jeté  les  bases  d'un  règlement 
amiable  du  prix  du  rachat  dû  à  la  Compagnie. 

Nous  en  donnons  ci-après  une  analyse.  On  trouvera 
également  plus  loin  un  résumé  de  la  convention  signée 
le  même  jour  entre  l'Etat  et  la  Compagnie  d'Orléans, 
dans  le  but  de  délimiter  les  deux  réseaux,  qui  ne  com- 
porteront plus  '  désormais,  l'un  par  rapport  à  l'autre., 
ni  enclave,  ni  pénétration. 

1°.  Convention  avec  l'Ouest.  La  Convention  avec  la  Com- 
pagnie de  l'Ouest  a  pour  objet  le  règlement  amiable  du  prix 
du  rachat  dû  à  la  Compagnie,  en  exécution  de  la  loi  du 
13  juillet  1908,  qui  comporte  le  principe  du  rachat  du  réseau 
de  l'Ouest.  Les  bases  de  l'accord  sont  les  suivantes: 

D'une  part,  l'Etat  paiera  à  la  Compagnie,  pour  chacune 
di  s  années  à  courir  depuis  le  1er  janvier  1909,  date  prévu 
pour   ta  prise  de  possession  du  réseau  racheté,  jusqu'au 
31  décembre  1956,  date  d'expiration  de  la  concession  : 

1°  La  somme  de  11.550.000  fr.,  constituant  le  revenu  réservé 
aux  actionnaires,  augmenté  du  fonds  fixe  d'amortissement 
des  actions  jusqu'au  1er  janvier  1952,  ainsi  que  de  l'abonne- 
ment au  Timbre  et  des  frais  de  service  des  titres  jusqu'au 
31  décembre  195('>  ; 
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2°  Los  charges,  principales  et  accessoires,  de  tous  les 
emprunts  émis  parla  Compagnie,  ces  charges  étant  calculée», 
pour  chaque  aimée,  d'après  leur  valeur  effective  et  exacte,  et 
décroissant,  par  suite,  au  fur  et  à  mesure  de  l'amortisse- 
ment des  séries  d'obligations  qui  sont  remboursées  avant 
l'expiration  de  la  concession. 

En  d'autres  termes,  l'Etat  verseia  chaque  année  à  la  Com- 
pagnie une  somme  rigoureusement  égale  aux  charges  du 
capital  social  et  aux  charges  df  s  emprunts,  en  considérant 
comme  charge  du  capital  social,  jusqu'en  J956,  1  annuité  de 
11.550.000  fr.,  à  laquelle  a  été  fixé  le  revenu  réservé  aux 
actionnaires  parles  conventions  de  1883. 

D'autre  part,  la  Compagnie  remettra  à  l'Elat,  en  même 
temps  que  le  chemin  de  fer,  ses  dépendances  et  les  services 
annexes  et  en  outre  du  matériel  roulant,  des  approvisionne- 
ments et  des  objets  mobiliers  de  toute  nature,  la  totalité  de 
son  actif  —  moins  la  «  réserve  spéciale  »  ou  «  domaine  privé  » 
des  actionnaires.  Notamment  l'Etat  recevra  gratuitement  de 
la  Compagnic.la  réserve  statutaire,  la  réserve  pour  incendies, 
la  réserve  pour  le  réseau  à  voie  étroite,  les  fonds  pour  les 
victimes  d'accident,  les  fonds  de  la  Caisse  des  retraites. 

En  ce  qui  concerne  la  «  réserve  spéciale  »  que  la  Conven- 
tion reconnaît  être  la  propriété  des  actionnaires,  la  Compa- 
gnie accepte  de  s'engager  à  ne  pas  répartir  à  ses  action- 
naires, avant  le  31  décembre  1950,  une  somme  supérieure 
aux  dividendes  actuels  (38  fr.  50  par  action  ordinaire  et  21  fr. 
par  action  amortie)  ;  cette  clause  fait  ainsi  obstacle  à  une 
distribution  prématurée  de  la  réserve  spéciale  des  action- 
naires ;  la  conservation  de  celte  réserve,  tout  en  constituant 
une  garantie  pour  la  gestion  future  de  la  Compagnie,  assu- 
rera la  stabilité  de  ses  titres. 

Enfin,  des  mesures  sont  prévues  pour  assurer  le  règlement 
définitif  de  tous  comptes  entre  l'Etat  et  la  Compagnie  ;  au 
cas  où  les  sommes  dues  par  l'Etat  à  la  Compagnie  au  titre 
d'annuités  et  de  garantie  cl  intérêts  seraient  supérieures  à 
celles  que  la  Compagnie  devra  remettre  à  l'Etat  et  pour 
lesquelles  la  compensation  peut  être  admise,  l'excédent  serait 
couvert  par  une  émission  d'obligations  dont  les  charges 
incomberont  à  l'Etat  et  s'ajouteront  à  celles  des  emprunts 
antérieurs  de  la  Compagnie. 

11°  Convention  avec  l'Orléans.  La  Convention  avec  la 
Compagnie  d'Orléans  a  un  double  objet  :  1»  la  cession  par 
la  Compagnie  à  l'Etat  de  celles  de  ses  lignes  qui  se  trouvent 
enclavées  dans  le  nouveau  réseau  d'Etat  constitué  après  ra- 
chat de  l'Ouest,  et  le  prix  de  cette  cession  ;  2°  la  concession 
de  nouvelles  lignes  à  la  Compagnie  d"Oiiéans. 

Les  bases  générales  de  cette  Convention  sont  les  suivantes  : 

D'une  part,  l'Etat  reprend  à  la  Compagnie  d'Orléans  la 
ligne  de  Tours  à  Nantes  et  à  Saint-Nazaire,  la  ligne  de  Tours 
au  Mans  et  les  lignes  de  Bretagne.  Il  lui  cède,  par  contre, 
diverses  petites  lignes  situées  au  sud  de  la  ligne  de  la  Com- 
pagnie d'Orléans  de  Paris  à  Bordeaux  par  Vendôme  et  Tours; 
celte  dernière  ligne  devient  désormais  la  frontière  des  deux 
réseaux  qni  ne  comportent  plus,  l'un  par  rapport  à  l'autre, 
ni  enclave  ni  pénétration. 

L'Etat  s'engage,  en  outre,  à  payer  à  la  Compagnie,  jusqu'à 
la  fin  de  sa  concession,  une  annuité  égale  à  la  diminution  de 
produit  net,  résultant  pour  la  Compagnie  des  cessions  et 
échanges  de  lignes  ci-dessus  indiqués. 

D'autre  part,  il  est  fait  remise  à  la  Compagnie  de  la  dette 
qu'elle  a  contractée  envers  l'Etat,  au  titre  de  la  garantie. 

Cette  dette,  qui  s'élève  actuellement,  en  capital  et  en  inté- 
rêts, à  la  somme  de  219  millions  en  chiffres  ronds,  est  com- 
pensée : 

1»  Avec  la  valeur  du  matériel  roulant  remis  par  la  Compa- 
gnie à  l'Etat  à  titre  définitif  pour  le  service  des  lignes  cédées, 
déduction  faite  de  la  valeur  du  matériel  roulant  inversement 
remis  par  l'Etat  à  la  Compagnie; 

2"  Avec  la  perte  d'usage  et  d'amortissement  au  matériel 
roulant  prêté  par  la  Compagnie  à  l'Etat  à  titre  temporaire; 

30  Avec  les  plus-values,  dès  à  présent  capitalisées,  dont  les 
produits  nets  des  lignes  cédées  parla  Compagnie  sont  sus- 
ceptibles dans  l'avenir; 

4«  Enfin,  avec  l'attribution  à  l'Etat  de  60  0/0  des  excédents 
do  produit  net,  dès  que  ces  excédents  viendront  à  se  pro- 
duire alors  que,  dans  le  régime  actuel  de  la  convention  du 
28  juin  1883,  ces  excédents  doivent  être  entièrement  versés  à 
la  Compagnie  jusqu'à  concurrence  d'une  somme  de  9.600.0D0 


li  anes,  laquelle  constitue  pour  les  actionnaiies  un  supplément 
de  dividende  réservé. 

En  dehors  des  dispositions  qui  viennent  d'être  analysées  et 
qui  règlent,  au  point  de  vue  technique  et  financier,  les  con- 
ditions de  reprise  par  l'Etat  des  lignes  de  Bretagne  <  t  de  la 
vallée  do  la  Loire,  la  convention  comporte  la  convention  u  la 
Compagnie  d'Orléans  de  diverses  lignes  d'intérêt  généra),  les 
uues  à  titre  définitif,  les  autres  a  titre  éventuel. 

Sont  concédées  à  titre  définitif  à  la  Compagnie  d  Orléans 
les  ligues  de  Saint-Léonard  à  Auzances,  d'Argentat  à  Salers, 
de  Treignac  à  Bugeat,  de  L'inours  à  Dourdan  et  de  Cahors.  à 
Moissac;  à  titre  éventuel  les  lignes  d'Aurillac  à  Espalion  et 
de  Morrtluron  à  Gouttières  par  Néris. 

Les  lignes  de  Cahors  à  Moissac  et  de  Liinours  à  Dourdan 
seront  à  voie  normale;  celles  de  Saint-Léonard  à  Auzances, 
Argentat  à  Salers  et  Treignac  à  Bugeat  seront  à  voie  de  un 
mètre. 

Des  dispositions  spéciales  règlent  le  régime  dos  gares  com- 
munes à  l'Orléans  et  à  l'Etat,  les  tarifs  communs  aux  .deux 
réseaux  et  le  partage  du  trafic  entre  eux. 

Enfin,  en  vertu  des  dispositions  annexées  à  la  convention, 
toute  liberté  est  donnée  au  réseau  d'Ztat  pour  la  création  de 
trains  et  l'organisation  de  l'exploitation  entre  Paris,  Tours 
et  les  au-delà  de  Tours. 

Voilà  donc  définitivement  tranchée  cette  importante 
question  du  rachat  de  l'Ouest,  et  nous  n'y  reviendrons 
pas.  Nous  observerons  seulement  que  la  Convention 
conclue  avec  cette  Compagnie  paraît  devoir  accorder 
satisfaction  à  la  fois  à  l'Etat  et  aux  actionnaires, 
de  même  que  la  Convention  signée  avec  la  Compagnie 
d'Orléans  semble  écarter  toute  chance  de  conflit  pour 
l'avenir. 

En  somme,  le  problème  du  rachat  a  reçu  une  solu- 
tion meilleure  que  celle  que  l'on  appréhendait.  Il  ne 
nous  reste  plus  maintenant  qu'à  souhaiter  que  l'ex- 
ploitation du  réseau  de  l'Ouest  par  l'Etat  donne  pleine 
satisfaction  au  public, 

E.  T. 


CRÉDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 


En  dépit  de  la  crise  qui,  commencée  en  Amérique 
s'est  étendue  ensuite  à  toutes  les  places  européennes 
occasionnant  la  dépréciation  de  nombre  de  valeurs  et 
une  atonie  très  marquée  sur  les  marchés  financiers,  le 
Crédit  Mobilier  Français,  pendant  son  dernier  exer- 
cice 1907-1908  clos  le  30  juin  dernier,  a  obtenu  des 
résultats  très  satisfaisants  accusés  par  Je  bilan  ci- 
dessous  rapproché  de  celui  de  l'exercice  précèdent  : 

Bilan  au  £0  juin 
1907       ~~  1908 


Actif  (En  francs) 

Premier  établissement  : 

Apports   1  500.000    »  1.500. 

Constitution  et  installations: 
solde   68.t94  S8  58. 

Frais  d'augmentation  du  ca- 
pital (solde)   146.782  20 

Espèces  en  caisse  et  dans  les 

banques..  ,     4.525.455  59  3.016 

Reports   17. 410. ",96  75  10.S09. 

Efïets  en  portefeuille   2.185.641  10  1.246. 

Comptes  courants  débiteurs.. .  2.885.450  48  5.796. 
Portefeuille  :    rentes,  actions 

et  obligations   11.028.561  10  17.034. 

Participations  financières   2.283.159  28  478. 

Agents  de  change  :    titres  à 

livrer   214.627  95  197. 

Impôts  et  droits  de  transmis- 
sion à  recouvrer    120.808O6  118. 


000  » 
785  98 


023  20 
245  » 
121  90 
!$87  42 

661  45 
8iW5 

498  15 

501  85 


'il. 870. 277  49   40.356.596  66 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


589 


Passif 

Capital  (250.00)  actions  de  100 

fraucs)   25.000.000    »  25.000.000  » 

Réserve  légale   181.399  G8  216.631  63 

—      d'amortissement   300.000    »  100.000  » 

Réserves  dh  erses   2.272.570  70  2.272.570  70 

Comptes  courants  créditeurs..  10.341.429  55  9.041.336  32 

Comptes  de  dépôts   1.427.354  15  1.101.008  CG 

Agents  de  change  :  titres  à 

recevoir   153.895  55  198.808  £0 

Comptes  d'ordre    74.712  02  50. 612  83 

Dividendes  restant  à  payer  . . .  43.308  91  50.074  32 
Solde  reporté  de  l'exercice  pié 

eédent   16.007  21  123.062  49 

Profits   et  pertes  :  bénéfices 

nets  de  l'exercice   2  059.599  73  1.9i2.491  21 

41.870.277  49  40.356.596  60 


Les  bénéfices  nets  ci-dessus  ressortent  des  «  Comptes 
de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

Exercices 
190c-1907  1907-19C8 

Produits  (En  francs) 

Commissions  et  intérêts  divers 
de  l'exercice   2.032.340  54   2.548.913  65 

Charges 

Frais  généraux   491.830  59      534.784  04 

Journal,  des  Intirêts  Financiers 

et  Revue  des  Annales   80.910  22       71.638  40 

Bénéfices  nets   2.059.599  73   1.942.491  21 

Sommes  égales   2.632.340  54   2.548.913  G5 


La  répartition  des  soldes  bénéficiaires  s'est  effectuée 
ainsi  : 

Exercices 
1906-1907  "~Ty7/7^9ûir~ 
(En  francs) 

Aniorl  issement  des  frais  de  cons- 
titution  8. 178  55         8.178  55 

Réserve  légale   95.231  95       96.715  63 

Réserves  diverses   .  »    »      150.000  » 

Amortissement  des  frais  d'aug- 
mentation du  capital   146.782  £0  »  » 

Compte  spécial  appartenant  aux 
actionnaires   1)7.055  28       15  697  78 

Dividende  aux  actions   1.502.500    •>    1.562.500  » 

Attribution  aux  parts  de  fonda- 
teur  83.911  05       65.639  55 

Tantièmes  du  Conseil  d'adminis- 
tration  55.940  70       43.759  70 

Total  égal  au  solde  disponible  .    2 .059 .599  73   1 .942.491  21 


Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  6  fr.  25,  comme 
pour  les  deux  exercices  précédents. 

Les  affaires  nouvelles  auxquelles  le  Crédit  Mobilier 
Français  s'est  intéressé  plus  particulièrement  au 
cours  de  l'exercice,  sont  les  suivantes  :  la  constitution 
de  la  Compagnie  Parisienne  di  Distribution  d'Electri- 
cité, la  Société  Métallurgique  de  Montbard-Aulnoye  et 
la  constitution  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de 
Grande  Ban'ieue  (Seine  et  Seine-et-Oise). 

Dans  la  première  de  ces  affaires,  la  Société  a  pu  se 
faire  réserver  une  participation,  ainsi  qu'il  avait  été 
prévu  dans  le  rapport  sur  l'exercice  1906-1907.  L'ac- 
cueil fait  aux  titres  de  la  nouvelle  Compagnie,  qui  ont 
dès  à  présent  une  plus-value  de  20  0/0,  témoigne  clai- 
rement de  l'intérêt  qu'elle  présente. 

La  Société  de  Montbard-Aulnoye,  dont  le  Crédit  Mo 
bilier  Français  avait  garanti  l'augmentation  de  ca- 
pital de  4  à  8  millions  de  francs,  et  dans  laquelle  il  a 
conservé  une  part  intéressante,  a  conduit  activement 
la  construction  de  sa  nouvelle  usine  à  Aulnoye,  au- 
jourd'hui terminée.  Non  seulement  elle  est  en  avance 
sur  les  délais  prévus,  mais  encore  les  devis  de  dé- 
penses n'ont  pas  été  dépassés.  Cette  exactitude  dans 
les  évaluations  de  cette  Compagnie  permet  d'espérer 
que  ses  prévisions  sur  les  bénéfices  à  attendre  de  la 


qu  un 


nouvelle  usine  ne  seront  pas  moins  justifiées.  Quant 
aux  Chemins  di  fer  de  Grande  Ceinture  (Seine  et 
Seine-et-Oise),  ils  sont  construits  par  le  département, 
et  la  Compagnie,  constituée  au  capital  de  2  millions 
de  francs,  en  fournit  l'équipement  on  matériel  rou- 
lant. Aux  ternies  de  la  loi  de  concession  du  25  juin 
1907,  le  département  versera  à  cette  Compagnie  une 
annuité  représentan  t  l'intérêt  à  4  0/0  et  l'amortisse- 
ment en  cinquante  ans  des  sommes  dépensées  pour 
l'équipement.  Les  actions  reçoivent  4  1/2  0/0  pendant 
la  période  de  construction.  11  faut  observer  qu'il  s'agit 
là  non  de  simples  lignes  d*intérêt  local,  mais  de  véri- 
tables voies  de  pénétration  sur  Paris  constituant  le 
prolongement  des  voies  existantes  d'Arpajon  aux 
Halles  Centrales  et  de  Saint-Germain  à  la  Place  de 
l'Etoile  et,  de  là,  aux  Halles  Centrales,  dès 
accord  sera  intervenu  avec  la  Ville  de  Paris. 

En  dehors  de  ce  qui  vient  d'être  dit,  le  Crédit  Mobi- 
lier Français  a  continué  à  prêter  son  concours  aux 
autres  affaires  dont  il  avait  été  parlé  dans  les  rapports 
précédents. 

La  Société  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  n'a  pas 
donné  les  résultats  prévus,  en  raison  de  la  difficulté 
qu'elle  a  éprouvée,  en  rai-on  des  circonstances  qui  se 
sont  produites  pendant  l'exercice  1907-1908,  à  émettre 
des  obligations  à  des  conditions  avantageuses.  Mais  le 
Crédit  Mobilier  Français  ne  conçoit  pas  d'inquiétude 
pour  les  fonds  qu'il  a  dans  cette  Société.  Quant  à  la 
Société  Française  des  Machines-Outils,  dans  laquelle  il 
a  pris  une  participation  lors  de  sa  création  au  mois  de 
mars  1907,  elle  vient  de  terminer  son  usine  et  ses  ins- 
tallations de  Saint-Ouen.  Fondée  pour  fournir  des 
machines-outils  à  toutes  les  industries,  guerre,  marine, 
Compagnies  de  chemins  de  fer  et  constructions  d'au- 
tomobiles, elle  a  peut-être  été  quelque  peu  retardée 
dans  son  développement  par  la  crise  de  l'automobile  ; 
mais  elle  a  été  aussi  vite  qu'on  pouvait  le  demander 
dans  la  création  de  ses  ateliers,  et  elle  est  maintenant 
outillée  pour  une  fabrication  intensive.  On  peut  comp- 
ter qu'elle  va  entrer  désormais  dans  une  ère  de  pro- 
duction et  de  plein  rapport  qui  justifieront  la  con- 
fiance mise  dans  cette  importante  entreprise  métal- 
lurgique. 

La  Société  du  Port  et  des  Magasins  publics  de  Paris- 
Austerlilz  a,  elle  aussi,  presque  terminé  l'installation 
de  ses  vastes  docks,  et  elle  a  commencé,  il  y  a  quel- 
ques mois,  le  magasinage  des  marchandises.  Elle 
reçoit  chaque  jour  des  demandes  d'entrepôts  de  la  part 
du  gros  commerce.  Par  le  prolongement  des  lignes  de 
la  Compagnie  d'Orléans  à  la  Halle  aux  Vins,  elle  va  se 
trouver  raccordée  à  ÏOrléans  d'abord,  et,  par  la 
Grande-Ceinture,  à  toutes  les  lignes  de  chemins  de  fer. 
Il  n'est  pas  douteux  que  cette  affaire,  qui  répond  à 
d'énormes  besoins,  ne  soit  assurée  d'un  grand  dévelop- 
pement. Le  Crédit  Mobilier  n'a  plus  dans  la  Société 
qu'une  part  restreinte,  mais  il  n'en  suit  pas  moins  son 
avenir  avec  le  plus  vif  intérêt. 

Après  une  période  d'organisation  un  peu  longue,  et 
qui  s'est  prolongée  surtout  pour  cette  raison  qu'il 
n'avait  pas  été  mis  dans  l'affaire,  au  début,  un  capital 
suffisant  pour  en  assurer  le  bon  fonctionnement,  la 
Société  de  la  Sucrerie  Centrale  Coloso,  à  Porto-Piico, 
paraît  maintenant  placée  dans  des  conditions  indus- 
trielles de  nature  à  lui  permettre  de  fournir  avec  béné- 
fice une  large  production.  Les  intérêts  que  le  Crédit 
Mobilier  a  dans  cette  entreprise,  comme  obligataire  et 
comme  créancier  en  compte  courant,  peuvent,  par 
suite,  être  considérés  comme  bien  garantis  et  comme 
constituant  une  bonne  opération.  Enfin,  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  de  Porto-Rico,  dans  laquelle  il  a  aussi 
de  gros  intérêts,  et  qui  constitue  toujours  pour  lui  un 
excellent  client,  poursuit  avec  une  continuité  remar- 
quable le  développement  que  l'on  a  pu  constater  de- 
puis sa  réorganisation  qui  remonte  à  six  années.  Elle 
eugmente  progressivement  l'étendue  de  son  réseau  et 
pourvoit,  tant  avec  ses  propres  ressources  qu'avec 
celles  que  lui  fournit  Y  American  Bailroad  Company, 
chargée  de  son  exploitation,  à  l'accroissement  d'un 
matériel  qui  devient,  de  jour  en  jour,  plus  considérable 
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en  raison  de  l'augmentation  du  trafic.  Le  Crédit  Mobi- 
lier trouve,  daiiB  868  rapports  avec  ces  deux  Com- 
pagnies —  Compagnie  concessionnaire  et  Compagnie 
d'exploitation  —  en  même  temps  qu'une  source  d'ope- 
rations  bien  garanties,  des  avantages  financiers  impor- 
tants. 

II  est  permis  maintenant  de  jeter  un  regard  en 
arrière.  Depuis  sa  reconstitution,  le  Crédit  Mobilier 
Français  a  réalisé  les  bénéfices  suivants,  déduction 
faite  de  tons  frais  généraux  et  de  publicité: 

Exercices  Bénéfices  nets 

1902-  1903   485.319  04 

1903-  1901   556.023  02 

1904-  1905   1.300.270  55 

1905-  1906    1.932.074  02 

1906-  1907    2.059.599  73 

1907-  1908    1.942.491  21 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  appuie  sur 
ce  point  à  savoir,  que  le  Crédit  Mobilier  f  rançais,  sui- 
vant la  ligne  de  conduite  qu'il  s'est  toujours  tracée, 
s'est  attaché  à  maintenir  h  un  chiffre  important  ses 
disponibilités.  On  s'en  rendra  compte  en  se  reportant 
aux  bilans  des  deux  derniers  exercices,  qui  établissent 
comme  suit  la  situation  de  la  Société  : 

 Exercices  

Ï90649ÔT"  1007-1908^ 

Disponibilités  (En  francs) 

Espèces  en  caisses  et  dans  les 

banques   4.525.455  59  3.016.023  26 

Beports   17.410.796  75  10.909.245  » 

Effets  en  portefeuille   2.185.641  10  1.246.121  90 

Comptes  courants  débiteurs...  2.385.450  48  5.796.887  42 

Portefeuille  :  Rentes,  actions  et 

obligations   11.028.561  10  17.034.661  45 

Participations  financières   2.283.159  28  478.871  65 

Agents  de  change  :  titres  à  li- 
vrer  214.627  95  197.498  15 

40.083.692  25  38.679.308  83 
Exigibilités 

Comptes  courants  créditeurs. .    10.341.429  55  9.041.336  32 

Comptes  de  dépôts.                     1.427.354  15  1.101.008  66 

Agents  de  change  :  titres  à  re- 
cevoir                                      153.895  55  198.808  50 

Dividendes  restant  à  payer...         43.308  90  50.074  32 

Dividende  aux  actionnaires. .. .     1.562.500   »  1.562.500  » 

Dividende  aux  parts  de  fonda- 
teur                                          83.911  05  65.639  55 

Tantièmes  du  Conseil  d'admi- 
nistration ,                  55.940  70  43.759  70 

13.068.339  90   12,063,127  05 


Les  disponibilités  dépassant  de  26.616.181  fr.  78  les 
exigibilités,  le  Crédit  Mobilier  Français  se  trouve  en 
très  bonnne  situation.  Et  si  les  événements  d'Orient 
sont  venus  soudainement  enrayer  l'amélioration  qui 
commençait  à  se  manifester  depuis  la  clôture  du  der- 
nier exercice,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  cet  éta- 
blissement se  trouve  bien  placé  pour  profiter  considé- 
rablement du  mouvement  d'affaires  qui  se  produira 
dès  que  l'horizon  politique  s'éclaircira. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


Aucun  fait  bien  saillant  ne  s'est  produit  pendant  la 
buitaine,  qui  soit  veau  apporter  une  modification  sen- 
sible dans  la  marche  des  négociations  en  cours. 

Le  sandjak  de  Novi-Bazar  a  été  évacué  par  les  Au- 
(richiens  le  29  octobre.  La  lettre  de  M.  Fallières, 
adressée  à  l'empereur  François-Joseph,  en  réponse  à 
la  notification  faite  à  la  France  de  l'annexion  de  la 
Bosnie  Herzégovine,  semble  avoir  produit  à  Vienne 
une  excellente  impression. 

Une  certaine  effervescence  règne  toujours  au  Mon- 


ténégro, mais  le  calme  paraît  revenir  peu  U  peu  en 
Serbie,  surtout  depuib  la  réception  cordiale  faite  par 
le  tsar  Nicolas  JI  au  prince  héritier  de  Serbie,  et 
l'échange  de  marques  de  sympathie  entre  la  Skoupch- 
tina  serbe  et  la  Douma  russe. 

En  ce  qui  concerne  la  Ci  été,  une  note  a  été  remise  à 
la  Commission  du  pouvoir  exécutif  par  les  consuls  deb 
quatre  grandes  puissances  protectrices.  Cette  note 
était  ainsi  conçue  : 

«  Les  agents'dela  France,  de  la  Grande-Bretagne,  de 
l'Italie  et  de  la  Bussie  ont  l'honneur,  d'ordre  de  leurs 
gouvernements,  de  communiquer  au  gouvernement 
crétois  ce  qui  suit  : 

Les  puissances  protectrices  considèrent  l'union  de 
la  Crète  avec  la  Grèce  comme  dépendant  de  l'assenti- 
ment des  puissances  qui  contractèrent  des  obligations 
avec  la  Turquie  ;  elles  ne  seraient  pas,  néanmoins, 
éloignées  d'envisager  avec  bienveillance  la  discussion 
de  cette  question  avec  la  Turquie,  si  l'ordre  est  main- 
tenu dans  l'ile,  et  d'autre  part  si  la  sécurité  de  la  po- 
pulation musulmane  est  assurée.  « 

La  réponse  à  cette  note  adressée  aux  puissances 
protectrices  par  la  Commission  du  pouvoir  exécutif 
crétois  déclare  que  la  Commission  croit  de  son  devoir 
d'affirmer  que  le  maintien  de  l'ordre  et  la  sécurité  de 
la  population  musulmane  ne  cesseront  pas  d'être  l'ob- 
jet de  sa  constante  sollicitude.  Elle  ajoute  que  le  peu- 
ple crétois,  attaché  aujourd'hui  plus  que  jamais  à  ses 
traditions  et  à  ses  aspirations,  à  maintes  reprises  re- 
connues légitimes,  et  confiant  dans  la  justice  de  son 
droit,  éprouve  la  plus  profonde  reconnaissance  de 
savoir  que  les  puissances  protectrices  ont  pris  en 
mains  sa  cause. 

Les  négociations  se  poursuivent  entre  l'Autriche  et 
la  Turquie. 

D'autre  part,  des  pourparlers  officiels  ont  été  enga- 
gés à  Constant inople,  le  2  novembre,  entre  la  Turquie 
et  la  Bulgarie.  Le  gouvernement  bulgare  est  repré- 
senté par  M.  Liaptschef,  ministre  du  Commerce  et  de 
l'Agriculture,  assisté  de  M.  Miltchef,  chef  du  proto- 
cole. Les  délégués  ottomans  sont  Gabriel  effendi, 
premier  délégué,  Loutfi  bey,  secrétaire  général  des 
Affaires  étrangères,,  et  Armenaki  effendi,  du  ministère 
des  Finances. 

LES  ÉVÉNEMENTS  DU  MAROC 


Dans  XEconomiste  Européen  du  2  octobre,  nous 
avons  rapporté  brièvement  l'incident  de  Casablanca 
survenu  le  25  septembre. 

La  question  s'était  engagée  sur  le  terrain  diplomati- 
que, et  on  pouvait  espérer  que  l'affaire  ne  tarderait 
pas  ix  être  solutionnée  par  les  Chancelleries  de  Paris  et 
de  Berlin.  Par  deux  fois,  le  14  octobre,  notamment, 
l'Allemagne  avait  proposé  que  la  question  de  droi  tfût 
réglée  par  un  arbitrage.  Le  lendemain,  la  France  avait 
accepté  cette  solution;  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires 
étrangères  avait  même  demandé  de  soumettre  au  Tri- 
bunal de  la  Haye,  non  seulement  la  question  de  droit, 
mais  encore  la  question  de  fait,  attendu  que  les  rapports 
communiqués  au  quai  d'Orsay,  par  les  autorités  mili- 
taires françaises  et  ceux  que  le  Consul  allemand  de 
Casablanca  avait  adressés  à  la  Wilhemstrasse  diffé- 
raient entièrement. 

Cependant,  le  gouvernement  allemand  vient  de  re- 
fuser de  soumettre  à  l'arbitrage,  l'incident  dans  son 
intégralité,  en  demandant  qu'au  préalable,  le  gouver- 
nement français  exprimât  ses  regrets  pour  la  façon 
dont  se  sont  comportés  ses  agents. 

Au  sujet  de  cet  incident,  M.  Clemenceau,  président 
du  Conseil,  a  eu  mardi,  un  entretien  avec  le  Prési- 
dent de  la  Bépublique,  auquel  assistait  M.  Pichon  qui 
venait  de  conférer  avec  le  prince  Badolin,  ambassa- 
deur d'Allemagne. 

Avant-hier,  le  Beichstag  devait  aborder  la  question 
marocaine  et,  en  particulier,  l'incident  de  Casablanca. 
On  attendait  les  explications  du  prince  de  Bûlow  avec 
curiosité,  mais  le  débat  aété  ajourné  à  mardi  prochain. 
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Projets  de  taxes  parisiennes  nouvelles.  —  Les 

conseillers  municipaux,  qui  ont  fait  généralement  grise 
mine  aux  propooitions  de  l'Administration  commu- 
nale pour  créer  do  nouvelles  ressources  budgétaires 
permanentes,  semblent  à  présent  se  rendre  compte  de 
l'impérieuse  nécessité  d'alimenter  les  futurs  budgets. 

M.  Ghassaigne-Goyon  présente  à  nouveau  la  motion 
de  rétablir  les  droits  que  la  loi  sur  les  boissons  hygié- 
niques permettait  aux  villes  de  conserver  sur  les  vins, 
cidres  et  bières.  M.  Chassaigne-Goyon  est  le  président 
du  Comité  du  budget. 

M.  L.  Dausset  étudie  de  nouvelles  taxes  sur  les 
automobiles  de  poids  lourds,  sur  les  enseignes  lumi- 
neuses, sur  la  distribution  des  prospectus,  et  enfin  sur 
certaines  catégories  de  denrées  déjà  légèrement  attein- 
tes par  les  droits  d'octroi. 

Ces  manifestations  des  conseillers,  qui  ont  eu  à  se 
préoccuper  plus  particulièrement  du  futur  budget  de 
1909  et  de  son  équilibre,  démontrent  que  le  Préfet 
n'était  pas  si  loin  de  la  vérité  qu"ont  semblé  le  croire 
leurs  collègues  en  affirmant  à  nouveau  la  nécessité  de 
créer,  pour  les  recettes  budgétaires  ordinaires,  de 
nouvelles  sources  de  revenus  normaux  et  permanents. 


La  démolition  des  fortifications  de  Paris.  — 

Mercredi  dernier,  M.  Louis  Dausset,  rapporteur  gé- 
néral du  budget  au  Conseil  municipal  de  Paris,  a 
déposé  et  fait  renvoyer  à  la  Commission  spéciale  des 
fortifications  et  au  Comité  du  budget  une  proposition 
ainsi  conçue  :  «  M.  le  préfet  de  la  Seine  est  invité  à 
«  continuer,  sur  de  nouvelles  bases,  les  pourparlers 
«  engagés  avec  le  ministre  des  Finances  au  sujet  des 
«  fortifications  en  vue  d'aboutir  à  un  projet  de  con- 
«  vention  qui  comportera  : 

«  a)  L'acquisition,  en  un  seul  et  unique  lot,  de  la 
«  totalité  de  l'enceinte  fortifiée,  sous  réserve  de  pro- 
«  céder  par  étapes  successives  au  paiement  du  prix 
«  d'achat  et  aux  opérations  d'aménagement  ; 

«  6)  L'expropriation  et  l'annexion  de  tous  les  ter- 
«  rains  de  la  zone  dite  militaire,  en  vue  de  la  création 
«  d'espaces  libres,  de  parcs  et  de  boulevards.  » 

On  sait  que  depuis  de  longues  années  l'Etat,  qui  a 
fait  déclasser  et  désaffecter  le  front  nord  des  fortifica- 
tions de  Paris,  négocie  avec  la  Ville  la  vente  des  ter- 
rains militaires  désaffectés,  c'est-à-dire  la  partie  des 
fortifications  comprise  entre  la  porte  d'Auteuil  et  la 
porte  de  Pantin.  Tout  d'abord,  les  représentants  de 
l'Etat  estimèrent  la  valeur  des  terrains  à  220  millions, 
puis  à  J 92,  puis  à  133,  et,  finalement,  on  paraissait 
près  d'une  entente  aux  environs  de  64  millions  de 
francs,  mais  eu  limitant  la  vente  de  la  porte  d'Auteuil 
au  canal  Saint-Denis. 

_  M.  L.  Dausset  estime  que,  même  à  ce  prix  et  ainsi 
limitée  à  une  fraction  des  fortifications,  l'opération  est 
beaucoup  trop  onéreuse  pour  la  Ville  et  sans  grand 
intérêt.  Il  pense  qu'au  contraire  en  achetant  la  totalité 
des  terrains  désaffectés  et  en  reportant  la  grille  de 
l'octroi  au  delà  de  la  zone  actuellement  frappée  de  ser- 
vitude non  œdificandi  qui  entoure  Paris  sur  une  lar- 
geur de  240  mètres  —  zone  qu'on  annexerait —  l'entre- 
prise deviendrait  à  la  fois  complète  et  avantageuse 
pour  la  Viile. 

La  zone  annexée  serait  transformée  en  jardins  et 
espaces  libres  pour  les  sports  et  les  terrains  des  forti- 
fications vendus. 

Mais  l'Etat  acceptera-t-il  d'étendre  ainsi  l'objet  des 
négociations  et  d'en  ajourner  encore  la  conclusion  ? 
Sur  une  question  que  lui  posa  M.  Chastenet  à  la  Cham- 
bre, le  ministre  des  Finances  a  déclaré  qu'il  était  dé- 
cidé à  en  finir  avec  cette  question.  Et  sans  s'opposer  à 
l'examen  de  la  proposition  de  M.  Dausset,  le  préfet  de 
la  Seine  a  fait,  mercredi  dernier,  entendre  le  même 
langage  à  la  tribune  de  l'Hôtel  de  Ville. 


La  question  a  une  importance  considérable  pour  la 
valeur  actuelle  et  future  des  terrains  voisins  des  forti- 
fications. Il  faudra  user  d'un  doigté  très  prudent  pour 
concilier,  au  moment  des  lotissements  et  des  ventes, 
l'intérêt  de  la  Ville, l'intérêt  des  propriétaires  parisiens 
des  terrains  et  éviter  une  crise  générale,  dans  Paris  et 
dans  la  Jianlieue,  des  industries  du  bâtiment. 

Il  y  a'ià  des  intérêts  économiques  très  importants  à 
ménager  :  intérêts  collectifs  et  intérêts  particuliers, 
pour  que  la  question  ne  soit  pas  attentivement  exami- 
née sous  tous  ses  aspects  à  l'Hôtel  de  Ville  et  au  Par- 
lement. 


Nouvel  emprunt  Tunisien.  —  Le  gouvernement 
tunisien,  usant  des  autorisations/  légales  qui  lui  ont 
été  données,  va  créer,  en  représentation  du  solde  non 
émis  de  l'Emprunt  1902  et'  de  la  première  partie  de 
l'emprunt  approuvé  par  la  loi  du  10  janvier  1907, 
114. L)52  obligations  de  500  francs  3  0/0,  nets  d'impôts 
présents  et  futurs  tant  en  Tunisie  qu'en  France. 

11  conserve  pour  emploi  de  fonds  de  caisses  de 
réserves  et  de  prévoyance  de  la  Tunisie  15.000  titres. 

Les  établissements  de  crédit  :  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  Crédit  Lyonnais,  Société  Géné- 
rale, Crédit  Algérien,  etc.,  procèdent  au  placement  des 
autres  99.052  titres  au  prix  de  432  fr.  50,  jouissance 
1er  août  dernier. 

On  sait  la  situation  extrêmement  prospère  du  budget 
tunisien.  Le  produit  de  l'emprunt  est  d'ailleurs  unique- 
ment destiné  au  développement  du  réseau  ferré,  des 
routes,  et  à  une  dotation  au  fonds  d'achat  de  terres 
pour  la  colonisation. 

Les  Titres  sont  identiques  à  ceux  de  l'emprunt  1902, 
et  la  cote  de  la  nouvelle  émission  sera  demandée  sous 
la  même  rubrique. 

Le  paiement  des  coupons  et  des  titres  amortis  s'ef- 
fectuera à  Tunis  et  à  Paris  aux  caisses  des  établisse- 
ments de  crédit  chargés  du  placement. 


Omnium  Lyonnais  de  Chemins  de  fer  et  de 
Tramways. —  L'assemblée  générale  annuelle  de  cette 
Société  est  convoquée  pour  le  27  novembre.  Le  bilan 
de  l'exercice  1907-1908  clos  le  le>-  juillet  dernier  se 
compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  1CI  juillet 

1907       ■         1908  ~~ 

Actif  (En  francs) 

Immeuble   700.000   »  700.000  » 

Caisse  et  banque   1.105.108  09  1.612.833  21 

Coupons  à  encaisser   46 . 926  85  57 . 740  42 

Débiteurs  divers   954.005  42  2.345.795  86 

Avances  aux  filiales   1.490.001    »  1.495.001  » 

Titres  des  filiales   4.545.498  80  4.159.839  » 

Titres  divers  ; 

Actions  ... .'   2 . 646 . 886  58  2 . 395 . 956  » 

Obligations   1.844.484  20  1.643.084  20 

Comptes  Nord-Sud  de  Paris  et 
Samt-Etiennc-Firminy-Rive- 

de-Gier   654.602  19  99.908  83- 

Frais  d'études   26.657  35  2.265  84 

Usine  d'Avudy   1    »  1  » 

Approvisionnements  à  Arudy. .  1    »  1  » 

Frais  de  premier  établissement  1    »  1  » 

Brevets   1    »  1  » 

Mobilier    1    »  1  » 

~  14.014.175  48  14.512.429  36 

Passif 

Capital    (100.000   actions  de 

100  fr.)   10.000.000   »  10.000.000  » 

Créanciers  divers   686.742  82  512.553  02 

Coupons  à  payer   16.756  85  18.645  » 

Réserve  légale   111.361  15  143.033  78 

Fonds  de  prévoyance   2.500.000    »  3.000.000  » 

Bénéfices  de  l'exercice   633  452  65  770.555  53 

Report  précédent   65.862  01  67.642  03 

14.014.175  48   14.512.429  36 


r.:r> 


« 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ci-dessus  ressor 
lent  des  «  Comptes  de  Protits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTE  I j !•;  PHOFITS  HT  PERTES 


Moins  : 

Frais  généraux  

Bénéfices  do  l'exercice  

A  déduire  :  . 
Attribution  au  fonds  de  pré 
vovanco  


Solde  créditeur  

A  ajouter  : 
Report  de  l'exercice  précédent . 

Soldes  disponibles  


Exercices 

1905-19U7 

1907-1908 

(En 

francs) 

1.326.080  45 

1.660.288  54 

248.627  80 

280.678  01 

1.038.452  05 

1.270.555  53 

450.000 

500. 000  » 

688.452  65 

770.555  53 

65.802  01 

67.042  03 

699.314  06 

838.197  56 

Le  Conseil  d'administration  proposera  de  répartir 
comme  suit  le  solde  disponible  au  1er  juillet  dernier. 
Nous  rapprochons  cette  répartition  de  la  précédente  : 

Exercices   

^lTÔTo7^~WÛT08~~ 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   31.672  63    38.527  77 

Dividende   COO.000   »    700.000  >• 

Report  à  nouveau   67.642  03     99.609  7P 


699.314  66   838.197  50 


Le  dividende  pour  l'exercice  1907-1908  sera  donc  de 
7  francs,  en  augmentation  d'un  franc  sur  celui  réparti 
pour  les  trois  exercices  précédents. 


Compagnie  du  Port  de  Rio-Grande  do  Sul.  — 

Le  placement  à  450  fr.  des  obligations  5  0/0  de  500  fr. 
de  la  Compagnie  Française  du  Port  de  Ttio-Grande  do 
Sul  {  Etats-Unis  du  Brésil)  se  poursuit  dans  de  bonnes 
conditions  à  la  Banque  de  Paris  et  à  la  Société  Gé- 
nérale. 

Nous  avons  dit  à  propos  de  ces  titres  que  le  gouver- 
nement brésilien  perçoit  un  droit  spécial  de  2  0/0  en  or 
sur  la  totalité  des  importations,  non  seulement  du  port 
de  Rio-Grande  do  Sul,  mais  des  ports  de  Porto-Alègre 
et  de  Pelotas,  et  en  applique  le  produit  au  payement 
d'une  annuité  de  6  0/0  sur  la  totalité  des  sommes  dé- 
pensées pour  la  construction  du  port  de  Rio-Grande 
do  Sul  et  ce,  non  seulement  pendant  l'exécution  des 
travaux,  mais  même  après  leur  achèvement,  c'est-à- 
'  dire  pendant  toute  la  durée  de  la  concession. 

Cette  application  recevra  son  exécution  dans  le  cas 
où  les  revenus  nets  de  l'exploitation  du  port,  après  dé- 
duction de  l'amortissement  et  des  frais  d'exploitation 
et  d'entretien  fixés  par  l'acte  de  concession  à  40  0  0, 
seraient  insuffisants  pour  assurer  l'annuité  de  6  0/0 
mentionnée  ci-dessus. 

Or,  le  produit  de  ce  droit  aurait  donné  sur  le  chiffre 
de  l'importation  de  1907,  2.504.000  fr.  Cette  somme,  à 
elle  seule,  est  suffisante  pour  assurer  le  service  des  in- 
térêts des  100.000  obligations  actuellement  émises, 
l'amortissement  ne  commençant  qu'en  1914. 

La  somme  à  laquelle  le  gouvernement  a  évalué  les 
travaux,  dont  le  montant  doit  bénéficier  de  la  garantie 
de  G  0/0  ci-dessus  indiquée,  est  actuellement  de  72  mil- 
lions de  francs  environ. 

L'intérêt  de  6  0/0  sur  ces  72  millions  de  francs  re- 
présentera 4.320.000  francs. 

L'autre  part,  les  revenus  nets  à  provenir  de  l'exploi- 
tation du  port  sur  la  base  du  trafic  actuel  auraient 
produit,  si  les  taxes  prévues  au  contrat  (taxes  de  port 
et  de  quais)  avaient  été  appliquées  et  malgré  l'état  in- 
suffisant du  port  actuel,  2.300.000  fr.,  chiffre  qui  ne 
pourra  que  s'augmenter  au  fur  et  à  mesure  de  l'avan- 
cement des  travaux  du  port«ct  de  la  barre,  pour  s'ac- 
croître notablement  dès  l'achèvement  des  travaux. 


La  Compagnie  commencera  à  percevoir  ces  demi,  re- 
laxes aussitôt  après  la  mise  eu  service  d'un  premier 
tronçon  de  quai. 

On  voit  de  quelles  garanties  ces  obligations,  qui  re- 
présentent un  revenu  très  rémunérateur,  se  trouvent 
entourées. 


Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  —  La  Caisse  Hy- 
pothécaire d'Egypte  procède  actuellement,  eu  France 
et  en  Belgique,  à  l'émission  d'une  tranche  de  86,000 
obligations  hypothécaires  4  0/0  de  500 fr.,  rembour- 
sables en  7u  ans  et  rapportant  un  intérêt  de  20  fr.  nets 
par  an. 

L'objet  principal  de  cette  Société,  dont  une  tranche 
d'obligations  est  déjà  cotée  au  marché  en  banque,  est 
d'effectuer  pour  son  compte  ou  pour  le  compte  de 
tiers,  en  Egypte  et  éventuellement  dans  d'autres  pavs, 
des  prêts,  avances  et  ouvertures  de  crédit  contre  des 
garanties  hypothécaires.  Subsidiairement,  et  si  les 
opérations  hypothécaires  lui  laissent  des  disponibi- 
lités, l'établissement  peut  procéder  à  des  avances, 
prêts  ou  ouvertures  de  crédit  contre  tous  autres  gages, 
caution  ou  nantissement.  Il  est  à  remarquer  que  cette 
autorisation  éventuelle,  qui  n'a  pas  encore  été  utilisée, 
ne  peut  s'appliquer  qu'au  capital-actions  et  aux  ré- 
serves, l'article  22  des  statuts  stipulant  que  le  produit 
des  obligations  doit  exclusivement  être  employé  aux 
opérations  hypothécaires. 

La  Société  a  été  créée  le  30  avril  1903  au  capital  de 
5  millions  de  francs  ;  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  27  décembre  1905  l'a  porté  à  10  millions  de 
francs,  en  actions  de  500  fr.  libérées  du  quart;  les  ac- 
tions doivent  rester  nominatives  jusqu'à  leur  com- 
plète libération. 

Toute  cession  d'action  doit  être  agréée  par  le  Con- 
seil ;  les  75  0/0  non  appelés  du  capital  constituent 
ainsi  une  réserve  extraordinaire  dont  la  rentrée  serait 
assurée  en  cas  de  besoin. 

Depuis  sa  fondation,  la  Société  a  constamment  aug- 
menté l'importance  et  la  productivité  de  ses  affaires  ; 
la  crise  égyptienne  a  été  sans  influence  sur  son  déve- 
loppement. Pendant  l'exercice  1903-1904,  les  prêts  hy- 
pothécaires et  disponibilités  de  la  Société  se  sont 
élevés  à  16.545.000  fr.  ;  à  19.789.000  fr.  en  1905,  à 
28.086.000  fr.  en  1906  et  à  28.605.000  fr.  en  1907; 
pendant  les  mêmes  années,  les  bénéfices  nets  ont  été 
de  131.000  fr.,  soit  13  0/0  du  capital  versé  en  1903- 
1901  ;  de  239.000  fr.  ou  19  0/0  en  1905  ;  de  345.000  fl- 
ou 14  0/0  en  1906  et  de  442.000  fr.  ou  18  0/0  en  1907. 

Les  obligations  actuelles,  jouissance  du  15  juin  1908, 
sont  émises  au  cours  de  451  25  ;  la  portion  de  coupon 
couru  réduit  d'environ  6  fr.  65  leur  prix  réel  ;  les  cou- 
pons sont  payables  à  raison  de  10  fr.  nets  le  15  juin 
et  le  15  décembre  à  la  Société  Centrale  des  Banques  de 
Province  à  Paris,  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
etc.,  etc. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'«) 
du  7  au  13  Octobre  1908  (41e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes. 
Médoc  


2.967 
9.514 
513 
3.777 
5.902 
7.399 
COi 
3.858 
952 
1.526 
296 
968 
103 


Rec. 

br.  de 

Recette 

s  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

Pr  1908 

1908 

1907 

1908 

1907 

1.270 

1.206 

45  927 

43.840 

+■ 

2.087 

10710 

10570 

403.300 

403.060 

+ 

240 

274 

275 

10.705 

10.738 

33 

5.496 

5.453 

206.728 

203.901 

+ 

2.827 

4.325 

4  203 

165.219 

163.388 

+ 

1.831 

5.650 

5.514 

213.708 

205  621 

+ 

8.138 

4.870 

4.710 

178.065 

176.165 

+ 

1.90O 

2.852 

2.495 

100.805 

93.629 

+ 

7.176 

224 

252 

8.010 

3.363 

353 

344 

319 

13.036 

11.947 

+ 

1.089 

90 

88 

3.627 

3.380 

+ 

247 

186 

138 

5.768 

4.701 

+ 

1.067 

29 

26 1 

1.188 

1.177 

+ 

11 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  dp  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  !  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  fa  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Pi  vers  


m  Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  nlai  1834  

mnhiliprp^  Ex-banques  département. 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


29  octobre 


Total. 


5  novembn 


3.295  122.245 

3 

.319 

.562. «31 

CÛQ  7'iA 
OOÏ7  ■  *  1U  ■  OO'J 

887 

.416.742 

4.184.863.110 

4.2C6.979.573 

52 .793 

39.359 

9QA  fVffi  *QI 

-Cï?t  •  U  >U  .  -iji 

291 

.147.382 

208  1 72 

89.789 

490 

990-497 

502.000* 

502.000 

o . 1 / o .Uwt 

9 

178.000 

I DO ■ 00<J • 0~ 1 

16J 

504.492 

'^AQ  9fiÂ  ^9*1 

369.009.219 

-i  rh  nnn  Afin 

I ou . uuu ■ uuu 

180.000.000 

1U . uuu . uuu 

10 

000.000 

£  •  Î70U  •  /  OU 

g 

980.750 

vu • oou ■ yu  v 

99 

630.843 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

30.952.431 

30 

951.532 

6.253.262 

6 

736.819 

8.407.444 

8 

407.444 

145.407.818 

145 

742.926 

6. 110.299.417 

6 

119 

893.631 

182.500.000 

182 

500.000 

8.006.145 

8 

006.145 

10.000.000 

10 

000. 000 

2.980.750 

2 

980.750 

9.125.000 

9 

125.000 

4.000.000 

4 

000.000 

8.407.444 

8 

407.444 

4.905.015.555 

5 

026 

751.160 

22.523.084 

33.285.88:'. 

5.5G8.848 

5 

540.619 

223.292.570 

179.652.513 

492.978.782 

431 

108.541 

89.674.607 

74 

144.548 

2.049.364 

1 

989.514 

9.168.032 

lu. 

061 . 203 

2.273.170 

2. 

273.170 

132.796.0u2 

130 

057.138 

6.110.299.417 

6. 

119. 

893.631 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fi) 


10  nov. 

9  nov. 

8  nov. 

7  nov. 

5  nov. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.328.5 

4.527.4 

4.704.9 

4.965.6 

5.026.7 

2.6i7.6 

2.899.9 

2.814.6 

2.754.5 

3.319.6 

1.099.5 

1.092.5 

1.017.8 

935.2 

887.4 

632.7 

758.6 

1.087.1 

1.204.5 

782.2 

508.6 

482.6 

575.1 

607.7 

541.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

186.3 

321.2 

340.4 

216.2 

179.6 

516.4 

528.6 

614.0 

521.4 

505.2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 
3.814.0 

pair 

pair 

pair 

3.189.9 

7.173.3 

9.919.0 

3.324.3 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  octobre  1908  : 


Dépôts  de  fonds. . . 
Retraits  de  fonds . . 


3.200.202  09 
7.361.370  20 


Excédent  de  retraits   4.161.108  11 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  20  octobre  1908  : 
33.025.395  fr.  19. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
octobre  1908  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 393. 0G5  fr.  47  ;  - 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.181.380  fr.  89. 


Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris  pour 
le  mois  d'octobre  écoulé  présente  une  plus-value  do  10.330 
francs  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires  et  une  aug- 


mentation de  307.901  fr.  par  rapport  aux  recettes  d'octo- 
bre 1907. 

Le  produit  dos  dix  mois  écoulés  de  1903  présente  une 
plus-value  de  553.885  fr.  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires et  une  augmentation  de  897.650  fr.  par  rapport  aux 
recettes  de  la  période  correspondante  de  1907. 


Le   Commerce  extérieur  universel  en   1907.  —  Le 

Président  do  la  Commission  permanente  des  valeurs  de 
douanes  vient  d'adresser  au  Ministre  du  Commerce  un 
rapport  dans  lequel  il  résume  les  travaux  de  la  Commision 
sur  les  opérations  commerciales  des  différentes  nations 
en  1907. 

Ainsi  que  le  fait  remarquer  le  rapport,  l'année  dernière  a 
été  heureuse  pour  le  commerce  de  la  France  et  du  monde.  La 
caractéristique  de  l'année  considérée  a  été,  au  point  de  vue 
commercial,  une  extension  des  affaires,  d'autant  plus  remar 
quable  qu'elle  s'est  produite  à  la  suite  d'une  série  d'années 
déjà  particulièrement  favorisées. 

Les  échanges  auxquels  les  principales  nations  du  monde 
se  sont  livrées  ont  encore  progressé  d'une  dizaine  de  milliards. 
Les  statistiques  dressées  par  les  soins  de  la  Commission 
conduisent  à  un  total  d'échanges  de  près  de  143  milliards  1  /2, 
au  lieu  de  133  milliards  133  millions  en  1806. 

L'Angleterre  occupe  toujours  le  premier  rang.  Le  montant 
total  de  son  commerce  extérieur  a  atteint  29  milliards 
351  millions,  dont  16  milliards  286  millions  pour  les  impor- 
tations, et  13  milliards  65  millions  pour  les  exportations  et 
réexportations.  L'année  précédente,  le  chiffre  du  commerce 
extérieur  avait  été  de  .26  milliards  950  millions  dont  15  mil- 
liards 331  millions  pour  les  importations,  et  11  milliards 
619  millions  pour  lés  exportations  et  les  réexportations. 

L'Allemagne  arrive  au  deuxième  rang,  avec  19  milliards 
263  millions,  au  lieu  de  17  milliards  760  millions  en  1906.  Les 
importations  ont  excédé  les  exportations  de  2  milliards 
341  millions,  alors  que  la  différenca  en  faveur  des  importa- 
tions n'avait  été  que  '  de  1  milliard  54  millions  l'année 
précédente. 

Au  troisième  rang  se  placent  les  Etats-Unis,  avec  16  mil- 
liards 934  millions  d'échanges,  en  augmentation  de  1.750 
millions  sur  l'année  1906.  Les  sorties  de  l'année  1S07  ont  été 
de  9  milliards  602  millions,  en  progrès  de  703  millions.  Les 
entrées  n'ont  atteint  que  7  milliards  332. millions,  dépassant 
de  1  milliard  47  millions  celles  de  l'année  19C6. 

La  France  n'occupe  que  la  quatrième  place.  Nos  échanges 
se  sont  élevés  de  10.893  millions  en  1906  à  11.819  millions  en 
1£07.  Us  ont  ainsi  profité  d'une  plus-value  de  926  millions 
ou  8.5  0/0.  Cette  plus-value  s'est  inégalement  répartie  entre 
les  importations  et  les  exportations  :  tandis  que  les  pre 
mières  augmentaient  de  596  millions  ou  de  10.6  0/0  (6.223 
millions,  au  lieu  de  5.627),  les  secondes  montaient  de  331 
millions  ou  de  6.3  0/0  (5.596  millions,  au  lieu  de  5.265).  L'ac- 
croissement des  achats  a  porté,  pour  la  plus  large  paît,  sur 
les  matières  nécessaires  à  l'industrie,  et  celui  des  ventes  sur 
les  objets  fabriqués. 

Par  ordre  de  décroissance  se  rangent  alors,  de  la  façon 
suivante,  les  pays  dont  les  échanges  dépassent  un  milliard  : 
Belgique,  6  milliards  622  millions,  en  progrès  de  374  millions 
sur  l'année  1906;  Indes  anglaises,  5  milliards  ^88  millions,  en 
accroissement  de  391  millions  ;  Autriche-Hongrie,  4  milliards 
908  millions,  en  perte  de  49  millions  ;  Italie,  4  milliards  612 
millions,  en  plus-value  de  206  millions  ;  Suisse,  2  milliards 
68  millions,  en  augmentation  de  228  millions;  Canada, 
2  milliards  28.1  millions,  en  recul  de  398  millions  ;  Japon, 
2  milliards  378  millions,  en  hausse  de  218  millions;  Egypte,. 
1.403  millions,  en  gain  de  136  millions. 

Ce  relevé  appellerait  peut-être  quelques  intercalations,  car 
le  rapport  lui-même  fait  observer  que  les  renseignements 
font  défaut  pour,  un  certain  nombre  de  pays  dont  les  statis- 
tiques officielles  n'ont  pas  encore  été  publiées. 


A\ris  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  15  octobre,  les  actions  de  la  Société  Générale  de- 
Laiterie  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux,, 
teinte  jaune,  coupon  53  attaché. 
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Depuis  le  10  octobre,  les  :W1  suri  ions  nouvelles  de  100  pias- 
tres, libérées  et  au  porteur,  n-  218737  à  219017  et  856881  à 
207(181),  de  la  Banque  Nationale  du  Mexique,  soul  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  lo  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché',  se  trouve  porté  de  315.7 10  à  316X97, 
lesdites  actions  divisées  et  numérotées  comme  suit  : 

109.017  titres  unitaires,  n°-  1  à  50O00,  !i0000l  â  219017  et 
260001  à  300000  ; 

11 -.4*6  titres  de  5  actions,  n-  220001  à  257080  et  300001 
à  320000  ; 

6.000  titres  de  35  actions,  n ••  50001  ù  200000. 


Depuis  lo  14  octobre,  les  40.000 stetions  nouvelles  de  Mo  francs, 
n-  6')001  à  100000,  de  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial  et  de  Dépôts  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme,  en  litres 
entièrement  libérés  et  au  porteur. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes 
libérées. 

Les  actions  anciennes  libérées,  dont  les  titres  ont  été 
échangés  récemment,  ne  doivent  porter  aucune  estampille. 

Les  actions  anciennes  non  libérées  doivent  être  munies  de 
l'estampille  suivante  :  «  Capital  porté  à  50  millions  par  Déli- 
bération des  Assemblées  Générales  extraordinaires  des 
20  juin  et  12  septembre  1907.  » 

Depuis  le  21  octobre,  et  par  suite  du  versement  du  dernier 
quart  (125  francs),  effectué  sur  les  actions  do  la  Compagnie 
française  des  Chemins  de  fer  de  l'Indo-Chine  et  du  Yunnan, 
lesdites  actions  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  entière- 
ment libérés  et  au  porteur. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Comme  tout  le  laissait  prévoir,  la  liquidation  de  fin 
octobre  s'est  signalée  par  une  grande  abondance  des 
disponibilités,  de  sorte  que  les  reports  ne  se  sont  établis 
qu'entre  1  3/4  et  213/0  environ..  De  plus,  elle  a  fourni 
la  preuve  que  la  situation  de  place  était  des  plus 
saines.  Néanmoins,  et  malgré  quelques  nouvelles  et 
parfois  importantes  variations  de  cours,  les  échanges 
sont  demeurés  tout  d'abord  calmes.  Ils  ne  se  sont  ani- 
més que  sur  les  nouvelles  relatives  à  l'affaire  des  dé- 
serteurs de  Casablanca;  et  vu  la  divergence  de  vues 
existant  entre  la  France  et  l'Allemagne  à  ce  sujet,  ce 
sont  surtout  des  ventes  qui  se  sont  produites.  On  clô- 
ture donc  en  recul. 

L'élection  présidentielle  aux  Etats-Unis  était  aussi 
faite  pour  commander  la  prudence.  Qui  allait  l'empor- 
ter de  M.  Taft,  le  candidat  du  inonde  des  affaires  en 
Amérique,  ou  de  M.  Bryan?  Heureusement  c'est  le 
premier  qui  est  nommé,  et  l'on  peut  espérer  que  son 
élection  va  avoir  une  heureuse  influence  sur  les  indus- 
tries diverses  des  Etats-Unis  et,  par  répercussion, 
dans  les  divers  pays  européens  que  la  crise  survenue 
en  1907  avait  si  fort  impressionnés. 

Un  certain  nombre  de  coupons  viennent  d'être  déta- 
chés, mais  pour  le  moment  ils  n'ont  exercé,  sur  la 
cote,  aucune  réelle  influence. 

•fc  -jç  Les  Rentes  françaises  n'ont  pu  conserver  leurs 
hauts  cours. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  95  fr.  30, 
au  lieu  de  95  fr.  90,  il  y  a  huit  jours.  Elle  a  fait 
comme  report  8  et  10  centimes.  Au  comptant,  on 
reste  à  95  fr.  50. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable,  se  traite  à  9G  fr.  50, 
contre  96  fr.  G0. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  irrôgulicrs. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0 de  l'Annam  et  duTonkin  se  re- 
trouve à  78fr.  50;  Tunisien  3  0/0  4892,  454  fr.,  contre 


459  francs;  Indu-Chine  3  i/2  0/0,  460  fr.  50,  ex- 
coupon  semestriel  ;  il  était  k  404  francs  avec  coupon 
la  semaine  dernière  ;  [ado-Chine  .7  0/0  /00g,  403  fr.50, 
également  ex-coupon,  au  lieu  de  410  fr.25  avec  coupon. 

if  if  Les  Obligation*  de  ta  Ville  de  Paria  ont  con- 
servé toute  leur  activité. 

Les  Obligation»  4  0/0  186H  se  tiennent  à  539  fr.  75, 
sans  changement. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  404  francs, 
au  lieu  de  405  fr.  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
eet  à  400  fr.,  contre  404  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1901),  reste  à  390  fr.  25,  au 
lieu  de  390  fr.  50. 

Prochain  t  irage  :  10  novembre,  Ville  de  Paris  187 G. 

if  if  La  Banque  de  France  s'échange  à  4.245  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  4.250  fr.   la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  5.597.554 
francs,  entre  12.583.542  fr.  en  1907  et  7.824.901  francs 
en  1906. 

if  -je  Les  action:;  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  727  francs,  au  lieu  de  729  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  d'échanges  suivis,  mais  sans  s'écarter 
sensiblement  cependant  de  leurs  cours  précédents. 

L' Ob ligalion  Communale  2  60  0/0  1879  est  à  477francs 
au  lieu  de  477  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

L'ObligalionFoncière  3  0/0  1879  se  tient  à  500  fr.  25, 
ex-coupon  semestriel;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903,  498  fr.  75;  elles  cotaient  496  francs  jeudi 
dernier;  Obligations  Foncières  1895,  470  francs  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  450  francs  ; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  497  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880,  s'échange  à 
503  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  460  francs,  contre  458  francs  la  semaine  dernière. 

Prochains  tirages  :  10  novembre,  Emprunt  Hypothé- 
caire 1880. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  généralement  montrées  plus  faibles. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
finit  à  1.475  fr.,  contre  1.508  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  se  traitait  à  1.200  fr.  jeudi 
dernier,  est  à  1 . 175  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  667  francs  ;  elle  était 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  687  fr., 
contre  688  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  685  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  697  francs  précédemment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Indust  rie 
s'échange  à  238  fr."  50  au  comptant  et  à  236  fr.  à  terme, 
contre  243  fr.  50  et  242  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  termine 
aux  environs  de  675  fr.,  ex-coupon  de  5  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  100  fr.  à 
terme  et  100  fr.  50  au  comptant,  les  deux  ex-coupons 
de  6  fr.  25  brut.  Il  était,  sur  ces  deux  marchés,  respec- 
tivement à  108  fr.  et  à  107  fr.  50,  avec  coupon,  la 
semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit 
à  805  francs,  ex-coupon  de  12  fr.  50  ;  elle  se  traitait  à 
807  fr.  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  finit  à  1.430  fr.  au  comptant, 
contre  1.440  francs. 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  430  francs,  au  lieu  de 
432  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine ,  qui  finissait  à  1.370 
francs,  se  retrouve  à  1.369  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyplien  sont'  à 
71  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre  74  francs 
et  72  fr.  50  précédemment. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  demandées  à  447  francs. 
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•fc  -fc  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  français  ont  encore  eu  des  échanges 
animes,  mais  elles  ne  conservent  pas  toute  leur  avance. 

L'Est,  qui  restait  à  902  francs  il  y  a  huit  jours,  s'ins- 
crit à  924  francs  ex-coupon  de  20  francs. 

Le  Midi  huit  à  1.450  francs  au  comptant,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.365  fr.  au  comptant,  ex- 
coupon de  20  francs,  contre  1.381  fr.  avec  coupon  jeudi 
dernier.  A  terme  on  reste  à  1.359  francs  ex-coupon, 
au  lieu  de  1.380  francs  avec  coupon. 

Le  Pfêrâ  est  à  1.770  francs  au  comptant;  il  cotait 
1.780  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  clôture  à  914  francs  au  comptant,  contre  912 
francs  précédemment. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.410  francs  au  comptant, 
contre  1.415  francs. 

Pour  la  42e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  272.000  fr.  :  Orléans,  128.000 fr.; 
Ouest,  91.000  fr.;  Est,  110.000  fr.;  Nord,  56.000  fr.  ; 
Lyon,  1-30.000  fr. 

ic  ic  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales 
ont  été  généralement  calmes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à 
493  francs,  contre  499  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  s'inscrivait  à  243  francs  au  comptant,  finit 
à  •245  fr.  sur  ce  marché. 

La  Thomson-Houslon,  qui  avait  repris  à  711  francs 
et  à  713  francs  à  terme  et  au  comptant,  clôture,  sur 
ces  deux  marchés,  à  708  francs  et  à  701  francs. 

On  a  dit  que  cette  Société  venait  de  recevoir  d'im- 
portantes commandes  du  gouvernement  russe  et  du 
gouvernement  japonais. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
{Tramways-Sud)  se  tient  à  157  fr.  au  comptant.  Elle 
restait  à  162  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  que 
nous  laissions  à  239  francs  à  terme  et  à  240  francs  au 
comptant,  se  tient,  sur  ces  deux  marchés,  à  235  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  587  francs  au  comptant,  s'échange  au  dernier 
moment  à  575  francs  à  terme,  ex-coupon  de  12  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôtu- 
rent  à  273  francs  au  comptant,  contre  274  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  finissait  à  259  fr.  50  au  comptant,  se  maintient 
à  259  fr. 

La  Société  d.' Electricité  de  Paris  reste  à  357  francs  au 
comptant,  contre  365  fr.  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  135  fr.,  au  lieu  de 
136  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
clôturait  à  651  francs,  se  retrouve  à  637  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  clôture  à  225  francs. 

L'action  Suez,  qui  s'inscrivait  à  4.395  fr.  à  terme, 
se  traite  au  dernier  moment  à  4.420  fr.  au  comptant. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1**  janvier  au 
4  novembre,  s'élèvent  à  90.832.000  francs,  contre 
98.116.000  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  91.293.000  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  197  francs,  comme  précédem- 
ment. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  se  retrouvent 
à  163  francs,  contre  171  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  que  nous  laissions  à 
495  francs  sont  à  480  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  restait  à  986  francs  termine  à  975  francs. 

Du  28  octobre  au  3  novembre  (44e  semaine),  les  recet- 
tes de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  924.880 
francs  15  contre  972.660  fr.  80  pendant  la  même  se- 


maine de  1907.  Pour  les  44  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
37.437.340  fr.  90,  contre  38. 140. 129  fr.  25  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  702.788  fr.  35. 

Les  Voilures  à  Paris  finissent  à  201  francs,  contre 
202  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  el  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'inscrit  à  880  francs,  contre  874  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  278  francs;  elle  s'échangeait  à  278  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  clôture  à  168  fr.  à 
terme,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  à 
504  francs,  sans  changement.  Actions,  1.700  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  restaient  à"  567  fr., 
clôturent  ainsi;  Obligations  4  1/2  0/0,  506  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  actives  à  443  fr.  50. 

L'action  de  capital  Malfidano  s'échange  -à  595  fr. 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  350  francs. 

*k  -k  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  irréguliers, 
et  quelques-uns  très  discutés. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  81  fr.  90,  au  lieu 
de  80  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  >896  (Rescision)  s'échange  aux  envi- 
rons de  92fr.67  au  comptant. 

Les  Lots  du  Congo  sont  fermes  à  86  francs  au  comp- 
tant et  à  85  francs  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  95  francs, 
contre  94  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  Renie  Italienne  est  à  103  fr.  60,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0  0,  qui  était  revenu  la  semaine  der- 
nière à  59  fr.  60,  a  encore  fléchi  à  57  fr.  871. '2,  pour  clô- 
turer à  58  fr.  27  1/2. 

Le  Russe  5  0/0  1906  finit  à  97  fr.  70,  ex-coupon 
semestriel,  au  lieu  de  101  francs  avec  coupon;  Russe 
3  0/0  1891-1894,  70  fr.  40,  contre  71  fr.  80;  Russe 
3  0/0  1896,  68  fr.  65  ex-coupon.  Il  finissait  à  70  fr.  35 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  78  fr.  30,  s'échange  à  77  fr.  10  en  clôture. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  à 
90  francs,  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  89  fr.  671/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  89  fr.  90,  et  le 
5  0/0  1901  à  100  fr.  75.  Ces  fonds  clôturaient  à 
89  fr.  85  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  100  fr.  60  il  y  a 
huit  jours. 

•jf  -fc  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays- Autrichiens  se 
retrouve  à  468  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  se  traitait  à  706 
franos,  s'échange  à  697  fr. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  clôture  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à  696  fr. 
contre  715  fr.  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  se  retrouve  à  110  francs,  contre 
114  fr.  50  jeudi  dernier.- 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  259  fr.  50, 
contre  262  francs. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.150  francs  au  comp- 
tant, ex-coupon  de  19  fr.  72;  elle  se  traitait  jeudi  der- 
nier à  1.170  fr.  avec  coupon. 

La  Banque  de  Londres  el  de  Mexico  reste  à  581 
francs,  contre  586  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  laissions 
à  994  francs,  se  retrouve  à  983  fr.  Elle  détachera  un 
coupon  de  6  0/0  en  janvier  prochain. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  384  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  386  francs. 

La  Banque  de  Guanajuato  reste  à  309  francs  .50, 
comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  traite  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus  lourds. 

Les  Andalous  s'inserhent  à  205 fr.  contre  212 francs; 
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Nord  de  l'Espagne,  320  france,  au  lieu  de  330  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  399  francs,  contre  409  francs 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  À'ilrale-Railways  reste  à  203  francs,  ex-cou- 
pon de  3  shillings. 

Une  dépêche  de  Santiago  du-Chili  annonce  que  le 
Ministre  des  Finances  du  Chili  vient  de  déclarer  que 
le  chiffre  des  exportations  du  nitrate  était  supérieur  de 
3.000.000  de  quintaux  aux  prévisions  et  s'élèverait 
pour  1908,  à  43.000.000  do  quintaux.  On  a  calculé  que 
pour  l'année  1909,  les  exportations  atteindront  un 
chiffre  équivalent,  sinon  supérieur.  Le  Ministre  a 
ajouté  que  les  recettes  à  ce  jour,  du  Trésor  national, 
permettent  de  prévoir,  pour  1908,  un  excédent  budgé- 
taire de  12.000.000  de  pesos. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  126  francs,  finit  à  125  fr. 

Les  Obligations  â  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que se  retrouvent  à  456  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  clôture  à  365  francs. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.575  francs,  recule  à 
1.518  francs. 

La  Briansk  s'inscrit  à  262  francs,  au  lieu  de  275  fr. 

Le  Rio-Tinlo  clôtare  à  1.755  francs  ex-coupon  de 
34  fr.  44,  au  lieu  de  1.757  fr.  avec  coupon  il  y  a  huit 
jours. 

Le  stock  visible  du  cuivre-métal  dans  le  monde  au 
31  octobre  s'élève  à  51.532  tonnes,  contre  52.245 
tonnes  au  15  octobre,  soit  une  diminution  pour  la 
quinzaine  de  713  tonnes.  Une  grève  partielle  avait 
éclaté  dans  les  mines  de  Rio-Tinto,  mais  on  annonce 
qu'elle  est  terminée 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  restait  à  9G6  francs, 
s'inscrit  en  clôture  à  960  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wcgons-LUs  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  364  francs  ;  actions  privilégiées,  375  fr. 

Pour  la  seconde  quinzaine  d'octobre,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  582.557  fr., 
contre  526.190  fr.  pendant  la  même  décade  de  1907. 
Du  1er  janvier  au  20  octobre  les  recettes  totales  se  sont 
chiffrées  par  18.198.490  francs,  en  augmentation  de 
1.712.249  francs  sur  la  même  période  de  1907. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  fermes  à  434  fr.  50. 

Les  Tabacs  portugais  se  retrouvent  à  605  francs,  au 
lieu  de  610  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  clôturaient  il  y  a  huit  jours  à  403  fr.,  sont 
à  397  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  règlements  de  fin  de  mois  se  sont  effectués  avec  faci- 
lité sur  ce  marché,  et  ils  ont  provoqué  quelques  rachats  s  ir 
un  certain  nombre  de  valeurs.  Pour  les  reports,  les  ache- 
teurs n'ont  eu  à  payer  que  3  à  3  1/2  0/0  environ.  Parla  suite 
on  s'est  montré  nerveux  et  on  a  fléchi. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  se  traite  à  93  fr.  95  fin  novembre, 
au  lieu  de  93  fr.  15;  V Argentin  4  0/0  Mixte  finit  à  86  fr.  30, 
contre  86  fr.  65  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  reste  à  74  fr.  65, 
au  lieu  de  74  fr.  95. 

Le  Mexicain  .5  0/0  Intérieur  s'échange  à  50  fr.  80; 
nous  le  laissions  à  50  fr.  85;  le  Mexicain  3  0/0  Intérieur,  qui 
restait  â  33  fr.  35,  clôture  à  33  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
se  retrouvent  à  1.352  francs,  contre  1.363  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  de  Yucalan  s'inscrit  à  209  fr.  50,  contre 
215  francs  la  semaine  dernière.  Nous  avons  dit  précédem- 
ment que  la  situation  de  cet  Etablissement  s'améliorait  sen- 
siblement. On  fait  remarquer  que  jusqu'ici  les  Etats-Unis 
étaient  en  quelque  sorte  son  unique  client  pour  l'achat  du 


honneqiien  :  or,  l'Argentine  et  le  Chili  achètent  maintenant 
cette  fihre  textile  et  se  montrent  satisfait-  de  BOD  emploi. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Xanta-Fc  sont  à  227  fr., 
au  lieu  de  223  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Banco  del  I'eru  y  Londres  termi- 
nent à  522  francs,  Nous  les  laissions  jeudi  dernier  à  528  fr. 

L'Obligation  S  0/0  or  du  Port  de  lia  Ida  est  à  43«  francs. 

L'obligation  £  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  s'inscrit  à  447  fr.  50. 

La  Uuanchaca  se  tient  à  90  fr.  75,  contre  9i  francs. 

Les  Aciéries  au  Donetz  sont  à  628  francs;  elles  finissaient 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  sont  à  389  francs.  On  sait 
que  celte  valeur  a  un  coupon  de  15  francs  à  détacher  le 
15  novembre*. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  se  traitaient 
à  598  lianes,  se  retrouvent  à  560  francs.'Lc  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie,  par  suite  de  l'incertitude  con- 
cernant la  quantité  de  commandes  attendues,  ne  présentera 
pas  à  rassemblée  de  budget  pour  l'exercice  1908-1909. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  se  traitaient  à  862  francs,  sont  à 
845  francs. 

L'action  John  Cocherill,  qui  clôturait  à  1.730  francs,  se 
traite  à  1.632  francs,  ex-coupon  de  75  francs. 

La  Balia-Xaraidin  reste  à  384  francs,  au  lieu  de4"0  francs. 
Les  cours  du  plomb  n'ont,  jusqu'ici,  pas  profité  Je  la 
meilleure  tenue  du  marché  des  métaux. 

L'action  Raisins  de  Corintlie  s'échange  à  224  francs,  au 
lieu  de  238  fr.  50. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  Î46  fr,50.  L'exercice  en  cours  de 
cette  Société  clôturera  le  31  décembre  prochain.  Il  semble 
que  son  dividende  devra  s'établir  dans  les  environs  de  7  fr.  50. 
Cape  Copper  207  fr.  50,  contre  205  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  50  fr.  50,  contre 
51  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  retrouve  à  860  francs, 
au  lieu  de  864  francs.  Ce  titre  va  détacher,  le  10  courant,  un 
coupon  de  17  fr.  50. 

L'action  Urikany  clôture  à  163  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  cotait  G32  francs 
il  y  a  huit  jours,  s'échange  à  610  franc?. 

L'action  Pla'ine  finit  à  416  francs,  au  lieu  de  406  fr.  jeudi 
dernier. 

On  paraît  vouloir  escompter  l'effet,  sur  le  marché  du 
platine,  de  la  reprise  du  marché  américain. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  reste  à  98  fr.  50. 

La  Ilarpener  cote  1.442  francs  ex-coupon  de  80  fr.  85, 
contre  1.513  francs  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

Le  premier  trimestre  de  l'exercice  en  cours  de  cette  Société 
accuse,  annonce-t-on,  une  diminution  de  recettes  de  1.204  000- 
marks  sur  celles  de  la  période  correspondante  de  l'exercice 
précédent. 

LaToula  se  traite  à  268  francs,  au  lieu  de  292  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  91  fr. 

La  Part  de  Monaco,  que  nous  laissions  à  5.095  francs  la 
semaine  dernière,  se  traite  à  5.100  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  clôturent  à 
140  francs  et  les  parts  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Befrigerating  Cy, 
Limited,  sont  activement  traitées  entre  37  francs  et  41  francs, 
suivant  les  coupures. 

On  annonce  que  cette  Société  vient  de  se  rendre  acquéreur 
des  usines  beurrières  de  la  maison  Fortin.  Ces  usines, 
observe-t-on,  situées  à  Rennes  et  à  Vire  sont  parmi  les  plus 
importantes  de  France  pour  la  production  du  beurre.  En 
outre,  M.  Fortin,  devient  directeur  général  de  toutes  les 
usines  Nantes  Butter,  qui  se  trouvent  portées  ainsi  au  nom- 
bre do  cinq.  La  Société  devient  donc  une  des  plus  grosses 
entreprises  d'alimentation  en  France. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Ecla'rage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  clôturent  à  424  fr.  50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  42°  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  822.855  fr.,  contre  645.447  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  42  pre- 
mières semaines  de  1908  sont  en  augmentation  de  3.524.029 
francs  sur  la  période  correspondante  de  1907. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


5  novembre  1908. 
Blé  :  La  situation  :  les  cours.  —  Vins  :  La  situation.  —    Sucres  : 
Los  cours;  la  production  de  I90S  1909.  —  Soies  :  La  situation.  — 
Cafés  :  Les  cours.  —  Métaux  :   les  çours. 

La  tendance  à  la  baisse  domine  généralement  sur  les  mar- 
chés ;  cependant  on  n'a  constaté  nulle  part  de  changement 
sérieux  dans  les  prix  depuis  une  huitaine. 

La  persistance  de  cette  faiblesse  est  d'autant  plus  remar- 
quable que  les  offres  ont  eu  plutôt  une  tendance  à  se  raréfier 
depuis  quelque  temps.  Mlis  les  acheteurs  semblent  si  con- 
vaincus de  l'impossibilité  d'une  hausse,  qu'eux  aussi  restent 
sur  l'abstention.  Les  transactions  sont,  en  somme,  assez 
réduites  et  les  cours  assez  peu  soutenus. 

S'il  fallait  absolument  donner  une  raison  à  celte  faiblesse 
on  pourrait  la  trouver  dans  l'abondance  des  blés  de  basse 
qualité  sur  les  marchés  et  le  fait  que  ces  sortes  de  blés  sont 
offerts  à  n'importe  quel  prix  :  ils  pèsent  donc  lourdement 
sur  les  cours. 

On  a  pourtant  fait  une  constatation  assez  curieuse  au  sujet 
de  la  qualité  :  c'est  que  tenue,  en  général,  pour  défectueuse 
dans  les  premiers  moments,  elle  semble  vouloir  s'améliorer. 
Beaucoup  de  régions  fournissent  même  un  blé  de  belle  qualité. 

A  Paris,  un  léger  recul  des  prix  a  amené  des  transactions 
importantes,  depuis  le  commencement  de  la  semaine,  trans- 
actions qui  ont  déjà  une  lendance  à  se  raréfier. 

Le  courant  fait  22  70,  le  prochain  22  90. 

Sur  les  marchés  allemands,  la  fermeté  est  en  partie  reve- 
nue, dans  les  derniers  jours. 

Sur  les  marchés  américains  on  a  ébauché,  aussi,  une 
hausse  des  prix. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


8  oct. 

15  oct. 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 

22  80 

22  85 

22  75 

22  70 

21  24 

21  37 

21  32 

21  49 

21  50 

25  75 

25  56 

25  65 

22  55 

25  78 

24  10 

25  26 

i5  07 

25  93 

26  80 

18  51 

18  93 

18  63 

19  07 

19  07 

20  25 

20  67 

20  53 

21  05 

20  90 

Farines-fleurs.  —  Le  calme  est  la  note  caractéristique 
du  marché.  Acheteurs  et  vendeurs  restent  dans  l'attente, 
aucun  ne  se  décidant  à  une  initiative  qui  pourrait  amener  un 
changement  quelconque  des  prix.  Cependant  les  cours  finis- 
sent par  accuser  plutôt  de  la  lourdeur.  On  cote  le  courant 
à  29  75,  le  prochain  à  80  . . . 

* 
*  * 

Voici,  d'après  YEvening  Corn  Trade  List,  le  relevé  des 
stocks  visibles  du  blé  dans  le  monde  au  1"  novembre  : 

Pays  1938  1907 

(Hectolitres) 

.En  mer  pour  le  Royaume-Uni   5.^43.500  5.820.0CO 

—     pour  le  Comment   5.510.000  4.930.000 

Stocks  : 

Royaums-Uni  (blé  et  farine)   6.090.000  8. KO. 000 

Ports  français   4-'5.000  435  000 

A  Paris   290.000  362.000 

^Auyers    464.000  232.00) 

ABerlm,  Dantzig,  Stettinet  Manheim  217.500  217  500 

Ports  russes   3.625.000  ]  .030^000 

Total  Europe   22.475.000  23.606.001) 

Stocks  Etats-Unis  (Brad-street)   26.680.003   23  925  000 

République  Argentine   406.000  362.500 

Total  général  1"  novembre   49.561.000  47.893.500 

■Contre  au  1"  janvier   46.719.000  54.737.500 

Au  1"  novembre  1906,  les  stocks  visibles  dans  les  pavs  et 
les  ports  désignés  ci-dessus  étaient  de  52.707.500  hectolitres. 


Vins.  —  Le  Moniteur  Vinicole  contrôlant  avec  les  plus 
récentes  données  sur  les  récoltes,  les  prévisions  qu'il  avait 
émises  au  mois  de  juillet  dernier,  écrit:  «  Depuis  lors,  au 
cours  d'un  été  très  peu  favorable,  en  général,  un  grand  nom- 
bre de  nos  vignobles  ont  subi  des  réductions,  souvent  très 
sensibles.  Dans  certains,  l'on  s'est  aperçu  longtemps  apiès 
les  gelées  printanières,  que  celles-ci  avaient  occasionné  plus 
de  dommages  qu'on  ne  l'avait  supposé  au  premier  moment  ; 
les  maladies  cryptogamiques  ont  sévi,  à  peu  près  partout  ; 
cerlaines  de  nos  provinces  vinicoïes,  la  Champagne,  par  exem- 
ple, ont  été  littéralement  ravagées.  Bref,  il  se  trouve  que 
plusieurs  qui  figuraient,  au  moment  de  la  floraison,  parmi 
les  régions  bien  partagées,  sont  descendues  depuis  lors  au 
rang  de  celles  qui  le  sont  le  moins. 

«  C'est  ainsi  que  le  déficit  relatif  de  la  partie  méridionale 
depuis  la  Provence  et  le  Vaueluse  jusqu'au  Béarn,  s'est  quel- 
que peu  accentué.  Le  Languedoc  n'a  plus  qu'une  récolte 
moyenne:  les  Charentes  ont  beaucoup  perdu,  ainsi  que  le 
Poitou,  le  Nantais,  le  Centre  Nord  et  la  Champagne.  De  telle 
sorte  que  la  récolte  actuelle  ne  paraît  plus  guère,  mainte- 
nanl,  dépasser  60.000.000  d'hectolilres,  si  même  elle  atteint 
ce  chiffre.  » 

En  Provence,  les  Irop  pleins  sont  épuisés,  mais  les  deman- 
des sont  telles  qu'elles  ne  font  prévoir  aucun  relèvement  df  s 
prix.  Or.  paie  entre  7  et  8  fr.  l'hecto  pour  les  vins  rouges. 
Dans  tout  le  Midi,  d'ailleurs,  la  propriété  paraît  trop  empres- 
sée à  vendre  ce  qui  n'est  guère  favorable  à  une  hausse  de 
cours.  Cependant,  on  affirme  que  les  prix  tendent  à  se  con- 
solider sur  les  marchés  de  Montpellier  et  de  Béziers. 

Dans  le  Bordelais,  le  déficit  s'accuse  toujours  davantage 
mais  la  qualité  des  vins  est  bonne  et  donnera  toute  satisfac- 
tion aux  acheteurs.  La  demande  en  vins  blancs  est  peu  ac- 
tive. 

Dans  le  Maçonnais,  il  y  a,  au  contraire,  excédent  sur  la 
récolte  de  1907,  un  excédent  de  près  de  25  0/0.  La  qualité  est, 
à  peu  de  chose  près,  celle  de  1907. 

En  Champagne,  la  récolte  s'accuse  toujours  comme  très 
réduite.  Le  projet  de  délimitation  de  la  Champagne  envoyé 
par  le  Conseil  d'Etat  a  été  adopté  sauf  de  légères  modifications. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  encore 
calmes.  Le  gros,  comme  le  demi-gros,  chôme.  Mais  les  prix 
sont,  en  général,  fermement  Itnus.  Et  cependant  on  a  encore 
un  bon  stock.  Les  vins  blancs,  seuls,  sont  en  hausse. 


Alcools.  —  Pas  de  modification  sensible,  au  marché  des 
alcools.  On  reconstitue  lentement  les  stocks,  mais  sans 
pousser  à  la  hausse.  Les  affaires  sont  toujours  fort  calmes 
et  la  lendace  reste  faible.  On  cote:  le  disponible,  35;  le 
courant,  35  ;  'novembre,  15  50. 


Sucres.  —  Le  marché  du  sucre  a  été  très  animé  dans  les 
derniers  jours.  Mais  la  tendance  est  restée  faibie,  la  publi- 
cation des  diverses  statistiques  de  la  production  du  sucre 
ayant  ii  cité  les  vendeurs  à  augmenter  les  offres.  Aussi  y  a- 
t-il  eu  fléchissement  général  des  prix.  La  consommation  en 
a  p'ofité  pour  faire  des  achats  mais  sans  que  les  cours  aient 
remonté:  la  hausse  paraît  fort  éloignée,  pour  le  moment. 

En  sucres  roux,  les  acheteurs  ont  été  encore  moins  em- 
pressés qu'en  sucres  blancs,  car  ils  escomptent  une  nouvelle' 
baisse. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ne  w-York(moscovad) 


8  oct. 

15oct. 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  50 

25  50 

26  75 

26  25 

'SI  .. 

23  51 

24  44 

25  69 

25  10 

24  81 

23  40 

24  25 

i5  25 

24  b7 

24  87 

23  25 

24  09 

25  20 

24  44 

24  OS 

22  70 

23  57 

24  70 

23  94 

24  41 

23  75 

24  65 

26  12 

25  12 

25  37 

39  55 

39  55 

39  77 

40  67 

40  10 

Nous  avons  déjà  donné  deux  estimations  de  la  production 
du  sucre  brut  au  fur  et  à  mesure  qu'elles  se  sont  produites; 
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nous  n'y  revenons  aujourd'hui  que  pour  donner  celle  que 
vient  de  faire  paraître  la  «  Deutsche  Zuckerind  ustrie  »  et 
qui  est  la  suivante  pour  l'Europe,  comparativement  aux 
deux  campagnes  précédentes  : 

1908-0!)  1907-08  1008.07 
(En  tonnes) 

Allemagne                1.978.000  2.190.000  2.242.000 

Autriche  Hongrie..    11.865.900  1.411.600  1.880.609 

France                        746.500  718.900  747.100 

Russie                     1.298.700  1.403.400  1.483.900 

Belgique                     258. 100  231. C00  981.800 

Hollande                     197.400  173.100  179.400 

Suède                         133.900  109.400  155.700 

Danemark                    64.000  54.000  67.000 

Autres  pays                 300.01)0  300.000  250  000 

Ensemble   6.331.800   0.537.900  6.687.500 

D'autre  part,  MM.  Willott  et  Gray  estiment  la  production 
totale  du  sucre  de  canne  pour  190K-09  à  7.687.000  tonnes, 
contre  7.816.697  tonnes  en  1907-03  et  7.776.504  tonnes  en 
1900-07. 


Cafés.  —  Les  cours  du  marché  à  terme  viennent  de  se 
relever  vivement  sur  toutes  les  places.  Sur  la  nôtre  on  peut 
estimer  la  hausse  à  1  fr.  50. 

Cependant  les  affaires  n'ont  cessé  d'être  languissantes. 

Des  avis  du  Brésil  annoncent  que  les  perspectives  pour 
les  futures  récoltes  sont  toujours  excellentes. 

Au  Havre,  on  a  coté  les  50  kilos  (Sanlos  good  aver)  :  pour 
novembre,  38  fr.  75;  décembre,  38  fr.  75;  janvier,  38  fr.  50  ; 
février,  37  fr.  75;  avril,  37  fr.  50. 


Coton.  —  Les  prix  sont  bien  tenus  en  général  et  pourtant 
on  ne  manque  pas  de  facteurs  baissiers  :  les  principaux 
d'entre  eux  sont  l'abondance  des  ginnees,  les  grands  mouve- 
ments de  la  récolte,  l'augmentation  des  stocks  de  la  consom- 
mation, la  grève  des  tisseurs  du  Lancashire,  etc.. 

Une  correspondance  de  New- York  au  Manchester  Guar- 
dian annonce  qu'il  y  a  eu  différentes  intempéries  dans  cer- 
taines sections  de  la  région  cotonnière,  mais  que,  malgré 
cela,  dans  l'ensemble,  le  temps  a  été  aussi  favorable  que 
possible  pour  l'époque  de  la  saison.  En  somme,  il  faut 
reconnaître  que  la  plante  continue  à  produire  et,  par  suite, 
les  estimations  de  12  à  12  1/2  millions  de  balles  paraissent 
être  trop  faibles.  On  ne  voit  pas  ce  qui  peut  appuyer  des 
estimations  en  faveur  de  la  hausse,  avec  le  temps  actuel  et 
le  fort  mouvement  de  la  récolte  ;  aussi,  on  est  de  plus  en 
plus  disposé  à  admettre  qu'un  chiffre  de  13  millions  déballes 
doit  probablement  représenter  le  total  de  la  production.  Du 
reste,  cette  dernière  peut  encore  varier  beaucoup,  selon  le 
temps  que  l'on  pourra  avoir  à  paitir  de  maintenant.  En  ce 
qui  concerne  l'industrie  aux  Etats-Unis,  il  y  a  certainement 
amélioration  et  on  dit  que  les  filateurs  de  New-England 
achètent  plus  largement  de  la  matière  première.  On  remarque 
que  les  exportations  pour  le  Continent  sont  fortes,  mais  que 
l'Angleterre  refuse  d'acheter  dans  la  même  proportion. 

D'autre  part,  d'après  des  informations  sûres,  il  semble 
permis  d'espérer  que  le  travail  pourra  reprendre  dans  le 
Lancashire,  le  lundi  2  novembre.  En  ce  qui^  concerne  les 
avis  sur  la  récolte  d'Amérique,  ils  sont  assez  favorables  : 
cependant,  on  se  plaint  que  les  pluies  excessives  ont  dété- 
rioré la  qualité.  Par  contre,  les  informations  d'Egypte  sont 
moins  satisfaisantes  et,  ces  derniers  jours,  il  est  parvenu 
des  télégrammes  très  pessimistes.  Du  reste,  le  total  des  re- 
cettes de  cette  saison  n'est  encore  que  de  974.000  cantars, 
contre  1.8-26.000  cantars  l'an  dernier. 

Voici  les  derniers  prix  pratiqués  au  Havre  (Louisiane 
ordinaire,  50  balles)  : 

Novembre   58  75 

Décembre   58  25 

Janvier   58  .. 

Février   57  75 

Mars   57  75 


Soies.  —  La  fabrique  a  reça  dernièrement  d'intéressantes 
commandes  qui  ont  rendu  de  l'animation  au  marché  de  la 


soie  ;  l'amélioration  est  générale  et  notable.  J.<s  transactions- 
ont  été  plus  nombreuses  et  importantes, autant  en  di-poniblc 
qu'en  livrable  ;  c'est  la  consommation  qui  donne,  seule,  ce 
regain  d'activité,  car  la  spéculation  semble  encore  sommeil- 
ler. Ce  n'est  plus,  comme  il  y  a  peu  de  temps,  la  belle  grège 
classique  qui  est  demandée,  ruais  toutes  les  qualités 

Les  prix  ont,  naturellement,  bénéficié  de  la  m'-me  amélio- 
ration que  la  demande.  La  hausse  a  été,  en  moyenne,  de  deux 
francs  sur  tous  les  cours. 

On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes,  D'ordre,  11/13  50  fr.  ;  Grèges  Italie 
1"  ordre,  9/11,  10/12,  48-49  fr.  ;  Grèges  Piémont,  1"  ordre. 
11/13,  48  fr.  50-43  fr  ;  Grèges  Piémont,  2'  ordre,  11  13 
47  fr,  ;  Grèges  Brousse,  1*'  ordre,  13/15,4142  fr.  ;  Qrèget 
Brousse,  2°  ordre,  13/15,  39-40  fr.  ;  Grèges  Svrie,  1"  ordre, 
9/11,  42-44  fr.;  Grèges  Syrie,  2'  ordre,  9/11 ,  40-42  fr.  :  Trame 
Canton  fil,  2» ordre,  22/24  ,  39  fr.  ;  Trame  Chine  t.  c,  1'"  ordre. 
45-50,  40  fr.  ;  Trame  Japon  fil,  1"  ordre,  2'i/2o,  49  fr.  ;  Or- 
•gansins  Cévennes  extra,  20/22-24/26,  49  fr.  ;  Organsins 
Brousse,  1"  ordre,  28/32,45  fr.;  Organsins  Svrie,  1"  ordre, 
19/21  48  fr.  ;  Organsins  Canton  fil.,  1"  ordre,  22,24,41- 
41  fr.  50  ;  Organsins  Chine  fil  1"  ordre,  19/21,  50  51  fr.  :  Or- 
gansins Japon  fil  1er  ordre  20,22,  50  francs. 

Bonne  tendance,  aussi,  en  grèges  asiatiques  et  les  prix 
accusent  des  améliorations  notables.  Les  cours  ont  été  : 

Grèges  Chine  fil,  Sans  Pareil  1,  48-48  fr.  50  ;  Grèges  Chine 
fil.  Sans  Pareil  II,  47  fr.  50  ;  Grèges  Chine  fil.  Soleil  extra. 
9/11,  47  fr.;  Grèges  Chine  fil.  Gold  deer  1,  9/11,  46  fr.  50: 
Grèges  Chine  fil.  Double  Anchor,  9/11,  45  fr.  ;  Tsatlées  redé- 
vidées Mars  I  SSS,  <>8  fr.  25  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2-9  12, 
45  fr.;  Grèges  Japon  fil,  1  1/2-11/14,  43  fr.  25  :  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2-2-10/13,  43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil,  1  1/2-13/15,  42  fr.; 
Kakeda  1  tête,  40  fr.  ;  Kakeda  2  tètes,  39  fr.;  Grèges  Canton 
fil.  extra  13/15,  37  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  petit  I,  9/11,  36  fr. 
50;  Grèges  Canton  fil.  petit  I,  11/13,  35 fr.  50. 


Métaux.  —  Malgré  des  ventes  assez  sérieuses  de  la  part 
des  producteurs  américains,  le  prix  du  euhre  a  haussé  de- 
puis pas  mal  de  jours  ;  la  demande  des  consommateurs 
européens  a  augmenté  de  façon  à  absorber  toutes  ces  offres  : 
l'Angleterre,  l'Allemagne,  la  Fiauce  et  l'Autriche  ont  égale- 
ment acheté  comme  si  elles  avaient  épuisé  leurs  stocks. 
Dans  ces  conditions,  à  Paris,  le  cours  des  marques  ordinaires 
a  monté  à  159  fr.  50  les  100  kilos  :  les  premières  marques  ont 
fait  160  fr.  75. 

En  êtàin,  la  tendance  est  aussi  plus  ferme.  La  demande 
de  la  consommation  a  été  plus  active,  surtout  de  la  part  des 
Américains.  La  hausse  des  cours  a  même  été  très  sensible  : 
letain  banka  a  fait  375  fr.  ;  l'étain  belliton,  304  fr.  Les  affrè- 
tements des  Détroits,  pour  le  mois  actuel,  ne  sont  guère 
élevés. 

Peu  de  changement  au  marché  du  plomb:  les  affaires  ont 
été  satisfaisantes,  mais  sans  dépasser  de  beaucoup  celles 
des  semaines  précédentes  :  les  marques  ordinaires  font 
40  francs  25. 

Le  marché  du  zinc  reste  stable;  la  demaide  a  été  normale 
et  les  cours  n'ont  guère  varié.  Le  zinc  de  Silésie  se  maintient 
à  56  fr.  les  100  kilos  ;  autres  bonnes  marques,  54  fr.  75. 

.*, 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . , 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


8  octob. 
1908 

15  octob. 
1908 

22  octob. 
1908 

29  octob. 
1908 

3  novem. 
1908 

*  sh.  A. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

59  33  9 

59  3/4 

60  1/3 

61  8/9 

62  1/3 

60  8  9 

60  3/8 

60  17/6 

62  5 

62  17  6 

13*  5  . 

132  1/* 

134  5 

m  12  6 

137  17  6 

133  12  6 

134  1/8 

135  15 

135  5 

139  2  6 

13  15 

13  lt/6 

13  15 

13  12<6 

13  17  6 

!3  12  6 

13  7/6 

13  8/9 

13  7  6 

13  11  3 

19  17  6 

19  13 

19  12  6 

20   ■  • 

20  2  6 

50  8 

49  8 

48  2 

48  4 

48  9 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  3  novembre  1908. 

Une  crise  de  chancellerie.  —  Une  interview  impériale.'  —  Le  marché 
monétaire.  —  Les  mouvements  d'or.  —  La  crise  industrielle. 

Je  crois  inutile  de  parler  —  après  la  presse  du  monde 
entier  —  du  malencontreux  interview  de  l'empereur 
d'Allemagne  qu'a  publié  le  Daily  Telegraph.  Vos  jour- 
naux ont  donne  le  document  lui-même  et  ont  laissé 
voir  —  toujours,  comme  les  journaux  du  monde  entier 
—  la  profonde  stupéfaction  de  cette  incartade  impé- 
riale. Mais  soyez  certain  qu'en  aucun  pays  l'aventure 
n'a  soulevé  autant  d'émotion  qu'en  Allemagne  même. 
Emotion  n'est  pas  le  vrai  mot:  il  y  a  unanimité  dans 
la  réprobation.  Il  n'y  a  qu'une  voix  pour  blâmer  (au- 
tant que  le  permet  la  crainte  d'un  procès  en  lèse-ma- 
jesté) la  déplorable  initiative  prise  en  matière  de  poli- 
tique étrangère  par  l'Empereur  qui,  de  par  la  Consti- 
tution, n'a  ni  la  direction  ni  la  responsabilité  de  cette 
politique.  Mais  si  grave  que  soit  l'événement  en  lui- 
même,  on  l'aurait  encore  pardonné  s'il  n'était  venu  se 
résoudre  en  la  plus  insigne  maladresse  qu'ait  jamais 
commise  une  diplomatie  quelconque.  De  l'aveu  des 
personnages  les  plus  haut  placés,  jamais  l'Allemagne 
n'a  commis  pareille  faute.  Par  le  récit,  d'ailleurs 
inexact,  de  quinze  années  d'histoire,  on  paraît  avoir 
cru  faire  ce  coup  de  maître  :  brouiller  la  France  et 
l'Angleterre  et  rapprocher  celle-ci  de  l'Allemagne.  On 
est  arrivé  exactement  au  but  contraire. 

On  ne  pouvait  laisser  l'Empereur  en  si  mauvaise 
posture  :  après  cinq  jours  de  réflexion,  le  chancelier  de 
Biïlow  a  pris  chevaleresquement  toute  la  faute  sur  lui. 
Un  communiqué  a  été  remis  à  la  presse  d'où  il  ressor- 
tait qu'il  avait  eu  le  tort  de  ne  pas  corriger  une  inter- 
view qu'on  lui  avait  envoyée  pour  être"  revue,  et  il  a 
offert  sa  démission  —  que  Guillaume  II  a,  naturelle- 
ment, refusée.  On  a  trouvé  une  autre  victime  expia- 
toire :  M.  de  Schœn,  ministre  des  affaires  étrangères, 
qui  a  dit  démissionner  et  qui  n'a  pas  encore  de  succes- 
seur. 

L'affaire  n'en  restera  pas  là  :  elle  aura  de  grands 
échos  au  Reichstag  où  tous  les  partis,  également 
échauffés,  demandent  des  garanties  contre  le  re- 
nouvellement de  pareille  aventure.  Le  choc  entre  le 
chancelier  et  le  Reichstag  sera  rude  et  quoi  qu'il  puisse 
arriver,  la  situation  du  prince  de  Bùlow  paraît  fort 
ébranlée. 

La  Bourse  qui  commençait  à  se  ressaisir  dans  l'es- 
poir que  les  événements  d'Orient  ne  troubleraient  déci- 
dément pas  la  paix  est  de  nouveau  déprimée  à  la  suite 
de  ces  agitations  de  la  politique  intérieure.  La  crise  de 
chancellerie  —  car  il  y  en  a  bien  une  -  a  fait  éva- 
nouir, à  la  fois,  l'activité  et  la  fermeté.  Les  fonds 
d'Etat  allemands  ont  été  principalement  touchés  et 
parmi  eux,  le  3  0/0  allemand  en  première  ligne. 

La  situation  du  marché  monétaire  n'a  guère  varié. 
Le  taux  de  l'escompte  hors  banque  est  invariable  à 
2  5  8  0/0,  et  celui  de  l'escompte  officiel  est  sans  chan- 
gement à  4  0/0.  Il  y  a  un  an,  à  cette  époque,  la  Reichs- 
bank  élevait  le  taux  de  son  escompte  de5  1/2  0'0à 
G  1/2  0/0  et  l'escompte  était  porté  à  5  1/2  0/0.  A  pré- 
sent, l'escompte  a  plutôt  une  tendance  à  s'abaisser. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  montre  pourtant 
que  cet  Institut  financier  a  du  mettre  en  circulation 
68  millions  de  marks  de  billets  soumis  à  l'impôt. 
Mais  tous  les  autres  chiffres  du  bilan  sont  favo- 
rables. 

Le  mouvement  de  l'or,  pendant  le  mois  de  septem- 
bre, a  été  sensiblement  moins  actif  que  pendant  les 
mois  précédents  :  l'importation  n'a  été  que  de  16  mil- 
lions 120.000  marks,  au  lieu  de  58.310.000  en  août  et 
41.^20.000  marks  en  septembre  1907.  L'exportation 


s'est  élevée  à  3.330.000  marks,  au  lieu  de  12.020.000 
en  août  dernier,  et  12.040.000  en  septembre  1907.  Fina- 
lement, le  mois  de  septembre  se  solde  par  un  excédent 
d'importation  d'or  de  12.790.000  marks,  au  lieu  d'un 
excédent  de  46.290.000  en  août,  et  d'un  excédent  de 
29.470.000  en  septembre  1907.  Pour  les  trois  premiers 
trimestres  de  l'année  en  cours,  l'excédent  de  l'impor- 
tation d'or  sur  l'exportation  a  atteint  235. 910.000 
marks,  au  lieu  de  seulement  39.480.000  pendant  la 
même  période  de  1907. 

La  situation  de  notre  grande  industrie  est  toujours 
précaire  et  l'on  ne  constate  aucun  symptôme  de  re- 
prise. La  crise  porte  principalement  sur  tout  ce  qui 
s'occupe  de  production  de  matière  première  quel- 
conque. 

Le  marché  charbonnier  est  toujours  très  faible.  En 
septembre,  les  expéditions  du  Syndicat  ont  diminué 
de  114.000  tonnes;  elles  ont  dû  diminuer  encore 
davantage  en  octobre,  tous  les  consommateurs  ayant 
réduit  leurs  demandes.  Quant  au  marché  du  fer,  tou- 
jours plus  déprimé,  il  ne  vit,  pour  ainsi  dire,  qu'au 
jour  le  jour,  les  acheteurs  ne  commandant  qu'au  fur 
et  à  mesure  des  besoins.  Et  rien  ne  permet  d'espérer 
une  amélioration  quelconque.  Au  contraire,  on  est  si 
certain  de  la  continuité  de  cet  état  de  choses  qu'un 
grand  nombre  d'ouvriers,  déjà  sans  travail,  émigrent 
des  centres  industriels. 


Informations  Suonomiauec  et  Financière 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor.  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1908 


1907 


30  oclob. 

Dit. 23  .et. 

30  octob. 

Hii.23  oct. 

1.064.491 

—  36.032 

750.264 

—  58.118 

60.508 

—  2.530 

93.068 

—  193 

8.631 

—  26.860 

9.045 

—  25.948 

931.285 

+  14  444 

1.322.833 

+  99.238 

80.522 

+  20.285 

96.997 

+  20.588 

262.319 

+  19.256 

96.463 

-  7.133 

180.018 

+  27.329 

111.206 

+  4.120 

180.000 

fn.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

in.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.674.400 

+  85.519 

1.617.034 

+  78.055 

610.723 

—  70.326 

550.957 

—  47.5C8 

57.837 

+  699j 

67.071 

+  2.007 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


8  sept. 
17  » 

23  » 

V'  octob 
8  » 
16  » 

23  " 
30  » 


1.112 
1.126 
1.144 
1.033 
1.039 
1.069 
1.100 
1.064 


,1.477 
1.450 
1.466 
1.897 
1.759 
1.641 
1.589 
1.674 


710 
811 
810 
660 
662 
700 
681 
611 


902 
918 
■  933 
1.210 
1.063 
964 
917 
931 


<2 

<D  ~* 

>  <U 

Taux 

G 

t->  — < 

QJ  — i 

de 

ci 

-S* 

l'esc. 

<! 

pi  v 

% 

72 

+  188 

4  % 

72 

+  239 

63 

+  247 

59 

—  321 

194 

—  167 

74 

-  8 

60 

+  83 

80 

—  68 

Le  commerce  extérieur  du  fer  en  septembre.  —  Pen- 
dant le  mois  de  septembre  dernier,  l'importation  du  fer  en 
Allemagne  a  atteint  52.608  tonnes,  contre  50.419  en  août  1908 
et  05.081  en  septembre  1907.  Si  donc  l'importation  en  sep- 
tembre 1908  est  en  -légère  augmentation  par  rapport  an  mois 
précédent,  elle  demeure  cependant  inférieure  de  12.473  tonnes 
à  celle  de  septembre  1907.  L'exportation  s'est,  élevée  à, 
350.178  tonnes,  contre  323. t5l  en  août  1908  et  317.029  en  sep- 
tembre 1907,  soit,  par  rapport  à  ce  dernier  mois,  une  aug- 
mentation de  33.149  tonnes.  Il  résulte  de  ces  chiffres  que, 
pendant  le  mois  de  septembre  1908,  l'excédent  de  l'exporta- 
tion sur  l'importation  atteint  297.570  tonnes,  contre  seule- 
ment 251.347  en  septembre  1907.  Exception  fai:e  pour  juin, 
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ce  chiffre  est  le  plus  fort  des  neuf  premiers  mois  de  l'année 
en  cours. 

Pour  les  trois  premiers  trimestres  de  1908,  l'importation  a 
atteint  429.905  tonnes,  soit  une  diminution  de  171.175  tonnes 
par  rapport  à  la  période  correspondante  de  l'année  précédente, 
et  l'exportation  s'est  élevée  à  2.804.679  tonnes,  soit  une  aug- 
mentation do  231 .658  tonnes.  Par  suite,  l'excédent  de  l'expor- 
tation sur  l'importation  atteint,  pour  les  neuf  premiers  mois 
do  1908,  2.874.774  tonnes,  soit  une  augmentation  d'environ 
400.000  tonnes  sur  l'excédent  de  la  même  période  de  1907. 


L'Industrie  de  l'alcool  en  septerrbre.  —  On  vient  de 
publier  les  chiffres  concernant  l'industrie  de  l'alcool  en  Alle- 
magne, pendant  le  mois  de  septembre.  La  production  a 
atteint  93.617  hectolitres,  contre  76.088  seulement  en  sep- 
tembre 1907.  La  consommation  sous  forme  de  spiritueux  a 
été  de  196.187  hectolitres,  contre  196.597  en  septembre  1907, 
soit  à  peu  près  les  mêmes  chiffres.  Par  contre,  on  constate 
une  très  forte  augmentation  de  la  consommation  industrielle, 
qui  est  passée  de  84.832  hectolitres  en  septembre  1907,  à 
129.970  en  septembre  1908.  Au  contraire,  l'exportation  a 
considérablement  iléchi,  tombant  à  162  hectolitres  le  mois 
dernier,  contre  45.931  en  septembre  1907.  Les  stocks  sont 
également  un  peu  moins  considérables  que  l'an  dernier  :  à 
la  fin  de  septembre  1908  ils  étaient  de  480.143  hectolitres, 
contre  509.654  à  la  fin  de  septembre  1907.  Ce  dernier  fait 
provient  de  l'augmentation  très  sensible  de  la  consommation 
industrielle. 

La  production  de  l'alcool  en  septembre  dernier  a  été  supé- 
rieure de  39.363  hectolitros  à  celle  du  mois  d'août;  la 
consommation  sous  forme  de  spiritueux  a  été  supérieure 
de  7.(03  hectolitres,  et  la  consommation  industrielle  de 
17.867.  Par  contre,  les  stocks  ont  diminué  de  303.389  hecto- 
litres durant  le  mois  de  septembre. 

Cette  diminution  des  stocks  n'a  rien  que  de  très  avanta- 
geux, étant  donné  que  la  production  nouvelle  est  très  consi- 
dérable, en  raison  des  cours  élevés,  et  de  la  richesse  en 
alcool  des  pommes  de  terre. 

La  production  de  l'alcool  a  été,  pour  toute  la  campagne 
1907-1908  (du  1er  octobre  au- 30  septembre),  de  4.018.652  hec- 
tolitres, au  lieu  de  3.836.614  pendant  la  campagne  précédente. 
Pour  l'année  1907-1908,  la  consommation  sous  forme  de 
spiritueux  a  été  de  2.870.560  hectolitres,  contre  2.439.720 
l'an  dernier,  et  la  consommation  industrielle  a  atteint 
1.593.226  hectolitres,  contre  1.340.225.  L'exportation  n'a  été, 
en  1907-08,  que  de  17.363  hectolitres,  au  lieu  de  215.619 
en  1906-07. 

Ces  chitïres  sont,  dans  leur  ensemble,  très  satisfaisants  : 
on  a  bu  moins  d'alcool,  mais  on  en  a  consommé  davantage 
dans  l'industrie,  ce  qui  est  un  progrès  incontestable. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  5  novembre  1908. 

La  tendance  est  lourde  sur  notre  place.  Les  Fonds  d'Etats 
sont  offerts  ;  les  valeurs  industrielles  sont  en  réaction. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  84  10  ;  Russe  1902, 
81  80;  Deursohe  Bank,  237  ..  ;  Harçener,  19160;  Laura, 
191  75  Bochumer,  212  30.  ■ 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  novembre  1908. 

Les  déclarations  de  Guillaume  II  et  la  presse  anglaise.  —  La  situa- 
tion monétaire.  —  Les  émissions  en  octobre.  —  L'émigration  Ixj- 
lannique  en  1*1. 

La  publication,  par  4e  Daily  Telegraph  do  déclara- 
tions faites  par  l'empereur  d'Allemagne  a  suscité  dans 
la  presse  entière  des  commentaires  très  vifs.  Les  jour- 
naux anglais  sont  unanimes  à  réprouver  la  conduite 
de  la  Chancellerie  allemande,  en  raison  du  rôle  étrange 


qu'elle  a  joué  dans  cette  affaire  ;  ils  estiment  que  les 
explications  officielles  publiée!  par  la  presse  germa- 
nique ne  font  qu'aggraver  les  choses. 

«  La  situation,  dit  le  Standard,  est  maintenant 
claire,  et  l'ère  des  hésitations  est  passée  ;  aucun  gou- 
vernement, quel  qu'il  soit,  ne  peut  dorénavant  passer 
outre  à  l'avertissement  qui  vient  de  nous  «'tre  signifié 
d'une  façon  si  retentissante.  » 

Le  Mûfning  l'usl  fait  allusion  aux  nombreuses  ten- 
tatives faites  par  le  Ministère  des  Affaires  étrangères 
allemands  auprès  des  directeurs  de  journaux  anglais, 
dans  le  but  de  propager  dans  le  public  certaines  opi- 
nions germanophiles,  et  il  ajoute  que  la  première  <ics 
conditions  de  respect  de  la  presse  britannique  est  que 
le  Ministère  des  Affaires  étrangères  allemand  cesse 
ses  intrigues  auprès  des  journaux  anglais  et  se  garde 
de  dénaturer  les  faits. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  surtout  si  l'on  tient  compte  des  envois  d'or 
effectués  h  destination  de  l'Egypte,  et  du  paiement  des 
trois  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  ré- 
cemment émis.  11  est  vrai  que  le  retour  de  numéraire 
de  la  province  a  neutralisé  en  grande  partie  los  expé- 
ditions à  l'élranger  de  métal  jaune. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  262.347  liv.  st.  de  l'encaisse- 
or,  qui  atteint  maintenant  36.376.341  liv.  st.,  tandis 
que  la  réserve  a  progressé  de  26.194.798  liv.  st.  à 
26.267.226  liv.  st.  ;  le  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements est  passé  de  51  3/4  à  53  5/8  0,0. 

A  pareille  date  de  Tannée  dernière,  l'encaisse-or 
était  de  31.729.252  liv.  st.,  la  réserve,  de  20.8c3.002 
livres  sterling,  et  le  rapport  de  celle-ci  aux  engage- 
ments, de  39  7/8  0.  0  seulement. 

Une  conséquence  de  la  bonne  situation  du  marché 
monétaire  se  trouve  dans  les  émissions  nouvelles,  qui 
ont  été  particulièrement  actives  durant  le  mois  der- 
nier. En  effet,  il  a  été  procédé  à  quarante-deux  émis- 
sions d'une  valeur  totale  de  22. 994.300  liv.  st.,  non 
compris  les  bons  du  Trésor,  qui  ont  fait  l'objet  de 
cinq  émissions  d'une  valeur  totale  de  4.199.799  liv.  st. 
C'est,  de  beaucoup,  le  plus  fort  total  que  nous  ayons 
enregistré  en  octobre  depuis  1896.  En  effet,  pour  ap- 
procher les  résultats  d'octobre  1908,  il  faut  remonter 
au  mois  d'octobre  1897,  durant  lequel  soixante- neuf 
émissions  eurent  lieu,  représentant  une  valeur  totale 
de  18.343.000  liv.  st.,  contre  quarante-sept  émissions 
d'une  valeur  totale  de  14.965.800  liv.  st.  en  octobre 
1896,  vingt-cinq  émissions  d'une  valeur  totale  de 
10.359.200  liv.  st.  en  octobre  1902,  etc.  En  octobre 
1907,  il  y  avait  eu  trente-cinq  émissions  d'une  valeur 
totale  de  8.896.500  liv.  st. 

L'augmentation  de  la  valeur  des  émissions  a  porté 
sur  tous  les  compartiments  :  on  a  procédé,  en  octobre 
dernier,  à  six  emprunts  publics  d'un  montant  total  de 
11.061.400  liv.  st.,  au  lieu  de  cinq,  d'un  montant  total 
de  2.330.800  liv.  st.  en  octobre  1907  ;  à  six  émissions 
d'entreprises  commerciales  d'un  montant  total  de 
2.450.000  liv.  st.,  au  lieu  de  six  émissions  d'un  mon- 
tant total  de  seulement  1.135.000  liv.  st.  en  1907  ;  à 
deux  émissions  d'entreprises  minières  d'un  montant 
total  de  125.000  liv.  st.,  contre  une  émission  d'un 
montant  total  de  50.000  liv.  st.  en  1907;  à  vingt-huit 
augmentations  de  capital  d'un  montant  total  de 
9.357.926  liv.  st.,  contre  neuf  seulement,  en  1907,  d'un 
montant  total  de  3.283.075  liv.  st.  Enfin,  comme  je 
vous  l'ai  signalé  précédemment,  on  a,  à  cinq  reprises 
différentes,  émis  des  bons  du  Trésor  pour  une  valeur 
totale  de  4.199.799  liv.  st.,  alors  qu'en  octobre  i£07  il 
n'en  avait  été  émis  que  pour  3.699.999  liv.  st.  On  le 
voit,  le  mois  d'octobre  dernier  a  été  marqué  par  un 
important  mouvement  de  capitaux.  Cela  n'a  rien  de 
bien  étonnant,  étant  donnée  l'excellence  de  notre 
situation  monétaire  en  ce  moment. 

D'après  les  statistiques  récemment  publiées  sur 
l'émigration,  il  résulte  que  ce  mouvement  s'e?t  encore 
accru  pendant  l'année  1907.  Depuis  une  dizaine  d'an- 
nées déjà,  on  constate  une  progression  continue  dans 
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le  nombre  des  émjgrants,  mais  jamais  encore  le 
chiffre  de  l'année  dernière  n'avait  été  atteint. 

Le  nombre  des  passagers  à  destination  des  contrées 
extra-européennes  a  été  de  034.949,  tandis  que  les 
voyageurs  entrés  dans  le  Royaume-Uni,  en  provenance 
■de "ces  mêmes  pays,  ont  atteint  293.633,  ce  qui  laisse 
une  différence  de  341.316  que  l'on  peut  considérer 
comme  le  chiffre  approximatif  des  émigrants  pendant 
l'année  1907.  Les  émigrants  de  nationalité  britannique 
et  irlandaise  sont  évalués  à  235.092,  sur  lesquels 
loi. 433  se  sont  dirigés  vers  les  colonies  britanniques, 
et  surtout  vers  le  Canada  (117.525). 

En  ce  qui  concerne  les  contrées  européennes,  le 
nombre  des  passagers  entrés  dans  le  Royaume-Uni  a 
été  de  949.379,  celui  des  passagers  sortis,  de  835.994, 
soit  une  balance  de  113.385  passagers  entrés,  chiffre 
sensiblement  plus  élevé  que  celui  de  1906,  lequel  était 
lui-même  supérieur  à  celui  de  1905. 

C'est  Liverpool  qui  est  toujours  le  grand  port  d'émi- 
gration du  Royaume-Uni;  toutefois,  c'est  Southampton 
qui  reste  le  port  d'embarquement  des  passagers  à  des- 
tination de  l'Afrique  du  Sud. 


Informations  Écouoiips  et  ïnmto 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

5  Novembre  1908 
Département  des  opéra'ions  d'émissioji 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   52.6C8.000 


Toi  al. 


.ooo 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  n;onnavé  et  lingots  34.218.000 


Total   52.068.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 
Billets  à  se/t  jours,  etc. 

Total  


3.122.000 

6.353.000 
42.364.000 
29.000 


66.421.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


Liv.  st. 

14.73i.000 
26.360. 000 
23.682.000 
1.648.000 


66.421.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

/o 

17 

septembre  . . 

38.384 

28.823 

51.599 

41 .874 

28.011 

54.23 

2% 

24 

38.571 

28.803 

51.933 

42.032 

28.218 

54.28 

1" 

octobre  .... 

38.017 

29.550 

50.608 

41.970 

26.917 

53.15 

8 

36.938 

29.428 

50.935 

42.660 

25.960 

50.943 

15 

36.533 

29.058 

50.753 

42.539 

25.925 

51.03 

22 

36.639 

28.894 

50.616 

42.140 

26.195 

51.70 

29 

36.377 

28.560 

48.946 

40.386 

26.267 

53.62 

5 

novembre. . . 

35.866 

28.986 

48.717 

41.091 

25.330 

51.96 

» 

La  Production  minérale  en  1907.  —  On^ient  de  publier 
les  chiffres  concernant  la  production  minérale  de  l'Angleterre 
en  1907.  On  constate  une  augmentation  de  29  millions  1/2  de 
livres  sterling,  par  rapport  à  1906,  daDs  la  valeur  de  la  pro- 
duction, qui  a  atteint  135  millions  de  livres  sterling.  Cet  ac- 
croissement provient  en  majeure  partie  du  développement  de 
la  production  du  charbon,  qui  s'est  élevée  à  268  millions  de 
tonnes,  ce  qui  est  un  «  record  >-,  et  qui  s'est  vendue  à  un 
prix  moyen  variant  de  7  sh.  3.49  d.  à  9  th.  par  tonne.  On 
enregistre  ainsi,  par  rapport  à  1906,  une  augmentation  de 
17  millions  de  tonnes  dans  la  production  du  charbon  et  de 
29  millions  de  livres  sterling  dans  la  valeur  de  cette  produc- 
tion. L'exportation  totale  du  charbon,  en  1907,  a  atteint 
85.188.276  tonnes  et  la  consommation,  à  l'intérieur  du 
Royaume-Uni,  s'est  élevée  à  182.642.685  tonnes,  soit  une 
consommation  de  4  tonnes  14  par  tête  d'habitant. 

Le  tableau  suivant  indique  le  détail  de  la  production  mi- 
nérale du  Royaume  Uni,  en  1906  et  en  1907,  donnant  les 


quantités  en  tonnes,  et  la  valeur,  sur  le  carreau  de  la  mine, 
en  livres  sterling  : 

1900  1907 

Valeur  Valeur 

sot  sur 

le  carreau  le  carreau 

Désignation  Quantités  de  la  mine  Quantités  de  la  mine 

Tonnes  Liv.  st.  Tonnes  Liv.  st. 

Schiste  d'alun.  9.454  1.978  9.905  1.692 

Pyrites  d'arse.  640  952  1.772  2.990 

Arsenic   1.599  22.313  1.499  35.829 

Barytes   35.745  3  V  282  41.974  38.440 

Bauxite   6.654  2.728  7.537  1.884 

Tourbe   5.425  1.356  6.290  1.573 

Craie    4.749.310  203.224  4.779.387  200.882 

Cristal   68.209  14.803  53.664  12.705 

Argile  schist..  15.291.352  1.768.023  14.8:47.895  1.850.387 

Charbon           251.067.628  91.529.266  267.830.962  120.527.378 

Min.  de  cuivre  7.478  26.466  6  525  21.253 

Cuivre  précip.  280  12.800  267  12.665 

Diatomite  •  »  »  150  450 

Spathfluor....  41.849  20.023  49.462  23.311 

Minerai  d'or..  17.384  5.c43  12.978  5.625 

Gravier,  sable.  2.366.985  177.996  2. 400. 392  183.625 

Plâtre.........  225.027  74.563  235.517  88.629 

Roches  ignées.  6.165.750  1.223.611  5.674.470  1.158.951 

Minerai  de  fer  15.500.406  4.085.428  15.731.604  4.433.418 

Pyrites  de  fer.  11.140  4.953  10.194  4.489 
Minerai  de 

plomb   30.795  341.405  32.5?3  419.247 

Pierreà  chaux  12.758.588  1.3b8.375  12.509.142  1.323.624 
Minerai  de 

manganèse..  22.762  22.983  16.098  16.516 

Mica   11.384  4.530  14  615  5.074 

Ocre,   14.210  14.641  14.692  14.408 

Huile  minér..  2.540.522  657.928  2  6t0.028  806.323 

Pélrole.,   10  15  »  » 

Phosphate  de 

calcium   »  »  32  46 

Sel   1.965.151  595.984  1.984.656  648.596 

Pierre  à  sable  5.261.150  1.504.c89  5.012.053  1.397.285 

Minerai  d'arg.  Cwts      12  42  4  348 

Ardoise   492.663  1.232.321  443.554  1.178.609 

Suif,  de  stron- 
tium  14.112  13.7;"8  10  745  8  059 

Miner,  d'étain.  ■    7.153  713.184  7.080  706.700 

Uranium   11  »  71  6.500 

Wolfram   271  19  775  322  41.044 

Miner.dezinc.  22.824  142.054  20.082  100.533 

Valeur  totale.  105.842.992  135.279.088 

Nous  pouvons  compléter  ce  premier  tableau,  en  donnant  à 
nos  lecteurs  les  quantités  de  métaux  extraites  des  minerais 
précédents,  ainsi  que  leur  valeur,  au  cours  moyen  du  marché, 
en  1906  et  en  19J7.  Les  valeurs  sont  toutes  indiquées  en 
livres  sterling.  Les  quantités  sont  données  en  tonnes,  sauf 
pour  l'argent  et  l'or,  pour  lesquels  elles  sont  indiquées  en 
onces. 

1906        _  1907 

Valeur  Valeur 

au  cours  au  cours 

moyen  moyen 

Métaux       Quantités   du  marché  Quantités   du  marché 

(Tonnes)  (Liv.  st.)  (Tonnes)  (Liv.  st.) 

Cuivre   749  69.385  666  62.673 

Or  on  lingots 

(onces)   1.871  6.569  1.911  6.228 

Fer   5.040.360  17.623.966  5.126.949  19.004.413 

Plomb   22.335  392.445  24.460  479.722 

Argent  ponces)  148.341  19.083  153.684  19.331 

Etain   4.522  819.377  4.407  769.438 

Zinc   8.539  235.819  7.600  186.012 

Valeurs  totale»  19.166.644         »         20  528.417 

La  production  de  minerai  de  fer  en  Grande-Bretagne  a 
atteint  16  millions  de  tonnes,  valant  4.443.418  liv.  st.  ;  on  en 
a  extrait  5.126.949  tonnes  de  fonte,  valant  19. 001. 413  liv.  st., 
soit  plus  de  la  moitié  de  la  production  totale  de  fonte  en 
Angleterre.   

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  5  novembre  1908. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  511. C00  liv.  st. 


G02 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Danemark  —  Égypte  Espagne 


Au  Stock  Exchange,  le  marché  est  lourd;  les  Consolidés 
sont  indécis  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  9/16;  Russe5  0/0,  951/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  70  ./,  ;  VAnaconda  a  9  3/4. 

Voici  les  derniers- cours  dos  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  178  3/4  ;  Y  Union  l'acific  à 
181  1/2;  le  Louisville  à  111  ./.  ;  VAtchison  à  98  5/8  et  le 
Reading  à  09  .  /  . . 


DANEMARK 


La  Banque  nationale  de  Danemark  an  1907  1908.— 

Los  répercussions  de  la  crise  de  11)07  ont  été  particulièrement 
aiguës  au  Danemark.  Au  mois  de  décembre  la  Banque 
Nationale,  devant  l'aggravation  du  change,  dut  porter  son 
taux  d'escompte  à  8  0/0,  et  à  l'heure  actuelle  elle  n'a  pas 
encore  pu  l'abaisser  au-dessous  de  6  0/0;  la  moyenne  a  été, 
pour  l'exercice  terminé  le  31  juillet  dernier,  de  6.41  0/0,  au 
lieu  de  5.81  0/0,  au  cours  de  l'exercice  précédent. 

De  plus,  au  mois  do  février,  la  faillite  de  la  Manque  des 
Propriétaires  fonciers,  survenue  à  la  suite  de  spéculations 
excessives  sur  les  terrains,  créa  dans  le  pays  une  situation 
locale  inquiétante;  la  Banque  Nationale,  conjointemcnl  avec 
l'Etat  et  quatre  des  principales  banques  danoises,  dut 
avancer  les  fonds  nécessaires  pour  sauvegarder  les  intérêts 
des  créanciers  de  la  banque  défaillante;  cette  avance  figure 
à  son  bilan  pour  près  de  16  1/2  millions  de  couronnes. 

Nous  résumons  ci-dessous  les  principaux  éléments  de  la 
situation  de  la  Banque  à  la  lin  des  deux  derniers  exercices  : 

1907  1908 
(En  milliers  de  couronnes) 


Encaisse  métallique  (or)   95.069  80.947 

Circulation   121.675  122.116 

Comptes  courants   3.528  2.054 

Portefeuille  papier  danois   35.581  30.619 

—       papier  étranger   3.799  1.752 

Avances  sur  titres   8.814  16.193 

Prêts  hypothécaires   7.661  7.422 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   2.646  3.955 


Le  dividende  de  l'exercice  1906-1907  a  été  fixé  à  8  0/0  du 
capital,  après  attribution  à  la  réserve  d'une  somme  de 
400.000  couronnes. 


ÉGYPTE 


Le  Commerce  da  Coton  en  Egypt3.  —  Le  Foreign- 
Of/ice  a  publié  récemment  à  Londres  un  rapport  du  vice- 
consul  Greig  sur  le  commerce  d'Alexandrie  en  1907.  Nous  en 
extrayons  les  chiffres  suivants,  concernant  le  commerce  du 
coton  qui,  comme  nos  lecteurs  le  savent,  est  la  branche  la 
plus  importante  du  commerce  d'exportation  égyptien. 

En  1907,  il  a  été  exporté  6.857.2C0  kantars  de  coton,  d'une 
valeur  totale  de  23.591.600  livres  égyptiennes,  auprixmoyen 
de  3  liv.  34  par  kantar.  La  valeur  totale  des  exportations 
égyptiennes  étant  estimée,  par  M.  Greig,  à  27.453.300  liv.  ég. 
en  1907,  on  voit  que  l'importation  du  coton  a  représenté, 
en  1907,  les  80  0/0  de  l'exportation  totale  égyptienne,  au  point 
de  vue  de  la  valeur. 

Le  tableau  suivant  donne  le  poids  de  coton  exporté,  la  va- 
leur exportée,  etc.,  depuis  1898  : 

Exportations  de  coton 
Valeur 

du  coton  exporté  Prix 

Proportion  par 

Quantité       Totale  aux  kantar 

on  en        exportations  en 

Années      kantars       liv.  ég.         totales  liv.  ég. 


% 
73 

1898. . . . 

.  5.370.400 

8. 431.600 

1.57 

1899.  . 

5.977.900 

11.557.200 

76 

1.93 

1900. . . . 

.  5.419.300 

13.018.300 

78 

2.40 

1901 

6.115.500 

11.819.9D0 

76 

1.93 

1902. . . . 

.  6.621.600 

13.821.000 

79 

2.08 

1903            5.518.500  I6.47S.7dO 

83 

2.80 

ICOi            5.867.000   16.448  000 

83 

2.80 

1905.     . ,    6.513.400  15.779.500 

m 

2.42 

1906            6.68». 800  20.489.100 

84 

3.06 

1907            6.857.200  23.591.600 

86 

3.34 

Ces  chiffres  témoignent  d'un  accroissement  très  sensible-  de 

la  production  cotonuière  en  Egypte.  Cria  indique  combien 
la  superficie  plantée  en  coton  a  augmenté  depuis  quelques 
années  :  en  effet,  le  rendement  moyen  n'a  pas  cessé  do 
décroître  depuis  1895  :  il  était  de  5  kantars  55  par  feddan 
pendant  la  période  1895-1897,  et  est  tombé  successivement 
à  5  kantars  01  en  1898-1900,  4  kantars  85  en  1901-1908  «I 
4  kantars  29  en  1904-1906.  l'ne  ( iominission  d  enquête  s'est 
réunie  pour  étudier  les  causes  de  cet  état  de  choses  fâcheux 
a  tous  les  points  de  vue.  11  ressort  de  ses  travaux  que  le* 
rotations  sont  trop  longues;  au  lieu  d'irriguer  les  terrains 
une  fois  par  mois,  on  devrait  leur  donner  la  même  quantité 
d'eau  en  deux  fois.  D'autre  part,  les  graines  de  semences 
seraient  de  mauvaise  qualité  et  les  assolements  seraient 
irrationnels,  le  coton  revenant  trop  souvent  sur  le  même 
terrain. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  culture  du  coton  se  développe  rapi- 
dement en  Egypte.  Plus  de  la  moitié  de  L'exportation  va  en 
Angleterre.  Cependant,  des  quantités  très  appréciables  sont 
expédiées  sur  l'Amérique,  l'Allemagne,  la  Russie  et  les 
Pays-Bas.  Les  envois  vers  la  Belgique  et  la  France  sont  beau- 
coup moins  importants. 


ESPAGNE 


LÀ  SITUATION 


Madrid,  le  2  novembre  1908. 

La  situation.  —  Le  commerce  extérieur.  —  La  Bourse.  — 
La  BaDque  d  Espagne. 

Au  point  de  vue  de  la  politique  pure,  rien  n'a  changé 
depuis  huit  jours;  il  est  encore  trop  tôt  pour  savoir 
si  M.  Maura  consentira  à  quitter  le  pouvoir  dans  quel- 
ques mois;  d'ailleurs,  il  faut  laisser  à  M.  Moret  le 
temps  de  préparer  la  distribution  éventuelle  des  prin- 
cipales fonctions  qui  dépendent  du  chef  d'un  gouver- 
nement. Besogne  plus  ardue  qu'il  ne  semble,  car  il  n'y 
a  qu'une  Chambre  de  députés  à  présider  et  ce  poste  est 
convoité  par  deux  candidats  d'une  force  presque  égale  : 
M.  Canalejas  et  M.  le  comte  de  Piomanones. 

La  construction  de  l'escadre  continue  à  faire  parler 
d'elle;  la  majorité  de  l'opinion  suppose  qu'elle  sera 
adjugée  au  groupe  anglais,  bien  que  les  propositions 
françaises  soient  très  avantageuses;  le  bruit  fait  au- 
tour de  cette  affaire  est  surtout  l'œuvre  du  groupe 
asturien  qui  aurait  voulu  la  construction  de  l'escadre 
en  Espagne,  en  créant  dans  la  péninsule  la  fabrication 
des  blindages.  La  Liga  Marilima  Espanola  appuie  ce 
mouvement,  mais  pas  à  l'unanimité. 

La  discussion  de  la  loi  sur  le  régime,  des  alcools  finira 
bientôt  à  la  Chambre,  peut-être  cette  semaine.  Les  vi- 
ticulteurs ont  bon  espoir  d'obtenir  une  réduction  du 
taux  de  l'impôt  à  20  pesetas  au  lieu  de  40;  ils  se  ren- 
dent compte  qu'il  n'est  pas  possible  d'obtenir  la  liberté 
de  distillation  du  vin,  sous  prétexte  que  l'alcool  vini- 
que  est  une  matière  première  en  suspension  dans  le 
raisin.  Toute  la  côte  du  Levant  donne  avec  ensemble 
pour  arracher  des  concessions  au  ministre  des  Fi- 
nances. Entre  autres  choses,  on  lui  demande  de  faire 
remise  des  nombreuses  amendes  imposées  pour  fraude 
sur  la  fabrication  de  l'alcool. 

Le  projet  de  réforme  du  régime  de  la  banque  d'Es- 
pagne n'a  pas  été  encore  soumis  au  Conseil  des  minis- 
tres, c'est-à-dire  qu'il  n'est  pas  tout  à  fait  arrêté.  Pour 
la  question  monétaire,  nous  ne  croyons  pas  qu'il  y  ait 
un  plan  tout  à  fait  condamné,  mais  il  ne  s'écoulera  pas 
beaucoup  de  temps  sans  en  parler.  La  vérification  des 
écus  retirés  de  la  circulation,  comme  franchement 
illégitimes  ou  douteux,  continue  et  ne  sera  pas  finie 
avant  un  mois.  Le  public  n'a  pas  perdu  sa  défiance 
envers  les  écus,  mais  ils  circulent  sans  difficulté,  car 
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il  v  a  eu  réellement  un  nettoyage  dont  l'effet  se  lait 
sentir.  Peu  à  peu  on  finit  par  se  rendre  compte  que  les 
évaluations,  qui  estimaient  à  des  sommes  énormes  les 
frappes  clandestines,  ne  reposaient  sur-  aucune  base 
sérieuse  et  il  est  à  souhaiter  que  la  surveillance  admi- 
nistrative, si  tard  intervenue,  ne  se  relâche  plus  au- 
tant dans  l'exercice  de  ses  fonctions. 

Le  commerce  des  minerais,  en  général,  est  très 
calme.  Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année  cou- 
rante, comparés  avec  la  même  période  de  1906,  nous 
relevons  quelques  différences  vraiment  remarquables  : 
les  exportations  de  minerai  de  fer  ont  baissé  de  6  mil- 
lions 642.751  tonnes  à  5. -216. 900;  le  minerai  de  cuivre 
a  perdu  aussi  plusieurs  millions  de  tonnes  ;  il  en  est 
de  même  pour  le  manganèse.  Les  envois  de  plomb, 
argentifère  ou  non,  sont  en  progrès.  Mais  le  véritable 
effet  de  la  paralysation  du  commerce  des  minéraux 
est  beaucoup  plus  dans  la  baisse  des  prix  que  dans  la 
diminution  des  exportations,  et  cette  perte,  relative, 
se  fait  sentir  clans  les  disponibilités  de  l'Espagne  à 
l'étranger.  Nous  employons  le  mot  relative,  car,  tout 
en  prenant  part  aux  doléances  des  mineurs  et  des  mé- 
tallurgistes, il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  la  dimi- 
nution des  prix  de  vente  n'a  fait  que  remettre  ces 
produits  au  niveau  d'il  y  a  deux  ans  à  peu  près.  C'est 
par  l'étude  du  commerce  maritime  qu'on  peut  mieux 
se  rendre  compte  de  la  diminution  des  affaires  ;  en 
1906,  le  nombre  de  tonnes  chargées  dans  les  ports  es- 
pagnols fut  de  9.707.108;  en  1908  il  est  tombé  à  7  mil- 
lions 775.739;  1.932.000  tonnes  de  moins,  dont  554.000 
pour  le  pavillon  espagnol.  Cela  explique  à  son  tour  la 
crise  dont  souffrait  les  Compagnies  maritimes  espa- 
gnoles, crise  aggravée  encore  par  la  diminution  de  la 
perte  de  la  valeur  de  la  peseta. 

Le  marché  ne  se  remet  pas  tout  à  fait  des  soubre- 
sauts passés  et  les  affaires  sont  très  calmes.  Voilà  une 
des  conséquencs  de  la  hausse  des  rentes  sur  l'Etat, 
qui  ne  peuvent  pas  s'élever  indéfiniment  :  aussi  est-il 
compréhensible  que  la  hausse  soit  enrayée.  La  liqui- 
dation a  été  facile,  mais  il  y  a  eu  un  moment  où  le 
report  a  été  de  37  1/2  centimes,  mais  il  a  baissé  depuis 
à  27.  Le  cours  de  V Intérieure  n'a  pas  dépassé  83  45 
pour  cent  ;  l'Amortissable  4  0/0  a  coté  89  40  en  petites 
coupures  et  le  5  0/0,  très  ferme  aussi,  entrevoit  le 
cours  de  102  05  pour  l'échéance  du  prochain  coupon. 

Dans  le  compartiment  des  valeurs  de  Sociétés,  il  n'y 
a  eu  de  fortes  oscillations  que  dans  le  cours  des  ac- 
tions de  la  Banque  d'Espagne  et  des  Tabacs.  Les  pre- 
mières ont  perdu  le  cours  de  4  40  0/0,  les  deuxièmes 
celui  de  390,  et  elles  ne  s'arrêteront  pas  en  chemin. 
Les  personnes  bien  informées  supposent  que  la  Ban- 
que devra  vendre  ses  actions  de  la  ferme  des  Tabacs 
dont  elle  possède  21.000  en  portefeuille.  Cette  opéra- 
tion aura  pour  conséquence  de  demander  peu  à  peu 
au  marché  une  somme  dépassant,  au  pair  d'aujour- 
d'hui, 40  millions  de  pesetas  et  réduira  de  plus  de 
2  millions  de  pesetas  les  bénéfices  de  la  Banque, 

Banque  Espagnole  de  Crédit,  118  ;  CasliUa,  116  ; 
Hispano-Americano,  148  ;  Altos  Hornos,  288;  Alcoho- 
lera  Espanola,  58  ;  Consirucciones  Metalicas,  75;  Duro- 
Felgueraykï  50;  El  Gerindo,  90;  Chamberi,  88;  les 
Sucrières  :  préférences  aux  environs  de  108  et  les  ordi-' 
naires  à  43. 

Obligations  Gaz  de  Madrid,  80  0/0  ;  Sucrières,  102  ; 
Construcciones  Metalicas,  91  60;  Duro  Felguera,  97; 
Madrilèna,  101  ;  Chamberi,  97  50;  Hydraulique  Santil- 
lana,  101  50;  Saragosse  1",  91  85;  20e,  90  0/0; 
Cordoue-Séville,  88  70  ;  Valladolid  Ariza,  106;  Can- 
franc,  97  25. 

Ville  de  Madrid  4  0  '0,  89  ;  5  0/0,  99  ;  G  0/0,  .102  ;  4 1/2, 
96  ;  la  Municipalité  travaille  à  assurer  le  succès  de  l'é- 
mission du  premier  lot  de  son  emprunt  4  1,  2  0/0.  Dans 
ce  but  elle  a  essayé  et  réussi  à  former  un  Syndicat  de 
garantie  comprenant  quelques-unes  des  grandes  Socié- 
tés de  Crédit  de  notre  ville. 

Il  n'y  a  pas  beaucoup  d'affaires  en  chèques  sur 
l'étranger  ;  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer  ne  for- 
cent pas  encore  leurs  achats,  mais  ce  qui  se  présente 
est  acheté,  peut-être  pour  compte  étranger.  Le  Trésor 


vend  le  moins  possible.  Les  opérations,  connues,  de 
cette  semaine  ont  porté  sur  1.525.000  francs  et  18.000 
livres  sterling. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

12  oct.      19  oct.    26  oct.    2  nov. 

4  0/0  intérieure   83  35  83  50  83  40  83  35 

5  0/0  Amortissable   101  45  101  G0  101  05  101  80 

4  0/0         -    89  60  89  60  89  50  89  40 

Banque  d'Espagne   449  ..  449  . .  448  ..  438  .. 

Banque  Hypothécaire...  221   •  • 

Comp.Ferm.  des  Tabacs    399..  398  50  388 

Change  sur  Paris   111  45  111  55  111  60  111  70 

-  Londres ...  27  94  27  99  28  03  28  03 
Gédules  hypoth.  4  0/0..     100  50     100  70     100  65     100  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  comptes  étrangers,  1  million; 
+  crédits  garantis,  5;  +  circulation,  4.3;  —  comptes 
courants,  0.8. 

lÉiiW  fi»ipes  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  29  septembre  1908  (39  semaines) 


LIGNES 

Rilotuc!  . 

expl. 

1905 

1906 

1907* 

1908* 

Nord  de  l'Espagne: 
Ancien  réseau. . .  • 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Léritla-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valencp. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 
Andalous  

3vli3 
711 
88 
103 

112 

524 

52  799  798 
17.119.496 
741.814 
1.209.560 

2.128.538 
11.083.654 

55.113.353 
17.109.554 
850.256 
1.240.142 

2.240.351 
11.636.255 

54.920.045 
16.390.055 
687.193 
1.355.179 

2.457.024 
12.041.729 

55.513.353 
16.532.267 
726.611 
1.406.654 

2.604.264 
12.890.837 

85.082.859 

88.489.912 

85.394.241 

89.673.986 

1.067 
310 

15.722.302 

74.762.411 
3.574.787 

15.028.107 

78.561.297 
3.743.400 

14.432.894 

77.095.652 
3.675.370 

16.003.796 

79.552.382 
4.013.040 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu'au  30  septembre. 


La  Richesse  immobilière.  —  Le  gouvernement  espagnol 
poursuit,  depuis  longtemps,  la  recherche  d'un  moyen  qui 
lui  fasse  connaître  la  richesse  immobilière  sans  recourir  à 
la  confection  rapide  du  cadastre,  devant  le  coût  duquel 
l'Administration  a  toujours  reculé  :  il  est  vrai  qu'elle  y  est 
encouragée  par  les  fraudeurs.  L'un  des  systèmes  appliqués 
est  celui*  des  masses  de  culture,  mais  il  excite  des  méconten- 
tements, parce  qu'il  se  prête  à  des  abus  criards.  Dans  les 
communes  où  le  cadastre  est  terminé  on  prend  des  mesures 
conservatoires  nécessaires  pour  que  les  mutations  soient 
enregistrées  et  on  est  parvenu  à  des  résultats  qui  n'étaient 
pas  faits  pour  surprendre  les  connaisseurs  de  la  situation. 
Ainsi,  dans  la  province  de  Madrid  où  la  propriété  payait 
jusqu'à  23  0/0,  la  confection  du  cadastre,  en  faisant  dispa- 
raître les  fraudes,  a  permis  de  ramener  la  quotité  de  l'impôt  à 
un  taux  beaucoup  plus  bas  et  il  en  est  de  même  clans  les 
communes  où  la  confection  du  cadastre  permet  de  dresser 
les  rôles  d'accord  avec  la  richesse  réelle  de  la  localité.  Cette 
opération  a  amené  un  déplacement  marqué  dans  la  réparti- 
tion de  l'impôt  ;  pour  1905,  les  rôles  concernant  la  propriété 
non  bâtie  et  le  bétail,  taxés  selon  les  anciennes  évaluations, 
s'élevaient  à  112  millions  ;  les  rôles  cadastrés  se  réduisaient 
à  600.000  pesetas.  Avec  la  mise  en  vigueur  des  mesures 
cadastrales,  désignées  sous  le  nom  de  registre  fiscal,  les 
anciens  rôles  ont  baissé  pour  1?09  à  107  millions,  les  nou- 
veaux atteignent  7  millions.  Pour  la  propriété  non  bâtie,  les 
anciens  rôles  portaient,  pour  1905,  32  millions,  ceux  du 
registre  fiscal  19  ;  pour  1909,  il  y  a  18  et  35  respectivement  et 
ce  résultat  a  été  obtenu  en  réduisant  le  montant  de  l'impôt 
payé  par  beaucoup  de  petits  propriétaires,  mais  il  y  en  a  eu 
d'autres  qui  ont  vu  leurs  impositions  quintuplées  ou  même 
plus.  Il  est  à  regrctler  de  voir  qu'au  train  dont  chemine  cet 
ouvrage  il  no  sera  fini  que  dans  quelques  centaines  d'années, 
vu  qu'il  s'agit  de  travailler  sur  près  de  700.000.000  de  pesetas 
de  revenus  déclarés. 
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Courrier  do  la  Roiirse  «le  Madrid 


Madrid,  5  novembre  1908. 
La  tendance  est  indécise;  les  cours  se   lassent  légè- 
remenl. 

Le  change  sur  Paris  est  à  12. 
On  a  coté  :  Intérieure  83  20. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  3  novembre  1908. 
Les  événements  d'Orient.  —  Marasme  des  industries.  —  Décadence 
des  Sociétés  pnr  actions.  —  La  Dette  publique. 

L'Italie  suit  avec  intérêt,  mais  sans  aucune  inquié- 
tude, le  développement  des  incidents  balkaniques.  La 
principale  répercussion  qu'ils  ont  chez  nous,  est  de 
faire  redoubler  chaque  jour  les  attaques  de  toute  la 
presse  contre  le  ministre  des  affaires  étrangères, 
M.  Tittoni;  les  uns  le  taxent  de  négligence,  les  autres 
d'impéritie  —  le  plus  grand  nombre  l'accuse  de  faire 
une  politique  dynastique  au  lieu  d'une  politique 
nationale  et  de  défendre  les  intérêts  du  Monténégro 
plus  que  ceux  de  l'Italie.  Il  faut  ajouter  que  M.  Tittoni 
a  de  chaleureux  défenseurs  et  parmi  les  personnages 
dont  l'opinion  a  le  plus  d'autorité. 

La  Chambre  se  réunira  entre  le  20  et  le  24  novembre  et 
M.  Carcano,  ministre  des  finances,  y  fera,  dans  une 
des  premières  séances,  l'exposé  financier  du  pays  :  la 
situation  apparaît  satisfaisante,  c'est-à-dire  que  les 
recettes  publiques  s'améliorent  progressivement.  Il  est 
vrai  que  cette  amélioration  provient  surtout  du  rende- 
ment des  douanes,  ce  que  beaucoup  pourront  regretter. 
Les  importations  de  blé  et  de  pétrole  sont  surtout  en 
reprise  sensible.  Quoi  qu'il  en  soit,  les  principales  re- 
cettes de  l'Etat,  qui,  un  moment,  étaient  inférieures 
de  huit  millions  à  celles  de  la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent,  ne  perdent  plus  que  six  millions. 

Mais  de  gros  crédits  vont  vraisemblablement  être 
demandés  à  la  Chambre,  notamment  une  douzaine  de 
millions  de  lire  pour  la  marine.  Ce  chiffre  est  un  mi- 
nimum :  le  ministre  de  la  marine,  appuyé  par  une 
grande  fraction  des  députés,  estime  qu'il  faudrait  bien 
davantage. 

La  Chambre  aura,  aussi,  à  s'occuper  du  nouveau 
projet  de  loi  sur  les  Bourses  que  je  vous  ait  fait  con- 
naître. Mais  il  semble  difficile  qu'il  puisse  être  discuté 
et  voté  avant  les  vacances  du  Jour  de  l'an. 

Malgré  les  incertitudes  de  la  politique,  les  Bourses 
du  pays  ont  une  tenue  ferme,  même  brillante:  tous 
les_  titres  de  la  cote  bénéficient  d'une  vive  reprise  de- 
puis plusieurs  séances  et,  à  première  vue,  ces  disposi- 
tions semblent  devoir  se  maintenir  encore  quelque 
temps.  La  situation  économique  du  pays  ne  parait 
pas  justifier  cet  enthousiasme  du  public'de  la  Bourse, 
car  la  situation  générale  de  notre  grande  industrie  est 
plutôt  précaire.  L'Ilalie,  qui  n'est  généralement  pas 
orientée  vers  le  pessimisme,  écrit  au  sujet  de  nos 
grandes  entreprises  industrielles  :  «  Les  actionnaires 
italiens  peuvent  se  ranger  dans  trois  grandes  caté- 
gories : 

«  La  première  est  celle  des  porteurs  d'actions  qui 
ne  reçoivent  aucun  dividende  pour  l'exercice  écoulé. 
«  C'est  la  plus  nombreuse. 

«  Le  second  groupe  est  constitué  par  les  action- 
naires qui  ont  l'heur  d'encaisser  un  tantième  quel- 
conque, —  égal  ou  inférieur  à  celui  de  l'année  der- 
nière. 

«  C'est  l'exception. 

«  Enfin  il  en  est  d'autres  —  c'est  le  troisième  groupe 
—  qui,  non  seulement  ne  touchent  aucune  rémunéra- 
tion, mais  sont  contraints  de  décider  la  mise  en  liqui- 
dation des  Sociétés  dont  ils  ont  eu  l'idée  malheureuse 
d  acheter  les  actions.  » 

Le  fait  est  que  les  bilans  de  toutes  les  Sociétés,  qui 


publient  leurs  comptes  vers  la  fin  de  l'année,  von 
apporter  de  cruelles  déceptions  à  tous  les  actionnaires. 
Pour  le  moment,  usines  et  chantiers  manquent  de 
commandes  dans  toutes  les  branches  de  l'activité  et 
dans  toutes  les  parties  de  l'Italie.  Ceux  qui  travaillent 
pour  l'Etat  —  chemins  de  fer  ou  marine  —  sollicitent 
a  grands  cris  des  commandes  du  gouvernement, 
comme  le  seul  remède  à  leur  décadence  complète.  En 
attendant,  on  licencie  partout  des  ouvriers  ;  beaucoup 
«l'usines  entrevoient  la  perspective  d'une  fermeture 
complète,  —  surtout  dans  la  métallurgie.  Cette  der- 
nière industrie  italienne  est  encore  fort  menacée  par 
1  importation  des  usines  allemandes,  qui  écoulent 
chez  nous  leur  trop-plein  à  bas  prix,  ce  qui  pourrait 
encore  accentuer  la  crise. 

On  vient  de  publier  des  renseignements  intéressants 
sur  la  situation  de  la  Dette  publique  de  l'Italie. 

A  la  suite  des  variations  qui  se  sont  produites  pen- 
dant le  premier  trimestre  de  l'exercice  en  cours 
(1er  juillet  au  30  septembre  1008;,  la  Dette  publique 
italienne  s'est  trouvée  augmentée  de  1.028.051  lire  en 
rente  et  de  31.319.354  lire  en  capital.  Au  30  septembre 
1908,  elle  représentait  'i87.493.90i  lire  25  de  rente  an- 
nuelle et  un  capital  de  13.308.449.263  lire  50.  Cette 
augmentation  provient  uniquement  de  l'émission  des 
nouveaux  certificats  de  chemins  de  fer  3  1/2  0/0  effec- 
tuée dans  le  courant  du  trimestre,  émission  faite  pour 
couvrir  les  dépenses  extraordinaires  des  Chemins  de 
l'Etat. 

La  Dette  publique  italienne  se  décompose  donc 
ainsi  :  Inscriie  au  grand  livre,  374.031.579  lire  en  rente 
et  9.924.592.230  en"  capital;  arrérages  inscrits  au 
grand  livre,  57.064  lire  en  rente  et  1.521.700  en  capital. 
Rentes  au  nom  du  Saint-Siège,  3.225.000  lire  en  rente 
et  61.500.000  en  capital.  Dettes  perpétuelles  :  en  rente, 
56.826.181  lire,  et  en  capital,  1.627.786.330.  Dettes 
administrées  par  la  Direction  générale  de  la  Dette 
publique  :  50.583.185  lire,  et  en  capital,  1  milliard 
625.250.730  lire. 


Le  Port  de  Gênes.  —  Le  tonnage  total  entré  dans  le  port 
de  Gènes  et  sorti  du  même  port  en  1907,  s'est  élevé  à  13  mil- 
lions 546.673  tonneaux.  Les  passagers  venant  de  l'étranger 
ou  allant  à  l'étranger  étaient  au  nombre  de  259.200  individus; 
91.718  individus  se  sont  rendus  dans  l'intérieur  de  l'Italie. 
Les  marchandises  débarquées  ou  embarquées  se  répartis- 
saient  comme  suit:  de  l'extérieur,  4.948.817  tonneaux:  du 
pays,  638.865  tonneaux;  en  transit,  717.994  tonneaux;  de  ou 
pour  d'autres  ports  italiens  293.471  tonneaux.  De  la  compa 
raison  de  ces  chiffres  avec  les  chiffres  de  l'exercice  précédent, 
il  résulte  un  accroissement  minime  des  marchandises  en- 
voyées à  l'étranger  ou  venant  de  l'étranger.  Les  autres  postes 
marquent  un  léger  recul. 


La  Crise  viticole  en  Italie.  —  On  mande  de  Piome,  que 
la  Commission  gouvernementale  d'enquête  sur  la  crise  viti- 
cole des  Pouilles  est  à  la  veille  de  terminer  ses  travaux. 
Après  avoir  questionné  un  giand  nombre  de  maires,  de  pro- 
priétaires et  de  paysans,  la  Commission  s'occupe  en  ce 
moment  de  rédiger  un  rapport  sur  les  causes  de  Ja  crise. 

Celle-ci  présente  une  analogie  presque  complète  avec  la 
crise  qui  désola  naguère  le  Midi  delà  France.  La  Commis- 
sion a  établi,  en  effet,  que  c'est  à  la  surproduction  de  l'an 
dernier  et  à  la  multiplication  du  vin  par  la  fraude  que  les 
viticulteurs  doivent  leur  misère  actuelle.  A  l'exemple,  de  la 
France,  la  Commission  demande  qu'on  édicté,  'e  plus  tôt 
possible,  des  mesures  sévères  contre  les  fraudeurs  et  qu'on 
organise,  d'autre  part,  (avec  l'aide  des  représentants  de 
l'Italie  à  l'étranger),  le  commerce  d'exportation  qui,  depuis  la 
rupture  du  traité  de  commerce  avec  la  France,  subit  les  va- 
riations les  plus  brusques  et  les  plus  inattendues. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  5  novembre  1908. 

Le  marché  reste  sans  grande  animation  ;  les  cours  su- 
bissent peu  de  variations. 

On  a  coté:  Piente  5  0/0,  1040.VMéridionaux,  670;  Méditer- 
ranée, 399  ;*anque  nationale,  1203. 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Les  Eles lions  présidentielles.  —  Les  élections  des  délé- 
gués qui,  dans  quelques  mois,  seront  appelés  à  désigner  le 
Président  de  la  République  des  Etals-Unis,  ont  eu  lieu  le 
3  novembre.  Ces  délégués  ayant  mandat  impératif,  on  se 
trouve  donc  dés  maintenant  fixé  sur  le  choix  du  futur  pré- 
sident. Ainsi  qu'on  l'escomptait,  c'est  M.  Taft,  candidat  de 
la  convention  républicaine,  qui  a  réuni  la  majorité  des  suf- 
ragoSj  triomphant  ainsi  de  M.  Bryan,  son  principal  adver- 
saire, candidat  de  la  convention  démocratique. 

M.  Taft  est  un  magistrat  de  carrière.  En  1885,  alors  qu'il 
était  juge  de  première  instance,  il  fut  distingué  par  le  prési- 
dent TIarrison  qui  le  nomma  procureur  général.  Il  vint  à  ce 
moment  à  "Washington,  où  il  se  lia  d'amitié  avec  M.  Roosevelt. 

M.  Taft  rentra  ensuite  dan_s  l'Ohio,  pour  devenir  juge  à  la 
Cour  fédérale,  poste  qui  devait  le  conduire  à  la  Cour  suprême 
des  Etats-Unis.  Mais  les  circonstances  l'obligèrent  à  quitter 
la  magistrature.  Après  la  guerre  hispano-américaine,  le  pré- 
sident Mac  Kinley  le  désigna  en  effet  comme  gouverneur  des 
Philippines  et  il  réussit  à  s'acquitter  admirablement  de  cette 
lourde  tâche.  Quatre  ans  plus  tard,  M.  Taft  était  nommé  mi- 
nistre de  la  guerre  et  des  colonies.  Très  actif,  il  s'occupa 
simultanément  de  la  construction  du  canal  de  Panama,  des 
problèmes  politiques  de  l'Amérique  centrale,  de  l'établisse- 
ment à  Cuba  d'un  gouvernement  à  bases  durables,  du  main- 
tien de  l'ordre  à  Cuba  et  aux  Philippines,  sans  parler  d'autres 
questions  d'importance  moindre. 

Il  ne  quitta  le  ministère  do  la  Guerre  que  lorsqu'il  fut 
devenu  candidat  officiel  à  la  présidence  des  Etats-Unis. 

C'est  à  partir  du  mois  de  mars  1909  que  M.  Taft  prendra, 
pour  quatre  ans,  la  succession  de  M.  Roosevelt  à  la  Maison- 
Blanche. 


La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  30  septembre  1908,  968.263.650  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  4.377.063  dol- 
lars sur  le  mois  d'août  1908. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 


Dette  portant  intérêt   8.17.253. 9£0 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt   3.823.195 

—  ne  portant  pas  intérêt   396.S39.038 

Total   1.297.316.223 

Balance  de  caisse  du  Trésor   329.052.573 

Montant  net  de  la  Dette   9K8.263.05O 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.335.020.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  résen  e,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 


du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1 .835,020  869 

Fonds  ordinaires   160.001.350 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   129.925.2U0 

Trésor  des  Philippines   4  687.105 


Total   l  779. 635. 0-24 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.450.582.451  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
329.052.573  dollars. 


Marché  Financier  de  i\ew-Vork 


New-York,  4  novembre  1908. 

La  victoire  de  M.  Taft,  bien  qu'elle  ait  été  prévue,  a  pro- 
voqué une  vive  animation  à  Wall  Street.  On  l'interprète 
comme  signifiant  les  sentiments  favorables  du  pays  envers 
le  capital  et  hostiles  à  la  modification  des  relations  existant 
actuellement  entre  le  capital  et  le  travail. 

A  Wall  Street,  la  séance  a  été  des  plus  actives  :  le  public 


qui  était  resté  réfractaire  jusqu'à  présent  a  fait  effectuer  de- 
nombreux  achats.  La  tendance  a  été  très  animée.  Après 
un  début  ferme,  une  légère  réaction  s'est  produite,  causée 
par  les  ventes  de  la  spéculation.  La  bonne  tenue  des  valeurs 
dirigeantes  a  ramené  la  fermeté  de  l'ensemble.  On  clôture 
en  tendance  ferme  et  avec  dos  cours  en  hausse  sensible  sur 
les  précédent?. 

Les  ordres  d'achat  transmis  de  New-York  sur  Londres 
n'ont  pu  être  tous  exécutés. 

Les  transactions  ont  porté  sur  1.400.000  titres  environ,  dont 
la  majeure  partie  eu  Steel,  Smelting,  Reading,  Southern, 
Northern  et  Union  Pacific. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchition.  96  87;  Milwaukee,  145  25,  Erie,  3162./.; 
Reading,  134  87  ;  Canadian  Pacific,  175  ..  :  Illinois  Central, 
141  87  ;  Lonisville,  111  50 ;  N.-Y.  Central,  107  62;  Union  Pa- 
cific, 176  75,  Pennsylvania,  131  87. 


MEXIQUE 

La  Situation  économique  et  financière  du  Mexique. 

—  L'estimation  des  recettes  ordinaires  du  Mexique  pendant 
l'année  fiscale  1908-1909  se  chiffre  à  103.385.000  piastres  et 
les  prévisions  de  dépenses  ont  été  fixées  à  103.203.824  piastres. 
D'autre  part,  la  Commission  du  budget  a  augmenté  de 
221.342  piastres  les  prévisions  de  dépenses  établies  dans  le 
projet  présenté  au  Congrès  par  le  ministre  des  Finances;  par 
contre,  elle  a  diminué  de  23.984  piastres  le  budget  de  dé- 
penses du  ministère  de  Fomento.  Les  prévisions  de  dépenses 
budgétaires  s'élèvent  donc  à  103.411.182  piastres. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  recettes  et  dépenses 
budgétaiies  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 


Excédent 

Années           Recettes  Dépenses  ou  déficit 
(En  piastres) 

1899-  1900,...  64.261.076     57.944.687  -+-  0.316.389 

1900-  1901....  62.998.804     59.423.005  4-  3.575.799 

1901-  1902....  66.147.048     63.081.513  4-   3  065  535 

1902-  1903....  76.023.416     68.222.522  4-  7'.8<I0.894 

1903-  1904....  86.473.800     76.381.043  -+-  10.092  157 

1904-  1905....  92.083.886  79.152.795  +12  931091 
1903-1906....  101.972.623     79.466.911  4-  22  505  712 

1906-  1907....  114.286.122     83.076.640  4-  29.' 20'. K 482 

1907-  1908*...  98.835.000     92.966.590  4-   5  868  410 

1908-  1909*...  103.385.00J  103.411.182  —  26'l82 


(*)  Evaluations. 

Voici  comment  se  décomposent,  par  chapitres,  les  recettes 
budgétaires  de  1908-1909  : 

Recettes  Piastres  . 

Taxes  sur  le  commerce  extérieur   49.000.000 

—    intérieures   32.055.000 

Impôts  payables  dans  le  district  fédéral   10.937.000 

Produits  des  services  publics   6.405.000 

Revenus  des  propriétés  de  l'Etat   265.000 

Divers   4.123.000 


103.385.000 

Les  principales  sources  de  dépenses  sont  :  le  service  de  la 
dette  (26.201.873  piastres)  ;  la  guerre  et  la  marine  (20.466.698 
piastres)  ;  les  travaux  publics  (16.558.671  piastres)! 

A  côté  des  recettes  et  dépenses  budgétaires  de  l'Etat, 
il  peut  être  intéressant  de  citer  les  chiffres  des  budgets  des 
divers  Etats  et  municipalités  pour  les  cinq  dernières  années 
dont  les  résultats  sont  connus  : 

  Etats  Municipalités 


Années  Recettes  Dépenses  Recettes  Dépenses 

(En  milliers  de  piastres) 

1900   S0.29O  20.645  13.287  12.847 

1901   20.761  19.960  11.867  11.725 

19"2   L0.427  19.547  13.349  12.938 

1903   20.983  20.227  14.181       13  793 

1904   24.520  23.558  14.É05  14.160 


Au  début  do  l'année  1908,  la  dette  or  du  Mexique  s'élevait  à 
31.282.071  liv.  st.,  y  compris  l'emprunt  de  la  Ville  de  Mexico. 
En  1906,  la  dette  argent  était  de  130.892.100  piastres  et  la 
dette  flottante  de  860.494  piastres. 

L'estimation  fiscale  de  la  propriété  au  Mexique  donne  les 
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chiffres  suivants  pour  le»  diverses  eàtégortes  :  propriété  ur- 
baine, 312.950.9K3  piastres;  propriété  rurale,  488.182.009 
piastres;  district  fédéral,  252.716.454  piastres;  soit,  au  total, 
1.063.849.446  piastres.  L'évaluation  liscale  est  environ  un 
tiers  au-dessous  de  la  valeur  réelle. 

Pendant  l'année  liscale  1907-1908,  le  commerce  extérieur 
s'est  élevé  à 464.274.899  piastres,  dont  221.535.903  piastres 
aux  Importations  et  242.738.906  piastres  aux  exportations. 

Voici,  d'ailleurs,  quels  ont  été  les  chiffres  du  COflamerW 
extérieur  pendant  les  dix  dernières  années: 

Lxces  des 

Années  importai.      Exportât,  exportations 


1898-  1899 . . . 

1899-  1900... 

1900-  1901 . . , 

1901-  1S02.. 

1902-  1903 . . , 

1903-  1904 . . , 

1904-  1905... 

1905-  1906 . . . 

1906-  1907 . . 

1907-  1908 . . 


Pendant  les  deux  d 
exportations  se  sont 
duits)  : 


Kn  milliers  de  piastres) 

1D7.619  148.453  40.884 

128  797  158.248  29.451 

133.020  158.  0U9  84.989 

151.280  171.776  26.496 

191.321  207.378  16.D57 

177.861  210.312  32  151 

178.204  208.520  30.316 

220.005  271.139  51.134 

233.363  248.018  14.655 

221.536  242.733  21.203 

ernières  années,  les  importations  et  les 
divisées  comme  suit  (principaux  pro- 


importations 


1907-1908  1906-1907 

(Kn  piastres) 


Matières  animales   17.263.792 

_      végétales   30.631.463 

_      minérales   69.517.706 

Produits  chimiques   10.350.906 

Machines  et  accessoires   28.673.000 

Textiles   30.575.815 

Boissons,  spiritueux   7.163.^30 

Papier   6.146.866 


19.267.385 
31.745.861 
82.502.180 
n.413.002 
27.797.865 
25.761.028 
7.296.230 
6.012.467 


Exportations 

Produits  minéraux   64.365. 875 

_      végétaux   70.185.982 

—      animaux   9 .  C59 . 788 

•  —      manufacturés   3.014.028 

Métaux  précieux   93.034.750 

Le  commerce  se  répartit  ainsi  par  principaux  pays  : 

Importations  Exportations 

1908  1908.  1907 


60.374.214 
71.810.374 
11.151.928 

3.766.473 
94.861.720 


Allemagne..  28.397.661 

France   19.986.727 

Angleterre. .  32.870 .327 

Italie   1.922.268 

Indes   1.024.019 


24.036.957 
17.317.663 
23.451.272 
1.876.459 
1.157.536 


22.359.371 
12.393.816 
26.256.848 
48.956 


20.109.661 
8.054.972 
31.874.023 
37.966 


Etats-Unis.'  117.'235.'l84  14^393.884  170.125.337  175.809.123 

Au  16  septembre  1907  ,  22.575  kilomètres  de  voies  ferrées 
étaient  en  exploitation;  la  longueur  des  lignes  télégraphiques 
atteignait  58.000  kilomètres  environ. 

En  1906-1907,  les  ports  mexicains  ont  été  visités  par 
3.366  navires  dont  1.697  navires  de  3  282.125  tonneaux  à  l'en 
trée  et  1.669  navires  de  3.257.932  tonneaux  à  la  sortie. 
'  Au  1er  janvier  1908,  il  existait  29  banques  d'émission  au 
Mexique  et  5  sans  privilège  d'émission. 

La  plus  importante  de  ces  Banques  est  la  Banco  Nacional 
au  capital  de  32  000.000  de  piastres;  la  Banco  Central  a  un 
capital  de  3.000.000  de  dollars. 


Le  tableau  ci-après  permettra  de  se  rendre  compte  d< 
progression  depuis  1901  : 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Exportation  de  viandes  congelées.  —  Un  récent  rap- 
port du  consul  de  France  à  Buenos-Ayres  fait  ressortir  l'im- 
portance prise,  pendant  ces  dernières  années,  par  l'exportation 
des  viandes  congelées. 

C'est  en  1883  qu'un  vapeur  frigorifique  argentin  a  introduit 
pour  la  première  fois  sur  le  marché  anglais,  des  moutons 
conservés  par  le  procédé  Giffard,  et  le  mauvais  accueil  fait 
à  cette  expédition  ne  permettait  pas  de  prévoir  l'énorme  déve- 
loppement que  prendrait  un  jour  cette  industrie  naissante. 

lv  c<  pendant,  l'exportation  argentine  des  viattdes'çongeîées 
a  toujours  été  en  augmentant  jusqu'en  1905,  année  pendant 
laquelle  elle  a  atteint  son  maximum. 


Années 

1901  

1602  


Moulons 
congelés 
Kilogr.)  i 
50.627.0oo 
56.687.000 


1903   56.627.000 


Autres 

viandes 
congelées 
'Kilogr.) 
1.089.000 
1.089.000 
1.0*9.000 


Valeur 
en  francs 


48.115.590 
67.857.2*5 
73.539.440 

85.829.745 
1.781.495  109.550.256 
2.001.375  106.906.189 


Po-ufs 

congelés 

'Tét-P 
9. 07 9.000 
9.079.0  i0 
9. 079. '(00 
(Valeur  en  francs) 

1904    35.440.435   48.871.770  1.011.540 

1905   31.340  205  76.428.465 

19C6   26.955.275  76.949.485 

Comme  on  le  voit,  l'année  1906  marque  un  mou  verni,  nt  de 
recul  dans  l'exportation  des  viandes  congelées  ;  cela  tient  a 
ce  que  les  Compagnies  frigoritiques  se  sont,  cette  année-là, 
entendues  pour  réduire  leur  production  <iun  dixième,  afin 
d'éviter  la  baisse  des  prix  de  vente  sur  le  marché  anglais, 
qui  est  le  seul  marché-  existant  actuellement  dans  le  monde 
pour  les  viandes  congelées,  qu'elles  proviennent  d'Australie, 
de  la  Nouvelle-Zélande,  du  Nord-Amérique,  de  l'Argentine 
ou  de  lTruguay.  Kn  effet,  sur  une  production  mondiale  de 
465.567  tonnes,  425.756  tonnes  ont  été  reçues  en  Angle- 
terre. 

Il  en  résulte  que  la  demande  n'est  pas  en  rapport  avec 
l'offre  ;  aussi  l'Argentine  fait-elle  en  ce  moment  les  plus 
grands  efforts  pour  obtenir  l'ouverture  de  nouveaux  mar- 
chés. 

Terminons  en  signalant  un  fait  ass-  z  paradoxal.  La  viande 
argentine  de  première  qualité  se  vend  meilleur  marché  en 
Angleterre  que  la  viande  de  qualité  inférieure  à  Buenos- 
Ayres.  Voici  l'explication  de  cette  anomalie  : 

Les  frigorifiques  achètent  sur  une  grande  échelle  les  meil- 
leurs et  les  plus  importants  lots  d'animaux,  soit  aux  éleveurs 
eux-mêmes,  soit  au  marché  de  Liniers  ;  ils  obtiennent  ainsi 
des  prix  beaucoup  plus  favorables  que  ne  peuvent  le  faire 
les  bouchers  en  gros  :  ceux-ci  doivent,  en  effet,  se  contenter 
de  ce  qui  reste  après  les  achats  des  frigorifiques  et,  comme 
ils  n'achètent  que  des  lots  relativement  peu  importants,  ils 
les  payent  plus  cher,  malgré  leur  qualité  inférieure,  que  les 
lots  de  choix  acquis  par  les  frigorifiques. 


ASIE 


JAPON 

L'Industrie  du  Pétrole.  —  L'extraclion  du  pétrole  au 
Japen  est  relativement  récente,  puisqu'elle  ne  se  chiffrait  en 
1874  que  par  5.542  hectolitres.  Son  développement  a  été- 
rapide,  et  la  production  a  atteint,  en  1S06,  2.480.800  hecto- 
litres. 

Les  principaux  puits  sont  situés  dans  la  province  de 
Niigata;  puis  viennent,  par  ordre  d'importance,  ceux  de 
llokkaïdo,  de  Nagano,  Gumma,  Chiba,  Eliime  et  Kagos- 
hima.  Le  nombre  des  concessions  déjà  accordées  est  de  519  ; 
mais  il  augmente  régulièrement,  et  530  demandes  de  recher- 
ches ont  été  déposées  l'an  dernier. 

D'après  les  statistiques  du  Bureau  des  Mines,  la  produc- 
tion du  pétrole  au  Japon  a  atteint,  en  1906,  une  valeur  de 
9.908.300  francs.  Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la 
marche  croissante  do  la  production  pendant  les  dix  dernières 
années  : 

Production  du  pétrole  au  lapon 
Années  Quantités  Valeurs 

(Hectolitres)  (Francs) 
iRQ7  .      .         416.20*1  887.250 

Tgog 505. 300  901.090 
18aq 854.400  2.692.730 
îqoo  •  ..      1.381.500  5.009.100 

îqoi 1.770.800  5.878.300 
i$» .:       1.580.100  5.360.800 

«m   1.917.200  7.273.950 

UM   1.932.600  7.163.200 

t£& .  .  2.136.800  7.592.700 
190o!  "•  2.480.800  9.908.300 

Ce  qui  caractérise  l'industrie  du  pétrole  au  Japon,  c'est 
qu'elle  est  exercée  par  38  Compagnies,  dont  les  actions,  de 
faible  valeur  nominale,  sont  répandues  dans  toutes  les 
classes,  tandis  que  les  mines  de  charbon,  d'or  et  de  cuivre 
sont  la  propriété  de  quelques  riche-;  familles. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Miûas  c»'or 


MINES  D'OR 


Les  Mines  d'or  du  Witwatersrand 


Pour  se  rendre  compte  des  progrès  continuels  réalisés  par 
l'industrie  aurifère  du  Wiwatersrand,  il  n'est  besoin  que  de 
se  leporler  aux  tableaux  ci-dessous  établis  d'après  les  chif- 
fres fournis  par  la  Chambre  des  Mines  de  Johannesburg 
pour  l'année  1908'en  cours  : 


Tonnage                        Frais  Bénéfice 

Mois             broyé  Recettes  d'exploitat.  d'exploit. 

(Tonnes)  (En  livres  sterling) 

•Janvier              1.391.482  2.224.913     1.353.701  881.212 

Février              1.323.G93  2.156.617     1.281.774  874.843 

Mars                1.431.129  2.287  930     1.332.946  954.984 

Avril                1.397.844  2.247.571     1.291.346  956.225 

Mai   1.464.784  2.309.728     1.322.820  986.908 

Juin   1.434.555  2.273.510     1.285.654  987.856 

Juillet               1.493.339  2.323.656     1.318.591  1.005.065 

Août                 1.508.600  2.334.534     1.305.180  1.029.344 

Septembre..  1.509.318  2.334.162     1. 807. 768  1.026.394 

Totaux ....  12.954.774  20.492.621  11.789.790  8.702.831 


Des  chiffres  ci-dessus,  il  ressort  que  le  profit  mensuel 
des  mines  exploitantes  du  Band,  qui  était  de  881.212  liv.  st. 
(22.030.800  fr.)  en  janvier  dernier,  est  monté  progressivement 
à  1.026.394  liv.  st.  (25.659.850  francs)  en  septembre,  soit  une 
augmentation  de  145.182  liv.  st.  (3.829.550  fr.),  correspondant 
à  plus  de  15  0/0  de  plus-value. 

Si  on  ramène  ces  chiffres  à  l'unité  broyée,  voici  les  résul- 
tats que  l'on  obtient  : 

Moyenne  par  tonne 


Frais  Bénéfice 

d'ex-  d'ex- 
Mois             Rondement  ploitation  ploitation 

(En  sh.  d.  par  tonne) 

Janvier                        32/0          19/4  12/8 

Février                        32/6          19/4  13/2 

Mars                             31/11         18/7  13/4 

Avril                             32/2           18/7  13/7 

Mai                             31/6          18/1  13/5 

Juin                             31/S          17/11  13/9 

Juillet                          31/1          17/8  13/5 

Août                             30/11         17/4  13/7 

Septembre                    30/11         17/4  13/7 


En  comparant  les  chiffres  de  janvier  à  ceux  de  septembre, 
on  constate  donc  que  le  prix  de  revient,  qui  s'établissait  au 
commencement  de  l'année  à  19  sh.  4  d.,  est  tombé,  neuf 
mois  après,  à  17  sh.  4  d.,  soit  une  économie  de  2  shillings  à 
la  tonne. 

Le  profit  moyen,  qui  était  en  janvier  de  12  sh.  8  d.,  est 
monté  en  septembre  à  13  sh.  7  d.,  en  augmentation  de  1  sh. 
environ,  malgré  une  diminution  de  1  shilling  dans  la  valeur 
du  rendement  à  la  tonne. 

Ces  chiffres  démontrent,  de  la  manière  la  plus  évidente, 
les  progrès  nouveaux  réels  et  tangibles  de  l'ensemble  des 
mines  d'or  du  Witwatersrand  pendant  les  trois  premiers 
trimestres  de  l'année  en  cours. 


Princess  Estate 


On  annonce  que  cette  Compagnie  serait  sur  le  point 
d'ajouter  quelques  tube-mills  à  sa  batterie  actuelle.  On  en 
augure  que  les  frais  d'exploitation  s'élevant  actuellement  à 
26  et  27  shillings  par  tonne  pourront  être  ramenés  à  un  taux 
plus  raisonnable.  Les  béaéfices  d'exploitation  s'en  ressenti- 
ront inévitablement,  mais  il  semble  cependant  peu  probable 
que  la  Compagnie  soit  à  même  de  reprendre  la  distribution 
de  ses  dividendes  avant  quelque  temps.  Il  lui  faudra,  en 
effet,  tout  d'abord  liquider  sa  dette  flottante  et  sa  dette -obli- 
gations, s'élevant  ensemble  à  110.000  liv.  st.  environ,  avant 
de  songer  à  procéder  à  une  répartition  quelconque  des  béné- 
fices. En  outre,  l'achat  et  l'installation  des  tube-mills  entraî- 
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neront  des  dépenses  qui  devront  être  forcément  prélevées 
sur  les  bénéfices  futurs,  la  Compagnie  ne  possédant,  en  effet, 
aucune  encaisse  disponible.  Au  31  décembre  dernier,  l'exer- 
cice 1907  a  été  clôturé  par  un  solde  débiteur  de  25.321  liv.  st. 


lil.VVVS  I/l'DEXBl'Rt. 


Pendunt  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  31  juillet  1908,  cette 
Compagnie  a  réalisé  un  bénéfice  d'exploitation  net  de 
£0.470  liv.  st.  Y  compris  le  report  antérieur  de  6.363  liv.  st., 
la  somme  disponible  pour  la  répartition  s'élève  à  56.839  liv.  st. 
Il  a  été  payé  deux  dividendes  représentant  un  total  de 
5  shillings  par  action,  et  les  taxes  dues  au  gouvernement  du 
Transvaal  ont  absorbé  5.856  liv.  st.  Par  suite,  il  est  resté 
9.145  liv.  st.  à  reporter  à  nouveau. 

Depuis  le  commencement  des  opérations  de  broyage,  les 
dividendes  payés  s'élèvent  à  165  0/0  du  montant  du  capital, 
exactement  276.130  liv.  st.  16  sh.  Les  Z0  pilons  de  la  Compa- 
gnie ont  broyé,  en  1907-1908,  31.783  tonnes  de  minerai  et  la 
valeur  de  l'or  récupéré  a  atteint  £5.096  liv.  st.,  ce  qui  repré- 
sente 33  shillings  6  pence  58  par  tonne  broyée.  Le  bénéfice 
ressort  à  33  sh.  7  d.  15  par  tonne.  Le  rapport  du  directeur 
général  indique  que  les  réserves  de  minerai  restent  approxi- 
mativement aux  mêmes  chiffres  que  l'an  dernier. 


Informations  diverses 


Brakpan  Mines.  —  Les  développements  de  cette  mine  ont 
été  poussés  très  activement  depuis  six  mois,  et  l'on  se  préoc- 
cupe maintenant  de  l'équipement;  on  estime  que  les  opé- 
rations de  broyage  commenceront  au  début  de  1910.  Pour 
faire  cette  installation  et  le  développement  de  la  mine,  la 
Compagnie  possédait  à  la  fin  de  1907  387.000  liv.  st.  en 
espèces.  Le  Conseil  estimait  que  cette  somme  serait  suffi- 
sante pour  doter  la  mine  d'un  matériel  pouvant  traiter 
1.000  tonnes  par  jour;  mais  il  est  probable  que  cet  outillage 
sera  fortement  augmenté  en  raison  des  belles  perspectives 
d'avenir  de  la  mine. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  4  novembre  1908. 
Par  suite  du  chômage  d'avant-hier,  2  novembre,  la  semaine 
s'est  trouvée  écourtée,  et  les  affaires,  dans  les  deux  dernières 
journées  d'octobre,  se  sont  très  sensiblement  ralenties,  une 
grande  partie  de  notre  public  s'étànt  absentée  dès  vendredi. 

Les  nouvelles  qui  parviennent  du  Sud  de  l'Afrique  sont 
des  plus  encourageantes,  et  l'on  attend  avec  le  plus  grand 
intérêt  les  rendements  d'octobre.  Cependant,  sur  des  ventes 
du  Continent,  la  cote  s'est  sensiblement  alourdie  aujourd'hui. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  que  nous  laissions  à  16  sh.  6  d.,  est  àl7sh. 

Le  bruit  court  à  Londres  que  le  Gouvernement  britannique 
serait  disposé  à  accorder  sa  garantie  à  un  emprunt  de  cette 
Compagnie. 

lia  General  Mining  and  Finance  Corporation  se  retrouve 
à  1  7/16,  contre  1  1/2. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  4  21/32  au  lieu  de 
4  27/32. 

La  Rand  Mines  est  à  6  23/32  ;  elle  s'échangeait  à  6  7/8 
la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  4  7/32,  contre  4  5/16  mercredi  dernier. 

On  annonce  que,  dans  cette  entreprise,  un  nouveau  pro- 
gramme de  travaux  est  à  l'étude. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  1  3/4.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  5/8.  La  City  and  Suburban  est  à 
1  liv.  7/8. 

La  Crown  Reef  clôture  à  8  liv.  3/4.  Nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  9  liv.  st. 

La  New  Klein fontein  se  traite  à  2  11/32,  au  lieu  de  2  3/8. 

La  Ferreira  finit  à  14  7/8  ;  nous  la  laissions  à  15  1/8  la 
semaine  dernière.  La  direction  poursuit  le  rééchantillonnage 


cas 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


du  Main  lieef  afin  do  se  rendre  compte  de  la  quantité  de 
minerai,  de  celte  provenance,  susceptible  d'être  traité  à  pré- 
sent avec  bénéfice,  eu  dehors  de  celui  compris  dans  les  éva- 
luations précédentes.  11  no  serait  pas  étonnant  que  ce  réé- 
chantillonnage fasse  ressortir  suffisamment  de  minerai  pour 
prolonger  de  deux  ou  trois  ans  la  durée  usinée  à  la  mine 
au  moment  où  le  taux  des  frais  d'exploitation  ne  permettait 
pas  d'envisager  le  traitement  du  Main  Reef. 

La  (linsberg  cote  1  9/ 10.  La  Glencairn  s'inscrit  à  17  sh. 
La  Lancastcr  clôture  à  1/4.  La  New  Ileriot  se  tient  à 
5  1/2  sans  changement.  Cette  dernière  Compagnie  va  pouvoir 
commencer  à  se  servir  prochainement  des  deux  tuhe-mills 
qu'elle  a  récemment  commandé  pour  augmenter  la  capacité 
de  broyage  de  sa  batterie  comprenant  70  pilons.  Ces  tuhe- 
mills  auront  également  pour  conséquence  d'élever  le  coeffi- 
cient d'extraction  et  d'abaisser  les  frais  d'exploitation,  qui 
sont  encore  de  22  shillings  par  tonne.  Un  peu  plus  tard,  la 
Compagnie  ajoutera  probablement  d'autres  tube-mills  à  sa 
batterie,  de  manière  à  traiter  16.000  tonnes  de  minerai  par 
mois,  au  lieu  de  9.000  actuellement. 

La  Jumpers  est  à  15/16.  La  Jubilee  reste  à  1  13/ IC.  La 
Modderfontein  cote  10  9/33,  au  lieu  de  10  11/16. 

La  Meyer  and  Charllon  clôture  à  2  5/8,  son  cours  précé- 
.dent. 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  1/32.  La  New  Rietfontem 
est  à  2  5/16.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  1  7/8. 

lia  Randfontein  vaut  1  25/32.  La  Van  Ryn  cote  4  1/32, 
contre  4  1/16,  il  y  a  huit  jours.  La  WoUiuter  s'échange  à 

3  5/8.  Au  3!  octobre  1907,  la  dette  contractée  par  cette 
dernière  Compagnie  pour  remplacer  son  moulin  détruit  par 
un  incendie  s'élevait  à  90.000  liv.  st.  environ.  Les  bénéfices 
réalisés  pendant  l'exercice  ayant  pris  fin  au  31  octobre  der- 
nier, ayant, dû  s'élever  à  80.000  liv.  st.  environ,  il  est  pro- 
bable que  la  Compagnie  aura  liquidé  la  majeure  partie  de 
sa  dette  et -sera  en  mesure  de  reprendre,  dans  le  courant  de 
l'année  prochaine,  la  distribution  de  ses  dividendes  inter- 
rompus depuis  1898. 

La  West  Rand  finit  à  16  sh.  6  d.  La  Treasury  clôture 
à  1/2.  La  Salisbury  se  tieut  à  1  3/16. 

■j.**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  1/4,  comme  mercredi  dernier.  La  Ferreira 
Deep  se  retrouve  à  5  1/8,  son  cours  précédent. 

La  City  Deep  est  passée  à  2  7/16.  On  écrit  de  Johan- 
nesburg que  les  derniers  travaux  de  développement  sont  très 
bons  et  que  la  mine  se  présente  beaucoup  mieux  dans  son 
ensemble  que  les  prévisions  les  plus  optimistes  ne  permet- 
taient de  l'espérer.  Aussi  envisage-t-on  à  bref  délai  le  com- 
mencement des  travaux  destinés  à  l'équipement  pour  les 
broyages. 

La  Glen  Deep  cote  1  15/16.  La  Geldenhuis  Deep  finit  à 

4  3/4,  au  lieu  de  4  7/8.  La  Robinson  Deep,  qûi  restait  à 
4  3/8,  se  retrouve  encore  ainsi. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  1/8.  On  annonce  de 
Johannesburg  que  cette  Compagnie  vient  de  commander  un 
quatrième  «c  tube-mill  ».  La  Village  Deep  clôture  à  2  1/2; 
nous  la  laissions  à  2  9/16  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep 
vaut  4  1/4,  au  lieu  de  4  3/8. 

La  Nourse  Mines  est  à  2  15/16,  contre  3  liv.  st.  La  Simmer 
Deep  clôture  à  1 1/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite 
à  1  15/16,  contre  21iv.  st.  mercredi.  La  Jumpers  Deep  finit  à 
1  3/16,  au  lieu  de  1  1/4.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit 
à  4  11/16.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  1/8,  contre  4  3/16. 

La  Rand  Collieries  reste  à  2  3/16.  Van  Dyk  Proprie- 
iary,  1  7/16. 

#*+  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  2/0. 

La  Rhodesian  Ranket  est  à  1  9/16,  contre  1  19/32. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  23/32,  au  lieu 
de  2  5/8  la  semaine  dernière. 

L'EastRand  Mining  est  à  1  3/8;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  19/32;  1  African  and  European  Investment  à 
9/16. 

La  De  Raers  ordinaire  est  à  13  1/15. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  1/2, 
contre  9  7/8  il  y  a  huit  jours.  On  dit  de  nouveau  que  le 
dividende  différé  de  10  shillings  sur  les  actions  ordinaires  va 
éfn-  prochainement  mis  en  paiement,  mais  aucun  avis  officiel 


n'a  encore  été  publié  à  ce  sujet.  On  parle  cependant  de  la 
date  du  11  novembre. 

La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  2  liv.  ht.. 

Pendant  la  semaine  dernière,  ies  importations  de  pierre* 
précieuses  aux  EtaU-L'uis,  notamment  de  diamants,  se  sont 
élevées  à  242.000  dollars,  contre  466. 000  dollars  la  semaine 
précédente  et  445.000  dollars  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  5  novembre  1908. 

La  liquidation  de  fin  octobre  s'est  effectuée  dans  de  bonnes 
conditions  sur  le  Marché  Sud-Africain  avec  des  taux  de 
reports  qui  ont  varié  de  8  3/4  à  5  1/4  environ.  Des  rachats 
ont  été  signalés  qui  ont  été  suivis,  au  moment  des  règle- 
ments, de  fortes  réalisations.  Aussi  reste-t  on  lourd.  * 

La  Consolidated  Gold/ields  est  à  113  fr.  50,  au  lieu  de 
122  fr.  50.  On  ignore  encore  le  dividende  que  cette  Compagnie 
va  déclarer,  mais  il  semble  qu'une  répartition  de  4  à  5  shil- 
lings soit  probable. 

i.'East  Rand  est  à  105  francs,  contre  109  francs. 

La  Chartered  est  à  21  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'échange 
à  167  fr.  . .  ;  elle  restait  à  175  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  375  fr.,  se  tient  à  371  fr. 

La  French  Rand  s'échange  à  17  fr.  75.  Si  les  prévisions 
de  la  Direction  se  réalisent,  l'exploitation  du  mois  d'octobre 
laisserait  un  léger  bénéfice  au  lieu  de  la  perte  enregistrée 
régulièrement  depuis  quelques  mois.  L'action  Goerz  et  C*  se 
retrouve  à  35  fr.  50.  La  Geduld  clôture  à  71  fr.  50,  contre 
70  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  333  fr.  . .,  au  lieu  de  337  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  Sur  la  base  actuelle  d'une  répartition  de 
140  0/0  ou  28  snilhngs,  qui  paraît  être  un  minimum,  la  capi- 
talisation de  l'action  de  cette  Compagnie  ressort  à  10  0/0. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  38  fr.  25,  contre  39  fr.  75. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  38  fr.  50,  reste  a. 
36  fr.  75.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  114  fr.  50, 
contre  121  francs.  La  Durban  Roodepoort  Jfeep  cote  50  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  247  francs,  contre  249  francs 
il  y  a  huit  jours,  La  Robinson  Deep  reste  à  109  fr.  ...  La 
Rose  Deep  est  à  105  francs,  contre  110  francs  la  semaine  der- 
nière. On  prévoit  que  son  dividende  seniestrid  de  décembre 
sera  de  4  shillings,  au  lieu  de  3  sh.  6  d.  en  juin  dernier. 

La  Neiv  Primrose  est  à  64  francs.  La  Langlaagte  Estate 
est  à  68  . ..  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  38  fr.  25, 
clôture  à  37  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  21  fr.  50.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  23  fr.  25.  La  New  Goch  se 
retrouve  à  42  fr.  . . .  On  annonce  de  Johannesburg  que  cette 
Compagnie  se  propose  d'émettre  les  150.000  actions  qu'elle  a 
encore  à  la  souche,  et  de  porter  plus  tard  son  capital  de 
450.000  liv.  st.  à  550.0C0  liv.  st.  pour  se  libérer  vis-â-vis  de 
la  General  Mining  and  Finance  Corporation  et  pouvoir 
payer  un  dividende  à  la  fin  de  1909.  La  Robinson  Randfon- 
tein vaut  34  francs  contre  35  fr.  50  la  semaine  dernière.  La 
Randfontein  Estate  est  à  44  fr.  . . ,  au  lieu  dî  47  francs  pré- 
cédemment. La  Lancaster  finit  à  6  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  94  fr.  25  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment 96  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  50  fr.  50.  La  Witwatersrand 
Gold  Mining  Company  Limited  (Knig ht' s)  est  à  91  fr.  50,  au 
lieu  de  92  fr.  75  jeudi  dernier. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  57  francs. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  332  francs,  l'action  ordinaire,, 
finit  à  322  francs.  Actions  de  préférence,  372  francs,  contre 
382  francs.  La-  fabrique  d'explosifs  de  cette  Compagnie  a 
passé  un  contrat  de  neuf  années  pour  la  fourniture  de  la 
dynamite  aux  principaux  groupes  miniers  du  Piand,  ce  qui 
affecterait  sérieusement,  observe-t-on,  la  fabrique  de  Modder- 
fontein, reprise  en  1902  par  la  British  Sout  African  Explo- 
sives Company  (ancienne  Dynamite  du  Transvaal). 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'échange  à  110  francs,  contre 
111  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 

,  .  — —  — -  ■ 

f  Paris.  —  Imprimerie  de  iA  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  — Simarl  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banaues  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


3  2 


PBINCIt-.  CHAPITRES 


O-aj  v 


P. 


S  fi 


■a  o. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1907 
1908 
1908 
1908 


14  novembre.]  2.705 
29  octobre. .3  295 
5  novembre.  3.320 
12  novembre. I  3-330 

ALLEMAGNE 


93i 

890, 


4.90b 
5.027 
4.934 


510 
583 
503 
472 


1  254 
823 
782 
698 


8S9 

-  Banque  de  l'Empire 


587 
515 
542 
527 


1907 

7  novembre. 

694 

219 

1953 

674 

11.63.) 

99 

1908 

2Î  octobre.  . 

1-032 

344 

l.y8o 

851 

1.146 

75 

1908 

31  octobre . . . 

998 

33! 

2  093 

763 

1.164 

101 

1908 

7  novembre. 

1.005 

335 

2. 011 

791 

11. 087 

7$ 

6% 

4 

4 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1907   31  octobre... 

56 

17 

175 

89 

186 

61 

■ 

1908   15  octobre.  . 

65 

■A 

192 

96 

163 

74 

1908   23  octobre... 

65 

22 

196 

104 

16-". 

71 

» 

1908   3i  octobre.  . 

58 

19 

169 

96 

163 

73 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1907 

1  i  novembre. 

797 

731 

1  127 

863 

1908 

29  octobre  .  ■  1 

905 

711 

1  032 

641 

» 

1908 

5  novembre. 

897 

7:5 

1.059 

659 

1908 

12  novembre.  | 

893 

720 

1  013 

63-i 

» 

2'/, 

2  y, 


ANGLETERRE 


1B07 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


21  août  . 
27  juin.  . 
25  juillet 

22  août. . . 


127 
128 
121 
122 


14 
2° 
22 
21 


Banques  d'Ecosse 

178 
183 
181 
174 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

24  août. .. , 
27  juin. . . 

25  juillet 
22  août. . . 


DATES 


Encaisse 
mé'.nllique 

ation 
iaire 

Ar- 
gent 

Circul 
ûduc 

PBINCIP.  CHAPITRES 


03 

o  3  o 


5  S'ï 

Kl 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1907 

3!  octobre  .. 

11. 145 

292 

2.174 

1  251 

971  i 

98 

5 

1908 

15  octobre  . . 

1.227 

319 

2-C64 

161 

661 

76 

4 

1908 

23  octobre. . . 

1.027 

316 

2. 051 

175 

674 

75 

4 

1908 

31  octobre  . . 

'1.226 

311 

2.227 

1  178 

841  1 

84 

4 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1907  7  novembre.]  104 
190  8   22  octobre. . .  122 

1908  29  octobre  . .  123 
1908     b  novembre.1  126 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


20 

743 

63 

£26 

66 

5K 

31 

746 

62 

eoo 

30 

3 

31 

759 

66 

613 

48 

3 

32 

719 

50 

597 

51 

3 

1907  27  octobre... 

29 

13  | 

63  I 

90 

35 

24 

1908   13  octobre  . . . 

24 

15 

76 

88 

28 

42 

1908   20  octobre  .. 

24 

14  | 

82 

87 

28 

43 

19  0  8    27  octobre.  . 

24 

14  l 

80  ! 

87 

28 

43 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1907 
1908 
1908 
1908 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 

30  septembre  2 

31  juillet  ...  2 
31  août.  ...  |  2 
30  septembre  2 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1907 
1908 
1908 
1908 


20  octobre  . . 1 
30  septembre  i 
10  octobre. . . 
20  octobre. . . ' 


834 
917 
918 
923 


123 
113 
110 
111 


11.376 
il- 436 
1.434 
1.118 


191 

229 
218 
214 


493 
449 
439 
431 


70 
64 
68 
71 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1907   31  octobre... 

120 

173 

0 

68 

18 

6 

1908   31  juillet.... 

104 

165 

4 

44 

23 

6 

190  8   30  août  

103 

172 

6 

53 

23 

6 

1908  31  octobre  .. 

102 

178 

6 

55 

-23 

5*4 

1907 

9  novembre. 

390 

636 

1.584 

514 

571 

128 

1908 

24  octobre. . .  1 

394 

823 

1.687 

4711 

412 

135 

1908 

31  octobre  . .  1 

394 

823 

1.683 

478 

412 

138 

1908 

7  novembre. 

394 

813 

1.686 

474 

415 

133 

4K 
4)4 


137 

128 

38 

19  1 

» 

i  M 

123 

141 

42 

» 

130 

129 

40 

22 

• 

!  !  1 

133 

139 

37 

23  | 

» 

1907 

9  novembre  , 

192 

126 

621 

27 

201 

IcO 

5 

1908 

24  octobre  . . 

196 

100 

583 

9 

160 

152 

3 

1908 

31  octobre.  ■ .  1 

196 

100 

613 

8 

176 

170 

3 

1908 

7  novembre. 

196 

97 

613 

8 

173 

169 

3 

ITALIE  —  Banque  de  SicHe 


190  7  20  octobre.. .  I 

1908  30  septembre; 

1908  10  octobre.. . 

1908  20  octobre... 1 


48 

2 

78 

44 

54 

14 

54 

4 

91 

43 

57 

15 

54 

4 

90 

46 

57 

14 

54 

4 

'    SO  ' 

44 

59 

13 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


/907 

30  septembre! 

43 

109 

10 

52 

2  |ï 

1908 

31  juillet.  .. 

39 

106 

14 

53 

1908 

31  août  .... 

41 

■ 

103 

10 

52 

I 

1908 

30  septembre  1 

41 

» 

106 

7 

53 

i  il 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


78 

lu 

160 

» 

» 

1907 

30  octobre. . . 

i  28 

31 

390 

10 

134 

28 

76 

11 

160 

» 

• 

» 

1908 

14  octobre. . . 

29 

23 

384 

11 

105 

55 

75 

11 

157 

n 

1908 

21  octobre. . . 

29 

23 

383 

10 

105 
107 

54 

76 

11 

156 

B 

» 

1908 

28  octobre. . . 

!  30 

24 

383 

13 

53 

1907 

20  octobre  ..] 

178 

15 

365 

86 

146 

25 

5 

1908 

30  septembre 

190 

18 

367 

92 

155 

22 

5 

1908 

10  octobre. . . 

190 

18 

36ti 

88 

160 

22 

5 

1908 

20  octobre. . . 

190 

18 

367 

89 

160 

23 

5 

ii  5 
5 

I  5 

!!  5 


5 

5K 

5 

b 


610 


L'ECONOMISTE  ULFROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


r«!Nf:ii'.  aBAPITKB8 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
!  908 


2  novembre 
17  octobre.. . 
21  octobre.. . 
31  octobre... 


101 

91 
S-0 
90 


» 

315 

132 

35 

283 

a 

1C9 

34 

» 

283 

111 

31 

» 

282 

114 

3i 

RUSSIE 

S  novembre 
21  octobre... 

29  octobre.  . 
S  novembre 

RUSSIE 

lo  octobre.  . 
lo  septembre 

30  septembre 
)à  octobre.. . 


Banque  de  l'Etat 


;  2  512 

133  | 

3.123 

170 

562 

695  1 

7 

1  2.81) 

176 

3.I81 

421 

525 

g* 

VA 

2.852 

i'5 

3  138 

438 

525 

5,o  1 

■>% 

1  2.853 

171  1 

3.173 

ilS 

522 

582  1 

9% 

Banque  de  Finlande 


28 

2 

I  90 

|  29 

iS 

23 

5K 

23 

2 

93 

16 

50 

21 

6 

24 

O 

1  95 

15 

48 

26 

6 

24 

2 

1  92 

1  13 

49 

25 

6 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1907 

13  octobre. . . 

15 

7 

42 

2 

7 

13 

6 

1908 

21  octobre... 

16  1 

7 

49 

4 

9 

19 

8 

1908 

28  octobre... 

16 

7 

50 

3 

9 

20 

8 

1908 

4  novembre 

16  ! 

50 

3 

9 

20 

8 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


1907 
1908 
1908 
1908 


3C  septembre. 
31  juillet.... 


30  septembre 


107  1 

291 

67 

208 

26 

6 

ICI 

9 

214 

55 

216 

23 

VA 

103 

8 

250 

57 

213 

20 

sy4 

10  4  1 

7 

276 

61 

217 

23 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1907     7  novembre 

62 

8 

in 

10 

89 

190  8   23  octobre.  . 

117 

9 

160 

27 

-65 

3 

1908    31  octobre. 

116 

9 

179 

21 

77 

1908     7  novembre 

m 

9 

180 

25 

79 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1907 

9  novembre 

67  | 

3 

154 

Il  1.630 

233 

46 

1908 

21  octobre... 

37 

2 

83 

1.199 

130 

39 

1908 

31  octobre.  . . 

36 

2 

83 

1  1.499 

180 

39 

1908 

7  novembre 

36  1 

2 

82 

il  1.499 

180 

39 

3  % 
■1% 


3  a 

3  y, 

1% 

3% 


TOTAUX 


1907 

novembre 

10.492 

2.617 

20.327 

Ô.060 

8.606 

2 

237 

1908 

22 

octobre . . . 

11.978 

2  931 

20.133 

5.-914 

6.601 

2 

088 

» 

1908 

29 

octobre. . . 

12.024 

2.938 

20.067 

5.918 

6.694 

2 

060 

» 

1908 

5 

novembre 

12  032 

2.898 

20.329 

5.734 

6.699 

2 

098 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 

31 

décembre. 

8 

527 

2 

821 

16.215 

9 

056 

6.939 

4 

178 

» 

1903 

31 

décembre. 

9 

811 

2 

930 

16.539 

9 

857 

6.147 

4 

129 

1904 

31 

décembre. 

9 

08:î 

17.349 

9 

524 

7.466 

4 

144 

» 

1905 

31 

décembre. 

9 

951 

0 

713 

19.000 

9 

854 

8.546 

4 

675 

» 

1906 

31 

décembre. 

10 

011 

-2 

678 

19.667 

10 

176 

8.779 

4 

785 

» 

1907 

31 

décembre. 

8 

995 

610 

20.286 

10 

234 

9.306 

5 

036 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


7  oct. 

14  oct. 

21  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

11  nov. 

Amsterdam  

48 

01 

48 

10 

48 

m 

48  02 

47 

98 

48 

100 

37 

100 

38 

100 

42 

100  42 

100 

40 
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CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  a  a  ue 

MojlM 

15  oct. 

.'2  Oct. 

29  oct. 

5  nov. 

Vi  nov. 

Amsterdam.,  papier  tari 
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20K 

20*  . . 
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81 
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3437  .. 

3437  .. 
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87 

87  .. 

86  50 

84  .. 

65  . . 

Quadruples  espagnols  

80 

62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51 

r,o 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

Impér.  Russie  (titre  :  916"). . . 

20 

00 

20  60 

20  00 

20  60 

20  60 

—         —   'nouv.  titre .  900*1 

40 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde . 

27 

25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  OQ. 
Au  t. -Hongrie  (cour.or; 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  fpeset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.  r. 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispHp.; 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or). ..... 

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doil.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or;  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent)! 

Japon  (yen  or)  

Cliine(Sbai!gbaï,i(taèl  arg. 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


15  oct. 

22  oct 

29  oct. 

5  nov 

12nov. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  10 

25  10 

25  09 

25  10 

25  10 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  OS 

1  01 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

1  » 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  56 

4  56 

4  58 

4  50 

4  50 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  64 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  62 

22  82 

22  82 

22  63 

22  8* 

25  92 

25  99 

25  99 

26  02 

26  02 

26  02 

5  18 

5  15 

5  15 

5  15 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  03 

1  07 

1  05 

1  05 

1  06 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  95 

2  96 

2  94 

2  89 

2  86 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  12  novembre  1908 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
-    valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  48 

En  Autriche-Hongrie. . .    100  .. 

En  Belgique   100  07 

En  Espagne   112  36 

En  Grèce   104  50 

En  Hollande.   100  . . 

En  Italie   100  .. 

Etn  Portugal   124  73 

En  Roumanie   101  25 

En  Russie   101  4: 

En  Suisse.. 


  100  04 

E.i  Turquie   99  83 

En  Eqyple   99  62 

Aux  Etats-Unis   100  44 

Au  Mexique   98  50 

En  Ilépubl.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   178  30 

Au  Brésil   178  61 

Aux  Indes   100  60 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   261  09 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  52 

—  Austro-Hongrois  100  .. 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   89  . . 

—  Grecs   95  69 

—  Hollandais   100  .. 

—  IlalUns   100  . . 

—  Portugais   80  35 

—  Roumains   98  76 

—  Russes   98  62 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs    100  17 

Pièces  d'Egypte   100  38 

—  deb  Etats-L'nis  ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delà  Rcp.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   56  08 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indes   09  40 

—  du  Javon   99  22 

—  de  la  Chine   38  39 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  12  novembre  1908. 

L'aspect  de  notre  cote  des  charges  ne  s'est  pas  sensible- 
ment modifiée  depuis  la  semaine  dernière;  pas  une  devise 
n'atteint  le  pair,  et  les  petites  variations  qui  se  sont  pro- 
duites sont  dues  pour  la  plupart  à  des  causes  locales. 

Amsterdam  recule  de  tî  centimes  ;  cependant,  des  ventes 
importantes  de  valeurs  américaines  par  des  capitalistes  bol- 
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landais  fout  prévoir  quelques  importations  d'or  anglais  ; 
d'autre  part,  l'état  du  change  entre  Berlin  et  Amsterdam  a 
déjà  permis  de  faire  quelques  envois  d'or  d'Allemagne  en 
Hollande  ;  il  pourrait  se  faire  que  l'Allemagne  fût  dans  l'im- 
possibilité de  conserver  tout  l'or  acquis  ces  mois  derniers 
par  des  moyens  artificiels.  A  Paris,  le  reichsmark  se  retrouve 
au  même  point  que  jeudi  dernier. 

Vienne  est  en  baisse  de  18  centimes;  Madrid  continue  à 
osciller  entre  et  450;  Lisbonne  recule  do  nouveau  de 
2  points. 

Le  clièq  ie  sur  Londres  reste  faible  et  perd  1/2  point  ;  l'or 
qui  arrive  sur  le  marché  de  Londres  continue  par  suite  à 
prendre  le  chemin  de  Paris. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  seul  varie, 
pour  perdre  les  3  centimes  gagnes  la  semaine  dernière. 
Xew-York  fléchit  de  25  centimes. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayres(or. 

Or  en  barres  

Argent  eu  barres 


14  octobre 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  1/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/16 


15 
9 
48 


7/32 

7/8 

1/4 


77/10  7/8 
23  13/16 


21  octobre 


2/0  7/16 
2/3  13/16 


1/9 
2/4 
1/3 
1/3 
97 


1/4 
1/4 


3/16 


5  7/32 
0  3/16 
i8  1/4 

77/11  5/8 
23  11/16 


2S  octobre 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  ./• 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  1/8 


15 
10 


7/32 
3/32 
1/4 

77/11  1/4 

23  5/8 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 


15 
10 


7/32 
■/• 
5/16 

77/10  7/8 
22  15/16 


11  nov. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 


1/8 
2/3 
1/3 
1/3 
97 


15 

J0 


5/8 
1/4 
7/8 
7/8 
1/8 


7/32 

1/8 

5/16 


77/11  3/8 
23  5/16 


Le  yeu  et  le  dollar  de  Singapoure  sont  stéréotypés  à  leurs 
cours  respectifs.  Bien  que  le  métal  blanc  ait  manifesté  depuis 
quelques  jours  une  tendance  un  peu  plus  ferme,  Hong-Kong 
et  Shanghaï  rétrogradent  tous  deux  de  1/4  de  point. 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  cours  de  la  roupie. 
Le  5  novembre,  la  Banque  de  Bombay  et  la  Banque  du 
Bengale  ont  toutes  deux  porté  leur  taux  d'escompte  de  4 
à  5  0/0.  Le  montant  des  adjudications  de  tirages  du  Conseil 
de  l'Inde  effectuées  le  mercredi  est  maintenu  à  4  millions  do 
roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été 
de,  1.718.453  roupies,  ayant  produit  il3. 892  livres  sterling. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  Rio  et  Buenos-Ayres  se 
présentent  sans  modification  ;  Valparaiso  a  repris  un  peu  de 
stabilité  et  progresse  de  1/8. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  a  subi  une  nouvelle  hausse  que 
facilitait  le  cours  toujours  très  bas  du  chèque  de  Paris  sur 
Londres  :  on  a  regagné  le  cours  de  77/11  3/8.  Les  monnaies 
d'or  à  900"milbèmes  sont  à  76/5  7/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  29  octobre  au  5  novembre,  ont  été  les  suivants  : 

Sorties 


Entrées 

Le  Cap  £  477.000 

Australie   113.000 

Inde   102.000 

Indes  occidentales.  20.000 

Total   712.000" 


Inde. 


48.500 


Total. 


18.500 


Le  métal  argent  est  un  peu  en  reprise  et  gagne  3/8  penny, 
par  suite  de  quelques  rachats  de  baissiers',  et  aussi  par 
répercussion  d'une  petite  hausse  qui  s'est  produite  sur  le 
marché  intérieur  de  l'Inde. 

Pour  la  semaine  du  29  octobre  au  5  novembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  ont  été  de  36.750  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  8.889.848  liv.  st.,' 
contre  10.857.354  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  dé 
l'année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

15  oct. 

1  3/4 

1  5/8 

3  ./. 

New- York  (time 

3  1/4 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

11  nov. 

2  ./. 

2  ./• 
2  3/4 

2  1/4 
2  1/32 
2  1/2 

2  1/8 

2  1/8 
2  5/8 

2  1/8 
2  1/4 
2  1/2 

3  1/4 

3  1/4 

3  3/4 

3  3/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  un  nouvel  accroissement  de  10.945.000  £r.  dans  la 
réserve  d'or.  La  circulation  a  pris  1.608.000  fr.  à  Paris  et 
versé  1.120.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  achats  de  ma- 
tières ont  été  de  12,819.000  fr..  et  les  ventes  de  1.386.000  fr. 

Le  stock  d'argent  est  en  augmentation  de  l.:j53.000  fr.  Il 
est  entré  parles  guichets  1.586.000  fr.  à  Paris  et  767.000  fr. 
en  province.  Il  a  été  reçu  100.000  fr.  d'Algérie,  et  envoyé 
1.000.000  de  francs  en  Suisse  et  100.000  fr.  au  Sénégal. 

Tous  les  autres  chapitres  du  bilan  sont  en  diminution  : 
93  millions  à  la  circulation, 33  millions  aux  comptes  courantsj 
84  millions  au  portefeuille  et  15  millions  aux  avances. 

Après  la  chute  de  l'échéance  d'octobre,  la  Banque  d'Alle- 
magne a  reçu  9  millions  en  espèces  et  82  millions  de  billets  ; 
la  circulation  retombe  au-dessous  de  la  limite  légale.  Les 
comptes  courants  ont  accru  leur  solde  de  31  millions  :  le  por- 
tefeuille perd  77  millions  et  les  avances  23  millions.  Le  por- 
tefeuille de  bons  du  Trésor  augmente  de  nouveau  et  passe  à 
351  millions. 

La  Banque  d'Angleterre  continue  à  ne  pas  recevoir  d'or 
de  l'étranger  ;  elle  a  livré  pour  l'exportation  les  sommes  sui- 
vantes : 

Sorties 

Egypte  £  170.000 

Amérique  du  Sud   50.000 

Total   220.000 

_  L'encaisse  diminue  de  i  millions,  la  circulation  de  5  mil- 
lions, le  portefeuille  de  24  millions,  les  comptes  courants  par- 
ticuliers de  16  millions,  les  comptes  courants  publics  de 
7  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
s'améliore  de  nouveau  et  passe  à  53  03  0/0. 

L'échéance  de  lin  octobre  a  grossi  de  176  millions  la  circu- 
lation,  de  167  millions  le  portefeuille  et  de  9  millions  les 
avances  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie;  il  est  sorti,  de 
plus,  1  million  d'or  et  5  millions  d'argent. 

Il  est  entré  à  la  Banque  Nationale  de  Belaique  4  millions 
d'espèces  et  10  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  par- 
ticuliers diminuent  de  16  millions  et  le  portefeuille  de  18  mil-" 
lions;  le  compte  du  Trésor  grossit  de  14  millions,  les  avances 
de  3  millions.  "N 

La  Banque  d'Espagne  s'allège  peu  a  peu  de  son  stock  de 
douros,  qui  diminue,  cette  semaine,  de  10  millions  ;  la  circu- 
lation a  absorbé  3  millions  de  billets  et  les  comptes  courants 
ont  prélevé  4  millions;  le  portefeuille  et  les  avanoes  varient 
peu. 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  ne  présente  pas  de 
grands  changements  :  l'encaisse-argent  et  le  portefeuille 
décroissent  de  3  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  reçu  5  millions  d'or  et  16  millions 
de  billets  ;  les  comptes  courants  diminuent  de  4  millions,  le 
portefeuille  de  8  millions,  les  fonds  à  l'étranger  de  10  millions. 

La  circulation  intérieure  a  demandé  à  la  Banque  de 
Russie  35  millions  de  billets  et  4  millions  d'ar-ent-  les 
comptes  courants  lléchissent  de  20  millions,  le  portefeuille  de 
3  millions;  les  avances  augmentent  de  7  millions. 

Aucune  variation  notable  à  signaler  au  bilan  de  laBanaue 
Nationale  Suisse. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 

ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1907  9  nov. 

1908  24  oct.. 
1908  31  oct.. 
1908   7  nov. 

170.7 
306.3 
305.2 
301.1 

49.1 
81.1 
81.3 
78.4 

52.9 
53.2 
53.0 
52.6 

1013.8 
1408.9 
1402.2 
1387.7 

73.1 
9.2 
9.2 
9.2 

1187.3 
1338.4 
1333.4 
1323.1 

(*)51.9 
32.9 
33.6 
30.3 

(*)  Déficit  do  la  réserve.  \ 

Le  surplus  reserve  des  Banques  associées  de  New-York 
a  repris  son  mouvement  rétrograde,  qu'il  faut  s'attendre  à 
voir  persister  pendant  plusieurs  semaines. 
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Chronique  monétaire 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Exportations 

Importations 

JJU  1  /  oct. 

Depuis  le 

JJU  1  /  OCl. 

au  21  oct. 

1"  janvier 

au  24  oct. 

1"  janvier 

2.524.737 

» 

3.691.432 

» 

23.640.879 

1.055.532 

» 

19.017.343 

24.958 

2.464.936 

493.304 

10.239.906 

47.047.925 

493.354 

15.011.888 

1.697.514 

36.140.972 

394.269 

8.620.157 

50.000 

5.945.984 

1.775.901 

93.270.834 

866.820 

30.399.393 

60.529 

82.000 

4.00d.000 

1*930 

68.514 

» 

41.900 

568 

110.717 

907 

260.658 

68.002 

2.906.348 

949.727 

34.768.151 

71.100 

3.146.108 

998.154 

41.013.989 

229.437 

2.899.808 

645.995 

41.066.478 

54.033 

2.001.610 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

144.0 

313.5 

10.1 

568.0 

66.3 

155.2 

271.5 

8.2 

251.0 

52.0 

155.1 

279.1 

6.5 

247.2 

53.2 

155.8 

283.1 

10.7 

240.5 

55.7 

1907  5  oct... 

1908  19  sept  . 
1908  26  sept . 
1908   3  oct. . . 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  continue  à  grossir, 
et  les  dépôts  du  Trésor  à  diminuer  progressivement. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  de  bronze  en  France 

(Suite)  (1) 

Une  question  importante  est  celle  de  savoir  combien  il 
reste  actuellement  de  pièces  de  bronze  en  circulation.  Sans 
doute,  aucune  de  ces  pièces  n'a  été  démonétisée.  Mais  il  faut 
tenir  compte  des  pertes,  qui  sont  naturellement  d'autant 
plus  importantes  que  ces  pièces  ont  une  valeur  moindre- 
D'après  une  note  annexée  au  dernier  rapport  de  l'Adminis- 
tration des  Monnaies  et  Médailles,  le  déchet  pourrait  être 
évalué  à  20  0/0.  Ce  serait  donc  environ  60  millions  de  francs 
en  pièces  de  bronze  qui  resteraient  actuellement. 

Or,  il  y  a  lieu  dès  maintenant  de  prévoir  le  remplacement 
des  pièces  de  bronze:  de  5 et  de  10  centimes  par  des  pièces 
de  nickel  d'égale  valeur.  Le  projet  de  loi  relatif  à  ce  rempla- 
cement est  actuellement  complètement  étudié  et  préparé.  Il 
doit  être  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés 
dès  que  les  négociations  avec  les  Etats  faisant  partie  de 
l'Union  latine  concernant  l'augmentation  du  contingent  des 
monnaies  divisionnaires  d'argent  auront  abouti.  Une  fois  ce 
projet  de  loi  soumis  aux  Chambres,  il  est  à  prévoir  qu'il  sera 
voté  dans  un  délai  assez  bref. 

«  Peut-être,  fait  observer  l'honorable  rapporteur,  l'année 
1909  sei'a-t-elle  la  dernière  pendant  laquelle  des  pièces  de 
bronze  de  10  et  de  5  centimes,  sortiront  de  notre  Hôtel  des 
Monnaies.  Il  est  même  possible  que  l'Administration  arrête 
ses  fabrications  en  cours  d'année,  lorsqu'elle  verra  le  projet 
sur  le  point  d'aboutir.  » 

* 

Que  deviendront,  une  fols  la  réforme  votée,  nos  pièces  ac- 
tuelles de  5  et  de  10  centimes  ?  C'est  là  une  question  des 
plus  intéressantes,  que  M.  Bidouard  expose  ainsi  dans  son 
rapport  : 

(1)  Voir  Y  Economiste  Européen  n°  878. 


«  Le  problème  qui  se  pose  est  de  pouvoir  éviter  au  Trésor 
une  perte  bien  inutile  d  une  cinquantaine  de  millions.  D'après 
les  renseignements  qui  nous  ont  été  fournis,  l'intention  du 
Ministère  des  Finances  serait  de  retirer  les  pièces  de  bronze 
de  5  et  de  10  centimes  actuellement  en  circulation  en  Fi  ance 
et  en  Algérie,  qui  représentent  une  valeur  nominale  de  58 
millions  environ,  et  de  les  vendre  au  poids  du  métal.  Cette 
opération  entraînerait  une  dépense  estimée  à  49.879.000  fr. 
Dans  ces  conditions,  la  fabrication  de»  nouvelles  monnaies 
de  nickel,  au  lieu  de  procurer  un  bénéfice  de  45  millions 
environ,  entraînerait  une  perte  de  4. 969.000  fr. 

«  Le  Ministère  établit,  en  effet,  ses  calculs  de  la  manière 
suivante  : 

Dépenses  Francs 

Remboursement  des  monnaies  de  bronze  après 
la  vente  du  métal  (estimation,   49.379.000 

Remboursement  des  pièces  de  O  fr.  25  eu  circu- 
lation  10.000.000 

Fabrication  des  nouvelles  pièces  de  nickei  en 
trois  coupures   19.940.000 

Frais  de  transport  environ)   OôO  000 

Total  des  dépenses   79 .059 .000 

Recettes 

Monnaie  de  nickel  des  trois  coupures   75.00j.000 

Excédent  de  dépenses   4.659.000 

«  Pour  combler  cette  perte,  le  ministère  des  Finances 
compte  sur  le  bénéfice  que  doit  produire  la  fabrication  des 
nouvelles  monnaies  divisionnaires  d'argent.  Et  voilà  pourquoi 
il  veut  attendre,  avant  de  déposer  le  projet  de  loi  relatif  à  la 
fabrication  de  la  monnaie  de  nickel,  que  la  Convention  avec 
les  autres  puissances  de  l'Union  latine,  relative  à  l'accrois- 
sement du  contingent  des  monnaies  divisionnaires  d'argent, 
ait  abouti.  Voilà  pourquoi  il  tient  à  lier  les  deux  questions. 

«  Or,  il  y  a  beaucoup  mieux  à  faire.  La  France  a  en  effet 
des  colonies  où  elle  peut  écouler  toutes  ses  pièces  de  bronze 
de  5  et  de  10  centimes,  et  qui  seront  trop  heureuses  de  les 
recevoir.  Il  y  a  d'abord  les  vieilles  colonies,  comme  les 
Antilles,  la  Réunion  et  la  Guyane,  qui  ont  toujours  souffert 
de  la  rareté  du  numéraire,  et  plus  spécialement  de  la  dispa- 
rition de  la  monnaie  de  billon  nécessaire  aux  menus  paie- 
ments. La  balance  du  commerce  étant  toujours  défavorable 
à  ces  pays,  le  peu  de  numéraire  qui  s'y  rencontre  s'en  va,  et 
la  monnaie  de  billon  elle-même  est  exportée  comme  l'autre. 
Pour  remédier  au  mal,  on  a  eu  recours  à  toutes  sortes  de 
mesures  :  fabrication  d'une  monnaie  de  bro.ize  spéciale  à  ces 
colonies,  prohibition  de  l'exportation  de  la  monnaie  de  billon, 
création  de  bons  de  caisse,  etc..  Ce  qu'il  faut  à  ces  pays, 
c'est  une  monnaie  de  billon  qui  ne  puisse  pas  retourner  dans 
la  métropole.  Il  n'y  aura  qu'à  leur  envoyer  quelques  millions 
en  pièces  de  5  et  de  10  centimes  démonétisées  en  France. 

«  De  même,  il  n'y  pas  de  raison  pour  étendre  la  substitu- 
tion des  pièces  de  nickel  aux  pièces  de  bronze  à  nos  colonies 
de  l'Afrique  occidentale  française,  du  Congo  français  et  de 
Madagascar.  Les  pièces  de  bronze,  dont  nous  nous  sommes 
contentés  jusqu'ici,  peuvent  servir  encore  pendant  longtemps 
aux  nègres  et  aux  malgaches.  Or,  ces  trois  colonies  à  elles 
seules  sont  susceptibles  d'absorber  des  quantités  très  impor- 
tantes de  monnaies  de  bronze.  L'Afrique  occidentale  contient 
douze  millions  d'habitants  et  sa  population  s'accroît  sans 
cesse.  Le  Congo  peut  contenir  huit  millions  d'habitants  ; 
Madagascar  en  possède  deux  millions  et  demi.  Sans  doute, 
dans  beaucoup  de  régions  du  continent  africain,  le  régime 
du  troc  subsiste  encore.  Mais  il  disparaît  rapidement,  et  le 
progrès  à  ce  point  de  vue  est  rapide  depuis  le  commence- 
ment du  siècle  actuel.  La  seule  Banque  de  l'Afrique  occi- 
dentale, dans  l'espace  de  sept  ans  (du  1er  juillet  1901  au 
1"  juillet  1908),  a  déjà  expédié,  rien  que  dans  la  colonie  dont 
elle  porte  le  nom,  45  millions  de  numéraire  qui  y  sont  restés, 
et  cela  sans  parler  des  envois  de  numéraire  effectués  par  la 
Direction  du  mouvement  général  des  Fonds  et  des  pièces 
introduites  par  le  commerce  et  par  les  particuliers.  Le  Congo 
français,  le  jour  où  l'on  sera  décidé  de  faire  quelque  chose 
dans  ce  pays,  ne  tardera  pas  à  se  montrer  aussi  gourmand 
que  l'Afrique  occidentale.  Madagascar  aussi  réclame  de  la 
menue  monnaie.  Avant  que  les  habitants  de  ces  trois  grands 
gouvernements  généraux  aient  leur  provision  suffisante  de 
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menue  monnaie,  deux  on  trois  dizaines  de  ni'llions  en  pièces 
de  bronze  devront  prendre  le  chemin  de  l'Afrique.  » 

L'honorable  rapporteur  fait  ensuite  observer  qu'il  n'est 
d'autre  part  aucunement  nécessaire  de  hâter  l'introduction 
-en  Algérie  de  la  monnaie  de  nickel,  ce  pays  et  la  Tunisie 
pouvant  même  offrir  un  nouveau  débouché  pour  la  monnaie 
de  bronze,  qui  pourrait  arriver  ainsi  à  devenir  identique 
dans  ces  deux  contrées,  pour  la  plus  grande  commodité  de 
leurs  relations  commerciales.  Plus  tard,  dans  un  quart  do 
siècle,  quand  les  pièces  de  bronze,  dont  la  source  se  trouve- 
rait dès  maintenant  tarie,  seraient  en  grande  partie  usées, 
l'Algérie  et  la  Tunisie  pourraient  passer  simultanément  à  la 
monnaie  de  nickel.  Le  tour  des  colonies  viendrait  ensuite,  à 
mesure  que  l'on  approcherait  davantage  de  l'épuisement 
-final. 


Les  Nouvelles  Monnaies  portugaises 

On.  active  actuellement  la  frappe  des  nouvelles  monnaies 
portugaises,  et  l'on  pense  que  les  nouvelles  pièces  de  500  rois 
ne  tarderont  pas  à  être  mises  en  circulation. 

La  monnaie  nouvelle  porto  sur  une  face  l'effigie  du  roi  Ma- 
nuel, avec  la  légende  «  Emanuel  II  Portug  et  Algarb  Rex  », 
•et  sur  l'autre  face,  les  armes  royales  et  la  désignatk n  de  la 
valeur  de  la  pièce. 

On  estime  que  la  frappe  totale  de  la  nouvelle  monnaie  ne 
pourra  guère  être  terminée  avant  deux  ans.  Il  doit  être  frappé 
pour  4.100  contos  de  reis  de  pièces  de  .00,  109  et  200  reis,  se 
décomposant  ainsi  :  2  500  contos  en  pièces  de  200  reis  et 
1.0C0  contos  en  pièces  de  100  reis,  ces  deux  catégories  de 
pièces  en  argent  au  titre  de  83ô  millièmes;  puis  000  contos 
en  pièces  de  nickel  de  50  reis. 

On  annonce  en  outre  que  toutes  les  pièces  de  200  reis  en 
circulation  seront  retirées  et  transformées  en  pièces  de 
500  reis;  on  retirera  également  la  monnaie  actuelle  de  20 reis, 
et  il  sera  frappé  100  contos  en  pièces  de  10  reis  et  50  contos 
en  pièces  de  5  reis 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4%!ch.  f.  1  fr.).... 
'Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  ft  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  Ui  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remh.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Europe.  —  France.  Grâce  aux  nouvelles  parvenues 
concernant  l'entente  intervenue  entre  la  France  et 
l'Allemagne  au  sujet  de  l'affaire  des  déserteurs  de 
Casablanca,  le  Marché  de  Paris  s'est  vivement  repris, 
et  l'on  est  en  droit  d'espérer,  maintenant,  que  l'année 
clôturera  dans  de  très  bonnes  conditions.  En  tous  cas, 
de  notables  plus-values  ont  été  à  enregistrer  au  cours 
des  dernières  séances,  et  les  dispositions  générales 
restent  très  bonnes. 

La  liquidation  de  quinzaine,  qui  va  commencer  sa- 
medi par  la  réponse  des  primes,  s'annonce  comme 
devant  être  facile.  Les  disponibilités  restent  toujours 
aussi  considérables  que  précédemment. 

Allemagne.  —  L'incident  des  déserteurs  de  Casa- 
blanca est  heureusement  terminé,  l'Allemagne  ayant 
accepté  les  propositions  françaises. 

Le  Reichstag  a  vu  se  développer  les  interpellations 
sur  l'interview  de  Guillaume  II  paru  dans  le  Daily 
Tetègraph.  Tous  les  orateurs  ont  vivement  attaqué  la 
politique  personnelle  de  l'Empereur  et  demandé  des 
garanties  constitutionnelles  contre  ses  impulsions.  Le 
chancelier  de  Biïlovr  a  défendu  son  souverain,  mais 
plutôt  mollement. 

La  Bourse  de  Berlin  est  ferme.  Le  marché  monétaire 
est  dans  une  situation  aisée  :  les  disponibilités  sont 
abondantes. 

Angleterre.  —  A  l'occasion  de  l'installation  du  nou- 
veau lord-maire,  M.  Asquith  a  prononcé  un  discours 
remarqué.  En  ce  qui  concerne  les  événements  d'Orient, 
il  maintient  que  les  traités  internationaux  ne  peuvent 
être  changés  par  une  seule  puissance.  Puis  il  a  affirmé 
la  nécessité  pour  l'Angleterre  de  garder  sur  mer  une 
suprématie  indiscutable  et  indiscutée. 

Sur  le  marché  monétaire,  le  taux  de  l'escompte  s'est 
un  peu  raffermi,  par  suite  de  l'annonce  d'une  nouvelle 
émission  de  bons  du  Trésor. 

Les  résultats  du  commerce  extérieur  pendant  le  mois 
d'octobre  sont  défavorables. 

Autriche. —  Le  ministère  autrichien  Beck  est  démis- 
sionnaire. M.  de  Biennerth,  chrétien- social,  a  été 
chargé  de  constituer  le  nouveau  Cabinet. 

Le  Gouvernement  va  demander  de  grands  crédits 
pour  l'augmentation  de  la  marine  de  guerre.  Le  Gou- 
vernement paraît  disposé  à  les  lui  accorder. 

Cependant  les  disponibilités  du  Trésor  sont  peu 
abondantes  et  l'on  croit  à  la  nécessité  d'un  emprunt 
autrichien,  au  printemps. 

Belgique.  —  La  tendance  de  la  Bourse  de  Bruxelles 
reste  orientée  vers  la  hausse,  aussi  bien  au  marché  à 
terme  qu'au  marché  au  comptant. 

Les  nouvelles  des  industries  laissent  toujours  à 
désirer. 

Espagne.  —  Le  budget  de  1909  portera  les  mêmes 
crédits  que  celui  de  1908,  sauf  ce  qui  est  nécessaire 
pour  l'exécution  des  lois  votées  cette  année.  On  croit  à 
un  excédent  de  recettes  de  8  millions  de  pesetas. 

Le  ministre  des  Finances  a  consenti  à  une  réduction 
des  impôts  proposés  sur  les  alcools. 

La  situation  de  la  Bourse  de  Madrid  est  saine  et 
ferme.  Le  cours  du  change  a  une  tendance  à  hausser. 

Russie.  —  Le  budget  de  l'Empire  pour  1908  s'établit 
définitivement  ainsi  :  recettes  générales,  2.399.926.628 
roubles  ;  dépenses  générales,  2.581.403.168  roubles. 

Amérique.  —  Brésil.  La  production  du  caoutchouc 
dans  l'Etat  de  Para  traverse  une  crise.  En  1907-1908, 
la  production  est  tombée  à  2.241.580  liv.  st.  contre 
3.391.849  en  1906-1907. 

La  budget  de  1907  n'a  été  bouclé  que  difficilement  ; 
on  sera  forcé  à  une  augmentation  des  impôts. 
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Etals-Unis.  —  Le  bénéfice  net  du  Trust  de  iacier, 
pendant  le  troisième  trimestre  de  l'année,  a  été  de 
527. 100.200  dollars,  dépassant  de  7  millions  celui  du 
trimestre  précédent,  mais  inférieur  de  16  millions  à 
celui  du  même  trimestre  de  1007. 

La  victoire  de  M.  Taft,  quoique  prévue,  a  provoqué 
delà  fermeté  et  de  l'animation  à  la  Bourse  de  New- 
York. 

Mexique.  —  Pour  l'année  1907-1908,  le  mouvement 
postal  a  porté  sur  19")  millions  de  pièces  postales.  Les 
recettes  postales  ont  atteint  4. '200.010  piastres. 

Il  existe  02.412  kilomètres  de  lignes  télégraphiques 
fédérales. 

Asie.  —  Japon.  Pour  l'année  1908-1909,  les  recettes 
et  les  dépenses  publiques  sont  évaluées  respective- 
ment à  019.797.071  yens. 

La  Dette  publique  s'élevait,  ii  la  fin  de  1906-1907, 
à  2.270.346.452  yens. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Discussion  du  budget  des  Iieaùx-.Yit- 
à  la  Chambre. 

La  Chambre  a  commencé,  avant-hier,  la  discussion 
du  budget  des  Beaux-Arts. 

Le  débat  n'a  été  qu'un  échange  d'observations  entre 
les  orateurs  qui  y  ont  pris  part  et  M.  Dujardin-Beau- 
metz,  sous-secrétaire  d'Etat. 

M.  Fernand  Engerand  a  félicité  les  divers  ministres 
qui  ont  envoyé  au  musée  du  Louvre  les  œuvres  d'art 
les  plus  précieuses  qui  se  trouvaient  dans  leurs  minis- 
tères ;  il  a  invité  l'Administration  à  publier  un  inven- 
taire des  richesses  artistiques  de  notre  domaine  na- 
tional, à  empêcher  la  dispersion  des  œuvres  que  l'Etat 
s'est  attribuées  à  la  faveur  de  la  loi  de  dévolution  et 
il  a  appelé  l'attention  du  sous -secrétaire  d'Etat  sur 
l'état  déplorable  de  plusieurs  musées  de  province.  «  Il 
y  a,  dans  ces  musées,  a  dit  l'orateur,  des  merveilles 
que  l'on  ignore  ;  il  y  a  toute  une  série  d'oeuvres  re- 
marquables, dont  la  mise  en  valeur  serait  une  révéla- 
tion pour  la  France  elle-même.  » 

M.  Dujardin-Beaumetz  s'est  associé  à  cet  ensemble 
d'observations  en  invoquant  la  question  budgétaire 
«  pour  atténuer  les  critiques  qui  venaient  de  trouver 
tout  à  l'heure  leur  si  juste  expression  ». 

M.  Sembat  est  intervenu  à  plusieurs  reprises  dans 
la  discussion  générale,  notamment  pour  demander  où 
en  était  le  déménagement  du  ministère  des  Colonies. 
11  a  réclamé  des  mesures  urgentes  pofr  la  protection 
du  musée  du  Louvre  contre  les  dangers  d'incendie. 
«  Au  mois  de  juin,  a  répondu  le  sous-secrétaire  d'Etat, 
le  ministère  des  Colonies  aura  quitté  le  pavillon  de 
Flore;  quant  aux  dangers  d'incendie,  je  ne  néglige 
rien  pour  les  prévenir.  » 

Après  une  intervention  de  M.  Georges  Berger,  en 
faveur  de  la  construction  d'une  nouvelle  école  des 
Arts  décoratifs  et  des  observations  de  quelques  autres 
orateurs,  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

Hier  matin,  les  derniers  chapitres  ont  été  adoptés. 


~w  Le  •"•  novembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre 
a  repris  la  suite  de  la  discussion  sur  le  projet  de  loi  portant 
lixation  du  budget  général  de  l'exercice  1909. 

MM.  Fiissonnier,  Louis  Martin,  Ajam,  Gazcneuve,  Buyat, 
Durrc,  Gérald,  Cachet,  de  Gailhard-Bancel,  Goujat,  Lasies, 
Chastenet,  Gaston  Menier  ont  été  entendus  dans  la  discus- 
sion générale  du  budget  de  l'Agriculture. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  adopté  le 
projet  de  loi  portant  approbation  du  traité  d'amitié  et  de 
commerce  signé  :i  Addis-Abbeba  le  10  janvier  1908  entre  la 
Franco  et  l'Ethiopie. 

La  Chambre  a  ensuite  adopté  un  projet  de  loi  relatif  au 


raccordement  des  voies  de  fer  avec  les  voies  d'.-au,  pui*  elle 
a  repris  la  discussion  du  budget  de  l'Agriculture. 
Les  chapitres  1  à  9,  10  modinV-s  et  11  oui  été  adopté,-. 

~v  Le  Journal  officiel  du  7  novembre  a  publié  le  rapport 
au  président  de  la  République  sur  les  opérations  des  Sociétés 
de  secours  mutuels  pendant  l'année  1965. 

-vw  Le  6  novembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  CLambre 
a  repris  là  discussiondu  budget  de  l'Agriculture.  Elle  a  adopté 
les  chapitres  12  et  13. 

Dans  l'après-midi  elle  a  discuté  les  interpellations  sur 
l'incendie  de  l'hôtet  Gutenberg.  L'ordre  du  jour  pur  et 
simple,  accepté  par  le  Gouvernement,  a  été  adopté. 

•vw  Le  9  novembre,  la  Chambre  a  voté  les  chapitres 

14  à  29  du  budget  de  l'agriculture.  Le  chapitre  17  a  été  voté 
après  modification. 

-»~,  Le  Journal  Officiel  du  10  novembre  a  publié  le  décret 
fixant  à  10  millions  do  kilogrammes  la  quantité  d'huiles 
d'olive  et  de  grignon  d'origine  et  de  provenance  tunisiennes, 
qui  pourra  être  admise  en  France  du  1"  novembre  1908  au 
31  octobre  1909. 

Dans  le  même  numéro  ont  paru  les  décrets  convoquant  les 
conseils  municipaux  à  l'effet  de  nommer  leurs  délégués  et 
suppléants  en  vue  de  l'élection  des  sénateurs  de  ces  départe- 
ments, et  fixant  la  date  de  l'élection. 

-vw  M.  Victorien  Sardou  est  mort  le  9  novembre.,  à  l'âge 
de  77  ans,  à  son  domicile,  04,  boulevard  de  Courcelles. 

■wv  Le  10  novembre,  le  Sénat  a  prononcé  la  prise  en  con- 
sidération de  la  proposition  de  loi  de  M.  Guillaume  Poulie, 
portant  modification  des  articles  47,  48.  49  et  50  du  Code  de 
commerce  (Associations  commerciales  en  participation). 

Dans  la  mémo  séance,  le  Sénat  a  adopté  la  proposition  de 
loi  tendant  à  modifier  l'article  40  de  la  loi  du  27  mars  1907 
concernant  les  conseils  de  prud'hommes. 

-v~v  Le  10  novembre,  la  Chambre  en  a  terminé  avec  la 
discussion  du  budget  de  l'agriculture.  Au  début  de  la  séance 
de  l'après-midi,  elle  a  adopté,  à  l'unanimité  de  4G8  vo- 
tants, un  projet  de  loi  portant  fixation  du  taux  de  la  taxe 
do  fabrication  sur  les  alcools  d'origine  industrielle  pour 
l'année  1909. 

-vw  Le  Journal  Officiel  du  12  novembre  a  publié  le  rapport 
au  Président  de  la  Piépubliqae  sur  les  subventions  aux 
caisses  de  chômage  pour  l'année  1907. 

La  Chambre  a  discuté  mercredi  le  budget  des  Beaux- 
Arts  et  elle  a  repris  le  débat  sur  la  peine  de  mort. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


L'ACCORD  FRANCO-ALLEMAND 


Il  faut  remonter  aux  plus  mauvais  jours  de 
l'année  1905,  c'est-à-dire  aux  événements  qui  ame- 
nèrent la  démission  de  M.  Delcassé  ;  nous  obligè- 
rent à  accepter  la  Conférence  d'Algésiras;  nous 
mirent  à  deux  doigts  d'un  conflit  armé  avec  l'Alle- 
magne, pour  trouver  un  précédent  aux  faits  exté- 
rieurs qui  ont  marqué  cette  semaine. 

L'Economiste  Européen  a  rapporté  en  détail 
l'incident  de  Casablanca  et  indiqué  pour  quels 
motifs  ce  pauvre  fait-divers,  qui  ne  méritait 
aucune  sanction,  a  failli  devenir  un  casas  belli 
pour  deux  grandes  puissances  européennes.  L'af- 
faire est  aujourd'hui  réglée  :  après  avoir  exigé  de 
la  France  des  conditions  inacceptables  ;  après 
avoir  demandé  de  porter  l'incident  devant  le  tri- 
bunal de  La  Haye,  puis  n'avoir  plus  voulu  lui 
soumettre  que  la  question  de  droit  en  imposant 
des  excuses  pour  la  question  de  fait,  l'Allemagne, 
ou,  pour  parler  plus  exactement,  la  chancellerie 
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allemande  s'est  décidée  à  accepter  l'arbitrage  en 
t'ait  al  eu  droit.  Elle  s'est  ralliée  à  notre  formul- 
de  regrets  simultanés  sans  recherche  de  respone 
sabilité,  formule  dont  on  trouvera  plus  loin  le 
texte. 

La  thèse  française  a  donc  prévalu,  et  quand  on 
songe  aux  conséquences  fatales  que,  dans  les  cir- 
constances actuelles,  une  rupture  aurait  entraî- 
nées :  à  cette  guerre  qui  aurait  mis  rapidement 
l'Europe  entière  à  feu  ;  quand  on  constate  qu'un 
pareil  conflit  aurait  été  provoqué  par  ce  misérable 
incident  des  trois  déserteurs  de  Casablanca,  —  que 
le  peuple  allemand  lui-même  s'est  refusé  à  consi- 
dérer comme  sérieux,  —  on  ne  peut  aseez  se  féli- 
citer de  cette  victoire  pacifique  du  bon  sens. 

Cette  victoire  est  due  à  la  fermeté  témoignée  par 
les  représentants  de  la  France,  par  le  Président  du 
Conseil  et  par  le  Ministre  des  Affaires  étrangères. 
Ayant  pleine  confiance  dans  notre  bon  droit,  ils 
ont  conduit  la  discussion  avec  autant  de  netteté 
que  de  prudence  et  de  courtoisie  ;  ils  ont  su,  dès 
le  début,  marquer  les  bornes  des  concessions  qu'ils 
ne  dépasseraient  pas  :  ils  s'y  sont  maintenus  sans 
flottement  jusqu'au  bout. 

L'opinion  française,  consciente  de  la  justice  de 
sa  cause  et  se  sentant  noblement  défendue  a,  par 
son  sang-froid  et  l'unanimité  de  son  approbation, 
fortifié  la  résolution  de  ses  représentants.  Le  spec- 
tacle ainsi  donné  par  la  France  entière,  le  calme 
avec  lequel  elle  a  suivi  le  développement  de  l'inci- 
dent, la  dignité  avec  laquelle  elle  en  a  accueilli  la 
solution,  ont  produit  au  dehors  une  impression  pro- 
fonde et  nous  ne  saurions  assez  répéter  que  notre 
pays  est  sorti  grandi  de  l'épreuve  qu'il  vient  de 
subir. 

E.  T. 


Les  Progrès  Économiques  de  la  France 


PRÉFACE  DE  M.  PAUL  CAUWÈS 

Les  études  de  notre  Directeur  M.  Edmond  Théry,  sur  le 
Régime  douanier  de  1892,  viennent  d'être  réunies  en  volume 
sous  le  titre  :  Les  Progrès  Economiques  de  la  France. 

M.  Paul  Cauwés,  l'éminent  professeur  d'économie  politique 
à  la  Faculté  de  droit  do  Paris,  a  bien  voulu  écrire,  pour  cet 
ouvrage,  la  magistrale  préface  suivante  que  nos  lecteurs 
sauront  apprécier  : 


Le  25  octobre  1901.  dans  une  conférence  con- 
tradictoire devant  la  Chambre  de  commerce  an- 
glaise de  Paris,  Ai.  Edmond  Théry,  répondant 
à  M.  Yves  Guyot,  démontrait  que  le  régime  doua- 
nier de  1892,  pendant  les  huit  premières  années 
d'application,  avait  secondé  le  développement 
économique  de  la  France,  en  dépit  des  pronos- 
tics contraires.  Ce  n'était  pas  une  thèse  de  prin- 
cipe, mais  une  discussion  ayant  pour  fonds  un 
ensemble  de  preuves  documentaires  puisées  aux 
sources  officielles  que.  dans  ce  milieu  très  libre- 
échangiste,  il  soumit  à  l'examen  de  commer- 
çants, de  financiers,  d'hommes  de  sens  pratique  ; 
ceux-ci,  quelle  que  fût  leur  conviction  scientifi- 
que, né  pouvaient  être  inaccessibles  au  langage 
de  la  politique  d'affaires  ;  l'effet  produit  fut  con- 
sidérable. 

Aujourd'hui,  l'éminent  directeur  de  ïEcono- 
miste  Européen  reprend  la  question,  et  le  titre 


du  nouveau  livre  que  j'ai  l'honneur  de  présenter 
au  public,  les  Pro/jrès  économiques  de  la  France. 
dit  assez  clairement  que  le  sentiment  de  l'auteur 
n'a  pas  varié  ;  aussi  bien  les  faits  lui  ont  appor- 
té une  consécration  décisive  après  une  période 
d'application  de  seize  années,  c'est-à-dire  double 
de  celle  qui  avait  d'abord  été  analysée. 

A  tous  égards,  le  moment  était  favorable  pour 
une  nouvelle  enquête  :  d'abord  la  revision  du 
régime  douanier  de  1892  est  entreprise  et  menée 
activement  par  la  commission  des  douanes  de  la 
Chambre  des  députés.  Il  importe  qu'avant  que 
s'engage  la  discussion  devant  le  Parlement,  les 
hommes  de  bonne  volonté  soient  mis  en  présence 
de  tous  les  faits  qui  peuvent  les  aider  à  se  former 
une  opinion  éclairée  ;  par  bonheur,  l'esprit  criti- 
que s'est  enfin  éveillé  pour  l'étude  des  questions 
économiques  et,  clans  les  jeunes  générations  sur- 
tout, il  tend  à  prévaloir.  Sans  doute  le  doctrina- 
risme  économique  est  loin  d'avoir  abdiqué,  et  le 
dogme  du  libre-échange  absolu  conserve  des  fi- 
dèles parmi  les  plus  notables  représentants  de- 
là science  économique,  mais  leurs  rangs  s'écladr- 
cissent  chez  nous  comme  cnez  nos  voisins,  et 
surtout  leur  autorité  faiblit. 

De  moins  en  moins  protection  et  libre-échange 
sont  des  drapeaux  qu'on  croit  devoir  suivre  par 
sentiment  ou  joug  doctrinal.  On  les  prend  seu- 
lement pour  des  combinaisons  que,  alternative- 
ment, les  peuples,  ou  tels  d'entre  eux,  emploient 
au  mieux  des  intérêts  de  leur  politique  commer- 
ciale. Or,  la  diversité  des  économies  nationales 
rend  u topique  un  régime  invariable  et  uniforme.  : 
«  L'humanité  n'est  pas  une  masse  amorphe, 
«  mais  une  juxtaposition  de  peuples,  d'organisa- 
«  tions  sociales,  d'unilés  économiques  collecti- 
«  ves,  dont  chacune  doit  avoir  un  régime  propre, 
«  comme  elle  a  une  constitution  propre  :  ce 
«  régime  évolue  comme  cette  constitution  elle- 
«  même  ;  son  passé  est  à  connaître,  de  même  que 
«  son  état  présent...  L'histoire,  la  statistique',  la 
«  géographie  économique,  nous  apportent  les 
«  matériaux  de  l'observation  comparée.  Mais 
«  n'est-il  pas  évident  que  la  comparaison  des 
«  forces  économiques  des  peuples  concurrents. 
«  comme  celle  de  l'évolution  de  leurs  institu- 
«  tions.  suppose  au  préalable  l'observation  et 
«  l'analyse  de  ce  qui  est  relatif  à  chacun  d'eux  ? 
«  Le  nationalisme  économique  est  donc  un  co- 
«  rollaire  nécessaire  de  la  méthode  d'observa- 
«  tion,  la  condition  première  de  toute  générali- 
«  sation  ultérieure.  » 

Mon  excuse,  pour  avoir  reproduit  ce  passage 
de  mon  discours  à  la  séance  d'inauguration  de 
la  Société  d'économie  politique  nationale,  c'est 
que  l'œuvre  nouvelle  de  M.  Edmond  Théry, 
comme  ses  devancières,  s'inspire  des  mêmes 
principes  de  relativité,  et  qu'il  y  a  bientôt  dix 
ans,  lors  de  la  fondation  de  cette  Société,  a  été 
scellée  l'entente,  entre  quelques-uns  des  plus 
distingués  représentants  de  la  presse  économi- 
que, MM.  Domergue, -Sagnier,  Edmond  Théry, 
et  des  professeurs  d'Université  engagés  dès  lors 
avec  moi  dans  le  mouvement  de  rénovation  des 
études  économiques.  Nous  nous  sommes  promis 
de  faire  bon  marché  des  conceptions  purement 
rationnelles,  si  séduisantes  qu'elles  puissent 
être,  mais  de  pratiquer  la  méthode  d'observa- 
tion, de  reconnaître  l'autorité  souveraine  des 
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faits,  et  de  prendre  pour  orientation  en  toutes 
choses  l'intérêt  du  travail  national  et  le  déve- 
loppement des  forces  productives  de  notre  pa- 
trie. 

C'est  ce  (pie  fait  excellemment  M.  Edmond 
Théry  dans  ce  nouveau  livre  qui  s'ajoute  à  une 
série  déjà  nombreuse  de  remarquables  études 
réalistes.  C'est  aux  statistiques  officielles,  écono- 
miques et  financières  qu'il  puise  à  pleines 
mains,  sans  avoir  négligé,  au  préalable,  de  tra- 
cer le  tableau  des  causes  qui  ont  déterminé  de- 
puis une  trentaine  d'années  l'évolution  de  la  po- 
litique douanière  de  la  plupart  des  pays  dans  le 
sens  d'une  protection  plus  accentuée. 

De  tels  changements  sont  survenus  dans  le 
monde  depuis  un  demi-siècle  !  comment  la  doc- 
trine scientifique  et  la  politique  commerciale 
pourraient-elles  en  faire  abstraction?  Si  le  vieux 
monde  a  fourni  sans  compter  aux  pays  neufs 
les  éléments  de  leur  mise  en  -valeur,  des  émi- 
grants  par  millions  et  des  capitaux  par  mil- 
liards ;  s'ils  en  ont  tiré,  outre  le  profit  de  place- 
ments avantageux  et  l'accroissement  de  leur  in- 
fluence extérieure,  de  nouvelles  sources  de  ma- 
tières premières  nécessaires  à  l'alimentation  de 
leur  activité  industrielle  grandissante,  un  jour 
est  venu  où,  grâce  'aux  voies  ferrées  sillonnant 
ces  pays  neufs  jusque  dans  leur  hinterland, 
grâce  surtout  aux  progrès  de  la  navigation  et 
de  la  concurrence  maritimes,  à  la  baisse  inouïe 
du  fret  qui  en  a  été  la  conséquence,  l'accès  des 
marchés  de  la  vieille  Europe  s'est  trouvé  ouvert 
aux  denrées  agricoles  des  pays  les  plus  loin- 
tains, concurrençant  dans  des  conditions  d'iné- 
galité extrême  la  production  indigène.  En  même 
temps,  un  certain  nombre  de  pays  de  l'ancien  et 
du  nouveau  continent  faisaient  effort  pour  accli- 
mater chez  eux  des  industries  métallurgiques 
et  de  transformation,  spécialement  des  indus- 
tries textiles,  en  sorte  que  les  pays  d'ancienne 
civilisation  ont  vu  simultanément  leurs  produits 
fabriqués,  refoulés  des  marchés  qu'ils  fournis- 
saient naguère,  obligés  de  se  créer  de  nouveaux 
débouchés,  et  leur  agriculture  menacée  de  ruine. 
La  réduction  à  presque  rien  du  coût  des  trans- 
ports maritimes  n'a  pas  seule  causé  la  gravité 
de  cette  situation  :  la  connaissance  précise  des 
statistiques  de  production  et  des  stocks,  la  trans- 
mission instantanée  des  ordres,  la  pratique  sa- 
vante des  arbitrages,  ont  solidarisé  et  universa- 
lisé les  marchés.  De  là  pour  les  denrées,  les  ma- 
tières premières  et  les  produits  de  large  consom- 
mation une  tendance  au  nivellement  des  prix, 
l'impossibilité  véritable  de  soutenir  les  cours  du 
marché  intérieur  sans  faire  emploi  de  mesures 
défensives. 

Combien  était  différente  la  situation  économi- 
que du  monde  au  milieu  du  siècle  dernier  :  pas 
de  concurrence  des  pays  hors  d'Europe  pour  les 
agriculteurs  indigènes  ;  la  suprématie  indus- 
trielle appartenait  alors  sans  conteste  à  l'Angle- 
terre du  fait  de  la  puissance  de,s  capitaux,  de  la 
technique  et  de  la  concentration  des  entreprises 
comme  de  sa  suprématie  maritime.  Seule,  la 
France,  malgré  son  infériorité  sous  ces  divers 
rapports,  pouvait  entrer  en  rivalité  avec  elle, 
l'emporter  même  dans  quelques  branches  d'acti- 
vité. La  liberté  commerciale  fut  alors  tout  profit 
pour  nos  voisins,  puisqu'elle  mettait  à  leur  dis- 
position à  meilleur  compte,  par  importations  du 


dehors,  matières  premières  et  subsistances,  et 
qu'en  retour  elle  livrait  sans  défense  les  autres 
pays  a  l'invasion  des  produits  des  fabriques  an- 
glaises. Décider  les  autres  nations  à  pratiquer 
cette  liberté,  propager  à  cette  fin  la  doctrine  de 
l'Ecole  de  Manchester  com.me  une  vérité  abso- 
lue, c'était  bien  exploiter  le  meilleur  des  articles 
d'exportation.  Chez  nous  et  ailleurs,  le  terrain 
était  tout  préparé  à  cette  propagande  par  l'auto- 
rité à  peine  discutée  dont  jouissait  la  doctrine 
des  économistes  classiques. 

Au  commencement  du  XXe  siècle  le  spectacle 
est  tout  autre  !  A  l'abri  de  hautes  barrières  doua- 
nières, deux  puissances,  les  Etats-Unis,  l'Alle- 
magne, ont  développé  leur  économie  nationale, 
reléguant  la  France  au  quatrième  rang,  et  de- 
vançant l'une  et  l'autre  l'Angleterre  pour  la  pro- 
duction métallurgique,  et,  en  outre,  les  Etats- 
Unis,  pour  les  industries  extractives.  De  nouvel- 
les puissances  industrielles,  notamment  la  Rus- 
sie, le  Japon,  grandissent  rapidement  ;  au  sein 
même  de  l'empire  britannique  l'évolution  s'ac- 
complit au  Canada,  en  Australie,  aux  Indes.  A 
peu  près  partout  les  barrières  douanières  ont 
été  renforcées,  et  là  où  ce  n'est  pas  dans  un  but 
de  protection,  c'est  dans  un  but  fiscal.  L'Angle- 
terre elle-même,  terre  classique  de  la  liberté 
commerciale,  après  avoir  magnifiquement  déve- 
loppé sa  puissance  sous  ce  régime,  et  lui  être, 
à  peu  près  seule,  demeurée  fidèle  jusqu'ici,  est 
travaillée  par  une  agitation  profonde  en  vue  de 
la  réforme  des  tarifs. 

Les  deux  puissances  initiatrices  de  la  politi- 
que commerciale,  relativement  libérale,  inaugu- 
rée en  Europe  en  1860,  envisagent  aujourd'hui 
la  question  douanière  avec  le  souci  exclusif  de 
leurs  intérêts  respectifs.  Nous  n'avons  plus  de- 
vant nous  seulement  des  disciples  de  Cobden, 
mais  des  business  men,  auxquels  il  faut  faire 
entendre  que,  nous  aussi,  en  ce  temps  d'entente 
cordiale  comme  auparavant,  nous  sommes  fer- 
mement résolus  à  poursuivre  la  défense  de  nos 
intérêts  économiques  par  les  moyens  dont  nous 
avons  jusqu'ici  éprouvé  l'efficacité.  A  cet  argu- 
ment des  libre-échangistes  que  l'Angleterre  étant 
notre  meilleure  cliente,  que  nos  ventes  sur  le 
marché  anglais  dépassant  nos  achats,  nous  de- 
vons faire  des  sacrifices  dans  la  voie  de  la  liberté 
commerciale  et  subordonner  notre  politique  à 
la  sienne  pour  conserver  un  débouché  sans  pa- 
reil, la  réponse  a  été  faite  maintes  fois  :  c'est 
que  cette  différence  dans  le  commerce  anglo- 
français,  entre  nos  importations  et  nos  exporta- 
tions, est  plus  apparente  que  réelle,  puisqu'il 
convient  de  défalquer  des  premières  toute  la  va- 
leur des  marchandises  simplement  entreposées 
dans  les  ports  anglais,  et  d'ajouter  aux  secondes 
la  plus  grosse  part  du  fret  dont  profite  la  marine 
britannique.  C'est  donc  très  justement  que  notre 
ministre  du  commerce,  M.  Cruppi,  maintenait, 
dans  son  discours  devant  la  Chambre  de  com- 
merce française  de  Londres,  au'entre  les  deux 
pays  les  affaires  commerciales  devaient  se  traiter 
sur  le  pied  d'égalité  et  sans  que  l'un  soit  l'obligé 
de  l'autre. 

La  politique  d'affaires  substituée  aux  systèmes 
est  celle  que  l'on  suit  de  tous  côtés,  avec  le  sen- 
timent plus  ou  moins  juste  des  exigences  parti- 
culières de  l'économie  nationale.  Nul  doute  qu'à 
l'heure  actuelle,  la  protection,  tout  en  faveur, 
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n'ait  fait  tache  d'huile,  s'étendant  même  à  des 
pays  auxquels,  à  raison  de  leur  constitution  éco- 
nomique, un  régime  moins  restrictif  paraîtrait 
convenir  mieux  :  tels  les  pays  neufs  encore  en 
quête  de  capitaux  et  d'hommes,  à  production  né- 
cessairement peu  diversifiée  et  dépendant,  en 
conséquence,  du  mouvement  économique  exté- 
rieur ;  tels  aussi  de  petits  Etats  commerçants  ou 
industriels  dont  l'économie  nationale,  malgré 
leur  activité  écnomique  intérieure  si  intense,  est 
en  dépendance  étroite  des  pays  étrangers. 

Mais,  par  contre,  que  d'applications  justifiées 
par  le  succès  d'une  politique  résolument  protec- 
tionniste !  Ont-ils  fait  fausse  route,  les  Etats  qui, 
conscients  de  leur  force  latente,  de  l'avenir  au- 
quel les  destinaient  les  richesses  de  leur  sous-sol 
comme  le  génie  de  leurs  habitants,  ont  demandé 
à  la  protection  la  possibilité  d'évoluer  vers  l'in- 
dustrialisme en  luttant  contre  la  suprématie  an- 
glaise, et  ont  remporté  de  si  prompts  et  éclatants 
triomphes  ?  S'il  est  vrai  que  la  puissance  indus- 
trielle puisse  se  mesurer  d'après  la  production 
de  l'acier,  les  Etats-Unis  et  l'Allemagne  qui 
s'avancent  en  tête  de  toutes  les  nations,  les  pre- 
miers avec  une  production  dépassant  plus  de 
trois  fois  et  demie,  la  seconde  une  fois  et  demie 
celle  de  l'Angleterre,  n'ont  assurément  pas  fait 
de  mauvaise  politique  commerciale.  Et,  de  leur 
côté,  des  pays  tels  que  la  France,  l'Italie,  pau- 
vres en  combustibles  minéraux  ou  en  minerais 
métalliques,  menacés  à  la  fois  dans  leur  produc- 
tion industrielle  et  agricole  par  des  concurrences 
inégales,  ne  devaient-ils  pas  demander  à  des  me- 
sures douanières  suffisamment  protectrices  les 
secours  nécessaires  pour  défendre  leur  marché 
intérieur  contre  la  concurrence  du  dehors  ?  Pour 
la  France  en  particulier,  dont  la  population  sta- 
tionnaire  subit  la  charge  de  la  plus  lourde  dette 
du  monde  entier,  des  droits  compensateurs  n'é- 
taient-ils pas  une  nécessité  ?  Quelque  présuma- 
ble  que  puisse  paraître  la  réponse  affirmative  à 
ces  questions,  c'est  l'œuvre  de  M.  Edmond  Théry 
qui  dira  si  les  résultats  obtenus  la  confirment. 

Quel  a  été,  sous  le  régime  de  1892,  le  coût  de 
l'existence  ?  Quel  a  été  le  mouvement  général  de 
notre  commerce  extérieur  ?  Ce  sont  ces  sujets 
d'ordre  général  que  traite  tout  d'abord  M.  Ed- 
mond Théry.  Leur  connaissance  prépare  l'exa- 
men analytique  de  notre  économie  nationale  : 
quelles  ont  été  avant  et  depuis  1892  les  destinées 
de  notre  agriculture  ou  des  industries  dérivées 
(blé,  vin,  sucre,  alcool);  —  de  nos  industries  ex- 
ti  actives,  métallurgiques  ou  de  transformation, 
et  de  notre  outillage  national  (chemins  de  fer, 
voies  navigables,  marine  marchande)?  —  Les 
affaires  financières  et  la  richesse  générale  (Ban- 
que de  France,  grandes  institutions  de  crédit, 
valeurs  mobilières,  annuité  successorale)  ont- 
elles  évolué  dans  le  même  sens  que  nos  forces 
productives?  On  lira  avec  le  plus  vif  intérêt,  sur 
tous  ces  points,  les  études  de  M.  Edmond  Théry, 
si  claires  et  si  nourries  de  faits  puisés  aux  sour- 
ces officielles.  Vouloir  le  suivre  pas  à  pas  serait 
aussi  impossible  qu'hors  de  propos  ;  mais  peut- 
être  n'est-il  pas  superflu  de  signaler  à  l'avance 
au  lecteur  quelques  observations  choisies  parmi 
les  plus  caractéristiques,  en  suivant  autant  que 
possible  l'ordre  du  livre. 

I.  —  La  protection,  c'est,  disent  les  libre- 
échangistes  absolus,  la  politique  du  pain  cher, 


de  la  vie  chère  ;  elle,  est  une  cause  de  hausse  des 
prix,  et,  par  suite,  de  moindre  bien-être.  Mais 
voilà  qu'au  contraire  elle  nous  a  conduits  au  bon 
marché  par  le  stimulant  qu'elle  a  donné  à.  une 
production  plus  abondante.  Lorsque  celle-ci 
suffit  largement  à  alimenter  la  consommation, 
les  prix  sont  bas  :  et,  en  effet,  tandis  que  sur  le' 
marché  libre  de  Londres  les  Index  N  um  bcrs  de 
Sauerbeck  accusent  entre  1891  et  1907  une 
hausse  de  16,90  %  sur  l'alimentation  végétale  et 
de  9  %  sur  l'alimentation  animale,  le  tableau  des 
prix  moyens  annuels  à  Paris  fait  apparaître 
entre  les  deux  mêmes  dates  une  baisse  notable 
sur  les  principales  denrées  (porc  et  cacao  excep- 
tés); très  forte  sur  le  vin,  le  sucre,  le  blé,  elle  est 
pour  l'alimentation  animale  de  5  %.  En  même 
temps,  à  Paris,  les  statistiques  municipales  enre- 
gistrent des  moyennes  de  consommation  indivi- 
duelle progressives  sur  tous,  les  articles,  l'alcool 
excepté. 

II.  —  Nul  plus  que  M.  Edmond  Théry  n'est 
porté  cà  faire  la  part  aussi  large  qu'il  convient 
aux  créances  et  dettes  dont  est  formée  la  balance 
des  comptes  internationaux  en  dehors  des  créan- 
ces et  des  dettes  commerciales  ;  nul  n'a  mieux 
étudié  les  règlements  extérieurs  qui,  spéciale- 
ment, procèdent  d'opérations  financières  ;  mais, 
s'il  répudie  nettement  les  étroitesses   de  l'an- 
cienne théorie  de  la  balance  du  commerce,  il  est 
tout  à  fait  dans  la  vérité  en  ajoutant  que  «  la  ba- 
lance commerciale  n'en  reste  pas  moins  l'un 
des  grands  postes  du  bilan  national  par  rap- 
port à  l'étranger,  car  il  tombe  sous  le  bon  sens 
que  le  solde  net  d'un  pays  habituellement  cré-' 
diteur  de  l'étranger  —  comme  la  France  — 
sera  d'autant  plus  élevé  que  le  déficit  commer- 
cial qui  résulte  de  ce  solde  par  simple  compen- 
sation sera  lui-même  plus  faible  ». 
Partageons  avec  lui  en  trois  périodes  de  huit 
années  chacune  les  vingt-quatre  années  écoulées 
depuis  1884,  la  première  de  ces  périodes  anté- 
rieure au  nouveau  régime  douanier,  les  deux 
autres  depuis  l'établissement  de  ce  régime,  et 
suivons  le  mouvement  du  commerce  en'prenant 
la  moyenne  annuelle  de  chacune  de  ces  pério- 
des, afin  d'éviter  tout  reproche  d'arbitraire  dans 
le  choix  de  telle  ou  telle  année.  Le  déficit  com- 
mercial de  la  France,  d'une  moyenne  annuelle 
de  901  millions,  de  1884  à  1891,  s'abaisse  à  568 
millions  dans  la  période  1892-1899,  et  à  308  mil- 
lions entre  1900  et  1907,  l'une  des  années  de  cette 
dernière  période  s'étant  même  balancée  par  un 
léger  excédent  d'exportation.  Or  cette  décrois- 
sance du  déficit  commercial  n'est  pas  due  à  une 
contraction  du  chiffre  des  importations,  dont  la 
moyenne  annuelle  s'élève  au  contraire  entre  la 
première  et  la  troisième  période  de  4.287  mil- 
lions à  4.902  millions.  Elle  est  uniquement  due  à 
l'augmentation  de  nos  exportations.  Le  grossis- 
sement en  valeur  du  commerce  international 
s'est  produit  en  dépit  de  la  baisse  des  prix  dont 
les  statistiques  douanières  nous  permettent  de 
mesurer  l'importance,  en  sorte  que,  si  les  prix 
moyens  de  1891  s'étaient  retrouvés  en  1907,  notre 
déficit  commercial  apparent  de  l'année  1899, 
365  millions,  n'aurait  plus  été  que  de  5  millions, 
et   le   déficit   commercial   apparent   de  1907, 
505  millions,  se  serait  transformé  en  un  excédent 
d'exportation  de  85  millions  de  francs. 
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Que  l'on  passe  de  ces  statistiques  globules  du 
commerce  extérieur  aux  statistiques  des  grandes 
catégories  d'imporLation  et  d'exportation,  les 
enseignements  à  en  tirer  auront  une  significa- 
tion plus  précise.  Sur  les  matières  'premières,  le 
déficit  commercial  s'est  accru  de  la  période  de 
1884-1891,  à  la  dernière  1900-1907,  de  510  mil- 
lions, symptôme  du  pouvoir  d'absorption  pro- 
gressif de  nos  industries  de  transformation  ;  sur 
les  produits  fabriqués,  l'excédent  d'exportation 
(en  tenant  compte  de  la  moitié  de  la  valeur  des 
colis  postaux)  a  progressé  de  plus  de  400  mil- 
lions, passant  de  1.177  à  1.579  ;  enfin  sur  les 
produits  alimentaires,  le  déficit  a  fait  place 
(toujours  en  tenant  compte  de  la  moitié  de  la 
valeur  des  colis  postaux)  à  un  léger  excédent 
d'exportation  de  6  millions.  Résultat  d'autant 
plus  significatif  que,  dans  le  même  cycle  d'an- 
nées, sous  un  régime  commercial  tout  différent, 
le  déficit  alimentaire  anglais  s'est  aggravé  de 
1.429  millions  ;  que  l'excédent  d'importation  en 
matières  premières  n'a  progressé  que  de  302 
millions  (contre  le  nôtre,  510)  ;  qu'enfin  l'expor- 
tation des  produits  fabriqués  a  quelque  peu  dé- 
cliné, de  4.584  millions  descendant  à  4.440,  soit 
en  moins  144  millions.  Si  l'Allemagne,  en  impor- 
tations de  matières  premières  et  exportations  de 
produits  fabriqués,  a  progressé  plus  rapidement 
que  nous,  sous  un  régime  commercial  pour  le 
moins  aussi  restrictif  que  le  nôtre,  on  ne  saurait 
s'en  étonner,  puisque  sa  croissance  industrielle, 
longtemps  contenue,  est  favorisée  par  des  ri- 
chesses naturelles  dont  notre  sol  est  avare,  par 
un  rapide  accroissement  de  population  plus  en- 
viable encore  et  par  l'aliment  qu'apportent  à 
son  commerce  extérieur  des  groupes  de  natio- 
naux disséminés  dans  toutes  les  parties  du 
monde,  clients  fidèles  et  propagateurs  zélés  des 
produits  de  leur  patrie  d'origine. 

III.  —  Au  sujet  de  la  production  agricole,  fac- 
teur si  essentiel  de  notre  économie  nationale,  la 
protection  a  été  le  salut,  tant  pour  les  emblavu- 
res,  que  la  concurrence  des  blés  des  pays  neufs 
eût  fait  abandonner,  que  pour  les  betteraves  su- 
crières  et  la  culture  intensive,  favorisées  sous 
le  régime  de  la  loi  de  1884  par  les  bonis  de  fa- 
brication ;  enfin  pour  les  vignobles  qu'il  fallait 
reconstituer  après  la  crise  phylloxérique  et  qui 
eussent  été  sacrifiés  aux  vins  italiens  si  le  régime 
conventionnel  de  1881  avait  été  maintenu.  Mais 
alors  les  trop  rapides  progrès  de  la  production, 
relativement  à  ceux  de  la  consommation  d'une 
population  stationnaire,  ont  amené  pour  les  vins 
la  mévente,  pour  les  sucres  la  difficulté  de  con- 
server, surtout  depuis  1902  sous  le  régime  des 
conventions  internationales,  des  débouchés  as- 
sez larges  pour  écouler  l'excédent  de  la  produc- 
tion. Le  prix  du  blé  lui-même,  maintenant  que 
la  production  suffit  à  peu  près  normalement  aux 
besoins  cependant  progressifs  de  la  consomma- 
tion, s'est  tenu  depuis  l'établissement  des  droits 
de  douane,  au-dessous  du  taux  antérieur,  et  ces 
droits  ne  jouent  plus.  On  a  même  vu,  à  la  fin 
de  1907,  sur  le  marché  de  Paris,  le  quintal  coté 
à  un  prix  inférieur  à  celui  des  marchés  libres 
fie  Londres  et  d'Anvers  !  «  En  tant  que  consom- 
«  mateurs,  les  Français  n'ont  réalisé  que  l'éco- 
«  norme  provenant  de  la  différence  du  prix  du 
«  blé  entre  la  première  période  et  les  deux  au- 


«  très...  mais  en  tant  que  producteurs  les  Eran- 
«  çais  ont-  bel  et  bien  conservé  une  somme  de 
«  2.231  millions  de  francs,  »  représentant  poul- 
ies seize  années  d'application  du  tarif  la  valeur 
des  quantités  de  blé  importées  en  moins  : 
3.300.000  bectol.,  chiffre  moyen  annuel  de  la 
période  1900-1907,  contre  14.000.000  hectol.,  chif- 
fre moyen  de  la  période  1884-1891,  et  12.400.000 
hectol.,  chiffre  moyen  de  la  période  intermé- 
diaire. 

Il  est  bien  avéré  aujourd'hui  que  le  droit  de 
douane,  qu'il  soit  fixe  ou  gradué,  n'a  d'action 
sur  le  prix  des  denrées  ou  marchandises  qu'au- 
tant que  le  marché  intérieur  a  des  besoins  nota- 
blement supérieurs  aux  disponibilités  de  la 
production  indigène.  Lorsqu'il  en  est  ou  dès 
qu'il  en  sera  autrement  d'une  façon  perma- 
nente, le  prix,  et  en  particulier  «  le  prix  du 
«  blé  (du  jour  où  la  production  égalera  d'une 
«  façon  stable  ou  dépassera  les  besoins  de  la 
«  consommation  française)  sera  nécessairement 
«  déterminé  sur  le  territoire  français  par  la 
«  loi  générale  de  l'offre  et  de  la  demande  d'ori- 
«  gine  française,  et  aucune  mesure  de  protec- 
«  tion,  fût-ce  un  droit  de  50  fr.  par  quintal,  ne 
«  pourra  alors  empêcher  le  blé  français  de  su- 
«  bir  les  effets  de  la  concurrence  intérieure  ». 
On  ne  saurait  trop  répéter  cette  vérité  à  nos 
producteurs  agricoles  ;  la  seule  chose  qu'ils  puis- 
sent faire  est  de  réaliser,  sur  le  marché  inté- 
rieur, le  prix  intégral  que  permet  la  relation 
des  offres  et  des  demandes,  par  une  meilleure 
organisation  du  service  d'informations  et  des 
procédés  de  vente.  A  ces  deux  points  de  vue,  le 
Comité  permanent  de  la  vente  de  blé,  les  syn- 
dicats agricoles  et  les  coopératives  ont  déjà  ren- 
du de  signalés  services. 

IV.  —  Sauf  pour  les  industries  minières  et 
sidérurgiques,  nous  ne  possédons  malheureuse- 
ment pas  de  statistiques  de  la  production.  M. 
Edmond  Théry  y  supplée  de  deux  manières  : 
en  déterminant,  au  moyen  des  statistiques  du 
commerce  extérieur,  la  consommation  en  ma- 
tières premières  des  principales  industries  ;  en 
utilisant  les  documents  publiés  par  l'Adminis- 
tration des  mines  relativement  aux  appareils  à 
vapeur.  Or  la  consommation  industrielle  est  en 
forte  progression  pour  toutes  les  matières  pre- 
mières (peaux  brutes  exceptées,  à  raison  de  l'a- 
batage  d'une  plus  forte  quantité  de  bétail  fran- 
çais en  1907  qu'en  1891).  En  ce  qui  concerne 
les  industries  textiles,  les  tableaux  de  M.  Ed- 
mond Théry  font  apparaître,  non  seulement 
l'augmentation  de  la  consommation  industrielle 
en  matières  premières,  mais  celle  des  excédents 
d'exportation  des  tissus  ;  si  cet  excédent  est  ré- 
duit en  valeur  pour  les  tissus  de  laine,  ce  n'est 
pas  que  l'industrie  lainière  soit  moins  active 
(elle  transforme  au  contraire,  comme  les  autres 
industries  textiles,  une  plus  grande  quantité  de 
matières  premières)  ;  c'est  seulement  qu'au  de- 
hors les  draps  français  et  anglais,  rencontrant 
de  nouveaux  concurrents,  se  vendent  moins 
bien  ;  encore  est-il  qu'à  ce  resserrement  des  dé- 
bouchés extérieurs  il  y  a  une  heureuse  contre- 
partie, à  savoir  que  la  consommation  indisène 
«  a  absorbé  à  la  fois  et  la  quantité  produite  en 
«  plus  et  la  quantité  exportée  en  moins  ». 

La  force  motrice  utilisée  par  les  diverses  in- 
dustries (chemins  de  fer  et  navigation  non  com- 
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pris)  a  presque  doublé  entre  là  période  1885-1891 
période  1900-1906,  passant  de  1.238.000  ch.-vap. 
à  2.322.000,  et  la  force  motrice  moyenne  de 
chaque  établissement  industriel  a  suivi  une  pro- 
gression un  peu  plus  forte  encore, ^29  ch.-vap. 
au  lieu  de  14.  Qu'on  doive  y  applaudir  ou  le 
regretter,  la  concentration  industrielle  s'opère 
chez  nous  comme  chez  nos  concurrents,  sans 
autant  recourir  aux  ententes  entre  producteurs, 
mais  aussi  plus  lentement. 

Quant  aux  industries  officiellement  contrôlées, 
industries  extractives  et  industries  sidérurgi- 
ques, «  l'énorme  distance  qui  nous  sépare  des 
«  grands  pays  producteurs  »  s'accroît  chaque 
année  à  cause  de  la  pénurie  de  nos  ressources 
naturelles,  bien  que  nous  soyons  en  progrès. 
S'il  nous  faut  importer  en  houilles  près  du 
tiers  de  notre  consommation,  constatons  avec  sa- 
tisfaction que  la  progression  des  importations 
de  houilles  étrangères  dans  l'accroissement  de 
la  consommation  n'entre  que  pour  43  %,  tandis 
que  celle  de  la  production  indigène  s'élève  à 
52  %  ;  que  notre  production  sidérurgique,  à  15 
ans  de  distance  (1891-1906),  a  augmenté  en 
quantité  de  71  %  et  en  valeur  de  73  %  ;  qu'en- 
fin les  machines,  ouvrages  en  métaux,  outils, 
bâtiments  de  mer,  automobiles,  etc.,  donnent 
un  excédent  d'exportation  qui,  dans  le  même 
intervalle  de  temps,  a  passé  cle  117  à  473  mil- 
lions. 

V.  —  N'y  a-t-il  pas  quelque  ombre  au  tableau 
relativement  à  l'outillage  et  à  l'utilisation  des 
transports  ?  M.  Edmond  Théry  ne  se  dissimule 
pas  la  décadence  de  notre  marine  marchande 
que,  en  moins  de  30  ans,  quatre  lois  successi- 
ves établissant  un  système  de  primes  n'ont  pas 
réussi  à  enrayer.  Entre  1891  et  1906  notre  ma- 
rine à  vapeur  s'est  accrue,  il  est  vrai,  de  38,5  %, 
mais  c'est  bien  peu  relativement.  Et  voilà  que 
sous  ce  rapport,  du  troisième  rang,  après  l'An- 
gleterre et  l'Allemagne,  nous  sommes  descendus 
au  quatrième,  bien  loin  derrière  les  Etats-Unis, 
et  que  nous  allons  être  bientôt  distancés  par  la 
Norvège  et  le  Japon.  L'activité  de  nos  ports  s'ac- 
croît, mais  de  plus  en  plus  au  profit  du  pavil- 
lon des  nationalités  étrangères  dont  l'activité 
maritime  est  secondée  par  une  organisation 
commerciale  .véritablement  nationale  sur  les 
marchés  les  plus  lointains.  Par  surcroît,  la  ré- 
forme des  droits  de  quai,  opérée  par  la  loi  de 
1897,  favorise  la  navigation  d'escale  des  lignes 
étrangères,  et  la  cueillette  de  notre  fret  de  sor- 
tie, si  insuffisant  d'ailleurs.  Mais,  sauf  pour  la 
navigation  entre  la  métropole  et  les  colonies,  la 
marine  française  (placée  depuis  1866  sous  le  ré- 
gime de  l'assimilation  des  pavillons)  «  est  pri- 
«  mée  mais  non  protégée  ;  elle  est  restée  en  de- 
«  hors  de  la  sphère  protectrice  du  régime  doua- 
«  nier  de  1892  ».  Rien  donc  à  conclure  de  cet 
affligeant  déclin  contre  ce  régime. 

A  propos  du  trafic  des  voies  ferrées  et  de  celui 
de  la  navigation  intérieure,  il  y  a  eu  depuis 
seize  ans  un  développement  parallèle  à  celui  de 
notre  production.  Le  trafic  n'eût-il  pas  pu  être 
développé  davantage  par  la  continuation  plus 
active  de  l'établissement  des  voies  de  transport, 
la  soudure  plus  générale  des  voies  ferrées  et  des 
voies  navigables,  des  procédés  de  concurrence 
moins  étroits  entre  les  unes  et  les  autres  ?  Par 
leur  régime  d'exploitation,  les  Compagnies  de 


chemins  de  fer  ont-elles  donné  aux  besoins 
économiques  toutes  les  satisfactions  que  l'inté- 
rêt national  commandait  ?  Ce  ne  serait  pas  le 
lieu  de  discuter  ici  ces  délicats  problèmes  ;  mais 
on  sera  du  moins  facilement  d'accord  avec  M. 
Edmond  Théry  pour  déplorer  la  tension,  à  tous 
égards  si  fâcheuse,  des  rapports  entre  l'Etat  et 
les  Compagnies  concessionnaires. 

VI.  —  M.  Edmond  Théry  .fait  autorité  dans 
les  questions  de  crédit  et  de  finances  ;  on  ne 
trouverait  nulle  part  ailleurs  un  pareil  ensem- 
ble de  documents  statistiques  dont  il  a  fait  un 
si  ingénieux  emploi  ;  aussi  lira-t-on  avec  un 
profit  particulier  les  chapitres  qu'il  a  consacrés 
à  ces  questions  :  opérations  non  seulement  de 
la  Banque  de  France  dont  dépend  le  règlement 
de  la  circulation  monétaire  et  du  crédit  com- 
mercial, mais  aussi  des  grandes  Sociétés  de  cré- 
dit, lesquelles,  avec  tant  de  puissance,  aspirent 
de  toutes  parts  et  lancent  dans  la  circulation 
productive  «  une  masse  énorme  de  petits  eapi- 
«  taux  que  l'isolement  laissait  improductifs  ». 
La  masse  des  disponibilités  a  été  rapidement 
grossie,  puisque  pour  les  cinq  principaux  éta- 
blissements de  crédit  et  la  Banque  de  France 
elle  s'est  élevée  de  1891  à  1906  de  2.065  à  3.315 
millions.  Il  y  a  là  un  signe  incontestable  d'ac- 
croissement de  la  fortune  générale  que  vient 
corroborer  l'évaluation  des  placements  en  va- 
leurs mobilières.  D'après  les  calculs  de  M.  Ed- 
mond Théry,  les  portefeuilles  français,  qui  ren- 
fermaient 77  milliards  de  valeurs  mobilières  en 
1891,  se  sont  accrus  depuis  de  21  h  milliaris, 
dont  plus  de  16  milliards  placés  "en  valeurs 
étrangères. 

Cette'  proportion  de  placements  étrangsrs 
n'est-elle  pas  exorbitante  ?  La  question  a  été 
longuement  examinée  il  y  a  quelques  années  à 
la  Société  d'économie  politique  nationale...  On 
retrouve  ici  l'opinion  alors  émise  par  M.  Ed- 
mond Théry,  plus  fortement  défendue  encore. 
De  mon  côté  je  persiste  à  penser  qu'une  beau- 
coup plus  forte  part  de  notre  épargne  pourrai; 
être  utilisée  au  profit  de  l'économie  nationale  ; 
et  pourtant,  ne  serions-nous  pas,  M.  Edmond 
Théry  et  moi,  assez  près  de  nous  entendre  ?  Il 
établit  sans  réplique  possible,  je  crois  (spéciale- 
ment dans  les  dernières  pages  du  livre),  que 
1  abcorption  totale  de  l'épargne  française  par  les 
placements  intérieurs  n'est  ni  possible  ni  dési- 
rable. Ne  pourrait-elle  être  très  sensiblement  ac- 
crue ?  C'est  le  seul  point  litigieux.  Il  me  semble 
bien  que  M.  Edmond  Théry  incline  à  résoudre 
affirmativement  comme  moi  cette  question, 
puisqu'il  «  regrette  l'absence  d'une  institution 
«  qui  soit  pour  l'émission  des  valeurs  indus- 
«  trielies  françaises  ce  que  le  Crédit  foncier  est 
«  au  Crédit  hypothécaire  »,  et  qu'il  ajoute  ceci  : 
«  Le  jour  où  un  véritable  établissement  de  cré- 
«  dit  industriel  existera,  le  capital  français  ne 
«  lui  fera  pas  défaut.  »  Aujourd'hui  l'épargne 
française  est  en  présence  des  seules  grandes 
institutions  de  crédit  existantes  ;  leur  caractère 
de  Banque  de  dépôt  limite  fâcheusement  et, 
peut-être  plus  que  dans  la  mesure  nécessaire, 
leur  action  pour  la  commandite  industrielle. 
Mais,  au  peu  d'empressement  de  notre  épargne 
vers  les  placements  industriels,  il  y  a  d'autres 
causes  que  la  défectueuse  organisation  actuelle 
du  crédit  ;  ce  sont  des  causes  d'ordre  psycholo- 
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gique  :  timorés  à  l'excès  quand  il  s'agit  de  va- 
leurs industrielles  ou  coloniales,  nous  sommes 
d'une  folle  témérité  pour  répondre  à  l'appel  des 
Etats  emprunteurs  à  finances  suspectes. 

Nous  amassons  de  l'or;  l'encaisse  de  la  Banque 
de  France,  les  dépôts  des  Caisses  d'épargne,  les 
plus-values  de  l'annuité  successorale,  tout  atteste 
notre  richesse  croissante.  Pourquoi,  par  un  dé- 
plorable contraste,  l'objection  financière  fait-elle 
ajourner  ou  ralentir  l'exécution  de  tant  d'entre- 
prises  d'intérêt  national,  travaux  de  navigabilité 
de  nos  fleuves,  de  canalisation,  d'approfondisse- 
ment de  nos  ports,  d'extension  du  réseau  de  nos 
voies  ferrées  ?  Que  d'oeuvres  de  défense  et  de  sa- 
lut, tels  que  le  reboisement  des  montagnes,  ne 
sont  dotées  que  de  dérisoires  crédits  ! 

VU.  —  Seule  de  tous  les  éléments  de  l'écono- 
mie nationale,  la  population  de  la  France  ne  suit 
plus  une  marche  ascensionnelle.  M.  Edmond 
Théry  pose  la  question  de  savoir  si  ce  n'est  pas 
le  développement  de  la  fortune  publique  qui 
ralentit  notre  natalité.  Quoi  qu'il  en  soit,  bien 
certainement  le  régime  de  1892  ne  doit  pas  être 
rendu  responsable  de  ce  ralentissement  qui  s  est 
manifesté  bien  avant  d'ailleurs,  quoique  dans 
une  mesure  moins  affligeante.  La  France  serait- 
elle  le  sol  privilégié  du  malthusianisme  ?  Sans 
suivre  l'auteur  dans  l'examen  de  ce  délicat  pro- 
blème, je  m'empresse  de  souscrire  à  ce  juge- 
ment final  :  «  La  diminution  progressive  de  la 
«  natalité  française  peut  avoir  les  conséquences 
«les  plus  graves  pour  l'avenir  économique  de 
«  notre  pays  et  pour  son  indépendance  nationale, 
«  car  fait  vraiment  inexplicable,  le  même  phe- 
«  nomène  est  loin  de  se  produire  avec  la  même 
«  intensité  dans  les  pays  (Angleterre,  Allemagne, 
a  Etats-Unis)  où  les  moyens  de  production  et  la 
«  richesse  publique  augmentent  sans  arrêt.  » 
Et  plus  loin  :  «  Quoiqu'il  en  soit  de  l'avenir,  il 
«  est  plus  nécessaire  que  jamais  d'être  prudents 
«  et  circonspects  en  matière  de  revision  des  ta- 
«  rifs  douaniers,  car  ce  sont  les  ressources  de 
«  notre  marché  intérieur  qui  peuvent,  seules, 
«  suppléer  à  notre  infériorité  numérique.  » 

Vin.  —  Tous  les  postes  du  bilan  financier, 
éomme  ceux  du  bilan  économique,  sont  en  pro- 
gression plus  marquée  depuis  1891  qu'aupara- 
vant. Entre  le  régime  douanier  et  cette  progres- 
sion, existe-t-il  une  relation  de  cause  à  effet  ? 
La  suppression  du  déficit  alimen-taire  se  rattache 
bien  par  un  lien  visible  au  régime  sous  lequel 
les  forces  économiques  de  l'agriculture  ont  pu  se 
développer  :  sans  la  défense  du  marché  intérieur 
qu'il  a  organisé,  toutes  les  autres  influences,  syn- 
dicats, coopératives  agricoles,  caisses  de  crédit 
rural,  eussent  été  inopérantes.  Relativement  aux 
autres  branches  d'activité,  il  y  a  des  présomp- 
tions graves  et  concordantes  pour  que  la  même 
influence  se  soit  produite,  et  il  existe  en  outre 
une  certitude  absolue  que,  sur  tous  les  points, 
le  mouvement  en  avant  s'est  accentué  sous  ce 
nouveau  régime.  Puisque  notre  économie  natio- 
nale s'en  est  bien  trouvée,  c'est  une  raison  vala- 
ble pour  lui  demeurer  fidèles,  quand  bien  même, 
dans  l'enchevêtrement  des  causes  économiques, 
f»n  ne  pourrait  déterminer  sa  part  précise  d'in- 
fluence :  dans  une  certaine  mesure  qui  échappe  à 
l'analyse,  le  marché  intérieur  mieux  défendu,  a 
valu  à  la  production  indigène  un  écoulement 


pour  ses  produits  d'autant  plus  large  que  Jes 
ressources  des  consommateur;  s'accroissaient  da- 
vantage. De  plus,  la  marche  ascensionnelle  des 
exportations  dit  assez  que  le  progrès  économique 
du  dedans  a  rayonné  dans  une  sphère  plus  éten- 
due 

IX.  —  C'est  à  la  balance  de-  comptes  étrangers 
que  convergent  tous  les  éléments  de  l'activité  na- 
tionale dans  ses  rapports  avec  les  autres  Etats; 
c'est  en  conséquence  cette  balance  qui  fournit  a 
M.  Edmond  Théry  la  synthèse  de  la  situation 
économique  de  la  France  et  les  conclusions  de 
son  livre. 

Nous  sommes  un  pays  créditeur,  et  ceci  à  un 
degré  vraiment  incroyable  :  non  seulement  nous 
avons  depuis  1892  réduit,  comme  on  le  sait,  no- 
tre défloH  commercial  de  901  1884-1891),  à  508 
(1891-1809)  et  à  308  millions  1900-1907),  ce  qui 
représente  un  paiement  en  moins  à  l'étranger 
de  7.408  millions  (montant  total  du  déficit  com- 
mercial si  l'excédent  des  importations  s'était 
maintenu  au  niveau  initial  de  901  millions); 
mais,  si  nous  envisageons  le  mouvement  des 
métaux  précieux  (que  les  statistiques  douanières 
établissent  à  part),  d'un  excédent  d'importation 
de  l'or  (seule  monnaie  irfternationale)  de  95  mil- 
lions de  francs  entre  1884-1891,  on  s'élève  brus- 
quement à  1.019  millions  entre  1891  et  1899,  et 
à  2.910  de  1900  à  1907,  soit  au  total  un  accrois- 
sement du  stock  d'or  de  3.919  millions.  Or  ceci 
a  déjà  été  constaté,  la  diminution  du  dèricit 
commercial  ne  nous  a  pas  imposé  de  privations 
résultant  d'une  diminution  de  nos  achats  à 
l'étranger,  puisque,  au  contraire,  la  marche  des 
importations  est  restée  progressive  ;  mais  celle 
des  exportations  l'a  été  davantage. 

Nous  devons  amender  mais  non  détruire  l'œu- 
vre de  1892,  puisqu'elle  a  bien  servi  nos  intérêts 
sans  nous  isoler  des  autres  nations;  elle  com- 
porte des  retouches,  des  perfectionnements  ren- 
dus nécessaires  par  la  politique  commerciale  des 
autres  pays  au  cours  des  seize  années  écoulées, 
comme  par  l'apparition  de  nouveaux  produits 
auxquels  il  convient  de  faire  place  dans  nos  ta- 
rifications. 

Telle  est  la  conclusion  de  M.  Edmond  Théry 
relativement  à  la  revision  douanière;  il  en  indi- 
que l'esprit,  mais  il  n'entrait  pas  dans  son  plan 
d'examiner  par  quels  procédés  on  peut  la  réali- 
ser le  mieux;  c'est  un  autre  très  intéressant  su- 
jet sur  lequel,  h  la  suite  d'un  remarquable  rap- 
port du  très  distingué  directeur  de  la  Réforme 
Economique,  M.  Domergue,  s'est  engagée,  l'an 
dernier,  à  la  Société  d'économie  politiaue  natio- 
nale, une  fort  intéressante  discussion.  L'honora- 
ble président  de  la  commission  des  douanes,  M. 
Klotz,  y  a  exposé  les  vues  de  la  commission  de 
la  Chambre  ;  elles  ont  inspiré  aux  membres  de 
la  Société,  comme  elles  inspirent  à  M.  Edmond 
Théry,  «  la  certitude  aue  la  revision  sera  opérée 
«  avec  compétence,  discernement  et  '  modéra- 
it tion,  conformément  aux  grands  intérêts  de  no- 
«  tre  pays  ».  —  Ce  sont  les  derniers  mots  d'un 
livre  dont  j'ai  cherché  à  faire  anorécier  le  haut 
intérêt  pour  notre  économie  nationale  ;  ce  seront 
aussi  ceux  de  celte  trop  longue  préface. 

Paul  Cauwès, 
Professeur  d'Economie  politique 
ii  la  Faculté  de  droit  de  Paris. 
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Société  d'Électricité  de  Paris 


Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  18  novembre, 
pour  recevoir  communication  des  comptes  se  rappor- 
tant à  l'exercice  1907-1908.  Le  bilan  arrêté  au  30  juin 
dernier,  qui  leur  sera  soumis,  se  compare  ainsi  avec 
le  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 


1907 


1908 


Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banques   5.894.396  07  871  418  52 

Débiteurs  et  avances   771.254  54  767.293  34 

Approvisionnements   235.378  05  386.078  32 

Portefeuille   6.075.601  15  11.025.601  15 

Frais  de  constitution   131.548  01  125.285  u9 

Premier  établissement   20. 946.951  76  24.301.311  57 

34.055.132  58  37 .426. 987 "99 

Passif 

Capital    (100. 000   actions  de 

250  fr.)   25.000.000    »  25.000.000  » 

Réserve    pour   charge  d'em- 
prunts  ,,             »»  1.100.003  » 

Fonds  de  renouvellement   »             »  100.000  » 

Créditeurs   7.473.352  14  7.313.230  80 

Versements  à  effectuer  sur  ti- 
tres en  portefeuille  >  »  2.475.000  » 

Profits  et  pertes  : 

Solde  disponible   1.581.780  44  1 .438. 757  19 

34.055.132  58  37.4^6.981  99 


Les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  les  bilans  res- 
sortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  ; 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
"1906-1907^  T907-190éT 


Produits 

Produits  de  lexercice  compre- 
nant le  bénéfice  de  l'exploita- 
tion provisoire  de  l'Usine  de 
Saint-Denis,  les  loyers  et  les 
revenus  du  portefeuille  

Report  de  l'exercice  précédent . . 


(En  francs) 


1.204.057  36   1.281.683  95 
438.887  31    1.581.780  44 


Totaux   1.642.944  67   2.863.464  39 


Charges 

Frais  généraux,  abonnement  au 
timbre  '       61.164  23 

Solde  du  compte  d'intérêts   » 

Amortissement  de  1/10  sur  les 
frais  de  constitution  de  la  So- 
ciété   » 

Sommes  réservées  par  applica- 
tion de  l'article  40  des  statuts 
pour  charges  d'emprunts  et 
fonds  de  renouvellement   » 

Soldes  disponibles   1.581.780  44 


04.144  26 
146.642  37 


13.920  57 


1.200.000  » 
1.438.757  19 


Sommes  égales. .. .    1.642.944  67   2.863.464  39 


Le  solde  bénéficiaire  de  l'exercice  1906-1907  avait  été 
reporté  à  nouveau.  Celui  de  1907-1908  recevra  l'appJi- 
cation  suivante  : 

Francs 


5  0/0  à  la  réserve  légale  

Premier  dividende  de  4  0/0  au  capital,  soït 

10  francs  par  action  

Attribution  au  Conseil  d'administration  et  au 

Directeur  

Deuxième  dividende  de  2  fr.  50  aux  actions.  .  . 
Dividende  de  8  fr.  33  aux  parts  bénéficiaires  . . 
Solde  à  reporter  à  nouveau  


71.937  86 

1.000.000  » 

15.705  24 
250.000  .. 
83.300  » 
17.814  09 


Somme  égale   1.438.757  19 

Notons  que  les  parts  bénéficiaires  sont  au  nombre  de 
10.000,  et  qu'elles  ont  droit  à  25  0/0  des  bénéfices  après 


paiement  d'un  intérêt  de  4  0/0  aux  100.000  actions  de 
250  francs  nominal  qui  ont  à  se  partager  les  75  0,0 
complémentaires. 

Comme  le  fait  remarquer  le  rapport  des  commissai- 
res des  comptes,  l'exercice  écoulé  a  été  consacré  à 
l'achèvement  des  installations.  Pendant  cet  exercice 
la  Société  n'est  pas  encore  entrée  dans  la  période  de 
leur  exploitation  régulière,  et  la  production  a  été  loin 
de  répondre  à  leur  importance  et  à  ce  qu'elle  sera, lors- 
que les  contrats  de  fourniture  signés,  auront  reçu  leur 
application  normale. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  a  été  fondée  en  1905 
au  capital  de  25  millions  de  francs  entièrement  versé?, 
divisés  en  100.000  actions  de  250  francs  dont  le  cours 
actuel  dépasse  360  francs. 

Elle  a  profité  des  progrès  de  l'industrie  électrique 
pour  produire  l'énergie  dans  les  conditions  les  plus 
économiques.  Son  objet  est  de  vendre  de  l'énergie  élec- 
trique aux  entreprises  de  traction,  d'éclairage,  de  force 
motrice  industrielle,  lesquelles  ne  peuvent,  clans  des 
installations  isolées  et  de  petites  usines  spéciales, 
obtenir  un  prix  de  revient  comparable  à  celui  que 
réalise  la  Société  a" Electricité  de  Paris. 

Son  usine  de  Saint-Denis,  universellement  réputée, 
est  la  plus  considérable  qui  existe  en  Europe.  Elle 
s'élève  aux  bords  delà  Seine  et, avec  ses  dépendances, 
elle  couvre  un  ensemble  de  terrains  de  156.828  mètres 
carrés  qui  sont  sa  propriété  et  qui,  dans  cette  région 
populeuse,  représentent  une  valeur  considérable  qui  ne 
pourra  que  s'accroître  avec  le  temps. 

L'usine  a  été  aménagée  selon  les  méthodes  les  plus 
récentes,  avec  des  turbines  Brown-Boveri-Parsons 
de  8.000  chevaux.  Elle  comprend,  à  ce  jour,  six  grou- 
pes turbo-alternateurs  installés  de  6.000  kilowatts  tri- 
phasés à  25  périodes  et  10.250  volts  pour  fournir  le 
courant  aux  chemins  de  fer  et  tramways  électriques  ; 
quatre  turbo-alternateurs  également  de  6.000  kilowatts 
diphasés  à  42  périodes  et  12.300  volts  pour  l'éclairage 
de  Paris  et  de  sa  banlieue  ;  enfin,  un  groupe  de  quatre 
machines  pouvant  fournir,  au  besoin,  directement  du 
courant  de  traction,  une  turbine  à  courant  continu,  six 
groupe  convertisseurs  et  deux  batteries  d'accumula- 
teurs . 

On  a,  de  plus,  réservé  dans  les  bâtiments  de  l'usine, 
l'emplacement  pour  deux  autres  turbo-alternateurs  qui 
porteront  à  100.000  chevaux  la  puissance  totale  de  la 
Société  d'Electricité  de  Paris.  Sauf  cette  addition, 
l'usine  est  achevée,  et,  depuis  deux  ans,  a  commencé 
à  fonctionner. 

Grâce  au  prix  de  revient  de  la  production  de  son 
courant,  bien  inférieur  à  celui  des  installations  anté- 
rieures, la  Société  a  pu  conclure  toute  une  série  de 
contrats  de  longue  durée  qui  lui  assurent  la  vente  de 
la  plus  grande  partie  de  sa  production.  Le  premier,  et 
le  plus  important,  est  le  contrat  passé  avec  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris  pour 
toute  la  durée  de  sa  concession,  soit  pour  une  quaran- 
taine d'années. Il  a  été  homologué  par  la  Ville  de  Paris, 
laquelle,  par  une  convention  signée  le  29  octobre  1907, 
s'est  assuré  l'achat  d'une  grande  partie  de  l'usine  à 
l'expiration  de  la  concession  du  Métropolitain. 

D'autres  contrats  ont  été  passés  avec  la  Compagnie 
des  Tramways  Nord- Parisiens,  le  Chemin  de  fer  Elec- 
trique Nord-Sud  de  Paris,  la  Compagnie  Continentale 
Edison,  la  Société  d'Eclairage  et  de  Force  par  l'Electri- 
cité, et  V Union  des  Secteurs  Parisiens.  Ce  dernier  con- 
trat assure  à  l'usine  de  Saint-Denis  la  fourniture 
d'environ  60  0/0  de  l'excédent  de  la  consommation 
d'électricité  de  Paris,  à  partir  de  1907.  Enfin,  la  Société 
d'Electricité  de  Paris  a  participé  à  la  constitution  de  la 
Compagnie  Parisienne  de  Distribution  d'Electricité 
qui  succédera  aux  secteurs  actuels  et,  elle  a  souscrit, 
de  ce  chef,  vingt  mille  actions  de  250  francs  de  la  nou- 
velle Société. 

Au  cours  de  l'exercice  1906-1907,  la  Société  avait 
vendu  26.709.525  kilowatt-heures  et  avait  réalisé  un 
bénéfice  de  1.142.893  fr.  13.  Pour  1907-1908,  la  vente 
devait  atteindre  34.000.000  de  kilowatt-heures,  et 
devait  laisser  un  bénéfice  permettant  de  distribuer  un 
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dividende  aux  actions.  En  attendant  que  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  nous  lixe  sur  le  chi lire  réel 
des  ventes  effectuées,  on  doit  dès  à  présent  reconnaître 
i[ue  les  prévisions  que  l'on  formulait  se  sont  réalisées. 
11  convient  d'ajouter  que  les  recettes  devront  progresser 
rapidement  à  mesure  que  s'achèvera  le  réseau  du 
Métropolitain  et  que  se  développera  à  Paris  l'éclairage 
électrique,  à  la  suite  de  la  diminution  du  prix  du  cou- 
rant. 

C'est  pour  terminer  ces  installations  que  la  Sficiété 
d'Electricité  de  Paris  a  créé  30.000  obligations  de 
500  fr.  4  0/0,  amortissables  en  40  ans,  à  partir  du 
1er  janvier  1909,  intérêts  payables  le  1er  janvier  et  le 
1er  juillet.  L'annuité,  qui  comprend  l'intérêt  et  l'amor- 
tissement de  ces  obligations,  ne  s'élève  qu'à  757.850 
francs,  somme  bien  inférieure  aux  bénéfices  déjà 
réalisés.  Ces  titres  sont  inscrits  à  la  Cote  officielle  de 
la  Bourse  de  Paris.  Leur  cours  actuel  est  T.7  francs, 
avec  un  coupon  semestriel  de  10  fr.  à  détacher  le 
1er  janvier  prochain. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DU  MAROC 


On  peut  considérer  comme  clos  l'incident  franco- 
allemand  relatif  aux  déserteurs  de  Casablanca. 

C'est  le  9  novembre  que  M.  Jules  Cambon,  ambas- 
sadeur de  France  à  Berlin,  et  M.  de  Kiderlen  W;echter, 
secrétaire  d'Etat  des  Affaires  étrangères  par  intérim, 
ont  .signé,  à  la  Wilhelmtrasse  la  note  constatant 
l'accord  entre  les  deux  gouvernements. 

Voici  le  texte  de  cette  note  : 

Le  gouvernement  allemand  et  le  gouvernement  français 
regrettent  les  événements  qui  se  sont  passés  le  25  septembre 
à  Casablanca  et  qui  ont  conduit  des  fonctionnaires  subal- 
ternes à  user  de  violence  et  à  commettre  des  voies  de  fait 
fâcheuses. 

Ils  décident  de  soumettre  à  un  tribunal  arbitral  l'ensemble 
des  questions  qui  sont  nées  de  cet  état  de  choses. 

Chacun  des  deux  gouvernements  s'engage,  par  une  entente 
réciproque,  à  exprimer  ses  regrets  sur  les  agissements 
desdits  fonctionnaires,  en  conformité  avec.le  jugement  que 
rendront  les  arbitres  sur  les  questions  de  fait  et  sur  la 
question  de  droit. 

Ainsi  se  terminent  les  longues  négociations  enga- 
gées entre  les  deux  gouvernements. 

C'est  le  25  septembre  que  s'est  produit  l'incident,  et 
c'est  le  1er octobre  que  M.  Dordé,  commissaire  spécial 
français,  a  commencé  son  enquête.  Le  12  octobre,  notre 
représentant  recevait  les  dernières  dépositions  ;  le  17, 
il  achevait  son  rapport,  puis  il  l'envoyait  au  quai 
d'Orsay  où  il  parvenait  le  30  octobre. 

Le  31  octobre,  le  rapport  était  transmis  à  M.  Jules 
Cambon  ;  le  i  novembre,  le  Conseil  des  Ministres  déci- 
dait de  le  communiquer  à  l'Allemagne  et  le  lendemain 
il  parvenait  à  la  Wilhelmstrasse. 

D'autre  part,  l'exposé  allemand  avait  été  commu- 
niqué à  M.  Jules  Cambon  le  28  octobre  ;  le  31  octobre, 
il  était  transmis  au  prince  de  Radolin,  et  le  Ie1'  no- 
vembre, ce  dernier  le  communiquait  à  M.  Pichon. 

Entre  temps,  ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  dans 
notre  dernier  numéro,  le  gouvernement  allemand  avait 
proposé  que  la  question  de  droit  fut  réglée  par  un 
arbitrage.  La  France  avait  accepté  cette  solution  à  la 
condition  de  soumettre  aux  arbitres,  non  pas  seule- 
ment les  points  de  droit,  mais  encore  les  points  de 
fait.  L'Allemagne  avait  refusé  de  nous  suivre  sur  ce 
terrain  ;  elle  avait  même  élevé  ses  prétentions  en  exi- 
geant que  le  gouvernement  français  exprimât  au  préa- 
lable ses  regrets  pour  la  façon  dont  s'étaient  com- 
portés ses  agents.  Il  en  était  résulté,  entre  les  deux 
pays,  une  tension  considérable  qui  atteignit  son  maxi- 
mum le  5  novembre. 

Aussi,  ce  fut  avec  un  véritable  soulagement  que  l'on 
apprit  le  9  novembre  que  la  thèse  française  était  enfin 
acceptée  par  l'Allemagne. 


Morutions  E«Bips  et  Mfe 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  -  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  Ujcal  Algé- 
riens pendant  les  trois  premiers  trimestres  des  années 
1900  et  1907.  Observons  qre  du  l'r  octobre  1900  au  30 
septembre  1907,  il  a  été  ouvert  à  l'exploitation  'j45  ki- 
lomètres de  lignes  ou  sections  nouvelles,  ce  qui  a  porté 
la  longueur  exploitée,  de  7.285  kilomètres  au  30  sep- 
tembre 1900,  a  7.730  kilomètres  au  30  septembre  1907  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  subvention  de  l'Etat  (Art.  M,  loidu  11  juim88<> 

Trois  1«"  trimestre* 

lfeÔÔ  "  Ï907~~ 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  5.992  0.433 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 

v  compris  les  parcours  com-  „-~_ 

muns  Kil.  5.793  6.2^ 

Dépenses  d'établissement  au  30 

septembre  Fr.  380.443.793  489.979472 

Recettes  d'exploitation  du  1"  ian- 

vier  au  30  septembre  Fr.  15.197.^83  .o;.^ 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  11.799.480  YZ.Wl-Au 

Produit  net..  Fr.  3.398.197  3.484.G09 

Une  nouvelle  et  légère  amélioration  s'est  produite 
«race  à  une  augmentation  des  recettes  d'exploitation 
que  n'a  pas  tout  à  fait  atteinte  l'augmentation  des  dé- 
penses. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  [France)  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat  : 

Trois  1""  trimestres 
1906     '  1907 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre   Kil.  1.293  1.29/ 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 

v  compris  les  parcours  com- 

muns.... ........  Kil.  1.294  1.302 

Dépenses  d'établissement   au  30  „„A       „0 . 

septembre   Fr.    775.015.203  830.251.3c 

Recettes  d'exploitation  du  l"jan- 

vier  au  30  septembre   Fr.     44.1o8.o42  49.080.o42 

Dépenses  d'exploitation   32.502.022  30.48d.382 

Produit  net...   11 . 650 . 5-0    12 . o94 . 9  l 

Ici,  l'augmentation  est  plus  sensible.  Il  est  vrai  que 
le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris  est  toujours 
compris  dans  cette  classification.  Remarquons,  à  son 
sujet,  que  ses  dépenses  d'établissement  s'élevaient,  à 
elles  seules,  au  30  septembre  1907,  à  255.795.880  francs, 
contre  224.243.242  francs  au  30  septembre  1906.  Ces  dé- 
penses se  décomposent  comme  suit  : 

1906  1907 

(En  francs) 

Dé=es  à  la  charge  de  la  Com-  m  m  m 

D ÏRari s".  !"  .Charge.      t  Tl1!6  129.743.904  147.302.385 
Sommes  égales   224.243.242  255.795.880 

Nous  arrivons  maintenant  aux  Chemins  de  fer  d'in- 
térêt local  Algériens  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algériens 

3  premiers  semestres 
1906  1907 

Longueur  réellement  construite  au 
30  septembre  Kil.  109  109 

Movenne  exploitée  à  ladite  date,  y 
compris  3  kilomètres  de  parcours 
communs..   Kil.  112 


\ 
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Dépenses    d'établissement    au  30 

septembre  Fr.  2.899.971  2.903.786 

Recettes  du  1"  janvier  au  30  septembre  393.959  407.074 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  435. 2G9  498.564 

Produit  net  Fr.  —41.310  —91.489 

Ce  tableau  comprend  la  Société  des  Chemins  de  fer 
Algériens  (Oran  à  Arzow,  43  kilomètres  construits  et 
56  exploités  ;.la  Compagnie  du  Mokla-el-Hadid  (Aïn- 
Mokra -Saint-Charles,  60  kilomètres  construits  et  ex- 
ploités) ;  la  Compagnie  de  l'Est- Algérien  (Aïn-Beïda  à 
Khenehela'1  sur  laquelle  les  renseignements  complets 
ne  sont  pas  fournis. 


Emprunt  de  Sao-Paulo.  —  Nous  pensons  que 
notre  Marché  sera  bientôt  appelé  à  s'occuper  de  l'émis- 
sion d'un  emprunt  de  15  millions  de  liv.  st.  de  l'Etat 
de  Sao-Paulo,  dont  le  but  est  de  permettre  au  gouver- 
nement de  cet  Etat  de  poursuivre  son  plan  de  valori- 
sation du  café.  Les  négociations  engagées  jusqu'ici 
pour  obtenir  du  gom  ernement  brésilien  d'accorder  la 
garantie  fédérale,  paraissent  avoir  fait  un  pas  décisif. 
Un  télégramme  annonce,  en  effet,  que  le  président  des 
Etats-Unis  du  Brésil  vient  d'adresser  au  Congrès  bré- 
silien un  message  tendant  à  la  concession  à  l'Etat  de 
Sao-Paulo  de  la  garantie  demandée. 

En  dehors  de  cette  garantie  fédérale,  l'Etat  de  Sao- 
Paulo  offrirait,  en  couverture  de  l'emprunt,  son  stock  de 
6. 99 i. 920  balles  de  café,  dont  1.876.644  sacs  se  trouvent 
au  Havre,  1.717.761  à  New- York,  1.621.023  à  Ham- 
bourg, 1.075.000  à  Anvers,  et  des  quantités  moindres 
à  Londres,  Rotterdam,  Brème,  Trieste  et  Marseille. 

Il  donnerait  également  comme  gage  le  produit  de  la 
surtaxe  de  5  fr.  sur  les  exportations  de  café  dépassant 
le  nombre  de  sacs  fixé  par  la  loi  autorisant  l'emprunt. 

Cette  opération  qui  serait  répartie  entre  Londres, 
Berlin,  New- York  et  Paris,  se  présenterait  sous  forme 
d'émission  de  Bons  du  Trésor,  à  courte  échéance. 

La  part  réservée  au  marché  français  serait  d'un  tiers 
environ  du  total  de  l'emprunt,  soit  125  millions  de 
francs. 


Société  des  Forges  et  Fonderies  de  Montataire. 

—  L'exercice  1907-1908  de  cette  entreprise  a  donné  des 
résultats  moins  satisfaisants  que  le  précédent.  Le 
bilan  arrêté  au  30  avril  dernier  se  compare  ainsi  avec 
le  précédent  : 


1907 


Bilan  au  30  avril 
1908 


Actif 

Immeubles  et  matériel  

Concessions  de  mines  de  fer.. 
Approvisionnement   et  mar- 
chandises   

Espèces  en  caisse  

Effets  à  recevoir  

Portefeuille-titres  

Mobilier  à  Paris  

Débiteurs  divers  

Total  " 


(En  francs) 
8.633.398  49     8.179.347  97 
389.562  59       341.008  37 

3.114.706  75    .3.229.055  71 


106.541  41 
257.643  82 
365.245  35 
1  » 

1.946.701  48 


92.397  06 
223.424  65 
348.451  10 
1  » 

1.683.678  75 


14.813.800  89   14.097.364  61 


Passif 

Capital  actions   3.865.000   »  3.865.000  » 

—  obligations   4.771.500    »  4.583.000  » 

Crédit  Foncier  de  France   184.833  40  179.873  35 

Réserve  légale   386.500   »  386.500  » 

—  complémentaire  statu- 
taire   571.884  09  613.500  » 

Fonds  de  prévoyance   606.069  63  682.876  54 

Réserve  legs  Normand   37.500   »  &5.000  » 

—  pour  travaux  neufs  en 

cours   450.000   »  200.000  » 

Effets  à  payer   479.531  68  374.005  71 

Intérêts  et  dividendes   73.100  50  74.776  70 

Créditeurs  divers   1.601.298  55  1.695.117  01 

Bénéfices  de  lc*erciee  . ,   1.577.754  07  1.227.685  10 

Solde  reporté   208.828  97  190.030  20 


Total   14.813.800  89    14.097.364  61 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES.  DE.  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices  

^"lÔfJG^r^  "Î907-08~~~ 


Bénéfices  bruts. 

Moins  : 
Charges  


(En  francs) 
  2.084.511  05    1.742.9G5  49 

  506.756  98      515.280  39 

Bénéfices  nets   1.577.754  07  1.227.085  10 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent..  208.828  97  190.030  20 

Soldes  disponibles   1.786.533  04  1.417.715  30 

Ces  soldes  ont  été  répartis  ainsi  : 

Exercices 
1906-07  1907  -08  ' 


Répartition 


(En  francs; 


Réserve  statutaire   41.615  91 

Fonds  de  prévoyance   76.806  91 

Tantièmes   153.613  82 

Dividende   231.900  » 

Amortissement  des  travaux  neufs 

de  l'exercice   1.092.616  20 

Solde  à  nouveau   190.030  20 


61.384  25 
122.768  51 
212. 57 5  » 

828.528  11 
192.459  43 

1.786.583  04    1.417.715  30 


Le  dividende,  pour  le  dernier  exercice,  a  été  fixé  à 
27  fr.  50,  au  lieu  de  30  fr.  pour  les  deux  exercices  pré- 
cédents. Ce  dividende,  avec  les  tantièmes  du  Conseil 
d'administration,  ne  représente  qu'un  montant  de 
335.343  fr.  51,  soit  27  0/0  seulement  des  bénéfices  réa- 
lisés. La  majeure  partie  des  profits  a  été  employée  à 
amortir  les  travaux  neufs  effectués  pendant  l'exercice. 
La  réserve  qui  figure  au  bilan  pour  ce  même  objet  et 
qui  s'élève  à  200.000  fr.,  est  restée  intacte.  A  noter  que 
comme  la  Société  tient  à  achever  le  plus  rapidement 
possible  la  mise  en  état  de  ses  usines  sans  diminuer 
trop  sensiblement  ses  disponibilités,  le  Conseil  a  de- 
mandé à  la  dernière  assemblée,  qui  la  lui  a  accordée, 
l'autorisation  d'emprunter,  chez  ses  .banquiers,  une 
somme  de  600.000  fr.,  pendant  le  temps  nécessaire 
pour  l'exécution  des  travaux. 

Pendant  l'exercice  1907-1908,  le  chiffre  des  affaires 
de  la  Société  a  atteint  le  montant  de  14.040.475  fr., 
contre  13.967.430  fr.  en  1906-1907.  Le  minerai  de  fer 
de  Meurthe-et-Moselle  consommé  à  Frouard  ne  s'est 
élevé  qu'à  218.152  tonnes,  au  lieu  de  231.707  tonnes 
pendant  l'exercice  précédent.  D'autre  part,  la  produc- 
tion des  lingots  d'acier  Thomas  est  revenue,  d'une 
année  à  l'autre,  de  65.788  tonnes  à  57.908  tonnes, mais 
celle  de  la  fonte  brute  s'est  établie  à  78.158  tonnes,  au 
lieu  de  75.110  tonnes  l'année  précédente.  Enfin,  les 
ventes  de  minerais  de  Bilbao  ont  rétrogradé  de  120.245 
tonnes  en  1906-1907  à  114.573  tonnes. 

A  observer  que  le  chiffre  d'affaires  accusé  pour  1907- 
1908  n'avait  jamais  été  atteint  jusqu'ici  par  la  Société. 
Cependant,  les  bénéfices  ont  fléchi.  La  raison  en  est  à 
ce  que  les  prix  élevés  des  matières  premières,  et  princi- 
palement de  la  houille  et  du  coke,  se  sont  maintenus 
pendant  l'exercice  tout  entier.  Il  n'en  a  pas  été  de  même 
pour  les  produits  métallurgiques,  pour  lesquels  la 
hausse  des  prix  de  vente  avait  cependant,  suivi  un  mo- 
ment celle  des  combustibles.  Mais  la-  crise  financière 
et  commerciale  qui  a  frappé  les  Etats-Unis  et  l'Europe 
est  survenue,  et  elle  a  déterminé  une  baisse  considéra- 
ble des  prix  en  même  temps  qu'une  diminution  de  la 
consommation.  Il  s'ensuit  que,  contrairement  à  ce  qui 
s'était  passé  l'année  précédente,  la  première  partie  de 
l'exercice  1907-1908  a  été  prospère,  tandis  que,  pour  la 
seconde,  il  n'y  a  pas  eu  d'équilibre  entre  les  prix 
d'achat  des  combustibles  et  les  prix  de  vente  des  pro- 
duits fabriqués. 
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Le  Rendement  des  Impôts. —  Le  Journal  Of/irirl. 
B  publié,  le  11  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  d'oc- 
tobre 1908.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
298.216,600  francs,  soit  en  moins-value  de  2.217.300  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  en  plus-value  de 
de  3.509,500  fr.  sur  les  recettes  du  mois  d'octobre  1007, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  d'octobre 
budgétaires  1907 

(En  francs) 

Enregistrement   +      358.500  -+-  1.139.000 

Produits  du  timbre   —   2.435.500  -f  7^0.500 

Impôt  sur  les  opérations  do 

Bourse   —       42.000  +  482.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -+-    1.42U.O0O  +  434.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)   —   2. 809. 000  —  503.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   -f   1.09J.300  +  3.221.000 

Taxe   de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   +       95.C00  —  45.000 

Sels   -+■      248.000  -+-  695.000 

Sucres   +      592. 400  —  1.247.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   —      739.000  —  1.327.000 

Différence  pour  1908....    —   2.217.300   4-  3.569.500 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  1908  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1907  : 

Différences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  10  1«"  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1907 

(En  francs) 

Enregistrement   -+-  20.157.600  —  3.088.000 

Produits  du  timbre   —  15.308.400  —  12.043.500 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   —   2.018.700  +  1.771.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -f-   8.227.500  —  1.054.0C0 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   -f  13.974.000  —  13.429.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +   3.776.100  +  11.809.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   4-      403.000  -f-  10.000 

Sels   +      404.900  +  1.061.000 

Sucres   -j-   2.057.700  -f  3.484.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  10.486.400  +  8.391.700 

Différence  pour  1908. . . .    +  42.160.100   —  3.087.800 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  d'octobre ,  de  28.049.400  francs ,  en 
augmentation  de  2.955.900  francs  sur  les  prévisions,  et 
de  3.409.700  francs  sur  les  recettes  d'octobre  1907. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  1908,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  488.018  francs  de  plus  qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  5.799.200  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1907. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre 


de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles  ne  peu- 
vent, dés  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contribution--  directe*  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  81  décembre  1907,  disons  qu'à  la  date  du  l«r  no- 
vembre les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à 
501.055.710  fr.,  et  les  rôles  émis  à  579.209.700  fr.,  et, 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  1.091.005.700 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'éle- 
vaient à  81$. 254. 300  fr.,  et  les  recouvrements  effectuée 
ayant  atteint  945.274.200  fr.,  la  différence  en  plus 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  127. 019. 900  francs. 

Pour  la  même  période,  en  1907.  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  912.840.^00  fr.,  soit  une  différence  de 
32.433.400  francs  en  faveur  de  1908.  Disons  encore 
qu'en  1908,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  à 
1.844.000  fr.,  soit  1.37  pour  mille,  contre  1.213.7(10  fr. 
en  1907,  ce  qui  représentait  1.26  pour  mille. 


Compagnie  Française  du  Port  de  Rio -Grande  - 
do-Sul  Etats-Unis'du  Brésil  .  --  X  ,  déjà 

appelé  l'attention  sur  le  placement  des  100. 000  obliga- 
tions 5  0/0  de  500  francs  de  la  Compagnie  Française 
du  Port  de  Rio-Grande-do-Sul  !  Etals- Unis  du  Brésil), 
auquel  procèdent  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
et  la  Société  Générale.  L'emprunt  de  85  millions  de 
francs  dont  font  partie  ces  100. 000  obligations  est  des- 
tiné à  procurer  à  la  Compagnie  les  ressources  néces- 
saires à  l'exécution  des  travaux  et  au  développement 
de  l'exploitation  du  port  de  Rio-Grande-do-Sul  qui, 
comme  on  sait,  dessert  non  seulement  l'Etat  du  même 
nom,  mais  le  sud  de  l'Etat  de  Santa-Catharina  et  le 
nord  de  la  République  de  l'Uruguay. 

L'exécution  de  l'ensemble  des  travaux  de  ce  port  est 
confiée  à  une  Société  de  construction  qui  s'est  assurée, 
par  contrats  spéciaux,  le  concours  d'entrepreneurs 
français  de  premier  ordre. 

La  Compagnie  commencera  à  percevoir  les  taxes  de 
pOrt  et  de  quais  aussitôt  après  la  mise  en  service  d'un 
premier  tronçon  de  quai. 

Le  mouvement  du  port  prendra  dès  lors  une  activité 
plus  grande.  En  ne  tablant  que  sur  les  chiffres  d'im- 
portation en  1907,  le  revenu  serait  déjà  suffisant  pour 
assurer  le  service  des  100.000  obligations  5  0/0  actuel- 
lement émises. 

En  attendant,  conformément  à  l'engagement  qu'il  a 
pris,  le  gouvernement  brésilien  perçoit  d'ores  et  déjà 
un  droit  spécial  de  2  0/0  en  or  sur  la  totalité  des  impor- 
tations du  port  de  Rio-Grande  et  de  ceux  de  Porto- 
Alègre  et  de  Pelotas,  droit  dont  le  produit  est  appli- 
cable au  paiement  d'une  annuité  de  6  0/0  sur  la 
totalité  des  sommes  dépensées  pour  les  travaux  du 
port. 

Ajoutons  que  la  perception  de  ce  droit  doit  s'exercer 
non  seulement  pendant  l'exécution  des  travaux,  mais 
aussi  après  leur  achèvement,  pendant  toute  la  durée 
de  la  concession,  dans  le  cas  où  les  revenus  nets  résul- 
tant de  l'exploitation  du  port,  après  déduction  de 
l'amortissement  et  des  frais  d'exploitation  et  d'entre- 
tien, seraient  insuffisants  à  assurer  ladite  annuité 
de  6  0/0. 

Tout  en  offrant  un  revenu  des  plus  rémunérateurs 
les  obligations  5  0/0  de  500  francs  de  la  Compagnie  du 
Port  de  Rio-Grande-do-Sul,  qu'on  peut  acquérir  au  prix 
de  450  francs,  sont  ainsi  entourées  des  plus  sérieuses 
garanties. 

Emprunt  Tunisien.  —  Il  y  a  huit  jours,  nous 
annoncions  que  le  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  le  Crédit  Lyonnais,  la  Société  Générale,  le  Crédit 
Algérien,  etc.,  procédaient  au  placement,  au  prix  de 
432  fr.  50,  de  99  052  obligations  de  500  francs  3  0,0  du 
gouvernement  tunisien,  faisant  partie  des  114.052  obli- 
gations que  ledit,  gouvernement  avait,  été  autorisé  à 
émettre  en  vertu  de  la  loi  du  10  janvier  1907.  On  sait 
que  ces  nouveaux  titres  sont  en  tous  points  semblables 
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ii  ceux  de  1902  :  mêmes  garanties,  même  sécurité,  même 
revenu. 

A  ce  propos,  il  est  intéressant  de  mentionner  que, 
dans  le  projet  de  budget  tunisien  de  1909,  les  recettes 
ordinaires  sont  évaluées  à  42.043.540  francs,  alors 
qu'elles  n'étaient,  pour  1908,  que  de  37.741.615  francs. 
La  différence  en  faveur  de  cette  année  ressort  à  ï  mil- 
lions 301.925  francs. 

Cette  augmentation  a  été  répartie  entre  les  divers 
services  de  la  façon  suivante  ;  dette,  1.540.062  francs  ; 
pensions  de  retraites,  309.477  francs;  remboursements, 
38..450  francs;  développement  des  services  publics, 
2.274.201  francs,  dont  298.222  francs  pour  les  travaux 
publics,  210.000  francs  pour  les  postes,  250.000  francs 
pour  les  finances. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Bannue 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  ; 
Portefeuille  Paris 


recevoir  a  ce  jour 
Effets  Pari 


Effets  Etranger  . 
Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'admjnistrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

R  •  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières   Ex-banques  département. 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


5  novembre 

12  ni 

vembre 

3.319 

.562 

.831 

3.330 

508 

160 

887 

416 

742 

888 

768 

816 

4.2C6 

.979 

573 

4.219 

276 

976 

39 

359 

96 

003 

291 

147 

i83 

203 

596 

461 

89 

789 

190 

537 

m 

990 

497 

493 

975 

883 

502 

000 

502 

000 

9 

178 

000 

6 

197 

000 

163 

504 

492 

160 

671 

026 

369 

009 

219 

359 

288 

830 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

■v 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

630 

843 

99 

630 

843 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

30 

954 

532 

30 

956 

675 

6 

736 

819 

6 

765 

100 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

145 

742 

926 

133 

626 

569 

6.119 

893 

631 

6.020 

162 

101 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

8 

006 

145 

8 

006 

145 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

9 

125 

000 

9 

125 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

5.026 

761 

160 

4.933 

69S 

675 

33 

285 

883 

24 

662 

469 

5 

540 

619 

5 

572 

241 

179 

652 

513 

170 

672 

004 

431 

108 

541 

401 

581 

117 

74 

144 

548 

69 

994 

043 

1 

989 

514 

1 

911 

314 

10 

061 

203 

10 

483 

170 

2 

273 

170 

2 

273 

170 

130 

057 

138 

174 

294 

557 

6.119 

893 

631 

6.020.162 

101 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. ... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


17  nov. 

16  nov. 

15  nov. 

14  nov. 

12  nov. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.301.1 

4.515.4 

4.701.5 

4.705.1 

4.933.7 

2.647.0 

2.899.4 

2.807.8 

2.705.1 

3.330.5 

1.100.3 

1.095.7 

1.011.4 

933.9 

888.7 

632.6 

737.4 

1.064.8 

1.254.0 

697.7 

499.4 

474.6 

566.6 

585.0 

519.9 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

208.3 

356.1 

355.7 

239.0 

170.6 

525.7 

492.0 

567.1 

509.4 

471.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

'  3  0/0 

pair 
3.581.4 

pair 
4.300.4 

pair 

pair 

pair 

7.691.1 

10.062.6 

3.718.0 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  octobre  1908  : 

Dépôts  de  fonds   4.206.905  32 

Retraits  de  fonds   5.053.415  30 

Excédent  de  dépôts   1.416.510  08 


Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  31  octobre  1908  : 
31.578.885  fr.  IL 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
octobre  1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 448.064  fr.  42  ; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.984.505  fr.  02. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  d'octobre  1908  a  été  de  21.704.725  fr.  07,  dont 
voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   10.742.403  37 

Caisses  d'épargne  ordinaires   10.742.415  88 

Caisse  d'assurance  en  cas  d'accident   219. S05  82 

Caisse  d'assurance  en  cas  de  décès   »  » 

Total  égal   21.704.725  07 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C"s) 
du  14  au  20  Octobre  1908  (42e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètres 
exploités 

Rec. 
la  sei 

1908 

br.  de 
naine 

1907 

Recette 
des  a 

1908 

s  brutes 
nnées 

1907 

Différence 
pr  1908 

2.967 

1.207 

1.107 

47  134 

44.947 

+ 

2.187 

9.514 

10220 

10090 

413.520 

413.150 

+ 

370 

513 

261 

283 

10.966 

11.021 

55 

3.777 

5.473 

5.417 

212.201 

209.264 

+ 

2.937 

5.902 

4.185 

4  094 

169.971 

167.482 

+ 

2.492 

7.399 

5.582 

5.454 

219.341 

211  075 

+ 

8.266 

4.651 

4.541 

182.716 

180.706 

+ 

2.010 

3.858 

2.689 

2.417 

103.495 

96.046 

+ 

7.449 

952 

221 

246 

8.230 

8.6(19 

379 

1.526 

311 

293 

13.347 

12.240 

+ 

1.107 

296 

87 

81 

3.714 

3.461 

+ 

253 

968 

189 

133 

5.958 

4.835 

+ 

1.123 

103 

2y 

29 

1.217 

1.205 

+ 

12 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  25  septembre,  les  12.500  obligations  n05 1  à  12500 
de  la  Compagnie  des  Phosphates  et  du  Chemin  de  fer  de 
Gafsa,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lrc  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

12.500  obligations  de  500  francs  4  1/2  0/C,  émises  à  490 
francs,  libérées  et  au  porteur,  faisant  partie  d'un  emprunt  do 
15  millions  de  francs  ; 

Remboursables  au  pair  en  20  ans  au  plus,  de  1910  à  1929, 
par  tirages  au  sort  annuels  en  novembre,  avec  faculté  de 
remboursement  anticipé  à  partir  du  tirage  de  novembre  1912; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50,  payable  par  moitié  les  1"  jan- 
vier et  1"  juillet. 

Jouissance  courante  :  1"  juillet  1908 

Service  des  titres  au  siège  social,  rue  de  la  Victoire,  60. 

Paiement  des  coupons  chez  MM.  Mirabaud  et  C,c,  rue  de 
Provence,  56. 

Le  dernier  tirage  des  actions  entières  de  la  Compagnie  du 
Gaz  de  Mulhouse  ayant  eu  lieu  le  5  octobre  dernier,  lesdites- 
actions  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  à  partir  audit 
jour. 

D'autre  part,  la  Société  a  procédé  à  l'échange  de  toutes 
ses  actions  amorties,  dont  le  dernier  coupon  est  à  l'échéance 
du  15  octobre,  contre  de  nouveaux  titres,  teinte  chamois. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  15  octobre,  les  actions  Gaz  de  Mulhouse,  dites  actions  de 
jouissance,  ne  seront  plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux 
libérés  de  500  fr.,  250  fr.  remboursés,  jouissance  15  octobre 
1908,  coupon  n°  79  attaché. 


Depuis  le  1er  octobre,  les  actions  n"  1  à  325(0  et  35001 
à  40000,  ainsi  que  les  parts  bénéficiaires  de  la  Société  indus- 
trielle de  Celluloïd,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 
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Ces  litres  sont  inscrits  à  la  2"  partie  du  Bulletin  de  ta  Cote. 

37.500  actions  de  100  francs  libérées  et  au  porteur,  formant, 
avec  les  2.500  actions  d'apport  non  négociables  actuellement, 
le  capital  social  de  4  millions  de  francs. 

Jouissance  courante  :  30  mai  1908,  ex-coupon  n"  1. 

Les  actions  n0'  1  à  32500  doivent  être  munies,  suivant  leur 
date  d'émission,  d'une  ou  de  deux  estampilles  indiquant  Ips 
augmentations  du  capital  social  à  3.500.000  francs  et  à  4  mil- 
lions do  francs. 

10  000  paris  bénéficiaires  au  porteur,  jouissance  30  mai  1908, 
ex-coupon  n»  1. 

Siège  social  à  Paris,  rue  Saint-Martin,  32G  (impasse  de  la 
Planchette). 

Service  des  litres  et  des  coupons  au  Crédit  Lyonnais,  bou- 
levard des  Italiens,  19. 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Les  premières  séances  de  la  semaine  ont  encore 
laissé  à  désirer,  mais  les  nouvelles  publiées  n'ont  pas 
tardé  à  laisser  pressentir  qu'une  entente  allait  se  faire 
à  propos  de  l'incident  des  déserteurs  de  Casablanca. 
Aussi  le  marché  s'est-il  vivement  repris.  Il  reste 
malheureusement  la  question  des  Balkans.  Néanmoins 
on  sent  plus  que  jamais  que  les  différends  qui  peu- 
vent se  produire  ne  doivent  plus  avoir  comme  consé- 
quence de  véritables  conflits.  En  tous  cas  on  peut 
croire  maintenant  que  l'année  clôturera  dans  de  bon- 
nes conditions;  aussi  les  dispositions  générales  restent- 
elles  très  encourageantes  sur  toute  la  ligne. 

-fc  Les  Rentes  françaises  sont  en  notable  progres- 
sion. 

La  Renie  3  O/0  Perpétuelle  est  à  96  fr.  55,  au  lieu 
de  95  fr.  30,  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on 
finit  à  96  fr.  50. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable,  se  retrouve  à  97  fr.  50, 
contre  96  fr.  50. 

Les  Foticls  Coloniaux  sont  de  nouveau  fermes. 

L'Emprunt  2  1/2  O/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  78  fr.  70;  Tunisien  3  0/0  1892,  455  fr.,  contre 
454  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  458  fr.  50;  il 
était  à  460  fr.  50,  la  semaine  dernière;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  407  francs,  au  lieu  de  403  fr.  50. 

Les  Obligations  de  la  Ville  de  Pavis  demeurent 
fermes,  avec  de  bons  échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  traitent  à  539  fr. 
contre  539  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  406  francs,  au 
lieu  de  404  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  406  francs,  sans  changement. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905,  termine  à 39:1  francs,  au 
lieu  de  390  fr.  25. 

Prochain  tirage  :  25  novembre,  Ville  de  Paris  1904 
( Métropolitain  )." 

•fr  it  La  Banque  de  France  clôture  à  4.285  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  4.245  fr.   la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta-. 
blissement  de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  5.991.240 
francs,  contre  14.221.628  fr.  en  1907  et  9.197.267  francs 
en  1906. 

■j(  -fc-  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  735  francs,  au  lieu  de  727  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  profitent 
de  demandes  suivies,  et  conservent  une  très  bonne 
tendance. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  /S79reste  à  47550, 
au  lieu  de  477  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  reste  à  502  francs; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903*  496  fr.  50;  elles 
étaient  à  496  fr.  75  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 189.'),   472  francs;    Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  452  francs  ;  Obligations  Communales 

3  O/0  1906,  498  francs. 


L'Obligation  Communale  3  0/0  1880,  est  à  T/yi  fr. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  405  fr.,  contre  460 francs  la  semaine  dernière. 

Prochains  tirage*  :  h  décembre,  Communales  1879, 
1880,  1891  et  1899. 

ic  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  OvédU 
témoignent  de  très  bonnes  dispositions.  Les  rnoins- 
values  qui  s'étaient  produites  un  moment  sont  effacées 
actuelle. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  a  1.520  fr.,  contre  '  1 . 'i 75  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  se  tenait  à  1.175  fr.  jeudi 
dernier,  s'inscrit  à  1.202  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  067  francs;  elle  était 
ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  089  fr., 
contre  087  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  098  fr. 
ii  terme,  au  lieu  de  085  francs  précédemment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  243  francs  au  comptant  et  à  242  fr.  à  terme,  contre 
238  fr.  50  et  230  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  tient 
aux  environs  de  072  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  103  francs  à 
terme  et  101  fr.  75  au  comptant.  Il  était,  sur  ces  deux 
marchés,  respectivement  à  100  francs  et  100  fr.  50. 
la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
802  fr.  50;  elle  se  tenait  à  805  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l' Algérie  termine  à  1.425  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.430  francs.  L'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  est  convoquée  pour  le  26  novembre. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  432  francs,  au  lieu  de 
430  francs. 

.La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  cotait  1.309  francs, 
se  retrouve  ainsi. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
71  fr.  50  au  comptant  et  à  75  francs  à  terme,  contre 
71  francs  précédemment. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  bien  traitées  à  448  francs. 

-fc  -fc  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  français  ont  été  de  nouveau  actives 
et  très  fermes. 

L'Est,  qui  cotait  924  francs  il  y  a  huit  jours,  s'ins- 
crit à  942  francs. 

Le  Midi  reste  à  1.158  francs  au  comptant,  contre 
1.150  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.365  fr.  au  comptant,  comme 
jeudi  dernier.  A  terme,  on  clôture  également  ainsi. 

Le  Nord  se  tient  à  1.790  francs  au  comptant  ;  il  était 
à  1.770  francs  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  cote  aussi 
1.790  francs. 

L'Ouest  se  traite  à  944  francs  au  comptant,  contre 
914  francs  précédemment. 

L'Orléans  se  tient  à  1.435  francs  au  comptant, 
contre  1.410  francs. 

Pour  la  43e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  315.000  fr.  :  Orléans,  12.000 fr.  ; 
Ouest,  86.000  fr.;  Est,  40.000  fr.  Diminutions  :  Nord, 
82.000  fr.  ;  Lyon,  70.000  fr. 

if  -fa  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

se  sont  généralement  bien  tenues. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  505  ff. 
francs,  contre  493  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  tenait  à  245  francs  au  comptant,  reste 
encore  ainsi  sur  ce  marché. 

La  Thomson-Houston,  qui  se  traitait  à  708  francs  et 
à  701  francs  à  terme  et  au  comptant,  se  tient,  sur 
ces  deux  marchés,  à  737  francs  et  à  738  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  se  retrouve  à  162  fr.  au  comptant. 
Elle  restait  à  157  francs  il  y  a  huit  jours. 
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L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  L'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
se  tenait  à  235  francs  à  terme  et  au  comptant,  se 
retrouve  sur  ces  deux  marchés,  à  242  fr.  et  à  241  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  575  francs,  s'échange  au  dernier  moment  à  571 
francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
283  francs  au  comptant,  contre  273  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  cotait  259  francs  au  comptant,  se  retrouve  à 
257  francs. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  est  à  368  francs  au 
comptant,  contre  357  fr.  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  135  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  que 
nous  laissions  à  637  francs,  se  retrouve  à  646  francs. 
Pour  le  dernier  exercice,  le  dividende  de  cette  Société 
est  fixé  à  32  francs,  au  lieu  de  34  francs  pendant  l'exer- 
cice précédent. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  s'inscrit  à  232  francs,  regagnant  7  francs. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  4.420  francs  au  comp- 
tant, se  retrouve  au  dernier  moment  à  4.430  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  ltr  janvier  au 
11  novembre,  s'élèvent  à  92.782.086  francs,  contre 
100.093.598  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  93.043.237  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  197  francs,  sans  changement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  se  tiennent  à 
160  francs,  contre  103  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis  qui  restaient,  à  480  fr. 
sont  à  430  francs. 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  23  novembre. 
Aucune  répartition  de  dividende  pour  l'exercice 
1907-1908  ne  leur  sera  proposé. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  éttait  à  975  francs  termine  à  999  francs. 

Du  4  au  10  novembre  (45e  semaine),  les  recet- 
tes de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  831.359 
francs  25  contre  917.169  fr.  95  pendant  la  même  se- 
maine de  1907.  Pour  les  45  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
3&268.700  fr.  15,  contre  39.057.299  fr.  20  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  788.599  fr.  05. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  197  francs,  contre 
201  francs  précédemment. 

L'action  rie  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  traite  à  888  francs,  contre  880  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  279  fr.  50;  elle  était  à  278  francs  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  179  fr.  à 
terme,  contre  168  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano  sont  négociées  à 
465  fr.  25.  On  sait  que  ce  chemin  de  fer  est  en  construc- 
tion dans  la  République  Argentine.  Les  travaux  ont 
été  commencés  effectivement  à  la  fin  de  l'année  1907. 
La  ligne  comporte  une  longueur  d'environ  800  kilo- 
mètres. La  Compagnie  est  propriétaire  de  1.100.079 
mètres  carrés  dont  607.092  mètres  à  Punta-Alta  pour 
la  station  de  Puerto-Belgrano,  85.214  mètres  à  Rosario 
pour  la  gare  de  voyageurs  et  406.773  mètres  pour  la 
voie  courante.  Le  prix  d'achat  s'est  élevé  à  2.815.491  fr. 
En  outre,  la  Compagnie  s'est  rendue  acquéreur  d'une 
forêt  à  l'effet  d'y  trouver  la  provision  de  traverses 
dont  elle  a  besoin.  Le  prix  de  cette  acquisition  a  été 
de  066.321  francs. 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  à  l'assemblée  gé- 
nérale des  actionnaires  du  10  août,  le  président  de  la 
Compagnie,  M.  Bénard,  a  fait  remarquer  que  lé  port 
de  Rosario,  grâce  aux  magnifiques  installations  faites 


par  la  maison  Hersent,  est  le  second  port  de  la 
République  Argentine.  Il  dépasse  même  le  port  -de 
Buenos- Ayrres  comme  importance  de  tonnage  pour 
l'exportation. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  finissent 
à  505  fr.  50,  au  lieu  de  504  fr.  Actions,  1.700  francs. 

Les  recettes  du  port,  pour  le  mois  d'octobre,  se  sont 
élevées  à  759.179  fr.,  ce  qui  porte  les  recettes  totales 
des  dix  premiers  mois  de  1908  à  7.826.028  fr.,  contre 
5.638.156  fr.  pendant  la  même  période  de  1907,  soit 
une  augmentation  de  2.187.872  fr.  pour  1908. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  île  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  567  francs, 
sont  à  569  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  502  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  bien  tenues  à 
445  francs. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  000  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  361  francs. 

i(  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  sont  en  bonne 
tendance,  et  de  notables  reprises  sont  à  signaler. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  reste  à  82  fr.  60,  au  lieu 
de  81  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  s'inscrit  aux  envi- 
rons de  93  fr.30  au  comptant. 

Les  Lois  du  Congo  sont  demandés  à  86  fr.  50  au 
comptant  et  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  96  fr.  50, 
contre  95  fr.  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  finit  à  103  fr.  90,  contre 
103  fr.  60  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  revenu  la  semaine  der- 
nière à  57  fr.  87  1/2,  reprend  à  58  fr.  50. 

Le  Russe  5  0/0  1906  s'inscrit  à  99  fr.  70,  au  lieu  de 
97  fr.  70;  Russe  3  0/0  1891-1894,  72  fr.  30,  contre 
70  fr.  40  ;  Russe  3  0/0  1896,  70  fr.  20.  Il  était  à  08  fr.  65 
il  y  a  huit  jours. 

La  Renié  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
77  fr.  10,  s'échange  à  78  fr.  55  en  clôture. 

La  Renie  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  laissions  à 
89  fr.  67  1/2,  jeudi  dernier,  clôture  à  91  fr.  17  1/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  90  fr.  60,  et  le 
5  0/0  1907  à  100  fr.  95.  Ces  fonds  se  traitaient  à 
89  fr.  90  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  100  fr.  75  il  y  a 
huit  jours. 

+  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays- Autrichiens  se 
tient  à  472  fr.,  contre  468  francs  il  y  a  huit  jours.  • 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  697 
fran:s,  remonte  à  711  fr. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  à  540 
francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  termine  à  713  fr. 
contre  696  fr.  jeudi  dernier." 

La  Banque  d' Athènes  se  traite  à  112  francs,  contre 
110  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  265  francs 
contre  259  fr.  50. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.150  francs  au  comp- 
tant; elle  se  tenait  ainsi  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  cote  590  francs, 
contre  581  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 
983  francs,  se  retrouve  à  988  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  384  francs 
au  comptant,  et  à  385  francs  à  terme. 

La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  309  francs  50, 
sans  changement. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  traite  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  d'abord  plus  lourds 
finissent  en  reprise. 

Les  Andalous  sont  à  220  fr.  contre  205  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  334  francs,  au  lieu  de  320  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  415  francs,  contre  399  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  recettes  brutes  des  Chemins  de  fer  Andaluus, 
pour  la  dernière  décade  d'octobre,  se  sont  élevées  à 
728.871  pesetas,  contre  5f  2.638  pesetas  pour  la  même 
semaine  de  1907,  soit  une  différence  de  176.233  pesetas 
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en  faveur  de  l'exercice  en  cours.  Depuis  le  l'r  jan- 
vier 1908,  les  recettes  totales  de  cette  Compagnie 
accusent  une  plus-value  de  2.004.655  pesetas  sur  celles 
de  la  période  correspondante  de  l'exercice  précédent. 

Pour  le  Nord  de  l'Espagne,  les  recettes  de  la  troi- 
sième décade  d'octobre  se  chiffrent  par  ï. 403. 040  pese- 
tas 22,  soit  une  augmentation  de  316.382  pesetas  sur 
la  même  décade  de  1007.  D'où,  pour  les  dix  premiers 
mois  de  1008,  une  augmentation  totale  de  2.667.569 
pesetas  sur  la  période  correspondante  de  1007. 

L'action  Nitrate-Railways  termine  à  223  francs,  en 
plus-value  de  15  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  125  francs,  s'inscrit  à  127  fr. 

Les  Obligations  A  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  454  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mininq  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  s'échange  à  390  francs,  en  avance  de 
25  francs. 

La  Sosnowiee,  qui  restait  à  1.518  francs,  termine  à 
1 .612  francs. 

La  Briansk  est  à  274  francs,  au  lieu  de  202  francs. 

Le  Rio-Tinlo,  poussé  par  des  rachats,  s'est  élevé  à 
1.890  fr.  Au  dernier  moment  il  est  à  1.870  francs,  au 
lieu  de  1.755  francs  il  y  a  huit  jours. 

Un  nouvel  éboulement  vient  de  se  produire  à  Rio- 
Tinto,  purement  accidentel,  et  non  dû  à  la  malveil- 
lance comme  on  en  avait  fait  courir  le  bruit  par  suite 
de  la  grève  qui,  du  reste,  est  terminée.  On  ajoute  qu'il 
est  du  reste  sans  importance.  On  a  eu  malheureuse- 
ment à  déplorer  la  mort  de  deux  personnes. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  cotait 900 francs,  reste 
en  clôture  à  990  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens^ tiennent  à  361  fr.  50;  actions  privilégiées, 
383  francs. 

Pour  la  troisième  décade  d'octobre,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  602.784  fr., 
contre  533.910  fr.  pendant  la  même  décade  de  1907. 
Pour  les  dix  premiers  mois  de  1908,  les  recettes  totales 
s'élèvent  à  18.801.2/4  francs,  contre  17.020.151  francs 
pendant  la  période  correspondante  de  1907,  soit  une 
plus-value  de  1 .781.123  francs  pour  1908. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  bien  traitées  à  534  fr.  50. 

Les  Tabacs  portugais  se  retrouvent  à  002  francs,  au 
lieu  de  610  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  397  fr.  il  y  a  huit  jours,  sont  à 
381  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  de  ce  Marché  a  été  généralement  beaucoup  plus 
satisfaisante,  et  des  avances  appréciables  ont  été  prises  dans 
nombre  de  cas. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  se  retrouve  à  94  fr.  30,  au  lieu  de 
93  fr.  95;  l'Argentin  4  0/0  Mixte  clôture  à  86  fr.  40,  contre 
86  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  à  75  fr.  15, 
au  lieu  de  74  fr.  65. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  reste  à  51  fr.  15;  nous  le 
laissions  à  50  fr.  80;  le  Mexieain  3  0/0  Intérieur,  qui  était  à 
33  fr.  50,  clôture  à  33  fr.  82. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
sont  à  1.350  francs,  contre  1.352  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Yucatan  est  à  212  francs,  contre  209  fr.  50 
la  semaine  dernière.  Ainsi  qu'il  a  été  dit  déjà,  la  situation 
du  pays  paraît  sensiblement  améliorée  et  l'entente  entre  les 
diverses  Banques  est  favorable  à  cet  Etablissement. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à 
227  fr.,  comme  précédemment. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  sont  à 
520  francs.  Elles  restaient  jeudi  dernier  à  522  francs. 


L'Obligation  r,  O/O  or  du  Port  de  Bahla  est  à  441  francs. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  finit  à  449  francs. 

La  lluanchaca  se  traite  à  92  francs,  contre  00  fr.  75.  La 
production  de  cette  Compagnie  en  octobre  dernier  s'est  élevée 
à  7.252  kilos  d'argent  ;  blendes,  1.047  tonnes;  pépites,  870. 
Cette  production  a  été  estimée  à  835.750  fraecs,  alors  que 
celle  du  mois  de  septembre  avait  atteint  875.100  francs. 

Les  Aciéries  au  Donetz  clôturent  à  606  francs;  elles  finis- 
saient à  628  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  terminent  à  415  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  se  tenaient 
à  560  francs,  unissent  â  574  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  se  traitaient  à  845  francs,  finissent 
à  867  francs. 

Cette  Société  profitera  d'une  partie  des  commandes  de 
matériel  roulant  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  russe,  pour 
lequel  le  Gouvernement  a  demandé  à  la  Douma  un  crédit  de 
20  millions  de  roubles. 

L'action  John  Cocherill,  qui  était  à  1.632  francs,  se 
retrouve  à  1.641  francs. 

La  Balia-Karaidin  finit  à  426  francs,  au  lieu  de  384  francs. 
La  production  de  celte  Compagnie  pour  le  mois  écoulé  ne 
s'est  élevée  qu'à  442  tonnes  de  plomb  et  200  tonnes  de  zinc, 
contre  rcspecliveme.it  1.000  et  £00  tonnes  pour  le  mois 
d'octobre  1907.  Cette  diminution  de  production  est  imputable 
à  la  grève  qui  a  pris  fin  le  6  octobre.  Les  diverses  installa- 
tions extérieures  ainsi  que  les  fours  de  diverses  catégories 
n'ont  pu  être  mis  en  marche  que  le  20  octobre.  La  produc- 
tion totale  des  dix  premiers  mois  de  1908  est  néanmoins  en 
plus-value  sur  celle  de  la  période  correspondante  de  1907. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  223  francs,  au  lieu  de 
224  francs. 

La  Tharsis  se  tient  à  156  fr.  50.  Cape  Copper  228  francs, 
contre  217  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  59  francs,  contre  50  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  traite  à  855  francs, 
au  lieu  de  860  francs. 

L'action  Urikany  est  à  165  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinovcka,  qui  cotait  010  francs 
il  y  a  huit  jours,  reste  à  595  francs. 

L'action  Pla'ine  est  à  442  francs,  au  lieu  de  416  fr.  jeudi 
dernier.  On  dit  que  le  stock  de  métal  que  possède  cette  So- 
ciété ne  doit  s'élever  qu'à  1.500  kilogrammes  environ. 

L'action  desCharboiuiages  de  Pobedenko  s'inscrit  à  97  fr. 

La  Ilarpener  clôture  1.465  francs,  contre  1.442  francs. 

La  Toula  se  retrouve  à  289  francs,  au  lieu  de  268  francs. 
D'après  certains  bruits,  les  comptes  de  cette  Compagnie  pour 
l'exercice  écoulé  se  solderaient  par  une  perte  de  8CÔ.C00  rou- 
bles, contre  un  bénéfice  de  763.000  roubles  pour  l'exercice 
précédent. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  restent  à 
91  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco,  que  nous  laissions  à  5.100  francs  la 
semaine  dernière,  est  à  5.190  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  sont  à  140  fr. 
et  les  parts  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Cy, 
Limited,  sont  bien  tenues  entre  37  francs  et  41  fr.  50,  suivant 
les  coupures. 

On  rappelle  que  cette  Société  vient  d'acquérir  le  groupe 
des  Beurreries  Fortin  dont  la  réputation,  en  Anglelerre  et 
en  France,  est  très  grande.  Cette  nouvelle  acquisition  assu- 
rerait à  la  Nantes  Butter  une  place  prépondérante  dans  le 
commerce  anglo-français,  car,  outre  la  suppression  d'un 
important  concurrent,  elle  lui  permettrait  de  diriger  effecti- 
vement le  marché  du  beurre. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  sont  à  425  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  43e  semaine 
de  1208,  se  sont  élevées  à  829.230  fr.,  contre  645.447  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  43  pre- 
mières semaines  de  1908  sont  en  augmentation  de  3.707.812 
francs  sur  la  période  correspondante  de  1907. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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12  novembre  1908. 

Blé  :  La  situation  :  les  cours  ;  les  stocks  visibles.  —  Vins  :  La 
situation  ;  les  cours.  —  Coton  :  Les  coun.  —  Cafés  :  La  situa- 
lion  ;  ies  cours.  —  Soies  :  Les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Le  temps  est  redevenu  froid,  mais  comme  la  ma- 
j étire  partie  des  ensemencements  est  terminée,  on  s'en  soucie 
assez  peu.  On  demande  surtout  la  lin  de  la  sécheresse  que 
nous  subissons  depuis  si  longtemps.  Mais  dans  leur  ensem- 
ble,  les  nouvelles  des  centres  agricoles  sont  satisfaisantes. 
En  somme,  la  campagne  a  commencé  sous  d'assez  bons 
auspices. 

Pour  le  blé,  a'nsi  que  nous  l'avons  déjà  dit,  à  mesure 
qu'on  avance,  on  trouve  l'ensemble  de  la  qualité  meilleure  : 
l'impression  mauvaise  du  début  se  dissipe  graduellement. 

Sur  nos  marchés  de  l'intérieur,  on  n'a  encore  eu  à  enregis- 
trer aucune  variation  sensible  des  cours.  Le  calme  domine 
et  l'on  a  l'impression  que  cette  stagnation  va  encore  durer 
quelque  temps. 

S'il  fallait  cependant  trouver  absolument  un  changement 
dans  les  tendances,  on  pourrait  signaler  quelques  indices  de 
raffermissement  des  prix.  Les  cultivateurs  se  sentent  portés 
vers  la  résistance,  précisément  en  raison  de  la  réserve  du 
plus  grand  nombre. 

La  même  tendance  à  la  hausse  se  fait  jour  sur  les  mar- 
chés étrangers,  surtout  les  places  américaines.  Berlin  et 
Budapest  manifestent  les  mêmes  dispositions. 

A  Paris,  où  les  affaires  dénotent  de  l'activité,  l'allure  du 
marché  marque  aussi  une  disposition  au  raffermissement.  On 
a  coléle  courant  à  23  25  ;  le  prochain  fait  23  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

15  oct. 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  80 

22  85 

22  75 

22  70 

23  25 

21  37 

21  32 

21  49 

21  50 

21  79 

Berlin  

25  56 

25  65 

22  55 

25  78 

26  25 

25  26 

25  07 

25  93 

26  80 

26  61 

18  93 

18  63 

19  07 

19  07 

19  50 

20  67 

20  53 

21  05 

20  90 

21  71 

* 
*  * 

Xous  trouvons  dans  le  Bulletin  dei  Halles  cette  aprécia- 
tion,  d'après  Beerbohm,  de  la  situation  actuelle  de  l'article  : 
Etant  donnés  la  confirmation  officielle  de  dommages  en 
Argentine  fet  les  chargements  en  diminution  sur  l'Europe, 
la  position  n'a  pas  varié  depuis  la  semaine  dernière,  c'est-à- 
dire  que  les  perspectives  de  l'Argentine  sont  loin  de  laisser 
croire  que  ce  pays  sera  en  état  de  fournir  les  quantités  de 
blé  qu'on  escomptait,  de  sorte  que  dans  la  campagne  ac- 
tuelle, avant  qu'elle  touche  à  sa  fin,  on  aura  à  puiser  de 
nouveau  fortement  dans  les  stocks  qui,  comme  nous  le  sa- 
vons, sont  inconnus  en  tant  que  quantité,  bien  qu'ils  soient 
très  réduits,  comparaison  faite  avec  l'an  dernier.  Les  spécu- 
lateurs, cependant,  jie  perdent  pas  de  vue  que  quel  que 
puisse  être  le  surplus  de  l'Argentine,  ce  surplus  aura  son 
effet  accoutumé  dans  les  premiers  mois  de  l'année  prochaine. 
Entre  temps,  le  «  visible  »  mondial  immédiat  a  augmenté 
énormément  durant  ces  trois  derniers  mois,  de  sorte  que  le 
total  est  actuellement  de  beaucoup  supérieur  à  la  moyenne 
de  ces  sept  dernières  années,  quoique  fort  au-dessous  du 
total  détenu  dans  des  années  d'abondance  comme  1894 
et  1893. 

Stock  cisible  mondial  au  1"  novembre 

(En  milliers  de  quarters) 
Années  Europe     Amérique  Totaux 


190S. 

19)7 

1900. 


7.925 
8  000 
9.290 


9.250 
8.25J3 
8.750 


17.175 

16.340 
18.040 


Années  Europe  Amérique  Totaux 

1905    8.040  6.650  14  6£0 

1904   10.035  6.580  16.345 

1903    8.650  5.840  14.410 

1902    8.300  8.525  16  825 

1901   8.855  9.000  17.855 

1900...   8  990  11.525  20.545 

1895   10.704  10.650  21.354 

189  i   9.236  15.140  24.376 

Les  surplus  probables  de  l'Amérique  et  de  la  Russie  res- 
tent toujours  un  sujet  prêtant  au  doute  et  à  la  critique. 

Farines-fleurs.  —  Le  marché  est  animé,  les  affaires  régu- 
lières et,  par  sympathie  avec  le  blé,  les  prix  s'orientent  vers 
la  hausse  d'autant  plus  que  les  offres  restent  modérées. 

Le  courant  fait  30  7  j.  On  cote  le  prochain  30  50. 


Vins.  —  La  température  est  favorable  à  la  clarification 
des  vins  nouveaux;  la  nouvelle  campagne  débute  donc  sous 
de  bons  auspices.  Mais  les  affaires  sont  encore  restreintes, 
en  général  Cette  rareté  des  transactions  vient  des  prétentions 
qu'ont  acheteurs  et  vendeurs  de  ne  traiter  qu'aux  prix  qu'ils 
assignent  respectivement:  ils  n'arrivent  donc  pas  à  s'entendre 
sur  un  cours.  Mais  dans  leur  ensemble,  les  cours  manquent 
de  fermeté,  le  commerce  de  gros  n'achetant  qu'au  jour  le 
jour,  pour  ses  besoins  immédiats.  Et  l'on  ne  prévoit  guère 
de  changement  à  cette  situation,  rien  ne  pouvant  pousser  à 
une  hausse  des  prix. 

Dans  les  Bouches-du-Rhône,  on  a  signalé  des  achats,  de 
0  fr.  75  à  0  fr.  90  le  degré,  et  même  1  fr.  pour  des  aramons 
choisis. 

Dans  la  région  de  Narbonne,  les  cours  paraissent  un  peu 
mieux  tenus  depuis  quelques  jours  :  ies  vins  ordinaires  vont 
de  0  fr.  90  à  1  fr.  le  degré  ;  les  beaux  vins  font  1  fr.  20. 

Dans  le  Bordelais,  il  ne  s'est  guère  présenté  d'aeheteurs 
jusqu'à  ce  jour,  pour  la  nouvelle  récolte.  On  montre  plus 
d'empressement  pour  les  vins  de  1907.  Les  grandes  marques, 
en  vins  blancs  et  rouges,  sont  l'objet  de  traasactions  impor- 
tantes et  à  des  prix  élevés. 

En  Bourgogne,  la  satisfaction  est  toujours  sans  mélange, 
tant  au  point  de  vue  de  la  qualité  que  de  la  quantité.  Mais  là 
aussi,  les  anciens  vins  sont  plus  demandés  que  les  nouveaux. 
Les  vins  ordinaires  sont  traités  entre  35 et  40 fr.  la  pièce  nus. 
Les  crus  supérieurs  vont  de  90  à  100  fr.  la  pièce,  logés." 
Les  vins  rouges  du  Beaujolais  sont  demandés  de  faeon 
suivie. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  transactions  sont  rares 
et  difficiles;  le  commerce  de  gros  ne  cède  que  difficilement 
aux  demandes  de  la  propriété  et  les  prix,  dans  leur  ensemble, 
sont  peu  soutenus.  Voici  quelques  prix,  d'après  le  Moniteur 
vvncole  :  on  fait  les  vins  de  Bordeaux  de  100  à  120  fr.  la 
pièce  pour  ceux  de  première  qualité  et  de  90  à  95  fr.  pour 
ceux  de  la  seconde;  les  produits  du  Maçonnais  et  du  Beaujo- 
lais de  120  à  140  fr.  et  de  90  à  115  fr.  Les  Ghinon  valent  de 
100  à  14)  fr.  En  vins  blancs,  on  cote  les  Vouvray  de  1C0  à  140 
francs,  les  Anjou  de  luO  à  110  la  pièce,  les  Chablis  de  150  à 
160  fr.  le  muid. 


Alcools.  —  Le  marché  présente  peu  d'intérêt.  On  ne  traite 
aucune  affaire  ayant  quelque  importance;  et  cependant  les 
oflres  de  la  fabrique  semblent  prendre  plus  d'ampleur.  Mal- 
gré cela  le  marché  parisien  présente  peu  d'animation. 

Lps  cours  ont  accusé  une  légère  reprise.  Le  disponible  cote 
35  25  ;  le  courant  36. 


Sucres.  —  Les  transactions  semblent  vouloir  prendre 
plus  d'importance  et  les  prix  ont  fait  un  assez  sérieux  pas 
en  avant.  La  situation  do  cet  article  reste  donc  satisfaisante 
dans  son  ensemble.  Les  stocks  de  la  consommation  parais- 
sent maintenant  reconstitués.  Quelques  personnes  autorisées 
annoncent  que  la  production  totale  de  l'Europe  sera  sans 
doute  inférieure  à  celle  de  la  campagne  précédente,  mais  ki 
production  du  sucre  de  canne  donnera  un  excédent  assez 
sensible.  En  tenant  compte  de  la  concurrence  des  sucres 
russes  sur  le  marché  anglais  et  du  manque  d'ordres  d'achats 
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do  l'Amérique  pendant  la  campagne  actuelle,  il  est  difficile 
de  prévoir  l'avenir  même  avec  une  nouvelle  augmentation  de 
la  consommation  européenne. 

A  Paris,  le  marché  est  resté  soutenu.  Le  sucre  blanc  n"  3 
livrable  du  courant  mois  fait  30  25.  Décembre  cote  30  50. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  27. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


15oct. 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

1908 

1908 

1908 

1908 

19U8 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  50 

26  75 

26  25 

27  .. 

27  .. 

24  44 

25  on 

25  10 

24  81 

25  58 

24  25 

25  25 

24  37 

24  87 

25  50 

24  09 

25  20 

24  44 

24  68 

23  57 

24  70 

23  94 

24  41 

24  72 

24  G5 

26  12 

25  12 

25  37 

25  75 

39  55 

39  77 

40  67 

40  10 

39  15 

Cafés.  —  Les  cours  des  cafés  sont  sans  grand  change- 
ment. 

Les  derniers  cours  cotés  au  Havre  (Santos  good  aver. 
50  kilos)  sont  : 

Novembre   39".. 

Décembre     39 

Janvier   38  50 

Février   38  . . 

Mars   38  .. 

Avril   37  50 


Coton.  —  La  malheureuse  grève  du  Lancashire  est  enfin 
terminée. 

Dans  une  conféi-ence  mixte  réunie  à  Manchester,  le  6  no- 
vembre, a  été  conclue  la  paix  ardemment  souhaitée  entre  les 
patrons  et  les  ouvriers  de  l'industrie  cotonnière.  Les  ouvriers 
acceptent  pour  le  1"  mars  prochain  la  réduction  de  5  pour 
cent  des  salaires  qu'exigent  les  employeurs.  Le  travail  a  déjà 
repris. 

La  lin  de  cette  grève  a  eu  plus  de  répercussion  sur  les  mar- 
chés étrangers  que  sur  les  marchés  anglais.  Les  cours  ont 
xependant  peu  changé,  mais  la  tendance  générale  est  sou- 
tenue. 

Des  avis  de  New-York  évaluent  toujours  la  récolte  à  13  mil- 
llons.de  balles.  Malgré  cette  évaluation  optimiste,  les  cours 
restent  fermes,  peut  être  parce  qu'ils  sont  arrivés  à  un  niveau 
au-dessous  duquel  il  est  difficile  de  tomber. 

Au  Havre,  les  derniers  cours  cotés  (Louisiane  ordinaire 
50  kilos)  sont  : 


Novembre   59  25 

Décembre   58  62 


Janvier 
Avril. . . 


51  37 

57  87 


Soies.  —  Cette  reprise  des  affaires  qui  avait  caractérisé, 
depuis  une  quinzaine,  le  marché  de  la  soie,  semble  déjà  se 
ralentir  un  peu;  le  courant  est  déjà  redevenu  plus  modéré. 
Mais  les  prix  sont  restés  au  niveau  reconquis  :  on  n'a  pas  à 
enregish-er  de  nouvelle  hausse,  mais  la  fermeté  persiste. 
C'est  dans  toutes  les  provenances  qu'on  a  eu  à  enregistrer 
cette  fermeté,  dans  les  soies  destinées  à  l'ouvraison  autant 
que  dans  les  belles  qualités. 

Les  soies  d'Europe  et  du  Levant  ont  coté  : 

Grèges  Cévennes,  extra,  14/16,  51-52  fr.  :  Grèges  Cévennes, 

1-  ordre,  12/14.  47-47  fr.  50;  Grèges  Cévennes,  2»  ordre,  9/11, 
47  fr.;  Grèges  Cévennes,  2"  ordre,  18/20,  48  fr. ;  Grèges  Pié- 
mont, 1"  ordre,  10/12,  11/13,  t>0  51  fr.;  Grèges  Piémont, 

2-  ordre,  18/20,  48  fr.;  Grèges  Italie,  l«  ordre,  10/12,  50  fr.  ; 
Grègss  ILalie,  1er  ordre,  11/13,  48-49  fr.;  Grèges  Italie,  2°  or- 
dre. 10/12,  11/13,  12/14,  47  fr.;  Grèges  Syrie,  1"  ordre,  9/11, 
10  12, 43-44 fr.;  Grèges  Syrie, 2"  ordre, 9/11 ,  41  fr. 50  à42fr.50; 
Grèges  Brousse,  1"  ordre,  13/15,14/16,  42  43  fr.;  Grèges 
Urousse,  2'  ordre,  13/15,  14/16,  16/18,  40-41  fr.  ;  Organsins 
Cévennes,  1"  ordre.  19/21,  20/21,  51  fr.  50-52  fr.  ;  Organsins 
Italie,  1"  ordre,  20/22,  51-52  fr.;  Organsins  Syrie,  1°'  ordre, 
19/21,  48-49  fr.  ;  Organsins  Brousse,  2«  ordre,  28/32,  44-45  fr. 


En  grèges  asiatiques,  les  affaire*  oui  été  très  animées  ci 
les  cours  ont  enregistré-  1  franc  de  hausse  en  moyenne.  On 
a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Soleil  extra,  9/11,  47-48  fr.;  Grèges  Chine 
fil.  Gold  deeri,  9/11,  48  fr.  ;  Grèges  Chine  fil.  Sans  Pareil  JI, 
9/11,  47  fr.  50;  Grèges  Chine  fil.  Soleil  I,  40  fr.  50-47  fr.  : 
Grèges  Chine  fil.  Médaille  II,  9/11,  46  fr.  ;  Grèges  Chine  fil. 
DahlunStorkH,  10/21,  46 fr.;  Grèges  Chine  fil.  Gold  Globe I, 
11/13,  45  fr.  75;  Grèges  Chine  fil.  Double  Anchor  I,  9/11, 
Tsatlées  redévidées  Buffalo  B.  32  fr. 


Métaux.  —  Le  prix  du  cuivre  a  sensiblement  monté  et 
tend  à  s'élever  encore  par  suite  de  la  perspective  d'une  amé- 
lioration rapide  de  la  consommation.  La  spéculation,  elle 
aussi,  a  reçu  un  bel  élan  et  procède  à  des  achats  très  impor- 
tants. Enfin,  les  stocks  mondiaux  ont  diminué  et,  de  52.245 
tonnes  qu'ils  étaient  en  octobre,  ont  passé  à  51.532  tonnes. 
11  est  donc  compréhensible  que  les  cours  se  soient  sensible- 
ment élevés.  A  Paris,  les  marques  ordinaires  font  mainte- 
nant environ  108  fr.  les  100  kilos  ;  les  bonnes  marques  évo- 
luent autour  de  170  francs. 

La  statistique  de  Vétain  reste  favorable  à  la  hausse  :  les 
approvisionnements  ont  diminué,  ainsi  que  les  expéditions 
des  Détroits.  Les  prix  se  sont,  en  effet,  élevés.  L'étain  Banka 
cote  383  fr.  ;  l'étain  Billeton,  371  fr.  les  100  kilos. 

Les  transactions  en  plomb  ont  été  importantes  cette  se- 
maine. Les  prix  ont  haussé,  mais  assez  légèrement,  à  la 
vérité.  On  a  fait,  pour  les  marques  ordinaires,  41  francs. 

La  consommation  du  zinc  reste  active.  Comme  les  ache- 
teurs ne  peuvent  plus  espérer  de  baisse,  ils  se  décident  aux 
commandes  pour  couvrir  leurs  besoins.  Le  zinc  de  Silésie  est 
monté  à  57  fr.  75  ;  les  autres  bonnes  marques  à  56  fr.  50. 

*** 

La  Circulaire  Merton,  du  7  novembre,  écrit  : 
La  semaine  passée  a  été  pleine  d'événements  pour  le  com- 
merce du  cuivre,  et  les  aflaires  en  Europe  et  en  Amérique 
se  sont  traitées  sur  une  vaste  échelle,  à  des  prix  avançant 
presque  journellement.  L'impulsion  principale  est  venue 
naturellement  d'Amérique,  où  les  fabricants,  qui  n'avaient 
reçu  des  commandes  des  consommateurs  que  sous  réserve 
de  l'élection  de  M.  Taft,  achetèrent  très  franchement  aux 
producteurs,  leur  enlevant  encore  une  fois  de  fortes  quan- 
tités de  métal  affiné,  et  les  forçant  ainsi  à  augmenter  leurs 
prix  successivement  de  13  7/8  à  14  1/4  cents.  Même  à  cette 
dernière  limite,  on  s'intéresse  beaucoup  aux  livraisons  rap- 
prochées et  éloignées. 

Les  perspectives  d'une  amélioration  rapide  dans  la  con- 
sommation du  métal  en  Amérique  sont  maintenant  générale- 
ment admises,  et  l'Europe  doit  se  préparer,  pour  l'année 
prochaine,  à  des  embarquements  plus  réduits  de  cuivre 
américain.  De  ce  côté  de  l'Atlantique,  la  demande  a  été  aussi 
excessivement  animée,  et  de  grosses  affaires  ont  été  de  nou- 
veau traitées  avec  les  consommateurs  en  Angleterre  et  sur  le 
Continent.  Les  tréfileurs  fabricants  de  laiton  et  de  muni- 
tions ont  reçu  une  foule  de  nouvelles  commandes,  et  ils  se 
sont  couverts  en  profitant  des  offres  de  cuivre  affiné  des 
négociants  et  des  producteurs. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Ponte  disponible.. 


15  octob. 
1908 

22  octob. 
190  * 

29  octob. 
19C8 

5  novem. 
1908 

12  nov. 
1908 

i  sh.  d. 

£  sh.  d. 

i  sh.  d. 

i  sh.  d. 

*  sh.  d. 

59  3/4 
GO  o/S 
132  1/4 
131  1/8 
13  l!/6 
13  7/6 
19  13 

60  1/3 
60  17/6 

134  5 

133  15 
13  15 
13  8/9 
19  12,  6 

61  8/9 

62  5 
133  12,  6 
133  o 

13  12'6 
13  7  6 
20    .  . 

62  1/3 
62  17  6 
137  !7  6 
139  2  6 
13  17  6 
13  11  3 
20  2  6 

64  5  8 

65  1/2 

139  3  16 

140  11  16 
14   1  8 
13  17  6 
•21  ..  . 

49  8 

48  2 

48  4 

48  9 

49  7  3 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  10  novembre  1908. 
L>.  tin  de  l'affaire  de  Casablanca.  -  La  politique  personnelle  de 
Guillaume  II.  —  Interpellation  au  «  Reichstag  »  sur  l'interview 
impériale  du  «  Daily  Telegraph  ».  —  Le  marché  monétaire.  — 
Les  industries  métallurgique  et  charbonnière. 
Je  crois  toujours  inutile  d'insister  sur  les  événements 
d'ordre  politique  au  sujet  desquels  vos  journaux  quoti- 
diens vous  renseignent  amplement.  Ainsi,  de  la  nou- 
velle querelle  soulevée  par  l'Allemagne  à  propos  du 
piètre  incident  des  déserteurs  de  Casablanca  je  ne 
dirai  qu'un  mot  :  c'est  qu'après  avoir  cru  pendant 
quelques  jours  à  la  possibilité  d'un  conllit  armé  entre 
la  France  et  l'Allemagne,  le  public  allemand  a  appris 
avec  un  véritable  soulagement,  l'issue  pacifique  des 
négociations.  La  transaction  proposée  par  la  France  a 
été  acceptée.  L'affaire  sera  donc  soumise  en  entier  au 
Tribunal  de  La  Haye.  En  tout  autre  temps,  le  public 
eût  mal  accueilli  cet  échec  de  la  diplomatie  allemande; 
à  présent,  il  parait  tout  heureux  d'avoir  cette  affaire 
de  moins  sur  les  bras. 

On  a  bien  assez  d'autres  préoccupations  importantes. 
Aujourd'hui  même,  a  commencé  au  Reichstag  la  dis- 
cussion des  interpellations  sur  la  publication  de  l'in- 
terview de  Guillaume  II  dans  le  Daily  lelegraph. 
C'est  le  rôle  de  l'Empereur  dans  la  politique  alle- 
mande qu'on  critique  a  cette  occasion,  et  si  l'on  en 
pouvait  encore  douter,  on  n'aurait  qu'avoir  avec  quelle 
liberté  —  extraordinaire,  dans  ce  pays  —  toute  la  presse 
s'exprime  sur  Guillaume  II.  En  somme,  l'Empire  ré- 
clame ènergiquement  des  garanties  constitutionnelles 
contre  les  impulsions  —  toujours  intempestives  et 
souvent  dangereuses  —  du  souverain.  Il  a  fallu  l'inci- 
dent de  cet  interview  pour  que  l'Allemagne  s'aperçût 
subitement  qu'elle  n'avait  pas  de  Constitution  et  en 
réclamât  une.  L'opinion  publique  demande  à  grands 
cris  un  contrôle  sur  la  politique  extérieure,  qui  est 
tout  entière  dirigée  par  l'Empereur  en  personne,  lequel 
contrarie  souvent  les  vues  les  plus  louables  du  chan- 
celier. L'émotion  a  été  si  vive  que  les  chefs  des  partis 
du  Reichstag  sont  tombés  d'accord  sur  le  projet  d'en- 
voyer une  adresse  de  respectueuse  protestation  à  l'Em- 
pereur. Mais  on  eu  est  resté  au  projet. 

Donc,  la  chose  a  été  portée  aujourd'hui  à  la  tribune 
du  Reichstag.  Là,  c'est  le  chancelier  de  Bûlow  qui  est 
sur  la  sellette.  Mais  le  chancelier  est  bien  tranquille. 
Comme  il  a  la  confiance  de  son  souverain,  il  peut  se 
passer  de  celle  du  parlement,  devant  lequel  les  minis- 
tres allemands  ne  sont  d'ailleurs  pas  responsables.  Le 
député  libéral  Basserman  a  développé  cette  interpella- 
tion :  «  Est-ce  que  le  chancelier  prend  la  responsabi- 
lité constitutionnelle  de  la  publication  dans  le  Daily 
Telegraph  d'une  série  de  conversations  de  l'Empe- 
reur? »  Et,  à  sa  suite,  divers  députés  ont  très  vive- 
ment blâmé  l'organisation  de  l'Office  des  Affaires 
étrangères.  L'Empereur  lui-même  n'a  guère  été  épar- 
gné et  c'est  une  stupéfaction  générale  de  voir  avec 
quelle  audace  on  attaque  maintenant  le  souverain 
quand,  hier  encore,  la  plus  anodine  critique  contre  lui 
était  poursuivie  comme  crime  de  lèse-majesté. 

M.  de  Biilow  a  répondu  aux  interpeilateurs  assez 
brièvement  et  sur  un  ton  découragé.  Il  a  essayé 
d'enlever  de  son  importance  à  l'interview  du  Daily 
lelegraph  en  déclarant  qu'on  avait  dénaturé  presque 
partout  les  sentiments  véritables  de  l'Empereur.  Che- 
valeresquement  il  a  pris  sur  lui  toute  la  faute  de  ses 
bureaux,  qui  n'avaient  pas  même  cru  devoir  lire  le 
texte  qu'on  leur  avait  soumis.  Puis,  répondant  aux 
préoccupations  de  toute  l'Allemagne,  il  a  fait  deux 
déclarations  impressionnantes  :  il  a  dit  espérer  que 
dorénavant,  en  haut  lieu,  on  observera  la  réserve  né- 
cessaire, «  sans  laquelle  ni  lui,  ni  aucun  autre  chance- 
lier, ne  pourrait  assumer  la  responsabilité  du  pou- 
voir». Puis  il  a  déclaré  qu'il  ne  savait  pas  combien  de 
temps  encore  il  pourrait  conserver  son  poste. 


Les  débats  ne  sont  pas  épuisés,  ils  continueront 
dans  la  séance  de  demain.  Mais,  dès  maintenant,  il 
apparaît  que  c'est  le  procès  du  gouvernement  person- 
nel de  Guillaume  II  que  l'on  instruit....  Il  est  vrai  que 
lui-même,  qui  chasse  actuellement  en  Wurtemberg, 
n'en  aura  probablement  pas  connaissance  car,  comme 
le  fait  remarquer  le  Berliner  Tageblall,  le  ministère 
de  l'Intérieur,  qui  lui  enverra  le  compte  rendu  de  la 
séance,  l'expurgera  soigneusement  de  toutes  les  cri- 
tiques formulées  à  son  adresse. 

Les  faits  les  plus  clairs  qui  résultent  de  ces  débats 
sont  que  la  confiance  de  l'Allemagne  en  son  Empe- 
reur reste  fort  ébranlée  et  que  la  succession  de  M.  de 
Bùlow  est  virtuellement  ouverte. 

La  disparition  du  cauchemar  d'un  conllit  franco- 
allemand  a  rendu  à  la  Bourse  son  activité  et  sa  fer- 
meté. Elle  avait  été  déjà  bien  influencée  par  l'élection 
de  M.  Taft  à  la  présidence  des  Etats-Unis.  Aussi 
se  laisse-t-elle  aller  sans  réserve  à  ses  heureuses  dis- 
positions. Les  Chemins  américains  paraissent  surtout 
favorisés . 

Le  marché  monétaire  est  toujours  dans  la  situation 
la  plus  aisée.  Les  disponibilités  sont  très  abondantes . 
Le  taux  de  l'argent  au  jour  le  jour  est  tombé  à 
2  1/2  0/0,  môme  à  2  0/0.  La  légère  tension,  qui 
s'était  manifestée  à  la  fin  du  dernier  mois  a  déjà 
disparu. 

Mais  la  situation  de  nos  grandes  industries  reste 
encore  précaire . 

Sur  le  marché  charbonnier,  le  calme  persiste  ;  il 
augmente  même,  car  les  consommateurs,  escomptant 
une  baisse  prochaine,  s'abstiennent  de  tout  achat  non 
obligatoire.  Pourtant  le  Syndicat  d'Essen  annonce 
qu'il  ne  procédera  à  aucun  changement  de  prix  avant 
le  milieu  de  décembre.  Disons  cependant  que  la  pro- 
duction de  la  houille  des  trois  premiers  trimestres  de 
1908  a  été  sensiblement  supérieure  à  celle  des  mêmes 
trimestres  de  190/  :  48.892.403  tonnes,  contre  45  mil- 
lions 3ti5.491.  Mais  comme  les  importations  de  houille 
ont  diminué  (8.774.420  tonnes,  contre  10.005.238),  on 
peut  conclure  que  la  consommation  est  restée  à  peu 
prés  stationnaire. 

Le  marché  sidérurgique  n'a  encore  vu  se  produire 
aucune  amélioration  dans  sa  situation.  Ce  marché 
manque  de  direction  par  le  fait  de  la  dissolution  de 
ses  Syndicats  et  manque  de  commandes  par  le  fait  de 
la  crise  économique.  Aussi  la  tendance  des  prix  est- 
elle  nettement  vers  la  faiblesse. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

7  h'oYem'. 

Dif.  30oct. 

7  ii'ivem. 

Dif.  30  oet. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.07-2.26C 

+  7.769 

730.437 

—  19.827 

Billets  du  Trésor  

61.Ï70 

+  1.262 

93.256 

-h  0.188 

Billets  d'autres  banques  

14.203 

+  5.572 

18.877 

+  9.832 

Lettres  de  change  

869.363 

—  61  922 

1.306.144 

—  16.689 

62.714 

—  17.808 

79.495 

—  17.502 

Valeurs  

281.-243 

+  18.924 

92.990 

—  3.513 

186.011 

+  5.993 

100.485 

—  10.721 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

fun  vers.) 

180.000 

(un  vers.) 

64.814 

(un  vers.) 

64:814 

(un  vers.) 

Circulation  de  billets  

1.609.0S9 

-  65.301 

1.562.345 

—  54.689 

Autres  engagements  à  vue... 

634.984 

+  24.261 

539.459 

—  11.498 

58.667 

+  0.830 

75.026 

+  7.955 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

17 

sept  

1.126 

1.450 

811 

918 

72 

+ 

239 

4  % 

23 

1  114 

1 .466- 

810 

933 

63 

+ 

247 

l«r 

octob  

1.033 

1.897 

660 

1.2IO 

-59 

321 

8 

»   

1.039 

1.759 

662 

1.063 

194 

167 

» 

16 

1.069 

1.641 

700 

964 

74 

8 

23 

1.100 

1 .589 

681 

917 

60 

+ 

83 

30 

1 . 064 

1.674 

611 

931 

80 

68 

7 

novembre  

1.072 

1.609 

635 

869 

63 

+ 

12 

» 
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Les  impôts  de  Bourse.  —  Pendant  le  mois  de  septembre 
dernier,  le  timbre  sur  les  effets  a  rapporte,  en  Allemagne, 
2.733.524  marks,  contre  1.154.838  en  août,  soit  une  augmen- 
tation de  1.581.576  marks,  et  contre  1.349.148  marks  eu  sep- 
tembre 1907,  soit  une  augmentation  de  1.383.376  marks. 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  a  rapporte,  en  sep- 
tembre 1908,  1.281.4S4  marks,  contre  843.288  en  août,  soit 
une  augmentation  de  438.196  marks,  et  779.753  en  septembre 
1907,  soit  une  augmentation  de  501.731  marks. 

Pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  financier  190-S-1909, 
commencé  le  1"  avril,  Le  rendement  du  timbre  sur  les  effets 
a  été  de  13.087. 98'i  marks,  contre  15.165.628  pour  le  premier 
semestre  de  l'exercice  1907-1908,  soit  une  diminution  de 
2.077.638  marks;  pendant  la  même  période,  le  rendement  de 
l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse>  été  de  5.290.881  marks, 
au  lieu  de  4.884.398  pendant  le  premier  semestre  de  1907-1908, 
soit  une  augmentation  de  412.483  marks. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  12  novembre  1908.  . 
Le  marché  est  lourd  ;  les  Fonds  d'Etats  sont  calmes  ;  les 
valeurs  industrielles  sont  offertes;  la  Deutsche  Bank  est 
offerte 

On  à  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  84  70  ;  Busse  1902, 
83  ..;  Deutsche  Bank,  240  70;  Harrener.  194  75;  Laura, 
194  75  Bochumcr,  217  20. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  10  novembre  1908. 
le  nouveau  lord-maire  de  Londres.  —  La  situation  monétaire.— 
Le  commerce  extérieur  en  octobre.  -  La  reprise  du  travail  dans 
le  Lancashire. 

C'est  hier,  9  novembre,  que  le  nouveau  lord-maire, 
Sir  George  Truscott,  a  fait  à  Londres  son  entrée  solen- 
nelle Le  cortège  traditionnel,  fort  brillant,  a  eu  un 
très  vif  succès  auprès  de  la  foule  nombreuse  qui 
se  pressait  sur  son  passage.  Le  soir  ont  eu  lieu  au 
Guild-Hall,  selon  l'usage,  la  réception  et  le  banquet 
du  nouveau  lord-maire.  A  l'issue  du  banquet  ont  été 
portés  les  toasts  réglementaires  au  Roi,  à  l'armée  et  à 
la  marine.  On  a  écouté  avec  un  très  vif  intérêt  les  pa- 
roles prononcées  à  cette  occasion  par  le  premier  mi- 
nistre Après  avoir  parlé  de  la  crise  commerciale, 
M.  Asquith  a  abordé  la  politique  étrangère,  et  notam- 
ment la  question  d'Orient.  .  -  _ 

«  En  c-î  qui  concerne  la  Bulgarie,  la  Bosnie  et  1  Her- 
zégovine, a  dit  en  particulier  le  premier  ministre, 
l'attitude  du  gouvernement  anglais  a  toujours  été  très 
nette  L'Angleterre  se  base  sur  l'accord  établi  entre 
les  puissances  à  la  Conférence  de  1871.  Elle  maintient 
que  les  traités  internationaux  ne  peuvent  pas  être  mo- 
difiés par  un  des  signataires  sans  le  consentement  des 
autres,  et  cela  s'applique  au  traité  de  Berlin.  » 

M  Asquith  a  rendu  ensuite  hommage  à  la  correc- 
tion de  l'attitude  de  la  Russie  en  Perse,  où  elle  n'a 
cessé  d'agir  d'accord  avec  l'Angleterre;  puis  il  est 
revenu  de"  nouveau  à  la  politique  européenne,  il  a  rap- 
pelé que,  lors  de  sa  visite  à  Londres,  l'empereur 
Guillaume  avait  déclaré  que  l'idée  maîtresse  de  sa 
politique  était  le  maintien  de  la  paix  de  l'Europe  et 
des  bonnes  relations  entre  l'Allemagne  et  l'Angleterre. 
«  C'est,  a-t-il  dit,  cet  esprit  qui  nous  guide  dans  toutes 
les  négociations  relatives  aux  difficultés  actuelles  de 
la  politique  européenne.  »  M.  Asquith  a  terminé  en 
faisant  remarquer  que  c'est  dans  sa  marine  que  l'An- 
gleterre place  toute  sa  confiance,  non  seulement  pour 
repousser  une  invasion,  mais  pour  protéger  son  com- 
merce et  assurer  la  subsistance  de  sa  population. 
«  C'est  pourquoi,  a-t-il  ajouté,  l'Angleterre  doit  gar- 
der sur  les  mers  une  suprématie  indiscutable  et  indis- 
cutée. »  ,  ,'  ' 

Sur  le  marché  monétaire,  le  taux  de  1  escompte  s  est 
légèrement  raffermi  cette  huitaine,  par  suite  de  l'an- 


nonce d'une  nouvelle  émission  de  Bons  du  Trésor, 
pour  un  montant  de  2. 500.000  liv.  st.  qui  doit  avoir 
lieu  demain.  Cette  émission  enlèvera,  en  effet,  une 
bonne  partie  de  l'excédent  des  disponibilités,  qui  déjà, 
au  cours  de  la  semaine  précédente,  avaient  été  réduites, 
par  l'émission  que  je  vous  avais  signalée  dans  ma 
dernière  correspondance,  de  3  millions  de  livres  ster- 
ling de  Bons  du  Trésor.  Ces  somme'-  ainsi  versée-  au 
gouvernement  seront,  il  est  vrai,  déboursée*  graduel- 
lement par  lui;  mais  il  faut  tenir  compte  de  ce 
fait  que  des  sommes  importantes  de  numéraire  sont 
dirigées  à  la  fin  de  chaque  année  vers  Ja  province,  de 
sorte  qu'il  semble  qu'on  doive  s'attendre  à  un  certain 
resserrement  monétaire  dans  un  avenir  peu  éloigné. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  509. 851  liv.  st.  de  l'en- 
caisse-or,  qui  atteint  maintenant  :-,'>. SCO. 400  liv.  st.  ; 
la  réserve  a  passé  de  26.207.220  à  23,330.260  liv.  st., 
et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  ô-i  5  8 
à  52  0/0.  A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse or  s'élevait  à  28.725.225  liv.  st..  et  la  réserve  à 
17.694.795  liv.  st.,  tandis  que  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  était  seulement  de  35  1  4  0  0. 

Le  rapport  du  Board  of  Trade  sur  notre  commerce 
extérieur  en  octobre  vient  de  paraître.  Les  résultats 
qu'il  indique  sont  franchement  mauvais  :  alors  que 
pour  le  mois  de  septembre  j'avais  pu  vous  signaler 
une  légère  amélioration,  je  suis  forcé  de  constater  au- 
jourd'hui que,  durant  le  mois  dernier,  notre  importa- 
tion comme  notre  exportation  ont  été  fortement  au- 
dessous  de  l'importation  et  de  l'exportation  du  mois 
d'octobre  1907. 

Nous  enregistrons  à  l'importation,  par  rapport  au 
mois  correspondant  de  1907,  une  diminution  de  0  mil- 
lions 911.000  liv.  st.,  soit  12  0/0,  ce  qui  porte  à  16  mil- 
lions 259.000  liv.  st.  la  diminution  totale  de  l'impor- 
tation des  dix  premiers  mois  de  l'année  en  cours  par 
rapport  à  la  même  période  de  1907,  soit  une  moins- 
value  proportionnelle  de  8.7  0,0. 

Les  résultats  sont  plus  mauvais  encore  pour  l'expor- 
tation :  nous  avons,  en  octobre,  une  diminution  de 
5.312.000  liv.  st.,  ou  13  9  0/0,  par  rapport  au  même 
mois  de  1907,  ce  qui  porte  à  38.931 .000  liv.  st.,  ou 
10.8  0/U.  la  diminution  totale  de  l'exportation  des  dix 
premiers  mois  de  1908  par  rapport  à  la  période  corres- 
pondante de  l'an  dernier. 

Le  Financial  Times  fait  remarquer  que  le  commerce 
avait  été  particulièrement  actif  en  octobre  1907,  puis- 
que ce  mois  accusait,  par  rapport  à  octobre  1900,  une 
augmentation  de  14.8  0/0  à  l'exportation  et  de  5.5  0/0 
à  l'importation.  Ma<'s  cette  observation  n'est  qu'une 
bien  faible  consolation.  Le  seul  fait  favorable  du 
mois  dernier  est  que  les  réexportations  ont  augmenté, 
par  rapport  à  octobre  1907,  de  208.000  liv.  st.  par  suite 
de  consignations  plus  importantes  de  laine. 

A  part  cette  légère  plus-value,  on  constate  une  dimi- 
nution générale  dans  toutes  les  catégories  de  marchan- 
dises. C'est  ainsi  que  l'importation  des  matières  pre- 
mières accuse,  par  rapport  à  celle  d'octobre  1907,  une 
diminution  de  3-243.000  liv.  st.,  dont  1.144.000  impu- 
tables à  l'industrie  cotonnière,ce  qui,  au  fond,  n'a  rien 
de  bien  surprenant,  étant  donné  le  lock-out  qui  l'a 
affectée  pendant  tout  le  mois.  L'importation  du  fer  et 
du  minerai  de  fer  a  fléchi  de  101.000  liv.  st.,  ou  25  0/0; 
celle  de  produits  alimentaires  de  2.317.000 liv.  st.,  dont 
1.8:0.000  sur  les  céréales;  l'importation  des  produits 
manufacturés  a  diminué  de  1.303.000  liv.  st.,  etc. 

Je  relève  les  mêmes  faits  attristants  à  l'exportation  : 
à  part  une  augmentation  de  428.000  liv,  st.  sur  l'expé- 
dition des  navires  neufs,  on  enregistre  une  diminution 
générale  à  l'exportation  de  produits  manufacturés, 
diminution  dont  le  montant  total  atteint  4.705.000  li- 
vres sterling  !  Naturellement,  ce  sont  les  expéditions 
de  textiles  qui  ont  le  plus  souffert,  avec  une  moins- 
value  de  2.119.000  liv.  st.  Mais  les  autres  branches  de 
notre  industrie  sont  également  très  atteintes  :  l'expor- 
tation de  fer  et  d'aciera  diminué  de  918.000  liv.  st.,  ou 
22  0/0,  tandis  que  celle  des  machines  électriques  a 
fléchi  de  368.000  liv.  st..  etc..  Les  expéditions  de  ma- 
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tit>res  premières  sont  en  diminution  de  468.000  liv.  st., 
dont  407.000  imputables  au  charbon. 

Bref,  toutes  les  branches  de  notre  activité  économi- 
que ont  été  atteintes  le  mois  dernier.  Assurément  il  y 
a  eu  des  circonstances  aggravantes,  telles  que  le  lock- 
out  du  coton,  la  question  d'Orient,  les  tensions  de  la 
politique  européenne,  mais,  cependant,  on  ne  s'atten- 
dait pas  ici  à  des  résultats  aussi  mauvais.  Leur  publi- 
cation a  produit  une  impression  défavorable,  et,  peut- 
être  aussi  un  peu  dé  découragement;  Néanmoins,  nous 
ne  devons  pas  nous  laisser  abattre,  et  tous  nos  efforts 
doivent  tendre  à  la  reprise  rapide  de  notre  activité 
commerciale  et  industrielle. 

Il  faut  reconnaître,  d'ailleurs,  qu'au  point  de  vue 
industriel,  les  perspectives  sont  plus  encourageantes  : 
C'est  ainsi  que  le  lock-out  désastreux  qui  désolait  notre 
industrie  cotonnière  du  Lancashire  depuis  plus  de  six 
semaines  vient  enfin  de  se  terminer  ;  rien  ne  faisait 
prévoir,  il  y  a  seulement  huit  jours,  que  cet  heureux 
événement  se  produirait  si  tôt.  Mais  vendredi,  à  l'issue 
des  nouveaux  pourparlers  entre  les  ouvriers  et  les 
patrons,  on  a  eu  l'impression  très  nette  que  la  solution 
de  ce  conflit  regrettable  n'allait  plus  tarder.  En  effet, 
samedi  une  conférence  a  été  tenue  à  Manchester,  au 
cours  de  laquelle  la  reprise  du  travail  a  été  décidée;  les 
ouvriers  acceptent,  à  dater  du  mois  de  mars  prochain, 
une  réduction  de  5  0/0  de  leurs  salaires.  Les  premières 
usines  ont  rouvert  leurs  portes  hier,  et  les  autres  vont 
très  prochainement  suivre  le  mouvemant. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

12  Novembre  1908 


Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   52.oi0.000 


Total   52.540.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
34.090.000 


Total   52.510. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


ACTIF 

sponibles  (à 


Liv.  st. 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  prolits  et 

pertes   3.124.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   6.069.000 

Comptes  particuliers.  41.737.000 

Billetsàseptjours,etc  35.000 

Total   65.518.000  Total   65.518.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


Rentes  di 

la  Banque)  .'.  14. 731.000 

Portefeuille  et  avances  25. 417.000 

Billets  en  réserve   23.741.000 

Oret  argent  monnayés  1.629.000 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
( excepté  les 
billets  a7  jours) 

Dépôts 

_r  _  l 
§  ô~ 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

0/ 

/o 

24  septembre. . . 

38.571 

28.803 

51.933 

42.032 

28.218 
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Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Doard  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'octobre  et  les  dix  premiers  mois 
de  1908  : 

Importations  Exportations 

Oct.  10  mois  Oct.  10  mois 
(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .    22.138    .501.317      2. £88  17.660 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  16.406     163.120      4.786  43.879 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .    12.014     120.229     25.358  252.338 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   191        1.861         576  4.794 

Total   50.749     486.527     33.008  318.671 


Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  d'octobre 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises    Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 
Oct.     1908  .    50.748   33.007     7.082   40.089   4.054  6.197 

—  1907.    57.660   38.319     6.873   45.192   5.435  7.380 

—  1906.    54.637   33.234     7.141   40.376   3.995  10.277 

Diff.  en  octob. 
1908  par  rap- 
port à  : 

1907   —6  9!1  —5.311    +  208  —5.103  —1380  —1182 

1906   —3.888  -   226   —   59  —   286  +   58  -4080 

10  1er»  mois  : 

1908              486.526  318.670  64.796  383.467  47.509  51.063 

1907              532.785  357.600  79.120  436.721  51.791  45.569 

1906              497.634  311.288  70.064  381.353  51.523  53.787 

Diifér.  pour  les 
10  1ers  mois  par 
rapport  à  : 

1907  — 4G258  -38930  —14323  —53253  —4281  +5494 

1906   -11108  +7.382  -5.268  +2.113  -4014  —2723 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  12  novembre  1908. 

Depuis  la  jMiblication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  métalli- 
que de  la  Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  147.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  calme;  les  valeurs 
cuprifères  sont  offertes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  3/4;  Russe  5  0/0,  97  ./.. 

Le  Rio  s'inscrit  à  74  5/8  ;  l'A  naconda  à  10  3/4. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  183  3/4  ;  l'Union  Pacific  à 
183  S/4  ;  le  Louisville  à  1181/2  ;  YAtchiton  à  100  3/8  et  le 
Reading  à  71  3/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  10  novembre  1908. 
Les  événements  des  Balkans.  —  La  démission  du  ministère  autri- 
chien. —  Les  finances  publiques.  —  Un  prochain  emprunt.  —  Le 
marché  monétaire. 

La  question  des  Balkans  qu'a  si  inopinément  rou- 
verte le  gouvernement  austro-hongrois  semble  entrée, 
actuellement,  dans  une  période  de  recueillement.  La 
crise  aiguë  est  évidemment  passée.  Il  ne  subsiste  plus 
qu'une  certaine  tension  dans  les  rapports  del'Autriche- 
Hongrie  et  des  pays  slaves  :  Russie  et  Serbie.  Mais 
déjà  l'on  annonce  que  les  pourparlers  entre  Vienne  et 
Saint-Pétersbourg  ont  pris  une  tournure  amicale  qui 
fait  présager  leur  succès.  Gomme  les  dispositions  réci- 
proques de  l'Autriche  et  de  la  Turquie  paraissent  s'a- 
méliorer aussi,  il  ne  subsiste  guère  de  menaces  de 
conflit  dans  cette  partie  de  l'Europe. 

L'empereur  François-Joseph  a  reçu,  cette  semaine, 
la  visite  de  l'empereur  allemand.  Ils  ont  eu  de  longues 
conférences  et  comme  l'archiduc  héritier  y  assistait, 
on  suppose  qu'ils  ont  dû  traiter  de  questions  politiques 
très  importantes.  Mais  on  est  naturellement  réduit  aux 
conjectures.  On  assure  cependant,  et  de  bonne  source, 
que  l'empereur  d'Autriche  s'est  efforcé  d'amener  l'em- 
pereur d'Allemagne  aux  vues  les  plus  pacifiques  et 
qu'il  y  aurait  pleinement  réussi. 

Ainsi  que  je  vous  le  faisais  pressentir,  nous  sommes 
en  pleine  crise  ministérielle.  Le  baron  Beck  a  donné 
sa  démission  et  celle  de  tout  le  cabinet.  La  sortie  du 
ministère  des  ministres  tchèques  l'a  forcé  à  prendre 
cette  détermination. 

Son  successeur  est  le  baron  de  Bienerth,  du  parti 
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chrétien-social  :  c'est  un  honnête  fonctionnaire  qui 
manque  un  peu  d'envergure  et  beaucoup  d'expérience. 
Il  négocie  en  ce  moment  avec  tous  les  chef  de  partis 
pour  arriver  à  former  un  ministère  de  concentration  — 
ou  de  coalition  qui  aurait  pour  but  d'amener  un  accord 
entre  Tchèques  et  Allemands  et  de  mettre,  avant  la 
rentrée  des  Chambres,  un  peu  d'ordre  dans  la  situation 
politique.  S'il  échouait  dans  ce  projet,  le  baron  de  Bie- 
nerth  créerait  simplement  un  ministère  de  fonction- 
naires et  attendrait  les  événements. 

La  Chambre  hongroise  reprendra  ses  travaux  dès 
demain  et  discutera,  avant  la  réforme  électorale,  le 
projet  d'annexion  de  La  Bosnie  et  de  l'Herzégovine.  La 
Délégation  autrichienne  a  terminé  ses  travaux  depuis 
plusieurs  jours  déjà;  elle  a  adopté,  en  dernier  lieu,  le 
budget  de  la  marine.  Le  gouvernement  s'est  trouvé 
d'accord  avec  un  grand  nombre  de  députés  sur  la  né- 
cessité d'accélérer  le  développement  de  la  Hotte  de 
guerre.  Il  demandera  d'importants  crédits  à  ce  sujet. 

Le  moment  peut  sembler  assez  mal  choisi,  car  les 
disponibilités  actuelles  du  Trésor  ne  sont  guère  abon- 
dantes. Le  ministère  de  la  Guerre  en  a  absorbé  une 
grande  partie  et,  d'autre  part,  la  grande  majorité  des 
exploitations  de  l'Etat  accusent  des  déficits  et  ont  des 
exigences  notables.  Le  gouvernement  ne  voit  déjà  plus 
d'autre  ressource  qu'un  emprunt,  au  printemps  pro- 
chain. Encore  f  au  dra-t-il  que  la  situation  monétaire 
le  permette  ;  sinon,  il  sera  réduit,  comme  actuellement 
déjà,  à  se  faire  remettre  par  des  banques  des  avances 
sur  les  impôts. 

Le  marché  financier  de  Vienne  reste  toujours  sans 
affaires;  mais  les  événements  politiques  ne  semblent 
pas  peser  fort  sur  lui  :  les  cours  se  maintiennent  en 
généra!  ferme*.  Les  valeurs  industrielles  sont  assez 
soutenues,  bien  que  les  nouvelles  des  différents  centres 
industriels  ne  représentent  pas  la  situation  sous  un 
jour  très  satisfaisant. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
suffisantes,  parce  que,  comme  l'a  fait  remarquer 
M.  Franger,  secrétaire  général  de  la  Banque  austro- 
hongroise,  la  Bourse  n'absorbe  presque  pas  d'argent 
et  que  les  besoins  du  commerce  sont  assez  réduits. 
Pour  la  même  raison,  on  ne  doit  s'attendre  à  aucun 
changement  du  taux  de  l'escompte  dans  cette  fin 
d'année,  malgré  la  forte  circulation  des  billets. 

Je  vous  envoie  par  le  même  courrier  la  statistique  de 
notre  commerce  extérieur  pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  l'année.  Vous  constaterez  que  les  résultats  ne 
sont  guère  en  notre  faveur. 


Le  commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie.  —  On 

vient  de  publier  les  résultats  du  commerce  extérieur  de  l'Au- 
triche-Hongrie pour  le  mois  de  septembre.  L'importation  a 
atteint  lf5.700.C00  couronnes,  soit  une  augmentation  de 
6.700.000  couronnes  par  rapport  au  mois  correspondant  de 
1907.  L'exportation  s'est  élevée  à  207.300.000  couronnes,  soit 
une  diminution  de  8.300.000  couronnes  par  rapport  à  sep- 
tembre 1007.  Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1908,  l'impor- 
tation a  été  de  1.833^900.000  couronnes,  soit  une  plus-value 
de  54.400.000  couronnes  par  rapport  à  la  même  période  de 
l'an  dernier,  et  l'exportation  a  été  de  1.705.600.000  couronnes, 
soit  une  diminution  de  31.400.000  couronnes.  Pour  les  trois 
premiers  trimestres  de  l'année  en  cours,  la  balance  défavo- 
rable du  commerce  austro-hongrois  atteint  128.300.000  cou- 
ronnes; elle  n'était  que  de  42.500.000  couronnes  pour  les  trois 
premiers  trimestres  de  1907. 

La  forte  augmentation  de  l'importation  porte  surtout  sur 
les  objets  manufacturés,  le  charbon  et  le  cuivre.  Par  contre, 
on  enregistre  une  légère  diminution  à  l'importation  des  pro- 
duits textiles. 

La  diminution  de  l'exportation  provient  en  majeure  partie 
de  la  moins  bonne  situation  industrielle  :  on  constate  une 
diminution  sur  presque  tous  les  produits  manufacturés,  à 
l'exception  des  produits  textiles.  L'exportation  des  produits 
agricoles,  par  contre,  a  augmenté  et  principalement  celle  du 
sucre,  dont  la  plus-value  atteint  26.900.000  couronnes.  Cepen- 
dant on  constate  une  diminution  à  l'exportation  du  bois.  Les 
expéditions  de  bétail  n'ont  que  peu  varie. 

Les  chiffres  précédents  ne  comprennent  pas  le  mouvement 


des  métaux  précieux,  dont  l'importation  a  atteint,  en  sep- 
tembre, 33.0j0.00O  de  couronnes,  toit  une  augmentation  de 
30.100.000  par  rapport  à  septembre  1007,  et  dont  1  exporta- 
tion s  est  élevée  à  5.MJ0.0CO  couronnes,  soit  uiw  augmentation 
de  1.700.000  couronnes.  Pour  les  neuf  premit-rt  mois  de 
l'année,  l'importation  de  métaux  précieux  a  été  de  C4  mil- 
lions 800.000  couronnes,  soit  une  augmentation  de  89  millions 
50'J.000  couronnes  par  rapport  à  la  même  période  de  l'an 
dernier  et  l'exportation  a  été  de  57.7c0.000  couronnes,  ce  qui 
représente  une  diminution  de  10.7C0.OCO  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  12  novembre  1908. 

Tendance  ferme  sur  notre  plac:;  les  Autrichiens  sont  bien 
tenus  ;  la  Laendorbank  est  calme. 

Ou  a  coté  :  Autrichiens,  686  . .  ;  Lombards,  120  50  :  Alpine», 
643  50;  Crédit  Mobilier,  030  50;  Laenderbank.  434  50 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  10  novembre  1908. 
La  situation  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
métallurgiques. 

Les  péripéties  de  la  politique  extérieure  ont  encore 
donné  à  notre  marché  des  valeurs  internationales,  du- 
rant la  semaine  écoulée,  une  physionomie  indécise, 
mais  la  nouvelle  d'une  conclusion  satisfaisante  de  l'in- 
cident franco-allemand  a,  aujourd'hui,  réveillé  l'ar- 
deur de  la  spéculation  ;  nous  avons  eu,  enfin,  une 
Bourse  franchement  orientée  vers  la  hausse  et  pou- 
vant suivre  l'impulsion  d'optimisme  qui,  depuis  l'élec- 
tion de  M.  Taft  à  la  présidence  des  Etats-Unis,  nous 
vient  d  Amérique. 

La  grande  fermeté  qui  outre- Atlantique  a  suivi  cet 
événement  ne  s'est  pas  démentie  jusqu'à  présent,  car 
elle  a  comme  appui  sérieux  l'amélioration  des  recettes 
des  chemins  de  fer,  la  bonne  tenue  des  titres  du  cui- 
vre et  les  résultats  très  satisfaisants  du  trust  de  l'acier 
pendant  le  troisième  trimestre  de  l'année,  sans  comp- 
ter la  grande  aisance  monétaire,  ce  levier  puissant  des 
entreprises  de  grande  envergure.  En  un  an,  les  dépôts 
aux  Banques  associées  ont  monté  de  400  millions,  soit 
près  de  40  0/0  et  le  surplus  de  la  réserve  au-dessus  du 
minimum  légal  qui  était  en  novembre  1907  réduit  à  la 
somme  infime  de  1.232.000  dollars  est  maintenant  de 
33-  millions  de  dollars. 

En  Europe  aussi  les  disponibilités  sont  fort  grandes 
et  le  monde  des  affaires  est  en  bonne  posture  pour 
marcher  de  l'avant  si  Messieurs  les  diplomates  veulent 
bien  passer  du  premier  plan  qu'ils  occupent  depuis 
trop  longtemps,  à  un  rang  plus  effacé. 

Entraîné  par  la  hausse  du  cuivre  à  New-Vork  et  à 
Londres,  le  Rio-Tinto  a  continué  avec  maestria  son 
mouvement  ascensionnel,  le  portant  aujourd'hui  à 
1.900,  en  progression  de  150  fr.  depuis  huit  jours,  et  la 
nouvelle  d'un  éboulement  dans  la  mine  n'a  produit 
aucun  effet  sur  le  marché. 

Après  le  Rio-Tinto,  c'est  le  Rio-Tram  (tramways  de 
Rio-de-Janeiro)  dont  le  mouvement  a  le  plus  d'am- 
pleur :  de  355  il  y  a  huit  jours,  il  passt  à  381,  soutenu 
par  la  progression  de  plus  en  plus  forte  qu'on  peut 
constater  chaque  semaine  dans  ses  recettes  ;  pour  la 
43e  semaine  de  l'exercice,  la  plus-value  est  de  183.783  fr., 
soit  la  plus  élevée  enregistrée  par  la  Compagnie  pour 
l'exercice  en  cours. 

Les  chemins  espagnols  sont  fermes,  malgré  une 
légère  diminution  des  recettes  de  la  Saragosse  pour  la 
deuxième  décade  d'octobre  et  une  tension  de  la  prime 
sur  l'or  à  Madrid. 

Les  valeurs  de  traction  sont  simplement  soutenues, 
mais  sans  grandes  variations  ;  ce  groupe  étant  actuel- 
lement négligé  par  la  spéculation  ;  le  Métropolitaih 
i  reste  enlisé  dans  les  cours  de  500,  injustement  dépér- 
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cié,  semble-t-il,  car  les  recettes  journalières  accusent 
une  belle  majoration  sur  celles  de  l'exercice  précédent 
et  l'augmentation  totale  est  maintenant  tout  proche  de 
cinq  millions. 

Des  réalisations  importantes  du  marché  londonien 
n'ont  pas  permis  à  la  liand-Mines  de  suivre  le  mouve- 
ment qui  a  entraîné  la  plupart  des  autres  valeurs  du 
marché  ;  ce  n'est  que  partie  remise,  scmble-t-il,  car 
les  statistiques  signalent  un  accroissement  de  la  main- 
d'œuvre  qui,  joint  au  perfectionnement  des  machines, 
ne  pourra  qu'aboutir  à  une  nouvelle  augmentation  du 
rendement. 

Le  marché  des  fonds  d'Etats  semble  se  réveiller  de 
sa  longue  torpeur  ;  le  Brésilien,  le  Turc,  Y  Extérieure 
Espagnole  ont  eu  de  bonnes  demandes  et  sont  en  pro- 
gression sensible, 

Sur  notre  marché  du  comptant  ce  sont  les  valeurs 
coloniales  qui  accusent  le  plus  de  fermeté  ;  en  huit 
jours,  la  part  de  fondateur  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  du  Congo  passe  de  4.600  à  4.665  ;  Compagnie 
pour  le  Commerce  cl  l'Industrie  au  Congo  2.840  contre 
2.790  ;  ordinaire  Ilaul-Congo  980  contre  910;  ordinaire 
Kalanga  975  contre  930  ;  Kasaï  91  contre  84,  etc. 

Les  actions  de  Banques,  de  Chemins  de  fer  et  de 
Tramways  accusent  un  léger  recul  dû  à  l'inactivité 
actuelle  de  ces  compartiments  de  la  cote;  par  contre, 
les  titres  des  bonnes  firmes  de  la  sidérurgie,  ainsi  que 
ceux  de  nos  principaux  charbonnages,  inscrivent  un 
mouvement  de  hausse. 

Les  nouvelles  industrielles  laissent  toujours  beau- 
coup à  désirer,  mais  les  disponibilités  sont  fort  gran- 
des et  le  capitaliste  qui,  depuis  deux  ans  bientôt  boude 
le  marché  des  valeurs  mobilières  commence  à  être  las 
du  petit  intérêt  servi  par  les  Banques  ou  par  les  va- 
leurs à  revenu  fixe. 

En  dehors  de  cette  raison,  les  charbonnages  ont  été 
stimulés  par  le  froid  qui  sévit  depuis  une  huitaine  et 
les  valeurs  métallurgiques  par  la  distribution  des  com- 
mandes de  l'Etat  qui  sont  enfin  passées  du  domaine 
du  rêve  dans  le  monde  des  réalités.  L'adjudication  de 
300  locomotives  pour  le  montant  de- 24.600.000  fr.  a  eu 
lieu  le  4  novembre,  une  adjudication  de  5  à  6.000  wa- 
gons suivra  prochainement  et  enfin,  on  annonce  pour 
le  25  courant  la  fourniture  de  16.000  tonnes  de  rails, 
soit  pour  près  de  trois  millions  de  francs. 

En  verreries  et  glaceries,  le  mieux  se  maintient,  ces 
industries  profitent  actuellement  de  la  baisse  du  com- 
bustible ;  les  ordres  de  l'Angleterre  et  du  Japon  arri- 
vent plus  nombreux  et  l'on  escompte  les  bons  effets 
de  la  reprise  industrielle  et  commerciale  des  Etats- 
Unis  . 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  9  novembre  1908. 
La  situation.  —  Le  budget.  —  La  réforme  du  régime  de  la  Banque 
d'Espagne.  —  Démonétisation  de  l'argent.  —  La  Bourse.  —  La 
Banque  d'Espagne. 

L'excursion  royale  en  Catalogne  a  donné  lieu  à  de 
nombreux  commentaires  qui  se  feront  jour  en  partie 
à  la  Chambre  des  députés,  mais,  en  dépit  du  mécon- 
tentement que  soulève  l'attitude  des  nationalistes  cata- 
lans et  du  parti  que  veulent  en  tirer  leurs  adversaires, 
le  cabinet  conservateur  n'en  aura  aucun  mal  en  ce 
moment. 

Il  apparaît  de  plus  en  plus  que  les  grands  chefs  des 
oppositions  royalistes  laisseront  passer  le  projet 
d'administration  locale  avec  une  discussion,  longue 
pour  la  forme,  mais  qui  n'empêchera  pas  qu'il  soit 
approuvé  dans  quelques  mois. 

La  question  budgétaire  a  été  traitée  par  M.  Moret, 
qui  s'est  plaint  qu'on  voulût  commencer  la  discussion 
du  budget  pour  1909  avant  que  tous  les  budgets  par- 
tiels fussent  terminés  et  sans  que  le  ministre  des  fi- 
nances eût  fait  connaître  l'évaluation  des  recettes.  Le 


ministre  des  finances  a  répondu  que  les  crédits  alloués 
seront  les  mêmes  que  pour  1908,  plus  ceux  résultant 
de  lois  votées  dans  le  courant  de  cette  année;  à  son 
avis,  il  y  aura  un  excédent  de  8.000.000  de  pesetas  en 
recettes;  on  lui  a  fait  remarquer  qu'il  y  a  en  cours 
d'exécution  trois  lois  qui  sont  appelées  à  exercer  une 
grande  influence  sur  les  dépenses  et  sur  les  recettes  : 
le  nouveau  régime  des  alcools,  la  réfection  de  l'escadre 
et  le  retrait  des  écus  illégitimes,  opérations  qui  doi- 
vent entrer  en  compte  dans  les  évaluations  de  recettes 
et  de  dépenses.  Finalement,  il  a  été  décidé  d'ajourner 
le  débat  quatre  jours  pour  que  le  Parlement  puisse  être 
mis  en  possession  de  tous  les  éléments  dont  il  a  be- 
soin. 

Le  ministre  des  financés  a  fini  par  céder  aux  cla- 
meurs des  soi-disants  défenseurs  de  la  viticulture,  en 
réduisant  à  vingt  pesetas  par  hectolitre  l'impôt  sur 
l'alcool  de  vin  et  à  trente  pesetas  pour  l'hectolitre  d'al- 
cool autre;  la  restitution  de  droits  faite  aux  exporta- 
teurs de  vins  est  annulée,  sauf  pour  les  alcools,  leurs 
dérivés  et  les  mistèles;  le  projet  n'est  pas  encore  sou- 
mis à  la  commission  du  budget  et  on  n'en  connaît  pas 
la  teneur  exacte. 

On  veut  démonétiser  140  millions  de  pesetas  de  mon- 
naie divisionnaire.  C'est  une  exagération.  Nous  avons 
signalé  à  plusieurs  reprises  qu'il  y  a  eu  un  excédent  de 
frappe  de  cette  monnaie,  mais  nous  sommes  aussi 
d'avis  qu'il  ne  faut  pas  dégarnir  la  circulation  d'une 
somme  aussi  importante.  En  tablant  sur  une  popu- 
lation actuelle  de  19  millions  d  habitants  et  à  raison 
de  sept  pesetas  par  tète,  cela  ferait  une  circulation  de 
133  millions,  soit  140  millions  de  moins  que  les  frappes. 
Il  est  permis  de  se  demander  si,  étant  donné  l'accrois- 
sement continu  de  la  population  et  la  convenance  de 
retirer  un  peu  de  monnaie  de  billon,  qui  circule  en 
trop  grande  quantité,  il  ne  serait  pas  plus  logique  de 
fixer  à  dix  pesetas  par  habitant,  soit  exactement 
186  millions  de  pesetas  la  circulation  de  monnaie  divi- 
sionnaire et  d'opérer  le  retrait  de  l'excédent.  De  cette 
manière  on  ne  serait  pas  obligé  de  frapper  dans  quel- 
ques années  de  nouvelles  monnaies  divisionnaires  et 
on  serait  en  mesure  de  retirer  quelques  millions  de 
pièces  de  bronze  qui  sont  beaucoup  plus  incommodes 
que  les  coupures  de  0,50  peseta  en  argent. 

Ajoutons  encore  qu'il  serait  question  de  retirer  de  la 
circulation  plus  de  300  millions  d'écus  frappés  en 
1896-98. 

La  situation  de  notre  place  est  très  claire,  grâce  aux 
nombreux  reports  faits  hors  Bourse  au  moment  de  la 
liquidation  d'octobre,  ce  qui  a  allégé  beaucoup  le 
marché.  Sans  cela,  l'inlluence  des  mauvaises  nouvelles 
de  Paris  et  l'incertitude  où  nous  sommes  des  plans 
financiers  de  M.  Gonzalez  Besada  auraient  fait  baisser 
le  cours  des  valeurs  d'Etat  dans  de  fortes  proportions. 
Maintenant  la  spéculation  à  la  hausse  est  dominante, 
mais  elle  n'ose  pas  s'engager  à  fond  et  il  serait  aussi 
facile  de  voir  Y  Intérieure  cotée  à  83  50  qu'au-dessous 
de  83;  la  preuve  du  peu  de  consistance  des  cours  est  la 
facilité  avec  laquelle  Y  Intérieure  qui  était  il  y  a  huit 
jours  à  83  45,  perdit  25  centimes  mercredi'  et  n'en 
regagna  que  5  samedi  ;  à  fin  courant  on  traita  quelques 
affaires  à  83  50.  Aujourd'hui  la  séance  a  été  ferme  et 
l'aspect  du  marché  est  bon  en  attendant  les  événements 
au  dedans  et  au  dehors. 

Les  Dettes  amortissables  sont  toujours  l'objet  d'un 
marché  assez  actif,  mais,  tandis  que  le  5  0/0  soutient 
sans  efforts  son  cours  habituel,  le  4  0/0  perd  quelques 
centimes.  On  peut  supposer  que  les  ventes  de  souscrip- 
teurs qui  obtinrent  de  grandes  quantités  de  ce  titre,  et 
réalisent  tout  doucement  leurs  bénéfices,  ne  sont  pas 
étrangères  à  cette  lourdeur. 

Le  marché  des  titres  de  Sociétés  a  été  calme  en 
général.  Il  faut  faire  exception  pour  les  actions  de  la 
Banque  d'Espagne  et  pour  celles  des  Tabacs.  Les  pre- 
mières ont  baissé  un  moment  à  417,  mais  elles  sont 
revenues  à  433  et  clôturent  au  même  prix  sur  les 
craintes  qu'inspire  pour  le  dividende  le  projet  de  loi 
actuellement  soumis  au  Parlement.  Les  actions 
des  Tabacs  ont  coté  377,  pour  venir  à  390  et  clôturent 
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à  389.  Pour  ces  dernières,  ce  n'est  pas  l'appréhension 
d'une  diminution  de  dividende  qui  les  affecte,  mais 
celle  de  l'effet  que  causeront  sur  le  marché  les  ventes 
faites  pour  compte  de  la  Banque  d'Espagne  et,  surtout, 
la  crainte  qu'un  ministre  ne  porte  la  main  sur  le  régime 
actuel  de  la  ferme  pour  diminuer  la  participation  de  la 
Compagnie. 

Banque  Hypothécaire,  2-21  0/0;  Cartagena,  120  0/0; 
Sucrières  préférences  108  75  et  109;  dito  ordinaires 
40  0/0;  Espagnole  de  Crédit,  117  0/0;  El  Gerindo, 
103  50;  Explosifs,  335;  Altos  Hornos,  286;  Union  Al- 
cohotera,b$;  Nord  Espagne,  à  terme,  76  50  ;  El  Aguila, 
89;  Chamberi,  90;  Duro-Felguera,  41;  Médiodia  de 
Madrid,  91  ;  Rio  de  la  Plala,  394. 

Obligations  :  Sucrières,  101  ;  Hydraulique  Sanlil- 
lana,  101  40;  Conslrucciones  Meialicas,  91  70;  Ma- 
drilèna,  101  ;  Duro  Felguera,  97  ;  Ariza,  106  ;  Ville  de 
Madrid  6  0/0,  102  25  ;  ï  0/0,  89  ;  5  0/0,  99. 

Le  cours  du  change  a  été  contenu  entre  112  0/0  et 
111  55,  avec  tendance  à  la  hausse  sous  l'intluence  des 
nouvelles  de  Paris.  Si  la  tranquillité  venait,  on  peut 
croire  à  une  légère  détente,  mais  si  la  spéculation  voit 
poindre  pour  une  période  de  quelques  années  des  achats 
pour  compte  de  la  Banque  d'Espagne  ou  de  l'Etat,  elle 
essaiera  de  tirer  le  meilleur  parti  possible  de  la  situa- 
tion. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  comptes  étrangers,  1.7  mil- 
lions; —  argent,  10.4;  -f-  escomptes,  1.2;  —  avances 
et  crédits,  2;  -+-  circulation,  3;  —  comptes  courants,  5. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  12  novembre  1908. 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place  ;  l'Intérieure  s'ins- 
crit en  progrès. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  00. 
On  a  coté  :  Intérieure  83  70. 


RUSSIE 


Le  Budget  de  l'Empire  povr  l'exercice  1908.  —  Le 

projet  de  budget  général  pour  l'exercice  1908,  présenté  en 
novembre  1907  au  Conseil  de  l'Empire  et  à  la  Chambre  des 
Députés  par  le  ministre  des  Finances,  évaluait  les  recettes 
ordinaires  à  2.318.887.000  roubles,  et  les  recettes  extraordi- 
naires à  7.000.000  roubles,  soit  un  total  de  2  325.887.000  rou- 
bles ;  les  dépenses  ordinairesétaient  inscrites  pour2.317.550.169 
roubles,  et  les  dépenses  extraordinaires  pour  197.965.097 
roubles,  soit  un  total  de  2.515.515.866  roubles,  A  l'insuffisance 
des  ressources  ainsi  prévues,  189.6^8.866  roubles,  il  devait 
être  fait  face  sur  le  produit  d'émission  de  titres  à  réaliser. 

Lors  de  la  discussion  de  ce  projet  dans  les  assemblées 
législatives,  le  Conseil  de  l'Empire  et  la  Chambre  des  Députés 
ont  voté  des  amendements  qui  comportent  les  modifications 
suivantes,  telles  qu'elles  résultent  des  renseignements  que 
vient  de  publier  le  ministère  des  Finances  de  Russie  : 

En  ce  qui  concerne  les  recettes  ordinaires,  la  Chambre 
des  Députés  a  majoré  de  68.058.498  roubles  les  évaluations 
primitives,  et  le  montant  définitif  des  prévisions,  voté  égale- 
ment par  le  Conseil  de  l'Empire,  a  été  lixé  à  2.î 83.945.498 
roubles.  La  plus  forte  majoration  a  porté  sur  le  produit  brut 
du  réseau  de  l'Etat,  dont  l'évaluation  a  été  relevée  de  19-250.000 
roubles.  Ont  été  majorées  également  les  évaluations  suivan- 
tes :  rendement  des  douanes,  de  11.000.000  roubles;  taxation 
du  commerce  et  de  l'industrie,  de  8.481.200  roubles  ;  produit 
brut  de  l'exploitation  du  monopole  des  spiritueux,  de  S  mil- 
lions de  roubles;  droits  de  timbre,  d'enregistremei'  -et  de 
greffe,  de  2.750.902  roubles,  etc.. 

Le  montant  des  recettes  extraordinaires  prévu  au  projet 
de  budget  a  été  augmenté  de  5.981.200  roubles,  se  décompo- 
sant comme  suit  :  3.481.200  roubles  sur  les  recouvrements 
d'avancs  délivrées  pour  renforcer  le  fonds  des  subsistances, 
et  2.500.000  roubles  à  verser  par  le  grand-duché  de  Finlande 
pour  confribucr  aux  dépensés  de  construction  de  la  voie  de 
raccordement  qui  doit  relier  le  réseau  finlandais  à  celui  de 


l'Empire.  Ces  additions  faites,  le  montant  des  recette»  extra- 
ordinaires inscrites  au  budget  atteint  12.981.200  roubles. 

Les  crédits  demandés  pour  les  dépenses  ordinaires  qui, 
dans  le  projet  de  budget,  s  élevaient  à  2.317  550.109  roubles, 
ont  été  réduits  à  2.312.251.090  roubles,  soit  une  différence  m 
moins  de  5.299.079  roubles.  Les  principales  modifications 
apportées  par  les  assemblées  législatives  portent  :  sur  le 
budget  du  ministère  des  voies  de  communication  (travaux 
neufs  et  de  réparation  â  exécuter  sur  les  voies  fluviales,  ca- 
naux, chaussées,  routes,  chemins  de  fer  de  l'Etat,  acquisition 
de  matériel  moteur  et  roulant,  etc.);  sur  le  budget  du  minis- 
tère des  Finances  (avances  et  subventions  à  des  Compagnies 
de  chemins  de  fer,  exploitation  du  monopole  des  spiritueux, 
indemnités  aux  zemstTOS,  etc.);  sur  le  budgetdu  ministère  de 
la  Justice  (service  pénitentiaire,  arriérés,  etc.,,  puis  sur  le 
budget  de  la  Marine  et  sur  celui  de  la  Chambre  des  députés. 
Sur  l'ensemble  des  budgets  des  autres  services,  les  crédits 
demandés  dans  le  projet  de  loi  de  finances  ont  été  réduits 
par  les  Chambres  de  1.460.157  roubles. 

Les  dépenses  extraordinaires ,  qui  étaient  évaluées,  dans 
le  projet  de  budget,  à  197.965.697  roubles,  ont  été  portées  à 
269.152.078  roubles. 

Après  les  amendements  et  modifications  sus-mentionnés, 
le  budget  de  l'Empire  pour  l'exercice  1908,  sanctionné  par 
l'Empereur  le  G/i9.  juillet  de    la  même  année,  s'établit 


comme  suit  : 

Recettes 

Roubles 

Receltes  ordinaires  :  — 

Impôts  directs   182.823.259 

Impôts  indirects   503.969.800 

Droits  et  Taxes   123.031.355 

Droits  régaliens   790.110.100 

Domaine  do  l'Etat   (j80.773.092 

Aliénation  de  propriétés  domaniales   488.252 

Annuités  de  rachat   506.600 

Recouvrements  de  débours  effectués  par  le 

Trésor    92.825.988 

Recettes  diverses   12.417.052 

Total  des  recettes  ordinaires   2.386.945.498 

Recettes  extraordinaires   12.081.200 

Total  général   2 . 39 j. 926. 69* 


Dépenses 
Dépenses  ordinaires  : 

Ministère  de  la  maison  de  l'Empereur   16.3;  9.595 

Grands  corps  de  l'Etat   8.460.194 

Saint- Synode   29.739.152 

Ministère  de  l'intérieur   144.114.624 

—  des  finances   429.673.782 

—  de  la  justice   61.516.176 

—  des  affaires  étrangères   6.208.327 

—  de  l'instruction  publique   52.991.818 

—  des  voies  de  communication   520.663.617 

—  du  commerce  et  de  l'industrie   32.860.099 

Direction  générale  de  l'organisation  agraire  et 

de  l'agriculture   58.457.858 

Direction  générale  des  haras   1.849.187 

Ministère  de  la  guerre   425.141.793 

—  de  la  marine   86.901.228 

Contrôle  de  l'Empire   9.845.654 

Dette  publique   3=5.965.986 

En  prévision  du  renchérissement  des  vivres  et 

des  fourrages   8.000.000 

Liquidation  des  dettes  du  service  pénitentiaire  3.502.000 
Dépassements  de  crédits  du  réseau  de  l'Etat.  20.000.000 
Dépenses  imprévues  pouvant  résulter  de  be- 
soins extraordinaires   10.000.000 


Total  des  dépenses  ordinaires   2.312.251.000 

Dépenses  extraordinaires   269.152.078 

Total   2.581.403.168 


Le  budget  ordinaire  présente  ainsi  un  excédent  de  re- 
cettes de  74.694.408  roubles.  Pour  faire  face  aux  dépenses 
extraordinaires,  cet  excédent  de  74.694.408  roubles  et  les 
12.981.200  roubles  de  recettes  prévues  au  budget  extraordi- 
naire laissent  subsister  une  insuffisance  de  181.476.470  rou- 
bles, à  laquelle  on  se  proposait  de  pourvoir  sur  le  produit 
d'une  émission  de  titres.  A  cet  effet,  il  a  été  créé,  en  vertu 
de  l'oukase  du  19  juin  1908,  un  emprunt,  dit  Troisième  Em- 
prunt 5  0/0  de  1908,  au  capital  nominal  de  200  millions  de 
roubles. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  l'Etat  de 
Para.  —  Nous  venons  de  recevoir  communication  du  mes- 
sage adressé  par  le  gouverneur  de  l'Eiat  de  Para  à  l'Assem- 
blée législative  à  l'occasion  de  la  reprise  des  travaux  parle- 
mentaires. 

Il  ressort  de  ce  document  que,  durant  l'exercice  1907-1808 
(terminé  le  30  juin  dernier),  la  situation  économique  de  l'Etat 
n  a  pas  été  en  s'améliorant  :  depuis  le  mois  d'octobre  1907, 
une  crise  intense  sévit  sur  le  commerce  du  caoutchouc;  les 
prix,  qui  s'étaient  à  peu  près  maintenus  jusqu'au  mois  de 
septembre  1907,  ont  commencé  à  baisser  en  octobre,  et  ies 
cours  ont  atteint,  dès  le  mois  de  février,  un  niveau  ridicule- 
ment bas  :  au  mois  de  juillet  1907,  les  cours  du  caoutchouc 
de  Para  variaient,  à  Londres,  de  4  sh.  10  d.  à  2  sh.  9  d.  la 
livre,  suivant  la  qualité.  En  février  dernier,  ils  n'oscillaient 
plus  qu'entre  2  sh.  11  d.  et  1  sh.  10  d.  la  livre!  Ils  se  sont 
légèrement  relevés  depuis  et  varient  maintenant  entre  3  sh. 
10  d.  et  1  sh.  9  d.  la  livre. 

Avec  des  prix  de  vente  aussi  bas,  les  producteurs  de  l'Etat 
de  Para  ne  peuvent  plus  réaliser  le  moindre  bénéfice.  C'est  à 
peine  s'ils  couvrent  leurs  frais.  Dans  bien  des  cas,  même,  ils 
sont  en  déficit.  La  conséquence  de  ce  fâcheux  état  de  chos.es, 
c'est  qu'ils  recherchent  avant  tout  l'économie,  et,  pour  cela, 
sont  contraints  de  réduire  la  production,  qui  est  tombée,  pour 
l'ensemble  de  l'Etat  de  Para,  de  11.882  tonnes  en  1905-1903, 
à  11.467  tonnes  en  1906-1907  et  10.189  en  1907-1908.  Le  tableau 
suivant  donne,  d'ailleurs,  la  production  de  caoutchouc  de 
l'Etat  de  Para, en  poids  et  en  valeur,  depuis  1899-1900  : 

Production  de  caoutchouc  de  l'Etat  de  Para 
Exercices  Quantités  Valeur 

(Tonnes)  (Liv.  st.) 

1899  1900   9.957  2.862.400 

1900-  1901   9.247  2.647.185 

1901-  1902   10.333  2.799.720 

1002-1903   11.327  3.059.000 

1903-  1904   11.362  2.807.641 

1904-  1905   11.740  3.462.391 

1905  1906   11.882  3.623.440 

1906-  1907   11.467      3  391.849 

1907-  1903   10.189  2.241.580 

Pour  remédier  à  cette  situation  grave,  le  gouverneur,  d'ac- 
cord avec  l'Association  Commerciale  de  Para,  propose  la 
formation  d'un  Etablissement  de  crédit  dont  le  cipital  serait 
fourni  par  l'Etat  de  Para,  l'Etat  d'Amazone  et  la  Fédération 
des  Etats-Unis  du  Brésil.  Le  but  principal  de  cette  institu- 
tion d'Etat  serait  de  faire  aux  producteurs  de  caoutchouc 
des  avances  gagées  sur  leurs  récoltes.  Cependant,  on  ne  lui 
interdirait  pas,  de  se  livrer  aux  opérations  courantes  des 
Etablissements  de  crédit.  Le  capital  serait  fourni  au  moyen 
d'emprunts  garantis  par  des  taxes  spéciales  sur  l'exportation 
du  caoutchouc. 

Naturellement,  la  mauvaise  situation  du  commerce  du 
caoutchouc  a  eu  sa  répercussion  sur  les  finances  publiques 
de  l'Etat  de  Para  :  les  revenus  qui,  pendant  le  premier  se- 
mestre 1907,  avaient  été  de  4.024:  297  $699  reis  en  or  et  de 
7. 244: 065 $  839  reis  en  papier,  n'étaient  plus,  pendant  le 
second  semestre  de  1907,  que  de  3.835:201  $635  reis  en  or  et 
de  6.823 : 006  $  826  reis  en  papier,  pour  tomber,  pendant  le 
premier  semestre  de  1908,  à  2.666  :  544  $  309  reis  en  or  et 
k  4 . 841 : 293  $  165  reis  en  papier.  Les  taxes  d'exportation, 
qui  ont  rapporté,  pendant  le  premier  semestre  de  1907, 
2.928  :  333  $  754  reis  en  or  et  5.271 : 000  $  757  en  papier,  n'ont 
produit,  pendant  le  deuxième  semestre,  que  2.685:931  $  172 
reis  en  or  et  4.873:975$  964  en  papier.  Enfin,  leur  rendement 
est  tombé,  pendant  le  premier  semestre  1908,  à  1.832: 824  $499 
reis  en  or  et  à  3.326: 576  $465  en  papier. 

On  conçoit  aisément  les  embarras  en  face  desquels  s'est 
trouvé  le  gouvernement  de  l'Etat  de  Para  pour  boucler  le 
budget  de  1907.  11  y  est  parvenu  en  réalisant  pour  3  millions 
de  milreis  d'économies.  Si  la  situation  ne  se  modifie  pas 


rapidement,  on  sera  forcé  d'augmenter  les  taxes  et  de  trouver 
à  tout  prix  de  nouvelles  ressources.  Mais  le  gouvernement 
espère  bien  ne  pas  avoir  à  recourir  à  de  pareilles  extré- 
mités. 

En  terminant  son  message,  le  gouverneur  constate  que, 
malgré  la  situation  très  embarrassée  des  finances  de  l'Etat 
de  Para,  le  service  des  emprunts  a  pu  être  assuré  avec  la 
plus  grande  régularité. 

Mais  la  Dette  flottante  a  dû  être  augmentée  :  elle  attei- 
gnait, à  la  date  du  31  décembre  1907,  le  total  de  1.902: 719  $653 
reis. 


ETATS-UNIS 


Les  Bénéfices  du  Steel-Trust.  —  D'après  les  chiffres 
qui  viennent  d'être  publiés,  le  bénéfice  net  du  Steel-Trust, 
pour  le  troisième  trimestre  de  cette  année,  s'élève  à  27.106.200 
dollars  ;  il  dépasse  de  près  de  7  millions  de  dollars  celui  du 
trimestre  précédent,  mais  reste  inférieur  de  plus  de  16  mil- 
lions 1/2  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Voici,  du  reste,  les  bénéfices  nets  trimestriels  depuis  1905  : 


1"  trimestre. 
2"  — 
3°  — 
4«  - 


1905 


23.025.895 
30.305.116 
31.240.583 
35.216.063 


1906 


1907 


(En  dollars) 
36.634.490  39.122.492 


40.125  033 
38.114.624 
41  750.126 


45.503.705 
43.804.285 
32.553.995 


1908 


18.299.005 
20.265.756 
27.106.200 


Totaux...  119.787.057  156.624.273  160.984.477    65  670.961 


Le  total  des  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  actuel  ressort 
ainsi  à  65.670.961  dollars,  contre  128.430.482  dollars  pendant 
la  période  correspondante  de  1907.  La  différence  est,  on  le 
voit,  sensible,  mais  la  période  de  forte  dépression  semble 
passée  ;  depuis  le  mois  de  mai,  il  y  a  eu,  en  effet,  progres- 
sion constante,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  la 
statistique  comparative  mensuelle  ci-après  : 

1905  1906  1907  1908 


(En  dollars) 


Janvier   6.810.847  11.856.375 

Février   6. 62).  463  10.950.275 

Mars   9.585.586  13.819.840 

Avril   9.037.925  12.581.902 

Mai   10.602.187  14.041.601 

Juin   10.665.004  13.501.530 

Juillet   9.035.169  12.242.098 

Août   10.986.901  13.158.860 

Septembre..  11.218.513  12.713. G66 

Octobre....  12.400.306  14.984.926 

Novembre..  11.827.215  13.482.464 

Décembre..  10.988.542  13.282.736 

Totaux...  119.787  657  156.624.273  160  984.4' 


12. 
12. 
14. 
14. 
16. 
14 
13 
15. 
14. 
17. 
10. 
5. 


838.703 
145.815 
137.974 
600.838 
056.832 
846.035 
804.167 
279.173 
720.945 
052.211 
467.253 
034.531 


5.052.733 
5.779.438 
7.466.834 
6.761.680 
6.021.27i 
7.482.797 
8.599.600 
9.152.300 
9.354.300 


65.670.961 


Les  dividendes  trimestriels  ont  été  maintenus  au  niveau 
antérieur  :  1  3/4  0/0  par  action  privilégiée  et  1/2  0/0  par 
action  ordinaire.  Les  amortissements  ordinaires  absorbent 
cette  fois  5.795.800  dollars,  au  lieu  de  3.300.200  dollars  pour 
le  trimestre  précédent.  Enfin,  le  dividende  exige  un  débours 
de  6.304.919  dollars  pour  les  actions  privilégiées  et  de 
2.737.108  dollars  pour  les  actions  ordinaires.  Après  ces  allo- 
cations et  paiements  divers,  le  solde  à  nouveau  ressort  à 
51.520  dollars,  contre  195.595  dollars  au  30  juin  dernier. 
Aucun  amortissement  extraordinaire  n'a  pu  encore  être 
effectué. 

Le  carnet  de  commandes,  à  la  fin  de  chacun  des  trimestres 
de  ces  dernières  années,  comprenait  : 


lor  trimestre 
2»  — 


1905 


5.597.560 
4.829.655 
5.865.377 
7.605.086 


1903 


1907 


(En  tonnes) 
7.018.712  8.043.858 
6.809.589  7.603.878 
7.936.884  6.425.008 
8.489.718  4.624.553 


1908 


3.765.343 
3.313.343 
3.421.977 


Le  carnet  de  commandes  au  30  septembre  s'élevait  à 
3.421.977  tonnes,  soit  108.634  tonnes  de  plus  qu'au  30  juin; 
il  reste  néanmoins  inférieur  à  celui  du  31  mars. 
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Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  11  novembre  1908. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante  ;  cepen- 
dant, on  constate  une  légère  tension  de  l'argent  au  jour  le 
jour  ;  les  prêts  â  vue  se  négocient  entre  1  3/4  et  2  0/0.  Le 
change  sur  Londres  est  Las  et  vaut  4.85.70  à  vue. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  diminution  des 
chapitres  des  prêts  de  banque  et  des  dépôts.  Les  retraits  do 
l'intérieur  restent  modérés,  et  l'on  estime  qu'ils  cesseront 
d'ici  à  la  fin  du  mois. 

On  annonce  que  les  commandes  conditionnelles  en  fer  et 
en  acier,  dont  l'exécution  dépendait  de  l'élection  de  M.  Taft, 
et  qui  vont  être  exécutées,  s'élèvent  à  200  millions  de  dollars. 

A  Wall-Strect,  les  transactions  ont  été  actives  et  ont  porté 
sur  1.650.000  titres  environ.  Les  Compagnies  Union  Pacific 
et  Southern  Pacific  viennent  de  déclarer  leurs  dividendes 
trimestriels  de  2  1/2  0/0  pour  ['Union  Pacific  et  do  1  1/2  sur 
le  Southern  Pacific.  Bien  que  Ton  n'ait  pas  escompté  une 
augmentation  de  ces  dividendes,  quelques  réalisations  se  sont 
produites,  mais  elles  n'ont  pas  eu  d'influence  sensible. 

Le  fait  à  signaler  est  la  hausse  des  petites  valeurs  et  prin- 
cipalement du  groupe  Erié. 

Les  Chemins  américains  ont  été  irréguliers. 

Voici  quels  ont  été  leurs  derniers  cours  : 

Atchison,  94  75;  Milwaukee,  145  75,  Erie,  35  50./.; 
Reading,  138  37  ;Canadian  Pacific,  17812;  Illinois  Central, 
142  75  \Louisville,  114  50;  N.-Y.  Central,  113  87;  Union  Pa- 
cific, 179  25,  Pennsylvania,  128  12. 


MEXIQUE 


Les  Postes  et  les  Télégraphes.  —  D'après  les  rensei- 
gnements contenus  dans  le  récent  message  du  Président  de 
la  République  du  Mexique,  il  résulte  que  le  mouvement  du 
service  des  Postes,  durant  le  second  semestre  de  l'exercice 
1907-1908,  a  été  comme  suit  :  sept  directions,  neuf  agences 
et  douze  bureaux  ambulants  ont  été  créés,  ce  qui  porte  à 
2.93â  le  nombre  des  bureaux  de  poste  existants. 

La  circulation  totale  des  pièces  postales  de  toutes  sortes 
a  atteint  le  chiffre  de  5  millions  d'envois,  ce  qui,  joint  à  la 
circulation  du  semestre  antérieur,  représente  pour  l'année  un 
mouvement  de  195  millions  de  pièces  postales. 

L'émission  de  mandats-poste  intérieurs  a  atteint,  en 
chiffres  ronds,  la  somme  de  2(5.417.000  piastres,  et,  dans 
l'année  fiscale,  50.955.000,  soit  une  augmentation  de  963  0/0 
sur  le  résultat  obtenu  pendant  l'exercice  antérieur. 

Le  mouvement  d'échange  de  mandats-poste  internationaux 
a  été  de  5.537.000  piastres. 

Au  total,  les  revenus  du  service  des  Postes,  dans  le  dernier 
semestre,  se  sont  élevés  à  2.092.000  piastres,  somme  qui, 
jointe  aux  recettes  de  la  période  antérieure,  donne  pour 
l'exercice  entier  un  total  qui  dépasse  4.200.000  piastres. 

En  ce  qui  concerne  les  Télégraphes  il  a  été  créé,  durant  le 
second  semestre  de  l'exercice  1907-R08,  douze  nouveaux  bu- 
reaux, et  il  a  été  posé  6.118  kilomètres  de  fils  conducteurs; 
mais  comme  on  a  supprimé,  en  même  temps,  1.123  kilo- 
mètres des  anciennes  lignes,  l'augmentation  du  réseau  peut 
être  évaluée  à  5.000  kilomètres,  ce  qui  donne  un  total  de 
62.412  kilomètres  de  lignes  télégraphiques  fédérales. 

Le  montant  des  recettes  télégraphiques,  durant  la  dernière 
année  fiscale,  a  dépassé  de  près  de  20.000  piastres  celui  de 
l'exercice  précédent.  Le  nombre  des  télégrammes  expédiés 
ou  reçus  s'est  également  accru  d'une  façon  appréciable. 


ASIE 


JAPON 

La  Situation  économique  et  financière  du  Japon.  — 

Le  budget  du  Japon  pour  l'année  fiscale  1908-1909  évalue  les 
recettes  totales  à  619.797.671  yens  dont  475.737.999  yens 
pour  les  recettes  ordinaires  et  144.059.672  yens  aux  r-acet- 
les  extraordinaires  ;  les  dépenses  sont  fixées  à  619.7.97.671 
yens,  dont  427.194.793  yens  aux  dépenses  ordinaires  et 
193.603.878  yens  aux  dépenses  extraordinaires. 


Voici  pendant  les  dix  dcrnii'  res  années  quels  ont  été  les 
chiffres  des  recettes  et  dé-pentes  totales  : 

Exercices          Recettes       Dépenses  Excédent* 

(En  milliers  de  yens) 

1899-1900                  254.255         254.106  89 

WOÔ-19Q5                 295.855         292.750  3.105 

1901-1902                  274.359         200 .857  7.. 502 

>  1902-1903                 297.341         289.227  ^.114 

1903-  1904                 260.221         249.596  10.025 

1904-  1905                  327.407         277.056  50.'ill 

1905-  1906                 535.256         420.741  114.115 

1!»00-1907                 530.448     •    464.276  66.172 

1907-  1908                  635.904        '635.890  14 

1908-  1909                  619.798         019.798  — 

Voici,  pour  les  deux  dernières  années  quels  ont  été  les  di- 
vers chapitres  du  budget  des  recettes  et  des  dépenses  : 

1907-1908  1908-1909 

Recettes  ordinaires                          —  — 

(En  yens) 

Impôt  foncier                                85.632.392  85.718.594 

Impôt  sur  le  revenu                       23.235.402  27.571.513 

Patentes                                         19.626.920  21.854.307 

Irnpôtsdivers  (consommation, doua- 
nes, droits  de  succession,  etc.  ..    141.397.507  154. 402.309 

Revenus  du  timbre                         17.923.429  20. 374.582 

Revenus  des  entreprises  de  l'Etat 

et  du  domaine  public                   134.330.402  144.281.223 

Virement  des  intérêts  de  dépôts.. .      5. 118. KO  6.508.265 

Divers                                             4.597.933  4 . 907 . 1  Î6 

Total                      431 .852. 1U  475.737.9:9 

Recettes  extraordinaires 

Produits  de  la  vente  des  biens  de 

l'Etat                                            2.518.009  2.786.199 

Recettes  provenant  de  la  souscrip- 
tion des  emprunts                         31.256.180  41.071.116 

Virement  de  l'excédent  de  l'exercice 

précédent  -                       40.723.592  75.830.809 

Virement  du  reliquat  du  compte 

spécial  des  dépenses  de  guerre. .    100.COO.000  •> 

Recettes  diverses                             23.553.604  24.371.548 

Total                      204.052.045  144.059.072 

Total  général                   635.904.186  619.797.071 


1907-1908  1908-1909 

Dépenses  ordinaires  (En  yens 

Liste  civile  '.   3.000.000  3.000.000 

Affaires  étrangères   3.260.312  3.012.607 

Intérieur   10.039.378  10.G57.1Î5 

Finances   97.573.916  77.600.548 

Dette  et  emprunts   174.390.457  176.839.532 

Guerre   53.063.788  70. 219.779 

Marine   33.414.695  34.810.737 

Justice   10.839.978  10.977.906 

Instruction  publique   6.028.624  6.285.534 

Agriculture,  Commerce   5  604.342  7.533.846 

Département  des  communications  24 . 355 . 605  25 .667. "49 

Total  des  dépenses  ordinaires. .    4S2.771.095  427.194.793 

Dépenses  extraordinaires 

Affaires  étrangères   3.095.240  3.618.233 

Intérieur   17.165.853  13.414.3oO 

Finances   14.957.335  20.514.200 

Guerre   57.953.380  37.206.994 

Marine    49.007.524  46.150.855 

Justice    859.860  645.307 

Instruction  publique   1.454.588  1.727.817 

Agriculture,  Commerce   10.027. 253  9.9o5.341 

Communications   51.f'37.912  59.369.825 

Total  des  dépenses  extraordi- 
naires  213  118.795  192.002.878 

Total  général   035.880.890  619.797.071 

D'après  le  dernier  annuaire  économique  et  financier  du 
Japon,  Ja  dette  publique  s'élevait  à  la  fin  de  l'année  fiscale 
1906-1907  à  2.276.346.452  yens  dont  1.110.045,228  yens  pour 
les  emprunts  intérieurs  et  1.105.701.224  yens  pour  les  em- 
prunts étrangers. 

 (A  suivre.) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Mines  d'or 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Lerendcmont  total  du  mois  d'octobre  s'est  élevé  à  594.054 
onces  d'or  fm  pour  les  mines  du  Witvvatersrand,  et  à  23.690 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  CH. 744  onces  d'or  fin  (19.213  kil.  G91  gr.),  d'une  valeur  de 
2.621.012  liv.  st.  (65.600.300  fr.),  contre  5S7. 634  onces  d'or  fin 
(18.277  kilos  180  gr.),  d'une  valeur  de  2.496.112  livres  sterling 
(62.403.800  tr.)  pour  le  mois  de  septembre,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  565.439  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  "Wihva- 
tersrand, et  22.195  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902  et  1903,  elles  ont  donné  1.591.519  et  2  millions 
858.867  onces  : 


1904 

1905 

Janvier  . . . 

278.867 

357.214 

Février  . . . 

282.436 

351.052 

Mars  

299.625 

385.575 

Avril  

297.470 

385.394 

306.586 

400.149 

299.913 

396.188 

Juillet 

298.825 

401.121 

Août  

301.113 

410.859 

Septembre. 

301.131 

399.536 

Octobre  . . . 

313.928 

397.868 

Novembre.. 

324.011 

407.056 

Décembre  . 

349.889 

414.421 

1906 

(En  onces) 
411.256 
889.283 
424.773 
420.467 
441.936 
456.014 
473.385 
489.787 
486.522 
521.397 
515.193 
529.521 


Total. 


1907 

520.089 
475.785 
520.163 
518.243 
506.100 
487.956 
513.655 
534.598 
517.746 
532.993 
530.215 
562.684 


1908 

540.202 
520.969 
553.440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 


.3.653.794  4.706.433  5.559.534  6.220.227  5.553.481 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois)  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre  4  626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891 'onces 
f^o-'o611  19°3'  la  Productioa  n'avait  encore  atteint  que 
115.348  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer 
ces  six  années  _dans  le  tableau  ci-dessous  : 
Mois 


1904 

Janvier   9.957 

Février   7.066 

Mars   8.617 

Avril   8.476 

Mai   7.894 

Juin    8.806 

Juillet   9.015 

Août   11.164 

Septembre   11.155 

Octobre . . 
Novembre 


1905 

12.044 
12.759 
14.248 
13.772 
16.246 
16.129 
18.384 
17.722 
16.951 
17.659 
17.701 
17.173 


1906 

1907 

1908 

(En  onces) 

17.382 

17.549 

20.127 

18.385 

17.757 

20.961 

18.950 

18.334 

21.461 

18.776 

18.776 

22,471 

19.266 

18.877 

23.749 

19.961 

19.603 

24.733 

18.408 

19.056 

22.467 

19.328 

20.429 

22.268 

18.589 

20.288 

22.195 

19.212 

20.560 

23.690 

18.180 

19.586 

)) 

20.646 

20.842 

» 

11.697 
12.156 

Décembre   12.375 

^^878  ^0^788  J22jxl33  _23F147  224.122 

fliï°nS  qUè  d,6pUi^  Vlmafie  1901  '  la  Production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st  4  sli  11  1J2 
pence  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  le 
1  amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  ah.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv  st 

L'augmentation  d'octobre  sur  le  mois  précédent  est  de 
30.110  onces.  La  production  de  ce  mois  dépasse  en  outre  la 
production  mensuelle  antérieure  la  plus  forte.  La  moyenne 
quotidienne  a  e!e  de  19.927  onces,  en  augmentation  journa- 
heie  de  349  onces.  Jamais  ce  chiffre  n'avait  été  atteint 


Consolidated  Goldfields  of  South  Africa 


JfeL  iiï  Ti       l°  la  ConsoUda^d  Goldfields  of  South 
1 1  i  1  •      T  "r>  1    S°nt  cor°qués  en  ass^blée  générale  ordi- 
nane,  a  Londres,  pour  le  17  novembre  courant 
Le  bénéfice  réalisé  durant  l'exercice  1907-1908  provenant 


Spvl>iVirTdf  r?ai'tis,  SU1'  los  vateurs  en  Portefeuille 

chirap',  ce  l°nn  a"C  dl1  Service  dcs  obligations  et  autres 
cnaiges,  a  062.799  liv.  st. 

APrès  paiement  du  dividende  sur  les  actions  privilégiées 

!•  •.■iC  Y'",1-0'  frah5ais<  U  reste  nn  bénéfice  net  de  583.019 
mies  sterling,  contre  361.730  liv.  st.  en  1906-1907 
Le  solde  disponible  s'élève,  report  de  l'exercice  précédent 

SSra  fi^-786  liY'  St'  ;  Sur  cette  somm«<  il  a  étë  Prélevé 
,  ', '  1    .  '  st'  P°ur  amortissements,  de  sorte  qu'il  reste  un 
solde  à  repartir  de  408.260  liv.  st. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  la  distribution  d'un 
dmdende  de  20  0/0  nets,  soit  4  shillings  par  action,  au  lieu 
Si  55^?  0/0  <>u-  8  Sh.  6  en  1906-1907.  Ce  dividende  absorbera 
4 ou  000  hv.  st.  et  il  restera  à  reporter  à  nouveau  68.260  livres 

S  CGI  llU  £J . 

La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  t  Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  câblo- 
gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  81  octobre  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   14  75ii 

Libérés   11  769 

Augmentation  pour  le  mois  d'octobre  '. o'oo= 

Employés  à  fin  octobre  ",'ZZV.    139'.  165 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  nue 

I  on  comptait  encore  1.007  indigènes  arrivés,  mais  non  répartis 

dans  les  mines. 

Quant  à  la  main-d'œuvre  jaune,  les  chiffre  la  concernant 
manquent  encore. 


Informations  diverses 


Geduld  Mines.  -  On  annonce  qu'à  la  Geduld  le  moulin 
a  ete  mis  en  marche  le  1"  novembre.  Le  tonnage  développé 
est  évalue  a  250. 000  tonnes  sur  une  distance  linéaire  de  5  590 
pieds.  De  plus  120.000  autres  tonnes  ont  été  tracées  sur  une 
distance  linéaire  de  3.205  pieds.  Le  conseil  a  décidé  l'érection 
a  une  usine  pour  le  traitement  des  boues. 


Rand  Mines  Deep.  _  On  parle  beaucoup  en  ce  moment 
de  cette  Compagnie  qui  possède  une  longue  bande  de  terrains 
boulant  au  Sud  la  Simmer  Deep,  la  Jupiter  GoM  et  la  South 
Nourse.  Cette  propriété  serait  divisée  en  trois  blocs  de  ter- 
rains qui  seraient  acquis  par  les  trois  Compagnies  mention- 
nées ci-dessus.  La  South  Nourse  va  probablement  fusionner 
avec  la  Nourse  Mines  dont  elle  forme  le  deep  lovel  et  la 
partie  du  terrain  de  la  Rand  Mines  Deep  qui  forme  son  pro- 
longement  serait,  par  suite,  comprise  clans  la  fusion. 

H8VH8  heMomadiire  ÉMareiié  desSI'Or  de  Londres^ 

Londres,  le  U  novembre  1908. 

Maigre  l'approche  de  la  liquidation  de  quinzaine,  qui  a 
commence  lundi  par  la  réponse  des  primes,  le  Marché  des 
Mines  cl  or  sud-africaines  a  manqué  de  véritable  animation 
Aiijourd  nui,  cependant,  il  s'est  montré  plus  actif,  les  chiffres 
des  rendements  d'octobre  ayant  donné  toute  satisfaction 

Hier,  les  taux  des  reports  pratiqués  ont  été  légèrement  in- 
ferieuis  a  ceux  de  la  précédente  liquidation,  soit  entre  5  et 
6  0/0.  Cependant,  la  Rand  Mines  a  été  reportée  de  8  à  4  0/O- 
la  Modderfontein  et  la  Randfontein  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0-  là 

ÎKfnM*?*f!*'i  de5à6  0/0;  la  De  Beers,  de 
ô  iji  a  4  L/4  0/0;  la  Premier  Diamond,  de  4  1/2  à  5  I/o  0/0  ■ 
Y  Jagersfontein,  de  5  à  6  0/0;  la  Chartered,  de  ï/4  à 
1/2  penny.  '  ' 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  -  La  Char- 
tered, que  nous  laissions  à  17  sh.,  est  à  10  sh. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  se  retrouve 
a  1  1/2,  contre  1  7/10. 

4  2i/s20nS°Hdated  Gûldfi£lds  reste  à  4  29/32,  au  lieu  de 

Le  dividende  de  4  shillings,  que  va  distribuer  cette  Com- 
pagnie, est  peut-être  un  peu  inférieur  à  celui  que  l'on  espé- 
rait, mais  on  s'en  montre  quand  même  satisfait. 
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5/16;  plie  s'échangeait  à  G  2:3/32, 


La  Iiancl  Mines  est  à 
la  semaine  dernière: 
x**  District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 

à  4  13/82,  contre  4  7/32  mercredi  dernier. 

La  Durban  Boodepoort  s' 'échange  à  1  8/4.  Production  d'oc- 
tobre •  4  193  onces,  contre  4.164  en  septembre.  La  Lang- 
laagte  Estate  elôlure  à  2  5/8.  La  City  and  Suburban 
est  à  1  liv.  3/4. 

La  Crown  lieef  clôture  à  8  liv.  7/8.  Nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  8  3/4.  Production  d'octobre  :  8. 780  onces  et 

17.500  liv.  st.  de  bénéfices,  contre 9.207  onces  et  20.000  h v.  st. 
le  mois  précédent,  »-«,«« 

La  New  Kleinfon'ein  se  traite  à  2  3/8,  au  heu  de  2  11/33. 
Production  en  octobre  :  13.850  onces  et  25.230  liv.  st.  de  pro- 
lits contre  13.732  onces  et  25.007  liv.  st.  en  septembre. 

LaiFerreira  finit  à  15  liv.  st.  ;  nous  la  laissions  à  14  7/8  la 
semaine  dernière.  Production  en  octobre  :  13.581  onces  et 
84.248  1iv.st.de  bénéfices;  en  septembre,  13.439  onces  et 

35.012  liv.  st.   

La  Ginsb erg  cote  111/16.  La  Qlencairn  s'inscrit  a  li  sh. 
La  Lancaster  clôture  à   1/4.  La   New  Ueriot  se  tient  à 

5  11/10  au  lieu  de  5  1/2.  Production  d'octobre  :  4  508  onces 
et  8  610  liv.  st.;  en  septembre,  4.419/mces  et  8.588  liv.  st. 

La  Jumpers  est  à  13/16.  Production  en  octobre  :  4  627  onces 
et  6  587  liv.  st.  de  profits;   en  septembre,  4.531  onces  et 

6  025  liv  st  La  Jubilee  reste  à  1  3/4.  La  Modder  fontein 
cote"  10  3/16,  au  lieu  de  10  9/32.  Production  d'octobre  : 
12.122  onces  et  22.504  liv.  st.;  en  septembre,  11.843  onces  et 

22.501  liv.  st. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  a  2  5/8,  son  cours  prece- 

/Ïr  Simmer  and  Jack  reste  à  2  3/32.  La  New  Rietfontein 
e=t  à  2  5/10  Production  en  octobre  :  8.328  onces  et  13.903 liv.  st. 
de  bénéfices,  contre  8.529  onces  et  14.139  liv.  st.  en  septembre. 
La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  1/8. 

La  Randfontein  vaut  1  27/32.  La  Van  Ryn  cote  4  1/8, 
contre  4  1/16,  il  y  a  huit  jours.  La  Wolhuter  s'échange  a 
3  11/16  Production  en  octobre  :  6.751  onces  et  7.025  liv.  st., 
contre  6  659  onces  et  7.010  liv.  st.  le  mois  précédent. 

La  West  Rand  finit  à  17  sh.  6  d.  La  Treasury  clôture 
à  1/2  Rendement  d'octobre  :  2.954  onces  et  2.206  liv.  st.;  en 
septembre,  2.810  onces  et  2.278  liv.  st.  La  Salisbury  se  tient 
à  1  3/16.  Production  d'octobre  :  2.050  onces  et  3.000  liv.  st. 
de  bénéfices. 

«,**  Compagnies  de  Deep  Levels.  -  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  1/2,  contre  13  1/4  il  y  a  huit  jours.  La  Fer- 
reira  Deep  se  retrouve  à  5  1/8,  sans  changement.  Production 
d'octobre  :  18.834  ences  et  51.000  liv.  st.  de  profits;  en  sep- 
tembre, 18.258  onces  et  50.000  liv.  st. 

La  City  Deep  clôture  à  2  5/8.  La  Glen  Deep  cote  2  hv.  st. 
La  Geidenhuis  Deep  finit  à  4  3/4,  sans  changement.  La  Ro- 
binson Deep,  qui  restait  à  4  3/8,  se  retrouve  a  4  7/16. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  1/4.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  19/32  ;  nous  la  laissions  à  2  1/2  il  y  a  huit  jours. 
La  Rose  Deep  vaut  4  3/8,  au  lieu  de  4  1/4.  Production  d'oc- 
tobre :  11-355  onces  et  18.500  liv.  st.;  en  septembre, 
11.202  onces  et  18.500  liv.  st. 

La  Nourse  Mines  est  à  3  1/16,  contre  2  lo/ 16.  Production 
d'octobre  ■  13.685  onces  et  20.750  liv.  st.,  contre  12.908  onces 
et  19  050  liv.  st.  le  mois  précédent.  La  Simmer  Deep  clôture 
à  2  1/6  La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  2  3/16, 
contre  1  15/16  mercredi.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  3/16, 
sans  changement.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  a 
4  3/4  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  1/4,  contre  4  1/8. 

La' Rand  Collieries  reste  à  2  7/32.  Van  Dyk  Proprie, 
tary,  1  7/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masno 
naland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  Rhodesian  Banket  est  à  1  5/8,  contre  1  19/32. 

La  Transvaal  and  Delaaoa  Bay  Investment  clôture  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  27/32,  au  heu 
de  2  23/32  la  semaine  dernière.  Cette  Compagnie  a  broyé  en 
octobre  8  015  tonnes  qui  ont  donné  6.322  onces  :  bénéfices, 
14.500  liv.  st.  En  septembre,  il  avait  été  broyé  7.901  tonnes, 
et  la  production  ne  s'était  élevée  qu'à  5.969  onces. 
'  L'East  Rand  Mining  est  à  19/32;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  5/8;  VAfrican  and  European  Investment  à 
9/16. 


La  De  Beerê  ordinaire  est  a  13  3/4,  au  lieu  de  13  1  16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  lu  12, 
contre  fl  1/2  il  y  a   huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  A  1  15/18. 

Pendant  la  semaine  dernière,  ies  importations  de  pierre* 
précieuses  aux  Etats-Unis,  notamment  de  diamants,  be  sont 
élevées  à  562.000  dollars,  contre  343.000  dollars  la  semaine 
précédente  et  358.000  dollars  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcùé  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  12  novembre  1903. 

Se  conformant  à  l'allure  générale  du  Marché,  le  groupe 
Sud-Africain,  tout  en  se  reprenant  au  fur  et  à  mesure,  est 
demeuré,  pondant  plusieurs  séances,  peu  actif.  Mais  ses 
dispositions  se  sont  modifiées  par  la  suite,  et  sans  être  encore 
aussi  suivis  qu'il  conviendrait,  les  échanges  se  montrent 
plus  actifs,  et  la  clôture  s'effectue  en  forte  reprise. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  123  fr.  50,  au  lieu  de 
113  fr.  50. 

L'East  Rand  est  à  111  fr.  50,  contre  105  francs.  Pour  le 
mois  d'octobre,  \East  Rand  Proprietary  a  obtenu  les  résul- 
tats d'exploitation  suivants  :  production,  144.500  tonnes  ayant 
donné  51.878  onces  d'or  fin  et  laissé  un  bénéfice  de  100.026  liv. 
sterling.  En  septembre,  il  avait  été  produit  141.100  tonnes 
qui  avaient  donné  50.057  onces,  et  laissé  un  profit  de 
96.412  liv.  st. 

La  Chartered  est  à  21  fr.  73.  La  Rand  Mines  s  échange 
à  179  fr.  50;  elle  restait  à  167  fr.  .  ,  il  y  a  huit  jours. 
La  Ferreira,  qui  était  à  371  fr.,  se  tient  à  381  fr. 
La  French  Rand  s'échange  à  20  fr.  ...  Production  d'oc- 
tobre, 3.543  onces  et  257  liv.  st.  de  perte;  en  septembre, 
3.035  onces  et  1.312  liv.  st.  de  perte.  L'action  Goerz  et  C"  se 
retrouve  à  39  fr.  ...  La  Geduld  clôture  à  76  fr.  50,  contre 
71  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  345  fr.  . .,  au  lieu  de  333  fr.  . . 
Production  d'octobre,  17.022  onces  et  41.000  liv.  st.  de  bé- 
néfices, cou.tre  15.891  onces  et  39.000  liv.  st.  en  septembre. 
La  Geidenhuis  Estate  finit  à  38  fr.  25,  sans  changement. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  36  fr.  75,  reste  à 
39  fr.  25.  La  Geidenhuis  Deep  s'échange  à  120  fr.  .., 
contre  114  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  56  fr.  ... 
Production  d'octobre,  6.755  onces  et  8.500  liv.  st.,  au  lieu  de 
5  114  onces  et  4.000  liv.  st.  en  septembre. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  255  fiancs,  contre  247  francs 
il  y  a  huit  jours.  Production  d'octobre,  26.240  onces  et 
84  248  liv.  st.  de  bénéfices  contre  26.212  onces  et  84.510  liv. 
sterling  le  mois  précédent.  La  Robitaon  Deep  reste  à 
113  fr....  La  Rose  Deep  est  à  110  fr.OT,  contre  lOo  francs 
la  semaine  dernière.  „ 

La  New  Primrose  est  à  64  fr.  La  Langlaagte  Estate  est 
à  68  fr.  50.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  37  fr.  75, 
clôture  à  38  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  31  fr.  50.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  28  fr.  25.  L&New  Goch  se 
retrouve  à  41  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  35  fr.  25,  contre  34  francs 
la  semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  46  fr.  25, 
au  lieu  de  44  francs  précédemment.  La  Lancaster  finit  a 

La  Village  Main  Reef  reste  à  97  fr.  25  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment 94  fr.  25.  La  Simmer  and  Jack  clôture  a  52  fr.  te. 
Production  en  octobre,  26.139  onces  et  68.649  liv.  st  de  bé- 
néfices, au  lieu  de  26.222  onces  et  69.202  liv.  st.  en  septembre 
La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited  (KnigM  s) 
est  à  92  fr.  50,  au  lieu  de  91  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  a  63  fr.  2o. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  322  francs,  l'action  ordinaire, 
finit  à  341  fr.  50.  Actions  de  préférence,  381  francs,  contre 
37^  freines 

La  Jagers  fontein  ordinaire  s'échange  à  112  fr.  50,  contre 
110  francs. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.- Simart  imj>. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 
métallique 


DATES 


PB'NCIk?.  CHAPITRES 


Bt3 


a  S.  ~ 

ci 


1907 
1908 
1908 
1908 


21  novembre. 
5  novembre. 
12  novembre. 
19  novembre. 


FRANCE  - 

2.7091 
3.320 
3.230 
3  334' 


Banque  de  France 

S3i 
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ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 
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1944 

915 

1.073 

70 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1907 

novembre.  1 

60 

19 

180 

89 

177 

53 

» 

1908 

23 

octobre  . . 

65 

2  5 

19ri 

104 

163 

71 

• 

1908 

31 

octobre 

."8 

19 

169 

96 

163 

73 

1908 

7 

novembre.  ' 

61 

20 

172 

108 

153 

78 

» 

ANGLETERRE 


Banque  d'Angleterre 


1907 

21  novembre. 

762  1 

> 

725 

1  CH7 

873 

» 

1908 

3  novembre. 

897 

» 

7;'5 

1.059 

659 

1908 

i2  novembre. 

893 

II 

720 

1  043 

633 

1908 

19  novembre. 

895 

» 

710 

1.0C0 

(53 

7 

2  % 

2  y, 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1907 

2l  septembre  j 

131 

19  1 

183 

» 

• 

» 

n 

1908 

25  juillet  ... 

121 

22 

181 

» 

1908 

22  août    ...  | 

122 

21 

174 

• 

n 

1908 

19  septembre 

122 

21  1 

173 

m 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1907 

1908 
1908 
i908 


21  septembre 
23  juillet  ...  I 

22  août  | 

19  septembre 


79 

lu 

■158 

» 

»  i 

• 

75 

11 

157 

»  1 

» 

76 

11 

156 

» 

■  1 

-» 

78 

11 

154 

» 

DATES 


PRINC1P.  CHAPITRES 


Ê5-R3 

o-a>  " 

UT5  3 


£~  S 
o  3  o 


1.117 

291 

1  2.104 

1  262 

931 

99 

5 

1 .927 

316 

2.(51 

175 

674 

75 

4 

1.226 

311 

178 

841 

84 

4 

1.227 

311 

1  2* 137 

!  2C1 

975 

85 

4 

20 

751 

36 

622 

60 

6 

31 

759 

66 

613 

48 

32 

749 

50 

597 

51 

3 

31 

753 

47 

£91 

48 

3 

AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 

1907  7  novembre, 

1908  23  octobre.  . 
1908  Vi  octobre  . . 
1908     7  novembre. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1907  14  novembre,  l  104 
190  8   22  octobre  ..  123 

1908  5  novembre.!  126 
1908  12  novembre.  122 

BULGARIE 

1907  4  novembre. 

1908  20  octobre 
1008   27  octobre.  • 
1908     4  novembre. 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

1907  31  octobre. . 

1908  31  juillet... 

190  8  30  acfit  

1908  31  octobre 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


Banque  Nationale 


29 

12  1 

61 

9G 

35 

23 

7 

1  ^4 

14 

82 

87 

28 

43 

7 

24 

14  1 

80 

87 

28 

43 

7 

1  25 

15  1 

80 

89 

28 

43 

7 

l  120 

173 

6 

68 

18 

6 

1  104 

» 

163 

4 

44 

23 

6 

103 

n 

172 

6 

53 

23 

6 

1  102 

» 

178 

6 

55 

23 

1907 

16  novembre.  > 

390 

6:>9 

1.577 

517 

574 

126 

1908 

31  octobre  . . 

394 

823 

1.683 

478 

412 

138 

1908 

7  novembre.  ' 

394 

813 

1.686 

474 

415 

133 

1908 

14  novembre.  ' 

394 

813 

1  677 

477 

413 

134 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 

1907  30  septembre  I 

1908  31  juillet 
1908  31  août.  . 
1908  30  septembre 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1  2 

137 

128 

38 

19  1 

2 

123 

141 

42 

21 

1  2 

130 

129 

40 

22  j 

o 

j  I 

133 

139 

37 

23  | 

1907    16  novembre 

193 

124 

605 

25 

194 

KO 

1908   31  octobre. . . 

196 

100 

613 

8 

176 

170 

1908     7  noveml  re. 

196 

97 

613 

8 

173 

169 

1908  14  novembre. 

199 

98 

608 

9 

174 

169 

1907 
1908 
1908 
1908 


31  octobre 
10  octobre 
20  octobre 
31  octobre 


ITALIE 

869 
918 
923 
921 


—  Banque  d'Italie 


125 
110 
111 
110 


[1  417 
1-434 
11.418 
1.429 


196 
218 
214 
194 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


20  octobre.  • . 
30  septembre 
10  octobre.. . 
20  octobre... 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


W2 


535 

71 

5 

439 

68 

5 

431 

71 

5 

456 

74 

5 

1907   20  octobre  .. 

178 

15 

365 

86 

146 

25 

5 

1908   30  septembre 

190 

18 

367 

92 

155 

22 

5 

1908   10  octobre. . . 

1P0 

18 

366 

88 

160 

22 

K 

190  8  20  octobre. . . 

190 

18 

367 

89 

160 

23 

5 

48 

2  1 

78 

44 

54 

14 

5 

54 

4 

91 

45 

57 

15 

5 

54 

4  1 

90 

46 

37 

14 

5 

54 

4   »  £0 

44 

59 

15 

5 

30  septembre 

31  juillet.  .. 
31  août  .... 
30  septembre 


43 

109 

10 

52 

2 

39 

1C6 

14 

53 

2 

41 

» 

103 

10 

52 

2 

41 

106 

7 

53 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


6  novembre! 
21  octobre. . . 
28  octobre. . . | 

4  novembre 


28 

SO  1 

392  1 

1  8 

133 

!  38 

29 

23 

383 

10 

105 

54 

30 

24 

383 

13 

107 

53 

30 

23  l 

389  1 

10 

107 

54 

5 

5% 

5 

5 
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DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
fient 


PltlNClI'.  CHAIMTKBS 


3  £3 

OS" 


0=0 


3,23 

►  r  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
«908 

!908 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1008 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


9  novembre .  101 
2i  .m  lobrc. .  |  ÊO 
31  octobre...  j  % 

■7  novembre  90 


» 

ni  h 

129  1 

36 

» 

283  | 

» 

111 

34 
3i 

» 

m 

114 

281  1 

llti 

34 

«S 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  Pari? 


—  Banque  de  l'Etat 


1  i  novembre 
§9  octobre. . . 
S  novembre 
14  novembre 

RUSSIE  — 


2.557 

136 

3.338 

510 

5*4 

2.8.-2 

1  r; 

3  138 

438 

m 

2.853 

i;l 

3.173 

118 

2.868 

171 

3.093 

415 

534 

31  octobre.  .1  27 

50  septembre  24 

15  octobre.. .  1  24 

31  octobre..  J  23 

SERBIE 

15 
16 
16 


Banque  de  Finlande 

2 
2 
2 
2 

—  Banque  Nationale 


98 

33 

51 

95 

15 

'.8 

92 

13 

49 

93 

20 

50 

692 
575 
582 
578 


26 
26 
25 
27 


13  octobre. . . 
21  octobre... 
28  octobre. . . 
4  novembre 


16 


7 

42 

2 

7 

13 

1  1 

4'J 

4 

9 

19 

7 

50 

3 

9 

20 

50 

0 

9 

20 

SUÈDE 

3C  septembre  107 

31  juillet   101 

31  août  !  103 

30  septembre  101 

SUISSE 

63 
116 
117 


Banque  Royale 


291 

67 

208 

26 

244 

55 

216 

23 

250 

57 

213 

20 

276 

61 

217 

23 

Banque  Nationale 


117 


15  novembre 
31  octobre.  . 
7  novembre 
15  novembre 

SUISSE  — 

!6  novembre]  67 
31  octobre...1  36 
7  novembre  36 
14  novembre  36 


81 
77 
79 
82 


Banques  d'Emission 


9 

IIS 

33 

9 

179 

21 

9 

180 

2i 

10 

179 

27 

5  H 
:>'/. 

5% 


5K 
6 
6 
6 


6 

5% 
5X 
5X 


3'/, 
3'/, 
3/, 


1S 


73   II  1499 


1  233 

46 

V  1/ 

180 

39 

H 

Î80 

39 

m 

ISO 

39 

3  y, 

TOTAUX 


Î.907 
1908 
1908 
1908 


novembre 
octobre. ■ • 
novembre 
novembre 


10.522 
12.024 
12  032 
12.099 


2.938 
2.898 
2.908 


20.060 
20.067 
20 . 329 
20.079 


2.?08| 
2.060 
2.098| 
2.089, 


1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


décembre 
décembre 
décembre 


décem  bre. 
décembre 


TOTAUX  aux  31  décembr 

2.821  16.215  9-656 

2.930  16.539  9.857 

2.753  17.349  9-521 

9.713  19.000  9.854 

•'.678  19.667  .10.178 

2.610  20.286  10.234 


re 


8.527 
9. SU 
9.683 
9.954 
10.011 
8.995 


6-939 
0.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 


4.178 
4.129 
4.1V* 
4.675 
4.785 
5.036 


es  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
etd Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du   


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople. . .  - 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à-vue)  

—      (à  3  mois). 


14oct.   21oct.  28  oct.  4  nov.  11  nov.  18  imv. 


48  10 
100  38 
104  25 
11  75 
81  30 
100  83 
100  70 
22  82 
81  13 
100  15 
100  07 
655  .. 
25  10 
11  65 
100  13 
37  96 
95  50 
95  50 


48  02 
100  42 
104  25 
11  65 
81  30 

100  38 

101  .. 
22  82 
81  32 

100  21 

100  10 

665 
25  10 
11  4! 

100  20 
37  95 
95  50 
95  50 


48  02 
100  42 
104 
11  80 
81  40 

100  38 

101  60 
22  82 
81  12 

100  16 
100  08 
655  -- 
25  10 
11  51 
100  13 
38  .. 
95  16 
95  46 


47  98 
100  40 
104  50 
12  15 
81  40 

100  30 

101  40 
22  83 
81  10 

100  14 
100  04 
603  .. 
25  11 
12  .. 
100  12 
38  . 
95  36 
95  36 


48  .. 
100  40 
104  50 
11  70 
81  45 

100  36 

101  25 
22  82 
81  47 

160  IS 
100  01 
671  .. 
25  10 
11  60 
100  13 
38  06 
95  52 
95  52 


48  02 
100  45 
104  75 
11  00 
81  45 

100  41 

101  25 
22  82 
81  50 

100  18 
100  05 
687  .. 
25  09 
11  40 
100  15 
38  04 
95  46 
95  46 


Valeurs 


a  Mie 


Amsterdam . 
Allemagne. . . 

Vienne  

Espagne   

Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb  . . 

Londres  

Belgique  

Italie  

Suisse   

New-York  . . 


\WT  rourl 


Moi  m* 


au  paii 

3537  . . 


■ttièr»  d'or  d'argent 

Or  en  barre  le  kil.). 
Argent  id.     le  kil.i. . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  titre  :  916"' 

_  _  'nom.  titre: 900 
Couronnes  de  Suéde  


31  oct. 

29  net. 

i  Bff V. 

lîrcov. 

10  p»l  - 

90*  .- 

208  . 

20*  Ih 

2M  19 

•m  19 

.122  87 

l'/2  ^5 

122  75 

ISS  "5 

1  ~Jk/  fyl 

101  75 

104  81 

104  8! 

104  69 

VU  17.) 

449  'il) 

4-48  50 

447  50 

448  .  . 

449  50 

lin  50 

458  .. 

450  .. 

448  .  . 

434  - 

'.'63  75 

263  25 

263  25 

262  75 

263  .. 

25  105 

25  095 

25  105 

25  10 

25  095 

99  59 

M  56 

99  59 

M  M 

99  53 

99  75 

99  81 

M  81 

99  81 

99  81 

99  84 

97  87 

99  97 

99  97 

99  94" 

515  50 

515  27, 

516  25 

516  . . 

515  75 

3437  .. 

3437  .. 

3137  .- 

3437  .. 

3437  .. 

87  .. 

80  50 

84  .. 

85  .. 

84  25 

80  62 

80  02 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  BkOMafet 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 
Angleterre  liv.  st.  ai  ■ 
Auti-Hongne(coutior) 
Belgique  (franc  or). .  • 
Espagne  fpeset.  pap.i. 
Grèce  (drac hine  PAP-). 

Hollande  <fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  '  uiili  >-i>  pap. 
Roumanie  leu  or  — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq)..  • 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  liv.  egypO  — 
Etats-Unis  (doil.  oï): . 
Mexique  i  piastre  arg. 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or-)  

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent; 

Japon  (ven  on  

ChinefshanjlMi  'taèlarg.j 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


22  oct 

29  oct. 

5  nov 

12  nov. 

19  oev. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  10 

25  09 

25  10 

25  10 

25  10 

1  05 

1  » 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

1  n 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  56 

4  58 

4  50 

4  50 

4  50 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

i  .. 

1  .. 

22  78 

22  82 

22  82 

22  83 

22  82 

22  82 

25  92 

25  99 

26  02 

26  02 

26  02 

26  02 

5  18 

5  15 

5  15 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  i> 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  07 

1  05 

1  05 

1  06 

1  10 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  96 

2  94 

2  83 

2  86 

2  87 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  19  novembre  1908 

100  francs 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  fiançais 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  48 

En  Autriche-Honqrie. . .  100  .. 

En  Belgique   10g  07 

En  Espaqne   112  36 

En  Grèce   104  75 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   10°  •• 

En  Portugal   124  ,3 

En  Roumanie   lf|l  25 

En  Russie   101  4 ! 

En  Suisse   10°  "4 

E  i  Turquie   99  83 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  52 

—  Austro-Hongrois  100.. 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   89  . . 

—  Grecs   95  46 

—  Hollandais   100  .- 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   80  35 

—  Roumains   98  76 

—  Russes   98  62 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  17 


En  Egypte  

Aux  mais-Unis  

Au  Mexique  I  — 

En  Itépubl.  Argentine- 

Au  (mili  «  •  •  • 

Au  Brésil  


99  62 
100  44 

98  50 
227  27 
171  69 
178  61 


Aux  Indes   *69  W 


Au  Japon 
Eu  Chine. 


100  78 
259  94 


Pièces  d'Egypte  

—  des  Elats-Vnis  . . 

—  du  Mexique  

Billets  de\aRep.  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  -  de  la  Chine  


100  38 
99  56 

101  50 
44  .. 
58  24 
55  98 
99  40 
99  22 
38  47 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  19  novembre  1908. 
Les  mouvements,  d'ailleurs  peu  étendus,  qui  se  sont  pro- 
duits cette  semaine  dans  le  cours  des  devises  étrangères,  sont 
tous  dans  le  sens  de  la  baisse  ;  ceux  des  changes  qui  ont 
montré  te  plus  de  fermeté  n'ont  réussi  qu'a  maintenir  leur 
niveau  de  jeudi  dernier.  C'est  le  cas  du  papier  sur  Amster- 
dam; les  Pays-Bas  continuent  à  profiter  d'une  balance  des 
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paiements  favorable,  et  ont  reçu  de  l'or  de  provenance  alle- 
mande. Vienne  se  maintient  également,  mais  le  reichsmark 
fléchit  de  13  points,  influencé  par  des  achats  de  change  de  la 
part  de  capitalistes  allemands  qui  préparent  dès  maintenant, 
pour  la  lin  du  mois  courant  et  pour  le  mois  prochain,  de 
nouveaux  remboursements  do  fonds  placés  momentanément 
en  pension  par  Londres  et  Paris. 

Les  fluctuations  du  chèque  sur  Londres  se  soldent  par 
une  baisse  d'un  demi-point;  par  suite,  l'or  entre  largement 
chez  nous. 

La  peseta  est  plus  ferme  à  449  .">0,  favorablement  impres- 
sionnée par  le  projet  de  loi  dont  nous  parlons  plus  loin;  par 
contre.  Lisbonne  perd  10  points.  Le  rouble  finit  à  263. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  continue  à 
faire  preuve  d'une  faiblesse  qui  doit  préoccuper  nos  voisins; 
le  change  suisse  baisse  légèrement. 

New-York  fléchit  de  25  centimes;  la  parité  du  càble- 
transfert  s'établit  au-dessus  du  gold-point  d'entrée,  à  près 
de  516. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ?  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


■il  octobre 


38  octobïe 

4  nov. 

11  nov. 

18  m  iv 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  ./. 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  E/8 
2/3  1/4 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  5/8 
2/3  3/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

15  7/32 
10  3/32 
48  1/4 

15  7/32 
10  ./. 
48  5/16 

15  7/32 
10  1/8 
48  5/16 

15  7/32 
10  17/32 
48  3/8 

77/11  1/4 

23  5/8 

77/10  7/8 
22  15/16 

77/U  3/8 
23  5/16 

77/11  1/2 
23  1/16 

Yokohama   2/0  7/16 

Singapoure   2/3  13/16 

Hong-Kong   1/9  1/4 

Shanghaï   2/4  1/4 

Bombay   1/3  7/8 

Calcutta   1/3  .7/8 

Alexandrie           97  3/16 

Valeurs  à 
30  jours  de  vue 

Rio-Janeiro   15  7/32 

Yalparaiso   10  3/16 

Buenos- -V\rcs(oi'j    48  1/4 

Or  en  barres  77/11  5/8 

Argent  en  barres    23  11/ 

Toujours  même  immobilité  de  Singapoure  et  de  Yokohama. 
Xous  retrouvons  également  sans  changement  la  piastre  à 
Hong-Kong,  mais  le  taél  Shanghai  progresse  de  1/8. 

La  situation  monétaire  ne  s'est  pas  sensiblement  modifiée 
dans  l'Inde.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  4  millions  de 
roupies  le  montant  des  adjudications  de  tirages  du  mercredi, 
en  traites  et  transferts  télégraphiques  ;  pour  la  semaine  der- 
nière, le  total  des  ventes  a  été  de  1.440.442  roupies,  ayant 
produit  95.467  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  reste  au  gold-point;  cependant,  la 
Banque  d'Angleterre  n'a  pas  eu,  cette  semaine,  à  fournir  de 
l'or  pour  cette  destination. 

Rio  est  stéréotypé  aux  environs  du  pair  de  la  Caisse  de 
Conversion:  le  peso  chilien  est  en  hausse  de  13/32;  le  peso 
argentin  gagne  1/1?'. 

La  hausse  de  l'or  on  barres  s'est  encore  poursuivie,  tou- 
jours favorisée  par  le  cours  du  chèque,  et  a  atteint  cette 
semaine  1/8.  Les  monnaies  étrangères  ont  suivi  le  même 
mouvement  et  sont  cotées  73/6  3/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  5  au  12  novembre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  i 

Nouvelle-Zélande. .. 
Afrique  occidentale 

Total  


Sorties 


0£4.000 
55.000 
13.000 

722. OuO 


Inde. 


23.500 


Total. 


La  douane  anglaise  fournit  les  chiffres  suivants 
mouvement  total  du  mois  d'octobre  : 


23.500 
pour  le 


Importations 

Afrique  du  Sud...f.  2.443.000 

Inde   181.000 

Autres  pays   449.0.'0 


Exportations 

3.304.000 
700  000 
303.000 
205.000 


France  £ 

Egypte  

Argentine  

Inde  

Turquie.  

Suède  

Allemagne  

Autres  pays  


200.000 
125.000 
107.000 
128.000 


Total   3.073.000 


Total   5.072.000 


L'argent  en  barres,  après  avoir  subi  l'influence  de  quelques 


rachats  de  baissiers,  finit  calme  et  un  peu  lourd  avec  une 
baisse  de  1/4  penny. 

Pour  la  semaine  du  5  au  12  novembre,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  ont  été  de  42.060  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  8.931.908  liv.  st., 
contre  10.997.204  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

22 

oc  t. 

29 

oct. 

5 

nov. 

11 

nov. 

19  nov. 

2 

•/• 

2 

1/4 

2 

1/8 

2 

1/8 

2  1/8 

2 

•  /• 

2 

1/32 

2 

1/8 

n 

1/4 

2  1/8 

2 

3/4 

2 

1/2 

2 

5/8 

2 

1/2 

•  •/• 

New- York  (time 

3 

1/4 

3 

1/4 

3 

3/4 

3 

3/4 

3  3/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSïON 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  subi  cette  semaine 
un  accroissement  de  23.800.000  fr.  La  circulation  a  pris 
581.000  fr.  à  Paris  et  versé  3.427.000  fr.  en  province.  Les 
entrées  de  matières  ont  été  de  22.660.000  fr.  et  les  sorties  de 
1.706.000  francs. 

L'encaisse-argent  augmente  de  3.674.000  fr.  Il  est  entré, 
par  les  guichets  des  succursales,  4.072.C00  fr.  et  sorti  à 
Paris,  par  la  même  voie,  438.000  fr.  :  il  a  été  reçu  40.000  fr. 
venant  du  Maroc. 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  6  millions,  les 
avances  de  3  millions  ;  les  comptes  courants  'ont  versé  26 
millions. 

La  Banque  d'Allemagne,  continuant  à  renforcer  sa  réserve, 
a  reçu  26  millions  d'espèces  et  67  millions  de  billets  ;  elle  a 
porté  121  millions  au  crédit  de  ses  comptes  courants  et 
réduit  son  portefeuille  commercial  do  14  millions  et  ses 
avances  de  8  millions  ;  mais  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor 
augmente  encore  de  65  millions  et  passe  à  416  millions, 
chiffre  le  plus  élevé  qu'il  ait  jamais  atteint. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Tîa.nque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Inde  £     205.000   Argentine  £  100.000 

Excéd.  des  sorties.       43.000   Java   100.000 

Roumanie   40.000 

Gibraltar   8.000 

Total   248.000  Total   248.000 

L'excédent  des  sorties  ne  dépasse  pas  1  million  ;  grâce  aux 
versements  de  la  circulation,  l'encaisse  augmente  de  2  mil- 
lions et  les  billets  diminuent  de  10  millions  :  les  comptes 
courants  privés  ont  prélevé  43  millions,  et  le  Trésor  a  versé 
73-  millions  ;  le  portefeuille  grossit  de  20  millions.  La  pro- 
portion do  la  réserve  aux  engagements  reste  très  élevée  à 
52  67  0/0. 

Après  la  chute  de  l'échéance,  la  circulation  de  la  Banque 
d'Aulriehe-Uongrie  se  débonde  de  90  millions  et  son  porte- 
feuille de  46  millions  ;  les  comptes  courants  ont  versé  23  mil- 
lions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  mis  en  circulation 
5  millions  d'espèces  et  4  millions  de  billets;  les  comptes  cou- 
rants et  les  avances  diminuent  de  3  millions,  le  portefeuille 
de  6  millions,  cette  dernière  variation  portant  presque  entiè- 
rement sur  les  effets  sur  l'étranger. 

Il  est  entré  9  millions  de  billets  à  la  Banque  d'Espagne  ; 
les  variations  des  autres  comptes  ont  été  peu  importantes. 
Nous  publions  plus  loin  le  texte  du  projet  de  loi  élaboré  par 
!e  gouvernement  et  modifiant  le  régime  de  la  Banque 

La  Banque  Néerlandaise  a  reçu  3  millions  d'or  importé  : 
elle  a  remboursé  5  millions  de  billets  ;  les  autres  chapitres 
sont  presque  sans  changement. 

Il  est  de  nouveau  entré  un  peu  d'or  à  la  Banque  d'Halte. 
dont  la  circulation  augmente  d'autre  part  de  11  millions  et 
le  portefeuille  de  25  millions;  les  comptes  courants  o  ît  pré- 
levé 20  millions,  mais  le  Trésor  a  versé  50  millions. 

A  la  Banque  de  Bussie,  l'encaisse-or  augmente  de  15  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  28  millions,  le  portefo  ri  11c  le 
12  millions;  d'autre  part,  la  circulation  fléchit  de  80  millions 
et  les  fonds  à  l'étranger  de  8  millions. 

Les  comptes  de  la  Banque  nationale  Suisse  continuent  à 
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lie  varier  que  dans  d'étroites  limites  :  te  portefeuille  s'ac- 
croît de  !»  millions,  les  comptes  courants  diminuent  de  pa 
reille  somme. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
I  Exportations 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908. . 

—  1907.. 
•     —  1906.. 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Du2i  oct. 
au  31  oct. 


30.000 


50.000 
010.000 


674-830 
238.000 


Depuis  le 
1"  janvier 


2.524.737 
23.640.879 
19.017.343 

2.514.966 


912.820 
871.120 
380.633 


47.697.925 
36.756.972 
5.945.9841 

31.074.213 
1.304.000 
41.900 
260.658 


Importations 


Du  24  oct. 
au  31  oct. 


79.409 


35.680.971 
42.485.109 
41.447.114 


79.409 
130.378 
202.006 

6.545 
» 

67"o52 


Depuis  le 
1"  janvier 


3.691.432 
1.055.532 
24.958 
10.319.375 


73.597 
49.199 
41.870 


5.091.297 
8.750.5*5 
93.472.390 

67.074 
68.514 
110.717 
2.073.400 


3.219.705 
2.949.007 
2.013.486 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trés°r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1907  16  nov. 

1908  31  oct.. 
1908  7  nov. 
1908  14  nov. 

170.3 
305.2 
301.1 
302.1 

48.3 
81.3 
78.4 
79.0 

55.8 
53.0 
52.6 
52.4 

1016.9 
1402.2 
1387.7 
1394.3 

72.4 
9.3 
9.2 
9.2 

1192.0 
1333.4 
13Î3.1 
1328.1 

(*)57.3 
33.6 
30.3 
30.2 

(*)  Déficit  de  la  réserve. 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  ne  pré- 
sente pas  de  înodificationss  bien  sensibles;  l'accroissement 
des  dépôts  est  compensé  par  une  augmentation  presque 
équivalente  du  portefeuille. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1907  10  oct.. . 

144.3 

303.6 

10.7 

572.7 

64.6 

1908   3  oct.. . 

155.8 

283.1 

10.7 

240.5 

55.7 

1908  10  oct. . . 

155.3 

269.0 

8.8 

242.1 

49.9 

1908  16  oct.. . 

157.0 

270.9 

10.2 

239.7 

48.8 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon 
restent  à  peu  près  stationnaires  ;  le  Trésor  poursuit  ses 
retraits  de  fonds. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Une  Monnaie  française  en  Aluminium 

M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  été  autorisé  à  dépo- 
ser un  projet  de  loi  ayant  pour  objet  de  remplacer  les  pièces 
de  10  et  de  5  centimes  en  broDze  par  des  pièces  de  modèle 
semblable  en  aluminium. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  Gouverneur  général  de  l'Indo-Clnne  a  fait  connaître  au 
ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du  7  novembre  1908,  le 
taux  officiel  de  la  piaslre  était  de  2  fr.  40. 


Nouveau  régime 
de  la  Banque  d  Espagne  et  la  monnaie  d argent 

Le  ministre  des  Finances  d'Espagne  a  déposé  le  10  novem- 
bre le  projet  de  loi  suivant  destiné  à  régfer  les  relations  du 
Trésor  public  avec  la  Banque  d'Btpagne  et  à  régulariser  la 
circulation  de  la  monnaie  d'argent  : 

Article  premier.  —  Le  ministre  des  Finances  est  autorisé 
à  organiser  les  relations  de  la  Banque  d'Espagne  avec  le 
Trésor  public  conformément  aux  règles  suivantes  : 

1"  La  Banque  pourra  émettre  des  billets  au  porteur  jusqu'à 
concurrence  d'un  milliard  de  pesetas,  pourvu  qu  elle  conserve 
dans  ses  caisses  le  tiers  au  moins  du  montant  total  des  billets 
en  circulation  sous  forme  d'espèces  métalliques,  dont  les 
deux  tiers  nécessairement  en  or  et  un  tiers  en  argent. 

Lorsque  la  circulation  des  billets  dépassera  un  milliard, 
mais  n'excédera  pas  1.500  millions,  la  partie  dépassant  un 
milliard  devra  être  couverte  à  raison  de  40  0/0  par  de  1  or  et, 
en  outre,  jusqu'à  concurrence  d'un  total  de  60  0/0  par  dé 
l'argent. 

Lorsque  la  circulation  de  billets  excédera  1.500  millions, 
et  jusqu'à  la  somme  de  2  milliards,  limite  supérieure  de 
l'émission  autorisée,  la  partie  dépassant  1.500  millions  devra 
être  couverte  à  raison  de  50  0/0  par  de  l'or  et,  en  outre,  jus- 
qu'à concurrence  d'un  total  de  70  0/0  par  de  1  argent. 

2"  L'argent  conservé  dans  ses  caisses  par  la  Banque  d'Es- 
pagne en  couverture  de  la  circulation  des  billets  sera  néces- 
sairement en  monnaie  ayant  cours  légal,  l'argent  en  barres 
étant  exclu  de  cet  emploi. 

La  couverture  d'or  se  composera  :  de  monnaie  d'or  espa- 
gnole pour  sa  valeur  nominale  ;  de  monnaie  d'or  étrangère 
pour  sa  valeur  au  pair  monétaire  ; 'de  lingots  à  raison  de 
3.444,44  pesetas  par  kilogramme  de  fin  et  de  fonds  réalisa- 
bles en  or  et  à  la  disposition  de  la  Banque  à  l'étranger, 
pourvu  qu'ils  aient  la  nature  de  disponibilités  à  vue. 

3"  Il  est  établi  un  impôt  sur  les  billets  au  porteur  émis 
par  la  Banque  d'Espagne,  pour  le  cas  où  la  circulation  dé- 
passerait un  milliard.  Le  taux  de  l'impôt  sera  de  2  0/00  sur  la 
partie  de  l'émission  dépassant  un  milliard,  tant  que  la  circu- 
lation n'atteindra  pas  1.500  millions,  et  de  4  0/00  sur  la  partie 
dépassant  ce  dernier  chiffre. 

4°  Le  montant  des  créances  de  la  Banque  sur  le  Trésor, 
provenant  de  la  dette  flottante  d'outre-mer,  et  représentées 
dans  son  portefeuille  par  des  bons  du  Trésor,  sera  remboursé" 
dans  le  délai  de  dix  ans,  à  partir  de  la  date  de  la  promulga- 
tion de  la  présente  loi,  à  raison  d'un  dixième  par  an. 

5°  Seront  employés  à  effectuer  ledit  remboursement  : 

a)  Les  ressources  spéciales  ou  émissions  de  Dette  au- 
torisées par  les  Cortès  ; 

b)  Les  excédents  nets  et  disponibles  des  budgets  de 
l'Etat,  sauf  ce  qui  est  prescrit  par  l'article  5  de  la  loi  du 
29  mai  1882. 

6°  Le  Trésor  public  ne  pourra  recevoir  de  la  Banque  d'Es- 
pagne ni  prêts,  ni  avances,  à  moins  d'autorisation  accordée 
par  une  loi  spéciale.  Seront  seuls  considérés  comme  autori- 
sés les  prêts  compris  dans  la  convention-loi  sur  la  Trésorerie 
de  l'Etat  du  31  décembre  1£01. 

7°  Le  montant  cumulé  des  billets  en  circulation,  des  dépôts 
en  numéraire  et  des  comptes  courants,  ne  pourra  dépasseï 
en  aucun  cas  le  montant  total  des  existences  métalliques,  des 
polices  d'avances,  des  crédits  avec  garantie  statutaire,  des 
effets  escomptés  réalisables  dans  le  délai  maximum  de  90 
jours  et  de  la  valeur  réelle  des  titres  de  la  Dette  publique 
4  0/0  intérieure. 

Les  dispositions  de  l'article  5  de  la  loi  du  29  mai  1882 
s'appliqueront  exclusivement  aux  titres  de  la  Dette  intérieure 
que  la  Banque  a  actuellement  en  portefeuille,  jusqu'à  ce 
qu'ils  disparaissent. 

A  mesure  que  cette  Dette  intérieure  sera  remboursée,  la 
Banque  pourra  employer,  jusqu'à  concurrence  de  370  millions 
de  valeur  réelle,  les  sommes  qu'elle  recevra  en  numéraire  à 
l'acquisition  de  Dette  amortissable  qui  sera  comptée  pour  la 
couverture  prescrite  dans  le  présent  paragraphe  ;  mais, 
au-delà  de  ce  chiffre,  l'impôt  établi  au  paragraphe  3  sera 
payé  à  raison  de  4  0/00  quand  la  circulation  dépassera  un 
milliard  sans  atteindre  1.500  millions,  et  de  8  0/00  sur  ce  qui 
dépassera  1.500  millions. 

8"  Les  titres  de  la  Compagnie  fermière  dés  T  a  bacs  qui  se 
trouvent  dans  le  portefeuille  de  la  Banque  seront  réalises 
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dans  le  délai  maximum  do  cinq  ans,  et  le  bénéfice  que  cet 
établissement  retirera  de  la  vente  sera  porté  au  compte  de 
sa  réserve  statutaire. 

A  partir  de  la  cinquième  année  qui  suivra  la  promulgation 
de  la  présente  loi,  lorsque  les  bénéfices  nets  réalisés  par  la 
Banque  permettront  la  répartition  d'un  dividende  supérieur 
à  90  pesetas  par  action,  il  sera  porté  au  fonds  de  réserve 
5  0/0  du  total  des  bénélices  nets  ;  si  le  dividende  dépasse  100 
pesetas  par  action, il  sera,  en  outre,  affecté  audit  fonds  10  0/0 
de  l'excédent  subsistant  après  prélèvement  dudit  dividende. 

Lorsque  le  fonds  de  réserve  atteindra  le  chiffre  de  100  mil- 
lions de  pesetas,  la  Banque  sera  libre  de  l'augmenter  selon 
qu'elle  le  jugera  convenable. 

La  Banque  pourra  affecter  le  montant  de  ce  fonds  aux  opé- 
rations que  déterminera  son  Conseil  de  Gouvernement,  alors 
même  qu'elles  ne  seraient  pas  conformes  aux  dispositions  qui 
régissent  la  Banque,  en  ce  qui  concerne  la  forme  et  les  délais 
d'échéance,  et  en  outre  à  l'acquisition  de  titres  étrangers  ou 
de  titres  émis  par  des  Sociétés  ou  des  collectivités  espa- 
.  gnoles,  pourvu  qu'elles  aient  la  garantie  de  l'Etat. 

a°  Le  ministre  des  Finances  fixera,  en  outre,  d'accord  avec 
la  Banque  : 

1°  Le  délai  et  la  forme  dans  lesquels  seront  constituées 
les  réserves  métalliques  prescrites  par  le  paragra- 
phe 1er  du  présent  article  ; 

2°  Les  mesures  destinées  à  développer  la  richesse  agri- 
cole et  industrielle,  en  favorisant  l'initiative  des  asso- 
ciations d'une  solvabilité  reconnue,  par  le  moyen  des 
ouvertures  de  crédit,  de  l'escompte  et  des  autres  opé- 
rations pouvant  contribuer  à  leur  progrès  et  à  leur 
extension  ; 

3°  L'augmentation  du  nombre  des  succursales  et  l'ouver- 
ture de  caisses  auxiliaires; 
4°  L'établissement  de  Chambres  de  compensation  à  Ma- 
drid, à  Barcelone  et  dans  les  autres  villes  où  l'acti- 
vité commerciale  comporte  cette  mesure; 
5°  L'ouverture  de  comptes  courants  en  or,  pour  lesquels 
il  pourra  être  remis  aux  intéressés  des  chèque?  ou 
mandats  représentatifs  de  valeurs  en  ce  métal,  qui 
pourront  être  admis  pour  le  paiement  des  contribu- 
tions et  impôts  payables  en  or  ; 
6»  La  collaboration  que  la  Banque  apportera  à  la  police 
monétaire  en  retirant  les  billets  détériorés  d'une  ma- 
nière quelconque,  en  "veillant  constamment  à  ce  que 
ceux  qui  sortent  de  ses  caisses  soient  toujours  neufs, 
et  en  conservant  par  devers  elle  les  pièces  d'argent 
qui,  après  échange  effectué,  présenteront  des  indices 
montrant  qu'elles  ont  été  frappées  clandestinement. 
10"  Le  taux  de  l'intérêt  des  avances  sur  effets  publics  sera 
fixé  d'un  commun  accord  par  le  ministre  des  Finances  et  le 
Conseil  de  la  Banque. 

L'intérêt,  le  prix  ou  la  commission  des  autres  opérations 
seront  déterminés  librement  par  la  Banque,  dans  chaque  cas, 
suivant  les  circonstances. 

11°  Le  montant  des  billets  au  porteur  émis  postérieure- 
ment au  décret-loi  du  9  mars  1874,  appartenant  à  des  séries 
retirées  de  la  circulation  et  n'ayant  pas  été  présentés  au  rem- 
boursement dans  les  dix  années  qui  ont  suivi  la  décision 
prescrivant  ce  retrait,  sera  versé  par  la  Banque  au  Trésor 
public.  Cette  somme  cessera  de  figurer  au  passif  de  la 
Banque,  mais  celle-ci  paiera,  pour  le  compte  du  Trésor, 
ceux  de  ces  billets  qui  seront  présentés  ultérieurement  au' 
remboursement. 

12»  En  vertu  de  conventions  spéciales  conclues  avec  le  Mi- 
nistre des  Finances,  la  Banque  d'Espagne  pourra  se  charger 
pour  le  compte  du  Trésor,  de  la  négociation  des  valeurs 
émises  par  celui-ci  ou  par  l'Etat,  ainsi  que  du  service  de 
1  intérêt  et  de  l'amortissement  de  ces  titres,  mais  en  aucun 
cas  elle  ne  pourra  prendre  d'intérêt  dans  ces  opérations  ni 
négocier  elle-même  des  effets  publics. 

Art.  2.  —  Le  Trésor  public,  en  ce  qui  concerne  la  monnaie 
d  argent,  se  conformera  aux  règles  suivantes,  en  se  concer- 
tant, pour  leur  application,  avec  la  Banque  d'Espagne  sui- 
tes points  qui  concernent  celle-ci  : 

1»  L'interdiction  contenue  dans  l'article  1"  de  la  loi  du 
28  novembre  1901  est  étendue  à  la  refonte  de  la  monnaie 
frayée  et  a  la  monnaie  divisionnaire  d'un  type  antérieur  au 
type  actuel  qui  continuera  à  être  retirée  par  les  caisses  de  la 


Banque  et  à  être  versée  à  l'atelier  do  la  Monnaie  pour  y  être 
conservée. 

2°  Le  Gouvernement  est  autorisé  à  retirer  do  la  circulation 
la  quantité  de  pièces  divisionnaires  de  deux  pesetas,  une 
peseta  et  50  centimes,  nécessaire  pour  que  la  quantité  des 
dites  pièces  en  circulation  soit  réduite  au  chiffre  de  sept  pe- 
setas par  habitant,  savoir  :  deux  pièces  de  deux  pesetas, 
deux  d'une  peseta  et  deux  de  50  centimes.  En  aucune  année, 
il  ne  pourra  être  retiré  une  somme  supérieure  à  la  treizième 
partie  de  la  somme  totale  qu'il  y  a  lieu  de  refondre. 

3°  Les  pièces  du  type  actuel  qu'il  serait  nécessaire  de  re- 
tirer pour  réduire  le  montant  de  la  circulation  de  la  manière 
fixée  précédemment,  seront  versées  par  la  Banque,  quand  le 
Gouvernement  le  décidera,  à  l'atelier  national  de  la  Mon- 
naie. 

4°  Les  pertes  résultant  de  la  refonte  et  de  la  transformation 
de  cette  monnaie  en  lingots,  ainsi  que  de  l'écart  entre  la 
valeur  légale  et  le  prix  de  vente  des  barres  d'argent  fin, 
seront  supportées  à  raison  de  50  0/0  par  la  Banque  d'Espa- 
gne, le  reste  étant  à  la  charge  du  Trésor. 

5°  Les  pièces  de  5  pesetas  que  possède  la  Banque,  et  qui 
ne  seraient  pas  nécessaires  à  la  couverture  en  argent  des 
billets  en  circulation,  seront  comptées  provisoirement  pour 
leur  valeur  intrinsèque  en  or,  au  cours  de  l'once  standard  sur 
le  marché  de  Londres.  Cette  couverture  provisoire  ira  en  di- 
minuant à  mesure  que  la  Banque  renforcera  sa  réserve  en- 
espèces  d'or  dans  les  conditions  stipulées  dans  l'accord  men- 
tionné au  premier  alinéa  du  paragraphe  9. 

6°  Les  excédents  nets  et  disponibles  des  budgets  de  l'Etat, 
après  avoir  été  affectés  à  ce  qui  est  prévu  à  l'alinéa  b  du 
paragraphe  5  et  au  deuxième  alinéa  du  paragraphe  7,  seront 
employés,  dans  la  mesure  où  leur  importance  le  permettra,  à 
couvrir  50  0/0  des  frais  occasionnés  par  la  refonte  de  la  mon- 
naie retirée  de  la  circulation  et  par  les  opérations  de  sa 
transformation  en  lingots  d'argent  fin  destiné  à  la  vente. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)... 
Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f .  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA- EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4 %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (rem»,  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Comme  tout  le  laissait  prévoir, 
la  liquidation  de  quinzaine  s'est  effectuée  dans  des 
conditions  très  satisfaisantes.  Grâce  à  l'abondance  des 
capitaux  et  au  peu  d'importance  des  positions  â  la 
hausse  en  suspens,  l'argent,  pour  les  reports,  a  pu 
s'obtenir  facilement  aux  environs  de  2  0/0  l'an.  Néan- 
moins, la  tendance  du  marché  est  demeurée  irrégu- 
lière, surtout  en  raison  de  ce  t'ait  que  les  échangea 
sont  restreints.  La  crise  balkanique,  en  effet,  a  cette 
conséquence  que  l'on  se  tient  un  peu  de  tous  côtés, 
sur  l'expectative. 

Allemagne.  —  La  crise  politique  qu'avait  inaugurée 
en  Allemagne  la  publication  d'une  interview  de  Guil- 
laume Il  dans  le  Daily  Telegraph,  vient  de  se  dénouer 
en  partie  :  le  chancelier  paraît  avoir  obtenu  de  l'Em- 
pereur la  promesse  qu'il  renoncerait  à  sa  politique 
personnelle,  surtout  dans  les  relations  avec  l'étranger, 
et  qu'il  tiendrait  compte  de  la  responsabilité  constitu- 
tionnelle du  chancelier. 

La  Bourse  de  Berlin  est  restée  ferme.  L'argent  est 
toujours  abondant  sur  le  marché  monétaire.  On  signale 
une'  reprise  du  travail  dans  les  métallurgies. 

Angleterre.  —  On  vient  de  procéder  à  une  émission 
de  Bons  du  Trésor  à  trois  mois.  Le  taux  de  l'argent 
s'est  un  peu  relevé  à  2  0/0. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  les  exporta- 
tions de  charbon  ont  été  de  46.579.700  tonnes,  eomre 
"46.883.755  tonnes  dans  la  même  période  de  1907.  Le 
prix  du  charbon  continue  à  baisser. 

Les  prévisions  budgétaires  de  l'exercice  1907-1908 
ont  été  dépassées  de  3.702.000  liv.  st.  aux  recettes  et 
l'on  a  fait  une  économie  de  1.632.000  liv.  st.  aux  dé- 
penses. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  reprend  un  peu 
de  fermeté  dans  tous  les  compartiments,  aussi  bien  au 
marché  à  terme  qu'à  celui  du  comptant. 

Les  perspectives  de  l'industrie  sidérurgique  sont 
meilleures.  , 

La  valeur  des  titres  cotés  en  Bourse  ressortait,  a  tin 
octobre  1908,  à  11.410.860.000  fr.,  contre  11.094.476.000 
à  la  fin  de  juillet. 

Bspagm.  —  La  discussion  du  budget  a  donné  lieu  à 
un  grand  débat,  au  cours  duquel  le  ministre  des  Fi- 
nances a  déclaré  qu'il  ne  prévoyait  aucun  déficit  bud- 
gétaire, ni  actuellement,  ni  dans  l'avenir. 

Le  projet  de  loi  sur  la  réforme  de  la  Banque  d'Espa- 
gne a  été  lu  au  Congrès. 

Le  cours  du  change  a  une  tendance  à  baisser. 

Italie.  —  Toute  la  presse  italienne  a  reproduit  un 
article  de  la  Stampa  qui  fait  événement  :  l'auteur  de 
l'article  adjure  M.  Giolitti  de  donner  enfin  une  orienta- 
tion stable  et  pratique  à  la  politique  extérieure  du 
pavs. 

Les  bourses  de  l'Italie  obéissent  à  une  forte  poussée 
à  la  hausse. 

Sur  le  marché  monétaire  on  a  constaté  un  léger  res- 
serrement des  disponibilités. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  les  importations  se  sont 
élevées  à  2.180.000  0001ire,en  augmentation  de  25  mil- 
lions de  lire  sur  celles  de  la  même  période  de  1907;  les 
exportations  ont  été  de  1.342.000.000  lire,  en  diminu- 
tion de  54  millions  de  lire. 

Amérique.  —  Brésil.  La  Dette  consolidée  de  l'Etat 
d'Eapirito-Saffltô  s'élevait,  en  septembre  dernier,  à 
1.929:382*011  reis  et  la  Dette  extérieure  à  13.628.500 

francs. 

Canada.  —  En  octobre  1908,  les  banques  canadiennes 
ont  compensé  414.984:«'S6  dollars,  contre  307.580.222 
en  octobre  1907. 


Etats-Unis.  —  Au  31  octobre  1008,  le  montant  net  de 
la  Dette  des  Etats-Unis  était  de  976.775.Gi4  dollars. 

La  situation  monétaire  est  satisfaisante. 

L'industrie  métallurgique  est  abondamment  fournie 
de  commandes. 

Mexique.  —  Dans  les  deux  premiers  mois  juillet- 
août)  de  l'exercice  1908-1909,  les  importations  ont  été 
de  40.014. Wè  piastres  contre  2g.435.70O  piastres  dans 
les  mêmes  mois  de  l'exercice  précédent  ;  les  exporta- 
tions ont  été  de  -41.671. 696  piastres  contre  :;2. 879.817. 

Paraguay.  —  En  1907,  les  importations  ont  été  de 
8.261.463  pesos-or  contre  G.324.283  en  1906;  les  expor- 
tations ont  été  de  8.094.520  pesos-or  contre  6.24G.ÔW. 

Asie.  —  Japon.  En  1907,  les  exportations  se  sont 
élevées  â  432.413.000  yens  contre  423.755.UUU  en  1906  ; 
les  importations  se  sont  élevées  à  494-467 .000  yens 
contre  418.784.000. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  discussion  du  budget  des  coloaies  el  le  rapport 
de  M.  Messlmy. 

La  Chambre  a  voté  mardi  le  budget  des  colonies. 

Au  cours  de  ce  débat,  M.  Messimy,  rapporteur,  a 
fait  un  tableau  saisissant  des  résultats  obtenus  par 
notre  effort  colonisateur  depuis  trente  ans. 

Ainsi,  en  1875,  nos  colonies  n'étaient  pas  plus  éten- 
dues que  la  France  métropolitaine.  Aujourd'hui  leur 
superficie  est  vingt  fois  plus  considérable.  Dans  cette 
période  de  trente-trois  années,  la  population  a  passé 
de  2  à  36  millions.  Si  nous  joignons  à  ce  chiffre  celui 
de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie,  nous  dépassons  41  mil- 
lions. 

Le  commerce  général  des  colonies  était  de  800  mil- 
lions en  1877;  en  1907,  il  dépassait  2  milliards.  De  ce 
commerce  accru  de  1.200.000  fr.,  la  moitié  se  fait  avec 
la  France.  . 

La 'navigation  a  suivi  une  progression  analogue. 
L'accroissement  annuel  du  tonnage  dans  les  ports 
coloniaux  est  de  800.000  tonnes,  alors  que  dans  les 
ports  métropolitains  il  n'est  que  de  700.000  tonnes.  Et 
les  subventions  coloniales,  qui  étaient  de  7  millions  en 
1900,  se  sont  abaissées  à  2  millions. 

Si  nos  colonies  ont  pu  se  développer,  c'est  grâce  a 
l'accroissement  des  budgets  locaux.  En  189-j,  ils 
n'étaient  que  de  97  millions;  aujourd'hui,  ils  attei- 
gnent 245  millions  sans  que  le  contribuable  indigène 
soit  pressuré  à  l'excès. 

Le  développement  de  l'outillage  colonial  est  du,  en 
même  temps  qu'au  développement  des  budgets  locaux, 
à  l'augmentation  des  emprunts  de  nos  colonies.  En 
1895,  ces  emprunts  étaient  à  peine  à  27  millions.  En 
1908,  ils  atteignent  658  millions.  C'est  ce  qui  a  permis 
de  donner  aux  travaux  publics,  particulièrement  aux 
chemins  de  fer,  un  accroissement  déjà  très  satisfai- 
sant. En  1895,  nos  colonies  comptaient  800  kilomètres 
de  ligues  en  construction  ou  à  construire.  Au  30  juin 
de  cette  année,  elles  en  comptent  6.000. 

Yprès  avoir  énuméré  ces  résultats,  l'honorable 
rapporteur  a  terminé  par  ces  mots  :■  «  Ce  que 
nous  pouvons  et  devons  faire,  c'est  de  procéder  a  un 
meilleur  aménagement  de  nos  possessions,  c  est  de  les 
grouper,  plus  rationnellement  et  plus  normalement, 
par  une  politique  de  sages  concessions  mutuelles 
C'est  cette  politique  que  nous  pratiquons  depuis  quel- 
ques années.  C'est  d'elle  qu'est  sorti  l'arrangement 
franco-anglais  de  1904,  d'où  est  issue  à  son  tour  1  en- 
tente cordiale.  C'est  de  cette  politique  de  concessions 
mutuelles  prudentes  et  sages  que  procède  l'arrange- 
ment franco-allemand  au  sujet  de  notre  possession  du 
Congo  et  la  colonie  du  Cameroun. 

Cette  politique  a  activé  notre  commerce  en  develop- 
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pant  nos  échanges,  accru  et  multiplié  <l  une  faç, 
véritablement  inespérée  et  inouïe  le  rayonnement 
la  pensée  française  dans  le  monde.  » 


w  Dans  sa  séance  dfû  jeudi,  12  novembre,  après  en  avoir 
terminé  avec  le  budget  des  Beaux-Arts,  la  Chambre  a  vôte 
Itj  budget  du  Commerce.  Elle  a  ensuite  commencé  la  discus- 
sion du  budget  de  l'Intérieur. 

wv  Le  Journal  officiel;  du  13  novembre,  a  publié  le  dé- 
cret relatif  à  l'échange  entre  lu  France  continentale  et  les 
Etats-Unis  <T Amérique,  des  colis  postaux  ordinaires,  ne  dé- 
passant pas  le  poids  de  2  kilogrammes. 

Aux  tenues  de  ce  décret,  la  taxe  à  percevoir  en  France 
pour  l'affranchissement  d'un  colis  postal  du  poids  maximum 
de  3  kilogr.  à  destination  des  Etats  Unis  d'Amérique  est  fixée 
à  2  francs,  y  compris  le  droit  de  timbre  de  10  centimes. 

Les  administrations  des  Postes  des  deux  pays  contractants 
ne  sont  tenues  à  aucune  responsabilité  pécuniaire,  à  raison 
des  colis  postaux,  tant  que  la  législation  des  Etats-Unis  ne 
comportera  pas  celte  responsabilité. 

wv  M.  Jean  Grnppi.  ministre  du  Commerce,  d'accord  avec 
M.  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères,  vient  de  charger 
d'une  mission  en  Turquie,  M.  Jean  Périer,  consul,  attaché 
commercial  à  l'ambassade  de  Londres. 

■wv  Le  grand-duc  Alexis  est  mort  samedi  dernier,  à  Paris, 
dans  son  hôtel  de  l'avenue  Gabriel.  Né  en  1850,  à  Saint-Pé- 
tersbourg, frère  cadet  du  tsar  Alexandre  III  et  du  grand-duc 
Wladimir  :  le  grand-duc  Alexis  avait  été  chef  de  la  marine 
russe.  Après  l'échec  de  Tsou-Shima,  il  demanda  à  être  relové 
du  commandement  naval  suprême  et  il  fixa  sa  résidence  à 
Paris.  L  inhumation  aura  lieu  à  Saint-Pétersbourg. 

w  Au  sujet  de  la  catastrophe  de  Hamm  Westphalie),  où 
plus  de  340  mineurs  ont  été  ensevelis  par  un  coup  de  grisou, 
le  Président  de  la  République  a  adressé  les  condoléances  de 
la  France  à  Guillaume  II.  L'Empereur  a  répondu  par  un 
télégramme  chaleureux  à  la  dépêche  du  représentant  de  la 
Républicpie  française. 

-wv  Le  Président  de  la  République  a  inauguré,  le  14  no- 
vembre, la  nouvelle  Ecole  de  Commerce  de  la  rue  Armand- 
Moissan. 

~w  Le  Journal  Officiel  du  14  novembre  a  publié  le  rapport 
au  Président  de  la  République  sur  le  fonctionnement  de  la 
i  laisse  Nationale  d'Epargne  pendant  l'année  1907. 

^v  La  Commission  interministérielle  chargée  d'étudier  les 
moyens  de  relever  la  Corse  sous  les  rapports  économiques 
et  administratifs  a  terminé  son  voyage  d'études  sur  place. 

wv  En  l'absence  de  M.  Fallières,  qui  était  allé  chasser 
aux  environs  de  Paris,  les  Ministres  ont  tenu,  samedi  der- 
nier, un  Conseil  de  Cabinet  au  Ministère  de  l'Intérieur, 
sous  la  présidence  de  M.  'Clemenceau. 

Dans  ce  Conseil,  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  été 
autorisé  à  saisir  la  Commission  du  Budget,  pour  l'exercica 
1909,  d'une  réforme  sur  les  cautionnements  des  fonction- 
naires. 

Le  Conseil  s'est  occupé  des  affaires  marocaines,  notam- 
ment du  Livre  Jaune,  qui  sera  in:essamment  distribué  au 
Parlement. 

-wv  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis, 
mardi  matin,  en  Conseil  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Fallières. 

Le  ministre  de  la  Guerre  a  indiqué  que,  conformément  aux 
décisions  prises  par  le  Conseil  des  ministres,  il  poursuivait 
le  rapatriement  des  troupes  du  corps  de  débarquement  de 
Casablanca. 

Le  ministre  des  Finances  a  saisi  le  Conseil  de  la  suite  à 
donner  aux  observations  contenues  chaque  année  dans  le 
rapport  général  que  la  Cour  dos  Comptes  adresse  au  Prési- 
dent de  la  République. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  soumis  à  la  signature 
du  Président  de  la  République  :  1"  Un  projet  de  loi  relatif 
au  régime  des  mines  et  portant  refonte  complète  de  la  loi  du 
21  avril  1810  :  2"  un  projet  de  loi  autorisant,  dans  los  condi- 
tions déterminées  et  avec  des  garanties  spéciales,  le  rachat 
éventuel  par  l'Etat  des  concessions  minières. 


Ces  deux  projets  seront  prochainement  déposés  sur  le 
bureau  de  la  Chambre. 

Le  ministre  du  Travail  a  fait  signer  un  projet  de  loi  com- 
plétant le  décret-loi  de  1848  sur  le  marchandage. 

-wv  Dans  sa  séance  du  17  novembre,  la  Chambre  a  voté 
le  budget  des  Colonies,  puis  elle  a  commencé  la  discussion 
générale  du  budget  de  la  Guerre. 

Le  môme  jour,  au  Sénat,  on  a  discuté  l'interpellation  de 
M.  Gourju  «  sur  les  procédés  de  pression  administrative  et 
de  candidature  officielle  ».  Le  débat  s'est  terminé  par  le  vote 
de  l'ordre  du  jour  pur  et  simple  réclamé  par  la  gauche  et 
accepté  par  M.  Clemenceau,  président  du  Conseil. 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  18  novembre  a  publié  le  décret 
portant  réorganisation  des- services  de  la  comptabilité  géné- 
rale du  ministère  de  la  Marine. 

~w  M.  Cruppi,  ministre  du  Commerce,  vient  de  faire  dé- 
cider par  le  Président  de  la  République  la  création  d'un 
Comité  de  législation  commerciale. 

Sont  nommés  membres  de  ce  Comité  :  MM.  Lyon-Caen, 
doyen  de  la  Faculté  de  droit  de  Paris;  Sarrut,  président  de 
Chambre  à  la  Cour  de  cassation;  Arrivière,  conseiller  d'Etat; 
Durand,  conseiller  à  la  Cour  de  cassation  ;  Thaller,  profes- 
seur à  la  Faculté  de  droit  de  Paris  ;  Henri  Fromageot,  avocat 
à  la  Gour  d'appel  de  Paris. 

-wv  Le  18  novembre,  la  Chambre  a  repris  le  débat  sur  la 
peine  de  mort  ;  elle  l'a  ajourné  au  3  décembre. 

Hier,  la  séance  du  matin  et  celle  du  soir  ont  été  consacrées 
au  budget. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Institutions  Patronales  et  Mutuelles 

A  LA  BANQUE  DE  FRANCE 


La  préoccupation  d'assurer  des  moyens  d'exis- 
tence à  ceux  de  ses  employés  que  l'âge  où  les  infir- 
mités éloignent  d'un  service  actif,  s'est  manifestée 
à  la  Banque  de  France  dès  les  premiers  mois  de 
sou  existence.  Deux  délibérations  des  13  et  26  prai- 
rial an  VIII  (2  et  15  juin  18GO),  avaient  arrêté 
«  qu'une  somme  de  5.000  francs  serait  annuelle- 
ment mise  en  réserve  pour  satisfaire  aux  retraites 
assurées  à  la  bonne  conduite  de  ses  employés  ». 
Toutefois,  le  service  des  retraites  ne  commença 
réellement  à  fonctionner  qu'après  la  constitution, 
en  vendémiaire  an  XII,  d'une  Caisse  de  réserve, 
régie  par  un  arrêté  du  Conseil  de  régence  du  20  ni- 
vôse an  XII  (11  janvier  1804),  et  alimentée  par  une 
retenue  du  cinquantième  du  montant  des  traite- 
ments. Le  règlement  était  accompagné  d'un  cal- 
cul, dont  les  bases  sembleraient  fragiles  à  nos  ac- 
tuaires modernes,  mais  d'où,  il  ressortait  que  les 
ressources  de  la  Caisse  devaient  suffire  largement 
à  servir  les  pensions  des  190  employés  qui  compo- 
saient alors  le  personnel  de  la  Banque. 

Lorsque,  après  la  période  difficile  qui  marqua 
les  premières  années  d'existence  de  la  Banque, 
Napoléon  la  réorganisa  sur  de  nouvelles  bases,  et 
la  dota  des  statuts  fondamentaux  qui,  depuis  le 
16  janvier  1808,  ont  constamment  guidé  sa  con- 
duite à  travers  les  vicissitudes,  les  dangers  même 
qu'elle  a  victorieusement  traversés  pendant  un 
siècle,  il  inséra  dans  les  nouvelles  dispositions  un 
article  consolidant  l'existence  de  la  Caisse  de  ré- 
serve. Conformément  aux  nouveaux  statuts,  une 
délibération  du  Conseil  général  du  12  mai  1808, 
approuvée  par  décret  impérial  du  28  août  suivant, 
fixa  pour  cette  fondation  un  règlement  modifiant 
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et  complétant  celui  de  1804,  et  qui  resta  en  vigueur 
jusqu'en  1874.  La  retenue  sur  les  appointements 
n'étail  pas  modifiée;  le  taux  de  la  pension  de  re- 
traite était  fixé  au  tiers  du  traitement  moyen  des 
trois  dernières  années,  sans  condition  d'âge;  nue 
pension  égale  au  cinquième  ou  au  quart  du  traite- 
ment était  accordée,  après  dix  ou  vingt  ans  de  ser- 
vices, aux  employés  âgés  ou  infirmes;  enfin,  la 
pension  s'accroissait  d'un  vingtième  par  année  de 
service  effectuée  au-delà  du  minimum  réglemen- 
taire, sans  pouvoir  cependant  dépasser  la  moitié 
du  traitement.  Les  veuves  et  les  orphelins  rece- 
vaient, en  outre,  une  pension  égale  an  plus  à  la 
moitié  de  celle  à  laquelle  le  décédé  avait  droit. 

Dj  plus,  le  décret  de  1808  réglait  L'emploi  des 
fonds  disponibles  de  la  Caisse,  qui  devaient  ôtrepla- 
cés  en  actions  de  la  Banque;  plus  tard,  un  décret 
du  4  mai  1807  autorisa  également  l'achat  de  rente 
3  0/0  et  d'obligations  de  chemins  de  fer  français. 

En  1874,  un  ensemble  de  circonstances  favora- 
bles, au  premier  rang  desquelles  figuraient  le  taux 
avantageux  des  placements  pendant  toute  la 
période  antérieure  et  l'importante  plus-value  ac- 
quise par  le  portefeuille  de  la  Caisse,  avait  placé 
cette  fondation  dans  une  situation  prospère,  au 
moins  en  apparence.  Cet  état  de  choses  suggéra  au 
Conseil  général  l'idée  d'instituer  un  régime  plus 
libéral  que  précédemment  ;  dans  la  pensée  que 
les  conditions  nouvelles  qu'il  fixait  étaient  calcu- 
lées de  manière  à  laisser  un  excédent  annuel  de 
ressources,  il  fit  approuver,  par  le  décret  du 
15 j  uillet  1874,  les  dispositions  qui  régissent  encore 
aujourd'hui  la  Caisse  de  réserve  et  qui  présentent 
pour  le  personnel  les  améliorations  suivantes. 

Le  taux  de  la  pension  est  porté,  après  trente  ans 
de  services,  à  la  moitié  du  traitement  moyen  des 
trois  dernières  années,  et  celui  de  la  retraite  anti- 
cipée, au  quart  ou  au  tiers  du  traitement,  après 
dix  ou  vingt  ans  de  fonctions  ;  l'accroissement 
résultant  des  années  de  services  complémentaires 
peut  amener  la  retraite,  après  quarante  ans  de 
services,  à  un  maximum  égal  aux  deux  tiers  du 
traitement-  Le  droit  des  veuves  à  la  pension  est 
élevé  à  la  moitié  de  la  pension  de  leur  mari,  avec 
allocation  supplémentaire  pour  les  enfants  âgés  de 
moins  de  15  ans,  jusqu'à  concurrence  des  trois 
quarts  au  total  de  la  pension  du  décédé.  Enfin,  les 
agents  de  la  recette  extérieure  acquièrent,  dès 
vingt-cinq  ans  de  services,  le  droit  à  une  pension 
égale  à  la  moitié  du  traitement. 


Ces  prescriptions  reposaient  malheureusement 
sur  une  série  d'hypothèses  que  les  faits  ne  tardè- 
rent pas  à  démentir.  Le  taux  des  capitalisations 
devint  beaucoup  moins  rémunérateur  que  pendant 
la  période  précédente  ;  non  seulement  le  nombre 
des  employés  et  par  suite  des  pensionnés  s'accrut, 
mais  leurs  traitements  augmentèrent,  entraînant 
avec  eux  le  chiffre  des  pensions. -en  1875,201  agents 
retraités  touchaient  en  moyenne  1.448  francs,  et 
99  veuves  avaient  droit  à  une  pension  moyenne  de 
653  francs;  en  1908,  ces  chiffres  sont  passés  à 
2.481  francs  pour  620  agents,  et  à  1.088  francs  pour 
361  veuves.  Dans  ces  conditions,  l'équilibre  entre 
les  charges  et  les  ressources  de  la  Caisse  de  réserve 
ne  devait  pas  tarder. à  être  rompu.  Une  intéres- 
sante brochure  éditée  par  la  Banque  de  France,  et 
où  sont  condensés  tous  les  renseignements  relatifs 
au  sujet  qui  nous  occupe,  contient  à  ce  propos  un 


graphique  des  plus  suggestifs:  le  total  des  res- 
sources propres  de  la  Caisse,  comprenant  les  reve- 
nus de  son  capital  et  la  retenue  de  2  0/0  sur  les 
traitements,  y  est  représenté,  depuis  1874,  par  une 
ligne  à  peu  prés  horizontale,  représentant  une 
somme  de  800.0<X)  francs  environ  ;  quant  à  la  ligne 
représentative  des  charges  de  la  Caisse,  elle  part 
en  1 874  d'un  niveau  modeste,  mais  pour  s'élever 
rapidement  et  d'un  mouvement  ininterrompu  ;  elle 
croise  vers  1890  la  courbe  des  ressources,  et  indi- 
que actuellement  un  total  de  près  de  1.800.000  fr. 

Il  est  évident  que  si  la  Caisse  en  avait  été  réduite 
à  ses  propres  moyens,  son  capital  serait  déjà 
englouti  pour  la  plus  grande  partie,  en  attendant 
le  jour  prochain  où  il  disparaîtrait  totalement. 
Heureusement,  il  n'en  a  pas  été  ainsi  ;  sur  le  dia- 
gramme dont  nous  parlions,  toute  ta  région  com- 
prise entre  les  ressources  insuffisantes  de  la  Caisse 
et  la  courbe  ascendante  de  ses  charges,  est  cou- 
verte d'une  teinte  spéciale  et  porte  cette  mention: 
«  Allocations  de  la  Banque  ».  Dès  1889,  en  effet,  la 
Banque,  afin  de  ne  pas  laisser  entamer  le  porte- 
feuille de  la  Caisse  de  réserve,  a  commencé  à  com- 
bler le  déficit  annuel  par  des  allocations  spéciales. 
Eu  1899,  elles  étaient  arrivées  à  absorber  430.000  fr. 
pour  un  seul  exercice,  et  il  était  manifeste  qu'elles 
ne  feraient  que  croître  de  plus  en  plus  rapide- 
ment. 

Il  est  bon  de  remarquer  ici  que  cette  situation 
n'était  pas  particulière  à  la  Banque  de  France  ; 
tous  les  grands  établissements  financiers,  toutes 
les  grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  qui 
avaient  fondé  pour  leur  personnel  des  caisses  de 
retraite  sous  un  régime  plus  ou  moins  analogue  à 
celui  que  nous  venons  de  décrire,  se  trouvèrent, 
vers  la  même  époque,  en.  proie  aux  mêmes 
embarras.  Il  nous  suffira  de  rappeler  à  nos  lec- 
teurs comment  le  Crédit  Foncier,  en  1900,  fut  en 
présence  d'un  déficit  dans  sa  caisse  de  retraites, 
qui  l'obligea  à  instituer,  pour  ses  nouveaux 
employés,  un  régime  plus  en  harmonie  avec  les 
conditions  d'existence  actuelles  de  ce  genre  de 
fondations.  Et  si  le  régime  des  pensions  civiles, 
institué  par  la  loi  de  1853,  a  pu  jusqu'ici  résister  à 
la  crise,  c'est  que  l'insuffisance  annuelle  des  res- 
sources est  noyée  dans  la  masse  des  dépenses  bud- 
gétaires qui  peuvent,  sans  trop  de  dommage,  sup- 
porter cette  charge  au  milieu  de  bien  d'autres. 

La  Banque,  qui  voyait  se  creuser  de  plus  en 
plus  le  déficit  de  sa  Caisse  de  réserve,  ne  pouvait 
considérer  cette  situation  avec  indifférence. 

*  * 

En  1899,  le  Gouvernement  de  la  Banque  fit  pro- 
céder à  une  évaluation  actuarielle  des  charges 
futures  de  la  Caisse,  qui  mit  en  évidence  le  danger 
qui  menaçait  le  service  des  retraites  et  la  néces- 
sité de  procéder  à  des  mesures  immédiates. 

Il  faut  dire,  à  l'honneur  du  Gouvernement  de  la 
Banque,  qu'il  ne  chercha  pas  à  limiter  dans  l'ave- 
nir les  sacrifices  de  cette  maison  en  aggravant  les 
conditions  de  retraite  au  préjudice  des  nouveaux 
agents,  soit  par  l'augmentation  de  la  retenue,  soit 
par  la  diminution  ou  la  limitation  des  pensions. 
La  solution  qu'il  proposa,  et  qui  fut  adoptée  par 
le  Conseil  général  de  la  Banque,  dont  la  voix  se 
fait  toujours  entendre  si  paternelle  et  si  généreuse 
pour  le  personnel,  s'inspirait  de  principes  tout 
opposés.  Rien  ne  fut  modifié  aux  dispositions 
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prises  en  faveur  du  personnel  en  1874  ;  la  Banque 
Qécida  de  supporter  entièrement  la  charge  des 
insuffisances  annuelles,  et,  pour  y  pourvoir,  elle 
résolut  d'affecter  à  cette  destination  :  1°  un  crédit 
régulier  annuel  de  725.000  fr.  ;  2°  le  revenu  d'un 
capital  porté,  au  cours  des  huit  dernières  années,  à 
35  millions,  par  des  prélèvements  sur  les  réserves 
ou  bénéfices,  revenu  qui  atteint  actuellement 
800.000  fr.  environ.  Ce  capital  s'accroît  chaque 
année,  en  vue  des  hesoins  futurs,  soit  par  l'alloca- 
tion de  prélèvements  sur  les  bénéfices  de  la  Ban- 
que, soit  par  la  capitalisation  des  sommes  non 
actuellement  utilisées,  pour  Te  service  des  pensions 
sur  le  total  annuel  de  1.525.000  fr. 

Grâce  à  ces  libéralités,  voici  comment  s'est  équi- 
libré, pour  l'année  1907,1e  compte  de  gestion  de  la 
Caisse  de  réserve  : 

Francs 

Retenue  de 20  0  sur  les  traitements.  188.213  62 
Revenus  des  valeurs  et  produits 

divers   734.856  90 

Allocation  bénévole  de  la  Banque. .  963. 109  68 
Total  égal  aux  pensions  servies 

pendant  l'année   1.886.180  20 

La  Banque  fournit  donc  actuellement  plus  de  la 
moitié  des  charges  incombant  au  service  des  re- 
traites, et  cette  proportion  ne  fera  qu'augmenter 
dans  l'avenir. 

Depuis  sa  fondation,  la  Caisse  de  réserve  a  payé 
plus  de  36  millions  1/2  de  francs  de  pensions, 
alors  que  le'produit  de  la  retenue  sur  les  appoin- 
tements n'a  atteint  que  6.600.000  francs.  Son  ca- 
pital, placé  en  rentes,  actions  de  la  Banque  et  obli- 
gations de  chemins  de  fer,  a  une  valeur  vénale  de 
près  de  22  millions  1/2, 

En  outre  des  pensions  payées  sur  la  Caisse  de 
réserve,  la  Banque  accorde  aux  agents  retraités 
des  indemnités  supplémentaires,  particulièrement 
élevées  pour  les  agents  de  la  recette  et  le  petit 
personnel;  ces  indemnités  atteignent  en  moyenne 
25  0/0  de  la  pension.  De  plus,  les  employés  qui, 
pour  raison  de  santé,  doivent  quitter  la  Banque 
sans  droit  à  la  retraite,  et  les  veuves  ou  orphelins 
de  ceux  qui  viennent  à  mourir  dans  les  mômes 
conditions,  reçoivent  des  allocations  annuelles  qui 
forment  un  total  de  plus  de  180.000  francs. 


(A  suivre.) 


Edmond  Tkéry. 


LA  QUESTION  AGRAIRE  EN  BOSNIE 

Les  événements  survenus  en  Orient  ont  semblé 
donner  raison  à  ce  que  l'un  des  diplomates,  signataire 
du  Traité  de  Berlin,  écrivait  en  1882:  «  Le  plus  mau- 
vais dans  cette  cession  de  territoires  (la  Bosnie  et  l'Her- 
zégovine) c'est  que,  dans  ma  profonde  conviction,  elle 
menace  dans  l'avenir  la  paix  de  l'Europe;  c'est  de  là 
que  partira  un  jour  la  fusée  qui  mettra  le  feu  aux 
poudres  ;  ce  sera  le  brandon  qui  décidera  la  question 
slave.  »  Il  ajoutait  que  la  cession  des  deux  provinces 
était  un  bien  mauvais  service  rendu  à  l'Autriche.  «  Je 
vis  ici  à  Ragatz)  parmi  des  hommes  d'Etat  austro- 
hongrois  et  je  ne  me  serais  jamais  imaginé  que  les  dif- 
ficultés que  l'Autriche  rencontre  en  Bosnie  et  en  Her- 
zégovine fussent  aussi  considérables,  » 

Ces  réminiscences  inédites  de  18S2  font  honneur  à  la 
perspicacité  de  l'homme  d'Etat;  elles  peuvent  servir 
d'introduction  au  compte  rendu  d'un  livre  récent  sur 
la  Bosnie,  dont  l'auteur  est  un  homme  politique  autri- 


chien, M.  Baernreither  (1).  On  ne  saurait  attendre  de  lui 
d  appréciation  pessimiste  ni  surtout  de  critique  de 
1  acte  unilatéral  d'annexion,  par  lequel  l'Autriche-Hon- 
grie  a  substitué  une  prise  de  possession  définitive  au 
mandat  d'occupation  sans  limitation  de  temps,  de  pro- 
vinces appartenant  nominalement  au  Sultan.  Le  pré- 
texte de  l'occupation  fut  la  nécessité  de  rétablir  la  tran- 
quillité dans  des  régions  troublées  par  des  désordres 
dont  nous  n'avons  pas  à  rechercher  les  fauteurs. 

On  évalue  la  population  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzé- 
govine à  782.000  orthodoxes,   602.000  mahométans 
400.000  catholiques,   16.500  appartenant  à  d'autres 
confessions,  et  parmi  eux  les  israélites,  aussi  bien  ceux 
qui  se  trouvaient  dans  le  pays  que  les  immigrés. 

Les  serbes  orthodoxes  ont  le  sentiment  de  l'unité 
nationale,  de  même  que  les  Croates  catholiques.  Les 
Serbes  forment  le  fond  de  la  population  adonnée  au 
commerce  et  à  l'industrie  ;  une  grande  partie  des 
paysans  sont  Serbes.  Les  mahométans  ont  parmi  eux 
les  grands  propriétaires;  dans  les  villes,  il  y  a  un  élé- 
ment jeune-turc  qui  fournit  des  avocats,  des  médecins, 
des  écrivains,  des  journalistes.  Les  catholiques,  qui 
constituaient  la  partie  la  plus  pauvre,_  ont  amélioré 
leur  situation.  Parmi  les  israélites,  les  «  spaniolen  » 
qui  ont  émigré  d'Espagne  et  du  Portugal  depuis  des 
siècles,  constituent  une  classe  relativement  aisée,  où 
l'on  parle  français  et  allemand. 

L'organisation  agraire  forme  un  sujet  fort  intéres- 
sant dans  des  pays  qui  accèdent  à  la  civilisation 
Andrassy  signalait  au  Congrès  de  Berlin  la  question 
agraire  comme  la   source  principale  des  secousses 
périodiques  qui  ont  agité  ces  deux  provinces. 

Il  existait,  au  moment  de  l'entrée  des  Autrichiens, 
un  régime  de  date  ancienne, en  vertu  duquel  le  paysan 
Kmet,  cultivait  la  terre  dont  le  propriétaire  était  le 
Beg,  l'Aga.  Le  paysan  devait  un  tiers  ou  un  quart  de 
sa  récolte  au  Beg.  L'aristocratie  du  pays,  lors  de  la 
conquête  par  les  Turcs,  était  devenue  musulmane  afin 
de  conserver  ses  propriétés. 

Les  relations  entre'propriétaire  et  fermiers  avaient 
été  réglées  et  codifiées  par  la  loi  turque  de  18">9,  que 
l'administration  autrichienne  proclama  de  nouveau  en 
1878,  et  qu'elle  maintint  en  dépit  des  réclamations  for- 
mulées par  la  population  en  1887.  Les  Autrichiens  ont 
voulu  faciliter  la  transformation  du  cultivateur-mé- 
tayer en  çetit  propriétaire,  ce  qui  s'est  fait  de  tout 
temps  avec  le  consentement  du  Bec:,  mais  l'évolution 
est  très  lente.  Il  y  a  101.625  hmeles,  dont  88.070'ne  pos- 
sèdent rien  en  propre,  22.655  ont  en  outre  des  champs 
leur  appartenant.  En  1906,  22.116  ou  le  cinquième 
avaient  racheté  leur  possession.  L'Etat  prend  le  dixième 
de  la  récolte.  Sous  l'administration  turque,  cette  rede- 
vance de  même  que  la  participation  du  propriétaire  au 
produit  du  sol,  semblent  avoir  pesé  moins  lourdement 
que  sous  l'administration  éclairée,  juste,  impartiale, 
mais  bureaucratique  des  Autrichiens. 

Du  temps  des  Turcs,  la  commission  qui  prélevait  la 
dime,  était  composée  de  trois  membres,  dont  l'un  élait 
un  fonctionnaire  de  l'Etat,  le  second  le  maire  élu  par  les 
paysans,  le  troisième  un  représentant  du  contribuable. 
Tous  les  produits  agricoles  étaient  placés  dans  la  cour  : 
sur  dix  sacs  de  blé  ou  de  maïs  l'un  était  mis  de  cùîé  pour 
l'Etat,  trois  ou  quatre  pour  le  seigneur.  Après  l'instal- 
lation des  Autrichiens,  une  loi  de  1581  réglementa  la 
perception.  Une  commission  gouvernementale,  com- 
posée de  fonctionnaires,  fixe  la  perception  de  l'impôt 
sur  les  produits  agricoles,  dès  le  printemps,  c'est-à-dire 
à  un  moment  où  les  prix  sont  généralement  plus  élevés 
qu'en  automne,  après  la  récolte.  La  commission  com- 
prend, en  outre,  un  commissaire-priseur  qui  reçoit  de 
i  1/3  à6  0/0  de  la  dîme.  Le  maire  n'est  plus  élu  comme 
par  le  passé.  Le  paysan  a  cependant  son  représentant 
dans  la  commission.  Le  plus  grand  changement,  c'est 
que  l'impôt  ne  se  paie  plus  en  nature,  mais  en  espèces; 
le  délai  de  tolérance  qui  était  d'un  an,  a  été  réduit  à 
trois  mois. 

(1)  Bosnischc  Eindrûçhe  (Impressions   de  Bosnie\  par 
Baernreither.  Vienne  1908. 
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Si  Les  récoltes  sont  mauvaises,  ou  si  le  paysan  n'a 
pas  d'argent,  le  fisc  procède  avec  rigueur.  La  situation 
des  Kmotes  n'est  pas  devenue  meilleure.  M.  Baern- 
rcither  le  reconnaît  lui-même.  Le  gouvernement  autri- 
chien a  essayé  d'instruire  la  population  en  fondant 
des  exploitations  modèles,  des  stations  agricoles,  en 
améliorant  les  races  d'animaux;  elle  a  créé  des  Asso- 
ciations coopératives  de  districts.  Ses  eil'orts  n'ont  pas 
encore  donné  de  bons  résultats.  L'impôt  perçu  sur  le 
produit  brut,  prélevé  au  profit  de  l'Etat,  la  part  du 
propriétaire  perçue  de  môme,  semblent  constituer  un 
obstacle  au  progrès  et  être  une  cause  de  décourage- 
ment pour  le  cultivateur.  On  a  introduit  cependant 
une  amélioration  :  on  admet  la  conversion  de  la  dime 
en  une  taxe  à  forfait,  qui  prend  le  caractère  de  l'impôt 
foncier.  Mais  cette  procédure  n'est  pas  admise  encore 
daus  les  relations  entre  Kmet  et  propriétaire. 

M.  Baernreither  est  obligé  de  constater  que  l'état  des 
Kmetes  laisse  beaucoup  à  désirer:  ils  montrent  peu 
d'ardeur  au  travail  ;  ils  cultivent  tout  juste  ce  qui  est 
nécessaire  ;  ils  cherchent  à  donner  le  moins  possible 
au  Beg.  Ils  ont  une  aversion  pour  la  culture  intensive. 
Il  a  fallu  l'intervention  des  gendarmes  pour  les  obliger 
à  planter  des  betteraves  dans  le  voisinage  des  fabriques 
de  sucre. 

Afin  d'amener  une  modification  heureuse,  l'auteur 
des  ti  Impressions  de  Bosnie  »  indique  comme  remède 
principal  l'instruction,  le  relèvement  du  niveau  intel- 
lectuel et  moral  des  populations.  Il  ne  semble  pas  que 
dans  les  trente  années  que  dura  l'occupation,  il  eût  été 
fait  tout  ce  qu'il  fallait.  On  compte  5.388  localités  dans 
les  deux  provinces  (y  compris  les  villes).  En  4907,  on 
trouve  366  écoles  primaires  dans  281  localités,  compre- 
nant 1.779  autres  localités  ;  les  enfants  de  3.326  loca- 
lités sont  privés  du  moyen  de  s'instruire. 

Nous  ne  voudrions  pas  sortir  du  cadre  de  nos  études 
économiques  en  suivant  M.  Baernreither  dans  la  dis- 
cussion des  causes  qui  ont  entraîné  l'Autriclie  dans  la 
voie  de  l'annexion. 

Arthur  Raffalovich. 


LA  SITUATION  EN  CHINE 


L'empereur  Kouang  Siu  vient  de  mourir,  et,  événe- 
ment plus  grave  encore  pour  la  politique  intérieure  de 
la  Chine,  cette  mort  a  été  suivie  presque  immédiate- 
ment de  celle  de  l'impératrice  douairière  Tseu  Hsi,  qui 
en  réalité  exerçait  le  pouvoir. 

L'impératrice  douairière,  fille  du  maréchal  mandchou 
Koueï  Siang,  était  née  le  17  novembre  1834.  Intelli- 
gente, énergique  et  ambitieuse,  elle  sut  vite  se  faire 
élever  au  rang  de  Si  Konij  impératrice  de  l'Ouest), 
après  avoir  occupé  au  début  un  rang  inférieur  dans  le 
gynécée  de  l'empereur  Yi  Tchou.  Elle  eut  de  celui-ci, 
en  1856,  un  fils,  Tsaï  Tchouen,  qui,  en  1861,  à  la  mort 
de  Yi-Tchou,  lui  succéda  sous  la  tutelle  de  sa  mère. 
Le  jeune  empereur  mourut  le  12  janvier  1875,  sans 
laisser  d'héritier  direct.  L'impératrice  Tseu  Hsi  lui  fit 
donner  comme  successeur  son  neveu,  le  prince  Kouang- 
Siu,  et  cette  manœuvre  lui  permit  de  conserver  le 
pouvoir  réel  pendant  toute  la  minorité  du  nouvel  em- 
pereur. 

Celui-ci  fut  émancipé  le  4  mars  1889  ;  mais  il  dut 
alors  signer  un  acte  qui  laissait  à  l'impératrice  douai- 
rière toutes  les  attributions  de  la  souveraineté. 

Après  la  guerre  avec  le  Japon,  Kouang-Siu,  à  l'insti- 
gation du  réformiste  Kang  You  Weï,  essaya  de  s'af- 
franchir île  la  tutelle  de  l'impératrice  Tseu  Hsi  et  de 
réorganiser  son  empire. 

Il  ne  réussit  pas  dans  sa  tâche.  Après  le  coup  d'Etat 
organisé  par  le  prince  Touan,  les  principaux  réfor- 
mistes furent  arrêtés  et  décapités;  l'empereur  lui- 
même  fut  séquestré  dans  un  pavillon  de  la  résidence 
impériale;  le  22  septembre  1898,  un  édit  annonçait 
qu'il  abandonnait  toutes  ses  prérogatives  aux  mains  de 
l'impératrice  douairière. 


Ce  mouvement  réactionnaire  fut  suivi,  deux  a;. . 
après,  par  la  grande  agitation  xénophobe  soulèvement 
des  Boxers]  et  par  les  massacres  de  1900,  dont  on 
soupronne  Tseu  Hui  d'avoir  été  la  complice,  et  qui  dé- 
terminèrent l'intervention  des  grandes  Puissances. 

Assagie  par  les  événements  de  ces  dernières  années, 
l'impératrice  douairière  finit  par  reconnaître  la  néces- 
sité des  réformes,  tant  politiques  que  militaires  et 
économiques,  et  elle  avait  commencé  à  favoriser  les 
progressistes  quand  la  mort  vint  l'arrêter  dans  cette 
voie  nouvelle  où  elle  avait  engagé  les  destinées  du 
Céleste-Empire. 

Le  nouvel  empereur  sera  Pou  Yi,  âgé  de  trois  ans, 
qui  l  éguera  sous  la  régence  de  son  père,  le  prince 
Tchouen,  frère  cadet  de  1  empereur  défunt. 


Il  n'est  pas  sans  intérêt,  au  moment  où  disparait  la 
vieille  souveraine  qui,  de  si  longues  années  durant,  a 
maintenu  sous  son  joug  despotique  une  contrée  d'en- 
viron 12  millions  de  kilomètres  carrés  et  dont  la  popu- 
tion  est  au  moins  égale  à  celle  de  tous  les  pays  euro- 
péens, d'esquisser  un  tableau  rapide  de  la  situation 
économique  et  financière  de  l'Empire  chinois. 

Xous  commencerons  par  dire  quelques  mots  du  ré- 
gime social,  dont  la  connaissance  aidera  à  la  compré- 
hension du  développement  économique  du  pays. 

A  ce  point  de  vue,  la  nation  se  répartit  en  quatre 
grandes  classes  :  1°  les  savants  ou  lettrés  ;  2»  les  agri- 
culteurs ;  3e  les  industriels  ;  4e  les  marchands.  Cette 
classification  est  très  rationnelle,  en  ce  sens  que,  les 
titres  n'étant  pas  héréditaires,  la  première  classe  se 
recrute  parmi  les  trois  autres,  et  que,  d'autre  part, 
l'agriculture  qui  assure  la  prospérité  de  la  Chine,  y  est 
très  en  honneur. 

La  soie,  les  céréales,  le  riz,  le  coton,  le  thé,  le  sucre, 
l'opium,  un  grand  nombre  de  légumes  et  d'arbres 
fruitiers  constituent  les  principaux  éléments  de  l'agri- 
culture chinoise. 

Le  riz,  qui  constitue  la  nourriture  nationale,  occupe 
environ  la  huitième  partie  de  la  surface  cultivée.  Le 
riz  des  marais,  le  plus  répandu,  donne  en  moyenne 
deux  récoltes  par  an.  La  production  totale,  dont  l'éva- 
luation est  fort  difficile,  paraît  devoir  osciller  autour 
de  500  millions  d'hectolitres.  Les  autres  céréales  :  mil- 
let, sorgho,  avoine,  orge,  froment,  se  rencontrent  prin- 
cipalement dans  les  contrées  où  la  température  ou  la 
difficulté  d'irrigation  ne  permettent  pas  une  culture  du 
riz  suffisamment  rémunératrice,  par  exemple  au  nord 
du  Hohang-Ho  et  dans  le  haut  pays. 

Les  légumes  sont  abondants;  ôn  trouve  notamment 
la  pomme  de  terre. 

Les  arbres  fruitiers  sont  très  nombreux.  Le  climat 
ne  convient  guère  à  la  vigne,  qui  donne  des  fruits  mé- 
diocres. Le  bambou,  très  répandu,  est  l'une  des  plantes 
les  plus  précieuses  aux  Chinois. 

Mais  de  toutes  les  cultures  arborescentes,  c'est  le  thé 
qui  est  de  beaucoup  la  plus  importante  :  il  constitue, 
en  effet,  la  principale  boisson  de  la  population  indi- 
gène, qui  n'a  souvent  que  de  très  mauvaise  eau  à  sa 
disposition,  et  il  est  en  même  temps  une  source  consi- 
dérable d'exportation.  Il  réussit  surtout  au  Sud  et  à 
l'Ouest  ;  les  meilleures  sortes  se  récoltent  entre  25"  et 
32°  de  latitude. 

La  canne  à  sucre  réussit  à  merveille,  et  la  production 
dépasse  les  besoins  de  la  consommation  locale.  Le 
pavot  qui  sert  à  la  préparation  de  l'opium,  et  le  tabac, 
sont  également  cultivés. 

Les  cultures  industrielles  sont  assez  nombreuses  : 
coton, china-grass,  safran, indigo,  arbre  à  laque,  etc. 

Il  n'existe  pas  de  forêts  dans  la  Chine  proprement 
dite  ;  mais  on  en  rencontre  dans  les  régions  monta- 
gneuses (Sctchouen,  Yunnan),  vers  le  Thibet,  et  en 
Mandchourie. 

L'élevage  est  généralement  peu  prospère,  exception 
laite  pour  les  porcs,  les  chèvres  et  la  volaille,  qui  ser- 
vent à  l'alimentation.  On  trouve  toutefois  des  chevaux 
en  Mongolie  et  en  Mandchourie,  des  moutons,  dans  le 
Thibet  et  le  Turkestan. 


\ 
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L'élevage  du  ver  à  soie  a  toujours  été  une  spécialité 
chinoise.  La  soie  est  l'étoffe  nationale  de  tout  l'Em- 
pire, et  elle  constitue,  en  outre,  le  principal  article  d'ex- 
portation. 

Enfin,  la  pèche  est  extrêmement  active,  tant  sur  les 
côtes  que  dans  les  lacs  et  les  rivières. 

11  est  intéressant  de  noter,  pour  terminer  avec 
l'agriculture,  que  la  terre  est  très  morcelée  en  Chine, 
où  presque  tous  les  paysans  sont  propriétaires  du  sol 
qu'ils  cultivent.  C'est  même  à  cette  particularité  qu'on 
attribue  les  merveilleux  résultats  que  les  diverses 
cultures  donnent  avec  des  terrains  certainement  fer- 
tiles, mais  cultivés  avec  les  procédés  les  plus  rudi- 
mentaires. 
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* 
*  * 

L'Empire  chinois  possède  de  très  grandes  richesses 
minérales.  La  houille,  qui  commence  à  être  exploitée, 
y  abonde.  Les  métaux  y  sont  nombreux  :  or,  argent, 
ter,  cuivre,  plomb,  étain,  notamment  dans  les  provinces 
de  Chan-Si,  de  Chan-Toung,  et  surtout  dans  celle,  du 
Vunnan. 

On  rencontre  enfin  le  sel  et  le  kaolin. 

Malgré  toutes  ces  richesses  minérales,  qui  attendent 
encore  une  exploitation  rationnelle,  l'industrie  chi- 
noise, à  l'intérieur  des  provinces,  est  encore  ce  qu'elle 
était  lors  de  la  conquête  des  Tartares-Mandchous. 

Le  tissage  de  la  soie  est  toujours  au  premier  rang 
des  industries;  on  fabrique  aussi  des  cotonnades  com- 
munes, qui  sont  le  vêtement  du  peuple. 

Les  arts  industriels  remontent  à  la  plus  haute  anti- 
quité. La  première  fabrique  de  porcelaine  dont  il  soit 
fait  mention  dans  les  écrits  chinois,  date  du  commen- 
cement du  septième  siècle  ;  les  industries  du  cuivre, 
du  bronze,  de  la  laque,  de  la  peinture  sur  porcelaine 
et  sur  laque,  etc.,  sont  universellement  connues. 

La  fabrication  du  sucre,  des  eaux-de-vie  de  riz  et 
de  sorgho,  des  pâtes  et  la  préparation  du  thé  sont  les 
principales  industries  alimentaires. 

Parmi  les  produits  multiples  de  l'industrie  chinoise, 
il  convient  de  citer  encore  les  nattes,  le  papier,  l'encre 
de  Chine,  etc.,  qui  fournissent  chaque  année  un  nota- 
ble appoint  à  l'exportation. 

*  * 

Le  commerce  extérieur  chinois  se  fait  surtout  par  la 
voie  maritime.  11  a  pris  une  assez  grande  extension 
depuis  quelques  années,  mais  il  est  loin  encore  de  ce 
qu'il  pourrait  être.  Le  tableau  suivant  permet  de  suivre 
la  progression  du  mouvement  commercial  de  la  Chine 
pendant  les  dix  dernières  années  : 

Mouvement  commercial  de  la  Chine  de  1898  à  1907 


Années 

Importations 

Exporta  lions 

Navigation 

Hk.  Us. 

Hk.  tls. 

Tonnes 

1898 

209. 579.334 

159.037.149 

34.233.580 

1899 

264.748.456 

195.784.832 

39.268.330 

1900  , 

211.070.422 

158.996.752 

40.807.242 

1901 

203.302.918 

169.656.757 

48.416.668 

1902  . 

315.363.905 

214.181.584 

53.990.002 

1903 

326.739.133 

2  L4. 352. 467 

57.290.389 

190 1 

34 4. 060. 608 

239.486.683 

63.774.706 

1905 

447.100.791 

227.888.197 

72.755.547 

190 

410.270.082 

236.456.739 

75.819.888 

1907  , . 

416.401  369 

264.3S0.697 

80.109.424 

Les  principaux  articles  d'importation  sont  les  coton- 
nades, avec  118.915.923  Hk.  taëls  en  1907;  l'opium, 
^.653.658  Hk.  taëls;  puis  les  métaux,  les  lainages, 
les  étoffes  diverses. 

Aux  exportations,  on  trouve  surtout  :  la  soie,  89  mil- 
lions 081.031  Hk.  taëls;  le  thé,  31.736.011  Hk.  taèls;  le 
coton  brut,  16.959.737  Hk.  taèls;  les  peaux,  il  mil- 
lions V15. 017  Hk.  ta^ls;  puis  les  tourteaux,  les  nattes, 
l'hui'e,  la  laine,  le  tabac,  les  haricots,  etc. 

Voici  quelles  ont  été,  en  1907,  les  parts  respectives 
des  principaux  pays  importateurs  et  exportateurs  : 


Répartition,  par  pays, 
du  commerce  extérieur  chinois  en  1907 

Importations  Exportations 


Angleterre   77.562.700 

Hong- Kong   155.642.016 

Indus  anglaises   32.913.847 

Singapour?  et  Détroits  . . .  5.347.638 

Etats-Unis   36.903.476 

Europe  (excepté  la  Russie).  34.091.412 

Japon  et  Formose   57.461.410 

Indo-Chine  française   9.216.848 

Imlcs  hollandaises   6.136.756 


12.107.645 
97.236.434 
3.179.695 
4  059.515 
26.597.660 
50.796.150 
30.347.476 
1.700.077 
510.020 


Le  nombre  des  villes  ou  ports  chinois  actuellement 
ouverts  aux  étrangers  est  de  quarante. 

Le  port  le  plus  actif  est  Shanghai  ;  viennent  ensuite 
Tien-Tsm,  Hankéou,  Canton,  Niew-Tchouang  Swa- 
tow,  Tché-Fou,  Shung-King,  Chinkiang,  etc.. 

La  Chine  est  sillonnée  par  de  nombreuses  routes 
dont  la  plupart  sont  très  mal  entretenues. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  at- 
teint environ  G.000  kilomètres  ;  de  nombreuses  lignes 
nouvelles  sont  projetées. 

,  Loer-^e^u  des  u§nes  télégraphiques  a  une  étendue 
de  35. /60  kilomètres. 

* 
*  * 

Au  point  de  vue  fiscal,  la  Chine  peut  être  considérée 
comme  une  vaste  fédération  groupant,  sous  l'autorité 
nominale  de  l'Empereur,  des  gouvernements  provin- 
ciaux indépendants.  Sauf  pour  les  recettes  des  Doua- 
nes maritimes  et  de  quelques  anciennes  douanes  inté- 
rieures, aucune  fraction  des  revenus  publics  n'est 
perçue  directement  par  les  agents  du  gouvernement 
central.  Tous  les  percepteurs  sont  des  agents  des  gou- 
vernements provinciaux  et  responsables  vis-à&-vis 
d'eux . 

L'organe  directeur  est.,  en  théorie,  le  Conseil  des 
Revenus,  à  Pékin.  Il  est  chargé  de  régler  les  questions 
financières  dans  tout  l'Empire,  et  il  établit,  avant  la 
fin  de  l'année,  une  évaluation  générale  des  fonds  né- 
cessaires aux  besoins  impériaux  pendant  l'année  sui- 
vante, et  répartit  ce  montant  parmi  les  diverses  tréso- 
reries de  l'Empire.  L'évaluation  est  soumise  à  l'Empe- 
reur, et,  quand  elle  a  été  approuvée,  elle  est  envoyée 
aux  vice-rois  et  gouverneurs,  qui  la.  transmettent  aux 
fonctionnaires  qu'elle  concerne. 

Nous  donnons  ci-après,  à  titre  de  renseignement,  la 
dernière  évaluation  connue  des  recettes  et  des  dé- 
penses, qui  a  été  établie  par  sir  Robert  Hart,  ancien 
directeur  des  Douanes  chinoises,  d'après  les  docu- 
ments du  département  des  recettes  et  des  dépenses 
publiques  ; 

Budget  annuel  de  l'Etnpire  chinois  :  Evaluations 
moyennes  pour  l'année  1901 

En  taels 

de  Haikwan 
Recettes  _ 

Taxe  foncière.   26.500.000 

Taxe  sur  les  céréales   3  100  000 

Taxe  sur  le  sel..   13.5C0.'c00 

Likm  (taxe  sur  les  marchandises)   16.000  000 

Douanes  maritimes   23.800  000 

Douanes  intérieures   2.700  000 

Recettes  provinciales  .  '.  2.600.000 

88.200.000 

Dépenses 

Administration  centrale,  maison  impé- 
riale et  troupes  mandchoues   12.480.000 


Marine 


5.000.00U 


9llcrre   80. 000  !  0^0 

Légations  

Dette  publique  ! . 

Construction  des  chemins  de  fer, 
Travaux  fluviaux. 


1.000.000 
24.000.000 
8C0.0f0 
940.000 

Douanes,  phares,  garde-cotes   3.600.000 


Administration  des  provinces. 
Réserve  


20.SOO.000 
3.000.000 

101.120.000 
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Les  recettes  douanières  et  les  droits  sur  l'opium 
constituent  la  source  la  plus  importante  des  revenus 
de  l'empire  chinois  ;  ils  ont  produit  ensemble  33.861.343 
Ilk.  taris  en  1907. 

Il  ne  s'agit  évidemment,  dans  les  chiffres  ci-dessus, 
que  des  recettes  et  des  dépenses  dont  on  peut  suivre  la 
trace,  grâce  aux  documents  officiels  publiés.  Mais  il 
est  certain  que  les  contribuables  indigènes  versent  des 
sommes  supérieures  à  celles  dont  les  percepteurs  et 
trésoriers  provinciaux  chinois  font  mention  dans  leurs 
rapports.  Par  contre,  il  n'est  pas  démontré  que  toutef 
les  dépenses  locales  accusées  par  les  vice-rois  et  les 
gouverneurs  des  provinces  soient  des  dépenses  réelle- 
ment effectuées  :  il  ne  faut  donc  considérer  le  budget  ci- 
dessus  que  comme  une  simple  évaluation  approxima- 
tive des  dépenses  effectuées  dans  l'Empire,  non-com- 
pris les  frais  de  perception. 

La  dette  extérieure  de  la  Chine,  garantie  par  les 
revenus  impériaux,  s'élevait  à  123.685  730  hv.  st.  au 
1er  janvier  1908,  et  la  somme  affectée  au  service  de  la 
dette  était  de  7.397.468  liv.st.  Sur  ce  montant,  12  mil- 
lions 027.500  Hv.  st.  ont  été  affectés  aux  chemins  de 
fer;  le  montant  du  service  de  la  dette  des  chemins  de 
fer  atteint  annuellement  051.750  liv.  st. 

* 

*  * 

Voilà,  rapidement  exposée,  quelle  est  la  situation 
économique  et  financière  du  Céleste-Empire.  Si  1  on 
compare  les  quelques  chiffres  que  nous  avons  donnes 
aux  statistiques  des  grandes  puissances  modernes  on 
voit  l'immensité  du  chemin  qui  reste  à  parcourir,  dans 
la  voie  du  progrès,  à  ce  pays  plus  étendu  que  l'Europe 
et  que  peuplent  400  millions  d'habitants. 

Certes,  la  Chine  n'est  pas  sortie  encore  du  sommeil 
dans  lequel  elle  est  plongée  depuis  des  siècles.  Mais 
on  ne  saurait  préjuger  de  l'avenir.  L'exemple  du  Japon 
est  là,  en  effet,  pour  nous  montrer  les  résultats  surpre- 
nants que  peut  obtenir  une  nation  grâce  à  une  admi- 
nistration intelligente  et  éclairée.  Ce  que  le  «  nain  » 
japonais  a  su  faire,  d'une  façon  si  complète  et  si  ra- 
pide, le  »  grand  homme  »  chinois  en  serait-il  inca- 
pable? L'avenir  nous  le  dira. 

Geobges  Bourgarel. 


Compagnie  Française  des  Métaux 

C'est  par  une  nouvelle  augmentation  du  dividende 
que  se  traduisent  les  résultats  obtenus  par  la  Compa- 
gnie Française  des  Métaux  pendant  son  dernier  exer- 
cice social*  1907-1908,  et  cette  augmentation  n'est  pas 
inférieure  à  5  fr.  par  action.  Voici,  en  premier  heu, 
comment  se  compare,  avec  le  précédent,  le  bilan  arrêté 
au  30  juin  dernier  : 

Bilan  au  30  juin. 
Î9ÔT  ""T908 

Actif  (Êri  franc?) 

Immobilisations  d'origine  : 
Immeubles,  matériel,  fonds 

de  commerce   20.000.000    »>   20.C00.CO0  » 

Prime  de  remboursement  dos 

obligations   Amortis  Amortis 

Frais  d'omission  des  obliga- 
tions et  frais  de  constitution      Amortis  Amortis 
Immobilisations  nouvelles  : 

I  mmeubles  et  terrains. .....        503.103  39       62o.34.  74 

fetn+pripl  '    6.578. loi  /3     7.113.810  40 

Fonds  de  commercé 156.919  95       156.919  95 
Approvisionnements  : 
Marchandises  en  route,  dans 
les  usines,  magasins  et  do- 

^'."Sv"  25.436.W5  65   20.855.022  79 

Débiteurs  divers  : 
Cautionnements,  loyers  payés 
d'avance,  impôts  et  droits 
à  la  charge  dos  titres,  dé- 


biteurs en  comptes   11.974.399  46    8.520/ 52  02 

Caisses,  banquiers,  effets  à 
recevoir,  titres  en  porte- 
feuille  0.070  100  27    10.743.774  36 

Total  de  l'actif   70  725.070  45  08  015.229  26 

Passif 

Capital-actions   25.000.000   »  25.000.000  « 

—    obligations   15.3''('.0  )0    »  15.031.500  » 

Amortissement  : 

Des  obligations   813. 000   »  877. 5C0  » 

Desapports  et  accroissement  11  300.110  2i  12.S80.10U  25 

Réserve  légale   880.164  38  2.500.000  » 

Provisions  : 
Pour  liquidation  des  exer- 
cices clos   703.425  90  625.076  74 

Pour  valeurs  diverses  de 
portefeuilles  et  de  pensions 

ouvrières   170.310  47  247.231  47 

Pour  travaux  neufs   2.000.000   »  2.500.000.» 

Provision  régulatrice  de  la  va- 
leur, à  l'état  brut,  en  cours 
de  travail,  et  finis  en  ma- 
gasin : 

lies  cuivres   8.214.000    .  3.428.000  » 

Des  autres  métaux   1.080  000    »  559.000  » 

Caisse  de  prévoyance  du  per- 
sonnel.. ....  330 .664  70  434  273  33 

Créanciers  divers   2.459.654  55  1.738.552  93 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfice  do  l'exercice   1.537.374  27  1.789. 206  75 

Rcportdcl'exerciceprécédent  707.709  88  024.097  79 

Sommes  égales   7<  1.725.070  45  08. 01 5. 229  26 

Les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  ces  bilans  res- 
sortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
.    J.908-1907  1907-1908 

Produits  (En  francs) 

Produit  brut  de  l'exercice  régula- 
risé par  le  fonctionnement  des 

provisions  des  métaux.   7.141.742  00  6.117.398  59 

Placements  de  fonds   140.088  76  218.93m  17 

Locations  et  redevances   137.760  23  15.168  o4 

Coupons  prescrits   1-550  23  1.0/2  » 

Total  du  crédit   7.421.147  82  6.353.069  30 

Charges 

Frais  généraux  d'administration  566.207  10  591.459  43 

Service  des  titres   714.571  75  711.080  91 

Charges  diverses   7.474  70  1.355  20 

Prélèvements  de  prévovauce   4.595.520   »  3.259.967  01 

Bénéfices  nets.........'   1.537.374  27  1.789.2' g  75 

Sommes  égales   7.421.147  82   0.  :;:>:;,  01  ;:■  ■  0 

Ces  bénéfices,  joints  aux  reports  antérieurs,  consti- 
tuent les  soldes  disponibles  qui  s'établissent  ainsi  : 

Exercices 

190Ô-1907  1907-1908 

(En  francs) 

Bénéfices  nets   1.537.374  27   1.789.206  75 

Reports  de  l'exercice  précédent       707.709  88      624. 01  1  i  1 

Soldes  disponibles   2.245.084  15   2.413.304  54 

La  répartition  proposée  par  le  Conseil  d'administra- 
tion, pour  le  solde  disponible  de  1.907-1908  de  2  mil- 
lions 413.304  fr.  54,  a  été  la  suivante.  Nous  la  rappro- 
chons de  celle  de  1906-19Û7  : 

Exercices 
"    1 9  jTÎW^~1^ÔT  If  08~ 

(En  francs) 

Réserve  légale   76.868  71  »  » 

Dividende  de  25  fr.  par  astion 
pour  chacun  des  deux  exercices    1.2>0.000   »    1.250.000  » 

Répartition  au  Conseil  d'admi- 
nistration  44.117  .65       t8.23o  30 
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Répartition  supplémentaire   de  (Bu  francs) 

D  francs  aux  actions  pour  1906- 
1907,  et  de  10  francs  pour 

1907-1908    250.000   »      500.000  » 

Report  à  nouveau   684.097  79      575.009  24 

Total  égal  aux  soldes  disponibles.  2.245.084  15  SJ.413.8U4  54 

Le  dividende,  pour  le  dernier  exercice  1907-1908,  a 
donc  été  fixé  à  35  fr.,  contre  30  francs  en  1906-1907, 
27  fr.  50  en  1905-1906,  25  fr.  pour  1904-1905,  1903-1904 
et  1902-1903,  22  fr.  50  pour  chacun  des  trois  exercices 
précédents,  et  10  fr.  pour  1899-1900. 

Au  sujet  de  ces  augmentations  progressives  de  divi- 
dendes, le  président  du  Conseil  d'administration  a 
présente,  à  l'assemblée  générale  annuelle,  quelques 
observations  en  faisant  remarquer  que  beaucoup  d'ac- 
tionnaires s'étaient  habitués,  jusqu'ici,  à  considérer  ces 
étapes  comme  A'éritableinent  acquises  autant  que  toute 
prévision  humaine  pouvait  permettre  de  le  penser. 
Toutefois,  le  dividende  de  35  fr.  réparti  pour  1907  1908 
ne  peut  être  envisagé  de  la  même  manière,  ce  qui  ne 
veut  pas  dire  qu'il  faille  perdre  de  vue  que  la  situation 
de  la  Société  est  excellente,  comme  tous  les  articles  du 
bilan  le  montrent  d'une  façon  très  claire. 

Certainement,  ainsi  que  le  fait  observer  d'autre  part 
le  Conseil  d'administration,  le  résultat  brut  de  l'exercice 
1907-1908  n'est  que  de  6.353.069  fr.  30,  au  lieu  de 
7.421.147  fr.  82  en  1906-1907,  soit  en  diminution  d'une 
année  à  l'autre  de  1.068.078  fr.  52  ;  mais,  comme  le 
précédent,  il  n'en  conserve  pas  moins  un  caractère 
exceptionnellement  favorable,  de  telle  sorte  que  ces 
deux  derniers  exercices  sont  les  meilleurs  qui  se 
soient  présentés  depuis  l'origine  de  la  Société,  et" il  est 
probable  qu'ils  mériteront  encore  cette  qualification 
pendant  un  certain  temps.  Ils  ont  été,  en  effet,  favo- 
risés par  une  brillante  période  d'affaires  dont  la  Com- 
pagnie a  pu  largement  récolter  les  fruits,  grâce  à  une 
organisation  préparée  depuis  longtemps  pour  en  pro- 
fiter. Par  suite  des  marchés  avantageux  engagés,  les 
résultats  obtenus  pendant  cette  période  active  se  sont 
maintenus  jusqu'au  milieu  du  premier  semestre  de 
1908.  Depuis  lors,  malheureusement,  la  Compagnie 
s'est  ressentie  des  effets  du  resserrement  qui  s'est  ma- 
nifesté dans  beaucoup  d'industries,  et  jusqu'ici  elle  ne 
peut  qu'espérer  qu'il  ne  sera  pas  de  trop  longue  durée. 
En  attendant,  et  malgré  l'activité  des  fabrications,  la 
Société  n'a  pas  cessé  de  rechercher  des  perfectionne- 
ments et  des  compléments  d'outillage;  de  ce  fait  elle 
a  dépensé,  en  1907-4908,  535.658  fr.  67,  et  elle  a  encore 
en  vue  l'exécution  d'importants  projets.  En  outre,  elle 
a  augmenté  son  domaine  par  l'achat  d'un  terrain  à 
Déville-les-Rouen,  et  par  l'acquisition  de  deux  immeu- 
bles qui,  enclavés  dans  son  usine  de  Saint-Denis,  en 
gênaient  le  développement.  L'ensemble  de  ces  dépenses 
a  été  de  122.246  fr.  35. 

Ce  qu'il  faut  bien  considérer,  c'est  que  le  produit 
brut  de  l'exercice  1907-1908  n'a  été  obtenu  qu'après 
avoir  été  régularisé  par  le  fonctionnement  de  la  provi- 
sion régulatrice  des  métaux.  Cette  méthode,  créée  par 
la  Compagnie  et  appliquée  depuis  bientôt  une  dizaine 
d'années  a,  en  toutes  circonstances,  assuré  une  grande 
stabilité  à  ses  résultats,  et  l'on  peut  se  rendre  compte 
de  son  efficacité  en  se  rappelant  que  la  tonne  de 
cuivre  qui,  en  mars  1907,  était  cotée  à  Londres 
110  liv.  st.  7  sh.  6  d.,  n'était  plus  estimée  en  octobre 
de  la  même  année  qu'à  55  liv.  st.  10  shillings,  perdant 
ainsi  en  sept  mois  près  de  la  moitié  de  sa  valeur,  et 
qu'au  moment  de  l'inventaire  au  30  juin  1908,  elle  n'avait 
encore  repris  qu'à  56  liv.  st.  15  shillings.  Le  même 
exercice  a  vu  le  plomb  et  le  zinc  descendre  chacun 
d'environ  10  livres  sterling  et  l'étain  de  85  livres  en 
dessoirs  des  plus  hauts  cours.  L'aluminium  lui-même 
qui,  d'ailleurs,  ne  figure  que  pour  un  très  faible  poids 
dans  les  stocks  de  la  Compagnie,  est  tombé  à  1  fr.  50 
le  kilogramme,  après  avoir  valu  4  fr.  Dans  ces  condi- 
tions, il  n'y  a  pas  lieu  de  s'étonner  si  la  provision 
régulatrice,  en  1907-1908,  a  dû  jouer  pour  la  somme 
de  5.307.000  francs,  laissant  encore  un  montant  dispo- 
nible  de  3.987.000  francs.  A  remarquer  qu'à  l'heure 


actuelle,  les  métaux  sont  en  reprise  très  appréciable. 
Le  cuivre,  notamment,  se  tient  maintenant  aux  envi- 
rons de  63  liv.  st.  pour  le  «  livrable  ». 

Dans  les  déclarations  qu'il  a  faites  à  l'assemblée 
générale  et  auxquelles  nous  avons  fait  allusion  plus 
haut,  le  président  du  Conseil  d'administration  a 
remarqué  que  les  immobilisations  de  la  Comoagnie, 
qui  atteignent  près  de  28  millions  de  francs,'  ont  à 
l'heure  actuelle,  comme  contrepartie,  12.300.000 
francs  d'amortissements  en  chiffres  ronds.  Il  en  ré- 
sulte donc  une  différence  d'environ  15  millions  et 
demi.  Or,  les  maisons  de  la  Société  ont  été  acquises 
pour  une  somme  supérieure  et,  depuis  plus  de  seize 
ans  qu'elle  les  possède,  leur  domaine  s'est  agrandi,  la 
puissance  des  ateliers  a  augmenté  et  l'outillage  a  été 
porté  à  la  hauteur  des  derniers  perfectionnements 
modernes.  D'autre  part,  les  approvisionnements  pour- 
raient être  réalisés  en  toute  sécurité,  surtout  avec  la 
contre-partie  de  la  provision  pour  variation  des  cours 
des  métaux.  Il  n'est  pas  jusqu'aux  débiteurs  inscrits 
au  bilan  qui  ne  soient  tous  de  premier  ordre  et  qui, 
par  suite,  ne.  peuvent  pas  donner  de  mécomptes. 
Enfin,  les  prévisions  sont  calculées  de  telle  façon 
qu'il  n'y  a  plus  à  envisager  aucun  prélèvement  pour 
la  réserve  légale,  et  que  la  Société  peut  procéder  à  des 
travaux  neufs,  même  très  importants,  sans  avoir  réel- 
lement besoin  de  rien  prélever  sur  les  bénéfices  pour 
les  amortir. 

Ajoutons  encore,  avec  le  président,  que  les  disponi- 
bilités de  l'entreprise  sont  très  grandes,  que  sa  situa- 
tion financière  est  parfaitement  à  l'aise,  et  qu'il  ne  faut 
se  laisser  entraîner  ni  à  un  optimisme  exagéré,  ni  à 
un  pessimisme  quelconque  qui  serait  absolument  injus- 
tifié. C'est  dire  que  la  saine  appréciation  de  l'excel- 
lente situation  de  la  Société  est  dans  ce  juste  milieu. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN    OCTOBRE  1908 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  faire  paraître  le  vo- 
lume des  documents  statistiques  publiés  par  l'Adminis- 
tration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  dix  premiers  mois 'de  l'année  1908. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  octobre,  à  i. 952. 201. 000  fr.,  et  les  exportations 
à  4.314.906.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


mois  d'octobre 


IMPORTATIONS 

1908 

1907 

Différences 

en  1908  . 

(Milliers  de  francs 

) 

Objets  d'alimentation. 

75.001 

88.717 

13.716 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie   

306.462 

306. 3i.7 

-t- 

65 

Objets  fabriqués  

92  030 

100.996 

8.966 

473.493 

496.110 

22.617 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

68.925 

68.208 

+ 

717 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

127.273 

127.714 

441 

Objets  fabriqués  

201.880 

255.862 

53.982 

33.454 

33.021 

4- 

433 

431.532 

484.805 

53.273 

(*)  Dont  3.571.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.494.000  francs 
en  octobre  1807.  . 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  oc- 
tobre, le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1907  : 
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PREMIERS 

MOIS 

ANNKKS 

IMPORTATIONS 

11)08 

1907 

Différences 

en  1908 

(Milliers  de  fra 

ncs) 

Objets  d'alimentation. 

751.078 

843.874 

-  92.295 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

8.231.151 

3.204.920 

—  13.775 

Objets  fabriqués  

949.072 

95  'i.  055 

-  3.083 

Totaux  

4.953-.201 

5.001.855 

-  109.154 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

584.080 

600.022 

—  15.342 

Matières  nécessaires  à 

i.ifo.56o 

1.240.967 

—  44.407 

Objets  fabriqués  

2.176..  734 

2.456.220 

—  279.486 

Colis  postaux  (*)  

350.932 

319.084 

+  37.848 

Totaux  

4.01Î.900 

4.610.293 

—  301.367 

(*)  Dont  31.958.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  conlre  32.590.000  francs 
pour  les  dix  premiers  mois  de  1907. 

La  reprise  de  notre  activité  commerciale,  qui  avait 
paru  se  dessiner  pendant  les  deux  mois  précédents, 
ne  s'est  pas  poursuivie  en  octobre. 

Comparativement  aux  chiffres  d'octobre  1907,  les 
importations  du  même  mois  de  1908  accusent  une 
moins-value  de  22.617.000  francs,  tandis  que  les  expor- 
tations sont  en  diminution  de  53.273.000  francs.  Le 
mouvement  total  des  échanges,  pour  les  dix  premiers 
mois  de  1908,  a  été  de  9.267.107.000  francs,  contre 
9.677.648.000  francs  pour  la  même  période  de  1907,  soit 
une  différence  en  moins  de  410.541.000  francs.  Cette 
diminution  provient  pour  301.387.000  francs  des  expor- 
tations et  pour  109.154.000  francs  des  importations. 

A  l'exportation,  la  moins-value  est  surtout  sensible 
pour  les  objets  fabriqués,  qui  fléchissent  de  279.486.000 
francs,  dont  53.982.000  francs  en  octobre;  les  matières 
nécessaires  à  l'industrie  perdent  44.407.003  francs 
dans  les  dix  mois,  dont  seulement  441.000  francs  en 
octobre. 

Les  colis  postaux  ont  vu  leur  exportation  augmenter 
de  37.848.000  francs  depuis  janvier  et  de  433.000  francs 
en  octobre.  Les  exportations  d'objets  d'alimentation 
sont  en  accroissement  de  717.000  francs  en  octobre  ; 
mais  elles  sont,  pour  les  dix  mois,  en  diminution  de 
15.342.000  francs. 

A  l'importation,  les  matières  nécessaires  à  l'indus- 
trie ont  subi  une  moins-value  de  13.775.000  francs  de- 
puis janvier,  mais  les  importations  d'octobre  bénéficient 
de  65.000  francs:  les  objets  d'alimentation  sont -en  di- 
minution de  92.296.000  francs,  dont  13.716.000  francs 
en  octobre. 

L'importation  des  objets  fabriqués  a  diminué  de 
8.966.000  francs  en  octobre,  ce  qui  transforme  l'excé- 
dent de  5.883.000  francs  des  neuf  premiers  mois  en  une 
moins-value  de  3.083.000  francs  pour  les  dix  mois  de 
1908,  comparativement  à  la  période  correspondante  de 
1907. 


BIBLIOGRAPHIE 


Instantanés  d'Amérique  (1) 

Notre  excellent  confrère  Sléphane  Lauzanne,  du  Malin, 
vient  de  publier  une  très  intéressante  étude  des  mœurs  amé- 
ricaines dans  un  volume  intitulé  Instantanés  d'Amérique. 
«  Ce  n'est,  dit  il  dans  son  avant-propos,  ni  la  dissertation 
d'un  philosophe,  ni  l'étude  d'un  psychologue,  ni  le  récit  d'un 
explorateur,  ni  le  livre,  d'un  diplomate  :  c'est  la  série  d'ins- 
tantanés d'un  journaliste.  >>  Oui,  certes,  c'est  l'œuvre  d'un  jour- 
naliste, cette  description  rapide  des  Etats  Unis;  mais  elle 
contient  bien  des  observations  que  ne  désavoueraient  ni  un 
philosophe,  ni  un  psychologue  !  Et  d'abord,  cette  scène  de 
l'arrivée  à  New  York,  que  nous  décrit  l'auteur  dans  son  pre- 


1)  Un  volume  in-12,  chez  F.  Juven,  122,  rue  Iléaumur. 


mier  chapitre,  l'envahi» nomeal  du  pont  du  ),aquebot  par  \eë 
reporters  et  les  photographes  affairé»,  interviewant  et  photo- 
graphiant tous  les  passagers  de  marque,  tout  cela  ne  nou* 
donne  t-il  pas  une  idée  très  nette  de  ce  que  peut  être  la  vie, 
fiévreuse,  hâtive,  des  Américains?  Puis,  cest  la  description 
rapide  et  précise  de  New-York,  la  <•  \ilk-  géante  ».  Noub  as- 
sistons, dans,  le  chapitre  III,  à  l'inauguration  d'un  tunnel, 
«  ou  I  on  voit  un  chemin  de  fer  passer  sous  un  bras  de  mer 
et  le  président  Itooseveli  mettre  en  beauté  un  train  à  500  ki- 
lomètres de  distance  ».  M.  Stéphane  Lauzanue  nous  décrit 
ensuite  le  voyage  des  étnigrants  de  la  gare  Saint-Lazare  a 
Ellis-Island,  et  il  nous  montre  comment  le  Nouveau-M/>nde 
accueille  ces  malheureux  qui  ont  abandonné  leur  patrie  dans 
l'espoir  de  trouver  un  soit  meilleur  sur  un  autre  continent. 

l'assaut  à  des  questions  qui  nous  intéressent  de  plus  pr<-^. 
dans  ce  journal,  Stéphane  Lauzaune  raconte  une  conversation 
qu'il  eut  avec  M.Edward  Jlarnman,  le  roi  des  chemins  de  fer. 
dont  il  nous  indique  les  théories.  M.-  Harriinan  estime  que 
«  le  chemin  de  fer  est  la  première  des  facilités,  la  première 
des  commodités  de  la  vie  »,  et  que  l'on  ne  doit  rien  négliger 
pour  améliorer  et  développer  les  réseaux  de  voies  ferrées. 
«  Les  Américains,  dit-il,  ont  devant  eux  un  travail  formida- 
ble, mais  pourront-ils  l'accomplir  ?  »  M.  Ilarriman  en  doute, 
car  si,  d'après  lui,  il  est  facile  de  régler  les  rapports  du  ca- 
pital et  du  travail  entre  deux  classes  d'hommes,  un  troisième 
pouvoir,  l'Etat,  «  emmêle  tout,  embrouille  tout,  confond 
tout  ».  Comme  on  voit,  dans  ce  bref  résumé,  le  roi  des 
chemins  de  fer  est  loin  d'être  uu  partisan  de  l'intervention  de 
l'Etat  en  matière  industrielle'. 

Notre  confrère  dépeint,  dans  le  chapitre  suivant,  les  profils 
de  quelques  milliardaires,  dont  il  campe  la  silhouette  avec 
un  rare  bonheur.  C'est  ainsi  que,  à  propos  de  M.  Pierpont- 
Morgan,  il  résume,  de  manière  fort  intéressante,  la  crise  finan- 
cière qui  sévit,  voici  bientôt  un  an,  dans  les  Etats-Unis. 

Les  chapitres  suivants  :  Une  amende  de  150  millions,  Ca- 
lumbia  University,  Choses  et  Gens,  la  Maison  du  Pauvre, 
Chez  le  président' lîoosevelt,  Y  aura-t-il  la  guerre?  l'Archipel 
maudit,  Visite  au  Niagara,  le  Chancre  et  Une  élection  prési- 
dentielle, sont  tout  aussi  intéressants  et  instructifs.  Nous 
regrettons  seulement  de  ne  pouvoir  innstfr  sur  cet  ouvrage, 
très  remarquable  à  tous  les  points  de  vue.  Il  est  d'une  lecture 
facile  et  attrayante  et  donne  des  détails  tout  à  fait  curieux 
sur  les  coutumes  d'outre- Atlantique.  Nous  ne  saurions  trop 
le  conseiller  à  nos  lecteurs,  à  qui  il  fera  passer  un  moment 
très  agréable.   


Informations  toiips  et  îiiiante 


Les  prochaines  Emissions.  —  La  détente  qui 
vient  de  se  produire  dans  la  situation  politique,  va 
permettre  aux  Etablissements  de  crédit  de  procéder  aux 
différentes  émissions  qui  avaient  été  retardées  :  la 
première  en  dale  sera  l'emprunt  de  2  millions  de  livres 
sterling  5  0  0  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon,  dont 
la  moitié  (soit  50.000  obligations  de  20  liv.  st.)  sera 
émise  en  France  par  les  soins  de  la  Société  Générale, 
et  l'autre  moitié  a  été  placée  en  Angleterre  par  les 
soins  de  la  Parr's  Bank,  de  la  Hongkong  and  Shang- 
haï Banking  Corporation,  de  la  Yokohama  Specie 
Bank. 

Los  souscriptions  à  cet  emprunt,  garanti  parle  gou- 
vernement impéTial  du  Japon,  seront  probablement 
reçues  avant  la  fin  du  mois. 

L'emprunt  brésilien  de  Sao  Paulo,  dont  nous  avons 
entretenu  nos  lecteurs  la  semaine  dernière  et  dont  une 
tranche  de  125  millions  de  francs -est  réservée  à  la 
France,  doit  être  l'objet  d'un  vote  du  Congrès  brési- 
lien, qui  aura  à  se  prononcer,  la  semaine  prochaine, 
sur  la  question  de  garantie  du  gouvernement  fédéral, 
isi,  comme  on  le  croit,  ce  vote  est  favorable,  l'émission 
de  l'emprunt  pourrait  se  faire  au  commencement  de 
décembre.       .  . 

Le  fait  même  que  cette  date  ait  ete  prévue,  indique 
bien  que  l'emprunt  russe  ne  se  fera  pas  en  1908.  Mais 
les  négociations  relatives  à  cette  grande  opération 
n'ont  jamais  été  interrompues  et  l'emprunt  pourrait 
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) lien  venir  dos  que  sera  terminée  la  trêve  des  confi- 
seurs, c'est-à-dire  à  la  tin  janvier  ou  au  commencement 
de  lévrier. 

Reste  l'émission  des  obligations  du  Crédit  Foncier, 
dont  la  Bourse  s'est  beaucoup  occupée  ces  jours-ci  et 
qu'elle  a  paru  considérer  comme  imminente.  Nous 
croyons  pouvoir  dire  qu'elle  ne  se  fera  pas  avant 
le  31  décembre.  Elle  viendra  très  probablement  pen- 
dant le  premier  semestre  de  1909,  mais  vouloir  d'ores 
et  déjà  en  fixer  l'époque  exacte  est  chose  impossible  : 
cette  décision  dépendra  de  la  situation  du  marché,  des 
dates  choisies  pour  les  autres  opérations  et  des  conve- 
nances de  l'Etablissement  émetteur. 


Le  Budget  du  département  de  la  Seine.  —  Le 

Conseil  général  de  Ta  Seine  a  commencé  sa  session 
budgétaire. 


prévu  pour 

francs.  Pour  s'expliquer  ce  phénomène  da  la  diminution 
des  budgets  de  la  Seine,  il  faut  savoir  que  certaines 
charges  d'assistance,  autrefois  uniquement  supportées 
par  le  département,  sont  à  présent  partagées  avec 
l'Etat.  Diverses  dépenses  de  travaux,  qui  étaient  tou- 
jours dotées  autrefois  uniquement  au  moyen  d'alloca- 
tions inscrites  aux  budgets,  ont  été  gagées'ces  années-ci 
sur  les  ressources  extraordinaires  de  l'emprunt  dépar- 
temental de  200  millions,  sur  lequel  il  ne  reste  guère 
que  40  millions  à  réaliser.  Le  Préfet  propose  d'espacer 
cette  réalisation  sur  quatre  exercices. 

Pour  le  service  d'intérêts  et  d'amortissement  de  cet 
emprunt,  il  a  fallu  percevoir,  en  1907  et  1908,  sept  cen- 
times additionnels  au  principal  des  contributions.  Il 
faudra  en  percevoir  huit  en  1909,  qui  produiront  une 
somme  de  6.943.350  francs. 

Les  charges  départementales  pour  les  diverses  œu- 
vres d'assistance  publique,  qui  n'atteignaient  pas 
5  millions  en  1872,  qui  s'élevaient  à  9  millions  en  1877, 
dépassent  actuellement  52  millions,  dont  12  millions 
et  demi  pour  les  aliénés,  au  nombre  de  14.743. 

Les  charges  budgétaires  départementales  se  répar- 
tissent de  la  façon  suivante  :  les  contribuables  de  l'ar- 
rondissement de  Sceaux  en  paient  environ  5,55  0/0  ; 
ceux  de  l'arrondissement  de  Saint- Denis  environ 
8,75  0  0,  et  les  contribuables  parisiens  à  peu  prés 
85,70  0/0.  La  proportion  des  80  conseillers  de  Paris 
contre  les  21  de  la  banlieue  au  sein  du  Conseil  général 
se  justifie  donc  amplement  puisque,  au  regard  des 
impositions  payées,  Paris  devrait  avoir  86  représen- 
tants contre  14  des  deux  arrondissements  suburbains. 

Naturellement,  les  frais  de  perception  des  imposi- 
tions restent  infiniment  plus  élevés  en  banlieue.  Pour 
recouvrer  10.000  fr.,  on  dépense  10  fr.  60  à  Paris,  47  fr. 
dans  l'arrondissement  de  Saint-Denis  et  près  de  54  fr. 
dans  celui  de  Sceaux,  surtout  agricole. 

Les  budgets  du  département  s'équilibrent  plus  faci- 
lement que  ceux  de  Paris  ;  mais,  cependant,  l'Adminis- 
tration crie  là  encore  misère,  elle  afQrme  que,  pour 
atteindre  cet  équilibre,  elle  devra  en  1909  ajourner  à 
1  exercice  suivant  des  dépenses  urgentes  :  457.000  fr.  de 
travaux  d'architecture,  600.000  fr.  pour  travaux  de 
voirie  en  banlieue,  300.000  fr.  d'autres  travaux.  Il  est 
fatal  que  les  Administrations  publiques  n'aient  jamais 
assez  d'argent  ! 

La  Ré  >rganisation  des  transports  en  commun 
de  Paris  et  du  département  de  la  Seine.  —  En  ce 

qui  concerne  les  Omnibus,  le  Préfet  de  la  Seine  vient 
de  saisir  le  Conseil  municipal  d'un  mémoire  exposant, 
dans  une  première  partie,  les  divergences  fondamen- 
tales entre  les  propositions  adressées  à  l'Administra- 
tion et  les  clauses  du  projet  de  concessions  votées  par 
le  dernier  Conseil  municipal,  et,  dans  une  seconde 
partie,  indiquant  les  observations  que  suggéra  à 
l'Administration  préfectorale  les  réponses  reçues  et 
les  modifications  qui  semblent  au  Préfet  devoir  être 


apportées  au  projet  de  convention  en  vue  d'avoir,  pour 
le  service  des  Omnibus,  un  demandeur  sérieux. 

Un  rapport  complémentaire  est  annoncé  sur  la  de- 
mande de  la  Société  d'Automobiles,  à  la  tète  de 
laquelle  est  M.  Rivaut,  ancien  préfet  du  Rhône, 
demande  basée  sur  l'emploi  d'un  nouveau  moteur 
économique. 

En  ce  qui  concerne  les  tramways,  un  mémoire 
spécial  va  être  également  présenté  en  vue  de  mettre  le 
Conseil  général  en  mesure  de  se  prononcer.  Mais  la 
Commission  des  transports  de  cette  Assemblée  trouve 
le  délai  trop  rapproché  et  ne  semble  pas  désireuse  de 
faire  statuer  cette  année. 

Deux  réunions  de  la  Commission  ont  eu  lieu  sous  la 
la  présidence  de  M.  Léon  Barbier. 

^  La  Commission  s'est  montrée  unanime  pour  réclamer 
d'être  entendue  par  le  ministre  et  de  pouvoir  discuter 
la  question  au  cours  d'une  session  spéciale. 

En  effet,  les  enquêtes  ne  seront  closes  que  le  6  dé- 
cembre, les  Conseils  municipaux  des  communes  inté- 
ressées devront  ensuite  donner  leur  avis,  puis  la  Com- 
mission d'enquête  devra  faire  un  rapport  ;  le  délai  est 
trop  court. 

Aussi,  le  bureau  du  Conseil  général,  celui  de  la 
Commission  mixte  des  transports'et  l'Administration 
devront-ils  demander  au  ministre  des  Travaux  publics, 
une  prolongation  du  délai  imparti. 

Nous  croyons  savoir  qu'ils  auront  gain  de  cause  et 
qu'une  session  spéciale  aura  lieu  en  janvier  prochain. 

La  discussion  de  l'ensemble  des  projets  (Omnibus  et 
Tramways)  serait  donc  ajournée  à  janvier,  tant  au 
Conseil  général  qu'au  Conseil  municipal  de  Paris. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie 
Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez  vient  de  fixer 
comme  suit  le  montant  des  coupons  à  l'échéance  du 
P''  janvier  1909  : 

Bruts  XrTT" 
(En  francsj 

Actions  de  capital   65    »         59  888 

Actions  de  jouissance   52  50         J8  240 

Parts  de  fondateur   29  577       27  40 

Ces  coupons  sont  escomptés  depuis  le  10  novembre, 
à  la  Caisse  Centrale  de  la  Compagnie,  au  taux  de 
l'escompte  de  la  Banque  de  France. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à 
Puerto  Belgrano.  —  Les  comptes  de  l'exercice  1907 
de  cette  Société,  soumis  à  l'assemblée  générale  annuelle, 
comprenaient  le  temps  écoulé  entre  la  date  de  la  cons- 
titution de  la  Société  (4  décembre  1906)  et  le  31  dé- 
cembre 1907.  Le  bilan  arrêté  à  cette  dernière  date,  et 
qui  est  par  conséquent  le  premier  de  la  Société,  s'établit 
ainsi  : 

11ILAN  AU  31  DÉCEMBRE  13l)7 

Francs 
Actif   

Actionnaires  (187  fr.  50  restant  à  verser  sur 

59.900  actions,  100  de  ces  actions  ayant  été 

libérées  par  anticipation   ll.2-il.250  » 

Caisse  et  banques  :  - 

A  Paris  et  à  Rosario   43.611  35 

Dans  les  banques  à  Paris  et  à 

Rosario   i.m.mso  /j-904.8u585 

Cautionnement  en  dépôt  à  la  Banque  de  la 

Nation  Argentine  (100.000  piastres  de  la 

Dette  Intérieure  Argentine  ô  0 1 o   225.000  » 

Domaine  de  la  Compagnie  (prix  d'achat  d'une- 

forêt  pour  l'exploitation  du  bois  nécessaire 

à  l'établissement  de  la  voie,  etc.)   637.184  15 

Avances  diverses  (loyer  payé  d'avance,  impôts 

sur  titres  à  récupérer,  etc.)   3Î.G94  48 

Débiteurs  divers   30.929  29 

Mobilier  et  installations  à  Paris   17.467  80 
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Dépôts  dû  garanties  par  les  fournisseurs   471  .322  29 

Frais  de  constitution  de  la  Société   147.570  HO 

Apport  statutaire   1.500.000  » 

Compte  de  premier  établissement   11.093.593  70 

30.293.827  30 

Passif 

Capital  (60.000  actions  de  250  fr.  nominal',  . . .  15.C00.000  » 

Obligations  (30.000  obligations  5  0/O,   13. 500. 000  » 

Créditeurs  divers   690. G13  00 

Cautionnements  des  entrepreneurs  et  des  four- 
nisseurs (contre-partie  â  l'actif)   471.322  29 

Coupon  n-  1  1 30. 000  obligations  5  0/0,   375.000  » 

Intérêts  divers   221.786  90 

Compte  d'ordre   29.105  08 

30.203.827  86 


L'année  1907  a  été  employée  presque  en  entier  à 
compléter  les  études  préliminaires /lu  tracé  de  la  ligne 
et  à  déterminer  l'emplacement  des  stations.  Le  tracé 
définitif  a  été  soumis  à  l'approbation  du  gouvernement 
argentin  au  fur  et  à  mesure  de  L'achèvement  des  études 
des  différentes  sections.  Il  a  également  fallu  engager 
tout  le  personnel,  préparer  les  projets  des  gares,  dét<  r- 
miner  les  types  de  locomotives  et  de  wagons,  les  em- 
placements des  ateliers,  engager  les  pourparlers  avec 
les  entrepreneurs,  en  un  mot,  procéder  d'abord  à  la 
mise  en  train  de  l'entreprise.  Ce  n'est  donc  qu'à  La 
fin  de  l'année  que  les  travaux  d'exécution  ont  été  réel- 
lement commencés. 

La  ligne,  qui  a  son  point  de  départ  à  Rosario  de 
Santa-Fé  et  aboutit  à  Puerto-Belgrano,  au  port  mili- 
taire (Puerto-Militar)  comporte  une  longueur  d'environ 
800  kilomètres.  Elle  coupe  transversalement  les  lignes 
des  Compagnies  anglaises  Buenos-Ayres  et  Rosario, 
Central- Argentin,  Buenos-Ayres  et  Pacifique,  Ouest 
de  Buenos-Ayres  et  Sud  de  Buenos-Ayres,  qui  ont  la 
même  largeur  de  voie  de  1  mètre  676  m/m.  Les  études 
complémentaires  dont  il  a  été  parlé  plus  haut  ont 
permis  d'améliorer  le  tracé  initial  sur  diverses  sec- 
tions, notamment  par  une  variante  allant  du  commen- 
cement jusqu'au  kilomètre  114,  et  qui  a  été  approuvée 
par  le  gouvernement  argentin  le  25  juillet  1907.  Cette 
variante  permettra  d'accéder  à  Rosario  dans  des  con- 
ditions plus  avantageuses  que  celles  de  l'ancien  tracé, 
et  procurera  des  économies  importantes,  tant  dans 
l'exécution  des  terrassements  que  dans  l'acquisition 
des  terrains.  Sur  la  dernière  section  aboutissant  à 
Puerto-Belgrano,  on  a  reconnu  la  possibilité  d'obtenir 
un  raccourcissement  de  plusieurs  kilomètres,  qui  se 
traduira  également  par  une  économie  importante. 

Au  31  décembre  1907,  la  Compagnie  était  en  posses- 
sion de  1.100.079  mètres  carrés  de  terrains,  dont 
607.092  mètres  carrés  à  Punta-Alta  pour  la  station  de 
Puerto-Belgrano,  85.214  mètres  carrés  à  Rosario  pour 
la  gare  de  voyageurs  et  406.773  mètres  carrés  pour  la 
voie  courante.  Le  prix  d'achat  de  ces  terrains  s'élève  à 
2.815.491  fr.  44. 

L'inauguration  officielle  des  travaux  a  eu  lieu  le  20 
mars  1907,  dans  les  délais  fixés  par  la  loi  de  conces- 
sion. Le  tracé  a  été  divisé  en  sept  sections,  comprenant 
la  totalité  de  La  ligne,  et  le  10  août,  un  contrat  a  été 
passé  avec  un  entrepreneur  pour  l'exécution  des  mou- 
vements de  terre  et  des  ouvrages  d'art  entre  les  kilo- 
mètres 0  et'  85.  Les  travaux  de  cette  entreprise  furent 
commencés  de  suite  et,  fin  décembre  1907,  150.000  mè- 
tres cubes  de  terrassements  et  1.100  mètres  cubes  de 
maçonneries  étaient  exécutés.  En  vue  d'établir  le  pLus 
rapidement  possible  une  communication  entre  le  port 
et  l'emplacement  de  la  future  gare  de  triage  de  Rosario, 
afin  d'y  déposer  les  traverses  et  le  matériel  arrivé 
d'Europe,  il  a  été  construit  deux  ponts  de  service  en 
bois  sur  les  deux  bras  du  Saladillo,  en  attendant  les 
tabliers  métalliques  commandés  en  Europe.  Au  31  dé- 
cembre 1907,  la  voie  provisoire  était  en  cours  de  pose. 

Au  cours  de  L'exercice,  les  expéditions  de  matériel 
se  sont  faites  d'Europe  très  régulièrement  et  leur  ré- 
ception en  Argentine  a  eu  lieu  dans  de  très  bonnes 
conditions.  Aussi,  au  31  décembre  1907,  la  Compagnie 
avait-elle  en  rails,  locomotives,  wagons,  etc.,  une  va- 


leur de  2  millions  de  francs,  sans  compter  liuit  plates- 
formes  aclielées  au  Central  Argentin  pour  le»  premiers 
transports  de  matériel  depuis  Je  quai  jusqu'au  terrain 
loué  pour  y  installer  un  dépôt.  A  noter  qu'à  La  date  du 
0  juillet  1907  la  Compagnie  a  conclu,  pour  Je  prix  de 
566 ..324  fr.,  l'achat  d'une  forêt  dans  Ja  province  de 
Santiago  del  Estero,  située  à  8  kilomètres  de  la  station 
de  Villelas  du  Eerro  Carril  Central  Norte. 

J^lle  compte  y  trouver  une  grande  partie  du  supplé- 
ment de  traverses  dont  elle  aura  besoin  pour  la  cons- 
truction de  sa  ligne,  et,  pour  l'exploitation  de  cette 
forêt,  elle  a  passé,  à  la  date  du  16  octobre  1907,  un 
contrat  avec  des  entrepreneurs  qui  doivent  lui  livrer, 
à  un  prix  fixé  d'avance,  les  traverses,  le->  poteaux 
télégraphiques  et  de  clôture.  A  cet  elfet,  la  Compagnie 
a  mis  à  la  disposition  desdils  entrepreneurs  une  loco- 
motive, dix  plates-formes  et  dix  kilomètres  de  voie  de 
matériel  JJecauville.  Ajoutons  que  la  concession  du 
môle  de  Puerto-Militar,  qui  était  indispensable  à  la 
Compagnie  pour  lui  permettre  d'assurer  d'une  façon 
régulière  et  indépendante  l'embarquement  de  ses  mar- 
chandises, lui  a  été  transférée  par  M.  Diego  de  Alvear, 
et  que  la  Compagnie  a  passé,  à  la  date  du  28  juillet 
1907,  avec  le  gouvernement  argentin,  le  contrat  qui  y 
avait  trait.  Enfin,  disons  encore  qu'au  cours  de  l'exer- 
cice, la  Compagnie  a  émis  30.000  obligations  de  5C0  fr. 
5  0/0  admises  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris, 
et  qui  sont  à  valoir  sur  les  200.000  que  le  Conseil 
d'administration  était  autorisé  à  émettre  au  fur  et  à 
mesure  des  besoins  de  la  Société. 

A  l'assemblée  générale,  le  président  du  Conseil 
d'administration  de  la  Compagnie  a  rendu  compte 
du  voyage  qu'il  avait  fait  dans  la  République  Argen- 
tine pour  se  rendre  compte  de  l'organisation  de  la 
Compagnie,  faire  connaissance  avec  son  personnel, 
parcourir  les  contrées  desservies  par  la  ligne  dans  les 
provinces  de  Santa-Fé  et  de  Buenos-Ayres,  et  étudier, 
au  point  de  vue  du  trafic  futur,  la  production  de  ces 
contrées.  Il  voulait,  en  même  temps,  se  rendre  compte 
des  facilités  d'exécution  des  travaux,  de  l'état  de  leur 
avancement,  afin  de  pouvoir  établir,  aussi  sûrement 
que  possible,  la  date  d'ouverture  à  l'exploitation  de 
tout  le  réseau.  Or,  il  a  rapporté  de  son  voyage  la  meil- 
leure impression  à  tous  les  points  de  vue,  et  sa  con- 
viction, appuyée  d'ailleurs  sur  celle  des  grands  expor- 
tateurs, est  que  la  ligne  est  appelée  à  profiter  d'un 
trafic  très  important  et  qui  doit  largement  rémunérer 
les  capitaux  qui  y  sont  engagés.  En  tout  cas,  au  30  juin, 
dernier,  le  total  des  terrassements  exécutés  compre- 
nait 1.380.000  mètres  cubes  sur  les  5  millions  de  mètres 
cubes  à  exécuter,  et  l'on  établit  comme  suit  les  dates 
auxquelles  les  ouvertures  à  l'exploitation  des  diffé- 
rentes sections  de  la  ligne  seront  possibles  : 


Terminus 
provisoire 

1°  Torres  (Firmat) 
2°  San  Gregorio. . . 
3°  Passo  Castro  . . . 


Côté  Rosario 

Service  des 
Kilométrage  marchandises 


105.0 
213.5 
392.9 


Fin  déc.  1908 
Fin  mars  1909 
20  sept.  1909 


4°  Pringles  

5°  Cor.  Suarez  . . 
6°  Passo  Castro . 


Côté  Belgrano 

648.0  30  sept.  1S09 
572.0  1er  janv.  1910 
392.9      1"  févr.  1910 


Service 
général 

1»  mai  1909 
1"  août  1909 
15  janv.  1910 


1-  févr.  1910 
1"  mai  1910 
15  mai  1910 


Ainsi  que  l'a  fait  observer  le  président  du  Conseil 
d'administration,  les  renseignements  ci-dessus  —  qui 
ne  constituent  du  reste  qu'un  extrait  ,  du  rapportée 
M.  Otten,  directeur  de  la  Compagnie  —  ne  peuvent  que 
donner  satisfaction. 

Compagnie  Française  du  Port  de  Rio-Grande- 
do-Sul  (Etats-Unis  du  Brésil.)  —  En  ce  qui  concerne 
les  obligations  5  0/0  de  500  francs  de  la  Compagnie 
Française  du  Port  de  Rio-Grande-do-Sul,  offertes  en  ce 
moment  par  le,  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  la 
Société  Générale,  il  se  dégage  de  ce  que  nous  avons  déjà 
dit,  deux  conclusions  essentielles.  En  premier  lieu,  une 
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sorte  de  port  naturel  existe,  qui,  malgré  l'inconvénient 
d'une  barre,  a  eu  un  mouvement  de  navigation  tel  que 
les  droits  dont  sont  frappées  les  importations  auraient 
produit  2.054.000  francs  en  1907,  somme  suffisante  à 
assurer  le  service  des  100.000  obligations  actuellement 
émises. 

D'autre  part,  le  Brésil  a  accordé  une  subvention  de 
51  millions  pour  creuser  un  chenal  dans  cette  barre, 
de  sorte  que  tout  un  obstacle  au  passage  des  grands 
navires  va  disparaître.  Il  y  aura  donc  accroissement  du 
tonnage  maritime,  d'autant  plus  que  le  port  lui-même 
se  trouvera  aménagé  par  les  travaux  de  la  Compagnie 
française,  avec  quais  en  eau  profonde  et  outillage  mo- 
derne. 

Par  suite,  on  ne  peut  que  conclure  en  faveur  de  la 
solide  garantie  des  obligations  Port  de  Rio-Grande- 
do-Sul,  qui  rapportent  5  0/0  net  au-prix  de  450  fr. 
auquel  elles  sont  délivrées. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


12  novembre 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
,  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  ea  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mohiliéresl  Ex-banques  département. 

moDiiiere^Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


3.330  508 

160 

3.354 

308 

.801 

888. 768 

816 

892 

443 

.075 

-  4.219.276 

976 

4.246 

751 

876 

96 

003 

25 

441 

203.596 

461 

177 
% 

835 

127 

190 

537 

244 

789 

493.975 

883 

518 

877 

S55 

502 

000 

502 

000 

6.197 

000 

160.671 

026 

169 

161 

214 

359.288 

830 

354 

719 

499 

180.C  

000 

180 

000 

000 

10.000 

000 

10 

000 

000 

2.980 

750 

2 

980 

750 

99.630 

843 

99 

630 

843 

100.000 

000 

100 

000 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

30.956 

675 

30 

991 

598 

6 '765 

100 

6 

790 

411 

8.407 

444 

8 

407 

444 

133.626 

569 

132 

246 

015 

6.020.162 

101 

6.043 

197 

867 

182. 5Ô\) 

000 

182 

500 

000 

8.006 

145 

8 

006 

145 

10.000 

000 

10 

000 

000 

2.980 

750 

2 

980 

750 

9.125 

000 

9 

125 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

8.407 

444 

8 

407 

444 

4.933.69S 

675 

4.928 

539 

470 

24.662 

469 

25 

181 

328 

5.572 

241 

5 

685 

467 

170.672 

004 

173 

867 

263 

401.581 

117 

427 

941 

014 

69.994 

043 

69 

697 

067 

1.911 

314 

1 

854 

009 

10.483 

170 

10 

879 

344 

2.273 

170 

2 

273 

170 

174.294 

557 

172 

260 

391 

6.020.162 

101 

6.043 

197 

867 

19  novembre 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


21  nov. 

23  nov.- 

22  nov. 

21  nov. 

19  nov. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.252.8 

4.461.8 

4.626.2 

4.817.8 

4.928.5 

2.652.8 

2.899.4 

2.784.3 

2.709.2 

3.354.3 

1.105.2 

1.092.0 

1.014.8 

•  931.1 

892.4 

635.5 

741.0 

1.025.4 

1.204.1 

696.9 

491.3 

470.5 

558.4 

573.4 

523.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

285.0 

398  û 

378.5 

253.1 

173.8 

515.7 

516.3 

554.2 

517.3 

497.6 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.920.5 

4.774.8 

8.157.0 

12.290.8 

4.088.9 

Le  Mouvement  général  du  Commerce  de  la  Marti- 
niqu9  pendant  l'année  1907.  —  D'après  l'Office  Colonial, 
le  mouvement  du  commerce  de  notre  colonie  se  chiffre,  pour 
l'année  1907,  à  34.937.260  fr.,  en  augmentation  de  1.217.248 
francs  sur  les  résultats  de  1906,  lesquels  étaient  en  excé- 
dent de  759.495  fr.  sur  le  commerce  de  1905. 

Ces  plus-values  portent  principalement  sur  les  valeurs 
d'importation,  qui  ont  atteint  15.940.039  fr.,  contre  14.907.882 
francs  en  1906.  Mais  on  peut  évaluer  la  capacité  d'achat  do 
la  Martinique  comme  bien  supérieure  à  ce  chiffre,  la  balance 
du  commerce  se  présentant,  depuis  plusieurs  années,  avec 
des  excédenls  de  plusieurs  millions  les  valeurs  de  l'expor- 
tation sur  celles  de  l'importation. 

Les  exportations  de  la  colonie  ont  'atteint  18.997.221  fr. , 
dont  17.254.386  fr.  à  destination  de  la  métropole,  733.334  fr. 
pour  les  colonies  françaises  et  1.000.500  fr.  pour  l'étranger. 
On  s'était  ému  de  constater  que  la  Martinique  plaçait  en 
France  deux  fois  plus  de  marchandises  qu'elle  n'en  recevait, 
alors  que  son  exportation  pour  l'étranger  était  presque 
nulle.  Gela  tient  à  ce  que  la  Martinique,  pays  assentielle- 
ment  agricole,  n'exporte  guère  que  les  denrées  qui  jouissent 
du  privilège  colonial,  à  savoir  le  sucre,  les  rhums  et  tafias, 
le  cacao.  Ces  produits  qui,  dans  tout  autre  pays,  seraient 
frappés  de  droits  élevés,  trouvent  en  France  un  débouché 
avantageux  à  cause  des  modérations  des  tarifs  qui  leur  sont 
assurées.  Les  autres  articles  de  l'exportation  sont  de  peu 
d'importance,  à  l'exception  de  la  houille,  qui  ligure  pour 
37. 327. 9C0  kilogrammes,  représentant  1.136.3e3  fr.  Ces  arti- 
cles sont  surtout  embarqués  par  les  navires  comme  provi- 
sions du  bord,  notamment  par  ceux  de  la  division  navale 
et  par  les  courriers  de  la  Compagnie  Générale  Transat- 
lantique. 

En  ce  qui  concerne  la  navigation,  le  commerce  extérieur 
"de  la  colonie  a  été  assuré  pendant  l'année  1907  par  914  na- 
vires ou  caboteurs  d'une  jauge  totale  de  682.141  tonneaux. 
Le  pavillon  national  est  représenté  par  453  unités  et  278.168 
tonneaux  et  pour  14.630.189  fr.  de  marchandises. 

Les  navires  français  chargent  les  trois  quarts  des  impor- 
tations de  la  métropole  sur  la  colonie  et  un  tiers  seulement 
des  denrées  de  la  colonie  à  destination  de  la  France. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  novembre  1908  : 

Dépôts  de  fonds   4.556.344  43 

Retraits  de  fonds   6.932.622  74 

Excédent  de  retraits. . . .     2.376.278  31 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  10  novembre  1908  : 
29.202.606  fr.  80. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 
novembre  1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 249.677  fr.  40; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  2.789.174  fr.  97. 


Le  Rapport  de  la  Cour  des  comptes  sur  l'exercice 
1906.  —  Le  rapport  de  la  Cour  des  comptes  sur  l'exercice 
1906  a  été  distribué  le  9  novembre  aux  membres  du  Parle- 
ment. 

Il  résulte  tout  de  ce  document  que,  malgré  des  plus-values 
de  recettes  qui  ont  dépassé  145  millions,  l'exercice  1906  s'est 
soldé  par  un  déficit  de  15.009.252  fr.  66.  C'est  à  l'énorme 
charge  des  crédits  supplémentaires,  qui  se  sont  élevés  à 
259.632.127  fr.,  qu'est  dû  le  déficit  constaté  en  règlement 
d'exercice. 

La  situation  définitive  de  l'exercice  1906  ne  rappelle  que 
de  très  loin  le  budget  voté  par  les  Chambres.  Alors,  en  effet, 
que  la  loi  de  finances  avait  fixé  les  dépenses  à  3.709.192.087 
francs,  le  montant  des  payements  effectués  s'est  élevé  à 
3.852.009.439  fr.  53,  en  augmentation  de  147  millions  sur  les 
prévisions. 

Il  est  à  noter  que  les  dépenses  de  1905  s'étaient  montées  à 
3.708.838.853  fr.,  ce  qui  représente,  d'un  exercice  à  l'autre, 
une  augmentation  de  145. 170. [8d  fr. 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  octobre,  les  actions  libérées  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  (L'Algérie  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres 
nouveaux,  teinte  verte,  numérotée  de  1  à  60000. 


Depuis  le  19  octobre,  les  obligations  de  l'Kmprunt  .">  0/0 
1908  des  États-Unis  du  Brésil  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptani  et.à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  a  la  l,c  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

Ledit  Emprunt,  au  capital  nominal  de  ~>0  millions  de 
francs,  ost  représenté  par  100.000  obligations  de  560  francs, 
émises  à  93  1/4  0/0,*  libérées  et  au  porteur,  amortissables 
en  50  ans  au  plus,  de  1912  à  1901,  soit  au  pair  par  tirages 
au  sort  semestriels  on  mai  et  novembre,  soit  par  achats  sur 
le  marché  ; 

Intérêt  annuel  :  25  francs,  payable  par  moitié  les  1"  jan- 
vier et  1"  juillet,  net  de  tous  droits  et  impôts  brésiliens  pré- 
sents et  futurs  ; 

Jouissance  courante  :  1"  juillet  1908. 

Lesditcs  obligations  sont  représentes  par  des  certificats 
provisoires  unitaires  à  échanger  ultérieurement  contre  des 
titres  définitifs. 

Les  cours  se  cotent  en  tant  pour  cent. 

Négociations  à  terme  par  2.500  francs  de  rente  et  les  mul- 
tiples. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays  Bas  et  à  la  Société  Générale. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ) 

du  21  au  27  Octobre  1908  (43e  semaine) 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Nous  signalions,  il  y  a  huit  jours,  la  reprise  qui 
venait  d'avoir  lieu  après  l'entente  intervenue  entre  la 
France  et  l'Allemagne  à  propos  de  l'incident  des  déser- 
teurs de  Casablanca,  et  nous  ajoutions  que,  malheu- 
reusement, il  restait  la  question  des  Balkans.  Or,  c'est 
cette  question  qui  a  fait,  qu'en  dépit  d'une  liquidation 
de  quinzaine  favorable  qui  a  une  fois  de  plus  prouvé, 
au  moyen  des  reports  qui  ont  à  peine  atteint  2  0/0, 
l'abondance  des  disponibilités  ainsi  que  la  situation 
saine  de  la  place,  la  cote  s'est  montrée  irrégulière. 
Il  faut  dire  encore  que  les  échanges  sont  demeurés 
restreints,  et  que  le  manque  de  transactions  est  pour 
beaucoup  aussi  dans  la  tendance  actuelle  du  Marché. 

if  if  Les  Rentes  françaises  ont  pris  une  certaine 
avance  qu'elles  n'ont  pas  entièrement  maintenue  tou- 
tefois. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  90  fr.  75,  au 
lieu  de  9(ï  fr.  55,  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on 
clôture  à  96  fr.  75. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable,  se  tient  à  97  fr.  05, 
contre  97  fr.  50. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes,  mais  toujours 
soutenus. 


L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  78  fr.  50;  Tunisien  3  0/0  4892,  457  fr.,  contre 
455  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  458  fr.  50;  il 
récitait  à  ce  cours  la  semaine  dernière;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  4(j0  fr.  5<j,  au  lieu  de  407  francs. 

if  if  Les  Obligation  de  la  Ville  de  Paris  n'ont  pas 
sensiblement  varié,  et  elles  conservent  leur»  bonnes 
dispositions. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  tiennent  à  540  fr. 
contre  599  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  clôturent  à  400  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

\:Obligalion  1899  t  0/0  (dite  du  Métropolitain.) 
finit  ii  406  fr.  50,  au  lieu  de  406  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0  0  1905,  est  à  392  francs,  au  lieu 
de  390  fr.  25. 

Prochain  tirage  :  25  novembre,  Ville  de  Paris  190 i 

(Métropolitain  ). 

ic  if  La  Banque  île  France  finit  à  4.275  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  4.285  fr.   la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  0.302.103 
francs,  contre  14.955.379  fr.  en  1907  et  9.063.189  francs 
en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  735  francs,  comme  précédemment. 

Le  Conseil  d'administra.tion  de  cet  établissement  a 
autorisé,  dans  sa  séance  du  11  novembre,  4.274. 407  fr. 
de  nouveaux  prêts,  dont  2.538.907  francs  de  prêts 
communaux  et  L7.i5.500  francs  de  prêts  hypothécaires. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  de  demandes  suivies  qu'explique  le  pla- 
cement de  toute  sécurité  qu'elles  offrent. 

'L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à  479  50, 
au  lieu  de  475  fr.  50  il  v  a  huit  jours. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  clôture  à  501  fr.  75; 
Obligations  Foncières  3  9/0  1903,  498  fr.  25;  elles 
cotaient  496  fr.  50  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 1895,   470  francs;    Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  451  francs  ;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  497  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  cote  503  fr.  75. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  401  fr.  50,  contre  405  francs  la  semaine  dernière. 

Prochains  tirages  :  5  décembre,  Communales  1819, 
1880,  1891  et  1899. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
d'abord  un  peu  indécises,  se  sont  montrées  bien 
tenues  par  la  suite. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.516  fr.,  contre  1.520  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.204  fr.  jeudi  deT- 
nier,  s'inscrit  à  1.204  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  667  francs;  elle  se  trai- 
tait ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'échange  à  098 
francs,  contre  689  fr.  il  y  a  huit  jours 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  703  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  698  francs  précédemment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  244  fr.  50  au  comptant  et  à  243  fr.  à  terme,  contre 
243  francs  et  242  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Conimercial  se  re- 
trouve à  074  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'échange  àl02francs  à 
terme  et  102 fr.  75  au  comptant.  Il  se  tenait,  sur  ces  deux 
marchés,  respectivement  à  103  francs  et  101  fr.  75. 
la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
802  francs;  elle  cotait  802  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.427  fr.  50  au 
comptant,  contre  1.425  francs. 

La  Renie  Foncière  termine  à  433  francs,  au  lieu  de 

( 432  francs. 
La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  était  à  1.300  francs, 
se  retrouve  à  1.308  francs. 
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Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  Unissent  à 
13  francs  au  comptant  et  à  74  francs  à  terme,  contre 
71  fr.  50  et  '/ô  francs  précédemment. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine,  sont  fermes  à  448  fr.  50. 

■jç  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  français  ont  été  un  peu  irrégulière- 
ment traitées. 

L'Est,  qui  élait  à  942  francs  il  y  a  huit  jours,  finit 
à  941  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.165  francs  au  comptant,  contre 
1.158  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Lyon  est  à  1.362  francs  au  comptant,  contre 
1.365  fr.  jeudi  dernier.  A  terme,  on  reste  à  1.361  fr. 

Le  Nord  s'échange  à  1.789  fr.  au  comptant;  il  se  tenait 
à  1.790  francs  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  termine  à 
1.784  francs. 

L'Oues/-se  retrouve  à  P35  francs  au  comptant,  contre 
91  i  francs  précédemment/ 

L'Orléans  est  à  1.415  francs  au  comptant,  contre 
1 . 435  francs. 

Pour  la  44e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  326.000  fr.  :  Orléans,  36.000  fr.; 
Ouest,  136.000  fr.;  Est,  130.000  fr.;  Nord,  289.000  fr.; 
Diminutions  :  Lyon,  220.000  fr. 

-fc  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ontété  généralement  calmes  comme  échanges.  Quelques 
variations  de  cours  intéressantes  ont  été  cependant  à 
signaler  parfois. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris'reste  à  500  fr. 
francs,  contre  505  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  que  nous  laissions  à  245  francs  au  comptant, 
finit  à  244  fr.  à  terme.  Deux  assemblées  générales  ex- 
traordinaires de  cette  Société  ont  eu  lieu  lundi  ;  l'une  a 
ratifié  les  propositions  du  Conseil  au  sujet  de  l'émis- 
sion de  35  millions  de  francs  d'obligations,  et  l'autre 
a  approuvé  l'augmentation  de  capital  -de  20  millions 
de  francs,  et  reconnu  la  sincérité  et  la  validité  de 
souscription  aux  80.000  actions  nouvelles. 

La  Tliomson-Houslon,  qui  se  traitait  à  737  francs  à 
terme  et  à  738  francs  au  comptant,  se  retrouve,  sur 
ces  deux  marchés,  à  728  francs  et  à  735  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  est  à  160  francs  au  comptant.  Elle 
cotait  162  francs  il  y  a  huit  jours. 

'L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  242  francs  à  terme  et  à  241  francs  au 
comptant,  se  tient  sur  ces  deux  marchés,  à  237  francs 
et  à  2d8  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
terminait  à  571  francs,  clôture  au  dernier  moment  à 
579  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  termi- 
nent à  280  francs  au  comptant,  contre  283  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  restait  à  257  francs  au  comptant,  se  tient  à  254 
francs  à  terme. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  clôture  à  369  fr.  au 
comptant,  contre  368  fr.  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

l/Omnium  Lyonnais  cote  135  francs,  comme  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  qui 
restait  à  646  francs,  se  retrouve  à  650  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  qui  finissait  à  232  fr.,  est  à  230  fr.  50. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  4.430  francs  au  comp- 
tant, se  traite  au  dernier  moment  à  4.460  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  ltr  janvier  au 
18  novembre,  s'élèvent  à  94.582.086  francs,  contre 
101.953.598  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  95.403.237  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  200  francs,  contre  197  fr. 


Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  155 
francs,  contre  160  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  finissaient  à  430 
francs,  restent  à  400  francs.  Pour  son  dernier  exercice, 
cette  Compagnie  ne  procédera  à  aucune  répartition  de 
dividende  par  suite  de  la  forte  diminution  constatée 
dans  les  bénéfices  réalisés. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  s'échangeait  à  999  francs,  est  à  999  francs. 

Du  11  au  17  novembre  (46e  semaine),  les  recet- 
tes de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  838.420 
francs  65,  contre  908.219  fr.  80  pendant  la  même  se- 
maine de  1907.  Pour  les  46  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
39.107.120  fr.  80,  contre  39.965.519  fr.  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  858.398  fr.  20. 

Les  Voilures  à  Paris  restent  à  201  francs,  contre 
197  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  retrouve  à  894  fr.,  contre  888  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  281  francs;  elle  était  à  279  fr.  50  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  termine  à  178  fr.  à 
terme,  contre  179  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  f  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano  sont  traitées  à 
466  francs.  • 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  à 
507  fr.,  au  lieu  de  505  fr.  50.  Actions,  1.710  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  cotaient  à  569  francs, 
sont  à  574  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  494  fr.  50. 

Les  Obligations  4  i/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  actives  à  445  fr. 

L'action  de  capital  Malfidano  finit  à  585  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  352  francs. 

•fc  if  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  actifs, 
mais  diversement  traités. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  82  fr.  40,  au  lieu 
de  82  fr.  60  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision]  reste  à  93  fr.  10  à 
terme. 

Les  Lois  du  Congo  sont  à  86  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'échange  à  96  fr.  60, 
contre  96  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  103  fr.  90,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  la  semaine  dernière  à 
58  fr.  50,  se  tient  à  57  fr.  80. 

Le  Russe  5  0/0  1906  termine  à  99  fr.  25,  au  lieu  de 
99  fr.  70;  Russe  3  0/0  1891-1894,  72  fr.  20,  contré 
72  fr.  30;  Russe  3  0/0  1896,  70  fr.  15.  Il  était  à  70  fr.  20 
il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'inscrivait  à 
78  fr.  55,  finit  à  78  fr.  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  à 
91  fr.  17  1/2,  jeudi  dernier,  clôture  à  91  fr.  70. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  termine  à  90  fr.  25,  et  le 
ô'  0/0  1901  à  100  fr.  70.  Ces  fonds  se  traitaient  à 
90  fr.  60  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  100  fr.  95  il  y  a 
huit  jours. 

i(  -je  La  Banque  I.  R.P.  des  Pays-Autrichiens  s'ins- 
crit à  467  fr.,  contre  472  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Ranque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  711 
francs,  clôture  à  705  fr. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  s'échange  à 
540  francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  713  francs, 
comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  113  francs,  contre 
112  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  267  francs, 
contre  265  fr. 

La  Ranque  du  Nord  reste  à  1.150  francs  au  comp- 
tant; elle  se  traitait  déjà  ainsi  jeudi  dernier. 


(ici) 
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La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  cote  587  francs, 
contre  590  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  988 
francs,  se  tient  à  992  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  384  francs 
au  comptant,  et  à  382  francs  à  terme. 

La  Banque  de  Guanajualo  clôture  à  309  francs  50, 
c  o  m  nie  pré  cé  d  e  m  m  eut. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  eu  une  excellente 
tenue.  La  tendance  du  change  les  favorise,  ils  ne  clô- 
turent pas  cependant  tout  à  fait  à  leurs  plus  hauts 
cours. 

Les  Andalous  s'échangent  ;'i  223  fr.,  contre  220  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  333  francs,  au  lieu  de  334  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  419  francs,  contre  415  francs 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Nilralc-Bailways  est  à  219  francs,  au  lieu 
lieu  de  223  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  clôturait  à  127  francs,  finit  à  118 fr. 

Les  Obligations  A  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que restent  à  457  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  s'inscrit  à  338  francs,  au  lieu  de 
390  francs. 

La  Sosnoioice,  qui  s'échangeait  à  1.612  francs,  se 
traite  à  1.605  francs. 

La  Briansk  s'inscrit  à  270  fr.,  au  lieu  de  274  francs. 

Le  Rio-Tinlo,  qui  était  à  1.870  fr.,  revient  à  1.846  fr. 

Le  stock  visible  du  cuivre  au  15  novembre  s'élève  à 
52.835  tonnes,  soit  une  augmentation  de  1.303  tonnes 
sur  le  stock  au  31  octobre,  qui  s'élevait  à  51.532  tonnes. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  se  tenait  à  990  francs, 
s'échange  à  980  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  361  francs  ;  actions  privilégiées, 380  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  fermes  à  436  fr.  50. 

Les  Tabacs  portugais  se  traitent  à  595  francs,  au. 
lieu  de  602  francs.  Les  ventes  de  cette  Compagnie,  pour 
les  six  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909  (1er  mai 
au  31  octobre)  sont  supérieures  de  138.3l0kilogrammes 
(618.707.085  reis)  à  celles  de  la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  381  fr.il y  a  huit  jours,  s'inscrivent 
à  387  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a,  dans  une  certaine  mesure,  con- 
formé son  attitude  à  celle  du  Marché  officiel,  en  ce  sens  qu'il 
s'est  montré,  à  certains  moments,  hésitant.  Cependant  les 
échanges  ont  été  plutôt  suivis. 

Le   Brésil  5  0/0  s'inscrit  à   94  fr.  15,  au  lieu  de 

94  fr.  30;  V Argentin  4  0/0  Mixte  se  traite  à  86  fr.  45,  contre 
86  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  reste  à  75  fr.  70,  au 
lieu  de  75  fr.  15. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  51  fr.  17;  nous  le 
laissions  à  51  fr.  15;  le  Mexieain  3  0/0  Intérieur,  qui  était  à 
33  fr.  82,  clôture  à  33  fr.  92. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo  ff-Don 
finissent  â  1.360  francs,  contre  1.350  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Yucatan  se  traite  à  211,  francs,  contre 
212  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  sont  à  224  fr., 
au  lieu  de  227  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  s'inscri- 
vent à  522  francs.  Elles  cotaient  jeudi  dernier  520  francs. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  s'échange  à  444  fr. 

L'obligation  5  O/O  or ,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  reste  à  449  francs. 


La  Uuanchaca  se  tient  à  91  fr.  50,  contre  92  francs. 

Les  Aciérie»   au   Donetz  restent  k  610  tnneê't  elles  se 

tenaient  a  606  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco- Busses  se  traitent  à  -'595  franc». 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  oui  étaient  à 
574  francs,  finissent  k  567  francs.  L'assemblée  générale 
aniiuelle  des  actionnaires  a  eu  lieu  mardi.  Elle  a  approuvé 
le  dividende  de  9  roubles  proposé  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  k  867  francs,  finissent 
à  ce  cours. 

L'action  John  Cockerill,  qui  cotait  1.641  francs,  s'inscrit 
encore  ainsi. 

La  Balia-Karaidin  est  à  443  francs,  au  lieu  de  426  francs. 
On  fait  observer  qu'il  est  prématuré  de  porter  un  jugement 
sur  les  résultats  de  l'exercice  en  cours,  car  on  ignore  les 
conditions  nouvelles  dans  lesquelles  la  Société  a  travaillé 
par  suite  des  transformations  apportées  â  son  matériel  et  à 
ses  installations. 

L'action  Raisins  deCorinthe  clôture  à  22  2  francs,  au  lieu 
de  223  francs. 

I-a,  Tharsis  se  traite  à  Ï53  fr.  Cape  Copper  223  fr.  50, 
contre  228  francs.  Le  rendement  d'octobre  de  cette  dernière 
Compagnie  se  décompose  comme  suit  :  Mine  OoUiep,  1.300 
tonnes  de  minerai  à  16  0/0,  soit  209  tonnes  de  cuivre  Un: 
Mine  \obabeep,  4.610  tonnes  à  3.2  0/0,  soit  147  tonnes  de 
métal.  Au  total,  356  tonnes  de  cuivre  fin  contre  3£0  le  mois 
précédent. 

Les  actions  Laurium  Grec  s'inscrivent  à.  50  fr.  50,  contre 
59  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  retrouve  à  873  francs, 
au  lieu  de  855  francs. 

L'action  Urilcdny  est  à  159  francs. 

L'action  Charbonnages  E'calerinouha,  qui  se  tenait  à  595 
francs  il  y  a  huit  jours,  finit  à  580  franc?. 
.  L'action  Platine  s'échange  à  451  francs,  au  lieu  de  442  fr. 
jeudi  dernier.  On  dit  que  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  30  sep- 
tembre dernier,  et  dont  il  ne  sera  rendu  compte  qu'au  cours 
du  second  trimestre  de  1909,  ne  permettra  vraisemblablement 
pas  la  distribution  d'un  dividende. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  est  à  98  francs. 

La  llarpener  s'inscrit  à  1.464  francs,  contre  1.465  francs. 
Les  bénéfices  de  cette  entreprise  pour  le  premier  trimestre 
de  l'exercice  en  cours  (du  1"  juillet  au  30  septembre)  s'élè- 
vent à  4. 780. 000  marks;  après  déduction  de  322.000  marks 
pour  la  moins-value  du  coke  en  magasin,  il  reste  4.458.000 
marks  contre  4.48d.C00  marks  pour  le  trimestre  précédent  et 
5.832.000  marks  pour  le  trimestre  correspondant  de  l'exer- 
cice écoulé. 

La  Toula  s'inscrit  à  278  francs,  au  lieu  de  289  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  91  fr.  25. 

La  Part  de  Monaco,  qui  cotait  5. KO  francs  la  semaine 
dernière,  se  tient  à  5.170  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  restent  à 
140  francs  et  les  parts  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Befrigerating  Cy, 
Limited,  sont  fermes  entre  25  francs  et  41  fr.  50,  suivant  les 
coupures. 

Cette  affaire,  dont  la  direction  technique  est  de  premier 
ordre,  a  conclu,  ces  temps  derniers,  annonce-t-on,  des  opéra- 
tions considérables  en  Angleterre.  Le  bénéfice  à  en  attendre 
serait  des  plus  intéressants  pour  le  dividende  de  l'exercice 
en  cours.  Par  l'adjonction,  à  ses  usines  de  Nantes  et  disse, 
des  Beurreries  Fortin,  situées  à  Vire  et  à  Rennes  et  de  la 
Beurrerie  Lebouché  de  Londeville,  près  Caen,  la  Nantes 
Butter  ne  peut,  observe-t-on,  que  donner  plus  d'ampleur  en- 
core à  ses  transactions  avec  l'Angleterre,  tout  en  continuant 
à  soutenir  son  juste  renom  sur  le  marché  français 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Bio-de- Janeiro  clôturent  à  426  fr.  50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  44e  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  798.940  fr.,  contre  645.447  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  44  pre- 
mières semaines  de  1908  sont  à  30. 984.029  francs,  en  aug- 
mentation de  3.861.305  francs  sur  la  période  correspondante 
de  1907. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


19  novembre  1908. 

Blé  :  La  situation  ;  les  importations  et  exportations  dan3  les  dix 
premiers  mois;  les  cours.  —  Vins  :  La  situation  ;  les  cours.  — 
Sucres  :  La  situation:  les  cours.  —  Coton  :  La  situation.  — 
Soies  :  Les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Les  pluies  que  nous  subissons  depuis  pas  mal  de 
jours  n'ont  pas  encore  gêné  les  semis.  On  ne  s'en  plaint  donc 
point  et  pourvu  que  la  gelée  ne  fasse  pas  son  apparition 
immédiatement,  nos  campagnes  seront  en  assez  bonne  situa- 
tion. 

Les  cours  du  blé-  sont  sans  grand  changement  sur  nos 
marchés  intérieurs.  Cependant  la  fermeté  a  été  indéniable  et 
si  des  indices  devaient  être  observés,  ce  seraient  plutôt  des 
indices  à  la  hausse.  On  ne  peut  plus  escompter  une  sura- 
bondance de  l'Australie  et,  d'après  des  prévisions  émises  par 
le  Bulletin  des  Halles,  au  cours  de  l'année,  les  exportations 
de  l'Amérique  fléchiront  probablement,  quelque  importantes 
qu'elles  aient  été  dans  ces  quatre  ou  cinq  derniers  mois  et, 
entre  temps,  l'Argentine,  l'Inde  et  l'Australie  ne  peuvent 
fournir  que  des  quantités  comparativement  faibles  jusqu'à 
ce  que  leurs  nouvelles  récoltes  puissent  être  livrées,  de  sorte 
qu'il  y  a  des  perspectives  de  chargements  insuflisants  à 
destination  de  l'Europe  d'ici  pas  mal  de  temps,  à  moins  que 
la  Russie  ne  nous  étonne,  ce  qui  est  peu  probable. 

*  * 

L'Administration  des  Douanes  nous  fait  savoir  que  les 
importations  de  blé  des  trois  premiers  mois  de  la  campagne 
actuelle  <vaoùt-octobre)  s'élèvent  à  216.148  quintaux  contre 
1.334.604  quintaux  dans  la  même  période  de  la  campagne 
précédente.  Dans  ces  216.148  quintaux  sont  comprises  les 
importations  de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie  qui  représentent 
ensemble  170.560  quintaux. 

Par  la  zone  franche,  il  a  été  introduit  19.994  quintaux 
pendant  le  mois  d'octobre  1908. 

Si  l'on  déduit  les  170.530  quintaux  de  blés  d'Algérie  et  de 
Tunisie,  et  les  19.994  quintaux  de  la  zone  franche,  au  total 
190.554  quintaux,  des  importations  globales  des  trois  premiers 
mois  de  la  campagne  1908-1909,  elles  se  réduisent  en  réalité 
à  25.594  quintaux  de  blé  passibles  du  droit  douanier  de  7  fr. 

Pendant  les  dix  premiers  mois  de  l'année  1908  nos  inipor- 
tations  de  blé  se  sont  élevées  à  46.913  quintaux  de  blé  étran- 
ger et  à  542.302  quintaux  de  blé  algérien,  tunisien  et  de  zone 
franche,  en  tout  589  215  quintaux  contre  3.197.081  quintaux 
dans  la  même  période  de  1907  (dans  ce  dernier  chiffre  figurent 
1.223.514  quintaux  de  blé  étranger  et  1.973.!67  quintaux  de 
blé  algérien  et  tunisien). 

Quant  à  nos  exportations  de  blé  dans  les  dix  premiers 
mois  de  1903  elles  ont  été  de  33.203  quintaux  contre  4.607 
quintaux  dans  !a  même  période  de  1907. 

* 

*  * 

Les  cours,  comme  nous  l'avons  dit,  n'ont  marqué  aucun 
changement;  il  persiste  simplement  sur  le  marché,  une 
nuance  de  fermeté.  Le  courant  fait  22  90,  le  prochain  fait 
22  95. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

19  nov. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  85 

22  75 

22  70 

23  25 

22  90 

21  32 

21  49 

21  50 

21  79 

21  70 

25  65 

22  55 

25  78 

26  25 

25  75 

',5  07 

25  93 

26  80 

26  61 

?6  88 

18  63 

19  07 

19  07 

19  50 

19  53 

20  53 

21  05 

20  90 

21  71 

21  44 

Farines-fleur.  —  Grand  cslme  sur  ce  marché,  acheteurs 
et  vendeurs  montrant  la  même  réserve.  Les  prix  n'ont  pas 
vaaié.  On  cote  le  courant  29  90  et  le  prochain  30  05. 


Sucres.  —  Le  temps  est  favorable  à  la  conservation  de  la 
betterave.  La  fabrication  est  active  et  se  terminera  rapide- 
ment. La  situation  parait  donc  satisfaisante  dans  l'ensemble. 

Le  marché  du  sucre  présente  une  activité  normale  et  les 
prix  ont,  d'un  jour  à  l'autre,  des  variations  qui  finissent 
par  les  ramener  toujours  au  même  niveau.  La  consomma- 
tion ralentit  un  peu  demandes,  mais  simplement  parce  qu'après 
avoir  procédé  à  des  achats  importants,  elle  se  trouve  appro- 
visionnée. Mais  les  cours  lui  restent,  en  somme,  favorables. 

D'après  M.  Otto  Licht,  les  stocks  visibles  de  sucre  étaient 
les  suivants  au  1er  novembre  dernier  : 

1908  1907 
(Tonnes) 

Allemagne   675.886  523.097 

Autriche-Hongrie".   466.732  454.693 

France   379.897  414.134 

Belgique   78.108  66.003 

Hollande   24.214  9.054 

Angleterre   139.173  143.226 

Hambourg   19.640  28.990 

Ensemble   1.783. 050  1.639.197 

Etats  Unis   255.000  219.418 

Cuba   15.000  34.099 

Totaux   2.160.450  2.002.204 


* 

*  * 

A  Paris,  les  transactions  se  tiennent  dans  la  note  moyenne. 
A  la  dernière  heure,  la  tendance  générale  s'est  un  peu  alour- 
die. On  cote  le  sucre  blancn°3  :  livrable,  £0  . .  ;  prochain,  30  12. 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  26  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

17nov. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

26  25 

27  .. 

£7  .. 

26  75 

25  69 

25  10 

24  81 

25  58 

f5  53 

25  25 

24  37 

24  87 

25  50 

25  25 

25  20 

24  44 

24  68 

24  95 

24  70 

23  94 

24  41 

24  72 

24  41 

Hambourg  

26  12 

25  12 

25  37 

25  75 

25  75 

Nfiw-York(moscovad) 

39  77 

40  67 

40  10 

39  15 

39  32 

Vins.  —  Les  travaux  du  vignoble,  comme  les  affaires 
dans  les  marchés,  suivent  leur  cour  normal.  La  température 
actuelle  est  favorable  à  la  clarification  des  vins. 

Dans  le  Midi,  les  affaires  semblent  vouloir  prendre  un  peu 
plus  d'animation.  Dans  les  Bouches-du-Rhône,  on  a  noté, 
ces  jours-ci,  pas  mal  de  transactions  entre  0  fr.  80  et  1  fr.  lé 
degré.  A  Béziers,  on  signa'e  pas  mal  d'affaires  en  vins 
rouges,  aux  mêmes  cours.  Par  contre,  dans  la  région  do 
Montpellier  le  manque  d'affaires  persiste  et  les  cours  ne 
montrent  aucune  tendance  à  se  relever  :  la  consommation 
n'offre  pas  au  delà  de  0  fr.  90  le  degré. 

Dans  le  Beaujolais,  on  est  toujours  plus  satisfait  de  la 
qualité  du  vin  nouveau,  qui  est  superbe:  les  vins  de  cette 
récolte  seront  fort  recherchés.  On  a  fait,  dans  ces  derniers 
jours,  des  ventes  assez  importantes  en  vins  de  1907  et  de 
1908.  On  a  vendu  des  Entre-deux-Mors  et  dos  Cotes  de 
Sainte-Foy  entre  280  et  350  fr. 

Dans  le  Beaujolais-Màconnais,  les  affaires  ont  repris 
quelque  importance,  mais  cela  est  surtout  le  résultat  de  la 
baisse  des  prix.  On  fait  toujours  les  vins  rouges  entre  35  et 
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45  fr.  et  les  grands  ordinaires  entre  45  et  65  fr.  Los  cuvées 
de  clioix  vont,  toutefois,  jusqu'à  100  fr. 

D'Algérie,  on  signale  un  grand  mouvement  d'affaires  sur 
les  vins  et  une  grande  partie  de  la  récolte  est  déjà  sortie 
des  mains  des  producteurs.  Les  cours  sont  en  hausse 
marquée. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  encore 
languissantes.  Los  vins  blancs  sont  seuls  demandés;  les 
vins  rouges  sont  plus  abandonnés. 


Alcool-;.  —  Le  marché  de  l'alcool  d'industrie  est  languis- 
sant et  faible.  La  consommation,  suffisamment  approvi- 
sionnée, ne  fait  pas  d'achats  :  on  ne  prévoit  même  pas  d'ani- 
mation prochaine  ou  de  changement  quelconque  avant 
quelque  temps. 

On  fait  :  disponible,  3G  fr.  50  ;  courant,  36  50  ;  d  combre,  37. 


Cafés.  —  La  tendance  des  cours  est  toujours  â  la  faiblesse. 
Le  Havre  et  Hambourg  accusent  un  nouveau  recul  des 
cours.  La  principale  cause  de  cette  lourdeur  est  dans  les 
offres  nombreuses  de  cafés  des  anciennes  récoltes. 

Au  Havre  on  cote  (Santos  good  aver.  50  kilos)  :  novembre, 
37  50;  décembre,  37  25;  janvier,  37  ;  février,  36  75. 


Coton.  —  Les  nouvelles  des  grands  centres  manufacturiers 
nous  apprennent  que  les  affaires  sont,  en  général,  assez 
insignifiantes  sur  cet  article  et  que  la  consommation  montre 
peu  d'empressement.  La  situation  restera  donc  assez  pénible 
pour  les  producteurs  si  les  cours  ne  s'améliorent.  On  ap- 
prend, de  plus,  que  dans  les  dernières  semaines  les  stocks 
de  coton  ont  sensiblement  augmenté,  alors  qu'ils  avaient 
diminué  à  la  même  époque  de  l'année  dernière. 

Les  nouvelles  d'Amérique  évaluent  toujours  la  prochaine 
récolte  à  13  1/2  ou  14  millions  de  balles,  ce  qui  pourrait 
presque  passer  pour  un  rendement  record. 

Le  Manchester  Gvardian,  résumant  la  situation  du  mar- 
ché de  Liverpool,  dit  que  les  ventes  en  disponible  ont  été 
plus  suivies  et  que  ce  fait  a  contribué  à  maintenir  les  cours. 
Cependant,  le  marché  n'a  pas  présenté  beaucoup  d'intérêt 
pour  les  spéculateurs  et  la  plus  grande  partie  des  achats  a 
été  faite  par  les  filateurs,  tandis  que  la  plupart  des  ventes 
étaient  effectuées  par  le  Sud.  En  somme,  cette  semaine  n'a 
encore  apporté  aucune  indication  pour  l'avenir.  Il  y  a  eu  de 
fortes  recettes  et  le  Sud  a  vendu  davantage  ;  par  suite,  il  y 
a  plus  de  coton  en  mer  pour  l'Angleterre  et  les  apparences 
sont  généralement  en  faveur  d'approvisionnements  abondants. 
D'un  autre  coté,  il  faut  signaler  la  reprise  du'  travail  dans 
les  filatures  et  la  tentative  qui  se  poursuit  évidemment  à 
New-York,  de  pousser  les  cours.  Le  marché  a  été  également 
soutenu,  cette  semaine,  par  les  grands  achats  qui  ont  été 
faits  contre  des  ventes  à  New-York,  sur  la  supposition  qu'un 
écart  de  50  points  entre  les  deux  marchés,  pour  le  mois  de 
janvier,  n'est  pas  suffisant  et  qu'il  doit  s'accentuer.  Cela  est 
possible,  mais  on  ne  tient  peut-être  pas  assez  compte  des 
modifications  que  pourrait  apporter  la  révision  des  classe- 
ments sur  le  marché  américain. 

Quant  aux  différentes  opinions  qui  existent  à  Liverpool,  il 
faut  constater  que  les  haussiers  ont  été  déçus  par  la  lan- 
gueur du  marché  et  son  impuissance  à  faire  de  la  hausse. 
Ils  se  consolent,  cependant,  en  se  disant  que  les  prix  se 
maintiennent  au-dessus  du  plus  bas  point  touché  cette 
saison.  — 

Sur  la  place  du  Havre,  la  tendance  de  l'article  a  été  sou- 
tenue dans  ces  derniers  jours.  On  cote  (Louisiane  ordinaire, 
50  kilos)  : 

Novembre   59  . . 

Décembre   58  62 

Janvier   58  2? 

Février  ,   58  12 

Mars   58  .. 


Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  se  traîne  toujours  dans  la 
même  langeur  et  la  petite  espérance  de  reprise  qu'on  avait 


conçue  au  commencement  de  la  semaine  dernière  ne  sost 
guère  réalisée.  Seuls,  les  articles  c'assiques  sont  tOCOK 
l'objet  de  quelques  demandes,  mais  dans  les  autres  compar- 
timents règne  1  inactivité.  Cet  élat  de  choses  durera-l-il  ?  On 
n'a  aucun  symptôme  de  changement.  Cependant  b-s  prix 
restent  soutenus  :  les  soies  classiques  sont  même  très  f<r- 
mes  et  pour  les  autres  on  n'a  constaté-  aucun  tassement 
sensible. 

* 

Les  principaux  articles  d'Europe  et  du  Levant  ont  été  cotés 
ainsi  : 

Grége  Cévennes,  extra,  14/16,  52-53  fr.  :  Grege  Cévennes, 
1"  ordre,  12/14,  47  fr.  ;  Grège  Piémont,  extra  10/12,  52-53 fr.: 
Grège  Piémont,  1"  ordre,  10/12,  11/13,  51  fr.  :  Grège  Pié- 
mont, 2'  ordre,  18/20,  48-49  fr.;  Grège  Italie,  extra  9-lï  10/ 12 
11/13,  51-52  fr.;  Grèges  Italie,  1"  ordre,  11/13,  49  à  51  fr.; 
Grège  Italie,  2<  ordre,  11/13,  12/14,  48  f r.  ;  Grège  Syrie,  1" 
ordre,  9/11,  43  à  44  fr.  50;  Grège  Syrie,  2'  ordre,  10/12,  41  à 
42fr.50:  Grège  Brousse,  1"  ordre,  14/10,  43  44  fr.;  Grège 
Brousse,  1"  ordre,  15/17,  42-43  fr.  ;  Grège  Brousse,  2'  ordre, 
13/15,  14/16,  16.18,  40  à  42  fr.  ;  Organsin  Cévennes,  l'- 
ordre, 19/21,  53  fr.;  Organsin  Cévennes,  2'  ordre,  19/21, 
49-50  fr.;  Organsin  Italie,  1"  ordre,  20/22,  51  fr.;  Organsin 
Syrie,  1"  ordre,  19/21,  48-49  fr. 

En  grèges  asiatiques,  ce  sont  les  filatures  de  Sanghai  qui 
sont  surtout  demandées.  Voici  quelques  aperçus  des  prix  : 

Sans  Pareil  2,  9/11,  47fr.  50;  Sans  Pareil  1,  11/13,  47 fr.  50: 
Gold  éléphant  2,  9/11,  47  fr.  25:  Dahlun  1,  9/11,  47  fr.:  So- 
leil extra,  11/ 13, 46  fr.75;  Gold  lion  1,19/12,46  fr.  50:  Médaille  2 
9/11,  46  fr.25;  Sing-tsé  1,  9/11,  46  fr.;  Gold  flving  tiger  ex- 
tra, 13/15,  44  fr.  50;  Five  tigers  2,  9/11,  44  fr.;  Double  lionl. 
11/13,  43  fr.  50:  Gold  Globe  2,  13/15,  41  fr.  50. 


Métaux.  —  La  semaine  passée,  dit  la  circulaire  Merton,  a 
probablement  atteint  le  record  des  négociations  enregistrées  : 
en  cuivre,  le  total  s'est  élevé  à  15.000  tonnes.  L'activité  a  été 
constamment  grande  et  la  hausse  de  prix  rapide.  Elle  a 
même  été  si  rapide,  qu'elle  a  fini  par  amener  des  réalisations 
et  qu'on  n'a  pas  fini  la  semaine  sur  les  plus  hauts  cours  cotés. 
Les  marques  ordinaires  ont  coté,  à  Paris,  165  fr.  25  les  100 
kilos;  les  premières  marques,  167  fr.  75. 

Même  physionomie  du  marché  de  l'étain  :  affaires  actives, 
hausse  rapide  et  puis  léger  tassement  sur  la  fin  à  la  suite 
de  réalisations  assez  sérieuses.  Le  dernier  cours  coté,  à  Paris, 
a  été  378  fr.  les  100  kilos  pour  l'étain  Banka;  369  fr.  pour 
l'étain  Billiton. 

En  plomb,  les  affaires  ont  été  calmes  sur  le  marché  du 
rapproché  mais  actives  sur  le  marché  à  terme  pour  les  li- 
vraisons éloignées.  Les  cours  sont  restés  presque  sans  chan- 
gement à  40  fr.  50  les  100  kilos  pour  les  marques  ordinaires 
et  41  fr.  pour  les  bonnes  marques. 

Les  achats  de  zinc  de  la  part  de  ia  consommation  ont  été 
importants,  aussi  les  cours  sont-ils  restés  soutenus.  Le  zinc 
de  Silésie  cote  57  fr.  75;  les  autres  bonnes  marques  sont  à 
56  fr.  50. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 


22  octob. 
1908 

29  octob. 
19C8 

5  novem. 
1908 

12  nov. 
1908 

19  nov. 
1908 

£  sh.  d. 

fc  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

t  sh.  d. 

60  1/3 

61  8/9 

62  1/3 

64  5  8 

63  3  9 

60  17/6 

62  5 

62  17  6 

65  1/2 

64   2  6 

134  5 

133  12/6 

137  !7  6 

139  3  16 

137    .  . 

135  15 

133  5 

139  2  6 

140  11  lh 

4c8  15  • 

13  15 

13  12 '6 

13  17  6 

14   1  8 

13  17  6 

13  8/9 

13  7  6 

13  11  3 

!3  17  6 

13  12  6 

19  12/6 

20    .  ■ 

20  2  6 

21  ..  . 

21  5  . 

48  2  1 

48  4 

48  9 

49  7  5 

49  1 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  17  novembre  1908. 

La  crise  politique.  —  La  victoire  du  chancelier.  —  La  situation  reste 
incertaine.  —  Abondance  monétaire.  —  Le  marché  sidérurgique . 
—  Les  sans-travail. 

\L  de  Bulow  reste  chancelier,  Guillaume  II  fait  un 
demi  meâ  culpd  :  voilà  comment  se  résoud,  pour  le 
moment,  la  crise  politique  qu'a  inaugurée  en  Alle- 
magne la  publication  de  l'interview  impériale  du  Daily 
Teleyraph . 

C'est  mardi  dernier  qu'a  eu  lieu  l'entrevue  histo- 
rique entre  l'Empereur  et  son  chancelier.  Elle  a  duré 
près  de  deux  heures  et,  peu  de  temps  après,  le  Moni- 
teur officiel  de  l'Empire  publiait  le  communiqué  sui- 
vant : 

«Dans  l'audience  accordée  au  chancelier  S.  M.  l'Em- 
pereur a  écouté  un  exposé  de  deux  heures  du  prince 
de  Biilow. 

Le  chancelier  a  décrit  l'impression  produite  en 
Allemagne  par  la  publication  du  Daily  Teleyraph  et 
ses  causes.  Il  expliqua,  en  outre,  l'attitude  qu'il  a 
prise  dans  la  discussion  des  interpellations  au 
Reichstag. 

«  S.  M.  l'empereur  a  entendu  l'exposé  et  les  décla- 
rations du  chancelier  avec  une  profonde  attention  et  a 
daigné  exprimer  que,  sans  se  laisser  troubler  par  des 
exagérations  de  critique  publique  qu'il  estime  injustes, 
il  considère  de  son  devoir  impérial  le  plus  élevé  d'as- 
surer la  continuité  de  la  politique  de  l'Empire  en 
respectant  les  responsabilités  constitutionnelles. 

«  En  conséquence,  S.  M.  l'empereur  a  approuvé  les 
déclarations  du  chancelier  au  Reichstag  et  assuré  le 
prince  de  Bùlow  qu'il  lui  continuait  sa  confiance  ». 

Ainsi,  l'Empereur  s'est  incliné.  Il  continue  sa  con- 
hance  au  prince  de  Biilow  qui  ne  l'avait  que  bien  fai- 
blement défendu  contre  les  attaques  de  ses  adversaires 
et  reconnaît  que  la  responsabilité  constitutionnelle  est 
nécessaire  à  la  bonne  marche  des  affaires  publiques. 
Qu'on  ait  pu,  avec  impunité,  se  livrer  à  de  pareilles 
violences  contre  l'Empereur  et  que  la  seule  sanction 
donnée  à  cette  campagne  soit  une  approbation  de 
l'Empereur  même,  montre  assez  qu'il  vient  de  s'opérer 
un  grand  changement  en  Allemagne.  Mais  est-il  né 
vraiment  un  ordre  de  choses  nouveau?  Nul  n'oserait 
l'affirmer.  Au  contraire,  bien  loin  de  chanter  bruyam- 
ment victoire,  la  plupart  des  adversaires  du  régime 
personnel  montrent  quelque  déception  de  ce  que  Guil- 
laume II  n'ait  donné  aucune  garantie  pour  l'avenir. 
M.  de  Biilow  déclarait  depuis  quinze  jours  à  qui  vou- 
lait l'entendre  qu'il  ne  garderait  le  pouvoir  que  si 
l'Empereur  devait  assurer  la  responsabilité  ministé- 
rielle devant  le  Reichstag  :  or,  il  n'a  reçu  de  son  sou- 
verain qu'une  vague  assurance  de  modération,  tem- 
pérée encore  par  l'affirmation  nette  du  principe  d'au- 
torité !  ° 

Et  M.  de  Bûlow,  qui  paraît  le  vainqueur  de  la  jour- 
née, est-il  sûr  de  pouvoir  garder  le  pouvoir  longtemps  ? 
Déjà  tout  l'entourage  ultra-conservateur  de  l'Empereur 
sape  le  pouvoir  du  chancelier  qui  a  valu  un  amoin- 
drissement à  la  couronne.  Si  la  crise  est  donc  moins 
aigUë,  elle  n'est  pas  résolue.  L'Empire  a  bien  des  agi- 
tations en  perspective,  et  on  les  verra  éclater  dès  que 
commencera  au  Reichslay  la  discussion  de  la  réforme 
financière. 

La  Bourse  de  Berlin,  qui  accusait  depuis  pas  mal  de 
jours  une  tendance  à  la  hausse  et  à  l'activité,  a  con- 
servé ces  dispositions.  Elle  est  toujours  soutenue  par 
la  grande  abondance  des  disponibilités  monétaires  de 
notre  place. Cette  abondance  est  telle,  qu'on  voit  en  plein 
mois  de  novembre,  l'escompte  libre  tomber  à  2  1/2  0  0, 
ce  qui  est  un  anachronisme  encore  jamais  constaté. 

Sur  le  marché  métallurgique,  nous  venons  d'entendre 
un  nouveau  son  de  cloche.  La  Gazelle  rhénane  de  W  est- 
phalie  assure  qu'on  constate  actuellement  une  grande 


animation  sur  le  marché  du  fer  brut.  Les  achats 
comme  les  commandes  seraient  fort  importants,  plus 
importants  qu'ils  ne  l'ont  été,  depuis  des  années,  à 
pareille  époque.  Les  prix  de  vente  sont,  à  la  vérité, 
fort  bas  :  mais  on  travaille  beaucoup  et  c'est  l'essen- 
tiel. 

En  dépit  de  cette  assurance,  le  député  socialiste 
Molkenbuhr  a  certifié  à  la  tribune  du  Reichslay  qu'il  y 
avait  actuellement,  en  Allemagne,  500.000  ouvriers 
sans  travail. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prête  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1908 


14  nov. 


1. 093X94 

63 .  -m 

858.405 
50.416 
332.598 
169.041 


180.000  (n.  mod.)     180.000  (n.  mod.) 

64.814  (n.  mod.)      64.814  (n.  mod.) 

1.554.869  —  54.230  1.497.750  —  64.595 

732.394  -I-  97.410     551.531  +  12.072 

60.206  +    1.539       78.534  +  3.508 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


Dit.  7  nov. 


20.834 
1.534 
5.222 

10  958 
6.298 

51.355 

16.970 


1907 


14  nov. 


729.805 
93.357 
27.305 
.268.279 
71.749 
75.514 

106.620 


m.  7  nov. 


632 
101 
8.428 
37.865 
7.746 
17.436 
6.135 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

ÛJ  «]  c/s 

B*îa  "° 

-  ci  — 
5  =-i 

o§ 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23  sept  

1.144 

1.466 

810 

933 

63 

+  247 

4  % 

1*'  octob  

1.033 

1.897 

660 

1.210 

59 

—  321 

8  »   

1.039 

1.759 

662 

1.063 

194 

—  167 

16     »   | 

1.069 

1.641 

700 

964 

74 

-  8 

» 

.23  »  

•30  »   

1.100 

1.589 

681 

91T 

60 

+  83 

1.064 

1.674 

611 

931 
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L'Industrie  allemande  de  1  automobile.  —  Le  Départe- 
ment impérial  de  l'Intérieur  a  récemment  publié  les  résul- 
tats d'une  enquête  qui  vient  d'être  faite  sur  la  situation  de 
l'induslrie  automobile  en  Allemagne.  Les  renseignements 
suivants  en  sont  extraits  :  En  1901,  le  nombre  des  fabriques 
d'automobiles  n'était  que  de  12,  avec  1.589  ouvriers,  il  est. 
passé,  en  1906,  à  34,  avec  10.347  ouvriers. 

En  1901,  les  douze  entreprises  existantes  payèrent  à  leurs 
ouvriers  un  salaire  global  de  1.814.591  marks,  soit  1.142 
marks  par  tête;  les  salaires  de  1906  s'élèvent  à  13.323.578 
marks  soit  1.288  marks  par  ouvrier. 

Enfin,  de  1901  à  1906,  la  valeur  de  la  production  des  fabri- 
ques d'automobiles  a  presque  décuplé  :  5,65  millions  de 
marks  en  1901,  contre  51,04  millions  de  marks  en  1906. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  19  novembre  1908. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place,  les  fonds  d'Etats 
sont  bien  tenus.  La  Deutsche  Bauk  est  calme;  les  valeurs 
industrielles  sont  fermes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  . .  ;  Busse  Iffît, 
82  70';  Deursche  Bank,  240  . .  ;  Harrener,  195  30  ;  Laura, 
196  20   Bochumer,  218  00.' 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  17  novembre  1908. 
La  situation  monétaire.  —  Les  finance^  île  l'Echiquier.  —  L'exposi- 
tion franco-britannique  et  l'induslrie  des  transports  à  Londres.  — 
Le  commerce  du  charbon. 

Deux  faits  à  signaler  cette  senu  ine  quant  à  la  situa- 
tion de  notre  marché  monétaire:  tout  d'abord,  l'émis- 
sion, que  je  vous  avais  signalée  dans  ma  dernière 
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correspondance,  de  Bons  du  Trésor  à  8  mois,  dont  la 
souscription  s'est  faite  au  taux  moyen  de  2  livres 
sterling  1  sh.  10  d.  83,  puis  les  opérations  de  règle- 
ments du  Stock-Kxchango,  qui  ont  déterminé  des 
demandes  de  numéraire  d'une  certaine  importance. 
Le  taux  de  l'argent  s'est,  dans  ces  conditions,  élevé 
jusqu'à  2  0/0,  bien  qu'il  n'ait  pas  été  nécessaire  de 
s'adresser  ;ï  la  Banque  d' Angleterre. 

Les  débours  de  l'Echiquier  ont  été  assez  sérieux 
pendant  la  huitaine,  puisqu'ils  ont  dépasse  ;J.r>00.000 
livres  sterling.  Les  recettes  ont  atteint  2.000.000  liv.  st., 
tandis  que  170.000  liv.  st.  ont  été  encaissées  au 
compte  des  travaux  maritimes.  La  balance  de  caisse 
s'est  trouvée  ainsi  réduite  de  854.000  liv.  st.  ;  elle 
atteint  maintenant  5.600.000  liv.  st.,  en  tenant  compte 
des  2.500.000  liv.  st.,  montant  de  la  dernière  émission 
de  Bons  du  Trésor,  qui  ont  été  versées  hier. 

L'année  dernière,  entre  le  9  novembre  et  la  fin  de 
décembre,  les  recettes  s'étaient  élevées  à  18  millions 
de  livres  sterling,  et  les  dépenses  à  21  millions.  En 
admettant  que  ces  chiffres  restent  sensiblement  les 
mêmes  cette  année,  la  balance* de  caisse  actuelle  serait 
largement  suffisante  pour  couvrir  le  déficit  éventuel 
d'ici  à  la  fin  de  l'année. 

Il  est  d'ailleurs  intéressant  de  noter  que  depuis  le 
commencement  d'octobre,  il  n'y  a  pas  eu  de  diminu- 
tion appréciable  des  recettes,  malgré  la  réduction  du 
droit  sur  le  sucre,  qui  s'est  traduite,  pour  l'exercice  en 
cours,  jusqu'au  7  novembre,  par  une  diminution  de 
5.612.000  liv.  st.  de  recettes. 

Les  rentrées  de  numéraire  de  la  province  ont  contre- 
balancé les  quelques  expéditions  de  métal  jaune  à 
destination  de  l'étranger,  faites  pendant  la  dernière 
huitaine.  La  réserve  n'enregistre  pas  de  changement 
sensible,  à  25.370.501  liv.  st., contre  25.330.260 liv.  st. 
la  semaine  précédente;  l'ensaisse-or  a  diminué  légè- 
rement, à  35.719.196  liv.  st.,  au  lieu  de  35.866.490 
livres  sterling,  tandis  que  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  s'est  avancé  de  52  à  53  0/0.  L'an  dernier, 
à  pareille  date,  la  réserve  était  de  21.113.316  liv.  st., 
l'encaisse-or  de  31.896.291  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  de  seulement  40  1/2  0/0. 

La  clôture  de  l'exposition  franco-britannique  mar- 
que la  fin  d'une  des  périodes  les  plus  prospères  pour  la 
ville  de  Londres.  Jamais  on  me  vit  autant  d'étrangers 
et,  quels  que  puissent  être  les  résultats  de  cette  expo- 
sition au  point  de  vue  international,  on  ne  peut  nier 
qu'elle  ait  attiré  l'argent  étranger  dans  notre  pays.  Il 
est  intéressant,  en  particulier,  d'étudier  quelles  ont 
été  les  variations  apportées  aux  recettes  des  diverses 
Compagnies  de  transport  pendant  la  durée  de  l'expo- 
sition. 

Du  1er  janvier  au  25  avril  1908,  les  chemins  de  fer 
de  Londres  et  le  métropolitain  ont  vu  leurs  recettes 
augmenter  de  40.  463  liv.  st.,  soit  4.8  0/0  comparative- 
ment à  la  même  période  de  1907;  les  recettes  des  om- 
nibus, tramways  et  métropolitain  électrique  ont  dimi- 
nué de  3.653  liv.  st.,  soit  0.6  0/0  pendant  la  même 
période. 

Si  l'on  prend  les  recettes  des  chemins  de  fer  du 
1er  janvier  au  31  octobre  1908,  c'est-à-dire  comprenant 
toute  la  durée  de  l'exposition,  on  voit  que  l'augmen- 
tation, comparativement  à  1907,  a  été  de  175.240  livres 
sterling,  soit  8.2  0/0;  les  omnibus,  tramways  et  mé- 
tropolitain électrique  montrent  une  augmentation  de 
67.630  liv.  st.,  soit  4  0/0. 

On  peut  donc  voir  quelle  a  été  l'augmentation  cau- 
sée par  l'exposition  ;  pour  les  chemins  de  fer,  l'accrois- 
sement passe  de  4.8  0/0  à  8.2  0/0;  pour  les  omnibus  et 
tramways,  ladiminution  deO.CO/Osetransformeen  aug- 
mentation de  4  0,  0.  La  plus-value  la  plus  considérable 
a  naturellement  été  enregistrée  par  le  Central  London, 
qui  desservait  directement  l'exposition  ;  ses  recettes, 
qui  accusaient  une  diminution  de  3.4  0/0  du  1er  janvier 
au  :.'.")  avril,  montrent,  au  31  octobre,  une  augmenta- 
tion de  20.9  0/0. 

La  situation  ne  s'est  pas  autant  améliorée  pour-les 
diverses  Compagnies  d'omnibus;  il  faut  un  peu  en 
rendre  responsable  la  température  très  favorable  qui 


a  permis  aux  visiteurs  de  se  rendre  à  l'expositiontans 
emprunter  ces  moyens  de  locomotion.  Les  London 
United  Tramways  enregistrent  une  augmentation  de 
2.3  0/0;  quant  au  Metropolitan  Electric,  l'augmenta- 
tion provient  principalement  de  l'ouverture  de  nou- 
velles lignes. 

Des  statistiques  récentes  montrent  que  les  exporta- 
tions de  charbon  du  Royaume-Uni  ont. lté  de  40.579.700 
tonnes  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année 
courante,  au  lieu  de  46.883.755  tonnes  pendant  la  pé- 
riode correspondante  de  1907.  La  pari  prise  dans  ce 
mouvement  par  le  port  de  Cardiff  a  été  de  12.453.  ïli 
tonnes  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1908,  alors 
qu'elle  avait  été  de  12.811.718  tonnes  en  1907. 

Il  est  intéressant  de  noter  que,  tandis  que  les  expor- 
tations de  charbon  ont  diminué  depuis  le  commence- 
ment de  l'année  dans  des  proportions  assez  sensibles, 
celles  de  coke  du  Pays  de  Galles,  au  contraire,  ne 
paraissent  pas  avoir  subi  l'effet  de  la  crise  industrielle 
qui  sévit  un  peu  partout.  Elles  se  sont  élevées,  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  à  115.119 
tonnes,  contre  105.988  tonnes  en  1907  et  85.907  tonnes 
en  1900. 

La  diminution  constante  du  prix  des  charbons  de- 
puis le  commencement  de  l'année  continue  à  inquié- 
ter les  producteurs.  Jusqu'à  présent,  par  suite  des 
contrats  signés  l'année  dernière  au  moment  où  les 
cours  étaient  élevés,  les  mines  ont  dû  maintenir  les 
salaires  de  leurs  ouvriers  au  maximum  prévu  par 
leurs  conventions.  Mais  les  Sociétés  minières  commen- 
cent à  se  préoccuper  d'une  réduction  éventuelle  des 
salaires,  pour  le  moment  où  les  anciens  contrats  arri- 
veront à  expiration. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

19  Novembre  1908 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Billets  créés   52. 618. 000 


Total   52.618.000 


ACTIF  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.-431.900 

Or  monnayé  et  lingots  34.168.000 

Total   52. 618. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.137.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   8.9^7.000 

Comptes  particuliers.  40. 018.000 

Billets  à  se/t  jours,  etc.  59.0D0 

Total   66. 761.000  Total   66. 764.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


actif 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14. 731.000 

Portefeuille  et  avances  26 . 1 85 .  ooo 

Billets  en  réserve   24.214.000 

Oret  argent  monnayés  1.634.000 
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35.802 

28.404 

49.015 

40.916 
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La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  df.ns  les  ports  du  Boyaume-Uni  pendant  le 
mois  d'octobre  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1907  et  190G  : 

Entrées  Sorties 

"PaviÏL     PavÏÏb  Pavill.  Pavill, 

britanu"  étrange:-  Totaux  brïtana'  étranger  Totaux 

Octobre:                   (En  milliers  de  tonneaux) 

1908             5.40(4  1.116  3.61S      8.20*4     1.909  :>.2u0 

1907....      2.5S3  1.165  a. 717      3.820     1,011  5.231 

1900....      2.693  1.201  3.891      3.209     1.745  1.954 
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665 


10  1ers  mois  : 
1908....  23.274 
1907....  24.392 
1906....  24.358 

Diff.  poul- 
ies 10  1«" 
mois  1908 
par  rapport 
à  1907..  —1118 

1900..  —1084 


10.254 
10.152 
10.791 


+  101 
-  537 


33.527 
34.544 
35.149 


-1.017 

-1.622 


29.809 
31 . 154 
29.728 


17.770 
17.033 
15.628 


-1345 
+  81 


-+-  737 
-f  2.143 


47.580 
48.187 
45.355 


—  607 
+2.224 


Les  Budgets  Anglais.  —  Le  Board  of  Trade  vient  de 
publier  sa  statistique  annuelle  des  budgets  anglais,  donnant, 
en  deux  tableaux,  les  chiffres  concernant  les  quinze  derniers 
budgets  du  Royaume-Uni. 

Le  premier  tableau  indique  les  recettes  budgétaires  des 
exercices  financiers  terminés  le  31  mars,  depuis  1894  jusqu'à 
1908,  avec,  en  regard,  les  prévisions  budgétaires  des  mêmes 
■  exercices  : 

Recettes  budgétaires 

Différences 
Recettes   par  rapport 
Prévisions         de  aux 
Exercices         budgétaires  l'Echiquier  prévisions 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1893-  1895   98.804         98.297       —  506 

1894-  1895   101.189  101.697  +  508 

1895-  1893   103.528  109.339  4-  5.811 

1896-  1897.   108.729  112.198  -4-  3.469 

1897-  1898   112.023  116.016  -f  3-993 

1898-  1899   116.284  117.857  -+-  1.569 

1899-  1900   120.550  129.804  +  9.254 

1900-  19J1   137.151  140.124  +  2.973 

1901-  1502   152.233  152.712  +  449 

1902-  1903  ■    161.894  161.319  —  574 

1903-  190  4   154.052  151.340  —  2.711 

1904-  1905   153.086  153.182  +  96 

1905-  1900   152.210  153.878  -f-  1.668 

1906-  1907   152.590  155.036  +  2.446 

1907-  1908   152.835  156.537  +  3.702 

Le  second  tableau  indique  les  dépenses  budgétaires  des 
mêmes  exercices,  avec,  en  regard,  les  prévisions  budgétaires  : 

Dépenses  budgétaires 

Différences 
Dépenses   par  rapport 
Prévisions         de  aux 
Exercices         budgétaires  l'Echiquier  prévisions 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1893-  1894..   99.220         98.466       —  753 

1894-  18 J5   101.551        100.931        —  619 

1895-  1896   10  "..864       105.130       —  734 

189  5-1897.   110.573       109.725        —  848 

1897-  1898   113.871  112,338  —  1.533 

1898-  1899   117.993  117.671  —  321 

1899-  1900  ....  144.064  143.687  —  377 

1900-  1901   194.230  193.331  —  898 

1901-  1902    206.651  205.236  —  1.414 

1502-1903   195.138  194.251  —  887 

1903-  1904   158.224  156.756  —  1.468 

1904-  1905   152.776  151.768  —  1.0H8 

1905-  1906   151.960  150.413  —  1.547 

1906-  1907   152.636  149.637  —  2.998 

1907-  1908   153.444  151.812  —  1.632 

On  voit  que  si  la  majorité  des  budgets  (9  sur  15)  se  sont 
soldés  par  des  excédents,  les  déficits  (notamment  pendant 
les  années  de  guerre  contre  le  Transvaal)  ont  porté  par  con- 
tre sur  des  sommes  plus  importantes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  19  novembre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  83.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  calme;  les  fonds 
d'Etats  sont  offerts;  les  chemins  américains  sont  faibles. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  7/16;  Russe5  0/0,  965/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  73  3/4  ;  YAnaconda  à  10  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  183  ./.  ;  l'Union  Pacific  à 
187  ./.  ;  le  Louisville  à  122  1/2  ;  V Atchison  à  99  ./.  et  le 
Reading  à  71  1/4. 


BELGIQUE 

LA  S1TUATIOA 


Bruxelles,  17  novembre  1908. 
La  Bourse.  —  Le  marché  du  comptant  et  le  marché  à  terme.'  — 
Les  valeurs  sidérurgiques  et  les  charbonnages. 

La  présente  semaine  a  débuté  en  lourdeur  assez  ac- 
centuée sur  notre  marché  des  valeurs  internationales, 
de  nouveau  mal  influencé  par  les  nouvelles  un  peu 
moins  rassurantes  venues  d'Orient,  mais  dès  aujour- 
d'hui la  Bourse  reprend  une  physionomie  plus  sereine 
et  se  laisse  aller  â  l'optimisme  qui  a  prévalu  dans  le 
courant  de  la  semaine  précédente. 

Les  facteurs  favorables  ne  manquent  d'ailleurs  pas 
pour  justifier  ces  bonnes  dispositions;  on  constate  que 
la  politique  repasse  à  l'arrière-plan,  que  les  disponibi- 
lités sont  toujours  plus  grandes  et  que  l'Amérique 
semble  bien  être  en  pleine  reprise  industrielle  et  com- 
merciale, à  en  juger  d'après  le  nombre  des  wagons 
inutilisés  dans  les  dépôts,  qui  est  tombé  à  100.000  en 
diminution  de  4.000  durant  la  dernière  quinzaine. 

La  récente  hausse  du  cuivre  peut  aussi  être  envisa- 
gée comme  un  des  facteurs  les  plus  favorables,  car  ce 
métal  est  considéré  comme  le  baromètre  de  la  situation 
économique  ;  tous  les  métaux,  d'ailleurs,  sont  en  ap- 
préciable progression,  même  les  métaux  précieux,  tel 
que  le  platine,  qui,  de  3.200  fr.  le  kilogramme  au  mois 
d'août  dernier,  est  maintenant  à  3.400,  loin  encore,  il 
est  vrai,  de  son  cours  du  commencement  de  1907,  qui 
était  de  6.050  ! 

Le  Rio  Tinto,  après  un  fléchissement  passager,  à 
1.855,  sur  de  nombreux  dégagements  de  position  sus- 
cités par  la  liquidation  du  15,  reprend  vigoureusement 
aujourd'hui  à  1.886. 

Les  Chemins  espagnols  sont  très  activement  traités 
et  s'inscrivent  en  hausse  appréciable,  le  Saragosse  à 
427,  contre  413,  le  Nord  d'Espagne  à  339,  contre  333  ; 
pour  cette  dernière  Compagnie,  les  recettes  de  la  troi- 
sième décade  d'octobre  présentent  une  augmentation 
de  316.000  pesetas,  qui  porte  à  2.667.000  pesetas  la  plus- 
value  totale  depuis  le  commencement  de  l'exercice.  La 
prime  sur  l'or  à  Madrid,  à  11  50,  est  en  amélioration  et 
on  escompte  que  le  projet  de  réorganisation  de  la 
Banque  d'Espagne,  que  le  ministre  des  Finances  a 
déposé  dernièrement ,  fera  encore  baisser  le  change 
dans  une  proportion  importante. 

Un  mouvement  de  reprise  esquissé  la  semaine  der- 
nière sur  les  valeurs  de  traction  et  principalement  sur 
le  Métropolitain  de  Paris,  portant  ce  titre  de  499  à  510, 
stest  ralenti  et  l'on  revient  à  505  avec  un  marché 
peu  actif  ;  les  Nitrate  Railways  maintiennent  leur 
cours  de  222Jmalgré  une  nouvelle  diminution  dans  les 
recettes  de  1.585  liv.  st.  pour  la  première  quinzaine  de 
novembre. 

La  Rand-Mines  a  été  favorablement  influencée  par 
la  publication  de  la  production  totale  d'or  des  mines 
du  Transvaal  pour  le  mois  d'octobre,  en  augmentation 
de  30.110  onces  ou  de  127.910  liv.  st.  sur  le  mois  de 
septembre,  ce  qui  constitue  la  production  la  plus  élevée 
jusqu'à  présent  enregistrée. 

Les  actions  Tramways  de  Rio-de- Janeiro,  subissant 
le  choc  de  quelques  réalisations  de  bénéfice,  sont 
ramenées  de  410  à  398,  ce  qui  est  excellent  pour  le 
marché  de  cette  valeur,  toujours  très  travaillé  et  auquel 
cela  donnera  un  peu  d'élasticité 

A  signaler  parmi  les  fonds  d'Etats,  l'excellente  tenue 
du  Turc  4  0/0,  qui  passe  de  91  à  92  1/4  sur  de  bonnes 
demandes  pour  compte  de  l'arbitrage  avec  Londres  et 
Paris. 

Notre  marché  du  Comptant  est  très  ferme  pour  la 
majorité  des  bonnes  valeurs  industrielles  et  commer- 
ciales telles  que  les  actions  des  Ateliers  de  construc- 
tion et  celles  des  Banques  ;  la  Caisse  de  Reports  se 
distingue  particulièrement  et  monte  de  1.345  à  1.395; 
cette  Société  a  bonifié  à  ses  déposants  en  comptes  de 
quinzaine,  pour  la  seconde  quinzaine  de  novembre,  un 
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intérêt  de  2,80  0/0  ;  l'ensemble  des  différentes  opéra- 
tions de  report  conclues  pour  cette  période  comporte 
une  somme  de  186  millions. 

Dans  le.  compartiment  de  la  sidérurgie,  l'espoir  a 
repris  depuis  que  le  gouvernement  s'est  décidé  à  passer 
les  commandes  en  matériel  roulant  pour  les  Compa- 
gnies de  chemins 'de  fer;  mais,  cependant,  les  craintes 
sont  toujours  fort.vives  en  ce  qui  concerne  la  eemeXLV* 
rence  qui  nous  est  faite  par  les  produits  d'outre- ltli in . 

En  Allemagne,  en  effet,  les  fontes  sont  très  offertes, 
en  prévision  de  la  perturbation  qui  devra  résulter  de 
la  libre  concurrence  entre  producteurs  indigènes  à 
partir  de  1909,  par  suite  de  la  dissolution  des  syn- 
dicats. 

En  Angleterre,  la  situation  est  meilleure  et  la  fonte 
Cleveland  a  monté  à  Middlesbrough  de  48  1/2  à  B0  t/2 
shillings  la  tonne;  les  exportations  sont  en  progrès  et 
d'importantes  commandes  pour  navires  ont  été  faites 
depuis  peu  aux  chantiers  navals  du  Nord  et  de  l'Est. 
Les  stocks  de  fonte  cependant  ont  encore  augmenté  de 
0.IG8  tonnes,  mais  on  n'attache  pas  grande  importance 
à  ce  fait,  car  ils  ne  sont  pas  excessifs  et  diminueront 
facilement  à  la  moindre  reprise,  d'autant  plus  que 
dans  les  autres  districts  ils  sont  plutôt  faibles;  en 
Ecosse,  par  exemple,  ils  ont  passé  de  1  million  de 
tonnes  il  y  a  un  an  à  100  mille  tonnes  actuellement. 

En  ce  qui  concerne  l'Amérique,  les  nouvelles  des 
produits  de  l'industrie  sidérurgique  sont  de  plus  en 
plus  excellentes  ;  on  assiste  it  un  véritable  réveil  de 
l'esprit  d'initiative;  les  commandes,  principalement  les 
spécifications  pour  barres  d'acier,  arrivent  nombreuses 
et  importantes. 

Ce  que  nous  venons  de  dire  pour  la  métallurgie  s'ap- 
plique exactement  aussi  au  marché  des  charbonnages: 
fermeté  en  Amérique,  bonne  tenuo  en  Angleterre  et 
faiblesse  en  Allemagne  où,  malgré  les  jours  de  chômage 
de  plus  en  plus  nombreux,  la  production  continue  à 
dépasser  les  besoins;  on  prévoit  une  baisse  de  prix 
pour  1909  et  déjà  les  charbonnages  non  syndiqués  font 
des  concessions  variant  de  1  fr.  50  à  2  tràncs. 

Comme  pour  les  fers  également,  nous  subissons  l'in- 
lluence  de  notre  grande  voisine  de  l'Est  et,  sauf  pour 
les  charbons  domestique;;,  notre  marché  des  combus- 
tibles se  montre  très  lourd. 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
Intérêts  matériels  vient  de  publier  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  981  en  janvier  1903, 
974  en  janvier  1904,  1.028  en  janvier  1905,  1.090  en  janvier 
1906,  1.127  en  janvier  1907;  1.181  en  janvier  1908,  1.177  en 
juin  et  1.189  en  septembre  1908.  Voici  les  résultats  totaux 
constatés  par  notre  confrère  : 

Valeur  totale  au  cours  do 

"Avril  1908  Jufl.  1908  O et ..1908 
(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 

villes                                4.915.058  4.937.268  4.954.958 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe    1.459.011  1.466.178  1.533.623 

Obligations  à  revenu  va- 
riable                                  27.755  26.943  26.555 

Bananes,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .      806.219  801.798  815.784 

Chemins  do  fer  et  canaux.      293.209  292.189  305.642 

Tramways  et  chemins  de 

fer  économiques                   834. £58  795.665  876.913 

Aciéries,  ateliers  de  cons- 
truction, fabriques  de  fer 

et  hauts  fourneaux               472.371  493. F55  519.540 

Charbonnages                           820.630  858.307  860  260 

Zinc,  plomb  et  mines               279.863  254.493  278.333 

Glacerics                                 59.519  62.915  64.556 

Industries  verrières                 15.054  10.676  17.5i2 

Distributions  d'eau                  40.498  41.210  42.59'S 

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage.       .                            165.075  168.92*  183.051 

Industries  textiles                    84.049  81.487  83.525 

—  de  la  construction        53.910  53.054  50.053 

-  diverses                    429.964  422.998  431.702 

Affaires  étrangères   822.088  319.915  339.620 

T,,taux               11.078.691  11.004.476  11.410.800 


L'ensemble  di  s  1.189  catégories  de  titres  relevés,  calculé 
d'après  les  cours  au  30  septembre  dernier,  représente  un< 
valeur  de   11.411  ./.  million* 

Si  nous  en  retranchons  les  introduc- 
tions de  titres  et  les  augmentations  de  ca- 
pital faites  pendant  le  trimestre,  déduc- 
tion faite  des  radiations,  soit   153  ./.  — 

nous  obtenons   11.26$ -»/-ï  millions 

que  nous  pouvons  comoarer  au  total,  au 

30  juin  dernier  ,   11.095./.  — 

La  différence  de   163  millions 

représente  l'augmentation  qui  s'est  produite  pendant  le 
troisième  trimestre  de  l'année.  Cette  plus- val  m  correspond 
à  une  proportion  de  1  1/20/0  du  total  enregistré  au  30  juin  1908. 

Le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  fait  observer  qu'il  est 
intéressant  de  noter  que  tous  les  compartiments  de  la  cote, 
sauf  un,  sont  en  progrès.  Seul,  en  effet,  le  groupe  des  fonds 
d'Etat,  des  proviuces  et  des  villes,  est  encore  en  recul,  d'ail- 
leurs modeste.  Déduction  faite  des  introductions  et  augmen- 
tations de  capital,  il  subit  une  perte  inférieure  à  11  millions 

peine  0.22  0/0),  sur  un  montant  total  de  près  de  5  milliards. 
Tout  le  reste  de  la  cote  est  en  hausse,  parfois  assez 
importante. 

Notre  confrère  conclut  ainsi  :  «  Somme  toute,  il  y  a  lieu  de 
se  montrer  satisfait  d'un  tel  résultat.  Malheureusement, 
depuis  la  date  à  laquelle  s'arrête  notre  statistique,  la  réou- 
verture de  la  question  d'Orient  et  les  complications  interna- 
tionales qu'elle  a  fait  redouter  sont  venues  jeter  une  nou- 
velle perturbation  sur  le  marché.  On  semblait  vouloir  bien 
partir;  on  a  dû  brusquement  s'arrêter  et  remettre  à  plus 
tard  la  campagae  qui  s'annonçait.  Il  «est  permis  d'espérer 
toutefois  que  la  diplomatie  internationale  ne  tardera  pas  à 
trouver  au  problème  des  Balkans  une  solution  favorable,  et 
que,  de  nouveau  on  pourra  se  remettre  sérieusement  et  acti- 
vement aux  affaires.  » 
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Madrid,  le  16  novembre  1908. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  discussion  de  la  totalité  du  budget  a  été  mar- 
quée par  un  discours,  très  net,  de  M.  Moret  contre  les 
pratiques  financières  du  Cabinet  conservateur,  auquel 
il  a  durement  reproché  son  insouciance  en  matières 
économiques  et  la  mauvaise  gestion  des  deniers  pu- 
blics. M.  Aziarate,  qui  a  pris  la  parole  après  M.  Moret, 
s'est  montré  plus  miséricordieux  que  celui-ci  pour 
M.  Maura,  mais  il  n'en  a  pas  moins  blâmé  les  prati- 
ques obscures  qui  sont  quotidiennement  appliquées  à 
la  préparation  et  à  l'emploi  du  budget. 

Le  ministre  des  Finances  s'est  défendu  le  mieux 
qu'il  a  pu  et  a  fait,  à  ce  propos,  quelques  déclarations 
qui  ont  été,  à  bon  droit,  jugées  particulièrement  inté- 
ressantes. Les  voici  : 

Il  est  persuadé  que  le  déficit  ne  reparaîtra  pas  (au 
moins  de  sitôt;,  mais  il  a  déclaré  qu'il  faut  avoir  la 
franchise  de  dire  que  le  boni  réel  du  budget  n'existe 
pas  en  Espagne,  parce  qu'on  donne  ce  nom,  à  tort,  à 
l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  en  fin  d'exer- 
cice. Depuis  1899,  on  a  essayé  de  mettre  ordre  dans  les 
finances  du  pavs,   mais  cela  n'est  pas  l'affaire  d  un 
jour,  d'autant  plus  qu'il  v  a  un  énorme  fardeau  de 
dette  et  que  le  pays  ne  peut  pas  supporter  de  nouveaux 
impôts.  , 
En  outre,  M.  Gonzalez  Besada  a  déclare  : 
Ou'il  ne  fera  aucun  dégrèvement  d'impôts: 
Qu'il  essaiera  d'établir  l'impôt  progressionnel,  non 
l'impôt  progressif  sur  le  revenu  ; 

Que  pour  1909,  il  n'y  aura  aucun  crédit  pour  alimen- 
ter'les  finances  locales.  Ces  affirmations  ont  été  très 
commentées  :  cela  se  conçoit. 
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Le  projet  de  loi  relatif  à  la  Banque  d'Espagne  a  été 
lu  au  Congrès  le  11  novembre;  les  appréciations  va- 
rient, quant  aux  principes  qu'on  y  propose  pour  l'or- 
ganisation de  la  Banque,  mais  au  fond,  il  n'apporte 
pas  de  grands  changements  à  ce  qui  existe.  11  n'est 
guère  probable  que  le  Ministre  insiste  à  démonétiser 
tant  de  millions  de  monnaies  divisionnaires  et,  d'autre 
part,  en  autorisant  la  Banque  à  estimer  au  prix  de 
l'or  la  partie  d'argent  qui  dépassera  la  proportion  de 
celui-ci  admise  à  servir  de  couverture  au  passif,  il 
s'aft'ranehit  de  l'obligation  d'augmenter  sa  réserve  en 
or  au  delà  des  limites  actuelles. 

La  bonne  tendance  des  marchés  étrangers,  après  la 
solution  pacifique  du  conflit  franco-allemand,  a  exercé 
sur  notre  place  une  heureuse  influence  et  la  spécula- 
tion en  a  profité  pour  élever  le  prix  des  fonds  d'Etat. 
L'Intérieure  4  0/0  a  gagné  55  centimes  pendant  la  se- 
maine ;  samedi  elle  a  coté  83  85  au  comptant  et  84  fin 
courant  ;  aujourd'hui  la  tendance  a  été  soutenue  et  la 
clôture  se  fait  à  83  85  0/0. 

Les  deux  Amortissables  ont  été  l'objet  d'une  reprise  : 
le  4  0/0  15  centimes,  le  5  0/0  8  centimes  ;  ce  dernier  a 
détaché  un  coupon  aujourd'hui. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  se  montrent 
mieux  impressionnées  depuis  la  publication  du  projet 
de  loi  modifiant  le  régime  de  notre  institut  d'émission. 
La  future  loi  offre 'des  compensations  très  appréciables 
en  échange  de  certains  sacrifices,  mais  elle  est  surtout 
avantageuse  en  ce  sens  qu'elle  mettra  la  Banque  à 
l'abri  d'une  réalisation  forcée  de  son  portefeuille. 
Dans  le  régime  actuel,  il  suffit  qu'un  ministre  des 
Finances  émette  113.000.000  de  pesetas  de  Dette  pour 
rembourser  à  la  Banque  les  pagarès  de  Ultramar 
qu'elle  a  en  portefeuille,  pour  qu'il  ait  le  droit  de  la 
mettre  en  demeure  de  vendre  son  4  0/0,  ce  qui  serait 
désastreux  au  point  de  vue  du  dividende.  Le  dernier 
cours  de  ses  titres  a  été  de  441  ;  les  Tabacs  sont  plus 
fermes  qu'il  y  a  huit  jours,  de  393  à  398;  Hypothé- 
caire, 221  50  ;  Espagnole  de  Crédit,  118  et  119;  Carla- 
gena,  120;  Gasfilla,  1!16;  Bio  de  la  Plata,  394;  Explo- 
sifs, 333  £0;  Altos  Hornos,  287;  Duro-Felguera,  de 
il  à  40  ;  Editorial  de  Espana,  103  50  ;  Médiodia  de 
Madrid,  88;  Sucrières  préférences  109;  âito  ordi- 
naires, 43;  Hispano-Américano,  148. 

Obligations  :  Sucrières,  102;  Duro  Felguera,  96 
et  97;  Construccion.es  Metalicas,  91  80;  Madrilèna, 
100  75  et  101  ;  Hydraulique  Sanlillana,  101  50  ;  Gaz  de 
Madrid,  80;  Canfranc,  97;  Ouest,  2e  émission,  de 
30  à  35  0/0. 

(Quelques  affaires  en  titres  de  la  Dette  municipale 
A  0/0  à  89  0/0  ;  6  0/0  102  05  0  0  ;  l'émission  de  la  pre- 
mière tranche  de  l'emprunt  4  1/2  0/0  a  été  couronnée 
de  succès.  Le  capital  nominal  des  titres  6  0/0,  dont  les 
porteurs  ont  demandé  l'échange  pour  ceux  du  nou- 
vel emprunt,  a  été  de  4.282.500  pesetas,  sur  un  ca- 
pital en  circulation  de  7.87'j  .500  ;  la  partie  demandée 
en  espèces  s'élevait  à  1.873.000  pesetas,  dont  10  0/0  à 
payer  sur-le-champ,  et  elle  a  été  couverte  près  de  trente 
fois. 

Le  cours  du  change  a  été  tenu  entre  111  80  et  111  50 
pour  cent.  La  tendance  est  bonne  pour  le  moment  et 
on  ne  voit  pas  de  motifs  pour  une  élévation  de  ce 
prix.  Les  affaires  sont  calmes  et  le  Trésor  n'a  pas  be- 
soin de  négocier  beaucoup  pour  contenir  la  spécula- 
tion, qui  se  tient  tranquille. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

26  oct.    2  nov.    9  nov.    16  nov. 

4  0/0  Intérieure   83  40  83  35  83  45  83  85 

5  0/0  Amortissable   101  05  101  80  101  80  100  85 

4  0/0         —    89  50  89  40  89  10  89  90 

Banque  d'Espagne   448..  438..  433..  442.. 

Banque  Hypothécaire   221  

Comp.Ferm.  des  Tabacs  398  50  388..  389..  398.. 

Change  sur  Paris   111  60  111  70  111  60  111  50 

—  Londres ...  28  03  28  03  28  04  27  98 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     100  65     100  90     100  80     100  80 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 


différences  ci-après  :  or,  -I-  1  million;  —  avances  1. 
—  circulation,  9.i;  -f-  comptes  courants,  3.4 


Monatîons  ÉcoBoMpes  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  an  Si  oetobre  1908  [30  semaines) 


LIGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau. . . . 

Àsturies,  Galice. . 

Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valrnce. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


Kilomcl . 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 

88 
103 

59  416  475 
19.006.948 
853.670 
1.350.958 

62.303.628 
19.591.699 
940.079 
1.382.657 

67.730.079 
18.472.853 
810.664 
1. 490. 268 

68.781.233 
18.774.445 
835.870 
1.582.653 

1 1  i? 

524 

2.378.524 
t2. 992. 538 

2.498.874 
12.966.490 

2.756.902 
13.512.407 

2.931.420 
14.251.930 

:  1.081 

95.S09.114 

99.686.433 

104773. 173 

1U7157.551 

1.067 

17.491.695 

16.507.530 

15.803.072 

17.996.501 

3.650 
310 

S3.63G.574 
3.978.077 

87.953.911 
4. 200. 638 

90.942.045 
4.061.728 

•90435.842 
4.505.852 

jahvk 

r  au  k0  oc 

tobre  1908. 

La  Situation  économique  des  îles  Baléares  pendant 
l'année  1907.  —  Nous  extrayons  d'un  récent  rapport  du 
Consul  de  France  à  Palma,  les  renseignements  suivants,  sur 
la  situation  économique  des  îles  Baléares  en  1907. 

Il  convient  tout  d'abord  de  rappeler  que  parmi  les  diffé- 
rentes îles  qui  constituent  le.5  Baléares,  et  dont  les  princi- 
pales sont  :  Majorque,  Minorque,  et  Ibiza,  la  plus  importante 
est  la  première,  qui,  avec  son  port  de  Palma,  centralise  pres- 
que tout  le  trafic.  On  estime,  en  effet,  que  le  commerce  de 
ce  port  représente  de  80  à  85  0/0  des  transactions  réalisées 
par  l'ensemble  clos  îles. 

A  Minorque  on  no  trouve,  du  reste,  aucun  centre  de  com- 
merce bien  actif  :-Mahon,  port  de  guerre  do  premier  ordre, 
n'offre  qu'un  intérêt  secondaire  au  point  de  vue  économique, 
et  Ciudadela  est  un  petit  port,  dont  le  mouvement  est  très 
restreint. 

Quant  à  l'île  d'Ibiza,  elle  a,  avec  le  port  du  même  nom,  un 
certain  débouché  pour  los  produits  de  son  agriculture,  de  ses 
salines  et  de  ses  mines,  mais  ses  échanges,  en  somme,  ne 
dépassant  pas,  même  dans  les  meilleures  années,  lé  chiffre  de 
cinq  millions  de  pesetas. 

Le  bilan  de  l'année  1907  accuse,  pour  le  port  de  Palma, 
une  augmentation  d'environ  deux  millions  de  pesetas  par 
rapport  au  précédent  exercice. 

Le  chiffre  global  des  opérations  commerciales,  qui  avaient 
été,  en  1906,  de  72.430.307  pesetas,  a  atteint,  en  1907,  celui 
de  74.430.92i  pesetas,  so  répartissant  ainsi  : 

Pesetas 

Importations   40.217.708 

Exportations   34.213.216 

Total   74.4S0.924 

Sur  ce  chiffre,  los  transactions  entre  la  Péninsule  et  le  port 
de  Palma  figurent  pour  61. 613.900  pesetas,  dont  3li.44i.300  à 
l'entrée,  et  25.199.600  à  la  sortie,  tandis  que  le  commerce  du 
port  avec  l'étranger  s'est  élevé  à  12.787.024  pesetas,  dont 
3.773.408  à  l'importation,  et  9.013.616  à  l'exportation. 

Les  principaux  pays  importateurs  sont,  l'Angleterre,  avec 
1.153.868  pesetas,  la  France  989.735  pesetas),  la  Suède 
(538.153  pesetas  ,  l'Inde  anglaise  512.148  pesetas  ,  les  Etats- 
Unis  (253.068  pesetas  .  l'Allemagne  '  125.040  pesetas  ,  la  Bel- 
gique '54.420  pesetas  ,  l'Italie  42.638  pesetas',  puis  Cuba, 
Porto-Bico  et  les  Philippines. 

Parmi  les  principaux  pays  acheteurs,  on  trouve  l'Angle- 
terre, avec  4.526.307  pesetas,  la  Fiance  (Algérie  comprise), 
avec  2.456.697  pesetas,  Porto-Bico  il. 066.349  pesetas),  Cuba 
'520.659  pesetas),  les  Canaries  42J.329  pesetas),  les  Etats- 
Unis  10.555  pesetas^  le  Maroc  '3.720  pesetas). 

Le  port  de  Palma  a  été  fréquenté,  en  1907,  par  J.05S  navi- 
res, jaugeant  ensemble  417.854  tonneaux,  dont  987  sous  pa 
villon  espagnol,  jaugeant  400.506  tonneaux,  et  69  battant  pa 
villons  étrangers,  avec  17.348  tonneaux  de  jauge. 


(J(J8 


LÊCONOMiSTE  EUROPEEN.  —  Hollande  Italie 


HOLLANDE 

La   Production  minière  des  Indes  hollandaises  en 

1906.  —  Voici,  d'après  les  renseignements  publiés  par  le 
Mining  Journal,  quelle  a  été  la  production  minière  des 
Iûdes  hollandaises  en  1906,  comparativement  aux  chiffres 
de  1005  : 

Production  minière  des  Indes  hollandaises 


Diamants  (ca- 
rats)   

Orpur  (gram.) 

Argent  pur 
(grammes). . 

Cuivre  (kilog.) 

Etain  (tonnes). 

Wol  l'ramite 
(kilogr.)-.  •  • 

Minerai  de 
mang.  (ton.) 

Houille  (ton.). 

Pétrole  h  r  u  t 
(litres)  

On  voit  d'aprè 
il  y  a  eu  en  1906 
gent,  l'élain,  la  h 
du  cuivre  accuse 


1906 

Quantités  Florins 

(Millie") 

3.800  76 
2.619.503  4.111 

8.423.109  454 
9.587 
16.023  34.3-12 

4.812  » 

'  1.000 
390. 90 i  4.651 


19.5 

Quantités  Florins 


(Mijlie") 


710 

2.338.983 

7.730.100 
13. SCO 
13.467 

8.627 

1.350 
313.722 

1.365.173.000 


3.827 
347 
23.393 


3. 7a 


1.025.771.000 

»  ces  chiffres  que,  comparativement  à  1905, 
augmentation  pour  les  diamants,  l'or,  l'ar- 
ouille  et  le  pétrole,  alors  que  la  production 
une  diminution  sensible. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  17  novembre  1908. 
La  politique  étrangère  de  l'Italie.  —  La  hausse  dans  les  bourses.  — 
Le  marché  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur  des  9  premiers 
mois. 

Comme  vous  pouvez  vous  l'imaginer,  toute  notre 
presse  s'est  occupée  des  détails  de  la  crise  constitution- 
nelle de  l'Allemagne  et  l'unanimité  de  cette  presse  fait 
des  vœux  pour  qu'un  régime  plus  parlementaire  s'im- 
plante dans  l'Empire  :  elle  fait  observer  que  les  rap- 
ports internationaux  de  l'Allemagne  en  seraient  amé- 
liorés et  que  la  situation  de  ses  alliés  serait  parfois 
moins  embarrassante. 

_  Les  préoccupations  qu'inspire  la  situation  interna- 
tionale de  l'Italie  ont  inspiré  dernièrement  dans  la 
Stampa  de  Turin,  un  article  qui  a  fait  le  tour  de  la 
presse  du  pays  et  qui  a  ému  toute  la  Péninsule.  L'ar- 
ticle, dédié  à  M.  Giolitti,  l'invite  à  prendre  le  porte- 
feuille des  Affaires  étrangères  et  de  refaire  toute  la 
politique  extérieure  de  l'Italie  dans  un  sens  opposé  à 
celui  que  lui  ont  donné  tous  les  ministres  des  Affaires 
étrangères  antérieurs.  L'Italie,  dit  l'article,  n'a  pas 
encore  trouvé  son  orientation  politique  dans  le  concert 
européen  ;  elle  a  erré  entre  diverses  voies  eî  est  tou- 
jours tombée  dans  des  fautes  ou  des  pièges.  C'est  ainsi 
qu'elle  n'a  mêmepasété  consultée  dans  le  fait  si  grave 
de  l'annexion  à  l'Autriche,  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzé- 
govine qui  a  pourtant  ruiné  complètement  l'équilibre 
de  l'Adriatique.  L'article  adjure  M.  Giolitti  de  se  mon- 
trer homme  d'Etat  et  de  donner  à  l'action  extérieure 
de  l'Italie  une  direction  pratique  et  définitive.  Cet  arti- 
cle a  été  pendant  plusieurs  jours  le  grand  événement 
politique  du  moment. 

Les  marchés  financiers  de  l'Italie  ont  obéi  depuis 
plusieurs  semaines  à  une  vigoureuse  poussée  de  hausse 
et,  maintenant,  ils  conservent  avec  fermeté  les  hauts 
cours  conquis.  Il  y  a,  évidemment,  dans  cette  hausse, 
une  grande  part  de  spéculation  et  déjà  les  plus  avisés 
f  :  casse-cou,  laissant  entrevoir  la  possibilité  d'une 
débâcle  après  cette  montée  sans  prudence  ni  raison. 
Mais  pour  le  moment,  la  tenue  du  marché  se  maintient 


brillante.  Il  était  temps,  cependant,  que  notre  marché 
retrouvât  un  peu  de  solidité,  car  la  baisse  qui  avait 
précédé  ce  mouvement  de  hausse  avait  été  considéra- 
ble. On  s'en  rendra  compte  par  les  chiffres  suivants. 
A  la  fin  du  mois  d'octobre  dernier,  d'après  les  cours  de 
compensation,  les  actions  des  Banques  et  des  Sociétés 
italiennescotées  en  Bourse,  représentaient.':!. 3il.4f>'i.8G8 
lire  :  or,  ce  total  accusait  une  diminution  de  24  mil- 
lions de  lire  par  rapport  à  la  même  statistique  de 
fin  septembre.  C'étaient  les  valeurs  sidérurgiques 
qui  avaient  subi  la  plus  forte  dépréciation,  apr«'-s  elles 
venaient  les  actions  des  banques. 

Sur  le  marché  monétaire  on  constate  un  resserrejnent 
des  disponibilités  et  une  légère  tension  du  taux  de 
l'escompte.  A  la  Banqui  d'Italie,  le  portefeuille  des 
effets  de  commerce  a  augmenté  de  35  millions  de  lire 
depuis  le  commencement  du  mois  ;  il  est  de  592  mil- 
lions de  lire,  il  reste  donc  une  marge  encore  disponible 
de  70  millions  de  lire,  ce  nui  témoigne  d'une  facilité 
monétaire  assez  remarquable  à  une  époque  de  l'année 
où  d'ordinaire  se  manifestent  les  plus  forts  besoins 
d'argent. 

Le  Trésor  se  trouve  aussi  dans  une  situation  satis- 
faisante; les  receltes  publiques  des  quatre  premiers 
mois  de  .l'exercice,  qui  s'élèvent  à  543.349.227  lire, 
accusent  une  augmentation  de  18.782.378  lire  sur  celles 
de  la  même  période  de  l'exercice  précédent  et  cela, 
malgré  un  fléchissement  du  rendement  des  douanes  et 
de  la  taxe  sur  les  affaires. 

Disons,  en  passant,  que  si  toutes  les  industries  de 
l'Italie  et  surtout  les  industries  métallurgiques  sont 
assez  éprouvées,  il  en  est  une  cependant  dans  une 
situation  fort  satisfaisante:  c'est  l'industrie  sucrière. 
Il  paraît  que  les  fab.iques  de  sucre  ont  produit  et 
vendu,  dans  cette  année,  300.000  sacs  de  plus  que  l'an- 
née précédente. 

Quant  aux  chantiers  de  constructions  navales,  tout 
à  fait  dépourvus  de  commandes  actuellement,  ils  ont 
trouvé  un  moyen  de  se  procurer  du  travail.  On  assure 
qu'ils  ont  conclu  un  accord  par  lequel  ils  se  sont  enga- 
gés à  présenter  le  même  prix  au  concours  ouvert  par  la 
direction  générale  des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  pour  la 
construction  des  six  vapeurs  destinés  aux  services 
d'Etat  entre  la  péninsule  et  les  îles. 

Les  chantiers  italiens  se  répartiront  ensuite  la  cons- 
truction de  ces  six  vapeurs  en  tenant  compte  de  leur 
capacité  de  production. 

Les  chiffres  de  notre  commerce  extérieur,  pour  les 
neuf  premiers  mois,  accusent  une  situation  assez  peu 
satisfaisante.  Les  importations  se  sont  élevées  à  2  mil- 
liards 189  millions  de  lire,  présenlant  une  augmenta- 
tion de  25  millions  de  lire  sur  celles  de  la  même  période 
de  1907.  Les  exportations  ont  été  de  1.342.000.000  lire, 
présentant  une  diminution  de  54  millions  de  lire.  La 
diminution  des  exportations  affecte  surtout  la  soie 
brute,  la  soie  teinte  et  les  îissus  de  coton. 


Les  Chemins  de  fer  italiens.  —  Il  résulte,  des  détails 
qui  viennent  d'être  publiés  sur  les  recettes  des  chemins  de 
fer  de  l'Etat  italien  pendant  le  second  semestre  de  1907,  que 
ces  recettes,  qui  se  sont  élevées  à  222.151.000  fr.,  sont  en 
augmentation  de  13.500.000  fr.  sur  la  période  correspondante 
de  1906.  La  longueur  des  lignes  atteint  13.344  kilomètres. 

De  nouvelles  commandes  de  matériel  ont  été  faites  pour 
une  somme  de  96  millions  de  francs  en  Italie  el  de  22.500.000 
francs  à  l'étranger.  Le  personnel  a  été  augmenté  de  près  de 
9.000  agents.  Il  se  composait,  au  31  décembre  1907,  de  98.393 
agents  titulaires  et  44.000  surnuméraires. 

La  dépense  totale  relative  au  personnel  atteignait  98.063.765 
francs,  correspondant  à  44.15  0/0  des  recettes  brutes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  19  novembre  1908. 

Marché  calme.  La  Rente  5  0/0  est  offerte;  la  Ranque  Na- 
tionale s'inscrit  en  progrès. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  104  12;  Méridionaux,  673;  Méditer- 
ranée, 396  ;  Banque  nationale,  1.272. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Dette  publique  de  l'Etat  d'Espirito  Santo.—  D'après 
les  renseignements  contenus  dans  le 'récent  message  adressé 
par  le  Président  de  l'Etat  d'Espirito  Santo  à  l'Assemblée 
législative,  il  résulte  que  les  dettes  consolidées  de  l'Etat 
llottante  et  intérieure,  s'élevaient,  à  la  date  du  24  septembre 

?o'Coo--929:38~$0il  reis'  et  la  dettc  extérieure  consolidée 
a  lo. 628.500  fr.,  se  décomposant  comme  suit  : 

Emprunt  extérieur..   .(francs).        13.628  500 

Laisse  des  orphelins  (milrcis).  187:739$405 

Soldes  et  titres  divers   —  191 : 242S636 

Dette  intérieure  consolidée..  —  4.550 :300$000 
Le  Président  fait  observer,  dans  son  message,  qu'il  est 
nécessaire  do  procéder  à  l'amortissement  total  de  la  dette 
flottante  et  au  rachat  partiel  et  graduel  de  la  dette  conso- 
lidée, suivant  les  dispositions  des  lois  qui  ont  autorisé  l'émis- 
sion des  titres  respectifs,  et  il  ajoute  très  justement  : 

«  Ces  actes  concourant  puissamment  à  l'affermissement 
de  notre  crédit  et  c'est  seulement  à  la  ponctualité  avec  la- 
quelle ont  ete  réalisés  dernièrement  les  paiements  des  intérêts 
et  des  amortissements,  que  nous  devons  attribuer  en  ce  mo- 
ment la  hausse  relative  de  nos  titres.  » 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  -  Le  tableau  suivant 
donne,  d  après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  octobre  1908,  avec  les  chiffres  comparatifs  d'octobre  1907  : 

Octobre 
Î9Ô7  19Ô8 
En  dollars) 


Montréal   146.794.999 

Toronto   108.925.657 


Winnipeg 
Vancouver 

Ottawa  

Québec  

Halifax  . . . 
Hamilton. 
St.  John  . , 
Calgary  . . 
London. . . . 
Victoria . . . 
Edmonton 


56.368.303 
18.856.937 
13.565.972 
10.231.260 
9.000.660 
8.012.730 
5.868.893 
5.442.244 
5.5f6.361 
5.304.664 
3.653.542 


x40.602.161 
115.724.711 
"3.794.782 
17. 502.569 
14.594.847 
10.023.826 
8.147.193 
6.813.326 
6.491.078 
7.720.337 
4.816.683 
5.062.689 
8.429.841 


Total   397.580.222  414.724.043 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
1/. 143. 821  dollars  en  octobre  1908,  soit  4.3  0/0  comparati- 
vement aux  chiffres  d'octobre  1907. 


ÉTATS  -  UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
1907  °ble  19°3'  aV6C  l6S  Chiffl'es  correspondants  pour  octobre 

•  Octobre   

"^9ÔT~~^  T908~ 
„         ,  (En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New- York)..       1.238.085         963  884 

Nouvelle-Angleterre   87L349  765;319 

Centre-Ouest   1.664.406      1.511  400 

Pacifique  ,   451  043         388  7^5 

Autres  Etats  de  l'Ouest   570.292  536'466 

Mlch   812.617  736.066 

Vo  .  v    \  5.608.892  4.905.860 

New- York   8.196.004  7.234.271 

Total  général   13.804.896  12.136.13i 

On  voit  qu'il  y  a  en  octobre  19C8  une  diminution  de 
1.668.765.000  dollars,  soit  12.6  0/0  sur  les  chiffres  d'oc- 
tobre 190/. 

La  Dette  puolique  des  Etats-Unis.  -  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 


atteignait,  le  31  octobre  1908,  970.775.624  dollars,  l'encaisse 
ou  licsor  noncompriscsoit  une  augmentation  de8.511  975  dol- 
lars sur  le  mois  de  septembre  1908. 
La  Dette  se  divise  comme  suit  : 


(En  dollars) 

897.253.990 
3.738.235 
892.665.653 


Dette  portant  intérêt  

—  quia  cessé  de  porter  intérêt.  '.  '.  '. 

—  ne  portant  pas  intérêt  

Total   1.293.657.878 

Balance  de  caisse  du  Trésor   316.682.253 

Montant  net  de  la  Dette   976.775.625 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.344  315  869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du'  Trésor 
erais,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  résene,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Iresor  se  décompose  ainsi  : 

,  (En  dollars) 

^rve,01':  •■   150.000.000 

L°        "eserve   1.344.315.869 

h    ,t      mf'eS 140.464.703 

iJepots  a  la  Banque  nationale   131  693  492 

Iresor  des  Philinninoc    4  029  618 


resor  des  Philippines , 
Total. 


1.770.503.682 


1  \L  ^Q^nt   d6S   engagements  du   Trésor  s'élevant 

lu  lâ  0*0  ,  dPilarS'  U  reste'  comme  élance  de  caii 
316.682.253  dollars. 


a 

caisse, 


Marché  Financier  de  New- York 

New-York,  18  novembre  1908. 

fJ^a,illîUatl0n  ,mon1étaire  continue  à  être  satisfaisante  ;  l'ar- 
gent demeure  abondant,  et  l'on  peut  constater  une  légère  di- 

enti-e  n/a"  TftSnïfà  P1'ftS  a  VU°  ^  0SciI1°  ^tenant 

Le  bilan  des  Banques  fait  ressortir  une  augmentation  de 
plus  cle  5.0OU.0O0  de  dollars  dans  le  chapitre  des  prêts  et  es- 
comptes ;  on  attribue  cette  augmentation  aux  opérations  de 
finances  nécessitées  par  les  émissions  de  la  Ville  de  New- 

nll  ,  Um?S(-Centrra1'  Plutôt  qu'à  une  extension  du 
crédit  de  la  spéculation.  Le  surplus  de  la  réserve  reste  sans 
variations  appréciables  et  l'on  pense  que  dans  une  quinzaine 
de  jours,  les  demandes  de  l'intérieur  seront  complètement 
satisfaites,  et  que  1  argent  deviendra  de  nouveau  abondant. 
On  signale  que  les  directeurs  de  la  United  States  Steel  et  les 
directeurs  des  aciéries  indépendantes  ont  conféré  au  sujet  du 
maintien  des  prix.  J 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  séance  a  été  ferme,  mais 
peu  après,  des  réalisations  partielles  se  sont  produites  sui- 
vies de  ventes  à  découvert.  La  clôture  s'est  cependant  opérée 
au-dessus  des  plus  bas  cours  pratiqués  sur  la  perspective 
d  importations  d  or  et  la  probabilité  d'une  élévation  des  tarifs 
des  Chemins  de  fer  à  partir  du  1"  janvier  prochain 

Les  transactions  ont  porté  sur  1.140.000  titres. 

Voici  les  derniers  cours  dos  Chemins  américains  • 

Atchison.  95  37  ;  Milwaukee,  148  37;  Erie  34  12  /  • 
Readmq,  138  50  ;  Canadian  Pacific,  171 12  :  Illinois  Centrai, 
■«  'Voi°v~smUe'  U8  50;  JV.- F.  Cent-al,  115  62;  Union  Pa- 
cific, 181  87,  Pennsylvania,  129  37. 


MEXIQUE 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1908-1909 
(juillet-août  1908)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Deux  premiers  mois 

—          — -  ■— ■   Différ.  en 

1908-09       1907-08  1908-09 


Matières  animales  

—  végétales  ...  ; 

—  minérales.... 

Textiles  

Produits  chimiques. . . . 
Boissons,  Spiritueux... 
Papiers  et  applications 


(En  piastres) 

1.956.468  2.723.243  —  766.775 

3.245.825  5.566.112  —  2  320.287 

6.586.129  13.261.145  -  6.675.016 

2.542.433  4.747.203  —  2.204.770 

1.452.462  1.768.229  —  315.767 

800.661  1.257.066—  453.405 

733  371  1.015.165—  281.794 
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Machines  cl  accessoires 

Véhicules  

Armes  cl  explosifs 


.'{.130.080 
029.  MO 

•209.739 


Divers  .....   1.088.743 

Totaux   BÎ.485  760 

Exportations  (Valeur 

Produits  minéraux —  5.033.103 

_      végétaux   9.808.896 

—  animaux   1.078.043 

—  manufacturés  250.853 

Divers   270.780 

Métaux  précieux   10.000.533 

Totaux  


5  307. 148  -  2.237.002 
1.828.803  —  1.198.903 
031.193  -     301. 4M 
1  849.450  —  760.713 


40.014.707  -17.579.007 
déclarée) 


5.807.990  — 
11.299.851  — 
1.498.033  + 
49 '(.341  — 
553.029  — 
25.017.210  — 


774.898 
1.995.055 
180.580 
237.  m 
282.843 
8. 410. 083 


32.879.817    44.071.090  -11.791.279 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d  aoCit 
mois  do  l'exercice  1908  1909  : 


et  les  deux  premiers 


Août 


Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 

Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 

en  monnaie  en  monnaie 

mexicaine  mexicaine 

(En  piastres) 


1007    20.377.548 

il»:::::.:,:...   j^H^gg 

—  9.009.579 


Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 
Deux  premiers  mois  : 

1907-1908    40.014.707 

iS-S::::.::::   22.435.700 

Différences  absolues. . .  —17.579.007 
Différ.  proportionnelles 


20.209.194 
10.428.321 

—  9.780.873 


-  47.16  %       -  37.32  % 


44.071.096 
32.879.817 

—11.791.279 


—  43.93  %       -  20.40 


les 
du 


Années 


Importations  Exportations 


1898  à  1907 
Excédent  des 
exportations 


1898... 
1899... 
1900. . . 
1901.. . 
1902. . . 
1903. . . 
1904. . 
1905. . , 
1906. . . 
1907.. 


2.008.487 
2.147.838 
1.838.710 
3.003.658 
2.332.295 
3.551.825 
3.565.631 
4.678.514 
6.324.283 
8.261.463 


pesos-orj 
2.463.294 
2.021.023 
2.064.290 
3.426.680 
3.890.060 
4. 253.650 
2.089.192 
5.232.770 
6.240.526 
8.094.529 


—  145.193 

—  126.815 
+  225.580 
4-  423.022 
■+■  1.558.365 
4-  701.825 

—  1.476.439 
+  554.256 

—  77.757 

—  166.934 


élevées 

années 


aux  chiffres  suivants  perlant 


PARAGUAY 

Le  Commerce  extérieur  en  1907.  —  D'après 
chiures  récemment  publiés,  le  commerce  extérieur 
Paraguav  a  atteint,  en  1907,  10.355.992  pesos-or,  contre 
12.570.809  pesos-or  en  1906,  soit  une  augmentation  de 
3  785  183  pesos-or.  Les  importations  se  sont  élevées  à 
8  201  463  pesos-or,  et  les  exportations  à  8.094.529  pesos-or. 
soit,  '  en  faveur  des  importations,  une  différence  de 
106.934  pesos-or..  . 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations  au 
commerce  extérieur  du  Paraguay  pendant  les  dix  dernières 
années  : 

Commerce  extérieur  du  Paraguay  de 


d'exportation  sont  les  bois,  les 
de    quebracho,  le    tabac,  les 


Les  principaux  produits 
peaux,  le  maté,  l'extrait 
viandes,  etc. . . 

Les  recettes  douanières  ont  atteint  2.041.0/6  pesos-or 
en  1900,  dont  2.137.790  pour  les  droits  à  l'importation,  et 
503.286  pour  les  droits  à  l'exportation. 


ASIE 


Années 


Piécettes 


les  cinq  deruiei es 
IV-penses 


1903  1904  . 

1904-  1905  . 

1905- 1906 . 
1900-1907 
1907  1908 


Œn  yens; 
175.2l7.8fJ0  157.801.497 


131.533.359 
135. 749. 568 
141.006  18:; 
173.004. 828 


121.806  097 
125.851.703 
140.369  953 
160.614.817 


Pendant  l'année  1907,  le  cornu. erce  extérieur  du  Japon  s  efcl 
élevé  à  920.880.219  yens,  dont  432.412.873  yens  à  l'exporta- 
tion et  494.407.346  yens  â  l'importation.  Voici  d'ailleurs,  pour 
les  dix  dernières  années,  quels  ont  été  les  chiffres  du  com- 
merce extérieur  du  Japon  : 

Excédent  d-- 

Exportations  Importations  Importations 


JAPON 

La  Situation  économique  etfmancière  du  Japon  [suite  r 
—  Los  recettes  et  les  dépenses  annuelles  des  départements,  de 
Hokkaïdo,  des  grandes  villes  et  des  bourgs  et  villages  se  sont 


(En 

milliers  de  yens) 

1898  

165.754 

277.502 

111.748 

1899  

214.930 

220.402 

5  472 

1900  

204.430 

287.262 

82.832 

1901  

252.350 

255.817 

3.407 

1902      , . 

258.303 

271.731 

13.428 

1903  

289.502 

317.136 

27.634 

1904  . , .  . 

319.201 

371.361 

52.100 
167. 004 

1905  

321.534 

488  5:38 

1900  

423  755 

418.784 

*4.971 

1007  

432.413 

494.467 

62.054 

(*)  Excédent  des  exportations. 

En  1906  et  1907,  les  principales  marchandises  importées 


et  exportées  ont  été  les  suivantes 


Importations  : 

Grains  et  semences   39S3iM,'0 

14.70o. 941 
23.729.290 
10.169.794 
9.701.357 
17.321.48i 
107.058.864 
32.779.097 


1900  1907 
(En  yens) 


Boissons  et  comestibles. 

Sucre  

Droguerie  

Teintures  et  couleurs  

Huile  et  cire  

Tissus  fils,  articles  de  coton. 

  —     de  laine . 

Fer,  acier  et  objets  fabriqués   35.672.309 

Machines  '   27.040.554 


1906 


47.417.528 
11.047.956 
20.076.422 
18.832.514 
11.824.224 
19.233.582 
135.523.002 
31.930.750 
42.947.101 
40.950.340 

1907 


Exportations 

Grains  et  semences  

Tné   10.767.0S0 

Produits'  maritimes   n?'2î&iS2 

Boissons  et  comestibles   24.703.»oy 

Droguerie  

Tissus,  fils  et  articles  de  soie   ^^^î 

—  —     de  coton...  54.506.391 

Vêtements   9.667.182 

Métaux  et  objets  en  métal   29.846.292 

Les  importations  et  exportations  se  sont  réparties  comme 
suit,  par  pays  de  provenance  et  destination  pendant  l'année 

1907.  .  *  „ 

Importation  Exportation 


Yens) 

4.851.926 
12.618.244 
8.978.848 
15.664.019 
9.707.740 
160.227.826 
50.231.889 
11.181.227 
34.320.459 


(Yens) 


Chine  

Indes  néerlandaises   ,??'Pw3-'n™ 

Angleterre.   mAto.m 

France   £2g*:JS 

Allemagne   4/.oo/./4^ 

ReMauc    13.398.299 

EtaîsTn'is   60.697.362 

Australie    7.818.753 

Êgypfe   :   3.457.204 

Au  31  mars  1907.  la  longueur  des  voies  ferrées  ouvertes  au 
trafic  était  de  4.831  milles  87,  dont  3.116  milles  22  apparte- 
nant à  l'Etat  et  1.715  milles  65  appartenant  aux  Compagnies. 

fiscale  1906-1907,  les  chemins  de  fer  ont 
et  S7. 745. 142  tonnes  de 


106.019.916 
13.088.089 
32.792.476 
2..  261. 312 
22.443.305 
42.532.055 
11.255.019 
2.054.397 
181.101.015 
4.793.903 
380.300 


Pendant  l'année 
transporté  125.795. 
marchandises. 


voyageurs 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 

Nous  avons  donné,  il  y  a  huit  jours,  les  chiffres  de  la 
production  totale  des  Mines  d'or  transvaaliennes  pour  le  mois 
d'octobre.  Voici  maintenant  le  détail  des  rendements  particu- 
liers reçus,  et  que  nous  rapprochons  de  ceux  de  septembre  : 

Septembre  Octobre 


Compagnie- 


Onces  Bénéfices    Onces  Bénéfices 


Aurora  West  United;  2.118 

Barrett   299 

champ  d'or   2.972 

Cinderella  Deep   »  » 

City  and  Suburban. .  6.641 

Consolidated  Langl..  7.680 

Consolidated  MainR.  5.573 

Crown  Deep   15.981 

Crown  Reef   0.207 

Durban  Roodepoort  .  4.184 

Durban-Roodep.Deep  5.114 

East  Rand  Propriet.  50.657 

Ferreira   13.439 

Ferreira  Deep   18.258 

French  Rand   3.085 

Geldenhuis  Estate. . .  5.128 

Geldenlmis  Deep..,.  9.937 

Ginsberg   4.245 

Gieucairn   4.497 

Glen  Deep   7.505 

Glvnn's  Lvdenburg. .  1.546 

Go'ch  (New)   7.397 

Heriot(New)   4.419 

Jubileo   1.655 

Jumpers   4.531 

Jumpers  Deep   6.624 

Jupiter   »  « 

Kleinfontein  (New). .  13.732 

Kuight's(Witwaters.)  10.070 

Knight's  Deep   14.783 

Lanças  ter   10.740 

Lancaster  West   14.043 

Langhagte  Deep   12.323 

Langlaagte  Estate.  ..  14.949 

Luipaard's  Vlei   4.549 

Main  Reef  West   2.073 

May  Consolidated  . . .  23.049 

Me  ver  and  Charlton  .  4.665 

Motlderfontein  (New).  11.838 

New  Unifled  M.  fi... .  4.110 

Nigel   3.904 

Nigel  Deep   1 .759 

North  Randfontein . .  6.662 

No urse  Mines   12.908 

Pigg's  Peak  Develop.  487 

Porges  Randfontein . .  7 . 071 

Primrose  New   7.716 

Princess   18.171 

Rietfontein  New  ....  8.529 

Robinson   26.212 

Robinson  Centr.  Deep  15 . 683 

Robinson  Deep   22.174 

Robinson  Randfont  .  6.413 

Roodep.  Central  Deep  13.611 

Roodepoort  U.  M.  R.  6".611 

Rose  Deep   11.202 

Salisbury   2.050 

Sheba   3.333 

Simmer  Deep   »  » 

•Simmer  and  Jack  East  8.597 

Simmer  and  Jack. .. .  26.222 

South  Randfontein...  8.040 

TransvaalG.  M. Estât.  6.290 

Treasury   2.840 

Van  Rvn   10.905 

Village  Deep   9.213 

Village  Main  Reef . .  15.066 

Vogelstruis  Estâtes . .  3. 125 

West  Rand  Central..  8«5 

West  Rand  Consolid.  3.523 

Windsor   1.866 

Witwatersrand  Deep  13.977 

Worcester   1.584 

Wolbuter   0.659 


(Liv.  st.) 
1 . 195 
100 


8.005 
10.951 
7.891 
39.000 
20.000 
6.950 
4.000 
96.412 
35.012 
50.000 
p  1.312 
8.234 
14.000 
6.315 
5.785 
11.000 
3.633 
12.734 
8.588 
2.332 
6.025 
4.000 

25.007 
17.058 
29.538 
1.822 
2.811 
18.150 
24.290 
5.948 
2.196 
11.473 
8.052 
22.501 
7.093 
6.218 
426 
8.400 
19.050 

9.000 
16.284 

6. 734 
14.767 
84.510 
45.328 
52.163 

6.200 

3.265 
10.756 
18.500 

2.900 


6.537 
69.902 
12.600 
13.540 

2.279 
24.405 
12.000 
29.032 

2.200 
372 

3.257 

»  » 
28.203 

7.010 


(Liv.  st.) 
2.537  2.337 
296  100 


2.167 
6  004 
7.921 
5.861 
17.022 
8.786 
4.193 
6.755 
51.878 
13.581 
18.834 
3.543 
4.849 
10.060 
4.269 
4.742 
7.759 
1.628 
7.795 
4.508 
1.635 
4.627 
6.6S0 
3.403 
13.856 
10.202 
15.110 
11.896 
14.370 
12.760 
15.125 
4.598 
2.051 
22.980 
4.693 
12.722 
4.234 
3.794 
1.902 
7.699 
13.683 
405 
8.068 
7.957 
17  356 
8.328 
26.240 
15.552 
22.354 
7.363 
13.717 
6.706 
11.355 
2.050 
3.350 
8.210 
9.134 
21  139 
8.214 
6.322 
2.954 
11.406 
9.603 
15.062 

"  811 
4.559 
1.809 
14.640 
1,743 
6.751 


p  2.509 
7.033 
11.311 
8.517 
41.800 
17.500 
6.450 
8.500 
100.026 
36.023 
51.0U0 
p  257 
7.033 
14.000 
5.869 
5.740 
11.500 
3.736 
14.441 
8  610 
2.560 
6.587 
4.000 
p  7.900 
25.330 
17.516 
30.724 
3.150 
2.809 
20.000 
24.750 
5.946 
1.587 
11.467 
7.783 
22.504 
7.226 
5.460 
1.012 
12.fi00 
20.750 

12.000 
16.221 

6.419 
13.906 
84.248 
45.373 
52.461 

8.400 

3.263 
10.495 
18.500 

3.000 


8.030 
68.649 
12.800 
14.500 

2.203 
25.158 
11.000 
29.055 

»  » 
2 

5.531 

29.611 
»  » 
7.025 


Ce  tableau  appelle  quelques  explications.  La  Cinderella 
Deep,  et  la  French  Rand  n'ont  pas  réalisé  de  profits.  Les 
chill'res  indiqués  pour  elles  sont  des  pertes.  Pour  la  Jupiter, 
lant  perte  accusée  de  7.900  liv.  st.  est  pour  les  mois  de  sep- 
tembre et  d'octobre  réunis.  D'autre  part,  les  montants  de 
production  indiqués  en  septembre  et  en  octobre  pour  la 
Lancaster,  la  Lancaster  West,  la  May  Consolidated,  la 
Princess,  la  Roodepoort  Central  Deep  sont  non  pas  des  onces, 
mais  des  livres  sterling  représentant  la  valeur  des  onces  ob- 
tenues. Enfin,  la  production  de  la  Simmer  Deep  (8.210  onc<  is  , 
concerne  les  deux  mois  de  septembre  et  d'octobre  réunis, 
♦juant  à  la  Langlaagle  Estate,  elle  travaille  maintenant  en 
compte  social  avec  la  Langlaagte  Block  B. 


Consolidated  Goldfields  of  South  Africa 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Consolidated 
Goldfields  of  Soutli  Africa  a  eu  lieu  mardi  à  Londres,  sous 
la  présidence  de  lord  Ilarris.  Le  piésident  a  d'abord  passé  en 
revue  le  bilan.  Les  plus  grandes  difficultés  qui  menaçaient 
l'industrie  semblent  surmontées,  a-t-il  dit.  Les  perspectives 
politiques  sont  favorables,  les  perspectives  financières  sont 
rassurantes.  Reste  la  question  de  la  main-d'œuvre,  mais  elle 
reste  subordonnée  aux  conditions  générales  des  affaires. 
Cette  année,  elle  n'a  donné  aucun  mécompte.  Le  président  a 
parlé,  ensuite,  en  termes  très  optimistes  de  l'avenir  de  la 
Rhodésie.  Puis,  passant  en  revue  la  situation  industrielle,  il 
a  rappelé  les  prévisions  de  l'ingénieur  de  la  Compagnie, 
M.  Hay  Hammond,  en  1889,  alors  qu'il  disait  que  les  fx-ais 
d'exploitation  pourraient  être  diminués  de  6  shillings  par 
tonne.  Ces  prévisions  se  sont  réalisées  pour  le  Rand  et  le 
groupe  de  la  Consolidated  Goldfields  tient  le  premier  rang. 

En  réponse  à  une  question,  le  président  a  déclaré  que  le 
dividende  sera  mis  en  paiement  avant  la  liquidation  du  15  dé- 
cembre. Enfin,  il  a  promis  de  prendre  en  considération  la 
demande  d'un  actionnaire  de  distribuer  uu  acompte  semes- 
triel si  la  trésorerie  le  permettait. 

Toutes  les  résolutions  mises  aux  voix  ont  été  adoptées. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  18  novembre  1908. 

Le  Marché  Sud-Africaia  a  semblé  se  laisser  un  peu  im- 
pressionner par  la  crise  balkanique.  Il  s'est,  en  effet,  tenu  cons- 
tamment sur  la  réserve  avec  une  tendance  hésitante.  Cepen- 
dant l'annonce  du  projet  de  sir  J.-B.  Robinson  pour  la  réelle 
mise  en  valeur  des  filiales  de  la  Randfontein  a  produit  un 
très  bon  effet,  car  ce  projet  fournit  une  nouvelle  preuve  de 
la  confiance  que  les  magnats  sud-africains  ont  dans  l'avenir 
de  l'industrie  aurifère  transvaalienne.  Enfin,  les  déclarations 
faites  hier  à  l'assemblée  de  la  Consolidated  Goldfields  ont 
accentué  les  bonnes  impressions  générales.  Néanmoins  le 
manque  d'affaires  fait  que  la  clôture  est  indécise. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  que  nous  laissions  à  16  sh.,  est  à  16  sh.  3  d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  se  retrouve 
à  1  15/32,  contre  1  1/2. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  4  7/8,  au  lieu  de 
4  29/32. 

La  Rand  Mines  est  à  6  29/32  ;  elle  s'échangeait  à  7  5/16, 
la  semaine  dernière. 


is**  District  du  Witwatersrand. 


L'East  Rand  est 


à  4  9/32,  contre  4  13/32  mercredi  dernier.  Les  bénéfices  de 
cette  Compagnie  sont  passés  de  94.875  liv.  st.  en  juillet  à 
100.026  liv.  st.  en  octobre  dernier. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  13/4.  Les  frais  d'exploi- 
tation de  cette  Compagnie  se  sont  établis,  en  octobre,  à 
10  shillings,  contre  16  sh.  1  d.  en  septembre.  La  Lang- 
laagte Estate  clôture  à  2  5/8.  La  City  and  Suburban 
est  à  1  13/10.  La  diminution  do  bénéfices  de  cette  Com- 
pagnie, en  octobre,  provient  de  l'abaissement  de  la  teneur  par 
tonne  qui,  de  23  sh.  8  d.  en  juillet,  n'a  plus  été  que  de 
19  sh.  9  d.  le  mois  dernier. 

La  Crown  Reef  clôture  à  7  liv.  7/8.  La  teneur  du  minerai 
traité  est  revenu  de  31  six.  "i  d.  a  la  tonne  en  septembre  à 
30  sh.  3  d.  en  octobre.  D'autre  part,  les  frais  d'exploitation 
se  sont  un  peu  relevés  de  15  sh.  4  d.  à  16  shillings. 
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La  New  Kleinfonlein  se  traite  à  2  3/8,  sans  changement. 

ha'ferreira  finit  à  15  1/4;  nous  la  laissions  à  15  liv.  .st. 
la  semaine  dernière.  Les  frais  d'exploitation  de  cette  Com- 
pagnie ont  baissé,  en  octobre,  de  10  pence  par  tonne,  ce  qui 
a  permis  de  broyer,  avec  un  bénéfice  égal  à  celui  du  mois 
précédent,  une  plus  grande  quantité  do  minerai  pauvre. 

La  Ginsberg  cota  1  11/16.  La  G  le  ne  air  n  s'inscritâ  16sh.9d. 
La  Lancaster  clôture  à  11/32.  La  New  lleriot  se  tient  à 
5  11/16,  sans  changement. 

La  Jumpers  est  à  13/1G.  La  Jubilee  reste  à  1  13/16.  La 
Modderfontein  cote  10  7/8,  au  lieu  de  10  3/16.  Le  puits 
n°  12  a  été  foncé  dans  le  mur.  11  a  recoupé  le  lilon  au- 
dessous  du  5°  niveau. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  5/8,  sans  changement. 
Ses  bénéfices,  en  octobre,  ont  été  inférieurs  à  ceux  de  sep- 
tembre, bien  qu'elle  ait  broyé  avec  75  pilons  au  lieu  de  70 
précédemment. 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  1/8.  La  New  Rietfontein 
est  à  2  1/4.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  1/10. 

La  Randfontein  vaut  1  13/10.  On  annonce  que  sir  J.-B. 
Robinson  a  consenti  à  avancer  1  million  de  livres  sterling  â 
cette  Compagnie  dont  il  est  président.  La  Van  Ryn  cote 
4  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ses  frais  d'exploitation  ne 
sont  actuellement  que  de  15  sh.  1  d.  par  tonne,  contre 
20  sh.  11  d.  en  janvier.  La  Wolhuter  s'échange  à  3  13/16. 
Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  à  Johannesburg  pour  le  18  dé- 
cembre prochain. 

La  West  Rand  finit  à  1?  sh.  6  d.  La  Treasury  clôture 
à  1/2.  La  Salisbury  se  tient  à  1  7/16.  On  reparle  de  la  fusion 
de  cette  Compagnie  avec  la  Jublle3,  mais  on  la  considère 
comme  peu  probable  et  sans  avantages  pour  l'une  comme 
pour  l'autre  de  ces  entreprises. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  5/8,  contre  13  1/2  il  y  a  huit  jours.  Les  bé- 
néfices de  celte  Compagnie,  en  octobre,  constituent  un  nou- 
veau record.  La.Ferreira  Deep  se  retrouve  à  5  ./.,  ex-coupon 
de  4  sh.  6  d.,  au  lieu  de  5  1/8  avec  coupon. 

La  City  Deep  clôture  à  2  17/32.  L&Glen  Deep  cote  2  liv.  st. 
La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/4,  sans  changement.  La  Ro- 
binson Deep,  qui  restait  à  4  7/16,  se  retrouve  ainsi.  En  octo- 
bre, la  teneur  à  la  tonne,  dans  cette  mine,  a  été  relevée  de 
1  sh.  1  d.,  et  les  bénéfices  n'ont  que  peu  différé  de  ceux  du 
mois  précédent,  bien  qu'il  ait  été  broyé  1.568  tonnes  de  moins 
qu'en  septembre. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  3/8.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  9/16  ;  nous  la  laissions  à  2  19/32  il  y  a  huit 
jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  5/16,  au  lieu  de  4  3/8. 

La  Nourse  Mines  est  à  3  liv.  st.,  contre  3  1/16.  La  capacité 
de  son  moulin  est,  actuellement,  de  37.500  tonnes  par  mois. 
La  Simmer  Deep  clôture  à  2  1/6.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  2  1/8,  contre  2  3/16  mercredi.  La  Jumpers 
Deep  finit  à  1  3/16,  sans  changement.  La  Robinson  Central 
Deep  s'inscrit  à  4  11/16.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  9/32, 
contre  4  1/4. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  2  1/4.  Le  mois  d'octo- 
bre a  été  son  premier  mois  de  broyage.  Il  a  laissé  une  perte, 
mais  qui  est  due  surtout  à  l'inexpérience  de  la  main-d'œuvre 
et  à  l'absorption  de  l'or  par  les  plaques  neuves  de  cyanura- 
tion. 

La  Rand  Collieries  reste  à  2  3/16.  Van  Dyk  Proprie- 
tary,  1  7/16. 

**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agenry  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  1/3. 

La  Rhodesian  Ranhet  est  à  1  11/16,  contre  1  19/32. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  5/16. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  21/32,  au  lieu 
de  2  27/32  la  semaine  dernière. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/4  ;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  19/32;  ÏA/rican  and  European  Investment  à 
19/32. 

La  De  Bcers  ordinaire  est  a  13  7/8,  au  lieu  de  13  3/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  5/16, 
ex-coupon  de  10  shillings,  contre  10  1/2  avec  coupon  il  y  a 
huit  jours.  On  se  rappelle  que  le  paiement  de  ce  coupon 
avait  été  différé  au  mois  de  décembre  1807,  en  raison  de  la 
crise  diamantaire. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  13/16. 


Pendant  lu  semaine  dernière,  les  importations  de  pierres 
précieuses  aux  Etats-Unis,  notamment  de  diamants,  se  sout 
élevées  â  135.000  dollars,  contre  502.000  dollars  la  semaine 
précédente  et  865.000  dollars  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  19  novembre  1903. 

Le  groupe  des  Mines  d'or  Sud-Africaines  n'a  pas  eu  à 
enregistrer  de  fortes  variations  celte  semaine,  mais  il  s'est 
montré  quand  même  un  peu  irrégulier.  Sans  indications 
précises  de  Londres,  il  a  témoigné  de  peu  d'activité  pendant 
les  premières  séances,  et  un  léger  tassement  était  alors  à 
signaler.  Depuis,  il  s'est  repris  pour  rester  cependant,  au 
dernier  moment,  de  nouveau  mou.  ^ 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  119  francs,  au  lieu  de 
123  fr.  50. 

L'East  liand  est  à  107  fr.  50,  contre  111  fr.  50.  La  Char- 
tered  est  à  21  fr.  25.  La  Rand  Mines  s'échange  à  172  francs; 
elle  restait  à  179  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  381  fr.,  se  tient  à  S83  fr.  50. 

La  French  Rand  s  échange  à  19  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C" 
se  retrouve  à  37  fr."  50.  La  Geduld  clôture  à  72  francs,  contre 
76  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  341  fr.  . .,  au  lieu  de  345  fr.  . . 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  38  fr.,  au  lieu  de  38  fr.  25.  En 
octobre,  les  frais  d'exploitation  de  cette  Compagnie  n'ont  pas 
dépassé  12  sh.  10  d.  par  tonne,  au  lieu  de  13  sh.  et  13  sh.  4d. 
précédemment.  Cette  réduction  n'a  toutefois  pas  compensé  la 
diminution  de  teneur  survenue  dans  le  minerai  broyé. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  39  fr.  25,  reste  à 
38  fr.  25.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  118  fr.  .., 
contre  120  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  54  fr.  ... 
L'augmentation  maintenant  réalisée  de  son  matériel  d'exploi- 
tation attire,  sur  cette  Compagnie,  l'attention. 

La  New  Primrose  est  à  64  fr.  La  Langlaagte  Estate  est 
à  69  fr.  50.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  38  fr.  25, 
clôture  à  37  fr.  75.  Ses  frais  d'exploitation  par  tonne  ont  été, 
en  octobre,  de  14  sh.  7  d.  au  lieu  de  14  sh.  11  d.  en  septembre. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  21  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  29  fr.  75.  La  New  Goch  se 
retrouve  à  39  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  254  fi  ancs,  contre  £55  francs 
il  y  a  huit  jours.  Ses  frais  d'exploitation,  en  octobre,  ont  été 
de  12  shillings,  soit,  à  2  pence  près,  comme  en  septembre. 
La  Robinson  Deep  reste  à  110  fr.  50.  La  Rose  Deep  est  à 
106  fr.  . . ,  contre  110  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  grande 
stabilité  des  bénéfices  mensuels  de  cette  Compagnie  au  ni- 
veau auquels  ils  sont  parvenus  durant  les  deux  derniers  mois, 
permettent  d'entrsvoir  très  favorablement  l'avenir,  au  fur  et 
à  mesure  que  les  frais  pourront  être  réduits. 

La  [Robinson  Randfontein  vaut  35  fr.  25,  comme  la 
semaine  dernière.  La  Randfontein  Estate  est  à  44  fr.  50, 
au  lieu  de  46  fr.  25  précédemment.  La  Lancaster  finit  à 
18  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  95  fr.  25  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment 97  fr.  25.  Au  31  octobre,  cette  Compagnie  avait 
en  réserve  6.941  onces  contre  6.506  fin  septembre.  La  Sim- 
mer and  Jack  clôture  à  52  fr.  ...  En  octobre,  les  frais  d'exploi- 
tation de  cette  Compagnie  se  sont  maintenus  à  11  sh.  8d.  par 
tonne  comme  précédemment  et  ils  constituent  un  record  pour 
les  mines  transvaaliennes.  La  Witwatersrand  Gold  Mining 
Company  Limited  (Knight's)  est  à  92  fr.  25,  au  lieu  de  92  fr.  50 
-  jeudi  dernier.  Les  frais  d'exploitation  de  cette  Compagnie  se 
sont  chiffrés,  en  octobre,  par  14  sh.  8  d.  contre  15  sh.  2  d.  en 
septembre. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  o9  fr.  2o. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  341  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
finit  à  319  fr.  50.  Actions  de  préférence,  366  francs,  contre 
381  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'échange  à  108  francs,  contre 
112  fr.  50. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarkl. 
Paria.  —  Imprimerie  de  ia  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PBJNCIV-.  CHAPITRES 


sa  S 

O  3  o 


a> 

«g 

3  O 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1907 

28  novernbre.l  2.700 

932 

4  819 
4.934 

616 

1  306 

564 

4 

1608 

12  novembre.  3-330 

8S9 

472 

698 

527 

3 

1008 

19  novembre.   3  334 

892 

4.928 

498 

697 

52  i 

3 

1908 

26  novembre.  1  3.382 

892 

4  886 

599 

762 

510 

3 

ALLEMAGNE 

—  Banque  de  l'Empire 

1907 

23  novembre.)  697 

221 

1.801 

678 

1.556 

73 

7 

1908 

7  novembre.  '  1.005 

335 

2  011 

791 

1.087 

:i 

4 

1908 

15  novembre,  j  1  ■  025 

34Î 

1941 

915 

1.073 

70 

4 

1908 

25  novembre.  1.061 

353 

1.861 

996 

1.019 

67 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1907 

15 

novembre. 

63 

20 

18S 

87 

177 

57 

1908 

31 

octobre. . . 

58 

19 

169 

96 

163 

73 

» 

1908 

1 

novembre. 

61 

20 

172 

10S 

158 

78 

1908 

15 

novembre. 

64 

22 

177 

109 

157 

82 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ANGLETERRE  — 

28  novembre. 
i2  novembre. 
19  novembre. 
26  novembre.  ' 

ANGLETERRE 

21  septembre . 
25  juillet 

22  août    ...  I 
19  septembre 


21  septembre 
25  juillet  . ..  I 

22  août  | 

19  septembre 


Banque  d'Angleterre 


]  806 

723 

1  075 

815 

» 

S93 

» 

720 

1  043 

635 

i  895 

710 

i  .000 

fS> 

1  889 

713 

1.070 

740 

» 

7 

2'/, 

2y, 


Banques  d'Ecosse 


131 

19 

183 

* 

a 

121 

22 

181 

» 

» 

122 

21 

174 

» 

m 

122 

21 

173 

m 

'ERRE  — 

Banques  d'Irlande 

79 

10 

158 

» 

m 

75 

11 

157 

» 

76 

il 

116 

II 

» 

78 

11 

154 

» 

» 

DATKS 


Encaisse 

.2  £ 

né'.jllique 

73  g 

Oi 

Ar 

rcul 
duc 

gent 

3« 

PRINCIP.  CHAPITRES 


a. 

O  3  O 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1907  15  novembre. 

1908  31  octobre. . . 
1903  7  novembre. 
1908  13  novembre. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


Î.119 

29  i 

2  060 

267 

907  1 

92 

1.226 

311 

2.227 

178 

841 

84 

1.227 

311 

2-Ï37 

201 

85 

1.229 

312 

2.095 

•186 

735  1 

82 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1907  23  novembre. 

1908  7  novembre. 
1908  14  novembre. 
1908  21  novembre. 


390 
394 
394 
394 


—  Banque  Nationale 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1938 


2 

0 

137 

128 

38 

2 

ï 

123 

1  il 

42 

2L  1 

2 

1 

130 

129 

40 

li 

2 

1 

133 

139 

37 

il  1 

GRÈCE 

30  septembre 

31  juillet  ... 

31  août.   | 

30  septembre 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

23  novembre. 
7  novemlre. 
14  novembre. 
21  novembre. 


31  octobre 
10  octobre 
20  octobre 
31  octobre 


ITALIE 

869 
918 
923 
92  i 


—  Banque  d'Italie 


125 
110 
111 
110 


Il  417 
1434 
1.418 
1.429 


196 
218 
214 
194 


535 
439 
431 
456 


68 
71 
74 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1907 

21  novembre.' 

108 

20 

738 

71 

618 

58. 

6 

1908 

5  novembre.  ] 

126 

32 

749 

£0 

597 

51 

3 

1908- 

12  novembre.  ] 

122 

31 

753 

47 

f91 

18 

3 

1908 

19  novembre. 

124 

31 

745 

65 

597 

48 

3 

1907 

4  novembre. 

29 

12 

61 

90 

35 

25 

7 

1908 

20  octobre  .  1 

24 

14 

82 

87 

28 

43 

7 

1908 

27  octobre .  . 

24 

14 

80 

87 

28 

43 

7 

1908 

4  novembre- 

25 

15 

80 

89 

28 

43 

7 

1907    31  octobre... 

120 

173 

6 

68 

18 

6 

1908  31  juillet.... 

104 

165 

4 

44 

23 

6 

1908  30  aéflt  

103 

172 

6 

53 

23 

6 

1908  31  octobre  .. 

102 

» 

178 

6 

55 

23 

5'4 

641 

1.565 

513 

575 

123 

813 

1.686 

474 

415 

133 

813 

1  677 

477 

413 

134 

815 

1-662 

477 

416 

132 

454 


]  193 

126 

592 

26 

187 

157 

5 

196 

97 

613 

8 

173 

169 

3 

199 

98 

6i  S 

9 

174 

169 

3 

1  202 

99 

598 

12 

171 

163 

3 

71    !  5 


1907  31  octobre  .. 

180 

15 

368 

86 

1:0 

25 

1908    10  octobre. . . 

190 

18 

366 

88 

160 

22 

1908  20  octobre  . . 

190 

18 

367 

89 

160 

23 

1908   31  octobre. . . 

191 

17 

371 

89 

160 

23 

1 907   31  octobre. . 

48 

3 

|  80 

41 

55 

14  i! 

1908   10  octobre... 

54 

4 

90 

46 

37 

14  1 

190  8   20  octobre.. 

54 

4 

1  fO 

44 

59 

13 

1908   31  octobre... 

54 

4 

'  91 

43 

58 

15  ! 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


/907 

1908 
1908 
1908 


30  septembre  j 

31  juillet. 
31  août  . 
30  septembre' 


i  43 

» 

109 

10 

52  1 

2 

39 

106 

14 

53 

2 

41 

» 

103 

10 

52 

2 

41 

» 

106 

7 

53  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1907 

13  novembre  i 

2R 

29 

393  1 

1  9 

133 

28 

» 

1908 

28  octobre. . . 

?0 

24 

383 

13 

107 

53 

1908 

4  novembre  ( 

30 

23 

389 

10 

107 

51 

» 

1908 

11  novembre. 

30 

23 

388  1 

1  12 

106 

55 

5 

5 
5 


674 
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IiATKS 


l'HINOIl'.  CHAI'ITHBH 


O  =  O 

3-£  S 


C  _  — 

a  i<  s 

r  P  o 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
t908 


1907 
1908 
*  008 

!  908 


1907 
1908 
t908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


ROUMANIE 

iti  novembre  1 01 
31  octobre.  .1  fO 
7  novembre  90 
14  novembre  90 

RUSSIE 

I  i  novembre 

29  octobre. . . 

3  novembre. 

II  novembre 

RUSS.E  — 

31  octobre.  .1  21 

30  septembre!  24 
là  octobre.. .  ;  21 

31  octobre.-.1  23 

SERBIE 

13  novembre  15 
28  octobre. .  |  16 

4  novembre  16 
13  novembre  11 

SUÉDE 

3C  septembre  107 
31  juillet...!  101 

31  août  !  103 

30  septembre  104 

SUISSE 


—  Banque  Nationale 


» 

316  M 

13  i 

37 

8 

*82  | 

» 

M4 

3  S 

S 

281 

iie 

34 

R 

» 

281  II 

123 

35 

5 

Banque  de  l'Etat 


i  3 .9871 

136 

3.338 

r>io 

5£i 

175 

3  138 

438 

171 

3.17.1 

418 

xm 

2.86$ 

171 

3.093 

446 

m 

Banque  de  Finlande 


2 

98 

33 

> 

95 

15 

2 

92 

19 

2 

93 

20 

48 
49 
50 


582  il 
518  II 


26 
26 
25 
21 


Banque  Nationale 


7 

42 

1 

1  i 

1  7 

50 

3 

9 

20 

7 

50 

9 

20 

31 

2 

10 

19 

Banque  Royale 


291 

67 

208 

20 

9 

244 

55 

216 

23 

S 

250 

57 

213 

20 

7 

276 

61 

217 

23 

—  Banque  Nationale 


23  novembre 
7  novembre 
15  novembre 
23  novembre 


64 

su 
ni 

118 


S 

115 

36 

77 

9 

180 

24 

79 

10 

119 

27 

82 

10 

170 

28 

75 

SUISSE  ■ 

23  novembre]  67 

7  novembre  :  36 

14  novembre  36 

21  novembre  36 


Banques  d'Emission 

150 


";9 


623! 
199 

226 
180 

38 

39 

499 

ISO 

39 

Il  1 

5001 

176 

40 

1% 
s* 


5!< 
fi 
6 
6 


6 

5% 
5% 


3'/» 
3'/, 

3% 


3« 
3% 
2% 


TOTAUX 


1907 
1908 
1908 
1908 


28  novembre. 
12  novembre 
19  novembre 
26  novembre 


10.073 
12  03-2 
12.099 

12.no 


2.628 
2.898 
2.908 
2  9:-:» 


19.915 
20.329 
20.078 
19  8^6 


3.172 

5.734 
5.889 
6.  i:2 


8.514 
G.  699 
6.699 
6.7c5 


2.159j 
2.098 
2.089 
2.066, 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31  décembre. 

1903  31  décembre-, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


1904  31 

1905  31 

1906  31 

1907  31 


8.527 
9.811 
9.68:! 
9.954 
10.  OU 
8.995 


2.821 
2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.010 


10.215 
■10.539 
17.359 
I 9 . 000 
19,667 
20.286 


9.656 
9.8 


178 
10.234 


6.939 
6.147 
7. -566 
8.556 
8.779 
9.306 


4.178 
4.129 
4.144 

4.675 
4.785 
5.036 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  dé  initié  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nenl  les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
ê/ rfVrto'X  qui  neSont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qu.  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


•21  oct.  28  oct.  4  nov 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lishonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 
Vienne  [à  vue). — 
—      fa  3  mois) . . 


58  02 
1<  ,0  42 
105  25 
11  65 
81  30 
100  38 
1  il 
22  82 
81  32 
100  21 
loi)  10 
605 
25  10 
U  4 
lOo  30 
37  ft 
'.'5  50 
9o  50 


48  02 
100  '12 
104  .. 
11  80 
81  40 

100  38 

101  00 
22  82 
81 

100  16 
100  08 
055 

25  10 

11 
100  13 

38  . 

95  46 

95  40 


47  98 
100  40 
104  50 
12  15 
81  40 

100  36 

101  40 
2-2  83 
81  40 

100  I 
100  04 
663  .. 
15  11 
12  .. 
100  12 
38  .. 
95  36 
03  36 


11  nov.  18  nov.  25  no\ 


48  .. 
100  40 
104  50 
11  70 
81  45 

100  :;o 

101  25 
22  82 
81  47 

100  15 
KiO  01 
071  .. 
25  10 
11  00 
100  13 
38  06 
95  52 
95  52 


48  02 
100  45 
104  75 
11  60 
81  45 

100  11 

101  2:1 

22  82 
81  50 
100  18 
100  05 
687  .. 
25  09 
11  40 
100  15 
38  04 
95  16 
95  10 


48  05 
100  12 
104  75 
11  30 
81  45 

100  38 

101  25 
£3  82 
81  45 

100  l  à 
100  07 
001  .. 
25  11 
11  .  • 
100  10 
38  OS 
95  47 
95  47 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cour»  moyen»  de  Paris  Bur 


Valeurs  a  Mie 


[tfl't  'Mil 


Amsterdam 

Allemagne  . . 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto.  .  — 

St-Pétersb  ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y^k. . . .  — 

HMfoiS  d'or  cl  A'upBl 
Or  en  barre  b'fcil.).. 
Argent  id.  h'  Kil.i. , 
Quadruples  espagnols  . . . 

Aigles  des  Etats  Unis  

Impér.  Russie  <t.lre  !'10"'( 
—           _    'notiv.  I i  1  re  : 90 
Couronnes  de  Suéde  


6  % 

5  Vi 

2  Vi 

3  % 
5  % 

■i  X 
0  % 

au  paii 
3437  .  . 


■S)  oct. 

5  no». 

12  nov. 

YA  lï'iv . 

20  ir#v 

SM  .. 

9M  15 

208  19 

20*  19 

A*  12 

122  75 

122  75 

122  7T3 

122  03 

101  81 

to4  8! 

104  09 

104  09 

148  5*1 

447  50 

448  .  . 

Wi  50 

458  .. 

450 

448 

'<:«  .. 

426  . 

283 

203  25 

202  75 

M  • 

203  .. 

25  MIS 

25  105 

39  10 

25  095 

25  115 

99  50 

99  59 

M  50 

99  53 

99  60 

99  81 

99  81 

99  81 

99  81 

M  8i 

97  87 

99  97 

y9  97 

99  94 

99  91 

515  25 

516  25 

516  .. 

315  75 

515  • . 

34:i7  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

34,37  .. 

86  50 

,  84  .. 

85  . . 

81  u:, 

83  .. 

KO  02 

80  62 

80  6  2 

80  62 

80  62 

51  00 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  00 

20  60 

20  (>l 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaie* 
étrangères 
•d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  OT). 
Angleterre  liv.  -I.  81 

Aut. -Hongrie  eour.or 

Belgique  (franc  "i 
Espagne  'peset.  |»r.p. 
Grèce  drachme  pap.J 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  lira)  

Portugal  (milreiBpap. 
Roumanie  leu  OT 

Russie  rouble  or)  

Suisse  (franc  or). . 
Turquie  (liv.  turq.  ■• 


Pays 
Extra-Européens 

Egypte  liv.  éfirra.).... 
Etats-Unis  [dafif.  or): . 
Mexique  piastre  arg. 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  [peso  or  

Brésil  milreis  papier 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine  Shanghaï)!  ta<"l  arg. 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


rt  ? 

29  oct . 

5  nov 

12  nov. 

19  nov. 

1  231 

l  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

•.'5  22 

25  U9 

25  10 

25  10 

25  10 

25  11 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  <J9 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  90 

1  a 

0  95 
2  08 

0  95 

0  96 

0  95 

0  95 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2"  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  G0 

4  58 

4  50 

4  50 

4  50 

4  26 

1  » 

0  99 

0  99 

O  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

•  1  -.. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  82 

22  83 

22  82 

22  82 

22  82 

25  92 

26  02 

26  02 

26  02 

26  02 

26  02 

5  18 

5  15 

5  16 

5  16 

5  16 

5  15 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  05 

1  05 

1  06 

1  10 

1  09 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  94 

2  89 

2  86 

2  87 

2  86 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  26  novembre  1908 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  létranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  44 

En  Autriche-Boiig?ie...  100  .. 

En  Belgique   100  07 

En  Espagne   m  t» 

En  Grèce   104  7o 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   190  .. 

En  Porl.uqaJ   131  40 

En  Roumanie   101  25 

En  Russie   101  4i 

En  Suisse   100  04 

E'1  Turquie   99  83 


valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglaii   99  56 

—  Austro-Hongrois  100  .. 

—  Belges   99  . . 

—  Espagnols   90  . . 

—  Grecs   95  46 

—  Hollandais   100  .- 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   76  07 

—  Roumains   98  76 

—  Russes   98  62 

—  Suisses   99  96- 

—  Turcs   100  17 


En  Egypte 


99  62 


A.ux  Étals-Unis   100  63 


98  50 
227  27 

171  69 

172  46 

Aux  inchs   10e  6° 

Au  Japon   100  /S 

En  Chine   261  09 


Au  Mexique  

En  Itépubl.  Argentine.. 

Au  Chili  .  ■■■ 

Au  Brésil . 


Pièces  (VEgypte  

deb  Elats-Vnis 


100  3b 
99  37 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaife».  Argent.     44  .. 

—  du  Chili   58  25 

—  du  Brésil   57  98 

Pièces  des  Indes   99  M 

du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   38  30 


NUMERAIRE,  CHANGES.  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  26  novembre  PJG8. 
Une  tendance  un  pou  plus  ferme  du  lover  des  capitaux 
disponibles  s  étant  manifestée  cette  semaine  sur  les  marchés 
monétaires  étrangers,  et  on  particulier  sur  celui  do  Londres, 
il  en  est  rôsullé  une  hausse  de  plusieurs  devises  étrangères: 
en  particulier,  la  livre  sterling  est  en  reprise  de  2  points,  et, 
si  ce  cours  se  maintient  ainsi  que  le  prix  actuel  de  l'or  en 
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barres,  il  ne  sera  plus  possible  aux  acheteurs  français  d'ob- 
tenir des  lingots  à  Londres.  Le  reiehsmark  s'est  montré  égale- 
Mien  t  plus  ferme  et  finit  en  progrès  de  7  points;  toutefois, 
l'Allemagne  ne  peut  avoir  en  ce  moment  la  certitude  d'être  à 
l'abri  des  exportations  d'or,  la  plupart  des  changes  à  Berlin 
étant  aux  environs  du  gold-point  de  sortie. 

Par  contre,  Amsterdam  recule  do  7  centimes;  la  couronne 
austro-hongroise  est  statiouuaire.  Le  papier  à  vue  sur  Ma- 
drid dépasse  450,  pour  la  première  fois  depuis  nombre  de 
-omaines.  Le  change  portugais,  avec  des  allures  de  déroute, 
perd  12  points,  soit  au  total  32  points  depuis  quatre  se- 
maines. Xous  trouvons  le  rouble  sans  changement  à  263. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  regagne  les 
3  centimes  perdus  la  semaine  dernière;  d'autre  part,  la 
devise  suisse  perd  3  centimes  ;  la  lire  reste  stationnaire. 

New- York  lléchit  de  75  centimes,  mais  la  parité  du  câble- 
transfert  reste  sensiblement  plus  élevée,  et  se  tient  aux 
environs  du  gold-point. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-A\Te>(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


28  octobre 


2/0  "7/16 
2/3  13/16 
1/9-  1/8 
2/4  ./. 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  1/8 


15  7/32 
10  3/32 
48  1/4 

77/11  1/4 

23  5/8 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 


15 
10 


7/32 
•/• 
48  5/16 

77/10  7/8 
22  15/16 


11  110V. 

18  nov 

25  nov. 

2/0  7/16 
2/3  13/i6 
1/8  E/8 
2/3  1/4 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  5/8 
2/3  3/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/2 
2/3  1/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/8 

15 
10 

48 

7/32 

1/8 

5/16 

15  7/32 
10  17/32 
48  3/8 

15  7/32 
10  7/16 
48  1/4 

77/11  3/8 
23  5/16 

77/11  1/2 
23  1/16 

77/11  5/8 
22  3/4 

Parmi  les  devises  d'Extrême-Orient,  l'institution  de  l'étalon 
d'or  ou  du  gold  exchange  standard  préserve  de  toute  fluc- 
tuation le  yen  et  le  dollar  des  Détroits.  Le  nouveau  fléchis- 
sement de  l'argent  en  barres  influence  Hong-Kong  et  Shan- 
ghaï, qui  reculent  tous  deux  de  1/8  de  point. 

Le  change  indien  est  stationnaire  à  Bombay  et  progresse 
le  1/32  à  Calcutta.  Le  Conseil  do  l'Inde  éprouve  toujours  cle 
grandes  difficultés  à  vendre  ses  tirages,  et  il  est  possible  que 
le  gouvernement  soit  forcé  de  contracter  un  emprunt  pour 
achever  de  régler  ses  dépenses  en  Angleterre.  Le  montant 
des  adjudications  du  mercredi  est  maintenu  à  4  millions  de 
roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été 
de  857.316  roupies,  ayant  produit  56.819  livres  sterling. 

Alexandrie  reste  au  gold-point  i  de  nouveaux  retraits  d'or 
à  destination  de  l'Egypte  ont  eu  lieu  à  la  Banque  d'Angle- 
terre. 

Nous  retrouvons,  sans  changement,  dans  le  groupe  sud- 
américain,  Rio  et  Buenos-Ayres  ;  Valparaiso  marque  un 
nouveau  progrès  de  3/32. 

L'or  en  barres  à  Londres  atteint  le  cours  élevé  de  77/11  5/8, 
soit  2.80  0/00  de  prime  sur  le  prix  minimum  d'achat  par  la 
Banque  .d'Angleterre  ;  à  ce  niveau,  le  cours  du  chèque  ne 
permet  plus  aujourd'hui  d'importer  de  l'or,  mais  l'opération 
a  été  possible  pendant  la  plus  grande  partie  de  la  semaine. 
Les  monnaies  étrangères  sont  également  en  hausse  de  1/8. 

Los  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  12  au  19  novembre,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £     466.000   Inde  i  19.500 

Inde   75.000   Gibraltar   8.000 

Indes  occidentales.  35.000 

Australie   5.000 


Total. 


581.0Ù0 


Total. 


27.500 


L'argent  en  barres,  n'étant  pas  soutenu  par  l'Inde,  s'affaisse 
de  nouveau  au-dessous  du  cours  de  23  pence.  On  signale  des 
achats  de  la  part  de  la  Chine,  qui  ont  été  conclus  sur  le  mar- 
ché de  Bombay. 

Pour  la  semaine  du  12  au  19  novembre,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  ont  été  de  100.000  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  9.031.908  liv.  st., 
contre  11.037.204  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'anDée  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


29  oct. 

5  nov. 

11  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

2  1/4 
2  1/32 
2  1/2 

2  1/8 

2  1/8 
2  5/8 

2  1/8 
2  1/4 
2  1/2 

2  1/8 
2  1/8 
•  •/• 

2  1/4 
2  1/2 

2  5/8 

3  1/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse  or  cle  la  Banque  de  France  s'est  accrue,  celte 
semaine,  de  27.889.000  fr.  La  circulation  a  pris  1.830.000  fr.  à 
Paris  et  versé  2.574.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  achats 
de  matières  ont  été  de  27.145.000  fr.  et  les  ventes  de  646.000 
francs. 

L'argent  est  en  diminution  de  692.000  fr.  Il  est  sorti  par  les 
guichets  1.514.000  fr.  à  Paris  et  entré  par  la  même  voie 
1.417.000  fr.  en  province.  Il  a  été  envoyé  600.000  fr.  en  Bel- 
gique et  70.000  dans  l'Afrique  occidentale;  il  est  venu  40.000 
francs  du  Maroc  et  35.000  fr.  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  42  millions;  il  est 
entré  101  millions  aux  comptes  courants  des  particuliers  et 
49  millions  à  celui  du  Trésor  ;  le  portefeuille  grossit  de  65 
millions;  les  avances  décroissent  de  14  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  48  millions  d'or  et  83  mil- 
lions de  billets  ;  le  solde  des  comptes  courants  augmente  de 
81  millions  ;  le  portefeuille  commercial  est  en  diminution  de 
54  millions,  les  avances  de  3  millions,  le  portefeuille  de  bons 
du  Trésor  de  9  millions.  La  réserve  de  billets  s'élève  à  261 
millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Portugal  £       6.000   Egypte  £  300.000 

Excéd.  des  sorties.     494.000   Argentine   200.000 

Total   500.000  Total   500.000 

Les  exportations  nettes  sont  de  12  millions,  mais  il  est 
entré  6  millions  d'or  par  la  circulation,  qui  a  pris  d'autre 
part  3  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  particuliers 
augmentent  de  70  millions,  les  comptes  courants  publics  de 
7  millions  et  le  portefeuille  de  85  millions.  La  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  est  réduite  à  48.92  0/0. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  2  millions  en 
or,  1  million  en  argent  et  42  millions  en  billets  ;'  les  comptes 
courants  diminuent  de  15  millions,  le  portefeuille  de  C0  mil- 
lions et  les  avances  de  10  millions. 

L'encaisse  delà  Banque  Nationale  de  Belgique  augmente 
de  2  millions,  ses  comptes  courants  de  18  millions,  son  por- 
tefeuille de  6  millions  ;  la  circulation  fléchit  de  8  millions. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  d'Espagne  se  maintient  à 
un  niveau  très  élevé  ;  il  a  été  remboursé  15  millions  de  bil- 
lets, et,  d'autre  part,  le  total  des  comptes  du  Trésor  augmente 
de  la  même  somme.  Les  autres  mouvements  du  bilan  sont 
peu  importants. 

La  Banque  Néerlandaise  continue  à  recevoir  de  l'or  de 
provenance  allemande  ;  sa  circulation  perd  10  millions,  le 
portefeuille  3  millions  et  les  avances  6  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  lléchit  de 
9  millions,  et  son  portefeuille  de  7  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

 Importations 

Or 

Du  31  oct. 

Depuis  le 

Du  31  oct. 

Depuis  le 

au  7  nov. 

1"  janvier 

au  7  nov. 

1"  janvier. 

Grande-Bretagne 

2.524  737 

» 

3.691.432 

» 

23.640.879 

1.055.53-2 

» 

19.017.343 

24.958 

Autres  pays  

125 

2.515.091 

191 .442 

10.510.817 

Totaux  1908.. 

125 

47.098.050 

191.442 

|5.382.7â9 

—     1907. . 

36.750.972 

7.272.752 

10.023.287 

—  1906.. 

17.000 

5.962.984 

252. 201. 93. 721.591 

G7G 
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Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


663.365 
105.000 


708.305 
897.83Û 
492.720 


51.737.578 
■i.  409. 000 
41.900 
260.858 


36.449.836 
43.3812.'.>:J!i 
41.939.834 


146.136 


146.136 
70.447 
12.424 


67.074 
68.514 
110.717 
3.119.536 


3.305.841 
3.019.454 
2.055.910 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1907  23  nov. 

1908  7  nov. 
1908  14  nov. 
1908  21  nov . 


En- 
caisse 


108.8 
301.1 
302.1 
303.4 


Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

47.1 

59.3 

1011.3 

08.5 

1188. û 

[*)54.1 

78.4 

52.0 

1387.7 

9.2 

13*3.1 

30.3 

79.0 

52.4 

1394.3 

9.2 

1328.1 

30.2 

79.7 

47.9 

1401.8 

9.2 

1332.8 

29.6 

(*)  Déficit  de  la  réserve. 

Il  est  de  nouveau  entré,  cette  semaine,  une  petite  quantité 
de  numéraire  dans  les  caisses  des  Banques  associées  de 
New -York;  mais,  d'autre  part,  l'excédent  de  la  réserve  a  été 
réduit  par  l'accroissement  des  dépôts. 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


Encaisse  : 

Or  

Argent  

Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890  

Total  de  la  circulation  


30  sept. 

31  oct. 

1908 

1908 

1.027.7 

1.039.3 

523.2 

520.7 

1.550.9 

1.560.0 

348.2 

330.0 

805.7 

807.2 

480.0 

488.0 

1.034.5 

1.645.8 

129.0 

131.7 

49.2 

35.2 

179.1 

160.9 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales. 
Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor 

Total  de  l'encaisse  disponible  

Malgré  les  entrées  d'or  importantes  du  mois  d'octobre,  le 
Trésor  des  Etats-Unis  a  vu  diminuer  sensiblement  son 
encaisse  disponible. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

146.6 

313.3 

13.8 

569.7 

73.1 

155.3 

209.0 

8.8 

242.1 

49.9 

157.0 

270.9 

10.2 

239.7 

48.8 

158.7 

277.1 

13.4 

239.9 

47.7 

•  1907  26  oct.. 
1908  10  oct.. 
1908  10  oct. . 
1908  24  oct.. 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  est  en  augmenta- 
tion sensible;  les  autres  chapitres  du  bilan  ont  peu  varié. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Retrait  des  douros  espagnols 

Bien  que  le  triage  des  écus  retirés  de  la  circulation,  comme 
frauduleux,  ne  soit  pas  encore  terminé,  nous  sommes  en 
mesure  de  donner  quelques  renseignements  sur  les  inci- 
dents de  cette  aflaire,  qui  a  excité  un  vif  intérêt  parmi  les 
personnes  qui  s'occupent  des  questions  monétaires. 

Les  écus  présentés  aux  guichets  d'échange  pendant  la 
période  du  10  au  24  août  dernier,  s'élevèrent  à  une  somme 
de  150.429.390  pesetas,  ce  qui  représente  un  mouvement 
,i  espèces  dépassant  300  millions.  De  cette  somme  de  150  mil- 


lions il  fut  retiré  tout  d  abord  un  total  de  24. 560. 760 pesetas, 
que  des  remises  successives  élevèrent  à  plus  de  33  millions 
expédiés  à  la  Monnaie  pour  être  contrôlés  ;  ces  33  millions 
sont  déjà  considérablement  réduits  (à  25  millions  environ  et 
le  seront  encore  plus  par  les  essayeurs,  qui  ont  restitué 
tout  récemment  à  la  Banque  d'Espagne  1. 500. 000  pesetas 
entachées  d'illégitimité,  mais  qui  étaient  bel  et  bien  frappées 
par  l'Etat. 

La  comparaison  des  bilans  delà  Banque  d'Espagne,  avant 
et  après  le  retrait,  nous  permettra  de  faire  ressortir  quel- 
ques détails  que  nos  lecteurs  trouveront,  peut-être,  intéres- 
sants. Nous  séparons  les  chiffres  du  compte  des  succursales 
et  du  siège  central  de  la  Banque. 

Succursales 

Monnaies 
Ecus  divisionnaires- 

(Milliers  de  pesetas) 

8  août   30.). 009  72.303 

29   _    507.555   53.731 

+  198.540  _    —  18.572" 

Siège  central 

8  août   204.016  90.481 

29   —    238-615  78.166 

+   18.999       —  12.315 

Récapitulation 

En  écus   ■+-  217.545.000 

En  monnaies  divisionnaires   —  30.8s7.000 

Augmentation  totale   +  180.658.000 

Le  vide  causé  dans  la  circulation  par  l'afflux  des  écus 
dans  les  caves  de  la  Banque  devait  être  compensé  par 
quelque  moyen  de  paiement  :  il  n'y  en  avait  pas  d'autre  que 
la  mise  en  circulation  des  billets  de  banque,  qui  atteignit  un 
moment  près  de  100.000.000  de  pesetas  de  plus  qu'au  jour 
où  commença  le  retrait  des  écus.  Cett^  circulation  anormale 
obligea  la  Banque  à  renforcer  ses  comptes  en  or  pour 
mettre  ses  garanties  en  règle  avec  la  loi.  D'autre  part,  elle 
obligea  le  public  à  prendre  de  la  monnaie  d'argent,  et, 
moins  d'un  mois  après  la  clôture  de  l'échange,  la  circulation 
avait  diminué  de  8  millions,  les  écus  de  15  millions.  A  la 
fin  de  septembre,  l'augmentation  du  solde  des  billets  était 
de  92.571.000  pesetas,  celle  des  comptes  courants  de 
18.318.000  pesetas,  celle  de  l'encaisse  argent  de  171.364.C00 
pesetas.  En  retranchant  de  cette  dernière  somme  le  total  des 
deux  autres  comptes,  soit  110.889.000  pesetas,  nous  trouvons 
un  reste  de  60.475.000  pesetas  de  moins  dans  la  circulation 
active  de  l'argent;  mais  cette  somme,  très  importante,  ne 
circulait  pas  quotidiennement  :  une  grande  partie  était  dans 
les  bas  de  laine. 

Avec  ces  éléments,  nous  allons  essayer  de  compléter 
l'évaluation  de  l'argent  circulant  en  Espagne,  que  nous 
eûmes  l'honneur  de  soumettre  il  y  a  quelques  mois  aux 
lecteurs  de  VEconomiste  Européen  ;  nous  trouvions  les 
extrêmes  de  900  et  de  1.057  millions. 

Au  moment  où  nous  faisions  notre  enquête,  la  Banque 
d'Espagne  avait  une  encaisse  argent  de  646  millions  ;  à  ]a 
fin  de  l'échange  des  douros  illégitimes,  elle  atteignait 
801  millions  :  215  millions  de  plus.  En  échange,  la  Banque  a 
délivré  92.000.000  de  pesetas  de  billets  :  avec  les  18  millions 
d'augmentation  dans  les  comptes  courants,  cela  fait  110  mil- 
lions qui  ont  pris  la  place  d'un  même  nombre  d  ecus  ;  la 
diminution  aurait  été  de  105  millions.  En  y  ajoutant 
150  millions  échangés,  nous  arrivons  à  un  total  de  255  mil- 
lions :  mettons  300,  plus  046  millions  recensés  le  17  février, 
et  nous  arriverons  à  un  total  de  940  millions.  Peut-être 
pourrait-on  arriver  plus  près  du  milliard  ;  mais,  en  tout 
cas,  nous  ne  croyons  pas  nous  être  écarté  beaucoup  de  la 
réalité. 

André  Bartiie. 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne octobre  1908. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 
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La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87   79 

1887-1896   68 

1890-1899   66 

1898-1907    71 

1883   82 

1896    61 

1900   75 

Les  fluctuations  mensuelles 
1889  Décembre..  73.7 
1896  Juillet......  59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre..  68.4 

1905  -       ..  74.9 

1906  —       ..  79.7 

1907  Janvier   80.0 

—  Février   80.7 

—  Mars   80.0 

—  Avril   80.7 

—  Mai...   82.4 

—  Juin   82.0 

—  Juillet......  81.1 

—  Août   79.4 


1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


70 
69 
69 
70 
72 
77 


ont  été  les  suivantes 

1907  Octobre .... 

—  Novembre.. 

—  Décembre.  . 

1908  Janvier  . . . . 

—  Février  

—  Mars  

—  Avril  

—  Mai  

—  Juin  

—  Juillet  

—  Août  

—  Septembre.. 

—  Octobre.... 


76.7 
76.2 
76.0 
74.5 
74.1 
73.8 
73.6 
72.9 
73.1 
72.2 
72.5 
72.2 


Durant  le  mois  qui  vient  de  se  terminer,  le  blé  s'est  main- 
tenu à  son  niveau  précédent,  tandis  que  les  différentes  sortes 
de  viandes  ont  été  meilleur  marché;  le  sucre  a  été  plus 
ferme;  le  café,  au  contraire,  a  été  moins  bien  tenu.  Le  fer  a 
subi  une  baisse,  tandis  que  le  cuivre,  l'étain  et  le  plomb, 
après  avoir  été  faibles  pendant  les  trois  premières  semaines, 
ont  terminé  au  plus  haut  avec  une  nouvelle  tendance  à  l'amé- 
lioration pendant  le  mois  en  cours.  Le  coton  et  le  jute  ont 
subi  quelques  variations  ;  les  autres  textiles  sont  restés  sans 
changements.  Dans  l'ensemble,  les  marchandises  diverses 
ont  augmenté. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867  77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1898-  1895  1900     1900     1907     1908  1908 

1887  1907  Fév.  Fév.  Juillet  Mai  Sept.  Oct. 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 

mentair"   84     68  63.8  65.8     71.2     73.5     71.3  70.0 
Mat.  pre- 
mières..   76     74  57.0  81.9     79.8     88.9     73.4  73.8 

Les  produits  alimentaires  montrent  une  nouvelle  diminution 
tandis  que  les  matières  premières  montrent  une  augmenta- 
tation  modérée. 

La  situation  générale  du  commerce  en  octobre  est  restée 
peu  satisfaisante  par  suite  des  événements  d'Europe  et 
d'Orient.  Dans  la  première  semaine  de  novembre,  on  a  pu 
observer  certains  symptômes  d'amélioration  dans  plusieurs 
branches. 

Argent. —  Les  prix  et  les  index-mtmbers  se  comparent  ainsi  : 
{60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 
Moyenne  1887-1896   38  d.  3/4  =63.8 

—  1897-1906   27   1/8      =  44.6 

—  1893    35   5/8      =  58.6 

—  1902    24   1/16     =  39.6 

—  1905   27  13/16  ^45.8 

—  1906   30   7/8      =  50.7 

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)   21  11/J6    =  35.6 

—  Décembre  1904   28   3/8      =  46.6 

—  Décembre  1905   30    ./.      =  49.3 

—  Décembre  1906    32  5/16     =  53.1 

—  Juillet  1907   31  15/16     =  52.5 

—  xMars  1908    25   9/16     =  42.0 

—  Avril  1908   24   5/16     =  40.0 

—  Mai  1908   24   7/16     =  40.2 

—  Juin  1908   24  3/4      =  40.7 

—  Juillet  1908   24  3/16      =  39.8 

—  Août  1908    23  5/8       =  38.8 

—  Septembre  1908   23  7/8       =  39.2 

—  Octobre  1908   23  1/4       =  38.2 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  En  raison  de  l'incertitude  où 
l'on  est  encore  touchant  la  crise  balkanique,  la  Bourse 
de  Paris  a  manqué,  dans  son  ensemble,  de  réelle  ani- 
mation cette  semaine.  Quelques  valeurs  spéciales  ont 
eu,  cependant,  un  marché  mouvementé  par  suite  de 
nivellements  de  positions  devenus  nécessaires. 

Au  fond,  la  cote  reste  quand  môme  satisfaisante 
comme  tenue  des  cours,  en  dépit  d'un  petit  tassement 
au  dernier  moment.  Demain,  samedi,  commence  par 
la  réponse  des  primes,  notre  liquidation  de  fin  de 
mois. 

Allemagne .  —  Le  débat  sur  la  réforme  financière  a 
commencé  au  Reichstag  par  un  grand  discours  du  chan- 
celier de  Bùlow.  Le  ministre  des  Finances  a  déposé 
huit  projets  d'impôts  nouveaux  devant  donner  au 
Trésor  un  revenu  annuel  de  500  millions  de  marks. 

La  tenue  de  la  Bourse  de  Berlin  est  faible.  Sur  le 
marché  monétaire  les  disponibilités  sont  toujours 
abondantes. 

L'année  1908  aura  été  assez  favorable  aux  banques 
berlinoises. 

Angleterre .  —  La  Chambre  des  Communes  a  voté  la 
loi  sur  la  licence  des  boissons. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  un  peu 
tendue. 

En  1908,  la  récolte  du  blé,  bien  que  satisfaisante,  a 
été  inférieure  de  302.583  quarters  à  celle  de  1907. 

Les  conditions  générales  du  travail  ont  été  peu  satis- 
faisantes en  octobre  dernier. 

Autriche.  —  Le  nouveau  ministère  autrichien,  de 
Bienerth,  n'a  reçu  dans  la  presse  qu'un  accueil  assez 
tiède . 

Le  boycottage  des  marchandises  autrichiennes,  en 
Turquie,  cause  d'importants  dommages  à  l'industrie 
de  l'Empire.  La  situation  générale  de  ces  industries  est 
d'ailleurs  assez  précaire.  Le  Cartel  du  fera  dû  abaisser 
ses  prix  de  vente. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
abondantes. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  est  orientée 
vers  la  fermeté,  mais  les  affaires  sont  très  réduites. 
Le  groupe  des  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières 
est  moins  ferme  que  le  reste  de  la  cote. 

Espagne.  —  M.  Moret  semble  vouloir  entreprendre 
une  campagne  d'opposition  contre  le  Cabinet. 

La  liquidation  du  budget  de  1908  paraît  devoir  laisser 
un  excédent  de  recettes  de  30  à  35  millions  de  pesetas. 

Le  cours  du  change  présente  une  tendance  à  la 
baisse. 

Dans  les  neufs  premiers  mois,  les  importations  de 
marchandises  se  sont  élevées  à  752.659.639  pesetas, 
contre  700.809.722  dans  la  même  période  de  1907  ;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  645.995.346,  contre  652 
millions  695.311  pesetas. 

Portugal.  —  Le  budget  de  1908-1909  porte  aux  pré- 
visions de  recettes  70.457.829  milreis;  aux  dépenses, 
71.808.940  milreis. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Pour  les  trois  premiers 
mois  de  l'exercice  en  cours,  les  recettes  publiques  se 
sont  élevées  à  145.783.943  dollars  et  les  dépenses  à 
179.146.479  dollars. 

La  situation  monétaire  est  toujours  satisfaisante; 
l'argent  est  abondant  et  le  taux  de  l'escompte  s'est 
abaissé. 

Nicaragua.  —  La  campagne  de  1908-1909  promet 
une  bonne  récolte  moyenne  de  café. 

Asie.  —  Chine.  L'importation  de  coton  et  cotonnade 
a  beaucoup  faibli  pendant  l'année  1907;  l'importation 
de  l'opium  a  diminué  aussi.  Le  commerce  de  la  soie  a 
donné  lieu  à  des  transactions  très  actives. 
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Japon.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année, 
les  exportations  se  sont  élevées  à  '370.272.293  yens,  en 
diminution  de  50.8â3.U60  yens  sur  eelles  de  la  même 
période  de  1907;  les  importations  se  sont  élevées  à 
551.076.694,  en  diminution  dfi  24.300.741 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  du  elûlure  du  jeudi 


PONDS  D'LTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25f  r.20 
Autriche  or.  4  %  (ch.  f.  2  St.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  W7  

Espagne  ext..  4%(ch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège' 3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891.  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  8  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  iremb.  à  30)  l'r.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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La  Politique.  —  Les  souverains  suédois  en  France. 

Le  roi  et  la  reine  de  Suède  ont  fait,  cette  semaine, 
leur  premier  voyage  officiel  en  France.  Ils  sont  venus 
rendre  au  président  de  la  République  la  visite  de  cour- 
toisie que  leur  fit  M.  Fallières  au  mois  de  juillet  der- 
nier. 

L'opinion  française  s'est  souvenue,  à  cette  occasion, 
des  liens  traditionnels  qui  unissent  les  deux  pays. 
Et  Paris  a  marqué  à  ses  hôtes  princiers  une  chaleu- 
reuse et  respectueuse  sympathie. 

Dans  le  toast  qu'il  a  porté  à  l'Elysée  en  l'honneur 
du  roi  et  de  la  reine,  M.  Fallières  a  dit:  «  Les  senti- 
ments séculaires  d'amitié  qui  unissent  nos  deux  pays, 
les  liens  plus  particuliers  encore,  qui  rattachent  à  la 
France  votre  maison  royale,  ont  donné  à  la  réc  eption 
faite  il  y  a  quelques  mois  à  Stockholm  pu  président 
de  la  République  française  par  Votre  majesté  et  parle 
peuple  suédois  un  caractère  d'imposante  grandeur  et 
de  profonde  cordialité.  » 

Dans  sa  réponse,  le  roi  Gustave  V  s'est  plu  à  rap- 
peler les  liens  de  sang  qui  le  rattachent  à  la  France. 
Parlant  de  l'accueil  qui  lui  était  fait,  il  a  ajouté  :  «  Je 
vois  dans  cet  accueil  non  seulement  une  manifestation 
de  cette  exquise  courtoisie  qui  est  une  des  qualités 
traditionnelles  des  Français.  11  y  a  quelque  chose  de 
plus.  Je  me  plais  à  y  voir  une  preuve  des  sentiments 
de  constante  amitié  et  de  sympathie  sincère  qui, 
datant  des  siècles  passés,  unissent  la  Suède  et  la 
grande  nation  à  la  tète  de  laquelle  vous  êtes  placé.  La 
France  sait  combien  la  Suède  apprécie  ces  sentiments. 
•Ir'  n'ai  pas  besoin  d'j-  appuyer.  Je  me  sais  en  plein 


accord  avec  tout  mon  peuple  quand  j'exprime  l'e*poir 
que  les  rapports  d'amitié  cordiale  entre  nos  deux  pay» 

se  développent  encore  dan^  l'avenir  et  se  fortifient  de 
plus  en  plus.  » 

Ainsi,  viennent  de  s'affirmer,  une  fois  de  plue,  les 
sympathies  franco-suédoises. 


-v*v  Dans  sa  séance  du  19  novembre,  le  Sénat  a  adopté  U 
projet  de  loi  relatif  au  contrat  d'associaf  ion  dans  les  colonw » 
de  la  Martinique,  de  la  Guadeloupe  et  de  la  Réunion. 
M.  Méjan  a  été  désigné  en  qualité  de  Commissaire  du  gou- 
vernement. 

wv  Le  même  jour,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre 
a  poursuivi  la  discussion  du  budget  de  la  guerre. 

Dans  l'après-midi,  elle  a  adopté  le  projet  de  loi  ayant 
pour  objet  de  modifier  la  composition  de  la  commission  cen- 
trale instituée  par  la  loi  du  14  juillet  1905  sur  l'assistance 
obligatoire  aux  vieillards,  aux  infirmes  et  aux  incurables. 
Elle  a  repris  ensuite  la  discussion  du  budget  de  la  guerre. 

Le 20  novembre,  la  Chambre  a  continué,  le  matin,  la  dis- 
cussion du  budget  de  la  guerre.  L'après-midi,  elle  a  adopté  : 
1°  le  projet  de  loi  tendant  à  fixer  le  régime  douanier  appli- 
cable au  carbure  de  calcium  ;  2°  la  proposition  de  loi  portant 
application  d'un  droit  de  douane  de  6  francs  par  100  kilog. 
(poids  brut  au  carbure  de  calcium  de  provenance  étrangère, 
à  son  entrée  en  France  et  dans  les  colonies  françaises. 

La  Chambre  a  commencé  ensuite  la  discussion  du  budget 
des  travaux  publics. 

-w».  Le  Journal  Officiel  du  20  novembre  a  publié  le  décret 
portant  règlement  d'administration  publique  pour  ce  qui 
concerne  :  1"  l'attribution  des  biens  ;  2"  les  édifices  des 
cultes  ;  3°  les  associations  cultuelles  :  4°  la  police  des  cultes  ; 
du  décret  du. 27  septembre  1907,  relatif  à  la  séparation 
des  églises  et  de  l'Etat  et  à  l'exercice  public  des  cultes  en 
Algérie. 

-»~v  Le  Journal  Officiel  du  21  novembre  a  publié  un 
décret  autorisant  l'aluminium  pour  la  construction  des 
mesures  de  capacité  destinées  au  mesurago  des  liquides. 

Le  même  numéro  a  publié  la  circulaire  relative  au  renou- 
vellement intégral  des  Chambres  de  Commerce  et  des  Cham- 
bres consultatives  des  Arts  et  Manufactures. 

<w«.  Dans  sa  première  séance  du  21  novembre,  après  en 
avoir  terminé  avec  la  discussion  générale  du  budget  des 
travaux  publics,  la  Chambre  a  discuté  le  budget  des  conven- 
tions et  garanties  d'intérêt. 

Dans  sa  deuxième  séance,  à  l'unanimité  de  516  votants,  la 
Chambre  a  adopté  le  projet  de  loi  tendant  à  autoriser  la 
perception,  pour  l'exercice  1909.  des  droits,  produits  et 
revenus  applicables  au  budget  spécial  de  l'Algérie.  Elle  a 
adopté  également  l'ouverture  d'un  crédit  de  325.000  fr.  en 
vue  du  paiement  de  la  garantie  à  la'Compagnie  des  Chemins 
de  fer  de  l'Ouest-Algérien  pour  la  ligne  de  Tlemcen  à  la 
frontière  du  Maroc. 

La  Chambre  a  ensuite  repris  la  discussion  du  budget  des 
conventions. 

w*.  Le  Journal  Officiel  du  22  novembre  a  publié  : 

La  loi  portant  ouverture  au  ministre  des  Affaires  étran- 
gères, sur  l'exercice  1900,  d'un  crédit  extraordinaire  à  l'occa- 
sion du  voyage  de  S.  M.  le  roi  de.  Suède  en  France  ; 

Le  décret  fixant  ainsi  qu'il  suit  les  quantités  de  produits 
originaires  des  exploitations  françaises  des  Nouvelles- 
Hébrides  à  admettre  à  un  régime  de  faveur  en  France  et  en 
Nouvelle-Calédonie  du  1"  juillet  1908  au  31  juin  1909:  café, 
250.003  kilogrammes  ;  cacao,  3.000  kilogrammes  ;  vanille, 
4.000  kilogrammes; 

Le  rapport  au  Président  de  la  République  du  Comité  supé- 
rieur de  la  Caisse  des  offrandes  nationale  au  sujet  de  ses 
opérations  pendant  l'année  1907. 

'wv  Le  roi  et  la  reine  de  Suède  sont  débarqués  dans  l'arse- 
nal de  Cherbourg,  dimanche  matin.  22  novembres,  à  neuf 
heures. 

Leurs  Majestés  sont  montées  dans  le  train  présidentiel  mis 
à  leur  disposition  et  sont  arrivées  à  Paris,  à  3  h.  30.  Elles 
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ont  été  remues  par  le  Président  de  la  République  et  les  Minis- 
tres avec  le  cérémonial  habituel. 

-~v  La  Commission  du  budget  s'est  réunie  dimanche  à  la 
Chambre,  sous  la  présidence  de  M.  Bertaux.  Elle  a  procède 
a  un  examen  complémentaire  des  dispositions  de  la  loi  de 
linnnees  et  à  l'étude  de  diverses  propositions  émanant  de 
l'initiative  gouvernementale  ou  parlementaire. 

■ww  Au  banquet  qui  lui  a  été  offert  dimanche,  par  les  élec- 
teurs sénatoriaux,  à  Epinal,  M.  Jules  Mélinc  a  prononcé  un 
gtaad  discours  politique, 

Dans  sa  séance  du  23  novembre,  la  Chambre  a  discuté 
le  budget  des  Postes.  Au  sujet  de  l'avancement  des  fonc- 
tionnaires de  ce  département.  M.  Simyan,  sous-secrétairo 
d'Elat  des  Postes  et  Télégraphes  a  posé  la  question  de  con- 
iianee.  Un  ordre  du  jour  de  MM,  Albert  Sarraut  et  Cnas- 
tenet  approuvé  par  le  gouvernement,  a  été  adopté  par  441 
voix  contre  GO. 

Dans  sa  séance  du  25  novembre,  la  Chambre  a  ter- 
miné le  budget  des  Poslcs  et  commencé  la  discussion  géné- 
rale du  budget  de  la  Marine. 

w  Le  roi  et  la  reine  de  Suède  ont  quitté  Paris  mercredi 
pour  Carlsruhe  où  ils  sont  arrivés  hier. 

-wv  Dans  sa  séance  du  25  novembre,  la  Chambre  a  ter- 
miné la  discussion  du  budget  de  la  marine.  M.  Alfred  Picard, 
le  nouveau  ministre,  a  fait  ses  débuts  à  la  tribune  en  pro- 
nonçant un  discours-programme  auquel  la  Chambre  a  fait 
conâance. 

Hier  on  a  discuté  le  budget  du  ministère  du  travail  et  celui 
des  affaires  étrangères. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Institutions  Patronales  et  Mutuelles 

A  LA  BANQUE  DE  FRANCE 


(Suite  et  fin)  (!) 

Lors  de  la  fondation  de  la  Caisse  de  réserve  dont 
nous  venons  d'étudier  le  fonctionnement,  les  em- 
ployés titulaires  ou  fixes  (chefs  de  serviess,  direc- 
teurs, commis,  garçons  et  ouvriers  de  tous  ordres) 
composaient  seuls  le  personnel  de  la  Banque.  Mais, 
à  mesure  que  se  développèrent  les  opérations,  il 
fallut  adjoindre  à  ces  agents  d'autres  catégories  de 
collaborateurs,  permanents  ou  occasionnels,  que 
le  règlement  de  1808  n'avait  pu  prévoir,  et  qui  se 
trouvaient  ainsi  privés  des  avantages  conférés  au 
personnel  titulaire;  l'accroissement  constant  du 
nombre  de  ces  agents,  qui  atteint  aujourd'hui  la 
moitié  du  total  du  personnel,  créait  de  ce  côté  une 
lacune  de  plus  en  plus  importante.  La  Banque  n'a 
pas  voulu  la  laisser  subsister  et,  particulièrement 
au  cours  de  ces  dernières  années,  elle  s'est  efforcée 
de  créer,  en  faveur  de  ce  personnel  auxiliaire,  des 
institutions  de  prévoyance  spéciales,  de  telle  sorte 
qu'aujourd'hui,  en  dehors  des  agents  stagiaires, 
qui  sont  tous  des  débutants,  attendant  leur  entrée 
dans  le  cadre  du  personnel  titulaire,  il  n'est  pas 
un  agent  de  la  Banque  qui  n'ait  la  certitude  d'ob- 
tenir, à  la  fin  de  sa  carrière,  une  retraite  propor- 
tionnée à  l'importance  et  à  la  durée  de  ses  ser- 
vices. 

Voici  le  résumé  des  dispositions  prises  en  leur 
faveur  : 

1°  Les  dames  employées  participent  à  une  Caisse 
de  retraites  spéciale,  créée  le  19  octobre  1882,  ali- 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen  du  20  novembre. 
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mentée  par  une  retenue  de  1  0/0  sur  les  salaires  et 
par  le  revenu  d'un  capital  affecté  par  le  Conseil  à 
cette  destination  et  porté  à  1.100.000  fr.  Les  pen- 
sions sont  de  400  fr.  à  20  ans  de  services,  de  600 
francs  à  25  ans,  de  800  fr.  à  30  ans  ;  la  Banque  y 
ajoute,  sur  proposition  des  chefs  de  services,  des 
bonifications  annuelles  de  200  fr. 

2"  Les  ouvriers  et  ouvrières  de  l'usine  à  papier 
de  Biercy  ont  été  dotés,  à  partir  du  1er  janvier 
1891,  de  livrets  individuels  de  la  Came  Nationale 
des  Retraites  ;  la  Banque,  à  la  retenue  de  5  0/0 
effectuée  sur  les  salaires,  ajoute  une  contribution 
de  6  50  0/0  de  ces  mêmes  salaires;  ces  versements 
servent  à  constituer,  au  profit  de  l'ayant  droit,  une 
rente  viagère  à  l'âge  de  50  ans. 

3U  Les  auxiliaires  aux  recettes,  qui  coopèrent  au 
travail  de  la  recette  extérieure  lors  des  fortes 
échéances,  et  qui  tous,  d'ailleurs,  tirent  leurs  res- 
sources principales  d'un  commerce  ou  d'un  em- 
ploi étranger  à  la  Banque,  sont  également  dotés, 
depuis  le  4  août  1904,  de  livrets  individuels  de  la 
Cuisse  Nationale,  sur  lesquels  la  Banque  effectue, 
à  capital  aliéné,  des  versements  égaux  à  6  50  0/0 
des  salaires,  assurant  la  constitution  d'une  retraite 
à  l'âge  de  55  ans  ;  le  titulaire  peut  faire,  de  son 
côté,  des  versements  complémentaires  et  conserve 
la  propriété  de  son  livret,  à  quelque  moment  qu'il 
quitte  la  Banque.  En  outre,  des  sommes  impor- 
tantes ont  été  mises  en  réserve  pour  accroître  les 
retraites  des  auxiliaires  pendant  la  période  de 
mise  en  train  de  ce  nouveau  régime. 

4°  Les  mêmes  dispositions  ont  été  étendues 
aux  plantons  et  gardiens,  qui  sont  pour  la  plupart 
dé  jà  pensionnés  par  d'autres  Administrations. 

Ajoutons,  pour  compléter  le  tableau  des  institu- 
tions patronales  de  la  Banque,  qu'il  existe  en  fa- 
veur des  agents  de  l'Administration  centrale  un 
service  médical  de  consultations  gratuites,  avec 
distribution  de  médicaments,  et  que,  pour  l'appli- 
cation des  lois  des  9  avril  1898  et  12  avril  1906  sur 
les  accidents  professionnels,  la  Banque  s'est  cons- 
tituée son  propre  assureur  et  a  mis  en  réserve, 
afin  de  pourvoir  aux  risques  lui  incombant,  une 
provision  qui  atteint  176.000  fr.  et  s'accroît  de 
10.000  fr.  chaque  année. 

*  * 

Cette  sollicitude  d'une  grande  administration 
-pour  son  personnel,  à  qui  elle  assure  l'avenir  dans 
toutes  les  circonstances,  pourrait  donner  lieu  à 
quelques  objections  si  elle  avait  pour  résultat 
d'atrophier,  chez  ceux  qui  en  sont  l'objet,  l'esprit 
d'initiative,  de  prévoyance  et  d'épargne.  Tel  n'a 
pas  été,  tant  s'en  faut,  son  influence  sur  le  per- 
sonnel de  la  Banque  de  France.  On  ne  compte 
pas,  à  l'heure  actuelle,  moins  de  dix  associations 
fondées,  pour  des  buts  divers  de  mutualité  et  de 
prévoyance,  parles  agents  de  tous  grades  de  cette 
administration.  Tous  ces  groupements  sont  pros- 
pères, grâce  en  partie  aux  encouragements  qu'ils 
reçoivent  de  la  Banque,  tant  par  les  facilités  offertes 
à  leur  fonctionnement  que  sous  la  forme  de  sub- 
ventions dont  l'ensemble  s'élève  à  environ  20.000 
francs. 

Nous  les  citerons  par  ordre  d'ancienneté  : 
lu  La  Société  des  pensionnaires  mutuels  a  été 
fondée  en  1829  entre  les  agents  titulaires  qui  por- 
tent l'uniforme  (garçons  de  recette,  garçons  de  bu- 
reau, etc.);  elle  compte  357  membres,  recueille  des 
cotisations  mensuelles  de  3  à  5  francs  et  sert  à  ses 
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titulaires  ou  à  leurs  veuves  des  pensions  de  100  à 
'210  francs  ; 

2°  La  Société  de  Prévoyance  des  Ouvriers  de 
l'Imprimerie  comprend  K50  membres,  auxquels 
elle  alloue  des  indemnités  de  maladie  en  même 
temps  qu'elle  accorde,  en  cas  de  décès, une  indem- 
nité à  la  veuve  ou  aux  ayants  droit  pour  frais  fu- 
néraires; elle  a  été  constituée  en  18t>î; 

3°  La  Société  de  Pré  voyance  des  Employés  date 
de  1868;  elle  réunit  654  chefs  et  commis  qui,  par 
un  versement  mensuel  de  3  francs,  remboursable 
d'ailleurs  au  moment  de  la  retraite,  assurent  à 
leur  famille,  en  cas  de  décès  prématuré,  une  in- 
demnité va  liant  de  500  à  6.000  francs; 

4°  L' Association  mutuelle  des  Dames  employées , 
créée  en  1874,  comprend  318  adhérentes  et  se  pro- 
pose de  parer  aux  pertes  de  salaires  qui  résultent 
de  maladies  ou  accidents  entraînant  incapacité  de 
travail  ; 

5°  L'Union  mutuelle  des  Aides  à  la  recette  de 
Paris,  formée  de  246  membres  auxquels  elle 
assure  l'assistance  en  cas  de  maladie,  une  retraite 
et  des  secours  funéraires,  remonte  à  1883; 

6°  La  Société  d'Epargne  des  Employés,  qui 
comprend  337  chefs  et  commis,  a  pour  but  de 
constituer  des  rentes  viagères  auy.  sociétaires  et  à 
leurs  veuves  ;  elle  date  de  1885  ; 

7°  L'Union,  fondée  en  1890,  emploie  le  produit 
de  ses  cotisations  à  acheter  des  valeurs  françaises 
dont  le  capital,  les  intérêts,  les  lots  et  les  primes 
de  remboursement  sont  partagés,  après  une 
période  de  cinq  ans,  entre  les  sociétaires  ; 

8°  La  Société  de  Prévoyance  des  Ouvriers  et 
Ouvrières  de  ïusine  de  liiercy,  qui  date  de  1891, 
assure  à  90  adhérents  des  secours  en  cas  de 
maladie  ; 

9°  La  Société  de  Secours  mutuels  et  de  Retraites 
des  Auxiliaires  à  la  recette  de  Lyon,  fondée  en 
1903,  se  compose  de  52  membres  qui  se  pro- 
posent de  s'assurer  une  retraite  et  des  secours 
exceptionnels  en  cas  de  besoins  urgents  ; 

^10°  Enfin,  la  Société  de  Prévoyance  dotale  des 
Enfants  du  Personnel  de  la  Banque,  créée  en 
19U8,  a  pour  but  de  constituer  une  dot  aux  enfants 
de  217  adhérents,  au  moment  de  leur  majorité  ou 
de  leur  mariage  ou  à  l'expiration  de  leur  service 
militaire. 

Cette  simple  énumération  montre  à  quelle 
variété  de  besoins  à  su  pourvoir  l'initiative  du 
personnel  de  la  Banque,  initiative  d'ailleurs  large- 
ment secondée  en  toutes  circonstances  par  l'Admi- 
nistration. 

Nous  avons  indiqué,  à  mesure  qu'elles  se  pré- 
sentaient à  nous,  les  diverses  formes  sous  les- 
quelles la  Banque  alimente  ou  subventionne  les 
diverses  institutions  patronales  ou  mutuelles 
créées  en  faveur  de  son  personnel  ;  en  groupant 
les  sommes  consacrées  annuellement  à  ces  fonda- 
tions, l'ensemble  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Francs 

Institutionspatronales  :  retraites   2.355.000 

maladie   25.000 

accidents   10.000 

Institutions  mutuelles  :  subventions  .  20.000 
Total   2. 'il 0.000 


Cette  somme  représente  environ  20  0/0  de  l'en- 
semble des  traitements  et  salaires  et  10  0/0  de  la 
moyenne  annuelle  des  bénéfices  distribués  par  la 
Banque  pour  les  dix  dernières  années.  Enfin,  la 
valeur  vénale  des  titres  en  portefeuille  apparte- 
nant aux  institutions  patronales  s'élève  à  plus  de 
50  millions,  et,  si  I  on  y  ajoute  le  portefeuille  des 
institutions  mutuelles,  on  arrive  à  un  total  de 
52  millions  et  demi. 

C'est  là  un  résultat  remarquable,  dont  une 
grande  partie  a  d'ailleurs  été  obtenue  au  cours 
des  dix  dernières  années  et  qui  fait  le  plus  grand 
honneur  à  notre  grand  établissement  de  crédit. 
Aussi  n'a-t-on  pu  qu'approuver  la  décision  que 
rendait,  en  19<>0,  le  jury  de  l'Exposition  interna- 
tionale de  Milan  en  accordant  à  la  Banque  de 
Erance,  pour  l'ensemble  de  ses  institutions  patro- 
nales et  mutuelles,  un  Grand  Prix,  sa  plus  haute 
récompense. 

C'est  a^ec  la  môme  satisfaction  que  nous  appre- 
nons, aujourd'hui,  que  le  jury  de  l'Exposition 
franco-britannique  de  Londres  vient  de  décerner 
également,  et  au  môme  titre,  un  grand  prix  à 
notre  Banque  nationale,  en  môme  temps  qu'il 
récompensait  toutes  les  Sociétés  mutuelles  de  la 
Banque  par  des  médailles,  dont  quatre  médailles 
d'or  pour  les  quatre  principales  de  ces  institu- 
tions. C'est  la  juste  consécration  des  efforts  par 
lesquels  la  Banque  a  su  assurer  l'avenir  de  ses 
agents,  en  môme  temps  que  ceux-ci,  par  de  loua- 
bles initiatives,  dotées  d'ailleurs  d'encourage- 
ments effectifs,  s'associaient  à  son  œuvre  par  un 
effort  personnel  et  volontaire  ;  on  peut  aujourd'hui 
constater  les  effets  bienfaisants  de  celte  heureuse 
coopération. 

fin  Edmond  Théry. 


LES  ALLEMANDS  DANS  L'AMÉRIQUE  DU  SUD  1 


(Su  te) 

On  compte  au  Chili  environ  20.000  habitants  de 
langue  allemande,  dont  7.019  nés  dans  l'Empire.  Nulle 
part,  dans  les  Républiques  sud-américaines,  la  civili- 
sation allemande  n'aurait  eu  une  aussi  grande 
influence.  Cette  influence  s'exercerait  surtout  dans  les 
ports  du  Sud  (Concepeion,  Valdivia,  Puerto  Moult]  où 
le  commerce  serait  principalement  dans  les  mains  de 
maisons  allemandes,  lesquelles  sont  en  contact  suivi 
avec  la  mère  patrie.  La  première  maison  de  commerce 
allemande  a  été  fondée  en  1822  à  Yalparaiso,  où  l'on 
compterait  aujourd'hui  plus  de  3.000  habitants  de 
langue  allemande. 

Le  mouvement  commercial  de  l'Allemagne  avec  le 
Chili  est  indiqué,  comme  suit,  par  les  statistiques 
officielles  allemandes  : 

Importations  Exportations 
chiliennes  allemandes 

(Millions  de  marks) 

1907   143  84 

19Ûd   145  ,  72 

1905   i:j3  53 

1904   112  44 

1903....   95  43 

1902   90  32 

1901   99  34 

Les  principaux  articles  que  l'Allemagne  achète  au 
Chili  sont  des  matières  premières:  en  1907,  salpêtre 
127  millions,  iode  1.5  millions,  son  Ï.4,  laine  brute 
4. G,  cuir  à  semelle  1.8.  Elle  a  vendu  des  tissus  de 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  874. 
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•coton  pour  7  millions,  des  lainages  pour  5.9,  des  bas 
pour  3,  des  tenders  de  locomotives  pour  2.2,  du  fer  de 
construction  pour  2,  des  ouvrages  en  or  pour  1.9,  du 
ciment  pour  1.5,  du  verre  pour  2.3,  des  rails  pour  1.6, 
des  wagons  pour  1.5,  de  la  vaisselle  en  fer  pour  1,  des 
machines  à  coudre  pour  0.9,  des  appareils  électriques 
pour  0.8.  On  évalue  à  500  millions  les  capitaux  alle- 
mands engagés  au  Chili.  A  côté  des  chefs  d'industrie, 
des  directeurs  d'entreprises  (1)  de  nationalité  ou  d'ori- 
gine allemande,  on  rencontre  beaucoup  d'artisans 
allemands. 

l't  millions  de  marks  de  capital  allemand  travaille- 
raient dans  l'industrie  du  salpêtre,  où  l'on  rencontre 
235  millions  de  marks  d'argent  anglais.  Il  y  aurait  une 
cinquantaine  d'écoles  allemandes,  avec  4.500  à  5.000 
élèves,  dont  348  à  Valparaiso,  2S0  à  Santiago,  440  à 
Valdivia.  L'élément  allemand  s'adonne  principalement 
à  l'agriculture  et,  cela,  dans  les  provinces  méridionales 
de  Valdivia  et  de  Llanguihuë.  L'immigration  alle- 
mande n'est  plus  considérable  :  99  en  moyenne  de  1871 
à  1880,  276  de  1881  à  1890,  199  de  1891  à  1900. 

Les  banques  allemandes  ont  pris  pied  au  Chili;  elles 
ont  négocié  des  emprunts  chiliens  et  ont  eu  en  dépôt 
de  grosses  sommes  appartenant  au  gouvernement. 

Les  relations  entre  le  Chili  et  l'Allemagne  sont  régies 
par  le  traité  du  l®r  février  1862  (conclu  entre  la  Prusse 
et  les  autres  Etats  de  l'Union  douanière,  d'une  part,  et 
le  Chili,  de  l'autre).  L'article  3  comporte  le  traitement 
de  la  nation  la  plus  favorisée,  que  se  sont  promis  les 
parties  contractantes.  Les  intérêts  de  l'industrie  su- 
crière  allemande  ont  paru  lésés  cette  année  par  l'octroi 
que  le  Chili  a  fait  à  l'Equateur  d'une  faveur  spéciale, 
en  laissant  entrer  ses  sucres  en  franchise.  En  1907,  le 
Chili  a  absorbé  2.484  tonnes  de  sucre  allemand;  en 
1906,  15.972  tonnes. 

La  République  de  Paraguay,  qui  se  trouve  au  centre 
du  Continent  sud-américain  sur  457.000  kilomètres,  a 
une  population  d'environ  600.000  habitants,  dont  19.000 
étrangers,  sur  lesquels  916  Allemands  ;  2.400  personnes 
parleraient  l'allemand.  Les  dévastations  de  la  période 
de  1865  à  1870  ont  été  effroyables.  Depuis  lors,  des 
-efforts  ont  été  faits  pour  rétablir  la  prospérité  d'un 
pays  susceptible  de  produire  du  coton,  du  café,  du 
tabac,  du  riz,  du  maïs,  de  la  canne  à  sucre,  du  froment, 
du  raisin  ;  les  forêts  sont  riches  en  essences  commer- 
ciales. De  1895  à  1904,  le  commerce  global  avec  l'Alle- 
magne a  progressé  de  50.000  marks  à  1.800.000  marks. 
La  Grande-Bretagne  représente  46  0/0  du  commerce 
d'importation,  la  France  23,  l'Allemagne  20  0/0. 

En  1907,  l'Argentine  figure  en  sixième  place,  avec 
442  millions  de  marks,  dans  le  commerce  d'importation 
de  l'Allemagne,  et  en  douzième,  avec  179  millions  dans  le 
commerce  d'exportation.  Vu  l'importance  des  transac- 
tions il  nous  parait  intéressant  de  donner  en  millions 
de  marks  le  tableau  global,  d'après  les  statistiques 
officielles  allemandes. 

Importations  Exportations 
d'Argentine  enÀrgentine 
(Millions  de  marks) 

1907    442.5  ■  179.2 

1906   372.2  170.2 

1905    369.2  131.5 

1904   336.5  102.7 

1903   270.5  71.0 

L'Allemagne  achète  en  Argentine  des  matières  pre- 
mières: des  céréales,  du  son,  des  peaux,  de  la  laine, 
du  bois.  Les  quantités  de  céréales  varient,  suivant  la 
récolte  et  suivant  les  besoins.  En  1907,  l'Argentine  a 
envoyé  en  Allemagne  860.837  tonnes  valant  133.4  mil- 
lions, alors  que  la  Russie  y  importait  564.528  tonnes, 
les  Etats-Unis  542.780  tonnes.  L'Argentine  n'a  pas  eu 
souvent  cette  prééminence.  Dans  les  années  anté- 
rieures, nous  vovons  : 

1906  1905  1904 

(Tonnes) 

Russie   736.827      1.006.288      886  525 

Argentine...  525.147  716.642  564  221 
Etals-Unis,.       299.041  65.922  184.216 

(1)  Brasserie,  industrie  de  la  viande,  tannerie,  fabricpies 
de  semelles  et  de  souliers. 


Pour  le  mais,  l'Argentine,  depuis  1904,  a  expédié  des 
quantités  considérables  qui  ont  varié  de  250.000  tonnes 
en  1907  à  373  438  en  1900,339.990  en  1904,  dépassant 
panois  ou  suivant  de  près  les  Etats-Unis.  L'Ar«entine 
occupe  la  première  place  comme  fournisseur  de  graines 
de  Un  ;  elle  en  a  vendu  334.171)  tonnes  à  l'Allemagne  en 
1907,  valant  73.517.000  marks,  195.671  tonnes  en°1906 
262.94.»  en  1904,  dépassant  sensiblement  les  Indes  bri- 
tanniques. En  1907,  l'Allemagne  lui  a  acheté  pour 
34  millions  de  peaux,  112  millions  de  marks  de  laine, 
10.8  millions  de  marks  de  quebracho  en  blocs  ou  d'es- 
sence de  quebracho. 

L'Allemagne,  en  1907,  a  exporté  des  rails  (17  millions 
de  marks),  du  sucre  (6  millions)  des  cables  électriques 
(5.7  millions),  du  verre  (1.7),  des  cotonnades  (8.9),  de 
l'orfèvrerie  et  de  la  bijouterie  d'or  (8.1),  du  fer  en  barre 
(5.8),  du  fil  de  fer  (5.9),  de  la  graine  de  luzerne  (4.1), 
des  bas  (2.8),  des  pianos  (2.1),  des  tenders  de  locomo- 
tives (2.1!,  des  jouets  (1.8),  du  papier  (1.6),  des  ma- 
chines pour  travailler  les  métaux  (1.5),  du  zinc  tra- 
vaillé (1.5). 

De  tous  les  Etats  de  l'Amérique  du  Sud,  l'Argentine 
a  le  plus  d'importance  au  point  de  vue  commercial 
pour  l'Allemagne,  et  cependant  sur  une  population  de 
6  millions  d'habitants  (1906),  répandus  sur  un  terri- 
toire de  2.950.520  kilomètres  carrés, c'est-à-dire  cinq  à 
six  fois  plus  grand  que  l'Allemagne,  on  compte  seule- 
ment 21.0U0  Allemands  ;  le  nombre  des  gens  parlant 
l'allemand  est  estimé  à  48.000,  contre  500.000  au  Brésil 
De  1857  à  1900,  on  trouve  que  27.873  Allemands  ont 
émigré  d.-ns  l'Argentine;  il  en  est  arrivé  673  en  1000 
1.000  en  1903, 1.836  en  1905,  2.178  en  1906.  En  compa- 
raison de  l'élément  italien,  ( 000.000), espagnol  (200.000), 
français  (95.000),  les  Allemands  constituent  une  mino- 
rité, et,  cependant,  climat,  fertilité  du  sol,  richésses 
agricoles  à  développer,  chemins  de  fer  à  construire, 
tout  doit  attirer  les  Européens  du  côté  de  l'Argentine 
où  il  existerait  90  millions  d'hectares  de  terres  aptes  à 
la  culture,  sans  compter  la  centaine  de  millions  d'hec- 
tares destinés  à  l'élevage  du  bétail. 

Ce  sont  les  capitaux  anglais  qui  occupent  la  pre- 
mière place  ;  d'après  une  brochure  distribuée  à  l'occa- 
sion du  Congrès  international  du  froid,  les  AiWais  au 
31  mai  1908  auraient  employé  4.383  millions,  à  savoir  : 

Francs 

Voies  ferrées   3. 446. 146.000 

Banques   214.500.000 

lramways   200.274  550 

Diverses  entreprises   522.764. 600 

Les  capitaux  français  seraient  de  540  millions,  à 
savoir  : 

Francs 

Voies  ferrées   3^5.025  000 

£o*}f..;   76.000.000 

bocietes  hypothécaires   75  000.060 

—    industrielles   14. 500. 000 

Les  capitaux  allemands  s'élèveraient  à  300  millions 
de  francs,  qui  sont  placés  dans  des  établissements  de 
banques,  des  Sociétés  de  tramways,  d'éclaira«e  pu- 
1™C'  e-^:  M-  VaIentin  estime  le  capital  allemand  à 
d)0  millions  en  189/,  à  près  d'un  milliard  en  1906;  il 
est  vrai  qu'il  évalue  à  6  milliards  la  part  des  Anglais. 

La  Société  électrique  d'outre-mer  (Ueberseeische 
Elektrizihets  Gesellschaft;  s'esteréé  une  forte  situation  ; 
elle  a  engagé  une  cinquantaine  de  millions  de  marks 
dans  des  usines  d'électricité  (éclairage,  force)  et  dans 
un  tramway  électrique  à  Buenos-Ayres.  Dans  les  autres 
entreprises  industrielles  (établissements  frigorifiques, 
sucreries,  minoteries,  brasseries)  le  capital  allemand 
est  associé  au  capital  argentin  ou  étranger.  L'Allema- 
gne a  fourni  des  machines  compresseurs"  Linde  pour  la 
production  du  froid.  Cependant  daus  les  dernières 
années,  la  haute  finance  allemande  qui,  après  avoir 
fourni  des  capitaux  à  lAr»entinede  1885  à  1890,  s'était 
tenue  sur  la  réserve  après  la  crise,  s'est  montrée  do 

(1)  Les  capitaux  belges  se  chiffrent  à  10  millions. 
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nouveau  plus  active  ;  les  tramways  de  Jlosario  sont 
dans  les  mains  d'une  Société  allemande.  Le  capital 
allemand  s'est  engagé  dans  des  afîaires  hypothécaires, 
dans  l'exploitation  de  forêts  de  Quebracho,  dans  la 
préparat  ion  de  conserves  de  viande,  des  brasseries,  des 
fabriques  de  machines,  de  meubles,  de  voitures.  Mais 
tout  cela  est  peu  de  chose  en  comparaison  des  Anglais. 

Le  domaine  favori  des  Allemands, c'est  le  commerce. 
On  évalue  à  150  millions  le  capital  qui  travaille  dans 
les  maisons  allemandes,  dont  il  y  aurait  500  à  Buenos- 
Ayrcs,  40  à  Rosario,  10  à  Cordoba,  10  à  Bahïa-Blanca. 
Il  y  aurait  6.000  Allemands  à  Buenos-Ayrcs,  t.OW.à 
Rosario,  500  à  Cordoba.  il  n'y  a  pas  de  colonies  alle- 
mandes ;  on  rencontre  le  plus  d'Allemands  à  l'Est  et 
au  Centre.  Si  aux  Allemands,  on  ajoute  les  Suisses  et 
les  Autrichiens,  on  arrive  à  un  contingent  plus  consi- 
dérable. Sur  cent  propriétaires  étrangers,  on  trouvait 
en  1895  à  peine  sept  allemands. 

D'après  M.  Valentin,on  trouve  66  écoles  allemandes 
avec  3.250  élèves  ;  la  plus  ancienne  a  été  fondée  à 
Buenos-Ayres  en  1843. 

Arthur  Raffalovicii. 


SOCIÉTÉ  RUSSE  DES 


Usines  Se  Construction  Je  Machines  Hartmann 


L'assemblée  générale  annuelle  de  la  Sociélé  russe  des 
Usines  de  Construction  de  Machines  Hartmann  était 
convoquée  pour  le  2  novembre,  mais  elle  a  dfx  être  re- 
mise au  17  courant.  Le  bilan  arrêté  au  ler  juillet  der- 
nier (style  russe)  et  qui  a  été  soumis  aux  actionnaires 
à  cette  dernière  date,  se  compare  ainsi  au  précédent  : 
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1907"  1908 

Actif                            —  — 
(En  roubles: 

Immeubles                               10.603.589  18  10. 730. 078  13 

Nouvelles  constructions                   19.794  51  173.494  48 

Fonds  do  roulement                    2.069.398  43  1.872.790  31 

Caisse  et  comptes  courants  . . .     2  .004.492  51  1 .208.925  86 

Valeurs  et  dépots                          193.423  80  220.976  13 

Effets  en  portefeuille                       33.843  16  60.311  30 

Débiteurs  divers                        1.929.880  22  2.907.767  37 

Débours  pour  l'exercice  1907- 

1908.                                           >»  42.501  63 

16.914.421  81    17.216.905  21 


Passif 

Capital  (60.000  actions  de  150 

roubles)   9.000.000  » 

Capital  de  réserve   1.649.230  00 

—     d'amortissement   3.751.198  83 

Avances  sur  commandes   10.499  11 

Cautionnements  et  dépôts   75.000  » 

Créditeurs   770.614  22 

frais  impavés  pour  l'exercice.  183.465  43 

Bénéfices  de  l'exercice   1.404.854  90 

Report  précédent   69.558  12 


9.O00.000  » 
1.719.473  60 
4.251.198  83 
9.515  70 
68.112  26 
842.618  98 
176.138  39 
1.120.908  83 
28  938  62 


10.914.421  81    17.210.905  21 


Les  bénéfices  accusés  par  les  susdits  bilans  ressor- 
tent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTES  DE  rrtOl  ITS  ET  PERTES 

Exercices 

iyo¥bT^"  Ï9ÔTo8~~ 

Produits  (Eu  roubles) 

Produit*  I  i  w's   7  .009.82149   6.075.823  99 

Bénéfices  sur  intérêts   90.445  66       77.432  99 

llccettes  div  ises   13.548  72  _     4.689  86 

Total  dÇB  prodTtft9   7. 113. «15  87    0.758.046  87 


Dépensée 

Production  do  l'usine   4.063.747  55  4.900.526  67 

Adiuinislraliouyéiiéiali;doruBine  474.487  23  460.023  "76 

Transports   103.055  10  90.338  05 

Frais  do  commissions   21.730  97  20.781  17 

Frais  généraux  de  l'administra- 
tion  145.934  01  161.408  70 

Bénéfices  nets   1 .404.854  90  1.130.908  83 

Sommes  égales   7.113.815  87  6  758.040  84 

Aux  bénéfices  nets  il  convient  d'ajouter  les  reports 
des  exercices  précédents,  soit  09.558  roubles  72  pour 

1906-  1907  et  28.938  roubles  62  pour  1907-1908-  Les 
soldes  disponibles  s'établissent  ainsi  pour  ces  deux 
exercices  :  1.472.413  roubles  62  pour  1906-1907  et 
1.149.847  roubles  45  pour  1907-1908.  Le  Conseil  d'admi- 
nistration avait  décidé  de  répartir  ainsi  le  solde  de 

1907-  1908.  Ici  encore  nous  opérons  un  rapprochement 
avec  la  répartition  de  1906-1907  : 

Exercices 
10804»  1907-06 

Répartition  (En  roubles 

Amortissements   500.000   »  3:0.000  • 

Impôt  sur  le  capital   16.000    »  16.000  » 

Réserve  légale                         .  70.243   »  56.045  44 

Tantièmes  et  gratif   71.732   »  48.026  • 

Dividende   720. 0C0   .  540. 0JO  » 

Impôt  industriel   67.500   »  50.109  09 

Réserve  pour  impôt   »  60.0C0  » 

Report  à  nouveau   28.938  62  2-J.660  92 

Sommes  égales   1 . 474 .413  62   1.149.847  45 

Le  dividende  proposé  par  le  Conseil  d'administra- 
tion a  été  de  9  roubles,  soit  24  francs  par  action 
de  150  roubles  nominal  (400  francs  ,  contre  12  roubles 
ou  32  francs  pour  1906-1907. 

Le  rapport  que  le  Conseil  d'administration  a  sou- 
mis à  l'approbation  des  actionnaires,  mentionne  que  la 
livraison  des  objets  fabriqués,  les  recettes  et  les  béné- 
fices de  la  Société  n'ont  pas  atteint,  pendant  le  dernier 
exercice,  les  proportions  de  l'année  précédente;  ils  ont 
même  été  un  peu  inférieurs  aux  prévisions  du  budget 
qui  avait  été  présenté  par  le  Conseil  à  l'assemblée  gé- 
nérale du  15  novembre  1907.  En  effet,  les  recettes  n'ont 
atteint  que  6.758.046  roubles  81.  en  diminution  de 
355.769  roubles  03  sur  celles  de  1906-1907,  et  de 
137.000  roubles  sur  les  prévisions.  Quant  aux  dépenses, 
elles  ne  se  sont  élevées  qu"à  5.637.138  roubles  01,  soit 
71.822  roubles  96  de  moins  que  pendant  l'exercice  pré- 
cédent. 

La  moins-A  alue  des  recettes  est  due  à  la  diminution 
des  factures,  et  si  une  telle  diminution  provoque,  en 
général,  une  réduction  des  bénéfices  d'une  entreprise 
industrielle,  cette  réduction  devient  encore  plus  sensi- 
ble lorsque  la  diminution  des  livraisons  se  rapporte 
aux  objets  principaux  de  la  fabrication  qui  présentent, 
en  ce  qui  concerne  le  montant  des  factures,  une  im- 
portance prédominante.  Or,  c'est  ce  qui  s'est  juste- 
ment produit  pendant  le  dernier  exercice.  La  livraison 
des  locomotives,  des  chaudières  pour  locomotives  et 
des  tubes,  —  objets  principaux  de  la  fabrication  de  la 
Compagnie,  —  a  diminué,  sur  l'exercice  précédent, 
d'une  somme  plus  considérable  que  l'augmentation 
signalée  dans  la  livraison  des  produits  des  laminoirs 
qui  ont  une  importance  secondaire. 

Pour  ce  dernier  groupe,  l'augmentation  du  montant 
des  factures  est  la  conséquence  de  ventes  plus  impor- 
tantes des  tôles  de  toiture  que  le  marché  demandait  à 
des  prix  assez  favorables.  C'est  ce  qui  a  amené  la  di- 
rection de  l'usine  à  développer  la  production  de  ces 
tôles,  dont  les  prix  de  revient  ont  pu  être  abaissés, 
grâce  à  l'activité  des  laminoirs.  Toutefois,  vu  les  offres 
faites  aussi  par  les  autres  usines,  le  prix  marchand  de 
ce  produit  commence  aussi  à  fléchir. 

Le  rapport  observe  qu'en  dehors  de  la  diminution 
des  commandes  de  l'Etat  en  locomotives  et  chaudières 
de  locomotives,  la  Société  a  eu  à  compter  avec  la  ces- 
sation complète  de  commandes  en  locomotives  à  8 roues 
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pour  trains  de  marchandises,  dites  types  d'Etat,  et 
aussi  avec  les  modifications  apportées  par  le  Ministre 
des  voies  et  communications  aux  commandes,  fort 
restreintes  du  reste,  de  locomotives  à  10  roues  d'un 
type  nouveau.  A  ce  sujet  il  faut  noter  qu'en  1907-1908, 
la  Société  a  livré  47  iocomotives  à  passagers,  7  loco- 
motives du  type  ancien  normal,  provenant  de  deux 
commandes  privées,  et  44  locomotives  du  type  nouveau 
à  marchandises.  Or,  comme  les  premièreslocomotives 
de  ce  dernier  type,  exécutées  par  quelques  usines,  se 
trouvèrent  plus  "lourdes  que  ne  le  prévoyaient  les  plans 
et  ne  convenaient  qu'aux  lignes  munies  de  rails  lourds 
et  de  ponts  renforcés,  le  Ministre  des  voies  et  commu- 
nications jugea  nécessaire  de  refaire  les  plans  pour 
arriver  à  réduire  le  poids  de  ces  machines.  Par  suite, 
les  nouvelles  commandes  dépendaient  de  l'élaboration 
d'un  type  allégé  qui  devait  être  approuvé  par  les  ser- 
vices techniques  et  par  le  Ministre.  En  attendant,  il 
fut  exigé  de  la  Société,  de  même  que  des  autres  usines 
qui  avaient  reçu  les  premières  commandes,  de  prendre 
des  mesures  pour  réduire  le  poids  des  machines,  ce 
qui  exigea  des  dépenses  complémentaires. En  tous  cas, 
la  dernière  commande  reçue  par  la  Société  pour  le 
second  semestre  de  1908,  qui  correspond  au  premier 
semestre  de  l'année  sociale  1908-1909  en  cours,  s'élève 
à  37  locomotives  à  marchandises  du  type  nouveau, 
d'après  les  derniers  dessins  approuvés.  Mais  ce  type 
n'a  pas  encore  été  définitivement  établi  par  le  Ministre 
pour  ses  commandes  futures  en  gros,  et  l'on  se  borne 
à  attendre  les  résultats  que  donnera  son  service  sur 
les  Chemins  de  fer. 

En  raison  de  la  pénurie  des  commandes,  les  travaux 
ont  dû  être  conduits  avec  la  plus  extrême  prudence  et 
avec  un  nombre  restreint  d'ouvriers.  Un  arrêt  définitif 
des  ateliers  pour  la  construction  des  locomotives  se 
serait  même  imposé  au  mois  de  mars  dernier  si,  en 
automne  1907,  le  Conseil  d'administration  n'avait  saisi 
l'occasion  qui  se  présentait  de  recevoir,  des  Chemins 
de  fer  du  Sud-Est,  une  commande  de  19  locomotives  à 
marchandises  du  nouveau  type  lourd.  Enfin,  et  bien 
que  le  prix  par  tonne  des  locomotives  et  tenders  com- 
mandés par  l'Etat  n'ait  pas  varié,  les  conditions  de 
paiement  par  mensualités  pendant  trois  ans,  les  maté- 
riaux à  employer  pour  les  machines  nouveau  type,  le 
prix  plus  élevé  de  la  main-d'œuvre,  toutes  ces  choses 
réunies  relèvent  naturellement  le  prix  de  revient,  bien 
que  le  Conseil  d'administration  s'applique,  avec  le  plus 
grand  soin,  à  réaliser  toutes  les  économies  possibles. 

Le  Conseil  d'administration,  dans  son  rapport,  parle 
aussi  des  acquisitions  de  métiers  spéciaux  auxquelles 
la  Société  a  dû  consentir  pour  pouvoir  procéder  à  la 
construction  des  nouvelles  locomotives  à  marchan- 
dises, ainsi  que  tous  les  développements  que  nécessi- 
taient les  progrès  de  la  technique  industrielle  et  aux- 
quels il  lui  a  fallu  se  soumettre.  Pour  atteindre  ce  but, 
le  Conseil  se  montre  d'une  prudence  extrême  dans  la 
disposition  des  fonds  libres  de  la  Société,  et  dans  l'état 
de  choses  actuel,  il  s'abstient  de  demander,  pour  le 
moment,  de  nouveaux  crédits  pour  l'amélioration  du 
montage  et  des  conditions  des  travaux,  principalement 
aux  ateliers  pour  la  construction  des  locomotives.  Il 
demandera  seulement  à  la  prochaine  assemblée,  d'ap- 
prouver la  dépense  de  130.068  roubles  Sââ  effectuée 
pendant  l'exercice  écoulé  et  celle  de  105.000  roubles  à 
effectuer  dans  le  m.'rae  but  en  1908-1909. 

Quant  aux  résultats  h  attendre  de  ce  dernier  exercice, 
ils  se  résument  ainsi  pour  le  moment  : 

De  juillet  à  décembre  1908,1a  Société  construit  10  lo- 
comotives à  6  roues  sur  commande  de  !a  Direction  gé- 
nérale des  Chemins  de  fer  Roumains,  qui  seront  termi- 
nées et  livrées  jusqu'au  1"'  janvier,  et  37  locomotives 
à  marchandises  type  nouveau.  Pour  le  second  semestre 
de  l'exerciee  —  janvier  à  juin  1909  —  la  quantité  de 
locomotives  à  construire,  conformément  au  budget  du 
ministre  des  Voies  de  communications  pour  l'année 
19u9,  apparaîtrait  pour  le  moment  comme  très  insuffi- 
sante, mais  il  n'est  pas  possible  ,  encore  d'affirmer  que 
les  commandes  de  l'Etat  russe,  pour  l'année  prochaine, 
ne  seront  pas  augmentées.  C'ôst  pourquoi,  vu  l'incer- 


titude qui  règne,  le  Conseil  d'administration  se  voit 
dans  l'impossibilité  de  fixer  le  montant  même  approxi- 
matif de  toutes  les  livraisons  à  faire  enl909,  et  de  pré- 
voir l'influence  qu'aurait  sur  le  montant  des  bénéfices 
une  réduction  des  livraisons;  aussi  se  tiendra-t-il, 
autant  que  possible,  dans  les  limites  du  budget  des 
dépenses  de  l'exercice  écoulé. 

Il  faut  espérer,  comme  l'observe  le  document  auquel 
nous  nous  reportons,  que  la  situation  actuelle  et  l'in- 
suffisance des  commandes  en  locomotives  ne  s'éterni- 
seront pas,  car  il  est  difficile  de  ci'oire  que  les  cons- 
tructions de  voies  ferrées  projetées  depuis  longtemps 
et  indispensables  au  pays,  ne  soient  pas  réalisées  au 
plus  vite. 

L'assemblée  a  dispensé  le  Conseil  de  présenter  un 
plan  des  travaux  pour  l'exercice  1908-1909  et  l'a  auto- 
risé à  contracter  dans  les  banques  et  chez  les  person- 
nes privées,  des  emprunts  temporaires  jusqu'à  con- 
currence de  2  millions  de  roubles.  En  outre,  les  ac- 
tionnaires, avant  de  voter  le  renouvellement  du 
Conseil  d'administration,  ont  décidé  de  laisser  une 
vacance  d'administrateur  ouverte  et  d'autoriser  le 
Conseil  à  remplacer  provisoirement  M.  Hartmann, 
administrateur  démissionnaire,  par  une  autre  person- 
nalité, quitte  à  faire  ratifier  ce  choix  par  la  prochaine 
assemblée  générale. 

A.  Lechenet. 


Les  Nouveaux  Impôts  allemands 


La  discussion  de  ce  que  le  gouvernement  allemand 
continue  à  appeler  :  «  la  réforme  financière  »  vient  de  com- 
mencer au  Reichstag:  Il  s'agit,  comme  on  sait,  de  pro- 
curer au  Trésor  un  supplément  annùel  de  500  millions 
de  marks,  non  pour  combler  les  déficits  anciens  mais 
pour  permettre  des  dépenses  nouvelles.  Ces  500  millions 
doivent  être  fournis  par  huit  impôts  qu'on  entend 
créer.  Le  gouvernement  espère  que  leur,  rendement  le 
dispensera  de  recourir,  pendant  quelque  temps,  aux 
emprunts  dont  la  fréquence  commençait  à  devenir 
inquiétante. 

Des  impôts  pour  éviter  des  emprunts  !  C'est  dans 
cette  formule  que  se  concrète  la  réforme  des  finances 
de  l'Empire. 

Donc  huit  projets  de  lois  fiscales  ont  été  déposés  et 
vont  être  discutés  au  Reicltslag. 

Le  premier  fonde,  au  profit  de  l'Etat,  le  monopole  de 
l'achat  et  de  la  vente  en  gros  de  l'alcool;  il  doit  en 
résulter  pour  le  Trésor  un  bénéfice  annuel  de  100  mil- 
lions de  marks. 

Un  autre  établit  un  impôt  nouveau  sur  la  fabrication 
de  la  bière.  Le  producteur  aura  à  payer  une  taxe  allant 
de  14  à  20  marks  par  quintal.  Le  bénéfice  de  l'Etat  est 
encore  évalué  à  100  millions  de  marks,  par  an. 

Un  impôt  sur  les  vins  non  mousseux  en  bouteilles 
doit  fournir  un  revenu  annuel  de  20  millions  de  marks. 

Le  tabac,  sous  toutes  ses  formes, sera  soumis  à  de  nou- 
velles taxes  figurées  par  des  banderolles  :  de  4  marks 
à  96  marks  par  1.000  cigares  ;  de  1  mark  à  24  marks 
par  1.000  cigarettes  ;  enfin  de  80  pfennigs  à  12  marks  80 
par  kilog.  de  tabac  haché.  Les  droits  de  douane  actuels 
seront  naturellement  maintenus.  On  attend  de  cette 
mesure  un  revenu  de  77  millions  de  marks. 

La  consommation  de  l'électricité  et  du  gaz  sera  im- 
posée à  5  0/0  du  prix  de  vente,  mais  jamais  au-dessus 
d'un  demi-pfennig  par  kilowatt-heure  ou  mètre  cube. 
Les  lampes  à  incandescence  seront  soumises,  selon 
leur  force  ou  leur  nature,  à  une  taxe  de  5  à  30  pfen- 
nigs. Le  rendement  attendu  est  de  50  millions  de 
marks. 

Un  droit  sera  perçu  sur  les  annonces  insérées  dans 
les  journaux  :  il  sera  de  1  0/0  à  10  0/0  du  prix  d'in- 
sertion dans  les  journaux  paraissant  plus  d'une  fois 
par  semaine,  de  10  0/0  dans  les  journaux  paraissant 
une  fois  par  semaine,  ou  moins.  On  attend  33  millions 
de  ces  taxes. 
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Les  héritages  supérieurs  à  20.000  marks  payeront 
désormais  un  impôt  variant,  selon  l'importance  de  la 
succession,  de  0.5  0/0  à  3  0/0  ;  la  recette  probable  sera 
de  92  millions  de  marks  par  an. 

Knfin,  une  augmentation  de  28  millions  des  contri- 
butions matriculaires  doit  achever  de  fournir  au  Tré- 
sor les  500  millions  de  marks  qu'il  réclame. 

Gomme  on  voit,  en  dehors  de  cette  dernière  me- 
sure le  gouvernement  ne  projette  que  des  impôts  indi- 
rects de  consommation.  Leur  impopularité  est  extrême. 
Tout  le  pays  est  soulevé  contre  eux.  Il  n'est  pas  un 
député  qui'  ne  les  désapprouve  violemment,  mais  il 
s'en  trouvera  bien  peu  qui  ne  les  voteront  pas.  Le 
Reichslag  fait  la  grimace,  mais  il  avalera  l'amére  pi- 
lule. .  ,  ,  .  . 

La  discussion  a  commence  par  un  lever  de  rideau 
qu'on  attendait,  mais  qui  a  surpris  tout  de  même. 
G'est  un  discours  du  chancelier  de  Bûlow.  Il  est  temps, 
a  dit  l'orateur,  de  donner  entin  à  l'Empire  une  base 
financière  solide,  car  il  est  un  peu  humiliant  pour  l'Al- 
lemagne de  voir  sa  rente  cotée  au  niveau  des  rentes 
espagnole  et  turque  et  peut-être  plus  bas  dans  l'avenir. 
Il  faut  que  cette  politique  des  emprunts  à  jet  continu 
qui  a  ébranlé  le  crédit  du  pays  cesse.  Certes,  cette  poli- 
tique a  été  dictée  par  des  nécessités  inéluctables  :  parle 
besoin  de  consolider  les  conquêtes  de  Guillaume  Ier  et 
d'assurer  la  sécurité  de  l'Empire  dont  l'essor  a  éveillé 
tant  de  jalousies  agressives.  Mais  aujourd'hui  un 
autre  problème  se  pose  :  celui  d'une  réorganisation 
fondamentale  et  durable  des  finances  impériales. 

A  la  base  de  cette  réforme  des  finances  doit  être  une 
transformation  des  mœurs  publiques  et  privées  qu'une 
trop  rapide  prospérité  a  jetées  vers  le  gaspillage.  Tout 
le  monde  en  Allemagne,  Etat,  villes,  communes,  parti- 
culiers, a  méconnu  la  vertu  et  la  puissance  de  l'épargne. 
On  a  dépensé  vite,  beaucoup,  inutilement  et,  à  ce 
régime,  l'on  s'est  énervé  et  affaibli. 

«  Nous  avons  été  trop  pauvres,  a  dit  le  chancelier, 
pour  ne  pas  succomber  à  la  tentation  de  vivre  comme 
nos  voisins  dans  le  luxe  et  le  bien-être.  Je  veux  le  dire 
franchement  :  chez  nous  est  survenue  une  période  de 
luxe,  d'estimation  exagérée  de  notre  pouvoir  matériel 
qui  doit  remplir  d'un  sérieux  souci  tous  ceux  qui  ont 
à  cœur  le  bien  suprême  de  notre  peuple,  sa  culture 
intellectuelle.  Ce  sont  là  les  fautes  d'une  époque  de 
transition.  Nous  devons  tous,  clans  toutes  les  situa- 
tions, rétrograder  vers  l'économie  et  la  simplicité.  » 
•  Ce  passé  pèse  lourdement  sur  l'Allemagne,  mais  elle 
peut  facilement  s'en  affranchir.  Elle  est  active  et  pros- 
père. Sa  richesse  nationale  s'accroît  d'environ  4  mil- 
liards par  an;  les  fonds  dans  les  eau  ses  d'épargne 
dépassent  12  milliards  de  marks  et  les  dépôts  dans  les 
banques  augmentent  annuellement  de  400  millions. 
Une  nation  qui  accuse  une  pareille  prospérité  ne  pour- 
rait-elle s'imposer  quelques  sacrifices  pour  sauvegarder 
sa  grandeur  et  son  crédit? 

Au  surplus,  c'est  une  affaire  de  sécurité  nationale 
car  de  bonnes  finances  sont,  pour  un  pays,  une  ga- 
rantie de  paix  aussi  importante  qu'une  bonne  armée. 
Et  le  chancelier  s'est  longuement  étendu  sur  l'exemple 
que  donne  au  monde  la  France  dont  la  facultéd'épargne 
fait  la  grandeur  et  la  puissance.  «  En  fait  de  capital, 
a-t-il  dit,  les  Français  sont  toujours  le  peuple  le  plus 
riche  du  globe.  Je  connais  la  France  et  les  Français. 
J'ai  passé  bien  des  années  en  France.  La  France  doit 
sa  richesse  à  son  sol  béni,  puis  encore  au  labeur  et  à 
l'ingéniosité  de  ses  habitants,  mais  surtout  à  son  art 
merveilleux  d'économiser,  à  cette  force  d'épargne  qui 
distingue  chaque  Français,  chaque  Française.  La 
France  est  devenue  le  banquier  de  l'univers.  Les  Fran- 
rais  sont  un  peuple  de  rentiers,  enrichis  par  le  travail 
.le  l'étranger  qui  recherche  leurs  capitaux  et  leur  pro- 
cure des  revenus.  » 

Sa  conclusion  a  été  qu'il  a  la  certitude  que  le 
Reichstag  répondra  au  vcèu  unanime  des  gouverne- 
ments confédérés  et  donnera  à  l'Empire  la  solide  arma- 
ture financière  qui,  seule,  manque  encore  à  sa  gran- 
deur. 

M.  de  Sydow,  le  ministre  des  finances  de  l'Empire,  a 


succédé  au  chancelier  et  amplifié  ses  déclarations. 
L'Allemagne  peut,  sans  se  gêner,  supporter  le  supplé- 
ment de  charges  qu'on  lui  demande.  Et  au  nom  de  la 
patrie  il  a  conjuré  les  députés  de  renoncer  à  la  poli- 
tique d'emprunts  perpétuels,  de  rétablir  l'équilibre 
entre  les  recettes  et  les  dépenses  et  de  consolider  défi- 
nitivement la  situation  financière  de  l'Allemagne. 


L'attention  de  l'auditoire  a  été  grande,  mais  le  succès 
des  orateurs  a  été  mince.  Tout  le  monde  s'est  trouvé 
gêné  de  comprendre  qu'on  défendait  mal  une  mauvaise 
cause  qui  allait  pourtant  triompher.  Le  chanceliera  sou- 
levé parfois  des  rires,  notamment  quand  il  a  incriminé  le 
gaspillage  et  prêché  l'économie.  Bien  des  députés  ont 
pensé  que  le  gouvernement  était  plus  qualifié  pour 
recevoir  cette  leçon  que  pour  la  donner.  C'est  sa  pro- 
pre prodigalité,  sa  folie  des  armements,  la  mégaloma- 
nie de  sa  politique  mondiale  qui  ont  amené  les  dettes 
publiques  de  l'Empire  au  total  énorme  de  24  milliards 
de  marks  et  qui  ont  fait  que,  de  1900  à  1908,  les  dé- 
penses ont  dépassé  les  recettes  de  2  milliards  de  marks. 
Le  chancelier,  qui  a  demandé  comme  un  acte  de  pa- 
triotisme le  retour  à  la  simplicité,  sait  que  l'entretien 
des  multiples  cours  des  Etats  confédérés  coûte,  chaque 
année,  à  l'Allemagne,  1.300  millions  de  marks  et, 
après  avoir  recommandé  l'économie,  il  va  proposer 
un  budget  de  la  marine  augmenté  de  61  millions  de 
marks. 

Quand  M.  de  Biilow  a  affirmé  que  l'essor  économique 
de  l'Empire  rendrait  facile  le  nouveau  sacrifice  qu'on 
demande  aux  Allemands,  le  Reichstag  a  dû  trouver 
que  ses  renseignements  n'étaient  pas  de  fraîche  date  : 
à  la  prospérité  industrielle  que  vante  le  chancelier  a 
succédé  depuis  longtemps  une  lamentable  dépression 
qui  va  toujours  en  s'accentuant  et  qui  n'est  pas  encore 
arrivée  à  son  terme.  Toutes  les  branches  de  l'activité 
nationale  languissent  et  les  contribuables  ne  se  plai- 
gnent si  vivement  de  la  charge  des  impôts  que  parce 
qu'ils  ont  à  se  plaindre  plus  vivement  encore  du  ma- 
rasme des  affaires.  11  ne  faut  pas  oublier  non  plus  que 
les  500  millions  d'impôts  nouveaux  que  veut  l'Empire 
viendront  en  supplément  des  200  millions  d'impôts 
nouveaux  que  réclame  la  Prusse  et  d'un  grand  nom- 
bre de  millions  d'impôts  nouveaux  que  demandent  tous 
les  autres  Etats  confédérés. 

Et  tous  ces  impôts  seront  votés.  Leurs  adversaires 
les  plus  acharnés  ne  se  font  aucune  illusion  sur  l'effi- 
cacité d'une  opposition.  Le  gouvernement  a  besoin 
d'argent  ;  l'Allemagne  s'apprête  à  payer. 

Lkon  Picard. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DU  MAROC 


Le  nouveau  Livre  Jaune  sur  le  Maroc  a  été  distribué 
lundi  aux  membres  du  Parlement.  Ce  volume,  qui  a 
394  pages  et  qui  contient  469  pièces,  couvre  la  période 
du  12  octobre  1907  au  14  octobre  1908.  C'est-à-dire  qu'il 
s'ouvre  sur  l'arrivée  de  la  mahalla  de  Moulaï-Hafid 
dans  la  Chaouïa  et  se  termine  par  la  note  qui  doit  être 
adressée  au  nouveau  sultan  pour  lui  indiquer  les  con- 
ditions auxquelles  l'Europe  le  reconnaîtra.  Il  ne  fait, 
par  conséquent,  aucune  mention  du  récent  incident 
concernant  l'affaire  des  déserteurs  de  Casablanca.  C'est 
un  exposé  sincère  et  complet  de  notre  politique  à  l'égard 
d'Abd-el-Aziz  et  de  Moulaï-Hafid,  à  l'égard  des  tribus 
marocaines  et  à  l'égard  des  puissances. 

Les  notes  de  M.  Cambon  donnent  le  processus  des 
négociations  entre  notre  ambassadeur  à  Berlin  et  M.  de 
Schoen  ;  les  notes  de  M.  Begnault  nous  initient  aux 
pourparlers  engagés  entre  notre  représentant  et  le 
Maghzen  au  sujet  de  la  région  frontière. 

Les  documents  comprennent:  les  opérations  mili- 
taires et  l'action  économique  de  la  France  sur  la  fron- 
tière oranaise  ;  les  opérations  militaires  contre  les 
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Ghaouïas  ;  le  renversement  d'Abd-el-Aziz  par  Moulaï- 
Hafid  ;  les  rapports  entre  la  France  et  les  autres  puis- 
sances, à  l'exception  de  l'Allemagne,  et  entin  les  discus- 
sions entre  la  France  et  l'Allemagne. 

Le  Livre  Jaune  fait  honneur  à  la  diplomatie  de 
M.  Pichôn.  On  y  découvre  la  loyauté  de  notre  politique 
dans  cette  question  marocaine  pleine  de  pièges. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  actuelle,  on  sait  que 
Moulaï-Haful  a  reçu  la  note  des  puissances  qui  le  re- 
connaissent comme  sultan.  Si  l'on  en  croit  les  der- 
nières nouvelles,  il  se  montrerait  disposé  à  accepter  les 
conditions  qui  lui  sont  posées. 

Le  traité  d'arbitrage  relatif  aux  incidents  de  Casa- 
blanca a  été  signé  le  24  novembre  1908,  au  ministère 
des  affaires  étrangères  de  Berlin,  par  M.  Jules  Cam- 
bon,  ambassadeur  de  France  à  Berlin,  et  M.  von 
Kiderlen-\Wchter,  remplaçant  actuellement  le  secré- 
taire d'Etat  des  affaires  étrangères.  Nous  en  donnons 
ci-après  le  texte  : 

Après  que  le  gouvernement  impérial  allemand  et  le  gou- 
vernement de  la  République  française  se  furent  mis  d'accord 
le  10  novembre  1908  sur  le  poinl  de  soumettre  à  un  tribunal 
d'arbitrage  l'ensemble  des  questions  du  litige  cause  par  les 
événements  survenus  le  25  septembre  de  l'année  courante  à 
Casablauca,  les  soussignés,  qui  y  sont  dûment  autorisés,  ont 
convenu  le  traité  d'arbitrage  suivant  : 

Article  premier.  Un  tribunal  d'arbitrage  constitué  d'après 
les  principes  qui  suivent  jugera  les  questions  de  fait  et  de 
droit  relatives  aux  événements  survenus  le  25  septembre  de 
celte  année  à  Casablanca,  entre  des  agents  des  deux  pays. 

Art.  2.  Le  tribunal  d'arbitrage  se  composera  de  cinq  juges 
arbitres  désignés  parmi  les  membres  de  la  cour  permanente 
d'arbitrage  à  la  Haye.  Chacun  des  gouvernements  désignera 
le  plus  tôt  possible,  et  au  plus  tard  deux  semaines  après  la 
signature  du  présent  contrat,  deux  juges  arbitres  dont  l'un 
seulement  peut  appartenir  à  sa  nationalité.  Les  quatre  juges 
ainsi  élus  désigneront  dans  l'intervalle  des  deux  semaines 
suivant  leur  désignation  officielle  un  cinquième  membre 
président. 

Art.  3.  Le  1"  février  1909,  chacune  des  deux  parties  remet- 
tra au  bureau  permanent  du  tribunal  d'arbitrage  dix-huit 
exemplaires  de  l'exposé  de  sa  cause,  avec  la  copie  certifiée 
de  toutes  les  pièces  et  preuves  qu'elle  veut  invoquer  en  cette 
affaire. 

Le  bureau  veillera  sans  délai  à  la  transmission  des  pièces 
aux  arbitres  et  aux  parties  plaignantes,  de  telle  manière  que 
chaque  juge  arbitre  en  recevra  deux  exemplaires  et  chacune 
des  parties  trois  exemplaires  ;  deux  exemplaires  seront 
conservés  dans  les  archives  du  bureau. 

Le  1er  avril  1909,  les  deux  parties  remettront  de  la  même 
façon  leurs  répliques  avec  toutes  les  piècas  à  l'appui  et  leurs 
conclusions  au  bureau. 

Art.  4.  Chacune  des  parties  doit  déposer  au  plus  tard  le 
15  avril  1909,  au  bureau  international,  la  somme  de  8.000 flo- 
rins hollandais  à  titre  d'acompte  pour  les  frais  d'instruction. 

Art.  •">.  Le  1er  mai  1909,  le  tribunal  procédera  à  l'examen 
d  i  différend.  Il  est  autorisé,  si  cela  lui  semble  utile,  à  se 
transporter  temporairement  dans  un  autre  lieu  ou  à  y  envoyer 
un  ou  plusieurs  de  ses  membres  en  vue  d'y  faire  les  consta- 
tations conformément  à  l'article  20  do  l'accord  pour  le  règle- 
ment pacifique  des  différends  internationaux  du  18  octobre  1907. 

Art.  6.  Les  parties  peuvent  employer  la  langue  allemande 
ou  la  langue  française.' Les  membres  peuvent  se  servir  à  leur 
choix  de  la  langue  allemande  ou  de  la  langue  française. 

Les  décisions  du  tribunal  seront  rédigées  dans  ces  deux 
langues. 

Art.  7.  Chaque  partie  sera  représentée  par  un  agent  spécial 
qui  aura  pour  mission  de  servir  d'intermédiaire  entre  elle  et 
le  tribunal.  Ces  agents  donneront  les  explications  que  leur 
demandera  le  tribunal.  Ils  pourront  se  servir  des  moyens 
juridiques  qu'ils  jugent  utiles  à  la  défense  de  leurs  causes. 

Art. 8.  Si  un  autre  traité  d'arbitrage  ne  suit  pas  le  présent 
traité,  les  règlements  de  l'accord  du  18  octobre  1907,  qui,  il 
C3t  vrai,  n'a  pas  encore  été  ratifié,  mais  a  été  signé  par  la 
France  et  l'Allemagne,  seront  appliqués  pour  la  procédure  de 
cet  arbitrage. 


Ar.  9.  Lorsque  le  tribunal  d'arbitrage  aura  tranché  les 
questions  de  fait  et  de  droit  dans  l'affaire  qui  lui  est  soumise, 
il  prendra,  conformément  à  ces  décisions,  relativement  au 
sort  des  personnes  emprisonnées  le  25  septembre,  les  déci- 
sions nécessaires  au  règlement  du  conflit. 
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L'Avenir  économique  de  nos  Colonies  (1) 

M.  Eugène  Jung,  sn;ien  vice-Résident  de  France  au 
Tonkin,  vient  d'entreprendre  une  étude  sur  l'avenir  écono- 
mique de  nos  colonies.  Dans  un  premier  volume,  qui  vient 
de  paraître  il  y  a  quelques  jours  à  peine,  l'auteur  étudie 
successivement  la  situation  économique  de  nos  quatre 
grandes  colonies  nouvelles  :  l'Indo-Chine,  l'Afrique  Occi- 
dentale, le  Congo  et  Madagascar,  montrant  quelles  sont 
leurs  ressources  naturelles,  quel  est  leur  outillage  écono- 
mique et  quelles  améliorations  on  pourrait  y  apporter. 
«  Cet  ouvrage,  dit  M.  Jung  dans  sa  préface,  est  î  n  ;  œuvre 
de  sincérité,  ayant  un  but  précis.  En  montrant  quelles 
sommes  considérables  nos  coloniaux  out  engagées  dans  les 
entreprises  diverses  de  nos  possessions  d'outre -mer,  en  indi- 
quant les  erreurs  commises,  les  causes  indiscutables  de 
certains  déboires...,  nous  espérons  qne  l'on  voudra  enfin  se 
rendre. compte,  en  France,  de  la  nécessité  de  remanier  entiè- 
rement notre  système  colonial.  » 

L'auteur  cite,  à  propos  de  chaque  colonie,  l'opinion  d'ad- 
ministrateurs, de  négociants,  de  colons,  «  hommes  de  réelle 
valeur,  dit-il,  qui  ont  bien  voulu  nous  la  confier  en  toute 
franchise  et  en  toute  indépendance  ». 

Enfin,  dans  son  dernier  chapitre,  intitulé  «  Conclusions 
générales  »,  M.  Jung  indique  les  réformes  qu'il  croit  néces- 
saires pour  améliorer  la  situation  de  nos  colonies.  Un  second 
volume  est  actuellement  sous  presse,  dans  lequel  seront  étu- 
diées les  anciennes  colonies  :  Guyane,  Antilles,  Saint-Pierre 
et  Miquelon,  Côte  des  Somalis,  Indes,  Réunion,  Nouvelle- 
Calédonie,  Océanie,  Tunisie,  Algérie.  Nous  sommes  certains 
qu'il  sera  à  la  bauteur  du  premier. 


Informations  Economies  et  ïimeito 


L'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  pour  les  Eaux. 

—  Nons  avons  annoncé  le  dépôt,  par  le  Préfet  de  la 
Seine,  d'un  projet  d'emprunt,  pour  compléter  l'alimen- 
tation de  Paris  en  eaux,  de  115  millions  de  francs, 
dont  le  service  d'intérêts  et  d'amortissements  serait 
assuré  par  la  vente  de  l'eau.  La  sixième  Commission 
du  Conseil  municipal  a  discuté  le  Mémoire  préfectoral 
et  décidé  de  porter  le  chiffre  de  l'emprunt  à  125  mil- 
lions de  francs  en  vue  d'améliorer  la  situation  des  ca- 
naux Saint- Denis  et  Saint-Martin  et  d'établir  un  nou- 
veau port  au  bassin  de  La  Villette.  L'Administration 
ne  serait  pas  hostile  à  cette  modification  de  son  projet. 

On  sait  que  l'Administration  des  canaux  parisiens 
est  jointe  à  celle  des  Eaux  et  de  l'assainissement  sous 
l'autorité  d'un  même  ingénieur  en  chef. 


La  Création  de  feâsôurces  budgétaires  nou- 
velles pour  Paris.  —  Le  Comité  du  budget  du  Con- 
seil municipal  de  Paris  a  repoussé  la  proposition  de 
M.  L.  Dausset,  rapporteur  général  du  budget  de  1909, 
sur  la  création  d'une  taxe  frappant  les  prospectus  dis- 
tribués dans  les  rues.  Cette  proposition,  qui  avait  été 
tout  d'abord  accueillie  avec  faveur,  n'aurait  réuni 
que  cinq  voix  au  scrutin. 

En  dépit  de  cet  insuccès,  le  Comité  va  examiner 
une  proposition  de  M.  H.  Rousselle  tendant  à  porter 
de  10  centimes  à  12  centimes  1/2  ou  à  15  centimes 
le  taux  de  la  taxe  de    remplacement    sur    la  va- 


(1)  Un  volume  in-12,  chez  Ernest  Flammarion,  26,  rue 
Racine,  1,"  volume,  prix  3  fr.  50. 
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leur  vénale  de  la  propriété  bâtie.  D'autre  part,  il  aura 
à  statuer  sur  une  proposition  de  l'Administration  de 
frapper  d'une  taxe  d'octroi  les  viandes  hippophagiques 
ne  supportent  aucun  droit  et  qui  sont  abattues 
hors  Paria. 

11  nous  parait  peu  probable  qu'aucune  de  ces  taxes 
soient  votées  par  le  Comité  et  par  le  Conseil  muni- 
cipal. 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemina  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  € hemins  de  fer  d'intérêt  local  Algé- 
riens pendant  les  deux  années  1906  et  1907.  Observons 
qv.e  du  1C|'  janvier  au  M  décembre  1907,  i.l  a  été 
ouvert  à  l'exploitation  443  kilomètres  do  lignes  ou 
sections  nouvelles,  ce  qui  a  porté  la  longueur  exploi- 
tée, de  7.3G8  kilomètres  au  31  décembre  1900,  à 
7.811  kilomètres  au  31  décembre  1907  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  subvention  de  l'Etat  <  Art. 1.3,  loidu  11  juin  1880) 

Années 

1907  1908 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil.  0.071  -  6.513 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  le»  parcours  com- 
muns  Kil.  5.878  6.352 

Dépenses   d'établissement  au  31 

décembre  Fr.  419.059.488  445.815.609 

Eecettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.  21.709.952  23.509.484 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  17.270.997  19.150.06X 

Produit  net  Fr,  4.432.955  4.419,410 

Une  légère  diminution  à  signaler  clans  le  produit 
net,  l'augmentation  dans  les  dépenses  ayant  un  peu 
dépassé  celle  signalée  dans  les  recettes. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  [France)  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat  : 

Années 

1907  1908 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre                        Kil.            1.297  1.298 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.            1.2S5  1.302 

Dépenses   d'établissement   au  31 

décembre                            Fr.    411.477.065  431.177.798 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier an  31  décembre  Fr.     40.087.009  45.320.245 

Dépenses  d'exploitation                     28 . 70 1 . 332  32 . 932 . 251 

Produit  net  ,                            11.385.737  12.387.994 

Ici,  une  augmentation  très  appréciable  est  à  signaler. 
Il  est  vrai  que  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 
est  toujours  compris  dans  cette  classification.  Remar- 
quons,^ son  sujet,  que  ses  dépenses  d'établissement 
s  élevaient  t  ?Ues  seules,  au  31  décembre  1907,  à 
261.858.088  francs,  contré  213-288,528  francs  au  31  dé- 
cembre 1906.  Ces  dépenses  se  décomposent  comme 
suit  : 

1900  1907 
(En  francs) 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Com- 
pagnie  100.105.320  113.020.531 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Ville 
de  Paris   142.123.208  148.237.557 

Sommes  égales   242.288.528  261.858.088 


N'ons  arrivons  maintenant  aux  Chemins  de  fer  d'in- 
térêt local  Algériens  : 


Chemin»  de  fer  d'UMr  t  local  Algériens 

Année* 
1900  fW7 

Longueur  réellement  construit"  au 

31  décembre....  Kil.  168  E88 

Mayenne  exploitée  à  ladite  date,  y 

compris  3  kilomètres  de  parcours 

communs   Kil  1(57  107 

Dépenses    d 'établissement    au  31 

décembre    Fr.     9.841.238  9.844.230 

Recettesdul"  janvier  au  31  décembre.        064. 038  69&.U6 

Dépenses  d'exploitation  Fr.        802.82;  h76.0f3 

Produit  net  Fr.    —  138.189   —  181.9V7 

Ce  tableau  comprend  la  'Société  des  Chemins  de  fer 
Algériens  Oran  à  Arzow,  43  kilomètres  construits  et 
47  exploités  ;  la  Compagnie  du  Mokla-el-Hadid  Âïn- 
Mokra -Saint-Charles,  66  kilomètres  construits  et  ex- 
ploités] ;  la  Compagnie  de  l'Est-Algérien  Aïn-Beïda  à 
Khenchela  ,  comprenant  5i  kilomètres  construite  et 
exploités. 

Emprunt  de  Sao-Paulo.  —  Comme  nous  le  fai- 
sions pressentir,  la  semaine  dernière,  la  Chambre 
brésilienne,  dans  sa  séance  du  2-">  courant,  a  voté  la 
garantie  du  gouvernement  fédéral  pour  l'emprunt  de 
15  millions  de  livres  de  L'Etat  de  Sao-Paulo.  Ce  vote 
a  été  obtenu  à  la  forte  majorité  de  97  voix  contre  20. 

Nous  croyons  que  notre  marché  pourra  s'occuper 
de  cette  opération  dans  la  première  quinzaine  de  dé- 
cembre. 


Banque  industrielle  du  Japon.  —  La  Société  Géné- 
rale, à  Paris  ;  la  Parr'Bank,  la  Hong-Kong  and 
Shanghaï  Banking  Corporation,  et  la  Yokohama  Specie 
Bank,  à  Londres,  viennent  de  s'occuper  d'un  emprunt 
de  lOO.OOO  obligations  5  0/0  de  la  Banque  Industrielle  du 
Japon.  Les  établissements  anglais  ont  placé  la  moitié 
de  ces  titres  à  Londres  où  on  les  cote  déjà  avec  une 
prime  de  1  3/4  0/0  ;  la  seconde  moitié,  soit  50.000  obli- 
gations va  être  admise  prochainement  à  la  cote  offi- 
cielle de  la  Bourse  de  Paris.  C'est  sous  les  auspices  de 
la  Société  Générale  que  ces  titres  sont  placés  en 
France. 

La  Banque  Industrielle  du  Japon  est  une  Société 
anonyme,  par  actions,  fondée  à  Tokio  par  le  gouver- 
nement impérial  du  Japon.  Le  président,  le  vice-pré- 
sident et  les  directeurs- gérants  delà  Banque  sont  nom- 
més par  le  Gouvernement,  qui  contrôle  les  opérations 
de  la  Banque. 

La  Banque  Industrielle  du  Japon  a  émis  au  Japon,  à 
diverses  époques,  des  obligations  dont  le  montant  total 
actuel  est  de  13.960.000  yens  =  1.396.000  liv.  st.  en- 
viron. Ces  obligations  né  jouissent  pas  de  la  garantie 
du  gouvernement  impérial  japonais.  La  Banque  Indus- 
trielle, du  Japon  a  payé,  sur  le  capital  versé,  les  divi- 
dendes suivants  : 

1903   G  %  par  an 

1904    6  "  %  — 

1905..   7  %  — 

1906..   7  lA  % 

1907   7  %  % 

1908  (  L'-r  semestre)   8  %  *~ 

Les  obligations  5  0/0  qui  font  l'objet  de  l'emprunt 
dont  nous  parlons  jouissent  d'une  garantie  incondi- 
tionnelle du  gouvernement  japonais  tant  pour  le 
paiement  des  intérêts  que  pour  le  remboursement  du 
capital.  Cette  garantie  sera  inscrite  sur  chaque  obliga- 
tion et  sera  contresignée  par  ordre  du  gouvernement 
impérial  du  Japon. 

Le  produit  de  cet  emprunt  de  2.000.000  de  livres  sera 
prêté  par  la  Banque  Industrielle  du  Japon  au  gouver- 
nement coréen  et  employé  à  des  travaux  d'utilité  pu- 
blique en  Corée  sous  la  direction  du  résident  général 
du  gouvernement  impérial  du  Japon  à  Séoul. 

La  Banque  Industrielle  du  Japon  prend  à  sa  charge 
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les  impôts  présents  et  futurs  dont  ces  titres  sont  ou 
seraient  passibles,  tant  en  France  qu'au  Japon.  Elle 
•s'engage  à  contracter  l'abonnement  aux  taxes  fiscales 
en  France  et  à  le  maintenir  pendant  toute  la  durée  des 
obligations. 

Cet  emprunt  sera  remboursable  au  pair  de  20  liv.  en 
totalité,  le  1<"  décembre  1933.  Toutefois,  la  Banque 
Industrielle  du  Japon  se  réserve  le  droit  de  rembourser, 
au  même  prix,  tout  ou  partie  de  cet  emprunt  sous 
préavis  de  trois  mois  au  moins,  à  partir  du  i"  décembre 
1918,  par  voie  de  tirage  au  sort,  étant  entendu  que  le 
remboursement  devra  coïncider  avec  une  échéance 
semestrielle. 

La  Banque  Industrielle  du  Japon  pourra  également 
effectuer  l'amortissement  de  ces  titres  par  voie  de  ra- 
chats en  Bourse,  si  les  titres  sont  cotés  au-dessous  du 
pair. 


Les  Compagnies  de  Tramways  français.  —  Le 

Ministre  des  Travaux  publics  a  publié  récemment 
dans  le  Journal-  Officiel  les  résultats  comparatifs 
(chiffres  provisoires)  de  l'exploitation  des  Compagnies 
de  Tramways  français  pour  l'année  1907,  comparés  à 
ceux  de  l'année  1906. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 

Tramways  ayant  une  subvention  de  l'Etat  dans  les 
conditions  de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 


Aimées 


1906 


1907 


215.094.478  S25.078.952 


Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil.  4.291  4.556 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  4.165  4.468 

Dépenses  d'établissement  au  31 
décembre  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.  12.165.087  13.036.488 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  11.130.143  12.289.393 

Produit  net  Fr.  1.034.944  747.095 

Le  mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur,  sauf  la  Société  des  Tramways  de  la 
Vienne  qui  emploie  encore,  comme  précédemment,  la 
traction  animale,  mais  pour  une  partie  de  son  réseau 
seulement. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
la  garantie  de  l'Etat 

Années 


1906 


1907 


56.510.694  57.063.089 


Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil.  605  605 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs.!  Kil.  005  605 

Dépenses    d'établissement  au  31 

décembre  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 

au  31  décembre  Fr.     6.131.452  6.379.230 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     4.284.215  4.505.539 

Produit  net  Fr.     1.847.237  1.873.691 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  fil  aérien,  sauf  la  Société  du  Tramway  funiculaire 
de  Rives  à  Thonon  (229  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  sur  route  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et. enfin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Laboularié  à  Réalmont, 
qui  use  toujours  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
«  Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 


Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

Années 
~~Vm  "~T907 

Longueur  réellement  construite  au 
31  décembre  Kil.  364  394 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 
parcours  communs  Kil.  377  387 

Dépenses  d 'établissement  au  31 
décembre  Fr.    52.915.028  53.985.854 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.     6.885.182  7.263.280 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     5.1:36.823  5.363.289 

Produit  net  Fr.     1.748.359  1.899.991 

La  Société  du  Tramway  d'Epemay-A  y-Mare  a  il  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé  et  de  l'électricité  par  fil  aérien, 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  «  Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
les  Tramways  du  Département  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

Années 

1906  1907 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre                        Kil.  496  498 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  683  685 

Dépenses    d'établissement  au  31 

décembre  Fr.  223.*30.786  23J.228.024 

Recettes  d'exploitation  du  ltr  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.  51.518.892  51.384.899 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  41.215.484  42.114.482 

Produit  net  Fr.  10.303.408  9.270.417 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramways  ont  utilisé  encore 
largement  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction  ils  comprennent  :  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
à  l'église  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs 
des  déparlements  »  : 

Tramways  pour  voyageurs  des  départements 

Années 
^19ÔT~~""  Î9Ô7 

Longueur  réellement  construite  au 
31  décembre  Kil.  1.404  1.499 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 
parcours  communs  Kil.  1.557  l.CGG 

Dépenses  d'établissement  au  31 
décembre  Fr.    371.796.824  391.108.112 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.     54.212.020  56.725.683 

Dépenses  d'exploitation   35.968.893  38.515.080 

Produit  net   18.243.127  18.210.603 

Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 

Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

Années 
"^WÔTT^  "*1907~" 

Longueur  réellement  construite  au 

31  décembre  Kil.  7.160  7.552 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs.  Kil.  7.387  7.811 

Dépenses   d'établissement  au  31 

décembre  Fr.    919.847.820  958.524.031 
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Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  décembre  Fr.  137.910.683  134.789.580 

Dépenses  .d'exploitation   97.786.538  102.787.783 

Produit  net   33.177.075  32.001.797 

Observons  que,  pas  plus  que  précédemment,  le  rap- 
port des  dépenses  aux  recettes  n'est  indiqué,  à  Cause 
des  erreurs  d'appréciation  auxquelles  pourrait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  De  plus,  les  re- 
cettes et  les  dépenses  par  kilomètre  ont  été  supprimées, 
Quant  à  l'exploitation  proprement  dite,  elle  accuse 
dans  l'ensemble,  une  assez  notable  diminution  prove- 
nant do  l'augmentation  des  dépenses. 

Pour  les  Tramways  Algériens,  la  situation  se  récapi- 
tule ainsi  : 

Tramways  Algériens 

Années 
1906  1907 

Longueur  réellement  construite  au 
31  décembre   Kit.  332  332 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.  335  337 

Dépenses  d'établissement  au  31 
décembre  Fr.    29.876.974  30.458.402 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 
au  31  décembre  Fr.     4.529.799  4.718.740 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     3.210.403  3.415.767 

Produit  net  Fr.     1.319.396  1.302.973 

Notons  que  les  Tramways  Algériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  au  31  dé- 
cembre 1907:  Bâne-Guelma  et  prolongements  (Saint-Paul 
à  Randon),  11  kilom.  ;  Société  des  Chemins  de  fer  sur 
roules  d'Algérie,  189  kilomètres;  Société  des  Tramways- 
Algériens  (Alger  —  Colonne- Voirol),  9  kilomètres;  So- 
ciété des  Tramways  et  Messageries  du  Sahel  (Alger  à 
El  Biar),  7  kilomètres  ;  Société  de  Biskra  à  l'Oued- 
Rihr  (Biskra  à  la  Fontaine-Chaude)  11  kilomètres; 
Compagnie  des  Tramways  de  Bône  à  la  Calle  et  exten- 
sions (La  Galle  à  Bône),  88  kilomètres  ;  Compagnie  des 
Tramways  Electriques  d'Oran  (réseau  delavilled'Oran), 
17  kilomètres. 

Compagnie  Française  du  Por+.  de  Rio-Grande- 
do-Sul  (Etals-Unis  du  Brésil.  — A  propos  des  100.000 
obligations  5  0/0  de  500  francs  du  Port  de  Rio-Grandc- 
do-Sul  actuellement  placées  par  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas  et  la  Société  Générale  au  prix  de  450  fr., 
il  n'est  pas  inutile  de  rappeler  que  ce  port,  dont  la  con- 
cession a  été  transférée  à  la  Compagnie  Française  qui 
porte  son  nom,  dessert  non  seulement  l'Etat  de  Rio- 
Grande-do-Sul,  mais  aussi  le  sud  de  l'Etat  de  Santa- 
Gatharina  et  le  nord  de  la  République  de  l'Uruguay. 
C'est  dire  la  marge  considérable  de  développement  que 
peut  prendre  le  trafic  maritime,  lorsque  les  commodi- 
tés d'un  port  moderne  seront  mises  à  la  disposition  du 
commerce.  De  plus,  un  supplément  de  garantie  réside 
dans  ce  fait,  que  le  gouvernement  brésilien  s'est  en- 
gagé à  percevoir  et  perçoit  d'ores  et  déjà  un  droit  de 
3  0/0  en  or  sur  la  totalité  des  importations,  non  seule- 
ment du  Port  de  Rio-Grande-do  Sul,  mais  aussi  de 
ceux  de  Porto -Alègre  et  Pelotas  et  à  en  appliquer  le 
produit  au  paiement  d'une  annuité  de  6  0/0  sur  la  to- 
talité des  sommes  dépensées  pour  la  construction  du 
port  de  Rio-Grande-do-Sul  concédé  à  la  Compagnie 
Française  et  ce,  non  seulement  pendant  l'exécution 
des'  travaux,  mais  encore  après  leur  achèvement 
pendant  toute  la  durée  de  la  concession. 

Il  faut  considérer  enfin  que,  au  prix  de  450  francs, 
ces  obligations  donnent  un  revenu  de  5  0/0  net  ;  elles 
réunissent  donc  au  double  point  de  vue  du  rendement 
élevé  et  de  la  garantie,  les  qualités  d'un  véritable  titre 
d'épargne. 

Mort  de  M.  Henri  Bamberger.  —  C'est  avec  un 
vif  regret  que  nous  avons  appris  la  mort  de  M.  Henri 
Bamberger,  administrateur  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  décédé  le  21  novembre  dernier,  à  l'ùge 
de  quatre-vingt-deux  ans. 


Après  avoir  dirigé  à  Anvers,  la  maison  de  banque 
Bischoffsheim,  il  vint  à  Paris  pour  se  mettre  à  la  tét% 
de  là  Banque  de  crédit  et  de  dépôts  des  Pays-Bas,  qui 
venait  d'être  fondée,  et  il  y  resta  jusqu'au  moment  où 
cette  institution  fusionna  avec  la  banque  de  Paris. 

Ce  fut  là,  l'origine  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  dont  il  ne  cessa  jamais  d'être  admirii«tra- 
teur. 

Tous  ceux  qui  ont  approché  M.  Henri  Bamberger 
regretteront,  dans  la  disparition  de  ce  financier  distin- 
gué, la  perte  d'un  homme  de  bien,  qui  s'était  consacré 
depuis  longtemps  à  des  œuvres  philanthropiques  nom- 
breuses. 


Les  Successions  déclarées  en  1907.  —  Le  Bulletin  de 
statistique  et  de  législation  comparée  du  Ministère  des  Fi- 
nances vient  de  publier  ses  statistiques  annuelles  sur  les 
successions  déclarées,  en  co  qui  concerne  l'année  1907,  dont 
les  résultats  généraux  sont  résumés  dans  le  tableau  suivant  : 

Les  valeurs  assujetties,  en  1907,  au  régime  — 
fiscal  organisé  par  la  loi  du  25  février  ItOl 

se  sont  élevées  à   5.882.409.642 

Le  passif  déduit  a  atteint,  d'autre  part   420.626.303 

L'actif  net,  soumis  à  l'impôt,  s'est  ainsi  trouvé  ' 

ramené  au  chiffre  de   5.401.843.339- 

Parmi  les  successions  déclarées,  il  en  existe  un  grand 
nombre  qui  ne  présentent,  soit  aucun  passif  réel,  soit  aucun 
passif  déductible  ;  celles  qui  sont  grevées  de  dettes  justifiées 
se  divisent  elles-mêmes  en  deux  catégories,  selon  qu'elles 
présentent  un  excédent  d'actif  ou  qu'elles  sont  purement  né- 
gatives. Voici  comment  elles  se  répartissent  à  ces  divers 
points  de  vue  : 


Nombre 
des  succes- 
sions 
déclarées 


Actif  brut 
déclaré 


Successions 
sans  passif 

déductible.  348.881  4.255.650.319 
Successions 

présent  a  n  t 

un  excédent 

d'actif. .... 
Successions 

négatives. . 


Passif 
global 

En  francs 


Actif 
net  taxé 


4.255.650.319 


52.693  1.528.375.196  322.182.176  1.206.193.020 
15.347      98.444.127  169  581.744 


Totaux..  416.921  5.882.469.642  491.763.920  5.461.843.339 

D'autre  part,  les  successions  ont  été  classées,  d'après  l'im- 
portance de  leur  actif  net,  en  treize  séries  graduées  : 

Nombre  Sommes 
Francs 

là           500    116.323  27.686.273 

501  à         2.000   106.807  135.161.531 

2  001  à       10.000   114.695  562.248.134 

10.001  à       50.000    47.967  1.014.215.497 

50.001  à      100.000   7.703  532.420.963 

100.001  à      250.000    5.018  776.396.189 

250.001  à      500.000   1  713  602.805.879 

500.001  à   1  million   814  579.240.211 

1  million  à   2     —    360  501.585.516 

2  —     à   5     —    134  3S9.140.686 

5     _     à  10     —    33  234.476.609 

10     —     à  50     —    7  106.405.851 

Au-dessus  de  50  millions   »   » 

401.574  5.461.843.339 


Il  importe  de  remarquer  que  les  successions  ayant  donné 
lieu  à  plusieurs  déclarations  n'ont  été  dénombrées  qu'une 
fois,  à  l'occasion  de  la  déclaration  initiale.  Les  déclarations 
complémentaires  figurent  comme  sommes,  sans  indication, 
de  nombres. 

L'actif  net  taxé  résultant  de  la  statistique  de  l'actif  et  du 
passif  s'élève  à  5.461.843.339  fr.  ;  mais  les  legs  de  bienfai- 
sance, assujettis,  on  1907,  au  droit  proportionnel  de  9  0/0,  et 
qui  ne  figurent  pas  dans  la  statistique  des  parts  successo- 
rales, ont  atteint  20.882.533  fr.;  il  reste  donc,  pour  les  parts 
successorales  soumises  au  tarif  progressif,  5.440.960.806  fr. 
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Le  total  des  droits  constatés  pendant  l'année  1907  est  de 
2iS.75-2.lil  fr.  90.  Il  se  répartit  de  la  manière  suivante  : 
tarifs  progressifs  :  24li.103.790  fr.  36;  œuvres  d'assistance, 
1.763.852  fr.  99;  Sociétés  d'instruction  et  d'éducation  popu- 
laires, 61.348  fr.  72;  mutations  taxées  aux  anciens  tarifs, 
833.623  h\ -88,   

Le  Rachat  de  l'Ouest.  —  La  commission  sénatoriale  des 
chemins  de  fer  a  approuvé,  mardi,  le  rapport  do  M.  Trouillot, 
qui  conclut  à  l'adoption  du  projet  voté  par  la  Chambre,  vi- 
sant l'exploitation  provisoire  du  réseau  de  l'Ouest  racheté. 
La  commission  propose  de  fixer  à  deux  années  la  durée 
maxima  de  l'exploitation  provisoire. 

Dans  son  rapport,  M.  Trouillot  considère  notamment  que 
tous  les  calculs  faits  pour  établir  dès  aujourd'hui  si  l'opéra- 
tion du  rachat  sera  avantageuse  ou  nuisible  au  Trésor  ne 
saurait  avoir  qu'un  caractère  hypothétique. 

M.  Trouillot  estime  toutefois  qu'on  ne  peut  faire  entrer  en 
ligne  de  compte  les  annuités  qui  vont  être  mises  à  la  charge 
de  l'Etat  sans  mettre  en  regard  les  recettes  largement  com- 
pensatrices fournies  par  l'exploitation.  Il  fait  également  ob- 
server que,  dans  les  cinq  milliards  d'échéance  à  la  charge  de 
l'Etat,  échelonnées  sur  une  période  de  quarante-huit  années, 
sont  comprises  les  annuités  dues  par  le  Trésor  en  raison  de 
la  construction  des  lignes  dépendant  des  conventions  de  1883 
et  dont  le  paiement  eût  été  inévitable  indépendamment  de 
tout  rachat. 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  l8t  au  31  octobre  1908 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   6. 069  vers,  (dont   1.9461»»  vers.)     2.154.395  21 

Départem»  205.012   —  (  —    12.459     —  2.738.335  59 

Ensemble.  211.031  14.405  4.892.730  80 

Pavé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 
viagères   1.789.691  90 

Pavé  à  leurs  héritiers.  —  "Remboursements  do 
capitaux  réservés   1.083.257  30 

Ensemble  : . .     2.872.949  20 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   291.419  » 

aux  noms  de  1.904  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   49.439.012  » 

réparties  entre  368.689  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   12.563.549  15 

Elle  a  placé  : 

1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  2.686.790  98 

2°  En  obligations  et  bons  du  Trésor   2.000.000  » 


En  liquidation  du  31  octobre,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  estampillés. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  novembre  1908  : 

Dépôts  de  fonds   3.236.055  04 

Retraits  de  fonds   9.368.572  09 

Excédent  de  retraits   6.132.517  05 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  20  novembre  1908  : 
23.070.089  fr.  75. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
novembre  1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 461.589  fr.  15; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.590.779  fr.  97. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  22  octobre,  les  actions  de  la  Société  du  Xaphte 
de  Bakou  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  de 
l'estampille  suivante  :  «  Capital  social  porté  à5. 054.600  roubles, 
délibérations  des  Assemblées  Générales  des  18  avril  1906  a.  st. 
et  20  février  1908  a.  st,  approuvées  par  décisions  ministé- 
rielles des  18  mai  1906  a.  st.  et  18  mars  1908  a.  st.  » 


Depuis  le 30  octobre,  les  obligations  4  0/0  du  Crédit  Foncier 
Egyptien  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  définitifs. 

Depuis  le  3  novembre,  les  obligations  4  0/0  lr°  hypothè- 
que de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  des  Alpes  Bernoises. 
(Berne-Lœtschberg-Simplon)  ne  sont  plus  négociables  qu'en 
titres  définitifs,  jouissance  novembre  1908. 


L'emprunt  4  0/0  1878  non  garanti  du  gouvernement  du 
Canada,  ayant  été  appelé  au  remboursement  le  1er  novembre, 
a  cessé  d'être  négociable  à  la  Bourse  à  partir  de  cette  date. 


Depuis  le  6  novembre,  les  obligations  de  l'Emprunt  russe 
dit  :  Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0,  3°  émission,  de  la  Banque  Im- 
périale Foncière  de  la  Noblesse,  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  munis  de  la  nouvelle  feuille  de  coupons. 

En  liquidation  du  15  novembre,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  6  novembre,  les  2.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n°8  9566  à  11565,  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Sud-Ouest  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  'que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  9.565 
à  11.565.   

Une.  deuxième  répartition  de  50  francs  par  titre  étant 
effectuée  sur  les  actions  de  la  Compagnie  Générale  pour 
l'Industrie  en  France  et  à  l'Etranger  (en  liquidation), 

La  Ch  imbre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  7  novembre, 
lesdites  actions  ne  seront  plus  négociables  qu'en  titres  estam- 
pillés de  cette  deuxième  répartition. 


Depuis  le  5  novembre,  les  26.CO0  actions  de  100  francs,  de 
l'Union  Electrique,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

26.000  actions  de  100  francs,  libérées  et  au  porteur,  sur 
lesquelles  16  000  proviennent  de  l'échange  des  8.0C0  actions 
anciennes  de  500  francs;  les  10.000  actions  de  surplus  ont  été 
émises  en  espèces  et  au  pair. 

Jouissance  courante  :  novembre  1908,  ex-coupon  n°  1. 

Siège  social  à  Saint-Claude  (Jura). 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Gé- 
nérale, rue  de  Provence,  54. 

A  partir  de  la  même  date,  les  8.000  actions  anciennes  delà 
Société  cessent  d'être  négociables  à  la  Bourse. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  28  Octobre  au  3  Novembre  1908  (44e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  i  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  ,  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


CD  EO 

Rec. 

br.  de 

Recette 

s  brutes 

-"r 

la  semaine 

des  années 

Différence 

s  S* 

1908 

1908 

1907 

1908 

1907 

2.967 

1.212 

1.144 

49  474 

47.225 

+ 

2.249 

9.514 

10510 

10730 

434.220 

434.140 

+ 

80 

513 

276 

256 

11.516 

11.555 

39 

3.777 

5.729 

5.444 

223.539 

220.191 

+ 

2.348 

5.902 

4.038 

3  902 

178.140 

175.426 

+ 

2.714 

7.399 

5.353 

5.317 

230.402 

2i2  088 

+ 

8.314 

4.671 

4 . 54 1 

191.873 

189.693 

+ 

2.180 

2.579 

2.253 

108.685 

100.595 

+ 

8.090 

952 

191 

248 

8.421 

S.  857 

436 

1.526 

335 

275 

13.992 

12.797 

+ 

1 . 195 

296 

88 

83 

3.913 

3 . 621 

+ 

292 

968 

182 

126 

6.324 

5.093 

+ 

1.231 

103 

28 

33 

1.276 

1.271 

+ 

5- 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
i  Effets  Paris  

Portefeuille  Fans  J  Eff:  ts  I-  tru^cr  . 

[  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paria  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

'Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mnhilinrp^  Ex-banques  département. 
moBiiitresiLoi  Ju  g  jujn  m7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


10  ^novembre 

26  novembre 

S 

:;vi.:;.,s.80l 

3.382 

196.705 

898.443.075 

891 

751 

054 

i 

m 

m 

876 

i 

273 

947 

759 

4>r. 

i  3  1 

372 

102 

t  7*) 
lit 

UCi'-, 
OOO 

1  il 

270 

789 

955 

/  *y 

133 

856 

518 

H77 

«"OJ 

490 

895 

302 

.'■on 

502 

000 

1 G9 

161 

'•'l  i 

157 

4.'6 

723 

._»«_»* 

/  lu 

;-.5i 

925 

979 

J  Ou 

UU'J 

000 

180 

000 

000 

rtrtrt 
uuu 

(t(\f\ 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

630 

843 

99 

030 

843 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

30 

99  i 

598 

30 

9% 

807 

fi 

7S0 

Lu 

6 

808 

342 

8 

407 

m 

8 

107 

444 

m 

240 

W5 

151 

178 

09'.i 

6 

043 

197 

867 

6 

153 

295 

05." 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

8 

006 

145 

8 

006 

1  E 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

9 

125 

000 

9 

125 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

m 

; 

928 

539 

470 

4 

886 

466 

735 

25 

181 

328 

21 

929 

767' 

,  5 

685 

467 

6 

168 

191 

173 

867 

263 

223 

115 

197 

427 

941 

014 

524 

550 

735 

69 

697 

067 

74 

549 

474 

1 

854 

009 

1 

776 

3"9 

10 

879 

344 

11 

341 

696 

2 

273 

170 

3 

273 

170 

172 

260 

391 

166 

105 

267 

0.043 

197 

867 

6 

143 

295.955 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


ï"  déc: 

30  nov. 

20  nov. 

29  nov. 

26  nov. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.355.6 

4.649.0 

4.707.6 

4.818.7 

4.886.4 

Encaisse  or  

2.670.4 

2.891.3 

2.756.7 

2.700.3 

3.382.1 

—  argent  

1.104.9 

1.091.3 

1 .009.1 

932.0 

891.7 

Portefeuille  

711.0 

1.012.0 

1.174.9 

1.306.3 

761.8 

Avances  aux  partie. 

504.8 

580.0 

555.1 

563 .  G 

509.3 

—      à  l'Etat. . . . 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

300.6 

417.7 

389.4 

274.0 

223.1 

—  partie. 

490  1 

570.0 

608.0 

6*6.1 

599.1 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

3.612.8 

5.168.9 

8.312.2 

12.579.6 

4.533.3 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Toutes  les  appréhensions  n'étant  pas  encore  calmées 
au  sujet  de  nouvelles  difficultés  possibles  dans  les 
Balkans,  la  Bourse  de  Paris  s'est  tenue,  une  fois  de 
plus,  cette  semaine,  sur  l'expectative,  en  ce  sens  que 
les  échanges  sont  restés  peu  actifs.  Autrement,  diverses 
variations  de  cours  quelquefois  même  importantes  ont 
été  signalées,  motivées  par  l'approche  de  notre  liqui- 
dation de  fin  de  mois  qui  commence  demain  samedi 
par  la  réponse  des  primes. 

•je  ic  Les  Hmtes  françaises  ont  tout  d'abord  évolué 
autour  de  leurs  cours  précédents.  Au  dernier  moment, 
elles  se  tassent  un  peu. 

La  Renie  3  0(0  Perpétuelle  est  à  90  fr.  G0,  au 
lieu  de  9C>  fr.  75,  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on 
reste  à  90  fr.  55. 

L&  Rente  S  OjO  Amortissable,  se  traite  à  97  fr.  50, 
contre  97  fr.  65. 


Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  de  nouveau  sou- 
tenus. 

L'Emprunt  2  i/2  0*0  de  VAnnam  el  du  Tonkin  se 
tient  à  78  fr.  70;  Tunisien  3  0/0  1892,  457  fr.,  san/- 
changement;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  457  francs;  il 
était  à  458  fr.  50,  la  semaine  dernière;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  408  fr.  75,  au  lieu  de  400  fr.  50. 

if  if  Les  Obligations  de  ta  Ville  de  Paris  conser- 
vent un  courant  d'échanges  qui  favorise  la  tenue  de 
leurs  cours. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  o'il  francs, 
contre  5'i0  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  400  fr.  25, 
au  lieu  de  400  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  ii  405  fr.  50,  au  lieu  de  406  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0,0  1905,  s'inscrit  à  392  franc-, 
comme  précédemment. 

Prochains  tirages  :  5  décembre,  Ville  de  Paris  1898; 
15  décembre,  Ville  de  Paris,  1865;  25  décembre,  Ville 
de  Paris  1899  (Métropolitain). 

if  if  La  Banque  de  France  s'échange  à  4.285  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.275  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  0.806.524 
francs,  contre  15.2 14. 137  fr.  en  1907  et  9.818.340  francs 
en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 

sont  à  730  francs,  au  lieu  de  735  francs. 

Dans  sa  séance  du  18  novembre,  le  Conseil  d'admi- 
nistration de  notre  grand  établissement  hypothécaire 
a  autorisé  pour  7. 286.. 791  francs  de  prêts  nouveaux  se 
divisant  ainsi  :  2  395.591  francs  de  prêts  communaux, 
et  4.890.200  francs  de  prêts  fonciers. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  se  pré- 
sentent dans  leurs  conditions  habituelles  d'activité  et 
de  bonne  tendance. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  traite 
à  482  fr.,  au  lieu  de  479  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  finit  à  501  fr.  50; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  499  francs;  elles 
cotaient  498  fr.  25  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 1895,  471   francs;    Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  452  fr.  25  ;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  498  fr.  75. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  s'échange  à 
503  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  terminent 
à  403  fr.  25,  contre  401  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Prochains  tirages  :  5  décembre,  Communales  1879, 
1880,  1891  et  1899  ;  22  décembre,  Foncières  1895; 
Communales  1892  et  1906. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  légèrement  hésitantes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  tient,  à  1.515  fr.,  contre  1.516  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.204  fr.  jeudi  der- 
nier, s'inscrit  à  1.196  francs. 

La  Société  Générale  termine  à  667  francs  ;  elle  était 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  699  francs, 
contre  689  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cote  703  francs 
à  terme,  comme  précédemment. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie 
est  à  243  fr.  50  au  comptant  et  à  243  fr.  à  terme,  contre 
244  fr.  50,  et  243  franc>  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  el  Commercial  clôture 
à  672;  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  102  francs  à 
terme  et  102  fr.  50  au  comptant.  Il  s'inscrivait  sur  ces 
deux  marchés,  respectivement  à  102  fr.  et  102  fr.  75. 
la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste  j 
806  francs;  elle  finissait  à  802  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  finit  à  1.418  francs  au 
comptant,  contre  1.427  fr.  50. 
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La  Rente  Foncière  est  à  448  francs,  au  lieu  de 
43->  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  s'échangeait  à 
1.368  francs,  se  traite  à  1.365  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  77  fr.  50. 
au  comptant  et  à  80  francs  à  terme,  contre  73  fr. 
et  74  francs  précédemment. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  actives  à  448  fr.  75. 

i(  iç  Les  actions  de  nos  Grandes  Coïiipaynies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  plus  calmes. 

L'Est,  qui  cotait  941  francs  il  y  a  huit  jours,  s'ins- 
crit à  931  francs. 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.160  fr.  au  comptant,  contre 
1.105  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Lyon  clôture  à  1.365  francs  au  comptant,  contre 
L383  fr.  jeudi  dernier.  A  terme,  on  finit  aussi  à  1.365 
francs. 

Le  Nord  est  à  1,785  fr.  au  comptant  ;  il  s'inscrivait 
à  1.789  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  termine  à  925  francs  au  comptant,  contre 
935  francs  précédemment. 

L'Orléans  reste  à  1.402  francs  au  comptant,  contre 
1.415  francs. 

Pour  la  45e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  295.000  fr.  :  Orléans,  67.000  fr.; 
Ouest,  140.000  fr.;  Est,  30.000  fr.  ;  Nord,  77.000  fr,; 
Diminutions  :  Lyon,  70.000  fr. 

■jç  -fc  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales 
n'ont  donné  lieu  qu'à  des  transactions  limitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à  501 
francs,  contre  500  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  tenait  à  244  francs  à  terme,  s'inscrit  à 
245  fr. 

La  Thomson-Honslon,  qui  clôturait  à  728  francs  à 
terme  et  à  735  francs  au  comptant,  se  tient,  sur  ces 
deux  marchés,  à  746  francs  et  à  750  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
/Tramways-Sud)  termine  à  162  fr.  50  au  comptant.  Elle 
finissait  à  160  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Trarnivays  électriques,  qui 
cotait  237  francs  à  terme  et  238  francs  au  comptant, 
se  tient  sur  ces  deux  marchés,  à  241  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  579  francs,  se  tient  au  dernier  moment  à 
581  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
281  francs  au  comptant,  contre  280  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
-électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont), 
qui  cotait  254  francs  au  comptant,  se  retrouve  à  269 
francs. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  est  à 
407  francs  au  comptant,  contre  369  francs  au  comptant 
il  y  a  huit  jours.  Les  obligations  4  0/0  de  cette  Société 
se  sont  avancées  cette  semaine  à  480  francs,  sous 
l'influence  de  demandes  nombreuses.  La  Société  s'est 
assuré  par  contrat,  dernièrement,  la  fourniture  de 
moitié  du  courant  nécessaire  à  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  Electrique  souterrain  Nord-Sud  de  Paris. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  136  francs,  contre  135  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  se 
"traite  à  626  francs,  ex-coupon  de  19  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  el 
Force  Motrice,  que  nous  laissions  à  230  fr.  50,  est  à 
231  fr.  50. 

L'action  Suez,  qui  s'inscrivait  à  4.460  fr.  au  comp- 
tant, se  retrouve  au  dernier  moment  à  4.459  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1er  janvier  au 
25  novembre,  s'élèvent  à  96.865.446  francs,  contre 
104.453.598  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  97.273.237  francs  en  1906. 


Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  197 francs,  contre  200  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  155 
francs,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  'lOOfr., 
clôturent  à  380  fr.  50.  L'assemblée  générale  annuelle 
de  cette  Compagnie  qui  était  convoquée  pour  le  23  cou- 
rant, n'a  pu  se  tenir  par  suite  du  nombre  insuffisant 
de  titres  déposés.  Elle  &  été  remise  au  14  décembre. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  999  francs,  se  tient  à  1.014  francs. 

Du  18  au  24  novembre  (47e  semaine),  les  recet- 
tes de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  826.365 
francs  05,  contre  843.678  fr.  35  pendant  la  même  se- 
maine de  1907.  Pour  les  47  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
39.933,485  fr.  85,  contre  40.809.197  fr.  35  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  875.711  fr.  50. 

Les  Voitures  à  Paris  s'échangent  à  198  francs,  con- 
tre 201  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  traite  à  892  fr.,  contre  894  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'ins- 
crit à  280  francs;  elle  se  traitait  à  281  francs  la  se- 
maine dernière. 

L'action  Cuivres  el  Pyrites  est  à  178  fr.  à  terme, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  50/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
■fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano  sont  demandées  à 
467  francs.  Les  travaux  d'avancement  de  la  ligne  ont 
été  effectués  jusqu'à  présent  à  des  prix  ne  dépassant 
pas  ceux  établis  dans  les  devis  qui  ont  servi  à  l'étude 
de  l'affaire.  Tout  fait  espérer  qu'il  en  sera  de  même 
clans  l'avenir. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  finissent 
à  508  francs,  au  lieu  de  507  fr.  Actions,  1.790  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fè,  qui  cotaient  574  francs, 
finissent  à  583  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  497  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  fermes  à  444  fr.  25. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  618  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  373  francs. 

■jt  -fa  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers,  d'abord  soutenus, 
se  sont  tassés  par  la  suite,  quelques-uns  tout  au 
moins. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  82  fr.  35,  au  lieu 
de  82  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  est  à  93  fr.  75  à 
terme. 

Les  Lots  du  Congo  restent  à  84  fr.  50  et  85  francs  au 
comptant.  ' 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  tient  à  96  fr.  42, 
contre  96  fr.  60  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  85,  contre 
103  fr.  90,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  57  fr.  90,  la  se- 
maine dernière,  se  tient  à  57  fr.  80. 

Le  Russe  5  0/O  1906  reste  à  99  fr.  07,  au  lieu  de 
99  fr.  25:  Russe  3  0/0  1891-1894,  71  fr.  85,  contre 
72  fr.  20;  Russe  3  O/0  1896,  60  fr.  65.  Il  finissait  à 
70  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
78  francs,  clôture  à  77  fr.  50  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  finissait  à 
91  fr.  70,  jeudi  dernier,  clôture  à  91  fr.  60. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  91  fr.  30,  et  le 
ô'  0/0  1901  à  101  fr.  15.  Ces  fonds  se  tenaient  à 
90  fr.  25  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  100  fr.  70  il  y  a 
huit  jours. 

if  i(  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays- A  ulrichiens  se 
tient  à  454  fr.,  contre  467  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Imycriale  Ottomane,  qui  clôturait  à 
705  francs,  est  à  703  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  termine  à 
540  francs,  sans  changement. 
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L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  traite  à 
712  francs,  au  lieu  de  713  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  finit  ù  114  francs,  contre 
113  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  269  francs, 
contre  267  francs. 

La  Banque  du  Nord  s'inscrit  à  1.144  francs  au  comp- 
tant; elle  était  à  1.150  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  el  de  Mexico  s'inscrit  à  587  fr., 
au  comptant,  comme  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  finissait  à 
992  francs,  se  traite  encore  ainsi. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  384  francs 
au  comptant  et  à  terme. 

La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  309  fr.  50,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  VElat  de  Mexico  est  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  de  nouveau 
fermes  sur  une  nouvelle  amélioration  du  change 
espagnol.  Ils  ne  conservent  cependant  pas  tout  à  fait 
leurs  plus  hauts  cours. 

Les  Andalous  sont  à  223  fr.,  sans  changeaient: 
Nord  de  l'Espagne,  333  francs,  également  comme  jeudi 
dernier;  Saragosse,  419  francs,  son  cours  précédent.  - 

L'action  Nitrate-Railways  finit  à  219  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  s'inscrivait  à  118  francs,  clôture  à 
109  francs. 

Les  Obligations  A  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  459  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  est  à  386  francs  au  comptant. 

La  Sosnoivice,  qui  finissait  à  1.605  francs,  se  tient 
à  1.584  francs,  après  1.624  fr.  au  plus  haut  et  1.560  fr. 
au  plus  bas. 

La  Briansk  termine  à  265  fr.,  au  lieu  de  270  francs. 

Le  Rio-Tinlo  s'échange  à  1.883  fr.,  après  1.904  fr. 
au  plus  haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  clôturait  à  966  francs, 
finit  à  980  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wcgons-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens s'inscrivent  à  363  fr.  ;  actions  privilégiées,  380  fr. 
Les  recettes  de  la  Compagnie  internationale  des 
wagons-lits  et  des  grands  express  européens  ont  atteint 
pour  la  décade  allant  du  1er  au  10  novembre  1908,  la 
somme  de  502.891  francs,  ce  qui  porte  à  19.304.165  fr. 
les  recettes  depuis  le  1er  janvier  1908.  Pendant,  la 
période  correspondante  de  1907,  les  recettes  s'étaient 
élevées  à  17.470.858 francs,  soit  une  augmentation  de 
1.833.327  fr.  en  faveur  de  1908. 

Les  obligations  5  Ô/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  demandées  à  436  fr.  50. 

Les  Tabacs  portugais  se  tiennent  à  579  francs,  au 
lieu  de  595  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  clôturaient  à  387  fr.  il  y  a  huit  jours,  sont 
à  375  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  été  assez  mouvementé,  clans  plu- 
sieurs de  ses  compartiments  tout  au  moins.  Des  nivellements 
de  positions  ont  eu  lieu  qui,  se  produisant  sur  un  marché 
étroit,  ont  exercé  forcément  une  influence  parfois  importante 
sur  la  Cote. 

Le  Brésil  .5  0/0  i895  est  à  94  fr.  30,  au  lieu  de  94  fr.  15; 
l' Argentin  4  0/0  Mixte  se  retrouve  à  86  fr.  10,  contre 
86  fr.  4")  il  y  a  huit  jours. 

ha  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  s'inscrit  à  75  fr.  60, 
au  lieu  de  75  fr.  70. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  reste  à  50  fr.  97;  il  était  à 
fr.  17;  "  Mexicains  0/0  Intérieur,  qui  cotait  33  fr.  92, 
c'.Mure  à  ..J  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  ÏAzofT-Don 
sont  à  1.86G  francs,  sans  changement  sur  il  y  a  huit  jours. 


On  dit  que  les  bénéfices  réalisés  depuis  le  1"  janvier  1908 
par  cet  établissement  assurent,  dés  maintenant,  le  maintien 
du  dividende  â  40  roubles,  soit  105  fr.  20  net  pour  l'exercice 
en  cours. 

La  Banque  de  Yucalan  se  retrouve  à  213  fr.  50,  contre 
211  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
226  francs,  au  lieu  de  224  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  sont  à 
520  francs.  Elles  cotaient  jeudi  dernier  522  francs. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  s  échange  à  447  fr. 

L'obligation  5  0/0  or,  première  hypothèque,  du  I*ort  de 
Para  finit  à  452  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  National  de  Colombie  (émission  1808)  se  traitent  à  427  et 
420  francs. 

Ces  titres  sont  garantis  sans  réserves  par  la  République- 
colombienne.  A  cet  eflet,  et  pour  ne  laisser  aucun  doute  sur 
la  réalité  et  la  validité-  de  cette  garantie,  chaque  obligation 
est  dûment  signée  par  le  représentant  autorisé  du  Gouver- 
nement colombien. 

La  lluancliaca  se  retrouve  à  89  francs,  contre  91  fr.  50. 

Les  Aciéries  au  JJonetz  sont  à  501  francs;  elles  se  traitaient 
à  610  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  tiennent  à  400  francs. 

Les  actions  des  Machines  Ilarl.aann,  qui  restaient  à 
567  francs,  sont  à  ce  cours. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  867  francs,  sont  à 
803  francs. 

L'action  John  Cocker ill,  qui  restait  à  1.641  francs,  s'inscrit 
encore  ainsi. 

La  Balia-Karàidin  finit  à  446  francs,  au  lieu  de  443  francs. 
L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  225  fr.  50,  au  lieu 
de  222  francs. 

La  Tharsis  se  tient  à  151  fr.  50.  Cape  Copper  216  fr.  50, 
contre  223  fr.  50. 

Cette  dernière  Compagnie  annonce  un  dividende  semestriel 
complémentaire  de  4  shillings,  net  d'impôt,  par  action  privi- 
légiée cumulative  et  par  action  ordinaire,  qui  sera  payable 
le  1*'  janvier. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  56  fr.  50,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  de  la   Vieille-Montagne  s'inscrit  à  873  francs,, 
sans  changement. 
L'action  Urikàny  clôture  à  154  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinovoka,  qui  s'échangeait  à 
535  francs  il  y  a  huit  jours,  cote  580  franc. 

L'action  Platine  est  à  477  francs,  au  lieu  de  451  francs 
jeudi  dernier,  après  499  francs  au  plus  haut. 

On  a  annoncé  que  dans  une  réunion  tenue  à  Paris  jeudi 
soir  19  novembre,  à  laquelle  assistaient  la  plupart  des  affi- 
neurs  de  platine  et  un  représentant  de  la  Compagnie  Indus- 
trielle, il  aurait  été  décidé  d'un  commun  accord  de  ne  plus 
livrer  aucune  quantité  de  ce  métal  au-dessous  du  cours  de 
4.0Q0  francs  le  kilogramme. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  clôture  à  90  50. 

La  llarpener  se  traite  à  1.452  francs,  contre  1 . 464  francs. 

La  Toula  finit  à  279  francs,  au  lieu  de  278  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  cotent  91  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.170  francs  la  semaine 
dernière,  s'inscrit  à  5.180  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  sont  à  140  fr. 
et  les  parts  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Cy, 
Limited,  sont  bien  tenues  entre  38  francs  et  41  fr.  50,  sui- 
vant les  coupures. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  finissent  à  426  fr.  50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  45°  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  784.576  fr.,  contre  652.579  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  45  pre- 
mières semaines  de  1908  s'élèvent  à  31.768.605  francs  au 
lieu  de  27.775.303  francs  pendant  la  période  correspondante 
de  1907,  soit  une  augmentation  de  3.993.302  francs  sur  la 
période  correspondante  de  1907. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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26  novembre  1908. 

Blé  :  La  situation  ;  les  couis:  la  récolte  de  l'Australie.  —  Vins:  La 
situation  ;  les  reliraisons  du  premier  mois  de  li  campagne.  — 
Sucres  :  Les  cours;  la  consommation  des  deux  premiers  mois  de 
la  campagne.  —  Cafés  :  La  situation.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  La  situation  de  toutes  nos  céréales  est  bonne,  au 
point  de  vue  agricole  :  la  température  actuelle  leur  est  favo- 
rable. Mais  elle  est  moins  satisfaisante  au  point  de  vue 
commercial.  D'après  le  Marché  français,  c'est  à  peine  si  l'on 
peut  trouver  chez  nous  quelques  places  où  il  se  traite  des 
affaires  un  peu  suivies;  et  c'est  assez  dire  que  les  cours  sont 
des  plus  calmes.  Plusieurs  s'étonnent  encore  qu'avec  notre 
production  déficitaire  de  cette  année  nous  assistions  à  ce 
spectacle  d'une  si  longue  période  de  stagnation  des  prix. 
Mais  qu'impoite  au  fond  que  nous  nous  alimentions  en  blé 
vieux  ou  en  blé  nouveau?  Le  seul  point  qui  soit  intéressant, 
c'est  de  savoir  si  nos  disponibilités  totales,  provenant  tant 
du  stock  à  reporter  de  1907-1S08  que  de  la  récolte  de  cette 
année,  seront  suffisantes  pour  faire  face  à  nos  besoins.  Or, 
plus  nous  avançons  dans  la  nouvelle  campagne  et  moins  il 
semble  pouvoir  subsister  de  doute  à  cet  égard.  Personne,  en 
effet,  n'ignore  que,  depuis  le  début  de  la  présente  année  agri- 
cole, nos  moulins  se  sont  alimentés  longtemps  en  blés  vieux 
exclusivement,  pour  ensuite  broyer  des  mélanges  de  vieux  et 
de  nouveau  grain. 

De  nombreuses  affaires  en  nouveau  grain  ont,  d'autre 
part,  été  conclues  sur  plusieurs  mois  dans  les  premières  se- 
maines de  la  campagne  et  c'est  ce  qui  explique  que  la  de- 
mande de  la  meunerie  soit  actuellement  si  faible. 

La  tendance  générale  des  marchés  reste  orientée  à  la 
baisse.  A  la  bourse  de  Paris  on  a  constaté,  aussi,  que  la 
lourdeur  est  la  note  dominante. 

A  Berlin,  l'on  est  plus  ferme  sur  les  nouvelles  assez  défa- 
vorables qui  arrivent  des  campagnes  de  la  Prusse.  A  JBuda- 
pesth,  la  fermeté  ne  se  dément  pas.  Sur  les  places  américai- 
nes, un  léger  mouvement  de  hausse  n'a  été  que  passager  et 
la  faiblesse  est  revenue. 

A  Paris,  on  cote  :  le  courant  22  25,  le  prochain  22  70. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

19  nov. 

26  nov 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  75 

22  70 

23  25 

22  90 

22  25 

21  49 

21  50 

21  79 

21  70 

21  41 

22  55 

25  78 

26  25 

25  75 

28  .. 

25  93 

26  80 

26  61 

26  88 

27  49 

19  07 

19  07 

19  50 

19  53 

19  47 

21  05 

20  90 

21  71 

21  44 

21  29 

L'estimation  préliminaire  de  la  récolte  de  blé  dans  l'Aus- 
tralie du  Sud  par  le  «  South  Australian  Register  »,  source 
d'information  très  autorisée,  évalue  le  rendement  probable 
à  9.000.000  d'hectolitres,  ce  qui  constituerait  un  record,  la 
récolte  la  plus  abondante  jusqu'à  ce  jour  ayant  été  d'environ 
7.650.000  hectolitres  en  1905,  et  celle  de  l'an  passé  ayant 
atteint  le  chiffre  de  7.200.000  hectolitres.  De  la  province  de 
Victoria,  les  rapports  sur  les  récoltes  sont  également  excel- 
lents ;  mais,  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud,  les  estimations 
subissent  en  général  des  réductions.  La  présente  estimation 
du  rendement  total  pour  les  trois  principaux  Etats  est  de 
22.500.000  hectolitres  contre  15.300.009  l'an  passé  et  23.100.000 
en  1906. 

*  * 

Farines  fleurs.  —  Les  affaires  continuent  à  se  montrer 
très  calmes,  acheteurs  et  vendeurs  se  tenant  sur  une  égale 
réserve.  Les  cours  sont  presque  sans  variation.  On  cote  : 
le  courant  à  29  60,  le  prochain  à  £9  75. 


Vins.  —  L'S  pluies  qui  sont  tombées  ces  jours  derniers, 
sur  le  littoral  méditerranéen,  ont  occasionné  des  inondations 
qui  ont  mis  obstacle  aux  transports  des  vins.  Les  affaires  se 
sont  trouvées  de  ce  fait  quelque  peu  réduites.  Ailleurs,  la  tem- 
pérature favorable  a  permis  de  pousser  activement  les  Ira- 
vaux  des  vignobles  ;  on  signale  une  tendance  de  nos  grands 
viticulteurs  à  destiner  à  d'autres  cultures  les  t<  rraius  actuel- 
lement plantés  de  vignes  qu'ils  sont  obligés  d'arracher. 

Les  affaires  restent  nombreuses,  et,  en  général,  elles  sont 
plus  importantes  que  celles  traitées  le  mois  précédent.  Les 
dôcuvages  qui  sont  maintenant  terminés  ont  enlevé  toute 
incertitude  et  les  vins  nouveaux,  particulièrement  dans  le 
Midi,  sont  plus  activement  recherchés.  On  pense  que  ce  mou- 
vement se  généralisera  rapidement. 

Dans  le  Var,  on  a  traité  des  vins  rouges  à  raison  de  Ofr.  90  et 
1  fr.  10  le  degré  ;  les  vins  blancs  ont  atteint  environ  18  fr.  l'hec- 
tolitre. La  qualité  de  la  récolte  semble  supérieure  à  celle  de 
1907,  exception  faite  pour  les  vignes  par  trop  atteintes  des 
maladies  cryptogamiques.  Dans  le  Gard, la  marchandise  cou- 
rante vautde  Ofr.  90à  1  fr,  le  degré.  Dans  l'Hérault,  les  transac- 
tions se  font  à  raison  de  0  fr.  85  à  1  fr.  le  degré  pour  les  vins 
rouges  ;  les  vins  blancs  atteignent  1  fr.  40  et  1  fr.  50.  A 
signaler  les  achats  des  distilleries  à  raison  de  0  fr.  70  et 
0  fr.  75  le  degré.  En  armagnac,  on  oftre  des  prix  de  4  fr.  le 
degré  ;  les  propriétaires  demandent  4  fr.  50,  4  fr.  75  et  même 
plus. 

En  Gascogne,  les  vins  ordinaires  se  traitent  à  30  et  55  fr. 
la  barrique  ;  les  vins  de  choix  atteignent  40  fr.  Dans  !a  région 
de  Marmande.  on  signale  des  affaires  en  vins  blancs  à  50  et 
60  fr.  la  barrique. 

Les  affaires  demeurent  peu  actives  dans  le  Bordelais  ; 
on  trouve  de  bons  vins  rouges  ordinaires  à  45  et  50  fr.  la 
barrique,  nu. 

En  Touraine,  les  prix  sont  élevés  :  on  ne  peut  trouver  des 
vins  blancs  à  moins  de  60  fr.  la  pièce  nu,  et  les  qualités 
supérieures  à  moins  de  80  et  85  francs. 

En  Sologne,  les  vins  blancs  10°  se  traitent  de  60  à  65  fr. 
les  228  litres  nu. 

En  Bourgogne,  on  escompte  une  reprise  des  vins  de  1908. 

Les  transactions  ont  été  actives  dans  le  Beaujolais  aussitôt 
après  la  fin  des  vendanges  ;  ce  mouvement  s'est  un  peu  ralenti 
depuis  une  quinzaine  de  jours  ;  on  ne  s'attend  pas  à  une 
reprise  avant  les  soutirages  de  mars.  La  qualité  de  ces  vins 
est  satisfaisante;  ils  sont  bien  réussi,  ont  belle  couleur  et 
beaucoup  de  fruité.  Les  bons  ordinaires  valent  de  40  à  50  fr. 
et  qualités  supérieures  de  50  à  60  fr.  la  pièce  nu  ;  les  crus 
classés  atteignent  75  et  100  francs. 

En  Algérie,  la  tendance  demeure  ferme. 

A  Bercy,  on  ne  signale  aucun  changement  dans  les  prix 
des  vins  nouveaux  :  la  tendance  serait  plutôt  à  la  baisse, 
malgré  les  efforts  qui  ont  été  faits  pour  la  prévenir. 

* 

Pendant  le  mois  d'octobre  1908,  les  quantités  de  vins  sorties 
de  chez  les  propriétaires  récoltants  (droits  garantis  ou  acquit- 
tés), se  sont  élevées,  pour  la  France,  à  4.288.495  hectolitres, 
et  pour  l'Algérie  à  801.503  hectolitres;  cela  fait,  depuis  le 
1er  septembre,  début  de  la  campagne  vinicole  19(8-1909,  un 
total  de  sorties  de  8.493.227  hectolitres  pour  la  France  et 
1.327.493  pour  l'Algérie. 

Les  départements  où  les  sorties  de  chez  les  propriétaires 
ont  été  les  plus  fortes  pendant  le  mois  d'octobre  sont  :  l'Hé- 
rault, 1.117.130  hectolitres  ;  l'Aude,  602.729  ;  la  Gironde, 
311.230;  Pyrénées-Orientales,  366.619;  Gard,  405.179.  Les 
autres  départements  n'ont  pas  atteint  300.000  hectolitres. 

D'autre  part,  le  stock  commercial  (quantités  présentes  à  fin 
octobre  chez  les  marchands  de  vins  en  gros^  s'élevait  en 
France  à  16.043.198  hectolitres  et  en  Algérie  à  605.373  hecto- 
litres. 

Les  départements  ayant  actuellement  les  plus  gros  stecks 
de  vin  sont  :  la  Gironde  avec  3.024.456  hectolitres  ;  la  Marne, 
1.823.038;  la  Seine,  1.529.922;  l'Hérault,  1.141.158;  la  Cote- 
d'Or,  493.488  ;  l'Aude,  517.492  ;  le  Rhône,  432.018.  Les  autres 
départements  n'atteignent  pas  400.000  hectolitres. 

Le  stock  le  moins  élevé  est  celui  des  Basses-Alpes,  avec 
6.001  hectolitres. 


Sucres.  —  Le  marché  du  sucre  est  d'un  calme  que  rien 
ne  trouble.  On  fait  peu  d'affaires,  et  les  cours  n'accusent 
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q'te  des  variations  insignifiantes.  La  rapide  augmentation 
des  stocks  visibles  n'est  pas,  quoi  qu'on  en  dise,  sans 
influence  :  on  a  beau  assurer  que  le  fait  est  en  lui-même 
sans  importance;  on  en  convient,  mais  on  est  porté  à  l'abs- 
tention. 

Le  fait  qu'on  se  trouve  eu  pleine  période  de  fabrication 
n'est  pas  susceptible  non  plus  de  provoquer  l'activité. 

Les  cours,  comme  nous  l'avons  dit,  n'accusent  que  des 
fluctuations  légères. 

Le  sucre  blanc  n°  3  livrable  courant  du  mois  se  traite  ii 
29  87,  le  prochain  fait  30  12. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  20  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

17nov. 

2'i  nov. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2G  25 

27  .. 

27  .. 

36  75 

26  75 

25  11) 

24  Kl 

25  58 

25  53 

25  48 

24  37 

24  87 

25  50 

25  25 

25  25 

24  44 

24  68 

24  95 

24  96 

23  94 

24  41 

èi  n 

24  41 

24  36 

25  12 

25  37 

25  75 

25  75 

25  81 

40  07 

40  10 

39  15 

39  32 

39  32 

* 
*  * 


M.  F.-O.  Liclit  estime  comme  suit  la  consommation  du 
sucre  pour  les  doux  premiers  mois  de  la  campagne  1908-1909, 
comparativement  à  la  période  correspondante  des  deux  cam- 


1908-09 

1907-08 

1906-07 

(En  tonnes) 

2:!1.47I 

218.766 

224.050 

Autriche-Hongrie. . 

98.453 

84.203 

102.801 

125.645 

119.439 

119.595 

18.703 

16.842 

17.168 

16.190 

14.884 

14.644 

313.444 

287.952 

273.318 

803.906 

742.086 

751.576 

370.229 

348.623 

395.381 

Totaux  

1.174.135 

1.090.709 

1.146.957 

Soit  une  augmentation  de  50.739  tonnes  sur  la  consomma- 
tion des  deux  mois  correspondants  de  1907-1908,  et  de  27.178 
tonnes  sur  la  même  période  de  1906-1907. 


Cafés.  —  La  tendance  du  marché  reste  indécise.  Les  cours 
changent  d'orientation  presque  chaque  jour,  selon  que  les 
offres  ou  les  demandes  l'emportent  dans  la  journée.  Les 
affaires  sont  assez  importantes,  surfont  les  affaires  à  terme. 

Dans  l'ensemble,  la  fermeté  a  dominé  et  semble  vouloir 
persister,  en  dépit  de  certains  tassements  passagers. 

Au  Havre  (Santos  good  aven)  cote,  pour  50  kilos  :  novem- 
bre, 37  fr.  75;  décembre,  37  fr.  50;  janvier,  37  fr.  ..,  etc. 


Soies.  —  Le  changement  espéré  et  souhaité  ne  s'est  pas 
encore  produit  au  marché  de  la  soie.  Le  calme  y  domine  en- 
core. On  s'était  félicité,  le  mois  dernier,  du  retour  d'une  assez 
longue  activité,  mais  on  voit,  maintenant,  que  cetle  légère 
effervescence  n'a  servi  qu'à  reconstituer  les  stocks  de  la  con- 
sommation, ce  qui  fait  qu'elle  s'abstient  d'achats  aujourd'hui. 
Au  surplus,  tout  concourt  à  écarter  les  acheteurs  d'opéra- 
tions tant  soit  peu  importantes  :  les  bas  cours,  le  ralentisse- 
ment général  des  affaires  et  l'abondance  des  récoltes  de 
cocons. 

Malgré  tout,  on  n'a  constaté  aucun  fléchissement  nouveau 
de-  la  cote  et  les  soies  classiques  sont  même  fermes.  En 
somme,  on  s'est  peu  écarté  des  cours  cotés  à  la  fin  de  la 
semaine  dernière. 

On  fait  : 

Grège  France  extra  14/10,  52  fr.  ;  Grège  Franco  1er  ordre, 
11/13.  50  fr.  ;  Grège  Piémont,  1"  ordre, titres  fermes,  51-52  fr.  ; 
Grège  Piémont,  2"  ordre,  49  fr.  ;  Grège  Italie,  extra  10/12, 
11/18,  51-52  fr.;  Grège  Italie,  1"  ordre,  14/16,  49-50  fr.;  Grège 
Italie,  2-  ordre,  14/16,  47-48  fr.  ;  Grège  Syrie   extra,  9/11, 


45-46  fr.;  Grège  Syrie,  1"  ordre,  9/11,  Wà  45  fr.;  Grège  Syrie 
2'  ordre,  9/11,  42-42  fr.  50:  Grège  Brousse,  1"  ordre,  11/13, 
43-44  fr.;  Grège  Brousse,  2*  ordre,  18/16,  40-42  fr. 

Sur  le» provenances  asiatiques  on  a  constaté  un  raffermis- 
sement général,  mais  sans  grand  changement  dans  la  hui- 
taine. 

*  * 

î^e  Sole  donne  les  renseignements  suivants  sur  la  produc- 
tion et  la  consommation  de  la  soie  dan^  le  monde  : 

La  consommation  de  la  soie  est  si  considérable  qu'elle 
absorbe  annuellement  presque  toute  la  production,  bien 
qu'au  Japon  la  récolte  des  coeons  ait  presque  doublé  depuis 
une  dizaine  d'années.  En  général,  les  quantités  de  soie  non 
employées  se  limitent  annuellement  à  3  0/0  dans  lefl  années 
de  large  consommation,  et  elles  n'atteignent  pas,  en  moyenne, 
5  0/0  dans  les  périodes  marquées  par  une  diminution  de 
l'activité  en  fabrique  et  de  l'emploi  aux  étoffes.  A  cette  règle 
ont  fait  exception  l'année  1900  7  0  0)  et  la  darnière  cam- 
pagne (18  0/0  . 

Stocks  mondiaux  visibles  à  fin  juin 
Années  Kilo».  Années  Kilog. 

1904   1.065.203 

1005   641.151 

1906   460.826 

1907   524.753 

1908   1.718.783 


1899   867.863 

1900   1.510.247 

1901   1.167.295 

1802   1.046.866 

1903   619.486 


Gomme  on  le  voit,  le  plus  fort  chiffre  est  donné  par  la  der- 
nière campagne.  Mais  il  ne  faut  pas  oublier  que  la  récolte  a 
été  exceptionnelle,  que  l'Amérique  a  arrêté  beaucoup  de  ses 
métiers  et  qu'enfin  l'excédent  des  stocks  n'est,  en  partie, 
qu'apparent,  puisque  la  fabrique  se  trouvait  peu  pourvue. 


Métaux.  —  La  Circulaire  Merton  constate  qne  le  marché 
du  cuivre  devient  moins  actif  :  il  revient  à  sa  situation  nor- 
male. Malgré  l'augmentation  des  approvisionnements  et  un 
léger  ralentissement  des  demandes,  la  tendance  des  cours  se 
maintient  ferme  dans  son  ensemble.  On  n'a  cependant  pu 
éviter  un  petit  recul  dans  les  derniers  jours.  Mais  il  n'y  a 
pas  de  quoi  s'en  préoccuper  beaucoup,  caria  caractéristique 
actuelle  du  marché  est  que  la  consommation  aux  Etats-Unis 
et  en  Angleterre  est  toujours  active.  A  Paris,  les  derniers 
cours  cotés  sont  :  163  fr.  75  les  100  kilos  pour  les  marques 
ordinaires,  165  fr.  75  pour  les  premières  marques. 

En  étain,  on  a  eu  à  enregistrer  d'importantes  réalisations 
de  la  part  des  détenteurs.  La  consommation,  quoique  assez 
bien  disposée,  "n'a  pxi  absorber  toutes  les  ofîres,  de  sorte  que 
les  cours  ont  reculé,  malgré  les  efforts  des  producteurs. 
L'étain  Banka  cote  374  fr.,  l'étain  Billiton  365  fr. 

Aucun  changement  dans  les  prix  du  plomb.  Les  affaires 
pour  cet  article  sont  très  réduites  en  raison  des  mauvaises 
conditions  générales  de  l'industrie.  Mais  le  cours  n'a  pas 
varié  :  40  fr.  50  pour  les  marques  ordinaires  et  41  fr.  les 
bonnes  marques. 

Le  marché  du  zinc  reste  animé  et  les  détenteurs  placent 
facilement  l'article.  Aussi  les  prix  ont-ils  un  peu  haussé. 
Le  zinc  de  Silésie  s'inscrit  à  53  fr.  75  les  100  kilos  :  les 
autres  bonnes  marques  à  57  fr.  25. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaui 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


29  octob. 

5  no.vem. 

12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

*  sh.  d. 

i  sh.  d. 

*  sh.  d. 

i  sh.  d. 

£  sh.  d. 

61  8/9 

62  1/3 

64  5  8 

63  3  9 

64  1/8 

62  5 

62  17  6 

65  1/2 

64  2  6 

65  ■/. 

133  12/6 

137  il  6 

139  3  16 

137   •  . 

137  3  8 

133  5 

139  2  6 

140  11  16 

138  15  . 

139  1  8 

13  12'6 

13  17  6 

14   1  8 

13  17  6 

13  15 

13  7  6 

13  11  3 

13  17  6 

13  12  6 

13  8  9 

20    .  ■ 

20  2  6 

21  ..  . 

21  5  . 

21  5  . 

48  4 

48  9 

49  7  j 

49  1 

49  1 

Hermès  . 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  24  novembre  1908. 

Les  débals  sur  la  réforme  financière.  —  Le  marché  financier. — 
Les  grandes  Compagnies  île  navigation.  —  Les  banques  alle- 
mandes en  190S. 

Les  débats  sur  la  réforme  financière  auxquels  on 
s'apprêtait  depuis  si  longtemps,  ont  enfin  commencé  au 
Reichslag.  C'est  le  début  de  discussions  qui  dureront 
certainement  plusieurs  mois  et  qui  promettent  d'être 
accidentées  et  violentes.  Le  gouvernement  allemand  a 
besoin,  comme  vous  savez,  de  50u  millions  de  marks 
de  plus,  chaque  année,  pour  équilibrer  son  budget  sans 
restreindre  ses  dépenses.  Il  ne  trouve  d'autre  moyen 
de  se  les  procurer  que  de  proposer  l'augmentation  de 
certains  impôts  indirects  et  .des  contributions  matricu- 
laires  des  Etats  particuliers. 

Ces  divers  projets  ont  été  présentés  au  Reichslag  par 
le  chancelier  de  Bûlow  et  le  ministre  des  finances,  de 
Sydovr,  ensemble.  Le  chancelier  a  inauguré  le  débat 
par  un  discours  sensationnel  que  tous  vos  journaux 
ont  reproduit,  ce  qui  dispense  d'en  reparler  ici.  Puis 
M.  de  Sydow  a  présenté  ce  qu'on  peut  appeler  la  carte 
à  payer,  soit  huit  projets  d'impôts  nouveaux.  De  ces 
divers  projets,  l'un  établit  au  profit  de  l'Etat  le  mono- 
pole de  l'alcool,  ce  qui  vaudra  à  l'Empire  un  revenu 
annuel  de  100  millions  ;  les  autres  projets  créent  de 
nouveaux  droits  :  sur  le  taba<:  (77  millions  de  marks 
pour  l'Etat)  ;  sur  la  bière  (100  millions)  ;  sur  les  di- 
verses catégories  de  vins  (20  millions)  ;  sur  les  succes- 
sions (92  millions)  ;  sur  la  consommation  de  l'électri- 
cité et  du  gaz  (50  millions),  sur  la  publicité  dans 
les  journaux  (33  millions).  Enfin  les  contributions  ma- 
triculaires  seront  augmentées  de  28  millions.  Et  le  total 
de  toutes  ces  augmentations  représente  500  millions. 
M.  de  Btilow  a  déclaré  que  l'Allemagne  était  assez  riche 
pour  supporter  sans  gêne  toutes  ces  nouvelles  charges. 
Les  députés  ont  protesté  mais  sans  arriver  à  émouvoir 
le  gouvernement.  L'issue  du  débat  n'est  que  trop  cer- 
taine. Avec  ou  sans  difficultés,  tous  les  impôts  de- 
mandés seront  votés. 

Ces  diverses  secousses  de  la  politique  intérieure  et  ex- 
térieure ont  fort  déprimé  notre  marché  financier.  Les 
affaires  y  sont  rares  et  la  tendance  faible.  Heureuse- 
ment qu'il  trouve  un  appui  solide  dans  le  marché  mo- 
nétaire où  la  situation  reste  excellente.  Les  disponibi- 
lités monétaires  sont  toujours  très  abondantes  et  les 
banques  en  ont  tant,  qu'elles  n'en  trouvent  plu  s  l'emploi. 
Aussi  l'escompte  libre  est-il  au-dessous  de  2  0/0  —  il 
est  descendu  jusqu'à  11/2  0/0. 

Notre  situation  industrielle  demeure  toujours  peu 
satisfaisante:  exception  faite  pour  la  métallurgie,  où 
l'on  constate  une  très  légère  tendance  à  la  reprise, 
toutes  les  branches  de  notre  industrie  restent  dans  le 
marasme. 

C'est  ainsi  que  nos  grandes  Compagnies  de  navigation 
ne  sont  toujours  pas  florissantes.  Cependant,  l'avenir 
semble  se  présenter  pour  elles,  sous  un  jour  meilleur; 
on  constate  en  ce  moment  une  légère  reprise  dans  le 
mouvement  d'émigration  vers  l'Amérique  du  Nord, 
reprise  qui,  de  l'avis  de  personnes  compétentes,  va 
aller  en  s'accentuant.  D'autre  part,  le  prix  du  passage 
d'entrepont  vers  l'Amérique  vient  d'être  augmenté  :  il 
est  encore  de  130  marks  par  passages,  mais  dans 
cette  somme,  on  ne  comprend  plus,  commepar  le  passé, 
le  droit  d'entrée  de  lemigrant  aux  Etats-Unis,  fixé  à 
4  dollars  par  passager.  En  somme,  les  Compagnies  ont 
élevé  de  16  marks  le  prix  du  passage.  Le  nouveau  tarif 
est  mis  en  vigueur  depuis  le  le  novembre. 

Toutes  ces  constatations  sont  peu  encourageantes, 
l'ne  petite  consolation  nous  est  apportée  cependant 
par  l'amélioration  de  la  situation  de  nos  banques. 

L'année  en  cours  est  déjà  suffisamment  avancée 
pour  que  l'on  puisse  porter  un  jugement  d'ensemble 
sur  leurs  résultats  de  1908.  L'exercice  1907  n'avait  pas 


été  favorable  à  ces  entreprises,  qui  eurent  à  souffrir 
d'une  tension  monétaire  très  sérieuse,  et  d'une  dimi- 
nution sensible  des  émissions. 

Les  conditions  paraissent  changer,  et  l'on  peut  dire 
que,  tandis  que  1907  a  été  une  année  d'élaboration  de 
crise,  1908  aura  été  une  année  de  liquidation.  L'an  der- 
nier, l'Allemagne  souffrait  d'une  pénurie  presque  com- 
plète de  métal  jaune  et  la  situation  de  ses  marchés  mo- 
nétaires était  des  plus  difficiles.  Des  importations  d'or 
considérables  se  sont  produites  cette  année,  qui  ont 
contribué  à  faire  cesser  ce  fâcheux  état  de  choses.  C'est 
ainsi  que,  pendant  les  trois  premiers  trimestres  de 
1908,  l'excédent  des  importations  sur  les  exportations 
d'or  atteint  235.910.000  marks,  au  lieu  de  seulement 
39.480.000  pour  la  période  correspondante  de  1907. 

Aussi,  le  taux  officiel  de  l'escompte  a-t-il  pu  être 
abaissé  dans  de  fortes  proportions  :  si,  connue  tout  le 
fait  prévoir,  la  Reichsbank  le  maintient  à  40/0  jusqu'à 
la  fin  du  mois  de  décembre,  sa  moyenne,  pour  l'année 
1908,  n'aura  été  que  de  4,77  0/0,"  au  lieu  de  6,23  0/0 
pour  1907,  soit  une  diminution  de  1,26  0/0.  De  même 
le  taux  moyen  de  l'escompte  privé  pendant  les  dix 
premiersmois  de  l'année  en  cours  n'est  que  de  3,690/0, 
au  lieu  de  4,77  0/0  pendant  la  même  période  de  1907. 

Ces  conditions  favorables  du  marché  monétaire  ont 
déterminé  les  industriels  à  faire  largement  appel  au 
crédit  pour  reconstituer  les  réserves  que  la  crise  ré- 
cente avait  absorbées.  C'est  ce  qui  explique  que  les 
émissions  se  soient  élevées  à  2.267  millions  de  marks, 
pendant  le  premier  semestre  de  1908,  en. augmentation 
de  50  0/0  environ  sur  le  chiffre  de  la  période  corres- 
pondante de  1907.  Si  le  rendement  de  l'impôt  sur  les 
opérations  de  Bourse  n'a  pas  suivi  une  marche  paral- 
lèle (il  n'est  que  de  7.570.000  marks  pour  les  trois  pre- 
miers trimestres  de  1908,  soit  une  diminution  de  1  mil- 
lion 380.000  marks  ou  18  0/0,  par  rapport  aux  trois 
premiers  trimestre  de  1907),  cela  tient  uniquement  à  ce 
qu'une  grande  part  des  émissions  nouvelles  a  consisté 
en  emprunts  d'Etat,  exempté  de  l'impôt  depuis  1906. 
Mais  ces  opérations,  contrairement  à  ce  qui  a  lieu  d'or- 
dinaire, ont  été  fructueuses. 

D'autre  part,  les  avances  de  crédit  se  sont  faites  à 
un  taux  très  rémunérateur  (5  0/0  environ),  établissant 
une  marge  suffisante  entre  le  loyer  du  capital  prêté  et 
du  capital  placé  en  dépôts  ou  en  comptes  créditeurs. 

Enfin,  l'activité  de  la  Bourse  a  été  beaucoup  plus 
grande  que  l'an  dernier,  ainsi  que  l'ont  signalé  mes 
correspondants.  Il  ressort  de  ces  quelques  chiffres  que 
l'année  1908  s'annonce  meilleure,  pour  les  Banques  al- 
lemandes, que  l'année  1907. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Allemagne  en  octobre. 
—  L'office  impérial  de  statistique  vient  de  publier  les  chiffres 
du  commerce  allemand  en  octobre.  L'importation  a  atteint  : 
5.709.000  tonnes  de  marchandises  diverses,  9.303  tètes  de 
bétail,  124  ruches  d'abeilles,  93  véhicules  et  159.532  montres. 
Ces  chiffres  accusent  une  diminution  sensible  par  rapport  à 
ceux  d'octobre  1907.  L'exportation  s'est  élevée  à  4.124.434 
tonnes  de  marchandises  diverses,  599  tètes  de  bétail,  502  ru- 
ches d'abeilles,  125  véhicules  et  44.718  montres,  ce  qui  indi- 
que, par  rapport  au  même  mois  de  l'an  dernier,  une  augmen- 
tation à  peu  près  générale,  exception  faite  pour  les  minerais, 
les  produits  chimiques  et  le  fer. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  1  importa- 
tion a  atteint  50.360.910  tonnes  de  marchandises  diverses, 
109.717  têtes  de  bétail,  4.622  ruches  d'abeilles,  1.058  véhicules 
et  1.181.235  montres.  Ces  chiffres  sont  eu  diminution  géné- 
rale par  rapport  à  la  période  correspondante  de  l'an  dernier. 

L'exportation  s'est  élevée,  de  janvier  à  octobre  1908,  à 
37.982.708  tonnes  de  marchandises  diverses,  5.058  tètes  de 
bétail,  1.392  ruches  d'abeilles,  1.196  véhicules  et  322.138 
montres.  Ces  résuliats  ne  diffèrent  pas  beaucoup  de  ceux  des 
dix  premiers  mois  de  11*07. 


Le  Commerce  extérieur  du  fer  en  octobre.  —  Pendant 
le  mois  d'octobre  dernier,  l'importation  du  fer  en  Allemagne 
a  été  de  45.111  tonnes,  contre  52.608  en  septembre,  et  74.464 
en  octobre  1907 ;  I'exportalion  s'est  élevée  à  823.901  tonnes, 
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contre  350.178  tonnes  en  septembre,  et  280.030  tonnes  en 
octobre  1007,  en  sorte  que  l'excédent  de  l'exportation  sur 
l'importation  a  atteint  278.720  tonnes,  contre  297.570  en  sep- 
tembre, et  212.160  en  octobre  1907. 

Pendant  les  dix  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  l'im- 
portation de  1er  en  Allemagne  a  été  de  475.016  tonnes,  au 
lieu  de  675.544  pendant  la  période  correspondante  de  l'an 
dernier,  soit  une  diminution  de  200.528  tonnes  ;  L'exportation 
a  été  de  3.128.580  tonnes,  au  lieu  de  2.859.051,  soit  une  aug- 
mentation de  268.929  tonnes,  et  l'excédent  de  l'exportation 
sur  l'importation  de  2.653.564  tonnes,  au  lieu  de  2.188.051, 
soit  une  augmentation  de  471 .513- tonnes. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

li  m  iv. 

Dil.  7  nov. 

li  nôv. 

Dil. 

7  nov. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.093.  C.U 

+  50.834 

729.805 

632 

Billets  du  Trésor  

63.301 

+  1.534 

93.357 

+■ 

101 

Billets  djautres  banques  

19.  «5 

+  5.222 

27.305 

+ 

8.428 

Lettres  de  change  

808. 505 

—  10  958 

1.568.579 

37.865 

Prêts  sur  titres  

56.416 

—  6.298 

71.749 

7.746 

335.598 

+  51.355 

75.514 

17.436 

169.041 

-  16.970 

106.650 

+ 

6.135 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

fc 

niod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.554.869 

—  54.230 

1.497.750 

64.595 

Autres  engagements  à  vue... 

735.394 

+  97.410 

551.531 

+  15.072 

60.206 

-f  1.539 

78.534 

+ 

3.508 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
lesc. 

% 

1.144 

1.466 

810 

933 

63 

+  247 

4  % 

1.033 

1.897 

660 

1.210 

59 

—  351 

8  »   

1.039 

1.759 

662 

1.063 

194 

-  167 

16  »   

1.069 

1.641 

700 

964 

74 

-  8 

» 

23  »   

1.100 

1.589 

081 

917 

60 

+  83 

30  »   

1.064 

1.674 

611 

931 

80 

—  68 

7  novembre  

1.072 

1.609 

635 

869 

63 

+  15 

14  »   

1.093 

1.555 

732 

858 

56 

+  94 

i  » 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  26  novembre  1908. 

La  tendance  générale  est  lourde  ;  les  fonds  d'Etats  sont 
faibles  ;  les  valeurs  industrielles  sont  offertes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  25  ;  Busse  1902, 
82  10;  Deutsche  Bank,  239  ..  ;  Harpener,  193  10;  Laura, 
191  90  Bochumer,  216  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  24  novembre  1908. 
Le  Licensing  Bill.  —  La  situation  monétaire.  —  Nouvelle  fusion 
de  banques.  —  Les  récolles.  —  Les  conditions  du  travail  en 
octobre. 

La  Chambre  des  Communes  a  enfin  voté,  le  20  no- 
vembre, après  des  débats  qui  ont  duré  six  semaines, 
la  loi, sur  la  licence  des  boissons.  Quelques  modifica- 
tions importantes  ont  été  ajoutées  au  projet  original 
du  gouvernement,  dont  j'ai  eu  l'occasion  de  vous  en- 
tretenir déjà,  notamment  en  ce  qui  concerne  la  période 
à  la  (in  de  laquelle  toutes  les  licences  feront  retour  à 
l'Etat,  et  qui  a  été  portée  de  14  à  21  ans.  Dans  ses 
grandes  lignes,  la  nouvelle  loi  entraîne  la  suppression 
graduelle  d'environ  un  tiers  des  débits  de  boissons,  et 
affirme  le  principe  que  les  licences,  qui  sont  renouve- 
lées tous  les  ans,  n'ont  jamais  cessé  d'être  la  chose  de 
l'Etat. 

Le  vote  du  licensing  bill  par  la  Chambre  des  Com- 
munes parait  rencontrer  dans  le  pays  une  assez  vive 


désapprobation,  et  il  se  pourrait  que  la  nouvelle  loi 

fût  rejetée  par  la  Chambre  des  Lords. 

La  presse  anglaise  fait  grand  bruit  actuellement 
autour  du  récent  discours  de  Lord  Hoberts  sur  l'orga- 
nisation de  l'armée  britannique,  o  uvre  à  laquelle  le 
généralissime  se  consacre  depuis  des  années.  L'n  débat 
sur  la  marine  a  été  également  soulevé  à  la  Chambre 
des  Lords,  à  la  suite  duquel  Lord  Granard,  parlant  au 
nom  du  gouvarnemenl,  a  déclaré  que  celui-ci  est  abso- 
lument décidé  à  maintenir  une  Hotte  pouvant  lutter 
victorieusement  avec  toute  combinaison  de  deux  puis- 
sances, plus  10  0/0  de  forces. 

Les  conditions  se  sont  un  peu  raffermies  sur  le 
marché  monétaire  pendant  la  huitaine  écoulée  :  les 
avances  au  jour  le  jour  ont  valu  jusqu'à  2  1/4  0/0, 
tandis  que  l'escompte  est  remonté  jusqu'à  2  3/8  0/0 
pour  le  papier  à  trois  mois.  Néanmoins,  le  Slalist  est 
d'avis  que  la  réserve  actuelle  de  la  Banque  est  suffi* 
santé  pour  couvrir  les  demandes  probables  jusqu'à  la 
fin  de  l'année;  il  estime  qu'elle  ne  descendra  pas  au- 
dessous  de  21  millions  de  livres  sterling,  et  qu'elle 
remontera  ensuite  rapidement  au  commencement  de 
l'année  prochaine. 

Un  événement  important  vient  de  se  produire  dans 
notre  régime  bancaire  :  je  veux  parler  de  la  fusion  de 
la  London  City  and  Midland  Bank  avec  la  Xorlh  and 
South  Walr.s  Bank.  Ce  fait  prouve  bien  la  tendance  à 
la  concentration  des  établissements  de  crédit  qui  se 
manifeste  de  plus  en  plus  chez  nous.  La  nouvelle  ins- 
titution sera  le  plus  important  établissement  de  crédit 
du  Royaume-Uni  après  la  Banque  d'Angleterre  ;  les 
dépôts  à  intérêts  et  en  comptes  courants  atteindront 
près  de  70  millions  de  livres  sterling  ;  les  escomptes 
et  avances  dépasseront  42  millions,  et  l'encaisse  et  le 
portefeuille  s'élèveront  à  plus  de  31  millions.  Ces 
chiffres  indiquent  nettement  l'importance  considérable 
de  l'opération  que  je  vous  signale. 

Le  ministère  de  l'Agriculture  vient  de  publier  un 
rapport  préliminaire  sur  l'état  des  récoltes  en  Grande- 
Bretagne.  Il  résulte  de  ce  document  que,  sans  être 
aussi  brillante  que  l'an  dernier,  la  production  reste 
néanmoins  très  satisfaisante.  C'est  ainsi  que  la  récolte 
de  blé,  en  Angleterre,  est  estimée  être  inférieure  de 
302.583  quarters  à  celle  de  1907,  bien  que  la  superficie 
cultivée  se  trouve  en  augmentation  de  11 .524  acres^ 
Par  suite,  le  rendement  à  l'acre  n'est  que  de  32.15 
bushels,  au  lieu  de  33.96  en  1907  ;  il  reste  cependant 
supérieur  au  rendement  moven  de  la  période  décen- 
nale 1898-1907,  qui  n'a  été  que  de  31.65  bushels.  On 
constate  le  même  résultat  en  Ecosse  et  dans  le  pays 
de  Galles,  et  cela  aussi  bien  pour  le  blé  que  pour  l'orge 
ou  l'avoine.  Il  paraît  peu  probable  que  les  chiffres  dé- 
finitifs modifient  sensiblement  ces  données  provi- 
soires. Je  vous  les  enverrai,  d'ailleurs,  dès  qu'ils  seront 
publiés. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  son  rapport  sur 
les  conditions  du  travail  en  octobre,  qui  ont  été  peu 
satisfaisantes  :  dans  les  257  Associations  ouvrières 
publiant  des  rapports  et  comprenant  591. 053  membres, 
56.200  ouvriers  étaient  sans  travail  à  la  fin  du  mois 
dernier,  soit  une  proportion  de  chômeurs  de  9.5  0/0, 
au  lieu  de  9.4  0/0  à  la  fin  de  septembre,  et  de  seule- 
ment 4.7  0/0  à  la  fin  d'octobre  1907.  Cet  accroissement 
du  chômage  est  assurément  très  fâcheux.  Il  semble 
cependant  avoir  une  certaine  tendance  à  ralentir,  puis- 
que la  proportion  des  chômeurs  n'a  augmenté,  depuis 
la  fin  septembre,  que  de  0.1  0/0,  au  lieu  d'une  aug- 
mentation de  0.5  0,0  entre  la  fin  août  et  la  fin  sep- 
tembre. 

Les  conditions  du  travail  ont  été  relativement  satis- 
faisantes dans  l'industrie  minière  et  métallurgique. 
Par  contre,  elles  ont  été  mauvaises  dans  l'industrie 
des  constructions  navales  et  dans  l'industrie  coton- 
nière  (ce  qui  n'a  rien  d'étonnant  en  raison  du  lock 
out).  Dix-neuf  différends  nouveaux  ont  éclaté  en  octo- 
bre, au  lieu  de  quinze  seulement  en  septembre  et 
trente  et  un  en  octobre  1907.  133.894  ouvriers  ont  été 
affectés  par  des  différends,  soit  3.294  de  moins  qu'en 
septembre  et  113.028  de  plus  qu'en  octobre  1907.  Vingt- 
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cinq  conflits,  intéressant  6.671  ouvriers,  ont  été  ter- 
minés en  octobre,  dont  six  en  faveur  des  ouvriers,  dix 
en  faveur  des  patrons  et  neuf  par  des  concessions 
réciproques. 

Les  modifications  de  salaires  ont  atteint  72.200  ou- 
vriers ;  3U0  ont  été  augmentés,  6.600  augmentés  puis 
réduits,  de  sorte  que  leurs  salaires  n'ont  pas  changé, 
et  65.800  ont  subi  une  diminution  de  traitement.  Je 
vous  signalerai,  parmi  ces  derniers,  38.000  mineurs  du 
Northumberland,  7.500  ouvriers  des  mines  de  fer  de 
Cleveland,  9.500  ouvriers  des  hauts  fourneaux  et  7.500 
ouvriers  métallurgiques.  Le  résultat  final  des  change- 
ments de  salaires  a  été  une  diminution  totale  de  1.500 
livres  sterling  par  semaine. 


BILAN  DE 


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

26  Novembre  1908 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  cr 


Liv.  st. 
52.361.000 


Total   52. 361. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.: 
Or  monnavé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
33.911.000 


Total   52.361.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  prolits  et 

pertes   3.144.000 

Trésor  et  administra- 

lion  publique   9.276.000 

Comptes  particuliers.  42.793.003 

Billets  à  sept  jours,  etc.  60.000 


Total   69.826.000 


Liv.  st. 


ACTPF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.73!  .000 

Portefeuille  et  avances  29.593.000 

Billets  en  réserve   23.8i5.000 

Or  et  argent  monnayés  1.667.000 


Total. 


60.826.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

/o 

8 

octobre  

36.938 

29.428 

50.935 

42.660 

25.960 

50.943 

2  Yi 

15 

36.533 

29.058 

50.753 

42.539 

25.925 

5t.  03 

22 

36.639 

28.894 

50.616 

42.140 

26.195 

51.70 

29 

36.377 

28.560 

48.946 

40.286 

26.267 

53.62 

5 

novembre. . . 

35.866 

28.986 

48.717 

41.091 

25.330 

51.96 

12 

35.719 

28.799 

47.806 

40 . 1 48 

25.370 

53.03 

19 

35.802 

28.404 

49.015 

40.916 

25.848 

52.67 

26 

35.578 

28.526 

52.069 

44.324 

25.502 

48.92 

Finances  Australiennes.  —  On  vient  de  publier  récem- 
ment l'état  des  recettes  et  dépenses  du  Commonwealth  aus- 
tralien pour  l'exercice  1907-1908,  terminé  à  la  date  du  30juin 
dernier. 

Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  des  trois  dernières 
années  fiscales  : 

Recettes 
1905  06       1906-07  1907-08 

(En  livres  sterling) 

Douanes  et  accises   8.999.41-5     9.048.662   1 1.645.409 

Postes   2.824.182     3.129.074  3.297.100 

Divers  •. . . .         55.676         54.530         73 . 289 

Total   11.879.443    12.832.2C6  15.015.798 


■  Administration 

Travaux  neufs  

Dépenses  diverses. 
Avances  


Dépenses 

3.668.595 
3'0.022 
508.924 


3.751.153 
472.139 
764.009 


4.028.689 
876.366 
1.238.838 
15.000 


Total. 


4.407.541     4.987.301     6. 15*. 893 


La  très  forte  augmentation  des  recettes  des  douanes  et 
accises  provient  en  partie  de  l'augmentation  des  droits  résul- 
tant des  nouveaux  tarifs,  et  en  partie  aussi  de  l'énorme  dé- 
veloppement du  mouvement  commercial  du  Comrnonucealth 
australien. 

Nous  pouvons  citer,  dans  le  rendement  des  principales 
catégories  de  produits  taxés,  les  augmentations  suivantes  : 
stimulants,  58.105  liv.  st.;  narcotique?,  116.657;  produits 
agricoles  et  épices,  67.753;  textiles  et  appareils  s'y  rattachant, 


485.211;  métaux  et  machines,  405.317;  porcelaines, 
faïences,  etc. ..,  107.894  ;  bois  et  produits  en  bois,  141.300; 
joaillerie  et  produits  de  luxe,  45.997;  caoutchouc  et  cuirs, 
46.461;  papiers  et  papeterie,  48.532;  instruments  de  locomo- 
tion, 46.431;  instruments  de  musique,  30.5b3. 

L'augmentation  du  produit  des  Postes  pour  l'exercice 
1907-08,  par  rapport  à  l'exercice  1906-07  est  de  168.026 liv.  st., 
alors  que  l'on  prévoyait,  d'après  le  budget,  une  plus-value 
de  304.892  liv.  st.  Il  est  vrai  que  l'augmentation  des  dépenses 
a  éle  très  forte. 

L'on  peut  dire  que,  dans  tous  les  chapitres  du  budget,  cette 
augmentation  s'est  fait  sentir,  et  cela,  parce  que  l'on  a 
constitué  des  réserves  en  vue  d'un  emploi  prochain. 

Le  tableau  suivant  indique  le  détail,  par  chapitre,  des 
dépenses  d'administration  des  trois  derniers  exercices,  en 
réunissant  les  dépenses  d'entretien  et  de  nouveaux  travaux  : 


1905-06 


1906-07 


1907-08 


(En  livres  sterling) 

Commerce   244.932       204.226  285.980 

Défense   917.695     1.009.830,.  1.306.505 

Postes   2.682.746     2.948.460  3.311.809 

Le  chapitre  des  dépenses  diverses  est  devenu  beaucoup 
plus  important  que  précédemment,  ainsi  que  l'indique  le 
premier  tableau.  Les  primes  sur  le  sucre  et  autres  ont,  en 
effet,  été  beaucoup  plus  importantes. 

Pour  jm  revenir  au  tableau  précédent,  signalons  la  forte 
augmentation  des  dépenses  do  défense,  due  à  l'application 
du  plan  de  M.  Deakin  pour  la  protection  des  côtes,  et  l'aug- 
mentation, très  sensible  aussi,  des  dépenses  des  Postes  : 
cette  administration,  qui  avait  enregistré  un  excédent  de 
recettes  de  180.614  liv.  st.  en  1906-07,  se  trouve,  cette  année, 
en  présence  d'un  déficit  de  14.729  liv.  st.,  provenant  des 
importants  travaux  effectués  pour  répondre  aux  besoins  du 
service. 

En  somme,  les  chiffres  précédents  indiquent  bien  la  pros- 
périté des  finances  australiennes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  26  novembre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  224.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  irrégulière.  Les  Con- 
solidés sont  offerts.  Le  Rio  s'inscrit  en  progrès. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  1/16;  Russe5  0j0,  961/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  75  1/8  ;  Y Anaconda  à  10  7/10. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  181  ./.  ;  Y  Union  Pacific  à 
188  1/8;  le  Louisville  à  123  1/4  ;  VA tchtson  à  100  ./.  et  le 
Reading  à  71  1  /2. 


AUTTUCHE-HONGKIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  24  novembre  1908. 

Le  nDuve;.u  ministère  de  Bien°rth.  —  Boycottage  des  marchandises 
autrichiennes  en  Turquie.  —  Un  petit  krach  à  la  bourse  de  Vienne. 
—  La  situation  économique.  —  Le  marché  monétaire. 

Je  vous  ai  annoncé,  dans  ma  dernière  lettre,  que 
M.  de  Bienerth  avait  été  chargé  de  former  le  nouveau 
Cabinet  autrichien  qui  allait  succéder  au  ministère  de 
Beek.  Mais  la  composition  entière  du  Cabinet  n'a  été 
connue  que  plusieurs  jours  plus  tard.  La  voici  au 
complet  : 

Président,  MM.  de  Bienerth  ;  ministre  de  l'intérieur, 
Hserdtl,  directeur  du  ministère;  instruction  publique, 
Kanera,  directeur  du  ministère  ;  justice,  Holzknecht, 
directeur  du  ministère  ;  finances,  Jorkaschkoch,  direc  - 
teur du  ministère  ;  commerce,  Mataja,  directeur  du 
ministère;  chemins  de  fer,  Forster,  également  direc- 
teur ;  agriculture,  Popp  ;  ministre  de  la  défense  natio- 


098 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


nalc,  Georgi;  directeur  aux  travaux  publies,  Wicken- 
burg  ;  ministres  sans  portefeuille  ,  Abrahamo\  icz 
(polonais),  Zaczek  (tchèque)  et  Sclireiner  (député  agra- 
rien,  allemand). 

Par  sa  composition,  ce  nouveau  ministère  est  assez 
nettement  le  représentant  du  parti  démocrate-chrétien 
et  l'on  dit  couramment  que  ce  parti  a  été  poussé  au 
pouvoir  par  l'archiduc  François-Ferdinand,  l'héritier 
de  la  couronne,  dont  les  tendances  ultramontaines 
sont  connues.  Le  Cabinet  lui-même  a  été  accueilli  fort 
tièdement  par  toute  la  presse,  même  par  la  presse  de 
son  parti,  qui'  lui  reproche  de  n'être  composé  que  de 
personnalités  sans  aucun  relief — tout  au  plus  de  bons 
fonctionnaires.  Aussi  ne  le  considère-t-on  que  comme 
un  Cabinet  de  transition.  Et  si  grandes  sont  les  diffi- 
cultés intérieures  et  extérieures  contre  lesquelles  il 
aura  à  se  débattre,  qu'on  peut  lui  prédire  une  courte 
existence. 

Pour  se  concilier  les  hommes  d'Etat  hongrois,  M.  de 
Bienerth  a  déjà  fait  un  voyage  politique  àBudapesth. 
Il  y  a  produit  assez  bonne  impression,  surtout  après 
qu'il  eut  affirmé  qu'il  observerait  strictement  tous  les 
traités  existants  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie. 

La  situation  entre  l'Autriche  et  la  Serbie  est  décidé- 
ment moins  tendue.  En  Serbie,  sur  les  conseils  des 
grandes  puissances,  on  a  désarmé  et  l'Autriche  ne 
paraît  pas  vouloir  renforcer  d'avantage  ses  garnisons 
des  frontières  orientales.  Au  surplus,  le  gouvernement 
de  Vienne  paraît  être  moins  hostile  au  projet,  d'une  con- 
férence européenne  pour  régler  les  affaires  balkaniques. 

On  sait  maintenant  que  la  réponse  de  l'Autriche 
aux  propositionsrusses  est  arrivée  à  Saint-Pétersbourg. 

Bien  qu'affirmant  à  nouveau  les  objeclions  du  cabi- 
net de  Vienne  au  sujet  de  l'annexion  des  provinces 
occupées,  cette  réponse  n'est  pas  conçue  en  termes 
définitifs  et  on  croit,  dansjles  cercles  diplomatiques, 
que  la  réunion  de  la  conférence  est  assurée. 

Le  seul  effet  persistant  des  derniers  événements  est 
le  boycottage  toujours  plus  rigoureux  des  produits 
autrichiens  dans  toute  la  Turquie  d'Europe  et  d'Asie. 
Toute  la  grande  industrie  de  l'Empire  souffre  beau- 
coup de  cette  situation,  surtout  l'industrie  textile  et 
sucrière.  Les  navires  du  Lloyd  ont  rapporté  dans  les 
ports  autrichiens  des  cargaisons  entières  de  ces  mar- 
chandises qu'ils  avaient  été  empêchés  de  débarquer 
dans  les  ports  ottomans  ou  que  les  destinataires 
avaient  refusé  d'accepter.  Les  consuls  autrichiens  ont 
fait  en  vain  des  représentations  énergiques  aux  auto- 
rités turques  :  le  boycottage  non  seulement  persiste, 
mais  s'aggrave. 

L'incertitude  de  la  situation  extérieure  a  eu,  la  se- 
maine dernière,  de  fâcheuses  répercussions  sur  la  tenue 
de  la  Bourse  de  Vienne.  Deux  jours  de  suite,  les  pro- 
vocations serbes  et  monténégrines  ont  occasionné  des 
ventes  considérables,  des  réalisations  forcées  qui  ont 
déterminé  un  violent  recul  de  toute  la  cote.  On  a  tout 
vendu  précipitamment  :  les  valeurs  industrielles 
comme  les  fonds  d'Etats.  La  baisse  de  nos  rentes  na- 
tionales a  été,  en  moyenne,  de  40  centimes.  La  crise 
une  fois  conjurée,  on  a  été  forcé  de  convenir  que  les 
préoccupations  de  la  politique  extérieure  n'étaient  pas 
les  seules  causes  de  ce  petit  ki'ach  :  on  est  aussi  inquiet 
de  notre  situation  économique  qui  empire  de  jour  en 
jour.  Toutes  nos  industries  sont  gravement  atteintes 
et  l'on  ne  peut  plus,  comme  il  y  a  deux  mois,  se  féli- 
citer de  leur  activité  en  présence  du  chômage  alle- 
mand. Aujourd'hui,  leur  situation  est  déplorable.  Le 
cartel  autrichien  du  fer  a  été  forcé  de  procéder  à  un 
abaissement  des  prix  de  vente  pour  presque  tous  les 
produits  et  d'abord  pour  les  produits  menacés  par 
l'exportation  allemande.  Cette  diminution  de  prix  porte 
sur  une  moyenne  de  30  à  40  béliers  par  quintal.  On 
prévoit  que  les  usines  hongroises  seront  contraintes  à 
la  même  mesure. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  tou- 
jours abondantes,  tout  au  moins  suffisantes.  Les  de- 
mandes sont  d'ailleurs  des  plus  réduites,  ce  qui  est 
encore  un  indice  du  ralentissement  des  transactions. 
La  Hanque  austro-hongroise  a  fait  rentrer  toute  sa  cir- 


culation de  billets  soumis  à  l'impôt.  Cependant,  il  ne 
peut  être  question  d'un  changement  du  taux  de  l'es- 
compte.   


Le  Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  —  Le 

ministère  du  Commerce  vient  de  publier  les  résultats  du 
commerce  cuire  l'Autriche  et  la  Hongrie  pour  le  mois  de- 
septembre.  Les  envois  de  Hongrie  en  Autriche  ont  été  d< 
H2.9Q0.0O0  couronnes,  tandis  que  les  exportation!  d'Autridie 
en  Hongrie  se  sont  élevées  à  119.800.000  couronne?.  Poul- 
ies trois  premiers  trimestres  de  1908,  les  importations  de 
Hongrie  en  Autriche  ont  atteint  775.700.000  couronnes,  soit 
une  diminution  de  OI.4CO.000  couronnes  par  rapport  à  Et 
période  correspondante  de  1907,  tandis  que  les  exportations 
d'Autriche  en  Hongrie  se  sont  élevées  â  919. 200. U  0  cour  , 
soit  une  diminutiou  de  15.GO0.0C0  couronnes  par  rapport  aux 
chiffres  des  trois  premiers  trimestres  de  lfe07.  Il  résulte  de 
ces  chiffres,  qui  ne  comprennent  point  le  commerce  des  mé- 
taux précieux,  que  le  commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hon- 
grie, durant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  s'est 
soldé  par  une  balance  favorable  à  l'Autriche  de  143.5XO.OOO 
couronnes,  alors  que.  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1907, 
la  balance  eu  faveur  de  l'Autriche  n'était  que  de  97.700.000 
couronnes.  Cette  forte  augmentation  est  surtout  due  à  la 
diminution  tais  sensible  des  envois  de  céréales  de  Hongrie 
en  Autriche. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  26  novembre  1908. 

Marché  calme.  Les  Autrichiens  sont  offerts,  la  Laender* 
bank  est  lourde. 

Ou  a  coté  :  Autrichiens,  661  50;  Lombards,  102  70  ;  Alpines, 
623  50;  Crédit  Mobilier,  018  ..  ;  Laenderbauk,  414  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  24  novembre  1908. 

La  situation.  —  La  Bourse  —  Le  marché  à  terme  et  le  marché 
du  comptant.  —  Valeurs  sidérurgiques  et  charbonnages. 

L'horizon  politique  est  éclairci,  l'argent  reste  abon- 
dant et  bon  marché,  la  reprise  de  l'activité  américaine 
paraît  sérieusement  établie  et  cependant  les  marchés 
européens  restent  jusqu'à  présent  dans  la  prudente 
expectative  qu'ils  observent  depuis  si  longtemps. 
L'orientation  du  marché  est  dans  le  &eris  de  la  fermeté, 
mais  les  séances  ont  encore  l'inactivité  des  Bourses 
estivales  et,  à  huit  jours  d'intervalle,  les  cours  de  nos 
principales  valeurs  du  marché  international  sont  les 
mêmes  ou  à  peu  près. 

Seule,  la  Tanganika,  profitant  de  la  fermeté  des  va- 
leurs coloniales  sur  notre  marché  du  comptant,  a  eu 
un  marché  suivi  et  actif,  la  portant  à  103  1/2  0  0, 
contre  99. 

Sur  la  hausse  à  Paris  de  presque  tous  les  titres 
d'électricité,  la  Parisienne  Electrique  et  les  Railicays 
et  Electricité  s'en  sont  trouvés  un  peu  galvanisés  et 
s'inscrivent  à  242  50  et  139,  contre  239  1/2  0/0  et  134. 

Les  Chemins  espagnols  sont  très  soutenus  sur  la 
stabilité  du  change,  mais  les  transactions,  réduites  à 
la  portion  congrue,  ne  leur  permettent  pas  d'enregis- 
trer de  plus-values  appréciables,  malgré  les  excel- 
lentes recettes  de  la  troisième  décade  d'octobre  qui, 
pour  la  Saragosse,  portent  à  3.391.000  pesetas  l'aug- 
mentation de  l'exercice  actuel  sur  le  précédent. 

Lu  Rand  Mines,  un  moment  alourdie  par  des  offre? 
nombreuses  venant  de  Paris  et  de  Londres,  la  rame- 
nant à  173,  parvient  à  remonter  le  courant  et  reprend, 
à  177,  son  cours  de  la  semaine  dernière  ;  il  ressort  en 
toute  évidence,  des  statistiques  publiées  sur  le  rende- 
ment des  mines  du  Transvaal,  que,  mieux  conduites 
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industriellement  depuis  quelques  années,  elles  font 
non  seulement  plus  de  bénéfices,  mais  encore  et  sur- 
tout qu'elles  en  feront  pendant  un  nombre  d'années 
beaucoup  plus  grand. 

La  stagnation  générale  des  affaires  a  nui  également 
au  marché  des  actions  Tramways  de  Rio  de  Janeiro, 
qui  se  contentent  simplement  de  consolider  leurs  cours 
aux  environs  de  400. 

Enfin,  pour  la  pénurie  des  transactions,  c'est  le 
Jlio-Tiïdo  qui,  cette  semaine,  tient  le  record  ;  le  marché 
sui  ce  titre  a  été  presque  nul  bien  qu'assez  soutenu, 
malgré  la  baisse  du  cuivre-métal  aussi  bien  à  Londres 
qu'à  New-York,  et  l'augmentation  des  stocks  visibles; 
le  fléchissement  du  métal  est  attribué  à  des  réalisa- 
tions spéculatives,  et  l'accroissement  des  stocks  n'a 
pas  produit  d'impression,  car  les  nouvelles  d'Amérique 
signalent  une  augmentation  appréciable  de  la  con- 
sommation. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  ce  sont  les  valeurs 
coloniales,  ainsi  que  nous  le  disons  plus  haut  en  par- 
lant de  la  Tanganika,  qui  ont  eu  les  honneurs  de  la 
semaine,  principalement  les  valeurs  commerciales 
congolaises  qui  ont  été  bien  influencées  par  le  résultat 
de  la  dernière  vente  du  caoutchouc  à  Anvers,  faisant 
ressortir  une  hausse  de  2  ou  3  francs.  La  Compagnie 
pour  le  Commerce  au  Congo  passe  de  2.845  à  2.915; 
l'ordinaire  Haut-Congo,  de  970  à  1.040;  l'ordinaire 
Katanya,  de  985  à  1.Ô10;  la  Lomami,  de  395  à  420;  le 
100°  de  part  bénéficiaire  Compagnie  du  Kassai,  de  88  à 
107,  etc.;  enfin,  nous  avons  signalé  déjà  la  grande 
-fermeté  de  la  Compagnie  des  Cliemins  de  fer  du 
Congo,  dont  la  part  ds  fondateur  a  monté  depuis  quel- 
ques semaines  de  4.400  à  4.800  et  qui  nous  parait 
encore  avantageuse  à  ce  prix,  le  dividende  pour  lequel 
on  a  la  quasi-certitude  de  la  même  quotité  que  pour  le 
précédent  exercice,  soit  356  francs,  étant  à  détacher  en 
février  prochain. 

La  perspective  de  l'émission  prochaine  du  nouvel 
emprunt  russe  a  rendu  quelque  activité  au  groupe  des 
valeurs  métallurgiques  de  ce  pays,  que  nous  traitons 
sur  notre  place;  seule  la  Kolomna  reste  faible,  sur  la 
nouvelle  que  le  dividende  proposé  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration pour  l'exercice  en  cours  serait  de  8  rou- 
bles, contre  12  répartis  l'an  dernier.  Par  contre,  la 
Métallurgique  Russo-Belge  annonce  un  dividende  de  20 
roubles, contre  17,  le  résultat  de  l'exercice  écoulé  ayant, 
parait-il,  été  superbe  ;  la  production  générale  a  aug- 
menté de  plus  de  30  0/0  ;  le  bénéfice  brut  a  progressé 
de  803.000  roubles  et  le  bénéfice  net  de  725.000  roubles. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérurgi- 
que sont  plus  encourageantes,  même  en  Allemagne  ; 
on  semble  partout  si  fatigué  d'une  accalmie  que  ne 
justifient  ni  les  besoins  généralement  très  grands  en 
travaux  de  toute  espèce,  ni  les  ressources  monétaires, 
qu'un  revirement  paraît  probable. 

En  Amérique,  les'  hauts-fourneaux  et  les  aciéries  qui, 
depuis  un  an,  ne  marchaient  plus  que  pour  50  0/0  de 
leur  production,  atteignent  maintenant  65  à  70  0/0  ;  on 
signale  beaucoup  d'entrain  dans  la  distribution  des 
spécifications  et  les  commandes  de  matériel  pour  les 
chemins  de  fer  prennent  une  extension  chaque  jour 
plus  grande. 

On  espère  que  ce  qui  se  passe  là-bas,  en  ramenant 
la  confiance,  donnera  une  impulsion  favorable  aux 
affaires,  de  ce  côté-ci  de  l'Océan  ;  en  tous  cas,  les  titres 
de  ce  compartiment  sont  très  fermes,  principalement 
ceux  des  ateliers  de  construction,  bien  influencés  par 
les  récentes  commandes  adjugées  pour  le  compte  de 
l'Etat. 

Le  groupe  des  valeurs  charbonnières  est  actuelle- 
ment très  calme  et  semble  plutôt  s'orienter  vers  la 
baisse  ;  on  parle  cependant  de  nouvelles  découvertes 
de  gisements  carbonifères  au  sud  de  la  zone  actuelle- 
ment exploitée  dans  le  Hainaut,  et  qui,  si  les  premières 
données  se  précisent,  profiteraient  à  plusieurs  conces- 
sions qui  sont  à  proximité,  telles  que  Unis-Quest  de 
Mons,  Grande-Machine,  Chevalières  à  Dour,  Borinage 
Central,  Charbonnages  Belges,  Nord  de  Genlv,  Bes- 
saix,  Anderlues,  Fontaine-l'Evêque,  Forte-Taillè,  Mar- 


cinelle-Nord,  Ormont,  Aiseau  Presles,  Falisolle,  Ham- 
sur-Sambre,  etc.,  etc.  ;  si  le  fait  se  confirme,  nous 
aurons  à  en  parler. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  23  novembre  1908. 


La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d 


gne. 


M.  Moret  a  prononcé  à  Saragosse  un  important  dis- 
cours qui  est  interprété  comme  le  commencement 
d'une  opposition  plus  énergique  aux  errements  du 
Cabinet  conservateur,  mais  cela  n'empêchera  pas  M. 
Maura  de  faire  approuver  tous  les  projets  de  loi  aux- 
quels il  porte  un  réel  intérêt. 

Il  a  beaucoup  été  question  du  budget  de  1908,  dont 
la  liquidation  s'annonce  avec  un  excédent  de  recettes 
de  30  à  35  millions,  mais  outre  qu'on  ignore  le  résultat 
positif  des  trois  derniers  mois  de  l'année,  il  faut 
compter  avec  les  crédits  supplémentaires  qui  s'amon- 
cellent sur  le  bureau  du  ministre  des  Finances.  Le 
Conseil  d'Etat  a  examiné  ces  jours-ci  des  demandes 
de  crédits  pour  une  somme  de  22  millions  de  pesetas, 
sans  compter  7  millions  qu'a  sollicités  tout  récemment 
le  ministre  des  Travaux  publics,  en  grande  partie  pour 
l'entretien  des  routes.  Il  devient  de  plus  en  plus  évi- 
dent que  l'Etat  doit  s'habituer  à  dresser  exactement 
ses  prévisions  de  dépenses  ;  les  contribuables  se  trou- 
veront mieux  servis  qu'avec  le  système  actuel  de  cal- 
culer l'entretien  des  routes,  pour  ne  parler  que  de  cela} 
au  même  prix  que  lorsque  le  réseau  de  l'Etat  en  comp- 
tait un  tiers  de  moins  qu'à  présent  et  que  ne  circu- 
laient pas  en  Espagne  quelques  centaines  d'automo- 
biles qui  la  parcourent  en  tous  sens. 

La  Commission  nommée  à  la  Chambre  pour  étudier 
le  projet  de  réforme  de  la  Banque  d'Espagne  et  le  re- 
trait des  monnaies  divisionnaires  a  ouvert  une  infor- 
mation écrite  qui  durera  jusqu'au  25  courant.  Ce  n'est 
qu'après  avoir  étudié  les  observations  qui  lui  seront 
soumises  qu'elle  entamera  la  rédaction  de  son  rapport. 

Il  est  question  de  reprendre  la  construction  d'une 
ligne  directe  de  Madrid  aux  ports  de  la  mer  Cantabri- 
que.  Ce  ne  serait  plus  la  ligue  de  Madrid-Bilbao,  mais 
Madrid-Santander  par  Burgos,  d'où  on  pourrait  en- 
voyer un  embranchement  à  Bilbao.  En  ligne  droite,  de 
Madrid  à  Burgos  et  de  Burgos  à  Santander,  il  n'y  au- 
rait que  345  kilomètres,  mais  comme  un  pareil  tracé 
serait  une  véritable  montagne  russe,  il  sera  beaucoup 
plus  long,  même  en  le  faisant  à  voie  d'un  mètre,  qui 
permet  d'escalader  les  fortes  pentes  du  trajet. 

Le  nouveau  régime  des  Compagnies  d'assurances 
s'installe  peu  à  peu  :  le  délai  fixé  aux  Compagnies 
étrangères  pour  se  mettre  en  règle  avec  la  loi  espa- 
gnole a  expiré  le  16  courant;  un  grand  nombre  d'en- 
treprises ont  accepté  les  nouvelles  conditions  qui  leur 
sont  imposées  et,  dans  quelques  jours,  on  saura  quelles 
sont  les  Sociétés  admises  à  travailler  clans  la  pénin- 
sule; il  est  probable  qu'on  mettra  au  concours  quel- 
ques places  d'actuaires. 

Après  une  discussion  des  plus  laborieuses,  les  bette- 
raviers de  Grenade  sont  arrivés  à  un  accord  avec  la 
Société  Générale  sucrière,  quant  au  prix  de  la  bette- 
rave :  30  pesetas  au  minimum  et  35  au  maximum  la 
tonne  de  6°. 

En  outre,  il  est  presque  certain  que  les  usines  non 
syndiquées  de  cette  région  se  mettront  d'accord  avec 
la  dite  Société  pour  lui  vendre  leur  production  à  un 
prix  au-dessous  du  cours  normal:  de  c>..,o  façon,  le 
Syndicat  éloigne  la  concurrence  que  lui  faisait  sur  le 
marché  la  production  de  ces  usines. 

Le  bruit  court  que  le  concours  pour  adjuger  la  réfec- 
tion de  l'escadre  sera  déclaré  désuet. 
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La  semaine  a  été  bonne  pour  les  spéculateurs  en  va- 
leurs mobilières;  Paris  et  Barcelone  télègraphiaienl 
des  cours  assez  fermes;  l'étude  de  la  loi  relative  à  la 
Banque  d'Espagne  a  permis  de  calculer  ce  que  la  Ban- 
que aura  à  vendre  de  son  portefeuille  et  a  raffermi  le 
cours  de  ses  actions  et  de  celles  de  la  1  légie  des  Tabacs  ; 
les  actions  de  la  Compagnie  Générale  sucrière  ont  été 
favorisées  par  l'accord  intervenu  entre  celle-ci  et  les 
usiniers  non  syndiqués. 

Les  valeurs  de  L'Etat  espagnol  ont  eu  leur  part  de  la 
réjouissance  générale. 

L'Intérieure  a  coté  84  10,  au  comptant,  et  84  i5  lin 
décembre  :  ceci  pour  les  grosses  coupures.  Les  petites 
ont  dépassé  86  0/0  au  comptant.  Quelques  réalisations 
de  bénéfices,  très  justifiées,  l'ont  ramenée  à  84  0/0  et 
aujourd'hui,  elle  a  clôturé  à  84  05.  L'Amortissable  5  0/O 
acotélOO  85  à  101, et  le  4  0/0  89  90  à  90  0/0.  La  tendance 
«st  très  ferme  et  ce  qui  peut  arriver,  c'est  une  élévation 
plutôt  qu'une  baisse  des  cours;  il  est  vrai  qu'il  faut 
compter  avec  les  réalisations  de  bénéfices  qui  peuvent 
se  produire. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  sont  arrivées  au 
cours  de  442  pour  redescendre  à  437  0/0  ;  c'est  une  re- 
prise très  sensible,  trop  sensible  même,  car  il  arrivera 
un  moment  où  les  dividendes  de  la  Banque  devront 
diminuer,  mais,  pour  le  moment,  les  actionnaires  se 
montrent  confiants  dans  l'avenir.  Hypothécaire,  de  221 
ù  224  ;  Hispano-Américano,  147  ;  Espagnole  de  Crédit, 
120  ;  if/o  de  la  Plata,  397  ;  Tabacs,,  396. 

Altos  Hornos,  2S1  ;  Duro-Felguera,  40  0/0  ;  Explosifs, 
335  ;  Sucrières  préférences,  110,  et  ordinaires,  43;  Sa- 
ragosse,  98  ;  Chamberi,  90;  Alcoholera,  60  0/0. 

Obligations:  Sucrières,  102;  Construcciones  Metali- 
cas,  91  90;  Madrilèna,  100  50;  Chamberi,  97  50;  Mé- 
diodia,  100  ;  Hydraulique  Sanlillana,  101  40  ;  Saragosse, 
93  35  ;  91  25  ;  Cordoue-Séville,  88  55. 

Le  cours  du  change  a  été  tranquille  pendant  la 
semaine  et  présente  une  certaine  tendance  à  la  baisse. 
Pour  le  moment,  on  ne  voit  pas  de  motif  de  hausse: 
le  seul  qui  pouvait  surgir,  à  bref  délai,  était  l'achat  de 
papier  étranger  pour  la  Banque  :  ce  danger  est  écarté 
par  l'application  de  la  monnaie  d'argent  en  équiva- 
lence d'or  pour  sa  valeur  marchande.  Voilà  un  dépla- 
cement de  125  millions  au  moins  éloigné  pour  quelque 
temps,  car  la  Banque  a  des  écus  plus  qu'il  n'en  faut 
pour  compléter  sa  garantie  en  or  et  acheter  celui-ci 
tout  doucement.  Sans  cela,  nous  aurions  le  change  à 
25  0/  0,  hypothèse  peu  rassurante. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

2  riov.    9  nov.     16  nov.  23  nov. 

4  0/0  Intérieure   83  35  83  45  83  85  84  05 

5  0/0  Amortissable   101  80  101  80  100  85  100  95 

4  0/0         —    89  40  89  10  89  90  90  . . 

Banque  d'Espagne   438..  433..  442   

Banque  Hypothécaire   221    224  . . 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  388..  389..  398..  397.. 

Change  sur  Paris   111  70  111  60  111  50  111  25 

—  Londres...  28  03  28  04  27  98  27  91 
Gédules  hypoth.  4  0/0..  100  90  100  80  100  80  100  85 
Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  -f-  comptes  étrangers  1.4  mil- 
lion; +  argent,  2.3;  -+-  escomptes,  2.6;  —  avances  ga- 
ranties, 1;  —  circulation,  1.5.  Le  Trésor  est  créditeur 
de  22  millions  or  et  de  81  en  compte  ordinaire. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  les  neuf  premiers  mois  des 
trois  années  1906  à  1908. 

Importations  (Pesetas) 
1906  1907 
334. 338.854  365.811.678 
223.911.591  21)9.651.552 
201.409.191  125.346.492 


Matières  premières... 
Articles  fabriqués.... 
Produits  alimentaires. 


1908 
359.401.111 

230.043.877 
105.586.672 
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659.639 
228.850 

Argent   4.003.150 


Or. 


700.809.722 
604.050 
2.546.454 


695.031.660 
644.009 
5.191.420 


Exportations  (Pesetas) 

190(;  1907  1908 

Matières  premières...  273.247.341  280.  119.701  Zfc.TZl.9K 

Articles  fabriqués         176.124.011  171.002.470  186.400.660 

Produits  alimentaires.  196.623.094  195.573.110  228.057.510 

645.995.346 

Or   135.040 

Argent   4.188.703 


052.695.341  670.239.505 

89.584  3.309.340 
11.207.720  12.948.980 


650.312.089   663. 992. 646  686.497.825 


PORTUGAL 


La  Situation  Economique  et  Financière.  —  O  Econo- 
mista  Portuguez  vient  de  publier  le  rapport  adressé  à  la 
Chambré  des  Députés  par  le  ministre  des  Finances.  Nous  en 
extrayons  les  renseignements  suivants  : 

Le  Budget  de  1908-4909.  —  Voici  tout  d'abord  comment 
se  présentent  les  prévisions  budgétaires  du  Portugal  pour 
l'exercice  1908-1909  : 


Recettes 


Mil  rois 


Impôts  directs   13.583.391 

Timbre  et  enregistrement   6.582.5C6 

Impôts  indirects   29.783.851 

  1.062.250 

  4.542.699 

  13.105.638 


additionnels. 
Biens  nationaux,  etc. 
Recettes  d'ordre  


Recettes  ordinaires  

Recettes  extraordinaires. 

Total  des  recettes. 


756.891.639   7U3.960.226  700.867.089 


Dépenses 

Liste  civile,  apanages,  Cortès,  etc  

Dette  publique  

Perte  au  change  

Ministères  : 

des  Finances  

de  l'Intérieur  

des  Cultes  et  de  la  Justice  

de  la  Guerre  

de  la  Marine  et  des  Colonies  

des  Affaires  étrangères  

des  Travaux  publics,  du  Commerce 

et  de  l'Industrie  

Caisse  de  dépôts  

Dépenses  ordinaires  

Dépenses  extraordinaires..  

Total  des  dépenses  


68.660.329 
1.797.500 

70.457.829 


2.363.346 
29.995.397 
120.(0  J 

4.569.348 
5.653.619 
1.384.773 
7.785.687 
5.126.284 
455.489 

10.649.694 
777.132 

68.880.769 
2.928.171 

71.808.940 


Le  tableau  suivant  donne,  pour  les  douze  derniers  exercices 
dont  les  résultats  sont  connus,  la  comparaison  des  recettes 
et  des  dépenses  : 

Exercices 


1896-  1897  

1897-  1898  

1898-  1899  

1899-  1900  

1900-  1901 ....... 

1901-  1902  ; 

1902-  1903  

1903-  1904  

1904-  1905  

1905-  1906  

1906-  1907  

1907-  1908 


icceltes 

Dépenses 

Déficits 

(En  contos) 

«9.594 

60.212 

10.658 

48.786 

56.132 

7.346 

50.996 

51.575 

579 

54.627 

60.177 

5.550 

55.936 

57.884 

1.948 

53.089 

57.565 

4.476 

55.936 

59.523 

3.587 

57.336 

62.201 

4.865 

60.244 

61.966 

1.722 

62.565 

63.605 

1.040 

63.884 

65.979 

2.095 

68.547 

70.168 

1.021 

De  juillet  1907  à  mars  1908,  le  montant  des  recettes  (ordi- 
naires et  extraordinaires)  a  atteint  47.130  contos,  alors  que 
les  dépenses  se  sont  élevées  à  46.797  contos,  laissant  un  excé- 
dent de  recettes  de  333  contos.  Pendant  la  période  corres- 
pondante de  l'exercice  1900-1907,  les  recettes  avaient  été  de 
44.147  contos,  et  les  dépenses,  de  42.399  contos. 

(A  suivre.) 


(*)  Chiffres  dos  prévisions. 
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Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  trois  pre- 
miers mois  de  l'exercice  en  cours  (juillet-septembre  1908),  les 
recettes  ont  atteint  145.783.942  dollars,  et  les  dépenses, 
179.li6.479  dollars. 

Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 

Recettes 

3  uillet-Scptembre 
190-7        t      "  Ï9ÔIP 
(En  dollars) 

Douanes   84.157. 057  68.085.929 

Revenus  intérieurs   67.S66.069  61.788.474 

Divers   14.048.103        15 . 909 . 539 

Total   165.571 .229"  145.783.942 

Dépensés 

Civiles  et  diverses   35.949.142  41.859.755 

Guerre   32.743.761  36  804.919 

Marine   26.957.808  27.845  892 

Indiennes                              4.142.544  5.014.602 

Pensions   37.856.965  41.668.065 

.  Travaux  publics   25.839.819  20.810.398 

Intérêts                                5.500.454  5.142.848 

Total   169.990.493  T79.146.479 

Si,  au  lieu  de  l'exercice  financier  américain,  qui  commence 
le  1er  juillet,  on  considère  l'année  civile,  voici  comment  se 
présentent  les  recettes  et  les  dépenses  publiques  du  1er  jan- 
vier au  30  septembre  : 

Neuf  premiers  mois 
1907        "  "Î908 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes   252.579.000  197.798.000 

Revenus  intérieurs   119.055.000  180.101.000 

Divers   50.781.000  50.367.000 

Total   502.415.000  428.286.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   118.052.000  95.039.000 

Guerre  ,  91.602.000  77.641.000 

Marine   87.939.000  76.085.000 

Indiennes   11.774.000  10.114.000 

Pensions   120.147.000  106.592.000 

Travaux  publics   G6. 554. 000  67.402.000 

Intérêts   15.915.000  12 .083 .000 

Total   511.983.000  444.960.000 


Ces  chiffres  montrent  que  pour  les  trois  premiers  mois  de 
l'exercice  en  cours,  il  y  a  un  déficit  de  33.362.537  dollars  ; 
comparativement  aux  chiffres  de  la  période  correspondante 
de  l'exercice  précédent,  les  recettes  sont  en  diminution  de 
19.787.287  dollars,  tandis  que  les  dépenses  sont  en  augmen- 
tation de  9.155.986  dollars. 

Si  l'on  envisage  les  résultats  des  neuf  premiers  mois  de 
1908,  le  déficit  est  seulement  de  10.694.000  dollars;  les' recet- 
tes sont  inférieures  de  74.149.000  dollars  à  celles  des  neuf 
premiers  mois  de  1907,  alors  que  les  dépenses  sont  en  moins- 
value  de  67.023.000  dollars. 


La  Production  du  gaz  de  houille  en  1907.  —  D'après 
les  chiffres  publiés  par  le  Wall  Street  Journal,  la  quantité 
totale  de  gaz  produit  dans  les  Etats-Unis  en  1907  par  les  513 
Compagnies  qui  établissent  des  rapports  a  été  de  58  milliards 
096.478.402  pieds  cubes  (1).  Sur  cette  quantité,  il  a  été  vendu 
54.096.797  893  pieds  cubes,  représentant  une  valeur  de  36 
millions  327.879  dollars,  soit  une  valeur  moyenne  de 66  cents 
par  mille  pieds  cubes. 


vl)  1  pied  cube  ==  0  me.  028315. 


Le  «  Geological  Survey  »  n'a  pas  publié  de  statistique  pour 
l'année  1906,  mais  les  chiffres  de  1905  accusent  40.454.215.132 
pieds  cubes  vendus,  pour  une  valeur  de  32.937.456  dollars, 
soit  un  prix  moyen  de  81 .4  cents  par  mille  pieds  cubes.  Cette 
diminution  de  valeur  doit  être  attribuée  principalement  à 
l'orientation  actuelle  de  nombre  d'usines  vers  une  production 
croissante  de  gaz  utilisé  comme  combustible,  ce  qui  permet 
de  vendre  le  gaz  à  des  cours  inférieurs  à  ceux  du  gaz  d'éclai- 
rage. 

Sur  la  quantité  de  gaz  vendue  en  1907,  il  y  a  eu  30  mil- 
liards 033.971.443  pieds  cubes  destinés  à  l'éclairage,  repré- 
sentant une  valeur  de  22.990.040  dollars,  soit  77  cents  par 
mille  pieds  cubes,  et  24.062.826.450  pieds  cubes,  valant 
13.337.839  dollars,  pour  le  chauffage,  ou  54  cents  par  mille 
pieds  cubes.  En  1905,  la  quantité  de  gaz  consommée  pour 
l'éclairage  avait  été  de  26.817.836.022  pieds  cubes,  valant 
23.138.361  dollars,  ou  86.3  cents  par  mille  pieds  cubes,  et  la 
quantité  pour  le  chauffage  avait  été  de  13.636.379.110  pieds 
cubes,  valant  9.799.095  dollars,  soit  71.9  cents  par  mille 
pieds  cubes. 

Parmi  les  principaux  Etats  producteurs  figure  d'abord  la 
Pennsylvanie,  avec  9.300. 000. 0U0  pieds  cubes,  dont  80  0/0 
pour  le'  chauffage  ;  puis  vient  l'Etat  de  New- York,  avec 
8.300.000.000  pieds  cubes,  dont  5.0^0. 000. C00  pour  l'éclai- 
rage; mais  il  est  intéressant  de  noter  que  si  la  production 
gazière  de  l'Etat  de  Pennsylvanie  dépasse,  en  quantité,  de 
1.000.000.000  pieds  cubes  celle  de  l'Etat  de  New- York,  elle 
lui  est,  toutefois,  inférieure  en  valeur  de  2.341.392  dollars. 
L'Etat  de  Massachusetts  vient  au  troisième  rang  pour  la 
production  du  gaz. 

Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  25  novembre  1908. 

L'argent  est  toujours  aussi  abondant  et  l'on  peut  même 
constater  une  aisance  nouvelle  dans  le  taux  des  prêts  à  vue, 
qui  varie  actuellement  entre  1  1/4  et  1  3/4  0/0. 

D'autre  part  la  situation  des  banques  demeure  très  satis- 
faisante ;  l'augmentation  des  dépôts  que  fait  ressortir  le  der- 
nier bilan  marque  le  commencement  du  mouvement  de  retour 
des  disponibilités  de  l'intérieur;  on  peut  prévoir  que  le  mois 
prochain  le  surplus  de  la  réserve  cessera  de  décroître. 

Le  secrétaire  du  Trésor,  M.  Cortelyou,  vient  d'offrir  en 
souscription  pour  30  millions  de  dollars  d'obligations  2  0/0 
du  Canal  de  Panama  ;  cette  émission  est  destinée  à  rem- 
bourser le  Trésor  des  avances  faites  pour  la  construction  du 
canal. 

A  Wall  Street,  l'approche  du  Thanlsguring  Day  a  quelque 
peu  ralenti  les  transactions.  La  séance  a  débuté  en  tendance 
ferme  ;  plus  tard,  quelques  réalisations  se  produisent  comme 
suite  à  la  hausse  rapide  des  derniers  jours  ;  ces  réalisations 
sont  d'ailleurs  facilement  absorbées  et  l'on  a  pu  clôturer  en 
tendance  soutenue;  les  affaires  totales  ont  porté  sur  950.000 
titres  environ,  dont  la  majeure  partie  en  Steel,  Smelting, 
Amalgamated,  Milwaukee,  Reading,  Alchison,  Southern, 
Northern  et  Union  Pacific. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,  97  25;  Milwaukee,  148  12,  Erie,  33  37  ./.; 
Reading,  139  &Z;Canadian  Pacific,  176  ..  ;  Illinois  Central, 
164  50  ;  Louisville,  119  75;  N.-Y.  Central,  117  ..  ;  Union  Pa- 
cific, 183  25,  Pennsylvania,  129  25. 


NICARAGUA 


La  Production  du  Café  en  1907-1908.  —  Des  statisti- 
ques publiées  sur  la  récolte  du  café  au  Nicaragua  en  1907-08 
indiquent  que  9.247.871  kilogrammes,  soit  142.929  sacs  de 
cette  production  ont  été  exportés. 

Le  café  a  été  expédié  presque  exclusivement  par  Corinto. 
292.165  kilogrammes  seulement  ont  été  embarqués  par  le 
port  de  San- Juan  del  No  rte,  sur  l'Atlantique. 

La  campagne  de  1908-1909  promet  une  bonne  récolte 
moyenne.  Dans  les  districts  de  Carazo  et  de  Matagulpa,  les 
prévisions  sont  très  favorables;  elles  sont  passables  en  ce 
qui  concerne  les  plantations  situées  sur  les  montagnes  de 
Managua  et  à  Jinegota. 
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CHIN  E 

Le  commerce  extérieur  de  la  Chine  en  1907.  —  Nous 
avons,  dans  notre  numéro  du  14  août  dernier,  publié  I»S 
résultais  généraux  du  commerce  extérieur  de  la  Chine  en 
1907.  Nous  croyons  intéressant  de  donner  quelques  ren- 
seignements complémentaires  à  ce  sujet,  que  nous  extrayons 
du  London  and  China  Telcf/ra/ih. 

Comme  nous  l'avons  déjà  indiqué,  la  valeur  totale  des 
importations  s'est  élevée  à  «16.401. 389  hk.  Us.,  contre 
410.270.0S2  hk.  Us.  en  1906,  soit  une  augmentation  de 
6.131.287  hk.  tls.  La  valeur  moyenne  du  fcaèl  en  monnaie 
ayant~été,  en  1907,  de  3  s.  3  d.,  la  valeur  totale  des  impor- 
tations, en  monnaie  anglaise,  a  atteint  07.523.018  liv.  st.  Elle 
était  de  67.523.618  liv.  st.  c-n  1906,  la  valeur  moyenne  du 
taél  en  or  étant  de  3  s.  3  1/2d.  L'augmentation  réelle  dos 
importations  de  1906  à  1907  a  donc  été  de  141.005  iiv.  st. 

L'importation  de  coton  et  de  cotonnades  a  fortement  faibli, 
tombant  de  27.293.548  liv.  st.  en  1905  à  25.136.457  en  1906  et 
19.323.837  en  1907.  Cette  diminution  n'a  pas  beaucoup  surpris: 
on  sentait,  en  effet,  que,  depuis  quelques  années,  les  impor- 
tations de  eoton  et  de  cotonnades  étaient  vraiment  trop 
fortes.  De  l'avis  du  London  and  China  telcr/raph,  il  y  avait, 
en  Chine,  à  la  fin  de  1906,  des  stocks  suflisamment  bien 
pourvus  pour  pouvoir  satisfaire,  en  grande  partie,  la  con- 
sommation intérieure  en  1907. 

La  conséquence  de  cet  état  de  choses,  c'est  que  le  commerce 
extérieur  du  coton  a  subi,  l'an  dernier,  un  sensible  déclin. 
Cette  situation  peu  favorable  s'est  constatée  également  chez 
les  producteurs  indigènes.  C'est  ainsi  que  1907  a  été  une  très 
mauvaise  année  pour  les  filatures  chinoises,  dont  beaucoup 
n'ont  pas  fait  leurs  frais,  et  dont  quelques-unes  ont  dû  cesser 
l'exploitation.  C'est  qu'en  effet,  à  la  concurrence  étrangère 
sur  les  marchés  intérieurs,  est  venue  s'ajouter  la  concurrence 
du  Japon  en  Mandchourie  :  alors  qu'en  1902  la  Chino  avait  ex- 
porté pour  8  millions  de  haïkwan-taëls  de  cotonnades  en  Mand- 
chourie, elle  n'a  pu  en  exporter  que  pour  3  millions  en  1906: 
en  1907,  cette  exportation  a  presque  totalement  cessé.  D'ailleurs, 
il  y  a  en  ce  moment  en  Chine  une  surproduclion  très  sensible, 
qui  suffirait  à  expliquer  l'état  de  crise  où  se  trouve  actuelle- 
ment l'industrie  cotonnière  de  ce  pays. 

L'importation  de  l'opium  a  également  diminué,  passant  de 
5  313  635  liv.  st.  en  1906  à  4  656.219  liv.  st.  en  1907,  soit  une 
diminution  de  657.416  liv.  st.,  malgré  une  légère  augmen- 
tation (250  piculs)  des  quantités  importées,  qui  ont  passé  de 
54.225  piculs  en  1906  à  54.475  piculs  en  1907  :  il  s'est  produit, 
en  ellet,  une  très  sensible  diminution  des  prix  de  l'opium  aux 
Indes.  Il  est  d'ailleurs  probable  que  cette  branche  du  com- 
merce extérieur  de  la  Chine  va  subir  de  nouvelles  moins-va- 
lues,  en  raison  des  mesures  restrictives  prises  récemment  par 
le  gouvernement  chinois  contre  l'usage  de  ce  produit. 

Les  importations  des  autres  produits  ont,  eu  général,  aug- 
menté :  la  Chine  a  reçu,  en  1907,  pour  2.080.752  liv.  st.  de 
matériel  de  chemins  de  fer,  3.240.621  liv.  st.  de  métaux,  etc. 

En  somme,  à  part  le  coton  et  l'opium,  dans  presque  toutes 
les  branches  d.e  l'importation  chinoise,  on  a  constaté  une 
augmentation. 

L'exportation  a  été  de  264.380.697  hk.  tls.,  ou  42.961.863 
livres  sterling,  contre  236.456.739 hk.  Us.,  ou  38.916.838  livres 
sterling  en  1906,  soit  une  augmentation  de  27.923.958  hk.  tls., 
ou  4.045.025  liv.  st.  L'exportation  des  trois  principaux  arti- 
cles (soie,  thé  et  coton  ,  qui  n'était  que  de  1C9.556.293  hk. 
tards  en  1906,  est  passée  à  137.779.782  hk.  tls  en  1907,  soit  une 
augmentation  de  28.223.489  hk.  tls.,  plus  forle  que  l'augmen- 
tation totale  des  exportations. 

Le  commerce  de  la  soie  a  donné  lieu  à  une  activité  très 
considérable  :  à  la  suite  des  nombreuses  demandes  de  l'an- 
née, les  marchés  étrangers  se  trouvaient  complètement  dé- 
pourvus à  la  fin  de  1906,  de  sorte  que,  les  sériciculteurs 
chinois  ont  pu  vendre,  en  mars  1907,  des  quantités  considé- 
rables de  soie  à  des  prix  très  rémunérateurs.  De  plus,  la 
récolte  de  l'année  1907  a  été  excellente,  puisqu'on  l'estime 
supérieure  de  20  0/0  à  .celle  de  l'année  précédente.  Aussi 
corn  prend-on  sans  peine  que  les  exportations  aient  augmenté 
de  17.788.509  hk.  Ils.,  passant  de  71.295.525  hk.  tls.  en  1906, 
&  89.084.074  hk.  Us.  en  1907.  L'augmentation,  en  monnaie 


d'or,  «'.si  bien  moins  considérable,  par  suite  de  la  baisse  du 
change  en  1907;  elle  est  cependant  encore  de  2.742. 100  livr  - 
sterling. 

Très  favorables  également  sont  les  résultats  de  l'exportation 
du  thé,  dont  la  récolte  fut  excellente  eu  1907:  les  expédition* 
à  l'étranger  ont  ait*  int  214.683.838  livres  anglaises,  valant 
5.157.102  liv.  st.,  contre  17.217.067  livres  anglaises  en  19<J6. 
d'une  valeur  de  4.382.573  liv.  st.  en  1906,  soit  une  augmentation 
do  27.466.266  livres  anglaises.  Sur  le  total  d«  s  exportations 
de  1907,  131.828.134  livres  anglaises,  soit  plus  de  la  moitié, 
ont  été  envoyées  en  Russie. 

La  consommation  anglaise  de  thé  chinois  est  demeurée 
faible  en  1907.  On  constate  cependant  qu'elle  a  une  tendanc 
à  augmenter  depuis  quelque  temps. 

Toutes  les  autres  branches  de  l'exportation  n'ont  pas  pro- 
gressé autant.  On  a  enregistré  des  diminutions  asse/  sensi- 
bles dans  certaines  d'entre  elles,  notamment  sur  les  exporta- 
tions de  coton,  ainsi  que  nous  avons  eu  l'occasion  de  le 
signaler  plus  haut,  à  propos  de  la  situation  de  1  industrie 
cotonnière. 

Néanmoins  l'on  peut  dire  que.  dans  son  ensemble,  Tanné' 
1907  a  été  bonne  pour  le  commerce  de  la  Chine. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  Chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  sep- 
tembre 1908  comparés  i*  ceux  de  septembre  1907  : 

Sept.  1908       Sept.  1907 

(En  yens) 

Exportations   30.239.352  38.4G7.804 

Importations   27.649.825  33.0.>6.i21 

Total   57.889.187  71.523.925 

Excédent  des  importations.         »  ,,«"„™ 

—  des  exportations.     2.589.537  .j.4il.083 

Neuf  mois 
1908  1907  Différence 

Exportations                270. 271.295  321 .105. 655  -50. 833.300 

Importations               351.076.694  3/0.3/ /.43o  -24.300.  .41 

Total                  621. 348.989  696.483.090  —75. 134. 1"! 

Exccd.  des  importa*.  *"80,804.399  54.27L.7gQ  +26.532.619 

Formate 

Sept.  1908      Sept.  1907 

Exportations   1.015.249       1-049  925 

Importations   964.559  </b.o23 

Total   1.979.808       1.82o.  i7- 

Neuf  mois 

"~      1908             1907  Différence 

Exportations                  6.517.973      7.882.798  —1.364.825 

Importations ........     U. 155.663      8.019.800  +  6.165.863 

Totai                      20.673.636     15.902.598  +4.771. Q:  S 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Sept.  1908      Sept.  1907 

Exportations  :  Or   135.050  1.882.500 

_  Argent  1.545  'bo 

Importations  :  Or   î^jOS  491. 2!2 

_           Argent  ....  22.465  ri.  <■>-■_ 

Excédent  des  exportations  »  1.319.319 

_          importations  1 .400.8^  "   

Neuf  mois   

1908    ^        1905         Diff-  - 
Exportations:  Or....      2.360.446     16.012.183  -13.651.737 

—  Argent  ..M.  602  44.9ol  + 

Importations:  Or....     ©.28*  134      8. 9 07 .947  +11 -^«J 
_         Argent         568.524         602.145  —  tii.bll 

Excédent  des  export.  /n  "   ,„    11.487.042  » 

—  import.     13.  V ->o. 900  "  ' 
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Consolidated  Golfields  et  South  Africa 


Ainsi  que  nous  l'avons  brièvement  annoncé  il  y  a  huit 
jours,  rassemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Consolidated  Golfields  of  South  Africa  a  eu  lieu  le  17  cou: 
rent  à  Londres.  A  cette  réunion,  lord  Harris,  président  du 
Conseil  d'administration  a  prononcé  une  allocution  dont  nous 
croyons  devoir  extraire  les  principaux  passages  suivants  : 

Après  avoir  dit  que  s'il  se  produisait,  après  le  rapatriement 
du  dernier  des  Chinois  engagés,  certaines  difficultés  dans  la 
main-d'œuvre  indigène,  il  ne  voyait  pas  pourquoi  on  n'en 
viendrait  pas  à  bout,  il  a  rappelé  que  c'est  sur  la  demande 
de  M.  Rhodes  que  la  Consolidated  Gold/ields  a  engagé  une 
partie  de  ses  capitaux  dans  la  Rhodésie.  «  A  un  moment, 
a-t-il  dit,  il  semblait  bien  qu'il  n'y  avait  même  pas  lieu  d'es- 
pérer un  revenu  modeste  de  ces  placements,  mais  les  progros 
du  pays  pendant  les  douze  mois  écoulés  et  les  nouvelles 
satisfaisantes  qui  nous  parviennent  au  sujet  des  perspectives 
des  mines  nous  encouragent  à  adopter  une  attitude  beaucoup 
plu-*  confiante.  » 

Puis  lord  Harris  a  continué  ainsi  : 

«  L'année  dernière,  nous  faisions  appel  au  général  Bolha 
et  à  ses  collègues  eu  faveur  d'une  politique  de  sens  commun 
et  d'un  traitement  raisonnable  de  l'industrie  la  plus  impor- 
tante de 'l'Afrique  du  Sud,  et  notre  demande  a  été  suivie 
d'effet.  La  nouvelle  loi  de  l'or  est  un  progrès  sur  l'ancienne; 
bien  qu'elle  confère  au  Gouvernement  du  Transvaal  des  pou- 
voirs exécutifs  beaucoup  plus  étendus  qu'il  ne  serait  jugé 
prudent  de  le  faire  en  Grande-Bretagne,  elle  est  équitable  et 
rationnelle;  et  ce  résultat  est  du,  en  grande  partie,  à  l'atten- 
tion minutieuse  avec  laquelle  M.  Chaplin  et  son  collègue 
ont  examiné  le  projet  dans  la  commission  d'enquête  à  laquelle 
il  avait  été  renvoyé.  Vous  avez  approuvé,  il  y  a  quelques 
années,  notre  proposition  de  laisser  à  M.  Chaplin  le  temps  de 
s'occuper  de  politique,  et  je  puis  vous  assurer  que  vous 
n'avez  pas  lieu  de  regretter  cette  décision. 

«  Au  point  de  vue  financier,  nous  sommes  dans  une  situa- 
tion des  plus  satisfaisantes.  Les  garanties  que  nous  avons 
assumées  ne  sont  pas,  comme  je  vous  l'ai  déjà  dit,  de  nature 
à  créer  des  appréhensions  quelconques;  nous  nous  voyons 
en  mesure  d'orgauiser  financièremcntles  exploitations  futures 
à  mesure  qu'elles  se  présenteront  sous  forme  de  Compagnies, 
et  nous  avons  de  l'argent  disponible  pour  nous  engager  ici 
ou  ailleurs,  le  jour  où  nous  découvrirons  une  affaire  intéres- 
sante. Tout  cela tst  très  satisfaisant,  et  je  passe,  avec  plus 
de  satisfaction  et  de  confiance  encore,  à  la  situation  indus- 
trielle. Pour  bien  la  faire  comprendre,  je  vous  prierai  de 
remonter  avec  moi  à  1899,  époque  où  M.  Hays  Hammond 
prédisait  une  économie  de  «  6  sh.  par  tonne  sur  les  frais 
d'exploitation  dans  l'espace  de  quelques  années  ».  En  dédui- 
sant les  années  de  guerre  et  en  faisant  la  part  des  difficultés 
anormales  avec  lesquelles  nous  ncus  sommes  trouvés  aux 
prises,  nous  avons  atteint  son  chiffre  en  cinq  ans  et,  dans 
certains  cas,  nous  l'avons  dépassé  de  plus  d'une  unité.  A 
l'époque  où  il  fit  cette  prédiction,  ou  plutôt  en  1898,  la  dé- 
pense moyenne  par  tonne  de  36  Compagnies  du  Ranci,  sur  77 
qui  broyaient,  était  de  23  sh.  10  d.  sur  les  deux  seules  mines 
broyantes  de  votre  groupe,  la  Simmer  and  Jack  et  la  Robin- 
son  Deep  ;  elle  atteignait,  en  juillet  1899,  20  sh.  01/2  d.  par 
tonne.  Aujourd'hui,  d'après  les  statistiques  de  la  Chambre 
des  Mines  du  Transvaal  pour  août  1908,  la  dépense  moyenne 
a  eléve  à  17  sh.  4  d.  pour  le  Rand  et  à  17  sh.  6  d.  pour  le 
Transvaal  ;  quant  à  vos  mines  broyantes,  le  rapport  des  Di- 
reeteurs  indique  les  chiffres  suivants  : 

Année  Pour  les  quatre 
1907-08     derniers  mois 

Simmer  and  Jack   15/2  12/G 

Robiuson  Deep   18/8  15/4 

Knight's  Deep   10/4  14/. 

Simmër  East   19/2  19/10 

«  Vous  voyez  donc  que  les  événements  ont  pleinement  jus- 
tifié la  prédiction  de  M.  Hammond.  Et  comment  notre 
groupe  soutient-il  la  comparaison  avec  le  Rand  en  vénérai 


et  avec  d'autres  groupes?  Les  directeurs  affirment  que  les 
frais  d'exploilation  moyens  des  six  derniers  mois  sont  de 
2  sh.  6  d.  au-dessous  de  la  moyenne  du  Rand  et  qu'ils  sont 
inférieurs  ;i  ceux  de  tout  autre  groupe  individuel.  Ils  ajou- 
tent —  et  c'est  ce  point  qui  a  le  plus  d'importance  —  que  les 
chiffres  relatifs  aux  frais  d'exploitation  sur  nos  mines  sont 
rationnels  et  atteints  par  des  moyens  légitimes  :  en  d'autres 
termes,  qu'on  a  imputé  aux  frais  d'exploitation  tout  ce  qui 
doit  l'être  légitimement,  et  que  dans  chaque  mine  la  teneur 
représente  une  bonne  moyenne.  Avec  M.  Simson,  ils  font 
ressortir  que  notre  groupe  a  donné  l'exemple  des  grands  mou- 
lins et  des  lourds  pilons,  et  que  cet  exemple  est  maintenant 
suivi  à  peu  près  universellement:  et  M.  Simson  spécifie  que 
votre  groupe  possède  les  plus  grandes  batteries,  les  plus 
lourds  pilons  et  les  rendements  moyens  par  pilon  les  plus 
élevés  de  toutes  les  Sociétés  do  mines  d'or  du  monde,  et  qu'à 
ce  point  de  vue  il  a  fait  œuvre  de  pionnier.  Puis  il  résume  la 
situation  comme  suit  :  «  La  diminution  des  frais  d'exploita- 
tion permet  de  prévoir  une  grande  expansion  future  des  opé- 
rations minières,  et  pourvu  que  la  situation  de  la  main-d'œu- 
vre continue  à  être  satisfaisante  et  que  le  régime  de  l'exploi- 
tation ne  subisse  aucun  dérangement,  il  n'y  a  pas  de  raison 
pour  que  l'industrie  ne  continue  pas  à  prospérer.  » 

«  Je  considère  qu'une  conclusion  raisonnable  qu'on  peut 
tirer  des  extraits  que  je  viens  de  vous  lire  est  celle-ci  :  Grâce 
aux  économies  réalisées  sur  le  prix  des  approvisionnements, 
à  l'organisation  habile  de  la  main-d'œuvre  et  à  l'application 
ingénieuse  des  inventions  mécaniques,  les  frais  d'exploitation 
ont  été  réduits  depuis  deux  ans  dans  une  proportion  considé- 
rable ;  il  en  résulte  que  des  masses  de  minerai  d'une  teneur 
jusqu'alors  trop  faible  pour  être  broyé  avec  bénéfice,  sont 
devenues  rémunératrices,  et  que  la  longévité  des  mines  a 
augmenté  considérablement. 

«  En  ce  qui  concerne  la  récupération,  a  encore  ajouté  lord 
Harris,  il  n'y  a  probablement  plus  grand'chose  à  espérer, 
car  il  ne  reste  plus  que  peu  d'or  non  extrait  dans  les  résidus; 
mais  la  série  des  inventions  mécaniques  n'est  pas  épuisée,  et 
l'enthousiasme  et  l'esprit  de  corps  peuvent  être  maintenus  à 
leur  haut  degré  actuel.  Peut-on  raisonnablement  supposer 
que  dans  les  quinze  ou  vingt  premières  années  à  venir  il  ne 
se  produira  aucune  nouvelle  réduction  des  frais  d'exploita- 
tion? Certainement,  non  ;  or,  s'il  se  produit  de  nouvelles  ré- 
ductions, des  minerais  de  teneur  encore  plus  faible  devien- 
dront payants  à  leur  tour,  et  la  vie  de  nos  mines  y  gagnera 
une  nouvelle  prolongation.  » 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  25  novembre  1908. 

La  semaine  dernière,  le  marché  des  mines  sud-africaines 
clôturait  hésitant  à  cause  du  manque  d'affaires  qui  a  encore 
persisté  malgré  l'approche  de  la  liquidation  qui  s'est  effectuée 
hier  tout  d'abord  dans  le  plus  grand  calme.  Mais  aussitôt  les 
reports  conclus,,  une  certaine  animation  a  régné,  et  la  ten- 
dance s'est  montrée  sensiblement  plus  ferme.  Les  bonnes 
dispositions  se  sont  maintenues  aujourd'hui  ;  cependant,  au 
dernier  moment,  on  redevient  calme. 

Voici  les  reports  qui  ont  été  faits.  On  a  reporté  la  Rand 
Mines,  YEast  Rand,  la  Gotdfîelds,  la  Modderfontein,  de  4  à 
5  0/0,  et  la  Randfontein,  de  5  à  6  0/0  ;  la  De  Beers'âe  3  à 
4  0/0  ;  la  Premier  Diamond  de  2  1/2  à  3  1/2  0/0  ;  la  Jagers- 
fonlein  de  5  à  6  0/0  ;  la  Chartered  de  1/4  à  3/4  penny,  et  les 
autres  valeurs  de  5  1/2  à  0  1/2  0/0. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, que  nous  laissions  à  10  sh.  3  d.,  reste  ainsi. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  se  retrouve 
à  1  7/16,  contre  1  15/32. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  4  3/4,  au  lieu  de 
4  7/8. 

Le  dividende  de  4  shillings  sera  mis  en  paiement  avant 
notre  liquidation  du  15  décembre. 

La  Rand  Mines  est  à  6  29/32  ;  elle  s'échangeait  à  ce  cours, 
la  semaine  dernière.  Les  rendements  globaux  des  filiales  de 
ce  trust,  pour  octobre,  ont  témoigné  d'un  progrès  important 
par  rapport  à  ceux  du  mois  précédent. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  4  1/4,  contre  4  9/32  mercredi  dernier. 
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—  Mines  d'or 


La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  1  7/S.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  11/16.  La  City  and  Suburban  est  à  I  8,  i. 

La  Crown  Reef  clôture  à  8  liv.  st.,  au  lieu  de  7  7/8. 

La  New  Klein  font  6in  se  traite  à  2  3/8,  comme  hier.  La 
Ferreira  finit  à  15  1/4;  nous  la  laissions  ainsi  il  y  ;i  huit 
jours. 

La  (iinsberg  cote  1  11/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  1G  sh.  9d. 
La  Lancaster  clôture  à  5/16.  La  New  lleriot  se  tient  à 
5  11/16,  contre  5  11/16. 

La  Jumpers  est  à  13/16.  La  Jubilee  reste  à  1  3/4.  La 
Modderfontein  cote  11  liv.,  au  lieu  do  10  7/8.  Comme  suite 
à  l'information  publiée  il  y  a  huit  jours,  le  secrétaire  de  la 
Compagnie  annonce  que  le  filon  recoupé  dans  le  puits  a"  12 
a  donné,  aux  essais,  une  teneur  de  70  penny  weights  1  sur  toute 
l'épaisseur  du  filon,  c'est-à-dire  25  pouces  3.  Cette  teneur  cor- 
respond à  20  penny  weights  6  sur  une  largeur  d'abatage  de 
60  pouces. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  5/8,  sans  changement. 

La  Simmer  and  Jac/ijreste  à  2  1/16.  La  New  Rietfontein 
est  à  2  3/16.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  1/16. 

La  Randfontein  vaut  1  13/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La 
Van  Ryn  cote  4  5/32,  contre  4  1/8.  Cette  Compagnie  est  entraki 
de  développer  le  «  South  Reef  »  contenu  dans  sa  propriété, 
au  moyen  d'un  travers-banc  de  5C0  pieds  de  long,  partant  des 
galeries  du  «  Leader  ».  La  Wolhuter  s'échange  à  3  11/16, 
au  lieu  de  3  13/16. 

La  West  Rand  finit  à  17  sh.  Cette  Compagnie  vient 
de  commencer  à  faire  des  sondages  pour  savoir  où  elle  doit 
creuser  son  puits  «  ouest  ».  La  Treasury  clôture  à  1/2.  En 
octobre,  le  rendement  moyen  par  tonne,  de  cette  mine,  a  été 
de  26  shillings  10  pence,  et  les  frais  ont  absorbé  22  sh.  1  d., 
laissant  un  profit  de  4  sh.  0  cl.  par  tonne,  au  lieu  de  5  sh.  2  d. 
précédemment.  La  Salisbury  se  tient  à  1  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levais.  —  La  Crown  Deep 

se  traite  à  13  5/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Ferreira 
Deep  se  retrouve  à  5  liv.  st.,  sans  changement. 

La  City  Deep  clôture  à  2  7/16.  La  Glen  Deep  cote  1  15/16. 
Pour  le  trimestre  clos  le  3  octobre,  cette  Compagnie  a  réa- 
lisé un  bénéfice  d'exploitation  de  33.528  liv.  st.  contre 
31.971  liv.  st.  pendant  le  trimestre  précédent.  La  Geldenkuis 
Deep  finit  à  4  3/4,  sans  changement.  La  Robinson  Deep,  qui 
restait  à  4  7/16,  se  retrouve  ainsi. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  1/4.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  15/16;  nous  la  laissions  à  2  9/16  il  y  a  huit 
jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  5/16,  sans  changement. 

La  Nourse  Mines  est  à  2  15/16,  contre  3  liv.  st.  La  Sim- 
mer Deep  clôture  à  22/0.  Par  suite  d'un  accident  de  ma- 
chine qui  s'est  produit  à  la  station  productrice  de  force  de 
la  Victoria  Faits  Power  Company,  cette  Compagnie  et  la 
Jupiter,  qui  ont  un  moulin  commun,  ne  marchent  temporai- 
rement qu'avec  100  pilons  au  lieu  de  300.  La  Durban  Roode- 
poort Deep  se  traite  à  2  1/8,  comme  mercredi.  La  Jumpers 
Deep  finit  à  1  1/16,  au  lieu  de  1  3/16.  La  Robinson  Central 
Deep  s'inscrit  à  4  3/4.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  1/4, 
contre  4  9/32. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  21/4,  sans  changement.  L  ex- 
ploitation de  cette  Compagnie  sera  aussi  affectée  temporaire- 
ment par  l'accident  de  la  Victoria  Falls  Power.  La  Ra?id 
Collieries  reste  à  1  15/16.  Van  Dyk  Proprietary,  1  5/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  1/3. 

La  Rhodesian  Ranhet  est  à  1  21/32,  contre  1  11/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  5/16. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  21/32,  sans 
changement  sur  la  semaine  dernière. 

L'East  Rand  Mining  est  à  19/32.  En  ce  qui  regarde  cette 
rni  .ie,  on  a  décidé  de  poursuivre  une  politique  de  développe- 
ments actifs,  et  l'on  a  commencé  le  fonçage  du  puits  sur  la 
Grootvlei.  La  Vereeniaing  Estâtes  se  retrouve  à  5/8;  YAfri- 
can  and  European  Investment  à  19/32. 

La  De  Reers  ordinaire  est  à  12  11/16,  au  lieu  de  13  7/8 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  1/4, 
contre  9  5/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  5/8.  La  production 
de  cette  dernière  mine  se  maintient  d'une  façon  satisfaisante. 
Le  rendement  de  novembre  approchera  de  12.000  carats. 

Pendant  la  semaine  dernière,  les  importations  de  pierres 
précieuses  aux  Etats-Unis,  notamment  de  diamants,  se  sont 


élevées  à  588.000  dollars,  contre  135. 00Û  dollars  la  semaine 
précédente  et  118.000  dollars  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  2<>  novembre  1908. 

Les  indications  de  Londres  lui  manquant,  le  Marché  sud- 
africain  de  Paris  s'est  tenu  pendant  plusieurs  séances  sur 
l'expectative  avec  très  peu  de  transactions  et  de  variations  de 
cours.  Mardi,  cependant,  sur  des  demandes  venant  de  Lon- 
dres, il  s'est  montré  plus  actif  et  il  a  pris  certaines  avances 
peu  importantes  peut-être,  mais  qui  ont  paru  encourageantes. 
En  clôture,  il  est  calme. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  120  francs,  au  lieu  de 
119  francs. 

L'East  Rand  est  à  107  fr.  50,  sans  changement.  La  Char- 
tered  est  à  21  fr.  25.  La  Rand  Mines  s'échange  à  174  fr.  50; 
elle  restait  à  172  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  381  fr.,  se  tient  â  £84  fr.  50.  Les 
résultats  du  trimestre  ayant  pris  fin  au  30  septembre  der- 
nier se  sont  soldés  par  un  bénéfice  d'exploitation  de 
94.127  liv.  st.  pendant  les  trois  mois  précédents.  Le  tonnage 
broyé  n'a  cependant  pas  été  bien  supérieur,  non  plus  que  le 
rendement  par  tonne,  mais  les  frais  d'exploitation  ont  diminué 
de  1  sh.  1  d.,  passant  de  19  sh.  5  d.  à  18  sh.  4  d.  par  tonne  à 
la  faveur  d'une  économie  réalisée  dans  les  dépenses  de  mi- 
nage et  de  développement.  Ces  dernières  n'entrent  plus  que 
pour  10  sh.  10  d.  dans  les  frais  d'exploitation,  au  lieu  de 
11  sh.  8  d.  précédemment.  Le  reste  est  représenté  par  les  dé- 
penses de  traitement  et  les  frais  généraux  à  la  mine  et  au 
siège  social.  Au  30  septembre  dernier,  la  réserve  d'or  s'élevait 
à  16.590  onces  au  lieu  de  15.920  au  30  juin. 

La  French  Rand  s'échange  à  18  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C" 
se  retrouve  à  35  fr.  50.  La  Geduld  clôture  à  67  fr.  75,  contre 
72  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  343  fr.  . .,  au  lieu  de  341  fr.  . . 
La  progression  des  bénéfices  mensuels  de  cette  Compagnie  a 
été  sensible  pendant  ces  derniers  mois.  La  Geldenltuis  Estate 
finit  à  38  fr.,   au  lieu  de  38  francs. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  38  fr.  25,  reste  a 
36  francs.  La  Geldenkuis  Deep,  dont  les  bénéfices  men- 
suels ne  varient  pas  sensiblement,  s'échange  à  115  fr.  50, 
contre  118  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  51  fr.  25. 
L'augmentation  de  son  outillage  va  avoir  pour  résultat  de 
mettre  cette  Compagnie  à  même  de  répartir  des  dividendes 
réguliers  dès  le  courant  de  l'année  1£09. 

La  New  Primrose  est  à  55  fr.  La  Langlaagte  Estate  est 
à  68  francs.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  37  fr.  75, 
clôture  à  37  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  21  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  30  francs.  La  New  Goch  se 
retrouve  à  38  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  252  fr.  50,  contre  £54  francs 
il  y  a  huit  jours.  Pendant  les  trois  mois  qui  ont  pris  fin  le 
30  septembre,  les  travaux  de  développement  ont  atteint  une 
longueur  de  1.323  pieds  au  lieu  de  1.183  pendant  le  précé- 
dent trimestre.  La  Robinson  Deep  reste  à  110  fr.  50.  La  Rose 
Deep  est  à  106  fr.  50,  contre  106  fr.  . .  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  34  fr.  £5,  contre  35  fr.  25. 
La  Randfontein  Estate  est  à  44  fr.  75,  au  lieu  de  44  fr.  50 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  18  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  £4  fr.  75  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment 95  fr.  25.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  51  fr.  75. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  91  fr.  50,  au  lieu  de  9£  fr.  25  jeudi  dernier. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  58  francs. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  319  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
finit  à  322  fr.  50.  Actions  de  préférence,  363  francs,  contre 
366  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'échange  à  10/  fr.  50,  contre 
108  francs. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imj>. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


:NCI^.  CHAPITRES 

?  -  Z  a,  ï. 


™  o  - 

O  -m  < 


>So. 

s 

>  3  o 


2  3. S 


v 

T3  P. 

si 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


23 


FRANCE  — 

décembre.)  2-695 1 
novembre.  3  354 
novembre.  3.382 
décembre. I  3.39SI 


Banque  de  France 


927 

4.906 

513 

1.235 

587 

i 

892 

4.928 

498 

697 

52  i 

3 

892 

4  886 

599 

762 

5!0 

3 

894 

5  046 

524 

864 

521 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

221  1.801  678  11.556 
335  2  011  791  1-087 
31!  1.94Î  915  1.073 
353    1.861      996  I 1.019 

Banques  locales 

21  187  81  176 
20       172      108  158 

22  177  109  157 
22       182      110  152 

—  Banque  d'Angleterre 


novembre.]  697 
novembre.  1. 005 
novembre.  1-025 
novembre.  1.061 

ALLEMAGNE 

novembre, 
novembre, 
novembre, 
novembre. 


73 
78 
70 
67 


4 
4 
4 


oo 
61 
6i 

66 


52 
78 
82 


ANGLETERRE 

novembre, 
novembre, 
novembre, 
novembre. 

ANGLETERRE 

septembre  i  131 
juillet  ...  121 
août  ...  122 
septembre  122 


819  1 

732 

t  107 

786 

S93 

720 

1  0.3 

635 

895 

■ 

710 

1000 

655 

889  ■ 

713 

1.070 

740 

2'/, 

2  y, 


19 
22 
21 
21 


Banques  d'Ecosse 

183 
181 
i:4 
173 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


septembre  79 

juillet  ...I  75 

août  |  76 

septembre  78 


10 
11 
11 
11 


158 
157 
156 
154 


Encaisse 

0  g 
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11! 

«  5°  ï> 
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DATKS 

Oi 

Ar- 
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Circul 
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O-OJ  0 

3^1 

O  3  3 

^  ^  "ï 
cS  — 

si 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

190  7  30  novembre.;  391 
1908  14  novembre.  391 
1908  21  novembre  !  394 
1908  28  novembre.'  395 


Banque  Nationale 


2 

0 

136 

129 

37 

22  1 

2 

ï 

130 

129 

40 

22 

• 

2 

1 

133 

139 

37 

23 

■ 

2 

1 

129 

142 

37 

26  | 

GRECE 

1907  31  octobre:  .1 

1908  31  août  I 

1908  30  septembre 
1908   31  octobre  ..< 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

190  7  30  novembre. 

1908  14  novembre. 

1908  21  novembre. 

1908  28  novembre. 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 

11.400 
1.418 
1.429 
1.415 


1907   23  novembre. 11. 151 

293 

i  .971 

268 

t37 

89  1 

6 

1908     7  novembre.  1.227 

311 

2- '37 

201 

793 

85 

4 

1903    13  novembre.  |l  .229 

312 

2.095 

186 

735 

82 

4 

190  8  23  novembre.  1.232 

316 

2.011 

218 

679 

79  1 

i 

BELGIQUE 

—  Brnque 

Nationale 

1907   ;8  novembre.]  107  - 

21 

753 

72 

£29 

56 

6 

1908     5  novembre.  122 

31 

753 

47 

E91 

48 

1908  12  novembre.  124 

31 

745 

65 

597 

43 

3 

1908   19  novembre.1  124 

31 

752 

74 

615 

47 

3 

1907   13  novembre. 

29 

13  i 

63 

91 

36 

25 

7 

190  8   27  octobre.  .  ) 

24 

80 

87 

28 

43 

7 

1908     4  novembre" 

25 

80 

83 

28 

41 

7 

1908   13  novembre. 1 

25 

15  1 

55 

86 

29 

41 

7 

1907  30  novembre.  • 

114 

171 

4 

63 

25 

1908   30  acftt  1 

103 

» 

165 

40 

44 

23 

1908   31  octobre  . . 

102 

172 

6 

53 

23 

1908  30  novembre. 1 

101 

» 

168 

10 

£1 

23 

614 

1.539 

309 

574 

129 

813 

1.677 

477 

413 

134 

815 

1.662 

477 

416 

132 

818 

1-653 

480 

413 

132 

|  193 

125 

£95 

29 

188 

158 

199 

98 

618 

9 

174 

169 

202 

99 

598 

12 

171 

169 

1  208 

102 

596 

13 

167 

161 

1907   10  novembre 

881 

121 

1908   20  octobre... 

923 

111 

1908   31  octobre... 

921 

114 

1908   10  novembre 

925 
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1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

10  novembre. 
20  octobre. . . 
31  octobre  . . 
10  novembre. 


—  Banque  de  Naples 


180 

16 

363 

88 

149 

25 

1P0 

18 

367 

89 

160 

23 
22 

191 

17 

371 

89 

160 

191 

18 

376 

87 

161 

23 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


novembre , 

48 

3 

79 

44 

56 

14  !î 

octobre. . . 

54 

4 

90 

44 

59 

15 

octobre..  | 

54 

4 

91 

45 

58 

15 

novembre 

51 

4 

89 

41 

59 

îo  ! 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  septembre  j 

31  juillet. 
31  août  . 
30  septembre1 


i  *3 

109 

10 

32  | 

2 

39 

• 

106 

14 

53 

2 

41 

103 

10 

52 

2 

>  41 

106 

53  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


20  novembre  1 
4  novembre 
H  novembre' 
18  novembre. 


1  28 

30 

395 

10 

133  1 

30 

23 

389 

10 
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30 

23 
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12 

1G6 

1  30 

22 
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12 

106  J 

1% 
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69 
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214 
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74 

S 
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83 

5 
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73 

5 

«X 
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30  :i  5K 

51  II  6 
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57  !!  6 


706 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  l'ai . 


1007 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
«008 
!908 


1907 
1908 
1008 
1008 


1007 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


ROUMANIE 

21  novembre  100 

7  novembre  90 

H  novembre  90 

20  novembre  91 


—  Banque  Nationale 

312 
281 
281 
281 


1  13-; 

35 

8 

116 

84 

5 

123 

35 

5 

1  125 

35 

5 

136 

i;i 
m 
m 


3.281 

501 

822 

6:5  1 

:î  m 

418 

5-'2 

582 

3.093 

4  16 

E34 

518 

3.070 

426 

53; 

562  1 

Banque  de  Finlande 


1  f>5 

36 

54 

29 

6 

cb 

15 

49 

25 

6 

1  93 

20 

50 

11 

6 

<  8i 

22 

53 

27 

6 

Banque  Nationale 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2!  novembre t  2  5491 
5  novembre .  2-853i 
I  i  novembre  2.868| 
21  novembre  2-872 

RUSSiE  — 

15  octobre. . .  |  27 

15  octobre.. .  21 

31  octobre.  .  i  23 

15  novembre  24 

SERBIE 

13  novembre  15 
4  novembre  ]  16 
13  novembre     1  ' 
21  novembre  17 

SUÉDE 

31  octobre,  .  i  107 
31  août  I  103 

30  septembre  104 

31  octobre...  107 

SUISSE 

23  novembre 
7  novembre 
15  novembre 
21  novembre 


m 

5  H 
5  H 

5% 


64 

m 

117 
118 


7 

42 

1 

7 

14 

50 
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9 

20 

7 

31 

2 

10 

19 

52 

2 

10 

19 

—  Banque 

Royale 

274 

78 

223 

18 

8 

250 

57 

213 

20 

7 

276 

61 

217 

23 

6 

267 

65 

216 

21 

—  Banque  Nationale 

8 

115 

1  36 

77 

p 

180 

24 

79 

6 

10 

179 

27 

82 

4 

10 

170 

28 

75 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


30  novembre, 
14  novembre 
21  novembre' 
28  novembre 


149 
79 
79 


1.623 
1499 
1.500 


1  226 

38  1 

180 

39 

176 

40 

1  176 

40 

5Î4 


3% 

■à  % 


VA 
3  % 
3X 


TOTAUX 


i  907  5  décembre . 

1908  19  novembre. 

1908  26  novembre. 

1908  3  décembre. 


10.568 
la. 099 
12.170 


2.607 
2.908 
2  925 


12  206  2.937 


19.825 
20.079 
19  886 
19.890 


o . D70 I  8.418 

5.889  6.6S9 

6. 152  6.735 

6.107  6.785 


2.167 
2.089 
2.060 
2.057 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  Si 

1903  31 

1904  31 

1905  31 

1906  31 

1907  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre . 
décembre, 
décembre. 


8.527 
9.811 
9.683 
9.951 
10.041 
8.995 


2.821 
2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.010 


16.215 
16.539 
17.319 
19.000 
19.667 
20.286 


9.656 
9.857 
9.524 
9.851 
10.178 
10.234 


6.939 
6.117 
7.466 
s.r,i6 
8.779 
9.306 


4.178 
4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  
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Bruxelles  
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Lisbonne  • 
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Saint-Pétersbourg 

Vienne  (4  vue)  

(à  3  mois). . 


28  oct. 
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48 
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03 
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40 
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42 
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50 
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75 
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11 

70 
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11 
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11 

40 
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81 
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81 

45 

81 

50 
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38 
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39 
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22  83 
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22  82 

22 
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81 
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47 
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20 
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01 
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07 
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08 
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£5  11 
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25  09 

25 
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25 
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11 

60 
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1 1 

11 

35 
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13 

loo  15 
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20 
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06 
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38 

06 

38 

07 

95  46 

95  36 

95 

52 
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05 

47 
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50 

95  46 

95  36 

95 

52 

95  46 

95 

47 

95 

50 
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Amsterdam 
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Espagne   — 

Lisb. -Porto.. .  — 

St-Pétersb  . .  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk   — 
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Quadruples  espagnols  . 
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—  —  'nouv.  titré: 900"] 
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51  50 
20  60 
40  .. 
27  27 


m  69 

104  69 
450  50 
426  . 

263  ... 
25  115 
99  5u 

99  81 
99  M 

515  .. 


3437 
83 
80  62 
54  50 
20  60 
40 
27 


Ht  tri 

104  -,2 
449  50 
445  .. 
Ali  75 
25  11 
99  59 
99  75 
99  87 
515  50 


3137  . . 
80  50 
80  62 
51  50 
20  00 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 
Angleterre  liv.  st.  or  . 
Au  t. -Hongrie  (cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  peset.  pap.;. 
Grèce  (drachme  pap.;. 

Hollande  fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  milreispap.) 
Roumanie  i  leu  or) — 

Russie  ( rouble  or)  

Suisse  i  franc  or)..  

Turquie  (liv.  turq.;.. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg-.i 
Répub.Arg.  (peso  pap.) 

Chili  (peso  or'  

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent,'. 

Japon  (yen  or)  

ChineiSlianglui)-  taél  arg.'i 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jnu 


>*  3-e 

5  nov 

12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  10 

25  10 

25  10 

25  11 

25  11 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  9*5 

0  i'J 

1  » 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

2  083 

9  08 

2  08 

2  08 

2  68 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  50 

4  50 

4  50 

4  26 

i  15 

1  « 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

O  99 

2  67 

9  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  83 

22  82 

22  82 

22  82 

22  83 

25  92 

26  02 

26  02 

26  02 

26  02 

26  04 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  15 

5  15 

2  58 

2  62 

2  62 

S  62 

2  62 

2  62 

5  » 

1  20 

2  20 

2  20 

2  20 

9  20 

1  89 

1  05 

1  0'i 

1  10 

1  09 

1  13 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  83 

2  86 

9  87 

2  86 

2  79 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  3  décembre  1908 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  il 

En  Angleterre  

En  Aulrirhe-Hong  rie 

En  Belgifj-ui  

En  Espaijne  

En  Gi 


100  44 
100  .. 
100  07 
111  11 
105  75 


En  Hollande   100  .. 

En  Italie   100  . . 

En  Portugal   125  85 

En  Roumanie   101  77 

En  Russie   101  4; 

En  Suî0se   100  04 

E  i  Turquie   99  83 

En  Et/ 1/ pie   99  54 

Aux  Elals-Vnis   100  63 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine 

Au  Chili  •  • 

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Jupon 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  63 

—  Anglai*   99  56 

—  Austro-Hongrois  100  .. 

—  Belges   99  .. 

—  Espagnols   90  .. 

—  Grecs   94  56 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   79  46 

—  Roumains   98  26 

—  Eusses   98  62 

—  Suisses   99  96 

—  Titres   100  17 


227  27 
167  25 
172  46 
loo  6" 
loo  78 


En  Chine   267  29 


Pièces  à'Egqple   100  46 

—  des  Elats-lnis ..  99  37 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delà  J?e'n.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   7,9  78 

—  du  Brésil  -  57  98 

Pièces  des  Indes   99  50 

du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   37  41 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  3  décembre  19Û8. 

La  tendance  des  diverses  devises  étrangères  s'est  ruo-nlrée 
cette  semaine  assez  variable  sur  notre  place.  Col  ainsi  que 
le  florin  hollandais,  après  avoir  fléchi  jusqu'à  208,  retrouve 
en  clôture  son  cours  de  la  semaine  dernière.  Par  contre.  Le 
roichsmark,  après  s'être  relevé  sensiblement,  finit  en  baisse 
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de  7  centime*,  c'est-à  dire  au-dessous  du  gold-point.  Vienne 
clôture  en  recul  de  la  même  quantité. 

La  peseta  perd  le  terrain  acquis  la  semaine  dernière  ;  le 
milreis  portugais,  dont  les  oscillatiens  sont  en  ce  moment 
complètement  déréglées,  s'élève  de  19  points  pour  la  huitaine. 
Le  rouble  finit  à  262  75. 

Le  change  sur  Londres,  qui  s'est  tenta  entre  des  limites 
assez  étroites,  fléchit  d'un  demi-centiine,  laissant  la  porte  ou- 
verte aux  importations  de  lingots. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  continue 
à  s'améliorer,  tandis  que  la  devise  suisse  fléchit  de  6  centimes 
et  la  lire  italienne  de  4  centimes. 

New- York  finit  à  515  50,  mais  la  parité  du  câble-transfert 
s'est  elle-même  abaissée  aux  environs  de  ce  point,  ouvrant  à 
l'or  le  passage  à  travers  l'Atlantique. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


4  uov. 

11  nov. 

18  nov 

25  nov. 

2  déc. 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  E/8 
2/3  1/4 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  5/8 
2/3  3/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  .  1/2 
2/3  1/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/8 
2/2  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/16 

15  7/32 
10  ./. 
48  5/16 

15  7/3? 
10  1/8 
48  5/16 

15  7/32 
10  17/32 
48  3/8 

15  7/32 
10  7/16 
48  1/4 

15  7/32 
10  3/4 
48  5/16 

77/10  7/8 
22  15/16 

77/11  3/8 
23  5/16 

77/11  1/2 
23  1/16 

77/11  5/8 
22  3/4 

77/U  ./. 
22  ./. 

Yokohama — 
S'mgapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  . . . 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr'^oii 

Or  en  barres  — 
Argenten  barres 


Les  devises  chinoises  ne  suivent  qu'avec  un  certain  retard 
la  baisse  du  métal  blanc  ;  cependant  Hong-Kong  recule  de 
3/8  et  Shanghaï  de  5/8.  Yokohama  et  Singapoure  restent 
figés  à  leurs  cours  antérieurs. 

Le  change  indien  n'a  pas  varié,  mais  la  tendance  est  ce- 
pendant plus  ferme.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  4  mil- 
lions de  roupies  le  montant  des  adjudications  de  tirages  du 
mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a 
été  de  830.442  roupies,  ayant  produit  55.039  liv.  st. 

Alexandrie  fléchit  de  1/16,  ce  qui  active  les  exportations 
d'or  à  destination  de  l'Egypte. 

Parmi  les  devises  sud-américaines,  Rio  reste  immobile,  et 
Buenos- Ayres  progresse  de  1/16.  Le  peso  chilien  regagne 
5/16  ;  le  Parlement  vient  de  demander  l'ajournement  de  la 
reprise  des  paiements  en  espèces,  fixée  d'abord  au  1"  janvier 
1910  sur  le  pied  d'un  change  de  18  pence.  Il  est  certain  que 
l'adoption  d'un  taux  de  conversion  aussi  éloigné  des  cours 
actuels  serait  de  nature  à  préjudiciel1  gravement  à  de  très 
nombreux  intérêts.  D'autre  part,  une  stabilisation,  même  à 
un  cours  inférieur  à  18  pence,  serait  préférable  aux  fluctua- 
tions actuelles. 

L'or  en  barres  à  Londres  a  fléchi  de  5/8,  devant  la  hausse 
du  change  français  ;  Paris  achète  encore  une  grande  partie 
des  arrivages.  Les  monnaies  étrangères  sont  cotées  76/6  1/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  19  au  26  novembre,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  t  566.000   Inde  i  50.500 

Afrique  occidentale  65.000 

Australie....   20.000 

Indes  occidentales.  3.000 

Total   654.000  Total   50.500 

L'argent  en  barres  s'all'aissc  sous  le  poids  des  stocks  accu- 
mulés en  Orient  et  des  ordres  de  vente  venus  de  l'Inde  et  de 
la  Chine  ont  fait  tomber  le  cours  à  2  i  pence,  c'est-à-dire  près 
du  point  le  plus  bas  qui  ait  jamais  été  atteint. 

Pour  la  semaine  du  19  au  26  novembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  'en  Orient  se  sont  élevées  à  64.000  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  9.095.908  liv.  st., 
contre  11. 211.804  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'anDée  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


2  1/8 

2  1/8 

2  5/8 

3  3/4 


11  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

2  1/8 
2  1/4 
2  1/2 

2  1/8 
2  1/8 
•  •/• 

2  1/4 
2  1/2 
2  5/8 

2  ./. 

2  1/4 

2  5/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  1/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

A  la  Banque  de  France,  l'encaisse-or  s'accroit  de  15.701.000 
francs.  Il  est  sorti  par  les  guichets  5.125.000  francs  à  Paris 
et  592.000  francs  dans  les  succursales;  les  entrées  de  ma- 
tières ont  été  de  22.283.000  francs  et  les  sorties  de  865.000  fr. 

Le  stock  d'argent  augmente  île  2.303.000  francs.  La  circu- 
lation a  prélevé  276.000  francs  à  Paris  et  versé  en  province 
3.498.000  francs.  Il  est  sorti  1.150.000  francs  pour  la  Belgi- 
que; il  a  été  reçu  231.000  francs  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  grossit  de  160  millions,  le  porte- 
feuille de  102  millions  et  les  avances  de  11  millions.  Les 
comptes  courants  particuliers  ont  prélevé  75  millions  et  le 
Trésor  50  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu  d'entrées  d'or,  celte  semaine,  à, la  Banque 
d'Angleterre  ;  les  sorties  se  sont  réparties  comme  suit  : 


Egypte  

Argentine  

Total. 


Sorties 

600. 0C 0 
100.000 

700.000 


Au  moment  de  mettre  sous  presse,  les  autres  éléments  de 
la  situation  de  la  Banque  ne  nous  sont  pas  encore  parvenus. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  3  millions 
d'or,  4  millions  d'argent  et  84  millions  de  billets  ;  les  comp- 
tes courants  ont  versé  32  millions  ;  le  portefeuille  fléchit  de 
56  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

La  circulation  a  pris  à  la  Banque  nationale  de  Belgique 

7  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  versé  9  mil- 
lions :  le  portefeuille  augmente  de  18  millions,  malgré  une 
sortie  de  8  millions  d'effets  sur  l'étranger. 

Le  bilan  mensuel  de  la  Banque  nationale  de  Danemark 
fait  ressortir  une  diminution  de  10  millions  à  la  circulation 
et  de  4  millions  au  portefeuille  ;  les  comptes  courants  aug- 
mentent de  4  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élè- 
vent à  18  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  3  millions  d'argent  et  9  mil- 
lions de  billets.  Les  disponibilités  du  Trésor  augmentent  de 

8  millions;  les  comptes  courants  de  3  millions;  le  portefeuille 
fléchit  de  3  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  a  reçu  de  l'étranger  6  millions 
d'or,  et  de  la  circulation  3  millions  d'argent  et  2  millions  de 
billets;  le    portefeuille   perd    4   millions  et  les  avances 

2  millions. 

Il  entre  de  petites  quantités  d'or  à  la  Bayiijue  d'Italie;  la 
circulation  fléchit  de  14  millions,  les  comptes  courants  de 

3  millions,  le  portefeuille  de  8  millions,  dont  3  millions  de 
papier  étranger. 

A  la  Banque  de  Russie,  l'encaisse-or  augmente  de  4  mil- 
lions et  le  portefeuille  de  3  millions;  la  circulation  décroît  de 
23  millions,  les  comptes  courants  de  20  millions,  les  avances 
do  4  millions  et  les  fonds  à  l'étranger  de  13  millions. 

La  Banque  Rogale  de  Suède  a  reçu  dans  ses  caisses,  an 
cours  du  mois  d'octobre,  3  millions  d'or  et  9  millions  do 
billets  ;  les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  54  à  48  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  augmentent  do  \  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Le  surplus  réserve  des  Banques  associées  de  New -York 
continue  à  fléchir  malgré  quelques  rentrées  de  numéraire  ; 
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itcfois,  les  dépôts  augmentent  plus  vite  que  le  portefeuille 
qui  n'indique  pas  de  grands  besoins  de  capitaux. 

Banques  Associées  de  New-York 


1907  30  nov. 

1908  14  nov. 
1908  21  nov. 
1908  28  nov. 


(*)  Déficit  de  la  réserve. 


En- 
caisse 

Logal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 

1  1'.'  s  - 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

170.6 

47.6 

62.1 

1011.fi 

71.7 

1198.1 

f*j53.0 

302.1 

79.0 

52.4 

1894.3 

9.2 

1328.1 

30.2 

303.4 

79.7 

47.9 

1404. H 

9.2 

1332.8 

29.6 

304.4 

80.0 

45.5 

1416.6 

8.8 

1340.5 

28.1 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Importations 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Du  7  nov. 
au  14  nov. 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du  7  nov. 
aul4  nov. 

Depuis  le 
1"  janvier 

» 
» 

» 

2.524.737 
23.640.879 
19.017.343 

2.515.091 

13.129 
9.650 
9.225 
123.680 

3.704.561 
1.065.182 
34.183 
10.634.497 

"  970 
754.165 

» 

"  898 

47.698.050 
36.756.972 
5.963.954 

32.  -',91. 743 
4.409.000 
41.900 
261.756 

155.684 
21.110.672 
129.722 

3.002 

4.618 
173.370 

15.438.423 
37.133.959 
93.854.313 

70.076 
68.514 
115.335 
3.292.906 

755.063 
1.199.218 

417.763 

37.204.399 
44.582.157 
42.357.597 

180.990 
76  659 
80.927 

3.516.831 
3.096.113 
2.136.837 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  de  la  Circulation  monétaire 
aux  États-Unis 

Nous  avons  publié,  dans  l'Economiste  Européen  du  10 
avril  dernier,  une  lettre  adressée  par  M.  Moreton  Frewen  à 
M.  Weeks,  député  du  Massachusetts,  pour  attirer  l'attention 
du  gouvernement  américain  sur  une  mesure  qui  aurait  pour 
conséquence  de  développer  aux  Etats-Unis  l'usage  de  l'argent. 
Cette  lettre,  résumé  d'un  rapport  très  complet  adressé  à  la 
Commission  américaine  des  banques  et  de  la  circulation. 
avait  été  jugée  à  Washington  assez  intéressante  pour  être 
insérée  dans  le  Journal  Officiel  des  Etats-Unis. 

M.  Moreton  Frewen,  après  un  long  séjour  en  Amérique, 
vient  de  rentrer  en  Angleterre  pour  se  documenter  sur  la 
question  monétaire.  Après  cette  nouvelle  enquête,  il  retour- 
nera aux  Etats-Unis  pour  en  soumettre  les  résultats  à  la 
Commission  des  banques  et  de  la  circulation. 

Yoici,  à  ce  sujet,  la  lettre  que  Je  sénateur  Teller,  membre 
de  cette  Commission,  vient  de  lui  adresser  : 

Cher  monsieur  Frewen, 

Je  vous  remerreie  de  votre  lettre.  La  Commission 
monétaire  aurait  bien  désiré  recevoir  votre  commu- 
nication le  plus  tôt  possible  après  l'ouverture  de  ses 
séances  (10  novembre);  j'estime,  en  attendant,  que  vous 
voudrez  bien  lui  fournir  les  derniers  rapports  que  vous 
pouvez  vous  procurer  en  Angleterre  quant  aux  prix 
et  aux  salaires  en  Orient. 

Je  suis  tout  à  fait  d'accord  avec  vous  :  le  point  capi- 
tal de  notre  enquête  ne  sera  ni  notre  monnaie  ni  la 
vôtre,  mais  plutôt  les  effets  produits  par  le  krach  dé- 
plorable dans  le  prix  de  l'argent  mesuré  en  or.  Autre- 
ment dit,  nos  difficultés  ne  proviennent  pas  de  notre 
monnaie,  mais  de  nos  changes.  Dans  toute  l'histoire 
des  deux  métaux  précieux,  nous  avons  éprouvé  jus- 


qu'ici deux,  et  deux  seules,  grandes  variations  dans  le 
rapport  de  leurs  prix  :  la  baisse  dans  le  prix  du  métal 
argent  en  18!).'!,  occasionnée  par  la  fermeture  des  Mon- 
naies indiennes,  et  le  krach  de  l'année  passée  survenu 
par  Le  manque  de  pluie  dans  l'Hindoustan.  Dans  cha- 
que cas,  les  souffrances  et  le  désastre  ont  été  inénar- 
rables, et  je  ne  doute  pas  qu'avec  un  retour  des  mêmes 
causes  nous  aurions  un  retour  des  mêmes  effets.  De- 
puis trente  ans  j'ai  eu  la  forte  conviction  qu'un  affais- 
sement du  prix  de  l'argent  ou,  en  d'autres  mots, 
des  changes  avec  toute  l'Asie,  devrait  diminuer 
la  puissance  d'achat  de  la  moitié  de  la  race  humaine, 
bouleverser  nos  exportations,  et  surtout  celles  de  l'An- 
gleterre vers  l'Asie,  et  aboutir  à  une  panique.  Aujour- 
d'hui un  Chinois  doit  donner  douze  taëls  pour  avoir 
cinq  dollars  or;  il  y  a  un  an,  il  en  donnait  seulement 
neuf  ;  avec  l'ancien  pair  bimétallique,  il  ne  donnait 
que  cinq  taëls  pour  cinq  dollars. 

Nous  savons  que  le  salaire  d'un  Chinois  dans  son 
pays,  ainsi  que  les  prix  en  argent  auxquels  il  vend  ses 
produits,  ne  sont  pas  plus  élevés  maintenant  que  lors- 
qu'il achetait  cinq  dollars  or  avec  cinq  taëls  argent  ; 
donc,  le  résultat  d'un  abaissement  du  prix  de  l'argent 
tel  que  nous  l'avons  eu  l'année  dernière  ne  peut-être 
que  de  détruire  tout  notre  commerce  d'exportation  par 
l'Océan  Pacifique.  Nous  savons  qu'en  comparaison 
avec  il  y  a  seulement  deux  ans,  les  bateaux  partant 
maintenant  de  San-Francisco,  de  Portland  et  de 
Seattle,  pour  les  ports  asiatiques,  ne  peuvent  obtenir 
aucune  cargaison.  Le  secrétaire  Root  a  envoyé  une 
circulaire  à  tous  nos  consuls  en  Asie,  leur  demandant 
si  depuis  la  baisse  de  l'argent,  en  1907,  les  maisons  de 
commerce  qui  font  l'importation  des  Etats-Unis  et  de 
l'Angleterre  ont  souffert,  comme  nous  le  supposons, 
des  pertes  sérieuses.  Pourriez-vous  nous  fournir  à 
votre  retour  de  plus  amples  renseignements  à  ce 
sujet  ?  Par  exemple,  le  commerce  d'exportation  du 
Lancashire  a-t-il  souffert,  comme  ce  fut  le  cas  pour 
nos  manufactures  de  coton  de  Lovell,  depuis  le  grand 
krach  dans  les  changes  avec  la  Chine  qui  a  eu  lieu 
dans  les  derniers  diî-huit  mois  ?  En  outre,  y  a-t-il  des 
preuves  que,  non  seulement  pendant  l'année  dernière, 
mais  depuis  les  derniers  trente  ans,  la  destruction  de 
l'ancienne  parité  de  15  1/2  à  1  entre  les  deux  métaux 
a  eu  comme  résultat  une  activité  exceptionnelle  dans 
les  industries  manufacturières  en  Asie,  et  en  consé- 
quence une  compétition  désastreuse  pour  les  ouvriers 
blancs  de  l'Europe  ?  Autrefois,  avec  cinq  dollars-ôr, 
on  pouvait  acheter  seulement  cinq  taëls,  et  avec  cinq 
taëls,  on  pouvait  payer  les  salaires  d'une  journée, 
à  25  ouvriers  chinois  ;  tandis  qu'aujourd'hui  avec 
5  dollars  on  achète  12  taëls,  et  avec  12  taëls  on  peut 
payer  les  salaires  d'une  journée,  non  pas  de  25,  mais 
de' 60  ouvriers  chinois.  Telle  est  la  nature  de  la  pro- 
testation contre  la  dépréciation  de  l'argent  qui  résume 
notre  philosophie  monétaire,  et  notre  enquête  serait 
considérablement  avancée  si  vous  pouviez  nous  pro- 
curer du  gouvernement  des  Indes  des  tableaux  officiels- 
des  salaires  et  des  prix,  semblables  à  ceux  que  nous 
avons  déjà  obtenus  de  Y  Impérial  Board  of  Maritime 
Customs,  de  Chine. 

Mais  ce  qu'il  v  a  de  bien  plus  important,  c'est  que 
notre  Commission  sache  quelles  sont  les  intentions  du 
gouvernement  des  Indes.  Ce  gouvernement  s'intéres- 
sera-t-il  officiellement  à  nos  recherches  dans  une  ques- 
tion de  la  plus  haute  importance  pour  les  finances 
indiennes  ?  Naturellement,  je  vous  demande  ceci 
d'une  façon  tout  à  fait  officieuse  ;  nous  ferons  la  pro- 
position'officiellement  si  vous  apprenez  qu'elle  sera 
bien  reçue,  mais  nous  ne  voulons  pas  nous  exposer  à 
un  refus  absolu.  Mon  collègue,  le  sénateur  Wolcott, 
est  allé  en  Angleterre  en  1897  avec  une  mission  de 
notre  gouvernement.  Nos  propositions  étaient  accep- 
tables pour  les  gouvernements  anglais  et  français, 
mais  vous  vous  rappelez  qu'au  dernier  moment  on  a 
laissé  le  gouvernement  des  Indes  libre'  de  rejeter  notre 
proposition,  sous  prétexte  que  la  hausse  qui  en  résul- 
terait dans  le  change  détruirait  complètement  le  com- 
merce d'exportation  des  Indes.  Je  reconnais  parfaite- 
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ment  la  validité  de  cette  objection;  les  exportations 
des  Indes  ne  sont  pas  naturelles,  mais  dépendent  dans 
une  grande  mesure,  comme  d'ailleurs  toutes  les  expor- 
tations de  l'Asie,  du  bas  prix  de  l'argent  et  des  taux 
réduits  du  change.  Nous  avons  toujours  déclaré  que 
les  races  jaunes,  avec  la  monnaie  blanche  —  monnaie 
dépréciée  par  la  lègislalion  de  la  race  blanche  —  nous 
tiennent  à  leur  merci  en  ce  qui  concerne  l'industrie. 

Ainsi  il  est  de  toute  importance  que  nous  sachions 
où  nous  en  sommes  au  jourd'hui.  D'après  mon  opinion, 
la  fermeture  des  Monnaies  Indiennes,  en  1893,  a 
étranglé  la  circulation  indienne  et  a  empêché  la 
hausse  en  argent  des  prix  et  des  salaires.  D'un  autre 
côté,  la  grande  expansion  des  monnaies  des  nations 
ayant  l'étalon  or,  par  suite  de  l'énorme  production 
de  l'or,  a  augmenté  les  prix  en  or.  Si  les  prix  et  les 
salaires  en  argent  n'augmentent  pas,  tandis  que  les 
prix  et  les  salaires  en  or  augmentent,  il  est  très  évi- 
dent que,  par  suite  de  l'impulsion  ainsi  donnée  aux 
exportations  asiatiques,  toutes  les  industries  employant 
actuellement  des  ouvriers  de  race  blanche  seraient 
obligées  les  unes  après  les  autres  de  fermer  leurs 
usines,  et  seraient  remplacées  dans  le  progrès  écono- 
mique du  monde  par  des  usines  et  des  manufactures 
en  Asie  équipées  avec  des  ouvriers  de  race  jaune. 

Bref,  le  coût  de  la  main-d'œuvre  des  produits  ma- 
nufacturés en  Asie  pour  l'exportation  a  déjà  été  coupé 
en  deux  par  suite  de  la  réduction  dans  le  prix  en  or  de 
l'argent.  Il  est  possible  que  les  intérêts  des  habitants 
des  Indes  soient  favorisés  par  la  fermeture  des  Mon- 
naies et  la  baisse  des  changes.  Il  est  certain  que  les 
industries  de  la  Chine,  où  il  n'y  a  pas  de  Monnaie  à 
fermer,  sont  stimulées  par  les  bas  prix  du  change,  et 
déjà  la  Chine  a  commencé  la  manufacture  de  l'acier. 
Mais  qu'une  grande  nation  civilisée  se  fasse,  comme 
elle  le  fait  aujourd'hui,  un  bénéfice  de  50  0/0  en  ven- 
dant une  monnaie  de  plein  cours  légal  à  300  millions 
de  ses  citoyens;  que  la  monnaie  puisse  être  manipu- 
lée, comme  elle  l'est  aujourd'hui,  par  quelques  fonc- 
tionnaires, qui  en  achetant  ou  en  ne  pas  achetant  des 
lingots  d'argent  font  monter  ou  baisser  les  changes  du 
monde  entier  avec  la  Chine,  ceci  est  tellement  contraire 
à  toutes  les  théories  de  vos  propres  économistes  que  je 
ne  me  permets  pas  d'insister  davantage.  Mais,  toutefois, 
je  peux  dire  que  des  souscriptions  ont  été  faites  en 
Amérique  pendant  ces  dernières  années  pour  venir  en 
aide  aux  Hindous  mourant  de  faim  qui  avaient  sur 
leurs  propres  personnes  tout  le  matériel  de  réserve 
contre  la  famine,  composé  de  bijouterie  et  ornements, 
cela  parce  que  les  Monnaies  indiennes  étaient  fermées  et 
que  le  monnayage  des  roupies  était  devenu  un  monopole 
des  plus  lucratifs  pour  le  gouvernement  des  Indes. 
Permettez-moi  de  vous  demander  ce  que  vous  penseriez 
si  aux  Etats-Unis  nous  avions  une  famine  terrible,  que 
notre  peuple  eût  amassé  de  grands  stocks  d'or  en  lin- 
gots et  en  bijouterie,  accumulés  pendant  mille  ans,  et 
qu'à  ce  moment  de  famine  aigùe  et  de  désastres  nous 
fermions  nos  Monnaies  au  libre  monnayage  de  l'or. 

J'arrive  maintenant  à  une  question  qui  a  une  grande 
importance  pour  notre  Commission.  Personnellement, 
je  suis  en  faveur  de  la  proposition  avancée  par  lord 
Herschell  et  les  partisans  de  l'or  de  votre  Royal  Com- 
mission upon  Currency,  qui  a  fait  son  rapport  en  1889; 
c'est-à-dire  l'émission  de  petits  billets  de  cours  légal 
limité  (40  shillings;,  lesdits  billets  devant  être  garantis 
par  l'argent.  Cette  proposition  a  été  encore  renouvelée 
en  1891  par  votre  chancelier  de  l'Echiquier,  par  ce  que 
nous  appelons  ici  le  Goschen  Plan.  Si  les  Etats-Unis, 
conjointement  avec  l'Angleterre  et  l'Allemagne,  émet- 
taient ces  billets  et  achetaient  avec  leur,  produit  de 
grands  stocks  d'or,  le  Goschen  Plan  aurait  un  double 
effet.  Il  en  résulterait  une  grande  accumulation  de  ré- 
serves d'or  à  New- York,  Londres  et  Berlin,  qui  aurait 
1  eflet  de  conserver  les  taux  de  l'argent  constants  et 
bas  et,  en  plus,  en  élevant  le  prix  de  l'argent  métal, 
d  augmenter  les  taux  du  change  avec  l'Asie,  ce  qui 
permettrait  à  l'Asie  d'acheter  chez  nous  et  ce  qui  ré-  ( 
duirait  en  même  temps  la  prime  actuelle  sur  toutes  ses  l 
exportations.  Un  tel  projet,  s'il  était  adopté  par  une,  ' 


deux  ou  trois  des  grandes  nations,  réglerait  en  grande 
partie  la  question  de  l'argent  autant  que  la  question 
de  l'or,  au  moins  pour  la  génération  actuelle.  Mais  ici 
nous  rencontrons  de  nouveau  la  difficulté  des  Indes. 
Nos  achats  d'argent  pour  garantir  les  billets  Goschen 
augmenteraient  certainement  le  prix  du  métal  à  43 
pence  par  once.  Mais,  dans  ce  cas,  le  gouvernement 
des  Indes  déciderait  peut-être  de  fondre  ses  roupies  et 
de  les  vendre  :  c'est-à-dire  qu'à  43  pence  par  once  la  va- 
leur de  la  roupie  en  métal  serait  égale  à  sa  valeur  au 
change  courant  (16 pence).  Donc,  dans  les  délibérations 
de  notre  Commission,  nous  devons  envisager  de  suite 
cette  possibilité.  Si  nous  approuvons  le  Goschen  Plan, 
avec  ou  sans  la  Grande-Bretagne  et  l'Allemagne,  le 
gouvernement  des  Indes  consentira-t-il  à  rouvrir  ses 
Monnaies  lorsque  le  prix  de  l'argent  en  lingots  aura 
monté  à  43  pence  par  once?  Pourquoi  la  Grande-Bre- 
tagne ne  se  joindrait-elle  pas  à  nous  de  grand  cœur 
dans  la  réforme  Goschen  "?  Une  grande  réserve  centrale 
d'or  n'est  pas  moins  importante  pour  elle  que  pour 
nous,  tandis  que  la  hausse  des  changes  avec  toute 
l'Asie  lui  permettrait  de  faire  travailler  ses  ouvriers 
dans  ses  propres  usines  et  manufactures  et  lui  ramè- 
nerait, à  elle  aussi  bien  qu'à  nous,  une  prospérité 
réelle. 

Je  crains  de  vous  avoir  écrit  trop  longuement.  Vous 
est-il  possible,  toutefois,  d'avoir  une  réponse  du  gou- 
vernement des  Indes  à  cette  question,  car  nous  sommes 
absolument  certains  de  rencontrer  un  obstacle  presque 
insurmontable  dans  l'attitude  de  ce  gouvernement,  et 
ceci  tout  au  début  de  notre  enquête. 

Je  suis,  votre  tout  dévoué, 

H.-M.  Teiler. 


Le  système  monétaire  au  Pérou 

L'Economiste  Européen  a  publié,  dans  le  n°«  875,  des  sta- 
tistiques concernant  le  système  monétaire  péruvien.  Voici,  à 
titre  documentaire,  les  lois  et  arrêtés  ministériels  qui  ont  été 
appliqués  successivement,  concernant  le  système  monétaire 
de  ce  pays  : 

A.  —  Loi  du  15  novembre  1906,  relative  à  la  frappe  de 
cinquièmes  de  livre.  —  Article  unique.  —  Le  Pouvoir  exé- 
cutif est  autorise  par  la  présente  à  faire  frapper  des  monnaies 
d'or  équivalentes  à  la  cinquième  partie  d'une  livre,  qui  seront 
appelées  cinquièmes  de  livre,  auront  le  même  titre  que  ces 
dernières  pièces  et  seront  du  poids  de  1  gr.  598. 

Le  Pouvoir  exécutif  réglera  par  décret  spécial  les  autres 
caractéristiques  de  la  nouvelle  pièce. 

B.  —  Loi  du  -16  novembre  1906,  ayant  pour  objet  d'empê- 
cher l'exportation  ou  la  refonte  des  monnaies  d'argent.  — 
Art.  1.  —  Le  Pouvoir  exécutif  est  autorisé  à  établir  sur  l'ex- 
portation de  la  monnaie  d'argent  un  droit  supérieur  de  50 
pour  cent  à  la  différence  entre  la  valeur  légale  de  cette  mon- 
naie, telle  qu'elle  est  fixée  par  la  loi  du  13  octobre  1900  et  sa 
valeur  intrinsèque  qui  sera  indiquée  chaque  semaine  au 
ministre  des  Finances  par  la  Chambre  de  Commerce  de 
Lima. 

Art.  2.  —  Les  passagers  et  l'état-major  des  paquebots  et 
navires  ne  pourront  emporter  avec  eux,  en  quittant  le  terri- 
toire péruvien,  plus  de  10  soles  d'argent.  Toute  somme  dépas- 
sant ce  chiffre  sera  confisquée. 

Art.  3.  —  Les  affréteurs  d'argent,  en  retirant  leur  permis 
d'exportation  au  bureau  de  douane,  devront  présenter  un 
certificat  indiquant  le  'centre  minier  ou  l'établissemnnt  mé- 
tallurgique d'où  proviennent  ces  matières. 

Art.  4.  —  Toute  Société  ou  personne  désireuse  de  fondre 
ou  d'amalgamer  de  l'argent  fin  devra  solliciter  l'autorisation 
préalable  du  gouvernement  par  l'intermédiaire  des  autorités 
ou  fonctionnaires  que  celui-ci  désignera. 

Le  Pouvoir  exécutif  aura  la  faculté  de  nommer  un  délégué 
chargé  de  certifier  que  cette  opération  a  été  effectuée  au 
moyen  de  matières  provenant  de  minéraux  et  non  de  mon- 
naies. 

Art.  5.  —  La  fonte  des  monnaies  d'argent  nationales  est 
interdite. 

Art.  6.  —  Les  contrevenants  aux  dispositions  précédentes 
seront  punis  delà  confiscation  des  monnaies  nationales  qu'ils 
auraient  fondues  ou  tenté  d'exporter. 
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Art.  7.  —  Quiconque  dénoncera  des  violations  de  la  pré- 
sente loi  aura  droit 'à  l'intégralité  des  valeurs  confisquées  ou 
de  l'amende  prononcée. 

Art.  fi,  _  pouvoir  exécutif  est  autorisé  à  punir  toute 
infraction  aux  dispositions  légales  concernant  la  valeur  de  la 
monnaie  d'une  amende  de  £0  0/0  du  montant  total  de  l'opé- 
ration effectuée.  , 

Art.  9,  —  hi  Pouvoir  exécutif  édictera  les  règlements 
nécessaires  pour  l'exécution  de  la  présente  loi. 

C—  Arrêté  Ministériel  du  7  novembre  1906,  relatif  à  la 
transformation  de  soles  en  monnaies  dicisionnaires.  — 
L'JIôlel  national  des  Monnaies  procédera  à  la  transformation 
en  dixièmes  et  vingtièmes  de  soles,  par  fractions  égales, 
de  5. 000  soles  d'argent  standard,  que  lui  enverra  le  Directeur 
du  Trésor. 

La  dépense  résultant  de  celte  opération  sora  portée  à  l'ar- 
ticle des  dépenses  extraordinaires  du  I  (épartement  du  Trésor, 
en  dehors  du  budget  général. 

D.—  Arrêté  ministériel  du  7  novembre  1906,  relatif  à  la 
transformation  en  pièces  de  1  renlaro  de  pièces  de  2  een- 
tavos.  —  L'Hôtel  national  des  Monnaies  procédera  à  la 
transformation  en  pièces  do  1  centavo  de  1.500  soles  de 
pièces  de  cuivre  do  deux  centavos  envoyées  par  la  Trésorerie 
d'Apurimac. 

Les  dépenses  résultant  de  cette  opération  seront  inscrites 
à  l'article  des  dépenses  extraordinaires  du  budget  généial. 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  novembre 
s'est  effectuée  facilement,  en  raison  du  peu  d'impor- 
tance des  positions  à  la  hausse  en  suspens  et  de  l'abon- 
dance des  capitaux.  Le  marché,  cependant,  est  resté 
généralement  peu  actif,  par  suite  de  la  crise  balkani- 
que, qui  n'est  pas  encore  solutionnée,  et  des  incidents 
qui  viennent  d'avoir  lieu  en  Bohême.  On  clôture,  ce- 
pendant, dans  de  bonnes  conditions,  comme  tenue  des 
cours. 

Les  Rentes  françaises  ont  été  particulièrement  fer- 
mes. L'approche  du  détachement  de  son  coupon  tri- 
mestriel, qui  sera  détaché  le  16  courant,  a  permis  à 
notre  3  0/O  perpétuel  de  franchir  le  cours  rond  de  97. 

Allemagne.  —  Les  projets  de  nouveaux  impôts  ont 
été  renvoyés  par  le  Reichstag  à  sa  commission  des 
finances.  Les  récriminations  2ontre  ces  nouveaux  im- 
pôts ne  cessent  de  s'accentuer. 

Les  industries  sont  toujours  clans  l'inactivité,  sur- 
tout l'industrie  métallurgique  qui  travaille  presque 
;sans  bénéfice.  Le  syndicat  des  charbons  a  dû  abaisser 
sérieusement  ses  prix  de  vente. 

L'argent  est  toujours  abondant,  sur  le  marché  moné- 
taire. La  Reichsbank  renforce  son  stock  métallique  et 
a  une  réserve  de  200  millions  de  marks  de  billets  libres 
d'impôt. 

Angleterre.  —  La  Chambre  des  Lords  a  rejeté  le  bill 
concernant  les  débits  de  boisson  voté  par  La  Chambre 
des  Communes. 

On  a  constaté  un  léger  resserrement  sur  le  marché 
monétaire.  L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Angleterre  a 
diminué.  L'escompte  hors  banque  est  au  niveau  de 
l'escompte  officiel. 

Le  mois  de  novembre  a  été  remarquable  par  le  nom- 
bre et  l'importance  des  émissions  nouvelles  :  près  de 
18  millions  de  livres  sterling. 

Belgique.  —  Le  marché  financier  de  Bruxelles  est 
morne  et  lourd.  Sur  le  marché  au  comptant  on  ne 
constate  presque  pas  d'affaires. 

Les  nouvelles  de  l'industrie  métallurgique  semblent 
accuser  une  légère  reprise  ;  la  situation  est  encore  peu 
brillante. 

La  situation  des  charbonnages  n'est  guère  meilleure. 


Espagne.  —  La  discussion  du  budget  avance  rapide- 
ment et  sera  terminée  avant  la  fin  de  l'année. 
La  lîourse  de  Madrid  est  sans  affaires.  Le  change  a 

une  tendance  â  s'élever. 

Tous  les  industriels  poussent  le  gouvernement  à 
signer  des  traités  de  commerce  avec  les  Républiques 
sud-américaines. 

Italie.  —  Il  s'est  produit  et  se  produit  encore,  dans 
toute  l'Italie,  de  violentes  manifestations  antiautri- 
chiennes. 

On  attend  un  grand  exposé  financier  du  ministre  du 
Trésor,  M.  Carcano. 

Le  mouvement  de  hausse  des  Bourses  italiennes 
continue  :  la  spéculation  y  a  une  grande  part. 

La  situation  des  industries  est  précaire.  La  métal- 
lurgie traverse  une  période  de  grand  marasme.  L'ne 
crise  vinicole  aggrave  la  situation. 

Portugal.  —  Le  montant  nominal  de  la  Dette  inté- 
rieure portugaise  en  circulation  est  de  337.%/:  917  rnil- 
reis.  Celui  de  la  Dette  extérieure  en  circulation  est  de 

193.573:787  milreis. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  L'argent  est  abondant 
sur  le  marché  monétaire  de  New- York.  La  situation 
des  banques  est  satisfaisante,  aussi  les  dépôts  aug- 
mentent. 

Ea'Hi.  —  Des  troubles  très  graves  ont  éclaté  dans  ce 

Pavs-  .  , 

Les  revenus  de  ce  pays  sont  constitues  en  majeure 

partie  par  les  recettes  des  douanes.  Les  dépenses  pu- 
bliques de  1907-1203  ont  été  de  2.651.249  dollars,  dont 
1.879.520  pour  le  service  de  la  Dette. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1907-1908,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  86.570.892  liv.  st.,  contre  72 
millions  205.055  en  1906-1907;  les  exportations  ont  été 
de  115.614.156  liv.  st.,  contre  115.388.009. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  °/„  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  V,  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  nct  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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La  Politique.  —  Le  budget  île  1909  et  la  Commission  îles  finances. 

La  Chambre  a  adopté,  samedi  dernier,  l'ensemble  du 
budget  de  1909  ;  elle  en  a  voté  les  derniers  chapitres  en 
Mirant  à  la  création  de  36  millions  d'obligations 
sexennairés  pour  combler  le  déficit  creusé  par  la  dis- 
jonction des  dispositions  sur  les  droits  de  succession. 

Le  Sénat  a  alors  tenu  lundi  une  séance  de  pure  forme 
pour  permettre  à  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances, 
de  déposer  sur  le  bureau  de  la  haute  Assemblée  le 
projet  de  budget.  Celui-ci  a  été  immédiament  renvoyé 
à  la  Commission  des  finances. 

A.  l'issue  de  la  séance,  la  Commission  s'est  réunie 
sous  la  présidence  de  M.  Magnin,  et  elle  a  entendu 
successivement  MM.  Pichon,  ministre  des  Affaires 
étrangères  ;  Cruppi,  ministre  du  Commerce  et  Barthou, 
ministre  des  Travaux  publics  au  sujet  de  certains  cha- 
pitres des  budgets  de  leurs  départements.  Elle  a  ap- 
prouvé ensuite  les  rapports  de  MM.  Bidault  [Chemins 
de  fer  de  VKlatu  (iustave  Rivet  Beaux-Arts),  Denoix 
Chapitres  réservés  de  VInlérieur,,  Touron  (Commerce). 

La  Commission  a  enfin  entendu  MM.  Clemenceau  et 
Caillaux  qui  lui  ont  demandé  de  lutter  ses  travaux  afin 
d'éviter  le  vote  de  douzièmes  provisoires. 

M.  Ravmond  Poincaré,  rapporteur  général,  a  répondu 
qu'il  savait  être  l'interprète  de  la  Commission  tout 
entière  en  donnant  au  gouvernement  l'assurance  que 
celle-ci  continuerait  à  examiner  le  budget  avec  toute  la 
célérité  possible  et  qu'elle  déposerait  ses  rapports 
aussitôt  qu'elle  aurait  terminé  son  examen. 

L'ordre  du  jour  de  la  Commission  est  d'ores  et  déjà 
fixé  pour  toutes  les  séances  quotidiennes  de  la  semaine. 
Avant  même  le  dépôt  du  Budget,  elle  a  déjà  voté  les 
crédits  des  ministères  de  l'Agriculture,  de  la  Justice  et 
des  Cultes,  de  l'Instruction  publique,  de  l'Administra- 
tion pénitentiaire,  des  Beaux-Arts  et  des  Chemins  de 
fer  de  l'Etat.  Elle  va  étudier  les  budgets  votés  par  la 
Chambre  ces  derniers  jours.  Lorsque  les  rapports 
auront  été  déposés  et  distribués,  il  appartiendra  au 
Sénat  de  décider  quand  il  voudra  en  commencer  la 
discussion. 

La  Commis.sion  est  décidée  à  presser  son  travail  et 
à  contrôler  sérieusement  les  dépenses  et  les  recettes. 

On  pense  que  M.  Poincaré  pourra  déposer  son  rap- 
port général  entre  le  10  et  le  12  décembre. 


■»~v  L'a  groupe  de  l'aviatiou  s'est  constitué  au  Sénat  jeudi 
dernier.  MM.  de  Freycinet  et  Léon  Bourgeois  en  ont  été 
nommés  présidents  d'honneur  et  M.  d'Estournelles  de  Cons- 
tant président.  Le  groupe  a  fait  connaître  au  groupe  de 
l'avialionde  la  Chambre,  présidé  par- M.  Hector  Dépasse,  son 
désir  de  coopérer  au  succès  de  l'œuvre  commune. 

■w*.  Le  Journal  officiel  du  27  novembre  a  publié  un  dé- 
cret désignant  les  ports  où  seront  constituées  les  commis- 
sions de  visite  de  navires  de  commerce  constituées  par  la  loi 
du  17  avril  1907  et  ceux  où  il  sera  établi  des  services  d'ins- 
pection di  la  navigation. 

-vw  Dans  sa  séance  du  27  novembre,  la  Chambre  a  voté 
un  grand  nombre  d'articles  de  la  loi  de  finances  ;  elle  a  voté 
l'article  69  proposé  par  la  commission  du  budget,  <■  qui 
interdit,  à  dater  du  1"  juillet  1909,  la  fabrication,  la  déten- 
tion ou  la  mise  en  vente  de  toute  absinthe  titrant  moins  de 
05  degrés.  » 

•wv  La  Chambre  a  terminé  samedi  la  discussion  du  budget 
de  1909  et  elle  s'est  accordé  huit  jours  de  repos.  L'ensemble 
du  budget  a  été  adopté  par  477  voix  contre  52. 

A  noter  :  le  déficit  creusé  par  la  disjonction  des  disposi- 
tions sur  les  droits  de  succession  est  comblé  par  la  création 
de  36  millions  d'obligations  sexennairés. 

Après  avoir  fixé  sa  prochaine  séance  au  lundi  7  décembre, 
la  Chambre  a  décidé,  par  292  voix  contre  251,  de  continuer 
ce  jour-là  le  débat  sur  la  peine  de  mort. 

Un  amendement  de  M.  Emmanuel  Brousse,  concernant  les 


concessions  de  terres  en  Algérie  et  en  Tunisie  et  tendant  à 
défendre  aux  concessionnaires  de  planter  des  vignes,  a  été 
repoussé  à  lu  majorité  de  497  voix  conlre31,  sur  527  votants. 

■w*.  C'est  le  3  janvier  prochain  que  doivent  avoir  lieu  des 
élections  sénatoriales  pour  le  renouvellement  d'un  tiers  de 
la  haute  assemblée.  103  sénateurs  doivent  être  élus  :  98  pour 
les  sièges  scumis  au  renouvellement  et  5  pour  les  sièges 
vacants  par  décès.  Pour  ces  103  sièges,  45  députés  sont  can- 
didats. 

On  sa:t  que  sont  électeurs  aux  élections  sénatoriales  les 
députés,  les  conseillers  généraux  et  les  conseillers  d'arron- 
dissement, auxquels  viennent  s'adjoindre  des  délégués  séna- 
toriaux élus  par  les  conseils  municipaux. 

Le  premier  acte  de  la  campagne  électorale  a  commencé 
dimanche  par  l'élection  des  délégués.  Le  nombre  des  élus 
s'élève  à  22.500.  Le  corps  électoral  qui  sera  appelé  au  scrutin 
du  3  janvier  comprendra  en  tout  25.163  électeurs. 

Le  Sénat  a  tenu  lundi  une  séance  de  pure  forme  pour 
permettre  à  M.  Caillaux  de  déposer  sur  le  bureau  du  Sénat 
le  projet  de  budget  voté  par  la  Chambre. 

L'Association  générale  des  Étudiants  a  célébré,  lundi, 
le  vingt-cinquième  anniversaire  de  sa  fondation  en  fêtant  la 
pose  de  la  première  pierre  de  la  «  Maison  des  Etudiants  », 
qui  s'élèvera  sur  les  terrains  de  l'ancienne  Ecole  de  méde- 
cine, rue  de  la  Bùcherie. 

•w.  La  Commission  sénatoriale  des  retraites  ouvrières  s'est 
réunie  cette  semaine  sous  la  présidence  de  M.  Cuvinot. 

Le  Journal  officiel  du  1"  décembre  a  publié  la  noti- 
fication par  le  Conseil  fédéral  suisse  de  l'adhésion  de  l'empire 
d'Ethiopie  à  la  convention  postale  universelle  signée  à  Rome 
le  26  mai  1906. 

-wv  M.  Simyan,  sous-secrétaire  d'Etat  aux  postes  et  télé- 
graphes a  décidé  l'essai  d'un  nouveau  mode  de  correspon- 
dance rapide  :  la  lettre-télégramme. 

Depuis  le  1"  décembre,  les  lettres-télégrammes  (un  cen- 
time par  mot,  avec  minimum  de  50  centimes),  sont  acceptées, 
à  Paris,  aux  guichets  télégraphiques  pour  les  bureaux  des 
départements  pourvus  d'un  service  de  nuit. 

Les  lettres-télégrammes  venant  des  départements,  sont  con- 
servées au  bureau  central  de  Paris,  jusqu'à  quatre  heures  du 
matin,  puis  elles  sont  distribuées  aux  destinataires  par  les 
voies  les  plus  rapides. 

~vv  Dans  sa  séance  du  1er  décembre,  le  Sénat  a  adopté  le 
texte  de  la  proposition  de  loi  qui  modifie  l'article  347  du  Code 
civil,  en  ce  qui  concerne  l'adoption  des  enfants  nés  hors  ma- 
riage. 

~w  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  1"  décembre,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  a  entretenu  ses  collè- 
gues des  questions  diplomatiques  en  cours,  notamment  de 
l'accord  intervenu  entre  le  Japon  et  les  Etats-Unis. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  des  travaux  budgétaires  au 
Sénat.  Il  y  a  lieu  d'espérer  que  le  Sénat  voudra  voler  le  bud- 
get avant  la  fin  de  l'année. 

La  prochaine  réunion  du  Conseil  des  ministres  est  fixée  à 
demain. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C,es) 
du  4  au  10  Novembre  1908  (45e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  
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Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètres 
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Rec.  br.  de 
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Recettes  brutes 
des  années 
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1908 
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1.148 
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+ 

2.305 

9.514 

9.860 

9.930 
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444.070 

+ 

10 
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11.797 

11.819 

22 

3. 777 

5.496 

5.419 

229.135 

225.593 

+ 
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5.902 

3.921 

3  781 

182.061 

179.207 

+ 

2.854 

7.399 

4.880 

4.813 

23S..282 

226  901 

+ 

8.381 

4.457 
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196.330 

194.120 

+ 

2.210 

3.858 

2.430 

2.135 

111.115 

102.730 

+ 

8.385 

952 

213 

246 

8.635 

9.104 

469 

1.526 

300 

283 

14.292 

13.080 

+ 

1.212 

296 

91 

83 

4.004 

3.704 

+ 

300 

968 

179 

114 

6.503 

5.207 

+ 

1.296 
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29 

31 

1.305 

1.302 

+ 

3 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


LE  BUDGET  1 


M.  liené  Stourm,  le  savant  professeur  de  l'Ecole 
des  Sciences  politiques,  vient  de  publier  la  sixième 
édition  de  son  ouvrage  sur  le  Budget,  à  laquelle 
les  préoccupations  budgétaires  qui'  dominent  au- 
jourd'hui tous  les  Etats  de  l'Europe  donnent  un 
puissant  intérêt  d'actualité. 

Notre  intention  n'est  point  d'en  faire  une  analyse 
détaillée  car  cela  nous  entraînerait  trop  loin  ; 
nous  nous  contenterons  de  montrer  à  nos  lec- 
teurs dans  quel  esprit  l'œuvre  est  conçue,  d'en 
indiquer  le  plan  et  d'insister  sur  quelques  ques- 
tions particulièrement  intéressantes  et  cependant 
peu  connues  du  grand  public. 

«  La  progression  des  dépenses,  des  dettes  et  des 
impôts  dans  les  grands  Etats  européens  rend  au- 
jourd'hui plus  nécessaire  que  jamais  l'étude  des 
règles  et  des  formalités  budgétaires»,  disait  l'au- 
teur dans  la  préface  de  sa  première  édition,  en 
1889.  M.  Stourm  revient  sur  cette  idée  dans  la  pré- 
face de  sa  nouvelle  édition  :  «  La  mise  au  courant 
de  cette  nouvelle  édition,  complètement  recom- 
posée, n'a  pu  manquer  de  réveiller  en  nous  les 
idées  de  découragement  que  suscite  l'étude  des 
budgets  contemporains  dans  l'esprit  de  tous  ceux 
qui  se  chargent  d'en  exposer  le  mécanisme.  A  quoi 
bon,  se  dit-on,  détailler  des  règles  si  notoirement 
inefficaces?  Pourquoi  mettre  en  relief  leurs  per- 
fectionnements, se  réjouir  des  progrès  réalisés  en 
leur  faveur  dans  les  intentions  des  législateurs,  si 
les  dépenses  ne  cessent  quand  même  d'augmenter, 
s'il  devient  plus  impossible  que  jamais  de  décou- 
vrir la  trace  d'une  économie  résultant  de  leur 
influence?  » 

Et,  de  fait,  si  nous  jetons  un  coup  d'œil  rétros- 
pectif sur  les  chiffres  de  nos  budgets  et  de  ceux 
des  grandes  puissances  étrangères,  nous  pouvons 
constater  un  accroissement  des  charges  véritable- 
ment effrayant  :  en  1869,  nos  dépenses  atteignaient 
au  total  2.013  millions  de  francs.  Elles  s'élevaient 
à  3.266  millions  en  1870,  année  de  guerre,  pour 
n'être  plus  que  de  3.139  millions  en  1871  et  2.807 
en  1872.  En  1875,  elles  atteignaient  2.973  millions  ; 
elles  s'élevaient  à  3.431  millions  en  1880.  à  3.544  en 
1885.  En  1890,  elles  n'étaient  plus  que  de  3.394  mil- 
lions. Depuis,  elles  ont  augmenté  constamment, 
presque  sans  interruption,  atteignant  3.516  mil- 
lions en  1895,  3.674  en  1900,  3.707  en  1905  et  3.852 
en  1906.  Le  budget  de  1907  prévoyait  pour  3.834  mil- 
lions de  dépenses  (au  lieu  de  3.709  prévues  l'année 
précédente),  et  celui  de  1908  pour  3.911  millions. 
Enfin,  le  projet  de  1909,  actuellement  en  discus- 
sion devant  le  Parlement,  évalue  à  3.973  millions 
les  dépenses  probables  du  prochain  exercice.  Ainsi, 
nos  charges  se  sont  accrues  d'exactement  un  mil- 
liard en  33  ans  ! 

Pareille  constatation  peut  également  se  faire  à 
l'étranger:  de  1879-80  à  1907-08,  les  dépenses  bud- 
gétaires de  l'Angleterre  sont  passées  de  2  milliards 
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lume in-octavo,  chez  Félix  Alcan.  Prix  :  10  francs. 


et  demi  de  francs  à  3.900  millions  environ,  et  celles 
de  l'Allemagne  de  1  milliard  à  3.250  millions. 

On  ne  peut  nier  la  gravité  de  cette  situation  : 
toutes  les  grandes  nations  courent  à  la  ruine  à 
coups  de  millions.  Mais,  comme  le  fait  très  juste- 
ment observer  M.  Stourm,  <•  grâce  aux  formalités 
budgétaires,  la  situation  financière  cesse  aujour- 
d'hui de  demeurer  mystérieuse  comme  autrefois... 
L'excès  des  dépenses  se  développe  dans  des  cadres 
méthodiquement  tracés...  Tout  est  mis  en  ordre, 
tout  est  tiré  au  cordeau  dans  notre  dispendieuse 
gestion  moderne...  De  vives  lumières  éclairent  en 
vain  la  marche  inconsciente  que  les  budgets  pour- 
suivent vers  un  avenir  de  dépenses  sans  limite  et 
d'impôts  sans  mesure.  » 

Certes,  jusqu'à  présent,  les  nombreuses  précau- 
tions qui  président  à  l'élaboration  des  budgets 
n'ont  pas  eu  pour  effet  de  pousser  à  l'économie. 
Mais  M.  Stourm  ne  désespère  pas  de  les  voir 
accomplir  ce  miracle  et  c'est  pourquoi  il  s'attache 
à  les  exposer  en  une  étude  magistrale. 

L'ouvrage  est  divisé  en  quatre  parties,  dans 
lesquelles  l'auteur  examine  successivement  les 
formalités  relatives:  à  la  préparation,  au  vote,  à 
l'exécution  et  au  contrôle  du  budget.  M.  Stourm 
donne  à  propos  de  toutes  ces  questions,  des  rensei- 
gnements extrêmement  complets  et  précis,  et 
émet,  à  chaque  page  de  son  livre,  des  idées  tout- 
à-fait  intéressantes.  Mais,  nous  le  répétons,  il  nous 
est  impossible  de  suivre  l'auteur  dans  tous  ses 
développements. 

Nous  nous  contenterons  d'appeler  l'attention  de 
nos  lecteurs  sur  le  rôle  de  la  Banque  de  France 
dans  la  centralisation  des  fonds  perçus  par  le 
Trésor,  et  sur  l'importance  de  la  Cour  des  Comptes 
au  point  de  vue  du  contrôle  du  budget. 


Chacun  sait  que  les  fonds  encaissés  par  les  per- 
cepteurs et  receveurs  des  contributions  directes  et 
indirectes  sont  centralisés  par  les  trésoriers  géné- 
raux. Ceux-ci  doivent  se  réserver,  avant  tout,  les 
encaisses  nécessaires  au  paiement  des  dépenses 
publiques  à  échéance  prochaine  dans  leur  propre 
département.  Il  leur  faut,  en  outre,  transmettre  à 
leurs  collègues  des  départements  voisins  les  sub- 
sides réclamés  par  ceux-ci.  L'excédent  de  l'en- 
caisse est  ensuite  versé  au  Trésor,  à  Paris.  On 
peut  le  faire  en  transportant  matériellement  les 
sommes  en  question.  Mais  ce  mode,  coûteux,  n'est 
plus  guère  employé  aujourd'hui.  En  général,  les 
trésoriers  généraux  effectuent  les  versements  dans 
les  succursales  de  la  Banque  de  France,  au  compte 
du  Trésor.  Celui-ci,  en  effet,  s'est  fait  ouvrir,  à  la 
Banque  de  France, un  compte  de  dépôt, bénéficiant 
de  faveurs  particulières,  qui  consistent  dans  des 
avances  de  fonds  sans  intérêt,  portées  à  1 80millions 
par  la  convention  du"  17  novembre  1897,  renouve- 
lant jusqu'au  31  décembre  1920  le  privilège  de  la 
I  Banque. 

Grâce  à  ce  compte  courant,  le  Trésor  fait  effec- 
tuer par  la  Banque  de  France  la  plus  grande  partie 
de  ses  mouvements  de  fonds;  ces  opérations,  qui 
avaient  atteint  9.634  millions  en  1891 ,  étaient  tom- 
bées à  7.333  millions  en  1894,  et  6,202  en  1896. 
Elles  se  sont  élevées  à  8.940  millions  en  1904  et 
9.094  en  1907.  Les  soldes  créditeurs  journaliers 
sont  toujours  très  considérables.  M.  Stourm  en 
donne  le  tableau  pour  quelques  années  intéres- 
santes.  Le  22  septembre  1806,  ils  étaient  de 
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7.400.000  fr.  Dix  ans  plus  tard,  le  24  décembre 
181ii,  ils  n'étaient  plus  que  de  300.000  fr.  Ils 
s  élevaient  à  231.400.000  fr.  le  24  décembre  1869, 
pour  tomber,  exactement  un  an  plus  tard,  le  24 
décembre  1870,  à  9.700.000  fr.  Depuis  cette  épo- 
que, ils  oscillent  entre  cent,  deux  cent  millions  et 
plus  :  le  20  août  dernier,  ils  ont  été  de  236  mil- 
lions 369.000  fr.,  inférieurs  de  près  de  100  mil- 
lions au  chiffre  du  21  décembre  1899,  qui  était  de 
328.300.000  fr. 

Ces  chiffres  montrent  bien  l'importance  du  rôle 
joué  par  la  Banque  de  France  dans  les  opérations 
relatives  au  mouvement  des  fonds,  rôle  précisé 
en  ces  termes  dans  l'exposé  des  motifs  du  projet 
de  renouvellement  du  privilège  de  la  Banque  du 
24  janvier  1891  :  «  La  Banque  de  France  a,  dans  la 
mesure  la  plus  large,  toute  la  charge  des  mouve- 
ments de  fonds.  C'est  dans  ses  caisses  que  vien- 
nent se  confondre,  au  compte  courant  unique  du 
Trésor,  tous  les  excédents  de  recettes  disponibles 
sur  tous  les  points  du  territoire.  C'est  à  ses  caisses 
également  que  sont  prélevées  toutes  les  sommes 
nécessaires  pour  subvenir  à  l'insuffisance  des  en- 
caissements à  un  jour,  ou  sur  un  point  déter- 
miné... ». 

En  somme,  comme  le  fait  fort  bien  remarquer 
M.  Stourm,  «  si  la  Banque  n'est  pas  encore  chez 
nous,  comme  dans  d'autres  pays,  le  caissier  offi- 
ciel de  l'Etat,  elle  en  remplit  du  moins  une  des 
plus  importantes  attributions  ». 

Certains  voudraient  encore  élargir  ces  fonctions  : 
il  s'agirait  de  charger  la  Banque  du  service  des 
trésoriers  généraux.  Pourquoi,  dit-on,  faire  sans 
cesse  voyager  les  fonds  de  la  Banque  de  France 
aux  trésoreries?  Il  serait  beaucoup  plus  pratique 
de  confier  à  la  Banque  le  soin  de  recevoir  directe- 
ment l'argent  des  comptables  et  de  payer  les  man- 
dats de  dépense  ! 

Cette  solution  nous  semble  des  plus  dangereuses  : 
à  notre  avis,  en  effet,  et  en  cela  nous  sommes  par- 
faitement d'accord  avecM. Stourm, la  principale  at- 
tribution des  trésoriers  généraux  consiste  à  con- 
trôler les  recettes  et  les  dépenses  de  l'Etat.  Or,  il 
est  impossible  de  confier  à  la  Banque,  établisse- 
ment privé,  semblable  mission.  Par  suite,  on  se- 
rait contraint  de  limiter  son  intervention  à  un 
rôle  de  caissier  opérant  sous  la  responsabilité  d'un 
agent  du  Trésor.  Cette  réforme  ne  s'impose  nulle- 
ment, car  elle  compliquerait  la  plupart  des  opéra- 
tions du  Trésor,  qui,  effectuées  par  la  Banque, 
seraient  contrôlées  par  la  trésorerie,  et  partagerait 
les  responsabilités,  ce  qui  n'est  jamais  bien'  dési- 
rable. 

Le  système  actuel  nous  paraît  donc  très  suffi- 
sant et  nous  ne  pensons  pas  qu'il  soit  utile  d'ac- 
croître le  rôle  de  la  Banque  de  France. 

M.  Stourm  étudie  rapidement  les  attributions 
financières  déléguées  par  l'Etat  à  la  Banque  en 
Angleterre,  Allemagne  et  Belgique,  et  montre  que, 
sauf  quelques  points  de  détail,  elles  ne  diffèrent 
.guère  de  celles  de  la  Banque  de  France  :  partout 
l'Etat  conserve  le  contrôle  sur  les  recettes  et  les  dé- 
penses publiques,  ce  qui  est  parfaitement  îa- 
tionnel. 

*  * 

Cette  question  du  contrôle  est  une  des  plus  im- 
portantes qui  se  présente  lorsqu'on  étudie  les  for- 
malités concernant  le  budget  :  sousl'ancien  régime 
il  n'y  avait  aucune  surveillance  sur  les  agisse- 
ments des  agents  chargés  de  la  perception  des  re- 


cettes publiques,  et  la  conséquence  était  que  des 
malversations  se  produisaient  presque  quotidien- 
nement. 

Il  ne  peut  plus  en  être  de  même  aujourd'hui  avec  « 
la  Cour  des  Compte,  instituée  en  septembre  1807, 
pour  juger  les  comptes  des  comptables  ;  mais  à 
cette  époque,  le  but  de  l'institution  était  «  de  secon- 
der et  non  pas  d'entraver  la  marche  du  gouverne- 
ment, de  porter  la  sévérité  de  ses  recherches  sur 
les  comptables,  et  non  sur  les  consommateurs  ». 
En  d'autres  termes,  la  Cour  des  Comptes  était 
exclusivement  chargée  de  juger  les  comptables. 

Elle  peut  aujourd'hui  contrôler  également  les 
comptes  des  ministres,  des  «  ordonnateurs  »  pour 
employer  l'expression  consacrée  ;  en  effet,  l'ordon- 
nance du  14  septembre  1822  lui  a  prescrit  de  com- 
parer les  comptes  fournis  en  totalisant  les  chiffres 
établis  par  ses  arrêts  avec  ceux  des  ministres.  De 
là  résultent  les  «  déclarations  générales  de  confor- 
mité ». 

Mais  là.  ne  se  borne  pas  le  rôle  de  la  Cour  des 
Comptes  :  depuis  1819,  elle  doit  faire  chaque  année 
au  Chef  de  l'Etat  un  rappor  relatif  à  la  situation  de 
ses  travaux.  Depuis  la  loi  du  21  avril  1832,  ce  rap- 
port est  imprimé  et  distribué  aux  Chambres. 

M.  Stourm  en  résume  ainsi  lestraits  principaux  : 
«  il  expose  d'abord  les  vues  deréforme  et  d'amélio- 
ration que  l'examen  des  différentes  parties  de  la 
comptabilité  a  pu  susciter  ;  puis  de  proche  en  pro- 
che, il  signale  les  infractions  relevées,  chemin  fai- 
sant, à  la  charge  des  ordonnateurs.  » 

Bref,  il  signale  les  gaspillages,  les  dépenses  ir- 
règulières,  les  ressources  indûment  obtenues,  et 
indique  le  moyen  de  remédier  à  ces  abus  qui,  sans 
lui  «  demeureraient  ignorés  du  Parlement  et  même 
du  gouvernement  ». 

Les  appels  de  la  Cour  des  Comptes,  comme 
ceux  des  Commissions  législatives  du  budget  ne 
sont  pas  souvententendus.Mais,  ditavec  beaucoup 
de  justesse,  M.  Stourm,  «  ils  affirment  l'existence 
d'institutions  chargées  de  révéler  les  infractions, 
qui  remplissent  consciencieusement  leur  mis- 
sion ». 

Ce  sont  eux  qui  pourront  nous  arrêter  dans  no- 
tre marche  vers  des  dépenses  débordantes,  et  nous 
faire  «  revenir  à  l'a  saine  pratique  de  l'économie  ». 
Nous  dirons  avec  M.  Bené  Stourm  que  «  ce  serait 
alors  le  véritable  triomphe  des  formalités  ». 

Mais  pour  qu'elles  puissent  produire  une  action 
efficace,  il  faut  que  chacun  en  saisisse  le  but  et  le 
caractère. 

C'est  pourquoi,  en  rééditant  son  livre  sur  le 
Budget,  M.  Bené  Stourm  a  fait  œuvre  vraiment 
utile  :  Tous  les  députés  devraient  le  consulter,  et 
nous  ne  craignons  pas  de  le  recommander  à  ceux 
de  nos  lecteurs  qui  s'intéressent  aux  questions  re- 
latives à  nos  finances  publiques. 

Edmond  Théry. 


Problèmes  cfe  l'Inde 


Nos  lecteurs  sont  au  courant  du  régime  monétaire 
appliqué  dans  les  Indes  anglaises  depuis  1893  c'est-à- 
dire  depuis  la  fermeture  des  ateliers  monétaires  h  la 
frappe  pour  compte  des  particuliers. 

Depuis  sa  stabilisation,  le  change  indien  a  traversé 
plusieurs  périodes  difficiles  ;  il  ne  faut  pas  perdre  de 
vue  que  le  grand  ennemi  des  finances  publiques,  c'est 
l'incertitude  des  récoltes  et  la  famine. 

★ 
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Si  nous  considérons  les  importations  de  métal  blanc 
aux  Iudefj  depuis  1890  jusqu'en  1893,  en  nous  souve- 
nant que  les  Hôtels  de»  monnaies  furent  fermés  le  26 
Juin  189:;,  nous  trouvons  : 

Importation  de  métal  blanc  aux  Indes 

Parti-     Clouver-  Cour.s  moyen 

CUlifia'S     nement       Total     du  change 

(Milliers  do  livres  sterling)  (s.  d.) 

1890-  1891   10.279  10       10.289  1.0.08 

1891-  1892   7.0G9  7.039  1.4.73 

1892-  1893   10.152  »         10.152  1.2.98 

1898-1894    10.185  24      10.209  1.2.54 

1894-  1895    5.201  14  5.21G  1.1.10 

1895-  1896.....  5.553  6  5.559  1.1.63 

1896-  1897    5.722  6  5.728  1.2.45 

1897-  1898    8.796  36  8.832  1.3.35 

1898-  1899    6.029  7  6.036  1.3.97 

1899-  1900    6.340  9  6.849  1.4.06 

1900-  1901    3.001  5.391  8.452  1.3.97 

1901-  1902    7.567  628  8.195  1.3.98 

19021903    8.072  51  8.134  1.4.00 

1903-1904    7.874  4.377  12.252  1.4.04 

1904  1905   7.477  4.320  11.797  1.4.04 

1905-  1907    4.118       7.149      11.268  1.4.04 

1906-  1906.....        5.820      11.544      17.364  1.4.08 

1907-  1908   8.049       6.297      14.846  1.4.02 

La  fermeture  des  ateliers  monétaires  n'empêcha  donc 
pas  les  importations  d'argent,  mais  alors  qu'antérieu- 
rement ceiles-ci  étaient  faites  à  peu  près  exclusive- 
ment par  les  particuliers  (le  gouvernement  importa 
6.233  liv.  st.  d'argent  en  1884,  134  liv.  st.  en  1890, 
10.000  en  1891),  l'Etat  est  intervenu  dans  de  très  for- 
tes proportions,  toutes  les  fois  qu'il  a  fallu  augmenter 
la  quantité  d'espèces  en  circulation.  D'autre  part,  les 
ventes  d'eifets  sur  les  Indes,  effectuées  par  le  gouverne- 
ment, ont  augmenté  en  môme  temps  que  les  importa- 
tions de  métal  blanc  : 

Montant  obtenu       Frappe  de 

en  liv.  st.  roupies 
par  vente  de        et  pièces 
CouncilBills  divisionnaire 

(Liv.  st.)  (Roupies) 

1899-  1900  v  19.067.022  2.22.59.750 

1900-  01   13.800.277  17.26.48.724 

1901-  02   18.539.071  5.13.47.732 

1902-  03   18.499.447  11.38.94.848 

1903-  04   23.859.303  16.53.11.541 

1901-05   24.425.558  11.37.04  366 

1905-06    31.566.973  19.59.87.621 

190a-07    33.432.196  25.37.03.283 

1907-08.'   15.307.061  17.30.70.146 

Le  gouvernement  des  Indes  a  profité  de  l'expansion 
de  l'exportation  pour  se  constituer  une  réserve  pour 
les  mauvais  jours,  et  il  y  en  a  eu  de  difficiles. 
Tout  d'abord,  en  1893,  au  début  même  de  l'applica- 
tion de  la  réforme,  l'India  Council,  après  avoir  de- 
mandé 16  pence,  réussit  à  vendre  dans  le  second  se- 
mestre de  1893  seulement  8.600.000  roupies,  et,  à  la 
fin  de  janvier,  il  dut  accepter  14  3/8  pence  ;  il  dut  être 
procédé  à  la  vente  de  traites  libellées  en  livres  sterling. 
En  1897,  on  suspendit  les  tirages  pendant  quinze  se- 
maines, non  pas  faute  de  demandes  de  la  part  des 
acheteurs,  ni  par  suite  de  prix  trop  bas,  mais  parce 
qu'il  n'y  avait  pas  de  fonds  disponibles  dans  les  caisses 
■  le  l'I-Uat  ;  celui-ci  avait  dû  faire  face  à  une  famine  et 
à  de  grosses  dépenses  militaires  sur  la  frontière.  Il 
arriva  qu'un  jour  le  gouvernement  vendit  900.000  rou- 
pies sur  l'Inde  à  15  13/16  et  qu'en  moins  d'une  se- 
maine il  en  achetai  million  à  10  pence.  La  constitu- 
tion d'un  fonds  de  réserve  or  fut  un  progrès  considé- 
rable. 

Avant  1901,  les  banques  avaient  l'habitude  de 
gpéouler  sur  le  change  ;  elles  profitaient  en  été  des  bas 
cours  en  vue  de  satisfaire  avec  bénéfice  aux  besoins 


du  commerce  au  printemps  etenhiver;  la  pln«  grande 
partie  des  exportations  se  fait  de  septembre  a  avril  ;  la 
morte-saison  est  eu  juillet  et  août.  Lorsqu'il  dirigea 
les  finances  indiennes,  Sir  Ed.  Lav  mit  un  terme  aux 
spéculations  en  demandant  au  Secrétaire  d'Etat  de  sus- 
pendre la  vente  de  ses  traites  sur  l'Inde  et  en  expor- 
tant .500.000  liv.  st.  en  or  à  Londres.  La  réserved'or  est 
indispensable  ;  lorsqu'une  récolte  vient  à  manquer,  la 
balance  commerciale  ne  suf  fit  plus  à  couvrir  toutes  les 
dépenses  et  il  faut  faire  des  remises  sur  Londres.  En 

1907,  il  y  eut  un  solde  de  3  millions  de  livres  sterling 
à  régler  de  la  sorte.  La  récolte  fut  déficitaire,  les 
exportations  en  moins-value  avec  de  grandes  impor- 
tations ;  par-dessus  le  marché,  éclata  la  crise  améri- 
caine qui  mobilisa  au  profit  de  New-York  l'or  partout 
où  il  fut  possible.  En  1907,  du  27  mars  au  27  avril,  il 
fut  vendu  en  effets  sur  les  Indes  8.604.980  liv.  st.  ;  en 

1908,  durant  la  même  période,  seulement  681.996. 
D'autre  part,  durant  la  même  période,  en  1908,  il 

fut  vendu  à  Calcutta,  au  change  fixe,  contre  la  réserve 
d'or  ii  Londres,  des  traites  pour  8.058.000  liv.  st. 
Ainsi,  d'une  part,  il  a  été  vendu  à  Londres  8  millions 
de  livres  sterling  de  moins  sur  Calcutta,  d'autre  part, 
8  millions  de  plus  sur  Londres  aux  Indes. 

Les  bénéfices  de  la  frappe  ont  servi  à  constituer  les 
éléments  de  cette  réserve,  la  majeure  partie  en  fut 
transférée  à  Londres  et  placée  en  fonds  britanniques  ; 
à  dater  du  1er  avril  1907,  la  moitié  des  bénéfices  est 
employée  comme  capital  pour  les  constructions  de 
chemins  de  fer. 

Le  16  juin  1908,  le  fonds  de  réserve  or  comprenait 
15.098.821  liv.  st.,  à  savoir  : 

Livres  sterling 

Consolidés   7.395.379 

War  Loan   1.464.175 

Local  Loans   500.000 

ïransvaal  3  0/0  :   1.494.324 

Irlandais  2  3/4   538.720 

Obligations  de  l'Echiquier  -   1.000.000 

Bons  du  Trésor   1.575.000 

En  compte  à  la  Banque   1.181.223 

Les  effets  en  livres  sterling  tirés  sur  Londres  ont  été 
payés  en  or,  à  l'ouverture  de  ce  compte,  le  produit  en  a 
été  versé  à  la  réserve  aux  Indes.  Voici  les  change- 
ments survenus  dans  l'espace  de  quelques  mois  : 

31  mars      31  juillet 
1908  1908 

En  liv.  st.) 

9.415.708  -4.603.968 


Placé  en  fonds  or   14.019.676 

Or  aux  Indes   332.000 

Argent  aux  Indes   4.O0O.0U0 

Dû  par  le  Trésor   » 


332.000 

9.00&.roo  +5  002.000 
 >>_         310.000   -f  310.000 

1. s. 35 1.676   18.727.708   +  367.032 


Il  a  été  vendu  4*.600.000  liv.  st.  de  titres  à  Londres 
pour  payer  des  traites  dont  la  contre-valeur  fut  placée 
aux  Indes.  En  outre,  il  a  été  expédié  de  l'or  à  Londres 
et  le  gouvernement  a  rendu  disponibles  2  millions  de 
sovereigns  enfermés  à  la  Banque  d'Angleterre. 

M.  Hacket,  auquel  nous  sommes  redevables  des  inté- 
ressants renseignements  donnés  ci-dessus,  approuve 
beaucoup  la  constitution  du  fonds  de  réserve;  il  est 
d'avis  qu'au  lieu  d'acheter  des  Consolidés,  du  2  3/4 
irlandais  et  d'aider  ainsi  au  maintien  du  crédit  bri- 
tannique, il  eilt  été  préférable  de  le  placer  en  bons 
du  Trésor  et  en  obligations  de  l'Echiquier  (1). 

Arthur  Raffalovich. 

(1)  A  la  fin  de  septembre,  le  fonds  de  réserve  était  des- 
cendu à  6.380.963  liv.  st.,  d'autre  part  le  stock  d'argent  est 
de  12.058.000  liv.  st. 
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UN  NOUVEAU  RAPPORT  COMMERCIAL 

de  M.  Jean  Périer  (1) 


L'attaché  commercial  à  l'ambassade  de  France  à 
Londres,  M.  Jean  Périer,  vient  de  faire  paraître  un 
nouveau  rapport  commercial.  L'éloge  de  M.  Périer  n'est 
plus  à  faire.  Depuis  huit  années  qu'il  poursuit  à  Lon- 
dres la  tâche  ù  laquelle  il  s'est  voué,  il  a  réussi  à  se 
faire  connaître  et  son  nom  est  cité  chaque  fois  qu'il  est 
question  d'attaché  commercial  :  il  en  est  devenu  en 
quelque  sorte  le  type.  Aussi  n'est-ce  pas  notre  but  que 
de  le  répéter.  Nous  voudrions  simplement  signaler  à 
l'attention,  non  pas  seulement  des  commerçants  fran- 
rai-  mais  de  tous  les  Français  soucieux  de  la  prospé- 
rité de  leur  pays,  son  très  intéressant  travail. 

M.  Jean  Périer  a  complètement  et  très  heureusement 
rompu  avec  la  forme  traditionnelle  des  rapports  com- 
merciaux à  laquelle  nous  avaient  habitués  la  plupart  de 
nos  agents  consulaires.  Nous  avons  d'abord  eu  plaisir 
à  constater  qu'il  s'occupait  exclusivement  du  com- 
merce français,  alors  que  certains  de  nos  Consuls,  en 
s'étendant  longuement  sur  le  montant  des  transactions 
effectuées  par  les  pays  étrangers,  paraissent  oublier 
que  c'est  sur  les  intérêts  commerciaux  de  leur  propre 
pays  qu'ils  ont  pour  mission  de  veiller.  Dans  le  rap- 
port de  M.  Périer,  point  de  pages  consacrées  à  de  mi- 
nutieuses et  rébarbatives  statistiques,  point  de  lon- 
gues et  sèches  énumérations  d'articles  accompagnées 
de  théories  de  chiffres.  Que  nous  importe,  en  effet,  que 
la  France  ait  vendu  pour  4  dollars  d'  «  borlogerie- 
bijouterie  »  à  telle  île  de  l'Amérique  du  Nord!  Loin 
d'être  un  travail  aride  et  indigeste,  son  rapport  est  au 
contraire  d'une  lecture  facile,  agréable  et  attachante. 
M.  Périer  a  su  trouver  des  mots  heureux,  des  expres- 
sions et  des  images  pittoresques  qui  frappent  l'imagi- 
nation et  se  gravent  dans  l'esprit.  Car  ce  n'est  pas  le 
moindre  des  mérites  de  son  auteur  que  d'avoir  réussi 
à  donner  à  ce  travail,  cependant  fort  documenté  et 
composé  d'une  façon  très  savante,  l'allure  d'une 
œuvre  de  vulgarisation.  C'est  ainsi  qu'il  n'a  pas  dé- 
daigné de  recourir  au  procédé  des  illustrations  pour 
mettre  en  relief  ceux  de  nos  produits  qui  lui  parais- 
sent pouvoir  trouver  outre-Manche  un  facile  débou- 
ché. On  y  voit  par  exemple  une  énorme  motte  de  beurre 
représentant  les  587  millions  de  francs  de  ce  produit 
qui  ont  été  absorbés  en  1906  par  le  marché  anglais;^ 
côté  figure  le  mince  morceau  équivalant  aux  44  mil- 
lions de  francs  de  beurres  d'importation  française, 
tandis  que  le  petit  Danemark  en  vend  à  lui  seul  pour 
242  millions  ! 

M.  Périer  commence  par  faire  ressortir  combien 
notre  exportation  en  Angleterre  mérite  de  retenir  notre 
attention  puisque,  atteignant  le  chiffre  de  1.374  mil- 
lions de  francs,  elle  représente  presque  le  quart  de 
notre  exportation  totale  et  met  la  Grande-Bretagne  au 
tout  premier  rang  de  nos  clients.  L'Angleterre  est 
d'ailleurs,  ajoute-t-il,  un  débouché  tout  naturel  pour 
nos  produits.  En  effet,  non  seulement  ils  s'y  trouvent 
attirés  par  la  proximité  de  cet  immense  marché,  mais 
nos  produits,  qui  sont  pour  la  plupart  des  produits 
agricoles  ou  des  articles  demandant  du  soin  et  du 
goût,  viennent  en  général  très  heureusement  compléter 
et  non  pas  concurrencer  la  production  anglaise  repré- 
sentée avant  tout  par  les  industries  houillère,  métal- 
lurgique et  cotonnière. 

Aussi  la  France  entière  participe-t-elle  au  commerce 
avec  l'Angleterre.  L'auteur,  après  avoir  étudié  dans 
chaque  région  les  produits  susceptibles  d'intéresser  le 
marché  britannique,  résume  ses  observations  dans  une 
intéressante  «  carte  de  la  France  qui  commerce  avec 
l'Angleterre  ». 


(1)  «  Notre  exportation  en  Angleterre.  Ce  qu'elle  est.  Ce 
qu'elle  devrait  être.  Supplément  au  Moniteur  officiel  du 
Commerce  extérieur  du  8  octobre  1908,  n°  737.  Prix  :  0  fr.  70. 
3,  rue  Feydeau. 


M.  Jean  Périer  synthétise,  par  une  amusante  image 
qu'il  appelle  «  les  achats  de  la  famille  John  Bull  »,  la 
répartition  de  nos  ventes  au  Royaume-Uni.  Il  suppose 
John  Bull  terminant  son  repas  dans  son  cottage.  Celui- 
ci  porte  déjà  sur  lui  pour  10  millions  de  francs  d'objets 
français  pour  l'usage  masculin.  L'addition  qui  lui  est 
présentée  pour  son  repas  se  monte  à  300  millions  de 
dollars  de  produits  français  d'alimentation,  tandis 
qu'il  a  à  payer  une  note  de  65  millions  pour  les  bibe- 
lots et  objets  d'ornementation  d'origine  française  qui 
meublent  sa  maison.  Dans  son  hangar  se  trouvent 
pour  300  millions  de  matières  premières  françaises 
destinées  à  son  industrie.  Mme  John  Bull,  dont  les 
toilettes,  venant  de  la  rue  de  la  Paix,  ne  coûtent  pas 
moins  de  600  millions  à  son  mari,  attend  ce  dernier 
montée  sur  une  automobile  de  marque  française  qui 
lui  revient,  avec  ses  accessoires,  à  60  millions  de 
francs.  Enfin,  assis  à  ses  côtés,  son  fils  s'amuse  avec 
des  jouets  parisiens  d'une  valeur  de  4  millions. 

Bien  que  notre  activité  commerciale  avec  l'Angle- 
terre manifeste  une  tendance  très  nette  à  se  dévelop- 
per ainsi  que  le  démontre  un  graphique  joint  au  rap- 
port, le  produit  de  nos  ventes  n'est  cependant  pas  ce 
qu'il  devrait  être  et  la  lenteur  de  ces  progrès  ne  peut 
être  attribuée  qu'au  manque  d'organisation  de  notre 
exportation.  Pour  y  remédier,  M.  Périer  propose  de 
suivre  l'exemple  donné  par  l'Allemagne  et  le  Dane- 
mark qui  ont  su  organiser  systématiquement  leur  ex- 
portation au  service  de  laquelle  la  première  de  ces 
Puissances  emploie  une  véritable  armée  de  représen- 
tants et  de  voyageurs  allemands. 

C'est  en  les  imitant,  que  nous  pourrions,  en  premier 
lieu,  accroître  ou  relever  la  vente  de  nos  produits-agri- 
coles. En  prenant  le  cas  des  exportations  de  beurres  et 
d'œufs,  l'auteur  montre  comment  le  Danemark  a 
réussi,  dans  l'espace  de  ces  vingt  dernières  années,  à 
écouler  ces  produits  en  quantité  considérable  et  tou- 
jours croissante  sur  le  marché  anglais  au  détriment  de 
nos  produits  similaires,  se  faisant  ainsi  le  fournisseur 
attitré  de  l'Angleterre.  Ce  succès,  les  Danois  le  doivent, 
à  n'en  pas  douter,  au  parti  qu'ils  ont  pris  d  industria- 
liser et  de  commercialiser  leur  production  agricole. 
C'est  ainsi  que,  grâce  à  ses  nombreuses  laiteries  coopé- 
ratives, notre  petit,  mais  victorieux  concurrent  arrive 
à  fabriquer  industriellement  une  énorme  quantité  de 
beurres,  dont  la  parfaite  uniformité  de  qualité  et  de 
goût  est  très  appréciée  desconsommateurs  britanniques 
et  contre  lesquels  les  efforts  isolés  de  nos  agriculteurs  ne 
peuvent  lutter .  On  pourrait  répéter  la  même  chose  en 
ce  qui  concerne  les  œufs  pour  la  vente  desquels  les 
Danois  se  sont  réunis  en  Syndicats  régionaux,  afin  de 
les  trier  et  de  les  assembler  d'après  les  dernières  mé- 
thodes. M.  Périer  préconise  donc  très  vivement  l'adop- 
tion en  France  d'un  système  analogue  et  invite  nos 
agriculteurs  à  se  grouper,  afin  d'être  à  même  de  lancer 
sur  le  marché  des  produits  de  même  qualité,  même 
poids,  même  saveur,  même  durée  de  conservation,  li- 
vrés dans  des  colis  rigoureusement  identiques.  C'est 
en  observant  ces  recommandations  qu'ils  parviendront 
à  se  faire  connaître  et  à  créer  une  marque,  ce  qui  est  à 
l'heure  actuelle  la  meilleure  garantie  de  succès. 

L'auteur  s'étend  longuement  sur  le  mouvement  qui 
a  lieu  dans  les  différents  pays  en  faveur  de  la  coopé- 
ration agricole  de  production  et  de  vente  et  surtout  au 
Danemark  à  qui  revient  le  mérite  d'en  avoir  le  pre- 
mier compris  les  avantages.  Il  signale  les  applications 
que  ce  principe  a  reçues  en  France,  en  énumérant dans 
le  détail  les  groupements  de  ce  genre  qui  sont  déjà 
effectués  dans  les  diverses  régions  de  notre  pays,  prin- 
cipalement dans  les  Charente.';.  Tous,  conclue-t-il, 
n'ont  eu  qu'à  s'en  louer,  aussi  bien  le  «  Syndicat  frui- 
tier de  Gai-lion  »  ou  celui  des  «  Fraisièristes  de  Plou- 
gastel  »  que  les  laiteries  coopératives  du  Poitou  et  le 
a  Syndicat  provençal  des  producteurs  de  câpres  ». 

Passant  ensuite  à  l'exportation  de  nos  articles  fabri- 
qués, M.  Périer  fait  ressortir  combien  il  est  nécessaire 
que  nos  négociants,  au  lieu  d'attendre  la  clientèle  en 
France,  se  décident  à  aller  la  chercher  à  l'étranger. 
Nos  grandes  maisons  de  commerce  devraient  dans  ce 
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Lut  se  faire  représenter  en  Angleterre  par  un  agent 
français  auquel  elles  donneraient,  outre  la  commis- 
sion,* un  certain  traitement  fixe.  Ces  représentants  de- 
vraient, non  pas  résider  exclusivement  à  Londres, 
comme  ils  le  font  actuellement,  mais  être  disséminés 
et  voyager  sur  toute  l'étendue  du  royaume,  afin  de  dé- 
centraliser notre  exportation  et  augmenter  par  là-même 
notre  champ  d'action.  Il  serait  nécessaire  de  les  munir 
d'une  riche  collection  d'échantillons  auxquels  la  mai- 
son française  aurait  soin  de  se  conformer  scrupuleu- 
sement en  livrant  ses  commandes.  En  outre,  quiconque 
veut  traiter  des  affaires  avec  des  commerçants  anglais 
doit  se  résoudre  à  leur  accorder  un  assez  long  crédit 
pendant  la  durée  duquel  il  sera  complètement  «  à  dé- 
couvert »,  les  maisons  anglaises  ne  voulant  générale- 
ment pas  accepter  des  traites  mais  payant  presque 
toujours  par  chèques.  Cette  habitude  constitue  évi- 
demment un  sérieux  obstacle  qui  peut  faire  reculer 
beaucoup  de  nos  petits  négociants.  Aussi,  afin  de  re- 
médier à  cette  situation,  M.  Périer  soumet  l'idée  de  la 
création  d'une  Banque  destinée  à  favoriser  le  dévelop- 
pement de  notre  exportation  et  dont  il  étudie  le  fonc- 
tionnement éventuel. 

L'auteur  termine  enfin  en  faisant  appel  aux  jeunes 
Français  actifs  et  les  encourage  à  s'expatrier  en  An- 
gleterre; il  leur  donne  dans  ce  but  des  conseils  très 
sages  et  très  pratiques  sur  l'âge,  les  aptitudes  qu'ils 
doivent  avoir,  et  les  sommes  dont  il  est  nécessaire 
qu'ils  puissent  disposer  à  leurs  débuts. 

Tel  est  un  trop  bref  résumé  du  rapport  de  M.  Périer 
dont  l'intérêt  ne  se  borne  pas  au  commerce  spécial  avec 
l'Angleterre,  mais  dont  les  conclusions  pourraient  tout 
aussiJjien  être  appliquées  avec  fruit  à  notre  commerce 
d'exportation  en  général.  Son  travail  abonde  en  ren- 
seignements utiles  et  surtout  pratiques  —  nous  insis- 
tons sur  ce  dernier  point  —  ;  il  contient  de  nombreuses 
adresses  et  indications  de  publications  intéressantes. 
Enfin,  et  surtout  il  ressort  à  chaque  page  que,  de  ce 
travail,  commerçants  aussi  bien  que  jeunes  gens  dési- 
reux de  se  créer  une  situation,  ne  s'adresseront  pas 
inutilement  à  son  auteur  qui  leur  a  fait  comprendre 
qu'il  est  toujours  tout  prêt  à  mettre  son  expérience  à 
leur  profit. C'est  pour  ces  raisons  que  nous  nous 
sommes  fait  un  devoir  de  signaler  ce  consciencieux 
rapport  et  nous  ne  pouvons  en  terminant,  qu'exprimer 
l'espoir  que  les  nouveaux  attachés  .commerciaux  dont 
on  nous  promet  depuis  quelque  temps  déjà  la  pro- 
chaine nomination  suivront  la  voie  que  leur  a  si  heu- 
reusement tracée  M.  Jean  Périer. 

R.  Sirtel 


L'Accord  entre  les  Etats-Unis  et  le  Japon 


Un  accord  d'une  haute  importance  vient  d'être  conclu 
entre  les  Etats-Unis  et  le  Japon.  Il  comporte  une  garan- 
tie réciproque  de  la  part  des  deux  gouvernements,  qui 
s'engagent  mutuellement  à  respecter  leurs  possessions 
territoriales,  à  maintenir  l'indépendance  et  l'intégrité 
de  la  Chine,  et  à  soutenir  le  principe  de  l'égalité  com- 
merciale et  industrielle  en  Chine  pour  toutes  les  nations. 

L'accord  n'a  pas  la  forme  d'un  traité,  ce  qui  nécessi- 
terait la  sanction  du  Sénat  américain,  mais  d'une  décla- 
ration, qui  compte  cinq  articles,  et  dont  voici  un 
résumé  : 

L'article  premier  dit  que  les  gouvernements  des  Etats-Unis 
et  du  Japon  sont  désireux  d'encourager  les  progrès  de  leur 
commerco  dans  le  Pacifique. 

Dans  l'article  2,  les  deux  gouvernements  déclarent  ne 
nourrir  aucun  dessein  agressif  et  affirment  leur  intention  de 
maintenir  le  statu  quo  dans  le  Pacifique  et  l'égalité  commer- 
ciale en  Chine. 

L'article  3  dit  que  chacun  des  deux  gouvernements  respec- 
tera les  possessions  territoriales  de  l'autre  dans  le  Pacifique. 

L'article  4  déclare  que  les  deux  gouvernements  sont  déci- 
dés, «  d*ns  l'intérêt  commun  de  toutes  les  puissances  »,  à 


maintenir  «  par  tous  les  moyens  pacifiques  »  l'indépendance 
et  l'intégrité  delà  Chine  et  le  principe  de  l'égalité  commer- 
ciale et  industrielle  pour  toutes  les  nations. 

L'article  .">  porte  sur  <•  le  cas  où  il  se  produirait  un  événement 
quelconque  qui  tendrait  à  menacer  le  maintien  du  statu  quo 
précité  ou  du  principe  de  l'égalité  commerciale  ci  dessus 
définie  ».  Dans  ce  cas,  les  deux  gouvernements  s'engagent  à 
se  mettre  eu  rapport  l'un  avec  l'autre,  afin  de  s'entendre  au 
sujet  des  mesures  qu'ils  pourront  juger  utiles. 

Le  texte  des  notes  échangées  au  sujet  de  cet  accord, 
entre  le  baron  Takahira,  ambassadeur  du  Japon  aux 
Etats-Unis  et  le  ministre  des  Affaires  étrangères  de  ce 
pays,  M.  Root,  fait  ressortir  les  relations  amicales  qni 
se  sont  établies  entre  les  deux  nations. 

Voici  d'abord  la  lettre  adressée  par  le  baron  Taka- 
hira à  M.  Root  : 

Washington,  30  novembre  1908. 

Monsieur, 

L'échange  de  vues  qui  eut  lieu  entre  nous  lors  des  récents 
entretiens  que  j'eus  l'honneur  d'avoir  avec  vous  a  démontré 
que  le  Japon  et  les  Etats-Unis  ayant  d'importantes  posses- 
sions insulaires  dans  l'océan  Pacifique,  les  gouvernements 
des  deux  pays  poursuivent  un  but,  une  politique  et  des  in- 
tentions communes  dans  cette  région.  Croyant  qu'un  exposé 
loyal  et  réciproque  de  ce  but,  de  ces  intentions  et  de  cette 
politique  non  seulement  tendrait  à  fortifier  les  relations 
d'amitié  et  de  bon  voisinage  qui  existèrent  de  tout  temps 
entre  le  Japon  et  les  Etats-Unis,  mais  encore  contribuerait 
matériellement  au  maintien  de  la  paix  générale,  le  gouver- 
nement impérial  du  Japon  m'a  autorisé  à  vous  soumettre  cet 
aperçu  de  son  interprétation  desdits  but,  politique  et  inten- 
tions communément  poursuivis. 

Suit  le  texte  de  l'accord  dont  nous  avons  donné  ci- 
dessus  un  résumé.  Et  la  lettre  se  termine  ainsi  : 

Je  vous  serais  reconnaissant  de  bien  vouloir  me  confirmer 
si  le  texte  du  projet  ci-dessus  est  conforme  à  l'opinion  du 
gouvernement  des  Etats-Unis. 

Veuillez  agéer,  etc. 

Baron  Takahika. 

En  réponse,  M.  Root  a  adressé  à  l'ambassadeur  du 
Japon  la  lettre  suivante  : 

Washington,  30  novembre  1908. 

Excellence, 

J'ai  l'honneur  de  vous  accuser  réception  de  votre  note 
d'aujourd'hui  indiquant  le  résultat  des  échanges  de  vues  qui 
eurent  lieu  entre  nous  lors  de  nos  récents  entretiens  et  défi- 
nissant l'entente  des  deux  gouvernements  en  ce  qui  concerne 
leur  politique  dans  les  régions  de  l'océan  Pacifique.  C'est 
pour  moi  un  plaisir  de  vous  informer  que  cette  expression 
d'entente  mutuelle  est  des  plus  agréables  au  gouvernement 
des  Etats-Unis,  car  elle  est  la  résultante  des  heureuses  rela- 
tions entre  les  deux  pays  et  elle  fournit  l'occasion  d'une 
affirmation  concise  mutuelle  de  la  politique  commune  que  les 
deux  gouvernements  ont  si  fréquemment  déclaré  poursuivre 
en  Extrême- Orient. 

Je  suis  heureux  de  pouvoir  confirmer  à  Votre  Excellence, 
au  nom  des  Etats  Unis,  la  déclaration  des  deux  gouverne- 
ments exprimée  dans  les  termes  suivants. 

Suit,  mot  pour  mot,  le  texte  des  propositions  soumis 
par  M.  Takahira. 

La  nouvelle  de  l'accord  entre  les  Etats-Unis  et  le 
Japon  a  été  favorablement  accueillie  en  Amérique,  où 
la  presse  appuie  sur  cette  remarque  qu'il  ne  s'agit  pas 
d'une  alliance  au  sens  propre  du  mot,  ce  qui  serait 
contraire  à  la  politique  traditionnelle  du  gouvernement 
de  Washington,  mais  d'un  arrangement  semblable  à 
celui  que  les  Etats-Unis  ont  conclu  avec  quelques 
autres  nations,  lors  du  mouvement  des  Boxers. 

Les  journaux  anglais  se  montrent  également  satis- 
faits de  cet  accord,  qui  semble  devoir  assurer  définiti- 
vement la  paix  dans  l'Asie  orientale  et  dans  le  Pacifique, 
et  qui  contribue  au  maintien  de  la  paix  du  monde. 

Dans  la  presse  russe,  on  dit  que  l'accord  américano- 
japonais  est  analogue  à  la  convention  conclue  l'an  der- 
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nier  entre  le  Japon,  la  Russie  et  la  France,  et  on  lui 
t'ait  le  meilleur  accueil. 

En  somme,  on  peut  dire  que  l'arrangement  que  le 
Japon  vient  de  signer  avec  les  Etats-Unis  a  produit 
partout  une  excellente  impression.  Les  commentaires 
sympathiques  de  la  presse  internationale  ne  seront 
sans  doute  pas  insensibles  à  l'Empire  du  Soleil-Levant; 
ils  constituent,  dans  tous  les  cas,  pour  le  Gouverne- 
ment japonais,  un  précieux  encouragement  à  persé- 
vérer dans  la  sage  politique  extérieure  qu'il  a  inau- 
gurée depuis  quelques  années,  et  ils  sont  en  même 
temps  pour  ce  pays,  qui  a  su  être  aussi  habile  diplo- 
mate qu'il  s'était  montré  excellent  administrateur,  la 
juste  récompense  de  ses  efforts  incessants  pour  s'assi- 
miler la  civilisation  européenne. 

Georges  Bourgarel. 


Omnium  Lyonnais  (les  Chemins  de  fer  et  Tramways 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Société  a  eu  lieu  le  27  novembre.  Les  résultats  de 
l'exercice  1907-1908  qui  a  pris  fin  le  80  juin  dernier  et 
dont  il  lui  a  été  rendu  compte,  ont  été  très  satisfai- 
sants, ainsi  qu'en  témoignent  les  états  ci-dessous 
que  nous  comparons  à  ceux  de  l'exercice  précédent  : 


Bilan  au  £0  juin 

îëô? 


1908 


Actif 

Immeuble  

Caisse  et  banque  

Coupons  à  encaisser  

Débiteurs  : 

Divers  

Avances  aux  filiales  

Portefeuille  : 

Titres  des  filiales  

Titres  diveis  : 

Actions  

Obligations  

Comptes  Nord-Sud  de  Paris  et 
Saint-Etienne-Firminy-Rive- 
de-Gier  

Compte  Nord-Sud  de  Paris  . . . 

Frais  d'études  

Usine  d'Arudy  

Marchandises  et  approvision- 
nements à  Arudy, .   

Frais  de  premier  établissement 

Brevets  

Mobilier  


(En  francs) 


7f0.000  » 
1.105.108  89 

46.926  85 

954.00*)  42 
1.490.001  » 

4.545.498  80 

2.646.886  58 
1.844.484  20 


654.602  19 

25.657  85 
1  » 

1  » 
1  » 
1  » 


700. OfO  » 
1.612.834  21 
57.740  42 

2.345.795  86 
1.495.001  » 

4.159.839  » 

2.395.956  » 
1.643.084  20 


99.908  83 
2.265  84 
1  » 

1  » 

1  » 

»  » 

1  » 


Total  de  l'actif   14.014.175  48   14  512.429  36 


Passif 

Capital  

Créanciers  divers  

Coupons  à  payer  

Réserve  légale  

Fonds  de  prévoyance  au  30  juin 

Augmentation  en  1907-1908  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfice  de  l'exercice.. ...... 

Report  précédent  

Total  du  passif  


10.COO.000  « 
6? 6. 742  82 
16.756  85 
111.361  15 
2.500.000  » 


633  452  C5 
65.862  01 


10.000.000  » 
512.553  02 
18.645  >» 
143.033  78 
2. 500.000  » 
500.000  » 

770.555  53 
67.642  03 


14.014.175  48   14.512  429  36 


Les  bénéfices  nets  disponibles  des  deux  derniers 
exercices  ressortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  :> 
suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

1906^07    "  1907-08^ 


Produits 
Produits  de  l'exercice,  déduction 

faite  des  frais  généraux  

Report  de  l'exercice  précédent.. . 

Total  des  produits  


(En  francs) 

1.083.452  65   1.270.555  53 
65.862  01       67.642  03 

17149.314  66   1.338.197  56 


Charges 

Fonds  de  prévoyance   4^0.000    »      500.000  » 

Soldes  disponibles   699.314  66      838.197  56 

Sommes  égales   1.149.314  66   1.338.197  56 

Sans  tenir  compte  du  report  de  l'exercice  précédent, 
les  produits  de  1907-1908  sont  en  augmentation  de 
137.102  fr.  88.  Aussi  le  Conseil  d'administration  a-t-il 
pu  proposer  une  augmentation  du  dividende.  Voici,  au 
reste,  )a  répartition  qui  a  été  décidée  et  approuvée,  et 
que  nous  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices  

1906-07"  Ï907-08~"~ 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   31.672  63  38.527  78 

Dividende  statutaire  brut  de  6  0/0 

aux  actions   600.000    »  6C0.000  » 

Au  conseil  d'administration   »    »  29.950  47 

Dividende  supplémentaire  brut  de 

10/0  aux  actions   ><    »  100.000  •> 

Dividende  aux  parts  de  fondateurs. .  »    »  33.333  33 

Report  à  nouveau   67.642  03  36.385  98 

Sommes  égales   699.314  66  838.197  56 


Le  dividende  pour  l'exercice  1907-1908  a  donc  été 
fixé  à  7  francs  au  lieu  de  6  francs  pour  les  trois  exer- 
cices précédents.  Rappelons  que  la  Société,  constituée 
en  janvier  1896,  avait  distribué,  pour  son  premier  exer- 
cice, un  dividende  proportionnel  de  1  fr.  35.  Pour  les 
six  exercices  suivants,  aucune  répartition  n'eut  lieu, 
mais  la  réduction  à  10  millions  de  francs  du  capital 
social  qui,  de  750  000  francs,  chiffre  du  début,  avait 
été  successivement  porté  à  1.500.000  francs,  puis  à 
4  millions  de  francs,  à  10  millions  et  enfin  à  20  millions 
de  francs,  permit  de  rouvrir  l'ère  des  dividendes  qui 
s'établirent  d'abord  à  4  francs  pour  l'exercice  1902-1903 
et  à  4  fr.  50  pour  1903-1804,  pour  passer  les  trois  an- 
nées suivantes  à  6  francs  comme  il  a  été  dit  plus  haut, 
et  s'établir  enfin  à  7  francs. 

Le  bilan  n'attire  que  peu  d'observations.  On  remar- 
que cependant  que  les  «  Comptes  Nord-Sud  de  Paris  et 
Saint-Elienne-Firminy-Rive-de-Gier  »,qui  figuraient,  en 
fin  de  l'exercice  1806-1907,  pour  654.602  fr.  19,  ont  été 
remplacés  par  le  chapitre  «  Compte  Nord-Sud  de  Paris  » 
qui  n'atteint  que  99.908  fr.  83.  La  raison  en  est  que 
les  travaux  nécessités  par  le  réseau  SaintElierme- 
Firminy-Rive-de-Gier  étant  terminés,  le  compte  qui  s'y 
rapportait  a  été  liquidé.  Il  en  sera  de  même  d'ailleurs 
pour  le  compte  Aord-Sud  lorsque  les  travaux  seront 
aussi  terminés.  Quant  à  la  diminution  de  385.659  fr.  80 
signalée  clans  le  chapitre  «  Titres  des  Filiales  »,  elle 
provient  presque  en  totalité,  d'une  part,  de  la  réalisa- 
tion à  des  conditions  intéressantes  d'un  certain  nombre 
d'actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  de  Cannes  ; 
d'autre  part,  de  la  première  répartition  effectuée  par 
la  Compagnie  des  Tramways  de  Saint-Quentin  {en  liqui- 
dation), comme  suite  aux  accords  avec  la  Compagnie 
des  Iramwoys  de  Cambrai,  accords  qui  avaient  été 
relatés  les  années  précédentes,  et  qui  ont  reçu  leur 
exécution.  D'un  autre  côté,  les  «  Actions  diverses  »  ont 
diminué  de  250.930  fr.  58  dus,  pour  la  majeure  partie, 
à  la  liquidation  de  la  participation  prise  dans  les 
Chemins  de  pr  Départementaux  de  la  Loire,  et  à  la 
réalisation  d'un  nombre  très  restreint  d'actions  de  la 
Compagnie  des  Tramways  d'Avignon  et  des  titres  de  la 
Société  L'Electrique  que  l'Omnium  Lyonnais  possédait. 
Il  faut  encore  observer  qu'en  dehors  d'actions  d'im- 
portance tout-à-fait  secondaire  et  au  surplus  complè- 
tement amorties,  ce  chapitre  comprend  les  titres  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  à  voie  étroite  de  Saint- 
Etienne-Firminy-Bive-de-Gier  et   extensions,  de  la 
Compagnie  des  Tramways  d'Avignon,  des  Chemins  de 
fer  sur  routes  d' Algérie,  et  du  Chemin  de  fer  Electrique 
Nord-Sud  de  Paris.  Leur  estimation,  au  30  juin  der- 
nier, a  été  faite  sur  les  mêmes  bases  que  l'année  pré- 
cédente, c'est-à-dire  à  des  cours  inférieurs  à  ceux  pra- 
tiqués à  la  même  date  sur  le  marché  financier. 
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Les  résultais  d'exploitation  'les  Compagnies  de 
Tramways  filiales  de  la  Société,  depuis  leur  ouverture 
à  l'exploitation,  ont  donné  des  bénéfices  nets  que  nous 
résumons  ainsi.  Cette  exploitation  a  commencé  en  1899 
pour  Cannes  (21  kilomètre!-)  ;  Fontainebleau  (5  kilom. 
400)  ;  Bourges  (8  kilorn.  800)  ;  Poitiers  (6  kilomètres)  ; 
Troycs  (11  kilom.  519)  ;  en  1900  pour  Pau  (6  kilom.  900); 
en  1001  pour  Cette  (8  kil.  050)  et  pour  Armcntières 
(7  kilomètres). 

i         Bénéfices  nets  d'exploitation 


Années         Francs  Années  Francs 

1899 ....  152. 429  33  1 904 ....  581 .05  S  7  i 

190O....  270.019  18  1903....  534.05150 

1901....  391.925  01  1906....  583:801  01 

1902 ....  392 . 048  92  J  907 ... .  517 . 221  92 

1903....  451.817  93 


Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1908,  les  bénéfices 
nets  d'exploitation,  comparés  à  ceux  réalisés  pendant 
la  même  période  de  1907,  se  décomposent  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Bénéfices  des  neuf  premiers  mois  de 


1907  1908  Différences 

—  —  pour 

19  08 

(Francs)  — 

Cannes   142.741  74        161.503  44  -f  18.761  70 

Fontainebleau...        62.715  97  64  218  77  +    1.502  80 

Bourges   'i6.398  42         40.G02  90  —   3.795  52 

Poitiers   18.838  32  16.069  11  +   2.230  79 

ïroves   58.706  81  36.33)  15  —  22.376  65 

Pau   54.722  83  62.434  24  -+-   7.711  41 

Cette   10.574  74         2Q.223  87  +    9.649  13 

Armentiéres   12.253  80  15  155  43  '+   2.901  63 


401.952  03        416.537  91  -+-  14.585  28 

Deux  réseaux  seuls,  pour  les  neuf  premiers  mois  de 
1908,  sont  en,  diminution  :  ceux  de  Bourges  et  de 
Troyes,  mais  cette  diminution  n'est  que  passagère. 
Elle  provient,  en  effet,  de  cette  circonstance,  qu'il  a 
été  procédé,  au  cours  de  cette  année,  à  des  réfections 
importantes,  mais  accidentelles,  de  l'usine  produisant 
l'électricité.  Les  dépenses  d'entretien  ont  été  naturel- 
lement plus  élevées,  et  comme  le  trafic  a  été  moins 
intense,  les  recettes  ont  également  fléchi.  Le  Conseil  a 
tout  lieu  d'espérer  que,  dès  l'année  prochaine,  ces 
causes  accidentelles  ayant  disparu,  ces  réseaux  don- 
neront des  résultats  analogues  à  ceux  des  exercices 
précédents.  Ajoutons  que  le  réseau  de  Cannes  a  été 
complété  par  une  ligne  de  4  kil.  255  destinée  à  des- 
servir la  commune  de  Mandelien.  Le  département  a 
contribué  à  la  dépense  d'installation  de  cette  ligne 
pour  une  somme  de  100.000  fr.  D'autre  part,  la  Com- 
pagnie des  Tramways  de  Fontainebleau  a  obtenu,  sui- 
vant décret  en  date  du  5  septembre  1908,  la  concession 
d'un  prolongement  de  1  kilomètre  environ  de  sa  ligne 
de  Valvins  jusqu'au  pont  de  Vulaines.  Le  département 
a  contribué  pour  une  somme  de  32.000  fr.  à  la  cons- 
truction de  ce  prolongement.  A  Cette,  le  pont  tournant 
de  la  gare  a  été  terminé  cette  année.  Ce  réseau  va  donc 
pouvoir  bénéficier  à  nouveau  du  trafic  important  pro- 
venant du  chemin  de  fer.  Enfin,  le  réseau  de  Poitiers 
a  terminé  la  réfection  complète  de  son  usine,  et  il  y  a 
tout  lieu  d'espérer  que  les  résultats  qui  avaient  été 
atteints  en  1904  et  en  1905,  seront  à  nouveau  obtenus, 
s'ils  ne  sont  dépassés.  Quant  aux  autres  entreprises 
dans  laquelle  V Omnium  Lyonnais  est  intéressé,  leur 
marche  se  résume  ainsi  : 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  à  voie  étroite  de 
Saint-Etienne,  Firminy,  Rive-de-Gier  et  extensions 
(65  kil.  400)  a  distribué,  pour  l'exercice  1907,  comme 
pour  les  années  précédentes,  un  dividende  de20fr. 
brut  par  action.  Elle  n'a  plus  à  terminer  que  la  ligne 
des  Cinq-Chemins  à  Saint-Jean-de-Bonnefonds  qui 
fonctionnera  aussi  à  l'électricité,  et  l'année  1909  verra 
ainsi  l'exploitation  totale  et  normale  de  cet  important 
réseau  qui  compte  39  kilomètres  de  lignes  à  vapeur  et 
20  kilomètres  de  lignes  électriques. 


Lei-,  Tramways  d'Avignon  8  kil.  310;  ont  distribué, 
en  1907,  un  dividende  de  7  fr.,  contre  6  fr.  en  1900, 
4  fr.  70  en  1905,  et  4  fr.  en  1904.  Pour  les  neuf  premiers 

mois  de  l'année  en  cours,  les  bénéfices  nets  d'exploita- 
tion s'élèvent  à  56.067  fr.  57  contre  04.362  fr.  80  pen- 
dant la  même  période  de  l'année  précédente. 

Les  Chemins  de  fer  sur  roules  d'Algérie  '191  kilo- 
mètres 710;  ont  distribué,  l'année  dernière,  un  divi- 
dende de  10  francs  aux  actions  de  priorité,  et  un 
intérêt  de  4  fr.  50  au  lieu  de  4  francs,  l'année  précé- 
dente, aux  actions  ordinaires.  Pour  les  neuf  premiers 
mois  de  l'année  1908,  les  bénéfices  nets  d'exploitation 
de  cette  entreprise  atteignent  523.747  fr.  'ii  contre 
410.210  fr.  27  pendant  les  mêmes  mois  de  1907.  Quant 
aux  Tramways  de  Clermonl-Ferrand  8  kilom.  310;, 
dont  V Omnium  Lyonnais  ne  possède  plus  de  titres, 
leur  contrôle  d'exploitation  ne  sera  plus  dirigé  par  lui 
à  partir  du  1er  janvier  prochain. 

On  sait  la  part  que  VOmnium  Lyonnais  a  prise  dans 
l'établissement  du  Chemin  de  fer  Electrique  Xord-Sud 
de  Paris.  P.emarquons  pue,  par  son  concours,  il  a 
facilité  à  cette  Compagnie  la  conclusion  des  accords 
qui  sont  intervenus  entre  elle  et  les  principaux  éta- 
blissements de  crédit  ou  les  principales  maisons  de 
banque  de  Paris,  et  qui  lui  ont  permis  de  se  procurer 
les  ressources  qu'elle  a  estimées  nécessaires  à  la  mise 
en  exploitation  de  son  réseau.  L'Omnium  Lyonnais  est 
convaincu  du  succès  définitif  de  cette  grande  entre- 
prise dont  il  a  été  le  promoteur. 

En  somme,  l'exercice  1907-1908  de  cette  Société 
s'est  traduit  par  une  plus-value  notable  des  pro- 
fits  qui  lui  a  permis,  tout  en  réservant  au  fonds  de 
prévovance  50O.C00  francs  au  lieu  de  450.000  francs  en 
1900-1907,  de  proposer  une  augmentation  de  dividende 
que  justifient,  du  reste,  la  situation  financière  de  l'en- 
treprise et  les  perspectives  encourageantes  que  lui  ré- 
serve l'avenir. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DU  MAROC 


Le  gouvernement  français  a  désigné  M.  Louis  Re- 
nault, jurisconsulte  du  ministère  des  affaires  étran- 
gères et  sir  Edward  Fry  pour  le  représenter  dans  le 
tribunal  arbitral  qui  statuera  sur  l'incident  des  déser- 
teurs de  Casablanca. 

Le  gouvernerâet  allemand  a,  de  son  côté,  désigné 
M.  Kriege,  qui  avec  M.  Louis  Renault,  s'était  déjà  oc- 
cupé à  Berlin  du  point  de  vue  juridique  de  l'incident. 
Le  nom  de  l'arbitre  étranger  choisi  par  l'Allemagne 
n'est  pas  encore  connu. 

Le  cinquième  arbitre  désigné  d'un  commun  accord 
par  les  deux  gouvernements  appartient  à  la  nationa- 
lité suédoise. 


Mmâm  tonoinips  et  Fimcita 


Les  Prochaines  émissions.  —  Le  Sénat  brésilien 
ne  s'est  pas  encore  prononcé  au  sujet  de  la  garantie 
octroyée  par  lç  Gouvernement  fédéral  à  l'emprunt  de 
15  millions  de  livres  sterling  de  l'Etat  de  Sao-Paulo, 
garantie  que  la  Chambre  des  députés  a  votée  le  25  no- 
vembre. On  attend  d'un  instant  à  l'autre  la  dépêche 
annonçant  que  cette  dernière  formalité  a  été  remplie  et 
si,  comme  on  paraît  y  compter,  cette  nouvelle  par- 
vient avant  dimanche,  le  marché  anglais  procédera 
immédiatement  au  placement  de  la  partie  de  l'emprunt 
qui  lui  revient  et  notre  propre  marché  s'occupera, 
avant  le  15  courant,  de  l'émission  des  125  millions  de 
francs  qui  constituent  sa  part. 

Dans  le  cas  où  la  décision  du  Sénat  brésilien  subi- 
rait un  retard,  ces  dates  seraient  forcément  reculées, 
mais  nous  croyons  savoir  qu'en  tout  état  de  cause, 
l'année  ne  s'achèvera  pas  sans  que  l'emprunt  de  Sao- 
Paulo  ait  été  émis. 
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Cette  opération  laite,  on  recommencera  à  parler  de 
l'emprunt  russe  que  la  Douma  va  avoir  à  voter  ces 
jours-ci  et  ce  ne  sera  pas  la  seule  grande  opération 
qui  sollicitera  l'attention  de  notre  place.  Nous  esti- 
mons, en  effet,  que  l'emprunt  du  Crédit  Foncier  que 
nous  annoncions  dernièrement  pour  le  premier  semes- 
tre de  1009,  pourrait  bien  venir  dès  le  mois  de  janvier 
prochain. 

Un  traits  franco -sué dois.  —  Le  Gouvernement 
français  vient  de  conclure  avec  la  Suède  une  conven- 
tion commerciale  qui  a  pour  objet  de  mettre  un  terme 
aux  difficultés  pendantes  entre  les  deux  pays. 

En  échange  du  maintien  de  ses  tarifs  minima,  la 
France  obtient  des  concessions  appréciables  en  ce  qui 
concerne  les  vins  français  importés  en  Suède. 


Banque  de  l'Algérie.  —  Les  actionnaires  de  la 
Banque  de  L'Algérie  se  sont  réunis  le  20  novembre  en 
assemblée  générale  annuelle.  Le  bilan  de  l'exercice 
1007-1008,  clos  le  31  octobre  dernier,  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 

BILAN  AU  31  OCTOBRE" 


1907 


1908 


Actif  (En  francs) 

Numéraire  en  caisse  ...  44.020.278  37  52.619.925  19 

Rentes  sur  l'Etat   81.859.793  75  31.853.056  65 

Portefeuille  : 

Warrants   6.890.503  90  7.954.489  75 

Effets  escomptés   177.693.027  04  175.371.006  10 

Effets  à  l'encaissement  . . .  5.590.437  96  3.976.858  62 
Effets  du  portefeuille  en 

recette..   7.870.317  57  9.275.420  77 

Effets  remis  par  la  Banque.  9.222.118  77  8.887.461  41 

Avances  sur  titres   906.052  94  823.982  79 

Succursales  (leurs  comptes 

avec  la  Banque   382.671.628  18  375.895.898  20 

Bureaux  auxiliaires   29.847.550  78  35.336.028  27 

Correspondants  d'Algérie...  4.066.058  37  4.391.046  54 

Correspondants  de  France..  14.173.181  75  2.784.512  68 
Avances  à  l'Etat  français  (loi 

du  5  juillet  1900)   3.000.000    »  3.000.000  » 

Avances  à  l'Etat  tunisien  (dé- 
cret du  7  m  ai  1904  )   1 . 000 . 000    »  1 . 000 . 000  » 

Avances  à  l'Etat  (Chambres 

de  commerce)   179.334  91  »  » 

Hôtels  de  la  Banque   5.230.935  25  6.230.935  35 

Acquéreurs  d'immeubles 

(solde  des  prix  de  vente). .  .1.322.914  15  1.046.230  81 
Titres    appartenant    à  la 

Caisse  des  retraites   2.629.115  85  2.804.605  33 

Comptes  divers   6.676.837    >»  3.966.361  28 

Créances  en  souffrance   105    »  114  » 

Banque  de  France   32.476  76  »  » 

734.882.668  30  727.217.933  64 

Passif 

Capital   25.000.000   «  25.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circu- 
lation  142.427.950   »  144.518.830  » 

Trésor  public   71.390.333  20  82.260.924  01 

Bordereaux  à  payer   203.973    .  164.569  80 

Comptes  courants  sur  place.  14.099.263  30  14.836.157  24 
Réescompte  du  portefeuille 

au  31  octobre   899.936  51  922.451  19 

Banque  de  l'Algérie  (son 
compte  avec  les  succur- 
sales)..  378.011.745  44  367.962.251  52 

Effets  envovés  en  recouvre- 
ment ....  '.   42 . 459 . 535  29  43 . 685 . 453  48 

Chèques  à  payer   274.329  66  244.055  70 

Recouvrements  à  effectuer..  395.780  66  419.986  01 

Banque  de  France   _        »         »  721.820  11 

Dividendes  à  payer  (report 

des  semestres  antérieurs).  51.818  77  82.608  e6 

Profits  et  pertes   1 .180.776  51  1.441  603  48 

Caisse  des  retraites   2.729.268  20  2.900.961  89 

Trésor  tunisien   36.678.754  06  21.877.133  48 

Réserve  statutaire   9.333.333  33  8.333.333  33 

—  immobilière   5.230.935  25  6.230.935  25 

—  extraordinaire  .....  5.514.935  12  5.614.858  69 

734.882.668  30  727 . 21 7 . 933  64 


Ces  bilans  ne  font  ressortir  que  les  bénéfices  nets 
acquis  au  cours  du  second  semestre  de  l'exercice,  soit 
du  le1'  mai  au  31  octobre.  Quant  aux  résultats  totaux 
définitifs  de  l'exercice,  ils  se  résument  ainsi.  Nous  les 
rapprochons  de  ceux  de  1906-1007  : 


Exercices 


1906-1907 


1907-1908 


(En  francs 

Montant  des  bénéfices  bruts   10.563.996  80      11. 92  ..163  73 
Moins  : 

Dépenses   8.093.416  11       8.302.986  08 

Solde  net..  


2.470.580  69 


3.021.177  65 


Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  le  rapport  sou- 
mis aux  actionnaires  par  le  Conseil  d'administration. 
Pour  le  moment,  nous  nous  bornerons  à  mentionner 
que  le  dividende  de  l'exercice  a  été  fixé  comme  suit  : 
par  action  nominative,  50  fr.  04  net,  et  par  action  au 
porteur,  47  fr.  50  net.  Pour  l'exercice  précédent,  le  di- 
vidende avait  été  de  45  fr.  12  net  par  action  nomina- 
tive, et  de  42  fr.  50  net  par  action  au  porteur. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  ï Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  do 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'octobre 
1908,  aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

1°  Monopole  des  tabacs   1.586.000 

2»       —       du  sel   474.000 

3"       —      du  pétrole   173.000 

4»  Douanes   1.123.000 

5°  Timbre   463.000 

6°  Monopole  du  papier  à  cigarettes   108.000 

7»       —      des  allumettes   91.0".) 

Total  des  recettes  brutes  d'octobre  1908   4.318.000 

Moins  les  débours  pour  achats,  frais,  agio  et 
commissions,  qui  se  sont  élevés  à  _  1.083.000 

Recettes  nettes  pour  octobre  1908   >.  235. 000 

Les  recettes  nettes  dés  neuf  premiers  mois  *!e 
1908  étaient  de   |  24.647.000 

Recettes  nettes  des  dix  premiers  mois  de  1908  27.882.iXHl 

Le  service  de  la  Dette  n'exigeant,  pour  cette  période, 
que  20.270.000  fr.,  le  surplus  non  nécessaire  au  service 
de  la  Dette  atteint  7. 612. 000  fr. 


Emprunt  extérieur  5  0  0"  or  1908  de  la  Pro- 
vince de  Buenos-Ayres.  —  Le  gouvernement  de  la 
Province  de  Buenos-Ayres  (République  Argentine  a 
été  autorisé,  par  la  loi  du  6  novembre  1906,  à  émettre 
un  emprunt  extérieur  or  5  0,0  de  1.500.000  liv.  st.  ou 
37.500.000  francs. 

L'emprunt  est  divisé  en  obligations  de  20  lîv.  st.  ou 
500  francs,  rapportant  25  francs  nets,  payables  en  or, 
à  Paris,  Londres  et  Berlin,  par  coupons"  semestriels, 
échéant  le  Ie1'  avril  et  le  l81'  octobre  de  chaque  année. 

La  moitié  de  cet  emprunt,  soit  18.750.000  francs, 
représenté  par  37.500  obligations  de  500  francs,  est 
réservée  au  marché  français. 

Ces  obligations  seront  émises  aux  guichets  du 
Crédit  Mobilier  Français,  du  10  au  15  décembre  cou- 
rant. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  89  1/2  0/0',  soit 
447  fr.  50  ;  ce  qui  fait  ressortir  un  taux  de  placement 
de  5.58  0/0,  non  compris  la  prime  de  rembourse- 
ment. 

Ces  obligations  sont  exemptes  de  tous  impôts  pré- 
sents ou  futurs  de  la  République  Argentine  ou  de  la 
Province. 

Leur  prix  d'émission  comprend  l'acquit  du  timbre 
français  et,  conséquemment,  aux  termes  des  lois  qui 
régissent  les  emprunts  d'Etat  étrangers,  leurs  coupons 
sont  payés  en  France,  sans  aucune  retenue,  â  raison 
de  12  fr.  50  nets  par  semestre. 
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L'emprunt,  est  remboursable  en  trente-sept  ans,  au 
moyen  d'un  fonds  d'amortissement  de  1  0/0  l'an. 

L'amortissement  s'elt'ectuera  soit  par  tirages  au  sort, 
si  le  cours  est  égal  ou  supérieur  au  pair,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse,  au  cas  contraire. 

L'emprunt  est  garanti  par  la  totalité  des  ressources 
de  la  province  de  Buenos- Ayres;  en  outre,  la  loi  susvi- 
sée  du  G  novembre  1908  lui  affecte,  à  titre  de  garantie 
spéciale,  un  privilège  sur  85  0/0  du  produit  de  l'impôt 
dos  patentes,  qui  se  monte  à  7  millions  de  francs  par  an. 

L'annuité  totale  nécessaire  au  service  de  l'emprunt, 
y  compris  le  prélèvement  pour  amortissement,  n'étant 
que  de  2.250.000  francs,  cette  garantie  spéciale  repré- 
sente à  elle  seule  plus  de  trois  fois  le  montant  de  ce 
service. 

Nous  reparlerons  la  semaine  prochaine  de  cette  inté- 
ressante opération. 

Société  anonyme  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan. 

—  L'assemblée  générale  extraordinaire  des  action- 
naires de  cette  Société,  qui  s'était  tenue  le  21  mars 
1908,  avait  décidé  que  le  capital  social  actuellement 
fixé  à  10.500.000  fr.  serait  porté  à  16.000.000  de  francs 
par  la  création  de  11.000  actions  de  500  fr.  nominal,  à 
souscrire  et  payables  en  espèces.  L'émission  de  ces 
titres  a  lieu  en  ce  moment  au  prix  de  550  fr.,  soit  avec 
une  prime  de  50  fr.  La  jouissance  des  nouveaux  titres 
est  du  1CI  août  dernier,  c'est-à-dire  qu'ils  ont  droit  au 
dividende  de  l'exercice  1908-1909. 

La  souscription  est  réservée  par  préférence  aux 
porteurs  d'actions  anciennes  «  à  titre  irréductible  »  à 
raison  de  1  action  nouvelle  pour  2  anciennes.  Lesdits 
porteurs  peuvent  en  outre  souscrire,  mais  «  à  titre 
réductible  »,  tel  nombre  d'actions  qui  leur  conviendra. 
Ils  ont  à  verser  175  fr.  par  titre  en  souscrivant  et  le 
solde  sera  à  verser  à  la  répartition,  du  21  au  30  dé- 
cembre. 

Les  demandes  sont  reçues  à  Paris  dès  à  présent, 
jusqu'au  15  décembre,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  et  à  Bruxelles,  à  la  succursale  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  à  la  Société  Belge 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts.  La 
notice  sur  la  Société  a  été  insérée  au  Bulletin  Annexe 
au  Journal  Officiel  du  30  novembre  dernier. 

La  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan,  qui  fonc- 
tionne sous  le  régime  de  la  législation  française,  a  son 
siège  social  à  Paris.  Sa  durée,  qui  devait  prendre  fin 
au  31  juillet  1914,  a  été  prorogée  jusqu'au  31  juillet 
1949.  Elle  a  pour  objet  :  la  prise  en  concession,  la 
construction  et  l'explokatîon,  sous  quelque  forme  que 
ce  soit,  de  tous  chemins  de  fer,  tramways  et  voies 
ferrées;  la  prise  en  concession,  l'organisation  et  l'ex- 
ploitation, également  sous  quelque  forme  que  ce  soit, 
de  tout  service  de  navigation  fluviale  ou  maritime;  la 
construction  ou  la  réparation  par  ses  ateliers  de  la 
Dyle,  situés  à  Louvain  (Belgique),  et  de  Bacalan, 
situés  à  Bordeaux  (Gironde),  ou  par  tous  autres  ate- 
liers s'il  y  a  lieu,  de  tout  matériel  fixe  ou  roulant,  de 
tous  chemins  de  fer,  tramways  ou  voies  ferrées,  de 
tout  matériel  de  navigation  fluviale  ou  maritime,  etc. 

La  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan  est  dans 
une  excellente  situation.  Les  bénéfices  pour  l'exercice 
1907-1908  clos  le  31  juillet  dernier,  dont  il  sera  rendu 
compte  à  l'assemblée  générale  annuelle  du  22  courant, 
se  sont  élevés  à  1.457.950  fr.  02,  contre  553.356  fr.  57 
en  1906-1907.  Il  est  donc  certain  que  les  actionnaires 
actuels  s'empresseront  de  profiter  du  droit  qui  leur  est 
réservé,  étant  donné  le  prix  avantageux  auquel  ils 
peuvent  obtenir  les  nouveaux  titres.  Observons  que  les 
actions  anciennes  de  cette  Compagnie,  qui  ont  droit, 
il  est  vrai,  au  dividende  de  l'exercice  écoulé,  sont  à 
003  fr.  estampillés  de  leur  droit  de  souscription. 
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dû  Sut  dont  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-ha»  et  la 
Société  Générale  poursuivent  en  ce  moment  le  place- 
ment méritait  d'être  classées  parmi  les  valeurs  à  re- 
yenu^  fixe  auxquelles  les  portefeuilles  français  ont 
intérêt  à  s'occuper. 

Le  contrôle  officiel  que  s'est  réservé  l'Etat  du  Brésil 
engage  directement  la  responsabilité  de  ce  dernier 
vis-à-vis  des  bâilleurs  de  fonds,  c'est-à-dire  des  obliga- 
taires, qui  ont  en  face  d'eux  non  seulement  une  entre- 
prise puissante,  dont  l'actif  suffirait  à  lui  seul  à  gager 
leur  créance,  mais  encore  le  Gouvernement  Brésilien, 
qui  garantit  l'exécution  intégrale  des  engagements  pris 
envers  eux. 

Au  surplus,  cette  garantie  n'aura  même,  sans  doute, 
jamais  à  jouer,  la  progression  régulière  des  recettes  du 
port  permettant  de  prévoir,  dès  ù  présent,  presque  à 
coup  sûr,  qu'après  l'achèvement  des  travaux,  celles-ci 
suffiront  à  elles  seules  à  assurer  le  service  intégral 
des  obligations. 

Banque  Française  du  Rio  de  la  Plata.  —  Nous 
croyons  savoir  que  le  solde  du  dividende  pour  1908, 
pour  les  actions  Banque  Française  du  Bio  de  la  Plata, 
sera  fixé  à  25  fr.  par  action,  qui  seront  mis  en  paiement 
dans  les  premiers  jours  de  février. 

En  tenant  compte  du  dividende  provisoire  pavé  en 
juillet  dernier, le  total  aura  donc  été,  comme  les  années 
précédentes,  de  45  fr.  par  action. 


Les  Octrois  en  1907.  —  D'après  les  renseignements  pu- 
bliés par  le  Bulletin  de  Statistique  et  de  Législation  com- 
parée du  Ministère  des  finances,  il  résulte  que,  pendant 
l'exercice  1907,  le  nombre  des  octrois  a  été  de  1.513,  au  lieu 
1.509  en  1906.  On  compte  en  effets 5  créations  :  Villerville- 
(Galvadosi,  Berrien  Tinistère),  Paramé  (Ille-et- Vilaine),  Yport 
(Seine-Inférieure)  et  Valréas  (Vaucluse),  contre  une  seule 
suppression  :  Mirabel  (Drôme).  Sur  les  5  créations,  4  con- 
cernent des  octrois  où  l'on  n'impose  que  l'alcool,  par  applica- 
tion de  l'article  7  de  la  loi  du  29  décembre  1897. 

En  ce  qui  touche  les  divers  modes  de  perception  adoptés 
par  les  conseils  municipaux,  les  octrois  se  subdivisaient 
comme  suit  en  1907,  comparativement  aux  quatre  années 
précédentes  : 


Modes  de  gestion 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

870 

.  871 

869 

871 

880 

339 

332 

337 

329 

318 

Abonnement  avec  l'admi- 

nistration des  contribu- 

tions indirectes  

295 

299 

299 

309 

315 

1.504 

1.502 

1.505 

1.509 

1.513 

Ces  chiffres  montrent  que  le  régime  de  la  ferme  perd  peu 
à  peu  la  faveur  des  municipalités  :  depuis  1895,  il  a  été,  en 
effet,  abandonné  dans  55  communes.  Le  système  d'abonne- 
ment avec  la  Régie  s'étend  au  contraire  de  plus  en  plus  ;  il 
est  surtout  appliqué  dans  les  octrois  qui  n'imposent  que 
l'alcool. 

Pour  l'ensemble  de  la  France,  le  total  des  recettes  brutes 
des  octrois,  en  1907,  a  été  de  285.768.512  fr.,  savoir  : 

Francs 

Départements   172.769.847 

Ville  de  Paris  «   109 . 860 . 142 

Octroi  de  la  banlieue  (Seine)   3.138.523 

Total   2P5.7(!8.512 


En  1906,  les  produits  avaient  atteint 
en  1907  une  diminution  de  1.525.607  fr., 
sur  les  départements  et  la  ville  de  Par 
respectivement  des  moins-values  de  20' 
321.623  fr.  alors  que  l'octroi  de  banlieu 
mentation  de  3.324  fr. 

Voici  comment  se  répartissent  les 
diverses  catégories  d'objets  imposables, 
1906  et  1937  : 


287.294.119  fr.,  soit 
qui  porte  à  la  fois 
is,  lesquels  accusent. 
7.308  fr.  et  1  million 
e  présente  une  aug- 

produits  dans  les 
pendant  les  années 
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Catégories  impesées  1307  1906  DUT.  en  1907 

(En  francs) 

Boissons   83.118.352  87.S00.535  —  4.782.183 

Comestibles   96.132.466  96.652.552  —  520.086 

Combustibles   49.137.474  47.076.004  +  2.061.470 

Fourrages   17.849.273  18.067.781  —  218.508 

Matériaux   33.212.271  31.458.725  +  1.753.546 

Objets  divers   6.019.302  5.854.990  4-  164.312 

Recettes  accessoires 

(entrepôts  etc.)  . . .  299.374  283.532  +  15.842 

Totaux   285.768.512   287.294.119   —  1.525.607 

Les  alcools  ont  produit  41.247.750  fr.  en  1907,  contre 
46.253.369  fr.  en  1906.  Les  villes  déplus  de  30.000  âmes, dont 
le  nombre,  d'après  le  dénombrement  de  1906,  s'élève  à  72,  ont 
vu  les  droits  sur  l'alcool  fléchir  de  4.549.459  fr.  La  diminu- 
tion est  de  3.442.550  fr.  (18  56  0/0)  pour  la  ville  de  Paris, 
de  261.013  fr.  (15  70  0/0)  pour  celle  de  Marseille  et  de  308.350 
francs  (23  87  0/0)  pour  celle  de  Lyon. 

Pour  la  France,  les  frais  de  perception  des  octrois  se  sont 
élevés  à  31.677.760  fr.,  soit  11  08  0/0  du  produit  brut.  La 
part  contributive  de  chaque  consommateur  ressort  à  19  fr.  45. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris.... 

Portefeuille  Paris  :  Effets  Etranger 
{  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Pi  vers  •.  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réservps  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières}  Ex-banques  département. 
monuieres^Loi  du  g  -uin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  .n  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


26  n< 

vvembre 

3  décembre 

3.332.196.705 

3.397 

.898.077 

891 

751.054 

894.054.229 

4.273 

.947.759 

4.291 

952.306 

372.102 

75.769 

270 

789.955 

196 

7S8.261 

133.846 

120.697 

490 

.895.302 

607 

389.436 

502.000 

502. oeo 

157 

.426.723 

169 

236.090 

351 

.925.979 

350 

947.445 

180 

.000.000 

180 

000.000 

10 

.000.000 

10 

000.000 

2 

.980.750 

2 

980.750 

99 

630.843 

99 

630.843 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

30 

996.807 

30 

996.826 

6 

808.342 

8 

016.378 

8 

407.444 

8 

407.444 

154 

478.099 

139 

045.171 

6.143.295.955 

6.260.099.430 

182.500.000 

182.500.000 

8 

006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

9 

125.000 

9 

125.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

8 

407.444 

8 

407.444 

4.886 

466.735 

5. 0*5.825. 155 

21.929.767 

24.422.105 

6 

168.19! 

6 

130.327 

223. 

115.197 

172 

795.612 

524.550.735 

428 

910.820 

74.549.474 

94 

641 .660 

1. 

776  3^9 

1 

722.049 

11.341.696 

11 

941.177 

2. 

273.170 

2.273.170 

166 

105.267 

246 

418.012 

6.143 

295.955 

G. 260. 099. 430 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


8  déc. 

7  déc. 

6  déc. 

5  déc. 

3  déc. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.296.3 

4.512.3 

4.702.0 

4.906.3 

5.045.8 

Encaisse  or  

2.668.7 

2.888.9 

2.743.5 

2.695.4 

3.397.9 

—  argent  

1.104.9 

1.087.7 

1.006.3 

926.9 

894.0 

Portefeuille  

585.0 

793.3 

1.036.3 

1.255.2 

864.3 

Avances  aux  partie. 

507.4 

492.4 

589.1 

586.1 

520.1 

—      à  l'Etat  

180.0 

180.0 

180.0 

.  180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

217.4 

359.4 

331.7 

225.6 

172.8 

—  partie. 

516  2 

560.3 

523.5 

512.  C 

523.5 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

4.121.8 

5.479.4 

8.939.5 

13.406.6 

3.924.8 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  novembre  1908  : 

Dépôts  de  fonds   4.551.964  28 

Retraits  de  fonds   6.009.696  19 

Excédent  de  retraits   1.457.731  91 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  30  novembre  1908: 
21.612.357  fr.  84. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  30 
novembre  1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 234.023  fr.  61; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.179.269  fr.  85> 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  novembre  1908  a  été  de  19.568.343  fr.  15, 
dont  voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   9.559.224  79 

Caisses  d'épargne  ordinaires   9.559.224  79 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  les 

responsabilités  des  accidents  du  travail)   399.916  04 

Caisse  nationale  d'assurances  en  cas  d'accident       49.977  53 

Total  égal   19.568.343  li 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  3  novembre,  les  50.000  obligations  n0'  75001 
à  125000  formant  le  solde  de  l'Emprunt  Ottoman  4  0/0  1904, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et 
à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  dudit  Emprunt,  négo- 
ciables sur  notre  marehé,  se  trouve  porté  de  75.000  à  125.000. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception  les  actions  de  The 
Nitrate  Railways  Company  limited  peuvent  circuler  en  titres, 
démunis  de  coupons,  mais  doivent  être  accompagnés  du 
talon  donnant  droit  à  la  nouvelle  feuille  de  coupons. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  de 
l'Emprunt  russe  3  0/0  or  1896  peuvent  circuler  en  titres 
démunis  de  coupons,  mais  doivent  être  accompagnés  du  talon 
donnant  droit  à  la  nouvelle  feuille  de  coupons. 


Depuis  le  9  novembre,  les  20.000  actions  nouvelles  de  500 
francs,  libérées  et  au  porteur,  noa  60001  à  £0000,  du  Crédit 
Foncier  et  Agricole  d'Algérie  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lrs  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes 
libérées, 


Depuis  le  16  novembre,  les  25.000  actions  ordinaires  de 
50  roubles  de  la  Société  d'industrie  houillère  de  la  Russie 
méridionale  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  ï"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  en  remplacement  des  actions  anciennes  de  100  roubles. 

Lesdites  actions  ordinaires  sont  représentées  par  des  titres 
nouveaux,  teinte  brun-clair,  jouissance  16  novembre  1908, 
coupon  n°  17  attaché. 

Depuis  le  20  novembre,  les  actions  de  la  Société  Centrale 
de  Dynamite  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux, 
jouissance  20  novembre  1908,  ex-coupon  n°  28. 

En  liquidation  du  30  novembre,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  nouveaux. 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Tout  comme  on  le  prévoyait,  l'argent  a  été,  en  liqui- 
dation de  lin  novembre,  bon  marché.  C'est  ainsi  que  la 
plupart  des  reports  se  sont  effectués  aux  environs  de 
1  3/4  à  2  0/0  l'an.  Malheureusement  la  crise  balkani- 
que était  toujours  là  ;  aussi  la  Bourse  n'a-t-elle  pas 
profité  tout  d'abord  de  l'encouragement  qui  lui  était 
donné.  Toutefois,  les  avis  ayant  été  plus  satisfaisants 
par  la  suite,  elle  a  témoigné  dè  meilleures  dispositions 
avec  des  échanges  encore  restreints  cependant. 

Il  se  peut  que  ce  calme  dans  les  affaires  persiste 
encore  jusqu'à  la  fin  de  l'année.  Il  y  aura  lieu  de  le  re- 
gretter certainement.  Néanmoins,  si  rien  de  défavora- 
ble n'est  signalé,  l'année  finira  quand  même  avec  une 
cote  très  ferme  et  en  hausse,  ce  qui  nous  permettra 
d'aborder  19U9  dans  des  conditions  qui  faciliteront 
considérablement  les  grandes  affaires  nouvelles  en 
perspective. 

■jç  if  Les  Rentes  françaises,  d'abord  indécises,  clô- 
turent fermes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  finit  à  97  fr.  12  1/2  lin 
décembre  avec  14  et  18  centimes  de  report,  au  lieu  de 
96  fr.  60  fin  novembre.  Au  comptant,  on  est  à  97  fr., 
contre  96  fr.  55. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  se  tient  à  97  fr.  80, 
contre  97  fr.  50. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  de  nouveau  bien  tenus. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
retrouve  à  79  fr.  25;  Tunisien  3  0/0  1892,  456  fr.  75, 
contre  457  fr.;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  457  francs  ;  il 
clôturait  à  ce  cours,  la  semaine  dernière  ;  Indo- 
Chine  3  0/0  1902,  406  fr.  50,  au  lieu  de  408  fr.  75. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  restent 
bien  tenues,  avec  des  transactions  suivies. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  544  francs, 
contre  541  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  410  francs, 
au  lieu  de  406  fr.  25  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'inscrit  à  406  fr.,  au  lieu  de  405  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905,  clôture  à  392  francs, 
sans  changement. 

Prochains  tiraaes  :  5  décembre,  Ville  de  Paris  1898; 
15  décembre,  Ville  de  Paris,  1865;  25  décembre,  Ville 
de  Paris  1899  (Métropolitain). 

if  if  La  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.275  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.285  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  6.197.969 
francs,  contre  16.071.142  fr.  en  1907  et  10.446.606  fr. 
en  1906. 

if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
cotent  735  francs,  au  lieu  de  730  franes. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  un 
marché  toujours  actif  et  ferme. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  tient 
à  481  fr.,  au  lieu  de  482  fr.,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  reste  à  502  fr.  50; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  498  fr.  50;  elles 
se  traitaient  à  499  fr.,  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 1895,   472  fr.  50;    Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  455  francs  ;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  500  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  s'inscrit  à 
504  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
463  fr.,  contre  463  fr.  25  la  semaine  dernière. 

Prochains  tirages  :  5  décembre,  Communales  1879, 
1880,  1891  et  1899;  22  décembre,  Foncières  1895; 
Communales  1892  et  1906. 


it  +  Les  actions  de  nos  Grandet  Société»  de  Crédit 
calmes,  pendant  les  premières  séances  de  la  semaine, 

se  sont  montrées  par  la  suite  animées. 

L'action  de  la  tfanque  de  l'art»  et  des  Pays-Bat 
finit  à  1.522  fr.,  contre  1.515  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.196  fr.  jeudi  der- 
nier, reste  à  1.201  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  667  francs;  elle  finis- 
sait déjà  ainsi  la  semaine  demi.  re. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  099  fr., 
sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

Le'  bilan  de  cet  établissement  au  31  octobre  1908 
vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  l'état  de  situa- 
tion du  mois  précédent  fait  ressortir  au  total  des  opé- 
rations sociales  une  légère  diminution  d'environ  2 
millions. 

A  l'actif,  l'encaisse  s'est  accrue  de  17  12  millions, 
les  comptes  courants  débiteurs  de  7  millions  et  les 
comptes  d'ordre  de  3  millions. 

Par  contre,  le  portefeuille  s'est  allégé  de  10  millions, 
les  reports  et  les  effets  à  l'encaissement  respectivement 
de  7  1/2  millions  et  les  avances  sur  garanties  de  3 mil- 
lions. Au  passif,  les  comptes  de  chèques  sont  en  aug- 
mentation de  5  1/2  millions  et  les  comptes  d'ordre  de 
3  1/2  millions.  Par  contre,  les  comptes  courants  crédi- 
teurs ont  diminué  de  11  millions. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  712  francs 
à  terme,  contre  703  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'inscrit  à  247  francs  au  comptant  et  à  terme, 
contre  243  fr.  50,  et  243  fr.  jeudi  dernier.  Des  comptes 
qui  seront  soumis  à  l'assemblée  générale  ordinaire  des 
actionnaires,  convoquée  pour  le  12  décembre  courant, 
il  ressort  que  l'exercice  1907-1908  se  solde  avec  un  bé- 
néfice de  3.592.000  fr.,  en  légère  augmentationsur  celui 
de  l'an  dernier,  qui  s'établissait  à  3.496.504  fr.  Le 
dividende  sera  maintenu  à  12  fr.  50. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à 
670  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  102  francs  à 
terme  et  au  comptant.  Et  se  traitait  sur  ces  deux 
marchés,  respectivement  à  102  fr.  et  102  fr.  50,  la 
semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture  à 
804  francs;  elle  s'inscrivait  à  806  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  cote  1.414  francs  au  comp- 
tant, contre  1.418  francs. 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  443  francs,  au  lieu  de 
448  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  terminait  à 
1.365  francs,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  79  francs, 
au  comptant  et  à  79  fr.  50  à  terme,  contre  77  fr.  50 
et  80  francs  précédemment. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Bypothécaire 
Franco- Argentine  sont  bien  tenues  à  449  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  nos  Mandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  calmes,  mais  bien  tenues. 

L'Est,  qui  s'inscrivait  à  931  francs  il  y  a  huit'  jours, 
cote  936  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.171  francs  au  comptant,  contre 
1.160  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.368  francs  au  comptant,  contre 
1.36a  fr.  jeudi  dernier.  A  terme,  on  clôture  à  1.365  fr., 
sans  changement. 

Le  Nord  termine  à  1.785  fr.  au  comptant  ;  il  se 
traitait  ainsi  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  est  à 
1.783  francs. 

L'Ouest  finit  à  923  francs  à  terme,  contre  925  francs 
au  comptant  précédemment. 

L'Orléans  est  à  1.400  francs  au  comptant,  contre 
1.402  francs. 

Pour  la  46e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  112.000  fr.  ;  Orléans,  104.000  fr.: 
Ouest,  201.000  fr.;  Est,  70.000 fr.;  Diminutions  :  Lyon, 
40.000  fr.  ;  Nord,  20.000  fr. 
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i(  i(  Les  Valeurs  Industrielles  ei  Commerciales, 
peu  actives,  ont  enregistré  quand  même  quelques  va- 
riations de  cours  intéressantes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  ûnit  à  504  fr., 
contre  501  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Cliemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  traitait  à  245  francs  à  terme,  s'inscrit  à 
246  fr. 

La  Thomson-Eouslon,  qui  restait  à  746  francs  à 
terme  et  à  750  francs  au  comptant,  clôture,  sur  ces 
deux  marchés,  à  751  francs  et  à  758  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  est  à  160  francs  au  comptant.  Elle 
s'inscrivait  à  102  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des.  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  2U  fr.  à  terme  et  au  comptant,  se  retrouve 
sur  ces  deux  marchés,  à  244  francs  et  à  246  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
finissait  à  581  francs,  s'inscrit  au  dernier  moment  à 
580  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôturent  à 
280  francs  au  comptant,  contre  281  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  CEsl  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  restait  à  269  francs  au  comptant,  se  tient  à  285 
francs. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  finit  à 
407  fr.  au  comptant,  sans  changement.  A  terme  on  clôture 
également  ainsi.  Le  débit  journalier  de  son  usine  de 
Saint-Denis  est  actuellement  de  1.750.000  hectowatts- 
heure,  contre  1.000.000  l'année  dernière  à  pareille 
époque,  ce  qui  représente  un  accroissement  de  fourni- 
tures d'énergie  électrique  de  75  0/0. 

L'Omnium  Lyonnais  termine  à  137  fr.,  contre  136  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  se 
tient  à  625  francs,  contre  626  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  que  nous  laissions  à  231  fr.  50,  cote 
230  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.459  francs  au  comp- 
tant, reste  au  dernier  moment  à  4.425  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1er  janvier  au 
2  décembre,  s'élèvent  à  99. 151.000  francs,  contre 
106.819.000  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  99.618.000  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  197  francs,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  155 
francs,  également  sans  changement. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  380  50, 
terminent  à  390  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.0J4  francs,  se  retrouve  à  1.023  francs. 

Du  25  novembre  au  l"c  décembre  (48e  semaine),  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  845.633 
francs  35,  contre  905.126  fr.  60  pendant  la  même  se- 
maine de  1907.  Pour  les  48  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
40.779.119  fr.  20,  contre  41.714.323  fr.  95  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  935. 204  fr.  75. 

Les  Voilures  à  Paris  terminent  à  197  francs,  contre 
198  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  retrouve  à  839  fr.,  contre  892  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est  à 
282  francs;  elle  se  tenait  à  280  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  clôture  à  176  fr.  à  terme, 
contre  178  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano  sont  fermes  à 
467  fr.  75.  La  quantité  de  grains  exportés  de  Buenos- 
Ayres,  est  passée  de  453.000  tonnes  en  1900,  à  775.000 
tonnes  en  1908,  tandis  que  celle  exportée  de  Bahia- 
Blanca  qui  était  de  330.000  tonnes  en  1900  est  de 


1.025.000  tonnes  en  1908.  On  peut  juger  par  ce  qui 
précède  du  trafic  que  la  ligne  de  Rosario  à  Puerto-Bel- 
grano  est  appelée  à  recueillir,  Puerto-Belgrano  étant  le 
port  naturel  en  eaux  profondes  de  Bahia-Blanca. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
à  509  fr.  50,  au  lieu  de  507  fr.  Actions,  1.855  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fe,  qui  s'inscrivaient  à  583 
francs,  s'échangent  à  585  fr.  ;  Obligations  i  1/2  0/0, 
496  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  demandées  à  445  fr. 

L'action  de  capital  Malfidano  reste  à  640  francs 
au  comptant.  Action,  de  jouissance,  400  francs. 

^  -fa  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  lourds  en 
premier  lieu.  Par  la  suite  ils  se  sont  très  sensiblement 
améliorés  et  clôturent  fermes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  termine  à  82  fr.  20,  au  lieu 
de  82  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

U Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  s'inscrit  à  94  fr.  80 
à  terme  au  lieu  de  93  fr.  75. 

Les  Lots  du  Congo  sont  à  85  fr.  50  à  terme  et  à 
86  francs  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  96  fr.  40, 
contre  96  fr.  42  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  103  fr.  92  1  2,  contre 
103  fr.  85,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  que  nous  laissions  à  57  fr.  80, 
la  semaine  dernière,  remonte  à  59  fr.  25. 

Le  Russe  5  0/0  1906  s'échange  à  99  fr.  37,  au  lieu  de 
99  fr.  07;  Russe  3  0/0  1891-1894-,  71  fr.  95,  contre 
71  fr.  85;  Russe  3  0/0  1896,  69  fr.  55.  Il  cotait 
71  fr.  85  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  terminait 
à  77  fr.'  50,  clôture  à  77  fr.  60  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  laissions 
à  91  fr.  60,  jeudi  dernier,  progresse  à  92  fr.  15. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  reste  à  92  fr.  35,  et  le 
S  0/0  1901  à  101  fr.  55.  Ces  fonds  se  traitaient  à 
91  fr.  30  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  101  fr.  15  il  y  a 
huit  jours. 

i(  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  clô- 
turent à  451  fr.,  contre  454  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Ranque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à 
703  francs,  s'échaoge  à  706  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  retrouve  à 
540  francs,  son  cours  précédent. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  traite  à 
710  francs,  au  lieu  de  712  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  termine  à  113  francs,  contre 
11  i  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  cote  270  francs, 
contre  269  francs. 

La.  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.145  francs  au 
comptant;  elle  se  traitait  à  1.144  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  retrouve  à 
585  fr.,  au  comptant,  contre  587  fr. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  lais- 
sions à  992  francs,  se  traite  à  988. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  384  francs 
au  comptant  comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  Guanajuato  est  à  309  fr.  50,  sans 
changement. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  reste  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  ifréguliers 
par  suite  de  réalisations.  Ils  clôturent  fermes  toutefois. 

Les  Andalous  s'inscrivent  à  222  fr.,  contre  223  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  333  francs,  comme  jeudi  dernier  ; 
Saragosse,  419  francs,  contre  420  francs. 

Pour  la  seconde  décade  cle  novembre,  les  recettes  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Andalous  accusent, 
sur  la  même  décade  de  1907,  une  augmentation  de 
53.858  pesetas,  ce  qui  porte  l'augmentation  totale  des 
recettes,  depuis  le  1er  janvier,  à  2.098.650  pesetas  sur 
la  période  correspondante  de  1907. 

Les  recettes  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  de  l'Espagne  se  sont  inscrites  pendant  la  deuxième 
décade  de  novembre,  en  augmentation  de  192.764  pe- 
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setas  sur  la  période  correspondante  de  1007,  ce  oui 
porte  à  3.146.445  pesetas  1  augmentation  totale  des 
recettes  depuis  le  1er  janvier  1008  en  comparaison  de 
la  même  période  de  1007. 

L'action  IVilrale-Ilailways  est  à  217  francs,  contre 
210  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  100  francs,  clôture  à  108  fr. 

Les  Obligations  i  0/0  or  d'hypothéqué  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que terminent  à  400  francs  au  comptant  et  à  terme. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  finit  à  302  francs  au  comptant. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.584  francs,  finit  à  1.589 
francs,  après  1.560  fr.  au  plus  bas. 

La  Briansk  est  à  271  fr.,  au  lieu  de  365  francs. 

Le  nio-Tinlo  clôture  à  1.869  fr.,  contre  1.883  francs, 
après  1.899  fr.  au  plus  haut  et  1.863  au  plus  bas. 

Pour  la  seconde  quinzaine  de  novembre,  la  statisti- 
que du  cuivre  visible  s'établit  à  51.999  tonnes,  contre 
52.885  tonnes  au  16  novembre  et  ôl  632  tonnes  au  1er 
novembre. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  restait  à  980  francs, 
passe  à  1.007  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wcgoni-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  361  fr.  50  ;  actions  privilégiées,  376  fr. 

Pour  la  seconde  décade  de  novembre  les  recettes 
des  voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
462.053  fr.,  contre  443.234  fr.  pendant  la  même  décade 
de  1907.  Du  1er  janvier  1908  au  20  novembre  dernier, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  19.766.218  fr.,  contre 
17.914.072  fr.  pendant  la  période  correspondante  de 
1907,  soit  une  plus-value  de  1.852.146  fr.  pour  1908. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  or  du  Chemin 
de  fer  de  Goyaz  sont  bien  traitées  à  436  fr. 

Les  Tabacs  portugais  se  retrouvent  à  598  francs,  au 
lieu  de  579  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  375  francs  il  y  a  huit  jours,  sont 
à  373  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Bien  que  l'argent  ail  été  facile  pour  les  reports,  et  qu'on 
ait  pu  l'obtenir  dans  les  environs  de  3  3/4  à  4  0/0  l'an,  on  a 
eu  à  signaler  sur  ce  Marché,  en  liquidation,  des  allégements 
qui  ont  tout  naturellement  pesé  sur  la  cote.  Uue  reprise  s'est 
effectuée  ensuite,  et  l'on  clôture  dans  de  bonnes  conditions. 

A  noter  que  sur  le  Cape  Copper,  les  acheteurs  ont  pu  se 
faire  reporter  au  pair  et  à  50  centimes  de  déport,  et  à  1  franc 
de  report  et  1  franc  de  déport  sur  la  Hartmann. 

Le  Brésil  5  OjO  1895  reste  à  94  fr.  60,  au  lieu  de  94  fr.  30; 
V Argentin  4  OjO  Mixte  se  tient  à  86  fr.  50,  contre  86  fr.  10 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  OjO  s'échaDge  à  "/5  fr.  85, 
au  lieu  de  75  fr.  60. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  reste  à  51  fr.  17;  il  était  à 
50  fr.  97.  Le  Mexieain  3  0/0  Intérieur,  qui  était  à  33  fr.  75, 
finit  à  33  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo If-Don 
sont  à  1.373  francs,  contre  1.360  franss  il  y  a  huit  jours. 

On  dit  de  nouveau  que  le  dividende  de  40  roubles,  soit 
105  fr.  20  nets  d'impôts,  est  maintenant  assuré  pour  l'exer- 
cice en  cours. 

La  Banque  de  Yucatan  se  traite  à  222  francs,  contre 
211  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  sont  à  239  fr.; 
au  lieu  de  226  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  terminent  à 
515  francs.  Elles  restaient  jeudi  dernier  à  5£0  francs. 

L'Obligation  5  OjO  or  du  Port  de  Bahia  est  à  443  francs. 

L'obligation  5  OjO  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  s'inscrit  à  454  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  National  de  Colombie  (émission  1908)  se  tiennent  à 
431  fr.  50  et  433  fr.  50. 


On  sait  que  la  République  Colombienne  garantit  ces  titre» 
sans  aucune  réserve,  et  que  pour  qu'il  n'y  ait  aucun  doute 
sur  la  réalité  et  la  validité  de  cette  garantie,  chacun  de  ces 
titres  est  dûment  signé  par  le  représentant  autorisé  du 
gouvernement  colombien. 

La  Huanchaca  se  tient  à  88  francs,  contre  89  franc*. 

Les  Aciéries  au  Donetz  finissent  à  618  franc*;  elles  étaient 
à  601  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  se  retrouvent  à  410  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  que  nous  laissions 
à  567  francs,  sont  à  574  francs. 

On  a  annoncé  que  les  Conseils  d'administration  des  So- 
ciétés suivantes  :  Poutilovv,  Briansk,  Sorrnovo,  Hartmann, 
Kolomno,  Chantiers  de  la  Neva,  Société  de  Construction  de 
Locomotives,  faisaient  des  démarches  pour  obtenir  :  1"  l'éta- 
blissement d'un  programme  de  commandes  de  matériel  rou- 
lant pour  1910  ou  tout  au  moins  pour  le  premier  semestre; 
2°  l'autorisation  de  construire  des  locomotives  en  réierve 
pendant  1909,  étant  entendu  que  les  règlements  de  compte  y 
seront  affectés  dés  la  sanction  et  l'ouverture  des  crédits 
correspondants.  Dans  ce  cas,  l'Administration  des  chemins 
de  fer  délivrerait  un  certificat  attestant  que  les  locomotives 
construites  par  les  usines  sont  destinées  à  être  acquises  par 
les  chemins  de  fer  de  l'Etat. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  863  francs,  clôturent  à 
865  fraûcs. 

L'action  John  Cockerill,  qui  finissait  à  1.641  francs,  s'ins- 
crit encore  ainsi. 

La  Balia-Karaidin  est  à  451  francs,  au  lieu  de  446  francs. 

L'action  Raisins  deCorinthe  clôture  à  218  fr.  50,  au  lieu 
de  225  fr.  50. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  149  fr .  50.  Cape  Copper  188  fr.  50, 
contre  216  fr.  50. 

*Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  56  fr.  . . ,  contre 
56  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  874  francs,  au 
lieu  de  873  francs. 

L'action  Urikany  s'inscrit  à  148  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinovka,  qui  se  traitait  à 
580  francs  il  y  a  huit  jours,  cote  567  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  470  francs,  au  lieu  de  477  francs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  est  à  95  francs. 

La  Harpener  se  tient  à  1.445  francs,  contre  1.452  francs. 

La  Toula  reste  à  274  francs,  au  lieu  de  279  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
92  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  clôturait  à  5.180  francs  la  semaine 
dernière,  se  traite  à  5.170  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  finissent  à 
140  fr.  et  les  parts  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Befrigerating  Cy, 
Limited,  sont  fermes  entre  40  francs  et  42  francs,  suivant 
les  coupures. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Bio-de- Janeiro  s'échangent  à426fr.  50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  46e  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  682.516  fr.,  contre  652.579  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  46  pre- 
mières semaines  de  1908  s'élèvent  à  32.451.121  francs  au 
lieu  de  28.427.852  francs  pendant  la  période  correspondante 
de  1907,  soit  une  augmentation  de  4.023.239  francs  sur  la 
période  correspondante  de  1907. 

Ces  jours  derniers  a  eu  lieu,  sur  le  Marché  en  Banque, 
au  comptant,  l'introduction  des  actions  de  2  liv.  st.  nominal 
6  0/0  cumulatives  de  la  Société  Oviedo  Mercury  Mines.  Les 
premières  négociations  se  sont  faites  au  prix,  de  55  francs. 
Les  demandes  les  on{  poussées  à  58  francs,  cours  auquel 
elles  clôturent. 

La  Société  Oviedo  Mercury  Mines  est  au  capital  de  130.C0O 
livres  sterling  divisé  en  32.500  actions  ordinaires  de  2  liv.  st. 
nominal  et  32.500  actions  cumulatives  de  2  liv.  st.  également. 
Ces  dernières  seules  introduites  sur  notre  marché,  ont  droit, 
en  outre  de  leur  intérêt  cumulatif  de  6  0/0,  à  25  0/0  des  bé- 
néfices nets  restant  après  le  prélèvement  de  la  somme  néces- 
saire au  paiement  dudit  intérêt. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

3  décembre  1908. 

Blé  :  La  situation  :  les  couis.  —  Vins:  La  situation  :  les  retiraisons 
et  ventes  des  deux  premiers  mois.  —  Sucres  :  La  situation.  — 
Cafés  :  Li  situation.  —  Soies  :  La  situation.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  La  température  reste  favorable  aux  travaux  des 
champs  et  l'aspect  des  campagnes  est  meilleur  qu'à  la  même 
époque  de  l'année  dernière.  Mais  si  le  temps  est  favorable 
aux  champs,  il  l'est  moins  aux  marchés.  Les  cours  ont  eu 
quelque  peine  à  ne  pas  baisser  ;  depuis  plusieurs  jours,  et 
dans  le  Nord  et  l'Est,  on  a  même  vu  se  produire  un  léger 
tassement:  A  Paris,  on  a  été  peu  soutenu  dans  les  dernières 
séances  de  la  Bourse  du  Commerce  ;  il  est  vrai  que  des 
rachats  du  découvert  viennent  de  provoquer  un  peu  de 
hausse,  ce  qui  atténue  le  recul. 

La  baisse  des  prix  a  plusieurs  causes  :  parmi  les  princi- 
pales, on  doit  noter  l'importance  des  chargements  en  route 
pour  l'Europe  ;  les  ventes  de  blé  de  La  Plata  et  enfin  l'opi- 
nnn  unanime  que  les  approvisionnements  actuels  sont 
partout  suffisants  pour  répondre  à  tous  les  besoins. 

Gomme  nous  l'avons  dit,  le  marché  de  Paris  par  un  peu 
plus  de  fermeté,  ces  derniers  jours,  a  regagné  un  peu  son 
recul,  de  sorte  que  les  prix  ne  marquent  guère  de  variation 
sur  la  semaine  précédente.  On  fait  le  courant  du  mois  à 
22  75,  le  prochain  à  22  95. 

m 
*  * 

Farines-Fleurs.  —  Les  farines  sont  peu  demandées  et 
l'on  ne  constate  sur  ce  marché  qu'une  moyenne  assez  res- 
treinte d'affaires.  Les  cours  sont  en  recul.  On  a  coté  le  cou- 
rant à  30  . . ,  le  prochain  à  30  25. 

*% 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

.Budapest. , 
Chicago . . . 
New-York 


5  nov. 

12  nov. 

19  nov.  26  nov. 

3  déc. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  70 

23  25 

22  90 

22  25 

22  75 

21  50 

21  79 

21  70 

21  41 

21  83 

25  78 

26  25 

25  75 

28  .. 

26  34 

26  80 

26  61 

26  88 

27  49 

27  25 

19  07 

19  50 

19  53 

19  47 

20  11 

20  90 

21  71 

21  44 

21  29 

21  95 

Vins.  —  Les  affaires  en  vins  sont  toujours  difficiles  et 
restreintes,  les  cours  pratiqués  actuellement  ne  laissant 
guère  de  bénéfices  aux  producteurs,  surtout  pour  les  vins 
rouges,  qui  sont  moins  demandés  que  les  blancs. 

Dans  le  Midi,  les  transactions  sont  particulièrement  péni- 
bles et  les  cours  restent  fort  bas.  Dans  l'Aude,  on  trouve  à 
peine  acheteur  entre  0  fr.  85  et  1  franc  le  degré.  Dans  les 
Bouches-du-Iîhône,  on  a  vendu  de  beaux  vins  irréprochables 
à  9  francs  l'hectolitie.  Dans  le  Gard,  les  vins'courants  font 
de  7  à  8  francs  l'hectolitre.  Dans  le  Dauphiné,  où  la  récolte 
de  cette  année  est  le  triple  de  celle  de  l'année  dernière,  les 
prix  varient  entre  10  et  15  francs. 

En  Bourgogne,  où  la  récolte  est  décidément  très  abon- 
dante, on  travaille  encore  sur  les  vins  de  1907  ;  les  ordi- 
naires de  50  à  05  francs,  les  grands  ordinaires  jusqu'à 
90  francs.  Dans  le  Beaujolais,  les  prix  se  sont  relevés  jusqu'à 
une  augmentation  de  10  francs  par  pièce. 

Dans  le  Bordelais,  la  situation  est  restée  sans  changement 


notable.  Les  affaires  sont  peu  actives,  surtout  sur  les  vins 
de  la  dernière  récolte.  Les  vins  vieux  sont  plus  demandés. 

* 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  vient  de 
publier  la  statistique  mensuelle  des  quantités  de  vins  enle- 
vées de  chez  les  récoltants  en  octobre  dernier  et  des  stocks 
restant  chez  les  marchands  en  gros  à  la  fin  de  ce  mois. 

D'après  ce  document,  les  retiraisons  de  la  propriété  se 
sont  élevées  à  4.288.495  hectolitres,  portant  à  8.493.227  hec- 
tolitres leur  total  depuis  le  commencement  de  la  campagne. 
En  octobre  1C07,  les  sorties  n'avaient  été  que  de  4.005.112 
hectolitres,  soit  une  différence  en  plus  de  283.383  hectolitres 
pour  le  mois  d'octobre  dernier.  Pendant  les  deux  premiers 
mois  de  la  campagne  antérieure,  les  retiraisons  n'avaient 
atteint  que  7.598.586  hectolitres  ;  elles  ont  donc  progressé 
de  894.641  hectolitres. 

Le  stock  commercial,  fin  octobre,  était  de  16.043.198  hecto- 
litres contre  15.625.094  en  1907,  soit  une  augmentation  de 
418.104  hectolitres. 

La  consommation  payante  totale  des  deux  premiers  mois 
de  la  campagne  a  été  de  8.048.609  hectolitres,  contre  7  mil- 
lions 433.671  hectolitres  dans  la  même  période  de  la  précé- 
dente campagne. 


Sucres.  —  Après  avoir  constaté  que  la  campagne  1907-08 
n'avait  pas  tenu  les  promesses  qu'elle  avait  données  au  début, 
le  Bulletin  des  Halles,  dans  une  étude  sur  la  situation  ac- 
tuelle du  sucre,  déclare  que  la  campagne  présente  a  débuté 
dans  des  conditions  très  satisfaisantes. .  Le  commerce  avait 
complètement  épuisé  ses  stocks  et  la  nouvelle  récolte,  qui 
s'annonçait  bonne  jusqu'alors,  était  considérée  comme  défici- 
taire en  Allemagne  et  en  Autriche-Hongrie  par  suite  d'une 
période  de  sécheresse  trop  prolongée.  Il  en  est  résulté  une 
grande  fermeté  sur  tous  les  marchés  européens  et,  à  un  cer- 
tain moment,  les  cours  accusaient  une  reprise  de  3  francs. 
Cette  hausse  a  été  de  courte  durée  et  elle  fut  suivie  d'un 
grand  calme  qui  n'a  cessé  de  dominer  jusqu'à  ce  jour.  Ce 
mouvement  rétrograde  s'explique  par  le  fait  que  la  consom- 
mation, une  fois  ses  stocks  reconstitués,  s'est  abstenue,  pré- 
férant attendre  un  moment  plus  propice  pour  prendre  de 
nouveaux  engagements,  par  le  peu  de  demandes  pour  l'expor- 
tation et  aussi  par  l'abondance  de  la  marchandise,  due  au 
temps  très  favorable  à  la  fabrication.  Cependant,  la  produc- 
tion européenne  sera  inférieure  à  sa  devancière:  en  cela  tous 
les  statisticiens  sont  d'accord. 

Pour  le  moment,  malgré  les  prévisions  d'une  campagne 
déficitaire,  la  situation  n'est  guère  en  faveur  de  hauts  prix 
pendant  la  campagne  en  cours.  En  effet,  si  la  hausse  se  pro- 
duisait, la  consommation,  qui  a  maintenant  des  réserves 
assez  importantes,  s'abstiendrait  ou  n'achèterait  que  pour  ses 
stricts  besoins.  D'un  autre  côté,  l'Angleterre  continue  à  se 
fournir  dans  une  large  mesure  en  sucres  russes  et  coloniaux, 
et  comme  les  Etats-Unis  trouveront  les  quantités  nécessaires 
à  Cuba  et  dans  les  autres  colonies,  il  est  difficile,  sauf  aléas, 
de  prévoir  une  amélioration  sérieuse  en  ce  qui  concerne  les 
exportations. 

*  * 

Six  fabriques  de  sucre  de  betteraves  ont  déjà  terminé  leur 
travail,  contre  4  à  la  même  époque  de  l'année  dernière.  Beau- 
coup d'autres  fabriques  auront  terminé  leur  travail  dans 
quelques  jours.  Le  rendement  est  toujours  satisfaisant. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  transactions  en  sucre  présen- 
tent toujours  peu  d'animation.  Les  cours  restent,  cependant, 
assez  soutenus. 

Le  sucre  blanc  n°  2  livrable  courant  du  mois  se  traite  à 
29  87  ;  le  prochain  fait  30  12. 
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Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  26  75. 
A  Hambourg,  Magdebourg  et  Londres,  la  tendance  a  été 
terme. 


* 
*  * 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88').. . 

Londres   

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


5  nov. 

12  nov. 

17  nov. 

24  nov. 

1-  déc 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

27  .. 

20  75 

26  75 

20  75 

24  81 

25  58 

25  53 

25  48 

25  33 

24  87 

25  50 

25  25 

25  25 

25  25 

iû  68 

24  95 

24  90 

24  95 

24  41 

24  72 

24  41 

24  36 

24  20 

25  37 

25  75 

25  75 

25  81 

25  62 

40  10 

39  15 

39  32 

39  32 

89  32 

Cafés.  —  On  sait  que  le  gouvernement  brésilien  va  émettre 
un  emprunt  de  15  millions  de  livres  pour  continuer  l'opéra- 
tion de  la  valorisation  du  café.  Comme  on  verra  d'autre  part, 
cet  emprunt,  déjà  voté  par  la  Chambre  des  députés,  est  sou- 
mis actuellement  au  Sénat.  On  annonce  du  Brésil  que  l'ac- 
cord intervenu  entre  le  Gouvernement  et  les  contractants  de 
l'emprunt,  prévoit  que  les  exportations  de  Santos  seront  limi- 
tées à  9  millions  de  sacs,  cette  campagne,  9  1/2  millions  de 
sacs  la  prochaine  et  10  millions  de  sacs  la  suivante.  Les 
excédents  seront  emmagasinés  au  Brésil  et  les  planteurs  au- 
ront droit  à  des  avances,  le  café  devant  être  vendu  quand  on 
le  jugera  convenable.  En  outre,  un  Comité  sera  nommé  par 
le  Gouvernement  et  les  banquiers  ;  on  a  l'intention  de  mettre 
annuellement  en  vente  700.000  s.,  ou  plus,  si  la  situation  du 
marché  le  permet. 

Le  correspondant  de  la  Brazilian  Review  annonce  de  Sao 
Paulo  qu'à  la  suite  de  certaines  variations  de  température  et 
de  leurs  conséquences,  il  faut  renoncer  à  tout  espoir  de 
récolte  monstre  :  tout  au  plus  peut-on  prévoir  une  belle 
récolte. 

Au  Havre,  le  marché  du  café  est  calme,  mais  bien  tenu. 
Les  cours  ont  fini  sur  de  légers  progrès,  malgré  l'importance 
des  expéditions  d'Amérique.  On  a  fait  (Santos  good.  anev. 
50  kilos)  :  décembre  39  ;  janvier  38  25  ;  avril  38. 


Coton.  —  Les  cours  du  coton  n'ont  guère  varié,  mais  la 
tendance  actuelle  n'est  pas  à  la  fermeté.  Les  arrivages  ont 
été  si  nombreux  dans  les  derniers  temps,  que  les  approvi- 
sionnements sont  importants  et  les  demandes  assez  réduites. 
Une  statistique  publiée  par  le  New  Orléans  Times  Democrat 
évalue  la  prochaine  récolte  à  12.800.000  balles,  ce  qui  peut 
être  considéré  comme  un  élément  de  hausse.  Néanmoins,  on 
est  resté  faible. 

Au  Havre,  on  cote  pour  la  Louisiane  ordinaire  (50  kilos)  : 
décembre,  57  62;  janvier,  57  50  ;  avril  57  37. 

A  Londres,  la  tendance  est  soutenue. 


Soies.—  Une  reprise  assez  vive  du  travail  et  des  comman- 
des est  depuis  pas  mal  de  jours  la  caractéristique  de  ce  mar- 
ché. Un  caprice  de  la  mode  a  remis  au  goût  du  jour  certaines 
étoffes  de  soie  dont  le  petit  et  le  moyen  commerce  devront 
reconstituer  leurs  approvisionnements.  Cette  reprise  a  été  si 
subite,  si  inopinée,  que  la  plupart  des  fabricants  se  trouvent 
pressés.  Les  articles  classiques  sont  toujours  les  plus  de- 
mandés. 

On  ne  sait  encore  s'il  s'agit  d'un  mouvement  purement 
passager  ou  s'il  sera  durable.  Cela  c'est  l'inconnu.  Mais  dans 
le  moment  actuel,  la  situation  est  satisfaisante. 

La  matière  première  a  bénéficié,  naturellement,  d'une 
augmentation  de  prix. 


On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra  14/1C,  52-53  fr.  :  Grèges  Italie  1"  or- 
dre 9/11,  49-50  fr.  ;  Grège  Piémont  extra  11/13,  52  fr.  ;  Grège» 
Brousse  1"  ordre  16/11,  42-43  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre, 
9/11,  45-46  fr.  ;  Grèges  Syrie  2'  ordre,  0/11,  42-50  fr.;  Trame 
Canton  filature  1"  ordre,  26/30,  40  fr.  ;  Trame  Chine  t.  c. 
1"  ordre  45/50,  39-50  fr  ;  Trame  Japon  filature  1"  ordre  24/26 
49  fr.,  ;  Organsin  Cévennes  1"  ordre,  24/26,62-53  fr.  ;  Organ- 
sin Brousse  2'  ordre.  28/32,  44-50  fr.  ;  Organsin  Syrie  2'  or- 
dre, 19/21,  47-48  fr.  ;  Organsin  Canton  tilature  2'  ordre. 
22/24, 40  fr.  ;  Organsin  Chinet.  c.  1"  ordre,  40/45, 4050-41  fr.  ; 
Japon  filature  Ie'  ordre,  22/24,  50-51  fr. 

Le  marché  des  provenances  asiatiques  se  signale,  au  con- 
traire, par  de  la  lourdeur  ;  elle  est  causée  principalement 
par  la  faiblesse  des  changes. 


Métaux.  —  Après  un  moment  de  faiblesse,  le  marché  du 
cuivre  s'est  ressaisi,  et  les  demandes  de  la  consommation 
étant  toujours  importantes,  la  fermeté  des  cours  a  persisté. 
Cette  tendance  a  été  favorisée  par  les  places  européenne» 
autant  que  par  celles  de  l'Amérique  oit  les  achats  sont  nom- 
breux . 

A  Paris,  on  a  enregistré  une  nouvelle  avance  des  cours.  Le 
cuivre,  marques  ordinaires,  a  fait  165  francs  les  100  kilos  ; 
les  premières  marques  107  francs. 

Au  marché  de  l'étain,  on  est  ferme  aussi,  mais  on  a  pu 
éviter,  en  dernière  heure,  un  léger  tassement  des  cours.  Une 
grande  activité  a  régné  sur  tous  les  marchés  de  cet  article. 
Une  perspective  de  statistiques  défavorables  a  amené  vers  la 
fin  de  la  semaine  des  ventes  :  ce  sont  elles  qui  ont  provoqué 
le  recul.  L'étain  banka  fait,  à  Paris,  371  francs;  l'étain  billi- 
ton,  362  fr.  50. 

Pas  de  changement  à  l'article  plomb.  En  Angleterre,  les 
demandes  sont  réduites  ;  en  Allemagne,  par  contre,  elles 
sont  importantes.  Mais  dans  l'ensemble,  les  affaires  se  tien- 
nent à  un  niveau  très  moyen.  Les  marques  ordinaires  font 
40  fr.  les  100  kilos  :  les  autres,  30  fr.  50. 

Les  transactions,  en  zinc  continuent  à  être  assez  actives, 
mais  les  offres  répondent  à  peu  près  aux  demandes.  Aussi 
n'y  a-t-il  que  peu  de  variations  dans  les  cours  où  la  fermeté 
domine  cependant.  Le  zinc  de  Silésie  fait  59  fr.  Les  autres 
bonnes  marques,  57  fr.  50. 

*% 

Statistique  du  cuivre.  —  Les  stocks  de  cuivre  en  France  et 
en  Angleterre  s'élèvent  au  30  novembre  à  42.799  tonnes,  con- 
tre 42.060  tonnes  le  16  novembre  1908  et  6.189  tonnes  le  30 
novembre  1907.  Les  stocks  visibles  au  30  novembre  s'élèvent 
à  51.999  tonnes,  contre  52.835  au  16  novembre  1908  et  15.789 
le  30  novembre  1907.  Il  y  a  donc  une  augmentation  de  739 
tonnes  dans  les  stocks  de  cuivre  et  une  diminution  de  836 
tonnes  dans  les  stocks  visibles. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :  dlsp. 

—  espagnol :  — 
Ziuc  :  disponible... 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


5  novem. 
1908 

12  nov. 
1908 

19  nov. 
1908 

26  nov. 
1908 

1  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

62  1/3 
62  17  6 
137  17  6 
139  2  6 
13  17  6 
13  11  3 
20  2  6 

64  5  8 

65  1/2 

139  3  16 

140  11  16 
14   1  « 
•3  17  6 
21  ..  • 

63  3  9 

64  2  6 
131   •  • 
138  15  . 

13  17  6 
13  12  6 
21  3  . 

64  1/8 

65  •/• 
137   3  8 
139  1  8 

13  15 
13  8  9 
21   5  • 

48  9 

49  7  5 

49  1 

49  7 

3  déc. 
1908 


1  sh. 

63  2 

64  . 
133  15 
135  15 

13  12 
13  6 
21  5 


48  U 


Hermès 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  i"  décembre  1908. 
Los  nouveaux  impôts.  —  Les  nouvelles  charges  des  industries.  — 
Marasme  des  métallurgie*.  —  L'abaissement  du  prix  du  charbon. 
—  Le  marché  financier  et  monétaire.  —  Le  dividende  de  la 
«  Keichsbank  ». 

La  première  lecture,  au  Beichslag,  des  nouveaux  pro- 
jets fiscaux  a  été  succincte  et  rapide.  Tous  ont  été 
adoptés  provisoirement  et  renvoyés  à  la  Commission 
des  finances.  Celle-ci  les  discutera,  déposera  son  rap- 
port et  c'est  alors  seulement  que  commencera  la  discus- 
sion sérieuse.. .  et  passionnante.  Mais  cela  nous  repor- 
tera assez  loin. 

Les  récriminations  contre  ces  impôts  nouveaux  sont 
unanimes  et  augmentent  toujours  d'intensité.  Le  direc- 
teur d'une  grande  aciérie  des  pays  rhénans  a  fait  savoir 
au  Berliner  Bœnm-Courier  ce  que  coûtera  aux  indus- 
tries le  seul  impôt  mis  sur  l'électricité.  Presque  toute 
la  force  motrice  et  l'éclairage  de  ses  usines  sont  fournis 
par  une  installation  électrique  qui  leur  appartient  et 
qui  donne,  par  mois,  environ  2  1/2  millions  de  kilo- 
watt-heure —  par  an,  28  millions  de  k\v-h.  Mais  avec 
les  agrandissements  incessants,  cette  consommation 
s'élèvera,  sous  peu,  à  35  millions  de  kilowatt-heure.  Or, 
d'après  les  nouveaux  projets  fiscaux,  l'électricité  doit 
être  imposée  à  5  0/0  du  prix  de  sa  production  et,  au 
maximum,  à  0,4  pfenning  le  kw-h.  Si  l'on  estime  le 
prix  de  revient  du  kilowatt-heure  à  2  1/2  pfennings, 
l'impôt  annuel  qu'aura  à  payer  cette  entreprise  sera  de 
43.750  marks.  Il  faut  ajouter  à  cette  somme  l'impôt  sur 
les  lampes  à  incandescence  :  5.500  lampes  de  60  à 
100  watt  et  1.500  lampes  de  plus  de  100  watt.  Les  pre- 
mières devant  être  imposées  de  30  pf.,  les  secondes  de 
50  pf.,  on  aura  à  payer  en  tout  2.400  marks.  Enfin,  les 
lampes  à  arc  doivent  être  imposées  à  raison  d'un  mark, 
soit  8.000  marks  pour  8.000  lampes.  L'entreprise  aura 
donc  à  payer  au  fisc,  rien  que  pour  son  électricité, 
54.150  marks,  soit  un  peu  plus  d'un  pour  cent  de  son 
capital  social  ! 

Nos  industries  n'avaient  certainement  pas  besoin  de 
ce  supplément  de  charges  pour  dépérir.  L'inactivité 
est  universelle.  L'industrie  métallurgique  est  particu- 
lièrement atteinte  et  sa  situation  devient  sans  cesse 
plus  incertaine,  en  dépit  de  l'amélioration  des  choses 
en  Amérique.  Les  prix  sont  tombés  à  un  niveau  tel 
qu'on  se  demande  quelle  entreprise  peut  encore  tra- 
vailler à  bénéfice. 

Il  est  vrai  qu'il  leur  est  venu  un  secours  inespéré  des 
charbonnages  qui  ont  dû  abaisser  sérieusement  leurs 
cours,  mais  il  faut  voir,  là  encore,  un  signe  du  malheur 
des  temps.  Le  syndicat  des  charbons  allemands  a  dé- 
cidé de  réduire,  dès  le  1er  janvier,  le  prix  de  la  tonne 
de  coke  pour  hauts-fourneaux,  de  2  marks  et  celui  de 
la  tonne  de  houille  de  1  mark  25.  Il  a  été  forcé  de  faire 
cette  concession  au  marasme  général  des  affaires  et 
aux  plaintes  réitérées  des  métallurgistes.  Ainsi  la  force 
des  circonstances  économiques  a  eu  raison  de  l'entête- 
ment des  syndicats  charbonniers  qui  avaient  refusé 
depuis  tant  de  mois  toute  diminution,  même  la  plus 
légitime. 

La  Bourse  de  Berlin  étonne  par  sa  fermeté  au  milieu 
de  ce  marasme  général.  Elle  semble,  aujourd'hui,  tout 
à  fait  rassurée  et  malgré  la  baisse  du  compartiment 
des  valeurs  autrichiennes,  la  tenue  de  l'ensemblp  est 
satisfaisante.  Chose  qui  étonnera  après  les  nouvelles 
que  nous  avons  données  des  industries,  les  valeurs 
métallurgiques  et  charbonnières  sont  recherchées  par 
le  public  et  leurs  cours  sont  en  progrès.  Les  rentes 
allemandes  sont  fermes. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  s'est  effectuée  sans 
difficulté  ;  le  taux  des  reports  a  été  fort  modéré. 
L'abondance  des  disponibilités  sur  le  marché  moné- 
taire persiste  et  le  loyer  de  l'argent  baisse  sans  cesse. 
La  Seehandlung  offre  des  sommes  importantes  pour 
lin  janvier  à  3  1/4  0/0.  Il  est  donc  clair  que  cette  Ban- 


que estime  que  cette  abondance  monétaire  va  per- 
sister. 

Ce  bon  marché  de  l'argent  sur  le  marché  libre  fait 
qu'on  s'adresse  de  moins  en  moins  à  la  Beichsbank 
pour  l'escompte,  de  sorte  que  celle-ci  renforce  son 
stock  monétaire  et  voit  sa  réserve  de  billets  libres 
d'impôt  dépasser  200  millions  de  marks.  Mais  sa  si- 
tuation pourrait  bien  changer  avant  peu  car  le  gou- 
vernement impérial  va,  sans  aucun  doute,  profiter  de 
cette  situation  pour  placer  un  important  paquet  de 
bons  du  Trésor. 

On  commence  déjà  à  évaluer  le  dividende  que  pourra 
distribuer  la.  Beichsbank  pour  1908.  De  l'avis  de  tous, 
il  sera  inférieur  à  celui  de  1907  qui  a  été  de  9,9  0/0  ;  il 
sera  inférieur  de  2  0/0  disent  des  gens  ordinairement 
bien  informés.  La  Gazette  de  Francfort  estime  qu'il 
pourra  être  de  8  0/0. 
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ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  mark 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue. 
Divers  


180.000  (n.  mod.) 

64.814  (n.  mod.) 

1.547.899  +  58.149 

709.989  —  87.056 

62.594  +  1.532 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitr 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Million 


1908 


30  nov. 


1.087.365 
64.325 
9.336 
843.918 
73  864 
289.443 
196.545 


Dif.l4nov 


—  43.934 

—  1.454 

—  19.006 
H  28.794 
+  20.516 

—  36.060 
■f  23.769 


1907 


30  nov.  Kf.Hnov. 


678.520 
87.851 
9.857 
1.289.286 
95.222 
54.572 
1C2.339 


180.000 
64.814 
1.510.883 
487.885 
73.765 


—  55.560 

—  3.348 

—  23.237 
+  44.448 
+  36.504 
+  14.189 
+  4.101 


(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
+  70.345 
—  54.947 
+  1.699 

es  du  Bilan  de  la 
s  de  Marks) 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

T'octob  

1.033 

1.897 

660 

1.210 

59 

—  321 

i  % 

8  »   

1.039 

1.759 

662 

1.063 

194 

—  167 

» 

16  »   

1.069 

1.641 

700 

904 

74 

—  8 

23  »   

1.100 

1.589 

681 

917 

60 

+  83 

30  «   

1.064 

1.674 

611 

931 

80 

—  68 

1.072 

1.609 

635 

869 

63 

+  12 

14  »   

1.093 

1  555 

732 

858 

56 

+  94 

30  »   

1.087 

1 .548 

710 

844 

74 

+  86 

Les  Chemins  de  fer  allemands  en  octobre.  —  On  vient 
de  publier  les  résultats  des  chemins  de  fer  allemands  en  oc- 
tobre. Les  recettes  provenant  du  trafic  de  marchandises  ont 
atteint  149.630.000  marks,  soit  une  diminution  de  3.530.000 
marks  ou  2,37  0/0  par  rapport  aux  recettes  d'octobre  1907. 
Celles  provenant  des  voyageurs  se  sont  élevées  à  58.780.000 
marks,  soit  une  augmentation  de  1.380.000  marks  ou  2,42  0/0 
par  rapport  à  celles  du  mois  correspondant  de  l'an  dernier. 
Les  recettes  totales  ont  atteint  222.636  042  marks,  soit  une 
diminution  de  2.239.597  marks  par  rapport  à  celles  d'octo- 
bre 1907. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  (avril- 
octobre)  les  recettes  totales  ont  été  de  1.436.287.602  marks, 
en  diminution  de  15.009.897  marks  sur  celles  de  la  même 
période  de  l'exercice  précédent. 

A  la  fin  d'octobre  1908,  la  longueur  exploitée  s'élevait  à 
50.763  kilomètres,  en  augmentation  de  805  kilomètres  sur  la 
longueur  exploitée  à  la  fin  d'octobre  1907. 


Les  Chemins  de  fer  prussiens.  —  Pendant  le  mois  d'oc- 
tobre, les  recettes  des  chemins  de  fer  prussiens  ont  été  de 
173.741.000  marks,  soit  une  diminution  de  1.694.000  marks 
par  rapport  à  octobre  1907.  Elles  se  décomposent  ainsi  :  re- 
cettes de  voyageurs, 45. 466. 000 marks,  soit  une  augmentation 
de  766.000  marks;  recettes  de  marchandises,  117.721.000 
marks,  soit  une  diminution  de  2.503.000  marks;  recettes 
diverses,  10.554.000  marks,  soit  une  augmentation  de  43.000 
marks. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  (com- 
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mencé  le  1"'  avril),  les  recettes  atteignent  1.1.VJ.030.000  marks, 
soit  une  diminution  de  10.  W. 000  marks  par  rapport  à  la 
période  correspondante  de  1907.  Elles  se  décomposent  ainsi  : 
recettes  de  voyageurs,  350. 840. 000  marks,  soit  une  augmen- 
tation de  14.0 16.000  marks  ;  recettes  de  marchandise»,  7ëS 
millions  923  000  marks,  soit  une  diminution  de  25.235.000 
marks;  recettes  diverses,  09. 267. 000  marks,  soit  une  aug- 
mentation de  481.000  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  3  décembre  1908. 
La  tendance  générale  est  calme.  Les  fonds  allemands  et 
prussiens  sont  fermes  ;  les  valeurs  industrielles  sont  peu 

t  Fît  lté  6  S 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  20  ;  Russe  1902, 
8180;  Deutsche  Bank,  238  40;  Harrcner,  192  10;  Luira, 
192  60  ;  Bochumer,  218  40. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  1e 


décembre  1908. 


Le  Liceasing  Bill.  —  La  question  agraire  en  Irlande.  —  La  situation 
moiétaire.  —  Les  émissions  de  capitaux  en  novembre. 

Ainsi  que  je  vous  le  laissais  prévoir  dans  ma  der- 
nière correspondance,  la  Chambre  des  Lords  a  rejeté, 
par  272  voix  contre  98,  le  bill  concernant  les  débits  de 
boissons  voté  par  la  Chambre  des  Communes. 

Faisant  allusion  à  ce  vote  de  la  Chambre  des  Lords, 
M.  Birrell,  dans  un  discours  prononcé  à  Warrington, 
a  déclaré  que  le  gouvernement  poursuivrait  le  vote  du 
«  licensing  bill  »  par  tous  les  moyens  dont  il  dispose  : 
«  Nous  avons  derrière  nous  toutes  les  forces  de  la  na- 
tion, a-t-il  ajouté.  Nous  nous  appuierons  sur  elles,  et 
nous  vous  donnerons  une  occasion  de  montrer  aux 
urnes  vos  opinions.  » 

Ce  discours  a  été  vivement  commenté  dans  la  presse; 
cependant  on  croit  généralement  que  M.  Birrell  n'a 
pas  voulu  parler  d'un  appel  immédiat  au  pays,  mais 
qu'il  a  simplement  voulu  dire  que  la  question  de  la 
Chambre  des  Lords  serait  l'un  des  principaux  points 
du  programme  libéral  aux  élections  futures. 

J'ai  eu  l'occasion  de  vous  entretenir,  à  diverses  re- 
prises, de  la  question  agraire  irlandaise.  Or,  cette 
question,  qui  a  soulevé  déjà  de  si  passionnants  débats 
devant  les  Chambres,  revient  d'actualité,  à  la  suite 
d'un  nouveau  projet  de  loi  que  vient  de  déposer,  à  la 
Chambre  des  Communes,  le  secrétaire  pour  l'Irlande, 
M.  Birrell.  Ce  projet,  sur  lequsl  j'aurai  sans  doute  à 
revenir,  ne  vise  d'ailleurs  à  modifier  la  loi  de  1903  que 
dans  sa  partie  financière.  Les  terrains  acquis  jusqu'ici 
par  les  'fermiers  irlandais  atteignent  le  chiffre  de 
33  1/4  millions  délivres  sterling  pour  la  bonification  et 
30  millions  de  livres  sterling  pour  le  prix  des  terres.  En 
dehors  de  cette  dernière  somme,  de  nouveaux  contrats 
non  encore  exécutés  portent  sur  une  somme  de  52  mil- 
lions de  livres  sterling.  Les  ventes  de  terres  se  chiffrent 
donc  par  80  millions  de  livres  sterling  environ.  Or, 
M.  Birrell  estime  que  le  rachat  portera  au  total  sur 
près  de  180  millions  de  livres  sterling.  C'est  donc  100 
millions  de  livres  sterling  que  le  gouvernement  devra 
se  procurer  pour  mener  à  bonne  fin  le  rachat  des  ter- 
res, et  le  but  du  nouveau  projet  serait  précisément  de 
donner  au  secrétaire  pour  l'Irlande  le  droit  de  se  pro- 
curer les  sommes  nécessaires  à  l'exécution  des  con- 
trats par  le  placement  de  bons  à  court  terme,  en  dehors 
de  l'emprunt  annuel  de  5  millions  de  livres  sterling, 
auquel  nous  sommes  accoutumés. 

La  situation  s'est  légèrement  resserrée  sur  le  marché 
monétaire  au  cours  de  la  dernière  huitaine  ;  l'escompte 
hors  banque  s'est  élevé  jusqu'au  niveau  du  taux  offi- 
ciel, et  les  demandes  adressées  à  la  Banque  d' Angle- 
terre ont  été  assez  actives,  puisqu'elles  ont  atteint 
■  '>  millions  de  livres  sterling.  Les  expéditions  d'or  faites 
par  la  Banque  à  l'étranger  se  sont  chiffrées  par  près 


de  500. 000  liv.  st.,  dont  300.000  pour  l'Egypte  et 
200.000  pour  l'Amérique  du  Sud.  Il  est  vrai  que,  par 
contre,  270.000  liv.  st.  de  métal  jaune  sont  rentrées  de 
la  province,  de  sorte  que  la  perte  nette  de  l'encaisse-or 
a  été  d'environ  230.000  liv.  st.  D'après  le  dernier  bilan 
publié,  l'encaisse-or  de  la  Banque  est  actuellement  de 
35.577.714  liv.  st.,  la  réserve  de  25.501  304  liv.  st.,  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est  abaissé  de 
52  5/8  à  48  7/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  der- 
nière, l'encaisse-or  s'élevait  ù  32.2j4.073  liv.  st.,  la  ré- 
serve à  21.785.603  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements,  à  42  7/8  0/0.  La  comparaison  de  ces 
chiffres  montre  que  la  position  de  la  Banque  <ï Angle- 
terre demeure  satisfaisante;  néanmoins,  par  suite  des 
demandes  habituelles  de  fin  d'année  auxquelles  la 
Banque  aura  bientôt  à  faire  face,  on  envisage,  dans  les 
milieux  financiers,  la  possibilité  d'une  prochaine  éléva- 
tion du  taux  officiel. 

Le  mois  qui  vient  de  s'écouler  a  été  remarquable  à 
la  l'ois  pour  le  nombre  et  l'importance  des  émissions 
nouvelles,  et  c'est  là  un  fait  d'autant  plus  intéressant 
à  constater  que  le  mois  d'octobre  lui-même  avait  été 
particulièrement  favorisé  au  point  de  vue  des  demandes 
de  capitaux. 

Il  y  a  eu,  en  novembre  1908,  sept  emprunts  publics, 
pour  un  montant  de  3.937.000  liv.  st.  :  une  émission 
de  société  financière,  avec  2  millions  de  livres  sterling  ; 
neuf  émissions  de  sociétés  commerciales  ou  autres, 
avec  2.070.500  liv.  st.  ;  huit  émissions  de  compagnies 
minières,  avec  554.729  liv.  st.;  trente  augmentations 
de  capital  de  sociétés  déjà  existantes,  représentant 
9.328.828  liv.  st.,  et,  enfin,  sept  émissions  de  Bons 
(Bons  du  Trésor,  Bons  indiens,  Bons  du  London 
County  Council),  avec  0  500.664  liv.  st.  On  arrive 
ainsi,  pour  toutes  les  émissions  de  novembre,  à  un 
montant  total  de  2i. 458.321  liv.  st.  En  défalquant  ces 
émissions  de  Bons,  on  obtient  le  chiffre  de  17  millions 
891.700  liv.  st.,  qui,  depuis  1896,  n'a  encore  été  dépassé 
qu'une  seule  fois  en  novembre  1900.  En  novembre 
1907,  il  v  avait  eu  trente  émissions  représentant  seu- 
lement 4.601.600  liv.  st. 

Une  remarque  intéressante  à  faire  est  l'accueil  très 
favorable  réservé  par  le  public  à  ces  émissions,  dont 
quelques-unes  ont  été  couvertes  un  assez  grand  nombre 
de  fois,  et  bien  aA  ant  la  date  de  clôture  de  la  sous- 
cription. 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

26  Novembre  1908 
Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   52.361.000 


Total... 


M.  361 .000 


Or  monnavé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.131.900 
33.011.000 


Total   5'.  361. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


tassif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.144.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   9.370.000 

Comptes  particuliers.  42.793.00J 

Billets  à  sept  jours,  etc.  60.000 

Total   69.826.000 


Liv.  st. 


actif 

Rentes  disponibles  (à 

banque)   I4.73i.000 


la 


Portefeuille  et  avances  29.T.93.000 

Billets  en  réserve   23.8 S5. 000 

Or  et  argent  monnavés  1.067.000 


Total   69.3-26.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  stj 


DATES 

O 

S  ®  s 

ci  "3  o 

u  £  = 

■o 
-5T 

a 

Dispon.  du  dé]), 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

8 

octobre   

36.938 

29.428 

50.935 

12.660 

25.960 

50.943 

15 

36.533 

29.058 

50.753 

12.539 

25.925 

51.03 

22 

36.639 

'JS.N'.'i 

50.616 

12.140 

26.195 

51.70 

'.".i 

36.377 

28.560 

18.946 

10.386 

26.267 

53.62 

novembre.  •  • 

35.866 

28.986 

48.717 

11.091 

25.330 

51.96 

12 

33.719 

28.790 

17.806 

10.148 

25.370 

53.03 

l'.i 

35.802 

28  404 

10.015 

10.916 

25.818 

52.67 

26 

35.578 

Î8.526 

52.009 

41.324 

25.502 

48.92 

Taux 

de 
l'esc. 
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Les  Colonies  Anglaises  en  1906-1907.  —  Nous  don- 
nons ci-après  quelques  renseignements  statistiques  concernant 
les  colonies  anglaises  pour  l'année  1906-1907  : 

Inde        Colonies  et 
anglaise     protectorats  Total 


Superficie  (  m  nies  car- 
rés)  1.766.517      9.548.579  11.315.096 

Populiilion  (habitants)  294. 317. 083     54.238.414  348.555.496 

Recettes  budgétaires 
{Uv.  st.)   75.626.900     50.206.200  125.833.100 

Dépenseshudgétaires 
[Uv.  st.)   75.É26.900     88.524.430  164.151.330 

Dettes  (liv.  st.)   248.781.975    492.695.530  741.477.505 

Importations  totales 
Uv.  st.)   113.781.597   253.849.890  367.631.487 

Exportations  totales 
(tic  st.)   125.914.307   297.318.590  423.232.897 

Importations  prove- 
nant du  Royaume- 

Uni  {liv.  st.)   73.449.000     90.394.960   163. 183. 960 

Exportation  à  desti- 
nation du  Royaume- 
Uni  (fia  st.)   33.507.000   162.415.060  195.922.060 

Navigation ,  mouve- 
ment   des  entrées 

(tonnes)   12.5£8.321   145.979.S92  158.578.213 


Le  réseau  ferré  de  l'Inde  mesure  29.023  milles  (46.700 kilo- 
mètres), celui  des  colonies  anglaises  52.275  milles  (84.110  ki- 
lomètres), soit,  au  total,  81.298  milles  (130.810  kilomètres). 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  3  décembre  1908. 

Les  tendances  peu  favorables  du  marché  de  New-York 
n'ont  pas  trop  influé  sur  la  tendance  de  notre  place,  dont  les 
dispositions  sont  restées  calmes. 

Les  Fonds  d'Etats  sont  calmes  ;  les  valeurs  cuprifères  sont 
offertes.  Les  chemins  américains  sont  irréguliers. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  3/4;  Russe5  0/0,  961/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  74  1/2  ;  VA  naconda  à  10  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  180  1/4;  VUnion  Pacific  à 
185  ./.  ;  le  Louisville  à  1241/2  ;  VAtchison  à  1001/2  et  le 
Reading  à  70  .  / . . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  1er  décembre  1908. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  L'industrie  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 

Toujours  hypnotisés  par  la  question  d'Orient,  les 
marchés  européens  ont  encore  été,  durant  cette  hui- 
taine, sous  l'influence  de  la  mauvaise  tenue  de  la 
Bourse  de  Vienne  et  en  ont  plus  ou  moins  subi  le 
contre-coup;  il  semble  bien,  cependant,  que  les  nou- 
velles difficultés  qui  ont  surgi,  en  rendant  la  Confé- 
rence de  plus  en  plus  nécessaire,  sont  faites  pour  ac- 
tiver les  négociations  préliminaires,  mais  le  capitaliste 
parait  ne  vouloir  interpréter  les  nouvelles  plus  ou 
moins  tendancieuses  qui  sont  publiées  à  ce  sujet  que 
dans  leur  sens  le  plus  pessimiste  et  de  nouveau  s'abs- 
tiennent de  toute  participation  aux  affaires  ou,  tout  au 
moins,  s'ils  s'en  occupent,  c'est  pour  se  livrer  à  des 
dégagements  de  position. 

Notre  marché  a  donc  été  morne  et  lourd,  et  même 
le3  nouvelles  les  plus  favorables,  telles  que  l'accord 
entre  les  Etats-Unis  et  le  Japon,  ou  la  non  élévation 
du  taux  d'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre,  qui  en 
d'autres  temps  eussent  galvanisé  le  marché,  ont  passé 
inaperçues. 

Sauf  à  Londres,  où  les  reports  ont  été  plus  élevés 
que  la  quinzaine  précédente,  la  liquidation  de  fin  de 
mois  s'est  partout  passée  très  aisément  et  n'a  pas  dé- 
voilé de  positions  bien  chargées,  l'argent  restant  bon 


marché  et  abondant;  néanmoins,  comme  tous  les  ans 
à  pareille  époque,  il  faut  s'attendre  à  un  resserrement 
de" la  situation  monétaire  d'ici  la  fin  de  l'année. 

Sur  notre  marché  international,  les  valeurs  de  trac- 
tion —  soutenues  par  la  grande  effervescence  à  Paris 
des  valeurs  d'électricité  —  ont  été  assez  actives  et  en 
bonne  tendance  :  la  Parisienne  Electrique  passe  de  241 
à  245  et  les  Railways  Electricité  de  138  à  142  ;  le  Mé- 
tropolitain de  Paris,  dont  la  recette  du  30  novembre, 
s'élevant  à  près  de  142.000  fr.,  a  fait  sensation,  conso- 
lide ses  cours,  avec  de  bons  achats  de  504  à  507. 

Le  Rio  Tinlo,  qui  trouve  son  orientation  du  côté  de 
New- York,  n'a  pas  cessé  d'être  très  ferme  et,  après 
avoir  plusieurs  fois  dépassé  le  cours  de  1.900,  s'établit 
à  1.895,  malgré  une  légère  réaction  du  cuivre  métal. 

Suivant  l'ambiance  générale,  la  Ranci  Mines  s'est 
trouvée  alourdie,  réactionnant  un  moment  jusqu'à  171 
contre  177,  mais  il  est  probable  que  les  déclarations 
de  dividende  qui  vont  avoir  lieu  ce  mois-ci  pour  plu- 
sieurs de  ses  filiales,  vont  de  nouveau  donner  à  ce  titre 
une  certaine  élasticité  ;  déjà  la  Crown  Deep  annonce 
un  solde  de  dividende  de  lti  sh.,  ce  qui  portera  à  30 
shillings  le  dividende  total  pour  1908;  la  Band  Mines 
possédant  193.325  de  ces  actions,  cela  représente,  rien 
que  pour  cette  rubrique  de  son  portefeuille,  près  de 
5  fr.  par  titre. 

Les  actions  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  ont  réac- 
tionné jusqu'à  389,  sur  la  publication  des  recettes  de 
la  46me  semaine,  qui  n'accusent  que  29.937  fr.  d'aug- 
mentation, contre  131.997  pour  la  semaine  précédente, 
mais  lorsqu'on  a  su  que  cette  faible  augmentation 
n'était  due  qu'à  des  causes  purement  accidentelles, 
telles  que  quatre  jours  de  pluie  torrentielle  pendant 
lesquels  la  circulation  a  été  presque  interrompue,  et 
plusieurs  jours  de  fêtes  nationales  pendant  lesquels 
les  usines,  clientes  d'énergie  électrique  de  la  Société, 
ont  été  fermées,  le  marché  s'est  ressaisi  et  l'on  reprend 
aujourd'hui  à  397  avec  de  nombreuses  transactions,  les 
professionnels  paraissant  avoir  porté  toute  l'activité 
dont  ils  sont  capables  vers  ce  compartiment  de  la 
cote. 

Fonds  d'Etats  toujours  négligés,  mais  pour  les  rai- 
sons que  nous  exposons  au  début  de  notre  causerie, 
fortement  empreints  de  lourdeur. 

Que  dire  de  notre  marché  du  comptant  qui  ne  soit 
une  répétition  de  ce  dont  on  se  plaint  depuis  si  long- 
temps: le  manque  d'affaires;  c'est  surtout  là  que  la 
prudente  réserve  du  capitaliste  se  fait  sentir  et  cela 
d'une  façon  toujours  de  plus  en  plus  sensible.  C'est  le 
marasme  absolu  et,  à  part  quelques  titres  spéculatifs, 
la  cote  demeure  souvent  vierge  de  toute  inscription. 

Les  actions  de  banques,  probablement  en  vue  de  la 
publication  prochaine  des  bilans  que  l'on  estime  géné- 
ralement devoir  être  satisfaisants,  sont  toujours  parmi 
les  plus  recherchées  et  parmi  elles  la  Caisse  des  Pie- 
ports,  à  1.400,  se  distingue  particulièrement;  l'intérêt 
bonifié  par  cette  Société  à  ses  déposants  en  compte  de 
quinzaine,  pour  la  première  quinzaine  de  décembre 
ressort  à  2,82  0/0,  l'ensemble  des  opérations  s'élevant  à 
181  millions  de  francs. 

Les  valeurs  coloniales  ont  aussi  quelques  amateurs: 
il  est  question  de  modifier  le  tracé  du  prolongement 
projeté  du  chemin  de  fer  du  Cap  au  Caire,  en  faisant 
pénétrer  la  ligne  dans  l'Etat  du  Congo,  plus  au  sud  que 
dans  le  projet  primitif,  ce  qui  avantagerait  plusieurs 
Sociétés  d'exploitations  minières. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérur- 
gique sont  meilleures  ;  de  l'intensité  du  mal  —  princi- 
palement grand  en  Allemagne  —  paraît  avoir  surgi  le 
remède;  les  prix  avilis  pratiqués  là-bas  ont  ranimé  les 
transactions  en  forçant  les  consommateurs  à  sortir  de 
la  réserve  qu'ils  s'imposaient. 

En  Angleterre  également  un  revirement  s'est  pro- 
duit dans  les  prix  de  la  fonte  qui,  à  Middlesbrough,  re- 
monte dans  la  semaine  de  près  de  2sh.  à  !a  tonne,  sur 
des  ordres  importants  venus  des  Etats-Unis,  ainsi  que 
sur  les  commandes  du  gouvernement  pour  les  cons- 
tructions navales. 
Ici,  les  nombreuses  adjudications  de  ces  derniers 
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temps  ont  atténué  la  pénible  situation  de  nos  usines, 
et.,  en  fournissant  du  travail  aux  ateliers  de  construc- 
tion, en  ont  procuré  également  aux  usines  de  transfor- 
mations, ainsi  qu'aux  producteurs  de  matières  pre- 
mières. Le  2  et  le  9  courant  auront  lieu  les  très  impor- 
tantes adjudications  de  voitures  et  de  wagons,  et 
comme  elles  sont  réservées  exclusivemant  à  l'industrie 
nationale,  c'est  encore  pour  celle-ci  du  travail  assuré 
pour  plusieurs  mois,  aussi  les  titres  de  ce  comparti- 
ment de  la  cote,  sans  briller  par  une  ardeur  énorme 
sont-ils  assez  bien  tenus. 

Les  actions  de  charbonnages,  par  contre,  sont  plu- 
tôt lourd-s,  la  situation  au  point  de  vue  industriel  ne 
présentant  aucun  symptôme  d'amélioration,  au  c©n- 
traire  :  pour  les  charbons  domestiques,  l'hiver  jusqu'à 
présent  n'est  pas  très  favorable  et  pour  les  charbons 
industriels,  c'est  de  plus  en  plus  le  marasme  et  la  fai- 
blesse qui  prévalent  :  le  Syndicat  des  cokes,  suivant 
l'exemple  donné  par  l'Allemagne,  annonce  une  baisse 
de  2  fr.  50  à  partir  du  1er  janvier  prochain. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  30  novembre  1908.  . 
La  situation.  — ^La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Les  libéraux  se  fatiguent  de  voir  tes  conservateurs 
au  pouvoir,  depuis  bientôt  deux  ans,  et  veulent  faire 
comprendre  à  teurs  adversaires  qu'ils  doivent  leur 
céder  la  place  ;  il  est  probable  que  cette  campagne 
durera  quelques  mois  et  elle  réussira  peut-être. 

La  discussion  du  budget  avance  rapidement  à  la 
Chambre  et  il  n'y  a  aucun  doute  que  les  voies  et 
moyens  pour  1909  seront  approuvés  à  la  fin  de  l'année, 
ceci  a  son  importance  ainsi  que  je  l'ai  rappelé,  à  cause 
de  la  facilité  qu'y  trouvera  le  Roi  pour  changer  de 
gouvernement  si  cette  évolution  devient  nécessaire. 
M.  Moret  a  vertement  critiqué  l'abus  des  crédits 
extraordinaires  demandés  en  fin  d'exercice,  pour  des 
dépenses  qui  étaient  parfaitement  prévues,  mais  eu 
égard  à  ce  que  les  deux  partis  qui  détiennent  alterna- 
tivement le  pouvoir  ont  commis  les  mêmes  abus,  cette 
partie  de  ses  reproches  a  été  sans  effet. 

La  Commission  nommée  pour  étudier  le  projet  de 
réforme  de  la  Banque  d'Espagne  n'a  pas  encore  élaboré 
son  rapport  ;  l'information  qu'elle  avait  ouverte  pour 
recueillir  des  opinions  y  relatives,  n'a  pas  donné  un 
brillant  résultat:  il  n'y  a  eu  que  trois  déposants.  La 
partie  du  projet  concernant  le  retrait  des  monnaies 
divisionnaires  n'a  pas  beaucoup  de  chance  de  passer  ; 
M.  Moret,  entre  autres,  va  s'y  opposer.  On  s'expliquera 
difficilement  que,  sous  prétexte  d'imiter  l'Union  latine 
qui  venait  de  signer  une  convention  pour  augmenter 
son  contingent  de  petites  coupures  d'argent,  le  gouver- 
nement espagnol  veuille  diminuer  celui  qui  circule 
dans  la  Péninsule:  un  esprit  malicieux  pourrait  croire 
que  cette  mesure  a  été  proposée  avec  l'espoir  de  la  voir 
échouer. 

Dans  le  but  de  réglementer  des  crédits  dus  par  l'Etat 
le  ministre  des  Finances  a  déposé  à  la  Chambre  un 
projet  de  loi  dont  quelques  articles  intéressent  les  por- 
teurs de  Dette;  nous  les  traduisons  ci-après  : 

Les  intérêts  de  toutes  sortes  de  Dette,  au  porteur  ou 
nominatif,  seront  prescrits  au  bout  de  cinq  ans;  pour  ceux 
dont  l'échéance  remonterait  à  plus  de  cinq  ans  au  mo- 
ment de  promulguer  cette  loi,  le  délai  de  prescription 
commencera  à  courir  à  dater  de  la  mise  en  vigueur  de 
celle-ci  ;  les  titres  non  présentés  au  remboursement  au 
bout  de  cinq  ans  seront  périmés  aussi; 

Le  capital  de  la  Dette  perpétuelle  ne  ponrra  être  près 
crit,  mais,  si  celle-ci  est  convertie,  les  intérêts  des  titres 
non  régularisés  seront  soumis  à  la  prescription; 

A  dater  de  la  promulgation  de  la  loi,  la  Dette  exté 


rieure  3  0/0  sera  retirée  de  la  circulation  ;  ce»  titre» 
devront  être  échangés  contre  de  l'extérieure  i  0  0,  dam» 
les  conditions  prévues  par  la  loi  du  29  mai  1882,  si  les 
porteurs  sont  étrangers  et  s'ils  sollicitent  l'échange 
lans  le  délai  d'un  an. 

Agriculteurs  et  industriels  se  sont  disputés  sérieuse- 
ment au  «  Congrès  pour  favoriser  1  exportation 
réuni  à  Saragosse  à  la  lin  de  la  semaine  dernière.  Une 
formule  qui  pourrait  être,  toutes  proportions  gardées, 
qualifiée  de  baiser  Lamouretle,  a  permis  aux  deux 
partis  de  paraître  unanimes  dans  l'appréciation  des 
moyens  à  emplo3'er  pour  arriver  aux  desiderata  du 
Congrès  et  de  se  séparer  très  bons  amis. 

Les  industriels  désirent  qu'on  fasse  des  traités  de 
commerce  avec  les  Républiques  sud-américaines,  où 
ils  écoulent  leurs  produits;  pour  cela,  il  faudrait  con- 
sentir à  des  réductions  de  droits  sur  les  céréales  et  le 
bétail  qui  font  la  principale  exportation  de  ces  pays; 
mais  les  agriculteurs  espagnols  s  y  opposent  de  tout 
leur  pouvoir.  En  revanche,  les  industriels  opx>osent 
une  résistance  inébranlable  aux  tentatives  des  agricul- 
teurs qui  voudraient  qu'on  fit  des  traités  de  commerce 
avec  les  pays  d'Europe  qui  achètent  dans  la  Péninsule 
des  fruits  et  des  légumes,  mais  qui  demandent  une  ré- 
duction des  droits  de  douane  espagnols  ;>ur  les  articles 
manufacturés  à  l'étranger 

Le  marché  de  Madrid  a  été,  pendant  toute  la  se- 
maine, un  satellite  de  la  place  de  Barcelone  et  les  os- 
cillations de  la  Dette  intérieure  ont  été  très  peu  impor- 
tantes :  84  20  à  84  05  au  comptant.  Le  chiffre  des  af- 
faires traitées  n'a  rien  d'extraordinaire  et  le  transport 
des  positions  s'est  fait  dans  des  conditions  avanta- 
geuses avec  un  report  de  25  centimes,  au  maximum, 
jusqu'à  présent.  La  tendance  est  ferme  et,  en  dépit  des 
pronostics  des  spéculateurs,  il  semble  que,  dans  le  cou- 
rant du  mois  de  décembre,  la  hausse  sera  moins  rapide 
qu'en  novembre. 

Les  autres  valeurs  n'ont  presque  pas  varié  de  leurs 
cours  d'il  y  a  huit  jours  ;  les  plus  en  vue  qui  sont  les 
actions  de  la  Compagnie  Sucrière  avaient  déjà  escompté 
les  résultats  de  l'assemblée  générale  qui  a  voté  la  dis- 
tribution du  dividende  de  6  0/0,  et  l'amortissement 
d'un  certain  nombre  d'actions  de  préférence  ;  la  conver- 
sion des  obligations  a  été  ajournée  pour  une  nouvelle 
étude  et  devra  être  approuvée  par  une  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  :  les  Tabacs  sont  lourds  à  cause  des 
relèvements  de  prix  que  propose  le  ministre  des 
Finances  sur  certaines  qualités  de  tabacs. 

Actions  Banque  cl' Espagne,  MO;  Hispano-Américano, 
146;  Espagnole  de  Crédit,  120  50;  Cartagena,  120: 
Bio  de  la  Plata,  407;  Hypothécaire,^  ;  Castilla,  116  ; 
Tabacs,  de  398  à  394  50;  Sucrières  préférences,  109.  et 
ordinaires,  41  25;  Construcciones  Méialicas,  78  ;  Altos 
Hornos,  287  ;  Duro-Felguem,  39  50  ;  Explosifs  3°>4  ; 
Popelexa  Espanola,  61  ;  El  Guindo,  103  50  ;  Mcdiodia, 
89  :  Union  Alcoholera,  58. 

Obligations:  Sucrières,  101  75 ;  Construcciones  Me- 
talicas,  91  75;  Ouest  de  V Espagne,  40;  Compagnie 
d'exploitation  du  Chemin  de  fer  Madrid-Cacéres,  94  50; 
Madrilèna  1903, 101  75  ;  Saragosse  P%  93  70  ;  20e,  91  15  ; 
Ciudad  Béal-Badajoz,  89  05;  Saragosse  C,  97. 

Le  prix  du  change  a  été  faible  pendant  la  semaine  : 
il  a  même  coté  111  0/0  ;  quelques  achats  l'ont  fait  re- 
monter à  111  50,  mais  le  Trésor  n'a  pas  eu  à  intervenu- 
plus  que  d'habitude  et  la  tendance  reste  bonne  ;  les 
affaires  ont  été  un  peu  plus  actives  que  la  semaine 
précédente  ;  en  voici  le  détail  : 

Francs       Livres  sterling 


23  novembre 

24  —  .... 

25  —  .... 
20   —  .... 

27  —  .... 

28  —  .... 


1  000.000 
350.000 
575.000 

.  275.000 
300.000 
625.000 


6.000 
13.000 
7.500 
4.500 
6.000 
5.000 


Totaux   3.125.000  42.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
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cipales  valeurs  de  notre  place  à  la  lin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 


4  0/0  Intérieure 

5  0/0  Amortissa) 
4  0/0  - 


Banque  Hypothécaire... 
Comp.  Ferai,  des  Tabacs 

Change  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque- ci  Espagne 
changements  ci-après  :  +  or  à  l'étr 
-+-  argent,  3.3;  —  escomptes,  2.8;  - 
avances  garanties,  1.8;  —  circulatio 
courants,  3.3.   


9  nov. 

10  nov. 

23  nov. 

30  nov. 

83  45 

83  85 

84  05 

84  05 

101  80 

100  85 

100  95 

100  95 

89  10 

89  90 

90  .. 

89  95 

433  .. 

442  .. 

439  50 

221  . . 

224 

389  '.. 

398 

397  .. 

396  ':: 

111  60 

111  50 

111  25 

111  30 

28  04 

27  98 

27  91 

27  94 

100  80 

100  80 

100  85 

100  90 

nous  relevons  les 
anger  1.6  million; 
■f-  crédits,  1.7;  — 
n,  8.9  :  —  comptes 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1er  janvier  au  SI  octobre  1908  [39  semaines) 


LIGNES 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 
:,2  i 

59  416  475 
19.006.948 
853.670 
1.350.958 

2.378.524 
12.292.538 

62.303.628 
19.591.699 
940 : 079 
1.382.657 

2.49S.874 
12.966.496 

67.730.079 
18. 472.653 
810.664 
1.490.268 

2.756.902 
13.512.107 

68.781.233 
18.774.445 
835.870 
1.582.653 

2.931.420 
14.251.930 

3.681 

95.  M 19. 1  1 1 

99  .£86. £33 

104773. 173 

107157.551 

1.067 

3.650 
310 

.17.491.695 

S3.63G.574 
3.978.077 

16.507.530 

87.953.911 
4.200.639 

15.809.072 

90.942.015 
4.061.728 

17.996.521 

•90435.842 
4.505.852 

Recettes  du  l'r  janvier  au  20  octobre  1908. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  1er  décembre  1908. 

Manifestation  anti-autrichienne.  —  La  politique  extérieure  de  l'Italie. 
—  La  Bourse  de  Rome.  —  Marasme  de  la  métallurgie.  —  La  crise 
vinicole. 

De  violentes  manifestations  antiautrichiennes  ont 
lieu,  depuis  huit  jours,  dans  toute  l'Italie.  A  Rome, 
elles  ont  même  pris  une  forme  dramatique.  Une  foule 
énorme  est  venue  manifester  sous  les  fenêtres  de  l'am- 
bassadeur d'Autriche,  M.  de  Lutzow;  les  cris  hostiles, 
les  injures,  les  menaces  ont  fait  rage  et  finalement  un 
projectile  parti  de  la  foule  a  brisé  une  vitre  de  l'am- 
bassade et  blessé  une  dame  qui  regardait  dans  la  rue. 
Le  gouvernement  italien  a  fait  les  excuses  d'usage. 
Mais  le  fait  subsiste,  et  toutes  ces  manifestations  mon- 
trent que  la  haine  de  l'Autriche  reste  le  fond  de  l'âme 
italienne.  On  sait  quelle  est  l'origine  de  cette  nouvelle 
explosion  de  colères  italiennes  :  voilà  longtemps  que 
les  Italiens  d'Autriche  réclament  la  création  d'une  uni- 
versité italienne  soit  à  Vienne,  soit  à  Trieste.  Le  gou- 
vernement autrichien  ne  l'a  jamais  accordée  mais  ne 
l'a  jamais  refusée  nettement.il  a  répondu  par  l'inertie. 
A  l'arrivée  du  nouveau  Cabinet  de  Bienerth,les  Italiens 
d'Autriche  ont  renouvelé  leur  demande,  mais  sans  plus 
de  succès.  C'est  ce  nouveau  refus  qui  a  déchaîné  les 
violences  contre  l'Autriche.  Les  faits  en  eux-mêmes  ne 
sont  peut-être  pas  graves,  mais  ils  éclairent  d'un  jour 
curieux  les  sentiments  que  nourrissent  l'un  pour  l'autre 
les  deux  alliés  secondaires  de  )a  ïriplice. 

Plusieurs  journaux  —  et  non  des  moindres  —  ont 
annoncé,  il  y  a  peu  de  jours,  la  signature  récente  d'un 
traité  italo-russe  au  sujet  de  l'avenir  des  Balkans.  On 
n'a  ni  confirmé  ni  démenti  cette  nouvelle,  ce  qui  laisse 
supposer  qu'elle  est  plutôt  fausse.  Mais  on  n'a  pas 
d'autres  détails.  Aujourd'hui  même  a  commencé  à  la 
Chambre  un  grand  débat  sur  la  politique  extérieure  du 
pays,  débat  qui  se  prolongera  pendant  plusieurs  séan- 


ces. Peut-être  fournira-t-on  quelques  éclaircissements 
au  cours  de  cette  discussion. 

Après  viendra  l'exposé  financier  que  doit  faire  M. 
Carcano,  le  ministre  du  Trésor.  Il  est  attendu  avec 
une  certaine  impatience,  car  M--  Carcano  doit  aborder 
le  problème  ardu  des  Chemins  de  fer  et  annoncer, 
peut-être,  un  prochain  emprunt  qui  devra  fournir  les 
moyens  de  corriger  partout  les  défectuosités  du  ser- 
vice. 

Le  mouvement  de  hausse  dans  les  bourses  ita- 
liennes, que  je  vous  avais  signalé  déjà,  s'est  encore 
accentué.  Il  y  a  bien  eu  un  peu  de  dépression  pendant 
les  derniers  jours,  surtout  aux  valeurs  métallurgiques, 
mais  l'ensemble  de  la  cote  se  maintient  à  un  niveau 
élevé.  Comme  il  y  a  peu  de  transactions  sur  le  marché, 
il  faut  bien  admettre  que  la  spéculation  n'est  pas  tout  à 
fait  étrangère  à  cette  orientation  vers  la  hausse.  En 
somme,  le  mois  de  novembre  a  finLbrillamment  et  l'on 
n'a  aucun  indice  d'un  changement  quelconque  pendant 
le  mois  de  décembre. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  s'est  effectuée  très 
facilement,  précisément  à  cause  du  nombre  très  res- 
treint des  transactions.  Sur  le  marché  monétaire  l'ar- 
gent est  suffisant,  mais,  là  aussi,  les  offres  et  les 
demandes  sont  également  rares. 

La  situation  de  notre  grande  industrie  est  toujours 
très  précaire.  Il  y  a  crise  partout  :  crise  dans  la  métal- 
lurgie, crise  séricicole  et  crise  vinicole  dont  les  mauvais 
effets  s'ajoutent.  La  métallurgie  comptait  beaucoup 
sur  de  grandes  commandes  de  la  marine  argen- 
tine, mais  le  Parlement  argentin  vient  de  refuser  les 
crédits  demandés  à  cet  effet  par  le  Gouvernement.  C'est 
une  grosse  déception  et  qui  arrive  en  un  moment  cri- 
tique de  marasme  intense. 

Quant  à  la  crise  vinicole,  qui  est  une  cause  de  ruine 
pour  plusieurs  provinces,  elle  provient  d'une  surpro- 
duction, tout  comme  dans  le  midi  de  la  France.  Le  mal 
date  de  1904,  du  non  renouvellement  de  la  clause  poul- 
ies vins  avec  l'Autriche-Hongrie  qui  fît  diminuer,  d'un 
coup,  l'exportation  de  900.000  hectolitres.  Et  depuis, 
les  récoltes  ne  font  qu'augmenter!  Il  reste  à  l'Italie, 
chaque  année,  plus  de  15  millions  d'hectolitres  de  vin 
sans  emploi. 

La  Marine  marchande  italienne  en  1906.  —  Le  rap- 
port annuel  du  Directeur  de  la  marine  marchande  sur  les 
conditions  de  la  marine  marchande  italienne  en  1906  a  paru 
récemment.  Nous  en  extrayons  les  renseignements  suivants  : 

Pendant  l'année  1906,  les  chantiers  de  constructions  navales 
ont  construit  244  navires  d'un  tonnage  total  de  36.199  ton- 
neaux bruts,  23.771  nets,  représentant  une  valeur  de  12  mil- 
lions 038.212  lire. 

Par  rapport  à  l'année  précédente,  on  a  eu  une  augmenta- 
tion de  53  dans  le  nombre  des  navires  construits,  mais  une 
diminution  considérable  dans  leur  tonnage,  représentant  : 
—  11.931  tonneaux  bruts,  et  dans  la  valeur  :  —  7.928.558  lire. 

Au  31  décembre,  il  restait  en  construction  17  vapeurs  de 
97.000  tonneaux,  outre  plusieurs  torpilleurs  et  cuirassés  à 
Sestri,  Gênes,  Livourne. 

La  flotte  marchande  italienne,  à  la  fin  des  années  1905  et 
1906,  se  composait  de  : 

1905 


Voiliers. 
Vapeurs. 


Nombre   Tonneaux  Nombre 
5.020       541.171  4.981 
514       484.432  548 


1906 

Tonneaux 
502.200 
497.537 


5.534     1.025.603      5.529  1.000.797 

Le  nombre  et  le  tonnage  des  voiliers  sont  en  diminution 
constante  depuis  plusieurs  années;  par  contre,  les  vapeurs 
augmentent  continuellement. 

Le  nombre  des  passagers  partis  des  ports  italiens,  pour 
des  voyages  do  longue  navigation,  s'est  élevé  à  444.800,  dont 
26.792  passagers  de  classe  et  418.008  émigrants. 

La  pavillon  italien  a  transporté  190.754  émigrants  et  7.686 
passagers  de  classe. 

Naples  et  Gênes  sont  les  deux  grands  ports  d'embarquement 
des  émigrants  qui  se  sont  dirigés  :  288.091  sur  les  Etats- 
Unis,  114.818  sur  la  République  Argentine,  etc. 

Les  Compagnies  étrangères  autorisées  à  transporter  les 
émigrants  italiens  sont  la  Société  des  Tiansports  Maritimes, 
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la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes,  laWite  Star  Une, 
le  Norddeutscher  Lloyd,  la  Hamburg  America  Linie,  "tu  Conv 
pagaie  Transatlantique  de  Barcelone,  la  Société  Kosmos. 

Pendant  l'année  190<i,  les  vapeurs  affectés  aux  voyages  de 
longue  navigation  ont  débarqué  dans  les  ports  italiens  34.152 
passagers  de  1"  et  2°  classe  ol  J.56,878  de  3*  classe  provenant: 
90.210  des  Etats-Unis,  52.280  du  Brésil  et  de  la  Plata,  470 
d'autres  pays. 

Le  tableau  suivant  résume  tout  le  mouvement  de  la  navi- 
gation maritime  dans  les  ports  italiens  : 


Marchandises 

Nombre       Tonnage  débarquées 
des  navires       brut  (Tonnes) 

1900  Arrivages   119.247  43.038.387  17.142.399 

1905       —    117.593  41.992.301  14.380.440 

3900  Départs   119.625  43.459.598  6.115.617 

1905      —    117.462  41.927.903  5.550.949 

Les  divers  pavillons  figurentainsi  dans  les  totaux  de  1906: 

Marchandises 
embarquées 

Pavillon  Navires  Tonnages  ou  débarquées 

Italien   186.391  48.272.802  10.503.815 

Anglais   7.346  13.890  940  6.595.777 

Grec   1.957  2.055.924  1.509.967 

Autrichien   7.466  6.514.793  1.309.766 

Allemand   3.600  7.548.902  1.189.303 

Espagnol   857  1.172.507  606.317 

Norvégien   707  012.072  373.703 

Hollandais   630  764  305  236.249 

Danois   564  511.244  356.558 

Français   1.459  1.368  880  162.125 

Russe   121  189.758  120.776 

Suédois   178  199.177  152.382 

Belge   231  255.668  97.231 


PORTUGAL, 


La  Situation  Economique  et  Financière  (suite  et  fin). 
■ —  La  Dette  publique.  —  Le  montant  total    nominal  de 


toute  la  Dette  intérieure  portugaise  était,  au  1"  avril  1908,  de 
531.793:307  milreis  333  reis,  dont  193.825:990  milreis  au  pou- 
voir de  l'Etat;  il  y  avait  donc  en  circulation  337.967:317  mil- 
reis 833  reis. 

Le  capital  nominal  de  la  Dette  extérieure  était,  à  la  même 
date,  de  195.546:200  milreis,  dont  5.93-9:730  milreis  au  pou- 
voir del'Etat;  il  y  avait  donc  en  circulation  193.006:470  milreis. 

Le  montant  total  nominal  de  toute  la  Dette  portugaise,  en 
circulation  le  1"  avril  1908,  était  donc  de  531.573:  787  milreis 
333  reis. 

-  Les  charges  des  titres  en  circulation  pour  l'année  écono- 
mique 1908-1909,  d'après  le  budget,  sont  : 

Dette  intérieure 
Intérêts  nets,  déduction  faite  de  l'impôt  sur 


le  revenu   7 . 458: 547$249 

Amortissement   192: 002  500 

Charges  de  la  Dette  intérieure   7.650:609$749 

Dette  extérieure 

Intérêts   5.980: 103$550 

Amortissements   1.685:587  500 

Charges  de  la  Dette  extérieure   7.665:691$050 


Total  des  charges  de  la  Dette  en  1908-09. .  15.316:300$799 

La  Dette  flottante  s'élevait,  au  30  avril  dernier,  à  la  somme 
de  77.297:044  milreis  756  reis,  dont  63.275:983  milreis 
431  reis  dans  le  pays,  et  14.021:051  milreis  321  reis  à 
l'étranger. 

L'augmentation  depuis  le  30  juin  1907  a  été  de  3.516: 773  mil- 
reis 671  reis,  dont  il  faut  déduire  l'avance  de  400  contos 
pour  la  construction  des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  et 
898:146  milreis  286  reis  pour  paiement  de  dépenses  de 
l'année  1900-1907. 

La  Dette  flottante  extérieure  était,  le  31  janvier  de  cette 
année,  de  14.644  : 517  milreis  555  reis  ;  elle  est  descendue  à 
14.021:001  milreis  325  reis  au  30  avril,  soit  une  diminution 
de  623 : 450  milreis  230  reis. 

La  dette  flottante  intérieure,  qui  était  de  61.265:944  milreis 
157  reis,  au  31  janvier,  s'est  élevée  à  63.275:983  milreis 
431  reis  au  30  avril  1908. 


Le  Commerce  extérieur  en  1H07.  —  Le  commerce  exté- 
rieur du  Portugal  s'est  élevé,  en  1907,  à  91.344:000  milreis, 
métaux  précieux  non  compris. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  chiflres  du 
commerce  extérieur  portugais  au  cours  des  dix  dernières 
années  : 

Excédent  des 


Années 

Importations 

Exportations 

(En  contos) 

importations 

1897.... 

40.682 

29.507 

11.175 

1898.... 

50.802 

33.203 

17.599 

51.688 

30.020 

21.518 

1900.... 

60.222 

32.564 

27.658 

1901 .... 

57.823 

37.786 

20.037 

1902. . . . 

55.597 

36.391 

19.200 

1903.... 

58.806 

38.500 

20.306 

1904... . 

62.043 

30.711 

81.88a 

1905. . . . 

60.678  - 

28.969 

31.709 

1906.... 

60.391 

30.593 

29.798 

1907.... 

60.815 

30.429 

30.386 

La  valeur  de  l'exportation  de  subtances  alimentaires, 
en  1907,  a  atteint  15.988:000  milreis;  elle  est  inférieure  de 
309:000  milreis  au  chiffre  de  1906,  et  inférieure  également 
aux  chiffres  des  années  antérieures,  sauf  1904.  Les  causes 
de  la  différence  entre  1907  et  1906  résident  dans  le  fait  que 
l'exportation  de  vin  a  diminué  de  458:000  milreis,  et  celle  du 
poisson,  de  199.000  milreis. 

Du  côté  des  importations,  les  matières  premières  ont 
atteint  20.810:000  milreis;  les  instruments,  appareil?,  ma- 
chines, etc...,  6.360:000  milreis;  les  substances  alimen- 
taires, 12.671:000  milreis. 

La  réexportation,  le  transbordement  et  Le  transit  interna- 
tional se  sont  traduits,  en  1907,  par  18.482:000  milreis,  dont 
7.927:000  milreis  pour  la  réexportation  étrangère,  et 
10.555:000  milreis  pour  la  réexportation  des  colonies. 

Le  Mouvement  maritime.  —  Le  nombre  des  bateaux  qui 
ont  fréquenté  annuellement  les  ports  du  continent  et  des  îles, 
de  1876  à  1907,  n'a  pas  enregistré  de  variations  sensibles, 
ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau  suivant  : 

Mouvement  maritime  du  Portugal,  de  1876  à  1907 
Entrées  Sorties  Total 

Années  Navir.  Tonnage  Navir.  Tonnage  Navir.  Tonnage 

(nomb.)  (tonnx)  (nomb.)  (tonnx)  (nomb.)  (tonnx) 

Moyenn" 

1876-85.  10.848  3.730.778  10.852   3.695.869  21.700  7.326.647 

Moyenn0 

1886-95.  11.126  6.105.656  11.136  6.074.789  22.262  12.180.445 
Mo  venu* 

1896-05.  10.611  11.067.437  10.535  11.617.150  21.146  23.284.587 

1906         11.244  16.479.662  11.255  16.525.273  22.419  33.004.935 

1907         11.145  18.005.508  11.184  17.987.042  22.329  35.993.150 

Toutefois,  si  au  lieu  du  nombre  des  navires,  on  considère 
le  tonnage,  on  arrive  à  des  résultats  différents,  ce  qui  s'ex- 
plique d'ailleurs  aisément,  étant  donnée  la  tendance  actuelle 
à  remplacer  les  navires  à  voile  par  des  navires  à  vapeur,  et 
à  substituer  aux  petites  embarcations  des  vaisseaux  d'une 
grande  capacité.  / 

De  1876  à  1885,  les  navires  qui,  chaque  année,  sont  entrés 
dans  les  ports  portugais  du  continent  et  des  îles,  avaient  une 
jauge  moyenne  de  7.326.647  tonneaux.  Pendant  les  dix  an- 
nées suivantes,  1886-1895,  le  tonnage  s'éleva  à  12.180.445  ton- 
neaux ;  il  monta  à  23.284.587  tonneaux  dans  les  dix  années 
de  1896  à  1905,  pour  arriver  à  33.004.935  tonneaux  en  1906,  et 
à  35.993.150  tonneaux  en  1907. 

La  navigation  à  vapeur  est  de  beaucoup  la  plus  impor- 
tante, avec  14.492  navires  et  35.207.135  tonneaux  en  1907  ;  la 
navigation  à  voile  est  représentée  par  7.837  navires  et  726.015 
tonneaux. 

Au  point  do  vue  de  la  nationalité  des  navires,  c'est  le 
pavillon  anglais  qui  vient  au  premier  rang,  avec  975.022  ton- 
nes de  marchandises  déchargées  et  416.103  tonnes  chargées  ; 
arrivent  ensuite  :  le  pavillon  allemand,  avec  336.030  et  250.322 
tonnes  ;  le  pavillon  norvégien,  236.712  et  170.449  tonnes  ;  le 
ppvillon  espagnol,  85.012  et  21.673  tonnes  ;  le  pavillon  sué- 
dois, 55.019  et  26.382  tonnes  ;  le  pavillon  français,  50.865  et 
44.588  tonnes. 

Le  premier  port  est  Lisbonne,  avec  un  mouvement  total  de 
marchandises  de  1.652.987  tonnes;  Oporto  tient  le  deuxième 
rang,  avec  032.085  tonnes. 
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ÉTATS  -  UNIS 

Les  Rèco'.tes  en  1908.  —  D'après  l'estimation  officielle 
du  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington,  la  production  de 
blé  d'hiver  en  1908  serait  de  425.940.000  bushels  (149.079.000 
hectolitres),  et  celle  du  blé  de  printemps,  de  233.090.000 
bushels  (81.581.500  hectolitres),  soit,  au  total,  659.030  000 
bushels  (230.660.500  hectolitres),  contre  634.087.1 00  bushels 
221.930.450  hectolitres)  en  1907;  735.260.970  bushels 
247.374.639  liée tolitres)  en  1906;  692.979.489  bushels  (242 
millions  542.821  hectolitres)  en  1905;  552.399.517  bushels 
(193.339.830  hectolitres)  en  1904;  637.821.0C0  bushels  (223 
millions  237.350  hectolitres)  en  1903,  et  670.063.008  bushels 
234,522.052  hectolitres)  en  1902. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  l'importance  de  la 
production  des  céréales  pendant  les  cinq  dernières  années  : 


1904 


19C: 


1906 


1907 


1908 


(Millions  de  bushels)  (1) 

Maïs   2.407.481  2.707.993  2.927.416  2.592.320  2.642.687 

Blé  d'hiver.     332  935     428.463     492.888     409.442  425.940 

Blédeprint.     219.464     264.517     242.373     224.645  233.090 

Avoine            894.596     953.216     964.905     754.443  789.161 

Orge               139.749     136,651     178.916     153.597  167.242 

Seigle               27.241      28.486      33.375      31.566  30.921 

4.081.466  4.519  326  4.839.873  4~T6ô.013  4.289TÔ1Ï 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  la  production  du  maïs 
constitue  toujours  la  principale  récolte,  avec  2.642.687.000 
bushels  (924.940.450  hectolitres)  en  1908,  contre  2.592.320.000 
bushels  (907.312.000  hectolitres)  en  1907.  Ensuite  vient 
l'avoine,  avec  789.161.000  bushels  (276.206.350  hectolitres), 
contre  754.443.000  bushels  (264.055.050  hectolitres)  en  1907; 
puis  on  trouve  le  blé,  dont  nous  avons  précédemment  parlé, 
puis  l'orge,  avec  167.242.000  bushels  (58.534.700  hectolitres), 
contre  153.597.000  bushels  (53.753.950  hectolitres),  et  le  sei- 
gle, avec  30.921.000  bushels  (10.822.359  hectolitres),  contre 
31.566.000  bushels  (11.048.100  hectolitres). 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  2  décembre  1908. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  ;  l'argent  est 
abondant  et  le  taux  des  prêts  à  vue  reste  sans  changement  à 
1  1/2  et  1  3/4  0/0. 

Les  liquidations  des  valeurs  américaines  effectuées  à  Lon- 
dres, et  le  ralentissement  des  exportations  de  coton  et  de  blé 
ont  amené  une  nouvelle  hausse  du  change  qui  est  à  4.86.75: 
les  transferts  télégraphiques  sont  à  4.87. 

Le  bilan  des  banques  ne  fait  ressortir  que  des  variations 
sans  importance  dans  la  situation  de  la  place  ;  la  circulation 
est  en  nouvelle  diminution  de  2.360.000  dollars  ;  l'augmen- 
tation du  chapitre  prêts  et  dépôts  est  normal  après  les  récen  • 
tes  émissions  effectuées  ;  le  surplus  de  la  réserve  a  été  peu 
affecté . 

Dans  sa  revue  de  semaine,  Ylron  Age  dit  que  les  marchés 
ont  été  très  calmes  pendant  la  semaine  écoulée;  les  acheteurs 
de  fonte  sont  assez  bien  approvisionnés  pour  le  premier  tri- 
mestre et  partiellement  pour  le  second;  d'autre  part,  les 
vendeurs  semblent  indifférents. 

A  Wall  Street,  au  début  de  la  séance,  les  tendances  ont  été 
fermes;  ensuite,  l'annonce  d'expéditions  d'or  à  destination  de 
Paris  et  de  nouvelles  ventes  en  Steel  ont  influencé  l'ensemble 
du  marché  ;  d'autre  part,  le  public  qui  avait  beaucoup  acheté 
depuis  quelque  temps  s'est  montré  moins  empressé  ;  on  a 
clôturé  en  tendance  faible,  les  transactions  ont  porté  sur 
1.150.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  97  75;  Milwaukee,  14962;  Erie,  32  50  ./.; 
Reading,  137  37  ;  Canadian  Pacific,  175  37;  Illinois  Central, 
147  75  ;  LouUville,  120  50  ;  N.-Y.  Central,  116  25  ;  Union  Pa- 
cific. 180  25.  Pennsylvania,  128  50. 

(1)  1  bushel  =  0  hect.  35. 


HAÏTI 

La  Situation.  —  Des  troubles  très  graves  ont  éclaté  dans 
la  République  d'Haïti,  qui  ont  déterminé  le  renversement  du 
gouvernement  du  président  Nord  Alexis.  L'armée  gouverne- 
mentale, sous  les  ordres  du  général  Célestin  Cyriaque,  a  été 
battue  à  l'Anse-à-Veau,  par  les  forces  insurgées,  sous  le 
commandement  du  général  Antoine  Simon. 

Les  rebelles  sont  entrés  sans  combat  à  Port-au-Prince,  et 
un  gouvernement  provisoire  a  été  établi,  dont  le  général 
Légitime  a  accepté  la  présidence.  Le  coup  d'Etat  s'est  pro- 
duit sous  la  direction  du  général  Canal. 

Des  bandes  de  citoyens  bien  armés  ont  occupé  le  poste 
central  de  police,  ainsi  que  l'arsenal  et  le  port. 

Les  ministères  et  les  administrations  sont  clos.  Les  habi- 
tants ferment  bureaux  et  magasins,  barricadent  portes  et 
fenêtres.  Les  étrangers  arborent  les  drapeaux  de  leurs  nations 
respectives  au-dessus  de  leurs  habitations.  Les  marchés  sont 
déserts  ;  les  campagnards,  qui  apportent  leurs  produits  à  la 
ville,  se  sont  enfuis. 

Le  corps  diplomatique  a  pris  des  mesures  dans  le  but  de 
préserver  la  capitale  du  pillage. 

Les  deux  croiseurs  américains  Desmoines  et  Tacoma,  et  le 
croiseur  français  Duguay-Trouin,  qui  se  trouvent  à  Port-au- 
Prince,  ont  débarqué  quelques  centaines  d'hommes  pour  pro- 
téger les  étrangers. 

Les  avis  sont  encore  confus  et  contradictoires  en  ce  qui 
concerne  une  intervention  éventuelle  des  Etats-Unis. 

La  Situation  économique  et  financière.  —  Etant  donné 
que  des  capitaux  européens,  pour  un  montant  assez  impor- 
tant, sont  engagés  dans  la  République  haïtienne,  il  peut  être 
intéressant  de  donner  quelques  renseignements  sur  la  situa- 
tion économique  et  financière  de  ce  pays. 

Les  revenus  d'Haïti  sont  constitués  presque  exclusivement 
par  les  droits  de  douanes,  qui  sont  pavés  en  dollars-or  pour 
les  exportations  et  en  gourdes  pouf  les  importations.  La 
majeure  partie  des  dépenses  est  absorbée  par  les  charges  de 
la  Dette,  ainsi  qu'il  ressort  des  chiffres  suivants,  qui  don- 
nent le  détail  du  budget  de  1907-1908  : 

Budget  de  Haiti  pour  Î907-08 

En  monnaie  En  or 

nationale  américain 

_           Dépenses               (Gourdes)  (1)  (Dollars) 

Relations  extérieures                          21.380  97.680 

Finances  et  commerce                      879.580  88  823 

Guerre                                        1.366.732  13.800 

Manne                                           306.593  38.000 

Intérieur  et  police  générale             1.202.391  812  600 

Instruction  publique                      1.141.936  RL560 

Travaux  publics..                            818.504  70.519 

Agriculture                                     270.492  7.700 

Justice                                           610.826  6.CO0 

Cultes                                             41.680  68.047 

Dette  publique                                 84.409  1.879.520 

Service  de  Recettes  et  Dépenses.      141.136  5.000 

Service  de  la  Banque                           »  50.000 

Total   6.885.659  2.651.249  ' 

Recettes 

Importations   3.281.686  1.023.638 

Exportations  :.  43.006  2.138.957 

Biens  domaniaux   157.965  10.500 

Timbre  et  enregistrement   119.907  128.205 

Recettes  diverses   89.378  29.551 

Chapitre  spécial 
Vente  du  chemin  de  fer  du  Cap  à 

la  Grande-Rivière   »  75.000 

3.405.851 

Prime  sur  les  recettes  disponibles 
en  or  américain  converties  en 
monnaie  nationale  au  taux  de 

3  pour  un   »  881.587 

3.526.349  2.524.264 

Abandon  volontaire  pendant  toute 
l'année  de  23.403  dollars  (indem- 
nités des  sénateurs)   »  23.400 

Recettes  disponibles  provenant  de 
la  frappe  de  2  millions  de  nickel      500.000  » 

7.718.291  2.547.664 


(1)  La  valeur  nominale  de  la  gourde  est  d'environ  5  fr.; 
mais  le  change  varie  fréquemment  et  les  fluctuations  sont 
souvent  considérables. 
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Voici,  d'après  les  plus  récentes  statistiques,  quelle  a  été 
l'importance  des  droits  de  douanes  perçus  pendant  les  cinq 

dernières  années  :  „  ., 

Droits 
d'exportation 


Droils 
'importation 


En  considérant  Tannée  1900,  on  voit  que  les  recettes  pro- 
venant des  impôts  intérieurs  représentent  environ  12  0/0  de» 

recettes  totales. 


1902. 

im. 

1904. 
1905. 
1906. 


(Dollars-or) 
2.368.895 
2.741.883 

3.869.750 
2,  407. 543 
2.730.761 


(Gourdes) 
1.922.213 

2.024.995 

2.  i6ê.s&i 

2.609.921 
5.135.250 


Les  dépenses  élaient  estimées,  pour  1906-1907,  à  0.180.121 
gourdes  et  3.937.899  dollars-or. 

Au  31  décembre  1906,  la  dette  publique  se  décomposait 
comme  suit  : 

Dollars    Equiv.  en  liv.  st. 


Detle-or  

Dette-papier 


20.134.437 
12.429.709 


Total . 


:>.226.887 
485.381 

5.712.268 


La  République  d'Haïti  est  surtout  un  pays  agricole;  la 
culture  la  plus  importante  est  le  cale,  dont  la  qualiléest  ex- 
cellente •  malheureusement,  l'élévation  du  droit  d" exportation 
est  une  entrave  à  son  développement.  On  y  trouve  également 
le  cacao  et  le  coton,  puis  certaines  plantes  textiles,  le  tabac, 
la  canne  à  sucre.  Il  y  a  quatre  sucreries,  mais  aucune  raffi- 
nerie. Le  rhum  et  quelques  autres  spiritueux  y  sont  distilles, 
mais  ne  sont  pas  exportés. 

Les  ressources  minérales  sont  abondantes,  mais  peu  ex- 
ploites. On  y  rencontre  l'or,  l'argent,  le  cuivre,  le  fer,  1  an- 
timoine, l'étain,  le  soufre,  la  houille,  le  kaolin,  le  nickel,  le 
gypse,  la  pierre  à  chaux,  le  porphyre.  En  19C5,  il  a  ete  ex- 
porté 14.420  lbs  de  cuivre;  en  1906,  10.945  Ibs. 

Les  principaux  produits  d'exportation  sont  :  le  café 
(50  584  354  lbs  en  1906\  le  cacao  (4.582.483  lbs),  le  coton 
(3.865.216  lbs"),  les  peaux  et  cuirs  (398.459  lbs  ,  le  bois  de 
Gayac  (4.887,9GB  lbs). 


PARAGUAY 

La  Situation  financière.  -  D'après  les  statistiques  ré- 
cemment publiées,  les  recettes,  elïectives  du  Paraguay  ont 
atteint  2  908.997  pesos-or,  contre  2.484.940  pesos-or  en  1905, 
et  les  dépenses  réelles  se  sont  élevées  à  2.652.012  pesos-or, 
contre  2.203.246  pesos-or  en  1905. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  recettes  et  les 
dépenses  publiques  pendant  les  dix  dernières  années  : 

Prévisions  Résultats  définitifs 

Recettes^   Dépenses       Recettes  Dépenses 


Années 


(En  pesos-or) 


1897. 


1899  

im  

1901  

1902  


636.366 

966.404 

674.210 

1.181.0S6 

593.658 

894. 0i4 

1.176.4(58 

845.732 

888.572 

1.008.222 

955.545 

1.147.118 

1.2*2.331 

912.599 

1.282.928 

1.143.013 

863.258 

1.144.166 

1.319.977 

1 

178.023 

1.558.894 

1.628.781 

1.433.962 

1.455.468 

1  628.781 

1 

412.610 

2.484.940 

2.230.163 

026.243 

2.908.997 

3.119.727 

3 

.117.110 

1903 


Contributions  directes..  61.713 

Timbres  de  commerce..  39.654 

Papier  timbré   22.071 

Valeurs  postales   2b-7'll 

Droits  de_ succession  ...  13.500 

Impotsdeconsommation  5.660 

I  >ivcrs   189 


1904 


1905 


En  pesos-or) 
62.028  72.650 


1.038.232 
1.006.277 
871.822 
1.295.418 
1. 530. 370 
1.303.416 
2.144.008 
1.008.496 
2  203.246 
2.652.012 


1904  

1905  

1906.  

1C0  7  

Les  chiffres  ci-après  donnent  la  répartition  des  impôts 
intérieurs  pendant  les  quatre  dernières  années  connues  ■ 

1906 


3-3.396 
15.215 
7.576 
2.121 
4.883 
22.738 


43.082 
36.650 
22.250 
12.9X0 

8.542 
33.856 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  extérieur  en  1907-1908  -  D  après  les 
statistiques  fournies  par  les  documents  indiens,  et  que  vient 
de  paWîerl'jËcûnOwiCït,  il  ressort  que  le  commerce  extérieur 
de  l'Inde  pendant  l'année  fiscale  1907-1908  s'est  élevé  a 
202.185.048  liv.  st..  au  lieu  de  187.593.064  liv.  st.,  soit  BOe 
augmentation  de  14.591.984  liv.  st. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  les  importations  et  les  ex- 
portations depuis  1903-1904,  fait  ressortir  le  mouvement  du 
commerce  extérieur  métaux  précieux  non  compris',  pen- 
dant les  cinq  dernières  années,  et  donne  les  chiffres  compa- 
ratifs pour  l'année  1882-1883  : 

Importations  Exportations 


187.318 
46.099 
35.8-Ï5 
15.635 
10.735 
12.01)4 
35  702 


'Livres  sterling 


1832-188:!. 
1903  -1903  . 

1904-  1905. 

1905-  1906  . 

1906-  1801 

1907-  1908 


40.627.470 
56.548.862 
64. 4^2. 192 
G8. 722. 714 
72.205.055 
80.570.892 


65.486.001 
99.755.597 
102.760.848 
105.459.482 
115.388.009 
115.614.156 


Le?  chiffres  de  1907-1908  montrent  que  les  exportations  ont 
peu  varié,  comparativement  à  «-lies  de  l'année  précédente, 
tandis  que  les  importations  ont  enregistré  une  plus-value 
sensible.  Voici  comment  se  comparent  tes  chiffres  d'imper- 
talions  des  cinq  principaux  articles,  pour  les  deux  dernières 
années  : 

Différence 
KU7-1908     1906-1807     en  19Q7-K08 


Coton  manufacturé  . . . 

Fer  et  acier  

Sucre  

Matériel  de  ch.  de  fer. 
Machines  


Livres  sterling; 
:;2.028.300  27.278.300  +  4. 750.000 
P  501.000  5.045.400  +1.455.600 
6  151.300  5.825.400  —  325.900 
4'  800  5«  .0  2 . 772 .200  +  2 . 028 . 300 
4  390.200     3.860.000    +  530.200 


11  est  intéressant  également  de  noter,  bien  que  cet  article 
soit  loin  d'occuper  une  place  prépondérante,  l'importance 
croissante  du  sel,  qu'il  faut  attribuer  aux  réductions  succes- 
sives des  taxes  :  559.000  tonnes  de  sel  furent  en  effet  impor- 
tées en  1S07.  contre  seulement  468.000  tonnes  en  1906. 

Parmi  les  principaux  articles  d'exportations,  on  trouve: 

Différence 
en  1907-190* 


Coton  

Riz  

Jute  manufacturé  . . 

Jute  

Thé  • 

Blé  


1907-1908  19C6-1907 

(Livres  sterling» 

17.135.023  14.652. S07 

13.559.403  12.353.006 

12.198.430  10.477.487 

11  981  >68  17.892.454 
6.866.893  6.571.843 
6.097.040  5.226.784 


2.482.710 
+  1.206.397 
+  1.720.943 
—  5.910.5É6 
+  2P5.056 
+  870.250 


L'industrie  textile  a  été  extraordinairement  active  en  190/ 
dans  le  monde  entier,  et  la  saison  a  été  favorable  aux  expor- 
tations de  coton  brut  ;  mais  le  commerce  du  riz  a  souffertdu 
peu  d'abondance  des  récoltes,  et  1  augmentation  en  valeur 
que  l'on  observe  en  1907-1908  est  due  uniquement  a  la  tnw 
des  prix.  Les  exportations  de  jute  brut  ont  famb  et  ce  8e- 
chissement  est  dû  à  la  fois  à  un  accroissement  de  la  consom- 
mation indienne,  que  font  ressortir  les  exportations  de  u te 
manufacturé,  et  à  un  abaissement  sensible  des  prix,  so 
depuis  la  fin  de  juillet  1907. 

La  part  du  Royaume-Uni  et  des  possessions  britanniques 
dans  Le  commerce  indien  s'élève  â  57  0/0,  supérieure  de  14  0  0 
à  celle  de  tous  les  autres  pays  étrangers  reunis. 


Totaux   202.528    141.427   230.010  349.408 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mmes  e»'or 
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MINES  D'OR 


KNIGHT'S  DEEP 


Les  comptes  de  l'exercice  1907-1908  de  cette  Société,  clos  le 
31  juillet  dernier,  se  sont  soldés  par  un  bénéfice  d'exploitation 
de  25 'i.581  liv.  st.,  contre  157 334  liv.  st.  et  76.983  liv.  st.  poul- 
ies deux  exercices  antérieurs.  Voici  comment  se  comparent 
les  éléments  principaux  de  l'exploitation  de  cette  Compagnie 
pour  les  trois  derniers  exercices.  Le  rendement,  les  frais  et 
le  profit  sont  par  tonne  : 

Réserves 

Tonnes  Rende-  Bé-  en 

broyées  ment    Frais  Profit  néfices  tonnes 

(Shil.  et  pence)  (Liv.  st.) 

1905-  1906..    270.569   23/8     24/0      5/8  7G.983  045.384 

1906-  1907..    385.H47   29/0     20/10     8/2  157.334  761.620 

1907-  19J8..    504.890   26/11    16/10   10/1  254.582  1.438.CO0 

Quant  au  dividende,  qui  était  de  10  0/0  en  1905-19C6  et  en 
1906-1907,  il  est  passé,  en  1907-1808,  à  25  0/0. 

Au  bénéfice  d'exploitation  de  254.582  liv.  st.  est  venue 
s'ajouter  une  somme  de  27.007  liv.  st.  provenant  de  la  vente 
de  l'eau  et  des  intérêts  et  revenus  divers.  La  taxe  sur  les 
prolits  et  les  dépréciations  ont  exigé  un  débours  de  23.808 
livres  st.,  mais,  d'autre  part,  la  balance  reportée  de  l'exercice 
antérieur  étant  de  173.230  liv.  st.,  le  total  disponible  est  res- 
sorti à  431. £62  liv.  st.  Les  dividendes  n"  5  et  6,  de  25  0/0  au 
total,  ont  absorbé  160.881  liv.  st.  et  le  service  des  obligations 
131738  liv.  st.  ;  le  compte  «  Additions  et  réfections  au  maté- 
riel »,  a  reçu  16.088  liv.  st.,  à  raison  de  10  0/0. 

Durant  l'exercice,  un  montant  de  23.200  liv.  st.  d'obliga- 
tions a  été  remboursé  ;  il  n'y  en  avait  donc  plus  en  circula- 
tion, au  31  juillet  dernier,  que  pour  188.300  liv.  st.  Après  ces 
diverses  allocations,  la  valeur  créditrice,  à  la  clôture  de 
l'exercice,  s'est  élevée  à  78.856  liv.  st.  Durant  cet  exercice, 
la-  Knight's  Deep  a  acheté  50  pilons  à  la  Shnmer  East 
moyennant  25.533  liv.  st.,  ce  qui,  avec  l'installation  d'un 
quatrième  tube  mill,  lui  a  permis  de  traiter  un  tonnage 
beaucoup  plus  élevé,  comme  on  a  pu  le  voir  d'après  les  chif- 
fres, avec  des  frais  inférieuars  de  4  shillings  en  moyenne  par 
tonne.  Depuis  la  clôture  de  l'exercice,  les  frais  ont  été  réduits 
encore  à  une  moyenne  de  13  sh.  8  d.,  et  le  président  a  dé- 
claré, dans  son  discours,  qu'il  ne  pensait  pas  qu'ils  se  relè- 
veraient à  l'avenir  au-dessus  de  ce  chiffre,  sauf  le  cas  d'une 
pénurie  de  main-d'œuvre.  «  En  tablant,  par  suite,  sur  un 
rendement  moyen  de  6  penny^veights  par  tonne  broyée,  a-t-il 
ajouté,  nous  sommes  justifiés  à  évaluer  le  profit  mensuel  à 
30.000  liv.  st.,  chiffre  suffisant  pour  nous  assurer  un  dividende 
de  40  0/0  ou  8  shillings  par  an.  »  La  moyenne  des  frais 
d'épuisement  d'eau  ressort  à  1  sk.  1  d.  par  tonne,  mais  on 
a  vu  plus  haut  que  la  Société  avait  réalisé  un  profit  de  27.007 
livres  sterling,  qui  provient  surtout  de  la  vente  de  l'eau  ainsi 
obtenue,  de  sorte  qu'en  définitive  le  profit  qu'elle  en  retire 
couvre  largement  les  frais  d'épuisement. 

La  question  des  réserves  de  minerai  se  présente  sous  un 
jour  très  favorable  pour  la  Knight's  Deep,  puisque  les  ré- 
serves en  vue,  à  la  clôture  de  l'exercice  dernier,  s'établissaient 
à  1.438.000  tonnes,  contre  761.620  tonnes  au  31  juillet  1907 
et  645.384  tonnes  au  31  juillet  1906.  Cette  augmentation, 
comme  l'a  spécifié  le  président,  provient  pour  la  plus  grande 
partie  d'un  nouveau  calcul  des  réserves  en  tenant  compte  de 
l'abaissement  des  frais  d'exploitation,  qui  a  permis  de  consi- 
dérer maintenant  comme  suffisamment  payant  du  minerai 
qui  ne  l'était  pas  l'année  précédente.  Depuis  la  clôture  du 
dernier  exercice,  la  Knight's  Deep  a  loué  encore  70  pilons  à 
la  Simm  or  Easl  pour  essayer  de  traiter  plus  spécialement  le 
minerai  provenant  du  «  Bastard  Reef  ».  Ce  filon,  qui  manque 
de  continuité,  est  exploité  dans  quelques  mines  voisines  où 
il  se  présente  d'une  manière  avantageuse  pour  l'extraction. 

A  propos  de  ce  filon,  le  président  s'est  exprimé  ainsi  :  «  Ce 
que  nous  savons  par  expérience  de  ce  filon,  c'est  que  les 
résultats  obtenus  sont  encourageants  dans  les  différents 
chantiers  qui  ont  été  ouverts,  et,  tant  que  nous  aurons  une 
main-d'œuvre  suffisante  pour  cela,  le  tonnage  produit  par 
ces  chantiers  sera  augmenté  et  d'autres  portions  du  filon 


seront  ouvertes,  pour  reconnaître  si  elles  sont  payantes.  Si 
ces  recherches  réussissent,  elles  auront  indubitablement  une 
grande  importance  pour  la  mine.  Le  filon  est  large  et  les 
indications  actuelles  montrent  qu'une  bonne  partie  pourra 
en  être  exploitée  avec  profit;  nous  en  savons  déjà  suffisam- 
ment à  ce  jour  sur  sa  valeur  pour  être  sûr  qu'il  aura  un  rôle 
important  pour  l'avenir,  et  que  par  lui  l'existence  de  la  naine 
sera  considérablement  accrue.  » 

Le  président  a  encore  déclaré  que  la  main-d'oîuvre  indigène 
constituait  le  seul  inconnu  qui  pouvait  entrer  dans  les  cal- 
culs pour  l'avenir;  elle  manque  un  peu  en  ce  moment  pour 
cette  mine,  ainsi  que  pour  d'autres  mines  du  même  groupe. 
Tous  les  efforts  seront  faits  pour  faire  venir  des  indigènes 
des  parties  centrales  de  l'Afrique  et  pour  rechercher  un  mo- 
dèle do  perforatrice  légère  vraiment  pratique  qui  puisse  sup- 
pléer en  partie  au  manque  possible  d'indigènes. 


WITWATfiRSRAKD  DEEP 


On  annonce  que  le  matériel  de  cctle  Compagnie  va  être 
bientôt  accru  de  4  tube-mills  qui  porteront  sa  capacité  de 
broyage  à  45.000  ou  48.000  tonnes  au  lieu  de  36.000  à 
38.000  tonnes,  chiffres  actuels.  Il  devra  en  résulter  une  dimi- 
nution des  frais  d'exploitation,  et  les  bénéfices  mensuels 
seront  vraisemblablement  en  augmentation  notable.  Si,  en 
effet,  on  prend  comme  moyenne  de  bénéfice  par  tonne  le 
chiffre  de  16  shillings,  l'augmentation  de  broyage  surlabase  de 
10.000  tonnes  par  mois  donnerait  un  bénéfice  supplémentaire 
de  8.000  liv.  st.  ou  96.000  liv.  st.  par  an.  Le  bénéfice  total  de 
la  Compagnie  devrait  être,  dans  ces  conditions,  en  chiffres 
ronds,  de  450.000  liv.  st.  par  an.  Comme  le  capital  social  est 
de  536.623  liv.  st.,  les  dividendes  qui  sont  actuellement  sur  la 
base  de  27  1/2  0/0  par  semestre,  pourront  être  largement  plus 
élevés  lorsque  la  Compagnie  aura  soldé  les  dépenses  d'ins- 
tallation du  nouveau  matériel.  La  dette  obligataire  existante 
figurait  encore  au  31  décembre  1907  pour  69.120  liv.  st.;  elle 
est  remboursable  par  tirages  annuels  avant  1915. 


Informations  diverses 


La  Production  de  l'or  dans  la  Colonie  de  Victoria.  — 

L'agent  général  de  la  Colonie  de  Victoria  a  reçu  de  son  gou- 
vernement une  dépêche  annonçant  que  la  production  de  l'or 
de  cette  colonie,  '  pendant  les  dix  premieis  mois  de  1908, 
s'était  élevée  à  595.888  onces  évaluées  à  2.383.552  livres 
sterling. 

La  Production  de  l'Or  dans  la  Rhodésie.  —  Pendant  le 
mois  d'octobre,  elle  s'est  élevée  à  48.847  onces  évaluées  à 
205. 4f6  liv.  st.  contre  48.573  onces  évaluées  à  204.262  liv.  st. 
pendant  le  mois  précédent. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  2  décembre  1908. 
Les  échanges  ont  été  calmes,  ces  derniers  jours,  le  marché 
sud- africain  ayant  conformé  son  attitude  à  celle  des  autres 
compartiments  de  la  cote.  Toutefois,  les  impressions  restent 
très  bornes,  les  nouvelles  du  sud  de  l'Afrique  étant  toujours 
des  plus  favorables.  C'est  ainsi  que  l'on  a  appris  avec  une 
visible  satisfaction  que  le  bureau  de  recrutement  de  la  main- 
d'œuvre  déclarait  que  les  indigènes  venant  pour  travailler 
aux  mines  étaient  en  plus  grand  nombre  qu'ils  ne  l'avaient 
été  ces  temps  derniers,  et  que  l'on  ne  prévoyait  aucune 
difficulté  pour  assurer  les  bénéfices  futurs  des  mines. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  que  nous  laissions  à  16  sh.  3  d.,  reste  à  16  sh.  6  d. 

la  General  Mining  and  Finance  Corporation  se  retrouve 
à  1  11/16,  contre  1  7/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  3/4,  sans  chan- 
gement. 

La  Rand  Mines  est  à  6  29/32  ;  elle  s'échangeait  à  ce  cours 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 

à  4  9/32,  contre  4  1/4  mercredi  dernier. 
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La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  liv.  Otte  Compa- 
gnie vient  de  déclarer  un  dividende  de  10  0/0,  soit  2  sli.  i>ar 
action.  La  Laiiglaagte  Estate  clôture  à  2  5/8.  La  City  and 
SuOurban  est  à  1  11/10. 

La  Crown  Reef  clôture  à  8  liv.  5/8,  au  lieu  de  8  liv.  st. 

La  New  Klemfontein  se  traite  à  2  11/32,  contre  2  3/8.  La 
Ferreira  finit  à  15  1/2;  nous  la  laissions  à  15 1/4  il  y  a  huit 
jours. 

La  Ginsberg  cote  1  11/16.  La  Glencairn  s'inscrit  â  17  sh. 
La  Lancaster  clôture  à  5/10.  La  New  Ileriot  se  tient  à 
5  5/8,  contre  5  11/10. 

La  Jumpers  est  à  13/16.  La  Jubilee  reste  à  1  3/4.  La 
Modderfontein  cote  11  liv.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charllon  clôture  à  2  9/16,  coatre  2'5/8- 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  1/32.  La  New  Rietfontein 
est  à  2  1/8.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  iiv.  st. 

La  Randfontein  vaut  2  3/32,  au  lieu  de  1  13/16  il  y  a  huit 
jours.  La  Van  Ryn  cote  4*1/4,  contre  4  5/32.  Pendant  le  tri- 
mestre ayant  pris  fin  au  30  septembre  dernier,  cette  Compa- 
gnie a  réalisé  un  bénéfice  d'exploitation  de  71.589  liv.  st.,  au 
lieu  de  65.737  liv.  st.  pendant  les  trois  mois  précédents.  Le 
fait  le  plus  saillant  est  la  diminution  des  frais  d'exploitation 
qui,  de  17  sh.  10  d.  par  tonne  sont  tombés  à  15  sh.  8  d.  en 
moyenne.  Pour  le  mois  d'octobre,  ils  n'ont  plus  été  que  de 
15  sh.  1  d. 

La  West  Rand  finit  à  16  sh.  3.  d  La  Treasury  clôture  à 
1/2.  La  Salisbury  se  tient  à  1  3/8. 

La  Luipaard 's  Vlei  Estate  est  à  1  1/16. 

A  l'assemblée  générale  des  actionnaires  convoquée  pour 
le  18  décembre,  les  administrateurs  proposeront  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  5  0/0  (1  shilling),  soit  1  fr.  25  par  ac- 
tion, payable  le  14  janvier  prochain  à  tous  les  actionnaires 
figurant  sur  les  livres  de  la  Compagnie  à  la  date  de  l'as- 
semblée. 

La  Cloverfield  est  à  15/16.  Cette  mine  vient  d'être  asséchée. 
On  a  commencé  le  fonçage  d'un  puits,  que  I  on  pousse  d'ail- 
leurs activement. 

Parmi  les  nouvelles  Compagnies  devant  entrer  ces  temps 
prochains  dans  la  liste  des  entreprises  à  dividendes,  il  faut 
citer  la  New  Unified,  dont  les  profits  d'exploitation  attein- 
dront probablement  74.000  liv.  st.  environ  pour  l'exercice 
1908,  au  lieu  de  24.500  liv.  st.  en  1907. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  13  3/4,  contre  13  5/8  il  y  a  huit  jours.  La  Ferreira 
Deep  se  retrouve  à  4  7/8,  au  lieu  de  5  liv.  st. 

La  City  Deep  clôture  à  2  3/8.  La  Glen  Deep  cote  1  7/8. 
La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/4,  sans  changement.  La  Ro- 
binson  Deep,  qui  restait  à  4  7/16,  se  lient  à  4  1/2. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  5/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  7/16;  nous  la  laissions  à  2  15/16  il  y  a  huit 
jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  1/4,  contre  4  5/16. 

La  Nourse  Mines  est  à  3 liv.  st.,  contre  2  15/16.  La  Sim- 
mer Deep  clôture  à  21/6.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se 
traite  à  2  1/16,  contre  2  1/8.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1 1/16, 
sans  changement.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à 
4  3/4.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  1/4,  sans  changement. 
Van  Ryn,  4  9/32. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  2 1/16,  au  lieu  de  2  1/4.  La 
Rand  Collieries  reste  à  1  13/16.  Van  Dyk  Proprietary, 
1  7/32. 

La  Volgestruis  Deep  cote  1 1/4.  Les  travaux  de  développe- 
ment dans  cette  mine  constituent  un  record  et  dénotent  une 
amélioration  de  la  marche  des  travaux  par  rapport  aux  ré- 
sultats précédents. 

#*^t  Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  2/0. 

La  Rhodesian  Ranhet  est  à  1  5/8,  contre  1  21/32. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  5/16. 
On  câble  de  Johannesburg  que  l'assemblée  de  cette  Compa- 
gnie, tenue  le  17  novembre,  a  approuvé  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1907-1908,  qui  présente  un  solde  créditeur  de  90.418  liv. 
sterling.  Un  dividende  de  10  0/0,  ou  2  sh.,  a  été  déclaré, 
comme  l'année  dernière,  et  le  report  à  nouveau  s'est  élevé  à 
71.918  liv.  st. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Eslale  cote  2  5/8,  au  lieu 
de  2  21/32  la  semaine  dernière. 

LEast  Rand  Mining  est  à  13/16.  La  Vereenigïng  Estâtes 
se  retrouve  à  9/16;  ÏAfrican  and  European  Investment  à 

19/32. 


La  De  Reers  ordinaire  est  à  12  5/8,  au  Heu  de  12  11/16. 
La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  3/16, 
contre  9  1/4  il  y  a  huit  jours. 
La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  1  9  18. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  3  décembre  1903. 

La  liquidation  de  fin  novembre  s'est  passée  sans  grands 
mouvements.  Les  reports  se  sont  établis  en  moyenne  à 
4  1/2  0/0. 

En  raison  des  dispositions  générales,  on  a  eu  â  compter, 
un  moment,  avec  quelques  réalisations,  peu  importantes  du 
reste,  mais  on  s'est  vite  repris.  Au  reste,  nous  approchons 
du  moment  où  les  Compagnies  du  l'.and  en  état  de  produc- 
tion, vont,  pour  la  plupart  procéder  à  ia  déclaration  de  leur 
dividende  semestriel. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  119  francs,  au  lieu  de 
120  francs. 

L'East  Rand  est  à  107  fr.  50,  sans  changement.  On  an- 
nonce de  Johannesburg  que  le  poids  des  pilons  employés  par 
cette  Compagnie  va  être  porté  de  1.350  à  1.050  livres,  de  ma- 
nière à  augmenter  d'une  tonne  par  pilon,  la  capacité  des 
broyages  quotidiens  de  chacun  d'eux.  On  envisagerait  égale- 
ment une  augmentation  du  nombre  des  pilon3  en  fonction. 

La  Charlered  est  à  21  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
173  fr.  50;  elle  restait  à  174  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  384  fr.  50,  se  tient  à  391  flancs. 
Cette  Compagnie  est  fort  intéressée  dans  la  question  des 
«  bewaarplaatsen  »,  dont  la  solution  semble  devoir  être  pro- 
chaine. Elle  possède  25  de  ces  claims  situés  au  sud  de  sa 
propriété  d'affleurement. 

La  French  Rand  s'échange  à  19  fr.  25.  L'action  Goerz  et  C" 
se  retrouve  à  34  fr.  50.  La  Geduld  clôture  à  66  fr.  75,  contre 
67  fr.  75. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  348  fr.  50,  au  lieu  de  343  fr. .. 
Le  projet  de  fusion  de  cette  Compagnie  avec  certaines  mines 
voisines,  auquel  faisait,  tout  récemment,  allusion  le  président 
de  la  Langlaagte  Deep,  lors  de  l'assemblée  de  cette  dernière 
Compagnie,  semble  sur  le  point  d'aboutir.  La  Geldenhuis 
Estate  finit  à  36  fr .  50,  au  lieu  de  38  francs. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  36  francs,  reste  à 
33  fr.  75.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  118  francs, 
contre  115  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  So  francs. 

La  Neiv  Primrose  est  à  57  fr.  La  Langlaagte  Estate  est 
à  68  fr.  50.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  37  fr.  50, 
clôture  à  37 francs.  Le  nombre  de  tonnes  broyées  par  le  moulin 
de  cette  dernière  Compagnie  pendant  le  trimestre  ayant  pris 
fin  au  30  septembre  dernier,  s'est  élevé  à  47.390,  au  lieu  de 
45.515  pendant  les  trois  mois  précédents.  Il  s'en  est  suivi 
une  augmentation  de  bénéfices,  d'autant  plus  que  les  frais 
d'exploitation  ont  un  peu  diminué  pendant  le  trimestre. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  21  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  30  fr.  50.  La  New  Goch  se 
retrouve  à  33  francs. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  252  fr.  50,  comme  il  y  a  huit 
jours.  La  Robinson  Deep  reste  à  114  francs.  La  Rose  Deep 
est  à  108  fr.  50,  contre  106  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  34  fr.  25,  sans  changement. 
La  Randfontein  Estate  est  à  44  francs,  au  lieu  de  44  fr.  75- 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  18  francs. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  95  fr.  25  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment 94  fr.  75.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  51  fr.  50. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  92  francs,  au  lieu  de  91  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  57  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  3£2  fr.  50,  l'action  ordinairer 
finit  à  320  fr.  50.  Actions  de  préférence,  363  francs,  sans 
changement. 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'échange  à  100  fr.  50,  contre 
107  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  îmjv. 
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,  Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  752  à  757. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEM  AGNE  :  Pages  758  et  759. —  ANGLETERRE  :  Pages  759  et  760. 

—  AUTRICHE-HONGRIE  :  Pages  761  et  761.  —  BELGIQUE: 
Pages  7f2  et  763  —  DANEMARK  :  Page  763.  —  ESPAGNE  : 
Pages  763-et  764.  —  GRECE  :  Page  764  —  AMERIQUE  :  Pages 
765"et  766.  —  ASIE  :  Page  766. 

MINES  D'OR  :  Les  rendements  des  mines  transvaaliennes.  — 
Crown  Reef.  —  Informations  diverses.  —  Les  Marchés  de  Londres 
et  de  Pans.  —  Pages  767  et  768. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PB  TNCIk'.  CHAPITRES 


3  O.P 


CB.2  o. 

s-  S 

°  s  ° 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


FRANCE  — 

12  décembre. i  2.6921 
26  novembre.!  3. 382 
3  décembre.  3.398 
10  décembre.!  3  4241 

ALLEMAGNE 

30  novembre.]  645 
15  novembre.  '  1.025 
2î  novembre.  I 1  .('61 
30  novembre.  1.019 


Banque  de  France 


4  806 

4  8*6 

5  04b 
4.928 


m 

599 
5 '4 
521 


1  177 
762 
854 
617 


Banque  de  l'Empire 


20  î 

3ii 

■m 

340 


1.889 
1941 
1  -SSl 
1  9J4 


610  ,1.612 
996  ,1.073 
79  «  1 1 .019 
8s7  1-OcS 


580 
510 
521 
52,i 


119 

70 
67 
92 


l'A 
4 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
190S 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


30  novembre,  i 
15  novembre.  ] 
21  novembre.  I 
3  J  novembre.  ' 


57 
61 

F  fi 
57 


18 

■>■> 

22 

19 


168 
177 
182 
169 


71 
109 
110 

94 


177 

49  1 

157 

82 

152 

Si 

155 

85  ! 

ANGLETERRE 

12  décembre . 
26  novembre. 
3  décembre . 
10  décembre. 

ANGLETERRE 

•>\  septembre 
25  juillet  . . 
22  août    .  . 
19  septembre 

ANGLETERRE  - 

21  septembre  79  j  10 
25  juillet  ...  1  75  11 

22  août  «  70  11 

19  septembre  78  I  11 


Banque  d'Angleterre 


854  1 

» 

723 

Il  125 

755  i 

889 

a 

713 

1.07» 

740 

S-'Ô 

» 

1  o.n 

712  1 

849 

723 

Il  018 

£91  1 

2'/, 

2  V, 


—  Banques  d'Ecosse 


,  131 

19 

183 

■ 

121 

22 

181 

• 

E 

122 

21 

174 

122 

21 

173 

Banques  d'Irlande 

■158 
157 

lia 

154 


DATES 


Ok' 


Ar- 
gent 


S* 


PIUNCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 

3"  £  ° 


n  fïî 


Banque  Nationale 


1907 
1908 
1908 
1908 


ESPAGNE 

7  décembre . 
21  novembre. 
28  novembre. 

5  décembre  ■ 


—  Banque  d'Espagne 


GRECE 

1907  31  octobre?. 

1908  31  août. 
190  8  30  septembre  \ 
1908  31  octobre 


Banque  Nationale 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1903 
1908 
1908 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


21  novemLre. 
2S  novembre. 1 
5  déîembré.  ' 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


/907 
1908 
1908 
1908 


31  octobre.. . 
31  août  ... 

30  septembre 

31  octobre.  . 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

1907 

27  novembre  i 

28 

31  1 

397 

12 

134 

N 

m 

1908 

11  novembre  j 

?fl 

23 

388 

12 

106 

* 

* 

1908 

18  novembre. 

30 

22 

385 

12 

106 

■ 

» 

1908 

25  novembre- 

30 

23  1 

387 

11 

105 

293 

2.030 

240 

651 

100 

312 

2.095 

186 

735 

82 
79 

316 

2.011 

218 

679 

315 

2- 160 

196 

733 

81 

—  B 

eique 

Nationale 

24 

I  735 

67 

622 

60 

31 

745 

65 

597 

48 

31 

1  752 

74 

615 

47 

32 

1  745 

54 

605 

55 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

190  7  30  novembre. 11. lûû 

1908  15  novembre.  11 .229 

1903  23  novembre. 11. 2i!2 

190  8  30  novembre.1 1.233 

BELGIQUE 

1907  5  décembre.)  lii 

1908  19  novembre.)  i21 
1908  26  novembre.  !  12* 
1908     3  décembre. 1  126 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

190  7  20  novembre. , 

1908  4  novembre. 

1908  13  novembre- 

1908  20  novembre. 

DANEMARK 

190  7  30  novembre 

1908  30  ar\t  

1908  31  octobre  . , 

1908  30  novembre 


29 

lr  1 

61 

92 

36 

26 

|  25 

80 

89 

28 

41 

25 

15 

86 

29 

41 

1  25 

14  1 

80 

86 

29 

42 

■  1!4 

t  1"! 

4 

63 

25 

1  103 

m 

165 

40 

44 

23 

102 

172 

6 

53 

23 

1  101 

II 

1  163 

10 

£1 

23 

i  391 

641 

1 

556 

503 

577 

132 

394 

815 

i 

662 

477 

416 

132 

1  395 

818 

i 

65! 

480 

413 

132 

39; 

813 

i 

C45 

476 

416 

134 

4H 
1% 


2 

i3ti 

129 

37 

22  I 

2 

M 

130 

429 

40 

22 

2 

î  1 

133 

139 

37 

23  1 

2 

129 

112 

37 

26  | 

!  193 

125 

585 

26 

187 

150 

202 

°9 

598 

12 

171 

169 

1  208 

102 

596 

13 

167 

161 

1  210 

102 

587 

11 

161 

155 

20  novembre 

88i 

122 

1.395 

196 

553 

69  i 

31  octobre. . . 

92  i 

114 

1.429 

194 

418 

83  1 

10  novembre 

925 

111 

1.415 

191 

448 

73 

20  novembre 

927 

112 

1.387 

205 

452 

71  1 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

10  novembre. 

180 

16 

363 

88 

149 

25 

20  octobre.  . . 

1P0 

18 

367 

89 

160 

23 

31  octobre  . 

191 

17 

37  4 

89 

160 

22 

10  novembre. 

191 

18 

376 

r  87 

161 

23 

1907 

10 

novembre , 

48 

3 

!  "9 

44 

56 

14  i 

1908 

20 

octobre.. 

54 

4 

S-0 

59 

1908 

3] 

octobre..  | 

54 

4 

1  91 

4u 

58 

15 

1908 

10 

novembre 

54 

4 

•  89 

44 

59 

îb  i! 

43 

I  107 

16 

53 

1 

41 

103 

10 

2 

41 

il 

106 

il 

1 

41 

1  107 

53 

2 

5 
ç 

5 


5M 
5 
5 
5 


32  il  5K 

55  M  6 

57  6 

58  il  6 


788 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1907 
1908 
1908 
1908 


30  novembre 

99 

»  • 

:iu3 

33 

3 

U  novembre 

90 

281 

■ 

|  i& 

35 

3 

20  novembre 

91 

» 

281 

33 

u 

28  novembre 

91 

» 

276 

i  ! 

1  i-ji 

Si 

5 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
!908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


i  138 

1  3.  .23 

i87 

r.fîi 

074 

171 

3  0«3 

m 

53» 

578 

1U 

3.070 

537 

562 

i73 

1  3.018 

400 

535 

m 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

29  novembre ,  2.516; 
Il  novembre  2.863 
21  novembre  2.872 
29  novembre   2  879 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 

13  octobre.  . ] 
15  octobre..  • 
31  octobre.  .  | 
15  novembre 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


'A 

m 


21 

2 

95 

36 

Si 

29 

6 

21 

2 

92 

15 

49 

25 

6 

23 

2 

93 

2û 

50 

27 

6 

24 

y 

8* 

22 

Où 

27 

6 

novembre 

15 

7 

42  1 

1 

7 

1i 

19 

6 

novembre  ( 

17  1 

7 

51 

2 

10 

8 

novembre 

I"1 

7 

52 

n 

10 

19 

8 

novembre 

17  1 

1 

32  1 

ï 

10 

19 

8 

SUÉDE  —  Banque  Royale 

31  octobre.  .]  107 

31  août  !  103 

30  septembre  104 

31  octobre. ..'  107 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


274  I 

78 

223 

Î8 

6 

8 

250 

57 

213 

20 

7 

276 

61 

217 

23 

5K 

6 

207  1 

65 

216 

21 

5)4 

30 

novembre 

61 

8 

117  1 

32 

79 

15 

novembre 

117 

10 

179 

27 

82 

4 

2! 

novembre 

118 

10 

170 

28 

3 

30 

novembre 

118 

9 

175  | 

2> 

75 

5 

3'/, 
3« 


1907 
1908 
1908 
1908 


7  décembre 
21  novembre 
28  novembre 

5  décembre 


SUISSE  — 

66 
.36 


Banques  d'Emission 


33 
33 


147 

79 
78 

78  I 


1.50C 


226 

38 

- 1/ 

o  2 

176 

40 

'AlA 

176 

40 

3K 

176 

40 

3  % 

TOTAUX 


1907 
1908 
1908 
1908 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 

31 

décembre. 

8 

527 

2.831 

16.215 

9.65G 

6.939 

4 

178 

1903 

31 

décembre. 

9 

81 1 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4 

129 

1904 

31 

décembre. 

9 

683 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4 

144 

» 

1905 

31 

décembre . 

9 

951 

2.713 

19.000 

9.854 

8.516 

4 

675 

» 

1906 

31 

décembre. 

10 

041 

2.G78 

19.067 

10.178 

8.779 

4 

785 

» 

1907 

31 

décembre. 

8 

995 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5 

036 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


4  nov. 

Il  nov. 

18  nov. 

25  nov. 

2  déc. 

9  déc. 

Amsterdam  

47  98 

48  .. 

48  02 

48  05 

48  03 

48  07 

100  40 

loo  îo 

100  45 

100  42 

100  42 

100  42 

104  50 

104  50 

104  75 

104  75 

105  75 

107  50 

12  15 

11  70 

11  60 

Il  30 

11  40 

11  65 

81  40 

81  53 

81  45 

81  45 

81  50 

81  45 

100  36 

100  36 

100  11 

100  38 

100  39 

100  37 

101  40 

101  25 

Kil  25 

101  25 

101  77 

101  74 

Constantinople  

22  83 

22  82 

22  82 

22  82 

22  83 

22  82 

Francfort  

81  40 

81  47 

81  50 

81  45 

81  47 

81  47 

100  II 

100  15 

100  18 

IdO  16 

100  20 

100  20 

100  04 

100  01 

100  05 

100  07 

100  08 

100  10 

663  .. 

671  .. 

687  .. 

691  .. 

669  .. 

677  .. 

25  11 

25  10 

25  09 

25  11 

25  11 

25  11 

Madrid  

12  .. 

11  60 

11  40 

11  .  . 

11  35 

11  50 

100  12 

100  13 

100  15 

100  16 

100  20 

100  18 

Saint-Pétersbourg  . 

38  . . 

38  06 

38  04 

38  06 

38  07 

38  08 

Vienne  [à  vue)  

95  30 

95  52 

95  46 

95  47 

95  50 

95  48 

(à  3  mois). . . 

93  36 

95  52 

95  46 

95  47 

95  50 

93  48 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


1? 

décembre. 

10.538 

2.609 

19 

748 

5 

957 

8.356 

2.2101 

» 

26 

novembre. 

12.170 

2 . 925 

10 

886 

6 

152 

6.735 

2.066 

» 

3 

novembre. 

12  206 

2.937 

19 

890 

6 

107 

6.785 

2.057 

» 

10 

décembre. 

12.155 

2.918 

19 

836 

5 

865 

6.569 

2.090' 

» 

Valeurs  a  lie 

Moine 

12  nov. 

19  nov. 

20  nov. 

3  dée 

10  déc. 

Amsterdam . .  wr  wrl 

3  % 

204  i'J 

206  19 

uud  iv 

iOi 

y'M 

Allemagne...  — 

1  % 

m  75 

122  m 

i«  m 

ttrï 

Vienne   — 

4  % 

loi  09 

KM  69 

10  4  09 

101 

4  H 

418  .. 

449  50 

450  50 

449 

Li sb. -Porto. . .  — 

c  % 

418  .. 

433  .. 

42»)  .. 

445 

445 

St-Pétersb ...  — 

5  % 

262  75 

263  .. 

263  .. 

■m 

263 

25 

Londres   — 

2  Vt 

25  10 

tm 

25  115 

75 

11 

25 

ts 

Belgique   — 

3  % 

99  56 

99  53 

99  56 

99 

50 

99 

56 

Italie   — 

5  % 

99  81 

99  SI 

99  Hl 

99 

75 

99 

75 

Suisse   — 

3  % 
0  % 

«9  97 

99  91 

99  SU 

99 

87 

99 

87 

New-YTk. . . .  — 

516  .. 

515  75 

515  .. 

515 

50 

515 

50 

Halièrea  d'or  cl  d'arycnl 

an  pair 

Or  en  barre  le  toi-}  ■  ■  ■ 

3437  .. 

3437  .. 

3437  -. 

3437  .. 

3437 

M37 

Argent  id.     le  kil,  l. . . 

218  89 

85  .. 

84  25 

83  .. 

80 

50 

K3 

80  62 

80  62 

80  62 

80 

62 

80 

0? 

51  50 

51  50 

Si  50 

51 

50 

51 

50 

Impér.  Russie  titre  :  916"'/... 

80  60 

20  00 

20  60 

20 

60 

20 

60 

—           —     nouv.  litre :900~i 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40 

40 

Couronnes  de  Suéde 

27  25 

27  25 

27  25 

27 

25 

27 

■s, 

Valeurs  des  monnaies 

étrangères 
d'après  le  ebange 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  liv.  st.  or  . 
Aut. -Hongrie  cour.orj 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.  . 
Grèce  (drachme  pajp.  t. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (.lira)  

PortugaWiiiilreispap.) 
Roumanie  i  leu  or  .... 

Russie  (TGoble  or)  

Puisse  (franc  or),. .... 
Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

EgTOte  (liv.  égvp.). . . , 
Etats-Unis  (doit  or). . 
Mexique  piastre  arg.' 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or  

Brésil  (milreis  papier; 
Indes  (roupie  argent;. 

Japon  (yen  or   

Cbinei  Shanghai  taëlarg.  ■ 


1  231 
23  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  >. 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  cliange  <lu  jour 
12  nov.  19  nov.  20  nov.  3  déc.  lOdéc. 


1  23 

25  10 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  82 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  56 
2  86 


1  23 
25  10 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  82 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  10 
1  59 

1  67 

2  56 
2  87 


1  23 
25  11 

1  04 
0  99 
0  90 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  26 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  82 


26  02 
5  15 
2  62 
2  20 
1  09 
1  59 

1  67 

2  56 
2  86 


1  23 
25  11 

1  04 

0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  45 

0  99 

2  63 

1  . . 
22  83 


26  04 
5  15 
2  62 
2  20 
1  13 
1  59 

1  67 

2  56 
2  79 


1  23 
25  12 

1  04 

0  m 

0  89 

0  93 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  98 

2  63' 

1  .. 
22  82 


26  05 
5  16 
2  62 
2  20 
1  20 
1  59 

1  67 

2  56 
2  78 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  10  décembre  1908 

100  francs 


100  francs 
en  billels  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   IN  37 

En  Angleterre   100  40 

En  Autriche-Hongrie...    100  .. 

En  Belgique   100  07 

En  Espagne   111  11 

En  Grèce   107  50 


En  KôUutide.  ■ 

En  Italie  

En  Portugal . . 
En  Roumait  ie . 

En  Russie  

En  Suisse., 


  100  .. 

......  100  .. 

  125  85 

  101  74 

....  101  4i 

  100  04 

En  Turquie   99  83 


Egypte   99  50 

Aux  Êlals-ynfs   100  63 

Au  Mexique   98  50 

En  népubl.  Argentine. .,  227  27 

Au  Chili    157  50 

Au  Brésil   172  46 

Aux  Indes   100  60 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   208  93 


en  hillels  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  60 

—  Austro-Hongrois  100  .. 

—  Belges   99  .. 

—  Espagnols   90  .. 

—  Grecs   93  02 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  . . 

—  Portugais   79  46 

—  Roumains   98  29 

—  Russes   98  62 

—  Siiisses   99  96 

—  Turcs   100  17 


Pièces  d'Egypte   100  50 

—  des  Elats-lnis ..  99  37 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  délai??'?*. Argent.  44.. 

—  du  Ohm   63  49 

—  du  Brésil   57  98 

Pièces  des  Indes   99  40 

—  du  Japon   99  22" 

—  de  la  Chine   37  17 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  3  décembre  1908. 

Plusieurs  devises  ont  fait,  cette  semaine,  preuve  de  fer- 
meté, surtout  en  clôture.  C'est  ainsi  que  la  livre  sterling  finit 
en  hausse  d'un  point  ;  le  cours  de  25  12,  coté  aujourd'hui,  n'a 
pas  été  atteint  depuis  plusieurs  semaines.  D'autre  pari. 
Vienne  gagne  7  centimes  et  Berlin  13  centimes  ;  cette  deï- 
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uièro  hausse  pourra  arrêter  les  exportations  dor  allemand 
qui  s'étaient  produites  depuis  quelque  temps,  dans  noire 
direction,  pour  des  sommes  d'ailleurs  poii  importantes.  Pai 
contre,  h  devise  hollandaise  recule  de  12  centimes;  les en- 
trées d'or  dont  Amsterdam  bénéficie  depuis  quelque  temps 
pourront  s'en  ressentir.  . 

Nous  retrouvons  la  peseta  à  449  50  après  des  oscillation, 
^Signifiantes,  et  te  milreis  portugais  à  445.  Loa-ouble  clô- 
ture en  hausse  de  50  centimes. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  seul  varie, 
pour  perdre  les  8  centimes  gagnés  la  semaine  dernière. 

New-York  finit  sans  changement  à  515  50,  à  peu  prés  au 
niveau  de  la  parité  du  câble-transfert  qui  s'était  .relevée 
•nn-es  la  conclusion  de  quelques  envois  d  or  en  France,  et  qui 
revient  à  un  cours  rendant  possibles  de  nouveaux  mouve- 
ments de  métal. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


11  110V. 

18  nov. 

25  nov. 

2  déc 

9  déc. 

2/0  7/16 
•2/3  13/16 
1/8  E/8 
2/3  1/4 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  5/8 
2/3  3/8 
1/3  7/8 
1/3  7/8 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/2 
2/3  1/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/8 
2/2  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/16 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/16 
2/2  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  ./. 

15  7/32 
10  1/8 
48  5/16 

15  7/32 
10  17/32 
48  3/8 

15  7/32 
10  7/16 
48  1/4 

15  7/32 
10  3/4 
48  5/16 

15  7/32 
11  15/32 
48  5/16 

77/11  3/8 
23  5/16 

17/11  1/2 
23  1/16 

77/11  5/8 
22  3/4 

77/11  ./■ 
22  ./. 

77/11  1/8 
22  5/8 

Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong... 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . .  • 

Valeurs  à 
90  jours  Ue  vue 

Rio-Janeiro 
Valparaiso. 
Buenos- A.yr«(orj 

Or  en  harres — 
Argeuten  barres 

\ucune  variation  à  signaler  sur  Yokohama  et  Singapour, 
Les  devises  chinoises  continuent  à  fléchir  :  Hong-Kong 
perd  1/16  et  Sanghaï  1/8. 

Bombay  se  raffermit  un  peu,  mais  Calcutta  est  stationnante. 
Le  change  un  peu  plus  demandé  a  conduit  le  Conseil  de 
l'Inde  à  porter  de  4  à  5  millions  de  roupies  le  montant  des 
adjudications  de  tirages  du  mercredi.  Le  total  des  ventes, 
pour  la  semaine  dernière,  s'est  élavé  à  3.555.924  roupies, 
ayant  produit  235.072  liv.  st.  ,  „-', 

La  devise  égyptienne  fléchit  encore  de  1/16  ;  cependant  la 
Banque  d'Angleterre  ne  signale  cette  semaine  aucune  sortie 
d'or  à  destination  d'Alexandrie: 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  Rio  et  Buenos-Ayres  maintien- 
nent les  cours  de  la  semaine  dernière.  Valparaiso  subit  une 
rapide  hausse  et  gagne  23/32;  la  situation  économique  du 
Chili  paraît  en  voie  d'amélioration. 

L'or  en  barres  à  Londres  reste  dans  les  cours  élevés,  avec 
une  hausse  de  1/8  pour  la  semaine;  mais  le  cours  du  chèque 
continue  à  permettre  à  Paris  d'importer  la  plus  grande  par- 
tie du  métal  disponible.  Les  monnaies  étrangères  restent 
à  76/6  1/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  26  novembre  au  3  décembre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap.  £  926.500 

Australie....   132.000 

Indes  occidentales.  20.000 

Brésil   8-000 


Sorties 


Inde. 


44.500 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


Total   1.086.500 


Total. 


44.500 


Escompte  hors 

Banque 

11  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

2  1/8 
2  1/4 
2  1/2 

2  1/8 
2  1/8 
•  •/• 

2  1/4 
2  1/2 

2  5/8 

2  ./• 

2  1/4 

2  5/8 

2  ./. 

2  3/8 
2  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  1/4 

3  1/2 

L'argent  en  barres  est  en  reprise  de  5/8,  sous  l'influence 
d'ordres  d'achat  venus  de  Chine,  et  qui  semblent  émaner  de 
vendeurs  à  découvert  cherchant  à  se  racheter;  quelques 
demandes  proviennent  également  du  Continent. 

Pour  la  semaine  du  26  novembre  au  3  décembre,  les  expoi 
tations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  10.017 
livres  sterling.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  a 
9.105.925  liv.  st.,  contre  11.312.154  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSÏON 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France,  publié  aujourd'hui,  fait 
ressortir  un  accroissement  de  26.143.000  francs  dans  l'en- 
caisse-or. Il  est  sorti  par  les  guichets  1.960.000  francs  à 
Paris  et  552.000  francs  dans  les  succursales;  les  achats  de 
matières  ont  été  de  29.673.000  francs  et  les  ventes  de 
1.018.000  francs. 

L'encaisse-argent  diminue  de  50.000  francs.  La  circulation 
a  prélevé  124.000  francs  à  Paris  et  versé  24.000  francs  dans 
les  succursales;  il  a  été  reçu  50.000  francs  d'Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  fle'chit  de  118  millions,  les  comptes 
courants  des  particuliers  de  3  millions,  celui  du  Trésor  de 
11  millions,  le  portefeuille  de  247  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  livre  à  la  circulation^  pour 
l'échéance  de  fin  novembre,  55  millions  d'espèces  et  73  mil- 
lions de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  109  mil- 
lions; le  portefeuille  grossit  de  36  millions  et  les  avances  de 
25  millions:  mais  il  est  sorti  45  millions  de  bons  du  Trésor. 
La  circulation  reste  inférieure  de  108  millions  au  maximum 
légal. 

Les  mouvements  d'or  de  la  semaine,  à  la  Banque  d'Angle- 
terre, se  réduisent  à  une  sortie  de  200.000  liv.  st.  à  destina- 
tion de  l'Argentine. 

A  ces  5  millions  d'exportations  s'ajoutent  12  millions  de 
sorties  d'or  par  la  circulation.  Les  billets  diminuent  de 
2  millions,  les  comptes  courants  privés  et  le  portefeuille  de 
21  millions,  les  comptes  courants  publics  de  15  millions.  La 
proportion  de  la  réserve  aux  engagements  passe  de  48  50  à 
48  09  0/0.  Le  taux' de  l'escompte  reste  fixé  à  2  1/2  0/0. 

Par  suite  des  mouvements  de  fin  de  mois,  la  circulation  de 
la  Banque  d' Autriche-Hongrie  grossit  de  89  millions  et  son 
portefeuille  de  54  millions;  les  comptes  courants  diminuent 
de  22  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  Nationale  de  Belgique  3  millions 
d'espèces  et  7  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  dimi- 
nuent de  20  millions  et  le  portefeuille  de  10  millions;  le 
Trésor  a  versé  23  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  l'argent  diminue  de  5  millions,  la 
circulation  de-?  millions,  les  comptes  courants  de  4  millions. 
La  Banque  a  pu  rembourser  au  Trésor  Jes  22  millions  d'or 
que  celui-ci  lui  avait  avancés,  lors  du  retrait  des  douros 
sevillanos,  pour  lui  permettre  de  maintenir  son  encaisse 
dans  la  proportion  légale  avec  la  circulation. 

La  Banque  Néerlandaise  continue  à  recevoir  un  peu  d'or  ; 
sa  circulation  perd  9  millions,  son  portefeuille  et  ses  avances 
6  millions,  ses  comptes  courants  2  millions. 

L'encaisse  or  de  la  Banque  d'Italie  augmente  de  2  millions, 
les  comptes  courants  de  14  millions,  le  portefeuille  de  4  mil- 
lions ;  les  billets  diminuent  de  28  millions;  le  Trésor  a  versé 
12  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Norvège  à  lin  octobre  ne  présente 
d'autre  variation  notable  qu'une  augmentation  de  4  millions 
aux  comptes  courants. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  7  millions  d'or,  2  millions 
d'argent  et  52  millions  de  billets  :  les  comptes  courants  ont 
prélevé  26  millions.  Le  portefeuille  diminue  de  2  millions  et 
les  avances  augmentent  de  5  millions.  Les  disponibilités  à 
l'étranger  s'élèvent  à  392  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  il  est  sorti  5  millions  de 
billets,  et  les  retraits  des  comptes  courants  ont  été  de  4  mil- 
lions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Les  demandes  de  l'intérieur,  jointes  aux  exportations  d'or 
vers  l'Europe,  ont  fait  fléchir  la  réserve  des  Banques  asso- 
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ciôes  ;  d'autre  part,  lo  portefeuille  est  en  augmentation  son 

bible. 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1907  7  déc  . 

1908  21  nov. 
1908  28  nov. 
1908  5  déc  . 

173.9 

304.4 
296.7 

48. G 
79.7 
80.0 
79.5 

65.7 
47.9 
45.5 
46.0 

999.7 
1404.8 
1410.0 
1415.8 

75.2 
9.2 
8.8 
8.8 

1186.4 
1332.8 
1340.5 
1317.1 

(*)40.2 
29.6 
28.1 
20.2 

(*)  Déficit  d'1  la  réserve. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Dul4nov. 

Depuis  le 

Du  14  nov. 

Depuis  le 

au  21  nov. 

1"  janvier 

au  21  nov. 

1"  janvier 

Grande-Bretagne 

2.524.737 

13.825 

3.718.386 

» 

23.640.879 

» 

1.065.182 

Allemagne  

19.017.343 

34.183 

Autres  pays  

603.250 

3.118.341 

266.220 

10.900.717 

Totaux  1908.. 

603.250 

48.301.300 

28(1.045 

15.718.468 

—  1907.. 

36.756.972 

12.413.079 

49.547.638 

—  1906.. 

7.581 

5.971.535 

23.809  93.883.122 

Argent 

Grande-Bretagne 

659.455 

33.151.198 

3.514 

73.590 

199.000 

4.608.000 

»  . 

68.514 

41.900 

115.335 

Autres  pays  

1.272 

263.028 

101.891 

3.394.797 

Totaux  1908.. 

859.727 

38.064.126 

105.405 

3.652.236 

—  1907.. 

978.490 

45.560.647 

18.211 

3.114.324 

—  1906.. 

997.818 

43.355.415 

138.442 

2.275.279 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1907  2 

nov. . 

151.2 

323.5 

10.8 

564.4 

80.3 

1908  16 

oct.. . 

157.0 

270.9 

10.2 

239.7 

48.8 

1908  24 

pet. .  . 

158.7 

277.1 

13.4 

239.9 

47.7 

1908  31 

ocl.. . 

1C0.9 

300.4 

5.4 

236.6 

54.5 

Le  bilan  de  la  Banque  du  Japon  fait  ressortir  une  aug- 
mentation de  la  circulation  et  da  portefeuille,  attribuable  aux 
besoins  de  l'échéance  de  fin  octobre. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Une  monnaie  française  en  aluminium 

L'Economiste  Européen  a  annoncé,  le  20  novembre  der- 
nier, que  le  ministre  des  Finances  avait  été  autorisé  à  déposer 
un  projet  de  loi  ayant  pour  objet  de  remplacer  les  pièces  de 
10  et  de  5  centimes  en  bronze  par  des  pièces  de  modèle  sem- 
blable en  aluminium. 

Nos  lecteurs  trouveront  ci-après  l'exposé  des  motifs  qui 
accompagne  ce  projet,  et  qui  contient  des  renseignements 
qui  ne  manquent  pas  d'intérêt  sur  l'opération  visée  : 

Messieurs, 

Lors  de  la  discussion  du  budget  de  1907,  le  Gouver- 
nement n  fait  connaître  aux  Chambres  qu'il  avait  mis 
à  l'étude  la  question  du  remplacement  des  pièces  de 
bronze  de  10  et  de  5  centimes  par  des  pièces  en  nicke1. 

Les  données  générales  de  l'opération  étalent  les  sui- 
vantes :  retirer  de  la  circulation  et  rembourser  à  leur 
■valeur  nominale  des  monnaies  de  bronze  dont  la  va- 
leur  est  estimée  à  56.140.000  francs;  vendre  environ 
5.000  tonnes  ôe  métal  provenant  de  la  refonte  de  ces 


monnaies;  retirer  également  de  la  circulation,  pour 
les  refrapper  sur  un  nouveau  type,  10  million!  de 
francs  de  pièces  de  25  centimes  émises  de  1903  à  1(W>  ; 
fabriquer  et  émettre  une  somme  totale  de  75  millions 
de  monnaies  de  billon  en  nickel. 

L'étude  approfondie  de  cette  réforme  a  permis  d'en 
dégager  les  conséquences  financière*  qui  se  traduisent 
par  une  dépense  de  5  millions  et  demi  environ. 

Mais  au  cours  de  s?s  travaux,  l'Administration  a 
été  amenée  a  examin'-r  divers  métaux  présent  an  t  des 
avantages  analogues  à  ceux  du  nickel  ;  parmi  ceux-ci, 
l'aluminium  a  particulièrement  attiré  l'attention. 

L'aluminium  est  un  métal  d'un  blanc  légèrement 
bleuâtre  très  malléable  quand  il  est  pur;  sa  dureté 
et  sa  ténacité  paraissent  comparables  â  celles  de  l'ar- 
gent ;  les  expériences  de  frai  faites  dans  les  ateliers 
de  la  Monnaie  ont  donné  des  résultats  très  satisfai- 
sants; les  pièces  en  aluminium  s'usent  moins  rapide- 
ment que  les  pièces  d'or  et  d'argent  et  même  que  les. 
pièces  de  bronze. 

L'aluminium  a  une  sonorité  métallique  ;  en  outre 
il  est  très  précieux  au  point  de  vue  monétaire  par  son 
inaltérabilité  à  .l'air  quelle  que  soit  la  température. 

Ce  métal  possède  enfin  une  qualité  spéciale,  c'est  son. 
extrême  légèreté  :  sa  densité  est  de  2,56  ;  il  est  quatre 
fois  jxlus  léger  que  l'argent. 

La  monnaie  d'aluminium  présentera  donc  le  grand 
avantage  de  ne  pas  surcharger  les  personnes  qui  en 
iont  un  usage  courant  et  de  se  différencier  très  nette- 
ment de  la  monnaie  d'argent. 

Enfin,  en  dehors  des  questions  d'ordre  technique,  la 
faible  densité  de  l'aluminium,  en  diminuant  considé- 
rablement le  poids  du  métal  à  employer  et,  par  consé- 
quent, le  prix  de  revient  des  nouvelles  monnaies,  per- 
met de  résoudre  avantageusement  la  question  finan- 
cière. 

(Mais,  convient-il  de  remplacer  toutes  ies  monnaies 
de  billon  actuellement  en  circulation  (pièces  de  25,  10 
et  5  centimes  par  des  monnaies  d'aluminium? 
'  En  raison  de  son  extrême  légèreté,  les  pièces  fabri- 
quées avec  ce  métal  devraient,  pour  avoir  un  poids 
suffisant,  conserver  un  assez  grand  diamètre  ;  si  elles 
comprenaient  trois  coupures,  il  serait  nécessaire- 
d'adopter  les  dimensions  suivantes  : 

'Pièces  de    25   centimes,    diamètre   30  millimètres, 
comme  la  pièce  actuelle  de  10  centimes  ; 

Pièces  de    10    centimes,    diamètre    25  millimètres, 
comme  la  pièce  actuelle  de  „5  centimes; 

Pièces  de  5  centimes,  diamètre  20  millimètres,  comme- 
la  pièce  actuelle  de  2  centimes  ; 

d'autre  part,  la  pièce  de  5  centimes  devrait  avoir  une 
épaisseur  gênante. 

Il  en  résulterait,  pour  le  public,  un  changement  d'ha- 
bitudes qui  amènerait,  sans  aucun  doute,  des  erreurs 
et,  comme  conséquence,  des  réclamations  qui,  justi- 
fiées ou  non,  seraient,  de  nature  à  discréditer  la  nou- 
velle monnaie.  Il  semble  donc  préférable  de  limiter 
l'opération  au  remplacement  pur  et  simple  des  mon- 
naies actuelles  de  10  et  5  centimes  par  des  pièces  d'alu- 
minium de  même  diamètre,  sauf  à  examiner,  à  part, 
la  question  des  pièces  de  25  centimes. 

Au  point  de  vue  financier-  les  deux  questions  peu- 
vent d'ailleurs  être  traitées  séparément. 
Remplacement  des  monnaies  de  bronze  -par  des  mon- 
naies d'aluminium 

Nous  allons  examiner  successivement  chacune  des- 
pha-ses  de  cette  opération. 

î.  —  Evaluation  de  la  circulation  actuelle  des  pièces 
de  bronze  de  10  et  s  centimes. 
De  1852  à  la  fin  de  décembre  1908,  il  aura  été  frappé 
72,6  millions  de  francs  en  pièces  de  10  et  5  centimes, 
savoir  : 

40,1  millions  en  pièces  de  10  centimes  et  32.5  millions" 
en  pièces  de  g  centimes.  Une  proportion  notable  de- 
ces  émissions  a  certainement  disparu.  Mais  il  est  assez 
malaisé  d'évaluer  l'importance  du  déchet. 

Les  enquêtes  monétaires  ne  nous  renseignent  pas. 
EMes  ont  surtout  porté  sur  les  espèces  d'or  et  d'argent. 
Au  surplus,  un  recensement  des  pièces  de  bronze  exis- 
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-tant  dans  les  caisses  publiques  ne  pourrait  servir  de 
base  à  une  évaluation  de  leur  stock  général.  Ces  pièces 
ne  séjournent  guère  dans  les  caisses  des  comptables 
publics  ;  elles  résident  surtout  dans  les  petites  bourses 
quand  eilles  ne  sont  pas  en  mouvement  pour  régler  les 
menues  transactions  de  la  vie  quotidienne. 

Nous  avons  cherché  une  base1  d'évaluation  dans  les 
comptes  des  diverses  refontes  effectuées  depuis  la  loi 
fondamentale  de  l'an  XI  et,  tout  d'aibord,  dans  les  opé- 
rations auxquelles  a  donné  lieu  la  loi  du  6  mai  1852 
qui  a  créé  la  circulation  du  bronze  actuel.  Mais  on  ne 
peut  rien  conclure  des  résultats  de  la  refonte  ordonnée 
par  cette  loi.  En  effet,  pour  les  sous,  les  retraits  ont 
dépassé  les  émissions  constatées  depuis  1719.  Il  est 
évident  qu'on  a  retiré  et  refondu  en  1852  des  quantités 
de  pièces  fabriquées  avant  1719  ou  bien  provenant 
d'ateliers  étrangers  ou  clandestins. 

Parmi  les  autres  refontes,  celles  de  monnaies  d'or 
ou  d'argent  ne  peuvent  rien  nous  apprendre.  Les  cau- 
ses de  perte  qui  peuvent  réduire  le  stock  des  espèces 
d'or  et  d'argent  et  celui  des  espèces  de  bronze  ne  sont 
pas  les  mêmes.  L'or  et  l'argent  peuvent  être  exportés  ; 
ils  l'ont  été  en  quantités  considérables  par  le  jeu  du 
double  étalon  ;  le  bronze  n'est  pas  exportable,  sa  va- 
leur nominale  étant  décuple  de  sa  valeur  métallique. 
En  revanche,  le  peu  de  valeur  que  représente  la  pièce 
de  10  ou  de  5  centimes  fait  qu'on  met  moins  de  soin 
à  ne  pas  la  perdre.  Les  refontes  des  pièces  de  6  liards 
et  des  pièces  de  10  centimes  à  la  lettre  N  ne  peuvent 
-davantage  donner  d'indications  bien  que  ces  mon- 
naies fussent  de  hillon,  les  émissions  ayant  été  très 
faibles. 

La  seule  refonte  d'où  l'on  puisse  tirer  des  éléments 
d'appréciation  est  celle  des  pièces  de  30  sous  et  de  15 
sous.  Ges  pièces  fabriquées  au  titre  de  666  millièmes, 
devaient  contenir  un  poids  de  métal  fin  égal  à  la  moi- 
tié et  au  quart  du  demi-écu.  Mais  la  forte  quantité  de 
cuivre  dont  elles  étaient  chargées  en  empêchait  l'ex- 
portation. On  peut  les  considérer,  à  cet  égard,  comme 
des- monnaies  de  circulation  intérieure.  Elles  sont  ren- 
trées lors  de  la  refonte  de  1848  dans  la  proportion  le 
74  à  6:2  %.  A  cette  date  elles  avaient  approximative- 
ment l'âge  qu'ont  en  1908  les  pièces  de  bronze  françai- 
ses frappées  en  1852.  Elles  conviennent  donc  assez 
bien  pour  permettre  de  chiffrer  la  perte  résultant,  pour 
une  émission  de  billon,  de  la  circulation  pendant  un 
certain  temps. 

Afin  d'éviter  toute  erreur  dans  la  prévision  des  ren- 
trées possibles  des  pièces  de  bronze  de  10  et  5  centi- 
mes, il  conviendrait  d'admettre  une  proportion  légère- 
ment supérieure  à  celle  constatée  pour  les  pièces  de  30 
et  15  sous.  Pour  ces  dernières  pièces,  des  déchets  de 
20  à  38  %  ont  été  constatés  ;  il  n'est  pas  téméraire  de 
supposer  que  les  frappes  de  10  et  de  5  centimes  ont 
été  diminuées  de  20  %. 

Cette  proportion  est  encore  rendue  vraisemblable  par 
un  exemple  que  fournit  la  Belgique,  précisément  pour 
les  pièces  de  10  et  de  5  centimes.  Quand  les  pièces 
belges  de  10  et  de  5  centimes  en  cuivre,  frappées  en 
vertu  de  la  loi  du  5  juin  1832,  ont  été  retirées  en  1860, 
le  déchet  constaté  n'a  pas  été  moindre  de  16,6  %.  Si  les 
pertes  ont  atteint  ce  taux  pour  des  pièces  frappées 
durant  28  années,  il  n'est  pas  vraisemblable  qu'elles 
soient  inférieures  à  20  %  pour  des  pièces  émises  de 
18o2  à  1908,  c'est-à-dire  pendant  56  ans. 

Sur  cette  base  et  déduction  faite  des  envois  faits  aux 
colonies  qui  s'élèvent  à  2.518.000  francs,  on  suppose 
que  la  valeur  des  pièces  de  bronze  de  10  et  de  5  centi- 
mes à  retirer  ne  dépassera  pas  56.140.000  francs  se  dé- 
comptant en  30.965.000  francs  en  pièces  de  10  centimes 
et  25.175.000  francs  en  pièces  de  5  centimes. 

  (A  suivre.) 

Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  Indo-Chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire  con- 
naître au  ministre  des  colonies  qu'à  la  date  du  2  décembre  1908 
le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  30 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (c'n .  f .  25f r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remh.  à  300  fr.).. 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Les  échanges  ont  été  encore 
calmes  cette  semaine,  mais  au  dernier  moment  un 
peu  plus  d'entrain  est  à  signaler.  En  tous  cas,  la  tenue 
de  la  Cote  est  bonne  sur  toute  la  ligne,  la  question 
balkanique  étant  envisagée  avec  plus  d'optimisme. 
Ajoutons  qu'en  raison  des  opérations  en  cours  et  des 
dispositions  générales  du  Marché,  l'année  1908  s'an- 
nonce comme  devant  se  terminer  d'une  façon  l^au- 
coup  plus  satisfaisante  qu'on  ne  le  prévoyait  il  y  a 
huit  jours  encore. 

Allemagne.  —  Le  chancelier  de  Bi'ilow  vient  de  pro- 
noncer au  Reickstagun  grand  discours  sur  la  politique 
extérieure  de  l'Empire,  discours  optimiste  etStout  em- 
preint de  confiance  dans  le  maintien  de  la  paix.  Il  a 
assuré  l'Autriche  de  l'appui  constant  de  l'Allemagne. 

Le  budget  de  l'Empire  pour  1909  ne  sera  équilibré 
que  grâce  à  un  emprunt  de  203  millions  de  marks. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  toujours  abon- 
dantes :  l'escompte  hors  banque  est  à  2  1/2  0/0. 

La  situation  de  la  grande  industrie  ne  s'améliore 
pas.  La  crise  économique  semble,  au  contraire,  s'ac- 
centuer. 

La  dette  de  l'Empire  était,  en  octobre  dernier,  de 
4.328.500.000  marks. 

Angleterre.—  En  dépit  des  exportations  d'or,  le  taux 
de  l'escompte  a  une  tendance  à  fléchir. 

La  crise  économique  va  avoir  sa  répercussion  sur  les 
finances  du  royaume  ;  les  recettes  publiques  sont 
inférieures  de  3  millions  de  livres  sterling  aux  prévi- 
sions budgétaires. 

La  statistique  du  commerce  extérieur  de  novembre 
montre  que  la  dépression  va  toujours  en  s'accentuant. 
Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions de  marchandises  ont  été  de  536.371.000  liv.  st. 
contre  589.911.000  liv.  dans  la  même  période  de  190?  ; 
les  exportations  se  sont  élevées  à  419.297.000  Kv.  contre 
478. 715.000. 
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Autriche.  —  Les  cercles  politiques  autrichiens  ont 
été  bien  impressionnés  par  le  discours  du  chancelier 

de  Bùlôw. 

L'Kiupire  arme  toujours  à  sa  frontière  de  l  Est  mais, 
dit  le  gouvernement,' par  pure  précaution. 

Vienne  et  Constantinople  négocient  directement  nu 
sujet  des  compensations  pour  l'annexion  de  la  Bosnie 
et  de  l'Herzégovine.  C'est  une  question  d'argent.  L'Au- 
triche a  déjà  offert  50T  millions  de  francs;  la  1  urquie 
demande  plus. 

Le  boycottage  des  produits  austro-hongrois  en  I ur- 
quie continue  et  cause  de  grands  dommages  à  l'Au- 
triche . 

La  Bourse  de  Vienne  s'est  raffermie. 

Belgii/ue.  —  Aucune  amélioration  ne  s'est  produite 
dans  la  situation  du  marché  financier  ;  les  affaires 
sont  presque  nulles.  La  faiblesse  domine  dans  tous  les 
compartiments,  même  aux  valeurs  de  traction  qui 
paraissaient  devoir  monter.  Le  marché  du  comptant 
n'est  pas  meilleur  que  celui  du  terme. 

Eu  1907,  la  production  totale  des  mines  de  houille  de 
la  Belgique  a  été  de  23.705.190  tonnes,  soit  135.3.'» 
tonnes  de  plus  qu'en  190<5. 

Danemark.  —  Les  voies  ferrées,  d'une  longueur  de 
1.898  kilomètres,  ont  fait,  en  190G-07,  un  bénéfice  net 
de  8.085.000  couronnes. 

Espagne.  —  Le  vote  du  budget  avance  rapidement. 
La  loi  sur  les  alcools  va  être  promulguée  incessam- 
ment .  » 

Le  change  a  des  dispositions  à  la  fermeté. 

En  1907,  la  production  minière  totale  de  l'Espagne 
s'est  élevée  à  '247.479.175  pesetas. 

Grèce.  —  En  1907,  la  production  minière  totale  de  la 
Grèce  s'est  élevée  à  20.8<55.577  fr.,  contre  23.767.570 
francs  en  1906. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  trois  premiers  mois 
de  1908,  l'importation  s'est  élevée  à  10.115.737  liv.  st., 
contre  9.331.736  liv.  jat.  dans  la  même  période  de  1907  ; 
l'exportation  a  été  de  14.389.532  liv.  st.,  contre  15  mil- 
lions 718.603  livres  sterling. 

Etais-Unis.  —  Le  président Roosevelt vient  d'adresser' 
au  Congrès  son  Message  annuel  :  la  situation  financière 
du  pays  est  excellente.  Le  montant  du  numéraire  en 
circulation  a  augmenté  de  902,991.399  dollars.  Il  de- 
mande que  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  soient 
soumises  au  contrôle  de  l'Etat.  Il  a  demandé  l'augmen- 
tation des  forces  militaires. 

Panama.  —  Don  José  Domingo  de  Obaldia  vient 
d'être  élu  président  de  la  République  de  Panama. 

République  Dominicaine.  —  En  1907,  l'exportation  a 
éié  de  7.728.356  dollars,  contre  6.536.378  dollars  en 
1906;  l'importation  a  été  de  4.064.570  dollars,  contre 
4.948.090  dollars. 

Uruguay.  —  Les  prévisions  pour  le  rendement  des 
laines,  en  1908-1909,  sont  favorables.  Dans  la  dernière 
campagne,  on  a  exporté  92.138  balles,  dont  31.367 
balles  pour  les  filateurs  français. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Nous  publions,  page  766, 
la  statistique  de  la 'production  minière  des  Indes  en 
1907.  La  production  de  charbon  a  passé  de  9.783.250 
tonnes  en  1906  à  il.  147. 339  tonnes  en  1907. 

Perse.  —  En  1907-1908,  les  importations  se  sont  éle- 
vées :'»  8. 212. 796  liv.  st.  et  les  exportations  à  6.375.858 
livres  sterling. 


FRANCE 

La  Politique.  —  La  création  de  six  attachés  commerciaux  votée 
par  le  Sénat. 

Le  Sénat  a  repris,  le  .'!  décembre,  l'examen  du  projet 
de  création  de  six  postes  d'attachés  commerciaux  à 

l'étranger. 


Combattu  par  M.  Dominique  Delahaye,  le  projet  a 
été  soutenu  tour  à  tour  par  M.  Charles  Dupuy,  rap- 
porteur, par  M.  d'Estournelles  de  Constant  et  par 
M.  Cruppi,  ministre  du  Commerce. 

M.  Delahaye  s'est  d'abord  élevé  contre  le  terme 
«  d'attachés  commerciaux  »,  qu'il  a  proposé  de  rem- 
placer par  «  mandataires  commerciaux  ».  Et  il  a  ajouté  : 
«  Un  de  nos  regrettés  vice-présidents,  M.  Leydet  et 
moi,  nous  avions  décidé  de  proposer  au  Sénat  que  les 
nominations  d'attachés  ne  fussent  faites,  par  le  mi- 
nistre, que  sur  une  liste  de  dix-huit  noms  que  lui  au- 
rait soumise  dix  présidents  de  Chambre  de  Commerce 
régulièrement  élus  par  l'assemblée  des  présidents. 
Nous  nous  fondions  sur  cette  raison  de  bon  sens  que 
pour  choisir  des  mandataires  commerciaux  ayant  pour 
but  principal  de  promouvoir  nos  exportations,  il  faut 
véritablement  des  commerçants  et  des  industriels  qui 
fixent  le  choix.  >■ 

M.  Charles  Dupuy,  rapporteur,  s'est  d'abord  expliqué 
sur  le  terme  combattu  par  M.  Delahaye  :  «  Nous  disons 
«  attachés  commerciaux  suivant  en  cela  l'exemple 
des  autres  pays.  L'Angleterre  a  huit  attachés  commer- 
ciaux, le  Canada  14,  les  Etats-Unis  6,  l'Allemagne  11. 
Cette  idée  de  choisir  les  attachés  commerciaux,  non 
parmi  les  diplomates,  mais  parmi  les  commerçants, 
est  très  séduisante  au  premier  abord  ;  elle  est  surtout 
appuyée  sur  une  certaine  confusion  que  l'on  peut  faire 
entre" ce  que  j'appellerai  la  spécialité  commerciale  et 
la  compétence  économique. 

«  Depuis  longtemps  nos  consuls  envoient  des  rapports 
commerciaux  remarquables  ;  nous  sommes  trop  sou- 
vent injustes  pour  nos  fonctionnaires  dont  nos  rivaux 
proclament  les  mérites.  Et  la  Fédération  des  indus- 
triels et  commerçants  français  demande  que  les  con- 
suls remplissent  en  même  temps  les  fonctions  d'atta- 
chés commerciaux.  » 

A  son  tour,  M.  d'Estournelles  de  Constant  a  fait 
l'éloge  de  nos  agents  consulaires,  puis  M.  Cruppi,  mi- 
nistre du  Commerce,  est  intervenu  pour  signaler  l'op- 
portunité de  la  création.  Il  a  dit,  répondant  au  discours 
de  M.  Delahaye  :  «  Les  commerçants  et  les  industriels 
sont  d'accord  pour  nous  dire  :  Ne  prenez  pas  des  com- 
merçants, parce  que  les  commerçants,  en  admettant 
que  vous  choisissiez  les  meilleurs,  seront  suspects  à 
tous  les  commerçants.  Il  ont  représenté  dans  leur  vie 
des  intérêts  privés,  et  quelle  que  soit  leur  délicatesse 
personnelle,  ils  seront  suspects.  On  les  .considérera 
comme  les  représentants  de  leur  propre  industrie  ;  ils 
n'auront  pas  cette  impartialité  évidente,  absolue,  qui 
est  nécessaire  à  un  représentant  de  la  France.  » 

Après  une  nouvelle  intervention  de  M.  Delahaye, 
l'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté. 


v«  Dans  sa  séance  du  3  décembre,  le  Sénat  s'est  occupé 
d'une  proposition  de  loi  de  M.  Boudenoot,  sénateur  du  Pas- 
de-Calais,  relative  à  l'avancement  des  officiers  supérieurs. 
Après  quelques  observations  de  divers  sénateurs,  l'article 
unique  a  été  adopté  fixant  à  quatre  ans  la  durée  du  temps  de 
service  dans  un  grade  avant  d'être  promu  à  un  grade  supé- 
rieur. 

Le  Sénat  a  adopté  ensuite  le  projet  qui  tend  à  fixer  le 
régime  douanier  applicable  au  carbure  de  calcium.  Puis, 
après  en  avoir  terminé  avec  la  réforme  du  régime  hypothé- 
caire, la  haute  assemblée  a  repris  l'examen  du  projet  de 
création  de  six  postes  d'attachés  commerciaux  à  l'étranger  et 
elle  a  voté  l'ensemble  du  projet.  N 

Voici  le  texte  des  articles  votés  :  . 

Article  premier.  —  Il  est  créé  six  emplois  d'attachés  com- 
merciaux pour  être  placés,  soit  auprès  de  l'une  des  missions 
diplomatiques  de  la  République  à  l'étranger,  soit  auprès  d'un 
groupe  de  missions  diplomatiques. 

Art.  II.   Ces  attachés  commerciaux  sont  choisis  parmi 

les  agents  des  cadres  diplomatiques  ou  consulaires,  et  nom- 
més °par  décret  rendu  sur  la  proposition  du  ministre  des 
Affaires  étrangères,  contresignés  par  le  ministre  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  ;  leur  grade  ne  peut  être  inférieur  à 
celui  de  consul  ou  de  secrétaire  de  deuxième  classe. 

Les  attachés  commerciaux  restent  dans  les  cadres  de  l'ac- 
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tWité  du  ministère  de5  Affaires  étrangères.  Les  conditions  de, 
lgur  avancement  sont  soumises  aux  mêmes  règles  que  celles 
des  agents  de  leur  grade. 

Art.  III.  —  Les  émoluments  afférents  à  chaque  poste  sont 
lixés  par  décret,  dans  la  limite  des  crédits  budgétaires. 

-vw  Le  Conseil  d'Etat,  réuni  le  o  décembre  en  assemblée 
générale,  a  émis  son  avis  sur  la  délimitation  des  régions  qui 
produisent  les  vins  auxquels  doit  s'appliquer  exclusivement 
le  nom  de  «Champagne».  Les  territoires  délimités  com- 
prennent, dans  le  département  de  la  Marne,  les  communes 
des  arrondissements  de  Cliàlons-sur-Mame,  de  Reims,  d'Eper- 
nay,  celles  du  canton  de  Yitryle-Francois  et  quelques  com- 
munes du  canton  de  Heiltz-lc-Maurupt. 

Dans  l'Aisne,  la  délimitation  comprend  les  communes  rive- 
raines de  la  Marne,  appartenant  aux  cantons  de  Condé-en 
Brie,  de  Château-Thierry  et  de  Charly,  ainsi  que  quelques 
communes  bordant  la  Vesle,  dans  les  cantons  de  Vailly  et  de 
Braisne. 

-vw  M.  Cruppi,  Ministre  du  cemmerec,  a  procédé  samedi 
à  l'installation  du  Comité  de  législation  commerciale  institué 
le  16  novembre  dernier. 

-vw  Le  Journal  Officiel  du  7  décembre  a  publié  la  loi 
lixant  le  régime  douanier  applicable  au  carbure  de  calcium. 
Aux  termes  de  cette  loi,  le  tarif  général  est  de  9  francs  par 
100  kilog.  et  le  tarif  minimum  de  C  francs  par  100  kilo- 
grammes. 

w  Dans  sa  séance,  du  8  décembre,  la  Chambre  s'est  pro- 
noncée pour  la  peine  de  mort,  par  330  voix  contre  201. 

Après  le  vote  qui  eut  lieu  au  scrutin  public  ordinaire,  la 
Chambre  s'est  trouvée  en  présence  de  trois  interpellations 
relatives  à  la  disgrâce  de  l'amiral  Germmet.  La  discussion 
s'est  terminée  par  un  vote  de  confiance  au  gouvernement  à  la 
majorité  de  355  voix  contre  142. 

•vw  Au  début  de  la  séance,  du  8  décembre,  M.  Poincaré  a 
déposé  sur  le  bureau  du  Sénat,  le  rapport  général  de  la 
Commission  des  Finances  sur  le  budget  de  1909.  Un  grand 
nombre  de  rapporteurs  ont  en  même  temps  que  leurs  collè- 
gues, déposé  leurs  rapports  sur  les  budgets  particuliers. 

Après  adoption  du  projet  portant  ratification  de  la  Con- 
vention internationale  de  Berne  sur  l'interdiction  de  l'emploi 
du  phosphore  blanc  dans  l'industrie  des  allumettes,  le  Sénat 
s'est  mis  à  la  discussion  du  projet  de  loi  régiant  les  condi- 
tions provisoires  d'exploitation  après  rachat  du  réseau  de 
l'Ouest,  ainsi  que  les  mesures  financières  nécessitées  par  le 
rachat.  L'ensemble  du  projet  a  été  voté  par  188  voix  contre  7. 

-vw  La  Commission  sénatoriale  des  finances  s'est  réunie  le 
7  décembre,  sous  la  présidence  de  M.  Magnin.  Elle  a  examiné 
le  budget  des  recettes.  Les  considérations  générales  que 
M.  Raymond  Poincaré,  rapporteur  général  a  fait  valoir,  ont 
été  unanimement  applaudies  par  la  Commission.  Celle-ci  a, 
en  outre,  félicité  son  rapporteur  général  de  l'important 
travail  qu'il  a  rédigé  avec  une  grande  rapidité. 

Le  même  jour,  la  Commission  des  retraites  ouvrières  s'est 
réunie  au  Sénat. 

-wv  Le  paquebot  des  Antilles  Guadeloupe,  portant  le  pré- 
sident Castro,  est  arrivé  hier  matin  à  Pauillac. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Finances  da  la  Ville  de  Paris 


Un  récent  mémoire  du  Préfet  de  la  Seine,  relatif 
au  projet  de  budget  de  la  Ville  de  Paris  pour 
l'année  1909,  montre  que  le  Conseil  municipal 
actuel  sera  appelé  bientôt,  sans  doute,  à  se  pro- 
noncer sur  la  création  de  ressources  nouvelles,  ou, 
tout  au  moins,  sur  la  modification  de  quelques- 
unes  des  sources  principales  du  revenu.  «  Non 
pas,  comme  le  fait  observer  le  mémoire,  que  la 
situation  des  finances  de  la  Ville  soit  inquiétante, 


mais  parce  que,  à  l'heure  présente,  elle  demande 
des  décisions  dont  les  conséquences  se  feront  sans 
doute  sentir  jusque  dans  un  avenir  lointain.  » 

Nous  dirons  tout  à  l'heure  quelques  mots  du 
système  proposé  par  le  Préfet.  Mais  le  moment 
parait  bien  choisi  pour  présenter  tin  rapide  aperçu 
des  ressources  de  la  Ville  de  Paris,  et  indiquer 
l'incessante  progression  de  ses  services,  en  regard 
de  l'accroissement  de  sa  population  et  de  l'exten- 
sion des  besoins  de  ses  habitants. 

Ainsi  que  l'a  fait  notre  collaborateur,  M.  Gaston 
Cadoux,  dans  son  intéressant  ouvrage  :  Les  Fi- 
nances de  la  Ville  de  Paris  de  1798  à  1900,  nous 
distinguerons,  dans  l'étude  des  finances  de  la 
Ville,  six  périodes  : 

La  première,  qui  s'étend  de  l'an  VII  à  1830,  est, 
en  quelque  sorte,  la  période  constitutive  de  l'ad- 
ministration moderne  de  la  Ville  :  elle  accuse  un 
total  de  recettes  et  de  dépenses  de  1  milliard 
96.863.351  fr.  35  se  balançant  exactement. 

Elle  légua  aux  générations  futures  un  passif 
d'une  quarantaine  de  millions,  ce  qui  n'est  pas 
excessif  si  l'on  a  égard  aux  difficultés  du  début, 
aux  grands  travaux  exécutés  et  aux  événements 
politiques  qui  se  déroulèrent. 

La  deuxième  période  embrasse  les  années  1831 
à  1850.  Sa  première  partie  fut  caractérisée  par  une 
politique  financière  économe,  mais  le  Conseil 
municipal  devint  ensuite  moins  ménager  de  ses 
finances  ;  outre  l'accroissement  des  services  muni- 
cipaux nécessités  par  l'augmentation  de.  la  popu- 
lation, deux  causes  contribuèrent  à  grossir  les 
dépenses  normales  :  reprise  par  la  Ville  des  écoles 
dites  de  charité  ;  augmentation  de  l'effectif  de  la 
garde  municipale. 

La  troisième  période,  qui  va  de  1851  à  1859,  est 
marquée  par  l'entrée  en  scène  du  préfet  qui  devait 
attacher  son  nom  à  l'extension  de  la  Ville  jusqu'à 
l'enceinte  fortifiée  et  à  la  transformation  d'un 
grand  nombre  de  vieux  quartiers  ;  c'est  le  début 
de  l'ère  des  grands  travaux,  et  l'on  comprendra 
facilement  que  les  dépenses  ordinaires  et  extraor- 
dinaires —  surtout  ces  dernières  —  aient  subi  une 
progression  rapide. 

Le  fait  qui  domine  la  quatrième  période,  allant 
de  1860  à  1870,  c'est  le  développement  énorme  des 
dépenses  dues  à  l'extension  et  à  la  transformation 
de  Paris  sous  l'impulsion  d'Haussmann,  dépenses 
qui  laissèrent  un  fort  déficit.  Ce  sont  les  engage- 
ments pris  alors  qui  ont  pesé  plus  tard  si  lourde- 
ment sur  les  budgets  de  la  Ville. 

La  période  qui  va  de  1871  à  1876  doit  être  consi- 
dérée, au  point  de  vue  du  développement  des 
charges  communales,  comme  anormale  et  transi- 
toire ;  mais,  en  moins  de  quatre  ans,  les  blessures 
de  la  guerre  purent  être  pansées  et  cicatrisées  et 
la  Ville  de  Paris  put  reprendre  sa  marche  ascen- 
dante. 

Le  premier  Conseil  municipal  parisien  élu  après 
la  guerre  eut  la  mission  difficile  de  liquider  la 
situation  financière  de  la  Ville  de  Paris,  de  réor- 
ganiser ses  finances  en  rétablissant  son  budget.  Il 
sut  accomplir  cette  tâche  avec  un  succès  complet. 

Le  budget  de  1873,  le  dernier  dressé  par  le  Con- 
seil municipal  élu  en  1872,  s'était  soldé  dans  des 
conditions  fort  encourageantes  après  les  déceptions 
des  exercices  précédents.  Les  déficits  antérieurs 
avaient  été  liquidés  et,  en  partie,  amortis;  les  re- 
cettes ordinaires  laissaient  sur  les  dépenses  ordi- 
naires un  excédent  de  16  millions  environ.  Enfin, 
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l'emprunt  de  1875  avait  permis  la  reprise  des 
grands  travaux. 

Le  nouveau  Conseil  qui  succéda  à  l'assemblée 
de  1X72  établit  le  budget  de  1870  en  escomptant  le 
mouvement  ascendant  des  ressources  de  la  Ville. 

Certains  esprits  éprouvèrent  cependant,  en  pré- 
sence de  ce  brusque  retour  de  prospérité,  quelques 
scrupules  à  faire  état  de  plus-values  de  recettes; 
ce  mouvement  favorable  avait  été  si  soudain,  que 
les  gens  réfléchis,  maintenus  défiants  par  le  sou- 
venir des  mécomptes  de  1872  à  1874,  pouvaient 
craindre  qu'il  ne  durât  point.  Mais  on  était  réelle- 
ment au  début  d'une  ère  de  prospérité  qui,  après 
s'être  manifestée  avec  éclat  jusqu'en  1882,  cessa 
presque  de  1882  à  1888,  puis  reprit  sans  fléchir  à 
partir  de  1889. 

La  base  principale  de  cette  situation  prospère 
des  finances  de  Paris  est  le  développement  de  sa 
puissance  économique.  11  se  manifeste  par  l'ac- 
croissement de  la  matière  imposable,  dans  les  res- 
sources- tirées  d'impositions  directes  (centimes 
communaux,  impositions  et  taxes  spéciales)  et 
par  les  rendements  supérieurs  de  l'octroi,  signe  de 
l'augmentation  de  la  consommation  générale  et  de 
la  prospérité  économique. 

Pour  montrer  ce  développement  des  ressources 
de  la  Ville  de  Paris,  nous  croyons  intéressant  de 
reproduire  le  tableau  suivant  des  recettes,  consta- 
tées, depuis  1875,  en  conservant  la  division  adoptée 
par  la  Ville,  qui  répartit  ses  recettes  et  ses  dé- 
penses en  budget  ordinaire  et  budget  extraordi- 
naire. 


Recettes  et  dépenses  constatées  sur  fonds  généraux 
(En  milliers  de  francs) 


Années 

Recettes 

Dépenses 

Ordi- 
naires 

Extra- 
ordinai- 
res 

Totales 

Ordi- 
naires 

Extra- 
ordinai- 
res 

Totales 

1875... 

218.542 

4.542 

223  084 

203.069 

8  204 

211.273 

1880... 

273.039 

77.096 

350.135 

228.410 

30.494 

258. 9 J4 

1835... 

280.050 

56.910 

336.960 

265.211 

30  432 

£95.643 

18i0... 

28 '(.259 

24.076 

308.335 

2e8.443 

8.782 

277.225 

1895... 

310.102 

20.047 

330.149 

303.183 

9.571 

312.754 

19J0... 

362.693 

32.641 

395  334 

348.862 

13.011 

361.873 

1901... 

340.803 

23.809 

364  612 

340.763 

9.741 

350.504 

19.i2... 

335.618 

17.599 

353.217 

334.89* 

7.642 

342.538 

1903.. . 

348.549 

7.891 

356.440 

337.910 

6.228 

344.168 

19J4... 

350.972 

12.0F6 

363.05V 

344.974 

5.119 

350.(93 

19 J5... 

359.118 

13.591 

372.909 

354.812 

4.458 

359.210 

1906... 

371.949 

17.148 

389.097 

366.352 

7.005 

373.357 

1907. .. 

381.605 

18.094 

399.699 

370.807 

8  587 

379.394 

1908  (1) 

354.066 

1.542 

355.608 

354.C66 

1.542 

355.608 

1909  2) 

367.962 

1.622 

369.584 

367.962 

1.622 

369.584 

(1)  Fixations  admises. 

(2)  Propositions. 

Il  importe  de  considérer  pricipalement,  dans  ce 
tableau,  les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires  qui 
concernent  les  ressources  et  les  charges  propres  de 
la  Ville  de  Paris  et  ont,  seules,  un  caractère  per- 
manent. C'est,  d'ailleurs,  pourquoi  nous  n'y 
avons, pas  compris  les  recettes  et  les  dépenses  sur 
Tonds  spéciaux,  qui,  étant  de  nature  essentielle- 
ment variable,  pourraient  altérer  profondément  la 
physionomie  des  budgets  de  la  Ville. 

Pour  mieux  indiquer  la  situation  des  recettes  et 
des  dépenses  normales,  nousdégageronsdu  tableau 
précédent  le  montant  de  la  principale  des  ressour- 
ce :  l'octroi,  et  celui  de  la  principale  des  charges  : 


le  service  de  ladette.  On  aura  ainsi  la  physionomie 
exacte  du  budget  normal  de  la  Ville  de  Paris  : 


Recettes  et  dépenses  ordinaires  projrres  à  chaque  service 
V.a  milliers  de  francs, 


ltecettes  ordinaire! 

Dépense*  ordinaires 

Octroi 

Autres 

Totales 

Dette 

Autres 

Totales 

1875... 

118.371 

100.171 

218  542 

89.570 

113.499 

203.069 

li-80. . . 

142.871 

105.403 

248.27» 

97.785 

1 15.190 

212.981 

1885. . . 

135.598 

110.110 

245.708 

97.525 

I/O.  120 

247.645 

18!;0... 

145.254 

122.316 

267.570' 

106.030 

151.557 

257.593 

1895. . . 

15<;.165 

137.411 

293.571; 

109.286 

178.159 

287.445 

1900. . . 

173.583 

189.11(i 

362.698] 

112.084 

236.778 

348.862 

1901 . . . 

106.909 

23 i. 894 

340.803 

113.070 

227.693 

340.763 

1902. . . 

109. f 08 

226.110 

335.611- 

113.808 

221 .088 

334.886 

1958... 

109.083 

239.466 

348.541 

110.068 

231.872 

837.940 

1904.. . 

109.854 

241.118 

350.975! 

116.448 

228.426 

344.974 

1905... 

li  8.769 

250.349 

359.118 

120.047 

234.165 

354.812 

1906... 

111  505 

2' 0.444 

371.949 

126.833 

239.519 

:  66.352 

19U7... 

110.248 

271.357 

381.605 

133.183 

237.624 

370.807 

Kn  comparant  la  progression  des  recettes  et  des 
dépenses  ordinaires  pendant  ces  trente-deux  der- 
nières années,  nous  Constatons  que  les  recettes 
normales  de  la  Ville  de  Paris  ont  progressé  de 
75  0/0  et  que  ses  charges  normales  ont  augmenté 
de  83  0/0,  pendant  que  la  population  s'accroissait 
d'environ  40  0/0.  La  progression  des  dépenses  nor- 
males a  plus  que  doublé  celle  de  la  population; 
elle  a  excédé  celle  des  recettes  d'environ  8  0/0. 

Les  dépenses  ordinaires  de  la  Ville  de  Paris,  qui 
ont  été  de  203.1  millions  en  1875,  ont  atteint  370.8 
millions  en  1907,  soit  un  accroissement  de  167.7 
millions. 

jOr,  d'autres  charges  importantes  vont  peser,  en 
1909,  sur  le  budget  municipal,  par  suite  de  l'appli- 
cation de  nouvelles  lois  votées  par  le  Parlement. 
C'est  ainsi  que  la  dépense  nette  supplémentaire 
qui  résultera,  pour  la  Ville  de  Paris,  de  l'applica- 
tion de  la  loi  du  1 4  j  uillet  1905  sur  l'assistance  aux 
vieillards  ne  sera  pas  inférieure  à  4  millions. 
Malgré  cela  le  Conseil  municipal  n'a  voté,  comme 
il  y  était  autorisé,  aucun  centime  additionnel  aux 
quatre  contributions  directes  pour  pourvoira  cette 
dépense  obligatoire.  En  outre,  l'application  de  la  loi 
&ur  le  repos  hebdomadaire  au  personnel  ouvrier  de 
la  Ville  se  traduira,  dès  1909,  par  une  charge  nou- 
velle de  1.500.000  fr.  au  moins. 

D'autre  part,  l'examen  des  recettes  ordinaires 
montre  que  leur  progression  a  été  moins  rapide 
que  celle  des  dépenses,  puisque,  pendant  le  même 
temps,  elle  a  été  seulement,  de  75  0/0,  au  lieu  de 
83  0/0.  On  peut  voir,  dans  les  tableaux  précédents, 
que  le  produit  de  l'octroi  constitue  la  principale 
ressource  de  la  Ville,  mais  on  est  en  même  temps 
frappé  de  la  diminution  graduelle,  depuis  1900, 
des  recettes  de  cette  catégorie.  Ce  fait  demande 
quelques  explications. 

La  Ville  de  Paris  a  supprimé  entièrement,  depuis 
le  1er  janvier  1901,  les  droits  d'octroi  sur  le  vin,  le 
cidre  et  la  bière,  qui  apportaient  annuellement,  en 
moyenne,  une  recette  de  56.571.714  francs  à  la 
Caisse  municipale.  Ces  droits  d'octroi  ont  été  rem- 
placés par  des  taxes  directes  et  indirectes  et  par 
une  majoration  des  droits  d'octroi  sur  l'alcool  de 
85  fr.  20  par  hectolitre. 

Les  taxes  directes  de  remplacement  ont  donné, 
chaque  année,  les  plus-values  qui  résultent  de 
raugmentation  même  de  la  matière  imposable.  Le 
produit  de  ces  taxes  directes,  qui  était  en  1902  de 
41.186.488  fr.  40,  s'est  élevé  en  1907  à  43  mil- 
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lions  812.790  fr.  53",  soit  une  plus-value  de  2  mil- 
liens  626.302  fr.  1 2,  représentant  une  augmentation 
moyenne  annuelle  de  525.000  francs. 

Les  taxes  additionnelles  aux  droits  d'enregis- 
trement ont  donné  un  peu  moins  que  le  rende- 
ment prévu:  L933969  francs  en  moyenne  au  lieu 
de  2  millions.  Mais  il  y  a  eu  de  sérieux  mécomptes 
dans  le  produit  îles  droits  sur  l'alcool,  par  suite  de 
la  diminution  persistante  de  la  consommation  à 
Paris.  Celle-ci  atteignait, en  effet,  avant  la  réforme, 
c'est-à-dire  durant  les  années  1895,  189G  et  1897, 
187.599  hectolitres  comme  chiffre  moyen  annuel, 
alors  que,  pour  les  sept  dernières  années,  elle  ne 
s'est  élevée  qu'à  124.772  hectolitres  par  an.  Le 
chiffre  de  1907  a  été  encore  inférieur  à  cette 
moyenne,  puisqu'il  n'a  pas  dépassé  112.431  hecto- 
litres. Il  faut  voir  dans  cette  diminution  une  con- 
séquence de  la  réforme  des  boissons:  actuellement, 
on  boit  à  Paris  moins  d'alcool,  et  on  consomme 
plus  de  vin  et  de  bière  qu'autrefois.  Au  point  de 
vue  hygiénique,  c'est  évidemment  là  un  résultat 
dont  on  ne  saurait  trop  se  louer;  mais  au  point  de 
vue  des  finances  de  la  Ville;  il  en  est  autrement. 

La  suppression  des  droits  d'octroi  sur  les  bois- 
sons hygiéniques  a  eu  pour  effet  d'occasionner  à  la 
Ville  de  Paris,  du  seul  fait  de  l'alcool,  une  perte 
totale  de  22.459.352  fr.  44  pendant  les  sept  der- 
nières années,  soit  un  déficit  moyen  annuel  de 
3.208.478  fr.  92. 

Cette  double  circonstance  défavorable,  diminu- 
tion de  recettes  et  charges  supplémentaires  qui 
vont  peser  sur  le  budget  de  1909,  a  amené  le  Pré- 
fet de  la  Seine  à  proposer  au  Conseil  municipal  les 
ressources  nouvelles  suivantes  : 

lu  Une  taxe  de  séjour  serait  créée,  à  partir  du 
1er  janvier  1909,  à  la  charge  des  voyageurs  des- 
cendant dans  les  hôtels  et  des  personnes  occupant 
à  Paris  des  chambres,  logements  ou  appartements 
meublés,  quelle  que  soit  la  durée  de  leur  séjour. 

Cette  taxe,  qui  ne  frapperait  pas  les  locations 
inférieures  à  60  francs  par  mois,  ni  celles  des  per- 
sonnes habitant  Paris  d'une  façon  permanente 
qui  acquitteraient  la  taxe  locative,  serait  fixée  à 
2  0/0  du  prix  de  location  et  des  frais  accessoires  : 
service,  éclairage  et  chauffage.  On  estime  qu'on  en 
retirerait  un  produit  de  2.324.320  fr.  par  an  pour 
les  chambres  d'hôtels,  et  de  225.360  fr.  pour  les 
locaux  meublés,  soit,  au  total,  2.550.180  fr. 

2°  On  réunirait  eu  une  taxe  unique  les  trois 
taxes  de  remplacement  suivantes  : 

a)  Taxe  pour  l'enlèvement  des  ordures  ména- 
gères (1.0666  0/0  du  revenu  net  foncier),  représen- 
tant, pour  1908,  une  somme  évaluée  à  5  millions 
813.956  fr.  39  ; 

b)  Taxe  sur  les  locaux  d'habitation  (0.50  0/0  de 
la  valeur  locative  réelle),  dont  le  produit  est  estimé 
à  1.802.348  fr.  49; 

c)  Taxe  sur  les  locaux  commerciaux  et  indus- 
triels (0.50  0/0  de  la  valeur  locative  servant  de 
base  au  droit  proportionnel  de  patente),  devant 
donner  1.809.019  fr.  76. 

Ces  trois  taxes  locatives,  représentant  ensemble 
un  produit  de  9.485.324  fr.  64,  seraient  suppri- 
mées, et  remplacées  par  une  taxe  unique,  dénom- 
mée Impôt  municipal  locatif,  à  la  charge  des 
locataires  ou  occupants  des  maisons,  usines  ou 
chantiers  situés  à  Paris. 

Cet  impôt,  qui  serait  calculé  à  raison  de  2.6666 


pour  cent  du  revenu  net  foncier  imposable  -- 
évalué  par  le  préfet  à  600  millions  —  donnerai!  un 
produit  annuel  de  15.999.600  fr.  11  apporterait  donc 
à  la  Caisse  municipale  un  supplément  de  recettes 
d'environ  6  millions  et  demi. 

Ces  propositions  décharges  nouvelles  ont  été  — 
il  fallait,  d'ailleurs,  s'y  attendre,  —  fort  mal  ac- 
cueillies par  la  population  parisienne  tout  entière, 
qui  a  appris,  par  contre,  avec  satisfaction  que 
M.  Dausset,  rapporteur  généraldu budget,  espérait 
arriver  à  établir  un  budget  réel  sans  avoir  recours 
à  des  impôts  nouveaux.  Il  est  donc  à  souhaiter  que 
le  travail  auquel  se  livre  actuellement  M.  Dausset, 
et  qui  ne  sera  terminé  que  la  semaine  prochaine, 
aboutisse  à  une  heureuse  solution. 

Il  est,  dans  tous  les  cas,  permis  d'espérer  que  le 
développement  normal  des  recettes  déjà  existantes 
et  la  réalisation  de  sages  économies  suffiront  à 
assurer  l'équilibre  budgétaire  de  la  Ville  de  Paris, 
sans  qu'il  soit  nécessaire  d'augmenter  les  charges 
qui  pèsent  déjà  sur  les  contribuables. 

Edmond  Thêry. 


Problèmes  de  l'Incfe 


LES  CHEMINS  DE  FER 

Lord  Morley,  secrétaire  d'Etat  pour  les  Indes,  a  fait 
procéder  en  1907  à  une  enquête  sur  les  chemins  de  fer 
indiens,  au  point  de  vue  de  leurs  finances  et  de  leur 
administration  ;  il  en  confia  le  soin  à  une  Commission 
comprenant  sir  James  Mackay,  sir  Walter  Lawrence, 
sir  Félix  Schuster,  sir  David  Barbour  et  M.  Abrahams. 
LUe  a  terminé  ses  travaux  et  déposé  son  rapport  en 
mars  1908.  Comme,  malgré  son  aspect  britannique  et 
indien,  la  question  est  d'ordre  général,  en  ce  qu'elle 
touche  les  relations  financières  d'une  métropole  et  de 
ses  dépendances,  il  nous  semble  intéressant  de  résumer 
les  indications  fournies  par  le  rapport  de  la  Commis- 
sion ;  nous  ferons  suivre  ce  résumé, des  critiques  qui 
ont  été  formulées  par  des  hommes  d'une  compétence 
reconnue,  comme  sir  Edward  Law,  sir  Ernest  Cable, 
ou  sir  Henry  Cotton. 

Le  programme  de  l'enquête  comprenait  cinq  points: 
1°  Les  sommes  allouées  dans  les  dernières  années  pour 
la  construction  et  l'équipement  des  chemins  de  fer 
dans  l'Inde  sont-elles  suffisantes  pour  les  besoins  du 
pays  et  le  développement  de  son  commerce?  2°  Dans  le 
cas  contraire,  quelles  sommes  complémentaires  pour- 
rait-on obtenir  avantageusement  ?  3°  Dans  quel  espace 
de  temps  et  par  quelles  méthodes?  4"  A  quels  objets 
devraient-elles  être  consacrées  ?  5°  Le  système  en  vertu 
duquel  le  Raihvay  Board  (office  des  chemins  de  fer) 
fonctionne  est-il  satisfaisant  ou  doit-il  être  amendé  ? 

La  Commission  a  tenu  18  séances  et  interrogé 3i  per- 
sonnes représentant  le  commerce,  les  finances,  les  che- 
mins de  fer  ainsi  que  les  vues  officielles. 

La  construction  des  chemins  de  fer  a  commencé  aux 
Indes  en  1850  lorsque  la  Compagnie  du  Great  Indian 
Peninsular  Raiiway  amorça  la  ligne  allant  de  Bombay 
dans  l'intérieur,  avec  la  garantie  de  5  0/0  par  l'Etat 
sur  le  capital.  De  1850  à  18U9,  nombre  de  lignes  furent 
construites  par  des  Compagnies  privées  dans  les 
mêmes  conditions;  la  Compagnie  devait  se  procurer  le 
capital,  le  gouvernement  garantissait  5  0/0  en  livres 
sterling  ;  le  bénéfice  obtenu  au  delà  des  5  0/0  garantis 
devait  être  partagé  par  moitié  entre  l'Etat  et  les  Com- 
pagnies. Pendant  plusieurs  années,  les  recettes  furent 
insuffisantes;  il  fallut  prélever  le  complément  sur  le 
budget  de  l'Etat.  Un  droit  de  rachat  fut  réservé  à 
l'expiration  de  25  ou  de  50  ans.  Il  en  a  été  fait  usage  ; 
le  rachat  a  été  eii'ectué  soit  par  la  remise  d'annuités 
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terminales ,  soit  en  espaces,  soit  en  litres  de  la 
dette.  Trois  lignes  (Eastcm  Bengal,  Scinde  Punjab 
and  Delhi,  Oudh  and  Rohilkhund)  ont  été  reprisée 
entièrement;  les  autres  lignes  lEast  India,  South 
Indian,  Glreat  Indian  Peninsular,  Bombay  Baroda  and 
Central  India)  ont  été  données  en  location  aux  Compa- 
gnies qui  en  avaient  été  propriétaires  ;  en  vertu  de 
conventions  intervenues  entre  elles  et  le  gouvernement, 
elles  ont  eu  à  fournir  un  capital  peu  considérable, 
dont  l'intérêt  a  été  garanti,  ainsi  qu'une  participation 
dans  les  excédents  de  recettes.  Ces  anciennes  Compa- 
gnies, ainsi  que  celles  du  Southern  Mahratta,  de 
l'Indian  Middland,  du  Bengal  Xagpur,  de  l'Assam 
Pengal  et  de  Bumame,  qui  sont  d'origine  plus  récente, 
n'ont  pas  de  droits  de  propriété  ;  ce  sont  de  simples 
agents  qui  exploitent  pour  compte  du  gouvernement. 
Cette  formule  est  assez  intéressante  pour  qu'on  en 
prenne  note  :  propriété  de  la  ligne  à  l'Etat,  exploita- 
tion par  une  Compagnie  privée  qui  apporte  du  capital 
sur  lequel  un  intérêt  déterminé  est  garanti,  et  laquelle 
participe  au  bénéfice  net. 

En  1809,  l'Etat  entreprit  de  construire  les  chemins 
de  fer,  et  il  s'en  tint  à  cette  politique  pendant  dix  ans  ; 
en  1870,  il  admit  de  nouveau  la  construction  par  l'in- 
dustrie privée,  et,  depuis  lors,  l'établisssement  des 
chemins  de  fer  a  été  fait  en  partie  par  l'Etat,  en  partie 
par  des  Compagnies  ;  la  plupart  de  ces  Compagnies 
ont  reçu  un  concours  financier  de  l'Etat,  qui  a  fourni 
les  terrains  nécessaires  à  l'établissement,  sans  rému- 
nération. 

A  la  fin  de  1906,  l'Etat  possédait  et  exploitait  quatre 
lignes  ayant  ensemble  une  longueur  de  G.  164  milles; 
quatorze'  lignes  longue  de  16.458  milles,  appartenant 
à  l'Etat  étaient  exploitées  par  des  Compagnies  ;  deux 
lignes  d'une  longueur  totale  de  194  milles  étaient  la 
propriété  de  Compagnies  jouissant  de  la  garantie; 
904  milles  étaient  la  propriété  de  Compagnies  qui 
recevaient  des  subventions  de  la  part  d'autres  Com- 
pagnies auxquelles  elles  apportaient  du  trafic;  130 
milles  appartenaient  à  des  compagnies  subvention- 
nées; enfin  1.394  milles  appartenaient  à  des  Compa- 
gnies complètement  indépendantes.  Deux  grandes 
lignes  seulement,  Southern  Punjab  et  Bengal  and 
North  Wester  (1.512  milles!  n'appartiennent  pas  à 
l'Etat  qui  a  le  droit  de  rachat  dans  un  délai  déterminé. 

Les  résultats  financiers  des  chemins  de  fer  de  l'Etat 
et  des  lignes  garanties  ont  été,  en  millions  de  livres  : 


Capital  des 

Dépenses 

lignes  en 

Recettes  d'exploi- 

Recettes 

%du 

exploitation 

brutes 

tation 

nettes 

capital 

1902-03.. 

226.6 

21.0 

10.5 

10.5 

4.65 

1903-04.. 

232.; 

22.5 

11.1 

11.4 

4.93 

1904-05.. 

238.7 

25.0 

12.0 

13.0 

5,46 

1905-06.. 

244.1 

25.5 

12.2 

13.3 

5.45 

1908-07.. 

253.7 

26.8 

13.5 

13.4 

5  26 

Les  bénéfices  nets  de  l'Etat  ont  été  de  228.949  liv.  st. 
en  1902-03,  de  860.669  liv.  st.  en  1903-04,  de  2  millions 
105.438  liv.  st.  en  1904-05,  de  2.001.966  en  1905-06,  de 
2.313.541  liv.  st.  en  1906-07.  Il  a  été  remboursé  par  le 
fonctionnement  d'annnités,  sur  les  recettes  610.181  liv. 
sterling  en  1902-03,630.997  liv.  st.  en  1903-04,633.4".-'  liv. 
sterling  en  1904-05,  727.695 liv.  st.  en  1905-06,  752.135 liv. 
sterling  en  1906-07. 

Si  l'on  tient  compte  de  ces  amortissements,  on  trouve 
que  les  recettes  nettes  de  l'Etat  indien,  pour  un  capital 
de  253.7  millions  de  livres  sterling,  ont  dépassé  3  mil- 
lions en  1906-07. 

Le  gouvernement  des  Indes,  en  intervenant  dans  la 
construction  des  chemins  de  fer,  a  pu  s'assurer  natu- 
rellement un  droit  de  contrôle  étendu  ;  toutes  les  Com- 
pagnies ont  conclu  avec  lui  des  conventions  qui 
rendent  nécessaire  l'approbation  gouvernementale  poul- 
ies tarifs  et  aussi  pour  l'obtention  de  nouveau  capital. 

Les  pouvoirs  du  gouvernement  sont  spéciliés  dans 
les  contrats  passés  avec  les  Compagnies  qui  exploitent 
pour  compte  de  l'Etait.  Ainsi  la  Compagnie  est  obligée 
de  maintenir  la  ligne  en  bon  état  de  réparation,  en 


bonne  condition  d  exploitation,  pleinement  pourvue  de 
matériel  roulant,  de  machines  qu'elle  doit  également 
entretenir  en  bon  état,  d'avoir  un  personnel  suffisant 
—  le  tout  doit  être  fait  a  la  satisfaction  du  secrétaire 
d'Etat.  Celui-ci  a  le  droit  d'obliger  la  Compagnie  à 
faire  toutes  les  modifications  et  améliorations  qu'exi- 
gent la  sécurité  du  public  et  l'exploitation  efficace  de 
la  ligne.  Le  service  des  trains  doit  être  tel  que  l'exigera 
le  secrétaire  d'Etat;  les  tarifs  sont  soumis  à  son  appro- 
bation; la  Compagnie  doit  tenir  la  comptabilité  qui 
pourra  lui  être  présentée;  les  comptes  sont  soumis  ù  la 
vérification  par  le  secrétaire  d'Etat;  dans  toutes  les 
autres  matières  concernant  la  ligne,  la  Compagnie  est 
mise  sous  le  contrôle  et  la  surveillance  du  secrétaire 
d'Etat,  qui  peut  nommer  telles  personnes  qu'il  voudra 
pour  inspecter  la  ligne,  vérifier  les  comptes,  exercer  les 
pouvoirs  de  contrôle  qui  lui  sont  réservés.  Il  a  le  droit 
de  nommer  un  administrateur  du  gouvernement,  qui 
prendra  siège  dans  le  Conseil  de  la  Compagnie  et  qui 
aura  un  droit  de  velo.  Toutes  les  sommes  encaissées 
par  la  Compagnie  doivent  être  versées  au  secrétaire 
d'Etat;  toutes  les  dépenses  doivent  être  déclarées  et 
soumises  à  sa  sanction;  d'autre  part,  le  secrétaire 
d'Etat  prend  la  charge  de  fournir  à  la  Compagnie  les 
sommes  nécessaires  aux  dépenses  sanctionnées.  La 
Compagnie,  après  s'être  procuré  le  capital  initial,  ne 
peut  pas  en  obtenir  davantage  sans  la  sanction  du  se- 
crétaire d'Etat,  qui  a  le  choix  de  décider  s'il  fournira 
le  capital  additionnel  ou  s'il  autorisera  la  Compagnie 
à  émettre  des  actions  ou  des  obligations.  L'intérêt  du 
capital  propre  de  la  Compagnie  est  garanti  par  le  se- 
crétaire d'Etat,  qui  fait  verser  les  sommes  le  représen- 
tant, à  dates  fixées  à  l'avance.  En  outre,  la  Compagnie 
reçoit  une  part  des  excédents  de  recettes. 

Ces  excédents  se  calculent  en  retranchant  des  recet- 
tes brutes  :  les  dépenses  d'exploitation,  les  sommes 
représentant  la  garantie,  l'intérêt  du  capital  fourni  par 
l'Etat.  Le  reste  est  partagé  suivant  les  conventions.  Les 
contrats  sont  passés  au  nom  du  secrétaire  d'Etat,  mais 
la  plus  grande  partie  de  la  besogne  pratique  du  contrôle 
incombe  au  gouvernement  des  Indes  ;  c'est  l'office  des 
chemins  de  fer  qui  en  est  chargé. 

Avant  le  commencement  de  l'année  financière,  le 
gouvernement  établit  des  prévisions  ;  aussi  bien  pour 
les  sommes  dont  il  pense  pouvoir  disposer  que  pour 
l'emploi  qu'il  compte  en  faire  (amélioration  de  lignes 
existantes,  achèvement  de  lignes  en  construction,  tra- 
vaux nouveaux).  Depuis  1905,  le  gouvernement  des 
Indes  présente  à  l'approbation  du  secrétaire  d'Etat  les 
devis  de  trois  années.  On  a  critiqué  ce  svstème  :  il 
aurait  l'inconvénient  de  subordonner  l'achèvement  de 
travaux  considérables  à  des  considérations  financières. 
On  a  répondu  que  le  gouvernement  est  bien  obligé  de 
faire  une  sélection,  qu'il  n'est  pas  en  mesure  de  pro- 
curer en  une  seule  fois  tout  l'argent  nécessaire  à  toutes 
les  dépenses  utiles  et  avantageus.es,  que  ses  ressources 
sont  limitées.  Un  autre  grief,  c'est  que  l'entreprise 
privée  n'est  pas  suffisamment  encouragée.  Cela  signifie 
que  des  refus  sont  opposés  à  des  demandes  qui  ne 
paraissent  pas  suffisamment  justifiées  ou  bien  que  l'on 
n'autorise  pas  de  consacrer  line  grosse  partie  du  capi- 
tal aux  frais  de  constitution  de  l'entreprise.  La  Com- 
mission d'enquête  croit  qu'aucune  entreprise  sérieuse 
n'a  manqué  de  l'appui  efficace  du  gouvernement  in- 
dien, qui  a  résisté  d'autre  part  à  toutes  les  tentatives 
faites  par  les  concessionnaires  en  vue  d'exploiter  le 
pays  à  leur  profit,  au  détriment  du  contribuable  indien. 

Les  lignes  auxquelles  l'Etat  est  intéressé  ont  une  lon- 
gueur de  22.654  milles;  2.651  milles  sont  en  construc- 
tion, en  vertu  du  programme  des  chemins  de  fer.  Eu 
sept  ans,  de  1901  à  1907,  il  a  été  dépensé  50.2  mil- 
lions liv.  st.  dont  27,4  pour  acheter  du  matériel  roulant 
et  améliorer  des  lignes  anciennes,  et  22,8  pour  en  cons- 
truire de  nouvelles.  La  dépense  a  progressé  de  5,3  mil- 
lions en  1901  à  9,7  en  1907.  En  dépit  de  ces  sommes 
considérables,  il  y  eut  une  crise  des  transports,  en  1906 
et  en  1907.  On  se  plaignit  de  l'insuffisance  du  matériel 
roulant,  on  réclama  des  gares  supplémentaires  et  une 
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augmentation  des  voies  de  gavage.  Le  matériel,  dit-on, 
ne  serait  pas  suffisamment  utilisé. 

On  a  dépensé,  en  1905-00,  5,1  millions  ;  en  1906-07, 
6,  L  millions  en  achats  de  matériel  roulant  et  en  amélio- 
rations de  lignes  anciennes  ;  en  1907-08,  on  va  y  consa- 
crer 8  millions,  soit  20  millions  en  trois  ans.  A  la  fin 
de  190(3,  il  y  avait  115.086  wagons  ;  depuis  lors,  leur 
nombre  a  été  augmenté  de  13.000. 

On  avait  suggéré  l'idée  d'introduire  aux  Indes  la  sys- 
tème des  wagons  particuliers,  dont  il  circule  700.000  en 
Angleterre.  On  a  demandé  l'avis  des  administrateurs 
de  chemins  de  fer  anglais  :  leur  avis  unanime  a  été 
contraire  à  cette  innovation,  dont  ils  souffrent  beau- 
coup. L'économie  que  représente  cette  masse  de  wagons 
est  compensée  par  le  coût  du  triage,  du  garage. 


(A  suivre.) 


Arthur  Raffalovich. 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 


L'exercice  1906-1907  de  la  Banque  de  V Algérie  avait 
été  marqué  par  un  très  grand  développement  des 
affaires  sociales,  qui  s'était"  traduit,  d'une  année  à 
l'autre,  par  une  augmentation  de  2.708.073  fr.  90  dans 
les  recettes  brutes.  Cette  augmentation  avait  permis 
des  prélèvements  spéciaux,  que  nécessitaient  deux 
grosses  immobilisations  anciennes  :  les  créances  de  la 
Société  Domaniale  Algérienne,  et  celles  sur  M.  Debonno. 
L'exercice  1907-1908,  clos  le  31  octobre  dernier,  a  vu 
s'accentuer  le  développement  que  nous  rappelons,  ce 
qui  a  permis  aux  bénéfices  nets  de  s'élever  à  3  millions 
(M. 177 fr.  65  au  lieu  de  2.470.580  fr.  69,  ainsi  que 
Y  Economiste  Européen  le  mentionnait  le  4  courant 
dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Financières  ». 
Voici,  au  reste,  comparés  à  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent, les  comptes  de  1907-1908  : 

'  Exercices  

1906-Ï9ÔT"  Î907-1908~ 

Recettes  (En  francs) 

Agio  de  l'escompte   7.518.378  13     8.352.049  39 

Commissions,  intérêts  et  autres 

recettes   704.419  31       719.350  2G 

Revenu  de  la  fraction  de  capi- 
tal immobilisé  en  rentes  sur 

l'Etat   941.512   »        944.512  » 

Rentrées  sur  les  eiïets  en  souf- 
france des  exercices  clos   163.124  32       259.149  37 

Réescompte  au  31  octobre  de 
l'année  précédenle,  et  au  30 

avril  suivant   1.226.834  40     1.647. £00  22 

Report  des  profits  et  portes  de 

l'exercice  précédent   6.698  64  1.142  49 

Total   10.563.995  80   11.924.103  73 

Les  recettes  brutes  ont  donc  encore  augmenté  de 
1.360.106  fr.  93.  Les  dépenses  ont,  elles  aussi,  pro- 
gressé, mais  dans  une  proportion  moindre  : 

Exercices 

~~  190b^ÔT^^19û7-1908~ 
Charges  (En  francs) 

Charges  ordinaires   1.341.734  92   1.489.590  10 

Charges  diverses  et  extraordi- 
naires     5 . 193 . 126  47    5. 142 . 921  08 

Réescompte  au  30  avril  et  au 

31  octobre   1.552.554  72   1.670.474  90 

Toi  al   8.093.416  11   8.302.986  08 

Les  résultats  définitifs  des  deux  derniers  exercices 
eta  blissent  donc  ainsi  : 

Exercices 

1906-1907  1907-1908 
(En  francs) 

Montant  des  bénéfices  bruts  . .    10.563.996  80   11. 921.103  73 
Moins  : 

Dépenses   8.093.416  11     8.302.986  08 

Soldes   2. 470. ".80  69     3.621.117  65 


Le  Conseil  d'administration  a,  par  suite,  pu  décider 
une  augmentation  de  dividende.  Voici  les  répartitions 
auxquelles  la  Banque  de  l'Algérie  a  procédé  depuis 
l'année  1900  : 

Dividende  net 

Par  action    Par  aclion 
Exercices  nominative  au  porteur 

(Eu  francs) 

1899-  1900  :  1"  semestre                      7  92  7  50 

—  2'  —    10  42  10  »> 

1900-  1901  :  1"-  —    15  99  15  » 

  2e  ■   15  99  15  » 

1901-  19C2  :  I«  —  "I:. 15  86  15  » 

—  2e  -    15  86  15  » 

1902-  1903  :  1«  —   15  94  lb  » 

—  2e  —    15  94  15  » 

1903-  1904  :  1»  —    21  03  20  » 

—  2S  —    21  03  20  » 

1904-  1905  :  1"  —    21  35  20  » 

—  2"  —    21  35  20  » 

1905-  1906  :  1"  —    21  39  20  » 

—  2»  —    21  39  20  - 

1906-  1907  :  1"'      -    21  31  20  « 

—  2*  —    23  81  22  50 

1907-  1908  :  1"  —    24  76  23  43 

— ..  2"  —    27  36  26  04 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  men- 
tionne qu'après  avoir  vendu  la  totalité  de  son  domaine 
rural  de  Boufarik  et  avoir  constitué  une  provision 
supplémentaire  d'un  million  de  francs  pour  parer  aux 
pertes  que  peut  encore  lui  occasionner  la  déconfiture 
de  la  Société  Domaniale  Algérienne,  la  Banque  de 
i Algérie  pense  en  avoir  terminé  définitivement  avec 
la  liquidation  du  passé.  Le  souvenir  des  difficultés 
contre  lesquelles  elle  s'est  débattue  pendant  si  long- 
temps et  qui  même  ont  failli  la  faire  sombrer  à  une 
certaine  époque,  ne  sortira  cependant  pas  de  sa  mé- 
moire. Elle  n'oubliera  jamais  que,  pour  être  à  même  de 
remplir  les  fonctions  d'intérêt  général  qui  lui  sont  dé- 
parties, pour  prêter  dans  les  limites  de  ses  statuts 
son  concours  désintéressé  aux  gouvernements  de  l'Al- 
gérie et  de  la  Tunisie,  pour  aider  d'une  façon  gé- 
nérale au  développement  économique  de  l'Afrique 
du  Nord,  son  premier  devoir  est  d'être  forte,  puis- 
sante, et  en  possession  d'un  crédit  incontestable  et 
d'une  honorabilité  de  premier  ordre.  Il  lui  faudra  donc, 
dans  l'avenir,  être  prévoyante  et  parer  par  avance  les 
coups  que  le  sort  lui  réserve  forcément.  C'est  ainsi 
qu'elle  devra  toujours  maintenir  ceux  des  postes  de 
son  actif,  qui  sont  sujets  à  fluctuations,  à  des  chiffres 
légèrement  inférieurs  à  ceux  que  produirait  une  réa- 
lisation, qu'elle  aura  la  sagesse  de  profiter  des  années 
de  prospérité  pour  effectuer,  par  anticipation,  des  dé- 
penses qu'elle  sait  devoir  être  inévitables  dans  la  suite, 
et  qu'elle  saura  se  ménager,  dans  des  reports  impor- 
tants au  «<  Compte  Profiits  et  Pertes  »,  les  moyens  de 
solder  facilement  des  sinistres  imprévus.  Enfin,  mal- 
gré leur  montant  important,  qui  dépasse  aujourd'hui 
,20  millions  de  francs,  les  réserves  devront  recevoir 
une  part,  si  légère  soit-elle,  des  bénéfices. 

«  Ce  programme,  observe  le  Conseil  d'administra- 
«  tion,  dans  son  rapport  aux  actionnaires,  n'exclut 
«  pas  dans  notre  pensée  l'amélioration  progressive  des 
«  dividendes.  Nous  n'ignorons  pas  que  beaucoup  d'en- 
«  tre  vous  ont  payé  les  actions  qu'ils  possèdent  à  des 
«  prix  supérieurs  aux  cours  de  Bourse  actuels.  Nous 
«  sommes  reconnaissants  à  ces  anciens  actionnaires 
«  de  la  fidélité  touchante  qu'ils  ont  témoignée  à  notre 
«  établissement  en  des  heures  critiques.  Nous  savons 
«  donc  qu'ils  ont  droit  à  des  compensations  que  peu  à 
«  peu  nous  nous  efforcerons  de  leur  procurer.  » 

Ces  compensations,  les  actionnaires  les  ont  déjà 
obtenues  en  partie,  ainsi .  qu'en  témoigne  le  tableau 
que  nous  avons  reproduit  plus  haut,  et  ils  n'ont  plus 
qu'à  attendre  ce  que  l'avenir  leur  réserve  encore.  En 
attendant,  notons  qu'au  cours  de  l'exercice  1907-1908, 
la  Banque  de  l'Algérie  a  continué  à  assurer  loyalement 
les  divers  services  qui  lui  sont  demandés  dans  l'intérêt 
public,  et  que  M.  Cochery,  rapporteur  du  budget  de 
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l'Algérie  à  la  Chambre  des  J >éputés,  a  retracé  les 
efforts  qu'elle  a  laits  pour  améliorer  la  circulation 
monétaire  et  faire  pénétrer  le  crédit  à  bon  marché 
dans  toutes  les  parties  de  notre  empire  Nord-Africain. 
A  ce  sujet,  il  convient  de  signaler  la  complète  réussite 
de  la  nouvelle  installation  à  laquelle  la  Banque  de 
l'Algérie  a  procédé  à  Tiaret,  et  sa  création  d'un  nou- 
veau bureau  auxiliaire  dans  l'important  centre  de 
Sidi-Bel-Abbès. 

Les  charges  du  change  entre  la  Métropole  et  l'Algé- 
rie, que  la  Banque  supporte  sous  la  forme  d'intérêts 
versés  au  Trésor,  ne  se  sont  guère  allégées  au  cours 
du  dernier  exercice.  Mais  ces  charges,  sur  lesquelles  le 
rapport  n'insiste  pas  davantage,  et  qui  ont  été  impo- 
sées lors  de  la  prorogation  du  privilège  de  la  Banque, 
a  l'avantage  d'éviter  à  la  Colonie  les  inconvénients 
d'un  change  sur  la  Métropole.  Disons  encore  qu'il  y  a 
quelques  mois,  le  gouvernement  Tunisien  a  demandé 
à  la  Banque  de  l'Algérie  de  favoriser  une  combinaison 
financière  qui  lui  aurait  permis,  le  cas  échéant,  de 
commencer  l'exécution  de  son  programme  de  travaux 
publics  avant  d'émettre  son  nouvel  Emprunt,  les  con- 
ditions du  marché  n'ayant  pas  alors  paru  propices  à 
une  semblable  opération.  Ce  projet  n'a  pas  comporté 
de  suites,  mais  il  a  permis  quand  même  à  la  Banque 
de  prouver,  une  fois  de  plus,  qu'elle  était  toujours 
prête  à  donner,  dans  les  limites  de  ses  statuts,  le  con- 
cours le  plus  complet  à  toute  œuvre  vraiment  d'intérêt 
général. 

Du  1er  novembre  1907  au  31  octobre  1908,  les  escomp- 
tes de  la  Banque  de  l'Algérie  et  les  effets  reçus  par  elle 
à  l'encaissementont  atteint,  respectivement,  1  milliard 
222.222.816  fr.  55  et  177.046.258  fr.  74.  La  répartition 
s'effectue  ainsi  : 


Effets  reçus 
Escomptes      à  l'encaissement 
(En  francs) 

Al«cr   547:975.044  01     146.849.069  82 

Bône   61.821.102  72        2.196.195  08 

Coristantine   93.450.716  30       4.873  886  41 

Onin   240.518.063  58      14.101.290  58 

Pliilippeville   26.62-2.761  55       1.600.078  78 

Tlemcen   22  543.093  37  703.345  03 

Tunis   229 . 292 . 035  02       7 . 32 1 . 793  54 

Totaux   1.22j.222.8l6  55     177.646.258  74 


Pendant  l'année  1906-1907,  les  «  Escomptes  »  n'avaient 
atteint  que  1.187.715.031  fr.  08,  et  les  «  Effets  reçus  à 
l'encaissement  »  161.175.437  fr.  68.  A  remarquer  que 
les  résultats  du  dernier  exercice  dépassent  la  moyenne 
des  dix  années  précédentes  de  près  de  580  millions  de 
francs  pour  les  escomptes  et  de  68  millions  de  francs 
pour  les  effets  reçus  à  l'encaissement. 

En  résumé,  l'exercice  1907-1908  a  été  très  favorable 
à  la  Banque  de  l'Algérie.  Or,  à  la  date  du  13  dé- 
cembre 1907,  nous  disions  que  cet  établissement  pa- 
raissait être  enfin  assis  sur  des  bases  difficilement 
ébranlables.  Nous  ajoutions  que,  grâce  à  une  année 
exceptionnelle,  il  avait  pu  terminer  à  peu  près  la  liqui- 
dation des  anciennes  erreurs,  et  sans  se  départir  de 
l'extrême  prudence  qui  restera  toujours  la  règle  de  son 
Conseil,  rouvrir  l'ère  des  augmentations  de  dividende. 
Nous  sommes  donc  heureux  d'avoir  à  constater  que 
l'exercice  1907-1908  a  marqué  une  nouvelle  et  décisive 
étape  dans  la  voie  de  prospérité  que  suit  maintenant, 
sans  défaillance,  la  Banque  de  l'Algérie. 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 


Toute  la  Chimie  minérale  par  l'Electricité  (1) 

M.  Jules  Séverin  vient  de  publier  un  remarquable 
travail  intitulé  :  Toute  la  Chimie  minérale  par  l'élec- 
tricité. 


(1)  Toute  la  Chimie  par  l*E  technicité,  par  Jules  Sévorin. 
I  n  volume  do  Ku0  pages  et  06  gravures,  chez  Dunod  et  Pinat 
éditeurs:  2)  fronça  broché. 


Le  but  de  cet  excellent  ouvrage,  présenté  à  l'Acadé- 
mie des  sciences  le  '.)  mars  dernier  par  M.  LeChatelier, 
a  été  de  montrer  que  l'on  peut  tout  obtenir  par  l'Elec- 
tricité. 

A  la  suite  d'essais  nombreux,  l'auteur  a  pu  tout  pro- 
duire, à  froid  et  à  chaud,  soit  par  électrolyse  directe 
ou  par  action  secondaire,  soit  sans  électrolyse  par  le 
four  électrique  ou  aluns ino thermie. 

Tour  à  tour,  il  vulgarise  et  perfectionne  ;  souvent  il 
crée  de  nouvelles  méthodes. 

Il  a  obtenu  tous  les  corps  simples,  les  acides,  les 
métaux,  tous  leurs  oxydes  et  sels.  Par  des  essais  com- 
paratifs, il  établit  les" règles  d'un  nickelage  parfaite- 
ment adhérent,  du  zinguage,  de  i'étamage,  du  cuivrage 
rouge  et  jaune,  du  platinage  et  même  de  l'aluminage. 

Par  des  essais  scientifiques  de  toute  nature,  il  obtient 
la  pile  ii  grand  débit;  par  d'autres  expériences,  il  arrive 
au  meilleur  accumulateur. 

Il  donne  la  conductibilité  de  tous  les  chlorure*  en 
comparaison  de  celle  des  azotates,  sulfates,  etc.,  la 
conductibilité  des  bains  communément  en  usage  et  les 
changements  qu'y  apportent  la  forme  des  vases  et  des 
électrodes  et  les  autres  circonstances  extérieures. 

Pour  les  analyses,  l'auteur  propose  un  système  nou- 
veau, à  l'aide  d'un  seul  dissolvant.  Chaque  métal  vient 
se  déposer  à  son  rang  qui  a  été  déterminé;  la  balance 
Rheobar  arrête  le  courant  après  le  premier  métal 
déposé. 

Dans  la  première  partie  de  son  ouvrage,  l'auteur 
rappelle  les  principes  d'électricité  et  de  chimie  néces- 
saires à  la  compréhension  de  l'ouvrage;  il  étudie  les 
diverses  sources  productives  d'électricité  'piles,  dyna- 
mos, etc.)  et  l'utilisation  à  cette  production  des  diffé- 
rentes forces  naturelles;  passant  ensuite  à  l'étude  des 
métalloïdes,  il  donne  pour  chacun  les  caractéristiques 
physiques  et  chimiques.  Vient  ensuite  l'étude  des  dif- 
férents métaux  (métaux  alcalins,  métaux  donnant  dans 
l'eau  des  oxydes  peu  solubles  ou  insolubles,  métaux  se 
déposant  à  l'état  métallique  dans  les  bains  neutres, 
métaux  qui  se  déposent  à  l'état  métallique  même'en 
liqueur  acide  . 

L'étude  du.cuivre,  de  l'or  et  de  l'argent  lui  fournit 
l'occasion  de  se  livrer  à  un  historique  complet  du  rôle 
économique  de  ces  métaux  depuis  les  temps  les  plus 
reculés;  l'auteur  nous  donne  des  détails  précieux  sur 
l'emploi  de  l'or  et  de  l'argent  comme  monnaies;  les 
diverses  conventions  monétaires  y  sont  traitées  et  étu- 
diées à  l'aide  de  statistiques  précises.  M.  Severin  nous 
montre  la  production  mondiale  comparée  de  l'or  et  de 
l'argent  et  la  quantité  de  monnaie  frappée  pour  chacun 
de  ces  métaux. 

Employant  l'électricité  pour  toutes  les  fabrications, 
l'auteur  a  examiné  le  moyen  de  la  produire  le  plus 
économiquement  possible;  dans  ce  but,  il  s'est  livre  à 
une  étude  approfondie  de  l'utilisation  de  nos  ressour- 
ces naturelles  ;  beaucoup  de  nos  rivières  et  chutes 
d'eau  sont  encore  inutilisées  ;  il  y  a  là  une  source 
d'énergie  qui,  captée,  pourrait  compenser  notre  pau- 
vreté relative  en  combustibles  minéraux  ;  à  côté  de  la 
houille  blanche,  l'auteur  se  préoccupe  de  l'utilisation 
en  flux  et  reflux  de  la  mer.  Le  chapitre  se  termine  par 
l'étude  des  meilleurs  types.de  turbine. 

En  résumé,  tout  en  étant  un  ouvrage  de  science  très 
complet,  où  le  côté  pratique  n'est  jamais  perdu  de  vue, 
ce  livre  est  d'une  lecture  agréable  et  pourrait  servir 
d'ouvrage  de  vulgarisation  même  auprès  de  personnes 
peu  initiées  à  la  chimie. 


LES  ÉVÉNEMENTS  DU  MAROC 


La  réponse  de  Moulai  Hafid  à  la  note  franco-espa- 
gnole concernant  sa  reconnaissance  a  été  remise  offi- 
ciellement au  doyen  du  corps  diplomatique  à  Tanger, 
par  les  soins  du  représentant  du  sultan. 

Cette  réponse,  aussi  bien  dans  le  fond  que  dans  la 
forme,  est  assez  satisfaisante.  Moulai  Hafid  accepte 
sans  restriction  les  conditions  de  l'Europe.  Il  fait  sim- 
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plement  quelques  observations  au  sujet  des  créances 
des  particuliers  contre  le  makhzen,  provenant  de  four- 
nitures diverses  livrées  aux  minisires  d'Abd  el  Az-iz, 
soit  pour  son  usage  personnel,  soit  pour  l'armée,  et 
sur  lesquelles  ces  ministres  auraient  prélevé  de  fortes 
commissions. 

Ces  observations  ne  sont  pas,  d'ailleurs,  en  désaccord 
a-**  ec  la  note,  puisqu'elle  a  prévu  une  vérification  préa- 
lable de  ces  créances. 

Le  corps  diplomatique,  après  avoir  fait  faire  par  le 
service  du  drogmanat  une  traduction  officielle  de  la 
réponse  chérifienne,  s'est  réuni  le  6  décembre,  à  l'effet 
de  se  concerter  au  sujet  de  la  procédure  à  suivre,  après 
l'assentiment  des  puissances,  pour  notifier  à  Moulai 
Hafid  sa  reconnaissance  officielle. 

Un  s'arrêtera  probablement  à  l'envoi  à  Fez  d'une 
lettre  collective  faisant  connaître  au  sultan  que  son 
acceptation  de  la  note  comporte  la  reconnaissance  des 
puissances. 


Emprunt  de  l'Etat  de  Sao  Paulo.  —  Le  Sénat 
brésilien  a  voté,  dans  sa  séance  du  9  courant,  la  ga- 
rantie du  Gouvernement  fédéral  à  l'emprunt  de  l'Etat 
de  Sao  Paulo;  le  contrat  entre  le  représentant  de  cet 
Etat  et  les  Sociétés  émeftriees  sera  très  probablement 
signé  aujourd'hui  et  l'émission  pourra  se  faire  le 
10  courant. 

Comme  nous  l'avons  indiqué,  cet  emprunt  5  0/0  de 
15  millions  de  livres  sterling,  dont  5  millions  de  livres 
(125  millions  de  francs)  réservés  à  la  France  —  et  dont 
iebut  est  de  consolider  définitivement  l'opération  de  la 
valorisation  du  café  dont  notre  directeur,  M.  Edmond 
Théry,  a  exposé  le  mécanisme  dans  V Economiste  Euro- 
péen du  21  août  dernier  —  constitue  une  dette  directe 
de  l'Etat  de  Sao  Taulo,  garantie  par  ses  revenus  géné- 
raux et  par  ses  biens.  Il  a,  en  outre,  les  gages  suivants  : 

—  Affectation  (mortgage)  sur  la  surtaxe-or  de  5  fr. 
par  sac  sur  tout  le  café  exporté  de  l'Etat  de  Sao  Paulo, 
en  conformité  de  l'article  2  de  la  loi  du  25  août  1908, 
sous  réserve  des  droits  existant  sur  la  surtaxe,  précé- 
demment fixée  à  3  fr.,en  faveur  des  3  millions  délivres 
de  bons  du  Trésor  5  0/U  1900,  dont  le  solde  en  circula- 
tion doit  être  remboursé  sur  le  présent  emprunt. 

Cette  surtaxe  de  5  fr.  or  sera  perçue  par  l'Etat  de 
Sao  Paulo  et  versée  par  lui  au  Gouvernement  fédéral 
des  Etats-Unis  du  Brésil  tant  qu'il  restera  des  bons 
5  0/U  1908  en  circulation.  Les  sommes  ainsi  encaissées 
seront  versées  par  le  Gouvernement  fédéral  aux  agents, 
à  Santos,  des  contractants  de  l'emprunt,  jusqu'au 
remboursement  de  la  totalité  des  bons. 

—  Affectation  d'environ  7  millions  de  sacs  de  café, 
appartenant  au  Gouvernement  de  l'Etat  de  Sao  Paulo 
et  qui  se  trouvent  en  ce  moment  dans  des  ports  d'Eu- 
rope et  des  Etats-Unis,  affectation  donnée  sous  réserve 
des  avances  qui  ont  été  consenties  audit  Gouverne- 
ment, mais  qui  seront  remboursées  sur  le  produit  des 
bons  actuellement  émis. 

—  Garantie  sans  condition  des  Etats-Unis  du  Brésil. 
S'il  y  avait  lieu  de  recourir  à  cette  garantie,  le  gouver- 
nement fédéral  s'engage  à  verser  par  l'entremise  de 
ses  agents  financiers  à  Londres  les  sommes  qui  pour- 
raient être  dues  par  le  gouvernement  de  Sao  Paulo. 

Le  produit  de  l'émission  sera  employé  au  rembour-  " 
sèment  du  solde  restant  dû,  actuellement,  sur  l'em- 
prunt 1906  de  3  millions  de  livres  sterling  de  bons  du 
Trésor  5  0/0  en  circulation,  ainsi  qu'au  rembourse- 
ment des  avances  consenties  sur  le  café  acheté  par  le 
gouvernement  de  l'Etat  de  Sao  Paulo. 

Le  gouvernement,  tant  qu'il  restera  des  bons  en 
circulation,  s'interdit  d'acheter  du  café  pour  son 
compte,  directement  ou  indirectement,  ou  de  créer, 
rendre  ou  faire  passer  toute  loi  ou  tout  décret  autori- 
sant tout  nouveau  projet  de  valorisation  relatif  au 
café.  Il  s'engage  également  à  n'apporter  aucune  modi- 


fication à  la  législation  actuelle  en  ce  qui  concerne  la 
surtaxe. 

Les  bons  seront  remboursables  au  pair,  le  ou  avant 
le  ler  janvier  1919.  Ils  seront  amortissables  semes- 
triellement, par  voie  de  tirages  au  sort  ou  par  achats 
en  Bourse  au-dessous  du  pair,  intérêts  en  cours  non 
compris.  Le  gouvernement  de  l'Etat  de  Sao  Paulo  ga- 
rantit que  pendant  la  durée  de  l'emprunt,  le  montant 
de  la  surtaxe  or,  de  5  fr.  par  sac,  et  le  montant  réalisé 
par  les  ventes  du  café  lui  appartenant  actuellement 
ne  s'élèveront  pas  annuellement  à  moins  de  45  millions 
de  francs  or.  Ils  seront  amortis  par  l'emploi  de  l'excé- 
dent de  la  surtaxe  de  5  fr.  et  du  produit  de  la  vente 
du  café  appartenant  au  gouvernement,  après  paiement 
des  intérêts  desdits  bons,  des  dépenses  relatives  au 
service  du  présent  emprunt  et  des  frais  de  fonctionne- 
ment du  Comité  de  ventes. 

Le  Gouvernement  de  l'Etat  de  Sao-Paulo  s'est  ré- 
servé le  droit  de  rembourser  à  toute  époque,  au  pair, 
plus  les  intérêts  courus,  la  totalité  des  Bons  5  0/0  1908 
restant  en  circulation,  en  prévenant  six  mois  à 
l'avance,  par  voie  d'annonce  clans  les  journaux.  Ce 
remboursement  devra  coïncider  avec  une  échéance 
semestrielle  d'intérêts. 

Le  prix  d'émission  sera  très  probablement  fixé  à 
94  0/0,  soitlSliv.  st.  16,  ce  qui,  au  change  de  25  12 
environ,  donnerait  472  fr.  25. 

Nous  croyons  que  la  souscription  sera  ouverte  le 
mercredi  16  courant  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  et  à  la  Société  Générale. 

Les  autres  10. OUI). 000  de  livres  sterling  de  Bons  du 
Trésor  5  0/0,  formant  avec  les  5  millions  réservés  à  la 
France,  la  totalité  de  l'emprunt,  ont  été  acquis  :  1° 
5.0UO.00O  de  livres  sterling  par  MM.  ,1.  Henry  Schrœ- 
der  et  C",  à  Londres  ;  2°  2.U0,).U0U  de  livres  sterling  par 
la  National  City  Bank,  à  New-York;  3°  2.000.00U  de 
livres  sterling  par  M.  S.  Bleichrœder,  à  Berlin  ;  4° 
1.000. 010  de  livres  sterling  par  divers  en  Belgique. 


Le  rapport  de  M.  Poincaré  sur  le  budget  de 
1909.  —  M,  Poincaré  vient  de  déposer  au  Sénat  son 
rapport  général  sur  le  budget  de  1909. 

Après  avoir  constaté  qu'il  n'y  a  eu  à  la  Chambre 
aucune  discussion  générale  du  budget  qui  fait  l'objet 
de  son  rapport,  il  déclare  que  «  le  budget  de  1909  con- 
tinue la  déplorable  tradition  des  budgets  présentés  en 
déficit  >:  . 

Le  budget  voté  par  la  Chambre  se  présente  avec  un 
chiffre  de  dépenses  de  3.989.0'i3.059  francs.  Le  budget 
de  1908  autorisait  3.910.283.358  francs  de  dépenses  ; 
mais  ce  chiffre  a  été  considérablement  dépassé. 

Le  total  des  crédits  supplémentaires  votés  ou  de- 
mandés sur  l'exercice  1908  est  actuellement  de  125  mil- 
lions 409.247  fr.  65.  Ce  chiffre  sera  atténué  par  des 
annulations  en  fin  d'exercice;  mais  il  surviendra  en- 
core certainement  de  nouvelles  demandes.  Si  bien 
qu'avec  un  chiffre  budgétaire  apparent  de  3  milliards 
910. 283. 858  francs,  les  dépenses  réelles  de  l'exercice  1908 
dépasseront  très  vraisemblablement  ce  total  de  4  mil- 
liards. 

Le  rapporteur  général  énumère  les  divers  services 
pour  lesquels  des  crédits  insuffisants  ont  été  inscrits 
au  budget  de  1909  ;  il  conclut  que  «  les  dépenses  qui 
figurent  au  budget  sont  loin  de  correspondre  à  la 
situation  véritable  ». 

D'autre  part,  malgré  la  dépression  économique  que 
nous  subissons  et  qui.  pour  les  onze  premiers  mois  de 
1908,  s'est  traduite  par  une  moins-value  des  recettes  de 
3  967.000  francs  par  rapport  à  la  même  période  de 
190";,  on  a  fixé  les  prévisions  de  recettes  en  se  confor- 
mant à  la  règle  de  la  pénultième  année.  Malgré  cela, 
les  évaluations  de  recettes  n'arrivent  encore  qu'à  3  mil- 
liards 929.416.048  francs.  Il  y  a  donc  une  insuffisance 
d'environ  61  millions  de  recettes,  par  rapport  aux 
dépenses. 

L'équilibre  du  budget  de  1909  sera  obtenu  à  la  fois 
par  des  impôts  nouveaux  et  par  une  émission  d'obli- 
gations. 
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Voici  d'abord  les  impôts  acceptes  par  la  Commission 
des  finances  du  Sénat. 

La  Commission  a  admis,  en  premier  lieu,  l'élévation 
à  0  fr.  75  0/0  du  droit  de  transmission  auquel  sont 
assujettis  les  titres  nominatifs  et  l'élévation  à  0  fr.  25 
pour  cent  du  droit  de  0  fr.  20  0/0  qui  frappe  les  titres 
au  porteur.  Le  produit  de  cet  impôt  parait  pouvoir 
être  de  10.500.000  pour  l'exercice  1909. 

Elle  a,  en  second  lieu,  admis  le  nouveau  mode 
d'évaluation  proposé  par  le  gouvernement  pour  les 
droits  de  mutation  sur  les  immeubles  bâtis,  soit 
6  millions  en  1909. 

Elle  a  également  adopté  un  certain  nombre  de  dis- 
positions concernant  l'emploi  frauduleux  de  la  saccha- 
rine et  du  phosphore  et  la  réglementation  des  produits 
médicamenteux.  C'est  une  recette  d'environ  1  million. 

Elle  a,  en  revanche,  disjoint  l'article  relatif  au  relè- 
vement du  minimum  de  perception  de  la  surtaxe  qui 
frappe  l'absinthe.  Le  produit  de  ce  relèvement,  d'abord 
évalué  par  la  Commission  du  budget  à  600.000  fr., 
avait  été,  «  par  une  exagération  manifeste  »,  porté  à 
3  millions. 

Tout  compte  fait,  après  ces  remaniements  et  quel- 
ques autres  moins  inportants,  il  restait  un  écart  de 
38  millions  entre  les  recettes  et  les  dépenses.  C'est 
pour  ce  chiffre  de  38  millions  que  la  Commission  auto- 
rise une  émission  d'obligations  à  court  terme. 

En  terminant  son  exposé  général,  M.  Poincaré  rap- 
pelle que  depuis  le  début  delà  législature,  les  budgets 
de  1907,  1908  et  1909  ont  créé  un  certain  nombre 
d'impôts  nouveaux.  Et  il  conclut  en  déplorant  d'être 
obligé  de  présenter,  une  fois  de  plus,  un  budget  en 
déficit. 


Le  Rachat  de  l'Ouest.  —  La  Chambre  des  députés 
a  voté,  le  11  juillet  dernier,  un  projet  ayant  pour  but 
de  régler,  à  titre  provisoire,  les  conditions  d'exploita- 
tion du  réseau  de  l'Ouest  racheté  par  l'Etat. 

Saisi  de  ce  projet,  le  Sénat  s'est  contenté  d'y  ins- 
crire que  la  loi  spéciale  destinée  à  régler  d'une  ma- 
nière sérieuse  l'organisation  et  l'exploitation  du 
réseau  racheté  «  devra  intervenir  avant  le  31  décembre 
1910  »,  et  qu'elle  devra  déterminer  les  conditions  dans 
lesquelles  sera  opérée  la  clôture  du  compte  spécial 
d'exploitation  provisoire;  une  autre  addition  comporte 
enfin  la  nécessité  de  l'avis  conforme  du  ministre  des 
Finances  pour  l'application  au  nouveau  réseau,  par 
voie  d'arrêtés  ministériels,  des  lois,  décrets  ou  arrêtés 
concernant  le  réseau  ancien  de  l'Etat. 

La  Commission  des  Travaux  publics  de  la  Chambre, 
en  présence  de  l'impérieuse  nécessité  d'aboutir  avant 
le  ler  janvier,  a  adopté  sans  modifications  le  nouveau 
texte  du  projet;  mais  elle  a  invité  le  rapporteur, 
M.  Régnier,  à  indiquer  nettement  qu'elle  n'acceptait 
que  contrainte  et  forcée  la  disposition  introduite  par 
le  Sénat. 


Emprunt  de  la  Province  de  Buenos-Ayres.  — 

Le  Crédit  Mobilier  Français  nous  fait  savoir  que  la 
souscription  à  cet  emprunt  qui  devait  avoir  lieu  du 
10  au  15  courant  est  dès  à  présent  entièrement  cou- 
verte. Ses  guichets  de  souscription  ont  été  en  consé- 
quence fermés  hier  à  midi  et  aucune  attribution  nou- 
velle ne  pourra  plus  être  accordée. 


Compagnie  Impériale  des  Chemins  Ethiopiens. 

—  Dans  une  assemblée  tenue  le  4  décembre  courant, 
les  actionnaires  de  la  Compagnie  Impériale  des  Che- 
mins Ethiopiens  ont  refusé  d'accepter  les  conditions 
de  la  cession  arrêtées  d'accord  entre  le  gouvernement, 
le  syndicat  des  obligataires  et  le  nouveau  groupe 
financier  chargé  de  reprendre  l'exploitation  de  la  ligne 
existante  de  Djibouti  à  Diré-Daoua,  et  d'en  poursuivre 
la  construction  jusqu'à  Addis-Ababa. 

Or,  le  Journal  Officiel  du  9  décembre  a  publié 
le  rapport  suivant  adressé  au  président  de  la  Ré- 
publique par  M.  Milliès-Lacroix,  ministre   des  Co- 


lonies et  M.  Piehon,  ministre  des  Affaires  étrangères  : 

Monsieur  le  Présidoofj 

La  situation  financière  de  la  Compagnie  Impériale  «les 
Chemin!  do  for  Ethiopiens  a  été  sans  cosse  on  s'aggravant, 
au  cours  de  ces  dernières  années.  Bien  que  la  convention  du 
6  février  1002,  approuvée  par  la  loi  du  6  avril  10O2,  ail  al- 
loué à  cette  Compagnie  une  subvention  annuelle  de  .V)0.000 
francs,  à  reflet  de  la  dégager  de  ses  embarras  pécuniaires  et 
de  lui  permettre  d'achever  la  ligne  jusqu'à  Abdis-Harrar,  la 
Compagnie  a  du,  depuis  lois,  recourir  à  des  emprunts  répétés, 
en  vue  de  faire  face  à  ses  obligations  financières. 

Saisi  par  la  Compagnie  de  demandes  d'autorisation  en  vue 
de  nouveaux  emprunts,  mon  prédécesseur,  M.  Georges 
Leygues,  interdit  à  la  Compagnie  par  lettres  en  date  des 
23  août  et  ~>  septembre  1906,  d'accroitre  le  chiffre  de  son 
passif.  La  Compagnie  crut  devoir  passer  outre  à  .  cette  inter- 
diction et  contracta  de  nouveaux  emprunts  sans  avoir  reçu 
l'approbation  du  ministre  de<  Colonies,  après  avis  du  ministre 
des  Finances,  contrevenant  ainsi  aux  dispositions  du  para- 
graphe 3  de  l'article  5  de  la  convention  de  lfc02. 

En  outre,  la  Compagnie  donna  en  gage  à  son  préteur,  pour 
garantir  le  remboursement  des  emprunts,  les  biens  meubles 
et  immeubles  qu'elle  possède  à  Dirré-Daoua,  ainsi  que  la 
ligne  elle-même,  sur  nue  longueur  de  60  kilomètres,  partant 
de  cette  gare  sur  Djibouti.  Or,  cet  engagement  constitue  une 
violation  à  l'article  5,  paragraphe  8,  de  la  convention  de 
1902. 

Dans  ces  conditions,  nous  avons  estimé  que  la  Compagnie 
avait  encouru  la  déchéance,  par  application  de  l'article  16, 
paragraphe  2,  de  la  convention. 

Si  vous  partagez  celte  manière  de  voir,  nous  vous  serions 
reconnaissants  de  revêtir  de  votre  signature  le  projet  de 
décret  ci-joint. 

Nous  vous  prions  d'agréer,  Monsieur  le  Président,  l'hom- 
mage de  notre  profond  respect. 

Le  rapport  est  suivi  du  décret  suivant  : 

Le  Président  de  la  République  Française, 
Sur  le  rapport  des  ministres  des  Affaires  étrangères  et  des 
Colonies,  etc. . . 
Décrète  : 

Article  premier.  —  La  Compagnie  Impériale  des  Chemins 
de  fer  Ethiopiens,  en  liquidation,  est  déchue  de  la  concession 
qui  a  fait  l'objet  de  la  convention  du  6  février  1902  ; 

Art.  9.  —  Les  ministres  des  Affaires  étrangères  et  des 
Colonies  sont  chargés,  chacun  en  ce  qui  le  concerne,  de  l'exé- 
cution du  présent  décret,  qui  sera  publié  aux  journaux 
olliciels  de  la  Métropole  et  de  la  Côte  française  des  Somalis. 
et  inséré  au  Bulletin  des  Lois  et  au  Bulletin  Officiel  du 
ministère  des  Colonies. 

Fait  à  Paris,  le  8  décembre  1908. 

La  déchéance  de  la  Compagnie  Impériale  des  Che- 
mins Ethiopiens  est  ainsi  prononcée  ;  mais  les  action- 
naires devant  se  pourvoir  contre  cette  mesure,  cette 
affaire  n'est  pas  encore  terminée. 


Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan.  —  Ainsi 
que  nous  l'avons  dit,  la  Société  de  Travaux  Dyle  et 
Bacalan  procède  à  l'augmentation  ds  son  capital  par 
l'émission,  au  prix  de  550  francs,  de  11.000  actions 
nouvelles  de  500  francs,  jouissance  du  1"  août  der- 
nier, c'est-à-dire  ayant  droit  au  dividende  de  l'exer- 
cice en  cours. 

Les  porteurs  d'actions  anciennes  ont,  comme  on 
sait,  un  droit  de  souscription  irréductible  à  raison  de 
une  action  nouvelle  pour  deux  anciennes,  et  ils  peu- 
vent en  outre  souscrire,  à  titre  réductible,  tel  nombre 
d'actions  qui  leur  conviendra. 

Rappelons  que  les  demandes  sont  reçues  à  Paris, 
jusqu'au  15  décembre,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial 

Ajoutons  que  les  actionnaires  de  cette  Soeiélé  sont 
-convoqués  en  assemblée  générale  pour  le  22  décembre 
prochain  pour  examiner  les  comptes  de  l'exercice  clos 
le  31  juillet  1908. 
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Nous  avons  examiné  le  bilan  au  31  juillet  1908  qui 
leur  sera  soumis  et  qui,  d'ailleurs,  est  à  leur  disposi- 
tion au  siège  de  la  Société.  Il  en  résulte  que  les  béné- 
fices nets,  en  en  déduisant  préalablement  une  réserve 
de  000.000  francs,  sont  encore  de  1.457.000  francs;  sur 
cette  somme,  un  dividende  de  7  0/0  sera  distribué  aux 
actionnaires  et  478.000  francs  sont  portés  au  fonds  de 
prévoyance  ;  ce  qui,  à  ce  jour,  porte  le  total  des  ré- 
serves et  provisions  de  prévoyance  de  toute  nature  à 
2.624.000  francs*.  Des  renseignements  que  nous  avons 
eus  et  qui  seraient  donnés  à  l'assemblée  prochaine,  il 
ressort  que  le  carnet  de  commandes  s'élève  au  l°r  no- 
vembre à  près  de  21  millions,  ce  qui  permet,  d'ores  et 
déjà,  d'entrevoir  un_  bénéfice  au  moins  égal  à  celui  du 
précédent  exercice  et  par  conséquent  la  répartition 
d'un  dividende  de  35  francs  égal  à  celui  de  cette  année  ; 
ce  dividende  présentant,  d'ailleurs,  des  perspectives 
d'augmentation.  Dans  ces  conditions,  les  porteurs 
d'actions  anciennes  ont  tout  intérêt  à  user  de  leur  droit 
de  préférence  et  à  souscrire  des  actions  nouvelles  à 
raison  de  550  francs.  D'ailleurs,  un  marché  s'est  déjà 
établi  en  coulisse  sur  les  titres  nouveaux  qui  se 
traitent  avec  une  prime  de  3  à  5  francs. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons -Lits 
et  des  Grands  Express  européens.  —  L'assemblée 
générale  extraordinaire  des  actionnaires  du  16  novem- 
bre 1900  a  décidé  de  porter  le  capital  social  à  62.500 ."000 
francs,  par  la  création  de  50.000  actions  ordinaires  de 
250  francs  chacune,  sur  lesquelles  25.000  ont  été  émi- 
ses en  décembre  1900. 

Le  conseil  d'administration,  usant  des  pouvoirs  qui 
lui  ont  été  conférés,  a  décidé  d'émettre  le  solde  de  ces 
titres,  soit  25.000  actions. 

L'appel  de  ce  nouveau  capital  a  pour  but  de  satis- 
faire aux  besoins  de  matériel  nécessité  par  l'extension 
des  services  de  wagons-lits  et'de  wagons-restaurants. 
Le  rapport  présenté  à  ladite  assemblée  générale  extraor- 
dinaire a  précisé  ces  besoins  dans  les  termes  suivants  : 

«  De  nouveaux  services  de  Wagon  s -Lits  et  de  Wagons- 
«  Restaurants  devront  être  prochainement  mis  en  circulation 
«  en  Europe,  soit  pour  donner  satisfaction  aux  demandes 
«  que  nous  adressent  les  Administrations  de  Chemins  de  fer, 
«  soit  pour  exécuter  de  nouveaux  contrats  conclus. 

«  Le  champ  d'action  de  notre  Compagnie  ne  cesse  de  s  eten- 
«  dre.  Nos  services  ne  cessent  de  se  développer,  les  Chemins 
«  de  fer  nous  en  demandant  continuellement.  » 

Ces  25.000  actions  nouvelles  sont  offertes  exclusive- 
ment aux  actionnaires  actuels  au  prix  de  325  fr.,  dont 
100  fr.  payables  à  la  souscription,  soit  du  15  au  21  dé- 
cembre prochain.  Les  225  fr.  restants  seront  payables 
du  28  décembre  1908  au  6  janvier  1909. 

Après  le  1er  juillet  1909,  les  titres  sur  lesquels  le  der- 
nier versement  n'aura  pas  été  effectué  seront  vendus  à 
la  Bourse,  sans  mise  en  demeure,  pour  le  compte  et 
aux  risques  et  périls  des  retardataires,  les  versements 
en  retard  étant  passibles  d'un  intérêt  de  6  0/0  l'an. 

Les  actions  nouvelles  auront  la  même  jouissance  que 
les  actions  ordinaires  anciennes  pour  l'exercice  1909  et 
leur  seront  assimilées  à  la  cote  après  le  détachement 
du  coupon  de  l'exercice  1908  sur  les  actions  anciennes. 

L'actionnaire  souscripteur  a  droit,  à  litre  irréduc- 
tible, à  une  action  nouvelle  pour  neuf  actions  anciennes, 
privilégiées  ou  ordinaires. 

Les  porteurs  d'actions  pourront  en  outre  souscrire,  à 
titre  réductible,  un  nombre  d'actions  nouvelles  supé- 
rieur à  cette  proportion  ;  si  les  demandes  dépassent  le 
nombre  d'actions  disponibles,  il  sera  procédé  à  une 
répartition  de  cette  dernière  catégorie  de  souscriptions, 
proportionnellement  au  nombre  de  titres  demandés. 

Les  demandes  seront  reçues,  du  15  au  21  décembre 
inclus,  à  Paris,  au  bureau  de  la  Direction  générale,  40, 
rue  de  l'Arcade,  et  à  la  Société  Générale. 


Compagnie  française  du  Port  de  Rio  Grande 
do  Sul  (Etats-Unis'du  Brésil).  —  En  appelant  l'at- 


tention sur  les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie 
française  du  Port  de  Rio  Grande  do  Sul,  dont  le  place- 
ment se  poursuit  actuellement,  il  a  été  dit  précédem- 
ment qu'en  vertu  du  décret  du  18  avril  1906,  le  gou- 
vernement brésilien  perçoit  d'ores  et  déjà  un  droit 
spécial  de  2  0/0  en  or  sur  la  tolalité  des  importations 
non  seulement  du  port  de  Rio  Grande  do  Sul,  mais  des 
ports  de  Porto-Alègre  et  de  Pelotas,  et  s'est  engagé  à 
en  appliquer  le  produit  au  paiement  d'une  annuité  de 
6  0/0  sur  la  totalité  des  sommes  dépensées  pour  la 
construction  du  port  de  Rio  Grande  do  Sul,  confor- 
mément à  l'acte  de  concession.  Or,  d'après  les  rensei- 
gnements publiés  par  le  Diario  Officiai  (Journal  offi- 
ciel des  Etats-Unis  du  Brésil)  du  1er  novembre  1908, 
cette  perception  a  produit  pour  le  premier  semestre  de 
l'année  courante  une  somme  de  566.405  dollars  973  or, 
soit  1.659.792  francs. 

En  supposant  que  l'encaissement  de  la  même  taxe 
pour  le  deuxième  semestre  soit  égal  à  celui  du  premier 
semestre,  la  perception  totale  pour  l'année  représente- 
rait environ  3  300.000  fr.  somme  largement  supérieure 
à  celle  qu'exige  le  service  d'intérêts  des  cent  mille 
obligations  actuellement  émises,  l'amortissement  ne 
commençant  qu'en  1914.  Les  obligations  du  Port  de 
Rio  Grande  do  Sul  sont  donc  bien  garanties,  et  c'est 
là  une  constatation  d'autant  plus  intéressante,  qu'au 
prix  de  450  fr.  auquel  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  et  la  Société  Générale  les  offrent  à  leur  clientèle, 
leur  revenu  net  ressort  à  5  0/0. 


Le  commandant  Berger.  -—  Nous  avons  le  très  vif 
regret  d'apprendre  que  l'état  de  santé  du  commandant 
Berger,  président  du  Conseil  d'administration  de  la 
Dette  publique  ottomane,  l'a  mis  dans  l'obligation  de 
demander  qu'il  fût  pourvu  à  son  remplacement  en  at- 
tendant qu'il  pût  rejoindre  son  poste  à  Gonstantinople. 
M.  le  commandant  Berger  a  bien  voulu  désigner  M. 
Arsène  Henry,  ambassadeur  de  France;  et  sur  sa  de- 
mande, jointe  à  celle  des  Etablissements  de  crédit  re- 
présentant les  porteurs  français  de  fonds  ottomans,  ce 
dernier  a  accepté  les  importantes  fonctions  de  délégué 
français  au  Conseil  de  la  Dette  publique  ottomane.  En 
adressant  nos  félicitations  à  M.  Arsène  Henry  nous 
faisons  des  vœux  pour  le  prompt  rétablissement  du 
commandant  Berger. 


Le  Commerce  de  Madagascar  depuis  la  conquête  de 


l'île.  —  Nous  avons  donné  à  la  page  81  du  n°  862  le  com- 
merce de  Madagascar  en  1907.  Nous  empruntons  à  l'Office 
Colonial  le  tableau  suivant  qui  permet  d'embrasser  d'un 
coup  d'oeil  les  progrès  du  commerce  général  de  l'ile  depuis  1896. 

Années  Exportations  Importations  Total 

(En  francs) 

1896   13.987.931  3.605.951  17.593.882 

1897   18.358.918  4.342.432  22.701.350 

1898   21.627.817  4.974.548  26.602.366 

1899   27.916.614  8.046.408  35.963.022 

1900    40.470.813  10.623.869  51.094.692 

1901   45.770.281  8.967.973  54.738.254 

1902    40.977.577  13.127.440  54.105.017 

1903   32  898.554  16.371.010  49.169.564 

1904    26.419.384  19.427.159  45.846.543 

1905   31.198.410  22.850  592  54.049.002 

1906   34.267.141  28.502.693  62.769.836 

1907   25.129.611  27.863.427  52.993.038 


On  sait  que  la  France  s'est  emparée  de  Madagascar  en 
1895.  En  1896  elle  en  a  fait  une  colonie.  La  situation  de  file 
pendant  les  premières  années  qui  ont  suivi  sa  conquête  était 
assez  anormale.  Les  écarts  entre  les  importations  et  les 
exportations  étaient  de  10  millions  en  1896,  17  millions  en 
1898,  '37  millions  en  1901.  Si  la  situation  générale  de  notre 
colonie  ne  s'est  pas  trop  ressentie  de  ce  défaut  d'équilibre, 
c'est  qu'il  a  été  compensé,  dans  une  certaine  mesure,  par 
une  cause  artificielle  :  les  dépenses  militaires  engagées  au 
compte  du  budget  colonial,  dont  voici  le  détail  de  1899  à 
1907  :  1899,  23.381.000  fr.  ;  1900,  31.643.317  fr.  ;  1901,  30  mil- 
lions 154.153  fr.  ;  1S02,  28.554.576  fr.  ;  1903,  26.390.405  fr.  ; 
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1904,  S2.W8.581  fr.  ;  1905,  138,006.748  fr.  :  1906,  21.709.^99 fr.; 
1907,  19.393.000  francs. 

Aujourd'hui,  notre  colonie  commence  à  se  suffire  à  elle- 
même  par  suite  du  développement  des  cultures. 

L'année  1907  a  marqué  cette  ère  nouvelle,  car  c'est  la 
première  fois  que  le  chiffre  des  exportations  a  dépassé  celui 
des  importations. 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'octobre  1908  : 

Versements  reçus  de  300.716  déposants,  dont  45.578  nou- 
veaux  46,617.667  01 

Remboursements  à  199. 0'^  déposants,  dont 
27.571  pour  solde   47.531.419  14 

Rentes  achetées  à  1.536  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.291.308  14 

  48.822.727  18 

Excédent  de  recettes   2.305.059  57 

Nombre  décomptes  existant  ou  31  octobre  1908:  5.253.183. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Eftets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  ]  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales   

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  ea  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières   E*-kanques  département. 

mobilières^  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  '  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


3  décembre 

10  décembre 

3.397 

.898 

.077 

3.424 

040 

501 

894 

.054 

.229 

894 

00  4 

611 

4.291 

.952 

306 

4.318 

045 

142 

75 

769 

12 

956 

196 

798 

261 

164 

033 

046 

120 

697 

175 

998 

607 

389 

436 

453 

252 

098 

502 

000 

502 

000 

169 

236 

090 

158 

857 

453 

350 

947 

445 

361 

013 

«7 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

630 

843 

99 

630 

843 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

30 

996 

826 

30 

999 

189 

8 

016 

378 

8 

043 

588 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

139 

045 

171 

133 

255 

951 

6.260 

099 

430 

6.033.200.909 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

8 

005 

145 

8 

006 

145 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2.980 

750 

9 

125 

000 

9 

125 

000 

4 

000 

000 

'4 

000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

5.045 

825 

155 

4.928 

415 

430 

24 

422 

105 

21 

087 

563 

6 

130 

327 

5 

601 

077 

172 

795 

612 

161 

267 

161 

428 

910 

820 

453 

112 

068 

94 

641 

660 

68.088 

233 

1 

722 

049 

1 

054 

549 

11 

941. 

177 

12.508 

122 

2 

273 

170 

2 

273 

170 

246 

418 

012 

154 

183 

194 

0.260.099.430 

6.033.209.909 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  île  l'or  

Uén.nets(milliei-sfr) 


15  déc. 

14  déc. 

13  déc. 

12  déc. 

10  déc. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.295.2 

4.490.5 

4 . 664 . 1 

4.805.9 

4.928.4 

2.665.0 

2.885.0 

2.737.2 

2.692.3 

3.424.0 

1.106.1 

1.087.9 

1.003.0 

925.3 

894.0 

584.8 

838.2 

1.015.0 

1.176.9 

617.4 

497.2 

494.5 

567.2 

578.6 

519.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

'  180.0 

232.3 

373.5 

329.2 

228.5 

161.2 

492.5 

590.2 

495.3 

476.9 

521 .2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 
4.464.5 

5.035.4 

5.990.7 

9.391.4 

4.525.4 

Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  rendement  des  impôts, 
revenus  et  monopoles  s'élève,  pour  le  mois  d<-  novembre  1908, 
à  la  somme  de  240.5'i5. 100  fr. 

Ce  chiffre  présente,  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires, une  plus-value  de  3.182. 800  fr.  et  accuae,  par  compa- 
raison avec  les  recouvrements  du  mois  correspondant 
de  1907,  une  diminution  de  1.390.400  fr. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  19  novembre,  l'Emprunt  4  0/0  1608  2'  série,  de 
la  Ranque  Hypothécaire  du  Royaume  de  Danemark,  est  ad- 
mis aux  négociations  de  la  Rourse,  au  comptant. 

Cet  Emprunt  est  inscrit  à  la  1"  partie  du  Rulletin  de  la 
Cote,  au  rang  des  fonds  d'Etat. 

55.5E5  obligations  de  300  couronnes  ou  500  francs,  «'mises 
à  490  fr.  25,  libérées  et  au  porteur,  amortissables  en  50  ans 
au  plus,  de  1919  à  1908,  soit  au  pair  par  tirages  au  sort  se- 
mestriels, soit  par  rachats  sur  le  marché: 

Intérêt  annuel  :  2C  francs,  payable  par  moitié  les  1"  janvier 
et  1"  juillet; 

Jouissance  courante  :  1"  juillet  1908. 

Lesdiles  obligations  ne  doivent  porter  aucune  mention, 
même  annulée,  dansla  partie  des  titres  réservée  aux  trans- 
ferts. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  de  Paris,  rue  Rergère,  14. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  11  au  17  Novembre  1908  (46'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec. 

ir.  de 

Recetle 

s  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

P' 

1908 

1908 

1907 

1908 

1907 

Etat  

2.967 

1.127 

1.097 

51749 

49.414 

+ 

2.335 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.514 

10180 

10220 

454.260 

454.290 

30 

—   Chemins  Algériens 

513 

278 

256 

12.075 

12.075 

3.777 

5.585 

5.605 

234  720 

231.163 

+ 

3.557 

5.902 

3.880 

3  679 

186.318 

182.856 

+ 

3.432 

7.399 

5.167 

5.063 

240.449 

231  96i 

+ 

8.485 

Est  

5.C04 

4.501 

4.431 

200.831 

198.551 

+ 

2.280 

2.390 

2.278 

113.505 

105.008 

+ 

8.497 

Est- Algérien  

952 

222 

221 

8.857 

9.324 

467 

Bône-Guelma  

1.526 

32.1 

270 

14.612 

13.350 

+ 

1.262 

Ouest-Algérien  

296 

97 

82 

4.101 

3.786 

+ 

315 

Lignes  Algériennes... 

968 

183 

126 

6.686 

5.333 

+ 

1.353 

Médoc  

103 

26 

30 

1.331 

1.332 

1 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris  a,  une  fois  de  plus,  manqué- 
d'animation  cette  semaine,  pour  les  raisons  déjà  énon- 
cées précédemment.  Le  différend  balkanique  n'a  pas 
encore  reçu  de  solution,  en  effet,  mais  il  semble,  cepen- 
dant, qu'il  doive  aboutir  à  des  compensations  finan- 
cières à  accorder  par  l'Autriche  à  la  Turquie,  et  on 
laisse  entendre  que  les  pourparlers  engagés  à  ce  sujet 
paraissent  se  préciser.  C'est  de  cette  façon  aussi  que 
devront,  selon  toute  apparence,  se  résoudre  les  négo- 
dations  en  cours  entre  la  Bulgarie  et  la  Turquie,  et  si 
l'on  n'est  pas  encore  d'accord,  ni  d'un  côté  ni  de  l'au- 
tre, sur  les  chiffres  définitifs,  les  questions  à  régler 
n'en  ont  pas  moins  beaucoup  perdu  de  leur  acuité. 

En  raison  du  caractère  que  revêt  maintenant  le 
conflit  oriental,  notre  marché  aurait  pu  se  montrer 
mieux  disposé  au  point  de  vue  des  échanges.  Mais  nous 
approchons  de  la  fin  de  l'année  et  des  jours  de  va- 
cances que  notre  Bourse  va  s'octroyer.  Il  ne  faut  pas- 
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oublier,  en  effet,  que  nous  chômerons  du  24  décembre 
au  soir  au  27  décembre  au  matin,  et  du  31  décembre 
au  soir  au  4  janvier  au  matin.  Dans  ces  conditions,  il 
est  compréhensible,  dans  une  certaine  mesure,  que  Ton 
veuille  attendre  la  fin  des  fêtes  avant  de  se  remettre 
sérieusement  au  travail.  Néanmoins,  à  s'en  rapporter 
aux  dispositions  que  l'on  prend  en  ce  moment,  l'année 
L908  paraît  devoir  se  terminer  quand  même  d'une 
i'a<on  satisfaisante. 

if  if  Les  Rentes  françaises  ont  évolué  autour  de 
leurs  cours  précédent." 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  12  1  /2,  comme 
précédemment.  Au  comptant,  on  finit  à  97  fr.  15,  contre 
97  francs. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  se  traite  à  98  francs, 
contre  97  fr.  80. 

C'est  le  10  courant  que  la  Rente  3  0/0  Perpétuelle 
détachera  son  coupon  trimestriel  de  75  centimes. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  ne  le  détachera  que  le 
4  janvier. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  fermes. 

L'Emprunt  2  1/2  OiO  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  50;  Tunisien  3  0/0  1892,  461  francs, 
contre  456  fr.  75;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  458  fr.  75  ;  il 
Unissait  à  457  francs  la  semaine  dernière  ;  Indo- 
Chine  3  0/0  1902,  409  fr.  50,  au  lieu  de  406  fr. .50. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent leurs  bonnes  dispositions. 

Les  Obligations  4  O/0  1S65  sont  à  541  francs, 
contre  544  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  407  fr.  75, 
au  lieu  de  410  fr.  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'inscrit  à  407  fr.,  au  lieu  de  406  fr. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'inscrit  à  391  fr.  75, 
contre  392  francs. 

Prochains  tirages  :  15  décembre,  Ville  de  Paris  1S65  ; 
25  décembre,  Ville  de  Paris  1899  (Métropolitain). 

^  ^  La  Banque  de  France  clôture  à  4.280  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.275' fr.  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  6.737.704 
francs,  contre  17.819.826  fr.  en  1907  et  10.899.591  fr. 
en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  732  francs,  au  lieu  de  735  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
activement  traitées  par  suite  des  demandes  conti- 
nuelles des  portefeuilles.  Les  Obligations  Foncières 
2  80  0/0  1895  et  les  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1899  ont  détaché  vendredi  dernier  leurs  coupons. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  retrouve 
à  477  fr.  50,  au  lieu  de  481  fr.,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  reste  à  502  francs, 
contre  502  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
498  francs;  elles  se  traitaient  à  498  fr.  50  jeudi  der- 
nier; Obligations  Foncières  1895,  465  francs,  ex-cou- 
pon; Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  457  fr.  50; 
Obligations  Communales  3  O/O  1906,  498  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  esta  502  fr.  75. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clôturent 
:'i  455  fr.,  ex-coupon,  contre  463  fr.,  avec  coupon,  la 
semaine  dernière. 

Prochains  tirages  :  22  décembre,  Fonr  ières  1895  ; 
Communales  1892  cl  1906. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
d'abord  un  peu  hésitantes,  en  raison  de  l'état  général 
du  marché  restent  fermes. 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.520  fr.,  contre  1.522  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.201  fr.  jeudi  der- 
nier, termine  à  1.199  francs. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  667  francs;  elle  finis- 
sait déjà  ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte ,  s'échange  à 
698  francs,  contre  699  francs  la  semaine  dernière. 


La.  Ranque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  715  francs 
à  terme,  contre  712  francs. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  el  l'Indus- 
trie termine  à  248  francs  au  comptant  et  à  247  fr. 
a  terme,  contre  247  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste  à 
670  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  105  francs  à 
terme  et  à  104  fr.  75  au  comptant.  Il  se  tenait  sur 
ces  deux  marchés  à  102  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
804  francs;  elle  finissait  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

La  Ranque  de  l'Algérie  reste  à  1.400  francs  au  comp- 
tant, contre  1.414  francs. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  440  francs,  au  lieu  de 
443  francs. 

La  Ranque  de  V  Indo-Chine ,  qui  clôturait  à 
1.365  francs,  se  retrouve  à  1.367  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'inscrivent  à 
77  fr.  50  au  comptant  et  à  77  francs  à  terme,  contre 
79  francs  et  79  fr.  50  précédemment. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ranque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  fermes  à  450  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  un  peu  irrégulières. 

L'Est,  qui  était  à  936  francs  il  y  a  huit  jours,  clô- 
ture à  929  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.166  francs  au  comptant,  contre 
1.171  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.365  francs  au  comptant,  contre 
1.368  fr.  jeudi  dernier.  A  terme,  on  est  également  à 
1.365  fr. 

Le  Nord  s'échange  à  1.730  fr.  au  comptant;  il  se 
tenait  à  1.785  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  clô- 
ture à  1.788  francs. 

L'Ouest  est  à  946  francs  à  terme,  contre  923  francs 
au  comptant  précédemment. 

L'Orléans  reste  à  1.412  francs  au  comptant,  contre 
1.400  francs. 

Pour  la  47e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  77.000  fr.  ;  Orléans,  68.000  fr.  ; 
Ouest,  143.000  fr.;  Diminutions  :  Lyon,  220.000  francs  ; 
Nord,  102.000  fr.;  Est,  10.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales, 
n'ont  pas  eu  à  enregistrer  de  sensibles  variations  de- 
cours,  à  part  quelques  rares  exceptions. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  502  fr.,. 
contre  504  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  tenait  à  246  francs  à  terme,  reste  à 
247  fr.  50  au  comptant. 

La  Thomson- ti ouslon,  qui  cotait  751  francs  à 
terme  et  758  francs  au  comptant,  est,  sur  ces  deux 
marchés,  à  735  francs  et  à  740  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tram.ways-Sud)  reste  à  158  francs  au  comptant.  Elle 
s'inscrivait  à  160  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'action  <?3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
restait  à  244  fr.  à  terme  et  à  246  fr.  au  comptant,  se 
traite  sur  ces  deux  marchés,  à  242  francs  et  à  243  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui' 
était  à  580  francs,  cote  au  dernier  moment  576  francs 
à  terme. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôturent  à 
280  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  restait  à  285  francs  au  comptant,  se  tient  encore- 
ainsi. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  est  à 
392  francs  au  comptant,  contre  407  francs.  Les  four- 
nitures de  courant  par  cette  entreprise  à  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris  sont 
appelées  à  augmenter  au  fur  et  à  mesure  de  l'ou- 
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verture  des  nouvelles  lignes.  Elles  s'élèvent  actuelle- 
ment à  9.000  kilowatts  de  puissance,  et  l'on  estime  que 
l'exploitation  totale  du  réseau  entraînera  une  demande 
de  courant  de  24.000.  kilowatts. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  128  fr.  50  ex-coupon, 
contre  137  fr.  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  se 
retrouve  à  023  francs,  contre  025  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  el 
Force  Motrice,  qui  se  traitait  à  230  francs,  est  ù  231 
francs. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  4.425  francs  au 
comptant,  est  au  dernier  moment  à  4.440  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1"  janvier  au 
9  décembre,  s'élèvent  à  10i.36i.000  francs,  contre 
109.049.000  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  1O1.7G8.O0O  francs  en  190G. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  Unissent  à  195  francs,  contre  197  lr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  158  fr., 
au  lieu  de  155  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  se  tenaient  à  390 
francs,  sont  à  384  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  restait  à  1.023  francs,  se  retrouve  à  1.005  francs. 

Du  2  décembre  au  8  décembre  (49e  semaine),  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  828.59.8 
francs  70,  contre  8^6.901  fr.  10  pendant  la  même  se- 
maine de  1907.  Pour  les  49  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
41.607.717  fr.  90,  contre  42.591.225  fr.  05  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  983.507  fr.  15. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  190  francs,  contre  197 
francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  tient  à  890  francs,  contre  889  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est  à 
280  francs;  elle  se  tenait  à  282  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  el  Pyrites  est  à  172  francs  à  terme, 
contre  176  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano  sont  demandées  à 
467  fr.  75. 

L'avancement  des  travaux  de  la  ligne  a  pour  consé- 
quence la  mise  en  exploitation  des  terrains  avoisinants 
non  encore  ensemencés,  préparant  ainsi  une  augmen- 
tation importante  du  trafic  et  par  suite  des  recettes  de 
la  Compagnie. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  restent 
à  509  francs,  au  lieu  de  509  fr.  50.  Actions,  1.800  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fe,  qui  étaient  à  585  francs, 
sont  à  584  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  494  francs. 

Les  Obligations  4  1/2O/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  fermes  à  444  francs. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  620  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  388  francs. 

■jf  i(  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  eu  une  ten- 
dance irrégulière,  mais  ils  se  retrouvent  généralement 
bien  tenus. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  82  fr.  05,  au  lieu  de 
82  fr.  20  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  tient  à  9i  fr. 
à  terme  au  lieu  de  94  fr.  80. 

Les  Lots  du  Congo  finissent  à  85  fr.  à  terme  et  à 
85  fr.  50  au  comptant. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  est  à  96  fr.  67  1/2, 
contre  90  fr.  'i0  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  104  francs,  contre 
103  fr.  92  1/2,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  à  59  fr.  25,  la  semaine 
dernière,  est  à  59  fr.  05. 

Le  Russe  5  0/0  1906  s'échange  à  99  fr.  57,  au  lieu  de 
99  fr.  37;  Russe  3  G/0  1891-1394,  71  fr.  70,  contre 
71  fr.  86;  Russe  3  0/0  1896,  69  fr.  55.  Il  était 
ainsi  il  y  a  huit  jours. 


La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
77  fr.  80,  cote  77  fr.  80,  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  clôturait  à 
92  fr.  15  jeudi  dernier,  passe  à  92  fr.  20. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  '&>  fr.  40,  et  le 
S  0/0  1907  à  101  fr.  70.  Ces  fonds  se  tenaient  à 
92  fr.  35  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  101  fr.  55  il  v  a 
huit  jours. 

*  *  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Aulrichient  est 
à  4o.j  fr.,  contre  451  francs  il  v  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à 
706  francs,  reste  à  701  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  tient  à- 
540  francs,  contre  540  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  retrouve  à 
708  francs,  au  lieu  de  710  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  112  francs,  contre  113  fr. 
jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  cote  2G5  francs, 
contre  269  francs. 

La  Banque  du  Nord  se  tient  à  1.145  francs  au 
comptant  ;  elle  se  traitait  à  ce  même  cours  jeudi  der- 
nier. 

La  Banque  de  Londres  el  de  Mexico  se  tient  à  579  fr. 
au  comptant,  con*re  585  fr. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  se  tenait  à 
988  francs,  se  traite  à  987. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  383  francs 
au  comptant. 

Nous  croyons  savoir  que  cette  Société  distribuera, 
en  janvier,  un  acompte  de  6  piastres,  et  que  le  divi- 
dende total  de  l'exercice  1908  s'élèvera  à  11  piastres, 
comme  celui  de  l'exercice  précédent.  Il  esta  remarquer 
que  ce  dividende  est  réparti  à  toutes  les  actions  cons- 
tituant actuellement  le  capital  social,  c'est-à-dire  qu'il 
s'applique  aussi  aux  90.000  actions  nouvelles  émises 
pour  la  dernière  augmentation  de  capital.  Si  l'on  tient 
compte  de  la  proportion  de  bénéfices  supplémentaires 
nécessaire  à  cette  répartition,  le  résultat  de  l'exercice 
1908  est  de  beaucoup  supérieur  à  celui  de  1907. 

La  Banque  de  Guanajualo  finit  à  309  fr.  50,  sans 
changement. 

La  Banque  de  l'Elal  de  Mexico  est  à  339  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  hésitants. 

Les  Andalous  sont  à  220  fr.,  contre  222  fr.;  Nord  de 
l'Espagne,  332  francs,  au  lieu  de  333  francs  jeudi  der- 
nier; du  1er  janvier  au  30  novembre,  ses  recettes  sont 
en  augmentation  de  3.598.535  pesetas  sur  celles  des 
onze  premiers  mois  de  1907.  Saragosse,  418  francs, 
contre  419  francs.  Pour  les  onze  premiers  mois  de 
1908,  les  recettes  de  cette  dernière  Compagnie  accusent, 
sur  celles  de  la  même  période  de  1907,  une  augmenta- 
tion de  3.698.869  pesetas. 

L'action  IVitrale-Railways  finit  à  219  francs,  contre 
217  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  108  francs,  clôture  à  111  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothéqué  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  460  francs  au  comptant  et  à  terme. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  est  passée  de  392  fr.  à  400  francs. 

La  Sosnowice,  qui  restait  1.584  francs,  s'inscrit  à 
1.591  fr.,  après  1.565  fr.  au  plus  bas,  et  1.805  francs 
au  plus  haut. 

La  Briansk  est  à  26S  fr.,  au  lieu  de  271  francs. 

Le  Rio-Tinlo  clôture  à  1.889  fr.,  contre  1.869  francs, 
après  1.89i  fr.  au  plus  haut  et  1.860  au  plus  bas. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  que  nous  laissions  à  1.007 
francs,  s'inscrit  à  969  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  352  francs  ;  actions  privilégiées,  376  fr. 

Les  Tabacs  portugais  se  tiennent  à  608  francs,  au 
lieu  de  598  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  finissaient  à  378  francs  il  y  a  huit  jours, 
clôturent  à  378  francs. 
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Tout  comme  le  Marche  Officiel,  le  Marché  en  Banque  a 
manqué  de  réelle  animation,  et  sa  cote  s'est  montrée  encore 
irrégulière. 

Le  Brésil  5  0\0  1895  est  à  94  fr.  GO,  sans  changement; 
V Argentin  4  0/0  Mixte  se  tient  à  87  fr.  25,  contre  86  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  s'inscrit  à  75  fr.  85, 
sans  changement. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  51  fr.  10;  il  était  à 
51  fr.  17.  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur,  qui  cotait  33  fr.  50, 
Unit  à  33  fr.  55. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  ÏAzoff-Don 
sont  à  1.372  francs,  contre  1.373  franjs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Yucatan  se  tient  à  221  francs,  contre 
222  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  Unissent  à 
22S  francs,  au  lieu  de  239  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  clôturent  à 
516  francs.  Elles  s'échangeaient  jeudi  dernier  à  515  francs. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  cote  442  francs. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  linit  à  455  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  (émission  1908)  de  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  National  de  Colombie  (Colombian  National 
Bailwaysi  sont  en  progrès  à  435  fr.  Cette  hausse  est  due  à 
la  proximité  du  détachement  du  coupon  du  1"  janvier. 

Une  dépêche  de  Bogota  au  Figaro  annonçait  ces  jours  der- 
niers que  les  travaux  pour  le  prolongement  du  chemin  de 
fer  étaient  poussés  avec  une  grande  activité.  On  va  livrer  au 
trafic  le  tronçon  aboutissant  au  kilomètre  102,  et  le  reste  de 
la  ligne  sera  terminé  en  mars  prochain. 

La  Huanchaca  se  retrouve  à  87  fr.  75,  contre  88  francs. 

Les  Aciéries  au  Donetz  sont  à  618  francs;  elles  étaient  à 
ce  cours,  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  tiennent  à  410  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à 
574  francs,  sont  à  554  francs,  ex-coupon  de  9  roubles,  soit 
21  fr.  353  net,  détaché  le  4  décembre  courant. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  865  francs,  clôturent  à 
864  francs.  On  laisse  entendre  que  le  dividende  de  cette  So- 
ciété, de  15  roubles,  peut  être  considéré  comme  un  minimum 
en  raison  des  commandes  crue  la  Société  compte  recevoir  de 
l'Etat  russe  dès  que  le  nouvel  emprunt  sera  réalisé. 

L'action  John  Cocherill,  qui  finissait  à  1.641  francs,  clô- 
ture encore  ainsi. 

La  Balia-Karaidin  reste  à  451  francs,  sans  changement. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  218  fr.,  au  lieu  de 
218  fr.  '50. 

La  Tharsis  se  tient  à  151  francs  ;  Cape  Copper  196  fr.  50, 
contre  188  fr.  50. 

-  Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  56  fr.  ..,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  de  la   Vieille-Montagne  s'inscrit  à  828  francs, 
au  lieu  de  874  francs. 
L'action  Urilcany  reste  à  152  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinowlca ,  qui  se  tenait  à 
567  francs  il  y  a  huit  jours,  cote  548  francs. 

L'action  Platine  s'inscrit  à  468  francs,  au  lieu  de  470  francs. 
On  dit  que  l'entente  conclue  entre  cette  Compagnie  et  les 
allineurs  est  complète  pour  maintenir  le  prix  officiel  du 
métal  à  4.CO0  francs  le  kilogramme  ;  mais  on  semble  craindre 
que  sur  le  marché  libre,  des  cours  plus  bas  ne  soient  cotés. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  finit  à  96  francs. 

La  Harpener  se  retrouve  à  1.442  francs,  contre  1.445  fr. 

La  Toula  clôture  à  270  francs,  au  lieu  de  274  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à90fr.  50. 

La  Par;  de  Monaco,  qui  était  à  5.170  francs  la  semaine 
dernière,  se  tient  à  5.150  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  sont  à  140  fr. 
et  les  parts  à  120  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Bulter  and  Refrigerating  Cy, 
Limited,  sont  demandées  entre  41  francs  et  43  fr.  50,  sui- 
vant les  coupures. 

Les   obligations   5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 


Eclairage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  terminent  à  427  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  47"  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  687.304  fr.,  contre  652.579  fr.  pour 
la  mémo  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  47  pre- 
mières semaines  de  1908  s'élèvent  à  33.138.425  francs  au 
lieu  de  29.081.361  francs  pendant  la  période  correspondante 
de  1907,  soit  une  augmentation  de  4.057.064  francs  sur  la 
période  correspondante  de  1907. 

Les  actions  Oviedo  Mercury  Mines  sont  fermes  et  actives 
à  57  francs. 

D'après  la  notice  que  nous  avons  sous  les  yeux,  cette  So- 
ciété possède  et  exploite,  dans  les  Asturies,  en  Espagne,  les 
fameuses  mines  de  mercure  de  Mières  et,  en  outre,  un  im- 
portant charbonnage  à  Paola-de-Siero. 

Les  mines  de  mercure  de  Mières  sont  citées,  observe-t-on, 
dans  tous  les  ouvrages  traitant  du  mercure  :  elles  sont  con- 
nues depuis  1845  et,  avant  de  devenir  la  propriété  de  la 
Société  Oviedo  Mercury  Mines,  elles  avaient,  ajoute-t-on,  été 
exploitées  par  une  petite  Société  espagnole  qui  en  avait 
retiré  pour  plus  de  8  millions  de  francs  de  mercure. 

Les  minerais  de  ces  gisements  sont  des  minerais  complexes 
renfermant,  en  outre  du  mercure,  de  l'arsenic  et  du  soufre. 
L'arsenic,  qui  s'y  trouve  en  quantité  appréciable,  est  recueilli 
au  cours  même  de  la  distillation  du  mercure.  La  production 
des  mines  de  Mières  s'élève  à  5.000  kilos  de  mercure  et  à 
12.000  kilos  d'arsenic  par  mois. 


Société  Pyrénéenne  d'Energie  Electrique.  —  Les  16.500 
obligations  4  1/2  0/0  de  500  fr.  qu'émet  en  ce  moment  cette 
Société,  sont  les  premières  qu'elle  crée;  le  produit,  de  leur 
placement  est  destiné  à  lui  fournir  les  capitaux  dont  eHe  a 
besoin  pour  poursuivre  l'exécution  de  son  programme  indus- 
triel. 

Déjà  les  travaux,  poussés  avec  une  grande  activité,  sont, 
fait-on  remarquer,  dans  un  état  d'avancement  qui  permet  de 
prévoir  une  mise  en  exploitation  prochaine.  A  Orlu,  l'édifica- 
tion de  l'usine  est  complète  ;  le  petit  barrage  du  lac  de  Na- 
guilhes,  régulateur  naturel  de  la  chute  sera  fini  au  prin- 
temps, ainsi  que  la  pose  de  la  canalisation  en  acier  sur  les 
pentes  escarpées  de  la  montagne,  et  l'installation  des  machi- 
nes hydroélectriques. 

La  grande  artère  do  câbles  transporteurs  de  force,  qui 
s'étend,  de  la  chute  à  Toulouse,  sur  150  kilomètres  de  lon- 
gueur est  pour  ainsi  dire  achevée  et  les  embranchements  de 
Lavelanet  et  de  la  région  du  Tarn  seront  en  place  au  mois 
de  mai.  Entre  temps,  l'usine  de  Bessières,  sur  le  Tarn,  a 
été  équipée  électriquement  et  dessert  un  réseau  important 
autour  de  Toulouse. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  10  novembre  der- 
nier avait  app'.audi  à  l'activité  déployée  sur  les  chantiers  de 
la  Société  et  approuvé  les  mesures  financières  propres  à  la 
soutenir.  Cette  assemblée  avait  aussi  autorisé  une  augmen- 
tation du  capital-actions  de  6.000.000  de  francs,  portant  ainsi 
le  capital-actions  autorisé  à  12.500.000  francs.  Une  partie  de 
cette  augmentation  est  actuellement  en  voie  de  réalisation,  en 
outre,  de  la  présente  émission  d'obligations. 

D'après  les  notices  que  nous  avons  sous  les  yeux,  le  ser- 
vice d'intérêts  et  d'amortissement  en  50  ans  de  cet  emprunt 
est  assuré  par  les  opérations  à  laquelle  la  Société  va  se 
livrer  clans  une  région  très  prospère  qu'elle  approvisionnera 
de  force  et  de  lumière.  Quant  aux  frais  d'exploitation,  ils  sem- 
blent connus  d'avance  par  les  exemples  que  fournissent  les 
installations  similaires  faites  en  France,  et  qui  ont  toutes 
donné  d'excellents  résultats. 

On  se  trouve  donc  en  présence  d'obligations  intéressantes; 
leur  revenu  de  22  fr.  50  nets  d'impôts  en  fait  des  valeurs 
d'appoint  pouvant  attirer  l'attention,  d'autant  plus  que  leur 
prix  d'émis,sion,  fixé  à  475  francs,  leur  laisse  une  prime  au 
remboursement  qui  n'est  pas  négligeable. 

On  souscrit  à  Paris  :  Au  siège  social,  59,  rue  de  Chàteau- 
dun  ;  à  la  Société  Centrale  des  Banques  de  Province,  18,  rue 
Lafayette  ;  chez  MM.  Adam  et  C">,  36,  rue  Tronchet  ;  et  chez 
tous  les  banquiers,  membres  du  Syndicat  des  Banquiers  de 
Province. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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10  décembre  1908. 

Blé  :  La  situation  ;  les  cours.  —  Vins:  La  production  des  4  dépar- 
tements méditerranéens  et  de  la  Gironde  ;  les  cours.  —  Sucres  : 
La  situation;  les  cours.  —  Soies:  La  situation:  les  cours.  — 
Cafés  :  La  prochaine  récolte;  la  situation.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blés.  —  La  température  reste  favorable  aux  agriculteurs 
et  la  situation  tics  campagnes  est  toujours  satisfaisante.  Mais 
la  situation  commerciale  est  moins  bonne  que  la  situation 
culturale.  Les  affaires  sont  des  plus  restreintes  sur  tous  les 
marchés  de  l'intérieur;  la  cousommatinn  n'achète  que  le 
strict  nécessaire  aux  besoins  immédiats  et  l'on  n'aperçoit 
aucun  symptôme  d'une  reprise  quelconque.  On  sait  que  le 
mois  de  décembre  est  une  période  de  calme  et  d'abstention 
dans  l'article  blé.  Mais,  cette  fois,  l'inactivité  est  particuliè- 
rement grande;  le  marasme  a  quoique  chose  d'exceptionnel. 
Beaucoup  pensent  qu'il  en  devra  nécessairement  résulter  une 
prochaine  reprise  des  affaires  et  des  cours,  les.  stocks  s  épui- 
sant forcément.  Mais  dans  quelle  proportion  les  stocks  se 
sont-ils  épuisés  ?. ..  La  meunerie  a  toujours  de  gros  approvi- 
sionnements. 

On  annonce  un  déficit  sérieux  clans  la  récolle  de  l'Argen- 
tine, mais  ce  facteur  n'a  pas  encore  eu  de  répercussion  ap- 
préciable sur  nos  marchés. 

D'autre  part,  la  «  Handels  Zeittmg  »  du  14  novembre  dit 
que  jusqu'au  jour  où  sera  connue  l'importance  de  la  récolte 
du  blé  clans  la  province  de  BuenosAyres,  il  sera  difficile  de 
donner  une  estimation  de  la  récolte  totale.  Bien  que  de  sé- 
rieux dommages  aient  été  éprouvés  dans  quelques  districts, 
il  est  encore  possible  que  la  récolle  égale  une  moyenne. 

La  Bourse  du  Commerce  de  Paris  reflète  l'inactivité  et  la 
faiblesse  générales. 

Les  places  étrangères  accusent  à  peu  près  les  mêmes  dispo- 
sitions :  les  marchés  américains  sont  eu  proie  à  un  mouve- 
ment de  baisse  accentué,  Berlin  montre,  aussi,  une  irrémé- 
diable lourdeur. 

A  Paris,  on  a  coté  le  blé  :  courant,  22  fr.  50;  prochain, 
22  fr.  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. 

Berlin  

Budapest. 
Chicago . . . 
New-York 


12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr, 

Fr. 

Fr. 

23  25 

22  90 

22  25 

22  75 

22  50 

21  79 

21  70 

21  4L 

21  88 

21  61 

26  25 

25  75 

28  .. 

26  34 

26  40 

26  61 

£6  88 

27  49 

27  25 

27  08 

19  50 

19  53 

19  47 

20  11 

19  55 

21  71 

21  44 

21  29 

21  95 

21  22 

* 
*  * 


Farines-Fleurs.  —  Ce  marché  montre  encore  peu  d'acti- 
vité; acheteurs  et  vendeurs  manquent  également  d'empresse- 
ment et  l'on  n'enregistre  que  de  minimes  transactions  sur  le 
rapproché.  A  mesure  qu'on  avance,  la  lourdeur  s'accentue. 

On  a  coté  :  pour  le  courant,  29  fr.  50;  pour  le  prochain, 
29  fr.  75. 


Vins.  —  L'adminis(rat:on  des  contributions  indirectes 
vient  de  publier  les  chiffres  à  peu  près  définitifs  do  la  der- 
nière récolte  dans  les  quatre  départements  gros  producteurs 
du  Midi  et  le  département  de  la  Gironde.  Voici  cette  statis- 
tique de  1908,  suivie  de  celle  de  1907  ; 

Stock  Bécolte 
Départements-  1"  sept.  1908  1908 

Pyrénées-Orientales   313.000  3  338.000 

Aude   1.G63.000  6.586.000 

Hérault   1.481.000  1  3.479.000 

Gard   323.000  4. 146.000 

Gironde   2.307.0CO  3.339.C00 


Stock  Récolte 
1"  sept.  1907  1907 

Pyrénées-Orientales   132.000  fi.8Bl.003 

Aude   52 1  000  8 . 383 . 000 

Hérault   010.000  18,095.000 

•    Gard. .-   15i.'«t0  4  2i8.0<0 

Gironde   2.5J59.000  5.439.000 

En  totalisant  les  stocks  et  les  récoltes  on  trouve  : 

Total  1908  Total  1907 

Pyrénées  Orientales   8.651X00  4. 053. 000 

Aude   8.249.0)0  8.!,0i.0K) 

Hérault   14.060.000  lfi.003.0Q0 

Card   4.4i9  000  4.402  f/0 

Gironde   5.646.C00  7.798.000 

Ainsi,  il  apparait  que  le  déficit  de  la  dernière  récolte,  dans 
la  Giroûde  a  été  moindre  qu'on  n'avait  cru  d'abord.  Pour  les 
quatre  départements  du  Midi,  la  récolte  a  été  de  27.549.000 
hectolitres  contre  30.547.000,  en  1907. 

Le  Moniteur  vitlicol?  publie  que,  d'après  son  enquête  par- 
ticulière, l'ensemble  de  la  récolte  de  1908  peut  dépasser  légè- 
rement le  chiffre  de  60  millions  d'hectolitres. 

*** 

La  situation  reste  sans  changement,  c'est-à-dire  que  les 
affaires  vont  toujours  en  se  raréfiant  et  que  les  cour-  se 
maintiennent  bas.  La  diminution  des  affaires  était  un  peu 
prévue  :  elle  se  produit  toujours  à  cette  époque  de  l'année. 
Mais  on  peut  dire  que  cette  fois,  elle  est  plus  intense  crue 
jamais. 

Dans  le  Midi,  les  vins  se  vendent  toujours  entre  0  fr.  80  et 
1  fr.  le  degré,  sans  qu'il  soit  possible  de  dépasser  ce  dernier 
prix  pour  tout  ce  qui  n'est  pas  du  vin  de  première  marque.  Les 
très  bons  vins  titrant  10°5  ont  été  traités  dans  les  environs  de 
12  fr.  l'hectolitre.  Mais,  d'une  manière  générale,  les  affaires 
sont  rares. 

Dans  le  Bordelais,  le  calme  plat  persiste:  les  ventes  sont 
peu  nombreuses.  Mais  la  qualité  continue  à  s'affirmer  supé- 
rieure. 

Dans  le  Maçonnais  et  le  Beaujolais,  les  cours  sont  fermes 
et  même  en  hausse  ;  les  affaires  qui  ont  été  actives  depuis  le 
commencement  de  la  campagne,  tendent,  cependant,  à  se  ra- 
lentir un  peu. 

On  écrit  de  Tunisie,  que  la  récolte  des  vins  de  1908,  est 
inférieure  d'environ  un  tiers  à  celle  de  l'année  1907. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  au  grand 
calme.  Les  stocks  anciens  étant  encore  importants,  les  prix 
ont  une  tendance  marquée  à  la  baisse.  Aiusi.  la  situation 
reste  doublement  défavorable  aux  viticulteurs,  par  la  pé- 
nurie des  transactions  et  la  faiblesse  des  cours. 


Alcools.  —  La  situation  est  sans  changement,  c'est-à-dire 
que  les  cours  restent  bas  et  les  affaires  sans  grande  impor- 
tance. Les  arrivées  sur  le  marché  sont  insignifiantes,  la  fa- 
brique étant  peu  disposée  à  vendre  aux  cours  actuels. 

Le;  disponible  fait  36  fr.  50  ;  janvier,  36  fr.  75. 


Sucres.  —  Le  calme  dans  les  transactions  et  la  lourdeur 
sur  les  cours  sont  les  deux  caractéristiques  présentes  de  ce 
marché.  Depuis  pas  mal  de  jours  les  achats  diminuent  et  les 
réalisations  augmentent,  ce  qui  laisse  sur  les  prix  une  réper- 
cussion doublement  fâcheuse.  On  semble  croire  que  la 
raffinerie  a  fait  des  stocks  trop  importants  et  dont  l'écoule- 
ment n'ira  pas  sans  quelque  difficulté.  Voilà,  sans  doute,  la 
principale  cause  de  la  lourdeur,  car  on  ne  voit  pas  que  la 
situation  générale  de  l'article  soit  défavorable.  La  produc- 
tion coloniale  accusera  évidemment  un  excédent  sur  l'année 
passée,  mais  on  peut  opposer  à  cet  excédent  un  déficit  euro- 
péen et  l'accroissement  de  la  consommation.  Aussi  n'y  a-t-il 
guère  de  probabilité  que  les  stocks  augmentent. 

La  fabrication  avance  rapidement  et,  dans  une  huitaine, 
dix  jours  au  plus,  toutes  les  fabriques  auront  achevé  leur 
travail.  Il  on  est  de  même  dans  le  autres  pays  de  l'Europe. 

D'après  les  dernières  statistiques,  le  total  des  stocks 
visibles  dans  le  monde  s'élève  à  1.904.673  tonnes,  contre 
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1.881.156  l'année  dernière,.  Dans  ce  total,  les  stocks  euro- 
péens entrent  pour  1.668.643  tonnes,  contre  1.568.8815  tonnes 
en  1907  et  l. 637.626  tonnes  en  1905;  c'est  donc  une  augmen- 
tation de  99.757  tonnes  cette  aimée  sur  la  précédente. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  transactions  sont  toujours 
inactives,  principalement  à  la  suite  du  calme  des  places 
étrangères.  Les  cours  sont  orientés  vers  la  faiblesse. 

Le  sucre  n"  3,  livrable  courant,  se  traite  dans  les  environs 
de  29  50  ;  le  prochain  fait  29  75. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  : 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux 
Londres . . . 
Bruxelles. . 
Amsterdam 
Prague 

Hambourg  

New-York(moscovad) 


12  nov.  17nov.  24  nov.  1"  déc. 
1908      1908      1908  1908 


Fr. 

26  75 
25  48 
25  25 
24  96 

24  36 

25  81 
39  32 


Fr. 

26  75 
25  33 
25  25 
24  95 

24  2(1 

25  62 
^9  32 


8  déc. 
1908 


Fr. 

"M  50 
25  .. 
24  75 

24  68 
23  73 

25  25 
39  12 


Soies.  —  La  situation  de  ce  marché  reste  saine,  c'est  tout 
ce  qu'on  en  peut  dire,  car  il  n'est  pas  survenu,  depuis  la 
semaine  dernière,  le  moindre  changement. 

Les  transactions  se  réduisent  à  un  bon  courant  de  de- 
mandes quotidiennes  qui  sans  raffermir  les  cours  les  empêche, 
du  moins,  de  s'affaiblir.  Les  transactions  du  mois  d'octobre, 
ont  été  trop  importantes  pour  qu'on  ait  pu  espérer  maintenir 
ce  niveau  en  novembre  et  surtout  décembre.  On  n'a  donc 
nulle  déception.  Cependant  les  fabriques  travaillent,  les 
commandes  étant  loin  d'être  épuisées. 

On  cote  : 

Grèges  Cévennes  1"  ordre  14/16,  50  fr.  ;  Grèges  Cévennes 
2"  ordre,  16/18,  49-49  10  ;  Grèges  Italie  1er  ordre  11/13,  51  fr.; 
Grèges  Italie  2°  ordre  14/16,  49-49  50;  Grèges  Piémont  1"  or- 
dre 18'20,  51  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  43-44  fr.  ; 
Grèges  Brousse  2°  ordre  14/16,  41  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre 
9/11,  43-45  fr.  ;  Grèges  Syrie  2e  ordre  9/11,  41-43  fr.  ;  Trame 
Canton  filature  1er  ordre  24/26,  40-41  fr.  ;  Trame  Chine  t.  c. 
1er  ordre  40/45,  40  fr;  Trame  Japon  filature  1"  ordre  24/26, 
49  francs. 

En  provenances  asiatiques,  le  marché  n'est  pas  moins 
calme.  Les  prix  n'ont  presque  pas  varié  depuis  la  semaine 
dernière. 

D'après  le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries,  les  importations 
de  soies  grèges  en  France,  pendant  le  mois  d'octobre,  sont 
tombées  à  464.200  kil.  alors  qu'elles  avaient  atteint  916.000  kil. 
pendant  le  mois  correspondant  de  1907  ;  or,  tandis  que  l'an- 
née dernière  ce  mois  succédant  aux  entraînements  antérieurs, 
supportait  déjà  le  poids  de  la  crise  américaine  naissante  et 
était  marqué  par  une  nullité  presque  complète  des  affaires, 
il  a  été,  au  contraire,  marqué  cette  année  par  des  achats 
importants  en  soies  prêtes  et  en  soies  à  livrer.  Les  chiffres 
d'importation  qui,  depuis  le  commencement  de  l'année,  accu- 
saient des  excédents  sur  ceux  de  l'année  dernière  sont,  par 
suite,  en  diminution  à  la  fin  d'octobre.  Cette  constatation 
coïncidant  avec  un  réveil  d'activité  de  la  consomma' ion  de  la 
matière  première,  contribue  à  expliquer  le  raffermissement 
de  la  cote  en  octobre  dernier,  de  même  que  les  grosses  affai- 
res des  deux  derniers  mois  expliquent  le  ralentissement  des 
demandes  des  employeurs. 


Cafés.  —  Nous  nous  sommes  toujours  abstenus  de  repro- 
duire les  informations  qui  annonçaient  des  récolles  monstres 
ou  des  récoltes  très  supérieures  à  la  moyenne.  Les  événe- 
ments semblent  donner  raison  à  notre  réserve.  On  lit,  en 
effet,  dans  le  Courrier  de  l'Etat  de  Sao-Paulo,  que  les  der- 
nières nouvelles  confirment  les  avis  qui  faisaient  prévoir 
une  récolte  moyenne.  Les  floraisons  ont  été  superbes,  mais 
elles  n'ont  pas  tenu  à  cause  des  sécheresses  de  l'été,  de 
l'hiver  et  du  printemps.  On  constate  maintenant  que  dans 
certaines  localités,  par  exemple  dans  la  zone  delà  Mogyana, 
les  fleurs  sont  perdues  dans  la  proportion  de  40  à  50  0/0; 


dans  la  Paulista,  les  pertes  sont  de  20  à  30  0/0.  Par  contre, 
dans  la  zone  de  la  Sorocabana,  presque  toutes  les  fleurs  ont 
noué.  Mais  cette  dernière  zone  figure  que  pour  10  à  15  0/0 
dans  le  total  général  de  la  production  de  l'Etat  exportable 
par  Santos,  même  quand  la  récolle  de  cette  zone  est  excel- 
lente, comme  cela  parait  être  le  cas  cette  année.  En  résumé, 
la  récolte  est  considérée  comme  étant  inférieure  aux  prévi- 
sions antérieures. 

Le  stock  visible  de  café,  au  1er  décembre,  était  de  16  mil- 
lions 322.000  sacs,  contre  16.907.000  au  1"  décembre  1907  et 
13.850.000  en  1906. 

La  statistique  du  Syndicat  du  commerce  des  cafés  du 
Havre  est  certainement  des  plus  satisfaisantes,  puisqu'elle 
constate  que,  malgré  l'excédent  de  147.000  sacs  donné  par 
les  recettes  de  Pdo  et  de  Santos,  par  comparaison  avec  celles 
de  l'an  dernier,  l'approvisionnement  visible  n'a  augmenté, 
pendant  le  mois  de  novembre,  que  de  51.C00  sacs  contre 
11.000  sacs  l'an  dernier.  Ce  résultat  est  surtout  la  conséquence 
des  débouchés,  qui  ont  été  supérieurs  de  222.000  sacs  à  ceux 
de  1907. 

Sur  le  marché  du  Havre  les  tendances  restent  calmes,  les 
prix  toujours  peu  soutenus.  On  cote  :  décembre,  38  50  : 
janvier,  38  . .  ;  février,  37  75;  avril,  37  25. 


Métaux.  —  Le  marché  du  Cuivre  'devient  moins  animé. 
L'activité  que  nous  signalions  depuis  plusieurs  semaines  s'at- 
ténue lentement.  L'incertitude  de  la  situation  politique  est' 
pour  beaucoup  dans  cet  état  de  choses.  La  consommation 
s'étant  ralentie  et  la  spéculation  ayant  donné  peu  d'ordres,  il 
n'y  a  rien  d'étonnant  à  ce  que  les  cours  se  soient  tassés.  La 
diminution  des  stocks  visibles  n'a  pu  raffermir  les  prix.  Le 
cuivre  en  barres,  marques  ordinaires,  a  fait,  à  Paris,  162fr.o0 
les  103  kilos  ;  les  premières  marques,  165  francs. 
✓  En  Ètain,  les  ventes  ont  dominé  sur  le  marché  et  l'ont  dé- 
primé. Les  cours  ont  éprouvé,  de  ce  fait,  un  important  recul. 
L'étain  Banka  est  resté  à  366  fr.  50;  letain  Billiton  à 
359  francs. 

Peu  de  changement  au  marché  du  Plomb.  Là  aussi,  l'oa-a 
constaté  un  léger  tassement  des  cours,  mais  sur  des  achats 
provoqués  par  ces  bas  cours,  les  prix  ont  un  peu  remonté 
pour  finir  à  peu  près  au  niveau  de  la  semaine  dernière.  Les 
marques  ordinaires  font  40  fr.  25. 

En  Zinc,  les  transactions  à  terme  sont  peu  importantes, 
mais  les  achats  de  la  consommation  journalière  sont  actifs  et 
soutiennent  le  marché.  Les  prix  se  sont  légèrement  élevés 
dans  la  semaine.  Le  zinc  de  Silésie  a  fini  à  60  francs;  les 
autres  bonnes  marques,  à  58  fr.  25. 


Les  exportations  de  cuivre  du  Chili  pendant  la  quinzaine 
écoulée  se  sont  élevées  à  950  tonnes,  y  compris  50  tonnes 
embarquées  directement  à  destination  des  Etats-Unis.  Les 
arrivages  pour  la  même  période  ont  été  de  15.566  tonnes 
contre  des  livraisons  de  16.402  tonnes.  Les  approvisionne- 
ments en  vue  ont  donc  diminué  de  836  tonnes  et  s'élèvent 
maintenant  à  51.999  tonnes.  Le  16  novembre  dernier,  la 
quantité  était  de  52.885  tonnes. 

* 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

lù  déc. 
1908 


Métaux 

12  nov. 
1908 

19  nov. 
1908 

26  nov. 
1908 

3  déc. 
19CS 

Cuivre  en  barres  : 

t 

sh. 

d. 

1 

sh.  d. 

4 

sh.  d. 

t  sh. 

[. 

64 

5 

8 

63 

3  9 

64 

1/8 

63  2 

6 

6a 

1/2 

64 

2  6 

(5 

•  /. 

64  . 

Etain  :  disponible. . 

139 

3 

16 

131 

137 

3  S 

133  15 

—      à  3  mois  

140 

11 

16 

138 

îs  ; 

139 

1  8 

133  13 

Plomb  anglais  :disp. 

14 

1 

s 

13 

n  6 

13 

15 

13  12 

6 

—    espagnol  :  — 

!3 

11 

6 

13 

12  6 

13 

8  9 

13  6 

3 

Zinc  :  disponible. . 

21 

21 

3  . 

21 

21  5 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

4C 

7 

j 

49 

1 

4S 

7 

48  11 

£  sh.  d. 

62  11  1 

63  10  . 
.32  ..  . 
.33  17  6 
13  10  . 
13  3 

21    .  . 


48  4 


Hermès 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  8  décembre  1908. 
Un  discours  du  chancelier  de  Bùlow  sur  la  politique  extérieure.  — 
Le  budget  de  l'Empire.  —  La  liour.se  de  Berlin.  —  Le  marché 
monétaire. 

M.  de  Bùlow  a  de  nouveau  pris  la  parole  au  Ileichslag, 
cette  fois  pour  expliquer  sa  politique  extérieure.  Ses 
explications  souriantes,  optimistes,  ont  un  grand  inté- 
rêt, car  elles  se  rapportent  aux  événements  considé- 
rables qui  ont  agité  ou  agitent  encore  le  monde. 

Le  prince  de  Bùlow  a  débuté  par  une  foule  d'ama- 
bilités au  nouveau  gouvernement  turc  et  de  vives  pro- 
testations d'amitié  à  toute  la  Turquie.  On  s'attendait 
à  cette  habileté.  Immédiatement  après,  il  a  déclaré  que 
l'Allemagne  appuierait  l'Autriche-IIongrie  dans  toute 
sa  politique,  sans  hésitation  et  sans  faiblesse.  Il  a 
assuré  que  le  Cabinet  de  Vienne  avait  décidé  l'annexion 
de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine  sans  consulter  le 
gouvernement  allemand,  sans  même  le  prévenir  de 
l'époque  où  s'accomplirait  son  projet  et  le  gouverne- 
ment austro-hongrois  a  eu  parfaitement  raison  d'agir 
avec  initiative  et  indépendance.  Quant  au  gouverne- 
ment allemand,  il  ne  se  séparera  pas  de  lui  et  le  sou- 
tiendra loyalement  dans  toutes  les  questions  et  prin- 
cipalement dans  celle  de  la  conférence. 

Le  Chancelier  passa  ensuite  à  deux  autres  sujets  :  a 
la  politique  extérieure  de  l'Italie  et  à  l'affaire  des 
déserteurs  de  Casablanca.  Comme  on  peut  le  supposer, 
il  a  démontré  que  l'Italie  avait  le  plus  grand  intérêt  a 
rester  fidèle  à  la  Triplice.  «  L'Italie,  a-t-il  dit,  ne  peut 
être  que  l'alliée  ou  l'ennemie  de  l'Autriche.  »  Renoncer 
à  la  Triplice  serait  pour  l'Italie  courir  une  politique 
d'aventures.  Pour  ce  qui  est  de  l'incident  des  déser- 
teurs, M.  de  Bûlow  est  heureux  qu'on  lui  ait  trouvé 
une  solution  sauvegardant  la  dignité  des  deux  pays  : 
ce  fut,  dit-il,  line  victoire  du  bon  sens  et  de  la  raison. 
Et  comme  il  était  sur  la  question  des  rapports  franco- 
allemands  il  a  encore  ajouté  qu'il  est  heureux  que 
l'évolution  de  la  question  d'Orient  n'ait  soulevé  entre 
la  politique  de  l'Allemagne  et  celle  de  la  France  aucune 
opposition,  et  qu'elle  ait  même  établi  entre  elles  bien 
des  points  de  commun  intérêt. 

Au  cours  de  démarches  diplomatiques  nombreuses, 
les  deux  gouvernements  français  et  allemand  ont 
montré  qu'ils  savent  apprécier  cette  heureuse  occur- 
rence. •  ' 

Le  chancelier  a  fini  par  où  il  avait  commence  :  par 
la  question  turque.  «  L'Angleterre,  a-t-il  dit,  est  deve- 
nue l'amie  de  la  Turquie  et  veut  une  Turquie  forte. 
L'Allemaone  aussi.  Il  y  a  donc  là  une  circonstance 
favorable  aux  bonnes  relations  de  l'Allemagne  et  de 
l'Angleterre.  Onant  à  la  conférence,  il  peut  en  sortir 
aussi  bien  la  paix  que  la  guerre.  Mais  nous  espérons, 
conclut-il,  que  la  paix  européenne  ne  sera  pas  trou- 
blée Ceux  qui  ont  une  tendance  à  la  troubler  sont  trop 
faibles  pour  le  faire  et  ceux  qui  le  pourraient  n'en  ont 
aucun  motif.  Au  surplus,  les  Etats  qui  seraient  tentes 
de  troubler  la  paix  pourraient  bien  être  contraints  a 
rester  tranquilles,  jusqu'àprès  la  décision  de  la  con- 
férence. Notre  politique  est  simple  et  claire.  Nous 
sauvegarderons  les  intérêts  allemands,  nous  soutien- 
drons nos  amis  et  alliés  et,  d'accord  avec  le  peuple 
allemand,  nous  appuierons  tous  ceux  qui  tendent  au 
maintien  et  à  l'affermissement  de  la  paix.  » 

Samedi  dernier  avait  commencé  au  Reichstag  la 
discussion  générale  du  budget  de  l'Empire  pour  1909. 
M.  do  Sydow,  secrétaire  d'Etat  au  Trésor  impérial  a 
fait  à  cette  occasion,  un  exposé  de  la  situation  finan- 
cière de  l'Empire.  Elle  n'est  pas  brillante.  L'exercice 
en  cours  laissera  un  déficit  qui  dépassera  les  prévisions 
de  plus  de  110  millions  de  marks,  car  les  moins-values 
do  recettes  s'élèveront  à  135  millions  de  marks,  au 
moins  :  les  douanes  seules  laisseront  une  moins-valuc 


de  plus  de  85  millions.  Cela  est  une  conséquence  de  la 
dépression  commerciale  et  industrielle  qui,  loin  de 
s'éteindre,  s'aggrave  encore.  Mais,  en  dépit  de  cette 
constatation,  le  nouveau  budget  apporte  de  grosse* 
augmentations  de  dépenses  pour  la  marine,  la  guerre 
et  le  traitement  de  fonctionnaires.  Les  comptes  de  ce 
budget  clôturent  sur  un  déficit  de  908  millions  de 
marks  qu'on  n'a  trouvé  ù  couvrir  que  par  un  emprunt. 

Le  marché  financier  de  Berlin  ne»t  ni  actif  ni  sou- 
tenu. L'incertitude  de  la  situation  politique  et  la  dé- 
pression économique  pèsent  lourdement  sur  lui.  Le 
rejet  par  la  commission  des  finances  du  Lmétog  prus- 
sien, de  l'impôt  sur  les  Sociétés  par  actions  n'a  même 
pas  eu  pour  effet  d'arrêter  la  baisse  de  leurs  titres. 

L'abondance  des  disponibilités  du  marché  monétaire 
est,  aussi,  sans  effet  sur  la  tenue  de  la  Bourse.  Cette 
abondance  paraît  encore  durable.  L'e6COiDpte  hors 
banque  est  à  g  1/2  0/0  mais  avec  une  tendance  mar- 
quée à  s'élever  un  peu.  Les  importations  d'or  restent 
importantes  :  en  octobre  elles  se  sont  élevées  à  48  mil- 
lions 808.000  marks.  Dans  les  dix  premiers  mois  de 
l'année  en  cours,  l'importation  d'or  est  en  augmenta- 
tion de  187  .071.000  marks  ou  141  0,  0  sur  celle  de  la 
période  correspondante  de  l'an  dernier,  et  l'exportation 
en  diminution  de  23.248.000  marks  ou  30  0/0.  L'aug- 
mentation effective  de  notre  stock  d'or  s'élève  donc, 
pour  la  période  allant  de  janvier  à  octobre,  à  210  mil- 
lions 319.000  marks. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

8  d<-c. 

li(.30nov. 

8  déc. 

M30nov. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.063.390 

—  23.969 

681.760 

+  3.240 

Billet*  du  Trésor  

64.028 

—  0.297 

86.236 

—  1.615 

Billets  d'autres  banques  

13  039 

-i  5.703 

19.316 

4-  9.459 

Lettres  de  change  

827.132 

—  16.786 

1.241.400 

—  47.886 

Prêts  sur  titres  

60  700 

—  13.164 

78.555 

—  16.667 

311  375 

+  21.932 

50.991 

-   3  281 

184.649 

—  11.896 

1C6.262 

+  3.923 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

C4.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.516.248 

—  31.15! 

1.468.555 

—  42.328 

Autres  engagements  à  vue... 

701.235 

—  8.754 

475.715 

—  12.170 

64.022 

+  1.42e 

75  436 

+  1.671 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

—  /  f 

z  z  ^ 
'_'  -  ' 

o 

en 
CD 
O 

C 
> 
< 

eu  *a 
>  o 
u  — 

.?■  & 

Tanx 

de 
l'esc. 

% 

1.039 

1.759 

662 

1.063 

194 

—  167 

4  % 

16     »  ,  

1.069 

1.641 

700 

964 

74 

—  8 

23  »   

1.100 

1.589 

681 

917 

60 

+  83 

30     »   : 

1.064 

1.674 

611 

931 

80 

—  68 

7  novembre  

1.072 

1.609 

635 

869 

63 

+  12 

14  »   

1.093 

1.555 

732 

858 

56 

+  94 

30  »   

1.087 

1.548 

710 

814 

74 

+  66 

1.063 

1.516 

701 

827 

6i 

+  99 

i  » 

La  Dette  de  l'Empire.  —  L'ensemble  des  lois  votées 
depuis  1875  pour  permettre  les  emprunts  de  l'Empire  ont 
autorisé  l'émission  de  4.182.474.241  marks.  Sur  ce  total,  on 
avait  réalisé,  au  31  octobre  dernier,  4.035.137.770  marks; 
il  restait  donc  à  émettre  147.336.470  marks.  La  Dette  de 
l'Empire  se  décompose  ainsi  :  Marl-s 

En  4  0/0   .fiSKS 

Bons  du  TVéVoV 3  1/2  0/0  ........  M.0JO.000 

_  saus  intérêt   75.0 '0.000 

4.528.500.000 

La  Dette  totale  de  PEmrire  était  donc,  en  octobre  dernier, 
de  4. 328. 50D. 000  marks.  L'intérêt  moyen  ressort  à  3.54  0  0. 
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Les  Impôts  de  Bourse.  —  Pendant  le  mois  d'octobre  der- 
nier, le  timbre  sur  les  elïets  a  rapporté,  en  Allemagne,  1  mil- 
lion 665.473  marks  au  lieu  de  1.228.445  en  octobre  1007,  soit 
une  augmentation  de  437.028  marks  ;  l'impôt  sur  les  opéra- 
tions de  Bourse  a  produit  durant  le  mémo  mois,  1. 100.150 
marks,  contre  810.059  pendant  le  mois  correspondant  de  l'an 
dernier,  soit  une  augmentation  de  250.009  marks. 

Pendant  les  sept  premiers  mois  (avril-octobre)  de  l'exercice 
en  cours,  le  timbre  sur  les  elïets  a  rapporté  14.749.567  marks 
au  lieu  de  16.391.067  pendant  la  même  période  de  l'exercice 
1907-1908,  soit  une  diminution  de  1.644.500  marks,  et  l'impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse  a  produit  6.397.031  marks  au 
lion  de  5.733.407  durant  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice 
W07-1908,  soit  une  augmentation  de  663.624  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berliu 


Berlin,  10  décembre  1908. 
Marché  ferme;  les  Fonds  d'Etats  sont  bien  tenus;  les  va- 
leurs industrielles  sont  en  progrès,  la  Deutsche  Bank  est 
demandée. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  30  ;  Russe  1902, 
82  25:  Deutsche  Bank,  238  90;  Harrener,  19175;  Laura, 
193  ..  ;  Bochumer,  218  25. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  8  décembre  1908. 

La  situation  monétaire.  —  Les  Finances  de  l'Echiquier.  —  Le  pau- 
périsme. —  Le  commerce  extérieur  en  novembre. 

En  dépit  des  expéditions  d'or  effectuées  pendant  la 
huitaine  à  destination  de  l'Egypte  et  de  l'Amérique  du 
Sud  et  de  la  diminution  assez  sensible  de  la  réserve  de 
la  Banque  tV Angleterre,  les  taux  d'escompte  ont  montré 
une  tendance  à  fléchir  ;  ils  ont  atteint  un  moment 
2  3/16  0/0  pour  le  papier  à  deux  et  trois  mois  et 
2  14  0/0  pour  le  papier  à  quatre  et  six  mois.  Cela  tient 
sans  doute  aux  importants  envois  d'or  faits  cette 
semaine  de  New-York  sur  Paris  et  à  la  situation 
monétaire  fort  satisfaisante  du  marché  américain  qui 
parait  être  en  mesure  de  pouvoir  expédier  sur  l'Europe 
un  montant  considérable  de  métal  jaune,  si  le  besoin 
s'en  faisait  sentir  ;  on  estime  généralement  ici  que  ces 
envois  d'or  américain  sur  Paris  détermineront  les 
banquiers  parisiens  à  employer  plus  librement 
leurs  balances  à  Londres  et  à  réduire  en  même  temps 
leurs  demandes  de  métal  jaune  sur  notre  marché. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  a" Angleterre 
accuse  une  diminution  de  1.415.347  liv.  st.  de  la 
réserve,  qui  atteint  maintenant  24.086.017  liv.  st.,  et 
une  réduction  de  956.452  liv.  st.  de  l'encaisse-or,  qui 
arrive  à  34.621.262  liv.  st.,  tandis  que  le  rapport  de  ia 
réserve  aux  engagements  est  passé  de  48  7/8  à 
48 1  2  0  0.  A  pareille  date  de  l'année  dernière,  la  réserve 
était  de  21.909.190  liv.  st.,  l'encaisse-or  de  32.758.785 
livres  sterling  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments de  43  7/8  0/0. 

La  crise  économique  que  nous  traversons  depuis  de 
longs  mois  déjà  et  qui  continue  à  se  refléter  dans  les 
chiffres  du  commerce  extérieur,  dont  je  vous  dis  quel- 
ques mots  plus  loin,  ne  pouvait  manquer  d'avoir  aussi 
sa  répercussion  sur  l'état  de  nos  finances.  C'est  ainsi, 
qu'à  l'heure  actuelle,  les  revenus  perçus  sont  inférieurs 
de  3  millions  de  livres  sterling  environ  aux  prévisions 
budgétaires.  En  ce  qui  concerne  les  dépenses,  il  est 
bien  difficile  de  les  apprécier  d'une  manière  exacte 
avant  la  fin  de  l'exercice.  Néanmoins^  étant  donnée  la 
marge  importante  laissée,  dans  le  budget  en  cours, 
aux  prévisions,  qui  sont  de  4.327.000  liv.  st.  supé- 
rieures au  chiffre  du  budget  précédent,  il  semble  que 
l'on  puisse  escompter  que  l'exercice  pourra  se  terminer 
sans  déboires. 

Le  rapport  du  Board  of  Trotte  sur  les  conditions  du 
commerce  en  novembre  vient  de  paraître;  la  dépres- 


sion ininterrompue  que  l'on  a  eu  à  constater  depuis  le 
début  de  l'année  s'est  encore  accentuée  :  les  exporta- 
tions ont  diminué  pendant  le  mois  dernier  de  6.715  000 
livres  sterling,  soit  18.7  0/0,  tandis  que  la  diminution 
moyenne  des  dix  premiers  mois  n'a  été  que  de  11  0/0  • 
1  importation  a  diminué  de  7.238.000  liv.  st.,  soit 
12.7  0/0,  alors  que  la  diminution  moyenne  des  dix 
premiers  mois  s'était  élevée  à  8.7  0/0.  Ces  résultats  sont 
d  autant  plus  significatifs  qu'en  novembre  1907  les 
augmentations  des  importations  et  exportations  n'a- 
vaient pas  été  aussi  importantes  que  pour  les  mois  pré- 
cédents et  que  l'on  commençait  à  pressentir  la  dépres- 
sion économique  actuelle. 

Si  l'on  examine  les  résultats  des  onze  premiers  mois, 
on  voit  que  les  exportations  ont  diminué  de  45.645.000 
livres  sterling,  soit  11.6  0/0,  comparativement  à  la 
même  périoderde  1907;  il  est  cependant  à  noter  qu'elles 
surpassent  de  3.554.000  liv.  st.,  soit  un  peu  plus  de 
1  0/0,  les  exportations  des  onze  premiers  mois  de  1906. 

La  diminution  des  importations  atteint  53.539.000 
livres  sterling,  soit  9.1  0/0,  comparativement  à  1907, 
et  17.000.000  de  livres  sterling,  comparativement  à  1906. 

Il  n'y  a  que  le  commerce  de  transit  qui  ait  enregistré 
une  augmentation  pendant  le  mois  dernier  ;  cette  aug- 
mentation atteint  550.000  liv.  st.,  soit  un  peu  moins  de 
9  0/0;  pendant  les  onze  mois,  le  transit  a  diminué  de 
13.773.000  liv.  st.,  soit  plus  de  16  0/0  comparativement 
a  1907. 

La  diminution  dans  les  exportations  s'applique  à 
peu  près  à  tous  les  chapitres  :  sur  une  diminution 
totale  de  6.715.000  liv.  st.,  les  objets  manufacturés  di- 
minuent de  5.629.000  liv.  st.;  les  machines  électriques 
augmentent  de  159.000  liv.  st.  et  les  bateaux  neufs  de 
183.000  hv.  st.;  le  fer  et  l'acier  diminuent  de  663.000 
livres  sterling;  les  filés  de  coton  et  textiles  de 3.283  000 
livres  sterling,  soit  34  0/0;  les  matières  premières  ont 
vu  leur  exportation  baisser  de  824.000  liv  st  dont 
748.000  liv.  st.  pour  le  charbon. 

Du  côté  des  importations,  la  plus  lourde  diminution 
provient  des  matières  premières  qui  comptent  pour 
4.740.000  liv.  st.  ;  le  coton  brut  diminue  de  2.528  000 
livres  sterling;  la  laine  de  526.000  liv.  st.;  les  provi- 
sions et  les  boissons  accusent  une  réduction  de  921  000 
livres  sterling,  dont  867.000  liv.  st.  pour  les  grains  et 
farines  ;  par  contre,  l'importation  des  viandes  et  ani- 
maux a  augmenté  de  532.000  liv.  st.  Les  importations 
d'objets  manufacturés  sont  inférieures  de  J. 559. 000  li- 
vres sterling  à  celles  de  novembre  1907. 

La  crise  économique  que  nous  subissons  fait  égale- 
ment sentir  ses  tristes  effets  sur  la  classe  laborieuse. 
Le  paupérisme  s'est  considérablement  développé  chez 
nous  pendant  le  mois  d'octobre  dernier  :  alors  qu'à  la 
fin  de  juillet  il  n'y  avait,  en  Angleterre  et  dans  le  Pavs 
de  Galles,  que  21,7  indigents  par  mille  habitants  (dans 
cette  proportion  les  indigents  de  Londres  figuraient  à 
eux  seuls  pour  7,1  0/00),  il  y  en  a  eu  21,9  à  la  fin  d'août, 
22,2  a  la  fin  de  septembre  et  22,9  à  la  fin  d'octobre  (dont 
7,7  à  Londres).  Il  faut  remonter  à  1896  pour  trouver 
un  résultats  d'ensemble  aussi  mauvais.  L'an  dernier 
la  proportion  d'indigents  par  mille  habitants  n'avait 
ete  que  de  21,4  en  juillet,  21,5  en  août  et  en  septembre 
et  21,9  en  octobre. 

Il  y  avait,  en  Angleterre  et  dans  le  Pays  de  Galles, 
808.134  indigents  à  la  fin  d'octobre  1908,  dont  270.564 
dans  la  seule  ville  de  Londres,  ce  qui  est  le  chiffre  le 
plus  considérable  que  l'on  ait  relevé  depuis  que  cette 
statistique  existe,  c'est-à-dire  depuis  1868.  La  propor- 
tion des  indigents  de  l'agglomération  londonienne 
atteignait  26.8  par  mille  habitants,  au  lieu  de  25,4  l'an 
dernier  à  pareille  époque. 

Comme  vous  pouvez  vous  en  rendre  compte  par  ces 
chiffres,  la  misère  est  grande  en  ce  moment  chez  nous. 
La  situation  est  particulièrement  grave  à  Londres,  dans 
le  Lancashire  et  dans  le  nord  de  l'Angleterre. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'nprès  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
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anglais  pour  lo  mois  de  novembre  fit  les  onze  premiers  mois 
de  1908  : 

Importations  Importations 

Nov.     Il  mois        Nov.    11  mois 
(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .    21.447     222.700      2. 291  19.954 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  17.159     180.2:9      4.195  48.074 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufactures..   11.103    131.882    22.184  274.522 

Divers  (y  compris  les   

colis  postaux)    200       2.060         474  5.208 

Total   40.909     5:30.371     29.147  :i47.818 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  no- 
vembre pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Jmpor-  porta- 
tations  niques  tations   totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Nov.    1908.    40.908   29.147     6.682   35.830   3.619  5.938 

-  1907  .    57.146   35.802    6.132   41.994  12.183  16.231 

—  1900.    55.747   32.975     7.293   40.268   6.016  3.471 

Diff.  en  nov. 
1908  par  rap- 
port à  : 

1907    -7  238  -6.715  +  550  -6.164  -8503-10292 

1906!  -5.839  -3.828  -  610  -4.438  -2997  +2407 

11  1er"  mois  : 

1908               536.871  347.818  71.479  419.297  51.129  57.002 

1907               589.911  393.463  85.252  478.715  63.974  61.800 

1906               553 . 375  344 . 264  77 . 358  421.621  58.140  57.258 

Différ.  pour  les 
11  1ers  mois  par 

TdOT01.1  f.  '. .  -53539  -45645  —13773  -59418-12845  —4798 
1906..!..'...  -17004  +3.554  -5.879  +2.324  -7011  —  256 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

11  Décembre  1908 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
50.733.000 


Total   50.733.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
3i.283. 000 


Total   50.733.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  "  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.102.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   7.450.000 

Comptes  particuliers.  40.709.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  28.000 

Total 


65.842.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

14.731.000 
27.648.000 
21.796.000 
1.667.000 


Total   65.842.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATES 

eé  (/> 

§■£  g> 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

15  octobre   

36.533 

29.058 

50.753 

42.539 

25.925 

22  •   

36.039 

28.894 

50.616 

42.140 

26.195 

'29  »   

36.377 

28.560 

48.916 

40.356 

26.267 

5  novembre. . . 

35.866 

28.986 

48.717 

41.091 

25.330 

28.799 

47.806 

40 . 1 48 

25.370 

19  »   

35.802 

28.404 

49.015 

40.916 

25.848 

26  »   

35.578 

28.526 

52. 1169 

44.321 

25.502 

1 1  décembre  . . . 

'.'50 

28.937 

48.159 

42.379 

23.463 

>  e 
t-  ai 


51.03 
51.70 
53.62 
51 .96 
53.03 
52.07 
48.92 
48.69 


Taux 

de 
l'esc. 


2  lA 


La  Production  de  la  houille  en  1907.   —  D'après  les 

chiffres  publiés  par  le  South  Wales  Coal  Annual;  il  résulte 
I  ie  la  production  de  la  houille  dans  le  Royaume-Uni,  en  1907, 
a  atteint  267.8x8.276  tonnes,  contre.  251.050.809  tonnes 
en  1900.  soit  une  augmentation  de  16.777.467  tonnes. 


Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  progressive 
de  l'industrie  houillère  en  Angleterre  depuis  1854  : 

^  Production  de  la  houille  de  la  Grande-liretogne 


Années 


Tonnes 
(de  2.2401b»; 


Années 


Tonnes 
(  de  !?  .24011») 


1854   64.661.001 

1860   80.048.698 

1805   98.150.5S7 

1870   110.431.192 

1875   183,306.485 

1880   14tf.969.4tfl 

1885   159.851.A18 

189(i   181.614.288 

1895   189.661  362 


1CO0   225.181.800 

1901   219.046.945 

1902   227.095.042 

I9i«   280.334.409 

1004   232.428.272 

1905   2ii0.111.150 

1900    251.050.809 

1907    207.828.270 


La  production  totale  de  la  houille  daus  le  monde  en  19u7 
étant  évaluée,  d'après  l'annuaire  ci-dessus  mentionné,  à 
1.114.000.000  tonnes  de  2.240  lbs.  on  voit  que  la  part  del  An- 
gleterre ressort  à  environ  24  0,  0. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  10  décembre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  1.628.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  ferme;  les  Consolidés 
sont  calmes:  les  valeurs  cuprifères  terminent  en  progrès. 

On  a  coté  :  Consolides,  83  9/10;  RusseôO/0,  965/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  Î5  ./.  ;  YAnaconda  à  10  7/10. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  182  ./.  ;  YUnion  Pacific  à 
188  5/8  ;  le  Louisville  à  123  1/2  ;  Y Alchison  à  101 1/4  et  le 
Reading  à  73  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  8  décembre  1908. 

Le  discours  de  M.  Tilloni  et  du  prince  de  Bùlcw.  —  L:.  situation  du 
baron  d'-Lientbal.  —  Négociations  avec  la  Turquie.  —  Le  boycot- 
tage des  produits  austro-hongrois..—  La  Bourse  de  Vienne. 

On  a  beaucoup  parlé  de  l'Autriche  dans  des  Parle- 
ments étrangers  :  à  Rome  et  à  Berlin.  Il  est  hors  de 
doute,  qu'en  Italie,  le  gros  succès  a  été  pour  M.  Fortis 
qui  a  si  violemment  attaqué  l'Autriche  et  l'alliance 
autrichienne.  On  ne  l'ignore  pas  chez  nous.  Maison  ne 
veut  voir  que  le  succès  poli  qu'a  fait  la  Chambre  aux 
déclarations  de  M.  Tittoni  visant  la  nécessité  de  main- 
tenir la  Triplice.  Ne  pouvant  plus  compter  sur  la  cor- 
dialité de  l'Italie,  on  est  très  satisfait  de  la  trouver  en- 
core polie.  Une  déclaration  officieuse  de  notre  Ministre 
des  Affaires  étrangères  affirme  que  le  discours  de 
M.  Tittoni  est  satisfaisant.  Il  constate  que  l'annexion 
de  la  Bosnie  n'a  pas  produit  de  rupture  d'équilibre. 
C'est  l'agitation  menée  dans  la  presse  qui  a  répandu 
cette  idée.  M.  Tittoni  a  raison  de  croire  que  tous  les 
intérêts  italiens  sont  garantis  parle  traité  de  Berlin. 

Ouant  au  discours  d'avant-hier,  du  chancelier  de 
Bûlow,  il  a  provoqué  chez  nous  une  satisfaction  una- 
nime et  bruyante.  Toute  la  presse  fait  un  chaud  ac- 
cueil à  l'assurance  qu'il  a  donnée  de  soutenir  toujours 
l'Autriche.  On  y  voit  une  garantie  de  paix  ;  on  y  trouve 
surtout  un  motif  de  sécurité  et  de  force  pour  la  diplo- 
matie autrichienne. 

M  d'jErential,  l'auteur  responsable  de  tous  les 
troubles  actuels  en  Orient,  verrait  sa  situation  com- 
promise et  serait  à  la  veille  de  démissionner  :  voi la 
l'information  que  reproduit  la  moitié  de  la  presse  de 
Vienne  ;  l'autre  moitié  nous  apprend  que  jamais  la 
position  de  M.  d'.Erenthal  n'a  été  plus  forte.  Il  est 
difficile,  en  effet,  d'avoir  des   renseignements  très 
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précis  sur  la  solidité  de  la  position  du  ministre  des 
Affaires  étrangères;  Il  est  cependant  permis  d'affirmer 
que  sa  chute  immédiate  n'est  guère  probable  ;  les  plus 
pressés  de  le  voir  partir  conviennent  qu'il  restera  sans 
doute  en  fonction  jusqu'au  printemps. 

En  attendant,  les  rapports  entre  l'Autriche-Hongrie 
et  les  pays  balkaniques  semblent  encore  se  tendre. 
L'Empire  continue  à  hérisser  ses  frontières  orientales 
de  soldats  et  d'armes,  tandis  que  la  Serbie  et  le  Mon- 
ténégro paraissent  s'apprêter  à  partir  en  guerre.  Mais 
on  peut  encore  espérer  le  maintien  de  la  paix,  préci- 
sément à  cause  de  la  grandeur  des  armements  autri- 
chiens qui  doivent  donnera  réfléchir  aux  Serbes.  D'autre 
part,  les  négociations  directes  entre  Vienne  et  Cons- 
tantinople  sont  définitivement  engagées  :  on  négocie 
un  simple  marché.  La  Turquie  exige  maintenant  une 
grosse  rançon  en  échange  de  ses  provinces  et  de  la  fin 
du  boycottage.  Pour  avoir  la  paix,  le  gouvernement 
austro-hongrois  se  disposerait  à  payer.  L'Autriche  au- 
rait déjà  offert  50  millions  de  francs,  mais  la  Turquie 
trouve  cette  somme  insuffisante.  Les  pourparlers  con- 
tinuent sur  ce  terrain.  Mais,  depuis  le  discours  que  le 
prince  de  Bïilow  a  prononcé  avant-hier  au  Reichstag, 
la  position  de  l'Empire  se  trouve  bien  meilleure  pour 
négocier. 

Il  est  temps,  néanmoins,  que  le  boycottage  des  mar- 
chandises autrichiennes  en  Turquie  cesse.  On  boycotte 
tout  ce  qui  vient  d'Autriche-Hongrie,  et  dans  toute  la 
Turquie  les  fabricants  français,  anglais  et  russes  ont 
supplanté  déjà  les  autrichiens.  Les  Turcs  boycottent 
nos  passagers,  nos  marchandises  et  même  notre  poste. 
La  semaine  dernière,  deux  navires  autrichiens  ont  dû 
revenir  de  Constantinopie  à  Trieste  avec  leur  charge- 
ment complet.  Le  Lloyd  autrichien, après  avoir  acheté 
de  gros  chalands  pour  débarquer  voyageurs  et  mar- 
chandises, n'a  trouvé  aucun  homme  pour  les  monter. 
La  Hongrie  commence  à  souffrir  de  cet  état  de  choses 
presque  autant  que  l'Autriche. Veut-on  quelques  exem- 
ples :  la  Hongrie  a  été  de  tout  temps  la  fournisseuse 
des  chevaux  de  la  Turquie;  or,  dernièrement  le  gouver- 
nement turc  a  acheté  en  Russie  2.500  chevaux  d'une 
valeur  d'un  million  et  demi  de  francs  environ.  L'Ad- 
ministration des  Monopoles  serbes  vient  de  décom- 
mander tout  le  pétrole  que  devait  lui  fournir  la  Hongrie 
et  en  a  commandé,  en  Russie,  pour  8  millions  de 
francs.  En  Turquie,  une  autre  commande  de  pétrole 
d'un  million  de  couronnes  a  échappé  aux  Hongrois 
pour  aller  aux  Russes. 

L'exportation  des  bois  austro-hongrois  vers  les  pays 
balkaniques  a  complètement  cessé.  Les  producteurs 
de  sucre  ont  perdu,  depuis  le  commencement  du  boy- 
cottage, près  de  3  millions  de  couronnes.  Les  fabri- 
ques de  meubles,  de  vin,  de  ciment,  de  verre  et  de 
vaisselle  émaillée  ont  perdu  environ  3  millions,  aussi. 
La  maison  Manfred  Weiss  fournissait  jusqu'ici  toutes 
les  cartouches  à  la  Serbie  ;  or,  depuis  deux  mois,  la 
Serbie  en  a  commandé  pour  6  millions  de  couronnes 
en  Angleterre.  Actuellement,  le  comité  de  boycottage 
turc  redouble  d'activité  ;  il  s'attache  chaque  jour  de 
.nouveaux  adhérents  dans  toutes  les  provinces  de  la 
Turquie  et  l'Autriche-Hongrie  pourrait  bien  perdre,  et 
pour'longtemps.  tout  cet  immense  marché. 

Et  avant  ce  boycottage,  notre  situation  industrielle 
était  déjà  fort  précaire  ;  on  constatait  dans  toutes  les 
branches  de  la  production  un  ralentissement  inquié- 
tant. Seule,  mais  sans  cependant  être  dans  une  situa- 
tion satisfaisante,  l'industrie  métallurgique  oppose  un 
peu  plus  de  résistance. 

Nos  usines  de  fer  ont  encore  d'importants  travaux  à 
exécuter  et,  d'autre  part,  la  reprise  par  l'Etat  des  che- 
mins de  fer  du  Xord-Ouest  va  amener  de  nouvelles 
commandes.  On  annonce  même  qu'un  emprunt  de 
25  à  30  millions  de  couronnes  va  être  contracté  à  cet 
effet. 

Puisque  je  parle  d'emprunts,  il  faut  signaler  que  le 
projet  de  budget  préparé  par  l'ancien  ministre  Kory- 
towski  prévoit,  lui  aussi,  une  émission  de  85  millions 
de  couronnes.  Il  y  a  donc,  d'ores  et  déjà,  pour  115  mil- 
lions d'emprunt  en  perspective,  et  cela  sans  compter 


les  projets  conçus  par  M.  Korytowski,  qui,  vraisem- 
blablement, seront  mis  à  exécution  ! 

La  Bourse  de  Vienne  est  beaucoup  mieux  disposée 
que  dans  les  deux  semaines  passées.  Le  maintien  de 
la  paix  paraissant  assuré,  on  est  revenu  à  de  meil- 
leures tendances.  Le  public,  et  sans  douté  aussi  la 
spéculation,  procèdent  à  des  achats  assez  importants 
dans  tous  les  groupes  de  valeurs,  principalement  en 
valeurs  métallurgiques  et  en  titres  de  chemins  de  fer. 
Nos  fonds  nationaux  sont  bien  tenus. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
suffisantes;  l'on  ne  remarque  aucune  tension. 

A  la  Ranque  austro-hongroise,  le  stock  monétaire 
s'est  renforcé,  mais  la  circulation  des  billets  soumis  à 
l'impôt  s'élève  à  65  1/2  millions  de  couronnes. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien.  —  L'adminis- 
tration des  chemins  de  fer  de  l'État  autrichien  vient  de  publier 
les  résultats  du  mois  de  septembre  :  les  recettes  ont  atteint 
40.119.500  couronnes,  soit  une  augmentation  de  1.181.936  cou- 
ronnes par  rapport  au  mois  correspondant  de  1S07.  Pour  les 
neuf  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les  recettes  se  sont 
élevées  à  337.976.400  couronnes,  soit  une  augmentation  de 
16.564.104  couronnes.  Les  recettes  de  l'ancien  réseau  d'État 
ont  été,  pendant  le  mois  de  septembre,  de  29.625.600  cou- 
ronnes, soit  une  augmentation  de  894.453  couronnes  par  rap- 
port au  mois  de  septembre  1907,  et  les  recettes  des  lignes  du 
réseau  du  nord  se  sont  élevées  à  10.493.900  couronnes,  en 
augmentation  de  287.483  couronnes  sur  septembre  1907. 


La  Production  du  fer  en  1907.  —  La  statistique  mi- 
nière de  l'Autriche  pour  1907  vient  de  paraître,  il  y  a  quel- 
ques jours  à  peine.  Nous  en  extrayons  les  chiffres  suivants, 
concernant  la  production  du  fer  :  il  y  avait,  en  1907, 163  en- 
treprises ayant  pour  objet  l'extraction  du  fer,  soit  6  de 
moins  qu'en  1906.  Mais  sur  ce  total,  36  seulement  étaient  en 
exploitation,  soit  1  de  plus  qu'en  1906.  Le  nombre  total  des 
ouvriers  employés  par  toutes  ces  entreprises  était,  en  1907, 
de  5.088  hommes  (soit  54  de  plus  qu'en  1206),  86  femmes  (soit 
9  de  moins  qu'en  1906)  et-67  enfants  (soit  5  de  plus  qu'en 
1906).  Au  total  donc,  il  y  avait  en  1907  5.241  ouvriers  em- 
ployés dans  les  usines  d'extraction  du  fer,  soit  50  de  plus 
qu'en  1906. 

L'extraction  des  minerais  de  fer  a  atteint,  en  1907,  25  mil- 
lions 401.184  quintaux  métriques,  soit  une  augmentation  de 
2.864.560  quintaux,  ou  12.71  0/0,  sur  l'extraction  de  1906. 
La  valeur  totale  du  minerai  extrait,  calculée  d'après  le  prix 
moyen  do  86  heller  26  par  quintal  (soit  0  heller  40  de  moins 
qu'en  1806)  a  été  de  21.911.233  couronnes,  soit  2.380.209  de 
plus  qu'en  1906,  ou  12.710/0. 

Le  nombre  des  usines  ayant  pour  objet  la  production  du 
fer  brut  a  été  de  34  (11  de  moins  qu'en  1906),  dont  20  (5  de 
moins  qu'en  1916)  en  exploitation.  Le  nombre  des  hauts  four- 
neaux s'est  élevé  à  61  (2  de  plus  qu'en  1906),  dont  42  (5  de 
plus  qu'en  1906)  ont  été  en  activité  durant  1.692  semaines 
(54  de  plus  qu'en  1906).  La  production  de  fonte  a  atteint 
13.835.238  quintaux  métriques,  soit  1.612.935  quintaux  de 
plus  qu'en  1906,  et  la  valeur  de  la  production  a  été  de 
109.695.842  couronnes,  soit  15.570.444  de  plus  qu'en  1906. 

Le  combustible  utilisé  a  consisté  en  :  14.852.722  quintaux 
de  coke,  332. 813  quintaux  de  charbon  de  bois  et  7.929  quin- 
taux de  houille,  d'une  valeur  totale  de  46.938.333  couronnes, 
soit  une  augmentation  de  5.250.524  couronnes  par  rapport  à 
1906. 

Ces  différents  chiffres  indiquent  bien  le  développement  de 
l'industrie  du  fer  en  Autriche  en  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  10  décembre  1908. 
La  tendance  générale  est  soutenue  sur  notre  place;  les  Au- 
trichiens sont  en  parogrès.  Les  valeurs  industrielles  sont 
demandées. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  667  50;  Lombards,  104  50  ;  Alpines, 
626  ..  ;  Crédit  Mobilier,  616  25;  Laenderbank,  417  .. . 
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Bruxelles,  8  décémbre  1908. 
Le  marché.  —  Les  valeurs  de  Iracli^n.  —  La  sidérurgie. 

Les  semaines  se  suivent  et  se  ressemblent  terrible- 
ment dans  ce  sens  qu'elles  n'amènent  aucune  amélio- 
ration de  la  situation  financière;  les  affaires  sont  d'un 
calme  qui  frise  la  nullité,  nullité  que  dans  le  courant 
de  cette  huitaine,  plusieurs  jours  d'interruption  télépho- 
nique et  télégraphique  avec  Paris  sont  venus  aggraver. 

La  situation  politique,  d'ailleurs,  il  faut  l'avouer,  ne 
s'améliore  pas  non  plus  ;  l'allure  quelque  peu  inquié- 
tante des  nouvelles  des  Balkans  et  surtout  leur  manque 
de  précision  impressionne  défavorablement  les  mar- 
chés internationaux  qui,  tout  comme  le  nôtre,  sont  de- 
meurés très  réservés. 

La  spéculation  reste  obstinément  oisive,  ou  si  elle 
opère,  c'est  plutôt  pour  se  dégager,  aussi  les  quelques 
fluctuations  que  nous  avons  à  enregistrer  sont-elles 
toutes  dans  le  sens  de  la  baisse. 

Malgré  une  diminution,  pour  la  dernière  quinzaine, 
de  836  tonnes  dans  les  approvisionnements  en  vue,  le 
Rio  Tinto  s'inscrit  à  1.870  contre  1 .895,  une  réaction 
générale  s'étant  produite  dans  les  valeurs  cuprifères, 
sur  la  déclaration  du  dividende  du  Cape  Copper  qui, 
pour  l'exercice  1907-1908,  est  de  G  sh.  6  contre  19  sh. 
pour  l'exercice  précédent  ;  cette  sensible  réduction  a 
très  défavorablement  influencé  le  marché  de  ces  titres. 

Les  valeurs  de  traction,  dont  nous  signalions  il  y  a 
huit  jours  la  grande  fermeté  et  la  bonne  tendance, 
n'ont  pu  continuer  leur  mouvement,  l'absence  presque 
totale  de  transactions  les  forçant  à  se  replier  ;  le  Mét  ro- 
polilain  de  Paris  passe  de  507  à  503,  la  Parisienne  Elec- 
trique de  142  à  139  et  les  Nitrates  Railways  de  220 
à  218. 

Les  Chemins  espagnols  font  preuve  d'un  peu  plus  de 
résistance  mais  néanmoins  suivent  l'ambiance  géné- 
rale et  abandonnent  une  partie  de  leur  avance,  le 
Saragosse  de  420  à  418,  le  Nord  Espagne  de  333  50  à 
332  ;  pour  cette  dernière  Compagnie,  la  deuxième  dé- 
cade de  novembre  accuse  une  augmentation  dans  les 
recettes  de  193.000  pesetas,  portant  à  3.146.000  pesetas 
la  plus-value  depuis  le  commencement  de  l'exercice. 

Les  actions  Tramways  de  Rio- de- Janeiro  sont  de 
nouveau  en  réaction  et  ont  reperdu  presque  tout  le  ter- 
rain conquis  la  semaine  dernière,  revenant  à  392 
contre  398  ;  les  recettes  de  la  47e  semaine,  avec  seule- 
ment 34.725  francs  d'augmentation  ayant  été  une 
cause  de  désillusion  pour  les  porteurs  bien  que  comme 
la  précédente,  cette  semaine  ait  compté  plusieurs  jours 
de  pluie  torrentielle,  venant  entraver  le  trafic. 

Seule,  la.  Rand Mines,  h  174,  fait  preuve  non  seulement 
d'une  grande  résistance,  mais  encore  d'un  semblant  de 
fermeté  ;  les  nouvelles  de  Johannesburg  sont  d'ailleurs 
toujours  très  favorables;  on  dit  que  le  rendement  total 
du  Piand  pour  le  mois  de  novembre,  qui  sera  publié 
vers  le  10  courant,  s'annonce  comme  très  satisfaisant, 
et  des  estimations  sérieuses  font  prévoir  une  augmen- 
tation dans  les  dividendes  trimestriels,  pour  la  plupart 
des  principales  mines. 

Cette  fois,  notre  marché  du  comptant  se  trouve  sé- 
rieusement endommagé  par  la  mauvaise  humeur  des 
boursiers  en  particulier  et  de  tous  les  capitalistes  en 
général  ;  la  belle  résistance  que  nous  avons  maintes 
fois  signalée  n'existe  plus  et  presque  tous  les  cours 
s'en  vont  à  la  dérive,  principalement  ceux  des  char- 
bonnages et  des  valeurs  métallurgiques;  les  nouvelles, 
au  point  de  vue  industriel,  demeurent  toujours  em- 
preintes de  pessimisme. 

Les  charbons  domestiques  se  maintiennent  dans 
d'assez  bonnes  conditions  (et  encore  faudrait-il,  pour 
que  celles-ci  perdent,  que  l'hiver  fasse  sentir  ses 
attaques  plus  vigoureusement  que  jusqu'à  mainte- 
nant] ;  mais  les  qualités  industrielles  sont  de  plus  en 


plus  concurrencées  par  les  offres  étrangères;  comme 
nous  l'avons  signalé  la  semaine  dernière,  le  syndicat 
des  cokes  a  décrété  une  baisse  de  2  fr.  50  à  la  tonne  à 
partir  du  1er  janvier,  et  voici  que  l'adjudication  des 
briquettes  pour  la  marine,  qui  a  eu  lieu  le  2  courant, 
a  consacré  une  baisse  de  1  fr.  50.  La  situation  n'est 
pas  meilleure  chez  nos  voisins  ;  en  France,  les  char- 
bonnages du  Pas-de-Calais  et  du  Nord  ont  été  forcés 
de  faire  des  concessions  ;  en  Allemagne,  les  charbon- 
nages de  la  Sarre  ont  décidé  une  baisse  de  1  mark 
pour  les  charbons  industriels,  et  enfin,  comme  on 
sait,  le  syndicat  rhénan-westphalien  a  rendu  applica- 
bles, dès  le  1er  janvier,  les  nouveaux  tarifs  comportant 
une  réduction  de  2  marks  sur  le  prix  du  coke  et  de 
1  mk  25  à  la  tonne  sur  ceux  du  charbon  industriel, 
bien  que  les  anciens  prix,  suivant  les  contrats  passés, 
eussent  pu  demeurer  en  vigueur  jusqu'au  31  mars 
prochain.  Cela  prouve  son  désir  de  venir  en  aide  à  la 
métallurgie,  mais  c'est  une  preuve  également  de  la 
grande  nécessité  où  il  est  d'activer  les  écoulements  et 
de  parer  à  la  formation  de  trop  grands  stocks. 

La  baisse  des  charbons  industriels  devrait  servir  de 
stimulant  au  compartiment  sidérurgique,  mais  là 
aussi  le  découragement  est  si  profond  que  les  valeurs 
de  ce  groupe  ont,  comme  les  autres,  payé  un  tribut 
assez  important  à  la  réaction  ;  les  commandes  déjà 
passées  par  le  gouvernement  sont  cependant  un  sûr 
garant  que  nos  principaux  établissements  métallurgi- 
ques auront  de  la  besogne  pour  de  longs  mois  encore, 
et  les  adjudications  de  matériel  roulant  et  accessoires, 
qui  auront  lieu  les  9  et  16  décembre,  pour  un  montant 
total  de  25  à  30  millions,  viennent  encore  consolider 
ces  bonnes  perspectives  ;  on  ne  peut  que  féliciter  l'Ad- 
ministration des  chemins  de  fer  belges  de  venir  ainsi 
à  l'aide  de  l'industrie  nationale,  tout  en  profitant  des 
bas  prix  actuellement  cotés. 

En  Angleterre,  le  prix  de  la  fonte  est  de  nouveau 
plus  faible  et  les  stocks  de  Middlesbrough  accusent  en- 
core pour  cette  semaine  une  augmentation  de  4.728 
tonnes  ;  en  Allemagne,  le  désarroi  causé  par  la  disso- 
lution des  syndicats  a  été  tel  que  de  nouvelles  négo- 
ciations sont  entamées  pour  examiner  la  question  du 
renouvellement  de  l'entente  et  on  s'attend  à  ce  que  le 
syndicat  du  Luxembourg  soit  bientôt  reconstitué,  ce 
qui  a  donné  quelque  animation  au  marché  des  fontes, 
qui  se  présente  en  légère  amélioration. 

En  France, -X»n  a  été  également  mieux  impressionné 
sur  la  nouvelle  que  le  syndicat  des  fontes  de  Longwy 
est  renouvelé  pour  une  durée  de  cinq  années. 


L'industrie  minière  et  mètallurgiqus  en   1907.  — 

M.  Déjardin,  directeur  général  des  mines,  vient  de  publier 
son  rapport  sur  la  marche  des  industries  charbonnière  et  mé- 
tallurgique. 

Charbon.  —  En  1907,  il  y  a  eu  125  mines  de  houille  en  acti- 
vité, soit  3  de  plus  qu'en  Ï906.  Ces  mines,  d'une  étendue  de 
104.074  hectares,  comportaient  338  sièges  d'exploitation,  dont 
280  en  activité  ;  17  étaient  eu  construction  ou  en  préparation, 
et  40  en  réserve. 

La  production  totale  des  mines  de  hpuille  a  été  de  23  mil- 
lions 705.190  tonnes,  soit  135.330  tonnes,  ou  0,57  0/0  de  plus 
qu'en  1S06. 

La  valeur  globale  de  cette  production  a  été  de  399.657.150  fr., 
soit  16  fr.  86  à  la  tonne,  contre  15  francs  l'année  précédente. 
Les  charbonnages  ont  occupé,  en  1907,  142.699  ouvriers,  soit 
3.305  de  plus  qu'en  1906.  Le  total  des  salaires  bruts  a  été  de 
213.016.050  francs,  chiffre  supérieur  de  23.987.940  francs  ou 
de  12,7  0/0  à  celui  de  1906.  Le  salaire  journalier  moyen  net  a 
passé,  d'une  année  à  l'autre,  de  4  fr.  49  à  4  fr.  94. 

La  valeur  de  la  production  ayant  été  de  399.657.150  francs, 
et  les  dépenses  totales  ayant  atteint  348.566.700  francs,  le 
boni  ressort  à  51.090.450  francs,  ou  2  fr.  16  à  la  tonne  ex- 
traite. Malgré  l'augmentation  du  prix  de  vente,  ce  chiffre 
n'est  supérieur  que  de  0  fr.  25  à  celui  de  1906. 

Il  a  été  consommé,  en  1907,  1.852.810  tonnes  de  charbon 
pour  la  fabrication  de  2.040.670  tonnes  de  briquettes,  valant 
43.108.150  francs,  soit  21  fr.  23  la  tonne.  Par  rapporta  1906, 
on  constate  une  augmentation  de  production  de  153.580 tonnes 
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et  un  accroissement  de  8  fif.  25  du  prix  à  la  tonne.  Cette  pro- 
duction a  occupe  1.5'i3  ouvriers. 

En  tenant  compte  dos  agglomérés  et  du  coke,  transformes 
en  houille  crue,  des  importation»,  des  exportations  et  des 
stocks  au  31  décembre  19L6  et  1907,  on  arrive,  pour  la  con- 
sommation du  charbon  en  Belgique,  au  chiffre  de  20  mil- 
lions 779.100  tonnes,  supérieur  de  425.250  tonnes  a  celui  de 
l'année  précédente. 

Fonte.  —  Il  n'y  a  eu,  en  1907,  qu'une  seule  usme  mactive 
sur  17  existantes  pour  la  production  de  la  fonte.  Leurs  39 
hauts-fourneaux  actifs  ont  marché  339  jours  et  occupé  4.168 
ouvriers.  La  production  totale  de  fonte  a  été  de  1. 400. 980 
tonnes,  valant  10(3.346.300  fif.,  soit  75  fr.  60  par  tonne. 

Aciers.  —  Les  34  aciéries  proprement  dites  en  activité,  y 
compris  les  fonderies  d'acier  au  petit  convertisseur,  ont 
produit,  en  1907,  1.521.610  tonnes  d'aciers  bruts,  valant  170 
millions  556.000  fr.,  et  913.310  tonnes  d'aciers  finis,  valant 
13S.279.400  francs. 

Les  39  usines  à  ouvrer  le  fer  et  l'acier  en  activité  en  1907 
ont  occupé  11.552  ouvriers;  elles  ont  produit  235.130  tonnes 
de  fer  puddlé,  valant  27.569.800  fr.,  20.050  tonnes  de  fer  cor- 
royé, valant  2.598.590  fr. 

La  production  totale  des  fers  marchands,  fers  battus, 
tôles,  etc.,  de  ces  39  usines  a  été  de  358.500  tonnes,  pour  une 
valeur  de  57.707.800  fr.  ;  leur  production  d'aciers  finis  a  été 
de  303.380  tonnes,  valant  54.684.700  fr. 

En  somme,  qu'ils  proviennent  des  aciéries  proprement  dites 
ou  des  fabriques  de  fer,  les  produits  finis  d'acier  fabriqués 
en  1907  ont  atteint  1.216.690  tonnes,  pour  une  valeur  de 
192.964.100  fr.,  soit  158  fr.  60  la  tonne. 

Par  rapport  à  l'année  1906,  ces  chiffres  correspondent  à  un 
accroissement  de  51 .945  tonnes,  ou  4.5  0/0  en  poids,  et  à  une 
augmentation  de  près  de  24  millions  de  francs  en  valeur. 
L'augmentation  générale  des  prix  a  été  de  13  fr.  42  à  la  tonne, 
soit  plus  de  9  0/0. 


DANEMARK 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  danois  en  1906-1907. 

—  Le  dernier  rapport  officiel  publié  sur  l'exploitation  du 
réseau  de  l'Etat  danois  donne  les  renseignements  suivants, 
relativement  à  l'exercice  allant  du  1"  avril  1900  au  31  mars 
1907,  avec  les  résultats  comparatifs  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices  Différence 

mo^yf^m^m  1906-07 

Longueur  movenne  exploitée 

(kilomètres).   1.898       1.861    +  37 

Nombre  de  vovageurs  kilomé- 
triques (milliers)   704.532     664.572   +  39.930 

Nombre  de  tonnes  kilométri- 
ques (milliers   398.217     383.342    +  14.875 

Recettes  brutes  'milliers  de 

couronnes)   39.285      37.484   +  1-801 

Dépenses  d'exploitation  (mil- 
liers de  couronnes)   31.200      29.123   +  2.077 

Produit  net  (milliers  do  cou- 
ronnes).  8.085       8.361    -  276 

Le  coefficient  d'exploitation  ressort,  pour  le  dernier  exer- 
cice considéré,  à  79.4  0/0  etv  pour  l'exercice  précédent,  à 
77.7  0/0.  Le  rapport  pour  cent  du  produit  net  au  capital 
d'établissement,  qui  s'élevait  à  4  0/0  pendant  l'exercice  ter- 
miné au  L"  avril  1906,  est  tombé  à  3.8  0/0  pendant  l'exercice 
1906-1907. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  7  décembre  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Le  vote  du  budget  avance  assez  rapidement:  la 
Chambre  a  commencé  à  discuter  le  budget  des  re- 
cettes et  entamera,  probablement  cette  semaine,  la  dis- 
cussion du  projet  de  réforme  du  régime  de  la  Banque 


d'Espagne  qui  donnera,  lieu  à  une  controverse  assez 
animée.  Le  Ministre  des  Finances  persiste  à  demander 
la  diminution  des  monnaies  divisionnaires  :  aux  per- 
sonnes qui  lui  ont  fait  remarquer  que  l'Union  latine 
vient  de  doubler,  et  au  delà,  son  contingent  de  ces 
monnaies,  il  a  répondu  que  l'Espagne  n'est  pas  dans  le 
même  cas  que  ces  puissances. 

La  loi  sur  les  alcools  va  être  promulguée  incessam- 
ment, mais  pour  finir  de  mettre  cet  impôt  sens  dessus 
dessous,  la  Chambre  l'a  modifiée  au  moyen  d'un  petit 
article  qui  semblait  inoffensif  :  in  cauda  venemim.  Cet 
article  stipule  que  les  communes  ne  pourront  pas 
grever  l'alcool  d'un  droit  d'octroi  dépassant  20  pesetas 
par  hectolitre.  Un  bon  nombre  de  conseils  municipaux 
frappaient  depuis  longtemps  ce  produit  d'un  droit 
assez  élevé  :  voilà  des  budgets  mis  à  mal  et  des  récla- 
mations en  perspective  pour  l'Etat  auquel  on  deman- 
dera des  compensations. 

La  région  du  Levant  s'agite  ;  Valence  voudrait  com- 
muniquer directement  avec  Madrid  et  demande  la  con- 
cession d'une  ligne  droite  pour  raccourcir  le  trajet 
actuel  jusqu'à  la  capitale.  La  nature  du  terrain  des 
plus  accidentés  de  l'Espagne,  et  la  pauvreté  des  régions 
que  desservirait  cette  ligne  ne  laissent  aucun  espoir 
qu'une  Compagnie  voulant  gagner  de  l'argent  entre- 
prenne cette  construction,  qui  n'aurait  d'utilité  que 
pour  les  voyageurs  de  Madrid  et  de  Valence.  Quant  a 
la  construction  de  la  ligne  de  165  kilomètres  entre 
Cuenca  et  Utiel  pour  joindre  les  lignes  de  Valence  a 
Utiel  etde  Madrid  à  Cuenca,  elle  n'a  aucune  chance  de 
tenter  un  concessionnaire  qui  veuille  risquer  _  les 
sommes  énormes  qu'en  demanderait  la  construction. 
Depuis  que  la  loi  relative  aux  chemins  de  fer  secon- 
daires a  été  approuvée,  on  demande  partout  des  lignes, 
très  intéressantes  sans  doute,  mais  pour  lesquelles  on 
n'apporte  pas  un  centime. 

La  conversion  des  obligations  du  trust  des  sucreries 
dont  j'ai  parlé  dans  ma  dernière  lettre  est  encore  a 
l'étude.  Le  rapport  de  cette  Société  pour  l'exercice 
écoulé  est  intéressant  ;  il  y  a  eu  56.000  tonnes  de  sucre 
vendues  en  moins  que  dans  l'exercice  précédent;  cela 
tient  en  partie  à  l'augmentation  des  prix  réalisée  à 
l'abri  de  la  loi  de  1907,  défendant  de  construire  de  nou- 
velles usines  ;  acheté  au  kilogramme,  le  sucre  coûte 
1  peseta  50  ;  mais  nous  sommes  menacés  d'une  nou- 
velle hausse,  car,  à  la  suite  de  l'entente  du  trust  avec 
les  usines  non  syndiquées  de  Grenade,  il  a  été  déclare 
qu'il  faut  arriver  à  ce  que  les  fabricants  puissent 
vendre  le  sucre  au  prix  maximum  que  permet  le  tarif 
douanier,  qui  frappe  le  sucre  importé  d'un  droit  de 
85  pesetas  or;  la  Société  doit  30  millions  de  pesetas 
entre  différents  comptes,  mais  elle  a  distribué  6  0/0 
aux  actions  de  préférence. 

La  liquidation  a  eu  lieu  sans  grandes  difficultés  et  a 
des  taux  acceptables  ;  aussi,  les  spéculateurs  en  ont 
profité  pour  entreprendre  une  nouvelle  campagne  de 
hausse,  dont  le  résultat  a  été  de  faire  coter  l'Intérieure 
à  84.60  0/0  fin  courant;  tout  le  temps  que  les  nouvelles 
de  l'étranger  seront  bonnes  on  peut  s'attendre  à  une 
«rande  fermeté  de  notre  Bourse.  L'écart  entre  le  terme 
et  le  comptant  est  peu  prononcé  ;  ce  dernier  est  passe 
en  six  jours  de  84  05  à  84  45,  pour  revenir  à  84  3o,  et 
clôture  aujourd'hui  à  8i  40,  assez  ferme.  " 

Les  deux  amortissables  sont  très  fermes  :  5  0/0  a 
101  05  et  4  0/0  à  90  20,  et  ont  toujours  un  bon  courant 
d'affaires. 

Les  titres  des  Sociétés  de  crédit  ont  eu  leur  courant 
d'affaires  habituel.  Actions  de  la  Banque  d'Espagne,  de 
436  à  441  ;  Hypothécaire,  224  50  ;  Espagnole  de  Crédit, 
118  50;  CastUla,  116  à  117  ;  Hispano-Améncano,  147  ; 
Tabacs,  396  50  à  398;  Bio  de  la  Plata,  410 •;  Sucrier es 
préférences,  108  75;  ordinaires,  41  50;  Explosifs  àSb  ; 
Altos  Hornos,  297;  Duro-Felguera,  39  50;  Editorial  de 
Esvana,  103  50.  .  « 

Obligations:  Sucrières,  10185;  Arizas,  i0<  ;  Cons- 
trucciones  Melalicas,  93  50;  Saragosse  1'%  93  30  ; 
20e,  90  80;  Cordoue-Séville,  89  35;  Madnlena,  100  90; 
Canfranc,  97  25;  Mediodia,  100. 

Le  cours  du  change  n'a  pas  varie  beaucoup  cette 
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semaine  :  111  50  au  maximum;  111  35  au  minimum. 
La  tendance  est  terme  mais  on  ne  voit  pas  en  ce  mo- 
ment un  motif  suffisant  pour  qu'il  monte,  beaucoup 
plus,  d'autant  que  le  chiffre  des  affaires  connues  est 
normal;  cependant,  comme  il  y  a  dans  quelques  jours 
les  échéances  de  fin  d'année,  il  peut  arriver  que  les 
demandes  soient  plus  importantes  au  fur  et  à  mesure 
que  nous  approcherons  du  31  décembre. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

1G  nov.    23  nov.    80  nov.   7  déc. 

4  0/0  Intérieure   83  85  84  05      84  05  84  40 

5  0/0  Amortissable   100  85  100  95  100  05  lui  10 

•4  0/0         —    89  90  90  . .       89  95  90  30 

Banque  d'Espagne   442    439  50  440.. 

Banque  Hypothécaire   224    224  50 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  398  ..  397  ..  896  .  397  50 

Change  sur  Paris   111  50  111  25  111  30  111  50 

—  Londres...  2'  98  27  91  27  94  27  94 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     100  80     100  85     100  90     100  25 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  la  différence  la 
plus  remarquable  consiste  dans  le  remboursement  de 
l'avance  de  20.000  000  de  pesetas  faite  à  la  Banque 
par  le  Trésor  afin  de  mettre  les  réserves  de  métal 
jaune  en  règle  avec  l'augmentation  de  la  circulation 
causée  par  le  retrait  des  écus  frauduleux  ;  —  argent, 
5  millions;  +  escomptes,  3 ;  —  avances,  5;  —  crédits, 3; 
—  circulation,  5.8;  —  comptes  courants,  5. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  31  octobre  1908  {39  semaines) 
LIGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 

Valence  à  Uttel... 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


Recettes  du  1' 


Kilomc! . 

ex  pl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 

741 
88 
103 

59  416  475 
19.006.948 
853.670 
1.350.958 

62.303.628 
19.594.699 
940.079 
1.382.657 

67.730.079 
18/472.853 
810.664 
1.490  «68 

68.781.233 
18.774.445 
835.870 
1.582.653 

112 

524 

2.378.524 
12.292.538 

2.498.874 
12.966.496 

2.756.902 
13.512.407 

2.931-420 
14.251.930 

3.681 

95.S09.114 

99.686.433 

104773. 173 

107157.551 

1.067 

17.491.695 

16.507.530 

15. £03. 072 

17.996.521 

3.650 
310 

83.630.574 
3.978.077 

87.953.911 
4.200.689 

90.942.045 
4.061.728 

•90435.842 
4.505.852 

janvie 

r  au  10  octobre  1908. 

La  Production  minière  en  1907.  —  D'après  les  sta- 
tistiques officielles  récemment  publiées,  il  résulte  que  la 
production  minière  de  l'Espagne  a  atteint,  en  1907,  une 
valeur  de  plus  de  247  millions  de  pesetas,  se  répartissant 
comme  suit  : 

Production  minière  espagnole  de  1907 

Tonnes  Pesetas 

Antimoine   205  19  675 

Anthracite   164.891  5.506.930 

Arsenic  ipyrites)   8.423  67.912 

Asphalte   8  219  82.197 

Mercure   1.160  3.720.018 

Soufre   27.055  174.810 

Zinc   191.853  8.562.173 

Cobalt   137  16.472 

.  Cuivre   3.182.645  66.110.966 

Etain   315  71.945 

Spath  fluor   270  4.370 

Phosphorite   3.547  92.264 

Fer   9.896.176  50.250.190 

Fer  (pyrite)   225.950  1.055.315 

Houille   8.531.337  44.341  403 

Lignite   191.401  2.350  918 

Manganèse   11.504  1.059.899 

Argent   672  1.010.307 

Plomb   113.6%  23.214.259 

Plomb  argentifère   105.269  35.206.081 

s"l  gemme   605.895  4.339.961 

Topazes  Kil.  266  26.600 

wolfram   8.750  194.510 

Total   247.479.175 


L'une  façon  générale,  l'industrie  minière  espagnole  est  en 
progrès,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  le  relevé 
suivant  qui  embrasse  huit  années  : 

,  Millions  Millions 

Années  de  pesetas     Années  de  pesetas 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


189 
179 
169 
179 


1904. 
1905. 
1900. 
1907. 


470 

193 

247 


L  impôt  minier  a  produit  au  Trésor  7. 96 1.335  pesetas  et, 
en  tenant  compte  des  recettes  provenant  d'exercices  c'os,  le 
total  général  s'élève  à  9.724.581  pesetas. 

En  1907,  il  y  a  eu  diminution  de  concessions  minières,  ces 
dernières  n'ayant  été  accordées  qu'au  nombre  de  81  sur  une 
superficie  de  8.867  hectares. 

L'impôt  minier  comprend,  en  Espagne,  un  droit  propor- 
tionnel â  la  superficie  et  un  droit  sur  le  produit  net  des 
minerais. 

Sur  les  8  millions  de  pesetas  environ  de  l'impôt  minier, 

3  millions  1/2  correspondent  aux  droits  de  superficie  et 

4  millions  1/2  à  l'impôt  sur  les  produits. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  10  décembre  1908. 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place  ;  l'Intérieure  est 
offerte. 

Le  change  sur  Paris  est  à  11  50. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  30. 


GRECE 

La  Production  Minière  en  1907.  —  Le  Département 
des  Mines,  qui  ressort  du  ministère  des  Finances  nous  donne 
d'utiles  renseignements  sur  la  production  des  mines  grecques 
pendant  les  deux  dernières  années  : 

1906  1907 
Tonnes       Valeur        Tonnes  Valeur 

Francs  Francs 

Fer   680.620  4.910.217  703.883  5.724.328 

Fermanganésif"  96.380  1.161.792  92.770  1.170  889 

Zinc   26.258  2.698.840  30.346  2.991  842 

Manganèse   10.040  168.672  11.139  238.805 

Chrome   11.5E0  432.375.  11.730  429.6(30 

Magnésite   64.424  1.455.528  60.248  1.367  557 

Lignite   11.582  168.883  11.719  160.910 

Emeri   7.565  805.702  10.589  1.127.728 

Plâtre   70  4.900  70  4.900 

Plomb argentif'*.  12.308  7.125.565  13.814  7.837  49? 

Cuivre   260  174.410 

Totaux   946. 20o  ~20.*6ô.577    1  038. OOO"  23.747.57b 

L'extraction  des  marbres,  du  marbre  blanc  du  Pentélique 
surtout,  qui  avait  été  de  2.472  mètres  cubes,  d'une  valeur 
totale  de  273. 278 fr.  en  1906,  s'est  élevée  en  1907  à  4.208  mètres 
cubes  d'une  valeur  globale  de  741.574  fr.  Les  pierres  meu- 
lières, que  l'on  extrait  à  Milo,  ont  produit  12.520  fr.  en  1900 
et  14.716  fr.  en  1907.  La  valeur  moyenne  d'une  pierre  meu- 
lière est  de  1.000  fr.  environ. 

L'ensemble  de  la  production  des  mines  et  minières  a  été 
donc  de  21.154.375  fr.  en  1906  et  de  24.503.S20  fr.  en  1907. 

De  la  comparaison  des  chiffres  que  l'on  vient  de  lire,  il  ré- 
sulte que  la  production  de  1907  a  dépassé  de  près  de  3.351.945 
francs  celle  de  1906.  L'augmentation  est  donc  de  16  0/0. 
L'augmentation  porte  principalement  sur  les  fers,  le  zinc,  le 
plomb  argentifère  et  l'émeri.  En  1900,  la  production  n'avait 
été  que  de  12.800.000  fr.  Elle  a  donc  presque  doublé  depuis 
cette  époque. 

En  1907,  il  y  avait  36  mines  en  exploitation,  dont  16  de  fer, 
6  de  fer  manganésifère,  2  de  plomb  argentifère,  etc.  Elles 
employèrent  5.314  ouvriers  dans  les  exploitations  souter- 
raines, 5.964  ouvriers  et  463  ouvrières  à  ciel  ouvert,  soit  en 
tout  11.257  ouvriers  des  deux  sexes.  En  1907,  on  a  constaté 
196  accidents  de  personnes,  dont  23  mortels. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur  pendant  le  premier  trimestre 

1908.  —  D'après  les  statistiques  publiées  par  la  Brazilian 
Keview,  le  commerce  extérieur  du  Brésil  aurait  atteint  pour 
les  trois  premiers  mois  de  1908.  MB. 931:923  mUreis,  dont 
161.683:371  milreis  pour  les  importations,  et  182.248:552  mil- 
rois  pour  les  exportations. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  brésilien  pendant  le  premier  trimestre 
des  huit  dernières  années  : 

__Jmp^taUons____  Exportations 
Milreis-       Equiv.en      Milreis-  ~~  Equiv.en 


765 


l,r  trimest.  papier 

1901   101.837:917 

1902   103.654  185 

1903   117.366  460 

1904   124.908  639 

1905   116.758  991 

1906   99.827  551 

1907......  147.316  939 

1908   161.683  371 


li-Vi  st. 

4.779.240 
5.385.032 
5.736.364 
6.286.089 
6.722.259 
C. 893. 474 
9.331.730 
10.115.737 


papier 

205.257:495 
197.521  996 
200.910  379 
194.99J  892 
208.645  445 
186.034  874 
247.959  966 
182.248  552 


liv.  st. 

9.268.723 
9.726.898 
9.815.060 
9.822.072 
12.005.334 
12.784.220 
15.718.603 
14.389.532 


dP  Qn-  q  '  comPai'atl^ment  à  la  période  correspondante 
de  190/,  les  importations  pendant  les  trois  premiers  mois  de 
1  année  courante  ont  augmenté  de  784.001  liv.  st.,  ou  8  4  0/0  ' 
tandis  que  les  exportations  ont  diminué  de  4.319.071  liv.  st.' 
ou  4,1 . 48  0/0.  ' 

Le  tableau  suivant  donne,  en  quantité  et  en  valeur,  le  détail 
des  principaux  articles  d'exportation  : 


Quantités 
1er  trimestre 


Principaux  articles 


Café  [miHiers  de  sacs; 
Caoutchouc  (tonnes).' 

Tabac   —  ). 

Sucre  . . .  .  (    —  ) 

Maté  |    _  t 

Cacao  (    —  ). 

Coton  I    —  V 


Valeur 
1er  trimestre 


1907 


1908 


3.217 
12.812 

9.629 

7.801 
11.474 

5.149 
15.591 


3.089 
12.7:27 

2.729 
615 
10.335 

9.276 

1.793 


(En  liv.  st.) 
6.393.392  5.729.162 


Total  

Divers  

Total  général. 


5.349.185 
464.317 
69.114 
347.202 
361.650 
928.863 


390.720 
138.982 
17.872 
305.694 
648.583 
115.623 


13.913.723  10.346.636 
1.804.830  1.052.896 


_  15.718.603  11.399.532 


En  ce  qui  concerne  les  importations,  les  articles  qui  enre- 
gistrent les  plus-values  les  plus  sensibles  sont:  les  pommes 
de  terre,  qui  gagnent  62.9  0/0  ;  le  fer  et  l'acier  manufacturés 

ll  l  0  0  :  lS  fiaC  lin?S'ot6n°/.° ;  le  papier'  44'5  °/°  i  la  toorue 
31.2  0/0    le  fer  brut,  28  0/0  ;  et  la  houille,  20.7  0/0  Par 

C°n  ''o, *f  imPortati°iïs  de  jute  tombent  de  34.1  0/0  ■  le  blé 
perd  31.5  0/0  ;  le  sel,  26.8  0/0  ;  et  les  conserves  de  viande  de 
poisson,  etc.,  25.7  0/0.  '  ac 


ÉTATS-UNIS 

Le  Message  du  Président  Roosevelt.  -  Le  Président 
Roosevelt  a  adressé  le  8  décembre  son  message  anm  ei  au 
congres  Dans  ce  long  document,  M.  Roosevelt  étudie  la  7- 

âa  i^nT^lqa^dlt'^  Gfl  excelleûte.  Pendant  la  période 
du  1    juin  1901  au  30  septembre  1908,  le  montant  du  numé- 
raire en  circulation  a  augmenté  de  902.991.399  dollars  soit 
<  dollars  6  par  tète.  Durant  ce  laps  de  temps,  le  départemen 
du  Trésor  a  du  plusieurs  fois  venir  en  aide  au  mïTchTZ 
netaire  en  achetant  ou  rachetant  des  bons  des  Etats-Unis  en 
augmentant  les  dépôts  dans  les  banques  nationales,  en'en- 
courageant  les  nouvelles  émissions  de  billets  et  en  facilitait 
les  importations  de  métal  jaune.  teintant 
Pendant  la  période  considérée,  le  président  dit  que  en 
tenant  compte  de  toutes  les  opérations,  il  y  a  eu  un  eSeS 
de  recettes  de  près  de  100  millions  de  dollars,  une  dimmu Son 
le  90  millions  de  dollars  sur  la  dette  portant  intérêt  en  cS 
des  dépenses  extraordinaires  du  canal  de  Panama  et  unereduc 
lion  de  près  de  9  millions  de  dollars  gur       nt£"  à  pa^ÏÏ 


HST*:  ,Enfin'  "  *'a  Pa*  été  créé  d'impôts  nouveaux  ; 

mèn  e  om  été'd  tS  ?  °nt  PaS  été  a^ntés,  quelques-uns 
Jm me  ont  ete  diminues. 

chennnsT^ L'T^  qUG  les  Compagnies  de 

2E?  dG.fer  s«»cnt  soumises  au  contrôle  d'une  commission 
fedeiale  qui  aura  le  droit  do  réglementer  leurs  émissions  et 
de  fixer  leurs  tarifs  ;  les  Compagnies  télégraphiques  et  télé- 
phoniques devraient  être  également  soumises  à  cette  com- 

En  parlant  des  caisses  d'épargne,  M.  Roosevelt  donne  des 
derSru?i^mtereSSantS  a"  SUj6t  d6la  fortuQe  P«™qS 

«  Dans  quatorze  Etats,  déclare-t-il,  les  dépôts,  tels  que  le 
contrôleur  des  finances  a  pu  les  vérifier,  s'élèvent  T  3  mi 
liards  590.245.402  dollars.  Par  contre,  dans  32  autres  Etat  " 
ou  les  caisses  d'épargne  doivent  évidemment  manquer,  les 
dépôts  ne  s  élèvent  qu'à  70.308.543  dollars  ..  ' 
mmïfrJ"  Pf'?si^nt  s'ost  occupé  de  la  question  des  forces 
™ï?'  Kl?™™  le  rajeunissement  des  cadres  pour  l'ar- 
me e  et  demande,  pour  la  marine,  la  construction  de  nouvelles 
unîtes  du  type  le  plus  moderne.  ouvenes 


Marché  Financier  de  New- York 

New-York,  9  décembre  1908. 
La  situation  monétaire  reste  satisfaisante,  mais  bien  que 
argent  soit  toujours  abondant,  le  taux  des  prêts  à  vue  a 
légèrement  augmenté  et  varié  de  2  1/4  à  2  1/2  0/0 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  nouvelle  augmen- 
tation du  chapitre  Prêts  et  Escompte  ;  cette  augmenta!  on  a 
ete  amenée  par  les  opérations  de  finances  nécessitée^  par  ks 
émissions  nouvelles.  B  1  dl  1LS 

foSf  dim-P„anfS C0Tidant  avec  des  ^traits  de  dépôts,  une 
£  Î500  000  donf ÛS  lG  CpapUre  EspèC6S  et  uue  expédition 
S  000  OOoTI,  7  a  ^anS'  a  àmeué  Uûe  diminution  de 
«.000.000  de  dollars  dans  le  surplus  de  la  réserve 

tlucSon  SdaeStlliSfiqlîe  menS"elle-  K*0*  Aa&  n0te  °*ue  la  ™- 
élevée  à  1  ",77  000°?  6  E!ats"Ullis  Pour  novembre  s'est 

élevée  a  l.o/ ,.000  tonnes,  contre  1.563.000  tonnes  en  octobre  • 
on  annonce  une  augmentation  semblable  pour  décembre' 
L  industrie  de  la  tôle  se  développe  normalement  et  a  P  iZ'- 
bourg  une  association  de  fabricants  de  charpentes  d'acier 
a  w^eedansle  but  d'am.éliorer  cette  industrie. 
A  Wall  Street,  la  tendance  est  satisfaisante  ;  la  hausse 
notable  de  certaines  lignes  à  charbon  et  la  nouvelle  avance 
du  Chesapeake  Ohio  et  du  Wabath  Pref.  ont  entraîné  le  rTsîe 
praUqÏÏs6  ^  enVil'0ÛS  hauts  cours 

Les  transactions  ont  porté  sur  1.100.000  titres  environ 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,    98  37;  Milwaukee,   150  87;  Brie    34  87    /  • 

M?S-^l1iv/Cona^n  Paciftc'  177  62  :  Illinois  c™i™i 
ciRc  Vr l  G'  m,5°->.N-Y-  Cen™<  U7  8»;  'Union  Pa- 
cific, 183  25,  Petinsylvania,  130  25. 


PANAMA 

PaLnamf  el°nPem6nt  économi<Iue  de  la  République  de 

TnZTn  "  ?a* aûnonce  que  M.  Don  José  Domingo  de 
Obaldia  V1ent  d'être  élu  président  de  la  République  de 
Panama  en  remplacement  de  M.  Manuel  Amador  Guerrero 
arrive  au  terme  de  son  mandat,  et  qui,  d'après  la  CoStu- 
tion,  n  était  pas  rééligible. 

11  est  intéressant  d'étudier  à  cette  occasion  le  développe- 
ment économique  de  la  jeune  république  ae™ioppe 

24si/RnJenimp°yta/i0nS  de  Panama  se  s™t  élevées  à 
2o.284. 460  dollars  contre  17.951.428  dollars  en  1906  •  les 

1.908.310  dollars  en  1907.  Les  Etats-Unis  ont  pris  83  0/0  des 
importations  et  80  0/0  des  exportations.  Parmi  les  importâ- 
tes, les  marchandises,  machines  et  fournitures  diverses 
destinées  a  la  construction  du  canal  qui  entrent  eu  fran- 
chise ont  atteint  le  chiffre  de  11.100.000  dollars;  les  mar- 
chandises soumises  aux  droits  d'entrée  ont  atteint  9.300  000 
r°ÏTrI 1  marchandises  diverses,  5.000.000  de  dollars.  La 
part  des  Etats-Unis  dans  l'importation  des  marchandises 

n^wf/n*?  vï»tS  d'entTée  a  été  de  54  C/°;  l'Angleterre  a 
pris  20  0/0  et  1  Allemagne  U  0/0.  . 
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Enfin,  1"  port  do  New- York,  pour  lequel  5.359  balles  avaient 
été  embarquées  on  1906  1907,  a  ie<;u  au  cours  de  l  année  der- 
nière, par  chargement  direct.  1.582  balles  seulement 

Sur  les  djt.lSè  balles  exportées  au  cours  de  la  demie» 
campagne,  les  fixateurs  trançâis  auraient  acheté  ici,  par  les 
soins  de  leurs  représentants,  8fc8W  balles. 


ASIE 


Les  rapports  du  Ministre  anglais  à  Panama  dguatentl*6 
procès  accomplis  par  la  République  dans  son  ou  1  âge 
cosmique  et  dans  ses  conditions  matérielles  et  sociales. 
UAssëmblée  nationale  a  vote  des  crédits  «Vlevant  a  »jj 
lions  de  dollars  pour  les  travaux  publics;  sur  ce  Chiffre, 
6^000  Srs  mit  été  employés  pour 

ment  terminés,  tels  que  construction  de  routes,  deP^mr. 
lioration  des  ports,  édifices  publics,  construction  d  écoles  etc. 
Les  conditions  sanitaires  de  L'isthme   ont  égalent  été 
améliorées  dans  de  grandes  proportions  et  la  "WrJWMj 
était  «le  46  40  pour  1000,  en  1906,  n'était  plus  que  de  33.63 

PSr  UOO*.  1907;  le  gouvernement  des  EtatS-UntS  a  Con-  INDES  ANGLAISES 

Uué  dams  une  large ;pa*  ^fl^ll^lSlniZmZ  La  production  minière  des   Indes  en   1907.  -  On 

clépensé5.5O0.000  do  lar^  £0  JJJ»    ^  statistiques  rdatives  à  la  production 

du  canal  et  2.894.000  douais  en  iravsu  minière  des  Indes  en  1907.  Nous  en  entrayous  le  tableau  sui- 

^Tcommïnicaùoàs  avec  l'étranger  se  sont  développées  ;  vaut,'  relatif  aux  productions  par  quantité  en  1906  et  1*W  : 

fe.  s  sa ss  âas  ssmai       ~  -sr  *  « 

Sica^de^  Charbon   "««HS 

ïïorS  navires,  «J  aucune  distinction  ,  un  nouvea,.     Manganèse   «gj  -nés       ^898.345  tonnes 

service  de  navigation  sur  la  cote  du  Pacilique  a  étc  reeem      Sel.....  •  *g  tormf.s*  n.029  tonne»* 

ment  établi  avec  des  capitaux  nationaux.  sai; pure   m  x  tonnes* 

Jade  "  111  tonnes  ^  180  tonnes 

RÉPUBLIQUE   DOMINICAINE  I  Jgjj^^V"  744»  taSS  67. 667  Sonnet 

rBmmme  extérieur  de  la  République  Dominicaine.      55*2^3»";  '.Mitonnes  n   79  tonnes 

ex  erieur  de  la  République  Dominicaine  . .  4.375  tonnes  7.274  onnes 

pour Vanné 1907  a  dépassé  12.500.000  dollars,  somme  qui      Magnésie   1-833  tonnes  186  tonne 

SitTamais  été  atteinte  par  ce  pays.  Le  commerce ,  d  expo  -     ^   ,    -  *  Tonnes 

lation  s'est  élevé  à  7.728.056  dollars,  contre  0.536.3.8  déliais      fiora»   ^  474.154  onces 

en  1900  Les  importations  accusent  ^ornent  une  augment^     Or   14Q  ^       gallons   152.045.077  gallons 

Son,  elles  passent  de  4.064.570  dollars  on  1900  a  4.948.0*     Pet,ok  . ; .. . .  .,  ^       âlgg  ^ 

^exportations  donnent  un  excédent  sur  les  importations     Dmmants .........  ^  ^  carats 

rie  2  212  133  dollars,  constatation  tout  en  faveur  du  pays  _J  .  

L'augmentation  dans  les  perceptions  douanières  pendant        *  cllilïres  d'exportation, 
l'année  a  permis  au  receveur  de  verser  au  compte  du  gouve  i-  si„naierons  tout  particulièrement  l'accroissement  de 

nement  dans  la  Banque  Nationale  ^wl^,delî^^  du  charbon,  passée  de  9.783.250  tonnes  en  1900 

cSe  à  cet  effet,  la  somme  de  1.543.421  dollars  pour  servn      *  ÇJgJg  on  1907,  et  de  la  production  de  manga- 

au  remboursement  de  la  dette  nationale.  .  .  I        ■        6  de  495.730  tonnes  à  898.345.  L'augmentation  de 

L'AUemaane,  qui  tient  actuellement  le  second  rang  dans  le  ^^ctioU  du  charbon  a  été  absorbée  tout  entière  par  le 
commet  extérieur  dominicain,  est  devenue  un  concurrent  ^PJ0™^  de  la  coas0mmation  intérieure.  En  effet, 
Mutable  des  Etats-Unis  dans  ce  pays.  Ses  transactions  ™^P™  néclli  de  1.002.951  tonnes  en  1906  à  658.145 
oSgmenfé  rapidement;  elles  ont  Vg*J^^!&  \?^ZL  que  l'importation  a  augmenté  de  37.280  ton- 
de  1905  à  1907,  pour  les  exportations  a441.4o0dollais,tM*.A~o  tonnes. 

Laiïet  953.963  dollars,  etpou*  les  ™P^f°f  l*"»^  "eu  ce  qui  concerne  le  manganèse,  on  doit  observer  que 
même  période  aux  chiffres  de  1.201.000  dollars,  2.100.000  g^Jfc^  m  ^ 4e Ji81.035  «^^^^ 
dollars  et  2.760.000  dollars.  enre^tve     stocks  dans  le  pays  se  sont  accrus  de  31/.310  tonnes,  ce  qui 

Ta  France  tout  en  restant  au  troisième  rang,  enregisue  n    a  eu  surproduction, 

égalem eSd s  augmentations  dans  ses  importations  < .  ses  «gP^SS  ^  l  or  a  au/menté  en  certains  points  :  c  es 
exportations  dans  ce  pays;  c'est  ainsi  que  les  importât  ons        ^  P  de  Mi  th       et  du  Haut-Irraouaddy 

^provenance  dominicaine  se  sont  élevées  pour    année  190  7     ainsi  q  g        ^  une  augmentation  de  Lo3-  onces 

à  1  078.308  dollars,  contre  562.4 16  dollars  en  1906 ,  et  ses     on  ,  ^  ^  on  enregistre  une  diminution 

exportations  à  destination  de  Saint-Domingue  a  250.40»  aoi  sensible  dans  les  Etats  Ghana, 

lars,  contre  200.500  dollars  en  1906. 

PERSE 

Le  Commerce  de  la  Perse.  -  Les  résultats |J»°™<»g£ 
du  commerce  extérieur  de  la  Perse  pour  1  exercice  190-  1-C- 
viennent  dètre  publiés.  Les  importations  on  etede  8  mal 
lions  212  796  liv.  st.  et  les  exportations  de  6.3/0.858,  boit  un 
total  de  1  588.664  liv.  st.,  ce  qui  représente  une  augmenta- 
tmn  de  6ÏO0O  liv.  st.  sur  le  commerce  total  de  1  année  prece- 

^Le'mouvement  commercial  avec  la  Russie  a  atteint ^  7  nril- 
lions  876  66')  liv.  st.,  dont  3.823.438  aux  importations  e 
4  053  031 aux  exportât  ons.  Celui  avec  l'Angleterre  a  atteint 
tîraUv'st.  dont  3.381.307  aux  importations  et  /31.569 

^ rïïT Ul  avec  .  les  autres  gâtions  a  don^lj 

che,  96.400;  Chine,  67.308;  Belgique,  49.260,  Amciiqne. 
34. SCO;  Italie,  32.390;  Hollande,  25.21o. 


URUGUAY 

La  Production  des  laines  en  1907-1908  -  D'après 
les  rensdgnements  publiés  par  le  Moniteur  Officiel  du  Com- 
méree, 11  résulte  que  les  prévisions  du  rendement  en  lame 
nour  la  campagne  1908-1909  sont  favorables. 
1  En  1907-1908:  les  balles  expédiées  de  l'Uruguay  ont  attemt, 
du  1"  octobre  1907  au  31  août  dernier,  le  chiflre  de  92  138, 
contre  81.014  pour  la  même  période  de  l'année  précédente. 

Comme  toujours,  c'est  sur  les  ports  de  Dunkerque,  de 
Ilan.bourg  et  d'Anvers  que  les  expéditions  les  plus  impor- 
tantes  ont  été  acheminées. 
En  voici  la  distribution  : 

Ports  1906-1907  1907-1908 

Hambourg  «Tute   jM| 

DnUkerque   g® 

Liverpool   Î*S         i  40 1 

Marseille  el  Bordeaux   }-^{ 

Gènes  et  Venise   «■  lldH1 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  d'octobre  parvenus 
jusqu'ici.  Nous  les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent  : 

Octobre  Novembre 


Compagnies  Onces  Bénéfices  Onces  Bénéiices 

(Liv.  st.).  (Liv.st.) 

Auront  West  United.  2.537  2.337  2.446  2.041 

Barrett   .     296  100  »     »  »  » 

Champ  d'or   »     »  »     »  3.106  »  » 

Ciiulerella  Deep   2.167  p  2.509  5.895  4.356 

Citv  and  Suburban. .  6  004  7.033  6.094  7.020 

Consolidated  Langl..  7.921  11.311  7.858  11.988 

Consolidated  Main  R.  5.861  8.517  5.554  7.588 

Crown  Deep   17.022  41.800  16.435  40.350 

Crown  Reef   8.786  17.500  8.592  17.444 

Durban  Roodepoort  .  4.193  6.450  4.098  »  » 

Durban-Roodep.Deep  6.755  8.500  7.148  9.750 

East  Rand  Propriet.  51.878  100.020  51.914  100  077 

Ferreira...   13.581  36.023  13.664  36.502 

FerreiraDeep   18.834  51.000  18.764  51.500 

French  Rand   3.543  p    257  3.839  107 

Geldenhuis  Estate...  4.849  7.033  4.529  6.459 

Geldenhuis  Deep   10.060  14.000  10.140  13  500 

Ginsberg   4.269  5.869  4.333  5.851 

Glencairn   4.742  5.740  4.848  6.060 

Glen  Deep   7.759  11.500  7.685  11.000 

Glynn's  Lydenburg. .  1.628  3.736  1.641  4.000 

Goch  (New)   7.795  14.441  7.717  14.588 

Heriot(New)   4.508  8  610  4.581  8.572 

Jubilee   1.635  2.560  1.449  1.725 

Jumpers   4.627  8.587  4.496  6.129 

Jumpers  Deep   6.680  4.000  6.572  3  750 

Jupiter   3.403  p  7.900  3  956  ':557 

Kleinfontein  (New)..  13.856  25.330  13.549  25.022 

Knight's(Witwaters.)  10.202  17.516  10.003  17  503 

Knight's  Deep   15.110  30.724  14.687  28.626 

Lancaster   2.824  3.150  »     »  3  072 

Lancaster  West   3.383  2.809  »     ,»  3  095 

Langlaagte  Deep   12.760  20.000  12.491  19.050 

Langlaagte  Estate. . .  15.125  24.750  »     »  ,>  » 

Luipaard's  Vlei   4.598  5.946  4.683  6.513 

Main  Reef  West   2.051  1.587  1.856  598 

May  Consolidated ... .  5.410  11.467  »     »  12.257 

Mever  and  Charlton .  4.693  7.783  4.569  7.480 

Mudderfontein(New).  12.722  22.504  11.606  20.726 

New  Unified  M.  R. . .  4.234  7.226  4.131  7  179 

Nigel   3.794  5.460  4.180  8.016 

Nigel  Deep   1.902  1.012  1.824  492 

North  Randfontein . .  7.699  12.000'  »     »  »  » 

No urse  Mines   13.683  20.750  13.650  22  500 

Pigg's  Peak  Develop.  1.268  405  »     »  »  » 

Porges  Randfontein. .  8.068  12.000  »     »  .»  » 

Primrose  New   7.957  16.221  7.861  16  390 

Prmcess   4.085  6.419  »     »  6  888 

Rietfontein  New  ....  8.328  13.906  8.380  14*378 

Robmson   26.240  84.248  26.136  84.250 

Robmson  Centr.  Deep  15.552  45.373  15.921  46.012 

Robinson  Deep   22.354  52.461  22. 464  53.933 

Robinson  Randfont. .  7.363  8.400  »     »  »  » 

Roodep.  Central  Deep  3.229  3.263  »     »  2.850 

Roodepoort  U.  M.  R.  6.706  10.495  »     »  »  » 

Rose  Deep   11.355  18.500  11.533  18.500 

Salisbury   2.050  3.000  2.030  3.025 

Sheba   3.350  ,,     „  „     „  „ 

Sauner  Deep   8.210  »     »  8.268  6  270 

Simmer  and  Jack  East  9.134  8.090  8.770  8  025 

Simmer  and  Jack....  21.139  68.649  25.163  64  642 

South  Randfontein.. .  8.214  12.800  »     »  ..  „ 

TransvaalG.M.Estat.  6.322  14.500  6.216  13  573 

Treasury   2.954  2.206  2.864  2  323 

Van  Ryn   11.406  25.158  10.745  24  215 

Village  Deep   9.603  11.000  9.563  12.263 

Village  Main  Reef . .  15.002  29.055  14.343  29.044 

Vogelstruis  Estâtes. .  »     »  »     »  „     ,,  >,  „ 

West  Rand  Central. .  811  »     »  »     a  »  „ 

West  Rand  Consolid.  4.559  5.531  4  967  6  «88 

Windsor   1.809  »     »  14.065  29' 098 

\\  îtwatersrand  Deep  14.640  29.641  »     »  »  » 

Worcester   1.743  »     „  „     „  ,(  „ 

Wolhuter   6.751  7.025  6.857  7.377 


A  remarquer  que  la  Cinderella  Deep,  la  French  Rand  et 
la  Jupiter  ne  sont  plus  en  perte  comme  en  octobre.  La  Sim- 


mer Deep  voit  encore  ses  bénéiices  affectés  par  l'absorption 
de  l'or  par  les  tables. 


<  KOWY  REEF 


Une  assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de 
la  Crown  Reef  a  eu  lieu  le  3  courant.  M.  Samuel  Evans,  qui 
présidait,  a  expliqué  les  grandes  lignes  du  projet  d'après 
lequel  la  Crown  Reef  absorberait  plusieurs  propriétés.  La 
nouvelle  Compagnie  prendrait  le  nom  de  Crown  Mines,  Li- 
mited, et  comprendrait  le  Paarl  Central,  la- Langlaagte 
Deep,  la  Crown  Deep,  et  quelques  propriétés  deep-level 
situées  dans  la  partie  centrale  de  la  South  Rand.  La  pro- 
priété tout  entière  atteindrait  1.852  claims  encore  intacts 
et  posséderait  une  nue-propriété  sur  2.589  morgen.  Le 
moulin  pourrait  broyer  1.800.000  tonnes  par  an. 

Le  capital  de  la  nouvelle  Compagnie  sera  représenté  par 
2  millions.  La  durée  de  cet  assemblage  de  mines  est  évaluée 
à  40  ans.  La  nouvelle  action,  dit-on,  rapportera  probablement 
13  shillings  par  an. 

D'après  certains  renseignements  qui  sont  publiés,  chaque 
action  Crown  Reef  recevrait  une  action  1/2  de  la  nouvelle 
Compagnie.  U  n'y  a  rien  là,  toutefois,  d'ofËciel. 


Informations  diverses 


Production  totale  de  Novembre.  —  La  production  totale 
de  novembre  des  mines  du  Transvaal  s'est  élevée  à  614.371 
onces,  d'une  valeur  de  2.609.685  liv.  st.,  contre  617.-744  onces 
ou  2.624.018  liv.  st.  en  octobre.  - 


Simmer  and  Jack  East.  —  En  raison  do  la  quantité 
limitée  du  minerai  exposé  et  de  l'impossibilité  pendant  quel- 
que temps  de  développer  un  tonnage  suffisant  pour  maintenir 
la  réserve  supérieure  à  la  capacité  du  moulin,  la  Simmer 
and  Jack  East  a  décidé  de  réduire  le  maximum  du  brova<'e 
mensuel  à  30.000  tonnes. 

70  pilons  chômeront  de  ce  fait,  ainsi  que  l'usine  à  cyanu- 
ration  qu'ils  alimentent,  les  130  autres  pilons  et  3  tube-mills 
devant  suffire  au  traitement  de  30.000  tonnes  par  mois.  Le 
matériel  qui  ne  sera  pas  indispensable  sera  loué  kl$>Knights 
Deep  jusqu'au  jour  où  la  Simmer  East  sera  en  mesure  de 
reprendre  les  broyages  sur  une  plus  vaste  échelle. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  U  décembre  1908. 

La  liquidation  de  médio  décembre  a  eu  lieu  hier  sans  autre 
incident  que  des  allégements  en  valeurs  diamantifères,  allé- 
gements qui  ont  quelque  peu  nui  au  groupe  aurifère.  On 
clôture  cependant  ferme. 

Comme  reports  on  a  fait  1/4  à  1/2  penny  sur  la  Char- 
tered;  de  4  à  5  0/0  sur  l'East  Rand ,  la  Rand  Mines  et  la 
Goldfiehls;  5  à  6  0/0  sur  la  Randfontein  et  la  Modderfon- 
tein;  5  à  7  0/0  sur  les  autres  valeurs.  La  De  Beers  s'est  fait 
reporter  de  3  à  4  0/0;  la  Premier  Diamond  de  2  1/2  à 
3  1/2  0/0;  la  Jagersfontein  de  5  à  6  0/0. 

#**  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  clôturait  à  16  sh.  6  d.,  reste  à  16  sh.  9  d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  clôture  à 
1  11/16,  sans  changement. 

Le  groupe  des  mines  contrôlées  par  cette  Société  accuse, 
pour  novembre,  qui  compte  un  jour  de  moins  qu'octobre,  un 
bénéfice  total  de  68.987  liv.  st.,  contre  65.745  liv.  st.  le  moi'* 
précédent. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  25/32,  contre  4  3/4. 

La  Rand  Mines  finit  à  6  15/16  ;  elle  s'échangeait  à  6  29/32 
la  semaine  dernière.  Les  réorganisations  et  fusions  d'un  cer- 
tain nombre  de  Compagnies  dans  lesquelles  elle  est  intéressée 
auront  une  répercussion  avantageuse  sur  l'estimation  de  son 
portefeuille. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  1,'East  Rand  est 
4  9/32,  comme  la  semaine  dernière.  Cette  Compagnie 
vient  de  publier  son  premier  rapport  trimestriel  se  rap- 
portant à  la  période  compris*  entre  le  1"  juillet  et  le 
30  septembre  dernier.  Il  ressort  de  ce  document  que  le  bé- 
néfice d'exploitation  s'est  élevé  à  294.373  liv.  st.  pour 
422.330  tonnes  de  minerai  broyé.  La  teneur  moyenne  a  été 
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de  30  sh.  6  d!,  et  les  frais  ont  absorbé  16  sh.  6  3.,  laissant 
un  profit  net  de  13  sh.  11  cl. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  1  7/8.  La  Langlaagte 
Èstate  clôture  à  i  5/8.  La  City  and  Suburban  est  à  1  11/16, 
sans  changement. 

La  Crown  Iteef  clôture  à  8  liv.  3/8,  contre  8  liv.  5/8.  La 
combinaison  dans  laquelle  doit  entrer  cette  Compagnie 
semble  être  arrêtée  définitivement. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  â  2  3/8,  contre  211/32.  La 
Ferreira  finit  à  15  3/4  ;  nous  la  laissions  à  15  1  ;  il  3  a  huit 
jours.  Etant  donnée  l'augmentation  des  bénéfices  mensuels 
depuis  le  commencement  de  l'année,  on  peut  évaluer  à 
30ti. 000  liv.  st.  environ  le  profit  total  de  l'exploitation  pour 
l'année  entière.  .  , 

La  (iinsberg  cote  1  3/4.  La  Glencairn  s'inscrit  a  17  sh. 
On  croit  que  cette  Compagnie,  qui  n'avait  rien  distribué  en 
juin,  va  déclarer  ce  mois-ci  un  dividende  de  7  1/2  0/0  soit 
1  shilling  6  pence.  La  Lancastcr  clôture  à  5/16.  La  New 
Heriot  se  tient  à  5  5/8,  contre  5  5/8. 

La  Jumpers  est  à  3/4.  La  Jubilee  reste  à  1  3/4.  La 
Modderfontein  cote  10  7/8,  au  lieu  de  11  liv.  st.  il  y  a  huit 
jours.  Cette  Compagnie  exploite  en  ce  moment  du  minerai 
un  peu  moins  riche  que  par  le  passé.  On  estime  qu'il  faudra 
quelques  mois  pour  que  les  développements  regagnent  le 
minerai  riche. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  5/3,  coatre  2  9/16. 
Par  suite  de  la  diminution  de  la  teneur  du  minerai  traité 
pendant  les  trois  mois  ayant  pris  fin  au  30  septembre  der- 
nier, le  bénéfice  d'exploitation  ne  s'est  élevé  qu'à  24.884  liv. 
sterling,  au  lieu  de  27.897  liv.  st.  pendant  le  trimestre  pré- 
cédent. Les  frais  d'exploitation   ont  cependant  diminué  de 

1  shilling  par  tonne,  en  moyenne,  mais  cette  économie  n'a 
pas  été  tout  à  fait  suffisante  pour  compenser  la  baisse  sur- 
venue dans  la  teneur.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un 
dividende  de  6  shillings  et  un  «  bonus  »  de  4  shillings. 

La  Slmmer  and  Jack  reste  à  2  1/32.  La  New  Rietfontein 
est  à  0  l'8  La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  liv.  st. 
"La  Randfontein  vaut  1  11/32,  au  lieu  de  1  23/32  il  y  a  huit 
iours.  La  Van  Rijn  cote  4  3/16,  contre  4  1/4.  Cette  Compa- 
gnie vient  de  déclarer  un  dividende  semestriel  de  4  sh.  6  d. 

La  West  Rand  finit  à  16  sh..  La  Treasury  clôture  à 
1/2  La  Salisbury  se  tient  à  1  3/8.  La  Luipaard's  Vlei Estate 
esta  13/32.  - 

Là  Cloverfield  est  à  29/32.  New  Umfied,  1  5/3. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
s'échange  à  14  1/4,  contre  13  3/4  il  y  a  huit  jours.  La  Ferreira 
Deep  se  retrouve  à  5  liv.,  au  lieu  de  4  7/8. 

La  City  Deep  clôture  à  2  3/8.  La  Glen  Deep  cote  1  7/8. 
La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/4,  sans  changement.  La  Ro- 
binson  Deep,  qui  restait  à  4  7/16,  se  lient  à  4  9/16.  Dans  le 
courant  de  la  semaine  prochaine,  on  connaîtra,  sans  doute, 
le  montant  exact  du  coupon  semestriel  de  cette  Compagnie 
que  l'on  évalue  à  25  0/0,  soit  5  shillings,  contre  4  shillings 

eULa  ^Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  5/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  7/16;  nous  la  laissions  à  ce  cours  il  y  a  huit 
iours   Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de 

2  shillings.  La  Rose  Deep  vaut  4  3/8,  au  lieu  de  4  1/4. 

La  Nourse  Mines  est  à  3  liv.  st.,  sans  changement.  La  Sim- 
mer  Deep  clôture  à  21/6.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se 
traite  à  2  1/8,  contre  2  1/16.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1 1/16, 
au  lieu  de  1  1/8.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à 
4  15/16.  La  Witwatersrand  Deep  cote4  5/16,  contre41/4.  Van 
Ri/n  4  5/16.  En  prenant  pour  base  les  frais  d'exploitation 
actuels,  tout  le  minerai  de  4  1/2  pennyweights,  de  celte  mine 
peut  être  traité  avec  bénéfice. 

La  Cinderelta  Deep  clôture  à  2  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Rend  Coliieries  reste  à  1  3/4.  Van  Dyk  Proprietary, 
I'3/IG.  La  Volgestruis  Deep  cote  1 1/4. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  1/9. 
La  Rhodesian  Banhet  est  à  1  3/4,  contre  1  5/8. 
La  Transvaal  and  Delaçioa  Bay  Investment  clôture  à  1  9/16. 
La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  19/32,  au  lieu 
de  2  5/8  la  semaine  dernière. 

UEast  Rand  Mining  est  à  1  3/16.  La  Verceniging  Estâtes 
se  retrouve  à  15/16;  VAfrican  and  European  Investment  à 
9/16. 


La  De  Reers  ordinaire  a  élé  agitée.  Elle  finit  kll  7/1C,  au 

lieu  de  12  5/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  9/16, 
contre  9  3/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Poberts  Victor  Diamond  est      1  3/«. 

La  valeur  des  importations  aux  E'ats-L'nis  de  pierres  pré- 
cieuses» consistant  surtout  en  diamants,  durant  la  semaine 
dernière,  s'est  élevée  à  405.000  dollars,  contre  593.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  206.000  dollars  pondant  la  semaine 
correspondante  de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  10  décembre  1903. 

Le  Marché  des  Mines  d'or  sud-africaines  de  Paris  est 
demeuré  peu  actif  cette  semaine  et  il  s'est  un  peu  ressenti  de 
la  faiblesse  de  la  De  Beei  s  qui  n'est,  toutefois,  qu'une  mine 
de  diamants.  Au  fond,  cependant,  les  dispositions  générales 
restent  bonnes  ;  malheureusement,  les  transactions  demeurent 
des  plus  limitées  comme,  du  reste,  dans  les  autres  groupes 
du  Marché. 

La  Bourse  de  ce  jour  a  clôturé  sans  que  les  chiffres  du 
rendement  total  île  novembre  aient  encore  été  connus. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  121  fr.  50,  au  lieu  de 
119  fr.  ...  M.  Taberer  vient  d'être  nommé  chef  recruteur  du 
groupe  Eckslein  et  de  la  Consolidated  Goldfields.  L'East 
Rand  est  à  108  francs,  contre  107  fr.  50. 

La  Chartered  est  à  21  fr.  75.  La  Rond  Mines  s'échange  à 
178' fr.  50;  elle  restait  à  173  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  391  fr.  ..,  se  tient  à  395  francs. 

La  French  Rand  se  traite  à  19  fr.  50.  L'action  Goerz  et  (?• 
se  retrouve  à  35  fr.  25.  La  Geduld  clôture  à  i8  francs,  contre 
66  fr.  75. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  £53  fr.  50,  au  lieu  de  348fr.50 
On  s'attend  à  ce  que  cette  Compagnie  déclare  ce  mois-ci  un 
dividende  semestriel  de  14  shillings  comme  en  juin,  ce  qui 
portera  le  dividende  de  l'année  entière  à  28  shillings.  La  Gel- 
denhuis Estate  finit  à  34  fr.  5n,  au  lieu  de  3o  fr.  50. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  33  fr.  75.   reste  & 

36  fr.  25.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  115  fr.  50, 
contre  118  fr.  ...  Son  dividende,  qui  sera  déclaré  vers  le  12 
courant,  sera  vraisemblablement  de  4  sh.  6d.,  comme  en 
juin.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  54  francs. 

La  New  Primrose  clôture  à  58  fr  75.  La  Langlaagte  Estate 
est  à  68  fr.  50.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à 

37  fr.  . . ,  se  retrouve  à  37  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  20  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  28  fr.  75.  La  New  Goch 
s'échange  à  33  francs. 

La  Robinson  Gold  est  à  253  fr.  50.  au  lieu  de  252  fr.  50.  La 
Robinson  Deep  reste  à  115  fr.  50.  La  Rose  Deep  est  à 
109  francs,  contre  108  fr.  50  la  semaine  dernière.  On  s'attend 
à  la  déclaration,  vers  le  milieu  du  mois,  d'un  dividende  se- 
mestriel de  4  shillings,  au  lieu  de  3  shillings  6  pence  en  juin 
dernier. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  33  fr.  50,  contre  34  fr.  2o. 
La  Randfontein  Estate  est  à  43  fr.  50.  au  lieu  de  44  fr.  . . 
précédemment.  La  Laneaster  West  finit  à  17  francs. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  £5  fr.  25  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment ce  cours.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  51  fr.  '5. 
On  va  savoir  sous  peu,  officiellement,  le  montant  du  divi- 
dende semestriel  que  cette  Compagnie  déclarera  pour  le  se- 
cond semestre  de  1908.  On  croit  que  cette  répartition  attein- 
dra 12  1/2  0/0,  soit  2  sh.  6  d. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  91  fr.  50,  au  lieu  de  92  fr.  jeudi  dernier. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  57  fr.  7o. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  3S2  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
est  tombée  à  275  fr.  50  sur  des  ventes  londoniennes:  elle 
reste  à  289  fr.  L'action  de  préférence  est  revenue  de  363  fr. 
à  327  fr.;  elle  finit  à  346  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  a  rétrogradé,  de  son  côte,  de 
106  fr.  50  à  91  fr.  75;  elle  clôture  à  98  francs.  


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  ia  Presse,  16,  rue  du  Croissant  —  Simart  imp. 
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vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  784  à  789. 

4iC,°^™^DrlNCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  • 

rmrT^aSP  7S0e,t791.  - ANGLETERRE  :  Pages  791  à  793. 
~  v«PArRFn  :DPageS-^3  et-794  -  DANEMARK  :  Page  795. 
~  «m-i?vfr:  £*geSJ?4  et  '9b-  ~  ITALIE  :  Pag"  '95  "t  796. 
ASIE     Page  798  ~  AMERIQUE  :  Pages  797  et  798.  - 

MINES  D'OR  :  La  production  du  Witwatersrand.  —  Dividendes 
déclares  en  décembre.  -  La  main-d'œuvre  au  Tiansvaal.  -  De 
Beers  Consolidated  Mines.  -  Les  Marchés  de  Londres  et  de  Paris 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


3  S 

s-,  ^3 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
4  908 


FRANCE  — 

19  décembre.!  2.6941 
3  décembre.  3.3!b 
dû  décembre.   3  424 
17  décembre. I  3 . 4 jO I 


PBINCI*-.  CHAPITRES 


3  a.  P 

o  -<d  O 


-  -  c 

o  3  o 


ai 


CD 


Banque  de  France 


927 
S9i 

89 
892 


806 
5  046 
4.928 
4.910 


490 

521 

552 


ALLEMAGNE 

648 
1.061 
1.019 


1  214 
864 
617 
629 


3-3 
et!  cd  '3 


S88 
521 
52i> 
522 


7  décembre . 
23  novembre. 
30  novembre. 

7  décembre. 


997 


204 
353 
340 
332 


Banque  de  l'Empire 


1.836 
1.861 
1  934 
1-895 


595  11.552 
794  ,1.019 
887  1.055 
876  1.031 


7  décembre 
23  novembre 
30  novembre 

7  décembre 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


59 
60 
57 
59 


19 
22 
19 
19 


174 
182 
169 
172 


71 
110 

9i 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ANGLETERRE 

19  décembre .     Wl  I 

3  décembre .     Soi  » 

10  décembre .     si')  a 

17  décembre .  I    825  » 

ANGLETERRE  - 

19  octobre  . . j    131  |  19 

22  août    ...      \2>  21 

19  septembre'    122  21 

17  octobre. ..     120  22 

ANGLETERRE  - 

19  octobre. . .  I    82  ;n 

22  août              76  n 

19  septembie     78  [\ 

17  octobre...  I    7<J  ij 


175 
152 
155 
154 


67 
92 
7ô 


47 
84 
85 
87 


tu 

•a  <=>• 

si 


7K 

4 

4 


—  Banque  d'Angleterre 


723 
729  ! 


1  087 
1  039 
1  018 
1.C41 


747 
712 
f  91 
738 


Banques  d'Ecosse 

183 
174 
173 
174 

Banques  d'Irlande 


156 
154 
167 


254 


DATES 


PBINCIP.  CHAPITRES 


3  5.3 

O-O)  » 


S  3. S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907  7  décembre. il.  1.-2 

1908  2:-!  novembre. 11.2.12 
1903  30  novembre.  I  \  .SA.\ 
1908  7  décembre.' 1.234 


BELGIQUE 

12  décembre.!  111 
26  novembre.  126 
3  décembre .  |  124 
10  décembre .  I  124 


293 
316 
315 
310 


1  966 
2.011 
2.1(10 
2.040 


236 
218 
196 
191 


793 
679 
733 
685 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1O08 
1903 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


—  Bf-ique  Nationale 

21       736  68  614 

31       752  74  615 

31       745  54  605 

31       7.3  60  603 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


BULGARIE 

27  novembre. 

13  novembre. 
20  novembre. 

27  novembre. 

DANEMARK 

30  novembre.  •  114 

30  acnt  !  103 

31  octobre  . .  I  102 

30  novembre.  101 

ESPAGNE 

14  décembre  .  i  391 

28  novembre.  395 
5  décembre . '  395 

12  décembre. 1  395 

GRÈCE  - 

31  octobre?  .  I 
31  août  j 

30  septembre 

31  octobre  . .  I 


Banque  Nationale 


.  29 

14 

58 

91 

36 

1  23 

15 

75 

86 

29 

25 

14 

80 

86 

29 

1  25 

14 

78 

87 

29 

—  Banque  Nationale 

171 
165 
172 


163 


40 
6 
10 


63 
44 

53 


Banque  d'Espagne 

577 
413 
416 
416 


643 

1.548 

5G9 

818 

1.653 

480 

813 

1.646 

476 

813 

1.641 

474 

Banque  Nationale 


2 

136 

129 

2 

<  1 

130 

129 

2 

133 

139 

o 

i  1 

129 

142 

37 
40 
37 
37 


14  décembre.]  193 

28  novembre.  208 

5  décembre.  '  210 

12  décembre  .  '  211 

ITALIE 

20  novembrol  884 
31  octobre. . .  921 
10  novembre  925 
20  novembre1  927 

ITALIE 

20  novembre.  |  180 
31  octobre  .  191 
10  novembre.  |  191 
20  novembre. 1  191 

ITALIE 

20  novembre  (  49 

31  octobre. .  54 

10  novembre  54 

20  novembre  54 


124 
102 
'.02 
103 


581 
596 
587 
583 


—  Banque  d'Italie 


122 
114 
111 
112 


11.395 
1.429 
1-415 

'1.387 


196 
194 
191 

205 


553 
418 

452 


—  Banque  de  Naples 


16  II  363 

17  V74 

18  |i  376 
18  II  376 


89 
89 
87 
87 


149 
160 
161 
160 


—  Banque  de  Sicile 


80 
91 
89 
92 


43  I  57 

f.  I  % 

4  »  i  59 

43  !  60 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  ociobre.. .  |  43 

31  aofït     ..  |  41 

30  septembre  41 

31  octobre.  .  '  41 


» 

107 

16 

53  I 

103 

10 

52 

a 

106 

7 

53  1 

» 

107 

11 

53  I 

PORTUGAL  -  Banque  de  Portugal 


décembre, 
novembre 
novembre 


2  décembre 


28 
30 
30 
30 


29 
22 
23 
22 


398  ||  9 

385  12 

387  U 

388  H  12 


131 
106 
105 
106 


101 
79 
81 
77 


48 


27 
41 

42 
42 


25 
23 
23 
23 


134 
132 
134 
134 


22 
22 
23 
26 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


20 

181 

149 

13 

167 

161 

11 

161 

155 

11 

159 

154 

69 
83 
73 
71 


14  ! 

15 

15  i 

16  ! 


« 

3  * 


7 

6 

S'/2 


VA 
4M 

4X 


e  1/ 

lA 

5 
5 


24 
22 
23 

23  K  5 


H  l% 


il! 

1  1  5 

2  îi  5 


35  fi  5>£ 

57  II  6 

58  6 
60  !»  6 


770 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
t  908 

!908 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ROUMANIE 

7  décembre,  98 

2(1  novembre ,  91 

28  novembre]  91 
^  décembre  92 

RUSSIE 

6  décembrel  2.537 
2!  novembre 

29  novembre 
6  décembre 

RUSSIE 

30  novembre]  26 

31  octobre.  .|  23 
15  novembre  |  24 
30  novembre  24 


Banque  Nationale 


1 

298 

» 

'281 

» 

270 

» 

2"5 

1     .    1  137 

33 

.  125 

3.7 

»  !2i 

34 

1  »  1  m 

34 

Banque  de  l'Etat 


2.872 
2  879 
2.871 


3.233 
3.070 
3.018 
3  038 


139 
1U 
173 
179 

Banque  de 


474 
426 
400 
405 

Finlande 


585 

668 

537 

562 

535 

567 

531 

570 

96 

36 

55 

30 

93 

20 

50 

21 

8*f 

22 

53 

27 

88 

21 

52 

29 

5'/3 
'■>% 
5  % 


6JS 
6 
6 
6 


SERBIE 

13  novembre  |  15 
21  novembre  17 
28  novembre  ]  17 

5  décembre  18 

SUÈDE 

31  octobre.  .1  107 
31  août   103 

30  septembre  404 

31  octobre.. . 1  107 

SUISSE 

7  décembre  64 

2?  novembre  418 

30  novembre  1 18 

7  décembre  117 

SUISSE  - 

14  décembre]  65 
28  novembre  35 

5  décembre,  35 
12  décembre  33 


—  Banque  Nationale 


kl 


32 


10 
lu 
10 


Banque  Royale 


214 

78 

223 

250 

57 

213 

276 

61 

217 

207 

65 

216 

Banque  Nationale 


14 

6 

19 

8 

19 

8 

19 

8 

18 

6 

20 

5% 

23 

5'/, 

21 

o  y, 

t 

117 

10 

170 

9 

175 

9 

169 

Banques 

3 

143 

2 

78 

2 

78 

2 

73 

33 

77 

28 

75 

21 

75 

21 

68 

d'Emission 


1.623 
1-500 
1.5G0 
1.500 


226 
176 
!76 
176 


38 
40 
40 
40 


3  y, 
3  v, 

3/, 


VA 
VA 
3% 


TOTAUX 


1907 
1908 
1908 
1908 


19  décembre. 
3  novembre. 
10  décembre. 
17  décembre. 


10.529 
12  206 
12.155 
12.129 


2.610 
2.937 
2.918 
2.909 


19.651 
19.890 
19.836 
19  750 


5.914 


2.194 
2.057 
2.090 
2.078 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31  décembre. 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre 


8.527 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
8.995 


9.821 
2.930 
2.753 
2.713 
2.C78 
2.610 


16 

215 

9.656 

6.939 

4.178 

B 

16 

539 

9.857 

6.147 

4.129 

17 

349 

9.524 

7.466 

4.144 

19 

000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

19 

667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

20 

286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

t  ps  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
de^  totaux  dénnitifs  au  ^décembre  en  ce  ^£ 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
Td'Mande^  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qu.  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du  


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  'à  vue)  

—      (ii  3  mois). 


11  nov. 

18  nov. 

25  nov. 

2  déc. 

48  .. 

48  02 

48  05 

48  03 

100  40 

100  45 

100  4-2 

100  42 

104  50 

104  75 

104  75 

105  75 

11  70 

11  60 

11  30 

11  40 

81  45 

81  45 

81  45 

81  50 

100  36 

100  41 

100  38 

100  39 

101  25 

101  25 

101  25 

101  77 

22  82 

22  82 

22  82 

22  83 

81  47 

81  50 

81  45 

81  47 

100  15 

100  18 

100  16 

100  20 

100  01 

100  05 

100  07 

100  08 

671  .. 

687  .. 

691 

669  .. 

25  10 

25  09 

25  11 

25  11 

11  60 

11  40 

11  .  . 

11  35 

100  13 

100  15 

100  16 

100  20 

38  06 

38  0  4 

38  06 

38  07 

95  52 

95  46 

05  47 

05  50 

95  52 

95  46 

1    95  47 

95  50 

9  déc. 

16  dec. 

48  07 

47  97 

100  42 

100  27 

107  50 

107  50 

11  65 

11  60 

81  45 

81  25 

100  37 

100  22 

101  74 

101  95 

22  82 

22  83 

81  47 

81  32 

100  20 

100  18 

100  10 

100  03 

677  .. 

664  .. 

25  11 

i  '< 

11  50 

11  60 

]  8 

100  18 

38  08 

37  98 

95  48 

05  37 

95  48 

95.  37 

CHANGE  DE  PARIS  :  Coure  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam.,  pipier  turl  3  % 

Allemagne...  —  4  % 

Vienne   —  4  % 

Espagne   —  l  % 

Lisb. -Porto...  —  6  % 

St-Pétersb ...  —  5  !4 

Londres   —  2  % 

Belgique   —  3  % 

Italie   —  | % 

Suisse   —  3  Yi 

New-Y'-'-k  .  . . .  —  6% 

Jlalii  rcs  d'or  cl  d'argent  a„  ,,ai 

Or  en  barre  (te  kil.,...  ;4i7  . 
Argent  id.    (le  kil.)...   218  8 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  010'  , 
_         _   'nouv. litre:  900" 
Couronnes  de  Suéde  


Molli' 


19  nov. 

20  nov. 

3  déc 

10  d*c. 

17  Ms, 



•J(1H  19 

208  XI 

Ï08  i  l 

20*  . 

208  31 

122  62 

12?  09 

122  02 

12  2  75 

122  «7 

101  09 

104  09 

104  >;i 

104  09 

104  81 

440  50 

450  50 

4  49  50 

4  49  50 

419  .  . 

438  •• 

m  ■ 

415  .. 

445  .. 

450  . . 

263  •  • 

263  .. 

26*  75 

203  s?5 

263  25 

25  095 

25  115 

25  11 

25  12 

25  14 

99  53 

M  56 

99  59 

99  50 

09 

99  81 

99  81 

99  75 

99  75 

VJ  7  5 

99  9i 

99  91 

99  87 

99  8" 

«9  87 

515  75 

515  . . 

515  50 

515  50 

515 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

84  25 

83  .. 

80  50 

83  .. 

82  .00 

80  62 

80  62 

80  02 

80  02 

M  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  60 

20  60 

90  60 

20  00 

2<)  60 

20  00 

)    40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  fmark  or). 
Angleterre  liv.  M  or  . 
Aut.-Iloiigiieicour.or, 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  'peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hcdlande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  'milreispap.) 
Roumanie  deu  or; — 
Russie  (rouble  or), . . . 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  fdôll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répùb.  Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or;  

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

ChineiSbaogbaîAtaèlarg.; 


>  r.  = 


1  234 

25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  T) 

2  083 
1  » 

5  60 

1  « 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

17  déc* 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  10 

25  11 

25  11 

25  12 

25  14 

1  04 

1  04 

.  1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  89 

0  90 

0  89 

0  89 

0  89 

0  95 

0  95 

0  95 

0  93 

0  «5 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

4  50 

4  26 

4  45 

4  50 

4  50 

0  99 

0  99 

0  99 

0  98 

0  99 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  82 

22  82 

22  83 

22  82 

22  83 

26  02 

26  02 

26  04 

26  05 

26  o; 

5  16 

5  15 

5  15 

5  16 

5  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  10 

1  09 

1  13 

1  20 

1  23 

1  39 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  87 

2  86 

2  79 

2  78 

2  79 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  17  décembre  1908 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  fiançais 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  32 

En  Auïriche-Hongrie...  100 

En  Belgique   100  0/ 

En  Espagne   \\ \  « 

En  Grèce   107  o0 

En  Hollande   100 

En  Italie   MO  .. 

En  Portugal   125  85 

En  Roumanie   JOJ  »° 

En  Russie   101  « 

En  Suisse   100  04 

En  Turquie   99  oo 

En  Egypte.   99" 

Aux  Elals-Unis   100  63 

Au  Mexique   S»»" 

En  Bépubl.  Argentine. .  ■  227  27 

Au  Chili  •••••  }«»  Il 

Au  Brésil   l«fg 

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


100  60 
100  78 
267  74 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  68 

—  Austro-Hongrois  100  .- 

—  Belges   99  .. 

—  Espagnols   90  . . 

—  Grecs   93  02 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   79  46 

—  Roumains   98  08 

—  Russes   98  62 

—  Suisses   99  96 

_  Turcs   100  4o 

Pièces  d'Egypte   100  33 

—  des  Etats-lnis ..  99  37 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  dela-fîép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   65  2.7 

—  du  Brésil   57  98 

Pièces  des  Indes   99  40 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   37  35 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  17  décembre  1908. 
Une  hausse  assez  notable  s'est  lait  sentir  cette  semaine  sur 
les  principales  devises  de  notre  cote  des  changes  ;  plusieurs 
causes  y  ont  contribué  :  d'abord,  le  relèvement  du  taux  de 
l'escompte  sur  le  marché  libre  à  Berlin  a  incité  nos  banques 
à  placer  de  nouveaux  capitaux  en  Allemagne,  eu  prenant  du 
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papier  ou  pension  ;  de  là  la  fermeté  du  change  allemand,  qui 
fiait  en  hausse  de  12  centimes.  D'autre  part,  un  certain  nom- 
bre de  souscriptions  à  l'emprunt  de  l'Etat  de  Sao  Paulo,  sur 
le  marché  de  Londres,  étaient  de  provenance  française,  et  les 
transferts  de  capitaux  qui  en  sont  résultés  ont,  concurrem- 
ment avec  d'autres  influences,  agi  sur  le  cours  de  la  livre 
sterling,  qui  progresse  de  2  points  après  avoir  touché  35  15. 
Notons,  d'ailleurs,  que  cette  hausse  du  chèque  n'est  pas 
encore  de  nature  à  arrêter  les  importations  d'or  à  Paris,  le 
cours  de  l'or  à  Londres  ayant  subi  une  baisse  proportion- 
nelle. 

La  plupart  des  autres  devises  sont  fermes  :  le  florin  néer- 
landais gagne  01  centimes  et  s'établit  au  pair  ;  Vienne  est  en 
hausse  de  12  centimes.  La  peseta  se  tient  toujours  un  peu 
au-dessous  de  430,  le  milreis  est  en  hausse  de  5  points.  Le 
rouble  finit  sans  changement  à  263  25. 

Le  seul  mouvement  à  signaler  dans  le  groupe  de  l'Union 
latine  est  la  hausse  du  franc  belge,  qui  atteint  13  centimes, 
et  réduit  un  peu  le  bénéfice  provenant  du  drainage  des  écus 
et  des  monnaies  divisionnaires. 

New-York  gagne  25  centimes,  mais  la  parité  du  càble-trans- 
fert  dépasse  516,  mettant  hors  de  question  de  nouveaux  en- 
vois d'or. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 


Rio-Janeiro 

Valparaiso  

Buenos-Ayrc'(orj 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


18  nov 


2/0  7/16 

2/3  13/16 

1/8  5/8 

2/3  3/8 

1/3  7/8 

1/3  7/8 

97  1/8 


15  7/32 
10  17/32 
48  3/8 

77/11  1/2 
23  1/16 


25  nov. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/2 
2/3  1/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/8 


15  7/32 
10  7/16 
48  1/4 

77/11  5/8 
22  3/4 


2  dés 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/8 
2/2  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/16 


15  7/32 

10  3/4 

48  5/16 

77/11  ./. 

22  ./. 


9  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/16 
2/2  1/2 
1/3  29/35 
1/3  29/32 
97  ./. 


15  7/32 
11  15/32 
48  5/16 
77/11  1/ 

22  5/ 


16  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/16 
2/2  5/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  3/16 


15  7/32 

11  3/4 

48  5/16 

77/9  3/4 

22  5/16 


Nous  trouvons  les  devises  chinoises  en  reprise  de  1/8,  sous 
l'influence  de  la  tendance  un  peu  plus  ferme  manifestée  par 
le  métal  blanc  pendant  une  partie  de  la  semaine.  Le  yen  ja- 
ponais et  le  dollar  des  Détroits  persistent  dans  leur  immo- 
bilité. 

Le  change  indien,  qui  se  présente  en  hausse  de  1/32,  est 
devenu  soudainement  plus  recherché  au  cours  de  la  semaine; 
aussi  le  Conseil  de  l'Inde  a-t-il  porté  de  5  à  8  millions  de 
roupies  le  montant  des  adjudications  de  iragesdu  mercredi. 
La  Banque  de  Bombay  suivant  l'exemple  de  la  Banque  du 
Bengale,  a  porté  son  taux  d'escompte,  le  20  décembre,  de 5  à 
6  0/0.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  de  tirages 
a  été  de  4  millions  de  roupies,  ayant  produit  265.104  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  subit  une  hausse  de  3/16,  ce  qui  sem- 
ble indiquer  la  clôture  des  exportations  d'or  de  Londres  à 
Alexandrie. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  nous  retrouvons  au  même 
point  Rio  et  Buenos- Ayres  ;  Valparaiso  est  de  nouveau  en 
hausse  et  gagne  1/32. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres,  n'étant  plus  soutenu 
par  le  change  français,  est  en  baisse  sensible  ;  cependant,  la 
France  est  toujours  le  principal  acheteur.  Les  monnaies 
étrangères  suivent  des  variations  parallèles  à  celles  du  lingot. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  3  au  10  décembre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  525.000 

Inde    102.000 

Afrique  occidentale  12.000 


Sorties 


Inde. 


43.000 


Le  total  des  mouvements  du  mois  de  novembre  se  résume 
ainsi  pour  l'ensemble  du  Royaume-Uni  : 

Importations  Exportations 
Afrique  du  Sud.,*  2.172.000 

Inde   170.000 

Australie   142.000 

Autres  pays   336.000 


Total  £  2.829.000 


France   £ 

Egypte  

Argentine  

Inde  

Pays-Bas   

Brésil  

Autres  pays  

Total  ï 


3.212.000 
1.020.000 
380.000 
112.000 
110.000 
104.000 
335.000 

5.312.000 

L'argent  en  barres,  moins  soutenu  en  clôture  par  les  achats 
de  l'Extrême-Orient,  finit  en  recul  de  5/16;  la  situation  s'amé- 
liore cependant  en  ce  sens  que  les  stocks  de  l'Inde  ont  dû 
être  assez  notablement  entamés. 

Pour  la  semaine  du  3  au  10  décembre,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  77.750 
livres  sterling,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 
9.183.675  liv.  st.,  contre  11.639.854  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Total   639.000 


Total. 


43.000 


Escompte  hors  Banque 


Places 

19  nov. 

2  1/8 

2  1/8 
•  •/• 

3  3/4 

Berlin  

New- York  (time 

2  1/4 
2  1/2 

2  5/8 

3  3/4 


3  déc. 

10  déc. 

2  ./. 

2  1/4 
2  5/8 

2  ./. 

2  3/8 
2  3/4 

3  1/4 

3  1/2 

17  déc. 

2  0/0 

2  3/16 

3  1/8 

4  1/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSÎON 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue  cette 
semaine,  de  25.591.000  francs,  bien  que  la  circulation  ait 
prélevé  1.063.000  francs  à  Paris  et  1.075.000  francs  dans  les 
succursales.  Les  achats  de  matières  ont  été  de  28  789  000  fr 
et  les  ventes,  de  1.060.000  francs. 

Le  stock  d'argent  a  été  réduit  de  2.295.000  francs  II  est 
entré  par  les  guichets  957.000  francs  à  Paris  et  1.248  000  fr 
en  province;  il  a  été  envoyé  2  millions  en  Belgique  et 
2.500.000  francs  dans  l'Afrique  occidentale. 

La  circulation  des  billets  diminue  de  18  millions  ■  les 
comptes  courants  augmentent  de  31  millions,  le  portefeuille 
de  12  millions  et  les  avances  de  2  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'encaisse  fléchit  de  30  millions 
la  circulation  de  39  millions,  les  comptes  courants  de  11  mil- 
lions, le  portefeuille  de  21  millions  et  les  avances  de  1G  mil- 
lions. Le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  augmente  de  nou- 
veau de  27  millions  ;  la  réserve  de  billets  s'élève  à  124  mil- 
lions. 

Les  mouvements  d'or  de  la  semaine,  à  la  Banque  d' A  ngle- 
terre se  réduisent  à  270.000  liv.  st.  de  sorties  à  destination 
de  1  Argentine. 

Aux  7  millions  provenant  de  ces  sorties  s'ajoutent  les  pré- 
lèvements de  la  circulation,  soit  17  millions  d'or  et  6  millions 
de  billets.  Le  portefeuille  augmente  de  47  millions  et  les 
comptes  courants  particuliers  de  23  millions;  les  comptes 
courants  publics  fléchissent  de  5  millions.  La  proportion  de 
la  reserve  aux  engagements  tombe  à  45.62  0/0:  cette  chute 
n'a  d  ailleurs  rien  d'anormal  à  cette  époque  de  l'année 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  d'Autriche- Hongrie  fléchit 
de  »  millions,  la  circulation  de  60  millions,  les  comptes  cou- 
rants de  5  millions,  le  portefeuille  de  18  millions  elles  avances 
de  4  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  3  millions 
d  espèces  et  8  millions  de  billets;  les  comptes  courants  par- 
ticuliers ont  versé  6  millions,  mais  le  Trésor  a  prélevé  ^3 
millions;  le  portefeuille  perd  2  millions  et  les  avances  7  mil- 
lions. 

A  la.  Banque  d'Espagne,  les  comptes  courants  diminuent 
de  2  millions  et  le  portefeuille  de  5  millions  ;  les  disponibi- 
lités du  Trésor  s'accroissent  de  8  millions;  les  autres  chapi- 
tres du  bilan  n'ont  pas  sensiblement  varié. 

Il  entre  toujours,  à  la  Banque  Néerlandaise,  de  petites 
quantités  d'or  de  provenance  anglaise  ou  allemande-  la 
circulation  fléchit  de  4  millions  et  le  portefeuille  de  2  mil- 
lions. 
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Il  est  801'ti  8  millions  d'or  de  la  Banque  de  Russie,1* 
laquelle  la  circulation  a  versé  6  millions  d'argent  et  pris  20 
millions  de  billets,  les  comptes  courante  s'accroissent  de 
5  millions  ;  le  portefeuille,  par  suite  de  sorties  de  papier 
étranger,  diminue  de  4  millions  ;  les  avances  augmentent  de 
3  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  302  à 
305  millions.  ■  ' 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  lleclut  de 
G  millions,  les  comptes  courants  de  8  millions  et  le  porte- 
feuille de  7  millions.   

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906 . . 


Expor 

Du21nov. 
au28nov. 

talions 

Depuis  le 
1"  janvier 

Impor 

Du  21  nov. 
au28nov. 

ations 

Depuis  le 
1"  janvier 

» 

23.900 

2.524.737 
23.640.879 
19.017.343 

3.142.241 

» 

158.668 

3.718.386 
1.065.182 
34.183 
11.059.385 

23.900 
2.500 
591.996 

» 

435 

48.325.200 
36.750.972 
5.974.035 

33.743.194 
4.608.000 
41 .900 
263.463 

158.068 
10.516.078 
32,431 

y> 
» 

55?641 

15.877.136 
66.093.710 
93.915.553 

73.590 
68.514 
115.335 
3.450.938 

592.431 
856.383 
537.600 

38.655.557 
46.417.030 
43.893.015 

55.641 

87.062 
259.382 

3.707.877 
3.201.386 
2.534.661 

Banques  Associées  de  New-York 


1907  14  déc  . 

1908  28  nov. 
1908  5  déc , 
1908  12  déc  . 


En- 
caisse 


177.2 
304.4 
296.7 
2'JO.O 


Légal 
ten- 
ders 


49.4 
80.0 
79.5 
79.1 


Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très*' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

69.0 

990.2 

76.7 

1175.0 

(*)40.1 

45.5 

1416.6 

8.8 

1340.5 

28.1 

46.0 

1415.3 

8.8 

1347.1 

20.2 

46.5 

1399.4 

9.2 

1339.6 

16.9 

(*)  Déficit  de  la'  réserve. 

L'encaisse  des  Banques  associées  a  été  assez  sensiblement 
entamée,  non  seulement  par  les  exportations  d'or,  mais  aussi 
par  des  retraits  de  dépôts,  et  l'excédent  de  la  réserve  fléchit 
de  nouveau. 

Banque  du  Japon 


En- 


1907  9  nov. . 

1908  24  ocL. . 
1908  31  oct... 
1908   7  uov.. 


153.2 
158.7 
K.0.0 
162.8 


305.9 
277.1 

300.4 
275.9 


Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

8.1 

575.4 

75.7 

13.4 

239.9 

47.7 

5.4 

236.6 

54.5 

12.8 

238.7 

44.2 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  !a  Banque  du  Japon 
retombent  au-dessous  du  niveau  qu'ils  occupaient  avant 
l'échéance  de  ûn  de  mois;  par  contre,  il  est  entre  un  peu 
d'or  dans  les  caisses.   


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Une  monnaie  française  en  aluminium 

[Suite)  (1) 

II.  —  Evaluation  des  quantités  de  bronze  à  vendre  et 
produit  de  la  vente. 
56140.000  francs  en  pièces  de  bronze  du  poids  droit 
représentent    à   raison  de  1  gramme  par  centime, 
.ViUOOO  kiUi-.   Mais  les  pièces  retirées  seront,  pour 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  883. 


la  plupart,  diminuées  par  le  frai  et  il  y  a  lieu  de  pré- 
voir, de  ce  chef,  une  perte  qui  a  été  évaluée  à  9  %.  Le 
poids  a  vendre  s'élèverait  donc  réellement  à  5.103.740 
kilos. 

Le  prix  du  bronze  se  réglait,  jusqu'à  ces  derniers 
temps,  sur  le  cours  du  cuivre  avec  une  différence  en 
moins  qui  varie  de  50  à  C0  francs  par  100  kilos.  En  pre- 
nant comme  base  les  cours  actuels  qui  varient  entre 
150  et  100  francs,  la  valeur  marchande  du  bronze  oscil- 
lerait entre  90  et  100  francs  par  100  kilos.  Mais  avec 
les  nouveaux  procédés  électrolytiques  on  est  arrivé  à 
réduire  très  sensiblement  les  frais  de  séparation  des 
éléments  constitutifs  de  l'alliage  de  la  monnaie  de 
bronze  ;  aux  cours  actuels  des  métaux,  on  trouverait 
à  céder  le  bronze  à  un  prix  minimum  de  1.150  francs 
la  tonne.  A  ce  taux,  les  5.108.740  kilos,  que  donnerait 
la  refonte  de  50.140.000  francs  de  monnaie  retirée,  pro- 
duiraient une  somme  de  5.875.051  francs.  La  perte 
serait  de  50.264.949  francs  ou  de  89  %  de  la  valeur  nomi- 
nale. 

Ces  chiffres  montrent  qu'il  y  aurait  intérêt  à  réduire 
les  quantités  de  bronze  à  retirer. 

On  propose,  dans  ce  but,  de  limiter  la  démonétisa- 
tion des  monnaies  de  bronze  à  la  Métropole  et  à  l'Algé- 
rie. En  ce  qui  concerne  cette  colonie,  on  a  pensé  que, 
peuplée  en  grande  partie  d'Européens  et  en  relations 
constantes  journalières,  peut-on  dire,  avec  la  mère- 
patiie,  elle  ne  devrait  pas  avoir  un  régime  différent 
de  celui  de  la  Métropole. 

Mais  les  pièces  actuelles  de  10  et  de  5  centimes  con- 
servant leur  cours  dans  les  colonies,  il  serait  naturel, 
en  vue  de  pourvoir  aux  besoins  de  la  circulation  dans 
ces  établissements,  de  ne  pas  refondre  et  de  mettre  en 
réserve  une  certaine  somme  en  monnaie  de  bronze  des 
émissions  les  plus  récentes  ?  Eu  égard  aux  demandes 
faites  par  les  colonies  depuis  12  ans,  on.  a  fixé  cette 
somme  à  1.500.000  francs  (1) 

De  même  on  a  admis  qu'il  pourrait  être  réservé 
20.000  kilogrammes  de  vieux  bronze  pour  servir  aux 
émissions  les  plus  prochaines  de  pièces  de  1  et  2  cen- 
times. La  dépense  du  retrait  sera  ainsi  atténuée  de  la 
différence  entre  la  valeur  nominale  des  pièces  de  2  et  1 
centime  à  émettre  et  les  frais  de  leur  fabrication,  soit 
147.600  francs. 

Les  valeurs  définitivement  retirées  seraient  ainsi 
réduites  dé  56.140.000  francs  à  54.640.000  francs.Le  poids 
à  mettre  en  vente  au  lieu  de  5.202.100  kilogrammes 
serait  seulement  de  4.952.240  kilogrammes. 

Les  recettes  et  les  dépenses  de  l'opération  sont  détail- 
lées ci-dessous. 

Dépenses.  —  Les  émissions  successives  de  monnaies 

de  bronze  s'élevant  au  total  de  Fr.   72.693.879  » 

dont  il  y  a  lieu  de  déduire  les  sommes  en- 
voyées aux  colonies   2.518.100  » 


La  valeur  des  retraits  étant  évaluée  à 
80  %  de  Fr   70.175.779 


la  dépense  sera  de   Fr.   56.140.000  » 

Réserve  pour  les  colonies   1.500.000  » 

Reste  à  rembourser  Fr.    54.640.000  » 

Frais  de  vérification  et  de  démonétisa- 
tion des  monnaies  retirées   800.000  » 

Dépense  totale  Fr.   55.440.000  » 

Recettes.  —  Le  poids  des  monnaies  de 
billon  retirées  de  la  circulation  s'élevant 

à    5.464.000  kilos. 

dont  il  faut  déduire  : 

l°Le  frai 
à  raison  de 

9  %    491. 7G0  kilos. 


(1)  La  moyenne  annuelle  des  envois  ressort  à  180.M0 
francs  ;  par  prudence  on  a  pris  pour  base  une  somme 
de  150.000  franc?  seulement. 
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af  Le  bron- 
ze mis  en 
réserve 
pour  la  fa- 
brication 
des  pièces 
de  1  et  2 
centimes  ... 


20.000  » 


511.760  kilos.  511.760 


Il  reste 


•4. 952. 240  kilos 


qui  au  taux  de  115  fr. 
les  100  kilos  représen- 
tent une  valeur  de  Fr. 
à  laquelle  il  y  a  lieu 
d'ajouter  le  produit  de 
la  transformation  de 
20.000  kilos  de  bronze 
en  pièces  de  1  et  de  2 

centimes,  soit   

Produit  de  la  vente  et 


5.695.076 


147.600 


de  l'emploi  du  bronze  Fr.   5.S42.676  » 


Dépense  nette  de  l'opération   Fr. 


III. 


5.842.676 
49.597.324  » 


Emission  des  monnaies  d'aluminium. 

Le  montant  des  pièces  de  10  et  5  centimes  en  circula- 
tion au  31  décembre  1908  est  évalué  à  Fr.   56.140.000  » 

L'augmentation  normale  due  à  la  de- 
mande des  monnaies  nouvelles  pendant 
dix  ans  doit,  en  outre,  être  évaluée  à          7.000.000  » 


L'émission  des  monnaies  destinées  à 
remplacer  les  monnaies  de  bronze  actuel- 
les devrait  donc  s'élever  à  Fr.  C3.140.' 


soit  63  millions  de  francs  en  chiffres  ronds. 

Pour  conserver  la  proportion  qui  existe  actuellement 
entre  les  coupures  de  10  et  5  centimes,  il  y  aurait  lieu 
de  répartir  les  63  millions  de  nouvelles  monnaies  de  la 
manière  suivante  : 

34.875.000  francs  en  pièces  de  10  centimes,soit  348  mil- 
lions 750.000  pièces  ; 

28.125.000  francs  en  pièces  de  5  centimes,  soit  562  mil- 
lions 500.000  pièces. 

Il  reste  à  déterminer  le  diamètre  et  le  poids  des  nou- 
velles monnaies. 

  (A  suivre.) 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne novembre  1908. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 
1878-87   79 


1887-1896   68 

1890-1899    66 

1898-1907   71 

1883    82 

1896   61 

1900   75 

.es  fluctuations  mensuelle 
1889  Décembre..  73.7 
1896  Juillet   59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre..  68.4 

1905  -       ..  74.9 

1906  -       ..  79.7 

1907  Janvier   80.0 

—  Février   80.7 

—  Mars   80.0 

—  Avril   80.7 

—  Mai   82.4 

—  Juin   82.0 

—  Juillet......  81.1 

—  Août   79.4 


1901  

1902  

1903  

1904  

.  70 

1905  

1906  

77 

1907  

t  été  les  suivantes 

1907  Octobre  .... 

78.8 

—  Novembre.. 

76.7 

—   Décembre.  . 

76.2 

1908  Janvier  .... 

76.0 

74.5 

74.1 

—  Avril  

73.8 

—  Mai  

73.6 

72.9 

—  Juillet  

73.1 

—  Août  

72.2 

—  Septembre.. 

72.5 

—  Octobre.... 

72.2 

—  Novembre.. 

72.2 

Dans  leur  ensemble,  les  index-numbers  no  pivsentent  au- 
cun changement  :  la  faible  augmentation  que  l'on  remarque 
dans  les  matières  premières  a  été,  en  effet,  compensée  par 
par  la  diminution  des  produits  alimentaires.  Le  blé  a  été  un 
peu  mieux  tenu,  mais  la  viande  et  le  beurre  ont  été  bien 
meilleur  marché.  Les  métaux  sont  restés  sans  grands  chan- 
gements; le  cuivre  a  été  plus  cher;  l'étain  pst  resté  sans 
variation. 

Le  coton  se  retrouve  au  même  niveau;  mais,  depuis,  on  a 
remarqué  une  tendance  à  la  baisse  pour  cet  article;  le  jute 
a  baissé  tandis  que  les  prix  du  lin  se  sont  améliorés.  Dans 
la  laine  il  existe,  pour  toutes  les  qualités,  une  tendance  très 
nette  à  l'augmentation. 

Dans  le  groupe  «  Marchandises  diverses  »  nous  ne  trouvons 
que  peu  de  changement;  les  peaux  ont  cependant  été  mieux 
tenues. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1807-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1898-  1895  1900     1900     1907     1908  1908 

1887  1907  Fév.  Fév.  Juillet  Mai  Oct.  Nov. 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 
mentai!""  84     68     63.8  65.8     71.2     73.5     70.0  69.4 

Mat.  pre- 
mières..   76     74     57.0  81.9     79.8     88.9     73.8  74.3 

Les  produits  alimentaires  sont  inférieurs  aux  cours  de  la 
fin  de  l'année  dernière  d'environ  6  0/0  et  les  matières  pre- 
mières d'environ  5  0/0. 

Les  meilleures  nouvelles  de  l'Amérique  n'ont  pas  encore 
sensiblement  amélioré  le  commerce  européen,  tandis  que  les 
nouvelles  de  i'Orient  restent  peu  satisfaisantes. 

Argent. —  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 
Moyenne  1887-1896   38  d.  3/4  =63.8 

—  1897-1906   27   1/8      =  44.6 

—  1893    35   5/8      =  58.6 

—  1902    24   1/16     =  39.6 

—  1905   27  13/16     —  45.8 

—  1906   30   7/8      =  50.7 

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)   21  11/16    =  35.6 

—  Décembre  1904   28   3/8      =  46.6 

—  Décembre  1905   30    ./.      =  49.3 

—  Décembre  1906   32   5/ 16     =  53.1 

—  Juillet  1907   31  15/16     =  52.5 

—  Mars  1908    25   9/16     =  42.0 

—  Avril  1908   24   5/16     =  40.0 

—  Mai  1908   •      24   7/16     =  40.2 

—  Juin  1908   24   3/4      =  40.7 

—  Juillet  1908    24  3/16      =  39.8 

—  Août  1908   23  5/8       =  38.8 

—  Septembre  1908   23  7/8       =  39.2 

—  Octobre  1908   23  1/4       =  38.2 

—  Novembre  1908   22  5/16      =  36.7 

Depuis,  le  prix  est  revenu  à  22  d. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent 
tion  aux  Etats-Unis  à  la  date  du  1er  octobre  1908 

1"  oct.  1907  l"janv.l908 
En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  561.956.589  648.573.173 
Dollars  d'argent . .  84.758.166  91.312.428 
Monnaies  division- 
naires d'argent..  124.986.237  134.980.859 

Certificats-or   640.204.609  706.612.349 

—       argent.  460.847.251  467.731.347 
Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   5.700.348  5.469.0",6  4.750.809 

Billets  des  Etats- 
Unis   343.125.625  345.275.422  341.190.465 

Billets  des  Banque' 

Nationales   584.275.549  679.  C3 1.064  635.783.039 

Total          2.805.854.374  3.078.989.298  3. 078. 299. 3C1 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jaa- 


en  circula- 
l"oct.  1908 


615.955.118 
75.084.147 

124.024.077 
805.667.764 
475.843.942 
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vier  1900,  à  76.977*000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  dolb  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  G9.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
190i,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  do  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1900,  la  population  était 
évaluée  à  83.900.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.307.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48. 

Au  1"  octobre  1908,  la  population  ('tait  estimée  à 
87.852.000  habitants,  ot  la  proportion  par  tête  était  de  35  doll.  04. 


Europe.  —  France.  Malgré  les  besoins  ordinaires 
de  lin  d'année,  l'argent,  pour  la  liquidation  de  quin- 
zaine qui  a  eu  lieu  mardi,  a  été  facile;  les  reports, 
par  suite,  ont  pu  s'établir  dans  les  environs  de  2  0/0 
l'an.  .  , 

Les  échanges  manquent  encore  de  réelle  activité,  et 
la  tendance  est  quelque  peu  irrégulière  en  ce  sens 
qu'une  journée  de  fermeté  suit  une  séance  de  lour- 
deur. Cependant,  au  dernier  moment,  on  est  généra- 
lement très  ferme,  sauf  sur  quelques  valeurs  spéciales. 
Les  Renies  Françaises  et  quelques-unes  de  nos  Sociétés 
de  Crédit  se  font' particulièrement  remarquer  par  leurs 
bonnes  dispositions. 

Allemagne.  —  Le  budget  de  l'Empire,  pour  1909, 
porte  aux  dépenses  un  total  de  2.865.409.918  marks  ; 
il  ne  s'équilibre  que  par  un  emprunt  de  203  millions 
de  marks,  qui  sera  émis  au  printemps. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  toujours  abon- 
dantes ;  l'escompte  hors  banque  est  à  2  3/8  0/0. 

La  situation  industrielle  de  l'Allemagne  est  toujours 
précaire  ;  les  industries  métallurgiques  et  charbonniè- 
res sont  surtout  dans  le  marasme. 

Angleterre.  —  Le  marché  monétaire  est  mieux 
tenu  :  l'escompte  hors  banque  est  à  2  1/8  0/0.  Cepen- 
dant l'encaisse-or  de  la  Banque  d'Angleterre  a  encore 
diminué. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations d'or  se  sont  élevées  à  41.5S9.000  liv.  st.  et  les 
exportations  à  45.197.000  liv.  st. 

Pour  le  prochain  budget,  on  prévoit  l'introduction 
du  principe  de  l'income-tax  proportionnelle  et  une 
augmentation  des  droits  de  succession. 

Belgique  —  L'inactivité  est  moins  grande,  à  la 
Bourse  de  Bruxelles  ;  on  constate  un  meilleur  courant 
d'affaires  dans  tous  les  compartiments. 

Les  industries  métallurgiques  et  charbonnières  sont 
peu  actives  et  leurs  valeurs  sont  peu  soutenues  en 
Bourse. 

Danemark.  —  En  1907,  la  production  de  la  bière  a 
atteint  1.868.000  tonneaux  (de  131  litres  1/4)  et  la  con- 
sommai ion  a  été  de  1.828.000  tonneaux. 

Espagne.  —  La  situation  de  la  Bourse  de  Madrid 
n'a  pas  varié.  Les  affaires  sont  restreintes,  mais  la 
fermeté  s'est  maintenue.  On  a  quelque  inquiétude  pour 
la  liquidation,  la  spéculation  soutenant  presque  seule 
la  hausse. 

Le  cours  du  change  à  une  tendance  à  se  raffermir. 

Italie.  —  M.  Carcano,  ministre  du  Trésor,  a  fait  à  la 
Chambre  un  exposé  de  la  situation  financière  et  éco- 
nomique du  pars.  Cette  double  situation  est  bonne. 
L'exercice  1908-1909  clôturera  par  un  excédent  de  re- 
cette-, de  33  millions  de  lire.  Les  comptes  pour  1909-10 
laissent  prévoir  un  excédent  de  22  millions  de  lire.  La 


situation  industrielle  et  agricole  du  pays  s'améliore 
sans  cesse.  Les  dépôts  dans  les  banques  s'élevaient,  le 
30  juin  1908,  à  5.355  millions  de  lire.  La  réserve  mé- 
tallique des  banques  d'émission  représente  73  0  0  de 
la  circulation. 

Roumanie.  —  L'étendue  des  terres  ensemencées  et 
des  prairies  a  représenté,  en  1907,  environ  5  millions 
et  demi  d'hectares,  soit  333.000  hectares  de  plus  que 
l'année  précédente.  Pour  le  blé,  on  compte  1.801.685 
hectares,  et  pour  le  mais,  2.020.315  hectares. 

Amérique.  —  Canada.  En  novembre  1908,  les  banques 
canadiennes  ont  compensé  4:i3.79ï.510  dollars  contre 
401.612.015  en  novembre  1907. 

Etats-Unis.  —  L'année  financière  1908  finit  sur  un 
excédent  de  dépenses  sur  les  recettes  de  58.070.201 
dollars.  C'est  une  conséquence  de  la  dernière  crise 
économique  et  financière. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante.  Le  stock 
métallique  des  banques  a  cependant  diminué. 


la  production  de 
et  la  consomma- 


Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1907, 
la  houille  a  été  de  11.437.000  tonnes, 
tion  a  été  de  10.792.000  tonnes. 

Japon.  —  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année,  les 
exportations  se  sont  élevées  à  7.609.756  yens  contre 
8.702.599  dans  la  même  période  de  1907  ;  les  importa- 
tions ont  été  de  14.024.831  yens  contre  8.715.856. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20.j 
Autriche  or.  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4%fch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (a  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  °/„  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  !à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remh.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


10  d 

écernbre 

17  décembre 

O  03 

•a  a 

1  11,1 

iii.i 

tC  ~ 

97  12 

32  37 

3  09 

96  67 

32  22 

3  10 

83  35 

33  34 

3  .. 

84  40 

33  76 

2  ?6 

96  90 

24  22 

4  13 

97  10 

24  27 

4  13 

96  85 

32  28 

3  10 

96  85 

32  28 

3  10 

496  50 

19  86 

5  05 

494  .. 

19  76 

5  07 

89  .. 

29  66 

3  37 

86  55 

28  85 

3  47 

99  70 

24  92 

4  01 

100  10 

25  02 

4  .. 

252  .. 

24  70 

4  04 

250  .. 

24  50 

4  08 

92  75 

30  91 

3  23 

92  20 

30  73 

3  25 

94  .. 

23  50 

4  25 

95  60 

23  90 

4  18 

103  85 

27  68 

3  62 

104  20 

27  78 

3  61 

85  35 

28  45 

3  52 

86  25 

28  75 

3  48 

59  05 

19  68 

5  10 

59  65 

19  88 

5  05 

85  10 

28  36 

3  53 

85  20 

28  40 

3  52 

90  .. 

22  50 

4  44 

90  .. 

22  50 

4  44 

71  50 

23  83 

i  L'y 

72  50 

24  16 

4  14 

77  80 

19  45 

5  15 

78  25 

19  56 

5  12 

98  40 

28  11 

3  55 

97  50 

27  85 

3  59 

90  85 

30  28 

3  31 

90  .. 

30  .. 

3  33 

92  20 

23  05 

4  34 

93  25 

23  31 

4  29 

95  10 

23  77 

4  21 

94  85 

23  71 

4  21 

82  05 

20  51 

4  87 

82  30 

20  57 

4  87 

507  .. 

20  28 

4  95 

507  50 

20  30 

4  92 

103  .. 

25  75 

3  80 

103  20 

25  80 

3  87 

225  .. 

15  .. 

6  66 

223  .. 

15  .. 

6  66 

1C0  50 

20  10 

4  97 

100  50 

20  10 

i  97 

55  10 

19  65 

5  10 

51  20 

19  69 

5  10 

FRANCE 


La  Politique.  —  Le  rapport  de  M.  Doumer  sur  les  crédits 
supplémentaires. 

Le  rapport  de  M.  Paul  Doumer  sur  les  crédits  sup- 
plémentaires a  été  distribué  lundi  aux  députés. 

Il  résulte  de  ce  rapport  que  les  nouveaux  crédits  sup- 
plémentaires à  inscrire  au  budget  de  l'exercice  1908 
s'élèvent  à58.197.260  francs.  Une  partie  de  ces  derniers 
est  gagée  par  des  ressources  exceptionnelles,  des  recettes 
nouvelles  et  des  annulations  de  crédits  précédemment 
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ouverts  représentant  une  somme  de  4.75(3.500  francs, 
-de  sorte  que  l'augmentation  des  charges  que  devra 
supporter  le  budget  de  1908  est  de  58.440.760  francs. 

Le  budget  de  1908  a  donné  lieu,  au  cours  de  l'année, 
à  l'ouverture  de  crédits  supplémentaires  importants. 
D'autres,  sont  demandés  dans  des  projets  présentés  par 
le  gouvernement.  Le  total  de  ces  divers  crédits  joints 
à  ceux  qui  font  l'objet  du  présent  rapport  atteint  la 
somme  de  132. 130.235  francs.  Il  faut  en  déduire  les  plus- 
values  des  recettes  réalisées  pendant  les  onze  premiers 
mois  de  1908,  soit  45.342.900  francs.  A  cette  plus-value, 
il  convient  d'ajouter  un  excédent  de  recettes  de 300. 322 
francs,  par  lequel  était  équilibré  le  budget  de  1908  et 
les  évéluations  supplémentaires  de  recettes  comprises 
dans  les  lois  des  13  avril  et  16  juillet  1908,  soit  10  mil- 
lions 511.956  francs,  ce  qui  porte  le  total  des  recettes  à 
déduire  des  dépenses  supplémentaires  à  56.155.178  fr., 
et  ce  qui  ramènerait  le  total  des  dépenses  supplémen-. 
taires  à  76.281.057  francs. 

Mais  le  budget  de  l'exercice  1908,  lors  de  son  établis- 
sement, ne  comportait  qu'un  équilibre  apparent. 

Les  recettes  prévues,  qui  étaient  appelées  à  couvrir 
les  dépenses  autorisées,  comprenaient  Je  produit  d'un 
emprunt  de  56  millions  et  demi  de  francs  en  obliga- 
tions à  court  terme. 

La  situation  de  l'exercice  1908,  au  1er  décembre, 
accuse  donc,  sur  les  plus-values  de  recettes,  un  excé- 
dent de  dépenses  supplémentaires  de  76.300.000  francs 
auquel  il  faut  ajouter  un  déficit  de  56.500.0CO  francs, 
ce  qui  donne,  en  chiffre  rond,  au  i01'  décembre,  un 
total  de  133  millions  de  francs. 

Une  vue  d'ensemble  se  dégage  de  cet  exercice.  • 

«  Nous  recevrons  certainement  encore,  dit  l'hono- 
rable rapporteur,  des  demandes  de  crédits  suppémen- 
taires  sur  l'exercice  1908.  Il  en  est,  du  reste,  d'inévita- 
bles, comme  celles  qui  concernent  les  crédits  de 
paiement  de  la  solde  des  troupes.  Le  chiffre  des  nou- 
veaux crédits  à  prévoir  ainsi  semble  devoir  être  com- 
pris entre  15  et  20  millions  de  francs. 

«  D'autre  part,  les  crédits  budgétaires  non  employés 
et  annulés  en  règlement  d'exercice  donnent  une 
movenne  de  50  millions.  En  supposant  égal  à  cette 
movenne  le  chiffre  des  annulations  de  l'exercice  1908, 
et  en  évaluant  à  17  millions  les  futurs  crédits  supplé- 
mentaires que  le  gouvernement  demandera,  on  arrivera 
à  réduire  de  la  différence,  soit  environ  33  millions,  le 
montant  du  déficit  actuel.  » 


•vw  Le  10  décembre,  la  Chambre  a  repris-  la  discussion  de 
l'impôt  sur  le  revenu  en  abordant  l'article  39  (revenus  impo- 
sables de  la  6*"  catégorie).  Cette  catégorie  intéresse  les  sa- 
laires, traitements  et  pensions.  Le  premier  paragraphe  a  été 
adopté  dans  la  teneur  suivante  : 

Le  revenu  imposable  au  titre  de  la  sixième  catégorie  com- 
prend le  montant  net  des  traitements  et  salaires  payés  soit 
en  argent,  soit  en  nature,  y  compris  les  primes,  émoluments, 
gratifications  et  avantages  divers  distincts  du  traitement  ou 
salaire  proprement  dit,  mais  sous  déduction  des  indemnités 
allouées  pour  dépenses  de  service. 

Le  même  jour,  le  Sénat  a  abordé  la  discussion  du  projet 
de  loi  sur  les  retraites  ouvrières,  déposé  depuis  le  mois  de 
mai  1906.  M.  Cuvinot,  président  de  la  Commission,  a  déclaré 
qu'un  texte  définitif  serait  arrêté  fin  janvier  et  qu'un  rapport 
serait  déposé  au  début  de  février.  Puis,  par  209  voix  contre 
27,  la  haute  assemblée  a  décidé  de  commencer  le  15  décembre 
l'examen  du  budget. 

-w».  Le  11  décembre,  la  Chambre  a  discuté  les  interpella- 
tions sur  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  du  Midi.  Un 
ordre  du  jour  de  confiance  approuvant  les  déclarations  du 
gouvernement  a  été  adopté  à  main  levée. 

•»~v  Le  Journal  Officiel  du  11  décembre  a  publié  undécret 
rendant  applicables  aux  territoires  du  sud  de  l'Algérie  les 
dispositions  du  décret  du  15  juillet  1908,  relatif  aux  impôts 
perçus  en  Algérie  par  le  service  de  l'enregistrement  des 
domaines  et  du  timbre. 

Le  même  numéro  a  publié  le  rapport  au  président  de  la 
République,  sur  l'hygiène  et  la  sécurité  des  travailleurs. 


"»~^  Le  président  Castro  a  quitté  Paris  dimanche  dernier 
par  le  Nord-Express,  se  rendant  à  Berlin. 

-w».  Le  Journal  officie!  du  18  décembre  a  publié  le  décret 
portant  promulgation  de  l'arrangement  international  signé  à 
Rome,  le  9  décembre  1907,  entre  la  France,  la  Belgique,  le 
Brésil,  l'Espagne,  les  États-Unis,  la  Grande-Bretagne,  l'Italie, 
les  Pays-Bas,  le  Portugal,  la  Russie,  la  Suisse  et  le  gouver- 
nement de  S.  A.  le  khédive  d'Egypte,  pour  la  création,  à 
Paris,  d'un  office  international  d'hygiène  publique. 

-wv  Le  14  décembre,  au  début  de  la  séance,  la  Chambre  a 
examiné  la  discussion  de  l'interdiction  des  loteries.  Répon- 
dant à  M.  Anthime  Ménard,  M.  Clemenceau,  président  du 
Conseil,  a  déclaré  qu'il  apporterait  prochainement  un  projet 
de  loi  sur  la  matièi?e. 

Ensuite,  après  avoir  adopté  un  projet  de  loi  déclarant  colo- 
nies françaises  les  îles  d'Anjouan,  de  Moheli  et  de  la  Grande- 
Comore,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  l'impôt  sur  le 
revenu.  A  la  majorité  de  390  voix  contre  51,  sur  447  A  otants, 
elle  a  adopté  le  paragraphe  modifié  de  l'article  o9. 

Toutes  les  autres  dispositions  du  même  article  ont  été 
adoptées. 

Le  texte  de  l'article  47  qui  intéiesse  les  revenus  provenant 
des  professions  libérales  dit  que  l'impôt  sur  ces  revenus 
est  établi  annuellement  à  raison  du  revenu  net  réalisé 
pendant  l'année  précédente.  A  l'égard  des  contribuables 
exerçant  leur  profession  depuis  moins  d'un  an,  le  revenu 
est  calculé  en  tenant  compte  des  résultats  obtenus  depuis  la 
date  à  laquelle  la  profession  a  été  entreprise. 

Sur  le  revenu  déterminé  comme  il  est  dit  au  paragraphe 
ci-dessus,  il  est  fait,  pour  chaque  contribuable,  déduction 
d'une  somme  qui  varie  suivant  que  le  contribuable  habite 
Paris  ou  une  ville  de  province. 

•wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  15  décembre, 
sous  la  présidence  de  M.  Eallières. 

Sur  la  proposition  de  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires 
étrangères,  et  do  M.  Louis  Barlhou,  ministre  des  Travaux 
publics,  le  Conseil  a  décidé  de  provoquer  la  réunion,  à  Pa- 
ris, d'une  Conférence  internationale,  chargée  d'étudier  le  ré- 
gime juridique  des  aérostats. 

M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  a  soumis  à  la  signa- 
ture du  Président  de  la  République  le  décret  relatif  à  la  déli- 
mitation delà  Champagne  ■wticole.  (le  décret  est  conforme 
aux  indications  que  nous  avons  données  dans  notre  dernier 
numéro,  page  743. 

■vw  Le  15  décembre,  la  Chambre  a  été  saisie  de  la  propo- 
sition de  M.  Archimbaud,  concernant  l'indemnité  parlemen- 
taire. La  question  préalable  a  été  posée  et  adoptée  par  311 
voix  contre  206. 

Dans  la  seconde  partie  de  la  séance,  la  Chambre  a  abordé 
la  discussion  du  projet  de  loi  sur  l'augmentation  de  l'artil- 
lerie. 

Le  même  jour,  le  Sénat  s'est  mis  à  l'examen  du  budget 
général  de  l'exercice  1909.  On  été  entendus  dans  la  discus- 
sion générale:  MM.  RioU,  Raymond  Poincaré,  rapporteur 
général  ;  Caillaux,  ministre  des  Finances;  Jénouvrier. 

Après  clôture  de  la  discussion  générale,  la  haute  assemblée 
a  voté  les  budgets  de  la  Justice,  des  Cultes  et  de  la  Légion 
d'honneur. 

-w,  Dans  sa  séance  du  16  décembre,  13  Sénat  a  voté  le 
budget  de  l'Imprimerie  Nationale  et  discuté  ie  budget  de 
l'Intérieur.  Il  a  voté  le  rétablissement  d'un  crédit  de  100.000 
francs  en  faveur  des  subventions  aux  Mutualités  mater- 
nelles. Il  a  adopté  tous  les  crédits  pour  les  monnaies  et  mé- 
dailles et  il  a  abordé  le  budget  de  la  Marine. 

•vw  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  p  iblië  le  décret  modifiant 
le  décret  du  13  mai  1893  sur  les  travaux  dangereux  pour  les 
enfants  et  les  femmes,  et  le  décret  prescrivant  les  mesures 
particulières  de  protection,  et  de  salubrité  dans  les  chantiers 
de  travaux  à  l'air  comprimé. 

■~v  Le  Sénat  a  adopté,  hier,  les  derniers  chapitres  du 
budget  de  la  Marine,  ainsi  que  le  budget  annexe  de  la  Caisse 
des  Invalides.  Il  a  adopté  également  les  budgets  du  minis- 
tère du  Travail  et  du  ministère  des  Affaires  étrangères. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


\jK 


Régime  Écoiiomip  des  Colouies  françaises 


Dans  le  très  remarquable  rapport  qu'il  a  pré- 
senté au  nom  de  la  Commission  du  budget  sur  le 
budget  des  Colonies,  l'honorable  M.  Messimy,  dé- 
puté de  la  Seine,  a  reproduit  une  lettre  qu'il  avait 
précédemment  écrite  à  M.  Klotz,  président  de  la 
Commission  des  Douanes,  et  dont  voici  le  passage 
essentiel  ; 

«  Vous  avez  bien  voulu,  dans  la  conversation 
que  nous  avons  eue  récemment  au  sujet  des  ques- 
tions douanières  intéressant  les  colonies,  me  faire 
connaître  que  la  Commission  des  Douanes  est  dis- 
posée à  admettre,  à  l'occasion  de  la  revision  d'en- 
semble des  tarifs,  le  principe  de  la  franchise  com- 
plète, à  l'entrée  en  France,  pour  les  produits  colo- 
niaux n'ayant  pas  de  similaires  dans  la  Métro- 
pole. J'ai  accueilli  cette  indication  avec  la  plus 
vive  satisfaction.  La  mesure  que  la  Commission 
des  Douanes  propose  s'inspire  non  seulement  de  la 
plus  stricte  équité,  mais  encore  de  l'intérêt  bien 
entendu  de  nos  colonies  et  de  la  mère  patrie.  » 

En  effet,  la  meilleure  manière  d'utiliser  nos 
nombreuses  colonies  et  de  les  mettre  complète- 
ment en  valeur  ce  serait  d'en  faire,  selon  l'expres- 
sion si  juste  de  M.  Marcel  Dubois,  professeur  de 
géographie  commerciale  à  la  Faculté  des  lettres  de 
Paris  :  «  des  marchés  où  nos  produits  métropoli- 
tains trouveraient  une  vente  privilégiée,  où  nous 
achèterions  aussi,  avec  une  prédilection  marquée 
pour  une  terre  devenue  française,  le  stock  impor- 
tant de  denrées  coloniales  que  nous  demandions 
jusque-là  aux  étrangers  ». 

Cela  revient  à  dire  que  la  Colonie  doit  être  le 
complément  de  la  Métropole  et  non  sa  concurrente  ; 
et  nous  pouvons  affirmer  que  si  la  question  colo- 
niale restait  circonscrite  dans  ce  cadre,  jamais 
aucune  divergence  de  vue,  aucun  conflit  d'intérêts 
particuliers,  ne  pourrait  surgir  entre  la  France  et 
ses  colonies. 

*  * 

En  1877,  notre  domaine  colonial  ne  comprenait 
que  576.608  kilomètres  carrés  de  superficie  (France 
continentale  :  536.464  kilomètres  carrés);  sa  popu- 
lation n'était  que  de  5.467.800  habitants  et  son 
mouvement  commercial  total  (importations  et  ex- 
portations réunies)  atteignait  à  peine  827  millions 
de  francs. 

Par  le  traité  du  12  mai  1881  —  complété  par  la 
convention  du  8  juin  1883  et  par  des  conventions 
postérieures  successivement  signées  avec  les  na- 
tions liées  par  traité  avec  l'ancienne  Régence  bey- 
licale  —  la  Tunisie  a  accepté  notre  protectorat  et, 
depuis  lors,  notre  domaine  colonial  n'a  pas  cessé 
de  s'accroître  ainsi  que  le  prouve  le  tableau  sui- 
vant: 

Superficie,    Population   et    Commères  extérieur 

des  Colonies  françaises  on  1877,  1887, 1897  et  19U7 

„       „  .      t.      ,  ,.  Commerce 
bu  perd  cie 


Années 


1877 
1887 
1897 
1807 


(lui.  carrés) 
576. C08 
2.299.072 
8.372  097 

10.293.401 


Population 


(habitants) 
5.467.80O 
26.600.100 
33.413.000 
40.719.800 


extérieur  total 


'Millicrsdefr. 
826.985 
893.199 
1.175.659 
2.095.773 


La  population  de  nos  colonies  est  donc,  aujour- 
d'hui, supérieure  à  notre  population  métropoli- 
taine, et  leur  superficie  territoriale,  vingt  fois  plus 
considérable  que  celle  de  la  France. 
Ces  vastes  possessions  se  répartissent  ainsi  : 
Afrique:  Algérie,  Tunisie,  Sénégal  et  Niger, 
Guinée,  Côte  d'Ivoire,  Dahomey,  Mauritanie, 
Congo,  Côte  des  Sornalis.  Soit,  au  total,  8  mil- 
lions 870.000  kilomètres  carrés  et  20.645.000  habi- 
tants. 

Asie:  Nos  anciens  établissements  de  Chander- 
nagor,  Karikal,  Mahé,  Pondichéry  et  Yanaon  — 
dont  la  superficie  ne  dépasse  pas  500  kilomètres 
carrés  et  la  population  277.000  habitants.  Puis 
l'Indo-Chine  qui  comprend  aujourd'hui  la  Gochin- 
chine,  et  les  pays  de  protectorat  du  Tonkin,  de 
l'Annam,  du  Cambodge,  du  Laos  et  les  provinces 
de  Battambang,  Siem-Béap  et  Sisophon,  rétrocé- 
dées à  la  France  par  le  traité  du  23  mars  1907  et 
dont  nous  avons  officiellement  pris  possession  le 
3  juillet  suivant  :  L'ensemble  de  nos  possessions 
asiatiques  s'élève  actuellement  à  803.500  kilo- 
mètres carrés  et  16.594.000  habitants. 

Amérique  :  Nos  possessions  s'y  divisent  en 
quatre  groupes:  Saint-Pierre  et  Miquelon,  la  Gua- 
deloupe et  ses  dépendances:  (La  Désirade,  les 
Saintes  et  Petite-Terre,  Marie-Galante,  Saint-Bar- 
thélemy  et  Saint-Martin)  ;  la  Martinique  et  la 
Guyane  française:  c'est-à-dire  une  superficie  d'en- 
viron 12.000  kilomètres  carrés  et  une  population 
de  397.000  habitants. 

Océan  Indien:  La  Réunion,  Madagascar  et  ses 
dépendances:  Mayotte,  la  Grande  Comore,  An- 
iouan  et  Moheli,  soit  588.200  kilomètres  carrés  et 
2.797.000  habitants. 

Océanie  :  La  Nouvelle-Calédonie  et  l'île  de  Ta- 
hiti qui  ont  en  tout  21 .000  kilomètres  carrés  et 
86.000  habitants  et  auxquelles  il  convient  d'ajouter 
le  protectorat  des  petites  îles  de  AVallis,  Futuna, 
Alafi,  les  Iles-sous- le- Vent,  les  Marquises,  les  îles 
Tuamotou,  Gambier,  Tubuai  et  l'îlot  inhabité  de 
Clipperton  que  la  France  avait  annexé  en  1858  et 
sur  lequel  le  rapport  de  M.  Messimy  nous  donne 
les  renseignements  suivants  : 

En  1897,  peu  après  le  passage  d'un  de  nos  croiseurs 
qui  avait  constaté  dans  l'île  la  présence  d'Américains 
exploitant  le  guano,  nous  apprenions  que  le  Mexique 
venait  d'arbort  r  son  pavillon  sur  Clipperton  et  d'en 
concéder  l'exploitation  à  la  «  Pacific  Islands  Com- 
pany ».  Aux  représentations  qui  lui  furent  faites,  le 
Mexique  répondit  d'abord  en  excipant  de  sa  bonne 
foi,  puis,  un  peu  plus  tard,  en  affirmant  que  l'île,  aban- 
donnée par  nous,  était  redevenue  «  res  nullius  »  1  . 
L'affaire  resta  sans  suite  jusqu'en  1906,  où  nos  protes- 
tations furent  renouvelées  :  le  gouvernement  mexicain 
maintint  plus  fermement  ses  prétentions,  tout  en  se 
déclarant  prêt  à  accepter  un  arbitrage.  Le  gouverne- 
ment français,  après  avoir  fait  étudier  la  question  par 
une  Commission  interministérielle,  a  décidé  de  pour- 
suivre l'affaire,  en  recourant,  s'il  est  nécessaire,  à  cette 
procédure  d'arbitrage,  sous  une  forme  d'ailleurs  tout 
amicale.  On  ne  peut  qu'approuver  cette  résolution. 
Non  seulement  nous  sommes  à  une  époque  où  la 
moindre  parcelle  de  territoire  a  une  importance,  mais 
encore  la  situation  de  Clipperton,  unique  rocher  émer- 
geant des  solitudes  du  Pacifique  sur  les  routes  de 
Panama,  peut  présenter  dans  l'avenir  un  intérêt  parti- 
culier. 


(1)  Le  Gouvernement  français  avait  annexé  l'île  en  1858, 
afin  d'en  donner  la  concession  à  une  maison  du  Havre,  qui 
ne  donna  pas  suite  à  son  intention  d'y  exploiter  le  guano. 
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Et  M.  Messimy  ajoute  avec  raison  que  cer- 
taines portions  de  notre  empire  colonial,  peu  im- 
portantes par  elles-mêmes,  ont  cependant  leur 
intérêt  par  la  possibilité  qu'elles  nous  offrent,  à 
la  faveur  de  cessions  prudemment  consenties, 
d'améliorer  encore  un  domaine  que  nous  devons 
songer  à  aménager  judicieusement  plutôt  qu'à 
augmenter  par  de  nouvelles  conquêtes. 


Dans  quel  état  d'exploitation  se  trouve  aujour- 
d'hui l'ensemble  de  notre  domaine  colonial  ?  Le 
tableau  ci-dessous  va  nous  l'indiquer  d'une  ma- 
nière sommaire. 


Principaux  indices  de  la  situation  économique 
des  colonies  françaises  en  1907 


Su- 
perfi- 
cie 

Popu- 
la- 
tion 

Com- 
merce 
extérieur 
total  1) 

Cher 
de 

En  ex- 
ploit. 

nins 
fer 

En 

const. 

Recet. 
bud- 
gétaire 
locales 

1.000 

I  .000 

l.ooo  fr. 

kil. 

/ .  000 

kil.  c. 

hab. 

h  il. 

francs 

2.900 

5.098 

774.500 

3.221 

931 

96.951 

119 

1.500 

205.222 

1.187 

3d6 

34.320 

Sénégal  et  Niger 

5. 330 

98.555 

819 

140 

1 

1.498 

32.334 

220 

368j 

Cùte  d'Ivoire 

4.018 

830 

25,225 

82 

178 

51.593 

749 

21.326 

309 

202' 

400 

» 

\ 

1.734 

5.000 

35.951 

» 

» 

6.435 

2,5 

£01 

28.468 

126 

» 

4.619 

Madagascar  .... 

586 

2.701 

52.893 

195 

74 

32.092 

2,2 

96 

1.148 

016 

Côte  des  Somalis 

15 

180 

38.947 

310 

1.192 

Inde  française. . 

0,5 

27? 

33.153 

27 

n 

2.C07 

803 

16.317 

548.335 

1.192 

415 

125.846 

St-Pierre  et  Miq. 

0,3 

6 

12.288 

» 

476 

Guadeloupe  .... 

1,8 

182 

29.695 

4.692 

Martinique  

1,0 

182 

34.937 

6.017 

Guyane   

88 

27 

26.315 

'l8 

3.4e.? 

Xoùv.-Calédonie 

19 

56 

17.915 

16 

3.514 

Tahiti  

4 

30 

6.972 

» 

1.322 

Totaux 

10.293 

4U.  720,2. 025. 279 

7.722 

2.639 

375.789 

Si  l'on  compare  les  chiffres  du  tableau  ci-dessus 
à  ceux  de  l'année  1897,  par  exemple,  on  constate 
qu'à  dix  ans  d'intervalle  seulement,  la  superficie 
de  notre  domaine  colonial  a  augmenté  de  1.921.000 
kilomètres  carrés  ou  23  0/0  ;  sa  population  de 
7.307.000  habitants  ou  22  0/0  ;  son  commerce  ex- 
térieur total  de  920  millions  de  francs  ou  78  0/0  et 
ses  recettes  budgétaires  ordinaires  de  172  millions 
de  francs  ou  84  0/0. 

Ces  deux  derniers  chiffres  sont  tout  à  fait  remar- 
quables; ils  montrent  l'effort  considérable  qui  a 
■été  tenté,  quoiqu'on  en  dise,  pour  mettre  nos  di- 
verses colonies  en  valeur,  et  il  nous  suffira  de 
rappeler  d'ailleurs  qu'entre  le  1er  janvier  1897  et  le 
milieu  de  l'année  1908,  on  y  a  ouvert  3.416  kilo- 
mètres de  chemins  de  fer  à  l'exploitation  et  qu'à 
cette  dernière  date  2.639  kilomètres  y  étaient  en 
construction. 

Les  colonies  dont  le  commerce  extérieur  a  réa- 
lisé les  plus  grands  progrès  pendant  cette  courte 
période,  sont  d'abord  l'Algérie  :  5(14.600.000  fr.  en 
1897  et  774.500.000  fr.  enl907;la  Tunisie  :  91  mil- 
lions en  1897  et  206  millions  en  1907  ;  l'Indo-Chine: 
205  millions  en  1897  et  548  millions  en  1907  ;  nos 
possessions  de  la  cùte  occidentale  d'Afrique  :  88 


(1)  Les  chiffres  de  cette  colonne  ne  sont  que  des  résultats 
provisoires,  sauf  pour  l'Algérie  et  la  Tunisie;  les  chiffres 
définitifs  de  l'exercice  1907  donnent  un  total  général  de 
2.095.773.000  francs. 


millions  en  1897  et  177  millions  en  1907;  le  Congo  ■ 
8.850.000  fr.  en  1897  et  35.951.000  fr.  en  1907; 
Madagascar  :  23  millions  en  1897  et  53  millions  en 
1907,  etc. . . 

Pour  ce  groupe  de  colonies  l'augmentation  du 
commerce  extérieur  a  été  entre  1897  et  1907  de  814 
millions  de  francs  ou  83  0/0.  Il  est  donc  incontes- 
table que  notre  Empire  colonial  est  en  progrès  ; 
mais  on  peut  se  demander  si  ces  progrès  ont  été 
toujours  réalisés  dans  une  bonne  direction  et  si  la 
France,  en  tant  que  Métropole,  en  a  tiré  tout  le 
profit  qu'elle  devait  légitimement  en  espérer. 

C'est  la  question  que  nous  examinerons  dans 
un  prochain  article. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Problèmes  cte  l'incte 


LES  CHEMIXS  DE  FER  d) 

Le  second  point  de  l'enquête  portait  sur  le  montant 
à  consacrer  annuellement  à  l'achèvement  du  pro- 
gramme des  travaux  publics  en  construction  de  lignes 
nouvelles  et  en  amélioration  de  lignes  anciennes.  De 
vastes  espoirs  semblent  permis  :  s'il  existe  48.000 kilo- 
mètres aujourd'hui,  on  entrevoit  160.000  et  davantage. 
On  a  donc  une  marge  considérable.  Le  gouvernement, 
pendant  bien  des  années,  doit  considérer  le  dévelop- 
pement du  réseau  comme  une  tâche  essentielle.  Si  ce 
développement  semble  presque  illimité,  il  faut  tenir 
compte  d'un  élément  essentiel,  c'est-à-dire  de  la  ques- 
tion financière,  du  montant  que  l'on  peut  se  procurer 
tous  les  ans.  L'expérience  a  démontré  l'inconvénient 
d'entamer  simultanément  des  travaux  publics  sur  un 
trop  grand  nombre  de  points.  De  vastes  projets,  im- 
pliquant de  fortes  dépenses  annuelles  pendant  une 
longue  période,  se  commencent  lorsque  l'argent  s'ob- 
tient aisément;  ils  se  poursuivent  et  l'on  arrive  à  une 
période  de  remboursement,  de  rareté  de  capitaux.  Il 
faut  choisir  entre  le  ralentissement  des  travaux  et  le 
recours  au  crédit  dans  des  conditions  moins  favora- 
bles. Le  premier  procédé  entraine  le  renvoi  d'ouvriers 
spécialement  recrutés;  il  est  difficile  de  réduire  brus- 
quement l'état-major  de  l'entreprise,  fonctionnaires  ou 
ingénieurs  avec  lesquels  il  a  été  fait  des  contrats;  en 
outre,  il  y  a  perte  d'intérêt  sur  les  capitaux  engagés. 
Le  second  procédé  implique  le  dang  >r  d'une  baisse^des 
valeurs  indiennes,  ce  qui  peut  en  diminuer  la  popula- 
rité et  rendre  de  futurs  emprunts  plus  malaisés. 

Le  gouvernement  indien  aurait  tout  avantage  à  faire 
acte  de  prudence  et  de  fixer  à  l'avance,  pour  une  pé- 
riode déterminée,  le  montant  annuel  des  dépenses.  A 
cet  effet,  il  faut  connaître  l'importance  du  montant 
annuel,  qui  pourrait  être  utilement  consacré  aux  tra- 
vaux de  chemins  de  fer  et  la  quantité  annuelle 
moyenne  de  capital  que  le  gouvernement  serait  en 
mesure  de  se  procurer. 

Le  colonel  Gracey  a  exprimé  l'avis  qu'une  dépense 
annuelle  de  250  millions  de  francs  est  insuflisante  et 
que  dans  dix  ans,  il  faudra  arriver  à  340  millions 
de  francs  ;  M.  Douglas  demande  pour  les  cinq  pro- 
chaines années,  de  350  à  375  millions;  MM.  Burt  et 
le  colonel  Browne  375  millions,  M.  Brereton  525  mil- 
lions; le  dernier  veut  cependant  bien  admettre  qu'il 
faudra  quelques  années  pour  élaborer  le  programme 
étendu  auquel  ce  chiffre  correspond. 

La  Commission  n'a  pas  voulu  fixer  de  chiffre  et 
cela  parce  que,  d'après  elle,  les  besoins  seront  tou- 
lours  supérieurs  aux  ressources  :  la  limite  véritable  et 
efficace  des  dépenses  sera  donnée  par  le  total  dispo- 
nible. Et  sur  ce  point,  l'élément  essentiel,  c'est  ce 
que  le  Secrétaire  d'Etat  pour  les  Indes  peut  emprun- 

(1)  Voir  l'Économiste  Européen,  n0'  882  et  883. 
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ter  annuellement  à  Londres.  Or,  quel  est  le  total? 
Lord  Rothschild  estime  qu'il  peut  s'élever  à  200  ou 
2.">o  millions  par  an,  surtout  si  le  gouvernement  dé- 
clare catégoriquement  qu'il  l'ait  appel  au  crédit  pour 
les  chemins  de  fer  (1). 

Les  emprunts  indiens  en  livres  sterling  ont  souf- 
fert do  la  dépréciation  qui  a  atteint  toutes  les  valeurs 
dorées  sur  tranches;  les  emprunts  libellés  en  roupies 
ont  réussi,  parce  qu'ils  rapportent  davantage,  mais 
leur  succès  est  dû  à  la  stabilisation  de  la  roupie.  En 
1907,  un  emprunt  indien  3  1/2  0/0  en  livres  sterliue; 
a  été  couvert  quatre  fois,  et  cela  parce  qu'il  a  été 
émis  à  un  prix  fixé  d'avance,  nou  plus  par  adjudica- 
tion. Lord  Rothschild,  dont  l'expérience  est  très 
grande,  ne  croit  pas  que  l'on  puisse  déterminer  à 
l'avance  quelle  forme  d'emprunt  il  faut  adopter  ;  c'est 
une  question  d'opportunité  :  si  les  besoins  sont  très 
considérables,  il  est  de  bonne  politique  d'offrir  au 
public  des  conditions  avantageuses,  [fn  ministre  an- 
glais, exposé  aux  attaques  souvent  injustes  de  la 
presse  et  du  Parlement  est  peu  porté  à  faire  preuve 
de  générosité  à  l'égard  des  souscripteurs.  Les  valeurs 
de  chemins  de  fer  indiens  ne  sont  plus  aussi  popu- 
laires qu'elles  l'ont  été  et  cela  par  suite  de  l'impres- 
sion fâcheuse  qui  s'est  dégagée  de  la  façon  dont  le 
gouvernement  interprétait  les  clauses  du  rachat.  Lord 
Rothschild  est  partisan  d'un  fonds  spécial  des  che- 
mins de  fer,  garanti  pour  les  intérêts  et  le  capital 
par  le  gouvernement  et  comportant  en  outre,  une  part 
dans  les  bénéfices  (2). 

Lord  Swaythling  estime  à  250  millions  de  francs  ce 
qui  pourrait  être  demandé  tous  les  ans  à  Londres  pour 
les  chemins  de  fer  indiens.  M.  Daniell,  qui  est  associé 
de  Mullens  Marshall  et  G0  a  fait  observer  qu'il  y  avait 
trois  méthodes  de  se  procurer  les  capitaux  nécessaires  : 
émission  de  titres  de  la  Dette  publique  ;  émission  de 
capital  par.  des  Compagnies,  comportant  une  part  de 
bénéfice  ;  émission  d'obligations.  Le  premier  procédé 
est  le  moins  onéreux,  mais  des  émissions  trop  fréquen- 
tes d'emprunts  considérables  feront  vraisemblablement 
tort  au  crédit  du  gouvernement  indien  ;  le  second 
procédé  est  le  moins  avantageux  pour  l'Etat,  mais  il 
mérite  considération  lorsqu'il  s'agit  de  lignes  nouvelles 
et  il  amène  probablement  une  exploitation  économi- 
que ;  il  s'adresse  à  une  clientèle  différente  de  celle  qui 
place  en  fonds  d'Etats;  les  Compagnies  existantes 
pourraient  aisément  se  procurer  des  capitaux  considé- 
rables, si  les  termes  des  conventions  étaient  légèrement 
modifiés.  Quant  aux  obligations,  il  en  existe  de  deux 
espèces;  les  obligations  à  long  terme  se  placent  aisé- 
ment, mais  il  y  a  trop  d'obligations  à  courte  échéance. 
M.  Daniell,  tenant  compte  des  conditions  générales  du 
marché,  prenant  en  considération  les  appels  trop  fré- 
quents au  crédit  faits  par  les  municipalités  et  d'autres 
corporations  estime  qu'en  temps  normal  le  chiffre  de 
15  millions  pour  des  circonstances  exceptionnelles  est 
un  maximum,  qu'une  émission  annuelle  de  10  à  15 
millions  de  livres  porterait  préjudice  au  crédit  indien 
et  qu'il  faudrait  se  contenter  de  5  à  7  millions  de  livres. 
Cependant  il  devrait  être  possible  de  demander  en  trois 
ans  30  millions  de  livres  au  marché  de  Londres.  La 
Commission  d'enquête  conclut  que  le  Secrétaire  d'Etat, 
en  temps  normal,  peut  emprunter  neuf  millions  par 


P  La  population  des  Indes  est  estimée  entre  280  et  300 
Huilions.  Au  l°*  janvier  1907,  la  Dette  publique  était  de  232.4 
millions  de  livr.-  s  sterling  5.810  millions  de  francs)  exigeant 
x.'i  millions  de  livres  sterling  d'intérêts  ;  (21/. 5  millions  de 
francs).  L'Etat  possède  des  .chemins  de  fer  coûtant  272 
millions  de  livres  sterling  rapportant  12.4  millions  de 
livres  sterling,  des  travaux  d'irrigation  ayant  coûté  24  mil- 
lions et  rapportant  2  millions  livres  sterling.  En  outre  la 
garantie  de  l'Etat  a  été  donnée  sur  59  millions  dé  livres 
sterling  d'obligafôotré  do  chemins  de  fer. 

2  Lord  Rothschild  recommande  d'avoir  recours  à  une 
large  publicité  pourattirer  l'attention  du  public  et  de  ne  pas 
8e  «orner  aux  annonces  dans  les  journaux  de  Londres.  Les 
prospectus  ne  sortent  guère  de  la  City.  Le  Burmah  Kailway 
est  un  titre  sur  lequel  2  1/2  ont  été  garantis.  Grâce  à  la 
participation  dans  les  bénéfices,  il  rapporte  4  0/0. 


an,  il  vient  d'y  ajouter  5  millions  de  livres  qu'on  pour- 
rait se  procurer  aux  Indes  1  .  On  aurait  ainsi  l'i  mil- 
lions, mais  il  faudrait  aussi  consacrer  un  million  aux 
travaux  d'irrigation  ;  les  chemins  de  fer  pourraient 
être  dotés  de  12.500.000  livres.  Or,  la  dépense  a  été  de  : 

5.9  millions liv. st.  en  1898-99      6.4  millions  liv.  st.  en  MQg0i 


5.9  —  1899-00  7.2  —  1904-05 

5.3  —  1900-01  8.9  -  1905-00 

5.9  —  190102  9.7  -  W06-07 

0.7  -  1902-03  10.1  —  1907-0* 


Avec  12.5  millions  par  an,  on  se  trouvera  au  bout 
de  huit  ans  avoir  dépensé  100  millions  de  livres  ster- 
ling (2  milliards  et  demi  de  francs)  et  probablement  on 
ne  manquera  pas  d'examiner  de  nouveau  la  question 
avant  l'expiration  de  cette  période.  Le  développement 
pouvait  être  hâté,  si  l'Etat  se  décidait  à  transférer  a  des 
Compagnies  privées  qui  trouveront  elles-mêmes  leur 
capital  sans  intervention  gouvernementale,  une  partie 
des  lignes  qui  dépendent  aujourd'hui  de  l'Etat.  En 
restreignant  son  réseau,  l'Etat  pourra  consacrer  davan- 
tage aux  lignes  qu'il  conserve. 

En  fixant  à  12  millions  et  demi  le  chiffre  annuel,  la 
Commission  d'enquête  a  en  vue  de  demander  7.5  mil- 
lions en  Angleterre.  Elle  examine  les  différentes 
méthodes,  dont  nous  avons  parlé  plus  haut  à  l'occasion 
de  la  déposition  de  M.  Daniell.  En  vingt  ans,  l'Etat  a 
emprunté  directement  38  millions  de  livres  sterling 
seulement  pour  les  chemins  de  fer. 

Lord  Rothschild  a  fait  une  recommandation  qui  se 
trouve  enregistrée  avec  soin  :  si  les  circonstances  sont 
favorables,  il  est  partisan  de  se  procurer  des  capitaux 
même  si  le  programme  des  travaux  n'exige  pas  la 
dépense  immédiate  en  une  seule  année.  11  n'est  pas 
hostile  à  l'idée  de  constituer  une  réserve  au  moyen  de 
capitaux  empruntés  dans  de  bonnes  conditions.  C'est 
aussi  l'avis  de  M.  Alexandre  "Wallace,  ancien  gouver- 
neur de  la  Banque  d'Angleterre. 

Sir  A.  Henderson,  président  du  Great  Central 
Railway  Company  a  indiqué  un  procédé  de  subvenir 
immédiatement  aux  besoins  de  matériel  des  chemins 
de  fer  :  un  Rolling  Stock  Trust  pourrait  avancer  les 
fonds  nécessaires  pour  l'achat  de  wagons  et  de  loco- 
motives ;  ces  avances  seraient  remboursables  par 
annuités  et  porteraient  intérêt  à  un  taux  convenu.  Le 
Great  Central  avait  adopté  cet  expédient  lorsqu'il  eut 
épuisé  ses  pouvoirs  d'augmenter  son  capital  et  qu'il 
lui  fallut  du  matériel.  La  Commission  conseilla 
d'écarter  cette  suggestion  qu'elle  considère  comme 
plus  onéreuse  que  l'emprunt  direct. 

Le  rapport  de  la  Commission  a  été  critiqué.  Un  an- 
cien président  de  la  Chambre  de  Commerce  de  Cal- 
cutta, Sir  Ernest  Cable,  a  réclamé  la  nomination 
d'une  Commission  nouvelle,  composée  de  financiers 
anglais  et  indiens  et  de  gens  ayant  une  connaissance 
pratique  et  locale  du  problème.  D'après  lui,  les  indi- 
gènes, les  natifs,  pourraient  contribuer  pour  une  part 
importante  au  développement  des  travaux  publics. 
Le  général  Sir  Edward  Law,  qui  a  rempli  aux  Indes 
les  fonctions  de  ministre  des  Finances,  et  dont  nous 
avons  eu  à  déplorer  la  mort  récente,  admet  que  la  so- 
lution n'est  pas  facile  à  trouver,  mais  que  la  difficulté 
est  accrue  par  le  manque  de  souplesse  et  l'esprit  de 
routine  de  la  bureaucratie  anglo -indigène.  Les  capi- 
taux nécessaires  aux  chemins  de  fer  de  l'Inde  sont  ob- 
tenus pour  une  partie  relativement  petite  par  les  Com- 
pagnies privées  qui  exploitent  la  plupart  des  lignes  en 
vertu  des  contrats  d'affermage  avec  l'Etat  ;  elles  émet- 
tent des  obligations  garanties  par  l'Etat.  La  plus 
grande  partie  des  sommes  indispensables  aux  che- 
mins de  fer  et  aux  canaux  proviennent  d'emprunts 
libellés  en  livres  sterling,  émis  en  Angleterre,  d'em- 
prunts en  roupies  aux  Indes,  des  surplus  éventuels  des 


Cl)  Surplus  de  recettes.    100  lakhs 

Somme  prise  sur  les  recettes  pr  l'amortissement.  75  — 

Dépots  des  Caisses  d'épargne    luO  — 

Emprunts  en  roupies   325  — 

Moitié  des  bénéfices  de  frappe  de  l'argent   150  — 
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budgets,  des  sommes  reçues  en  dépôt  par  les  caisses 
d'épargne  postales. 

La  faculté  d'absorption  du  marché  de  Londres  pour 
du  3  0/0  ou  du  3  1/2  0/0  indien  est  limitée  ;  elle  a  été 
estimée  en  moyenne  à  9  millions  de  livres,  c'est  peut- 
être  une  appréciation  optimiste  ;  aux  Indes,  on  pour- 
rait se  procurer  annuellement  en  roupies  environ 
30  millions  (2  millions  de  livres  sterling),  moins  dans 
les  années  de  mauvaise  récolte.  Dans  un  pays  où  la 
récolte  joue  un  rôle  aussi  important  et  où  elle  dépend 
de  conditions  météorologiques,  il  faut  une  marge  de 
500  à  000.000  liv.  st.  clans  le  budget.  On  considère  que 
les  dépôts  annuels  dans  les  caisses  postales  peuvent 
donner  600  à  700  millions  de  livres  sterling;  mais  au- 
cune réserve  n'existe  en  vue  du  remboursement.  La 
Commission  d'enquête  nommée  par  Lord  Morley  a 
inclus  encore  parmi  les  ressources  à  utiliser  pour  les 
chemins  de  fer  une  partie  des  sommes  prélevées  an- 
nuellement en  vue  de  combattre  les  famines  inévita- 
bles et  la  moitié  des  bénéfices  provenant  de  la  frappe 
des  roupies.  Elle  croit  qu'en  un  de  compte  une  dou- 
zaine de  millions  pourraient  être  trouvés,  dont  un 
quart  ou  un  tiers  aux  Indes. 

Sir  Ed.  Law  est  d'avis  que  si  l'on  veut  obtenir  des 
capitaux  dans  l'Inde,  il  faut  créer  des  titres  libellés  en 
roupies  et  renoncer  au  système  des  émissions  par  ad- 
judication, sans  prix  ferme,  fixé  à  l'avance.  Ce  système 
ne  donne  pas  de  bons  résultats  lorsqu'on  veut  popula- 
riser et  démocratiser  des  emprunts;  il  n'est  à  la  portée 
que  des  banquiers  et  des  gens  experts  en  finance. 
Le  titre,  gagé  par  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  doit 
présenter  une  sécurité,  qui  séduira  le  capitaliste,  à 
condition  qu'on  sache  le  chercher  et  lui  faciliter  la 
souscription. 

Sir  Henry  Cotton  a  rappelé  que  l'Inde  est  un  pays 
habité  par  une  population  pauvre.  En  Angleterre,  pour 
42  millions  d'habitants,  il  y  a  6.025  bureaux  de 
banques,  ayant  en  dépôt  des  sommes  qui  représentent 
20  liv.  st.  par  tête;  aux  Indes,  pour  300  millions  d'ha- 
bitants, il  y  aurait  127  banques  ;  les  dépôts  représen- 
teraient 2  shillings  par  tête.  On  admet,  d'autre  part, 
que  les  sommes  thésaurisées  aux  Indes  s'élèveraient  à 
300  millions  de  livres  sterling  et  grossiraient  de  11  mil- 
lions de  livres  sterling  par  an. 

Il  y  a  certainement  un  développement  appréciable 
de  l'industrie  aux  Indes,  dont  le  capital  ne  vient  pas 
du  dehors.  Si  l'on  veut  encourager  les  capitaux  indiens 
à  se  placer  dans  les  valeurs  de  Chemins  de  fer,  il  faut 
faire  place  à  l'élément  indigène  clans  l'administration 
et  ne  pas  perdre  de  vue  que  l'on  rencontre  des  taux 
plus  rémunérateurs  dans  d'autres  domaines.  A  4  1/2 
ou  4  3/4,  les  entreprises  industrielles  bien  conduites  à 
Bombay  trouvent  tout  l'argent  dont  elles  ont  besoin  ; 
des  chemins  de  fer  ont  pu  être  construits  avec  une  ga- 
rantie de  4  0/0  donnée  par  le  Maharaja  de  Mysore. 

Arthur  Raffaloyigh. 


Banane  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 

Bien  que  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ait  été  amenée,  au  cours  de  l'exercice  1907- 
1908,  à  limiter  ses  engagements  dans  des  affaires  nou- 
velles, —  ce  qui  lui  a  permis  de  traverser  sans  en  souf- 
frir la  période  de  crise,  —  elle  a  pu  quand  même, 
grâce  au  développement  de  ses  opérations  de  banque, 
réaliser  des  bénéfices  un  peu  supérieurs  à  ceux  de 
l'exercice  précédent,  ainsi  qu'en  témoigne  le  bilan  ar- 
rêté au  31  juillet  dernier  que  nous  rapprochons  du 
précédent  : 

  Bilan  a*  31  juillet 

Actif                          1907  .  "Tons 
Espèces  en  caisse  et  dans  les                (En  francs) 
banques  en  France  et  à 

l'étranger   11. 444.507  02  23.366.586  23 

Portefeuille           :   52.490.998  55  56.694.891  04 

Reports   37.082.708  45  37.025.800  50 

Liquidation  Paris                          89.605  95  »  » 


Comptes  courants   12.426. 990  96  14.201.929  93 

Avances  sur  garanties   20.981.783  09  20.329.584  93 

Débiteurs  par  acceptations.  33.104.383  41  30.964  509  88 

Hontes,  actions  et  obligations  15.357.696  65  17  549  426  56 

Participations  financières  . .  11.968.082  65  8.617.886  75 

Comptes  divers   859.576  11  879.097  15 

Mobilier  et  installation   131.693  12  100  000  » 

Immeubles   2.209.398  82  2.209.'398  82 

198.147.514  78  211.939.111  84 

Passif  —  .  ,       ■  ■  ~ 

Capital   60.000.000    »  60.000.000  « 

Reserve  statutaire   640.501  52  815.329  75 

Dividendes  non  réclamés...  29.401  75  37.018  02 
Liquidation  de  Paris  au  31 

juillet   „        >,  593.228  55 

Effels  à  payer  et  acceptations  38.408.443  36  34.542.036  65 

Comptes  courants  : 

Créditeurs  à  vue   62.460.008  37  67.006.708  57 

Créditeurs  à  préavis   30.634.164  63  42.572.285  15 

Comptes  divers....   1.265.820  81  1.338.701  42 

Prolits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   3.496.564  57  3.591.621  75 

Report  de  l'exercice  prêcédent__  1.152.619  27  1.442.181  98 

198.147.514  78  ~2ÏÎ.039.111  84 

Les  bénéfices  accusés  par  ces  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

1906-07  """"" Î907-08~~~ 

Crédit  (En  francs) 

Bénéfices  bruts   4.872.884  35  4.987.552  70 

Débit 

Allocation  au  Conseil   116.500   »  116.500  » 

Direction  et  personnel   717.5)2  47  741. 6£6  89 

Impôts  et  contributions   92.849  77  94.153  23 

Loyer,  entretien,  frais  divers   434.824  99  411.957  71 

Amortissements  divers   14.632  55  31.693  12 

Solde  bénéficiaire   3.493.564  57  3.591.621  75 

Totaux  égaux   4.872.884  35   4  937.552  7~> 

Aux  soldes  bénéficiaires  que  nous  venons  d'indiquer, 
il  convient  d'ajouter  le  report  des  exercices  précédents. 
On  obtient  alors  les  soldes  disponibles  ci-après  : 

.  Exercices 

19cToT"^  "Î907-08~~~ 

(En  francs) 

Bénéfices  nets  conformément  aux 

bilans   3.496.564  57   3.591.621  75 

Report  de  l'exercice  précédent . .    1.152.619  27   1.442.181  98 

Soldes  définitifs  disponibles.    4.649.183  84    5.033.803  73 

La  répartition  de  ces  montants  a  eu  lieu  de  la  ma- 
nière suivante  : 

 Exercices  

1906-1907  1907-1908~ 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   174.828  23      179.581  09 

Dividende  5  0/0  aux  actions,'soit 

12  fr.  50  par  titre   3.000.000    >>    3.000.000  » 

Tantième  au  Conseil   32.173  63       41.204  07 

Report  à  nouveau   1.442.181  98   1.813.018  57 

Sommes  égales.   4.649.183  44   5.033.803  73 

Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  12  fr.  50  par 
action,  comme  pour  les  quatre  exercices  précédents. 
Il  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  31  décembre  cou- 
rant. Il  est  à  remarquer  que  la  part  réservée  aux  ac- 
tionnaires aurait  pu  être  augmentée  d'une  façon  ap- 
préciable, si  le  Conseil  d'administration  n'avait  pas  cru 
devoir  grossir  encore  le  report  à  nouveau  qui  se  trouve 
dépasser  de  370.836  fr.  59  celui  de  l'exercice  précédent, 
déjà  supérieur  de  289.562  fr.  71  à  celui  de  1905  1906. 

Au  cours  de  l'exercice  1907-1908,  tout  en  se  montrant 
réservée  pour  les  affaires  nouvelles,  la  Banque  Fran- 
çaise a  participé,  comme  les  années  précédentes,  aux 
principales  opérations   financières  conclues  sur  la 
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place  de  Paris;  elle  a  notamment  concouru  à  L'émis- 
sion de  l'Emprunt  Bulgare  4  1/2  0/0  1907,  des  obli- 
gations 1  0/0  du  CrêclH  Foncier  Argentin,  des  actions 
nouvelles  de  la  Compagnie  Générale  Transatlantique. 
Kilo  s'est  également  intéressée  dans  le  capital  actions 
el  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
.Xord- Donetz,  ainsi  que  dans  divers  syndicats  en 
France  et  à  l'étranger  qui  ont  garanti  des  émissions 
d'obligations,  notamment  du  Crédit  Foncier  Egyptien, 
des  chemins  de  fer  nationaux  du  Mexique,  de  la 
Société  des  Hauts  Fourneaux,  Forges  et  Aciéries  du 
Chili,  de  la  Compagnie  Générale  dis  Voilures  à 
Paris,  etc.  Elle  a  donc  fait  preuve  d'une  bonne  acti- 
vité qui  s'est  traduite,  comme  on  l'a  vu  plus  haut,  par 
une  augmentation  des  prolits. 

Les  comptes  soumis  par  le  Conseil  d'administration 
ont  été,  à  l'assemblée  générale  annuelle  du  12  courant, 
approuvés  à  l'unanimité  par  les  actionnaires  qui  ont, 
à  l'unanimité  également,  réélu  pour  six  ans  .MM. 
Einhorn  et  S.  de  Ncufville,  administrateurs  sortants, 
et  M.  de  Vallerot,  censeur  sortant,  et,  nommé  MM.  Rer- 
gaud,  Durand  et  Frachon,  commissaires  des  comptes 
pour  l'exercice  1008-1909. 

Avant  le  vote,  M.  Maurice  Rouvier,  président  du 
Conseil  d'administration,  a  été  amené  à  faire  quelques 
déclarations  intéressantes.  C'est  ainsi  qu'il  a  dit  que 
l'on  pouvait  espérer  pour  l'exercice  en  cours  un  divi- 
dende un  peu  supérieur,  et  que  les  efforts  du  Conseil 
d'administration  tendraient  à  faire  de  cette  espérance 
une  réalité.  Mais  nul  ne  connaît  l'avenir,  a-t-il  ob- 
servé, et  aucun  engagement  ne  peut  être  pris  à  ce  sujet, 
car  pour  assurer  que  l'année  sociale  1908-1909  sera 
plus  fructueuse  encore  que  la  précédente,  il  faudrait 
connaître  à  l'avance  les  événements  d'ordre  financier, 
d'ordre  politique  et  économique  touchant  non  seule- 
ment à  la  France,  à  l'Europe,  mais  môme  au  monde 
tout  entier  pour  pouvoir  formuler  des  prévisions  cer- 
taines. Ce  que  le  Conseil  peut  toutefois  assurer,  c'est 
que,  quel  que  soit  le  caractère  de  l'exercice,  il  s'effor- 
cera d'approprier  sa  politique  à  la  situation  qui  se 
manifestera. 

Dans  le  rapport  du  Conseil  d'administration,  a 
ajouté  le  président,  il  est  mentionné  que  la  Banque 
Française  a  peut-être,  cette  année  moins  recherché  que 
d'ordinaire  certaines  participations.  Elle  s'est  efforcée, 
en  effet,  d'éviter  les  affaires  qui  ne  présentaient  pas 
une  absolue  sécurité,  car  l'état  de  choses  était  délicat. 
Il  faut  espérer  que  la  situation  devenant  plus  encoura- 
geante et  meilleure,  elle  pourra  prendre  un  plus  grand 
nombre  de  participations,  et  que  ces  participations 
tourneront  à  l'avantage  des  actionnaires.  Tout  ce  que 
vous  pou«  vez  nous  demander,  a  dit  encore  M.  Rouvier 
sous  «  forme  de  conclusion,  -c'est  de  vous  promettre 
que  «  nous  ferons  tous  les  efforts  pour  atteindre  ce 
»  but  ;  mais  vous  ne  pouvez  pas  nous  demander  de 
«  prédire  l'avenir  :  ce  n'est  pas  en  notre  pouvoir.  » 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN    NOVEMBRE  1908 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  faire  paraître  le  vo- 
lume des  documents  statistiques  publiés  par  l'Adminis- 
tration des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année  1908. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  Ie''  janvier  au 
30  novembre,  à  5.497.607.000  fr.,  et  les  exportations 
à  4.780.337.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

MOIS  DE  NOVEMBRE 


IMPORTATIONS 

1908 

1907 

Différences 

en  1908 

~  ( 

Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

86.400 

96.729 

-  10.329 

Matières  nécessaires  à 

364.697 

346.-099 

+  24.598 

Objets  fabriqués  

94  300 

102.230 

—  7.921 

545.406 

039.058 

-f  6.340 

EXPORTATION! 

Objeis  d'alimentation.       82.876       79.071      +  8.&05 

Matièrec  nécessaires  à 

l'industrie   131 .004        128.069      -f     2  9% 

Objets  fabriqués   211.490       2:î7.223      —  25.733 

Colis  postaux  (',   40.061         3X.714      +  1.347 

Totaux   465.431        483.077  17.646 

(*)  Dont  4.107.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.977.000  francs 
en  novembre  1907. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1"  janvier  au  30  no- 
vembre, le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1007  : 

ONZE  PREMIERS  MOIS 
ANNÉES 

importations  1908  1907  Différences 

—  —  —  en  1908 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.      837.478       940.103      —  102.625 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   3.615.848     3. 605 .'026      -f  10.823 

Objets  fabriqués   1.044.281     1.055.285      —  11.004 

Totaux   5.497.607  5.600.413  —  102.800 

exportations 

Objets  d'alimentation.  667.556  .  679.093  —  11.537 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.327.56k  1.369.036  —  41.472 

Objets  fabriqués   2.388.224  2.693.443  —  305.219 

Colis  postaux  (*)   306.993  357.798  +  39.195 

Totaux   4.780.337     5.099.370      —  319.003 


(*)  Dont  35.125.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  36.567.000  francs 
pour  les  onze  premiers  mois  de  1907. 

Le  mois  de  novembre  qui  vient  de  s'écouler  a  encore 
augmenté  la  diminution  de  notre  commerce  extérieur. 

Comparativement  aux  chiffres  de  novembre  1907,  les 
importations  du  même  mois  de  1908  accusent  une 
plus-value  de  6.340.000  francs,  tandis  que  les  expor- 
tations sont  en  diminution  de  17.646.000  francs.  Le 
mouvement  total  des  échanges,  pour  les  onze  premiers 
mois  de  1908,  a  été  de  10.277.944.000  francs,  contre 
10.699. 783.000  francs  pour  la  mêmepériode  de  1907,  soit 
une  différence  en  moins  de  421.839.000  francs.  Cette 
diminution  provient  pour  319  O33.00Ofrancs  des  expor- 
tations et  pour  102.806.000  francs  des  importations. 

A  l'exportation,  la  moins-value  est  surtout  sensible 
pour  les  objets  fabriqués,  qui  perdent  305.219.000 
francs  pour  les  onze  mois  et  25.733.000  francs  en  no- 
vembre; les  produits  nécessaires  à  l'industrie  fléchis- 
sent de  41.472.000  francs  pour  les  onze  mois,  et  aug- 
mentent de  2.935.000  francs  en  novembre. 

Les  objets  d'alimentation  diminuent  de  11.537.000 
francs  pour  les  onze  mois,  mais  sont  en  plus-value 
de  3.805.000  francs  en  novembre  ;  les  colis  postaux 
augmentent  de  39.195.000  francs,  dont  1.347.000  francs 
en  novembre. 

Du  côté  de  l'importation,  les  objets  d'alimentation 
ont  diminué  de  106.265.000  francs,  dont  10.329.000 
francs  en  novembre;  les  objets  fabriqués  de  11.004.000 
francs,  dont  7.921.000  en  novembre;  par  contre,  les 
matières  nécessaires  à  l'industrie  montrent  une  aug- 
mentation de  10.823.000  francs  pour  les  onze  mois  ; 
l'augmentation  de  novembre  a  été  de  24.598.000  francs. 


Montions  Econoips  et  ïimcfe 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  novem- 
bre 1908.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
247.174.500  francs,  soit  en  plus-value  de  3.713.800  fr. 
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sur  les  évaluations  budgétaires,  et  en  moins-value  de 
830. 100  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  novembre  1907, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  novembre 
budgétaires  1907 

(En  francs) 

Enregistrement   +    3.&22.500  —  1.397.500 

Produits  du  timbre   —      359.000  —  833.500 

Impôt  sur  les  opérations  do 

Bourse   —      132.000  +  523.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -+-      211.500  —  203.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)   —    1.561.000  —  1.074.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +      284.700  +   1. 690. 000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —      283.000  —  124.000 

Sels   -+-      304.000  —  88.000 

Sucres   —      187.100  —  167.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +   1.518.200  -+-  789.900 

Difïérence  pour  1908          +   3.713.800   —  880.100 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  1908  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1907  : 

Différences 

Par  rapport         Sur  les 

aux  11  1ers  mois 

évaluations  del'année 
budgétaires  1907 

(En  francs) 

Enregistrement   -+-  24.080.100  —  4.485.500 

Produits  du  timbre   —  15.667.400  —  12.877.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   —   2.159.700  +  2.294.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +   8.439.000  —  1.259.5C0 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   +  12.413.000  —  14.503.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +   4.060.800  +  13.505.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   4-      115.000  —  114.000 

Sels.   +      708.900  +  973.000 

Sucres   +   1.870.600  +  3.317.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  12.004.000  +   9 . 181 . 600 

Difïérence  pour  1908. . . .    +  45.873.900   —  3.967.900 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  novembre,  de  11.598.600  francs,  en 
diminution  de  435.100  francs  sur  les  prévisions,  et 
de  4.344.000  francs  sur  les  recettes  de  novembre  1907. 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  1908,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  47.918  francs  de  plus  qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  1 .455.200  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1907. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  h  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre 
de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles  ne  peu- 
vent, dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  31  décembre  1907,  disons  qu'à  la  date  du  ler  dé- 
cembre les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à 
561.655.716  fr.,  et  les  rôles  émis  à  579.799.900  fr.,  et, 


en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  1.091.918.000 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'éle- 
vaient à  909.931.700  fr.,  et  les  recouvrements  effectués 
ayant  atteint  1.014.951.800  fr.,  la  différence  en  plus 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  105. 020. 100  francs. 

Pour  la  même  période,  en  1907,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  983.456.500  fr.,  soit  une  différence  de 
31.495.300  francs  en  faveur  de  1908.  Disons  encore 
qu'en  1908,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élev 
1.548.300  fr.,  soit  1.47  pour  mille,  contre  1.477.30( 
en  1907,  ce  qui  représentait  1.45  pour  mille 


es  a 
300  fr. 


Emission  du  Crédit  Foncier  de  France.  —  Nous 
croyons  savoir  que  l'émission  des  nouvelles  obligations 
du  Crédit  Foncier  de  France,  dont  nous  avons  parlé 
récemment,  se  fera  le  9  janvier  prochain.  Elle  portera, 
pensons-nous,  sur  1.400.000  obligations  de  250  fr.  3  0/0, 
qui  seraient  offertes  à  247  fr.  50  payables  15  francs  en 
souscrivant,  15  francs  à  la  répartition  et,  ensuite,  par 
versements  semestriels  de  20  à  25  fr.  dont  le  dernier 
aurait  lieu  en  mars  1912.  Les  nouvelles  obligations 
participeraient  à  des  tirages  mensuels  pourvus  d'un 
gros  lot  qui  serait  alternativement  de  100.000  et  50.000 
francs.  Nous  reviendrons,  la  semaine  prochaine,  sur 
cette  affaire. 


Emprunt  de  l'Etat  de  Sao-P^ulo.  —  L'émission 
des  250.000  bons  du  Trésor  5  0/0  1908  de  l'Etat  de 
Sao-Paulo  qui  s'est  faite  le  16  courant  a  remporté  le 
gros  succès  que  nous  avions  prévu.  Nous  ne  pouvons 
encore  donner  les  chiffres  de  la  répartition,  mais  nous 
pouvons  dire  que  les  Etablissements  émetteurs  rem- 
boursent dès  aujourd'hui  95  0/0  des  grosses  sous- 
criptions. 

Le  budget  du  département  de  la  Seine.  —  Le 

rapport  général  sur  le  budget  du  département  de  la 
Seine  pour  19U9  a  été  présenté  au  Conseil  général  par 
M.  Lampué. 

Le  rapporteur  a  résumé  en  trois  groupes  de  recettes 
et  de  dépenses  la  situation  du  budget  de  la  Seine  pour 
1909  et  cette  façon  d'en  grouper  les  nombreux  articles 
le  caraclérise  bien. 

Comme  receltes,  on  prévoit  pour  1909  un  total  de 
79.425.914  francs,  dont  : 

Produits  des  centimes  additionnels  dé- 
partementaux Fr.  42.708.441 

Subventions  fournies  par  l'Etat,  les  com- 
munes et  les  familles   32.728.720 

Remboursements  d'avances,  produits  du 
domaine  et  diverses  recettes   3.988.753 

Comme  dépenses,  on  prévoit  naturellement  le  même 
chiffre,  dont  : 

Dépenses  d'assistance  (enfants  assistés, 

aliénés,  etc.)  Fr.  49.076.757 

Travaux  (viabilité,  architecture,  santé 
publique)  

Instruction   publique,   encouragements!     ,.q  ,oo  r 
aux  arts  et  aux  sciences  | 

Subventions  aux  communes  (chemins 
vicinaux,  incendie,  chômage,  etc.). 

Total  des  dépenses  de  personnel  techni- 
que et  administratif   10.915.928 

La  caractéristique  de  ce  résumé  est  que  62  0/0  des 
charges  du  département  de  la  Seine  vont  à  des  œuvres 
d'assistance  publique,  24  0/0  à  des  travaux  ou  à  des 
subventions  diverses  et  14  0/0  aux  frais  d'administra- 
tion. Et  le  rapporteur  s'élève  contre  la  faiblesse  de  la 
participation  de  l'Etat  dans  les  charges  énormes  que 
les  contribuables  de  la  Seine  supportent  pour  élever  et 
soigner  les  enfants  assistés  et  les  aliénés. 

Les  enfants  assistés  par  le  département  sont  le  tiers 
de  tous  ceux  de  la  France  et  la  dépense  s'élève  à  la 
moitié  de  la  dépense  totale  des  enfants  assistés  de 
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toute  la  Franco,  alors  que  la  population  n'est  que  le 
dixième  de  celle  de  la  nation.  La  province  et  même 
l'étranger  font  élever  les  enfants  abandonnés  par  eus 
par  le  département  de  la  Seine.  En  1879  on  élevait 
20.200  enfants  assistés  :  il  faut  pourvoir  à  la  dépense 
de  55.000  en  1909. 

Pour  les  aliénés,  le  cas  est  à  peu  près  le  même  et  la 
Seine  doit  supporter  les  deux  cinquièmes  de  la  charge 
totale  des  aliénés  de  toute  la  France.  Or,  la  dépense 
pour  les  aliénés  sans  domicile  de  secours  a  été  de 
535.541  francs  en  1907,  dépense  qui,  logiquement,  de- 
vrait incomber  à  l'Etat  ;  mais  le  Trésor  n'a  alloué, 
pour  ce  chef,  que  10.000  francs  au  département. 

Aussi  le  Rapporteur  général  demande-t-il  que  le 
Préfet  de  la  Seine  soit  invité  à  réclamer  à  nouveau  le 
remboursement  par  l'Etat  :  1°  de  la  totalité  des  dé- 
penses de  surveillance  des  enfants  assistés  soit,  annuel- 
lement, 570  000  francs  au  lieu  de  la  subvention  de 
55.000  francs; 

2°~de  la  totalité  des  dépenses  des  aliénés  sans  domi- 
cile de  secours,  soit,  annuellement,  510.000  francs  au 
lieu  de  la  subvention  de  12.000  francs; 

3°  Que  les  contingents  de  l'Etat  dans  les  frais  de 
protection  de  la  santé  publique  soient  relevés  et 
acquittés  régulièrement  par  le  Trésor. 


Raffinerie  et  Sucreries  Say.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée  générale 

annuelle  pour  le  23  décembre  courant.  Le  bilan  de 

l'exercice  1907-1908  clos  le  30  septembre  dernier,  qui 
leur  sera  soumis,  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  30  septembre 

'  19ÔT~~~'  ~~ 1908 

Actif  (En  francs) 

Caisse,  banquiers  et  fonds  eu 

reports   9.118.703  64  8.736.101  67 

Portefeuille   1.151.799  03  209.001  17 

Certificats  d'exportation,  cou- 
pons de  taxes  et  taxes  à  re- 
couvrer  827.612  51  566.492  31 

Acheteurs  de  raffinés  et  de  mé- 
lasse  2.129.784  09  2.105.170  25 

Comptes  et  débiteurs  divers..  1.988.404  19  2.110.941  90 

Droits  payés  au  Trésor  sur 

actton  s  (à  recouvrer)   214.208  £3  293.960  81 

Sucres  et  approvisionnements 

en  raffinerie   6.951.445  98  5.748  510  57 

Sucres  bruts  en  entrepôts   407.500    »  » 

Immobilisations    et  apports 

(amortissements  déduits! .. .  30.462.567.90  35.459.531  88 

Acquisitions   et  installations 

nouvelles   15.361.586  93  14.003.300  79 

Comptes  des  sucreries  au  31 
août  : 

Caisse  ....  41.766  56  19.801  76 

Fonds  publics   6.091  55  6.091  55 

Banquiers   47.133  15  42.864  62 

Effets  à  recevoir   8.711  35  2.311  40 

Comptes  et  débiteurs  divers  . .  314.755  45  327.381  71 
Avances  et  frais  sur  campagne 

prochaine   1.507.367  96  1.402.955  71 

Marchandises  diverses   2.023.439  94  2.048.275  44 

Dépenses  des  sucreries  en  sep- 
tembre   -362.327  50  600.124  89 

""781)25.235  96  73.684.818  43 

Passif 

Capital  : 
76.500  actions  ordinaires  de 

200  fr   15.300.000    »  15. £0). 000  » 

114.750  actions  de  priorité 

de200fr   22.950.000   »  22.950.000  « 

Obligations  4  0/0(1893-1930)  26.793.500   »  24.896.500  » 

Comptes  et  créditeurs  divers  .  2.252.129  27  2.417.005  56 

Dépôts  de  fonds  appartenant 
aux  institutions  'de  pré- 
voyance  722.553  85  639.930  60 

Réserves  spéciales  :  institu- 
tions de  prévoyance,  acci- 
dents du  travail   389.295  85  407.142  25 

Réserve  pour  amortissement 

du  matériel  en  service   342.389  38  100.000  » 


(En  franco 

Droits  à  payer  à  la  régie  sur 

sucre   8.700.803  20     5.718.002  47 

Droits  dus  au  Trésor  sur  ac- 
tions et  obligations   60.377  09         41.605  17 

Intérêts  et  amortissement!  cou- 
rus   346.920  10       314.119  92 

Comptes  des  sucreries  au  31 
août  : 

Effets  à  payer   208.392  55       337.088  31 

Créditeurs  divers   405.526  76       38o  539  85 

Solde  à  appliquer   453.341  25       UîA .  689  30 

*  ~  78.925.235  96   73.684.818  43 


Les  "  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  de  ces  deux 
exercices  s'établissent  ainsi  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1908-1907  1907-1908 

Produits  En  francs 

Bénéfice  raffinerie   3.020.681  17   3.335.476  82 

—     sucrerie   403.576  13       40.703  29 

Total  des  produits   3.484.257  30  3.370.180  11 

Cltarges 

Service  des  obligations   1.509.535    »  1.T09.860  » 

Amortissements  statutaires   2.848.860  12  2.910.185  75 

—  extraordinaires.              »    »  68.172  43 

—  grosses  répara- 
tions sucreries                              70.359  96  38.339  28 

Total  des  charges   4 .423. 7 .'.5  08   4.520.557  41 

Déficit   94 'i. 497  78   1.150.377  3" 


Ces  déficits  ont  été  et  seront  amortis  au  moyen  des 
prélèvements  suivants  : 

Exercices 
18064*7  1907-08 
(En  francs) 

Rentrée  delaliquidationCrosnier      880.222  65  •  »  » 

Réserve  pour  amortissement  du 

matériel   »    •>      245.119  £8 

Solde  à  appliquer   64.275  13      462.757  92 

Compte  des  obligations  amorties  »    »      442.500  » 

Montants  égaux   944.497  78   1.150.377  30 

•  Ce  sont  les  amortissements  statutaires  qui  grèvent 
considérablement  les  comptes.  Autrement  les  produits 
dépassent  de  beaucoup  les  charges  financières.  Nous 
nous  réservons  de  revenir  sur  le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  lorsqu'il  aura  été  communiqué  aux 
actionnaires. 

Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Les  actionnai- 
res de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  sont  infor- 
més que,  par  décision  du  Conseil  d'administration, 
il  sera  mis  en  paiement,  à  partir  du  4  janvier  1909,  un 
acompte  de  15  fr.  sur  le  dividende  de  l'exercice  1908, 
payable  à  raison  de  14  fr.  40  pour  les  actions  nomina- 
tives, et  de  13  fr.  06  pour  les  actions  au  porteur,  contre 
remise  du  coupon  n°  9. 

Le  paiement  sera  effectué,  à  Paris,  au  siège  social, 
7,  rue  Chauchat,  14,  rue  Le  Peletier. 


The  Central  Mining  and  Investment  Corpora- 
tion (Limited).  —  La  Haute  Cour  de  Justice  d'An- 
gleterre a  approuvé,  mardi,  les  résolutions  prises  les 
10  et  25  août  derniers  dans  leurs  assemblées  générales 
extraordinaires,  par  les  actionnaires  de  la  Central  Mi- 
ning and  Investment  Corporation  {Limited).  Rappelons 
que  les  résolutions  prises  concernaient  le  remplace- 
ment de  chaque  action  actuelle  par  une  action  nou- 
vcllede  12  livres  sterling  (300  francs)  et  une  obligation 
4  1/2  0/0  de  4  livres  sterling  (100  francs). 
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Compagnie  Française  du  Port  de  Rio-Grande- 
do-Sul  E tais-Unis  àu  Brésil).  — -  Nous  avons  expli- 
çrcté  déjà  à  diverses  reprises  les  garanties  dont  jouis- 
saient ies  obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  française 
du  Port  de  Bio-Grandr-do-Sul  dont  le  placement  se 
poursuit  par  les  soins  de  la  Banque  de  Paris  el  des 
Pays-Bas  et  de  la  Société  Générale. 

Les  provisions  de  dépenses  pour  les  travaux  sont 
actuellement  de  72  millions,  mais  on  sait  que,  s'il  se 
produisait  par  hasard  des  dépassements  de  prévisions, 
ils  n'auraient  aucune  importance  au  regard  des  obliga- 
tions, puisque  la  garantie  du  gouvernement  fédéral 
porte  sur  le  montant  total  des  dépenses  effectuées  en 
travaux  pendant  toute  la  durée  de  la  concession. 

Pour  lepremier  semestre  de  l'année  courante,  la  per- 
ception de  l'impôt  de  2  0/0  sur  les  importations  s'est 
élevée  à  1. 059. 792  fr.,  ce  qui  permet  de  chiffrer  par 
plus  de  3  millions  la  perception  totale  annuelle,  somme 
plus  que  suffisante  pour  assurer  le  service  des  intérêts 
des  100.000  obligations  en  question. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Europe  en  1908.  —  Voici, 
d'après  une  statistique  publiée  au  Journal  officiel,  la  situa- 
tion des  lignes  ferrées  dans  les  différentes  contrées  euro- 
péennes au  1er  janvier  1908  : 


Etats 


Longueur  des  che- 
mins de  fer  livrés 
à  l'exploitation 
l"janv.  lerjanv. 


1908 


1907 


Longueur  au 
1"  janvier  1908 
Accrois-  par 
sèment  myria-  10.000 
en      mètre  habi- 
1908     carré  tants 


(kilomètres) 

Allemagne   58.040  57.376  664  10.7  10.3 

Autriche-Hongrie.  41.605  41.227  378  6.2  8.8 

Belgique   4.688  4.659  29  15.9  7.0 

Danemark   3.446  3.434  12  8.9  14.0 

Espagne   14.850  14.649  201  3.0  8.3 

France   47.823  47.129  694  8.8  12.3 

Grande-Bretagne  et 

Irlande..,   37.150  37.107  43  11.8  9.0 

Grèce   1.241  1.241  »  1.9  5.1 

Italie   16.596  16.420  176  5.8  5.1 

Luxembourg   512  512  »  19.7  21.6 

Norvège   2.586  2.586  »  0.8  11.6 

Pavs-Bas   3.077  3.054  23  9.3  6.2 

Portugal   2.719  2.637  82  2.9  5.0 

Roumanie   3.210  3.210  »  2.0  5.4 

Russie  et  Finlande  58.385  56.670  1.715  1.1  5.5 

Serbie   610  610  »  1.3  2.4 

Suède   13.392  13.165  227  3.0  26  1 

Suisse   4.447  4.342  105  10.7  13.4 

Turquie,  Bulgarie 

et  Roumélie. . . .  3.167  3.142  25  1.2  3.2 
Iles  de  Malte,  Jer- 

seyetMan   110  110  »  10.0  3.0 

Totaux  et  moyennes  317.654   313.280     4.374       3.3  8.1 

Les  58.040  kilomètres  de  voies  ferrées  allemandes  (non 
compris  les  chemins  de  fer  tertiaires  —  kleinbahnen  — ), 
se  répartissent  comme  suit  :  Alsace-Lorraine,  1.978  kilom.  ; 
Bade,  2.213  kilom.;  Bavière,  7.638  kilom.;  Prusse,  35.393  ki- 
lomètres; Saxe,  3.071  kilom.;  Wurtemberg,  2.052  kilom.; 
autres  États  allemands,  5.695  kilomètres. 

Pour  l'Autriche-Hongrie,  les  41.605  kilomètres  se  divisent 
ainsi  :  Autriche,  21.490  kilom.;  Hongrie,  19.082  kilom.; 
Bosnie  et  Herzégovine,  1.033  kilom. 

Les  4.688  kilomètres  que  l'on  trouve  en  Belgique  ne 
comprennent  pas  les  chemins  de  fer  vicinaux. 

Les  47.823  kilomètres  de  voies  ferrées  françaises  se  répar- 
tissent en  40.012  kilomètres  de  lignes  d'intérêt  général,  et 
7.811  kilomètres  de  lignes  d'intérêt  local. 

Pour  le  Royaume-Uni,  les  37.150  kilomètres  se  divisent 
comme  suit  :  Angleterre,  25.559  kilom.;  Ecosse,  6.180  kilom.; 
Irlande,  5.411  kilomètres. 

Enfin,  dans  le  total  de  58.385  kilomètres  de  voies  que  l'on 
trouve  en  Russie  et  Finlande,  la  Russie  figure  pour  55.074 
kilomètres,  et  la  Finlande  pour  3.311  kilomètres. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 
ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières}  Ex"banques  département, 
monuieieb^j  oi  (]u  g  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  

Total  


10  décembre 


17  décembre 


3.424  040 

501 

3.419.632 

518 

894.004 

611 

SOI 

700 

333 

4.318.045 

142 

1.341 

341 

12 

956 

155 

339 

101.033 

016 

144 

068 

i  jô 

175 

998 

239 

224 

453.252 

098 

484 

305 

239 

502 

000 

158.857 

453 

159 

902 

788 

36! .013 

'.47 

361 

750 

490 

180.000 

000 

180 

000 

000 

10.000 

000 

10 

000 

000 

2.980 

750 

2 

980 

750 

99.630 

843 

99 

630 

843 

100.000 

000 

100 

000 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

30.999 

189 

31 

C91 

385 

8.043 

588 

8 

066 

598 

8.407 

444 

8 

407 

444 

1 33.1-55 

951 

126 

350 

008 

6. 033. 809. 909 

6.062.293 

119 

182.500 

000 

182 

500 

000 

8.006 

145 

8 

006 

145 

10.000 

000 

10 

000 

nOO 

2.980 

750 

2 

980 

750 

,  9.125 

000 

9 

125 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

8.407 

444 

8 

407 

444 

4.928.415 

430 

4.909 

789 

075 

21.087 

563 

20 

425 

074 

5.601 

077 

4 

793 

413 

161.267 

161 

164 

498 

087 

453.11v' 

068 

482 

692 

768 

68.088 

233 

69 

643 

439 

1.654 

519 

1 

595 

464 

12.508 

122 

il 

141 

379 

2.273 

170 

.273 

170 

154.183 

.194 

167 

418 

208 

6. 033. 209. 909 

6.602 

290 

419 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


22  déc. 

21  déc. 

20  déc. 

19  déc. 

17  déc.. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.258.0 

4.492.6 

4.664.1 

4.805.7 

4.909.7 

Encaisse  or  

2.666.2 

2.888:9 

2.727.5 

2.693.9 

3.449.6 

—  argent  

1.105.2 

1.086.5 

1.000.4 

927.0 

891.7 

Portefeuille  

567.4 

854.9 

1.015.0 

1.213.6 

628.  G 

Avances  aux  partie. 

499.9 

505.4 

567.2 

586.0 

521.5 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

244.4 

385.5 

329.4 

254.3 

164.4 

—  partie. 

507.4 

609.5 

495.3 

490.4 

552.3 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  1/20/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

6.405.4 

7.975.5 

9.391.4 

17.319.2 

6.074.7 

Le  Mouvement  du  Commerce  du  Dahomey  pendant 
l'année  1907.  —  D'après  l'Office  Colonial,  le  mouvement 
commercial  de  la  colonie  s'est  élevé  à  21.326.295  fr.  pendant 
l'année  1907. 

Gomme  il  avait  été  pendant  la  période  correspondante 
de  1906  de  19.020.615  fr.,  la  différence  en  faveur  de  1907  est 
de  2.305.680  fr. 

Ces  chiffres  se  sont  répartis  de  la  façon  suivante  : 

1907  1906  Différences 


Impoitations  '.   11.655.312 

Exportations   9.670.983 


10.514.213  +  1.141.099 
8.506.402   4-  1.164.581 


Totaux.   21.326.295  19.020.615 


2.305.680 


Dans  ce  chiffre  le  numéraire  ne  figure  pas.  v 
Pendant  l'année  1907,  le  mouvement  des  monnaies  a  atteint 
1.160.125  fr.  35  dont  1.030.874  fr.  35  comme  importations  et 
129.251  fr.  comme  exportations. 

Le  mouvement  commercial  de  la  colonie,  au  cours  de 
l'année  1907,  s'est  élevé  à  21.326.295  fr.,  supérieur  de  2  mil- 
lions 305.680  fr.  à  celui  de  l'année  1906. 


m 
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L'augmentation  de  2. 305.080  fr.,  qui  se  répartit  presque 
également  sur  les  importations  (1.141.099  fr.)  et  sur  les  ex- 
portations fl .  164.581  fr.),  s'est  produite  pendant  le  premier 
.semestre,  qui  accusait  déjà  sur  le  semestre  correspondant  de 
L'année  précédente  une  plus-value  de  plus  de  deux  millions 
de  francs. 

Le  chiffre  d'environ  '21  millions  que  les  échanges  commer- 
ciaux n'avaient  pas  atteint  depuis  l'année  1904  est  du  à  une 
abondante  récolte  réalisée  à  dos  cours  très  hauts,  pour  les 
huiles  et  les  amandes,  et  à  un  développement  bien  marqué- 
dans  la  production  de  quelques  autres  denrées  du  cru. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  lor  au  10  décembre  1008  : 

Dépôts  de  fonds   5.284.252  38 

Retraits  de  fonds   5.717.435  29 


Excédent  de  retraits. 


433.18:2  91 


Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  10  décembre  1908  : 
21.179.174  fr.  93. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 
décembre  1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 397.381  fr.  24; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.578.422  fr.  33. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  18  au  24  Novembre  1908  (47'  semaine) 
(En  milliers  de  franc*/ 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—    Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Rec. 

jr.  de 

Receltes  brutes 

.X' 

la  semaine 

des  années 

Différence 

o  P. 

P'  1908 

rS  * 
^  i> 

1908 

1907 

1908 

1907 

2.967 

1.070 

1.031 

52.819 

50.445 

+ 

2.374 

9.514 

9.710 

9.930 

463.970 

464.220 

250 

513 

262 

262 

12.337 

12.337 

3,777 

5.548 

5.650 

240.268 

236.814 

+ 

3.45Î 

5  902 

3.872 

3  729 

190.190 

186.615 

+ 

3.575 

7.399 

5.315 

5.247 

245.764 

237  211 

+ 

8.553 

5.C04 

4.366 

4.376 

205.197 

202.927 

+ 

2.270 

3.858 

2.353 

2.276 

115.859 

107.284 

+ 

8.575 

952 

215 

239 

9.073 

9.563 

490 

1.526 

328 

29? 

14.940 

13.642 

+ 

1.29S 

296 

123 

107 

4.224 

3.893 

+ 

331 

968 

163 

126 

6.849 

5.459 

+ 

1.390 

103 

25 

29 

1.356 

1.373 

17 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  19  novembre,  les  actions  et  les  obligations  n0B  1 
à  7500  de  la  Compagnie  des  Eaux  du  Sahel  (Tunisie),  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

2.000  actions  de  500  francs,  émises  en  espèces  et  au  pair, 
libérées  et  au  porteur,  jouissance  juillet  1908,  ex-coupon 
n»  9. 

7.500  obligations  de  500  francs  4  0/0.  émises  à  482  fr.  50, 
libérées  et  au  porteur,  faisant  partie  d'une  création  de 
8.000  titres;  remboursables  au  pair  par  tirages  au  sort  se- 
mestriels, de  1908  à  1954,  sous  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  toute  époque; 

Intérêt  annuel  :  20  francs,  payable  par  moitié  les  1er  jan- 
vier et  1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1er  juillet  1908. 

Siège  social  à  l'unis. 

Siège  administratif  à  Paris,  rue  de  Clichy,  43. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Algé- 
rien, place  Vendôme,  10,  et  au  Crédit  Foncier  Agricole 
d'Algérie,  rue  Cambon,43. 

Depuis  le  30  novembre,  les  8.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.   4  0/0  1905  (jouissance  mai-novembre),   n">  12001  à 


20000,  de-  la  Société  Lyonnaise  des  Eaux  et  de  l'Eclairage, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  â  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes  4  0/0 
1905. 

Par  suite,  le  nombre  dr-sditea  obligations,  négociables  sur 
notre  marché,  se  trouve  porté  de  12.000  à  20.000. 


Depuis  le  20  novembre,  les  11.908  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  3  %,  numérotées  de  22638H  à  238377,  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest  Algérien,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  an  comptant  et  a  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  220.379  à 
238.877.   

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Société  Fran- 
çaise et  Italienne  des  Houillères  de  Dombrowa  a  décidé  de 
rembourser  le  capital  social  de  six  millions  de  francs,  soit 
500  francs  net  d'impôts  par  action. 

Ce  remboursement  aura  lieu  le  21  décembre,  en  même 
temps  que  le  paiement  des  intérêts  statutaires  (44  fr.  25 
nets;. 

En  outre,  la  Société  offre  aux  actionnaires  qui  en  feront  la 
demande  d'ici  le  8  décembre  des  parts  bénéficiaires  comptées 
à  1.000  francs. 

Trois  actions  donnent  droit  a  l'attribution,  à  titre  irréduc- 
tible, d'une  part  bénéficiaire,  et  à  une  demande  éventuelle  et 
réductible  pour  les  parts  sur  lesquelles  le  droit  de  préfé- 
rence n'aurait  pas  été  exercé. 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale, 
depuis  le  2  décembre,  les  actions  Houillères  de  Dombrowa 
ne  se  négocient  qu'en  titres  n'ayant  plus  droit  à  l'attribution 
des  parts  bénéficiaires. 

Depuis  le  21  décembre,  les  négociations  ont  lieu  en  actions 
estampillées  du  remboursement  et  de  la  jouissance. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  dernières  opérations  financières  qui  viennent 
d'avoir  lieu  avec  tant  de  succès  ont  été,  pour  la  Bourse, 
un  encouragement  ;  aussi  s'est-on  montré  plus  actif 
que  précédemment.  D'autre  part,  et  malgré  les  besoins 
ordinaires  de  fin  d'année,  l'argent  pour  la  liquidation 
de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  mardi  a  été  très  facile.  Il 
a  pu  s'obtenir  aisément  aux  environs  de  2  0/0  l'an. 
Enfin  la  crise  balkanique  semble  être  décidément  en- 
trée en  voie  d'arrangement.  Bref,  tout  laisse  entendre 
maintenant,  qu'à  moins  d'événements  imprévus,  l'an- 
née 1908  terminera  dans  de  bonnes  conditions  et  lais- 
sera le  Marché  bien  préparé  pour  les  nouvelles  affai- 
res qui  sont  appelées  à  voir  le  jour  dès  le  début 
de  1909. 

Les  Renies  françaises  sont  restées  très  fermes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  96  fr.  67  1/2,  ex- 
coupon de  75  centimes,  contre  97  fr.  12  1/2  avec  cou- 
pon. Au  comptant,  on  est  à  96  fr.  65,  également  ex- 
coupon, contre  97  fr.  15  avec  coupon. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  se  tient  à  98  fr.  20, 
contre  98  francs.  Ce  fonds  détachera  son  coupon  le. 
4  janvier. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  bien  disposés. 

L'Emprunt  2  4/2  O'O  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  79  fr.  30;  Tunisien  3  0/0  4892,  461  fr.  75,. 
contre  461  fr.;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  457  francs  ;  il 
était  à  458  fr.  75  la  semaine  dernière;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  407  fr.  50,  au  lieu  de  409  fr.  50. 

if  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent un  bon  courant  d'échanges. 
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Les  Obligations  4  0/0  1S65  restent  à  541  francs, 
sans  changement. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  408  i'r.  50, 
au  lieu  de  407  fr.  75  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  h  409  fr.  50,  au  lieu  de  407  fr. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  est  à  39L  francs,  contre 
391  fr.  75. 

Prochain  tirage  :  25  décembre,  Ville  de  Paris  1899 
(Métropolitain  ). 

if  i(  La  Banque  de  France  clôture  à  4.295  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.280  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  8.347.971 
francs,  contre  19.983.779  fr.  en  1907  et  13.309.897  fr. 
en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  735  francs  au  lieu  de  732  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
très  actives. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  traite 
à  476  fr.  25,  au  lieu  de  477  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  reste  à  5U4  francs, 
contre  502  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
499  fr.  50;  elles  se  tenaient  à  498  francs  jeudi  der- 
nier; Obligations  Foncières  1895,  461  fr.  50  ;  Obliga- 
tions Communales  2  60  0/0  1892,  453  fr.  ;  Obligations 
Communales  3  0/0  1906,  498  fr.  50. 

L'Obligalion  Communale  3  0/0  1SS0  finit  à  502  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  454  francs,  contre  455  francs,  la  semaine  dernière. 

Prochains  tirages  :  22  décembre,  Foncières  1895  ; 
Communales  1S92  et  1906. 

if  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
d'abord  un  peu  indécises,  clôturent  très  fermes,  et 
quelques-unes  même  avec  de  sensibles  avances. 

L'action  de  la  Hanaue  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.547  fr.,  contre  1.520  francs. 

I^e  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.199  fr.  jeudi  der- 
nier, termine  à  1.209  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  667  fr.  50;  elle  cotait 
667  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d' Escompte  clôture  à  702  francs, 
contre  698  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  728  francs 
à  terme,  contre  715  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  a  décidé 
la  mise  en  paiement,  à  partir  du  4  janvier  prochain, 
d'un  acompte  de  15  francs  bruts  par  action  sur  le  divi- 
dende de  l'exercice  1908. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie est  à  247  francs  au  comptant  et  à  terme,  con- 
tre 2 18  francs  et  247  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  670  francs  au  comptant,  comme  la  semaine  dernière. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  105  francs  à  terme 
et  à  104  francs  au  comptant.  Il  restait  sur  ces  deux 
marchés  à  105  francs  et  à  104  fr.  75  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  800  francs;  elle  se  traitait  à  804  francs,  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  V Algérie  finit  à  1.399  francs  au  comp- 
tant, contre  1.400  francs. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  441  francs,  au  lieu 
de  440  francs. 

La  Banque  de  l 'Indo-Chine ,  qui  se  tenait  à  1.375  fr., 
se  tient  à  1.367  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  76  7  5 
au  comptant  et  à  77  francs  à  terme,  contre  77  fr.  50 
et  77  francs  précédemment. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  actives  à  449  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  conservé  une  bonne  allure,  quoique 
les  plus  hauts  cours  n'aient  pas  été  conservés  partout. 


L'Est,  qui  se  tenait  à  929  francs  il  y  a  huit  jours, 
est  à  933  francs, 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.175  fr.  au  comptant,  contre 
1.166  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Lyon  reste  à  1.362  francs  au  comptant,  contre 
1.365  fr.  jeudi  dernier.  A  terme,  on  clôture  h  1.361  fr. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.783  fr.  au  comptant;  il  se 
tenait  à  1.790  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  cote 
1.787  francs. 

L'Ouest  est  à  953  francs  au  comptant,  contre  946  fr. 
précédemment. 

L'Orléans  s'inscrit  à  1.405  francs  au  comptant,  con- 
tre 1.412  francs. 

Pour  la  48e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  s-ùr  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  130.000  fr.  :  Orléans,  75.000  fr.  ; 
Ouest,  214.000  fr.;  Diminutions  :  Lyon,  170.000  francs  ; 
Nord,  178.000  fr.  ;  Est,  50.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales, 
ont  été  traitées  un  peu  irrégulièrement,  au  moins  pour 
un  certain  nombre  d'entre  elles. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  finit  à  500  fr., 
contre  502  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  traitait  à  247  fr.  50  à  terme,  reste  à 
249  francs. 

La  Tliomson-Bouslon,  que  nous  laissions  à  735  fr. 
à  terme  et  à  740  francs  au  comptant,  s'échange,  sur  ces 
deux  marchés,  à  735  francs  et  à  730  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud]  clôture  à  158  francs  à  terme.  Elle  cotait 
ce  même  cours  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L'action  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  242  fr.  à  terme  et  à  ^43  fr.  au  comptant,  se 
traite  sur  ces  deux  marchés,  à  241  francs  et  à  240  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  580  francs,  est  au  dernier  moment  à  575 francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à  276 
francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  clôturait  à  285  francs  au  comptant,  se  tient  à  275 
francs. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  s'ins- 
crit à  403  francs  au  comptant,  contre  392  francs.  Les 
obligations  4  0/0  de  cette  Société  sont  fermement 
tenues  ù  481  fr.  50,  et  font  l'objet  de  nombreuses  de- 
mandes. En  dehors  des  contrats  de  fournitures  de 
courant  passés  avec  le  Métropolitain,  la  Compagnie  du 
Nord-Sud  de  Paris  et  les  Secteurs  électriques,  la  So- 
ciété est  le  fournisseur  exclusif  de  la  Société  d'Eclai- 
rage et  de  Force  motrice  de  la  Banlieue  Nord  et  des 
Tramways  Nord-Parisiens  dont  le  réseau  doit  recevoir 
des  modifications  entraînant  une  demande  plus  impor- 
tante de  courant. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  127  francs,  contre 
128  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  -Société  Centrale  de  Dynamite,  se 
tient  à  620  francs,  contre  623  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  qui  restait  à  231  francs,  est  à  247 
francs. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  4.440  francs  au 
comptant,  se  traite  au  dernier  moment  à  4.442  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1er  janvier  au 
16  décembre,  s'élèvent  à  103. 654. 000  francs,  contre 
111.389.000  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  103.798.000  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  194  francs,  contre  197  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  155  25, 
au  lieu  de  158  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  à  384  fr.r 
sont  à  400  fr. 
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lieu  lundi.  Le  solde  de  profits  de  l'exercice  1907-1908 
ne  s'est  élevé  qu'à  85.  '107  fr.  92.  Tout  naéurellemcnt,  il 
n'a  pu  être  question  de  dividende. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  s'inscrivait  ù  1X305  fr.,  se  retrouve  à  1.002  francs. 

Du  9  décembre  au  15  décembre  (50°  semaine),  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  8:50.524 
francs  95,  contre  870.51  \  fr.  75  pendant  la  même  se- 
maine de  1907.  Pour  les  50  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
43.444.242  fr.  85,  contre  43.401 .799  fr.  80  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de  1.017. 550  fr.  95. 

Les  Voilures  à  Paris  clôturent  à  192  francs,  contre 
196  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  el  Ateliers  de 
Saint-Nazmre  se  tient  à  909  francs,  contre  890  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'échange 
à  279  fr.  50;  elle  se  traitait  à  280  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  el  Pyrites  s'échange  à  170  francs  à 
terme,  contre  172  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Rosario  à  Pucrto-Bclgrano  ont,  comme  les 
autres  valeurs  argentines,  été  l'objet  de  nombreuses 
demandes  et  se  sont  avancées  à  408  fr.  50.  La  super- 
ficie des  terres  cultivées  en  blé,  maïs  et  lin  dans  la 
République  Argentine,  en  1908,  s'élève  à  7.435.522  hec- 
tares, en  augmentation  de  10  0/0  sur  1907.  La  ligne  de 
Rosario  à  Puerto-Belgrano  qui  traverse  les  surfaces 
nouvellement  ensemencées  est  appelée  à  profiter  dans 
une  large  mesure,  dès  sa  mise  en  exploitation,  de  cet 
important  accroissement. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  cotent 
508  fr.  50,  au  lieu  de  509  francs.  Actions,  1.780  fr. 

Les  recettes  du  Port  de  Rosario,  pour  le  mois  de 
novembre,  se  sont  élevées  à  606.127  fr.,  portant  à 
18.432. 155  fr.,  le  montant  total  des  recettes  des  onze 
premiers  mois  de  1908,  contre  16.072.427  fr.  pendant 
la  même  période  de  1907.  D'où  une  augmentation, 
pour  l'année  en  cours,  de  2.359.728  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  584  francs, 
clôturent  à  585  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  494  fr.  75. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  demandées  à  444  fr. 

Les  recettes  de  la  ligne  de  Buenos  Ayres  à  Rosario 
(376  kilomètres'),  se  sont  établies  ainsi  pour  les  trois 
derniers  mois  :  septembre,  473.000  fr.  ;  octobre, 
496.000  fr.;  novembre,  459.000  fr. 

L'action  de  capital  Malfidano  finit  à  600  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  369  francs. 

ic  -fc  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  sont  très  fermes 
sur  toute  la  ligne. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  82  fr.  30,  au  lieu  de 
82  fr.  05  il  y  a  huit  jours. 

L' Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  traite  à  94  fr.  70 
à  terme  au  lieu  de  94  fr. 

Les  Lots  du  Congo  sont  à  81  fr.  50  à  terme  et 
au  comptant. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  clôture  à  97  francs, 
contre  90  fr.  07  1/2  jeudi  dernier. 

La  Renie  Italienne  se  retrouve  à  104  fr.  45,  con- 
tre 104  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  59  fr.  05,  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  59  fr.  65. 

Le  Russe  5  0/0  1906  finit  à  100  fr.  07,  au  lieu  de 
99  fr.  57;  Russe  3  0/0  1891-1394,  72  fr.  50,  contre 
71  fr.  70;  Russe  3  0/0  1896,  70  fr.  25.  Il  était 
à  69  fr.  55,  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait  77  60, 
reste  à  79  fr.  50,  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  92  fr.  20  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  25. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  92  fr.  45,  et 
le  6'  0/0  1907  à  101  fr.  70.  Ces  fonds  finissaient  à 
93  fr.  40  le  3  0/0  et  le  5  0/0  également  à  101  fr.  70 
il  y  a  huit  jours. 


ir  ir  1^  Banque  I.  R.  P.det  Pays-Autrichient 

460  fr.,  contre  455  francs  il  y  a  liait  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  s'échangeait  à 

704  francs,  se  retrouve  à  709  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  traite  à 
540  francs,  sans  changement. 
L'action  du  Crédit    Foncier  Egyptien  s'inscrit  à 

705  francs,  au  lieu  de  708  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  112  francs,  comme 
jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  2G3  fr.  25 
contre  265  francs.  ' 

La  Banque  du  Nord  se  retrouve  à  1.113  francs  au 
comptant;  elle  finissait  à  1.145  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  el  de  Mexico  reste  à  575  fr. 
à  terme,  contre  579  fr.  au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 
987  francs,  se  tient  à  990. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  398  francs 
au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  cote  309  fr.  50,  comme 
pécédemment. 
La  Banque  de  ÏElal  de  Mexico  s'échange  à  339  fr. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  soutenus,  mais 

calmes. 

Les  Andalous  sont  à  218  fr.,  contre  220  fr.  ;  Nord  de 
l'Espagne,  332  francs,  de  même  que  jeudi  dernier; 
Saragosse,  419  francs,  contre  418  francs. 

Pour  la  première  décade  de  décembre,  les  recettes  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Andalous  accusent 
une  augmentation  de  3.015  pesetas  sur  la  même  décade 
de  1907.  Les  recettes,  depuis  le  1er  janvier,  s'établissent 
à  20.392.950  pesetas;  d'où  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 140.880  pesetas,  sur  la  même  période  de  l'année 
dernière. 

L'action  Nilrale-Railways  s'inscrit  ù  223  fr.,  contre 
219  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  clôturait  à  111  francs,  est  à  106  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'inscrivent  à  460  francs  au  comptant  et  à  terme. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  399  francs  contre  392  francs. 

La  Sos7ioiuice,  qui  cotait  1.591  francs,  s'inscrit  à 
1.540  fr.,  après  1.511  fr.  au  plus  bas,  et  1.598  francs 
au  plus  haut. 

La  Briansk  finit  à  273  fr.,  au  lieu  de  268  francs. 

Le  Rio- Tint o  s'inscrit  à  1.844  fr.,  contre  1.889  fr., 
après  1.826  fr.  au  plus  bas. 

Pour  la  première  quinzaine  de  décembre,  le  stock 
visible  du  cuivre  accuse  une  augmentation  de  1.6:35 
tonnes  sur  fin  .novembre. 

L'action  Naphle  de  Bakou  qui  terminait  à  969  francs 
est  à  950  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  347  fr.  50  ;  actions  privilégiées,  372  francs. 

Pour  la  troisième  décade  de  novembre,  les  recettes 
des  voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
513.968  fr.,  contre  467.995  fr.  pendant  la  même  décade 
de  1907.  Pour  les  onze  premiers  mois  de  1908,  les  re- 
cettes totales  s'établissent  à  20.280.186  fr.,  en  augmen- 
tation de  1.898.119  fr.  sur  celles  de  la  période  corres- 
pondante de  1907. 

Les  Tabacs  Portugais  se  tiennent  à  619  fr.,  au  lieu 
de  608  fr.  Une  assemblée  générale  extraordinaire  des 
actionnaires  est  convoquée  pour  le  28  courant.  Elle 
aura  à  statuer  sur  les  questions  que  n'a  pas  tranchées 
l'assemblée  ordinaire  et,  notamment,  sur  la  répartition 
d'un  dividende  prélevé  sur  les  réserves,  demandée  par 
des  groupes  portugais  et  qui  était  repoussée  par  le 
Comité  de  Paris,  aujourd'hui  moins  intransigeant,  dit- 
on.  L'assemblée  aura  aussi  à  discuter  sur  la  réclama- 
tion de  la  Compagnie  au  gouvernement,  basée  sur  la 
réduction  de  la  consommation. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, que  nous  laissions  à  378  fr.  il  y  a  huit  jours, 
restent  à  379  fr. 
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MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  est  demeuré  une  fois  de  plus  irré- 
gulier. Les  Valeurs  Industrielles  Russes,  en  particulier, 
ont  été  mouvementées. 

Le  Brésil  5  0/0  1S95  reste  à  95  francs,  contre  94  fr.  GO; 
L'Argentin  4  0/0  Mixte  se  traite  à  87  fr.  10,  contro  87  fr.  25 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  75  fr.  65, 
au  lieu  de  75  fr.  85. 

Le  Mexicain  5  OjO  Intérieur  clôture  à  51  fr.  20;  il  était  à 
51  fr.  10.  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur,  qui  restait  à  33  fr.  55, 
finit  à  33  fr.  60. 

Depuis  le  14  courant,  sont  inscrits  à  la  cote  à  terme  du 
marché  en  Banque,  à  une  liquidation  spéciale  dont  la  date 
sera  ultérieurement  fixée,  les  250.000  Bons  du  Trésor 
5  O/O  190S  de  20  liv.  st.  ou  502  fr.  40  de  l'Etat  de  Sao  Paulo, 
constituant  la  partie  réservée  au  marché  français,  et  dont  la 
souscription  a  eu  lieu  mercredi  au  cours  de  472  fr.  65.  Ces 
Bon»  sont  demandés  de  480  fr.  50  à  481  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
terminent  à  1.365  francs,  contrel.372  franis  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Yucatan  se  traite  à  223  fr.  50,  contre 
221  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  foncier  de  Sanla-Fé  sont  h 
231  francs,  au  lieu  de  228  francs. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  finissent  à 
515  francs.  Elles  se  traitaient  jeudi  dernier  à  516  francs. 

L'Obligation  5  OjO  or  du  Port  de  Bahia  est  à  442  fr.  50. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  demandée  à  455  francs. 

La  comparaison  des  chiffres  résumant  le  mouvement  du 
port  et  les  recettes  du  mois  de  septembre  et  octobre  dernier 
sont,  il  est  vrai,  de  nature  à  favoriser  la  bonne  tenue  des 
cours.  L'entrée  dans  le  port  de  123  vapeurs  en  octobre  contre 
103  seulement  en  septembre  et  do  163  voi  tiers  contre  135 
devait  avoir  pour  contre-partie  une  augmentation  de  10.000 
tonnes,  équivalant  en  francs  à  une  valeur  de  22.400.000  fr. 
Pour  ce  qui  est  des  exportations,  qui  n'étaient  que  de 
4  200.000  M.  R.  en  septembre,. elles  se  sont  élevées  en  octo- 
bre à  8.100.000  M.  R.  Du  même  coup,  les  recettes  provenant 
de  l'impôt  de  2  0/0  or  destiné  à  assurer  le  revenu  et  l'amor- 
tissement des  obligations  ont  passé  de  296.800  francs  à 
341.600  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  (émission  1908)  de  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  National  de  Colombie  {Colombian  National 
Railways)  sont  fermes  à  437  francs.  On  prête  de  plus  en 
plus  attention  au  détachement  du  coupon  qui  aura  lieu  le 
1er  janvier. 

La  Uuanchaca  se  traite  à  85  fr.  25,  contre  87  fr.  75.  La 
valeur  de  la  production  de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  de 
novembre,  est  en  diminution  assez  sensible  sur  le  précédent 
mois;  elle  est  estimée  à  832.500  fr.,  contre  1.050.000  fr.  en 
octobre.  C'est  le  chiffre  mensuel  le  plus  faible  depuis  le  com- 
mencement de  l'année. 

Les  Aciéries  au  Donetz  terminent  à  595  francs;  elles 
étaient  à  618  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  traitent  à  400  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  clôturaient  à 
554  francs,  sont  à  542  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  864  francs,  sont  à 
855  francs. 

L'action  John  Cocker il l,  qui  était  à  1.641  francs,  est  à 
1.640  francs. 

La  Balia-Karaïdin  est  à  448  francs,  contre  451  francs.  La 
production  de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  de  novembre, 
est  satisfaisante;  elle  a  atteint  1.049  tonnes  de  ploinb  et 
200  tonn?s  de  blende. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  cote  204  fr.  50,  au  lieu  de 
218  francs. 

La  Tharsis  se  traite  à  146  fr.  50;  Cape  Copper  193  francs, 
contre  196  fr.  50.  L'assemblée  générale  annuelle  de  cette 
Compagnie  s'est  tenue  le  9  décembre  et  le  discours  du  Prési- 
dent n'a  fait  que  confirmer  l'impression  première  ressortant 
de  la  publication  des  comptes.  La  production  de  novembre 
s'est  chiffrée  par  S75  tonnes  de  cuivre  fin  contre  401  tonnes 
en  octobre  dernier. 


Les  actions  Laurium  Grec  restent  à  55  fr.  50,  contre  56  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vicitlç-Montagne  est  à  828  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urilcany  finit  à  154  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinowka,  qui  se  traitait  à 
548  francs  il  y  a  huit  jours,  reste  à  515  francs. 

L'action  Plat ine  clôture  à  468  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenho  s'échange  à  96 fr. 

La  Ilarpener  se  retrouve  à  1.442  francs,  sans  changement. 
La  nouvelle  venue  d'eau  considérable  au  puits  Victoria  qui 
a  noyé  les  installations  du  fond  et  obligé  la  suspension  de 
tous  travaux  d'aménagement  jusqu'à  la  mise  en  service  de 
nouvelles  pompes  d'épuisement,  n'a  pas  affecté  sensiblement 
les  cours. 

La  Toula  reste  à  208  francs,  au  lieu  de  270  francs.  Le  der- 
nier exercice  de  cette  Compagnie  se  solde  par  une  perte  de 
1.025.000  roubles. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  finissent  à 
91  francs. 

La  l'art  de  Monaco,  qui  clôturait  à  5.150  francs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  5.160  francs. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  s'échangent 
à  110  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Cy, 
Limited,  sont  fermes  entre  39  francs  et  42  fr.  50,  suivant 
les  coupures. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  •  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de- Janeiro  sont  à  427  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  48e  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  703.256  fr.,  contre  659.685  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  48  pre- 
mières semaines  de  1908  s'élèvent  à  33.841.680  francs  au 
lieu  de  29.740.146  francs  pendant  la  période  correspondante 
de  1907,  soit  une  augmentation  de  4.101.534  francs  sur  la 
période  correspondante  de  1907. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  Ovicdo  Mercury  Mines  ont 
conservé  une  bonne  tenue.  On  sait  que  cette  Compagnie  ex- 
ploite les  mines  de  mercure  de  Mières  et  le  charbonnage  de 
Pola-de-Siero .  Mais  les  mines  de  Mières  produisent  en  de- 
hors du  mercure,  de  l'arsenic. 

La  production  de  mercure,  qui  était  d'après  les  renseigne- 
ments communiqués,  do  79  bouteilles  au  mois  de  mai  dernier 
s'est  élevée  graduellement  à  150  bouteilles  en  novembre,  soit 
une  augmentation  de  90  0/0  environ  en  six  mois.  La  Com- 
pagnie compterait  atteindre  prochainement  une  production  de 
200  bouteilles,  au  prix  actuel  du  mercure,  soit  6  liv.  st.  10  sh. 
la  bouteille  ou  212  fr.  50,1a  dernière  production  mensuelle  a 
une  valeur  marchande  de  31.875  francs.  Quant  à  la  produc- 
tion de  l'arsenic  elle  varie  de  12.000  à  15.000  kilogrammes 
par  mois  et  représente  une  somme  de  4.200  fr.  pour  12.000 
kilos  au  cours  actuel  de  13  liv.  st.  la  tonne. 

Au  charbonnage  de  Pola-de-Siero,  dont  l'exploitation  ra- 
tionnelle commence  à  peine,  l'extraction,  observe-t-on,  s'est 
élevée  à  1.800  tonnes  en  octobre  et  la  Compagnie  espère  par- 
venir bientôt  à  une  extraction  de  3.000  tonnes. 

En  ne  tenant  compte  que  des  seuls  bénéfices  fournis  par 
les  mines  de  Mières,  le  dividende  cumulatif  de  6  0/0  (ou  3  fr.  ) 
pour  les  actions  de  priorité  Ovideo  Mercury  Mines  du  no- 
minal de  2  liv.  st.  (ou  50  fr.)  serait  plus  qu'assuré,  et  il  serait 
permis  d'espérer  le  superdividende  de  25  0/0  dont  bénéfi- 
cie également  ce  titre. 

Sociéié  Pyrénéenne  d'Energie  Electrique.  —  Au  prix  de 
475  francs,  auquel  la  Société  centrale  des  Banques  de  Pro' 
vince  offre  les  obligations  41/2  0/0  de  la  Société  Pyrénéenne 
d'Energie  Electrique,  le  capitaliste  devient  possesseur  d'un 
revenu  de  22  fr.  50  nets  d'impôts,  ce  qui  représente  un  ren- 
dement de  4.72  0/0,  sans  tenir  compte  de  la  prime  au  rem^- 
boursement  de-  25  francs.  Ce  remboursement  se  fera  par 
tirages  au  sort  à  partir  du  1"  janvier  1915. 

Cette  obligation  parait  offrir  les  particularités  suivantes  : 
aucune  majoration  dans  l'achat  de  puissantes  chutes  d'eau 
régularisées  naturellement;  travaux  effectués  à  des  prix  très 
bas  par  des  constructeurs  et  des  entrepreneurs  des  plus 
sérieux  ;  zone  d'action  considérable  et  privilégiée  ;  patronage 
très  sérieux. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


17  décembre  1908. 

Blé  :  La  situation  ;  nos  importations  de  céréales  dans  les  11  premiers 
mois.  —  Vins:  La  situation:  les  cours.  —  Sucres  :  La  situation; 
le  mouvement  des  sucres  dans  les  3  premiers  mois  de  la  campagne 
1908-190'.).  —  Soies  :  La  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Nos  marchés  ont  la  même  tendance  que  depuis 
bien  des  semaines,  c'est-à-dire  que  la  faiblesse  y  domine  tou- 
jours. Elle  s'est  même  accentuée  depuis  plusieurs  jours.  Le 
placement  de  l'articl)  devient  de  plus  en  plus  difiicile  et  l'on 
s'en  aperçoit  au  fait  que  les  marchés  qui,  jadis,  écoulaient  le 
plus  facilement  le  blé,  sont  forcés,  maintenant,  de  l'offrir  sur 
les  places  les  plus  lointaines. 

La  baisse  des  prix  n'a  pu  être  empêchée  et  elle  s'est  pro- 
duite sur  tous  les  marchés -français  et  étrangers.  On  est  dé- 
cidément loin  du  temps  oit,  après  la  moisson,  on  comptait 
pouvoir  vendre  le  blé  entre  24  et  25  francs.  La  déception  des 
détenteurs  vient  de  leurs  mauvaises  estimations  du  rende- 
ment de  la  récolte  qui,  en  somme,  n'a  pas  été  aussi  défici- 
taire qu'on  croyait  —  ou  espérait.  Comme  la  situation  de  tous 
les  marchés  du  blé  continue  à  être  des  plus  saines,  comme 
l'état  des  campagnes  est  satisfaisant,  il  n'y  aurait  pas  à  être 
très  surpris  si,  avant  le  printemps,  les  prix  tombaient 
encore.  La  récolte  du  blé  aux  Etals-Unis  est  officiellement 
fixée  à  283.G10.700  hectolitres,  contre  221 .930.450  hectolitres 
en  1907. 

En  Argentine,  où  les  battages  sont  sur  le  point  d'être 
commencés,  la  récolte  du  froment  a  été,  partout,  très  belle. 

Sur  le  marché  de  Paris,  on  constate  une  assez  grande  ani- 
mation, mais  cetfe  activité  n'a  pu  raffermir  les  cours.  On 
cote  le  courant  22  50,  le  prochain  22  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


19nov. 

26nov. 

3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  90 

22  25 

22  75 

22  50 

22  50 

21  70 

21  41 

21  88 

21  61 

21  12 

25  75 

28  .. 

26  34 

26  40 

25  71 

26  88 

27  49 

27  25 

27  08 

26  23 

19  53 

19  47 

20  11 

19  55 

19  16 

21  44 

21  29 

21  95 

21  22 

20  71 

*** 


Le  Gouvernement  vient  de  faire  publier  le  relevé  des  im- 
portations de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant  les  quatre 
premiers  mois  de  la  campagne  1908-1909,  comparativement 
à  celles  des  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 


Mois 


1908-09 


1907-08 


Août  

Septembre 
Octobre . . . 
Novembre. 


(En  quintaux) 


40.394 
96.613 
79.141 
93.160 


Totaux. 


338.201 
691.161 
307.242 
249.051 

311.308  1.583.655 


Dans  les  311.308  quintaux  importés  pendant  les  quatre 
premiers  mois  de  la  campagne,  sont  comprises  les  importa- 
tions de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie  qui  sont  ensemble  de 
231.062  quintaux. 

Par  la  zone  franche,  il  a  été  introduit  32.330  quintaux 
pendant  le  mois  de  novembre  de  1908. 

Si  l'on  déduit  les  231.062  quintaux  de  blés  d'Algérie  et  de 
Tunisie,  ot  les  32.330  quintaux  de  la  zone  franche,  au  total 
262.392  quintaux,  des  importations  globales  des  quatre  pre- 
miers mois  de  la  campagne  1903-1909,  et  que  nous  avons  dit 
être  de  311.308  quintaux,  elles  se  réduisent  en  réalité  à 
47.916  quintaux  de  blé  passibles  du  droit  douanierde7francs. 

Le  tableaux  suivant  donne  le  relevé  do  nos  importations 
de  blé  par  provenances  pendant  les  onze  premiers  mois  de 


1908,  comparativement  ù,  celles  des  mêmes  mois  de  1  année 
précédente  : 

Provenances 


Angleterre  

lielgique  

Russie  

Allemagne  

Itoumanie  

Turquie  

Indes  anglaises  

Australie  

Etats-Unis  o.  A  

Etats-Unis  O.  F  

République  Argentine  . 

Algérie  

Tunisie  

Zone  franche  


Totaux  

Valeur  en  francs. . 
Farines-fleurs.  —  Ce  marché  ne  montre  aucune  anima- 
tion. Acheteurs  et  vendeurs  montrent  une  pareille  abstention 
et  l'on  clôture  sur  une  faiblesse  assez  accentuée. 
Le  courant  fait  29  fr.  Le  prochain  cote  29  50. 


1908 

1907 

(En  quintaux; 

2.306 

UAf-ï.t 

522 

535 

20.483 

747.305 

352 

403 

4.969 

292. 001 

115 

5.418 

2.431 

7.583 

1.63<; 

18.538 

1 . 269 

66.213 

12.338 

62.839 

2.820 

34.475 

49.241 

1.238.429 

525.495 

1.977.723 

23.540 

153.741 

86.069 

76.065 

635.134 

2.207.529 

1*4.375 

3.446.958 

16.262.000 

78.402.000 

Vins.  —  La  situation  du  vignoble  ne  se  modifie  pas;  les 
travaux  d'hiver  se  poursuivent  naturellement. 

Sur  les  marchés  de  l'intérieur  les  affaires  sont  calmes  : 
elles  vont  même  en  diminuant,  comme  il  arrive  toujours  a 
l'approche  delà  fin  d'année. 

Dans  le  Midi,  les  transactions  sont  toujours  languissantes, 
sauf  dans  la  Provence,  où  l'on  constate  que  les  expéditions 
sont  actives.  Dans  les  quatre  départements  producteurs,  le 
marasme  des  affaires  persiste  et  les  prix  se  maintiennent 
bas,  entre  0  fr.  80  et  1  fr.  le  degré.  Les  meilleures  qualités 
ont  même  quelque  peine  à  arriver  à  1  fr.  Les  vins  blancs, 
plus  recherchés,  cotent  cependant  jusqu'à  1  fr.  50  le  degré. 
Dans  l'Aude,  on  a  fait  des  marchés  assez  importants  de  très 
bons  vins  entre  0  fr.  90  et  1  fr.  le  degré.  Des  pluies  torren- 
tielles viennent  de  provoquer  de  grandes  inondations  dans 
ces  régions,  surtout  dans  la  zone  de  Montpellier. 

En  Bourgogne,  les  achats  restent  nombreux  et  importants. 
Le  courant  est  surtout  fort  sur  les  Beaujolais:  les  prix  vont 
de  45  à  48  fr.  pour  les  vins  de  1907,  de  35  à  40  fr  pour  ceux 
de  1908.  Pour  la  Bourgogne  proprement  dite,  où  la  récolte- 
est  décidément  fort  bonne,  les  grands  ordinaires  sont  cotés 
de  70  à  80  francs. 

Dans  le  Bordelais,  on  ressent  assez  vivement  le  ralentisse- 
ment des  affaires.  Les  ventes  sont  donc  peu  nombreuses. 

On  commence  à  connaître  le  rendement  de  la  récolte  en 
vins  de  l'Algérie  :  on  peut  estimer  qu'elle  est  inférieure  d'un 
quart  à  celle  de  1907.  Les  ventes  sont  faciles  et  les  prix  res- 
tent soutenus  entre  1  fr.  et  1  fr.  10  pour  les  vins  rosés. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  sans  acti- 
vité et  les  cours  sans  fermeté.  Les  petits  vins  rouges  se  paient 
dans  les  environs  de  12  fr.  l'hecto;  les  autres  qualités  vont 
de  15  à  18  fr.  Les  vins  blancs  sont  plus  chers  de  5  fr.  environ. 


Alcools.  —  Ce  marché  continue  à  ne  présenter  aucun  inté- 
rêt et  il  en  sera  ainsi  tant  que  les  stocks  du  commerce  ne 
seront  pas  épuisés  —  perspective  qui  ne  paraît  pas  prochaine. 

Cependant,  pendant  les  dernières  séances,  la  baisse  des 
cours  a  semblé  vouloir  s'arrêter;  on  a  même  constaté  un 
très  léger  raffermissement.  On  a  vu  le  disponible  remonter 
à  38  75  et  le  prochain  se  tenir  à  36  50. 


Sucres.  —  La  fabrication  avance  rapidement,  et,  à  cette 
heure,  il  ne  doit  plus  rester  beaucoup  de  fabriques  en  acti- 
vité. Le  rendement  du  sucre  est  toujours  fort.  Les  estima- 
tions de  notre  production  en  sucre  brut  vont  de  750.000  à 
775.0(0  tonnes.  La  situation  est  la  même  dans  les  autres 
pays  d'Europe. 

A  Cuba,  la  récolte  est  déjà  commencée  ce  qui  constitue 
une  avance  d'une  quinzaine  sur  l'année  dernière. 
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Notre  marché  du  sucre  est  actuellement  sans  aucun  in- 
térêt; la  faiblesse  en  est  toujours  la  caractéristique,  et  le 
recul  îles  prix  se  poursuit  d'une  façon  lente  mais  continue. 
Cet  état  de  choses  peut  durer  assez  longtemps,  car  on  n'en- 
trevoit aujourd'hui  aucune  perspective  de  reprise.  Les  stocks 
sont  importants,  la  raffinerie  n'a  pas  encore  commencé  ses 
achats,  et  l'on  n'est  pas  encore  fixé  sur  la  statistique  des 
grands  pays  producteurs.  Il  faut  encore  tenir  compte  d'un 
faoteur  important  :  le  refoulement  vers  l'Ouest  des  produits 
autrichiens  boycottés  en  Orient. 

A  Paris,  les  cours  ont  été  pourtant  plus  résislants  que  sur 
les  autres  places.  Malgré  le  peu  d'affaires,  le  recul  a  été  lent. 
En  sucres  blancs  n°  3,  on  a  fait  pour  le  livrable  29  75,  pour 
le  prochain  29  87. 

Les  sucres  roux  88°  sont  cotés  26  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

17nov. 
1908 

24  nov. 
1908 

1er  déc. 
1908 

8  déc. 
1908 

15  déc. 
1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

26  75 

26  75 

26  50 

26  75 

25  53 

25  48 

25  33 

25  .. 

25  10 

25  25 

25  25 

25  25 

24  75 

24  87 

24  95 

24  96 

24  95 

24  68 

24  69 

24  41 

24  36 

24  20 

23  73 

23  95 

25  75 

25  81 

25  62 

25  25 

25  37 

New-York(moscovad)!  89  32 

39  32 

S9  32 

39  12 

38  42 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  tableau  de  la  pro- 
duction et  du  mouvement  des  sucres  indigènes  pendant  les 
trois  premiers  mois  de  la  campagne  1908-1909,  soit  du  l"r 
septembre  au  30  novembre  1908. 

Voici  le  résumé  de  ce  tableau  comparativement  aux  résul- 
tats de  la  campagne  précédente  : 
Du  1er  sept,  au  30  nov. 
Travail 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jus  déféqués   Hectol 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  . 

Ressources  générales 

1908-09  1907-08 


1908-09 

1 

154 
97 

60.320.429 
5.55 


1907-08 

5 
176 
79 

53.573.121 
5.47 


Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés.. 
Production  : 

Charge  

Excédents  

Quantités  non  régularisées. 


(En  tonnes) 


116.548 
3.007 

502.176 
97.347 
44.451 


213.285 
3.950 

439.561 
81.294 
49.092 


Totaux. 


763.619 


787.182 


Mouvement  des  sucres 


Acquittement  pour  la  consommation 

Expéditions  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage  

Sucres  allant  en  brasserie  

—     aliment,  bétail  

Exportation  exempte  de  droit  

Sucres  de  mélasses  

Pertes  matérielles  et  autres  

Totaux  

Au  30  novembre  dernier,  les  stocks  se  répartissaient  comme 
suit,  comparativement  à  ceux,  même  date,  de  l'an  dernier  : 

Stocks  au  30  novembre  1908-09  1907-08 


1908-09 

1907-08 

119.544 

114.664 

3.176 

2.647 

36.090 

43.723 

25.789 

23.170 

270 

195 

85 

313 

4.550 

32.677 

1.750 

1.610 

1 

49 

191.255 

219.048 

Sucres  achevés  en  fabrique  . 

—  en  fabrication  

—  en  entrepôt  

Total  des  stocks  

Contre  au  30  octobre  , 


En  tonnes) 


123.595 
31.857 
327.364 


112.858 
29.994 
325.324 


482.816 
2  47.944 


468.176 
251.409 


Soies  —  Aucun  changement  n'est  intervenu,  depuis  long- 
temps, dans  la  situation  de  l'article.  Les  affaires  sont  limitées 
aux  besoins  courants  et  la  cote  se  maintient  à  son  niveau, 
sans  aucuno  variation.  L'accalmie  est  générale  et  tout  le 
monde  a  la  conviction  de  passer  par  une  période  d'attente 
après  laquelle  une  sérieuse  reprise  des  affaires  est  assurée. 

Pour  le  moment,  malgré  la  raréfaction  de  transactions,  les 
cours  se  maintiennent  fermes  dans  toutes  les  catégories, 
mais  les  soies  classiques  sont  toujours  les  plus  en  faveur  et 
les  plus  soutenues. 

On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  1"  ordre  11/13,  51  fr.  ;  Grèges  Italie 
1"  ordre  10/12,  49-51  fr.  ;  Grèges  Piémont  extra  12/14, 
52  fr.  50;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  43  fr.  ;  Grèges 
Brousse  2'  ordre  13/15,  41  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/U, 
44-46  fr.  ;  Grèges  Syrie  2«  ordre  9/11,  41-43  fr.  ;  Trame  Canton 
filature  2e  ordre  22/24,  39-40  fr.  ;  Trame  Chine  t.  c.  1»  ordre 
40/45,  40  fr  ;  Trame  Japon  filature  1"  ordre  24/26,  49  fr.  50  ; 
Organsin  Cévennes  1"  ordre  22/24,  52  fr.  ;  Organsin  Brousse 
2°  ordre  28/32,  45  fr.  ;  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/2i, 
48-49  fr.  ;  Organsin  Canton  filature  l,r  ordre  20/22,  41-42  fr.  ; 
Organsin  Chine  filature  2*  ordre  20/22,  50  fr.  ;  Japon  filature' 
1er  ordre  24/26,  49-50  fr. 

Aux  grèges  asiatiques,  où  les  affaires  ont  été  nulles,  la 
fermeté  des  cours  a,  cependant,  persisté. 
On  cote  : 

•  Grèges  Chine  filature  I  9/11,  48  fr.  ;  Tsatlées  redévidées 
Pégasus  I,  31  fr.  50  ;  Tsatlées  redévidées  Mars  I  SSS,  28  fr.  ; 
Tsatlées  redévidées  I  Kungkee,  26  fr.  50;  Grèges  Japon 
filature  1  1/2-2  10/13,  45  fr.  ;  Grèges  Japon  filature  1  1/2-2 
11/13,  44  fr,  50  ;  Grèges  du  Japon  filature  1  1  /2  13/15,  43  fr.  ; 
Kakeda  1  tète,  40  fr.  25  ;  Grèges  Canton  filature  extra  11/13, 
39  fr.  50;  Grèges  Canton  filature  I  9/11,37  fr.  ;  Grèges 
Canton  filature  best  I  11/13,  37  sr.  ;  Grèges  Canton  filature 
N«  1  13/15,  35  50-36  fr.  :  Grèges  Canton  filature  best  1  16-20, 
31  fr.  ;  Grèges  Canton  filature  best  3  13/15,  28  fr.  50. 


Métaux.  —  Les  affaires  en  cuivre  sont  extrêmement 
calmes.  Les  commandes  n'ont  que  de  petites  proportions  et 
tendent  encore  à  diminuer.  Dans  ces  conditions,  on  a  été 
fort  satisfait  de  pouvoir  conserver  les  cours  de  la  semaine 
dernière.  On  a  coté  pour  le  cuivre  en  barres  du  Chili,  mar- 
ques ordinaires,  163  fr.  les  100  kilos;  pour  les  premières 
marques,  165  fr. 

MM.  Merton  évaluent  les  stocks  visibles  de  cuivre  au 
15  décembre  à  53.634  tonnes,  contre  51.999  tonnes  au  30  no- 
vembre, soit  une  augmentation  de  1.635  tonnes  pour  la 
quinzaine. 

La  hausse  des  cours  de  Xétain  n'a  pas  continué  ;  on  n'a 
même  pas  pu  conserver  le  niveau  atteint,  caï,  à  ce  haut 
cours,  des  offres  nombreuses  se  sont  produites.  L'étain 
banka  a  fait  360  fr.  les  100  kilos  ;  l'étain  biljiton,  352  fr. 

Pas  de  changement  au  marché  du  plomb,  où  les  affaires 
sont  des  plus  restreintes,  surtout  sur  le  rapproché.  Les 
marques  ordinaires  font  40  fr. 

Au  marché  du  zinc,  on  a  enregistré  un  léger  tassement  des 
cours  sur  d'importantes  réalisations  de  la  spéculation.  Mais 
elles  ont  été  en  partie  contrebalancées  par  de  grosses  affaires 
en  tôles  galvanisées  et  fils.  Le  zinc  de  Silésie  cote  59  fr.  ; 
les  autres  bonnes  marques,  57  fr.  25. 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux  19  nov-     26  nov. 

Métaux  igo8  19Q8 


Différence  en  octobre   +  254.872   +  210.767  I 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


*  sh.  d 


63  3  9 
61   2  6 

137  .  . 

138  15  . 
13  17  6 
13  12  6 
21  5  . 


49  1 


i  sh.  d 

64  1/8 

65  •/. 
137  3  S 
139  1  S 

13  15 
13 
21 


8  9 


49  7 


3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

19C8 

1908 

1908 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

63   2  6 

62  11  1 

62   7  6 

64  . 

63  10  . 

63  5 

133  15 

132  ..  . 

132   .  .. 

135  15 

133  17  6 

133  15  .. 

13  12  6 

13  10  . 

!3  10  . 

13  6  3 

13  5 

13  5  . 

21   5  . 

21    .  . 

20  15  . 

48  11 

48  4 

49  3  . 

Hermès. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  15  décembre  1908. 
Le  budget  allemand  ]>our  1909-1910.  —  L'apathie  de  la  Bourse.  — 
Le  marché  monétaire.  —  Marasme  de«  industrie*.  —  Diminution 
de  la  consommation  de  la  bière. 

Le  calme  est  revenu  dans  les  sphères  politiques.  Les 
événements  d'Orient  semblent  avoir  pris  définitive  - 
ment  une  tournure  rassurante,  et  les  polémiques 
autour  du  gouvernement  personnel  de  l'Empereur  ont 
cessé  d'avoir  un  ton  âpre.  Cela  ne  veut  pas  dire 
qu'elles  soient  terminées,  au  contraire.  Mais  partisans 
de  l'ancien  état  de  choses  et  partisans  d'un  ordre  nou- 
veau s'épient,  s'observent  en  silence.  L'Empereur  n'a 
presque  plus  donné  signe  de  vie  depuis  un  mois;  c'est 
même  au  point  qu'on  a  voulu  le  croire  malade.  Il  vit 
simplement,  très  retiré,  loin  de  tout,  même  de  son 
chancelier,  et  les  journaux  qui  défendent  la  personne 
et  la  politique  du  prince  de  Bûlow  n'ont  pas  manqué 
de  prendre  ombrage  de  cette  retraite  et  de  déclarer  que 
l'Empereur  est  prisonnier  d'une  nouvelle  Camarilla. 

Pendant  ce  temps,  la  discussion  du  budget  de  l'Em- 
pire pour  1909  avance  sans  à-coup,  au  Iieichstag. 
D'après  les  documents  officiels,  les  recettes  et  les  dé- 
penses de  ce  budget  s'équilibrent  au  total  de  2  mil- 
liards 865.409.918  marks  :  2.630.369.273  marks  pour 
les  dépenses  ordinaires  et  235.039.745  marks  pour  les 
dépenses  extraordinaires. 

Les  dépenses  permanentes  s'élèvent  à  2.232.525.038 
marks,  dont  176.176.679  pour  la  guerre,  144.043.801 
pour  la  marine,  171.487.300  pour  la  dette  publique, 
573.i44.796  pour  les  postes  et  télégraphes. 

Les  dépenses  ordinaires,  pour  une  fois,  s'élèvent  à 
397.844.235  marks,  dont  9.704.832  pour  la  guerre  et 
157.437.851  pour  la  marine. 

Les  dépenses  extraordinaires  s'élèvent  à  41.716.200 
marks  pour  la  guerre  et  à  157.437.851  pour  la  marine. 

Ce  budget,  comme  je  l'ai  dit,  n'a  trouvé  son  équilibre 
qu'en  faisant  figurer  aux  recettes  le  produit  d'un  nouvel 
emprunt  de  203  millions  de  marks,  à  émettre  au  prin- 
temps. 

La  Bourse  de  Berlin  se  traîne  dans  le  marasme  et 
l'on  a  renoncé  à  l'espoir  d'y  voir  revenir  l'activité  cette 
année.  La  caractéristique  de  1908  aura  été  la  faiblesse 
et  l'apathie.  Il  apparaît  maintenant  qu'aucun  facteur 
favorable  ne  peut  plus  lui  rendre  de  la  fermeté.  Le  dis- 
cours optimiste  du  prince  de  Bûlow,  l'amélioration  des 
relations  austro-turques,  la  fin  du  conflit  avec  la  France 
y  ont  passé  inaperçus.  Le  public  s'éloigne  des  valeurs 
spéculatives  comme  des  valeurs  industrielles,  n'atten- 
dant de  reprise  ni  des  unes  ni  des  autres  dans  la  situa- 
tion actuelle. 

On  n'enregistre  de  hausse  que  sur  les  actions  de  la 
Société  de  Colonisation  allemande  du  Sud-Ouest  afri- 
cain; la  hausse  a  même  été  considérable,  presque  de 
50  0/0,  depuis  l'annonce  officielle  de  la  découverte  de 
grands  champs  de  diamants  dans  les  domaines  de  cette 
Société. 

Cependant,  l'argent  reste  fort  abondant  sur  le  mar- 
ché, monétaire.  Cette  abondance  vient  d'abord  de  son 
manque  d'emploi;  elle  est  surtout  extraordinaire  à 
cette  époque  de  l'année  où  sévit  toujours  un  resserre- 
ment monétaire.  On  ne  s'attend  plus  à  aucun  change- 
ment d'ici  à  la  fin  de  l'année.  L'escompte  hors  banque 
est  à  2  5/8  0/0.  La  Seehandlung  offre  de  l'argent,  fin 
courant,  à  2  1/2  0/0. 

La  situation  industrielle  de  l'Allemagne  n  a  pas 
changé,  c'est-à-dire  qu'elle  reste  fort  précaire.  L'in- 
dustrie houillère  ne  paraît  pas  récompensée  par  un 
plus  grand  écoulement  de  ses  produits,  des  sacrifices 
qu'elle  a  faits  en  réduisant  ses  prix  de  vente.  D'autre 
part,  l'industrie  métallurgique,  qui  devait  profiter  de 
cette  réduction,  ne  parait  nullement  en  meilleure 
posture. 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  des  usines 
Krupp,  qui  vient  de  se  réunir,  a  fixé  le  dividende  à 
répartir  pour  cette  année  à  8  0/0  contre  10  0  0  Vannée 
dernière.  Les  bénéfices  nets,  qui  se  sont  élevés  à 
18.589.000  marks,  sont  en  diminution  de  plus  de  6  mil- 
lions de  marks  sur  ceux  de  l'année  précédente,  qui 
avaient  été  déjà  en  forte  diminution  sur  l'année  anté- 
rieure. La  publication  de  ces  chiffres  a  soulevé  une 
grosse  émotion  ;  on  y  voit  un  tableau  de  toute  notre 
situation  industrielle.  En  réalité,  toutes  les  brandies 
de  notre  industrie  métallurgique  languissent,  et  l'ave- 
nir lui-même  devient  une  cause  d'inquiétudes  par 
suite  de  la  raréfaction  des  commandes.  Cette  incerti- 
tude du  présent  et  de  l'avenir  s'oppose  même  à  la  seule 
mesure  qui  pourrait  rendre  de  l'activité  aux  usines  : 
la  reconstitution  des  syndicats  dissous.  Autre  symp- 
tôme indéniable  du  malaise  général  :  on  connaît  les 
résultats  de  quelques-unes  des  grandes  brasseries 
berlinoises  pour  l'exercice  terminé  le  30  septembre 
dernier  :  ils  sont  sensiblement  inférieurs  aux  pré- 
visions, et  partout  l'on  enregistre  de  fortes  di- 
minutions de  dividendes.  La  cause  de  ce  fâcheux 
état  de  choses  réside  uniquement  dans  la  diminu- 
tion de  la  consommation  :  malgré  l'accroissement 
de  la  population,  malgré  aussi  les  chaleurs  de  l'été 
dernier,  il  s'est  vendu  beaucoup  moins  de  bière  que 
les  autres  années. 


M 


el 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 
Capital  social  


Ré 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue. 
Divers  


1908 


1907 


8  déc. 

»il.30nov. 

8  déc. 

Di!.30nov. 

1.063.396 

—  23.969 

681*760 

+ 

3.240 

6J.028 

—  0.297 

86.236 

1.615 

13.039 

-1  5.703 

19.316 

+ 

9.459 

827.132 

—  16.786 

1.241.400 

47.886 

60  700 

—  13.164 

78 . 555 

16.667 

311  375 

+  21.932 

50.991 

3.281 

184.649 

—  11.896 

1C6.262 

+ 

3.923 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

& 

mod.) 

1.516.248 

—  ■31.151 

1.468.555 

42.328 

701.235 

—  8.754 

475.715 

_ 

12.170 

64.022 

+  1.42? 

75-4361+ 

1.671 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

5»  » 

5g-° 

Portefeuille 

cd 

CJ 

c 
ta 
> 
< 

eu 
>• 
t-i 

m 

2 

CO 

'.H 
-o 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

8 

1.039 

1.759 

662 

1.063 

194 

167 

16 

1.069 

1.641 

700 

964 

74 

8 

23 

1.100 

1.589 

681 

917 

60 

+ 

83 

30 

1.064 

1.674 

611 

931 

80 

68 
12 

• 

1.072 

1.609 

635 

869 

63 

+ 

11 

1.093 

1..555 

732 

858 

56 

94 

30 
8 

1.087 

1.548 

710 

844 

74 

+ 

86 

1.063 

1.516 

701 

827 

6i 

+ 

99 

i  • 

La  Production  du  Fer  brut  en  Allemagne.  —  Pendan} 

le  mois  de  novembre,  la  production  du  fer  brut  en  Allemagne 
n  été  de  930.738  tonnes,  contre  941.582  en  octobre,  etl.112.2e5 
en  novembre  1907.  Par  rapport  au  même  mois  de  l'année 
dernière  la  production  est  donc  en  diminution  de  181.487  ton- 
nes, ou  16,21  0/0.  La  diminution  porte  sur  toutes  les  bran- 
ches de  la  production,  sauf  sur  la  fonte,  qui  est  en  augmenta- 
tion de  10  000  tonnes. 

Pour  les  onze  premiers  mois  do  l'année,  la  production  de 
fer  brut  a  été  de  10.790.985  tonnes,  au  lieu  de  11.939.385 
pendant  la  période  correspondante  de  l'an  dernier,  soit  une 
diminution  du  l.i'r'.'iOO  tonnes. 

La  situation  n'est  donc  toujours  pas  brillante. 
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Hmportation  des  vins  en  Allemagne.  —  D'après  les 
dernières  statistiques  officielles  allemandes,  il  a  été  importé 
dans  l'Empire,  pendant  le  premier  semestre  de  1908. 
557.171  quintaux  de  vins  de  consommation  directe  en  fûts. 
C'est-à-dire  104.719  quintaux  do  plus  que  dans  la  période 
correspondante  de  1907  et  167.770  de  plus  que  dans  les  six 
premiers  mois  de  190G. 

Le  besoin  de  recourir  à  l'étranger,  pour  satisfaire  aux 
exigences  de  la  consommation  et  pour  combler  le  fort  déficit 
do  la  production  indigène  des  deux  dernières  années,  est 
encore  plus  prononcé  en  1908  qu'à  l'ordinaire,  ainsi  que  le 
démontrent  clairement  les  chiffres  du  tableau  ci-après  : 

1907  1908 

(En  quintaux) 

i    Vin  de  consommation  directe  : 


Importation  totale   452.452  557.171 

Importation  de  France   275.208  318.486 

—  d'Espagne   61.783  92.077 

—  de  Grèce   31.148  41.483 

—  d'Italie   11.140  27.682 

—  dè  Turquie  d'Asie  26.356  26.855 

—  d'Autriche-Hong.  27.417  25.810 

—  d'Algérie   7.965  12.094 

—  de  Portugal   8.357  9.398 

—  de  pays  divers.. .  3.078  3.269 

2'  Vin  rouge  de  coupage  : 

Importation  totale   56.707  57.223 

Importation  d'Espagne   24.365  33.300 

—  de  France   21.521  14.963 

—  d'Algérie.,   4.2)1  4.224 

—  d'Italie   3.333  3.893 

—  de  pays  divers...  3.287  823 


Presque  tous  les  pays  vinicoles,  et  surtout  la  France,  ont 
donc  augmenté,  en  1908,  le  chiffre  de  leurs  ventes  en  Alle- 
magne de  vin  de  consommation  directe. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  17  décembre  1908. 
La  tendance  générale  est  soutenue  sur  notre  place  ;  les  fonds 
d'Etats  sont  en  progrès;  la  Deutsche  Bank  est  demandée,  les 
valeurs  industrielles  sont  calmes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  30  ;  Busse  1902, 
82  50:  Deutsche  Bank,  239  75;  Harpener,  193  ..;  Laura, 
193  20  ;  Bochumer,  218  60. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  décembre  1908. 

La  situation  monétaire.  —  Les  mouvements  d'or  en  novembre.  — 
Le  Stock-Exchange.  —  Un  discours  de  M.  Asquith. 

La  détente  qui  s'est  produite  clans  la  situation  poli- 
tique a  eu  une  heureuse  répercussion  sur  notre  marché 
monétaire.  Le  taux  des  avances  n'a  pas  varié  sensible- 
ment, mais  celui  de  l'escompte  est  descendu  à  2vl(8 
pour  cent  pour  le  bon  papier  de  2  à  G  mois. 

Les  importations  d'or  pendant  le  mois  de  novembre 
•se  sont  élevées  à  2.828.000  liv.  st.,  contre  11.326.000 
livres  sterling  en  novembre  1907.  Ce  faible  chiffre 
d'importations,  qui  est  au-dessous  de  la  moyenne,  est 
dû  au  bon  marché  des  capitaux  qui  prévaut  actuelle- 
ment. Le  montant  des  exportations  de  métal  jaune  a 
été  de  5.312.000  liv.  st.,  contre  15.197.000  liv.  st.  en 
novembre  1907,  dont  3.212.090  liv.  st.  à  destination  de 
la  France,  1.020.000  liv.  st.  pour  l'Egypte,  483.000  li- 
vres sterling  pour  l'Amérique  du  Sud,  le  surplus  ayant 
été  réparti  entre  la  Hollande,  l'Inde,  et  quelques  autres 
contrées,  ^our  les  onze  premiers  mois  de  l'année  en 
cours,  les  importations  d'or  se  sont  élevées  à  41.539.000 
livres  sterling,  et  les  exportations  à  45.197.000  liv.  st., 
soit  un  excédent  de  3.658.000  liv.  st.  des  exportations 
sur  les  importations. 


Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  nouvelle  diminution  de  L'encaisse-or,  qui  arrive  à 
33.950.540  liv.  st.,  au  lieu  de  34.621.262  liv.  st.,  et  de 
la  réserve,  qui  est  tombée  de  24.086.017  liv.  st.  à  23  mil- 
lions 463.050  liv.  st.;  le  rapport  de  la  réserve  aux  en- 
gagements se  tient  à  48  3/4,  contre  48  1/2  0/0.  L'an 
dernier,  à  pareille  époque,  l'encaisse-or  et  la  réserve 
étaient  supérieures  au  niveau  actuel,  avec  respective- 
ment 34.163.683  et  23.674.013  liv.  st.  Il  est  vrai  que 
les  perspectives  monétaires  sont,  cette  année,  beaucoup 
plus  favorables.  Il  se  peut,  par  suite  des  besoins  habi- 
tuels de  fin  d'année,  que  la  ré.serve  descende  à  20  mil- 
lions de  livres  sterling,  peut-être  môme  an-dessous, 
mais  les  grands  organes  financiers  anglais  sont  d'avis 
qu'elle  se  relèvera  très  rapidement  eu  début  de  l'année 
prochaine. 

Hier  a  eu  lieu  la  souscription  aux  2.500.000  liv.  st. 
de  Bons  du  Trésor  à  six  mois,  émis  en  remplacement 
de  ceux  arrivant  à  échéance  le  20  courant.  Le  taux  de 
répartition,  qui  vient  d'être  publié,  ressort  à  1  liv.  st. 
17  sh.  5  d.  5/8  ;  les  demandes  à  99  liv.  st.  1  sh.  3  d.  1/4 
ont  été  servies  intégralement. 

Les  affaires  sont  calmes  sur  notre  marché  des  valeurs, 
où  le  compartiment  américain  donne  toujours  le  ton. 
Il  convient  de  reconnaître  .pourtant  qu'une  certaine 
étape  a  été  déjà  parcourue  depuis  quelques  semaines 
dans  le  sens  de  la  hausse.  C'est  ainsi  que  les  statisti- 
ques établies  par  le  Bankers'  Magazine  accusent,  pour 
l'ensemble  des  titres  dont  il  suit  les  variations,  et  qui 
représentaient  à  la  fin  d'octobre  un  capital  de  3  mil- 
liards 604.066.000  liv. st., une  plus-value  pour  novembre 
de  46.040.000  liv.  st.,  ou  1.3  0/0.  Ce  sont  surtout  les 
Chemins  américains  qui  ont  bénéficié  de  cette  augmen- 
tation :  les  actions  ont  en  effet  gagné  28.644.000  liv  st. 
ou  7  0/0,  et  les  obligations  3.320.000  liv.  st.,  ou  1.9  0/0. 
Les  fonds  d'Etats  étrangers  et  les  valeurs  cuprifères 
ont  également  progressé,  ainsi  que  les  valeurs  sidé- 
rurgiques, soutenues  par  l'espoir  d'une  prochaine 
reprise  industrielle. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  une  de  mes  dernières  corres- 
pondances, du  conllit  qui  s'est  élevé  entre  la  Chambre 
des  Communes  et  la  Chambre  des  Lords  à  la  suite  du 
rejet,  par  celle-ci,  du  Licensing  Bill. 

M.  Asquith,  premier  ministre,  a  profité  d'un  banquet 
qui  lui  était  offert  le  11  courant  au  National  Libéral 
Club  pour  faire  à  ce  sujet  des  déclarations  intéres- 
santes : 

Passant  en  revue  l'œuvre  accomplie  par  les  libéraux 
depuis  trois  ans  qu'ils  sont  au  pouvoir,  M.  Asquith  a 
montré  qu'elle  avait  été  féconde  en  résultats,  malgré- 
l'opposition  des  lords.  Il  a  notamment  revendiqué  pour 
son  parti  l'honneur  d'avoir  doté  l'Angleterre  de  pen- 
sions pour  la  vieillesse  et  celui  d'avoir  cicatrisé  les 
plaies  causées  par  la  guerre  sud-africaine,  en  réconci- 
liant vainqueurs  et  vaincus. 

Il  a  ajouté  que  les  libéraux  étaient  résolus  à  modi- 
fier le  régime  constitutionnel  tel  qu'il  existe  actuelle- 
ment, de  façon  qu'un  chef  de  la  minorité  ne  puisse 
plus  désormais,  ainsi  que  cela  s'est  produit  pour  le 
Licensing  Bill,  décider  en  quelque  sorte  des  destinées 
politiques  d'à  pays.  Toutefois,  le  Cabinet  n'a  l'intention 
d'en  référer  à  la  nation  que  quand  le  moment  lui 
paraîtra  opportun. 

En  ce  qui  concerne  le  programme  de  la  prochaine 
session,  M.  Asquith  a  dit  qu'il  ne  pouvait  révéler  dès 
maintenant  le  contenu  du  prochain  discours  clu  Trône, 
mais  que  le  parti  libéral  ne  s'écarterait  jamais  de  la 
voie  dans  laquelle  il  est  entré.  Il  a  laissé  entendre  que 
le  prochain  budget  serait  le  véritable  pivot  de  la 
situation. 

A  ce  dernier  point  de  vue,  il  n'est  pas  sans  intérêt 
de  signaler  un  autre  discours  prononcé  dans  le  Pays 
de  Galles  par  le  sollicitor  général,  qui  a  déclaré  pou- 
voir prédire  que,  dans  le  prochain  budget,  le  principe 
de  l'income-tax  proportionnelle  serait  adopté  par  le 
Chancelier  de  l'Echiquier,  et  qu'il  se  pourrait,  en  ou- 
tre, que  l'on  procédât  à  une  augmentation  des  droits 
de  succession. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

18  Décembre  1908 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Total. 


Liv.  st. 
49.863.000 


19.363.000 


Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 
Rentes  immobilisées..  7.434.900 
Or  monnayé  et  lingots  31.413.000 
Total   49.863.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  prolits  et 

pertes   3.118.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   7.241.000 

Comptes  particuliers.  41.642  000 

Billets  àse?ljours, etc.  $2.000 

Total  


66.596.000 


Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

là  Banane)   14. 731.000 

Portefeuil le etevances  29  543.. 000 

Billets  en  réserve   20.717.000 

Or  et  argent  monnayés  1.605.000 


Total. 


00.590.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  là 

■*V     Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATES 


22  octobre  . . . 

29  »   

5  novembre. 
12  » 

19  »   

26  »   

Il  décembre  . 
18  »   


36.039 
36.377 
35.866 
35.719 
35.802 
35.578 
33.550 
33.018 


d  3  t- 


o 

—  x  o 
O  OS 


28.894 
28.560 
28.986 
28.799 
28.  il  il 
28.526 
28.937 
29.146 


50.616 
48.946 
48.717 
47 . 806 
49.015 
52.069 
48.159 
48.883 


3  ri  c" 
■  "S  ri 


42.140 
4().:îb6 
41.091 
40. 148 
40.916 
44.324 
42.379 
44-274 


26.195 
26.267 
25.330 
25.370 
S5.848 
25.502 
23.463 
22.322 


^  ^  — 
a  9 

o  o  % 
O  o  ho 

p"ï  si 
£  ce  o 


51.70 
53.62 
51.96 
53.03 
52.67 
48.92 
48.69 
45.62 


Taux 

de 
l'esc. 


2  % 


Le  Commerce  de  l'Afrique   australe    en   1907.  — 

D'après  les  statistiques  qui  viennent  d'être,  publiées  par 
l'Union  douanière  sud-africaine,  il  ressort  que  la  valeur  des 
échanges  des  colonies  sud-africaines  britanniques  avec 
l'extérieur,  en  1907,  s'est  élevée  à  73.492.962  liv.  st.,  contre 
72.255.154  liv.  st.  en  1906,  soit  une  augmentation  de 
1.237.808  liv.  st.  Il  convient  toutefois  de  faire  observer 
que  dans  ce  chiffre  de  73.492.962  liv.  st.,  l'or  et  les  diamants 
exportés  représentent  33. 483. 593  liv.  st.,  ou  79.8  0/0  de 
l'exportation  totale,  contre  34.891.092  liv.  st.,  ou  81.10/0 
en  1906. 

Voici,  par  ports  d'entrée  et  de  sortie  comment  se  repar- 
tissent les  importations  et  les  exportations  : 


Ports 


Importations 
ÎÔÔ6 


1907 


Exportations 
19Ô1P^  1907 


Cape  Town   6.566 

Port  Elisabeth.  6.564 
East  London...  3.717 
Aut.  port' du  Gap  580 
Port-Natal  (Dur- 
ban)   8.223 

Lourenço  -  Mar- 
quez  3.654 

Boira   554 


(En  livres  sterling) 
072   5.192.929  34.476.522  37.&91.659 
103   6  004.952   2.627.020  3.150.681 
049   3.075.431    1.304.268  1.456.044 
,528      567.060   1.210.937  1.490.831 

.510   7.020.598   2.302.256   2. 996. SOI 


120  3.395.923 
290  640.454 


210.994 

203.485 


261.517 
245.582 


Total  par  voie  de 

ports  anglais. .  25.651 
Total  par  voie  de 

ports  portugais  4  208 


262  21.860.970  41.981.003  47.088.510 
410   4.036.377      414  479  507.099 


Total  général.  29.859.672  25.8^7.347  42.395  482  47.595.615 

Des  ports  de  l'Afrique  australe,  Port  Natal  occupe  le  pre- 
mier rang  avec  27.1  0/0  de  l'importation  totale  en  1907,  Port 
Elisabeth  le  second  avec  23.2  0/0  et  Cape  Town  le  troisième 
avec  20  0/0.  Puis  viennent  successivement  le  port  portugais 
de  Lourenço  Marquez  avec  13.1  0/0  et  East  London  avec 
11.9  0/0.  Les  ports  de  la  Colonie  du  Cap  réunis  représentent 
57. 3  0/0  de  l'importation. 

Les  ports  portugais,  on  le  voit,  font  une  concurrence  ac- 


tive aux  ports  anglais,  la  valeur  des  marchandises  détournée* 
à  leur  profit  s'élcvant  ;'i  4.086,377  liv.  st.  ou  15.6  0  0  de 
l'importation,  contre  4.208.410  liv.  st.  ou  14.2  0/0  en  1908. 
La  part  revenant  à  Lourenço  Marquez  a  été  ie8.90b.928 
livres  sterling  ou  13.1  0/0. 

En  1907,  les  importations  dans  l'Afrique  australe  anglaise 
accusent  donc,  comparativement  à  1906,  une  diminution  de 
3.902.325  liv.  st.,  qu'il  convient  d  attribuer,  dans  une  grande 
mesure,  à  la  crise  économique  dont  sont  atteintes  depuis 
1903  les  colonies  sud-africaines. 

Si  le  mouvement  de  l'importation  est  en  décroissance, 
celui  de  l'exportation  témoigne,  par  contre,  d'une  plus-value 
de  5.2C0.133  liv.  st  ,  mais  le  progrés  réalisé  de  ce  chef  de- 
vient beaucoup  moins  marqué  quand  on  constate  que  1  aug- 
mentation dans  les  expéditions  de  l'or  et  des  diamants 
représente  à  elle  seule  3.592.506  liv.  st. 

Les  seuls  articles ^ccusant  à  l'importation  une  augmenta- 
tion comparativement  à  1906  sont  :  le  beurre,  les  instru- 
ments agricoles,  les  machines  pour  mines,  le  matériel  pour 
chemins  de  fer,  les  livres,  lacire,  le  pétrole  et  la  stéarine,  les 
couvertures  de  laine,  draps  et  tissus  de  laine  en  pièce-. 

La  décroissance  des  autres  articles  d'importation  témoigne, 
non  des  progrès  réalisés  par  l'industrie  coloniale,  mais  de 
l'intensité  de  la  crise  économique.  Les  achats  de  vins  étran- 
gers, notamment,  ont  passé  de  82.739  liv.  st.  à  53. 370, 
accusant  ainsi  une  rnoins-value  de  25.369  liv.  st.  pour  l'année 
dernière. 

Les  marchandises  d'origine  britannique,  importées  en 
1907  dans  les  possessions  anglaises  de  l'Afrique  australe  se 
sont  élevées  à  18.517.825  liv.  st.,  ou  71.5  0/0  de  l'importation 
totale,  la  part  revenant  au  Royaume- 1  ni  étant  de  14  millions 
772.455  liv.  st.,  ou  57  O;0.  Celles  en  provenance  de  pays 
étrangers  représentent  une  valeur  de  7.397.522  liv.  st..  ou 
28.5  0/0. 

Comme  toujours,  l'Empire  britannique  occupe  le  premier 
rang  avec  18.517.825  liv.  st.,  ou  71.5  0/0,  contre  20. S45. 459 
livres  sterling,  ou  C9.2  0,0  en  1C0G.  Puis  viennent  successi- 
vement, à  une  très  grande  distance,  les  Etats-Unis  d'Aujéii- 
que  avec  2.029.740  liv.  st.,  ou  7.8  0/0,  contre  2.592.631  livres 
sterling,  ou  9  0/0;  l'Allemagne  avec  1.977.592  liv.  st.,  ou 
7.6  0/0,  contre  2.280.239  liv.  st.,  ou  7.6  0/0;  l'Argentine  avec 
460.314  liv.  st.,  ou  1.8  0/0,  contre  918.848  liv.  st.,  ou  3.1  0/0. 
Parmi  les  pays  étrangers,  la  France  n'occupe  que  le  qua- 
trième rang  avec  448.581  liv.  st.,  ou  1.7  0/0,  contre  520.680 
livres  sterling,  ou  1.8  0  0,  suivie  par  la  Hollandeavec  357  623 
livres  sterling.,  ou  1.4  0/0.  contre  345.529  liv,  st.,  ou  1.2  0/0, 
nuis  la  Suède  avec  313. £59  liv.  st.,  ou  1.2  0/0  en  1906. 

La  valeur  totale  des  exportations  de  l'Afrique  australe  an- 
glaise à  destination  de  l'Empire  britannique  a  été  de  45  mil- 
lions 175.149  liv.  st.  en  1907,  contre  40.197.762  liv.  st.  en 
1906  à  destination  du  Royaume-Uni  de  45.116.007  liv.  st., 
contre  40.130.983  liv.  st.,  à  destination  des  pays  étrangers,  de 
1.879.337  liv.  st.,  contre  1.821.551  liv.  st. 

A  l'exception  des  diamants  du  Cap  qui  accusent  une  dimi- 
nution de  863.613  liv.  st.,  tous  les  produits  sud-africains  té- 
moignent à  l'exportation  d'un  progrès  marqué  comparative- 
ment aux  résultats  correspondants  de  1906.  Les  expéditions 
de  plumes  d'autruche,  notamment,  ont  passé  de  1.406.159 
livres  sterling  à  1.841.232  liv.  st.,  celles  déniais  de  3.755  livres 
sterling  à  184.534  liv.  st.  et  celles  de  charbon  pour  soutes  de 
407.250  liv.  st.  à  556.829  livres  sterling. 

En  résumé,  le  mouvement  commercial  de  l'Afrique  aus- 
trale anglaise  en  1907,  présente,  à  l'importation,  une  diminu- 
tion signalée  pour  presque  tous  les  principaux  articles,  alors 
qu'il  accuse,  au  contraire,  à  l'exporlalion,  une  plus-value 
pour  tous  les  produits  sud-africains  à  l'exception  des  dia- 
mants du  Cap. 

Les  relevés  que  le  Bureau  de  statistique  de  l'Union  doua- 
nière sud-africaine  vient  de  publier  pour  janvier,  février  et 
mars  1908  sont  peu  encourageants.  Alors  que  le  mouvement 
des  échanges  de  l'Afrique  australe  anglaise  pendant  les  trois 
premiers  mois  de  1907  avait  été  do  18.746.383  liv.  st.,  il  n'a 
atteint  pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  courante  que 
16.994. 416  liv.  st.,  soit  une  différence  en  moins  de  17o.877 
livres  sterling,  les  importations  ayant  décliné  de  6.2  0/0  et 
les  exportations  de  11  0/0. 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  B.oyaume -Uni  pendant  le 
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mois  de  novembre  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1907  et  1906  : 

Entrées   Sorties 

Pavill.     PavÙT  Pavill.  Pavill. 

britann"  étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 


Novembre  :  (En  milliers  de  tonneaux) 


1908....  2.356 

968 

3.325 

2.764 

1.808 

4 

572 

1907....  2.403 

998 

3.402 

3.220 

1.852 

5 

072 

1906....  2.397 

998 

3.395 

3.059 

1.659 

4 

719 

11  Ie"  mois  : 

150 

1908....  25.633 

11.222 

36.855 

32.571 

19.579 

52 

1907....  26.795 

11 

150 

37.946 

34.374 

18.885 

53 

260 

1903    26.754 

11 

789 

38.544 

32.787 

17.287 

50 

075 

DUT.  poul- 

ies 11  1«" 

mois  1908 

par  rapport 

—1802 

-+-  693 

— 1 

109 

à  1907..  -1162 

+ 

7L 

—1.090 

1906..  —1121 

567 

—1.689 

—  216 

-+2.291 

+2 

075 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  17  décembre  1908. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  930.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  calme;  les  fonds 
d'Etats  sont  calmes;  les  valeurs  cuprifères  sont  offertes. 

On  a  coté  :  Consolides,  83  3/4;  Russe5  0/0,  97  ./.. 

Le  Rio  s'inscrit  à  73  ./.  ;  YAnaconda  à  10  ./... 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  181  3/4;  V  Union  Pacific  à 
187  7/8;  le  Louisville  à  1251/2  ;  YAtchison  à  100  5/8  et  le 
Reading  à  72  1/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  15  décembre  1908. 

La  Bourse.  —  Le  marché  du  comptant  et  le  marché  à  terme.  — 
Les  valeuis  sidérurgiques  et  les  charbonnages. 

La  crise  de  défiance  qui  a  surgi  des  événements  poli- 
tiques dans  les  Balkans  et  qui  a  rendu  notre  marché 
des  valeurs  internationales  si  hésitant  paraît  heureu- 
sement être  arrivéé  à  la  période  de  déclin. 

Les  transactions  n'ont  pas  eu  encore  une  bien  grande 
ampleur,  mais  cependant  l'inactivité  est  moins  grande, 
et  grâce  aux  nouvelles  plus  conciliantes  qui  parvien- 
nent de  la  région  troublée,  plusieurs  de  nos  valeurs 
du  terme  sont  en  progression  assez  accentuée  pour  la 
huitaine  écoulée. 

Parmi  les  fonds  d'Etats,  la  hausse  du  Turc  Unifié 
de  91  3/8  à  93  3/4  a  particulièrement  été  remarquée  et 
a  produit  une  excellente  impression  ;  à  signaler  égale- 
ment la  fermeté  des  fonds  brésiliens  sur  l'émission  de 
l'emprunt  de  valorisation,  qui  s'annonce  comme  un 
très  gros  succès. 

La  fin  de  l'année  a  amené  comme  prévu,  un  léger 
ressèrement  de  l'argent  ;  les  banques  en  ont  de  suite 
profité  et  les  taux  de  report  pour  la  liquidation  du  15 
courant  ont  été  un  peu  plus  élevés  que  pour  la 
quinzaine  précédente,  pas  assez  cependant  pour  être 
une  entrave  à  la  spéculation  si  les  événements  mon- 
diaux veulent  bien  lui  permettre  enfin  de  reprendre  sa 
vitalité  d'antan,  vitalité  dont  elle  a  donné  une  légère 
preuve  cette  semaine  sur  le  marché  delà Rand  Mines, 
qui  passe  de  173  à  187,  avec  d'assez  larges  transac- 
tions ;  ainsi  que  nous  le  faisions  prévoir  la  semaine 
dernière,  le  rendement  du  mois  de  novembre  a  été  très 
satisfaisant  et  il  constitue  le  record  de  la  production 
journalière  ;  la  main-d'œuvre  indigène  s'est  encore 
accrue  et  les  frais  d'exploitation  accusent  une  nonvelle 
réduction.  La  hausse  a  été  d'autant  plus  vive  que 


beaucoup  de  primes  vendues  à  fin  décembre  et  fin 
janvier  avec  un  faible  écart  ont  été  débordées  et  ont 
dû  être  couverte?. 

Le  Rio  Tinto  est  demeuré  sans  tendance  affirmée  et 
son  marché  a  été  quelque  peu  délaissé  ;  aucun  chan- 
gement n'est  à  signaler  dans  la  situation  du  cuivre 
métal,  pour  lequel  les  affaires  traitées  sont  très  res- 
treintes, la  consommation  observant  encore  une  très 
grande  réserve. 

Les  chemins  espagnols  sont  demeurés  inactifs  ;  le 
change  espagnol  est  sans  variation  et  la  recette  du 
Nord  Espagne  pour  la  3m0  décade  de  novembre,  qui 
accuse  cependant  une  notable  augmentation,  est  de- 
meurée sans  effet.  Il  en  est  de  même  des  valeurs  de 
traction,  dont  le  marché  reste  somnolent  et  morne. 

Les  porteurs  d'actions  Tramways  de  Rio  Janeiro  qui 
avaient  été  mal  impressionnés  par  les  recettes  en  forte 
diminution  des  deux  précédentes  semaines  se  sont 
de  nouveau  montrés  plus  rassurés  à  l'annonce  de  la 
dernière  recette,  qui  accuse  une  augmentation  de 
43.571  franeset  ce  titre  retrouve  sa  vigueur  habituelle  ; 
après  avoir  touché  390,  nous  le  retrouvons  aujour- 
d'hui à  403  fr.  avec  de  bonnes  demandes  pour  compte 
parisien. 

Tanganyika  faible  à  93 contre  98,  sur  l'annonce  que  la 
compagnie  a  demandé  l'autorisation  d'émettre  75.000 
actions  de  sa  réserve  ;  vu  l'état  actuel  des  négociations, 
il  est  bien  évident  que  ces  75.000  titres  nouveaux  seront 
un  grand  encombrement  sur  le  marché. 

Les  meilleures  dispositions  du  terme  n'ont  pas  eu 
jusqu'à  présent  de  répercussion  sur  le  comptant,  où 
la  faiblesse  domine  dans  la  plupart  des  comparti- 
ments. Notre  rente  nationale  elle-même  à  94  fr.  75  aban- 
donne quelques  fractions. 

Les  Banques  et  les  établissements  de  crédit  seuls 
sont  assez  soutenus  en  vue  des  bilans  de  fin  d'année. 

Les  valeur  Congolaises  et  Coloniales  abandonnent 
une  partie  de  l'avance  péniblement  acquise  ces  se- 
maines dernières  ;  la  part  de  fondateur  Chemin  de  fer 
du  Congo  réactionne  de  4.803  à  4.700,  le  dividende  que 
l'on  croyait  être  équivalent  à  celui  du  dernier  exercice 
ayant  été  annoncé  par  334  au  lieu  de  356  fiancs. 

Les  titres  du  Zinc  ont  également  une  allure  franche- 
ment lourde  ;  les  avis  relatifs  aux  négociations  tou- 
chant la  création  d'un  syndicat  international  du  zinc 
sont  peu  satisfatsants  et  ont  accru  l'état  languissant 
de  la  consommation. 

Les  valeurs  métallurgiques  ont  eu  un  marché  très 
calme,  mais  avec,  par  continuation,  une  tendance  à  la 
lourdeur,  les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidé- 
rurgique étant  toujours  peu  satisfaisants  ;  les  prix  sou- 
missionnés à  l'adjudication  du  9  courant  pour  les 
chemins  de  fer  de  l'Etat  ont  été  inférieurs  de  30  0/0 
à  ceux.de  la  précédente  soumission  ;  on  peut  se  rendre 
compte  par  le  tableau  ci-dessous,  de  la  baisse  surve- 
nue d'une  année  sur  l'autre  dans  les  principaux  ar- 
tîclôs  ' 

Décembre  1907   Décembre  1908 


Fonte  de  moulage  . . . 

72  » 

65  » 

82  » 

66  » 

135  » 

112  50 

130  » 

107  50 

135  » 

129  » 

150  » 

127  50 

162  50 

130  » 

D'aucuns  prédisent  que  c'est  le  fond  de  la  baisse, 
mais  les  espoirs  en  une  prochaine  reprise  ont  été  si 
souvent  déçus  qu'on  demeure  plutôt  pessimiste,  l'allure 
des  marchés  étrangers  laissant  également  à  désirer. 

La  lourdeur  des  valeurs  charbonnières  a  dégénéré 
pendant  les  derniers  jours  de  la  semaine  écoulée  en 
véritable  faiblesse;  on  se  ressaisit  un  peu  au  commen- 
cement de  celle-ci,  mais  néanmoins  les  offres  domi- 
nent et  le  marché  reste  déprimé  ;  au  point  de  vue  in- 
dustrie], la  réduction  momentanée  de  la  production 
s'impose  si  l'on  veut  éviter  une  diminution  importante 
des  salaires  avec  tous  les  inconvénients  qui  pourraient 
s'en  suivre  ;  l'offre  dépasse  toujours  la  demande,  aussi 
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bien  ici  qu'on  Allemagne,  où  la  réduction  de  la  pro-  ' 
duction  sidérurgique  dont  nous  parlons  plus  haut,  a 
comme  corollaire  une  diminution  de  la  consommation 
du  coke  dont  les  approvisionnements  prennent  une 
importance  de  plus  en  plus  considérable. 


DANEMARK 


La  Production  et  la  Consommation  de  la  Bière.  — 

Le  Moniteur  officiel  du  Commerce  vient  de  publier  un  rap- 
port intéressant  sur  la  production  et  la  consommation  de  la 
bière  au  Danemark  dont  nous  extrayons  les  renseignements 
suivants  : 

Les  Statistiques  distinguent  deux  sortes  de  bières  :  les 
bières  contenant  2  1/4  0/0  ou  plus  d'alcool,  soumises  à  l'im- 
pôt, et  les  bières  contenant  moins  de  2  1/4  0/0  d'alcool, 
exemptes  de  tout  impôt.  La  production  pour  l'année  1007  a 
atteint  1.888.000  tonneaux  (le  tonneau  vauL  131  litres  3023) 
dont  725.000  tonneaux  pour  la  première  catégorie  et  1  million 
143.000  tonneaux  pour  la  deuxième.  Voici  quels  ont  été  les 
mouvements  de  la  production  des  deux  catégories  depuis  1903  : 

Bières  Bières 
soumises  exemptes 
à  l'impôt    d'impôt  Total 


(En  milliers  de  tonneaux) 

1903   710         1.111  1.821 

1904.   730         1.155  1.885 

1905   674         1.183  1.857 

1900     755         1.183  1.938 

1907  ....        754         1.143  1.897 


Moyenne  1903-1907    725         1.155  1.880 

La  consommation  totale  des  bières  a  atteint  1.823.203  ton- 
neaux en  1907,  dont  093.339  tonneaux  pour  les  bières  impo- 
sées et  1.134.144  tonneaux  pour  les  bières  non  imposées.  La 
consommation  a  atteint  les  chiffres  suivants  depuis  1903  : 

Bières      Bières  Bières 
nationaLes  étran-  non 
imposées     gères       imposées  Total 


(En  tonneaux) 

1903    651.198  742  1.101.486  1.76L426 

1904   655.062  724  1.143.800  1.799.586 

1905   642.065  788  1.174.596  1.817.449 

1906   689.262  780  1.171.443  1.861.485 

1907   693.339  720  1.134.144  1.828.203 

Movenne 

1903-07  667.785  751  1.145.094  1.813.630 


Ainsi  qu'on  peut  le  constater,  pendant  la  période  quinquen- 
nale considérée,  la  consommation  totale  de  la  bière  a  aug- 
menté au  Danemark.  Mais,  la  population  s'étant  sensible- 
ment accrue  pendant  la  même  période,  la  consommation  par 
tête  a  diminué  ;  alors  qu'elle  était  de  106  pots  de  0  litre  966 
par  tête  pendant  la  période  1898-1902,  elle  n'a  atteint  que 
102  pots  dans  la  période  1903-1907. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  14  décembre  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  discussions  en  cours  aux  Chambres  avancent 
assez  rapidement  et  si  le  ministre  des  Finances  par- 
vient, comme  il  le  désire,  à  faire  approuver  dans  le 
courant  de  ce  mois  le  projet  relatif  à  la  Banque  d'Es- 
pagne, nos  honorables  auront  comme  étrennes  au 
moins  un  mois  de  vacances. 

Le  budget  sera  mis  en  vigueur  le  1er  janvier  et  le 
ministre  des  Finances  aura  devant  lui  quatre  mois 
pour  mettre  sur  pied  le  plan  de  voies  et  moyens  pour 
1910,  besogne  ardue  s'il  en  fut,  car  à  cette  date  les 


corporations  locales  jouiront  d'une  autonomie  finan- 
cière qui  entraînera,  qu'on  le  veuille  ou  non,  une  re- 
fonte des  finances  provinciales,  municipales  et  de 
l'Etat,  non  seulement  quant  à  l'organisation  d'icellee, 
mais  encore  quant  au  montant  de  leurs  ressources,  ce 
qui  veut  dire  qu'il  faut  prévoir  de  ce  chef  une  surélé- 
vation des  impots. 

Le  plus  clair  de  ces  combinaisons  est  qu'il  faut  re- 
noncer à  continuer  la  politique  de  suppression  des 
octrois,  attendu  qu'on  ne  sait  plus  où  trouver  des 
taxes  de  remplacement. 

Le  rapport  concernant  la  réforme  de  la  Banque 
d'Espagne  est  d'accord  avec  la  proposition  du  minis- 
tre ;  les  minorités  annoncent  qu'elles  vont  le  discuter 
avéc  soin  et  seront  en  mesure  de  le  faire  à  très  bref 
délai,  car  on  dit  qu'il  sera  mis  à  l'ordre  du  jour  cette 
semaine. 

La  plupart  des  exportateurs  des  côtes  d'Espagne 
protestent  contre  le  projet  de  frapper  d'un  droit  d'une 
peseta  par  tonne  les  marchandises  chargées  ou  déchar- 
gées sous  pavillon  étranger  dans  les  ports  espagnols. 
Cette  proposition,  qui  fait  partie  du  futur  régime  des 
industries  maritimes,  tend  à  réserver  au  pavillon  espa- 
gnol le  monopole  des  transports  ;  certes,  il  y  a  un  bon 
nombre  de  navires  désarmés,  notamment  dans  les 
ports  du  Cantabrique,  mais  il  est  permis  de  douter 
que  cette  prime,  si  elle  est  votée,  puisse  compenser 
d'autres  désavantages  dont  les  Compagnies  de  naviga- 
tion espagnoles  subissent  l'influence. 

La  situation  de  notre  marché  n'a  pas  beaucoup  varié 
pendant  les  huit  derniers  jours.  Les  affaires,  dans  leur 
ensemble,  sont  restreintes  et  on  ne  voit  pas  poindre 
une  aurore  d'activité,  à  laquelle  devrait  contribuer 
l'approche  de  l'échéance  de  janvier,  avec  son  cortège 
de  coupons  et  de  dividendes  de  toutes  sortes  à 
encaisser.  La  spéculation  à  la  hausse  a  tenu  ferme, 
mais  en  ce  moment  elle  n'a  pas  l'appui  de  la  place  de 
Barcelone,  qui  a  assez  à  faire  chez  elle  sans  se  mêler 
de  ce  qui  se  passe  chez  le  voisin  ;  aussi,  est -il  à  croire 
que  la  liquidation  de  ce  mois  donnera  lieu  à  des  sacri- 
fices, surtout  si  on  veut  soutenir  les  cours  de  l'Inté- 
rieure. Celle-ci  avait  clôturé  lundi  dernier  à  84  40, 
mais  quelques  réalisations  de  bénéfices  l'ont  ramenée  à 
84  20  ;  une  vigoureuse  journée  lui  a  fait  regagner  le 
prix  de  84  40  et  elle  a  été  cotée  aujourd'hui  à  84  35  en 
clôture,  ceci  pour  le  comptant.  Le  terme  a  été  coté 
0.19  et  0.20  au-dessus  de  ces  prix  et  les  reporteurs 
espèrent  que  si  quelques  ventes  forcées  finissent 
bientôt,  il  sera  possible  de  raffermir  le  marché. 
.  Les  Dettes  amortissables  ont  suivi  les  fluctuations 
de  l'Intérieure  :  le  o  0/0  passe  de  101 10  à  101,  le  4  0/0 
de  90  30  à  90  15;  elles  font  bonne  contenance,  mais  de 
même  que  pour  l'Intérieure,  tout  ce  qu'on  peut  dire, 
c'est  qu'elles  sont  soutenues. 

Le  reste  des  valeurs  de  la  cote  a  changé  très  peu. 
Actions  :  Banque  d'Espagne  440  à  441  ;  Hypothécaire 
224;  Hispano-Américano  145;  Espagnole  de  Crédit 
118;  Rio  de  la  Plata  410  et  408;  Carlagena  120;  Ta- 
bacs  397  50  ;  Explosifs  336  ;  Altos  Bornas  290  sur  la 
nouvelle  que  la  construction  de  l'escadre  serait  accor- 
dée à  son  groupe  ;  Duro-Felguera  39  50  et  40  ;  Cons- 
trucciones  Metalicas  80;  Alcoholera  55;  Editorial  de 
Espana  104  ;  Hydraulique  Sanlillana  150  ;  Madrilèna 
101  ;  Chamberi  89  ;  Mediodia  89  ;  Sucrières  :  les  préfé- 
rences de  108  75  à  108  25;  cette  petite  différence  est 
attribuée  à  la  croyance  que  le  trust  allait  émettre 
10.000.000  de  pesetas  en  actions  de  celles  qu'il  a  en 
portefeuille,  mais  c'est  une  erreur  ;  l'émission  est  pro- 
jetée par  une  autre  Société  ;  la  Azucarera  de  Madrid 
ordinaire  42. 

Obligations:  Sucrières  10185;  Arizas  107;  Cons- 
Irm-ciones  Metalicas  91  95;  Hydraulique  Sanlillana 
101  20  ;  Madrilèna  101  ;  Ville  de  Madrid  :  4  0, 0  89  50, 
5  0/0  100,  4  1/2  90  50,  6  0/0  102  25. 

Le  cours  du  change  a  une  tendance  à  se  raffermir 
au-dessus  de  111  500/0;  les  affaires  sont  assez  actives, 
mais  la  baisse  du  prix  des  métaux  et  la  mévente  des 
oranges  ne  font  pas  affluer  sur'le  marché  des  sommes 
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aussi  considérables  que  d'autres  années.  Le  montant 
des  affaires  connues  a  été  : 


Francs 


Livres  sterling 


7  décembre   225.000  10.000 

o   _                    .  485.000  7.000 

in   _                    .  500.000  4.000 

H   _                .!  .  250.000  5.000 

12   —     Y.'.'.'.'.'.'- ...  •  425.000  6.000 

Totaux   1.945.000  32.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

23  nov.   30  nov.     7  dec.  lidec. 

4  0/0  Intérieure   84  05  84  05  84  40  84  35 

5  0/0  Amortissable   100  95  100  95  101  10  101  Oo 

4  0/0         -    90  •  •  89  95  90  30  90  15 

Banque  d'Espagne   439  50  440..  441.. 

Banque  Hypothécaire.. .  224    224  50 

Comp.  Ferai,  des  Tabacs  397..  39G  . .  397  50  39/  50 

Change  sur  Paris   111  25  111  30  111  50  111  55 

-  Londres...  27  31  27  94..  27  94  28  02 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     100  85     100  90     100  25    101  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  ci-après  :  comptes  étrangers,  1.4  mil- 
lions; —  escomptes  commerciaux,  0.7;  +  crédits,  1.4; 
—  avances  garanties,  1.9;  —  circulation,  4.9  ;  —  comptes 
courants,  i.7.  Le  Trésor  est  créditeur  de  90  millions 
en  compte-ordinaire  et  48  millions  en  or. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  31  octobre  1908  [39  semaines) 

LIGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa- Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Kilomèl . 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

11? 

524 

59  416  475 
19.006.948 
853.670 
1.350.958 

2.378.524 
12.292.538 

62.303.628 
19.59i.699 
940.079 
1.382.657 

2.498.874 
12.966.496 

67.730.079 
18.472.853 
810.664 
1.490.268 

2.756.902 
13.512.407 

68.781.233 
18.774.445 
835.870 
1.582.653 

2.931.420 
14.251.930 

3.681 

95.309.114 

99.686.433 

104773. 173 

107157.551 

1.067 

3.650 
310 

17.491.695 

83.630.574 
3.978.077 

16.507.530 

87.953.911 
4.200.689 

15.809.072 

90.942.045 
4.061.728 

17.996.521 

♦90435.842 
4.505.852 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


Recettes  du  V'  janvier  au  20  octobre  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  17  décembre  1908. 
La  tendance  est  calme,  avec  tendance  à  la  hausse  ;  l'Inté- 
rieure est  bien  tenue. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  50. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  25. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  15  décembre  1908. 

Mouvement  contre  laTriplice.  —  L  exposé  financier  du  ministre  des 
finances.  —  Projets  financiers  et  économiques.  —  La  création 
d'un  nouveau  titre  amortissable  3.5  0/0.  —  Crédits  pour  l'armée  et 
la  marine. 

Les  questions  de  politique  étrangère  qui  avaient 
tant  passionné  l'opinion  publique,  il  y  a  peu  de  temps, 
ont  passé  au  second  plan.  M.  Tittoni  reste  dans  le 
ministère;  mais,  dans  la  Chambre  comme  dans  le 
pays,  l'éloignement  pour  la  Triplice  s'accentue.  Il  y  a 
là  un  courant  qu'on  ne  remontera  plus  et  qui  entraî- 
nera de  plus  en  plus  le  pays  vers  de  nouvelles  desti- 
nées. *On  en  a  une  preuve  frappante  dans  l'attitude  du 


Mâtlino,  jadis  le  défenseur  le  plus  convaincu  de  la 
Triplice,  aujourd'hui  son  adversaire  le  plus  acharne. 
Le  journal  qui,  autrefois,  ne  voyait  le  salut  de  l'Italie 
que  dans  l'alliance  avec  l'Allemagne  et  l'Autriche, 
affirme  à  présent  qu'on  doit  frémir  de  la  perspective 
d'une  guerre  de  l'Italie  contre  la  France  et  fait  de  la 
lutte  contre  le  germanisme  envahissant  une  question 
vitale  pour  tous  les  Etats.  Il  n'est  d'ailleurs  pas  le  seul 
journal  ci-devant  germanophile  qui  adjure  maintenant 
le  gouvernement  de  sortir  de  la  Triplice. 

Le  fait  capital  de  la  quinzaine  a  été  l'exposé  finan- 
cier lu  à  la  Chambre  par  M.  Carcano,  ministre  du 
Trésor.  La  situation  financière  du  pays  est  fort  bonne. 
L'exercice  1907-1908  a  clôturé  avec  un  excédent  de  re- 
cettes de  36.547.757  lire,  et  cela  bien  qu'on  eût  encore 
prélevé  sur  les  recettes  effectives  10  millions  de  lire 
pour  l'établissement  de  nouvelles  voies  ferrées  et 

12  millions  de  lire  pour  l'amortissement  de  la  Dette. 
Les  recettes  ont  dépassé  de  27  millions  de  lire  celles 
de  l'exercice  précédent,  et  cela,  malgré  une  diminu- 
tion d'environ  50  millions  de  lire  dans  le  rendement 
des  droits  de  douane  sur  le  blé.  Toutes  les  recettes 
ont  accusé  de  l'augmentation.  On  a  surtout  constaté 
les  plus-values  suivantes  :  aux  taxes  sur  les  affaires, 
0  millions;  aux  impôts  directs,  16  millions  ;  aux  taxes 
de  consommation  (blé  non  compris),  il  millions;  aux 
monopoles,  23  millions;  aux  postes  et  télégraphes, 
5  mil  Lions  ©te    g  te . 

Le  ministre  s'est  félicité,  en  passant,  de  la  diminu- 
tion des  droits  d'entrée  sur  le  blé,  ce  qui  prouve  que 
l'agriculture  italienne  peut  suffire  aux  besoins  natio- 
naux. 

Le  budget  voté  pour  1908-1909  prévoyait  un  excédent 
de  recettes  de  43.613.757  lire.  Ala  suite  du  vote  par  la 
Chambre  d'un  assez  grand  nombre  de  dépenses  nou- 
velles, cet  excédent  se  trouve  aujourd'hui  réduit  à 
33.573.632  lire.  Mais  il  ne  faut  pas  oublier  que,  de  ces 
33  millions  de  lire,  18  millions  environ  proviennent  de 
disponibilités  laissées  par  les  exercices  précédents.  _ 

Les  comptes  établis  pour  l'exercice  1909-1910  lais- 
sent un  excédent  de  recettes  de  22  millions  de  lire, 
même  après  avoir  tenu  compte  d'une  augmentation  de 

13  millions  de  dépenses. 

Après  s'être  félicité  de  l'excellence  de  cette  situation 
financière,  le  ministre  s'est  appesanti  sur  l'améliora- 
tion constante  de  toute  la  situation  économique  du 
royaume.  Certes,  les  traces  de  la  grande  crise  de 
l'automne  de  1907  n'ont  pas  entièrement  disparu. 
Néanmoins,  les  progrès  industriels  et  agricoles  n'ont 
pas  cessé  :  de  nouvelles  industries  se  sont  créées,  la 
main-d'œuvre  est  plus  demandée  et  mieux  rétribuée, 
la  situation  de  la  classe  ouvrière  a  augmenté  en  bien- 
être.  L'agriculture  s'est  considérablement  développée. 
Ainsi,  en  1898,  on  a  acheté  pour  3  millions  de  lire  de 
machines  agricoles  ;  en  1903,  on  en  a  acheté  pour 
9  millions  ;  en  1906,  pour  13  millions  ;  en  1907,  pour 
16  millions.  En  cinq  ans,  le  nombre  du  bétail  a  aug- 
menté de  30  0/0. 

Parmi  les  autres  indices  des  progrès  économiques 
de  l'Italie,  on  peut  encore  citer  les  statistiques  du 
commerce  extérieur  :  le  mouvement  maritime,  qui, 
après  une  halte,  a  repris  sa  marche  ascensionnelle;  le 
mouvement  des  étrangers,  le  transport  des  passagers 
et  des  marchandises  par  voies  ferrées,  dont  le  revenu 
a  augmenté  en  quatre  ans  de  plus  de  28  0/0,  les  com- 
munications postales,  télégraphiques  et  téléphoniques 
avec  une  augmentation  dans  la  même  période  de 
27  41  0/0,  l'augmentation  de  19  0/0  dans  le  produit 
des  taxes  sur  les  affaires  et  de  16.67  dans  l'impôt  de 
richesse  mobilière. 

Les  dépôts  dans  banques  augmentent  sans  inter- 
ruption :  ils  s'élevaient,  le  30  juin  1908,  au  total  de 
5.355  millions. 

Les  banques  d'émission  continuent  à  améliorer  leur 
situation  par  l'augmentation  de  leurs  réserves  métal- 
liques pour  la  garantie  des  billets,  garantie  qui  atteint 
73  0/0  de  la  circulation,  et  par  l'augmentation  de  leurs 
réserves  en  or,  lesquelles  atteignent  actuellement  1.169 
millions  de  lire. 
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Avant  de  finir,  le  ministre  a  annoncé  la  prochaine 
création,  pour  pourvoir  aux  dépenses  extraordinaires 
des  chemins  de  fer,  d'un  titre  spécial  de  dette  rem- 
boursable au  taux  de  3  50  0.0  net,  en  titres  au  porteur 
ou  nominatifs,  amortissable  par  tirages  au  sort  en  50 
années,  à  émettre  pour  un  chiffre  annuel  ne  dépassant 
pas  150  millions. 

La  promesse  d'une  demande  d'ouverture  de  crédits 
considérables  pour  l'augmentation  des  armements 
sur  terre  et  sur  mer  a  valu  au  ministre  une  véritable 
ovation. 

Rien  de  nouveau  à  signaler  dans  les  sphères  finan- 
cières. On  discute  à  la  Chambre  une  nouvelle  organi- 
sation des  Bourses  qui  n'émeut  guère,  car  bien  du 
temps  passera  encore  avant  sa  mise  en  vigueur. 

Nos  marchés  financiers  sont  calmes,  assez  bien  tenus. 
Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  suffi- 
santes. 


Informations  Èonomips  et  Financière 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  Banques  et 
Sociétés  italiennes.  —  Eu  prenant  pour  base  les  prix  de 
compensation  établis  à  fin  novembre,  les  actions  dos  Banques 
et  Sociétés  diverses  italiennes  cotées  en  Bourse,  représen- 
taient une  valeur  totale  de  3.414.051.400  lire,  en  augmenta- 
tion de  72.596.532  lire  sur  la  valeur  établie  fin  octobre. 

Voici  comment  ces  chiffres  d'ensemble  se  répartissent  dans 
les  divers  groupes  de  valeurs. 


Fin 
nov.  1908 


Différence 
surfinoct.  08 


Instituts  de  crédit  

Sociétés  de  transports. . . . 

Mines  et  métallurgie  

Gaz  et  électricité  

Conduites  d'eau  

Industrie  des  sucres  

Produits  chimiques  

Tissages  et  filatures  

Moulins  

Automobiles  

Entreprises  immobilières. 
Industries  diverses  


816.000 
833  000 
381.000 
235.000 
176.000 
88.576 
102.000 
284.600 
35.190 
24.000 
164.285 
275.000 


(En  lire) 
.000  -f  19 
.000  +  15 
.000  +  3 
.000  +  5 

000  +  6 

600  + 

C00  + 

000  + 
.000  + 
.000  -+- 
.000  + 

000  + 


.000.000 
.000.000 
.237  032 
.000.000 
.000.000 
.846.030 
.000.000 
.000.000 
496.000 
.100.000 
.917.500 
.000.000 


Totaux   3.414.051.400 


72  596.532 


Un  million  116.000  lire  de  dividendes  furent  payées  en  no- 
vembre; par  conséquent  l'augmentation  peut  être  évaluée  à 
73.712.532  lire. 

Les  valeurs  de  banques,  do  Sociétés  de  transports,  et  en- 
suite les  industries  des  sucres,  les  industries  textiles,  les 
gaz  et  électricité,  les  produits  chimiques,  etc.,  ont  le  plus 
profité  de  cette  augmentation. 

La  plus-value  de  la  valeur  en  Bourse  sur  la  valeur  no- 
minale qui  était  le  31  octobre  de  24.71  0/0,  a  passé  fin  no- 
vembre à  27.42  0/0,  d'où  il  résulte  une  plus-value  excédant 
2.71  0/0. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  17  décembre  1908. 

Marché  calme.  La  Rente  s'inscrit  en  progrès;  les  Méridio- 
naux sont  offerts  ;  la  Banque  Nationale  reste  sans  change- 
ment appréciable. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104  43  ;  Méridionaux,  674  50  ;  Médi- 
terranée, 391  ;  Banque  nationale,  1.294. 


ROUMANIE 


La  Situation  agricole  en  1907-1908.  —  Le  Curierul 
Flnanciar  vient  de  publier,  sur  l'agriculture  roumaine,  des 


statistiques  intéressantes,  dont  nous  extrayons  les  renseigne- 
ments suivants  : 

L'étendue  des  terres  ensemencées  et  des  prairies  a  repré- 
senté en  1908,  5.818.194  hectares,  contre  5.487.741  hectare* 
en  1907,  Boit  838.450  hectares  de  plus  que  l'année  dernière  et 
39..  182  hectares  de  plus  par  rapport  à  la  moyenne  de  ces 
cinq  dernières  années.  Si  l'on  ajoute  à  l'étendue  précitée  la 
superficie  des  terres  occupées  par  Lee  vignobles  et  les  prune- 
laies,  l'ensemble  des  terres  cultivées  atteint  5.974.707  hec- 
tares, alors  que  la  surface  totale  des  districts  s  élève  à 
13.017.700  hectares. 

Au  cours  de  ces  cinq  dernières  années,  la  culture  la  plus 
intensive  a  été  enregistrée  pour  1900,  puisque  la  superficie 
de  terres  cultivées  a  été  de  6.171.578  hectares. 

Voici,  d'après  la  nature  des  cultures,  comment  s'est 
répartie  la  superficie  ensemencée  eu  1908  : 

Répartition  de  la  superficie  ensemencée  en  1908 


Seigle  

Orge  

Avoine 

Maïs  

Millet  

Sarrasin.. . 

Colza  

Lin  

Chanvre. . . 
Haricots  . . 
Petits  pois. 

Fèves  

Lentilles  . . 


Hectares 

Hectares 

1.801.685 

Report  

5.222.943 

147.052 

Pommes  de  terre.. 

9.888 

620.190 

Betteraves  suer"' 

9.024 

490.338 

Tabac  

9.271 

2.020.315 

Pavot  

128 

53.401 

Plantes  diverses. . 

1.476 

418 

5.711 

13.038 

3.025 

18.157 

Légumes  divers. . 

6.094 

4.905 

Melons  et  pastè- 

35.803 

11.920 

14.440 

Racines  nutritives. 

570 

265 

Prairies  artific11". 

109.  mi 

2.876 

—  naturell" 

428.474 

5.222.943 

Total  

5.818.194 

A  reporter. . 

Les  vignobles  comportent  3  catégories  :  les  anciens  occu- 
pent 64.715  hectares,  les  vignobles  replantés  et  productifs, 
13.922  hectares  et  ceux  qui  ont  été  replantés  mais  ne  pro- 
duisent pas  encore,  7.700  hectares,  d'où  un  total  de  78.637  hec- 
tares de  vignobles  productifs.  En  ce  qui  concerne  ceux-ci, 
et  par  rapport  à  la  moyenne  de  ces  5  dernières  années,  la 
plus  vaste  étendue  a  été  constatée  pour  1S03.  Elle  s'est  chif- 
frée par  133.008  hectares,  alors  qu'elle  n'a  été  que  de 
82.960  hectares  en  1907,  fait  qui  prouve  que  le  phylloxéra  a 
fait  des  ravages  assez  importants,  malgré  les  énergiques  me- 
sures prises  par  le  ministère  des  Domaines. 

Quant  aux  prunelaies,  la  superficie  de  terres  qu'elles  oc- 
cupent est  de  70.267  hectares. 

Les  exploitations  agricoles  ayant  jusqu'à  100  hectares  sont 
au  nombre  de  1.048.188,  soit  4.081.003  hectares  ou  68  0/0 
des  terres  cultivées.  Celles  qui  ont  plus  de  100  hectares  se 
totalisent  par  3.961,  soit  1.893.795  hectares  ou  31.7  0/0  des 
terres  cultivées. 

La  répartition  par  culture  donne  les  résultats  suivants  : 

Mais  :  33.81  0/0  du  total  des  cultures.  Cette  céréale  a  oc- 
cupé 2.020.315  hectares  dont  300.199  appartenant  à  des  cul- 
tivateurs ayant  plus  de  100  hectares  et  1.720.116  hectares  à 
des  cultivateurs  en  ayant  moins  de  100. 

Blé  :  30.15  0/0  du  total  des  cultures  ;  les  grands  proprié- 
taires ont  cultivé  955. E5i  hectares  ou  53.59  t'/O,  et  les  petifs 
836.131  hectares  ou  46.41  0/0. 

Orge  :  10.38  0/0  du  total  des  cultures.  Grands  cultivateurs  : 
168.965  hectares,  soit  27.24  0/0;  petits  cultivateurs,  451.225 
hectares  ou  72.76  0/0. 

Avoine  :  8.21  0/0  du  total  :  grands  propriétaires  :  37.97  0/0, 
et  petits  62.03  0/0. 

Prairies  artificielles  ;  1.84  0/0  du  total  :  grande  propriété, 
38.67  0/0,  et  petite  61.33  0/0. 

Prairies  naturelles  :  9.02  0/0  du  total  :  grands  agricul- 
teurs, 32.52  0/0,  et  petits  67.48  0/0. 

Vignobles  productifs  :  1.31  0/0  du  total  :  grands  cultiva- 
teuis,  7.95  0/0,  et  petits,  92.05  0/0. 

Prunelaies  :  1.18  0/0  du  total  :  grands  cultivateurs, 
28.3  0/0,  et  petits,  92.17  0/0. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

L'Emprunt  de  l'État  de  Sao  Paulo.  —  Nous  avons  donné, 
la  semaine  dernière,  des  détails  sur  l'émission  de  l'emprunt 
de  15  millions  de  livres  sterling  de  l'Etat  de  Sao  Paulo,  des- 
tiné à  consolider  le  plan  dévalorisation  du  café  actuellement 
appliqué  par  cet  Etat. 

Voici,  à  titre  documentaire,  le  message  adressé  au  prési- 
dent de  la  République  du  Brésil  par  le  président  de  l'Etat  de 
Sao  Paulo,  par  lequel  celui-ci  formule  et  j  ustifie  la  demande 
do  garantie  du  gouvernement  fédéral  : 

.4.  S.  E.rc.  M.  Affonso  Augusto  Moreira  Penna, 
L'Etat  de  Sao  Paulo,  poursuivant  l'adoption  de  mesures 
tendant  à  la  solution  détinitive  de  la  défense  du  café,  a  obtenu, 
du  Congrès  de  l'Etat,  ainsi  qu'il  résulte  de  la  loi  n°  1127  du 
25  août  1908,  l'autorisation  de  réaliser  un  emprunt  extérieur 
de  15  millions  de  livres  sterling,  dont  le  produit  est  destiné 
à  convertir  en  dette  consolidée  les  opérations  flottantes  de 
crédit  qui  ont  été  faites  pour  le  même  objet. 

Cette  opération  s'impose  par  la  nécessité  de  garantir  effec- 
tivement aux  marchés  que  le  stock  de  café  de  l'Etat  ne  sera 
mis  en  vente  que  lorsque  les  nécessités  de  la  consommation 
le  permettront  et  que  la  position  des  marchés  le  comportera. 
Les  grands  intérêts  de  l'Etat  seront  ainsi  sauvegardés. 

Ce  fait  donnera  plus  de  sécurité  aux  transactions  et  écar- 
tera les  appréhensions  pour  les  opérations  à  court  terme, 
toujours  influencées  par  les  fluctuations  des  marchés  moné- 
taires . 

Les  opérations  de  crédit,  qui  doivent  être  consolidées, 
s'élèvent  à  12.707.074  liv.  st.:  2.250.000  liv.  st.  restant  de 
l'emprunt  Schroeder  et  de  la  New-York  City  Bank  et  10  mil- 
lions 457.074  liv.  st.  à  échéances  diverses,  avancées  par  les 
consignatairos  sur  les  cafés  qui  leur  ont  été  warrantés. 

Ainsi  qu'il  résuite  de  la  comptabilité  du  Trésor,  l'État  de 
Sao  Paulo  possède  actuellement  6.924.920  sacs  de  café,  ré- 
partis dans  les  ports  suivants  : 

Sacs 

Havre   1.876.654 

New-York   1.747.761 

Hambourg   1.621.023 

Amers   1.075.000 

Londres   199.500 

Rotterdam   155.191 

Blême   109.994 

Trieste   109.807 

Marseille   100.000 

Total   S.  994.930 

Outre  les  garanties  générales,  l'emprunt  réalisé  aura  comme 
garanties  spéciales  celle  du  café  mentionnée  ci-dessus  que 
possède  l'État  et  celle  de  la  surtaxe  de  5  francs  sur  chaque 
sac  de  café  qui  sortira  de  l'Etat. 

Appuyé  sur  des  garanties  aussi  solides,  l'Élat  de  Sao 
Paulo  n'a  pas  douté  un  seul  instant  du  succès  de  l'opération 
sur  les  places  étrangères,  et  il  a  entamé  immédiatement  des 
négociations  pour  la  réalisation  de  l'emprunt  autorisé  de 
15  millions  de  livres  sterling. 

En  effet,  d'après  les  renseignements  envoyés  à  l'État  par 
son  représentant  en  Europe,  l'emprunt  a  été  bien  accueilli 
par  les  banquiers  de  Paris,  Londres  et  autres  places;  les 
principales  clauses  du  contrat  sont  déterminées. 

Cependant,  à  cause,  naturellement,  du  chiffre  élevé  de 
l'opération  et  étant  donné  qu'il  appartient  à  l'Union  et  non 
pas  à  l'État  de  représenter  les  pays  dans  ses  rapports  inter- 
nationaux, les  banquiers  demandent  que  le  gouvernement 
fédéral  donne  son  appui  à  l'opération,  principalement  pour 
que,  conformément  aux  demandes  des  gouvernements  respec- 
tifs, les  titres  de  l'emprunt  puissent  être  admis  à  la  cote  offi- 
cielle des  diverses  Bourses. 

Cette  responsabilité  de  la  part  de  l'Union  sera  purement 
nominale,  eu  égard  aux  garanties  effectives  offertes  par  l'État, 
qui  dépasse  de  beaucoup  les  nécessités  du  service  de  l'em- 
prunt. 

L'opération  de  crédit  qui  me  préoccupe  et  dont  la  solution 
définitive  aura  sûrement  sa  répercussion  sur  les  rapports 
financiers  du  pays,  viendra  rendre  normale  la  vie  économique 


de  l'État  de  Sao  Paulo,  et  les  difficultés  qui  se  sont  opposées 
jusqu'à  présent  aux  mesures  prises  pour  la  défense  de  son 
principal  produit  seront  ainsi  écartées. 

Signé:  Manoel,  Joaquim  de  Albuoueroue  Lins. 
Président  de  l'Etat  de  Sao  Paulo. 

Ce  message,  appuyé  par  le  Président  de  la  République  du 
Brésil,  a  été  adressé  au  Congrès  le  10  novembre.  Et  nous 
savons  qu'une  loi,  en  date  du  9  décembre  D08,  a  accordé  à 
cet  emprunt  de  Sao  Paulo,  aujourd'hui  émis  avec  le  plus 
grand  succès,  la  garantie  inconditionnelle  des  États-Unis  du 
Brésil. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle ,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  novembre  1908,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  novembre 
1907  : 

Novembre 


1907  1908 
(En  dollars) 

Montréal   141.104.444  141.584.213 

Toronto   108.195.159  122.074.422 

Winnipeg   66.718.434  86.080.626 

Vancouver   16.999.935  16.626.681 

Ottawa   13.915.026  14.2S3.129 

Québec   11.175.919  11.208.708 

Halifax   8.579.046  7.761  6f5 

Hamilton   7.950.078  6.391.419 

Calgary   6.478.229  7.769.612 

St.  John   5.975.010  6.104.908 

London   5.558.200  4.792.095 

Victoria   5.030.519  5.049.844 

Edmonton   3.932.016  4.117.188 


Total   401.612.015  433.794.510 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
32.182.495  dollars  en  novembre  1908,  soit  8.0  0/0  comparati- 
vement aux  chiffres  de  novembre  1907. 


ÉTATS-UNIS 

La  Situation  financière.  —  Le  rapport  annuel  du  secré- 
taire du  Trésor,  M.  Cortelyou,  contient,  sur  la  situation 
tinancière  des  Etats-Unis,  des  renseignements  intéressants. 

Il  expose  tout  d'abord  les  conséquences  de  la  dernière  crise 
financière  :  alors  que  l'an  dernier  les  recettes  dépassaient 
de  84.236.586  dollars  les  dépenses,  l'année  financière  1908  se 
chiffre  par  un  excédent  de  dépenses  de  58.070.201  dollars. 

M.  Cortelyou  rappelle  les  efforts  faits  parla  Trésorerie  à  la 
fin  d'octobre  1907  pour  enrayer  la  panique  financière  et  indi- 
que le  mouvement  des  fonds  du  gouvernement.  Les  espèces 
métalliques  et  papier  se  sont  accrues,  cette  année,  de  263 
millions  203.013  dollars.  Les  augmentations  d'or  ont  été  de 
151-744.391  dollars  ;  les  augmentations  d'argent  de  17.919.395 
dollars;  de  billets  de  banque,  de  94.545,227  dollars,  contre 
une  diminution  de  1.006.000  dollars  en  bons  du  Trésor  de  1890. 

Passant  à  un  autre  ordre  d'idées,  le  secrétaire  du  Trésor 
mentionne  les  mesures  qu'il  a  prises  pour  faciliter  les  mouve- 
ments des  récoltes  ;  au  moment  de  la  crise  qui  menaçait  plu- 
sieurs banques  nationales,  la  Trésorerie  a  dû  agir  énergique- 
ment;en  quatre  jours,  il  a  été  transféré35  millions  de  dollars 
de  ses  caisses  à  celles  des  banques.  L'effet  direct  de  différentes 
émissions  du  Trésor  à  cette  époque  a  été  de  permettre  aux 
banques  d'accroître  leur  circulation. 

M.  Cortelyou  fait  allusion  à  la  permission  de  déposer 
90  0/0  du  rendement  des  bons  du  Panama,  75  0/0  de  celui 
des  certificats,  3  0/0  dans  les  banques  à  dépôts.  Le  soulage- 
ment a  été  immédiat. 

Les  recettes  des  droits  intérieurs  pour  l'année  fiscale  1907- 
1908  a  été  de  251.761.126  dollars,  soit  une  diminution  nette 
de  17.955.6i6  dollars  sur  l'exercice  1906-1907. 


Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  16  décembre  1908. 
La  situation  monétaire  demeure  facile  malgré  une  tendance 
à  l'élévation  du  taux  des  prêts  à  vue  qui  se  négocient  actuel- 
lement entre  2  1/2  et  2  3/4  0/0. 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


Le  change  sur  Londres  s'est  relevé  par  suite  de  L'Augmen- 
tation dans  le  taux  de  report  des  valeurs  américaines  à 
Londres  ;  il  s'en  est  suivi  une  nouvelle  expédition  de  2  mil- 
lions 500.000  dollars  d'or. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  un  recul  important  du 
chapitre  des  dépôts  ;  on  l'attribue  a  une  plus  large  partici- 
pation aux  récentes  émissions.  La  diminution  du  chapitre 
espèces  est,  en  partie,  causée  par  les  expéditions  d'or  de  la 
National  City  Bank.  Le  surplus  do  la  réserve  accuse,  par 
contre  coup,  une  diminution  de  3.000.000  de  dollars  :  on  envi- 
sage cette  diminution  sans  inquiétude  et  l'on  estime  que  la 
situation  demeure  très  satisfaisante. 

Dans  sa  Revue  de  semaine,  Ylron  Age  dit  que  les  fonderies 
ont  été  avisées  que  les  commandes  de  rails  de  la  Compagnie 
Pensylvania  atteindraient  au  minimum  135.000  tonnes  et 
pourraient  s'élever  à  160.000  tonnes.  On  annonce,  d'autre 
pari,  la  commande  de  40.010  tonnes  de  rails  par  la  Chicago 
Burlington  and  Kcntucky. 

A  Wall  Street,  le  début  a  été  faible;  mais  la  reprise  de 
certaines  valeurs  industrielles  a  permis  à  l'ensemble  du 
marché  de  s'améliorer  sensiblement. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  725.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  97  87;  Milwaukee,  149  37;  Erie,  34  62./.; 
Reading,  140  62  ;  Canadian  Pacific,  177  ..  ;  Illinois  Central, 
146  75  ;' Louisville,  122  50;  N.-Y.  Central,  121  25;  Union  Pa- 
cific, 182  87,  Pennsylvania,  130  ... 


VENEZUELA 


La  Situation  politique.  —  Les  dernières  nouvelles  qui 
nous  arrivent  du  Venezuela  annoncent  que  des  troubles 
graves  auraient  éclaté  à  Caracas,  où  le  président  Castro, 
pendant  son  voyage  en  Europe,  a  laissé  le  pouvoir  aux 
mains  du  vice-président  Gomez. 

Ces  manifestations  hostiles  de  la  population  à  l'égard  du 
gouvernement  vénézuélien  auraient  eu  lieu  à  la  suite  de  la 
prise,  par  des  croiseurs  hollandais,  de  navires  de  guerre  du 
Venezuela. 

On  sait,  en  effet,  que  cette  république  sud-américaine  a 
rompu  les  relations  diplomatiques  avec  la  France,  les  Etats- 
Unis  et  les  Pays-Bas,  et  qu'elle  est,  en  outre,  en  situation  ten- 
due avec  l'Angleterre  à  la  suite  de  la  spoliation  des  monopoles 
du  sel  et  des  allumettes  concédés  à  une  Compagnie  anglaise. 

A  la  suite  de  difficultés  récentes,  le  gouvernement  hollan- 
dais a  décidé  d'agir  énergiquement,  et  il  a  envoyé  dans  les 
eaux  du  Venezuela  quelques  vaisseaux  de  guerre  qui  ont 
capturé  deux  garde-côtes  vénézuéliens. 

Ces  captures  auraient  été  l'occasion  des  manifestations  qui 
ont  éclaté  à  Caracas,  et  qui  seraient  dirigées,  non  contre  la 
Hollande,  mais  contre  le  président  Castro  et  le  général 
Gomez,  vice-président  de  la  République  du  Venezuela. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Production  de  la  Houille  en  1907.  —  D'après  les 
statistiques  récemment  publiées,  la  production  de  la  houille 
aux  Indes,  pendant  l'année  1907,  a  été  de  11.437.900  tonnes 
(de  1.016  kgs),  contre  9.800.C00  tonnes  en  1906,  soit  une  au  g 
mentation  de  1.637.000  tonnes. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  de  la  pro- 
duction au  cours  de  ces  dernières  années  : 


Années 


1885. 
1895. 
1901. 
1902. 
1903. 


Production  Années 


Tonnes  de  1.016  kgs) 

1.294.221  1904. 
3.540.019  1905. 
6.035.727  1906. 
7.424.402  1907. 
7.488.886 


Production 


(Tonnes  de  1.016  kgs) 


8.216.700 
8.425.431 
9.800.000 
11.437.900 


aux  Indes  et  la  quantité  de  charbon  indigène  entrant  dam: 
cette  consommation  : 

•  Proportion  du 

charbon  indigène 
Charbon        dans  la 
Consommation      indigène  consommation 
Années      *     totale         consommé  totale 

(Tonnes  de  1.016  kgs)  % 

1904             7.884.140       7.618.896  92.", 

1905              7.847.2K1       7.034.706  90.7 

1906              9.018.5*46       8.780.299  80.1 

1907             10.792.001      10.489. 194  94.1 

Ces  chiffres  montrent  que  la  majeure  partie  de  la  produc- 
tion est  consommée  dans  le  pays;  la  différence  entre  la  quan- 
tité produite  et  la  quantité  consommée  en  1907  est,  en  effet,  de 
'.148.700  tonnes,  soit  seulement  8  %  environ  de  la  production. 


Voici  maintenant  quel  a  été,  pour  les  quatre  dernières 
années,  le  rapport  entre  la  consommation  totale  de  charbon 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  d'octo- 
bre 1908  comparés  à  ceux  d'octobre  1907  : 

Oct.  1908       Oct.  1907 
'En  yens) 

Exportations   3S. 562. 519  44.435.391 

Importations   27.273.690  43.599.155 

Total  "  05.836.209  88.034.546 

Excédent  des  importations.  » 

—  des  exportations.    11.288.829  836.230 

 Dix  mois  

ÏÔÔ8  1907~"~  Différence 

Exportations   308.828.534  365.541.046—56.712.512 

Importations   378.349.982   418.976.530  — 4O.G2G.608 

Total   687.178.516   784.517.636  —97.339.120 

Excéd.  des  importât.     69.521.448     53.435.544  » 

Formose 

Oct.  1908        Oct.  1907 

Exportations   1.020.704  819.711 

Importations   870.644  695.550 

Total   1.961.348"  1.515.267 

Dix  mois  

1908  1907  Diftérence 

Exportations   7.609.756      8.702.509  —1.092.753 

Importations   14.024.831      8.715.356  +6.309.475 

Total   22.634.587     17.417.865  +5.216.722 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Oct.  1908       Oct.  1907  ' 

Exportations  :  Or   350.000  1.533.000 

—  Argent  ....  1.293  4.305 

Importations  :  Or   437.477  583.022 

—  Argent....         10.381  227.513 

Excédent  des  exportations  »  726.770 

—  imjjortations  96 . 565   » 

Dix  mois 

1908  1907  Différence 

Exportations:  Or....      2.710.446     17.545.183  —14.834.737 

—  Argent  60.595  49.256  +  11.339 

Importations:  Or....     15.724.601      4.550.969  +11. 173. G32 

—  Argent         578.905         829 .(58  -  250.753 

Excédent  des  export.  »         12.121.381  » 

—  import.     13.532.465  »  » 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Minas  d'or 


MINES  D'OR 

LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  novembre  s'est  élevé  à  591.204 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  23.167 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  G14.371  onces  d'or  fin  (19.108  kil.  781  gr.),  d'une  valeur  de 
2.609.035  liv.  st.  (65.242.125  fr.  ),  contre  617.744  onces  d'or  fin 
(19.213  kilos  691  gr.),  d'une  valeur  de  2.624. 012| livres  sterling 
^65. 600. 300  fr.)  pour  le  mois  d'octobre",  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  594.054  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  23.690  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902  et  1903,  elles  ont  donné  1.591.519  et  2  millions 
858.867  onces  : 


1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

(En  onces) 

Janvier  ... 

278.867 

357.214 

411.256 

520.089 

540.202 

Février  . . . 

282.436 

351.052 

389.283 

475.785 

520.969 

Mars  

299.625 

385.575 

424.773 

520.163 

553  440 

297.470 

385.394 

420.467 

518.243 

543.361 

306.586 

400.149 

441.936 

505.100 

558.243 

299.913 

396.188 

456.014 

487.956 

550.240 

Juillet  

298.825 

401.121 

473.385 

513.655 

561.988 

301.113 

410.859 

489.787 

534.598 

565.545 

Septembre. 

301.131 

399.536 

486.522 

517.746 

565.439 

Octobre  . . . 

313.928 

397.868 

521.397 

532.993 

594.054 

Novembre.. 

324.011 

407.056 

515.193 

530.215 

591.204 

Décembre  . 

349.889 

414.421 

529.521 

562.684 

» 

Total....  3. 653. 794  4.706.433  5.559.534  6.220.227  6.144.685 

Pour  les  antres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902' 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces. 
Enfin,  en  1903,  la  production  n'avait  encore  atteint  que 
115.248  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer 
ces  six  années  dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

(En  onces 

> 

9.957 

12.044 

17.382 

17.549 

20.127 

7.066 

12.759 

18.385 

17.757 

20.961 

Mars  

8.617 

14.248 

18.950 

18.334 

21.461 

8.476 

13.772 

18.776 

18.776 

22.471 

Mai  

7.894 

16.246 

19.266 

18.377 

23.749 

Juin   

8.306 

16.129 

19.961 

19.603 

24.733 

Juillet  

9.015 

18.384 

18.408 

19.056 

22.467 

11.164 

17.722 

19.328 

20.429 

22.268 

Septembre. . . 

11.155 

16.951 

18.589 

20.288 

22.195 

Octobre  

11.697 

17.659 

19.212 

20.560 

23.690 

12.156 

17.701 

18.180 

•19.586 

23.167 

Décembre .  . . 

.  12.375 

17.173 

20.646 

20.842 

» 

117.878 

190.788 

225.133 

231 . 147 

247.289 

Ajoutons  que  depuis  l'annôe  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

La  diminution  de  novembre  sur  le  mois  précédent  est  de 
3.373  onces,  mais  il  ne  faut  pas  oublier  que  le  mois  dernier 
n'a  compté  que  30  jours,  de  sorte  qu'il  constitue,  par  ce  fait 
même,  un  record. 


Dividendes  déclarés  en  Décembre 


Ci-dessous  le  détail  des  dividendes  qui  ont  été  déclarés 
depuis  le  commencement  du  mois  de  décembre  : 

8  décembre  :  Witwatersrand  Township,  10  0/0,  soit 
2  shillings. 

9  décembre  :  Van  Ryn,  22  1/2  0/0  ou  4  shillings  6  pence; 
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Roodepoort  United  Main  Recf,  12  1/2  0/0,  ou  2  shillings 
6  pence;  Meyer  and  Charllon,  30  0/0  dividende  et  20  0/0 
bonus,  au  total  10  shillings. 

10  décembre  :  City  and  Suburban,  3  3/4  0/0,  soit  3  shil-, 
lings;  Village  Deep,  10  0/0  ou  2  shillings. 

12  décembre  :  Consolidated  Main  Reef,  5  0/0,  soit  1  shil- 
ling ;  Witwatersrand  Deep,  27  1/2  0/0,  soit  5  shillings 
6 pence;  New  Transvaal  Consolidated,  10  0/0,  soit  2  shillings. 

14  décembre  :  Geldenhuis  Estatc,  25  0/0,  soit  5  shillings; 
May  Consolidated,  20  0/0  ou  4  shillings. 

15  décembre  :  Crown  Deep,  70  0/0,  soit  14  shillings; 
Geldenhuis  Deep,  22  1/2  0/0  ou  4  shillings  6  pence;  Rose 
Deep,  20  0/0  ou  4  shillings;  Princess,  10  0/0,  soit  2  shillings; 
Nigel,  15  0/0,  soit  3  shillings. 

16  décembre  :  Robinson  Deep,  22  1/2  0/0  ou  4  sh.  6  d.; 
Knight  Deep,  20  0/0,  soit  4  sh.;  Simmer  and  Jack,  10  0/0  ou 
2  shillings,  plus  un  «  bonus  »  de  2  1/2  0/0,  ou  6  d.;  Village 
Main  Reef,  30  0/0,  soit  6  shillings. 


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  câblo- 
gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  30  novembre  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   12.324 

Libérés   10.163 

Augmentation  pour  le  mois  de  novembre   2.161 

Employés  à  fin  de  novembre   141.326 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 

l'on  comptait  encore  1.2C8  indigènes  arrivés,  mais  non  répartis 

dans  les  mines. 
Quant  aux  Chinois  employés  dans  les  mines,  on  en  trouvait 

encore  12.298  au  30  novembre. 


De  Bccrs  Cousolidated  Mines 


Le  rapport  de  la  De  Beers  Consolidated  Mines  sur  les 
résultats  de  l'exercice  1907-1908  a  été  publié  mardi  à  Londres. 
Comme  on  le  savait,  ces  résultats  ne  sont  pas  satisfaisants. 

Pendant  l'année,  la  production  diamantifère  y  compris  les 
stocks  est  estimée  à  3.354.524  liv.  st.;  les  dépenses  s'élèvent 
à  2.630.361  liv.  st.,  y  compris  l'intérêt  et  l'amortissement,  de 
sorte  que  les  bénéfices  s'élèvent  à  724.163  liv.  st.  Le  rapport 
constate  que  le  marché  du  diamant  a  été,  de  février  à  juin 
détestable,  mais  que  depuis,  il  a  été  un  peu  plus  encourageant^ 
Le  syndicat  de  vente  n'a  pas  renouvelé  son  contrat  le  31  dé- 
cembre, mais  depuis  cette  époque,  il  a  acheté  une  certaine 
quantité  de  diamants  à  la  Compagnie.  Aucun  dividende  n'est 
distribué  aux  actions  deferred.  Ajoutons  qu'il  est  déclaré 
que  les  stocks  de  diamants  sont  évalués  à  des  prix  inférieurs 
aux  cours  actuels. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  16  décembre  1908. 

Le  Marché  sud-africain  n'a  pas  encore  repris  toute  son 
activité,  mais  il  n'en  a  pas  moins  témoigné,  ces  derniers 
jours,  de  bonnes  dispositions.  La  production  de  novembre  a 
donné  toute  satisfaction,  car  il  .ne  faut  pas  oublier  que  ce 
mois  ne  comptait  que  trente  jours.  De  plus,  les  déclarations 
de  dividendes  qui  se  succèdent,  constituent  un  véritable 
encouragement 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  clôturait  à  16  sh.  9  d.,  reste  à  ce  cours. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  clôture  à 
1  13/32,  contre  1  11/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  21/32,  ex-coupon  de  4 
shillings,  contre  4  25/32  avec  coupon. 

La  Rand  Mines  finit  à  7  1/8;  elle  s'échangeait  à  6  15/16 
la  semaine  dernière.  Ce  titre  est  bien  impressionné  par  la 
perspective  d'une  augmentation  du  dividende  qui  va  être 
déclaré  ce  mois-ci.  D'autre  part,  on  envisage  très  favorable- 
ment de  fusionner  ensemble  certaines  de  ses  filiales,  en  y 
comprenant  les  terrains  non  exploités  qu'elle  possède. 


800 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mluea  d'or 


District  du  Witwatersrand.   —  L'Hast  Rand  esl 

à  4  5/16,  conte  4  9/32.  En  .novembre,  mois  de  30  jours, 
celle  Compagnie  a  broyé  144. 6C0  tonnes  do  minerai  au  lieu 
de  144.500  en  octobre,  mois  de  31  jours. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  1  7/8.  La  Langlaagte 
Eslate  clôture  à  2  11/16.  La  City  and  Suburban  est  à  1  3/4, 
an  lieu  de  1  11/16. 

La  Crown  Reef  clôture  â  8  liv.  7/8,  contre  8  liv.  3/8. 

La  New  Klein  fontein  se  traite  à  2  3/8,  sans  changement.  Les 
rendements  de  novembre  de  cette  Compagnie  n'ont  pas  beau- 
coup varié,  mais  la  réserve  d'or  est  passée,  d  un  mois  â 
l'autre,  de  8.015  onces  à  9.062  onces  qui  représente  une  en- 
caisse de  38.500  liv.  st. 

La  Ferreira  finit  à  15  3/4  ;  nous  la  laissions  ainsi  il  y  a 
huit  jours. 

La  (iinsbzrg  cote  1  29/32.  La  Glencairn  s'inscrit  à  17  sb.  G  d. 
La  Lancaster  clôture  à  5/1G.  La  JVew  Ileriot  se  tient  à 
5  3/4,  contre  5  5/8. 

La  Jumpers  est  à  3/4.  La  Jubilee  reste  à  1  3/4.  La 
Modderfontein  cote  10  15/16,  au  lieu  de  10  7/8  il  y  a  huit 
jours.  On  sait  que  cotte  Compagnie  exploite  en  ce  moment 
une  zone  pauvre,  mais  le  minerai  mis  à  jour  par  les  dévelop- 
pements entrepris  dans  les  niveaux  inférieur  est  d'une  teneur 
supérieur  à  celle  de  la  moyenne  du  minorai  en  réserve. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  13/16,  contre  2  5/8. 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  1/16.  La  New  Rietfontein 
est  à  2  1/4.  Cette  Compagnie  a  gagné,  en  novembre,  14.378 
livres  sterling,  contre  13.916  liv.  st.  en  octobre.  La  Roode- 
poort United  Main  Reef  finit  à  2  liv.  st..  comme  il  y  a  huit 
jours. 

La  Randfontein  vaut  1  11/16,  au  lieu  de  1 11/32  il  y  a  huit 
jours.  La  Van  Ryn  cote  4  3/8,  contre  4  3/16.  Les  chèques 
représentant  le  coupon  que  cette  Compagnie  a  déclaré  der- 
nièrement, seront  envoyés  aux  détenteurs  d'actions  nomina- 
tives vers  le  9  janvier,  et  les  possesseurs  d'actions  au  porteur 
recevront  le  montant  de  ce  même  dividende  contre  remise  du 
coupon  n°  10. 

La  West  Rand  finit  à  16  sh..  La  Treasury  clôture  à 
1/2.  La  Salisbury  se  tient  à  1  1/2.  La  Luipaard's  VleiEstate 
est  à  1  3/16.  La  Clooerfield  est  à  23/32.  New  Unified,  1 11/16. 

Compagnies  de  Deep  Levais.  —  La  Crown  Deep 

s'échange  à  14  1/8,  contre  14  1/4  il  y  a  huit  jours.  Ses  frais 
d'exploitation  continuent  à  montrer  une  tendance  à  décroître; 
ils  ne  sont  élevés,  par  tonne,  qu'à  14  sh.  5  d.  le  mois  dernier, 
contre  14  sh.  8  d.  en  octobre.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à 
5  liv.,  sans  changement.  En  novembre,  cette  Compagnie  a 
réduit  ses  frais  d'exploitation  de  5  pence  par  tonne. 

La  City  Deep  clôture  à  2  7/16.  La  Glen  Deep  cote  1  7/8. 
La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/4,  sans  changement.  La  Ro- 
binson  Deep,  qui  restait  à  4  9/16,  se  lient  à 4  5/8. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  5/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  7/16  ;  nous  la  laissions  à  ce  cours  il  y  a  huit 
La  Rose  Deep  vaut  4  5/16,  au  lieu  de  4  5/8. 

La  Nourse  Mines  est  à  3  liv.  st.,  sans  changement.  La  Sim- 
mer  Deep  clôture  à  21/6.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se 
traite  à  2  1/4,  contre  2  1/8.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1 1/16, 
sans  changement.  La  Hobinson  Central  Deep  s'inscrit  à 
5  1/16.  En  novembre,  sa  réserve  d'or  a  augmenté  de  près  de 
503  onces  d'or.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  3/8,  contre 
4  5/16. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  2  1/8,  au  lieu  de  2  1/16.  La 
Rend  Collieries  reste  à  1 3/4.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/8. 
La  Volgestruis  Deep  cote  1  5/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  2/0. 

La  Rhodesian  Banhet  est  à  1  23/32,  contre  1  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1 1/4. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  5/8,  au  lieu 
de  2  19/32  la  semaine  dernière. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  3/16.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  19/32  ;  ÏAfrican  and  European  Investment  à 
9/16. 

La  De  Reers  ordinaire  une  fois  de  plus  mouvementée. 
Elle  finit  â  10  11/16,  au  lieu  de  11  7/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  9/16, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  a  1  5/16. 

La  valeur  des  importations  aux  Etats-Unis  de  pierrss  pré- 


cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  durant  la  semaine 
dernière,  s'est  élevée  à 392.000  dollars,  contre  405.000  dollar» 
la  semaine  précédente  et  63.000  dollars  pendant  la  semaine 
correspondante  de  1907. 

Le  Syndicat  des  diamants  a  subi  des  modifications.  Deux 
de  ses  membres,  dont  M.  Abrabamg,  se  sont  retirée.  Il  s'est 
de  suite  reconstitué,  et  il  ne  comprend  en  nom  que  sir.Iulius 
Wernlier  et  M.  S.  B.  Joël  avec,  comme  sous-participants, 
MM.  Dunkelsbulher,  Mosoulhal  et  la  Central.  Mining.  La 
Jagcr  s  fontein  lui  confiera  ses  ventes;  quant  à  la  Premier 
Diamond,  elle  n'a  pas  été  sollicitée. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  17  décembre  1903. 

Les  échanges  en  Mines  d'or  sud-africaines  ont  été  do  nou- 
veau plus  actifs,  et  un  fait  est  à  observe?  :  c'est  que  notre 
place  sait  prendre,  à  certains  moments,  une  certaine  initia- 
tive, ce  qui  veut  dire  qu'elle  n'attend  plus  servilement  les 
avis  qui  nous  arrivent  de  Londres. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  117  fr.  50,  ex-coupon 
de  5  fr.  02,  au  lieu  de  121  fr.  50  avec  coupon.  L'East  Rand 
est  à  109  francs,  contre  103  francs. 

La  Charlered  est  à  21  francs.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
183  fr.  50;  elle  restait  à  178  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  395  fr.  ..,  se  tient  à  394  francs. 
C'est  grâce  aux  économies  réalisées  dans  le  traitement  de 
son  minerai  que  cette  Compagnie  a  vu  ses  bénéfices  men- 
suels passer  de  30.518  liv.  st.  en  janvier  à  £6.502  liv.  st.  en 
novembre. 

La  French  Rand  se  traite  à  19  fr.  75.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  35  fr.  50.  La  Geduld  clôture  à  66  francs,  contre 
68  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  £53  francs,  au  lieu  de  353  fr.  50. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  36  fr.  25,  au  lieu  ûe  34  fr.  50. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  36  fr.  25.  reste  a 
36  francs.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  122  francs, 
contre  115  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  57  francs. 
On  sait  que  ses  bénéfices  se  sont  élevés  en  novembre  à 
6.755  liv.  st.,  contre  5.114  liv.  st.  en  octobre. 

La  New  Primrose  clôture  à  60  francs.  Ses  rendemenls  men- 
suels se  maintiennent  avec  la  plus  grande  régularité. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  70  francs.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  37  fr.  25,  se  retrouve  à  38  francs. 
Son  augmentation  de  profits,  en  novembre,  provient  d'un 
relèvement  de  1  sh.  2  d.  dans  la  teneur  du  minerai  traité,  et 
d'une  économie  de  2  pence  réalisée  dans  les  frais  d'exploi- 
tation. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  20  francs.  La  Joliannes- 
burg  Consolidated  bivestment  est  à  28  fr.  50.  La  New  Goch 
s'échange  à  38  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  est  à  253  fr.  50,  sans  changement.  La 
Robinson  Deep  reste  à  116  fr.  50.  Les  bénéfices  de  cette 
Compagnie,  en  novembre,  sont  en  forte  augmentation  sur 
octobre,  grâce  à  un  relèvement  de  1  shilling  dans  le  rende- 
ment par  tonne,  et  à  une  diminution  de  près  de  2  shillings 
dans  les  frais  d'exploitation.  La  Rose  Deep  est  à  109  fr.  50, 
contre  109  francs  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  75,  contre  33  fr.  50. 
La  Randfontein  Estate  est  à  43  francs,  au  lieu  de  43  fr.  50 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  16  fr.  75. 

La   Village  Main  Reef  reste  à  86  fr.  50  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment 95  fr.  25.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  52  fr.  25. 
Sa  diminution  de  bénéfices,  en  novembre,  dépend  unique-- 
ment  du  moins  grand  nombre  de  tonnes  traitées. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  102  francs,  au  lieu  de  91  fr.  £0  jeudi  dernier. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  57  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  275  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
est  restée  agitée.  Elle  finit  à  271  fr.  50.  L'action  de  préfé- 
rence est  à  341  francs,  au  lieu  de  346  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  se  retrouve  à  £5  fr.  50,  au  lieu 
de  98  francs. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paria.  —  Imprimerie  de  la  Pressé,  16,  rue  du  Croissant.  — Simart  p. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banaiifl»  H'Rm^slon  de  PKiirotje  fF.n  million»  de  fr.) 


DATES 


PB'NCIk-.  CHAPITRES 
-  te  ) 


3  a.  s 
«•a 'S 
O  ^ 


2  =      S  3-È3 


—  —  I-      t-i  «  ■ — i 

£1?  ££f 


1907 
1008 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


FRANCE  —  Banque  de  France 


décembre.  2.6911 
décembre. '  3  424 
décembre,  i  3  4  ,0 
décembre.1  3.4881 


924, 
89*, 
892 
S9(Ji 


4  801 
4.928 
4.910 
4.931 


521 

552 
575 


1  216 
617 
629 
655 


520 
522 
520 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


décembre 
nove  mère, 
décembre, 
décembre. 


666 
1.019 

397 
1.0u7 


210 
340 
3)2 
315 


1.846 
1  9J4 

1  882 


679  ,1.582 
887  ,1-055 
87e  1.03! 
9S3  4.045 


ALLEMAGNE 

décembre . 
novembre, 
décembre  . 
décembre. 


61 

57 
59 
64 


Banques  locales 

181 

163  94 
98 
10H 


172 
184 


179 
155 
154 
loi 


103 
92 
76 
92 


45 
85 
87 

88 


4 


ANGLETERRE 

décembre 
décembre 
décembre 
décembre 


769 
549 
823 
733 


—  Banque  d'Angleterre 


73S 
723 
723 
751 


1  08  S 
1  018 
1.041 
1.064 


8i6 
191 
738 
854 


ANGLETERRE 

octobre  . . 
août  ... 
septembre 
octobre. . . 


2  K 
2)4 


131 
122 
\i> 
120 


Banques  d'Ecosse 

183 
174 
173 
174 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


octobre. . .  | 

août  

septembre 
octobre... I 


1(1 
11 
11 
11 


175 
156 
154 
167 


DAT^S 


Encaisse 
né'.-dlique 

3  „, 
o  £ 

o> 



Ar 

s;ent 

Circul 
ûduc; 

PBINCIP.  CHAPITRES 


o-a>  " 
_o -a  r, 


o  3  S 


— 


n  9 
S  3.5 

?  S-5 
%  « 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907 

15  décembre . 

n.r.3 

294 

1.958 

1  2i4 

789 

1908 

30  novembre. 

1.233 

315 

2.11,0 

196 

733 

1903 

7  décembre. 

4.234 

310 

2.010 

191 

6*5 

1908 

15  décembre. 

1.236 

309 

2.028 

1  165 

644 

1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


BELGIQUE 

19  décembre.] 
3  décembre .  ' 

10  décembre .  j 
17  décembre.  ' 

BULGARIE 

5  décembre. 

20  novembre. 
27  novembre. 

5  décembre .  ' 

DANEMARK 

30  novembre.  l!4 

30  ar-\t  i  103 

31  octobre  . .  \  102 
30  novembre.  loi 


Be  ique  Nationale 


—  Banque  Nationale 


28 

14  | 

55  1 

92 

35 

25 

14 

80 

86 

29 

25 

34  1 

78 

87 

29 

25 

15  1 

76  1 

87 

28 

—  Banque  Nationale 


ESPAGNE 

21  décembre  . ,  391 
5  novembre.  39'i 
12  décembre.  395 
19  décembre.  395 

GRÈCE  - 

31  octobre.  . j  2 
31  août.       .  I  2 

30  septembre  2 

31  octobre  ..  2 


—  Banque  d'Espagne 


Banque  Nationale 


21  décembre. 
5  décembre . 
12  décembre . 
19  décembre. 


i93 
210 
211 
212 


ITALIE 

30  novembre.  892 
10  novembre  925 
2o  novembre  927 
30  novembre  928 

ITALIE  - 

30  novembre  181 
191 
191 
191 


—  Banque  d'Italie 

2(6 


126  fil. 412 

1U  1  415 

112  !|l.387 

113  4.393 


191 

205 
212 


Banque  de  Naples 


10  novembre 
20  novembre 
30  novembre 


16 

36! 

91 

,  147 

18 

376 

87 

1  Kl 

18 

376 

87 

160 

18 

375 

S8 

'  156 

1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

30  novembre,  49 

10  novenbre  54 

20  novembre  54 

30  novembre  55 


—  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


31  oclobre.. .  | 
31  août 

30  septembre] 

31  octobre. 


PORTUGAL 

11  décembre. ,  28 

25  novemhre  fO 

2  décembre.]  30 

9  décembre.  30 


1  43 

» 

107 

16 

53 

1  îî 

103 

10 

52 

41 

» 

106 

53 

1  41 

» 

107 

il 

53 

Banque  de  Portugal 


28 
23 
22 
22 


3F0 
387 
388 
386 


9 
11 
12 
13 


131 

103 
K6 
105 


ICO 
81 
77 
76 


13 

22 

1  732 

67 

£15 

36 

!24 

31 

745 

54 

6or 

55 

124 

35 

1  7;3 

fin 

603 

48 

127 

32 

!  749 

59 

597 

48 

27 
42 
42 
41 


171 

4 

63 

25 

m 

165 

40 

44 

23 

» 

172 

6 

53 

23 

168 

10 

51 

23 

i  613 

,  1 

.519 

503  i 

537 

136 

813 

1 

€46 

476 

416 

134 

!  813 

!  i 

641 

474 

416 

13i 

1   815  : 

i 

6?2 

473  1 

416 

137 

0 

136 

1*9 

37 

22  | 

130 

12') 

22 

II 

133 

139 

23 

129 

112 

37 

26 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


121 

575 

21 

176 

149 

',Û2 

587 

11 

161  1 

155 

103 

583 

11 

159 

154 

104 

576 

12 

154  1 

153 

i  56! 

75 

448 

73 

|  452 

71 

457 

74 

25 
23 
23 
23 


80 

41 

57 

89 

44 

59 

î*  [i 

92 

4t 

60 

16  j 

91 

44 

59 

15  l! 

7 
6 

5  \ 

5X 


1% 
1% 


1% 
5 
5 
5 


1  I;  5 

2  5 

1  I'  5 

2  h  5 


34  ;i  5K 

58  |j  6 

60  l|  K 

60  il  6 


802 


L'ECONOMIS'U  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
t  O08 

!  908 


1P07 
1908 
1008 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


ROUMANIE 

11  décembre  98 
28  novembre  91 

o  décembre  92 

12  décembre  92 

RUSSIE 

décembre]  2.538| 


i  IW 

33 

!2i 

M 

,  123 

n 

1  «20 

31 

29  novembre]  2  879 
fi  décembre   2.871 1 

y  ilécenibie  2.874 

RUSSiE  — 

,30  novembre  i 
31  octobre,  I 
1h  novembre 

30  novembre 

SERBIE 

13  décembre  1  i 

28  novembre  17 

o  déo^nibre  18 

13  décembre  18 

SUÈDE 

31  octobre,  .i  107 
31  aoOt  

30  septembre 

31  octobre... 


—  Banque  Nationale 

290 
270 
2*8 
27i 

-  Banque  de  l'Etat 

143  3.153 
173  3  05-8 
17"  3  (.38 
1<<3  2.978 

Banque  de  Finlande 

36 
20 
■)  j 

21 

Banque  Nationale 

40 


453 

m 

700  ( 

' .  i 

500 

06 

567 

5*/, 

401 
421 

•••/, 

518 

591  1 

26 

2 

1  90 

23 

2 

93 

24 

2 

8« 

21 

2 

1  88 

52 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
19C8 
1908 
1908 


103 
10  i 
107 

SUISSE 

61 
118 
117 

m 


Banque  Royale 

78 
57 
61 
05 


274 

250 
276 
207 


Banque  Nationale 


15  décembre 
30  novembre 
7  décembre 
15  décembre 

SUISSE 

2l  décembre 
fi  décembre 
M  décembre 
19  décembre 


7 

113 

36 

g 

175 

21 

9 

169 

n 

9 

196 

25 

55 

30 

SU 

SO 

27 

6 

27 

6 

52 

29 

6 

I 

11 

6 

10 

19 

8 

10 

19 

8 

10 

19 

S 

253 

M 

6 

213 

20 

"M 

2I7 

23 

i% 

216 

21 

71 

i 

àVi 

75 

3  V, 

68 

4 

3'/, 

68 

5 

3'/, 

57 

3 

35 

2 

35 

2 

31 

2 

Banques  d'Emission 

129  II  1.6081  230 
78      1  SCO  176 


73  H  1  5001  176 
14   il  1-.49S1  183 


^  1 
40 
11) 
41 


31/, 

VA 

3  y, 


TOTAUX 


1907  26  décembre. 

1908  10  décembre. 
1908  II  décembre. 
1908  24  décembre. 


10 

196 

3.619 

19.554 

l-J 

155 

2.918 

19  750 

12 

1 29 

2.909 

19.S90 

12 

1  il 

2.921 

19.671 

5.9821  8.322 

2.241, 

5.805  6.569 

2.090 

5.911  6.512 

B.W78 

6.0551  0.662 

2.118; 

TOTAUX  aux  31  décembri 


8.527 

2.821 

16.215 

9.811 

2.930 

16.539 

9.683 

2.753 

17.319 

9.954 

2.713 

19.000 

10.041 

2.078 

19.667 

8.995 

2. 010 

20.286 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

9  857 

6. 1 17 

4.129 

9.521 

7.466 

4.141 

» 

9.854 

8.546 

4.675 

s 

10.178 

8.779 

4.7S5 

» 

10.234 

9.306 

5.036 

1902  31  décembre. 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 
1906  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 
I  es  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 

des  totaux  déîinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  ™scomp  n- 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  cl  J  osse 
TiSS  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qm  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  j  ■  ■ 

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (a  3  mois). . 


18  nov. 

25  nov. 

48  02 

48  05 

100  ï5 

100  42 

104  75 

104  75 

11  60 

11  30 

81  45 

81  45 

100  41 

100  38 

101  25 

101  25 

22  82 

22  82 

81  50 

81  45 

100  18 

100  16 

100  05 

100  07 

687 

G'JI  .. 

25  09 

25  11 

11  10 

11  .  . 

100  15 

100  16 

38  04 

38  06 

95  46 

95  47 

95  46 

95  47 

Paris, 

du 

2déc. 

9  déc. 

16  déc . 

23  déc. 

48  03 

48  07 

47  97 

43 

100  42 

100  42 

100  27 

100 

31 

105  75 

107  5» 

107  50 

107 

75 

11  10 

11  65 

11  60 

11 

60 

81  50 

81  45 

81  25 

81 

40 

100  39 

100  37 

100  22 

100  20 

101  77 

101  71 

101  95 

102 

15 

22  83 

22  '82 

22  83 

22 

81 

81  47 

81  47 

81  32 

81 

47 

100  20 

100  2(1 

100  18 

101 

18 

100  08 

100  10 

100  03 

100 

10 

609  .. 

677  .. 

661  •■ 

0:3 

25  11 

25  11 

£5  n 

25 

13 

11  35 

1  1  5() 

11  60 

11 

35 

i  00  20 

100  18 

100  18 

100 

18 

38  07 

38  08 

:i7".'x 

38  03 

95  50 

95  48 

95  37 

95 

45 

95  50 

95  48 

95  37 

95 

15 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pari*  Kiir 


Valut)  rs  a  Mie 

Amsterdam  m'"  '«"d  % 

Allemagne ...  —  i  % 

Vienne   —  4  % 

Espagne   —  t  $j 

Lish.-Porto  . .  —  6  % 

St-Pétersh ...  —  5  % 

Londres   —  2  % 

Belgique   —  3  % 

Italie   —  5  % 

Suisse   —  3  Vt 

New-V-k. . . . 

llalièr.  s  d'«r  cl  d'aï  jjcul  „ 

Or  en  barre  (le  kil. ... .  :i 
Argent  id.     b-  kil... .  .| 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats  Unis  

Imper .  Russie  (titra  :  916" 

_  —  nom  .  Dire  900 
Couronnes  de  Suède  


Moins 


i:*7 


26  nov. 

S  dec 

10  dér 

n  «ït 

206  12 

208  & 

*08  i 

2M  31 

nos  \  t 

122  69 

m  62 

122  73 

moi  «7 

i-Sl  >  il 

104  M 

101  o2 

104  09 

104  »! 

101  09 

450  50 

449  50 

449  50 

449  . 

iVi  50 

420  .. 

445  .. 

♦41»  . . 

45" 

451 

263  ... 

262  75 

263  25 

263  SB 

263  -  - 

25  115 

25  11 

25  12 

25  H 

25  n 
99  ta 

99  56 

99  59 

99  M 

99  b<J 

99  81 

99  75 

99  75 

99  75 

99  75 

99  91 

99  87 

99  87 

if9  87 

99  M 

515  .  . 

515  50 

515  50 

515  75 

515  25 

3137  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

83  .. 

80  50 

83  . 

82  50 

82  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  00 

20  00 

40  .. 

40  .. 

40 

40  .. 

40  . . 

85  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valfurs  Ai'f  monnaies 
étrangères 
d'après  te  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 
Angleterre  liv.st.  or. 
.\ut.-ll"ngi'i<>  ronr.orj 
Belgique  franc  or). . . 
Espagne  pesât,  pap. 
Greee  .drachme  pap.  . 

Hollande  [ft.  or)  

Italie  'lira)  

Porlugal  I  niilrcispap.) 
Roumanie  leu  or — 
Russie  (roaWe  or)  — 

Suisse  Ir-.nc  -l) 
Turquie  (liv.  turqA. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  fliv.  égvp.)  

Etats-Unis  («Ht.  or). . 
Mexique  (piastre  tag. 
Répub.Arg.  peso  pap.) 

Chili  peso   

Brésil  niilteU  papier. 
Indes  roupie  argent,. 

Japon  (yen  on  

Ch"inev*»aji»i  taflarg-j 


083 


5  60 

1  » 

2  67 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


20  m  tv. 

2  déc. 

m  déc 

17  d.-c. 

21  déc. 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  11 

25  11 

25  12 

25  14 

25  13 

1  M 

1  04 

1  04 

1  04 

1  M 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  90 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  95 

0  95 

0  93 

0  95 

0  95 

2  OS 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

4  26 

4  45 

4  50 

4  50 

4  50 

0  99 

0  99 

0  98 

0  99 

0  99 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  82 

22  83 

22  82 

22  83 

22  81 

26  02 

26  04 

26  05 

26  0! 

26  02 

5  15 

5  15 

5  16 

5  16 

S  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  02 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  2o 

1  09 

1  13 

1  20 

1  23 

1  10 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

!  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  86 

2  79 

2  78 

2  79 

2  87 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  2i  décembre  Ï908 

ÎOO  francs 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   I0o  37 

En  Anq'elerre  

En  Ajdricke-Hongrie. 

En  Belgique  

En  Espagne   in  i» 

En  Grèce   1°'  /0 

En  Hollande   10°,  •• 

En  Italie   100  .. 

En  Portugal   12?  °_' 

En  Roumanie   102  le 

En  Russie   »«.** 

En  Suisse  

En  Turquie  


100  40 
100  .. 
100  07 


100  01 
99  87 


en  billet*  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  60 

—  Austro-Hongrois  100  . . 

—  Beiges   99 

—  Espagnols   90  .. 

—  Grecs   97  81 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   79  46 

—  Roumains   97  89 

—  Russes   98  02 

—  Sicisses   99  96 

—  Turcs   100  13 


En  Egypte  

Aux  fflais-l'nis  

Au  Mexique  

En  Ilépuhl.  Argentine.. 

Au  Chili  •  - •  ■ 

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  chine  


99  67 
100  63 

98  50 
227  27 
153  19 
172  46 

100  60 
ion  78 
267  74 


100  33 
99  37 


Pièces  d'Egypte-. ....... 

—  des  Elats-lnis  .. 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  âe\nRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   63  27 

—  du  Brésil   57  9s 

Pièces  des  Indes   99  40 


—  du  Japon. 

—  de  la  Chine  — 


99  22 
37  35 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  2i  décembre  Î9Ô8. 
On  nouveau  QédussetneQ*  notre  cote  des  changes  ses! 
produit  sur  la  pi  upart  des  devises  cotées  ici  :  il  a  pour  cause, 
au  mains  ôn  partie, leiaffermissement  du  taux  de  [escompte 
sur  le  marché  libre,  ù  l'approche  de  1  échéance  de  lin  don- 
née. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


803 


Le  Boris  dêjs  Pays-Bas  perd  19  centimes,  le  reichsmark  18 
centimes  et  la  couronne  austro-hongroise  19  centimes.  Le 
chèque  sur  Loutlres  a  poursuivi  le  mouvement  de  recul  es- 
quissé des  la  fia  de  la  semaine  dernière  et  revient  à  25  12.  de 
sorte  que  nos  importateurs  d'or  priivent  encore  évincer  tous 
leurs  concurrents  sur  le  marché  anglais. 

La  peseta  progresse  de  50  centimes,  et  le  milreis  portugais 
de  4  points.  Le  rouble  termine  à  263. 

La  lire  italienne  est  stationnaire,  mais  les  autres  devises 
de  l'Union  latine  suivent  la  baisse  générale  :  le  franc  belge 
belge  perd  7  centimes  et  le  franc  suisse  3  centimes. 

Le  dollar  rétrograde  jusqu'à  515  25;  bien  que  la  parité  du 
câble  transfert  soit  un  peu  plus  élevée,  elle  laisse  encore  un 
bénéfice  appréciable  aux  importateurs  d'or:  quelques  envois 
de  métal  sont  annoncés. 

CHANGES  SUR  LONDRES  s  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


f  okohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr°'(or) 

Or  en  barres. 
Avgenten  barres 


25  nov. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/2 
2/3  1/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/8 


15  7/32 
10  7/16 
48  1/4 

77/11  5/8 
22  3/4 


2  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/8 
2/2  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/16 


15  7/32 
10  3/4 
48  5/16 

77/11  ./. 
22  ./. 


9  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/16 
2/2  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  ./. 


15  7/32 
11  15/32 
48  5/16 

77/11  1/8 

22  5,8 


16  déc. 

23  déc. 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/16 
2/2  5/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  3/16 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/16 
2/2  5/8 
1/3  K->/16 
1/3  15/16 
97  5/16 

15  7/32 
1 1  3/4 
48  5/16 

15  7/32 
12  1/16 
48  3/8 

77/9  3/4 
22  5/16 

77/10  1/8 
22  1/2 

Toujours  même  immobilité  du  yen  et  du  dollar  de  Singa- 
perare.  Nous  retrouvons  également  sans  changement  les 
devises  chinoises,  le  marché  de  l'argent  étant  resté  calme. 

Bien  que  le  change  indien  reste  au-dessous  du  pair,  les 
demandes  augmentent  sensiblement.  Le  Conseil  de  l'Jnde  a 
porté  d'un  seul  coup  tes  adjudications  hebdomadaires  de 
tirages,  effectuées  le  mercredi"  par  l'intermédiaire  de  la  Ban- 
que d'Angleterre,  de  8  à  12  millions  de  roupies.  Pour  la 
semaine  dernèrt-,  le  total  des  ventes  a  atteint  7.999.388  rou- 
pies, ayant  produit  530.879  livres  sterling. 

Alexandrie  poursuit  franchement  son  mouvement  de 
reprise  ;  la  hausse  de  1/8  qui  s'est  produite  cette  semaine 
indique  nettement  la  lin,  pour  cette  campagne,  des  importa- 
tions d'or. 

Le  cours  du  milreis  indique  que  la  balance  des  paiements 
continue  à  être  favorable  au  Brésil.  Valparaiso  franchit  de 
nouveau  le  cours  de  12  peuce,  qu'il  avait  perdu  depuis  plus 
d'un  an.  Le  peso-or  argentin  finit  en  hausse  de  1/16;  on 
prévoit  de  nouveaux  envois  d'or  de  Londres  vers  Buenos- 
Ayres . 

Le  nouveau  fléchissement  du  cours  du  chèque  à  Paris  a 
permis  aux  importateurs  français  d'offrir  pour  l'or  en  barres 
un  prix  en  hausse  de  3/8  par  once.  Les  monnaies  étrangères 
à  900  millièmes  se  négocient  à  76/5. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  10  au  17  décembre,  ont  été  les  suivants  : 


Rntrees 

Le  Cap  £    6 '5.000  Inde. 


Sorties 


Indes  occidentales  , 
Australie  


19.500 
4.U00 


55.000 


Total . 


648.500 


Total   55.000 

progresse  de  3/16 


L'argent  en  barres,  en  fin  de  semaine, 
sur  quelques  ordres  d'achat  de  la  Chine. 

Pour  la  semaine  du  M)  au  17  décembre,  les  exporta- 
tions de  m.'tal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  35.000 
livres  sier  mg.  c-  qui  porte  1-  total,  depuis  le  Ie'  janvier,  à 
9.SIP.''/.  liv.  st.,  contre  11.639.854  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Plact 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

24  déc. 

2  1/4 
2  1/2 

2  5/8 

2  ./. 

2  1/4 
2  5/8 

2  ./. 
2  3,8 

2  3,4 

2  0/0 

2  3/16 

3  1/8 

2  5/8 

2  5/16 

3  1/8' 

3  3/4 

3  1/4 

3  1/2 

4  1/4 

'  •/. 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSEON 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  dans  le  stock  d'or  un  nouvel  accroissement  de  38 
millions  754.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  3.159.000 
francs  à 'Paris  et  rendu  3.483.000  fr.  dans  les  succursales. 
Il  a  été  acheté  ponr  38.430.000  fr.  de  matières. 

L'argent  est  en  diminution  de  2.063.000  fr.  Il  est  entré  par 
les  guichets  829.000  fr.  à  Paris  et  2.703.000  fr.  en  province  ; 
il  a  été  envoyé  4.700.000  fr.  en  Belgique,  500. 000  fr.  en 
Suisse  et  395.000  fr.  au  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  24  millions,  les 
comptes  courants  des  particuliers  de  23  millions,  celui  du 
Trésor  de  16  millions,  et  le  portefeuille  de  26  millkms  ;  les 
avances  diminuent  de  2  millions. 

La  Banque  d'A  llemagne  a  reçu  13  millions  d'espèces  et 
13  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  augmentent  de 
89  millions,  le  portefeuille  de  11  millions,  les  avances  de 
16  millions  et  les  bons  du  Trésor  de  9  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu  cette  semaine,  à  la  Banque  d'Angleterre, 
de  recouvrements  d'or  avec  l'étranger. 

Les  besoins  habituels  de  la  circulation  du  Royaume-Uni  à 
cette  époque  dn  l'année  ont  fait  sortir  de  la  Banque  52  mil- 
lions d'or  et  22  millions  de  billet  ;  le  portefeuille  augmente 
de  116  millions,  les  comptes  courants  particuliers  de  23  mil- 
lions et  les  comptes  courants  publics  de  18  millions.  La  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  tombe  à  38  28  0/0. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  2  millionsd'or 
et  12  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé 
26  millions  et  le  portefeuille  grossit  de  41  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  nationale  de  Belgique  grossit  clo 

4  millions  ;  la  circulation  diminue  de  pareille  somme  et  le 
portefeuille  de  6  millions,  malgré  une  entrée  nette  de  5  mil- 
lions de  papier  sur  l'étranger. 

L'encaisse  argent  de  la  Banque  d'Espagne  reste,  depuis 
le  retrait  des  douros  sevillanos,  a  un  niveau  fort  élevé  et  qui 
dépasse  de  170  millions  celui  de  l'année  dernière  ;  la  circu- 
lation a  diminué,  cette  semaine,  de  9  millions;  les  avances 
ont  augmenté  de  3  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  les  mouvements  de  rencaisse 
sont  peu  accentués  ;  la  circulation  perd  7  millions  et  le  por- 
feuille  5  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Italie  s'accroit  de  6  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  7  millions,  le  portefeuille  de 

5  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  3  millions  d'or,  1  millions 
d'argent  et  60  mi'lions  de  billets  ;  les  comptes  courants  aug- 
mentent de  16  millions,  le  portefeuille  de  17  millions  et  les 
avances  de  21  millions.  Les  disponibilités  à  l'étian«er 
s'élèvent  à  365  millions. 

Il  est  entré  3  millions  de  billets  et  1  million  d'or  à-  la 
Banque  Nationale  Suisse  ;  les  comptes  courants  ont  versé 
4  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 


Or 


Grande-Breiagne 

France  

Allemagne   

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Du  28 nov. 
au  5  déc. 

Depuis  le 
1"  janvier 

2.524  737 

1.504.025  25.144.904 
»  19.017.343 
107.000,  3.309.241 


1.671.025  49.996  225 
20.0.  0  36.770.972 
5.7311  5.979.766 


Importations 

Du28nÔv 
au  5  déc. 


Depuis  le 
1"  janvier 


3.718.380 
1.065. 18  ! 

36.183 
11. 102.376 

344.991  I6/<!22.127 
13  830. 7H4  79.924.510 
376.852  94. 292. 40 j 
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Argent 

Grande-Bretagne 

Franco   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


896.290  84.680.4S4 
806.000  4.914.000 
.»  41.900 
4.749  263.212 


1.207.089  39.863.596 
816.8*4  47.288.394 
908.498'44.801.&13 


8 .480 
127.949 


131.899 
266  405 
215.410 


73.690 
68.514 

118.785 

i.  578. 387 


8.839.276 
:;.4ti7.79l 
2.750.071 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très™ 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

181.5 

51.6 

70.7 

930.9 

78. G 

1165.4 

;*}8L8 

2HG.7 

79.5 

46  0 

«.8 

1317.1 

20.2 

2H0.0 

79  1 

46  5 

1349.4 

9.2 

1339  fi 

16.9 

272.8 

79.4 

46.6 

18S8.6 

10.3 

18.6.0 

10.0 

1907  21  déc  . 

1908  5  déc . 
1908  VI  déc  . 
1908  19  déc . 

(*)  Délicil  de  la  réserve. 

La  diminution  du  portefeuille  des  Banques  associées  vient 
de  ce  que  beaucoup  de  spéculateurs  ont  allégé  leurs  posi- 
tions au  Stoçk-Exchange.  L'encaisse  fléchit  fortement  et 
entraîne  avec  elle  le  surplus  réserve. 


Trésor  des  Etals-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  oct.  G0  nov. 

1908  1908 

Encaisse  :                                          —  — 

Or                                                       1.039.3  1.041.9 

Argent.'."..'.'.'.'.'....'                                   520.7  _518.3 

Total  de  l'encaisse               1.5(-:q.O  i  1.560.2 

Circulation  : 

Grécnbacks  et  autres  billets                       350.0  350.7 

Certificats  d'or                                         807.2  813.6 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 
de  1890  "   488.  G   485.3 

Total  de  la  circulation                 1.645.8  1.649.6 

Dépôts  dans  les  Manques  nationales.        131.7  180.1 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor          35.2  21.3 

Total  de  l'encaisse  disponible                     166.9  151.4 

L'encaisse  du  Trésor  des  Etats-Unis  n'a  subi,  au  cours 
du.  mois  de  novembre,  qu'un  accroissement  insignifiant; 
rencaisse  disponible  est  toujours  faible,  par  suite  de  la 
baisse  des  revenus  intérieurs  du  Trésor. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Ecus  français 

Le  Budget  annexe  des  Mon  naies  et  Médailles,  récemment 
distribué  à  ia  Chambre  des  Députés,  contient,  sur  les  mon 
naies  françaises  d'argent,  d'intéressants  renseignements  dont 
nous  extrayons  ce  qui  suit. 

Nous  rappellerons  d'abord  qu'il  convient  do  faire  une  dis- 
tinction entre  les  pièces  de  5  francs,  qui  sont  au  titre  de 
<',900,  et  qui  peuvent  être  imposées  dans  les  paiements  sans 
limitation  de  somme,  et  les  pièces  de  2  francs,  de  1  franc  et 
de-  50  centimes,  qui  sont  au  titre  de  0,8:;5.  et  qui  ne  consti- 
tuent qu'une  monnaie  d'appoint.  La  frappe  des  pièces  de 
&  francs  est  complètement  arrêtée  depuis  1878,  tandis  que  le 
gouvernement  doit  continuer  la  fabrication  des  pièces  divi- 
sionnaires afin  d'assurer  l'entretien  de  la  circulation. 

Le  total  des  pièces  de  5  francs  fabriquées  en  France 
depuis  l'origine  jusqu'à  1878  atteint  la  somme  de  5  millions 
(.0.606,240  francs.  Ce  total  peut  se  décomposer  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Francs 

Pièces  antérieures  à  Louis-Philippe  .    2.141 .706. 360 

Louis-Philippe   1.692.802.395 

Deuxième  République   448.115.670 

Napoléon  III   402.016.600 

Troisième  République   375.965.215 


De  ce  tahleau  résulte  que  les  quatre  cinquièmes  au  moins 
de  nos  écus  de  5  francs  datent  de  la  première  moitié  du  siècle 
dernier.  Le  dernier  cinquième  a  été  fabriqué  dans  le  troisième 
quart  du  même  siècle. 

La  valeur  des  écus  frappés  dans  l'Union  Jatiue  s'élève  aux 
chiffres  suivants  : 

Francs 

France   5.060.606.^40 

Belgique   4m6.678.310 

Italie   864  087.04 

Grèce.  \   15.402.8fi5 

Suisse   10.680  0*) 

Total   5.947.Oi4.:i40 


Deux  procédés  ont  été  employés  pour  utiliser  les  écus  ac- 
tuellement frappés  : 

I.  Le  premier  consiste  à  utiliser  le  métal  contenu  dans 
les  vieux  écus  de  5  francs  pour  fabriquer  la  nouvelle  mon- 
naie divisionnaire.  L'idée  n'est  pas  nouvelle.  L'article  8  de 
l'acte  additionnel  du  12  décembre  1885  autorisait  déjà  la 
Belgique  à  fabriquer  des  monnaies  divisionnaires  jusqu'à 
concurrence  do  5  millions  de  francs  au  moyen  de  pièces  de 
5  francs  d'argent  refondues.  Mais  c'est  la  convention  du 
29  octobre  1897  qui  a  donné  à  cet  expédient  toute  son  am- 
pleur. D'après  l'article  2  de  cette  convention,  les  hautes  par- 
ties contractantes  s'engageaient  à  employer  exclusivement 
des  écus  de  5  francs  d'argent  aux  effigies  respectives  pour 
la  fabrication  des  nouvelles  pièces  divisionnaires.  En  exécu- 
tion de  cette  convention,  la  France  a  fabriqué,  depuis  1898 
jusqu'en  1908,  127  millions  de  monnaie  divisionnaire  avec  des 
écus  de  5  francs.  Les  pièces  ainsi  refondues  représentaient, 
à  la  fin  de  1906.  une  valeur  de  106  571.360  francs  (non  com- 
pris 13.Vi85.-i85  francs  démonétisés  avant  1897).  Ku  1907. 
année  cù  l'opération  a  été  terminé--,  la  refonte  a  porté  sur 
une  somme  de  2.368.6^5  francs  en  anciens  écus.  Cest  donc 
près  de  119  millions  de  francs  d'écus  français  qui-  la  fabri- 
cation de  la  monnaie  divisionnaire  a  fait  disparaiire. 

La  même  obligation  a  été  imposée  naturellement  aux  au- 
tres pays  de  l'Union  latine.  A  la  fin  de  1900,  le  st-'ck  des 
écus  belges  démonétisés  s'élevait  à  13  002.165  francs,  et  le 
stock  des  écus  italiens  démonétisés  atteignait  4.090.000  fr. 
La  Grèce,  à  laquelle  aucun  contingent  supplémentaire  de 
monnaie  divisionnaire  n'a  été  attribué  en  1897,  et  la  Suisse, 
qui  n'a  obtenu  alors  qu'un  coniingent  supplémentaire  de 
3  millions,  n'ont  pas  eu  à  procéder  à  une  démonétisation 
d'une  partie  de  leur  stock,  d'aiileurs  très  faible,  d  écus  de 
5  francs. 

La  nouvelle  convention  entre  les  Etats  de  l'Union  latine, 
dont  Y  Economiste  Européen  a  annoncé  la  conclusion 
clans  son  numéro  du  6  novembre  dernier,  repose  sur  le 
même  principe  que  celui  qui  a  servi  de  base  à  la  convention 
de  1897.  Pour  la  fabrication  de  leurs  nouvelles  pièces  divi- 
sionnaires, la  France  et  la  Belgique  prennent  l'engagement 
d'employer  exclusivement  des  écus  de  5  francs  à  leur  effigie. 
La  Grèce,  l'Italie  et  la  Suisse,  qui  n'ont  fait  frapper  que- 
des  quantités  proportionnellement  plus  restreintes  d'écus. 
pourraient  imser  des  liugots  pour  ces  fabrications:  la  Grèce 
et  l'Italie,  pour  partie  seulement  de  leurs  frappes;  la  Suisse, 
pour  la  totalité  des  siennes.  Ces  frappes  de  monnaie  divi- 
sionnaire devant  être  assez  importantes  et  devant  se  pro- 
longer pendant  un  certain  nombre  d'années,  une  diminution 
appréciable  et  progressive  du  stock  des  écus  dans  l'Union 
latine  S3  trouve  ainsi  assurée  dans  l'avt-nir. 

II.  Le  second  procédé  qui  peut  faire  diminuer  notre 
stock  d'écus  est  celui  qui  consiste  à  les  exporter  en 
Algérie  et  aux  colonies,  où  ils  rendent  des  services  recher- 
chés. Le  tableau  suivant  donne  Je  relevé  des  écus  de 
5  francs  envoyés  aux  colonies  depuis  1896  jusqu'au  1"  juil- 
let 1908  : 

Francs 

Algérie   12.H5O.0fl0 

Tunisie   1.500. OfÔ 

Maroc  (corps  expéditionnaire)   2.7.-0.000 

Sénégal   12.!li  O.'iiio 

H  i ut-Sénégal-Niger   9  330.UÛ0 

Guinée   3.150.' (X) 

Cote  d'Ivoire   4.7X».QtX)       .  ' 

Dahomev   3.200.000 
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CoDgo   7.495.000 

Oubangiu   850.000 

Madagascar   34.3W.000 

Réunion  :   83 -.000 

Côtes  dos  Somalis   ii;0.000 

Cochineliiue   90.0ijO 

Nouvelle  Calédoaie   2. 281.000 

Tahïii   700  0n0 

Martinique   2.300.000 

Guadeloupe   3. 150.000 

Guyane   900.000 

Saint-Pierre  et  Miqueloi)   650  000 

Total   104.n24.0ÔÔ~ 

Il  convient  d'ailleurs  do  faire  observer  que  ces  chiffres 
sont  encore  intérieurs  à  la  réalité. 

Les  écus  refondus  ou  exportés  ne  sont  pas  les  seuls  qui 
aient  disparu.  Il  faut  tenir  compte  des  pertes  et  du  frai. 

Combien  reste-t-il  actuellement  de  pièces  de  5  francs  en 
France  ?  Les  enquêtes  monétaires,  sans  nous  renseigner 
complètement  sur  ce  point,  peuvent  cependant  nous  permettre 
de  nous  en  faire  une  idée  approximative. 

Dans  un  travail  fait  à  la  suite  de  l'enquête  de  1897,  M.  de 
Foville  estimait  qu'il  devait  alors  y  avoir  en  France  1.935 
millions  de  francs  en  écus,  dont  1.380  millions  en  écus  fran- 
çais et  555  millions  en  écus  étrangers.  Reprenant  le  même 
travail  à  la  suite  de  l'enquête  de  1903,  M.  de  Foville  estimait 
qu'à  ce  moment-là  la  quantité  d'écus  existant  en  France  devait 
être  réduite  à  1.800  millions  de  francs,  dont  1.250  millions  en 
écus  français  et  550  millions  en  écus  étrangers.  A  quelles 
conclusions  permettra  d'aboutir  la  prochaine  enquête  moné- 
taire qui,  vraisemblablement,  aura  lieu  en  1909  ?  La  diffé- 
rence entre  1903  et  1909  sera  sans  doute  plus  importante  que 
celle  qui  a  pu  être  constatée  entre  1897  et  1903,  et  cela  par  suite 
de  l'influence  exercée  dans  ces  dernières  années  par  les  causes 
précédemment  indiquées.  Mais  il  est  évidemment  impossible 
de  préciser  davantage. 

Une  monnaie  française  en  aluminium 

[Suite)  (1) 

Diamètres.  —  La  densité  de  l'aluminium  étant  très 
faible  il  faut,  pour  ne  pas  être  amené  à  avoir  des  piè- 
ces de  trop  grande  épaisseur,  que  la  surface  soit  rela- 
tivement assez  large  ;  dans  ces  conditions,  il  a  paru 
qu'il  y  aurait  lieu  de  maintenir  les  diamètres  des  piè- 
ces actuelles  de  10  et  5  centimes,  soit  : 

30  millimètres  pour  les  pièces  de  10  centimes  ; 

25  millimètres  pour  les  pièces  de  5  centimes. 

Poids.  —  En  limitant  à  3  grammes  et  à  2  grammes  le 
poids  des  pièces  de  10  et  5  centimes,  leur  épaisseur 
serait  suffisante  sans  toutefois  être  gênante  pour  le 
maniement  de  monnaies  d'un  usage  courant;  quant 
aux  poids  proposés,  s'ils  sont  de  nature  à  faire  paraî- 
tre les  nouvelles  pièces  un  peu  légères  surtout  au  dé- 
but, il  y  a  tout  lieu  de  supposer  qu'on  s'y  habituera 
très  facilement  et  que  leur  légèreté  même  constituera 
un  avantage  apprécié  du  public. 

Dans  les  conditions  exposées  ci-dessus,  l'opération, 
au  point  de  vue  financier,  se  présenterait  de  la  ma- 
nière suivante  : 

348.750.0CO  pièces  de  10  centimes  du  poids  de  3  gram- 
mes représentent    1.046.250  lui. 

562.500.000  pièces  de  5  centimes  du  poids 
de  2  grammes  représentent    1. 125.000  « 

soit  un  total  de    2.171.250  kil. 

qui,  à  raison  de  5  francs  par  kilog\  de  flans  prêts  à 
frapper,  représentent  une  dépense  totale 

de    Fr.    10.856.250  » 

Les  frais  de  frappe"  étant  évalués  à...     1.200.0CO  » 

La  dépense  totale  serait  de   Fr.   12.056.250  » 

L'émission  de  monnaies  en  aluminium 
«'élevant  à  63.000.000  » 

La  recette  nette  de  l'émission  de  mon- 
naies d'aluminium  serait  de   Fr.   50.943.750  » 


IV.  —  Equilibre  de  l'opération. 

L'équilibre  de  l'opération  de  la  substitution  de  mon- 
naies d'aluminium  aux  monnaies  de  bronze  se  traduit 
de  la  manière  suivante  : 

Recette.  —  Emission  de  monnaies  d'alu- 
minium  Fr.    50.943.750  » 

Dépense.  —  Rembourse- 
ment de  la  monnaie  de 
bronze   Fr.   49.597.324  » 

Frais  de  transport    650.000  » 


Total   Fr.  50.247.324 


Excédent  de  recettes   Fr. 


50.247.324  » 


C96.426 


L'opération  pourrait  être  effectuée  dans  une  période 
de  dix  ans. 

Pièces  de  25  centimes  en  nickel. 

L'étude  d'une  réforme  de  notre  monnaie  de  billon 
n'aurait  pas  été  complète  si  elle  n'avait  pas  porté  éga- 
lement sur  les  pièces  de  25  centimes  en  nickel. 

Cette  coupure  rend-elle  des  services  ? 

Dans  l'affirmative,  doit-elle  conserver  sa  forme  ac- 
tuelle ? 

Il  ressort  d'une  enquête  à  laquelle  il  a  été  procédé 
que  l'utilité  de  la  pièce  de  25  centimes  est  incontesta- 
ble ;  elle  a  des  avantages  pratiques  qui  ont  déjà  été 
indiqués  au  Parlement  lors  de  la  première  discussion 
sur  la  frappe  de  la  monnaie  de  nickel  :  bien  que  des 
réclamations  se  soient  produites  au  sujet  de  sa  ressem- 
blance avec  les  pièces  d'argent  de  1  franc,  elle  est  em- 
ployée sans  difficulté  dans  les  villes  ;  si  son  usage 
n'est  pas  plus  fréquent  dans  les  campagnes,  c'est,  sans 
doute,  qu'elle  y  est  peu  connue.  Une  preuve  des  plus 
explicites  de  son  emploi  courant,  c'est  qu'il  n'en  existe 
aucun  stock,  ni  dans  les  réserves  de  la  Banque  de 
France,  ni  dans  celles  du  Trésor. 

Dans  ces  conditions,  le  Gouvernement  n'a  pas  pensé 
que  les  critiques  dont  la  pièce  de  25  centimes  a  été 
l'objet  soient  suffisantes  pour  justifier  la  dépense 
qu'entraînerait  la  refonte  de  ces  monnaies  et  la  frappe 
d'un  nouveau  type. 

Si  le  besoin  d'une  augmentation  dans  le  nombre  des 
pièces  actuellement  en  circulation  se  faisait  sentir, 
c'est  à  ce  moment  que  pourrait  se  poser  la  question 
de  savoir  s'il  y  a  lieu  de  maintenir  ou  de  modifier  le 
type  actuel. 

Conformément  à  la  règle,  les  modèles  des  nouvelles, 
pièces  d'aluminium  seront  déterminés  par  un  décret. 

Enfin,  un  article  spécial  du  projet  de  loi  autorise 
l'inscription  en  recette  au  budget  annexe  des  Monnaies 
et  Médailles  du  produit  de  la  vente  du  bronze,  prove- 
nant des  monnaies  de  bronze  retirées  de  la  circulation. 


Union  Monétaire  Latine 

Le  Conseil  national  suisse,  après  les  explications  du  chef 
du  département  des  finances,  M.  Comtesse,  a  ratifié  sans 
opposition  la  convention  monétaire  additionnelle  signée  ;\ 
Paris  en  novembre  dernier  et  que  le  Conseil  des  Etats  avait 
déjà' ratifiée  la  semaine  dernière. 

Cette  convention  est  ainsi  définitivement  adoptée  par  la 
Suisse. 


Situation  Financière  Générale 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  883  et  884. 


Europe.  —  France.  Bien  que  l'on  ne  clôture  pas 
tout  à  fait  aux  plus  hauts  cours,  les  dispositions  géné- 
rales du  Marché  restent  très  bonnes.  En  raison  des 
trois  jours  de  chômage  dans  lesquels  nous  sommes 
entrés  depuis  hier  soir,  et  des  trois  autres  jours  pen- 
dant lesquels  la  Bourse  restera  fermée  la  semaine  pro- 
chaine, on  n'a  cependant  que  peu  travaillé;  mais  c'est 
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un  état  de  choses  avec  lequel  on  a  à  compter  tous  les 
ans  û  pareille  époque,  et  il  est  permis  de  croire  qu'en 
raison  des  nouvclU-s  affaires  qui  vont  voir  le  jour  en 
janvier,  Tannée  1!M)9  se  fera,  dès  son  début,  remarquer 
par  une  bonne  activité. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  lierlin  se  traîne  dans 
l'inertie.  Les  disponibilités  monétaires  sont  toujours 
abondantes  mais  avec  une  tendance  au  resserrement. 
L'escompte  libre  est  à  3  l/'i  0/0. 

Les  industries  charbonnières,  métallurgiques,  tex- 
tiles et  électriques  sont  dans  un  marasme  complet. 
Les  deux  grandes  Compagnies  de  navigation  maritime 
ne  distribueront  pas  de  dividende  pour  1908. 

Pendant  le  troisième  trimestre  de  l'année,  il  n'a  été 
fondé,  en  Allemagne,  que  37  Sociétés  nouvelles  au 
capital  total  de  28.700.000  marks. 

Angleterre.  —  Le  Parlement  est  prorogé  au  16  fé- 
vrier. 

Lasituation  monétaire  reste  sans  changement. Cepen- 
dantle  taux  de  l'escompte  libre  est  remonté  à  2  5/1-6  0/0. 
A  la  P.anque  d'Angleterre  la  réserve  d'or  a  diminué. 

Les  conditions  du  travail  ont  été  plus  satisfaisantes 
en  novembre  qu'en  octobre.  Le  nombre  des  chômeurs 
diminue. 

Autriche.  —  Les  négociations  entre  Vienne  et 
I  ;.jiistantinople  semblent  entrées  dans  une  voie  satis- 
faisante. 

Le  budget  autrichien  pour  1909  prévoit  aux  dépenses 
:2.407. 701.080  francs,  ce  qui  constitue  une  augmenta- 
tion de  101  millions  sur  celles  de  1908.  Les  recettes 
sont  évaluées  à  2.407.827.837  francs. 

La  situation  économique  du  pays  est  assez  peu  faA  O- 
rable.  Toutes  les  industries  souffrent  d'une  crise  qu'ag- 
grave encore  le  boycottage  des  Turcs. 

Le  Gouvernement  élabore  un  projet  de  loi  créant 
deux  Banques  d'Etat  autonomes,  l'une  à  Vienne,  l'autre 
à  Budapesth. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  prend  une 
orientation  meilleure.  Beaucoup  de  compartiments  de 
valeurs  ont  retrouvé  de  la  fermeté,  surtout  les  valeurs 
sidérurgiques  et  les  actions  des  grandes  banques. 

Egypte.  —  Le  budget  égyptien  pour  1909  porte  aux 
dépenses  14.850.000  liv.  ég.  et  aux  recettes  15.100.000 
livres. 

La  dette  totale  de  l'Egypte  est  de  90.180.600  liv.  st. 
représentant  pour  le  pays  une  charge  de  3.608.782 
livres  égyptiennes. 

Espagne.  — Notre  correspondance  de  Madrid  analyse, 
page  827,  le  projet  de  loi  relatif  à  la  protection  des 
industries  maritimes. 

La  Bourse  de  Madrid  reste  lourde,  surtout  aux  ac- 
tions industrielles. 

Le  cours  du  change  reste  stationnaire. 

Turquie.  —  Le  17  décembre  1908  a  eu  lieu  l'ouverture 
solennelle  du  Parlement  ottoman. 

Amérique.  —  Brésil.  Au  31  décembre  1907  la  Dette 
totale  publique  du  Brésil  était  de  204.186.740  liv.  st. 

ElalS'Unis.  —  Lasituation  monétaire  demeure  facile. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  un  recul  impor- 
tant des  dépôts  qu'on  attribue  à  la  large  participation 
du  public  aux  émissions. 

Les  commandes  de  rails  de  la  Compagnie  Penssyl- 
vania  vont  atteindre  de  135.000  à  160.000  tonnes. 

Mexique.  —  Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  1!):  18-19' >9,  l'importation  a  été  de  35.125.850  pias- 
tres, contre  0t).936.?'.'i'i  dans  la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent;  l'exportation  a  été  de  50.984.485  pias- 
tres, contre  04.790.052.  . 

Venezuela.  —  l'n  coup  d'Etat  du  vice-président  Go- 
îne/.,  survenu  à  la  suite  dos  troubles  qui  ont  éclaté 
'Unis  tout  le  Venezuela,  a  renversé  le  président  Castro. 
M.  Cotne/  s'est  proclamé  président  avec  un  nouveau 
cabinet. 


Asie.  —  Indes  anglaises.  L'exploitation  des  chemins 
de  fer  pendant  le  premier  semestre  de  l'année  a  été  peu 
satisfaisante.  Les  recettes  brutes  totales  ont  été  de  10 
millions  520.290  liv.  st.,  en  diminution  de  306  670  li- 
vres sterling  sur  celles  du  premier  semé stre  de  1907. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D  ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20,i 
Autriche  or.  4  %  (ch.  t.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %■  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4%ich.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50>. . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (a  Berlin; 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  à  .New-York 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  303  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


17  décembre 

24  ' 

éceiribre 

m 

g  S 

a 

lac 

'S  ~ 

■  c 
A 

« 

s  s 

90  67 

32  22 

3  10 

90  72 

32  24 

3  10 

.,4  40 

3.'<  70 

2  S6 

84  50 

33  80 

2  95 

67  10 

24  27 

4  13 

97  25 

24  31 

4  tl 

96  85 

32  28 

3  10 

96  50 

32  16 

3  11 

194  .- 

19  76 

5  o; 

495  . 

19  80 

5  05 

m  55 

28  85 

3  47 

88  50 

29  Î.0 

3  38 

luO  10 

25  02 

4  . 

96  80 

24  20 

4  13 

soo  .. 

24  50 

i  08 

250  . . 

24  50 

4  08 

92  20 

30  73 

3  25 

91  35 

30  45 

3  2S 

95  '  0 

ï.i  9o 

4  18 

96  10 

24  0' 

4  16 

lOi  20 

27  78 

3  61 

104  55 

27  88 

3  50 

86  25 

28  75 

3  48 

86  25 

28  75 

3  4S 

59  65 

19  88 

5  05 

6  J  05 

20  01 

5  .  ■ 

85  20 

28  40 

3  52 

85  20 

28  40 

3  52 

90  .. 

22  50 

4  45 

89  50 

22  37 

4  48 

72  50 

24  16 

4  14 

72  45 

24  15 

4  14 

78  25 

19  56 

5  12 

79  10 

19  71 

5  15 

97  50 

27  85 

3  59 

97  95 

27  97 

3  55 

90  .. 

30 

3  32 

90  75 

30  25 

3  31 

93  25 

23  31 

4  29 

93  45 

2i  36 

4  29 

94  85 

23  71 

4  21 

95  35 

23  83 

4  20 

82  30 

20  57 

4  87 

81  70 

20  42 

4  90 

507  50 

20  30 

4  92 

508  . . 

20  32 

4  92 

103  20 

25  80 

3  87 

103  05 

25  76 

3  80 

m  . 

15  .. 

6  66 

227  50 

15  13 

6  62 

100  50 

20  10 

i  97 

lCu  50 

20  10 

4  76 

51  20 

19  69 

5  10 

51  .. 

20  40 

4  90 

FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  1909 

Le  budget  de  1909,  modifié  par  le  Sénat,  est  revenu 
au  Palais-Bourbon  mardi,  22  décembre. 

Les  crédits  ouverts  aux  ministres  pour  les  dépenses 
du  budget  général  de  l'exercice  1909  sont  compris  dans 
l'article  1C1\  Leur  totalité  s'élève  à  4.005.120.570  francs. 

Ces  crédits  s'appliquent  :  i<>  à  la  Dette  publique,  pour 
1.203.37  7.581  fr.;2°  aux  Pouvoirs  publics,  pour  10.61^.660 
francs:  3°  aux  services  généraux  des  ministères,  pour 
2.136.342.740  fr.  ;  4°  aux  frais  de  régie,  de  perception 
et  d'exploitation  des  impôts  et  revenus  publics,  pour 
545.647.195  fr.  ;  5°  aux- remboursements,  restitution  et 
non-valeurs,  pour  40.140.400  francs. 

Avant  de  mettre  aux  voix  l'article  1er,  la  Chambre  a 
statué  sur  les  modifications  apportées  à  la  loi  par  le 
Sénat. 

Le  chapitre  i,  concernant  les  intérêts  des  obligations 
à  court  terme  pour  le  compte  spécial  de  perfectionne- 
ment de  l'armement,  a  été  adopté  au  chiffre  de  4  mil- 
lions 480.000  fr.  Le  chapitre  11  (annuités  aux  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer)  a  été  voté  au  chiffre  de  38 
miHioûs  212.519  fr.  Le  chapitre  14  (intérêts  de  capitaux 
de  cautionnement)  a  été  voté  au  chiffre  de  5.673.100  fr. 

Sur  le  chapitre  50  (traitements  fixes  des  trésorier- 
payeurs  généraux  et  du  receveur  central  de  la  Seine  , 
la  Chambre  a  maintenu  la  réduction  précédemment 
votée  jusqu'à  concurrence  de  156.000  fr.  Ce  chapitre  a 
donc  été  adopté  au  chiffre  de  L.0M  .000  francs. 

MM.  Bonnevay  et  Dejeante  ont  obtenu  le  rétablisse- 
ment de  l'article  49  relatif  aux  essayeurs  de  la  garantie 
des  matières  d'or  et  d'argent  et  du  crédit  affecté  au  cha- 
pitre 57  (personnel  du  service  des  laboratoires). 

Puis  la  Chambre  a  accepté  le  libellé  du  Sénat  sur" le 
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chapitre  72,  qui  est  ainsi  conçu  :  «  Dépenses  relatives 
à  l'évaluation  du  revenu  des  propriétés  non  bâties  et  a 
la  revision  décennale  du  revenu  net  des  propriétés 
bâties.  » 

Sur  le  chapitre  74  remises  proportionnelles  des  per- 
cepteurs le  chiffre  de  1O.9U0.0CO  fr.  a  été  voté. 

kprès  adoption  au  chiffre  de  7.16(5  8.-0  fr.  du  cha- 
pitre '.18  concernant  le  matériel  de  l'Administration  des 
manufactures  de  l'Etat,  la  chambre  a  voté  les  budgets 
des  Affaires  étrangères,  de  l'Intérieur,  de  la  Marine, de 
l'Instruction  publique,  du  Travail,  des  Colonies,  de 
l'Agriculture  et  de»  Travaux  publics. 

La  loi  de  finances  est  ensuite  venue  en  discussion. 

Sur  la  demande  de  M.  Caillaux,  l'article  47,  relatif  aux 
conditions  exigées  pour  la  nomination  des  receveurs 
des  llnances,  disjoint  par  le  Sénat,  a  été  rétabli,  ainsi 
que  l'article  'i9  concernant  le  service  des  essais  pour  la 
garantie  des  monnaies  d'or  et  d'argent. 

Les  derniers  articles  relatifs  aux  travaux  de  chemins 
de  fer  ont  été  adoptés,  ainsi  que  les  articles  réservés 
fixant  à  5i-  m  liions  le  montant  des  obligations  à  court 
terme  pour  faire  face  au  budget  de  l'exercice  1009. 

Enfin,  le  budget  a  été  adopté  par  159  voix  contre  57. 
11  a  été  ensuite  l'envoyé  au  Sénat  et  il  en  est  revenu 
de  nouveau  modifié.  Divers  chapitres  ont  été  encore 
rétablis  par  la  Chambre,  notamment  l'article  relatif 
aux  conditions  «  x'g'es  pour  la  nomination  des  rece- 
veurs des  finances  et  l'article  17  interdisant  la  vente 
des  absinthes  dont  le  titre  alcoolique  serait  inférieur 
à  65  degrés,  qui  avait  été  disjoint  par  la  haute  assem- 
blée. 

Hier,  le  Sénat  à  discuté  pour  la  troisième  fois  le 
budget  retour  de  la  Chambre.  Un,  débat  s'est  engagé 
sur  l'article  relatif  à  l'absinthe.  La  disjonction  a  été 
prononcée  par  159  voix  contre  lOi. 

Sur  les  autres  articles  du  chapitre,  les  propositions 
de  la  Chambre  ont  été  ratifiées. 

Le  budget  étant  revenu  à  la  Chambre,  cette  dernière 
a  voté  une  transaction  qui  consiste  à  fixer  au  ici  juillet 
1909  le  point  de  départ  delà  loi,  précédemment  fixé  au 
1er  janvier,  et  à  permettre,  mais  seulement  pour  l'expor- 
tation, la  détention  d'absinthes  d'un  degré  alcoolique 
inférieur  à  65  degrés. 

Cette  transaction  a  été  acceptée  par  le  Sénat  et  le 
budget  étant  définitivement  voté,  le  décret  de  clôture  a 
été  prononcé   

-  •vw  Daus  sa  séance  du  17  décembre,  sur  la  demande  de 
M.  Barihou,  ministre  des  Travaux  publics,  et  après  échange 
d'observations  entre  MM.  Brgnier.  Lhopiteau  et  Caillaux, 
minisire  des  Finances,  la  Chambre  a  adopté,  avec  les  modi- 
fications votées  par  le  Sénat,  le  projet  réglant  les  conditions 
provisoires  d'exploitation ,  après  rachat  ,  du  réseau  do 
l'Ouest,  ainsi  que  les  mesures  financières  nécessitées  par  le 
rachat. 

La  discussion  s'est  ensuite  engagée  sur  les  crédits  supplé- 
mentaires. L'administration  des  postes  a  été  mise  en  cause  : 
mais,  aînés  une  intervention  de  MM.  Simyan,  sous-secré- 
taire d'E'at  des  Postes  et  Télégraphes,  et  de  M.  Albert  Sar- 
raut,  l'ensemble  des  crédits  supplémentaires  a  été  voté  par 
45 i  voix  contre  38. 

-vv*  Le  ministre  des  Travaux  publics  a  reçu,  le  17  dé- 
cembre, une  délégation  des  membres  de  l'Union  des  cham- 
bres syndicales  do  France. 

-w».  Tout'1  la  séance  de  vendredi  dernier,  à  la  Chambre,  a 
été  consacrée  à  la  suite  de  la  discussion  du  projet  relatif  à  la 
réorganisation  de  l'artillerie. 

Le  Sénat  a  adopté  le  budget  des  Beaux-Arts  et  le  budget 
du  Commerce,  et  il  a  commencé  la  discussion  du  budget  du 
ministère  des  Finances. 

->~v  Les  lois  suivantes  ont  été  promulguées  à  l'Officiel  du 
19  décembre  : 

Loi  réglant  les  conditions  provisoires  d'exploitation,  après 
rachat  du  réseau  de  la  Compagnie  de  l'Ouest,  ainsi  que  les 
mesures  financières  nécessitées  par  le  rachat  ; 

Loi  portant  approbation  rie  la  convention  internationale  de 
Berne  sur  l'interdiction  de  l'emploi  du  phosphore  blanc  dans 
l'industrie  des  allumettes. 


~v  Le  Sénat  a  voté,  samedi  dernier,  les  budgets  des  colo- 
nies et  de  la  guerre.  Le  budget  des  colonies  a  été  mis  en  dis- 
cussion au  début  de  la  séance  du  matin.  Les  divers  chapitres 
de  ce  budget  ont  été  adoptés. 

•wv  Le  S  mat  a  tenu  séance  dimanche  malin  pour  avancer 
la  discussion  du  budget.  Il  a  adopté  les  différents  chapitres 
du  budget  de  l'instruetion  publique  et  a  abordé  l'examen  de 
la  loi  de  finances. 

•vw  Dans  les  deux  séances  qu'il  a  tenue?  lundi,  le  Sénat  en 
a  terminé  avec  la  loi  de  finances.  L'ensemble  du  budget  de 
1909  dont  vingt-deux  articles  ont  été  disjoints  et  deux  rejetés. 
11  a  été  adopté  à  l'unanimité  de  255  votants. 

A  la  Chambre,  la  séance  a  été  consacrée  à  la  suite  de  la 
discussion  du  projet  sur  l'augmentation  de  l'artillerie.  Puis  la 
Chambre  s'est  ajournée  à  neuf  heures  du  soir  pour  recevoir 
de  M.  Caillaux  le  budget  retour  du  Sénat. 

M.  Brisson  a  donné  connaissance  de  la  lettre  adressée  par 
M.  Caillaux.  ministre  des  finances,  à  la  Commission  du 
budget  pour  lui  demander  d'inscrire  au  Ministère  des  Tra- 
vaux publics  un  crédit  de  plus  de  17  millions  pour  l'exploi- 
tation du  réseau  de  l'Ouest  par  l'État,  par  suite  du  rachat. 

-w*.  Dans  sa  première  séance  d'avant-hier,  la  Cham- 
bre a  définitivement  adopté  le  projet  concernant  la  réorgani- 
sation de  l'artillerie,  tel  que  le  proposaient  le-  Gouvernement 
et  la  Commission,  c'est-à-dire  l'augmentation  du  nombre  des 
régiments.  a\ec  le  maintien  des  "batteries  cà  quatre  pièces. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  par  28G  voix  contre  250,  la 
Chambre  a  décidé  de  discuter  les  interpellations  et  les  cré- 
dits du  Maroc  à  la  rentrée  de  janvier. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE 


(deuxième  article)  (1) 

Ce  qui  rend  particulièrement  délicate  la  question 
des  rapports  douaniers  entre  la  France  et  ses  colo- 
nies, c'est  que  —  involontairement  sans  doute  — 
on  a  trompé  nos  nationaux  sur  le  double  profit 
qu'ils  pouvaient  espérer  des  nouvelles  conquêtes 
coloniales. 

En  effet,  on  ne  leur  a  pas  seulement  dit  que  les 
produits  spéciaux  de  ces  contrées  lointaines  se- 
raient le  complément  de  la  production  indigène, 
c'est-à-dire  que  ces  contrées  fourniraient  au  marché 
de  la  Métropole  les  denrées  et  les  matières  premiè- 
res que  le  sol  français  ne  peut  fournir  et  que  nos 
compatriotes  sont  dans  l'obligation  d'acheter  à 
grands  frais  à  l'étranger:  mais  on  leur  a  en  outre 
affirmé,  sous  toutes  "les  formes,  que  notre  pays 
étant  trop  à  l'étroit  dans  le  vieux  monde,  il  fallait 
créer  de  nouveaux  débouchés  pour  ses  produits 
manufacturés,  dont  la  concurrence  internationale 
rendait  le  placement  si  difficile  à  l'étranger,  et  que 
les  colonies  de  domination,  comme  la  Tunisie, 
lTndo-Chine,  Madagascar  et  même  le  Congo, 
constitueraient  d'excellents  marchés  de  consom- 
mation, où  l'industrie  métropolitaine  trouverait 
à  écouler  l'excédent  de  sa  production,  et  où  les 
capitaux  français  pourraient  s'employer  avec 
grands  bénéfices. 

Il  est  incontestable  que  c'est  avec  ces  deux 
ordres  d'arguments  qu'on  a  rendu  populaire  en 
France  la  politique  d'expansion  coloniale  qui  a 
porté,  à  trente  années  d'intervalle,  la  superficie  de 
nos  possessions  d'outre-mer  de  570.000  à  10  mil- 

fl)  Voir  l'Economiste  Européen  n°  884. 
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lions  293  000  kilomètres  carrés,  et  le  chiffre  de 
leur  population,  de  5^468.000  à  40.720.000  habi- 
tants, 

Les  résultats  pratiques  n'ont  certes  pas  répondu 
à  toutes  les  espérances  que  cette  politique  avait 
fait  naître  et  les  critiques  qui  se  produisent  si  fré- 
quemment dans  la  presse  et  au  parlement  sonl 
souvent  fondées,  — nous  l'avons  ici  même  plusi  cuis 
foisétabli  ;  —mais  enfin,  si  on  s'est  trompé  sur  L'im- 
portance du  rôle  économique  de  notre  domaine 
colonial,  il  ne  peut  être  question,  aujourd'hui, 
d'abandonner  une  portion  quelconque  de  ce  do- 
maine. 

D'ailleurs,  il  est  injuste  de  prétendre,  comme 
on  le  l'ai'  dans  certains  milieux  malinformés,  que 
l'industrie  et  le  commerce  français  n'ont  obtenu  au- 
cun profit  de  notre  expansion  coloniale,  car  le  ta- 
bleau suivant  —  tiré  de  la  statistique  officielle 
française  —  prouve  le  contraire  : 


Commerce  spécial  entre  la  France  et  ses  colonies 
{Millions  de  francs) 


Colonies 

Im- 
port. 

de 
France 

1897 

Ex- 
port. 

eu 
France 

Com- 
merce 
total 
av.  la 

Franco 

Im- 
port. 

de 
France 

1907 

Ex- 
port. 

eu 

France 

Com- 
merce 
total 
av.  la 
France 

216.2 

2  J7.9 

454,1 

3.12.7 

290.fi 

6H3.3 

24.4 

28.5 

52.  Vi 

8i.0 

70.4 

154.4 

14.  -i 

1J.5 

27.7 

*9  4 

46.4 

75.8 

Congo  français  

I  51 

6.5 

11.6 

Autr.  établ.  de  l'A fr. 

6.fc 

12.4 

occiJcnlnle  

'  15.6 

17.9 

33.5 

Côte  des  Soinalis, . . . 

2.3 

0.6 

2.9 

Madagascar  

12.3 

1.4 

13  7 

21.H 

8.5 

31.3 

Mayotte-Nosai-Bé. . . 

1.1 

0.8 

1^ 

2.2 

1.1 

3  3 

Réunion  

S.  5 

15.9 

2i.4 

6.5 

12.9 

19.4 

Inde  française  

0. 

0.1 

' .'' 

0.9 

15.1 

16.0 

Indo-i  :hine  

30.7 

21.9 

52.» 

81.3 

6O.0 

141  3 

Colonie.-,  d'Océanie.. 

6.0 

11.4 

17.4 

7.3 

8.f, 

15.8 

G  u  va  ni'  

9.8 

1 .7 

11.5 

10  3 

46 

14.9 

Martiniqu  

12.0 

1S.8 

30  > 

11  5 

15.8 

27  3 

10.3 

13.7 

24. ( 

15.6 

25.2 

St-Pierre  et-Miquel. 

5.9 

26.9 

32.8 

4.2 

35.4 

39.6 

358.3 

398.81 

7Ô7.1 

685.71  609.911295.6 

^  Ainsi,  entre  1897  et  19.)?',  les  importations  de  la 
France  dans  les  colonies  françaises  sont  passées 
de  358,3  millions  à  685,7  millions  de  francs,  soit 
une  augmentation  de  327,4  millions  ou  91  0/0. 
Pendant  la  même  période,  les  exportations  des 
colonies  françaises  vers  la  Métropole  ont  progressé 
de  398.8  millions  à609,9  millions  de  francs,  repré- 
sentant une  majoration  de  21 1,1  millions  ou53  0/0: 
Ce  qui  constitue,  pour  l'ensemble  de  ces  échan- 
ges commerciaux,  un  accroissement  total  de  538 
millions  et  demi,  ou  71  0/0,  dans  cet  intervalle  de 
dix  années. 

Pendant  cette  même  période,  l'ensemble  de  no- 
tre commerce  extérieur  ("pays  étrangers  et  colonies 
lïanç  uses  réunis)  ayant  augmenté  de  5,265  mil- 
lions de  francs  ou  70  0/0,  dont  2,267  millions 
d'importations  et  1,998  millions  d'exportations: 
nos  colonies  nous  ont  envoyé  environ  9  0/0  des 
nouveaux  produits  achetés  à  l'extérieur  de  la  Mé- 
tropole, et  ont  absorba  un  peu  plus  de  15  0/0  des 
nouvelles  marchandises  que  nous  avons  exportées 
au  dehors. 

Il  est  donc  incontestable  que  notre  industrie  na- 
tionale a  tiré  un  réel  profit  des  progrès  économi- 
ques survenus  dans  notre  empire  colonial  de- 
puis 1897. 


Sans  êtie  considérables,  ces  résultats  seraient, 
cependant,  satisfaisants,  si  nos  colonies  ne  nous 
avaient  expédié  que  des  produits  exotiques  n'ayant 
pas  leurs  similaire» en  France  :  tels  que  le  coton, 
le  café,  le  cacao,  le  caoutchouc,  le  ri/,  etc..  Mal- 
heureusement, les  nouveaux  envois  de  nos  deux 
grandes  colonies  de  l'Afrique  du  Nord  —  l'Algé- 
rie et  la  Tunisie  —  ont  surtout  porté  sur  le  vin,  le 
blé,  les  moutons  et  l'huile  d'olive,  c'est-à-dire  sur 
des  produits  que  le  sol  français  fournit  très  abon- 
damment. 

En  voici  la  preuve  : 

Exportations  Algériennes  et  Tunisiennes  en  France  : 

Vin,  blé,  moutons,  liuilc  d'olive.  (Années  1-9/ et  1967. 

18-7            1907  'Augmentation 
 i     nn  1907 


\ in  hectolitres)   3.823.798  5.735.554  1.906.756 

\S\è>  quint,  môtriq).  1.637.  «29  4.879.824  8  242  195 

Montons  {téta»)   1.078.097  1.175.O.0  96  923 

Huiled'ohve(AitoçT.J  10.342.900  17.771.300  7  428.310 

Il  est  certain  que  si  toutes  nos  nouvelles  colo- 
nies suivaient  l'exemple  de  l'Algérie  et  de  la 
Tunisie,  l'agriculture  française  n'aurait  guère  à  se 
louer  de  l'expansion  de  notre  empire  colonial,  et 
il  &e  créerait  fatalement  entre  les  agriculteurs  mé- 
tropolitains et  les  agriculteurs  coloniaux  des  con- 
flits d'intérêts  qui  relâcheraient  très  vile  les  liens 
d'affection  réciproque  unissant  actuellement  les 
colonies  à  la  mère- pairie. 

Heureusement  le  climat  de  ces  nouvelles  pos- 
sessions —  qu'il  s'agisse  de  l'Indo-  Chine,  de  -Ma- 
dagascar, du  Congo  ou  de  nos  étahlissements  de 
l'Afrique  occidentale  :  Sénégal,  Niger,  Guinée. 
Côte  d'Ivoire  et  Dahomey  —  n'est  guère  propice  à 
la  culture  du  blé,  de  la  vigne  et  de  l'olivier.  La 
plupart  d'entre  elles  pourraient  produire  la  canne 
à  sucre,  mais  il  faut  espérer  que  l'exemple  des 
planteurs  de  nos  anciennes  colonies  de  La  Réunion, 
de  la  Martinique  et  de  la  Guadeloupe  —  qui  ont 
été  absolument  ruinés  par  la  baisse  du  prix  du 
sucre  sur  le  marché  français,  provoquée  edle- 
même  par  la  surproduction  sucrière  métropoli- 
taine —  leur  servira  de  leçon. 

Les  viticulteurs  algériens  sont  aujourd'hui  me- 
nacés du.  sort  des  planteurs  en  question,  car  ils  ne 
peuvent  vendre  leurs  produits  qu'en  France  et  en 
concurrence  avec  nos  vins  du  Midi,  qui  sont  simi- 
laires aux  leurs. 

Tant  que  la  production  vinicole  métropolitaine, 
sous  l'influence  de  la  crise  phylloxérique,  a  été 
notablement  inférieure  aux  demandes  du  com- 
merce métropolitain,  les  viticulteurs  algériens  ont 
réalisé  de  superbes  bénéfices  sur  le  marché  fran- 
çais :  en  1897,  ils  y  ont  vendu  leurs  vins  au  prix 
moyen  de  35  fr.  l'hectolitre. 

Mais  leur  situation  a  radicalement  changé  de 
face  le  jour  où  la  reconstitution  cbi  vignoble  fran- 
çais a  été  un  fait  accompli,  c'est-à-dire  quand  le 
volume  du  vin  ordinaire  produit  par  le  sol  de  la 
Métropole  a  atteint,  sinon  déoassé,  les  besoins 
réels  de  la  consommation  indigène.  En  1907,  le 
prix  moyen  du  vin  algérien  importé  en  France  n'a 
pas  dépassé  15  fr.  l'hectolitre. 

Le  vignoble  français  souffre  déjà  de  cette  con- 
currence, c'est  certain  ;  mais  qu'adviendra-t-il  des 
viticulteurs  de  l'Algérie  si,  sous  les  effets  d'une 
surproduction  de  plus  en  plus  accentuée,  le  vin  se 
maintenait  dans  les  départements  français  grands 
producteurs  entre  5  et  8  fr.  l'hectolitre?  Probable- 
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ment  ce  qu'il  est  advenu  des  planteurs  de  cannes  à 
sucre  de  nos  anciennes  colonies. 

Supposons,  au  contraire,  que  l'Algérie  au  lieu 
de  nous  expédier,  comme  elle  l'a  l'ait  en  1907,  pour 
336  millions  de  francs  de  produits  agricoles  ayant 
leurs  similaires  en  France,  nous  ait  fourni  le 
même  montant  en  coton,  café,  graines  ou  fruits 
oléagineux,  caoutchouc,  jute,  etc..  Non  seulement 
ses  envois  n'auraient  porté  aucun  préjudice  à  la 
production  métropolitaine  —  ce  qui  est,  en  somme, 
a  considérer  —  mais  la  situation  de  ses  colons 
eut  ete  plus  stable  pour  le  présent  et  infiniment 
meilleure  pour  l'avenir  parce  que  le  marché  fran- 
çais absorbe  annuellement  plus  de  1.200  millions 
de  francs  de  ces  divers  produits,  et  que  ce  marché 
a  tout  intérêt  à  les  demander  aux  colonies  fran- 
çaises, de  préférence  à  l'étranger,  puisque  ses 
propres  produits  ont,  dans  ces  colonies,  un  marché 
privilégié. 

Nous  arrivons  ainsi  au  cœur  de  la  question  et  le 
tableau  suivant  va  nous  montrer  qu'il  est  néces- 
saire de  la  discuter  à  fond  : 
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Produits 


-Cot.  en  lain1 

Craines  et 
fruits  oléa- 
gineux .... 

Caoutchouc 
et  gutta-p. 

Café  

Juteen  brin* 
ou  teillé.. . 

Cacao  

Riz  

Denrées  et 
produits 
exotiques 
divers .... 


des 
colo- 
nies 
fran- 


0.0 


11.6 

1.3 
1.4 

0.0 
1.6 

15.5 


14.6 


exotiques  importés  en  Franco 
(Millions  de  francs) 

1897 

1907 

do 
l'étran- 
ger 

Total 

des 
colo- 
nies 
fran- 
çaises 

de 

l'étrange1 

Total 

205.7 

205.7 

0.8 

433.9 

4  40.7 

124.1 

135.7 

52.1 

220.7 

272.8 

28.4 
104.0 

29.7 
105.4 

23.2 
1.6 

86.2 
1U2.0 

109.4 
103.6 

21.3 
24.8 
5.4 

21.  ,3 
26* 
20. a 

0.1 
2.5 
32.1 

69.4 
40.7 
6.8 

69.5 
43.2 
38.9 

128.5 

143.1 

17.8 

167.4 

185.2 

642.  -i  1 

688.2  J 

130.2 

1.133.1  | 

1.263.3 

Comme  on  le  voit  par  les  chiffres  ci-dessus,  le 
rôle  économique  de  nos  colonies  n'est  pas  ce  qu'il 
devrait  être,  puisqu'elles  ne  fournissent  au  marché 
français  que  10  0/0  à  peine  des  produits  et  denrées 
exotiques  nécessaires  à  son  industrie  et  à  son  ali- 
mentation. 

Au  lieu  de  les  inciter,  par  une  protection  mal 
entendue,  a  produire  du  blé,  du  vin  et  du  sucre 
dont  la  Métropole  ne  saurait  que  faire,  il  serait 
donc  plus  rationnel  de  les  pousser  systématique- 
ment a  la  culture  du  coton,  des  graines  et  fruits 
oléagineux,  du  café,  du  jute,  du  cacao,  du  riz.  du 
the,  des  epices,  etc.,  et  à  l'exploitation  méthodique 
-de  leurs  riches  forêts. 

Comment  atteindre  ce  résultat  si  désirable 
comment  obtenir,  en  un  mot,  que  les  colonies 
françaises  deviennent  des  auxiliaires,  des  alliées 
et  non  des  concurrentes  de  l'agriculture  et  nous 
pouvons  ajouter  de  l'industrie  métropolitaines? 
Nous  1  avons  déjà  dit  ici-même  :  par  l'établissement 
a  un  régime  douanier  à  double  répercussion  qui 
protégerait  efficacement  sur  le  marché  métropoli- 
tain les  produits  coloniaux  n'ayant  pas  leurs  simi- 
laires en  France  et  qui,  inversement,  maintiendrait 
1  entrée  en  franchise  des  produits  de  la  Métropole 


sm  les  marches  coloniaux  et  la  protection  efficace 
dont  ils  jouissent  actuellement  contre  la  concur- 
rence des  produits  similaires  de  l'étranger. 

Depms  189'2  les  produits  français  pénètrent,  en 
etiet,  dans  nos  colonies  sans  payer  aucun  droit  de 
douane,  tandis  que  les  produits  étrangers  qui  v 
sont  importes  subissent  les  mêmes  tarifs  que  s'ils 
franchissaient  les  frontières  de  la  Métropole.  La 
règle  est  générale,  sauf  quelques  exceptions  sans 
importance,  résultant  de  la  situation  particulière 
de  certaines  colonies  lointaines  et  abstraction 
laite  de  la  Tunisie  -  où  l'Angleterre  jouit  encore, 
par  convention  spéciale,  d'un  traitement  de  faveur 

—  du  Congo,  du  Dahomey  et  ses  dépendances  et 
de  la  Cote  des  Somalis  qui  sont,  en  quelque  sorte 
des  territoires  ouverts,  par  traités,  au  commerce 
international. 

Cette  partie  de  la  question  est  donc  résolue,  en 
principe  et  en  fait,  depuis  1X92  :  restent  les  points 
plus  délicats  du  traitement  privilégié  à  accorder 
sur  le  marche  français  aux  produits  coloniaux  qui 
il  ont  pas  leurs  similaires  dans  la  Métropole,  et  des 
dispositions  à  prendre,  clans  chaque  colonie,  pour 
orienter  le  développement  de  la  production  indi- 
gène vers  ces  articles,  de  préférence  à  la  oroduc- 
tion  des  articles  dont  l'industrie  et  l'agriculture 
dîictriP°     in6S  S°nt  elles"mômes  largement  pro- 

II  n'appartient  pas  à  la  commission  des  douanes 

—  déjà  écrasée  par  la  très  lourde  tâche  dont  elle  a 
si  courageusement  endossé  la  responsabilité  —  de 
rechercher  les  distinctions  qu'il  y  aura  à  établir 
entre  les  diverses  possessions  qui  composent 
notre  empire  colonial  :  il  serait,  en  effet,  fort  dif- 
ficile, pour  ne  pas  dire  impossible,  de  leur  appli- 
quer la  même  règle,  car  il  est  évident  qu'elles  ne 
se  présentent  pas  toutes  sous  le  même  aspect  et 
qu  il  faut  tenir  compte,  au  point  de  vue  économi- 
que proprement  dit,  des  positions  géographiques, 
des  différences  de  climat,  du  sol,  des  ressources 
naturelles  de  la  main-d'œuvre,  des  impôts  locaux  ■ 
en  un  mot,  de  tous  les  facteurs  qui  font  varier  les 
conditions  générales  de  la  production 

Mais  cette  étude  préparatoire  pourrait  être  rapi- 
dement effectuée  par  une  commission  spéciale 
parlementaire  ou  extraparlementaire  à  laquelle 
le  ministre  des  colonies  sèmpres-erait  certaine- 
ment de  fournir  tous  les  documents  voulus 

Fsperons  donc  que  ce  nouvel  appel  à  U  raison 
sera  cette  fois  entendu  et  que  l'année  19  «9  ne 
s  écoulera  pas  sans  que  le  Parlement  ait  à  la  fois 
mis  notre  tarif  douanier  en  harmonie  avec  les 
nouvelles  conditions  de  la  production  étrangère, 
et  crée  entre  la  France  et  ses  colonies  un  réoïmë 
économique  rationnel  les  associant  dans  [une 
action  commune  et  assurant  leur  prospérité  réci- 
proque. 1 

Edmond  Théry. 


LA  BANQUE  DE  L'ÉTAT  RUSSE  EN  (907 

Le  compte  rendu  do  l'Etablissement  qui  distribue  le 
crédit  à  une  population  de  130  millions  d'habitants 
e  assure  a  régularité  de  la  circulation  montre  sÏÏ 
une  étendue  de  près  de  23  millions  dp  kilomètres 
carres,  ne  saurait  passer  inaperçu.  Bien .que  S  lec- 
teurs sopt  tenus  au  courant  de  la  situation  dè  la 
Banque  de  l  Etat  de  Jlussie  par  le  résumé  que  nous  eu 
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publions  chaque  semaine,  ils  ne  trouveront  peut-être 
pas  sans  intérêt  quelques  détails  plus  circonstanciés, 
extraits  de  l'exposé  très  complet  que  la  Banque  vient 
île  faire  île  ses  opérations  au  cours  de  l'année  190?. 

L'activité  de  la  Banque  s'exerce  sur  ce  vaste  empire 
au  moyen  de  8  comptoirs  établis  dans  les  principales 
villes  et  de  114  succursales,  dont  7  ne  fonctionnent 
qu'à  certaines  époques  de  l'année;  en  outre,  736  tréso- 
reries de  l'Etat  lui  servent  d'intermédiaires,  dans  les 
centres  moins  importants,  pour  l'exécution  des  prin- 
cipales opérations. 

L'encaisse  d'une  Banque  d'émission  constitue  un 
chapitre  fondamental  de  son  bilan.  Celle  de  la  Banque 
de  I\vssie  s'est  sensiblement  accrue  au  cours  de  l'exer- 
cice 19o7,  comme  le  montre  le  tableau  suivant  : 

Encaisse 
au  31  décembre 

(Millions  et  cent, 
de  mille  roaMe») 

Or  en  munnoies  russes   f 

—  en  lingots  et  monnaies  étrangères.      363*2  404.7 

—  déposé  à  l'Hôtel  des  Monnaies   Ï7-8       1'  ° 

Total  de  l'encnisse-or   889.8      94*.  5 

Argent  etbillou   47. 0  54.0 

Total  général   93b.8  l.Ott.9 

Il  v  a  lieu  de  rechercher  comment  s'est  constituée 
l'augmentation  de  59  millions  de  roubles  éprouvée  par 
l'encaisse-or.  Grâce  aux  tableaux  fournis  par  le  compte 
rendu,  il  est  possible  d'établir  que  l'or  en  monnaies 
russes  a  profité  à  peu  prés  exclusivement  de  20  mil- 
lions de  roubles  entrés  à  la  Banque  par  le  jeu  naturel 
de  ses  opérations.  L'encaisse  en  lingots  et  en  assignovla 
bons  délivrés  par  l'Administration  des  mines  contre 
remise  de  l'or  extrait,  et  échangeables  à  Saint-Péters- 
bourg contre  de  l'or  monnayé  ou  en  lingots)  s'est  ac- 
crue de  39  millions  de  roubles,  provenant  presque 
entièrement  des  succursales  de  la  région  minière  de  la 
Sibérie  ;  cette  somme  représente  à  peu  près  la  totalité 
de  la  production  aurifère  de  la  Russie,  qui  est  venue 
ainsi  grossir  la  réserve  de  la  Banque.  Enfin,  le  stock 
de  monnaies  d'or  étrangères  est  resté  sensiblement 
constant  ;  il  s'élève  à  110  millions  de  roubles . 

Il  résulte  de  ces  chiffres  que,  au  cours  de  1  année  qui 
nous  occupe,  laBûnqw.  de  Russie,  loin  d'avoir  à  enta- 
mer ses  réserves  métalliques  pour  effectuer  des  paie- 
ments à  l'étranger,  a  pu,  au  contraire,  les  renforcer  de 
la  quasi-totalité  de  la  production  aurifère  de  l'Empire. 

Il  reste  maintenant  à  examiner  le  mouvement  des 
disponibilités  de  la  Banque  à  l'étranger,  pour  achever 
de  se  rendre  compte  de  la  façon  dont  cette  institution 
a  contribué  au  règlement  de  la  balance  économique  de 

1  C\uPdébut  de  l'exercice,  ces  disponibilités  s'élevaient 
à  ^98 millions  de  roubles;  au  31  décembre,  elles  étaient 
de216  millions  de  roubles,  soit  une  diminution  de  82 
millions,  qui  se  décompose  de  la  façon  suivante  :  les 
prélèvements  du  Trésor  et  de  la  Chancellerie  des  opé- 
rations de  crédit,  effectués  à  l'étranger,  ont  atteint  1<>6 
misions  de  roubles;  d'autre  part,  la  Banque  a  encaisse 
14  millions  d'effets  provenant  de  son  portefeuille  étran- 
ger et  a- acheté  15  millions  d'effets  qui  ont  pris  place 
au  débit  du  compte  qui  nous  occupe;  la  différence  a 
été  comblée  par  le  jeu  des  diverses  opérations  effec- 
tuées à  l'étranger  par  la  Banque,  en  emploi  de  ses  dis- 
ponibilités, et,  notamment,  des  opérations  de  report. 

Il  est  d'ailleurs  à  noter  que,  malgré  cette  diminution, 
le  chiffré  des  disponibilités  à  l'étranger  reste  très  supé- 
rieur à  ce  qu'il  était  antérieurement  à  1900. 

Il  faut  examiner  maintenant  l'ensemble  des  tonds 
r.-alisables  en  or  à  un  autre  point  de  vue  :  celui  de  la 
couverture  de  la  circulation.  Celle-ci,  aux  termes  de  la 
loi  doit  être  couverte  par  de  l'or  à  raison  de  :  0  O/0 
pour  les  600  premiers  millions,  et  en  totalité  pour  le 
surplus.  Voici  quelle  était  la  situation  de  cette  couver- 
ture ;■.  la  lin  de  chacun  des  deux  derniers  exercices  : 


U  06  1907 
Millions  cl  centaines  il- 

mille  rouble*] 

Encaisse-or   8h9.8  948.5 

Fonds  à  l'él ranger   'Z'M.'o  216.5 

Total   1.1*8.3  l.lto.O 

Couverture  légale  des  billets . .         8^4.0        8N  .7 

Excédent  disponible   £H.7  310.3 

La  situation  de  la  Banque  est  donc,  à  ce  point  de 
vue,  extrêmement  forte,  puisque  le  minimum  légal  de 
l'encaisse  est  dépassé  de  plus  de  80U  millions  de  francs. 
Quasi  à  l'émission  des  billets,  voici  comment  elle  se 

décompose  : 

190G  1907 

Millions  et  centaines  de 
mille  dollars» 

Billets  do     là   10  roubles...         515.4  5)1.1 

—  de  25  et  50  roubles...         243.2  227.8 

—  de  100  et  500  roubles. .  471.4  _      461  1 

Total   1.28O.0  \  gMUj 

En  déduisant  de  ces  chiffres  les  billets  dans  les  caisses 
de  la  Banque,  la  circulation  se  trouve  ramenée,  à  fin 
1906,  à  1.195  millions,  et,  à  fin  1907,  à  1.155  millions, 
soit  une  réduction  de  40  millions. 

Les  opérations  de  la  Banque  avec  l'Etat  constituent 
un  élément  important  de  son  activité.  Pour  fixer  la 
véritable  situation  de  l'Etat  vis-à-vis  de  la  Banque,  il 
convient  de  l'envisager  sous  la  forme  suivante  : 

Situation 
au  31  décembre 

190u  1007 

Compte  courant  du  Trésor  impérial                  98.4  151.4 

Comptes  courants  des  administrations  pu 

bliques  dans  les  comptoirs  et  succursales       74.8  85.6 

Comptes  créditeurs  des  trésoreries                  134 . 1  122.3 

Total   3u7.3  359.3 

A  déduire  :  opérations  en  cours  en  fin 
d\}xercice  (compte  débiteur)   '2.4  17.0 

Montant  net  des  disponibilités   9  *  <  9  342.3 

La  situation  est  donc  encore  plus  forte  que  l'an  der- 
nier; elle  l'est  d'autant  plus  que  l'Etat  n'a  contracté 
auprès  de  la  Banque  aucune  avance  permanente. 

Passons  maintenant  aux  opérations  purement  com- 
merciales de  la  Banque. 

Il  a  été  escompté,  en  1907,  1.474.516  effets  sur  la 
Russie  pour  710.159.009  roubles  ;  les  comptoirs  les  plus 
importants  à  ce  point  de  vue  ont  été:  Moscou,  avec 
119  millions  de  roubles  ;  Varsovie,  avec  75  millions,  et 
Saint-Pétersbourg,  avec  61  millions.  Il  a,  en  qinre,  été 
acheté  4  millions  d'effets  sur  l'étranger  ;  le  portefeuille 
total  ainsi  constitué  a  présenté  une  moyenne  de 
187  millions  de  roubles;  il  s'élevait,  au  31  décembre,  à 
334  millions  de  roubles,  soit  31  millions  de  plus  que 
l'année  précédente. 

Le  portefeuille  d'avances  sur  gages  mobiliers  et 
sur  crédit  personnel  se  décomposait  comme  suit  à  la 
fin  de  1907  : 

Millions 
de  roubles 

Avances  sur  litres   108 

—  sureffets-de  commerce,  wajrants, 

connaissements   69 

—  sur  marchandises   52 

—  aux  Monts-de-Piété   13 

—  sur  crédit  personnel   43 

=      diverses   j*^ 

Total   330 

Ce  total  est  à  peu  près  égal  à  celui  de  l'année  der- 
nière, niais  les  avances  sur  gages  mobiliers  y  occupent 
une  part  un  peu  pins  forte.  Il  impor  c  d  ailleurs  de  re- 
marquer que  les  avances,  pas  plus  d'ailleurs  que  le 
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portefeui'le,  n'ont  à  intervenir  pour  garantir  la  circu- 
lation, qui  se  trouve  actuellement,  comme  cela  résulte 
des  chiffres  donnés  plus  haut,  entièrement  couverte 
par  de  for  cm  des  fonds  à  l'étranger.  Quant  aux  dépôts 
e  t  comptes  courants  des  particuliers,  dont  nous  allons 
parler,  ils  se  trouvent  entièrement  couverts  par  le  por- 
tefeuille, même  en  ce  qui  concerne  les  dépôts  à 
terme. 

Ces  dépôts  et  comptes  courants  se  décomposent  en 
elïet  de  la  façon  suivante  : 

Millions 
de  roubles 

Comptes  courants  ordinaires   52 

—  avec  faculté  de  virement.  64 

Dépôts  à  vue   46 

—      à  terme   18 


Total. 


180 


Le  mouvement  total  des  comptes  courants  (non 
compris  les  dépôts)  a  été,  en  versements  et  paiements, 
de  18  milliards  IV >  millions  de  roubles. 

La  Banque,  au  cours  de  cet  exercice,  a  étendu  son 
service  de  compensations  que  nous  avions  signalé 
l'année  dernièie,  et  qui  fonctionne  actuellement  dans 
10  villes  ;  les  sommes  présentées  en  1907  ont  été  de  G 
milliards  697  millions  de  roubles. 

Au  cours  de  l'exercice,'  le  taux  de  l'escompte  poul- 
ies effets  à  moins  de  3  mois  d'échéance,  qui  était  au 
début  de  l'année  de  7  1/2  U/0,  a  été  ramené  à  7  0/0  le 
•23  janvier,  puis  porté  de  nouveau  à  7  1/2  0/0  le  26  oc- 
tobre, sous  l'influence  des  répercussions  de  la  crise 
américaine.  Depuis,  il  a  été  abaissé  graduellement 
jusqu'à  5  1/2  0/0. 

Les  bénéfices  bruts  réalisés  pendant  l'année  ont  été 
de  50.084.513  roubles,  ramenés,  après  déduction  des 
Irais  et  autres  charges,  à  32.524.419  roubles.  Cette 
somme,  suivant  l'usage,  a  été  réservée  jusqu'au  mo- 
ment où,  les  comptes  ayant  été  définitivement  approu- 
vés par  l'autorité  supérieure,  elle  sera  portée  au  crédit 
du  Trésor,  sous  déduction  des  sommes  statutairement 
destinées  à  la  réserve  et  à  diverses  destinations. 

Georges  Bourgarel. 


Société  Anonyme  des  Chargeurs  Réunis 


L'exercice  1907-1908  uo  cette  Société  est  loin  d'avoir 
donne  des  ré-ultats  satisfaisants,  ainsi  que  l'observe 
le  rapport  du  Conseil  d'administration  communiqué 
»  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  qui  a 
eu  lieu  le  14  courant.  Les  bénéfices,  en  elïet,  ne  se  sont 
élevés  qu'à  85.407  fr.  92.  Voici,  au  reste,  le  bilan  arrêté 
au  30  juin  dernier,  et  comparé  au  précédent  : 

Bilan  au  00  juin 

1907  1908 


Actif 

Matériel  naval  

Navires  en  construction  

Machines  frigorifiques  

Matériel  naval  auxiliaire  

Appro\  isionuemeuts  

Mobilier  e.  immeubles  

Valeurs  disponibles  

—      mobilières,  caution- 
nements  

Voyages  en  cours  

Débiteurs  divers  

Obligations  amorties  


(En  francs ) 
G 1 . 622 .218  2."»   65 . 995 . 050  55 
8.302.198  4i 
1.Ï28.836  99 
67.356  » 
2.045.  95  72 
75V».  451  37 
204.570  52 


3  534.790  26 
1.123.836  99 
fc9.454  »> 
1.835. 747  71 
675.960  81 
1.987.609  » 

232.964  00 
2.596.799  64 
6.675.733  90 
3.014.500  » 


293.714  60 
2.555  3 '.7  33 
7.7M.98'.  ;  7 
3  63  '» .  fil  O  » 


83.409.615  16   9i. 774.-204  tl 


Passif 

Capital  (25.000  actiouàjs  

Obligations  4  0/0  (190l:l93o(. 
Réserves  : 
Statutaire   


12.500.000 
25.000.0t0 

1.250.000 


12.500.000 
25.000.000 

1. 2:0.000 


Tour  renouvellement  de  chau- 
dières et  grosses  répara- 
is  1.015.170  42 

Amortissement    du  matériel 

.  "aval   25.247.390  80 

Amortissement  des  machines 

frigorifiques   741.128  05 

Fonds  de  prévoyance   2.401.022  91 

Fonds  d'assurances   6.30i.478  40 

Cavunciers  divers   8.304.362  10 

Profits  et  pertes  : 

bénéfices  de  l'exercice   6  3.912  38 

Report  précédent   12.150  04 


1.015.170  42 

25.633.463  95 

1.085.1*9  67 
2.401 .022  91 
6.855.311  44 
16.927.025  5i 

85.407  92 
21.062  42 


81.409.615  16   92.774.204  27 

Les  soldes  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

'^1906-1907  1907-1908~~ 

Produits  (En  francs) 

Recettes  totales   34.010.346  43   34.692.125  59 

Dépenses  d'exploitation   28.791.204  33   29.885. 1*6  15 

Produit  net   5.219.142  15     4.850.98.)  44 

Charges 
Amortissement    du  matériel 

naval   3.180.727  83 

Frais  généraux   506.665  25 

Service  des  obligaiions   897.836  tJ6 

Bénéfices  nets   633  912  38 


3.269.676  49 
ba7.285  03 
874.020  » 
85.407  92 

5.21».  142  15     4 . 856 .  ;  89  44 


A  ces  soldes  bénéficiaires  viennent  s'ajouter  les  re- 
ports, des  exercices  précédents  : 

Exercices 
19064807  1907-1908 
(En  francs) 

Bénéfices  nets   633.912  38     85.407  92 

Report  de  l'exercice  précédent   12.150  04     21.062  42 

Bénéfices  disponibles   540.06'  42    1  On. 470  34 

l'a  raison  dn  peu  de  profits  réalisés,  aucun  dividende 
n'a  pu  être  proposé  par  le  Conseil  d'administration. 

Les  recettes  brutes  de  la  Compagnie  ont  été,  cepen- 
dant, en  1907-1908,  supérieures  de  681.779  fr.  il  à  cel- 
les de  l'exercice  précédent.  Mais,  par  contre,  les  dépen- 
ses d'exploitation  ont  dépassé  de  1.043.931  fr.  82  celles 
de  1906-1907  ;  les  frais  généraux  sont  eux-mêmes  en 
augmentation  de  120.619  fr.  78  d'une  année  a  1  autre, 
et  l'amortissement  du  matériel  naval  a  exigé  88.948 
francs  54  de  plus  que  pour  l'exercice  précédent.  La 
seule  compensation  est  la  diminution  de  23.216  fr.  68 
à  signaler  dans  le  service  des  obligations. 

L'activité  de  la  Société,  au  cours  du  dernier  exercice 
a  donc  été  plus  grande  que  l'année  précédente,  et  de 
fait,  en  1907-1908,  il  a  été  effectué  98  voyages  sur  le 
Brésil,  sur  le  Brésil  et  la  Plata,  sur  la  Plata,  sur  la 
côte  occidentale  d'Afrique,  sur  l'indo-Chine  et  sur 
l'Extrême-Orient,  et  il  a  été  parcouru  4*6.278  lieues 
marines  ^1.488.834  inities),  contre  97  voyages  ei  479.752 
lieues  marines  (1.439.255  milles)  en  1906-1907  Malheu- 
reusement, il  y  a  eu  à  compter  avec  la  hau  se  sur  le 
prix  des  charbons,  dont  la  Société  s'est  d'autant  plus 
ressentie,  qu'ayant  mis  en  ligne  des  navires  plus 
grands  et  plus  rapides,  elle  a  consommé,  en  1U07- 
1908,  27.000  tonnes  de  plus  que  pendant  l'exercice  pré- 
cédent, et  aussi  avecla  nécessité  dans  laquelle  elle  s'est 
trouvée  de  créer  en  Extrême-Orient  des  agences  pour 
son  service  du  Tour  du  Monde.  D'autre  pari,  les  nou- 
velles dispositions  législatives  et  réglementations  qui 
apparaissent  chaque  année,  augmentent  d'une  façon 
constante  les  dépenses  d'armement.  Certes,  la  Société 
est  d'avis  qu'il  y  a  lieu  d'améliorer  le  sort  de  ses  ma- 
rins, et  loin  de  s'opposer  à  certaines  réformes,  elk  s'y 
est  associée  :  souvent  même  elle  les  a  devancées.  Mais 
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ol!e  estime,  cependant,  qu'il  y  a  lieu  de  marcher  dans 
cette  voie  avec  une  extrême  prudence,  et  san  s  oublier  que 
les  surcharges  qui  sont  imposées  aux  Compagnies  de 
navigation  françaises  sont  toutes  au  profit  'les  con- 
currents étrangers  toujours  prêts  à  saisir  les  occasions 
et  qui,  ne  supportant  pas  les  mêmes  fardeaux,  sont 
beaucoup  mieux  disposés  pour  la  lutte. 

En  outre,  la  Société  des  Chargeurs  Remis  a  souffert 
aussi  du  séjour  de  ses  vapeurs  à  La  Piata,  séjour  dû  a 
l'encombrement  considérable  qui  s'est  produit  à  l'épo- 
que des  fortes  exportations  du  port  de  Bucnos-Ayres . 
Enfin,  sa  nouvelle  ligne  de  l'Extrême-Orient  prolong  e, 
dite  du  Tour  du  Monde,  dont  l'inauguration  avait  été 
annoncée  dans  le  précédent  rapport,  n'a  pas  répondu 
aux  prévisions.  D'un  côté,  l'activité  commerciale  entre 
l'Europe  et  l'Extrême-Orient  s'est  considérablement  ra- 
lentie; d'un  autre  côté,  les  entraves  apportées  par  les 
Etats-Unis  à  l'importation  de  la  main-d'œuvre  japo- 
naise ont  privé  la  Société  d'importantes  recettes  sur 
lesquelles  elle  comptait.  Eu  somme,  les  voyages  en 
Extrême-Orient  ont  été  onéreux;  aussi  la  Société  a-t- 
elle  dû  en  modifier  les  services.  En  conséquence,  à  partir 
du  1er  janvier  prochain,  les  départs  n'auront  plus  lieu 
que  tous  les  deux  mois,  et  les  types  «  Malte  »  ont  été 
retirés  pour  être  remplacés  par  des  unités  plus  petites 
et  jouissant  encore  de  la  prime.  Dans  l'état  actuel  des 
choses,  en  effet,  les  longs  voyages  avec  des  bateaux 
non  primés  ne  peuvent  donner  que  des  déboires. 

La  situation  financière  de  la  Société  reste  satisfai- 
sante, dit  le  rapport,  bien  que  le  compte  ..  créditeurs 
divers  »  soit  passé  de  8.301.362  fr.  40  du  30  juin  190/ 
à  16  937.625  fr.  54  au  30  juin  dernier.  La  différence 
entre  ces  deux  montants  représente  environ  les  sommes 
dues  h  la  ûn  de  l'exercice  1907-1908  sur  les  bateaux 
déjà  livrés,  et  pour  le  paiement  desquelles  de  larges 
délais  ont  été  consentis. 

Le  Conseil  d'administration  fait  aussi  ressortir  que 
depuis  le  mois  de  juin  1900  jusqu'au  30  juin  dernier, la 
Société,  avec  le  produit  des  50.0U0  obligaiions  quelle  a 
émises  conformément  aux  autorisations  données  en 
temps  par  les  actionnaires,  a  commandé  et  payé  24  na- 
vires dont  20  de  haute  mer  et  4  destinés  aux  rivières  de 
l'Afàque  Occidentale  pour  une  somme  de  45.0o6.000 
francs  Le  produit  net  des  obligations  émises  ayant  ete 
de 24  220.000  francs,  desquels  il  faut  déduire  1  million 
de  francs  affectué  au  règlement  de  constructions  anté- 
rieures au  30  juin  191)0,  il  résulte  que  par  ses  propres 
moyens  la  Société  a  pu,  sans  augmentation  de  capital 
et  sans  emprunts  nouveaux,  consacrer  en  huit  ans  au 
renouvellement  de  sa  flotte,  une  somme  de  21.836.000 
francs,  presque  le  double  du  capital  social.  Elle  a  de 
plus,  pendant  la  même  période,  rembourse  /.2b9  obli- 
gations représentant  une  somme  de  3.6i4.50U  lr.;  s  U 
n'en  avait  pas  été  ainsi,  l'entreprise  se  trouverait  au- 
jourd'hui dans  une  situation  bien  précaire.  Elle  aurait 
dû  en  effet,  ou  renoncer  à  des  constructions  nouvelles 
aussi  importantes,  — ce  qui  l'aurait  mise  dans  l'impos- 
sibilité de  satisfaire  aux  demandes  du  commerce,  —  ou 
elle  aurait  été  amenée  à  faire  de  nouveaux  appels  au 
crédit  hypothèse  quiaurait  entraîné  de  lourds  inconvé- 
nients Le  Conseil  d'administration  reconnaît  que  c'est 
errâce  aux  lois  de  1893  et  1902  qu'il  a  pu  arriver  à  ces 
résultats;  c'est  grâce  à  elles  que  la  Société  s'est  vue  en 
état  en  huit  années,  d'augmenter  le  tonnage  de  sa 
Hotte  de  66.000  tonnes  et  d'abaisser  l'âge  moyen  de  ses 
vapeurs  de  onze  ans  à  sept  ans.  Pendant  cette  même 
Dériode  de  huit  ans,  le  dividende  moyen  qu'elle  a  dis- 
tribué, a  été  de  5  0/0,  soit  25  fr.  par  action.  Il  serait 
donc  injuste  de  dire  que  les  primes  ne  servent  qu  a 
enrichir  lés  actionnaires.  On  peut  constater,  tout  au 
contraire,  que  seules  elles  ont  permis  à  l'entreprise  de 
se  maintenir  dans  une  situation  lui  permettant  de  met- 
tre à  la  disposition  de  notre  commerce  national,  un 
tonnage  plus  important  et  des  vapeurs  répondant  à  ses 

besoins.  .  ,  ., 

]  e  Conseil  d'administration  ajoute  que  la  nouvelle 
loi  de  190b"  est  loin  d'apporter  des  avantages  pareils,  et 
c'est  pourquoi  il  ne  peut  pas  envisager  l'avenir  sans 
préoccupations-  Observons  encore  que  le  président,  au 


cours  de  l'échange  de  «rues qui  a  précédé  l'adoption  des 
comptes,  a  été  amené  a  dire  que  depuis  la  clôture  de 
L'exercice  1907-1908,  les  recettes  étaient  très  bonnes. 
Mais,  a-t  il  ajouté, il  ne  s'agit  pas  seulement  des  recet- 
tes, mais  aussi  des  dépenses.  Or,  an  cours  de  l'exercice 
1908*4900,  il  y  aura  probablemen'  à  compter  avec  une 
amélioration  provenant  de  la  diminution  des  prix  du 
charbon,  et  aussi  avec  les  résultat*  des  modifications 
apportées  sur  la  ligne  d'Extrême-Orient. 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 

La  Compagnie  des  Agents  de  Change 
et  le  Marché  officiel  de  la  Bourse  da  Paris  1 

M.  Gustave  Boissière,  docteur  en  droit,  vient  de  faire 
paraître  une  étude  des  plus  intéressantes  sur  la  Compagnie 
des  Agents  de  change  de  Paris,  dans  laquelle  il  examine  suc- 
cessivement la  formation  historique  du  Parquet,  l'organisa- 
tion  de  la  Compagnie  des  Agents  de  change,  ses  attributions 
intérieures  et  extérieures  et  le  fonctionnement  de  sa  caisse 
commune.  H  conclut  en  rappelant  l'ancienne  querelle  de  la 
coulisse  et  du  parquet  et  en  montrant  les  avantages  du  mo- 
nopole de  droit  «les  agents  de  change. 

A  propos  de  chacune  de  ces  questions,  l'auteur  donne  des 
détails  extrêmement  complets  :  c'est  ainsi  que,  dans  la  pre- 
mière partie  de  son  ouvrage,  il  indique  comment  «  les  agents 
de  change  sont  les  héritiers  lointains  des  changeurs  qui 
dressaient  leurs  tables  et  leurs  balances  dans  les  grandes 
foires  du  moyen -âge,  pour  faciliter  le  paiement,  en  lingots 
ou  en  espèces,"  des  obligations  contractées  entre  marchands 
de  diverses  origines  ».  Celte  l'onction  perdit  toute  son  impor- 
tance lorsqu'à pparut  la  lettre  «le  change,  vers  le  milieu  du 
XIIIe  siècle.  Mais  alors  naquit  le  «  commerce  des  courtiers  » 
destiné  à  liquider  ces  créances  respectives.  Il  montre  ensuite 
pour  quelles  raisons  le  rôle  de  ces  agents  a  fini  par  se  ré  ■ 
duire  à  la  négociation  des  elïets  publics,  dont  le  développe- 
ment l'ut  si  considérable  au  XVIIe  et  surtout  au  XVIIIe  siè- 
cle, ce  qui  eut  pour  conséquence  la  création  du  marché  finan- 
cier de  Paris  :  la  Bourse  apparut  en  1724,  le  Parquet  en  1784 
et  la  cote  en  1785.  Sous  la  Révolution,  des  mesures  sévères 
furent  prises  contre  la  spéculation,  l'agiotage  ;  on  supprima 
l'office  d'agents  de  change  en  1791,  et  l'on  alla  même  jusqu'à 
fermer  la  Bourse  en  17t»3.  On  ne  tarda  pas  à  revenir  sur  ces 
mesures  abusives,  et,  en  1801,  on  procéda  à  la  réorganisation 
du  marché  financier.  Les  offices  d'agents  de  change  furent 
rétablis  en  1816,  et  leur  fonction,  depuis  cette  époque,  a  été 
de  négocier  les  valeurs  mobilières.  M.  Boissière  résume 
rapidement  l'évolution  législatives  et  jurisprudentielle  sur- 
venue au  cours  du  XIXe  siècle  à  l'égard  de  la  spéculation, 
puis  il  aborde  la  seconde  partie  de  son  travail  :  l'organisa- 
tion de  la  Compagnie  des  Agents  de  change.  A  ce  propos, 
l'auteur  examine  la  composition  et  les  attributions  de  la 
Chambre  syndicale,  ainsi  que  la  nomination  et  les  attribu- 
tions du  syndic  et  des  adjoints. 

Il  aborde  ensuite  la  question  des  attributions  intérieures 
du  Parquet,  passant  successivement  en  revue  le  recrutement 
corporatif,  l'esprit  corporatif  et  la  discipline  corporative,  puis 
il  étudie  ses  attributions  extérieures,  examinant  à  ce  sujet  les 
privilèges  du  marché  officiel,  sa  lutte  contre  la  coulisse,  les 
formalités  d'admission  à  la  cote  officielle,  la  réglementation 
des  marchés  de  Bourse,  leur  exécution- au  comptant  et  à 
terme  et  leur  exécution  forcée,  étudiant,  dans  ce  chapitre,  le 
contrôle  de  l'exécution  des  marchés  dans  les  rapports  d'agent 
à  agent  et  la  solidarité  des  agents  de  change  vis-à-vis  des 
donneurs  d'ordres,  en  cas  de  défaillance  de  l'un  d'eux. 

Dans  une  cinquième  partie,  l'auteur  fait  J'taViorique  de  la 
caisse  commune,  indique  son  caractère  juridique  et  montre 
quelle  est  la  destination  de  ses  trois  fonds  :  fonds  spécial  au 
service  des  trésoreries  générales,  fonds  de  réserve  spécial  à 
chaque  agent  et  fonds  commun 
Il  conclut  en  faisant  un  parallèle  entre  le  marché  libre  et 


(1)  La  Compagnie  des  Agents  de  change  et  le  Marché 
nfliciclde  la  Bourse  de  Paris,  par  Gustave  Boissière,  un 
volume  in  octavo,  chez  Arthur  Rousseau,  8  francs. 
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lé  marché  officiel;  et  en  montrant  toute  l'utilité  du  monopole 
ilos  agonis  do  change  :  il  fait  justice  des  accusations  portées 
contre  le  Parquet  et  explique  comment  il  offre  au  public 
toutes  les  conclitions  de  garantie  et  de  sécurité  qu'il  est  en 
droit  d'exiger. 

M  Gustave  Boissiére  ne  demande  pas  la  suppression  de  la 
coulisse,  dont  il  no  méconnaît  pas  l'utilité,  mais  il  estime,  à 
juste  raison  selon  nous,  que  le  Pàrquet  doit  rester  le  prin- 
cipal organe  du  marché  financier  :  «  La  coulisse,  dit  il,  est, 
de  sa  nature,  active,  ingénieuse,  entreprenante  jusqu'à  la 
témérité.  La  Compagnie  des  agents  de  change,  à  cause  de 
son  caractère  et  de  ses  responsabilités,  est,  au  contraire,  un 
pou  lente,  peu  portée  aux  innovations,  prudente  jusqu'à 
l'excès.  L'une  peut  se  comparer  à  un  escadron  volant,  l'autre 
à  une  solide  phalange.  Le  voisinage  et  l'émulation  peuvent 
être  utiles  à  toutes  les  doux  ». 

Mais  elles  doivent  rester  toutes  deux  dans  leur  rôle  respec- 
tif :  la  coulisse  doit  conserver  la  faculté  de  traiter  toutes  les 
valeurs  non  cotées  et  d'opérer  comme  remisière  pour  les 
valeurs  cotées  lesquelles,  doivent  être  traitées  par  la  Com- 
pagnie des  agenls  de  change  «  qui  peut  toujours  revendiquer 
comme  sienne  la  devise  d'.ua  de  ses  anciens  jetons  :  Ad  rei 
publiai'  utilttatem  ». 

Le  travail  très  complot  do  M.  Gustave  Boissiére  expose 
«  d'une  façon  parement  descriptive  »  le  fonctionnement  du 
Marché  officiel  de  la  Bourse  de  Paris.  Mais  l'auteur  n'a  pas 
craint  de  l'aire,  od  terminant,  un  peu  de  théorie,  de  sorte 
que  son  ouvrage  est  aussi  intéressant  au  point  de  vue  doc- 
trinal qu'au  point  de  vue  pratique.  C'est  ce  qui  assurera  son 
succès. 


Intations  temps  et  îmeita 


Le  Budget  de  Paris.  —  Le  Compte  de  l'Exer- 
cice 1907.  —  Les  résultats  du  compte  administratif 
de  l'année  1907,  qui  résume  la  situation  définitive  de 
cet  exercice,  méritent  d'être  signalés. 

L'examen  du  compte  démontre  que  les  prévisions  de 
recettes  que  le  Conseil  municipal  inscrivit  à  ce  budget 
n'ont  pas  ét^  atteintes  et  qu'il  s'en  est  manqué  de  21 
millions  527. OOl)  fr.  Et  si,  fort  heureusement,  le  compte 
de  l'exercice  ne  se  traduit  pas  par  un  déficit,  cela  tient 
uniquement  à  ce  que  les  Commissions  et  les  divers 
services  ont  géré  les  crédits  mis  à  leur  disposition 
avec  une  si  sévère  économie  qu'ils  ont  pu  en  abon- 
donner,  en  fin  de  compte,  pour  un  total  de  plus  de  24 
millions  de  francs,  ce  qui  a  permis  de  rétablir  l'équili- 
bre et  d'avoir  comme  fonds  libres  2.05Î.526  fr.  99, 
dont  profitera  le  budget  supplémentaire.  Si,  au  lieu  de 
totaliser  l'ensemble  du  budget,  on  se  borne  à  consi- 
dérer la  gestion  des  fonds  généraux,  c'est-à-dire  la 
partie  normale  et  permanente  des  recettes  et  des  dé- 
penses de  Paris,  on  voit  qu'elle  se  traduit  par  une 
moins-value  de  recettes  de  8.126.960  fr.  10,  à  laquelle 
on  a  pu  parer,  grâce  à  des  abandons  de  crédit  se  mon- 
tant à  10.482.487  fr.  09. 

En  dehors  de  restes  à  recouvrer,  dont  quelques-uns, 
plus  ou  moins  litigieux,  sont  compensés  par  des  aban- 
dons de  crédit  d'égale  somme,  les  principales  moins- 
values  des  recettes  ont  porté  sur  les  produits  des 
balles  et  marchés,  la  participation  de  Compagnies  ou 
de  particuliers  aux  dépenses  de  voirie,  d'architecture, 
d'éclairage,  etc.,  sur  la  contribution  de  lEtat  aux 
charges  d'entretien  du  pavé,  sur  les  produits  des  voi- 
ries, vidanges,  égnuts,  sur  la  redevance  du  nouveau 
régime  du  gaz  dont  les  produits  avaient  été  estimés 
trop  haut,  etc. 

Pour  les  dépenses,  le  total  crédité  en  1907  s'est  élevé 
à  766.619.319  fr.  15.  dont  370.737.870  fr.  11  au  budget 
primitif:  388.020.921  fr.  84  au  budget  supplémen- 
taire et  7.860.527  fr  20  en  cours  d'année  par  autorisa- 
tions spéciales.  On  n'a  dépensé  effectivement  que7V2  mil- 
lions 333.303  fr.  28,  ce  qui  a  laissé  sans  emploi  un 
total  de  crédits  de  24.286.015  fr.  87. 

L'examen  de  ce  compte  démontrera  aux  conseillers 
municipaux,  qui  ont  la  charge  du  budget,  à  quels  dan- 
gers ils  exposeraient  les  finances  de  Paris  s'ils  forçaient 


outre  mesure  leurs  évaluations  des  recettes  tout  en  ré- 
duisant au  strict  minimum  les  crédits  mis  à  la  dispo- 
sition du  Préfet  de  la  Seine  ou  des  Commissions  char- 
gées du  contrôle  des  services  communaux.  Serrées 
dans  des  crédits  sans  élasticité,  les  Commissions 
comme  les  services  pourront  se  trouver  dans  l'obliga- 
tion de  les  épuiser  en  totalité  ;  et  si  un  sensible  fléchis- 
sement survient  dans  la  réalisation  des  recettes, 
comme  cela  s'est  produit  pour  1907,  l'équilibre  entre 
les  ressources  et  les  charges  se  trouvera  rompu  et  le 
budget  se  réalisera  en  déficit,  ce  qu'il  importe  d'éviter 
soigneusement  si  l'on  veut  maintenir  le  bon  renom  des 
finances  de  la  Ville  de  Paris. 


Emission  d'Ob'igations  Foncières  3  0  0  du 
Crédit  Foncier  de  t  rance. —  Le  samedi  9, janvier 
1909  aura  lieu  l'émission  par  le  Crédit  Foncier  de 
France  de  titres  particulièrement  intéressants. 11  s'agit 
de  1  400.000  Obligations  Foncières  3  0/0,  d'un  type  nou- 
veau, recommandables  tout  a  la  fois  par  la  légèreté  du 
capital  engagé,  les  grandes  facilités  d'acquisition,  et 
la  quantité  aussi  bien  que  l'importance  des  lots  dont 
elles  seront  dotées. 

En  ell'et,  ces  nouveaux  titres,  au  capital  nominal  de 
250  francs  seulement,  remboursables  en  70  ans  au  plus 
tard,  et  rappoitant  7  fr.  50  d'intérêt  par  an,  payables 
par  moitié  les  1er  février  et  Ie1'  août  de  chaque  année, 
seront  émis  à  247  fr.  50  dont  le  paiement  s'effectuera  à 
des  dates  échelonnées  sur  un  espace  de  trois  ans. 
Ainsi,  on  ne  versera,  en  souscrivant,  que  !5  francs  par 
titre;  on  versera  encore  15  francs  à  la  répartition, 
puis  20  francs  du  15  au  20  niai  prochain  et  le  reste  en 
huit  libérations  dont  la  dernière  ne  sera  due  que  le 
21  mars  1912. 

Mais  ce  n'est  pas  seulement  leur  accessibilité  pour 
toutes  les  bourses  qui  caractérisera  ces  nouvelles  obli- 
gations. Les  lots  auxquels  elles  concourront  consti- 
tueront aussi  un  attrait  puissant.  Il  y  aura,  en  effet, 
pendant  les  vingt  premières  années,  douze  tirages  par 
an,  c'est-à-diiv  un  par  mois.  Un  gros  lot  de  lOO.OODfr. 
un  mois,  un  gros  lot  de  50  000  francs  le  mois  suivant, 
alternativement,  accompagnés  l'un  comm  •  l'autre  d'un 
lot  de  10.000  francs,  de  dix  lots  de  1.000  francs  et  de 
soixante  lots  de  500  francs;  c'est-à-dire  que,  chaque 
année,  86'j  obligations  seront  remboursées  par  1.500.000 
francs  de  lots  dont  six  gros  lots  de  100  000  francs  cha- 
cun et  six  de  50.000  francs  chacun.  Pendant  les  cin- 
quante dernières  années,  432  obligations  seront  rem- 
boursées par  800.000  francs  de  lots  dont  quatre  gros 
lots  de  100.000  francs  et  deux  de  50.00u  francs. 

On  rern  irquera  que,  moyennant  le  seul  versement 
de  30  francs,  chaque  obligation  participera  déjà  aux 
quatre  premiers  tirages  fixés  avant  la  date  du  verse- 
ment de  20  francs  à  être  effectué  du  10  au  25  mai  pro- 
chain :  le  premier,  exceptionnellement,  au  22  février 
prochain,  et  les  trois  autres  aux  5  mars,  5  avril  et  5 
mai. 

La  souscription  sera  ouverte  à  la  date  indiquée 
plus  haut,  au  Crédit  Foncier  de  Fronce,  au  Comptoir 
National.  d'Escompte  de  Paris,  à  la  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  à  la  Société  Générale 
pour  favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France,  à  la  Banque  de  Puris  t-t  des 
Pays-Bas,  à  la  Compagnie  Algérienne,  au  Crédit 
Lyonnais,  au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d' Algérie,  k  la. 
Banque  F  >  ançaise  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  à  la  Société  Mar- 
seiVaise  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  au  Crédit 
Algérien,  ainsi  que  dans  les  agences  ou  succursales 
de  ces  établissements  en  France  et  à  l'étranger,  à  la 
Chambre  syndicale  des  Agenls  de  Change,  dp  Paris, 
dans  les  départements,  chez  les  Trésoriers-Payeurs 
généraux,  ainsi  que  chez  les  Receveurs  particuliers 
des  finances. 

Les  souscriptions  peuvent  être  adressées  dès  à  pré- 
sent par  correspondance,  mais  seulement  pour  un 
minimum  de  5  obligations  et  au-dessus. 

Les  souscripteurs  de  Paris  et  du  déparlement  de  la 
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Seine,  qui  adresseront  leur  souscription  au  Crédit 
Foncier  recevront,  sous  pli  recommanué.  un  récépissé 
de  souscription  au  porteur  qu'ils  auront  à  échanger 
ultérieurement  contre  les  titres  provisoires;  les  sous- 
cripteurs des  départements  et  de  l'étranger  recevront 
sous  pli  recommandé,  les  titres  provisoires  qui  leur 
seront  attribués. 


Un  arrangement  franco-belge  au  sujet  du 
Congo.  —  Le  ministre  des  Affaires  étrangères  de  la 
République  française  et  le  ministre  de  Belgique  à  Paris 
ont  signé  le  22  décembre,  à  propos  de  l'annexion  de 
l'Etat  indépendant  par  la  Belgique,  un  arrangeaient 
portant  règlement  du  droit  de  préférence  de  la  France 
sur  les  territoires  du  Congo  belge. 

D'autre  part,  des  déclarations  relatives  à  diverses 
questions  de  délimitation  entre  les  possessions  fran- 
çaises et  belges  du  Congo  ont  été  signées  à  Bruxelles 
par  M.  Davignon,  ministre  belge  des  Affaires  étran- 
gères* et  MM.  Beau  et  Gentil,  plénipotentiaires  de  la 
République. 

C'est  ainsi  qu'il  a  été  reconnu  que  la  ligne  de  faite 
entre  le  pic  Kiama  et  le  pic  Bembo  forme  limite  entre 
la  source  septentrionale  du  Chiloango  et  la  crète  de 
partage  des  eaux  du  Niadi-Kitiou  et  du  Congo. 

D'autre  part,  l'île  de  Bamou,  les  eaux  et  îlots  com- 
pris entre  cette  île  et  la  rive  septentrionale  du  Stanley 
Pool  seront  reconnus  appartenir  à  la  France,  tandis 
que  les  îles  situées  au  sud  de  l'île  Bamou  sont  recon- 
nues appartenir  à  la  Belgique. 

Le  territoire  de  Bamou  est  placé  sous  le  régime  de 
la  neutralité  perpétuelle. 


Central  Mining  and  Investment  Corporation 
Limited.  —  Conformément  aux  résolutions  votées  par 
les  assemblées  générales  des  10  et  23  août  1908,  The 
Central  Mining  and  Investment  Corporation  Limited 
va  procéder,  dès  le  31  décembre  présent  mois,  à  un 
remboursement  partiel  et  à  la  réduction  de  son  capital. 

Chaque  action  de  20  liv.  st.  donne  droit  à  un  rem- 
boursement de  4  liv.  st.  réprésenté  par  une  obligation 
4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  comptée  au  pair. 

Le  capital  actuel  de  0.000.000  de  livres  sterling  sera 
réduit  à  3.600.000  liv.  st.  et  représenté  par  300.000  ac- 
tions de  12  liv.  st. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  change  de  Paris  a  décidé  que  du  23  au  31  décembre 
inclus,  les  actions  Central  Mining  se  négocieront,  au 
comptant,  sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  delà  réduction  et  du 
remboursement  partiel  en  obligations; 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées; 

A  terme,  en  liquidation  du  31  décembre,  les  livrai- 
sons se  feront  exclusivement  en  actions  non  estampil- 
lées. 

Les  reports  effectués  dans  ladite  liquidation  tien- 
dront compte  du  remboursement  en  obligations. 

En  liquidation  du  15  janvier,  les  négociations  et  les 
livraisons  auront  lieu  en  actions  estampillées  du  rem- 
boursement. 

La  publication  légale  a  été  faite  au  Bulletin  annexe 
ou  Journal  officiel  du  21  décembre  courant. 


Compagnie  Française  du  Port  de  Rio-Grande 

do  Sul  [Ktals-Unis  du  Brésil).  —  Les  obligations 
5  0/0  de  500  fr.  de  la  Compagnie  Française  du  Port  de 
Bio-Grande  do  Sul,  dont  le  placement  se  poursuit  par 
les  soins  de  la  Bangue  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  de 
la  Société  Générale,  constituent  un  titre  très  intéres- 
sant, autant  par  le  rendement,  supérieur  à  5  D/U,  puis- 
que lesdites  obligations  peuvent  être  obtenues  au  prix 
de  i50  fr  ,  que  par  les  garanties  dont  cet  emprunt  est 
assuré. 

Nous  avons  dit  que  le  gouvernement  fédéral  affec- 
tait à  la  garantie  de  6  0/0  des  sommes  dépensées  en 
travaux,  le  produit  de  l'impôt  spécial  de  2  0/0  or  sur 
les   importations   des  ports  de   Rio-Grandc  do  Sul, 


Porto- Alègre  et  Pelota-.  Or,  iJ  n'est  pas  douteux  que 
lesdits  travaux,  par  les  avantages  de  sécurité,  <le  co/u- 
iiiO'Uté  et  de  rapidité  qu'ils  procureront  a  la  naviga- 
tion, augmenteront  sensiblement  le  tr -fie  maritime  et 
qu'ainsi  les  taxes  de  ports  et  de  quai,  de  même  que 
l'impôt  spécial,  dépasseront  rapidement  le  quantum 
actuel  déjà  suffisant.  L'exemple  des  autres  ports  brési- 
liens est,  ii  ce  sujet,  très  suggestif  :  à  Sautos,  notam- 
ment, les  revenus  des  douanes  se  sont  accrus  de  lOoOo 
depuis  l'achèvement  des  travaux. 

Ajoutons  que  les  susdites  obligations  sont  délivrées 
actuellement  jouissance  du  1  1  août  19t  x,  puisque  le 
premier  coupon  de  12  fr.  50  sera  payable  à  partir  du 
1er  février  prochain.  L'amortissement  t'effectuera  en 
60  ans  au  maximum,  à  partir  du  1er  février  191 'i.  La 
Compagnie  s'interdit  d'augmenter  le  nombre  d  obliga- 
tions à  amortir  ou  de  convertir  les  titres  pendant 
10  ans,  soit  jusqu'au  1er  août  1918. 


Emprunt  de  l'Etat  de  Sao  Paulo.  —  Voici  l'avis 
de  répartition  de  V Emprunt  de  Sao  Pau'o  Mes  sous- 
criptions de  1  ii  9  bons  reçoivent  1  bon  ;  les  souscrip- 
tions de  10  à  111  bons  reçoivent  2  bons  ;  au-dessus  de- 
cette  quantité  souscrite,  la  répartition  est  fixée  à 
1  80  0/0.  toute  fraction  donnant  droit  à  un  bon. 

Cette  répartition  montre  le  très  gros  succès  remporté 
par  cette  souscription  qui  fait  le  plus  grand  honneur 
aux  établissements  émetteurs  :  la  Bangue  d-;  Paris  cl 
des  Pays-Bas  et  la  Société  Générale,  dont  la  puissance 
de  placement  ne  cesse  de  grandir. 


Le  Rachat  de  l'Ouest.  —  La  loi  réglant  les  condi- 
tions provisoires  d'exploitation,  après  rachat,  du 
réseau  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  V Ouest, 
et  comportant  les  mesures  financières  nécessitées  par 
le  rachat  a  été  promulguée  à  Y  Officiel  du  19  décembre, 
dans  la  teneur  suivante  : 

Article  premier.  —  Le  réseau  racheté  à  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  de  YOuest  est  incorporé  aux  Chemins  de  Fer 
de  YEtat. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  est  chargé  d'en  assurer 
l'exploitation  provisoire  jusqu'à  ce  qu'une  loi  spéciale,  qui 
devra  intervenir  avant  le  81  décembre  1910,  en  ait  réglé 
l'organisation  et  l'administration  définitives. 

\,t.  2.  —  Le  réseau  racheté  sera  provisoirement  exploité 
suivant  les  mêmes  règles  administratives  que  le  réseau  des 
Chemins  de  fer  de  YEtot. 

Les  lois,  décrets  et  arrêtés  régissant  ces  Chemins  de  fer 
lui  seront  successivement  appliqués  par  des  arrêtés  minis- 
tériels ;  ceux-ci  ne  pourront  être  pris  que  sur  l'avis  con- 
forme du  ministre  des  Finances.  Le  ministre  des  Travaux 
puMics  est,  en  outre,  autorisé  à  prendre,  dans  les  mêmes 
conditions,  les  mesures  transitoires  qu'il  jugera  nécessaires 
pour  assurer  le  bon  fonctionnement  des  services. 

Art.  3.  —  Les  recettes  et  les  dépenses  de  l'exploitation 
provisoire  du  réseau  racheté  des  Chemins  de  fer  de  YOuest 
feront  l'objet  d'un  budget  annexe,  rattaché  par  ordie  au 
budget  général  de  YEtat,  dans  les  conditions  fixées  par  la 
loi  du  2)  décemhre  1882  et  le  décret  du  25  mai  1878,  modifié 
par  le  décret  du  10  décemhre  1895. 

Seront  également  inscrites  en  dépense  à  ce  budget  annexe 
les  provisions  à  verser  à  la  Compagnie  des  Chemu-s  de  fer 
de  YOuest,  à  valoir  sur  l'annuité  définitive  de  rachat. 

L'excédent  en  fin  d'exercice  des  recettes  sur  les  dépenses 
sera  versé  au  Trésor  et  inscrit  parmi  les  recettes  du  budget 
général  de  YEtat  Produit  de  diverses  exploitations  .  Dans  le 
cas  où  les  dépenses  excéderaient  les  recettes,  il  serait  pourvu 
à  ce  déficit  au  moyen  de  crédits  à  inscrire  à  cet  effet  au 
budget  du  ministère  des  travaux  publics. 

Art.  L  —  11  sera  ouvert,  parmi  les  services  spéciaux  du 
Trésor,  un  compte  intitulé  :  «  Exploitation  provisoire  du  ré- 
seau racheté  des  chemins  de  fer  de  YOuest.  » 

Seront  portés  à  ce  compte  : 
En  recette  : 

Le  produit  dos  obligations  émises  à  court  terme  par  le 
ministres  des  Finances  dans  la  limite  des  autorisations  qui 
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garant  données  à  cet  effet  par  les  lois  de  finances  ou  par  des 
lois  spéciales  ; 
En  dépense  : 

1°  Le  montant  des  travaux  complémentaires  exécutés  sur 
les  lignes  en  exploitation  du  réseau  racheté  de  l'Ouest, 
iprès  la  clôture  de  leurs  comptes  respectifs  de  construc- 
tion : 

2'  Les  payements  effectués  pour  l'achat  ou  la  construction 
iu  matériel  roulant  en  augmentation  d'inventaire  ; 

3"  Le  montant  des  travaux  exécutés  sur  les  lignes  nou- 
velles comprises  dans  l'étal  annexé  à  la  loi  de  finances  ; 

4'  Les  travaux  de  parachèvement  sur  les  lignes  ou  sections 
d3  lignes  en  exploitation  ; 

5'  Les  études  de  lignes  dont  l'exécution  n'est  pas  com- 
mencée ; 

6'  Le  fonds  de  roulement  jusqu'à  concurrence  d'une  somme 
de  12  millions  de  francs,  mis  à  la  disposition  du  service 
d'exploitation  du  réseau  racheté  des  chemins  de  fer  de 
l'Ouest. 

La  loi  qui  réglera  l'organisation  et  l'administration  défini- 
tives du  réseau  racheté  déterminera  les  conditions  dans  les- 
quelles sera  opérée  la  clôture  et  sera  effectué  l'amortissement 
du  compte  spécial  ouvert  en  vertu  du  présent  article. 

Art.  5.  —  Les  dépenses  prévues  à  l'article  précédent  au 
titre  du  compte  :  «  Exploitation  provisoire  du  réseau  racheté 
des  chemins  de  fer  de  l'Ouest  »  seront  effectuées  dans  la 
limite  des  crédits  d'autorisation  qui  seront  ouverts,  chaque 
année,  par  la  loi  de  finances. 

La  présente  loi,  délibérée  et  adoptée  par  le  Sénat  et  par  la 
Chambre- des  députés,  sera  exécutée  comme  loi  de  l'Etat. 


Les  Chemins  de  fer  en  1906.  — -  Voici,  d'après 
les  renseignements  récemment  publiés  par  YArchiv 
fur  Eisenbahmoesen.  quelques  statistiques  d'ensemble 

sur  la  répartition  des  chemins  de  fer  dans  le  monde. 
Ces  chiffres,  que  nous  reproduisons  à  titre  d'indica- 
tion, s'établissent  comme  suit,  pour  l'année  1900, 
comparativement  aux  chiffres  de  1901  : 

Longueur  exploitée 

En  1006 

au  31  décembre        pour  par 

 •                     lOOkUom.  10.000, 

1901        1906         carrés  habit. 

1.  — Europe             —           —              —  — 

(Kilomètres) 

Allemagne                    52.710     57.376       10.6  10.2 

Autriche-Hongrie....     37.492     41.227         6.1  8.7 
Grande-Bretagne  et  Ir- 
lande                        35.462     37.107       11.8  9.0 

France                          43.657     47.142         8.8  12.1 

Russie  d'Europe             51.409     56.670         1.1  5.4 

Italie                            15.810     16.420         5.7  5.1 

Belgique                         6.47G      7.496       25.4  11.2 

Pays-Bas  et  Luxem- 
bourg                         3.257      3.566         9.3  6.0 

Suisse/                          8.910      4.342       10.5  13.1 

Espagne                        13.630     14.649         2.9  8.2 

Portugal                         2.388      2.637         2.8  4.9 

Danemark                      3.067      3.434         8.9  14.0 

Norvège                         2  101      2.550         0.8  11.5 

Suède                           11.588-    13.176         2.9  25.6 

Serbie                               578         610         1.3  2.4 

Roumanie                       3.171      3.210         2.0  5-4 

Grèce                             1.035      1.241         1.9  5.1 

Turquie,  Bulgarie, 

Roumélie                     3.142      3.142         1.1  3.2 

Malte,  Jersey,  Man..         110         110       10.0  3.0 

Totaux  pour  l'Europe.    ggOvggg   316.093         3.2  8.0 
2.  —  Amérique 

Etats-Unis                   317.354   361.579         3.9  46.0 

Canada                         29.435     33.147         0.4  62.1 

Terre-Neuve..'                 1  (-55      1.072        1  0  50.1 

Mexique                       15.454     21.007         1.0  14.4 

Amérique  centrale. , .       1.335      2.240          »  » 

Grandes  Antilles....       2 . 5< 'ô      3.602          »  » 

Petites  Antilles                  447         541           »  » 

Colombie                          643         723         0.05  1.6 

Venezuela                      1.020      1.020'       -0.1  4.2 

Guyane  anglaise                120         167     .    0.07  5.7 

—     hollandaise. .         »             60          »  » 


Equateur    3^0 

Pérou  -,   1 . 667 

Bolivie   1.000 

Brésil   1 '1.798 

Paraguay    252 

Uruguav   1.841 

Chili...'   4.636 

République  Argentine  16.767 

Totaux  pour  l'Amé- 

<  rique   410.630 


300 
1.959 
1.129 
17.059 
2o3 
1.948 
4.730 
20.560 


0  1 

0.2 
0.1 
0.2 
o.l 
1.1 
0.0 
0.7 


3.1 
4.2 
5,0 
11.4 
4.0 
20.9 
14.3 
42.0 


473.096 

Longueur  exploitée 

En  1006 


au  31  décembre 


pour 


par 


lûokilom.  10.000 


3.  —  Asie 

Asie  Centrale  russe. . 

Sibérie  et  Mandchou- 
ric  

Chine  

Corée  

Japon  

Indes  anglaises. ..... 

Ceylan  

Perse  

Asie -Mineure,  Syrie, 
Chypre  

Indes  portugaises — 

Malaisie  

Indes  néerlandaises. 

Siam  

Indo-Chine  française, 
Malacca,  Philippi- 
nes  


I9uï 

1906 

carrés 

habit. 

;  Kilomètres) 

2.66H 

4.519 

0.8 

5.8 

9.116 

9.116 

0.07 

15.8 

1.236 

5.H53 

0.05 

0.2 

42 

1 . 108 

0.5 

1.1 

C.550 

8.067 

1.9 

1.7 

40.825 

46.642 

0.9 

1.6 

478 

904 

1.4 

2,5 

54 

54 

0.003 

0.06 

2.760 

82 

4.716 

0.3 

2.4 

82 

2.2 

1.4 

439 

871 

1.0 

12.1 

2.2^7 

2.373 

0.4 

0.8 

382 

718 

o.l 

0.8 

432 


2.835 


Totaux  pour  l'Asie.     67.292  87.95S 


4.  —  Afrique 

Egypte   4.646 

Algérie   4.894 

Congo   444 

Abvssinio   » 

Cap   4.727 

Natal   1.1*5 

Transvaal   1.935 

Orange   960 

Colonies  allemandes.  470 

—  anglaises...  1.441 

—  françaises..  1.160 

—  italiennes..  27 

—  portugaises.  943 

Totaux  pour  l'Afri- 
que  22.832 

5.  —  Australie 

Nouvelle-Zélande   3.767 

Victoria.....   5.209 

Nouvelle   Galles  du 

Sud   'i.578 

Australie  méridionale  3.029 

Queensland   4.547 

Tasnianie   771 

Australie  occidentale.  3.142 

Iles  Hawaï   142 

Totaux  pour  l'Aus- 
tralie  25.185 


5.252 
4.906 
642 
306 
5.812 
1.4n8 
2.191 
1.283 
1.847 
1.988 
1.262 
115 
1.131 

28. 11 '3 


4.0"  5 

■~>.r>i? 


3.097 
5.479 

998 
3.636 

142 

28.510 


0.5 
0.5 


0.7 
2.1 
0.7 
1.0 

» 


5.3 
7.3 

» 

32.9 
18.7 

25.2 
■  il. 7 


1.5 
2.4 

0.7 
0.1 
0.3 
1.5 
0.1 
0.8 

0.4 


48  2 
45.9 

i0.8 

85.3 
113.0 
58.0 
88.2 
13.0 

57.7 


On  arrive  ainsi,  pour  toute  la  terre,  à  une  longueur 
de  voies  ferrées  totale  de  933.850  kilomètres  en  1907, 
au  lieu  de  810.932  kilomètres  en  1902.  La  longueur 
des  voies  ferrées  en  exploitation  clans  le  monde  entier 
était  de  905.095  kilomètres  en  1906. 

Le  capital  d'établissement  de  ces  voies  ferrées  a 
atteint  au  total  240.16r.8U2.500  francs,  dont  118  mil- 
liards 929.991.250  francs  pour  l'Europe  et  121. 234  mil- 
lions 811.250  francs  pour  les  autres  parties  du  monde. 
Les  dépenses  d'établissement  kilométriques  ressortent 
ainsi  à  376.500  francs  pour  les  chemins  de  fer  d'Europe 
et  à  196.250  francs  pour  les  voies  ferrées  des  autres 
parties  du  monde. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  STJGCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  '  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques),  r. 

Rentes  disponibles  

Renies  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Pi  vers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  I'oi  du  17  mRi  1835  

mobilières)  ^x-banques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


n  décembre 


8.449.Ô3S.5J3 
801.709.333 


4.341.341.858 
155.339 
14i.068.ii5 

239.294 
481. 305. 239 


159.902.78S 
361.750.490 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.843 
100.000.000 
4.000.000 
31.C91.385 

8.066.598 
8.407.444 
126.350.008 


6.062.290.119 


182.500.000 
8.'006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.909.789.075 
20.423.074 
4.793.413 
164.498.087 
482.692.768 
69.643.439 
1.595.464 
14. 141.379 
2.273.170 
167. 118.208 


6.002.290.419 


24  décembre 

3.488  386.483 

889.645 

.730 

4.378.032 

.213 

1 1 

.  694 

176. 823 

.  152 

" 

.  980 

1 59 .  580 

837 

361 .045 

8't6 

1 80 . 000 

000 

1 0 . 000 

000 

2.980 

750 

99.630 

843 

100.000 

000 

4.000 

000 

31 .094 

359 

8.124 

192 

8.407 

444 

110.643 

980 

6. 138.378 

293 

182.500 

000 

8.006 

145 

10.000 

000 

2.980 

750 

9.125 

000 

4.000 

000 

8.407 

444 

4.934.358 

435 

18.329 

653 

5.310 

002 

180.743 

919 

507.450 

538 

68.038 

100 

1.527 

985 

15.236 

765 

2.273 

170 

180.090 

683 

6.138.378 

293 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


29  déc. 

28  déc. 

27  déc. 

26  déc. 

24  déc. 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.324.8 

4.565.9 

4.714.1 

4.806.5 

4.934.3 

2.658.6 

2.878  4 

2.705  7 

2.690.9 

3.488.4 

1.102.2 

1.014.9 

998.6 

924.4 

889.6 

765.3 

1.097.9 

1.255.5 

1.215  9 

654.9 

502.2 

502.7 

578.5 

577.8 

520.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

237.5 

390.3 

336.6 

258.0 

180.7 

725.4 

715.7 

608.  o 

488.0 

575.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  O/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
770.5 

pair 

pair 

512.9 

782.9 

7.112.5 

Compagnie  des  Agents  de  change  de  Paris.  —  La 

Compagnie  des  Agents  de  change  de  Paris,  dans  son  assem- 
blée générale  du  21  décembre  courant,  a  élu  pour  composer 
la  Chambre  syndicale  durant  l'exercice  1909  : 

M.  do  Verneuil,  syndic,  et  MM.  Roblot,  Roland  Gosselin, 
Blacque,  Deseilligny,  Lecomte,  Hochet,  Tardieu,  Burat, 
adjoints  au  syndic. 

MM.  de  L'Argentière  et  Ravenoau,  adjoints  sortants, 
n'étaient  pas  inéligibles  aux  termes  du  règlement. 


Compagnie  des  Agents  de  Change  Marseille.  —  La 

Compagnie  des  Agents  de  change  près  la  Bourse  de  Marseille, 
réunie  en  assemblée  générale  le  15  courant,  à  l'effet  de  pro- 
céder, selon  les  termes  de  ses  statuts,  au  renouvellement  de 
s.-  Chambre  syndicale  pour  l'exercice  1008  1009,  a  nommé  : 
Syndic  réélu,  M.  G.  Gimming;  adjoints,  MM.  J.  Laurans, 
<-.  Montel,.J.  d'Estienne,  P.  Blanc,  G.  Concile,  L.  Jacmart. 


Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Lille.   —  La 

(  >mpagnie  d(  s  Agonis  de  Change  de  Lille,  dans  soii  assem- 


blée générale  du  22  décembre  courant,  a  composé  comme 
suit  sa  Chambre  syndicale  pour  Tannée  V.W.)  :  M.  Alexandre 
Crouan,  syndic  réélu;  M.  Léon  Lenoyelle,  1"  adjoint  réélu 
M.  Léon  Leys,  2<  adjoint  réélu. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  10  au  2)  décembre  1008  : 

Dépôts  de  fonds   5.725.675  57 

Retraits  de  fonds   4.325 .945  75 

Excédent  de  dépôts   1.399.720  82 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  20  décembre  1008  : 
22.578.004  fr.  75. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  2" 
décembre  1008  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 330.978  fr.  61; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.178. 'j  11  fr.  05. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  25    Novembre  au  1"  Décembre  1908  (48<  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Cbeniins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc. ,  
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8.705 
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1.526 

391 

366 

15.332 

14.008 
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1.324 

296 

87 
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4.311 

3.980 

+ 

331 

968 

194 

137 

7.043 

5.596 

+ 

1.447 

103 

27 

28 

1.383 

1.401 

1S 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  échanges  ont  encore  été  limités  ces  derniers 
jours,  mais  la  tendance  générale  n'en  est  pas  moins 
restée  bonne,  et  les  nouveaux  mouvements  imprimés 
aux  quelques  valeurs  dont  la  spéculation  a,  pour  ainsi 
dire,  le  contrôle,  n'ont  exercé  aucune  réelle  influence 
sur  l'ensemble. 

Tout  permet  donc  de  croire  que  l'année  1908  va  clô- 
turer dans  de  bonnes  conditions.  Il  faudrait,  pour  qu'il 
n'en  fût  pas  ainsi,  un  événement  que  rien  ne  laisse 
prévoir.  11  est  à  présumer,  toutefois,  que  l'activité 
fe?a  encore  défaut,  en  raison  des  jours  de  chômages 
de  Noël  et  du  Premier  de  l'An.  Mais  aussitôt  les  fêtes 
terminées,  on  se  remettra  certainement  avec  entrain 
aux  affaires,  d'autant  plus  que  la  nouvelle  opération 
annoncée  du  Crédit  Foncier  de  France  constitue  plus 
qu'un  encouragement. 

ic  ir  Les  Rentes  françaises  ont  conservé  toute  leur 
fermeté. 

La  Renie  3  O/0  Perpétuelle  est  à  96  fr.  72  1/2,  contre 
96  fr.  67  1/2.  Au  comptant,  on  est  à  96  fr.  57  1/2, 
contre  96  fr.  65. 

La  Ilenle  3  0/0  Amortissable  se  traite  à  98  fr.  15, 
contre  98  fr.  20.  Rappelons  que  ce  fonds  détachera  son 
coupon  le  4  janvier. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes,  mais  bien  tenus. 

VEmprtinl  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
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retrouve  à  80  francs;  Tunisien  3  0/0  1892,  462  fr.  50, 
contre  461  fr.  75;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  459  francs;  il 
était  à  457  francs  la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  409  fr.  50,  au  lieu  de  407  fr.  50. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
restées  bien  disposées  pour  la  plupart. 

Les  Obligations  4  O/0  1S65  sont  à  541  fr.  25,  au 
lieu  de  541  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  408  fr.  50, 
au  lieu  de  408  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  404  francs,  au  lieu  de  409  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  reste  à  392  fr.,  contre 
391  francs. 

Prochains  tirages  :  26  décembre,  Ville  de  Paris  1899 
(Métropolitain);  5  janvier:  Ville  de  Paris  189Î-1896. 

if  if  La  Banque  de  France  finit  à  4.285  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.295  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre  grand  Eta- 
blissement de  Crédit,  pour  la  partie  écoulée  du  deuxième 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élèvent  à  9  millions 
385.743  francs. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  736  francs  au  lieu  de  735  francs. 

Dans  sa  séance  du  17  décembre,  le  Conseil  d'admi- 
nistration de  notre  grand  Etablissement  hypothécaire 
a  décidé  la  distribution,  à  partir  du  4  janvier  prochain, 
d'un  acompte  de  15  francs  bruts,  soit  14  fr.  40  nets,  à 
valoir  sur  le  dividende  de  l'exercice  1908.  Cet  acompte 
sera  payable  dès  à  présent,  moyennant  escompte  au 
taux  fixé  par  la  Banque  de  France  pour  ses  avances 
sur  titres. 

Dans  cette  séance,  le  Conseil  d'administration  de 
cet  Etablissement  a  autorisé  pour  5.441.275  francs  de 
nouveaux  prêts,  dont  611.475  francs  de  prêts  commu- 
naux et  4.829.800  francs  de  prêts  fonciers. 

Les  bénéfices  des  onze  premiers  mois  de  1908  de 
notre  grand  Etablissement  hypothécaire  s'élèvent  à 
15.239.503  fr. 

L'annonce  de  l'opération  à  laquelle  le  Crédit  Foncier 
de  France  s'est  livré  a  donné  une  nouvelle  activité  au 
groupe  des  Obligations  Foncières  et  Communales  de  cet 
Etablissement. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1819  se  tient 
à  475  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  esta 
502  fr.  25;  Obligations  Foncières  3 0/0  1903,  499  fr.  75; 
Obligations  Foncières  189b,  461  francs  ;  Obligations 
Communales  2  60  O/O  1892,  454  fr.  ;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  19U6,  497  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  s'inscrit  à 
502  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finissent 
à  454  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

Prochains  tirages  :  5  janvier,  Foncières  1879 
et  1885. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  en  très  bonnes  dispositions,  en  raison  des  grandes 
opérations  auxquelles  ces  Institutions  vont  prendre 
part  dès  le  début  de  l'année. 

L'action  de  la  Hanuue  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'échange  à  1.550  fr.,  contre  1.547  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  s'inscrivait  à  1.209  francs 
jeudi  dernier,  est  à  1.206  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  667  fr.  50;  elle  clôturait 
à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  705  francs, 
contre  702  francs  la  semaine  dernière. 

Cet  Etablissement  a  ouvert  lundi  dernier,  21  dé- 
cembre, un  nouveau  bureau  de  quartier,  19,  rue 
Lagrange  et  place  Maubert,  qui  a  été  désigné  par  les 
lettres  A.  M.  D'autre  part,  à  compter  de  cette  même 
date,  l'agence  A.  K.,  précédemment  installée  108,  rue 
Saint-Lazare,  a  été  transférée  9,  rue  du  Havre,  à  l'angle 
de  la  rue  d'Isly. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  tient  à  720  francs 
à  terme,  contre  728  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  el  l'Indus- 


trie cote  251  francs  au  comptant  et  249  fr.  à  terme, 
contre  247  francs  sur  ces  deux  marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  678  francs  au  comptant,  contre  670  francs  la  semaine 
dernière. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  106  francs  à 
terme  et  à  105  fr.  50  au*  comptant.  Jl  finissait  sur 
ces  deux  marchés  à  105  francs  et  à  104  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
803  francs;  elle  restait  à  800  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  clôture  à  1.410  francs  au 
comptant,  contre  1.399  francs. 

La  Rente  Foncière  reste  à  445  francs,  au  lieu  de 
441  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  cotait  1.367  francs, 
se  retrouve  à  1.380  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyplien  sont  à 
75  francs  au  comptant  et  à  74  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  bien  tenues  à  449  fr.  25. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  restent  calmes  mais  soutenues  dans 
l'ensemble. 

L'Est,  qui  était  à  933  francs  il  y  a  huit  jours,  clô- 
ture à  924  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.170  fr.  au  comptant,  contre 
1.175  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Lyon  cote  1.363  francs  au  comptant,  contre 
1.362  fr.  jeudi  dernier.  A  terme,  on  cote  aussi  1.363  fr. 

Le  Nord  termine  à  1.785  fr.  au  comptant;  il  se 
tenait  à  1.789  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  reste 
également  ainsi. 

L'Ouest  est  à  930  francs  au  comptant,  contre  933  fr. 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  finit  à  1.405  francs  au  comptant,  comme 
jeudi  dernier. 

Pour  la  49e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  187.000  fr.  :  Orléans,  300.000  fr.; 
Ouest,  478.000  fr.  ;  Diminutions  :  Lyon,  140.000  francs  ; 
Nord,  181.000  fr.;  Est,  80,000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales, 
n'ont  pas  donné  lieu  à  des  échanges  très  suivis  ;  aussi 
les  variations  de  cours  qu'elles  ont  .enregistrées,  n'ont 
elles  pas  été  très  importantes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à 
439  fr.,  contre  502  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  tenait  ù  249  fr.  à  terme,  reste  oncore  à 
ce  même  cours. 

La  Thomson-Eouslon,  qui  terminait  à  735  fr.  à  terme 
et  à  730  francs  au  comptant,  est  sur  ces  deux  marchés, 
à  730  francs  et  à  732  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
{Tramways-Sud^  finit  à  159  francs  à  terme.  Elle 
s'échangeait  à  158  francs,  au  comptant  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  d.3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  241  fr.  à  terme  et  240  fr.  au  comptant,  se 
tient  sur  ces  deux  marchés,  à  240  francs  et  à  241  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
clôturait  à  575  francs,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finissent  à 
279  fr.  50  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont), 
qui  se  traitait  à  275  francs  au  comptant,  se  retrouve 
à  280  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Parts,  sur  lesquelles  un  coupon  de  10  fr.  est  à  déta- 
cher le  1er  janvier  1909,  sont  recherchées  à483fr.50  Ces 
obligations  ont  pour  garantie  l'usine  de  Saint-Denis, 
la  plus  considérable  et  la  plus  perfectionnée  d'Europe, 
construite  sur  un  terrain  d'une  superficie  de  160. OOO 
mètres  carrés  environ. 
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L'Omnium  Lyonnais  termine  à  126  francs,  contre 
127  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  V'1  ni  raie  de  Dynamite,  se 
retrouve  a  619  francs,  contre  62U  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  qui  clôturait  à  247  francs,  remonte  à 
262  fr.  50. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  4.150  francs  au 
comptant,  termine  au  dernier  moment  à  4.50  »  francs. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1er  janvier  au 
28  décembre,  s'élèvent  à  105.778.000  francs,  contre 
li:5.159.0i)0  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907.  et  106.118.0u0  francs  en  1006. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  Unissent  à  19'j  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  153  50, 
au  lieu  de  155  fr .  25. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  s'inscrivaient  à 
400  fr.,  terminent  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.002  fr.,  se  tient  à  1.000  francs. 

Du  1G  décembre  au  23  décembre  (51  «  semaine),  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  850.901' 
francs  15,  contre  886. 0i5  fr.  75  pendant  la  même  se- 
maine cle  1907.  Pour  les  51  premières  semaines  de 
l'exercice  en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
43.295.149  francs,  contre  44.347.845  fr.  55  pendant  la 
période  correspondante  de  1907.  La  différence  en 
moins,  pour  1908,  est  donc  de- 1.052.696  fr.  55. 

Les  Voilures  à  Paris  s'échangent  à  190  fr.,  contre 
192  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  traite  à  925  fr.  50,  contre  909  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'inscrit 
à  275  francs;  elle  restait  à  279  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  finit  à  169  francs  à 
terme,  contre  i?0  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Hosario  à  Puerto- Bclgrano  ont,  des  demandes 
suivies  à  470  fr.  50.  Ces  obligations  ont  à  recevoir  un 
coupon  de  13  fr.  50  le  1er  janvier  1909.  La  ligne  de  Ro- 
sario  à  Puerto-EMgrano  ouvrira  à  tout  le  commerce 
d'exportation  de  la  République  Argentine  un  nouveau 
débouché  impatiemment  attendu.  On  en  trouve  la 
preuve  dans  les  doléances  exprimées  sur  l'encombre- 
ment considérable  du  port  de  Buenos-Ayres  parle  Con- 
seil d'administration  des  Chargeurs  Réunis  lors  de 
l'assemblée  générale  de  cette  Compagnie  du  23  no- 
vembre dernier. 

Les  Obliqalions  5  O/0  du  Port  du  Ftosario  sont 
à  509  fr.  25,  au  lieu  de  509  francs.  Actions,  1.750  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fe,  qui  cotaient  585  francs, 
sont  à  575  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  497  francs. 

Les  Obliqalions  4  4/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  fermes  à  444  fr.  50. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  620  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  380  francs. 

+  -fr  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  conservé 
leur  bonne  tenue,  quoique  ne  clôturant  pas  partoul  au 
plus  haut. 

Le  i  010  Brésilien  1HH9  est  à  83  francs,  au  lieu  de 
82  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

U Argentin  4  O/O  1896  (Rescision)  se  tient  à  95  francs 
à  terun»  au  lieu  de  94  fr.  70. 

Les  Lots  du  Congo  terminent  à  83  francs  à  terme  et 
au  comptant. 

La  lient  s  Extérieure  Espagnole  reste  à  96  fr.  80, 
contre  97  francs  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  104  fr.  55,  con- 
tre l()'i  fr.  45,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  59  fr.  65,  la  semaine 
dernière,  se  tient  à  60  fr.  05. 

Le  Hume  5  0/0  1906  termine  à  100  fr.  20,  au  lieu  de 
100  fr.  07;  Russp  3  0/0  1891-1*94,  72  fr.  45.  contre 
72  fr.  50;  Russe  3  0/0  IS96,  70  francs.  11  restait 
à  70  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 


La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'échangeait 
t  79  fr.  50,  cote  79  fr.  10,  au  dernier  moment. 

La  Renie  Ottomane  Unifiée  4  O/O,  qui  terminait  a 
93  fr.  25  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  98  fr.  45. 

Le  Japonais  4  0/0  190">  est  à  92  fr.  70,  et  le 
S  0/0  1901  à  101  fr.  «0.  Ces  fonds  se  traitaient  à 
92  fr.  45  le  3  0/0  et  le  5  0  0  i  101  fr.  70  il  y  a  huit 
jours. 

ic  i(  La  Banque    I.  R.  P.  des    t'ayt  Autrichien* 

s'échange  à  460  tr.,  contre  161  irancs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  OlU>ma'ifi,  qui  restait  à 
709  francs,  se  retrouve  à  766  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  se  tient  à 
540  francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à  7i0  fr., 
au  lieu  de  705  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  est  k  112  francs,  son  cours  de 
jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  263  francs 
contre  263  fr.  25. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.142  francs  au 
comptant;  elle  finissait  à  t.145  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à 
574  francs  au  comptant,  contre  575  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  se  traitait  à 
990  francs,  se  tient  à  994. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  397  francs  au 
comptant. 

La   Banque  de  Guanajuato  s'échange  à  309  fr.  50, 
comme  précédemment. 
La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  traite  à  339  francs. 
Les  Chemins  de  fer  Espaqnols  sont  légèrement  indé- 
cis. 

Les  Andalous  se  retrouvent  a  216  fr.,  contre  218  fr.; 
Nord  de  l'Espagne,  334  francs,  contre  332  francs  jeudi 
dernier;  Saraqosse,  418  francs,  contre  419  francs. 

Pour  la  première  décade  de  décembre,  les  recettes  du 
Nord  de  l'Espagne  accusent  sur  celles  de  la  décade 
correspondante  de  190^  une  augmentation  de  114.208 
pesetas,  ce  qui  porte  à  3.712.744  pesetas  la  plus  value 
depuis  le  1er  janvier,  comparativement  à  la  période 
correspondante  de  1907. 

L'action  NUrale-Railivays  clôture  à  224  fr.,  contre 
223  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  106  francs,  finit  à  110  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  460  francs  au  comptant  et  à  terme. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Invesiment  Cor- 
poration, Limited,  termine  à  390  francs  contre  399  fr. 
Au  sujet  de  cette  Société,  nous  nous  repor  ons  à  nos 
«  Informations  Economiques  et  Financières  »  de  ce 
jour. 

La  Somowiee,  qui  restait  à  1.540  francs,  clôture  à 
1.524  fr.,  après  1.511  fr.  au  plus  bas,  et  1.544  francs 
au  plus  haut. 

Les  bénéfices  de  cette  Société,  pour  1907-1908,  se- 
raient en  diminution  de  300.090  roubles  sur  ceux  de 
1906-1907.  En  tous  cas,  le  Conseil  d'administration  ne 
proposera  qu'un  dividende  de  55  francs  pour  l'exercice 
clos  le  30  septembre  dernier. 
La  Briansk  s'échange  à  278  fr.,  au  lieu  de  273 francs. 
Le  Rio-Tmlo  est  à  1.850  francs,  contre  1.844  Irancs, 
après  1.808  fr.  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  que  nous  laissions  a 
950  francs,  cote  891  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens terminent  à  355  fr.  ;  actions  privilégiées,  374  fr. 

Pour  la  première  décade  de  décembre,  les  recettes 
des  voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
490.183  fr.,  contre  445  847  fr.  pour  la  même  décade  de 
1907.  Pour  la  période  écoulée  depuis  le  1er  janvier  1908, 
les  recettes  totales  s'établissent  à  20.770.369  fr.,  en 
augmentation  de  1. 429. 155  fr.  snr  1907. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  625  fr.,  au  lieu  de 
,  619  francs. 
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Les  actions  de  la  tttgie  Cointéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  restait  à  37ï)  fr.  il  v  a  huit  jours,  sont  à 
37-2  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

L'allure  do  ce  Marché  est  encore  demeurée  quelque  peu 
irrégulière  cette  semaine.  Néanmoins,  on  n'a  pas  eu  à  enre- 
gistrer de  gros  écarts  de  cours  ni  dans  un  sens  ni  dans 
l'autre. 

Les  1.400.000  Obligation*  Foncières  3  0/0  nouvelles  avec 
lots  que  le  Crédit  Foncier  de  France  va  émettre  le  9  janvier, 
se  traitent  provisoirement  sur  le  Marché  en  Banque  pour 
une  liquidation  spéciale  dont  la  date  sera  fixée  ultérieure- 
ment. Les  négociations  se  font  par  25  obligations  et  multi- 
ples. Leur  cours  s'établit  à  250  francs. 

A  la  môme  cote  du  Marche  en  Banque,  on  a  inscrit,  depuis 
le  23  courant,  les  300.000  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st. 
nominal,  que  vient  de  créer  la  Central  Mining  and  Invest- 
mcw  Corporation,  Limited,  en  remboursement  partiel  de 
ses  actions.  Ces  titres  se  négocient  pour  une  liquidation 
spéciale  dont  la  date  sera  ultérieurement  fixée.  Les  négocia- 
tions se  font  par  25  obligations  et  multiples.  Dernier  cours  : 
92  fc.  75. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  s'inscrit  à  95  fr.  HO,  contre  95  fr.  ; 
V Argentin  4  0/0  Mixte  se  tient  à  87  fr.  05,  contre  87  fr.  10 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'échange  à  75  francs 
62  1/2,  au  lieu  de  75  fr.  05. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  finit  à  51  fiancs;  il  restait  à 
51  fr.  20.  Le  Mexiecdn  3  0/0  Intérieur,  qui  cotait  33  fr.  60, 
finit  à  33  fr.  65. 

Les  Bons  du  Trésor  5  O/O  1908  de  l'État  de  Sao-Paulo 
sont  demandés  entre  475  et  476  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo ff-Don 
sont  à  1.371  francs,  contre  1.3G5  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Yucatan  se  tient  à  226  francs,  contre 
223  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  foncier  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à 
229  fr.  50,  au  lieu  de  231  francs. 

Les  actious  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  sont  à 
510  francs.  Elles  étaient  jeudi  dernier  à  515  francs. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  finit  à  440  francs. 

L'obligation  5  OjO  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  toujours  ferme  à  455  fr.  50. 

L'amélioration,  qui  va  tous  les  jours  s'açcentuant,  des 
•cours  du  caoutchouc,  devait  tout  particulièrement  profiter 
au  port  de  Para  qui  est,  on  le  sait,  pour  ce  produit,  le  plus 
important  des  marchés  du  monde.  Le  mouvement  du  port 
s'était  chiffré,  en  octobre  (long  cours  et  cabotage),  par 
291  navires.  Il  s'éleva  à  297  en  novembre  et  les  importations 
sont  passées  de  28.200  tonnes  à  31.000.  La  valeur  des  im- 
portations a  atteint  le  chiffre  de  14.500.000  milreis  en 
novembre,  supérieur  de  2.500.000  à  celui  d'octobre.  Les 
droits  du  port  (capatazias,  magasinage  et  droits  de  quai), 
qui  avaient  été  de  106.000  milreis  en  octobre,  sont  de  Hp.OOO 
en  novembre.  Enfin  l'impôt  douanier  de  2  0/0  or,  destiné  à 
assurer  le  service  des  intérêts  des  obligations  a  produit  en 
novembre  369.000  francs,  soit  sur  le  mois  précédent  une 
plus-value  de  28.000  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  récemment  émises  de  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  Nationai  de  Colombie  (Colombian 
National  Raitwayx)  sont  activement  traitées  à  437 fr.  50.  On 
rappelle  que  le  Gouvernement  colombien  a  donné  sa  garaniie 
a  l'entreprise  sous  forme  do  délégation  sur  les  droits  de 
douanes  qui  sont  perçus,  d'après  une  déclaration  du  Ministic 
de  Colombie,  directement  par  les  agents  du  Trésor.  La 
somme  nécessaire  au  paiement  du  coupon  est  envoyée 
60  jours  avant  la  date  de  ce  même  paiement.  Les  territoires 
traversés  p;ir  la  ligue  sont  d'une  extrême  richesse  et  son 
trafic,  si  l'on  tient  compte  du  tracé,  paraît  devoir  lui  assurer 
des  bénéfices  appréciables. 

La  Uaiancnaca  se  tient  à  79  fr.  75,  contre  85  fr.  25. 

Les  Aciéries  an  Umietz  sont  à  5:J0  francs;  elles  restaient 
à  595  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  tiennent  à  405  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  s'échangeaient 
à  542  francs,  sont  à  540  francs. 


Les  Usines  Mallzof,  qui  étaient  à  855  francs,  restent  à 
846  frnncs. 

L'action  John  Cockerill,  qui  restait  à  1.640  francs,  finit  à 
1.685  francs. 

La  Balia-Kardidin  clôture  à  446  francs,  contre  448  francs 
Sa  production,  pour  les  onze  premiers  mois  de  1908,  s'est 
élevée  à  10.919  tonnes  pour  le  plomb  d'oeuvre,  en  augmenta- 
tion de  1.591  tonnes  sur  celle  delà  période  correspondante 
de  1907  et  à  2.252  tonnes  pour  la  blende,  soit  une  production 
à  peu  pi'ès  égale  à  celle  de  1907. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  203  fr.  50,  au  lieu 
de  204  fr.  50. 

La  Tharsis  se  tient  à  148  francs;  Cape  Copper  193  fr.  50, 
contre  193  francs. 

Les  actions  Laurium  Orec  sont  à  56  fr.  25,  contre  55  fr.  50, 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  finit  à  835  francs,  contre 
828  francs  il  y  a  huit  joui  s. 

L'action  Urikany  clôture  à  152  fr.  50.  Pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  1908,  les  expéditions  de  cette  Compagnie  ont 
atteint  389.529  tonnes,  en  augmentation  de  29.458  tonnes 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1907. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinoicha ,  qui  finissait  à 
497  francs  il  y  a  huit  jours,  cote  515  francs. 

L'action  Platine  reste  à  468  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenho  se  tient  à  95  fr. 

La  Barpener  est  à  1.448  francs,  au  lieu  de  1.442  francs. 

La  Toula  s'inscrit  à  208  fr.  50,  au  lieu  de  268  francs.  L'as- 
semblée générale  des  actionnaires  convoquée  pour  le  12  dé- 
cembre, a  été  ajournée  au  2  janvier.  Les  comptes  qui  lui 
seront  présentés  se  soldent  par  une  perte  de  1.025.000  roubles, 
contre  un  bénéfice  de  763.000  roubles  l'an  dernier.  Par 
l'absorption  du  report  à  nouveau,  la  perte  se  trouve  ramenée 
à  985.000  roubles  environ. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  92  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.160  francs  la  semaine  der- 
nière, est  encore  ainsi. 

Les  actions  des  Mines  de  la  Haute-Guinée  s'inscrivent 
à  110  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Cy, 
Limited,  sont  actives  entre  39  francs  et  41  fr.  50,  suivant 
les  coupures. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de- Janeiro  clôturent  à  427  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  49°  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  630.480  fr.,  contre  650.686  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  49  pre- 
mières semaines  de  1908  s'élèvent  à  34.532.161  francs  au 
lieu  de  30.390.832  francs  pendant  la  période  correspondante 
de  1907,  soit  une  augmentation  de  4.132.329  francs  sur  la 
période  correspondante  de  1907. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  Oviedo  Mercury  Mines  sont 
toujours  fermes  à  57  francs. 

Il  a  été  déjà  dit  quelle  a  été,  pour  celte  entreprise,  la  pro- 
duction de  novembre,  tant  pour  l'arsenic  que  pour  le  mer- 
cure ;  elle  s'est  élevée  pour  l'arsenic  à  12.800  kilogrammes  et 
pour  le  mercure  à  150  bouteilles  de  chacune  3  kilog.  500.  Ou 
espère  que  la  production  de  décembre  présentera  une  nou- 
velle augmentation  ;  celle  de  novembre,  pour  le  mercure 
seulement,  était  en  augmentation  de  50  0/0  sur  le  mois  de 
novembre  précédent.  On  ajoute  que  même  si  la  production 
restait  stationnaire.  la  Compagnie  réaliserait  des  bénéfices 
suffisants  pour  payer,  non  seulement  le  dividende  privilégié 
de  3  francs  par  action,  mais  encore  un  superdividende  que 
les  promoteurs  évaluent  de  1  à  3  francs. 


Compagnie  Pyrénéenne  d'Énergis  Électrique. —  Cette 
Société;  qui  vient  avec  succès  de  porter  son  capital  social  de 
6.500.000  fr.  à  8  millions  de  francs,  étend  son  rayon  d'action, 
tant  pour  la  lumière  que  pour  la  force  électrique,  sur  trois 
départements  où  l'abondance  des  chutes  d'eau  parait  per- 
mettre une  exploitation  aussi  facile  que  peu  coûteuse.  Au 
cours  actuel  de  475  francs,  les  obligations  de  cette  Société 
semblent  donc  représenter  un  placement  intéressant. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


[ 

\ 


8r>0 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


24  décembre  1908. 

Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Sucres  :  évaluation  Je  la  produc- 
tion mondiale  des  sucres  de  betteraves  et  de  cannes  ;  les  cours.— 
Vins:  La  situation.  —  Soies  :  La  situation  :  la  production  des 
cocons  en  France.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  L'activité  fait  toujours  défaut  sur  les  marchés  de 
l'intérieur  et  la  baisse  des  prix  y  est  constante.  Do  pl  is,  do 
grosses  expéditions  d'Argentine  et  d'Australie  sont  probables; 
mais  il  y  a  compensation  à  ce  fait  en  ce  que  les  stocks  des 
grands  ports  importateurs  de  l'Europe  sont  faibles. 

En  France,  la  culture  ne  se  décide  que  péniblement  à  céder 
son  blé  à  ces  conditions.  Mais  sa  réserve  même  n'empêche 
pas  le  tassement  des  cours. 

Les  places  étrangères  montrent  des  tendances  pareilles 
aux  nôtres.  Partout  les  offres  de  l'Argentine  pèsent  sur  les 
cours.  Berlin,  Budapesth,  New-York  et  Chicago,  nous 
envoient  des  cotations  en  baisse. 

A  Paris,  l'empressement  du  public  à  la  Bourse  du  .Com- 
merce est  minime. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


20  nov 
1908 


Fr. 

22  25 
21  41 
28  .. 
27  49 
19  47 
21  29 


3  déc. 
1908 

"Fr- 

22  75 
21  8S 
^6  34 
27  25 

20  11 

21  95 


10  déc. 
19U8 

~FrT 

22  50 
21  (31 

26  40 

27  08 
19  55 
21  22 


17  déc, 
1908 

~FrT 

22  50 
21  12 

25  71 

26  23 

19  16 

20  71 


24  déc. 
1908 


Fr. 

22  50 
20  90 
25  87 
i'6  06 

19  42 

20  92 


Vins.  —  Nous  avons  déjà  signalé  les  inondations 
provoquées  par  les  grosses  pluies  de  ces  temps  der- 
niers dans  le  Midi  et  principalement  dans  l'Hérault  et 
le  Gard  ;  les  dégâts  matériels  ont  été  considérables  et 
l'on  n'est  pas  encore  fixé  sur  leur  importance  exacte. 

Certaines  régions  voisines  du  Sud-Ouest  ont  eu  éga- 
lement à  souffrir,  depuis  une  quinzaine  de  jours,  de 
pluies  trop  fréquentes  ;.  dans  le  reste  de  la  France,  la 
température  continue  à  être  trop  douce  pour  la  saison, 

Sur  le  littoral  méditerranéen,  les  soutirages  se  pour- 
suivent ;  là  encore,  une  température  plus  froide  serait 
préférable.  Dans  nos  quatre  grands  départements  pro- 
ducteurs, on  signale  encore  quelques  affaires,  portant 
généralement  sur  des  quantités  peu  importantes  ;  les 
vins  blancs,  rosés  et  les  beaux  produits  rouges  et  bien 
corsés  tiennent  fermement  leurs  prix. 

Dans  le  Languedoc,  les  vins  blancs  sont  devenus 
assez  rares  ;  ceux  qui  sont  de  tous  points  réussis  sont 
chers. 

En  Gascogne,  la  taille  est  commencée,  mais  l'humi- 
dité vient  assez  souvent  gêner  ces  travaux  ;  les  affaires 
sont  maintenant  peu  importantes,  mais  l'on  a  beau- 
coup acheté  de  vins  blancs  pendant  le  premier  tri- 
mestre de  la  campagne. 

En  Armagnac,  on  offre,  et  quelques  viticulteurs  ac- 
ceptent les  prix  de  4  fr.  et  4  fr.  50  le  degré  barrique  ; 
on  espère  une  amélioration  des  cours  après  le  nou- 
vel an. 

Dans  le  Bordelais,  le  calme  domine  dans  le  Médoc 
et  autres  régions  à  vins  fins  ;  cependant,  les  courtiers 
prélèvent  de  nombreux  échantillons.  Etant  donné  le 
peu  d'importance  de  la  récolte  au  point  de  vue  quan- 
tité, les  cours  sont  assez  élevés  dans  le  Poitou,  le 
Nantais,  l'Anjou  et  le  centre  Nord. 

Kn  Bourgogne,  la  situation  reste  sans  changements  ; 
les  petits  bous  vins  de  1906  se  paient  110  à  120  fr.;  les 
vins  fins  de  vigneron  valent  de  180  à  220  fr.  la  pièce 
de  228  litres  logé. 

Dans  le  Màconais,  les  vins  rouges  nouveaux  sont,  en 
général,  fruités  et  ont  une  couleur  vive  et  franche; 
les  vins  blanc-  sont  particulièrement  bien  réussis. 


L'Algérie  a  beaucoup  vendu  depuis  les  vendanges; 
les  vins  rosés  sont  rares  et  se  payent  environ  1  f r.  10  le 
degré  ;  les  vins  rouges  valent  dans  les  0  fr.  95  et  1  fr. 

A  Bercy,  les  affaires  ne  sont  jamais  très  actives  à 
cette  époque  de  1  année  :  le  mouvement  des  affaires  ne 
reprendra  vraisemblablement  que  vers  la  seconde 
Quinzaine  de  janvier.  Les  vins  dits  de  bouteille  ont  été 
l'objet  de  quelques  demandes  de  la  pari  des  débitants. 

On  cote  pour  la  marcliandi.se  courante,  à  l'hecto- 
litre nu,  en  entrepôt  :  Algérie,  16  à  2*3  fr.;  Ararnon 
12  à  17  :  Touraine,  24  à  29. 

Les  vins  de  soutirage,  en  fûts,  droit  de  régie  de 
1  fr.  50  compris,  atteignent,  suivant  la  qualité,  80  et 
lu.")  fr.  pièce. 

Sucres.  —  Affaires  moyennes  et  cours  soutenus,  tel  Cgt 
le  bilan  de  cet  article.  Depuis  quelques  jours,  les  prix  de 
vente  ont  haussé  car,  comme  il  était  inévitable,  les  bas  cours 
ont  fini  par  provoquer  des  achats.  D'autre  part,  les  statis- 
tiques sont  presque  partout  favorables  aux  haussiers  sauf 
pourtant  celle  des  stocks  des  quatre  pays,  producteurs  qui 
s'élevaient  lin  novembre,  à  2.99J.009  tonnes  contre  2.763.946 
tonnes  à  la  mémo  époque  do  l'année  précédente.  Mais  la 
consommation  est,  aussi,  en  notable  augmentation  :  pour 
les  cinq  grands  pays  consommateurs  contrôlés  et  pour 
l'Amérique,  l'augmentation  ressort,  pendant  les  trois  pre- 
miers mois  delà  campagne,  à  125.000  tonnes. 

*  * 

Le  Syndicat  des  fabricants  de  sucre  et  l'Association  inter- 
nationale de  statistique  viennent  de  publier,  la  première  pour 
la  France,  la  seconde  pour  les  autres  pays,  les  résultats  de 
leurs  enquêtes  sur  la  production  du  sucre. 
Voici  ces  documents  : 

1.  Fabriques  cet i ces 

Fabriques  actives  en 
Pays  "  19olM9utj""l9ôTT908  " 

France   251  255 

Allemagne   357  365 

Autriche-Hongrie   204  205 

Belgique   81  82 

Danemark   7  7 

Hollande   27  28 

Bussie   277  275 

Suède   21  20 

Ilalie   33  32 

Espagne  (betteraves)   30  30 

Totaux   1.2H8         1.299  " 

2.  Production  en  betteraves 

+  ou  — 

Pays  1908  09       1907-08     en  1908  09 

i  En  tonnes)  0/0 

France   5.806.600  5.506.09.0  -+-  5.4 

Allemagne   11.799.000  13-492. 7r>0  —  12.5 

Autriche-Hongrie....  7.933.000  8.5<)~.(Ï00  —  6.8 

Belgique   1.697.000  1  605.000  +  5.7 

Danemark   444.000  403.000  -f-  10.2 

Hollande   1.350.000  1.201.000  -+-  12.4 

Busse   8  434.911  8  593.(9>  —11.8 

Suède    866.000  7,3.785  +  11.9 

Italie   1.510  000  1.2o0.0«)  +  25.0 

Espagne  (betteraves).  810.000  978.500  —  17.2 

Totaux  et  moyenne . .    40 . 640 . 5 1 1"   42 .  vti  1 . 330      —   3  8 

3.  Production  en  sucre  brut 

-f-  ou  — 

Pays  1908-09        1907-08      en  1908-09 

(En  tonnes)  0/0 

France   775.100  7i8.900  +  7.8 

Allemagne   2.040.900  2.138.731  —  4.6 

Autriche-Hongrie....  1.3'5.000  1.411.623  —  1.2 

Belgique   254  600  211.488  -+-  10.0 

Danemark   66.500  54.0  0  +23.1 

Hollande   201.200  173.103  +  10.2 

Bussic   1. 262. 251  1.403.404  —  10.1 

Suèdo   131.000  109.401  +  19.7 

Italie   182.000  147. "00  -f-  23.5 

Espagne  (betteraves).  85.000  HFS.Ono  —  26.1 

Totaux  et  moyenne. .     6. 393.551     6.502.950      —  1.7 
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4.  Autres  pays  (production  en  sucre  brut ) 

+  ou  — 

1908-09      1907-08      eu  1908-09 


Pays 


yEn  tonues) 
20.000  18.300 
3.514  3.368 
6.750  4.250 
13.000  12.000 


0/0 
+  9.0 
+  4.3 
■+•  58.8 
+  8.3 


Roumanie  

Suisse  

Serbie  

Espagne  garnie)  

Les  chiffres  concernant  la  France  s'entendent  sans  le  sucre 
fictif  correspondant  aux  décharges  pour  la  mélasse. 

Les  chiffres  relatifs  à  l'Allemagne  comprennent,  pour  les 
deux  campagnes,  la  production  présumée  des  sucrateries 
spéciales,  ne  travaillant  pas  de  betteraves  :  105.000  tonnes 
pour  1908-09,  contre  121.660  en  1907-08. 

Les  chiffres  do  l' Autriche-Hongrie  comprennent  aussi  le 
chiffre  estimatif  du  sucre  extrait  des  mélasses  :  30.000  tonues. 

L'année  1908  accuserait,  ainsi,  un  déficit  de  209.000  tonnes 
par  rapport  à  1907. 

Gomme  complément  à  cette  statistique,  il  nous  faut  donner 
la  nouvelle  estimation  rectificative  de  la  production  du  sucre 
en  Europe  que  vient  de  publier  M.  Otto  Lient  : 

1S08-09  1907-08 
(En  tonnes) 

Allemagne   2.056.000  2.116.595 

Autriche   1.385.00J  1.397.260 

France   770.000  711.541 

Russie   1.283.000  1.421.433 

Belgique   255.000  230.797 

Hollande   205.000  175.184 

Suède   132. 00J  109.012 

Danemark   67.000  52.661 

Italie    180.0H0  135.965 

Espagne   100.000  126.523 

Roumanie   22.000  25.832 

Divers   14.000  18.365 

Totaux   6.471  000  6.516.168 

Dans  son  estimation  du  27  octobre  dernier,  M.  Otto  Licht 
prévoyait  une  production  de  6.463.000  tonnes,  alors  qu'il  là 
relève  aujourd'hui  à  6.471.000  tonnes,  contre  6.516.168  tonnes 
en  1907-1908,  soit  un  déficit  de  45.168  tonnes  sur  les  résultats 
de  la  campagne  précédente.» 

Enfin,  M.  Otto  Licht  estime  la  production  mondiale  du 
sucre  de  canne  à  7.890.000  tonnes  (5.830.000  tonnes  sans 
l'Inde),  contre,  en  1907,  7.585.000  tonnes  (5.469.000  tonnes 
sans  l'Inde). 

»% 

Sur  le  marché  de  Paris,  le  sucre  blanc  n°  3  a  coté  :  livra- 
ble, 29  87  ;  prochain,  £0  . . . 
Les  sucres  roux  sont  cotés  27  . . . 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88«). 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad)!  39  32 


24  nov. 

1er  déc. 

8  déc. 

15  déc. 

22  déc . 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

26  75 

26  50 

26  75 

27  .. 

25  48 

25  33 

25  .. 

25  10 

25  92 

25  25 

25  25 

24  75 

24  87 

24  75 

24  96 

24  95 

24  68 

24  69 

24  68 

24  36 

24  20 

23  73 

23  95 

24  04 

25  81 

25  62 

25  25 

25  37 

25  43 

39  32 

E9  32 

39  12 

38  42 

37  42 

Soies.  _  Les  affaires  sont  languissantes  et  les  prix 
sont  restés  sans  changement  :  voilà  le  bilan  de  la 
huitaine  écoulée. 

Cette  réserve  de  la  fabrique  est  assez  extraordinaire 
car  la  consommation  est  active  et  l'on  prévoit  déjà  un 
épuisement  pas  trop  éloigné  des  stocks.  Aussi,  cette 
allure  des  fabricants  ne  pourra-t-elle  durer  bien  long- 
temps. Cette  circonstance  explique  la  résistance  rela- 
tive des  cours. 

On  a  coté  : 

Grège  Cévennes  1er  ordre  11/13,  49-50  fr.;  grège  Cé- 
vennes 2e  ordre  (titres  spéciaux),  49-50  fr.;  Grège  Pié- 


mont 1"'  ordre  10/1:2,  11/13,  52  fr.;  Grège  Piémont  1er  or- 
dre (titres  fermes)  50-51  fr.;  Grège  Italie  extra  ï^iJ, 
10/12,  52,  fr.;  Grège  Italie  2e  ordre  10/12,  49  fr.;  Grège 
Syrie  1er  ordre  9/1.1,  43-44  fr.;  Grège  Syrie '2e  ordre  9/11, 
41-42  fr.;  Grège  Brousse  1er  ordre  13/15,  14/16,  42  à  44  fr.; 
Grège  Brousse  2e  ordre  13/15,  40-41  fr.  ;  Organsin  Cé- 
vennes 1er  ordre  22/24,  51-52  fr.;  Organsin  Cévennes 
2°  ordre  22/24,  50  fr.;  Organsin  Brousse  1er  ordre, 
28/32,  44-45  fr.;  Organsin  Syrie  1er  ordre,  19/21,  47- 
48  fr. 

En  Grèges  asiatiques,  ce  sont  toujours  les  beaux  pro- 
duits qui  sont  demandés.  On  a  payé. 
Chine-filatures  : 

Soy  lun  Gold  anchor  9/11,  53  fr.  50  ;  Soleil  extra  9/11, 
48  fr.;  Ewo  n°  1  13/15,  47  fr.  ;  Médaille  1  10/12,  46  fr.  75  ; 
Five  tigers  1  9/11,  44  fr.  ;  Sooking  2  10/12,  43  fr.  50  ;  Dou- 
ble anchor  1  13/15,  42  fr.  50. 

Tsatlées  redévidées  : 

Pégasus  1,  31.  fr.  50  ;  Pegasus  3,  30  fr.  50  ;  Mars  1  tSS, 
28-28  fr.  50  ;  Mars  1  Kung  kee,  27  fr. 
Tussah  : 

Best  1,  1  et  2,  8  fr.  75. 

* 

La  statistique  officielle  de  la  dernière  récolte  des  co- 
cons, que  le  Journal  Officiel  vient  de  publier  confirme 
les  renseignements  donnés  au  lendemain  des  éduca- 
tions. La  récolte  de  1908  a  été,  à  13.000  kil.  près,  égale 
à  celle  de  l'année  précédente,  avec  le  chiffre  de  8  mil- 
lions 409.299  kil.  de  cocons  contre  8.396.201  kil.  en  1907. 

Si  nous  nous  reportons  aux  statistiques  précédentes, 
nous  voyons  que  depuis  cinq  ans  nos  récoltes  soyeuses 
sont  stationnaires  avec  de  faibles  variations.  Elles  ont 
atteint  : 

Nombre         <  >nces  Kilog. 
de  do  graines      de  cocons 

Années        sériciculteurs    élevées  récoltés 

1908    123.804  187.073  8.409.299 

1907    122.463  188.360  8.396.201 

1906    122.045  178.303  7.520.477 

1905    123.761  189.279  8.009.393 

1904    125.244  183.443  7.825.485 

Non  seulement  les  récoltes  varient  peu,  mais  aussi 
l'importance  des  éducations  et  le  nombre  des  séricicul- 
teurs. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  est  sans  aucune 
animation.  L'abstention  de  1  Amérique  et  l'approche 
des  vacances  ont  déprimé  les  cours.  Mais,  en  raison 
même  de  l'absence  complète  d'affaires,  le  recul  des 
cours  a  été  relativement  modéré.  On  a  coté  à  Paris, 
les  marques  ordinaires,  161  francs  les  100  kilos  ;  les 
premières  marques,  163  francs. 

Aucun  changement  dans  la  situation  et  les  cours  de 
Yétâin.  On  avait  baissé,  il  y  quelques  jours,  et  puis 
Ton  est  revenu  aux  prix  antérieurs.  La  fermeté  est 
revenue  sur  la  nouvelle  que  les  affrètements  des  Dé- 
troits étaient  moins  importants  qu'on  n'avait  craint. 
L'étain  Banka  fait  360  fr.  50;  l'étain  Billiton,  353  francs. 

* 


\ 

Métaux 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Ziuc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

21  déc. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

4  sh.  d. 

£  sh.  d. 

i  sh.  d. 

t  sh.  d 

t  sh.  d. 

64  1/8 

63  2  6 

62  11  1 

62   7  6 

62   9  16 

65  •/. 

64  . 

63  10  . 

63  5 

63    7  16 

137  3  8 

133  15 

132  ..  . 

132   .  .. 

132  15  16 

139  1  8 

133  15 

133  17  6 

133  15  .. 

134  5  16 

13  15 

13  12  6 

13  10  . 

!3  10  . 

13   3  16 

13   8  9 

13  6  3 

13  5 

13  5  . 

H  2  il 

21   5  . 

21   5  • 

21    .  . 

90  15  . 

Î0  13  1S 

49  1 

48  11 

48  4 

49  3  . 

49  1 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  il  décembre  1908. 

Les  marchés  financier  et  monétaire.  —  Le  mouvement  de  l'or.  — 
Le  marasme  des  industries.  —  Les  Sociétés  de  navigation  . 

La  politique  chôme  complètement:  on  est  trop  près 
des  vacances  de  Noël  pour  soulever  de  nouvelles  ques- 
tions irritantes.  Les  polémique  s  aigres  engagées  à 
l'occasion  de  la  révolte  des  légionnaires  du  sud-algérien 
ont  déjà  fini.  N'étaient  les  échos  des  attaques  inces- 
santes qui  partent  du  Parlement  italien  contre  la  Tri- 
plice,  l'Autriche  et  même  1  Allemagne,  on  n'aurait  à 
s'intéresser  à  rien.  La  question  d'Orient  elle  même 
sommeille:  l'Allemagne  n'y  faisant  que  suivre  l'Autri- 
che, c'est  à  Vienne  et  non  à  Berlin  qu'est  tout  l'intérêt, 

La  Bourse  de  Berlin  se  ressent,  à  la  fois,  de  l'incer- 
titude de  la  situation  politique  et  de  la  réserve  déjà 
ancienne  du  monde  des  affaires.  L'inactivité  et  la 
lourdeur  ont  été  les  deux  traits  marquants  de  la  der- 
nière semaine  et  l'on  ne  constate,  nulle  part,  aucune 
velléité  de  reprise  Et  pourtant,  l'annonce  d'un  prochain 
emprunt  russe  a  été  considérée  chez  nous  comme  une 
preuve  du  maintien  définitif  de  la  paix  européenne. 
Mais  au  point  d'atonie  où  est  arrivée  notre  Bourse,  rien 
ne  peut  plus  lui  rendre  de  vigueur. 

L'argent  est  toujours  abondant.  Le  marché 
monétaire  donne  cependant  des  signes  de  resserre- 
^ment.  Le  taux  de  report  pour  la  liquidation  est  à 
'i  1/20/0  ;  le  taux  de  l'escompte  hors  banque  a  remonté 
à  3  1/4  0/0. 

Pendant  le  mois  de  novembre,  l'importation  d'or  en 
Allemagne  a  été  sensiblement  inférieure  à  celle  d'octo- 
bre: 27  millions  de  marks  contre  49  millions  ;  mais 
elle  a  été  supérieure  à  l'importation  de  novembre  19o7, 
laquelle  n'avait  été  que  de  14  millions  de  marks.  Dans 
les  onze  premiers  mois  de  l'année  courante  l'importa- 
tion d'or  fin,  en  Allemagne,  a  été  de  55.018  kilos  contre 
33.9U3  kilos  dans  la  même  période  de  1907;  l'exporta- 
tion a  été  de  I9.'n34  kilos.  Ainsi  s'expiique,  en  partie, 
la  grande  abondance  monétaire  de  l'année.  C'est  d'ail- 
leurs la  seule  note  satisfaisante  de  l'état  présent,  car 
la  situation  économique  du  pays  reste  fort  précaire. 

Dans  le  domaine  industriel,  c'est  partout  la  stagna- 
tion. Le  mois  de  décembre  n'est  pas,  en  général,  un 
moment  de  reprise  industrielle:  au  contraire.  Mais  le 
marasme  a  été  rarement  aussi  intense,  aussi  profond 
qu'au  jourd'hui  et  ce  n'est  pas  sans  appréhension  que 
l'on  envisage  partout  le  renouvellement  de  l'année.  Les 
deux  grands  régulateurs  de  tous  les  marchés,  les  mar- 
chés métallurgique  et  charbonnier  se  trouvent  dans 
une  situation  très  défavorable.  Les  vendeurs  ont 
abaissé  les  prix  jusqu'à  livrer  à  perte  et  l'on  ne  voit 
pas  que  ces  sacrifices  leur  aient  amené  plus  de  com- 
mandes ;  bien  mieux,  les  commandes  ne  ce.-sent  de 
diminuer.  Quant  aux  cartels  dissous,  on  n'est  encore 
arrivé  à  aucune  reconstitution.  Les  charbonnages  ne 
se  trouvent  pas  en  meilleure  posture.  Eux  aussi  ont 
diminué  leur  prix  de  vente  mais  sans  arriver  non  plus 
à  leur  but  qui  était  une  augmentation  des  ventes.  Par 
surcroit,  les  charbonniers  allemands  se  voient  en'ever 
nombre  de  coin  mandes  par  la  concurrence  étrangère,  sur- 
tout anglaise,  contre  laquelle  ils  semblent  impuissants 
à  lutter.  Dans  les  onze  premiers  mois  de  1908,  l'impor- 
tation des  charbons  anglais  à  Hambourg  s'est  élevée  à 
S  655.000  tonnes,  c'est-à-dire  à  40.00U  tonnes  de  plus 
que  dans  la  même  période  de  1907. 

Les  autres  grandes  industries,  surtout  celles  des  tex- 
tiles et  de  l'électricité  ne  paraissent  pas  plus  floris- 
santes. L'industrie  textile  a  souffert  beaucoup  pendant 
1908  fit  à  moins  d'une  amélioration  très  sérieuse,  les 
résultats  pour  l'année  qui  commence  seront  encore  plus 
dé  l  a  vorablc-*,  attendu  que  celle  qui  se  termine  a  pro- 
lilé,  au  début,  des  engagements  pris  lors  de  la  prospé- 
rité antérieure.  En  tout  cas,  sur  les  127  établissements 


cotonniers,  pour  lesquels  on  connaît  les  résultats,  il  y 
en  a  15  qui  n'ont  pas  donné  de  divi  tende;  l'année  pré- 
cédente, 11  n'en  avaient  pas  donné  sur  139. 

Nos  deux  grandes  Compagnies  de  navigation  mari- 
time font  déjà  pressentir  qu  elles  ne  distribueront 
pas  de  dividende  pour  1908.  Mais  pour  celte  dernière 
catégorie  d'entreprises,  la  situation  semble  pourtant 
devoir  s'améliorer  :  le  mouvement  d'émigration  vers 
l'Amérique  paraît  avoir  quelques  tendances  à  la  re- 
prise, et,  d'un  autre  côté,  le  fret  devient  plus  abon- 
dant. Comme  la  situation  économique  du  monde 
entier  est  en  train  de  s'améliorer,  des  prévisions  plus 
optimistes  peuvent  être  permises,  en  ce  qui  concerne 
notre  marine  marchande.  Il  ne  faut  pourtant  rien 
exagérer,  et  un  gros  point  noir  reste  à  l'horizon  :  la 
concurrence  des  frets,  qui  pourrait  bien  recommencer, 
et  ne  manquerait  pas  d'èlre  désastreuse,  car  l'accord 
provisoire  signé  à  Paris  entre  les  grandes  Compagnies 
transatlantiques  expire  à  la  fin  de  cette  année. 

L'Office  de  Statistique  vient  de  publier  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  pendant  le  mois  de  novembre 
et  les  onze  premiers  mois  de  l'année.  On  sait  que  delà 
façon  dont  sont  publiés  maintenant  ces  documents, 
on  n'en  peut  Prer  aucune  idée  précise  sur  la  situation 
commerciale  de  l'Empire.  Il  apparaît,  cependant,  que 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 
tion a  diminué  de  4  1/2  millions  de  tonnes  et  l'expor- 
tation a  augmenté  de  800.000  tonnes  par  rapport  aux 
chiffres  de  la  même  période  de  l'année  précédente. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

16  dec. 

tU.  8déc. 

16  déc. 

ML  8d*c. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.073.533 

+ 

10. 137 

700.565 

4  18.865 

Billets  du  Trésor  

64.910 

T 

0  882 

84.398 

—  1.838 

22  386 

H 

7.347 

23  626 

+  4.31» 

Lettres  de  change  

836.  37  6 

+ 

9.244 

1.265.8*1 

+  24.481 

73  427 

+ 

12.727 

82. 239 

+   3  684 

318  540 

+ 

7.165 

74.938 

+  23.947 

Divers  

196.8U7 

+ 

12.158 

11C. 319 

+  4.057 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

(n. 

rnod.) 

180.000 

(n.  nod.) 

64.814 

(n.  mod.i 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.505.954 

10.i94 

1  476.827 

+  8.272 

Autres  engagements  à  vue... 

771. 851 

+ 

70  622 

543. 357 

+  67.642 

63.354 

0.66e 

76. 968 

-t-  1.532 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefêuille 

Avances 

Résprve 
de  billets 

Taux 

de 
lesc. 

7. 

16  octobre  

1.069 

1.641 

700 

964 

74 

—  8 

*  % 

2£  »   

1.100 

1.589 

681 

917 

60 

4-  83 

30   

1.064 

1.674 

611 

931 

80 

—  68 

1.072 

1.609 

635 

869 

63 

+  12 

» 

14     »  .-.  

1.093 

1  555 

732 

858 

56 

+•  94 

30  »   

1.087 

1.548 

710 

814 

74 

+  86 

8  décembre  

1.063 

1.516 

701 

827 

61 

+  S9 

16  »   

1.073 

1.506 

772 

836 

73 

+  128 

Les  Sociétés  par  actions  pendant  le  troisième  tri- 
mestre. —  Pendant  le  troisième  trimestre  de  Tannée  1968,  il 
n'a  été  fondé,  en  Allemagne,  que  'M  Sociétés  nouvelles,  au 
capital  total  de  28.700.000  marks,  au  Ywu  de  55  Sociétés,  au 
capital  de  55  millions  de  marks,  pendant  la  même  période  de 
l'année  précédente. 

Par  contre,  les  augmentations  de  capital  ont  ét*  beaucoup 
plus  considérables  que  pendant  le  troisième:  trimestre  de 
1907  :  leur  montant  total  nominal  s'est  élevé  à  113.200  003 
marks  (soit  127.700.000  marks  aux  cours  d'émission  ,  ce  qui 
eepr^seute  à  peu  près  le  double  du  chiffre  correspondant  de 
l'an  dernier. 
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14  Sociétés  sont  entrées  .u  liquidation,  au  lieu  do  11  seu- 
lement pendant  le  troisième  trimestre  de  19t>7,  mais  le  capital 
qu'elles  représentaient  est  inférieur  à  celui  liquidé  l'an 
dernier. 

Les  réductions  de  capital  ont  été  notablement  inférieures  a 
celles  survenues  au  cours  dn  troisième  trimestre  de  1907. 
Au  contraire,  les  fusions  de  Sociétés,  au  nombre  de  cinq, 
Comme  l'an  dernier,  ont  intéressé  un  capital  plus  considé- 
rable. . 

En  résumé,  le  capital  total  des  Sociétés  par  actions  durant 
le  dernier  trimestre  a  sensiblement  augmenté  par  rapport  au 
troisième  trimestre  de  1907. 


Courrier  rte  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  24  décembre  1908. 

Tendance  générale  indécise  sur  notre  place  :  les  fonds 
allemands  sont  demandés:  les  valeurs  industrielles  sont  cal- 
mes, plutôt  lourdes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  50;  Eusse  1902. 
83  50  :  Deutsche  Bauk,  240  00:  Ilarpener,  UU  60  ;  Laura, 
104  75  ;  Bochumer,  219  30. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  22  décembre  1908. 

Le  discours  du  Trùae.  —  Les  travaux  parlementaires.  —  La  situation 
monétaire.  —  Les  conditions  du  travail  en  novembre. 

Le  Parlement  britannique  vient  d'être  prorogé  jus- 
qu'au 16  février  prochain.  A  la  séance  de  clôture,  le 
roi  Edouard  VII  a  lu  le  discours  traditionnel,  qui  a 
été,  comme  toujours,  un  simple  aperçu  de  la  situation 
politique.  Il  signale  tout  d'abord  la  visite  officielle  du 
Président  de  la  République  française,  à  l'occasion  de 
l'exposition  franco-britannique  de  Londres.  Puis  il 
mentionne  les  relations  amicales  avec  les  puissances 
étrangères  et  les  accords  conclus  avec  les  gotnerne- 
ments' étrangers,  «  accords  qui,  en  éliminant  les  causes 
de  conflits,  doivent  contribuer  à  affermir  la  paix  ». 

Faisant  ensuite  allusion  aux  récents  événements 
balkaniques,  le  discours  ajoute  qu'il  y  a  des  raisons 
d'espérer  que  des  avis  sages  et  conciliants  prévau- 
dront, et  qu'on  arrivera  à  un  accord  amiable  avec  le 
consentement  des  pu-ssances  qui  ont  signé  le  traité  de 
Berlin.  Puis  il  aborde  la  question  de  l'annexion  du 
Congo  par  la  Be  gique  ;  il  annonce,  à  ce  sujet,  que  le 
gouvernement  britannique  discute  actuellement  avec  le 
gouvernement  belge  les  conditions  qui  doivent  sauve- 
garder le-  prévisions  des  traités  concernant  le  terri- 
toire congolais  quand  le  transfert  à  la  Belgique  sera 
reconnu 

Des  délégués  anglais  ont  été  nommés  pour  prendre 
part  à  la  conférence  internationale  qui  doit  se  réunir 
en  février  à  Shanghaï  pour  examiner  les  mesures  à 
prendre  pour  aider  la  Chine  à  supprimer  le  commerce 
de  l'opium  dans  le  Céleste-Empire. 

Le  discours  parle  ensuite  de  la  conférence  navale 
qui  siège  actuellement  à  Londres  ;. puis  il  donne  quel- 
ques renseignements  sur  la  situation  dans  l'Inde, 
mentionne  le  vovage  lu  prince  de  Galles  au  Canada,  et 
la  visiie  de  la  flotte  américaine  dans  les  eaux  austra- 
lienne-. En  somme,  rien  de  bien  saillant  à  mentionner 
dans  ce  discours  du  Trône. 

Par  contre,  il  peut  n'être  pas  sans  intérêt  de  donner 
un  résumé  des  trava  x  parlementaires  effectués  pen- 
dant la  session  qui  vient  de  se  terminer,  travaux  dont 
je  vous  ai  tenu  au  coulant  dans  mes  correspondances. 
Le  Ministère  libéral  actuellement  au  pouvoir  a  pu  ap- 
porter dans  la  égi station  quelques-unes  des  réformes 
sociales  que  comportait  son  programme.  En  premier 
lieu,  se  trouve  la  loi  sur  les  pensions  ouvrières,  dont  le 
vote  a  été,  on  s'en  souvient,  obtenu  assez  difficile- 
ment. Il  ne  s'agit,  d'ailleurs,  dans  le  projet  voté,  que 


d'un  essai,  et  il  est  probable  que  des  modifications  y 
seront  apportées  dans  l'avenir. 

Paimi  les  autres  travaux  de  la  session,  il  y  a  encore 
la  loi  pour  l'emploi  des  enfants,  celle  du  travail  de 
huit  heures  dans  les  mines,  puis  celle  qui  réglemente 
le  port  de  Londres.  Voilà  pour  les  mesures  qui  ont  été 
adoptées. 

Parmi  celles  qui,  proposées  par  le  gouvernement, 
ont  été  rejetées,  soit  par  la  Chambre  des  Communes', 
soit  par  la  Chambre  des  Lords,  il  y  a  les  deux  projets 
sur  l'éducation,  puis  celui  sur  la  réduction  des  li- 
cences, qui  a  rendu  plus  aigu  le  conflit  entre  les  deux 
Chambres. 

J'ai  eu  l'occasion  de  vous  dire,  à  ce  sujet,  que 
M.  Asquith  avait  déclaré,  dans  un  récent  discours f 
que  les  libéraux  étaient  résolus  à  modifier  le  régime 
constitutionnel  existant  en  ce  qui  concerne  la  Cham- 
bre des  Lords.  La  lutte  contre  les  Lords  et  la  question 
du  tarif  douanier  seront  ainsi  très  probablement  les 
di  ux  points  les  plus  importants  du  programme  du 
parti  libéral  lors  des  prochaines  élections. 

On  n'a  pas  eu  à  enregistrer  cette  semaine  de  chan- 
gement appréciable  dans  les  conditions  monétaires. 
L'argent  a  été  assez  recherché,  et  les  avances  jusqu'au 
1er  janvier  ont  été  consenties  par  la  Banque  à  3  0/0. 
Le  taux  de  l'escompte  a  été  plutôt  soutenu  ;  il  oscille 
actuellement  entre  2  1/4  et  2  5/10  0/0  pour  le  papier 
de  deux  à  six  mois. 

Dans  son  analyse  hebdomadaire,  le  Stalist  se  de- 
mande si  l'année  prochaine  se  produira,  comme  au 
commencement  de  cette  année,  une  grande  accumula- 
tion d'or  qui  rendrait  possible  une  réduction  du  taux 
officiel  de  l'escompte.  Il  incline  à  envisager,  grâce  à 
l'aisance  probable  du  marché  américain  dans  les  pre- 
miers mois  de  190  »,  la  possibilité  d'un  abaissement  du 
taux  ofticiel  à  2  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Bovr/ue  d'Ang  elerre 
accuse  une  diminution  de  1.141.814  liv  st.  de  la  ré- 
serve, qui  atteint  maintenant  22. 321.236  liv.  st.,  tandis 
que  l'eneaisse-or  a  passé  de  33.950.540  liv.  st.  à  &3  mil- 
lions 17.486  liv.  st.  ;  le  rapport  de  la  réserve  aux  en- 
gagements est  lui-même  tombé  de  48  3/4  à  45  3/8  0/0. 
A  pareille  époque  do  l'année  dernière,  la  réserve  s'éle- 
vait à  22.399.2H4  liv.  st.  ;  l'encaisse-or,  à  £3.076.729 
livres  sterling,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments se  tenait  à  45  7/8  0/0. 

Les  conditions  du  travail  ont  été  plus  satisfaisantes 
que  le  mois  dernier  ;  novembre,  d'ordinaire,  est  mar- 
qué par  une  recrudescence  de  chômage.  Il  n'en  a  rien 
été  cette  année,  et  la  proportion  d'ouvriers  inemployés, 
parmi  les  6'i4.700  membres  des  268  associations  pu- 
bliant des  rapports,  n'a  été  que  de  9,1  0/0  au  lieu  de 
9,5  0/0  en  octobre  ;  le  nombre  de  chômeurs  enregistré 
a  été,  en  effet,  de  58.M49.  L'an  dernier,  à  par.  ille 
époque,  la  proportion  des  «  sans  travail  »  n'était  que 
de  5  O'O  au  lieu  de  4,7  0/0  en  octobre  1907.  Nous 
sommes  encore  loin  de  ce  chiffre;  mais  c'est  avec 
plaisir  que  je  vous  signale  l'amélioration  survenue  en 
novembre.  La  situation  reste  peu  satisfaisante  dans 
l'indu.-trie  des  constructions  navales  ;  par  contre,  elle 
est  assez  bonne  dans  la  métallurgie. 

Vingt-huit  différends  ont  éclaté  le  mois  dernier  au 
lieu  de  19  en  o  dobre  1908  et  23  en  novembre  1907.  Le 
nombre  d'ouvriers  affectés  par  des  conflits  pendant  le 
mois  de  novembre  1908  s'est  élevé  à  140.044,  soii  une 
augmentation  de  0.750  sur  le  mois  précédent  et  de 
127.437  sur  le.  mois  correspondant  de  l'année  précé- 
dente. 13-!. 000  travailleurs  ont  été  atteints  par  des 
modifications  de  salaires;  6.(00  ont  été  augmentés,  et 
132<'00  diminués,  de  sorte  qu'au  total,  les  salaires 
hebdomadaires  ont  été  réduits  de  4.600  liv.  st.  par 
semaine.   


Le  Budget  de  l'Etat  de  Queensland.  —  On  vienL  de  faire 
connaître  le  budget  de  l'Etat  de  oueensland  (Australie)  pour 
la  proc»  aine  année  II  accuse  une  réelle  prospérité  :  les  re- 
cettes probables  sont  évaluées  à  4.488.100  liv.  st.  et  les  dé- 
penses à  4.37X.000,  soit  un  excédent  de  115. 00O  liv.  st. 
Il  a  été  procédé,  depuis  le  mois  de  septembie,  au  rachat  de 
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115.000  liv.  st.  de  rentes  sur  l'Etat,  de  sorte  qu'actuellement 
l«  s  charges  de  la  Dette  'publique  s'élèvent  à  1.082.000  liv.  st. 
Mais,  en  raison  des  nombreux  travaux  publics  en  cours 
(notamment,  par  suite  de  la  construction  de  chemins  de 
fer),  le  budget  nouveau  prévoit  d'importantes  émissions,  dont 
la  conséquence  sera  do  porter  ces  charges  à  J  .596-000  livrée 
sterling,  ce  qui  est  une  augmentation  très  considérable. 
C'est  pourquoi,  pendant  l'année  qui  finit,  on  s'est  préoccupé 
d'augmenter  le  fonds  d'amortissement. 

La  situation  financière  de  l'Etat  est  donc  excellente.  Les 
dépôts  à  la  Caisse  d'épargne  du  gouvernement  ont  augmenté 
de  1.180.000  liv.  st.  depuis  quatre  ans.  Ils  atteignent  aujour- 
d'hui 50  liv.  st.  par  famille,  en  moyenne.  La  production  de 
la  laine  s'annonce  bien  cette  année:  on  estime  qu'elle  sera 
supérieure  à  celle  de  l'an  dernier  (où  l'exportation  totale 
s'était  élevée  à  7  millions  de  livres  sterling).  L'industrie  agri- 
cole est  toujours  en  progrès.  C'est  ainsi  que,  l'année  passée, 
il  a  été  exporté  pour  950.000  liv.  st.  de  beurre.  Signalons  en- 
core l'activité  do  l'industrie  minière,  même  de  l'industrie  au. 
rifère  dont  lo  déclin  semble  s'être  arrêté. 

Le  seul  point  noir,  c'est  l'accroissement  des  charges  impo- 
sées par  le  Commonwcalth  à  l'Etat  de  Oueensland,  que  ce- 
lui-ci a  dû  accepter  pour  pouvoir  conserver  quelques-uns  des 
avantages  que  lui  conférait  la  Braddon  clause,  arrivée  à  ex- 
piration en  1010. 

Ajoutons,  pour  terminer,  que  l'on  estime  à  4.596.000  liv.  st. 
les  recettes  et  à  4.591.000  les  dépenses  de  l'année  qui  Unit1 
soit  un  excédent  de  5.000  livres  sterling  environ. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  Décembre  1908 
Département  des  opérations  d'émission 


TASSIF  Liv.  st. 

Billets  créés   47.98C.000 


Total. 


47.930.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
29.480.000 


Total   47.930.000 


Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.  il  6. 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7. 902. 000 

Comptes  particuliers.  42.561.009 

Billets  à  sept  jours,  etc.  50.000 


Total   o8.242.C03 


ACTIF  LlV.  St. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.731.000 

Portefeuille  etavances  34.153.000 

Billets  en  réserve   17.895.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .463.000 


Total   68.242.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


29  octobre  . . . 
5  novembre. 

12  »   

19  »   

96  »   

1 1  décembre  . 

18  »   

24  »   


Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à 7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

36.377 

28.560 

48.946 

40.386 

26.267 

53.62 

35.866 

28.986 

48.717 

41.091 

25.330 

51.96 

35.719 

28.799 

47.806 

40.148 

25.370 

53.03 

35.802 

28.404 

49.015 

40.916 

25.848 

52.67 

35.578 

Ï8.526 
28.937 

52.069 
48.159 

44.324 
42.379 

25.502 
23.463 

48.92 
48.69 

33.K50 

33.018 

29.146 

48.883 

44-274 

22. 3ilï 

45.62 

30.943 

30.035 

50.523 

48.884 

19.358 

38.28 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  24  décembre  19(18. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  2.075  003  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange  la  tendance  générale  est  ferme  les  fonds 
d  élais  sont  bien  tenus  ;  les  valeurs  cuprifères  terminent  en 
progrès. 

On  a  coté  :  Consolides,  83  7/8;  Russe5  0l0,  97  1/2. 

Gans  le  groupe  des  voleurs  cuprifères'  le  Rio  cote  73  1/2; 
VA  nanonda  9  5/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  180  3/4;  l' Union  Pacific  à 
185  3/4;  le  Louisville  à  124  ./.  ;  VAtchison  à  99  3/4  et  le 
Ueading  à  71  7/8. 


AUTRICHE  -  HONGRIE 


LA  SITUA  TION 


Vienne,  22  décembre  1908. 

Le  budget  autriebien.  —  Exposé  financier  et  économique.  —  La  quts- 
iton  île  la  Banque  austro-hongroise.  —  Le*  industries. 
Les  négociations  entre  l'Autriche-Hongrie  et  la  Tur- 
quie continuent  et  donnent  l'espoir  d'une  prochaine 
solution  pacifique.  On  discute  toujours  sur  la  part  de 
la  Dette  ottomane  que  devra  assumer  l'Autriche  :  30  ou 
7.')  millions  de  francs.  Mais  on  arrivera  à  un  accord; 
c'est,  du  moins,  ce  que  tout  le  monde  espère. 

Le  nouveau  ministère  de  Bienerth  a  remporté  quel- 
ques succès  marquants  à  la  Chambre,  d'autant  plus 
marquants  que  toute  l'opposition  avait  donné  contre 
lui,  dans  ces  questions.  Il  a  réussi,  entre  autres, à  faire 
voter  d'urgence  sur  la  proposition  de  l'annexion  de  la 
Bosnie  et  de  l'Herzégovine  et  à  faire  renouveler  les 
traités  de  commerce  existants  avec  les  Etats  balkani- 
ques, Serbie  et  Bulgarie. 

La  Chambre  autrichienne  qui  est  réunie  depuis  une 
semaine,  a  reçu  le  dépôt  du  projet  du  budget  pour  1909 
et  entendu  un  exposé  de  la  situation  financière  et  éco- 
nomique du  pays.  Les  dépenses  pour  l'année  prochaine 
sont  prévues  à  2.407.704.080  fr.  ce  qui  constitue  une 
augmentation  d'environ  161  millions  de  francs  sur  cel- 
les de  Tannée  courante.  Les  recettes  sont  évaluées  à 
2.407.827.837  fr.  L'augmentation  des  dépenses  pro- 
vient surtout  des  sommes  nécessaires  au  rachat  du 
chemin  de  fer  du  nord  de  la  Bohême,  à  l'augmentation 
du  traitement  des  professeurs,  etc..  Les  recettes  ont 
augmenté  dans  de  moindres  proportions, aussi  n'a-t-on 
pu  équilibrer  ce  budget  qu'en  faisant  figurer  parmi  les 
recettes  des  revenus  passagers  et  précaires  tels  que  le 
bénéfice  provenant  de  la  frappe  des  monnaies  pendant 
les  dernières  années  —  une  trentaine  de  millions  de 
couronnes  provenant  de  la  refonte  des  anciens  florins. 
Ainsi,  en  Autriche  aussi,  l'ère  des  excédents  est  close 
et  cela  avant  même  qu'on  ait  tenu  compte  dans  les 
budgets  des  frais  de  l'annexion  qui  seront  couverts 
plus  tard  par  des  crédits  supplémentaires  . 

Le  directeur  du  ministère  des  finances,  le  baron  de 
Jorkach,  qui  a  déposé  ce  projet  de  budget  l'a  fait  sui- 
vre d'un  exposé  de  la  situation  économique  de  l'Au- 
triche où  elle  est  peinte  sous  des  couleurs  assez  noires. 
Le  contrecoup  de  la  crise  américaine  s'est  fait  cruelle- 
ment sentir  en  Autriche,  il  en  est  résulté  une  grande 
dépression  industrielle  qui  a  surtout  atteint  les  indus- 
tries textiles  lesquelles,  par  surcroît  de  malheur,  ont 
encore  été  violemment  atteintes  par  le  boycottage  otto- 
man. L'agriculture  a  passé,  dans  le  même  temps  par 
une  crise  redoutable  due  principalement  aux  intem- 
péries de  l'atmosphère,  sécheresse  d'abord,  inonda- 
tions ensuite.  Cependant,  certaines  autres  industries 
ont  résisté  victorieusement  à  la  crise  telles  que  l'in- 
dustrie du  fer,  du  charbon,  du  sucre,  mais  celles-là, 
aussi,  sont  atteintes  gravement  par  le  boycottage. 

La  situation  politique,  très  calme,  influerait  favora- 
blement cur  la  situation  financière,  n'était  la  question 
delà  séparation  en  deux  établissements,  l'un  autrichien, 
l'autre  hongrois,  de  notre  unique  Banque  d'Etat  austro- 
hongroise  qui,  soulevée  de  nouveau,  jette  partout  une 
assez  sérieuse  inquiétude.  Le  privilège  de  la  Banque 
austro-hongroise  prend  fin  en  1909  et  il  s'est  formé  au 
sein  du  Parlement  hongrois  une  opinion  puissante  pour 
demander  la  création,  à  Budapesth,  d'une  Banque 
d'Etat  hongroise  autonome.  Ce  projet  a  pour  lui  la 
majorité  de  la  Chambre  hongroise  et  contre  lui  les 
principaux  hommes  d'Etat  de  la  Hongrie  y  compris 
les  ministres.  Le  ministère  hongrois,  pour  occuper  la 
Chambre  et  l'opinion  publique,  avait  mis  diverses 
autres  questions  b: filantes  à  l'ordre  du  jour  :  celle  de 
l'augmentation  des  effectifs  militaires,  celle  de  l'an- 
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nexion  de  la  Bosnie-Herzégovine  et  enfin  la  réforme 
électorale.  Cette  façon  d'obstruction  aurait  forcé  le 
gouvernement,  au  lerme  du  privilège,  à  le  renouveler 
purement  et  simplement  pour  dix  ans,  jusqu'en  1919. 
Mais  il  faut  croire  que  les  choses  ne  se  sont  pas  arran- 
gées selon  ces  pressions  car,  à  la  suite  d'un  voyage 
de  quelques  ministres  hongrois  à  Vienne,  on  annonce 
dans  les  journaux  officieux  que  le  gouvernement  éla- 
bore un  projet  portant  création  de  deux  Banques 
d'Etat,  l'une  à  Vienne,  l'autre  à  Budapesth,  indépen- 
dantes l'une  de  l'autre  mais  associées,  cependant,  par 
des  liens  étroits.  Ce  projet  aurait  les  plus  grandes 
chances  d'être  voté  dans  les  deux  Parlements. 

Cette  perspective  a  été  assez  mal  vue  par  les  Bourses 
des  deux  capitales.  Beaucoup  estiment,  et  avec  raison, 
semble-t-il,  que  la  Hongrie  aura  plus  à  perdre  qu'à 
gagner  à  son  autonomie  financière.  La  tenue  des  mar- 
chés financiers  rellète  ces  préoccupations  :  elle  est  assez 
faible.  Seules,  les  valeurs  industrielles  bénéficient 
encore  de  la  bonne  situation  de  notre  industrie  métal- 
lurgique et  montrent  une  fermeté  relative.  Les  autres 
industries  voient  toutes  les  perspectives  de  reprise 
annihilées  par  le  boycottage  des  pays  ottomans  :  les 
industries  du  sucre,  du  pétrole,  des  armes  et  de  la 
confection  en  souffrent  tout  particulièrement. 


Finances  hongroises.  —  D'après  le  projet  de  budget  dé- 
posé à  la  Chambre  hongroise,  les  dépenses  ordinaires,  pour 
l'exercice  1909,  sont  évaluées  à  1 .3i3.609.3i2  couronnes,  les 
extraordinaires  à  49.057.011  couronnes  et  les  charges  de  la 
Dette  à  103. 063.554  couronnes.  On  estime  les  recettes  ordi- 
naires probables  à  1.393.785.695  couronnes  et  les  extraordi- 
naires à  16l.992.2St  couronnes.  Ainsi,  les  recettes  totales 
sont  évaluées  à  1.555.777.976  couronnes  et  les  dépenses 
totales  à  1 . 5  -5.729. 907  couronnes,  ce  qui  laisse  un  excédent 
probable  de  48.069  couronnes. 

Les  comptes  définitifs  de  l'année  1907,  qui  viennent  d'être 
publiés,  sont  accompagnés  d'un  bilan  de  la  richesse  de  l'Etat 
hongrois.  11  résulte  de  ce  document  que  l'actif  total  attei- 
gnait, à  la  fin  de  1907,  7.711.272.790  couronnes,  le  passif 
étant  de  5.6i7.786  667  couronnes,  soit  un  excédent  de  l'actif 
de  2. 063. 486. 123  couronne?.  Pendant  l'année  écoulée,  l'acif 
.a  augmenté  de  220.779.318  couronnes,  le  passif  de  94  mil- 
lions 919.085  couronnes  et  l'excédent  de  l'actif  de  126.318. i79 
couronnes. 

Les  propriétés  immobilières  de  l'Etat  figurent  au  bilan 
pour  4.309.842.8C4  couronnes  (dont  2.458  millions  représen- 
tées par  les  voies  ferrées)  à  l'actif.  Au  passif  est  inscrite  en 
premier  Heu  la  Dette  publique,  qui  atteignait,  le  31  décembre 
19J7,  4.752.6"4.562  couronnes,  en  diminution  do  458.246  cou- 
ronnes par  rapport  à  l'année  précédente. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  22  décembre  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages. 

La  situation  dans  les  Balkans  demeurant  satisfai- 
sante, et  les  négociations  préliminaires  de  la  Confé- 
rence internationale  paraissantsuivreun  cours  normal, 
le  marché  conserve  les  bonnes  dispositions  que  nous 
avons  signalées  la  semaine  dernière  ;  mais,  à  la  veille 
des  jours  de  congé  que  les  fêtes  de  Noël  et  du  jour  de 
l'An  vont  procurer  aux  boursiers,  le  calme  dans  les 
transactions  reste  à  l'ordre  du  jour,  et  les  fluctuations 
de  la  cote  ont  été  à  peu  près  insignifiantes. 

Le  grand  succès  remporté  par  l'émission  de  l'em- 
prunt de  valorisation  de  l'Etat  de  Sao  Paulo  a  montré 
que  les  grandes  disponibilités  actuellement  inem- 
ployées ne  demandaient  qu'à  sortir  de  leurs  cachettes 
ou  de  leurs  dépôts  provisoires,  et  il  ne  fait  aucun 
doute  que  pareil  accueil  sera  réservé  à  l'emprunt 
russe,  dont  l'émission  doit  avoir  lieu  dans  le  courant 
du  mois  prochain. 

La  meilleure  orientation  de  notre  marché  des  va- 


leurs internationales  aurait  certainement  produit  des 
résultats  plus  efficaces  si  la  baisse  des  métaux  et  des 
valeurs  industrielles  à  New- York  n'était  venue  fâcheu- 
sement influencer  la  spéculation  et  modérer  encore  le 
peu  d'ardeur  qu'elle  apporte  a  prendre  position. 

Les  valeurs  ottomanes  ont  continué  leur  mouvement 
ascensionnel  :  le  Turc  U>  ifté  passe  de  92  3  4  à  94  et 
les  Chemins  Ottomans  de  173  à  177  1/2,  avec  de  bonnes 
demandes  pour  compte  du  portefeuille. 

Par  ordre  de  fermeté  viennent  ensuite  les  chemins 
espagnols  et  particulièrement  le  Nord-Espagne,  de  332 
à  338,  les  bonnes  r  cettes  parvenant  enfin  à  attirer 
l'attention  sur  ce  ti  re;  la  plus-value  pour  l'exercice 
en  cours  est  de  3.712.744  pesetas.  Saragoxse,  plus 
calme,  se  tient  dans  les  environs  de  48U,  les  employés 
de  cette  Compagnie  ayant  menacé  de  se  mettre  en 
grève. 

La  Ranci  Mines  conserve  facilement  toute  l'avance 
acquise  la  semaine  dernière  avec  des  transactions  ani- 
mées et  de  bonnes  demandes  pour  compte  de  l'arbi- 
trage, aussi  bien  de  Paris  que  de  Londres;  en  dehors 
des  motifs  de  hausse  que  nous  signalions  dans  notre 
précédent  bulletin,  on  dit  aussi  qu'une  nouvelle  com- 
binaison va  permettre  à  ce  trust  d'augmenter  son 
portefeuille  d'un  grand  nombre  d'actions  immédiate- 
ment productives  de  dividendes  et  d'une  longue  durée. 

Les  valeurs  de  traction,  de  plus  en  plus  négligées, 
n'ont  eu  ni  groupe  ni  cours;  elles  devront  prendre 
leur  revanche,  cependant,  car  il  est  impossible  que  les 
excellentes  recettes  actuellement  encaissées  par  le 
Métropolitain  de  Paris  ne  produisent  pas  leur  effet  un 
jour  où  l'autre. 

La  baisse  du  cuivre  métal  à  Londres  et  à  New-York 
a  produit  sur  le  Rio-Tinto  une  baisse  d'autant  plus  ac- 
centuée que  les  négociations  étaient  plus  restreintes; 
de  1.870,  il  y  a  huit  jours,  il  est  tombé  samedi  à  1.815, 
pour  reprendre  un  peu  aujourd'hui  et  se  tenir  dans  les 
environs  de  1.&30.  Le  rapport  de  la  Tanganyika  Con- 
cessions, paru  cette  semaine,  mentionne  que  lorsque  le 
matériel  d'exploitation  prévu  sera  rendu  sur  place,  il 
sera  facile  de  produire  par  mois  2.500  à  3.000  tonnes 
de  cuivre,  dont  le  prix  de  livraison  en  Europe  ne  sera 
pas  supérieur  à  25  liv.  st.  la  tonne.  Ce  fait  parait  avoir 
été  pris  en  considération  plus  sérieuse  parles  porteurs 
du  Rio-Tinto  que  par  ceux  de  la  Société  susdite,  car 
s'il  a  contribué  à  alourdir  la  première  de  ces  valeurs, 
il  aurait  dû  au  moins  profiter  à  la  seconde  et  nous 
la  retrouvons,  au  contraire,  également  plus  faible  à 
89  1/2,  contre  93  la  semaine  dernière. 

Il  semble  depuis  quelque  temps  que  notre  marché 
du  Comptant  ait  secoué  la  léthargie  dont  il  était  atteint; 
sa  vigueur  n'est  pas  énorme  encore,  mais  il  fait  preuve 
d'une  bonne  résistance,  et  pour  quelques  comparti- 
ments mêmes,  tels  ceux  des  Banques,  des  Valeurs  mé- 
tallurgiques et  des  Charbonnages,  il  a  pu  entreprendre 
un  mouvement  de  reprbe  assez  accentué,  dont  il  faut 
lui  savoir  gré  à  l'époque  où  nous  sommes,  et  qui  est 
de  bon  augure  pour  l'année  nouvelle. 

Parmi  les  Etablissements  de  crédit,  citons  la  Banque 
de  Bruxelles,  qui  passe  de  1.070  à  1.105;  la  Banque 
Nationale,  de  4.500  à  4.540;  la  Société  Générale  (part 
de  réserve)  de  41  40  à 41  50;  \&Coisse  Générale  d»  Re- 
ports cl  de  Dépôts,  de  1.410  à  1.425;  cette  Société  bo- 
nifie à  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine,  pour  la 
seconde  moitié  de  décembre,  un  intérêt  de  2  82  0/0, 
l'ensemble  des  différentes  opérations  de  report  conclues 
pour  cette  période  comporte  une  somme  de  183  mil- 
lions. 

Parmi  les  titres  sidérurgiques,  nous  noterons  la 
hausse  de  :  Armes  de  guerre,  de  1.480  à  1.570;  Aumetz 
la-Paix,  de  580  à  590  ;  Baume  et  Ai  arpent,  de  1.395  à 
1.470;  Halanzy,  de  830  à  910;  Musson,  de  1.140  à  1.185; 
Ougrée-Marihaye,  de  1.180  à  1.237  50;  Providence, 
de  2.220  à  2.285;  Sarrebrùck,  de  8.505  à  8.580;  Thy-le- 
Chdteau,  de  1.915  à  2.020. 

Enfin,  parmi  les  charbonnages,  nous  signalerons 
Amercreur,  qui  gagne  00  fr.  à  2.780;  Bonne  Espérance 
et  Batterie,  102  fr.  à  3.175  ;  Fontaine  L'Evéque,ô0  fr. 
à  2.150  ;  Levant  du  FlénU,  125  fr.  à  5.525;  Alonceau- 
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Fmtai»e,  300  fr.  a  7.700;  Réunis  de  ŒharleroL,  75  fr. 
à  1.950;  Sacré  Madame,  150  fr.  à  8.950;  Gouffre,  90  fr. 
à  1.881,  etc. 

Pour  nos  institutions  de  crédit,  cette  fermeté  s'ex- 
plique facilement  par  les  perspectives  d'activité  que 
(réimportantes  opérations  financières  en  cours  fonl 
prévoir  et  par  la  prochaine  publication  des  bilans, 
mais  pour  nos  valeurs  industrielles,  l'explication  est 
moins  facile;  car  les  nouvelles  industrielles  sont  tou- 
jours bien  peu  encourageantes  ;  il  faut  voir  là,  feffet 
d'une  grande  accumulation  de  capitaux  non  employée 
et  de  capitalistes  enfin  las  de  leur  inactivité  et  se  di- 
sant que  depuis  si  longtemps  que  dure  la  crise,  les 
chances  de  reprise  méritent  maintenant  d'être  prises 
en  considération. 

Les  valeurs  coloniales  sont  plus  lourdes,  la  légère 
Laisse  remarquée  à  la  dernière  vente  de  caoutchouc  à 
Anvers,  ayant  mal  impressionné  le  marché  de  ces 
titres. 


ÉGYPTE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  l  Egypte. 

—  Le  budget  égyptien  pour  1909,  qui  vient  d'être  présenté  au 
Conseil  des  ministres,  accuse  un  chiffre  fie  recettes  de  15  mil- 
lions 100.000  liv.  égyp..  Les  dépenses  ordinaires  atteignent 
13.900.000  liv.  égypt.'  et  les  dépenses  spéciales  010.000  liv.  ég., 
auxquelles  s'ajoutent  3i0.000  liv.  égyp.  de  crédits  pour  dé- 
penses spéciales  non  effectuées  en  1908  et  reportées  en  1909, 
soit  au  total  14  850.000  liv.  égyp  L'excédent  des  recettes  est 
donc  de  250.000  liv.  égyp. 

Dans  les  recettes,  comparativement  à  1908,  il  y  a,  en  1909. 
augmentation  de  167.000  liv.  égyp.  pour  l'impôt  foncier;  de 
65.000  pour  les  droits  sur  le  tabac  ;  de  20.000  pour  les  droits 
de  port;  de  60.000  pour  les  tribunaux  indigènes;  plus  une 
augmentation  de  143.000  liv.  égyp.  provenant  des  autres  re- 
cettes. 

Il  y  a  diminution  de  200.000  liv.  égyp.  pour  les  tribunaux 
mixtes;  de  100.000  pour  les  chemins  de  fer;  de  85.000  pour 
d'autres  recettes. 

Dans  les  dépenses,  comparativement  à  1908,  il  y  a  aug- 
nientntion  de  30.000  liv.  égyp.  pour  l'instruction  publique; 
de  16.000  pour  le  relèvement  de  la  solde  des  officiers  ;  de  50.000 
pour  les  rt -traite-.  ;  de  29.000  pour  les  travaux  publics,  et 
notamment  pour  l'irrigation  de  la  province  de  East  Ghireh. 

D'autre  part,  les  recettes  budgétaires  de  l'Egypte  pour 
l'année  1908  ont  été  évaluées  à  15.030.000  liv.  ég.  et  les 
dépenses  à  I4.73o.000  liv.  ég.  Pendant  les  dix  dernières 
années,  les  receltes  et  les  dépenses  budgétaires  ont  atteint 
les  chiffres  suivants  : 

Excédent 


Années 

Piécettes 

Dépenses 

des  recettes 

(En  livres  égyptiennes) 

1899  

11.200.000 

9.929.000 

1.271.0C0 

1900  

11.447.000 

9.895.000 

1.552.000 

1901.  

12. 16().  000 

11.396.000 

764.0(0 

1902  

12  149.000 

11.433.000 

716.000 

12.464  000 

11.720.000 

714.(00 

1904  

13.903:000 

12. 700.01  0 

l.  20.;.  ooo 

1905  

14.813.000 

12.125.0  0 

2.688.000 

15.337.294 

13.161.863 

2.175.431 

1907  

16.367.818 

14.2*0.413 

2.087.405 

1908  

15.030.000 

14.7-30.000 

300.000 

Les  estimations  budgétaires  pour  l'année  1908  avaient  été 
lixécs  comme  suit  : 


Kcceltes 


Liv.  é« 


impots  directs   5.267.000 

Douanes   1.880.' 00 

Tabac   1.510.000 

Taxes  diverses   346.000 

Chemins  de  fer   3.525.000 

Télégraphes   125.000 

Postes   280.000 

Ports  et  phares   340.000 

Justice   1.260.000 

Divers   697.000 


Ltcpenses  Liv.  ég. 

Liste  civile   277.633 

Dépenses  d'administration   4.525.2  5 

Chemins  de  fer   2.JMMM 

Télégraphes   1 12.;  09 

Postes   25W.798 

Armée  égyptienne   670.881 

—  d'occupation   146.280 

Pensions   4  O.'  00 

Tribut   063.041 

Dépenses  de  la  Caisse  de  la  Dette   M5.000 

Dette  consolidée   3.552.2  6 

—  non  consolidée  ^   343  X05 

Déficit  du  Soudan   37'.). 761 

Divers    10K.171 

Total  dps  dépenses  ordinaires   l3.7W.0fW 

Dépenses  spéciales   970.000 

Total  général   14.730.000 


En  janvier  1907,  la  dette  de  l'Egypte  s'élevait  à  90  mil- 
lions 180.660  liv.  st.;  la  charge  annuelle  à  3.006.782  livre- 
égyptiennes. 

Voici  comment  se  décomposaic n'.  la  dette  et  les  cl  art. e; 

afférentes  . 

Dette        Cl  arges 


Emprunt  garanti  3  0/O  

Dette  privilégiée  3  1/2  0/0  

Dette  unifiée  4  0/0  

Emprunt  des  doma  nés  4  1/2  0/0. 


Liv.  st. 

7.?65%300 
3 1.12 -.780 
55.971.900 

1.315.620 


Liv.  ég. 

307.125 
1.062.235 
2.182.906 
54.516 


9ï.ls.0.60>     3.606  782 


Total   15. 030.000 


Èn  1887,  on  a  établi  un  fonds  de  réserve  dont  la  b^'ance  a 
été  mise,  en  vertu  du  traité  anglo-français  de  KOi,  à  la  dis- 
position du  gouvernement  égypti<  n.  Certaines  sommes  sont 
cependant  restées  à  la  disposition  de  la  Caisse  de  la  Dette 
publique  pour  le  service  de  la  Dette.  Au  1"  janvier  19o7,  la 
balance  disponible  du  fonds  de  réserve  était  de  11  millions 
55.413  liv.  egypt. 

En  1907,  le  mouvement  général  du  commerce  égyp:  ien  s'est 
élevé  à  54.133.962  liv.  ég.  Voici,  pour  les  dix  dernières 
années,  les  chiffres  des  importations  et  des  exportations  : 

Marchandises  Numéraire 

Im-       Expor-       Im-  Expor- 
Années  portation   t  a  t  i  o  n  portation  t  a  t  i  o  n 

(Milliers  de  liv.  égypt.) 

1^99    11.442  15.351  4.516  1.502 

19(10.'.    14.112  17.124  4.115  2.603 

1901    15.245  16.154  3  586  2.432 

1902   14.815  18.o47  4.779  1.834 

19U3   10.753  19.5UI  6.432  1.3*6 

1904   20.560  20.811  7.007  2.731 

1905    21.564  20.^60  4.782  3.870 

1906   20  OU  21.877  9.077  2  067 

1907   26.121  28.013  7.768  4.736 

Pendant  les  deux  dernières  années,  les  principales  mar- 
chandises importées  et  exportées  ont  été  les  suivantes  : 

1906  1907 

Importations  (En  liv.  égyp.) 

Animaux  et  produits  alimentaires  ..  1.073  926  1.280.811 

Céréales  et- lëgwffies   3.071.5^.9  2.903.981 

Hois,  charbon,  etc   3  027.777  3.4<7.021 

Textiles    6.1' 0.835  7.000.8ol 

Métaux  et  dérivés  . . '.   3.868.637  3.950.854 

Spiritueux,  huiles   1.0M.752  \.\jA.oW 

Produits  chimiques   (  34  021  2?Hiî 

Xàfcac   695.452  /16.201 

Exportations 

T,.x\\U-<  •    20.696.005  23.732.570 

cé^viégum'es   2.871.549  3.1*9.506 

Tabac.  "'.T:   46n.863  893.509 

ÏVaux  et  cuirs  manufacturés   Jf>.884  1*8.256 

Animaux  et  produits  alimentaires  • .  138.697  lal.oio 

Produits  dérivés  du  règne  animal...  103.054  1 10.2/4 

Provisions  et  droguerie    210. loO  113.323 
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Les  importations  et  les  exportations  se  sont  réparties 
comme  suit  par  pays  de  ;  r  iveaancc  cl  de  destination  eu  190/: 
Centrées  Importations  Exportations 


Angleterre  

Allemagne  

France  

rtalie  ••• 

Turquie  

Amérique  

Russie  

Chine  et  Extr.-Orient. 
Autriche-Hongrie. 


(En  livres  égyptiennes) 

8  192.847  15.225.116 

1.392.381  2.252. <*54 

3.166.890  2.040.533 

1.361.457  791.044 

3  973.108  337.410 

'572.704  2.101.785 

676.868  1.559.580 

251.643  36"».  121 

2.059.423  1.315.397 


Kn  1906,  le  port  d'Alexandrie  a  été  visité  par  3.922  navires, 
dont  1.958  jaugeant  3.076.491  tonnes  à  l'entrée  et  1.964 na- 
vires jaugeant  3.085.006  tonnes  à  la  sortie.  En  1907,  4.267 na- 
vires, jaugeant  20.551.982  tonnes, ont  traversé  lecanaldeSuez. 

A  la  lin  de  1906,  l'Egypte  avait  2.275  kilomètres  de 
voies  ferrées;  les  chemins  de  fer  ont  transporté  pendant  cette 
mémo  année  22.584.675  passagers  et  3.9^1.652  tonnes  de 
marchandises.  Leurs  recettes  se  sont  élevées  à  1  million 
118.037  liv.  ég. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  21  décembre  1908. 
La  situation.  —  La  Bouisc.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  Chambres  avaient  eu  un  moment  l'idée  de  siéger 
hier,  mais  les  travaux  de  la  Commission  mixte  n'au- 
raient pas  été  préparés  ;  en  conséquence,  le  Parlement 
a  chômé,  mais  prendra  ses  vacances  mardi.  La  durée 
de  ce  repos  traditionnel  n'est  pas  encore  déterminée; 
quelques  législateurs  voudraient  deux  mois  de  congé, 
mais  c'est  une  illusion  qui  n'a  aucune  chance  de  de- 
venir une  réalité  ;  il  y  a  trop  de  travaux  en  train  pour 
que  la  trêve  des  confiseurs  se  prolonge,  au  delà  d'une 
quinzaine  de  jours. 

La  loi  relative  à  la  protection  aux  industries  mari- 
times donne  motif  à  des  discussions  très  vives.  Le 
gouvernement  et  la  Commission  sont  d'accord  sur  le 
principe  qu'il  faut  venir  en  aide  aux  constructeurs  et 
aux  armateurs;  mais  l'accord  disparait  quand  on 
arrive  à  l'application  du  principe.  . 

Le  gouvernement  proposerait  de  supprimer  ou  de 
diminuer  certains  impôts,  d'accorder  des  primes  à 
certaines  lignes  de  navigation  directe,  de  subven- 
tionner quelques  services  suivant  la  fréquence  des 
voyages  et  la  vitesse  développée  dans  ceux  ci  ;  finale- 
ment, on  prévoyait  des  primes  pour  la  construction 
navale  et  pour  la  pèche  au  long  cours. 

Dans  une  information  ouverte  après  le  dépôt  de  ce 
projet  de  loi,  les  intéressés  demandèrent  :  accorder 
des  primes  pour  la  navigation  libre  et  faire  bénéficier 
la  pêche  eu  mer  libre,  sous  pavillon  espagnol,  des 
avantages  réservés  à  la  pêche  faite  sur  les  côtes  des 
iles  Canaries. 

Pour  essayer  de  mettre  d'accord  les  demandes  des 
déposants  et  les  vues  du  Ministre  de  Fomento,  qui  ne 
voulait  pas  aller  plus  loin  dans  la  voie  des  concessions, 
la  Commission  a  proposé  de  remplacer  les  dégrève- 
ments d'impôts  par  des  primes  à  la  navigation.  En 
outre,  le  rapport  propose  de  frapper  d'un  droit  d'une 
peseta  par  tonne  nette  les  navires  au  long  cours  tou- 
chant les  ports  espagnols.  Les  réclamations  suscitées 
par  cette  proposition  ont  fait  rédiger  de  nouveau  cet 
article  comme  suit  :  les  navires  à  vapeur  espagnols  ou 
étrangers,  au  long  cours,  en  provenance  ou  à  destina- 
tion des  ports  d'Europe,  d'Amérique  ou  des  ports  afri- 
cains de  la  Méditerranée  paieront  dans  le  premier  port 
de  la  Péninsule  ou  des  iles  Baléares,  où  ils  feront  acte 
de  commerce,  un  droit  d'une  peseta  par  tonne  de  re- 
gistre net.  Ces  navires  seront  admis  à  s'abonner  pour 
le  montant  annuel  de  cet  impôt  en  faisant  l'avance  de 
trois  pesetas  par  tonne  de  registre  net  :  seront 


exempts  de  cet  impôt  les  navires  exclusicmenl  des- 
tinés au  transport  des  fruits  frais.  L'idée  qui  inspire 
le  mécanisme  du  nouveau  projet  de  loi  est  d'éloigner 
des  ports  espagnols  les  navires  vagabonds  qui  avilis- 
sent le  marché  du  fret  :  on  suppose  que  le  sacrifice 
que  cet  impôt  occasionnera  à  la  marine  espagnole  sera 
compensé  par  les  primes  à  la  navigation.  Au  début,  on 
estimait  que  ledit  impôt  produirait  1.750.000  pesetas; 
mais  l'exemption,  même  limitée,  accordée  au  trans- 
port des  fruits  frais  écornera  sérieusement  ce  chiffre. 

Les  primes  à  la  navigation  seront  de  0,30  pour 
les  longs  courriers  et  de  6,50  pour  les  grands  cabo- 
teurs :  avec  cela  on  espère  que  le  pavillon  espagnol 
regagnera  le  terrain  per.iu  depuis  dix  ans,  par  le  fait 
que  de  nombreux  navires  se  sont  fait  nationaliser  dans 
d'autres  pays  ou  font  le  commerce  entre  des  ports 
étrangers  sans  toucher,  autrement  que  par  le  hasard, 
dans  ceux  de  la  péninsule. 

Pendant  les  cinq  années  qui  suivront  la  promulgation 
de  cette  loi  on  pourra  acheter  à  l'étranger  la  moitié  du 
tonnage  destiné  à  augmenter  ou  à  remplacer  le  maté- 
riel destiné  au  cabotage  ou  au  service  des  ports  ;  quand 
il  aura  éléfait  usage  de  cette  autorisation  on  ne  pourra 
acheter  du  nouv.au  matériel  à  l'étranger  sans  avoir 
fait  construire  en  Espagne  un  nombre  de  tonnes  équi- 
valant à  celui  construit  au  dehors. 

La  question  des  primes  est  très  discutée,  au  moins 
en  ce  qui  concerne  la  Compagnie  transatlantique 
espagnole  qui  est  mise  constamment  sur  la  sellette 
parce  qu'elle  fait  payer  aux  produits  espagnols  des 
frêts  p  us  élevés  qu'aux  produits  étrangers. 

Le  concours  pour  la  construction  de  l'escadre  con- 
tinue-à  faire  parler  de  lui.  La  majorité  de  la  Commis- 
sion chargée  d'étudier  les  modèles  de  navires  à  mettre 
en  chantier  propose  d'accorder  la  fourniture  à  la  maison 
Vickers,  mais  la  maison  Ansaldo,  qui  compte  des  dé- 
fenseurs influents  parmi  les  libéraux,  se  défend  à 
outrance  et  sera  en  mesure  de  rendre  pénible  la  con- 
clusion de  cette  affaire.  Le  modèle  de  cuirassé  du 
Creusot  est,  sans  parti  pris,  le  meilleur  mais  on  le 
relègue  au  second  plan  parce  que  les  dimensions  des 
bassins  de  Cadix  et  de  Carthagène  sont  insuffisantes 
pour  le  recevoir.  Voilà  un  détail  auquel  la  Marine  au- 
rait pu  songer  en  établissant  les  conditions  du  cahier 
des  charges"  car  il  sembhra  extraordinaire  de  faire  les 
navires  pour  les  bassins  au  lieu  d'adapter  les  bassins 
aux  dimensions  des  navires. 

A  notre  grand  regret,  il  n'y  a  guère  de  détails  à 
donner  relativement  à  la  Bourse  de  Madrid  :  l'ord'e  du 
jour  portait  invariablement  «  lourdeur  »  avec  son  cor- 
tège de  manque  d'affaires  et  comme  conséquence  natu- 
relle de  cette  situation,  le  report  à  (in  courant  a  disparu 
sans  que  les  transports  à  tin  janvier  aient  commencé. 
Il  ne  faut  pas  s'en  étonner  outre  mesure;  les  cours 
élevés  de  V Intérieure,  entre  8i  25  et  8i  45  éloignent  un 
peu  les  capitaux  sollicités  cet  automne  par  des  place- 
"mpnts  qui  laissent  une  certaine  espérance  de  plus  value 
et  ils  ont  acheté  des  titres  autres  que  ceux  de  l'Etat.  Il 
en  est  de  même  pour  les  Dettes  amortissables  dont  les 
cours  ont  été  les  mêmes  samedi  que  lundi  :  90  15  20  le 
f  0/0  et  101  05/10  le  5  0/0  :  mais  la  spéculation  veille 
au  maintien  des  cours. 

Les  actions  de  sociétés  sont  aussi  dans  le  marasme, 
malgré  l'approche  du  dividende  de  janvier  :  Banque 

Espagne  £41  50;  Hypothécaire  224;  Casnlla  112; 
Hisvano-Américano  146;  Cartagena  122;  Espagnole  de 
Crédit  118;  Tabacs  397  75. 

Duro-Felquera  39  50;  Altos  Hornos  291  ;  Explosifs 
328  ex- coupon  ;  Péninsular  de  Téléfonos,  préférences 
100  25;  Ale&holera  58;  Chamberi  92  ;  Conslrucciones 
Mctàlicas  81  ;  La  Em.eritense  00  0/0;  Lérid'-R'iis 
adhérées  à  la  convention  85:  Nord  Espagne  68  20; 
Lanqros  100  ;  Sucrières  préférences  107  75  ;  et  ordi- 
naires 41. 

Obligations  :  Sucrières  102  ;  Construcciones  Metalicas 
92  20;  Madrilèna  10 1  ;  Nord  Espagne  de  90  25  à  80 
selon  les  séries  ;  spéciales  Pampelune  87  25;  priorité 
87  0/0:  Ségovie  87  25;  Astnries-Galice-Léon  8G  à 
85  75,    selon    les    séries;    Villàlba    106  25;  Est 
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de  l'Espagne  hypothèque  84  25;  .spéciales  83  25; 
Hydraulique  Sanlillana  101;  Arizas  107;  Medio- 
dia  100. 

Le  cours  du  change  est  en  équilibre  entre  101  30 
et  101  50  0/0;  les  offres  du  marché  libre  suffisént  à 
maintenir  les  cours  et  le  Trésor  en  profite  pour  aug- 
menter un  peu  ses  réserves  de  métal  jaune. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

30  nov.    7  déc.     14  déc.  21  déc. 

4  0/0  Intérieure   84  03  84  50  84  35  81  40 

5  0/0  Amortissable   100  05  101  10  101  05  101  . 

4  0/0         —    89  95  90  30  90  15  90  20 

Banque  d'Espagne   439  50  440  ..  441  ..  443  .. 

Banque  Hypothécaire   224  

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs  396  ..  397  50  ô97  50  398  . 

Change  sur  Paris   111  C0  111  50  111  55  111  35 

—  Londres...  27  94  27  94  28  02  27  96 
Gédules  hypoth.  4  0/0 ..     100  90     100  25     101..     100  85 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  marquons 
les  différences  ci-après  :  -+-  or,  1.4  millions;  +  argent, 
2.1;  —  crédits  garantis,  3.5;  —  circulation,  9.1. 


Informations  Économipes  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1er  janvier  au  31  octobre  1908  [39  semaines) 
1.1'iNKS 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturics,  Galice. . 

"Valence  à  Utiel.. . 

LériiJa-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  I'Esp. 


Andalous  

Madrid  Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


kilomé' . 

expi. 

1905 

1906 

1907 

1903 

2.11^ 
741 
88 
103 

112 

521 

59  416  475 
19.006.948 
853.670 
1.350.958 

2.378.524 
12.292.538 

62.303.628 
19.591.699 
940.079 
1.382.657 

2.498.874 
12.966.496 

67.730.079 
18.472.853 
810.664 
1.490.268 

2.756.902 
13.512.407 

68.781.233 
18.774.445 
835.870 
1.582.653 

2.931.420 
14.251.930 

H. 681 

95.309.1 14 

99.686.433 

104173. 173 

107157.551 

1.067 

3.650 
310 

17.491.695 

83.630.574 
3.978.077 

16.507.530 

S7. 953. 911 
4.200.639 

15. £03. 072 

90.942.045 
4.061.728 

17.996.521 

'90435.842 
4.505.852 

Recettes  du  V  janvier  au  iO  octobre  190?. 


RUSSIE 


La  Production  du  cuivre  en  Russie.  —  Les  rapports 
officiels  du  consul  général  d'Autriche-Hongrie  à  Moscou  font 
ressortir,  pour  le  premier  semestre  1908,  une  augmentation 
sensible  de  la  production  du  cuivre.  Elle  s'est  élevée  pendant 
le  premier  semestre  de  1908,  comparativement  à  la  période 
correspondante  île  l'année  dernière,  à  : 


1907 


1S08 


(En  pouds) 

Oural   213.773  265.632 

Caucase   163.028  143.829 

Sibérie   24.149  46.380 

Altaï   400  .. 

Fabriques  de  prod.  chimiques.      32.875  21.039 

484.225     476 .M8Q  * 

Cette  augmentation  se  chiffre  donc  par  42.555  pouds,  soit 
9.8  0/0,  et  est  due,  en  totalité,  à  l'Oural  et  à  la  Sibérie.  La 
demande  de  cuivre  en  Russie  se  développe  considéiablement, 
notamment  de  la  part  de  l'industrie  électro-technique.  Le 
cuivre  de  l'Oural  est  coté,  à  Moscou,  de  14  roubles  25  à 
16  roubles  25  et  le  produit  caucasien  de  14  roubles  25  à 
15  roubles  25  le  poud. 


TURQUIE 


L  Ouverture  du  Parlement.  —  L 'ouverture  du  Parlement 
turc  a  eu  lieu  solennellement  le  17  décembre  l'.nfii.  La  sultan 
assistait  ;ï  cette  cérémonie. 

Voici  le  texte  du  discours  du  Troue  qui  a  été  lu  à  celte 

occasion  : 

.Sénateurs,  Députés, 

En  raison  des  difficultés  rencontrées  dans  l'applica- 
tion de  la  Constitution  que  j'avais  mise  en  vigueur, 
lors  de  mon  avènement  au  trône,  cette  loi  a  été  sus- 
pendue alors,  à  la  suite  de  la  nécessité  signalée  par 
les  hauts  dignitaires  de  l'Etat. 

Jusqu  à  ce  que  la  populatiqn  arrivât  au  degré  voulu 
d'avancement,  par  la  propagation  de  1  instruction  pu- 
blique,  l'application  de  la  Constitution  avait  été  ajour- 
née et  la  convocation  de  la  Chambre  avait  été  remise 
à  une  époque  ultérieure. 

J'ai  consacré  mes  efforts  à  créer  le  progrès  dans 
toutes  les  parties  de  mon  pays. 

Grâce  à  Dieu,  ce  but  a  été  assuré,  et  grâce  à  la  pro- 
pagation de  l'instruction  publique,  le  degré  de  culture 
de  toutes  les  classes  de  notre  population  s'est  élevé. 

A  la  suite  du  désir  manifesté,  vu  que  ce  désir  est 
de  nature  à  assurer,  dans  le  présent  et  dans  l'avenir, 
le  bien-être  de  notre  pays,  nous  n'avons  pas  hésité, 
en  dépit  de  ceux  qui  étaient  d'un  avis  contraire,  à 
proclamer  de  nouveau  la  Constitution  et  nous  avons 
ordonné  de  nouvelles  élections  ;  nous  avons  convoqué 
de  nouveau  la  Chambre  des  députés.  A  la  suite  du 
changement  du  régime  administratif,  nous  avons 
confié  la  dignité  de  grand-vizir  à  Kiamil  pacha.  Mais, 
tandis  que  le  conseil  des  ministres,  constitué  sous  sa 
présidence,  était  occupé  à  l'organisation  du  nouveau 
régime  constitutionnel,  le  prince  de  Bulgarie  et  vali 
de  la  Roumélie  Orientale,  pour  un  motif  quelconque 
se  départissant  de  la  fidélité  à  notre  Empire,  a  pro- 
clamé 1  indépendance  de  la  Bulgarie. 

A  la  suite  de  cet  acte,  1  Autriche-Hongrie  aussi  a 
procédé  à  l'annexion  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine, 
dont  l'occupation  provisoire  lui  avait  été  confiée  par 
le  traité  de  Berlin,  et  elle  a  notifié  sa  décision  à  la 
Sublime  Porte  et  aux  autres  puissances.  Ces  deux  im- 
portants événements  qui  violent  les  traités  et  portent 
atteinte  aux  relations,  nous  ont  causé  un  vif  regret. 

A  la  suite  de  ces  violations  de  traités,  nous  avons 
confié  à  notre  conseil  des  ministres  le  soin  de  faire  le 
nécessaire  et  de  défendre  les  droits  de  notre  Etat. 
Nous  désirons,  en  tout  cas,  l'assistance  de  la  Chambre 
des  députés. 

Comme  nos  relations  avec  toutes  les  puissances  sont 
bonnes  et  parfaites,  nous  espérons  que,  avec  l'assis- 
tance des  grandes  puissances  amies,  les  questions  po- 
litiques seront  résolues. 

Nous  désirons  avec  ardeur  la  réorganisation  des 
finances  ;  la  régularisation  de  l'équilibre  budgétaire  ; 
l'accentuation  du  bien-être  de  notre  Empire  ;  l'aug- 
mentation du  nombre  des  écoles  pour  la  propagation 
de  l'instruction  publique  ;  le  perfectionnement  de  notre 
armée  et  de  notre  marine,  de  même  que  la  réorgani- 
sation des  différents  départements  qui  ont  préparé 
divers  projets  de  loi  qui  seront  soumis  à  l'approbation 
de  la  Chambre  des  députés  et  du  Sénat. 

Espérant  que  nos  députés  déploieront  tous  leurs 
efforts  en  ce  sens,  nous  proclamons  donc,  aujourdhui, 
l'ouverture  de  la  Chambre  des  députés. 

Le  bonheur  et  la  prospérité  de  la  nation  -sont  nos 
seuls  désirs. 

L'administration  du  pays,  conformément  à  la  Cons- 
titution, est  notre  désir  absolu  et  le  plus  ardent.  (Ap- 
plaudissements très  prolongés,  surtout  du  côté  de  la 
tribune  de  la  presse.) 

Plaise  à  Dieu  que  la  Chambre  des  députés  consacre 
ses  efforts  au  bien  du  pays  ! 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Dette  publique.  —  D'après  les  statistiques  récemment 
publiées  par  le  journal  Le  Brésil,  il  résulte  que,  à  la  date 
du  31  décembre  1907,  le  total  des  engagements  de  l'Union, 
des  Etats  et  des  villes  atteignait  2. 266. 9»"/. 855  mllreis,  ainsi 
répartis  : 

Union  fédérale 

En  milrcis-  Equivalent 
papier  en  liv.  st. 

Dette  extérieure   1.154.135:^12  72.133.457 

—  intérieure   563.218  937  35.201.783 

—  ilottantG   169.133  240  10.571.145 

Papier-monnaie   635.224  487  39.7ul.5Sl 

2.521.716:976  15 7. 607.316 

Etats  et  villes 

Dette  extérieure                   506.993:632  31.687.227 

—  intérieure                  238.275  2  47  14. 892. 2i 3 

745.270:879  46.57H.430' 
Total  général. . .       3.266.987  :*ôf)         204  186.746 


En  ne  prenant  que  les  dettes  proprement  diies  :  extérieure, 
intérieure  et  flottante,  à  l'exclusion  du  papier  monnaie,  la 
charge  réelle  directe,  portant  intérêt,  du  Trésor  fédéral  du 
Brésil  s'élevait,  à  la  fin  de  1907,  à  1.886.492:489  milreis,  soit 
3.961. 793.200  francs,  ou  117.9U5.785  liv.  st.,  en  prenant  pour 
la  conversion  le  change  de  1  fr.  57  par  milreis  papier  et  celui 
de  16  milreis  par  livre  sterling. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  chiffres  de  la 
Dette  extérieure  et  de  la  Dette  intérieure  au  cours  des  dix 
dernières  années  : 

Dette 

Delte  intérieure 
Aunées  extérieure  •    et  flottante  Total 


1897. 
1898. 

1899. 
1900. 
1901 . 
190  i. 
19w3. 
1904. 
1905. 
1906. 
19  7. 


38.623.260 
39.588.889 
42.483.801 
44.839.330 
5  ..423. 117 
60.840.677 
66.148.857 
65.744.317 
70.543.097 
71.265.577 
72.133.457 


'En  livres  sterling) 


.88  I 
.425 
.0(8 
.6-0 
.533 
.862 
.574 
.376 
.288 
.061 
.772 


274 
555 
991 
476 
450 
882 
957 
632 
929 
544 
328 


C3. 512. 534 
82.014.444 
85.502.792 
86.529.812 
101.956.567 
106.693.559 
114.722  814 
114.120.949 
117.832  t. 23 
118.327.121 
U7.905.7e5 


L'augmentai  ion  sensible  que  l'on  constate  en  1901  dans  le 
chiffre  de  la  dette  extérieure  provient  de  l'émission,  en  1901- 
1902,  d'obligations  rescision,  en  vue  d'éteindre  les  garanties 
accordées  aux  chemins  de  fer,  les  emprunts  contractés  pour 
le  port  de  Rio-de-Janeiro  et  autres  travaux  publics. 

La  dette  extérieure  fédérale  se  décomposait  comme  suit,  au 
31  décembre  1907  : 


Emprunts 


1883  

1888  

1X89  

1893  (Ouest  de  Minas  

1895  

1898   Funding;  '.  

19ul  (Rescision)  

19.'3  (Travaux  du  port  de  Rio) 
1907  (Etat  de  Sao  Pauloj  

Total  


Montant 

(Liv.  st.) 
3.267.000 
4.*23..  00 

18.388.200 
3.388  100 
7.331.600 
8.613.7k 7 

14.8  '1.540 
8.500.000 
S.OiiQ.iQO 

72. 133.457 


A  ce  chiffre,  il  convient  d'ajouter  le  montant  des  emprunts 
suivants,  émis  pendant  l'année  en  cours  :  4  millions  de  livres 
sterling,  émis  à  Londres  pour  la  consolidation  d'engagements 
à  court  terme  et  d'obligations  contractées  pour  les  travaux 
des  eaux  de  Rio  et  les  chemins  de  fer.  et  2  millions  de  livres 
sterling  émis  à  Paris  pour  la  construction  du  prolongement 


fer  Nord-Ouest  du  Brésil,  d'Itapura  à  Co- 


du  chemin  de 
rumba. 

D'autre  part,  le  gouvernement  fédéral  a  garanti  :  l'emprunt 
5  0/0  1906  du  Llyod  brésilien,  de  950.9  0  liv.  st.,  l'emprunt 
de  326.100  liv.  st.  de  l'Association  Commerciale  de  Rio,  et 
l'emprunt  de  valorisation  de  l'Etat  de  Sao-Paulo,  de  15  mil- 
lions de  livres  sterling,  soit,  au  total,  16.277.000  iiv.  st. 


ÉTATS  -  UNIS 

Les  Clearing  Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Olearing-Eouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
dd  novembre  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  no- 
vembre 1907  : 

 Novembre 

'  1907 

(En  milliers  de  dollars) 
Centre  (non  compris  New- York). .         975.251  968.794 

Nouvelle-Angleterre   665.160  805.021 

Centre-Ouest   1.203.429  1.444.220 

Pacifique    29*. '214  360.688 

Autres  Etats  de  l'Ouest   409.092  491.989 

Midi   639.846         71  i. 094 

4.178.993  4.784.807 
New- York   5.500.742  8.191.023 

Total  général   9.679.735   '  12.975.830 

On  voit  qu'il  y  a  en  novembre  1908  une  augmentation  de 
3.296.095  dollars,  soit  34.1  0/0  sur  les  chiffres  de  novembre 
1907. 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  23  décembre  1908. 

Un  certain  resserrement  monétaire  s'est  produit,  le  taux 
des  prêts  à  vue  s'est  trouvé  sensiblement  augmenté  et  varie 
actuelhment  entre  2  1/2  et  3  0/0. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  forte  diminution 
des  dépôts  et  une  réduction  des  disponibilités  espèces;  c'est 
la  conséquence  naturelle  et  prévue  de  la  participation  des 
banques  aux  émissions  de  la  semaine,  des  retraits  de  banques 
de  l'intérieur  et  de  la  préparation  des  échéances  de  janvier. 
Le  surplus  de  la  réserve  a  été  également  sensiblement  artecté. 

A  Wall  Street,  la  tendance  a  été  ferme  sur  la  brillante  te- 
nue de  certaines  valeurs  locales  et  sur  la  reprise  des  valeurs 
industrielles.  On  a  pu  ainsi  clôturer  en  avance  sur  les  cours 
précédemment  cotés. 

Les  transactions  ont  porté  sur  125.000  titres. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  97  25;  Milwuukee,  148  37,  Une,  33  87  ./.; 
Reading,  140  ..  \  Canadian  Pacific,  17612.  Illinois  Central, 
146  75  ;  Louisville,  122  75;  N.-Y.  Central,  120  50;  Union  Pa- 
cific, 181  37,  Pennsylvania,  130  12. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1908-1909 
(juillet-septembre  1908)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Trois  premiers  mois 


1908-09 

Matières  animales   3.101.536 

—  végétales   4.817  211 

—  minérales   1 0  298. 05  't 

Textiles   3.967.513 

Produits  chimiques   2.135.863 

Boissons,  Spiritueux...  1.188.978 

Papiers  et  applications  1.076  952 

Machines  et  accessoires  5.447.799 

Véhicules   937.113 

Armes  et  explosifs   422.487 

Divers   1.732.344 

Totaux....'.   35.125  850 


1907-08 

(En  piastres) 
4.146.853  - 
8.145.200  - 

20.753.044  - 

7.495.514  - 
2.581.941  — 
1.731.075  — 

1.547.515  •- 
8.133.152  — 
2.529.5-'3  — 
1.079.893  — 
2.793.044  — 


Différ.  en 
1908-09 

-  1.045.317 

-  3  327.989 
-10.454.990 

-  3.528.001 

-  446.078 
5'.2.097 
470.563 
685.353 
5' '2. 390 
657.406 
OH0.700 


60.93G.73i  —25.810.884 


830 
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Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  ÏJWJM  9.620.189  -  2. 448.000 

_      végétaux   U.A83.137  10.118.210  —  2.085.073 

-  animaux....  2. 47'.. 175  2.137.427+  3*0.748 

—  manufacturés  480  415  728. 4'8  —  248.013 

divers    1.299.830  618.2S9  -i      651 .5*1 

Métaux  précieux   25. 51 9. 745  35. 543.50'.'  -10.023. 70'. 

Totaux   50. 984.485   64.790.052  -13.811.567 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  sep- 
tembre et  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1908-190!)  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
on  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Septembre  —  — 

(En  piastres) 

1907    20.921.937  20.124.955 

1908'.    12.K80.0BO  18.10i.66S 

Différences  absolues...  ~8. 231. 877  -  2.020.2b7 

Ditl'ér.  proportionnelles  —  89.35  %  —  10.04  % 

Trois  premiers  mois  : 

1907-  1908    00.93o.734  04. 790. 052 

1908-  1909.!   35.125.850  50.984.485 

Diflérences  absolues...  —25.810.884  -13.811.567 

Différ.  proportionnelles  —  42.36  %  -21.32% 


VENEZUELA 


La  Situation  Politique.  —  A  la  suite  des  troubles  qui 
avaient  éclaté  à  Caracas  la  semaine  dernière,  la  démission 
a  été  imposée  au  Cabinet  du  général  Castro. 

Le  nouveau  ministère  a  été  ainsi  constitué  :  Intérieur, 
M.  Alcantara  ;  Affaires  étrangères,  M.  Guinaud  ;  Finances, 
M.  Tebar  ;  Guerre,  général  Olivares  ;  Commerce,  M.  Cara- 
bano  ;  Travaux  publics,  M.  Vargas  ;  Instruction  publique, 
M.  Maldonado. 

A  la  suite  de  ce  changement  de  gouvernement,  le  vice- 
président  Gomez  a  lancé  une  proclamation  annonçant  qu'il 
assumait  la  présidence  de  la  République.  Puis  il  a  informé 
le  corps  diplomatique  que  toutes  les  mesures  étaient  prises 
pour  maintenir  l'ordre  et  protéger  les  étrangers. 

Un  complot,  dirigé  contre  le  général  Gomez,  ayant  été  dé- 
couvert, une  demande  de  mise  en  accusation  du  président 
Castro,  pour  complicité,  a  été  soumise  à  la  haute  cour 
fédérale. 

Le  général  Gomez  a  fait  mettre  en  liberté  les  prisonniers 
politiques  arrêtés  sous  la  dictature. 

La  réaction  contre  le  régime  du  président  Castro  est 
complète.  ,       '  '.' 

Le  nouveau  gouvernement  a  abrogé  le  décret  du  i4  mai 
qui  interdisait  le  transbordement  à  Curaçao  des  marchan- 
dises destinées  aux  ports  vénézuéliens.  C'est  ce  décret  qui 
fut  la  cause  principale  de  la  tension  entre  la  Hollande  et  le 
Venezuela,  et  sa  révocation  est  considérée  presque  comme 
une  solution  du  différend. 

Une  proclamation  du  nouveau  ministre  de  l'Intérieur,  adres- 
sée aux  gouverneurs  dos  différents  Etats  vénézuéliens,  déclare 
que  le  Venezuela  désire  cultiver  avec  toutes  les  nations  des 
relations  franches  et  amicales,  et,  à  cet  effet,  il  devra  s'effor- 
cer de  trouver  une  solution  aux  questions  actuellement  pen- 
dantes, sans  cependant  perdre  de  vue  la  dignité  de  la  nation 
et  ses  droits  inaliénables. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Les  Chemins  de  fer  aux  Indes  anglaises  pendant  le 

1  •«  serons. re  1908.  —  Les  résultats  du  l'exploitation  des 
chemins  de  fer  aux  Indes  pendant  le  premier  semestre  1908 


ont  été  beaucoup  moins  satisfaisants  que  ceux  de  la  période 
correspondante  de  l'an  dernier.  Ce  fait  s'explique  par  le  ra- 
lentissement de  l'activité  commerciale,  par  tes  mauvaises 

récoltes  de  Tannées,  dues  â  la  sécheresse,  et  par  la  ci  Ne  de 
famine  qui  en  a  été  la  conséquence. 

Le  tableau  suivant  donne,  en  livres  sterling,  les  îvceltes  M 
rapportant  rospeethement  aux  voyageurs  t-t  aux  marchan- 
dises, et  les  recettes  brutes  totales,  pour  le  1"  semestre  Mfifc. 
avec  les  différences  sur  les  chiffrée  de  la  période  correspon- 
dante de  1907  : 


Recettes 
Voyageurs   

Marchandises  . . . 
Diverses  


1  "  sem.  1908   Diff  avec  190', 

(En  livrée  sterling) 
3.709.265      +  109.488 
0.579.430      —  544.978 

231.601       -1-  8.840 


Brutee  totale» 


30.5C0.29K 


366.6  0 


11  est  à  remarquer  que  tes  recettes  des  voyageurs  sout 
encore  en  augmentation.  Par  contre  il  faut  enretiis'rer  une 
moins-val ue  sensible  dans  les  recettes  de  marchandises.  L  - 
pèlerinages  ont  été  relativement  peu  nombreux  en  1908,  en 
raison  de  la  misère  extrême  qui  a  sévi  dans  le  pays,  et  aus-i 
parce  qu'un  pèlerinage  très  important  —  celui  de  Thaoewar 
—  n'a  pas  eu  lieu,  car  il  n'y  a  point  eu  d'écKpse  de  soleil 
cette,  anuée.  Ces  circonstances  expliquent  la  faible  augmen- 
tation des  receltes  de  voyageurs  par  rapport  à  la  période 
correspondante  de  l'»07. 

Voici  les  résultais  détaillés  du  premier  semestre  1908  poul- 
ies principales  Compagnies  des  Indes  : 


En  milliers  'le  tiares  sterling) 


Récites  nelto 


Compagnies 


Assam  Bengal. . .  154 

Bengal  and  X.-W.  I  >■  '. 

Bengal-Nagpur . .  975 

Bombay  Baroda.  1.681 
Delhi  -  Umballa  - 

K*lka   72 

East  Indian   2.908 

Gt.   Indian  Pen- 

insula  and   1.789/ 

Indian  Midland. .  455^ 

H.H.Thetfizam's  185 
Do  Hyderabad 

Godavery   130 

Madras  et  S'uth'n 

Mahratta   5",1 

Bohilkund    a  n  d 

Kumaon   101 

Southern  Punjab  155 

South  Indian    . .  685 

Total   10.520 


Dépenses  Coeffic. 

19CK 

d'exploit. 

d'expl. 

1907 

/o 

104 

106.  f4 

15 

10 

239 

40.36 

?68 

354 

526 

53.99 

F-88 

44* 

894 

53.18 

1  059 

787 

35 

49.35 

40 

36 

1.298 

43.73 

1,829 

1.670 

1.274 

56.78 

1.219 

970 

G6 

35.74 

120 

119 

58 

44.49 

75 

72 

323 

50.58 

232 

24* 

47 

46.84 

58 

53 

80 

52.0i 

70 

74 

334 

48  86 

247 

350 

5.:  44 

5  .7> 

5  927 

5.176 

727 

45.36 

404 

502 

Burma  lîaihvays.    1 . 230 

Les  résultats  d  exploitation  des  Burma  Ttaihrnys  concer- 
nent l'année  terminée  au  30  juin  1908  et  non  pas  le  premier 
semestre  1908. 

Il  résulte  du  tableau  précèdent  que  le-  recettes  n-  ttes  des 
chemins  de  fer  des  Indes  sont,  pour  le  premier  semestre  de 
1908.  inférieures  de  751.000  liv.  st.  à  celles  du  premier  semes- 
tre de  1907. 

On  le  voit,  la  situation  est  bien  m  ins  satisfaisante  qu'il  y 
a  un  an.  Mais  cet  affaiblissement  tie  t  à  es  causes  acciden- 
telles, et  c'est  pourquoi  il  ne  peut  être  que  passager. 
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MINES  D'OR 


De  Beers  Consolidated  Mines 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la  De 
Beers  lonsotidated  Mines,  Limited,  a  eu  lieu  le  19  courant 
à  Kimberlëy.  Le  président  du  Conseil  d'administration, 
M.  Oats,  a  fourni  des  déclarations  intéressantes  et  détaillées 
sur  la  position  et  l'avenir  delà  Compagnie.  Une  dépêche  do 
l'Agence  Renier  les  résume  ainsi  : 

«  Les  rapports  annuels,  a  dit  M.  Oats,  ont  donné  plus 
d  informations  que  d'habitude,  et  on  en  a  profité  pour  criti- 
quer injustement  La  De  Beers.  Les  bénéfices  ont  été  réalisés 
pendant  les  six  mois  qui  ont  précédé  la  crise,  mais,  étant 
donné  l'amélioration  qui  s'est  produite  depuis  cette  crise,  le 
Conseil  d'administration  a  jugé  que  le  dividende  aux  actions 
privilégiées  pour  le  semestre  finissant  en  décembre  1908  était 
justifié. 

«  Comme  conséquence  de  l'arrêt  des  achats  par  le  Syndi- 
cat à  la  suite  de  la  crise,  la  Compagnie  a  vu  s'accumuler  de 
grands  stocks,  mais  le  Conseil  a  pris  la  déterminai  ion  abso- 
lue de  conserver  la  politique  qui  consiste  à  limiter  la  produc- 
tion à  la  demande  mondiale.  Ce  plan  est  peut-être  de  l'abné- 
gation de  sa  part,  étant  donné  que  les  concurrents  augmen- 
tent sans  cesse  leur  production .  La  De  Beers,  heureusement, 
extrait  des  diamants  de  qualité  supérieure.  La  tactique  du 
Conseil  d'administration  a  eu  d'heureux  résultats,  puisque 
les  diamants  de  qualité  exceptionnelle  ont  pu  être  vendus 
plus  cher  qu'avant  la  crise. 

<•  Malheureusement,  la  Premier  Mines  a  augmenté  sa  pro- 
duction, mais  les  prix  qu'elle  réalise  sont  de  20  0/0  au-des- 
sous des  prix  de  l'an  dernier,  ce  qui  est  dû  à  une  déprécia- 
tion des  prix  du  diamant  de  qualité  inférieure.  Les  ressources 
diamantifères  de  la  De  Beers  sont  infinies,  et  il  ne  peut  être 
question  de  les  dilapider  pour  écraser  la  concurrence.  La 
raison  qui  a  empêché  la  De,  Beers  de  se  syndiquer  avec  la 
Premier  Mines  est  que,  pour  faire  un  contrat,  il  faut  être 
deux  ;  or,  la  Premier  Mines  exigeait  qu'on  en  passât  par  ses 
volontés,  et  dans  ces  conditions,  discuter  était  mutile. 

«  La  De  Beers  s'efforcera  d'arriver  à  une  entente  avec  la 
Premier  Mines  et  les  autres  producteurs  sur  une  base  équi- 
table. J'espère  que  les  autres  mines  comprendront  que  la 
seule  manière  de  maintenir  les  prix  est  de  réduire  la  pro- 
duction. 

«  Les  ressources  de  la  Compagnie  peuvent  faire  face  à  tout 
événement  imprévu  ;  je  ne  vois  aucun  fondement  aux  criti- 
ques dont  on  assaillit  la  Compagnie  en  conseillant  aux  ac- 
tionnaires de  vendre.  La  production  de  la  De  Beers  n'est 
affectée  que  dans  une  proportion  de  13  0/0  par  la  découverte 
des  gisements  du  Damaraland  (Ouost-Africain-Allemand)  ; 
les  pierres  proviennent  d'alluvion  de  surface,  et  les  diamants 
sont  de  petite  taille. 

«  On  peut  mieux  augurer  de  l'avenir,  car  les  stocks  des 
marchands  de  diamants  s'épuisent  rapidement;  les  demandes 
américaines  sont  en  augmentation,  et  bientôt,  sans  doute, 
le  commerce  reposera  sur  des  bases  aussi  saines  qu'autre- 
fois; mais  la  limitation  de  la  production  est  indispensable 
si  l'on  vent  que  cette  amélioration  puisse  se  maintenir.  Les 
diamant  que  détient  la  De  Beers  sont  estimés  1. 500.000 
livres  sterling  ;  les  réserves  de  terre  bleue  sont  calculées 
comme  devant  produire  800.000  liv.  st.  après  paiement  des 
frais  de  lavage.  » 

Le  président  a  déclaré  en  terminant  que  les  ressources 
dont  dispose  la  De  Beers  sont  égales  à  celles  possédées  à 
n'importa  quelle  époque  depuis  la  constitution  de  la  Société; 
elles  sullisent  à  faire  face  à  tous  les  besoins  jusqu'au  jour 
de  la  reprise  des  affaires.  Il  espère  qu'une  entente  pourra 
se  faire  avec  le  nouveau  syndicat;  mais  il  n'y  a  rien  de  vrai 
dans  ce  qu'on  a  dit  au  sujet  de  l'aide  financière  que  la 
De  Béera  aurait  reçue  du  syndicat,  ou  qu'elle  compterait  en 
recevoir  ;  bien  au  contraire,  il  serait  à  désirer  que  la  De  Beers, 
s'appuyant  sur  les  ressources  dont  elle  dispose  et  qu'il  vient 
d'énuiiiérer,  se  procurât  un  capital  supplémentaire  dans  le 
but  d'aider  le  commerce  du  diamant  et  d'empêcher  ainsi  le 
retour  des  difficultés  qui  se  sont  produites  aux  débuts  de 
l'année  dernière,  quand  le  syndicat  s'est  refusé  à  continuer 
ses  achats. 
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Tous  les  directeurs  ont  été  réélus,  à  l'exception  de  lord 
Monk  Bretton,  qui  a  refusé  à  se  laisser  porter  de  nouveau 
sur  la  liste  de  réélection. 


Dividendes  déclarés  en  Décembre 


Ci-dessous  les  nouveaux  dividendes  déclarés  ces  derniers 
jours  par  les  Compagnies  do  Mines  d'or  transvaaliennes  : 

17  décembre  :  Village  Deep,  10  0/0,  soit  2  shillings; 
Robinson  Central  Deep,  dividende  semestriel  de  50  0/0  ou 

10  shillings,  contre  45  0/0  (9  shillings)  en  juin;  New  Mo  'der 
fontem,  dividende  semestriel  de  7  1/2  0/0  ou  6  shillings, 
comme  en  juin  dernier;  Rand  Mines,  dividende  semestriel 
de  100  d/0  ou  5  shillings,  contre  90  0/0  ou  4  shillings  6  pence 

11  y  a  six  mois. 

18  décembre  :  Robinson  Qold,  dividende  semestriel  de 
15  0/0  ou  15  shillings,  comme  en  juin  dernier,  et  contre 
14  shillings  en  décembre  19o7  ;  Ferreira,  dividende  semes- 
triel de  150  0/0  ou  30  shillings  égal  aux  deux  dividendes 
semestriels  précédents  ;  Durhan  Roodepoort  Deep,  5  0/0  ou 
1  shilling  ;  East  R  nd  Proprietary,  dividende  semestriel  de 
20  0/0  ou  4  shillings,  contre  22  1/2  0/0  ou  5  shillings  en  juin 
et  17  1/2  0/0  ou  3  sh.  6  d.  en  décembre  1W7. 

19  décembre  :  New  Klein fontein,  dividende  semestriel  de 
10  0/0  ou  2  shillings,  comme  en  juin  dernier;  Apex  Mines, 
dividende  semestriel  de  5  0/0,  soit  1  shilling,  contre  10  0,0 
ou  2  shillings  en  juin. 

21  décembre  :  Langlaagte  Estate,  dividende  semestriel  de 
10  0/0  ou  1  shilling,  comme  en  juin  dernier  ;  North  Rand- 
j'ontein,  dividende  pour  toute  l'année  de  10  0/0  ou  2  shil- 
lings, comme  en  1907;  Portes  Randfoutein,  dividende  pour 
toute  l'année  de  10  0/0  ou  2  shillings,  comme  l'année  der- 
nière. 

22  décembre  :  \\Tit>vatersrand  [Kniglil's),  dividende  semes- 
triel de  20  0/0  ou  4  shillings,  contre  17  1/2  0  0  ou  3  shillings 
6  pence  en  juin;  New  Prirnrose,  dividende  semestriel  de 
20  0/0,  soit  4  shillings,  égal  à  celui  d'il  y  a  six  mois;  New 
Rietfomein,  dividende  semestriel  de  15  0/0,  soit  3  shillings, 
comme  en  juin. 

23  décembre  :  Ginsberg,  dividende,  pour  l'année,  de  20  0/0 
ou  4  shillings;  New  Uni/ied  Main  Reef.  dividende,  pour  l'an- 
née, de  15  0/0  ou  3  shillings;  Glencairn,  dividonde,  pour 
l'année,  de  7  1/2  0/0  ou  1  shilling  6  ponce,  contre  5  0/0  ou  1 
shilling  en  1907. 


Informations  diverses 


La  Production  d'or  de  l'Ouest-Africain.  —  La  Chambre 
des  mines  de  l 'Ouest- Africain  annonce  que  le  rendement 
total  des  mines  du  groupe  s'élève  à  24.437  onces,  d'une  valeur 
de  98.214  liv.  st.,  en  diminution  de  1.157  onces  sur  le  rende- 
ment de  novembre  1907. 

Pour  les  11  premiers  mois  de  l'année,  le  rendement  atteint 
272.742  tonnes,  d'une  valeur  de  1.088.080  liv.  st.,  en  augmen- 
tation de  3.455  onces  sur  celui  de  la  période  correspondante 
de  1907.   

La  Production  d'or  de  la  Colonie  de  Queensland.  — 

La  production  d'or  de  la  coionie  de  Queensland  s'est  élévée, 
en  novembre  dernier,  a  37.300  onces. 


Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mbes  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  23  décembre  1908. 

La  réponse  des  primes  de  notre  liquidation  de  fin  décem- 
bre, qui  a  eu  lieu  aujourd'hui,  n'a  pas  produit  beaucoup 
d'effet  sur  l'ensemble  du  marché.  C'était  pourtant  la  plus 
grande  échéance  de  l'année,  mais  depuis  quelques  jours  on 
sentait  que  les  acheteurs  avaient  déjà  liquidé,  depuis  un 
certain  temps,  une  grande  partie  de  celles  devenues  «  ferir.es  » 
qu'ils  détenaient.  Néanmoins  on  est  très  ferme. 

Demain  on  procédera  aux  opérations  de  reports  qui  pa- 
raissent ne  devoir  présenter  rien  de  bien  particulier,  et  le 
soir,  le  Stock-Exchange  fermera  ses  portes  jusqu'à  lundi 
matin . 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration    —   La  Char- 
tered,  qui  clôturait  à  1G  sh.  »  d.,  reste  à  1G  sh.  3  d.  Cette 


L'ECONOMISTE  EURCi  EEN.  —  Mines  d'or 


Société  doit  si;  ressentir  du  développement  graduel  de  la  Rho- 
désie  au  point  de  vue  minier  ot  agricole,  développement  qui 
recevra  une  nouvelle  impulsion  du  fait  do  la  construction  de 
nouvelles  lignes  de  chemins  de  fer  vers  les  régions  cupri- 
fères de  l'Afrique  centrale. 

La  General  Mining  ahd  Finance  Corporation  clôture  à 
1  13/3  ,  comme  il  y  a  huit  jouis. 

La  Consolidated  Goldficltis  est  à  4  25/32,  contre  4  21/82. 
La  Rand  Mine.-,  finit  à  7  17/3^  ;  elle  s'échangeait  à  7  1/8  la 
semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  h'East  Hand  est 

à  4  13/32,  contre  4  5/16. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  1  7/8.  La  Langlaagte 
Est'dc  clôture  à  2  13/16.  La  City  and  Suburba»  est  à  1  13/16. 
au  lieu  de  1  3/4.  La  Croun  Reef  clôture  à  9  7/16,  contre 
8  liv.  7/rf.  Pendant  le  mois  de  novembre,  la  teneur  moyenne 
de  son  minerai  a  été  un  peu  moins  éevée  que  précédemment, 
mais  les  frais  d'exploitation  n'ont  plus  été  que  de  15  sh.  2  d. 
par  tonne  au  lieu  de  1(5  shillings. 

La  New  hlemfontein  se  traite  à  2  7 '16,  au  lieu  de  2  3/8. 

La  Ferreira  finit  à  15  3/4  ;  nous  la  laissions  ainsi  il 
y  a  huit  jours.  La  c'insberg  co'.e  1  29/32.  La  Glencairn  s'ins- 
crit à  17sh.G  d.  La  Lancastcr  clôture  à  9/32.  La  New 
Heriot  se  tient  à  6  liv.  st.,  contre  5  3/4. 

La  Jumpers  est  à  3/4.  La  Jubilee  reste  à  1  3/4.  La 
Modderfontein  cote  11  3/16,  au  lieu  de  10  15/16  il  y  a  huit 
jours.  Ou  fait  observer  que  cotte  Compagnie  était  en  état  de 
payer  un  dividende  supérieur  à  celui  qu'elle  vient  de  décla- 
rer, mais  il  faut  se  souvenir  qu'elle  emploie  une  partie  de 
ses  bénélices  d'exploitation  à  l'agrandissement  de  son  usine 
de  traitement. 

La  Meyer  and  Char  lion  clôture  à  2  7/8,  contre  2  13/16. 
La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  1/16.  La  New  Rietfontein 
est  à  2  5/16.  La  Rondepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  1/16, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  23/32,  au  lieu  de  1 11/16  il  y  a  huit 
jours.  La  Van  Rgn  cote  4  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  De- 
puis la  guerre  transvaaliennc,  cette  Compagnie  a  distribué, 
comme  dividend  s,  637.301.0  liv.  st.  (15  937.50a  fr.). 

La  West  R  nid  finit  à  16  sh.  La  Treasury  clôture  à 
7/16.  La  Salisbury  se  tient  à  1  1/2.  La  Luipaard's  Vlei Estate 
est  à  1  3/16.  La  Cloverfield  est  à  15/1C.  JVeio  Unified,  1 11/16. 

si:**  Compagnies  de  D«ep  Levels.  —  La  Crown  Deep 

s'échange  à  14  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Sa  répar- 
tition totale,  pour  l'année  eu  cours,  s'élève  à  140  0/0,  contre 
110  0/0  en  1907.  htiFerreira  Deep  se  retrouve  à  5  1/8  au 
lieu  de  5  liv.  st. 

La  City  Deep  clôture  à  2  21/32.  La  Glen  Deep  cote  2  liv.  st. 
La  Getden''ins  Deep  finit  à  4  3/4,  sans  changement.  Depuis 
son  origine,  celte  Compagnie  a  distribué,  en  dividendes, 
1.387.500  liv.  st.  (34.687.500  fr.).  La  Robinson  Deep,  qui  res- 
tait à  4  5/8,  se  tient  cà  4  11/16. 

La  Langlaagte  Deep  huit  à  2  liv.  3/8.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  1/2;  nous  la  laissions  à  2  7/16  liv.  st.  il  y  a 
huit  jours.  La  Rose  Di-ep  vaut  4  7/16,  au  lieu  de  4  5/16. 
Elle  a  jusqu'ici  distribué,  eu  dividendes,  1.073.125  liv.  st. 
(26.828.125  fr.). 

La  Nourse  Mines  est  à  3  liv.  st.,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Simmer  Deep  clôture  à  21/9.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  2  3/16,  contre  '£  1/4.  La  Jumpers  Deep  finit 
àl  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Hobinson  Central 
Deep  s'inscrit  »  5  5/16.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  3/16, 
contre  4  3/8.  Depuis  sa  formation,  cette  Compagnie  a  distri- 
bué, en  dividendes,  73)  256  liv.  st.  (  18.381  400  fr.). 

La  Cinderelta  Dc-p  clôture  à  2  5/16,  au  lieu  de  2  1/8.  La 
Rend  Collier  les  resic  à  17/8.  Van  Dylc  Proprietary,  1  1/8. 
La  Votgeslruis  Deep  cote  1  9/32. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Ayenry  s'échange  à  7/0:  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  Rkodesian  Banket  est  à  1  3/4,  contre  1  5/8. 

La  Transita/il  and.  Delaao"  Biy  investment  clôture  à  1  5/16. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  15/16,  au  lieu 
de  2  5/8  la  semaine  dernière. 

L  lia  si.  Rana  Mining  est  à  1  1/4.  La  Vereemytng  Estâtes 
se  retrouve  à  5/8;  1  Atrican  and  Ewopean  Investment  à 
9/16. 

La  De  Rcers  ordinaire  finit  à  11  8/16,  au  lieu  de  1011/16. 


La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  S  11  16, 
au  lieu  de  8  9/Ki. 

La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  1  3  K. 

La  valeur  des  importations  aux  Liats-IJuis  de  piems  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  dînant  la  gemaiiu 
dernière,  s'est  élevée  à  028.000  dollars,  contre  8  «2.000  dollars 
la  semaine  précédente  et  10.000  dollars  pendant  la  semaine 
correspondante  de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  24  décembre  1903. 

Bien  que  calme  au  point  de  vue  des  échanges,  le  marché 
des  Mines  d'or  Sud-Aiïcaines  accuse  certaines  avances. 

On  a  été  très  favorablement  impressionné  par  les  déclara- 
tions faites  à  la  dernière  séance  de  la  Chambre  des  mines  de 
Johannesburg,  par  M.  Lionel  Phillips,  son  président,  qui  a 
fait  ressortir  les  avantages  des  grandes  mines  sur  les  petites, 
au  point  de  vue  des  frais  d'exploitation.  L'exploitation  des 
grandes  mines  permet,  en  effet,  de  réduire  ces  frais  et,  par 
suite,  de  travailler  le  minerai  pauvre  avec  bénéfice. 

La  Chartered  est  à  21  francs.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
190  fr.  . .  ;  elle  restait  à  183  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Sa 
répartition  d'un  dividende  total  de  9  sh.  6  d.  pour  19C8 
marque  un  sérieux  progrés  par  rapport  aux  années  anté- 
rieures. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  118  fr.  50,  au  lieu  de 
121  fr.  50.  \,'East  Rand  est  à  111  francs,  contre  109  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  394  fr.  . .,  se  tient  à  ce  cours. 
Depuis  sa  fondation,  cette  Compagnie,  au  capital  nominal  de 
95.000  livres  sterling  (2.375.00<>  francs),  a  distribué  en  divi- 
dendes 2.869.125  liv.  st.  71.728.125  francs,,  y  compris  la 
répartition  semestrielle  qui  vient  d'être  déclarée  ci'S  jours 
derniers. 

La  French  Rand  se  traite  à  19  fr.  ...  Cette  Compagnie  ne 
pourra  pas  payer  de  dividende  pour  l'année  sociale  finissant 
le  31  courant,  et  il  n'est  pas  probable  qu'une  répartition 
puisse  avoir  lieu  en  juin.  L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à 
35  fr.  25.  La  Geduld  clôture  à  67  francs,  contre  66  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  362  fr.  50,  au  lieu  de  :  53  francs. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  36  fr.  50,  au  lieu  de  36  fr.  25. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  36  francs,  reste  & 
35  francs.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  120  francs, 
contre  122  fr.  La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  54  fr.  75. 
Le  dividende  de  50/0  qui  vient  d'être  annoncé,  est  le  premier 
que  cette  Compagnie  ail  distribué  depuis  son  origine. 

La  New  Primrose  clôture  à  61  fr.  50.  La  Langlaagte 
Estate  est  à  70  fr.  £5.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscri- 
vait à  38  francs,  se  retrouve  à  40  francs.  Depuis  sa  fondation, 
et  y  compris  le  dividende  semestriel  de  20  0/0  qui  vient  d'être 
annoncé,  cette  entreprise  a  réparti  à  ses  actionnaires 
1.050.529  liv.  st.  (26  263.225  fr.). 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  20  fr.  75.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  29  fr.  75.  La  New  Goch 
s'échange  à  38  fr.  25. 

La  Robinson  Gold  est  à  257  fr.  ..,  contre  253  fr.  50  La 
Robinson  Deep  reste  à  117  fr.  50.  La  Rose  Deep  est  à 
113  fr.  . .,  contre  109 fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  ..,  contre  31  fr.  75. 
La  Randfontein  Estate  est  à  43  francs,  comme  précédem- 
ment. La  Lancastcr  West  finit  à  16  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  101  fr.  . .  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment 96  fr.  50.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  52  fr.  50. 
Depuis  sa  fondation,  cette  dernière  Compagnie  a  distribué, 
en  dividendes,  2.471.500  liv.  st.  61.787.500  francs). 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  103  fr.  50,  au  lieu  de  102  francs  jeudi  dernier. 
La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  57  fr.  75. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  283  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  2K3  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  346  fr., 
au  lieu  do  341  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  95  fr.  50,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
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R-EGUEIL  3D'OBLIG--A.TI01SrS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

ÉDITION  1908 

Description  des  Emprunts  -  CARTES  DES  RÉSEAUX  -  Derniers  Bilans 

ENVOI   GRATUIT    SUR  DEMANDE 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES  OBLIGATIONS 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Emprunts 


(,  or  3  0/0  1891  et  1894 


(  or  -4  0/0  1894,  6°  Emission 

•Le  coupon  trimestriel  au  1er  juillet  1908 
sera  pavé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse 
de  la  Banque  .de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris.  , 

A  partir  de  la  même  date  et  a  la  même 
caisse  les  obligations  sorties  au  tirage  seront 
remboursées  à  raison  de  :  . 

Fr.  500,  2.500,  12.500,  net  d'impôts,  suivant 
les  coupures.  2 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran- 
ger est  chargée  par  Son  Excellence  M.  le 
Ministre  des  finances  de  Russie  de  payer  les 
coupons  suivants  : 

Emprunt  4  %  or  1894  (6«  émission).  — 
Coupon  échéant  le  1er  juillet; 

Obligations  4  %  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (émiss.  1890,  Nicolas). 
—  Coupon  échéant  le  1er  juillet,  de  1  £  18  net, 
au  change  du  jour. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

BT  DE8  GRAND8  EXPRE88  EUROPEEN» 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1907  1908 

Du  1" janv.au  10 juin.  Fr.    8-919.345  9.927.788 

Du  11  au  20  juin   523-998  590-420 

9.443.343  10.518.028 
Diffère.., c«  en  faveur  de  1908.  1.074.685 
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BANCO  DEL  ESTADO  DE  MEXICO 

MM  les  Actionnaires  sont  informés  que 
le  Conseil  d'administration  a  décide  la  mise 
en  paiement  d'une  somme  de  :  Mex.  %  à.  — 
pour  solde  du  dividende  afférent  a  1  exer- 
cice 1907 

Ce  solde  sera  payable  à  partir  du  -/<=«•  juillet 
1908  contre  remise  du  coupon  n°  17. 
Au  MEXIQUE  :  au  Siège  social  à  Toluca,  et 

à  sa  Succursale  de  Monita  ; 
A  MEXICO  :  au  Banco  Central  Mexicano  et 

à  la  United  States  Banking  C°  ; 
A  PARIS  :  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat  et  14,  rue  Le  Pele- 
tier, 

à  raison  de  Fr.  7.66  1/2  (Mex.  %  3.  — ) 


BANQUE  DE  GUANAJUATO 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés 
que  le  Conseil  d'administration  a  décide  J a 
mise  en  paiement  d'une  somme  de  Mex.  $  i. 
—  pour  solde  du  dividende  afférent  à  l'Exer- 
CÏC6  1907. 

Ce  solde  sera  payable  à  partir  du  1er  Juil- 
let 1908,  contre  remise  du  coupon  N°  10  : 
Au  MEXIQUE  :  au  Siège  Social  à  Guana- 
juato  ; 

A  MEXICO  :  au  Banco  Central  Mexicano  ; 
A  PARIS  :  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat,  et  14, 
rue  Le  Peletier. 
à  raison  de  Frs.  5.11  —  (Mex.  %  2.). 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST-ALGÉRIEN 

Obligations-coupon  n°  60 
Obligations  nominatives  :  7  fr.  20 
Obligations  au  porteur  :  6  fr.  78 
(Impôts  déduits) 
Payable  le  15  juillet  1908  : 

A  PARIS  :  A  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire ; 

EN  ALGERIE  :  chez  les  correspondants 
habituels  de  la  Compagnie. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE    FER  AND'ALOUS 


PRINCIPAUTE  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  0/0  1896 

AVIS 

Le  coupon  n°  24  des  obligations  de  l'Em- 
prunt Bulgare  5  %  1896  échéant  le  1"\14  juil- 
let 1908  sera  payé  à  partir  du  15  juillet  à  rai- 
son de  12  fr.  50. 

Ce  -niement  sera  effectué  aux  caisses  des 
Etablissements  suivants  et  à  leurs  succur- 
sales : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudreau  ; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin  : 

Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  (Suc- 
cursale de  Paris),  12,  rue  du  4-Septembre  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54  et  56,  rue  de  Provence. 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que, 
conformément  aux  décisions  de  l'Assemblée 
générale  du  12  juin  1908,  le  montant  de  la 
prime  de  gestion  revenant  à  la  Compagnie, 
piour  l'exercice  1907,  leur  sera  réparti,  à 
compter  du  1er  juillet  prochain,  contre  re 
mise  du  coupon  n°  2.9. 

A  raison  de  Ps.  1,50  impôts  déduits,  soit 
au  change  de  112,50  0/0  par  fr.  1,35,  à  Paris, 
à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin. 

A  raison  de  Ps  1.50  impôts  déduits,  à 
Madrid,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit  et 
à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais  ;  à  Barcelone, 
au  Credito  Mercantil  ;  à  Bilbao,  à  la  Banque 
de  Bilbao  ;  à  Malaga,  à  la  Caisse  centrale  de 
la  Compagnie. 

MM.  les  porteurs  de  récépissés  provisoires 
d'actio  is  nouvelles  délivrées  en  échange  de 
vales  sont  avertis  qu'ils  pourront  faire 
l'échange  de  ces  récépissés  contre  des  titres 
définitifs,  munis  du  coupon  n°  29,  à  compter 
de  la  même  date,  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  ci-dessus  désignée. 


COMPAGNIE  FRANÇAISEDES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
Au  capital  de  25.000.000  de  francs 
Siège  social  :  10,  rue  Volney,  PARIS 

Le  coupon  n°  33  des  obligations  4  %  sera 
payé  à  partir  du  1er  juillet  1908,  à  raison  de  : 
9  fr.  60  pour  les  titres  nominatifs, 
9  fr.  io  pour  les  titres  au  porteur. 
Aux  caisses  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, et  dans  ses  bureaux  de  quartier. 


COMPAGie  GENERALE  DE  CHEMINS  de  FER 

DANS  LA  PROVINCE  DE  BUENOS-AYRES 

Assemblée  générale  ordinaire 
du  27  Juin  1908 
RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Nous  vous  avons  convoqués  en  Assemblée 
générale  ordinaire  pour  soumettre  à  votre  ap- 
probation les  comptes  de  lexercice  1907,  arrê- 
tés au  31  décembre,  et  vous  mettre  au  courant 
de  l'état  d'avancement  de  nos  travaux  ;  nous 
vous  avons  convoqués  également  en  Assem- 
blée générale  extraordinaire  à  l'effet  de  vous 
demander  d'apporter  une  modification  impor- 
tante à  nos  statuts. 

a)  Etudes 

Lignes.  —  Lors  de  votre  dernière  Assemblée 
générale,  nous  vous  disions  que  les  études 
définitives  de  tracés  avaient  été  effectuées 
pour  2.003  kilomètres  ;  depuis  lors,  nous  avons 
étudié  les  embranchements  des  lignes  du 
Nord  et  de  l'Ouest,  et  notamment  ceux  de 
Tacuari  à  SanJPedro,  Chivilcoy  à  Los  Ange- 
les, Mercedes  à  Campana. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


En  outre,  des  reconnaissances  ont  été  effec- 
tuées pour  les  embranchements  de  Juardz,  La 
prida.  PringJes,  Olavarria  et  Bolivar,  de '-la 
ligne  de  Puerto  MHitar,  mais  nous  avons 
Ïais6é  pour  une  autre  campagne  l'étude  de 
ces  embranchements  qui  n'ont  rien  d  urgent. 

Tunnel  —  Le  projet  de  tunnel  devant  relier 
notre  gare  centrale  au  port  de  Buenos-Ayres, 
déposé  le  23  mars  1907,  a  été  approuvé  par  le 
Gouvernement 

Zones  d'influence  de  nos  lignes  —  Accord 
avec  le  Biienos-Ayres-Midland-Rallway.  —  A 
la  suite  des  négociations  dont  nous  vous 
avons  entretenus  dans  notre  dernier  rapport, 
nous  avons  abouti,  avec  le  Buenos-Ayres-Mld- 
land-Railway,  à  un  accord  dont  les  termes 
ont  été  approuvés  par  le  Gouvernement  de  la 
Province  en  février  1908  et  par  le  Gouverne- 
ment National  en  mai  1908. 

La  conséquence  de  cet  accord  a  été  de 
reporter  notre  ligne  plus  au  nord,  dans  des 
terrains  aussi  fertiles  que  ceux  traversés  oar 
le  tracé  primitif.  Les  deux  lignes  se  trouve- 
ront distantes  l'une  de  l'autre  d'au  moins  15 
kilomètres  dans  les  points  oU  elles  seront  le 
plus  rapprochées  ;  notre  zone  d'influence  res- 
tera donc  intacte. 

Nous  utiliserons  en  partie  des  terre-pleins 
déjà  construits,  que  la  Compagnie  Midland  a 
dû  abandonner  et  dont  nous  lui  avons  tenu 
compte. 

b)  Installations  diverses 

Ces  importantes  installations  comprennent: 
Les  gares  centrales  de  Buenos-Ayres  et  de 
Rosario  ; 

Les  appontements  du  Riachuelo  ; 

Les  ateliers  définitifs; 

La  gare  aux  Bois  «  Saenz  »  ; 

Les  gares  de  Triage  de  «  Los  Tapiales  j»  et 
de  «  La  Bajada  ». 

Ces  installations  ont  reçu,  pendant  l'année 
1907,  une  vigoureuse  impulsion  et  nous  allons 
vous  faire  connaître  la  situation  actuelle  de 
chacune  d'elles. 

Gares  centrales  de  Buenos-Ayres  et  de  Ro- 
sario. —  A  Buenos-Ayres,  les  voies  actuel- 
lement nécessaires  à  l'exploitation  sont  po- 
sées et  les  hanga.rs  à  marchandises  sont  ache- 
vés. 

Pour  les  voyageurs,  nous  avons  établi  un 
bâtiment  provisoire  en  bois,  "ui  est  suffi- 
sant pour  le  moment  ;  mais  nous  allons  en- 
treprendre la  construction  d'une  des  ailes 
de  l'édifice  définitif,  afin  d  y  grouper  les  prin- 
cipaux services  de  la  Direction,  installés  pro- 
visoirement sur  nlusieurs  points  de  la  ville. 
Nous  simplifierons  ainsi  l'administration  de 
notre  Compagnie  et  nous  réaliserons  de  no- 
tables économies. 

L'accès  à  notre  gare  est  facilité  au  public 
par  la  prolongation,  jusque  dans  la  cour,,  des 
voies  du  tramway  «  Gran  Nacional  »  qui  met 
ainsi  notre  station  en  communication  directe 
avec  tous  les  quartiers  de  la  ville  et  aide 
puissamment  à  la  faire  connaître. 

A  tiosarlo,  toutes  les  installations  de  notre 
gare  de  voyageurs,  nlacée,  comme  vous  le 
savez,  au  centre  de  la  ville,  sont  sur  le  point 
d'être  terminées. 

Biachuelo.  —  Nos  appontements  du  Ria- 
chuelo ont  dû  assurer,  pendant  l'année  1907, 
le  déchargement  de  64.214  tonnes  de  matériel 
venu  d  Europe. 

D'autre  part,  ces  appontements  devant  être 
utilisés  oour  rembarquement  des  céréales 
transportées  par  notre  réseau,  nous  allons 
entreprendre  incessamment  leur  prolonge- 
ment. 

Nous  avons  également  construit,  sur  le 
vaste  emplacement  dont  nous  disposons  aux 
abords  de  ces  ouvrages,  des  hansrars  pour 
emmagasiner  les  céréales  et  les  fourrages,  et 
jes  bâtiments  nécessaires  à  nos  magasins  gé- 
néraux ainsi  qu'au  tarage  de  noire  matériel. 

Ateliers  définitifs.  —  Le  service  de  la  cons- 
truction a,  pendant  l'exercice  1907,  préparé 
tous  les  éléments  d  exécution  de  nos  ateliers 

Actuellement,  les  fondations  des  quatre 
grandi  bâtiments  destinés  à  abriter  les  diffé- 
rents ateliers  sont  terminés  ;  le  montage  de 
la  chaîner. te  métallique  des  bâtiment  n°  1 
et  n°  2  est  pour  ainsi  dire  achevé. 

Tout  w  matériel  métalllqnp  de*  mitre?  bâ- 


timents est  à  pied  d'œuvre  et  le  montage  en 
sera  prochainement  commencé. 

L'équipement  des  ateliers  pourra  se  faire 
très  rapidement,  car  tout  l'outillage  qu'ils 
doivent  contenir  est  narvenu  en  Argentine. 

Les  trois  groupes  électrogênes  de  notre  sta- 
tion centrale  d'électricité,  d  une  puissance 
totale  de  1.000  chenaux  environ,  les  moteurs 
électriques  de  nos  ateliers  et  le  matériel  né- 
cessaire à  l'éclairage  de  la  gare  de  Buenos- 
Ayres  et  des  dépôts  du  Riachuelo.  ont  été  ex- 
pédiés et  sont.. en  cours  d'installation. 

Gare  aux  bois  «  Saenz  ».  —  En  prévision 
de  l'importance  que  prendra  le  transport, 
par  nos  lignes,  du  bois  en  provenance  du 
Nord,  nous  avons  aménagé  spécialement,  à 
environ  1  kil.  500  de  Buenos-Ayres,  la  gare 
«  Saenz  »  en  bordure  de  l'avenue  du  même 
nom. 

Cette  gare  nous  permet  de  mettre  à  la  dis- 
position des  maisons  de  commerce,  moyen- 
nant une  location  réduite,  des  dépôts  suffi- 
sants pour  entreposer  les  bois  et  autres  ma- 
tériaux qui  ne  peuvent  pas  être  enlevés  im- 
médiatement. 

Gares  de  triage  de  «  Los  Tapiales  »  et  de 
«  La  Bajada  ».  — A  Los  Tapiales,  gare  de 
triage  de  Buenos-Ayres,  nous  avons  construit 
un  dépôt  pour  vingt-cinq  locomotives,  des 
hangars  pour  abriter  notre  matériel  remonté, 
et  des  bâtiments  destinés  aux  chefs  de  dépôt 
et  mécaniciens  ;  nous  avons  également  ins- 
tallé les  alimentations  d  eaux,  un  parc  à 
charbon  et  un  atelier  de  réparation. 

A  La  Bajada,  gare  de  triage  de  Rosario, 
où  s'effectue  le  trafic  d'échange  avec  la  Com- 
pagnie de  Santa-Fé,  toutes  les  installations 
prévues  sont  terminées. 

Embranchement  aux  abattoirs.  —  La  proxi- 
mité des  abattoirs  centraux  de  la  ville  de 
Buenos-Ayres  et  des  frigorifiques  rendait  par- 
ticulièrement intéressant  l'établissement  dans 
notre  gare  de  «  Los  Tapiales  »,  d  un  marché 
à  bestiaux  sur  lequel  pourraient  se  concen- 
trer tous  les  animaux  provenant  des  différen- 
tes zones  d'élevage. 

Nous  avons  été  amenés,  en  conséquence,  à 
soumettre  au  Gouvernement  un  projet  d'em- 
branchement qui,  partant  de  «  Los  Tapiales  », 
relierait  nos  lignes  aux  abattoirs  munici- 
paux. 

Cet  embranchement  a  été  approuvé  le  23 
août  dernier  et,  en  janvier,  les  installations 
étaient  terminées  ;  cette  facilité  donnée  aux 
expéditeurs  d  animaux  nous  met  dans  une 
situation  privilégiée  et  nous  assurera  un  tra- 
fic important. 

c)  Construction  des  lignes 

Ligne  de  Buenos-Ayres  à  Rosario.  —  Notre 
ligne  de  Buenos-Ayres  à  Rosario,  qui  a  été 
commencée  en  mai  1906,  a  été  achevée  en 
octobre  1907. 

La  pose  de  la  voie,  commencée  en  avril 
1907,  a  été  menée  très  activement  et  les  rails 
ont  été  soudés  le  25  octobre. 

Les  bâtiments  des  38  stations  échelonnées 
le  long  de  la  ligne  sont  presque  tous  ter- 
minés et  suffisent  dès  maintenant  aux  be- 
soins de  l'exploitation- 

Raccordement  avec  la  Compagnie  de  San- 
ta-Fé et  accès  au  port  de  Rosario.  —  Ces 
travaux  sont  aujourd'hui  entièrement  exé- 
cutés, et  nos  relations  avec  la  Compagnie  de 
Santa-Fé,  ainsi  qu'avec  le  port  de  Rosario, 
sont,  à  l'heure  présente,  assurées  d'une  façon 
régulière. 

Ligne  de  General  Villegas.  —  Jusqu  a  la 
ville  de  Navarro,  au  kil.  37.500,  les  terrasse- 
ments, les  ouvrages  d'art  et  la  pose  de  voie 
ont  pu  être  menés  assez  rapidement  pour  que 
cette  section  ait  été  ouverte  à  l'exploitation 
le  2  avril  dernier. 

Sur  le  reste  du  tracé,  les  travaux  sont 
poussés  activement,  et  nous  pensons  pouvoir 
ouvrir  dans  nuelques  mois  200  kilomètres  en- 
viron de  notre  lierne  de  l'Ouest. 

La  pose  de  voie  jusqu'à  9  de  Julio,  traitée 
â  des  prix  avantageux,  se  poursuit  réguliè- 
rement. 

Embranchement  vers  Salliquelo.  —  Suivant 
le  programme  de  construction  que  nous 
avons  arrêté,  135  kilomètres  de  l'embranche- 
ment partant  prè"  de  9  de  Jùltô  et  se  dirigeant 


v«rs  Sallltfuelo,  ont  été  adjugé».  Le»  travaux 
ieront  entrepris  Incessamment. 

û)  Matériel 
Matériel  roulant.  —  Pour  assurer  l'équipe- 
ment de  nos  lignes  de  1  Ouest,  nous  avous 
paesé,  en  1UU7,  de  nouveaux  marchés  en  Eu- 
rope pour  la  fourniture  de  : 

14  locomotives,  S  leaders,  26  voitures  et 
fourgons  à  voyageurs,  408  wagons  et  four- 
gons a  marchandises- 
Une  grande  partie  de  ce  matériel  a  déjà 
été  expédiée,  et  te  complément  nous  sera 
livré  dans  le  courant  de  la  présente  année  ; 
nos  Services  de  Buenos-Ayres  disposeront 
alors  de  : 

61  locomotives,  45  tenders,  115  voitures  et 
fourgons  a  voyageurs,  et  1.609  wagons  et 
fourgons  â  marchandises. 

Nous  conformant  à  la  ligne  de  conduite 
que  nous  avons  adoptée,  nous  avons  apporta 
tous  nos  soins  à  établir  ce  matériel  dan?  les 
meilleures  conditions  de  confort  et  Je  eo- 
lidité. 

Matériel  maritime.  —  Pour  faciliter  le 
transport  de  nos  approvisionnements  de  tn»r- 
bon  jusqu'à  nos  appontements  du  Hiachuelo, 
nous  avons  commandé  six  chalands  de 
grande  dimension  et  deux  remorqueurs. 

Ce  matériel  pourra  être  utilisé  également 
soit  à  transporter  d'autres  marchandises  ar- 
rivées pour  nous  dans  le  port,  soit  a  uit-ner 
jusqu'aux  flancs  des  vapeurs  d  outre-. h  t.  les 
céréales  et  autres  produits  de  notre  tr*h? 
e)  Domaine  de  la  Compagnie 

Notre  exploitation  forestière  a  suivi,  pen- 
dant le  cours  de  l'année  1907.  une  marche 
normale. 

Nos  entrepreneurs  ont  augmenté  leurs 
moyens  de  production  et  surtout  ■  leurs 
moyens  de  transport  en  mettant  en  service 
trois  locomotives  Decauville. 

Nous  vous  rappelons  que  cette  exploitation 
a  pour  but  de  nous  fournir  des  traverses,  des 
poteaux  de  clôture  et  des  poteaux  télégra- 
phiques. 

1)  Exploitation 

Comme  nous  vous  l'avons  dit  précédem- 
ment, notre  pose  de  voie  était  terminée  le  25 
octobre  entre  Buenos-Ayres  et  Rosario  sur 
390  kilomètres,  et  nous  avons  été  autorisés 
par  le  Gouvernement  à  transporter,  depuis 
fin  novembre,  quelques  marchandises  sous 
forme  conditionnelle  et  sans  responsabilité. 

Cette  "6riode  préliminaire,  qui  s'est  éten- 
due jusnu'au  25  janvier,  a  été  mise  à  profit 
pour  les  parachèvements  et  les  essais  de  ma- 
tériel. 

Elle  nous  a  permis,  en  outre,  de  former  le 
personnel  nécessaire  aux  différents  services 
d'exploitation. 

A  dater  du  25  janvier,  nous  avons  été  assu- 
jettis aux  rèelements  en  vigueur  et  notre  ex- 
ploitation s'est  faite  normalement. 

Elle  se  développe  rapidement  et  vous  pour- 
rez vous  rendre"  compte,  par  les  chiffres  ci- 
après,  qu  elle  a  été  en  progression  constante. 

Nos  recettes  brutes  des  cinq  premiers  mois, 
pour  la  Iffrné  de  Buenos-Ayres  à  Rosario  et 
l'embranchement  de  Luduena.  ont  été  en 
effet  les  suivantes  : 

Janvier.  —  Recettes 
du  trafic  et  Transports 

pour  la  construction.   Fr.  I64.uw  « 

Février.-  Recettes  du 

trafic    189.000  » 

—  Transports 
pour  la  construction         35.000  » 

Mars.  -  Recettes  du 

trafic    260.000  » 

—  Transports 

pour  la  construction         66  000  »  326  0(K) 

Avril    —  Recettes  du 

trafic    308-000  » 

—  Transports' 

pour  la  construction         42.000  »  350  W0 

Mai.   —   Recettes  du   

trafic   379.000  » 

—  T  r  a  n  sports 

pour  la  construction         36.000  » 

 435.000  s 
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Nous  espérons  donc  que  l'exercice  1908-1909. 
qui  partira  du  30  juin  de  cette  année,  ainsi 
que  nous  vous  1  expliqueront  tout  à  1  heure, 
commencera  a  donner  des  résultats  qui  jus- 
tifieront la  confiance  aue  vous  avez  témoi- 
gnée, dès  son  origine,  à  celte  vaste  entreprise, 
nécessitant,  comme  vous  l'avez  toujours  bien 
saisi,  des  sacrifices  importants  de  temps  et 
d  argpnt  pour  1  amener  à  la  période  de  plein 
fonctionnement.  ...  . 

Tous  nos  efforts  sont  maintenant  diriges 
vers  1  Ouest,  pour  que  les  lignes  de  Villegas 
*  et  de  Salliquelo  soient  achevées  aussi  rapide- 
'  ment  que  possible,  et  ces  nouvelles  artères 
constitueront,  avec  notre  ligne  de  Buenos-Ay- 
res  à  Rosario,  un  ensemble  dont  nous  atten- 
dons les  meilleurs  résultats. 

c)  Capital-actions  et  obligations 
Pour  faire  face  à  nos  besoins  nous  avons 
depuis  notre  dernière  Assemblée  générale,  ap- 
pelé, le  25  mars  19+8,  le  deuxième  quart  sur 
les  actions;  de  plus,  profitant  de  l'autorisa- 
tion que  vous  nous  avez  donnée,  nous  avons 
créé,  par  une  délibération  en  date  du  20  no 
vembre  1907,  50.000  obligations  sur  lesquelles 
32  000  environ  ont  été  mises  en  circulation  jus 
<ju'à  ce  jour.  1  e  produit  de  cet  appel  et  aes 
obligations  placées  nous  a  permis  de  dispo- 
ser d'une  sorrrme  totale  d'environ  22.5O0.O0< 
ïrâncs 

Après  la  lecture  du  rapport  de  MM.  les  Com- 
missaires, nous  vous  demanderons  d'approu- 
ver les  comptes  et  le  bilan  de  l'exercice  1907. 

Comme  vous  l'avez  fait  les  années  précéden- 
tes, nous  vous  prions  de  donner  à  ceux  de  vos 
administrateurs  qui  font  partie  de  Maisons 
ou  de  Sociétés  pouvant  être  amenées  à  traiter 
des  affaires  avec  notre  Compagnie,  les^auto- 
risations  exigées  par  la  loi. 

Vous  avez  en  outre  à  nommer  les  Commis- 
saires chargés  de  vérifier  les  comptes  de 
l'exercice  courant  et  à  fixer  leurs  émoluments, 
tfous  \ous  rappelons  aue  MM.  les  Commis- 
saires sortants  sont  rééligibles. 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 

MESSIEURS. 

Conformément  au  mandat  que  vous  avez 
bien  voulu  nous  confier  pour  l'exercice  19<>7, 
nous  avons  procédé  à  l'examen  et  à  la  vérifi- 
cation des  comptes  de  cet  exercice.  Nous 
avons  constaté  la  parfaite  réaul^rité  des  écri- 
tures, ain?1  que  leur  concordance  avec  le 
>  bilan  qui  les  résume  et  s'établit  de  la  façon 
suivante  : 

ACTIF 

Actionnaires    Fr.  26.250.000 

Apports   2.000.000  >» 

Frais  de  constitution  de  la  So- 
ciété   180.776  95 

Ces  trois  comptes  sans  r^*d ^ca- 
tion sur  l'exe  ece  préi  édent. 
Cautionnement  de  la  Compagnie       431.941  91 

Prix  d'achat  de  %  m/n  2O0.000 
valeur  nominale  de  rente  argen- 
tine 5  %.  déposées  à  la  Caisse  du 
Trésor  de  Buenos- Avres.  en  sa.- 
t  rantie  de  l'exécution  du  contrat 
\  de  concession. 

Domaine  de  la  Compagnie          1.198.234  54 


en  charge  par  l'exploitation  de  la 

^•190?.:   181.967  2S' 

En  1907    505.267  10 


Mobilier   

Solde  représentant  la  valeur,  au 
31  décembre  1907,  du  mobilier 
des  bureaux  de  Paris  et  de 
Buenos-Ayres. 

Banquiers   

Caisses  sociales  

Avances  contractuelles  sur  maté- 
riel et  travaux  

Cette  somme  comprend  les  avan- 
ces faites  aux  entrepreneurs 
des  travaux  et  fournisseurs  de 
matériel,  à  valoir  sur  les  con- 
trats intervenus  entre  eux  et 
la  Compagnie. 

Débiteurs  divers   

Paiements  effectués  pour  la 
compte  de  divers,  à  porter  en 
déduction  des  règlements  ulté- 
rieurs. 

mpôts  fiscaux  à  récupérer  

Montant  des  paiements  effectués 
pour  droits  de  transmission  et 
taxe  sur  le  re  enu,  afférents  au 
quatrième  trimestre  1907  (obli- 
gations), à  récupérer  sur  les 
porteurs. 
Matériel  fixe  et  approvisionne- 
ments généraux  en  magasins 

et  en  cours  de  route  

Ce  total  représente  le  montant  : 
1°  Des  matières   en  approvi- 
sionnements : 

Matériel  fixe,  matériaux,  outil- 
'ages.  etc.,  suivant  inventaire  au 
11  ■  décembre  1907,  en  maga- 
sins   Fr.   8.567.244  72 

2°  Des  matériel  fixe 
et  approvisionnements 
Généraux  en  cours  de 

routé    392.419  52 

Matériel  roulant  à  remonter  e-t 

an  cours  de  route  

Savoir  : 
Matériel  roulant  non  remonté, 
en  magasins  ■ 

Wagons  divers  et  locomo- 
tives   Fr.  5.608.413  35 

Matériel  roulant  en 

cours  de  route   571.473  56 

Comptes  d'ordre   • 

Cette  somme  comprend  les  sol- 
des débiteurs  de  divers  comp- 
tes, tels  que  :  ateliers,  déléga- 
tions, frais  de  réception  de 
matériel,  etc. 

Pro  isions  diverses   

Comptes  de  premier  établisse- 
ment   


Fr.   30.060.953  40 


Ce  poste  se  décompose  ainsi  qu'il  suit  : 

ForêJ  de  Santa-Jnstina  : 
Prix  d  arba'  et  frais  accessoires,  travaux  et 

installations  d'versps    Fr.   803.103  43 

Matériel  d'exploitation   de  la 
for^t  : 

Matériel  Decanv'lle  :  matériel 
pour  t-ansport  de  I'ptu  :  mnté'iel 
et  mobilier  r^is  à  la  disposition  des 

agents  de  réception   241.455  25 

Embranchement  de  Santa-Jus- 
tina  : 

Valeur  du  mat°r'eï  de  vole  livré 
à  la  rnrrrmmie  Cont-nl-Vorrï  rour 
l'embranchemont  dovnnt  rpi;er  la 
îo-^t  à  la  =tat>on  dp  Pnna  (chemin 
te  fcr  central  vo-te^    153.675  8R 

Ce*  trois  comptes  ont  été  rédiits  d'unp  som- 

mp  to'pip  /*e  £         F>.    687.234  38 

représentant   l'amortissement  pris 


179. 5S3  14 


5.231.712  84 
90.955  01 

304.058  81 


8.837  24 


45.754  16 


8.959-864  24 


6.179.886  91 


169.163  26 


9.751  45 
46.006.449  57 


Appointements  et  accessoires....  16.681  31 

Ateliers  et  dépôts  -..  99G.W3  «9 

Matériel  roulant    4.0ÔU.503-25 

Mise  en  train  de  l'exploitation 

de  la  ligne  de  Rosario   404.092  7/ 

Total  de  l'actif  Fr.   97.244.770  03 

PASSIF 

Capital    Fr.   36.000.000  » 

Valoir  nominale  des  72.000  ac- 
tions formant  le  capital  social. 

Obligations    45.963.42;  ! 

Produit  réalisé  par  le  placement 
de  107.479  obligations  4  1/2  %, 
remboursables  à  50t)  francs. 

Ce  compte,  contrairement  aux 
bilans  précédents,  ne  fait  plus 
ressortir  que  le  produit  réalisé, 
au  lieu  de  la  valeur  nominale 
des  obligations  placées. 

Cautionnements  déposés  par  des 
tiers    '-TO0  " 

Retenues  de  garanties  sur  tra- 
vaux   1.228.996  60 

Montant  des  retenues  effectuées 
à  Buenos-Ayres  et  à  Paris  sur 
les  situations  des  entrepre- 
neurs chargés  des  travaux. 

Entrepreneurs  de  travaux   608.97.'  iî'i 

Montant  des  situations  de  tra- 
vaux dû  à  fin  décembre  1907, 
déduction  faite  des  retenues  de 
garantie  et  des  factures  pour 
fournitures  et  transport  de  ma- 
tériaux divers. 

Créditeurs  divers    11. 490.999  52 

Montant  des  effets  et  dispositions 
à  payer  et  des  soldes  crédi- 
teurs des  différents  comptes 
(  fournisseurs .  entrepreneurs  , 
etc.). 

Salaires  et  frais  divers  à  payer.        380.79'-!  la 

Ce  poste  représente  le  montant 
d'appointements  et  comptes  de 
frais.  afférents  au  mois  de  cé- 
cemLre  1907  et  payés  ea  jan- 
vier 1908. 

Comptes  d'ordre   91.535.8/ 

Provisions  diverses    660.806  V> 

Provisions  effectuées  pour  dé- 
penses incombant  à  l'exercice 

1907  et  qui  n'ont  été  acquittées 
que  dans  le  courant  de  l'année 

1908  (abonnement  au  timbre, 
droits  et  taxes  divers,  demi- 
coupon  n°  4),  obligations. 

Intérêts  divers    911.542  22 

Ce  compte  présente  un  solde  cré- 
diteur de   Fr.  1.105  746  96 

du  miel  il  a  été  déduit.  245.204  74 
Soldes  débiteurs  des  comptes  : 

x  Change  »  et  ■<  Commissions  et 

frais  de  Banque  ». 


Total  de  l'actif  Fr.   97.244.770  03 


Les  comptes  de  premier  établissement  se 

lécomnosent  ainsi  :  »  mnA^n  »a 

Intérêts  des  obligations        Fr.  3.642.0h9  Sis 

Frais  d'études  préliminaires....  122.105  8o 
Sans  modification. 

Administration  centrale  Pans 

et  Buenos-Ayres   637.9»y  os 


Total  Fr.     4.402.164  31 


Ces  comptes  seront  ventilés  à  la  fin  de  la 
oériode  de  construction  entre  les  différents 
comptes  de  premier  établissement,  au  prorata 
des  dénenses  effectuées  pour  chacun  deux 
.  T,isnes    Fr.    41.604.285  2b 

T  e  comnte  des  lignes,  au  31 
décembre  1906,  ressortait  à   12.667.875  28 

soit  une  augmentation  de  Fr.   28.936.409  93 

Cette  augmentation  se  répartit  ainsi,  sur  : 
Etudes  et  surveillance  des  tra- 

vanx    Fr.     1.346  7«5  69 

Arrmisitions  de  terrains   1.480.757  06 

Terrassements     et     ouvrages      ^  gg 

'  Voie  et  rm*  ->el  fixe  2? 
Gares  et  stations   3.067,855  91 


Total  du  passif  Fr.   97.244.770  03 

Nous  n'avons.  Messieurs,  aucune  obiection 
a  faire  aux  contîntes  nul  vous  sont  présentés, 
et  nous  avons  l'honneur  de  vous  proposer 
d'y  donner  votre  approbation. 
Paris,  le  S  juin  1908. 

Jacques  DELAMOTTE,  BARATIER. 
RESOLUTIONS 
Première  résolution- 
Le  rapport  du  conseil  d'administration,  lei 
comptes  sociaux  et  le  bilan  de  l'exercice  1907 
sont  et  demeurant  approuvés. 

Deuxième  résolution. 
Sont  nommis  commissaires  des  compte*, 
avec  pouvoir  d'aa-ir  ensemble  ou  séparément, 
et  sans  qu'il  soit  nécessaire  de  pourvoir,  en 
cas  d'empêchement  de  l'un  d'eux,  à  son  rem- 
pilneemont  :  MM.  Georges  Baratier  et  Jacques 
Delamotte.  .  A  ■.  ; 

L'allocation  des  commissaires  est  fixée  a 
l.'OW  francs  pour  chacun  d'eux. 

Troisième  résolution. 
L'assemblée  Générale  donne  à  ses  adminis- 
trateurs les  antorisntions  prévues  par  la  loi 
de  1867  et  nar  l'article  32  des  statuts,  en  rai- 
son des  affaires  qu'ils  pourraient  traiter,  fweo 
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la  Compagnie,  soit  en  leur  nom,  sait  au  nom 
des  Sociétés  dont  ils  seraient  administra- 
teurs. 

MESSIEURS; 

La  modification  que  nous  allons  vous  de- 
mander d'apporter  aux  statuts  est  la  consé- 
quence de  dispositions  législatives  prises  ré- 
cemment en  Argentine 

Sur  la  proposition  de  M.  ie  député  Mitre, 
flls  de  l'ancien  président  de  la  République 
Argentine,  le  Sénat  et  la  Chambre  des  dépu- 
tée ont  voté  une  loi  réglant  les  conditions 
dans  lesquelles  les  concessions  de  chemins 
de  fer,  lignes  principales  ou  embranche- 
ments, seront  accordées  à  l'avenir. 

Cette  loi.  qui  a  été  promulguée  le  1er  octo- 
bre 1907,  impose  aux  Compagnies  le  paie- 
ment jusqu'au  1er  janvier  1947,  d'une  contri- 
bution unique,  égale  à  3  %  du  produit  net  de 
leurs  lignes,  quelle  que  soit  la  date  de  leur 
concession. 

Par  contre  : 

1°  Elle  les  exonère  des  impôts  nationaux, 
provinciaux  et  municipaux  jusqu'en  1947  ; 

2°  Elle  accorde  aux  entreprises  l'entrée  en 
franchise  de  tout  le  matériel  nécessaire  a 
l'exploitation  des  chemins  de  fer  pendant 
40  années  ; 

3°  Elle  décide  que  l'intervention  du  gouver- 
nement dans  la  fixation  des  tarifs  s'effec- 
tuera lorsque  les  recettes  brutes  auront  at- 
teint pendant  trois  années  consécutives, 
17  %  du  capital  actions  et  obligations  recon- 
nu par  le  gouvernement. 

D'autre  part,  la  loi  autorisait  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  existantes  à  profiter 
des  avantages  que  nous  venons  d'énumérer, 
à  la  condition  que  celles-ci  se  soumettent  a 
ses  prescriptions  avant  le  1er  avril  1908.  Or, 
les  compensations  accordées  par  la  loi  Mitre 
à  la  charge  résultant  de  la  redevance  de  3  % 
sur  les  produits  nets,  méritaient  d'être  prises 
en  sérieuse  considération  par  notre  Gompa- 


Art.  44.  —  L'année  sociale  commence  le 
1er  juillet  et  finit  le  30  juin. 

Si  vous  acceptez  cette  modification,  l'exer- 
cice en  cours  n'aur?  que  six  mois  de  durée 
et  se  clôturera  le  30  juin  courant. 

RESOLUTIONS 
Première  résolution. 

L'assemblée  décide  que  les  6tatuts  6eront 
modifiés  de  la  manière  suivante  : 

Art.  44.  —  L'article  44  sera  rédigé  suivant 
le  texte  ci -après  : 

«  L'année  sociale  commence  le  1er  juillet  fct 
finit  le  30  juin.  » 

La  suite  du  texte  reste  sans  changement. 
Deuxième  résolution. 

En  conséquence,  l'exercice  en  cours  com- 
prendra le  temps  écoulé  entre  le  1er  janvier 
et  le  30  juin  et  se  clôturera  a  cette  dernière 
date. 

il 


En  effet  : 

"î°  La  franchise  des  droits  de  douane  ne 
nous  était  accordée  que  pour  le  matériel  que 
l'Argentine  ne  peut  produire  en  quantité  et 
qualité  suffisantes,  et  non  pour  tout  le  maté- 
riel nécessaire  à  l'équipement  de  nos  lignes  ; 

2°  Nous  ne  jouissions  de  cette  franchise  que 
pendant  20  années  au  lieu  de  40; 

3°  Nous  n'étions  exonérés  que  des  impôts 
nationaux  et  provinciaux,  et  ce  pendant 
ans  c'est-à-dire  jusqu'en  1925,  tandis  que  la 
loi  Mitre  dégage  les  entreprises  de  tous  les 
impôts  nationaux,  provinciaux  et  munici- 
paux pendant  40  années,  à  partir  de  1907  ; 

4°  L'intervention  du  gouvernement  dans 
l'établissement  des  tarifs  pouvait,  d'après  no- 
tre loi  de  concession,  se  produire  lorsque  la 
moyenne  de  nos  produits  bruts  aura  atteint 
17  %  du  capital  actions  et  obligations  recon- 
nu par  le  gouvernement,  pendant  deux  an- 
nées consécutives,  au  lieu  de  trois  années. 

Aussi  en  raison  du  délai  d'option  accordé 
aux  Compagnies  existantes,  et  en  raison  éga- 
lement des  considérations  qui  précèdent, 
avons-nous,  sur  l'avis  des  membres  du  con- 
sed  résidant  en  Argentine,  adhéré  a  la  loi 
Mitre,  le  21  mars  1908. 

Actuellement,  d'ailleurs,  la  plupart  aes 
Compagnies  de  chemins  de  fer  en  Argentine 
ont  opté  pour  cette  loi,  et  il  n'est  pas  dou- 
teux que  celles  qui  ne  s'y  rallieraient  pas  se 
placeraient  elles-mêmes  dans  une  situation 
défavorable  vis-à-vis  du  gouvernement,  qui 
tient  à  l'application  à  tous  les  réseaux  des 
dispositions  nouvelles.  •  ■' 

Postérieurement  à  la  promulgation  de  la 
loi,  le  pouvoir  exécutif  a  considéré  quil  était 
nécessaire  de  réglementer  ses  prescriptions 
et  de  préciser  ses  dispositions  vis-à-vis  des 
Comp;<pnies  existantes;  à  cet  effet,  il  a  pu- 
blié un  décret,  h  la  date  du  30  avril  1908,  qui, 
en  particulier,  fixe  au  30  juin  de  chaque  an- 
née la  clôture  de  l'exercice  de  toutes  les 
Coin --mies  de  chemins  de  fer. 

Nous  sommes  donc  amenés  à  vous  propo- 
ser la  modification  suivante  de  l'article  44 
des  fitalnts  : 

Texte  actuel  : 
Art.  44.  —  L'année  s'^iale  commence  le 
l"  Jar  vur  et  finit  le  31  décembre- 
texte  iiui/'osé  : 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Assemblée   générale   ordinaire   des  Action 
naires,  tenue  à  Madrid,  le  7  mai  1908 

Présidence 
de  Son  Excellence  M.  Antonio  Borregon 

(Suite) 
Caisse  et  banquiers. 

La  différence  en  plus  qu'accuse  ce  compte 

est  de   P.   5.936.688  73 

et  se  justifie  par  les  recettes  plus  fortes  qu'a 
obtenues  la  Compagnie,  ce  qui  a  élevé  le 
solde  disponible  à  la  fin  de  1907. 

Comptes  débiteurs. 
Contrôle  de  la  perception.  —  L'augmenta- 
tion quï  présente  ce  compte,  dans  son  ensem- 
ble, est  de  P-   694.850  58 

Elle  est  la  conséquence  de  celle  qu'ont 
éprouvée  les  comptes  de  service  combiné 
avec  d'autres  Compagnies,  et  que  compense, 
en  partie,  la  diminution  du  solde  restant  dû 
sur  transports  faits  pour  le  compte  de  l'Etat. 

Cautionnements  et  dépôts  dans  les  caisses 
de  l'Etat.  —  La  diminution    qu'accuse  ce 

compte  s'élève   à  P    485.496  18 

et  provient,  d'une  part,  de  la  restitution  par 
l'Etat  de  sommes  indûment  exigées  à  titre 
d'impôt  sur  des  bénéfices  supposés  obtenus 
au  cours  des  exercices  1897  et  1898  et,  d  autre 
part  de  la  régularisation,  en  1907,  du  reli- 
quat resté  à  la  charge  de  la  Compagnie. 

Bons  sans  intérêt  des  Asturies,  Galice  et 
Léon.  —  Ce  compte  accuse  une  diminution 

,je   P.   289.680  » 

due'  à  ce  que  '567  bons,  de  ceux  qui  existaient 
en  portefeuille,  ont  été  amortis  au  tirage  de 
juillet  1907.  Ces  bons  représentent  une  valeur 

nominale  de   P-   283.500  » 

En  outre.  12  bons  et  9/25  de  bon 
ont  été  remis,  en  1906  et  1907.  aux 
actionnaires  du  Nord,  en  échange 
du  coupon  n°  60  des  actions  ci 


6.180 


Total  égal  à  la  diminution. ..P.  289.680  » 
Titres  à  disposition.  —  L'augmentation  que 
présente  ^J^^^JÏJg  7.135.194  49 
provient  des  achats  réalisés  dans  le  courant 
de  l'année  de  titres  4  %  intérieure,  5  %  amor- 
tissable et  de  cédules  hypothécaires,  destinés 
au  portefeuille  de  la  Compagnie. 

Comptes  d'ordre. 
Nous  constatons,  cette  année,  dans  l'en- 
semble de  ces  comptes,  une  dimi- 

notion  de    P-   333.500  » 

nui  se  trouve  justifiée  par  le  retrait  de  667 
bons  sans  intérêt  des  Asturies,  calice  et 
Léon,  amortis  au  tirage  de  juillet  1907  et  qui, 
à  raison  de  500  pesetas  par  unité,  représen- 
tent la  somme  de  333.500  pesetas. 

PASSIF 
Subventions. 
Subvention  de  Villabona  à  A'vilès.  —  L'aug- 
mentation éprouvée  par  ce  compte  ^ 


représente  la  somme  perçue  en  1907  de  la  mu- 
nicipalité d'Avilès  à  compte  de  la  subvention 
convenue. 

Subventions  à  percevoir.  —  Ce  compte  pré- 
sente une  diminution  de   P.  aO-OOo  - 

montant  d'une  somme  égale  versée  en  1907, 
comme  il  vient  d'être  indiqué  ci-dessu.-.,  par 
la  municipalité  d'Avilès.  à  titre  de  subven- 
tion pour  la  construction  de  la  ligue  de  Vil- 
labona à  Avilès  et  San  Juan  de  Me  va. 
Comptes  créditeurs. 
Cautionnements.  —  L'augmenta- 
tion de  P.   64.879  23 

que  présente  ce  compte  est  due  aux  20.661  p. 17 
déposés  par  des  entrepreneurs  et  des  fournis- 
seurs et  aux  44.198  p.  06  pour  valeurs  remises 
par  quelques  agents  et  pour  décomptes  faite  â 
d'autres  en  garantie  des  fonctions  qu'ils  rem- 
plissent à  la  Compagnie. 

Coupons  et  obligations.  —  L'augmentation 
du  solde  à  payer,  d'après  ce  compte,  6'élève 

à    P.    1.258  997  71 

et  représente,  dans  sa  presque  totalité,  le 
montant  d'un  certain  nombre  d'obligations 
amorties  de  la  ligne  principale  et  de  celle 
d'Alsasua  à  Barcelone,  qui  n'ont  pas  été  pré- 
sentées au  remboursement. 

Actionnaires  créditeurs  de  bons  de  liqui- 
dation des  Asturies,  Calice  et  Léon.  —  La  di- 
minution de   P-   6.180  » 

que  présente  ce  compte,  en  1907,  provient  de 
ce  que  l'on  a  remis  aux  actionnaires  du 
Nord,  en  1906  et  1907,  en  échange  du  coupon 
n°  60,  12  bons  et  9/25  de  bon,  à  raison  de  50f> 
pesetas  l'unité. 
Réserve  pour  entrelien  extraordinaire  et 

amélioration  des  installations. 
La  réserve  constituée  en  1907  à  cet  effet, 
avec  une  partie  de  l'excédent  de  recettes  en 
1906,  conformément  à  la  décision  prise  par 
rassemblée  générale  des  actionnaires  tenue 

le  11  mai  1907,  s'élève  à  P.   2.337.383  53 

Les  dépenses  faites  pendant 
l'année  1907,  imputées  au  compte 
dont  il  s'agit  et  concernant  le 
remplacement  et  le  renforcement 
des  ponts,  etc.,  s'élèvent  à   288.526  8b 

Il  reste  donc  disponible,  à  la 
fin  de  1907,  pour  dépenser  au 
cours  des  années  prochaines,  la 

somme  de  P-   2.048.856  6/ 

Comptes  d'ordre. 
Ces  comptes  ont  eu,  cette  année,  dans  leur 
ensemble  une  diminution  de. ..P.  333. aOO  » 
dont  l'explication  est  identique  à  celle  qui  a 
été  donnée  pour  les  comptes  correspondants 
de  l'actif. 

III  —  EXPLOITATION  DES  MINES 
Les  résultats  obtenus  en  1907  dans  l'exploi- 
tation des  mines  de  la  Compagnie  ont  été  les 
suivants  : 

Mines  de  Barruelo. 
Houille  extraite.  —  Il  a  été  extrait  de  ces- 
mines,  pendant  l'année,  95.254  tonnes,  soit 
1.833  tonnes  de  plus  qu'en  1906.  . 

De  ces  95.254  tonnes,  60.493  provenaient  des 
concessions  appartenant  à  la  Compagnie  et 
34  761  des  concessions  grevées  dune  rede- 
vance de  1  p.  875  par  tonne. 

Sur  l'extraction  totale,  91.609  tonnes  ont  été 
lavées  et  transformées  comme  suit ;  : 

Houille  criblée    5.498  tonnes. 

Houille  gaillette   2032 

Houille  noisette   d.7W4  _ 

Houille  menue   p  363  — 

On  ïhemployé''à  la' fabrication  des  agglo- 
mérés 65 f  198  tonnes  de  houille  lavée,  q  ui  on  t 
fourni,  pari-addition  de  3.402  tonnes  de  brai,. 

de  6  211  P  27  de  l'exercice  antérieur,  se  réduit 
à  21.047  p.  12,  somme  qui  sera  amortie  avec 
les  bénéfices  des  années  «^"ehuJ^.OIlvriers 
Nombre  d'ouvriers.  -  Le  ^i^re  f  évriers 
employés  dans  les  mines  de  Barruelo  pen 
dant  l'année  1907,  a  été  de  857  Par  3°^.  |0 
22  en  plus  que.  pendant  1  exercice  préceaeni 


/ 
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Tableau  des  principales  Valeors  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Benrse  de  Paris 


.80 
Î20' 

.169 
1630 
.309 
.504 
.346 
i.27 
.415 
l_ 
l.lë 
t.09s 


1.16: 
1.216 


500 

400 
400 
100 

*o 

500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


VÏLLE  de  pabis 

(au  comptant) 

4  % 
3 
3 

quarts 
4  "' 
4  % 
2  S 

—  quarts 
1894-96  2  %  % 

—  quarts 

1898  2  % 

—  quarts 

1899  2  % 

—  quarts 
1904  2  ^  %  (330  fr.  payes) 

Ville  de  Marseille  1§77  3  % 
OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  18  7  9  2  60  %■■ 
Foncières  1879  3  % 
Communales  1880  3  % 
Foncières  1883  3  % 

_         18  8  5  2.60  % 
Communales  1891  3  % 

_  1892  2.60  %  • 

Foncières  18  9  5  2.60  % 
Communales  189  9  2.60  1 
Foncières  1903  3  %        f-  V 
20ÔA  Bons  de  100  fr.  1887 


200 
1000 
500 
400 
475 


1.500 

a. ooo 

0.000 
0.000 
0.000 

0.000 

0.000 
û.  000 

■o.ooi 

10.000 

o^ooo 

10.000 

«.ooo 

iO.000 
10.000 
10.  ooo 
M. 000 
S0.0ÔÔ 


1000 
500 
50o 
500 
500 
500 
50v 
500 
500 
500 

îoe 

500 
500 
250 
500 
500 
500 
50Ù 


Banque  nypot.  de  Fra^^t 
Immeubles  de  France 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom 
B.  de  Paris  et  defe  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . .  ■ 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag  •  d' Alg .  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comni... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  - 

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soç.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


57.470 

600 

72.73* 

500 

50.000 

500 

52.  06'j 

500 

16.564 

500 

86.28< 

500 

49.361 

500 

i75.07î 

500 

*4.325 

500 

99.67; 

503.58 

500 

18106*( 

)  500 

Î031533I  500 

165.7601  500 

567.6961  500 

1438591  500 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%.. 

Act.  Départementaux.. 

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  _  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  % 

Act.  Est- Algérien  

Obi.  —  3 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

,    —  52-54-56  5  % 

—  3 

—  3  %  nouv 

—  2  V%  %  ■;■ 

—  Ardennes  3  % . 
Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


30  . 
15  . 
22  50 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


426  .. 

410  .. 

700  .. 

701  .. 

436  .. 

422  .. 

885  .. 

907  .. 

403  .. 

396  .. 

442  .. 

432  . 

443  .. 

429  . 

G 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  a  ia  Bourse  de  Paris  (Suite, 


Capital  ou 
Mombre  de  titres 


:37.635.456f 
'  55.2370b 

258. 390  oh 
145757.500  f. 
682000.  OOOfl 
7903560014  li 
111.3160b 
82.703.500  f. 
21. 809. 000  f. 
20.736.780  i 

379.3100b 
27.632.000 f 
212231 .000  f. 
106097.000 f 
1741 11.000  f. 
1.00?  9Mol 
5" 6490. 500  I 
480562.500  f 
635750.000  f 
38.300.000 f 
173712.500 f 
443362.500  f 
1869592000  f, 
63:  000.000  f, 
388750.1.00  f. 
1200000000  f. 

688.14001 

117. 783  ni 
25.000.000  f. 
121716.000  f. 
69.333.000  f. 
32738.772  1.1 
88.525.000  f 
192693.000  t. 
5.814. 120  t 
18.915.000  f. 
37.871.0001'. 
7.703.820  £ 
19.222.040  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  . 

-         2  %  %  or  1898  gar 
Hongrie  4  %  or 
Italie  5  %  (4  fr, 


nets). . . 

Minas  ueraes  (Etat  de)  5  < 

Norvège  3  %  1888  .' 

-  3  %  %  1898... 
Portugal  3  %  1"  série. 


Nombre  Val 
de  titres  '  nom. 

250. O00  200 
80.000  250p 

254.000  500 
500  000  500 

150. 000 1  500 


Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  aiiior't.  1898 . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  18*0  

—  4  %  or  1889  

—  —   I890(»  et  3'émis.) 

—  —    1890(4*  émis.)... 

—  —   i*93(5»  émis.)..'. 

—  —   1894(6*  émis.) -  - . 

—  Consolidé4  %  (Ir«et2*s8r) 

—  3  %  or  1891  I«et2*éiu. 1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Serbie  4  %  1895  "... 

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  . . . 

-  3  %  %  1895. 


Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Banq.  Fspagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Inisrêis 

Cours  coiop  Juille 

Cour»  de  cl 

iture 

no  1905 

1905 

1900 

18  n  n  25  juin  2  juill. 

3  50 

15  . . 

260 

921  .. 

218  . 

10  20 

277 

265  .. 

2o5  50 

267  . 

2  50 

86  30 

86  tO 

86  10 

4  .. 

99  i  0 

97  3C 

97  90 

95  60 

96  .. 

4  . . 

106  2E 

104  61 

104  45 

10',  45 

104  45 

25  .. 

500  .. 

506  .. 

507  . 

506  .. 

505  .. 

3  .. 

81  80 

8<  95 

83  :0 

83  VÙ 

:.  50 

vi7  50 

97  S0 

3  .. 

68  25 

'  1  00 

6'.  Ou 

64  75 

65  kl 

22  50 

517 

513 

503  .. 

503  .. 

499  .. 

3  . . 

87  40 

87  30 

4  . . 

95  60 

96  5. 

9",  9o 

4  . . 

93  50 

94 

93  20 

94  50 

94  10 

4  . . 

y  i  oo 

93 

90  65 

00  75 

90  OU 

4  . . 

o  /   .  . 

76 

86  .. 

86  15 

1-5  25 

4  .. 

86  50 

75  50 

85  05 

84  70 

8  t  V0 

4  .. 

86 

74  2:. 

84  70 

85  20     84  4u 

4  .. 

«5  . 

84  85 

et  15 

4  .. 

86  .. 

84  75 

84  40 

4  .. 

87  .. 

74  50 

85 

85  10 

84  25 

4  .. 

O  /   *  . 

./«>.. 

85  10 

85  C0 

84  50 

4  .. 

O/    .  . 

T7 
i  » 

«s  30 

88  20 

87  40 

3  .. 

73  . . 

64 

74  y? 

74  90 

73  80 

3  50 

io  00 

67  50 

80  • 

79  80 

78  60 

88  25 

98  40 

9m  <27 

97  70 

4  .. 

80  30 

8  10 

86  35 

*6  20 

85  85 

25  .. 

468  .. 

493  .. 

499  . . 

498 

498  . 

83  65 

3  50 

98  75 

97  50 

97  50 

3  .. 

98  75 

100  70 

94  50 

94  40 

94  60 

4  . 

88  15 

96  50 

90  50 

96  42 

9rt  40 

20  . 

455  .. 

485  .. 

490 

41.. 

490  .. 

20  .. 

482  .. 

498  .. 

502  50 

500  .. 

502  .. 

4  .  . 

103 

20  .. 

435 

4o8  .. 

4.-8  .. 

488  .. 

4«2  .. 

20  .  . 

485  .. 

502  .. 

5<>1  . 

500  . . 

502  50 

3  50 

101  .. 

100  50 

97  e  0 

97  70 

97  45 

3  50 

69  .. 

72  30 

'.4  5J 

74  .. 

71  40 

24  c. 

480  .. 

464  .. 

468  .. 

467  .. 

468  .. 

13  75]  i 

180  .. 

223  .. 

253  .. 

251  .. 

17  p. 

610  .. 

46  68 

875  .. 

980  .. 

951  .. 

S59  . 

951  •• 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

734  .. 

732  .. 

723 

Nom  Dre  % 
de  Titres, -S 


120.000 
200.000 

200.000 
69.300 
,276.214 
'  99.337 
.515.184 

Â.XUtU 

!  99.028 
"28. 196 
3042974 
750.000 
4U3.8I0 

95.228 
490. 000 
577.257 
217. 606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.24» 
100.000 

65.965 
313.740 
496  938 
10-44803 
129.463 

62.963 
111.837 
125.890* 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000; 
110.000! 
200.000 

40.000 
100.000 

40.0001 


500 
500 

« 

500 
500 

•-.00 

500 
500 
50» 
50o 
500 
500 
600 
.".ou 
501 
:.oo 
10Ï 
500 
500 
500 
5ou 
500 
500 
900 
500 
500 
r.0(i 
500 
500 

500 

500 
f.oo 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
IOOi 
5Ï 
500 
bï 
ht 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  ors  VAI.KURK 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suit 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       -       3  %  1"  «ë'rie 

—  —         —    2*  série 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —  3%  f->  A  8*  éuiist 

—  —    —  9*  émit  

—  —    —  10*  éniti.... 

—  nouv.  —    _  série  A  

Obi  Damas-Hamaii  

Acl.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—         —  série  X. . 

Méridionaux  

Nitrate  Rallways  Cy  Ld 

Nord  de  l'Espagne  

—      3  %  l«  série 


Acl. 


Obi. 


21 

—  3*  série 

—  4*  série 

—  5*  série 
Painpeliine. . . 

Barcelone  

Asturie»  I 

—  2 

—  3' 


hyr 
fcy,.. 
by, 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . 
Obi.       —  3  %  I"  hyp. 

—  —  —  2*  hyp. 

—  —  —   3*  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Acl.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


1 ,  IL  .  Al 

nsno 

Co  rt  coup  Jmlif 

Cou 

turt 

1  ROI 

l«  ]uio 

190  > 

1906 

1  lu 

4/  O 

1370  .. 

1005  . 



I  1  In 

1  1  1 V   .  . 

1116  . 

MOI 

ld    .  . 

810  .. 

760  .. 

r-  4  ■  • 

6  '  < 

26  . . 

536  .. 

565  - . 

/■j 

. . 

454  .. 

164  .. 

266  .. 

916  .. 

390  . 

216 

'88 

214 
3J7  50 

'  * 

15  . . 

15  . . 

261  .. 

319 

33  ^  60 

m  .. 

30  . . 

722  .. 

735  . . 

51  . . 

79.. 

15  .. 

445  .. 

431  0 

15  ■ . 

<9I  . 

15  . . 

433  .  . 

413  • . 

4'2  .0 

15  . . 

441  .. 

428  .. 

420 

1',  Si 

13  54 

•Z»  .. 

310  . 

499  .rO 

80  . 

140  .  . 

175  .. 
342 

135 

'Vf7  75 

130  .. 
9<9 

15  . . 

15  .  . 

335  .. 

338 

<04  . . 

2*  50 

30  1  . 

775  .. 

827 

691 

684 

18  3'- 

345  .. 

364  -. 

63  .. 

9..3  .. 

154  .. 

230  . 

3  20  -. 

317 

15  . . 

351  .. 

379  .. 

383  . . 

381  50 

15  . . 

344  .. 

372  .  . 

375  50 

3'6  50 

15  ■  ■ 

345  .. 

378  .- 

W2  , . 

*  0 

15  - . 

349  .. 

371  • 

380  .. 

377  .. 

15  ■  • 

141  .. 

376  .. 

3/9  • 

375  . 

15  .  ■ 

34*  .. 

370 

-  37  '  50 

373  . 

374 

15  .  • 

349 

379  -. 

r"6  .. 

37  4  75 

37- 

15  . 

344  .. 

368  .. 

3-J»  75 

367  . 

:v* 

15  •  ■ 

333  .. 

365  .. 

1*>.S  50 

365  .. 

3j. 

15 

133  .. 

365  .. 

66  .. 

366  .. 

J63 

25  • 

500  .. 
337  .. 

575 
374  . 

US  .'. 

.90 

in  •■ 

319  .. 

343  .  . 

3.9  . 

340  .  • 

'«j» 

8  p. 

275  .. 

392  .. 

4U  .. 

4M  . 

412 

15 

399  .. 

411  .. 

W  50 

397  . 

*»l 

15  •• 

392  .. 

407  ... 

<92  5" 

39"  .. 

<9 

15  •■ 

383  .. 

399  .. 

390  .. 

390  . 

391 

30 

«7  .. 

488  .! 

4<5  .. 

*"7  50 

■84 

20 

435  .. 

459  . . 

461  .. 

460  .. 

46  ' 

15  - 

391  .. 

365  . 

ISA  .. 

358  . 

:<59 

450  .. 

395  .. 

298  .. 

993 

2*7 

100  32 

1550  .. 

I65">  -. 

16.78 

1643 

1-89 

40  • 

1350  .. 

1345  .. 

1717  .. 

17IO  . 

1681 

5  «il 

85  .. 

91  .. 

61  .. 

B3  .. 

•40 

16  sli 

277  .. 

291  .. 

261  .. 

962  -, 

25» 

19  . 

392  .. 

445  .. 

454  .. 

455 

4  2 

25  p. 

5*0  .. 

510 

2<5  .. 

302  .. 

29 

46  80 

860  .. 

814  .. 

591  .. 

602  .. 

601 

20  .. 

455  .. 

442  .. 

350  .. 

1 

315 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  IWartinique.. . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Cnine  

Banque  Suisse  et  Frauvaise 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  .Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Auarse.lle  jouissance. 

Dombrowa  (Houillère* dej  

Carmaux  'Minus  dej  

Laurium  iMines  dej  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Lonywy  

Ateliers  el  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'*  de  construct. 
Atel.  et  Uliajit.de  la  Gironde 

Dyle  et  Biicalan  

Trcnlerie»  du  Havre  

Flves-LUle  

Forgeset  Aciér.  delà  Marine 
Fory.et.Ac.au  Nordeid.i'Est 

Bateaux  pari  iieu»  

CbargeurM  Réuni»  

C**  Hav.  Pén.  de  Mav  à  vap. 

Bénédictine  de  Fec  mp  

Ctablihsements  Duval  

Grand  DibUI.  CuhenleretC". 
Grand»  Moulins  de  corbeil. 


Derniers  cours  cotés  au 
18  juin  25  juin    9  juill. 


I 


582  .. 

1380  ., 

i09  .. 

255  . . 

1100  . 

70u  .. 

.150  .. 

i4où  .. 

540  .. 

1225  •■ 

276  .. 

594 

223  . 

!49u  .. 

527  .. 

1719  .. 

1809  .. 

350  .. 

045  .1 

m  .. 

1140  .. 

io2y  .. 

49  .. 

1200  .. 

562  . 

162  .. 

4^3  .. 

1300  .. 

1761  .. 

V..9  .. 

501  .. 

385  .. 

7455  . . 

1394  . 

<«0  . 

:<8o  i 

l!0  ., 

2175  .. 


582  50 
1370  .. 

4otf  .. 

255  .. 
1100  .. 

700  .. 

350  .. 
1400  .. 

040  .. 
■  ■ 

275  25 

590 

223  . 
l< 88  .. 

5.  0  .. 
1710 
1818  .. 

3.4  .. 

640  .. 

495  .. 
l:4o  •• 
15i0  • 
4J  50 
114rf 

57a  . 

160  • 

4*0  ■• 
I..ID  •• 
1770  •• 

2o4  •• 

501 

375  •• 
~iwb  ■■ 
1386  .. 

387  -. 

580  .. 

145  .. 
2185  .. 


5F2  50 

1  8. 
4u5  50 
25o  . . 

HOU  .  . 

;oo  .. 

350  . 
'3  8 
.08  . 

1225  • 

2;7  .. 
•  7S  . 
2  . 
1485  • 

ni6  ! 

!*40  ■ 

528  .. 

641  .. 

4  8... 

114  ..  50 
1.C7 

49  . 

1149  . 

.61  .. 

l;-9  . 

420  .. 

13<o  •• 

1768  . 

2i.4  .. 

501  .. 

068 

74  ..  .. 

14)  .. 

vt8  . 

OBU  .  . 
145  .. 
2202  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Cbein.  de  fer)  5  %. 
o"'  Gen,  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fi  v  es-Lille  6  %  

Méta  uxtC'*  Kiauç.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Mant.  3  %  %  . 

Omiiib  us  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

G'*  Genér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  ivulitaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2*  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

Cl*Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraciée  

RoutcUenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Gharbonuayes  de  Rikovski 

—  do  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  duNord  <  O  .5-.. 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours 
18  Juin  25  juin" 

cotés  au 
~TÛ  !î. 

71  50 

1 

74  75 

71  23 

602  . 

60'  .. 

585 

495  .. 

495  25 

484  .. 

lit  . 

lu  50 

10.  .. 

96  50 

91  50 

92  .. 

42>  .. 

426  .. 

426  . 

4*6  . . 

493  .. 

49-.  50 

5  0.. 

5  2  .. 

499  .. 

473  • 

474  .. 

470  ..(i 

506  .. 

505  2 . 

49  .. 

409  .. 

406  .. 

i'  4  2 

50J  .  . 

503  75 

4.3  2. 

383  . 

390  . 

orl  .. 

380  .. 

378  . 

380  . 

54  .. 

52  .. 

305  .. 

303  . 

303  . 

6  5.. 

610  .. 

610  . . 

584  50 

58  i  75 

594  . 

473  . 

472  . 

4.2  . 

469  75 

468  50 

4,1  „Û 

505  .. 

505  .. 

503  75 

489  .. 

489  .. 

489  . 

1019  .. 

1008  .  '. 

1P00  .. 

328  50 

32  4  .. 

300  . 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

285 

2s3  .  . 

S»3  !" 

548  .. 

5*9  .. 

5  4 

750  .. 

749  .. 

73o  .. 

127  . . 

122  .. 

lis  .. 

259  . 

2^9  .. 

260  .. 

MARCHÉ  des  VALEUR  5  EN  BANQ U 


DÉSIGNATION  des  VALEUR 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér'j  4  %  

Hongrois  (liiier*)  3  %  %  97.. 
Mexique  5  %  auc.  (Intér.). 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Gopper  

Harpener  (Mines  Je)  

Kertcn  <  Usines  Métal,  el  Min.; 

M.ontecatini  (Cuivre)  

Tharsis  ,  

Urikany  (Charbonnages). . . 

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Mi-ii  de  Russie 
Dniépro  vienne  (àoumle  .vkial.i 
Douetz  (rûijjes  el  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliersde  i  wei> 

Huia-daiikowa  

Junn  uoekerui  

Taganrog  isuméie  Mm.  ei  Métal.) 

Doubowaia  Baïka  

Ekaterinowka  Cnarboun.  d'i 
Jonaia  Rieka  (Krivoi  Uog)... 

Poutglbaud  

Rakinauovka  Krivoi  Rog... 

Silcsie  (Zinc  de)  

Vieiile-ivloiitague  (Zinc)  

Bernol  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Gliif  iLSiues)  

Elecktron  Russe  

...onaco  (Cercle  uea  Etrangers  à  « 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  riusse  ^0 11. ici  

Sultanats  du  Hau  t  Oubang  ui 
Tav.PouKsetet Royale  reun. 


Derniers  Cours  coté* 
18  Juin  25  juin    -•  .u 


9^  95 
7*  70 
84  . 
52  35 
180  .. 
19  . 
687  .. 
IK4  50 
1515  .. 

6  50 
10-1 
154  50 
156  o0 


1345  .. 
625  ■■ 

83  .. 
■S2.0 
1790  .. 
3uô  •• 
i275 
65-» 

17  .. 
273  .. 

17  50 
1465  .. 
t«34  . . 
855  . . 

82  .. 
9o2  .. 

4732  " 
4.>8 
074 
925 
103 


97  .. 

74  60 

84  .. 

52  10 
180  -. 

20  .. 
687 
If4  50 
1498  . 

6  25 
12j 
150 
lji  50 


T45  .. 

6  JÙ  .. 
83  . 
3285  .. 
17.-0  .. 

3  >5  .. 
127o  .. 

6s2  . 

16  .. 
27i... 

17  75 
146  .  ■■ 

8*9  •■ 
855  . . 
81  50 
952  M 

4>8  !!! 
53J 
1074 

107 


97 

74 

84 
;  1 

17^ 
2j 
6n7 

>W 
I49i 
6' 
120 
14: 
35J 


1350 
6.-0 

3  5- 
l.-A» 
30. 

1-.60 
67  J 
16 

275 

■  14 
1456 
815 

85« 


BOURSE   DE  PARIS 


3  fT 

=  s  'Si 

1  5   I  5 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

.SEMESTRIELLE 

30*"  .  ~30 
juin  déc. 
1905  13Q5 

 1  


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


75  000 
îô.uoo 
35  uuu 

IAI  Wl> 

75  oui 

UU  JU- 

0  Ou 
ou  ooo 

UU  OUI/ 

ou  uu< 

UU  uuu 

uo  .ouu 

5u  uuv. 
au.oou 
2*>  uuu 
50  ovl> 
oU  uu1 
UU  00( 

00  ooi 
uo  oui 
•u  oot 
uu  UOU 
ofr  out 
£0  <>'* 


Champ  d'Or  

Driefontein  

jtbau  nuodepoort  Des, 
ie  tidst  itrnia  uroiinei  .  âiioe.- 

Perreira   

F-encli  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

jcliieilllUla   

Goerz  et  G"   

Kleinlontein  (New)  

ancaster  

^anylaayte  Deep  

_anylaayle  Estâtes..  . 

lay  Consolitated  

i?rimrose  New)  

rtaud  Mine»  

tubinsoii  (ïold  

Robinson  Deep  

muer  .,,  o  >  tsl.  iOuv 
Transvaal  Cons.  Land 
rransvaai  G<Jiu  Fielut- 

village  Main  Beef  

uvest  Rand  

Windsor  


1000 

:S1 .  .su 
UU 

« 

145 

$8.50 
>70 
69 
«0 

93 
175 

tes 

135 
line  340 


196 

77.51 


19 

65.50 
■  94 
»98 

57.50 

114.50 
69  75 
51.25 
38 
64 
82 

90.25 
66.50 

m 

«0.50 

41.75 

=.5.00 
132 
s8 
18.50 


8-50 
50 

152.5 
484.5i 
36.  *î 

109.5" 
50  35 
41.50 
18.2;. 
51 
72 
77 

69  50 
177  50 
210 

37.50 

43 
103 
25  50 
8.2Ï 


70.50 
41  75 

108 

388 
19  50 
4  >.50 
.6 
26  25 
5^.7. 
5.25 
50 
70  50 
44.50 
61  50 
i65 

383.9s 
106.50 
43.50 
57  50 
20.50 
102.50 

4.50 


7.25 
68 
42 

103.50 
382 

18 

42.25 

43 

24.25 
51.75 
6 
50 

66.75 
43 
fil 
160 
246 
M6.50 
42 
5> 

9.50 
100 

4.50 


's  8 
66 

40  25 
102.50 
385  50 

17  25 

40 

41 .73 
21.75 
52  25 
6.2. 
50 

64  75 

41.75 
61 

155.50 
247.50 
104 
41 

51 .75 
98.50 
4.50 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 

COURS 
d'introduction 

CLOLURE 

SEMESTRIELLE 

18 

Juin  1908 

25 

Juin  1908 

2 

Juillet  1908 

30 
juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.0001  500iUruguay  

62  5o0  000.es. 50  De  Beers  (Diamants)ord 
50.000.O0O|«i.S0|        —  -  préf. 

40.000.00ol  i*  Huanchaca  (Argent).. 
20.000.000ar  jl00ar|Laurium  grec  (plomD  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

292 

2*2.50 

26i 

368.50 

359.50 

350 

79 

140.50 

99.75 

98.75 

9S 

39.50 

68.75 

53.75 

51.75 

51 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000  25 
87.500.000  25 


18.125.000 
7. 500. 000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 
Cassraga  

Goidfieids  Consolitad.  ordin 
Henderson  Transv  Estât 
Oceana  Company 


Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes. 


2.50 

55.50 

22 

10.75 

10.75 

125 

50 

44.75 

22.50 

21.25 

30. 25 

27.25 

6 

6 

112.50 

163.50 

141 

95.25 

98 

125 

40 

22 

107. 50 

33.50 

29  25 

15.50 

15  50 

25 

13.50 

10  25 

4.50 

4.25 

27  50 

26.50 

10. :0 

10 

16.25 

62.50 

51.75'  37 

36.50 

— 

84 

54 

|  54.75 

55 

6 

20.75 

5 

9i  50 

15.2  • 
4  3à 
IO.t'0 
53  2 
51  7 


BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

CLOTURE 

a- 

SEMESTRIELLE 

s 

£  t 

DBS 

30 

30 

<  s 
U  a 

COMPAGNIES 

a 

juin 

déc 

1905 

1905 

(M  P 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


5.0"0 
)  Ooo 

..  UO 

0  uOQ 

0  000 

7  250 
2  000 
0  ooo 
u.o. 

0  oou 
0  uuu 

0  uou 
■  ouo 
5.1.0. 
O.uOo 
U  uuo 

1  .00' 
0  i  u 
io  uuo 
*>  000 
lu  OOO 
p0  ooo 
PU  uuo 
15  0<O 
>0..  00 
,.^•100 

J/TuOo 
tû  uuo 
Kl  uuo 
M  ooo 
JO  u  ■ 
i5  ouo 

Iki  000 

"0  o.  o 

S2  DUO 

liO  Ou 
uu  uuO 
w  OuO 

00  uO 
2b  000 
00  000 
50  UUO 

ou  uuu 
flU  ouu 
Ou  uuo 
«5  Ouu 
r90  .  uo 

NJO.OUO 
klb  00' 

l&o.ooO 
W  .ou 
«•.00» 
iuu.000 
Kiu 

)40  UUU 

110. OOu 
Suu .  ou. 
k"S  um 
80  uuo 
IW  775J 
>S0.0  >.{ 
MO  uOu] 
lOO.u-.oj 


Angelo  

Anyelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  t 

Consolidt  Deep  Levels... 

Ghimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New;  

Crussus  [New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira    

Fen  eira  Deep  

Frencn  Rand  

GoCb  New;  

Geldenliuis  

Geldeuiiuis  Deep  

GelUeunuis  Mam  Reef... 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New;  

Jubiiee  

J  umpers  

Jumpers  Deep  

Kleinlontein  (New)  

Kniynt's  (Witwateraraoa)  

Lancaster  

Langlaagte  

Lanylangte  Block  B  

Luipaaru  Vlei  iNew,  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  New 
Moddertoniein  New). 

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Niyel  

Niyel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  New)  

Pruice&s  Estate  

Rand  Mmes  

Randlortein  

Rietionlein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Saiisbury  New.   

Simmer  and  Jack  

Treasury   

United  Ain.  Rf.  Roodept. 

Van  Ryn  (New;   

Villaye  Main  Reef.  

Weramer.  

VVest  Rand  Mines  

VVitwatersrand  Deep  

"WoUtiuter  

Worcester  


220 


5  13/16 
2  _ 
15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 
1  1/4 
15  1/8 
13 

1  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1./8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
I  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/x 
9  5/16 

2  1/2 
1  7  8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
30J  1  11/16 

220  3  13/16 
l2o|  2  11/16| 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/ lu 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/1» 
3/4 
3  1/4 

3  1/3 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/" 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 

2  3/4 
5/8 

7  3/16 

3  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

r 


3  11/16 
3/4 
6/6 
3,  ,6 


1  15/16 
1  3/4 

13 

6  1  8 

2  11/16 
13  8 

1  3/4 
4  1,4 
15  1/2 
5 

3/4 

1 

.  7  8 
4  7/8 

1  3/16 
12,6 
1  7,8 

4  1/4 
1  7, 16 
15/16 

1  5/16 

2  1/16 

3  5/16 
1/4 

2  11/16 
7/8 
1  1/4 
9,  16 

1  3/4 
8  3/16 

11/16 

3  5/16 
2  5 

1/8 

2  1/2 
2  7/16 
1 

6  3/8 

1  1/2 

2  1/4 
9  3/x 

4  1/4 
4  i/H 
11/0 

1  11/1 
9'6 
1  1/2 

3  5  8 

4  1/ 


4  1<4 
2  1/8 
5/16 


3  11/16 
3  4 
6  6 
1,8 


1  7/8 
1  11,16 

13  1,8 
6 

■3  11 '16 

I  3  8 
1  li/16 

4  1  8 
15  1/4 
5 

II  16 

7/8 
1  3/4 
4  15, 16 

1  1/4 
11,6 

1  13/16 

4  3/8 
1  7/1 
7/8 
i  l/> 
•i  l/lo 
3  io 
i/'» 

2  s)/10 
7/8 

1  3/.' 
9  16 

1  3  4 

8  1  4 
U/16 

3  5/16 
3 

1  8 

2  1,2 
2  5, 16 
1 

6  3/8 

1  7/16 

2  5/16 

9  5/8 

4  1/i 
4  1/3 

11  0 
1  11/16 
9,0 
1  1,2 

3  5.8 
4 


4  1/4 
3  1/16 
5  16 


0,0 
1/8 


1  7/8 


13  1/8 
6  1/8 

13  8, 

1  5/8 
4  1  8 
15  1/4 

5 

11/16 
i3/l6 
1  3/4 
*  7/8 

1  1/4 

ta/o 

t  13/16 

4  1/8 
t  7/16 
15  16 

1  1/4 

2  1/16 

3  1,4 

s'g'ie 

13/16 

1  1/8 
12  0 

1  H/16 
836 
11/16 
3  3  8 
3  1,16 
1  8 

2  7/I6 
2  5  16 
15/16 
6  1/4 

1  7/  6 

2  3/16 
9  13/16 

4  3»  16 
4  1/16 
11/16 

1  11/16 
9/0 
1  1/2 

3  5/8 
3  15/16 


•i  3/16 
■i 

S/16 


a.  .§ 

<! 

u 


<  s 
f-1  s 
E  - 

<!  2 
O  s 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORA^-ON 


500. 

102. 

400. 

000. 

500. 

000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

500. 
1.000 
2  000 

300. 

225 
1.000 

130 

640. 
1.000 

450. 


I  00 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Bnti  h  S.  h  C0)... 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

[d.    6  %  Préférence  

Id.  5  %,  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goidfieids  

Transvaal  Consolidt. . . .  • 
Id  Gold  Fields.. 
Id  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Conscl.. 
Zambesia  Exploring . . . 


50 


3  1/8 

2  7/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/16 

2  5/16 

1 

13/16 

5  6 

5/0 

4  6  ] 

15/16 

1  3/4 

16  9 

16  3 

15/3  ! 

5/16 

3/16 

2/6 

2  6 

B/« 

6  7/16 

5  U/16 

3  7/-I 

3  7  8 

3  3/16 

2  3/6 

23/6 

22. 0 

22  0 

2>/o 

107 

105  1/2 

104  1/2 

104  1/9 

10.'  1/2 

1  7/16 

1  1/4 

5/8 

5/8 

5/8 

13/16 

U/16 

8  0 

7/6 

7/0 

3/0 

16/6 

4,0 

4,0 

3/6 

l 

1  1/8 

7  16 

7/16 

7/16 

1  7/16 

i  1/4 

13  3 

12,6 

12/6 

3  3/8 

2  5/8 

15/i6 

7/8 

15  16 

3/16 

4/6 

3  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

2  1  8 

2  1/1 

2  1/4 

1  3/4 

.3  16 

U  16 

3  4 

1  7/16 

1  5/16 

2  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

10/0 

14/0 

8  0 

8/0 

7  D 

1  9/13 

1  5/16 

19,6 

20/0 

19/3 

COMPAGNIES  DIVERSES 


l. 250. 000 

1 

4  500  000 

1 

500  000 

1 

250.000 

1 

1  101 .000 

10 

400.000 

1 

<  000.000 

1 

l. 000. 000 

1 

500  000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Water-^ks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  Afrioan  Company.. 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


U/16 

7/8 

5'8 

9/16 

9/16 

2  3/8 

1  5  8 

20/3 

20,3 

vO,  3 

2  1/16 

2  1/16 

3/4 

3/4 

10  3/1 

17  1/2 

14  3  4 

U 

10  3  4 

1  9/16 

1  3/8 

1/2 

1/2 

1,2 

1  3/8 

1  1/4 

2  1  2 

5  1/16 

3  5/8 

2  9/6 

2  9  16 

1/2 

7/16 
l  13/ lt 

4/0 

4  0 

3/. 6 

9  9/16 

7/8 

7.8 

7,8- 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

i 

250.000 

1 

280.663 

1 

1  000. 000 

1 

200.000 

1 

91 .000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfieids. 

Brimant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

27/3 

27'3 

26/3 

1 

1  1/2 

10  6 

10 '3 

10  0 

7/6 

14/0 

4/3 

4/3 

3  6 

2  7/8 

2  7/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  3  8 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

5  6 

7  0 

8  0 

45/6 

2  3/16 

1  7  8 

1  7  8 

1  "/« 

1  3/16 

1  1/1. 

7,6 

7  6 

,  7/6 

5  15/16 

6  l/ll 

9  1/16 

8  15  16 

8  15/16 

•  i 

MINES  DE  DIAMANT 


721.5001  1 

2.500  000,2)4 

t  500  ooohuu 
1  057  000J  10 

500  OOOj  1 


Consolidt.  Bultfonteln . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   6  %  Debenture.. . . 

Griqualand  West  

New  Jayersfontein  Def. 


29/6 
16  1/2 
106 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  1/16 
U  1,2 
loi 
6  1/8 
3  U/16 


1 

u  riô 

104 
6  1 
•  5/ 


1 

10  7/16 
u2 

6  1/8 
3  1  2 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

MJ"  ■  Etude  SI"  Ri  viere,  not.  Paris,  4 ,  r.  de  la  Paix,  9  Juillet  1 908, 1  h. 

Actions  Lots     Nombre  M. àpip. I. 

■100  Villago  Main  Uccf   10   de   28     fr.  2.000 

,      _    .  ,      ,  ,,       .  .  (    4   do   25     fr.  2.000 

lie  East  Rand  Propnetary  j   t  de  10    u  800 

100  Crown  aeel   *   do  28     fr.  3.125 

i.;    . .  I   4  de  28    fr.  2.000 

123  Robmson  Deep  j   i    de  22     fr  176o 

12S  Transwaal  Consolidated   S   do   28     fr.  1.000 

ton  Johannesburg  Consolidated.     4  de  25    fr.  376 

32  El  liiieii  Tono   4  de    8     fr.  3.200 

50  Growfo  Deep   2  de  28    fr.  6.250 

Consignation  par  enchérir  ;  10  %  de  la  mise  à  prix. 
S'adresser  audit  M*  Rivière,  notaire. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  1  «Khatlr 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0  

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêi 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es_ 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.— Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement 

Le  vendredi  2i  juillet  prochain,  à  2  heures, 
il  sera  iprocédé  publiquement,  dans  une  des 
salles  de  l'Administration,  8,  rue  de  Londres, 
à  Paris,  au  tirage  au  sort  d'obligations  amor- 
tissables au  compte  de  l'exercice  1908,  savoir  ■ 

V  Emprunt  3  %.  —  Emission  1HS4 
16.800  obligations  dont  : 
4.000  de  la  série  A        2.100  de  la  série  Z 
4.100  de  la  série  B        2.200  de  la  série  Y 
2.100  de  la  série  C        2.300  de  la  série  X 
2°  Emprunt  2  1/2%.  —  Emission  1S95 
3.700  obligations  dont  : 
1.200  de  la  série  D 
1.200  de  la  série  E 
1.300  de  la  série  F 
Toutes  ces  obligations  sont  remboursables 
à  500  francs. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront 
remboursées  dans  les  bureaux  du  service  des 
titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de 
Londres,  à  partir  du  1"  octobre  prochain, 
sous  déduction  de  l'impôt  édicté  par  les  lois 
des  21  juin  1875  et  26  décembre  1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  pré- 
cité, pourra  être  effectué  à  Paris,  8,  rue  de 
Londres,  à  dater  du  17  août  prochain,  mais 
sous  déduction  d'une  retenue  calculée  au 
taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Signé  :  Heurteau. 

16 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DB 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  mill;ons(fondée  en  1859) 

-  Situation  au  31  mai  1908 
ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France    12.603.134  22 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   11.631.572  57 

Coupons  à  encaisser   2  •  -i20 . 77o  86 

Effets  a  recevoir   140.403.077  32 

Reports    27.598.640  19 

Rentes,  Actions  et  Obligations   8-063.825  62 

Avances  garanties   42.162.388  65 

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  » 

Semestre  en  cours — 1.198.001  04 
Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1907  

Immeuble  social 


14.275.897  22 
21-267.000  02 

1.198.001  04 

2.697.441  25 
4.000.000  » 

Versement  non  appelé    75 -000  000  » 

Total  db  l'Actif   363-421.748  96 

PASSIF 

Capital   100.000.000  » 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000-000  » 

Extraordinaire   6.000-000  » 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue  67.481.379  39 

A  préavis   40-176.214  75 

Comptes  courants   111-031-762  92 

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties   21267-000  021 

Sur  provisions   »    »  I 

Divers  ■ 

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer        20-108  70, 

Exercice  1907   2-875-000  »! 

Report  de  l'Exercice  1907  

Profils  et  Pertes  : 
Semestre  en  cours   2-586-530  89 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DKUX     CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  Mai  1908 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.       162-^Si.Nil  69 

Portefeuille   1.245  152  717  14 

Avances  sur  garanties  et  Reports   293.078.311  91 


Comptes  courants  

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  divers   


505.477.684  01 

8-564-202  69 
35  000-000 
21.235-575  29 


Fr.    2-271-393-332  73 


PASSIF 


743-382-894  31 


Dépôts  et  Bons  à  vue 

Comptes  courants   922  436-691  41 

acceptations   106-370-626  90 

Bons  à  échéance 
Comptes  d'ordre  et  divers 


53.529.700  49 
70.673.419  62 


16-000-000 


107-657.594  14 


21.2i7.000  02 

601.569  90 
.572.139  90 

2.895.108  70 
810.042  49 

2.586.530  89 
Total  du  Passif   363.421-748  96 


Réserves  diverses   i?^0.U00 

Capital  entièrement  versé  


250-000  000 


Fr.    2-271-393.332  73 

Cortilié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BET11ENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B"»  BRINCARD. 
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Effet»*  échoir  en  Portefeuille. . . .  140.403.077  32 
Eflets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   12.793-045  50 

Total   153-1%  122  82 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italie**,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrâmes 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titr  ■ 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangère» 
Escompte  de  coupont  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêt 
•  ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   f  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    3  0/0 
De  1  an  et  au-delà   S  1/*  0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons. 
Pari8-Lyon-tyiéditerranée,Oue8t,Orléan8,  Est,  Mi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes,  e 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
tans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


0/0 
0/0 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FOR 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoi 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garant, 
contre  lo  risque  d'incendie  et  de  vol. 

vocation  de  COIPIRTIIHTS  à  raison  de  5  fr.  par  me 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 
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COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue  

A  sept  jours  de  préavis  

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 

I effets 
Locution  de  Coffres-Forts. 
18 


EXPOSITION   FRANCO-ANGLAISE  DE 
LONDRES,  MAI  à  OCTOBRE  1908 
Services  rapides  entre  le  réseau  du  Nord 

r  Angleterre. 

1°  Tous  les  VENDREDIS  et  SAMEDIS  soi 
la  gare  de  Paris-Nord  délivre  pour  LONDRJ 
les  billets  suivants  :  valables  14  jours  : 

lre  classe,  72  fr.  83  ;  2e  classe,  46  fr.  86  ; 
classe,  37  fr.  50  (aller  et  retour  compris). 

Ces  billets  sont  valables  à  l'aller  dans 
trains  partant  de  Paris-Nord  à  9  h.  10  6( 
(viâ  Calads-DouvTes),  7  h.  20  matin  et  2  h. 
soir  (via  Boulogne-Folkestone). 
■  Arrivée  à  Londres  à  5  h.  29  matin,  3  h. 
et  .10  h.  45  soir. 

Moyennant  le  paiement  d'un  supplément 
8  fr.  85  en  lre  classe  et  4  fr.  65  en  2e  et  3e  clasi 
les  excursionnistes  seront  admis  dans  le  tra 
partant  de  Paris  à  8  h.  25  matin  et  arrivani 
Londres  à  3  h.  35  soir.  . 

Retour  dans  un  délai  de  14  jours  a  par 
de  la  date  d'émission  des  billets.  Départ 
Londres  à  9  h.  soir  (viâ  Douvres-CalaisJ  ;  10 
matin  et  2  h.  20  soir  (viâ  Folkestone-Bou 
gne)  Arrivée  à  Paris  à  5  h.  50  matin,  6  h. 
soir 'et  11  b.  25  soir. 

Moyennant  le  paiement  du  même  supf 
ment  qu'à  l'aller,  les  excursionnistes  sert 
admis  dans  le  train  partant  de  Londres 
10  h.  matin  et  arrivant  à  Paris  à i  5 ,  h  44 :  son 

2"  Tous  les  SAMEDIS  et  DIMANCHES  soi 
la  gare  de  Paris-Nord  délivre  les  billets  % 
vante  valables  une  journée  :  « 

1">  classe,  56  fr.  25;  2e  classe,  34  fr. 
3e  classe,  25  fr.  (aller  et  retour  compris) 

Aller  •  Départ  de  Pans-Nord  a  9  h.  10  s 
(via  Calais-Douvres),  arrivée  a  Londres, 
5  h  29  matin.  Nuits  des  samedis  aux  dim 
cb.es  et  des  dimanches  aux  lundis. 

Retour  •  lre,  2e  et  3e  classes.  Départ  de  L 
rtrM  à  9  h  soir  (viâ  Calais-Douvres).  Am 
à  Paris "Nord là  5  h.  50  matin  (Nuits  des 
manches  aux  lundis  et  des  lundis  aux  marc 

1"  et  2e  classes  seulement,  départ  de  L 
dres  à  10  h.  matin  (viâ  Folkestone^Boulogi 
Arrivée  à  Paris-Nord  a  6  h.  16  soir,  les  m 

dlLes  excursionnistes  n'auront  pas  droit 
l'enregistremen*  de  bagages 

Ces  "billets  ne  pourront  être  utilises 
dans  les  trains  indiqués  et  ne  pourront  i 

prolongés. 

(Pour  plus 
affiches). 


amples  détails  consulter 


18, 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
rue  du  Croissant,  Paris.  -  Simart. 


ggi.  _  34°  volume 

'N°  2) 


F*rix  du.  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  10  Juillet  1908. 

(17  •  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  ea  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N*  246-61 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  C,e) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS' 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

ÉDITION  1908 

Description  des  Emprunts  -  CARTES  DES  RÉSEAUX  -  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES  OBLIGATIONS 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18'  Exercice  (1er  mai  1908  au  30  avril  1909) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  j  uiu  1908  

Produit  des  mois  antér* 

154. 213 
163.980 

680:705.995 
721:242.895 

21.712 

26.728 

19:761.270 
24:121.200 

3.580 
3.239 

16 : 108.910 
14:574.695 

Totaux  au  80  juin  1908 

318.193 

1401 : 948.890 

48.440 

43:882.470 

6.819 

30:683.605 

Période  «rresp.  d«  l'eier».  antérr 

222.391 

-"978:399.220 

43.89/ 

40:437.085 

7.689 

34 : 602.350 

Différence  : 
En  faveur  de  1908-1900 
En  faveur  de  19O7-1908 

95.802 

423 : 549.070 

4.543 

3:445.385 

'  870 

3.918.755 

COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 
CHEMINS    DE  FER 

DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Société  anonyme  au  capital  de  10.800.000  Fr. 
Siège  social  : 
66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  Paris 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

CONGO  SUPÉRIEUR  AUX  GRANDS  LACS 

AFRICAINS 

Société  anonyme  au  capital  de  vingt-cinq 
millions  de  francs. 
Siège  social  :  7,  rue  des  tulles,  à  Bruxelles. 


ques,  embarcations,  etc.,  expé- 
diés au  Congo,  et  toutes  autres 
sommes  dépensées  en  Afrique 
pour  rétablissement  de  la  voie.etc. 
Il  comprend  aussi  les  frais  géné- 
raux de  la  compagnie  à  la  date 
du  31  décembre  1907  et  les  frais 
de  constitution  de  la  Société, 
ainsi  que  les  différences  sur  réa- 
lisation de  nos  placements  provi- 
soires en  rentes  d'Etat. 

Etat  indépendant  du   Congo      541,779  41 
Provision  versée  à  l'Etat  indé- 
pendant  du    Congo  conformé- 
ment à  l'art.  12  du  cahier  des 

ChRanquiers  et  débiteurs   fr.  2.796.046  31 

Compte  d'ordre  :   actions  en  . 

dépôt    fr-  200.0W  » 

Passif 

Capital    fr-  25-0M.000  > 

Créditeurs  divers   fr.  Zïffk 

Intérêts  restant  à  payer...  fr.  oO.MU  » 

Mentant  des  coupons  d'intérêt 

non  réclamés.  mm. 

Actions   remboursables   fr.  ^.ow  » 

Montant  d'actions  sorties  au 
tirage  au  sort  et  non  présentées 
au  remboursement. 

PROFITS  ET  PERTES 

Crédit 

Les  produits  du  portefeuille, 

a^f  ^..^6^..^"^..^..^      180.322  30 

Bénéfice  net  pour  la  compa- 
gnie sur  la  vente  de  101.631  kilos 
de  caoutchouc  et  1.203  kilos 
d'ivoire  reçus  à  Anvers  pendant 

l'exercice   1907   fr.       282.662  11 

Recettes  de  l'exploitation  provi- 
soire du  premier  tronçon  Stan- 
leyville-Ponthierville    fr.  ôiuua 


,)0  0t' Messieurs  les  Porteurs  d'Obligations  5  % 
„Tîréées  en  vertu  du  Concordat,  ainsi  que  les 
??  Porteurs  d'Actions,  sont  avisés  que  les  ré- 
partitions ci-après  auront  lieu  à  partir  au 
10  Juillet  1908,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin  a  Pa- 
ris et  dans  ses  succursales  de  Bruxelles,  Ge- 
nève et  Amsterdam  : 

AUX  OBLIGATIONS,  25  Francs,  soit  sous 
déduction  des  impôts  : 

Fcs  24  —  net  par  Obligation  nominative  et 
Fcs.  22.815  net  par  Obligation  au  Porteur. 

En  outre,  il  sera  retenu  en  vertu  de  l'Ar- 
ticle 12  des  Statuts  du  Syndicat  ues  Obliga- 
taires, 5  centimes  par  Obligation  nomina- 
tive ou  au  Porteur. 

Cette  répartition  sera  payée  en  échange 
■du  coupon  N°  11. 

AUX  ACTIONS,  Fcs.  14.009,  soit  sous  dé- 
duction des  impôts  : 

Fcs.  13.449  net  par  Action  nominative  et 
Fcs.  12,13  net  par  Action  au  Porteur. 

Cette  répartition  sera  payée  eu  échange 
du  coupon  N°  8. 

Le  Conseil  d'administration. 

«  23 


Assemblée  générale  ordinaire 
du  17  juin  1908 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  soumettre  à  votre 
examen  et  à  votre  approbation  le  bilan  et  le 
compte  de  profits  et  pertes  arrêtés  au  31  dé- 
cembre 1907  et  de  vous  présenter  le  rapport 
sur  les  opérations  de  notre  compagnie  pen- 
dant le  sixième  exercice  social. 

BILAN 

Actif 

Actionnaires    fr.       391.950  » 

Presque  tous  les  actionnaires 
ont  fait  usage  de  la  faculté  de 
libération  an^cipative. 

Premier  établissement   fr.   22.458.679  » 

Ce  poste  représente  la  valeur 
des  matériaux  divers,  rails  et 
accessoires,  locomotives,  voitu- 
res, wagons  et  tout  le  matériel 
roulant  en  général,  machines  di- 
verses, ponts  métalliques,  mai- 
sons en  bois,  hangars  métalli- 


Fr. 


516.105  12 


Sunnlément  à  verser  par  l'Etat 
indépendant  du  Congo  pour  per- 
mettre le  paiement  de  l'intérêt 
à  4  0/0  et  l'amortissement  en 
99  ans,  garantis  aux  actions  de 
canital    fr-       556.948  39 

Les  autres  "postes  du  bilan  et  du  compte 
de  profits  et  pertes  ne  nécessitent  aucune 
explication. 

Chemins  de  fer 
Travaux  de  construction.  —  Premier  tron- 
çon Stanley  ville-Ponthierville  (127  km.  de 
longueur).  —  Les  ponts  en  bois  provisoires 
ont  été  presque  tous  remplacés  par  des  ponts 
définitifs  en  acier  ;  ceux-ci  reposent  sur  des 
culées  et  des  piles  en  maçonnerie,  parfois 
aussi  celles-ci  sont  construites  avec  des  Pieux 
des  cadres  et  des  pylônes  métalliques.  Il  ne 
reste  plus  que  trois  des  onze  ponts  provi- 
soires en  bois.  .. 

Les  trains  circulent  sur  cette  ligne  en 
moyenne  une  fois  par  jour,  presque  exclu- 
sivement pour  les  besoins  du  service.  Ils  font 
le  traiet  de  Stanleyville  a  Ponthierville  en 
cinq  heures.  _  TI 

Deuxième  tronçon,  Kindu-Kongolo.  —  Il 
résulte  des  dernières  études  que  ce  tronçon 
aura  un  dévelonpement  d'environ  320  kilo- 
mètres Le  tracé  primitif  a  été  modifié  en 
vue  d'éviter  le  massif  accidenté  de  Mogonga. 
à  la  hauteur  des  Portes  d  Enfer. 

Vers  la  mi-avril  1908  les  études  définitives 
étaient  faites  jusqu'au  kilomètre  220,  les  ter- 
rassements achevés  jusqu'au  kilomètre  et 
le  rail  posé  jusqu'au  kilomètre  72. 
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Les  ponts  définitifs  en  acier  sont  établis  : 
au  kilomètre  0-6,  une  travée,  de  15  mètres; 
au  kilomètre  2,  huit  travées  de  15  mètres  ; 
au  kilomètre  7-5,  une  travée  de  30.  mètres  ;  au 
kilomètre  49,  quatre  travées  de  15  mètres  et 
le  pont  do  la  Ltteki  dont  il  a  été  question  dans 
le  dernier  rapport,  comportant  une  travée  de 
50  mètres  de  portée  et  plusieurs  autres  moins 
importantes. 

Matériel  d'Europe.  —  Jusque  fin  mai  1908 
il  a  été  envoyé  au  Congo,  pour  le  service  du 
chemin  de  1er  et  du  fleuve,  14  locomotives, 
2  voitures  à  voyageurs,  168  wagons  et  wagon- 
nets, 3  wagons-grues,  G  maisons  démontables 
on  bois,  5  hangars  métalliques,  3  barges  2  re- 
morqueurs, 3  sternwheels,  l  dérocheuse-pilon, 
2  machines  à  vapeur,  les  machines-outils  et 
petit  matériel  pour  les  ateliers  de  réparation 
de  Stanleyville  et  de  Kindu,  1  machine  à 
saboter  et  à  forer  les  traverses  en  bois 
montée  sur  wagon,  13.200  tonnes  de  rails  et 
1.500  tonnes  d'accessoires,  530  tonnes  de  buses 
d'aqueduc  en  acier.  53  travées  de  ponts  en 
acier  de  15  mètres,  8  travées  de  30  mètres, 
1  travée  de  50  mètres  et  tous  les  accessoires. 

L'approvisionnement  en  matériaux  du  pays, 
chaux,  pierres,  traverses,  bois,  continue  à  se 
faire  facilement  et  régulièrement.  On  débite 
par  mois  15.000  traverses  en  bois  sur  les  deux- 
tronçons  du  chemin  de  fer. 

Personnel.  —  Le  personnel  comporte  au 
Congo  180  agents  blancs^  il  y  a  5.100  travail- 
leurs noirs. 

Biefs  navigables 

Pendant  l'exercice  qui  vient  de  s'écouler  on 
a  continué  à  améliorer  les  passes  difleiles  du 
bief  de  315  kilomètres  de  longueur  de  Pon- 
thierville  à  Kindu.  Déjà  4  vapeurs,  dont  un 
sternwheel  de  100  tonnes,  2  de  35  tonnes  et 
un  remorqueur  pouvant  remorquer  des  barges 
porteuses  de  70  tonnes,  font  quatre  à  cinq 
voyages  aller  et  retour  par.  mois  entre  ces 
deux  localités. 

On  peut  donc  faire  un  voyage  commode  et 
assez  rapide  par  chemin  de  fer  et  par  stea- 
mer sur  une  longueur  de  plus  de  500  kilo- 
mètres au  sud  de  Stanleyville,  dans  la  direc- 
tion du  Katanga. 

Une  mission  spéciale  a  été  envoyée  par 
l'Etat  indépendant,  en  vue  de  faciliter  la  na- 
vigabilité du  bief  de  660  kilomètres  de  lon- 
gueur du  Lualaba-Congo,  au  sud  des  Portes 
d'Enfer,  jusqu'à  Kalengwe  (Katenga). 

Mission  minière 

La  mision  minière  poursuit  ses  recherches 
aux  mines  de  cuivre  de  Bamanga,  près  de 
Ponthierville  ;  plusieurs  nouveaux  filons,  peu 
réguliers,  mais  dont  quelques-uns  contiennent 
du  minerai  riche,  ont  été  reconnus  au  cours 
de  l'exercice  écoulé  ;  ils  paraissent  s'étendre 
sur  une  surface  assez  considérable.  En  tous 
cas,  le  résultat  acquis  est  encourageant  et  de 
nature  à  nous  inciter  à  de  nouvelles  explo- 
rations plus  approfondies,  tant  dans  l'île 
même  de  Bamanga  que  sur  les  rives  du 
fleuve. 

En  résumé,  Messieurs,  tous  les  travaux  se 
poursuivent  d'une  façon  satisfaisante  et  nous 
pouvons,  dès  maintenant,  envisager  avec  con- 
fiance l'achèvement  d'une  entreprise  qui  aura 
l'influence  la  plus  heureuse  sur  le  développe- 
ment de  la  civilisation  dans  le  centre  de 
l'Afrique  et  sur  la  mise  en  valeur  de  vastes 
territoires  dont  aujourd'hui  les  richesses  ne 
sont  plus  contestées. 

Notre  ligne  de  communication,  lorsqu'elle 
sera  menée  à  bonne  fin,  établira  un  lien  plus 
étroit  entre  les  différentes  parties  de  la  colo- 
nie ;  ellé  y  facilitera  considérablement  l'ac- 
tion politique  et  civilisatrice  du  pouvoir  ;  elle 
seubj  permettra  d'attirer  vers  les  ports  de 
l'Etat  le  commerce  et  les  transports  miniers 
du  Katanga.  Elle  sera  en  quelque  sorte  le 
complément  du  chemin  de  fer  du  Bas-Congo 
et  de  l'admirable  réseau  navigable  dont  la 
nature  a  doté  le  Haut-Congo. 

Il  y  b  lien  de  rappeler  que  l'Etat  nous  a 
attribué,  pour  une  durée  de  plus  d'un  siècle, 
de  grandes  étendues  de  terres  et  forêts  oû 
noua  possédons  également  des  droits  miniers. 
Ces  terres  ne  livrcnl  encore  aujourd'hui  que 
des  produits  naturels,  mais,  exploitées  par 
des  procédés  perfectionnés,  elles  sont  aussi 


susceptibles  de  fournir  de  riches  récoltes  que 
d'autres  pays  favorisés  des  tropiques. 

A  ces  divers  titres,  on  peut  affirmer  que 
l'avenir  réserve  à  notre  entreprise  des  espé- 
rances brillantes.  Faut-il  ajouter  que,  dèB  au- 
jourd'hui, elle  offre  à  nos  actionnaires  rat- 
trait  d'un  placement  6ûr  et  rémunérateur, 
que  l'Etat  garantit  d'une  façon  absolue  Tinte- 
rôt  et  le  remboursement  de  nos  capitaux,  que 
nos  actions  sont  munies  du  visa  du  trésorier 
général  de  l'Etat  et  que  les  coupons  —  vérita- 
bles billets  de  banque  —  sont  reçus  dans  les 
caisses  publiques,  en  paiement  de  tous  im- 
pôts et  droits  de  douane  ? 

C'est  là  une  situation  privilégiée  dont  vous 
apprécierez  tout  l'avantage. 

BAPPORT  DU  COLLEGE 

DES  COMMISSAIRES 

Messieurs, 
Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  comp- 
te de  l'exécution  de  notre  mandat  pendant 
l'exercice  social  clôturé  le  31  décembre  1907. 

Nous  avons  constaté  que  les  actions  non 
libérées  de  la  Compagnie  se  trouvent  dépo- 
sées dans  ses  coffres. 

Le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  pertes 
ont  été  vérifiés  ;  les  divers  postes  y  mention- 
nés ont  été  trouvés  en  concordance  avec  les 
écritures  sociales;  nous  vous  proposons,  en 
conséquence,  leur  adoption. 
Bruxelles,  le  25  mai  1908- 

M.  Baeyens.  —  Baron  H.  Beyens. 
L.  Favresse.  —  Pochez-. 
Lieuten^colonel  ALph.Van  Gele. 

Bilan  au  31  décembre  1907. 

ACTIF 

Actionnaires                          Fr.  391.950  » 

Premier  établissement    22.458.679  » 

Mobilier  et  bibliothèque   17.850  10 

Etat  indépendant  du  Congo  (pro- 
vision, article  12  du  cahier  des 

charges)    641.779  41 

Banquiers  et  débiteurs   2.796.046  31 

Compte    d'ordre   :    actions  en 

dépôt    200.000  » 


Total  Fr.    26.506.304  82 


Capital   


Fr.    25.000.000  » 


Représenté  par  : 

99.545  actions  de  250  francs  ; 

455  actions  amorties  ; 
100.000  actions  de  dividende  ; 
455  actions  de  jouissance. 

Réserve  légale    154.456  19 

Créditeurs  divers    76.275  86 

Intérêts  restant  à  payer   36.540  » 

Actions  remboursables    22.000  » 

Compte    d'ordre   :  cautionne- 
ments   200.000  » 

Solde    1.017.032  77 


Total  Fr.  26.506.304  82 

Compte  de  profits  et  perles  au  31  décembre 
1907. 

DOIT  : 

Impôts  sur  titres                  Fr.  15.146  57 

Patente  de  1906  en  Belgique  et 

au  Congo    40.874  17 

Solde  à  répartir   1.017.032  77 


Total   Fr.     1.073.053  51 


avoiu  : 

Intérêts                                  Fr.  180.322  30 

Produits  du  domaine   282.662  11 

Produits  divers    53.120  71 


Garantie  d'intérêt  de  l'Etat  indé- 
pendant du  Congo  


516.105  12 
556.948  39 


Total   Fr.     1.073.053  51 

Répartition. 

Réserve  légale  5  %  de  fr.  460.084  38, 

ci                                         Fr.  23.004  22 

Amortissement  de  102  actions  de 

capital   ~   25.500  » 

Intérêt  de  4  %  sur  le  capital  • 

versé    968.528  55 


y. 


Dressé  par  le  chef  de  la  comptabilité,  A 
Approuvé  par  le  collège  des  commiss 
Marcel  Baeyens,  baron   Hubert  P.< 
Léon  Favresse,  Henri  Fâchez,  \a:uu 
colonel  Alph.  Van  Gele. 

Présenté  par  !e  directeur  général, 
L.  de  Lannoy. 
Approuvé  ^ar  le  conseil  d'administration, 
en  séance  du  12  mai  1908. 

I>e  président  du  conseil  d'administration, 

Baron  Van  Eetvelde. 
Les  administrateurs  : 
Baron  Errrpain,  André  Berthelot,  Constantin 
de  Burlet,  Louis  Cousin,  Auguste  DonioL 
Françoi6  Empain,  Iéon  Jarissen,  Raynald 
Legouez,  Comte  J.  d'Oultremont.  Henri  Si- 
mond,  colonel  Albert  Thys. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Assemblée    générale    ordinaire    des  Action- 
naires, tenue  à  Madrid,  le  7  mai  1908 

Présidence 
de  Son  Excellence  M.  Antonio  Borregon 

(Suite  et  fin) 


Total  Fr.     1.017.032  77 


Mines  de  Surroca. 

Extraction.  —  En  1907,  il  a  été  extrait,  des 
mines  de  Surroca,  2.130  tonnes  de  houille  et 
9.410  tonnes  de  schistes  ardoisiers. 

Ges  quantités  ont  été  vendues  à  des  parti- 
culiers. 

Il  a  été  payé  pour  cette  exploitation,  à  titre 
de  redevance,  une  somme  de  709  p.  82,  repré- 
sentant un  maravédis  par  quintal  catalan, 
redevance  dont  sont  grevées  ces  mines. 

L'exploitation  des  mines  de  Surroca  et  l'af- 
fermage de  quelques  installations  ont  produit 
un  bénéfice  net  de  30.822  p.  70,  somme  qui 
reste  disponible  pour  faire  face  aux  besoins 
des  exercices  future. 

Nombre  d'ouvriers.  —  Le  nombre  d'ouvriers 
employés  pendant  l'année  1907  a  été  de  74  par 
jour,  soit  deux  de  moins  que  pendant  l'exer- 
cice précédent.  - 

IV  —  INSTITUTIONS  DE  PRÉVOYANCE 
ET  DE  BIENFAISANCE 

Comestibles.  —  La  vente  des  objets  de  con- 
sommation à  prix  réduits  au  personnel  de 
la  Compagnie  s'est  élevée,  en 
1907,  à   P.   3.091.991  85 

En  1906,  elle  avait  été  de   2.821.069  06 


Il  en  résulte  donc  une  augmen- 
tation, en  1907,  de  P.     270.922  79 

Caisse  de  prévoyance.  —  La  caisse  de  pré- 
voyance,  instituée  en  1879,  a  pour  objet, 
comme  vous  le  savez,  d'assurer  aux  employés 
et  ouvriers  malades  ou  blessés,  une  alloca-  . 
tion  égale  à  la  moitié  de  leur  traitement  ou 
salaire  pendant  la  durée  de  leur  maladie, 
payer  les  frais  d'enterrement  et  d'accorder, 
des  secours  aux  veuves  et  aux  enfants  de^O. 
employés  et  ouvriers  décédés. 

Cette  caisse  est  alimentée  par  un  prélève- 
ment mensuel  de  1/2  ou  1  %  sur  les  traite- 
ments et  Les  salaires  du  personnel,  suivant 
les  cas  ;  par  le  montant  des  amendes  et  par 
le  produit  net  de  la  vente  des  billets  d'entrée 
dans  les  gares. 

Excédent  au  31  décembre  1906.. P.      9.583  27 

En  1907,  les  retenues  opérées  sur 
les  traitements  et  les  salaires  ont 
produit   i  •-  163-U*  95 

Le  montant  des  amendes  a  été 

Aq  _  _   9.  /89  oo 

et  celui  "de"  ïa"  'vente  des  billets 

d'entrée  dans  les  gares,  de   16Q.3/1  <*> 

Ensemble  P.   342.889  16 

Les  secours  accordés,  en  1907, 
aux  employés  souscripteurs  à  la 
caisse  de  prévoyance,  à  leurs 
veuves  et  à  leurs  enfants,  se  sont 
élevés   à   p-   aso.oiu  *j 

Il  en  résulte  donc  une  insuffi- 
sance,  au  31  décembre  1907,  de. ..P.   348.610  45^ 
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Pensions  de  retraite.  —  La,  somme  que  la 
Compagnie  a  payée,  en  1907,  pour  les  pen- 
sions de  retraite  a  été  de  P.  64-*  21*  03 

La  Compagnie  servait,  à  la  fin  de  1  exer- 
cice, 1.326  pensions. 

Secours.  —  En  outre  des  secours  payes  par 
la  caisse  de  prévoyance,  la  Compagnie  a  ac- 
cordé, en  1907,  conformément  à  l'Instruction 
générale  n°  2,  à  titre  soit  de  complément  de 
traitement  ou  de  salaire  aux  employés  ou 
aux  ouvriers  malades  ou  blessés,  soit  de  se- 
cours aux  veuves  et  aux  enfants  d  agents  dé- 
cèdes, une  somme  de  P-   iw.m  <u 

Médicaments.  —  La  somme  que  la  Compa- 
gnie a  payée  pour  les  médicaments  en  1907, 
est  de  -v   p-   Ho  LJl  il 

Médecins.  —  Les  traitements  et  les  hono- 
raires des  médecins  se  sont  élevés,  pendant 
l'année  1907,  à  la  somme  de  P.   119.239  72 

Habillement,  —  La  part  contributive  de  la 
Compagnie  dans  les  dépenses  d'habillement 
en  mf,  a  été  de  P.   68.220  69 

Ecoles.  —  Les  écoles  d'apprentis  et  d en- 
fants d'ouvriers  installés  à  Valladolid  «  Al- 
phonse XIII  »,  à  Barruelo  et  à  Surroca,  comp- 
teiant  713  élèves  des  deux  sexes  au  31  décem- 
bre 1907.  ,  _ 

En  résumé,  les  allocations  que  la  Compa- 
gnie a  servies,  en  1907,  à  son  personnel,  aux 
divers  titres  de  la  caisse  de  prévoyance,  des 
pensions  de  retraite,  secours,  médicaments, 
soins  médicaux  et  habillement,  ont  atteint  le 
total  de   P-   1.786.719  90 

Le  personnel  n'y  a  contribué 

que  pour   P.   182.518  10 

et  le  produit  net  de  la 
vente  des  billets  d'en- 
trée dans  les  gares  y 

fleure  pour    160.371  00 

nDu     1     342.889  16 


Il  reste  donc  une  différence  to-   

|  taie  de  P-   1.443.830  74 

que  la  Compagnie  a  prise  à  sa  charge  au 
compte  d'exploitation  de  1907.  _,,/,^T„TC, 
V  —  ÉCHANGES  ET  ADHÉSIONS  D'ACTIONS 
ET  D'OBLIGATIONS 

La  situation,  à  la  fin  de  1907,  des  échanges 
et  de  l'adhésion  d'actions  et  d'obligations  est 
la  suivante  : 

Echange  des  obligations  de  Saragosse  à 
Barcelone  et  de  celles  de  Saragosse  à  Parn- 
pelune.  —  Le  nombre  des  obligations  des  dif- 
'  férentes  séries  et  divers  taux  d'intérêt  de  la 
i  ligne  de  Saragosse  à  Barcelone,  qui  se  trou 
vaient  en  circulation  au  moment  où  l'on  a 
procédé  à  l'échange  contre  des  obligations  de 
priorité  Barcelone,  en  vertu  de  la  décision 
prise  par  l'assemblre  générale  des  actionnai- 
res du  14  juin  1880,  était  de   145.178 

Celles  qui  ont  été  échangées  jusqu'à 
la  fin  de  l'exercice  1907  sont  au  nom- 
bre  de    143.831 

Il  en  restait  à  échanger,  au  31  dé- 
cembre 1907    1-3*7 

Le  nombre  des  obligations  de  Saragosse  a 
Pampelune  qui  étaient  en  circulation  au  mo- 
^'npent  où  l'on  a  procédé  à  leur  échange  contre 
'^'(Ces  obligations  spéciales  de  Saragosse  à 
feio  ~ampelur.e  et  Alsanua  et  de  Saragosse  à  Bar- 
F  celone,  en  vertu  des  stipulations  du  Convenio 

du  16  février  1878,  était  de   164.889 

Le  nombre  des  obligations  échan- 
gées jusqu'au  3i. décembre  1907  s'élève 
à    163.542 


de  surplus  sont  représentées  par  des  résidus 
et  des  récépissés  provisoires  non  échangés. 

Echange  d'actions  et  de  participations  de 
San  Juan  de  las  Abadesas  contre  des  actions 
du  Nord.  —  Les  actions  émises  le  1er  juillet 
1902,  pour  procéder  à  l'échange  des  actions 
et  des  participations  de  la  Société  des  che- 
mins de  fer  et  mines  de  San  Juan  de  las  Aba- 
desas, en  exécution  du  contrat  intervenu  avec 
la  commission  de  liquidation  du  chemin  de 
fer  et  des  mines  de  San  Juan  de  las  Abade- 
sas, le  24  mai  1899,  et  des  résolutions  prises 
à  cet  effet  dans  les  assemblées  générales  des 
4  juillet  de  la  même  année  et  25  mai  1901, 
étaient  au  nombre  de   26.000 

On  a  présenté  à  l'échange,  jusqu'au 
31  décembre  1907   25-213 

Il  restait  à  échanger,  au  31  décem- 
bre 1907  -   782 

VI  —  IMPOTS  VEBSÉS  AU  TRÉSOR 
ET  BÉNÉFICES  OBTENUS  PAR  L'ÉTAT 
Les  versements  faits  au  Trésor  et  les  béné- 
fices obtenus  par  l'Etat  pendant  l'année  1907 
s'élèvent  dans  leur  ensemble  à..   18.500.30*  18 

Ils  avaient  été  de   17.452.72S  47 

en  1906,  soit  une  différence  en  — — — — — 

plus,  en  1907,  de   P-     1-047.580  71 

Nous  consignons  ci-après  les  sommes  per- 
çues par  la  Compagnie  et  versées  au  Trésor, 
ainsi  que  les  bénéfices  obtenus  par  l'Etat  : 

Totaux.    Par  kil. 
Montant   des    percep-        —  — 
tions  faites  par  la  Com- 
pagnie, pour  le  compte 
du     Trésor ,  pendant 

l'exercice  1907  P.   8.337.664  40  2.265  O.j 

Mentant  des  verse- 
ments faits  par  la  Com- 
pagnie au  Trésor  pour 
frais  de  contrôle  et  de 
surveillance, contributions, 
impôt  de  «  Utilidades  », 
droits  de  douane  et  au- 

Scicf1^.:^^   4.523.925  04   1.228  99 

Montant  des  écono- 
mies obtenues  par  l'Etat, 
pendant  la  même  année, 
dans  les  transports  de 
la  poste,  des  militaires, 
des  prisonniers,  etc.,  ef- 

fectués  sur  nos  lignes...   5.638. <U  ,4   1.531  bo 


Il  en  restait  à  échanger,  au  31  dé- 

'   -cembre  1907   1-3*7 

Adhésion  des  actions  de  Lérida  à  Revs  et  à 
Tarragone.  —  Le  nombre  des  actions  de  Lé- 
rida à  Reus  et  à  Tarragone,  émises  le  11  dé- 
cembre 18=43.  avait  été  de   50.000 

Les  adhésions  obtenues,  à  la  date 
du  31  décembre  1907,  au  Convenio  du 
.  14  août  1884.  qui  garantit  à  ces  titres 
:   un  intérêt  flve  et  l'amortissement  par 
la  Comoagnie  du  Nord,  sont  au  nom- 
l  fcre  de.'   49.720 

l  Le  nombre  des  adhésions  restant  à 

obtenir  est  de  .-v  280 

47  actions  en  circulation  n'ont  pas 
encore  été  présentées  à  l'adhésion,  et  les  233 


Ensemble... P.  18.500.304  18  5.025  89 

La  somme  de  18.500.304  p.  18  correspondrait 
à  un  dividende  de  35  p.  65,  représentant  un 
intérêt  de  7,55  %  pour  chacune  des  516.000 
actions  de  la  Compagnie  qui  sont  en  circula- 
tion. ,        „  , 

Cette  même  somme  d'impôts  payes  au  t  ré- 
sor et  de  bénéfices  obtenus  par  l'Etat  sur  les 
transports  effectués  pour  son  compte,  repre: 
sente  un  intérêt  élevé  pour  les  sommes  qui 
ont  été  versées  à  la  Compagnie  à  titre  de  sub- 
ventions pour  toutes  les  lignes  qu'elle  ex- 
ploite actuellement. 

VU  —  LIQUIDATION  DE  L'EXERCICE 

Ainsi  que  vous  venez  de  le  constater,  les 
résultats  de  l'exercice  1907  sont  en  améliora- 
tion sensible  :  l'excédent  des  Produits  s^eve 

^    P.    it.Dro.wï  <t> 

après'ies  prélèvements  effectués. 

Si  l'assemblée  approuve  la  dis- 
tribution de  10  pesetas  par  action, 
nettes  d'impôts,  payables  à  partir 
du  1er  juillet  prochain,  soit  pour  • 
les  516.000  actions  existantes         5.16O.0MJ  » 


il  restera  un  excédent  de  P-    4.418.062  <6 

sur  lequel  nous  vous  proposons 
d'affecter  : 

A  la  réserve  pour  entretien  ex- 
traordinaire et  amélioration  des 
installations   P-   2.000.000  » 

Au  fonds  de  prévi- 
sion pour  créances 
irrécouvrables  et  ré- 

clarnations  en  litige...      «aO.OOQ  »  2  750  000  „ 


Ue  surplus    P-   *****  76  J 


joint  aux  excédents  des  exercices 

antérieurs   296.652  86 

soit    P-    1-964.715  62 

serait  reporté  à  nouveau,  après  le  paiement 
des  impôts  pour  «  Utilidades  »  qui  frappent 
tant  les  bénéfices  de  l'exercice  1907  que  le 
dividende  distribué,  la  Compagnie  prenant 
également  à  sa  charge  ce  dernier  impôt. 

Nous  estimons  devoir  persévérer  dans  la 
voie  déjà  indiquée  dans  le  précédent  Rapport 
et  que  vous  avez  approuvée,  en  vous  deman- 
dant de  doter  largement,  chaque  année,  le 
fonds  de  réserve  pour  entretien  extraordi- 
naire et  amélioration  des  installations. 

Au  risque  de  nous  répéter,  nous  vous  di- 
rons encore  que,  pour  suivre  les  progrès  réa- 
lisés dans  l'exploitation  des  chemins  de  fer, 
dans  la  construction  du  matériel,  et  aussi 
afin  de  faire  face  au  développement  continu 
du  trafic,  nous  devons  effectuer  sans  cesse 
des  améliorations  dans  nos  gares  et  sur  notre 
matériel  et  renforcer  la  voie. 

Ces  dépenses  seront  d'ailleurs  une  source 
nouvelle  de  bénéfices,  et  la  mesure  que  vous 
avez  adoptée,  dans  cette  intention,  aura  1  a- 
vantage  d'y  pourvoir  en  partie,  sans  qu'il  en 
résulte,  pour  la  Compagnie,  un  accroissement 
de  ses  charges  déjà  si  importantes. 

Vin  —  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Une  triste  obligation  nous  reste  à  remplir  : 
le  nombre  des  collègues  que  nous  avons  per 
dus  l'année  dernière  nous  rend  encore  plus 
particulièrement  pénible  le  devoir  de  vous 
faire  part  des  décès  survenus.  La  mort  a 
frappé  MM.  le  marquis  de  Viesca  de  la  Sier- 
ra, José  Maria  Semprun  et  Santos  Isasa. 
Tous  trois  faisaient  partie  du  Conseil  depuis 
de  longues  années  et  avaient  rendu  à  notre 
Compagnie  les  services  excellents  que  nous 
étions  en  droit  d'espérer  de  leur  grande  ca- 
pacité, de  leurs  connaissances  étendues  et  de 
leur  zèle  infatigable. 

Nous  sommes  assurés  que  l'assemblée  géné- 
rale s'associera  aux  profonds  regrets  que 
nous  causent  des  pertes  aussi  sensibles. 

Pour  remplacer  MM.  le  marquis  de  Viesca 
de  la  Sierra  et  José  Maria  Semprun,  nous 
avons  nommé,  sous  réserve  de  votre  approba- 
tion, MM.  Joaquin  Lopez  Doriga  et  Manuel 
Arnûs,  dont  les  capacités  et  la  compétence 
en  affaires  sont  bien  connues  et  nous  assu- 
rent la  coopération  la  plus  profitable. 

Les  administrateurs  dont  le  mandat  expire 
cette  année  sont  les  suivants  : 

MM.  Manuel  Estibaus,  Gustave  Pereire, 
Eusèbe  Guell  Joseph  Carreras,  Antoine  Bor- 
rell,  le  baron  de  Satrustegui,  le  comte  de 
Serra,  le  comte  Foy. 

Us  sont  rééligibles. 

•      RÉSOLUTIONS  DE  L'ASSEMBLÉE 
GÉNÉRALE 
I 

L'assemblée  générale  approuve  les  comptes 
de  l'exercice  1907,  ainsi  que,  en  toutes  ses 
parties,  le  Rapport  présenté  par  le  Conseil 
d'administration  et  l'application  de  l'excédent 
de  produits  dans  la  forme  proposée  par  ledit 
Conseil. 

1 1 

L'assemblée  générale  ratifie  les  nomina- 
tions, comme  administrateurs  de  la  Compa- 
gnie, de  MM.  Joaquin  Lopez  Doriga  et  Ma- 
nuel \rnûs  en  remplacement,  respective- 
ment des  administrateurs  déoédés,  MM.  e 
marquis  de  Viesca  de  la  Sierra  et  José  Maria 
Semprun,  et  réélit  pour  cinq  ans  les  mem- 
bres sortants,  à  savoir  : 

MM  Manuel  Estibaus,  Gustave  Pereare, 
Eusèbe  Guell,  Joseph  Carreras,  Antoine  Bor- 
rell,  le  baron  de  Satrustegui,  le  comte  de 
Serra,  le  comte  Foy.  ^ 

L'assemblée  générale  confirme  toutes  ses 
autorisations  antérieures  et,  le  cas  échéant, 
autorise  à  nouveau  le  Conseil  d'administra- 
tion à  passer  les  contrats  qu'il  jugera  néces- 
saires à  l'amélioration  du  trafic,  a  obtenir 
les  concessions  ou  faire  les  cessions  conve- 
nables pour  parfaire  et  compléter  le  reseau 
actuel  de  la  Compagnie,  ou  à  réaliser  quel- 
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que  autre  acte  que  ce  soit,  tendant  à  modifier 
le  réseau.  Le  Conseil  est  autorisé  à  6e  taire 
représenter  à  cet  effet  par  un  ou  plusieurs  de 
6es  membres  chaque  fois  qu'il  le  jugera  op- 
portun, conformément  aux  dispositions  des 
statuts. 

IV 

L'assemblée  générale,  sur  la  proposition 
d'un  actionnaire,  M.  Barbey,  décide  à  l'una- 
nimité de  voter  des  remerciements  au  Conseil 
d'administration  et  à  la  Direction  de  la  Com- 
pagnie, pour  leur  sage  gestion, * ainsi  qu'à 
tout  le  personnel  pour  le  zèle  avec  lequel  il 
les  a  secondés. 

20 

COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 
à  l'Assemblée  générale  du  30  mai  4908 
Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre  le 
compte  rendu  des  opérations  de  la  Compagnie 
pendant  l'exercice  1907. 

COMPTE  D'ÉTABLISSEMENT 

A.  —  Réseau  d'intérêt  général. 

Les  dépenses  d'établissement  faites  au  cours 
de  l'exercice  1907  s'élèvent  à  3.701  fr.  G6,  du 
fait  du  règlement  de  diverses  affaires  con- 
tentieuses. 

Le  compte  des  travaux  complémentaires  à 
supporté,  en  1907,  pour  217.694  fr.  09  de  dépen- 
ses, concernant  les  travaux  ci-après  : 

Etablissement  d'un  hangar  de  transborde- 
ment à  Meyrargues   Fr.      1.957  79 

Prolongement  de  la  voie  de  dé- 
bord de  la  halte  de  Castagniers. . . .      1.299  29 

Nouvelle  installation  des  bureaux 
de  la  traction  à  Draguignan   826  76 

Acompte  sur  le  prix  de  12  loco- 
motives .   213.610  25 

Total  Fr.   217.694  09 

Ce  total  a  été  ramené  à  163.613  fr.  22,  par 
suite  du  report  à  un  compte  spécial  de  diver- 
ses dépenses  faites  antérieurement  et  dont 
l'imputation  ne  deviendra  définitive  qu'après 
décision  de  l'administration  supérieure. 

La  situation  des  travaux  de  la  ligne  de 
Saint-André  à  Puget-Théniers  est  demeurée 
telle  que  nous  l'avions  indiquée  l'an  dernier, 
et  nous  prévoyons  toujours  leur  achèvement 
pour  le  commencement  de  l'année  1911.  La 
section  de  Puget-Théniers  à  Pont-de-Gueydan 
(12  kilomètres)  a  été  livrée  au  mois  d'octobre 
dernier,  et  nous  comptons  ouvrir  à  l'exploita- 
tion la  section  de  Pont-de-Gueydan  à  Annot 
(8  kilomètres)  pour  la  prochaine  saison  d'éDé. 

Le  raccordement  entre  notre  gare  et  le  port 
de  Nice  est  entré  dans  la  période  d'exploita- 
tion normale.  Il  fonctionne  d'une  façon  satis- 
faisante qui  fait  bien  augurer  de  l'appoint 
qu'il  apportera  au  trafic  général  du  réseau. 
B.  —  Réseaux  d'intérêt  local. 

jL  —  Réseau  dv  Var  (lignes  d'Hyèrcs  à  Saint- 
Raphaël,  d'Hyèrcs  à  Toulon  et  de  Cogolin 

à  Saint-Tropez). 

Les  dépenses  de  premier  établissement  ne 
6e  sont  accrue,  au  cours  de  l'exercice  écoulé, 
que  de  2.417  fr.  46  sur  la  ligne  d'Hyères  à 
Saint-Baphaël,  du  fait  du  complément  des 
ouvra  ces  de  la  traversée  des  étangs  de  Ville- 
pey  et  de  ceux  de  la  plaine  de  Grimaud,  à  la 
suite  des  inondations  de  l'automne  1900. 

Il  a  été  dépensé  5.179  fr.  95,  par  suite  du 
règlement  définitif  d'une  entreprise  et  de  di- 
verses rentrées  peu  importantes,  sur  le  comp- 
te d'établissement  de  la  ligne  d'Hyères  à  Ton- 
Ion,  qui  se.  trouve  ainsi  porté  à  4.090.956  fr.  27. 

Le  compte  des  travaux  complémentaires 
s'est  accru  de  5.507  fr.  24  sur  la  ligne  d'Hyè- 
rcs a  Saint-Raphaël  pour  les  motifs  ci-après  : 

Création  d'une  halte  au  Biondet 
(solde)    Fr.      48  65 

Ouverture  de  la  halte  de  La  Fos- 
sette au  service  complet  rte  la  GV....     884  79 

Extension  des  installations  de  la 
tiation  de  Saint-Pons-les-Mûres          4.573  80 

Total  Fr.    5.yj7  24 


Il  a  été  dépensé  114.701  •  fr.  92  au  même 
compte  sur  la  ligne  d'Hyères  à  Toulon  pour 
matériel  roulant. 

II.  —  Réseau  de  la  Côte-d'Or. 

Les  comptes  u  établissement  des  diverses 
lignes  de  la  COte-d'Or  n'ont  pas  subi  de  varia- 
tion pendant  l'exercice  1907,  à  part  une  ren- 
trée de  1.183  fr.  35. 

III.  —  Concessions  nouvelles. 

Les  travaux  du  réseau  des  tramways  élec- 
triques des  Alpes-Maritimes  suivent  leur 
cours  normal.  Nous  comptons  ouvrir  cette  an> 
néeà  l'exploitation  une  première  section  dans 
la  ville  de  Grasse  et  l'année  prochaine  le 
complément  de  cette  ligne  jusqu'à  Gagnes, 
ainsi  que  la  ligne  destinée  à  desservir  la  val- 
lée de  la  Vésubie. 

Le  département  de  l'Isère  a  achevé  jusqu'à 
Saint-Marcellin  les  travaux  de  l'ancien  réseau 
de  ses  tramways  départementaux  et  vient  de 
procéder  à  leur  réception  ;  nous  comptons  re- 
prendre au  1er  juillet,  dans  les  conditions  que 
nous  vous  indiquions  l'an  dernier,  l'exploita- 
tion régionale  de  ce  réseau.  Le  surplus  des 
lignes  qui  nous  ont  été  concédées  par  le  dé- 
partement et  notamment  leur  prolongement 
jusqu'à  Lyon  sera  vraisemblablement  achevé 
au  cours  de  l'exercice  1909. 

Le  projet  de  convention  intervenu  entre  la 
Compagnie  et  le  département  du  Var  pour  ré- 
gler les  conditions  d'exploitation  du  nouveau 
réseau  projeté  par  le  département  est,  comme 
nous  le  disions  l'an  dernier,  soumis  à  l'exa- 
men des  pouvoirs  publics. 

EXPLOITATION 

A.  —  Réseau  d'intérêt  général  (304  kilom.). 

Les  recettes  de  l'exercice  1907  se  sont  éle- 
vées, impôts  déduits,  au  chiffre  total  de 
1.689.355  fr.  22,  y  compris  l'indemnité  spéciale 
de  50.000  francs  prévue  par  l'article  4  de  la 
convention  du  1er  décembre  1894,  correspon- 
dant à  une  moyenne  kilométrique  annuelle 
de  5.558  fr.  99,  légèrement  supérieure  à  la 
recette  kilométrique  de  5.515  fr.  00,  réalisée 
en  1906.  Cette  recette  s'applique  à  une  lon- 
gueur totale  exploitée  dans  l'année  de  304 
kilomètres,  supérieure  de  3  kilomètres  à  la 
longueur  exploitée  pendant  l'exercice  précé- 
dent, du  fait  de  l'ouverture  à  l'exploitation, 
pendant  trois  mois,  *de  la  section  de  Puget- 
Théniers  à  Pont-de-Gueydan  (12  kilomètres), 
de  la  ligne  de  Puget-Théniers  à  Saint-André. 

Les  dépenses  ordinaires  d'exploitation  se 
sont  élevées  à  1.657.136  fr.  56,  en  augmenta- 
tion de  32.983  fr.  64  sur  les  dépenses  de  l'exer- 
cice précédent  Cette  augmentation  s'expli- 
querait par*  le  seul  motif  de  l'accroissement 
de  la  part  des  frais  généraux  retombant  à  la 
charge  de  l'exploitation,  du  fait  de  l'achève- 
ment des  travaux  neufs  ;  les  économies  réa- 
lisées par  nos  services  d'exploitation  ont  per- 
mis de  restreindre  à  ce  chiffre  l'accroisse- 
ment général  des  dépenses  de  l'exercice,  mal- 
gré l'exploitation  de  12  nouveaux  kiiomèttres 
de  ligne  pendant  le  dernier  trimestre  de  l'an- 
née, malgré  l'élévation  du  prix  du  combusti- 
ble et  malgré  l'augmen talion  du  montant  des 
indemnités  pour  avaries,  retards,  etc.,  dont 
nos  réseaux  se  sont  ressentis  comme  tous  les 
autres. 

Les  dépenses  de  réfections  extraordinaires 
et  de  renouvelleront  des  voies,  imputables  sur 
les  différentes  réserves,  se  sont  élevées  au  to- 
tal- à  120.618  fr.  89  au  cours  de  l'exercice  1907, 
au  lieu  de  179.635  fr.  88,  montant  qu'elles 
avaient  atteint  en  1900,  soit  à  95.675  fr.  69,  au 
lieu  de  150.042  fr.  00,  pour  renouvellement  des 
traverses  de  la  voie;  à  24.943  fr.  20,  au  lieu 
de  29.593  fr.  82  pour  divers  travaux  d'impor- 
tance exceptionnelle  ou  motivés  par  des  cir- 
constances sortant  des  conditions  ordinaires 
d'une  exploitation  courante,  telles  les  inonda- 
tions qui  sont  survenues  à  la  fin  de  l'année 
1907  et  ont  notamment  coupé  la  ligne  de  Dra- 
guignan à  Meyrargues,  aux  abords  de  Va- 
rages. 

La  liquidation  définitive  de  la  part  de  ces 
dépenses  imputable  sur  le  fonds  spécial  insti- 
tué par  la  convention  du  lor  décembre  1894, 
soit  101.679  fr.  75.  sera  faite  nuand  l'adminis- 
tration aura  statué  sur  nos  demandes  d'imou- 


tation.  \a  surplus  soif  18939  fr.  14,  a  été  im- 
puté, au  titre  de  l'exercice  écoulé,  sur  La  ré- 
serve supplémentaire  d'exploitation. 

Les  dépens**  de  l'exploitation  de  l'exercice 
1907  6e  répartissent  ainsi  qu'il  suit  : 

1°  Frais  généraux  et  services  centraux  (part 

proportionnelle  des  lignes  en  ex- 
ploitation)   Fr.  122  404  92 

2°  Frais  de  contrôle  de  l'Etat, 
abonnement  au  timbre,  contribu- 
tions, etc   198.419  26 

3°  Exploitation  proprement  dite  419.379  36 

4°  Matériel  et  traction   661.740  06 

5°  Voie  et  bâtiments   255.192  97 

Ensemble        Fr.   1.667.136  56 

Chacune  des  divisions  précédentes,  se  rap- 
portant aux  services  de  l'exploitation,  se  sub- 
divise de  la  manière  suivante  : 
Exploitation  proprement  dite  : 

Service  local  à  Nice   Fr.    90.672  11 

Service  des  gares   284.925  97 

Service  des  trains   43.581  28 

Ensemble  Fr.  419.379  36 

Matériel  et  traction  : 
Service  local  à  Draguignan. ..Fr.  32-633  62 

Frais  de  traction  : 
Appointements  du  per- 
sonnel   Fr.  185.278  32 

Combustible    des  ma- 
chines   £85.940  70 

Alimentation,  graissa- 
ge, éclairage,  nettoyage 

des  machines    29.674  55 

Dépenses  diverses    1.399  »   502.292  57 

Entretien  et  réparation  du  maté- 
riel   126.813  87 

Ensemble  Fr.   661.740  00 

Voie  et  bâtiments  : 

Service  local  à  Nice  Fr.    42.503  44 

Surveillance  et  entretien  de  la 
voie  et  des  bâtiments   212.629  53 

Ensemble  Fr.   255.192  97 


Le  nombre  de  kilomètres  parcourus  par  les 
trains  d'exploitation  en  1907  a  été  de  995.371, 
en  augmentation  seulement  de  2.686  sur  le 
nombre  des  kilomètres-trains  réalisés  en  1906, 
bien  que  la  seule  exploitation  de  la  section 
de  Puget-Théniers  à  Pont-de-Gueydan,  pen- 
dant le  dernier  trimestre  de  l'année,  corres- 
ponde à  un  parcours  de  près  de  9.000  kilomè- 
tres-trains. L'économie  réalisée  sur  le  par- 
cours de  l'ensemble  des  autres  trains  de  l'ex- 
ploitation et  l'augmentation  des  dépenses 
d'exploitation,  dont  nous  avons  donné  plus 
haut  les  motifs,  expliquent  que  la  dépense 
du  kilomètre-train  ressorte,  pour  l'exercice 
écoulé,  à  un  prix  légèrement  supérieur  au 
prix  correspondant  de  1906  (1  fr.  665  au  lieu 
de  1  fr.  636). 

Le  prix  de  1  fr.  665  se  décompose  ainsi  qu'il 
suit  : 

Frais  Généraux  et  services  centraux...  0  12? 
Frais  de  contrôle  de  l'Etat,  abonne-     .  '* 

ment  au  timbre,  contributions,  etc         0  1lF\ 

Exploitation  proprement  dite  :.        0  4?.  ; 

Matériel  et  traction   0  665 

Voie  et  bâtiments   0  257 

Total   Fr.    1  605 

B.  —  Réseau  d'intérêt  local  du  Var. 

I.  —Ligne  d'Hyères  à  Saint-Raphaël  (83  kil.J 
Les  recettes  (impôts  déduits}  afférentes  à  la 
ligne  d'Hyères  à  Saint-Baphaël.  pour  l'exer- 
cice 1907,  se  sont  élevées  à  513.282  fr.  02,  repré- 
sentant une  moyenne  kilométrique  annuelle- 
de  6.199  fr.  41,  supérieure  de  143  fr.  71  à  la 
moyenne  de  6.055  fr.  70.  réalisée  en  1906. 

Les  dépenses  d'exploitation  à  la  charge  de 
la  ComDagnie,  après  déduction  de  la  dépense 
d'un  cinquième  train  journalier  remboursé 
par  le  département,  se  sont  élevées  à  487.775 
fr.  78,  en  diminution  de  19.229  fr.  06  sur  les 
dépenses  de  l'exercice  précédent. 

(A  Suivre.)  '  26 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


PITA1, 
minai 


liions 

HS8 

J637 
ÎS25 


nui 

666 

109 
~775 


imbre 
Titres 

1.346 

i.yoo 

1.802 
5.353 


y&v. 

nom. 

Tôo 

1Q0 

500 
5oÔ 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


lalérôts 

es  1906 


3.331 
9.334 
2.760 
» 

9.486 
1.420 
B.929 

J» 

5.960 

» 

9.373 
2.041 

» 

9  809 
1.492 
S. 21! 


13.201 
139200 
0.169 
f61630 
fl.309 
Î9.504 
ri.346 
r6.272 
)4.41S 
>7.760 
Î0.782 
17.098 
159118 
M. 718 
17.163 
10.216 


500 
400 
400 
100 
500 
5U0 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
600 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
50U 
500 
500 
200 
200 
IQOO 
500 
400 
475 


RENTES  FRANÇAISES 

_  „,  (  Terme." 

3  %   )  CompM 

3  %  Amortissable  j  Compl.{ 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gàr.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  */,  %  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


82-500 
50.000 
10.000 
50.000 
00.000 
80.000 
00.000 
00.000 
00.000 
00.000 
50.000 
00.000 
00.000 
!40.000 
20.000 
40.000 
30.000 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  .  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  \  %  •• 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-         188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %■■ 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p" 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

_  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

_  —  1881 

Immeubles  de  Fiance  .. 


50 


Cours  comp.juill 

1906  I  1907 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 

475 


Cours  de  clôture  (1908) 

25  juin  2  juil'l.  19  juill- 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


450 
411 


15  . 
15  . 

6  . 

7.  . 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
30o 
250 
500 
500 
500 
0 


872.73» 
60.000 
52.96 
116.564 
186.284 
49.360 
475. 07î 
484.:- 2 
99. 6Î 
303. 581 
18106?  0 
Î0»1D33 
165.760 
367. f 96 
143.859 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tek  me) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  dete  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . .  • 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


378 
380 


426 
378 


95  10 


95  30 


451  .. 

78  95 
460 


94  40 
94  35 


401 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


422  .. 
381  .. 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


539  75 
488  50 
407  25 
106 

537  50 
536  25 
365  50 
99  75 
365 

410 

108  25 
406 
104  50 
439  . 
385  25 
406  50 


95  10 

94  95 


90  4 


460  .. 
78  75 
459  75 


540  75 

409 
105  25 
539 
538  50 
364  .. 

99  .. 
364  .. 

97  . . 
416  50 
108  . 
404  5 
103  2 
439  . 
387  . 
408  70 


95  55 
95  60 


96  40 


455  .. 

78  30 
80  .. 
458  75 


546  75 

402  50 
104 
541  50 

537  50 
364  .. 

99  50 
362  50 

96  50 
418  . . 
108  . 

403  . . 
104 
439 
3b7 
408 


2:. 


Nombre 
de  Titres 


83 


471  .. 

500  00 

49J  .. 

435  .. 

450  .  . 

394  25 

450  .. 

458  .. 

448  .. 

496  . 
71  50 
70  50 

560 

42J 

136  50 


473  75 
501  75 
501  75 
432  50 

451  25 
395  .. 
449  . . 
458  25 

452  . 
500 

71  . 

69  50 
556 
420 
140 


ICQ 
1444 

452 
10 
696 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Bône-Guelma  

-  3%.... 

Départementaux  

—       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  tilr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.        —  3  %  

Act.  Est  

—  de  jouis»  

—  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  y,  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


Acl. 
Obi 
Act 
Obi 


Obi. 


473  50 

500  .. 

501  .. 
431  25 
450  .  ■ 
397  .. 
440  .. 
457  .. 
450  .  . 
499  50 

70  .. 
68  .. 


140 
160 


03 
195.634 
265-061 
141.643 

111.877 
210.214 
4982828 
4582139 
334.247 

79.096 
2-29.594 
2111912 
|715.245 
498  761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244.683 
246.320 
30,- 2476 
1433067 
354"  479 

28  652 
'213.460 
141.006 

48  1  ï8 
255.681 
298.  010 

120.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1906 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
25Ô 
250 


Cours  comp.juill. 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100  074 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42. 480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500, 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

30Ô 

60.000 

300 

Act.  Lyon  

Obi.   —  3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %  . 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  >/,  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.    —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2     %,  j.  avr.  et  oct, 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouis3  

Obi.      —  3%.  

_       —      3  %  1884  

_        -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  y,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3%.... 

—  Réunion  (Ch.  de  1er  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Pari 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compie  Généi-ale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O  G1'  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.  j 

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer — 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d  )  

  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . .  • 
Métaux  (Cie  Franchise  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russis  méridionale  .  .  • 
Canal  Lnteroc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritima  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.). . . . ,  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


58 

13 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
!5 
15 
72 
15 
15 

12  50 
15 
33 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12 
28  75 
15 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  ûxeuli 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  rixe 2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7.%)  

—  (Privilégiée  3  V,  %)■ 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


1300 


443 


Cours  de  çlùture^l9Q§ 
25  juin;2~juiTf9]îîill. 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


15 


15 
19 
7  50 


20 
30 
84 
32  50 
9 
lo 


864 
438 
436 

640 
432 


269 
430 
514 
225 


30 


17  50 
17  50 
5  . 

5  '. 


151  69 
71  37 
30 
13 

18  45 
27  50 


346  . 
642  . 
2004  . 
696  . 
207  . 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


1347 
429 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 

640 


157 
408 
498 
220 


365  . 
640  . 
1820  . 
655  . 
216  . 
219 
910 
485 
127 
257 
39 
570 
131 
227 
11 
158 
384 

475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


1351  .. 
410  .. 
437  .. 
437  50 

435  25 
437  . 

442  50 
437  .. 
391  75 
136  .. 

1146  . . 

439  .. 

433  50 
1800  .. 

456  .. 

448  .. 

406  .. 

436  .. 
1360  .. 

934  .. 

443  .  . 
436  50 
389 
437 
320 
432  75 
428  . 
386  . 
656  . 
428  . 


1345 
441 
441 
440 
440 
442 
444 
441 
393 

1140 
441 

434 
1800 
462 
150 
407 
436 
1365 
931 
44-2 
4  il 
397 
439 
822 
133 
428 
389 
6C0 
431 


423  50 
142 
410 
504  50 
238 


50 


50 


30 


1345  . . 

433  50 


43  ï 

433 

438 

412 

392  30 

437  ..I 
1123  ..| 

437  50 

442  .  . 
1750  .. 

461  .. 

458  .. 

405  25 

443 
1365 

930 

437  50 

442  50 

394 

433 

811  50 

436 

439 

392 

1  55 

432 


374 
632 

1880 
675 
210 
158 

1005 
530 
126 
242 
45 
589 
154 
2C5 

130 
360 
553 
317 
74 
6SÎ 

413 
107 
4475 
2030 
654 
226 
490 
658 
187 
311 


50 


50 


432 
133 
412 
497 
238 


370 
634  50 
1865  .. 
671  . 
210  . 
155  . 
995  . 
530  . 
127  . 
229  . 


44  : 
587 
151 
187 

127 

352 
565 
316 
74 
678 

401 
108 
4474 
2035 
645 
226 
i92 
654 
181 
305 


430 
137 
416 
483  50 

236 


374 

612  50 

1819  .. 

673  .. 

200  .. 

156  .. 

990  .. 

131  '.. 

232  .. 
42  50 
585  . 
152  . 
199  . 

127  ! 
360  . 
5j3  . 
300  . 
72  . 
679  . 

406  . 

107  . 

4400  . 

1091  . 

650  . 

228  . 

492  . 

650  . 

183  . 

305 


2  50! 
4  . 

4  .. 
4  .. 
4  50 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3 

4  .. 

3  50 
4 


88  60 

83  50 

87  10 

87 

35 

96  80 

86  25 

93  95 

93  60 

92 

96  75 

y::  .. 

96  10 

96  .. 

95 

90 

99  75 

97  25 

98  «0 

a9  50 

98 

75 

94  .. 

87  . 

92  25 

92  75 

90  30 

80  10 

85  75 

84  y5 

85 

30 

105  50 

103  70 

105  .. 

IC5  -i3 

103 

60 

500  • 

483  . 

501  50 

502  .. 

500 

97  .. 

97  60 

98  .  . 

98  90 

97 

47 

79  90 

82  50 

79  .. 

80  75 

81 

95 

94  .. 

88  40 

85  ;.o 

85  55 

1  85 

106  50 

103  33 

101  95 

102  .. 

1Ù2  20 

103  25 

100  50 

98  50 

98  70 

98 

<)0 

96  60 

92  25 

?   97  07 

67  12 

1  '6 

40 

BOURSE   DE  PARIS 


'  Z 

il  |Ê 


SI 


NOMS 
DM 

COMPAGNIES 


PS  P 

B  "o 

o  2 

<->  a 


CLOTURB 

SKMESTIUKLLB 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375 
5.625 
1.125 

25.1  00 
2.3-5 
12. 500 
112.250 
5.U00 
.37.500 
22.550 
12.500 
20. 000 
|  11.750 
7.250 
8.125 
12.250 
68.750 
24. 500 
75.000 
25.000 
8.250. 
11.800. 
30.625 
11.250 


000 

000 
000 
000 
000 
000 
00 
000 

000 
.000 
000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

ooo 

000 
000 

000 
000 

001  > 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort 
Die  EastRandoropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G  

KieinfonteLn  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (ad.  nouv.)  - 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

7.25 

8 

6$ 

66 

1000 

65.50 

50 

40 

237.50 

19/! 

152.50 

103.50 

102.50 

102.50 

330 

498 

484.50 

382 

385.50 

47 

57.50 

36.25 

17  25 

17.50 

42.25 

40 

145 

114.50 

109.50 

18 

41.75 

42.50 

68.50 

69.75 

50.25 

21.75 

22.25 

170 

51.25 

41.50 

51.75 

52.25 

51.50 

69 

38 

18.25 

6 

6.25 

4.50 

80 

64 

51 

50 

50 

50 

120 

82 

72 

66.75 

64.75 

66 

93 

90.25 

77 

43 

41.75 

40.50 

175 

66.50 

69.50 

61 

61 

61 

865 

234 

177.50 

160 

155.50 

155.50 

125 

230.50 

210 

246 

247.50 

250 

106.50 

lui 

105.50 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

49 

41 

41 

55 

.M.;:, 

50.20 

55.00 

43 

10.50 

190 

132 

103 

100 

98.50 

98.25 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

1  50 

4.50 

4.50 

H     S  „ 

55      =  8 

3  -S  B 

ss  73  ^  u. 

2        A.  " 


3£ 
I  ■ 
■  - 

3l 

3  Z 


NOMS 

OUH 

COMPAGNIES 


If 


CLOLUHK 

«BUEMUKLL» 


30 

Juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


È£ 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 

62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 

20.oooooodr 


500  U 
it.'A 
M  50 
125 
lOOflr 


Jruguay  

De  Beers  (Diamants  )oi  /J 
—  prél. 
Huanchaca  (Argent) . . . 
La  un  u  m  grec  (plomb  atarg  ) 


40 

18  50 

414 

435. Ï0 

282.50 

263 

359  50 

350 

79 

140.00 

9875 

es 

39.50 

68.75 

91.75 

51.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSE 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


25 

Bechuanaland  Exploration 

2  50 

53.50 

92 

10 

%  ' 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

50 

44.75 

21 

■s.. 

20.75 

30.25 

27.25 

6 

25 

Goldfieids  Consolitad  ordm - 

112.50 

163-50 

141 

98 

94.50 

94V 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

40 

22 

25 

Oceana  Companv.. ..... 

107.50 

33.50 

29.25 

15 

50 

15.25 

15." 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

13.50 

10.25 

4 

25 

4JJ5 

3.. 

25 

Mozambique  (Cie  dey... 

27.50 

26.50 

10 

io/so 

25 

Randfontein  Estâtes.  . 

16.25 

62.50 

51.75 

36.50 

53  25  •  35-? 

25 

Transvaal  Consolidated 

64 

54 

5,  ,5, 

50.5 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


00  *. 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrat.d) 


625.000 

000  000 

435  000 

200.000 

1 

550.000 

187.250 

82.000 

1 

360.000 

500.000 

500.000 

300.000 

120.000 

625.000 

135. O00 

450.000 

000  000 

95.000 

910.000 

560.000 

450  000 

200.000 

350  000 

150  000 

235  000 

550.000 

1 

•600.000 

125.000 

115.000 

50.000 

100.000 

531  000 

900. uOO 

425.000 

! '00. 000 

470.000 

632.500 

1 

800 . 000 
290  000 

325  000 

too  000 

251;  ooo 

500.000 
450  00o 

300. OOO 

'.r£>  ÙO' 
490  000 
•000.000 

472.000 
ttt.OOO 
196.77! 
550.0  1 
860. 0XK 
100.  000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn   . 

Consolidt  Deep  Levêls. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein..   

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  .'  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deepx  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwat8rsrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaaru  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  (New) 

Modderlontein  (New)  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  ,  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randiontein  

RieUontem  'New)  

Robinson  

Koi>inso/i  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Bunmcr  and  Jack  

Treasury  

United  Mu.  Rf.  Roodept: 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef....!!!!! 

VVemrner  

Wost  Rand  Mines!!!]!.!' 
Witwalersrand  Deep  . . . 

Wolhutcr  

Worcester  


220 


5  13/16 

4  15/16 

3  11/16 

2 

1  1/4 

3/4 

15/16 

11/16 

6/6 

15/16 

7/8 

1/8 

9/16 

5/16 

3/4 

7/8 

5  3/8 

4  11/16 

2  3/4 

1  7/8 

2  7/16 

1  11/16 

1  1/4 

15  1/8 

13 

13  1/8 

13 

U  1/2 

0 

4  3/16 

3  5/16 

2  11/16 

4  1/2 

3  3/4 

1  3.8 

2  1/2 

>  15/16 

1  11/16 

7  11/16 

6  3/16 

4  1/8 

20 

19  1/4 

15  1/4 

5  11/16 

5  1/4 

5 

2  5/16 

1  9/16 

11/16 

2  1/2 

2 

7/8 

4  1/2 

4  3/8 

1  3/4 

9  3/4 

7  3/4 

4  15,16 

1/8 

3/16 

2 

1  9/16 

1  1/4 

1  1/16 

3/4 

U/6 

4  1/8 

3  1/4 

1  13/16 

7  3/8 

4 

3  1/2 

4  3/8 

3 

3 

1  7/16 

1  3/4 

1  3/4 

7/8 

3  3/4 

2  5/8 

1  1/4 

2  1/8 

1  11/16 

■-'  1/16 

4  9/16 

3  7/8 

3  5/16 

1  1/2 

3/4 

1/4 

3  1/4 

2  13/16 

2  a/16 

3/4 

1/2 

7 /S 

1  3/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/2 

1  1/16 

9/16 

3  9/16 

3  1/16 

i  3  i 

9  5/16 

7  3/8 

S  1/4 

2  3/16 

1  7/16 

11/16 

4  1/2 

3  5/16 

2  3/8 

2  3/4 

3 

3/4 

1/2 

1/8 

4  1/4 

3  1/2 

2  1/2 

2  9/16 

2  3/4 

2  5/ 16 
l 

1  1/8 

5/8 

9  5/16 

7  3/16 

6  3/8 

2  1/2 

2  1/8 

1  7/  10 

1  7/8 

2  5/10 

9  1/8 

8  3/8 

9  5/8 

5  7/16 

5  1/8 

i  1/'. 

4  3/8 

k  1/B 

1  1/2 

1  3/8 

11/0 

1  5/8 

1  1/2 

1  11/10 

3  1/16 

2  1/2 

9/0 

3 

2  1/2 

1  1/2 

3  11/16 

2  7/8 

S  5/8 

5  1/4 

4  1/8 

4 

6  1/4 

5  1/2 

1  11/16 

15/16 

3  13/16 

3  7/1 

4  1/4 

2  11/16 

2  3/4 

2  1/16 

5/8 

/8 

5/ie 

6/0 

i/a 


1  7/8 


13  1/8 
6  1/8 

1  3/8 
1  5/8 
4  1/8 
15  1/4 

5 

11/16 
iS/16 
1  3/4 
4  7/8 

1  1/4 
12/0 
1  13/10 

4  1/8 
1  7/16 
15/16 

1  1/1 

2  1/16 

3  1/4 

i/A 

2  9/16 
13/10 

1  1/8 

12 /a 

1  U/16 
8  3/16 
11/10 
3  3/8 
3  I/lG 
1/8 

2  7/16 
2  5/16 
15/16 
6  %l* 

1  7/16 

2  3/16 
9  13/10 

4  3/16 
4  1/16 
11/16 

1  U/10 
9/0 
1  1/2 

3  5/8 
3  15/16 


4  3/16 
2 

5/10 


5/6 
1/8 


1  7/8 


13 
6 

1  3/8 
1  5/S 
4  1/8 
15  1/4 

11/10 
13/16 
1  3/4 
4  7/8 

1  1/4 

12/0 
1  3/4 

4  1/16 
1  7/16 

7/8 

1  1/4 

2  1/16 

3  3/16 
1/8 

2  o,  10 
13/16 

1  1/8 
12/3 

1  11,10 

8  1/8 
5/8 

3  7/16 

3  1/|6 
1/6 

2  71 16 
2  1/4 
15/16 
6  3/16 
1  7/16 

5  3/16 

9  3/16 

4  3/16 
4  1/16 
13/0 

1  5/8 
8/0 

1  7/16 
3  11/16 
3  15/16 


4  1/8 

2 

5/16 


£  8 

0.- 
<  .5 
U  B 


NOMS 

OBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

lo  l"  ^0 
juin  I  déc. 
1905  1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
1.102 
400 
6. 000 
500 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
500 
1.000 
2.000 
300 
225 
1.000 
330 
640 
1.000 
450 


.000 
.500 
000 

ooo 

00o 
000 
000 

ooo 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


ioo 


Anglo-French  ExpL.  . 

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Bntiïh  S.  A  C). . . 

Charterland  Gol&elds  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  B  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfieids  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields. . 
Id  Gold  Mmmg  Estât 
Willoughby's  Conscl.. 
Zambesia  Exploring  — 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 
1  7/16 

10/0 
1  9/15 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
U/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  1/16 

5/0 
16/3 

2/6 
3  7/8 
22/0 
104  1/9 

5/8 

7/6 

4/0 

7/16 
12/6 

7/8 

2  1/8 
U/16 
2  3/8 
8/0 
20/0 


1  1/16     1  1/U 


4 '6 
15/3 

2/6 
3  13/16 
22/0 
102  1/2 

5/8 

7/0 

3/6 

7/16 
12/6 
15/16 

2  1/16 

3/4 
2  5/16 

7/6 
19/3 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

Exploration  C  (New)  

U/16 

7/8 

9/16 

9/16 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

2  3/8 

1  5  8 

20/3 

20/3 

500.000 

1 

Id.         Water-vks . 

i  1/16 

2  1/16 
3/4 

250.000 

1 

Id.         Tramways . 

3/4 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R  

17  1/2 

14  3.4 

10  3/4 

10  3/i 

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

1  9/16 

1  3/8 
1  1/4 
3  5/8 

1/2 

1/2 

3.000.000 
1.000.000 

1 

1  3/8 
5  1/16 

1 

S.  African  Gold  Trust  

2  9/16 

2  1/2 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1/2 

7/16 

4/0 

3/16 

500.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust  

9  9/16 

1  13/16 

7/8 

7,8 

4/6 
15/3 
2/6 
3  13/1 
21  0 
102  1/ 
5/6 
7  0 
3'C 
7/l< 
12  3 
15  K 

2 

3/4 
2  5/K 
7  6 
20/0 


5/8 
20/3 


10  3'i 
7/16 

2  1/2 

3  16 

7/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200. 00Q 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500 
2.500.000 
3.500000 
1.057. 000 

500000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfieids. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurll  

Waihi  


24/0 

23/0 

27/3 

26/3 

26/3 

1  1/2 

10'3 

10/0 

10  0 

7/6 

14/0 

4/3 

3,6 

4/0 

2  7/8 

2  7/8 

3  3/8 

3  3.8 

3  7/1 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

7/0 

8/0 

8/0 

45/6 

2  3/16 

1  7/8 

1  7/8 

1  15  ! 

1  3/16 

1  1/16 

7-6 

7/6 

7/3 

5  15/16 

6  1/16 

8  15/16 

8  15/16 

9  1/8 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   B  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfonteln  Def. . 


29/6 
16  1/2 
106 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


'  1 

11  1/16 
104 

6  1/8 
3  5/8 


1 

10  7/11 

io2 
6  1/8 
3  1  2 


1  1/16 
10  1/2 
101 
6  1/8 
3  7/16 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE   DE  BERLIN 


VALBUR8 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  i%  

Extérieure  Espagnole  — 

Hongrois  

Turo  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reiçhsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paws  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg-— 
Roubles  comptant  


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  .'  

SjexiGaln  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  189i2  

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Pusse  consolidé  
ortugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  :  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brlghton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque  


3  juin j 10  juin 

17juin 

24  juin 

8  juil. 

83  » 

83  » 

82  30 

82  50 

82  30 



82  62 

78  » 

78  '-Mi 

78  » 

77  70 

77  80 

78  60 

»  » 

»  » 

»  » 

95  50 

93  75 

93  50 

93  20 

93  40 

93  25 

93  50 

96  25 

95  75 

96  25 

96  25 

95  75 

95  50 

104  .. 

104  25 

10  i  12 

104  12 

104  » 

147  50 

148  75 

148  62 

148  50 

147  50 

148  » 

22  25 

22  75 

25  40 

25  12 

23  » 

22  90 

■)  » 

»  » 

177  50 

177  50 

153  50 

154  » 

153  50 

153  » 

152  70 

153  50 

197  90 

196  90 

195  50 

194  62 

194  40 

194  25 

231  50 

228  75 

229  12 

228  50 

228  75 

230  12 

174  25 

172  90 

171  '.5 

171  12 

170  62 

171  40 

124  10 

123  60 

122  » 

122  50 

1C0  90 

159  » 

159  90 

159  50 

159  » 

159  90 

138  25 

137  12 

136  90 

136  40 

136  62 

136  59 

113  60 

113  60 

113  70 

113  » 

112  50 

113  » 

81  20 

81  15 

81  15 

81  15 

81  15 

81  10 

20  38 

20  38 

20  38 

20  29 

20  37 

20  37 

84  95 

84  90 

84  85 

84  90 

84  90 

85  » 

»  » 

»  » 

213  95 

214  10 

214  » 

214  10 

214  10 

214  50 

ANCIÈRE 

DE  LONDRES 

3  juin 

lCjUin 

17juin 

24juin 

1»  jU. 

8  juil. 

88  25 

87  75 

87  43 

87  56 

88  » 

87  87 

63  50 

63  50 

63  50 

63  50 

63  50 

63  50 

84  25 

84  37 

84  >. 

83  75 

83  50 

83  50 

104  » 

104  25 

105  25 

104  50 

102  » 

103  50 

102  75 

102  75 

102  75 

102  75 

101  50 

101  50 

95  87 

95  50 

85  -,5 

96  » 

95  75 

95  75 

104  » 

104  » 

104  iO 

104  50 

104  50 

104  50 

101  » 

101  » 

101  » 

toi  ». 

101  » 

100  75 

51  50 

51  50 

51  50 

51  75 

51  » 

50  50 

104  25 

104  >• 

104  25 

104  25 

102  25 

92  50 

88  62 

88  » 

87  50 

87  25 

86  » 

86  25 

65  15 

66  25 

05  75 

65  . 

64  » 

63  50 

94  75 

95  75 

95  50 

95  50 

94  75 

94  75 

94  75 

95  >> 

94  75 

94  75 

92  50 

99  50 

95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

»  D 

»  » 

177  50 

177  50 

177  50 

177  50 

174  50 

175  50 

19  » 

19  » 

19  » 

19  » 

18  87 

17  75 

63  62 

65  2f 

65  62 

65  50 

63  87 

64  62 

87  . 

85  2r 

84  50 

83  » 

83  50 

82  » 

•    24  31 

21  50 

24  87 

25  18 

24  68 

24  56 

.    25  11 

25  12 

25  12 

25  12 

25  12 

25  12 

•      2  5C 

2  5f 

2  50 

2  5C 

2  50 

2  50 

1  4c 

1  t£ 

1  3" 

1  31 

1  18 

1  37 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Noid  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


3  juin 

lOjuin 

17juin 

24juin 

1"  jU. 

8  juil. 

116  50 

116  65 

116  60;il6  25 

115  90 

115  90 

99  20 

99  30 

99  20 

99  05 

99  05 

98  75 

99  30 

99  35 

99  20 

99  10 

99  10 

98  80 

111  53 

111  40 

111  20 

111  15 

111  » 

111  » 

93  35 

93  35 

93  20 

93  » 

93  » 

93  » 

1086  » 
560  » 
5310  » 
442  » 

691  » 

239  8fl 
95  51 
19  11 

1065  » 
565  » 
5300  » 
446  » 
693  50 
130  50 
239  85 
95  50 
19  13 

1066  » 
566  » 
5300  » 
445  « 
694  25 
127  50 
240  » 
95  55 
19  12 

1050  » 
563  » 
5280  » 
446  » 
691  50 
126  25 
239  97 
95  48 
19  13 

1058  » 
562  » 
5280  » 
449  m 
698  » 
122  50 
239  80 
95  46 
19  12 

1061  » 
561  » 
5135  » 
450  » 
696  50 
118  75 
239  70 
95  43 
.  19  09 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


3  juin 

lOjuin 

17juin 

24  juin 

1"  jll. 

8  juil. 

12  50 

11  50 

11  50 

11  )■ 

11  50 

11 

25 

607  50 

603  » 

604  » 

600  » 

603  50 

602 

47  18 

47  56 

47  50 

47  75 

47  50 

47 

62 

BOURSE  FINANCIER 

E  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

3  juin 

lOjuin 

17juin 

24juin 

1"  jll. 

8  jui!. 

Dette  intérieure  4  %  

83  15 

82  90 

83  15 

83  25 

82  60 

83 

20 

Cnasnge  sur  Londres  à  vue.. 

28  52 

28  31 

28  31 

28  35 

28  26 

28 

17 

—    sur  Paris  à  vue. . . . 

13  60 

12  65 

12  50 

12  70 

11  85 

12 

i» 

Barcelone 

83  50 

83  42 

83  47 

83  40 

83  20 

83 

52 

71  65 

75  10 

75  70 

74  70 

74  20 

75 

05 

96  15 

97  75 

97  70 

96  70 

94  » 

94 

3(1 

13  75 

13  05 

12  70 

13  05 

12  10 

12 

20 

Rente  Belge  3  %  

-      -     «  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


3  juin 

lOjuin 

17juin  | 

2ijiiin 

1- jll- 

8  juil. 

*94  50 

94  95 

94  50 

94  70 

94  75 

"94  80 

80  30 

80  95 

81  » 

89  20 

80  50 

80  05 

4475  » 

4470  » 

4470  » 

4410  » 

4470  » 

4480  » 

642  » 

845  • 

643  » 

645  » 

643  » 

640  .1 

4270  » 

4210  » 

4298  » 

4240  » 

4175  » 

4250  » 

94  40 

95  » 

95  40 

95  50 

95  87 

94  95 

86  •> 

84  06 

84  25 

83  75 

83  50 

8*  50 

207  97 

908  03 

208  » 

208  15 

908  40 

908  45 

123  34 

193  39 

193  42 

193  47 

193  52 

193  49 

25  17 

25  17 

25  16 

95  19 

23  18 

95  17 

100  18 

100  19 

100  31 

100  93 

100  23 

100  83 

100  25 
183  30 
25  18 

100  25 
123  49 
93  18 

100  26 
193  47 
25  18 

100  97 
193  49 
25  20 

100  28 
193  40 
95  19 

100  98 
193  55 
25  19 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   S,  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fçr  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


3  juin 

lO.Uin 

njuii^ 

25 juin 

1"  jll. 

8  juil. 

104  82 

104  77 

10*  70 

104  70 

109  87 

103  07 

411  » 

413  » 

405  .1 

403  » 

402  » 

400  » 

692  » 

696  » 

688  » 

687  » 

668  » 

«67  » 

1271  » 

1272  » 

1269  » 

1263  » 

1256  » 

1255  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

1500  » 

1500  » 

1500  » 

1490  » 

1480  » 

1480  » 

99  97 

99  95 

99  95 

99  87 

99  82 

99  92 

95  11 

25  lù 

25  10 

25  16 

25  09 

25  10 

123  05 

123  10 

193  07 

123  02 

122  93 

193  10 

104  87 

104  80 

104  70 

104  60 

104  67 

103  05 

695  » 

692  » 

686  » 

685  » 

683  » 

664  60 

99  96 

99  95 

99  91 

99  87 

99  97 

99  90 

123  07 

153  10 

123  05 

122  93 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Rugse  4  %  94  (Papiev)  

Banque  de  Commerça  extér 

—  d'Esc  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


3  juin 

lOjuin 

I7juin 

24juin 

1"  jll. ,8  fttil. 

79  37 

79  » 

78  87 

78  12 

78  87 

78  75 

393  » 

318  » 

316  » 

817  •> 

315  » 

315  » 

378  » 

375  » 

376  » 

377  » 

377  » 

376  » 

337  » 

S30  » 

330  » 

333  » 

333  50 

331  ?  » 

166  » 

165  » 

163  r 

165  > 

172  • 

171  » 

S7  62 

37  62 

37  62 

S7  62 

37  62 

37  62 

95  43 

95  44 

95  39 

95  10 

95  22 

95  » 

»  » 

»  11 

»  » 

»  R 

«  » 

BOURSE    FINANCIÈRE   DE  GENÈVE 


Genève  argo  lots  3  %  

-  1890  î  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


3  juin 

10  juin 

17juin 

2ijuin 

1"  jU. 

8  juil. 

100  » 

100  50 

100  50 

100  25 

100  95 

100  1' 

96  13 

95  80 

95  75 

95  75 

95  75 

94  » 

974  » 

973  » 

973  » 

971  » 

971  50 

954  » 

»  » 

9  4  25 

»  » 

»  '  a 

92  » 

104  30 

104  50 

104  45 

104  50 

104  45 

102  80 

100  07 

100  04 

100  >. 

99  97 

99  96 

99  93 

25  14 

25  13 

25  11 

26  12 

25  1  1 

95  10 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANT! NOPLE  (OALATA) 


VALEURS 

3  juin 

lOjuin 

17juin 

24  juin 

1"  jll. 

8  juil. 

Pièce  •  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  17 
105  05 
180  25 

38  76 
110  15 

87  17 
105  16 
180  12 

29  76 
110  15 

87  19 
105  09 
179  25 

22  76 
110  15 

87  10 
104  33 
178  37 

2S  77 
110  15 

87  21 
105  02 
179  50 

22  77 
110  15 

87  21 

105  07 
178  95 
22  77 
110  15 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-J«rsey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  N&sville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabaeh  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cible  transfert»  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


3  juin 

10  Juin 

17  juin 

24  juin 

122 

122 

122 

K 

129 

N 

82 

81 

81 

1  ; 

80 

V» 

159 

\ 

160 

\ 

160 

\ 

159 

'4 

134 

y 

133 

% 

133 

% 

lA 

131 

% 

23 

92 

% 

18 

18 

1/ 

133 

131 

% 

129 

'A 

198 

109 

71 

108 

y 

107 

% 

102 

104 

104 

% 

104 

yl 

101 

69 

% 

68 

69 

66 

% 

121 

% 

m 

% 

121 

% 

119 

■■>-. 

114 

% 

114 

113 

% 

1 10 

\ 

148 

y. 

147 

% 

146 

lA 

143 

% 

25 

23 

33 

\ 

22 

670 

673 

660 

660 

4- 85 

% 

4  85 

4.85 

K 

4.85 

% 

5.15 

% 

5.15 

% 

5.15 

% 

5.16 

I  ; 

4.87 

% 

4.  87 

4.87 

\ 

4.87 

\ 

12 

\i 

12 

îk 

12 

12 

Tir 

52 

3/ 

53 

53 

y» 

54 

% 

1"  jU- 

8  juil. 

» 

81 

83 

% 

159 

163 

» 

133 

% 

137 

% 

19 

% 

V* 

19 

% 

129 

133 

% 

105 

108 

% 

10  1 

105 

V 

67 

Va 

70 

)i 

120 

% 

123 

% 

113 

% 

110 

y» 

145 

\ 

149 

% 

32 

22 

% 

660 

660 

4.85 

% 

4.fc5 

% 

5.15 

% 

5.15 

% 

4.87 

Vt 

4.87 

% 

12 

12 

« 

53 

y* 

53 

8 
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OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

Etude  de  Mc  Emile  Lukicuvre,  dôitéuf  en  droit, 
notaire  à  J^i  1  lt?  (Nord),  vue  Basse,  14. 
A  VENDRE  publiquement  par  suite  de  dissolu- 
tion de  Société,  le  nicrcreii  22  juillet  1908,  à  deux 
heures,  à  LILLE,  rue  Puebla,  7. 

MINES  DE  HOUILLES 

de  MARLY  Nord 
Deux  puits.  Vastes  bâtiments  et  grands  terrains. 
Matériel  neuf  en  très  bon  état. 
Mise  à  prix  :  100.000  frimes. 
Contenance  de  la  concession  :  3.813  hectares. 
Pour  notices,  plans  et  renseigoements, écrire  audit 
M'  Emile  Lefeuvre;  notaire. 
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CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres — Escompte  &  Recouvremen1 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   S  1/8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-MéditerranéejOuestjOrléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,  etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

vocation  de  CWAItTlHENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  Mars  1908 


ACTIF 

Actions,  Versements*nonappelésFr. 

Espèces  en  caisse   

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 
Allemands  

Autres  valeurs  acquises  

Effets  en  portefeuille  

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial   

Comptes  courants  divers  

Avances  sur  valeurs  publiques  et 
marchandises  

Immeubles  et  mobilier  

Divers  


125.000.000  » 

93.923.926  35 

25.148.453  40 
roii  137.74(3  80 
78. 211.079  55 

51.673.838  35 
69,815.591  35 

118.4  7.LB9  » 
il. 570. 437  50 
3.0J2.512  95 


Fr.    02*. 006. ^55  25 


PASSIF 


Capital  Fr. 

Billets  de  Banque  eu  circulation. 


250.000.000 

26.964.U72  75 


COMPAGNIE    GENERALE  DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 

ET  APPAREILS  DE  PRÉCISION 

Société  anonyme  au  Capital  de  5.000.000  de  fr. 
Siège  social  :  98,  r"ue  de  Richelieu,  à  Parl6. 


KffV.ts  à  payer   32.28l;224  55 


Dépôts  à  échéance  fixe  


35.223.184  75 


Comptes  courants  divers   236.43H.684  35 

Dividendes  à  payer   155.484  55 

Réserve  statutaire   23.655.000 

Divers   23. 2f 3. 904  30 


Il  a  été  procédé  le  jeudi  2  juillet  1908,  à 
onze  heures  du  matin,  au  siège  social,  98, 
rue  de  Richelieu,  à  Paris,  au  tirage  au  sort 
de  quarante,  obligations  trois  pour  cent  de 
cinq  cents  francs. 

Les  numéros  sortis  à  ce  tirage  sont  les 
(suivants  : 

2  9  43  IZl  132  149  181  197  205  213 
221  241  261  286  303  328  352  376  399  407 
419  401  462  591  603  626  636  672  703  739 
740   783    734    804    810    822    858    859    862  878 

Ces  titres  seront  remboursables  au  pair,  à 
partir  du  1er  août  1908,  au  Siège  social,  98, 
rue  de  Richelieu,  à  Paris. 
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Kr.   028.006.755  25 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  l'.KAUD.. 
Le  Directeur  général  adjoint,  signé:  A.  NIAS. 
L:  Directeur  général,  signé  :  Y.  DEFF  S 
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BANQUE  DE  L'INDQ-CHINE 

Situation  au  29  février  1908 
Actif 

Versemeuts  nou  appâtés  Fr.  27.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat, Obligations   3  514  342  40 

Participations  financièies   2.166  680  » 

Caisse  (Paris  et  succursales)   37. 173. 597  13 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   01  322.543  27 

Avances  sur  nantissements   66.122-004  55 

Remises  à  rencaissement  et  eo  route   13.150.918  09 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  21.873. 884  12 

Frais  généraux  (Paris  et  snccuisales)    547.078  37 

I  nmeubles   2.264.372  07 

Fr.  235.136.320  - 

Passif 

CapiUl  social  Fr.  36.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   1. 075. 000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.199.071  67 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   16.800.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine     1.800.000  . 

Fonds  de  réserve  disponible   2.000.000  » 

Réserve  immobilière   1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   5S.27c>  552  35 

Comptes  de  dépôts   22.037.320  02 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Iudo-Chine.  45. 45.!. 403  70 

Effets  à  payer   7  ,5.245  72 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  k3.05G.Gll  64 

Intérêts  et  Commission  du  semestre   806.893  05 

Dividendes  à  payer   52.874  10 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  1"  semestre  1907    60.826  '.'i 

—    du  2.  semestre  1907    2.222-520  51 

i                        Fr.  235 


136.320 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   i  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  au   3  O/O 

A  2  ut  3  aus   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 

fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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BANQUE  D'ATHENES 

Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Banque 
d'Athènes  sont  informés  que  le  dividende 
du  premier  semestre  1906  de  4.  drachmes  est 
payable  à  partir  du  15  juillet  contre  remise 
du  coupon  n"  ?9  par  3  fr.  65  : 
A  PARIS  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier. 
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IMPRIMERIE  DE   LA  PRESSE 
la,  rue  du  Croissant,  Parts.  —  Simart, 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL:  300  MLLLIONt 


Siège  social  :  54  et  50,  rue  de  Provence, 
Succursale  (Opéra)  :  1,  rue  llalévy, 

—      134,  rue  Réaumur  (Place  de  la 
Bourse;. 


à  Paris 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  1  an  à  23  mois  2  0/0; 
de  2  ans  a  35  mois  2  1/2  0/0  ;  de  3  à  5  ans  :  3 1  /2  0/0, 
net  d'impôt  et  de  timbre);  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger); —  Souscriptions  sans  frais; 

—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obi.  de  Ch.  de  fer, Obi.  et  Bons  â  Iota,  etc.); 

—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  Français 
et  Etrangers;  —  Mise  en  règle  de  titres;  —  Avan- 
ces sur  titres;  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
fets de  commerce;  —  Garde  de  titres;  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non- vérification  des  tirages;  —  Virements  et  chè- 
ques sur  la  France  et  l'Etranger;  —  Lettres  de 
Cfédit  et  billets  de  crédit  circulaires;  —  Change  de 
monnaies  étrangères;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents),  etc.  « 

SERVICE  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

88  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  601  agences  en  Province;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  (Londres,  53,  Old  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne^;  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 

CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 

Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
Bruxelles,70,  Rué  Royale;  —  Anvers,  22,  pl.  de  Mêîr 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  (JHÈQOES 

Au  delà  de  3  ans   Ctndiliooii  débiiir 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   i  i/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

FETE  NATIONALE  DU  14  JUILLET  1906 
A  l'occasion  de  la  Fête  Nationale  du  14  juil- 
'et,  la  Compagnie  d'Orléans,  rendra  valables 
du  mardi  7  au  dernier  train  du  lundi  20  juil- 
let, les  billets  Aller  et  Retour  ordinaires  a 
prix  réduits,  délivrés  aux  prix  et  conditions 
des  tarifs  spéciaux  G.V.  n°»  2  et  102. 

Ces  billets  conserveront  leur  durée  nor- 
male de  validité  lorsqu'elle  expirera  après  le 
20  juiUet. 


/ 


X'  8G2.  —  84e  volume. 

lN"  3 


JPrix  du  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  17  Juillet  1908. 

(17'  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  <£  REFACTION  :  50,  RUE  SAINTE- ANNE,  PARIS  (2°  ARW) 


Téléphone  :  N»  246-61 


BANQUE    HOLLANDO -AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIcTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RïJGUEIL  D'OBLIGS-^TIOlSrS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

ÉDITION  1908 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  -  Derniers  Bilans 

ENV01    GRATUIT    STJFt  DEMANDE 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES  OBLIGATIONS 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SERIE  (ÉMISSION  1889) 

(Les  dates  sont  dn  nouveau  style)] 
La  Commission  Impériale   d'amortissement  a 
procédé  le  1"  juillet  1908  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1»  octobre  1908  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Pans,  chez  MM.  df>  Rothschild  frères;  à  Londres 
•chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder:  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Di- 
rection de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1" 
^octobre  1908  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

I  Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 


35601 
125601 
181801 
191751 
220251 
308301 
389001 
524851 


758051 


à  35C50 
125050 
181850 
191800 
220300 
308350 
389050 
524900 
600850 
694700 
758100 


68101 
147101 
183751 
198701 
263551 
360651 
456751 
581751 
634151 
753001 
759751 


à  68150 
147150 
183800 
198750 
263600 
360700 
456800 
581800 
624200 
753050 
7GO0OO 


A  625  roubles  or 
7*0410  à  7*0459  -  782610  à  783659 
909910  909969  917460  917509 
,957660  957709  964710  964759 
1053710  1033759 

A  1.250  roubles  or 
11283G0àll28409 
1206310  1306359 
12527C0  1252809 
1593210  1593259 
1673210  1673259 
1813160  1913209 
1990210  1990359 


pll5510àlll5559 
206260  1206309 
833910  1233959 
2718K'  127H59 
630310  1660359 
E93510  1794559 
944000  1944109 
008260.  2008309 


116601  à  116650 

163751  163800 

184951  185000 

218001  218050 

299851  299900 

385601  385650 

-473101  473150 

592901  592950 

G84151  684200 

753751  753800 


868660  à  868709 
955060  955109 
1032260  1032309 


1192O60àll92109 
1214910  1214959 
1268660  1268709 
1599910  1599959 
1743260  1743309 
1S79C60  1879109 
2001360  2001409 


A  3.125  roubles  or 
3082210àa082259   2109060à2109109  2129310à2129359 

ISS  £HS  2190510  2190559  2203760  22«38fl9 
2205560  2205609  2218760  2218809  2228910  2228959 
2233160  2233209  2249410  2249459  2281410  2281459 
2335160  2335209  2359060  2359109  2363110  2369159 
2367410  2367459  2394510  2394559  2432510  2432559 
24M660  244470©  2449110  2449159  2462510  2462559 
2474860  2474900   2475910  2475959 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  deuxième  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1« 
juillet  1908. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

7nm01  trtn?3Lf  £  à  6544  <l"  octoi^e  1906), 
7001  a  /008  7215  à  7220  7232  7233  (1er  octobre 
1904),  7486  7487  (1"  avril  1904),  8002  8006  à  801* 
8014  à  8017  8024  8026  à  8028  8034  8038  à  8040  8043 
a  ^niL8049  (1"  octobre  W07),  10805  10817  10830 
a  10832  (1er  octobre  1905),  14430  14433  à  14435 
1443/  14447  14448  (1«  avril  1905),    18252  à  18*6* 

oS  % 18277  18282  18287  <ler  avril  1907),  2040Ï  à 
20450  (1er  avril  1908),  25203  25204  25207  à  252*0 
25222  à  25225  25228  25229  25231  25232  25239  25045 
à  25250  (1er  avril  1907),  28867  28868  28880  28883 
28887   (l«r  avril  1902),  34926  à  34928  34939  34940 

K  ÎSSV"  aVril  1906)'  37334  37376  à  37382 
37386  37391  (1«  octobre  1902),  33551  38570  3857* 
38573  38575  33578  38580  38584  38585  38597  (1er 
avril  1904),  44501  à  44550  (1"  avril  1P08)  47701 
47705  47711   47713  47718   47722  à  47726  47798  à 

/«7«q  Alaf  f 733  (1'r  0ct0bre  190(jJ-  48583  ^588 
48o89  48095  (1«  octobre  1903),  52001  à  52033  52043 

'â™l  ?rm  (1"  avril  1906)'  53255  à  53258  53277 
53282  (1«  octobre  1905),  61165  61)66  61197  (1« 
octobre  1902),  61451  à  61500  (1«  avril  1908)  6*651 
à  62683  62685  à  62688  62696  62697  (1«  octobre 
1906),  64360  à  64364  6i360  à  64371  64377  à  64381 
64383  64387  à  61391  64394  64395  64399  65802  à 
O08O8  65814  à  65818  65820  65823  à  65828  65830  à 
65883  65835  65836  65842  à  65844  65846  65848  à 
65850  (1"  avril  1907),  66163  06167  66178  66183 
a  O6I80  66187  66195  (1"  octobre  1904)  67256 
67282  à  67288  67*99  (1«  avril  1904)s  70240  70241 
(1"  octobre  1902),  7400Ô  74014  74018  74019  7402* 
74029  à  74032  74168  à  74171  74173  à  74175  (V>î  oc- 
tobre 1905),  74652  74653  74655  à  74659  74666  à 
74b69   ,4673   74678  74687  à  74690  (1«  avril  1904) 


76402  76404  à  76409  76418  à  76427  76435  76438 
à  76441  76445  76446  (1«  octobre  1906),  76894 
76895  (1er  avril  1901))    77951  à   7795g   7796Q  à 

77965  77974  à  77976  77982  à  77989  77995  à  77998 
78000  (1"-  octobre  1907),  82079  (1"  avril  1904) 
84101  84102  82104  à  84111  84113  84114  84116  84117 
84119  84136  84137  84147  à  84149  (1»  avril  1907) 
84351  à  84400  84401  à  84450  89051  à  89100  (1« 
avril  1908),  90504  90505  90511  E0512  90519  à  90521 
90524  90526  à  90528  90531  '90534  90535  90545  90548 
à.  90550  (1"  octobre  1907),  90909  (1«  avril  1904) 
94803  94806  94815  94823  94834  94835  94837  à  94840 
(1er  octobre  1906),  95108  95109  95118  (1«  octo- 
bre 1904),  95901  à  95923  95925  à  95950  (1"  avrir 
1908),   96412  à  96414   96430   96436   (1"  octobre 

1905)  ,  96754  96756  96757  96762  96768  96773  96776 
96780  à  96782  96784  96792  96795  (l«  avril  1905), 
97029  97034  (1«  avril  1901),  99910  99947  à  99949 
(1"  avril  1904),  109051  109052  109059  à  109061 
109069  109077  109081  à  109083  109086  à  109088 
109092  109095  (1«  octobre  1905),  110101  à  110150 
111551  à  111600  (1er  avril  1908),  112553  à  112575 
112586  112591  112594  112600  (1«  octobre  1906) 
115151  à  115155  115163  à  115166  115169  à  115172 
115174  115175  115181  115182  115184  à  115186  115188 
à  115192  115195  115198  à  115200  (1«  avril  1907) 
121255  121256  121259  121260  121266  121267  121269 
121275  121280  121287  à  121293  121295  (1er  octobre 

1906)  ,  124253  124254  124275  124277  124296  124297 
(1"  avril  1905),  128154  128156  128157  128169  128170 
128174  128175  128181  128187  128189  128192  à  128194 
128197  (1«  octobre  1907),  131309  131310  131330 
131331  131334  à  131338   (l«  octobre  1902),  132152 
132153   132155  à  132157   132181    132185  à  132190 
132195  132197  132200  (1-  octobre  1907),  133001  à 
133003  133007  133018  133019  133021  1:33025  à  133029 
133047  à  133050  (1«  octobre  1906),  133060  à  133064 
133067  à  133069  133080  133088  133093  133094  (1« 
octobre  1903),  133702  133708  133722  133723  133734 
133736   133744  (1"  octobre  1902).  137107  137108 
137110   137128  à  137130  137133  à   137135  137137 
137142  137145  137147  (1er  avril   1907)i   139043  à 
139050  (l«r  octobre  1906).  139851  139856  139858 
139876  139888  à  139890  139892  à  139896  (1«  octo- 
bre 1902),  142801  142808  à  142810  142627  à  1428*9 
142831  142838  à  142841  142848  142850  (1«  octobre 
1906),  145966  145967   145974  à  145976   145994  {1* 
avril    1904),    151660   151664   à  151668    151674  a 
151676  151678  151679  151685  152802  152804  à  15*806 
152823  à  152834    152840  152844  à  152846  (1er  oc- 
tobre 1904),    155653   à  155658   155661   à  155663 
155666  155676  (1='  octobre  1905),   158101  à  158107 
158109  158111  à  158116  158120  à  158139  158141 
lo8146   158147  158149  158150  (1«  octobre  1907) 
164825  168305  (1«  avril  1902),  173804  173805  173808 
a  173810  173814  173816   173821  173822  173825  à 
173827  173S34  à  173837  173842  175755  175756  175761 
à  175764    175774  175776  à  175779   175787  à  175791 
175/96  175797  175800  (1»  octobre  1905)    180701  à 
180750  (1er  avril  1908),  188758  188771  188774  188792 
188793  188800   (1"  octobre  1903),   189351  189354 
à   189356   189361  189362   189365  à  189377  189384 
189387  (1er  avrii  1904)i  lg9701  lg9704  18970.  189?io 

189711  189750  (1«  avril  1906),  191958  à  191962 
191988  191989  191991  191993  à  191995  (1«  0ct£ 
bf?  1905),  192168  à  192170  192172  192176  (1"  avri 
1905),  193104  193106  193107  193112  193113  193121 
(1"  avril  1904),  194351  à  194400  (1»  avril  1908) 
198185  198186  198194  à  198196  198199  (l«  avril 
1902),  203169  à  203179  203183  203184  203187  203190 
a  203193  203195  à  203200  208652  208653 :  208665  à 
20*8667  208669  à  208681  208683  à  à  208686  208695  à 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


"08699(1"  octobre  1907),  214087  (1"  octobre  1904), 
217101  ii  217150  (1"  avril  1908),  219753  à  219758 
219758  219762  219764  219769  219771  219772  219776 
219787  219788  219793  (1"  octobre  1902),  221354 
221355  221361  221369  221388  (1"  avril  1902),  221501 
à  "21550  (1"  avril  1908),  225993  225997  226000 
<1«  avril  1906),  228408  228430  (1"  avril  1901), 
229225  à  229232  (1"  octobre  1901),  234901  234902 
234904  234905  234911  234912  234915  234917  à 
234920  234922  234927  234928  234947  (1"  avril 
1906),  236232  à  236236  (1"  octobre  1898),  236352 
236355  236356  236358  236360  236363  236371  236372 
236375  236376  236386  à  236389  236395  236396 
236398  (1"  octobre  1907),  238662  238666  238668 
(1«  avril  1902),  239003  239005  239007  239009  à 
239013  239016  239017  239019  239030  à  239038 
239046  (1"  avril  1907),  242154  242167  à  242170 
242173  242177  242193  à  242195  242199  (1"  octobre 

1902)  ,  243701  à  243703  243718  à  243735  (1"  avri) 
1907  )  246551  à  246507  240569  (1"  avril  1905), 
247805  247806  247809  247818  à  247821  (1"  octobre 

1903)  250224  à  250229  250235  à  250240  250244  à 
250248  (1"  octobre  1905),  250618  250632  250633 
250641  (1"  avril  1902),  251701  à  251710  251715  à 
251718  251723  à  251732  251736  à  251738  251743 
251747  (1"  octobre  1906),  251801  à  251807  251849 
(1«  avril  1906),  252517  252522  252534  252535 
252545  252548  (1"  avril  1903),  253802  253807  253809 
253810  253812  253813  253839  253842  253843  (1" 
avril  1905),  253889  (1"  octobre  1902),  254101  à 
254103  254105  h  254150  (1"  avril  1908i.  257401 
257402  257408  à  257410  257414  à  257422  257426 
257427  257438  à  257445  (1"  octobre  1905),  264405 
264400  264414  à  264417  234422  à  264424  (1"  avril 
1907),  265480  (1«  avril  1902),  266751  266752  266761 
266765  à  266767  266770  à  266772  266775  266776 
266787  (1"  avril  1906),  267760  à  267766  (1"  octobre 

1901)  269301  à  269350(1"  avril  1908), 273604  273600 
273609  273617  273622  à  273625  273627  à  273629 
273632  273634  à  273646  (1"  avril  1907),  270901  à 
276950  (1"  avril  1908),  280260  (1"  octobre  1902), 
281308  281314  281329  281341  284951  à  284959  284905 
284969  à  284972  284975  284977  284984  à  284991 
285000  (1"  octobre  1904),  285001  285007  285008 
285017  285020  285034  à  285036  285050  (1"  octobre 
1905),  288527  288533   288534  288538  (1"  octobre 

1902)  ,  291351  291353  à   291355  291368  à  291372 
291374  291375  291387  291388  (1«  avril  1906),  296751 
296765  296768  à  296775  296777  296786  296787  296789 
296790  (1"  avril   1805),  299151  à  299200  (1"  avril 
1908  ,  299619  299638  (1"  avril  1901),  301402  301405 
301422  à  301424  (1"  avril  1903),  302159  à  302164 
302167   302182  302187  à  302191  302197  (1"  octo- 
bre 1904),    306751  306752  306779  3C6780  306789  à 
306791  (1»  octobre  1903),  308063  à  303069  (1"  oc- 
tobre 1905),  310554  310555  310566  à  310568  310573 
à  310580  310582  310592  310593  (l«r   avril  1900), 
311101  311129  à  311135  (1"  avril  1901).  311893  à 
311807   311821  311822  311824  à  311830  311834  a 
311836  311839  à  311842  311844  à  311850  (1"  avril 
1907),  312051   à  312100  (1"  avril  1908),  312737 
312738  312742  à  312747  (1"  octobre  1903),  312907  à 
812909  312924  312929  à  312931  312938  (1"  avril 
1904).  313246  313249   (1"   octobre   1902),  318956 
818959  318961  à  318964  318973  318977  318981  à 
318983  818989   (1"  avril  1905),  324753  à  324762 
324765   324787  324800   (1"   avril   1903),  326452 
(1"  avri)  1901),  326568  326569  326576  326581  326587 
826590  326591   (1"  octobre  1903),  327831  327834 
327848  327849  (1"   avril  1905),   328251  à  328300 
(1"  avril  1908),  330404  (1"  avril  1904),   333356  à 
333365    333:367   3133370  333380  333386   à  333400 
(1"  octobre  1906;,  337751  837767  à  337759  337765 
337787  337788  (1"  avril  1903),  345310  à  345314 
fl«  avril  1905),  347101  à  347150  (1"  avril  1908) 
840608  349609  à  349611   349616  à   349620  349627 
34%29  34!  MO  349032  '1"  avril  1905),  349850  3498( 
à  :;498<X,  349873  à  349877  349880  349882   à  34988r; 
349888  »  349895  (1"  octobre  1907),  351801  à  351850 
(1"  avril    1908),   357411   357412  357414  à  857416 
357418  h  357425  357486  357437  357439  357440  357443 
à  357445  357447  â  357450  (1"  octobre  1907),  358970 
(!••  octobre  1901  ),  362453  862466  362462  862473 


362474  362485  362486  (1"  avril  1904),  365122  365128 
865129  (1"  octobre  1906),  365569  365577  à  365595 
(1"  avril  1904),  368763  368764  868766  à  368769  (1" 
octobre    1906),   369867   36986»   à   369872  369874 
369878  869880  a  3b9883  369886  à  8(39890  809898  à 
369900  (1"  octobre  1907,,  371101  à  371150  (1"  avril 
1908),  378451  873452  373458  373461  378470  373472  à 
373476  373482  373483  373486  à  373488  373490  a  873500 
(1"  octobre   1907),   373510   (1"  octobre  1905), 
374083  (1"  avril  1903),  878312  3*78313  378319  378*39 
378346  378349  (1"  octobre  1904),  381706  381719 
à  381726  381733  381750  .'182822  382827  à  382837 
382841  à  382850  (1"  avril  1906),   384101  à  884106 
384118  à   384126  384129  384134  384140  à  384142 
384146  384147  (1"  avril  1905),  384705  384706  384719 
a  384723  384725  à  384729   (1"  avril  1908),  385751 
385752  385766  385773  885784  à  385787  (1"  octobre 
1903),  387224   387250  (1"  avril   1902),  387601  à 
387650  (1"  avril  1908),  388400  388919  à  388923 
388925  3?8920   388935   (1"  avril    1904),  390211  à 
390220  390223  390224  390227   390229  390230  390235 
890238  à  390243  390245  à  390250  (1"  octobre  1906), 
393560  393561  393563  (1"  octobre  1901),  402701  a 
402703  402713  402717  4lt2718  (1"  avril  1905),  408008 
408609  408621  408022  408625   408645  408650  (!•• 
avril  1904).  409001  à  409050  (1"  avril  1908),  418027 
418029   418030   418042   (1"   avril   1903),  418587 
418588  (1"  octobre  1901),  419359  à  419372  419374 
à  419384  419387  419388  419394  à  419397  (1"  octo- 
bre  19U7),    419422  à  419426  (1"  octobre  1902  , 
424401  424423  à  424430424434  à  424450  (1"  octobre 
1907),  425201   à  425250  il"   avril   1908  ,  425268 
(1"  octobre  1905),  430199  (1"  avril  1903),  436017 
436C27  à  436030  436036   (1"  avril   1905),  438356 
438302  438365  à  438367  438380  438383  438384  438387 
(1«  octobre  1905),  449651  à  449656  449658  449698 
(1"  octobre  1904),  450561  450562  450573  à  450577 
451579  450580  450584  à  450586  450593  450594  (1" 
octobre  1905),   451251  451251  à  451*57  451262  à 
451^78   451281  à  451285  451297  à  451300  (1"  avril 
1007)  451405  à  451408   451424   à  451432  451437 
451441  (1"  octobre  1904),  454105  à  454108  454123 
454126   à   454129   454134  454139  454140  454142 
,  455145   454147  à  454150  (1"  octobre  1905) 
46)451  à   461454  '461461  461463  461464    461466  à 
461470  461477  à  461483  461486  461487  461493  461494 
461496  461500  (1"  octobre  1907),  462551  462556  a 
462568  462586  (1"  octobre  1906),  464258  (1»  octo 
bre    1898),   464951  464«58  à  464964  464970  464971 
464976   à   464979  464984  464985  464987  à  464991 
464993464996  465561a  465563465568  465574  à46oo80 
465585   465586    (1»    avril  1906),    467027  467035 
à  467037  467046  à  467048  (1"  octobre  1904),  468101 
à  4t>8103  468108   468110   468114  à  468118  468130 
à  468134  468136  468147  468148  (1"  octobre  1906), 
408756   à  468758  468763  à  468768  468771  468772 
468783  468789  à  468800   (1"  avril  1904),  468817 
468818   468821   468850  (1"  avril  1903),   468958  à 
468961   468966    468968   468969   468975   à  46898!» 
468991  à  469000  (1"  avril  1907),  470255  à  470259 
470°63  470269  470270  470274  470276  470278  à  470280 
470285  470290    à  470292  470298   (1"  avril  1906), 
471451  471452  (1"  octobre  1903),   473863  à  47386e 
473868  473871  473872  473875  à  473888  473890  473891 
473893  à  473895  (1"  octobre  1900),  474236  474240 
(1"  octobre  1901),  476601   476604  476606  à  476608 
476610  476619  a  476623  476029  476630  476632  476639 
1«  avril  1907Ï,   476886  476887   (1"  avril  1902), 
477058    47r?059  477062  à    477064  477067  477069 
477070  477073  477076  à  477084  477088  (1"  octobre 
1905)  483408  483413  483414  483417  à  483420  483423 
483430  483435    (1"  octobre  1903),    483052  483653 
483058  483660   483661  483666  483674  483676  483680 
483681   483688    483689   483691   à   483695  483697 
483698    (1"   octobre   1905),  484268    (1"  avril 
1902)  484401  484402  484404  à  484409  484422  484424 
484429  à  484438  484445  à  484450  (1"  octobre  1907), 
484711  à  484717  484720  à  484723  484728   484742  à 
484745  484747  (1"  avril  1907),  485958  485959  485962 
485963  485983  485988  485989  485995  (1"  avril  1905), 
492417    492418   492420   492421   492431   à  492434 
492439    492142  492446  à   492450  (1"  avril  1907), 


496854   à   496857  490861  490868    496869  496871 
496890  496891  (1"   octobre  1904),   497407  497424 
(il"  octobre  1901),  498861  à  498801  (\-  octobre^ 
1905),  502151  â  502200  1"  avril  1908  ,  510718  510730 
510731  510734  510741   510745  (1"    octobre  MOI), 
510955  510956  510901  à  510903   510968  510972  a. 
510975   510985  510986   510993   (1"   avril  1906), 
514906  à   514908   514914    514915  514934  51493* 
514937   514939  (l"pctobre  1903|,  Ô23801  52:3302 
523308  523310  523812  523313  523322  523323  5233.31 
y  523383  528344   523345   (1"   avri!    1905  ,-524909 
521911  à  524913  (1"  octobre  1902),  525109  à  525115 
525117   525118  525120  à   525150   (1"  avril  1907) 
529755  529756   529762  529782   529788  529787  & 
529790  529800  (1"  avril  1904),   531401   à  531405 
531440  à  531449  (1"    octobre    1905),   533054  à 
533056  533059  a  533066   5:33068  533069  533071  à 
533076  533084  à  533091   533093  £  533096  533098  à 
5*3100  (1"  octobre  1907),  536254  à  536257  530200 
à   586264'  536270  à  5362o5  536297  536299  5:3*300 
1"  octobre  1904),  538801  538834  à  588839  (1" 
octobre  1905),   539005  â  539008  539011  539u34 
à  539037  539046  (1"  avril  1904),  539101  539113 
539119  539120  5291:30  539136  539142  539145  d"  oc- 
tobre  1904),  539230  539239   à   539241   (1"  avril 
1902)    541154  541155  541163  541167  541168  541172 
541174  541175  541183  à  541186  541191  511192  541197 
1"  avril  1906),   543903  à  543907  543909   543913  a 
543918  543929  à  543945  (1"  avril  1907;,  544654  a 
544667  544671  544673  544674  544680   544690  544094 
à  544700  11"  avril  1905).  545136  (1"  octobre  1902), 
545851  à  545900   (1-  avril  1908).   549501  à  549507 
549509  à  549512  549517  à  549520  549539  à  549542 
549544  à  549547  (1"  avril  1906),  550352  à  550*55 
550361    550369  550372  550384  550385   550396  à 
550400  (1-  octobre   1905),  554888  554889  (1"  oc- 
tobre  1901),   556307  à  556314  556316   à  556324 
556328  à  556333  556340  556342  556345  à  556347  556850 
1"  octobre  1907),  559001  à  559050  505151  à  565200 
1"  avril  1908,,  568262  568269  568275  568286  568291 
à  568300  (1"  avril  1905),    570251  à  570255  570259 
570260  570264  570266  570270  à  570283  570285  (!«' 
avril  1907),  574701  574705   574711   574716  574719 
574723  574724  574740  574750  577051  à  577053  577059 
577062   577065  577066  577074  577076  577077  577084 
577085  (1"   avril   1906),   577761  à  577769  577,82 
577784  à  577788  (1"  octobre  1903),  578001  à  5  -80o0 
(1"  avril  1908),   581664  581665    581673   à  58167o 
581698  à  581700  (1"  avril  1902),  587001  587092 
587006   587015  à  587017  587021  587023   à  587026 
587028  à  587032  587037   (1"  octobre  1903;,  595357 
à   595360    595366   595370   595372  595378  59o.,/o 
595384  595395  595396   (1"    avril   1903),  59/808 
à  597812  597816  à  597819  597828  à  597832  o9/834 
597839  à  597847  597849  597850  (1»  octobre  1906), 
597960   à  597962  597964  à  597966  597974  597975 
597981   597982  597985  597990   à  597993  il"  avril 
1906),  598413  598415  598428  598429  598431  (1«  oc- 
tobre   1904),     598851   598855   à  598870  o98894 
598895  598897  à  598900  (1"  octobre  l^,  599862 
ri-avril  1904),  605977  605985  605986  60o996  à 
005998    606151   606164   606165  606167  à  6061,0 
006175  à  606185  606190  à  606192   (1"  avril  1903), 
612901   à   612950   (1-  avril  1908),   614108  «4115 
614129  614406   à   614414  614417    614418  614429 
l  614431  (1"  octobre  1904),  617052  617058  61/071 
«S"  617074  617080  617081   617091  à  617093  (1- 
•i  1^  «SMW  620753  620755  620763  à  620768 

SWtSSnww  620797  fâ0799 

S)800  îl"  avrif  1906),  624314  (1"  octobre  1899) 
S  à  684308  634310  à  634313  634317  634318 
S»  634330  634331  631335  634336  631348  à  634350 
fl«  Octobre  1903),  638075  638076  638082  (1"  avril 
004?  6387*7  638737  638738  638747  (1"  octobre 
902  !  640264  640265  640272  640273  640276  à  640280 
{"  octobre  1904),   042253  642255  642272 :  6422/4 
RAWOO   (1-  avril  1905),   643107   643108  643116  a 
S    643131    a   613Î35    643140   648146  643147 
m«  nvril  1903)    643672  643673    1"  avril  1901), 
6MoiïM4014  6440K 644033  644037  à  644041  WUW 
iuÏÏn   (1*  avril  1903),  644301  644309  644320  a 
MUMMISM  644^  à  644341   644346  a  64435C 


/ 


(1"  avril  1906),  646501  à  646505  646503  046509 
646515   à   646519  646522   646523    646528  646531 
646533  '  646540  à  646544  646546  (1"  octobre  1905), 
652619  652625  652630  C52635   652636  652640  (1" 
avril  1904),   664361   664366  à  664373   664377  à 
664395       octobre  1907),   670706  670730  670732 
(1"  octobre  1902),  (>73670  à  673675  673678  673679 
673683  à  673685  673690  673692  à  673699  (1"  avril 
1906),    677351   677353  à  677355  677357  à  677360 
•677362  à  (177365   677368   à  677376  677379  677381 
677389   077395   677396  677399   677400   (1"  avril 
1907  )  ,     678081  678089  à  678094   (1"  avril  1901). 
678726  à  678733  678750  (1"  octobre  1902),  679603 
à  679607   679613     679614  679623  679636  (1»  avril 
1903),  683005  683006  (1"  avril  1891),  685273  685292 
685293   (1"    avril   1903),   685451   685475  685491 
685492  685494  685495  (1"  octobre   1902),  688652  à 
688654   688687  4  688700   (1"  avril  1903),  690603 
■690609  à  690619  690623  (1"  octobre  1903),  693057 
693065  693066  693077  693080  (1«  avril  1902),  696451 
à  696500  (1"  avril  1908).  700059  à  700061  700064  à 
700067  700072  700093  700099  (1»  octobre  1901), 
700651     700652   700655     700656     700656  700661 
700678  à  700680  700690  à   700692   700694  700695 
700699  U"  avril  1907),  701314  (1»  octobre  1902), 
ï  703884  703886  703894  703898   (1"  octobre  1906), 
704182  704185  704186  704198  à  704200  (1»  avril 
1901),  704910  704917  704924  704937  à  704940  (1" 
octobre  1901),  705751  705754  705770  705772  705790 
705793  à  705795  705797  (1"  avril  1905),  708201  à 
708204  708209  708211  708218  à  708224  708240  (1" 
octobre  1903),  708870  708871  708877  708886  (1" 
avril  1902),  710951  à  711000  (l"  avril  1908),  712805 
(l«avril  1905),  713572  713580   713581    713585  (1" 
avril  1902),  717306  717307  717339  à  717344  717350 
<1"  octobre   1905),  717457  717458  (1«  octobre 
1901),  718002  718029  718038  718039  723523  à  723543 
723545  723546  (1«  avril  1901),  727654  727656  727661 
727669  à  727672  727690  727695  729153  729154  729157 
729166   729171    729172   729181  à  729184   729188  à 
:  729190   729196  à  729198   729200   (1»  avril  1906), 
732751  à  732800  (1"  avril  1908),  735521  à  735523 
735531  73533  735534  735537  à  735539  735542  735544 
(1"  octobre  1906),  742613  742624  742645  742646 
743413  à  743415  743424   743425  (1"  avril  1902), 
746204   746224   746238  (1"  octobre  1901),  751051 
751052  751054  751060  à  751068  751072  751083  751086 
751090  à  751093  751095  751096  751099  751100  (1" 
octobre  1906),   760901  à  760950  (1"  avril  1908), 
763144  763145  (1"  octobre  1906),  763451  à  763453 
7634H8   763474  à  763479  763481  à  763486  763488 
à  763491  703497  à  763500  (1»  octobre  1907),  764805 
764806  764836  (1"  octobre  1901),  766751  à  766782 
766791  à  766794  (1er  avril  1908). 

A  625  roubles  or 
771795  à  771799  (1»  octobre  19041,  772465  à 
772469  772505  à  772509  (1«  avril  1907),  772720  à 
772724  (1"  avril  1902),  773310  à  773314  773330  à 
773359  (1»  octobre  1907),  778210  à  778259  778360 
à  778409  1"  avril  1908),  779615  à  779619  (1»  oc- 
tobre 1902),  781810  à  781814  781840  à  781844  (1" 
avril  1907),  783060  à  783064  783100  à  783104  (1" 
octobre  1907),  788315  à  788319  788340  à  788344 
788510  à  788514  788540  à  738544  (1»  avril  1907) 
.793280  à  793284  (1«  octobre  1903),  805220  à  805224 
<1«  avril  1902),  812445  à  812449  812455  à  812459 
1"  octobre  1904),  832360  à  822364  822370  à  822409 
^1"  avril  1908),  824690  à  824694  (1«  avril  1902) 
«26310  à  826359  (1«  avril  1908),  828090  à  828094 
U"  octobre  1904),  835710  à  835759  (1"  avril  1908) 
8359.35  à  835939  (1»  avril  1904),  840150  à  840159 
840695  à  840709  (1«  avril  1907),  843690  à  843694 
843700  à  843704  (1«  avril  1902),  845785  à  845789 
{1"  octobre  1904),  860105  à  860109  (1«  octobre 
1903),  861860  à  861864  861870  à  861874  861890  à 
«61894  (1"  octobre  1905),  (1«  octobre  1905)  864275 
à  864279  864290  à  864294  (1«  avril  1905;,  867155  à 
«67159  (l«  octobre  1902),  867965  à  867969  (1» 
kvril  1902),  868720  à  868724  (1«  octobre  1905) 
Ï69735  à  869739  (1«  octobre  1902),  874765  à  874774 
il"  avril  1905),  875570  à  875574  875580  à  875584 
(1"  avril  1904),   877510  à  877514  877520  à  877529 


877545  à  877549  (1"  avril  1907),  877590  à  877604 
(1"  avril  1906),  887685  à  887689  887695  à  887699 
(1"  octobre  1907),  892625  à  892629  il"  avril 
1902),  893535  à  898539  (1"  avril  1901),  893655  à 
893659  (1"  avril  1904),  898495  à  898509  (1"  avril 
1907),  899620  à  899629  899640  à  899644  (1»  oc- 
tobre 1905),  903660  à  703674  903680  à  903709  (1« 
avril  1908),  910110  à  910114  910125  à  910129 
910150  à  910154  (1"  octobre.  1906),  913320  à 
913324  913355  à  913359  (1»  octobre  1903),  914820 
à  914824  (Ï"  octobre  1902),  915795  à  915804 
(1"  octobre  1906),   916775  à  916784  (1"  octobre 

1907)  ,  923210  à  923259  927810  à  927859  (1"  avril 

1908)  ,  930905  à  930909  (1»  octobre  1904),  932360  à 
932409  (1»  avril  1908),  936420  à  936424  (1"  octo- 
bre 1903),  940560  à  940569  940600  à  940609  (1" 
avril  1907),  945190  à  945194  (1"  avril  1905).  946780 
à  946784  (1"  octobre  1904).  949770  à  949809  (1" 
octobre  1907),  951690  à  9ol699  (1«  octobre  1902), 
952910  à  952919  952930  à  952939  952955  à  952959 
(1"  octobre  1905),  955960  à  P55979  955985  à  956009 
(l«  avril  1906),  969360  à  969364  (1«  octobre  1905), 
970960  à  971009  (1"  octobre  1907),  973615  à  973624 
973655  à  973659  973965  à  973969  973985  à  973989 
(1"  avril  1906),  974825  à  974829  974835  à  974854 
(1"  avril  1907),  976660  à  976674  976690  à  976699 
(1"  avril  1905),  977260  à  977264  977270  à  977284 
977290  à  977299  977305  à  977303  (1«  octobre  1907). 
978875  à  978879  (1"  octobre  1904),  982230  à  982234 
(1"  avril  1907),  982760  à  982769  (1"  octobre  1904), 
984075  à  984079  984090  à  984099  984105  à  984109 
(1"  avril  1906),  987110  à  987159  (1"  avril  1908), 
987660  à  987669  U"  octobre  1905),  988795  à  988799 
(1"  avril  1904),  1005260  à  1005264  100^305  à  1005309 
(1"  octobre  1906),  1005530  à  1005544  (1"  avril 
1905),  1012790  à  1012794  1012800  à  1012809  (1« 
octobre  1905).  1012900  à  1012904  (1«  avril  1904), 
1013210  à  1013259  (1"  avril  1908),  1014485  à  1014504 
(1"  avril  1904).  1021240  à  1021244  (1"  avril  1906), 
1023765  à  1023769  1023780  à  1023789  (1"  octobre 
1905),  1024085  à  1024094  (1«  avril  1905).  1025860  à 
1025864  1028390  à  1028394  1028400  à  1028409  (1« 
octobre  1906).  1028725  à  1028729  1028740  à  1028744 
(1er  avril  1905),  1036475  à  1036479  1036490  à  1036499 
(1«  octobre  1905),  1040900  à  1040904  (1»  avril 
1904),  1045595  à  1045599  (1»  octobre  1904),  1046220 
à  1046224  1046235  à  1046259  (1»  octobre  1907), 
1051110  à  1051114  1054410  à  1054419  (1"  octobre 

1903)  ,  1057570  à  1057574  1057580  à  1057594  (1« 
octobre  1907).  1058285  à  1058299  (1"  octobre  1901), 
1058915  à  1058919  (1"  octobre  1902),  1065020  à 
1065024  1065040  à  1065044  (1"  octobre  1903). 
1067825  à  1067829  (1«  avril  1905).  1069270  à  1069274 
1069280  à  1069289  1069300  à  1069309  1074505  à 
1074509  (1«  avril  1907),  1075060  à  1075064  1075070 
à  1075084  1075095  à  1075099  (1"  avril  1906),  1080475 
à  1080489  (1"  avril  1905),  1083435  à  1083439  1083455 
à  1083459  (1"  avril  1907),  1088830  à  1088839  (1" 
octobre  1902),  1089275  à  1089284  1089290  à  1089294 
(]"  octobre  1904),  1092065  à  1092069  1092080  à 
1092084  (1"  avril  1907),  1093235  à  1093239  (1«  avril 
1902),  1094875  à  1094879  1094885  à  1094889  1094895 
à  1094899  (1"  octobre  1905),  1099870  à  1099889 
1099900  h  1099904  (1«  octobre  1907),  1101160  à 
1101209  (1"  avril  1908). 

A  1.250  roubles  or 
1109330  à  1109339  (1"  octobre  1904),  1123130  à 
1123139  (1«  octobre  1905),  1128030  à  1128039  (1" 
avril  1904),  1131310  à  1131349  fl«  avril  1905), 
1143560  à  1143569  143590  à  1143609  (1"  avril  1907), 
1156000  à  1156009  (1"  octobre  1907),  1160150  à 
1160159  (1«  octobre  1904),  1168010  à  1168019 
(1"  avril  1903),  1175520  à  1175529  1175540  à 
1175549  (1"  octobre  1907),  1181160  à  1181179 
d"  avril  1908).  1182820  à  1182829  (1«  avril  1904), 
1183250  à  1183259  (1«  octobre  1905),  1193210  à 
1193219  (1«  octobre  1901),  11P6560  à  1196599 
(1"  avril  1908),  1200420  à  1200429  (1«  octobre 
1906),  1204510  à  1204519  (1«  avril  1905),  1211620 
1211639  121 1650  à  1211659  (1°;  octobre  1907),  1212410 
à  1212419  ri"  avril  1902),  1219990  à  1214999  (1»  avril 

1904)  ,  1218970  à  1219009  1226760  à  1226779  1226790 


1226809  1234910  à  1234919  1234940  à  1234959  (1»' 
octobre  1907),  1239620  à  1239629  1239640  à  1239659 
(1"  octobre  1905),  1239870  à  1239879  1241670  à 
1241679  (1»  avril  1906),  1241910  à  1241989  1241950 
à  1241959  (1"  avril  1908),  1246780  à  1246799 
(1"  octobre  1905),  1248710  à  1248719  (1"  octobre 
1904).  1259150  à  1259159  (1"  octobre  1907),  1261060 
à  1261079  (1«  octobre  1906),  1265170  à  1265179  (1" 
octobre  1907),  1266310  à  1266359  (1"  avril  1907), 
1282410  à  1282459  (1«  avril  1908),  1282700  à 
1282709  1294680  à  1294689  (1«  octobre  1905) 
1301390  à  130139?  (1"  octobre  1906),  1308280  à 
1308299  (l^octobre  1907),  1308310  à  1308329  (1« 
avril  1904),  1324970  à  1324979  (1«  avril  1901), 
1328910  à  1328959  (1«  octobre  1903),  1334310 
à  1334319  1334330  à  1334349  1335110  à  1335129  (1" 
octobre  1907),  1336460  à  1336509  1339490  à  1339509 
1348110  à  1348139  1348150  à  1348159  (1»  avril  1908), 
1350300  à  1350309  (l«  avril  1902),  1353770  à 
1353779  1353808  à  1353809  (1"  avril  1907),  1362360 
à  1362369  1362380  à  1362409  1364950  à  1364959 
(1"  octobre  1906),  1366780  à  1366789  (1»  avril 

1904)  ,  1380160  à  1380169  (1»  avril  1907),  1385260 
à  1385269  (1"  octobre  1907),  1386610  à  1386629 
1386640  à  1386659  (1"  avril  1908),  1392110  à 
1392119  (1»  avril  1905),  1415710  à  1415719  (1» 
avril  1904),  1416090  à  1416099  1416190  à  1416209 
(1"  octobre  1906),  1416360  à  1416369  (1"  avril 
1907),  1434680  à  1434699  (1"  avril  1905),  143Ô010 
à  1435059  (1"  avril  1908),  1437860  à  1437869  (1« 
avril  1901).  1440770  à  1440789  (1»  octobre  1907), 
1446510  à  1446519  (1«  avril  1903),  1449360  â  1449409 
1451210  à  1451259  (1»  avril  1908),  1452020  à  145203fc 
(l"octobre  1907),  1463410  à  1463459  (1» avril  1908), 
1463470  à  1463489  1463500  à  1463509  (1»  avril  1905), 
1466650  à  1466659  (1-  octobre  1903),  1472600  à 
1472609  (1"  octobre  1904),  1493860  à  1493909 
(1"  avril  1908),  1498970  à  1498979  (1«  avril  1907), 
1503250  à  1503259  (1"  avril  1906),  1505860  à  1505909 
(1"  octobre  1902),  1511870  à  1511909  (1"  octobre 

1905)  ,  1513500  à  1513509  (1"  octobre  1904),  1513930 
à  1513939  (1er  avril  1907),  1516360  â  1516409  (1" 
avril  1906),  1517510  à  1517559  (1"  avril  1908), 
1520820  à  15203291525630  a  1525649  (1»  avril  1906), 
1535260  a  1535269(1"  avril  1904),  1553680  à  1553689 
(1er  octobre  1907),  1560520   à  1560539  (1"  avril 

1906)  ,  1564110  à  1564159  (1er  avril  1908),  1567760 
à  1567769  (1"  octobre  1903),  1574330  à  1574359 
jl«  avril  1907),  1582510  à  1582559  (1"  avril  1905), 
1588780  à  1588789  (1"  octobre  1907\  1599120  à 
1599129  (1»  avril  1906),  1608200  à  1608209  (1«  avril 
1903),  1617580  à  1617589  1617600  à  1617609  (1«  oc- 
tobre 1907),  1618980  à  1619009  (1"  avril  1903), 
1632750  à  1632759  (1«  octobre  1905),  1640560 
à  1G40599  1644910  à  1644949  (1»  octobre  1907), 
1661260  à  1661269  (19  mars/1»  avril  1907),  1667460 
à  1667509  (1«  octobre  1907),  1672390  à  1672399 
(1"  octobre  1903),  1672810  à  1672819  1674770 
à  1674779  (1"  octobre  1906),  1676760  à  1676779 
(1er  avril  1907),  1682910  à  1682959  (1"  avril 
1908),  1689270  à  1689279  (1"  octobre  1904), 
1690480  à  16904S9  (1»  octobre  1906),  1695140  à 
1695159  (l»avril  1903),  1698090  à  1698109  (I* 
octobre  1907) ,  1700540  à  1700559  (l«  oc- 
tobre 1901),  1705140  à  1705159  <1«  avril  1907) 
1712810  à  1712819  (  1"  avril  1903  ),  1716220 
à  1716229  1716240  à  1716249  (1"  avril  1907) 
1716880  à  171K889  (1"  octobre  1903),  1718260  à 
1718309  (1"  avril  1908),  1718480  à  1718509  (1» 
avril  1904),  1726760  à  1726809  (1»  avril  1908). 
1729940  à  1729959  (1er  avril  1906),  1732660  à 
1732669  (1"  avril  1901),  1734770  à  1734779  1734800 
à  1734809  1739590  à  1739599  (1"  octobre  1907), 
1740560  à  1746609  (1»  avril  1908),  1752160  à  1752169 
1752180  à  1752189  1752200  à  1752209  (1"  octobre 
1906),  1755810  à  1755819  1755840  à  1755849  (1"  oc- 
tobre 1905),  1756050  à  1756059  (1»  avril  1905), 
1759260  à  175269  (1"  avril  1907),  1779600  à 
1779609  (1»  avril  1901),  1785660  à  1785709  (1"  avril 
1908).  1788670  à  1788679  (1"  octobre  1903),  1789870 
à  1789889  (1"  octobre  1905),  1795410  à  1795419 
1795450  à   1795459   (\"   avril   1906),  1806860  à 
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1806869   (1"   avril  1905),    1814910  à  1814919  (1" 
octobre  1907),  1818440  à   1818449  (1"  octobre 
1903),  1827760  à  1827769  1828070  à  1828089  1828100 
à  1828109   (1"    octobre  1907),   1829560  à  1829569 
1829600  à  1829609  (1"  avril  1904),  1829840  à  1829849 
(1«  octobre   1901),   1831560  à   1831589  1831000 
à  1831609  (1"  octobre  1906).  18344204  1834459  (1" 
octobre  1901),  1840320  à  1840329  1840340  à  1840349 
(1"  octobre  1905),  1H 44080  à  1844109  (1"  octobre 
1906),  1853720  à  1853729  (1"  avril  1903),  1856020 
à  1856039  1856050  a  1856059  (1"  avril  1907),  1866610 
à  1806659   (1"  avril  1908),    1867200  à  1867209  (1" 
avril  1900),   1867410  à  1867459  (1"  avril  1908), 
1871890   à  1871899   (1"  avril   1906),   1873710  à 
1873719   1873740  à  1873749    (1"  octobre  1907), 
1882720  à  1882729   (1"    avril   1901),  1887410  à 
1887439   1887450  à  1887459  (1"    octobre  1907), 
1912660  à  1912669   (1"  octobre  1901),   1912780  à 
1912789  (1"  avril  1904),    1916910  à  1916939  (1" 
avril  1908),  1928460  à  1928509  (1"  octobre  1907), 
1938970  à  1938979  (1"  avril  1906),  1941100  a  1941109 
(1"  avril  1903),  1943510  à  1943519  (l«r  octobre  1907), 
1955010  à  1953059  (1"  avril  1908),  1973120  à  1973129 
(1  "avril  1907).  1975910  à  1975919  1975930  à  1975939 
(1«  avril  1903),  1982280  à  1982289  (1"  avril  1907), 
1985710   à   1985759  (1"   avril  1998),   19S9250  à 
1989259  (1"  octobre  1906),   1995190  à  1995199  (1« 
avril   1906),  2005460  à  2005503   (1"  avril  1908) 
2008000  à  2008009  (1"  avril  1903),  2008130  à  20;J8 139 
il-  otobre  1906),   2013710  à  2013759  2017410  à 
2017459  (1"  avril  1908),  2021630  à  2021649  (1"  avril 
1905),  2027710  a  2027759  (l«  avril  1908),  2029940  à 
2029959  (1"  octobre  1904),  203806  )  à  2038109  (1" 
avril  1908),   2039170  à  2039179  2043600  à  2043609 
(1«  avril  1906),  2049370  à  2049379  (1"  avril  1903). 
A  3.125  roubles  or 
2075185  à  2075209  (1"   avril   1903),  2075535  à 
2075559  (1»  octobre  1906),  2084060  à  2084109  (1" 
avril  1906),   2107210   à   2105259   (1™  avril  1908), 
2119710  à  2119734  (1"  avril  1905),  2147610  à  2147659 
(1«  avril   1908),   2152710  à  2152734   (1"  octobre 
1907),  215546U  à  2155484  (1"  octobre  1901),  2156885 
à  2156909  (1"  octobre  1107),  2159010  à  2159059  (1" 
avril   1901),   2176610  à  2176659   (1"  avril  1908), 
2182080   à  2182109    (1"  avril  1907).   2189735  a 
2189759    (1"  octobre   1906),    2192485  à  219;509 
2202285   à  2202309    (l"  avril  1907).   2202985  à 
2203009  (1" avril  1904),  2203135  à  2203159  (1»  octo- 
bre 1906\   2219660  à   2219709  2232035  à  2232059 
(l"    avril   1908),     2237210    à    2237234  2238635 
à  2238659   (1"   avril   1907),    2244310   à  224459 
(l-  avril  1908),  2248560  à  2248584  (1«  avril  1901), 
2252310  à  2252334  2256260   à   2256309   (1"  avril 
1907),  2264485  à  2264509  (1»  octobre  1906),  2270710 
à  2250759  (1"  octobre  19J7),  2290210  à  2238259  (l" 
avril  1908),   2296060  à  2236109   (1"   avril  1907), 
2315185  à  2315209  (1"  octobre  1905),  2317035  à 
2317059   (1"    octobre    1904),  2326460  a  2326484 
(1«   octobre  1907),  2332960   à  2333009   2364310  à 
2364359  (1"  octobre  1906),  2374785  à  2174809  (1" 
avril  1907;,  2378085  à  2378109  (1"  octobre  1902), 
2382485   à  238^509   (1"   avril  19061,  2386710  à 
2386734  (1"  octobre  1906),  2403385  â  2403409  (1" 
avril    1904  .  2406460  à  2406509    (1"  avril  1906), 
2408610  à  2408634  (1"  avril  1901),  2420660  à  2420709 
(I»  avril  1908),  2432310  2432834   (1"  avril  19U6), 
2436485  à  2436509  G"  octobre  1906).   2443960  à 
2443984  il"  octobre  1901),  2481610  2481634  (1" 
octobre  1907  .  38 


A  Sainl-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'fctat  ;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  â  Francfort-s-Mein,  à  la  Direc- 
tion de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  â  ce  tirage  doivent  ètr« 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1" 
octobre  1908  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIEME  SÉRIE  (EMISSION  1890) 


(Los  «laies  sont  <lii  nouveau  sl>le) 

I,:.  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  1"  juillet  1908,  au  tiragu  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  a  c»  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1"  octobre  1908  : 


19451  à  19500  64451  à  64500  115501  à  115550 
135751    135800      161901    161950     163001  1G3050 

A  625  roubles  or 
168351  à  186400      172101  à  172150     175901  à  175950 
188751    183800      18e901    189950     199701  199750 
209801   201)850      221901  223950 

A  3.125  roubles  or 
453901  à  453950      467901  à  467950     485351  à  485400 
504501   504550      552801   552850     575001  575050 
619801  618850 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  troisième  série  (émis- 
sion 1890),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1" 
juillet  1908. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

4786  (1"  octobre  1903),  5505  à  5509  5514  5516 
à  5518  5522  5523  5527  5537  5547  5548  5550  (1" 
avril  1906),  9271  9273  à  9278  9285  9286  9296  9297 
9300  (1"  octobre  1905),  11806  11808  à  11810  11813 
à  11817  11819  à  11826  11829  11830  11839  11841  à 
11850  (1«  octobre  1907).  13003  13009  13016  13022 
13025  13026  13028  13036  à  13038  13040  13041  13048 
à  13050  13256  à  13261  13265  13266  (1"  octobre 
1903)  14060  14062  14063  14077  à  14083  14088  14092 
à  14095  14097  à  14100  (1»  avril  1903),  29375  a 
29384  29395  33219  33230  à  39233  33235  à  38237 
33240  à  33243  (1"  avril  1905),  36034  36035  [1«  avril 

1903)  36401  à  36450  (1"  avril  19i8),  39661  33663 
89665  39667  39668  39672  39675  à  39677  39682  a 
39686  (1"  octobre  1907),  44977  (1"  octobre  1904), 
48501  a  48550  (1"  avril  1908),  48801  à  48813  48818 
à  48823  48833  à  48835  48838  48839  48848  (1"  avril 
1905)  49317  49326  49327  56860  56868  à  568/1  56873 
56876  56877  56879  à  56881  56885  à  56890  (1"  avril 

1904)  57652  à  57655  57659  à  57663  57669  57670 
57677  à  57679  57681  à  57683  57087  57888  57691  a 
57696  57698  57700  (1"  octobre  1906),  612u3  a 
61223  61225  61226  61231  à  61237  (1"  avril  190/), 
61414  61416  61418  61420  61423  61425  61426  61443 
61445  61447  (1er  octobre  1904),  62803  62315  à 
62817  62420  62824  62825  (1"  avril  1903),  64301  64303 
64333  64334  64344  à  64349  (1"  octobre  1903),  66000 
66064  à  66065  66071  66074  66079  à  66  81  66090 
66091  66099  66100  (1"  avril  1905),  71454  714o7 
71459  71460  71463  71485  71486  71492  71493  (1"  OC 
tobre  1903),  73203  73204  73208  73209  73217  à  73223 
73227  73229  73232  73233  73247  73248  (1"  octobre 

1905)  79451  79453  à  79457  79405  79479  79480  79497 
(1"  avril  1904),  85008  85009  85012  86016  85029 
85032  85034  (1"  octobre  1902),  93190  (  1"  i mil 
1902)  99122  99123  99143  (1"  octobre  1904),  99402 
99403  99417  99424  99425  99427  99429  à  99432  99434 
99436  99444  à  99446  99449  {l»r  octobre  1906), 
108123  à  103128  103130  à  103132  108136  103137 
103147  à  103150  (1"  avril  1906),  114001  114003  à 
114007  114017  114018  114020  à  114023  11402;)  a 
114036  114043  114045  à  114050  (l"  avril  1900, 
117113  117114  117116  117117  117126  à  117128  117134 
à  117138  117143  à  117150(1"  octobre  1904;,  1179/0 
117980  117H81  117987  a  118000(1"  avril  190o), 
120351  120355  120362  120899  120400  (1"  avril  1906) 
127504  à  127517  127526  à -  127529  12/531  à  127o41 
127543  à  127646  (1"  octobre  1907),  127709  127/14 


127717  à  127719  127735  127744  a  127750  (1"  avril 
1905),  133104  133100  133121  133123  133182  133133 
133135  133138  133142  à  133150  '1"  octobl»  1905  , 
133706  138710  183725  à  133734  133739  138740 
138743  â  133745  133750  (1"  avril  1904  ,  134170  a 
134173  134178  184186  à  134188  134190  134199 
(1"  octobre  1903,.  134859  134800  134866  134870 
134871  134888  a  134898  1"  avril  1905,.,  137002 
137004  à  137009  137015  à  137020  137022  187023 
137025  â  187029  137035  137036  187089  à  137049 
(I-  octobre  1907),  141653  à  141700  (1"  avril  1906), 
142907  à  142927  142932  142943  142988  a  142943 
142949  (1"  octobre  1905),  145560  145585  145586 
(1"  avril  1903),  160306  160319  160824  160345  160346 
(1"  octobre  1903;,  162301  162322  162323  162329 
162330  (1"  octobre  1902),  162461  à  10:4500  1"  avril 
1908),  166057  166058  160060  166067  166084  a  106086 
166088  166089  160097  166008  166100  (1"  octobre 
1903),  166401  166407  166413  166414  166416  a  160420 
166424  166427  166434  à  166438  166441  166442 
(1«  avril  1903). 

A  625  roubles  or 

180261  à  180265  180280  (1"  avril  1907),  180441  à 
180450  (1"  octobre  1901),  182676  à  182690  (1"  oc- 
tobre 1903),  184401  4  184410184421  à  184430(1"  oc- 
tobre 1904,,  184551  à  184600  (1"  avril  1908  185226 
à  185230  (1"  octobre  1906),  186701  à  186705  186726 
à  186730  186741  à  186750  (1"  avril  1908  ,  192006  à 
192010  192026  à  192040  192046  à  19205o  1"  avril 
1907),  201711  à  201715  (1"  octobre  1902),  21.6696 
à  216700  (1"  octobre  1903),  218436  à  218440 
(1"  octobre  1906),  222251  à  222300  (1"  avril 
1908\   225411  à  2254Ô0  225436  à  225445  (1-  avril 

1907)  ,  229051  à  229060  229076  à  229080  (1"  avril 
19061,  229301  à  229305  229311  à  229350  (1"  avril 
im\  233671  à  2336fc0  (1"  avril  1906),  234051  à 
234060  234076  à  234080  (1"  avril  1904),  245811  à 
245815  (1"  octobre  1904),  252001  à  252050  (1"  avril 

1908)  ,  258576  à  258580  253596  à  258600  (1"  avril 
1903),  260751  à  260760  260771  à  260/75  (1"  octobre 
1906).  261161  à  261165  261176  à  261180  261191 
à  261195  (1"  octobre  1902),  262406  à  262435  262441 
à  262450  (1"  octobre  1907),  270701  à  270750  285401 
à  285450  286701  à  286750  (1"  avril  1908),  289771 
à  289775  289781  à  289800  (1«  octobre  1907  ,  292401 
à  232405  292416  à  232420  292431  à  292-435  (1"  oc- 
tobre 1906),  293106  à  293110  293116  à  293125  296851 
à  296855  296886  à  296900  (1"  octobre  1907;,  302556 
à  302560  302576  à  302585  (1"  avril  1907),  307701  à 
307750  (1"  avril  19u8),  316506  à  316510  316531  a 
316535  G"  avril  1907),  317451  à  317455  (1"  avril 
1903),  320001  à  320025  (1"  avril  1904),  321006  à 
321010  321036  à  321050  (1"  octobre  1905). 

A  1.250  roubles  or 
3)5371   à  325400  (1"  octobre  1907),  326741  à 
326750  (1"  octobre  1905),  33&961  à  339000  (1»  oc- 
tobre 1906),  345SS1  à  345640  (1"  avril  1904),  346101 
à  346150   0"  octobre  1907),   351501  à  351510  (1" 
avril  1904),  369221  à  369250  (1«  octobre  1907 
370341  à  370350   (1"  avril  1907/,   3.11/1  a  371180 
(1«  octobre  1903),  375161  à  3751»0  (l"  avril  190/,, 
382281  à  382290  (1"  octobre  1906i,  390051  à  390060 
(l«r  avrii  1906),  391711  à  391730  (1"  octobre  1907). 
A  3.125  roubles  or 
417526  à  417550  (1"  avril  1903),  442451  à  442500 
,1"  avril  1908),   444251  à  444275  (1"  avril  1907), 
473101  à  473150  480226  à  480250  (1"  avril  1908), 
488976   à  489000  (1"  avril  1903),  494551  à  494600 
1»  Sril  1908)    497001  à  497050   499401  à  499450 
542801  à  542850  (1"  octobre  1907),  561401  à  56141» 
G»  avril  1907),    565276  à  565300  (1"  avril  1904  , 
568751  à  568775  (1"  avril  1906),   574251  à  574300 
580251  à  580300   587976  à  588000  tt^^i^ 
592726  à  592750   (1"  avril  1907).   597301  a  597350 
d"  avril  1908),   600576  à  60J600  (1"  avril  190 ij, 
615901  à  615950  (1-  octobre  1907),  620551  à  620o/o 
(1"  octobre  1904),  621851  â  621900  (1"  avril  1908  . 
631901  à  631950  (1"  octobre  1906). 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ntaj, 

linal 

S  ë 

S  ' 

lions 

MiU. 

îlë« 

666 

637 

109 

825 

"T75 

mbre 
Pitres 

.246 
.900 

Vài' 
nom. 

~m 

100 

.802 
.353 

50Q 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
50Q 
500 
500 
500 
5UÛ 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
600 


600 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
ea 1906 


RENTES  FRANÇAISES 

„  f  Terme.j  . 

3  %  Amortissable  {  ggjjj  3 


Coprs  comp.  juill 

19Q6"  .1907 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  yt  %  ■■■ 

(gàr.  France)  Ternie 

Madagascar  2  %  gai'.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  V.  %  


1904 
1905 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  i  %   

1866  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  i  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

2  %  %  (330  fr.  payés)... 
2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tebmb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créa.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payé! 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  lTndus'" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guehna  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bieus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—   

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 
12 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 
12 

13  . 

14  . 
13  . 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45  . 
55  . 

8  79 

15  . 

16  14 
12  50 
40  .. 
12  .. 

44  56 


96  25 

97  25 


470 
79  60 

475  . 


450 
411 


378 


426 
378 


503  . 
440  '. 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 


700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


685 
441 


426  .. 

410 

700  .. 

701 

436  .. 

422 

885  .. 

907 

403  .. 

396 

442 

432 

443  .. 

429 

451 
78 
460 


95 


Cours  de  clôture  (1908) 
2  iuill.,9  juill.  16jui.ll. 


401  . 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 
688 


659 
605 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio 


427 
663 


95  10 
94  95 


96  40 


460  . 
78  75 
459  75 


540  75 

409 
105  25 
539 
538  50 
364  .. 

99  .. 
364  .. 

97  .. 
416  50 
108 
404  50 
103  25 
439 
387 
408  70 


473 
501 
501 
432 
451 
395 
449 
458 
452 
500 
71 

69  50 
556 
429 
140 


25 


4i20 
1469 
461 
915 


725 
671 
769 

1172 
103 
330 
664 
243 
711 
437 
128 

1355 


25 


671  .. 
443  50 
665  .. 
412  .. 


420* 

6S6  5U 

441 

924 

399 

657 

443 

438 

397 

440 


95 
95  60 


96  40 


455 

78  30 
80 
458  75 


546  75 

402  50 
104 
541  50 
537  50 
364 

99  50 
362  50 

96  50 
418 
108 

403  .. 
104  2 
439  . 
387  . 
408  50 


473 
500 
50 1 
431 
450 
307 
440 
437 
450 
490 
70 
68 


140 

160 


50 


95 


50 


160 
1444 

452 
910 
696 


712 
672 
7,0 

1175 
104 
328 
664 
241 
693 
430 
137 

1365 


671  .. 
447  .. 
660  . . 
416  .. 
420  .. 
420  35 
690  .. 
441  .. 
921  .. 
399  .. 
653  .. 
444  .. 
444  75 
394  25 
433  75 


t5  87 

95  95 

96  97 
96  75 


456  75 

78  95 
80  20 
458  .. 


Nombre 
de  Titres 


544 

515 

4C5 
104 
543 
539 
365 

99 
365 

96 
419 
108 
405 
104  : 
439 
391 
407 


4r,4 
502 
503 
425 
450 
397 
442 
457 
450 
496 
71 
68 
559 
430 
141 
161 


50 


4160 

1445 
467 
914 
702 
480 
713 
670 
774 

1178 
104 
331 
664 
242 
693 
424 
143 

1364 


793.983 
195.634 
265.061 
141.643 

111.877 
210.214 
4982828 
Î4582139 
|334.247 

79.096 
1229.594 
;24149I2 
715.2' 
,498.761 
12764980 
!404  OH 
159.135 
138.289 
|46'2.335 
137.66! 
3134495 
I 583449 
1737039 
244.683 
246.320 
30>- 2476 
1433067 
354  479 

28  652 
213.460 
144.696 

48.1'j 
255.681 
298  010 
120.000 


50 


662  . . 
445  75 
670  . 
416  .. 
420  .. 
424  .. 
685  . 
434  . 
925  .. 
450  50 
659  50 
441  .. 
443  .. 
400  .. 
432  .. 
439  .. 


73.640 

500 

GO  000 

500 

69.651 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100  074 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500, 

100.000 

28.000 

500| 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.00Q 

500 

76.500 

300 

60. 000 

300 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


584274 . 357  £ 
8.984.600  £ 
;6.289.000f. 
524306.200 fl 
.4.823.300  £ 
18.388.200  f 
8.613.700  4 
55.990ob 
322.546000  f: 
756. 300 ob 
105000. 000 f 
55.971.960  f 
29.393.580  £ 
671830.4001 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  % . . . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  X  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  neuv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  


%  ■ 


—  3  %  nouv . 

-  2  %  %  •  •  •  • 
Ouest  Algérien.. 


Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  Ja)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Parie 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp10  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

G'"  Gle  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  lnd.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Es  t-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Françabè)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  dés).. . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etablisa.  Orosdi-Baiek  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  '/t  %  (ch.  fixe  S5 1 so) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or^ch. nxe2f. 50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée 7,%)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
en  1906 


Cours  conjp.  juill 

l906"T~Î9Ô7 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15  . 

50  . 

15  . 
15  . 
72-. 
15  . 
15  . 
12  50 
15  . 
59  . 
44  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15  . 
38  50 
15  . 
15  .. 
12  50 
28  75 
15  . 


15 


15  . 
19  . 
7  50 


20 

30 
84 
32  50 

9 
10 


50 


8 

17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 


15 


1300 


443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
2Q04 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 

114 
4608 
2110 

583 

247 

465 

770 

265  . 

342  , 


2  50 
4 

4 
4 

4  50 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3 

4  .. 

3  50 
4 


1347 
429 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


424 
427 


640 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94 

106  5Q 
103  25 

96  60 


157 
408 
498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
138 
384 

475 
64 
638  , 

3t0 

107 
4510 
2005 

630 

250  . 

505 

605  . 

185  . 

300  . 


83  50 

86  25 
93  .. 
97  25 

87  . 
80  10 

103  70 
483  .. 
97  60 
82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


Cours  de  clôture  (j9,û|? 
2  juilT^fu1ÏÏ^6juill. 


1345  . 

441  . 

441  . 
440  . 

440  . 

442  . 
444  . 

441  . 
393  . 

1140  '. 

441  50 
434 
1800 

462  50 
150  .. 
407  .. 
436  .. 
1365  .. 
931  . . 

442  50 
441  .. 
397  .. 
439  . . 
822  .. 
433  . 
428  75 
369  50 
660  .. 

431  .. 

432  75 
135  .. 
412  .. 
497  . 
238  .. 


1345  . 

433  50 


43  i 

433 

438 

442 

392  50 

437 
1123 

437  50 

442  .. 
1750 

461 

458 

405  25 

443 
1365 

930 

437  50 

442  50 

394 

433 

811  50 

436 

439 

392 

153 


430 
137 
416 
483  50 
236 


370 
634 
1865 
671 
210 
155 
995 
530 
127 
229 

44  50 
587 
151 
187 

127 
352 
565 
316 
74 
678 

401 

108 
4474 
2035 

645 

226 

»92 

654 

181 

305 


93  60 

96  . . 
99  50 
92  1b 

84  95 
105  45 
502  .. 

98  90 
80  75 

85  55 
102  .. 

98  70 

97  12 


374  .. 

612  50 

1819  . 

673  . 

200  . 

156  . 

990  . 

131  '. 

232  . 
42  50 
585 
.52 
199 

127 
560 

555 
300 
72 
679 

406 

107 
4400 
1991 

656 
228 
492 
659 
185 
305 


87  35 
92 

95  90 
98  7* 

85  30 
103  60 
500  .. 

97  il 
81  .. 
85  95 

102  20 

98  90 

96  40 


1351  . 

439  50 
435  . 

435  25 

436  . 

437  50 

440  .. 
393  .. 

U23  .  . 
439  .. 

441  .. 
1750  .. 

456  25 

457  50 
405  ... 
446  50 

1360  .. 

931  i* 

437  ;5 

442  .. 
399  . 
434  50 
320  .  . 
432  .. 
436  .. 
393  .. 

e;8  .. 

432  25 

432  5û' 
137 
412 
485 

236 


372  50 
620  .. 

1836  .. 

6.3  .. 

200  . 

159  .. 

987  .. 

525  .. 

132  .. 

234  .. 

43  50 

584  .. 

151  .. 

185  ..J 

129  75 
362  50 
507  .. 

315  .-! 
73  50 
688  .. 

410  .. 

108  .. 
44C5  .. 
8010  .. 

226 
490  .. 
655  .. 
180  - 
303  50 


92  50 
94  SOI 
99  40 
90  ..' 

85  .  j 
103  60! 
500  .. 

98  75| 
81  50 

86  .. 
102  50 

98  95 
96  40 


MARCHE  MZILTIIEiR. 


BOURSE   DE  PARIS 


H  -o  rf  £ 

O     !=  (a 

S  Si 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


.375 
5.625 
1.125 
25. (  00 
2.375 
12.500 
112.250 
5.000 
37.500 
23. 550 
12.500 
20.000 
11.750 
7.250 
8.125 
12.250 
68.750 
24.500 
75.000 
25,000 
8.250 
11.800 
30.625 
11.250 


.000 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
OOu 
000 

obo 

OOU 
000 
000 
000 

.oog 

.000 
000 
OOU 

oûu 

0U0 
OOU 
000 

Ouu 

OOU 
000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort 
The  EastRandpropnet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Es  ta  te  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (acl.  nonv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 
Village  Main  Reef. 

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

8 

7.50 

7.50 

66 

66 

66 

1000 

65.50 

50 

40. 26 

40 

40 

237.50 

194 

152.50 

102.50 

102.50 

102.50 

330 

498 

484.50 

380 

380 

47 

57.50 

36.25 

17  85 

17.50 

17.50 

40 

40.25 

41.75 

145 

114.50 

109.50 

41.75 

42.50 

43.75 

68.50 

69.75 

50.25 

21 ,75 

22.25 

21.25 

170 

51.25 

41.50 

52  ■  25 

51  .50 

52 

69 

38 

18.25 

6.25 

4.50 

4  00 

80 

64 

51 

50 

50 

50 

120 

82 

72 

64.75 

■  66 

65.75 

93 

90.25 

77 

',l  75 

40.50 

40.50 

175 

66.50 

69.50 

01 

61 

60.50 

865 

234 

177.50 

155,50 

155.50 

155.50 

125 

230.50 

210 

247.50 

250 

248.50. 

104 

105.50 

104.50 

(aoc.340 

41.75 

37.50 

41 

41 

42 

51.75 

50.20 

50.50, 

55.00 

43 

196 

132 

103 

98.50 

98.25 

98.25, 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

4.50 

4.50 

4.50| 

S5  y  d  S 

2-  Si 


31 


NOMS 

DM 

COMPAGNIES 


S  1 

as  g 

o  2 

o  I 


+ 


CLOLURE 

«EMBaTUlSLLB 


30 

juin 

1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.00o.ooodr 


500 
tt.so 

11.  M 
25 
•OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Dlamants)or<l 
—  -  préf 

Huanchaca  (Argent) . . . 
La  un  um  grec  (plomb  et  arg  ) 


40 

18.50 

414 

435.50 

203 

350 

79 

140.50 

98 

39.50 

68.75 

51.75 

204.501  2>)0  5t 
353. &o| 

|  51.2 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


25 

Bechuanaland  Exploration 

2.50 

23.50 

22 

6 

6 

6 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Cnartered) 

125 

50 

44.75 

20.75 

20.50 

20.5- 

Casslnga  

30.25 

27.25 

5 

5 

25 

Goldfields  Coosolittd.  orain. 

112.50 

163. 50 

141 

94.50 

94.75 

94 

25 

Henderson  Trans  v.  Eslate 

125 

40 

22 

25 

Oceana  Companv  

107.50 

33.50 

29.25 

15.25 

15.50 

15  & 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

13.50 

10.25 

4.25 

3.50 

4 

25 

Mozambique  (Cle  de)... 

27.50 

26.50 

10.50 

9.75 

9,ï 

25 

Randfontein  Estâtes.-. 

16.25 

62.50 

51.75 

53. 23 

i  35.50 

36. î 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

51.75 

50.25 

50. 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersraud) 


625.000 
OoO  000 
435  OOU 
200.000 
.550.00(3 
187.250 
82.000 

1  360.000 
500. OOu 
500.000 
300.000 
120.000 
625.000 
135. uOu 
450.000 
000  000 
95.000 
910.000 
560.000 
450  000 
200.000 
350.000 
150  000 
235  000 
550. 00O 

1-600.000 
125.000 
115.000 
60.000 
100.000 
531  000 
900. o0( 
4J6.000 
500  000 
470.000 
632.500 
400  000 


540.000 
310.000 
500.000 
472.000 
80.000. 
196T 

MO.000 
860.000 
100. 000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelstîoorn  

Consolidt  Deep  Levéis.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein..   

Durban  Roodépoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  .'  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Junilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwater8raud)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . . . . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) 

id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prineess  Eutate  

Rand  Mines 
R 


520 


ndfontcin  

:tfoiitem  (New)  , 


Deep 


Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

VVemmer,  

Went  Rand  Mines  

WiCwaterurand  Deep  . . . 

Wolhutar  

Worcester  


60 
00 

21 

300 

200 
50 
!2ù 
60 
1 10 
KO 
220 
50 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 

r  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 
3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 


2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

6  1/4 
6  1/4 

30  1  11/16 
UM  3  13/16 
20  9  11/16 
40  5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

)  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/l'6 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 

Vf 


6/0 
1/8 


1  7/8 


13  1/8 
6  1/8 

1  3/8 
1  5/8 
4  1/8 
15  1/4 
5 

11/10 

i3/16 
1  3/4 
4  7/8 

1  1/4 
12/0 
1  13/16 

4  1/8 
1  7/16 
15/16 

1  1/4 

2  1/16 

3  1/4 
1/4 

2  9/!6 
13/10 

1  1/8 
12/0 

1  U/1C> 
8  3/16 
U/10 
3  3/8 
3  1/16 
1/8 

2  7/10 
2  5/10 
15/16 
6  1/4 

1  7/16 

2  3/16 
9  13/16 

4  3/16 
4  1/16 
11/16 

1  11/16 
9/0 
1  1/2 

3  5/8 
3  15/16 


4  3/16 
2 

5/16 


5/6 
1/8 


1  7/8 


13 
6 

1  3/8 
1  5/S 
4  1/8 
15  1/4 

11/16 
13/16 
1  3/4 
4  7/8 

1  1/4 

12/0 
1  3/4 

4  1/16 
1  7/16 
7/8 

1  1/i 

2  1/16 

3  3/16 

2  9/16 
13/16 

1  1/8 
12/3 

1  11/16 

8  1/8 
5/8 

3  7/16 

3  1/16 
1/6 

2  7/16 

2  1/4 
15/16 
6  3/11: 

1  7/16 

2  3/16 

9  3/16 

4  3/16 
4  1/16 
13/0 

1  5/8 
8/6 
1  7/16 

3  11/16 

3  15/10 


4  1/8 
2 

5/16 


5/6 
1/8 


1  7/8 


13  1/8 

6 

1  1/4 

1  11/16 
4  3/16 

15 

5 

11/16 
13/16 
1  3/4 
4  15, 16 

1  1/4 
12/6 
1  3/4 

4  1/2 
1  3/16 
13/16 

1  3/16 

2  1/16 

3  3/l6 
1/8 

2  rf/16 
13/16 
1  1/8 

18/3 

1  5/8 

8  5/8 
11/16 

3  3/8 

3  1/16 
1/6 

2  7/16 
2  1/4 
15/16 
6  1/4 

1  1/2 

2  1/4 

9  7/8 

4  1/8 
i  1/16 

16/0 
1  11/16 
8/6 
1  7/1» 

3  9/16 

3  15/16 


4  1/16 
2  1/16 
5/16 


-J  I—  . 

E-i  2  ItH  : 

a.4  la.  - 

<  H  j 

o  Ju  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBUESTHIBLLB 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiON 


500 
1.102 
400 

000 
500 
2.000 
1.250 
575 
2Ù0 
40u 
500 
1.000 
2.000 
300 
225 
1.000 
330 
640. 
1.000 
450 


lùû 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Britisn  S.  A  C°). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  B  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 
Mashonaland  Agency  — 
Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields.. 
id       Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Conscl  — 
Zambesia  Explorlng  


3  1/8 

2  7/16 

1  1/16 

1  1/16 

1 

2  5/16 

1 

13/16 

4/6 

4/6 

4/6 

15/16 

1  3/4 

15/3 

15/3 

15/3 

5/16 

3/16 

2/6 

2/6 

2/6 

6  7/16 

5  11/16 

3  13/16 

3  13/16 

3  13/16 

2  3/6 

23/6 

22/0 

21/6 

21/3 

107 

105  1/2 

102  1/2 

102  1/2 

102  12 

1  7/16 

1  1/4 

5/8 

5/8 

5/8 

13/16 

11/16 

7/0 

7/0 

7/0 

3/0 

16/6 

3/6 

3/ô 

3/0 

1 

1  1/8 

7/16 

7/16 

7/16 

1  7/16 

1  1/4 

12/6 

12/3 

12/3 

3  3  8 

2  5/8 

15/1 S 

15/16 

15/16 

3;  16 

4/6 

3  1/4 

2  1/16 

2  1/16 

2 

1  15/16 

2  1/4 

1  3/4 

3/4 

3/4 

1  7/16 

1  5/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  1/4 

10/0 

14/0 

7/6 

7/6 

7/6 

1  9/16 

1  5/16 

19/3 

20/0 

19/3 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Water*vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 

7/8 

9/16 

5/8 

2  3/8 

15  6 

20/3 

20/3 

2  1/16 

2  1/16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3.4 

10  3/4 

10  3 '4 

1  9  16 

1  3/8 

1/2 

7/16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  1/2 

2  1/2 

1/2 

7/16 

3/16  | 

3/16 

2  9/16 

1  13/16 

7/8 

7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001  1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112. 000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilllant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihl  


24/8 

23/0 

26/3 

1 

1  1/2 

10/0 

7/6 

14/0 

3/6 

2  7/8 

2  1  6 

3  3/8 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

8/0 

45/6 

2  3/16 

1  7/8 

1  3/16 

1  1/16 

7/6 

5  15/16 

6  1/16 

8  15/16 

26/3 
10/0 
4/0 
3  7/16 

8/0 
1  15/16 
7/3 
9  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500| 

2. 500. 000 
3.500.000 
I ,067.000 
500.000 


Consolidt.  Bull  ion  te  m  . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   B  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfonteln  Def. 


29/6 

28/0 

M»»»  i 

1  1/16 

16  1/2 

17 

10  7/16 

10  1/2 

106 

107 

102 

101 

7  5/8 

7  5/16 

6  1/8 

6  1/8 

7  1/2 

7  9/16 

3  1/2 

3  7/16 

12/6 

20/0 


10  3/4 
7/16 

2  9/10 

1/4 
13/16 


26'6 
10  'O 
3/6 

3  7/16 

7/0 

3 

6/6 
9  3/16 


1  1/lf. 
10  7/16 

toi 

6  1/8 
3  7/16 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 
à  l'Assemblée  générale  du  SO  mai  1908 


qu'il 


(Suite) 

Ces  dépenses  se  répartissent  ainsi 
Éhit  : 

f  Frais  généraux  et  services  cen- 

traux                                          Fr.  33.1o4  87 

Frais  de  contrôle,  abonnement 
au  timbre,  contributions,  assuran- 

ces   etc   40.1So  09 

Gares  et  trains   105.662  69 

Matériel  et  traction   192.958  42 

Voie  et  bâtiments   115.814  71 


représentant  une  moyenne  kilométrique  de 
6  850  fr.  17,  au  lieu  de  7.012  fr.  85. 

Les  dépenses  d'exploitation,  qui  avaient  été 
de  80.921  fr.  23  en  1900,  se  sont  élevées  a 
89  567  fr.  63  en  1907,  du  fait  des  correspon 
dances  à  établir  avec  le  cinquième  train  mis 
en  circulation  sur  la  ligne  principale. 
Elles  se  décomposent  comme  suit  : 
Frais  généraux  et  services  cen- 

traux                                     Fr-  5 

Frais  de  '  crontrôle,  abonnement 
au  timbre,  contributions,  assuran- 

ces  etc   o.o9y  o<i 

Gares  et  trains   24,328  67 

Matériel  et  traction   41.199  64 

Voie  et  bâtiments   ».8Hi  iU 


Ensemble  Fr.   487.775  78 

Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  par  les 
trains  est  passé  de  292.221  en  1906  à  310.501  en 
1907  en  augmentation  d'un  exercice  à  l'autre 
de  ÏS  280,  du  fait  surtout  de  la  mise  en  circu- 
lation pendant  l'année  entière  du  cinquième 
train  pris  à  sa  charge  par  le  département, 
train  qui  n'avait  circulé  que  penuant  cinq 
mois  en  1906. 

Le  prix  effectif  du  kilomètre-train,  si  Ion 
ajoute  à  la  dépense  à  la  charge  de  la  Compa- 
t,niie  le  montant  du  remboursement  fait  par  le 
département  pour  le  cinquième  train  en  ques- 
tion [20.282  francs),  ressort  ainsi  à  1  fr.  636, 
prix  sensiblement  inférieur  au  prix  de  1  fr.735 
correspondant  à  l'exercice  1905,  pendant  le- 
quel n'avaient  circulé  que  quatre  trains  régu- 
liers journaliers  dans  chaque  sens  pendant 
toute  l'année. 

II.  —  Ligne  d'Hyères  à  Toulon  (23  kilomètres) 
Les  recettes  (imoôts  déduits)  afférentes  à 
cette  ligne  se  sont  élevées  en  1907  à  278.403  fr. 
95  c  représentant  une  moyenne  kilométrique 
annuelle  de  12.043  fr.  63,  contre  une  moyenne 
i  correspondante  de  12.741  fr.  39  en  1906. 

Les  dépenses  d'exploitation  ont  été  de 
274.112  fr.  01,  correspondant  à  une  moyenne 
kilométrique  annuelle  de  11.857  fr.  96,  contre 
une  moyenne  correspondante  de  11.200  fr.  13 
en  1906.  Cette  augmentation  a  été  motivée  par 
une  modification  apportée  aux  locomotives  en 
service  en  vue  d'en  mieux  adapter  la  circula- 
tion au  tracé  tourmenté  de  la  ligne  et  par 
l'élévation  du  prix  du  combustible  au  cours 
&çt  1*6X6 peie 6  écoulé. 

Les  dépenses  de  l'exercice  1907  se  décompo- 
sent comme  suit  : 

Frais  généraux  et  services  cen- 
traux  Fr.     19.205  82 

Frais  de  contrôle,  abonnement 
au  timbre,  contributions,  assuran- 
ces, etc   14.833  47 

Gares  et  trains   74.574  51 

Matériel  et  traction   112.768  40 

Voie  et  bâtiments   52.729  81 


Ensemble  Fr.   274.112  01 

Le  nombre  des  kilomètres-trains  réalisés  a 
été  de  193.713,  nombre  qui  fait  ressortir  le  ki 
lomètre  au  prix  moyen  de  1  fr.  415,  contre  un 
prix  de  1  fr.  332  en  1906. 

La  diminution  des  recettes  s'étendra  à  la 
totalité  de  l'exercice  1908  ;  elle  tient  à  la  mise 
en  exploitation,  pendant  le  second  semestre 
de  l'année  1907,  d'une  ligne  de  tramways  élec- 
triques prolongeant  jusqu'à  Hyères  une  des 
lignes  des  tramways  ue  Toulon. 

Cette  concurrence,  préjudiciable  au  départe- 
ment comme  à  la  Compagnie,  et  dont  nos 
protestations  n'ont  pu  empêcher  la  réalisa 
tion,  est  malheureusement  venue  aggraver 
encore  les  conséquences  onéreuses  de  la  tran- 
saction que  nous  avons  dû  consentir  en  1898 
et  ne  peut  que  nous  inciter  davantage  à  pour 
suivre  auprès  du  département,  dans  l'intérêt 
de  l'avenir  de  la  ligne,  l'amélioration  du  ré 
gime  que  nous  avons  dû  accepter  à  cette  épo- 
que. 

III.  —  Tramway  de  Cogolin  à  Saint-Tropez 
(9  kil.  260). 

Les  recettes  (impôts  déduits)  effectuées  sur 
cette  ligne,  pendant  l'année  1907,  se  sont  éle- 
vées à  63.431  fr.  14,  contre  64.937  fr.  63  en  1906, 


Ensemble  Fr.     89.567  63 

Le  kilométrage  des  trains,  qui  était  de 
54.521  en  1906,  a  été  de  59.292  en  1907,  et  le  prix 
du  kilomètre-train  ressort  à  1  fr,  511,  au  lieu 
de  1  fr.  484  en  1906. 

C  —  Réseau  de  la  Côte-d'Or  (256  kilom.) 

Les  recettes  de  l'exercice  1907,  en  augmenta- 
tion de  9  821  fr.  65  sur  celles  de  l'année  1906, 
se  sont  élevées  au  chiffre  total  de  662.849  fr.  01 
(impôts  déduits),  correspondant  à  une  moyen- 
ne kilométrique  annuelle  de  2.o9o  fr.  03  La 
moyenne  pour  l'exercice  précédent  avait  été 
de  2.556  fr.  58.  ,n 
(A  Suivre.)  *0 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEEN8 

(Société  Anonyme) 


GOUVERNEMENT  PRINCIER  DE  BULGARIE 

Emprunt  6  %  1892 

L'intérêt  semestriel  au  14  juillet  1908,  ainsi 
que  les  titres  amortis  au  dernier  tirage,  sont 
payés,  à  partir  de  ladite  date,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 

43 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1907  1908 
Du  1»  janv.au  20  juin.  Fr.     9.443.343  10.518.028 

Du  21  au  30  juin   5o7.o47  D74.<!8S 

10.000.690  11.092.316 
Différence  en  faveur  de  1908.  1.091.626 
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COMPAGNIE  GENERALE 

FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  50  millions  de  francs 
Siège  social:  29,  rue  de  Londres,  29  —  Paris 

Obligations  4  %  de  500  fr. 

Les  19.500  obligations  4  %  de  500  fr.,  jouis- 
sance 1er  juillet  1908,  amortissables  au  plus 
tard  le  31  décembre  1962,  intérêts  semestriels 
payables  les  1er  janvier  et  1er  juillet,  créées 
par  la  Compagniei  Générale  française  de 
Tramways,  sont  du  même  type  que  celles  ac- 
tuellement en  circulation  et  seront,  par  suite, 
ultérieurement  cotées  sous  la  même  rubrique 
que  les  anciennes. 

Le  produit  de  ces  obligations  est  destiné 
aux  travaux  que  comportent  les  réseaux  de 
Nancy  d'Orléans,  du  Havre  et  de  Marseille. 

Le  'placement  de  ces  obligations  4  %  de  500 
francs  se  fait  au  prix  de  482  fr.  50  c.  par  les 
soins  : 

du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

de  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France  ; 

de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 

C  O  Tfl  7YI  €  1  '  C  i  CL  ï 

Insertions  faites  conformément  à  la  loi,  au  Bul- 
Ictln-annexe  du  Journal  officiel  du  6  juillet  1908. 
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BANQUE  DE  GIJON 

Situation  au  30  Juin  1908 


ACTIF 

Actions  Pesetas  5.000.COO  » 

Caisse  et  Banque  d'Espagne   2.823.475  fil 

Immeubles   326.334  3G 

Meubles  et  marchandises   22.976  20 

Frais  d'installation   59/987  90 

Indemnités  de  transfert   81.247  » 

Portefeuille   15.386.442  36 

Comptes  courants  débiteurs   13.293.290  04 

Correspondants  étrangers   649. G18  80 

Or....      39.390  96 

Valeurs  au  crédit  de  correspondants  11.687.817  61 

Frais  d'administration   54.980  73 

Valeurs  nominales 
Valeurs  en  garantie.     2.812.719  » 
Dépôts  en  garde   40.239.557 


Total  de  l'actif  

PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  

Effets  à  payer  

Coupons  à  payer.  

Valeur  par  compte  étranger  

Comptes  courants  créditeurs  

Correspondants  créditeurs  

Caisse  d'épargne  

Dividendes  

Pertes  et  profits   

Valeurs  nominales 

Déposants   38.212.557 

Garanties  de  crédit.  4.839.719 


43 

052. 27G  » 

92 

,477 

837  5G 

10 

000 

000  » 

1 

000 

000  » 

138 

143  54 

142 

029  70 

11 

607 

616  35 

19 

783 

382  46 

612 

398  76 

5 

708 

296  60 

28 

800  53 

404 

893  62 

43.052.276,  » 


Total  du  passif   92.477.837  56 

Le  Président,  Le  Directeur-Gérant, 

Manuel  Cuesta.  Julian  Cifuentes. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Condition»  à  débatlr 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  — Avances  sur  titres.— Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   *  0/° 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 

M 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

d'articles  de  voyage  do  Paris,  avenue 
_  do  l'Opéra,  26,  à  adj.  étude  Pauhard 
not.,  4,  ruedç  Rougemont,  30  juillet  1908.  M.  à  p 
|50)  fr.  Loyers  d'av.  15.000  fr.  Consig.  500  f.  S'adr 
a  M.  Armand,  syndic,  17,  rue  Séguler  et  an  not 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme  au  Capital  de  H  millions  de  fr. 
SiKf.E  Social  : 
27,  29  et  .'H,  rue  Claude-Yellefaux,  PARIS. 

Les  porteurs  d'obligations  4  %  sont  informes 
que  le  coupon  v°  18  sera  mis  en  paiement  à 
lerhéanoe  du  15  juillet  1908,  à  raison  de 
10  francs  soit,  sous  déduction  des  impôts 
fie  finances  : 

9  fr.  60  nels  pour  les  obligations  nominatives, 
9  fr.  10  nels  pour  les  obligations  au  porteur, 
Aux  Caisses  : 

Du  Comptoir  National  (l'Escompte  de  Paris  : 
De  MM.  Perier  cl  Cie,  59.  rue  de  Provence,  a 
Paris  , 

De  MM.  Verley-Decxoix  et  Cie,  à  Lille; 

Et  dans  toutes  les  succursales  de  la  Com- 
pagnie a  Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles 
Genève  et  Dordrecht. 
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GOUVERNEMENT  PRINCIER  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  %  1896 

L'intérêt  semestriel  au  U  juillet  1908  est 
bayé,  à  partir  die  ladite  date,  à  la  Eanaue  de 
Paris  et  tirs  Pai/s-Bas.  3,  rue  d'Antiri,  à  Paris 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   \  o/O 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   S  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-IYléditerranée, Ouest, Orléans,  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

CréditFonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,  etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

vocation  de  COIPARTIIENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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BANQUE    DE   COMMERCE  ' 

DE  L'AZOFF-DON 

Avis  aux  Actionnaires 
AUGMENTATION  DU  CAPiTAL 
Emission  de  20.(XKj  actions  nouvelles  de 
4:>V  roubles  émises  au  prix  de  410  roubles 
payables  :  rb.  205  en  souscrivant,  rb  205  a 
la  répartition,  et  le  2  janvier  1909  au  plus 
tard.  * 

Les  actionnaires  actuels  ont  un  droit  de 
préférence  pour  la  souscription  aux  actions 
nouve  les,  dans  la  proportion  de  1  action 
nouvelle  pour  S  actions  anciennes  ;  ils  ont 
en  outre,  le  droit  de  souscrire,  à  titré 
réductible,  un  nombre  quelconque  d'actions 
Ces  dernières  souscriptions  subiront  une  ré- 
duction proportionnelle  aux  demandes 

En  même  temps  que  le  versement  de  sous- 
cription, les  actionnaires  auront  à  payer 
rb.  2,50  pour  frais  accessoires. 

Les  actionnaires  qui  désireront  libérer  im- 
médiatement leurs  actions  n'auront  à  verser 
que  rb.  40$  au  lieu  de  rb.  410. 

Les  souscripteurs  devront  justifier  des  ac- 
tions qu'ils  possèdent  et  présenter  leurs  titres 
qui  seront  estampillés. 

Les  souscriptions  seront  renues  jusqu'au 
23'  juillet  au  plus  tard  : 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
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Cyanurallon 

Tonnas  traitées   11  O-'l  oi 

Hendement  

Hendement  par  tonne    2<m  dwts  <r0,  <  , 

traitée    " vl  1L"- 

fUsumé  du  traitement  tu  minera» 

Sur  la  base  du  Tonnage  Broy<- 
tlon  •   «.953   2  9     0  9  2.504 


BénéfiV 


£134,732  11 


1  £1 

.  £44 


Broyage   

Cyanuration 


£44.422  18  1 
Bendement  total 
f>nces  d  'or  Dwts  d 'or  fld 
fin.     par  tonne. 
20-976  4.394 
11021  2.309 


Totaux   31.997  6703 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

Dépenses  minières  : 
Travaux 

miniers... £50,592  15  5 
Dévelop- 
pement....   9  185  2  7 

„  ,  ~~"  £59.777  18  0   £0  12   C  29f 

Dépenses  de  Réduc-  , 

tion    22,822   7   9      O  A  »W 


Frais  généraux  : 

Mine   

Siège  Social. 


4  9-37' 

0.406  14  8  0  1  4.10* 
1.773   7  11      0  0  4.458 


Bénéfice  d  exploita  - 


£90.779  8   4   £0  19  023? 


Compte  de  l'Or. 


Crédit 

£134,732  11  1 


BANQUE  FRANÇAISE  DU  RIO  DE  LA  PLATA 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Le   Conseil   d'administration   de  la  Ban- 
(!'■'■  Française  du  Mo  de  la  Plata  a  fixé  à 
''"  piastres  or  par  action  l'acompte  sur  le 
dividende  de  l'exercice  1908. 

m  diN„jâend*  6erfl  payable,  à  partir  du  15 
juillet  1908  .  au  change  de  fr.  5  par  piastre, 
«oit  a  raison  de  fr.  20,  nets  d'impôts,  contre 
remise  du  coupon  n°  30  : 

A  PARIS: 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
l-hauchal  et  14,  rue  \j&  Peletier. 
A  la  .Société  Marseillaise.  4,  rue  Auber. 
P. -H.  -    Les  Actions  des  séries  C  et  D  qui 
I       été  libérées  au  31  décembre  1907 
n  mu  un. rt  .m     m,  dividende  proportionnel 
i  „  U  WI|  1     elfectués,  payable  seulement 
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IMI'UIMKHIE  DK   LA  PRESSE 

du  Croissant.  Paris.  -  simaiit.  Imp. 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal.) 
Capital  £350.000,  en  350,000  actions  de 
£1  chacune,  dont  300,000  sont  émisos 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  30  juin  1908 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  juin  1908. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'a- 
bat âge)    3.003  pieds. 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 

suivantes: 

Distance  Valeur 
exposée  Larg.  d'essai 
■Pieds.  Poucss.  Dwts. 

Main  Reef   835      24  11,9 

Main  Reef  Leader.     917      14      12  6 

South  Reef   879      20  12,7 

Le  minerai  exposé 
par    les    galeries  est 

évalué  à   158.869  tonnes 

Abataije.  —  Tonnage 
abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des 

traçages)    109.901  tuines. 

Traitement  du  minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  trai 
te  ment  : 

.     Brpyaç/e  : 

Pourcentage  de  sté-. 
rile  rejeté   13,049  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    300  pilons. 

Dorée  de  la  marche..    81.833  jours. 

Minerai  broyé   95. 400  tonnes. 

Broyé  par  pilori  'par 
2>>  heures)   5.832  tonnes. 

Rendement    20.970  onces  d'or  fin. 

BeiKlcineritpai- tunne     4.394  dwts.  d'or  fin. 
probfée    90.390  tonnes. 


„■  «  ,.  ,  £134.732  11  1  £1  8  2  736 
Bénéfice  d  exploitation  comme 

Intérêts*™  ' £43'953  2  9 
intérêts    m  15  M 

£44,422  38  7 

—  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal. est  évalué  pour  le  trimestre  à  £  3  787 

™^f  eT  d'PT'  -* Au  30  iuin  190*  la  Corn- 
pagnie  tenait  en  réserve  2,867  onces  d'or  fin 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit 
des^bènêflces,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

i"  triwslr*    »•  triniHtrt 

d»s  If        tl«  le 
MrairelWl    :tOjnin  IflflX 

Minerai  broyé-  tonnes        98  200        95  4fir, 

Or  produit  : 

Onces  d'or  fin   33.318  31.997 

Rendement  par  tonne 
broyée  Dwts.  d'or  fin         6.785         6  703 
Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    46.675  1  5  43.953  2  9 

Par  tonne  broyée   0  9  6.073    0  9  2  504 

Intérêts  : 

Totaux    785  11  il    469  15  10 

Par  tonne  broyée   0  0  1-919    0  0  1.181 

Bénéfices  nets  : 

Totaux    47.460  13  4  44  422  18  7 

Par  tonne  broyée   O  9  7.993    0  9  3.685 

Dépenses  au  compte  capital 
Pendant    le   trimestre    les   dépenses  au 
Compte  Capital  se  sont  élevées  à  £375. 
Généralités 

Un  dividende  intérimaire  (X°  17)  de  22  1/2 
pour  cent  a  été  déclaré  le  12  juin  1908.  pour 
le  semestre  finissant  le  30  juin  1908,  et  devien- 
dra payable  vers  le  4  août  1008.  par  le  Siège 
Social  et  le  Bureau  de  Londres,  aux  action- 
naires inscrits  sur  lesjlivres  à  la  date  du 
30  juin  1908.  Les  détenteurs  d'actions  au  por- 
teur toucheront  le  dividende  en  présentant 
le  con".on  n°  17  soit  au  Bureau  de  Londres, 
soit  à  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Pa- 
ris. 

Par  Ordre  du  Conseil. 
H.  A.  Read,  Secrétaire. 
Siège  Social,  Johannesburg, 
Juillet  1908. 
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Adrbssb  Télégraphiqdb  :  ÉCOHOPÉEN-PABIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


Téléphone  :  N»  248-61 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIcTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

REGUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

ÉDITION  1908 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEIVTAISTDE 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES  OBLIGATIONS 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  i  010  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes.  —  Emission  1888 
(Nicolas). 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est 
chargée  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  de  payer  le  coupon  de 
ces  obligations  (£  t.tS  net),  échéant  le  1er  août, 
au  change  du  jour. 
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LANGLAAGTEJ3EEP,  LIMITED 

Déclaration  du  Dividende  n»  2 

Le  public  est  avisé  qu'un  dividende  intéri- 
maire de  10  %  (2  shillings  par  action)  a  été 
déclaré  par  le  Conseil  d'administration  pour 
le  semestre  se  terminant  le  31  juillet  1908. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires inscrits  sur  les  livres  de  la  Société  à 
la  date  du  31  juillet  1908,  et  aux  porteurs  du 
coupon  n"  2  attaché  au  certificat. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  1er  au 
7  août  1908  inclusivement. 

Le  dividende  sera  payable  aux  actionnaires 
sud-africains  inscrits  au  siège  social,  à  Johan- 
nesbourg,  et  aux  actionnaires  européens  ins- 
crits aux  bureaux  de  Londres,  n"  1,  London 
wall  Buildings,  E.  C.  le  4  septembre  1908,  ou 
aux  environs  de  cette  dernière  date.' 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informés  que 
le  dividende  leur  sera  payé,  sur  présentation 
du  coupon  n°  2,  aux  bureaux  de  la  Compa- 
gnie,  à  Londres,  ou  à  la  Compagnie  Française 
de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taitbout.  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
Quatre  jours  pleins,  pour  vérification,  et  se- 
ront payables  à  partir  du  4  septembre  1908. 

Les  coupons  et  dividende  payés  par  les  bu- 
reaux de  Londres  aux  actionnaires  résidant 
dans  le  Royaume-Uni  seront  sujets  à  la  déduc- 
tion de  l'income-tax. 

Les  coupons  et  dividendes  pavés  par  les  bu- 
reaux de  Londres  aux  actionnaires  résidant 
en  France,  et  les  coupons  payés  par  la  Com- 
pagnie Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique 
du  .Sud,  a  Paris,  seront  sujets  à  la  déduction 
des  impôts  français  (droit  de  transfert  et  im- 
pôt sur  le  revenu). 

Par  ordre  du  Comité  : 
Signé  :  Andrew  MOIR, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  de  Londres  : 

London  Wall  Buildings,  E.  C. 
15  juillet  1908. 
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CROWN  DEEP,  LIMITED 

DIVIDENDE  N°  14 

Dividende  des  actions  au  porteur 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont  in- 
l  ormes  quils  pourront  toucher,  à  partir  du 
mardi  4  août  1908,  le  dividende  n°  14  (70  % 
c  est-andire  14  sh.  par  action),  contre  remisé 
du  coupon  n"  14,  soit  aux  bureaux  de  la 
Compagnie,  à  Londres,  n°  1,  London  Wall 
Buildings  E.  C,  soit  à  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud 
20.  rue  Taitbout,  à  Paris. 

rous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  tous  ceux  présentés 
aux  bureaux  de  Londres  pour  le  compte  de 
porteurs  résidant  en  France,  seront  diminués 
de  5  /0  sur  le  montant  du  dividende  en  raison 
des  impôts  français  (droit  de  transfert  et  im- 
pôt sur  le  revenu). 

Les  coupons  de_porteurs  résidant  en  Angle- 
terre seront  soumis  à  une  déduction  de  1  shil- 
ling par  livre  sterling  par  les  bureaux  de 
Londres  en  raison  de  l'income-tax-anglais 

Les  coupons  devront  être  laissés  pendant 
quatre  murs  pleins  pour  vérification  à  l'un 
quelconque  des  bureaux  ci-dessus  mentionnés 
et  pourront  être  déposés  n'importe  quel  jour 
(samedis  exceptés),  entre  onze  heures  et  deux 
heures. 

Des   bordereaux   seront   délivrés   sur  de 
mande. 

Par  ordre: 
Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  de  Londres  : 
N3  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
15  juillet  1908. 
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porteurs  résidant  en  France,  seront  diminués 
de  5  %  sur  le  montant  du  dividende  en  raison 
des  impôts  français  (droit  de  transfert  et  im- 
pôt sur  le  revenu). 

Les  coupons  de  porteurs  résidant  en  Angle- 
terre seront  soumis  à  une  déduction  de  1  shil- 
ling par  livre  sterling  par  les  bureaux  de 
Londres  en  raison  de  l'income-tax-anglais 

Les  coupons  devront  être  laissés  pendant 
quatre  jours  pleins  pour  vérification  à  l'un 
quiconque  des  bureaux  ci-dessus  mentionnés, 
et  pourront  être  déposés  n'importe  quel  jour 
(samedis  exceptés),  entre  onze  heures  et  deux 
heures. 

Des  bordereaux  seront  délivrés  sur  de- 
mande. 

Par  ordre: 
Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  de  Londres  : 
N°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
15  juillet  1908. 
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ROSE  DEEP,  LIMITED 

DIVIDENDE  N°  14 

Dividende  des  actions  au  porteur 
Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont  in- 
formés qu'ils  pourront  toucher,  à  partir  du 
mardi  4  août  1908,  le  dividende  n"  14  (17  1/2  %, 
c'est-à-dire  3  sh.  6  d.  par  action),  contre  re- 
mise du  coupon  n°  14,  soit  aux  bureaux  de  la 
Compagnie,  à  Londres,  n°  1,  London  Wall 
Buildings  E.  C,  soit  à  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud, 
20,  rue  Taitbout,  à  Paris- 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  tous  ceux  présentés 
aux  bureaux  de  Londres  pour  le  compte  de 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

DIVIDENDE  N°  17 

Dividende  des  actions  au  porteur 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont  in- 
formés qu'ils  pourront  toucher,  à  partir  du 
mardi  4  août  1908.  le  dividende  n°  17  (22  1/2  % 
c  est-à-dire  4  sh.  6  d.  par  action)  contre  re- 
mise du  coupon  n°  17,  soit  aux  bureaux  de  la 
Compagnie,  à  Londres,  n°  1,  London  Wall 
Buildings  E.  C,  soit  à  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud 
20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  tous  ceux  présentés 
/aux  bureaux  de  Londres  pour  le  compte  de 
porteurs  résidant  en  France,  seront  diminués 
de  5  %  sur  le  montant  du  dividende  en  raison 
des  impôts  français  (droit  de  transfert  et  im- 
pôt sur  le  revenu). 

Les  coupons  de  porteurs  résidant  en  Angle- 
terre seront  soumis  à  une  déduction  de  1  shil- 
ling par  livre  sterling  par  les  bureaux  de 
Londres  en  raison  de  l'income-tax-anglais. 

Les  coupons  devront  être  laissés  pendant 
quatre  jours  pleins  nour  vérification  à  l'un 
quelconque  des  "bureaux  ci-dessus  mentionnés, 
et  pourront  être  déposés  n'importe  quel  jour 
(samedis  exceptés),  entre  onze  heures  et  deux 
heures. 

Des  bordereaux  seront  délivrés  sur  de- 
mande. 

Par  ordre: 
Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  de  Londres  : 
N°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
15  juillet  1908. 
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OBLIGATIONS  4  O/O  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  Koursk-Kliarkof-Azof 

(Série  B,  1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  1"  juillet  1908,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1"  octobre  1908  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk,  Sara- 
tof  et  Tiflis ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Dis- 


e 
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323 
3163 
4561 
5845 
7108 
9310 
10869 
13855 
17631 
19591 
22137 
24731 
27701 
30193 
32826 
34554 
36190 
40117 
41285 
43253 
47862 
50163 
52940 
55417 
57340 
59407 
62491 
65056 
66502 
70080 
71662 
73989 
76954 
78926 


460 
3515 
5211 
5866 
7477 
9515 
11134 
14798 
17817 
19785 
22245 
24870 
28129 
30690 
32830 
35194 
36752 
403S4 
41665 
43280 
47925 
50314 
54033 
55534 
57949 
59516 
62610 
65083 
66512 
70148 
71965 
74726 
77190 
7895  i 


3540 
5233 
6131 
7657 
9530 


conto-Gescllschafl  et  chez  M.  S.  Bleichrœdcr  ;  à 
Francfort-s'-Mein,  à  la  Direction  do  la  Disconto- 
Gesellschaft;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frè- 
res; à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosen- 
thaî  et  G». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  <";tre 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1" 
octobre  1908  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  500  marks 
544    1651    1774    2190    2440  2626 
3636    3897    4300    4404  4531 
5300    5480    5588    5733  5746 
6151    6410    6601    6625  6729 
7818    8366    9137    9249  9258 
9731    9759  10269  10348  10549 
11505  11537  11012  12129  13131  13313 
16137  15412  15863  16511  16708  17146 
17866  17983  18295  18903  19029  19396 
20322  20323  20723  21153  21159  21395 
22345  23048  23278  24154  24240  24587 
25368  25454  25930  26257  27017  27503 
28138  28203  28321  28641  28671  29533 
3136S  31763  31805  32337  32391  32510 
32916  33279  33415  33587  33694  33839 
35534  35669  35694  35698  36004  36100 
37202  37472  38450  38795  39646  39652 
40507  40594  40705  40730  40843  41177 
41767  41798  41842  41846  42250  42785 
43319  44277  44514  45287  45589  47365 
48045  48084  48388  48720  49289  49753 
50428  50911  51076  51452  51593  52837 
54165  54325  54375  54595  54867  55385 
55545  56226  56444  56628  56671  56690 
58388  58426  58924  59154  59286  59337 
60199  60929  61014  61317  61456  61872 
63440  63666  63807  64174  64225  65000 
65347  65374  65619  65693  66217  66224 
66965  67058  67279  67286  67948  69321 
70192  70371  70828  71316  71326  71556 
72267  72902  73306  73337  73371  73429 
74862  74951  75799  76437  76497  76776 
77259  77260  78568  78598  78691  78787 
79279  79791  80035  80O81  80513 


A  1.000  marks 


154 
2217 
3877 
7146 
9488 
11808 
13422 
16053 
19494 
20915 
23269 
26200 
28904 
31090 
33428 
36440 
37930 
39633 
41806 
43239 
46009 
49157 
52082 
54135 


514 
2269 
4233 
7198 
9491 
11810 
13844 
18080 
19027 
21135 
23687 
26868 
29080 
31415 
34198 
36457 
38080 
39931 
41970 
43896 
47058 
49553 
52236 
54162 


928 
2270 
5040 
8191 
9737 
12001 
14004 
18107 
19898 
21381 
23764 
27551 
29082 
31601 
34389 
36942 
38308 
40041 
42082 
43991 
47270 
49953 
52315 

i4172 


1116 

2588 
5194 
8230 
9965 
12616 
14123 
18271  ■ 
19934 
21903 
23966 
27664 
29431 
32007 
34438 
37050 
38437 
40048 
42096 
44177 
47633 
50658 
52471 
54237 


1426 
2643 
5662 
8787 
10352 
12688 
14585 
18353 
19986 
21920 
24345 
28511 
29442 
32048 
34867 
37396 
38663 
40088 
42356 
44186 
47727 
50734 
52742 
54509 


1711 


6328 
8906 
10546 
12705 
14768 
18795 
20065 
22187 
24367 
28533 
30388 
32631 
34964 
37411 
38846 
40230 
42445 
44380 
47738 
50866 
53226 
55100 


1879 
3311 
6750 
9181 
10774 
12895 
15826 
18818 
20066 
22)669 
24796 
28605 
30635 
33285 
35863 
37598 
38850 
40835 
42543 
44989 
48133 
51106 
53249 
55162 


2116 
3525 
7106 
9418 
11435 
13077 
15910 
18866 
20777 
22844 
251% 
28723 
31061 
33419 
36113 
37673 
39615 
41610 
42849 
45377 
48160 
51516 
53417 
55268 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Koursk-Kharkof-Azof,  sériel!  (émission  1^89),  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  non  présentée»  au 
remboursement  à  la  date  du  1"  juillet  1908. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthjwcBv 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
1  (1«  octobre  1905),  15   (1"  avril  1907),  24 
(1"  avril  1908),   49  (1"  avril  ly07),   676  (l"  avril 

1906)  ,  732  (1»  avril  1902),  788  (1-  octobre  1907), 
812  (1"  avril  1907),  882  «71  1125  1857  (1»  avril 
1908),  1410  (1"  octobre  1907),  1433  (1"  octobre 
1902),  1540  1617  1722  fl"  avril  1908),  1724  (1"  oc 
tobre  1905),  1737  (1"  avril  19U6),  1832  (l"  octo- 
bre 1806),   1862  (1"  avril  1908),   1956   (1"  avril 

1907)  ,  2096  (1"  octobre  1907),  2174  (1"  octobre 
1901),  2300  (1"  avril  1902),  «834  (1"  octobre 
1905),  2414  (1"  avril  1905),  2574  (1"  avril  1907), 
2649  2667  2717  2810  (1"  avril  1908),  2811  (1"  oc 
tobre  1906),  2945  (1"  octobre  1902),  2994(1"  avril 

1908)  ,  3013  (1"  octobre  1905),  3130  (1"  avril 
1905),  3358  3362  (1"  '  avril  1908),  3570  (1"  avril 
1904),  3bl4  (1"  avril  1908),  8640  (1"  avril  1902), 
3693  (1"  octobre  1902),  3695  (1"  avril  1904,,  3943 
(L"  octobre  1907),  3992  (1"  avril  1908),  4017  (!• 
avril  1004),  4018  (l"avril  1907),  4050  (1"  avri 
1908),  4200  (1"  avril  1906),  4329  (1"  octobre  1901), 
4332  (1er  avril  1903),   4543   (1"  avril  1908),  4567 

avril   1901),    4720   (1"  octobre  1907),  4797 
(1»  avril  1908),   4813  (1"  avrik  1906),  4863  (1 
avril  1907),  4903  4920  (1"  octobre  1904),   4954  (1" 
avril  1908),  5089  (1"  octobre  1907),  5095  (1"  octo- 
bre 1906),  5113  (l«  octobre  1901),  5270  (1»  avril 
1908),  5439  (1"  avril  1906),   5550  (1"  avril  1907). 
5555  (1"  avril  1908),  5696  (1"  avril  1906),  5769  (1" 
avril  1904),  5774  (1"  avril  1903),  6005  (1"  octobre 
1904)  602a  (1"  avril  1901),  6030  (1"  octobre  1900), 
6060  '  (1er  octobre  1907),   6063   (1"  octobre  1904), 
6747  6804  (1"  avril  1908),  6862  (1"  octobre  1903), 
7086  (1"  octobre  1907),  7232  (1"  avril  1908),  7346 
octobre  1906).,    7512   (1"  avril  1900),  7834 
(1«  avril  1906),   8655  8916   (1"  avril  1908;,,  8950 
avril  1906),   8966  (1"  avril  1908),   9062  9207 
octobre  1907),  9239  (1"  avril  K08),  9241  (1» 
avril  1903),  9321  (1"  octobre  1906),  9663  (1"  avril 
1908),  9683  (1"  avril  1902),  9911  9981  (Ier  octobre 
1907)    9984   (1"  avril  1906),   10012   (1"  octobre 
1904)   10412  (1«  avril  1905),   10508  10512  10628 
avril  1908),     10629     (1er  octobre 


2/18 
1612 
5281 
8190 
10108 
13008 
15808 
18149 
80630 
22721 


316 
1721) 
5408 
8315 
10530 
13915 
16276 
18278 

20942 
22812 


447 
2039 
5501 
8428 


2.000 

506 
2243 
6705 
8537 


marks 

565 
2499 
7218 
8559 


872 
4382 
7341 
8618 


10674  11040 
13905  1  4204 
17419  17525 
18402  18526 
21530  21595 
23117 


1229 
4514 
7946 
9485 
13241 
14815 
17732 
20-.J49 
21794  22102  22426 


12516  18109 

14218  14430 

17538  17008 

19903  20038 


1-440 
5030 
8168 
9915 
13601 
15126 
17860 
2073 
22541 


1905), 
11038 
11335 
11499 
avril 
avril 


10668  10729  (1"  avril  1908),  10791 
avril  1902),  11294  (1"  avril  1905), 
octobre  1900),  11394  (1"  avril  1903). 
11740  (1"  octobre  1906),  11854  11873  (ls 
1908),  11902  (1er  octobre  1903),  12175  (1 
1908)  12255  (1"  avril  1907),  12362  (1»  avril  1904), 
12714  12871   (1"  avril  19u3),   12960   (1"  octobre 

1907)  ,  13200  (l«r  avril  1908),  13205  (1"  avril  1902), 
13011  (i.r  octobre  1904),  13313  (1"  octobre  1907), 
13228  13453  (1"  avril  1908),  13669  (1"  avril  1905), 
13740  13854  (1"  avril  1908),  13920  (1"  octobre 
1904)  13985  (1"  octobre  1907),  14177  (1"  octobre 
1904)^  14534  (1"  avril  1905;,  14610  (1"  avril  1908), 
14711  (1"  octobre  1906),  14782  (1"  avril  1908), 
14880  (1"   octobre  1906),  14881   15222  (1"  avril 

1908)  ,  15307  (1"  octobre  1905),  15395  (1»  avril 
15490  (1"  octobre  1906),  15561  (1"  oc- 
1903),  15596  (1"  octobre  1907),  15759 

octobre  1905),  15996  (1»  octobre   1902),  16380 
16463  16488  16736  (1"  avril  1908),   16775  (1"  oc- 
tobre 1906),    16830   16856  (1»  avril  1908), 
(1«- avril  1907),  17147  17410  (1"  avril  1908), 
il"   octobre  1907),  17007  (1"  avril  1907), 
i\»  avril  1908),   17921  (1»  avril  1905),   17965  (1" 
avril  1908),   17977   18030   11"  avril  1906),  18167 
183'->3   (1er  avril  1908),   18430  (1"  octobre  1903), 
(l»  avril  1908),   18692   18743  (1»  octobre 
18874   (1"  avril  1908),    18883  (1"  octobre 
18899  18996   19023   19245   (1"  avril  1908), 
(1"  octobre  1907),   19381   (1"  avril  1905), 
(1«  octobre  1904),  19499  (1"  octobre  1906), 
(1"  avril  1908),  19640  19744  (1"  avril  1906), 
fl»  octobre  1907),   19962  (1"  avril  1908), 


1903), 
tobre 


17065 
17435 
17878 


18614 
1907), 
1907), 
19360 
19468 
19512 
19868 


20001  il"  octobre  1903;,  20266  '1"  avril  1908  . 
20664  1"  avril  1900'.  20782  1"  avri  1907,, 
21104  2149::  U"  avril  1908,.  21592  {Jf  avril 
1904  ,  21889  '1"  avril  1900).  9*060  1"  avril  1907,, 

22110  (1"  octobre  1906),  22887  (l*  octobre  1905), 
22507  ',1"  avril  1908,,  22541  (1"  avril  1905-,  22587 
I-  octobre  1900    22594  ']"  octobre  1905),  22618 

V2628  (1«  avril  1908;,  22674  (1"  octobre  1900), 
22717  (V  avril  1908),   22904   (1"  octobre  1907;, 
23026  (1"  octobre  1905),  23054  (1"  avril  1904), 
23062  (1"  octobre  1906,,   23153  (1-   avril  1903), 
23154  '(!"  avril  1900,,   23032  d"  octobre  1907), 
28753  (1"  avril  1908),  23890  11"  avril  1903),  23891 
(1«   avril   1902).   28997  24004  (1"  octobre  1907), 
24201    (1"   octobre   1905),    24231   24334  24338 
24544  24617  24>>49   (l"  avril  1908),  24713  (1-  oc- 
tobre 1906),  24744  (1»  octobre  1905),  24828  24860 
25162  (1"  avril  1908),  25176  (1-  avril  1905),  25186 
;l"  avril  1907),  25E08  (1-  avril  1908;,  25960  (1« 
avril  1907  .    26297  11"  octobre  1903,,    20416  11" 
avril  1908),   26947  (1"  avril  1907),  27164  27179 
27307  (*••  avril   1908;,27373  (1"  octobre  1904), 
27511   (1"  avril  1908),  27667  (1"  octobre  1899), 
27691  (1"  octobre  1904),  27802  (1"  octobre  1900), 
27827  (l"  avril  1908),  27924   (1"  octobre  1904), 
28174    (1"    octobre   1906),    28292   (1"  octobre 
1900),  28297  (l"avril  1908;,  28468  Kl"  avril  1907), 
28496   (1»   octobre  1907).  28508  (1"  avril  1907,, 
28553-  (1"  avril  1904),  28588   (1"  avril  1905). 
28647  11"  avril  1908;,    28665   (1"  octobre  1900), 
28680   (1"  avril  1907),   28692   (1"  octobre  1901), 
28812  28820  (1"  avril  1906),   29313  (1"  octobre 
1907)     29349  (1"  octobre  1906),  29449  29485  (1" 
avril  1903;,   29509  (1»  octobre  1901).  29636  (1" 
octobre  1905),  29695  29891  (1"  avril  1908),  29964 
(1"  octobre  1907),  29985  (1"  octobre  1903),  30066 
(1"  avril  1906.,   30074  |1"   avril  1901),  30186 
(1«    avril   1908),   30204  (1"  avril  1900),  30379 
(1"  avril  1908)  30413  11"  avril  1899),  30445  (1" 
avril  1903),  30485  (l"OCtobre   1907),  30524  (1" 
avril  1900),  30701  (1"  avril  1908),  30757  1"  octo- 
bre 1899),  30990  (1"  avril  1904),  31523  (1"  octo- 
bre  1901),    31207)  1"  avril  1908),  31245  (1"  octo- 
bre 1900),  31250  (1"    octobrel899),   31258  1" 
octobre  1907),   31324  (1"  avril  1906),  31355  (1" 
octobre  1902),   31818  (1»  octobre  1907),  31904  1" 
avril  1907),  31931(1"  avril  1905),  32003  (1"  octobre 
1905),  32286  (1"  avril  1908),  32509  (1"  octobre 
1907),  32555  (1"  avril  1908),  32666  (1"  avril  1907), 
32948    (1"    avril    1908),    32999    (1"  octobre 

1907)  ,  33091  (1"  avril  1908),  £3243  (1»  octobre 
1903),  33268  (1"  avril  1907),  33316  (1"  octobre 
1907  33332  (1"  avril  1907),  33385  (1"  avril  1900), 
33514  33667  (1"  avril  1908),  33885(1"  avril  1906), 
33965  (1"  avril  1904),  34187  (1"  octobre  1907), 
34190  34223  (1"  avril  1908)  34257  34262  (1"  avril 
1907;,  34265  (1"  avril  1903),  34440  (1"  avril  1900), 
34473  34560  (1"  avril  1905),  34600  34675  (1er  avril 

1908)  34821  (l"  avril  1903).  35.842  H"  avril  1906), 
3509935185  (1"  avril  1908  35173  (1-  octobre  1907), 
35192  352491"  octobre  1906),  S5268  (1"  octobre  1901). 
35308  (1"  avril  1902),35318(1"  avril  1906),  3549735590 
(l"avrill907),  35691  (l" avril  1907),  35711  (1"  octo- 
bre 1906),  36017  (l"avril  1907»,  36441  36544  (1" 
avril  1908),  36725  (1»  octobre  1901),  36765  (1" 
avril  1900),  36812  (1»  octobre  1901),  36821 
(1»  octobre  1899),  36980  (1»  octobre  1905),  36981 

avril  1905),  37086  37300  (1"  avril  1908  >  37624 
avril  1907),  37804  (1"  octobre  1903),  3/931 
octobre  1907),  38023  (1"  avril  1908),  38062 
octobre  1907),  38302  (1»  avril  1905),  38471 
avril  1908)  38658  (1"  octobre  190/;,  38898 
avril  1908),  38903  38964  (1"  avril  1900),  38984 
avril  1904),  39098  (1"  avril  1908),  39133  1" 
avril  1906),  39160  (1"  avril  1908),  39261  (1»  octo- 
bre  1905),  39315  (1"  avril  1908),  39422  (1"  avril 
1907),  39433  (1"  octobre  1907),  39460  (1"  octobre 
1904),  39575(1"  avril  1908),  39635  (1"  avril  1903), 
h998i  (1"  octobre  1907),    40391  (l"  avril  1908) 
40450  (1"  avril  1901),  40460  40536  (1"  avril  1908  , 
48635  (1"  avril  1907),  40637  (1"  octobre  1907), 
40943  (1"  avril  1905),  40946   (l-  octobre  1901), 
40951  (1"  avril  1903),  41143  (1"  avril  1908).  411&* 


(1« 
l« 
(*» 
(1" 
(1- 

(V 

(1" 
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1226  (1»  octobre  1907:,  41455  (1"  avril  1906) 
41569  41651  41766  (1"  avril  1908).  42155  (1»  octo- 
bre 1904),  42179  42487  42580  (1"  avril  1908).  42586 
(1"  avril  1903),  42817  (1"  avril  1908),  42828  (1" 
octobre  1902).  42913  (1"  avril  1906),  43009  (1" 
avril  1903),  43147  (1"  octobre  1904),  43203  (1"  oc- 
tobre 1901),  43358  (1"  octobre  1907)  43437  43505 
(1»  avril  1C03),  43525  (1»  avril  1900),  43530  43618 
.  43631  (1"    avril  1908),   43704    (1"  avril  1904), 
é  43710   (1"  octobre  1904),  43722  (1»  octobre  1907)' 
f  43753  (1»  octobre  1900).  43761  (1»  octobre  1904)' 
43851  (1»  avril  1908),  43886  (1"  avril  1907),  43887 
44013  (1«  avril  1908),  44246   (1"    octobre  1905) 
44252  (1»  avril  1905),  44305  (1«  avril  1908),  44518 
)  (1"  octobre  1902),  44547  (l«  avril  1908),  44568 
(1"  avril  1907),   44718(1"  octobre   1907),  44830 
45175  (1«  octobre  1899),  45314  (1»  octobre  1903) 
45492  45590  (1»  avril  1908),  45695   (1"  octobre 
1906),  45715  (1"  avril  1904),  45966  (1»  avril  1907), 
45969  (1»   octobre  1906;,  45979  (1«   avril  1908), 
I  46188(1»  octobre  1904),  46192  1»  avril  1900) 
46202  )1«  avril  1908),   46279  (1»  octobre  1907)' 
46319  (1»  octobre  1906),  46357  1»  avril  1908)  46487 
(1"  octobre  1901),  46670  (1»  octobre  1907)  46730 
(1"  octobre  19Ù5),  47138  (1»  octobre  1907),  473^0 
(1"  avril  1908),  47687  (1»  avril  1906),  47757  (1« 
octobre  1900),  47764  (1»  octobre    1907)  47766 
(1"  avril    1904),  47789  {!»  octobre  1907),  47863 
(1»   octobre  1904),  479S5  48015  48157  48286  (le' 
avril  1908),  48370  (>'  avril  1904),  48530(1»  oc- 
tobre 1907) ,  48599  d»  octobre  1905)    49046  d«r 
octobre  1907),  49118  (1»  octobre  1906)  49243  (1« 
octobre  1907),  49248  (1»   octobre  1906),  49257  1» 
avril  1904),  49264(1»  octobrel903),  49423  (1«  avril 
1904),  49427  (1»  octobre  1901),  49479  (1»  octobre 
1907)  49484  49824  49897  (l»  avril  1908),  50003  5Û014 
(1"  avril  1907),  50091  (1»  avril  1908).  50146  50245 
50336  (1er  octobrel906),  50577  50971  (1er  avril  1908) 
olll4  51287  (1»    octobre  1907),  51313  51424  (1» 
avril  1907),   51553   (1»    avril    1806),  51835  1» 
avriU908)'  51876  (1«  octobre.  1906),  51922  (1"  oc- 
tobre 1903),  52027  (1»  octobre  1906),  55204  52475 
52941  52985  (1»  avril  1908),  53055  (1»  octobre' 

1904)  ,  53294  (1»  octobre  1906),  53576  (1»  avril 

1905)  ,  53581  (1»  octobre  1906)  53714  53778  (1« 
avril  1908  .  54088  (1»  avril  1906),  54292  54549 
11"  octobre  1904).  54615  (1»  octobre  1907)  546"8 
(1»  octobre  1905,  54651  (1»  avril  1906),  '  54666 
fl«  avril  1903),  54912  54974  55041  55407  55959 
56463  56471  56622  56927  57192  57754  58156(1»  avril 
1908), 58744(1»'  octobre  1906),  58777(1»  avril  1905) 
>8792  (1»  avril  1900),  58888  (l»  avril  1908),  58895 
1»  avril  1906).  589591  "octobre  1907).59364  (1» oc- 
tobre 19,12),  5944559482  59510  (1»  avril  1908)  59554 

1904),  604b7  (1»  avril  1907),  60591  (1»  octobre» 
.905),  60982  (1-  octobre  1907,,  61101  61255  (  » 
ivril  1908),  61360  (1»  avril  1902),  61462  (1"  octo 

t1!?  l:  rril  1908)'  61901  V  avril 
905),  61942  (1«  octobre  1901).  62015  6*>11 

tvril  1908),  62227  (1»  octobre  1905)    62%9  1* 

ictobre  1906),  62299  (1»  avril  1903)!  62306  1» 

ivril  1906;,   62396   62754   62821  63144  (1»  avril 

908),  63347  (1»  octobre  1904),  63384  (1= 

908),  63488  (1»  avril  1907;,  83499  (l»  avril 

3695  (1»  avril  1908y,  63791   (1»  avril  1906) 

4033  (1»  avril  1908),  64098  (1»  avril  1907) 

l"  avril  1908),    64291  (1»  avril  1901),   64375  (1« 

SÏÏ  n579  (1"  avril  1905)'  64885  (*'*  avril 

K  '  X6-  !"  arr^  1908)>  ,i5183  octobre 
305),  6539o  1er  octobre  1901),  60667  65769  65796 
3808  65908  66004  66130  (l-  avril  1908) '  66140 1» 

B^Sftfirt  (1"  °Ct0bre  W«»70  6GQ16 
7011  6/103  67247  (1-'  avril  1908),  67334  (1er  orto. 

m    6-8n7n  1  {K  T°br  67622  <l"  a'  ril 

W8),  6/811  (1»  octobre  1905),  68147  68185  68499 

«?  S,f514^633  ™*  69567  avri? 
m  69/69  "  octobre  1901).  69795  69803  69355 
869  (1  avril  1908),  69942  (le-  avril  1907)  6995° 
"  avril  1908).  70022  (1»  avril  1906),  70  00  (1» 
ml   908),  70329  fl»  octobre  1907),  70501  70992 

£  7  ^  J  ^  71488  715f*  octobre 
06),  71838  ,213/  72170  72178  (1»  avril  1908),  72189 


(1"  octobre  1906),  72233  72524  72788  72802  72989 
73182  73185  (l«  avril  1908),  73261  (1»  avril  1906), 
73272   73404  (1»  avril  1908),  73491  (1»'  octobre 

1905)  ,  73748  (1»'  avril  1908),  74025  (1»  avril  1907), 
74401  75284  (1»  avril  1908),  75384  (1»  octobre 

1906)  ,  75677  (1»  avril  1908),  75757  (1»  octobre 
1902),  75831  75940  (1»  avril  1908),  76589  (1"  avril 
1902),  76689  (1«  octobre  1907)',  76784  (1»  avril  1908), 
76958  (1»  avril  1907),  77300  77695  (1«  avril  1908), 

•  octobre  1907),  77851  (1»  avril  1908 
avril  1907).  78070  (1«  octobre  1907),  78139 
'  avril  1908).  78430  (1"  octobre  1906), 
1  octobre  1904),  78589  (1er  avrji  igo8), 
'  octobre  1906).  79525  (1«  avril  1908), 
avril  1904),  79773  (l«  avril  1908),  79782 


77776  (1 
77885  (1»' 
78242  (1 
78510  (1 
78932  (1 
79763  (1« 
(1"  avril  1905). 


A  1.000  marks 


530  1545  (1»   avril  1908),  1606  1694  (1er  avrii 

1907)  ,  1904  (l«r  octobre  1902),  1930  (1"  avril  1908) 
2092  2108  (le'  octobre  1907),  2286  (1»  avril  1908  " 
2916  fl»'  octobre  1905),  2397  (1»  octobre  1906) 
2513   (1«  octobre  1905),  2782  2793  2863  (1er  avril 

1908)  ,  3026  (1»  octobre  1905),  3227  3341  3426  (1" 
avril  1908),  3586  (1«  octobre  1903),  3723  (1"  avril 
1908),  4011   (1er  avril  im)>  42u  (1„  ayril  19Q8)) 

4369  (1«  avril  1902),  4493  4577  (1«  avril  1908) 
4K63  fl»-  octobre  1907),  4988  (1«  octobre  1900), 
5064  fl»  octobre  1905),  5251  (li*  avril  1906)  5627 
5826  (1»  avril  1908),  6137  (1»  avril  1906),  6160 
(1»  avril  1900),  6166  (l«r  avril  1902),  6182  (1er  oc- 
tobre 1907),  6183  (1er  octobre  1902),  6249  (1«'  avril 
1903).  6281  6387  6443  6611  6654  (1»  avril' 1908) 
6861  (1er  avril  ]907))  fi8fifi  ?352  (1>r  avrj]  lgoo)- 

7437   (1er     avrj]    1907)>      ?505      (1„   avrjl  19Q8^ 

1"  avril  1907),  7775  (1er  octobre  1905)  7874 
d"  avril  1908),  7880  d«  octobre  1905)  8085 
1"  avril   1907),  8277  8419  8464   (1»  avril  1908) 


r  avril 
1904), 
63913 
64132 


8544  (1er  avril  1904).  8692  (1»  octobre  1907) 
8753  8823  (1»  avril  1908),  8914  (1»  avril  1900) 
9072  (1er  avrii  1908)5  9ft76  ,x„  octobre  lm), 
9269  (l«r  avril   1900),  9303  (1"  avril  1902),  9357 

(1"  octobre  1906),  9657  (1«  octobre  1907)'  9977 
(1er  avril  190R))   10Q17  (1„  avril  lg04)^  10Q21 

or-tobre  1906),    10149   (1er   octobre   1904),  10391 
10610  10620  (l«r  ayrj]   190R)    1Q659  (1„  octobre 
1899),  10686    (1er  octobre   1902),  10768    (1er  avri 
1904),  10843   (!•'  avril   1906).  11014  11074  11317 
11437  (1er   avril  19fJ8)>    114?1  (jM  QCtobre  19Q7) 

11484  (1»  avril  1908\  11644  (1»  avril  1903)  11756 
d»  avril  1900).  11766  (1»  octobre  1906).' 11890 
d»' octobre  1901),  11914  (1-  avril  1906),  11924 
11924  (1»  avril  i908),  11927  (  l»  avril  1905) 
11982  12091  (l»r  octobre  1907).  12330  (1er  avril  1906)' 
12332  (1er  avril  19o5).  12417  (1«  avril  1904),  12504 
1"  avril  1903),  12513  (1»  octobre  1907),  12601 
d»  avril  190R),  12870  (1er  octobre  1904),  12916 
12968  (1er  avril  19f18)  T2980  (1„  avrjl  lm)  12ggi 

(1»  octobre  1907),   13125  (1»  octobre  1905)',  13182 
(1"  octobre  1906),  13445  (le-  avril  1908)   13580  (1 
avril  1906).  13616  (1«  avril 
1903),  14011   (1«  avril  1901) 

14224  (1»  avrj]   19Q8^  ,4277 

(1"  octohre  1906).  14893  (1» 
avril  1902),   15351  (1« 
avril   1908),    15396  (1 
octobre  1907),  15668  (1 
octobre  1906).  15685  (1 


1906)  .    19012  (1«'  octobre  1902),    19235   (1-  avril 
1908),  19266  (1»' avril  1903).  19365  (1»  avril  1908 
19388  (le'  octobre  1901),  19391  (1»  octobre  1906) 
19496  (1er  octobre  1904),   19604   (1»  avril  1906) 

S  (l"octODrel906).  19650  1968420000  (1er  avril 
1908),  20259  (1er  avril  1905)  20376  2  «"1 

bre  1907),  20547  20662  H»  avril  1908)  21110  d» 
octobre  1905),  21234  (1er  avril  1905,  219g7  {„ 
avril  1900),  21272  21324  (1er  avril  i907)  21J4fi 
1»  avril  1905),  21665  (1»  octobre  1902  S 
1»  avril  1908),  21739  (1»  avril  1907)  217g 
(1-  avril  1908),  21955  (1"  avril  1906).  22163  (f  - octo 
bre  1901),  22243  (l«  avril  1908),  22251  (l«  avril 

1907)  ,  22361  (1er  avril  lfl08)  22703'     f  Ml  avril 

22878  (1-  avril  1908).  22944  (1er  octobre  lgor'  Jjg; 
(1»  avril  1907),  23282  (1»  octobre  1905)  93427  d" 
octobre  1907).  23588  (l«  avril  1908),  23621  1er 
avril  1904),  23711  (1»  avril  1908),  23738  (1er  onL. 
bre  1904),  23839  23846  (1-  octobre  1906  23348 
24060  24193  24342  (1«  avril  1908),  24352  d»  orto- 
bre  1905),  24578  24597  24648  (1er  avrjI  lm)  ^ 
(1»  avril  1904),  24781  (1"  avril  1903),  24985  d* 
avril  1905),  25143  (1«  avril  1908).  25152  1er 
avril  1907),  25184  25205  (1»  avrji  lm)  25238 
(1"  avril  1902),  25432  25462  (1»  avril  1908) 
d»-  avril  1901),  25787  (l«  octobre  1907) 
(1"  avril  1907),  26130  26181  26239  26325  (1=-- 
1908),  26568  (1er   octobre   1902),    26609  (1er 

26828  (1er  octobre  1907)  mQl  jler  octobrQ 
26905  (1er  avrii  1906)i  2mQ  fler  avrtï  vm) 


1908) 
1906). 
27050 


25658 
25853 
avril 
avril 


(  1"   octobre   1907  ) 


34901  d« 
35204  (1« 
d"  octo- 
d"  avril 


1900),  13862  (1er  avril 
,  14183  (1«  avril  1907), 
(1"  avril  1907),  14817 
octobre  1905) 
octobre  1907) 
"   avril  1903), 
"  avril  1903), 
avril  1908) 


15326 
15384 
15«57 
15673 
15798 
'avril 
1908), 
1904). 
16670 


(1 

(1 
(1 
d 

d»'  octobre  1907),  1581 7d"  avril  1908)' î  5972d 
1906),  15982  (1er  octobre  1906).  16012  (1«  avri 
16072  (1er  avrjI   ]9Q7)i  16169  (1m  octobre 

lbo31  (1»  octobre  1907),  1H612  (1er-  avril  1907) 
(1»  octobre  1906),  16680  16766  16855  (1«  avril  1908) 
I^qo  !~}"  °Ct0bre  1907)'  17202  f1"  awil  1908),' 
,3-o3  IV  °Ct0bre  19f)7)-  17514  <le'  avril  1908), 
î?291  H"  octobre  1907).  17706  (1er  avril  1908), 
1/745  17809  (1er  octobre  1906),  17867  17879  (1 
avril  1908),  17947  (1er  00t0bre  1897).  18081  18087 
(1"  avril  1908),  18395  (1»  avril  1907),  18403  (1« 
avril  1908),  18564  .(1er  avril  1907).  18574  (1«  0cW 

loX^Sk/ln87  1908)"  18765  d"1' octobre 

1907),  18769  (1»  octobre  1904).  18771  (1»  octobre 
1906),  18815  18826  (1«  avril  1908),  18939  (1»  avril 


,    27147   27260  27367 
d»  avril  1908),    27743  d»   octobre  1907)  <>7785 
28099  28266   28276  28304   28665  (1er  ^  ' 
28917  28973  (1«  avril  1905),  29106  29211  29316  09437 
a»  avril   19081.29494  (1»    octobre  1907)  29526 
29776  (1er  avril  1908).   299<0  (1-  octobre  1906) 
30014  (l»r  avril  1908),  30168  30251  (1»  octobre 
1907).  30293  30330  (l«r  avril  1908).  30973  (1°  octo 
bre  1907),  31116  31395  (1-*  avril  1908)     31519  X 
avril  1906),  31772  d»  octobre  1905),  '  81783  31929 
32231  (le-   avn,    ]908),  32844  n„  nctobrf,  iqo». 
33146  33229  33413  {1-  avril  1908),  33986  fî«  avr  i 
1905),  34299  34466  34522  (1"  avril  190fi) 
octobre  1903).  34917  d»  octobre  1907)' 
avril  1905).  35234  (1"  avril  190S)  ^  • 
bre  1900).  35795  (]-■*  avril  1908)  36145 
1901),  37324  37386  37642  37685  37843  38024  d"  avril 
1908),  38841  (1er   octobre  1907),   38859  389^9  m« 
avril  19081.  39198   (1«   avril    1904)    39399  39525 
d»  avril  1908),   39640   d"  octobre   1907)  39694 
1"  avril  1904),  39760   (1»  avril    ip08)    39838  (l'- 
avril 1900).  39920  (1-r  avril  1906).  40607  n»  octo 
bre  1907).  41084  (1»  avril  1907).  41144  (1»  octobre 
1907),  41176  41344  (1»  avril  1908).  41373  (1»  avril 
1907),  41786  41837  42287  (1er  avriI  im)  m^  ™ 
octobre  1905),  42613  (1er  avril  190g)  '  m^ 
avril  1907).  43085  43155  (1«  octobre  19Q7)  4^ 

1904).  44657   (l«   avril  1905).  44662  d"  octobre 

1907)  ,  44828  45549  (1er  avril  1908),  45704  (1»  avrO 
1906),  45806    (1»  octohre  1901),   45904  d»  avril 

1908)  ,  46011  (1er  avril  i903).  46094  4^28346539  46880 

liooTÏ11  1908)'  46950  ('"  octobre  1907),  47055 
47129    «r   avr.l   1908).   47139  (1er  octobr^  1907) 

S  l7~oC^hre  190R)'  47374  n"  octohre  1903 
4/396  4/4/8  47685  (1»  avri,  1908)>  47?55  fl„  ^ 

bre  1907),  47851  47998  48239  (1er  avri!  1908)  48339 
d»  avril  1902),  48391  (!•>  avril  1908),  48508  (le' 
octohre  1906).  48618  (1er  avrjI   im)    im2  , 
avril  1908),  50981  (%*  octobre  1902),  53035  53253 
53255  53424  53449   53460   (1er  avriJ  190g)> 
54357  (l«r  octobre    1906).   54500  (1«  avrij  ignR) 
54503   54566  54696   54834  55009  55080  (1«  avril 
1908),  55287  (1«  octobre  1905). 

A  2.000  marks 
43  44  (1er  avri]  190?K  76  (1„  octobre 

320  367 (1er avril  i908).469  (1=- octobre  1901)  693  762 

fl"  avril  1908),  798  (1er  octobre  1904),  800  n.r  Octo- 

brel903).  880(1» octobre  1907).  973  (1» avril  1908) 
1164  (1er  octobre  1904K  1254  1308      r  avri]  igpR  . 

1414  (1er  avrii  i90i;,  lm  (1„  avri,  1906K  m2  ^ 

(!»'  avril  1908),  1784  (1»  avril  1904),  2148  0490  2766 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3527  3741  4800  483»  (1"  avril  1908)  6285  (1«  oc- 
tobre 1906),  5712  0227  (1"  avril  1908  6274  1« 
octobre  1907),  6415  6780  6826  (1"  avril  1908)  7155 
(1«  avril  1905),  7248  8172  8262  (f  avril  1908), 
8329  (1»  octobre  1905),  8451  8753  8874  (1"  avril 
19081  9226(1"  octobre  1905),  9507  9594  9801  9961 
(1»  avril  19081,  10542  (1»  avril  1900),  10354 1  (1" 
octobre  1900),  11030  11063  11616  (1"  avril  1908), 
12087  (1"  avril  1902),  12488  (1«  avril  1907),  12566 
^octobre  1907),  12581  12009  12731  12755  12807 
1"  avril  1908),  13399  (1"  octobre  1905),  13437 
13874  13892  (1"  avril  1908),   14440   (1»  octobre 

1907)  ,  14661  (1"  avril  1906),  14778  (1"  avril  1902  , 
14887  15213  15262  15275   15600   (1«  avril  1908 , 

15698  (1»  avril  1907),  15729  (1-   octobre  1905 ,        <  *  V  |  ^  M   espagnols,  soit  pes  7  net 
Ï5773  1»  octobre  1905),  15826  16576   17436  17613  ™Call°anque  Espagnole  de  Crédit  et  à  l'Agenc, 
i  ri  <so  18405  18583  19046   19802   20031  20220  (1"  I r-^Ti  i  „rvnr,a,i*    à.  Madrid:  au  Crédit* 
avril»  20776  (1-  octobre  1907),  20868  21685 
02451  22002  22545(1"  avril  1908),  22643  (1" octobre 
1906),  22726(1-  octobre  1902),  22737  23121  (1»  avril 

1908)  ',  23194  (1"  avril  1906).  ^ 

RAND  MINES,  LIMITED 


DIVIDENDE  N°  10 

Dividende  des  actions  au  vorteur 
Les  détenteurs  d'actions  au  Porteur  (de  cinq 
shillings)  sont  informes  par  le  présent  avis 
gKfc  pourront  Jucher  à  partir  du  mard 
11  août  1908  le  dividende  n°  10  (90  M  cesira 
dire  4  sh  6  d.  par  action  de  5  sh.)  contre  re 
mi^e  du  coupon  n°  10,  soit  aux  bureaux  de  la 
romnagnie  n°  1.  London  Wall  Building  E  C. 

iPtr  rlm  mip  Française  de  Mines  d  Or 
e°t  de  i^SteS^rA 

?JÂ  X>Ms  «SSSl  Wroit  4e  transfert  et 
mande. 

Par  ordre  du  Comité  : 

ANDREW  Mom, 
Secrétaire  à  Londres. 

Londres,  22  juillet  1908. 
n»  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C.  ^ 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANOftLOUS 

OBLIGATIONS  3  0/0  2  SERIE 

Paiement  du  coupon  n°  4  des  obligations  à 
revenu  fixe,  à  échéance  du  1"  août  1908,  et  du 
coupon  n°  4  des  obligations  à  revenu  variable. 

Le  coupon  n»  4  des  obligations  à  revenu 
fixe  à  l'échéance  du  1er  août  1908  sera  payé  à 
partir  de  cette  date  :  '  . 

A  Paris  à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduc- 
tion des  impôts  français,  espagnols  soit  par 
6  fr.  70  net,  à  la  Banque  de  Pans  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin.  _  „ 
En  Espagne,  à  raison  de  pes.  7.50  sous  dé- 

ce 

a  la  Banque  ■»m<wv<"r 'âSTk  „~.  ^S^.mn 

du  Crédit  Lyonnais,  a  Madrid  ;  au  Credito 
Mercantil,  ày  Barcelone  ;  >  la  Banque  « 
Bilbao,  à  Biibao  ;  à  la  Caisse  Centrale  de  la 
Compagnie  à  Malaga.  . 

Le  coupon  n°  4  des  obligations  à  revenu 
variable  qui,  en  conformité  du  Convemo 
(art.  3),  représente  le  solde  a  payer  en  190»  et 
dont  le  montant  est  Axé  d'après  la  liqu^on 
définitive  de  l'exercice  1907,  sera  également 
nayé  à  partir  du  1"  août  1908,  aux  mêmes 
caisses  que  les  coupons  des  obligations  à 

f^îaK  2  fr.  225,  sous  déduc- 
tion  des  impôts  français  et  espagnols,  soit 

^E^ispagne^V  raison  de  pes.  2  225,  sous 
déduction  des  impôts  espagnols,  soit  pes.  1.90 
net.  e4 


Cyanuratlon: 

Tonnes  traitées   36,41*  tonnée- 

Rendement    4,278  onces  d'oi  Un. 

Rendement  par  tonne 

traitée    2.349  dwit.  d'or  fin- 

Résumé  du  traitement  du  minerai 

(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé  ) 

Rendement  Total.  ^ 
Onces  d'or  Dwu.d'or 


—  tonne. 
10,349  5.610 
4,278  2.319 


DURBAN  R000EP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  £450.000,  en  450.000  actions  de 
Il  chacune,  dont  440  000  sont  émises. 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  30  juin  1908 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
la  ex^lototion  ^ la  Compagnie,  pour  le  tri- 
\  mestre  finissant  le  30  juin  1908. 

Mine 

Développement.  -  Traçages,  puits  et  mon- 

bafaSge(f0nCOinPriS  l'a"     3,136  pieds. 
Les  filons 'exposés  ont  donné  les  moyennes 

I  suivantes  :  . 

Distance  exposée.  Largeur.  Val.  4  essai. 
Pieds.       Pouces.  Uwls. 


Broyage   

Cyanutation   

Totaux    14,627  7.930 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit  '  ,  Y 

Coût  i«ar  t  nu. 
coût  broyée  lf 

Dépensée  minières  : 

Travaux 
miniers... £25,548  6  11 

Dévelop- 
pement....  6,576  8  8  ,  _„ 
v                               £32,124  15   7   £0  17   «  99» 

Dépenses  de  Réduc-  „ 
tion    9.579  5  10     0  5  2  321 

Frais  généraux: 

Mine                          4,156  0  11  0  2  3.034 

Siège  Social                       9  *  <>  <>  9  937 

£47,387  11   8  £1  5  8.29c. 

BtfoïC^  d.'eXPl0Ua"    14,196   3   0     0  7  8.357 
£61,583  14   8   £1  13  4.653 

Intérêts  sur  les  obligations   £596  10  (. 

[Bénéfice  net   "g  8  ' 

£14,891  18  ' 


Crédit 

Valeur  par 

Valeur  |tonne  broyée 

Compte  de  l'Or.....  £61,583  14  8  £1  13  i& 
£6i;583  14  8  £1  13  4.65 
Bénéfice    d'exploitation  comme 

ci-dessus    it 

Intérêts    _    oa°  10  . 

£14,891  18 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  su 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Tran 
vaal.  est  évalué  pour  le  trimestre  a  £ 4B B. 

Réserve  d'Or.  —  Au  30  juin  1908  la  Comp. 
gnie  tenait  en  réserve  2,680  onces  d  or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l  Or  vrodux 
des  Bénéfices,  des  Intérêts  et  des  Bénefio 
Nets. 


10.6 
50.6 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FE 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  juii. >  1908 
du  réseau  exploité  parla  Compagnie  .  1  Jlb.AW 
francs  (ou  *  871.000)  contre  1.89.3.671  fiancs 
ou  $  -/■  801.609)  en  juin  1907. 


"compagnie  internationale 
des  wagons-lits 

ET   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparai  des  Recettes  des  Voitures 

1W7  1908 

10.580.605  11.704.685 
DHUreuce  eu  faveur  de  1908.         1 .123.4:10 

63 


Main  Réel   983  30.6 

South  Reef   2,289  6.4 

Le   minerai  exposé 

ïÈdft  gal.erieS   .e     121,814  tonnes. 

nnrA  Les  chiffres  ci-dessus  comprennent  les 
travlux  de  développement  au  nouveau  puits  verti- 
Li  w  i  rnmmenant  991  pieds  et  exposant  37,05* 
tonnes  de  Wera"  dont  le  coUt  a  été  reporte  au 
Compte  Capital. 

Abatage.  —  Tonnage 
abattu  (y  compris  le 

ss$,r:°"    «— • 

Traitement  du  minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 

ment:  Broyage: 

24-862  P0Ur  Cent- 
Nombre  de  pilous  en  ^ 

roDurée  de  ïa'marche.  83.980  j  ou£ 

Minerai  broyé...    36,890  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

"Sir:::::::  flftlPSto  »»■ 

brw"f  ,n~'i0"ne     5  010  dwte  *°* 


l«r  trimestre 

clos  le 
31  Mars  1908 


2'  tffrncslr 
clos  le 
'.•,0  Juin  130 


36,570 
14,234 

7.784 


36,8 
14,C 


Minerai  broyé...  ton- 
nes   

Or  produit  : 

Onces  d'or  fin  

Rendement  par 
tonne  broyée 

Dwts.  d'or  fin  

Bénéfices  d'exploita- 

ti0?:  «607  19  10  14,196  3 

Totaux  ••••  ■•  roAj    0'  7  8S 

Par  tonne  broyée..     0  7  o.avo 

Intérêts  :  234  11   4        97  5 

Totaux   •••••    „       1  cm    oo  0.C 

Par  tonne  broyée..    0  0  1.53a    i  o 

BTnrlaux  netS:    13.«2  11   2  14,293  8 

ïar  tonne"  broyée..    0  7  6.845_   0  7  8.'. 
Dépenses  au  compte  capital 

Pendant   le   trimestre,   les,  dépenses 
Com^ie  Capital  se  sont  élevées  a  £  26, 

t4s-  5d-  par  Ordre  du  Conseil. 

H.  A.  Read,  Secrétaire 

Siège  Social,  Johannesburg, 

Juillet  1908.  e 
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pital 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
•  £  425.000,  en  425.000  actions  de  £ 
chacune,  toutes  émises. 


Rapport  des  Administrateurs  _ 
pour  le  trismestre  finissant  le  30  juin  1908. 

\  A  MM.  les  Actionnaires, 

Messieurs, 
Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
é^mter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
Soitation  df  la  Compagnie,  pour  le  tn- 
estre  finissant  le  30  juin  1908. 

Mine 

Développement.  -  Traçages,  Puits  et  mon- 
des (non  compris  l'abatage)         3.1<i7  pieas. 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
ivantes  :  Dist_ance 


exposée 
Pieds 


Largeur 
Pouces 


Valeur 
d'essai 
Dvvts 


Main  Reef  

Main  Reef  Leader. 
South  Reef 


1.021  5  21  4  10  8 
1.166  9  8       20  2 

1.085         20  6       13  3 

■  •Par-1"S-  gaKs1onS 
Abatage.  -  Tonnage  abattu  lî  compris  le 
inerai  provenant  des  traçages)...     118.088  t 

Traitement  du  minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite 
lent  : 

Broyage  : 

linerai  reçu  de  la  mine  Tonnes. 

[inerai  pris  dans  les  déblais^de_  sur- 
face   


Tonnes. 


118.088 
450 


Tonnes.  118.538 


ourcentage  de  stérile  rejeté   12.703 


200 
77.875 
1Û3.70O 
6.658 
21.974 


Crédit 


Valeur 


Valeur  par 
tonne  broyée 


d'or  £  136.277  11   2     1   6  3.396 


Compte 

£  136.277  11   2     1   6  3-396 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £48-f$9  Il  ll 

Intérêts 


509  13  0 


£48.999   6  11 

Nota  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal est  évalué  pour  le  trimestre  a  £3.491. 

Réserve  d'or.  —  Au  30  juin  1908  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  2.176  onces  d'or  fin.  . 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 

des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

nets. 


.ton- 


le  trimestre 

élus  le 
31  mars  1908 

105.750 


32.148 


3  7 
3.024 


2e  trimestre 

clos  le 
30  juin  190» 

103.700 

32.328 


6.234 

48.489  13  11 
0   9  4.223 

509  13  0 
0   0  1.179 


48.999 
0  9 


6  11 
5.402 


[ombre  de  pilons  en  marche 

>urée  de  la  marche.  ..Jours. 

linerai  broyé   T.onne^- 

trové  par  pilon  (par  24  heures)....  l. 

lendement   Onces  d  or  fin. 

Lentement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   

Cyanuration  : 

:onnes  traitées  •  •  •■— 

lendement    Onces  d  or  fin. 

lendement  par  tonne  traitée  (Dwts 

d'or  fin)   

Résumé  du  traitement  du  minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé.) 

Rendement  total. 
Onces  Dwts  d'or  fin 
d'or  fin.     par  tonne. 


L237 


10.354 
1.977 


Minerai  broyé. 
Or  produit  : 

Onces  d'or  fin  

■  Rendement  par  ton- 
no  broyée.  Dwts. 

d'or  fin  

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    48.920 

Par  tonne  broyée..    0  9 

Intérêts  :  OQA  1Q  u 

Totaux    890  13  11 

Par  tonne  broyée..     0  0  2.021 
Bénéfices  nets  : 

Totaux    49.810  17  6 

Par  tonne  broyée..    0  9  5.045 

Dépenses  au  compte  capital 
Le  Compe  Capital  est  créditeur  de  la  somme 
de  £  2.885  16  s.  8  d.  pour  le  trimestre. 
Généralités 

Un  dividende  intérimaire  (N°14  de  17  1/2  % 
a  été  déclaré  le  12  juin  1908,  pour  le  semestre 
finissant  le  30  juin  1908  et  deviendra 
payable  vers  le  4  août  1908,  par  les  Sièges  de 
Johannesburg  et  de  Londres,  aux  actionnaires 
inscrits  sur  les  livres  à  la  date  du  30  juin 
1908  Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  tou- 
cheront le  dividende  en  présentant  le  coupon 
n°  14  soit  au  Bureau  de  Londres  de  la  Com- 
pagnie, soit  à  la  Compagnie  Française  de  Mi- 
res d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Tait- 
bout,  Paris.  ••• 

Par  Ordre  du  Conseil. 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 

Siège  Social,  Johannesburg, 
Juillet  1908. 


4.237 
1.996 


Broyage    21-974 

Cyanuration    10.354 

Totaux   32.328  6-234 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

Coût  par 
Coût,     tonne  broyée 

Dépenses  minières  : 
Travaux  miniers. £  48.199  18  11 
Développement    8-944  6  8 

£   bZlîï~^~T    0  11  0,252 
bépenses  de  réduc- 
tion   23.986  14  11 

Frais  généraux  : 

Mine    5.241  8  11 

>  Siège  social   1.415  7  10 


0 


7,514 

0,130 
3,275 


£   87.787  17   3     0  16  11,173 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   48.489  13  11     0  9  4,223 


£  130.277  11   2     1  6 
Bénéfice  net    £48.999 


3.396 
6  11 


£48.999   6  11 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 
à  l'Assemblée  générale  du  30  mai  1908 


(Suite) 

Les  dépenses  d'exploitation  ne  se  sont  éle- 
vées pour  l'exercice  écoulé,  qu'à  833.392  fr.  m, 
soit  à  3  262  fr  70  par  kilomètre,  contre  une 
dépense  kilométrique  de  3.407  francs  en  1906. 

La  diminution  des  dépenses  malgré  une 
augmentation  sensible  dans  le  prix  du  corn 
bustible,  a  pu  être  obtenue  par  des  économies 
réalisées  sur  d'autres  chapitres. 

Les  dépenses  d'exploitation  se  répartissent 
ainsi  qu'il  suit  : 

Frais  généraux  et  services  cen-     .  s 
traux    ..   Fr-    51-086  12 

Frais  de  contrôle,  impôts,  assu- 
ranices,  etc  ;   JZ'lïZ  Û 

Service  de  l'exploitation   BoîïïZ  qq 

Matériel  et  traction   *  ™  °° 

Voie  et  bâtiments   l98.;w(o 


OBSERVATIONS  GENERALES 

Aucune  émission  d'obligations  n'a  eu  lieu 
en  1907. 

Nous  avons  fait  emploi  de  lannuixe  de 
26  000  francs  inscrite  au  compte  de  liquidation 
de  1906  pour  l'amortissement  des  actions,  et 
nous  avons  pu  ainsi  amortir  152  actions  par 
voie  de  rachat  sur  le  marché,  conformément 
aux  dispositions  de  l'article  53  de  nos  statuts. 
L'annulation  de  ces  152  titres  porte  a  1-852  le 
nombre  total  des  actions  amorties  au  31  dé- 
cembre 1907.  ■  .  ,. 

Le  fonds  de  réserve  spécial  d  exploitation 
créé  pour  le  réseau  d'intérêt  général,  en  exé- 
cution de  l'article  3  de  la  convention  du  1er 
décembre  1894,  présentait,  au  31  décembre 
1906  un  solde  créditeur  de  567.409  fr.  84;  ce 
solde  s'est  accru  de  l'annuité  afférente  a 
l'exercice  1906,  par  application  de  la  conven- 
tion du  9  mars  1904  intervenue  avec  1  Etat, 
soit  :  134.901  fr.  77,  ce  qui  élève  le  solde  crédi- 
teur au  31  décembre  1907  à  702.311  fr-  61. 

Les  dépenses  imputables  sur  cette  reserve, 
et  qui  figurent  dans  les  comptes  débiteurs 
divers  jusqu'à  ce  que  des  décisions  adminis- 
tratives en  aient  fixé  l'imputation,  s'élèvent, 
au  31  décembre  1907,  à  1.016.035  fr.  13,  savoir  : 
Renouvellement  général  des  traverses  de  la 
voie  du  réseau  d'intérêt  général  : 

Exercice  1901  Fr.  140.123 1  20 

190?    176.294  60 

_       1903    164.068  83 

_       1904    135.066  20 

-       190S    137.827  12 

_        1906    150.042  06 

_       igo?    95.675  69 

Dépenses  extraordinaires  de  voie  : 

Exercice  1905   Fr.      1-312  »3 

_        1906    9.620  o4  , 

_       1907;   6.004  06 

Ensemble  Fr.  1.016.035  13 

L'imputation  des  dépenses  afférentes  aux 
exercices  1901  et  1902  vient  d'être  autorisée 
par  l'administration. 

Nous  vous  rappellerons,  comme  les  années 
précédentes,  que,  si  le  solde  créditeur  de  la 
réserve  spéciale  d'exploitation  du  réseau  d  in- 
térêt générail  rappelé  plus  haut  est  actuelle- 
ment insuffisant  pour  couvrir  les  dépenses  a 
imputer  sur  cette  réserve,  l'insuffisance  se 
trouvera  couverte  et  au  delà,  après  l'achève- 
ment du  renouvellement  en  cours  par  les  ex- 
cédents de  ressources  correspondant  aux  quel- 
ques années  qui  s'écouleront  avant  qu  un 
nouveau  renouvellement  s'impose  en  grand, 
années  pendant  lesquelles  les  dépenses  serunt 
considérablement  réduites.  ,  ..  *, 

La  réserve  supDiémentaire  de  1  exploitation, 
qui  présentait  au  31  décembre  1906  un  solde 
de  1.045.151  fr.  61,  a  été  créditée  au  cours  de 
l'exercice  1907  de  9.417  fr.  50,  du  chef  de  la 
contribution  de  l'Etat  à  l'entretien  des  digues 
du  Var  pour  le  même  exercice.  +„+1>mL 
Elle  a,  par  contre,  supporté  des  imputations 
en  dépenses  pour  un  montant  total  de  zt.&t) 
fr.  69,  savoir  :  t  „x    .  ■', 

A.U  titre  du  réseau  d'intérêt  général  :  . 
Pour  enrochements  des  digues  du  Var  et  ûe 


Ensemble        Fr.   833.392  24 

Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  en  1907 
par  les  trains  sur  les  diverses  lignes  du  re- 
seau de  la  Côte-d'Or  a  été  de  579.505,  contre 
583  717  en  1906,  et  le  prix  du  kilomètre-train 
est  passé  de  1  fr.  490  à  1  fr.  438  d'un  exercice 
à  l'autre. 


l'Asse   

Pour  revêtement  et  purgement 
de  la  tranchée  d,»  kil.  40+750  au 
kil.  40+780  de  la  ligne  de  Meyrar- 
gues   à  Nice  ..  

Pour  déblaiement  des  déjections 
des  cônes  des  kil.  3+129  —  3+914  — 
3+567  de  la  ligne  de  Nice  à  Puget- 
Théniers   •,•  

Pour  complément  de  dépenses 
relatives  à  l'éboulement  du  kil. 
204  +  500  de  la  ligne  de  Nice  à  Colo- 
mars  

Pour  travaux  de  protection  du 
ravin  du  Riou,  sur  la  ligne  de  Di: 
gne  à  Saint- André  


Fr.     15.286  06 


471  64 


.748  59 


30  85 


402 


Fr.     1S  939  1  4 


Au  titre  du  réseau- du  Littora.l  : 
Pour   règlement  définitif  d'une 
affaire  contentieuse  de  dommages 
causés  par  les  inondations  

Total  Fr. 

(A  Suivre.) 


8.287  55 

27.226  69 
67 
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HVE-A-IFlGZEUÈJ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


'fAPITA^ 
nominal 


Millions 
22188 

3637 


25820 


MiU 

666 

109 
!7Î5 


Nombre  Val! 
Se  Titres  nom. 


,382.246 
1826.900 


il. 802 
'27S.353 


373.331 
9.33 
992.760 

429.486 
221.420 
558.929 

425.960 

649.373 
» 

402.041 

j  9 
379  809 
251.492 
88.212 


733. 201 
1332200 
74>>  169 
1761630 
971.30» 
929  504 
'471.340 
76.272 
484.415 
597.700 
220.782 
147.098 
1159118 
171.71** 
87.I6J 
40.216 


182.500 
150.000 
40.000 
.50.000 
800. 000 
80.000 
1400.000 
'200.000 
,1 00. 000 
'500.000 
1250. OuO 
100. 000 
600. OoO 
340.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


500 
100, 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 

250 

500 
500 
500 
500 


500 
500 
500 
600 


500 


RENTES  FRANÇAISES 

a  q/  (  Terme 

*  % I  Compt 
3  %  Amortissable  j  £«rme. 


Tunis  3  %  9-2  (gai'.  Fiance)  Gpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  , . . 

1898  2  %    

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1§77  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  18  9  2  2.60  % 
Foncières  18  9  5  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale...»  

B.  Fr"  p'  le  Coin"  Se  l'Indue1*" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie..;  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  ht  obl.  au  comptant) 

Acl.  Bône-GueLma  

Obi.  3%  

Act.  Départementaux  

°1>I.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  ... 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3%.  ... 
Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

-  \  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or.-Celnt.  de  Paris  3  1 


éo  190C  c3ï[8OTPJ^iii 

1906  1907 


15 

2  50 
12  50 
17.50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10 

2  50 


11  .. 

12  .. 


156  24 
60  .. 

12  50 
40  . 
30  . 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 

16  14 
12  50 
40  .. 
12 

44  56 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 

475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


3750 
1560 


900 
654 


700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


Cours  de  clôture  (1908) 
Ô  JpIlT  lOjnill.  23iuill 


95  5F 
95  10 j    95  60 

95  3û{ 


9<5  40 


451  . 

78  95 
460 


426  .. 

410 

700  .. 

701 

436  .. 

422 

885  .. 

907 

403  .. 

396 

442 

432 

443  .. 

429 

401 


503 
425 
460 
396 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 
688 


659 
605 
830 
1166 
119 
323 
66 1 
253 
709 


110  . 


437 
663 


455  . 

78  30 
80  .. 
458 


422  . 
381  . 


546  7: 

402  50 
104 
541  50 
537  50 
36 

00  50 
362  50 

96  50 
418 
LOS 
403 
10 
439 
387 
408  50 


25 


473  50 

500  .. 

501  .. 
431  95 
450  . 
397  . 
440  . 
457  . 
450  . 
499  50 

70 
68 


140 
160 


4160 
1444 

452 
9i0 
696 


712 
672 
770 

1175 
104 
328 
664 
241 
693 
430 
137 

1365 


671  .. 

447  .. 
665  .. 
416  .. 
420  .. 
420  95 
090  .. 
441  .. 
921  .. 
399  .. 
653  .. 
444  .. 
444  75 
394  25 
433  75, 


85  87  95  65 

95  05  95  65 

96  97  97  17 
96  75  97 


456  75 

78  95 
80  20 
458 


544 

515 
405 
104 
54  i 

539 
365 

99 
365 

96 
419 
108 
405 
104 
439 
391 
407 


75 


50 


474  75 
502 
503 
425  50 
450  . 
397  . 
442  . 
457  . 
450  25 
496  50 
71 

68  25 
559  .. 
430  .. 
141  .. 
161  .. 


4160  .. 
14-45  .. 

467  .. 

914  .. 

702  .. 

480 

713  .. 

670  . 

774  .. 

178  .. 

104  .. 

331  50 

664:  . 

242  7 

693  . 

424  . 

143  . 
1364  . 


662  .. 

5  75 
670  . 
416  .. 
420  .. 
424  .. 
685  . 
434  .  . 
925  .. 
450  50 
659  50 
441 
443 
400 
432 
439 


460  .. 

79  40 

80  25 
463  75 


545 
521 
402 
105 
545 
546 
361 

98 
364 

96 
418 
108 
406 
104 
439 
390 
412 


480  .. 

502  .. 

504  . . 

430  .. 

452  .. 

399  .. 

442  75 

458  .. 

458  .. 

499 
67  50 
66  50 

557  25 

436  .. 

142  .. 

163  75 


4168 

1448 
465 
910 
700 
480 
712 
675 
782 

1185 
104 
331 
664 
241 
694 
419 
142  , 

1362 


671  .. 
447  .. 
065  .. 

420  .. 

421  .. 
426  .. 
685  50 
428  .. 
923  -. 
399  50 
658  .. 
443  .. 
442  .. 
396  S5 
434  .. 


Nombre 
de  Titres 


793 . 98i 

500 

195. 634 

500 

Wj")  (  l'i  1 

500 

141. 64) 

500 

111.877 

500 

210.214 

500 

'4982828 

500 

4582139 

500 

334.247 

500 

79.096 

500 

229.594 

500 

2414912 

500 

715.245 

500 

498.761 

500 

2764980 

500 

404  014 

500 

159.135 

500 

138.289 

500 

462.335 

500 

137.665 

3134495 

500 

1 583449 

500 

1737039 

500 

244  683 

500 

246.320 

500 

3082476 

500 

1433067 

500 

354  479 

500 

28  652 

600 

813. 460 

500 

144.096 

500 

48  1*8 

500 

255.681 

.500 

298  010 

250 

120.000 

250 

73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13. 550 
20.450 

100.000 

200.000 
2.000 

100.000 

100  074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  420 

260.000 
50.000 
50.000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.00Q 
76.50Q 
60.000 


DÉSIGNATION  db«  VALEURS 


500 
5UÙ 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
50Ô 

500 

500 
50(j| 

500j 
100 
150 

50' 
36J 
300 


Capital  ou  . 
Nomb.de  Titres. 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.000  f. 
524306.200  fi 
.4.823.300  £ 
48.388.200  £ 
8.613.700  ï 
55.990oi 
322.546000  f; 

756.300 ob 
105000.000  f, 
55.971.960  f 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Midi 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %... 
Genève  57  3  %... 
Médlterr.  52-55  3  %. 
3  %  fusion  anc  . . 
3  %  fusion  nouv. 

2  %  9f  

Vict.-Emm.  62  3 


Act. 
Obi. 

—  —     3  '%  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  NordrEst  franç.  3  %■■■ 
Act.  Orléans  , 

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.    -    3  %  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paria 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Eutr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'*  G1*  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  ... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  â  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

MalSnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Français!)  .  - 
Métaux  (Cie  Française  dès).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale  . 
Canal  interoc.Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez — 
—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Baek  

Le  Printemps  (ord.)  

■Proc.  Thomson-Houston  — 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


UMM 


68  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 


15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 


15  . 
50  . 
44  . 
15  . 
15  . 
12  5 
15  . 
38  5 
15  . 
15  . 


15 


15  . 


15  . 
19  . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  y,  %  (ch.  fixe  «  Mo) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7,%)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


8 

17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 


15 


2  50 
4 
4 

4 
4  50 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3  !! 

4  .. 
3  50 
4 


Covi  coup.  jmll.lC 


8  1906 

1907 

1-  ». 
1 

.  1300  .. 

1347  .. 

1345  . . 

.   443  . . 

429  . 

433  5(1 

445  .. 

430  .. 

438  .. 

442  .. 

433  .. 

142  . 

)   

1134  .. 

1110  .. 

1123  .. 

441  .. 

427  .. 

437  50 

439  .. 

430  .. 

442  .. 

1770  . . 

1755  . . 

1750  . . 

458  . . 

456  . . 

461  • . 

456  . . 

463  . . 

4*8  . . 

405  25 

443  .. 

1365  .. 

1358  . . 

1  'Yj'.j    .  . 

070  . . 

935  .  ■ 

9  ;o  . . 

445  . . 

427  . . 

437  50 

442  . . 

427  . . 

442  50 



394  m . 

433  . . 

864  . . 

... 

845  . . 

811  50 

438  . . 

424  . . 

436  . . 

436  . . 

427  . . 

4jy  . . 

302  .  . 

640  . . 

640  . . 

C55  . . 

432  . . 

425  .  - 

A-  9 

430  . . 

269  . . 

157  .  ■ 

137  . . 

430  .. 

408  .. 

416  .. 

514  .. 

498  .. 

483  50 

225  . . 

220  .  • 

236  . . 

346  .. 

365  .. 

374  .. 

642 

640  .. 

612  50 

2004  .. 

1820  .. 

1819  .. 

696  .. 

655  .. 

673  .. 

207  .. 

216  .. 

200  .- 

270  . . 

219  . . 

156  .. 

985  .. 

910  .. 

990  . 

590  .. 

485  .. 

155  .. 

127  .. 

iài 

270  .  ■ 

257  . . 

232  . . 

50  . . 

39  . . 

42  50 

620  .  • 

570  . . 

585  . . 

210  . . 

131  . . 

152  . . 

238  . . 

227  . . 

199  . . 

15  . . 

127  . . 

355  •  ■ 

384  . . 

OOO  .  • 

555  .  • 

430  •  • 

475  . . 

300  . . 

67  . . 

64  . 

72  . . 

560  . . 

633  . . 

679  . . 

425  .. 

seo  .. 

406  .. 

114  .. 

107  .. 

107  •  • 

4608  -. 

4510  .. 

4400  .. 

2110  .. 

2005  .- 

1991  .. 

583  .. 

630  .. 

656  .. 

247  .. 

250  .. 

228  .. 

465  .. 

505  .. 

492  .. 

770  .. 

605  .. 

659  .. 

265  .. 

185  .. 

185  .. 

342  .. 

300  .. 

315  .. 

88  60 

83  50 

87  35 

96  80 

92  .. 

96  13 

93  .. 

95  90 

99  73 

97  25 

98  75 

94  .. 

87  .. 

90  30 

80  10 

85  30 

105  50 

103  70 

103  60 

500  . 

483  .. 

500  .. 

97  .. 

97  60 

97  47 

79  90 

82  50 

81  .. 

94  .. 

88  40 

85  95 

106  50 

103  ar> 

102  20 

103  23 

100  50 

98  90 

96  60 

92  25 

96  40 

1254  ..; 

439  50, 

435  ..| 
435  25 


43 


436 


437  B) 

440  .. 

393  .. 

1123  .. 

112 

439  .. 

43 

411  .. 

44 

1750  .. 

17» 

456  2-7 

46 

457  50 

15 

405  .. 

40 

446  50 

44 

1360  .. 

136 

931  .. 

62 

427  75 

43 

442  .. 

44 

399  .. 

39- 

434  5) 

43- 

820  . 

82: 

432  .. 

43 

436  .. 

4?< 

393  .. 

39C 

6:8 

66< 

432  25 

ft£ 

432  50 

431 

137  .. 

1K 

413  .. 

41( 

485  .. 

484 

236  .. 

237 

372  50 
620 
B36 
673 
MO 
159 
987 
525 
139 
231 
43  50 
584  . 
151  . 
185  ." 


129  75 
362  5J 
557 
315 
73  50 
688 

410 

108 
44C5 
2010 

236 
490 
655 
180 

303  50 


88 
92  50 
94  50 
99  40 
90  .. 

85  . 
103  60 
500  .. 

98  75 
81  50 

86  -. 
102  50 

98  95 
96  40 


37- 
61: 

1*4! 

671 
8JS 
157 
001 
51  'c 
13C 
232 

55, 
14r; 

19; 


127 

567 
315 
74 

m 

405 
108 
4S99 
2001 
636 
226 
,90 
630 
70 
11 


92 
95 
99 
91 
84 
103 
484 
98 
81 
86 
103 
99 
95 


/ 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

013 

COMPAGNIES 


3  73 

o  2 
o  -s 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1005 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


5.000 
5.000 
B  000 

b.ooo 

5.000 

o.ooc 

0  000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
O  000 
0.000 
5. 000 
0.000 

o.oort 

O.000 
0.000 

o.ooô 

0.000 

o.ooo 
s. ooo 

.0.000 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortDesp 
The  East Rand propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Band  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  ,. . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  JacK  (ad.  nonv.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


1000 

237.50 
330 
47 

145 

68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
1-5 
865 
125 

(anc.  340 


196 
85 
77.50 


19 

65.50 
194 

498 
57.50 

114.50 
69.75 
51.25 
38 
64 
82 

90.25 
66.50 

234 

230.50 

41.75 

55.00 
132 
38 
18.50 


8.50 
50 

152.50 
484.50 
36.25 

109.50 
50.25 
41.50 
18.25 
51 
72 
77 

69.50 
177.50 
210 

37.50 

43 
103 
25.50 
8.25 


7.50 
66 
40 

102.50 

380 
17  50 
40.25 
42.50 
22.25 
51.50 
4.50 
50 
66 

40.50 

61 
155.50 
250 
105.50 

41 

50.20 

98.25 
4.50 


7.50 
66 
40 

102.50 

380 
17.50 
41.75 
43.75 
21.25 
52 
4  50 
50 

65.75 
40.50 
60.50 
155.50 
24S.50 
104.50 
42 

50.50 

98.25 
4.50 


8  25 

66 

42 
101.50 
374 

17 

40.25 
43 

21  .75 
52.50 
4.50 
50 

65 

40.75 
60.50 
154.50 
248.50 
104.50 
48.25 
49.50 

98.75 

4.50 


S    S  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


«  o 

p  y, 
o  g 


•I— 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000lir 


500 

es.  50 

fii.SU 
125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  etarg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

264.50 

260.50 

353.50 

354 

79 

140.50 

97. 95 

96 

39.50 

68.75 

52.50 

51.25 

269 

354  50 
93.50, 
50. 501 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration- 
Brit.sth.  Afric.  (Cnartered) 

Cassinga  

Goidfieids  Gonsoiitad.  ordin 
Henderson  Trarisv.  Estate 

Oceana  Gojnpany  

Mossamédès  (Cje  dej. 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

Î5.50 

22 

6 

6 

125 

50 

44.75 

20.50 

20.50 

19.75 

30-25 

27.25 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

94.75 

94 

93.25 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

15.50 

15.25 

14.75 

25 

13.50 

10.25 

3.50 

4 

3.75 

27.50 

26.50 

9.75 

9.50 

9.75 

16.25 

62.50 

51.75 

1  35.50 

S6.50 

35  50 

84 

54 

50.25 

50.50 

49  50 

BOURSE   DE  LONDRES 


£  S 
du? 

<  i 

-  E 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraiid) 


.000 
000 
000 
.000 
.000 
.250 
.000' 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.500 
.000 
.000 
'.000 
.000 
.000 
i.OOO 
i  000 
1.000 
i.OOû 
1.000 
>.000 
1.000 
1.000 
i.000 
1.000 
>.0o 
>.000 
).000 
1.000 
k.000 

).ooôl 
î.oool 

I.QOol 
i.7751 

i.Oûûl 
î.oool 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsfloorn   — 

Consolidt  Deep  Levéis.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

CrowD  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodépoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knighfs  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . . . . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
Mars  Consolidated(New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Band  Mines  

Bandfontein  

Bietfontein  (New)  

Bobinson  

Bobinson  Deep  

Bose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  


Van  Byn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

rwifwartersrand  Deep . 

•Wolhuter  ... 

Worcester  


220 

5  13/16 

4  15/16 

2 

1  1/4 
11/16 
7/8 

15/16 
15/16 

55 

100 

9/16 

5/16 

3/4 

40 

7/8 

160 

5*3/8 

4  11/16 

1G0 

2  7/16 

2  3/4 

80 

1  1/4 

200 

15  1/8 

13 

120 

13 

11  1/2 

220 

4  3/16 

3  5/16 

80 

4  1/2 

3  3/4 

60 

2  1/2 

1  15/16 

50 

7  11/16 

6  3/16 

120 

20 

19  1/4 

120 

5  nyi6 

5  1/4 

120 

2  5/16 

1  9/16 

120 

2  1/2 

2 

120 

4  1/2 

4  3/8 

200 

9  3/4 

7  3/4 

30 

1/8 

3/lo 

40 

2 

1  9/16 

160 

1  1/16 

3/4 

100 

4  1/8 

3  1/4 

60 

7  3/8 
4 

80 

3  1/2 

50 

3 

3 

100 

1  3/4 

1  3/4 

100 

3  3/4 

2  5/8 

200 

2  1/8 

1  11/16 

220 

4  9/16 

3  7/8 

100 

1  1/2 

3/4 

200 

3  1/4 

2  13/16 

75 

3/4 

1/2 

40 

1  3/8 

1  3/16 

100 

1  1/2 

1  1/16 

100 

3  9/16 

3  1/16 

100 

9  5/16 

7  3/8 

2  3/16 

1  7/16 

80 

4  1/2 

55 

2  3/8 

2  3/4 

20 

3/4 

1/2 

180 

4  1/4 

3  1/2 

160 

2  9/16 

2  3/4 

50 

1  1/8 

5/8 

9  5/16 
2  1/2 

7  3/16 
2  1/8 

60 

60 

1  7/8 

210 

9  1/8 

8  3/8 

300 

5  7/16 

5  1/8 

200 

4  3/8 

50 

1  1/2 

1  3/8 

320 

1  5/8 

1  1/2 

60 

3  1/16 

2  1/2 

110 

3 

2  1/2 

100 

3  11/16 

2  7/8 

220 

5  1/4 

4  1/8 

50 

6  1/4 

5  1/2 

30 

1  11/16 

15/16 

£20 

3  13/16 

3  7/1 

120 

2  11/16 

40 

5/8 

Vf 

5/6 
1/8 


1  7/8 


13 

6 

1  3/8 
1  5/S 
4  1/8 
15  1/4 
5 

11/16 
13/16 
1  3/4 
4  7/8 

1  1/4 

12/0 
1  3/4 

4  1/16 
1  7/16 
7/8 

1  1/4 

2  1/16 

3  3/16 
1/8 

2  9/16 
13/16 

1  1/8 
12/3 

1  11/16 

8  1/: 
5/8 

3  7/16 

3  1/16 
1/6 

2  7/16 
2  1/4 
15/16 
6  3/16 

1  7/16 

2  3/16 

9  3/16 

4  3/16 
4  1/16 
13/0 

1  5/8 
8/6 

1  7/16 
3  11/16 
3  15/16 


4  1/8 
2 

5/16 


1  7/8 


13  1/8 

6 

1  1/4 

1  11/16 
4  3/16 

15 

5 

11/16 
13/16 
1  3/4 
4  15/16 

1  1/4 
12/6 
1  3/4 

4  1/2 
1  3/16 
13/16 

1  3/16 

2  1/16 

3  3/16 
1/8 

2  9/16 
13/16 
1  1/8 

19/3 

1  5/8 

8  5/8 
11/16 

3  3/8 

3  1/16 
1/6 

2  7/16 
2  1/4 
15/16 
6  1/4 

1  1/2 

2  1/4 

9  7/8 

4  1/8 
4  1/16 

16/0 
1  11/16 
8/6 
1  7/16 

3  9/16 

3  15/16 


4  1/16 
2  1/16 
5/16 


6/0 
1/8 


1  7/8 


13  1/8 

6 

1  1/8 
1  11/16 

4  1/16 
15 

5  8/16 
11/16 
iS/16 

1  3/4 
5 

1  5/16 
(2/6 
1  13/16 

4  5/8 
1  3/16 
13/16 

1  1/4 

2  1/16 

3  1/4 
1/8 

2  1/2 
13/16 

1  1/8 
12/3 

1  5/8 

8  5/8 
11/16 

3  3/8 
3  1/8 
1/6 

2  7/16 
2  1/4 
15/16 

6  1/8 

1  7/16 

2  1/4 

9  3/4 

4  1/8 
4  1/8 
16/6 

1  11/16 
8/6 
1  7/16 

3  1/2 
3  15/16 


4 

2  1/16 
5/16 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
1.102 
400 
6- 000 
500 
2.000 
i.250 
575 
200 
400 
500 
t.  000 
2.000 
300 
225 
000 
330 
640 
000 
450 


000 
500 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  — 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°) . . . 
Charterland  Gôlfields  — 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  B  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Beefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goidfieids  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Conscl. . 
Zambesia  Exploring . . . 


50 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 

'  3/16 
3  1/4 

2  1/4 
1  7/16 

10/0 
1  9/16 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  1/16  1 


4/6 
15/3 

2/6 
3  13/16 
21/6 
102  1/2 

5/8 

7/0 

3/6 

7/16 
12/3 
15/16 

2 

3/4 
2  5/16 

7/6 
20/0 


4/6 
15/3 

2/6 
3  13/16 
21/3 
102  1/2 

5'8 

7/0 

3/0 

7/16 
12/3 
15/16 

1  15/16 

2  1/4 
7/6 
19/3 


15/16 

B/Ô 

14/6 

2/6 
2  11/16] 
21/3 
102  l/' 

5/8 

7/0 

3/0 

7/16 
12/3 
15/16 

1  15/16 

2  3/16 

7/6 
18/3 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.1ÔO.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 
Id.  Water*vks . 
Id.         Tramways  • 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  


11/16 

7/8 

5/8 

12/6 
20/0 

11/16 

2  3/8 

15  8 

20/3 

19/6 

2  1/16 

2  1/16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3,4 

10  3/4 

10  3/4 

10  3/4 

1  9/16 

1  3/8 

7/16 

7/16 

7,16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  1/2 

2  9/16 

2  1/2 

1/2 

7/16 

3/16 

1/4 

1/4 

2  9/16 

1  13/16 

7/8 

13/16 

1  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500» 
2.500.000 
3.500.000 
1.057.000 

500.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfieids. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 
1 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
45/6 
1  3/16 
5  15/16 


23/0 

26/3 

26/6 

26/6 

1  1/2 

10/0 

10/0 

10/0 

14/0 

4/0 

3/6 
3  7/16 

3/6 

2  7/8 

3  7/16 

3  7/16 

5/16 

9/16 

8/0 

7/0 

7/0 

2  3/16 

1  15/16 

2 

1  15/16 

1  1/16 

7/3 

6/6 

6/6 

6  1/16 

9  1/8 

9  3/16 

9  5/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture. . . . 

Griqualand  West  

'New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

1  1,16 

1  1/16 

16  1/2 

17 

10  1/2 

10  7/16 

106 

107 

101 

101 

7  5/8 

7  5/16 

6  1/8 

6  1/8 

7  1/2 

7  9/16 

3  7/16 

3  7/16 

1  1/16 
10  1/2 
101 

6  1/8 
3  7/16 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  :  £  mooo,  en \J0bMù  agtow  d*  £  1 
chacune,  toutes  émises 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  SO  juin  1908 

A  MM.  les  Actionnaires. 

Messieurs, 

Vos  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
nr^pnter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
S  expEtion  de  la  Compagnie  pour  le  trime» 
tre  finissant  le  30  juin  1908. 

Mine 

Développement. .-Traçages,  PU"^.™11- 
taws  (non  compris  l'abatage).      3.uy  Pieas. 

les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  :  d  valeur 

exposée    Largeur  desaai 

j>ji.(ls       Pouces  UwetS 

Main  Reef   f  \      37,3  4,0 

exposé  par  le;s  ga&egS 

^Abaïage'"-  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai   provenant   des  tra- 

çages   

Traitement  du  minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté-  „  , 

rile  rejeté..."   9486  P°ur  cent 

Nombre  de  pilons  en 
marche    200  Pllons- 

Durée  de  la  marche..    82.499  jours. 

Minerai  broyé....... ^    112,835  tonnes. 

hefires)  G. 838  tonnes. 

Rendement'":::"".:.....  33,812  onces  d'or  fin. 
^.ndemem  ,, u-  tor.no     ^  ^  ^  ^ 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   111,518  tonnes 

Rendement    15,482  onces  d'or  fin. 

trahîgem(:m.Pa".10nn!     2.776  dwts.  d'or  .fin 

Résumé  du  traitement  du  minerai 

(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé.) 

Rendement  total 


Rroyage   

i  yanuration  . 

Totaux. 


Onces 
,  d'or 
lin 

33.812 
15.482 

49.294 


Dwts.  d'or 
fin  par 
tonne 

5.993 
2,744 

8.737 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

Coût 


C'oùl  par 
tonne  broyée 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers. ..£55.420  3  3 

Dévelop- 
pement... 9,015  1  5 


Compte  de  l'Or...   £207,955  3  3  £1  16  10-320 

£207,955  3   3   £1  16  10.320 
liénéflce  d'exploitation  comme  •    ,  _ 

ci-dessus    £115/S?<(  A  Ji 

ntérêts   L7tô  16  11 


£117,370  1  6 

Nota  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
tes  bénéfices,  dn  an  (louvernement  duTrane- 
vaal  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £  10,250. 

Réserve  d'Or.  —  Au  30  juin  1908,  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  5,742  onces  dor  nn. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'Or  pro- 
duit des  Bénéfices,  des  Intérêts  et  des  Bé- 
néfices Sets,  ^nimestre  surimeittf 
cIob  le  clos  le 
31  mars  1?0«     30  juin  1908 


£64,435  4 


Dépenses  de  Rôduc- 

tion    22,3/7  0 

Fiais  généraux:  ,Htai» 

Mine    4.149  12 


8  £0  11  5.053 
7     0  3  11.595 


s'ège  sociai::::.:::  p&  o  s 


0  0  8.826 
0  0  2.905 


Bénéfice  dexploita- 
non    iia,oz7  «  / 


£92.327  18   8   £0  16  4.381 
1  0  5.939 


iflce  m 


£207,956  3  3  £1  16  10.32^ 
  £117,370  1 


£117,370  1 


Crédit 


Valeur 


Valeur  par 
tonne  broyée 


111.610 
48.688 


8.724 


112.835 
49.294 


8.737 


Minerai  broyé,  ton- 

■  nés  

Or  produit  : 
Onces  d'or  fin.... 
Rendement  par 
tonne  broyée. 
Dwts  d'or  fin... 
Bénéfices  d'exploi- 

Totaux  111,568  10  9  115,627  4  7 

ïartonnëbroyée      o' 19  11.910     1  0  5.939 

^Totaux  •  3.034  6  9      1.74*  16  11 

Par  tonnVbroyée  0  O  6.524  0  0  3.707 
Bénéfices  nets':  ;  „„       „  A 

Totaux    114.602  17   6   11/.370   1  6 

Paîrtonnëbroyée      1  0  6.435      1  0  9.646 

Dépenses  au  compte  capital 
Pendant   le   trimestre,   les   dépenses  au 
compte  capital  se  sont  élevées  a  £13,467  ls.  lld. 
Généralités 

Un  dividende  intérimaire  IN»  14)  de  70  pour 
cent  a  été  déclaré  le  12  juin  1908,  pour  le  se- 
mestve  finissant  le  30  juin  1908  et  se rapaya 
ble  vers  le  i  août  190S,  par  le  Siège  Social  ex 
le  Bureau  de  Londres,  aux ^Uonnaires  ins- 
crits sur  les  livres  à  la  date  du  30  juin  iw. 
"es  dé7enteSurs  d'actions  au  porteur  touche 
ront  le  dividende  en  Présentant  le  coupon 
No  14  soit  au  Bureau  de  Londres  de  la  Conv 
pagnie  soit  à  la  Compagnie  Française  de 
Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 

TpeSntPiaeritrimeStre,  la  Robtoson  Central 
neerf  Limited,  a  déclaré  un  dividende  de 
«lîour  cent"  en  vertu  duquel  notre .Compaq 
e-nie  recevra  la  somme  de  £  30,466  7  s.  sur  k» 
W  703  actions  Robinson  Central  Deep,  Limi- 
ted, qu'elle  détient. 

Par  Ordre  du  Conseil. 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 

Siège  Social,  Johannesburg, 

juillet  1908.  fiR 


BANQUE  DE  GIJON 

17*  dividende  actif 

Le  Conseil  d' Administration  de  cette  fiât 
que.  usant  de  la  faculté  que  lui  laisie  l'articl 
37  des  Statuts,  a  décidé  de  distribuer  aux  a< 
tionnaire6,  sur  les  bénéfices  de  1  exercice  e 
cours,  un  dividende  de  4  %.  libre  d'impôt6,  w 
le  capital  versé.  Les  actionnaire*  pourror 
toucher  ce  dividende  à  partir  du  20  couraa 
en  présentant  leurs  certificats  d'actions,  so 
à  la  Caisse  6ociale,  soit  à  l'un  des  établies* 
rnénts  suivants  : 
Banque  Hispano- Américaine,  à  Madrid: 
Banque  Hispano-Américaine,  â  Barcelone: 
Banque  de  Bilbao.  â  Bilbao; 
Banque  de  Santander.  à  Santander; 
Banque  Asturienne  d'Industrie  et  de  Coi 
merce,  à  Oviedo. 

Giion,  le  13  juillet  1908. 

Le  Secrétaire  du  Conseil, 
Ramon  FERNANDEZ. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   C..jili...à«k.«r 

»°}™2ÎÎ™ /.V.    2  010 

1  1/2  0/0 


De  6  mois  à  1  an 
A  vue 


COMPAGNIE  DES 

Chemins  ie  Fer  Nationaux  lu  Mexiqu 

ÉMISSION  DE 

295.000  Obligations  4  °/0  Or  d'Hypothèque  Qénérali 

Garantie» par  le  Gouvernement  des  ÊtaU-Umt  du  Mexiqut 

Prix  d'Émission  :  89  */«  °/0  soit  Fr.  462  3 

PAR  TITRE  D'UN  MONTANT  NOMINAL  DE 1  518  FRANCS 

JOUISSANCE  DU  15  AOUT  1908 

nutus  l  En  souscrivant  .  .  .  .  Fr.  100  »  J  f[  46a  £ 
,.!■!  snil  )  A  la  répart.  d»5»  10  août  .  362  30  1 

La  souscription  aura  Heu  le  Mardi  28  Juill 

(  »  U  BASQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS,  3  r  d'Antx 
1,1,  BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE.  9,  rue  Chauchal 
2  {  »   COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE,  ii,  rue  Bergère 
-  I  i  la  SOCIETE  GENERALE,  Si  et  56,  rue  de  Provence. 
Dans  les  DÉPARTEMENTS  et  a  .'ETRANGER 

aux  Agences  et  Succursale»  de  ce»  EUbllj.emenli 

ON  PEUT  SOUSCRIRE  DÈS  A  PRÉSENT  PAR  CORRESPONDANCE 
La  publication  de  ia  Notice  a  été  faite,  conformément  al*  loi, 
Bulletin  annexe  du  Journal  officiel  du  20  juillet  1»JS. 
Pour  le  détail  consulter  le  prospectus. 


PouiMeVd'épôis'aa'deià.'de  2  ans,  il  est ^délivré 
les  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d  intérêt 
navables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  -  Paiement  de  coupons 
_  Encaissement  d'effets  et  factures.  -  Es 
oompte  d'effets.  -  Avances  sur  titres.-  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger).  ^ 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16   rue  du  Croissant,  Paris.  -  Simart,  imp. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
lans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunis 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   iO/O 

A  sept  jours  de  préavis  • .    2  °/° 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an    30/0 

A  4  et  5  ans   4  °/° 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  o 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,* envois 

fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  te 

effets.  _ 
Location  de  Coffres-Forts. 


CHEMIN7  DE  FER  D'ORLEAUS 

Relations  rapides  entre  Paris  et  Luchon 
En  vue  de  faciliter  les  relations  entre  Pc 
Pt  la  station  thermale  de  Luchon,  la  Corn 

Midi  mettra  en  marche  jusqu  au  ^i  . 
emb m T  inclus,  un  train  rapide  compose 
^m2.eet  : 3«  classes,  partant  de  Pans-0 
i,Ar;av  ,  7  h  du  soir,  de  Pans-Austerln 
7dr?.19acy,  arrivant  à  Luchon  à  8  h.  ^  du  m. 
Wagon-restaurant  au  départ  de  Pairis. 

10  h.  41. 


N°  864.  —  3i8  v.»lume.         r>rix  du  INixiïiéro  :  50  centimes       Vendredi  81  Juillet  1908. 

NJ  5    (17-  ANNÉE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
ldrkssb  TÉLèoRiPHiQDB  :  ÉCONOPÉEH-PJRIS    Téléphone:  N*  246-61 

ADMINISTRATION  <fr  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTB-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE    HOLLANDO- AMERICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

)BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 

'      î-  •dllOAJ         -j    74 


OBLIGATIONS  4  O/O 

i  Chemin  de  fer  d'Orel-Griasi 

(Série  B,  1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

ja  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
>cédé,  le  1"  juillet  1908,  au"  tirage  des  obliga- 
as  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé, 
jes  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
ses à  partir  du  1er  octobre  1908  : 
Cn  Russie,  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
aux  Succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
■atof  et  Tiflis  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
res;  à  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la 
sconto-Gesellschaf  t  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de 
Disconto-Cesellscbaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 
imsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et 
et  L.  Auerbach. 

jes  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
inies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1" 
obre  1908  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
i  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
nbourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


A  500  marks 


S16 

1135 

1358 

1529 

1819 

2676 

2731 

2782 

S63 

3095 

3346 

4070 

5566 

5589 

5680 

5832 

123 

6369 

6619 

7156 

7380 

7964 

8024 

8087 

>90 

8092 

8278 

8551 

8692 

9059 

9-171 

10061 

193 

10280 

10343 

10410 

11080 

11421 

11669 

11701 

540 

11915 

12077 

12377 

12802 

13055 

13171 

13485 

)13 

14549 

14556 

14865 

15723 

15780 

16071 

16098 

101 

16275 

16-439 

16445 

16900 

17095 

17761 

17994 

>40 

18249 

18303 

18749 

18806 

18955 

19140 

19486 

503 

19908 

20036 

20331 

21007 

21090 

21359 

22177 

536 

228-47 

22849 

23021 

23843 

24018 

24407 

24655 

753 

24867 

24990 

25195 

25502 

25534 

255# 

25834 

390 

26201 

26708 

27462 

28072 

28074 

28251 

28267 

480 

352 

28882 

29216 

29825 

30296 

30698 

31033 

31988 

A  1.000  marks 

209 

327 

486 

795 

1183 

1661 

1751 

1784 

B25 

2105 

2333 

2683 

3205 

3597 

3600 

4119 

134 

4264 

5121 

5573 

5828 

6273 

6278 

6614 

629 

6828 

7077 

7140 

7305 

7668 

7714 

8052 

117 

8203 

8324 

9371 

9720 

9760 

9905 

9955 

969 

10204 

10342 

10514 

10587 

10708 

10864 

11806 

903 

12132 

125S9 

12772 

15711 

15830 

16054 

16183 

386 

16765 

17240 

17389 

A  2.000 

marks 

242 

577 

699 

793 

939 

1069 

1201 

1865 

067 

2347 

254S 

2649 

2813 

2884 

3031 

3424 

4202  4323  4365  4661  4664  4904  4991  5090 
5443  5652  5748  5792  5976  6445  6554  6606 
7048-    7057    7261  7270 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
d'Orel-Griasi,  série  B  (émission  1889),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rembourse- 
ment à  la  date  du  1"  juillet  1908. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
122  851  (Ie-  avril  1908),  1142  (1"  avril  1905), 
1203  1221  1548  (1»  avril  1938),  1592  (1"  octobre 
1906),  1727  1935  2034  2093  2274  (1«  avril  1908), 
2283  (1"  octobre  1900),  2355  (1»  octobre  1906), 
2682  2837  3092  (1«  avril  1908),  3121  (1«  octobre 

1906)  ,  3407  (I«  avril  1908),  3415  (1"  avril  1906), 
3651  (1»  avril  1908),  3698  (l»  octobre  1906),  3700 
3731  (1"  avril  1908),  3774  (1»  avril  1907),  3836 
(1er  octobre  1907),  3919  (1"  avril  1907),  3980 
(1"  octobre  1906),  4116  (1"  avril  1908),  4244  18  (1" 
octobre  1904),  4264  (1"  avril  1904),  4269  (1"  octo- 
bre 1905),  4375  (1er  avril  1908),   4388   (1«  avril 

1907)  ,  4491  (1"  octobre  1905),  4500  (1«  octobre 
1899),  4564  (1»  avril  1902),  478J.  (l»  avril  1908), 
4824  5146  (1"  octobre  1906),  5329  (1»  avril  1907), 
5375  (1"  avril  1908),  5408  5454  (1"  avril  1904) 
5508  (1"  avril  1806),  5647  (1»  avril  1908),  5781 
(1"  avril  1902),  580S  (1"  avril  1907),  5823  (1" 
octobre  1902),  5877  5893  5897  6017  6028  (1»  avril 

1908)  ,  6035  (1"  octobre  1905),  6156(1»  avril  1908), 
64c5  (1er  octobre  1904),  6747  (1"  avril  1908),  6811 
(1«  avril  1901),  6813  (1»  octobre  19061 ,  6816 
(1»  avril  1907),  6820  (1"  avril  1906),  6872  6939 
6957  (1"  avril  1908),  7194  (1"  octobre  1907),  7205 
(1"  octobre  1906),  7274  (1«  octobre  1901),  7339 
(1er  avril  1906),  7429  (1"  avril  1900),  7476  7574 
7579  7634  (1"  avril  1908),  7661  (1«  octobre  1905), 
7732  (1»  octobre  1900),  7735  1"  avril  1908),  7853 
(1»  avril  1902),  7971  (1"  octobre  1904),  7980  (1" 
avril  1904),  7984  (1"  octobre  1901),  8082  8137 
(1"  avril  1808),  8247  (1"  octobre  1905),  8280  (1» 
octobre  1906),  8553  (L«  avril  1906),  8579  (1»  octo- 
bre 1905),  8602  (1"  avril  1901),  9140  (1"  octobre 
1907),  9141  (1»  octobre  1903),  9299  (1"  avril 
1903),  9449  octobre  1907),  9459  9665  9682 
9843  (1"  avril  190i),  9898  (î-  avril  1905),  9926  (1» 
avril  1906),  9J32  (l»  octobre  1907),  10174  (1" 
avril  1907),  10200  10204  (1«  avril  1908),  10210 
(1»  octobre  1905),  10272  (1»  avril  1908),  10369 
(1»  avril  1903),  10382  (1??  avril  1907),  10441  (l» 
octobre  1907  ),  10445  (1"  avril  1908),  10466  (1"  oc- 
tobre 1901),  10601  (1"  octobre  19001,  10869  11020 
(L«  avril  1908).  11095  (1"  octobre  '  1906),  11410 


11469,  11565  (1"  avril  19Ub),  11601  11602  (1"  octo 
bre  1905),  11768  (Ie'  avril  1907),  11771  (1"  avril 

1906)  ,  11843  (1»  octobre  1899),  11936  (1"  octobre 

1907)  ,  12278  (1»  avril  1908),  12279  (i»  octobre 
1905),  12330  (1"  octobre  1807),   12383  (1»  avril 

1908)  ,  12405  (1"  octobre  1807),    12457  (1"  avril 

1903)  ,  12480  12586  (1"  avril  1908),  12603  (1»  avril 

1907)  ,  12865  (1"  octobre  1904),   12988   (1"  avril 

1908)  ,  13019    (1"  octobre  1907),  13090  (1«  avril 

1904)  ,  13616  13679  13725  (1»  avril  1808),  14006 
(1"  avril  1905),  14010  (1"  avril  1908),  14056  (1« 
avril  1900),  14143  (1»  avril  1908),  14232  (1"  avril 
1907),  14243  (1»  avril  1908),    14317   (1"  octobre 

1907)  ,    14349  (1«  octobre  1905),   14351  (1«  avril 

1905)  ,  14392(1»  avril  1808),  14501  (1»  octobre  1901), 
14521  (1»  octobre  1907),  14523  (1»  avril  1908), 
15214  (1«  avril  1904),  15253  (1»  avril  1908),  15265  (1" 
octobre  1907),  15352  (1»  octobre  1904),  15399 
(1"  octobre  1906),  15411  (1»  avril  1903),  15537 
(1«  octobre  1903),  15595  (1-  avril'  1908),  16091 
(1"  octobre  1907),  16264  (1»  octobre  1899),  16504 
(1»  avril  1903),  16578  (1»  avril  1908),  16852  (1« 
avril  1905),  It  969  (1"  octobre  1907),  17197  (1«  oc- 
tobre 1906),  17200  (1»  avril  1907),  174S8  (1»  avril 

1906)  ,  17497  (1»  avril  1908),  17578  (1»  octobre 
1897),  17618  (l»ocfobre  1905),  17623(1»  avril  1907), 
17806  (1»  octobre  1915),  17813  (1»  octobre  1907), 
17853  (  1"  avril  1907),  17866  (1»  octobre  1903), 
1S003  (1»  avril  1808),  18154  (1»  avril  1806),  182E4 
(1»  avril  1907),  18320  18321  (1»  avril  1903),  184G0 
(1»  octobre  1907),  18475  (1»  avril  1906),  18718(1» 
avril  1908),  18724  (1»  octobre  1905),  18726  (1" 
octobre  1904),  18758  (1°'  octobre  1906),  18896 
(1»  octobre  1905),  19047  (1"  octobre  1906), 
18093  (1»  octobre  1903),  19b61  (1«  avril  1904), 
1978a  (1"  avril  1907),  19807  (1»  avril  1908),  19873 
(1«  avril  1903),  20158  20528  (1«  avril  1808),  20644 
h"  octobre  1904),  20689  20838  (1"'  avril  1908), 
20856  (1"  octobre  1907),  20946  (l»  avril  1907), 
21239  (l»octobre  1907;,  21504  (1»  avril  1908), 
21548  (1«  octobre  1903),  21573  (Ie'  octobre  1907), 
21626  (1er  octobre  1903),  21717  (1»  avril  1907), 
21733  (1er  avril  1908),  21973  (1»  octobre  1907), 
32039  22046  (1»  avril  1908),  22148  (Ie'  avril  1906), 
22172  (1»  octobre  1904),  22321  (1»  octobre  1903), 
22341  (Ier  avril  1902),  22437  (Ie"  avril  1907), 
22473  (1«  avril  1908),  22570  (1er  avril  1901), 
22622  (1er  avril  1808),  22708  (1»  avril  1906), 
22962  (1"  avril  1907),  22987  (1»  avril  1904) 
23245  (1er  avril  1908),  23472  (1»'  avril  1904)', 
23476  (1er  avril  1902),  23484  (1»  avril  1903),  23586 
(1er  avril  1902),  23589  (1»  octobre  1900),  28602 
(I»  avril  1904),  23609  (1»  octobre  1899),  23662 
23790  (1»  avril  1908),  23891  (1er  octobre  1903), 
2432*  (1"  avril  1902),  24335  24427  24522  24558 
(Ie'  avril  1808),  24559  (1».  avril  1905),  24742  (1" 
octobre  1907),  25224  25232  (1»  avril  1908),  25333 
(1»  avril  1905),  25611  (L»  avril  1907),  25645  (1» 
octobre  1899),  25671  (1er  avril  1808),  257E8  ^«oc- 
tobre 1902),  25809  (1»  avril  19081,  25914  25916 
(1»  avril  1907),  25992  (1«  octobre  1907),  26335 
(1»  avril  1908),  26527  (Ie'  octobre  1899),  26582 
(1"  octobre  1901),  27576  (1»  octobre  1900),  27629 
(1»  octobre  1901),  27668  (1"  octobre  1908),  27687 
27765  27811  (1»  avril  1908),  27944  (1er  avril  1906), 
28239  (1er  octobre  1902),  28589  (Ie'  avril  1905), 
28814  (1»  octobre  1905),  29160  29279  28304  (Ie1' 
avril  1908),  29399  (Ie'  avril  1907),  29716  (1»'  avril 

1908)  ,  29883  (Ie'  octobre  1907),  29884  29885  S0287 
30289  30293  (l«   avril   1908),  30353   (1»  octobre 

1907)  ,  31035  (1»  octobre  1902),  31086  (l»  avril 
l'.WS),  31214    (Ie'  octobre  1903),   31338  (1«  avri 
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1908),   31572  (1"  avril  1906),   31718  (1"  octobre 
1904),  31878  (1"  avril  1906),  32231  (1"  avril  1908;J 
32409  (1"  octobre  1906). 

A  1.000  marks 
193  197  (1"  octobre  1907),  279  (1"  avril  1806), 
377  431  480  567  (1"  avril  1908),  613  (1"  avril  1907) 
022  709  722  85'6  1303  1552  (1"  avril  1908),  1737  (1 
octobre  1907),  1743  (lf  octobre  1905),  1866  (E 
octobre  1906),  1979  2133  2357  2727  2907  (1"  avril 
1908),  3097  (1"  avril  1905),  3207  (1"  avril  1904), 
3208  (1er  octobre  1902),  3211  (1e'  octobre  1906), 
3212  (1"  octobre  1900),  3378  (1"  avril  1908),  3451 
(1"  octobre  1901),   3618  (1"  octobre  1907),  3681 
3721  3890  4074  (1"  avril  1908),  4155  (1»  avril  1906), 
4427  (1"  avril  1908),  4576  (1"  avril  1907),  4598 
fl"  avril  1905),  4784  (1"  avril   1906),  4818  (1" 
octobre  1905),  5028  5441  il"  avril  1908),  5505  [i" 
octobre  1907),  5590  5077  5787  5325  5963  6014  0101 
0122  (1"  avril  1938),  0L94  (1"  avril  1906),  6228  (1» 
octobre  1905).  0354  (1"  avril  1903),  6470  (1-  octo- 
bre 1906),  6570  (1"  octobre  1907),  6674  6790  (D 
avril  1906),  6871  6994  (l"  octobre  1907),  7107  (l- 
octobie  1906),  7232  (1"  avril  1905),  7240(1"  avril 
1908),  7326  (1«  avril  1901).   7329  7431  (1"  avri" 
i;to8),  7463  (1"  octobre  1902),  7602  (1er  avril  1908). 
7794  (1er  avril  1905),  8011  (l.y  octobre  1906),  8042 
(lr  avril  1906),   8073  (1"  avril   1908),  8509  (1" 
avril  1902),  8621  (1"  avril  1907),  8731  (1"  avril 
1908),  8747  (1"  octobre  1907),  8799  (1"  avril  1905), 
M2b  1  1"  octobre  1903),   8900  9053  9091  (1"  avril 
1908),   9204  (1"  avril  1906),   9413  9478  (1er  avril 
19t8),   9525   (1er  octobre    1907),  9566  9577  (l 
avril   1908),   9757  (1er   octobre  19o7),  9826  (1 
avril  1906),    9836   (1"   avril    1905),     9837  (1" 
avril   1904,,  9843   (1«   octobre  1900),  9844  (1 
octobre  1907),  9858  9881  (1"  avril  1908;,  10103  (1 
avril  1900),   10132  lui®  102QÛ  il"    avril  1908) 
10i03  (1"  avril  1907),  10305  (1"  avril  1908),  1053:1 
11003   (1er  octobre  1907),   11159  (1"  avril  1906), 
11449  (1"  octobre  1904),   11538  11740  (1"  avri' 
15X8),   11790  (1"   octobre  19®),  12153  12214  (1 
avril  1908),   12284  (1"  octobre  1907),   12537  (1 
avril  1908),    12607   (1"  avril  1903),    12774  13030 
13^9.8  fl"  avril  1908),  13353  (1"  octobre  1905),  13693 
(1"  avril  1908),  13874  (1"  octobre  1905),  138S7  (1" 
octobre  1906),  13332  14222  (1"  avril  1908),  14570 
(1"  octobre  1907),   146(58  (1"  avril  1905),  14918 
(1"  avril  1908),  14988  (1"  octobre   1907),  15001 
15o27  (1"  avril  1908),  15198  (t"  avril  1904),  15772 
15778  (1"  avril  19o8),  15964  (1"  avril  1907),  16002 
16187  (Ier  avril  1908;,  16238  (1"  octobre  1903), 
1(3)5  (l"  avril   1908),   16430   (1er  octobre  1936), 
16469  16532  (1er  avril  1908),  16544  (1"  octobre  1906). 
îe.aaa  16"i9â  17001  (1"  avril  1908),  17134  (1«  octobre 

1906)  . 

A  2.000  marks 
1234  (1«  avril  1908),  1313  (l"  avril  1Ê05),  1650 
16*8  1724  1800  1906  1018  G"  avril  1908),  1*420  (1" 
octobre  1907),  2052  2070  2266  2662  2712  2847  (1 
avril  15)03;,  2020  (1"  octobre  1905),  30a5  (1"  oc 
tobre  1907),  3536  4001  (l«  avril  1908),  4203  (1" 
avril  1907;,  4517  40)9  5046  5230  6231,6838  (!•'  avril 
\9ti8),  5538  fl"  avril  1904),  5725  5890  6213  (D 
avril  1908;,   6383  (1"  avril  1905),   6489  (1"  avri 

1907)  ,  6533  |1"  avril  1905),  6556  (1"  octobre  1907) 
or, 7  (1"  octobre  1904),  6693  (1"  avril  1908),  6715 
(1"  octobre  1907  >,  7036  706S  7340  7345  7480  7 i57 

l«  avril  1908),  7474  (1"  octobre  190/),  7781  7305 
(1"  avril  19i8). 


Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1"  octobre  1908  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État;  à 
Pari»,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM-  N.  M.  Rothschild  aud  Sons  ;  à  Berlin,  à 
a  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichroeder;  à  Francfort-sur-Mein,  à  la 
Direction  de  la  Disconto-GesoUschaft. 

Les  obligations  sorties  â  ce  tirage  doivent  êlre 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1" 
octobre  1908  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capRal  à 
rembourser. 


Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 


49051  à  49100 
119651  119700 
153001  153050 
248101  248150 
382801  382850 
482351  482400 

508051  à  508100 
603801  003850 
G41351  641400 


57201  à  57250 
121601  121050 
164451  164500 
288001  288050 
417701  417750 


93351  à  93400 
134101  134150 
5212701  212730 
373351  373400 
473651  473700 


A  625  roub'es  or 
548401  S  548450     552451  à  552500 
606851    606900     032201  632250 


A  1  250  roubles  or 
663176  à  663225  674176  à  674225  709976  à  710025 
826326  826375  833276  833325  8f,8676  868723 
936326  936375  951726  951775  954576  954623 
962676  962725  970820  970875  980276  980325 
1018026  1018075    1038076  103S125 

A  3.125  roubles  or 
1094201 àl094250  1105851 à 1105900  1150951àll51000 
1151301  1151350  1153351  1153400  1220551  1220600 
1245751  1245800  1240501  1240550  1288851  1288900 
1290151  1290200  1301051  1301100  1322351  1322400 
Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  première  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  D 
juillet  1908. 

(A  partir  des  termes  désignes  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

(Des  «biles  sont  iiu  nouveau  style) 

ÏjH  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1"  juillet  1908,  au  tirage  des  obliga 
lions  de  l'emprunt  ci-dessus  n',mrné. 


A  125  roubles  or 
112  120  123  128  à  131  133   133  à  141  '1"  avril 
1906)    7054   7355  70!>9   7000  7062  7064  7068  7070 
7U72  7073   7075   7076  70-50   7031     7035   à  7089 
7091  à  7096  7099  7100    (1"   octobre  1907),  13858 
13859  13863  13370  13878   à  13885  13893  13394  (1" 
avril  1905),  14656  14664   à   14670   14674  à  14676 
14698  à  14700  (1"  avril  1903),   15157  (1"  octobre 
1900)  16802  16806  16810  16811  16835  16842  à  16347 
II"  avril  1904),  18862  18863  (1"  avril  1901),  19751 
à  19800  (1"  avril  1908),  21451a  21453  21455  21456 
21458  21461  21467  à  21470   21472  à  21475  21484  à 
21486  21488  à  21499  (!>'  octobre  1906),  21875  à 
21887  1"  octobre  1905),  27751  à  27753  27755  27776 
"7779  27780  27785  27789  27791  27800  (1«  octobre 
Ï906Ï,    31207  31225    à   31228  31245  (1»  octobre 
1904)    32362  32369  à  32375   32388  à  32390  32397 
à  32400  32851  à  32850  32869  à  32871  32874  à  32876 
32878   32880  à  32882   32390  32891  1"  avril  1906), 
33602   33603   33606  33607  33612  33615  33629  33632 
33637   33646  à  33649   1"  avril  1905),  38952  38953 
385)60   38968  33986  38990  38995  89000   (1"  avril 
1906),  42714  42745  à  42748  (1"  octobre  1904),  42805 
42812  42840  42849  (1"  octobre  1901),  48505  48535 
à  48538  48546  à  48550   58864  58867  à  58872  58877 
58878  58887  à  5888958896  (1"  octobre  1903),  60219 
60220  60224  60239  60240  60247  à  6  i250  (1"  octobre 
1902),  61424   61441    à   61444   (1«  octobre  1006), 
61601  à  61650  (1"  avril  1908),   73501   73436  73438 
73439  73448   à  73450  (1"  avril  1905),  73801  73805 
à  73807      73829  (1"   avril  1902),   74811  à  74816 
74819  à  74822  74827  à  74829  74847  76301  76310  (1" 
avril  15)04),  81801  à  81850  (î"  avril  1908),  82551 
82552   82504   82505  82567  82368  82596  82600  (1" 
avril  1903),  83751  83800  (1"  avril  1908),   85759  à 
85768  85770  85771    85788  à  85797  (1"  avril  1907), 
1 86254  80264   *6265  86268  86270  86282  (!•'  avril 


15*)3„  87051  87050  â  87060  87077  87083  a  87085  8709» 
(1"  avril  15*04;,  95864  95865  545870  95883  :'5884 
(1*  octobre  1906;,  99417  (1"  octobre  1905),  100404 
100405    100416  100433   100434  100443  à  100450  1" 

octobre  1903),  102206  10*240  102242  (1"  octobre 
1907    103357  10336U  103301  ]  03365  1058378  a  10:5180 
103389  108394  à  1<:J39«  (D'octobre  1903;,  109551 
10ÎJ563  109509  109570  <D'  octobre   1905),  110698 
(1"  octobre  15)00;,  111401  â  111410  111413  111417 
à  111419  1114*3  à  111430  111432  4  111434  111437 
111438  111440  a  11144*   111448  1114*9  (1"  octobre 
I907i,   114901  à  114948   1140. 0   116Ï01    à  116150 
(1"  avril  lfc08  ,  1Ï630D  116306  116314  116340116:841 
il»  avril   190'3't,  122001  à  122610  G"   avril  1905), 
123557  123558  1*3588  123599  (1"  ayil  1902),  124602 
à  124*04  124606    1*461«  1*4029    l*4tt40    a  124649 
G»  o.  tobre  1903),  128146  G"  avril  190*  .  1*8674 
128679  128695  128096  G"  octobre  1900),  1*8151 
138152  138167  133168  133173  à  133192  133195  133196 
(1- avril   1904,.    136338  à  l&  8 il   136343  13o3® 
1"  avril  1907  ,  141251  à   141853   141255  141*57 
141259  141*00  1412»  5  141**66  141293  141294  141296 
1412»7  ;1"  octobre    1®7  ,    143611   143616  143617 
14:1642  143049   1436r0  (1"  octobre   1904),  144311 
144313  à  144315   144323  à  144326   1443*8  à  144333 
J 4438*3   144342   G"  avril    1906;,  147963  à  147966 
147970  (1"  avril    1901)  149113  à  149115  149117  à 
149120  149140  à  149142  149146  à  149150(1" octobre 
1905),   149558  à   149560  149567   149568   149571  à 
149573   14SK/75  à  149578  149583  à    149585  149588 
149592   à   149595  149599  149600  (l"  avril  1906;, 
150111  150118  à  150120  150130  150131  150139  150140 
(1»  octobre  1903),  150253  à  150256  150258  à  150260 
1&0266  à  150269  150282  150292  150293  150*96  150299 
150300   150408  à  150412   150414  à   150416  150424 
150428  à  150433  150440  150414  à  150447  (1"  oc- 
tobre 1905),  152151  à  152200  G"  avril  1908),  153551 
à  153553  153568  153572  153573  153575153676  15:8580 
153582  153583  (1"  avril   1906),    154218  154219 
154225  (1"  avril  1902),   155007  à  155011  155015 
155018  155019  155022  155024  155032  à  155034  155037 
155039  à  155041    (1«-  octobre  1906),  161253  161263 
161268  à  161298  (1"  octobre  1904),  163680  à  163682 
(1»  avril  1936),  166277  à  166*83  (1"  octobre  1903), 
171551â  1716O0  (1"  avril  1908),   1774®  177456 
177459   177473  à  177477  177481    177482  177485  a 
177491   1775C0    183616   à  183622    183632  183633 
183636  à  183638  183644   183645  1836®  (1"  avril 
1905)  184306  à  184309  184314  184315  184319  1843*5 
à  164331   184334  184335   1843®   (1"  avril  1906). 
184567   184®9  (1»  octobre  1900),  184603  184604 
185*01  185202  185204  185214  185215   185218  18D216 
G"  avril  1907),  186454  à  1864®  (1"  octobre  1901), 
189803  189809  189814  189815  189819  à  18S821  18982: 
ii  189827  189S29  à  189835  189837   à  189840  18984* 
189850  (l"  avril  1907),  190003  à  190006  190033  à 
190049  G"  octobre  1906),  191651  à  191655  191657  f 
191661  191663  191664  191666  191670  à  191673  19167? 
191676  191679  à  191692  191694  à  191700  (1"  octo 
bre  1907  ,  193001  193010  à  193014   193024  19309 
193033  193039193041  à  193043  193047  193049  1930& 
(D'octobre   1906,,   193359   193375  193377  19338: 
193394  193398  à  1934®  (1»  octobre  19®).  mà<> 
194379   (1"  avril  1901),  200401   200403   à  2CKD0 
O00409  200411  à  200410  200436  2®437  200440  2® 44 
200448  (1"  octobre  1904),  205851  (1"  ay"l  1902 
211101  à  211123  211140  (1"  octobre  190o).  Jl&o- 
212763  "12773   (1"  avril  1902),  218376   2183//  (D 
avrH  190Ï)  219204  219221  219235  219239  21978: 
219789  à  219791  (1"  octobre  1900)    21986  4  21989. 
2-9394  219896  à   219898   (l«   avril  1902),  2200o- 
à   OW56   2*0,59  220060   220063  220065  22007J 
à   £o075   220078      à     220081      220034  22008." 
220087  à  220090  220092   à   220100  (1"  avril  190 / 
221301  à  221304  221307  221312  221313  221320  2213c 
221350  (1-  avrit  1903),   225751  à  22580Ô  G"  avri 
1908),  .228012  à  228014  228026  à  228031  228042 
228..19  (D'  avril  1905),  248969  ^^(J^nl0S 
259856  à  259859   259865  à  259870  2598,9  25. '88 
fe®883    259890  259895  259896  259899   G"  octobn 
190 i)  203551  263570  à  263573  263587  (1"  avril  1902; 
268356  à  268362   268370   268:183   268384  268„97; 
208400   (1"  avril  1906),   2705o5  2705o7  â  2/051. 
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270568  à  270570  270572  270578   270577  à  270581 
(1"  octobre  1003),  271059(1»  avril  1902),  274671 
à  274673   '274683   274689  274690  (l"  avril  1907), 
280651    à   280700  (  1"   octobre  1907),   284501  à 
284550  1"  octobre  1905),  284659  à  284662  284664 
284666   284667  284670  à  284672  284674  à  284676 
284678  à  284681   284695   284696  284700   (1»  avril 
1907),   284719   284720  284724  à  284737  (1"  avril 
1904),   287955  287986   à  288000   (1"  avril  1903), 
290002   290011   290012    290014   290018   à"  290034 
290040  290042  à  290048  (1"  avril  1906),  295905  à 
295911  295926  à  295928  895949  295950  (1»  octobre 
1906).  297651  à  297700   fl"  avril  1902).    298905  à 
298907    298913   298934    298938   298943  à  298949 
(1«  octobre  1903),   299209  à  299213  (1»  octobre 
1899),   301601  301610  301612  301013  301615  301616 
801618  301631  301634  301636  301644  301645  (1"  oc- 
tobre   1903),   305548  à  305550  (1"  octobre  1902) 
305631  305641  305647  à  305649   (1«  octobre  1907) 
305652  305653  305658  305664  305666  305681  305684 
305686  305687  305695  à  305700  fl»  octobre  1904) 
311507  311508  311520  311527  311528  311532  311536 
à  311541  3U548  (1«  octobre  1903).   311932  fl» 
octobre  1902),    315254  à  315264  315296  315298  à 
315300  (1"  octobre  1906),   815551   à   315600  (1" 
avril  1908),   316408  316444  816445  316448  à  316450 
(1«  avril  1905),  320701  à  320750  323301  à  3*3350(1» 
avril  1908).  327219  327226  (1»  avril  1902),  334751  à 
334753   334756  à  331758    334764   334766  à  334768 
834770  à  334777  334781   334786  334796  334798  (I" 
octobre    1907),    341651  à  841700   (1"  avril  1908) 
342285    (1«  avril  1899),  842601  à  342603  342608 
842609   342613    342615  à  342017   342619   342628  à 
342631  342633  342635  342638  342641  à  342647  342649 
(l"    avril  1907),    344606    344608    344609  344648 
344649  (1»  octobre  1903),  346514  346520  à  34652 î 
346528  346Î31  346532  346535  (1"  avrji  10%)  34345s 
848460  348468  348472  348475  348476  348478'  348489 
348490  (1»  octobre  1915).  349101  à  349108  349110 
349112  à  349124  849136  349138  à  349144  349148  à 
349150    352753   3527?5  à  35275s   352760  à  350762 
352770  à  352780  352782   352788  à  352790  352792 
352796  à  352800   (1»-  avril  1907).   354589  (1«  avril 
1902),  357366  (1«  octobre  1903).  360139  (1»  oc- 
tobre 1901).  363465  363467  363471  à  363473  363477 
â  363483   363489   363491    363494  à  363496  363498 
363500  363561   363563  363565  363570  363583  36358* 
363587  à  863589   (1"  octobre  1905),  363656  363657 
363662  363665  363667  363668   363672  363674  363676 
(1"  octobre  1906),  366056   366057  366072  366079 
36Î090  366096  à  366100  (1«  avril  1906)  371531 
ÎÏ[I--  .3o71539  fl"  octobre  1902),   383251  'à  383253 
8832*1  a  3832o7  383261  à  383265  383275  383284  383287 
383288  à  383291  (1«  avril  1907).  387840  387848  fl» 
octobre    1904),  391252  391298  (1«  avril  1901) 
oîS  (i"  oclobre   19°0).  395663   395667  395668 

oo9^.3^-6-83  395687  395697  d"  octobre  .902) 
395701  a  39o/o0  396751  à  396769  396771  à  396800 
(1»  avril  1908),  396856  à  396860  (1»  avril  1901) 
399 101  à  399750  (l«  avril  IHO81.  401247  à  401250 
(1"  octobre  1904),  402921  402925  402943  402945 
402949  402950  1»  avril  1906),  404254  404*55  404261 
404262  404264  à  404266  fl»  octobre  1906)  406602  a 
-  fi"'?  ,4U66'8  à  406620  406633  à  40663Ï 
S  }"  °Ct0,bre  1904)'  408652  à  4°6661  406686  à 
40669,,  fl»  avril  1906;,  411653  411654  411658  41168* 
à  411686  411690  à  «1695  411698  à  411700  (A  oc 
tobre  1905),  413601  à  413604  413646  413647  fl« 
octobre  1904),  417901  417930  417934  417943  i« 
avril  1903),  419051  à  419100  fl»  avril  1908)  4*4554 
424o59  424563  à  424568  424584  424597  à  424601  fl" 
avril    1906),  425409   425424  425445   (1»  octobre 

1902)  .  427717  427720  à  427722  427724  42772.^427736 
427740  427744  427745  427748  (1»  avril  1905?  429903 
429908  429909  429917   42992    4299S0   (1»  octobre 

1903)  ,  430011  430013  430015   430016   I  »  Octobre 

430899  4309C0  (1»  octobre  1906).  433172  à  4&3174 
(1»  octobre  1903),  433601  à  433650  (1»  avril 
J908i.  435103  à  43=5117  435120  435121  435  25  435130 
430131  435133  435139  4*5140  435143  435147  435149 
435150  (1»  octobre  1906),  436461  443693  à  434443 


365440  (1»  octobre  1903),  438454  à  438456  438459  à 
438461  438466  438467  438475  à  438477  438479  438485 
à  438490  438495  à  438500  (1"  octobre  1907),  438751 
438755  438756  418759  438760  438766  à  438771 
438774  438776  à  438781  438783  438784  438787  à 
438793  438797  (J«  avril  1907),  439102  439106  439111 
439116  439117  439121  439122  439138  439145  439146 
(1"  octobre  1906),  439274  439275  439285  à  439292 
439295  à  439298  439300  (1«  octobre  1904),  440999 
à  441000  (1»  avril  1905),  446109  446115  446116 
446118  446129  446137  à  446140  446142  446143  446603 
446614  446615  (1»  octobre  1902),  449351  à  449353 
449367  449368  449373  (1-  octobre  1903),  450404 
4o0409  450414  450415  450422  à  450441  450447  à 
45  )449  (1»  octobre  1P06),  454776  à  454784  4  5  4786 
454791  454793  454796  à  454799  (1»  avril  1906) 
455204  455*05  455215  à  455218  455224  455233  à 
455235  4552'.!  455*46  à  455250  (1»  octobre  1904), 
458455  458477  à  458484  (1»  octobre  1902),  458704 
458705  458749  458750  (1»  octobre  1904)  459142 
(I»  avril  1905),  460401  460403  à  460406  460411  à 
46H413  460415  460418  460420  460421  460424  à 
460430  460433  460442  460448  à  460450  (l«  octobre 

1907)  ,  464001  à  464005  464008  à  464011  464013  4640*0 
464021  464026  464030  à  464034  (1»  avril  1907) 
465201  465204  465205  465208  465212  465214  465215 
46o233  à  465235  465240  465241  465243  à  465248  (1" 
avril  1905),  463553  466555  466560  466565  à  466567 
4665/2  406)75  466582  466584  à  466590  466503 
466o97  à  466600  (1»  octobre  1907),  468764  468765 
S  avril  1904),  409001  469008  469010 
46902o  a  469027  469031  (1»  octobre  1905)  470004 
4/0006  470010  à  470016  470042  (1«  avril  1904) 
470301  à  470327  470329  470331  à  470350   (1»  avril 

1908)  ,  471652  471655  471659  à  471667  47I6P9  471671 
471676  (1»  avril  1907),  473020  473022  à  4730*9  473031 

Vqo-o^^oo904^  478251  a  47«253  478256  à  478260 
4782/3  478283  (1»  octobre  1902),  479001  à  4-J9012 
479021  47902*  479024  479025  479027  à  479030 
479032  479033  479038  479039  479041  à  479049 
à  479754  479756  479758  479760  479763 
4/9/67  479768  479772  479773  479775  479777 
4/9/79  à  479783  479786  à  479792  479794 
4/9790  479800  (1»  octobre  1907),  482952  48*962 
482967  4829/3  à  482975  4829;  8  4*2980  482981  482988 

STiffiS?* 483996  482997  483000  (1"  ocSe8 
-  ?oL48  ,o3„8  (1"  avnl  1902)-  489308  489316  489319 
L4??f  *  489328  489332  489333  «9335  489337  489R38 
489345  a  489350  (1»  octobre  1904)  489352  489374 
489375  489387  489389  4S9390  489393  1»  avril  1902) 
491919  491921  491932  à  491937  491941  491945  (l» 
Sa6  1903)'  493o0B  493317  493318  493326  493328 
fcSîl  Àï&SSl  493333  493336  à  493342  4^5755 
?<Tu*  4  '97  (1-  octobre  19051,  496137  à  496143 
496146  (1»  avril  1901),   500117  500128  500129  (1» 

SqSI  5)0301  à  500350   502251  à  502276 

&022/9  a  502300     1»  avril  ]go8)     504105  504195 

O04128  504129  504134  504150  (1«  avril  1904). 

A  625  roubles  or 

JS**11.  à  511445  U"   octobre  1906),   514211  à 
2  514241  a  514245  (1»  avril  1906     51675Î  à 

?S  PoT^ÏI1  1908)'  523981  a  523985  <ler  octobre 
S*  °lfah  a  5^10°  a"  avril  1908>-  524911  à 
fS-Ï^ËLî  524925  (1"  octo6re  1902)>  536751 
526/66  a  526770  (ler  o^obre  1905),  527176 
3  kSSÏÏ  6  a  527200  (1"  octobre  1902),  532221 
a  532220  (1»  octobre  1905),  535526  à  535530  fl» 
avn  1905),  539501  à  539505  539536  à  539545  1» 
t7Âam,\'  544331  à  514345  v'1"  octobre  1905), 
*££2ï  a  (1"  °Ct0bre  1906)>  547856  à  547860 

5^,866  a  54,870  547881  à  547885   (1»  avril  1905) 

553081  *  553085  553°96  à  553100  (li  octobre  S, 
504416  à  OO4420   554426  à  554430   554436  à  554440 

{£^JMh< 057401  557450  (ler  avril  1908>- 

SSÎS  a  (1"  oct°bre  1906),  565701  à  565710 

56°sî  6  a  ?S  ^5?26  a  565730  d"  octobre  1904), 

SSm  *  568196  à  568200  <le'  avril  1905  , 

569601  a  569605  (1-  avril  1907),  569676  à  569685 
1"  octobre  1904),  581006  à  581015  581041  à  581045 

^TaoV^ro1907^  581056  à  581060  581071  à  581075 
O81091  a  08IIOO  (1»  oclobre  1906),  590941  à  590945 
(1»  avril  1903),  593216  à  593*20   (1»  avril  1901), 


597031  à  597035  (1»  octobre  1900), 
599706  à  599710  599721  à  599725 
(1"  octobre  1905),  602961  à  602965 
604506  à  604510  604516  à  604540 
612551  à  6126C0  (1»  avril  1908), 
621946  à  621950  (1»  octobre  1902) 
623281  à  623285  (1»  octobre  1903) 
628311  à  628315   628336  à  628350 
(1»'-  avril  1907),   634471  à  634475 
634551  à  634555   634561  à  634565 
634591  à  634595  (1»  octobre  1906) 

A  1.250  roubles  or 


598506  à  598510 
599741  à  599745 
(1"  avril  1904), 
(1er  avril  1907), 
621906  à  621910 
623261  à  623265 
628301  à  628305 
630166  à  63017Ô 
(1"  avril  1903), 
634571  à  634580 


648166  à  648175  (1»  octobre  1906),  656816  à  656825 
(1"  avril  1905),   660246  à  600255  (1»  avril  1906) 
664656  à  664665  (1»  octobre  1906),  668596  à  6686^5 
(1"-  octobre  1S07),  685486  à  685495  687906  à  687915 
TOq^flSSi  712326  à  712375         avril  1908). 
rS  a  4^       !"  avnl  1905'-   783176  à  723185 
733*06  à  723220   (1»  avril  1906).   727676  à  727685 
(1»  octobre  1904),  729996  à  730015  (1»  avril  1903) 
39826  à  739-175    752376  à  752425  (1«  avrn  1908) 
768496  a  768o05  (1»  octobre  1907),  769936  à  769955 
774576  à  774625   (1»  avril  19071,  7799*6  à  779975 
(1"  avril  1908),  780636  à  780645  (1»  avril  1906) 

7Q-46.  *  7™  (1"  °Ct0bre  1906)>  795476  &  795505 
7Jool6  a  /9o52o  (1»  octobre  1905),  801186  à  801225 
805876  à  8059*5  (1»  avril  19T-81,  80(3026  à  806075 
(1»  avril  1907),  807586  à  807595  fl»  avril  190*) 
809676  à  809725  (1"  avril  1899),  812196  à  81***5 
(l"  octobre  1906).  831876  à  831925  fl»  avril  1908) 
839606  à  839615  fl»  avril  1904),  8*5236  à  855245 

Mt0*^f /)'  876776  à  876815  (1"  avt>il  19°4), 
8/68/6  a  8/6925  (1»  octobre  1906),  882046  à  882055 

1"  avril  1906),  882476  à  882485  882516  à  882525 
(1»  octobre  1904),  883596  à  883615  fl»  avril  1907) 
891026  à  891035  (1»  avril  1903),  891976  à  89*025 
d"  octobre  1905),  8944*6  à  894435  f 95176  à  895195 
(1»  octobre  1907),  898026  à  898035  fl»  avril  1907) 
898206  à  898215  (1»  octobre  1904).  902856  à  902865 

1"  octobre  1901).  907456  à  907475  916306  à  916325 
fl"  avril  1906),  918276  à  918295  fl»  avril  19031 
922016  n  92*025  (1»  avril  1905).  935456  à  9*5465 

Sfi««nlaoS'  m936686  à  926695  (1"  avril  19°6K 
928666  a  9286/0  (1«  octobre  1902),  930326  à  9:J0335 
(1"  avril  1902),  931756  à  931765  fl»  octobre  1907) 
934806  à  934815  (1»  octobre  1903)  951276  à  951325 
(1»  octobre  1907),  96Q106  à  960115  fl»  octobre 
19C4),  961376  à  961425  fl"  avril  ]9f)8)  970096 
à  970115  970906  à  970915  f  1»  avril  1904) 
984486  à  984495  984506  à  984515  fl"  avril  S ' 
9846/6  à  984705  11»  oc'obre  1907)  985826  à 
985815  985846  à  985*75  991816  à  991825  '1»  avril 

1907)  ,   992926  à  99*935  992946  à  992965  995706  à 

995725   1033576  à  1033585    1033616  à  1033625  (1« 

octobre  1907),  1041926  à  1041935  (1»  avril  1907) 

î047!26.  a  1047145  1047168  à  1047175  1055826  à 
105587a  fl»  avril  1908). 

A  3.125  roubles  or 
1069926  à  1069950  fl»  octobre  1E07)   1073301  à 
!073352r(1*r  avril  19°5).  1097276  à  1097300  1105701 
a  1105/50  (1»  avril  1906),   1125301  à  1125325  d» 
octobre  1907),  1129001  à  1129025  fl»  avril  1903) 
1130451  à  1130500  1134051  à  1134100  fl»  avril  1908) 
1139851  à  1139875  (1«  avril  1904).  1143901  à  1143950 
(1"  octobre  1907).  1144176  à  1144200  fl»  octobre 
1906),  1145651  à  1145700  fl»  avril  1908).  1145951  à 
1146000  fl»  octobre  1905).  1151976  a  115*000  fl» 

^Li908);J 175826  à  1175850  d"  octobre  1907), 
1205526  a  1205o50  (1»  octobre  1905),  1231351  à 
1231375  fl»  octobre  1907),  1234901  à  1234P50  fl» 
avril  1908),  1234951  à  1235000  1236001  à  1236025 
(1»  octobre   1907),    1245226  à  1245250   fl»  avril 

1908)  ,  1256676  à  1256700  fl»  avril  1903)  1*65*01  à 
1265250  fl»  octobre  1907),  1267251  à  1267300  fl» 
avril  1908),  12676*6  à  12676? 0  (1"  octobre  1906) 
1268901  à  1268950  (1»  octobre  1907)  12690*6  à 
1269050  (1»  octobre  1905).  1291226  à  1291250^(1» 
octobre  1904),  1291351  à  1291375  fl»  avril  1906) 
1830951  à  1331000  (1»  avril  1908),  1378376  à  1378400 
(1»  octobre  1904). 

7« 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


0  FFI C I  Éfc  SJVU  NISTÉ  R I E  L  S 

Adj.  le  5  août  11)08,  1  ti.  étude  de  Mc  Gbeslé. 
not.  Paris,  87,  rue  de  Rennes,  du  journal 

LA  FINANCE  PKATIOUS 

M.  à  p.  :  10.000  f.  Consif .  1.000  f.  S'ad.  à  M.  Va- 
cher .syndic  r.  Dupuytren,  9,  et  audit  notaire. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

OU  SUD  DE  LA  FRANCE 


(Suite) 

Le  solde  créditeur  définitif,  au  31  décembre 
1907,  est  donc  de  1.027.342  l'r.  42. 

La  réserve  légale  destinée,  aux  termes  de 
l'article  51  des  statuts,  à  l'aire  lace  aux  dé- 
penses imprévues  s'élève,  au  31  décembre 
1907,  à  447. 082  fr.  20. 

Enfin,  le  solde  des  allocutions  forfaitaires 
pour  frais  généraux,  toutes  compensations 
faites  entre  les  soldes  débiteurs  afférents  à  la 
digne  de  Toulon  à  Hyères  et  à  divers  travaux 
de  la  ligne  du  Littoral  et  les  soldes  créditeurs 
concernant  les  autres  lignes,  se  trouve  ra- 
mené à  327.515  fr.  61  au  31  décembre  1907. 

Nous  vous  avons  entretenus,  l'an  dernier, 
des  charges  croissantes  que  faisait  retomber 
sur  nos  comptes  de  Profits  et  Pertes  l'achève- 
ment progressif  des  travaux  neufs,  qui  absor- 
bent une  part  de  moins  en  moins  importante 
des  frais  généraux  de  la  Compagnie. 
•  Le  supplément  de  charges  qui  en  est  résulté 
pour  le  seul  exercice  1907  a  été,  tant  du  fait 
de  la  réduction  des  intérêts  de  construction 
que  de  la  diminution  des  frais  généraux  sup- 
portés par  les  travaux  neufs,  de  68.O0O  îr.ancs. 
Nos  diverses  exploitations  se  trouvent  ainsi 
aujourd'hui  supporter,  à  23.000  francs  près,  la 
totalité  des  frais  en  question. 

Nous  vous  avons  également  indiqué,  dans 
notre  dernière  assemblée,  les  lourdes  charges 
que,  dans  un  avenir  plus  ou  moins  prochain, 
nous  prévoyions  devoir  influencer  nos  liqui- 
dations successives  d'exercices. 

Nous  rappelons  en  première  ligne  l'incendie 
qui  avait  ravagé,  en  1903,  environ  800  hectares 
de  forêts  riveraines  de  la  ligne  d'Hyères  a 
Saint-Raphaël. 

Nous  vous  avons  déjà  fait  connaître  qu'un 
jugement  du  tribunal  de  Toulon,  en  date  du 
10  juillet  1906,  avait  donné  gain  de  cause  aux 
riverains  de  la  voie  ferrée.  Un  arrêt  de  la 
cour  d'Aix,  en  date  du  3  juin  1907,  a  confirmé 
la  décision  des  juges  de  première  instance. 
.Vous  verrez  figurer,  de  ce  chef,  dans  les  dé- 
penses exceptionnelles  de  l'exercice  1907,  une 
somme  de  379.592  fr.  30,  demeurée  à  notre 
charge,  tant  en  principal  qu'en  intérêts  et 
frais,  défalcation  faite  de  la  garantie  de 
100  000  francs  incombant  à  nos  assureurs. 

Nous  citerons  encore  un  accident  survenu 
à  Fréjus,  au  mois  d'avril  1907. 

Cet  accident,  le  premier  réellement  sérieux 
qu'ait  eu  à  enregistrer  notre  exploitation,  a 
malheureusement  entraîné,  en  outre  de  quel- 
ques dégâts  matériels  peu  importants  une 
mort  d'homme  et  des  blessures  d'une  certaine 
gravité. 

Les  indemnités  qui  en  résulteront  ne  sont 
pas  complètement  réglées  ;  un  procès  est  en- 
core pendant,  sur  l'appel  d'une  des  victimes. 

Nous  vous  avons  déjà  informés  des  domma- 
ges qu'avaient  causés  à  la  ligne  de  Puget-Thé- 
niers  à  Nice  les  orages  de  l'automne  1906  ; 
nous  étudions,  de  concert  avec  l'administra- 
tion des  Ponts  et  Chaussées,  les  projets  de 
réfection  de  la  voie  ferrée  et  des  routes  lon- 
fçeant  la  voie,  qui  ont  également  été  endom- 
magées. Les  orales  de  l'automne  1907,  qui  ont 
sévi  sur  la  plupart  des  chemins  de  fer  dans 
le  Midi,  n'ont  pas  davantage  épargné  les  ré- 
gions de  montagnes  desservies  par  nos  lignes, 
cl  des  travaux  relativement  importants  vont 
s'imposer  pour  réparer  les  dégâts  qu'ils  ont 
Èausés.  notamment  aux  abords  de  Varages, 
sur  la  ligne  de  Meyrargues  à  Draguignan. 

Ces  divers  travaux  nous  occasionneront  des 
dépenses  qu'on  r>ent  évaluer  dans  leur  ensem- 
ble à  plus  de  100.000  francs. 


Nous  devons  enfin  assurer  des  réserves  Suf- 
fisantes pour  couvrir  les  conséquences  éven- 
tuelles du  règlement  définitif  par  l'adminis- 
tration supérieure  des  comptes  d'exploitation 
et  de  travaux  neufs  qui  sont  déjà  ou  vont 
être  incessamment  soumis  à  son  examen. 

D'un  autre  côté,  nous  avons  dû  amortir, 
cette  année,  le  solde  du  compte  du  matériel 
roulant  qui,  acheté  en  vue  de  l'exécution  des 
travaux  de  la  ligne  de  Toulon  à  Hyères,  n'a 
pu*  être  cédé  au  département  du  Var  pour  le 
montant  de  la  valeur  d'acquisition.  C'est  à  ce 
titre  que  vous  verrez  figurer  une  dépense  de 
51.476  fr.  71  dans  la  liquidation  de  l'exercice 
1907. 

Tous  ces  motifs,  joints  aux  sacrifices  que 
nous  a  imposés,  depuis  dix  années,  la  tran- 
saction intervenue  en  1898  avec  le  uéparte- 
mejat  du  Var,  font  que,  comme  nous  l'avons 
indiqué  l'an  dernier,  et  en  attendant  que  les 
circonstances  rendent  possible  l'augmentation 
du  capital-actions  demandée  par  l'administra- 
tion supérieure,  nous  avons  dû,  en  raison  de 
l'insuffisance  de  notre  fonds  de  roulement, 
nous  occuper  d'assurer  les  ressources  de  tré- 
sorerie nécessaires  pour  parer  aux  besoins  et 
aux  éventualités  que  nous  venons  de  vous 
indiquer. 

Nous  vous  avons  soumis,  l'année  dernière, 
le  texte  d'un  arrangement  intervenu  à  cet 
effet  avec  le  département  du  Var,  et  vous  avez 
ratifié  les  termes  de  cet  arrangement  en  nous 
autorisant  à  consentir  aux  modifications  de 
forme  qui  pourraient  être  demandées  par 
l'administration  supérieure. 

Cet  arrangement,  qui  avait  primitivement 
pour  objet  une  avance  en  capital  par  le  dé- 
partement, a  été,  à  la  demande  de  l'adminis- 
tration", converti  en  un  projet  de  rembourse- 
ment d  une  somme  ferme  de  deux  millions  de 
francs  sur  le  capital  d'établissement  de  la 
ligne  d'Hyères  à  Saint-Raphaèl. 

L'article  3  du  projet  qui  vous  avait  été  sou- 
mis comportait,  en  compensation  du  paie- 
ment fait  par  le  département,  l'éventualité  du 
prélèvement  d'une  partie  de  la  somme  ainsi 
reçue  par  la  Compagnie,  pour  subvenir  à  des 
dépenses  de  doumement  de  voie  entre  Toulon 
et  Hyères.  Cet  article  a  été  détaché  de  la  con- 
vention principale  et  fait  l'objet  d'une  con- 
vention spéciale.  Il  a  paru,  en  effet,  préféra- 
ble de  dégager  de  l'arrangement  ferme  relatif 
au  remboursement  de  la  somme  de  deux  mil- 
lions de  francs  par  le  département  à  la  Com- 
pagnie, las  stipulations  éventuelles,  qui  de- 
vront faire  l'objet  de  nouveaux  accords  de  dé- 
tail et  d'une  instruction  administrative  spé- 
ciale. 

L'arrangement  dont  nous  vous  avions  fait 
part  l'an  dernier,  remanié  comme  il  vient 
d'être  dit  va  être  soumis  prochainement  a  la 
sanction  du  Parlement.Nous  vous  demandons 
de  vouloir  bien,  de  votre  côté,  en  approuver 
les  termes. 

Les  motifs,  que  nous  venons  de  vous  expo- 
ser font  que  nous  nous  trouvons  encore  cette 
année  dans  la  pénible  nécessité  de  ne  vous 
proposer  la  distribution  d'aucun  dividende  ; 
nous  devons,  en  effet,  nous  assurer  les  res- 
sources nécessaires  pour  parer  aux  besoins 
que  nous  venons  de  vous  indiquer,  et  la  plus 
grande  prudence  nous  est  imposée  jusqu  a  ce 
que  nos  réserves  immobilisées  soient  redeve- 
nues libres  et  qu'un  fonds  de  roulement  indis- 
pensable au  fonctionnement  normal  de  la  bo- 
ciété  ait  été  reconstitué. 

Dans  sa  session  du  mois  d'août  1907,  le  con- 
seil général  de  la  Côte-d'Or,  dans  le  but  de 
compléter  son  réseau  de  tramways  et  en  pré- 
sence de  l'impossibilité  où  se  trouve  la  Com- 
pagnie d'accepter  une  nouvelle  charge  d  ex- 
ploitation sans  une  compensation  suffisante, 
a  décidé  de  demander  à  l'Etat  le  rachat  de  la 
concession.  Des  accords  sont  intervenus  entre 
le  département  et  la  Compagnie  à  1  effet  de 
préciser  les  points  sur  lesquels  l'entente  pour- 
rait être  établie  et  ceux  pour  lesquels  U  serait 
nécessaire  de  recourir  à  la  juridiction  cornpê- 

Nous  attendons  la  solution  que  donnera 
l'Etat  à  la  demande  du  département  de  la 
Côte-d'Or. 

(A  Suivre.;  m 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

■SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAL  :  25  MILL10N& 
ENTIÈREMENT  VEKSÉB 


Situation  au  30  Juin  1908 

ACTIF 

Caisses  et  Banques  l'r.     3.310.:ii3  01 

Effets  en  Portefeuille   91.301. 'M,  6J 

Rentes,  Actions  et  Obligations... . .       588.110  W 

Avances  garanties   17.942.250  11 

Comptes  courants  et  Correspondants  24.196.50;i  00 

Acquéreurs  d'immeubles   582.850  28 

Immeubles  urbains   8.914.758  40 

Immeubles  ruraux   4.428.870  94 

Di vers   0.100.304  05 

Total   IV.  151. 370. 300  26 


PASSIF 

Capital  Fr.  25.000.000  » 

Réserves  : 

Statutaire  Fr.    2.018.713  41,  k   ,M  7... 

Extraordinaire           6.000.000   »<  ".um.ho 

Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours   1.094. 17'i  09 

Comptes  de  dépôts   73 . 010 . 996  84 

Bons  à  échéance   19.957.800  » 

Comptes  courants  et  Correspondants  10.401.351  76 

Effets  à  payer   1.776.028  12 

Divers   0.932.045  54 

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel  1.287.759  03 

Dividendes  à  payer   260.826  50 

Comptes  d'ordre   2. 401 .831  45 

Profils  et  Pertes  : 

Report  des  exercices  antérieurs   1.070.762  60 

Exercice  1908   1.153.  OU)  81 

Total  Fr.  101.370.3JtJ  36 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Camboa,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  o  ans   CsuJnimi  deUttr 

De  1  an  à  3  ans   3  0,0 

De  6  mois  à  1  an    2  0/0 

A  vue   il/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivre 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.— Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 

80 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

-       COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue  

A  sept  jours  de  préavis   2  0;0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  au   3  °/° 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  3t  5  ans   *  °/° 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  parde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous, 
effet* 

Location  de  Coffres-Forts.  ^ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


5 


MARGHÏ3     OFFICIEL     IDEÎ  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Mil 

666 

109 
775 

w 

nom. 

500. 
100 

500 
500 


DÉSIGNATION  d«s  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


Intérêts 
en 190C 


3  %  Amortissable 


nnpt. 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
COU 
400 
400 


1000 
500 
Mû 
500 
5ùo 

5ÙU 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


i72 
739 

ooo 

664 
281 

:-,ty 
o:?. 

325 

67 

581 

680 

533 

760 

f  96 

B59 


6oo 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


Tuuis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Gpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gàr.  France)   Terme. 

Madagascar  2  \\  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 
(AU  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1 876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  V%  %  

—  quarts  

1898  2  %    

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1 905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  liypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TERME] 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Coimn... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  1  e  Com"  Se  lTnd  us1"* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


Bône-Guelma  

-  3  %. 

Départementaux  . 


Act. 
Obi 
Act, 
Obi 


—  Economiques  3  % 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  — 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.   —  52-54-56  5  %  

—  -3%.  

—  —  S  %  nouv  

—  •  -  2  V,  %  

—  —  ArdenDeg  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3 


3  %■ 


Cours  de  clôture  (1908; 
îôjuill.  23Îui  11730] u i  1  h 


95  87 

95 

65 

1 

05 

S  * 

96  25 

95  10 

95  95 

95 

65 

96 

96  97 

97 

17 

i  3 

! 

97  25 

95  30 

96  75 

97 

97 

15 

470  .. 

451  .. 

HOD   1 0 

460 

460 

o 

50 

79  60 

78  95 

78  95 

-.9  40 

79 

50 

12 

50 

80  20 

8j 

25 

80 

17  50 

475 

460  .. 

458 

463 

75 

-i60 

20 

544 

545 

L0 

547 

25 

12 

450  . 

521 

523 

12 

411  .. 

401  .. 

405  ■ . 

402 

402 

50 

3 

1 04 

105 

105 

20 

543 

545 

542 

20 

559  75 

546 

50 

542 

25 

10 

378  . . 

365  . . 

361 

362 

50 

2 

50 

99  .. 

98 

25 

98 

75 

10 

380 

365  .. 

364 

30  3 

2 

50 

86  ■  . 

96 

75 

96 

10 

4 19 

418 

50 

418 

50 

2 

50 

108  75 

108 

25 

109 

10 

405 

406 

405 

2 

50 

104  25 

104 

2o 

loi 

75 

426  .. 

422  .. 

<ioJ  • . 

439 

439 

il 

378  . . 

381  . . 

391 

390 

75 

390 

50 

12 

407  50 

412 

41 1 

25 

13 



474  75 

480 

479 

15 

503  . . 



'  '  ■  •  ■ 

502 

502 

50  i 

15 

502  .  . 

503 

504 

503 

15 

440  .  • 

425  . . 

425  50 

430 

430 

25 

13 

460  . . 

450 

452 

452 

50 

12 

396  . . 

397 

399 

395 

50 

13 

442  .  . 

442 

75 

443 

14 

463  .' 

457  .. 

45S 

458 

13 

475  .  . 

460  •• 

450  25 

458 

452 

495  .. 

4«0  50 

490 

497 

71 

67 

50 

68 

50  | 

68  25 

66 

50 

66 

75 

15 

559  . . 

557 

25 

559 

50 

15 

•  '  *  '  ' 

430 

436 

439 

6 

128  . . 

i 

141  . . 

142 

141 

75 

7 

156  ■  ■ 

153  .  ■ 

161 

163 

75 

164 

156 

24 

3750  . . 

oyou  . . 

4160  . . 

4168 

4129 

60 

i^OO    *  • 

1445  . . 

1448 

1445 

12 

50 

486  . . 

*iO.>  . 

467 

465 

40 

900  . . 

OïtO    .  . 

914  . . 

910 

9i2 

30 

654  • . 

OoO   .  - 

702  . . 

700 

698 

13 

50 

480  •  • 

480 

480 

28 

700 

659 

713  . . 

712 

715 

13 

75 

Dt>L*   .  . 

670 

675 

675 

45 

917  .. 

83G  '.. 

774  .. 

782 

787 

55 

1143  .. 

1166  .. 

1178  .. 

1185 

1184 

8 

79 

lo4 

lia 

i  iy 

104 

104 

104 

15 

330  .. 

323  . 

331  50 

331 

331 

16 

li 

646  .. 

662  . 

664  . 

664 

66  i 

12 

50 

250  .. 

253  .. 

242  75 

241 

•-3J 

40 

852  . 

709  .. 

693  . . 

694 

695 

12 

335  .. 

424  .. 

419 

416 

70  .. 

110  .. 

143  .. 

142 

145 

44 

56 

1364  .. 

1362 

1360 

30 

685  .. 

662  .. 

671 

671 

15 

441  .. 

427 

445  75 

447 

443 

50 

22 

50 

680  .. 

663  .. 

670  . 

665 

663 

bO 

15 

416  .. 

4-20 

422 

15 

4-20  .. 

421 

424 

15 

426 

410  .. 

424  .. 

426 

425 

50 

30 

700  .. 

701  .. 

685  . 

685 

50 

695 

15 

436  .. 

422  .. 

434  .. 

■  428 

4  28 

50 

35 

50 

885  .. 

907  .. 

925  . 

923 

924 

15 

50 

403  .. 

396  .. 

450  50 

399 

50 

399 

25 

659  50 

658 

65* 

15 

442 

432 

«41  .. 

443 

442 

75 

15 

443  .. 

429  .. 

413  .. 

442 

443 

12 

50 

400  .. 

39(1 

',5 

396 

15 

432  .. 

434 

4:-i6 

.  >« 

15 

439  .. 

440 

-1 

Nombre 
de  Titres 


793.98 
195.63 
265.06 
141.64 
111-877 
210.214 
4982828 
4582139 
334.247 
9.096 
229.594 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.33 
137.66 
313449 
1583449 
1757039 
244  683 
246.320 
30-2476 
1433067 
354  479 
28  652 
213.460 
144.696 

48  I 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100  074 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500, 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

300 

60.000 

300 

g  DESIGNATION  des  VALEURS 


500 

500 
500 
500 
500 
.00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
.500 
500 
500 
500 
500 
500 

.500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


584274.357  4 
8.984.600  £ 
86.289.000 f 
524306.200  il 
4.823.300  £ 
18.388.200  f 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000 f 
756. 300  ob 
105000. 000 f 
155.971. 960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %  ■ 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %■ 

Act.  Midi  

Obi.   —  ^3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franc.  3  %■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  K  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  %\%  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  el 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Pari 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Conip1"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Cic  G1'  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . 

Omnium  Lyonnais  . 

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien(ord) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d  )  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Francise  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—  parts  de  fond- 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  fixe  J5M0) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  rixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7 .%)  

—  (Privilégiée  3  V,  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
en  1906 


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 

15 
15 
7  2 
15 
15 
12  50 
15 
59 
14 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 

15  . 

15  . 
19  . 
7  50 


32  50 
9 


10 


17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 

15 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 

3  '. 

4  . 
3  50 
4 


Cours  comp.  juill. |Coura  de  clôture 


1906 


1300  . 


443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 

445 
442 


438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
6-J2 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


1907 


1347 
429 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
.27 

640 

425 


157 
408 
498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 
39 
570 
131 
227  . 

U 
158 
384 


475 
64 
638 

300 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


83  50 

86  25 
93  .. 
97  25 

87  . 
80  10 

103  70 
483  .. 
97  60 
82  50 

88  40 
103  35! 
100  50 

92  2! 


lOjuill.  23juill.  ~0ju 


1354  ..  1349 
439  50  !  412 
435  . .   435  25 
435  25   436  . . 


436 
437  60 
440  .- 
393 


1123 

439 

441 
1750 

456  25 

457  50 
405 
446  50 

1360 
931 
i::? 
412 
399 
434  5J 
820 
432  . 
436  . 
393  . 
6.8 
432  25 

432  50 
137 
112 
485 
230 


372  50 
620 
1836 
6.3 

■.'00 

159 

967 
525 
132 
231 
43  50 
584  . 
151  . 
185  . 


129  75 

302  50 
567 
315 

73  50 
688  . 

410  . 

108  . 
44C5  . 
2010  . 

236  ' 
490  . 
655  . 
180 

303  50 


00 


436  50 
439 
440  25 
3t5  . 


1125 

439  50 

441  .. 
1755 

161 

159  75 

407 

447 
1362  50 

927 

139  30 

442 

394 

436  50 

822 

;3J  50 

436 

393 

660 

443 

431 
139  25 
416  7: 
484  . 
237  . 


51  i 


5;8 
615 
1848 
673 
302 
155 
981 
519 
130 
233  50 

584  . 
149  . 
191  . 


127 

565 
315 
74 
688 

405 
108 
4399 
2001 
636 
226 
«90 
630 
176 
311 


92  15 
95  20 
»9  .. 
91  70 
84  .. 
103  75 
484  .. 

98  45 
81  .. 
86  25 

103  .. 

99  45 
95  80 


1.50 
4  42 
437 
436 
435 
435 
437 
441 
396 


1125  . . 
438  50 
442  75 

1755  ..i 
457  .. 
459  . 
406  50 
448  .. 

1362  .. 
924  .  . 
.38  50 
441  25 
397  .. 
435  .. 
820  .. 
4.2  ..\ 
435  25 
393  .. 
66i  .. 
434  .  | 


427  .J 
140  .  J 
413  50 
478  .. 

-26  ..; 

i 

•  Ji 


o83 
632. 
1853 
675 
202 
155 
976 


128 
2o0 

578 
150 

188 


129 
361 


317  50 
7i  . . 
694  . . 


401 

1G8 
43S3 
1999 
627 
229 
491 
617 
180 
320 


87  .. 

92  40 
95  10 
99  15| 
92  70] 
83  C5 

104  ..I 

485 
S>8 
81 


20 


102  97 
99  35 
16  031 


BOURSE   DE  PARIS 


O  ES 
S  -5 


3£ 


NOMS 
DU 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

HRMEHTHIJiLLB 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375 

5.025 

1.125 
25.1  00 

2.37 
12.500 
112.250 

5.000 
37.500, 
.22.550. 
12.500. 
20.000. 
Il .750 

7.250. 

8.125. 
12.250. 
68.750. 
24.500. 
75.000. 
25.000. 

8.250. 
11.800. 
30.625 
11.250 


000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
DOu 

000 
000 
000 
ooo 

000 

000 
000 
000 
000 
000 

ooo 

000 
000 
000 
000 

ooo 

000 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoortl 
The  EastRandpropriel.  Mines 

Ferreira  

French  Ranci  

Geduld  Proprietary  

Qeldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New  )  

Ranci  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (ael.  nouv). 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


1000 
237.50 
330 
47 

145 

68.50 
170 

09 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

(anc.  3-M 


1 90 
85 
77.50 


19 

65.50 
194 
498 

57.50 

114.50 
69.75 
51.25 
38 
64 
82 

90.2f 
66.50 

234 

230.50 

41.75 

55.00 
132 
38 

18.50 


8.50 

50 
152.50 
484.50 

36.25 

109.50 
50.25 
41.50 
18.25 
51 
72  j 
77 

69.50 
177.50 
210 

37. 5C 

43 
103 
25.50 
8.25 


7.50 
66 
40 
102.50 
380 
17.50 
41. 
43.75 
SI.  2; 
52 

4  50 
50 

05.75 
40.50 
01).  50. 
155.50 
248.50 
104.50 
42 
50.50 

98.25 

4.50 


8  25 

66 

42 
101.50 
374 

17 

40 

43 

21 

52.50 
4.50 

50 

65 

40. 

60.50 
15i.50 
248.50 
10150 

43.25 

49.50 

98, 
4.50 


8.25 

66 

41 
102.50 
373.50 

10 

42 

41. 50 

21 .50 
52.75 
4.5Q! 
50  | 
65.25, 
41.251 

60.50: 

156 
24S 

104  j 
43.50 
50  I 

98.50 

4.50; 


 ZS — 

h    S  . 

z  a  5 
<    S  c 

Z.  ?  tâ  U. 

1  su 

2  E  ■ 


NOMS 

DM 

COMPAGNIE/5 


S  ! 


X 

CLOLLKB 

S 

1 

BBMBSÏfelSLUi 

30 

30 

juin 

déc. 

9 

•-» 

1905 

1905 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500  U 
•1.5» 
li.M 
125, 
lOOdr 


ruguay  

De  Beers  (Diamants,  i  il 

—  -  pivl. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
La urium  grec  (plomb  et  arg  ) 


40 

18.50 

414 

435. S0 

260  50 

269 

354 

354  50 

7» 

140.50 

96 

93  50 

39.50 

68.75 

51. 25 

50.50 

27. 
■H. 
M 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERS! 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Becbuanaland  Exploration. 
Brit.Sth.  A  fric.  (Coarteredi 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Trans  v.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Clé  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

6 

145 

50 

44.75 

20.50 

19.  TS 

19 

30. 25 

27.25 

5 

S 

112.50 

163.50 

141 

94 

93  25 

91 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

15  25 

14.75 

15 

25 

13.50 

10.25 

4 

J.75 

4 

27.50 

26.50 

9.50 

9.75 

9 

16.25 

62.50 

51.75 

36.50 

35.50  "  35 

84 

54 

50.50 

49  50 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 
DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


S 

C»  — • 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


625.000 
000  000 
435  000 
200.001 
.5i>0.00l 
187.250 
82.00( 
360.000 
500.000 
500.000 
300.000 
120.000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 
9.1.000 
910.000 
500. 00U 
450 . 000 
200.000 
350 . 000 
150.000 
235  000 
550.000 
•600.000 
125.000 
115.000 
50.000 
100.000 
531  000 
900. uOO 
425.000 
500.000 
470.000 
632.500 
400.000 
800.000 
290.000 
1-200.000 
325.000 
100.000 
250  000 
500.000 
450.000 
300.000 
325.000 
490.000 
B. 000. 000 
fl25.00( 
50.000 
980.00 
425.000 
100.000 
000. 00, 
540.000 
310.000 
500.000, 
472. 000 
80.000 
196. 773 
550. (MO 
860. OOO 
100.000 


6.751 


220 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  .  

Consolidt  Deep  Levèis.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodépoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Kuight's  (Witwatersraud)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated(New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein   60 

Rietfontein  (New)   60 

Robinson  210 

Robinson  Deep  300 

Rose  Deep  200 

Sahsbury  (New;   50 

Simmer  and  Jack  320 

Treasury   60 

United  Mn.  Rf.  Roodeptî  110 

Van  Ryn  (New)   j^o 

Village  Main  Reef  220 

Wemmer,   50 

VVest  Rand  Mines  ',  30 

WltVratertf rand  Deep  t{20 

yVolhuter  Jgo 

Worcester   40 


160 
160 
b0 

m 

120 

220 

80 
60 
50 
120 
120 
120 

120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 

100 

200 
220 

1Û0 

200 

75 
40 
100 
loO 
100 

80 
55 
20 
ISO 
160 
50 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 

4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/Ï6 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

/  8 


56 
1/8 


1  7/8 


13  1/8 

6 

1  1/4 

1  11/16 
4  3/16 

15 

n/16 

13/10 
1  3/4 
4  15,16 

1  1/4 
12/0 
1  3/4 

4  1/2 
1  3/16 
13/16 
1  3/16 
i  1/16 
3  3/16 
1/8 

2  sj/16 
13/16 
1  1/8 

12/3 

1  5/8 

8  5/8 
11/16 

3  3/8 

3  1/16 
1/6 

2  7/16 
2  1/4 
15/16 
6  1/4 

1  1/2 

2  1/'. 

9  7/8 

4  1/8 
4  1/16 

16/0 
1  11/16 
8/6 
1  7/16 

3  9/16 

3  15/16 


1/16 
2  1/16 
5/16 


6/0 
1/8 


1  7/8 


13  1/8 

6 

1  1/8 
1  11/16 

4  1/16 
15 

5  3/16 
11/16 
io/16 

1  3/4 
S 

1  5/16 
12/6 
1  13/16 

4  5/f 
1  3/16 
13/16 

1  1/4 

2  1/16 

3  1/4 
1/8 

2  1/2 
13/16 

1  l/S 
12/3 

1  5/8 
8  5/8 
11/ 16 

3  3/8 

3  1/8 
1,6 

2  7/ Il 
2  1/4 
15/16 

6  1/8 

1  7/16 

2  1/4 
«  3/4 

4  l'S 
4  1/8 
16/6 

1  11/16 
8/6 
1  7/16 

3  1/2 
3  15/16 


2  1/10 
5/16 


6/6 
1,8 


1  7/8 


13  1/8 
6 

1  3/16 
1  11/16 

4  1/16 
15 

5  1/8 
11/16 
13/16 

1  1/16 
5 

1  3/8 
12/6 
1  3/4 

4  3/4 
1  3/16 
13/18 

1  3/16 

2  1/16 

3  1/4 
1/8 

2  1,2 
13/16 
1  1/8 

i2/3 

1  5/8 
8  11/10 

3/4 

3  3/8 

3  1/8 
1/6 

2  1/2 
2  1/4 
15/16 

6  1/8 

1  7/16 

2  3/16 
9  3/4 

4  1/8 
4  1/16 
16/0  I 
1  3/4 
7/16 

1  7/16 
3  7/16 
3  15/16; 


3  7/8 
2  1/8 
5/16 


H  - 

<  s 

u  â 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
hbmbstbiblle 


30 
juin 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiOf 


500 

102 

400 
6  000 

500 

000 
1250 

575, 

200. 

400 . 

500. 
1.000. 

000. 

300. 

225. 
1.000. 

330. 

640. 
1.000. 

450. 


000 
500 
000 
000 
Oûo 
000 
.000 
000 
000 
000 
OoO 
000 
000 
ooo 

000 
000 

ooo 

OÛO 
0Ù0 
000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Becbuanaland  

Chartered  (British  S.  A  Cl). . . 

Charterland  Golûelds  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  ée  C». 

Mozambique  C*  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Gonscl  

Zambesia  Exploring  


50 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 

1  7/16 
10/0 
1  9/1S 


2  7/16  1 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


4/6 
15.3 

2/6 
3  13/16 
21/3 
102  1/2 

5/8 

7/0 

3/0 

7/16 
12/3 
15/16 

1  15/16 

2  1/4 
7/6 
19/3 


15/16 

5  0 
14/6 

2/6 
2  11/16 
21/3 
102  1/2 

5/8 

7/0 

3/0 

7/16 
12/3 
15/16 

1  15/16 

2  3/16 
7/6 
18/3 


1  1/1 


3  11,! 
21  li 
102  1 


11/3 
7/8 

1  7 

2  3/1 

7/:i 

17/0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


.250.000 
.500.000 
500.000 
250.000 
•10t. 000 
400.000 
.000.000 
.000.000 
500.000 
500.000 


Exploration  C*  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Water*vks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 

7/8 

12,6 

11/16 

5/8 

2  3j8 

1  5  6 

20/0 

19/6 

19/0 

2  1/16 

2  1/16 
3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3,4 

10  3/4 

10  3/4 

10  1 

1  9/16 

1  3/8 

7/16 

7,16 

7/16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  9/16 

2  1/2 

2  1/2 

1/2 

7/16 

1/4 

1/4 

1M 

2  9/16 

l  13/16 

13/16 

1  1/16 

1  l/£ 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mouut  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurll  

Waihi  


24/0 

23/0 

26,6 

26/6 

26/3 

1 

1  1/2 

10 '0 

10/0 

9,6 

7/6 

14/0 

3/6 

3/6 

3/6 

2  7/8 

2  7/8 

3  7/16 

3  7/16 

3  7/ 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

7/0 

7/0 

6/6 

45/6 

2  3/16 

2 

1  15/16 

9 

1  3/16 

1  1/16 

6/6 

6/6 

6/6 

5  15/16 

6  1/16 

9  3/16 

9  5/16 

9  3/1 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500) 

500.000 
500.000 
057.000 
500.000 


Consolidt.  Bultfonteln. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    B  %  Debenture  

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

1  1/16 

1  1/161 

16  1/2 

17 

10  7/16 

10  1/2  1 

106 

107 

101 

101 

7  5/8 

7  5/16 

6  1/8 

6  1/8  1 

7  1/2 

7  9/16 

3  7/16 

3  7/16  1 

10  9/ll 
101 

6  1/8 
3  1/2 


/ 


L  .ECONOMISTE 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil 

Fâfine  fleur  ri*  Paris  100  kil 

—    (toutes  mS-ques).  — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   -j 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  ...100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau  t.   . — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza  

—  lin   - 

Suif   - 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.lLa  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.>  .  fût  et  droits 
Màcon  ordin..)dë  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Cevennes  lr  ord"  11/1  a  le  kil 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  \"  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka   — 

Plomb  

Zinc   — 

Fér  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 


CHARBON  DU  NORD 
Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel.;  

Banque  de  Fiance  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais...   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  —  dAngleterre 

—  —  d'Allemagne 
?5              — d'Autr-Hongrie 

—  —   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SVrUATlON  AU  31  DECEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  a  la  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


1903 


1904 


Francs  Francs 


0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 


5  64 
8  62 


1  38 
1  77 
1  92 
1  27 


25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 


98  61 
148  » 
148  » 


74  93 
5  20 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 

21 

7  93 


152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >■ 


16  » 


98  il 
379u 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 


Million 
de  fr. 

4.340 
2.492 
1.110 

688 

439 

429 

165 


% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
S  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 


Million 
de  fr. 

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 


0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 

34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  >» 
149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 


154  12 
339  97 
35  04 
60  98 
16  50 
18  » 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  lr. 

4.283 
2.564 
1.114 

700 

503 

549 

202 


% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


1905 


Million 
de  fr. 

17.349 
9.811 
2.753 
56,5 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 

8  83 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15 


99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


3  » 
3  » 

3  81 
3  70 

3  18 
2  6b 

5  « 

5  63 

4  05 


Million 
de  fr. 

19.000 
29.683 
713 
959.0, 


1906 

1907 

s  Prancs 

Francs 

0  36 

0  365 

30  57 

31  38 

32  68 

34  03 

23  55 

£3  90 

16  26 

18  56 

20  75 

19  25 

5  94 

6  14 

10  15 

10  15 

1  27 

1  44 

1  74 

.1  87 

1  78 

2  » 

1  49 

1  68 

25  78 

25  85 

57  72 

57  72 

4^-  1U 

42  OJ 

32  39 

32  40 

66  14 

66  14 

47  13 

47  40 

69  87 

79  20 

85  » 

85  » 

125  » 

E05  » 

125  » 

125  » 

ii  z  l 

80  68 

5  90 

6  08 

51  64 

63  28 

47  09 

39  10 

123  » 

170  07 

25  57 

28  19 

19  50 

21  48 

9  88 

8  49 

229  22 

233  24 

484  74 

466  48 

49  85 

54  84 

73  88 

67  52 

19  79 

20  75 

19  68 

19  75 

16  50 

16  50 

97  66 

94  89 

3960 

4062 

702  25 

67fi 

1160 

1175 

1558 

1472 

1783 

1759 

1345 

1340 

4471 

4471 

Million 

Million 

de  fr. 

de  lr. 

4.659 

4.810 

2.882 

2-702 

1.049 

970 

898 

1.118 

519 

579 

581 

5-0 

257 

213 

% 

% 

3  '»> 

3  47 

4  27 

4  54 

5  » 

6  » 

4  33 

5  50 

3  84 

4  90 

4  >> 

5  » 

5  » 

5  07 

7  27 

7  10 

5  » 

4  89 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

19.667 

18.973 

9.954 

10.468 

2.678 

2.739 

50,61 

53,5 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


28 
Mai 


Francs 

0  35 
29  87 
32  56 
23  37 

17  25 

18  25 


6  10 
10  70 


1  45 
1  93 
1  91 
1  45 


31  62 
62  25 
47  75 
30  50 
86  62 
54  50 
67  » 


92  50 
125  » 
125  » 


io  ta 
4  60 
45  50 
42  50 
77  50 
28  50 
22  » 
6  50 


149  50 
365  » 
39  » 
56  75 
19  5C 
18  50 


16  50 


95  90 

4240 

729  50 

1180 

1430 

1790 

1354 

4440 


Million 
de  fr. 

4.701 
3.0-.3 

916 

968 

577 

713 

197 


% 

3  » 

2  50 
5  » 

4  >> 

3  50 
3  50 

5  » 
:;  50 
3  50 


Juin 


Francs 

0  355 
29  87 
32  63 
23  02 

17  a:; 

18  25 


6  20 
10  70 


1  ïo 

2  05 
1  98 
1  51 


Million 
de  fr. 

1S.50H 
11.3*1 
2.840 
61,2 


30  87 
62  24 
47  25 
30  50 
83  » 
54  73 
67  » 


92  50 
125  » 
125  » 


Juin 


Francs 

0  35c 
29  12 
31  77 
22  » 

17  12 

18  » 


6  10 
10  7o 


1  53 
1  94 
1  94 
1  48 


31  37 
01  75 
47  25 
30  50 
84  » 
54  25 
06  » 


92  50 
125  » 
125  » 


/o  ci 
4  60 
45  50 
42  50 
i  vi  50 
31  » 
22  » 


150  50 
334  » 
38  73 
56  25 
19  50 
18  50 


16  50 


93  60 
4210 
726 
1173 
1442 
1800 
1352 
4450 


Million 
de  fr. 

4.H20 
3.078 
914 
1.002 
545 
583 
148 


% 

3  » 

2  50 

4  50 

4  » 

3  50 
3  50 

5  » 

6  » 
3  50 


Million 
de  fr. 

18.79'i 
11.401 
2-833 
60,7 


78  50 

4  60 
46  3o 
41  50 
67  59 
28  50 
22  « 

5  23 


15(1  2o 

350  » 

38  25 

•■i  2-< 

19  5il 

18  50 


16  50 


95  10 
4220 
72:) 
1173 
1465 
L8GQ 
1355 
44.68 


Million 
de  fr. 

4.759 
3-110 

915 

772 

347 

.%G 

138  . 


% 

3  » 

2  50 

4  50 

4  » 

3  50 
3  30 

5  » 

6  » 
3  50 


Million 
de  fr. 

18  697 
11.413 
2.834 
61.2 


18 
Juin 


Francs 

0  35 
28  62 
31  77 
21  75 

17  12 

18  12 


6  20 
10  70 


1  53 
1  84 
1  94 
1  59 


30  12 
60  73 
46  75 
30  50 
81  50 
54  7-i 
66  » 


92  50 
125  » 
125  » 


4  85 
46  50 
40  75 
07  50 
28  50 
22  » 

.",  23 


150  23 
347  . 
38  23 
55  23 
19  50 
18  oO 


16  50 


94  5c 
4183 
726 
1175 
1407 
1800 
1351 
4460 


Million 
de  fr. 

4.733 
3430 

919 

778 

543 

610 

171 


% 

3  >» 

2  50 

4  59 

4  » 

3  5'J 
3  » 

5  » 

6  ■ 
3  50 


Juin 


Francs 

0  35 
28  12 
31  05 
21  62 

17  » 

18  12 


6  10 

10  70 


1  33 
1  79 
1  93 
1  59 


29  87 
00  73 
47  25 

30  50 
80  50 
53  25 
67  » 


92  50 
125  » 
125  » 


7!)  50 

4  72 
46  30 
41  25 
67  30 
28  50 
22  »> 

5  25 


19  75 
346  » 
38  25 
54  » 
19  50 
18  50 


16  50 


94  W 
4201) 
721 
1170 
1460 
1800 
13S1 
4475 


2  I 
Juillet. 


9 

Juillet 


Francs 

0  35 
27  87 
31  05 
21  50 
16  75 
19  27 


6  20 
10  05 


1  52 
1  79 
1  97 
1  51 


29  75 
60  75 
47  |5 

30  50 
80  50 
54  » 
68  » 


92  50 
125  » 
125  »» 


77  » 
4  82 
46  50 
42  25 
67  50 
2N  50 
22  » 
4  08 


Francs 

0  345 
28  62 
31  0) 
22  12 
15  S7 
18  » 


6  20 
10  63 


1  52 
1  81 
1  97 
1  51 


31  87 
61  75 
47  » 
30  50 
82  25 
54  75 
68  » 


92  50 
125  » 
125  » 


147  50 
341  30 
38  »» 
53  50 
19  50 
18  30 


16  30 


95  10 
4120 
725 
1172 
1469 
1800 
1315 
447 1 


Million  Million  Million 
de  fr.    de  fr.    de  fr. 


4.692 
3.151 
921 
768 
544 
624 
922 


50 


Million  mu, ion 
de  fr.     de  fr. 


18.610 
11,480 
2.810 
61,5 


18.471 
11.003 
'  2.SU9 
62,8 


73  50 
4  87 
45  25 
41  75 
67  50 
28  50 
22  » 
4  08 


147  fO 

341  50 
38  ». 
53  » 
19  50 
18  50 


16  50 


16     |    23  30 
Juillet  Juillet  Juillet 


Francs  Francs 

0  3*s 
29 

31  30 


22  62 
16  37 
18  » 


6  10 
10  70 


1  52 
1  84 
1  97 
1  51 


31  37 
61  73 
47  25 
30  50 
81  75 
47  23 
os  25 


92  50 
125  » 
125  »» 


0  35 
29  37 
31  112 
22  02 
16  37 
18  37 


6  60 
9  93 


1  72 


2  30 
1  75 


31  37 

61  75 
47  25 
30  50 
81  75 
47  25 
68  25 


92  50 
125  » 
125  » 


70  37 
4  92 
46  ■» 
M  75 
67  50 
28  50 
22  » 
4  08 


148  75 

355  » 
38  25 
53  » 
19  50 
18  50 


16  50 


95  35 

4100 

712 

117.'. 

1444 

1750 

1343 

4400 


4.852 
4.143 
918 
987 
551 
557 
123 


/o 


50 


4  » 
3  50 


0  » 
3  50 


Million 
de  fr. 

18-638 
11.627 

2.884 

62,3 


4.823 
3.166 
915 
79S 
557 
599 
131 


95  87 
4160 
715 
1178 
1445 
1749 
1354 
4405 


70  37 
4  92 
'45  80 
43  »> 
67  50 
28  50 
22  » 
4  08 


148  75 
364  50 
38  50 
55  » 
19  50 
18  50 


16  50 


Million 
de  fr. 


95  65 
4108 
715 
1185 
1448 
1753 
1349 
4399 


% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  50 
3  » 

5  »» 
0  » 
3  50 


Million 
de  fr. 

19.344 
11.574 

2  843 

59,7 


Million 
de  fr. 

19.167 
11  615 
2 . 84 ) 
60,59 


Million 
de  fr. 

4.735 
3.182 
913 
734 
547 
582 
223 


% 

% 

3  » 

2  50 

2  50 

4  » 

4  »> 

4  » 

4  .» 

3  50 

3  50 

3  » 

3  » 

5  »» 

5  » 

6  » 

6  » 

3  50 

3  50 

Francs 

0  35 
29  37 
31  30 
22  61 
16  37 
18  37 


6  60 
9  93 


1  72 

2  » 
2  23 
1  75 


31  37 
61  75 
47  »> 
30  » 
81  62 
47  20 
68  » 


92  50 
125  »» 
125  »> 


70  37 
i  'M 
45  81 
43  75 
67  50 
28  50 

~4  08 


148  75 
364  50 
38  25 
55  » 
1!)  Ml 
18  50 


16  50 


96  05 
4120 
716 
1W4 
1445 
1755 
1349 
4393 


Million 
de  fr. 

4.797 
3.192 

907 

808 

539 

653 

213 


3  » 
2  30 


FTAnSTID    MINES,  LIMITEE) 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  ci-jmat  le  tableau  synoptique  des  travaux  d'exploitation  de*  Compaq, 
snlisidiaires  pour   les   trimestres  financiers  au  30   Avril  et  an  30  Juin  11M1H.  1  "uiV<x±u 

Un  d  vidende  intérimaire,  n»  1  »,  de  00  pour  cent,  a  été  déclaré  le  12  juin  1908  pour  le  semestre  finissant  le  30  juin  4008  et  sera  naval 
vers  le  11  août  19 )H  par  les  Siège*  de  Londre  et  de  Johannesburg,  aux  actionnaires  inscrits  sur  les  livres  à  la  date  du  V  iuin  l'iw  F 
délenteurs  d  actions  au  psrtcur  toucheront  le  dividende  en  présentant  le  coupon  n-  10,  soit  au  Bureau  de  Londres  de  |a  romt.a'/nip'  < 
à  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'O-  et.  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris.  noiures  ae  la  «.ompa^nie,  « 

Par  ordre  du  Conteil  :  ■  • 

H.  A.  READ,  Secrétaire. 


POUH  LE  TRIMESTRE  FINANCIER   FINISSANT  AU 

Mine.  —  Développement  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compr 

l'abatage)  

Main  Ree   :  Longueur  expotée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwKi.  

Main  Reef  Leader  :  Longueurexposée(pied> 

Largeur  (ponces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

South  Reef  :  Longueur  exposée  (pieds)..., 

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Es'iniation  des  tonnes  de  minerai  exposée 

par  les  galeries  

Abataoe  : 

Tonnage  abattu   (y  compris  le  minerai 
provenant  des  traçages)  

Broyage  : 

Minerai  r?çu  de  la  Mine  (tonnes)  

Minerai  pris  dans  les  déblais  de  surface  (t.) 
Stérile  trié  (pour  cent)  


Nombre  de  pilons  en  marebe  

Minerai  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  '.'4  beures  (tonnes). 
Cyanuration  : 

Tonnes  trailées  du  traitement  actuel  

Tonnes  traitées  des  sables,  etc.,  accumulé 

Totaux.  Tonnage  traité  

Production  de  l'Or  .  —  Broyage  (onces  d'or  fin) 

Cyanuration  (onces  d'or  fin)  

Totaux  (onces  d'or  fin)  

Totaux.  Rendem.  par  tonne  broyée  (dwls.  d'or  in 
Frais  d'Exploitat.  —  Dépenses  Minières  : 

Coût  ;.  .  .V  . 

Coot  par  tonne  broyée  

Dépenses  de  Réduction  : 

Goût  

Coût  par  tonne  broyée  ■  

Frais  Généraux.  —  Minb  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Faus  Généraux.  —  Siège  S  cial  : 

Coût  

Coût  par  ton-ne  broyée  

Dépensés  Totales  : 

Coût  i.  II.  \\  • 

Coût  par  tonne  broyée  

Recettes. —Valeur  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfices  d'Exploitation.  —  Montant  

Par  tonne  broyée  

Intérêts.  —  Débit  

Crédit  j&  i 

Bénéfices  Nets  


imation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  le3 
Bénéfices  


R;  serve  d'Or  'onces  d'or  fin)  

Dépenses  de  premier  établissement.  ... 
Dividendes  intérimaires  déclarés  : 

Payables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  le 
registres  à  li  date  du  

Taux  jj, *.'.! 

Montant  de  la  répartition  


Glbn  Deep, 
Limited 

— 

Rose  Dbkp. 
Limited 

— 

Gkldenhuis 
Dkep, 
Limited 
— 

JUMPKRK 

Dhep, 
Limited 

Nou  «SE 
Mines 
Limited 

Kebreiua 
Dbbp. 
Limited 

Chown  Deep 
Limited 

Lakolaacte 

'  Deep, 

J    j       '  i  J  f  i 

Dubban 
Roodepoort 
Deep,  Limitsi 

— 

- 

30  Avril  190 

i  30  Juin  1908 

30  Juin  1908 

30  Juin  1908 

30  Avril  1901 

i  30  Juin  1908 

30  Juin  1908 

30  Avril  190* 

30  Juin  190* 

3.227  r, 

3.127  0 

3.GQ3  0 

3.294  0 

3-056  0 

2-585  0 

3  . 149  0 
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LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 

Avis  aux  Actionnaires 
Avis  est  donné  par  la  présente  que  la 
onzième  Assemblée  générale  ordinaire  an- 
nuelle des  actionnaires,,  pour  l'année  terminée 
le  31  juillet  1908,  aura  lieu  à  Johannesburg, 
The  Corner  House,  le  mercredi  14  octobre  1908, 
à  3  heures  de  l'après-midi.  L'ordre  du  jour 
comprend  : 

1°  Examen  et  adoption  du  bilan  et  des 
divers  comptes  pour  l'exercice  terminé  le 
31  juillet  1908,  et  audition  des  rapports  des 
Directeurs  et  des  Commissaires  ; 

2°  Election  de  deux  Directeurs  en  rempla- 
cement de  MM.  L.  Reyersbach  et  R.  W.  Schu- 
macher, dont  les  pouvoirs  arrivent  à  expi- 
ration, d'après  les  statuts,  mais  gui  sont 
reéligibles,  et  qui,  d'ailleurs,  se  présentent 
a  la  reélection  ; 

3°  Election  de  Commissaires  des  comptes 
en  remplacement  de  MM.  C.  L.  Anderson  et 
C°  et  J.  N.  Webb,  qui  se  retirent,  mais  qui 
sont  reéligibles.  et  fixation  de  la  rémunéra- 
tion qui  leur  sera  allouée  ; 

4°  Discussion  d'affaires  générales. 

Les  livres  de  transfert  de  la  Compagnie 
seront  clos  du  14  au  20  octobre  1908  inclusi- 
vement. 

Les  possesseurs  de  certificats  d'actions  au 
porteur  qui  désirent  être  représentés  à  l'As- 
semblée doivent  uéposer  leurs  certificats  ou 
les  présenter,  à  leur  choix,  aux  lieux  et 
époques  ci-dessous  désignés  : 

a)  Au  siège  central  de  la  Compagnie  à 
Johannesburg  au  moins  vingt-quatre  heures 
avant  la  date  fixée  pour  l'Assemblée  ; 

ôy  Au  bureau  de  Londres  de  la  Compagnie 
1,  London  Wall  Buildings,  London  Wall' 
fc.-U,  au  moins  trente  jours  avant  la  date 
fixée  pour  l'Assemblée; 

c)  A  la  Compagnie  Française  des  Mines 
a  or  et  de  1  Afrique  du  Sud.  20,  rue  Taitbout 
a  Fans,  au  moins  trente  jours  avant  la  date 
fixée  pour  1  Assemblée. 

Sur  cette  présentation  ou  dépôt,  un  certi- 
ficat avec  un  modèle  de  procuration  sera 
remis,  avec  lequel  l'actionnaire  pourra 
assister  à  1  Assemblée,  soit  en  personne  soit 
par  procuration. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
H.  A.  Read. 
c..  ,  Secrétaire.' 

Siflge  central  : 
rhe  Corner  House.  Johannesburg 

1er  août  1908. 
Publiée  par  le  bureau  de  Londres  • 
1,  London  Wall  Buildings  E   C  ' 
1er  août  1908. 

Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
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OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  de  fer  Riga-Dvinsk 


(Emission  1894) 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  Je  18  juillet  1908  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem 
boursables  à  partir  du  14  octobre  1908  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  et 
ses  comptoirs  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendels- 
sohn  et  C°  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann 
Rosenthal  et  C  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  commerce  étranger. 

Les  obligations  sorties  â  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  14  octobre  1908  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 
501à  525  1151a  1175  1176à  1200  5376à  5400 
11376  11300  12901  12925  1292G  12950  14001  14025 
14501  14525  15051  15075  17526  17550  18001  180^5 
19726  19750  24626  24650  24901  24925  25951  25975 
26176  26200  30851  30875  31001  31025  31176  31200 
31526  31550  32126  32150  33851  33875  35601  35625 
37051  37075  39451  39475  40651  40675  42601  42625 
44451  44475  47801  47825  47826  47850  50205  » 
50265  »  5O310  ».  50337  »  50367  » 
50372  »  50408  »  50414  »  50448  »> 
50459  50461     »      50463     »      50480  » 

50521     »      50528     »      50623     »      50638  » 
50684  » 

A  625  roubles  or 
52420a52444  54745à54769  55020à55044  55095à55119 
55795  55819  56470  56494  58920  58944  60970  60994 
61245  61269  61370  61394  63995  64019  69595  69619 
71670  71694  72695  72719  73345  73369  74545  74569 
75870  75874 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
ter  Riga-Dvinsk  (émission  1894)  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement jusqu'au  18  juillet  1908. 

A  partir  du  14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d  intérêt. 

A  125  roubles  or 
577  à  580  2068  à  2072  /1905),  2352  2359  à  2368 
2371  2372  (1906),  2751  à   2755  276C   à   2762  2765 


2771  2775  4066  à  4068  4070  à  4071  (1907),  5518  5519 
5522  à  5525  (1905),  6182  6196  (1904),  7145  (1906), 
8009  8010  8024  8025  8326  8345  8346  8349  8350 
(1904),  9180  à  9182  (1906),  9652  à  9655  9658  à  9668 
9670  9672  9675  (1907),  9798  à  9800  9877  9893  9895 
9896  9900  10029  à  10031  10041  10042  (1904), 
12801  à  12806  12822  12824  12825  14426  14432 
14433  14784  14789  (1905),  15352  15355  à  15357 
15363  à  15367  15369  15372  à  15374  (1907),  15606 
15607  (1906),  21110  21120  à  21122  (1905),  21890 
à  21897  21899  21900  (1906),  22777  22778  22795 
à  22797  22800  (1904),  22880  ^22884  à  22890  22894 
à  22900  (1905),  25902  à  2590>  25909  25912  25915 
à  25917  25919  à  25922  26377  26379  26389  26390 
26396  à  26400  28713  28715  28719  (1907),  28728 
28734  (1906),  29070  à  29075  (1907),  32800  (1905), 
33092  à  33095  33379  33380  33382  33392  33395  à 
33400  (1906),  33401  à  33S06  33410  à  33416  33419 
33420  33423  (1907),  33753  33774  340F0  34031 
34034  à  34036  35031  35032  35040  35041  35526  à 
35541  (1905),  35701  à  35725  (1907),  38343  38345 
38346  (1906),  39543  à  39550  (1907),  40228  (1904) 
40526  â  40528  40543  à  40546  40978  à  40980 
40985  à  40988  42229  42234  à  42237  42239  42242 
42249  (1905),  42380  à  42382  42393  42398  (1906) 
42402  à  42425  (1907),  43480  43481  43498  à  43500 
47145  à  47147  (1904),  47443  à  47445  (1907),  48406  à 
48408  48414  à  48416  (1904),  50135  à  50142  50458 
(1906),  50596  (1905),  50700  50701  (1907). 

A  625  roubles  or 
51375  à  51384     52815  à  52819  (1906),  53170  à 
53174  53185  à  53194  (1907),  53345  à   53349  (1904) 
54055  à  54064  54575  54584  (1907),  56300   à  56304 
56310  à  56314  59850  à  59&59  60765  à  60769  (1906) 
61530  à  61534  (1905),  65040  à  65044  (1900)  67445 
à   67449   67455   à  67459   (1906),   68845  à  68854 
68860  68864  (1907),  70965  à  70369   73980  à  73984 
(1905),  74075  à  74094   74605  à  74609  (1904)  75355  à 
75359  75365  à  75369  75760  à  75?6i  (1907). 
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COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  au  capital  de  45.000.000  de  fr. 

Assemblée  générale  des  Actionnaires 
du  25  mai  1908 


Messieurs, 

L'Assemblée  à  laquelle  nous  avons  eu  l'hon- 
neur de  vous  convoquer  est  une  Assemblée 
générale  ordinaire,  constituée  dans  les  ter- 
mes des  articles  28  et  34  des  statuts  de  votre 
Société.  Votre  réunion  a  pour  objet  de  rece- 
voir le  compte  rendu  annuel  des  opérations 
ae  la  Société  et  de  statuer  sur  les  proposi- 
tions qui  sont  la  conséquence  des  résultats 
de  l  exercice  1907. 

A<f£iv%nï  &  tradition,  nous  examinerons 
d  abord  le  bilan  qui  est  entre  vos  mains. 

BILAN 
Actif 
Matériel  naval. 
La  forme  sous  laquelle  est  présentée  la 
valeur  de  la  flotte,  diffère  de  celle  adoptée 
antérieurement,  en  ce  sens  qu'au  lieu  de 
n  indiquer  la  valeur  initiale  que  pour  la 
partie  coques  et  machines,  et  de  produire 
pour  le  mobilier,  la  valeur  nette  après  dépré- 
ciation, le  bilan  donne  maintenant  la  note 
ue  la  valeur  au  prix  de  revient  pour  les  trois 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Indépendamment  de  l'intérêt  qu'il  y  avait 
à  adopter  une  mesure  uniforme  pour  tout 
ce  qui  forme  le  matériel,  la  modification  a 
l'avantage  de  montrer  l'importance  du.  ca- 
pital qui  a  été  engagé  pour  constituer  le 
matériel.  Elle  n'apporte,  d'ailleurs,  aucun 
changement  à  la  situation  effective  que  vous 
connaissez,  car.  si,  d'un  côté,  à  l'actif,  le  cha- 
pitre matériel  naval  se  trouve  augmenté,  de 
l'autre  côté,  au  passif,  le  fonds  d'amortisse- 
ment est  augmenté  aussi  du  montant  des 
crédits  dont  avait  été  doté  le  compte  mobilier 
à  la  suite  de  prélèvements  opérés  au  titre 
dépréciation. 

La  relation  du  compte  Matériel  naval  avec 
le  fonds  d'amortissement  reste  ainsi  ce  qu'elle 
était  auparavant. 

Au  cours  de  l'exercice  1907,  nous  avons  eu 
à  rayer  de  la  flotte  deux  navires  :  le  Laos, 
perdu  à  l'entrée  de  la  Loire,  dont  nous  avons 
déjà  parlé  à  votre  dernière  réunion,  et  la 
Ville-de-Pernambuco,  devenue  sans  emploi, 
par  suite  de  la  cessation  du  service  de  la 
côte  Est  de  Madagascar.  Ce  vapeur  arrivait, 
d'ailleurs,  au  terme  de  la  période  d'utili- 
sation. 

D'autre  part,  l'entretien  de  navires  qui 
doivent  être  maintenus  à  l'état  d'activité 
jusqu'au  jour  où,  par  le  fait  de  contrats  nou- 
veaux de  durée  suffisamment  longue,  il  de- 
viendra possible  de  préparer  leur  rempla- 
cement, a  été  cette  année  encore,  la  cause 
de  dépenses  exceptionnelles. 

Examinant  séparément  les  chapitres  coques 
et  machines,  et  celui  du  mobilier,  nous  cons- 
tatons qu'en  ce  qui  concerne  les  coques  et 
machines,  l'inventaire  arrêté  à  188.108.5^6  fr. 
98  c,  est  inférieur  de  318.667  fr.  95  c.  à  celui 
de  1906. 

Pour  ce  qui  regarde  le  mobilier,  il  figure 
à  l'actif  pour  24.308.573  fr.  80  c,  et  au  compte 
d'amortissement  pour  11.992.359  fr.  33  c,  ce 
qui  fait  ressortir  une  balance  de  12.316.214  fr. 
47  c,  représentant  la  valeur  nette,  laquelle 
est  inférieure  de  212.185  fr.  02  c.  à  celle  du 
bilan  précédent. 

Le  chapitre  matériel  en  construction  mar- 
que une  avance  de  2.243.476  fr.  57  c.  par  rap- 
port à  1906.  La  somme  totale  figurant  pour 
ce  titre  est,  imputable  au  vapeur  Sontay  mis 
à  l'eau  le  1er  décembre  dernier  et  qui  vient 
d'être  soumis  à  l'épreuve  des  essais  devant 
la  commission  instituée  par  les  Lois  sur  la 
Marine  Marchande.  Ce  navire,  destiné  à  la 
Ligne  Commerciale  de  l'Indo-Chine,  est  dé- 
signé pour  partir  de  Dunkerque  le  13  juin 
prochain. 

Vous  vovez  au  matériel  naval  une  somme 
de  1.961.212  fr.  28  c.  Elle  s'applique  au  vapeur 
Peïho.  entré  en  service  au  cours  de  1907, 
mais  dont  la  navigation  a  commencé  par  un 
voyage  appartenant  à  l'exercice  1908.  Il  en 
sera  de  même  du  Meïnam,  dont  nous  avons 
pris  livraison  en  1907  et  qui  ne  comptera, 
au  point  de  vue  de  l'exploitation,  que  dans 
l'exercice  1908. 

Ces  deux  additions  comprises,  votre  flotte 
à  la  date  du  30  novembre  dernier,  se  corn 
posait  de  67  unités,  formant  un  tonnage  de 
295.562  tonnes  et  comportant  pour  l'ensemble, 
une  puissance  de  233.365  chevaux. 

Dans  ces  chiffres  la  flotte  commerciale 
affectée  aux  lignes  libres  et  dont  vous  nous 
avez,  à  diverses  reprises,  encouragés  à  pour 
suivre  le  développement,  figurent  pour  25  na 
vires  et  un  tonnage  de  115.390  tonnes. 

Approvisionnements. 

De  9-W8.026  fr.  34  c.  à  la  fin  de  1906,  le 
compte  Approvisionnements  est  passé  à 
9.942.741  fr.  88  c.  au  30  novembre  1907,  en 
augmentation  de  864.715  fr.  54  c.  sur  la  situa- 
tion précédente. 

Au  point  de  vue  de  l'Exploitation,  les  dif 
férences  d'une  année  à  l'autre  sont  peu  im 
portantes.  Elles  se  traduisent  par  une  aug- 
mentation de  50.950  fr.  24  c  sur  les  appro- 
visionnements de  charbon  et  de  119.109  fr. 
38  c.  sur  les  dépôts  d'objets  d'armement,  de 
la  cave  et  du  service  de  la  nourriture.  Le 
solde,  soit  694. 655  fr.  92  c,  est  Imputable  aux 
Ateliers  dont  les  approvisionnements  en  ma- 
tières brutes  et  ouvrées  se  sont  accru»  en 
raison  des  travaux  en  cours  et  notamment 
de  l'achèvement  du  Sontay. 


Travaux  en  coufs. 

Pour  ce  chapitre,  le  bilan  de  1907  accuse 
une  diminution  de  1.980.705  fr.  20  c.  /sur  la 
situation  correspondante  de  1906.  Les  travaux 
en  voie  d'exécution  ne  figurent  plus  que  pour 
2.116.028  fr.  05  c.  au  lieu  de  4.090.733  fr.  20  c, 
chiffre  du  bilan  de  1906.  Nous  rappelons  qu'il 
s'agit  d'un  compte  transitoire,  dont  la  charge 
est  allégée  au  fur  et  à  mesure  qu'il  est  fait 
emploi  des  objets  préparés. 

Immeubles  et  Etablissements.  —  Outillage. 

La.  situation  des  immeubles  et  établisse- 
ments de  notre  Compagnie  n'a  guère  varié 
au  cours  du  dernier  exercice.  Sauf  quelques 
idditions,  peu  coûteuses,  faites  à  La  dotât, 
à  Suez  et  à  Djibouti,  nous  n'aurions  aucune 
mention  à  introduire.  Ce  sont  ces  additions 
qui  ont  motivé,  en  majeure  partie,  la  diffé- 
rence de  151.525  fr.  06  c,  que  fait  ressortir 
la  comparaison  de  1907  avec  1906. 

Du  côté  de  l'outillage  de  La  Ciotat,  il  y  a 
eu,  au  contraire,  dépense  assez  importante 
s'élevant  à  409.625  fr.  26  c,  motivée  par  l'a- 
chat et  l'installation  d'instruments  d'outil- 
lage et  d'apparaux  perfectionnés  venant  se 
substituer  aux  outils  anciens.  L'augmenta- 
tion en  écritures  ne  ressort  qu'à  307.251  fr. 
04  c,  en  raison  d'une  dotation  de  102.373  fr. 
62  c,  qui  atténue  d'autant  l'importance  de 
l'inventaire. 

Ces  deux  augmentations,  de  151.526  fr.  66  et 
307.251  fr.  64,  forment  un  total  de  458.777  fr.  30, 
correspondant  à  la  différence  entre  les  som- 
mes de  15.826.578  fr.  32  et  16.285.355  fr.  62,  qui 
représentent  respectivement  la  valeur  de  l'en- 
semble des  immeubles,  établissements  et  de 
1  outillage  dans  les  bilans  de  1906  à  1907. 

Mobilier  et  Matériel  des  Agences 

A  la  fin  de  1906,  ce  compte  entrait  au  bilan 
pour  631.381  fr.  37.  Il  figure  pour  771.826  fr.  86 
donné  dans  les  écritures  de  1907,  en  augmen- 
tation de  140.445  fr.  49. 

Les  mouvements  survenus  dans  le  mobilier, 
dans  le  courant  de  l'année,  joints  à  la  néces- 
sité de  munir  certains  points  de  chalands  et 
de  mahonnes,  ont  donné  lieu  à  des  dépenses 
qui  se  sont  élevées  à  261.871  fr.  22,  mais  la 
charge  en  écritures  a  été  diminuée  de 
121.425  fr.  73,  par  des  dotations  faites  au 
profit  du  compte  Mobilier  et  Matériel  des 
Agences. 

Valeurs  de  Caisse  et  de  Portefeuille 

Le  rapprochement  des  bilans  des  deux  der- 
nières années  montre  que  nos  ressources 
avaient  diminué  de  1.413.228  fr.  31  à  la  fin  de 
1907.  Il  ne  pouvait  en  être  autrement,  étant 
donné  que,  n'ayant  pas  eu  le  concours  des 
capitaux  nouveaux,  qu'aurait  procurés  l'émis- 
sion autorisée  par  vous,  il  a  fallu  néanmoins 
faire  face  à  des  charges  importantes  de  mise 
dehors  de  capital.  L'achat  de  bateaux,  la 
construction  du  Sontay,  les  grosses  réfec- 
tions, le  remboursement  des  obligations  et  les 
causes  diverses  qui  déterminent  l'accroisse- 
ment du  montant  des  capitaux  exposés,  font 
que  les  ressources  que  procurent  les  amor- 
tissements n'étaient  pas  suffisantes  pour  sa- 
tisfaire à  toutes  les  nécessités  qu'entraîne  la 
marche  de  votre  affaire. 

Débiteurs  divers 

Afin  de  répondre  au  désir  exprimé  par  quel 
ques  actionnaires,  nous  vous  présenterons  la 
décomposition  des  comptes  débiteurs  divers 
et  nous  procéderons  de  la  même  manière 
quand  nous  en  serons  au  chapitre  des  créan- 
ciers divers. 

Pour  ce  'qui  concerne  les  débiteurs,  consta- 
tons d'abord  qu'il  n'y  a  entre  la  liquidation 
des  deux  exercices  1906-1907,  qu'une  différence 
de  166  700  -fr.  66  :  34.816.580  fr.  41  à  la  fin  de 
1907,  au  lieu  de  34.983.281  fr.  07  l'année  précé- 
dente. Voici  maintenant  comment  peuvent 
être  résumés  2e»  éléments  des  comptes  débi- 
teurs : 

Ecritures  de  1907  à  reporter  à 
l'exercice  1908   Fr.   15.745,615  82 

Ce  chiffre  représente  les  som- 
mes payées  en  1907  à  l'occasion 


le  voyages  devant  faire  partie 
de  l'exercice  1908. 

Comptes  d'ordre  à  amortir  : 

Fraie  d'émission, 

bitgatfons  %t  me. 

on  s   Fr.  3. 449. 110  83 

Changement  de 
chaudières  et  gros- 
ses réltctions   8.400.028  96 


11.849.739  79 

Participation  aux  expositions, 
solîft*   17.913  25 

Décomptes    avec    l'Etat  pour 
transports  et  divers,  en  vole  tte"  "— • 
règlement   „„   2.846.291  77 

Comptes  courants  avec  Agents 
et  Correspondants    3.136.992  28 

Débiteur   divers   1.24J.027  50 


Total   Fr.   34  816.580  41 


Vous  pouvez  ainsi  vous  rendre  compte  que, 
dans  an  chapitre  très  gros  en  apparence,  le* 
débiteurs  effectifs  sont  ceux  qui  forment  le» 
trois  derniers  articles.  Ils  représentent  7  mil- 
lions 203.311  fr.  55.  Le  reste  se  compose  de 
comptes  d'ordre  dont  l'amortissement  s'opère 
régulièrement,  et  des  écritures  nombreuses 
que  motive  le  transfert  des  écritures  d'un 
exercice  à  l'exercice  suivant  pour  mettre  à  la 
charge  de  ce  dernier  ce  qui  lui  incombe. 

PASSIF 
Capital  Actions 

La  situation  demeure  la  même  qu'à  la  fia 
du  dernier  exercice.  A  défaut  de  l'émission 
d'actions  nouvelles,  autorisée  à  votre  réunion 
de  1906.  le  capital  actions  continue  à  se  com- 
poser de  120.000  actions  ordinaires  et  de  60.000 
actions  de  priorité  ayant  les  unes  et  les  au- 
tres une  valeur  nominale  de  250  francs.  Les 
180.000  titres  émis  représentent  un  capital  de 
45  millions  de  francs. 

Obligations 

Le  bilan  que  vous  avez  sous  les  yeux  rap- 
pelle qu'au  3  0  novembre  1906  la  dette  obliga- 
taire était  de  69.218.500  francs.  Le  rembourse- 
ment des  1.638  obligations  sorties  au  tirage 
de  1907  a  ramené  cette  dette  à  68.399.500  fr. 

Comme  vous  le  savez,  les  chiffres  inscrits 
au  bilan  indiquent  la  valeur  de  ces  titres  au, 
taux  de  remboursement.  La  différence  entrej 
les  cours  d'émission  et  le  montant  à  rembour-j 
ser  reste  actuellement  de  2.403.766  fr.  61.  Elle 
représente  une  soulte  de  3,47  %  par  rappor. 
au  canital  obtenu,  soulte  qui  ne  devient  exi- 
gible qu'à  l'échéance  du  remboursement. 

Fonds  d'amortissement  des  navires 
Nous  avons  expliqué  au  chapitre  «  MatérieL: 
naval  »  qu'il  avait  paru  utile  de  vous  mettrai 
en  possession  des  données  constituant  la  va-j 
leur  totale  de  la  flotte,  mobilier  compris- 
Comme  contre-partie,  il  devenait  indispensa- 
ble de  faire  figurer  au  fonds  d'amortissement 
le  montant  des  dépréciations  opérées  sur  la 
valeur  d'origine  du  mobilier. 

Il  résulte  des  écritures  passées  qu'en  regard 
d'une  somme  de  212.417.170  fr.  78,  valeur  to- 
tale de  la  flotte  au  prix  de  revient,  vous  avez 
au  passif  un  fonds  d'amortissement  de 
121  927  722  fr.  49.  Vous  pouvez  ainsi  vous  ren 
dre  compte  que  le  fonds  d'amortissement  re- 
présente 57,40  %  du  coût  du  matériel  naval. 

Malgré    l'affectation    d'une    dotation  d( 
4.690.199  fr.  85  prélevée  sur " jMjçraurtî L£J 
l'exploitation  de  1907,  au  profit  de  1  amortisse^ 
ment  des  navires,  les  fritures  ne  font  ressor- 
tir qu'une  augmentation  de  4.393.146  9: •  *■ 
parce  que  la  radiation  du  Laos  et  de  la .  }iU( 
de  Pernambuco  entraînait,  au  moment  ou  Je 
navires  disparaissaient  de  1  actif,  la  reprise 
des  amortissements  dont  ils  avaient  été  dote 
et  qui  s'élevaient  à  297.003  fr.  39. 

Fonds  d'amortissement  des  immeubles 

et  des  ateliers 
La  situation  de  ces  deux  comptes  s'est  peu 
modifiée  durant  le  dernier  exercice.  Il  y  a.  sur 
l'ensemble  une  diminution  de  83.4*>  ir. .  y*. 
qui  porte  presque  entièrement  sur  les  vaiei  rs 
d'ateliers;  elle  est  due  principalement  ai  nu 
portance  des  outils  démontés  et  condamnés 


/ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


tEiW-i.."*  3/il?§3nS  é,c/itures  P°ur  cette  itation  en  nombre  aussi  bien  pour  les  passa- 
seuie  cause  ae  W7.Jto9  rr.  *7.  \gers  que  pour  les  marchandises.  C'est  le  tra- 


214.665  francs 

Fonds  d'assurances 
A  la  liquidation  de  l'exercice  1906,  il  a  fallu 
faire  face  à  la  perte  du  Caobang  et  aux  dom 
i  mages  et  avaries  survenues  au  cours  de  l'an 
'née.  Le  fonds  d'assurances  s'élevait  alors  à 
'  7.750.000  francs  et  vous  avez  bien  voulu  adop 
ter  la  proposition  que  nous  vous  avons  sou 


effectués  par  les  navires  affrétés,  nous  avon 
à  constater  que  l'accroissement  du  trafic 
atteint  effectivement  3CO.0OO  tonnes  en  chif- 
fres ronds. 

Le  développement  de  la  navigation  devait 
conduire  à  une  utilisation  plus  intense  du 
matériel.  C'est  ce  qui  s'est  produit,  en  effet, 
car  le  parcours  moyen  par  unité  de  notre 


mise,  de  porter  au  fonds  d'assurances  une  1 JJS9?JC*_*  15.564  lieues  pour  1907,  alors 
provision  d'un  million  prélevée  sur  l'exploi 
tation,  ainsi  qu'une  dotation  de  500.000  fr. 
■empruntée  au  chapitre  des  Immeubles.  Grâce 
à  ces  mesures,  il  a  été  possible  de  solder  le 
Caobang  et  les  avaries  de  l'exercice  en  main 
tenant  la  réserve  d'assurances  à  cinq  mil- 
lions, chiffre  au-dessous  duquel  nous  croyons 
qu'il  est  opportun  de  ne  pas  descendre  dans 
les  circonstances  actuelles. 

Cette  année,  nous  avons  à  solder  le  Laos 
perdu  au  mois  de  février  1907,  et  à  pourvoir 
à  des  avaries  qui  se  sont  élevées  à  227.547 


qu'il  n'était  que  de  14.967  en  1£06  et  de  14  216 
en  1S05. 

En  ce  qui  concerne  les  produits  directs  de 
1  exploitation,  provenant  du  transport  des 
passagers  et  des  marchandises,  bien  que  la 
comparaison  de  1907  avec  l'exercice  précé- 
dent fasse  ressortir  une  différence  de  1  mil- 
lion 103.149  fr.  64  en  laveur  de  1907,  la  recette 
moyenne  par  lieue  marine  reste  néanmoins 
à  70  centimes  au-dessous  de  celle  de  1906. 
L'écart  n'est  pas  imputable  aux  marchandi- 
ses, qui  ont  donné  2.195.512  fr.  55    de  plus 


francs  57.  Si  l'imputation  à  faire  au  débit  du   e?4 . 1907  ciue  l'année  précédente;  mais,  du 


cote  des  recettes  sur  passagers,  nous  avons 
eu  à  enregistrer  une  diminution  de  1  mil- 
lion 092.362  fr.  91.  Une  réduction  de  cette  im- 
portance nous  aurait  inquiétés  s'il  avait  fall 
l'attribuer  à  un  amoindrissement  de  noir 
clientèle  générale.  Heureusement,  il  n'en  est 
pas  ainsi,  car  l'insuffisance  du  dernier  exer- 
cice est  due  uniquement  à  la  réduction  des 


fonds  d  assurances  n'avait  pas  de  contre-par 
lie  au  crédit,  le  montant  de  ce  fonds  tombe- 
rait au-dessous  de  trois  millions. 

En  raison  de  cette  situation  de  nature  ex 
ceptionnelle,  nous  n'hésitons  pas  à  vous  pro- 
poser de  distraire  des  produits  de  l'exercice 
1907  une  provision  de  2.200.000  francs,  au 
moyen  de  laquelle  le  fonds  d'assurances  de- . . 

meurera  dans  la  limite  de  cinq  millions  in-  transports  faits  pour  le  compte  de  l'Etat,  pa. 
diquée  plus  haut.  Il  sera  exactement  de  ?uite  de  la  diminution  des  contingents  mili 
5.P>-2.464  fr.  95.  _  I  taires  entretenus  en  Indo-Chine 

Réserve  statutaire  I    Nous  avons  vu,  de  ce  fait,  le  produit  fié 

Comme  vous  le  savez,  cette  réserve  a  atteint  I  cnir  d'e  1-237.331  fr.  63,  comparativement  ; 
depuis  longtemps  le  dixième  du  capital  ac- 1 19<)6-  Une  telle  différence  ne  pouvait  man 
tions.  Elle  demeure  maintenue  au  chiffre  de  I  peser  sur  les  résultats  de  l'exercice 

1.500.000  francs.  I  °.ue  nous  passons  en  revue 

~  „  ,        .  D'autres  causes  ont  également  exercé  une 

Comptes  cieanciers  divers  influence  sur  ces  résultats.  Nous  signalions 

Ces  comptes  sont  inscrits  au  bilan  pour  une  à  votre  dernière  réunion  que  les  effets  du 
somme  totale  de  35.683.876  fr.  49.  Voici  de  |  mouvement  de  hausse  sur  les  charbons  corn 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


(Suite  et  fin) 

La  liquidation  de  l'exercice  1907,  en  y  com- 
prenant le  solde  reporté  de  l'exercice  précé- 
dent laisse,  après  règlement  de  l'incendie  du 
cap  Benat  et  amortissement  du  matériel  rou- 
lant dont  nous  vous  entretenions  plus  haut, 
un  solde  créditeur  de  401.975  fr.  88,  que  nous 
vous  proposons  de  répartir  de  la  façon  sui- 
vante : 

Réserve  légale  sur  le  produit  net  propre  à 
1  exercice  1907  (5  %  sur  373.199  fr.24)     18  659  96 

Annuité  afférente  à  l'amortisse- 
ment des  actions  )  27  500  » 

Réserve    d'exploitation  supplé- 
mentaire   150.000  » 

Reserve  pour  liquidation  d'exer- 
cices antérieurs    50.oco  » 

A  reporter  a  nouveau   155.815  92 


18.148.515  13 


ïuels  éléments  ils  se  composent 

Ecritures  passées  en  1907  à 
•eporter  à  1908   Fr. 

Comme  dans  le  cas  des  débi- 
eurs  divers,  il  s'agit  d'opéra-  ■ 
ions  appartenant  à  l'exercice 
louveau  et  qui  ont  été  effectuées 
lans  la  dernière  partie  de  1907, 
lurant  la  période  pendant  la- 
luelle  les  deux  exercices  che- 
rauchent. 

Comptes  avec  les  Banques  et 
ffets  à  payer  r  12.877.064  55 

Hypothèque  maritime   1.999.999  DO 

Coupons  restant  à  payer  et 
bligations  sorties  non  encore 
présentées  au  remboursement... 

Comptes  courants  avec  Agents 
t  Correspondants 


819.658  54 


737.335  41 


mençaient  à  se  faire  sentir,  et  qu'il  y  avait 
à  noter  pour  1906  une  augmentation  d'un 
franc  par  lieue  marine.  1907  a  marqué  une 
nouvelle  avarice,  qui  a  mis  à  la  charge  de 
l'exercice  un  surcroit  de  dépenses  de  918.000 
francs.  1908  viendra  aggraver  encore  cette  si- 
tuation et  nous  ramènera  très  vraisemblable 
ment  aux  taux  que  nous  avons  connus  en 
1901,  au  plus  fort  de  la  dernière  crise.  Nous 
ra- celons  enfin  que  les  dépenses  de  toute  na 
ture.  qu'il  s'agisse  de  main-d'œuvre  ou  d'ap 
provisionnements.    sont    en  augmentation 
dans  les  diverses  directions  où  nous  opérons 
La  progression  constante  des  dépenses  a 
trouvé,  en  ces  dernières  années,  une  atté- 
nuation dans  les  améliorations  obtenues  du 
côté  des  recettes.  Mais  il  est  incontestable 
que  le  meilleur  rendement  des  produits  n'a 
pas  été  suffisant  pour  compenser  l'aggrava 


Créanciers  divers  ......    ..  1  101  302  96   tion  tle's  'Charges  que  l'entreprise  a  dû  sup 

'  porter 


Total   35.683.876  49 

Si  l'émission  de  titres  destinée  à  procurer 
n  capital  d'actions  nouveau,  émission  auto- 
isée  par  vous  en  1906,  avait  pu  être  réalisée. 
Ile  aurait  anporté  les  ressources  nécessaires 
our  alléger  les  créanciers  divers  des  comptes 
e  Banque  et  de  l'Hypothèque  maritime. 

EXPLOITATION 

Envisagés  à  un  point  de  vue  d'ensemble, 
îs  résultats  de  l'exercice  1907  donnent  l'im- 
ression  d'une  année  pendant  laquelle  l'acti- 
ité  a  été  particulièrement  grande.  Les  rele- 
es  statistiques  que  vous  avez  entre  les 
lains  montrent  qu'il  a  été  fait  520  voyages, 
t  que  ces  voyages  ont  donné  lieu  à  un  par- 
3urs  total  de  1.044.292  lieues  marines.  A"  ce 
>tal,  qui  est  le  plus  élevé  auquel  l'exploita  - 
on  soit  arrivée  iusuu'à  ce  jour,  il  faudrait 
icore  ajouter  57.500  lieues  fournies  par  des 
y>eurs  que,  dans  l'intérêt  de  la  clientèle  ou 
sur  la  défense  de  notre  propre  trafic,  nous 
rons  dû  affréter  au  cours  de  l'exercice.  Cela 
>rte  la  navigation  générale  de  1907  à 
101.792  lieues. 

Comme  transports  normaux,  affrétés  non 
•mpris,  il  y  a,  relativement  à  1906,  augmen- 


Nous  n'avons  pas  besoin  de  vous  dire  que 
le  Conseil  a  le  souci  d'apporter  la  plus 
grande  économie  dans  l'administration  de 
votre  affaire.  L'achèvement  du  Sonta-"  a  mis 
fin  à  la  série  des  constructions  nouvelles 
qui  ne  reprendront  que  le  jour  où  de  nou- 
veaux accords  avec  l'Etat  auront  apporté  a 
la  Compagnie  la  sécurité  et  la  stabilité  né- 
cessaires. C'est  avec  regret  que  nous  avons 
fait  procéder  progressivement  au  licencie- 
ment d'une  notable  partie  du  personnel  ou- 
vrier de  La  Ciotat,  personnel  très  attaché  à 
votre  Compagnie,  et  dont  nous  avons  appré- 
cié les  mérites  en  maintes  circonstances. 
Mais  In  mesure  s'imposait  en  raison  de  la 
situation  générale  et  de  l'incertitude  dans 
laquelle  nous  demeurons  au  point  -e  vue 
de  l'avenir. 

Le  rapport  de  l'année  dernière  se  termi- 
nait, par  la  question  de  la  ligne  du  Brésil  et 
de  La  Plat  a,  encore  fort  indécise  au  moment 
de  votre  réunion.  Depuis,  il  est.  intervenu  un 
accord  avec  le  gouvernement,  nui  a  fait  l'ob- 
jet d'une  convention  signée  le  26  juin  1907.  La 
convention  a  été  approuvée  par  les  pouvoirs 
publics  et  est  devenue  exécutoire. 

(A  Suivre.)  i-~> 


Total  Fr.   401.975  83 

_  Aucun  membre  du  conseil  d'administration 
n  arrivant  cette  année  à  l'expiration  de  son 
mandat,  nous  n'avons  pas  de  nomination  à 
vous  proposer.  Nous  vous  demandons  de  don- 
ner, en  tant  que  de  besoin,  aux  administra- 
tours  qui  font  partie  d'autres  Sociétés,  l'auto- 
risation prévue  par  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Enfin,  vous  aurez,  comme  chaque  année,  à 
nommer  les  commissaires  chargés  de  vérifier 
les  comptes  de  l'année  1908  et  à  fixer  leur 
rémunération. 

Résolutions  votées  par  l'Assemblée  générale 
des  Actionnaires  du  30  mai  1908. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports 
et  les  explications  complémentaires  fournies 
par  le  président,  l'assemblée  a  adopté  à  l'una- 
nimité les  résolutions  suivantes  : 

Première  résolution. 
L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu 
le  rapport  des  commissaires,  approuve  le  bi- 
lan, les  comptes  et  le  rapport  présentés  par  le 
conseil  d'administration. 

En  conséquence,  elle  décide  que,  sur  le 
solde  du  compte  de  liquidation  de  l'exercice 

î2°Z:/,eleva,nt  à  403  975  îr-  11  »era  attribué  : 
18.659  fr.  96  à  la  réserve  légale  ;  27.500  fr.au 
fonds  d'amortissement  des  actions;  150  000  fr 
à  la  réserve  d'exploitation  supplémentaire  ; 
50.000  fr.  à  un  fonds  de  réserve  pour  liquida- 
tion d'exercices  antérieurs,  et  que  le  surplus, 
soit  155.815  fr.  92  sera  reporté  à  l'exercice  1903. 
Deuxième  résolution. 
L'assemblée  générale  approuve  les  deux 
conventions  signées  le  18  octobre  1907  avec  le 
préfet  du  départemenf  du  Var  et  relatives  : 
la  première,  au  remboursement  à  la  Compa- 
gnie par  le  département  du  Var  d'une  somme 
de  2.000.000  de  francs  sur  le  capital  d'établis- 
sement de  la  ligne  d'Hyères  à  Saint-Raphaël  ; 
la  seconde,  au  doublement  éventuel  de  la  voie 
de  la  ligne  d'Hyères  à  Toulon. 

Troisième  résolution. 
L'assemblée  générale  autorise  les  adminis- 
rateurs  qui  font  partie  de  Sociétés  avec  les- 
quelles la  Compagnie  a  fait  ou  peut  être  ap- 
pelée à  faire  des  traités,  à  conserver  leurs 
fonctions  d'administrateurs  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  la  France. 

Quatrième  résolution. 

L'assemblée  générale  nomme  commissaires, 
pour  l'année  1908.  MM.  Brueyre  et  Loubery, 
oui  acceptent,  et  fixe  à  1.500  francs  la  rétribu- 
tion allouée  à  chacun  d'eux.  Ils  pourront 
exercer  leur  mandat  ensemble  ou  séparé- 
ment, chacun  pouvant  agir  seul  dans  le  cas 
où  l'un  d'eux  viendrait  à  manquer  ou  être 
mpèché. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


IPITAL 
Dffllnar 


Mil! 

666 

109 
1% 


îômBrë  VffH 
s  TitreJ  norn^ 

500 
100 


54.802 

500 

18.353 

500 

73.33) 

500 

.89.334 

400 

192.760 

400 

t  » 

100 

Û9.4S0 

500 

•21.420 

500 

>58.929 

400 

100 

i25.9G0 

400 

100 

549.3-/3 

500 

» 

100 

402.041 

500 

125 

379  809 

500 

251.492 

400 

88.212 

400 

.7.4' 
378.73» 

60.  Ott 

62.96; 
116.564 
186.284 

49.360 
475.  (m 
484.325 

09.6/5 
303.581 
1810680 
209153 
465.760 
367.696 
143. 85 


DÉSIGNATION  dwh  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
1 

500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

q  o/  (  Terme. 

3  % ; »  Compt. 
3  %  Amortissable  j  Ténjne. 


Intârfits 

en  1906 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Aripam  et  Tonkln  2  y.  %  . . . 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  U.%  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


Ville  de  paris 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  . ,  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  1  %    

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  V.  %  (330  fr.  payés).. 

1005  2  %  

Ville  de  Marseille  lg77  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

.60  %.. 


.60  %. 


Communales  1879  2 
Foncières  1879  3  % 
Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  % 

—  1886  2.60 
Communales  1891  3 

—  1892  2 

Foncières  189  5  2.60  % 
Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  '  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.d'AIg.250f.payé8 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  In  dus  t.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. . . 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Imhjeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.        —  3%  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  rS|  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paria  3  %. 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


156  24 
60  .. 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


30  .. 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  compjurn 

1906  i  1907 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 

475 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


3750 
1560 


900 
654 


700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


95  10j 
95  30* 


451  . 

78  95 
460  ! 


401 


422 
381 


502 
425 

460 
396 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 

m 

253 
709 


110 


427 

663 


410 
701 
422 
907 

396 


432 
429 


Cours  de  clôture  (1908) 

23juill. 

30jiiiîr 

6  août 

(    95  65 

96  05 

96  32 

(    95  65 

96  . . 

96  20 

j    97  17 

. . 

97  35 

,    97  .. 

97  . . 

•  •  •  • 

460  .. 

460  .. 

460  50 

79  40 

79  .. 

78  45 

80  25 

80  50 

80  10 

463  75 

'60    .  . 

461  50 

545  50 

547  25 

540  .. 

521  .. 

583  .. 

535  .. 

402  .  . 

402  50 

404  .. 

105  .. 

105  .. 

104  . 

545  .  • 

542  .. 

543  50 

546  50 

542  85 

543  25 

361  .. 

362  50 

365  .. 

98  25 

98  75 

•98  75 

3G4  .. 

363  .. 

365  .. 

96  75 

96  . . 

96  75 

418  50 

418  50 

429  .. 

108  25 

109  . 

109  25 

406  . 

405  .. 

408  .. 

104  25 

104  75 

105  .. 

439  .. 

430  . 

440  95 

390  75 

390  50 

391  .. 

412  .. 

4M  25 

408  •• 

480  .. 

479  .. 

479  .. 

502  .. 

501  .. 

505  .  . 

504  .. 

503  .. 

507  .. 

430  .. 

430  95 

432  50 

452  .. 

452  50 

459  75 

399  .. 

395  50 

399  .. 

442  75 

443  .. 

444  75 

458  .  . 

458  .. 

462  50 

458  .. 

452  .. 

454  .. 

499 

497  .  . 

493  .. 

67  50 

68  50 

66  . 

66  50 

66  75 

66  . . 

557  25 

559  50 

563  .. 

436  .. 

439  . . 

440  .. 

142  .. 

141  75 

141  .. 

163  75 

164  .. 

164  .. 

4168  .. 

4129  .. 

4180  .. 

1448  .. 

1445  .. 

1455  .. 

465  . 

910  .. 

9i2  .. 

915  .. 

700  .. 

698  .. 

681  .. 

480  .. 

480  .. 

712  .. 

715  .. 

720  .. 

675  .. 

675  .. 

675  . 

782  .. 

787  50 

815  .. 

1185  .. 

1184  •• 

1194  .. 

104  .. 

104  .. 

104  .. 

331  .. 

331  .. 

335  50 

664  .. 

66i  .. 

664  .. 

241  .. 

239  .. 

238  .. 

694  .. 

695  .. 

695  .. 

419  .. 

416  .. 

411  .. 

142  .. 

145  .. 

146  .. 

1362  .. 

1360  .. 

1359  .. 

671  .. 

671  .. 

671  .. 

447  .. 

443  50 

431  .. 

665  .. 

663  50 

672  50 

420  .. 

422  .. 

418  .. 

421  .. 

424  .. 

420  .. 

426  .. 

425  50 

428  .. 

685  50 

695  .. 

685  . 

428  .. 

428  50 

431  .. 

923  .. 

924  .. 

930  .. 

399  50 

399  .. 

403  .. 

658  .. 

656  .. 

659*50 

443  .. 

442  75 

442  75 

442  .. 

443  .. 

4  45  .. 

396  £5 

396  .. 

398  .. 

434  .. 

436  .  , 

440  .. 

440  .. 

Nombre 
de  Titre» 


793.98:: 

195. 634 

265.06 

141. 646 

111.8' 

210.214 

4982828 

4582139 

334.2 

79.09C 
229.594 
2414912 
715.2 
498.701 
V704HM) 
404  014 
159.135 
138.289 
462.33! 
137.665 
313449Ï 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
3082476 
1433067 
354.479 

28  652 
213.460 
144.696 

48  148 
255.681 
298.010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42. 480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


DÉSIGNATION  dm  VALEURS 


Capital  on 
Nomb.de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.000 f 
524306.200  fl 
.4.823.300  £ 
18.388.260  £ 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000 f 
756.300 ob 
105000.000  f> 
55.971.960  t 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Act.  Lyon  

Obi.  —   3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  ano  

—  —  3  %  fusion  nouv... 

    g  ^  

—  —   Vict.-Emni.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.  —    3  %  

—  —    3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  îJSX.j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  ionise  , 

Obi.  —  3%  

—  —  3  %  1884  

—  —  2  yt  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Parie- 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  G  a?  

Cu  Gu  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord., 
Omnibus  de  Paris. .  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Français!!)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  dès)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Bâûk  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  M IM) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  '/,  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7 ,%)■■■■■  ■■■■■ 

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêt» 
eo  190', 


Coure  coap.juili 


58 
15 
15  .. 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
28  75 
15  .. 


15 


15 
1» 

7  50 


20 
30 
84 

32  50 
9 
lo 


6 
15 

30 
10 

7  50 


17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30  .. 
13  .. 
18  45 
27  50 


15 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3 

4  .. 

3  50 

4  .. 


1300 
443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
16O8 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


1347 
429 


430 
433 


1110 

427 
430 

1755 
456 
463 


269  . 

430  ■ 

514  . 

225  . 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 

94  .. 
90  3Q 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


1358 
935 
427 
427 


845 

424 
427 


640 

425 


157 
408 
498 

220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


83  50 
86  25 
93 
97  25 
87 
80  10 
103  70 
483  .. 
97  60 
82  50 
88  40 
103  35 
100  50 
92  25 


Couru  de  clôture  B| 

v3juill.|30jBUI. 


1349  .. 
442  .. 
4  :5  25 
496  .. 


436 

439  .. 

440  c 
395  .. 


1121  .. 
439  50 
441  .. 
1755  .. 
461  .. 
159  75 
407  .. 
447  .. 
(302  50 
927 
439  50 
442 
394 
436  50 
822  . 

432  50 
4?6  . 
393  . 
660  ■ 

433  . 

431  . 
139  25 
416  75 
484  . 

237  . 


i:-w  .. 

442  .. 
437  .. 
430  .. 
4*  . 
435  50 
437  50 
441  50 
396  75 


378 
615  50 
1848 
673 
202 
155  50 
981  .. 
519  .. 
130  . 
233  50 


584 
149 
191 


127 

565 
315 
74 
668 

405 
108 
4399 
2001 
636 
226 
490 
630 
176 
311 


92  15 
95  20 
99  .. 
91  70 
84  .. 
103  75 
484  .. 

98  45 
81 
86  25 

103  .. 

99  45 
95  80 


1125  .. 

438  50 

442  75 
1755  .. 

457  .. 

459  .. 

406  50 

448 
1362 

924 

433  50 
441  25 
397 
435 
820 
432 
435  25 
395  . 
664  . 

434  . 

427  . 
140  . 
413  5 
478  . 
286  . 


383 

632  .. 

1855  . 

675  . 

202  . 

155  . 

976  . 


128  50 
230  . 


15  j  .. 
188 


129  .. 
36i  . 


317  50 
74 
Oi'i 

401  50 

108 
4393 
1999 

627 

239 

4M 

617 

180 

390 


1360 
441 
436 

436 
434  50' 

437 
440 
441  7» 

396  25 

440  .. 
1135  .. 

438  .. 

448  25 
1762  .. 

459  .. 

460  .. 
402 
445  •  - 

1365  .. 
937  50 
440 
443  50 
3i9  75 
436  .. 
825 
434  50 
438 
394 
670 
433 

137 

415 
480 
231 


386 
623 

680 

200 
156  .. 
676 


235 
43 
574 
149 
189 


137 
360 


325 
74 
697 

389 
107 
4345 

620 
215 

492 
618 
187 

319 


87 
92  40 

95  10 
99  15 
9-2  70 
83  05 

104 
485 

98  20 
81 

i02  97 

99  35 

96  06 


87  35 
92  .. 
95  60 
100  .. 
92  70 
83  45 
104  75 
489  ..| 

98  3 
80  50 
86  95 

102  95 

99  25 
95  75 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


5 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (S 


uite) 


tal  ou 

ide  titres 


5.456  f 
i.23' 
I.3900D 


1.31600 
1.500  f 
1.000  f 
..780 
.310  00 
.000  f 
.000  f 
.000  f 
.000  f 
.98200 
.500  f 
.500  f 
.000  f 
.OOOf 
.500  f 
.500f 
MOOf 
.000  f 
.000  f. 
»00f 
.14000 
.783ob 
.OOOf 
.000  f 
.000  f 
P72  l.t 
.000  f 
OOOf. 
120  € 
,000  f. 
000  f. 
820  f 
040  f 


TaT 

nom. 

200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ETRANGERS  (Suite) 


1889. 


Finlande  3  %  % 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-. . . 

-  2  H  %  or  1898  gai- 
Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets) 
Minas  Gëraés  (Etat  o"e)  5  %  189' 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  i"  série... 

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890 . . . 

4  ^  amort. 


1894.. 
1898  . 


—  4  %  amort. 
Russie  4  %  1867-1869 

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889..., 

—  —  1890(2'et3«êmis.) 

—  —  1890  4« émis.)... 

—  —  1893(5«  émis.  . . . 

—  —  1894  (6- émis.)... 

—  Consolidé4  %  (lr«et2«sér) 

—  3  %  or  1891 1«et2«ém.l894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer) 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %..' 
Douanes  Ottomanes  4  %...' 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

R.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Hanq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

en  190; 


3  50 
15 
10  20 

2  5(5 


4 

25 
3 
3 
3 

22  50 
3 


50 


4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 

4 
25 
3 
3  50 
3 


20 

20 

20* 

20 
3  50 
3  50 


24 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


Cours  comp  Jnillel 

1905  1 


260 
272 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87 
86  50 

86 
86 
86 
87 
87 
87 
73 

78  50 
80  30 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480 
180 
610 
875 
607 


223 
277 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  21 
85  10 


100  70 
96  50 

485  .. 

498  .. 

103  . 

468  . 

502  . 

100  50 
72  30 


464 
223 
675 
980 
671 


Cours  de  clôture 


23juill.  30juil].  6  août 


21 S 
267 

86  10 
96 

104  45 
505 
83  90 

65  20 
499 

87  30 
97  90 
94  10 
90  00 
85  25 

83  90 

84  40 
84  1? 
84  4C 
84  25 

84  50 
87 
73  80 
78  60 
97  70 

85  85 
498 


97  50 
94  60 

96  40 
490  .. 
502  .. 

482 
502  50 

97  45 
71  40 


951 
723 


265 

86  30 
97  90 

104  45 
507 

83  95 
97  50 
64  95 

503 

87  40 
95  60 
93  20 
90  65 
86  .. 
85  05 

84  70 
85 

85 

85  10 

88  30 
74  97 


86  35 
499  .. 

83  65 
98  75 
94  50 
96  50 

490 

502  50 

488 
501 

87  50 
74  50 


468 
253 


951 
734 


219  75 
261 

95  90 
103  80 
492  75 
84  .. 
98  80 
68  70 
499  50 
86  50 
95  40 
91  50 
91  50 
86  35 
84  35 
84  50 
«4  05 
84  75 
83  60 
83  60 
86  70 
73  .. 
77  05 
98  12 
81  10 


97  80 
94  95 
92  45 

472  .. 
480  .. 
99  90 
472  .. 
476  .. 

98  .. 
74  .. 


256 


955 
680 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 
69.300 
276.214 
.337 
515.184 


99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.22 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

lof 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
506 
lOOr 
5€ 

500 

Si 
5| 

200 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suit 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

-       3  %  1»  série! 
.  . '    .      :        —    2"  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   -   3%  1^8»  émis 
~~  —    —  9"  émis  . . . 

—  —    —  10"  émis  . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -         s%. ,    ' 

—  —          —   série  X 
Act.  Méridionaux  !  ! 

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne. . 


Obi. 


3  %  l"  série 

—  2"  série 

—  3e  série 

—  4e  série 

—  5"  série 
Pampelune. . . 

Barcelone  

Asturiesf"hyp. 

—  2«  hyp 

—  3»  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 

Act.  Madrid  à  Saragosge  

Obi.        —  3  %  1"  hyp 

—  —   2»  hyp. 

■  -  -   3«  hyp. 

■  Smyrne-Cassaba  4  %  94. 
—  4  %  95. 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Gy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


g  Intérêts 

Cours  comp.  Juill 

î     Cours  de  clôture 

eni90f 

1905 

1906 

23  juill 

I^Ojuîïî 

—g  août 

42  c. 

a 

1370  . . 

1095  . . 

1109  . . 

1112  . 

1116  50 

15  . . 

810  . . 

760  . . 

695  . . 

694  . . 

708  .. 

26  . . 

536  . . 

565  . . 

453  5( 

458  . . 

456  50 

164  . . 

216  . . 

209  . . 

lôl  .. 

216  . . 

15  . . 

266  . . 

320  . . 

327  . . 

328  . 

394  . . 

15  . . 

261  . . 

319  . . 

328  . . 

332  50 

318  . . 

30  . . 

722  .. 

735  .. 

755  .. 

751  .. 

740  .. 

15  . . 

445  . . 

427  . . 

431  50 

429  50 

15  .. 

*  *  •  • 

414 

421  . . 

415  .. 

15  . . 

433.  . . 

412  . . 

413  . . 

415  .. 

15  . . 

441  . . 

428  . . 

416  . . 

420  .. 

418  .. 

13  54 

285  . . 

310  . . 

296  . . 

299  50 

275  . . 

89  . . 

175  . . 

120  . . 

135  . . 

118  . . 

15  . . 

340  . . 

342  . . 

299  50 

307  75 

890  . . 

15  . . 

335  . . 

338  . . 

296  50 

304  . . 

292  - . 

30  1  • 

775  . . 

827  . . 

685  . . 

691  .. 

663  .. 

18  35 

345  . . 

364  . . 

258  . . 

263  .. 

245  .. 

154  . . 

230  . . 

323  . . 

320  . . 

316  ,. 

15  . . 

351  . . 

379  . . 

380  . . 

383  .. 

380  .. 

15  . . 

344  , . 

372  . . 

375  75 

375  50 

372  50 

15  .. 

345  . . 

378  . . 

380  . . 

382  . . 

368  . 

15 

342  . . 

371  . . 

377  . . 

380  .. 

367  60 

15  . . 

341  . . 

376  . . 

376  . . 

379  . 

369  50 

15  . . 

344  .. 

370  .. 

374  .. 

372  50 

363  .. 

15  . . 

342  . . 

379  . . 

377  . . 

3*5  . . 

366  . . 

15  •• 

344  .. 

368  .. 

368  .. 

368  75 

367  .. 

15  •  ■ 

333  .. 

365  .. 

364  50 

365  50 

363  .. 

15  •• 

333  .. 

365  .. 

363  .. 

366  .. 

361  50 

25  •■ 

500  .. 

575  .. 

590  .. 

570  .. 

337  .. 
319  .. 

374  .. 
343  .. 

342  !! 
342  .. 

15  •■ 

337 

325  !! 

8  P- 

27.5  .. 

392  .. 

412  .. 

413  .. 

394  .  . 

15  •  . 

399  .. 

411  .. 

401  .  . 

397  50 

391  .. 

15 

392  .. 

407  . . 

392  25 

392  50 

388  . .  1 

15 

383  .. 

399  .. 

391  50 

390  .. 

382  50  1 

20 

387  .. 

488  .. 

484  . 

485  .. 

463  50  1 

20  •• 

435  .. 

459  . . 

460  .. 

461  .. 

435  . .  1 

15 

321  .. 

365  .. 

359  .. 

356  .. 

366  . .  1 

450  .. 

395  .. 

287  .. 

298  .. 

286  H 

100  32 

550  .. 

1655  .. 

1589  .. 

1652  .. 

1740  .. 

40  .. 

1350  .. 

1345  .. 

1681  .. 

1717  .. 

1667  .. 

5  sb 

85  .. 

91  .. 

60  50 

61  .. 

59  .. 

16  sh 

27*7  .. 

291  .. 

258  .. 

261  .. 

257  .. 

19  .. 

392  .. 

445  .. 

452  .. 

454  .. 

403  .. 

25  p. 

540  .. 

510  .• 

290  .. 

2Î5  .. 

292  50 

46  80 

860  .. 

814  .. 

601  .. 

591  .. 

590  . . 

20  .. 

455  .. 

442  .. 

345  50 

350  .. 

337  .. 

LEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


NATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 
23  juill.  30  juill.'  6  août 


EURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


jouissance. 


ie  de  la  Guadeloupe 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique. 

de  la  Réunion.. . . 

de  l'Indo-Chine  

le  Suisse  et  Française 

;  Algérien  

Comptoir  des  Entrepr 

t  Eaux  

âge  de  Bordeaux  

îoinuagnie  Centrale)  

e  Marseille  jouissance, 
rowa  (Houillères  de). 

»ux  (Mines  de)  

iun  (Mines  de)  

ïkel  '  

es  de  France  

es  de  Longwy  

rs  et  Chant,  de  la  Loire 
ïgnie  G"  de  Construct 
et  Chant,  de  la  Gironde 

it  Bacalan  

3ries  du  Havre. 

Lille  

set  Aciér.  delà  Marine 
îtAc.  du  Nord  et  d.  l'Est 

îx  Parisiens  .' 

eurs  Réunis  !  ! 

r.  Pén.  de  Nav  à  vap! 

ictine  de  Fécamp  

ssements  Duval  

laro   \ 

Distil.  CusenieretC". 
s  Moulins  de  Corbeil. 
[ilitaires  


I 


559  50 

582  .. 

554  .. 

1335  .. 

1380  .. 

1335  .. 

407  .. 

409  .. 

409  50 

250  .. 

255  .. 

251  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

703  .. 

700  -  . 

703  .. 

300  .. 

350  .. 

300  .. 

1360  .. 

1400  .. 

1355  .. 

1360  .. 

540  .. 

538  .. 

1150  .. 

1225  .. 

1150  .. 

279  50 

276  .. 

278  .. 

585  .. 

594  .. 

570  . 

215  .. 

223  .. 

215  . 

1476  .. 

1490  .. 

1470  .. 

530  .. 

52  7  .; 

520  .. 

1655  .. 

1719  .. 

1600  .. 

1840  .. 

1809  .. 

1859  .. 

325  .. 

350  .. 

342  .. 

665  .. 

645  .. 

661  .. 

515  .. 

484  .. 

516  50 

1169  . . 

1140  .. 

1160 

151C  .. 

1529  .. 

1525  .. 

50  .. 

49  .. 

53  .. 

1156  .. 

1200  .. 

1152  .. 

557  .. 

562  .. 

563  . . 

157  . 

162  .. 

158  . 

438  .. 

423  .. 

460  •■ 

1335  .. 

1300  .. 

1334  50 

1780  .. 

1761  .. 

1794  .. 

238  .. 

259  .. 

243  .. 

500  .. 

501  .. 

495  .. 

371  75 

385  .. 

377  .. 

7455  .. 

7450  .. 

1310  !! 

1394  .. 

1300  .. 

190  .. 

386  .. 

391  .. 

575  .. 

585  .. 

600  .. 

148  .. 

150  .. 

150  .. 

2250  .. 

2175  .. 

1 

2200  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  '%. 
C,e  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr 

—  —  Obi.  350  fr 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux^'»  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %.... 
C"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C!«Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail.... 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'«  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 


\3  .Uill 

30  juill 

6  août 

72  75 

71  50 

74  .. 

563  . . 

602  .. 

576  .. 

484  50 

493  .. 

484  .. 

105  50 

113  . 

103  .. 

90  .. 

96  50 

89  .. 

425  .. 

426  .. 

425  .. 

4C4  .. 

496  .. 

495  .. 

492  .. 

5C0  .. 

499  .. 

481  . . 

473  . 

487  .. 

499  .. 

506  .. 

499  75 

409  .. 

409  .. 

412  .. 

493  50 

502  .. 

498  75 

3S3  50 

383  . 

382  .. 

380  .. 

380  .. 

383  .. 

49  25 

54  .. 

49  50 

301  .. 

305  .. 

303  25 

605  .. 

605  .. 

605  .. 

595  .. 

584  50 

598  50 

486  .. 

473  .. 

485  .. 

485  .. 

469  75 

482  50 

510  .. 

505  .. 

509  75 

490  .. 

489  .. 

492  .. 

1000  .. 

1019  .. 

1000  .. 

295  .. 

328  50 

300  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

271  !! 

285  !! 

373  50 

543  .. 

548  .. 

518  .. 

735  .. 

750  .. 

733  .. 

102  50 

127  .. 

102  50 

259  .. 

265  .. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér™)  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'i. 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
SSjuiH.   30  juill.    6  tout 


9C  47 
74  40 
84  . 
51  65 

174 
22  25 

687 

180  50 
150J 
5  50 

112 

14S 

149 


95  95 

74  70 

84 

52  35 
180  . 

19  . 
687  . 
184  50 
1515 

6  50 
120  .. 
154  50 
156  50 


94 
74 
81 

5! 
169 

22 
687 
199 
1527 
5 
117 
151 
156 


1348  .. 

1345  .. 

1340  . 

590  . 

625  .. 

570  . 

78  .. 

83  .. 

86  . 

3225  .. 

3240  .. 

3294  .. 

1720  .. 

1720  .. 

1720  .. 

305  .. 

305  .. 

305  .. 

1240  .. 

1275  .. 

1250  .. 

599  .. 

655  .. 

595  .. 

16  50 

17  .. 

16  50 

278  .. 

273  .. 

278  .. 

16  25 

17  50 

16  25 

1520  .. 

1465  .. 

1555  .. 

817  .. 

834  .  . 

825  .. 

855  .. 

855  .. 

855  .. 

80  50 

82  .. 

81  .. 

952  .. 

952  .. 

952  .. 

5005  !! 

4732  !! 

5200  !! 

506  .. 

408  . . 

506  .. 

1040  .. 

1074  .. 

1010  . 

925  .. 

925  .. 

925  . 

104  50 

108  .. 

107  .. 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALHURH 

l'r  jll. 

8  jU.I. 

lil. 

29juil 

5  août 

Fonds  d'Etat 

i*onsoi.  rrus».  .}  %  

82 

30 

82 

62 

83 

83 

83 

70 

Husse  Orient  4  %  

77 

80 

78 

60 

78 

78 

20 

II 

Extérieure  Espagnole  

95 

50 

» 

» 

» 

93 

25 

93 

50 

93 

25 

93 

50 

9.1 

12 

93 

25 

Turc  Unifié  

9.", 

75 

95 

50 

96 

95 

75 

96 

» 

94 

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

104 

12 

104 

104 

75 

104 

75 

105 

147 

50 

148 

149 

12 

148 

75 

148 

50 

148 

12 

23 

n 

22 

'.m 

23 

25 

22 

75 

22 

40 

21 

40 

Gothard  

Banques 

177 

50 

» 

Reichsbank  

152 

70 

153 

5il 

151 

80 

154 

152 

10 

153 

» 

Crédit  

194 

40 

19i 

25 

194 

25 

196 

90 

195 

25 

198 

Deutsche  Bank  

228 

75 

230 

12 

230 

228 

231 

25 

233 

90 

170 

62 

171 

40 

171 

25 

172 

'.m 

172 

175 

40 

Darmstadt-Bar.k  

122 

122 

Mi 

122 

123 

60 

122 

70 

124 

;o 

Berl-Handels  

159 

159 

90 

159 

75 

159 

1  OU 

25 

163 

Dresde-Bank  

130 

62 

136 

59 

136 

62 

137 

12 

136 

50 

140 

40 

National-Bank  

112 

50 

113 

113 

in 

113 

60 

113 

20 

114 

50 

Change  sur  Pacis  8  jours. . . 

81 

15 

81 

in 

81 

15 

81 

15 

81 

l'5 

81 

10 

—      —  Londres  — 

20 

37 

20 

37 

20 

91 

20 

38 

20 

38 

20 

38 

—      —  Vienne  — 

84 

90 

85 

85 

84 

Vu 

■85 

in 

85 

10 

—      Pétersbourg — 

» 

s 

214 

lu 

214 

50 

214 

60 

214 

10 

214 

00 

214 

60 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  Y,  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Ëscompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque.. .  • 


y-  .in. 

8  juil. 

15,  uil. 

22jH  l. 

29juil. 

5  août 

88  » 

87 

87 

88 

06 

87 

75 

86 

93 

86 

31 

63  50 

63 

50 

63 

25 

63 

50 

62 

87 

62 

87 

83  50 

83 

50 

83 

25 

81 

37 

81 

81 

25 

102  « 

102 

50 

102 

75 

104 

25 

1 02 

75 

102 

75 

101  50 

101 

50 

101 

50 

102 

101 

50 

101 

50 

95  75 

95 

75 

95 

75 

95 

50 

95 

50 

92 

75 

104  50 

104 

50 

102 

101 

103 

êO 

102 

101  » 

100 

75 

100 

75 

101 

100 

:5 

too 

75 

51  » 

50 

50 

50 

50 

51 

50 

5o 

50 

102  25 

92 

50 

102 

50 

104 

103 

25 

103 

86  « 

86 

25 

86 

37 

88 

86 

50 

85 

62 

61  » 

63 

50 

63 

25 

60 

25 

63 

62 

75 

94  75 

91 

75 

94 

75 

95 

75 

94 

50 

94 

92  50 

92 

50 

93 

95 

93 

92 

75 

95  » 

95 

S5 

95 

-  *. 

95 

95 

»  » 

» 

» 

174  50 

175 

50 

175  50 

177 

50 

175  50 

175 

50 

18  87 

17  75 

18 

19 

18 

» 

17 

25 

63  87 

64  62 

64 

87 

65  25 

66 

50 

09 

25 

83  50 

82 

8o 

50 

85  25 

76 

76  50 

24  68 

24 

56 

24  62 

24 

50 

24 

37 

24 

25 

25  12 

25  12 

25 

1-.' 

25 

12 

25 

12 

25 

13 

2  50 

2  50 

2 

50 

2 

50 

o 

50 

0 

50 

1  18 

1 

37 

1 

28 

1 

43 

î 

40 

43 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

1"  Jll. 

8  juil. 

15juil. 

22j  uil. 

29juil. 

...  août 

Autriche  Rente  Or  

115  90 

115  90 

116  45 

116  65 

116  10 

115  90 

99  05 

98  75 

98  70 

99  30 

98  50 

98  45 

99  10 

98  80 

98  75 

99  35 

98  60 

96  5 

Hongrie  Rente  Or  

111  » 

lit  » 

111  25 

111  40 

110  55 

1!0  80 

—     Rente  Couronne. . . 
Chemins  de  fer 

93  » 

93  » 

93  » 

93  35 

92  90 

92  85 

Buschtherader-B  

1058  » 

1061  » 

•  057  » 

1065  » 

1055  » 

1060  » 

Lemberg-Czernowitz  

562  » 

561  » 

560  » 

565  » 

559  » 

559  » 

Ferd.-Nord  

5280  » 

5135  » 

5130  » 

5300  » 

5100 

5080  » 

Autriche  Nord-West  

419  ■> 

450  » 

455  » 

416  » 

45  i  > 

455  d 

Staatsbahn  

698  » 

696  50 

697  50 

693  50 

694'  » 

693  » 

122  50 

118  75 

118  25 

130  50 

117  25 

113  75 

239  80 

239  70 

239  70 

239  85 

23  9  52 

239  42 

—  Paris  

95  46 

95  43 

95  il 

95  50 

95  31 

95  30 

Napoléons  d'or  

19  12 

19  09 

19  08 

19  13 

19  06 

19  06 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


|i"  jii;»  juii. 

15juil. 

22jUil,  f29ju.il. 

5  août 

Change  sur  Paris                  603  50 

11  25 

602  ». 
47  62 

11  75 
615  » 
47  37 

11  50 

603  - 
47  56 

12  50 
608 
47  12 

13  » 
617  » 

BOURSE  FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

âette  intérieure  4  %  
tiange  sur  Londres  à  vus.. 

—    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Datte  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

iit  .   

CTttemRe  sur  Pari*  


«  jll. 

8  juil. 

15juil. 

22juit. 

29juil. 

5  août 

82  60 

83  20 

83  55 

82  90 

83  25 

83  25 

38  26 

28  17 

28  35 

28  31 

28  28 

28  24 

11  85 

12  » 

12  50 

12  65 

12  50 

12  45 

83  20 

83  52 

83  60 

£3  42 

12  75 

83  52 

74  20 

75  05 

75  25 

75  10 

74  00 

74  65 

94  » 

94  30 

94  » 

97  75 

93  - 

93  90 

12  10 

12  20 

12  75 

13  05 

12  75 

12  b0 

BOURSE  FINANCIERS  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

_      _  <i'Z%  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


1"  jll. 

8  juil.;13juil.  2îjuil  *29juil. 

5  août 

94  75 

94  80 

94  90 

94  95 

94  97 

95  » 

80  50 

80  05 

80  ; 

80  95 

80  05 

80  Oî 

4470  > 

4480  » 

4490  • 

4170  • 

«515  . 

4600  • 

643  - 

640  » 

645  » 

615  > 

615  • 

045  • 

4175  • 

4250  > 

4255  ■ 

4210  » 

4250  > 

42)0  > 

95  87 

94  95 

94  (0 

95  > 

94  37 

9»  25 

83  50 

81  50 

83  75 

84  06 

82  25 

82  • 

208  40 

208  45 

908  r  o 

208  02 

208  50 

208  57 

123  52 

193  49 

123  47 

123  39 

123  41 

123  49 

25  18 

25  17 

25  17 

25  17 

25  18 

25  18 

100  23 

100  3i 

100  23 

100  19 

100  21 

100  23 

100  28 

100  28 

luO  30 

100  SB 

100  26 

100  27 

123  40 

123  55 

123  i" 

193  42 

123  35 

123  55 

25  19 

25  19 

25  19 

25  1« 

25  19 

25  20 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  &  DE  GÊNES 


Rome 

1"  jll. 

8  juil. 

15juil. 

29.UI. 

29juil. 

5  aoû 

Rente  Italienne  4  %  

102  87 

103  07 

103 

40 

104  77 

104  10 

103  90 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

402  • 

400  » 

400 

m 

413  • 

3<*  > 

400  > 

—  Méridionaux  

668  » 

«67  • 

655 

m 

696  • 

654  » 

•  58  50 

Banque  d'Italie  act  

1256  » 

1255  » 

125; 

)  » 

1272  • 

Iï35  » 

1249  • 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

»  • 

a 

a  » 

•  » 

»  • 

m  r 

»  » 

•  * 

•  ■ 

Eau  Marcia  

1480  > 

1480  • 

1480  » 

1500  . 

1475  » 

1480  • 

Change  sur  la  France  

99  82 

99  92 

99 

90 

99  95 

99  95 

99  92 

—    sur  Londres  

25  09 

25  10 

25 

O.l 

25  10 

25  11 

95  10 

—  6ur  Berlin  

—  Gènes 

122  93 

133  10 

123 

07 

123  10 

193  12 

123  11 

Rente  Italienne  4  %  

104  67 

103  05 

103 

47 

104  80 

104  05 

103  95 

Chemins  de  ferMéridionaux. 

683  > 

664  50 

652 

692  » 

C53  ■ 

658  5) 

Change  sur  Paris  

99  97 

99  90 

99 

90 

99  95 

99  90 

99  91 

—    sur  Berlin  

122  93 

123 

05 

123  10 

123  07 

123  07 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

1"  jll. 

8  .m  l. 

15juil. 

23ju.il. 

29juil. 

5  août 

Russe  4  %  94  (Papie?)  

78 

87 

78  7i 

78  12 

79  ■ 

77  es 

77 

50 

Banque  de  Commerce  extér. 

315 

315  > 

316  » 

318  > 

311  » 

913 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

377 

376  » 

378  > 

375  » 

374  » 

372 

a 

—     Intern.de  St.-Péters. 

3M 

50 

331  » 

331  50 

330  » 

327  » 

227 

a 

—  Russo-Chinoise  

172 

» 

171  • 

177  • 

165  » 

174  - 

174 

» 

37 

62 

37  62 

37  62 

37  62 

37  69 

37 

62 

—     sur  Londres  

95 

22 

95  • 

95  05 

95  44 

95  25 

95 

17 

> 

» 

i  9 

»  > 

»  s 

u 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  GENÈVE 


VALEURS 

1"  jll. 

8  juil. 

15juil. 

22juil. 

29juil. 

5  août 

Genève  avec  lots  3.  %  

-    1890  3  y,  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

    3       . . 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

100  25 
95  /5 

971  50 
»  * 

104  45 
99  96 
25  11 

100  » 
94  » 

951  » 
92  » 

102  80 
99  93 
25  10 

ICC  13 

91  25 
951  » 

92  » 
102  90 

99  92 
25  .3 

100  50 
95  80 
973  » 

104  50 
100  C4 
25  13 

100  50 
94  50 

960  . 
93  » 

103  65 
99  89 
25  10 

101  » 
94  » 

959  » 
92  » 

103  50 
99  88 
25  11 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (QALATA 

VALEURS 

1"  jll. 

8  juil. 

15juil- 

22juil. 

29juil. 

5  août 

Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Cliemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  2.1 
105  02 
179  50 

22  77 
110  15 

87  21 
105  07 
178  25 

22  77 
110  15 

87  16 
105  08 
178  87 

32  77 
110  15 

87  17 
105  16 
180  12 

29  76 
110  15 

87  13 
104  33 
177'  25 

23  77 
110  15 

87  13 
101  12 
170  75 

22  T8 
110  12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


Etats-Unis  4  %  , 

Atcbison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  , 

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville... 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

l'ensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  flecla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent   


1«  jll.  ',8  juil. 


81  H 
159  % 


133 
19 

134) 
105 
104 
67 
128 
113 
146 
22 
660 
4.85 
5.15 
4.87 
12 
53 


8:;  ?4 
163 

~*  1 
137  V. 

19  % 
133  y> 
108  % 
105  \ 

70  % 
123  Û 
116  ' 
149  y, 

23  % 
660 
4.85  % 
.15  V, 
•87  «/, 

12  n 

53  % 


82  V. 

îes  y. 


138 
19 

134 
10$ 
104 
70 
122 
II;. 
149 

660 
4.85 
5.15 
4.87 
12 
52 


122 
81 
160 

133 
22 
131 
108 
104 
68 
131 
114 
147 
23 
673 
4  85 
5.15 
4  87 
12 
53 


29  juil. 

5  août 

121  W 

87  % 

86 

j  ; 

170 

/. 

172  % 

a  » 

140 

142  '/i 

24 

35 

23  %> 

141 

V, 

139  Yt 

108 

a 

109  V, 

107 

107  W 

73 

73  % 

124 

% 

125  % 
12  2  *A 

117 

153 

y. 

155  \ 
33  \ 

670 

695 

4.85 

i 

4.84  y. 

5. 16 

5.16  \ 

4.87 

v. 

4.86  K 

13 

13  V% 

52 

% 

52  y. 

/ 


MINIER 


BOURSE    DE  PARIS 


i  5 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375 
5.625 
1.125 
5.1  U0 
Ï.375 
i.500 
1.250 
i.  000 
7.500 
».550 
f.500 
).000 
t.750 
f.250. 


1.500 
(.000 
..000 
1.250 
.800 
.825 
.250 


000|  35 

000  25 


000 
000 
000 
000 
000 
O00 
000 
000 
000 
000 


000  25 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  D 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Gedv.ld  Proprietary  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontéin  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

SimxneraiidJack  (act.  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8 

50 

8 

25 

s 

25 

8.25 

66 

6G 

66 

1000 

65 

50 

50 

42 

41 

42.50 

237.50 

194 

152 

50 

101 

50 

102 

50 

105.50 

330 

498 

484 

50 

374 

373 

50 

323 

47 

57 

50 

36 

25 

17 

16 

18 

40 

35 

42 

43.75 

145 

114 

50 

109 

50 

43 

41 

50 

35 . 50 1 

68.50 

69 

75 

50 

'.'5 

21 

75 

21 

50 

23.75 

170 

51 

25 

41 

50 

52 

50 

52 

53. 751 

69 

38 

18 

25 

4 

50 

50 

5 

80 

64 

51 

50 

50 

50  | 

120 

82 

72 

i  6", 

65 

62.50! 

93 

90 

25 

77 

40 

75 

41 

25 

30.50 

175 

66 

50 

69 

50 

60 

50 

60. 

50 

60.50 

865 

234 

177 

50 

154 

50 

156 

161.50 

125 

230 

50 

210 

248 

50 

24S 

230.50: 

104 

50 

104 

100 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

43 

25 

43 

50 

43.75 

49 

50 

50 

51.75 

55 

00 

43 

196 

132 

103 

98 

75 

98. 

50 

93.50 

85 

38 

25 

50 

77.50 

18 

50 

8 

•25 

4 

50 

4. 

50 

4.50 

Z  ~°  ^  fe, 
S  S  a 
5S      a.  »> 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


15.000.000 
02.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
Si. 50 
52.50 

125 

lOOUr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)oi-rl 
—  -  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Lauriunî  grec  (plomb  étarg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

269 

270 

29-2.50 

354  50 

360 

370.50 

79 

140.50 

93-50 

94.25 

94.50 

39.50 

68.75 

50.50 

52 

51 

10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Beehuanaland  Exploration. 

2.50 

25.50 

22 

.  7 

7 

75 

8.50 

Bf it.  Sth.  Afric  (Chartered) 

125 

50 

44.75 

19.75 

19 

50 

20.25 

30.25 

27.25 

S*&] 

5 

5 

Goldfîelds  Consolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

141 

93.25 

94 

25 

98 

Henderson  Trahs  v.  Estate 

125 

40 

22 

Oceana  Company  

107.50 

33.50 

29. 25 

14.75 

15 

16. 75 

Mossamédés  (Cie  de) . . . 

25 

13.50 

10.25 

3.75 

4 

3.50 

Mozambique  (Cie  dè)... 

27.50 

26.50 

9.75 

9 

75 

10 

Randfontein  Estâtes.-. 

16.25 

62.50 

51.75 

35.50 

t  35 

75 

37.25 

Transvaal  Consolidàted 

84 

54 

49.50 

50 

51.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


-  ï 
3 


0-  5 
31 


NOMS  . 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wihvalersrand) 


25.000 
00  000 
35  000 
00.000 
50.000 
87.250 
82.00C 
60.000 
00.000 

do. 000 

W.000 
20.000 
25.000 
35.000 
50.000 
DO  000 
>i.000 
10.000 
50.000 
50.000 
50.000 
50.000 
50.000 
)5  000 
50.000 
50.000 

25.000 

15.000 
iO.000 

»:ooo 
5-1 000 

K5.M50 

85. 000 

w.000 

fO.000 
12.500 
(0.000 

w.ooo 

».ooo 

50.000 

5.006 

50.000 

)0  000 
10.000 
iO.000 
«.000 
15.000 
K5.0O0 
10.000 
Î5.00O 
•0.000 

10.000 

s.  000 

I0.O0Ô 

O.0OÛ 

0.000 

0.000 

0.00 

2.QÛ 

**. 

0.QC0 
û.QOO 
0.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BuffelsQoorn   

Consolidt  Dêep  Levéls. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Briefontëin..   

Durhan  Roodépoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep.   

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (Nèw)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontéin  (New)  

Knight's  (Witwatererand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . .  . . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  's  Consolidated(New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

'Rietfontein  (New)    

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New) . .  '.  '.  '. .  .  . 

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodepts 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. . . 

VVemmer,  

,  st  Rand  Mines  

flwatersrand'beep  

ttlhuter  

brcester  


220 


55 
100 

■40 
160 
160 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 

too 

200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

55 
20 

M 

160 

50 


60 
60 
210 
300 
200 
50 
320 

60 
110 
160 
220 
50 
30 
£20 
J20 
40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

21/8 
1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16, 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

)  15/ie 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16" 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16- 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

/  8 


6/0 

6/6 

1/8 

1/8 

1  7/8 

1  7/8 

13  1/8 

13  1/8 

6 

6 

1  1/8 

1  3/16 

1  11/16 

1  11/16 

4  1/16 

4  1/16 

15 

15 

5  8/16 

5  1/8 

11/16 

11/10 

x3/16 

13/10 

1  3/4 

1  1/16 

5 

5 

1  5/16 

1  3/8 

12/6 

12/6 

1  13/16 

1  3/4 

4  5/8 

4  3/4 

1  3/16 

1  3/16 

13/16 

13/18 

1  1/4 

1  3/16 

2  1/16 

2  1/16 

3  1/4 

3  1/4 

1/8 

1/8 

2  1/2 

2  1/2 

13/10 

13/16 

1  1/8 

1  1/8 

12;3 

;s/3 

1  5/8 

1  5/8 

8  5/8 

8  11/16 

11/16 

3/4 

3  3/8 

3  3/8 

3  1/8 

3  1/8 

1,6 

1/6 

2  7/16 

2  1/2 

2  1/4 

2  1/4 

15/16 

15/16 

6  1/8 

.6  1/8 

1  7/16 

1  7/16 

2  1/4 

2  3/16 

9  3/4 

9  3/4 

4  1<8 

4  1/8 

4  i/8 

4  1/16 

16/6 

16/0 

1  11/16 

1  3/4 

8/6. 

7/16 

1  7/16 

1  7/16 

3  1/2 

3  7/16 

3  15/16 

3  15/16 

4 

2  1/16 
5/16 


3  7/8 
2  1/8 
5/16 


1  3/ 


13  5  16 

6  1/8 

1  1/4 
1  3/4 

4  3/16 

14  3/4 

5  1/4 
H/16 
15/10 
1  3/4 

5  1/8 

1  3/8 
13/0 

1  13/16 

4  7/8 
1  3/16 
7/8 

1  m 

2  3/16 

3  3/8 
3/16 

2  a/16 
13/16 

1  3/16 
13/0 

1  11/16 
9  1/8 

7/8 

2  15/16 

3  1/8 
1/6 

2  9/16 
2  5/16 
15/16 

6  7/16 

1  1/2 

2  1/4 
9  7/8 

4  1/8 
4  1/4 
13/16 
1  3/4 

9/0 
1  7/16 

3  5'8 
3  3,4 


4  1/10 
2  3/16 
5/16 


H  2 
B«  -M 

•4 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
102 
400 

6-000 
500 

2.000 

1.250 
575 
200 
400 
500 
000 
000 
300 
225 

1.000 
330 
640 

1.000. 
450 


.000 
.500 
000 
000 
600 
000 
000 
000 
000 
000 

000 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Beehuanaland  

Chartered  (Britisn  S.  A  C°). . , 

Gharterland  Gôlfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  6  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  G». 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated... 
Rhodesia  Exploration. . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt. . . 
Id        Gold  Fields 
Id        Gold  Mining  Eçlal 
WUloughby's  Coriscl. . 
Zambesia  Exploririg. . . 


50 


3  1/8 

2  7/16 

15/16 

1  1/16 

2  5/16 

1 

13/16 

5  0 

4/6 
14/3 

15/16 

1  3/4 

14/6 

5/16 

3/16 

2/6 

2/6 

6  7/16 

5  11/16 

2  11/16 

3  11/10 

2  3/6- 

23/6 

21/3 

21/3 

107 

105  1/2 

102  1/2 

102  1/2 

1  7/16 

1  1/4 

5/8 

5/8 

13/16 

11/16 

7/0 

6/6 

3/0 

16/6 

3/0 

2/0 

1 

1  1/8 

7/16 

7/16 

1  7/16 

1  1/4 

12/3 

11/3 

3  3/8 

2  5/8 

15/16 

7/8 

3/16 

4/6 

3  1/4 

2  1/16 

1  15/16 

1  7/8 

2  1/4 

1  3/4 

1  7/16 

1  5/16 

2  3/16 

2  3/16 

10/0 

14/0 

7/6 

7/3 

1  9/18 

1  5/16 

18/3 

17/6 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

î.iûcoob 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

11/16 

7/8 

11/16 

2  3/8 

1  5  8 

19/6 

2  1/16 

2  1/16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3,4 

10  3/4 

1  9/16 

1  3/8 
1  1/4 

7,16 

1  3/8 

5  1/16 

3  5/8 

2  1/2 

1/2 

7/16 

1/4 

2  9/16 

1  13/16 

1  1/16 

175.000 
250.000 
280.663 
l.OOO.OÔO 
20b. 0ÔD 
91.000 
960.000 
1 12.00Q 
320.00 


721.500 
500.000 
500.000 
1.057.000 
00.000 


Exploration  C°  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Iliv. . 
13.  Water'Vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  "Coal  Trust. . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


5/8 
19/0 


10  1/2 
7/16 

2  1/2 
1/4 
1  1/8 


1  1/8 

5/6 
15/0 

2/6 
3  15/16 
21/3 
102  1/2 
11/16 

6/6 

3/0 

7/10 
13/0 
1 

2  1/16 

2  5/16 

7/6 
19/3 


11/16 

20/3 


10  1/2 
7/16 

2  3/4 

1/4 
1  3/16 


24/0 

23/0 

26/6 

26/3 

26/6 

1 

1  1/2 

10/0 

9,6 

11 '6 

7/6 

14/0 

3/Ô 

3/6 

4/0 

2  7/8 

2  7/8 

3  7/16 

3  7/16 

3  5/8 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

7/0 

6/6 

6/3 

45/6 

2  3/16 

1  15/16 

2 

2 

1  3/16 

1  1/16 

6/6 

0/6 

6/6 

5  15/16 

6  1/16 

9  5/16 

9  3/16 

9  1/4 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

'  Id.   5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
16  1/2 
196 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 

17 

107 
7  5/16 
7  9/16 


1  1/16 
10  1/2 
101 

6  1/8 
3  7/16 


1 

10  9/16 
161 

6  1/8 

3  1/3 


1  1/16 
11  5/16 
101 

6  1/8 
3  11/16' 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

iHÎI"4\'ri  de  "•'«'••*  fr.50  dépendant  faillite 
*'IIIWllU'l!i  Couteau  .1  Cie.  A  adj,  Etude  de 
M0  Panhakd,  not.  à  Paris,  4,  r.  de  Hougemorit, 
le  10  août  1908.  M.  ii  p.  :  (pouv.  être  buis.) 
1.000  fr.  S'adr.  à  M.  Armand,  syndic,  17,  rue 
Séguier,  et  au  notaire. 
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1  1 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 
DE  PARIS 

Société  anonyme 
Au  capital  de  150.000.000  de  francs 
Entièrement  versés 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés 
que,  suivant  la  décision  prise  par  l'Assemblée 
générale  ordinaire  du  7  avril  dernier,  le 
solde  de  dividende  fixé  pour  l'exercice  1907, 
sera  payable  aux  Caisses  du  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Bergère, 
et  dans  ses  Agences  de  Paris,  en  France  et 
à  l'Etranger,  à  partir  du  si  juillet,  à  raison 
de  17  fr.  50  par  action,  soit  sous  déduction 
de  l'impôt  résultant  des  lois  de  finances  : 
16  fr.  80  par  action  nominative  et  1G  fr.  u 
par  action  an  porteur  contre  le  coupon  n°3l. 

Simultanément,  le  coupon  n°  io  des  parts 
de  fondateur  sera  payable  à  raison  de 
fr.  2,5S06  par  part,  soit  2  fr.  38  nets  d'impôts 
déduits. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   i  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets 

Location  de  Coffres-Forts. 

90 

COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versés 

Situation  au  30  juin  1908 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   73.595.590  25 

Portefeuille   687.259.129  33 

Reports   48. 343. 793  01 

Correspondants  «  Effets  i  l'Encaissement  »  63.859.014  63 

Comptes  courants  débiteurs   118.295.035  43 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  10.528.333  17 

Participations  financières   9.153.626  26 

Avances  garanties   119.163.317  90 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   107.073.315  2j 

Agences  hors  d'Europe   15. 918. 585  05 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   26.948.598  23 

Immeubles   15.841.544  » 

Fr.    1.295.985.882  51 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   20.568.162  85 

Comptegdechéqiiesetcompt.d'Escorapte..  571.831.914  12 

Comptes  courants  créditeurs   350.468.497  68 

Bons  »  échéance  fixe   59.489.855  90 

Acceptations   105.478.640  1  5 

Compte»  d'Ordre  et  Divers   38.148.811  81 

Fr.    1.295.985.882  51 

fil" 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  ic  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôt*  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-Ri>r«\«  : 

De  3  mois  à  6  mois   \  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    S  0/0 

De  1  an  et  au-delà   *  1/8  0/0 

Paiement  Immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-IYléditerranée,  Ouest,  Orléans,  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

Crédit Fonc.,Fond8  Egyptien, Portugais, Russes,  ele 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  lo  risque  d'incendie  et  de  vol. 

vocation  de  COHPAItTIIENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 

92 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 


PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Condition*  dé batlr 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 

—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 

compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 

de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Belations  entre  Paris  et  la  Suisse 

I.  —  Train  express  de  jour  pour  Berne,  Lau- 
sanne et  Brigue  (V-R.,  lre  et  2e  classes  à 
couloir.  —  lre  et  2e  classes,  Paris-Berne.) 

Aller  : 

Départ  de  Paris   8  h.  25  m. 

Retour  : 

Départ  de  Lausanne   3  h.  6. 

—  Berne....   2  h.  05  s. 

II.  —  Trains  express  de  nuit  pour  Berne,  In- 
terlaken,  Lausanne  et  Brigue. 

A  lier  : 

a)  Départ  de  Paris,  10  h.  25  s.,  pour  Berne, 
Interlaken,  Lausanne  et  Brigue  ; 

L-S.,  lre  et  2e  classes  à  couloir  Paris-Berne  ; 
V-L.,  Paris-Berne,  du  1er  juillet  au  30  sep- 
tembre ; 

V-L.  ;  L-S.,  lre  et  2e  classes,  Paris-Interlaken, 
du  1er  juillet  au  15  septembre. 

Nota.  —  A  partir  du  30  septembre,  le  départ 
pour  Berne  s'effectuera  à  10  h.  15. 

b)  Départ  de  Paris,  10  h.  15  s.,  pour  Lau- 
sanne, Brigue,  V-L.,  L-S.,  lre  et  2e  classes,  à 
couloir,  Milan  (par  le  Simp'lon). 

Retour  : 

Départ  de  Lausanne  10  h.  42  s. 

—  Berne   9  h.  46  s. 

(Mêmes  compositions  de  trains  qu'à  l'aller) 
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IMPRIMERIE  DE   LA  PRESSE 
18,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simaet, 


lmp. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8   GRANDS   EXPRE88    EUROPE  ET 

(Société  Anonyme) 
Etat  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1907  190f 

Du  1"  janv.  au  lOjuill.  Fr.  10.580.005  |1.70i.( 
Du  11  au  20  juillet   596. C60      672  - 

ll.l7c.6;r>  I2..'i76.:j 

flhrene*-  *n  faveur  de  1«08.         1.  Htô.6% 
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CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

Exposition  Franco-Anglaise  de  Londres 
Services  Rapides 
entre  le  réseau  du  Nord  et  l'Angleterre 

1°  Tous  les  vendredis  et  samedis  soirs, 
gare  de  Paris-Nord  délivre  pour  Londres,  l 
billets  suivants,  valables  1t  jours  • 
1"  cl.  :  72  fr.  85  ;  2«  Ci.  :  46  fr.  85  ;  3»  cl.  :  37  fr. 
(aller  et  retour  compris) 

Ces  billets  sont  valables  à  l'aller  dans  1 
trains  partant  de  Paris-Nord  à  9  h.  10  soir,  I 
Calais-Douvres.  8  h.  25  matin,  et  2  h.  30  60 
via  Boulogne-Folkestone. 

Arrivée  à  Londres  à  5  h.  40  matin,  3  h.  : 
et  10  h.  45  soir. 

Retour  dans  un  délai  de  14  jours  à  partir  ( 
la  date  d'émission  des  billets. 

Départ  de  Londres  à  9  n.  soir,  via  Douvr-; 
Calais,  10  h.  matin  et  2  h.  20  60ir,  via  Fo\k<- 
tone-Boulogne. 

Arrivée  à  Paris  à  5  h.  50  matin,  5  h.  44  t 
11  h.  2ô  soir. 

Ces  billets  sont  valables  exclusivemer 
dans  les  trains  désignés  ci-dessus  et  donner 
droit  au  transport  gratuit  de  25  kilogr.  d 
bagages. 

2°  Tous  les  samedis  et  dimanches  soirs,  1 
gare  de  Paris-Nord  délivre  les  billets  suivant! 

valables  une  journée  : 

Ie  cl.  :  56  fr.  25  ;  2°  cl.  :  34  fr.  35  ;  3e  cl.  :  25  fi 
(Aile?  et  retour  compris) 

Aller  :  Départ  ue  Paris-Nord  à  9  h.  10  soi: 
via  Calais-Douvres.  Arrivée  à  Londres  a  5  h.  4 
matin.  Nuits  des  samedis  aux  dimanches  i 
des  dimanches  aux  lundis. 

Retour  :  lre,  2e  et  3e  classes,  départ  de  Loi 
dres  à  9  h.  soir,  via  Douvres-Calais  ;  arrivé 
à  Paris  Nord  à  5  h.  50  matin.  Nuits  des  dimai 
ches  aux  lundis  et  des  lundis  et  mardis. 

lre  et  2e  classes  seulement,  départ  de  Londre 
à  10  heures  matin,  via  Folkestone-Boulogn* 
Arrivée  à  Paris-Nord  à  6  h.  16  soir,  les  lundi 
et  mardis. 

Les  excursionnistes  n'auront  pas  droit  ] 
l'enregistrement  de  bagages. 

Ces  billets  ne  pourront  être  utilisés  que  dani 
les  trains  indiqués  et  ne  pourront  être  pri 
longés. 
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E.  MA  THIE  V-  PLESSY  # 

|  11,  rue  de  Cluny  —  PARIf 


liai 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  lei 
\grandes  Administratiom 
\de  France  &  de  l'Étranger 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

'Chez  tous  les  Papetiers 
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X'  866.  -  34e  volume.         I>rix  du  IVninéro  :  50  centimes        Vendredi  14  Août  1908. 

iN»  7)    (17«  ANNÉE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
.adresse  Télégraphique  :  éCONOPéEN-PARIS    Téléphone  :  N»  246-61 

ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR*) 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS   —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18e  Exercice  (1er  mai  1908  au  30  avril  1909) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  de  juillet  1908.. . . 
Produit  des  mois  antér 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

182.042 
318.19a 

801 : 159.585 
1401:948.890 

24.399 
48.440 

22:552.380 
43:882.470 

4.428 
6.819 

19 : 925.570 
30:683.605 

Totaux  au  £0  juU.  19u8 

500.235 

2003:108.475 

72.839 

66:434.850 

11.247 

50:609.175 

Période  corresp.  de  l'eierc.  aller 

383.125 

1685:914.960 

65.481 

60:946.085 

11.601 

52:205.925 

Différence  : 

En  faveur  de  1908-1900 
En  faveur  de  1907-1908 

117.120 

517:193.515 

7.358 

5:488.765 

354 

1. 596. 750 
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BANCO  DEL  PERU  Y  LONDRES 

La  Banque  Française  pour  le'  Commerce  et 
'Industrie,  agent  à  Paris  du  Banco  del  Peru 
'  Londres,  a  reçu  instructions  de  cette  Ban- 
:ue  de  me-ttre  en  paiement  un  dividende  de 

0  0  pour  le  premier  semestre  1908. 

En  conséquence,  le  coupon  n°  18  des  actions 
u  Banco  del  Peru  y  Londres  sera  payé  à 
artir  du  14  courant,  sur  la  base  de  17  fr.  61 
rut,  soit  16  fr.  32  net,  aux  caisses  de  la  Ban- 
ne Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
ie,  9,  rue  Boudreau,  à  Paris. 
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THE  NEW  KLEINFONTEIN  COMPANY 
LIMITED 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés 
ue  le  coupon  n°  8  sera  payable  à  partir  du 
L  août  1903  à  raison  de  1  shilling  10,  8  pence 
et,  à  la  Compagnie  Française  des  Mines 
Or  et  de  l'Afrique  du  Sud  à  Paris,  20  rue 
aitbout,  après  un  dépôt  de  trois  jours  francs 
our  la  vérification. 
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Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Cinquième  Émission  1893) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  sljle) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
rocédé,  le  1»  août  1908,  au  tirage  des  obli- 
gions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 
Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
îursables  à  partir  du  1"  novembre  1908  : 


A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  : 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas' 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédii 
Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°;  à  Ber- 
lin, chez  MM.  Mendelssohn  et  C»  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C  et 
a  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour 
le  Commerce  étranger;  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  and  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1"  novembre  1908;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 
A  125  roubles 

16351  à  16375  24951  à  24975 
63176  63200  69001  69025 
°0501     90525       94201  94225 


11751  à  11775 
27301  27325 
80751  80775 
120126  120150 


A  625  roubles 
178001  à  17802C  184951  à  184975 
193576  193600  195776  195800 
219776   219800     263926  263950 

A  3.125  roubles 
311826  à3U850     314876  à314900 

Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  1"  août  1908. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 


189151  à  189175 
216276  216300 


330801  à  330825 


A  125  roubles  or 
5351  à  5375  (1"  mai  1908),  6228  6231  6232  6234 
6235  (1«  mai  1905),  7051  à  7075  (l"  mai  1908), 
7926  7927  7930  7931   7933  7935  à  7940  7943  7946 
7947  7950  (1«  novembre  1907),  9729  à  9732  9736 
9737  9739   9742  9743   9747  à   9749  (1"  mai  1907), 
10328  10347  à  10349  (1"  novembre   1904),  14251 
14252  14254  14255  14263  14266  14269  à  14271  14273 
à  14275  (1"  mai   1906),  16901  à  -16925  (1"  mai 
1908),  17401  17402  17406   17415  17422  18028  18030 
18032  à  18036   18045   18046   18651   à  18653  18673 
à  18675  (1"  novembre  1905),  21226  à  21229  21235 
21237  à  21239  21246  21247  (l«  mai  1907),  22026  à 
22031  220F3  22036  22037  22050  (1»  novembre  1906), 
22502  22505  à  22507  22509  22513  22515  22517  22523 
à  22525  (1"  novembre   1907),  23051   à  23075  (1" 
mai  1908),  25602  à  25622   (1"  mai  1907),  28376 
28382  à  28390  28393   28394  28398   à  28400  (1» 
mai  1905),  30401  à  30425  (1"  mai  1906),  30982  à 
30986  30998  31000  (l«r  novembre  1904),  32579  32582 
à  32584  32589  32590  32592  à  32600  (1"  novembre 
1907),  32778   32782  32783   32786  à   32791  32793  à 
32800  (1-  mai   1907),  33703   à  33705  83709  33714 
(1»  novembre  1904),  34957  à  34961  34963  34965  à 
34975  35101  35102  35110  à  35112  35117  35118  (1« 
novembre  1907),  36438  36439  36448  à  36450  (1«  no- 
vembre 1904),  36900  (1»  mai  1904),  37112  à  37117 
1"  novembre  1905),  37561  à-37570  37575  (Ie'  no- 
vembre 1907),    40603   40606   40614   40616  à  40618 
40621  (1"  novembre  1906),  41076  à  41079  41081  à 
4  If  86  41088  à  41092  41094  41095  (t«  novembre 
1907),  45204  45216  à  45222  45224  45225  (1"  novem- 
bre 1904),    47251  47252  47254  49259  à  47263  47266 
47269  à  47275  (1"  novembre  1907),  47708   à  47711 
47717  47718  (1"  mai   1904),  56338  5t>339  (1"  mai 
1906),  56680   56682  à  56684  56686  56689  à  f6692 
(1"  novembre  1906),  57001  à  57025  (1««  mai  1903), 
59333  à  59336  59  48  à  59350  (1«  novembre  1906), 
64776  à  64800  (1"  mai  1908),   66861   à  66863 
(1"  mai  1907),  70051  à  70075  (1"  mai  190X),  76941 
76942  76947  à  76950   (1«  mai  1904),   84551  84552 
84558  84559  84563  85566  84567  84569  84570  84573 
84575  (1"  novembre  1907),  84750   (1"  mai  1904), 
88076  à  88100  (1"  mai  1908),   91466  91467  91473 
(1»  mai  1905),  91751  à  91760  91762  91764  91765 
(1»  novembre  1905),  91842  (1«  mai  1905),  91903 
91905  91907  91909  91916   91922  à  91924  (1»  no- 
vembre 1906),  95182  à  95187  95190  à  95196  (1»  no- 
vembre 1904),  97801  à  97814  97823  à  97825  99202 
99205   99208   9S209  99215  à  99218  (1«  mai  1907), 
99329  99331  à   99334  99350  (1"  mai   1906),  99930 
99931   103930  103937  à  103941  103944  à  103947  (1« 
novembre  1905),  105106  105109  à  105112  105117  à 
105119   105392  à  105394  105855  105857  à  105860 
105862  105865  à  105868   105873   105874  (1"  mai 
1905),  108278  à  108280  108282  108285  108297  108300 
(1"  novembre   1907),   108433  à   108439  108447 
108449  (1"  mai   1907),    114701   à    114705  114723 
114724  (1«  novembre  1905),  122276  à  122279  122286 
122287  122293  (1«  mai  1907),  122829  122831  à  122834 
122849  122850  (1"  novembre  1905),  126723  à  125725 
130201  à  130203    130206     130224  130225  132264 
,1"  novembre  1906),  134052  134053  134055  134057 
134065  134066   134068  à   131074  (1"   mai  1907), 
135262  135263  (1"  novembre  1905),  136652  136658 
136661  136666  136P69  à  136672  (1«  novembre  1904). 

A  625  roubles  or 
146461  à  146470  (1»  novembre  1905),  152876  à 
152900  (1"  mai  19  8),  153946  à  153950  (1"  novem- 
bre 1905),  154716  à  154725  (!•'  mai  1908),  158626 
à  158650  (1"  mai  1903),  163381  à  '6)390  1633)2  à 
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163400  (1-'  novembre  1907),  163896  â  163900  (1» 
novembre  19ub),  164951  à  1(54975  II"  mai  1908), 
166811  à  166815  (l-  mai  1906),  17o686  à  175640 
(1"  mai  1905).  176101  à  17H105  176111  à  170115 
176901  à  1769(i5  170971  à  176975  (l"  mai  1907), 
177551  à  177575  (1"  mai  1908),  180906  k  180910  (1" 
novembre  1906),  187270  à  187290  (1"  novembre 
1905),  208056  à  2080$)  (1"  mai  1905),  210011;. 
210015  211311  à  2113^5  (1-  mai  1900),  212861  à 
212805  212871  à  21^875  (1«  novembre  1907),  221061 
à  221005  (1"  novembre  1906),  230001  à  230015 
230021  à  230025  (1"  mai  1907),  231101  à  231165  (1" 
mai  1904),  231556  à  231565  (1"  mai  1907),  233431 
à  28S435  (1"  novembre  1900),  243611  à  243<il5  (1" 
mai  1905),  246556  à  246560  (1"  mai  1907),  2i7291 
à  247295  (1"  novembre  1907),  250200  à  250215  (1" 
mai  1905). 

A  3.125  roubles  or 
273201  à  273225  (1"  novembre  1907),  287726  à 
287750  (i"  novembre  1904),  2><9701  à  «89725  d" 
novembre  1907),  313151  à  313175  (X»'  mai  1900) 
316751  à  316775  (l*r  novembre  1907),  320126  i 
820150  328351  à  328375  (1-  mai  1908),  317576  à 
887600  (l"  novembre  1907),  842626  à  342650  (l 
mai  1908),  846526  à  348550  (Pr  novembre  1907), 
854826  à  355350  (1-  mai  1906). 
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Assemblée  générale  des  Actionnaires 
du  25  mai  1908 


(  Suite  J 

Aux  termes  de  cet  accord,  la  Compagnie  se 
trouve  tenue  de  maintenir  la  ligne  du  Brésil 
et  de  La  Plata  jusqu'au  mois  de  juillet  1912, 
soit  jusqu'à  l'échéance  commune  à  tous  les 
services  postaux  dont  elle  est  concession- 
inaire.  En  échange,  l'Etat  garantit  à  la  Com- 
pagnie, à  partir  de  juillet  1907,  une  annuité 
de  1.550.000  francs  formée  en  partie  par  les 
primes  à  la  navigation  et,  pour  le  complé- 
ment, par  un  appoint  à  fournir  par  le  Tré- 
sor. Cette  annuité  nous  assure  l'équivalent 
de  ce  que  nous  recevions  quand  les  paque- 
bots avaient  le  bénéfice  des  primes  moyennes 
accordées  par  la  loi  de  1893. 

La  convention  du  26  juin  1907  contient  en 
outre  une  disposition  en  vertu  de  laquelle 
l'Etat  pourrait  être  appelé  à  entrer  en  parti- 
cipation dans  les  bénéfices  de  la  Compagnie 
le  jour  où  ces  bénéfices  permettraient  la  dis- 
tribution d'un  dividende  supérieur 
C'est  là  une  disposition  nouvelle  qui  prête  à 
une  double  déduction  :  d'une  part,  l'Etat, 
en  consentant  à  soutenir  la  ligne  du  Brésil 
et  de  La  Plata,  entend  ne  devoir  le  faire  que 
tout  autant  que  les  résultats  généraux  de 
l'entreprise  rendent  son  intervention  néces- 
saire. A  défaut,  il  veut  pouvoir  exercer  des 
reprises  en  se  réservant  une  carticipation 
aux  bénéfices.  En  second  lieu,  on  peut  voir 
dans  cette  disposition  l'indice  de  la  ten- 
dance de  l'Etat  à  chercher  une  association 
d'intérêts  plus  étroite  avec  les  entreprises 
concessionnaires. 

Cet  ordre  d'idées,  une  fois  le  principe  ad- 
mis, pourrait  devenir  le  point  de  départ  des 
négociations  futures. 

CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
Conformément  à  l'article  15   des  statuts, 
vous  serez  appelés  à  procéder  à  la  nomina- 
tion de  deux  membres  du  Conseil  d'admi- 
nistration. 

Les  Administrateurs  sortants  cette  année 
sont  : 

MM.  Ch.  Tranchant,  A.  Musnier. 

Les  Administrateurs  étant  rééligibles.  nous 
prenons  la  liberté  de  recommander  auprès 
de  vous  la  réélection  de  nos  collègues. 

Suivant  les  dispositions  statutaires,  la  du- 
rée du  mandat  d'administrateur  est  de  sis 
ans. 

DISPOSITIONS  SPECIALES 

D'accord  avec  les  précédents  et  pour  de- 
meurer en  règle  avec  les  prescriptions  de  la 


loi,  nous  venons  déclarer  que,  pendant  l'exer- 
cice 1907,  aucun  membre  du  Conseil  d'admi- 
nistration n'a  été  appelé  à  prendre  ou  â 
conserver  un  intérêt  direct  ou  Indirect  dans 
des  entreprises  ou  marcliés  faits  avec  la  So- 
ciété ou  pour  son  compte.  Nous  vous  deman- 
dons, pour  le  cas  où  cet  état  de  choses  vien- 
drait à  changer,  de  vouloir  bien  accorder, 
par  votre  vote,  les  autorisations  et  déchar- 
ges exigées  par  l'article  40  de  la  loi  du  24 
juillet  1867. 

LIQUIDATION  DE  L  EXERCICE 
En  rapprochant  les  résultats  de  1907  de 
ceux  de  1906,  on  voit  que,  pour  ce  qui  re- 
garde les  recettes,  les  produits  des  lignes 
(Passagers  et  Marchandises)  ont  donné 
1.103.149  fr.  64  de  plus  durant  l'exercice 
écoulé.  Aux  chapitres  des  Subventions  et  des 
Primes,  il  y  a  également  avance  de 
104.673  fr.  54  en  faveur  de  1907.  Mais  les 
Produits  divers  ont  procuré  721.471  fr.  57  de 
moins,  diminution  due  en  grande  partie  à 
la  balance  moins  favorable  des  comptes  des 
ateliers  en  raison  de  la  diminution  du  tra- 
vail. Malgré  cette  insuffisance,  le  total  des 
produits  de  l'année  1907  est  supérieur  de 
539.014  fr.  49  à  celui  de  1906. 

Du  côté  des  dépenses,  nous  devons  enre- 
gistrer sur  l'ensemble  des  augmentations  qui 
s'élèvent  à  1.775.317  fr.  46  qu'il  faut  attri- 
buer surtout  au  charbon,  lequel  y  entre  pour 
1.200.992  fr.  73. D'autre  part,  du  fait  que  les 
arcours  compris  dans  les  écritures  de  1907 
dépassant  de  27.557  lieues  les  parcours  de 
1906,  les  dépenses  afférentes  à  ce  supplé- 
ment de  parcours  sont  venues  grossir  les 
charges  de  1907. 

En  résumé,  l'écart  entre  les  deux  exercices 
se  traduit  par  1236.302  fr.  97  au  profit  de 
1906.  S'il  n'y  avait  pas  eu  la  diminution  des 
transports  de  l'Etat,  à  laquelle  il  a  été  fait 
allusion  plus  haut,  nous  aurions  eu  à  vous 
présenter  pour  1907  des  résultats  analogues  à 
ceux  de  l'année  précédente,  malgré  l'aggra- 
vation de  dépense  causée  par  le  charbon. 

Le  tableau  des  résultats  que  vous  avez  sous 
les  yeux  montre  que  les  produits  de 
l'exercice  1907  se  sont  élevés  à.  87.680.248  43 
et  que  les  dépenses  ont  été  de..   77.633.881  21 


Il  en  résulte  un  excédent  en 

recettes  de  Fr.   10.046.367  22 

sur  lequel  il  y  a  lieu  de  prélever 

pour  le  service  de  la  dette  obli-    2.403.537  50 

ga  taire.   

Ce  qui  laisse  une  somme  de....     7.642.829  72 
Sur  cette  somme,  il  a  été  affecté  à  l'amor- 
tissement du  matériel  naval  une  somme  to- 
tale de   Fr.     5.265.871  35 

A  la  liquidation  de  1906,  vous 
aviez  attribué  à  ce  chapitre 
5.488.019  fr.  78. 

Par  les  rais.ons  exposées  dans 
ce  rapport  au  chapitre  des  Assu- 
rances, nous  avons  fait  le  trans- 
fert au  fonds  d'assurances  de 

votre   flotte  de   2.200.000  » 

Total  des  prélèvements.....  Fr.     7.465.871  35 


ner  lecture  du  Happoil  de  MM.  les  Commis- 
saires. 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 

AUX  COMPTES 

Messieurs, 

En  exécution  du  mandat  que  vous  avez 
bien  voulu  nous  renouveler  l'an  dernier 
nous  avons  procédé  à  l'examen  des  écruures 
de  la  Compagnie  pour  l'exercice  1907. 

Les  chiffres  figurant  au  grand-livre  sont  en 
exacte  concordance  avec  ceux  de  la  balance 
pénérale,  et  les  pointages  obérés  par  nos 
6oi«s  nous  ont  permi6  de  suivre  les  inscrip- 
|tions  portées  aux  divers  chapitres  du  nilan 
et  <ies  comptes. 

La  caisse  a  été  vérifiée  au  siège  social  et 
nous  avons,  par  voie  dépreuves,  contrôlé  les 
certificats  nominatifs  des  actions  et  obliga- 
tions. 

Nous  avons  ainsi  constaté  l'excellente  te- 
nue de  la  Comptabilité  générale  et  des  Titres. 

BILAN 

Le  total  du  Bilan  au  30  novembre  1907  s'é- 
lève à  2*3.358.113  francs,  alors  qu'il  avait  été 
arrêté,  en  1906,  au  chiffre  de  209.788.614  fr. 

Cette  différence  s'explique  ainsi  :  Le  maté- 
riel naval  porté  à  l'Actif  a  été  majoré  de 
11.780.000  francs  par  suite  de  la  prise  en 
charge,  par  l'Administration  centrale,  de  la 
valeur  des  mobiliers  des  paquebots  qui,  jus- 
qu'à présent,  ne  figurait  que  dans  les  écri- 
tures des  Directions  de  Marseille  et  de  Bor- 
deaux. La  contre-partie  de  cette  inscription 
est  comprise  au  Passif  dans  le  fonds  d  amor- 
tissement des  navires. 

Les  travaux  en  cours  à  La  Ciotat  sont  por- 
tés à  l'Actif  pour  une  somme  de  2116.028 
francs,  inférieure  de  près  de  2  millions  au 
chiffre  de  l'an  dernier,  en  raison  de  la  moin- 
dre importance  des  réparations  et  travaux 
d'entretien  effectués  par  les  ateliers. 

Les  autres  chapitres  ne  présentent,  avec 
ceux  qui  leur  correspondent  dans  l'exercice 
précédent,  que  des  différences  peu  importan- 
tes et  ne  provoquent  de  notre  part  aucune 
observation. 

EXPLOITATION 


Déduction  faite  de  ces  dota- 
tions, le  solde  disponible  est  ré- 
duit à  n   Fr.       176.958  37 

et  ne  correspond  plus  à  la  distribution  d'un 
dividende  qui  se  trouve  absorbé  de  fait  par 
la  nécessité  de  compenser,  cette  année  même, 
la  perte  causée  par  le  naufrage  du  Laos. 

Nous  vous  proposons  de  reporter  ce  solde 
à  l'exercice  1908. 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES  ■ 


MM.  les  commissaires  aux  comptes  vont 
vous  donner  lecture  de  leur  rapport,  qui 
nous  a  été  remis  dans  les  délais  impartis 
par  la  loi.  H  a  été  tenu  à  la  disposition  de 
ceux  de  MM.  les  Actionnaires  qui  en  auraient ,  dende 
demandé  la  communication. 

Ainsi  que  vous  le  savez,  l'Assemblée  gé- 
nérale nomme  chaque  année  les  Commissai- 
res et  fixe  le  montant  de  l'allocation  à  leur 
attribuer. 

Nous  signalons  que  MM.  de  SemaQlé  et  Ro- 
ger Lambelin,  commissaires  sortants,  sont 
rééligibles. 

M.  le  Président  prie  M.  Roger  Lambelin. 
l'un  des  Commissaires  aux  comptes,  de  don- 


Le  rapport  du  Conseil  d'administration 
vous  donne  des  renseignements  détailles  sur 
chacun  des  articles  des  recettes  et  dépenses. 

Les  produits  des  lignes,  passagers  et  mar- 
chandises réunis  accusent  une  amélioration 
de  un  million  environ  sur  les  résultats  de 
1908  ;  les  produits  divers,  une  diminution  de 
700.000  francs. 

L'augmentation  du  prix  des  charbons  a 
porté  de  19.935.000  fr..  à  21.136.000  francs  le 
montant  des  dépenses  concernant  les  com- 
bustibles, et  les  liquidations  diverses  sont 
inscrites  pour  940.996  francs  au  lieu  de  582.541 
francs. 

Nous  devons  toutefois  faire  remarquer  que 
les  dépenses .  d'entretien,  fournitures,  allo- 
cations et  remises,  ont  été  serrées  de  très 
près  ;  elles  sont  en  légère  diminution  sur 
5es  dépenses  de  même  nature  effectuées  en 
1906.  ce  qui  dénote  de  la  part  de  la  Direc- 
tion de  l'Exploitation  la  volonté  de  réalise* 
toutes  les  économies  compatibles  avec  le  bon 
fonctionnement  des  services. 

En  résumé,  les  recettes  totales  de  1907  s'é- 
lèvent à  87.680.248  francs,  dépassant  de 
539.015  francs  celles  de  1906. 

Les  dépenses  atteignent  77.633.881  francs, 
dépassant  celles  de  1906  de  1.775.318  francs. 

La  différence  entre  les  recettes  et  dépenses 
est  de  10.046.367  fr.  22,  dont  il  faut  déduire 
l'annuité  de  la  dette  obligataire  :  2  mil- 
lions 403.537  fr.  50.  Il  reste  une  somme  de 
7.642.829  fr.  72  qui,  incontestablement,  ne 
saurait  permettre  la  distribution  d'un  divi- 


Le  Conseil  d'administration  vous  propose 
d'affecter  5.265.871  fr.  35  aux  amortissements 
de  la  flotte,  et  2.2O0.OC0  francs  au  fonds  d'as- 
surances, que  la  perte  du  Laos  grève  d'une 
somme  à  peu  près  égale.  Ce  fonds  figurera 
au  bilan,  en  conséquence  de  cette  décision, 
pour  5.102.464  fr.  95. 

Il  restera  à  reporter,  au  prochain  exercice, 
176.968   fr.   37.  „  ' 

Ces  affectations  nous  paraissent  justifiées 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


et  nous  avons  l'honneur  de  vous  demander, 
Messieurs,  d'approuver  les  comptes  tels  qu'ils 

[  vous  sont  présentés. 
SITUATION  GENERALE  DE  LA  COMPAGNIE 
Un  seul  fait  nouveau  s'est  produit  depuis 
lan  dernier.  Une  loi  a  été  récemment  pro- 
mulguée maintenant  à  1. 550.000  francs  l'an- 
nuité procurée  jusqu'en  1905  à  la  Compagnie 
par  les  primes  à  la  navigation  pour  la  ligne 
du  Brésil  et  de  La  Plata. 

Vous  savez  que,  sur  cet  itinéraire,  les  pri- 
mes constituent  la  seule  compensation  aux 
charges  imposées  par  le  service  postal. 

Cette  ligne,  si  importante  comme  facteur  de 
l'influence  française  dans  l'Amérique  Latine, 
est  donc  consolidée  jusqu'au  22  juillet  1912, 
date  de  l'expiration  de  la  convention  du  30 

f  juin  1886,  prorogée  par  la  convention  addi- 

;  tionnclle  du  5  novembre  1894. 

»#«  ,le  Président  offre  la  parole  à  ceux  de 
-MM.  les  actionnaires  qui  auraient  des  obser- 
vations à  présenter  sur  l'ensemble  des  rap- 
ports qui  viennent  d'être  lus  à  l'assemblée. 

Un  actionnaire,  M.  Raveau,  rappelle  les  cri- 
tiques qu'il  a  précédemment  formulées  con- 
tre 1  administration  de  la  Compagnie  :  trans- 
bordement à  Colombo,  personnel  plus  admi- 
nistratif que  commercial,  chaudières  à  con- 
sommation trop  élevée,  navires  de  construc- 
tion défectueuse,  pour  faire  ressortir  que 
c  est  a  ces  causes  qu'il  faut  attribuer  la  fà- 
cneuse  situation  financière  qui  aboutit,  cette 
année,  a  la  suppression  de  tout  dividende  et 
qui  conduira  vraisemblablement  à  une  nou- 
velle réduction  du  capital  social.  A  son  avis 
on  n'a  pas  encore  assez  fait  pour  la  réorgani- 
sation de  la  Compagnie  ;  il  conviendrait  de 
rajeunir  les  cadres  du  personnel,  d'adopter 
un  prix  moyen  pour  le  charbon,  de  suppri- 
mer la  Ciotat,  ou  du  moins  d'en  faire  un 
-établissement  industriel  à  part,  dans  lequel 
la  Compagnie  ne  serait  plus  intéressée  que 
financièrement. 

Un  autre  actionnaire  donne  lecture  d'une 
note  dans  laquelle  il  réédite  une  précédente 
-observation  concernant  la  tendance  qu'ont 
aujourdhui.  les  riches  familles  du  Sud-Amé- 
rique à  délaisser  nos  lignes  au  profit  des  ba- 
teaux anglais  et  allemands.  Rien  n'a  été  fait 
pour  porter  remède  à  cette  situation.  Il  con 
clut  en  disant  que  la  solution  lui  parait  con 
sister  dans  le  remplacement  des  administra 
teurs  en  fonctions  par  d'autres  administra 
leurs    ayant    un    sens    plus    pratique  des 
affaires. 

M.  Clairduin  demande  ensuite  la  parole'  et 
lient  au  préalable  à  se  renseigner  sur  le 
point  de  savoir  si,  en  vue  de  l'assemblée  le 
conseil  a  reçu  un  nombre  de  pouvoirs  tel  que 
la  majorité  des  suffrages  doive  lui  être  ac- 
quise pour  le  vote  des  résolutions.  S'il  eu 
était  ainsi,  il  préférerait  s'abstenir  d'une  in- 
tervention qu'il  considérerait,  a  priori,  com- 
me sans  portée  et  sans  objet. 

M.  le  président  s'empresse  de  déclarer  que 
tout  ce  que  voudra  bien  dire  l'honorable  ac- 
tionnaire ne  saurait  manquer  de  présenter 
de  l'intérêt;  il  ajoute  qu'il  est  si  loin  de  sa 
pensée  de  restreindre  le  droit  qu'ont  tous  les 
actionnaires  d'exprimer  librement  leur  opi- 
nion qu'il  ne  répondra  qu'après  la  ciôture  de 
la  discussion  à  la  question  qui  lui  a  été 
posée. 

M.  Clairouin  expose  alors  qu'il  n'a  pas  lieu 
d  être  satisfait  de  la  situation  présente  des 
affaires  de  la  Compagnie  qui  ne  peut  qu'em- 
pirer en  1908  si  l'on  s'en  tient  à  ce  que  dit 
le  rapport  au  sujet  de  la  cherté  du  charbon- 
Il  ne  serait  pas  surprenant,  à  son  avis,  que 
dans  un  avenir  peu  éloigné  on  propose  une 
fusion  avec  une  autre  entreprise  et  peut-être 
une  nouvelle  réduction  de  capital  sera-t-elie, 
à  ce  moment,  nécessaire.  Il  fait  observer, 
d  autre  part,  qu'il  est  impossible  à  l'Assem- 
blée de  préconiser  que  tels  ou  tels  remèdes 
doivent  être  apportés  pour  améliorer  l'état 
des  choses  qui  préoccupe,  à  juste*  titre,  les 
Actionnaires.  Il  est  cependant  une  solution 
gui  mérite  examen,  surtout  si,  comme  il  a 
duelnue  raison  de  le  supposer,  le  Président 
ait  une  communication  à  l'Assemblée  au  su- 
jet des  négociations  engagées  pour  le  renou- 
vellement des  contrats  Dostaux  ;  cette  solu- 
tion consisterait  à  ne  pas  réélire  les  adminis- 


trateurs sortants  et  à  leur  donner  ultérieure- 
ment pour  successeurs  des  hommes  suscep- 
tibles, par  leur  expérience  et  leurs  relations, 
d'aider  aux  succès  des  négociations. 

Un  autre  actionnaire,  M.  Jaujon,  entretient 
l'Assemblée  du  compte  Débiteurs  divers  du 
remboursement  des  obligations,  des  frais 
d'émission  qui,  à  son  avis,  auraient  dû,  après 
un  certain  temps,  disparaître  du  bilan  et, 
enfin,  du  fonds  d'assurances  et  aussi  des 
frais  de  manutention  et  de  courtage  des  mar- 
chandises qu'il  trouve  beaucoup  trop  élevés. 
M.  Jaujon  préconise  le  versement  en  espèces 
à  une  caisse  spéciale  des  sommes  mises  de 
côté  pour  l'assurance  et  la  création  d'obliga- 
tions privilégiées-  Le  Conseil  pourrait  trouver 
de  la  sorte,  à  un  taux  moins  élevé  assuré- 
ment que  celui  payé  aux  banques,  les  res 
sources  financières  qui  lui  sont  nécessaiie- 
pour  faciliter  la  trésorerie  et  fortifier  le 
fonds  d'assurance. 

Un  autre  actionnaire  s'élève  contre  ce  qui 
a  été  dit  précédemment  au  sujet  du  rajeunis- 
sement du  personnel  et  du  remplacement  des 
administrateurs.  Il  faut  se  montrer  très  cir- 
conspect en  la  matière  et  la  formule  paraît 
être  d'améliorer  ce  qui  peut  être  amélioré 
sans  opérer  des  changements  de  personnes 
qui  pourraient  jeter  la  pertubation  dans  les 
services  et  nuire  à  la  bonne  marche  de  l'en- 
treprise. Sa  conclusion  est  qu'il  faut  encou- 
rager le  personnel  et  le  bien  traiter  et  con- 
server les  administrateurs  actuels  qui  sont 
bien  au  courant  des  affaires  de  la  Société  et 
qui  ont  à  cœur  de  les  faire  prospérer. 

En  matière  d'assurances,  il  estime  qu'il  se 
Fait  bon  de  faire  comme  les  Compagnies  d'as- 
surances maritimes,  qui  ont  des  limites  dans 
les  maxima,  de  manière  à  ne  pas  être  expo 
sées  à  une  perte. 

Un  autre  actionnaire  dit  que  de  l'examen 
du  bilan  et  de  diverses  comparaisons  de  oe 
bilan  avec  celui  d'une  autre  grande  Compa- 
gnie de  navigation  française  résulte  pour  lui 
la  conviction  que  la  baisse  des  actions  qui 
a  suivi  l'Assemblée  générale  dernière  est  due 
au  pessimisme  non  justifié  des  commissaires 
aux  comptes  "in  ont  fait  perdre  aux  action- 
naires environ  18  millions  de  francs  sur  le 
montant  du  capital  social  et  qui,  du  même 
coup,  cnt  amoindri  le  crédit  de  la  Compa- 
gnie en  la  mettant  dans  l'impossibilité  de 
faire  l'augmentation  de  capital  de  15  mil- 
lions votée  depuis  longtemps.  Le  remplace- 
ment des  commissaires  aux  comptes  parait 
devoir  s'imposer. 
En  ce  qui  concerne  le  fonds  d'assurances, 

I  honorable  actionnaire  estime  qu'il  v  a  lieu 
de  fortifier  de  plus  en  plus  ce  fonds  et  qu'on 
devrait  envisager  la  création  (avec  les  dif- 
férentes entreprises  de  navigation  françaises) 
d'une  société  à  qui  on  ferait  l'apport  des 
fonds  d'assurance  et  qui  serait  chargée  de 
l'assurance  des  navires  moyennant  le  paie- 
ment de  primes  dont  le  taux  serait  à  déter- 
miner. 

Un  autre  actionnaire  entretient  l'Assem- 
blée de  la  liquidation  de  l'exercice  au  point 
de  vue  des  bénéfices  et  expose  une  combinai- 
son qui  permettrait,  selon  lui,  d'assurer  un 
dividende  de  6  francs  aux  actions  de  prio- 
rité. Cette  mesure  ne  pourrait  qu'être  favo- 
rablement accueillie  et  contribuerait  à  relever 
la  cote  des  titres  en  Bourse. 

Un  autre  actionnaire,  M.  Gillette  Arimandy, 
s'élève  contre  l'indemnité  fixe  de  65.000  francs 
que  l'article  7  des  statuts  alloue  au  Conseil. 

II  trouve  fâcheux  qu'alors  que  les  actionnai- 
res ne  touchent  rien,  le  Conseil  d'adminis- 
tration reçoive  une  rémunération  fixe-  Il 
demande  au  Conseil  de  convoquer  une  As- 
semblée générale  extraordinaire  qui  soit  ap- 
pelée à  faire  disparaître  cette  anomalie. 

Le  précédent  actionnaire  appuie  cette  pro- 
position. 

M.  le  Président  prend  la  parole  en  ces  ter- 
mes : 

Messieurs, 


Sur  la  dernière  question  qui  vient  d'être 
soulevée  (allocation  fixe  du  Conseil),  je  ne 
sais  pas  si  l'actionnaire  qui  l'a  posée  est  ré- 
cemment entré  dans  la  Compagnie  ou  s'il 


est  ancien  actionnaire,  mais  je  vous  ferai 
observer  que  la  question  a  été  traitée  et  ré- 
solue il  y  a  six  ans.  Jusqu'en  1902  et  depuis 
l'origine  de  la  Société,  le  Conseil  ne  recevait 
qu'une  indemnité  fixe  qui  était  de  125.000 
francs  par  an.  A  la  suite  de  quelques  mauvais 
exercices  que  l'on  a  traversés  à  la  fin  du  siè- 
cle dernier,  certains  actionnaires  ont  deman- 
de que  les  Administrateurs  fussent  intéressés 
n£Ss  îa  marche  des  affaires  sociales  et,  en 
1902  il  a  été  décidé  que  la  somme  de  125.000 
irancs  fixe  serait  remplacée  par  65.000  francs 
fixes,  et  que.  par  contre,  le  Conseil  u  adminis- 
tration aurait  droit  à  2  %  des  bénéfices  distri- 
bues. 

Cette  année,  comme  il  n'est  rien  distribué, 
le  Conseil  n'aura  pas  les  2  %  supplémentai- 
res. 

J'aioute  —  on  a  toujours  mauvaise  grâce 
a  défendre  des  questions  de  gros  sous  —  qu'il 
y  a  une  considération  à  laquelle  les  action- 
naires ne  font  peut-être  pas  suffisamment 
attention  quand  ils  parlent  de  la  rémunéra- 
tion annuelle  du  Conseil  d'administration  ; 
ils  ne  pensent  pas  aux  pertes  que  les  Admi- 
nistrateurs subissent  sur  leurs  actions  de  cau- 
tionnement. 

Il  ne  faut  nas  perdre  de  vue,  en  effet,  que 
chacun  des  Administrateurs  de  la  Société  est 
obh-e  d'avoir  200  actions  qui  sont  inaliéna- 
bles pendant  toute  la  durée  de  sa  gestion  et 
même  pendant  plusieurs  mois  encore  après 
son  décès  ou  sa  démission. 

Savez-vous  les  résultats  de  cette  stipulation 
pour  la  plupart  de  mes  collègues?  C'est 
qu  ayant  acheté  leurs  actions  de  cautionne- 
ment a  800,  700,  500  francs,  ils  ont  perdu 
beaucoup  plus  proportionnellement  qu'au- 
cun de  ceux  qui  sont  ici  présents,  cela  parce 
que,  a  aucun  moment,  ils  n'ont  pu  vendre 
une  fraction  quelconque  des  actions  qu'ils 
sont  tenus  d'avoir.  Moi-même  qui  suis  entré 
postérieurement  à  l'époque  de  prospérité  de 
la  Compagnie,  j'ai  perdu  une  somme  fort  ap- 
préciable sur.  mes  200  actions  de  cautionne- 
ment. 

Je  vous  demande  maintenant  la  permission 
de  repondre,  je  ne  dirai  pas  à  la  totalité  des 
questions  qui  m'ont  été  posées  et  je  vais  vous 
dire  pourquoi,  mais  à  quelques-unes  d'entre 
elles  seulement. 

Il  y  a  d'abord  des  questions  qui  ont  trait 
a  la  gestion  de  1908  et  sur  celles-là  j'estime 
que  ,ie  n'ai  pas  à  répondre  pour  le  moment, 
puisque  nous  sommes  ici  pour  régler  les 
comptes  de  1907. 

J'ajoute  que,  quoiqu'il  n'y  ait  par  grand' 
chose  cà  cacher  où  à  éviter  de  discuter  dans 
une  Assemblée  comme  celle-ci,  il  est  cepen- 
dant des  points  sur  lesquels  il  n'est  pas  ab- 
solument indispensable  de  donner  des  ren- 
seignements aux  rivaux,  aux  concurrents  et 
aux  critiques.  Si  vous  croyez  que  les  écritures 
ne  sont  pas  sincères  vous  pouvez  vous  adres- 
ser à  vos  Commissaires  dont  la  mission  est 
de  constater  leur  sincérité. 

La  loi  a  précisément  prévu  des  Commis- 
saires aux  comptes  pour  que  ces  messieurs, 
nui  ne  sont  pas  intéressés  à  la  gestion  du 
Conseil,  puissent  apporter  leur  témoignage 
sans  qu'on  soit  obligé  de  livrer  au  public 
certains  ^etits  détails,  de  cuisine  si  vous  vou- 
lez  qu'il  est  préférable  de  ne  pas  livrer  à  la 
discussion  publique. 

Ceci  dit,  passons  aux  questions  auxquelles 
je  me  ferai  un.  véritable  plaisir  de  répondre. 

Vous  m'excuserez  si  mon  allocution  n'est 
pas  aussi  ordonnée  que  je  le  voudrais,  mais 
nombre  de  points  ont  été  abordés  et  je  suis 
bien  obligé  de  suivre  à  peu  près  l'ordre  de 
mes  interlocuteurs.  Et  tout  d'abord,  je  vous 
demanderai  la  permission  de  ne  pas  m'attar- 
der  aux  comparaisons  avec  d'autres  Compa- 
gnies françaises.  Je  trouverais  absolument  dé- 
sobligeant, rruant  à  moi.  nu'on  se  permît 
dans  l'Assemblée  générale  d'une  autre  Com- 
pagnie française  de  discuter  soit  en  bien, 
soit  en  mal.  la  gestion  de  cette  Compagnie-ci. 
et  je  ne  voudrais  nas  tomber  dans  le  travers 
que  je  reprocherais,  le  cas  échéant,  à  mes 
confrères. 


[A  Suivre.) 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

S  S. 

Millions 

Mlll. 

22188 

666 

3637 

109 

25820 

"775 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom. 

882.246 
826.900 

500 
100 

54 . 802 
8Î8.353 

500 
500 

373.331 
689.334 
992.760 

429.486 
8*1.420 
558.929 

425.960 

649.373 

» 

402.041 
» 

379  809 
251.492 
88.212 


33.201 
1332200 
740.169 
1761630 
971.309 
929  504 
471.346 
476.272 
484.415 
597.760 
220.782 
147.098 
1159118 
171.718 
«7.163 
40.216 


182.500 
150.000 
40.000 
,50.0o0 
300.000 
80. 000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
850.000 
100.000 
'600. 000 
1240. 000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


372.739 
60.000 
52.96', 
116.564 
186.284 
49.360 
475  OV 
484.32: 
99.6.5 
303.581 
181068  O1 
20*1 
165.760 
367.» 96 
143.81 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1906 


sou 

500 
000 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
50û 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
850 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
50) 

MM 


RENTES  FRANÇAISES 

a  «/  j  Terme,  f 

3  % j  Compt.j 
3  %  Amortissable  j  Tenne.j 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  \.  

—  quarts  

1899  8  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. . 

f  005  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  .  :  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  lOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus1"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bone-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  s  %  nouv  

—  -SX  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


20 
13 
12 

3 
50 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . 
13 
12 
13 
14 
13 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


30  . 
15  . 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  cowuujli 
1906  I  1907 


96  25 

97  25 


470 
79  60 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


Cours  de  clôture  (1908) 
30juill.  6  août  13  août 


95  10  j 

95  30* 


451  .. 
78  95 
460 


401 


452 
381 


502 
425 
460 
396 

4G3 
460 


132 
153 


3750  .. 

3980  .. 

1560  : 

1455  .. 

486  .. 

465  . 

900  .. 

895  .. 

654  .. 

688  .. 

700 

659  .. 

653  .. 

665  . . 

917  .. 

830  .. 

1143  .. 

1166  .. 

134  .. 

119  .. 

330  .. 

323  . 

646  .. 

m  . 

250  .. 

253  .. 

852  . 

709  .. 

335  .. 

70  .. 

110  .. 

427  . 
663  . 


410 
701 
422 
907 

396 


432  . 
429  . 


96  05 

96  32 

96 

25 

(  96 

90  20 

15 

97  35 

!  97 

97  05 

460 

460  50 

460 

1 

79 

78 

45 

1  '8 

80 

50 

80 

10 

«O 

*  " 

460 

461 

50 

401 

547 

35 

540 

545 

523 

535 

548 

402 

50 

404 

105 

(04 

105 

542 

543 

50 

548 

542 

85 

5-1  i 

25 

54" 

362 

50 

365 

oOO 

98 

75 

98 

75 

OU 
90 

O  J 

313 

365 

*' 

96 

96 

75 

Vo 

50 

418 

50 

429 

4-t5 

10'J 

109 

55 

1  -1  n 

MU 

405 

408 

40"ï 

■ 

104 

75 

1U5 

lOo 

439 

440 

85 

t40 

éO  ; 

390 

50 

391 

jyu 

41.1 

55 

408 

-1-  1 
75 

479 

479 

480 

50  k 

505 

505 

503 

507 

504 

430 

35 

432 

5o 

435 

50 

453  50 

459 

i5 

460 

"  * 

3y5 

50 

399 

399 

50 

443 

444 

75 

445 

458 

462 

50 

462 

45ii 

454 

456 

497 

493 

495 

50 

68  50 

66 

66 

50  ; 

66  75 

66 

66 

559  50 

563 

556 

50 

440 

43y 

141 

75 

14.' 

144 

■  ■  ■ 

164 

104' 

lt5 

^0 

4129 

4180 

4i60 

1445 

U55 

1495 

459 

èià 

915 

698 

681 

681 

480 

483 

715 

750 

720 

675 

675 

683 

787 

50 

815 

810 

1184 

1194 

1504 

104 

104 

105 

331 

335 

50 

342 

10 

664 

664 

61 5 

233 

238 

24 1 

695 

695 

60s 

416 

411 

418 

143 

145 

145 

1360 

1359 

1365 

671 

671 

670 

443 

50 

431 

435 

5U 

663 

50 

672 

50 

€61 

422 

418 

424 

450 

425 

50 

458 

430 

695 

685 

687 

428 

50 

431 

431 

924 

930 

93(1 

399 

403 

404 

65" 

6:9 

50 

660 

442 

75 

442 

75 

443 

50  : 

443 

4 15 

445 

396 

398 

399 

436 

440 

437 

25 

440 

410 

Nombre 
de  Titres 


793. 98.' 

195.634 
265.061 
141  64 
111. 877 
210.214 
4985828 
4582139 
334.2 

79.096 
229. 59 
2414912 
715.24 
498  761 
2764980 
404  014 
159. 13E 
138.289 
462.335 
137. 66£ 
313449ii 
1583449 
1737039 
244  683 
546.320 
:>0«2S76 
143306' 
354  479 

58  655 
213  460 
141.696 

48  I18 

255.681 
298  010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

500.000 
72.000 

100  <wv> 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
•500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
60Ô 
50o 
500 

500 
500 
550 
250 


500 
500 
500 
500 
150 

550 
500 

100 
250 
100 

500 
550 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
300 
300 


DÉSIGNATION  osa  VALEURS 


Capital  ou 
Nwnb.de  Titres 


584-574.357* 
8.984.600  £ 
86. 289.010  f. 
524306.200  0 
4.823.300  4 
18.388.200  f 
8.613.700  £ 
55. 990  «b 
322  .546000  f 
756. 300  tt 
105000.0001 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


3  %.. 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855.... 

—  —  Bourbonnais 

—  —   Dauphiné  3 

—  —  Genève  57  3  % 

—  —   Méditerr.  52  55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  ane .... 

—  —  3  %  fusion  nouv — 

—  -  2  %  %  

—  —   Vict.-Kmm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  yt  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franc.  3  % . . . . 
Act.  Orléans  I 

—  —      jouiss  , 

Obi.      —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv.  

—  -    2  y,  %  

Act.  Ouest-Algerien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  ,. 

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Parir, 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOC.  1NDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'°  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'«  G'"  Transatlantique.tord.) 
Messageries  maritimes  (ord.j 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramway  s  Est-Parisien  0  rd  j 
Cie  Gén.  Franc,  de  Traniw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfmado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . .  ■ 
Métaux  (Cie  Française  dès)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russiî  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2     %{cb.  tixeisuo) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2/.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

-  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %)■■ 
Espagne  4  %  iixlerieure  


Joierttî 

Cour»  camp,  j  mil 

Cours  de  clôture  (190 

6D  1  00' 

MM 

|  1907 

50Jo.il 

6  a/iùt  13  aoft 

58  ■ . 

1300  . . 

1347  - . 

I.dO  . . 

1360  . . 

1365  • 

442  .. 

441  '8 

440  5 

15  - 

443  .. 

429  . 

437  .. 

436  .. 

437  . 

436  . 

436  ■ 

15  . 

135  . 

434  50 

436  . 

15  . . 

435  50 

437  .. 

437  . 

15  . . 

445  . . 

430  - . 

437  50 

440  .. 

440  . 

15  .. 

442  .. 

433  .. 

441  50 

441  75 

443  : 

12  50 

396  75 

396  29 

394  5 

15  .. 

4i0  .. 

143  . 

50 

1 134 

1110 

1 125  . 

1135  .. 

1165  . 

15  .. 

441 

427 

438  50 

438  .. 

440  5 

15 

439  .. 

430  .. 

443  75 

443  V> 

444  . 

'2  .. 

1770  .. 

1755  .. 

1755  .. 

1762  . . 

1767  . 

15 

458  .  • 

456  . . 

457  .. 

459  .. 

458  V 

15  .. 

456 

463  . . 

459  .. 

460  .. 

m . 

12  50 

406  50 

403  .- 

407  . 

15 

448  . . 

445  .. 

445 

59 

1365 

1358 

1 362  .  '. 

1365  .. 

1367  . 

44 

970 

935 

924 

33  7  50 

944  . 

15 

445 

427 

43S  50 

440 

140  5 

15 

442  . . 

427  . . 

441  25 

443  50 

445  t 

12  50 

397  • 

399  75 

397  5 

15  . . 

435 

436  .. 

437  . 

^ct  r»fï 
00  o\j 

864 

845 

820 

355 

830  . 

15 

438 

454 

4i2 

434  50 

,35  : 

15 

436 

427 

395  '.  " 

438  .. 

4?9  5 

12  50 

394  .. 

396  . 

«0  /u 

640 

640 

664 

670  . 

660  . 

15 

432 

425 

434 

433  75 

4i4  5 

15 

427  . . 

437  .. 

426  il 

269 

157 

140 

131  . 

15  .. 

430 

408 

413  50 

115 

410  . 

514  .'. 

498  '■■ 

478  .. 

460 

4*5  . 

7  50 

2»  .. 

220 

-.36  .. 

231  .. 

235  , 

20 .. 

346  .. 

365  .. 

583  .. 

386 

30  .. 

642  .. 

640  .. 

632  .. 

623 

629  .. 

84  .. 

2004  .. 

1820  .. 

1 855  *  - 

1800  .. 

32  50 

696  .. 

655  .. 

675  .. 

'c80 

680  .. 

9  .. 

207  .. 

216  .. 

202  .. 

200  . 

200  • 

10  .. 

270  .. 

219  .. 

155  .. 

156  . . 

155  5( 

985  .. 

910  ., 

97o  . 

676  .. 

980  .; 

590  .. 

6  '.  . 

155  .. 

127  .. 

128  50 

130  .. 

15  .. 

270  .. 

557  . . 

230  .. 

235  '.. 

238  J 

50  . . 

39 

43  '.5 

30 

620 

570 

578  '.■ 

574  .. 

578  j 

10 

210  . . 

131 

15  J  . . 

149  .. 

155  .3 

7  50 

238 

227 

188 

189  .. 

188  1 

15 

11 

8 

162  . . 

i:8 

129  .. 

137  .. 

136  .) 

17  50 

355  . . 

384 

06  i 

360  .. 

365  . 

17  50 

590  . 

5 

430  •  • 

475 

317  50 

585  .. 

344  . 

67  .  • 

64  . 

74  .. 

5 

560 

638  . 

694  . . 

697  .. 

708  '. 

425 

3t0 

401  50 

389  .. 

388  ■ 

114  .. 

107  .. 

108  .. 

107  .. 

107  . 

151  69 

4608  .. 

4510  .. 

4393  .. 

4345  .. 

4335  .. 

71  37 

2110  .. 

2005  .. 

1999  .. 

1930  .. 

30  .. 

583  .. 

630  .. 

627  .. 

620  .. 

653  -. 

13  .. 

247  .. 

250  .. 

229  .. 

215 

51 7  .. 

18  45 

465  .. 

505  .. 

491  .. 

492  .. 

,95  . 

27  50 

770  .. 

605  .. 

617  .. 

618  .- 

653  .. 

265  .. 

185  .. 

180  .. 

187  .. 

185  .1 

15  '.  . 

342  .. 

300  .. 

320  .. 

319  .. 

316 

2  50 

88  60 

83  50 

87  .. 

87  35 

>7  50 

4  .. 

96  80 

86  25 

95  40 

92  .. 

05  15. 

4  .. 

96  75 

93  .. 

95  10 

95  60 

97 

4  .. 

99  75 

97  25 

99  15 

100  .. 

»g  io 

4  50 

94  .. 

87  . 

92  70 

92  70 

98  "0 

4  .. 

90  30 

80  10 

«3  05 

83  45 

(Vi  ,0 

5  .. 

105  50 

103  70 

104  .. 

104  75 

K  1  7 

5  .. 

500  • 

483  . 

485  .. 

489  • 

489  7 

4  .. 

97  .. 

97  €0 

98  20 

98  30 

86  .-0 

79  90 

82  50 

81  .. 

80  50 

81  S 

3 

94  .. 

88  40 

86  25 

M  i 

4  .. 

106  50 

103  35 

102  97 

102  95 

10a  *o 

3  50 

103  25 

100  50 

99  35 

99  25 

99  50 

4  .. 

96  60 

92  25 

96  05 

95  75 

M  0» 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


toi  ou 

i  de  titres 


5.4561 
S.  23701) 
B. 3900b 
7.500  f. 
O.OOOfl. 
50014  li 
1.31601) 
3.500 f 
9.000  f 
5.780  i 
9.3100b 
2.000  f. 
1.000  f- 
7.000  f. 
1.000  f. 
*  982  Ob 
).500f. 
3.500  f. 
0.000  f. 
O.OOOf. 
2.500  f. 
2.500  f. 
92000  f . 
0.000  f. 
0.000  f. 
30000  f . 
S.  t40ob 
7.783ob 
O.OOOf. 
5.000  f. 
3.000  f. 
.772  l.t 
5.000  f. 
3.0001. 
4.120  f 
5.000  f. 
1.000  f. 
3.820  i 
2.040  ï 


e  Val. 
es  nom. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  Vt  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  %  %ot  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898... 
Portugal  3  %  1"  série.. 

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2«et3'émis.) 

—  —  1890(4»  émis.)... 

—  —  1893 (5« émis.  ... 

—  —  1894(6«  émis.). . . 

—  Consolidé4%(lr«et2«sér) 

—  3  %  OH891  l'et2«ém.  1894 

—  3  &  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  V%  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. . . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit. 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture 

{Nombre 
de  Titres 

S'ë 

en  1905 

1905 

1906 

Sôjuill. 

6  août 

13  août 

75  s 
s-  a 

3  50 

15  .. 

260 

223 

219  75 

221 

120.000 

500 

10  20 

272 

277 

265 

261  .. 

200.000 

500 

2  50 

86 

;-;0 

200.000 

250 

4  .. 

99 

f  0 

97 

30 

97 

90 

95  90 

96 

30 

69.300 

500 

4  .. 

106 

25 

104 

60 

104 

103  80 

103 

70  i 

276.214 

500 

25  . . 

500 

506 

507 

492  75 

492 

99.337 

500 

3  .. 

91 

80 

83 

95 

84  .. 

515.184 

500 

3  50 

97 

50 

98  80 

99 

30  ! 

500 

3  .. 

68 

25 

71 

5.'. 

64 

or, 

62  70 

62 

70 1 

l 

t.mmi 

500 

22  50 

517 

513 

503 

499  50 

499 

500 

3  .. 

87 

40 

86  50 

85 

50  j 

I 

500 

4  .. 

95 

60 

95  40 

95 

20  ' 

99.028 

500 

4  . . 

93 

50 

94 

93 

20 

91  50 

92 

^o 

.iO 

728. 196 

500 

4  .. 

91 

50 

93 

90 

05 

91  50 

qo 

3042974 

500 

4  .. 

o  * 

76 

86 

86  35 

87 

750.000 

500 

4  .. 

50 

75 

50 

oo 

or. 

84  35 

ou 

ou 

403.810 

500 

4  .. 

86 

74 

25 

81 

70 

84  50 

86 

50 1 

95.228 

m 

4  .. 
4  .. 

86 
86 

74 

2f, 

85 

84  05 
84  75 

86 
86 

:  o' 

roi 

490.000 
577.257 

500 
500 

4  .. 

87 

74 

50 

85 

83  60 

85 

60 

217.606 

500 

4  . . 

87 

75 

85 

10 

83  tO 

86 

44.214 

500 

4  .. 

87 

77 

88 

30 

86  70 

88 

05  ' 

44 . 552 

500 

3  .. 

73 

64 

74 

97 

73  ... 

74 

25 

90.236 

500 

3  50 

78 

50 

67  50 

80 

77  05 

79 

187.934 

500 

88 

25 

98 

40 

98  12 

98 

90 1 

199.075 

500 

4 

80 

30 

8? 

10 

86 

35 

81  10 

82 

15 

223.891 

500 

25  .. 

468 

493 

499 

498  .. 

499 

90.450 

500 

3 

83 

65 

54.249 

500 

3  50 

98 

75 

97  80 

97 

80 

100.000 

500 

3  .. 

98 

75 

100 

70 

94 

50 

94  95 

94 

95 1 

65.965 

500 

4  - . 

88 

15 

96 

50 

96 

50 

92  45 

93 

50 

313.740 

500 

20  .. 

455 

485 

490 

472  .. 

479 

496.938 

500 

20  .. 

482 

498 

502 

50 

480  .. 

486 

1044803 

500 

4  .. 

103 

99  90 

100 

129.453 

500 

20  .. 

435 

468 

488 

472  . . 

470 

62.963 

500 

20  .. 

485 

502 

501 

476  .. 

473 

111.837 

500 

3  50 

101 

100 

50 

97 

50 

98  .. 

125.890 

500 

3  50 

69 

72 

30 

74 

50 

74  .. 

74 

140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 

500 
lOOr 

51 
500 

5£ 

24  c. 

480 

464 

468 

468  .. 

478 

110.000 

5É 

13  75p 

180 

223 

253 

256  .. 

255 

200.000 

200 

17  p. 

610 

675 

40.000 

500 

46  68 

875 

980 

951 

955  . 

965 

100.000 

500 

20  .. 

607 

671 

734 

680  .. 

683 

40.000 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  [Siat 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  l™  série.. 

—  —  —  2«  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —   3%  i"  à  8"  émis. 

—  —    —  9"  émis  . . . . 

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld. 
Nord  de  l'Espagne  


Intérêts 

en  190: 


Obi. 


3  %  l' 


—  3» 

—  4" 


série, 
série, 
série, 
série. 

—  5°  série. 
Pampelune  — 

Barcelone  

Asturies  1 

—  2' 

—  3' 


'hyp 

hyp 

hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.        —  3  %  1"  hyp 

—  —  —   2'  hyp. 

—  —  —   3'  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

—  —  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


42  c 
15  . 

26  .. 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15 


15 

30 

r 

18 

35 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

25 

15 
8 

p- 

15 

15 

15 

20 

20 

15 

100 

32 

40 

5 

sïi 

10 

sh 

19 

25 

P- 
81 

46 

20 

Cours  comp.  Juille 


1906 

30juill. 

o  ai 

ût  13  ac 

''l 

1370  .. 

1095  .. 

1112 

1116  50 

1120 

810  .. 

760  .. 

694 

708 

7 1 0 

536  .. 

565  .. 

458 

456  50 

457 

50 

164  .. 

216  .. 

216 

191 

197 

266  .. 

320  .. 

328 

334 

324 

.  .j 

261  . . 

319  .  . 

332  50 

318 

319 

25 1 

722  .. 

735  . . 

751 

740 

739 

445  .. 

431 
421 

50 

429 
415 

50 

426 
415 

50 

433 

413 

415 

413 

441  .. 

428  .. 

420 

418 

419 

285  .. 

310  .. 

299 

50 

275 

280 

89  .. 

175  .. 

135 

118 

120 

340  .. 

342  .. 

307 

75 

2S0 

289 

25 

335  .. 

338  .. 

304 

292 

293 

775  .. 

827  .. 

691 

663 

659 

345  .. 

364  .. 

m 

245 

251 

154  .  . 

230  .. 

320 

316 

322 

351  .. 

379  .  . 

383 

380 

386 

344  .. 

372  .. 

375 

50 

372 

50 

377 

345  .. 

378  .. 

382 

36» 

371 

342  .. 

371  .. 

380 

367 

50. 

341  .. 

376  .. 

379 

369 

50 

314  .. 

370  .. 

372 

50 

363 

364 

50 

342  .. 

379  .. 

3' 5 

36G 

367 

344  .. 

368  .. 

368  75 

367 

368 

333  .. 

365  .. 

365 

50 

363 

367 

333  .. 

365  .. 

366 

3*1 

365 

50 

500  .. 

575  . . 

570 

• 

374  .. 

342 
342 

315 

319  .. 
275  .. 

343  .. 

325 
39  i 

392  .. 

413 

100 

399  .. 

411  .. 

397 

50 

391 

390 

392  .. 

407  .. 

392  50 

388 

389 

•• 

383  .. 

399  .  . 

390 

382 

50 

381 

387  . . 

488  .. 

485 

463 

50 

4' 2 

50 

435  .. 

45»  .. 

461 

435 

436 

50 

321  .. 

365  .. 

356 

366 

364 

450  .. 

395  .. 

298 

286 

296 

1550  .. 

1C55  . . 

1652 

1740 

1755 

1350  . . 

1345  .. 

1717 

1667 

1725 

85  .. 

91  .. 

61 

59 

55 

277  .. 

291  .. 

261 

'.'57 

255 

392  .. 

445  .. 

454 

403 

406 

540  .. 

510  .■ 

285 

292  50 

288 

860  .. 

814  .. 

591 

590 

611 

455  . . 

442  .. 

350 

337 

336 

ILEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


GNATION  des  VALEURS 


LEURS  FRANÇAISES 


i  jouissance  

d  —   

st  —   

que  de  la  Guadeloupe.. 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

ique  Suisse  et  Française 

dit  Algérien  

s-Comptoir  des  Entrepr. 

et  Eaux  

lirage  de  Bordeaux  

(Compagnie  Centrale)  

de  Marseille  jouissance. 

ibrowa  (Houillères  de)  

maux  Mines  de)  

rium  (Mines  de)  

Nickel  

iries  de  France  

îries  de  Longwy  

tiers  et  Chant,  de  la  Loire 
îpagnie  Gle  de  Construct. 
t.  et  Chant,  de  la  Gironde 

8  et  Bacalan  

Gleries  du  Havre  

îS-Lille  

gesetAciér.  delà  Marine 
g.  et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

saux  Parisiens  

rgeurs  Réunis  

lav.  Pén.  de  Nav  à  vap 

édictine  de  Féc«mp  

blissements  Duval  

Figaro  

Jid  Dis  tO.  CusenieretC" 
nds  Moulins  de  Corbeil. 
;  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 


30  juil!. 

6  août 

13  août 

582  .. 

554  . . 

554  .. 

1380  .. 

1335  .. 

1340  .. 

409  .. 

409  50 

410  .. 

255  .. 

251  .. 

251  .. 

1100 

1100  .. 

1100  .. 

700  .. 

703  .. 

703  .. 

350  .. 

300  .. 

300  . 

1400  .. 

1355  .. 

1369  .. 

540  .. 

538  .. 

550  .. 

1225 

11.0  •• 

1150  . . 

276 

278  .. 

285  .. 

594  .. 

570  . 

ï6o  .  . 

223 

215  . 

215  .. 

1490  .. 

1470  .. 

1470  .. 

527  .. 

520 

528  50 

1719  -. 

1600 

1630  .. 

1809  .. 

1859  ■• 

1850 

350  .. 

342 

350  .. 

645  .. 

664 

665 

484  .. 

516  50 

516 

1140  .. 

1160  •• 

1170  -• 

1529  .. 

1525 

1559  • • 

49  .. 

53  .. 

52  .. 

1200  .. 

1152  .. 

1156 

562  . 

563  . 

596  .  ■ 

162  .. 

158  . 

161  . 

423  . . 

460  .. 

480  .. 

1300  .. 

1:  34  50 

1329  50 

1761  .. 

I79i  .. 

1797  .. 

259  .. 

243  .. 

248  50 

501  .. 

«95  .. 

50O  .. 

385  .. 

377  .. 

376  .. 

7455  .- 

7450  .. 

7  450  .. 

139.  .. 

1300  .. 

1295  .. 

386  .. 

391  .. 

.91  .. 

585  .. 

600  .. 

604  50 

150  .. 

150  .. 

149  .. 

2175  .. 

2200  .. 

2190  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'e  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux^»  Franç.)Ob. hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  x/%  %  

Cie  Génér.  Transatlant.  3-%. 
Jardin  d'Acclimatation  o  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  I"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

CieBelged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail. . . . 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  duNord  (C'"des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
30  juill.  |  6  août    13  août 


71  50 
602 
495 
113 

96  50 
426  .. 
496  .. 
5  0.. 
473  . 
506  .. 
409  .. 
502  .. 
383  . 
380  .. 

54  .. 
305  .. 
605  .. 
584  50 
473  .. 
469  75 


505 


1019  .. 

328  50 
400  . 


285 
548 
750 


127  .. 
259  .. 


74  .. 

576  .. 

484  .. 
103  -. 

89  .. 
425  .. 
495 
499  .. 
487  .. 
499  75 
412  .  • 
498  75 

382  .. 

383  .. 
49  50 

303  25 
605  .. 
598  50 

485  .. 
482  50 


509 
492 


1000  .. 
3U0  .. 
400  .. 

273  50 
518  .. 
733  .. 


102  50 
265  .. 


73  50 
575  .. 
485  50 
112  .. 

92  .. 
557  .. 
497  50 
500  .. 

487  . . 
499  50 
411  .. 
499  75 
3t0  .. 
382  .. 

49  25 
303  25 
605  . . 
595  .. 

488  .. 
484  .. 


507  .. 
491  75 


992  .. 
309  50 
400  .. 

273  50 
574  .. 


102  50 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér™)  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97.. 
Mexique  5  %  anc.  (Intéî\). 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.j 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages). . . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.) . . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimm.er 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à; 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
30  juill. 


96  95 

74  70 

84 

52  35 
180 

19 
687 
181  50 
515 

6  50 
120 
154  50 
156  50 


Olïl 

13  aoM 

94  05 

f4  80 

74  20 

74  75 

81  62 

81  62 

51  45 

51  80 

169  50 

173  50 

22 

0  ) 

687 
199 
1527 
5 
117 
151 
156 


1345  .. 

T40  .. 

130 

625  .. 

570  .. 

570 

83  .. 

86  . 

76 

3240.  . . 

3294  .. 

3384 

1720  .. 

1720  .. 

lfi65 

305  .. 

305  . . 

305 

1275  .. 

1  50  .. 

1225 

655  . . 

5tf5  . 

590 

17  .. 

16  50 

16 

50 

273  .. 

278  .. 

278 

17  50 

16  25 

16 

25 

1465  .. 

U55  .. 

1555 

834  .. 

825  .. 

830 

855  .. 

855  .. 

855 

82  .. 

81  .. 

81 

50 

952  .. 

952  .. 

952 

4732  .. 

5200 

52;5 

498  .. 

506  .. 

Ml 

1074  .. 

1010  . 

1060 

925  .. 

925  . 

925 

108  .. 

107  .. 

107 

687  . 
201  . 

528  ., 
6 

117  . 
148  . 
162  . 


MINES  D»OR  SUD-AFRICAINES 


•375.00( 

25 

5.625. 00( 

25 

1.125. 001 

25 

25. i  OO.OOC 

25 

2.375.00C 

25 

12.500.001 

25 

112.250  00i 

25 

5.000.000 

25 

37.500.000 

25 

22.550.000 

25 

12.500.000 

25 

20.000.000 

25 

11.750  000 

25 

7.250.000 

25 

8.125.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

2-1.500. 000 

25 

75.000.000 

25 

25.000.000 

25 

8.250.000 

25 

11.800.000 

25 

30.625.000 

25 

11.25J.0O0 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  .] 

Durban  Roodepoort  De 
The  EastRandproprlet.  Mlm 

Ferreira  

Frenoh  Rand  

Geduld  Proprietary. . , 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfouteln  (New). . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  ...... 

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

SimmerandJack  (ad.  Bout  ) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  \ 


19 

1000 

65.50 

237. 5C 

194 
498 

330 

47 

57.50 

145 

114.50 

68.50 

69.75 

170 

51.25 

69 

38 

80 

64 

120 

82 

93 

90.25 

175 

66.50 

865 

234 

125 

230.50 

(m.  340 

41.75 

55.00 

196 

132 

85 

38 

77.50 

18.50 

50 
152.50 
484.50 

36.25 

109.50 
50. 2! 
41.50 
18.25 
51 
72 
77 

69.50 
177.50 
210 

37.50 

43 
103 
25.50 
8.26 


8.2; 

8.s: 

X 

41 

66 

ifi 

102.5C 

105. 50 

109 

373.50 

10 

IX 

17.25 

43 

1    :  M 

41.50 

35.50 

35.75 

21 .50 

83.75 

24 

52.75 

52.75 

4.50 

4.75 

50 

50 

50 

65.25 

62.50i  65.25 

41.25 

36.50 

36.50j 

60.50 

60.50 

60.501 

156 

101.5  i 

162.50 

248 

230.50 

236.501 

loi 

101 

43.75! 

50 

60-75) 

98.50 

- 

91.25' 

H 

4.50 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSE 


15.000.0001  500 
62.500.000|«!.50 
50.000.000l«J.i« 
40.000.000|  125 
20.000.000Ûr|lOO(lr 


Uruguay   , 

De  Béera  (Dlamaatijonil 

Huanchaca  (Argent)'  I 
Laurium  grec  (plomb  etarg  j| 


40 

414 


79 

39.50 


18.50 

435. Î0 

270 

360 

140.50 

94.251 

68.75  1 

1 

2>2.50l 
370.501 
94.501 
51  I 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERî 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Explocatlon. 
Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  ' 

Goldfields  Consolitad  ornjn' 
Henderson  Trans  v.  Eslale 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Cië  de)..! 
Mozambique  (Cle  de)... 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

112.50 
125 

107.50 
25 

16.25 


h) 


>3  S 

S5 

<  i 
U  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

00 

o 

SEMBSTHIELJLE 

Ci 

30 

3Ô"~~ 

juin 

déc 

1905 

1905 

BOURSE   DE  LONDRES 


25.50 

22 

50 

44.75 

30.25 

27  25 

163.50 

141 

40 

22 

33.50 

29.25 

13.50 

10.25 

-27.50 

26.50 

62.50 

51.75» 

84 

54  , 

7.75 

g 

■S* 

19.50 

20 

95 

94.25 

98 

15 

16 

4 

56 

9.75 

10 

35.75 

37 

{5 

50 

51. 

r  s 


H  * 
<  s 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBM8STBISU.8 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


625.000 
000  000 
435  000 
200.000 
.550.000 
187.250 
82.000 
1  360.000 
500.000 
500.000 
3Ù0.uo0 
120.000 
625.000 
135.000 
460.000 
000  000 
5.000 
910. 000 
560.000 
450  000 
200.000 
350. 000 
150  000 
235  000 
.  550.000 
1 -600.000 
125.000 
115.000 
50.000 
100.000 
531  000 
900. uOO 
425.000 
500 .  000 
470.000 
632... 
400. 000 
800.000 
290.000 
!• 200. 000 
325.000 
100.000 
250  000 
500.000 
450.000 
300.000 
325.000 
.490.000i 
tt.  000. 000 
,   625. 00o 
,2-750.000 
980.00! 
425.000 
,  100.000 
8-000.000 
540.000 
310.000 
500.000 
472.000 
80.000 
196.71 
550.0t. 
860.000 
100.000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICA.NES  <**  *  »,„,.„„,„         j   C0MP.  PR0P„,ÉTAIftES  De  TERRAIN 


Angelo  

Angelo  Deep  .  '. 

Bantjes  

Bonanza  

Buflelsdoorn  " 

Consolidt  Deep  Levéls 
Chimes  Exploration. . . 
City  and  Suburban  . . . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef 

Driefontein  

Durban  Roodépoort. .... 
Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep .  ........ 

French  Rand  .  . 

Goch  (New)  

Geldenhuis  j  j 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  .  .  ." 

Heriot  (New)  ,.; 

Jubilee   ] 

Jumpers  \\\\ 

Jumpers  Deep    

Kleinfontein  (New) . . . . . . 

Knight's  (Witwatersrand). .  .  .  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B . 
Luipaard  Vlei  (New).. 
Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension 
Meyer  and  Charlton  . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  ...... 

Primrose  (New).  .  .  .  .  " 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  . . . . . .  ) 

Robinson  ( 

Robinson  Deep  .  .  .  . .  .  .  .  . 

Rof>e  Deep  

Saiisbury  (New) .... 

Simmer  and  Jack  '.  " 

Treasury . . . 

United  Mn.  Rf.  Roodept. 
Van  Ryn  (New) . . 
Village  Main  Reef 

Wemmer,  

West  Rand  Mines. 
Witwaterurand  Dood 

Wolhuter  

Worceuter  


220 


55 
100 

40 
160 
100 

so 

200 

120 

220 
30 
60 
50 
20 

120 

120 
20 
20 

200 
30 


S  ET  D'EXPLORATiO 


50 
100 

00 

200 

220 
100 
200 
75 
40 
00 
oo 
ûo 

80 

55 
20 

80 
60 
50 

60 

60 
10 

:;oo 

2UU 

60 

520 
60 
1 10 
160 
220 
50 
30 
220 
180 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
i  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  y/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
U/16 

1  13/16, 
11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
!  15/16 

6  3/10 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/lti 
1  9/16 

3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 
11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 
1  3/16 
1  1/16' 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 
7  3/16 
2  1/8 


6/6 
1/8 


1  7/8 


8  3/8 
5  1/8 
4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

/  8 


13  1/8 
6 

1  3/16 
1  11/16 

4  l/lo 
15 

5  1/8 
11/16 
13/16 

1  1/16 
5 

1  3/8 
12/6 
1  3/4 

4  3/4 
1  3/16 
13/1 

1  3/1 

2  1/ 

3  1/ 
1/8 

2  1/2 
13/10 
1  1/8 

isj'i 

1  5/8 

5  11/16 
3/ 

3  3/8 

3  i/8 
1/6 

2  1/2 
2  1,4 
15/16 

6  l/S 

1  7/16 

2  3/16 
9  3/4 

4  1/8 
4  1/16 
10/u 
1  3/4 
7/16 
1  7/16 

7/16 
15/16 


3  7/8 
2  1/8 
5/16 


7,o 
1/8 


1  3 


15  5 
6  1/8 

1  1 

1  3/ 

4  3/ 
14  3/ 

5  1/ 
11/iC 
15/16 
1  3/ 
5  1,8 

1  3,1 
13/0 

1  13/16 

4  7/8 
1  3/1 
7/8 

1  l/i 

2  3/16 

3  3/8 
3/16 

2  y/16 
13/16 
1  3/1 

13-0 

1  ll/l 
9  1/8 

7/8 

2  15/16 

3  1/8 
1/0 

2  y/16 

2  5/16 
15/16 
6  7/10 

1  1/2 

2  l/i 

0  7/8 

4  1/8 
4  l/i 
13/10 

1  3/4 
9/0 

1  7/16 

3  5/8 
3  3/4 


1/16 
3/16 
5/16 


7/0  , 
- 


1  13/16 


13  3/8  "| 

6  1/8 

1  1/4 

I  13/16 

4  5'I0 

II  l/i 

5  l/i 
11/16 
1 

i  11/16 
5  l/S 

1  3  8 
13,0 
1  7/8 


4  15/16 
1  3/16 
15/16 

1  1/4 

2  3/16 

3  1/^ 
3/16 

9/ 16 
13/16 
1  3/16 
13'0 

1  11/16 
9  3 
1 

2  15/16 

3  1/4 
1,6 
ii/16 

2  5/10 
13/H, 
6  5/8 

1  9/16 

2  5/16 
9  7/8 

3  '16 
5/16 
16/0 
13/16 

y/o 

11/16 
13/16 

3  3/4 


500.000 
1102.500 
400.000 
,6  000.000 
500.000 
,2.000.000 
il.  250. 000 
575.000 
200.000 
400. 000 
500.000 
1.000.000 
2  000.000 
3u0.o00, 
225.000 
1.000.000 
330.000 
640.000 
1.000.000 
450.000! 


Anglo-Frencli  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Bntii.ii  S.  A  C').  .  . 
Charterland  Golfields.  . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id-  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  4c  C 

Mozambique  c  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . 

Rhodesia  Goldûelds  

Transvaal  Consolidt... 
Id        Gold  Fields 
Id        Gold  Min.og  Estât 
Willoughby's  Conscl.. 
Zambesia  Exploring. . . 


50 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 

3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 

1  7/16 
10/0 
1  9/15 


2  7/16 

13/16 
1  3,4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
U/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5,8 
4,6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1  -  lut  ,000 

10 

460.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000. 000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Explot  ation  C0(New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 
Id.  WaterTks . 

Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust. . . 


11/16 
2  3,8 
2  1/16 
3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

I  13/16 


1  1/16 

4/6 

14/3 

2/6 
3  11/16 
21/3 
102  1/2 

5/8 

6  6 

2,0 

7/16 
11/3 

7,8 

1  7/8 

2  3/16 
7/3 
17/6 


5/8 
19/0 


10  1  2 
7/16 

2  1/2 
1/4 
1  1/8 


1  1/8 

5/6 
15,0 

2  6 

3  15/16 
21,3 
10-2  1/9 
11/16 
6/6 
3/0 
7/16 
13/0 
1 

2  1/16 

2  5/16 

7/6 
19/3 


11/16 
20,3 


1  3/ 

o- 

15/1 

4  \  'r 

2i/: 

102 

?! 

12, 
1 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
|1 .000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
1 12.000 
120.00, 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldûelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurll  

Waihi  


24/0 

23/0 

1 

1  1/2 

7/6 

14/0 

2  7/8 

2  7/8 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

45/6 

2  3/16 

1  3/16 

1  1/16 

5  15/16 

6  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


1/8 
7/16 
5/10 


721.5001  1 
1:2. 500. 00012% 
1(3  ôOO.OOojlOO 
|1. 057. 0001  10 

500.0001  1 


Consolidt.  Bultfonteln. . . 

De  Beers  ordinaire.  

Id.   6  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfonteiu  Def.. 


29/6 
161/2 
1Q6 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


Î6/3 

9  6 

3/6 
3  7/16 

6/6 
2 
6/6 
9  3/16 


1 

10  9/16 

101 
6  1/8 
3  1/2 


10  1/2 
7/16 

2  3/4 

1/4 
1  3/16 


26 1 6 
11'6 
4/0 

3  5/8 

6/3 

3 

6/6 
9  1/4 


1  1/16 
11  5/16 
101 

6  1/8 
3  11/16 


11/1 
20/3 


lo  I 

1  ; 

2  J 

1  3,8 


S7/6 
12/3 
4/0 

3 jî/4; 

6/3  ' 
î  1/4  , 
6/6  J 
9  1/4* 


l  1/8. 
13  l/i 
102  i 

6  1/8Î 
4  3/16. 


L  J.C  JN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-llandels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Païis  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


82  62 
78  60 
95  50 

93  50 
95  50 
104  » 


148  » 
22  90 


153  50 
194  25 
230  12 
171  40 
122  50 
159  90 
136  59 
113  » 
81  10 
20  37 


214  50 


tôjuil. 

22juil. 

29 j  u  î  1 


5  août 

12  où 

83  » 



83  » 

83  •» 

83  70 

83  50 

78  » 

78  20 

»  » 

77  75 

»  » 

»  » 

»  » 

93  25 

93  50 

93  12 

93  25 

93  25 

96  » 

95  75 

96  » 

94  » 

94  » 

104  75 

104  75 

105  » 

105  » 

149  12 

148  75 

148  50 

148  12 

148  25 

23  23 

22  75 

22  40 

21  40 

21  50 

»  » 

■>  » 

»  » 

s  >. 

151  80 

154  » 

152  10 

153  » 

151  70 

194  25 

196  90 

195  25 

198  » 

199  50 

230  » 

228  75 

231  25 

233  90 

235  25 

171  25 

17-.'  90 

172  » 

175  40 

176  62 

122  » 

123  60 

122  70 

124  70 

126  70 

159  75 

159 

160  25 

163  » 

165  » 

136  6? 

137  12 

136  50 

140  40 

142  40 

H3  10 

il3  60 

113  20 

114  50 

117  30 

81  15 

81  15 

81  15 

81  10 

81  05 

20  37 

20  38 

20  38 

20  38 

20  38 

85  » 

84  90 

85  10 

85  10 

85  15 

»  » 

»  »> 

214  60 

214  10 

214  00 

214  60 

214  70 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  y%  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


8  juil* 

I5juil. 

25jUil. 

29juil. 

5  août 

12  QÛt 

87  87 

88 

00 

87 

75 

86 

93 

86 

31 

86 

6R 

63  50 

63 

25 

63 

50 

62 

87 

62 

87 

63 

83  50 

83 

25 

84 

37 

81 

75 

81 

25 

82 

102  50 

102 

75 

104 

25 

102 

75 

102 

75 

102 

75 

101  50 

101 

50 

102 

101 

50 

101 

50 

102 

95  75 

95 

75 

95 

50 

95 

50 

92 

75 

94 

25 

104  50 

102 

104 

102 

ao 

!02 

101 

50 

100  75 

100 

75 

101 

100 

:5 

100 

75 

101 

12 

50  50 

50 

50 

51 

50 

50 

50 

50 

25 

92  50 

102 

r.O 

104 

103 

25 

103 

103 

86  25 

86 

37 

88 

86 

50 

85 

62 

86 

75 

63  50 

63 

25 

66 

03 

62 

75 

62 

50 

9  4  75 

94 

75 

75 

94 

50 

9i 

94 

50 

92  50 

93 

95 

93 

92 

75 

92 

75 

95  » 

95 

» 

95 

95 

95 

95 

» 

» 

175  50 

50 

177 

50 

175 

50 

175 

5(1 

172  50 

17  75 

18 

19 

18 

» 

17 

25 

17 

50 

64  62 

64 

87 

65  25 

60 

50 

69 

2  ri 

69 

37 

82  » 

80 

50 

85  25 

76 

76  50 

50 

24  56 

24 

62 

2i 

50 

24 

37 

24 

25 

23 

87 

25  12 

25 

12 

25 

12 

25 

12 

25 

13 

25 

15 

2  50 

2 

50 

2 

50 

2 

50 

2 

50 

2 

50 

1  37 

1 

28 

1 

43 

1 

50 

43 

1 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Bente  Or  

—  —  Argent  

—  Papier  

HoDgrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Busclitheradcr-B  

Lemberg-Czernawitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staalsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


8  juil. 

Ï5juil. 

22juil. 

29juil. 

5  août 

12  oui 

115  90 

116  45 

116  65 



!16  J 0 1 1 1 5  90  115  75 

98  75 

98  70 

99  30 

98  50 

98  45 

98  20 

98  80 

98  75 

99  35 

9S  60 

98  55 

98  30 

111  » 

Ml  2o 

111  40 

110  55 

1!0  80 

110  65 

93  i> 

93,  » 

93  35 

92  «0 

92  85 

92  90 

1061  » 

1C57  » 

1065  » 

1055  » 

1060  » 

1065  » 

561  » 

560  »» 

5G5  » 

559  » 

559  » 

563  ». 

5135  » 

5130  » 

5300  » 

5100  « 

5080  » 

5090  » 

450  » 

455  » 

446  » 

45  i  .» 

455  » 

452  ■> 

696  50 

697  50 

693  50 

694  » 

693  » 

693  » 

118  75 

118  25 

130  50 

117  25 

113  75 

114  » 

239  70 

239  70 

239  85 

239  52 

239  42 

239  35 

95  43 

95  41 

95  50 

95  31 

95  30 

95  17 

19  09 

19  08 

19  13 

19  06 

19  06 

19  07 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

S  juil. 

11  25 

602  ». 
47  62 

15  juil. 

11  75 

605  » 
47  37 

23Tu.il, 

11  50 

603  >, 
47  56 

23juil. 

12  50 
608  » 
47  12 

5  août 

13  » 
617  » 

12  ont 

13  75 
614  » 
46  62 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 

8  juil. 

15juil. 

22juiJ. 

29juil. 

5  ao  û  t 

12  OÛt 

Dette  intérieure  4  %... 
Change  sur  Londres  à  vue.. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse   

Change  sur  Paris  


83  20 
28  17 
12  » 

83  52 
75  05 
94  30 
12  20 


83  55 
28  35 
12  50 

83  60 
75  25 
94  » 
12  75 


82  90 
28  31 

12  65 

83  42 
75  10 
97  75 

13  05 


83  25 
28  28 
12  50 

12  75 
74  60 
93  » 
12  75 


83  25 
28  24 
12  45 

83  52 
74  85 
93  90 
12  80 


83  60 
28  17 
12  » 

83  70 
75  45 
94  20 
12  25 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -     2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille^Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  snr  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


8  juil. 

1-juil  "5juil  ,23juil. 

5  août 

12  ont 

94  80 

94  90 

94  95 

94  95 

95~ 

95~io 

80  05 

80  >• 

80  95 

80  05 

80  02 

81  » 

4480  » 

4490  » 

4470  » 

4515  » 

4600  » 

4590  » 

640  » 

645  » 

645  » 

645  » 

645  » 

646  » 

4250  » 

4255  » 

4210  ». 

4250  »» 

42)0  » 

4599  » 

94  9:; 

94  f0 

95  » 

94  37 

9i  25 

94  50 

8!  50 

83  75 

84  06 

82  25 

82  » 

82  •> 

208  45 

208  10 

208  02 

208  50 

208  57 

208  67 

123  49 

123  47 

123  39 

123  44 

123  49 

123  52 

25  17 

25  17 

25  17 

25  18 

25  18 

25  19 

100  23 

100  23 

100  19 

100  21 

100  23 

100  19 

100  28 

100  30 

100  25 

100  26 

100  27 

100  25 

123  55 

123  «> 

123  42 

123  35 

123  55 

12.3  57 

25  19 

25  19 

25  18 

25  19 

25  2C 

25  21 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

8  juil. 

15juil. 

22  Uil. 

29juil. 

5  août 

12  C 

ot 

Rente  Italienne  4  %  

103  07 

103  40 

104 

77 

104 

lo 

103  90 

103 

87 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

400  >» 

400  » 

413 

396 

400  » 

398 

—  Méridionaux  

667  » 

655  » 

690 

65'i 

i  58  50 

656 

.  a' 

Banque  d'Italie  act  

1255  » 

1255  » 

1272  » 

123? 

1249  » 

1241  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

» 

»  » 

» 

Comp.  Nav.  générale  

»  » 

»  ». 

» 

1480  » 

1480  » 

150C 

» 

1 47r 

» 

1480  » 

1480  ■> 

Change  sur  la  France   

99  92 

99  90 

99 

95 

99 

95 

99  92 

99 

87 

—     sur  Londres  

25  10 

25  09 

25 

10 

25 

1 1 

25  10 

25 

10 

—     sur  Berlin  

123  10 

123  07 

123 

10 

123 

12 

123  11 

12.Î 

n 

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

103  05 

103  47 

104 

80 

104 

05 

103  95 

103 

80 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

664  50 

652  ■ 

692 

» 

eœ 

658  51 

656 

99  90 

99  90 

99 

95 

99 

90 

99  91 

99 

90 

—     sur  Berlin  

123  05 

123 

10 

123 

07 

123  07 

123 

20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.  de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


8  ,;u  i. 

ISjuil. 

22j  uil. 

29juil. 

5  août 

12  oût 

78  75 

78  12 

79  » 

77  es 

77  50 

77  62 

315  » 

316  » 

318  » 

314  » 

3I3  » 

323  » 

376  » 

378  » 

375  » 

374  » 

372  « 

372  » 

331  » 

331  5-1 

330  » 

327  » 

327  » 

327  » 

171  » 

177  » 

165  ». 

174  • 

174  » 

172  .. 

37  62 

37  62 

37  6  2 

37  62 

37  62 

37  62 

95  » 

95  05 

95  44 

95  25 

95  17 

95  07 

■>  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

-  -  3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

-  sur  Londres  


8  juil. 

15juil. 

22juili 

29juil. 

5  août 

12  oût 

100  » 

ICC  13 

100  50 

100  50 

101  » 

100  75 

94  »> 

9i  25 

95  S0 

94  50 

94  >. 

91  » 

954  >» 

951  » 

973  » 

960  ». 

959  » 

9ri0  75 

92  » 

92  » 

93  » 

92  ■» 

91  88 

102  80 

102  90 

104  50 

103  65 

103  50 

103  50 

99  93 

99  92 

100  04 

99  89 

99  88 

99  86 

25  10 

25  13 

25  13 

25  10 

25  11 

25  10 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANT! NO PLE  (GALATA 


VALEURS 


8  juil.  Ilôjuil.  22juil.  29juil.  5  août  12  ont 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 


87  21 
105  07 
178  25 

22  77 
110  15 


87  16 
105  08 
178  87 

22  77 
110  15 


87  17    87  1 
105  16  104  3.) 
180  12  177  25 

22  76 I  22  77 
110  151110  15 


87  13 
101  12 
170  75 

22  78 
110  12 


87  13 
102  32 
174  » 

22  87 
110  » 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wahach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  stir  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


8  juil 


83 
163 
» 
137 
19 
133 
108 
105 
70 
12.; 
110 
14'.) 
22 
660 
4.85 
5.15 
4.87 
12 
53 


15  juil.  2!  J.iil.'29  juil.!  5  août  12  oùt 


82 
168 

138 
19 
134 
10? 
104 
70 
122 
115 
149 

660 
4.85  : 
5.15 
4.87 

12 

52 


122 
81  Vl 
160  h 


133 
22 
131 
108 
104 
68 
121 
114 
147 
23 
673 
:  85 
5.15 
4  87 
12 
53 


86  % 
170  % 


140 
24 
141 
108 
107 
73 
124 
117 
153 

670 
i.85 
5.16 
4.87 
13 
52 


121  'i 
87  % 
172  % 


142 
23 
139 
109 
107 
73 
125 
122 
155 
23 
-,  695 
>-  4.84 
5.16 
4.86 
13 
52 


121  X 
S8  % 
172 

145  % 
23  % 
139 
111  % 

109  yt 

74  % 
126 
128  V» 

158  % 
27  Vt 
680 

4.85  % 
5.16  % 
'  86  % 
13  ft 
51  % 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Auonymo) 

Etal  comparât!!  des  Recettes  des  Voitures 

1<)U7  190b 

Du  i  ianv.  au20juill.  Pr.  11.176.635"  12.876.800 
Du  21  au  31  juillet   033.512  G8,">.',yil 

11.812.177  13  001.541 

Différence  eu  laveur  de  1908.         1 . 249 . 3ti4 

104 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Excursions  aux  Gorges  du  Tarn 

Il  est  délivré  pendant  toute  l'année  des  bil- 
lets de  voyage  circulaire  de  lr0  et  de  2°  classe, 
permettant  de  visiter  les  Gorges  du  Tarn  et 
comprenant  divers  itinéraires,  dont  ci-après 
un  exemple  : 

Paris  —  Vierzon  —  Limoges  —  Brive  — 
Figeac  ou  Bourges  —  Montluçon  —  Aurillac 

—  Neussargues. 

Rodez  (1)  Garabit  —  Mende  ou  Banassac-la- 
Canourgue  (Interruption  du  voyage  par  fer), 

—  Aguessac  ou  Millau  —  Béziers  —  Careas- 
sonne  —  Toulouse  ou  Bédarieux  —  Lamalou- 
les-Bains  —  Castres  (Tarn)  —  Montauban  — 
Cahors  —  Brive  —  Limoges  —  Vierzon  - 
Paris. 

V  classe  :  136  francs.  —  2e  classe  :  96  francs. 

Validité  des  billets  :  30  jours,  non  compris 
le  jour  de  départ  ;  faculté  de  prolongation 
moyennant  supplément. 

Nota.  —  Les  voyageurs  peuvent  commencer 
leur  voyage  à  toutes  les  gares  situées  sur  l'iti- 
néraire du  voyage  circulaire,  mais  ils  doivent 
suivre  cet  itinéraire  dans  l'ordre  indiqué  ci- 
dessus,  l'excursion  des  Gorges  du  Tarn  n'é- 
tant possible  que  dans  le  sens  de  la  descente. 

Les  frais  de  l'excursion  dans  les  Gorges  du 
Tarn  ne  sont  pas  compris  dans  les  prix  des 
billets  de  voyages  circulaires. 

(1)  En  vue  d'une  excursion  au  Viaduc  du 
Viaur,  les  voyageurs  peuvent  effectuer  le  par- 
cours de  Rodez  à  Albi-Orléans  et  retour,  avec 
faculté  d'arrêt  à  la  halte  de  Viaur,  tant  à  l'al- 
ler qu'au  retour,  moyennant  la  perception 
d'un  supplément  de  7  fr.  50  en  lre  classe  et  de 
5  francs  en  2e  classe. 

Les  billets  de  ce  parcours  additionnel  peu- 
vent être  demandés,  soit  au  commencement 
du  voyage,  en  même  temps  que  le  billet  cir- 
culaire, soit  à  Rodez,  au  moment  du  passage 
dans  cette  gare.  Ces  billets  additionnels  n'aug- 
mentent pas  la  durée  de  validité  du  billet  cir- 
culaire auquel  ils  viennent  se  souder. 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSÏ 

Ciiez  tous  les  Papetiers? 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titreg 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôt.*  d'urgent  aux  taux  d'intérêts 
ci-aprè»  : 

De  3  mois  à  6  mois   10/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   9  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest,  Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes,  etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  CUlIfARTIllEMS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 


IMPRIMERIE   DR   LA  PRESSE 
19.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart,  Imp. 


Voyages  internationaux  à  itinéraires 
facultatifs 

Il  est  délivré,  toute  l'année,  dans  les  gares 
des  grands  réseaux  français,  des  livrets  in- 
ternationaux à  coupons  combinables,  en 
lre,  2e  et  3e  classes,  permettant  d'effectuer 
des  voyages  extrêmement  variés  sur  les  ré- 
seaux "des  chemins  de  fer  français  et  étran- 
gers et  sur  certaines  lignes  des  Compagnies 
maritimes  désignées  ci-de&sous  : 

Sur  les  chemins  de  fer  :  P.-L.-M.,  Est, 
Etat,  Midi,  Nord,  Orléans,  Ouest,  Etat  (lignes 
algériennes),  P.-L.-M. -algérien,  Ouest-algérien, 
Bône-Guelma   et   Départementaux  Corses  ; 

Sur  les  lignes  de  la  plupart  des  grandes 
Compagnies  de  Navigation  européennes,  no- 
tamment certaines  lignes  de  l'Océan  Atlan- 
tique, de  la  Méditerranée  et  de  la  Mer  Noire 
(Echelles  du  Levant)  desservies  par  la  Com- 
pagnie Générale  Transatlantique,  par  la 
Compagnie  de  Navigation  mixte  (Compagnie 
Touache),  par  la  Société  générale  des  Trans- 
ports Maritimes  à  vapeur,  par  la  Compagnie 
des  Messageries  maritimes,  par  la  Compa- 
gnie de  Navigation  à  vapeur  Fraissinet  ou 
par  la  Compagnie  de  Navigation  Cyprien 
Fabre ; 

Ainsi  que  sur  les  chemins  de  fer  :  alle- 
mands, austro-hongrois,  suisses,  belges,  néer- 
landais, italiens  et  siciliens,  luxembourgeois, 
suédois,  norvégiens,  danois,  finlandais,  rou- 
mains, serbes,  bulgares,  bosniaques,  herzé- 
goviniens  et  turcs. 

Itinéraire.  —  L'itinéraire  doit  ramener  le 
voyageur  à  son  point  de  départ  initial  et 
comporter  un  parcours  minimum  taxé  de 
000  kilmètres. 

L'itinéraire  des  voyages  commencés  en 
France,  en  Algérie,  en  Tunisie,  en  Corse  ou 
en  Italie,  doit,  comporter  obligatoirement  un 
parcours  à  l'étranger. 

Validité.  —  60  jours  de  600  à  3.000  kilomètres; 
90  jours  de  3.001  à  5.000  kilomètres  ;  120  jours 
pour  un  parcours  supérieur  à  5.000  kilomètres. 

La  demande  de  livret  doit  être  faite  sur  un 
fomulaire  spécial  et  peut  être  adressée  aux 
chefs  de  toutes  les  gares  des  réseaux  par- 
ticipants, ainsi  qu'aux  agences  de  voyages  et 
bureaux  d'émission  ci-anrès  :  à  Paris,  Cook 
et  fils,  I  place  de  l'Otiéra  ;  Lubin,  36,  bou- 
levard Haussmann  ;  Compagnie  Hambour- 
ceoise- Américaine.  1,  rue  Auber  ;  Grands 
Voyages,  1,  rue  du  Helder,  et  38,  boulevard 
des  Italiens  ;  Compagnie  des  Messageries  ma- 
ritimes, 14,  boulevard  de  la  Madeleine.  — 
A  Lyon  :  Lubin  76.  me  de  l'HAtel-de-Ville.  — 
\  Marseille  :  Cook  et  fils,  11  bis,  rue  de 
Noailles.  10g 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  a :>'/;.  ,ut. 

22,  rue  Louis- le-Gr  and,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  t 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisi* 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   i  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  oj£ 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  d< 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tou 
effets 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


Exposition  Franco-Anglaise  de  Londres 
Services  Rapides 
entre  le  réseau  du  Nord  et  l'Angleterre 

1°  Tous  les  vendredis  et  samedis  soirs,  l 
gare  de  Paris-Nord  délivre  pour  Londres,  le 
billets  suivants,  valables  H  jours  : 
Ve  Cl.  :  72  fr.  85  ;  2e  cl.  :  46  fr.  85  ;  3«  cl.  :  37  Ir.  5 
(aller  et  retour  compris) 

Ces  billets  sont  valables  à  l'aller  dans  le 
trains  partant  de  Paris-Nord  à  9  h.  10  soir,  \L 
Calais-Douvres.  8  h.  25  matin,  et  2  h.  30  sofi 
via  Boulogne-Folkestone. 

Arrivée  à  Londres  à  5  h.  40  matin,  3  h.  3 
et  10  h.  45  soir. 

Retour  dans  un  délai  de  14  jours  à  partir  d 
la  date  d'émission  des  billets. 

Départ  de  Londres  à  9  h.  soir,  via  Douvret 
Calais,  10  h.  matin  et  2  h.  20  soir,  via  Folkes 
tone-Boulogne. 

Arrivée  à  Paris  à  5  h.  50  matin,  5  h.  44  e 
11  h.  25  soir. 

Ces  billets  sont  valables  exclusivemer 
dans  les  trains  désignés  ci-dessus  et  donner 
droit  au  transport  gratuit  de  25  kilogr.  û 
bagages. 

2°  Tous  les  samedis  et  dimanches  soirs,  1: 
gare  de  Paris-Nord  délivre  les  billets  suivants 
valables  une  journée  : 

Ie  cl.  :  56  fr.  25  ;  2e  cl.  :  34  fr.  35  ;  3e  cl.  :  25  fi 
(Aller  et  retour  compris) 

Aller:  Départ  ae  Paris-Nord  à  9  h.  10  soir 
via  Calais-Douvres.  Arrivée  à  Londres  à  5  h.  j 
matin.  Nuits  des  samedis  aux  dimanches  e 
des  dimanches  aux  lundis. 

Retour:  lre,  2e  et  3e  classes,  départ  de  Lon 
dres  à  9  h.  soir,  via  Douvres-Calais  ;  arrivé 
à  Paris  Nord  à  5  h.  50  matin.  Nuits  des  diman 
ches  aux  lundis  et  des  lundis  et  mardis. 

lre  et  oe  classes  seulement,  départ  de  Londre 
à  10  heures  matin,  via  Folkestone-Boulogne 
Arrivée  à  Paris-Nord  à  6  h.  16  soir,  les  lundi 
et  mardis. 

Les  excursionnistes  n'auront  pas  droit  i 
l'enregistrement  de  bagages. 

Ces  billets  ne  pourront  être  utilisés  que  dan 
les  trains  indiqués  et  ne  pourront  être  pre 
longés. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  -*3 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  A3 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Condilii>D»i  débillr 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   20/0«,« 

A  vue   i  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivr 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d  intère 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
-  Encaissement  d'effets  et  factures.  -  t.» 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres  -  Envo 
pe  fonds  (Province  et  Etranger). 


N"  867.  —  ;Vie  volume. 


Prix  du  ISuméro  :  5  O  centimes 


N-  8 


Vendredi  21  Août  1908. 

(17"  ANNÉE) 
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BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

)BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 

DIVIDENDE  N°  2 

Dividende  des  actions  au  porteur. 
Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  (de 
nq  shillings)  sont  informés  par  le  présent 
is  qu'ils  pourront  toucher,  à  partir  du  ven- 
edi  4  septembre  1908,  le  dividende  n°  2 
)  %,  c'est-à-dire  2  sh.  par  action)  contre 
mise  du  coupon  n"  2,  soit  aux  bureaux  de 

Compagnie,  n°  1,  Wall  Building  E.  C,  soit 
la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et 
i  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris. 
Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
Iresse,  de  même  que  tous  ceux  présentés 
ix  bureaux  de  Londres  pour  le  compte  de 
irteurs  résidant  en  France,  seront  sujets  à 
îe  déduction  de  5  %  sur  la  montant  du  divi- 
nde,  en  raison  des  impôts  français  (droit 

transfert  et  impôt  sur  le  revenu). 
Les  coupons  de  porteurs  résidant  en  Angle- 
rre  seront  soumis  à  une  déduction  de  1  sh. 
P  liv.  st.  par  les  bureaux  de  Londres,  en 
ison  de  l'impôt  sur  le  revenu  existant  en 
îgleterre. 

Les  coupons  devront  être  laissés  pendant 
latre  jours  pleins  pour  examen  à  l'un  quel- 
nque  des  deux  bureaux  susdits,  et  pourront 
re  déposés  n'importe  quel  jour,  de  onze 
ures  à  deux  heures,  sauf  les  samedis. 
Des  bordereaux  seront  délivrés  sur  de- 
ande. 

Par  ordre  du  Comité  : 

Andrew  MOIR, 
Secrétaire  à  Londres. 
Londres,  18  août  1908. 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 
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SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

ège  social  :  76,  rue  de  la  Victoire.  —  Paris 


mêlions.  —  Suivant  décision  de  l'assemblée 
nérale  des  actionnaires  du  20  mai  dernier, 
solde  du  dividende  de  l'exercice  1907,  soit 
fr.  50,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
'  septembre  prochain.  Ce  paiement  aura 
ïu  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
iel  et  Commercial.  66,  rue  de  la  Victoire, 
ntre  remise  du  coupon  n°  15,  à  raison  de 
francs  nets  pour  les  actions  nominatives 
34  fr.  C6  nets  pour  les  actions  au  porteur. 
Obligations.  —  Suivant  la  faculté  qu'il  s'est 
servée  le  conseil  d'administration  a  décidé 
i  procéder  au  tirage  par  anticipation,  le 
^septembre  prochain,  à  deux  heures,  au 
|ge  social  de  la  Société  Française  des  Char- 
ïnages  du  Tonkin,  76,  rue  de  la  Victoire, 
i"  1.000  obligations  4  %  1905.  qui  seront  rem- 
■gsées  au  pair  le  1er  octobre  prochain. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  juillet  19P8 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  1  942  000 
francs  (ou  $  ■»/»  883.000)   contre  2.064.082  francs 
ou  $  »/»-932  219)  en  juillet  1907. 
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COMPAGNIE   GENERALE  DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 

ET  APPAREILS  DE  PRÉCISION 

Société  anonyme  au  Capital  de  5.000.000  de  fr. 
Siège  social  :  98,  rue  de  Richelieu,  à  Paris. 


L'assemblée  générale  du  2  juin  1908  a  fixé 
le  dividende  de  l'exercice  1907-1908  à  90  francs 
par  action,  payable  moitié  le  1er  septembre 
1908  et  le  1er  mars  1909. 

Un  acomnte  de  45  francs  par  action  sera 
payé  en  échange  du  coupon  n°  18,  à  partir 
du  1er  septembre  1908,  sous  déduction  des 
impôts. 

Le  prix  net  du  coupon  s'établit  comme 
suit  : 

Action  nominative   Fr.   43  20. 

Action  au  porteur   Fr.   42  "25. 

Le  paiement  des  coupons  aura  lieu-  : 
A  Paris,  au  siège  social,  98,  nie  de  Richelieu. 
A  Lyon,  à  la  Banque  Privée,  41,  rue  de  l'Hô- 

tel-de-Ville. 

A  Saint-Etienne  et  à  Grenoble,  aux  agences 
de  la  Banque  Privée. 
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LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 


(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £  800.000.  en  800.000  actions  de  £  1 
chacune,  toutes  émises 


Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  31  juillet  1908 

A  MM.  les  actionnaires, 
Messieurs-, 

Vos  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie  pour  le  .tri- 
mestre finissant  le  31  juillet  1908  : 
Mine. 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)...    4.222  pieds. 


Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  exposée  Largeur    Val.  d'ess.i  i . 
Pieds.        l'ouces.  Dwts. 

Main  Reef  Leader.     2,021       19,6  15,9 

South  Reef   1,131       10,6  12,7 

Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est.  éva- 
lué à   131.887  tonnes. 

Abalage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai    provenant   des  tra- 
çages)   125.550  tonnes. 

Traitement  du  minerai. 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   7,785  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    200  pilons. 

Durée  de  la  marche..     S4.732  jours. 

Minerai  brové   115,750  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    6.830  tonnes. 

Rendement    26,087  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.507  dwts  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   116,096  tonnes. 

Rendement   10.665  onoes  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   1.837  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  traitement  du  minerai. 

(Sur  la  base  du  Tonnage  Rroyé) 

Rendement  Total 

Dwts.  d'or 
Onces  d'or      lin  p;< r 
*  lin  tonne 

Brovage   26,087  4.507 

Cyanuration    10,665  1.842 

Totaux   36,752  6.350 

Dépenses  et  Recettes  d'exploitation. 

Débit  : 

Coût  par  tonne: 
Coût  broyée 

Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers. ..£62. 989  6  10  .. 

Dévelop- 
pement.... 12,938  5  7 

 £75.927  12   5  .  £0  13  1,430 

Dépenses  de  Réduc- 
tion   20,057  14   4     0   3  5.588 

Frais  généraux  : 

Mine    7.701   3    8     0   1  3,967 

Siège   social   1,117  17  3     0  0  2.317 

£104,804    7   8   £0  18  1.304 

Bénéfice  d'exnloita- 
tion    50,508  11   8     0  8  8.726 

£155.312  19   4   £1   6  10.031 

Bénéfice  net   £50.963  15  9 

£50.963  15  9 

Crédit  : 

Valeur  par 
Valeur  tonne  broyée 

Compte  de  l'Or...   £155,312  19  4   £1   6  10.031 

£155,312  19  4   £1   6  10.031 

Bénéfice  d'exploitation  comme 

■ci-dessus    £50.508  11  8 

Intérêts   455  4  1 

£50.9€3  15  9 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les    bénéfices,    dû    au  Gouvernement 


LEfONÛMISTE  EUROPEEN 


Transvaa]  est  évalué  pour  le  trirttestre  à 
£  3.<;<i.r>. 

Réserve  jiir,  —  Au  31  juillol  1908,  la  Com- 
pagnie tenairt  en  réserve  6.012  onces  d'or  fin. 
E>posé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 

des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

nets. 

Premier  irtmeslre,  clos  le  ai  octobre  ium  » 

Minerai   broyé   Tonnes.  88.787 

Or  produit  :  Onces  d'or  lin   29.805 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6,713 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   27.382  18  1 

Par  tonne  broyée   £    0  0  2.018 

Intérêts  :  Totaux   £       181  16  2 

Par  tonne  broyée   £     0  0  0,491 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   27.564  14  3 

Par  tonne  broyée   £     0  6  2,510 

Deiuvième  trimestre,  clos  le  si  janvier  10I)H 

Minerai  broyé    Tonnes.  96.818 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   35.803 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 

d'or  fin)   7,395 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   46.547   4  5 

Par  tonne  brovée   £     0  9  7.384 

Intérêts  :  Totaux   £       294   8  3 

Par  tonne  broyée   £    0  0  0,72-!) 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   46.841  12  8 

Par  tonne  broyée   £    0  9  8,114 

Troisième  trimestre,  clos  le  Si)  arril  190S  : 

Minerai  broyé   Tonnes.  105.407 

Or  produit  :  'Onces  d'or  fin   34.798 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or -fin)    6,602 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   42.826  14  2 

Par  tonne  broyée   £     0  8  1.511 

Intérêts  :  Totaux   £      521   4  9 

Par  tonne  brovée   £     0  0  1,186 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   43.347  18  11 

Par  tonne  broyée   £    0  8  2.698 

Quatrième  trimestre,  clos  le  31  juillet  1908  : 

Minerai  -broyé    Tonnes.  115.750 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   36.752 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6,3.50 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   50.508  11  «8 

Par  tonne  broyée   £    0   8  8,726 

Intérêts  :  Totaux   £       455   4  1 

Par  tonne  broyée   £     0  0  0.943 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   50.963  15  9 

Par  tonne  broyée   £    0  8  9,670 

Tolcni.r  et  moyennes  : 

Minerai  broyé    Tonnes.  406.762 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   137.158 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6,743 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £  167.265   8  4 

Par  tonne  brovée   £    O  8  2,690 

Intérêts  :  Totaux   £     1.452  13  3 

Par  tonne  broyée   £     0  0  0,857 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  168.718   1  7 

Par  tonne  broyée...:   £     0  8  3.547 

Dépenses  au  compte  Capital. 

Pendant    le    trimestre,    les   dépenses  au 
compte  Capital  se  sont  élevées  à  £728  9s.  lld. 
Généralités. 

La  onzième  assemblée  générale  annuelle 
des  actionnai  nés  aura  lieu  dans  la  salle  de 
conseil,  The  Oorner  Bouse,  à  Johannesburg, 
le  mercredi  14  octobre  1908,  à  trois  heures  de 
l'après-m idi. 

Uaj  dividende  intérimaire  (n°  2)  de  10  %  a 
été  déchire  le  15  juillet  1908,  pour  le  semestre 
finissant  le  31  juillet  1908,  et  sera  payable 
vers  le  4  septembre  1908.  par  les  sièges  rte 
Londres  et  de  Johannesburg,  aux  actionnai- 
n  -  insr-rit-  sur  les  livres  à  la  date  du  31 
j  ni  lift  19f«8.  Les  détenteurs  d'actions  au  por- 
leur  toucheront  le  dividende  en  présentant  le 
coupon  n"  .',  soit  au  bureau  de  Londres  de  la. 
Compagnie  sort  à  la  Compagnie  Française 
de  Mines  l'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taltbout,  Paris. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
H.  A  READ,  secrétaire. 
Siège  social  :  Johannesburg. 
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Rapport    du    Conseil    d'Administration  à 
l'Assemblée   aeiieiah-   (ta    Actionnaires  du 

12  juin  1908. 

Messieurs. 

Conformément  à  l'article  31  des  Statuts, 
nous  vous  avons  réunis  en  Assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  vous  présenter  les 
comptes  de  la  Conrpagriie  pour  l'année  1901 

Notre  exploitation  a  encore  été,  pendant  le 
cours  de  cet  exercice,  profendément  trou- 
blée par  les  mêmes  causes  oui  avaient  déj à 
affecté  notre  trafic  en  1900. 

D'une  part  la  continuation  de  la  sécheresse 
a  accentué  la  crise  agricole  et  économique 
dont  l'Andalousie  souffrait  depuis  plusieurs 
années,  et  soit  directement,  soit  indirecte- 
ment, cet  état  de  choses  nous  a  porté  un 
grave  préjudice. 

D'autre  part,  une  crue  violente  du  Rio 
Campanillas  et  du  Rio  Guadalmedina.  sur- 
venue presque  à  du  même  date  que  les  inon- 
dations de  Septembre  1906,  a  emporté  deux 
de  nos  ponts,  coupé  en  plus  de  vingt  points 
notre  ligne  de  Cordoue-Malaga',  et  causé  à 
Malaga  et  dans  la  région  avoisinante  des 
deuils  cruels  et  des  pertes  énormes. 

Jusqu'à  ce  que  le  régime  des  eaux  ait  re- 
pris son  allure  régulière,  et  .qu'il  ait  été  pos- 
sible de  construira  un  pont  provisoire  à  Cam- 
panillas, notre  trafic  de  Cordoue  à  Malaga 
a  été  presque  complètement  paralysé,  et  cette 
interruption  a  duré  un  mois. 

Gomme  l'année  dernière,  sous  l'active  et 
énergique  impulsion  de  notre  Directeur,  tous 
nos  agents  ont  déployé,  dans  ces  circonstan- 
ces difficiles,  le  plus  grand  zèle  et  le  plus 
grand  dévouement.  Nous  tenons  à  les  remer- 
cier de  leurs  efforts  pour  atténuer,  dans  la 
limite  du  possible,  l'importance  du  désastre. 

Les  produits  bruts  de  l'Exploitation  ont  été 
de  19.609.512  pesetas,  contre  20.442.994  pesetas 
en  1906,  soit  une  diminution  de  833.882  pese- 
tas. Le  produit  brut  kilométrique  ressort  à 
18.106  pesetas  contre  18-876  pesetas  en  1906. 
soit  une  diminution  de  770  pesetas. 

Les  recettes  de  grande  vitesse  ont  atteint 
7.178.638  pesetas.  Elles  avaient  été  en  1906  de 
7.234.018  pesetas,  soit  une  diminution  de 
55.380'  pesetas  dont  les  voyageurs  ont  fourni 
presque  la  totalité. 

Les  recettes  de  la  petite  vitesse  se  6ont 
abaissées  à  12.430.474  pesetas  contre  13.208.976 
pesetas,  en  diminution  de  778.501  pesetas. 
Nous  donnons  plus  loin,  dans  un  tableau 
spécial,  les  différences  portant  sur  les  envers 
articles  du  trafic. 

Nous  vous  rappelons  qu'une  des  principa- 
les causes  de  diminution  des  transports  de 
petite  vitesse  a  été  la  fermeture  de  l'Usine 
de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux  de  Ma- 
laga, dont  les  feux  ont  été  éteints  au  com- 
mencement de  1907.  Aussi  bien  en  transports 
de  coke,  houilles  et  minerais  qu'en  retour  de 
produits  ouvrés,  cette  Société  avait  à  nous 
payer  annuellement  plusieurs  centaines  de 
mille  pesetas.  Nous  ne  pouvons  que  regret- 
ter que  les  tentatives  faites  jusqu'ici  pour 
relever  cette  intéressante  entreprise  n'aient 
pas  encore  abouti. 

Les  dépenses  ont  atteint,  pour  1907,  10  mil- 
lions 840.134  pesetas. 

Elles  avaient  été,  en  1906.  de  10.712.070  pese- 
tas. Jl  v  a  donc  augmentation  de  128.064  pe- 
setas. 

En  résumé,  les  produits  bruts  de  l'Exercice 

avant  été  de  Ptas  19.609.112 

et  les  dépenses  de   10.840.134 

le  produit  net  ressort  à  Ptas  8.768.978 

en  diminution  de  961.945  pesetas  sur  l'exer- 
cice 1906 

Le  coefficient  d'exploitation  est  de  55.28  % 
au  lieu  de  52,4*0  en  fM6. 

En  vous  donnant  communication  de  ces  ré- 
sultats peu  favorables  de  l'Exercice  1907,  nous 
devons  cependant  vous  faire  connaître  que 
l'année  1908  a  débuté,  sous  le  rapport  des  re- 
cettes, dans  de  bien  meilleures  conditions. 


La  récolte  d'huile  dont  vous  savez  J  mr,oi 
tance  pour  notre  réseau  a  été  Ixmne  et  pre- 
que  toutes  les  récoltes  s  annoncent  comme  d< 
vaut  .ire  satisfaisantes.  .Nous  nouvon-  ■  i 
espérer  que  nos  recettes,  qui  ont  déjà  rnarqu 
depuis  le  commencement  de  l'année  une  box. 
ne.  augmentation  maintiendront  la  mém 
plu6-value  jusqu'à  la  fin  de  l'Exercice. 

F.  année  1907  a  été  lu  première  année  d'aj 
pWcation  du  Convenio  intervenu  entre  votr 
Compagnie  et  ses  Obligataire*  et  bxoiiOlo«u 
le  l"-  Décembre  1900. 

Suivant  les  dispositions  de  ce  Corrvenio,  le 
obligations  Aadalous  lr«  et  2<  séries  ont  ét 
estampillées  en  titres  à  Uevenu  fixe  et  titres 
Revenu  variable,  et  munis  de  nouvelles  feui 
les  de  coupons  fixes  ou  iariable$,<lan&  la  pr* 
portion  de  2/3  pour  la  première  catégorie,  < 
1-3  -M)ur  la  secoHde.  I.es  obligations  Sévilk 
Xérès-Cadix,  séries  jaune  et  grise,  ont  ét. 
dans  la  même  proportion,  échangées  conti 
des  titres  nouveaux. 
Les  résultats  de  l'Exercice  1907  vont  servu 

iprés  que  voue  aurez  approuvé  les  compte 
que  noâs  vous  soumettons  aujourd'hui, 
fixer  le  montant  des  coupons  variables 
échoir  et  à  régler  en  1908  (art.  3.  4*  J  C  d 
Convenio).  Après  paiement  des  charges  obi 
gatoires,  c'est-à-doire  des  coupons  des  oblige 
lions  fixes,  et  de  l'amortissement  par  rach-'i 
en  Bourse,  en  titres  à  revenu  variable,  d 
nombre  d'obligations  fixé  pour  1907  par  le 
tableaux  d'anKirtissernent  remaniés,  le  rel 
quat,  s'élevarrt  à  2.072.949  p.  71,  est  d'alxir- 
appliqué  au  règlement  des  coupons  variable 
Séville-Xérès-Cadix.  séries  grise  et  jaunf 
qui  sont  ainsi  intéfrralement  payés.  Sur  1 
somme  restant  libre  après  ce  prélèvernen" 
soit  1.499.470  p.  40,  les  coupons  variables  Ai 
dalous  lre  et  2*  Séries  reçoivent  d  abord  tt 
coupon  de  7  fr.  50  acompte  et  prennent  es. 
suite  les  deux  tiers  du  solde,  le  troisièm 
tiers  restant,  aux  termes  dn  Convenio.  à  k 
disposition  de  la  Compagnie,  à  titre  de  priai 
rie  gestion  .(Art.  3,  4*  §  O  du  Convenio.) 

L'application  de  ce  calcul  aux  résultats  d 
l'exercice  1907  fait  ressortir  l'attribution  au: 
obligations  Andalous,  lre  et  2*  Séries,  à  » 
venu  variable,  d'un  intérêt  total  de  9  f.  72 
au  lieu  de  15  fr.,  payable  en  1908.  Un  co* 
pon  acompte  u°-3  ayant  été  payé  le  l-r  ft 
vrier  et  le  l"  mai  1908  respectivement 
chaque  série,  par  7  fr.  50  brut,  le  coupo< 
solde  (n°  4\  à  échoir  le  1er  août  pour  la  2 
Série  et  le  1er  novembre  pour  la  lre,  ne  ser< 
payé  que  par  2  fr.  225,  impôts  à  déduire. 

La  prime  de  gestion  permettra  la  répart- 
tion  aux  actions  d'une  somme  de  1  p.  85. 

Les  coupons  des  obligations  à  revenu  vari;; 
ble  échus  au  cours  de  l'année  1907  n°  1« 
n°  2,  Andalous,  lTe  et  2e  Séries,  et  SéwiBq 
Xérès-Cadix,  séries  grise  et  jaune  .  ont  éu 
payés  pour  leur  intégralité  par  application  d< 
l'article  3  du  Convenio. 

Leur  montant,  s'élevant  à  2.391.847  p.  57, 
ne  pouvait  être  imputé,  ni  à  l'Exercice  190-i, 
clos  et  liquidé  avant  l'homologation  défini; 
tice  du  Convenio.  ni  à  l'Exercice  1907,  qui 
allait  être  liquidé,  comme  nous  venons  Ci 
vous  l'indiquer,  en  conformité  des  stipula- 
tions du  Convenio. 

Votre  Conseil  a  décidé  de  faire  application 
de  cette  somme  au  compte  Amortissements 
à  réoler,  inscrit  au  Bilan. 

Nous  avons  également  appliqué  à  ce  même 
compte  les  3.000.000  de  pesetas  prévus  pat 
l'article  6  §  1°  du  Convenio  pour  la  garanti? 
de  nos  charges  obligatoires  fixes.  11  se  trouve 
ainsi  réduit/dans  le  Bilan  que  nous  vous  pré- 
sentons, à  5.762.499  p.  40. 

CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Les  pouvoirs  de  MM.  L.  Coçogne  et  F  de 
Laiglesia,  membres  du  Conseil  d'Administra- 
tion expirent  cette  année. 

\ousvous  rappelons  qu'aux  termes  de  1  ar- 
ticle 21  des  Statuts,  lés  Administrateurs  sor- 
tants sont  rééligibles. 

RÉSOLUTIONS 
Première  Résolution 

I/A.^embl.M-  générale  apj.roim-  da ns  tou- 
tes leurs  parties.  ^  Rapport  et  les  Corn  es 
de  l'Exercice  1907,  tels  qu'île  *ont  presemet- 


/ 
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ar  le  Conseil  d'Administration  ;  elle  décide 
ae  la  somme  de  153.947  p.  88.  revenant  a  la 
ompagnie  pour  l'Exercice  1907,  en  confor- 
lité  de  l'article  3,  4°  §  D  du  Convemo,  a  ti- 
•e  de  Rrime  de  gestion,  sera  répartie  aux 
etionnaires.  En  conséquence,  il  sera  paye, 

chaque  action,  à  partir  du  1er  juillet  19WS, 
a  échange  du  coupon  n°  29,  une  somme  de 

p.  85,  impôts  à  déduire. 

Deuxième  Résolution 

L'Assemblée  générale  réélit,  comme  Admi- 
istrateurs  pour  une  durée  de  six  années, 
L  Cocagne  et  F.  de  Laiglesia,  adminis- 
.-ateurs  sortants. 

lia 
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ociété  anonyme  au  capital  de  45.000.000  de  fr. 

Assemblée  générale  des  Actionnaires 
du  25  mai  1908 


(Suite) 

J'aurais,  d'ailleurs,  beaucoup  à  dire  sur  ce 
ujet  et  je  répondrai  d'un  mot  :  Quand  vous 
sûtes  des  comparaisons,  veuillez  vous  sou- 
enir  que  nous  avons  349.000  heu  es  marines 
ontractuelles  de  plus  que  la  Compagnie  qui 
,  été  nommée  tout  à  l'heure.  J'ajoute  que  si 
e  ne  peux  pas,  si  je  ne  dois  pas  parler  des 
iompagnies  françaises,  la  même  réserve  ne 
l'est  pas  imposée  pour  ce  qui  concerne  les 
iompagnies  étrangères.  L'une  d'elle  s  appelle 
a  Norddeutscher  Lloyd,  et  comme  nnpor- 
ance  équivaut  à  peu  près  à  la  totalité  des 
'ompagnies  subventiormées  françaises,  de- 
luction  faite  bien  entendu  des  services  al- 
fériens  qui  constituent  une  catégorie  tout  a 

^La  I^rddeutscner  Lloyd  vient  de  publier 
es  comptes  de  1907  ;  je  ne  les  commenterai 
>as,  mais  me  bornerai  à  vous  les  signaler 
lour  que  vous  en  tiriez  toutes  les  déductions 
me  la  logique  commande;  ils  sont  établis 
tvec  répartition  des  résultats  d  exploitation 
iar  réseau.  Or,  pour  le  réseau  Atlantique, 
:ette  Compagnie  accuse  un  résultat  dexpioi- 
ation  de  U  millions  de  marks.  Quand  il  s  a- 
'it  des  lignes  au  delà  de  Suez,  le  résultat 
Exploitation  tombe  à  2  millions  de  marks; 
^jur  les  lignes  de  la  Méditerranée,  il  n  est 
Dlus  que  de  500.000  marks. 

Je  suppose  que  les  Allemands,  qui  sont  des 
nodèles  qu'on  se  plaît  à  citer  comme  éner- 
gie comme  esprit  commercial,  comme  tena- 
nte' appliquent  la  même  méthode  d  exploita- 
iion  aux  au'delà  de  Suez  qu'à  la  Méditerra- 
née et  à  l'Atlantique.  S'ils  réussissent  infini- 
ment mieux  dans  l'Atlantique  que  dans  les 
autres  directions,  c'est  que  le  champ  d  ex- 
ploitation n'est  pas  le  même,  ni  les  charges 
identiques. 

Je  réponds  maintenant  a  certaines  ques- 
tions plus  précises.  ML  Raveau  que  je  re- 
trouve toujours  avec  plaisir  nous  a  formulé 
nombre  de  critiques,  je  dis  nous  par  un  sen- 
timent de  solidarité,  car  il  a  eu  l'extrême 
bonté  de  me  séparer  de  mes  prédécesseurs  ; 
encore  une  fois  je  n'accepte  pas  d'être  sépare 
de  mes  prédécesseurs.  Il  y  a  eu  des  erreurs 
commises,  c'est  possible,  nous  en  parlerons 
tout  à  l'heure.  .  V,  .  , 

M.  Raveau  prétend  que  c'est  le  transborde- 
ment à  Colombo  qui  a  fait  perdre  la  clien- 
tèle étrangère  aux  lignes  françaises  :  ce  trans- 
bordement a  cessé  depuis  un  certain  nombre 
d'années  et  la  clientèle  étrangère  n'est  pas 
revenue. 

Vous  avez.  M.  Raveau,  nomme  en  particu- 
lier les  Hollandais.  Eh  bien  !  les  Hollandais 
ont  un  gouvernement  qui  oblige  les  fonction- 
naires à  prendre  les  lignes  hollandaises,  alors 
que  chez  -nous,  dans  certaines  de  nos  colonies 
on  a  la  tendance  à  l'heure  actuelle  de  remet- 
tre le  prix  du  passage  de  la  mam  à  la  main, 
tevec  les  acquits,  aux  fontionnaires  qui  ont  a 
voyager,  pour  leur  permettre  de  prendre  d'au- 
'tres  lignes.  C'est  là  un  fait  qui  srest  encore 
produit  tout  récemment.  (Mouvements.) 
La  véritable  explication  de  l'abandon  de 
melques  lianes  par  la  clientèle  étrangère, 


M  Raveau  la  connaît  bien  et  il  est  inutile 
d'y  insister  plus  longuement  ici. 

M.  Raveau  vous  a  parlé  du  char-bon,  mais 
il  donne  comme  une  idée  nouvelle  d'utiliser 
les  charbons  autres  que  les  charbons  anglais  ; 
j'ai  la  grande  satisfaction  de  lui  dire  quil  y 
a  des  années  que  cela  se  fait  dans  la  Com- 
pagnie ;  nous  brûlons  des  charbons  japonais, 
des  charbons  australiens,  des  charbons  de 
rindo-Chine.  J'ai  sous  les  yeux  l'état,  année 
car  année,  des  consommations  ;  pour  1907  par 
exemple,  nous  avons  brûlé  76.000  tonnes  de 
charbon  australien,  40JM)  tonnes  de  charbon 
japonais  et  25.000  tonnes  de  charbon  tonki- 
nois. 

M.  Raveau  qui  est  extrêmement  documente 
sur  cette  question  doit  savoir  qu'il  y  a  un 
charbon  tvpe  en  matière  de  navigation,  c  est 
le  cardiff  ;  personne  n'ignore  que  les  autres 
charbons  du  monde  ont  un  pouvoir  calorique 
plus  ou  moins  grand  par  rapport  au  cardilï 
généralement  inférieur  de  10,  de  20  %.  Quand 
nous  achetons  ces  charbons,  nous  sommes 
obligés  de  tenir  compte  de  leur  valeur  inté- 
rieure dans  l'examen  des  prix  qu  on  nous  en 
demande.  J'ajoute  qu  un  autre  élément  inter- 
vient naturellement  dans  la  constitution  de 
nos  approvisionnements  :  c  est  le  fret  allè- 
rent au  transport  du  charbon  anglais  jus- 
qu'à tel  ou  tel  point  ou  le  charbon  australien 
ou  japonais  .peut  le  concurrencer.  La  situa- 
tion se  modifie  constamment  suivant  le  prix 
des  autres  charbons  et  suivant  le  prix  du  fret, 
mais  il  y  a  de  longues  années  que  la  con- 
sommation des  charbons  étrangers  est.  en 
usage 

M.  Clairon  in.  —  A  combien  s'élève  la  con- 
sommation totale?  . 

M  le  Président.  —  La  consommation  totale 
est  de  700.000  tonnes.  Il  y  a  des  points  de  re- 
lâche où  il  ne  peut  être  question  d'envoyer 
ces  charbons  étrangers  :  suivant  que  le  prix 
de  base  est  tel  ou  tel  et  que  le  prix  du  fret 
est  tel  ou  tel,  nous  en  expédions  j-usqu  a 
Hone-Kong,    Sîngapore,    quelquefois  même 
jusqu'à  Colombo,  mais  il  n'y  a  jamais  intérêt 
à  en  approvisionner  Aden  ou  Djibouti.  On  a 
fait  d'autre  part,  la  -critique  du  matériel  que 
nous  -construisons.  J'ai  dit,  l'année  dernière 
et  je  le  répète,  que  je  suis  extrêmement  a 
mon  aise  pour  parler  de  ce  matériel.  11  n  y 
a  pas  eu  de  bateau-poste  construit  pour  notre 
compte  depuis  que  j'ai  l'honneur  d  apparte- 
nir à  la  Compagnie.  Nous  reviendrons  sur  ce 
sujet  tout  à  l'heure,,  mais  quand  on  reproche 
à  ce  matériel  de  manquer  de  vitesse,  je  me 
permettrai  de  faire  observer  qu'il  a  toujours 
fourni  des  vitesses  contractuelles  au  moins 
égales  d'ailleurs  à  celles  réalisées  par  les 
services  concurrents.  Quant  au  reproche  d  a- 
voir  des  types  de  machines  qui  ne  correspon- 
dent pas  tout  à  fait  aux  usages  commerciaux, 
je  me  référerai  aux  communic-ati-oms  que  Je 
vous  ai  faites  précédemment  sur  ce  sujet.  Je 
vous   rappellerai   notamment   qu'il   fut  un 
t-emos  où  l'administration  de  la  marine  fran- 
çaise avait  conçu  le  projet  de  faire  des  pa- 
quebots postaux  autant  de  croiseurs  auxiliai- 
res utilisables  en  temps  de  guerre.  Cette  con- 
ception nous  a  nécessairement  conduits  a 
adopter  le  tvpe  de  chaudière  qui  était  alors 
le  seul  susceptible  de  fournir  à  un  moment- 
donné  des  vitesses  "largement  supérieures  a 
celle  du  service  postal  courant. 
-  Nous  revenons  tout  naturellement  a  la  ques- 
tion de  la  Ciotat.  Ce  n'est  assurément  pas  la 
première  fois  que  j'entends  parler  de  consti- 
tuer la  Ciotat  en  affaire  distincte,  de  façon 
à  pouvoir  exercer  plus  de  contrôle  sur  nos 
ateliers    Je  ne  sais  pas  si  vous  trouveriez 
beaucoup  de  capitalistes  qui,  à  l'heure  ac- 
tuelle fussent  disposés  à  fonder  des  Sociétés 
de  constructions  navales.  Je  ne  crois  pas  non 
plus  que  la  méthode  préconisée  par  M,  K-a- 
veau   méthode  qui  consisterait  à  ne  pas  tra- 
vailler pour  nous  et  à  travailler  exclusive- 
ment pour  des  tiers,  soit  bien  pratique  et  don- 
nerait de  très  bons  résultats.  Savez-vous  ce 
qu'il  y  a  en  tout  et  pour  tout,  à  l'heure  ac- 
tuelle   de  navires-  de  commerce  long-cour- 
riers en  construction  sur  les  chantiers  fran- 
çais'' Six  ou  sept,  livrables  -dans  trois  ou  qua- 
tre mois  pour  la  plupart.  Ce  n'est  pas  preci 
sèment  dans  ces  conditions  générales  du  mar- 
ché que  l'on  peut  songer  à  donner  State  aux 
idées  de  M.  Raveau,  ni  à  celles  de  personnes 


qui  voudraient  constituer  la  Ciotat  en  Société 
distincte.  Cela  ne  veut  pas  dire  qu'il  ny  a 
pas  quelque  chose  à  faire  à  la  Ciotat,  cela 
ne  veut  même  pas  dire  qu'il  n'y  ait  pas  quel- 
que chose  de  fait  ;  nous  avons  fait  beaoeouo,  • 
particulièrement  dans  le  courant  de  l'année 
dernière  ;  peut-être  ^ne  demanderez-vous  pour- 
quoi nous  ne  l'avons  pas  fait  plus  tôt.  Nous 
ne  l'avons  pas  fait  plus  tôt  parce  que  nous  ne 
le  pouvions  pas. 

M.  Raveau  voulait,  bien,  tout  à  l'heure,  me 
décerner  des  éloges  rétrospectifs  et  me  dire 
qu'en  1902  j'avais  rendu,  —  et  l'éloge  s'adresse 
au  Conseil  tout  entier  —  un  signalé  service 
à  la  Compagnie  en  la  lançant  dans  la  voie  de 
la  construction  purement  commerciale.  Je 
suis  très  heureux  de  l'approbation  de  M.  Ra- 
veau, d'autant  plus  que,  ce  matin  même,  un 
journal  financier  important  reprochait  à  la 
Compagnie  de  s'être  hypnotisée  dans  1  exé- 
cution de  ses  contrats  postaux,  de  n'avoir  ja- 
mais sonsré  à  pratiquer  la  navigation  com- 
merciale. C'est  le  contraire  qui  s'est  fait  de- 
puis six  ans-  „  , 
Depuis  six  ans.  en  effet,  tous  nos  efforts 
ont  porté  sur  le  développement  commercial, 
et  s'il  existe  à  l'heure  actuelle  sur  l'Indo- 
Chine  et  l'Extrême-Orient  des  lignes  françai- 
ses de  cargo-boats.  c'est  à  l'action  combinée 
des  Messageries  et  des  Chargeurs  réunis  que 
ce  résultat  est  dû. 

M.  Raveau  ne  se  souvient  peut-être  pas  que 
lorsqu'en  1902  ce  projet  de  politique  commer- 
ciale a  été  adopté  ,l' objectif  principal  était 
de  bénéficier  de  la  loi  d'avril  1902  qui  assu- 
rait une  prime  considérable  à  la  navigation 
commerciale.  Suivant  l'une  des  -uispositioris 
de  cette  loi,  il  fallait,  pour  avoir  droit  à  la 
prime,  s'inscrire  avant  une  date  donnée  et 
construire  les  bateaux  dans  un  délai  déter- 
miné, si  bien  que,  depuis  le  mois  de  novem- 
bre 1902  jusqu'à  la  fin  de  1905,  nous  avons  été 
obligés  de  demander  à  nos  chantiers  un  ma- 
ximum d'activité.  Ce  n'est  généralement  pas 
dans  des  circonstances  de  ce  genre  que  l'on 
peut  songer  à  réformer  un  outillage  ni  a 
réorganiser  un  personnel.  Dans  ma  pensée, 
dans  la  pensée  du  Conseil,  la  réorganisation 
de  La  Ciotat  était  l'œuvre  de  1906  ;  un  acci- 
dent un  sinistre  a  retardé  cette  œuvre  de 
quelques  mois  seulement,  c'est  le  sinistre  du 
Canhang  Sur  les  plans  que  nous  avions  de] a 
établis  nous  avons  construit  le  Sontav.  et 
au  lieu  d'avoir  un  chantier  vide  dès  1906.  il 
ne  s'est  trouvé  disponible  qu'à  la  fin  de  1907. 
Le  travail  de  réorganisation  est  maintenant  en 
voie  d'exécution.  , 

Il  est  toujours  extrêmement  pénible,  dou- 
loureux même,  d'opérer  des  renvois  de  per- 
sonnel surtout  dans  une  localité  où  il  ny 
-a  pas  d'autre  occupation  possible  pour  des 
ouvriers  que  celle  qu'on  leur  donne  soi- 
même  :  il  est  certain  que  quand  vous  ren- 
voyez des  ouvriers  dans  les  grandes  villes, 
ils  ont  des  chances  de  trouver,  sans  se  dé- 
placer, du  travail  ;  dans  un  pays  comme  la 
Ciotat  c'est  leur  gagne-pain  que  vous  leur 
retirez  des  mains  et  ils  sont  obliges  d  emi- 
grer  même  lorsqu'ils  sont  propriétaires. 

Cependant  les  rédu-ctons  de  personnel,  en 
commençant  par  l'état-major,  ont  commence 
dès  1900  :  elles  se  sont  poursuivies  avec  ac- 
tivité en  1907,  et  à  l'heure  où  je  vous  parle 
nous  n'avons  plus  à  la  Ciotat  que  800  ouvriers 
travaillant  alors  qu'il  y  en  avait  3.000  il  y 
a  trois  ans.  Dans  le  même  temps,  et  pour 
faciliter  cette  réduction  de  main-d'œuvre, 
nous  -avons  outillé  la  Ciotat  de  certains  or- 
ganes essentiels,  destinés  à  réduire  le  per- 
sonnel ouvrier:  nous  avons  créé  une  station 
d'électricité,  nous  avons  créé  un  petit  chemin 
de  fer  pour  transporter  le  matériel  a  l  inté- 
rieur des  ateliers,  et  -c'est  l'ensemble  de  ces 
mesures  qui  s'est  réparti  sur  les  dix-huit  mois 
qui  viennent  de  s'écouler. 

Ce  n'est  pas  tout.  Depuis  quelques  mois, 
nous  avons  décidé  de  confier  à  l'industrie 
libre  les  réparations  à  faire  à  un  certain 
nombre  de  bâtiments  et  nous  suivrons  très 
attentivement  les  résultats  comparés. de  1  en- 
tretien des  bateaux  par  ces  ateliers  libres  et 
par  nos  ateliers  de  la  Ciotat. 

Je  m'empresse  de  vous  dire  que  jusqu  a 
plus  ample  informé,  il  m' apparaît  qu'avec 
les  réformes  que  nous  avons  introduites,  il 
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«est  plus  avantageux  pour  la  Compagnie  de 
taire  entretenir  ses  navires  à  la  Ciotat  que  de 
les  confier  à  l'industrie  privée  et  que  si  je 
mantiens  l'espèce  de  concurrence  qui  s'est 
•établie  entre  nos  ateliers  et  ceux  que  je  vise 
ci-dessus,  c'est  pour  donner  une  émulation 
salutaire  a  nos  ingénieurs  et  à  nos  contre- 
maîtres. 

J'ajoute  qu'allant  plus  loin  dans  cette  voie 
nous  nous  sommes  procuré  récemment  la 
formule  des  factures  en  usa©e  pour  le  Comité 
des  assureurs,  que  nous  appliquons  cette  for- 
mule a  nos  propres  factures  en  même  temps 
qu'à  celles  de  l'industrie  privée,  et  que  nous 
arrivons  a  constater  qu'il  est  plus  avantageux 
de  travailler  chez  nous  que  de  faire  travail 
1er  chez  les  autres. 

Voilà  ce  que  j'avais  à  vous  dire  sur  la  ques- 
tion de  La  Ciotat,  et  je  pense,  que  dans 
1  ensemble,  ces  déclarations  sont  de  nature  à 
vous  donner  satisfaction. 

J'arrive  à  deux  ou  trois  questions  qui  m'ont 
été  posées  sur  le  compte  des  assurances  et 
sur  deux  ou  trois  autres  points.  Il  n'entre  en 
aucune  manière  dans  mon  intention  de  rou- 
vir  le  débat  de  l'année  dernière  ;  c'est  un  fait 
accompli.  Il  s'agit  de  parer  à  l'avenir  et  non 
de  revenir  sur  le  passé,  mais  j'avoue  que  c'est 
toujours  un  étonnement  pour  moi  d'entendre 
parler  de  l'opportunité  qu'il  y  aurait  à  s'as- 
surer chez  des  tiers. 

Ce  serait  le  plus  sûr  moyen  de  vous  priver 
régulièrement  de  dividende. 

L'assurance  chez  les  tiers  se  paie  couram- 
ment suivant  la  nature  de  la  navigation  au 
taux  de  2  à  4  %  sur  la  valeur  actuelle  de  votre 
Hotte;  il  s'agirait  simplement  de  décaisser 
3  ou  4  millions  par  an. 

Une  opinion  intermédiaire  s'est  manifestée 
Uuand  il  y  a  de  trop  gros  risques  il  ne  faut 
pas  les  garder  intégralement  à  la*  charge  de 
la  Compagnie.  C'est  ce  qu'on  n'a  pas  manqué 
de  fane  jusqu'à  une  époque  toute  récente: 
tous  les  navires  dont  la  valeur  dépassait  3 
millions  étaient  assurés  pour  le  surplus  Per 
mettez-moi  de  dire  que  dans  les  deux  sinis 
très  qui  ont  affecté  les  deux  derniers  exer- 
cices, cette  formule  n'aurait  servi  à  rien  ou 
presque  à  rien,  parce  nue,  dans  l'un  des  cas, 
la  valeur  du  navire  perdu  était  inférieure  à 
3  millions,  et  que  dans  l'autre,  elle  dépassait 
3  millions  de  150  à  200.000  francs  seulement. 
La  question  se  pose  donc  uniquement  entre 
1  assurance  par  des  tiers  et  l'assurance  à  nos 
propres  risques 

Pour  peu  que  vous  ayez  suivi  ce  qui  se 
passe  à  l'étranger,  vous  aurez  lu  que  il  \ 
a  quelques  jours,  le  président  de  la  Compa- 
gnie anglaise  péninsulaire  et  orientale  disait 
devant  une  Commission  parlementaire  qu'un 
dividende  de  9  %  était  un  dividende  bien  mi 
nime  et  bien  peu  en  rapport  avec  les  risque^ 
d  une  entreprise  de  navigation  ;  il  ajoutait  : 
•  «Encore  faut-il  tenir  compte  que  sur  ces  9  % 
il  y  a  2  %  qui  représentent  le  bénéfice  que 
nous  réalisons  en  étant  nos  propres  assu- 
reurs, et  que  si  nous  nous  assurions  chez  des 
tiers,  nous  serions  obligés  de  verser  aux  ac 
tionnaires  des  Compagnies  d'assurances.  » 

On  peut  se  demander  s'il  n'y  aurait  pas  lieu 
d'étudier,  dans  le  sens  qu'indiquait  tout  à 
1  heure  un  actionnaire,  l'idée  d'assurer  le 
fonds  d'assurance  lui-même  contre  un  excès 
éventuel  de  risques. 

Cela  paraît  bien  compliqué  et  risquerait  de 
nous  coûter  un  peu  plus  cher  que  le  risque 
réel. 

Je  disais,  en.  effet,  l'année  dernière,  que 
notre  risque  moyeu  annuel,  avant  la  perte 
du  Caobano  et  celle  du  Laos,  ne  s'établissait 
pas  à  2,  3  ou  4  "'„.  mais  à  0,5G  %.  Mais  en  te- 
nant compte  des  deux  derniers  sinistres,  no- 
tre risque  réel  ne  ressort  pas  encore  à  l'heure 
actuelle  à  pins  de  0.70  %.  je  ne  crois  pas. 
quelle  que  soit  la  bonne  volonté  des  Com- 
pagnies d'assurances  que  l'on  arrive  à  trou- 
ver une  combinaison  plus  économique  que 
■celle  qui  a  été  appliquée  jusqu'ici  dans  cet 
ordre  d  id-.-es. 

Je  vous  demande  pardon  de  m'étendre  si 
longuement  sur  ces  points;  mais  je  tiens  à 
répondre  aux  questions  qui  m'ont  été  posées 
et  qui  dénotent  l'intérêt  fine  vous  portez  à 
notre  affaire:  les  occasions  sont  trop  rares 
dû  vous  renseigner  pour  que  te  n'en  profite 
pas. 


On  vous  a  parlé  de  la  manutention  et  des 
courtages.  Il  est  difficile,  pour  qui  n'est  pas 
mêlé  au  détail  des  affaires,  de  se  rendre  exac 
tendent  compte  de  la  nature  de  nos  opéra 
tions.  ' 

Nous  transportons  un  chiffre  de  colis  qui 
excède  un  million  de  tonnes  par  an,  sur  les 
quels  un  quart  environ  consiste  en  marchan- 
dises de  transbordement,  c'est-à-dire  ayant  à 
subir  deux  opérations  d'embarquement  et 
deux  opérations  de  débarquement  à  la  cliarge 
de  la  Compagpie. 

Je  dis  à  la  charge  de  la  Compagnie.  Enten- 
dons-nous. Contrairement  à  l'usage  suivi  dans 
nombre  de  Compagnies,  nous  faisons  figurer 
nos  dépenses  de  manutention  à  un  compte 
spécial,  tandis  que  la  recette  que  nous  réa- 
lisons de  ce  chef  est  incluse  dans  le  compte  de 
nos  recettes  fret.  Si,  en  principe,  les  dépenses 
de  débarquement  et  d'embarquement  sont  dis- 
tinctes des  frets  proprement  dits  et  facturés 
séparément  aux  clients,  l'habitude  s'introduit 
de  plus  en  plus  de  faire  des  forfaits  qui  com- 
prennent non  seulement  le  débarquement 
proprement  dit,   mais  la  livraison  jusqu'à 
quinze  cents  mètres  de  la  rive.  Tous  les  frais 
de  semblables  opérations  figurent  dans  nos 
écritures  sous  la  rubrique  «  manutention  », 
et  ceci  explique  l'élévation  de  ce  compte, 
btant  données  les  exigences  nouvelles  de  la 
clientèle  et  l'élévation  croissante  de  la  main- 
d  œuvre  dans  tous  les  pays  du  monde  je 
doute  que  malgré  tout  notre  zèle  nous  puis- 
sions réaliser  de  grosses  réductions  sur  ce 
chapitre. 

J'en  arrive  aux  deux  dernières  questions, 
que  .te  traiterai  très  rapidement,  si  vous  le 
voulez  bien.  D'une  façon  générale,  on  a  réé- 
dité ici  la  critique  formulée  contre  la  Com- 
pagnie depuis  un  très  grand  nombre  d'an- 
nées :  Vous  n'avez  pas  l'esprit  commercial 
Voulez-vous  me  permettre  de  vous  dire  que 
je  ne  vois  pas  l'intérêt  qu'il  y  a  à  formuler 
ici  des  critiques  aussi  injustifiées.  On  a  cou- 
tume de  dire  qu'il  faut  laver  son  linge  sale 
en  famille.  Nous  ne  sommes  pas  en  famille, 
car,  étant  donnée  la  publicité  de  semblables 
séances,  .ce  qui  se  dit  ici  passe  sous  les  yeux 
de  concurrents  ou  de  critiques  intéressés. 
M.  Clairouin.  —  On  ne  leur  apprend  rien. 
M.  le  Président.  —  Je  ne  vous  ai  pas  inter- 
rompu, permettez-moi  d'aller  jusqu'au  bout, 
et  peut-être  vous  rendrez-vous  compte  que  je 
suis  obligé,  moi  qui  ai  une  responsabilité', 
de  peser  mes  paroles  beaucoup  plus  que  ceux 
uui  m'écoutent  en  ce  moment.  (Applaudisse, 
ments.j 

Ma  réponse  à  ce  fameux  reproche  sera  très 
simple.  Vous  avez  pu  constater  une  progres- 
sion énorme  de  vos  recettes  depuis  six  ans; 
cette  progression  est  tout  entière  due  aux 
marchandises.  Si  vous  comparez  les  recettes 
moyennes  de  la  Compagnie  en  1895  ou  1896, 
avec  les  recettes  moyennes  en  1905  et  1906, 
vous  verrez  que  vos  recettes  marchandises  ont 
augmenté  de  43  %,  alors  que  les  recettes  pas- 
sagers ont  augmenté  de  1,25  %.  Je  ne  crois 
pas  que  les  expéditeurs  de  marchandises 
viennent  v'ous  trouver  à  domicile.  La  mar- 
chandise est  une  chose  que  l'on  s'arrache  et 
vous,  M.  Clairouin,  qui  êtes  dans  les  affaires 
vous  devez  savoir  de  cruelles  sollicitations 
constantes  un  client,  si  peu  important  soit-il 
est  1  objet  de  la  part  d'intermédiaires  nom 
breux. 

Lors  donc  que  nous  sommes  arrivés  à  une 
progression  si  considérable  dans  nos  recettes 
marchandises,  c'est  la  justification  éclatante 
des  efforts  fournis  dans  le  sens  commercial 
par  notre  personnel. 

Certes,  je  ne  prétends  pas  que,  sur  un  per- 
sonnel de  ll.oiiO  unités,  on  ne  puisse  trouver 
tel  agent,  ou  même  tel  grand  chef,  qui  ne  se 
soit  trompé.  Notre  seule  prétention  est  d'être 
des  hommes  de  bonne  volonté,  donnant  tous 
leurs  efforts,  et  non  sans  résultat.  Ces  efforts 
n  ont  malheureusement  pas  produit  tout  ce 
quon  pouvait  en  espérer,  car  notre  Compa- 
gnie souffre  d'une  erreur  commise,  il  y  a 
longtemps  déjà  et  d'une  situation  dont  nous 
ne  sommes  nas  les  maîtres.  La  Compagni  ; 
travaille  sous  l'empire  d'un  contrat  pas»'! 
•'•'••  ••••  l'Etat,  contrat  qui  a  été  conclu  en  1694 

A  ce  moment,  et  depuis  quatorze  ans,  san 
discontinuer,  sauf  pendant  deux  années  ex 


ceptionne  les  le  charbon  n  avait  pas  cess*  de 
baisser,  si  bien  que  l'on  avait  pu  croire  que 
ce  mouvement  de  décroissant  ou  coij^i- 
<W.,,,  ou  même  continuerait,  s.  bien  ,i[ien 
ivm  I  on  a  accepté,  pour  le  mi-mo  <-hjflre  de 
subvention  qui  était  inscrit  dans  les  aakem 
nr-,  conventions,  d'effectuer  cent  mille  lieues 
mannes  de  plus  par  an,  avec  des  paquebot* 
plus  rapides  et  plus  coûteux. 

,i*M'™Kaveau'  ~V  Ef  avec  des  bateaux  ayant 
de  mauvaises  chaudières. 

(A  suivre).  \yj 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

>  lapport  présenté  par  le  Conseil  d'administra- 
tion dans  l'Assemblée  yé/uralc  ordinaire 
du  1t  mai  I'jOH. 

Messieurs, 


Nous  venons,  conformément  à  l'article  24 
des  statuts,  vous  exposer  les  opérations  et 
vous  soumettre  les  comptes  de  notre  Société 
pour  l'exercice  190". 

La  crise  monétaire,  déjà  prévue  à  la  fin  de 
lyOG.  a  été  grandissant  pendant  l'année  1907; 
et  est  parvenue  à  son  apogée  en  novembre.' 
bile  a  atteint,  aux  Etats-Unis  et  dans  cer- 
tains pays  d'Europe,  une  inquiétante  gra-i 
vite.  Grâce  à  l'abondance  des  capitaux  dont* 
il  dispose,  grâce  aussi  à  la  ligne  de  conduite- 
lerme  et  prudente  de  la  Banque  de  France  eti 
aux  intelligentes  mesures  qu'elle  a  prises 
notre  marché  a  été  le  moins  éprouvé   II  à" 
toutefois  subi  la  répercussion  de  cette  crise 
répercussion  qui  s'est  traduite  par  un  ralen- 
tissement dans  l'ensemble  des  affaires  et  pari 
une  baisse  très  sensible  de  toutes  les  va- 
leurs.  Cette  baisse,  survenant  à  la  fin  de 
1  année,  a  affecté,  dans  une  certaine  propor- 
tion, la  valeur  de  notre  portefeuille. 

De  concert  avec  les  principales  maisons  de 
la  place,  nous  avons  participé  à  la  plupart 
nés  opérations  financières  réalisées  pendant 
1  année  1907:  nous  citerons  notamment  l'em- 
prunt 3  %  du  gouvernement  de  ï'Afrique 
occidentale    française,    l'emprunt  argentin 
a  %  intérieur,  l'emprunt  japonais  5  %,  divers 
emprunts  en  Suisse,  en  Suède  et  en  Norvège 
les  obligations  du  Crédit  foncier  égyptien.  I 
Parmi  les  opérations  auxquelles  nous  avons 
lonne    plus   spécialement    notre  concours 
nous  mentionnerons  l'emprunt  4  12  %  bul-' 
gare  de  145.000.000  de  francs,  qui  a  pleine- 
ment réussi.  La  régularité  avec  laquelle  fonc- 
tionne l'organisation  financière  de  la  princi- 
pauté a  largement  contribué  au  développe- 
ment du  crédit  de  la  Bulgarie.  Nous  mention- 
nerons aussi  l'emprunt  5  %  de  50,400.000  fr. 
de  1  Etat  de  Sâo-Paulo,  que  nous  avons  émis 
conjointement  avec  la  Société  générale. 

Nous  nous  sommes  occupés  de  la  création 
de  la  Compagnie  parisienne  de  distribution 
d  électricité,  dans  laquelle  nous  avons  pris 
une  part  importante;  nous  avons  également 
participé  à  l'augmentation  du  capital  de  la 
bociété  d'éclairage,  chauffage  et  force  motri- 
ce, à  la  création  de  la  Société  du  gaz  de  Pa- 
ris, ainsi  qu'à  l'émission  des  obligations  de 
la  Compagnie  générale  du  gaz  pour  la 
France  et  l'étranger,  du  Crédit  foncier  fran- 
co-canadien et  du  Crédit  foncier  argentin. 

Les  entreprises  de  chemins  de  fer  dans  la 
République  Argentine,  auxquelles  nous  som- 
mes intéressés,  continuent  à  profiter  du  dé- 
velopnement  du  pays. 

La  Compagnie  française  des  chemins  de- 
fer  de  la  province  de  Santa-I'é  voit  s'accroî- 
tre la  progression  de  ses  recettes.  La  Compa- 
gnie générale  des  chemins  de  fer  dans  la 
province  de  Buenos-Ayres  a,  depuis  quelques 
mois,  ouvert  au  trafic  une  partie  importante 
du  réseau  qui  lui  a  été  concédé,  et,  bien  que 
provenant   d'une   exploitation   partielle,  les 
résultats  obtenus  justifient  les  prévisions  for- 
mulées lors  de  la  constitution  de  la  Comna- 
gnie.  Nous  avons  concouru  à  la  formation 
de  la  Compagnie  du  chemin  de  fer  de  Rosa- 
rio  à  Puerto-Belgrano.  qui  a  pour  objet  la 
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instruction  et  l'exploitation  d  un  réseau  de 
us  de  800  kilomètres. 

En  raison  des  intérêts  que  nous  avons  dans 

République  Argentine  et  en  prévision  de 
ixtenslon  de  nœ  relations  avec  ce  pays, 
>us  avons  pensé  nu'il  était  utiie  de  nous 
ndre  compte  sur  place  de  la  situation  pré- 
nte  et  des  probabilités  de  l'avenir,  M. 
uors.  notre  directeur  général,  a  bien  voulu 
icepter  cette  mission.  L'accueil  qu'il  a  reçu 
été  aussi  flatteur  pour  notre  établissement 
îe  pour  son  représentant.  Les  impressions 
i«  M.  Thors  a  rapportées  de  son  voyage 
mt  des  plus  favorables. 
Nous  avons  également  envoyé  une  mission 
i  Japon,  où  M.  Horace  Finaly,  l'un  de  nos 
recteurs,  a  pu  créer,  pour  notre  établisse- 
ent.  d'utiles  relations  qui,  nous  l'espérons, 
affirmeront  dans  l'avenir. 
La  Banque  d'Etat  du  Maroc,  dont  nous 
>us  avons,  l'an  dernier,  annoncé  la  créa- 
m,  et  dans  laquelle  notre  Société  représente 

part  de  capital  réservée  à  la  France,  a 
(mmencé  ses  opérations.  La  première  as- 
mblée  générale  des  actionnaires  se  tiendra 

2  juin  prochain. 
Le  bilan  général  de  notre  Société,  arrêté  au 
décembre  1907,   présente,  tant   à  l'actif 
l'au  passif,  un  total  de  514.585.768  fr.  37. 
Nous  n'entrerons  pas  dans  te  détail  des  di- 
irs  chapitres  du  bilan  ;  nous  nous  référons, 

cet  égard,  aux  explications  que  vous  don- 
mt.  dans  leur  rapport,  MM.  les  commissai- 
is.  Nous  appellerons,  toutefois,  votre  atten- 
on  sur  les  modificationns  qu'a  subies  le 
mipte  capital  social. 

Par  suite  de  l'augmentation  de  12.500.000  fr. 
je  vous  avez  décidée  dans  l'assemblée  gé- 
Srale  extraordinaire  du  17  décembre  1906, 

capital  social  a  été  porté  de  62.500.000  fr. 

75.000.000  millions  de  francs. 

La  prime,  s'élevant  à  21,250,000  francs  sur 

s  vingt-cinq  mille  (25.000)  actions  nouvelles, 

été  portée  au  crédit  d'un  compte  de  réser- 
;  extraordinaire  qui  appartient  exclusive- 
tent  aux  actionnaires. 

Si  nous  passons  en  revue  les  principaux 
îapitres  du  compte  de  profits  et  pertes,  nous 
mstatons  des  différences  sensibles  par  rap- 
jrt  à  l'exercice  précédent,  dont  les  résul- 
tts  avaient,  d'ailleurs,  été  exceptionnels. 

Les  commissions  ont  produit.  F.   4.520.998  96 

les  s'élevaient  en  1906  à   6.852.230  05 

Les  reports  ont  donné   1.581.023  91 

a  lieu  de   2.303.921  11 

Les  intérêts  et  bénéfices  du  portefeuille  ac 
isent  une  légère  augmentation.  Ils  sont  pas- 

is  de    Fr.    7.583.249  93 

  7.736.620  86 

L'estimation  des  fonds  publics,  actions  et 
îîigations.  faite  au  31  décembre  dernier,  en 
tus  conformant  à  notre  règle  habituelle,  fait 
«sortir  une  moins-value  de  1.951,551  fr.  56, 
lors  que.  l'année  dernière,  elle  avait  donné 
n  bénéfice  considérable.  Cette  moins-value 
i  provient  pas  d'opérations  réalisées,  mais 
une  réduction  de  valeur  au  31  décembre 
îrnier. 

Le  bénéfice  des  succursales  (949.729  fr.  30) 
>t  en  augmentation  de  59.751  fr.  92.  Les  di- 
*rs  autres  éléments  qui  forment  le  débit  du 
>mpte  de  profits  et  pertes  se  soldent  par  des 
liffres  qui  sont  sensiblement  les  mêmes  que 
iux  correspondants  de  l'exercice  précédent, 
l'exception  toutefois  du  chapitre  «  Alloca- 
on  proportionnelle  à  la  direction  et  au  per- 
mnel  supérieur  à  Paris  »,  qui  présente  une 
'(ludion  importante  :  cette  réduction  pro- 
ipnf  du  fni*  même  de  la  diminution  du  chif- 
•e  des  bénéfices. 

En  résumé,  le  nroduit  net  de  l'exercice  est 
3  9,744.977  fr.  91  c. 

Le  chiffre  de  la  réserve  légale  correspon- 
int  au  capital  de  62,500.000  francs,  avait. 
¥puis  l'année  1880.  atteint  son  maximum 
gligatoire  de  6.25O.000  francs.  Par  suite  de 
jpgmientation  du  capital,  porté  à  75  nul- 
Ris  de  francs,  le  prélèvement  de  5  %  des 
îpéfices  de  chaque  exercice  doit  être  re- 
fis; il  devra  être  continué  jusqu'à  ce  que 
'tte  réserve  atteigne  au  moins  7.500,000  fr.. 
ïit  le  dixième  du  capital.  Le  prélèvement  à 


opérer  cette  année  représente  487,250  francs, 
ce  qui  ramène  à  9,257.727  fr.  91  c.  la  somme 
disponible  sur  le  produit  net. 

Nous  vous  proposons  de  fixer  à  60  francs 
par  action  le  dividende  total  de  l'exercice 
1907. 

La  répartition  de  ce  dividende,  augmenté 
de  la  somme  correspondante  au  tantième  de 
10  %  revenant  au  conseil  d'administration 

absorbe  une  somme  de  Fr.   9.583.333  33 

supérieure  de    325.605  42 

à  celle  restant  disponible  sur  le  résultat  de 
l'exercice.  Cette  différence  sera  comblée  par 
un  prélèvement  d'égale  somme  sur  le  report 
de  bénéfices  antérieurs,  qui  s'élevait  à  9  mil- 
lions 644.187  fr.  47  c  et  qui,  après  ce  prélève- 
ment, sera  encore  de  9,318,582  fr.  05.. 

Nous  pouvons  ainsi,  malgré  les  résultats 
moins  élevés  de  l'exercice  et  malgré  l'aug- 
mentation de  notre  capital,  maintenir  à  60  tr. 
le  dividende  que  nous  avons  distribué  pour 
les  trois  exercices  précédents. 

Si,  au  compte  de  profits  et  pertes  à  repor- 
ter à  nouveau,  soit  Fr.   9.318.582  05 

l'on  ajoute  le  montant  de  la  ré- 
serve légale   6.737.250  » 

le  montant  du  fonds  de  pré- 
voyance appartenant  aux  action- 
naires et  celui  de  la  réserve  ex- 
traordinaire de  21.250,000  francs 
représentant  la  prime,  sur  les 
25,000  actions  nouvelles   57.550.000  » 


le   total   des   réserves   de  toute 

nature  s'élève  à  Fr.  73.605.832  05 

soit  plus  de  98  %  du  capital  social,  porté  à 
75,000,000  de  francs. 

Dans  le  î  apport  que  nous  avons  présenté  à 
votre  assemblée  générale  de  1904,  nous  vous 
disions  que  nous  avions  décidé  pour  nos  gar- 
dons de  recettes  et  de  bureaux  l'organisation 
de  retraites  pour  lesquelles  l'adhésion  était 
facultative  ;  jusqu'ici,  cette  méthode  a  donné 
■le  bons  résultats;  nous  étudions  maintenant 
l'extension  de  cette  organisation  à  la  plus 
grande  partie  du  personnel  de  nos  bureaux. 

La  direction  et  le  personnel,  tant  à  Paris 
que  dans  les  succursales,  nous  ont  continué 
!e  concours  actif  et  dévoué  auquel  ils  nous 
ont  habitués  depuis  de  longues  années  et  que 
nous  aimons  toujours  à  rappeler. 

Quelques  semaines  après  votre  dernière  as- 
semblée générale,  M.  Dutilleul,  notre  prési- 
lent  honoraire,  succombait  aux  suites  d'un 
léplorable  accident.  Sa  mort  a  été  vivement 
l'eseentie  par  nous  tous.  M.  Dutilleul  avait 
longtemps  appartenu  à  l'administration  des 
finances  ;  comme  directeur  du  mouvement 
général  des  fonds,  il  avait  eu  à  préparer  et 
à  exécuter  les  grandes  opérations  financières 
qui,  après  la  "Tierre  de  1870,  ont  facilité  et 
hâté  la  libération  du  territoire.  Les  services 
qu'il  rendit  au  pays  pendant  cette  difficile 
Période  furent  considérables,  et  le  gouverne- 
ment les  reconnut  en  élevant  M.  Dutilleul  à 
la  dignité  de  grand-officier  de  la  Légion 
d'honneur  ;  M.  Dutilleul  fut  ensuite  ministre 
des  finances.  Aopelé  à  faire  partie  de  votre 
conseil  d'administration,  il  en  .  conserva  la 
«résidence  pendant  dix-huit  années.  Lorsque 
M.  Dutilleul  résigna  ses  fonctions  de  prési- 
dent, fonctions  auxquelles  sa  santé  ne  lui  per- 
mettait plus  de  se  consacrer  entièrement,  le 
conseil  pour  lui  rendre  hommage,  le  nom- 
ma président  honoraire  et  fut  heureux  de 
pouvoir  conserver  encore,  à  titre  d'adminis- 
trateur, le  concours  d'un  collègue  qui  joignait 
à  l'élévation  de  caractère  un  jugement  droit 
et  sûr. 

Vous  vous  associerez,  messieurs,  au  sou- 
venir ému  que  nous  adressons  à  la  mémoire 
dé  notre  président  honoraire. 

L'approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1907  comportant  le  quitus  de  la  gestion  des 
administrateurs,  le  versement  de  la  somme 
de  341.941  fr.  10  c.  appartenant  à  M.  Dutilleul 
dans  le  fonds  de  prévoyance,  devra  confor- 
mément à  l'article  47  des  statuts,  être  fait  à 
ses  ayants  droit. 

Les  comités  consultatifs  institués  auprès  de 
nos  succursales  ont  été.  eux  aussi,  douloureu- 
sement éprouvés:  celui  d'Amsterdam,  par  'a 
mort  de  M.  Heldring  ;  celui  de  Bruxelles,  par 


la  mort  de  M.  Dumercy-Heirman  ;  celui  de 
Genève,  par  la  mort  de  M.  Chenevière.  Nous 
avions  pu  apprécier  le  concours  que  nous  ont 
donné  pendant  de  longues  années  MM.  Du- 
mercy-Hedrmau,  Heldring  et  Chenevière,  et 
vous  joindrez  vos  regrets  à  ceux  que  leur 
perte  nous  a  causés. 

Nous  avons  aussi  à  déplorer  la  mort  de 
1  un  de  nos  collaborateurs.  M.  Ch. -G  Du- 
maine,  contrôleur  principal.  M.  Dumaine  a 
appartenu  à  la  Banque  pendant  plus  de 
trente  années,  et,  dans  l'exercice  des  fonc- 
tions qu  il  a  successivement  occupées  nous 
avions  pu  apprécier  son  intelligence,  l'amé- 
nite  de  ses  relations  et  son  dévouement 
pour  notre  Société.  Il  a  été  regretté  par  tous 

Le  décès  de  M.  Dutilleul  ayant  rendu  vacant 
un  siège  d'administrateur,  nous  avons  ao- 
pelé M.  J.-H.  Thors,  directeur  de  la  Banque, 
a  l'occuper. 

Est-il  besoin  de  rappeler  les  éminents  ser- 
vices que  M.  Thors  a  rendus  à  la  Banque 
depuis  sa  fondation,  clans  les  diverses  fonc- 
tions qu'il  a  exercées  ?  Le  degré  de  prospérité 
auquel  est  parvenue  la  Banque  est  en  partie 
son  œuvre.  Comme  nous,  messieurs,  vous 
serez  heureux  de  voir  M.  Thors  nous  conti- 
nuer, au  titre  d'administrateur,  le  concours 
qu  il  nous  a  toujours  donné. 

Pour  succéder  à  M.  Thors  dans  les  fonc- 
tions de  directeur  général,  nous  avons  fait 
choix  de  M.  Turrettini,  directeur,  de  aui  nous 
avons  pu,  pendant  les  deux  ans  où  il  a  .été 
associé  à  nos  travaux,  apprécier  les  grandes 
qualités,  et  qui  conservera,  nous  en  sommes 
assurés,  les  traditions  de  son  prédécesseur. 

Nous  avons  appelé  aux  fonctions  -~e  direc- 
teur M.  Horace  Finaly,  sous-directeur,  et  de 
sous-directeur,  M.  H.  Chabert.  fondé  de  pou- 
voirs, de  qui  nous  avons  tenu  à  reconnaître 
ainsi  l'utiie  collaboration. 

Vous  n'avez  pas,  cette  année,  d'administra- 
teur a  réélire,  mais  nous  vous  demandons  de 
ratifier  la  nomination  que  nous  avons  faite 
de  M.  Thors,  comme  administrateur,  en  rem- 
placement de  M.  Dutilleul. 

Vous  avez  à  pourvoir  à  la  nomination  d'un 
censeur,  en  remplacement  de  M.  G.  Dutilleul, 
censeur  sortant  et  rééligible. 

Nous  soumettrons  à  votre  approbation, 
a-  rès  lecture  du  rapport  de  MM.  les  commis- 
saires, les  résolutions  dont  le  texte  vous  a 
été  remis  à  votre  entrée  dans  cette  salle. 

BESOLUTIONS 
Première  Résolution 

L'Assemblée  générale    à  l'unanimité, 
Approuve  dans  toutes  leurs  parties  le  rap- 
port et  les  comptes  de  l'exercice  1907,  tels 
qu'ils  sont  présentés  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration, 

Et  fixe  à  60  francs  par  action  le  montant  du 
dividende  pour  cet  exercice. 

Un  acompte  de  20  francs  sur  le  dividende 
ayant  été  payé  le  1er  janvier  dernier,  le  solde, 
soit  40  francs  par  action,  sera  payé  à  partir 
du  1er  juillet  1908,  sous  déduction  des  impôts 
établis  par  les  lois  de  finances. 

Deuxième  Résolution 

L'Assemlbée  générale,  à  l'unanimité,  con- 
firme la  nomination,  faite  à  titre  provisoire 
par  le  conseil  (art.  20  des  statuts),  de  M.  J.-H. 
Thors,  comme  administrateur  pour  trois  ans, 
en  remplacement  de  M.  E.  Dutilleul,  décédé. 

Troisième  Résolution 

L'Assemblée  générale,  à  l'unanimité,  réélit 
M.  G.  Dutilleul  censeur. 

Quatrième  Résolution 

L'Assemblée  générale,  à  l'unanimité,  nomme  : 
M.  R.  Sautter  et  M.  G.  Teyssier,  commissaires 
chargés  de  faire  un  rapport  à  la  prochaine 
Assemblée  générale  ordinaire  sur  la  situa- 
tion de  la  Société,  sur  le  bilan  et  sur  les 
■comptes  présentés  par  les  administrateurs 
pour  l'exercice  1908,  avec  faculté,  pour  chacun 
•des  deux  commissaires  d'accomplir  seul  le 
mandat  ci-dessus,  en  cas  d'empêchement  de 
son  collègue  pour  une  cause  quelconque, 

Et  fixe  à  2,000  francs  pour  chacun  d'eux 
l'indemnité  annuelle  du  ou  des  commissaires. 

120 


c 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


HVC^IRGHIEÎ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bonrse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 


Millions 

22188 

3637 


25825 


mu 

666 
109 


Nombre  '  Val 
de  Titres  num. 


S2.246 
826.900 


54.808 
278.353 


373.331 

500 

689.334 

400 

992.760 

400 

100 

429.486 

500 

231 .4i(J 

500 

558.929 

400 

i 

100 

425.960 

400 

100 

649.373 

500 

100 

402.041 

500 

125 

379  809 

500 

251.492 

400 

88.212 

400 

733.201 
1332200 
740.169 
1761630 
1.309 
929  504 

71.346 

76.2' 
484.415 
597.760 
220.782 
147.098 
1159118 
171.718 

97.163 

40.216 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
800.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100. 000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


S7.472 
72.73' 


116.564 
186. 284 

49.36< 
475  075 
484.32: 

99.6/5 
303.581 
18100-U 
8011533 
165.760 
367.696 
143  859 


DESIGNATION  dbr  VALEURS 


InlôrSIs 

en  1906 


RENTES  FRANÇAISES 

t  %  j  Terme." 

Terme.! 
Coiupti 


A  mortissable 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Aqnam  et  Tonkin  5  Ji  %  ... 

(P?.  France)  Terme. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cut 
Indo-Chine  3  %  %  


Ville  de  paris 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %.  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1 898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés). 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3 


15 

2  50 
t2  50 
17  50 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


600 
500 

500 

500 
MO 

500 
500 
500 

500 
» 

tôt 

500 
500 
500 
500 
500 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  liypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B-  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250 f. payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouge» 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.        -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  Jouiss..  

Obi.    —  59-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  S  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or.-Ceint.  de  Paris  3  % 


■20 
12 
12 

3 

se 

20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


156  24 
60  . 

12  50 
40 
30 

13  50 
28  .. 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40 

ts 

44  56 


Coars  coinpjui^ 

1906  I9Q7 


96  25 

97  25 


470 
79  60 

475 


Cour»  de  clôture  (1908 
6  arnU  13  août  21  p  août 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


3750 
560 
486 
900 
654 


700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30  .. 
15  .. 
23  50 
15 
15 
15 
30 
15 
39 

15 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


I  96  32 
*■>  10     96  20 

to  30! 


96  25  90  40 
98  15     96  40 


451 

78 
460 


95 


40 1 


412 
381 


3980 
55 
465 


659 
665 
830 
166 
119 
323 
662 
253 
709 

110 


410 
701 

422 
9*7 
396 


432 
4M 


97  05 


460  5C 

460  .. 

463  25 

78  45 

78  05 

1 

78  90 

80  lt 

82  .. 

82  .. 

461  5( 

401 

459 

540  . . 

542  . . 

540  50 

535  . . 

5  V&  .  . 

404  .. 

il  1 

404 

104 

105 

104  25 

543  50 

548 

544  . .  ' 

543  25 

547  . . 

543  50' 

365  •  . 

365  . . 

370  . . 1 

98  75 

98  50 

100 

365 

365 

369 

96  75 

96  50 

96  75 

422 

425 

427 

109  25 

110 

111 

408  . . 

407 

410  . . 1 

105  .. 

105  25 

101  75 

440  25 

440  75 

443  .  1 

391  .. 

3%  .. 

396  . . 

408  ■• 

411  75 

409  . 

479  .. 

480  . . 

480  50  ', 

505  .  . 

505  . . 

50-i  25 

507 

5Ûi  . . 

504 

432  50 

432  50 

43  i 

459  "<5 

460  . . 

462 

399  . . 

399  50 

399  75 

444  75 

445  50 

462  50 

403 

467  i 

454 

4.00 

455 

493 

495  50 

495  . . [ 

66 

66  50 

66  75  ' 

66  . . 

66 

67  ' 

563 

SRfi  5/1 

COU  »>U 

440 

439 

440  25 

1-4  2.. 

144  .] 

142  25 

161  .. 

M  5  50 

4180  .. 

4i60  . . 

4155  .. 

1455  . . 

1492  .. 

1512  .. 

459  .. 

460  .. 

eiô  .. 

9i4  50 

681  .. 

681  .- 

680  .. 

483  .  . 

482  .. 

720  .. 

720  .. 

724  .. 

675  ■ 

683  ■  ■ 

684  .. 

815  .. 

810  • . 

609  .. 

1194  .. 

1204  .. 

1216  •• 

104  .. 

105 

105  .. 

335  50 

342  LO 

345  .  , 

664  .. 

6t5  .. 

667  .. 

238  .. 

241  .. 

241  .. 

695  .. 

698  .  • 

708  .. 

411  .. 

418  .. 

418  .. 

145  .. 

145  '.5 

143  .. 

1359  .. 

1365  .. 

1368  .. 

671  .. 

670  .. 

680  .. 

431  . 

432  50 

433  .  . 

672  DO 

661  .. 

664  . . 

418  .. 

424  .  .  1 

420  .. 

428  . .  1 

428  .  . 

430  ■  • 

4-2S  95. 

685  . 

687  . 

689  50 

431  .  . 

431 

439  .. 

930  .. 

930  .  . 

935  . .  1 

403  .. 

404  .  . 

40i  .. 

659  50 

660  ■  ■ 

660  . . | 

442  75 

443  50 

444  25 1 

415  .. 

445  .. 

446  25 

398  .. 

399  .. 

400  .. 

440  .. 

437  25 

439  .  , 

440  .. 

440  • 

97  47 


Nombre 

de  Titres 


793.98.' 

500 

195.634 

500 

265.061 

500 

141  64' 

500 

111 .877 

500 

210.214 

500 

498282* 

500 

45*2 I3fc 

334.317 

500 

79.096 

500 

229.594 

500 

2414912 

500 

715.215 

500 

498  761 

500 

2764980 

500 

404  014 

500 

159.135 

500 

138.289 

500 

462. 3&> 

500 

137.665 

3131495 

500 

1 583  419 

500 

1737039 

500 

244  683 

500 

246.320 

500 

. io~2i7r, 

500 

1433067 

500 

354.479 

500 

28. 652 

600 

913. 460 

50U 

144.696 

500 

48  1 18 

500 

255.681 

500 

298  010 

250 

120.000 

250 

DÉSIGNATION  du  VALEUHS 


Act. 

Obi. 


Lyon. 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.  07  i 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.5-2!) 

250 

42  420 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

50O 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

300 

60.000 

300 

3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauiibiné  3  % 

—  —  GeneTe  57  3  % 

—  —    Médiberr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc 

—  —  3  %  fusion  nouv-.. 

—  -  2  %  % 

—  —   Vict.-Einin.  62  3  96 

Act.  Midi  

Obi.   _     3  %  

—  —     3  %  ncuv 
Nord  

—  396  

—  3  %  nouv 

—  2  Yt  %.  j-  avr.  etoct 
Nord-Est  franç.  3  %. 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv 

-  «H- 
Ouest-Algérien. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Acl. 
Obi 


1, 


er  e 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Réunion  (Ch.  de 

Port  de  I»)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 

Métropolitain  de  Parie 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


Capital  au 
Nomb.  rie  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  î 
86.289.000  f. 
524306.200  fl 
,4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55. 990  «b 
322.540000  f. 

756.300  ob 
105000.000  f,' 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.4001 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Eutrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Coinp'"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C*  G1*  Transatlantique.ford. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

TramwaysEst-Parisien(ord.] 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d7  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d  )  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  dés)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russiî  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(oid.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  6xe»*l«») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.hxe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %)■■ 
Espagne  4  %  Extérieure  


iDterftts 
en  (906 


96 
15 
15 
1» 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
» 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15  . 

15  . 
19  . 
7  50 


9* 
30 
84 
32  50 
9  . 
10  . 


15  . 


50 


8 

17  50 
17  50 
5  . 

5  .' 


71  3 
30  . 
13  . 
18  45 
27  50 


15 


2  50 
4 

4 
4 

4  50 

4 

5 

5 

4 

3 
4 

3  50 
4 


Coorseomp.  juiji 

1906  I  1907 


1300 
443 


445 
442 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 

436 

640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
9004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238 
15 
162 
355 


430 
67 
560 


425 
114 
151  69  4608 


2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94 
90  3Q 
05  50 

500  . 

97  .. 
79  90 
94 

106  5p 
103  25 
96  60 


1347 
429 


430 

433 


1110 

497 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
497 


845 
4-24 
427 

640 

425 


157 
408 
498 

220 


365 
640 
1890 

655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158  , 
384  , 


475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


83  50 

86 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


Oinra  de  el6tore  fl» 

h'jùl  1*5  :",ùt  Si  u 


1260 

44t 

436 

436 

434  50 

437 

440 

441 

390  2: 

440  . 
1135  . 

438  . 

443  2 
1762  . 

459  . 

460  . 
402  . 
445  . 

1365  .. 
937  50 
440 
443  50 
399 
436 
325 
434  50 
438 
394 
670 
433 

127 


415 
480 
231 


386  .. 
623  .. 

680 
200  . 
156  .. 

67Ô  .. 


235  .. 

43  75 

574  . 

149  . 

183  .. 

137 
300 


1365  .. 
440  50 
437  ... 
J,  .. 

436  .. 

437  .. 
440  .. 
443  75 
Va  i  5  1 
443  .. 

1165  -| 
440 
444 
1767 
sr- 
16" 
407 
445 
1367 
94 
44 
442  50 
397  50 
437 
83y 
435  50 
4?9  50 
396 
660 
434  50 

426  2 
131  . 
416 
485  . 

235  . 


50 


325 
4 
697 

389  .. 
107  . 
4345  . 

620  '. 
215  . 
492  .. 
618  . 
187  . 
319  . 


87  35 

92 

95  60 
100 

92  70 

83  45 
104  75 
489  . 

98  30 
80  50 
86  25 

102  95 

99  25 
95  75 


382  50 

629  . 

1800  . 

680  . 

200  . 

155  50 

980  . 

130  '. 
238  . 
47  5 
578  . 
155  . 
188  . 

136  . 
365  . 
590  . 
344  . 

708  '. 

388  . 

107  . 
4332  . 
1990  . 

623  . 

2l7  . 

492  . 

625  . 

185  .. 

316  .. 


87  50 
92  15] 

97  ..I 
99  40 
92  70l 
83  40. 

104  75j 
489  75; 

98  20 
81  50 
86  75 

103  80 

99  50 
914  05, 


4;4 


238  . 


392 
632 
185» 


2iS 

47  : 
580 
153 

189 

140 
371 
625 


107 

4355 
1990 

218 
496 

630 
183 

320 


86  80 

92  50 
96  70 
99  95 

93  . . 
84  50 

104  25 
488  .  .1 

98  40 
81  50! 

87  50 
103  80 

99  25| 
96  12 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


o  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1005 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


375.000 

25 

625.000 

25 

125. 000 

25 

l  00. 000 

25 

375.000 

25 

500  000 

25 

250  OOu 

25 

000.000 

25 

500.000 

25 

550.000 

25 

500.000 

25 

000.000 

25 

750  000 

25 

250.000 

25 

125.000 

25 

.250.000 

25 

.750.000 

125 

.500.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.250.000 

25 

.800.000 

25 

.625.000 

25 

.250.000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Minés 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  aad  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

8.25 

8 

7.50 

66 

66  < 

68.50 

1000 

65.50 

50 

42.50 

46 

45 

237.50 

194 

152.50 

105.50 

109 

105.50 

330 

498 

484.50 

323 

334 

341 

47 

57.50 

36.25 

18 

17.25 

15.50 

43.75 

47.50 

54.75 

145 

114.50 

109.50 

35.50 

35.75 

36- 

68.50 

69.75 

50.25 

23.75 

24 

28 

170 

51.25 

41.50 

53.?:. 

52.75 

56.50 

69 

38 

18.25 

5 

'  4.75 

5.25 

80 

64 

51 

50 

50 

50 

120 

82 

72  • 

62.50i  65.25 

66 

93 

90.25 

77 

36.50 

36. 5G 

36.75 

175 

66.50 

69.50 

60.50 

60.50 

62 

865 

234 

177.50 

161  .S0 

162.50 

164.50 

125 

230.50 

210 

230.50 

236.50 

244 

100 

101 

102 

(anc.340 

41.75 

37.50 

43.75 

43.75 

44.75 

51.75 

60-75 

62 

55.00 

43 

196 

132 

103 

93.50 

94.25 

96.25 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

4.50 

4.50 

4.50 

Sa» 

H  £  <■=  S 

S      S  O 

S  CL,  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
«2.50 
(2.50 

125 
100  tir 


Uruguay  I 

De  Beers  (Diamants)ordj 
—  —  préf.j 

Huanchaca  (Argent)  . . . I 
Laurium  grec  (plomb  ét  afg  )l 


40 

18.50 

414 

435. E0 

298 . 50 

307 

370. fO 

365  50] 

79 

140.50 

94.50 

93  501 

39.50 

68.75 

51 

52  1 

303.50 

367 
93.25 
51.75 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Ejploc^tion. 
Brit.  Sth.  Alfic.  (Chartefed) 

Gassinga  

Goldfields  ConsoWafl.  orflin. 
Henderson  Trans  v.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de| . . 
Mozambique  (C|e  dè) . . 
Randfontein  Estâtes .  - 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

125 

50 

44.75 

30. 25 

27.25 

112.50 

163.50 

141 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.?5 

25 

13.50 

10.25 

27.50 

26.|D 

16.25 

62.50 

51.75 

84 

54 

8.50 

8.25 

8.50 

20.25 

21.25 

20 

5 

5 

4.50 

98 

103 

105 

1675 

16.75 

15.75 

3.50 

3.50 

3.50 

10 

'.'.75 

9.75 

37.25 

39.50 

1    40. 5C 

51.75 

60-75 

!  Gâ 

BOURSE   DE  LONDRES 


j 

EU  « 


<!  s 

-  E 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersraiid) 


525. 00O 
KK)  000 
135  000 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
360. 000 
500.000 
500. 0OÛ 
300.000 
120:000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 
95.000 
910.000 
560.000 
450  000 
200.000 
350  000 
150  000 
235  000 
550. (.00 
600.000 
125.000 
115.000 
50.000 
100.000 
531  000 
900  l00 
425.000 
îOo.OOO 
470.000 
632.500 
400.000 
800.000 
290.000 
200.000 
325.000 
100.000 
250  000 
500.000 
450.000 
Î00.000 
325.000 
490.000 
•000.000 
625.000 
•750.000 
980. 00( 
425.000 
100.000 
■000. G0Û 
540.000 
310.000 
500.000 
472.000 
80.000 
196.775 
550.000 
860. 00Q 
100.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

fiantjes  

Bonanza  

Buffelsfîoorn  ;  

Consolidt  Dëep  Levéls . . . 

Ghimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef 

Driefontein..  _  

Durban  Roodépoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. .  ■ 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatsrsrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . .  . . 

Luipaard  VIei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 


Modderfontein  (New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Ch  a  rit  on  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

VVitwatersrand  Deep 

yVolhuter  

Worcester  


220 

5  13/16 

4  15/16 

2 

1  1/4 

15/16 

11/16 

7/0  1 

7/0 

6/6 

55 

15/16 

7/8 

1,8 

100 

9/16 

5/16 

3/4 

40 

7/8 

160 

5  3/8 

4  11/16 

1  .3/4 

1  13/10 

1  13/16 

160 

2  7/16 

2  3/4 

80 

1  1/4 

•200 

15  1/8 

13 

13  5/16 

13  3/8 

12  7/8 

120 

13 

11  1/2 

6  1/8 

6  1/8 

6  1/8 

220 

4  3/16 

3  5/16 

80 

4  1/2 

3  3/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  7/16 

60 

2  1/2 

1  15/16 

1  3/4 

1  13/16 

1  13/16 

50 

7  11/16 

6  3/16 

4  3/16 

4  5/16 

4  3/8 

120 

20 

19  1/4 

14  3/4 

14  1/4 

13  1/i 

120 

5  11/16 

5  1/4 

5  1/4 

5  1/4 

5  1/4 

120 

2  5/16 

1  9/16 

H/16 

11/16 

11/16 

120 

2  1/2 

2 

15/16 

1 

1 

120 

4  1/2 

4  3/8 

1  3/4 

1  11/16 

1  1/2 

200 

9  3/4 

7  3/4 

5  1,8 

5  1/8 

4  7/8 

30 

1/8 

3/16 

40 

2 

1  9/16 

1  3/8 

1  3(8 

1  3/8 

160 

1  1/16 

3/4 

13/0 

13/0 

13/0 
1  15/16 

100 

4  1/8 

3  1/4 

1  13/16 

1  7/8 

60 

7  3/8 

80 

4 

3  1/2 

4  7/8 

4  15/16 

4  15/16 

50 

3 

3 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

100 

1  3/4 

1  3/4 

7/8 
1  1/4 

15/16 

15/16 

100 

3  3/4 

2  5/8 

1  1/4 

1  m 

m 

2  1/8 

1  11/16 

2  3/ 16 

2  3/16 

2  1/4 

220 

4  9/16 

3  7/8 

3  3/8 

3  1/2 

3  !/2 

100 

1  1/2 

3/4 

3/16 

3/16 

3/10 

200 

3  1/4 

2  13/16 

2  9/16 

2  9/ 16 

2  5/8 

75 

3/4 

1/2 

13/16 

13/16 

13/16 

40 

1  3/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

100 

1  1/2 

1  1/16" 

13/0 

13/0 

15,6 

100 

3  9/16 

3  1/16 

1  11/16 

1  11/16 

1  1/2 

100 

9  5/16 

7  3/8 

9  1/8 

9  3/4 

9  6/8 

2  3/16 

1  7/16 

7/8 

1 

1  3/16 

80 

4  1/2 

2  15/16 

2  15/16 

2  7/8 

55 

2  3/8 

2  3/4 

3  1/8 

3  1/4 

3  1/4 

20 

3/4 

1/2 

1/6 

1/6 

1/6 

180 

4  1/4 

3  1/2 

2  9/16 

2  11/16 

2  13/16 

160 

2  9/16 

2  3/4 

2  5/16 

2  5/16 

2  1/4 

50 

1  1/8 

5/8 

15/16 

15/16 

1  1/16 

9  5/16 
2  1/2 

7  3/16 
2  1/8 

6  7/16 
1  1/2 

6  5/8 
1  9/16 

6  9/16 
1  5/8 

60 

60 

1  7/8 

2  1/1 

2  5/16 

2  1/8 
9  9/16 

210 

9  1/8 

8  3/8 

9  7/8 

9  7/8 

300 

5  7/16 

5  1/8 

4  1/8 

4  3/ 10 

4  1/10 

200 

7 

4  3/8 

4  1/i 

4  5/16 

4  3/16 

50 

1  1/2 

1  3/8 

13/16 

16/0 

16/0 

320 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/4 

1  13/10 

1  3/4 

60 

3  i/ie 

2  1/2 

9/0 

9/0 

9/0 

!•  110 

3 

2  1/2 

1. 7/16 

1  11/16 

1  11/16 

•  16C 

3  11/ie 

2  7/8 

3  5/8 
3  3,4 

3  13/ 1C 
3  3/4 

4 

5  1/4 

4  1/8 

3  13/16 

•  5C 

6  1/4 

5  1/2 

•  3C 

1  ll/K 

>  15/16 

•  22C 

3  13/K 

>    3  7/1 

4  1/16 
2  3/16 

4  1,8 

4 

2  ll/K 

>    2  3/4 

2  7/16 

2  9/16 

5/8 

/8 

5/16 

5/16 

5/16 

►J 

H  2 
vu  «ta 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
102 
400 
000 
500 
000 

1.250 

575 
200 
400 
500 

1.000 

2.000 
300 
225 

1.000 
330 
640 

1.000 
450 


000 
500 
000 
00U 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

000 

000 
.000 
000 

.000 

000 
000 
000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  — 

Bechuanaland  

Chartered  (Bf)tish  S.  A  C0)  -  •  • 
Charterland  Gôlfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  G  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 
Mashonaland  Agency. . .. . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . .  • 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields  •• 
id  Gold  Migijig  Estai 
Willoughby's  Coriscl.. 
ZambesiaExploririg. . . 


50 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 

3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 

1  7/16 
10/0 
1  9/16 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
il/1 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  1/8 

1  3/16 

1  7/16 

5/6 

6  0 

5/6 

15/0 

15/6 

15/3 

2/6 

2/6 

2/6 

3  15/16 

4  1/16 

4  3/16 

21/3 

21/3 

21/3 

102  1/2 

102  1/2 

102  1/2 

11/16 

11/16 

5/8 

6/6 

7/0 

7/0 

3/0 

3/0 

3/C 

7/16 

7/16 

7/16 

13/0 

12,6 

12/9 

1 

1 

'    *  ' 

2  1/16 

2  1/4 

2  7/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  3/8 

7/6 

8/C 

8/0 

19/3 

19/3 

19/3 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.00Q 
4.500.000 
500.000 
250-000 
lOO.OOO 
400.000 
000.000 
1.000.000 
500.000 
500.000 


Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Ihv. . 
Id.  Watei*»vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 
23/8 
2  1/16 

3/4 
17  1/2 
1  9/16 
1  3/8 
5  1/16 

1/2 
9  9/16 


7/8 
15  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


H/16 
20,3 


10  1/2 

7/16 

2  3/4 
1/4 
1  3/16 


11/16 

20/3 


10  1/4 

1,2 

2  3/4 
1/4 
1  3/8 


3/4 
20/3 


10  1/4 
9/6 

2  13/16 

1/4 
1  7/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1  1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  Viéw  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Bril liant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 
1 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
45/6 
1  3/16 
5  15/16 


23/0  , 

26/6 

27/6 

27/3 

1  1/2 

11/6 

12/3 

12,6 

14/0 

4/0 

4/0 

6/3 

2  7/8 

3  5/8 

3  3/4 

3  11/16 

5/16 

9/16 

6/3 

6/3 

6/3 

2  3/16 

2 

2  1/4 

2  1/4 

1  1/16 

6/6 

6/6 

7/0 

6  1/16 

9  1/4 

9  1/4 

9  3/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.50pl 

2. 500. 000 
3. 500.000' 
1.057.000 
500.000 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

'  Id.   B%  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
161/2 
106 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 

17 

107 
7  5/16 
7  9/16 


1  1/16 
11  5/16 
101 

6  1/8 
3  11/16 


1  l/s 
12  1/4 
102 

6  1/8 
4  3/16 


1  1/8 
12  5/16 
102 
6  1/8 
4  1/i 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre* 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
cî-après  : 

De  3  mois  à  6  mois  

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement 
De  1  an  et  au-delà  

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée, Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
CréditFonc., Fonds  Egyptien, Porlugais,Ru8ses,  etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FCRTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  el  de  vol. 

Location  de  G0HPART1MEIÎTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 

121 


1  0/0 

2  0/0 

a  t/«  o/o 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   4  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  *n,.   3  o/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  o/O 

  4  0/0 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 


PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


A  4  et  5  ans 


BANQUE  DE  L  INDO-CHINE 

Situation  au  $0  Avril  ifjo* 
Actif 

Vcrscmenls  non  appplés  pt 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations  

Participations  financières  

Caisse  (Paris  et  succursales)  

Portefeuille  (Paris  et  succursales)  .' 

Avances  sur  nantissements  

Remises  à  l'encaissement  et  en  mute.... 
Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  

Immeubles  ■  


1  OQ.OI  

514.912  50 
272.430  » 
853.200  71 
781.167  73 
346.551  83 
316.392  16 
736.929  61 
016.518  78 
264.372  07 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 

fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 

124 


CHEMINS  DE  FER  DE  LEST 


Passif 

Capital  social  yr 

Fonds  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réacive  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  el  27  décemi  re  1905}  

Fonds  de  dotation  etde  réserve  desAgences 

en  Chine  

F  nds  dz  réserve  disponible 

Réserve  immobilière  ' 

Billèts  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts  

domptes  courants  du  Trésor  en  Indu-Chine 

Effets  à  payer  

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.). 
Intérêts  et  Commis,  du  semestre  en  cours. 
Dividendes  à  payer  

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  1"  semestre  1907  

Solde  du  2e  semestre  1907  


Fr.  240.102.505  42 


000.000 
.075.000 
.199.071  67 

120.000 


16.800.000  » 


.800.000  » 
'.000.000  » 
.500.000  » 
■Oit .811  55 
.287.228  10 
.327.446  40 
820.753  55 
.852.009  93 
.975.10:;  17 
20.733  60 

60.826  94 
.222.520  51 


Fr.  210. 


102.5' 5  42 
122 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

"Enlèvement  et  Livraison  des  bagages 
à  domicile 

Du  26  juin  au  31  août,  les  voyageurs  se  ren- 
dant dans  1  une  des  plages  desservies  par  le 
réseau,  pourront  faire  enlever  à  l'avance 
leurs  bagages  par  la  Compagnie  du  Nord,  la 
veille  de  leur  départ  dans  la  soirée  ;  ce  ser- 
vice est  fait  gratuitement  à  certains  jours  et 
u  n  est  perçu  aux  autres  dates  qu'une  rému- 
nération très  modique. 

A  certaines  dates  des  mois  d'août,  de  sep- 
tembre et  d  octobre,  les  voyageurs  revenant 
es  memets  plages  pourront,  sur  leur  deman- 
de, recevoir  gratuitement  leurs  bagages  à  do- 
micile le  leridemajp  de  leur  arrivée 

oPour  tous  renseignements,  s'adresser  à  la 
^hnnriSiftl,w  (BuTO  fk-s  Renseignements, 
vi  îl  i  '/  ""  ;'  l  nn  fles  u  bureaux  de 
\Jiie  de  la  Compagnie  a  Paris. 

123 


Billets  d'aller  et  retour  à  prix  très  réduits 
délivrés  aux  familles 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
a  l'honneur  de  rappeler  au  public  qu'à  l'oc- 
casion des  vacances,  elle  délivre  jusqu'au  15 
septembre  inclus  aux  familles  d'au  moins 
3  personnes  payant  place  entière  ;  des  bil- 
lets collectifs  d'aller  et  retour,  dits  «  de  va- 
cances à  prix  très  réduits  »  (1™.  2e  et  3e  classe) 
de  ou  pour  toutes  les  gares  de  son  réseau 
sous  condition  d'effectuer  un  parcours  mini- 
mum de  300  kil.,  aller  et  retour  compris  ou 
de  payer  pour  cette  distance. 

Les  billets  sont  établis  pour  l'itinéraire  à 
la  convenance  du  public. 

Le  prix  total  du  billet  collectif  s'obtient  en 
ajoutant  au  prix  de  quatre  billets  simples 
pour  les  deux  premières  personnes  le  prix 
a  un  de  ces  billets  pour  la  troisième  per- 
sonne et  la  moitié  de  ce  prix  pour  la  qua- 
trième et  chacune  des  suivantes  : 

Les  demandes  des  billets  doivent  être  fai- 
tes a  la  gare  de  départ  au  moins  quatre 
jours  a  l'avance;  ce  délai  est  réduit  à  48  heu- 
res pour  certaines  grandes  gares. 

Ces  billets  d'aller  et  retour  dits  «  de  va- 
cances »  sont  uniformément  valables  jus- 
qu  au  1»  novembre  inclus  et  ne  sont  oas 
susceptibles  d'être  prolongés. 

Lorsqu'un  billet  de  famille  comprend  plus 
de  trois  voyageurs,  trois  d'entre  eux  au 
moins  sont  tenus  de  voyager  ensemble  à  l'al- 
ler et  au  retour;  les  autres  ont  la  faculté, 
sous  certaines  conditions  de  voyager  isolé- 
ment mais  sous  réserve  que  la  demande  en 
sera  faite  en  même  temps  que  ce'le  du  bil- 
let de  famille. 

A  la  condition  -ne  la  demande  en  soit  faite 
quelques  jours  d'avance  il  peut  être  délivré 
conjointement  avec  les  billets  de  vacances  des 
livrets  a  coupons  combinâmes  suisses  (vala- 
bles 45  jours),  se  soudant  exactement  aux 
premiers  a  la  frontière  et  formant  un  cir- 
cuit fermé  d'au  moins  200  kilomètres  de  par- 
cours suisse. 

Cartes  d'identité.  Il  peut  être  délivré  à  un 
ou  plusieurs  voyageurs  inscrits  sur  un  billet 
de  famille  et  en  même  temps  que  ce  bil'et 
une  carte  d'identité  sur  la  présentation  de 
laquelle  le  titulaire  sera  admis  à  vovager 
isolément  à  moitié  prix  du  tarif  général 
pendant  la  villégiature  de  la  famille  entre 
le  lieu  de  départ  et  le  lieu  de  destination 
mentionnés  sur  le  billet. 

Pour  tous  renseignements  complémentaires 
le  public  est  prié  de  consulter  'e  tarif  G.  V\ 
n°  6,  que  les  gares  du  réseau  mettront  6ur 
demande  à  sa  disposition. 
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COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   C*iMi»ni  Mitir 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   lia  O/O 

Pour  les  dépôt»  au  delà  de  2  sns,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons- 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Esi 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres  —  Envo. 
pe  fonds  (Province  et  Etranger;. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET 
A  LA  MEDITERRANEE 


IMPRIMERIE  DE   LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simaht,  imp. 


Billets  d'aller  et  retour  de  ln  el  2*  classes  de 
Paris  aux  points-frontière  suisse  a-dessous 
délivrés    conjointement   avec   des  cartes 
d'abonnements  généraux  suisses. 
La  gare  de  Paris  délivre  des  billets  d'aller 
et  retour  de  1™  et  2e  classes,  valables  48  jours, 
pour    Genève,    les  Verrières-frontière,  Val- 
lorbe-frontière  et  Villers-frontière  (sans  réci- 
procité). 

Ces  billets,  qui  sont  émis  au  prix  de  87  fr.  en 
lre  classe  et  de  64  fr.  en  2e  classe,  comportent 
la  faculté  d'aller  de  Paris  en  Suisse  par  l'un 
quelconque  des  points-frontière  ci-dessus 
dénommés  et  de  revenir  soit  à  Paris-P.-L.-M 
par  l'un  quelconque  de  ces  points,  soit  à 
Paris-Est  par  Delle-frontière  ou  par  Bâle- 
Petit-Croix.  Ils  sont  délivrés  exclusivement 
aux  voyageurs  qui  prennent,  en  même  temps, 
une  carte  d'abonnement  suisse  de  15,  30  ou 
45  jours,  valable  sur  les  principaux  chemins 
de  xer  et  lignes  de  navigation  suisses. 

Les  prix  des  abonnements  généraux  suisses 
sont  les  suivants  : 

Abonnement  de  15  jours  :  lie  classe  80  fr  • 
2e  classe,  55  fr.  ;  3e  classe,  40  fr. 

Abonnement  de  30  jours  ;  1™  classe,  120  fr  ; 
2e  classe,  85  fr.  ;  3e  classe,  60  fr. 

Abonnement  de  45  jours  :  1™  classe,  160  fr  • 
2e  classe,  110  fr.  ;  3e  classe,  80  fr. 

En  outre,  des  prix  ci-dessus,  il  doit  être 
verse  un  dépôt  de  garantie  de  ô  francs,  qui 
est  remboursé  au  moment  de  la  restitution  de 
la  carte. 

Pour  plus  de  détails,  consulter  le  Livret-' 
Guide-Horaire  P.-L.-M.  en  vente  sur  le  réseau 
au  prix  de  0  fr.  50. 
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DEMANDEZ  »  ENCRES 


PLUMES  NOUVELLES 


t.  MATHiEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


- 
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SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

ge  social  :  7(i,  rue  de  la  Victoire.  —  Paris 

étions.  —  Suivant  décision  de  l'assemblée 
érale  des  actionnaires  du  26  mai  dernier, 
solde  du  dividende  de  l'exercice  1907,  soit 
fr.  50,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
septembre  prochain.  Ce  paiement  aura 
:  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus 
1  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire, 
tre  remise  du  coupon  n°  15,  à  raison  de 
francs  nets  pour  les  actions  nominatives 
4  fr.  66  nets  pour  les  actions  au  porteur. 
bligalions.  —  Suivant  la  faculté  qu'il  s'est 
■rvée  le  conseil  d'administration  a  décidé 
procéder  au  tirage  par  anticipation,  le 
eptembre  prochain,  à  deux  heures,  au 
e  social  de  la  Société  Française  des  Chaî- 
nages du  Tonkin,  76,  rue  de  la  Victoire, 
■000  obligations  4  %  1905,  qui  seront  rem- 
uées au  pair  le  1er  octobre  prochain. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEEN8 

(Société  Anonyme) 

tat  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1907  1908 
"janv.  au  31  juill.  Fr.    11.812.177  13.061.541 
"  au  10  août   _033.550  685.263 

l-2.4'i.").vy3  13.746.804 
rcnce  en  faveur  de  1908.  1.301  071  " 
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2.527.072.111  25 


28.357.731  18 


2.555.429.842  43 


1.485.929.403  75 
8.580.814  99 


XMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 

port  présenté  au  nom  de  la  Commis- 
>n  spéciale  chargée  de  l'exament  des 
mptes  de  l'exercice  1906  : 

Messieurs, 
us  nous  avez  fait  l'honneur  de  nous  con- 
la  mission  de  vérifier  les  comptes  de 
rcice  1906.  avant  de  leur  donner  votre 
obation  définitive.  Nous  venons,  en  con- 
ence  vous  soumettre  les  résultats  de  nos 
iux.  Nous  examinerons,  selon  l'ordre  ac- 
1?ie',.r,le    ComPte    d'Etablissement,  le 
pte  d  Exploitation  et  enfin  la  situation  de 
vmpagnie  à  la  date  du  28  février  1907 
f.  —  Compte  de  Premier  Etablissement. 
Situation  financière. 
Recettes 

total  des  recettes  de  toute  nature  réa- 
5   au    1"   janvier  1906, 


était  de   pr 

Dans  le  cours  de  l'année,  il 
a  été  émis  9.121  obligations  de 
la,  série  F  2  1/2  %,  et  55.890 
obligations  de  la  série  Y  3  % 

dont  le  produit  a  été  de  

Le  montant  des  recettes  au 
31  décembre  1906  s'élevait  à... 

Dépenses 
Anciennes  concessions 
Les  dépenses  de  premier  établissement  sur 
les  lignes  formant  les  anciennes  concessions 
étaient,   au  1«  janvier  ISOB, 

der   ••;   Fr. 

Les  dépenses  faites  pendant 

1  exercice  ayant  été  de  

Le  total  des  dépenses  sur  les 
anciennes  concessions  est 

d'e    Fr.    1.494.510.218  7* 

Lianes  cédées  par  l'Etat  et  lignes  neuves 

dônif  at,e  5U  ler  ^vier  1906,  l'ensemble  des 
dépenses  faites  sur  ces  lignes 

était  de   pr 

Dans  le  cours  de  l'année  : 
Il  a  été  avancé 

à  l'Etat   Fr.     5.700.000  » 

Le  montant  des 
travaux  exécutés 
par  la  Compa- 
gnie, pour  le 
compte  de  l'Etat, 

a  été  de   Fr. 

Et  le  montant 
des  travaux  exé- 
cuté  pour  son 
compte,  par 
Compagnie,  de 


712.591.739 


la 


3.633.314  33 


4.144.619  50 


Total.. 
Le  total 


de 


Fr.  15.477.933  89 
des  dépenses  est- 
  Fr. 


15.477.933  89 


:28. 069.673  34 
Matériel  roulant  et  outillage 
Le  compte  du  matériel  roulant  et  de  l'ou- 
tillage,  commun   à   l'ensemble   du  réseau 
était,    au    1er    janvier  1906, 

de    pr 

Pendant  l'Exercice,  il"  a  été 
dépensé,  déduction  faite  du 
produit  du  matériel  dépecé  et 
vendu,  ainsi  que  de  quelques 
rentrées,  une  somme  de...  Fr. 
Le  total  des  dépenses  est 

de   '   Fr.      319.583.692  27 

Approvisionnements 
Le  total  des  approvisionnements,  au  31  dé- 
cembre 1906,  est  de   Fr.       23.638.433  67 

Hé  capitulation 
Les  recettes  du  Compte  de  Premier  Etahlis- 
o9  francs  nar  action  de  capital  et  à  44  francs 
par  action  de  jouissance. 


306.456.002  98 


13.127.689  29 


Réserve  exceptionnelle 
Cette  réserve  était,   au  1er 

janvier  1906,  de   Fr.       41.568-823  79 

somme  à  laquelle  il  y  a  lieu 
d'ajouter,  pour  l'Exercice,  le 
reliquat  du  revenu  des  réser- 
ves, déduction  faite  de  quel- 
ques dépenses,  soit   Fr.  204.622  45 


Le  total  de  la  réserve  excep- 
tionnelle et  disponible  était 
au  31  décembre  1906,  de...   Fr.       41.773.446  24 

Tel  est,  Messieurs,  l'exposé  de  la  situation 
financière  de  la  Compagnie  établie  d'après 
les  comptes  soumis  à  notre  examen. 

Nous  avons  constaté  la  parfaite  régularité 
des  écritures  et  de  la  comptabilité.  Votre  Com- 
mission a  toujours  trouvé,  au  cours  de  ses 
nombreuses  vérifications,  le  concours  le  plus 
empressé  auprès  de  MM.  les  Chefs  de  Service 
de  la  Comptabilité.  Elle  croit  donc  être  votre 
interprète  en  leur  exprimant  ici  son  entière 
satisfaction. 

Comme  conclusion  à  ce  Rapport,  nous 
avons  l'honneur  de  vous  demander  de  donner 
votre  aprohation  définitive  aux  comptes  de 
l'Exercice  1906. 

RESOLUTION 
relative  à  l'approbation  des  Comptes 
de  l'Exercice  1906 
Conformément  aux  conclusions  de  la  Com- 
mission de  vérification,  développées  dans  son 
rapport,  les  comptes  de  l'Exercice  1906  sont  et 
demeurent  approuvés. 

Vote  de  remerciements  à  la  Commission 
L'Assemblée  générale  vote,  à  l'unanimité 

des  remerciements  à  MM.  les  Membres  de  là 

Commission  de  vérification. 
'™  (A  suivre). 


COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  au  capital  de  45.000.000  de  fr. 

Assemblée  générale  des  Actionnaires 
du  25  mai  1908 


(Suite   et  fin) 
M.  le  Président.    -  Je  me  suis  expliqué  sur 
les  chaudières.  Je  vous  ai  dit  que,  dans  cet 
ordre  d .idées,  nous  avons  dû  compter  avec  le 
projet  formé  par  l'Etat  de  se  constituer  une 
nott-e  de  croiseurs  auxiliaires.  M.  Raveau  dit 
quon  vous  parle  toujours  charbon.  Mais  oui 
et  on  vous  en  parlera  longtemps  encore.  Sa- 
vez-vous  que.  pendant  les  douze  premières 
années  d'application  de  la  convention  de  1894 
nous  avons  dépensé  en  charbon,  du  fait  de  là 
hausse  des  prix,  34  millions  de  plus  que  le 
chiffre  prévu  au  moment  où  la  convention  a 
ete_  signée  ?  Savez-vous  qu'en  1896,  la  pre- 
mière année  où  la  convention  a  été  appli- 
quée, la  subvention  vous  donnait  4.600  000  fr. 
de  plus  par  an  que  la  dépense  de  charbon  sui- 
tes lignes  postales,  et  qu'en  1907  elle  vous  a 
donné  2.200.000  francs  de  moins,  c'est-à-dire 
6.800.000  francs,  mettez  sept  millions  de  diffé- 
rence en  moins  avec  le  chiffre  de  1896  J'ai 
donc  le  droit  de  dire  que  c'est  là  la  clef  de 
voûte  de  votre  exploitation  ;  elle  l'est  par  le 
seul  fait  que  la  dépense  de  charbon  repré- 
sente environ  20  %  de  la  dépense  totale  de 
votre  Compagnie. 

Messieurs,  ici  je  répondrai  incidemment  à 
1  honorable  actionnaire  qui  est  si  désireux  de 
voir  des  bateaux  neufs  sur  les  lignée  de 
l'Amérique  du  Sud.  Cette  situation  a  été  étu- 
diée de  très  près  par  votre  conseil  signalée 
au  ministre  compétent  dès  l'année  19€0;  la 
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réponse,  à  eu  moment:  fui  qu'on  n'avait  pas 
à  intervenir  pour  y  porter  lemède,  parce  ■«p*. 
d'après  La  convention,  les  risques  de  l'exploi- 
tation sont  à  la  change  do  lent  reprise.  Deux 
ans  plus  tard,  l'occasion  s'est  préstmée  pour 
l'Etait  d'améliorer  la  situation,  ©n  remaniant 
le  régime  de  l'Amérique  du  Sud,  qui  n'était 
fixé  que  Jusqu'en  1903  ;  dans  toutes  les  années 
qui  ont  suivi,  nous  n'avons  pas  cessé  un  ins- 
tant d'appeler  l'atlention  des  pouvoirs  puhJics 
sur  les  inconvénients  qui  résultaient  du  con- 
trai  de  L894  a  cm  double  potrrl  cbe  vue  :  allai 
blissemenl  général  «l'une  force  qui,  en  som- 
me, est  indispensable  à  fEfcaî  français,  et 
impossibilité  d'assurer  le  'renouvellement  du 
matériel  postal.  Jamais,  jusqu'à  une  époque 
toute  récente,  les  ministères  compétents  —  je 
ne  les  accuse  pas  de  mauvaise  volonté  — 
n'ont  pu  donner  à  la.  question  l'attention 
qu'elle  mérite  ;  nous  nous  sommes  toujours 
trouvés  en  face  de  demi-mesures.  L'année 
dernière  encore,  quand  nous  avons  négocié 
la  convention  dont  il  est  question  dans  le  rap- 
port, nous  avons  offert  au  gouvernement  de 
mettre  en  chantier  deux  paquebots  nouveaux 
pour  la  ligne  de  l'Amérique  du  Sud.  sous  la 
seule  condition  qu'on  nous  donnerait  dix  ans 
de  concession  au  lieu  des  cinq  ans  qu'on 
nous  offrait. 

On  a  préféré  s'en  tenir  à  ce  dernier  chiffre 
pour  assurer  une  échéance  commune  à  tous 
nos  contrats. 

Il  ne  pouvait  pas,  dans  ces  conditions,  être 
question  de  procéder  à  des  constructions  neu- 
ves :  il  faut,  en  effet,  deux  ans  pour  con- 
struire des  bateaux  du  type  voulu,  qui  n'au- 
raient pu  être  exploités  au  plus  que  durant 
deux  ans  et  demi.  Dans  ces  conditions,  fal- 
lait-il exposer  des  capitaux  aussi  importants 
avec  si  peu  de  temps  devant  soi  pour  en  as- 
surer l'amortissement  ?  (Applaudissements.) 

Je  crois  avoir  été  jusqu'ici  aussi  précis  qu'il 
est  possible  de  l'être.  Permettez-moi  mainte- 
nant d'être  très  réservé. 

Au  cours  des  conversations  que  j'aa  eues, 
l'année,  dernière,  avec  les  pouvoirs  publics, 
à  propos  de  l'Amérique  du  Sud,  j'ai  cru  de 
mon  devoir  de  citoyen,  d'une  part,  et  de  pré- 
sident de  la  Compagnie,  de  l'autre,  d'appeler 
leur  attention  sur  la  situation  très  grave  ré- 
sultant de  ce  fait.  que.  depuis  1900,  il  n'a  pas 
été  mis  en  service  un  seul  paquebot-poste 
nouveau  sur  notre  réseau.  Notre  flotte  suffira 
à  nous  conduire  à  fin  de  contrats.  Mais  ii  y 
aura  à  ce  moment,  le  22  juillet  1912,  un  arrêt 
certain  On  ne  pourra  pas  maintenir,  même  a 
titre  transitoire,  certaines  des  lignes  qui  sont 
indispensables,  si  on  ne  s'y  prend  pas  a 
temps.  Non  seulement  on  sera  privé  de  com- 
munications nécessaires,  mais  encore  on  sera 
obligé,  une  fois  de  plus,  comme  en  1902,  avec 
la  loi  sur  les  primes,  de  donner  aux  chantiers 
de  constructions  navales  un  accès  de  fièvre, 
une  activité  de  personnel  beaucoup  plus 
grande  qu'il  n'en  est  besoin  dans  le  temps 
normal.  .  ,  , 

Or  tout  cela  n'est  bon  a  aucun  point  de 
vue  ni  au  point  de  vue  politique,  ni  au  point 
de  vue  de  la  stabilité  du  travail  de  la  classe 
ouvrière  ni  même  au  point  de  vue  des  na- 
vires que  l'on  a  à  construire  dans  des  con- 
ditions aussi  rapides.- 

En  appelant  sur  ces  graves  problèmes  1  at- 
tention du  gouvernement,  j'ai  cru  de  mon 
devoir  d'ajouter  :  Après  l'expérience  qui  vient 
d'être  faite,  la  Compagnie  des  Messageries 
Maritimes  ne  traitera  pas  avec  l'Etat  pour  le 
même  chiffre  de  subventions  forfaitaires 
qu'elle  a  consenti  en  1894.  De  deux  choses 
l'une  ■  ou  bien  il  faudra  majorer  considéra- 
blement le  chiffre  de  cette  subvention,  non 
seulement  pour  rétablir  la  situation  telle 
qu'elle  existait  avant  le  présent  contrat,  mais 
aussi  pour  la  mettre  en  équilibre  avec  celle 
faite  aux  autres  Compagnies  similaires;  ou 
bien  -  il  n'est  pas  possible  d'arriver  a  cette 
subvention  forfaitaire  plus  élevée,  il  faudra 
Chercher  une  formule  qui  fera  que  la  subven- 
tion présente  plus  de  souplesse  et  s  adapte 
mieux  que  l'ancien  régime  aux  vicissitudes 
de  l'exploitation  sur  des  lignes  qui  répondent 
en  premier  lieu  aux  intérêts  généraux  du 
pavs.  (Applaudissements.) 

Ces  avertissements  n'ont  pas  été  inutiles, 
lies  travaux  préparatoires  extrêmement  sé- 
rieux ont  été  élaborés.  Je  vous  supnlie  oc 


croire.  Messieurs,  que  Je  ne  cherche  pas  ici 
un  elfdt  oratoire.  Je  pui»"V»i!$  «tre,  et  je  vous 
Je  dis  ;rvec  la  sincérité  et  la  netteté  que  j  ai 
toujours  apportées  en  tontes  circonstances  au 
service  de  la  Compagnie,  comme  dans  toutes 
les  charges  que  j'ai  ocoupées,  ie  «uja  auto- 
risé à  vous  dire  que  nos  négociations  sont 
officiellement  engagées.  QueHe  sera  la  for- 
mule exacte  à  laquelle  nous  aboutirons?  Je 
n'en  sais  rien,  et  c'est  pour  cela  que  je  dois 
m'abstenir  de  vous  donner  de^s  explications 
plus  abondantes. 

Il  est  possible  que  l'intervention  de  l'assem- 
blée des  actionnaires  soit  nécessaire  dans 
une  phase  déterminée  de  la  négociation  ;  je 
ne  puis  le  prévoir;  mais  ceci  me  conduit  a 
répondre  —  et  ce  sera  mon  dernier  mot  — 
A  celui  d'entre  vous  qui  demandait  tout  à 
l'heure  si  l'on  ne  pourrait  pas  distribuer  un 
dividende  aux  actions  de  priorité. 

Le  conseil  ne  croit  pas  qu'il  soit  opportun 
de  le  faire.  C'est  d'ici  un  an,  c'est-à-dire  avant 
le  ii  juiUet  de  l'année  prochaine,  que  l'Etat 
doit,  aux  ternies  de  notre  cahier  des  charges, 
nous  faire  connaître  ses  intentions  définitives 
au  sujet  de  notre  contrat  postal.  Nous  ne  pou- 
vons pas  savoir  si  nous  traiterons  et  à  quelles 
conditions  nous  traiterons.  Nous  devons  donc 
envisager  l'hypothèse  où,  le  22  juillet  1912,  la 
Compagnie,  cessant  d'être  postale,  -devien 
drait  purement  commerciale,  et,  par  consé 
quent,  il  convient  qu'elle  garde  disponible  la 
totalité  de  ses  ressources  pour  faire  face  à 
cette  situation  nouvelle.  (Vit*  applaudisse 
ments.) 

M.  Clairouin.  —  Je  viens  d'admirer  le  talent 
oratoire  de  M.  André  Le  bon  et  la  facilité  avec 
laquelle  il  a  répondu  a  toutes  les  objections. 
U  avait  d'ailleurs  le  beau  rôle,  car  il  est  tou 
jours  plus  facile  de  répondre  d'un  seul  coup 
à  toutes  les  objections  portées  devant  une 
assemblée,  et  cela  produit  toujours  plus 
d'effet. 

Je  m'arrête  sur  le  point  terminus  de  son 
discours,  et  je  constate  que  j'étais  bien  ren- 
seigné, quand  je  vous  disais  que  M.  André 
Lebon  était  en  train  de  négocier  un  nouvel 
accord  avec  l'Etat. 

Or,  pour  assurer  le  succès  de  cet  accord 
nous  ne  devons  rien  négliger,  et,  si  nous  pou 
vous  laisser  dans  le  conseil  d'administration 
des  places  permettant  à  des  hommes  in- 
fluents d'aider  l'œuvre  de  négociation  de  M- 
l  ebon  auprès  du  gouvernement,  nous  aurons 
fait  quelque  chose  de  très  loyal,  de  très  logi^ 
que  et  de  très  utile. 

M  le  Président.  —  Je  dois  déclarer  haute_ 
ment  qu'aucun  désir  de  ce  genre  ne  m'a  été 
exprimé  à  aucun  moment,  ni  par  qui  ce  soit  ; 
si  cela  devenait  nécessaire,  il  y  a  assez  de 
dévouement  dans  le  conseil  des  Messageries 
Maritimes  pour  que  nous  nous  retirions  — -  es 
uns  ou  les  autres,  et  même  tous  —  si  1  intérêt 
de  la  Compagnie  l'exigeait.  (Applaudisse- 
ut  c  n  t  s  } 

M  Clairouin.  —  Que  les  administrateurs 
sortants  donnent  tout  de  suite  une  preuve  de 
leur  dévouement,  en  disant  qu'ils  ne  se  repré- 
sentent pas.  (Aux  voix.) 

Un  actionnaire.  —  Tout  le  monde  a  à  la 
mémoire  ce  que  peuvent  faire  des  inconnus 
dans  un  conseil  d'administration  :  nos  admi- 
nistrateurs nous  offrent  toutes  garanties,  gar- 
dons-les. 

Un  actionnaire.  —  A  la  proposition  que  le 
vous  ai  faite  de  vous  amputer  des  G5.«XX)  ir. 
qui  figurent  comme  allocation,  vous  avez  ré- 
pondu très  gentiment;  je  n'avais  pas  d  ail- 
leurs dit  un  mot  qui  pût  être  désobligeant 
pour  le  conseil  :  ie  tiens  notre  président  pour 
l'homme  le  plus  honorable  du  monde.  Je  ne 
suis  pas  un  orateur,  je  suis  simplement  an- 
cien président  de  la  Chambre  de  commerce 
de  Nice,  où  il  n'y  a  que  des  hommes  raison- 
nables et  honorables. 
.M.  le  Président.  —  Je  le  sais. 
L'actionnaire.  -  Vous  avez  répondu  très 
gentiment    que  le  conseil    d  administration 
s'était  amouté  d'un  membre  en  supprimant 
65.(100  francs  sur  l'indemnité  qui  ^■J"*-" 
louée  ;  je  vous  demande  de  pralu  uei  une  se 
fonde    amputation,  de  vous  couper  il  autre 
bras  de  por ter  à  4  %  la  part  qui  vous  est 
faite4  et  nous  dirons  alors  :  Nous  ne  touchons 
rien, 'mais  au  moins  nous  ne  donnons  pas  de| 
jetons  de  présence. 


M.  le  Président.  —  Je  ne- peux  pas  laissai 
voter  :>tj M.ur-l'tiu i  sur  '•••''<•  mot»»,  et,  s'il  y 
irait  lieu,  elle  ne  pourrait  être  décidée  qu* 
pur  une  assemblée  générale  des  actionnaires. 
\m  conseil  exarrrhTera  la  question. 

Le  même  actionnaire.  —  Si  vous  me  répon- 
dez que  vous  examinerez  la  question,  que 
>iis  convoquerez  s'il  y  a  heu.  une  nMfltihl^ 
rtraordinaire.  je  me. tiendrai  pour  satisfait. 
JÛ.  îe  Président.  —  J*ai  simplement  dit  que 
le  conseil  examinera  la  question.  . 

Aucun  actionnaire  ne  demandant  pins  la 
parole,  rassemblée  passe  au  vot*  des  réso 
lotions. 

RESOLUTIONS 
Première  résolution 

-  L'assemblée,  après  avoir  entendu  le  rap 
port  du  conseil  d'administration  et  celui  de 
commissaires,  approuve  les  comptes  de  1  exer 
c->e  1907-  Le  reliquat  de  176.958  fr.  37  ser 
reporté  à  l'exercice  1909,  après  imputation  a 
fonds  d'amortissement  de  5.265871  fr.  35.  » 
Mise  aux  voix,  cède  résolution  est  adopté 
une  grande  majorité. 
M.  le  Président  donne  lecture  dé  la  deuxh 
rae  .résolution,  ainsi  conçue  :  ,  • 

«  L'assemblée  générale,  en  exécution  d 
l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  donn< 
en  tant  que  de  besoin,  aux  membres  du  cor 
seil  d'administration  qui  pourraient  aveir 
prendre  ou  à  conserver  un  intérêt  direct  © 
indirect  dans  des  entreprises  ou  marcht 
faits  avec  la  Société  ou  pour  son  compte 
toutes  autorisations  et  décharges  riéce 
saires.  »  .  .  . 

La  deuxième  résolution  est  adoptée  a  1  un 
ni  mité. 

M.  le  Président  donne  lecture  de  la  tre 
sième  résolution,  ainsi  conçue  : 

Sont  nommés  administrateurs  pour  si 
ans  aux  termes  de  l'article  15  des  statuts 
MM'  Charles  Tranchant  et  Alfred  Musnier. 

M.  le  Président  ajoute  :  «  C'est  la  prop 
sinon  du  Conseil  d'administration  et  le  Co 
seil  croit  devoir  la  maintenir  maigre  l 
observations  présentées  par  MM.  Raveau 

Clairouin.  »   

M.  Clairouin.  —  Vous  prenez  une  gran/ 
responsabilité. 

M  le  Président.  —  Je  vous  ai  dit  et  je  i 
pète  que  le  jour  où  je  verrai  la  nécessité  i 
procéder  autrement,  je  saurai  ce  qu  il  y 
à  faire.  A  plusieurs  reprises,  j'ai  saisi  loct 
sion  de  faire  entendre  aux  membres  < 
Gouvernement  que,  si  ma  personnalité  et; 
un  obstacle  à  la  conclusion  de  nouvea 
accords  avec  la  Compagnie,  j'étais  prêt 
me  retirer.  '        '  -l 

M  Clairouin.  —  n  ne  s'agit  pas  de  vous 
M  le  Président.  —  n  s'agit  de  moi  au 
et  j'ai  assez  d'expérience  ponr  savoir  ce  g 
j'ai  à  faire. 

La  troisième  résolution  est  mise  aux  \c 
et  adontée.  après  une  contre-épreuve,  a  ta 
nimité  moins  douze  votants. 

Enfin  M  le  Président  donne  lecture  de 
quatrième  et  dernière  résolution,  ainsi  c 

Cl?Sont  nommés  commissaires  pour  l'ej< 
cice  1908  conformément  à  1  article  Sh  des  * 
tuts  et  avec  faculté  d'agir  séparément  en  .. 
d'empêchement,  de  démission  ou  de  deces 
un  deux  :  MM.  Ro^rer  Lambelin  et  de  bernai 
«  La  rémunération  attachée  a  ces  ronctu 
est  fixée,  pour  chacun  des  commissaires,  a 
somme  de  1.000  francs.  »  ln 

Plusieurs  actionnaires  proposant  la  rewi 
tien  de  MM.  Roger  Lambelm  et  de ■  bemaj 
la  résolution,  mise  aux  voix,  est  adopte- 

UZ  g\f  Présiaje0ntité-  Maintenant   que  ] 
503  membres  présents  ont  ratifie  par  leur  v 
?aa3SSfe  S»  résolutions  proposées  j 
?e  f  on=etl  et  que  la  discussion  s'etant  H 
&Stt85ttMSiit.  il  n'y  a  plus  aucun  im 
véùiént  à  répondre  à  la  question  posée 
M  Clairouin  je  puis  déclarer  que  le  Ce* 
avait  en  mains  les  pouvoirs  correspond 
a    soixante-quatorze   mille   actions  rtortl 
aurait  fait  usage  s'il  avait  fallu  recourir 
scrutin   (Vifs  applaudissements.)  I 
Tordre  du  jour  étant  épuisé  M  Amir* 
bon  déclare  levée  la  séance  de  1  asseiat 
générale  ordinaire. 


L  EO  >X<  >MÏST!  EUROPEEN 


imi-Ajrgieié    officiel    de  paris 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 
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DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

3  %  


Amortissable 


<  Terme. 
I  Comp  t. 
t  Ténue. 
I  Coinpt. 


Intérêts 

en  1906 


Cours  comp.  juill 

1906  i  1907 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)  Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptait) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  *  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés). 

1905  2  \  %  :  

Ville  de  Marseille  1877  3 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

500  Communales  18  7  9  2.60  % 

500  Foncières  1879  3  %  

500  Communales  1880  3  %... 

500   Foncières  1883  3  %  
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500  —  18  9  2  2.60  % 
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200  Bons  de  100  fr.  1887 
200  —  1888 

I0U0  Banque  hypot.  de  France 
500         -  _  1881 

400  Immeubles  de  France 
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SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  dAIg .  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Connu.. 
Société  Marseillaise 
Crédit  Lyonnais  . 
Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 
Société  Générale 
B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus"'1 
Banque  Union  Parisienne 
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immeubles  de  France  . . . 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 
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ou 
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Act.  Bône-Guelma  

Obi.  _-  3%...! 
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399  .. 

437  25 
440 


680  .. 
433  .  . 

664  .. 
424  .. 
428  .. 

428  25 
689  50 

429  .. 
935  .. 
404  .. 
660  .. 
'l'A  35 
446  25 
400  .. 
439 
440  . . 


4160  .. 
1518  .. 

456  . . 

912  .. 

681  .. 

4SI  .. 

728  .. 

683  . 

808  .. 
1208  .. 

104  75 

Ï44 

672  .. 

842 

709  50 

423  50 

150  .. 
1380  .. 


679  55 
434  .. 
666  .. 
431 


73.640 
C0  000 
09.951 
50.000 
80.000 
120.000 
13.550 
20.4! 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
100.07, 
57.04 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260. 000 
50.000 
50.000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000. 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Act.  Lyon. 
Obi. 


Act.  Midi 
Obi.  — 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %. 

Daupliiné  3  %  

Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  <) 
3  %  fusion  ar.c  . . . 
3  %  fusion  nouv.. 

2  H  %  

Vict.-Emm.  62 


3  % 


Act.  Nord. 


%■■■  

%  rviiv. . . 


Obi. 


—  3 

—  3 


Act 


%  nouv  

—   2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  


Obi.  — 


Act. 
Obi. 


JOUISS  

3  %  

—  3  %  1884.... 

-  2  %  %  1895. 
Grand  Centrai  3  %  1895 
Ouest  '  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

x     -  3%.... 
Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Parie 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


Act. 
ObJ. 


Act. 
Obi. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500, 
250 

108 
500 

500 

500 
500 

500, 
100 
150 
500 
/0Ô 
300 


50 


428  00 
693  . 
430 
915 
408  .. 
698  .. 
447  50 
4  7.. 
c98  .. 
440  .. 
410  .. 


Capital  ou  . 
j  X01nb.de  Titres 

584274.357  £ 
8.984.600  £ 
[86. 289. 0C 0  f. 
524306.200 fl 
.4.823.300  £ 
18.388.290  i 
8.613.700  £ 
55. 990  ol 
322  3400001 
756.300ob 
105000.000  fj 
55.971.960  ï 
29.393.580* 
671830.400 f 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Cornu'»  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Cie  G10  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramway  s  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

Electro-Métallurgie  

Malfînado  (Mines  d  )  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  (Cie  Française)  • 
Métaux  (Cie  Française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(oni.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FutérêtsICoqrs  comp.  juill 

™  mrrî9o7 


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
L5 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15  . 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


32  50 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre2%  %  (ch.  fixe  H  110) 

Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i  '/,  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


10 

6 

15 

30 

10 

50 

8 
17 

50 

17 

50 

5 

5 

1300 


443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


610 
432 


1347 


429 


269 
430 
514 

225 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 

15 


346 
642 
004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210  , 
238  . 

15  . 
162  . 
355  . 

430  .' 
67  . 
560  . 

425  . 
114  . 


2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 

640 

425 


157 
408 
498 
220 


1365  .. 
410  50 
437  .. 
31  .. 

436  .. 

437  .. 
440  .. 
453  75 
394  50 

443  .. 
1165  .. 

4  10  50 

444  . . 
1767  .. 

158  50 
460  . 
407  . . 

445  50 
1367  . . 
944  .. 
440  50 


1370  .. 
4}3  75 

436  25 

437 

436 

437 

441 

443 

S»7 

439 
1150 

439 

44 
1770 

459 

460 

409 

443 
137S 


50 


B30 
35 
439 
396 
660 
434  50 

Î26 
131 
416 
485 
235 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570  . 
131  . 
227  . 

Il  . 
K8  . 
384  . 

475  '. 
64  . 
638  . 

3f  0  . 

107  . 
4510  . 
2005  . 

630  . 

250  . 

505  . 

605  . 

185  . 

300  . 


382  50 


2  50 

88  60 

83  50 

4  .. 

96  80 

86  25 

4  .. 

96  75 

93  .. 

4  .. 

99  75 

97  25 

4  50 

94  .. 

87  .. 

4  .. 

90  30 

80  10 

5  . . 

105  50 

103  70 

5  . . 

500  . 

483  .. 

4  .. 

97  .. 

97  60 

79  50 

82  50 

3 

94  .. 

88  40 

4  .. 

106  5Q 
103  25 

103  35 

3  50 

4  .: 

100  50 

96  60 

62  25! 

1800 
680 
200 
155 
980 

130 

238 
47 
57S 
155 
188 

136 

365 
590 
344 

708 

388  . 

107  , 
4332  , 
1990  . 

623  . 

217  . 

492  . 

625  . 

185  . 

316  . 


50 


440  75 
443 

395  75 
135  50 
871 

435 
438  25 
397 
652 
434  50 

426  25 
137  . . 
417  .. 
400  .. 

238  .. 


1380  .. 
445  .. 

436  50 
436  75 
135  .  J 

439  J 
442  .. 
444  ..) 

396  75 
441  50 

1157  ..i 
4,1  OÙ 
4'5  7  i 

1781  . 

459  7 

460  . 
410  ..| 

444  50 
1391  .. 

945  .. 

440  75 

445  50, 

397  ..1 
437  25 
S75  .1 

437  .«I 
439  ..I 
397  .. 
653  .  .| 
41  i  50 


426  50 
135  .. 
430  25 
495  .. 
210  . 


392 
632 
1859 
675 
199 
156 
930 

m 
2,2 

47  g 

580  . 
153  . 
189  . 

îio  ; 

371  . 
625  . 

385  . 
75  . 
13  . 

308  . 
107  . 

4355  . 
390  . 

218  .' 

496  . 

630  . 

183  . 

320  .. 


385  50 
630 
1869 
671 
198 

r.54 

1005 

132 
245 
50 
580 
153 
189 

137 

389 

360 
79 
710  . 

390  . 
107  . 
4375  . 


217 

503 
630 
183 
322 


87  50 
92  15 
97  .. 
99  40 
92  70 
83  40 
ICI  75 
489  75 
20 
50  ' 


si 


103  80 

99  50' 

96  05. 


86  81 

92  50 
96  70 
99  95 

93  . 
84  50 

104  25 
488  .. 

98  40 
81  50 

87  50 
1Û3  80 

99  25 
96  12 


86  65 
93  20 

100  50 
93  .. 
84  15 

105  40; 

490  ..I 

98  50, 
80  75 

87  90 
104  15 

99  45 
96  05 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


I  Capital  ou 
Nombre  île  titres 


37.635.456  f. 
55.237ob 

258.39001) 
145757.500  f. 
682000.  OOOfl. 
7903560014  li 

111.31001) 
82.703.500  f. 
,21.809.000  f. 
20.736.780  f 

379.3100b 
27.632.000 f. 
,212231.000  f. 
106097.000  f. 
174111. 000  f. 
1.00?  9820b 
;556490.500f. 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
38.300.000 f. 
173712.500 f. 
443362.500  f. 
|l869592000  f . 
635000.000  f. 
388750.0001. 
1200000000  f. 

688.140ob 

117.7830b 
25.000.000  f. 
121716.000  f. 
69.333.000  f. 
32738.772  l.t 
88.525.000 f. 
192693.0001. 
5.814.120  * 
18.915.000  f. 
37.871.000 f. 
7.703.820  f 
19.222.040  f 


rnibre  Val. 
de  titres  nom. 


250.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 

500 
500 
500 


DÉSIGNATION  uns  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

-        2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  lie)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898.... 
Portugal  3  %  1"  série.. 

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2°et3<émis.) 

—  —  1890(4°  émis.)... 
_  —  1893(5»  émis.  ... 

—  —  I894(6e  émis.)- •  ■ 

—  Consolidai  %(lr°et2«sér). 

—  3  %  or  1891  l°et2«ém.  1894 

—  3     %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  .... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894   

-  3  k  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  uni  liée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  y,  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr — 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne — 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


fnttHMn 
i  m,  i ,,  i . j 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 

l£  «=' 

S  H 

en  1905 

1905 

13  ru 

IÛI 

20  Aoùl 

27  a 

^it. 

de  Titres 

~câ  ■ 
c 

3  50 

15  . . 

260 

223 

221 

253 

,120.000 

500 

10  20 

272 

277 

265  .. 

259 

200.000 

500 

2  50 

86  30 

86 

50 

200.000 

250 

4  . . 

99 

60 

97 

3(1 

96 

30 

97  90 

96 

25 

00 

300 

500 

4  . . 

106 

25 

104 

GO 

103 

70 

104  45 

103 

85 

276 

.214 

500 

25  .  . 

500 

506 

492 

507  .. 

491 

99 

337 

500 

3  . . 

91 

80 

83  95 

83 

50 

515 

184 

,1 , 

3  50 

00 

30 

97  50 

500 

3  . . 

68 

25 

■H 

50 

62 

70 

64  95 

6» 

501 

22  50 

517 

513 

499 

503  .. 

500 

l.llitll] 

500 

3  . . 

85 

50 

87  40 

85 

500 

4 

9g 

20 

95  60 

96 

99.028 

500 

4 

93 

50 

94 

92 

50 

93  20 

93 

20 

728 

196 

500 

4 

91 

50 

93 

92 

90  05 

92 

i5i 

3042974 

r.ijo 

■4  . . 

87 

76 

87 

86  .. 

87  70 

750 

000 

500 

4 

86 

50 

75 

50 

86 

60 

85  05 

87 

r.o 

810 

500 

4 

86 

74 

25 

86 

50 

84  70 

87 

50 

95 

228 

lot' 

4 

86 

74 

25 

86 

30 

85  . 

87 

10 

190 

000 

r,(ji , 

4 

86 

86 

70 

87 

20 

577 

257 

500 

4  . . 

87 

il 

50 

85 

60 

85 

86  50 

217 

606 

500 

4  . . 

87 

75 

86 

85  10 

87 

44 

214 

500 

4  . . 

87 

77 

88 

05 

88  30 

89 

15 

44 

552 

',!  |(j 

3  . . 

73 

64 

74 

25 

74  97 

75 

90 

236 

500 

3  50 

78 

50 

67 

5(1 

/9 

fin 

OU  ■  ■ 

80 

187 

934 

500 

88 

25 

98 

90 

98  4  0 

99  95 

199 

075 

500 

4  . . 

80 

30 

85 

10 

82 

15 

86  35 

82 

70, 

223 

891 

500 

25  .. 

468 

493 

499 

499  .. 

499 

75 

90 

450 

500 

3  .  , 

83  65 

86 

M, 

54 

249 

500 

3  50 

97 

80 

98  75 

98 

50 

100 

000 

500 

3  .. 

98 

75 

100 

70 

94 

95 

94  50 

or, 

905 

500 

4  .. 

88 

15 

96 

f,o 

93 

50 

96  50 

94 

55 

313 

740 

500 

20  .. 

455 

485 

479 

490  .. 

483 

106 

938 

500 

20  .. 

482 

498 

486 

502  50 

490 

1044803 

500 

4  .. 

103 

100 

129.453 

500 

20  .. 

435 

458 

476 

488  .. 

465 

62.963 

500 

20  .. 

485 

502 

473 

501  .. 

480 

tu 

837 

500 

3  50 

101 

100 

50 

97  50 

98  40 

125 

890 

500 

3  50 

69 

72 

30 

74 

"4  5) 

73 

r.o 

140.000 

500 

120 

875 

lOOr 

325.000 

5€ 

52.000 

500 

lso 

000 

5f 

24  C. 

480 

464 

478 

468  .. 

171 

110.000 

5€ 

13  75p 

180 

223 

255 

253  .. 

200.000 

200 

17  p. 

610 

675 

40.000 

500 

46  68 

875 

980 

pc,r> 

951  .. 

98.' 

100.000 

500 

20  .. 

607 

671 

683 

" 

734  .. 

701 

40.000 

1 

DESIGNATION  dus  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Sutl 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  l'«à  8»  émis 

—  —    —  9*  émis  

—  —    —  10*  émis  

—  nour.  —    —  série  A  , 

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -        3  %  

—  —  —  série  X . . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne  


Obi. 


série, 
série, 
série, 
série, 
série. 


3%  1 

—  2 

—  3' 

—  4' 

—  5" 
Parnpelune. . 

Barcelone  

Asturiesf,,hvp 

—  2'  hvp 

—  3«  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Saloniquc-Constantin. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.       —  3  %  1»  hvp. 

—  —  —  2«  hvp. 

—  -  -  3-  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94. 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


IllMtl 

1  LÀ  tC  1  O  LO 

en  1900 

Cours  comp.  Jmlle 

Cour»  de  clôture 

1005 

i5o<; 

\:  '  l 

20  h;(A  27  t 

42  c. 

1370 

1095 

1120  .. 

1112  .. 

us  1 

15 

810 

760 

710 

694  .. 

706  ..] 

26 

536 

565 

457  50 

458  .. 

459  50 

164  . . 

216  .. 

197  . . 

216  .. 

211  ..1 

15 

266  . . 

320  . . 

324  .. 

328  . 

397  25 

15  .. 

OAI 

-  .1    .  . 

319 

319  25 

332  50 

323  7» 

30  . . 

«       .  . 

735 

739 

75!  .. 

15 

w  •  ■ 

426 

431  tO 

430  .. 

15  '. 

415  50 

431  .. 

418  50 

15 

433 

413 

413  ~ 

416  .. 

15 

441 

428 

418 

420  .. 

419  .. 

13  54 

285  '.  '. 
89  '. 

310 
175  . . 

]N| 

120  '. . 

299  50 
135  .- 

275  . . 
123  .. 

15 

340  .. 

342  . . 

289  2ô 

307  75 

2*8  .. 

15 

335 

338  . . 

293  . . 

304  .. 

289  25 

30  1  • 

827  . . 

659  .  . 

691  .. 

665  .. 

18  35 

345 

364  .  • 

251  . . 

263  .. 

286  . . 

154  '.  '. 

230  • . 

322  . . 

320  .. 

333  .. 

15  .  • 

351  .  '. 

379  . . 

386 

383  .. 

388  .. 

15  . . 

344 

372  • . 

377  . . 

375  50 

378  ..j 

15  . . 

345 

378  . . 

371 

382  .. 

15  •  - 

342 

371  .. 

JoU  .  ■ 

15  .  • 

341  .. 

376  .. 

"379  .. 

371  .  1 

15  .. 

344  .. 

370  .. 

361  50 

372  50 

367  5fl 

15 

342  .. 

379  .  . 

367  .. 

375  .. 

15  •• 

344  .. 

368  .. 

368  .. 

368  75 

15  •■ 

333  .. 

365  .. 

367  .. 

365  50 

15  •■ 

333  .. 

365  .. 

365  50 

366  .. 

25  •• 

500  .. 

337  .. 

374  .. 

315  .. 

342  .. 
30  .. 

15  •• 

319  .. 

343  .. 

337  Y. 

8  P- 
15 

275  .. 

392  .. 

400  '. 

413  .. 

410  . .j 

399  .. 

411  .. 

390  25 

397  50 

15  •• 

392  .. 

407  .. 

389  .. 

392  50 

384  50 

15  ■• 

383  .. 

399  .. 

381  .. 

390  .. 

20  •• 

387  .. 

488  .. 

472  50 

485  .. 

20  •• 

435  .. 

459  .. 

436  50 

461  .. 

442  !l 

15  ■• 

321  .. 

365  .. 

364  .. 

356  .. 

450  .. 
I5j0  .. 

3$5  .. 

296  .. 

298  .. 

100  32 

1655  .. 

1755  .. 

1652  .. 

1748  .'. 

40  ■• 

f:: 

lf  :: 

1725  .. 

1717  .. 

1762  .. 

5  sli 

55  .  ■ 

61  .. 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

255  .. 

261  .• 

268  ■ . 

19  .. 

392  .. 

445  .. 

406  .. 

454  .. 

415  .. 

25  p. 

540  .. 

510  .• 

288  .. 

285  .. 

305  .. 

46  80 

860  .. 

814  .. 

611  .. 

591  .. 

612  .. 

20  .. 

455  . . 

442  .. 

336  .. 

350  .. 

3î4  .. 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotes  au 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. . . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillçres  de) — 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G  '  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  delà  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre... 

Fives-Lille  

Forges etAoiér.  delà  Marine 
Forg.etAc.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C" Hav.  Pén. de  Nav   à  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC" 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


I 


lîTaoût"^ 

20  août 

27  ao  û 

554  . . 

556  .. 

560  .. 

1340 

1337  .. 

1310  .. 

410  .. 

426  .. 

431  .. 

251  .. 

251  .. 

251  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

703  •• 

703  .. 

703  .. 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

1369  .. 

1310  .. 

1375  .. 

550  .. 

550  .. 

515  .. 

1150  .. 

1150 

1175  .. 

285  .  . 

284  .. 

282  .. 

565  •  ■ 

582 

570  . 

215  .. 

215  .. 

215  .. 

1170 

1469  .. 

1480  .. 

528  50 

528  50 

531  .. 

1630  .. 

1690 

1725  .. 

1850 

1819  .. 

1859  •• 

350  •• 

352  50 

350 

665 

676  .. 

675  •• 

516  .. 

524  .  ■ 

517  .. 

1170  .. 

1180  .. 

1180  •• 

1559 

1551  .. 

1560  .. 

52  .. 

59 

1156  .. 

1162  .'. 

1165  .. 

596  .. 

592  . 

590  . 

161  . 

164  .. 

161  . 

4*0  .. 

496  .  . 

491  . 

1329  50 

1326  .. 

K<31  . 

1797  .. 

1781  •■ 

1800  . 

248  50 

250  .. 

257  . 

500  .. 

495  .. 

too  . 

376  .. 

375 

370  . 

7450  .. 

7150  .. 

7470  . 

1295  .. 

1260  .. 

1272  . 

191  .. 

390  50 

391  . 

GUI  50 

609  .. 

005  . 

149  .. 

148  .. 

149  . 

21'.  0  .. 

2185  .. 

2185  . 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.*-  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 lr. 

—  —  Obi.  350  iï. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(CiliFi,anç.)Ob.li\  p.  1  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

Cic  Génér.  Transatlant.  3  %■ 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894.... 

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C" Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.j 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Ciodes) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotes  au 


3  août 

"iÔ^aoit" 

27  août 

73  50 

72  25 

71  50 

575  .. 

574  .  ■ 

57i  .. 

485  50 

499  .. 

490  ..1 

112  .. 

125  . 

124  50' 

02  . . 

105  .. 

105  .. 

557  . . 

425  .. 

425  .. 

497  50 

499  .. 

499  .. 

500  .. 

497  .. 

496  .. 

487  . . 

489  . 

485  .. 

499  50 

50  i 

500  .. 

411  .. 

407  .. 

406  .. 

499  75 

501  75 

499  .. 

3t0  .. 

383  . 

382  50 

382  .. 

382  .. 

383  50 

49  25 

49  50 

49  75 

303  25 

303  .. 

303  .. 

605  .. 

606  .. 

606  .. 

595  .. 

599  .. 

599  50 

488  .. 

488  .. 

486  . 

4^4  .. 

485  .. 

483  50 

507  .. 

505  50 

E05  50 

491  75 

492  . . 

498  .. 

992  .. 

999  .. 

1000  .. 

309  50 

303  .. 

299  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

273  50 

278 

281  '.. 

574  .. 

614  .. 

600  .. 

740 

747  . . 

740  .. 

102  50 

272  .. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (IntérO--- 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)... 

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.).  - 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  CockerUl. ... . . . .  ■  •  •  •  •  ■  • 

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . .  • 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plajques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


13  ao 

11 

S 

ol 

94  80 

94 

70 

94  70 

74 

75 

75 

05 

74  90 

81  62 

81 

62 

81  60 

51 

80 

52 

52  10 

173  50 

173 

75 

175  .. 

22 

24 

25  .. 

687 

687 

687  .. 

2)1 

202  50 

203  .. 

1528 

1525 

1534  .. 

6 

7 

50 

7  50 

li- 

117 

114  •■ 

ns 

159 

150  50 

162 

173 

171  .. 

1340 

1335 

1440  . . 

570 

578 

730  .. 

76 

80 

80  . 

3384 

3510 

3750  .. 

1C65 

1665 

1700  .. 

305 

305 

270  .. 

1225 

1245 

590 

592  50 

630  .. 

16  50 

16  50 

278 

278 

16  25 

16  25 

16  2J 

1555 

1556 

830 

829 

855 

855 

855  .  . 

81 

50 

82 

82  50 

952 

952 

5205 

5ioo 

6190  .. 

511 

514 

1000 

1072 

1080  . 

925 

925 

925  . 

107 

107 

107  .. 

BOURSE   DE  PARIS 


S  Se 

g  *  S  g 
S    2;  ° 


NOMS 
DU 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


OO 

00 

o 
o> 

o 

27 
Hit  1908 

«j 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375.000 

5.625.000 
1.125. 000 
!5.i  00.000 
2.375.000 
12.500. 000 
12.250  00 
5. 000. 000 
17. 500.Ô00| 
S. 550. 000 
9.500.000 
0.000.000 
1.750  000 
7.250.000 
8.125.000 
2.250.000 
8.750.000 
4.500.000 
5.000.000 
j. 000. 000 
3.250.000 
1.800.000 
}. 625. 000 
1.250.000 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Frencli  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  Jack  (act.  nonv.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


1000 

237.50 
330 
47 

145 

68.50 
170 

69 

S0 
120 

93 
175 
865 
125 

(anc.  340 


196 
85 
77.50 


19 

8.50 

8 

7.50 

8.75 

66 

68.50 

72 

65.50 

50 

46 

45 

50.50 

194 

152.50 

109 

105.50 

108.50 

498 

484.50 

334 

341 

342 

57.50 

36.25 

17.25 

15.50 

16.15 

47.50 

54-75 

51.50 

114.50 

109.50 

35.75 

36 

39 

69.75 

50.25 

24 

28 

31 

51.25 

41.50 

52.75 

56.50 

57.55 

38 

18.25 

4.75 

5.25 

5.75 

64 

51     1  50 

50 

50  1 

82 

72 

65.25 

66 

07 

90.25 

77 

36.50 

36.75 

39.25, 

66.50 

69.50 

60.50 

62 

62 

234 

177.50 

162.50 

164.50 

168.50 

230.50 

210 

236.50 

244 

245  | 

101 

109 

111.50 

41.75 

37.50 

43.75 

44.75 

46.50 

60-75 

62 

62.50 

55.00 

43 

-  1 

132 

103 

94.25 

96.25 

101.50 

38 

25.50 

18.50 

8.25 

4.50 

4.50 

•H 

t  a  . 

Z  ^  =3 

s  s  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


-I— 


CLOLURE 

SEMBSTRIELLB 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.0001  500 
62. 500. 0OOI62. 50 
5O.OOO.00Ole2.50 
40.000.0001  125 

20.000.000dr|lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants jord 
ir     ~,_       ,  ~~  préf. 
HTuanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.j 


40 

18.50 

414 

435.50 

307 

303.50 

365  50 

367  1 

79 

140.50 

93- 50 

93.251 

39.50 

68.75 

52 

51.75| 

318 

375 
94.50 
51.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cliartered) 

Cassinga  ; 

Goidfieids  Consolitâd.'  ôrdin  " 
Henderson  Trahsv.  Estate 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Ciê  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. -, 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

125 

50 

30.25 

112.50 

163.50 

125 

40 

107.50 

33.50 

25 

13.50 

27.50 

16.25 

62.50 

84 

BOURSE   DE  LONDRES 


22 

8.25 

8.50 

9.25 

44.75 

21.25 

20 

22 

?7.25 

5 

4.50 

5 

141 

103 

105 

112 

22 

29.25 

16.75 

15.75 

18.25 

10.25 

3.50 

3.50 

4 

26.50 

9.75 

9.75 

10 

51.75 

39.501    40. 5C 

44 

54 

60  75 

62 

62.50 

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 

1905 


►J 

Eh  S 
**h  a 

û-  -M 


<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


25.000 
00  000 
35  000 
00 . 000 
50.00(3 
87:25( 
32.0001 
50.000 
M.  000 
W.OOC 
)0.000 

20 : 000 

25.000 
Î5.000 
>0.000 
K>  000 
•5.000 
0.000 
iO.000 
•0  000 
'0.000 
0.000 

0  000 
5  000 

o.coo 

0.000 

5.000 
5.001 
tt.000 
D.000 

1  000 
).000 
5.000 
1.000 
1.000 
1.500 
1.000 
1.000 
t. 000 
1.000 
'.000 
i.OOO 

i  000 
i.OOO 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.  000 
.00Q 
.00' 
00 
000 
775 
000 

m 

000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  ,01*  J.  W,,.,,,^,  C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Angelo 

Angelo  Deep    

Bantjes  

Bonanza  

fiuffelsdoorn  

Consolidt  Dèep  Letfçls 
Chimes  Exploration... 
City  and  Suburban  . . . 

Çomet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   , . 

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . ! 
Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep .   '.  , 

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse    

Heriot  (New)  

J  ubilee  t 

Jumpers  ! . , 

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)..'  " 
Knight's  (Witwatersrand). .' .' .' 

Lancaster  

Langlaagte  \\ 

Langlaagte  Block  B 
Luipaard  Vlei  (New).. 
Main  Reef  Consolidated, 
May  s  Consolidated  (New 

Modderfontein  (New)  

id-  Extension 
Meyer  and  Charlton  . 

Nigel  

Nigel  Deep...!!] 

Nourse  Deep  

Primrose  (New)..!.'! 
Princess  Estate  . 

Rand  Mines  

Randfontein....!!!! 
ietfontein  (New)  !! 

obinson  ...!!!' 

Robinson  Deep  .!!!!. 

Rose  Deep  .  .  .  .  .  !. 

Sahstmry  (New) 
Simmer  and  Jack  .!!!!!!! 

Treasury  

United  Mn.  Rf! !  Roodepit 
Van  Ryn  (New) .... 
Village  Main  Reef. 

Wemmer,  

West  Rand  Mines!" 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

'orcester  !  " 


40 
60 
160 
80 
.'00 
120 
220 
80 
60 
50 
20 
20 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
00 
200 
220 
00 
200 
75 
40 
100 
100 
00 

80 

55 
20 

80 
160 

OÙ 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 
3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/8 
3/4 

;  1/4 

2  9/16 

1  1/8 
"  5/16 

2  1/2 
'  7/8 
9  1/8 
5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 


4  15/ 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/ 

2  3/4 


11/16 

5  1/4 

6  1/4 
11/16 
13/16 
11/16 
5/8 


13 
11 

3  5/ 

3  3/4 
1  15/ 

6  3/ 
19  1/4 

5  1/4 

|9/ 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 
1  9/16 

3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 
1  11/16 

3  7/8 
3/4 

!  13/16 

1/2 
1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 

,1/2 

3  1/2 

2  3/4 
5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 

2/T 


7/0 


1  13/ 


13  3/8 
6  1 

1  1/ 
1  13/ 

4  5/ 

14  1/4 

5  1/4 
11/16 
1 

1  11/ 
5  1/8 

1  3 
13/0 
1  7/8 

4  15/16 
1  3/1 
15/1 

1  1/4 

2  3/1 

3  1/2 
3/16 

9/16 
13/1 

1  3/16 
13/0 

11/16 
9  3/4 
1 

2  15/16 
"  1/4 

1/6 
il/16 
5/16 
15/16 
6  5/8 

1  9/16 

2  5/16 
>  7/8 
3'16 
5/16 

16/0 
13/16 
9/0 
11/16 
13/16 
3/4 


1/8 
7/16 
5/16 


6/6 


1  13/ 


12  7/ 
6  1/ 


1 


16 


1  13/1 
i  3/8 

13  1/4 
5  1/ 
U/16 
1 

1  1/2 

4  7/8 

1  3/8 
13/0 
1  15/16 

i  15/16 
1  3/16 
15/16 

1  1/4 

2  1/4 

3  1/2 
3/16 
2  5/8 
13/16 
1  1/4 
15,6 

1  1/2 
9  5/8 

1  3/10 

2  7/8 

3  1/4 
1/6 
13/16 

■2  1/4 

1  1/16 

6  9/16 
5/8 
1/8 
9/16 
1/16 
3/16 

16/0 

1  3/4 

9/0 

11/16 


6  6 


13 
9 

1  1/2 
1  15/16 

4  9/16 
13  1/2 

5  1/i 
5/8 

1 

1  9/16 


1  9/16 
14  6 
1  15/16  j| 

5  3/4 
1  3/16 | 
1 

1  5/1611 

2  5/16 

3  3/i 
1/4 

2  5/8 
13/16 

I  1/4 
17/6 

1  1/2 
11/16 

3/16 
15/16 

3  1/4 
1/6 

2  7/8 
2  1/2 

1/4  „ 
H/16 

I I  /l  G  if 
3/8 


500 
||1-102 
400 

|[6  000 
500 

||2.000 
1250 
575 
200 
400 
500 

Il  1. 000 

||2. 000 
300 
225. 

Hl.OÔO. 
330. 
640. 

||  1.000 
450 


000 
.500 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


Anglo-French  Expl  

Igarnato  Consolidated. . . 

Bechuanaland  

Chartered  (Bfitish  S.  A  C«j.  ! 
Çharterland  Gôlfields. . 
Cons.  Gld.Flds  S.  A.  Def 

Id.    6  %  Préférence  

Id-  5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated!  !  !  !  ! 

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goidfieids  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields.. 
Gold  Mining  Estât 


Willoughby's  CoriscT. 
ZambesiaExploririg. . 


50 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 

3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 

1  7/16 
10/0 
1  9/1S 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2-250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1 -1ÔC. 000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

l.  000. 000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Explor  ation  C  (New)  

Johannesbg.  Cojis.  Ihv... 
Id.  Watervvks . 
Id.         TragiWays  . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.  !  !  ! 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . .  ! 


11/16 
2  3/8 
2  1/16 

3/4 
17  1/2 
1  9/16 
1  3/8 
5  1/16 

1/2 
?  9/16 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


1  3/16 

6  0 
15/6 

2/6 
4  1/16 
21/3 
102  1/2 
11/16 

7/0 

3/0 

7/16 
12,6 
1 

2  1/4 

2  5/16 

8/0 
19/3 


11/16 

20/3 


10  1/4 

1/2 

2  3/4 
1/4 
1  3,8 


1  7/16 


15/3 

2/6 
4  3/16 
21/3 
102  1/2 

5/8 

7/0 

3  0 

7/16 
12,9 

1 

2  7/16 

2  3/8 
8/0 
19  3 


3  'l 
20/3 


10  1/4 
9/6 

2  13/16 

1/4 
1  7/!6 


1  9/16 

6/0 

13  6 
2,6 

4  7/16 

7/8 
102  1/2 

5  '8 

7/0 

3/6 

7/16 

14  6 

1  3/16 

2  7/16 

2  5,6 
8/0 
19/3 


3/4 
21  9 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


13/16 


9/16 
5/16  j 


2 
9 
5/16 
4  3/15 

16/0 
1  13/16 

9,0 
1  13/K 
4 

4  1/16 


175.000 

1 

250.000 

1 

980.663 

1 

000.000 

1 

200. 000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

4  1/4 
3  5/16 
5/16 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl' 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfieïd's! 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet 

South  kalgurli  

Waihi  


24/0 
1 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
45/6 
1  3/16 
5  15/16 


23/0 

1  1/2 
1.4/ Ô 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500)  1 

.500.000  2% 
ji.  500. 000  100 
|l. 057. 000  10 

500.000  1 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

"  Id.   5  %  Debehture.... 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
16  1/2 
106 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


27/6 
12/3 
4/0 
3  3/4 

6,3 
2  1/4 
6/6 
9  1/4 


1  1/8 
12  1/1 
102 
6  1/8 
4  3/16 


27/3 
12,6 
6/3 
3  11/16 

6,3 
2  1/4 

7/0 
9  3/16 


10  1/4 

5/8 

3 

1/4 

1  5/8 


27/6 
J4'6 
6/0 
3  U/16 

6/3 
2  1/16 

7/6 
9  3/16 


1  l/8i    1  1/8 
12  5/16/  12  3/4 
102       I  102 
6  1/8|  61 
4  1/4  I    4  3, 


G 


L'Kf.ONOMIS'l  K    Kl  KOFKKN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

22Juil. 

29jtiil 

5  au  ht 

igaoû 

19  auù 

26  ami 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

83  ». 

83  » 

83  70 

83  50 

83  70 

83  70 

78  20 

»  » 

77  75 

77  70 

77  80 

Extérieure  Espagnole  

»  » 

»  » 

»  » 

93  50 

93  12 

93  25 

93  25 

93  50 

93  40 

Turc  Unifié  

95  75 

96  » 

94  » 

94  » 

93  62 

Italien  4  %  

104  75 

105  a 

105  » 

Chemins  de  fer 

148  75 

148  50 

148  12 

148  25 

147  75 

147  62 

22  75 

22  40 

21  40 

21  50 

21  40 

22  23 

«  » 

»  >' 

n  » 

m  » 

Banques 

154  » 

152  10 

153  » 

151  TO 

151  20 

146  20 

Crédit  

196  90 

195  25 

198  » 

199  50 

197  75 

198  75 

Deutsche  Bank  

228  75 

231  25 

233  90 

236  25 

235  40 

236  » 

172  90 

172  » 

175  40 

176  62 

177  •■ 

176  90 

123  60 

122  70 

124  .0 

126  70 

127  60 

126  70 

159  » 

160  25 

163  » 

165  « 

164  40 

164  » 

137  12 

136  50 

140  40 

142  40 

142  40 

142  50 

113  60 

113  20 

114  50 

117  30 

119  • 

II»  20 

Change  sur  Pains  8  jours... 

81  15 

81  15 

81  10 

81  05 

81  Kl 

81  20 

—       —  Londres  — 

20  38 

20  38 

30  38 

20  38 

20  39 

i  20  40 

—      —  Vienne  — 

84  90 

85  10 

85  10 

85  15 

85  10 

85  20 

—      Pétersbourg — 

»  » 

»  » 

214  10 

214  u0,214  6U 

214  70 

215  Kl 

214  00 

BOURSE    FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %.. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  •  

Argentine  5  %   

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %   

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


2'jU.I. 

29juil. 

5  août 

12aoù 

19  aoù 

26  auù 

87  75 

86 

93 

86 

31 

86 

68 

86 

31 

86  50 

63  50 

02 

87 

62 

87 

63 

63 

63  50 

84  37 

SI 

75 

81 

25 

82 

fc2 

25 

82  75 

!04  25 

102 

75 

102 

75 

102 

75 

102 

75 

103  50 

102  75 

101 

50 

101 

50 

102 

102 

12 

102  25 

95  50 

95 

50 

92 

75 

94 

25 

93 

75 

94  » 

104  » 

103 

50 

toa 

LOI 

50 

101 

50 

101  50 

101  o 

loo 

:5 

100 

75 

101 

12 

loi 

50 

loi  TO 

51  50 

50 

50 

50 

25 

50 

25 

51  25 

104  >• 

103 

25 

103 

103 

103 

103  25 

88  » 

86 

50 

85 

62 

86 

75 

87 

12 

87  62 

66  25 

63 

«2 

75 

62 

50 

62 

6*  » 

95  75 

94 

50 

94 

94 

50 

94 

50 

94  75 

95  » 

93 

92 

75 

92 

75 

93 

50 

93  50 

95  » 

95 

95 

95 

95 

96  » 

»  » 

» 

177  50 

175  50 

175 

50 

172 

50 

172  50 

174  50 

19  » 

18 

» 

17 

25 

17 

50 

17 

25 

17  75 

65  25 

66  50 

09 

25 

69  37 

70 

69  37 

85  25 

76 

76  50 

73 

50 

73 

50 

76  50 

24  56 

24 

37 

24 

25 

23  87 

23 

62 

23  68 

25  12 

25 

12 

25 

13 

25 

!5 

25 

11 

25  13 

2  50 

2  50 

2  50 

2 

50 

2  50 

2  50 

1  43 

1 

sa 

Î3 

1 

43 

1 

43 

1  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLE8  A  D'ANVERS 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 
—     Papier — 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Leiiiberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  _. 

Napoléons  d'or  


22juil. 

29jlïii. 

5  août 

12  auù 

19  auù. 

26  aoù 

UO  65 

!16  10  ! 1 15  90 

115  75 

115  75 

115  90 

99  30 

98  50 

98  45 

98  20 

98  30 

98  10 

99  35 

98  60 

98  75 

98  30 

98  40 

98  10 

111  40 

110  55 

110  80 

110  65 

111  05 

111  » 

93  35 

92  90 

92  85 

92  90 

92  90 

62  85 

1065  » 

1055  s 

1O60  » 

1065  » 

1005  » 

1065  » 

565  p 

559  » 

559  » 

563  » 

560  » 

560 

5J00  » 

5100  » 

5080  » 

5090  » 

5145  » 

51-.5  » 

416  » 

454  » 

455  » 

452  s 

452  » 

451  » 

693  50 

694  » 

693  » 

693  » 

692  » 

690  » 

130  50 

117  25 

113  75 

114  » 

113  50 

116  50 

239  85 

239  52 

239  42 

239  35 '239  47 

239  30 

95  50 

95  31 

95  30 

95  17l  95  22 

95  25 

19  13 

19  06 

19  06 

19  07 

19  08 

19  08 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Change  sur  Paris  

îSjuil,  BJjuil. 

5  août 

12  auù  :  19  aoù  26  auù 

11  50 

603  » 
47  56 

12  50 
608  » 
47  12 

13  » 
617  » 
47  . 

13  75 
614  » 
46  62 

14  » 
616  » 
46  50 

15  » 
623  » 
40  » 

BOURSE  FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Sarafiosoe  

Change  sur  Pari»  


22jui1. 

29juil. 

5  anùt 

12  auù 

19  auù 

26  aoù 

82  90 

83  25 

83  25 

83  60 

83  95 

84  > 

28  SI 

28  28 

2»  24 

38  17 

28  14 

28  06 

12  65 

12  50 

12  45 

12  » 

11  90 

11  80 

f3  42 

12  75 

83  52 

83  70 

83  92 

83  95 

75  10 

74  60 

74  85 

75  45 

77  85 

78  50 

97  75 

93  » 

93  90 

94  20 

95  50 

96  60 

13  Mû 

lï  75 

12  80 

12  25 

12  05 

11  «5 

22juil 

29jtlil. 

5  .'l'Hit 

12aoo 

1 9  aoù 

2  /  aoù 

Rente  Belge  3  %  „  1 

94  95 

94  M 

75  n 

95  U) 

95  20 

m  ■: 

-      -    2  54  %  

80  95 

80  05 

80  02 

81  ■ 

80  19 

80  20 

44170  • 

4515  » 

4600  • 

;:.,<,  m 

4590  » 

4600  . 

Ch.  de  fer  Bnm.-Lille-Calai» 

615  • 

643  » 

645.  • 

6iC  • 

651  » 

647  Ut 

—     Congo  (p.  d.  f.)... 

4210  » 

42W  » 

42 -0  • 

4509  > 

4775  » 

17*5  • 

Extérieure  4  %  

95  » 

94  37 

94  25 

94  50 

94  37 

97  25 

84  06 

83  95 

82  > 

82  • 

82  31 

83  > 

Change  sur  Amsterdam .... 

308  03 

908  50 

908  57 

208  67 

908  60 

208  77 

—    tor  Berlin  

123  39 

123  44 

123  49 

123  52 

123  47 

123  44 

—     sur  Londres  

25  17 

23  18 

25  18 

25  19 

25  19 

25  1» 

—    sur  Paris  

100  19 

100  21 

100  23 

100  19 

100  19 

100  21 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  25 

100  26 

100  27 

100  25 

100  25 

100  2» 

—    sur  Berlin  

123  4  2 

123  35 

123  55 

123  57 

123  52 

123  »o 

—     fur  Londres  

25  18 

25  19 

25  20 

25  21 

25  20 

1b  20 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   A  DE  GENE8 


Borne 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Coinp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  , 

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


2  .  U  l. 

29jliil. 

5  au  ut 

19  aoù 

19  auù 

2#7a»ù 

104  77 

104  10 

103  90 

103  bl 

103  87 

103  85 

413  » 

396  » 

400  > 

398  > 

480  • 

400  • 

698  > 

651  » 

•  58  50 

656  * 

663  > 

662  » 

1272  » 

lv35  » 

1249  • 

1244  « 

1251  > 

1261  • 

»  ■ 

»  » 

»  » 

D  » 

m  » 

•  * 

»  * 

»  » 

n  t 

»  * 

W  9 

1500  » 

1475  » 

1480  » 

1480  » 

1480  • 

1470  » 

99  95 

99  95 

99  92 

99  87 

99  90 

99  93 

25  10 

95  11 

25  10 

25  10 

25  13 

2»  n 

123  10 

193  12 

193  11 

123  11 

123  17 

123  25 

104  80 

104  05 

103  95 

103  80 

103  59 

104  03 

692  » 

(55  • 

658  5) 

656  » 

664  » 

662  • 

99  95 

99  90 

99  91 

99  90 

99  88 

99  92 

123  10 

123  07 

123  07 

193  20 

123  15 

123  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Interu.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


2?juil.;29juil.:5  août  12 auù  r9'a..ù|26:  O 


79  » 
318  » 
375  » 
J30  . 
165  » 
37  62 
95  44 


77 
314  » 
374  » 

327  » 
174  - 
37  62 
95  25 


(3l  77  50 
313  » 
372  » 
227  » 
174  • 
37  62 
95  17 


77  62 
323  • 
372  » 
327  » 
172  » 
37  62 
95  07 


77  - 
324  > 
375  • 
332  » 
180  » 
37  62 
95  05 


77  50 
525  » 
376  » 
332  » 
190  • 
37  58 
95  12 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

-  3%-... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


22juil. 

29juil. 

5  août 

12  auù 

19  auù 

26  aoù 

100  50 

100  50 

101  • 

100  75 

102  . 

1C2  25 

95  £0 

94  50 

94  » 

9i  » 

94  » 

95  » 

973  » 

960  » 

959  • 

960  75 

961  95 

D60  " 

'.3  « 

92  . 

91  88 

91  75 

90  38 

104  50 

103  65 

103  50 

103  50 

103  50 

103  70 

100  C4 

99  89 

99  88 

99  86 

99  92 

100  09 

25  13 

25  10 

25  11 

25  10 

25  13 

25  14 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA 


Pièce  ■ 

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . 
—     sur  Londres  3  mois 


â-îjuil.'îSjuil.'s  août  12auù  19a<>ù'ï6&ut'i 


105  16 
180  12 


I 


87  13 
104  3J 
177  25 


32  76l  22 
110  151110  U 


87  13 
101  12 
170  75 

22  78 
110  12 


87  13  87  12 
102  32  102  15 


174  « 
22  87 
110  » 


172  25 
22  92 
109  30 


87  !3 
102  31 
172  • 

22  90 
109  30 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

2:  i  ni. 

États-Unis  4  %  

81 

1  ; 

Canada  Pacific  

100 

\ 

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

133 

% 

Illinois  Central  

22 

m 

\ 

1 

'. 

Louisville  et  Na^ville. . . 

108 

'  i 

New-York  Central  

14 

% 

Norfolk  et  Western  préf. 

68 

% 

121 

114 

K 

147 

Wabach  iSt-Louis  préf. . 

23 

\  t 

Calumet  et  Hécla  

673 

Change  sur  Londres  

4  85 

H 

Paris  

5.15 

Câble  transferts  sur  Londres  • 

4  87 

12 

| 

53 

29  juil. 

5  mot 

i2i  k 

86  % 

87  54 

170  % 

172  % 

140  Û 

142  fi 

24  25 

23  % 

141  '/. 

139  % 

108  ',; 

109  S 

107  » 

107  <: 

73  \ 

73  % 

124  % 

125  V, 

117  H 

122  % 

153  lA 

155  \ 

93  y, 

670  » 

695 

i.85  '/» 

4.84  % 

5.16  '« 

5.16  '/, 

4.87  V, 

4.86  S 

13  V, 

13  % 

52  % 

52  y. 

12  août 

19  aoùl 

26  i  O  M 

121  « 

151  Vk 

» 

88  % 
172  H 

87 

87 

171  g 

175 

» 

145  % 

142 

141 

X 

23  % 

22  \ 

22 

% 

139 

136  \ 

136 

X 

111  % 

108  | 

t03 

"109  54 

loi  54 

104 

\ 

74  % 

74 

73 

X 

126 

123  54 

124 

X 

128  % 

191 

121 

% 

158  % 

156  y. 

158 

54 

27  \ 

26 

680 

680 

070 

4.85  54 

4.84  >4 

4.84 

5.16  '/. 

5.16  54 

5.17 

i 

4.86  % 

i.86  % 

4.86 

13  -Il 

13  à 

13 

t 

51  % 

si  y, 

51 

/ 


LJC0NÛMI3TE  iîUROFSSN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCH  \NDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

.  ou 
SITUATIONS 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

25 
Juin 

Juillel 

!  ' 

Juillet 

(6 

.Inillo 

|  23 
Juillet 

30 

'Juillel 

1 

fi 

AoÀ1 

13 
Auiil 

Août 

AoùJ 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Franc 

>  Franc: 

Franc 

,  Francs 

Pain  (Taxe  officieuse!...  le  kil. 

Farine  fleur  rte  Paris  100  kil 

—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille  100  kil 

VIANDE  (à  La  Villette) 

0  36 

31  OS 

32  39 
22  87 
13  91 
la  64 

0  34 
29  63 
32  60 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  36£. 
31  38 
34  05 
23  90 

18  36 

19  25 

0  35 
28  12 
31  05 
21  62 

17  » 

18  12 

0  35 
27  87 
31  05 
21  50 
16  75 
19  23 

0  34c 
28  62 

31  05 

32  12 
13  87 
18  » 

0  34.: 
29  » 
31  30 
22  62 
16  37 
18  » 

0  35 
29  37 
31  92 
22  62 
16  37 
18  37 

0  35 
29  37 
31  30 
22  62 
16  37 
18  37 

0  35 
30  87 
32  50 
22  87 
17  37 
17  75 

0  35 

31  37 

32  56 
23  12 

17  50 

18  37 

0  35 

31  12 

32  18 
22  87 
17  37 
17  87 

0  35 

31  3,7 

32  53 
22  62 

17  02 

18  50 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  94 
10  15 

6  14 
10  15 

6  10 
10  70 

6  20 
10  05 

6  20 
10  63 

6  10 
10  70 

6  60 
9  93 

6  60 
9  93 

3  3n 

9  y:: 

3  50 
9  93 

5  80 
10  » 

5  s0 
9  3(1 

Mouton   — 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

1  53 
1  7!) 
1  93 
1  59 

1  52 
1  7!) 
1  97 
1  51 

1  52 
1  Si 
1  97 
1  51 

1  52 
1  84 
1  97 
1  51 

1  72 

2  30 
1  75 

1  79 

2  » 
2  23 
1  75 

1  72 

2  20 
2  30 
1  84 

1  76 

2  20 
2  25 
1  75 

1  76 

2  20 
2  25 
1  75 

1  72 

2  20 
2  20 
1  72 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1  '•  qualité  .  — 
Alcool  3/6  Nord  hectol 

—  lin   — 

Suif   - 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
i  51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  lu 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  i'i 
47  13 
69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

29  87 
60  75 
47  25 

30  50 
80  50 
53  25 
67  » 

29  75 
60  75 
il  25 

30  50 
80  30 
54  » 
68  » 

31  87 
61  75 
47  » 
30  50 
82  23 
34  75 
68  » 

31  37 
01  73 
47  25 
30  50 
81  75 
il  2$ 
6S  23 

31  37 
01  75 
47  25 
30  30 
81  75 
47  25 
OS  25 

31  37 
61  75 
47  » 
30  » 
81  62 
47  20 
OS  » 

30  23 
61  25 
46  37 
30  » 
80  50 
58  37 
68  » 

30  75 
61  50 
16  80 
30  » 
80  .'.o 

68-  50 

QO  *}7 
OU  0  / 

61  25 
46  » 
30  50 
80  30 

56  75 
6*  50 

90  fi  9 

£â  Oi 
59  50 
46  25 
30  50 
78  .  » 
57  30 
69  50 

VINS  (Paris) 

Vinsde  soutir.jLapiècede2251it 
Bordeaux  ord.V    fut  et  droits 
Mâcon  oi'din..)de  régie  compris 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
120  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
J25  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil 

Laine  peignée  Roubaix .  le  kilo. 
Soie  grège  Céveiines  lr  ord"  ll/lo  le  kil 

Café  Santos                   50  Kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

74  m 
5  20 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
.9  88 

80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

7!)  50 

4  72 
46  5fJ 
41  25 
67  50 
28  50 
22  » 

5  25 

77  » 
4  82 
46  50 
42  25 
67  50 
28  50 
22  » 
4  OS 

73  50 
4  87 
45  25 
41  73. 
67  50 
98  ^O 

4  08 

70  37 
4  92 
46  » 
41  73 
07  30 

9Ç  "A 
92  » 
%  IIS 

70  37 

4  02 
'&  80 
43  » 
07  50 

•)H  BAI 
OU 

99  >, 

4  08 

70  37 
4  92 
45  81 
43  75 
67  50 

DU 
<0->  « 

£jé  » 

4  08 

67  12 
4  62 
39  » 
43  75 
67  50 
28  50 
22  » 
4  08 

60  62 
4  97 
46  35 
43  75 
67  30 
2|  1 

22  » 
3  73 

05  37 
4  80 
4S  3a 
43  75 
67  50 
29  » 
22  » 
3  75 

02  25 
4  32 
iO  35 
i.3  13 
07  30 
29 

22  » 
3  » 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  \"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb  

Zinc   — 

Fér  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

132  61 
339  81 

34  52 
57  02 

154  12 

182  23 

229  22 

233  24 

m  73 

147  50 

147  50 

148  7.3 

148  75 

148  75 

150  30 
377  » 
39  05 
54  50 
19  50 
18  50 

100  25 
378  » 

40  » 
53  23 

138  50 
373  50 
40  » 
56  25 
19  50 
19  30 

15s  « 
305  « 
40  50 
53  75 
13  50 

19  50 

339  97 
35  64 
60  98 

385  43 
40  26 
69  27 

484  74 

49  85 
73  88 

466  48 
54  84 
67  52 

346  » 
3S  25 
54  » 

341  50 
38  » 
53  50 

341  50 
38  » 
53  » 

333  » 
38  25 
53  » 

304  50 
38  50 
55  » 

364  50 
38  25 
55  » 

16  62 
18 

16  50 
18  » 

15  83 

18  50 

19  79 
19  68 

20  75 
19  75 

19  50 
18  50 

19  50 
18  50 

19  50 
18  50 

19  50 
18  50 

19  50 
18  50 

19  50 
18  50 

•10  50 
18  50 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

16  » 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

COÛBS 

3  %  Perpétuel  

98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1S32 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1/64 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

97  6  3 
396Q 
70i:  25 
1160 
1358 
1783 

m> 

4471 

94  89 
4062 
676 

1175  1 

1472 

1759 

1340 

4471 

94  40 
1266 
721 
1170 
i486 
1800 
1331 
4475 

95  10 

im 

725 
ÎÏ72 
1409 
1800 
1313 
4474 

95  55 

4100 

712 

1173 

1444 

1750 

1345 

4400 

95  87 
4100 
713 
1178 
1445  ■ 
1749 
1354 
4405 

93  65 
4108 
715 

im 

1448 
175:: 
1349 
4309 

90  05 
4120 
710 
1184 
1445 
1753 
1349 
4393 

90  32 
4180 
722 
1104 
l&S 

170!) 

1300 
4345 

Bâfique  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.deParisetPays-Bas  — 

Compagniè  du  Nord   — 

—        P.-L.-M  — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

96  25 
4100 

Î20 
1204 
1492 
1707 
1305 
4332  ; 

90  40 
4155 
721 
1216 
1512 
1772 
1304 
4335 

91,  5.1 

4160 
728 
120S 
1518 
J780 
1378 
4375 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 

459 

429 

165 

Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1.114 

700 

503 

549 

202 

Million 
de  fr. 

4.408 
2.858 
1.102 

640 

484 

573 

248 

Million 
de  fr. 

4.659 
2.882 
1.049 

898 

519 

581 

257 

Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1.118 

579 

520 

213 

Million 
de  fr. 

4.692 
3.131 

921 

768 

544 

624 

222 

Million 
de  fr. 

4.852 
4.143 
91S 

Million 
de  fr. 

4-823 
3.166 
915 

Million 
de  fr. 

4.832 
5.170  ; 

m 

Million 
de  fr. 

4.735 
3.182 
913 

Million 
de  fr. 

4.797 
3.192 
907 

Million 
de  fr. 

4.785 
3.212 
907  ■ 

Million 
de  fr. 

4.723 
3.221 
900 

Million, 
de  fr. 

4.691 

3.223 
907 
673 

Million 
de  fr. 

4.661 
3.226 

905 

724 

306 

61S 

1S0 

987 

798 

770 

734 

808 

668 

674 

Comptes  courants  particuliers . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

551 

537 
123 

557 
599 
131 

547 

559 
145 

547 
582 
225 

539 
655 
243 

646 
549 
194 

509 
§98 
221 

507 
500 
236 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie 

—  —  'de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE  1 

Circulation  fiduciaire  totale 

Encaisseur  

Encaisse -argent  

Rapport  de ïorala  circulation% 

% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

% 

3  » 
3  » 
3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  50 
3  » 

5  » 

6  » 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  50 
3  » 

5  » 

6  » 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  50 
3  >• 

5  » 

6  » 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  50 
3  » 

5  » 

6  » 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  50 
3  » 

5  » 
0  » 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  50 
3  » 

5  » 
0  » 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  50 
3  » 

5  » 

6  . 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  „ 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  30 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  >. 

5  30 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  .. 

5  » 
5  50 
3  50 

Million  1 
de  fr. 

6.539  i 
8.995 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

7.349  1 
9.811  ï 
2.753 
56,5  i 

Million  ] 
de  fr. 

9-000  1 
Î9.683 
713 
•69.0, 

Million  I 
de  fr. 

9.667  1 
9.954  1 
2.678 
50,61 

Million  t 
de  fr. 

8.973  1 
0.468  1 
2.739 
53,5 

nn.ion  1 
de  fr. 

8.471  1 
1.603  1 
2-869 
62,8 

Million  î 
de  fr. 

8.638  1 
1.627  1 
2.884 
62,3 

Million  1 
de  fr, 

9.344  1 
1.574  1 
2  s  43 
59,7 

Million  I 
de  fr. 

9-167  1 
1  615  1 
2.849 
60,59 

Million  i 
de  fr. 

8.886  1 
1.705  1 
2.872 
61,9 

Million  I 
de  fr. 

8.842  1 
1.781  1 
2.8S8 
62,4 

rlillion  1 
de  fr. 

9.111  1 
1.755  1 
2.879 
61,5 

rlillion  î 
de  fr. 

8.920  1 
1.804  4 
2.872  1 
62,3 

lillion  } 
de  fr. 

8.872  1 
1.906  1 
2.899 
63 

rlillion 
de  fr. 

8-926 
1.963 

23)33 

62,3 

8 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYMK 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  i  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  3t  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 

  134 


COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Sooiétéanonymt.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  vtrsés 

Situation  au  31  juillet  1908 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   90.  Ml  .408  79 

Portefeuille   650.467.241  20 

RePorts   52.290.631  97 

Correspondants  «  Effets  a  l'Encaissement  »  73.334.124  61 

Comptes  courants  débiteurs   113.927.908  20 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  9.728.578  90 

Participations  financières   7.905.438  89 

Avances  garanties....   117.679.227  66 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   110.928.367  61 

Agences  hors  d'Europe   17.611.339  49 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   29. 568. 335  62 

Immeubles   15.841.544 


Fr.    1.289.424.146  95 


PASSIF   

Capital   150.000.000 

Réserves   20.568  162  85 

Comptesdechèquesetcompt.  d'Escompte..    594.457.916  48 

Comptes  courants  créditeurs   312.523.740  16 

Bons  à  échéance  (lie   59.819.762  10 

Acceptations   109.227.947  34 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   42.826.618  01 

Fr.    1T289. 4217146  91 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  au  public  qu'elle  délivre  des  billets 
spéciaux  à  prix  très  réduits  pour  faciliter  les 
excursions  et  les  promenades  dans  la  vallée 
de  la  Meuse,  au  départ  de  Châlons-sur- 
Marne,  Epernay,  Verdun,  Sainte-Menehould 
Bar-le-Duc,  Revigny,  Soissons,  Reims,  Vou- 
ziers,  Rethel,  Amagne-Lucquy,  Mézières-Char- 
leville.  Longuyon,  Montmédy,  Stenay,  Sedan 
Liait  et  Hirson  pour  Givet.  Les  voyageurs 
peuvent  descendre  à  l'une  des  stations  com- 
prises entre  Mézières-Charleville  et  Givet  et 
reprendre  le  chemin  de  fer  soit  à  cette  même 
station,  soit  à  une  autre  station  du  parcours 

La  délivrance  de  ces  billets  a  lieu  le  samedi 
ou  la  veille  des  jours  de  fête,  du  1er  mai  au 
15  octobre  inclus  ;  à  la  gare  de  Mézières- 
Charleville  à  partir  de  midi  et  à  chacune  des 
autres  gares  désignées  à  partir  du  train  oui 
donne  à  Mézières-Charleville  la  correspon- 
dance avec  le  premier  train  de  l'après-midi 
se  dirigeant  vers  Givet. 

La  délivrance  cesse  dans  toutes  les  gares 
désignées  le  dimanche  ou  le  jour  de  fête  à 
midi. 

Les  billets  sont  valables  au  retour  jusqu'au 
lundi  ou  jusqu'au  lendemain  des  jours  de 
lête  dans  les  trains  partant  dans  la  matinée 
jusqu'à  midi. 

Conjointement  avec  ces  billets  les  gares  de 
Mézières-Charleville,  Reims,  Rethel  et  Sedan 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  spéciaux 
valables  entre  Givet  et  certaines  stations  dési- 
gnées du  parcours  jusqu'à  Namur 

Les  bagages  que  les  voyageurs  peuvent 
prendre  avec  eux  dans  les  voitures  sont  seuls 
admis. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Socii-t,}  anonyme  ou  capital  de  1QQ  millionS(fondée  en  1859 

Situation  au  3i  juillet  1908 
ACTIF 

Espèce*  en  Caisse  et  à  la  Dawjiin  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  êncalster  

Effets  a  recevoir  

Report*  

Rentes,  Actions  et  Obligations  ... 

Avances  garanties  

Comptes  courants  ..'..[[     15  287. 267  90 

Crédits  d  acceptations  garantis   22.458.606  68 

Frai»  généraux  : 

.Semestre  écoulé   1.M9.365  69 

Semestre  en  cours   229.261  56 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1907  

Immeuble  social   ^ 

Versements  non  appelés  

Total  dk  l'Actif. 


10.93K.K43  63 
10.987.523  15 
3.665.994  15 
125.117.110  13 

31.324.869  85 
8.112.831  44 

38.539.156  T.- 


1.678.627  25 


.000.000 
'5.000. ooo 


317. 110.890  91 


PASSIF   

Cal,ital   100.000.000  » 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10. ooo. ooo  . 

Extraordinaire   6.000.000  » 

Comptée  et  Dépots  : 

A  yue   68.119.256  29 

A  préavis   40.283.405  45 

Comptes  Courants  .'  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  '. . .    22. 158.666  68 

Sur  provisions   »  » 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer....   78.6<E  55 


16.000.000 

108.402.661  74 
95.183.028  13 

22.458.666  68 

140.372  81 
401. «Oi  10 


Report  de  l'exercice  1907. 

Profits  et  Pertes  : 
Produit  du  l"£Scmestre  190s. 

Semestre  en  cours  


3.130.222  62 | 
5  05.292  79 1 


78.695  55 
810.012  49 

3.635.515  41 


317.110.890  91 


Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  eu  portefeuille   125. 117. 110  13 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   13.688.402  » 

Total   138. 805. 512  13 


Certifié  conforme  aux  écriture»  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  ic  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  toux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   81/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-IVléditerranée, Ouest, Orléans,  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

CréditFonc., Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,  etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  lo  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  Ê0MPART1JIEJITS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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OJJVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 


PARIS 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Ru©  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   U4ui.ii i  u utu 

J->e  1  an  à  à  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  I  an  "    2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

*~°£r  168  i161^  au  delà  de  2  *ns,  >1  est  délivré 

«ît-wiL8»  C.ai88^-  m,mis  de  coupon  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupon» 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  -  Avances  sur  titres.-  Envoi 
ae  tonds  (Province  et  Etranger). 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart,  lmp. 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 

Cartes  d'excursions  (irulividuelles  ou  de  1a- 
millej  dans  le  Dauphiné,  la  Savoie,  le  Jura 
l  Auvergne  et  les  Cévennes. 

Ces  cartes  sont  délivrées,  depuis  le  15  juin 
jusquau  V>  septembre.au  départ  de  toutes  les 
pares  du  réseau  P.-L.-M.  ;  elles  donnent 
droit  à  la  libre  circulation,  pendant  15  jours 
ou  30  jours,  dans  certaines  zones  du  réseau 
P.-L.-M.  telles  que  le  Dauphiné,  la  Savoie  le 
Jura,  1  Auvergne,  etc.... 

Des  formules  de  demandes  de  cartes  sont 
mises  gratuitement  à  la  disposition  des  voya- 
geurs dans  toutes  les  gares,  bureaux  de  ville 
de  la  Compagnie  ou  Agences  de  voyages 

Pour  tous  renseignements,  consulter  le  Li- 
vret-Guide-Horaire P.-L.-M.,  qui  est  mis  en 
vente,  au  prix  de  0  fr.  50,  dans  les  gares, 
bureaux  de  ville  et  dans  les  bibliothèques 
des  gares  de  la  Compagnie  ou  envoyé,  contre  ■ 
0  fr.  70  adressés,  en  timbres-poste,  au  Service  1 
Central  de  l'Exploitation  P.-L.-M.,  20  boule- 
vard Diderot,  à  Paris. 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Relations  rapides  entre  Paris  et  Luchon 
En  vue  de  faciliter  les  relations  entre  Paris 
et  la  station  thermale  de  Luchon,  la  Compa- 
gnie d'Orléans  d'accord  avec  la  Compagnie 
du  Midi  mettra  en  marche  jusqu'au  21  sep- 
tembre inclus,  un  train  rapide  composé  de 
lre,  2e  et  3e  classes,  partant  de  Paris-Quai 
d  Orsay  à  7  h.  du  soir,  de  Paris-Austerlitz  à 

7  h.  9  et  arrivant  à  Luchon  à  8  h.  59  du  matin. 
Wagon-restaurant  au  départ  de  Paris 
Compartiments-couchettes. 

Pour  le  retour,  ce  train  part  de  Luchon  à 

8  h.  45  du  soir  et  arrive  à  Paris-Austerliz  à 
10  h.  32  du  matin  et  à  Paris-Quai  d'Orsay  à 
10  h.  "41. 
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E.  MA  TEIE  U-  PLESSY  # 

 11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

'Chez  tous  les  Papetiprc 
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N°  869.  —  34e  volume. 

(N°  10) 


r»rix  du  Numéro  ;  5Q  centimes     Vendredi  4  Septembre  1908. 

(17*  ANNÉE) 


   '-^   -     -  la 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

adresse  Télégraphique  :  ÉC0K0PÉEH-PM|SRedaCteUr  en  Chef  ;  EDMOND  THERY 


Télhphons  :  N»  246-61 


BANQUE    H0LLAND0- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Ciel 

™HIS  -   3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  -  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats    -  CHEMINS_DEFER  -  Va.eurs  Industries) 


iqns0Ui011  n° l'échéance  du  14  septembre 
ft  °?-àisonade?'e  a  ParUr  de  C6tte  mêmedate, 
Fr.   12  50  i      ,  . 
»     62  50  \  *eion  ies  coupures, 
mx  caisses  des  Etablissements  suivants  : 
A  Paris  : 

3dTX>de  Paris  et  des  PaysBas,  3, 

5n?^î!i  <*?nèrale  PO"1",  favoriser  le  développe- 

54  et  S^fTp6  Gt  de  rl»dus^e  en  France, 
ai  et  ob,  rue  de  Provence  ; 

hêeT"6  Impériale   Ottomane,  7,  rue  Meyer 

lanque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau  ■  «"•un 

iociété  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Auber 

HnqA6  'i  RuP  des  ^"Autrichiens  12,  rue 

du  4-septembre,  ' 

dans  les  Sièges  et  Agences  de  ces  Etablisse- 
ents  dans  les  Départements.  <"«isse 
APf^.^  la  méme  date  et  aux  caisses  des 
emes  Etablissements,  les  obligations  sorties  au 
izieme  tirage  et  dont  la  liste*  numérique  a  été 

ûMqo8d?S  le,  MeTger  des  24  et  S 

ut  1908,  seront  remboursables  à  raison  de  : 
r.     500  /      .    ,, . 

2.500  \  nets  d  impôts,  suivant  les  coupures 
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l^eoctobri0niQa«°  59  d%  actions  sera  Payé  le 

suffis 

par  action  nominative   u  fP  on« 

par  action  au  porteur.    . .'    13  V  54 

H&aï^deVro^S^  pourra  avoi' 
1er  septembre  c™?Pagnieî  a  partir  du 

l'an  ous  une  r©tenue  de  4  % 

COMPflGNlTl^^ 
DES  WAGONS-LITS 

DES   G«ANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(bocieie  Anonyme) 


des^ïl  Ifp,^^1'6  pour  l'établissement 
du  màlérti S,aiîsl  2uà  l'augmentation 

i?I  6LSest  éleve  a  55.188.678  fr.  63  c 
obligations  J?«  la  néSO«lation  de  112:135 
uuiigdiions  3  %  des  séries  X  et  Y  an  nri* 
moyen  de  425  fr.  70  c,  et  de  19.159  oblfgatfons 
388  fr.  96  c  la  Séne  F  au  Pfix  ™y»  de 
Ces  prix  sont  inférieurs  de  14  fr  35  c  nonr 
obligations Ti/I  °i  6t  de  *•  fr  « '  "«  Pouî  lïï 
^del^nnéewoe.^"  PF1X  m°yens  d'émis" 
^^xComPagnie  a  remboursé  en  1907  con 
«8  lOS^tftrL  ^n,.*8*16^  «SmeS 
francs.  P        Un  capital  de  31.178.500 

suLes  remboursements  se  répartissent  comme 

mtoal5daCti°nS  m  capital  n°- 

Compte  de  Premier  Etablissement 

Montant  du  fonds  soclaf  ^fÏ* 
capital  des  deux  emprunts  4  % 
capital  de  l'emprunt  3  % 
savoir  :  ' 
Séries  noa  l 

à  17  ' 

4.000.000  obli- 
ations....  Fr. 
Séries  A,  B 
C,  y  et  Z'' 

'1.750.000  obli- 
gations   

Séries  X  (pro- 
duit de  8.449 
obligations)  . 


300.000.000 
19.998.750 


1-207.403.263  90 


737.441.975  51 


3.615.676  68 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

13.069.681  14.409.784 
Différence  en  faveur  de  1908.  Ï"34TÎ03 
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COMPAGNIE  DÛTHËMÏN~TFFii~ 

DE  GOYAZ 

rtarP0Dipagr?i€  du  ch«min  de  fer  de  Goyaz 
ttra  en  paiement  à  partir  du  1"  seotem 

feCi°9U?rn-r?°  3  de  6es  obligations  fro- 
ide 12  fr.  oO  aux  guichets  de  la  Banaux 

ar  un  & 6  Comme™e  et  nndiiltrfe™ 
\n  ÏS S  ^a  à  BelîÏHort- 

bSoBi^-^s 

bernent  d'un'S  %  îffi^ÊV*" 
A?  P0"  de>ioUdeP7atneieroVlCt0na  et 
Sï,  'hPes  devront  être  ouvertes  à 

Ploitatmn  dans  le  délai  de  dix  huTmois 
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COMPAGNIE"WcHiîtf5r^Fiii- 

DE  PAR(S_A_ORLÉANS 

(Suite) 

r?JÏ° rt  Présen.te  à  l'Assemblée  générale 

Messieurs. 

ooÏÏomément'ïnos  qe"^SSeroblée 
rapport  dT  consen  d'&%^  entendre  lè 
opérations  de  l'année  ^miStratl0n  sur  les 

vement  notre  s itua+inn         sentant  successi- 

Chapitre  1er 
«fiKtflon  ^<mcière.       Compte  de  Premier 
Etablissement 


Ensemble  Fr.    1.948.460.916  09 
capital  de  l'emprunt  2 1/2  %  • 
Séries   D  et 
E  (500.000  obli- 

a^S^-/  Fr"  207.060.061  16 
Série  F  (pro- 
duit de  35.439 

tltres)    14.206.228  54 

Ensemble  Fr.  221.266.289  70 

nhHaJeur  ^  réalisation  des 
obi  gâtions  du  Grand-Central 
3  /o  attribuées  à  la  Compa- 
gnie d'après  le  décret  du  11 
avril  1857   Fr 

*Za)%r  des  obJigatio'ns  "d'Or: 
say  (i«  et  2e  séries) 

^r°^Uit  .de  la  négociation 
des  obligations  de  la  Compa- 

.«-Ly(în  représentant  la 
part  afférente  à  la  Compagnie 
d  Orléans  dans  la  concession 
du  chemin  de  fer  du  Bour- 
bonnais   

Reliquat  disponible  "des'  an- 
nuités reçues  de  l'Etat  à  titre 
de  subventions..  . 

Reliquat  des  Comptes '"de 
garantie  d'intérêt  liquidés  au 
31  décembre  1883. 

Total 
tes. 


1.948.460.916  09 


221.266.289  70 


76.127.120  56 
3.993.000  » 


23.160.899  69 


15.284.836  95 


2.326.708  07 


général  des 


recet- 

 •■ ;   Fr.    2.610.618.521  06 

s  H-  —  Dépenses, 
r     rl.    10  Anciennes  concessions 

rentes  anf^6  Premier  Etablissement  affé- 
rentes  aux  anciennes  conces- 
sions étaient,  à  la  fin  de  l'an- 
neel906'de   Fr.    1.494.510.218  74 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


A  ce  chiffre,  il  faut  ajouter 
le  solde  des  rectifications  pres- 
crites par  l'arrêté  ministériel 
du  20  juin  1907  fixant  les  dé- 
penses des  exercices  1892  et 
1893    195.977  27 

Ensemble   Vr.  1.494. 706.196  01 

Les   opérations  de  l'année 
1907  font  ressortir  une  aug-  j, 
mentation  de  dépenses  de  Fr.       17.177.825  49 

Le  capital  affecté  à  l'ensem- 
ble des  lignes  des  anciennes 
concessions  est  ainsi,  au  31 
décembre  1907,  de   Fr.   1.511.884.021  50 

2°  Ligues  cédées  par  VElal_el  lignes  neuves 

Ce  réseau  comprend  l'ensemble  des  lignes 
concédées  à  titre  définitif  ou  éventuel  par  les 
articles  2,  3  et  4  de  la  Convention  du  28  juin 
.  1883  et  par  l'article  1er  de  la  Convention  du 
17  juin  1892.  La  Compagnie  n'y  contribue  que 
pour  une  somme  déterminée,  et  fournit,  en 
outre,  à  titre  d'avances  remboursables,  les 
capitaux  nécessaires  au  paiement  des  tra- 
vaux exécutés  par  l'Etat  ou  pour  son  compte 
par  la  Compagnie. 

Les  sommes  dépensées  ou  avancées  à  divers 
titres  s'élevaient,   au  31  dé- 
cembre 1906.  à   Pr.      728.069.673  Si 

Il  y  a  lieu  d'y  ajouter  le 
solde  des  rectifications  pres- 
crites par  l'arrêté  ministériel 
du  20  juin  1907   Fr        3.633.737  07 

Les  dépenses  effectuées  pen- 
dant l'Exercice  1907  se  résu- 
ment ainsi  : 

Avances  faites  à  l'Etat  pour 
la  construction  et  l'achève- 
ment des  lignes  qu'il  termine 
direetementFr.        2.700.000  » 

Travaux 
exécutés  par 
la  Compagnie 
pourlè  compte 
de  l'Etat,  y 
compris  les 
frais  de  per- 
sonnel, les 
frais  généraux 

et  les  intérêts.        3.334.929  97 

Dépenses  à 
la  charge  de 
la  Compagnie, 
déduction  faite 
d  e  l'excédent 
des  recettes 
sur  les  dépen- 
ses d'exploita- 
tion des  lignes 
non  encore 
rattachées  au 
Compte  de  la 
garantie   


T 


2.065.919  87 
S.  100. 849  84 


dépenses  de  mobilier  et  d'outillage  des  ate- 
liers et  magasins  généraux  établis  sur  divers 

points  de  notre  réseau. 

Matériel  rovlant  à  voie  normale.  —  La.  dé 


8.100.849  84 


pense  du  matériel  roulant,  au 

1900,  était,  de   Fr. 

Dont  il  faut  déduire  Je  solde 
des  rectifications  prescrites 
par  l'arrêté  ministériel  du  20 
juin  1907  


31  décembre 
310.784.263  93 


il  10 


Reste 


Fr. 


Les  sommes  dépensées  pen- 
dant Tannée  1907,  déduction 
faite  de  la  valeur  du  matériel 
dépecé,  ont  atteint  


Ensemble 
Matériel  rou- 
lant des  li- 
gnes à  voie 
étroite.  —  Le 
total  de  la  dé- 
pense était,  au 
3 1  décembre 
1906,  de...  Fr. 

Il  y  a  lieu 
d'y  ajouter  les 
dépenses  d  e 
l'année  1907.... 

Ensemble  Fr. 


Fr. 


310.784.202  83 


27.265.344  89 
338  049.547  72 


Les  dépenses  s'élèvent 
savoir: 

Anciennes 
concessions  Fr. 

Lignes  cé- 
dées par  l'Etat 
et  Lignes  neu- 
ves  . 

Matériel  rou 
lant  et  Outil- 
lage   

Approvision- 
nements   


La  somme  totale  dépensée 
pour  les  lignes  cédées  par 
l'Etat,  et  pour  les  lignes  neu- 
ves est  ainsi  au  31  décembre 
1907  de   Fr.      739.804.260  25 

Cette  somme  a  reçu  les  af- 
fectations suivantes  : 

Remboursement  d  e  l'an- 
cienne dette  de  garantie  mon- 
tant  à   209.070.926  01 

Contribution  aux  dépensés 

Avances  remboursables  en 
de  construction  ou  de  supers- 
tructure   93.589.537  79 

Dépenses  mises  à  la  charge 
de  la  Compagnie  (non  com- 
pris le  matériel  roulant)   173.683.696  90 

annuités  par  l'Etat   262.860.099  55 

Total  égal   Fr. 


739.804.200  2.1 


3"  Compte  général  tin  matériel  roulant 
et  outillage 

Dans  ce  Compte  figurent  les  dépenses  faites 
pour  la  construction  du  matériel  roulant,  y 
compris  les  wagons  à  ballast,  ainsi  que  les 


2.969.309  93 


61.641  52 
3.030.951  45 


3  030.951  45 


Le  total  des  dépenses  de 
construction  du  matériel  rou- 
lant, au  31  décembre  1907,  est 
donc  de    Fr. 

Mobiliers  et  Outillage  des 
ateliers  et  magasins  géné- 
raux. —  Le  total  des  dépen- 
ses de  mobilier  et  d'outil- 
lage des  ateliers  et  magasins 
généraux,  au  31  décembre  1906, 
était  de...   Fr.        5.830.128  41 

A  ajouter  le 
solde  des  rec- 
tifie a  t  i  o  ris 
prescrites  par 
l'arrêté  minis- 
tériel du  20 
juin  1907  

Ensemble  Fr.  5 

Les  dépenses 
effectuées  pen- 
dant l'année 
1907  s'élèvnt  à 
de  matériel  roulant 


341.080.499  17 


903  67 
.831.092  08 


77.018  72 
et  outil- 


Ensemble  Fr. 

général  des 


5.908.110  80 


Total 
lage  ... 


dépenses 
  Fr. 


.908.110  80 


346.988.009  97 


4°  Approvisionnements 

La  somme  dépensée  pour  la  constitution  des 
approvisionnements  de  nos  divers  services 
est  assimilée,  par  la  Convention,  du  28  juin 
1S83,  jusqu'à  concurrence  d'une  valeur  de  40 
millions,  aux  dépenses  d'Etablissement  dont 
les  charges  sont  garanties  par  l'Etat 

Le  montant  de  ces  approvi- 
sionnements au  31  décembre 

1907  s'élevait  à   Fr. 

savoir  : 

Annrovisionnements  du  Ser- 
vice de  la  Voie   Fr. 

Approvisionnements  de  la 
Traction  et  des  Ateliers  

Approvisionnements  de  la 
section  d'Orsay  

Approvisionnements  de  l'E- 
conomat   

A-  rovisionnements  du  Ser- 
vice des  Omnibus,  Factage 
et  Camionnage  


32.920.616  45 

14.350.693  81 
17.213.513  83 
722.357  56 
569.226  60 

64.824  65 


1.511.884.021  50 

739.804  200  25 

34C.988.609  97 
32.920.616  45 


Ensemble  Fr.  -  2.631.597.508  17 

Solde  débiteur   Fr. 

D'autre  part,  les  Comptes 
divers  présentent  un  solde 
créditeur  de  ' 


.631.597  508  17 
20.978987  11 


72.515.378  9t 


Somme  égale             Fr.  32.920.616  45 

Jlésumé  général 

Les  recettes  du  Compte  de 

Premier    Etablissement   sont  ,  . 

de                                      Fr.  2.610.618.521  06 


Solde  général   Fr.      51.536.391  83 

Ce  solde,  d'accord  avec  la  balance  générale 
des  écritures  au  29  février  1908,  était  repré- 
senté de  la  manière  suivante  : 
Espèces  en  caisse  et  à  la 

Banque  de  France   Fr. 

Valeurs  en 
portefeuille  : 

Effets  de 
commerce   Fr.       42.279.168  01 

Bons  du  Tré- 
sor et  Fonds 

publics    2.192.719  55 

Placements 
en  reports   4.580.560  55 


2  483.943  72 


49.052.448  1» 


Total  égal 


Fr. 


51.536.391  83- 


§111.-7  Travaux  exécutés  en  1907. 
1°  Lignes  en  exploitation. 

Nous  avons  poursuivi,  au  coure  de  Tannée- 
1907,  les  travaux  '  précédemment  entrepris 
pour  perfectionner  notre  exploitation  et  en 
assurer  la  sécurité. 

Le  remplacement  des  rails  en  fer  par  des 
rails  en  acier  a  été  effectué  sur  une  longueur 
de  31  kilomètres.  Il  ne  reste  plus,  sur  l'ensem-: 
ble  du  réseau,  que  144  kilomètres  de  rails  en» 
fer,  soit  1,45  %  par  rapport  au  développement 
total  des  voies  principales. 

L'emploi  du  rail  renforcé  s'est  étendu,  en 
1907,  à  23  kilomètres  de  la  ligne  d'Orléans  à 
Limoges. 

La  longueur  totale  renforcée  sur  l'ensemble 
du  réseau  s;élevait,  au  1er  janvier  190H,  à  1.979 
kilomètres.  " 

230.000  coussinets  renforcés  ont  été  IntrA 
duits  dans  les  voies  en  1907,  ce  qui  porte  a 
5.390.000  le  nombre  de  coussinets  de  ce  type 
actuellement  en  service. 

Nous  avons  poursuivi  l'amélioration  et  le 
renforcement  de  nos  voies  sur  nos  lignes 
principales,  en  particulier  sur  celles  où  les 
nouvelles  machines  lourdes  et  puissantes  so» 
appelées  à  circuler.  C'est  ainsi  que  nous 
avons  introduit  en  1907  des  rails  de  grande 
longueur  sur  un  développement  de  100  kilo- 
mètres (lignes  de  Paris  à  Orléans,  de  Bourges 
à  Montluçon  et  de  Limoges  à  Périgueux).  j 

Nous  avons  ajouté  une  septième  Traverse 
par  travée  de  5  m.  50  sur  un  parcours  de  201' 
kilomètres  de  voie. 

Sept  nouveaux  postes  d'enclenchement  com- 
prenant 181  leviers  ont  été  mis  en  service  en 
1907  dans  les  gares  de  Saint-Nazaire.  Juvisy, 
Saint-Amand-Montrond,  Argenton  et  Saint- 
Florent.  ,  , 

Par  suite  de  l'établissement  de  longues 
voies  de  garage  entre  Brétigny  et  les  Au- 
brais,  13  autres  postes  d'enclenchement  com- 
prenant 160  leviers  ont  été  établis  et  seront 
prochainement  mis  en  service.  En  outre,  M 
postes  existants  comportant  298  leviers  ont 
subi  des  modifications  importantes.  A\ 

Des  cloches  électriques  ont  été  installées 
sur  une  longueur  de  176  kilomètres,  savoia 

Lignes  de  : 

Viviez  à  Decazeville  ;  

Saint-Eloy  à  St-Gervais-Châteauneuf. 

Magnac-Touvre  à  Ribérac — ,  

Thiviers  au  Burg  

Condat  à  Sarlat  *.  -i 

(A  suivre.) 


5  kiL 

17  — 

58  — 

60  — 

36  — 
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373.331 

500 

689.334 

400 

992.760 

400 

» 

100 

429.486 

500 

821.420 

[  500 

658.929 

400 

100 

125.960 

400 

100 

149. 373 

500 

100 

W2.04I 

500 

» 

125 

t/9.  809 

500 

151.492 

400 

88.2121 

400 

33.201 

500 

332200 

500 

40.169 

500 

761630 

500 

71.3091 

500 

29  504 

400 

71.346 

500 

76.272 

500 

Î4.415 

500 

*7.76Û| 

500 

M).  7821 

200 

17.0981 

200 

59118] 

OoO 

1 .7 [si 

500 

•7.1631 

400 

0.216] 

475 

DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

3  %  ;..  |  Terme. 

Compt. 

3  %  Amortissable  !  Tenue., 
Compt. ( 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
AJinam  et  Tonkin  2  yt  %  ... 

(gar.  Fiance)   Tenue 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
jndo-Chine  3  %  V.  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871 3  %  ;;;;; 

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  ;;;; 

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  .  ;; 

—  quarts  

1904  2  yt  %  (330  fr.  pavés 

1905  2  %  %  ....... 

Ville  de  Marseille  1877  3 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant; 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  . 

—  1885  2.60 

Communales  1891 


8.500|l000 
0.000, 
0.000, 
O.OOO 
D.00Û 
D.000 


).000 
).00Û 
).000 
).000 
).000 
1.000 
1.000 
i.OOO 
'.000 
.000 
.000 

.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
106 
500 
500 
2. 

500, 
500 
500 
500 


•4721  600 
739|  500 
•0001  500 
9C9l  500 
5641  500 
28i|  500 
360l  500 
07î 
32c 
675 
581 
880 
Î3£ 
760 
396 

m 


500 
500 

» 

500 
500 
5001 
500 
50M 
500 


—  189  2  2.60  %  . 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.00  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f 
Bons  de  100  fr.  1887. 

—  1888  

Banque  113'pot.  de  France.. 
,  —  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 
Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'AIg.  250  f .  pay 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr-  p'  le  Com"  Se  ITndus1'' 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  . . . 
Obi.           —  3  y 

Act.  Départementaux! 
ow-      —       3  %  titres 
"   -v,-        3  %  titr.  r 
.— .  J?con°miques  3  % 
Act.  Est-Algérien.. 
Obi.        _  30/' 
Act.  Est  *fjj 

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %... 
~  3  %  

—  —  3  %  nouv  

~     -»f %  

—  —  Ardennes  3  % . 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris 


Obi. 


DÉSIGNATION  des  VALEURsl'nlérêt8 
'en  1906 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


3  %  1855  ,....;.|  t5 

Bourbonnais  3  %...]  15 

—  —   Dauphiné  3  %  J  15 

.  —    —  Genève  57  3  %  I  15 

—  —   Méditerr.  52-55  3  %.\  15 

—  —  3  %  fusion  anc  |  15 

—  —  3  %  fusion  nouv... 

—  -  1  y*  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  % 
Act.  Midi   70 

ow.  -  3 

,~     —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

ow.   -  3  %  


15 

12  50 


3  %  nouv  |  15 

2  (i         avr.  et  oct  *  •- 


—  Nord-Est  franc.  3 
Act.  Orléans  


Obi. 


JOU1SS..  . 

3  %  .... 


%  1884   Î5 


12  50 
15 
59 
44 
15 


Act. 
Obi. 


Vo- 
ter 


etl 


„  ■—       ?  %  %  1895  . . 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

3  %  i.:: 

3  %  nouv  

2  %  %  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  -  3 

—  Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France.. . 
Obi.  _  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paria 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris  ! 
Eaux  (Comp/"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G1*  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer...  . 
Tramways  Est-Parisien(ord.  )  I 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouisg. 
Mines  d'or  (Cie  Françaisè)  . . 
Métaux  (Cie  Française  dès)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  del 

la  Russis  méridionale  .  .  .1 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889| 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des  I 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
28  75 
15  . 

15  . 

15  .' 
19  . 
7  50 


Coomompjuiu.lcours  de  clôture  (1908 

1906  1907  isogpra^ûTn^r: 


1300 
443 


445 
442 


1347 
429 


430 
433 


1134  .. 

1110 

441  .. 

427 

439  .. 

430 

1770  .. 

1755 

458  .. 

456 

456  .. 

463 

1365 

1358 

970  .. 

935 

445  .. 

427 

442  .. 

427 

864 

845 

50 


20  . 

346  . 

30  . 

642  . 

84  . 

2004  . 

32  5C 

696  . 

9  .. 

207  . 

10  .. 

270  . 

985  . 

590  . 

6 

155  . 

15  .. 

270  . 

50  . 

3  0 

620  . 

10  .. 

210  . 

7  50 

238  . 

15  .. 

8 

162  .. 

17  50 

355  .. 

17  50 

5  .. 

430  .  . 

67  .. 

5 

560  .. 

425  .. 

114  . 

151  65 

4608  .. 

71  3" 

2110  .. 

30  .. 

583  .. 

13  .. 

247  .. 

18  45 

465  .. 

27  50 

770  .. 

265  .. 

15  ..' 

342  .. 

110)1 

50)1 


Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  » 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  !  ' 

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).'. 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


427 


640 
425 


157 
408 

498 
220 


|1370 

442  75 

436  25 

437  .. 

436  .. 

437  .. 
441  .. 

443  75 
397 
439 

|1150 

439 

444 
11770 

459 

460 

409 

443 
|1378 

942 

440  75 

443 

396  75 
435  50 
874  . 
435  . 
438  25 

397  .. 
652  .. 
434  50 


426  25 
137  .. 
417  .. 

490 

238 


1380 
445 
43G  50 
436  75 
Î35  .. 
439  .. 
442  .. 

444  .. 
396  75 
441  50 

1157 
441  50 

445  7 
1781  . 

459  75 

460  . 
410  . 


444  50 
1391 

945 

440  75 

445  50 
397 
437  25 
375 
437 
439 
397 
653 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257  . 
39  . 
570  . 
131  . 
227  . 

u  . 

158  . 

384  . 

75  . 
64  . 
638  . 

360  . 

107  .. 
4510  .. 
2005  .. 

630  .. 

250  .. 

505  .. 


185 
300 


392 
632 
1859 
675 
199 
156  , 
980  . 

loi  '. 
242  . 

47  5 
580  . 
ISS  . 
189  . 

140  .' 
371  . 
625  . 

385  . 
75  . 
713  .. 

398  .. 

107  .. 
14355  . . 
J1990  .. 

218 
496  .. 

630 
183 

320 


2  50 

88  60 

4  .. 

96  80 

4  .. 

96  75 

4  .. 

99  75 

4  50 

94  .. 

4  .. 

90  30 

5  .. 

105  50 

5  .. 

500  . 

4  .. 

97  .. 

79  90 

3 

94  .. 

4  .. 

106  50 

3  50 

103  25 

4  .: 

96  60 

1382  ., 
445  .. 
439  .. 

438  25 

438  ..| 
438  25 

441  50 
444 
398  75 
443 

1151 

442  50 

445  .. 
1782  .. 

456  .. 
460  .. 
418  50 
4  47  . 
1390  . 
951  . 
4  4  4  . 

446  75, 
397  85 
443  .. 
878  .. 
440  75 
442  50 
400  ..j 
665  ..| 
434  50, 

430  .. 
134  50 
419  50 

500 
243 


■    385  50 

386  . 

•   630  .. 

625  . 

1869  .. 

1868  . . 

671  .. 

670  .. 

198  . 

200  .• 

154  .. 

156  .. 

1005  .. 

1016  .. 

54(1  .. 

132 

140  .. 

245  .. 

248  .. 

50  .. 

50  .  . 

580  .. 

588  .. 

153  .. 

167  .. 

183  .. 

189  .. 

137 

137  !.1 

389  .. 

385  .. 

610  .. 

360 

370  ..| 

79  .  . 

79  50 

710  .. 

710  ..j 

390  .. 

430  .. 

107  .. 

107  .. 

4375  ..  i 

398  ...f 

 1 

990  .. 

620  .. 

217 

218  .. 

503  .. 

518  .. 

636  .. 

672  .. 

183  .. 

198  ..  1 

322  .. 

83  50 

86  80 

86  25 

|    92  50 

93  .. 

1   96  70 

97  25 

99  95 

87  .. 

93  .. 

80  10 

84  50 

103  70, 

104  25 

483  .. 

488  .. 

97  60, 

98  40 

82  50 

81  50 

88  40 

87  50 

103  35 

103  80 

100  50 

99  25 

92  25 

96  12 

86  65 
•  93  20 

100  50 

93  .. 

84 
105  40 
490  . 

98  50 
80  75 

87  90 
104  15 

99  45 
96  05,' 


86  50j| 
93  .. 
96  60j| 
99  65 
93  20 
84  15 

105  50i| 
492  .. 
98  25|| 
81  50'f 

87  05|| 
104 
100 

96 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  on 
Nombre  de  titres 


97.635.456  f. 
55. 2370b 
258.3900b 

145757.500 f 

G8?000.000fl 

7903560014  li 
111.3160b 

82.703.500  f. 

21.809. 000 f 

20.736.780  f 
379.3100b 

27.632.000  f. 

212231.000  f. 

106097.000  f. 

174111.000  f. 
î.oo;1  9Wob 

556490. 500  f. 

480562.500  f. 

635750.000  f. 

38.300.-O00f. 

173712.500  f. 

443362.500  f. 

1869592000  f . 

635000.000  f. 

388750.000 f. 

1200000000  f . 
688.140  0b 
117.7830b 

25.000.000  f. 

121716.000 f. 

69.333.000  f. 
[2738.772  l.t 
[8.525.000  f 

192693.0001. 
5.814.120  f 

18.915.000  f. 

37.871.000  f. 
7.703.820  f 
9.222.040  f 


lombre  Val. 
de  titres  nom. 


250.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %«M887-  

2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894... 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2«  et  3"émis.) 

—  —  1890(4»  émis.). . . 

—  —  1893(5*  Émis.)... 

—  —  1894 (6*  émis.)... 

—  Consolidé4%(lr*et2«sér). 

—  3  %orl8911*ct2*ém.l894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  .... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %■■' 
Douanes  Ottomanes  4  %... 

Ottoman  4  %  1891  ' 

■    —       4  %  Tombac  1893..  ' 

—  4  %  1894   • 

_       3  y,  %  1894   ' 

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr — 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne — 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture 

en  1905 

1905 

1906 

20  août  27  aoSl  3  bcpi. 

3  50 

15  .. 

260  .. 

223  .. 

a*  . . 

222 

10  20 

272  .. 

277  .. 

zou  .  . 

263  50 

2  50 

fit;  *JA 

86  r»0 

87  20 

4  .. 

99  60 

97  30 

97  90 

96  25 

96  10 

4  .. 

106  25 

104  60 

104  45 

103  85 

10'»  30 

25  .. 

500  .. 

506  .. 

ou  /  . . 

49i 

490 

3  . . 

91  80 

83  95 

83  50 

3  50 

ÛT  "^A 

99  80 

3  .. 

68  25 

71  50 

64  95 

*  '  rr 

&t  'à  7 

22  50 

517  .. 

513  .. 

500  75 

505  •  ■ 

3  .. 

87  40 

85  55 

"  * 

4 

95  60 

96  .  ■ 

i*6  •  ■ 

4  .. 

93  50 

Si  , . 

93  20 

93  c20 

83  70 

4  .. 

91  50 

93  .. 

90  05 

91  75 

92  . 

4  .. 

87  .. 

76  .. 

86  .. 

87  70 

87  75 

4  .. 

86  50 

B0 

85  05 

87  50 

87  45 

4  .. 

86 

74  25 

8S  70 

83  50 

87  59 

4  .. 

86  .. 

74  2:. 

85  . 

87  10 

87  50 

4  .. 

86  .. 

*  ■  '  * 

87  20 

88  25 

4  .. 

87  .. 

74  50 

85  . . 

8'6  50 

86  85 

4  .. 

87  .. 

75  .. 

85  10 

87 

87  .. 

A  .. 

87  . . 

77  . . 

88  30 

89  15 

89  05 

3  .. 

73  .. 

64  . 

74  97 

75 

75  15 

3  50 

78  50 

67  50 

ou 

80 

88  25 

98  40 

99  95 

99  82 

4 

80  30 

%ï  10 

86  35 

82  70 

83  05, 

25  .. 

468  .. 

493  .. 

499 

499  75 

501  .. 

83  65 

86  50 

3  50 

98  75 

98  50 

99  75 

3  .. 

98  75 

100  70 

94  50 

4  .. 

88  15 

96  50 

96  50 

94  55 

95  80 

20  .. 

455  .. 

485  .. 

490  -  • 

483  .. 

490  .. 

20  .. 

482  .. 

498  .. 

502  50 

490  .. 

492  .. 

4  .. 

103  .  . 

20  .. 

435  Y. 

458  .. 

488  .. 

465  .. 

470  .. 

20  .. 

485  .. 

502  .. 

501  .. 

480  .. 

480  .. 

3  50 

101  .. 

100  50 

97  50 

98  40 

99  25 

3  50 

69  .. 

72  30 

74  5) 

73  50 

72  80 

24  c. 

480  .. 

464  .. 

468  .. 

471  .. 

472  50 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

253  .. 

257  .. 

17  p. 

610  .. 

675  .. 

46  68 

875  .. 

980  .. 

951  .. 

982  . 

985  .. 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

734  .. 

701  .. 

706  .  . 

Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 
69.300 
276.214 
99.337 
15.184 

1.3H9Jl| 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 

i03.810 

95.228 
490.000 
577.557 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100F 
5£ 
501 
5i 
5* 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbh  VALEUR8 


VALEURS  ÉTRANO.  (Suit 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien.  .. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 
Act.  Andalou8  

—  3  %  l"  série.. 

—  —  2*  série.. 
Ch.  Autrich. -Hongrois, 
anc.  —  3%  1"  à  8*  émis. 

—  —  9*  émit . . . . 

—  —  10*  émis  

nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

Lombards  

3%  

—         —  série  X. . . 

Méridionaux  

Nitrate  Railways  Cy  Ld. 

Nord  de  l'Espagne  

—     3  %  i"  série 


Obi. 


Act 
Obi 


Obi 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


2*  série. 

—  3*  série. 

—  4*  série 

—  5*  série. 

Pampelune  

Barcelone  

Asturiesl**hyp 

—  2*  hyp 

—  3*  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 
Aet.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.       —  3  %  1'*  hvp. 

—  —  —   2*  hvp. 

—  -  -  3*  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94. 

—  —  4%  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


inierns 

Cours  camp.  Jnille 

Cours  de  eMuire 

en  1905 

ÎMB 

20  UoM  27  août  3  sept. 

42  C  ■ 

1370 

1095 

UI2  .. 

1123  . 

1134  .. 

15 

810 

760 

694  .. 

706  .. 

718  ., 

26  . . 

536 

565 

458  .. 

459  50 

4*9  .. 

*  '  •  * 

164 

216 

216  .. 

211  . . 

VI2  .. 

15  . . 

266 

320 

328  . 

397  25 

330  .. 

261 

319  . . 

332  50 

323  75 

322  .. 

30  . . 

15  .. 

445 

431  50 

430  .. 

431  50 

K,  . . 

421  .. 

418  50 

419  50 

15 

433 

413  .. 

416  .. 

416  . 

15  . . 

441 

420  - . 

419  . 

419 

13  54 

285 

310 

'j:o  :<j 

275  .. 

275  .. 

s»  y. 

17:. 

135  .. 

123  .. 

125  .. 

15 

340 

342 

307  75 

288  .. 

292  .. 

15  .. 

335 

338 

304  .. 

289  25 

295  .. 

30  1  - 

775 

827 

691  .. 

665  .. 

671  .. 

18  35 

345 

364 

263  .. 

2X«  .. 

285  .. 

. . 

154 

230 

320 

333  .. 

333  .. 

10  . . 

351 

379 

383  . . 

388  .- 

388  .. 

13 

344 

372 

375  50 

378  .. 

37»  .. 

15  •  • 

345 

378 

382  .. 

376  . 

13 

342 

371  ■  • 

380  .. 

371  25 

372  .. 

1S  ■  ■ 

341 

376 

379  .. 

371  . 

370  .. 

15  >  • 

344  Y. 

370  .. 

372  50 

367  50 

368  . . 

15  •  ■ 

342  .. 

378  .. 

375  .. 

370  .. 

15  .. 

344  .. 

368 

368  75 

369 

370  .  . 

15  . . 

333  .. 

365  .. 

365  50 

365  50 

367  .. 

15  •• 

333  .. 

365  .. 

366  .. 

366  .. 

367  50 

25  •■ 

500  .. 
337  .. 

342  .. 

305  .. 

15  ■- 

319  .. 

343  .. 

342  .. 

337  Y. 

340  .. 

8  P- 

275  .. 

392  .. 

413  .- 

410  . 

412  .. 

15  ■• 

399  .. 

411  .. 

397  50 

389  .. 

392  50 

15  •• 

39-2  .. 

407  .. 

392  50 

384  50 

383  . 

15  •• 

383  .. 

399  .. 

390  .. 

383  .. 

384  .. 

20  •• 
20  •• 

387  .. 
435  .. 

488  .. 
459  .. 

485  .. 

461  .. 

443  .. 

15  •• 

321  .. 

365  .. 

356  .. 

366  .. 

366 

450  .. 

3*5  .. 

298  .. 

307  .. 

312  .. 

100  32 

1550  . . 

1655  .. 

1652  .. 

1748  .. 

1759  .. 

40  ■• 

1350  .. 

1345  .. 

1711  .. 

1762  .. 

1/90  .. 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

61  .. 

63  .. 

74  .. 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

061  .. 

268  .. 

275  . 

19  .. 

392  .. 

445  .. 

454  .. 

415  .. 

430  .. 

25  p. 

540  .. 

510  .• 

235  .. 

305  .. 

300  .. 

46  80 

860  .. 

814  .. 

591  .. 

612  .. 

613  .. 

20  .. 

455  . . 

442  .. 

350  .. 

354  .. 

363  . 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'In do-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de) — 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de.Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1'  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives:Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg.etAc.du  Nord etd. l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap. 
Bénédictine  de  Fécamp  — 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC" 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


20  août 

27  août 

3  sept. 

556  .. 

560  .. 

561  .. 

1337  . - 

1310  .. 

1345  .. 

426  .. 

434  .  . 

438  50 

251  .. 

251  .. 

251  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

703  .. 

703  .. 

703  .. 

300  .. 

300  .. 

300  . 

1370  .. 

1375  .. 

1370  .. 

550  .. 

545  .. 

543  .. 

1150 

1175  .. 

1175  .. 

284 

282  .. 

284  50 

582 

570  . 

580  . 

215 

215  .. 

215  .. 

1469  .. 

1480  .. 

1490  .. 

528  50 

534  .. 

536  50 

1690  ■• 

1725  .. 

1800  .. 

1849  • ■ 

1859  .- 

1855  .. 

352  50 

350  .. 

366  .. 

676  •• 

675 

668 

524  .. 

517  .. 

525  .. 

1180  .. 

11SÙ  .. 

1177  .. 

1551  .. 

1560  .. 

1570  .. 

55  .. 

59  .. 

59  .. 

1162  .. 

1105  .. 

1171  •■ 

592  . 

590 

590  .. 

164  .. 

161  . 

167  . 

4%  .. 

491  .. 

492  .. 

1326  .. 

1334  .. 

1350  .. 

1781  •• 

1800  .- 

1805  .. 

250  .. 

257  .. 

257  . 

495  .. 

500  .. 

495  .. 

375  .. 

370  .. 

372  .. 

7450  .. 

7470  .. 

7490  .. 

1260  .. 

1272  .. 

1290  .. 

390  50 

391  .. 

391  .. 

609  .. 

605  .. 

610  .. 

148  .. 

149  .. 

148  .. 

2185  .. 

2185  . . 

2200  .. 

VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'*  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise 3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cu  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  *. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2*  série  3  %  .( 

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C'«  Belge  d'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et lnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'°  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotes  au 
20  août    27  août  3  sept. 


72  25 
574  .  • 
499  .. 
125  . 
105  .. 
425  .. 
499  .. 
497 
489  . 
50u  .. 
407  .. 
501  75 
383  . 
382  .. 

49  50 
303  .. 
606  .. 
599  .. 
488  .. 
485  .. 


505 
492 


999  ■  ■ 

303  .. 

400  .. 

278  Y 

614  .. 

747  .. 


272  .. 


74  50 
574 
490 
124  50 
105  . 
425  . 

499  . 
496  . 

485  . 

500  . 
406  . 
49i>  . 

382  50 

383  50 
49  75 

303  .. 
606  .. 
599  50 

486  . 
483  50 


505  50 
498  .. 


1000 
299 
400 

281 
600 
740 


73  25 
572  50 

492  75 
125  .. 
105  .• 
425  .. 

502  50 
497  25 

493  .. 

503  .. 
412  .. 
501  50 

382  .. 

383  50 
49  .. 

306  .. 
607  .. 
600  .. 
483  .. 
477  .. 


509  .- 
495  50 


1003 

295 
400 

295 
620 
744 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97 
Mexique  5  %  anc.  (Intéti)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages) . . . 

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.)-  - 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  ••• 

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Knvoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Bakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cptésau 
20  août  I  27  aoit  3  sept. 


94 

75 
81 
52 
173 
24 
687 
202 
1525 

117 

lâ'J 
173 


1355  .. 
578  .. 
80  .. 
3510  .. 
1665  .. 
303  .. 
1245  .. 
592  50 
16  50 
278  .. 

16  25 
1556  . . 
829  .. 
855  .. 
82  .. 
952  .. 

5190  Y. 

514  .. 

1072  .. 

925  .. 

107  .. 


94  70 
74  90 
81  60 
52  10 

175  .. 
25  .. 

687  .. 

203  .. 
1534  .. 
7  50 

114  .. 

150  50 

171  .. 


1440 

730 
80 
3750 
1700 
270 
1250 
630 
27 
275 

16  25 
1510  .. 
834  .. 
855  .. 
82  50 
952  •• 

5190  .. 

514  .. 
1080  . 

925  . 

107  .. 


93  90 
75  25 
82 

52  01 
178 

34 
712 
209  50 
1582 

12 
120 
153 
168 


1456  . 
745  . 

85  . 
3669  . 
1720  . 
280  . 
1290  . 
655  . 

23  5d 
280  .. 

28  50i 
1540  . 
870  . 
855  . 

83  . 
952  . 

5290  . 

535  ■ 
1080  ■ 

925  . 

108  . 


JMT.A  IROIESIE  MINIER 


.375.001 

25 

6.625.001 

25 

1.125  OOi. 

25 

as.too.oou 

25 

1.375  00l 

25 

13.500  D0( 

25 

HÎ.2.XJ  oi 

25 

S.  000. 000 

25 

37.500.000 

25 

11.550.000 

25 

12.500.000 

25 

30.000.000 

25 

11.750  000 

25 

j.7.250.000 

25 

8.125.000 

25 

12.250.000 

25 

18.750.000 

125 

24.S00.000 

25 

75.000.000 

25 

Î6. 000. 000 

25 

8.250.000 

25 

1.800.000 

25 

0.625.000 

25 

1.25J  OOo 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.,,, 

The  EastRandpropriet.  Minas 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Estate.... 

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  («et.  non»  ). 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


1000 

237.50 
330 
47 

145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 

(anc.  340 


196 
85 
77.50 


19 

8.50 

7.50 

68.50 

65.50 

50 

45 

194 

152.50 

105.50 

498 

484.50 

341 

57.50 

36.25 

15.50 

54.75 

114.50 

109.50 

36 

69.75 

50.25 

28 

51.25 

41.50 

56.50 

38 

18.25 

S.  25 

64 

51     1    50  1 

82 

72 

66  1 

90.25 

77  : 

36.75 

66.50 

69.50 

62 

234 

177.50 

164.50 

230.50 

210 

244 

102 

41.75 

37.50 

44.75 

67 

55.00 

43 

132 

103 

96.25 

38 

25.50 

18.50 

8.25 

4.501 

8.7E 
72 

9  50 

50.50 

49.50 

108.,5( 

109 

8  {2 

384 

16.  -.0 

16 

51.50 

56. 50 

39 

13.75 

31 

32.50 

57.25 

57.75 

5.75 

7 

50 

50 

67 

73.50 

39.25 

44.75 

62 

64.50 

168.50 

17.1.50 

245 

262  | 

111.50 

114 

46.50 

48  ! 

62.50 

f-6  ;0 

101.50 

102  ! 

5.25 

7 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


1 5.000.0001  500 
62.500.000|««.50 
50.000.000182  50 
40.000.0001  125 

20.ooo.ooOdr|iOOdr 


Uruguay. ,-.  

De  Beers  (Diamantsjord 

Huanchaca  (Argent) . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg  ) 


40 

18.50 

414 

435.50 

79 

140.50 

39.50 

68.75 

303 

50 

318 

367 

375 

93 

Î5 

94 

50 

51 

75 

51 

50 

339 
380 
101  50 
59 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.QQO.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  ExploçaUop. 
Bru.  Sth.  Afric.  (Gbartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ord'in! 
Henderson  Trahs  v.  Estais 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Qiê  de) 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


is 

<  i 

CA 

o  z 

'3  ë 

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


BOURSE   DE  LONDRES 


2.50 
125 

112.50 
125 

107.50 
25 

16.25 


25.50 
50 

30.25 
163.50 
40 

33.50 
13.50 
27.50 
62.50 


22 

8.50 

9.25 

44.75 

20 

22 

27.25 

4.50 

5 

141 

105 

119 

22 

29.25 

15.75 

18.25 

10.25 

3.50 

4 

26.50 

9.75 

10 

51.75S    40. 5C 

44 

54  , 

62 

62.50 

10 
23.75 
5 
117 

18.75 
4 

12 

44.35 
06.50 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (D 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


istrict  du  Wilwalersraud) 


25.000 

oo  ooo| 

35  00< 

00.000 

50.0001 

87.250 

&.00Ô] 

SO.OOÛi 

W.00O 

».ooô| 

)0.Ô00) 

».000i 

5.000 

15. 000 

0.000 

0  000 

5.000 

0.000 

0.000 

tt.OOOl 

5.0001 

D.000 

)  000| 

>  001 

).000: 

>000 
•  .000 

..000 
'.OOO 
.000 
000 
.000 

.oool 

.000 
.000 
.5001 
.OOOj 
.000 
.OOffl 
.000 
000, 

oool 

oooi 

000' 
000, 
000, 
OOo 


0001 1,4 


ŒoDeep:::::::::  P°| 5  ?l 

Bantjes.. . 

Bonanza  i  551 

Buffelsfîoorn   1 1 00 

Consolidt  Dèep  Levèis.. 

Chimes  Exploration  I  40I 

City  and  Suburban   |16Û 

Cornet  (New).   |i60 

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef        . , . 

Driefontein  

Durban  Roodépoort. . . 
Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep 
French  Rand. 

Goch  (New)  

Geldenhuis  .\\\  .'J120 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef'. 
Ginsberg  (New) 
Glencairn 


Glen  Deep   I., 

Henry  Nourse  

Heriot  (Nèw)  

Jubilee  

umpers  

Jumpers  Dëep ..... 

Kleinfontein  (New) 

Knighfs  (Witwatererand). 'I220I 

Lancaster   Iinol 

Langlaagte   "  '|oa0 

Langlaagte  Block  B  I  75 
Luipaard  viei  (New). . . ."I  40 
Main  Reef  Consolidated. JiûO 
May  s  Consolidated  (Newjjioo 
Modderfontein  (New). . . .  .IJoo 
id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  I  soi 

Nigel   I  °" 

Nigel  Deep... 
Nourse  Deep. 

Primrose  (New)..'  ! .'  \  \  \  \ 1^1 
Pnncess  Estate 


15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 
2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 
1/8 

2 

l  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


2  7/16 


13  3/8 
8  1/2 


f 

'    500. 00C 

1 

1102.50C 

1 

400. 00C 

1 

6. 000. 000 

1 

500. 000 

1 

2.000.000 

1 

1-250.000 

i 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

2. 000. 000 

1 

300.000 

1 

225.000 

1 

1.000.000 

1 

330. 000 

1 

640.000 

1 

I. 000. 000 

1 

450.000 

1 

Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Beehuanalapd  

Chartered  (Bfitish  S.  A  G»).'.' 
Charterland  Golfields. . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.  6  %  Préférence. . . . 
Id-  5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  Se  G". 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated! ! 
Rhodesià  Exploration. . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt... 

Id        Gold  Fields 
™-<„Id         Gold  Mjjing  Estât 
Willoughby's  ConscT. . 
Zambesia  Exploring . . . 


50 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 

3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 
1  7/16 

10/0 
1  9/1S 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  3/8 
13/0 
1  15/161 


1  9/161 
14,6 
1  15/161 


1  7/16 

5/6 
15/3 
2/6 

4  3/16 
21/3 

102  1/5 
5/8 
7/0 
3,C 
7/16 

12/9 
1 

2  7/16 

2  3/8 
8/0 
19/3 


1  9/16 
16/6 
1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

spo.ooo 

1 

250-000 

1 

1.10C.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

oool 
oool 
oool 

<Xk\ 
OOol 
000 

oool 

J0ÛI 
jooJ 


>d  Mines    .'I5.: 50    *  J/8 


Exploration  C»  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Iûv. . 
Id.  Water"rtts 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  Afriean  Company 

Robinson  Bank  

S.  Afriean  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust!  '. 


11/16 
2  3/8 
i  1/16 
3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7/8 

1  5  S 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


3/4 
20/3 


10  1/4 
9,6 

2  13/16 

1/4 
1  7/16 


1  9/16 

6/0 

13,6 

2/6 
4  7/16 

7/8 
102  1/9 

5'8 

7/0 

3/6 

7/16 
14/6 

1  3/16 

2  7/16 

2  5/8 

8/0 
19/3 


3/4 
21,9 


MINES  D'OR  AUS1  RALIENNES 


Randfontein  

ïlietfontein  (New) 

Robinson  

Robinson  Deep  . . . 
Rose  Deep.. . 
[Salisbury  (New)  Pïïl 
Simmer  and  Jack 
Treasury  

United  Mn.  Rf.  "Roodept^,, ,  , 

VanRyn  (New)  M  "3 

Village  Main  Reef. 
Wemmer,  

West  Rand  Mines  \  a 

teu^ûd.De^--b 


9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 
5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16, 

2  11/16; 
5/8 


8  3/8 
5  1/8 
4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4,8 


175.000 
250.000 
280. 663 
.Q0Q.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  . . 
Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 
1 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
45/6 
1  3/16 
5  15/16 


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . . 

De  Beers  ordinaire  

"  Id.   5  %  Debenture  

Grigualand  West  

New  Jagersfontein  Def. . 


29/6 
16  1/2 
1Q6 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


27/3 
12,6 
6/3 
3  11/16 

6/3 
2  1/4 

7/0 
9  3/16 


1  1/8 
12  5/16 
1(2 
0  1/8 
4  1/4 


10  1/4 

5/8 

3 

1/4 

1  5/8 


27/6 
lâ'O 
6/0 

1  11/16 

6/3 

2  1/16 
7/6 

9  3/16 


1  1/8 
12  3/4 
102 
6  1/8 

4  3, 


1  5/8 

6/0 
17/3 

3,0 
4  11/16|| 

7/8 
102  1/2|| 
11/16 

8/0 

5/0 

1/2 
14,6 

1  3/16|| 

2  9/16 

2  1/2 
9/C 

21,0 


15/0 
22/6 


10  1/2 
11,16 

3  3/16 
5/0 
1  7/8 


28/3 
15/0 
5,6 
3  11/16 

6/3' 
2  1/8 
8/6 
9  1/4 


1  3/16 
13  3/lé, 
102 

6  1/8 

4  5,8 
 f'| 


6 


L'ECONOMlSTIi  KUKOl'EEN 


»  I  

COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  BERLIN 


VALEURS 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  •  •  • 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  iiank  

Discoulo  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-lliink  

Change  sur  Païis  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


29juil 

5  «tout 

lSaoû 

19aou 

26aoù 

2  sept . 

83  » 

83  70 

83  50 

83  70 

83  70 

84  » 

»  " 

77  75 

77  70 

77  80 

77  40 

»  » 

>■  n 

»  » 

03  I  ! 

93  25 

93  25 

93  50 

93  40 

93  50 

96  » 

94 

94 

93  62 

\'  * 

104  50 

104  75 

L05  i 

105  » 

»  » 

1  48  50 

148  12 

148  25 

147  75 

147  62 

148  25 

22  w 

21  40 

21  50 

21  40 

22  25 

22  50 

»  » 

»  » 

ir,>.<  io 

153  » 

151  70 

151  20 

146  20 

145  » 

195  25 

198  » 

199  50 

197  75 

198  75 

199  » 

231  25 

233  90 

235  25 

235  40 

236 

237  25 

172 

175  40 

176  62 

177  • 

176  90 

177  37 

122  70 

124  10 

126  70 

127  60 

126  70 

127  70 

160  25 

163  >. 

165  » 

161  40 

164  » 

166  12 

136  50 

140  40 

142  40 

142  40 

142  50 

144  62 

113  20 

114  50 

117  30 

119  » 

ll8  20 

119  60 

81  15 

81  10 

81  05 

81  10 

81  20 

81  15 

20  38 

20  38 

20  38 

20  39 

20  40 

20  39 

85  10 

85  10 

85  15 

85  10 

85  20 

85  20 

»  » 

»  » 

214  G0j214  60 

214  70 

215  10 

214  90 

214  90 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLE8  A  D'ANVERS 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %%•■ 

Roupies  3  K  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompté  de  la  Banque. 
Escompte  hors  banque  


29juil. 

5a( 

ut 

12  aoù 

19  aoù 

96 aoù  1 2  sept 

86  93 

86 

31 

86  68 

86  31 

86  50 

85  87 

62  87 

62 

s; 

63  » 

63  » 

63  50 

63  50 

81  75 

81 

27 

82  » 

82  25 

82  75 

81  75 

102  75 

102 

75 

102  75 

102  75 

103  50 

103  25 

101  50 

101 

5(1 

102  •> 

102  12 

102  25 

102  50 

92 

75 

94  25 

93  75 

94  » 

94  25 

îoa  &o 

102 

101  50 

101  50 

101  50 

101  75 

too  :5 

100 

75 

101  12 

101  50 

101  50 

101  75 

50  » 

50 

50  25 

50  25 

51  25 

51  35 

103  25 

103 

103  » 

103  » 

103  25 

103  25 

86  50 

85 

62 

86  75 

87  12 

87  62 

87  75 

63  » 

62 

75 

62  50 

62  >■ 

62  » 

62  25 

94  50 

94 

94  50 

94  50 

94  75 

95  » 

93  » 

92 

75 

92  75 

93  50 

93  50 

93  50 

95  » 

95 

95  » 

95  » 

96  » 

96  » 

•  » 

175  50 

175 

50 

172  50 

172  50 

174  50 

174  50 

18  » 

17 

25 

17  50 

17  25 

17  75 

17  75 

66  50 

69 

25 

69  37 

70  » 

69  37 

70  50 

76  » 

76  50 

73  50 

73  50 

76  50 

74  50 

24  :n 

24 

25 

23  87 

23  62 

23  68 

23  56 

25  12 

25 

13 

25  15 

25  14 

25  13 

25  15 

2  50 

? 

50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

1  10 

13 

1  43 

1  43 

1  50 

1  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or. . .  

—  —  Argent... 
—  Papier... 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Busclilherader-B  

Leniberg-C7.ernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West. 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


yojuii. 

5  août 

12  a  ou 

19  aoù 

26  ami  j  2  sept. 

116  îolus  90 

115  75 

115  75 

115  90 

115  90 

98  50 

98  '.5 

98  20 

98  30 

98  10 

98  15 

98  60 

98  55 

98  30 

98  40 

98  10 

98  25 

110  55 

1!0  80 

110  65 

111  05 

111  » 

110  90 

92  90 

92  85 

92  90 

92  90 

92  85 

92  80 

1055  >• 

1060  » 

1065  » 

1065  » 

1065  » 

1066  » 

55»  » 

559  » 

563  » 

560  » 

560  » 

5CÛ  » 

5100  " 

5080  » 

5090  » 

5145  » 

.71 -.5  » 

5150  » 

454  » 

455  » 

452  -> 

452  » 

451  » 

152  » 

69  i  » 

693  » 

693  » 

692  » 

690  » 

693  » 

117  25 

113  7.7 

114  « 

117  50 

116  50 

118  50 

239  52 

239  42 

239  35 

239  47 

239  30 

239  40 

95  71 

95  30 

95  17 

95  22 

95  25 

95  27 

19  06 

19  06 

19  07 

19  08 

10  08 

19  10 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Change  sur  Londres  

2'J.juil. 

5  août  ji2  aoù  ]  19  aoù  j 26 aoù 

2  sept. 

12  50 
608  » 
47  12 

13    >.    13  75 
617    »  614  » 
47        46  62 

14  » 
616  >• 
46  50 

15  » 
623  » 
46  » 

15  50 

024  >■ 
45  93 

BOURSE  FINANCIERE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—     sur  Paris  &  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

S&ragosse  :  

Change  sur  Pans  


fegjuil. 

5  août 

12  aoù 

19  aoù 

26  aoù 

2  sept. 

83  25 

83  sa 

83  60 

83  95 

84  » 

84 

40 

28  28 

28  24 

28  17 

28  14 

28  06 

28 

15 

12  50 

12  45 

12  » 

11  90 

Il  80 

11 

85 

12  75 

83  52 

83  70 

83  92 

83  95 

84 

40 

74  60 

74  85 

75  45 

77  85 

78  50 

78 

85 

93  » 

93  90 

94  20 

95  50 

96  60 

97 

20 

12  75 

12  80 

12  25 

12  05 

11  9o 

12 

» 

-    -   2  y.  %  

Banque  National*  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  (I.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  t  %  

Change  sur  Amsterdam  — 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

ChaDge  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


29juil. 

5  août 

12aoù 

19aoû 

20  aou 

2  M-pt 

95  » 

95  10 

95  20 

"95 

95  20 

g0  05 

80  03 

81  » 

80  10 

80  20 

80  30 

«515  » 

4600  > 

4590  > 

4590  » 

4600  > 

4520  » 

645  • 

6475  • 

646  • 

651  > 

647  50 

656  • 

49>0  » 

42/0  > 

4599  > 

4775  • 

4725  » 

4735  » 

94  37 

94  25 

94  50 

94  37 

97  25 

94  40 

82  25 

82  ■ 

82  • 

82  31 

83  » 

82  25 

208  50 

208  57 

208  67 

908  60 

208  77 

908  80 

123  44 

123  49 

123  52 

123  47 

123  44 

123  47 

25  18 

25  18 

25  19 

35  19 

25  19 

35  19 

100  21 

100  23 

100  19 

100  19 

100  23 

100  26 

100  26 

100  27 

100  25 

100  25 

luO  24 

100  31 

123  35 

123  55 

123  57 

123  52 

123  40 

133  4<l 

25  19 

25  20 

25  21 

25  20 

25  20 

25  20 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  A  DE  GÊNE8 


Borne 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne, 4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


29juil. 

5  août 

12  aoù 

19  aoù 

26  aoù 

2  --pt. 

104  10 

103  90 

103  87 

103  87 

103  85 

104  10 

396  » 

400  > 

398  » 

400  > 

400  • 

405  » 

65i  » 

(58  50 

656  » 

663  » 

662  » 

669  > 

1235  » 

1249  > 

1241  > 

1251  » 

1261  • 

1267  • 

»  » 

»  > 

»  » 

•  # 

»  » 

»  » 

D 

»  s 

b  » 

1475  » 

1480  • 

1480  » 

1480  • 

1470  » 

1480  • 

99  95 

99  92 

99  87 

99  90 

99  99 

99  95 

25  11 

25  10 

25  10 

25  13 

25  12 

25  12 

123  12 

123  11 

123  11 

123  17 

123  25 

123  10 

104  05 

103  95 

103  80 

103  98 

104  03 

104  07 

C55  > 

658  5) 

656  » 

664  > 

662  • 

668  * 

9  9  90 

99  91 

99  90 

99  88 

99  93 

99  96 

123  07 

123  07 

123  20 

123  15 

123  20 

123  05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St. -Pétérs 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


29juil. 

5  août 

12  aoù 

19aoû 

26ao  i 

2  sept. 

77  63 



77  50 

77  62 

77  * 

77  50 

77  50 

314  » 

313  • 

323  » 

324  » 

325  » 

329  • 

374  • 

372  • 

372  » 

375  • 

376  > 

380  > 

327  » 

327  » 

327  n 

332  » 

332  « 

332  » 

174  - 

174  » 

172  . 

180  • 

190  > 

191  » 

37  62 

J7  62 

37  62 

37  62 

37  58 

37  58 

95  25 

95  17 

95  07 

95  05 

95  12 

95  02 

»  B 

•  s 

»  » 

*  n 

B  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


valeurs 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

—  -  3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


29juil. 

5  août 

12  aoù 

19  aoù 

26  aoù 

2-ept. 

100  50 

101  » 

100  75 

102  » 

1C2  25 

102  » 

94  50 

94  » 

9i  » 

94  » 

95  » 

95  25 

960  » 

959  ■ 

960  75 

961  25 

960  >■ 

961  50 

93  » 

.92  - 

91  88 

91  75 

90  38 

103-  65 

103  50 

103  50 

103  50 

103  70 

103  60 

99  89 

99  88 

99  86 

99  92 

100  02 

100  01 

25  10 

25  11 

25  10 

25  13 

25  14 

25  14 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (OALATA) 


VALEURS 


Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois 


aojuii. 

0  août 

12  aoù 

87  13 

87  13 

87 

13 

104  3-> 

loi  12 

102 

32 

177  25 

170  75 

174 

22  77 

22  78 

22 

87 

110  15 

110  12 

110 

» 

87  12 
102  15 
172  25 

93  92 
109  30 


87  13 
102  31 
172  » 

99  90 
109  30 


87  12 
103  01 
174  25 

93  87 
109  35 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


129  juil. 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  '■■ 

Illinois  Central  

Louisvillc  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabacli  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Ihicla  

Change  sur  Londres  

Paris  

Cable  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


86  % 
170  % 


1  lu 
24 
141 
108 

107 
■  73 
124 
117 
153 

670 
1.85 
5.16 
4.87 
13 
52 


août  l2août'l9  août  26  aaàt  2  sept. 


121  % 
87  % 
17  2  y, 


142  % 
23  % 
139  <A 
109  S 
107  K 
73  % 
125  % 
122  \ 
155  \ 
23  % 
695 
'/i  4.84  % 
5.16  '/i 
4.86  \ 
%     13  % 
%    52  y. 


121 
88 
172 

145 

23 
139 
111 
109 
74 
126 
128 
158 
27 
680 
4.85 
5.16 
4.86 
13 
51 


121  & 
87 
171  H 


142 

22  y, 

136  \ 
108  V, 
joi  yt 

74 

123  'A 
124 
156  % 
26 
680 

4.84  V. 

5.16  y 
4.86  3/ 
13  ,1 
51  5 


8?  \ 

175  Vi 

141  % 

2  2  Vt 

136  >/, 

109 

104  \ 

73  % 

124  \ 

121  \ 

158  K 


670 
4.84 

17 
4-86  Vi 

13 

51 


121  W 

90  % 
173 
203 

25  X 
141  % 
10b  50 
105  % 

124  y. 

129  >Z 

164  % 

26  K 
660 

4  8i  % 

5.16  X 

4.86  K 

13  % 

51 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
S.tuat.ons  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bi.an  de  ,a  BANQUE  DE  FRANCE,  de  .'Escompta 
  et  de  ,a  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil 

Farine  fleur  die  Paris  100  kil 

—    (toutes  marques). 

f'f  •  100  kil 

S«lgje   _ 

Avoine   _ 

FOURRAGES  (Paris) 

Faille  100  kil 

Foin   _ 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kn 

Veau  

Mouton  

Porc  

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffine  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

fécule  100  kil 

Huile  de  colza  

—  lin  

Suif  

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.)  La  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grege  Cévennes  lrord«  il/lo  le  kil 

Cafe  Santos   50  Kil 

Cacao  Haïti  1O0  kil 

Riz  Rangoon  

Pétrole  américain  

Caoutchouc  ie  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil 

Btain  Banka  

Plomb  

Zinc  

Fér  (Marchand)  

Acier  (Rails)  


•  actions 


CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 
COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France.. 

Crédit  Fonoier    

Crédit  Lyonnais   _ 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord..  — 

—  P.-L.-M   _ 

Suez    

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  , ,  \  \  \ 

Encaisse-argènt  

Portefeuille  escompte ....... '.\ 

—  avances  

Comptes  courants  particuliers 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  djAngleterre 

—  d'Allemagne 
— «l'Autr-Hongrie 

—  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 
»       ~  —  d'Italie  

~~  —  de  Russie. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

•SIUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale. 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  . . 
Rapport  de îoràia  circulation^ 


1903 


MOYENNES  ANNUELLES 
1904  1905 


Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 


5  64 
8  62 


1906 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


5  12 

85 


152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  y 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
12. 


» 

Jwillet 

1*6 
Juillet 

Juillet 

Francs 

Francs 

Francs 

0  345 
28  62 
31  05 
22  1° 
15  87 
•18  » 

0  345 
29  » 
31  30 
22  62 
16  37 
18  » 

0  35 
29  37 
31  92 
22  62 
16  37 
18  37 

6  20 
10  63 

6  10 
10  70 

6  60 
9  93 

1  52 
1  8i 
1  97 
1  51 

1  52 
1  84 
1  97 
1  51 

1  72 

2  .. 
2  30 
1  75 

30 
Juillet 


31  87 
(il  75 

47  » 
30  50 
82  25 
51  75 
68  » 


0  35 
29  37 
31  30 
22  62 
16  A 
18  37 


6  60 
9  93 


31  37 

31  37 

31  37 

01  75 

61  75 

6t  75 

47  25 

47  25 

47  ». 

30  50 

30  50 

30  .. 

81  75 

81  75 

81  02 

47  25 

47  25 

47  20 

68  25 

68  25 

68  » 

92  50 
125  » 
125  » 


70  37 
4  92 
46  » 
il  75 
67  50 
28  50 
22  » 
ON 


148  75 
364  50 
38  50 
55  » 
19  50 
18  50 


95  6S 
4108 
715 
1185 
1448 
1753 
1349 
4399 


i  08 


148  75 
364  50 
38  25 
55  » 
19  50 
18  50 


Francs 

0  35 
30  87 
32  56 
22  87 
17  37 
17  75 


5  50 
9  93 


30  25 
61  25 
46  37 
30  » 
80  50 
58  37 
68  » 


13 

Août 

20 

Août 

Francs 

Francs 

0  35 

31  37 

32  56 
23  12 

17  50 

18  37 

0  35 

31  12 

32  18 
22  87 
17  37 
17  87 

5  50 
9  93 

5  80 
10  » 

1  7G 

2  20 
2  25 
1  75 

1  76 

2  20 
2  25 
1  75 

27 


156  50 
377  » 
39  05 
54  50 
19  50 
18  50 


C(i  62 
4  97 
46  35 
43  75 
67  50 
29  » 
22  .. 


16  50 


16  50 


160  25 
378  » 
40  » 
53  25 
19  50 
18  r.O 


158  5(1 
373  50 
40 

50  25 
19  511 
19  50 


16  50     10  50 


Francs 

0  35 

31  37 

32  55 
22  62 

17  62 

18  50 


29  62 
59  50 
46  25 

30  50 
78  « 
57  50 
09  50 


59  50 
4  80 


tO  50 
5:;  75 
19  50 
19  oO 


16  50 


96  0.7 

96  32 

96  2'i 

412(1 

4180 

4160 

716 

722 

720 

11S4 

1194 

1204 

1445 

1455 

1492 

1755 

1700 

1767 

1349 

13b'0 

1365 

1393 

43  Î5 

4333 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

4.797 

4.785 

4.725 

3-192 

3.212 

3.221 

907 

907 

900 

8ti8 

668 

674 

539 

646 

509 

655 

549 

558 

243 

19  i 

221 

% 

% 

/o 

3  » 

3  » 

3  » 

2  50 

2  50 

2  50 

4  » 

4  » 

4  .. 

4  » 

4  » 

4 

3  50 

3  50 

3  ». 

.'i  » 

3  » 

3  .. 

5  » 

5  » 

(i  » 

6  » 

5  50 

3  60 

3  50 

3  50 

Million 
de  fr. 

18.842 
11.781 
2.888 
62,4 


9(i  40 
4155 
724 
1210 
1512 
1772 
1304 
455;; 


159 

360  25 
40  25 
55  2a 
19  50 
19  50 


16  50 


Million 
de  fi 


50 


90  55 

96  62 

4100 

419.', 

728 

730 

1208 

1218 

i'.lS 

1518 

1780 

1782 

1378 

1382 

4375 

4395 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

4.661 

4.829 

3.220 

3.217 

905 

904 

721 

764 

501  ; 

515 

Ois 

509 

1S0  . 

180 

0/ 

A 

3  » 

3  .. 

2  50 

2  50 

4  - 

4  » 

4  » 

Million 
de  fr. 

19.111 
11.755 
2.879 
61,5 


Million 
de  fr. 

18.9211 
11.804 

2.872 
62,3 


de  fr 

|N.S72 
»  1.906 
2.899 
63 


Million  Million 


de  fr 

18.926 
11.963 
2.988 
02,3 


mu. ion 
de  fr. 

19.098 
11.973 
2.9X5 
62,7 


H 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     ORNT     CINQUANTE  MILLION* 


Bilan  au  31  Juillet  1008 

Actif 

Es  lècoH  sa  caisse  et  dan»  les  banques.  165 
Portefeuille   1.241 


Avances  sur  garanties  et  Reports   361 

Comptes  courants   483 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   9 

Immeubles   35 

Comptes  d'ordre  et  div«rs    29 


.168.9(13 
.074  IU 
294.588 
484.269 

271.493 
000. 000 
502.202 


19 

Kr.    i. 324. 795. 568  03 


PASSIF 

Dépôts  et  Bous  A  vue  

Comptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses  

Capital  entièrement  versé  


757 
944 
106 
50 
90 
125. 
250. 


091.769 
863.050 
926.520 
626.765 
287.461 
000. uOO 
000  000 


Fr.    2.324.795.568  06 


Certifié  conforme  aux  écritures  . 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
E.  BETHENOD 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B°°  BP.INCARD. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  au  public  qu'elle  délivre  des  billets 
spéciaux  à  prix  très  réduits  pour  faciliter  les 
excursions  et  les  promenades  dans  la  vallée 
de  la  Meuse,  au  départ  de  Châlons-sur- 
Marne,  Epernay,  Verdun,  Sainte-Menehould, 
Bar-le-Duc,  Revigny.  Soissons,  Reims,  Vou 
ziers,  Rethel,  Amagne-Lucquy,  Mézières-Char- 
leville. Longuyon,  Montmédy,  Stenay,  Sedan, 
Liart  et  Hirson  pour  Givet.  Les  voyageurs 
peuvent  descendre  à  l'une  des  stations  com 
prises  entre  Mézières-Charleville  et  Givet  et 
reprendre  le  chemin  de  fer  soit  à  cette  même 
station,  soit  à  une  autre  station  du  parcours. 

La  délivrance  de  ces  billets  a  lieu  le- samedi 
ou  la  veille  des  jours  de  fête,  du  1er  mai  au 
15  octobre  inclus  ;  à  la  gare  de  Mézières- 
Charleville  à  partir  de  midi  et  à  chacune  des 
autres  gares  désignées  à  partir  du  train  qui 
donne  à  Mézières-Charleville  la  correspon- 
dance avec  le  premier  train  de  l'après-midi 
se  dirigeant  vers  Givet. 

La  délivrance  cesse  dans  toutes  les  gares 
désignées  le  dimanche  ou  le  jour  de  fête  à 
midi. 

Les  billets  sont  valables  au  retour,  jusqu'au 
lundi  ou  jusqu'au  lendemain  des  jours  de 
fête  dans  les  trains  partant  dans  la  matinée 
jusqu'à  midi. 

Conjointement  avec  ces  billets  les  gares  de 
Mézières-Charleville,  Reims,  Rethel  et  Sedan 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  spéciaux- 
valables  entre  Givet  et  certaines  stations  dési- 
gnées du  parcours  jusqu'à  Namur. 

Les  bagages  que  les  voyageurs  peuvent 
prendre  avec  eux  dans  les  voitures  sont  seuls 
admis. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 


PARIS  :  Rue  Gambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  flolà  de  3  ans..   Ciiditiml  itittij 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérft' 

payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 

—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 

compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 

de  fonds  'Province  et  Etranger). 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Rscompte  de  coupons  divers 

l><*pôt«  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-»|>r«\s  : 

De  3  mois  à  6  mois   f  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 
De  1  an  et  au-delà   a  1  /2  0/0 

Paiement  Immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Parls-Lyon-MéditerranéejOuest,  Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc.,Fond8  Egyptien.  Portugais, Russes,  etc 

SERVICE  SPECIAL  DÉ  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Voyages  internationaux  à  itinéraires 
facultatifs 

Il  est  délivré,  toute  l'année,  dans  les  gares 
des  grands  réseaux  français,  des  livrets  in 
ternationaux  à  coupons  combinables,  en 
,  2e  et  3e  classes,  permettant  d'effectuer 
des  voyages  extrêmement  variés  sur  les  ré 
seaux  des  chemins  de  fer  français  et  étran- 
gers et  sur  certaines  lignes  des  Compagnies 
maritimes  désignées  ci- dessous  : 

Sur  les  chemins  de  fer  :  P.-L.-M.,  Est, 
Etat,  Midi,  Nord,  Orléans,  Ouest,  Etat  (lignes 
algériennes),  P.-L.-M.-algérien,  Ouest-algérien, 
Bône-Guelma  et  Départementaux  Corses  ; 

Sur  les  lignes  de  la  plupart  des  grandes 
Compagnies  de  Navigation  européennes,  no- 
tamment certaines  lignes  de  l'Océan  Atlan- 
ique,  de  la  Méditerranée  et  de  la  Mer  Noire 
Echelles  du  Levant)  desservies  par  la  Com- 
pagnie  Générale    Transatlantique,    par  la 
Compagnie  de  Navigation  mixte  (Compagn'e 
Touache),  par  la  Société  générale  des  Trans- 
ports Maritimes  à  vapeur,  par  la  Compagnie 
les  Messageries  maritimes,  par  la  Compa- 
nie  de  Navigation  à  vapeur  Fraissinet  ou 
>ar  la  Compagnie  de  Navigation  Cyprien 
Fabre  ; 

Ainsi  que  sur  les  chemins  de  fer  :  alle- 
mands, austro-hongrois,  suisses,  belges,  néer- 
landais, italiens  et  siciliens,  luxembourgeois, 
uédois,  norvégiens,  danois,  finlandais,  rou- 
mains, serbes,  bulgares,  bosniaques,  herzé- 
oviniens  et  turcs. 

Itinéraire.  —  L'itinéraire  doit  ramener  le 
voyageur  à  son  point  de  départ  initial  et 
comporter  un  parcours  minimum  taxé  de 
000  kilmètres. 

L'itinéraire  des  voyages  commencés  en 
France,  en  Algérie,  en  Tunisie,  en  Corse  ou 
en  Italie,  doit  comporter  obligatoirement  un 
parcours  à  l'étranger.  • 

Validité.  —  60  jours  de  600  à  3.000  kilomètres; 
90  jours  de  3.001  à  5.000  kilomètres  ;  120  jours 
pour  un  parcours  supérieur  à  5.000  kilomètres. 

La  demande  de  livret  doit  être  faite  sur  un 
fomulaire  spécial  et  peut  être  adressée  aux 
chefs  de  toutes  les  gares  des  réseaux  par- 
ticipants, ainsi  qu'aux  agences  de  voyages  et 
bureaux  d'émission  ci-après  :  à  Paris,  Cook 
et  fils,  1,  place  de  l'Opéra;  Lubin,  36,  bou- 
levard Haussmann  ;  Compagnie  Hambour- 
eeoise-Américaine,  1,  rue  Auber  ;  Grands 
Voyages,  1,  rue  du  Helder,  et  38,  boulevard 
dos  Italiens  ;  Compagnie  des  Messageries  ma- 
itimes,  14,  boulevard  de  la  Madeleine.  — 
A  Lyon  :  Lubin  76,  rue  de  l'Hôtel-de-Ville.  — 
Marseille  :  Cook  et  fils,  11  bis,  rue  de 
Noailles. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Orand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   i  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an..   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  4/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets 

Location  de  Coffres-Forts. 
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1I0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DEQiniO 

il  ™rmmï\^^^  rAKIo 

Ceux  qui  regrettent  les  modifications  per- 
pétuelles apportées  au  Vieux  Paris,  et  ses 
incessants  bouleversements,  où  sombrent  tant 
de  choses  intéressantes,  n'ont  plus  que  la  res- 
source, s'ils  veulent  revivre  son  passé,  de 
consulter  le  Nouveau  Dictionnaire  Historique 
de  Paris,  que  notre  confrère  Gustave  Pessard 
a  récemment  publié  et  dans  lequel  ils  retrou- 
veront des  notices  précises  et  attrayantes  sur 
•es  4.500  rues  actuellement  existantes  à  Paris. 
ryOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DEFI  A  III O 

j  ^o-PEssARjj^^ucc'ât^^v^;  rAKIo 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Cartes  d'excursions  (individuelles  ou  de  fa- 
mille) dans  le  Dauphinc,  la  Savoie,  le  Jura, 

l'Auvergne  et  les  Cévennes. 

Ces  cartes  sont  délivrées,  depuis  le  15  juin 
jusqu'au  15  septembre,  au  départ  de  toutes  le6 
gares  du  réseau  P.-L.-M.  ;  elles  donnent 
droit  à  la  libre  circulation,  pendant  15  jours 
ou  30  jours,  dans  certaines  zones  du  réseau 
P.-L.-M.  telles  que  le  Dauphiné,  la  Savoie,  le 
Jura,  l'Auvergne,  etc.... 

Des  formules  de  demandes  de  cartes  6ontj 
mises  gratuitement  à  la  disposition  des  voya-| 
geurs  dans  toutes  les  gares,  bureaux  de  ville] 
de  la  Compagnie  ou  Agences  de  voyages. 

Pour  tous  renseignements,  consulter  le  Li-J 
vret-Guide-IIoraire  P.-L.-M.,  qui  est  mis  en 
vente,  au  prix  de  0  fr.  50,  dans  les  gares, 
bureaux  de  ville  et  dans  les  mbliothèques 
des  gares  de  la  Compagnie  ou  envoyé,  contre 
0  fr.  70  adressés,  en  timbres-poste,  au  Service 
Central  de  l'Exploitation  P.-L.-M.,  20,  boule- 
vard Diderot,  à  Paris. 
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DEMANDEZ  *  ENCRES 


IMPRIMERIE  DE   LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart,  imp. 


PLUMES  NOUVELLES 


a. 


0} 


E.  IYîATHîEU-FLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 
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OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  de  fer  Nicolas 


BANQUE    HOLLANDO- AMERICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cic) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS   —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Envoi  gratuit  _d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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MESSAGERIES  MARITIMES 

.Société  anonyme  :  Capital  45.000.000  de  francs 
Siège  social  à  Paris,  1,  rue  Vignon 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
<le  prévenir  MM.  les  .propriétaires  d'obli- 
gations 3  1/2  %  que  l'intérêt  semestriel  au 
1er  Octobre  1908  d'une  valeur  de  fr.  8  75 
sera  payé  net  d'impôts  à  raison  de  : 
8  40  pour  les  nominatifs, 
7  95  pour  les  porteurs. 

Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  Paris  :  au  siège  social,  1,  rue  Vignon  ; 
au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, 14,  rue  Bergère  ;  au  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  ;  au 
Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens  ; 
au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
43,  rue  Cambon  ;  au  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais, 3  et  5,  rue  Saint-Georges  ;  à  la  So- 
ciété Générale,  54,  rue  de  Provence  ;  à  la 
Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber  ;  ainsi 
que  dans  les  succursales  de  ces  Sociétés, 
tant  à  Paris  que  dans  les  départements. 

A  Marseille,  Bordeaux,  Le  Havre  et  La 
Ciotat,  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie. 

Et  à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cam- 
befort  et  Ci0,  banquiers. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 


Le  coupon  n°  24,  représentant  le  solde  du 
dividende  de  55  fr.  de  l'exercice  1907  sera 
payé  à  partir  du  25  septembre  courant  comme 
suit  : 

Pour  les  actions  nominatives...   28  fr.  80 

Pour  les  actions  au  porteur         27  fr.  53 

Impôts  déduits 
Ce  paiement  aura  lieu. 
A  LYON:  au.  siège  social,  Palais  du  ^Com- 
merce ; 

A  PARIS  :  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boule- 
vard des  Italiens  ; 

EN  FRANCE  :  dans  les  sièges  du  Crédit  Lyon- 
nais ; 

A  GENEVE  :  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais  , 
A  BRUXELLES  :  à  l'Agence  du  Crédit  Lyon- 
711  ois  : 

A  BALE  :  à  la  Banque  Commerciale  de  Bâle 
tel  à  la  Société  de  Speyr  et  Cie. 

A  BERNE  :  à  la  Banque  Cantonale  de 
Berne  ; 

A  la  Banque  Commerciale  de  Berne  ; 
»      ZURICH,  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 
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SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  :  7<t,  rue  de  la  Victoire.  —  Paris 


Liste  des  1.000  obligations  4  %  1905  sorties 
au  tirage  du  2  septembre  1908  à  rembourser 
au  pair  par  anticipation  Le  1er  octobre  pro- 
chain, en  même  temps  que  le  coupon  n°  6 
et  à  raison  de  509  fr.  60  pour  les  obligations 
nominatives  et  509  fr.  10  pour  les  obligations 
au  porteur  ;  paiement  au  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  : 


lia  20 

71  à  80 

101  à  110 

321 

à  330 

351 

360 

401 

410 

451 

460 

461 

470 

501 

510 

611 

620 

741 

750 

881 

890 

891 

900 

1061 

1070 

1211 

1220 

1321 

1330 

1371 

1380 

1381 

1390 

1401 

1410 

1461 

1470 

1621 

1630 

1651 

1660 

1811 

1820 

1861 

1870 

1901 

1910 

1911 

1920 

1991 

2000 

2001 

2010 

2051 

2060 

2211 

2220 

2281 

2290 

2391 

2400 

2501 

2510 

2591 

2600 

2641 

2650 

2701 

2710 

2731 

2740 

2741 

2750 

2771 

2780 

2901 

2910 

2971 

2980 

3021 

3030 

3111 

3120 

3171 

3180 

3201 

3210 

3251 

3260 

3571 

3580 

3641 

3650 

3781 

3790 

3801 

3810 

3821 

3830 

3901 

3910 

4031 

4040 

4101 

4110 

4141 

4150 

4151 

4160 

4221 

4230 

4261 

4270 

4291 

430O 

4431 

4440 

4511 

4520 

4541 

4550 

4611 

4620 

4621 

4630 

4691 

4700 

4851 

4860 

4921 

4930 

4971 

4980 

5251 

5260 

5261 

5270 

5331 

5340 

5371 

5380 

5391 

540O 

5451 

5460 

5461 

5470 

5491 

5500 

5521 

5530 

5531 

5540 

5621 

5630 

5671 

5680 

5731 

5740 

5841 

5850 

5921 

5930 

5971 

5980 

5981 

5990 

6081 

6090 

6221 

6230 

6261 

6270 

6271 

6280 

6351 

6360 

6381 

6390 

6421 

6430 

6511 

6520 

6521 

6530 

6551 

6560 

6571 

6580 

G641 

6650 

6721 

6730 

6771 

6780 

6961 

6970 

II 

reste  en  outre  à  rembourser  sur  les 

tira- 

ges 

antérieurs  : 

Tirage  du  4  février  1907. 

2367 

2368 

2369 

3333 

3334 

3335 

Tirage  d.u  3  février  1908: 

1722àl729     5601à5610      3077à3O80      4939  » 
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SOCIETE 

FINANCIÈRE*  FRANCO-AMÉRICAINE 


Le  coupon  n°  5  des  obligations  4  %  à 
l'échéance  du  1er  octobre  1908,  sera  payable 
à  partir  de  cette  date  aux  caisses  de  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chau- 
chat  et  14  rue  Le  Peletier,  à  raison  de  : 
9  fr.  60  net  par  obligation  nominative 
9  fr.  12  net  par  obligation  au  porteur. 
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Première  Émission  1867 
(Les  dates  sout  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  22  août  1908,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2  novembre  1908  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État; 
à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  et 
chez  MM.  Hottinguer  et  C;  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C°  (Limited);  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
2  novembre  1908;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


A  125  roubles  : 

5321  à  5360 

10041  à  10O8O 

11001  à  11040 

14801 

14840 

21961 

2200O 

27201 

27240 

27641 

27680 

33281 

33320 

50721 

50760 

53441 

53480 

61801 

61840 

66641 

66680 

79441 

79480 

82721 

82760 

86361 

86400 

92241 

92280 

96401 

96440 

98761 

98800 

105841 

105880 

109081 

109120 

115921 

115960 

118321 

118360 

120521 

120560 

122161 

122200 

12S361 

128400 

137921 

137960 

141681 

141720 

157601 

157640 

158401 

158440 

160161 

160200 

164881 

164920 

179161 

179200 

186441 

186480 

212601 

2126M) 

216841 

216880 

219321 

219360 

224321 

224360 

231841 

231880 

236441 

236480 

237121 

237160 

239841 

239880 

260841 

260880 

265641 

265680 

266121 

266160 

275201 

275240 

276721 

276760' 

278681 

278720 

299841 

299880 

301281 

301320 

301761 

301800 

312441 

312480 

313161 

313200 

335161 

335200' 

336081 

336120 

337681 

337720 

339681 

339720 

339961 

340000 

341161 

341200 

341761 

341800 

343881 

343920 

344441 

344480 

347601 

347640 

348881 

348920 

359241 

359280 

363681 

363720 

368961 

369000 

377201 

377240 

378001 

378040 

379881 

379920 

>s;  .'1 

383760 

385641 

385680 

386921 

386960 

388203 

388240 

390721 

390760 

A  625  roubles  : 

400441a  4004SO 

401361a  40.1400 

401441a  401480 

406121 

406160 

412601 

412640 

413201 

413240 

414921 

414960 

423241 

423280 

425881 

425920 

428761 

428800 

432321 

432360 

43640(1 

430440 

443201 

443240 

448521 

448560 

452801 

452840 

455641 

455680 

457121 

457160 

459281 

459320 

482441 

482480 

484081 

484120 

500121 

500160 

508361 

508400 

520481 

520520 

532641 

582680 

f-34601 

534640 

537161 

537200' 

538961 

539000 

539841 

53988C 

559041 

559080 

564761 

864800 

575161 

575200 

582841 

582880 

587441 

587480 

589161 

589200 

590681 

590720 

598001 

598040 

598601 

598640 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Nicolas  de  la  1"  émission  (1867),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  22  août  190*?. 


(A  partir  du  1"  novembre  des  années  dési- 
gnées entre  parenthèses  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt.)  A  partir  de  l'année  1900 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1547  1548  (1906), 
8883   3902  8911 


e  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus  d'intérfit 
est  le  2  novembre,  mais  non  pas  le  1"  no 
vembre. 

A  125  roubles 

397  400  (190*),  1524  152S  1539 

2372  2374  2  (76  2388  2394  (1904), 

(19.  ù),  5302  5313  (1904),  5701  5708.(1905),  5882  à 
588.  (1896),   6248  6595  6598  6399  (1905),    6698  6701 

1894),  7927  (19  0),  8033  à  8036  (1894),  9981  (1897), 

10406  10408  10433  lo438  (1905),  12(105  (1891),  12148 
J9149  12152  12160  12722  J2745  12/46  12750  12751 
18881  13884  18888  à  13890  13908  (1904),  14967 
14968  14970  14975  14979  14980  14982  14984  1498- 
14994  14995  15000  (19  )7),  15487  0892),  155«M  15.  65 
15569  15574  15580  à  16582  15585  155*6  15589  165vfe 
15598  1.x  00  (l9o7),  16361  (1892),  17402  17403  1740* 
à  17413  17116  a  174 .'8  17>-8I  à  1788)  17892  17900 
(1907),  lsnj.4  (1904),  18631  18622  (1902),  18722  à 
18725  13737  18752  18753  18759  (1907),  19723  1972.. 
19729  19744  19746  (1906),  19837  (IV-O(l),  19901  199  S 
19973  19975  (1904),  20184  (1902),  20718  ( i900),  2)i*97 
209,  2  20903  «{0912  (1905),  21095  21 .12  (1900),  21824 
(1394),  22138  22156  à  22158  (1889),  22784  (1897), 
83772  28773  23775  23776  23778  (1906),  24748  (1901), 
24857  à  24860  24866  à  24871  (1899),  25801  25802 
25  à  25813  25815  25816  25818  25819  25827  (1906), 
368"2  (1899),  27161  27180  à  27183  (1903),  2.324 
27  46  273o0  27566  275>5  28518  à  28520  (19i (5),  548626 
(1899),  28735  28730  (1889),  29045  29046  549''64  (19o«), 
29964  299  . 9  29981  29982  29984  29993  29995  29999 
30282  à  30.84  80*91  80304  30313  30315  à  3e817 
30820  (1907),  80799  (1896),  31616  31629  31684  (1894), 
33729  o3.40  (1902),  86*01  â  364  >  6  86414  à  36417 
36425  36426  36.84  (1906),  8)055  (1898),  37321  37327 
37351  à  37354  87356  37:-60  (1904),  88601  38603  r 
38605  88627  38031  38636  (1903),  33848  8885"  à 
38855  38-76  (1900).  39361  39368  39377  89390  (1902), 
40923  40924  40930  (1903),  41484  41493  à  41495 
43513  à  4  517  (19d4),  43610  48616  43617  43620  4862; 
43637  (1907),  43397  43902  43904  43911  43915(1903), 
44047  44003  (190"),  44)10  à  44712  44719  (1906). 
45oii7  à  45009  (1895),  45200  453h9  45874  45377 
45386  45387  45395  (1905),  45845  45851  (19i  4),  4606* 
46076  (1899),  47216  (1900),  48161  à  48164  48  82 
48183  48188  48190  48191  48193  48198  4*199  (1907). 
48841  à  48880  '1902),  496)9  49680  (1904),  50482  à 
50484  50486  à  50489  50505  à  50  .12  ;1906),  50852 
50857  50868  5087Î  50878  50880  0904),  '51096  (19ol), 
51239  51240  (1893),  52041  52069  52071  (1888),  52241 
52  59  52261  à  52266  52272  f.2273  (1906),  52730  à 
52735  52744  52746  52748  (19. '3),  56537  56544  (1902), 
5.073  (1897),  57382  à  57387  (1896),  57091  à  57<  9a 
0900),  57896  57897  57915  (Il 03),  58683  (1890), 
59310  61309  (1901),  61n6i  61679  (1895),  62325  à 
62327  (19U3),  62403  624,0  à  62413  02418  62426 
62427  (1906),  627(0  (1903),  63803  638n4  03834  (19021, 
64379  (1893),  65204  65208  à  652,0  65419  65282 
05*33  (1900),  062  (9  (18«8),  66554  08712  (1903),  09740 
6n745  69747  69758  (19;il),  7<'161  à  70164  70168 
70169  70172  70174  à  70182  70184  à  70186  70188 
701b9  70191  (1907),  71814  (1898),  7154  5  71546  (1900) 


72648  à  72650  72054  à  72636  72064  7267 
726/6  72801  à  728U4  73411  73229  732  0 
(1904),  73620  73S40  (1900),  74941  74045  74046 
74067  (1906),  745li  (1895),  75ii6  (1897), 
75766  75768  75773  7;  .784  757  '3  ù  73797 
78030  (1901),  78161  78162  78183  78189  78,90  (1907) 
79221  79232  (1896),  79290  à  7i»295  (1899),  80108 
80ilo  80113  (1902),  80165  80I68  80U.9  80171 
8U175  à  80178  8ol84  8018  )  80197  (Il  07), 
82420  82428  (19ol).  83046  à  83050  83056  à  8*  61 
83068  83069  88071  a  83077  (1906),  83841  83842 
83855  83874  il  8387  7  84812  84815  84822 
(1905.,  85816  85818  à  85820  (1895),  85892 
(1904),  86830  8^.831(1901),  8)167  87163  87175  à 
87177  8)195  '1905;,  8*762  88.63  88  78  (1900),  88893 
88902  88908  82918  88919  (1906),  88928  (1884),  89801 
à  89804  89M13  89821  (1906),  90572  90588  à  90593 
90595  (1897),  93155  (19D0),  94278  (1904),  95284  95288 
9j290  à  9  295  953U4  9n805  95318  à  95820  (1906), 
96521  96535  96586  96549  96550  (1902),  96671  (1K96), 
96762  à  96768  96776  96780  90786  96787  967'  6  (1907), 
97521  97524  97525  (1899),  99114  '190b',  99905  (1903), 


2(375 
73238 
740  i0 
"5764 

9J6), 


89172 
82408 


84887 
85893 


100011  a.  100015  100019  (1906),  100981  10  995(1902). 
102417  10:4423  102425  102427  102480  104481  1025*42 
102664  102671  102578  à  10^80  102583  lo2584  102688 
1<2589  102.-94  102596  1O2801  102806  102809  102811 
102818  à  10  820  102827  à  102829  (1»07),  M3o86 
(1905),  103765  104787  (181*9),  104766  (19o6),  HJftlQ 
107716  (1904),  108073  (1902),  W8l27  à  108131  10813.» 
à  10S140  108143  108149  108157  (19o7),  108695  108704 

(1888)  ,  1G90O2  109008  losOOO  109O08  109O29  109034 
109039  109040  (19o7),  109403  (1892),  110206  '1904), 
110363  110364  (18-  ),   112846  115f8b7  (1903),  113618 

(1889)  .  113732  (1895),  116542  115544(19.2),  116221 
(1896),  116836  à  1168  (9  (1901),  117802  (18.  8^,  120642 
120647  120057  à  15.0659  (1906),  120735  120769  120760 

(1903)  ,  121811  120830  121047  121048  121067  à  1210-9 
121071  121081  121082  121084  121085  121087  121101 
121102  (1905),  I2I0II  (190  ),  121732  1541735  121736 
121741  (1903),  122842  1  22857  122863  122868  (1905), 
126577  12,597(1904),  128488  (1897),  128545  128629 
1898),  128757  128759  (1902),  131188  131190  (189*), 
181827  à  1313*9  131388  (1896),  132557  (ltf.2),  18.-255 
133272  a  133280  (190.,),  138619  à  133622  133628 
(1908),  13.226  à  137284  (1901),  1*8081  138084  13*093 
1380u8  138100(1904).  139n46  (  1900),  189.  99  l»97ol 
13H718  à  139720  (1906),  140171  140190  14<il91  1401K8 
140199  (1900),  140841  140846  à  140848  1408..0  140853 
140864  140865  140870  140872  140874  à  140877  '1907) 
141375  (1V00),  142242  142247  142253  14225,.  à  142200 
142269  142210  142272  142273  (1906),  Ifoi/M  (1902), 
145374  (1891),  146611  146614  (  900),  14964  149643 
149u50  149651  14yo55  149&57  à  149659  149663  1496*4 
1,9667  149.-74  149675  149677  149678  (1907), 
150204  150205  150*07  150-34  à  150284  (1904; 
150404  (19u0),  151149  à  151152  (1898).  151314  [ln9a), 
151738  151745  151759  (1904),  153172  153175  a 
li.8177  153179  153180  153191  à  153194  (1907),  153685 
(1888),  154469  154480  (1901),  154481  (1887),  155408 
à  165411  (1901),  155480  (1890),  155965  15^978 
1  6  85  155993  (1904),  15t  551  156052  (189o),  157.  03 
157306  à  157310  1.-7317  (1906),  157475  (11-96),  15*271 
158272  (1902),  158551  15t>768  158781  158800  (1904) 
168921  1.8923  159066  159070  (18*7)  159324  159  *57 
à  159360  (1888),  159615  à   159017  159628  à  1596  a 

(1904)  ,  161301  161364  à  101366  161372  161  95  16139y 
(1907),  162562  162.63  162578  162579  162587  à  li.2u86 
162  91  1625  3  (19n5),  162881  162885  U2901  162902 
16.913  lt-2919  (  907),  163161  lo3162  163168  163184 
163200  (1905).  163209  163213  163214  (1899),  163406 
lo34i-8  a  163410  163414  lt-3415  163422  16342-)  163429 
lb3433  16-440  (19W7),  16J605  164606  164618  à 
164623  164625  164628  à  1646,0  164682  (1905.1,  lt,5509 
165571  105077  105582  105583  165591  à  105598  165598 
165-99  165681  1-5693  16,694  1657o9  165710  (190..). 
166252  à  160257  100506  166507  166515  (1893),  17o172 
170183  170197  à  1.0199  (1905),  170-76  170598  à 
170600  (1906),  172510  (1890),  174547  (1901),  174684 
174685  174707  174718  17472  (1907),  175298  175306 
17.>482  175487  175495  175514  (19J5),  176772  (1899), 
175811  17  ,8i3  à  175S15  (11.07),  l763b5  176390  (1906), 
176445  (1905),  176761  17o/84  (1904).  17,096  (1896), 
178012  (1889;,  1789.o4  178966  a  1-8969  1790' 0  (1901), 
181 108  (1904),  18  .'324  ls<339  (1901),  1*2589  184590 
184594  à  1826'  0  (1  (02),  18i8)9  1828o0  (1898), 
183819  (1894),  1s431j  à  184317  (l9t)2),  18492-  184935 
à  (84939  (1906),  185082  185084  1850*6  1  5ut0  185091 
185097  185100  185110  185111  185114  185117  185U9 
185)20  (19"7)/185467  (1894),  180876  à  186379  (1892), 
18657j  (1897),  1869  G  180i>78  186931  180989  186396 
186998  187000  187297  (1905),  187403  187429  187439 
(19Ûo),  187547  187.59  18)5-0  (19-7),  187813  à  187815 
187826  187832  (1898),  13.939(1904),  1*8347  188331 
188835  188345  188346  188.  49  y  8s3  2  188360  (1907). 
189283  189284  189  80  189287  189292  18..301  189303 
189316  (1904;,  190503  (1896),  191454  l''l466  (1900), 
192897  a  192899  (1  01),  193334  193348  (1896),  196051 
ù  li)6ii54  (1903),  198790  199952  (1898),  200161  200170 
200183  200187  200193  20J196  (1905),  200205  200209 
200230  (1892),  200482  (1895),  2(i09l4  (1902),  201627 
(1897),  201922  201929  201*80  201932  à  2019^ 
201938  à  2019.0  201942  201945  201950  à  201952 
201954  2()I9.)7  à  201960  (1907),  202053  202071  2u2078 
202074  202076  202080  (1904),  202328  2"2-  S4  (1903) 
204866   204877    (1890),    205094   à   20jl00  (1902) 


205-  OS  205212  205213  205221  205222  205230  205232 
205234  20.--235  21,5340  M:  07  .  205860  (1891  206044 
(1897),  m-.'W  206970  200971  206973  540*1*1  2X/-982 
2009*.  (l'JOfl  .  20)242  :.-0.24-  20-248  207*55  r,  207257 
207259  a  20.261  (1907),  2084;i8  1901),  208443 
208445  208446  208479  ,1906),  2o8o02  à  208605 
208607  à  2OH609  208617  20*23  20w  24  »>638 
à  *C-<040  2086»*  à  208092  208C97  a  5=08099  20-  -05 
à  2o«708  1907),  2I066C2I06-1  (l»05;,  21o9t8 210978 
210987  2,0990  '1903,.  211878  â  211880 '1901),  212041 
à  212043  2121)51  212053  212057  212058  212064 
212((b5  54120<7  (1906,,  213009  213012  '19«0  ,  213146 
213151  (1904).  214243  2142.9  214250  21426»  214272 
à  214279  (1907),  214365  a  214371  214378  214379 
2l4:-83  214395  5414396  214398  â  2 14400  M  903  ,  214612 
(1901),  214691*  (1890),  214961  214  84  214v93  214997 

(1905)  ,  215»  84  215085  5415114  d9u»),  215128  '1902,, 
215^97  216298  215304  215311  (I8»9),  215t>86  â  215697 
(1891),  216(J48  à  216055  2.6057  à  216066  216074 
'1904),  210921  à  2169:*)  21694to  216947  '1906),  217447 
217459  217460  217467  à  21)469  217476  à  21-7489 
(1904),  2  7643  217647  à  217649  (1905.  218563  à 
2(8565  218572  à  218576  (ItfOb),  220053  220054 
220080  (L05),220776  (1)  (1877),  221187  (1897). 221649 
221662  (19(15).  223023  (1892),  225M26  225941  22ÔÉ-46 
2*5957  (1903),  226845  à  226851  226877  5426878  (1896), 
228487  à  228493  228495  (1895),  2*8803  228822  à 
22*840  (1901),  5429828  *29833  542  834  229836  (1903  . 
230724  230725  230734  230735  2  . 07.-8  280-42  à230744 
230.49  23('751  (19.)7),  230822  (1902),  232074  (1896), 
232546  à  232553  'l!)05;,  232645  232647  2S2G58  2321*0 
232668  232677  232b80  (19(G),  233723  2i3736  à., 
•283740  (19  3),  234266  234275  234277  (19()6),  235728 
(1899),  236844  2:^6846  à  236849  236854  236866  236864 
2368o9  à  236872  23*879  (1907),  237186  (1889),  237926 
237931  à  5437933  237952  232953  (1905),  238131  238132 
(1893)  239681  239686  239689  239692  2--96.,8  239702 
2-19703  285). 09  239713  23»717  à  23;<71»  (1907),  240101 
2405*9  240538  240541  ,1903),  240721  240722  240725  a 
2.07*7  240730  à  28W82  240738  240741  240747  à 
240752  240759  (1907)  240888  240889  240904  240906 

(1906)  ,  2.1632  241685  241697  241699  241711  241713 
241714  (l  05),  2419*7  241n36  241947  241n49  (1900), 
243363  à  243365  243377  (1892),  24a593  (18^8  ,  243721 
24>735  à  243)88  243747  243748  2*3755  248767  243758 
2>40i)7  244015  244017  244023  244028  à  244033  (1906) 
245132  245137  (1903),  245219  245221  245225  245226 
245233  245481  245482  245436  245487  (1905),  246841 
24C343  24bft6i  (1900),  247  H  6  (1898),  247683  2l7b85 
24768/  à  247692  24)697  247099 2477o3  2477i.7  247711 
247714  247717  (1907),  247723  247724  (1904),  248842 
248-S45  248860  24-861  248863  2488t424f866  à  248868 
248871  248878  248879  (1905),  249721  249745  '1907), 
251334  (1893),  2526t>2  252664  252665  262679  (1897;, 
2521.07  252909  à  2529Î4  (1903,,  258700  (1899;,  253806 
(1906),  2o4601  254615  2  >4..33  (1904),  254671  (1898), 
2575.5  <  889),  257628  257629  25)631  257632  (1900;, 
260321  (1905),  26u885  260887  à  *6u889  260913  (1906), 
200995  (18H8),  261088  0«99),  264436  à  264^33  (1906), 
264944  264947  à  264952  265402  2o5403  265405  : 
265407  205410  à  265412  265416  à  265420  265423 
265426  265428  à  205430  265436  265439  (1907),  267141 
(1903),  267364  267365  (1891),  268540  (19"2,)  268761 
268786  268787  268793  (1904),  26V041  269050  269062? 

1900),  269650  269«79  (1904),  269937  269940  269941 
269949  à  269955  (1902),  274669(1901),  274)24,  274733 
à  *74735  274744  274749  274752  (1907),  275495  275496 

(1903)  275698  275707  (1897),  276047  (1900),  276370 
276371  976*79  (1904),  276630  (1898),  278605  278609 
278614  278617  278622  278.25  2)8629  278630  278632 
278-38  2786.0  279044  à  279046  279049  279058 
279062  2)9076  à  279079(1907),  279661  279667  279746 
à  279749  279755  (1902),  5480467  (1892),  280651  280652 
280n63  280668  (1906),  281147  (1892),  281806  281807 

(1904)  ,  282430  (1897)  282687  282694  282709  282715 
(19041.  283470  (1890),  284047  à  284049  284055 
284062  284063  284075  à  284080  (1907),  287706  287711 
28/712  (1904),  290063  290064  290079  (1896),  290884 
290889  290890  290894  à  290896  290907  2009O8  290912 


(1)  L'obligation  n°  220776  est  atteinte  par  la 
)iescription  de  trente  ans  et  n'est  plus  rembour- 
<able.  m 


L-XJNG&IISTE  iSL'ROFZEN 


00916  (1907),  291011  291039  (1901),  291582  (1900) 
•291803  291804  291810  291813  291814  291*21  291823 
-à  291828   291833   291836   2^1839   (1907).  291994 
291993  (1893),   292029  292035  2921 '38  (1903)  292146 
•  292152  292173  2*2175  292177  292178  (1901),  2922 Mi 
(1898).     29  501  à   292504  (1900),   292642  292654 
292655   292669   29?675    (1902),   293862  à  293871 
293880    (190b).  294411  à   294416  294431   à  294426 
294438  à  294440   (1907),  294812  294815  294886 
■  294840  (1904).  296779  206792  a  296797  (1905;,  298098 
i(1901),  298372  298374  298395  à  298398  (190"-  ),  298702 
.  (1897),  300321  3i  0340  (1900).  301?32  à  3«»1335  (1893/ 
302777  à  302779  302790  302791  3o.M23  305148  305154 
305157  305158  305160  (1905),  305402  305534  à  305536 
305338  305513  3i'5546  £  05551  305554  305558  (1907) 
306081 3060833060853061078061  1 1 8041 15(1 905), 306382 
(1893),  307606  307616  307617  307H40  (1905).  308802  à 
.  308805  308*07  à  308810  3"S815  308816  309  20  309222 
309232  (1906;,  310656  310662  310669  (19o5),  310761 
310762  310764  310765  310773  3i0791à  310793  (19<  6), 
310925   310928    310929    310938  à    310940  310942 
310960(1903),  311003  à  3Ï1005   3H031    à  311035 

(1902)  ,   311-94  à    311093   (1906),   317565  317570 
317593  319286  à  31P300  (I90o),  3iy981  (1903), 320346 
320347    (lDOri),  325354  (1896),  325373  325374  325385 
à   325387   325867   325*68  325870    325K77  (191.6), 
320005  3J(30i  «9  326010  326014  326016  à  326018  ii2603 
326841   à   326843   326852   326*53   326857  326*4 
326869  326874  (190/),  327508  327569  (1903),  330295 
8SU8I6  (190/).  330991  t1898),  331181  331188  à  331 191 
(1904),   332  73    (1902|,    332345   à    332348  (1898 
335435  à  33.5437   (1897),    338324    333325   3  «335 
338  540    à   338  !42   (1905),   339939  333940  (1904) 
340003  à  340007    (1892).    340863    340876  340877 

(1903)  ,  342225  34223  i  3  2236  (iS,07),  342301  (1895) 
342495  H42496  342498  342501  342504  342505  34V514 
34  520  (1906).  345889  31-908  345917  (1904),  347081 
à  347087  347100  ,1  0!,.  317134(1906),  347167(1894), 
347407  347412  3  47413  3  47417  347420  347432  (1904), 
34S321  34*326  34*339  (190!  ,  348726  à  348728 
348745  (1H04),  350686  à  8-"  0688  (1906).  352125 
352127  352131  352134  352137  (1905),  352726  352727 
.352746  (1899),  353508  353510  (1906),  354360 
(1897),  354702  (P-04),  355643  355646  355651  855652 
^55654  35  )655  Si  55657  355ri58  355664  355665  355667 
.355672  (1907),  356362  336369  356379  356383  à 
356400  (1906),  357763(1894),  35-913  (1901;,  359288 
359239  (1889),  360335  36  355  (19.03),  300699  (1900), 
.363384  363385  (1.808),  365855  365871  365*72  365874 
à  363877  (1906),  366186  366)93  366195  (1905)  367047 
3670  i7  à  367063  (1901),  367934  à  367936  367939 
567940  367946  367953  307357  367960368891  à  368893 
368902  à  368906  368911  à  368913  368915  à  36*920 
369136  369141  369144  369145  (1907),  370155  (1900), 
371703  (1902),  873284  373292  373299  373484  373494 
(1905),  373729  373730  (1895),  374277  à  S74279  (POO), 
374453  374460  (189  7),  374482  374500  374512  (1904), 
3748-5  374895  (1903),  375561  à  375563  (1902),  376201 
376212  376213  376230  376233  à  376235  376239  2762*1 
(1907).  37^)5  3762*6  876310  (1902),  376564  37656: 
(1907,,  377301  (1901),  377321  a  877328  377340 
377341  377345  377348  377350  377331  (1907;,  378167 
378172  (1894).  378369  378378  (1897),  378991  (1888). 
379561  379562  379567  3795  8  379576  379584  379600 
(1907),  3-1167  381172  381200  (1904,,  381409  381420 
381422  381430  381433  à  381440  (1906),  382967 
3829-5  382386  332994  (1902),  383422  (1894),  384202 
384203  384225  384234  384236  384237  334239  384240 
(1905),  384763  384774  384780  à  384783  3847*8 
384789  (1906),  385310  (1901),  386128  386131  386137 
886141  à  386146  386156  à  386160  387069  à  387071 
387075  387076  387078  3-<7080  387931  387934  387942 
(1907),  389122  38912  *  3-59125  389126  389129  a  389131 
389841  389849  389850  389864  389.->67  389875  (1905  , 
391374  391383  391384  (1904),  392926  (1902,,  398489 
(1905). 

A  625  roubles 

401281  a  401285  (1905),  404941  à  404945  405521  à 
405515  406726  à  406730  406756  à  406760  (1907; 
412301  à  412305  (1901),  415556  à  415560  (1907)! 
419016  à  4190  >0  419036  à  419040  1 1903  .  419531 
419535  419546  a  419550  419556  à  419560  420306  à 


420310  (1907),  420701  à  420705  (1904),  412023  à 
423030  (1903),  423726  à  4237:10  (1904).  426451 
4  6460  426471  à  4264  5  427241  à  427245  (1905), 
429486  à  429490  429516  à  429520  (1907).  430176  à 
430185  (1903),  430686  à  430691»  (190%  438116  à 
438120  (1904), 439641  à  439645 (1903). 440621  à  440625 
(19(6),  441641  à  441645  (1902), 445136  à4451 40(1907), 
453911  à  453915(1902),  453311  à  4-55315  (1900).  456521 
h  156525  (1906).  458136  à  458140  (1890),  460596  à 
160600  (19:  7), 462741  à  462755  (1905),  4668.  6à  46*18» .0 
466866  à  466870  (1907\  468571  à  468575  (1898), 
471061  à  471065  471071  à  471080  (1907),  475911  à 
475915  (1906).  485916  à  485920  (1905).  486106 
486110  (1902),  487991  à  487995  (19o4), .  488331  à 
483335  4*84(  6  à  488415  488426  à  488430  (19o6) 
488611  à  488615  491101  à  491105  (1907),  491731  à 
491735  (1905),  4924-76  à  4924,60  (1903),  4927«l 
492765  (1906),  494016  à  494035  499921  à  499025 
499941  à  4999''5  (1907),  504191  à  504195  (1904), 
512231  à  512235  (18')7),  513-331  à  513540  513556  à 
513560  (1906),  515326  à  515330  (1895),  515916  à 
515920  (1902,,  521071  à  521075  (1905),  591621  à 
521625  (1900),  531046  à  531"50  (19"K),  532196  à 
■32200  (1905),  533116  à  53-5120  (1907),  535456  à 
535460  535471  à  535475  (1897),  539726  à  539730 
39746  à  539750  (1907),  542626  à  542630  (1894), 
547356  à  547360  (1907),  551931  à  551935  (1901), 
554091  à  554095  (1905),  557311  à  557315  (1899) 
560606  à  560615  (1906),  566671  à  566675  (19 '3), 
567081  à  567095  (1894),  567  56  à  567360  (1906), 
570301  à  570305  (1904),  573076  à  573 "80  (  905). 
5733^6  à  573370  573391  à  573395  (907),  575201 
à  575205  (1905),  578076  à  578080  (1906),  581331  à 
581335  581346  à  581350  (1905),  5<404l  à  584045 
(1906),  58632H  â  586335  (1°07),  537346  à  5*7350 
587956  à  5879  0  (1906),  591601  à  591605  (1890), 
92771  à  592775  (1902). 
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OBLIGATIONS  4  0  0 

du  Chemin  de  fer  Nicolas 

Deuxième  Émission  1869 
(Les  dates  sont  du  nouveau  stjle) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  22  août  1908.  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2  novembçe  1908  : 
A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 

1  Paris,  '  au  Comptoir  National  d'Escompte  et 
chez  MM.  Hottinguer  et  C";  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  G0  (Limited);  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 

2  novembre  1908;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  : 
60O041à  600080  8&2Mà  602760  602841a  602880 
GQ5761  605800  611201  611240  613241  613280 
624361  6>440o  626321  626360  626881  636920 
627401  627440  627641  627680  631321  631360 
«33041  633030  640681  640720  649561  649600 
652641  652680  653601  653640  65384)1  653880 
656621  656360  664721  664760  665361  605400 
668241  668280  671361  671400  672321  672360 
fi79521  679560  687131  687160  689241  689280 
699041  6990SO  699561  099600  709841  709880 
710121  710160  718481  718520  748001  748046 
35601  755610  774641  774680  776361  776400 
■95721  795760  796441  796480  800201  800340 
802921  S0296O  304481  804520  805381  805320 
810081  310120  813601  813640  815641  615680 
816641  816680  832201  832340  835481  835520 
837931  837960  839921  839960  841681  841720 
842801  842340  860321  860360  860761  8G0800 
868201  868240  873321  873360  876841  876880 
S76881  876920  882721  882760  893601  893640 
804001    394040      399121    899160      900561  900600 


905201  905240  913561  913600  916601  916640 
930921  920960  945131  945160  955001  953040 
958681  958720  967281  967320  976521  976560 
980961   981000      995241    993380      997881  997887 

A  623  roubles  : 
1004521àb  04360  l004681àlOÛ4720  1016601àl016640 
1020881  1020920  1025521  1025560  1037521  1037560 
1039001  1039040  1044841  1044880  1049561  104360'' 
1052521  1052560  1060241  1060280  1070641  1070680 
1077521  1077560  10S0921  1030960  1082961  1083000 
1084721  1084760  1085481  1085520  1099001  1099640 
1101281  1101320  1103161  1103200  1105961  1106000 
1106721  1106760  1109241  1109280  1120641  1120680 
1121121  1121160  1124361  1124400  1130041  1130080 
1148761  1148800   1152201  1152235 

Numéros  des  ohligntions  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Nicolas  de  la  2*  émission  (180.9),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  22  août  1908. 

(A  partir  du  1"  novembre  des  années  dési- 
gnées entre  parenthèses  ces  obligations  ne 
portent  plus  intérêt.)  A  partir  de  l'année  1900 
le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus  d'in- 
térêts est  le  2  novembre,  mais  non  pas  le 
1er  novembre. 

A  125  roubles 
600993  (1904),  601746  601759  601760  (1899),  603134 
à  603136  603139  à  603146  (1907),  6O168O  (1892). 
604857  604875  604877  6<>4878  (1905),  608811  (18991, 
610833  611666  611677  à  6116  9  (1904).  614486  (1902), 
615962  615965  615  84  615994  615995  615997  615998 
616«86  61o>710  (1  0-5).  617269  617280  (1901).  617557 
(1898),  618074  618075  (1900),  618604  à  618618  618640 
(l'0->),  619495  620119  (1903),  620164  à  620169  620174 
620176  (1906),  622056  (1902),  0'2ÎI61  622162  622168 
à  62  il  72  622183  à  622187  622192  à  622195  622198 
à  622200  (1907),  622213  (1906).  622926  622947  à 
622949(1899),  623203  6 232<  8  623216  (1902),  623652 
623653  623657  623662  à  621665  623677  à  623680 
(1907).  625783  625795  (1898).  627151  à  627154  (1900). 
628151  628152  (1897),  628446  623447  (1895),  629651  ô 
629660  629665  629666  629668  62"675  (1907),  629987 

(1896)  ,  68  H56  630157  (1906).  63020]  (1891),  631444 
631449  631450  631461  631462  631470  131475  (1907), 
631778  à  631780  631782  à  631785  63  790  (1904), 
63-2366  (1894).  632567  632568  632572  6*2573  632588 
63258.-»  632592  à  652595  (1107).  653324  633328  a 
633333  633:343  633356  à  63336  (1905),  633490  633497 
833499  633515  (1906),  633895  633919  631895  634897 

34917  634918  (1905),  635247  Ô35248  635255  635261 
635267  635268  635272  (1907),  63620)2  636208  036232 
636234  à  636239  (1906),  636925  636954  (1890),  637940 
33-941  637949  (1901).  138048  (1905),  63*321  à  638826 
638330  à  638333  638353  638350  (19' 6),  638539  (1904\ 
63)128  a  639134  (1901),  641*55  (1897),  641382  6413-5 
641400  (1905),  642620  612621  642626  (1906),  642855 
042877  (1900),  643007  (1894),  643323  a  643326  643328 
643345  à  643347  613352  643354  643353  «43360  646404 
646420  à  646424  646428  à  646430  646434  à  646440 
646434  a  646140  (1907).  647081  (1895),  647424  (1900), 
047^95  (1890),  648506  (1898),  648774  618775  (1897), 
649361  649374  649381  (1901).  6^9517  (1897),  649-307 
«49808  (1906),  «49928  649930  «49982-  049944  649947/ 
649948  (1903),  «51822  (19001,  «52110  à  652113  (1904), 
652769  à  652773  «52  98  652794  652796  (1903),  634688 
654694  654695  «74718  674719  (1906),  «54721  654,22 
654781  6547.36  655507  a  655511  (1907),  655931  .  à 
65.3936  (1892),  «56126  a  656133  «56150  656154  (1905), 
«56242  656252  «56261  (1899),  »  56827  à  656830  (1897). 
657052  (1891),  65385:8  (1902),  659213  (1904),  660175 
(1900),  660216  6k 0220  (1901),  660269  660274  à  660277 
(I9i  5).  660354  (189«),  662170  *  62171  "G>  175  662183 
662189  6S2199  (1905),  665196  (1900),  666963  666966 
(1904),  668184  668185  668460  668471  «70288  670290 
670306  à  670310  670316  670317  (1903),  671562  671578 

(1897)  ,  673i  53  à  673054  (1888),  674840  (1898),  675555 

(1902)  ,  676089  (1894,,  676344  67«348  676350  à  668533 

(1903)  ,  676374  6763*2  676394  (1899),  677190  à  677200 

(1904)  ,  678044  678067  (1902),  679.  69  à  679972  (1901), 
681481  à  681483  681497  (1905).  682721  à  682781 
682758(1901),  684330  634331  684337  684339  (1894), 
«8441  7  684409  684411  684414  G8.417  684422  à  684424 
684728  684730  à  G84733  684740  684741  (1906s  685744 
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1899),  685843  685845  à  685848  085850  685853  à 
685835  685858  à  685867  085872  (1907),  686302  686310 
(1898),  686572  (1897),  688444  648513  688519  (1903) 
688639  (1899),  640521  à  690525  690531  690539 
690545  690547  690549  690  )50  (1907),  691048  (1901) 
691561  691564  691572  691574  691577  691578  691580 
691593  691594  691597  à  691600  (1907),  091686  691687 
691693  691694  691697  691698  691705  (1906)  693087 

(1904)  ,  695473  à  695478  (1907),  695491  (1891),  695804 
695806  (1893),  695848  695853  à  695856  6958  .3  695869 
695870  (1907),  696163  696164  696177  696179  (1897) 
09601/1  696615  (1895),  698205  048214  698216  698217 
698921  698953  698954  (1906).  700122  à  700124  700150 
(1898),  702530  702542  702554  702555  (1905),  704340 
à  704351  (1892),  705251  705252  705446  705451  705454 
à  705460  705468  703471  (1906),  705700  (1898),  70625J 
706603  700610  (1904),  707228  (1907),  707597  (1892), 
709418  (1893),  709826  7098J7  (1901),  710745  710748 
(19)5),  711457  (1404),  712428  (1891),  713368  713488 
713389  (1905),  713943  (1902),  715221  (1901),  715372 
715376  715478  à  715380  (190/),  715604  715617  (1902), 
717800  (189.3),  719046  719053  (1903),  720047  è  720050 
(1892),  720422  720324  720323  h  720329  720345  720353 
720355  720356  (1906),  720388  720391  à  780394  720395 
(1903),  722742  (1902),  724  -08  à  724511  724520  (1903), 
725465  725466  (1905),  720153  726155  726158  726346 
726359  (1902),  724736  (1991),  727651  727652  727654 
727653  à  727660  (1906),  728325  724346  (19  2),  730308 
730309  (1899),  731082  731084  731  01  (1905),  731135 
731136  (1888),  742168  732172  732183  à  742185  732190 
732197  732199  732200  (1906),  732952  732953  (1897), 
734926  73*950  735632  735633  (1899),  735892  735893 
735905  735915  (1903),  737569  737573  737587  737588 
737593  737- .95  (1900),  737655  737668  737669  7376  8 
737679  (1905),  738652  738639  738667  (1902),  739810 
739829  739830  (1903),  740081  740096  (1902),  740122 
740124  â  740126  740129  740130  740143  à  740146 
740148  740150  (1906),  742029  à  742031  742037  742038 
(1903),  743161  743188  à  743190  743192  743194  (1406), 
74332  4  743331  7433:44  743335  743339  743350  743353 
743334  643337  743321  745327  à  745329  745340  745349 
74535  4  745359  (1907),  745543  à  7455  .8  (1904),  746532 
746537  746541  746544  746546  746549  746551  (1906), 
746954  (1904),  747010  (1906),  749141  749143  749147 
749149  (1907),  751241  à  751246  751250  à  751253 
751258  751275  751276  (1908),  753483  753485  753487 
à  753490  753308  7535-1  à  7514520  (1907),  754955 
754956  754958  (1891),  755844  755847  à  755849  (1403), 
756171  756180  (1896),  757006  757010  757011  757019 
757020  757024  757644  757654  757653  757657  757660 
757662  757674  à  757677  758403  758406  758410  758415 
à  753417  758423  758  24  (19.-7),  760445  760449  760459 

(1905)  ,  761843  (1897),  762404  à  762408  762414  à 
762417  762420  762429  762433  762434  762437  (1*03). 
763043  763044  764064  763'  >80  764116  (1903),  764868 
764873  (1894).  765043  765044  765055  à  765057  765071 
765073  765075  à  765077  (1907),  765295  765299  765308 
765311  (1904),  7658-3  à  765807  (1899),  765961  765962 
765964  7(55905  765973  765990  765991  765999  766000 
(1907),766508  7685 1 1 766515736520(1908),766685  766693 
766S96  766705  766706  766716  (1407),  768902  (1900), 
769200  (1895),  771100  (1901),  772753  à  772755  (1892), 
773844  (1891),  775013  (1895),  775045  775047  775o74 
(1902;,  775762  (1903),  776404  776435  (1904),  776980 
(1903),  7  77440  777960  778011  à  778013  778037(1901), 
778282  778288  778292  778294  778299  778300  778303 
à  778306  (1906),  778681  à  778685  (1905),  779769  à 
779772  779780  779787  à  779742  779800  (1906),  780186 
(1892),  782762  782765  782766  782775  782780  782788 
782795  782798  (1905),  782492  à  782794  782493  à 
782899  782917  784010  784021  784022  783030  (1907),  I 
784369  (1892),  784924  784933  784935  784938  784439  ! 
784954  784956  785248  785249  785252  78i256  782257 
783267  â  785271  785274  785276  (1907),  780459  (1903), 
787761  à  787703  787769  747779  787788  787785  à 
787791  787795  (1907),  788164  788183  788187  (1901), 
790174  79J181  (1900).  792435  792486  (1897),  794299 
794665  â  794667  (1896),  795631  795633  (1898),  795768 
795779  (1902,,  797037  797639  (1904),  798363  798365 
798:466  798304  794380  748492  (1905),  798498  798500 
(1903),  798587  798589  748590  799485  799990  (1904), 
800805  800833  (1903;,  801288  801306  801308  (1906), 
801581  801582  (1897),  802369  802383  802384  802390 


802394  (1905),  803369  (1890),  803742  (1901),  803919 
803920  (1898),  804706  804775  1847,,  804884  804898 
804900  804*01  804903  804915  (1W)5),  805016  805017 
(1904),  808762  885775  805799  '1905),  806581  806544 
(1902;,  806935  806946  800957  800960  (1906)  807884 
807885  807901  807907  (1903),  804299  808301  808014 
(1907),  810601  810019  (18%),  811961  811963  811970 
à  811977  811993  811998  (1906),  812121  (19o7),  812725 
812760  (1903),  814919  (1897),  816172  816173  (1906) 
810801  810804  816819  816823  816825  à  810831 
(1907),  817051  (1904),  817100  (1903),  817961  à 
817963  817971  à  817974  817982  817987  817988 
817991  817996  818140  818141  818143  818154  (1907) 
819361  819362  19388  a  819491  (1904)  820364 
820366  h  820368  82o382  à  820380  820391  (1907) 
8209.35  821163  821169  821178  à  821176  821183  821191 
82119i  (1906),  821543  821557  (1903),  821568  821569 
821575  821590  821542  821593  (1902),  822343  (1905) 
822723  822731  822759  (1404),  822447  822853  822857 
822858  822860  822862  8&H68  822871  822872  822876 
822878  822880  824042  823650  823651  823066  823672 
823676  (1907),  824134  à  824140  824156  a  824158 
(19.13),  82.387  82  3<9  (1902),  825827  825834  8258.35 

(1901)  ,  826864  (1893),    827521  817530  827542  827545 
à  827.347  827549  827550  827684  (1905),  828848  82880' 
à  828871    (1895),   831082  à  881099   831103  83110 
831106  841112  831113  831118  à  8-41120  (1903),  831101 
à  831164  831163  831168  83 i 172  831173  8311/6  831177 
831188  à  831190   831200   (1907),   831956  831958  à 
831960   (1906),   832037  à  812040  (1896),  832041  à 
832047  832057  832079  842080  (1905\  832694  832690 
832703  832704  832707  832713  832718   832719  (1906) 
832932  832935   832942   843862    8:43867   à  833869 
833871  à  833874  (1905),    835178   835188  à  835192 

(1902)  ,  830494  836881  à  &36890  (1894),  838041  838044 
838073  838079  838"80  (1901),  838633  (1893).  839270 
(1901),  839883  839884  839912  839913  839920  841128 
841133  841134  841157  841158  (1905),  841164  à  841169 
841185  â  841188  841190  841195  (1906),  841949  à 
841952  (1901),  842041  (1895),  842497   842517  842518 

(1901)  ,  842632  à  842635  (1901),  845109  à  845111 
845118  (1906),  846110  846119  (1904),  846534  846536 
846540  840547  à  846549  846557  (1907),  849187  (1899), 
850660  850667  850669  850676  (1904),  850864  à  850868 

(1903)  ,  851169  (1894),  851541  851553  851557  (1906), 
851841  851842  (1898),  853512  855337  855444  855348 
(1962;,  855811  855823  855840  (1905;,  856003  856022 
856024  856031  856039  (1901),  856767  856783  (1904), 
857894  857895  85/914  (1902),  858077  (1897).  858242 
à  858245  (1903),  858485  858486  858491  (1899),  859725 
859732  8*9736  839737  859739  859750  859752  (1903; 
860007  860020  860023  860025  860028  à  800030  (1906) 
860490  à  860493  860497  860498  860508  860519  (1904) 
860752  860753  (1901),  861125  (1904),  861205  861209 
861212  861*14  861223  à  861227  861235  861238  à 
831239  (19n6),  861316  862645  à  862653  (1903,,  863727 
863729  863736  à  863739  863743  863745  à  8Ô3750 
(1907),  865513  865516  865518  (1904),  867231  867233 
867239  (1903),  8o7425  (1899),  867485  867486  867490 
867491  867495  à  867497  867516  à  807516  à  867520 
(1907),  868068  868071  (1904),  868445  808446  868452 
à  868454  864463  à  868467  868470  868471  868474 
868475  868478  868480  870977  870979  870981  870982 
870989  (1907),  871065  à  871067  (1890),  871256  (1891), 
872564  à  872569  (1889),  874050  874077  (1895),  874125 
874126  (1890),  875504  875517  (1904),  875994  (1899), 
876250  (1905),  877204  877212  877212  877223  877225 
877226  (1906),  877374  à  877380  877388  à  877391 
877344  877396  (1903),  878081  878098  à  878101  878111 
à  878120  (1906),  878281  878282  878293  (1902),  878538 
878543  878545  à  878547  878557  (1907),  88U089  (1902) 
880615  à  880620  880631  (1904),  880701  880702  880715 
(1902;,  881614  à  881623  (1892),  882131  882271  (1896), 
883497  à  883499  884960  (1900),  887367  887374  887400 

(1902)  ,  887767  887768  887775  (1895),  888681  888682 
888085  à  888087  888697  à  888704  (1907),  888967 
884903  848979  888980  888948  888497a  889000  (1904) 
889121  à  889123  889135  839153  (1903;,  889761  à  889768 
889772  889777  889779  889781  889783  à  889785  889791 
887796  888797  (1906;,  890810  (1894),  892174  892193 
(1905),  894490  894497  .(1  88).  895210  (1893),  896047 
890053  890057  896058  896060  896.  >61  896063  896066 
893U67  (1907),  896954  (1900),  897043  897061  (1901), 


898392  (1899),  899341  à  899681  899854  â  89968° 
(1906),  90.808  900813  a  900815  900838  (1Ô02  ,  901500 
(1900;.  901841  à  901849  901851  â  901860  901*64  k 
4)1870  ilW  .  901989  901944  '1898;    902425  902434 

(1903,,  40.-881  903887  903888  903844  903894  903897 
903401403404  903905  003912  a40i9l4  903916  à 
90.-.4I8  '.■-.-342'.  H407  .  405080  à  905058  1898  905189 
(1404.,  90.382/)  (1892»,  900443  90844  4  900444  :00452 
h  900454  44-6463  à  906465  900472  à  900477  900845 
906S47  906857  906858  900804  a  906871  ÎJ00S76  900478 
900880  (1907),  900996  a  900998  l*-06  ,  907092  907693 
(1900,.  908521  908532  à  908535  908560  (1901),  909133 
à  909135  009141  (1894),  910161  à  910168  910174  910173 
910177  910180  910181  910198  (19"  5),  910357  910358 
(1907  ,  9H40i  911410  à  911412  911439  (1905)  912771 
912784  912785  (1906),  912887  (1878;,  914402  914435 
(1896;,  91460!  à  914605  914007  a  914609  914621 
à  914*23  414626  à  914635  914637  914*138  (1906), 
917348  917357  (1904),  919047  à  919049  (1*01,  419642 
919643  (1906),  920705  à  920708  (1896),  922001  â 
922003  922007  à  922009  922012  922016  922038  à 
922040  (19<i6).  922475  (1904),  922722  à  922 .27  922730 
à  922757  (1906),  923587  à  923589  (1897,,  926830 
'1900),  «29356  à  929360  930283  9302<5  930299  930315 
(1*05),  931562  941574  981577  931581  (1899),  933094 
933096  9:43100  933101  (1904),  936568  936572  9:46578 
936.380  930582  à  9<6585  9.46599  936600  (1906),  938910 
à  936912  (1891),  937564  à  937560  (1897),  937790  937794 
(1900),  93-015  à  938019  938029  938036  938037  (19J4;, 
938567  988 068  93<575  938576  938578  93*580  9:48581 
938586  938589  1907),  938915  (1900),  9  3871  a90lj, 
944002  944003  94'.015  944025  9440:40  944036  944038 
944040  (1903),  944497  (1888),  944528  à  944535  944558 

(1904)  ,  944677  à  944679  (1906),  946006  à  946009 
946022  946024  à  946029  946031  (1905),  946649  à 
946652  946674  946676  946678  à  946680  948165  à 
948168  (19J7),  948296  948319  (1905),  948663  948665 
948667  948678  948690  948694  94S698  ,1903),  948727 
948730  (1904),  949177  949178  949182  949183  (1903), 
949487  à  949489  (1905),  951092  95H>93  951095  à 
951097  951100  951119  951120  (1906»,  951336  951339 
951350  (1903),  951361  951363  951383  à  951386 
951390  à  951392  951399  951400  (1907),  931762  (1901), 
952283  (1404),  954026  954032  954033  (1902),  9,6373 
956379  956387    956394   956395   956398   à  956400 

(1905)  ,  956401  à  958405  9  36425  956427  956428  953430 
à  956432  (1903),  956803  956818  956819  (1901).  956851 
956862  956872  956874  957065  à  957067  (1905), 
96007  960074  (1900),  961025  961037  (1906),-  961044 
961062  961065  961070  962280  (1893),  963049  (1896), 
964019  964023  à  964025  (1902),  964086  à  964091 
(1894),    964202  924207  934234  (1906),  964765  934772 

1905),  9661:40  à  966133  966142  966148  966159 
966160  (1907),  966521  à  906527  966536  936543  à 
966345  (1906),  966875  967136  967137  967155  à  967160 
(1905),  967938  967960  (1904),  968161  968162  968176 
968177  968179  à  968184  968191  à  968194  (1907), 
969262  969263(1898),  969438  969440  (1902),  939729 
969734  à  979737  96.1751  à  969753  96>»7  6  96*757 
(1907),  971921  à  971923  971925  971926  971939  971940 
971948  971956  (1906).  972972  972973  972978  (1903), 
973372  à  97:4374  973398  973400  (190  ),  973441  973452 
à  273  .56  973467  973468  973479  973480  (1907),  974140 
974141  974149  974159  (1905),  976350  à  976352  (1900>, 
977334  à  977336  (1902),  978043  978044  (1897),  978763 
978767  978770  978772  978773  938777  978787  978790 
9788000  (1907),  979215  979232  (1901),  979732  974750 
(1900),  980256  (1902),  981242  à  981246  981248  981249 
481252  à98l258  981261  à 981263  981267  981269  9S1275 


981276  (1907),  981322  981323  981349   981359  (1903), 


984223  984225  984230  984231  984234  (1907),  985918 
'(1901),  986003  986n03  986013  à  983015  946031  (1905), 
986473  (1899),  987282  987286  987291  987306  987310 
(1906),  987804  987816  987820  987830  à  9*7832  987836 
(19i»5),  988129  988130  (1890),  988444  988465  à  988467 

(1903)  ,  988567  (1897),  988964  988987  988991  988993 

(1904)  ,  989663  (1896).  990481  (1899),  990677  4  99nô79 
(1900),  990693  990695  990699  990700  990716  (19  )5), 
991561  (1901),  993651  993652  993654  993659  (1895), 
996018  à  996020  (1902),  996248  à  996251  996265  à 
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8268  996277  à  996279  (1901),  996721  990723  996739 
BT47  996748  996751  à  9^6754  (1905;,  9983b2  (1897), 
JB62  998963  99M169  à  998972  998977  998981  998982 
3981  998985  ^  906),  999/65  à  999768  (1903),  999908 
8911  \1905). 

A  625  roubles 
R»1481  à  1001485  (1898\  1002626  à  1002630  (1892), 
K0OO6  à  1010010  1010021  à  1010025  1010031  à 
■035  (1907),  1018986  à  1018999  (1899),  1021911  à 
■15  1906',  1029971  à  1029980  1029986  à  1029995 
Mt),  1030121  à  1U30125  (liWO).  1C31001  à  1031005 
5011  à  1031015  1030031  à  10310:15  (1907),  1034016 
1034040  1043296  à  1043400  1044881  à  1044885 
L4896  à  1044900(1906),  1045801  à  1044805  1045821 
045825  (19U7),  1051031  à  1051035  (1904),  1051766  a 
*780  (1906),  1051986  à  1051990  (1901),  1057261  à 
B70  1057276  à  li»5728')  (1907),  1057476  à  1057480 
B),  1066201  à  1066210  1060221  à  1066225  (1907), 
B«l  à  1068985  (1902»,  10700L1  à  1070615  1070621 
W70625  H '744)1  à  1074455  1074766  à  1074770 
B7),  1077956  à  1077900  (1905),  1079541  à  1079545 
fo),  1C80371  à  1080*0  (1907),  1081216  à  1081220 
fa),  1083241  à  10832*5  108:3251  à  1033255  1092291 
1092305  1092311  à  1092315  1096451  a  1096455 
16496  à  109(5500  1095506  â  1096)10  (1907),  1097211 
.0972ï0  1097231  à  1097235  (1902),  1099241  à 
>9245  1099256  «à  I09926U  (11)07),  1102441  à  1102445 
18591  à  11.  2595  (1906),  1103741  à  1103745  (1905), 
14221  à  1104225  (1899),  H0y441  à  1109450  (1898), 
0291  à  1110295  (1*03),  1114731  à  1114735  (1898), 
.3151  à  1117i55  (19071,  1117426  à  1117430  (1905), 
8621  à  1118625  1118031  à  1118635  (1906),  1118911 
118915  (1902),  1121216  à  1121220  (1903),  1121531 
.121535  (1900),  11  1821  à  1121825  (1907),  1122160 
.122170  (1904),  1123121  à  1123125  (i906),  1126681 
(6690  (1907;,  1127391  à  1127395  (1905),  1129110 
,12912  J  (1907).  1130236  à  1130240  (1905),  1131221 
131225  1131231  à  1131235  (1907),  1133831  à 
8835  1135681  à  1135685  (1904),  1137616  à 
Î7620  1137626  à  1137630  (1907),  1138580  à  1138590 
B6),  1142326  à  1142330  (1907);  1144046  à  11440o0 
4386  à  1144390  1153401  àll53il0 '1906),  1153856a 
■3860  (1897). 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


(Suite) 

>uatre  postes  d'enclenchements  sémaphori- 
es  ont  été  mis  en  service  aux  points  ci- 
rés :  > 

Bifurcation  du  Mans,  près  Tours  ; 

Limoges-Bénédictins  ; 

Bifurcation  d'Uzerche,  près  Limoges  ; 

Bifurcation  d'Eygurande,  à  Montluçon. 
Infln,  le  rappel  général  Claude  a  été  ins- 
lé  dans  diverses  gares  et  stations,  afin  de 
iliter  les  relations  télégraphiques  sur  la 
tion  de  Paris  à  Orléans, 
tous  avons  poursuivi  le  doublement  de  la 
e  sur  la  ligne  de  Tours  à  Vierzon.  La  sec- 
i  de  Saint-Aignan  à  Villefranche-sur-Cher 
:té  mise  en  service  le  1er  juillet  1907.  Nous 
•érons  pouvoir  livrer  le  1er  juillet  prochain 
dernière  section  comprise  entre  Blèré-la- 

et  Saint-Aignan. 
-a  même  opération  a  été  achevée  sur  la 
le  de  Bourges  à  Montluçon  :  les  sections 

Saint-Florent  à  Saint-Amand  et  de  Vallon 
lontluçon  ont  été  mises  en  service,  resp'ec- 
îment  les  1er  juillet  et  4  novembre  1907; 
le  de  Saint-Amand  à  Vallon  a  été  livrée  le 
février  1908  ;  la  ligne  entière  de  Bourges  à 
ntluçon  se  trouve  donc  actuellement  ex- 
itée  en  double  voie. 

bus  allons  incessamment  continuer  l'exé- 
ion  du  programme  de  doublement  des 
es  sur  nos  lignes  à  voie  unique  les  plus 
argées  de  trafic,  en  entreprenant  cette  opé- 
ïon  sur  les  sections  de  Bréti°ny  à  Château- 
t  de  Volvic  à  Clermont,  d'Eygurande  à 
Rieuille,  de  Oommentry  à  Lapeyrouse,  de 
rac  à  Libos  et  de  Capdenac  à  Viviez, 
pus  vous  avons  signalé,  l'an  dernier,  la 
Ëesité  où  nous  nous  trouvions  de  prévoir 
programme  étendu  de  travaux,  pour  faire 
3  au  développement  de  notre  trafic  et  évi- 


ter le  retour  des  difficultés  de  service  qui  en 
étaient  résultées.  Nous  en  avons  entrepris 
l'exécution  en  ne  négligeant  rien  pour  en 
assurer  la  prompte  réalisation. 

Les  principaux  aménagements  achevés  en 
1907  ont  consisté  dans  l'extension  des  voies 
maritimes  et  halles  de  Bordeaux,  dans  la 
pose  de  voies  nouvelles  à  Angoulême  et  à  Li- 
bourne,  dans  la  création  de  nombreuses  voies 
de  garage.  Nous  avons  en  outre  préparé  ou 
engagé,  en  1907.  et  nous  continuons  en  1908, 
indépendamment  des  doublements  de  voie 
mentionnés  plus  haut,  la  construction  d'une 
gare  de  triage  à  Coutras,  l'extension  des  ser- 
vices de  voyageurs  et  de  marchandises  à 
Paris,  à  Orléans,  aux  Anbrais,  à  Tours,  à 
Saint-Pierre-des-Corps,  à  Vierzon,  à  Bourges, 
à  Limoges,  à  Brive  et  à  Chantenay  ;  la  créa- 
tion, entre  Brétigny  et  les  Aubrais,  de  lon- 
gues voies  de  garage  dont  plusieurs  sont  déjà 
en  service  ;  l'agrandissement  des  dépôts  et 
ateliers  de  Tours,  ainsi  que  des  dépôts  de 
Brive  et  de  Châteauroux,  etc. 

Notre  exploitation  a  déjà  bénéficié  notable- 
ment ^es  travaux  exécutés  en  1907  :  les  diffi- 
cultés de  la  dernière  campagne  ont  été,  en 
effet,  beaucoup  moindres  que  celles  de  la  pré- 
cédente, malgré  la  progression  croissante  du 
trafic.  Nous  avons  la  confiance  que  ces  diffi- 
cultés ne  se  renouvelleront  pas  et  que  Taché 
vement  des  travaux  en  cours  d'exécution  ou 
projetés  nous  mettra  en  mesure  de  faire  face 
à  tous  les  besoins  et  d'assurer  la  régularité 
de  notre  service. 

Nos  dépenses  de  travaux  complémentaires, 
non  compris  le  matériel  roulant,  se  sont  éle- 
vées à  17.691.189  fr.  61  en  1907.  Nous  pré- 
voyons que,  pour  1908,  ces  dépenses  attein- 
dront 23  millions,  et  qu'elles  se  maintien- 
dront encore  à  un  niveau  très  élevé  pendant 
les  exercices  suivants.  Nous  estimons,  en  ef- 
fet, que  les  travaux  reconnus  nécessaires  et 
actuellement  projetés  ou  en  cours  d'exécu- 
tion représentent  une  dépense  totale  qui  ne 
s'élève  pas  à  moins  de  90  millions. 

Les  tronçons-  extrêmes  de  la  ligne  de  Bort 
à  Neussargues  ont  été  ouverts  à  l'exploita- 
tion le  2  décembre  1907,  savoir  : 

Section  de  Bort  à  Riom   18  kil. 

Section  d'Allanche  à  Neussargues.   14  — 

Ensemble   32  il. 

Au  31  décembre  dernier,  les  lignes  de  la 
Convention  de  1883,  livrées  à  l'exploitation, 
représentaient  un  développement  total  de 
2.536  kilomètres,  dont  : 

2.213  kilomètres  à  voie  normale, 

et  323  kilomètres  à  voie  étroite. 
2°  Lignes  en  construction  ou  à  construire. 

Le  groupe  des  lignes  non  encore  exploitées 
qui  nous  ont  été  concédées  par  les  Conven- 
tions des  28  juin  1883  et  17  juin  1892  com- 
prend seize  lignes,  d'une  longueur  totale  de 
480  kilomètres,  pour  lesquelles  les  travaux 
sont  engagés  sur  163  kilomètres  (lignes  de 
Saint-Eloy  à  Pauniat,  de  Bort  à  Neussar- 
gues, du  Dorât  à  Magnac-Laval,  de  Ruffec  à 
Exideuil  et  de  Villeneuve-sur-Lot  à  Falguey- 
rat). 

Les  travaux  de  superstructure  de  la  section 
des  Aneizes  à  Volvic  (ligne  de  Saint-Eloy  à 
Pauniat),  de  la  ligne  du  Dorât  à  Magnac- 
Laval,  ainsi  que  de  la  section  de  Riom  à 
Allanche  qui  complétera  la  ligne  de  Bort  à 
Neussargues,  d'une  longueur  totale  de  62  ki- 
lomètres, sont  poussés  activement,  et  nous 
pensons  que  ces  trois  sections,  à  voie  nor- 
male, pourront  être  ouvertes  à  l'exploitation 
dans  le  courant  de  l'année  1908. 

3°  Matériel  roulant. 
A  la  fin  de  l'exercice  1907,  l'effectif  de  notre 
matériel  était  composé  comme  il  suit  : 
1°  Matériel  des  lignes  à  voie  normale: 
895  locomotives  à  voyageurs  et  mixtes  ; 
603  locomotives  à  marchandises  ; 
76  locomotives  de  gare  ; 
12  locomotives  pour  la  traction  électri- 
que ; 

18  voitures  automotrices,  dont  7  électri- 
ques et  11  à  vapeur  ; 
1.457  tenders  ; 

2  grues  roulantes  à  vapeur  ; 
3.902  voitures  à  voyageurs  ; 
36.920  fourgons  et  wagons  divers. 


Dans  ces  nombres  ne  sont  pas  compris  les 
29  voitures  ni  les  731  wagons  à  ballast  spé- 
cialement affectés  au  service  de  la  voie. 

Comparé  au  précédent,  cet  effectif  présente 
une  augmentation  de  : 
52  locomotives  ; 
56  tenders  ; 
2  grues  roulantes  ; 
30  voitures  à  voyageurs, 
et  2.769  fourgons  et  wagons  divers. 

Il  restait  à  recevoir,  au  31  décembre,  sur 
les  commandes  en  cours  : 
78  locomotives  à  3  essieux  couplés  : 
94  locomotives  à  4  essieux  couplés  ; 
30  locomotives  à  5  essieux  couplés, 
avec  leurs  tenders  ; 

5  locomotives-tenders  à  5  essieux  couplés  ; 
21  voitures  de  lro  classe,  dont  11  voitures 
à  bogies  à  3  essieux,  destinées  à  nos  rapides 
de  jour  de  Paris  à  Bordeaux  et  Nantes  ; 

12  voitures  mixtes  de  lre  et  2e  classe  à  bo- 
gies et  à  intercirculation  ; 

30  voitures  de  2e  classe, 
et  20  voitures  de  3e  classe  à  couloir  intérieur 
et  w.-c; 

20  fourgons  à  bagages  ; 
3.531  wagons  à  marchandises,  comprenant  : 
130  wagons  plates-formes  ; 
2.281  wagons  à  houille, 
et  1.120  wagons  couverts  ; 
ainsi  que  2  wagons  chasse-neige. 

Sait  au  total  207  locomotives,  83  voitures  à 
voyageurs  et  3.551  fourgons  ou  wagons  di- 
vers. 

Nous  avilis  mis  en  service,  dans  le  courant 
de  1907,  53  locomotives  Compound  de  grande 
puissance,  dont  20  à  trois  essieux  couplés, 
31  à  quatre  essieux  couplés  et  2  d'un  nou- 
veau type  à  trois  essieux  couplés  et  essieu 
porteur  à  l'arrière  qui  dépassent  en  puis- 
sance tout  ce  qui  a  été  fait  jusqu'à  présent 
en  Europe  ;  ces  deux  dernières  locomotives, 
qui  ont  commencé  à  circuler  en  juillet  et 
août,  nous  ont  donné  toute  satisfaction,  et 
nous  prévoyons  dès  maintenant  que,  lorsque 
nous  aurons  reçu  les  60  machines  de  même 
type  qui  sont  en  cours  de  construction,  nous 
serons  en  mesure  d'assurer  dans  d'excellen- 
tes conditions  la  marche  de  nos  grands 
trains  lourds  et  rapides.  Nous  avons  égale- 
ment mis  en  service  10  machines  Compound 
à  deux  cylindres  provenant  de  la  transfor- 
mation d'anciennes  machines  et  2  grues  à 
vapeur  de  50  tonnes  pour  le  relevage  du  ma- 
tériel en  cas  d'accident,  qui  nous  ont  déjà 
rendu  de  très  grands  services. 

En  ajoutant  aux  commandes  en  cours  au 
31  décembre  1907  une  commande  supplémen- 
taire de  30  locomotives,  faite  depuis  le  1er 
janvier  dernier,  nous  avons  à  recevoir  dans 
les  années  1908,  1909  et  1910,  108  machines  à 
voyageurs  et  129  machines  à  marchandises, 
de  grande  puissance,  sur  lesquelles  nous 
comptons  que  86  machines  à  voyageurs  et 
81  machines  à  marchandises,  soit  au  total 
167  machines,  nous  seront  livrées  dans  le 
courant  de  cette  année. 

Après  réception  de  la  totalité  de  ce  maté- 
riel, notre  effectif  de  machines  de  grande 
puissance  se  trouvera  porté  à  495  unités,  sur 
un  total  de  1.820  machines  en  service,  soit 
27,2  l<  de  l'effectif.  La  puissance  totale  de  ces 
machines  atteindra  647.224  chevaux,  soit  47  % 
de  la  puissance  totale  de  nos  locomotives. 
Dans  ce  chiffre  de  495  locomotives,  figurent 
les  25  machines  d'anciennes  séries  que  nous 
avons  transformées  en  Compound  et  les  15 
qui  nous  restent  à  transformer  et  dont  nous 
vous  avons  déjà  entretenus  les  années  précé- 
dentes ;  10  de  ces  dernières  machines  seront 
mises  en  circulation  cette  année. 
(A  Suivre.) 
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Ceux  qui  regrettent  les  modifications  per- 
pétuelles apportées  au  Vieux  Paris,  et  ses 
incessants  bouleversements,  où  sombrent  tant 
de  choses  intéressantes,  n'ont  plus  que  la  res- 
source, s'ils  veulent  revivre  son  passé,  de 
consulter  le  Nouveau  Dictionnaire  Historique 
de  Paris,  que  notre  confrère  Gustave  Pessard 
a  récemment  publié  et  dans  lequel  ils  retrou- 
veront des  notices  précises  et  attrayantes  sur 
les  4.500  rues  actuellement  existantes  à  Paris. 
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MARCHE     OFFICIEL,     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


w 

CAPITAL 

nominal 

Millions 

Mil!. 

22188 

666 

3637 

109 

— — 

7  /5 

Nombre 

Val. 

de  Titres 

nom. 

382.546 

500 

826.900 

100, 

51.802 

500 

818.353 

500 

373.331 

500 

689.334 

400 

992.760 

400 

s 

100 

'429.480 

500 

2*1.  MO 

500 

558.929 

400 

100 

425.960 

400 

100 

649.373 

500 

100 

402  041 

500 

» 

125 

379  809 

500 

251.492 

400 

88.212 

400 

733  201 

500 

1332200 

500 

740  169 

500 

1761630 

500 

97 1 . 309 

500 

929  504 

400 

471.346 

500 

476.272 

500 

484.415 

500 

597.760 

500 

220.782 

200 

147.098 

200 

1159118 

1000 

171.718 

500 

97. 163 

400 

40.216 

475 

182.500 

1000 

150.000 

500 

40.000 

500 

50.000 

500 

800.000 

500 

80.000 

500 

400.000 

500 

200.000 

500 

100.000 

500 

500.000 

500 

250.000 

100 

100  00J 

500 

600. 000 

500 

240.000 

250 

(20.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50.000 

500 

57.472 

600 

372  739 

500 

60.000 

500 

52.969 

500 

116.564 

500 

186.281 

500 

49.360 

500 

475  075 

500 

484 .32.'. 

500 

99. 6 .5 

303.581 

500 

181 06*0 

500 

20*1533 

500 

165. 760 

r/w 

367.696 

500 

"143  859 

500 

DÉSIGNATION  DIS  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 
3  %  Amortissable   j  p®1"'" 


Tunis  3  %  9-2  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y.  %  ... 

(gar.  France)   Tenue. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt. 
indo-Chine  3  '/,  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  <juart8  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  '/,  %  

—  quarts —  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

.1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . .  • 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.etAg.  d'Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  ht  obl.  au  comptant; 

Act.  Bdue-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  . 

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —          3  %. 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %... 

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  O  

—  —  Ardeunes  3  %. . 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


InlôrAle 

Cours  comp.  îuiil. 

An  t  QAf* 

1906 

1907 

!  3- 

96  25 

95  10 

j    3  .. 
1 

1 

'.»7  25 

95  30! 

470  .. 

451  .. 

v  DU 

79  60 

78  95 

l  i  DU 

475  !  ! 

460  .. 

20 

12  !. 

450  . 

1  o 

411  .. 

4oi  y. 

?0  .  . 

1U   t  . 

378 

2  501 

10  .. 

380 

2  50 

10  .. 

O  ^A 
£  OU 

in 

2  50 

426  .. 

422  .. 

11 

378  .. 

381  .  . 

13 

15 

503  .'. 

15 

502  y. 

15 

440 

425  .. 

\% 

10 

460  .. 

10 

396  .. 

'o   .  . 

14 

463  y 

13 

475 

460  .. 

495  . . 

15 

15 

128  '.  . 

132  y. 

156  . . 

153  .. 

3750  .. 

3980 

60 

1560  : 

1455  .. 

12  50 

486  .. 

465  . 

40 

900  .. 

895  .. 

OU  . . 

654  .. 

688  .. 

i  3  50 

28 

700  '. 

659  .  - 

1 3  75 

653  .. 

665  .  ■ 

45  . . 

917  .. 

830  .. 

1143  .. 

1166  .. 

8  79 

134  .. 

119  .  ■ 

15  . . 

330  .. 

323  . 

16  14 

646  .. 

66  2.  . 

12  50 

250  .. 

253  .. 

40  .. 

852  . 

709  .. 

12  .. 

335  .. 

70  .. 

110 

44  56 

30  .. 

685  .. 

15  .. 

441  .. 

127  '. 

22  50 

680  .. 

003  .  . 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

426 

4!0  y 

30  .. 

700  .. 

701  .. 

15  .. 

436  .. 

422  .. 

35  50 

885  .. 

907  .. 

15  50 

403  .. 

396  .. 

25  .. 

16  .i 

442 

432  y. 

15  .. 

443  .. 

429  .. 

12  50 

15  .. 

15  .. 

Cours  de  clôture  (1908; 

27  août  3  sept.  10 sept. 


96  55 

96  55 


96  62. 
96  70 1 


97  75     97  60 


464  .. 

78  3i 


469 


78  50 


96  70 

96  o; 


97 


468  50 
79  25 


81 

se 

81 

50 

459  50 

464 

50 

540 

546 
501 

543 

549 

25 
75 

404 

4u4 

25 

4l.fi 

104 

104 

104 

50 

547 

549 

550 

54  i» 

50 

550 
'.iM 

50 

549 

369 

50 

99 

75 

99 

50 

99 

50 

368 

369 

370 

«6 

25 

vl 

y? 

427 

425 

50 

425 

50 

tto 

50 

109 

75 

1IJ9 

75 

411 

411 

40» 

53 

1(15 

25 

106 

1.5 

2.i 

442 

443 

443 

fyj 

397 

396 

391 

400 

410 

50 

479 

50 

481 

•  • 

479 

75 

30o 

505 

'•  0 

506 

504 

25 

504 

50 

508 

435 

433 

*  ' 

43  4 

46J 

, . 

460 

oO 

465 

400 

398 

50 

4u0 

447 

50 

4  46 

452 

468 

467 

47v> 

458 

25 

46u 

459 

50 

495 

497 

499 

06 

50 

67 

67 

67 

66 

50 

67 

567 

568 
436 

50 

568 

141 

75 

1  il 

ou 

141 

165 

163 

4160 

4i93 

4190 

1516 

1518 

1520 

4..rt 

455 

45» 

30 

912 

915 

9i5 

681 

686 

689 

4SI 

486 

483 

728 

730 

740 

683 
808 

685 
809 

083 
811 

1208 

|218 

12.5 

104 

75 

106 

103 

344 

345 

341 

672 

673 

673 

242 

245 

24. 

709 

50 

718 

724 

423 

50 

435 

4ci9 

150 

151 

ion 

50 

1380 

1418 

1420 

079 
434 

55 

677 
433 

6*5 
433 

006 

671 

6oS 

434 

429 

50 

432 

134 

433 

• 

428 

50 

429 

434 

09. 1 

6<*2 

50 

693 

430 

50 

430 

430 

i  • 

945 

949 

951 

408 

',11 

407 

50 

658 

662 

660 

50 

44  ! 

00 

4iK 

449  50 

4  .7 

447 

442 

m 

399 

402 

440 

4  44 

44.' 

440 

442 

442 

Nombre 
do  Titres 


793.983 
195. 63 
265  061 
141  04 
111  87 
210.21' 
4982828 
4582139 
314. 2 

79.096 
229  59 
2414912 
715  24! 
498  76 
^7049-0 
404  014 
159.135 
138.289 
462.33 
137. 66 
313449: 
1583449 
17;<7039 
244  683 
•246.320 
30-2476 
143306' 
334  479 

28  6! 
213  460 
144  696 

48  f«8 
255.681 
298  010 
120.000 


73.64" 
C0  000 
69.951 
50. 000 
80.000 

120. 000 
13.530 
20.430 

100.000 

200.000 
72.000 

100  '«40 

100.07: 
57.04! 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322763 
200 . 039 
100.000 
28.000 
100. 000 
70. 121 
80.000 
76.500 
60.000 


5  g 


500 
500 
500 
500 
500 

500 
300 
300 
500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
300 
300 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

900 

500 
250 
250 


Capital  oo 
Nomb.de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86. 289.0i  0  f. 
324306.200  0 
4.823.300  £ 
18.388.200  i 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000 f. 

756  300  ob 
105000.000  f, 
55.971.960  t 
29.1(93.580  £ 
671830.400 f 


DÉSIGNATION  uss  VALKL'RS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauuhiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  auc  — 

—  —  3  %  fusion  uouv... 
    5  jZ   

—  —    Vict.-K(iiiii.  69 13 "% 

Act.  Midi  

Obi.    -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

ObU    -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  -  jouis»  

Ob).  -  3%  

—  —  3  %  1884  

—  —  2  54  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -    U  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  ei 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Pari 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  .. 


SOC.   1NDUSTR.  FRANÇ. 

(action») 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Coiup'*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
C"  G1*  Transatlant«que.(ord. 
Messageries  maritimes(oid.,j 
Omnibus  de  Pans  

—  —     jouiss  . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.. 
Tramways  Es  t-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Train w. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malnnado  (Mines  d')  

—  —  joules.. 
Mines  d'or  (Cie  Française/  . . . 
Métaux  (Cie  Fran;ïise  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russiî  méridionale  .  .. 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  dej. 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (oïd.)  

Proc.  Thomson-Houston .... 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  {ch.  ùxe«  HO) 

Argentine  4  %  1896  

—         i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  tixe2f.50; 
Brésil  4  y%  %  1888   

—  4  %  1889.   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 

et  1 906 


5S 
15 

u 

15 
15 
15 
» 
15 
12  50 
15 
50 
16 
15 
7J 
15 
15 
12 
15 
58 

15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50| 
28  75 
15 


15 


15 
19  . 
7  50 


20 
30 
84 
32  50 
9 
10 


6 
15 

30 
10 
7 

8 

17  50 
17  50 

5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 

15 


Court  coBp.Juill  ICour»  de  clôture  M 

1906~r~Î9û7~>  27  août  3  stpt.  10i 


300  .1347 


443 


445 

442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 

225 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 

155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


30 


2  50 
4 

4 

4 

4 
i 
h 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


430 
67 
560 

425 
114 
4008 
2110 
583 
947 
465 
770 
265 
342 


88  60 

96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


129 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
9^5 
427 
427 


845 
424 
427 


640 

425 


157 
408 
498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 
39 
570 
131 
227 
11 
18 
384 


415 
64 
638 

3C0 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


l  .'  SO  .  . 

445  .. 

436  60 
4  75 
435 

439  . 
442  . 

444  . 

396  7 
44!  50 

1157 
4,1  50 

;-.6 

1781 

459 

460 

410 

444 
1391 

3*5 

440  75 

445  50 
»7  . 

437  2 
S75 
137  . 
439  . 

397  .. 
653 
434  50 


1382  . . 
4  43  . 
430  •  • 
iZi  25 
43>i  . 
138  23 
441  50  44 
441  ..  44 
398  75  S» 
443  ..  1 


13Ï 
il 

ta 

43 
43 


426  50 
135  . 
4  30  25 
495 
940  .. 


385  50 

630 
1869 

671 

198 

154 
1005 

132 
245 
50 
580 
151 
18J 


83  50 

86  25 
93  .. 
97  25 

87  . 
80  10 

103  70 
483  . 
97  60 
82  50 

88  40 
10M  35 
100  50 

92  25 


137 
389 


360 
79 
710 

390 
107 
4375 


217 
503 
636 
183 
322 


66  65 
93  20 

100  59 
93  . 
84  4 
105  40 
490  .. 

98  50 
80  75 
87  90 

104  15 

99  4  3 
96  05 


1151 

442 

445 
1782 

156 

m 

418  50 

«7  .. 
1390  . 
951  .. 
414  .. 

446  75 

397  2 
443  . 
878 
440  7! 
442  51 
400  . 
665  ■ 
4j4  50 

430 
134  50 
119  50 

503 
•l\6 


386 

625 
1868 

679 

200 

156 
1016 

5.40  .. 

140 

218 
50 

588 

167 

189 


137  .. 

385  .. 
610  .. 
370 
79  50 
710  . 

430  . 

107  . 
4398  - 
19*1  . 

620  . 

218  . 

518  . 

672  . 

198  . 


86  50 
93 
96  60 
99  65 
93  20 
84  15 

105  50 
492  .. 

95  23 
81  50 

87  05 
10»  .. 
loO  .. 

96  43 


te 

41 

'.; 

1  :-/.■: 
95 
4t 
ift 

m 

Ut 
8:: 
lit 

44- 

39t 
651 
4- 


13. 
12< 
501 
2>. 


■àsr, 

6ME 
2#t 

15'. 
10K 

28 
51 

3S; 

164 

18V 

I3t 
39v 

3  Ml 

325 
8- 
71Ï 

42'. 
lOh 
443X 
1991' 
<-0- 
22  - 
52. 
865 
I9J 
o2 


B6 
9  : 
9'. 
10 
9. 
« 

hit 


8' 
iu4 

Il  0 
at 


3VE.A  Rv^HE  M^nSTIEJPL 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


375.000 

25 

525.000 

125  000 

25 

00.000 

25 

175. 000 

25 

500  OOo 

25 

2M)  00. 

25 

1)00  000 

25 

500. 00u 

25 

550  000 

25 

500  000 

25 

500  000 

25 

750  oui 

25 

60. OOo 

25 

125 . 000 

25 

Î50  000 

25 

750.00O 

125 

500.  OOo 

25 

WO  OOO 

25 

X)0  OOO 

25 

250  OOo 

25 

S00  OOO 

25 

595.000 

25 

25J  000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortD 
The  East  Rand  propnel.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenbuis  Es  taie  

a.  Goerz  et  C"  

Kleuifontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Roblnson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmemuo  >auK  ncl.  ooot.). 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


1000 

237.50 
330 
47 

145 

68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
8&5 
125 

(anc.  340 


196 
85 
77.50 


19 

65.50 
194 
498 

57.50 

114.50 
69.75 
51.25 
38 
64 
82 

90.25 
60.50 
234 

230.50 

41.75 

55.00 
132 
38 

18.50 


8.50 
50 

152.50 
484.50 
36.25 

109.50 

50  25 
41.50 
18.25 

51  - 
72 
77 

69.50 
177.50 
210 

37.50 

43 
103 
25.50 
8.25 


8.75 

72 

50.50 
108.50 
34-2 

16.  î& 

5'.. 50 

39 

31 

57.2.r 
5.7E 
50 
67 

39. 21: 

62 

1GS.50 
245 
111 .50 

46.50 
02. 50 

101.50 


9  50 

49.50 
109 

384 
16 

56  50 
43.75 
32.50 

57  75 
7 

50 

73.50 
44.75 
64.50 

173.50 

262 

114 
48 
(6  10 

102 


9.25 

49.25 
117 
387 

13 

68 

42 

34.75 
62 

9 
50 

72.25 
44 

63.50 

184 

258 

1 10 
48.50 
68.25 

101.50 


Z  "°  ^  * 

S  S  C 
3      eu  « 


NOMS 
DBS 

COMPAGNIES 


«  a 

o  2 


CLOLURE 

.SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62  500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.00001' 


500lUruguay. 


92.50 
82.50 
125 

lOOflr 


De  Beers  (Diamants/oicl 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  etarg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

318 

33') 

375 

380 

79 

140.50 

94.50 

101-50 

39.50 

68.75 

51  50 

59 

328.50 
380  I 
98.75 
59.75 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
I2.50P.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Explocatiou 
Brlt.  Sth.  Afric.  (Ghartered) 

Cassinga  

Goldfieids  Consolitad.  ordin 
HendersonTransv  Estate 
Oceana  Companv.. . . 
Mossamédés  (Cié  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

Î5.50 

22 

9.25 

125 

50 

44.75 

22 

30.25 

27.25 

5 

112.50 

163.50 

141 

112 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

18.25 

25 

13.50 

10.25 

4 

27.50 

26.50 

10 

16.25 

62.50 

51.75 

44 

84 

54 

62.50 

10 

23.75 

5 
117 

18.75 
4 
12 

44.75» 
66.501 


9.25 
23.50 
5 
121 

17.75 

5 

13.75 
48.25 

08.25 


BOURSE   DE  LONDRES 


K 

S 

<  S 

NOMS 

DES 

S 
m 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

00 

c5  *^ 

oc 

00 
Os 

Ci  . 

•a 

H 

COMPAGNIES 

% 

30 

juin 
1905 

30 
déc 
1905 

ifj  j 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersraiid) 


i.OOO 
)  000 
>  00' 
).000 
).000 
Î.250 
(.000 
1.000 
).000 
1.000 
1.000 
I  000 
>.000 
1.000 
1.000 
»  000 
..000 
1.000 
1.000 
I  000 
1.000 
l  000 
I  000 
i  OoO 
1.000 
1.000 
'.000 
'.000 
1.000 
'.000 
000 
i  uOO 
.000 
'000 
'.OoO 
.500 
'.000 
'.000 
0O0 
.000 
.000 
'  000 
'  000 
000 
000 
000 
000 
'  uoo 
.000 
.00i 
.000 
.00. 
.000 
.000 
.000 
.000 
-.000 
.001 
001 
.000 
.775 
.0'  0 
.000 
.000 


Ajigelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BufTelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levéls . . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

CrowD  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines.. 

Ferreira  

Ferreira  Deep.   

Frencb  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenbuis  Deep  

Geldenbuis  Main  Reef. . . 

Gmsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleuifontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraod)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated(New) 

Modderfontein  New)  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  ....... 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  ........ 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Sunmer  and  Jack  

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodeptj 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


220 


fiO 

60 
210 
300 
2UU 

50 
320 

bO 
1  10 
160 
220 

50 

30 
220 
180 

40 


5  J3/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
t  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  i/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4  & 


6  6 


13 
9 

1  1/2 
1  15/10 

4  9  10 
13  1/2 

5  1/4 
5/8 

1 

1  9/16 


1  s>/16 
14  6 
1  15/16 

5  3  4 
l  3/13 
1 

1  5/16 

2  5/16 

3  3  4 
1/4 

2  5  8 
13/16 
l  1/4 
17,6 

1  1  2 
9  11/16 

1  3/16 
!  15/16 

3  1/4 
16 

2  7/8 
2  1/2 

1  1/4 
6  ll/lo 
1  11/16 

2  3/8 
9  5/8 

4  5/16 
4  3/16 

16  0 
1  13/16 

9,0 
1  13/16 

4 

i  1/16 


4  1/4 
3  5/16 
5/16 


6,6 


2  7/16 


13  3/8 
8  1/2 

1  9,  16 

1  15/ 1 G 

4  3  8 

15  1/2 

5  1/2 
11/10 

1  1/8 
1  5/8 
5  1,4 

1  9  16 
16/6 

2  1/8 

5  5/8 
1  3,10 
1  1/4 

1  1/2 

2  1 ,  i 

3  3  4 
1/1 

2  13. 10 
17  6 

1  5/16 

16  6 

1  13/16 
10  L/8 

1  1/8 

3 

3  7/16 
L8 

3  1/8 

2  7/16 
1  1/4 

6  15/16 

1  3/4 

2  7/16 
10  '/16 

i  L'2 

4  5'  16 
16/0 
17,8 

9/0 
1  13  16 

4  1/4 
4 


4  9  16 
3  1/2 
5/16 


1  3/ 16 


2  7/16 


13  7/8 
8  3  4 

1  11,16 

2 

4  5/K 
10  1/2 

5  1/2 
9/10 
1  3/8 

1  11  10 
5  1/4 

5  1/8 

18/6 

2  3/10 

5  7/10 
1  3  16 
1  3/16 

1  1/2 

2  7/16 
2  13,16 

5/16 
2  13,16 
7/8  . 
1  5/16 

;e  6 

1  13,16 
10  1,2 

1  5,16 

2  15/16 

3  3/. 6 
2/6 

3  1/10 

2  3/8 
i  1/4 
7  3/8 

1  7/8 

2  5/16 
10  1/4 

4  5/8 
4  I/2 
17/0 
1  7/8 
5/8 
1  13/16 

4  5/16 
4 


4  7/16 
3  1,2 
5/10 


sa 


E"1  S 

«j  S 
u  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
102 
400 
6  000 
500 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
500 
1.000 
2  000 
300 
225 
000 
330 
640. 
I  -000 
450 


000 
500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
000 
000 
.000 
000 
000 
000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechuanaland  

Chartered  (Bntisb  8.  A  C»)... 

Cbarterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

td.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfieids  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

I  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 
S  3/8 

3/16 

3  1/4 

2  1/4 

1  7/16 
10/0 
l  9/16 


2  7/16   1  9/16 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  4/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4- 500. 000 

I 

500. 000 

1 

25p. 000 

1 

1.10t. 000 

10 

400.000 

1 

3  000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cous.  Inv. . 
Id.  Water*vks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 
2  3/8 
2  1/16 

3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3  4 
1  3/8' 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

l  13/16 


6/0 

13  6 
2  6 

4  7/16 

7/8 
102  1/9 

5  8 

7/0 

3/0 

7/16 

14  6 

1  3/16 

2  7/16 

2  5,8 
8/0 
19/3 


21/9 


10  l/i 

5/8 


l/i 

1  5/H 


1  5/8    1  11/16 


6/0 
17'<  3 

3  0 
4  11/16 

7/8 
102  1/2 
II,  10 

8  0 

5/0 

1/2 
14  6 

1  3/16 

2  9/10 

2  1/2 

9.0  - 
21/0 


15  0 
22,  6 


6  0 
17,9 

3/0 
4  7/8 
22/6 
102  l/: 

11/16 

7  6 
4  G 

lu/6 
15  0 

1  3/16 

2  5/8 

2  1/2 
9/3 

21/6 


13/1 
1  15/lG 


10  1/2 

10  3'4 

11,16 

J4/0 

3  3  16 

3  3/ S 

5/0 

5  0 

1  7/8 

1  5/!  6 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfieids. 
Brimant  Block. 


8/0  Broken  Hill  Propriet. 


South  Kalgurli. 
Waihi . 


24/0 

23/0 

27 '6 

28/3 
15/0 

1  1/2 

14  6 

14/0 
2  7/8 

6/0 

5,6 

2  7/8 

3  11/16 

3  11/16 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

*"  6/3 

6/3 

45/6 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/8 

1  3/16 

1  1/16 

7,6 

8/6 

5  15/16 

6  1/16 

9  3/16 

9  t/4 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500i  1 
2.500  000; 2% 
3  500  OOOllOO 
1  057  0001  10 

500  nool  1 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
16  1/2 
106 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 

17 

107 
7  5/16 
7  9/16 


1  1/8 
12  3.4 
102 
6  1/8 

4  3,8 


1  3/16 
13  3/16 
102 
6  1/8 


98/3 
14  6 
5/0 
3  11/16 

0/3 
2  l/lë 

8,0 
9  1/8 


1  3/10 
12  13/16 
102 

6  1/8  I 
4  7/16 


il 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIÉTÉ  PRIVILÉGIÉE  POUR 
FAVORISER  LA  PRODUCTION   ET  LE 
COMMERCE  DU  RAISIN  DE  CORINTHE 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire  qui  aura 
lieu  le  2/15  octobre  1908,  à  11  heurce  du  matin 
au  siège  social  à  Athènes. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapports  du  Conseil  d'Administration 
et  des  commissaires  ; 

2°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1907-1908  et  fixation  du  dividende; 

3°  Nomination  des  commissaires  ; 

•i°  Fixation  de  la  rémunération  des  com- 
missaire des  comptes  pour  l'exercice  clos. 

Les  actionnaires  pour  se  faire  représenter 
à  l'assemblée  uevront  déposer  ïeurs  titres 
5  jours  avant  la  réunion. 

A  PARIS  :  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Ghauchat  et  14,  rue  Le  Pele- 
tier  ; 

A  LONDRES  :  chez  MM.   Emile  Erlanger 

et  C°  ; 

A  la  Succursale  de  la  Banque  d'Athènes  ,- 
A  ATHENES  :  à  la  Banque  d'Athènes. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


SOCIIÎTE  ANONYME. 


CAPITAL  :   300  MILLIONS 


'Siège  social  :  54  et  56,  rue  de  Provence,  ) 
Succui'sale  (Opéra)  :  1,  rue  Halévy,        (à  Paris 
—      134, rue  Réaumur  ( Place  de  la  ( 
Bourse).  ] 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  eu  compte  ou  à 
échéance  li.\e(taux  dos  dépôts  de'lati  à23mois20/0: 
de2  ans  à  35  mois  2- 1/2  0/0;  de  3à  5  ans  :31/20/0. 
net  d'impôt  et  de  timbre);  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger); —  Sousciiptions  sansfr-ds; 

—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obi.  de  Ch.  de  fer,  Obi.  et  Bons  à  lois,  etc.); 

—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  Français 
et  Etrangers:  —  Mise  en  règle  de  titres;  —  Avan- 
ces sur  titres;  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
fets de  commerce;  —  Garde  de  titres;  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non-vérification  des  tirages;  —  Virements  «t  chè- 
ques sur  la  France  et  l'Etranger;  —  Lettres  de 
crédit  et  billets  de  crédit  circulaires;  —  Change  de 
monnaies  étrangère-!;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents),  etc. 

SERVI-  E  DE  COFFRES -FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

8S  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Binlieue  ;  615  agences  en  Province;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  (Londres,  53,  011  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne)  ;  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 

CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 

Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
Bruxelles, 70,  Rue  Royale;  — Anvers,  22,  pl.  de  Mftij. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Coodilionii  déballr 

De  1  an  â  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  â  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  le»  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intéré 
l>avab!es  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
c  >mpte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger;. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Voyages  internationaux  à  itinéraires 
facultatifs 

Il  est  délivré,  toute  l'année,  dans  les  gares 
des  grands  réseaux  français,  des  livrets  in- 
ternationaux à  coupons  comhinahles,  en 
lr0,  2°  et  3e  classes,  permettant  d'effectuer 
des  voyages  extrêmement  variés  sur  les  ré- 
seaux des  chemins  de  fer  français  et  étran- 
gers et  sur  certaines  lignes  des  Compagnies 
maritimes  désignées  ci-dessous  : 

Sur  les  chemins  de  fer  :  P.-L.-M.,  Est, 
Etat,  Midi,  Nord,  Orléans,  Ouest,  Etat  (lignes 
algériennes),  P.-L.-M. -algérien,  Ouest-algérien, 
Bône-Guelma   et  Départementaux  Corses  ; 

Sur  les  lignes  de  la  plupart  des  grandes 
Compagnies  de  Navigation  européennes,  no- 
tamment certaines  lignes  de  l'Océan  Atlan- 
tique, de  la  Méditerranée  et  de  la  Mer  Noire 
Echelles  du  Levant)  desservies  par  la  Com- 
pagnie Générale  Transatlantique,  par  la 
Compagnie  de  Navigation  mixte  (Compagnie 
Touache),  par  la  Société  générale  des  Trans- 
ports Maritimes  à  vapeur,  par  la  Compagnie 
des  Messageries  maritimes,  par  la  Compa- 
gnie de  Navigation  à  vapeur  Fraissinet  ou 
par  la  Compagnie  de  Navigation  Cyprien 
Fabre  ; 

Ainsi  que  sur  les  chemins  de  fer  :  alle- 
mands, austro-hongrois,  suisses,  belges,  néer- 
landais, italiens  et  siciliens,  luxembourgeois, 
suédois,  norvégiens,  danois,  finlandais,  rou- 
mains, serbes,  bulgares,  bosniaques,  herzé- 
goviniens  et  turcs. 

Itinéraire.  —  L'itinéraire  doit  ramener  le 
voyageur  a  son  point  de  départ  initial  et 
comporter  un  parcours  minimum  taxé  de 
<;00  kilmètres. 

L'itinéraire  des  voyages  commencés  en 
France,  en  Algérie,  en  Tunisie,  en  Corse  ou 
en  Italie,  doit  comporter  obligatoirement  un 
parcours  à  l'étranger. 

Validité.  —  60  jours  de  600  à  3.000  kilomètres; 
90  jours  de  3.001  à  5.000  kilomètres  ;  120  jours 
pour  un  parcours  supérieur  à  5.000  kilomètres. 

La  demande  de  livret  doit  être  faite  sur  un 
fcmulaire  spécial  et  peut  être  adressée  aux 
chefs  de  toutes  les  gares  des  réseaux  par- 
ticipants, ainsi  qu'aux  agences  de  voyages  et 
bureaux  d'émission  ci-après  :  à  Paris,  Cook 
et  fils,  1,  place  de  l'Opéra  ;  Lubin,  36,  bou- 
levard Haussmann  ;  Compagnie  Hambour- 
ffeoise-Américaine,  1,  rue  Auber  ;  Grands 
Voyages,  1,  rue  du  Helder,  et  38,  boulevard 
des  Italiens  ;  Compagnie  des  Messageries  ma- 
ritimes, 14,  boulevard  de  la  Madeleine.  — 
A  Lyon  :  Lubin  76,  rue  de  l'Hôtel-de-Ville.  — 
A  Marseille  :  Cook  et  fils,  11  bis,  rue  de 
Noailles. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

BOCIÊTft  ANOMYMK 

22,  rue  Louis- le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  03,  rue  Saiut-Ferréol, 
t. m, s  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunis; 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

|       A  vue   1  0/0 

i       A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

bons  a  échéance  fixe 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  ol 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  d 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tou 
effets 

Location  de  Coffres-Forts. 

17* 


E.  MA  TEIE  U-  PLESSY  # 

11,  rue  de  Gluny  —  PARIS 


ENCRE 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSÏ 

Chez  tous  les  Papetier.» 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Parts.  —  Simart.  Imp. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Excursions  aux  Gorges  du  Tarn 
Il  est  délivré  pendant  toute  l'année  des  bi 
lets  de  voyage  circulaire  de  1™  et  de  2e  class> 
permettant  de  visiter  les  Gorges  du  Tarn  t 
comprenant  divers  itinéraires,  dont  ci-aprè 
un  exemple  : 

Paris  —  Vierzon  —  Limoges  —  Brive  - 
Figeac  ou  Bourges  —  Montluçon  —  AuriUa<i 

—  Neussargues. 

Rodez  (1)  Garabit  —  Mende  ou  Banassac-la 
Canourgue  (Interruption  du  voyage  par  fer, 

—  Aguessac  ou  Millau  —  Béziers  —  Carcafc 
sonne  —  Toulouse  ou  Bédarieux  —  Lamalou 
les-Bains  —  Castres  (Tarn)  —  Montauban  - 
Cahors  —  Brive  —  Limoges  —  Vierzon  - 
Paris. 

1«  classe  :  136  francs.  —  2e  classe  :  %  francs 

Validité  des  billets  :  30  jours,  non  comprL 
le  jour  de  départ  ;  faculté  de  prolongatior 
moyennant  supplément. 

Mota.  —  Les  voyageurs  peuvent  commence; 
leur  voyage  à  toutes  les  gares  situées  sur  l'iti 
néraire  du  voyage  circulaire,  mais  ils  doiven 
suivre  cet  itinéraire  dans  l'ordre  indiqué  ci 
dessus,  l'excursion  des  Gorges  du  Tarn  n'e 
tant  possible  que  dans  le  sens  de  la  descente 

Les  frais  de  l'excursion  dans  les  Gorges  dt 
Tarn  ne  sont  pas  compris  dans  les  prix  deî 
billets  de  voyages  circulaires. 

(1)  En  vue  d'une  excursion  au  Viaduc  ai 
Viaur,  les  voyageurs  peuvent  effectuer  le  par 
cours  de  Rodez  à  Albi-Orléans  et  retour,  avec 
faculté  d'arrêt  à  la  halte  de  Viaur,  tant  à  l'ai 
1er  qu'au  retour,  moyennant  la  perceptior 
d'un  supplément  de  7  fr.  50  en  lre  classe  et  dt 
5  francs  en  2e  classe. 

Les  billets  de  ce  parcours  additionnel  peu 
vent  être  demandés,  soit  au  commencemem 
du  voyage,  en  même  temps  que  le  billet  cir 
rulaire,  soit  à  Rodez,  au  moment  du  passagf 
dans  cette  gare.  Ces  billets  additionnels  n'aug 
mentent  pas  la  durée  de  validité  du  biRet  cir- 
culaire auquel  ils  viennent  se  souder.  lu 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 
Prêts  sur  titres  -  Escompte  6c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titrei 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  couvons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   *  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 
De  1  an  et  au-delà   2  1/2  0/1 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-lïléditerranée, Ouest, Orléans,  Est,  «lia 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,  et( 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  C0FFRESF0RTÏ 

destinés  à  la  garde  d*s  Valeurs,  papiers,  bijoui 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garantie! 
contre  le  risque  d'incendie  ei  de  vol. 

Location  de  COll'ARTliEKTS  à  raison  de  5  fr.  par  moi 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
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Emprunt  Russe  4  %  Or 

(1889) 


BANQUE    HOLLANDO- AMERICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 


COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats      CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


Compagnie  d'Électricité  de  Varsovie 


Société  anonyme  au  capital  de  8,500,000  francs 
Siège  social  à  Paris  :  60,  rue  Caumartin. 


Lintérêt  semestriel  des  obligations  (cou- 
ion  n°  5)  sera  payé  à  partir  du  1er  octobre 
prochain,  à  raison  de  : 

Par  titre  nominatif         Fr.  10,80 

Par  titre  au  porteur          »  10,35 

i  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris 
a  à  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
ît  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à 
Paris. 

Les  130  obligations  dont  les  numéros  sui- 
vent, sorties  au  tirage  du  5  septembre  1908, 
seront  payées  à  partir  du  1er  octobre  pro- 
chain, aux  caisses  ci-dessus  désignées,  et 
remboursées  au  pair,  sous  déduction  de  l'im- 
pôt, soit  net,  à  fr.  :  497,25.  L'intérêt  cesse  du 
iour  où  l'obligation  est  remboursable. 


Numéros 

Nombres 

271  à  280 

10 

701  à  710 

10 

741  à  750 

10 

2.561  à  2.570 

10 

2.531  à  2.590 

10 

3.011  à  3.020 

10 

3.211  à  3.220 

10 

3.501  à  3.710 

10 

6.031  à  6.040 

10 

6.651  à  6.660 

10 

7.761  a  7.770 

10 

8.271  à  8.280 

10 

9.211  à  9.220 

10 

«  Les  76  numéros  sortis  et  formant  le  reli- 
'uat  des  206  titres  à  amortir  se  réfèrent  à  des 
obligations  encore  à  la  souche. 
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COMPAGNIE  INTERNTnÔNALË 
DES  WAGONS-LITS 

T    DE8    GRANDS    EXPRE88  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

'■  1907  1908 

i'u  P'janv.  au  20  août.  Fr.  13.069.681  14.409  784 
•u2t   au  31  août   633.917  724.137 

13~706.598  15.133.921 
'iftYrcnce  eu  favpin  de  1908.  1 .427.323  " 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 

rue  Claude- véllëfaux,  Paris 


C'est  par  suite  d'une  erreur  qu'il  a  été  an- 
noncé que  l'Assemblée  générale  de  la  Com- 
pagnie pour  la  Fabrication  des  Compteurs  et 
Matériel  d'Usines  à  Gaz  avait  été  convoquée 
pour  le  22  septembre  ;  cette  Assemblée  n'aura, 
en  effet,  lieu  que  le  ?,9  courant  à  4  heures. 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  pour 
ia  Fabrication  des  Compteurs  et  Matériel 
d'Usines  à  Gaz  sont  convoqués  en  Assemblée 
générale  ordinaire  pour  le  mardi  29  septem- 
bre courant,  à  4  heures  de  l'après-midi,  au 
Siège  social.  29,  rue  Claude-Vellefaux,  à  Pa- 
ris, à  l'effet  de  . 

1°  Entendre  les  rapnorts  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  des  commissaires  sur  l'exer- 
cice écoulé  et  les  approuver  s'il  y  a  lieu  ; 

2°  Fixer  le  dividende  ; 

3°  Réélire  ou  remplacer  les  Administrateurs 
sortants  et  les  Commissaires  ; 

4°  Procéder  au  tirage  au  sort  de  21  obliga- 
tions 5  °'  (émission  1884). 

Sont  membres  de  l'Assemblée,  les  Action- 
naires propriétaires  de  cinq  actions.  Ceux  qui 
sont  propriétaires  de  moins  de  5  actions,  aux 
termes  de  la  loi  du  1er  août  1393,  ont  le  droit 
de  se  réunir  et  de  se  faire'^  représenter  par 
i  un  d'eux. 

Les  actions  au  porteur  devront  être  dépo- 
sées cinq  jours  au  plus  tard  avant  l'Assem- 
blée générale,  à  Paris,  au  Siège  social,  29, 
rue  Claude-Vellefaux. 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
et  dans  ses  succursales  ; 

Chez  MM.  Pèrier  et  Cie,  59,  rue  de  Proven- 
ce ; 

A  LILLE  :  chez  MM.  Verley  Uecroix  et  Cie, 
banquiers  et  aux  succursales  de  la  Compa- 
gnie. 

A  LYON  :  248  avenue  de  Saxe. 
A  MARSEILLE  :  97  rue  Marengo. 
A  DORDRECHT  :  Lvnbaan. 
,  A  STRASBOURG  :  Baslerstrasse-Neudorf. 
A  MILAN  :  23,  Viale  di  Porta  Lodovica. 

Le  Conseil  d 'administration. 
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(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  au  terme  du  1"  septembre  1908,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1er  décembre  1908  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E. 
Hoskieret  C°;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°,  à  la  Berliner  Handels  Gesellschaft  ;  à 
Londres,  chez  MM.  Baring  frères  et  C*  (Limited) 
etc.  I.  Hambro  et  Sons;  à  Amsterdam,  chez 
MM.  Hope  et  G0  et  à  la  Succursale  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  et  G». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1"  décembre  1908;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 


A  125  roubles  or 


16731  à  16775 

25051  à  25075 

58476  a  58500 

6Ù776 

60800 

62026 

62050 

71776 

•71800 

93S26 

93850 

110126 

110150 

115551 

115575 

116351 

116375 

143351 

143375 

149501 

149525 

189051 

189075 

197801 

197825 

202826 

202850 

203826 

203850 

211401 

211425 

221976 

222000 

227851 

227875 

229951 

229975 

235201 

255225 

283776 

283800 

286551 

286575 

2S9376 

289400 

294426 

294450 

300226 

300250 

312726 

312750 

3173^1 

317325 

375551 

375575 

377476 

377500 

378701 

37S725 

384931 

384975 

407326 

407350 

420401 

420425 

450901 

450925 

468576 

468600 

497526 

497550 

49S751 

498775 

507876 

507900 

523151 

523175 

534401 

534425 

539551 

539575 

556226 

556250 

560226 

560250 

561401 

564425 

567251 

567275 

572426 

572450 

575776 

575800 

603226 

603250 

613151 

613175 

634226 

634250 

649426 

649450 

682601 

6S2625 

703576 

703600 

731351 

731375 

737201 

737225 

739576 

739600 

774151 

774175 

A  625  roub'cs  or 

82997.6a  830000 

839726a  839750 

S4S7ôlà  848775 

896376 

896400 

913251 

913275 

913751 

913775 

916576 

916G00 

917501 

917525 

919501 

919525 

A  3.125  roubles  or 

949826a  949850 

951676a  951700 

966126Î 

966150 

972351 

972375 

980501 

980525 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la 
date  du  l,r  septembre  1908.  A  partir  des  termes 
désignés  entre  parenthèses,  ces  obligations 
ne  portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roub'es  or 
451  à  462  464  à  467  (1"  décembre  1907),  2160  à 
2162  2164  à  2166  2169  2175  (1"  décembre  1906), 
3451  à  3475  (1"  juin  1908),   5502  5505  5511  5517 
5519  à  5524  (l"  juin  1907),  5567  (1«  juin  1903), 
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6026  6027  0032  (1"  décembre  1905),  11379  à  11888 
11890  11891  11894  1 1898  à  11900  (1"  décembre  1907), 
12577  12583  12584  (1"  juin  1907),  18854  13871 
18872  (1"  juin  19o3),  14552  145o3  145/7  à  14559 
14561  à  145)5  14568  14573  14574  II"  décembre 
1907),  14/83  14734  1.908  15910  15911  15925  (1« 
décembre  1906),  18602  18603  18616  a  18619  (1" 
juin  1906),  20183  à  2ol8?  (I"  décembre  1901), 
21326  à.  2l3.')0  (1"  juin  1908),  22605  22610  à  22618 
(l"juin  1907),  23854  à  23857 23859  238602380423367 
23871  23872  (1«  juin  1906),  24128  (1"  décembre 
190!),   25326  2. .327   25338   25343  a  25347  (l"  juin 

1906)  ,  28913  à  28917  28924  289*5  (1"  juin  1907), 
31894  31895  (1"  juin  1906),  32714  h  32718  (1" 
juin  1905),  35276  35280  35286  à  35291  35*94 
35295  35297  à  3529J  vl"  décembre  1906),  38026 
à  38050  (1"  juin  1  u8),  98517  <ï"  juin  1903),  88637 
38u38  (1"  décembre  1900),  39876  a  89900  il" 
décembre  1907),  4>3I5  à  42317  42319  (1"  dé- 
cembre 1905),  44151  44156  à  44158  44169  44170 
44531  44544  à  445^7  (l"  juin  1908),  47800  fl" 
juin  1902),  57876  à  57879  (1"  juin  1906),  58687 
53089  58692  58697  (1"  décembre  1905),  59970 
Uerjuin  1906),  61231  61*52  61255  à  01*57  61261 
61*6*  61267  à  61272   61274   612,5    fi"  décembre 

1907)  ,  62435  62441  62142  63447  0*449  (1«  juin 
19D4),  64j78  64579  64581  64582  64589  (1"  dé 
cembre  1903),  646ÎJ1  646U3  G460)  64606  64610 
à  64612  64614  à  6  616  64620  à  64625  (1"  décembre 
19071,  65192  63197  à  65199  (1"  juin  1995),  68801  :'i 
68807  69377  69380  à  69382  (1"  décembre  190")), 
70201  (1"  juin  1904),  72382  72388  à  72390  7262d 
72637  72640  à  72642  (1"  juin  1905),  7320»  73210 
(l"  juin  1906),  74603  7460i  74503  74612  74613  (1" 
décembre  1904),  76372  (1"  juin  1902),  76501  à 
76504  76506  à  7650.1  (1"  décembre  190/},  77267 
(l"juin  1894),  78701  à  78712  78718  78724  (1"  dé- 
cembre 1907),  SU27  à  8l229  81244  8)235  81237 
81239  81245  à  81217  81249  81250  (1"  juin  19u7), 
88454  88475  fl"  juin  1904),  89976  à  89.»»4 
8998J  à  90000  (1"  décembre  1907),  90384  9o386 
(1"  décembre  1902),  9o803  903o5  90816  90317 
(1"  décembre  1906),  943*7  (1"  juin  1902),  94540 
94544  à  94  w0  (1"  décembre  19u7),  98054  980/4 
(1"  décembre  190  J),  99385  93386  (1"  juin  1901), 
100713  100/14  100717  l0072o  (1"  juin  1906),  101462 
(1"  décembre  1902),  101767  101770  (1"  décembre 
1904),  li>3776  à  103800    106176  à    106200  (1"  juin 

1908)  ,  107729  à  107732  107734  (1"  juin  1905), 
lllu50  (1»  décembre  1906),  113651  à  113875  (1" 
juin  1908),  114b46  (1"  juin  1904),  115001  115032 
115005  115008  115013  1150*4  (1«  décembre  1906), 
115989  115991  à  115  *94  115998  (1»  décembre  19)5), 
118226  à  118230  (l«  juin  1908),  119262  à  119265 
(l"juin  1897),  122271  122272  122274  122275  (1« 
décembre  1904),  123277  125278  (1"  juin  1905), 
125836  (1"  juin  1902),  127539  1*7540  127542  127543 
127546  127549  (1"  décembre  1906),  136821  (1«  dé- 
cembre 1903),  138397  (1»  décembre  190i),  138757 
à  13x759  138767  138768  138772  143340  â  143345 
143:348  143  449  (1"  juin  1904),  143701  à  143707 
143710  143714  à  143716  143718  à  143725  fl"  décem- 
bre 1907).  143892  à  14*894  143300  (1"  décembre 
1906),  144383  144386  144388  (1"  juin  1905),  151926 
à  151932  151934  151935  151937  à  151942  (1«  dé- 
cembre 1902),  153104  153403  153407  153421  (l" 
décembre  1908).  153322  (1»  juin  1902),  137151 
157160  à  157166  (1"  juin  1907),  158001  à  1580*5 
(1«  juinl908),  167305  167306  (1»  décembre  1901), 
167409  (1"  décembre  1906),  169789  (1"  décembre 
1902),  1705CJ  170364  176151  176152  176155  à  176159 
176165  à  176170  176174  Î76175  (1"  juin  1907), 
17*94  0"  décembre  1903),  178365  k  178371  (1" 
juin  1904),  179826  à  179850  fl«- juin  1908),  179327 
à  179929  179950  H"  juin  1903),  182076  182097 
()«  décembre  1904),  182270  182271  182274  (1"  dé- 
cembre 1900;,  183250  à  183259  1"  juin  1901), 
168459  a  l»«3i64  (1*  juin  1905),  184822  (1«  dé- 
cembre 19)5),  185407  à  185469  (1»  décembre 
1904),  185477  à  185482  185484  (1"  juin  1905), 
188355  ii  188(57  188302188364  183366  1883-.8  188370 
(1"  décembre  1906),  189181  à  189185  189196  à 
189200  (1"  décembre  19  )7),    191454  191455  191457 


à  191469  (!•'  décembre  1906),  192877  à  19*879 
192888  (1»  juin  1905),  194676  à  194700  (1-  juin 
1908).  195910  195921  k  195925  (1«  décembre  lWOC), 
197026  197029  a  1970:15  197037  1  9;0i8  19,0  2  1" 
décembre  1907),  l«80>i5  198(106  198024  (1"  juin 
1906),  20H979  (1-  décembre  1905),  201355  a  201358 
201360  (1»  juin  1906),  204379  (1"  juin  19n3), 
206*25  (1"  juin  1907),  208892  (1"  décembre  1902), 
212968  à  212975  (1»  décembre  1934),  213765 
213766  (1"  juin  1905),  215051  à  21  055  21  .060215061 
215066  à  al  068  215071  (1"  juin  1907),  216709 
à  216713  (1»  décembre  1905).  218932  (1«  dé- 
cembre 1902),  219408  219411  219412  219417  â 
219421  (1»  décembre  1904),  225763  (1"  juin  1902), 
226926  à  226928  226936  a  226937  226939  (1"  décem- 
bre 1903),  231186  231187  (l«  décembre  1902) 
2:33840  23:1641  (1"  décembre  1905),  *»8wu6  a  233909 
(1*   décembre   1906),   *3675l  à  236770  U"  juin 

1904)  ,  237376  A  237378  (1«  juin  1903),  242207 
à  242209  242214  242216  à  242*19  (1"  juin  1906), 
246984  246994  <1«  décembre  19.-2),  248328  a 
248342  (1-  juin  1904),  -*51326  251340  251350 
(1"  juin  1907),  251370  (1"  juin  190O),  252890  à 
232894  (1"  décembre  1905),  254103  (1"  juin  1904) 
234717  à  254724  (1"  juin  1907),  258u76  à  258u79 
258081  258084  à  258087  258095  258099  2  .8100  <1 
décembre  1907),  2584D1  à  -.'58475  (1"  juin  1908., 
258900  (1"  juin  190i),  259012  25<0I3  (1»  décembre 
1906),  259020  à  25»i>50  2o9351  à  259375  (1"  juin 
1908),  232851  à  262875  (1"  décembre  1907),  262 '76 
à  263000  (1"  juin  1908),  2634:6  â  263483  263487 
263488  263494  263496  à  26:35' 0  (1"  juin  1907). 
2i387<;  263877  263*80  a  26388  )  2-j:3887  à  26:389  4  {1" 
décembre  1907),  206080  (l«juin  1.901).  267782  267783 
267787  267790  .267794  237795  267J97  (l«  décembre 

1905)  ,  268699  (1"  décembre  19u4),  269001  à  269004 
269010  269011  (1"  juin  1905),  269283  (l"  juin  1903), 
27*401  à  272425  273576  à  273600  (l"  juin  1908), 
276619  à  2. 6625  27972o  (1"  décembre  19)  ),  280078 
à  280082  (1"  juin  1903),  280435  '1"  juin  1901  , 
230746  280/48  (l"  décembre  1905),  2814  1  à  281  -55 
281462  à  281468  (1"  juin  1904),  281827  2«1837 
(1er  décembre  19  5),  282123  (1"  décembre  1*03), 
284452  L'84453  284773  284774  (1"  décembre  1905), 
284836  à  284341    284847  284848  284850  '1"  juin 

1905)  ,  28*338  2  38389  (1»  juin  1»03),  237476  à 
288500  (1"  juin  1908),  239486  à  239487  2*9497 
289493  289700  d"  décembre  1904),  29i740  à  292750 
(1"  juin  1905),  2s2778  à  292781  292790  à  292794 
(1er  décembre  1906),  29.752  à  294762  296101  296105 
296110  (1"  décembre  1904),  300076  à  300080  300083 
à  300090  300093  à  :30  096  300098  30. .100  (1-  dé- 
cembre 1907),  300976  3u0.^89  3009  »2  (l"  décembre 
1903),  304062  304063  (1»  juin  1904),  306751  à 
306775  (1"  juin  1908),  307959  à  307962  307967 
307968  (1"  décembre  1903),  30  »817  309822  à  30.i824 
(1"  décembre  19u6),  314339  (1»  juin  1901),  316176 
316177  316197  fl"  décembre  1903).  32063»  à  320645 
(1"  décembre  1906),  321267  321*72  321275  (1" 
juin  1905),  322676  à  32*681  3226S3  3*2684  .,22086 
à  3226  )1  322693  à  3*26*5  32*697  à  322/00  (1"  dé- 
cembre 1907),  326131  326134  (1"  juin  1905),  33  c  26 
à  336650  33677o  à  336800  (1"  juin  1908).  339670 
339671  (1"  décembre  19  5),  343776  343777  (1" 
décembre  19J4),  346858  346860  346866  346872 
(1"  juin  1902),  348876  à  348900  (1»  juin  1903), 
349451  349452  (1«  décembre  1903),  355176  à  355200 
(1"  juin  1908),  3559/6  à  355978  35.980  355981 
3 .5984  à  355939  35)991  355995  à  355997  (1"  dé- 
cembre 190 i),  359318  à  3593*0  359,325  (1«  décem- 
bre 1906),  359376  359586  35)587  360268  36J239 
369272  à  860275  (1"  juin  1907),  364721  (1«  dé- 
cembre 1895),    366342    360347   866850    (1"  juin 

1906)  ,  367225  (1"  juin  19u7),  3765*0  à  376525  (1" 
juin  1906),  378*79  (1«  décembre  1906),  389606 
880625  (1"  décembre  1905),  3-4176  à  3s4479  384.92 
384493  884495  38 1496  384500  386355  à  386357  38C6  ,3 
386366  386369  383373  (1"  juin  1907),  389801  à 
3898*5  fl"  jum  ign.^  390905  à  390910  890912 
390914  390915  390918  390919  .-.90922  (1»  décembre 

1907)  ,  392778  (1»  juin  1914),  394150  (1"  décembre 
1907),  394185  (1"  décembre  1901),  89i820  à  394835 
394838  395839.394841  à  394  8  48  8  9  5850/1"  décembre 


1907)  ,  395689  395C90  M»  décembre  1904),  895720 
395727  (1"  juin  1904),  396476  à  3904»7  3*i5<i0  '1" 
d-cembre  1906),  405401  (1«  juin  1903),  407174 
407175  <\"  décembre  19.>4).  4074ol  à  407425  K 
jum  1908  ,  407976  >.i  407984  407*93  à  4o8u00  VJ8906 
403907  408909  408910  1"  décembre  1906  ,  409281 
(1"  juin  19..*  .  413495  413406  0"  juin  1906,.  415115 
à  414117  414121  a  414125  ;i"  décembre  1906 
414158  â  4141GO  414162  à  414175  (1»  deoembie  1907) 
4  4677  à  414080  414-.82  414683  414685  <\«  juin 
1904),  4I6.'33  416234  (1"  juin  1907),  416275  à  416261 
(1"  décembre  1905),  419475  1"  décembre  19071. 
42263 :j*26  32  422634  422»>40  (1"  juin  1907),  425851 
à  42S3875  (1"  juin  1908),  427651  U"décembre  1906), 
42*851  à  428875  (1"  juin  1908),  4»  605  430(412 
430615  ^l"  décembre  1905),  430755  480760  430. 61 
430767  (1"  décembre  1906,,  432206  432*22  432223 
432841  k  432845  (1"  juin  1903),  434*3 ',  à  4  34  240 
434243  (1»  décembre  1904),  4:30126  (1~  déo  rnbre 
1901),  436:343  à  436:345  11"  juin  1901),  438498  à' 
«38500  (1"  juin  1903),  440551  440552  '1"  décembre- 

1908)  ,  441:379  à  4413(12  441.390  441395  441396 
!1"  juin  1906),  442*2/  à  442234  442236  442237 
442241  442*42  442*44  442248  à  442250  '1"  décem- 
bre 190  ),  443379  à  44388*  443s97  â  443900  11"  juin 
1906),  443944  à  443949  (1-  juin  1905;,  446776  à 
446800  (1"  juin  1903),  448022  (1«  décembre  1902), 
4  9104  449:305  4  49310  à  449313  (1"  décembre 

1903)  ,  452O40  452043  â  452045  (1"  juin  1907,,. 
452130  452136  à  452139  '1"  juin  1905),  452351  à1 
43*370  (1"  juin  1908),  453453  453456  453465  (1"  juin  ! 

1904)  ,  454703  454704  (1er  juin  1905),  455014  455015- 
45  023  (1»  décembre  1900),  45â216  455.'19  1"  dé- 
cembre 19  5),    460355   (1«  juin    1900),  462603 
40*'* 4  462607  462613  (1"  décembre  1905),  463732" 
(1"  décembre  1901),   465155  465156  465159  4651641 
465173  465174   465301   465304  465315    à  4*5318] 
4653'3  465324  (1"  juin  li-06),   469'93  à  4696951 
(1"  décembre  1907,,  471933  à   471938  471945  àl 
471950  (1"  décembre  1906),  474257  4/4258  (1"  juin] 
1903).  475980  475981  475987  475988  (1-  décem-' 
bre  1902),    476351    à   476375    481601    â  4816251 
(l"  juin  1908),   483353   4*3:354   483359   à  483363 
483  66  à  483369   48:3371  48:3374   484084   484087  à 
4x4094   (1"   décembre    1907  ,   485402   à   484504  : 
434409  484410  484415    485416  484418   4P4124  'l«n 
juin  1907;,  484907   484908   484920  484921  484923' 
4849*5   (1"    décembre   1905),   486016   (1"  de-' 
cembre   1907),   486754  <  1»  juin   1903),  488279 
488280  (1»  décembre   1903),    489312  à  489315- 
(1er  juin    1904),     491079    à    491084    491088  à' 
491092   (1"   juin    1906),    492*01  49*204  à  492206 
492223   à     492*25    1"    min    1907  .    492402  à 
492406   (1"    décembre  19)6),   496378  498379  (N 
juin   1908),    497376    497381   49733*   497389  (M 
juin  1903),  500838  à  500890  500392  500893  5009QJ 


(1"  décembre  1901),  503339  (1«  jum  1903),  505376 
505397  [le  juin  19  6.  50.3451  à  505454  il-  dé- 
cembre 1907),  505807  à  5o5S09  50  812  '1"  dé^ 
cembre  1903),  506352  506361     1er  décembre 

1906)  ,  509807  509808  (1-  décembre  1904),  51o256 
510262  510267  510^69  (1»  juin  19  3),  510926  à 
510935  510942  510943  (1"  décembre  19o7  ,  519107 
519125  (1"  juin  1906),  520251  (1«  décembre  1903), 
520680  520686  520687  (1"  décembre  1905),  521936 
à  521998  (1"  décembre  1906),  523026  5230i7. 
523029  à  523036  523o4l  523044  523046  à  52304» 
523050  (1"  décembre  19o7)  523076  à  523100 
(l"juin  1908),  523177  523178  523180  a  523189 
(1"  juin  1906),  524301  à  5*4^07  524951  524956 
52495S  à  524961  5249o7  à  524972  (1"  décembre 
lii07),  5*7198  à  527200  (1"  décembre  1906,,,  527270 
(1"  juin  1905),  530(580  53  '682  53u086  53o687  (W 
juin  1907).  531534  531539  à  531541  (l"  juin  1906), 
533401  à  533425  (1"  juin  1908),  535276  5a5277  535282 
53528.V  à  635288  5  (5292  à  583295  5358*6  à  535831 
5:35334  à  533842  535844  à   535850   (1"  décembre 

1907)  ,  542347  542348  (1"  juin  1902),  542601  54*602 
(1"  juin  1905),  544906  (1"  décembre  1903),  546657 
546669  546670  546673  (1"  décembre  19' 
549134  549133  549145  549148  549150  (K  juin  1906 
549952  à  549954  549969  à  549973  (1»  juin  190 
554751   à   554775  (1"  juin   1903),    555662  5556 
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Ml"  décembre  1903),  556209  556223  556224  (1 
\  décembre  19"  >7  ,  556485  556487  556495  d"  juin 
'  1904),  556804  à  5  6808  Ô56813  556817    556819  à 
55682<  (l"décemb>e  1907).  557303  557303  557  08 
557311   557312  557318  a  557320   557481    (1»  dé- 
cembre 1905),  557  >80  557581  (1"  décembre  19i'4), 
I-55  U08  à  559116  (1"  juin   190:?),  560451  à  560475 
(1"  juin  1908\   562393    (l«  juin  19(14),  56306!)  à 
a  563073  (1«<  décembre  1907),  5650S7  5*4088  (1» 
juin  1907:,  566526  à  566550  56*251    à  568275  (!•» 
juin  1908;,  569049  (L"   décembre   1905),  5698b9 
569*70  (1"  juin  1903),  571352  (1«  décembre  1900). 
577877  577878  (1«  décembre  1901),  581076  581o77 
5810*0  581081   581083   581035   581091  5*1093  (l« 
juin  1907),  581334  à  581336  (1«  décembre  1900), 
582556  5  2567  à  582569  5*2571  à  5*2575  (1"  juin 
190;  .   582709  (1"  juin   19061,   584176  à  584181 
5841K5   584188  584.96   à  584198  (1«  jujn  igoô), 
684855  584356  584359  584361   à   584366   584869  à 
584871  584373  à  5*4375   1"  juin  1907),   5*9601  à 
589610  (1»  décembre  1900),  591127  à  591129  591735 
k  591738  (1«  décembre  1902),  592587  à  59260O 
[1"  décembre   1904),   592*89  592*90   (1«  juin 
1904),  £43404  593421  à  593423  (1«  décembre  1904) 
>98701  ?.9*706  5-8724  598725  (1"  juin  19» »7),  599151 
>99152  59»U8  (1»  décembre  1906),  605064  606880 
i  6063  3   (1»  juin  1902),   606961  à   606-166  (l 
uin  1900),  607204  à   607208  607224   6u7225  (1 
lécembre  1904),  607807  à  607314  607325  (1«  dé- 
iembre   1906),   609501   609524   609525   (1«  juin 
9(i6),   611235  (1"  décembre  1905),    612901  612002 
12*10  à  6J291tj   61755>:  à   017565  617567  617569  à 
17  75  (1»  décembre  1907),  617896  617897  (l«  dé 
embre   1903),  621844  (1«  juin  1906),  621881  (1« 
uin  1903),  623176  à  6232(10  d"  juin  1908),  62h994 
l"  juin  19)4),  amid  628839  à    628841   62884  < 
38850  (1"  ju.n  l'.'06).  62*951  à  6  2*97  >   (1«  juin 
SJU5),  632119  632120  (1"  décembre  1901),  634*21 

634624  (1"  décembre  1900;,  640  <51  64  860 
40863  640865  à  64IJ868  640«72  à  6*0875  (1"  dé- 
embre  1907),  644757  644758  644761  644762  644768 

644770  (1er   décembre    19(6).    647128  647136 
647139  647141  647142(1"  décembre  1  «05), '1551706 
"  juin   1904),  65H351  à  656  7  >  657751  à  657775 
"juin  i908),  6  8151    à  6;8157  658168 
i-175  (1"  juin  19o6),  6590()0  (1"  juin 
!'»701  à  (560  25  (1"  juin  1908),    t>61110  à 
il  115  661H6  (1«  décembre  1901  >,  66120  5 
11701  661705  (1"  juin    1906),  663793  663795  (1 
Scembre  1905),  (563  '16  à  60i92o  663922  (.«  juin 
«5),  664576  à   664600    (1"  juin    1908),  6666-8 
8644  666615  (1«  décembre  19 '3),  6671U1  667  lO  » 
7104   667107  à  (07109   6671  il  667112  6*7118  à 
7121    (1"   décembre  1906)  66713o  667143  (1" 
in  1905),  668817  à  6  8819  668824  (l«  décembre 

06)  ,  o6920t  669202  (1«  décembre  1905) 
9828  669*32  6698%  669*40  à  069849  (1"  juin 
1*7),  67Ki02  671008  671015  (1"-  décembre  1902), 
3179  (l"  décembre  1906),  672-55  67  856  (l»juin 
J3),  673226  à  673250  (1"  juin  1908),  674051 
1053  à67.0>5  674073  674055  (l«  juin  I905),677219 
•  décembre  190S),  677386  (1«  décembre  1903) 
J7I5  678717  678719  678723  (1«  juin  1907)  67  6'é 
)7n65()  6*18.6  à  681900  (1"  juin  1908)  684420  à 
i424  (1"  juii.190*),  685252à  68  .254  6*5270  685272 
'juin  1906),  6*6701  à  686706  686708 686713  à  6867l5 
1720  686721  *5K6i23 à  686725  (1«  décembre  19o7) 
1768  à  ^86770  6*6775  'l"juin  1907),  ®mw  (  1" 
n  1905),  688055  688057  6*8059  à  688062  (588071 
!072  (1"  décembre  1907),  689122  689124  689(25 
juin  1906),  689270  (1"  décembre  1901),  691876 
191878  6918S?  (1"  décembre  190  <),  694032  9503 

juin  1905),  6953'5  (1»  décembre  19ol).  7(12776 
:782  70278*  (I"  décembre  190(5),  7069  !>  4  703966 
971  7  6973  707i02  707105  707121  7071^5  (l«r 
n  1907),  707643  (1"  décembre  1^'5  ,  708173  (1« 
n  1900),  711059  à  711062  711064  711067  (1«  juin 
«),  712107  à  712114  712117  (i«  déc-mbre  1905),' 
652  à  715675  715126  à  715150  (l"  décembre 

7)  ,  715599  (1»  décembre   1902),  718351  718353 
854  7183  8  7  83-9  718375  (1»  décembre  1907) 
301  à  ?I9o2>   <i"  juin   1908),  722553  722560 
571   à    722573   (1-   décembre   1904),  723239 


658170 
1904), 
6  51112 
6612<>7 


723240   (1"   décembre    1901),   726573  à  726575 
(1"  décembre  19  5),  729780  à  729-85  729788  à 
72979  .  729797  à  72  800(1"  décembre  1907),  730019 
(1»  décembre  1905),  731245  (1"  décembre  1900), 
731618  à  781610  (1«  juin   1906),    734(101  734011  à 
734013  734016  73.017  734020  736705  à  7<6711  736713 
à  736716  786720  736725  (1"  juin  1907),  750877  740879 
74O880  740890  740898  740*99  (1»  décembre  1906) 
741976  à  741978  (1»  décembre  1901),  742176 
742200  (1"  décembre  1907).  742276  742277  (1"  dé 
cembre  1905),   742626  à  742650  (1«    juin  190*), 
742795  à  742796  742798  il"' décembre  19(  6),  749882 
à  759-0-7  74^889  749896  à  749898  (1"juin  1907) 
750333  750345  (1"  décembre  1900),  754470  (1"  dé 
cembre  1901),  762478  à  762500  (1"  d  remb  e  19  7) 
764526  à  764.  50  (1"  juin  1908),    765254  à  765257 
(1"  juin  1903),  7r55l3  7  55514(1"  juin  1906),  7664 
à    66475   (I"  juin   19*08),  767201  767216  à  767219 
(I"  juin  1907),  767925  (1«  décembre  1904),  767999 
768000  (1"  juin    1902),   76*278  à  768286  768290 
76*297  76*800  (1"  décembre  1907),  "6  987  76*99,? 
7*9000  772476  772478  772479  772485  772487  77277m 
772780  772785  772795  772799  (1"  juin  1906),  775401 
à  775425  776476  à  776500  (!«    juin   1908),  77756- 
777574  777575  (1"  décembre  1905),  777576  à  777582 
777598  779576  779578  779581  7795*4  à  779586  779o93 
779596  779597  (1"  juin  1907),  780893  780900  (1«  dé 
cembre  1904),  782*53  782855   782862  à  782875  (1  = 
juin  1006),  78ti601  à  786625  (1"  juin  1908),  790401 
790:10  790411  790414  (1"  décembre  1905),  790676 
à  790678  790684  790685(1"  décembre  1903),  79*757 
790759  à  790762  (1"  décembre  1905),  790923  (1 
décembre  1902),  798876  à   793880  79  -887  79389o 
à  793*96   793  00   791126  à  794128  795133  79.138 
794140  714142    à  794144  (1«  juin   1907),  796251  à 
7)6275  (1«  juin   1908),    79675     79h75  )  à  796765 
796771  796772  (l"  juin  1905),  796838  (1«  décembre 
1902),  799256  799260  799262  799263  79.4268  799270  à 
799275  (1«  décembre    1906),  799476  à  799500  (1" 
juin  1908),  801931  801932  (1"   juin  19o2),  805526 
à  805530  8  )5537  805557  805548  (1"  décembre  1906) 
806U26  à  tOG050  (1«  juin  1908). 

A  625  roubles  or 
8^8801  à  808825  810326  à  81"350  (1"  juin  19f8, 
«10356  à  810375   (1"  juin  1907),    811576  à  8H580 
(1"  juin  1906),   815301  à  815325   (1"  juin  190*) 
815826  à  815850    (1-  juin   1905),  816301  à  816305 
816311  à  *16315  (1"  décembre  1907),   823596  à 
823600   (1"  décembre  1902),   832501  à  8325  5  (1" 
juin   1907),   8:4-76  à  884700  (1«  décembre  19o7), 
83521'  à  835215    (1"  juin  19o6).    886251  à  836275 
(1"  juin  190*),   887821    à  837825  (1"  juin  190)5), 
*40526   à  850430  (1"  décembre  1905),   847611  4 
84762  (1"  décembre  1906),   850076  à  850  00  (I 
juin  1908),  851926  à  85193  •  (1"  juin  1900),  854621 
à  8  4625  (1"  juin  1906),  85j  01  à  855905  (1"  dé- 
cembre   1907),    857926  à  857950   (1"  juin  1908) 
859096  à  859100    (1"  décembre  1907),  861066  à 
861070  (1"  juin  1905),    8646*1  1  865685  864691  à 
864  00  (1«  décembre  1906).   867821  à  867825  (1« 
décembre  1903),  870751  à  «70765  870771  à  870775 
(1"  décembre  1907).  871591  à  871545  (l"  juin  1905), 
874101  à  874125  (1"  juin  1908),   876436   à  876440 
(l"juin  1906),   88378.5  à  883790  883796  à  8*3800 
886621  à   88662  >    (1"  décem bre  1905),   895226  a 
894235  894 '46  à  894  50  (1"  juin  1905),  895751  à 
895760  8 '7871  à  897875    (1"  juin  1907),    90  «606  à 
908610  (1«  décembre  19  >1),   907826  à  907850  (1" 
juin  190*),  909526  à  909540  (1"  décembre  1907) 
9.1826  à  911830  (l«  juin  1905),   927576  à  927600 
(1er  juin  1908). 

A  3.125  roubles  or 
930951  à  9309  5  (1"  juin  190*),  93*026  à  938050 
(1"  décembre  19(>7),  9388  6  à  988900 (l"jnin  1907), 
951126  à  955150  9h0351  à  960375  970601  à  970625  (1« 
juin  190*),  979776  à  979*00  (l"juin  1907),  989251  à 
989275  (1"  juin  1903),  9939j1  à  99.,975  (1"  décem- 
bre 1905). 
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Emprunt  Russe  4  °  0  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  au  terme  du  1"  septembre  1908,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1"  décembre  1908  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Pans,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos- 
kier  et  C;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  frères  et  C« 
(Limited)  et  C.  I.  Hambro  et  Sons;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Hope  et  C»  et  à  la  Succursale 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à 
New- York,  chez  MM.  Baring  Magoun  et  C*. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1"  décembre  1908;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 
A  125  roubles  or 

16526  à  16550 
30026  30050 


89201 
126651 
167201 
185851 
234426 

857951 
78151 
317826 
342901 
397076 
449476 
498601 
533326 
584826 
610376 


89225 
126675 
167225 
185875 
234450 

5?  57975 
278175 
317850 
342925 
397100 
449500 
498625 
533350 
584850 
610400 


18651  à  18675 

24501  à  24525 

52551  52575 

86851 

86875 

106501  106525 

126251 

126275 

143901  143925 

156026 

156050 

177676  177700 

184951 

184975 

209051  209075 

220801 

220825 

250476  250500 

A  6-J5  roubles  or 

264326  à26435f) 

265426  à265450 

278376  278400 

289951 

289975 

333076  333100 

337976 

338000 

370126  370150 

388926 

388950 

402251  402275 

440126 

440150 

467501  467075 

495676 

495700 

503076  503100 

530451 

530475 

539826  539850 

568901 

568925 

590251  590275 

605676 

605700 

631026  631050 

664001 

664025 

A  8.125  roubles  or 

719526  à719550 

0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 
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700901  Ù700925 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  1"  septembre 
1908.  A  partir  des  termes  désignés  entre  pa- 
renthèses, ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

A  125  roubles  or 

378  388  389  392  399  400  3542  3544  à  3548  3550 
4453  4456  4462  4464  4465  (1"  juin  1907),  4919  à 
4922  (1"  décembre  1901),  5333  5334  5339  5340 
(1"  juin  1903),  6828  6829  6838  6844  6845  6849  6850 
(l"juin  1906),  9341  9345  (1"  juin  1904),  10079 
10084  10092  à  10095  10098  (1"  décembre  1905), 
11576  11581  11582  11584  11586  à  11592  (1"  juin 
1904),  12307  13257  13258  13266  à  13273  (1"  dé- 
cembre 1904/;  16120  à  16122  (1»  juin  1900), 
16260  (1"  décembre  1904),  18126  (1"  juin 
18478  (1"  décembre  1906),  19237  19239 
1"  juin  1905),  20332  (1«  décembre  1905), 
à  22250  (1"  juin  1908),  25K  6  (1"  juin 
25884   25*97  (l"  juin  1906),  270i2  27023  (1» 


16259 

1903)  , 
19243 
22226 

1904)  , 
dé- 


cembre 1902),  27147  à  27150  (1"  juin  1906),  27426 
27427  27431  27432  27436  27437  31034  31037  31046  à 
31050  (l"  décembre  1907),  32483  juin  1902), 
38831  à  33884  83850  (1"  juin  19"7),  36726  (1"  dé- 
cembre 1902),  38589  38590  38597  41951  41971  (l"juin 
1904),  44438  44439   (1»  décembre  1901),  44542 
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(1"  juin  1901),  44851  44852  (1»  décembre  1903), 
46189  (1"  juin  1904),  49876  à  49900  (1«  juin 
1908),  51344  (1"  décembre  1902),  52476  à  52500 
(1"  juin  1908),  59373  h  59375  (1»  juin  1903), 
59426  à  59430  59482  à  59450  60301  a  60325  (1" 
juin  190S),  64026  à  64028  64037  64040  64044  (l" 
juin  1906),   G4739  64746  à  G4750   (1«  décembre 

1904)  ,  66081  (1"  juin  1905),  69792  (1"  juin  1906), 
68926  a  69928  69980  à  69932  (1»  juin  1907), 
70200  (1"  décembre  1900),  76428  (!»'  décembre 
1902),  76584  76589  76590  76596  (1»  décembre 
1906),  76775  (1»  juin  1904),  76933  76949  76950 
(1"'  juin  1906),  79154  79363  à  79366  79476  à  79486 
(1"  décembre  1907),  85351  à  85357   85365  à  85167 

•  (1"  juin  1905),  87952  87953  87957  87964  87965 
87973  (1"  décembre  1906),  90276  à  90278  90280 
à  90285  90>91  à  903(10  (l»  décembre  1907),  91747 
(1"  décembre  1902),  92377  92400  (1"  juin  1907), 
93218  93221  (1"  juin  1902),  93863  (1"  juin  1905) 
94432  à  94436  94444  à  94448  94450  (1»  juin  1904)' 
9S627  à  96629  (1-  décembre  1901),  98777  à 
98780  (1"  décembre  1904),  98954  à  98956 
(1»  juin  1902),  99506  99512  89522  à  99524  (1«  juin 

1905)  ,  100303  à  100307  100325  (1"  décembre  1902), 
102905  à  102908  (1"  décembre  1904),  103906  103919 
à  103921    (1»  juin  1904),    107161  107163  à  107105 
(1"  juin  1906),    107654  à  107659   107b61  à  107665 
107667  à  107671    107675   (1"  juin  1907  ,  108226 
108227  (1»  décemûre  1903),  108929  108942  (1«  dé- 
cembre 1904),    109151  à  109175   111251  à  111275 
112876  à  112900    (1"  juin   1908),    113483  113484 
113497   (1«  juin  1905),    113728    113720   113733  à 
113736  113738  à  113745(1»  décembre  1907),  114384 
(1"  juin  1903),  114464  114465  (1"  décembre  1903), 
116468  116475  (1"  juin  1905),  116051  à  117075  (1» 
juin  1908),  119866  à  1198  8  119875  (1"  juin  1907), 
122595  122596  (1"  décembre  1905),  126026  126027 
126030  126034  126041  126046  (1"  juin  1907),  126226 
(1"  décembre  1904),   129476  à  129500   (1"  juin 
1908),   129914  à   129922   (1"  juin  1906),  132326 
132342  134530  134536  (1"  juin  1904),  135185  135186 
135190  135192  (1"  juin  1906),  137501  137507  137510 
à  137525  (1"  décembre  1907),  142252  142275  (1« 
juin  1904),    142632  142637  142638  142642-  142648 
(1"   juin  1906),    146876  à  146892   146894  146896 
146897  (1"  décembre  1907),  147729  147730  (1"  dé- 
cembre 1901),  148310  148321  (1«  décembre  1904), 
149071  149072  (1"  décembre  1901),  149801  à  149825 
(1"  juin  1908),  151201     151203    151204  152842  à 
1528*5  (1»  juin   1906),    153378  153379  (i»  juin 
1902),  154148  à  154150  (1«  décembre  1907),  157512 
(1"  décembre  1905),  160451  160455  160456  100458 
160459  160463  160467  à  160469  161731   161734  à 
161737  161740  (1"  décembre  1906),  162054  à  162066 
1"  décembre  1907),  164436  (1"  juin  1903),  165601 
(1"  décembre  1901),  165827  165832   165833  165837 
à  165845  (1"  juin  1906),  166426  à  166450  (1"  juin 
1908),    167726   167727    167730  à  167745   167748  à 
167750   (1«  décembre  1907),  167751  à  167775  (1" 
juin  1908),  168060  168061  (1"  juin  1906),  170209  à 
170211  170213  (1"  décembre  1906),  176418  176419 
(1"  décembre  1904),  17n95«  (l"  décembre  1906), 
177286   177296   177898  à  177300    (1«  juin  1906), 
177437  177439  177450  (1«  décembre  1904),  178294 
(1"  juin  1898),  178703  178705  à  178708  178719  (1» 
juin  19i5),  178858  (1"  juin  1906),  181659  181065 
181666  181672  181673  (1"  décembre  1906),  183155 
183162  183170  183172  183174  183175  (1"  décembre 
1905),  183176  à  183178   (1»  juin  1903),  1847o2  à 
184755  184757  184763  à  184767  184774  (1"  décem- 
bre* 1907),  186247  (1"  juin  1905),  187151  à  187154 
187160  à  187164  (!•'  juin  1907),  187685  (1»  décem- 
bre  1903),   187964  187966   (1»  décembre  1904). 
188000  (1"  juin  1905),    188054  à  188056  1x8067 
1880f)8  188072  (1-  juin  1907),  197576  à  197600  (1" 
juin  1908),  198953  (1"  juin  1904),  199609  199611 
199612  199809  (1"  juin  1902),  200591  200592  200596 
200597   (1"   décembre   1905),   201001   à  2'i  0')» 
301012  201014  201015  201017  20!021  201024  201025 
(1"  décembre  1907„  201126  à  201150  (l"juin  1908), 
201576  201577  201581  201582  2O15H0  à  201595  201597 
(1"  décembre  1906),  203601  à  203604  203618  (1» 
,uin  1!K)3),  204681  à  2040S6  (1"  juin  1904),  208916 


208917  (1»  juin  1900),  209203  à  209206  209209  à 
209211  209213  2192*0  a  219225  (1"  décembre  1907), 
210401  (1"  décembre  1904),  211076  à  211080 
211082  à  211091  211093  211094  211099  211100  (I" 
décembre  1907).  217381  217382  217391  (1»  décem- 
bre 1905),  219563  (1»  décembre  1903),  220551 
220552  220557  220573  (1»  décembre  19 j5),  224351  à 
224375  (1"  juin  190*),  225319  (1" décembre  1906) 
225679  225680  225682  à  225685  225BC1  à  225693 
225695  (1«  juin  1907),  229132  à  229137  229145 
(1"  décembre  1903),  229231  229246  229248  à 
229250  (1"  juin  1905),  230485  230494  230495  (1« 
juin  1904),  281751  231755  (1"  décembre  1906i 
232852  a  232854  232858  (1»  juin  1905),  232986 
332992  (1»  juin  1903),  234926  à  234950  (1»  juin 
1908),  235268  (1"  décembre  1906),  235526  &  2355P8 
2-15535  235539  à  235548  (1«  décembre  1905) 
235901  à  235903  235907  235908  235912  235913  2359;>2 
(1"  juin  1907),  236001  236002  (1»  juin  1904) 
242301  242313  242314  242317  à  242321  242323  (1" 
décembre  1904),  243523  243524  (1-  juin  1906) 
244035  244036  (1"  juin  19"1),  246880  246894  246895 
(1"  décembre  1906),  249952  249971  (1"  décembre 
1903),  250933  250934  (1«  juin  1900),  251485  à 
251487  (1"  décembre  1906),  2516S3  251644  [V- 
décembre  1905),  254154  à  254161  254170  254171 
254173  à  254175  (1"  décembre  1907),  254610  254611 
254624  254625  (1»  décembre  1905),  255052  255064 
255067  à  255069  (1"  juin  1903). 

A  625  roubles  or 

259451  à  259465  259471  à  259475  (1»  décembre 
1907),  262156  à  262160  (1«  juin  1906),  274046  à 
274050  (1"  décembre  1904),   274826  à  274850  (1" 
juin  1908),  27  206  à  275225  (1"  décembre  1907) 
277521  à  277525  (1"  juin  1901),  278201  à  278220  ;1« 
décembre  1907),   294241  à  294245  (1"  juin  1903. 
3o2881  à  302885  (1«  décembre  1905),   302901  à 
302905  302916  à  302920  (f<  juin  1906),  308411  à 
308425  11"  décembre  1*06),  323996  à  324000  (1"  dé- 
cembre 1904),  327726  a  327750  (l"  juin  1908),  338831 
à  338840  (1"  juin  1907),  340786  à  340790  341461  à 
341465  (1"  décembre  1904),  341476  h  341500  (l« 
juin  1908),  352751  à  352755  352771  à  352775  359576 
à  359600   (1"  décembre  1907),   361401  à  361425 
368126  à  3681- 0  373301  à  373325  (1»  juin  1908) 
377681  à  377685   (1»  décembre  1906\    378376  à 
378380  (1"  décembre  1907),  379226  à  3792'0  384451 
à    384475    391776    à   391800   (1»   juin  1908) 
392196  à  392200  403461  à  403475  (1«  décembre 
1905),   412001  à  412005  (1«  juin  1905),   414676  à 
414700  415901  à  415925   (1"  juin  1908),   418881  à 
418885  (1«  décembre  1906),  419181  à  419185  (1« 
juin  1906),    423691  à  423695   424211  à  424215  (1« 
juin  1907),   424551  à  424575  428176  à  428200  (l" 
juin  1908),  439826  à  429840  (1»  juin  1907),  443626 
à  443650  444726  à  444750  (1"  juin  1908),  445296  à 
445300  (1"  décembre  1907),  445666  à  445670  (1«- 
dpcembre  1901),  445726  à  445750  (1«  juin  1908) 
452051  à  452070  (1"  juin  1907),  453526  à  453530  (1» 
décembre  1907),  453566  à  453570  460166  à  400170 
(1"  juin  1907),    463651  à  463660   463671  à  463675 
(1"  décembre  1907),  472681  à  472685  (1»  décem- 
bre 1903),  474826  à  474835  (1»'  juin  1907),  477226 
à  477*50  (l«  décembre  1905),  479471  à  479475  (1» 
décembre  1904),  480881  à  480885  480896  à  480900 
(1"  juin  1906),  481451  à  481475  (1"  juin  1908), 
482*31  à  482835  48*441  à  486450  (1"  juin  1905) 
489276  à  489285   489296  à  489300  (1"  décembre 
1907),   494076  à   494100   (1"  juin   1908),  495726 
à  495750   (1«  décembre   1904),   496021  à  490025 
(1"  décembre   1907),   496596  à  496000  (1«  dé- 
cembre 1905),  504926  à  504950  '1"  décembre 
1904),  508b  6  à  508110  511701  à  517705  518306  à 
518310  519876  à  519880  519896  à  519900  (1«  dé- 
cembre  1907),    521321  à  521325  (1«  juin  1906), 
522921  à  522925  (1«'  juin  1907),   527001  à  527025 
528626  à  528850  (1«  juin  1908),  529451  à  529455 
537501  â  537505  (1"  décembre  1907),  540526  à 
540530  (1"  juin  1907),  542281  à  5422*5  (1"  décem- 
bre 1907),  551206  à  551210  (1«  décembre  1903), 
558876  à  553900  565070  à  565100  (1"  juin  1908), 
565461   à  6t54G5  (1"  décembre  1905),  571601  à 


571665  57J671  à  571675  (1-  juin  1908),  578751  '■ 
578755  ,1"  juin  1907  ,  579476  a  579500  (1"  juii 
1908,.  581051  à  581655  1"  juin  1903),  5879:46  : 
587935  (1"  juin  1907  .  5S8656  à  5*8600  ; 
588670  1"  juin  1906,  589626  â  5896 ',0  592901  ; 
592925  (1-  juin   1908),  596556  à  596560   '1*'  juh 

1907)  ,  605226  à  605280  '1"  juin  1908),  610676  i 
0107O0  fl"  juin  1908),  «14300  i, 614310  614316  i 
614320  (\"  décembre  1905),  615391  à  015395  (1« 
décembre  1902),  625406  â  625415  625421  â  02642 
(1"  décembre  1903),  626851  à  626«75  (l-  juii 
1908;,  029426  à  629440  '1»  juin  1903,  032776; 
632800  (1-  juin  1908),  634761  à  634775  (1»  dé 
cembre  1906),  63709(5  à  637100  (1"  juin  1902, 
646876  à  646900  (1"  juin  1908),  650651  à  65067? 
(1"  décembre  1907),   653201  à  653225  (1"  juii 

1908)  ,  657001  à  667025  (1"  décambre  1900),  65747» 
à  657480  (1-  décembre  19U6),  660771  â  660775  (!• 
juin  1904). 

A  3.125  roubles  or 
669376  à  669400   (l»  décembre  1907     674628  ; 
674650  (1"  juin   1903),  677001  â  67.025    1"  dé 
cembre  1907),  678551  i  678575  (1"  décembre  1904 
682876  à  682800  (1"  juin  1808),  «90970  à  0910. 
(1"  décembre  1907;. 
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Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Troisième  Émission  1890) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé, au  terme  du  1"  septembre  1908,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé 
Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables a  partir  du  1"  décembre  1908  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction  de 
la  Disconto-Gesellschaft;  à  Francfort-sur-Mein, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft;  à 
Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  et  Sons.  ] 
Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
l,r  décembre  1908;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 

A  125  roubles  or 
12876  à  12900       23901  à  23925 
98426    98450      101176  101200 


134826 
164051 
196226 
238701 
26752Û 


134850 
164075 
196250 
238725 
267550 


148351 
172251 
201876 
246276 
268326 


148375 
172275 
201900 
246300 
268350 


69876  à  69900 
132276  132300 
150026 
174726 
210451 
266926 


A  625  roubles  or 
321726  à321750 
360301  360325 
369276  369300 

A  3.125  roubles  or 
458301  à458325 
489376  489400 
545551  545575 


336601  à33662 
362501  362* 
412626  412650 


473951  à473975 
491026  491050 
548501  548525 


316676  à316700 
353551  353575 
366651  366675 
424926  424950 

450351  à450375 
487751  487775 
505876  505900 
585676  585700 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe] 
4  0/0  or,  troisième  émission  1890,  sorties  auxj 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  1"  sept-mbre  1908.  A 
partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
530  544  à  546  (1"  décembre  1906-,  809  à  811 
825  (1"  juin  1906),  1877  1883  h  1^87  1890  à  1892 
1897  1898  1900  (1"  juin  1907),  7526  à  7536  7540  & 
7544  (1"  juin  1904),  8278  à  8281  «298  (1»  décem- 
bre 1905),  8801  à  8825  12a51à  12375(1"  juin  1908). 
12677  à  12097  (1«  décembre  1907),  12829  12*30 
12839  (1"  décembre  1904),  13676  13677  136- 
13683.  13688  à  13695  13699  13700  (1"  juin  18 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


15109  15113  15117  15118  (1"  juin 
à  16675  (1"  juin  1905),  17126  k  17131 
17149   17150  (!••  décembre  1907), 


1906), 
17134 
17659 
2(  600 
23653 


78547 
79217 
dé 
dé 


&660  17665  17673  (1«  juin  1905),  20592  à 
("décembre  1907).  21001   (1"  juin  1S07), 
B56  23657  23669  23670  (1"  juin   1905),  23985  à 
■89  25151  à  25454  25461  à  25463  (1»  décem- 
n  1901),  26152  (1"  juin  1905),  29301  à  29304  (1 
Kn  1903),  29351  29:352  29374   29375  (1«  juin 
J04),  29551  29553  à  29557  29560  29561  29568  à 
B75  (1"  juin  1907),  31252  à  31254  31258  à  31261 
168  (1"  juin  19061,   35551    à   £5553    35555  à 
p5  (1"  juin  1908).  37703  (1«  décembre  1903) 
mO  à  37732  37735  37745  à  37750  (1"  décem 
re   1904),   40114  à  40116   (1"  juin  1907),  44429 
1485  44439  44449  44450  (1»  décembre  1905),  44619 
W>20  (i"  juin  1904),  47983  à  47985  47988  (1"  dé 
jmbre  1505),  49401  à  49425  (1»  juin  1908),  50725 
•'  décembre  1907),  53676  à  53680  53682  53683 
$85  à  53687  55277   (1"  juin  1907)   56927  56932 
66936  56938  569i9  ;1"  décembre   1905),  62628 
«29  62633    62043  62644  (1«  décembre  1906) 
J52  63655   6Ï656  63658  63670  63671  63674  63675 
*  juin  1906),   68877  à  68880    (1"  décembre 
D6),  68901  à  68925  (1«  juin  1908),  71139  à  71143 
145  à  71147  (1»  juin  1907),   72876  72878  à  728*0 
882  72889  à  "72891   72894  (1"  juin  1905),  75126 
75150(1"  juin  1908),  75226  75239  à  75246  75250 
»  juin  1906),  78526  à  78537  78541  78542 
78549   (1"  décembre  1906).   79206  79207 
Î18      décembre  1904),  80078  à  80085  (1 
mbre  1905),   82639  82644  82649  82650  (1 
mbre  1902),  85601    (1»  juin  1904),    86426  à 
128  86431  8:3432  86434  86435  86438  à  86441  86444 
J6448  (1"  décembre  1907),  87801  à 87825(1'- juin 
»).  8864*  (1«  juin  1905),  88976  88934  88985  889*8 
899288995889^688098  à89000(l"  décembre  190 
l01  à  89103  89106  89110  à  89114  89116  à  89123 
125  (1"  juin  1907),  89401  à  89415  89418  89420  à 

125  (1"  décembre  1907).  92593  (1"  décembre 
19),  92851  à  92860  92802  92866  à  92875  93676  à 
i99  (1"  décembre   1907),   94954   94955  94958 

décembre  1905),  96901  96902  96905  96906 
'  juin  1902),  97773  97774  (1«  juin  1903),  99006 

00  (1"  décembre   1902),   100798   100799  (1 
n   19c3),  101276  à  10130U  (1«  juin  1908),  103054 
059  à  103061  103063  103064   (1»  décembre 
3),  103376  à  1034U0  U"  juin  1908),  1034Ï6  à  103434 
447  à  103450  (l»  décembre  1906),  106915 
919  106924  106925  (1"  juin  1902),  107751  10/757 
762  107765  (1"  juin  1906),  108185  à  108200  (1 
:emb*re  1906),  111705  111707  (1"  juin  1<05) 
851  à  111862  111804  (1"  décembre  1906),  112475 

décembre  1905),  115194  à  115200  (1"  juin 
7),  116154  116168(1»  décembre  1905),  119052 
353  119059  119063  119064  (1"  décembre  1901) 

126  à  119150  (1«  juin   1908),  119983   199985  à 
394  120000  123505  12-516  123517 (1"  juin  1907) 
729    à  126731  126741  (l"juin  1906),  130979  (l 

1  1902),   131654  131655  131657  (1"  juin  190o 
726  à  136741  136743  136745  136747  à  13b750(l 
embre  1907)  137256  (1"  juin  1902),  139553  à 
)59  139561  à  139570  139572  à   139575   (1"  de- 
ibre  1907).  141381  141382  141389  141390  (1« 
1  1902),    142002  1420G3  142009  à  1420.' 5  142023 

décembre  1903),  142988  142997  à  143010  (1" 
embre  1902),  143127  143130  à  143133  (1"  dé 
fcre  1901),  145849  145850  (1»  juin  1902), 
!76  1^8283  à  148289  148294  à  1482H7  14*299 
»0  (1»  décembre  1907),  152740  à  152742 
48  152749  (1"  décembre  1904),  153651  à 
75  (1"  décembre  1907),  154976  à  155000  (1 

1908),  155454  155458  (1«  décembre  1903) 
51  à  157675  (1"  décembre  1905),  159001  à 
0J  159615  (1"  juin  1904),  106065  à  166073  (1 

1207),  167953  1G7961  à  167963  167966  167967 
71  (1"  décembre  1907),  168126  16*128  168133 
85  168136  168139  168147  à  168149  (1-  décem 
1906),  168199  (1»  décembre  1901),  169805  à 
98  169813  169818  (1»  décembre  1905)  170126 
3150  (1"  juin  1908),  171727  1717^8  171743 
14  171747  k  171750  (1"  décembre  1907), 
«5  à  172887  172889  172890  (1-  décembre 
1, 173276  à  17328J  173291  à  173296   (1"  juin 


1907),   178311  (1"    décembre    1904),    180676  à 
180681   180088  à  180G99    184401    184406  à  184408 
184420  184423   à   184425   (1«  juin  1906),  185228 
.1"  juin  1905),   185276  à  185300  (1"  juin  1908) 
185976  185978  185993  185094  185997  (1«  décembre' 
1900),    186051  à   186075    (1»"  juin  1908),  186777 
1807,8  186786  (1"  décembre  1901),  189801  à  189*25 
(1"  juin  1908),    196601  196602   196611    à   19', 6 16 
196621  à  196625    (1"  décembre  1907),  197051  à 
197053  197062  à  197064  197067  à  197069  197073 
197075  (1"  décembre    1906),    197576  197600  (1 
juin  1904),  199596   199600   (1"  juin  1905),  200921 
à  200932  200936  à  200943  200948  200949  (l«  juin 
1907),  201551  à  201553  201567  201570   201575  (1« 
décembre  1904),  202651  202657  202658  202661'  à 
202671    202675    (1"  décembre    1907),  203320  à 
203325  (1"  décembre  1906,)  204002  2040(3  204014 
à  204019  204022  204023  (1«  juin  1907),   206101  à 
206125  (1«  juin    1908),   207801  207807   à  207809 
207811  à  207814  (1"  juin  1905),    210751  à  210775 
1"  juin  1908),  210878  à  210882  2108: 2  à  210895 (1« 
décembre  1905),  211622  211624  (1- décembre  1907), 
912051  à  212075  (1"  juin   1908),   214401  à  214404 
214406  214417  2144L8  214420  214421   (1"  décem- 
bre 1903),  215077  215078  215090  215098   il»  juin 
1907),   217085   à  217092   (1»   juin  1902),  217439 
217440  217445  217446  217448  217450   (1"  décem 
bre  1905),  217785  217780  217797  217798  217800  (1 
juin  1907)-,  219793  219794  (1»  décembre  1903) 
222002  à  222004  222016  222017  (1«  décembre  1905), 
222926  à  222930  222946  (1»  décembre  1904),  224076 
à  224100  (1"  juin  1908),  224252   224257  224258 
224273  à  224275  226140  226141    (i«  juin  1904 
227511   à  227514   227516  (1"  juin   1905),  228630 
228031  228633  228636  228639  228640  228642  228643 
228646  228649  (1«  juin  1907),   229299  229300  (1 
décembre  1906),   230614  230615  230618  à  230620 
(1"   décembre   1904),   231476  231477    231479  à 
2-31481   231496   (1"  juin   1905),    232552  à  23255, 
232  65    232567   232572  232573   (1»  juin  1906) 
232901  232902  232907  à  232918  232923  (1«  décem- 
bre 1906),   237076  à  237081  (1«  décembre  1902), 
237566  287570  à  237572  (1»  juin  1903),  242880  a 
242882  242886  à  242888   242890  à  242897  (1»  juin 
1906),    243754  à  243760   243762  à  243765  243771 
243773  à   243775  (1"   décembre    1907),  249130  à 
249132   249137   (1»  juin  1903),    250702  à  250705 
250711  à  250717   (1»  décembre  1906),   253886  à 
25:-i888  253892  253893  253899  (l«  décembre  1904 
255211  255212    255219  à  255224  (1"  juin  1905) 
256951    256952    256955    256957    256962  256964 
256970  (1»  décembre  1905),  260755  260756  (1»  juin 

1902)  ,  261682  à  261687  261696  (1»  décembre  1905) 
2*3027  263033  à  263037  263039  à  263041   263045  à 
26:3047  263049  (1»  juin  1906),   264664  264668  (1 
juin  1902),  265007  265014  265017  265018  (1«  juin 

1903)  ,  270309  270321  270322  270324  (1»  décembre 

1903)  ,   270351  à  270375  (1«  juin  1908),    270776  à 
270778  270782  à  270784  (1»  décembre  1903),  272102 
à  272104  272108   272116  à  272118   (1»  juin  1908) 
272134  (1"  juin  1899),  275714  (1«  décembre  1901) 
275751  à  275755  275759  275760  275771  à  275773  (1« 
décembre  1904),  276176  à  276178  276182  à  276184 
276186  (1»  juin  1903),  277726  277727  277729  277732 
à  277738  277740  à  277742  277744  à  277750  (1"  dé 
cembre  1905),  277806  277807  277822  à  277825  (1 
décembre  1906),  279176  à  279200  (1"  juin  1908) 
280654  à  280657   280659   (1"  juin   1907),  280736 
280737  280739  (1»  décembre  1905),  281756  281764 
(1"  juin   1903),   282677  282678   282ti80  à  282682 
2*2693  284051  à  284053  284071  (1»  décembre  1905) 
285561  (1»  décembre  1902),   285593  à  285599  (1 
juin   1907),   286077  à  286082   28&8S  à  286100  (1 
décembre  1907),   289876  à  289900   (1"  juin  1908) 
294272  (1"  décembre  1906),  294451  à  294475  (1= 
juin  1908),  294709  294717  294718  (1"  décembre 

1904)  ,  295476  295477  295479  à  295485  (1"  juin  1907) 
295806  295807   295811  à  295820   (1«  juin  1904 
299101  299116  à  299118  299120  299123  à  299125  (l 
juin  1907),  299227  à  293229  299232  299233  (1"  dé- 
cembre 1905). 

A  625  roubles  or 
306576  à  306600  (1»  juin  1908),  309051  à  309070 


(1"  décembre  1906),  313251  à  313260  (1»  décem- 
bre 1904),  321116  à  321125  (1"  juin  1903),  323101 
à  823125  (1"  juin  1S08),  325921  à  325925  (1«  dé- 
cembre 1904),  328726  à  328730  (1»   juin  1902), 
331626  à  331630  (1»  décembre  1901),  332246  à 
332250   (1»  juin  1907),  344656  à  344660   (1"  dé- 
cembre 1901),    348076  à  348100    (1»  juin  1908' 
350726  à  350730  (1"  juin  1906),   352991  à  353000 
(1"  décembre  1903),  354491  à  354495  (1«  décem- 
bre 1901),  356121  à  356125  (1»  décembre  1908) 
2o9U0l  à  359925  361001  à  361025  (1»  juin  1903) 
361676  à  361085  (1«  juin  1906),  364551  à  364560 
(1"  décembre  1905),   370806   à  370820  (1"  juin 

1907)  ,  372526  à  372550  (1"  juin  1908),  372851  à 
372S05  373271  à  373275  (1-  décembre  1906), 
374616  à  874620   375006  à  375015  (1»  décembre 

1905)  ,  375561  à  375570  (1»  juin  1905),  379501  à 
3^9510  379521  à  379525  (1»  décembre  1904) 
..80351  à  3*0375  (1»  juin  1908),  383721  à  383725 
(1er  décembre  1907),  386386  à  386395  (1"  juin 
1902),  387161  à  887170  (1"  décembre  1904),  388706 
à  388725  (1"  juin  1904),  389866  à  389870  (1«  dé- 
cembre 1902),  390146  à  390150  (1"  décembre 
1900),  3'; 0811  à  390820  303901  p  393995  (1"  juin 

1906)  ,  396191  à  396195  (1"  décembre  1903)  402451 
à  402455  402466  à  402475  (1»  juin  1904),  404751  à 
404775  (1«  juin  1907),  406101  à  406125  (i-  juin 

1908)  ,  414176  à  414200  (1"  décembre  1906),  414526 
à  4145Ô0  415201  à  415225  (1«  juin  1908),  416451  à 
416460  (1»  décembre  1903),  420596  à  420600  (1" 
décembre  1904),  421361  à  421370  (1"  décembre 

1907)  ,  422601  à  422625  (1»  juin  1908),  435301  à 
435^10  (1-  juin  1907),  435811  a.  435820  (1"  décem- 
bre 1906),  440526  à  440535  (1"  juin  1S07); 

A  3.125  roubles  or 
465401  a  465425  (1"  décembre  1907),  478701  à 
478725  (1- juin  1908),  483926  à  483950  494451  à 
494475  (1«  décembre  1907),  494576  à  494600  (1" 
décembre  1903),  496676  à  496700  (1-  décembre 

1904)  ,  510801  à  510825  11»  décembre  1902),  512726 
a  512750  (1"  juin  19u8),  523526  à  5235c,  0  (l»  juin 

1905)  ,  527001  à  527025  539176  à  539.00  (1-  décem- 
bre 1906).  542426  à  542450  (1»  juin  1906),  546076' 
à  546100  (1»  juin  1907),  557151  à  557175  (1"  juin 

1908)  ,  574001  à  574025  (1"  juin  1904),.  584751  à 
584775  589276  à  589300  (1"  juin  1908). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  q 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
ians  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an,   3  o/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  at  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET^AGRICOÏT 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions i  débattr 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an  '.    2  0/0 

A  vue  '.   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
les  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
Dayables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envc) 
de  fonds  (Province  et  Etranger).  Ib6 
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L'ECONOMISTE  EUKOI'EEN 


nVL^.Ï\OH:i3     OFFICIEL,     H>HE3  PAEIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

60  aï 

Dominai 

S  S 

ce 

Millions 

Mill. 

22188 

666 

3637 

109 

25825 
.  

775 

Nombre 

Val. 

de  Titres 

nom. 

382.246 

500 

826.900 

100 

54.802 

500 

ST78 . 363 

500 

373.331 

500 

689.334 

400 

992.760 

400 

100 

429.486 

5ÛU 

221. 4*0 

500 

558.929 

400 

100 

425.960 

400 

100 

619.373 

500 

100 

402  041 

500 

125 

379  809 

500 

251 . 492 

400 

88.212 

400 

733  201 

500 

1332200 

500 

740 '169 

500 

1761630 

500 

97 1 .  .iyy 
929  50 4 

500 

400 

471 .346 

500 

476.272 

500 

484. 415 

500 

597 . 760 

500 

220 . 782 

200 

147.098 

200 

1159118 

1000 

171.718 

500 

9i.  m 

400 

40.216 

475 

182 . 500 

1000 

150 . 000 

500 

40 . 000 

500 

50 . 000 

500 

300 . 000 

500 

80 . 000 

500 

400.000 

500 

200.000 

500 

loO.OOO 

500 

600  000 

500 

250.000 

100 

100. OOu 

500 

600 . 000 

500 

240.000 

250 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50.000 

500 

57.472 

600 

372  73« 

500 

•  60.000 

500 

52.96'.i 

500 

116.564 

500 

186.281 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

165  760 

500 

500 

•00 

DÉSIGNATION  Dis  VALEURS 


InlOrStslCours  comp.  juill. 


BENTES  FRANÇAISES 

o  0/  |  Terme.» 

*  "> '  Compt.) 


3  %  Amortissable 


Terme.  | 
Compt.' 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  K  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %    

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  yt  %  (330  fr.  payes)... 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÉBES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  ..... 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  ('00  f.  p*) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

BQnque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CBÉDIT  FBANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.d'Alg.250r.paye8 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  Se  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —        3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52  54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  9  M  %  

—  —  Ardcnn»'»  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


Cours  de  clôture  (1908) 


eu  1  

1906 

1907 

3  sept. 

10  sept. 

95  10 

96  02 

96 

70 

96  G<> 

3 

%  35 

:  96 

70 

96  65 

96  10 

3 

07  25 

95  30 

1    97  60 

97 

55 

97  75 

16 

470  .. 

451  .. 

469 

468  50 

465  75 

5(1 

79  60 

78  95 

78  50 

79 

25 

78  70 

1 3 

50 

61 

50 

81  75 

17 

50 

475 

460 

10  i 

ihi 

50 

463  . . 


'.'0 

54o 

543 

25 

542  .. 

w 

450  . 

561 

569 

"/5 

569  .. 

1 2 

411  .. 

401 

4w4 

Util 

4  5  25 

3 

101 

50 

104  50 

20 

D-iif 

550 

554  75 

20 

COU 

549 

50 

;.52  .. 

10 

378  .. 

OU 

369 

370  .. 

2 

50 

50 

1(9 

50 

99  50 

10 

380  .. 

•  a  h     .  . 

309 

370 

369 

2 

50 

'■*  t 

97 

V6  75 

10 

■*<») 

ou 

425 

50 

421 

50 

Il  i'  1 

7o 

109 

75 

108  25 

10 

40» 

5) 

409  25 

3 

50 

106 

1.5 

2.. 

Iu5  25 

426  .. 

422  .. 

443 

443 

50 

444  .. 

1 1 

378  .. 

381  .. 

396 

391 

395  .. 

12 

410 

50 

13 

48 1 

479 

75 

460  .. 

15 

503 

;  (j 

506 

504  ■ 

15 

502  '.  . 

504 

50 

508 

507  50 

15 

440  . . 

425  .. 

133 

13  i 

434  .  . 

13 

460 

160 

,_>u 

.65 

i'i4  50 

12 

396  .. 

398 

50 

400 

402  .. 

13 

i  46 

452 

452  50 

14 

463 

AA*7 
40/ 

472 

469  . . 

13 

475 

460  .. 

460 

459 

50 

160  50 

495  .. 

Vd  1 

199 

497  25 

67 

67 

67  .. 

66 

p  1 1 

DU 

67 

66  75 

15 

568 

568 

565  • . 

15 

436 

50 

427  50 

6 

128 

132  .. 

141 

50 

141 

14)  .. 

7 

156  .. 

153  -. 

163 

.  •  • 

156 

24 

1750  . . 

3980  . 

4195 

4190 

4211  .. 

6u 

1560  : 

1455  .. 

1518 

1520 

1520  . 

12 

50 

'«86  .. 

465  . 

455 

45S 

50 

4.-8  50 

10 

900  .. 

895  .. 

915 

9i5 

930  .. 

30 

654  . . 

688  .. 

686 

689 

690  .. 

13 

50 

1S6 

-.85 

*80  .. 

28 

700  '. 

659 

730 

7.(0 

13 

75 

653  .. 

665  .. 

685 

685 

680 

45 

917  .. 

830 

80.» 

811 

811  .. 

55 

1143  .. 

1166  .. 

1218 

I2i5 

1221  .. 

8 

79 

134  . . 

119.. 

106 

105 

108  .. 

15 

330  .. 

323  . 

345 

341 

344  50 

16 

1  i 

646  .. 

662  • 

673 

673 

672  . 

12 

50 

250  .. 

253  .. 

245 

24o 

214  .. 

40 

852  . 

709  .. 

718 

724 

720  . . 

12 

335  .. 

435 

439 

444  . 

70  .. 

iiô  .. 

151 

150 

cO 

ii 

56 

1415 

1420 

1425  .. 

30 

685  .. 

677 

685 

687  50 

15 

441  .. 

427  V. 

133 

25 

433 

434  .. 

22 

50 

680  .. 

003  .. 

071 

608 

670  ... 

15 

429 
433 

50 

:'; 

432 

432  .. 

15 

430  ..1 

15 

426 

410 

420 

431 

431  ..' 

30 

700  .. 

701  .. 

692 

53 

693 

685  . 

15 

436  .. 

422  .. 

430 

430 

-  • 

430  25 

35 

50 

885  .. 

907  .. 

949 

951 

9i0  50 

15 

50 

403  .. 

396  . . 

411 

407 

50 

411  .. 

25 

602 

75 

660  50 

66  >  .., 

15 

442 

432 

448 

449  50 

448  ..! 

15 

443  .. 

429  .. 

417 

449 

4  2  . 

12 

50 

399 

402 

400  50 

15 

414 

m 

442  25 

15 

442 

442 

412  .. 

Nombre 
de  Titres 


1 793.98 
195  63 
265  06 
141  64 
111  87 
210.21 
4982828 
458213 
314.24 

79  ('96 
229  59 
2414912 
7(5  24 
498  76. 
27649*0 
401  01 
159.135 
138.289 
462.33! 
137.66! 
313449! 
1563449 
1737039 
244  683 
246.320 
30-2476 
1433067 
354  479 

28  65" 
313  460 
144  696 

48  l«8 
255.681 
298  010 
120.000 


73.64 
60  000 
69.951 
50-000 
80. 000 
120.000 
13. 550 
20.450 
100. 000 
200. 000 
72.000 

100  nrtfl 

100. Oti 

57.047 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  4*0 
260  000 
50.000 
50  000 

13227*3 
206. 059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5U0 
.500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
60d 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


584274.357  £ 
8.984  600  * 

86.289.0<  Of. 

521306.200  0 
4.823.300  i 

18. 388. 200  ï 
8.613.700  i 
55  990ob 

322.546000  f. 
756  300  ob 

105000.000  f. 

55.971.960  £ 

29.393.580  i 

671830.400 f 


DÉSIONATION  os»  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  '  —   Bourbonnais  3  % . . 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  •  —  Genève  57  3  %  

—  —    Méditerr.  52  55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -  2  %  

—  -    Vict.-Emm.  62  3  % 

Act  Midi  

Ob).   -  3%  

—  —      3  %  D^UV  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  3  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  —  3%  

—  —  3  %  1884  

—  -  2  y,  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Parie 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1'  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
C"  Gu  Transatlantique.lord.) 
Messageries  maritimes(ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tram ways Est-Parisien  01  d.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  1  Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  •  • 
Métaux  (Cie  Fran;iise  desi. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russia  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (oïd.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  H I  M) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(cb.hxe2f.50) 
Brésil  4  y,  %  1888   

—      i  %  1889  

  e  oj  1898   

Bulgarie  £  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 

eu  1906 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 

15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
M 
H 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28 
15 


15 


15 
19 
7  50 


30 
30 
84 
32  50 
9  . 
10  . 


S 
15 

30 
10 

7  50 


17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 

15 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 

4 

5 

5 

4 

3 
4 

3  50 
4 


Coori  coup,  juin 

1906  1907 


•  300 


413 


445 
442 


1134 
441 
439 
770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

%  60 


Cours  de  clôture 

sçpt.  10  »pt  17 


1347 
439 


430 
433 


1110 

427 
4.10 
1755 
456 
463 


1358 
9  15 
427 
427 


845 
424 
427 


640 

425 


157 
408 
498 

220 


365 
640 
1830 
655 
216 
319 
910, 
485 
137 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
18 
384 


475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


1*1 


83  50 

86  25 

93 

97  35 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
10  3  35 
100  50 

92  25 


1362 
415 
*.» 
438  35 
•38 
438  2. 

441  50 
441 
398 
443 

(151 
442 
445 
1782 
«■  >, 
460 
418  50 
447 
1390 
951 
144 
446  75 
397  35 
413 
878 
140 

442  50 
400 
665  . 
4^4  50 

430 
134  50 
119  50 

500 
213 


386  . 

625  .. 
1868  . 

679 

200  • 

156  .. 
1016  . 

540 

140  .. 

248  . 
50  .. 

588  -. 

167  .. 

189  .. 


137  . 
385  . 
610  . 
370 

79  50 
710  .. 

430  .. 

107  .. 
4398 
19J0  .. 

620 

218  •• 

518  . 

672  . 

198  .. 


86  50 
93 

96  60 
a9  65 
93  20 
84  15 
105  50 
492  .. 
98  25 
81  50 

87  05 
10*  .. 

100  r. 

96  45 


1381  I 
414  50 

43  9  50 
437  .  J 


43'J  50 

441  5'J 
44  3  50 

1158  . 

440  25 

445  I 
1782  . 

455  . 

460  . 

417  . 

444  . 
1395  . 

9.,2  . 

442  7 
415  . 
396  7 
436  25 
875 
410 
444 
398 
659 
428  50 


133 
120 

500 
242 


Ul 


387 

625 
1855 

695 

200 

153 
1010 

136 
215 
51  50 
585 
164  . 
'M 


136  . 
392  . 
590  .. 
325  . 

82  .. 
716  .. 

429  .. 

108  . 
4430  . 
1999  . 

606  .. 

234  .. 

521  .. 

665  -4. 

191  .. 

327  .. 


445 
1393 


443 

4 15 


423 

426 
135 

121 
505 
212 


389 
627 
1862 
714 
199 


133 
248 


330 


6f9 
191 

328 


86 

93  40 

96  90 
101  .. 

93  95 

83  95 
105  20  . 
493  ..I  402 

98  75'  98 

81  50 

87  . . 
iu4  40 
1C0  15 

96  30 


93 
97 

101 
69 
84 

105 


H-i 
83 
M4  1 

T 


é 


<  ■  \ 


Is/LJi.  Rv^HE  MINIER 


BOURSE 


DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


00  u 

o  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
19C5 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


05.000 

25 

(25.000 

125  000 

25 

00  000 

25 

J7&.000 

25 

MO  O0u 

25 

2M)  00. 

25 

900.000 

25 

JOO.OOu 

25 

550  000 

25 

jOO.OOO 

25 

JOO.OOO 

25 

;so  oou 

25 

250.000 

25 

[25.00U 

25 

!50  0U0 

25 

J50.0OU 

125 

MO  00u 

25 

(00  000 

WO  000 

25 

ioO.ooo 

25 

800.000 

25 

525.000 

25 

25 J. OOO 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 
Geldeahuis  Estate.... 

A.  Goerz  et  C  

Klein  foute  m  (New)  

Lancaster  

Lauglaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  auo  JtcK  acl  DOUT.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields. 
Village  Main  Reef 

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

9 

50 

9 

25 

10 

1000 

65.50 

50 

49 

50 

49 

25 

s 
51 

237.50 

194 

152.50 

109 

117 

112 

330 

498 

484.50 

384 

387 

377 

50 

47 

57.50 

36.25 

16 

13 

16 

56 

50 

68 

63 

145 

114.50 

109.50 

43 

75 

42 

39 

50 

68.50 

69.75 

50  25 

32 

50 

34 

75 

34 

170 

51.25 

41.50 

57 

7.", 

62 

59 

69 

38 

18.25 

7 

9 

8 

50 

80 

64 

51 

50 

50 

50 

120 

82 

72 

73 

50 

72.25 

71 

75 

93 

90.25 

77 

44 

75 

44 

42 

50 

175 

66.50 

69.50 

64 

50 

63 

50 

62 

865 

234 

177.50 

17.1 

50 

184 

18i 

50 

125 

230.50 

210 

262 

258 

25"> 

114 

1 16 

112 

50 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

48 

48 

50 

47 

25 

(6 

50 

6-5 

25 

65 

25 

55.00 

43 

196 

132 

103 

102 

101 

50 

98 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

7 

7 

*  il 

h  3  «  5 

2    £=  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


a 

g 

a 

3 

P 

-a 

O 

o 
s 

u 

int 

•a 

CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.0000r 


500jUruguay. ,  

62.50  De  Beers  (Diamants)ord 

64.50  —  -  préf. 

125  Huanchaca  (Argent) . . . 
lOOdr  Laurium  grec  (plomb  otarg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

339 

328.50 

380 

380 

79 

140.50 

101-50 

98.75 

39.50 

68.75 

50 

59.75 

33t 

376.50 
99  | 
57.70 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  ExplOMtiou. 
Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cas3inga  

Goidfields  Consolitadr-ordin . 
HendersonTransv  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

112.50 
125 

107  50 
25 

16.25 


25.50 
50 

30.25 
163.50 
40 

33.50 
13.50 
27.50 
62.50 


22 

44.75 
27.25 
141 
22 

29.25 
10.25 
26.50 
51.75 
54 


10 

23.75 

5 
117 

18.75 
4 
12 

44.751 
66.50i 


9.25 
23.50 

5 
121 

17.75 
5 

13.75 
48.25 
68.25 


9.50 

22.75] 
5  | 
119  50, 

20 
5 

15  2; 
46  75 
65.25 


BOURSE   DE  LONDRES 


-  i 

51 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 

1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrici  du  Wilwalersrand) 


5.000 

o  ooo 
a  00' 
o.ooo 
o.ooo 

7.250 
2.000 

0  000 
0.000 
0.000 

o.ooo 
o.ooo 

5.000 
5.000 
J.000 
)  000 
..000 
).U00 

>.ooo 

I)  000 

t. ooo 

1  000 

•  000 

•  000 
'.000 
,1.000 
1  .000 

000 
000 
000 
000 
oOO 
Ouu 
OOo 
Ooo 
600 

ooo 

ooo 

MO 

uou 
00O 

000 

000 
000 
OOo 

ooo 

000 
UOo 
000 
000 
000 
00' 
000 
000 
,000 
1*000 

m 

300 

iûo 
MO 
775 
h  0 
'00 
■00 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levéls.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodèpoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (Witwateraranil)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . .  . . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  (New 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  RoodepU 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

"Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . 

.Wolhuter  

VVorcester  
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5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1,2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 

b 

3  11/ 

5  1 

6  1 

1 

3  13/ 

2  11 
5/8 


5/8 
16 

16 
1/4 
1/4 
11/16 
"  /16 
1/16 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

)  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  6/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/l'6 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4  B 


2  7/16 


13  3/8 
8  1/2 

1  9/16 

1  15/16 

4  3/8 
15  1/2 

5  1/2 
U/16 
1  1,8 
1  5/8 
5  1,1 

1  9  16 
16/6 

2  1/8 

5  5/8 
1  3/16 
1  1/4 
1  1/2 
9.  1/4 

3  3  4 

2  13/16 
17  6 

1  5/16 
16,6 

1  13/16 
10  1/8 

1  1/8 

3 

3  7/1G 
1,8 

3  1/8 

2  7/16 
1  1/4 

6  15/16 

1  3/4 

2  7/16 
10  1/16 

4  1/2 

4  5/16 
16/0 
17/8 

9/0 
1  13/16 
4  1/4 
4 


4  9/16 
3  1/2 
5/16 


1  3/16 


2  7/ 10 


13  7/8 
8  3,4 

1  11/16 

2 

4  5/8 
15  1/2 

5  1/2 
9/10 
1  3/8 

1  11/16 
5  1/4 

5  1/8 
18/6 

2  3/16 

5  7/16 
1  3/16 
1  3/11 

1  12 

2  7/16 
2  13,16 

5/16 
2  13/16 

.  7,8 
1  5/16 

76  6 

1  13  10 
10  1/2 

1  5/16 

2  15/16 

3  3/16 
2/G 

3  1/16 

2  3/8 
1  1/4 
7  3/8 

1  7/8 

2  5/K 
10  1/i 

4  5/8 
4  1/2 
17'0 
1  7/8 
5/8 
1  13/16 

4  5/16 
4 


4  7/16 
3  1/2 
5/16 


1  3  16 


2  5/16 

13  3/4 
8  7/8 

1  5/8 

4  7/8 
15  . 

5  5/16 
5/8 

1  1/4 
1  5/8 
5_l/8 

1  5/8 

17/0 

2^1/8 

5  5  16 
1  7/ld 
1  1/8 

1  7/16 

2  7/16 

3  3,4 
7/0 

2  7  8 
17/3 
1  5/16 
15/6 

1  3/4 
10  1/10 
1  5/16 

2  7,8  . 

3  1/16 
2/6 

2  7,8 

2  57-16 
1  13/16 

7  1/8 
1  7/8 

2  5/16 
10  1/8 
4  9/16 
4  7/16 

17/0 
1  15/16 

5/8 
1  11/16 

4  1/8 
3  15,16 


4  1/4 
3  7/16 
11/16 


H  - 

<!  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 

1  102 
400 

6  000 
500 

2.000 

1 .250 
575 
200 
400 
500 

1.000 

2  000 
300 
225 

1.000 
330 
640 

1.000 
450 


.000 
500 
000 
000 
000 
000 

ono 

000 

ooo 
000 

000 
000 
000 
000 
000 

000 
ooo 
000 
ooo 
000 
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Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Bntish  S.  A  C°)  . .  • 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaiand  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goidfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


3  1/8 

2  7/16 

1  5/8 

1  11/16 

1  9/16 

2  5/16 

1 

13/16 

G/0 

6  0 

6/0 

15/16 

1  3/4 

17/3 

17,9 

16/6 

5/16 

3/16 

3/0 

3/0 

3  0 

6  7/16 

5  11/16 

4  11/16 

4  7/8 

4  3/4 

2  3/6 

23/6 

7/8 

22/6 

23/0 

107 

105  1/2 

102  1/2 

102  1/2 

103  1/2 

1  7/16 

1  1/4 

11/16 

11/10 

11  10 

13/16 

11/16 

8/0 

7  6 

7/6 

3/0 

16/6 

5/0 

4  6 

4/6 

1 

1  1/8 

1/2 

lo/6 

12/6 

1  7/16 

1  1/4 

14  6 

15  0 

16,0 

3  3/8 

2  5/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

3/16 

4/6 

3  1/4 

2  1/16 

2  9/16 

2  5/8 

2  1/2 

2  1/4 

1  3/4 

l  7/16 

1  5/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

10/0 

14/0 

9/C 

9/3 

9/3 

22/0 

1  9/16 

1  5/16 

21/0 

21/6 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4  500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.101 .000 

10 

400.000 

1 

3  000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Water^vks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


11/16 

7/8 

15,0 

13/10 

13/16 

2  3/8 

1  5  8 

22/6 

1  15/16 

1  1/4 

S  1/16 

2  1/16 
3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

10  1/2 

10  3 '4 

11  1/4 

1  9/16 

1  3/8 

11/16 

14/0 

14/0 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

3  3  16 

3  3/8 

3  1/4 

1/2 

7/16 

5/0 

5/0 

5/6 

9  9/16 

1  13/16 

1  7,8 

1  5/16 

1  7/8 

175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consois  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 
1 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
45/6 
1  3/16 
5  15/16 


23/0 

28/3 

28/3 
14  6 

1  1/2 

15/0 

14/0 

5/6 

5/0 

2  7/8 

3  U/16 

3  11/16 

5/16 

9/16 

6/3 

6/3 

2  3/16 

2  1/8 

2  1  16 

1  1/16 

8/6 

8/0 

6  1/16 

9  1/4 

9  1/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500»  1 
2.500  000  2)4 
3  500  000 
1  057.000 

500  000 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   B  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

1  3/16 

1  3/16 

16  1/2 

17 

13  3/16 

12  13,16 

106 

107 

102 

102 

7  5/8 

7  5/16 

6  1/8 

6  1/8 

7  1/2 

7  9/16 
mm  * 

4  5,8 

i  7,16 

58'3 
13'6 
6/0 
3  5/8 

6/3 
2  1/16 

8/0 
9  1/16 


1  3/16 
13  116 
103 
y  15/16; 
i  1,2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

5Saa?S?EK»  Ail  MN  WSCK  VâBS 

M°  Donon,  not.  Furie  le  23  septembre  1908,  2  h 
Mise  à  ~>rix  (pouv.  et.  baiss.)  30.000  fr.  Consign 
pour  enchérir  :  1.000  fr.  S'adr.  à  M.  Baudry, 
syndi.de  faf1.1.,3,bd  St-André-dee-Arts  et  au  not. 
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flds  d'Expl.d'un  Atelier  de  CONSTRUCTIONS 

Vtliï  /illlll  I  W  ;'1  Paris'  iM.r.d'Angoulême 

inrA  !YiUViLlJ\3  (liyuid.  Prud'homme). A  adj 
et,  Lindet,  not.  9,  bd  St-Michel,  le  26sept.2h. 
prée.M.à  p.2i0.OOOfr.March.en  sus.Loy.à  r.1.400  f 
s'ad.M.  Rochette  licj.jud.  l.r.Séguier  et  au  not 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  PEB 

DU  WORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs 
d'obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir  du 
1er  octobre  1908  : 

1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne: 
lr«  série.  Le  coupon  n»  77,  à  rai- 
son de  7  fr.  50  c.  sous  déduction  de 
0  fr.  498  pour  les  impôts  espagnols, 

soit...   pr,  7.002 

2e  série.  Le  coupon  n°65,  à  raison 
de/ïr.  50c,  sous  déduction  deOfr.  498 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Fr.  7.002 

2'<  Sur  les  obligations  Asturics,  Galice 
et  Léon  : 

l'e  hypothèque.  Le  coupon  n°  57, 
h  raison  de7fr.  50  c,  sous  déduction 
de  Ofr.  451  pour  les  impôts  espagnols, 
soit   Fr.  7.049 

2e  hypothèque.  Le  coupon  no  51, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
de  0  fr.  498  pour  les  impôts  espa- 
gnols, soit   Fr.  7.002 

3°  hypothèque.  Le  coupon  n°43, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
de  0  fr.  498  pour  les  impôts  espa- 
gnols, soit   Fr.  7.002 

à  Paris,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit,  69, 

rue  de  la  Victoire  et  au  Crédit  Lyonnais  : 
à  Lyon,  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société 

Lyonnaise  ; 
à  Bruxelles,  à  la  succursale  de  la  Banque 

de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

LaBANQUE  ESPAGNOLE  DE  CRÉDIT, 

à  Paris,  escompte  dès  à  présent  les  coupons 
de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  do  l'Espagne 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

.société  anonyme  au  capital  de  100  rnillionis(fondée  en  1859; 

Situation  au  31  août  1908 
ACTIF 

Ksptceieii  Caisse  et  à  la  U&njjue  dePrjuice  M. 197.434  r>o 

Fonda  disponibles  dans  les  Banques   13.8-21  5ôy  M 

  2.150.972  20 

  115.715.340  29 

  31.986  798  08 

  8.081.396  69 

  38.684.032  30 

  13  590.568  43 

  22.691.666  68 


1.933.454  80 


3JK.78.'J.5?i!3  32 


Coupons  à  encaisser 

Effets  a  recevais;  

Reporta  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Coppt  "s  courant»  

Crédits  d'acceptations  garanti-  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   1.449.365  61  | 

Semestre  en  cours   484.089  11  i 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1907   n 

Immeuble  social   4.000.000 

Versements  non  appelés   75.000.000 

Total  de  l'Actif  

PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10:000.000 

Extraordinaire   6.000.000 

Comptes  et  Dépôts  i 

A  Vue   67.029.086  79  1 

A  préavis   39.526.338  41  i  10»  û55.425  20 

Comptes  Courants   88.119.288  45 

Acceptations  ii  payer  : 

Sur  garanties  '. . .    22. 691 .666  68 

Sur  provisions   »  » 

Divers   fiSV 

Réescompte  du  Portefeuille   401. SOJ  10 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer... 


loo.OOO.OOO 


16.000.000  » 


22.691.666  68 


61 .93E  30  ; 


Report  de  l'exercice  1907  

Profits  et  Pertes  : 
Produit  du  1"  Semestre  1908.     3.130.222  62i 

Semestre  en  cours   1.012.734  48( 

Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  en  portefeuille   115.715.3lu  29 

Iitfetsen  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   7.110.529  50 

Total   122.  vc. «•;•.<  79 


61.935  30 
810.042  49 


4.142.957  10 


La  plupart  de  nos  train6  de  banlieue  u 
nos  trains  express  et  rapides,  aln;-i  ou 
ceux  de  la  ligne  de  Sceaux  et  LUnouis  s» 

Ha       r'rogressiveruem  éclairés  <**  f-ett 

<Ji0US  avons  commandé,  dans  le  courant  d 
1907  et  au  début  de  1908  : 
10  voitures  de  l'«  classe  à  bogies  ; 
35  voitures  mixtes  de  1™  et  2*  classes  a  bc 
g  tes,  dont  a  avec  un  compartiment  lit 
toilette  et  13  contenant  un  comnart 
nient-fourgon  ; 
30  voitures  de  2«  classe  à  2  essieux  : 

Tieùx6-8  de  3"  ClaSSC*  a  f0UI'£°n'  k  2  a 
65  voitures  de  3«  classe  à  2  essieux  : 
20  voitures  mixtes  de  lr»  et  2e  classes  • 

2  essieux. 
Soit  au  total  180  voitures  à  voyageurs 
Les  longs  délais  demandés  par  les  cont 
tructeurs  ne  nous  permettront  malheureuse 
ment  de  mettre  en  service  en  1908  qu'une  fa 
Me  partie  de  ce  matériel,  qui  ne  nous  ser. 
complètement  livré  que  pour  la  saison  d'èt 

En  ce  qui  concerne  le  matériel  à  marcha» 
dises,  nous  avons  commandé,  dans  ces  troL 
dernières  années,  un  total  de  7.000  wa^onj 
représentant  22  %  de  l'effectif  ue  nos  wagon-i 

au  1e'  janvier  1905.  Nous  venons  d'y  ajoL 
une  commande  de  204  fourgons.  Sur  ces  7 
wagons,  nous  en  avons  reçu  3.469,  dont  2  ; 
nous  ont  été  livrés  en  1907.  il  nous  reste 


3 

recevoir  3.531  wagons,  dont  2.281  wagons  i 
houille  ;  2.511  wagons,  dont  1.261  wagons  i 
îl<^}Àlle-  nous  ^ront  livrés  cette  année  les 
i  020  wagons  à  houille  restant  ne  dévani 
1  être  qu'en  1909. 


338.783.223  32 


Certifié  conforme  aux  écritures  . 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôt»  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
cî-aprèn  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

D"  1  au  et  au-riolA   «  1/2  0/0 

Paiement  Immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Parl8-Lyon-lYléditerranée,Oue8t,Orléan8,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc.,Fonds  Egyptien, Portugais, Russes,  etc 
SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 
destinés  à  la  garde  dus  Valeurs,  papiers,  bijoux 

dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 

contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  COlH'AKTIIIEim  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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(Suite) 

En  ce  qui  concerne  les  voitures,  nous 
avons  reçu  livraison  des  dernières  des  130 
voitures  de  3e  classe  à  couloir  et  water-closet 
dont  nous  vous  annoncions  la  construction 
il  y'  a  deux  ans.  Ces  voitures  continuent  à 
être  très  appréciées  du  public.  Nous  venons 
également  de  mettre  en  service  les  11  voi- 
tures à  bogies  à  trois  essieux,  commandées 
en  1906,  qui  doivent  désormais  composer 
notre  rapide  de  jour  de  Paris  à  Bordeaux  et 
à  Nantes  ;  deux  de  ces  voitures  possèdent  un 
salon-fumoir  et  deux  autres  ont  un  salon- 
boudoir  pour  dames.  Nous  avons  poursuivi 
la  transformation  de  voitures  anciennes  en 
voitures  à  couloir  et  water-closet  :  31  d'entre 
elles  ont  été  mises  en  service  en  1907  ;  25  se- 
ront mises  en  service  cette  année.  Nous  al- 
lons continuer  cette  opération,  qui  nous  per- 
met de  remplacer  sans  trop  de  frais  des  voi- 
tures d'ancien. type  par  des  voitures  moder- 
nes assurant  aux  voyageurs  des  conditions 
de  confort  très  satisfaisantes. 

L'application  du  chauffage  à  la  vapeur  se 
poursuit  ;  nous  avons  actuellement  592  voi- 
tures à  voyageurs  qui  en  sont  munies,  repré- 
sentant 15  %  de  l'effectif. 

Knf'm,  nous  continuons  à  étendre  l'appli- 
cation de  l'éclairage  électrique  à  notre  maté- 
riel. Quand  toutes  les  installations  en  cours 
seront  terminées,  nous  aurons  1.139  voitures 
éclairées  à  l'électricité,  soit  28  %  de  l'effectif. 


2»  Matériel  des  lignes  à  voie  étroite. 

Au  31  décembre  dernier,  l'effectif  compré 
nait  i 

34  locomotives-tenders  ; 
98  voitures  à  voyageurs, 
et  305  fourgons  et  wagons  divers. 
H  reste  à  mettre  en  service,  sur  les  coït 
mandes  en  cours  : 
i     55  wagons  divers, 
et  2  wagons-citernes. 
Dans  l'ensemble,  les  sommes  imputées  pi 
dant  l'année  dernière  au  compte  de  prend 
établissement,  à  raison  du  matériel  roui? 
a  voie  normale  ou  à  voie  étroite    livré  ou 
modifié,  s'élèvent  à  27.502.505  fr.  61. 

Depuis  loi»,  nous  avons  commandé  110  loi 
comotives,  180  voitures  dont  45  à  bogies  20$) 
fourgons  et  1.500  wagons  à  houille  de  20  ton- 
nes, représentant  une  nouvelle  dépense  ue 
38  millions.  | 
Les  dépenses  à  solder  en  1906,  pour  le  paie- 
ment du  matériel  neuf  à  recevoir  cette  anJ 
née,  ne  s'élèvent  pa.s,  d'après  nos  prévisiolsj 
a  moins  de  43  millions. 

L'effectif  de  notre  matériel    va  donc 
trouver  augmenté  dans  des  proportions  cor 
sidérables,  et  nous  serons  ainsi  en  mesure 
de  faire  largement  face  au  développemen 
de    notre    trafic  et  aussi  de  compenser  la 
moins  bonne  utilisation  de  nos  wagons 
marchandises,  qui  est  la  conséquence  de  la 
loi  sur  le  repos  hebdomadaire,  jt  des  retarda  ! 
qui  en  résultent  pour  la  libération  du  maté- 
riel. En  même  temps,  le  grand  nombre  de 
machines  locomotives  de  grande  puissance  i 
dont  nous  disposons  dès  maintenant  et  qui, 
ainsi   que  nous  l'avons  indiqué   plus  haut,  j 
s'ac-roitra  tiès  notablement  dans  le  cours  de  ; 
cette  année,  nous  donnera  de  très  grandis 
facilités  pour  assurer  le  servie,-  des  trains  - 
dans  les  meilleures  conditions  de  régularité.  , 
(A  Suivre.) 
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L'Argus  de  la  Presse,  qu'un  violent  incer 
die  avait  détruit,  il  y  a  nlus  do  six  mois,  e? 
complètement  réorganisé  et  réinstallé  au  Fat, 
bonni-Montmarlre. 

T.'Aruus   des  Revues,   publication  spécial* 
n'a  jamais  interrompu  sa  parution;  quant 
'Amus  de  l'Ofriel.  et  aux  Archives  dH 
Presse,  l'un  et  l'autre  fond  miment  comme #ai 
le  passé. 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18e  Exercice  (1"  mai  1908  au  30  avril  1909) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

>is  d'août  1908  

oduit  des  mois  antér" 

Kilogr. 

R^is 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis  1 

170.332 
500. 2  5 

751 : 167.575 
2203:108.475 

22.777 
72.839 

20:852.880 
6J  .-434.850 

3.577 
11.247 

16:039.030 
50:6)9.175 

taux  au  31  août  1908 

670.567 

2954 : 276.050 

95.616 

87 : 287.730" 

14.824 

63:708.205 

•de  corresp.  de  l'eierc.  aller' 

54S.70S 

2415:224.830 

91.6i0 

84:787.960 

14.779 

66:507.600 

Térence  : 

n  (awur  do  1908-1909 
n  faveur  de  J9o7-19u8 

121.709 

539:051.220 

3.996 

2 : 499.77  1 

45 

200.605 

DES  WAGONS-LITS 

DE8    GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

at  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

<H07  lui  18 

!rjanv.  au  31  août.  Fr.  13.7^)6.593  15.133  921 
"  au  10  septembre. .        569.037      625  985 

li. 275. 635  15~.759.9C6 
•ence  en  laveur  de  1908.  L434  ^7l~ 
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VERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran- 

7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  chargée  par 
tç.  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
les  coupons  suivants  : 

prunt4  O/O  or  1894  6"  émission).  —  Cou- 
cnéant  le  1"  octobre,  à  raison  de  5  francs, 
igations  4  0,  0  du  Chemin  de  fer  Dvinsk- 
sk.  —  chaque  coupon  échéant  le  5  octobre. 
;on  de  10  francs. 

igations  4  0/0  du  Chemin  de  fer  Orel- 

sk  —  Coupon  échéant  le  18  octobre,  à  rai- 
B  10  francs. 

igations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
uns  de  fer  russes  (émission  1861).  —  Cou- 
îheant  le  14  octobre,  à  raison  de  8  shilling 
mge  du  jour.  ° 

igations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 

ins  do  fer  russes  (émission  1898).  —  Om- 
îheant  le  14  octobre,  à  raison  de  t  1  12  au 
Q  du  jour. 
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GOUVERNEMENTJMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  \  or  3  °/°  1891  et  1894 

/  or  4  O/O  1894,  6"  Emission 

Le  coupon  trimestriel  au  1er  octobre  190s 
sera  paye,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse 
de  la  Banque  de,  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
a  Antin,  a  Paris. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

SOCIETE  ANONYME 
Au  capital  de  30,000,000  de  francs 

Siège  social     5,  rue   Louis-le-Grand,  Paris 

Avis  aux  actionnaires 


Le  Consteil  d'administration  vient  de  déci- 
der qu'en  vertu  de  l'autorisation  donnée  par 

article  47  des  statuts,  il  sera  distribué  à  va- 
loir sur  les  bénéfices  de  l'exercice  courant 
huit  francs  net  par  action. 

Le  paiement  s'effectuera  à  partir  du  15  oc- 
tobre 1908,  contre  la  remise  du  coupon  n°  39 
pour  les  titres  au  porteur. 
A  Paris  : 

Au  Crédit  Foncier  de  France  ; 

Au  Crédit  Lyonnais  ; 

A  la  Société  Générale,  56,  rue  de  Provence  • 
A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  ; 
Et  dans  les  succursales   de   ces  établisse- 
ments à  Paris  et  en  province. 
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Emprunt  Russe  4  %  Or 

(Quatrième  Emission  1890) 
("Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  au  terme  du  1"  septembre  1908,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1"  décembre  1908  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction 
de  la  Disconto-Gesellschaft  ;  à  Francfort-sur- 
Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft; 
à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  et  Sons. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1"  décembre  1908;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 

A  125  roubles  or 
12376  à  12400       15476  à  15500 


24079  à  24103 
45704  45728 
50054  50078 
58654  58678 


A  625  roubles  or 
26754  à  26778 
47104  47128 
56929  56953 


43154  à  43178 
47304  47328 
58429  58453 


A  3.125  roubles  or 
59779  à  59803  81404  à  81428 
Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  quatrième  émission  1890,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
rembourrement  à  la  date  du  1"  septembre 
1908.  A  partir  des  termes  désignés  entre  pa- 
renthèses, ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
139  141  à  143 147  à  149  (1«  décembre  1904),  514 
519  à  522  (1»  décembre  1906),  980  981  984  985 
(1-  juin  1902),  1007   à  1009  (1«  juin  1905),  1602 
1605  1606  1621  (1"  juin  1904),  2034  2035  2040  2041 
2043  à  2045  2047  2049  205)  4326  à  4328   4338  4340 
à  4342  4345  à  4350  (1"  décembre  1907),  4533  4535 
à  4537  4543  4550  (1«  juin  1906),   4551  à  4575 
juin  1908),  46'Jl  4602  4614  4622  à  4625  (1"  décem- 
bre 1905),    6557  6570  (1"  décembre  1902),  8251 
à   82  8   8271   8272   8275   (1"  juin  1906),   8576  à 
8  80  8 '.82  à  8584  8586  à  8595  (1»  décembre  1907) 
8651  à  8ri75   (1"  juin  1908),   8701  à  8704   8710  à 
8712  8716  8718  à  8724  (1«  juin  1907),  8754  à  8756 
8766  8768  8775  {1-  décembre  1904),  10551  à  10556 
10,61  à  10565  10567  à  10571  (1»  décembre  1906) 
13860  13872  13873  (1«  juin   1902),   15209  15214 
10215  15220  15225  (1»  juin  1904),  15507  à  15512 
1"  décembre  1903). 

A  625  roubles  or 

17024  à  17028  (1»  juin  1904),  17254  à  17268 
17274  à  17278  (1er  décembre  1907),  18394  à  18398 
(1"  décembre  1902),  18784  à  18793  19789  à  19798 
t*'  décembre  1905),  19844  à  19853  (1«  décembre 
1900),  20729  à  20753  (1"  juin  1908),  21544  à  21553 
(1"  juin  190J),  30594  à  30598  (1«  juin  1904),  31814 
à  31818  31824  à  31828  (l-  juin  1907),  33104  à 
33b  8  (1"  décembre  1903),  33549  à  33553  II» 
juin  1905),  34154  à  34158  34174  à  34178  (l«  dé- 
cembre 1903),  35709  à  35718  36084  à  3E098  (lv 
juin  1907),  3.439  à  36448  37249  à  37253  (1"  dé 
cembre  1906),   37334  à  878*8  37344  à  37!53  (!• 
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juin  1905),  87704  à  37728  (1"  décembre  1907), 
38079  à  38103  (1"  juin  1908),  88729  à  887Ô3  (1" 
juin  1907),  40659  à  40668  40669  a  40673  (1"  dé- 
cembre 1903),  46379  à  46403  (1"  jdin  1908), 
47359  à  47363  (1«  décembre  1906),  47459  à  47463 
47469  à  47473  (1"  juin  1905),  48109  à  48128  (1" 
juin  1907).  49644  à  49638  (1"  décembre  1907), 
56329  à  56353  (1"  juin  1908),  56389  à  56103  (1" 
décembre  1904). 

A  3.125  roubles  or 
61904  à  61928  (1"  juin  1904),  70004  à  70028  (1" 
décembre  1906),  71079  à  71103  (1"  juin  1908), 
74804  à  74828  (1"  décembre  1905),  77229  à  77203 
(1"  juin  1908),  77279  à  77303  (1"  juin  1902),  78129 
à  79153  (1"  juin  1908),  79704  à  79Ï28  (l"r  décem- 
bre 1907),  82729  à  82753  (1"  juin  1908). 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


(Suite) 
CHAPITRE  II 
Résultats  de  l'exercice 


1907. 


Dans  ce  second  chapitre,  nous  indiquerons 
successivement  : 

1°  Les  recettes  et  les  dépenses  d'exploita- 
tion ; 

2°  Le  décompte  de  l'excédent  à  reverser  à 
l'Etat  ; 

3°  Nos  propositions  pour  l'emploi  du  pro- 
duit net  et  pour  la  fixation  du  dividende. 
§  1er.  —  Recettes  et  dépenses  de  l'exploitation. 

Les  lignes  exploitées  par  la  Compagnie  au 
31  décembre  1907  sont,  comme  dans  les  comp- 
tes rendus  antérieurs,  classées  en  deux  grou- 
pes, suivant  que  les  résultats  de  leur  exploi- 
tation sont  imputés  au  compte  de  la  garantie 
ou  au  compte  d'établissement.  ' 

Une  ligne- de  26  kilomètres  de  longueur, 
celle  de  Confolens  à  la  ligne  de  Civray  au 
Blanc,  a  été,  cette  année,  rattachée  au  grou- 
pe dont  les  résultats  sont  compris  dans  le 
compte  de  la  garantie. 

Le  deuxième  groupe  comprend  les  lignes 
dont  la  mise  en  service  remonte  à  moins  de 
cinq  ans.  Il  s'est  accru,  en  1907,  d'une  partie 
de  la  ligne  de  Bort  à  Neussargues,  dont  deux 
sections,  Bort  à  Biom-ès-Montagne  et  Neus- 
sargues à  Allanebe,  ont  été  ouvertes  à  l'ex- 
ploitation le  2  décembre  dernier.  Ce  groupe 
comprend,-  par  suite,  382  kilomètres  de  lignes 
à  voie  normale  et  285  kilomètres  de  lignes 
à  voie  étroite. 

BECETTES 

Chapitre  premier. 
—  Recettes  du 

trafic. 
Grande  vitesse  : 

Voyageurs    81.843.287  26 

Bagages  et  chiens...     3.261.381  99 

Finances ,  denrées 
et  messagerie          29.139.287  07 

Voitures  et  chevaux    1.098.134  » 

Magasinages    432.807  27 

Petite  vitesse  : 

Marchandises    123.298.674  65 

Voitures    577.766  » 

.Chevaux    681.377  » 

Bestiaux    7.052.811  » 

Magasinages    284.225  40 

Becettes  diverses          2.513,938  75 

Transports  en  service  11.070.679  78 
Chapitre  II. 
Recettes  diverses. 

P  rod  u  its  ri  u  d  om  a  i  n  e      975 . 544  17 

Levers  de  terrains 
dans  les  gares   114.476  81 

Services  extérieurs 
(omnibus,  factage 
et  camionnage  ) 
fsolde)    —198.228  44 

Produit  des  place- 
monts  temporaires 
de  fonds    2.141.173  13 

Chapitre  III.  —  Re- 
cettes sur  exerci- 
ces clou    276.876  16 


825.086 
30.138 

257.687 
3.230 
2.306 

916.543 
3.220 
3.COG 

73.648 
4.739 
2.236 

96.938 


1.098  66 
3.298  57 


DEPENSES 
Chapitre  premier. 
—  Administration 
centrale  et  servi- 
ces généraux. 
Conseil ,  direction, 
services  généraux. 
Allocations  au  per- 
sonnel (retraites, 
participation  aux 
bénéfices,  secours, 
service    médical , 

etc.)   „   9.424.240  82 

Impôts ,  frais  de 
contrôle,  frais  ju- 
diciaires, etc   3.455.670  91 

Chapitre  II.  —  Ex- 
ploitation. 
Services  centraux 

et  régionaux   4.342.214  03 

Gares    et  bureaux 

de  ville    23.524.915  92 

Trains    7.236.551  17 

Indemnités  pour 
pertes,  retards  et 

avaries   

Chapitre  III. 
Matériel  et  traction. 
Services  centraux 

et  régionaux  

Traction  (personnel 

et  matières)   

Matériel  (entretien 
et  renouvellement) 
Chapitre  IV. 
Voie  et  Bâtiments. 
Services  centraux 

et  régionaux   1.144.543  32 

Surveillance    3.256.240  50 

Entretien  de  la  voie 
et    du  matériel 

fixe    9.139.659  26 

Entretien  des  bâti- 
ments (gares,  ate- 
liers, maisons  de 

gardes,   etc.)    2.327.907  17 

Dépenses  extraordi- 
naires (renouvel- 
lement ,  grosses 
réparations,  trans- 
formations)   9.514.451  57 

Chapitre  V.  —  Dé- 
penses diverses... 
Chapitre  VI.  —  Dé- 
penses sur  exerci- 
ces clos  


952.007  72        9.277  » 

102.363  46 
72.421  38 

41.134  » 

216.149  99 
111.193  62 

3.436.029  27       21.369  45 


947.364  96 
37.408.396  70 
17.284.543  01 


Total    général  des 
recettes    264.564.212 


2.223.174  23 


.436.896  79 


213.978  36 


14.982  » 
491.573  85 
206.709  57 


18.976  95 
77.887  02 


202.005  23 
29.612  43 

44.305  23 
69.519  08 

2.020  93 


Total   général  des 

dépenses    138.045.611  48   1.731.501  19 

Vola  _  i/a  perception  et  le  versement  au 
Trésor  des  impôts  sur  les  transports  à  grande 
vitesse,  constituant  des  opérations  d  ordre, 
ne  figurent  pas  dans  le  cadre  des  recettes, 
non  plus  que  dans  celui  des  dépenses  ;  ces 
impôts  se  sont  élevés  à  10.337.730  fr.  16. 
Récapitulation. 


Lignes 
exploitées 
au  compte 
de  1"  établis- 
sement 

2.223.174  23 

1.731.501  19 


Réseau 
garanti 

Les  recettes  totales 

s'élèvent  à   264.564.212  » 

Les  dépenses  tota-    m  ,e 

les,  à.   138.045.611  48 

Le  produit  net  res-  

sort  ainsi,  pour  le 

réseau  garanti,  à-  126.518.600  52 
Et,  pour  les  lignes  exploitées  au  

comte   de   premier  établisse- 

ment,  à  t  491.6*3  0* 

Pour  apprécier  les  résultats  généraux  de 
notre  gestion  pendant  l'exercice  écoulé,  il 
convient  d'écarter  des  chiffres  de  recettes  et 
de  dépenses  indiqués  ci-dessus  le  montant 
des  opérations  concernant  les  exercices  clos. 

La  longueur  moyenne  de  l'ensemble  du  re- 
seau exploité  par  notre  Compagnie  en  1907  a 
été  de  7  315  kilomètres,  en  augmentation  de 
62  kilomètres  sur  la  longueur  moyenne  ex- 
ploitée en  1906.  i,,-irtTn& 

Cette  augmentation  résulte,  pour  59  kilomè- 
tres, de  l'exploitation  pendant  l'année  antière 
des  lignes  de  Choisy-le-Boi  à  Massy:Palai- 
seau  Guéret  h  La  Châtre  et  Ribérao  à  Par: 
cou"'  et.  pour  3  kilomètres  de  'ouverture  oui 
a  eu  lieu  le  2  décembre  1907,  ainsi  qu  il  a  été 


dit  ci-dessus,  d'une  partie  de  la  ligne  de  Bo 
à  Neussargues. 
Les  recettes  du  réseau  total  se  sont  élevé< 

à   tZ  »  .,.rX..  266.510.510 

Les  dépenses,  à   139.561.113 


Produit  net   126.949.397 

Ce  qui  fait  ressortir,  par  rapport  à  191 

une  augmentation  de  9.697.686  francs  sur  l 
recettes,  de  15.554.219  francs  sur  les  dépens, 
et  une  diminution  de  5.856.533  francs  sur 
produit  net. 

Les  moyennes  kilométriques  générales  rt 
sortent  à  : 

Becettes    36.433 

Dépenses    19.078 

En  1906,  ces  moyennes  étaient  : 

Recettes    35.407  81 

Dépenses    17.097  32 

Le  rapport  de  la  dépense  à  la  recette  e'e 
élevé  en  1907  à  52,37  %  ;  il  était,  l'an  dernk 
de  48,29  %. 

Lae  chiffres  ci-dessus  ne  comprennent  p 
les  opérations  concernant  les  lignes  à  vj 
étroite  de  Blois  à  Saint-Aignan-Noyers,  > 
Blanc  à  Argent  et  du  réseau  de  la  Corrè'/ 
dont  l'exploitation  est  confiée  à  des  sociét 
particulières. 

Les  résultats  d'exploitation  de  ces  lign 
ont  été  les  suivants  : 

Les  chiffres  que  nous  venons  de  mett 
sous  vos  yeux  accusent  une  augmentait 
considérable  des  dépenses  et,  comme  conf 
quence,  un  relèvement  sensible  du  coeffleie 
d'exploitation  et  une  diminution  du  prodi 
net. 

Déjà,  l'an  dernier,  nous  avions  dû  constat 
que,  contrairement  à  ce  qui  s'était  prodi 
pendant  les  exercices  précédents,  la  progn 
sion  des  dépenses  s'était  trouvée  proportie 
nettement  plus  élevée  que  celle  des  recetta 
tout  en  lui  étant  encore  inférieure  en  vale 
absolue. 

Cette  année,  en  regard  d'un  accroisseme 
de  recettes  de  9.697.686  francs,  l'augmentati- 
de  dépenses  s'élève  à  15.554.219  francs,  do 
5.655.000  francs  pour  les  dépenses  de  co; 
bustibles  et  plus  de  3  millions  pour  les  fre 
d'entretien    du   matériel.  Cet  accroisseme 
anormal  de  dépenses  est  dû  en  partie  à  d 
circonstances  exceptionnelles.  C'est  ainsi  qi 
pour  les  combustibles,  nous  avons  eu  à  su 
porter  en  1907  une  augmentation  de  prix 
3  fr.  15  par  tonne  par  rapport  à  1906.  1 
même,  l'augmentation  anormale  des  dépens 
d'entretien  du  matériel  est  due,  en  partie, 
l'élévation  du  prix  des  matières  et  aut 
dans  une  large  mesure,  à  la  nécessité 
nous  nous  sommes  trouvés,  à  la  suite  de 
crise  des  transports  que  nous  avons  traveif 
à  la  fin  de  1906  et  au  commencement  de  f9< 
de  renforcer  temporairement  nos  ateliers 
réparation  pour  maintenir  notre  matériel 
bon  état  et  faire  face  à  l'accroissement 
trafic,  en  attendant  le  matériel  neuf  et  1 
nouvelles  machines  puissantes,  sur  lesqu* 
nous  avions  cru  pouvoir  compter  et  dont  n 
fournisseurs  nous  faisaient  attendre  la  livn 
son.  Nous  avons  également  à  constater,  po 
les  indemnités,  pertes  et  avaries,  une  augmi 
talion  de  plus  d'un  million,  due  aux  eftt 
de  la  loi  du  17  mars  1905  et  aussi  aux  d  1 
cultes  que  nous  avons  traversées  à  la  fin 
1906  et  pendant  une  partie  de  1907.  Plusiei 
de  ces  causes  d'augmentation  de  dépen; 
proviennent  de  circonstances  passagères 
sont  destinées,  par  conséquent,  a  s  attent; 
et  à  disparaître.  D'autres,  au  contraire,  s  i 
graveront  encore  cette  année.  C'est  ainsi  qi 
malgré  la  tendance  à  la  baisse  du  prix  4 
combustibles,  qui  commence  a  se  manitett 
les  prix  que  nous  aurons  a  payer  en i  1908  ■ 
ront  encore  plus  élevés  qu  en  1S07  NouÇj 
von  s  en  outre,  prévoir  que  nous  aurons 
supporter  de  nouvelles  charges  résultant 
l'amélioration  des  salaires  de  nos  agents 
férieurs,  ainsi  que  des  cinquante-deux  ]©i 
de  repos  annuel  dont  tout  notre  persont 
bénéficie  depuis  le  1er  mars  dernier  ce  < 
se  traduit  nar  une  augmentation  de  dêpeni 
de  près  de  3  millions.  Nous  voulons  espé 
nue  nos  sacrifices  ne  seront  pas  encore  i 
gravés  par  l'effet  de  nouvelles  mesures  m 
latives  dont  nous  sommes  toujours  mena>i 
(A  Suivre.) 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


mu 

666 

109 
775 

W. 

nom. 

500 
100. 

500 
500 


1000 
500 
500 

5oo 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
106 
500 
500 
■.'5o 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  Dis  VALEURS 


IntérOls 
en  1906 


RENTES  FRANÇAISES 

,  q/  J  Terme.  j 

a  * i  Compt.t 
3  %  Amortissable  |  Terme.» 


600 

Act. 

500 

Obi 

500 

Act 

500 

Obi 

500 

500 

500 

Act 

500 

Obi 

500 

Act 

500 

Obi 

500 

500 

500 

500 

500 

Tunl3  3  %  9î  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y%  %■■■ 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  l/t  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  V,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  yt  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  % 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 
OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tbbmb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Cré  d.  F.  et  Ag .  d' Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  Se  ITndus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

M     -  3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 
.  —  3  %  titr.  rouges 
Economiques  3  %  ... 

Est-Algérien  

-          3%.  ... 
Est  

—  de  loin v-,  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

-2k  %  

—  Ardennes  3  %  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 

la 

12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 

11 
12 


50 


50 


50 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 

15  . 

16  1 
12  50 
40 
12 

44  56 


30 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  juill. 

1906  1907 


96  25 

97  25 


470  . 
79  60 

4-75 


450 
411 


378 


380 


426 
378 


503 
440 


475 
195 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


Cours  de  clôture  (1908) 
10sept.il7sept.  -24sept 


95  10 1 
95  30i 


451  . 


460  . 


401  .. 


452 
381 


50  J 
425 

400 
390 

463 
400 


3980 
1455 
465 
895 
688 

659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio 


4-27 
063 


410 
701 

422 
907 

396 


432 
429 


96 

70 

96  C5 

96 

12 

!    96  65 

96  10 

96 

10 

|    97  55 

97  75 

97  55 

468 

50 

465 

75 

466 

75 

79 

25 

78 

70 

78 

70 

81 

75 

81 

75 

«62 

50 

463 

461 

543  25 

542 

538 

50 

569 

75 

569 

566 

400 

415  25 

4o6 

75 

104 

50 

104  50 

105 

550 

554 

75 

552 

75 

549  50 

552 

552 

50 

369 

370 

369 

99  50 

99 

50 

99 

370 

369 

368 

50 

97 

96  75 

97 

50 

425  50 

421 

109 

75 

108  25 

io8 

25 

40» 

50 

409  25 

105 

25 

105  25 

105 

25 

443 

50 

444 

444 

391 

395 

394 

410  50 

412 

479 

75 

480 

478 

506 

504 

505 

508 

507 

50 

502 

75 

434 

434 

433 

465 

464 

50 

463 

400 

402 

401 

50 

452 

452 

50 

448 

472 

469 

467 

459 

50 

460 

50 

4Cu 

50 

499 

497 

ïb 

497 

67 

67 

67 

67 

66 

75 

67 

25 

568 

565 

559 

427 

50 

141 

140 

138 

165 

163 

25 

4190 

4211 

4215 

1520 

1520 

1521 

458 

50 

458 

50 

467 

915 

930 

931  50 

689 

690 

693 

485 

480 

4S0 

730 

737 

685 

680 

811 

SU 

814 

1215 

1221 

1223 

105 

108 

109 

341 

344 

50 

345 

673 

672 

673 

245 

244 

245 

724 

720 

721 

439 

444 

442 

150 

50 

150 

1420 

1425 

1440 

685 

687 

50 

689 

433 

434 

432 

668 

670 

668 

432 

432 

428 

430 

428 

43  i 

431 

428 

50 

695 

685 

696 

50 

430 

•  • 

430 

•25 

426 

50 

951 

940 

50 

945 

407 

50 

411 

411 

660 

50 

662 

449  50 

448 

444 

442 

4.2 

438 

402 

400 

50 

400 

442 

442 

25 

440 

50 

442 

442 

1 

Nombre 
de  Titres 


793.98 
195- 634 
265.06 
141  64 

111.877 
210.21 
4982828 
4582139 
334. 

79.096 
229 
2414912 
715.2 
498  761 
2764980 
404  01 
159.135 
138.289 
462.335 
137  J 
3134495 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
30*2476 
1433067 
354  479 

28  652 
213  460 
144.696 

48  1 18 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100. 000 

100.07 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70. 121 
80.000 
76.500 
60.000 


■  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
51)0 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
•250 
250 


Capital  oo 
Nomb.de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.000  f. 
524306.200 fl 
4.823.300  £ 
18.388.260  £ 
8.613.700  £ 
55 . 990  ub 
322.546000 f. 

756  300  ob 
105000.000  f„ 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %.. 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  %  %  

—  —    Vict.-Emm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.   —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  , 

Obi.     —   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  ].  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884   

—  -      2  «/.  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  '/,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %■■ 

Act.  Métropolitain  de  Pari3. 
Act.  Nord-Sud  de  Paria  . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Compio  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Qii  (ju  Transatlantique. (ord. j 
Messageries  maritimes (ord., 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

—  —  jouiîs.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  dis)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Cen^-ale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  »lio) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  ,   

—  4  %  1889  

—  5  %  184*8  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 

Cours  comp.  juill 

Cours  de  clôture.  (L90J 

60  1  906 

1906 

1907 

10  sept.  17  sept. 

24sept. 

58  .. 

1300  . . 

1347  .. 

1384 

| 

11383  . 

1383  50 

15  . 

444  50 

443  25 

443  75 

15  .. 

443  .. 

429  . 

439  50 

439  75 

437  '25 

15 

437  .. 

440  .. 

437 

439  . 

436 

439  50 

438  .. 

438  50 

15  .. 

445 

430  . . 

441  50 

441  75 

439  . . 

15  .. 

442 

433  .. 

443  50 

444  .  . 

443  !  . 

12  50 

398  75 

397  25 

397  25 

443  •• 

443  .. 

50  .. 

1134  .. 

1110  .. 

1158  .. 

1154  50 

1150  .. 

15  .. 

441  .. 

427  .. 

440  25 

443  50 

439  50 

15  . . 

439  .. 

430  .. 

445  .. 

446  '0 

442  50 

72  .. 

1770  .. 

1755  .. 

1782  .. 

1780  • . 

1782  .. 

15  .. 

458  .. 

456  .. 

455  • . 

457  . . 

455  50 

15  .. 

456  .. 

463  . . 

460  . . 

460  . . 

459  . 

12  50 

417 

413 

412  .. 

15 

444  . . 

445  50 

445  .. 

59 

1365  .. 

1358  .. 

1395  . . 

1395  • . 

1390  . . 

44 

970  .. 

935  . . 

952  . . 

945  50 

15 

445  .. 

427  . . 

442  75 

443  • . 

440  50 

15 

442  .. 

437  .. 

445 

445  75 

443  .. 

12  50 

396  75 

396  50 

396  50 

15 

438  25 

439  •  • 

439  .. 

38  50 

864  .. 

845  . . 

875  • . 

374  . 

880  .. 

15 

438  .. 

424  .. 

440  . . 

439  75 

437  50 

15 

436  .. 

427  .. 

444  . . 

443  75 

442  .. 

12  50 

398  . . 

399  50 

398  50 

28  75 

640  .. 

640  . . 

659  . . 

657  .  - 

658  50 

15  . . 

432  .. 

425  . . 

428  50 

428  * . 

424  50 

426  50 

426  .. 

269  .. 

157 

loj    .  . 

135  . . 

135  .. 

15  . . 

430  . . 

408  . . 

420  .. 

421  .. 

421  .. 

19  . . 

514  . . 

498  . . 

500  .. 

505  .. 

507  ■ . 

7  50 

225  . . 

220  .  • 

242  . . 

242  50 

240  50 

20  . . 

346  . . 

365  .. 

387  .. 

389  .. 

386  . 

30  .. 

642  . . 

640  .. 

625  .. 

627  .. 

628  50 

84  .. 

2004  . . 

1820  . . 

1855  .. 

1862  .. 

1 883  . . 

32  50 

696  .. 

655  .. 

695  . . 

714  .. 

710  .. 

9  . . 

207  .. 

216  .. 

200  .  . 

199  . 

199  .- 

10  .. 

270  .. 

219  .. 

153  .. 

160  . 

161  .. 

985  .. 

910  .. 

1010  . 

1007  .. 

1015  .. 

590  . . 

485 

528  .. 

525 

6 

155  .. 

127  .  '. 

136  Y. 

138  . 

141  .. 

15  .. 

270  .. 

257  .. 

:i  ■  - 
4iD   .  . 

248  50 

248  .. 

50  .. 

39  .. 

51  50 

52  . . 

51  .. 

30 

620  . . 

570  . . 

OtSD    .  . 

585  . . 

588  .. 

10  . . 

210  ■ . 

131  . . 

164  .  - 

166 

165  .. 

7  50 

238  . . 

227  . . 

189  .  . 

192  . . 

193  .. 

15  . . 

Il 

*• 

8  .. 

162  . . 

158  .. 

138 

137 

136  .. 

17  50 

355  . . 

384  .. 

0?£    .  ■ 

392  . . 

389  .. 

17  50 

590  .  ■ 

565  . . 

578  .. 

5  . . 

430  •  • 

475  . . 

OZO   .  - 

330  . . 

328  .. 

67  .. 

64  . 

0  4    .  . 

79  . . 

79  50 

5  . . 

560  . . 

638  . . 

717  . . 

707  .. 

425  . . 

360  . . 

429  . . 

4<:2  . . 

414  .. 

114 

107  . . 

108  .. 

108  .. 

108  .. 

151  69 

4608 

4510 

4430  .. 

4410  .. 

4405  . . 

71  37 

2110 

2005 

1999  .. 

1995  .. 

1986  .. 

30  .. 

583  .. 

630  .. 

608  .. 

624  .. 

630  .. 

13  .. 

247  .. 

250  .. 

224  .. 

223  .. 

226  .. 

18  45 

465  .. 

505  .. 

521  .. 

521  .. 

510  .. 

27  50 

770  .. 

605'.. 

665  .. 

689  .. 

701  .. 

265  .. 

185  .. 

191  .. 

191  .. 

190  .. 

15  .. 

342  .. 

300  .. 

327  .. 

328  .. 

343  .. 

2  50 

88  60 

83  50 

86  .. 

86  . . 

4  .. 

96  80 

86  25 

93  40 

93  20 

93  95 

4  .. 

96  75 

93  .. 

96  90 

97  10 

97  40| 

4  .. 

99  75 

97  25 

101  .. 

101  45 

100  50 

4  50 

94  .. 

87  . 

93  95 

89  45 

88  50. 

4  .. 

90  30 

80  10 

83  95 

84  25 

83  95, 

5  .. 

105  50 

103  70 

105  20 

105  65 

106  05 

5  .. 

500  . 

483  .. 

493  . . 

492  50 

494  .. 
98  ..| 

4  .. 

97  .. 

97  60 

98  75 

98  60 

79  90 

82  50 

81  50 

82  .. 

81  25 

3  .. 

94  .. 

88  40 

87  . . 

88  25 

..  .J 

4  .. 

106  50 

103  35 

104  40 

104  60 

104  ?0 

3  50 

103  25 

100  50 

100  45 

100  10 

100  50' 

4 

96  60 

92  25 

96  30 

96  45 

96  62 

4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  od 
Nombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1905 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


37.635.456 f 
55.2370b 
258.3900b 
145757.500  f 
682000.  OOOfl 
7903560014  li 
111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000 f 
'20.736.780  £ 
379.3100b 
27.632.000  f.j 
212231.000  f. 
106097.000  f. 
I74lll.000f. 
1. 003.9820b 
550490.500  f. 
480562.5001. 
6:>;.750.000  f. 
38.300.000 f. 
173712.500  f. 
443362.500  f. 
1809592000  f . 
635000.000  f. 
388750.000  f. 
1200000000 f. 
688.1400b 
117.78301) 
25.000.000 f 
121716.000  f 
69.333.000  f. 
132738.772  l.t 
'88. 525.000 f 
1192693.0001'. 
5.814.120  f 
18.915.000 f 
37.871.000 f 
I  7.703.820  £ 
^9. 222.040  f 


Nombre  Val 
de  titres  nom 


250.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


200 
250p 
500 
500 
500 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

-        2  54  %  or  1898  gar, 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  54  %  1898... 
Portugal  3  %  1"  série. 

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
4  %  amort.  1898 


Russie  4  %  1867-1869 
_       4  <fc 


%  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2'et3«émis.) 

—  —    1890(4'  émis.) 
_  —  1893  5«  émis.  •• . 
_  —   1894(6»  émis.) 

—  Consolidé4%(Utet2"sér) 

—  3  %  01-1891  l°et2"ém.  1894 
_   3  54  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894  

_     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (eu.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

_       3  54  %  1894  

Uruguay  3  54  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  dEspagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


Cours  comp. Juillet 

1905  1906 


3  50 
15 
10  20 

2  50 


50 


25 
3 
3 
3 

22  50 
3 


4 
3 
3  50 


50 


20 

20 
3  50 
3  50 


24 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


260 

272 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87  .. 
86  50 
86 
86  . 

86  . 

87  . 
87  . 
87  . 
73  . 
78  50 

80  30 


98  75 
88  15 

455  . 

482  . 

435  '. 
485  . 
101  . 
69  . 


480 
180 
610 
875 
607 


Couru  de  clôture 
10  sept.  17sppï.  24  sept. 


223  . 
277  . 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  2? 
8?  10 
493 


100  70 
96  50 

485 

498  .. 

103 

468 

502 

100  50 
72  30 


464 
223 
675 
980 
671 


228 
2f4  50 

87  10 
96  50 

104  10 
491  50 
83  70 

99  80 
62  85 

509  50 

85  60 
66  . 

91  75 

92  50 

88  75 

88  20 

86  05 
86  . 
86  50 
86  65 
86  95 

89  15 
75  10 
79  90 

100  10 

82  60 
500  50 

83  85 
99 

93  70 
95  70 

499 

192 

102  50 

478 

483  50 
98  80 
73  80 


226  75 
271  .. 

87  .. 
96  70 

104  02 
493  50 

99  75 
65  50 
510 
85 
95  90 
92  80 
92 

88  40 
86  80 
85 
35 

85  20 
P«  40 

86  50 
88  27 
74  25 
79  10 
99  90 
82  6? 


99  50 
93  45 
95  60 
487  50 
492  . 

473  ! 
484  . 

74  50 


475 
257 


992  ..'1000  . 
720  ..I  725  . 


226  ..! 

268 
67  1C 
97  20 

103  95 

496  60 
t<3  >0 

99  75 

62  20 
509  .. 

86  30 
96  .. 
92  75 

92  10 
88  .. 
66  60 
85  25 
85  .. 

85  65 

86  «5 

88  50 
74  50 
78  75 

100  25 

89  60 
499  50 

85  .. 
99  20 

63  80 

93  12 
477  .. 
490  50 

470  50 
481  .. 
69  30 
74  .. 


207 


999 
733 


Nombre 
de  Titres 


120.000 

500 

200.000 

500 

200. 000 

250 

69.300 

500 

276.214 

500 

99.337 

500 

515.184 
( 

500 
500 

1  3)4931 

l 

500 
500 
500 

99.028 

500 

728.196 

500 

3042974 

500 

750.000 

500 

403.810 

500 

95.228 

ÎOC 

490.000 

500 

577 . 257 

500 

217.606 

500 

44.214 

500 

44.552 

500 

90.236 

500 

187.934 

500 

199.075 

500 

223.891 

500 

90.450 

500 

54.249 

500 

100.000 

500 

65.965 

500 

313.740 

500 

496.938 

500 

1044803 

500 

129.453 

500 

62.963 

500 

111.837 

500 

125.890 

500 

140.000 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

180.000 

5£ 

110.000 

5£ 

200.000 

200 

40.000 

500 

100.000 

500 

40.000 

DÉSIGNATION  dp.*  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suit 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  l"  série.. 

—  —  —  2«  série.. 
Act.  Ch.  Autrlch. -Hongrois. 
Obi.  anc.  —  3  %  l"  à  8*  émis. 

—  —    —  9*  émit  

—  —    —  10*  émit.... 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —        3  %  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  L(' 
Nord  de  l'Espagne  " 


HfeÉ 

en  1905 


Obi. 


3  %  l"  série 

—  2*  série 

—  3*  série 

—  4*  série 

—  5*  série 
Parhpelune. . . 
Barcelone 
Asturies  r 

—  2' 

—  3- 


hyp 
hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2«  hvp 

—  —       '    —  3*  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4%  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  .... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15  .. 
15  .. 
30  I. 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
ir, 
15 
15 
15 
15 
25 


15  • 
8  P 
15  • 
15  • 
15  • 
20  • 
20  • 

15  ■ 

IÔÔ  32 
40 
5  sb 

16  sh 

19  .. 
25  p 
46  80 
20 


Cours  comp  Juille 


1370 
810 
536 
164 
266 
261 
722 


433  . 
411  . 

285  . 
89  . 

340  . 
335  , 
775  , 
345  . 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 

760 

565 
216 
320 
319 
735 
445 


428  . 

310  . 
175  . 
342  . 
338  . 
827  . 

364  . 
230  . 
379  . 
372  . 
378 
371 
376 
370 
379 
368 

365  . 
365  . 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 

1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clotun 

;  t..  17  -<  • 


Il  M 

717 
470  50 
210 

390 

750 
423 
411  50 
407  7 
413  . 
278  . 
126  . 
295  50 
299  50 
675 
287 
334 
386 
37v 
372  50 
309  50 
37»«. 
369  .. 
373 
371 
360 
368 


295  . 

339  . 

409  . 

391  . 

384  . 

381  . 


449 
366 
311 

1744 
1726 
68 
274 
426 
300 
620 
356 


1135 
7/0 
404 
216 

330 


42> 
419 
404 
41  i 
276 
125 
293 
296 
669 
299 
338 
386 
378 
373 
369 
369 
368 
371 
370 
368 
366 
580 


50 


340 
411 

391 
384 

382 


443 

367 

295 
1724 
1713 
68  50 

274  .. 

42i  .. 

302  .. 

621  .. 

365  .. 


113 
'■U 
Hi 

21 

33 

n 

7  S 
tf 
tl 

40 
41 
l. 
12 
» 
26 
if 
2» 

34 
M 

37 


4i 
3| 
2f 
174 
10- 
( 
2. 
fc 

é- 

T. 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)...*. 
Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de) — 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1"  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeur»  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap. 

Bénédictine  de  Féc<imp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  Cusenier  etC". 
Grands  Moulins  de  Corbell. 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 


L 


10  sept . 

17  sept. 

~9i  sepT, 

562  50 

565  50 

565  .. 

1350  . . 

1337  . . 

430  .. 

440  '.  . 

435  .. 

251  .. 

251  .. 

251  .. 

1100  .. 

1100... 

1100  .. 

703  .. 

703  .. 

703  .. 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

1369  .. 

1370  .. 

1370  .. 

547  .. 

548  .. 

517  .. 

1175  .. 

uyo  .. 

uyo  .. 

282  .. 

284  .. 

934  50 

588 

590  . 

585  .. 

215  .. 

185  . 

175  .. 

1483  .. 

1483  •• 

1478  .. 

543  .. 

543  .. 

545  .. 

1799  .. 

1800  .. 

1869  .'. 

1887  .. 

1885  .. 

390  .  . 

380  .. 

355  . . 

669  .  . 

668  -. 

609  .. 

527  .. 

535  .. 

534  .. 

1181 

1;38  .. 

1150  .. 

1 640  . . 

16*0  .. 

1630  . . 

59  . . 

59  50 

64  50 

1193  .. 

1180  .. 

1100  . . 

592  . 

585  . 

585  ■ 

m  . . 

105  . 

165  . 

490  ■ 

490  .. 

492  ■• 

l »00  ■ . 

l.)95  . . 

1400  .. 

1833  .. 

1802  .. 

1810  .. 

ibt  ■■ 

251  .. 

247  •  ■ 

i00 

490  .  . 

491  .. 

381  .. 

378  .. 

375  . . 

7  490  .. 

7600  .. 

7600  .. 

i  .  0 

131$  .. 

1350  .. 

407  .. 

4.  9  .. 

615  • 

614  .- 

62J  .. 

15:.  . 

152  .. 

160  35 

2175  .. 

2184  .. 

2180  . . 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  lr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Ci0  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  54  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  54  %  

Cie  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

Ci°Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

de  Trifail. . . . 
Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'"des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotes  au 


10  se]  t . 

~mepT." 

24  sept . 

74  75 

80  .. 

80  .. 

571  . 

574  10 

573  75 

488  .. 

487  50 

481  .. 

132  75 

140  .. 

142  .. 

112  75 

125  50 

121  .. 

425  .. 

430  .. 

430  ..1 

501  50 

504  . . 

499  50 

498  .. 

497  .. 

499  50 

4fe5  . 

496  .. 

491  .. 

502  50 

501  .. 

501  25 

410  .. 

408  .. 

407  .. 

500  .. 

501  .. 

499  75 

380  50 

382  50 

381  .. 

385  .. 

383  .. 

385  .. 

50  . 

49  50 

60  .. 

306  .. 

309  50 

309  .. 

607  .. 

607  .. 

608  .. 

597  .. 

599  50 

600  .. 

486  .. 

487  50 

485  .. 

482  50 

485  .. 

480  .. 

506  .. 

509  .. 

513  .. 

495  .. 

496  .. 

498 

1010  .. 

1004  .. 

1008  .. 

307  .. 

313  .. 

314  .. 

400  .. 

400 

400  .. 

295  '.. 

295  .. 

286 

015  .. 

6-21  50 

615  .. 

745  .. 

750  .  . 

800  . 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BAN  Ql 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  54  %  97 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.; 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages) . . . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vienne  (Société  Mêlai  ).  - 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twerj. 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  ■ 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Cliarbonn.  d'1. 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontyibauu.  

Bakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clin"  (Usines)  | 

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  HautOubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  rétm. 


Derniers  Cours  cotés 
10  sept.    17  - 


93  75 
75  05 
82  70 
52  25 

176  75 
28  .. 

742  .. 

206  50 
I58J 
10 

115 

147  50 

171  50 


1458  .. 
715  .. 

85  .- 
3591  .. 
1720  .. 
2(-5  .. 
1275  .. 
6o5  . . 

23  50 
280  .. 

34 
154  i 
871 
855 
83 
998 


50 


5350  .. 

535  .. 

10J5  .. 

y25  . . 

fia  .. 


93 
75 
82 
52 
175 
28 
712 
205 
1577 


8  25 


112 
148 
176 


143U 
715 
100 

3450 
1775 
265 
1249 
6k  0 
St 
285 
38 
1555 
t-65 
8o5 
83 
998 

5320 
530 

1120 
925 
111 


50 


24 
vi 

9 
14 

1/ 


141 

67 


35l 


2 

I;  y 


.J  11 


BOURSE   DE  PARIS 


—3  11 

•4 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


a 
o 

aj  o 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

CO 
d'iutrc 

30 

juin 
1905 

30 
déc 
1305 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375.000 

25 

1.625.000 

25 

Ll25  000 

25 

|(  00.000 

25 

6.375.000 

25 

i.500  000 

25 

I.2Ô0  OOu 

25 

>. 000. 000 

36 

r. 500. 000 

25 

1.550.000 

as 

i.500. 000 

25 

(000.000 

25 

.750  000 

25 

r. 250. 000 

25 

1 125. 000 

25 

1.250.000 

25 

1.750. 000 

125 

1.500.000 

25 

i.  000. 000 

25 

1.000.000 

35 

1.250.000 

25 

.800.000 

25 

(.625.000 

25 

.253-000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Esta  te  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Siminer  and  Jack  (acl.  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

9.25 

10 

10 

50 

1000 

65.50 

50 

49.25 

» 

51 

51 

50 

237.50 

194 

152.50 

117 

112 

113 

330 

498 

484.50 

387 

377  50 

375 

47 

57.50 

36.25 

13 

16 

16 

50 

68 

63 

70 

25  > 

145 

114.50 

109.50 

42 

39.50 

40 

68.50 

69.75 

50.25 

34.75 

34 

36 

75 1 

170 

51.25 

41.50 

62 

59 

60 

25 

69 

38 

18.25 

9 

8.50 

8. 

50 

80 

64 

51 

50 

50 

50 

120 

82 

72 

72.25 

71.75,  72 

50 

93 

90.25 

77 

44 

42. 5C 

40 

25  j 

175 

66.50 

69.50 

63.50 

62 

62 

865 

234 

177.50 

184 

181.50 

182 

50 

125 

230.50 

210 

258 

255 

256 

50 

116 

112.50 

il* 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

48.50 

47.25 

46 

75 

68.25 

65.25 

(.7 

50 

55.00 

43 

196 

132 

103 

101.50 

98 

93 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

7 

7 

7 

H     m  „ 

Z      s  o 

h  5  ■=  a 

Z  ^  ^  f* 

2    S  a 

2      a.  « 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


%  3 
S  ° 

o  2 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


500  Ur 

6Î.50, 
«Î.50 
125 
lOOdr 


uguay  

De  Béers  (Diamants)ord 
—  —  préf 

Huanchaca  (Argent) . . 
Lauriuni  grec  (plomb  et  arg 


40 

18.50 

414 

435.50 

328.50 

331 

380 

376.50 

79 

140.59 

98.75 

99 

39.50 

68.75 

59.75 

57.75 

328.50 
374.50 

99 

56 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

87.5.00.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédës  (Cié  de) . 
Mozambique  (Gie  de). 
Randfontein  Estâtes. 


2.50 

25.50 

125 

50 

30.25 

112.50 

163.50 

125 

40 

107.50 

33.50 

25 

13.50 

27.50 

16.25 

62-50 

— 

84 

22 

44.75 
27.25 
141 
22 

29.25 
10.25 
26.50 
51.75* 

54 


9.25 
23.50 

5 
121 

17.75 
5 

13.75 
48.25 
68.25 


9.50 

22.75 
5 

119  50 

20 

'*  • 
15.25 
46.75 
65.25 


9.50 
23.50 
5 

121.50 

20 
4  75 
14.25 
49.75 
67.50 


BOURSE  DE  LONDRES 


a-? 

u  = 


NOMS 
DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


625.000 
000  000 
435  000 
200.000 
550.00(5 
1871250 

82.000 
360.000 
500.000 
500. 00Ô 
300.000 
120.000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 

95.000 
910.000 
560.000 
450  000 
200.000 
350.000 
150  000 
235  000 
550. C00 
600.000 

125.000 
115.000 

50.000 

100.000 
581  000 
900. L00 
425.000 

: oo. ooo 

470.000 
632.500 
400.000 
800.000 
290  000 
•200.000 
325.000 
100.000 
250  000 
500.000 
450.000 
300.000 
325.000 
490.000 
■000.000 
625. 000 
•750.000 
980.00 
425.000 
100.000 
■000.000 
540.000 
310.000 
500.000 
4*2. C00 
80.000 
196.775 
550.010 
860. 000 
100- 000 


Angelo  

Angelo  Deep  

feantjes  

Sjonanza,  

Bufïels  floorn  

Consolidt  Dêep  Le^êls. 

Ghimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown-  Reef   

Driefontein..   

Durban  Roodépoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatemanit). . . . 

Lancaster.  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . . . 
Luipaard  Vlôi  (New)... 
Main  Reef  Consolidated. 


Modderfontein  (New 

id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)..  

Princess  Estate'  

Rand  Mines  

Randfontein.  

Rietfontein  (New)  . . . 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salistury  (New)  

Simmer  and  Jack  . . 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

"Worcester  


220 

5  13/16 

4  15/16 

2 

1  1/4 
11/16 

7/8 

15/16 
15/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

55 

100 

9/16 

5/16 

3/4 

40 

7/8 

160 

5  3/8 

4  11/16 

2  7/16 

2  5/16 

2  1/16 

160 

2  7/16 

2  3/4 

80 

1  1/4 

200 

15  1/8 

13 

13  7/8 

13  3/4 

13  3/i 
8  3/4 

120 

13 

U  1/2 

8  3/4 

8  7/8 

220 

4  3/16 

3  5/lè 

80 

4  1/2 

3  3/4 

1  11/16 

1  5, S 

1  3/4 

60 

2  1/2 

f  15/1Q 

2 

2 

2 

50 

7  11/16 

6  3/16 

4  5/8 

4  7/8 

4  7/16 

120 

20 

19  1/4 

15  1/2 

15 

15  | 

120 

5  11/16 

5  1/4 

5  1/2 

5  5/16 

5  5/16 

120 

2  5/16 

1  8/ 16 

9/16 

5/8 

11/16  i 

120 

2  1/2 

2 

1  3/8 

1  1/4 

1  3,16 

120 

4  1/2 

4  3/8 

i  11/16 

1  5/8 

1  5/8  ! 

200 

9  3/4 

7  3/4 

5  1/4 

5  1/8 

S  1/8  1 

30 

1/8 

3/16 

40 

2 

1  9/16 

5  1/8 

1  5/8 

1  9,16, 

160 

1  1/16 

3/4 

18/6 

17/0 

18/0 

100 

4  1/8 

3  1/4 

2  3/16 

2  1/8 

2  1/16 

60 

7  3/8 

80 

4 

3  1/2 

5  7/16 

5  5/16 

5  1/2  1 

50 

3 

3 

1  3/16 

1  7/16 

1  9/16 

100 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/16 

1  1/8 

1 

100 

3  3/4 

2  5/8 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

200 

2  1/8 

1  11/16 

2  7/16 

2  7/16 

3  3/4 

2  3/8 

220 

4  9/16 

3  7/8 

2  13,16 

2  13/16 

100 

1  1/2 

3/4 

5/16 

7/0 

3/8 

200 

3  1/4 

2  13/16 

2  13/16 

2  7/8 

2  3/4 

75 

3/4 

1/2 

7,8 

17/3 

17/6 

40 

1  3/8 

1  3/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  1/4 

100 

1  1/2 

1  1/lé 

16,6 

15,  6 

16/3 

100 

3  9/16 

3  1/16' 

l  13/18 

1  3/4 

1  5/3 

100 

9  5/16 

7  3/8 

10  1/2 

10  1/16 

10  3/16 

2  3/16 

1  7/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  7/16 

80 

4  1/2 

2  15/16 

2  7,8 

2  13/16 

55 

2  3/8 

2  3/4 

3  3/16 

3  1/16 

3 

20 

3/4 

1/2 

2/6 

2/6 

2,6 

180 

4  1/4 

3  1/2 

3  1/16 

2  7/8 

2  13/16 

160 

2  9/16 

2  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

2  5/16 

2  5/16 

50 

1  1/8 

5/8 

1  13/16 

1  1/4 

9  5/16 
2  1/2 

7  3/16 
2  1/8 

7  3/8 
1  7/8 

7  1/8 
1  7/8 

7  1/3 
1  15/16 

60 

60 

1  7/8 

2  5/16 

2  5/16 

2  5/16 

210 

9  1/8 

8  3/8 

10  1/4 

10  1/8 

10  1  /8 

3C0 

5  7/16 

5  1/8 

4  5/8 

4  9/16 

4  9/16 

200 

7 

4  3/8 

4  1/2 

4  7/16 

4  7/16 

50 

1  1/2 

1  3/8 

17/0 

17/6 

18/6 

320 

1  5/8 

1  1/2 

1  7/8 

1  15/16 

1  7/8 

£0 

3  1/16 

2  1/2 

5/8 

5/8 

5/8 

!  110 

3 

2  1/2 

1  13/16 

1  11/16 

1  3/4 

•  160 

3  11/lC 

2  7/8 

4  5/16 

4  1/8 

4  3/16 

■  22C 

5  1/4 

4  1/8 

4 

3  15/16 

3  7/8 

■  50 

6  1/4 

5  1/2 

•  30 

i  u/ie 

15/16 

•  22C 

3  13/ îe 

2  ll/lf 

.    3  7/1 

4  7/16 

4  1/4 

4  5/16 

•  121 

.    2  3/4 

3  1/2 

3  7/16 

3  1/4 

•  4C 

5/8 

4/8 

5/16 

11/16 

3/4 

H  - 

<  s 
U  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500. 

1.102 
400. 

6  000. 
500. 

2.000 

1.250. 
575 
200 
400 
500 

1.000 

2.000 
•300 
225 

1.000 
330 
640 

1.000 
450 


100 


Anglo-French  ExPl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Bfitish  S.  A  C°). . . 

Charterland  Gôlfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préféfence  

Id.  S  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id  Gold  Mining  Estât 
WiHoughby's  Corisçl.. 
ZambesiaExploririg. . . 


50 


3  1/8 

2  7/16 

1  11/16 

1  9/16 

1  5/8 

2  5/16 

1 

13/16 

6/0 

6/0 

6/0 

15/16 

1  3/4 

17/9 

16,6 

17/0 

5/16 

3/16 

3/0 

3/0 

3,0 

6  7/16 

5  11/16 

4  7/8 

4  3/4 

4  3/4 

2  3/6 

23/6 

22/6 

23/0 

7/8 

107 

105  1/2 

102  1/2 

103  1/9 

104  1/2 

3/4 

l  7/16 

1  1/4 

11/16 

11/ 16 

13/16 

11/16 

7/6 

7/6 

7/0 

3/0 

16/6 

4/6 

4/6 

5/0 

t 

1  1/8 

10/6 

12/6 

11/6 

1  7/16 

1  1/4 

15/0 

16/0 

15,6 

3  3/8 

2  5/8 

1  3/16 

1  1/8 

L  1/4 

3/16 

4/6 

3  1/4 

2  1/16 

2  5/8 

2  1/2 

2  5/8 

2  1/4 

1  3/4 

1  7/16 

1  5/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

10/0 

14/0 

9/3 

9/3 

9/3 

l  9/16 

1  5/16 

21/6 

22,0 

22/6  . 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2. 250. 000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250-000 

1 

î.iûc.oob 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Ihv. . 
là.  WatéiS"/ks 
Id.  TramW4ys 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 
2  3/8 
2  1/16 
3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 
1  15/16 


10  3/4 
14/0 

3  3/8 
5/0 
1  5/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 

14/0 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 


3/4 
1  5/16 


11  1/4 
14,0 

3  5/16 
5/0 
1  13/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

580.663 

1 

î.Qdg.ooo 

1 

2Q0.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . .  ■ 

South  kalgurli  

Waihi  


24/0 
1 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
45/6 
1  3/16 
5  15/16 


23/0 

28/3 
14,6 

28/3 

28/3 

1  1/2 

14/0 

13/6 

13/6 

5/0 

6/0 

4/6 

2  7/8 

3  11/16 

3  5/8 

3  5/8 

5/16 

9/16 

6/3 

6/3 

3/8 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/16 

2 

1  1/16 

8/0 

8/0 

8/0 

6  1/16 

9  1/8 

9  1/16 

9 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500)  1 
2.500  000  2^ 
3.500.000llGO 
1.057.0001  10 

500.0001  1 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

"  Id.   6  %  Debenture. . . . 

Griquaîand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

1  3/16 

1  3/16 

16  1/2 

17 

12  13/16 

13  1,16 

106 

107 

1(2 

103 

7  5/8 

7  5/16 

a  1/8 

5  15, 16 

7  1/2 

7  9/16 

4  7/  i6 

4  1,2 

1  3/16 
12  15/16 
103 
5  15/16 
4  7,16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SI  I  UA I  IONS 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

23 

1 

!  :(.'. 
Juillet 

1  6 

1  n 

1  80 

3 

1 

•  0 

17 

f 

?i 

J  uillel 

Aout 

j 

1  Août 

1  Août 

AofU 

Sept. 

Seul. 

Sept. 

Sept. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris 

Francs 

Francs 

Franci 

Franci 

Francs 

FrancE 

Franci 

Francs 

Francs 

Franci 

>  Franci 

Franc 

1  Franc 

1  Franc 

)  Franc» 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

0  36 

0  34 

0  36 

0  36 

0  36S 

0  35 

0  35 
29  37 

0  35 

0  35 

0  35 

0  35 

0  35 

0  35 

0  35 

0  35 
30  87 
33  75 
23  37 

17  87 

18  > 

Kftrlno  tli'iir  .  II,.  Paria          1An  kil 

31  08 

29  63 

30  59 

30  57 

31  38 

29  37 

30  87 

31  37 

31  12 

31  31 

30  57 

30  62 

31  » 

—    (toutes  marques).  — 

32  39 

32  oo 

32  98 

32  68 

34  05 

31  92 

31  30 

32  56 

32  56 

32  18 

32  K 

32  55 

32  32 

33  75 

Blé  100  kil 

22  87 

22  1? 

23  52 

23  55 

23  90 

22  62 

22  61 

22  87 

23  12 

22  87 

22  62 

22  1,2 

22  62 

22  25 

Seigle   — 

15  91 

15  28 

15  71 

16  26 

18  ',<» 

16  37 

16  37 

17  37 

17  50 

17  37 

17  62 

17  87 

17  90 

17  50 

15  04 

15  08 

18  24 

20  75 

19  25 

18  37 

18  37 

17  75 

18  31 

17  87 

18  50 

11  85 

17  90 

18  12 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

S  64 

5  39 

5  12 

5  94 

6  li 

6  60 

6  60 

5  50 

5  50 

5  80 

5  80 

5  70 

5  70 

5  80 

5  70 

8  62 

9  04 

8  85 

10  15 

10  15 

9  93 

9  93 

9  93 

9  93 

lO  > 

9  ,0 

7  20 

7  20 

7  30 

*"  an 
t  4M 

VIANDE  (à  La  Villette) 

1  38 

1  'il 
i  o  t 

1  34 

4  91 
i  a 

-1  AA 
l  11 

1  79 

4  19 

1  t£ 

4  •,•> 
1  a» 

4  7fi 

1  10 

1  il 

1  12 

1  00 

1  02 

1  52 

1  11 

1  73 

1  71 

1  74 

1  87 

2  » 

2  20 

ï  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  90 

1  89 

1  89 

1  92 

1  89 

1  81 

1  78 

2  « 

2  30 

2  23 

2  30 

2  25 

2  25 

2  ïii 

2  20 

2  20 

1  91 

1  91 

1  27 

1  22 

1  33 

1  49 

1  68 

1  75 

1  75 

1  84 

1  75 

ï  75 

1  72 

1  72 

1  5o 

1  58 

1  58 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

25  47 

29  47 

32  44 

25  78 

25  85 

31  37 

31  37 

30  25 

30  75 

30  37 

29  62 

30  50 

30  50 

29  87 

31  25 

—   raltinë  1,,e  qualité.  — 

82  » 

61  77 

66  20 

57  72 

57  72 

61  75 

61  75 

61  25 

61  60 

61  25 

59  50 

60  > 

59  75 

60  25 

«n  *7t 
ou  i  0 

A9  K9 

£0  ÇLA 
4.5  Oi 

1fi 
40  JO 

A  9  4  0 

4-  1U 

/.9  ncî 

42  Uo 

4  (  20 

4  i  » 

Afi  OT 
40  oi 

AK  fj\ 
40  OU 

te 

40  " 

46  25 

40  2a 

48  " 

48  » 

48  - 

33  91 

34  48 

31  41 

32  39 

32  40 

30  50 

30  » 

30  » 

30  » 

30  50 

3o  511 

30  » 

30  > 

30  > 

30  > 

Huile  de  colza   — 

51  97 

47  83 

50  59 

66  14 

66  14 

81  75 

81  62 

80  50 

80  50 

80  50 

78 

76  25 

76  23 

17  » 

73  62 

—        lin   — 

53  16 

42  24 

41  61 

47  13 

47  40 

47  2.', 

47  20 

58  37 

58  » 

56  75 

57  50 

57  50 

57  50 

55  » 

54  75 
71  » 

Suif 

68  07 

59  27 

61  90 

69  87 

79  20 

OS  25 

» 

68  » 

68  50 

68  50 

69  50 

69  50 

69  50 

71  » 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.lLa  pièce  de 225  lit. 

98  61 

100  » 

85  98 

85  » 

85  » 

!>2  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

Bordeaux  ord.  S    fût  et  droits 

148  » 

149  50 

137  » 

125  >. 

128  » 

125  » 

125  » 

128  » 

125  • 

125  » 

125  » 

125  » 

125  » 

125  • 
125  » 

125  » 

Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil. 

148  » 

149  50 

137  » 

125  » 

125 

125  » 

125  » 

125  » 

125  » 

125  » 

125  » 

125  • 

li  » 

123  » 

74  93 

78  84 

62  56 

73  27 

80  68 

"0  37 

70  37 

67  12 

66  62 

63  37 

62  25 

59  50 

64  50 

64  50 

>  ■ 

Laine  peignée  Rouiiaix.  le  kilo. 

5  20 

5  26 

5  45 

5  90 

(i  08 

4  92 

4  92 

4  62 

4  97 

4  80 

4  82 

4  S0 

4  83 

4  83 

4  85 

Soie  grège  Cé venues lr  oro6 11/1  ■  le  Kil. 

53  72 

46  92 

47  91 

51  64 

63  28 

45  80 

45  81 

39  » 

46  35 

40  35 

46  35 

46  35 

46  35 

49  60 

Il  m 

Café  Santos                    50  kii. 

34  14 

44  42 

47  » 

47  09 

39  10 

43  » 

43  75 

43  75 

43  75 

43  75 

43  75 

42  75 

40  75 

40  75 

>  » 

Cacao  Haïti  100  kil. 

128  83 

123  14 

118  » 

123  » 

170  67 

0/  00 

67  50 

67  50 

67  50 

67  50 

67  50 

67  50 

69  50 

69  50 

69  50 

Riz  Rangoon   — 

24  66 

24  77 

24  88 

25  57 

28  19 

28  50 

28  50 

28  50 

29  » 

29  » 

29  » 

29  » 

29  » 

29  • 

29  • 

Pétrole  américain   — 

9A 

il  » 

19  90 

18  45 

19  50 

21  48 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  >■ 

22  » 

22  » 

22  »• 

22  » 

Caoutchouc  le  kilo. 

8  48 

9  47 

9  88 

8  49 

4  08 

4  08 

4  08 

3  75 

3  75 

3  » 

3  » 

7  47 

4  92 

4  92 

MÉTAUX  (Paris) 

rnivi'P  fPliilî    1  r«  moi*n  ^      1  ftA  Lr  i  1 

tiiiut  \.    i  il  1 1  i    nidiK^,)..  iuu  un. 

152  61 

154  12 

182  23 

229  22 

233  24 

148  75 

148  75 

156  50 

160  23 

158  50 

158  » 

159  > 

158  » 

158  » 

339  81 

339  97 

385  43 

48  i  74 

466  48 

54  84 

304  50 

364  50 

377  » 

378  » 

373  50 

365  • 

366  25 

362  50 

359  80 

359  > 

Plomb   — 

34  52 

35  64 

40  26 

49  85 

38  50 

38  25 

34  05 

40  » 

40  » 

An  ^n 

40  OU 

40  25 

40  » 

oy  -  1 

Ali  M 

4U    »  , 

57  02 

60  98 

69  27 

73  88 

67  52 

55  » 

55  » 

54  50 

55  23 

56  25 

53  75 

55  25 

55  75 

55  50 

56  25 

Fer  (Marchand)  

16  62 

16  50 

15  83 

19  79 

20  75 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

18  » 

18  » 

18  50 

19  68 

19  75 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

19  50 

19  dû 

19  50 

19  50 

18  50 

18  50 

CHARBON  DU  NORD 

iout-venant  sur  bateau  (tonne). 

A  a 

10  » 

A  K  KA 
15  50 

A  K 

10  » 

16  50 

lo  50 

16  50 

lo  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  oO 

16  50 

16  50 

16  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

98  11 

97  54 

99  42 

97  66 

94  89 

95  65 

90  05 

90  32 

96  25 

96  40 

96  55 

96  62 

96  70 

9o  05 

96  12 

Banque  de  Fiance  actions 

3790 

3818 

3806 

oyou 

0  lo 

/.  1  9l  1 

4100 

41oo 

4100 

4  i  » 

41  yu 

4211 

4215 

Crédit  Foncier   — 

74 Q 

fiQ8 

oyo 

II  t 

702  25 

1 10 

110 

720 

728 

7^in 
/ou 

730 

730 

735 

1110 

1126 

1130 

4  1  fin 

1100 

Xj.  iO 

1185 

1184 

\  1 Q  Â 
1 1 .  '-t 

1  ->ifi 
1—10 

4  94  8 
1410 

1210 

1221 

\H6 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas  — 

1106 

1157 

1404 

1558 

1472 

1448 

1445 

1455 

1492 

1512 

1518 

1518 

1520 

1520 

1521 

1 ia p  n  i p  rin  NnvH   

viuuiijag  i .  m.   kl  il    ii  ui  u  ■  •  •  •  — 

1832 

1764 

1816 

1783 

1759 

1753 

1755 

1700 

1707 

1772 

1780 

1782 

1782 

1780 

1782 

—        P.-L.-M..  — 

1421 

1353 

1390 

1345 

1340 

1349 

1349 

lobO 

1303 

1364 

1378 

1382 

1384 

1383 

1382 

Suez   — 

3905 

4209 

4461 

4471 

4471 

4399 

4393 

4345 

4332 

4355 

4375 

4395 

4430 

4410 

4405 

SITUATIONS 

\T  i  1 1  l  A n 
1TJL 111  1 U 1 1 

\A  i  1  1  i  fin 
ifX  1 1 1 1  ou 

Million 

Million 

M  î  1 1  i  oïl 

irl  lllluil 

Million 

Million 

Million 

Million 

1L1Î  11  inn 

Aiillion 

Million 

Million 

Million 

.M  Ul  iuQ 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

4.310 

4.283 

4.408 

4.659 

4.810 

4.735 

4.797 

4.7S5 

4.725 

4.691 

4.001 

4-S29 

4.766 

4.770 

4-748 

2.492 

2.564 

2.855 

2-882 

2.702 

3.182 

3.192 

3.212 

3-221 

3.223 

3-226 

3.217 

3. 220 

3.230 

:;  244 

1.110 

1.114 

1.102 

1-049 

970 

913 

907 

907 

906 

907 

905 

904 

901 

55:i 

900 

901 

Portefeuille  escompte  

688 

700 

640 

898 

1.118 

73  i 

808 

668 

674 

673 

724 

764 

588  . 

616 

459 

503 

484 

519 

579 

547 

539 

646 

509 

507 

506 

515 

524 

522 

511 

Comptes  courants  particuliers . . 

429 

549 

573 

581 

520 

582 

653 

519 

558 

566 

618 

509 

453 

491 

511 

Compte  courant  du  Trésor  

165 

202 

248 

257 

213 

223 

243 

19  i 

221 

236 

180 

180 

135 

138 

169 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

°/o 

% 

% 

% 

%• 

% 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  47 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  >• 

3  » 

3  » 

3  » 

—              —  d'Angleterre 

3  75 

3  30 

3  • 

4  27 

4  54 

2  50 

2  50 

2  50 

2  5b 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

—              —  d'Allemagne 
— 4'Autr-Honyrie 

3  84 

4  22 

3  81 

5  » 

6  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  >• 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  70 

4  33 

5  50 

4  „ 

\  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

—              —   de  Belgique 

3  17 

3  » 

3  18 

3  84 

4  00 

3  50 

3  50 

3  50 

3  « 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  »> 

3  » 

—              —  de  Hollande 

3  40 

3  24 

2  68 

4  » 

5  » 

3  » 

:i  » 

3  » 

3  <■ 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

—             —  d'Italie  

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  07 

5  » 

5  » 

5  > 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5  » 

5  » 

:>  '■ 

—              —   de  Russie. . 

4  65 

5  37 

5  63 

7  27 

7  10 

6  » 

0  >■ 

(,  « 

5  50 

•:,  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

—     aux  Banques  Suisses. . 

4  oi, 

4  05 

4  05 

5  » 

4  89 

3  50 

3  50 

3  50 

:;  50 

.;  50 

3  50 

3  50 

3  50, 

3  50 

3  50 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EMISSION 

Million 

Million 

Million 

êUUATlO.N  AU  '61  DKCBHBU 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million  1 

Million 

Million  j 

nn.ion 

Million  1 

Million  1 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

dè  fr. 

de  ir. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr.  1 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  lr. 

Circulation  fiduciaire  totale..  . . 

16.539 

17.341) 

ii).  ooo 

9.667 

8.973 

18.K86 

8.842 

oui 

8.920  1 

8.872.  i 

8.926  1 

9.098  i 

9.261  i 

9-48»  1 

9-377 

8.995 

0.811 

■59.683 

9.954 

0.  108 

11.705 

11.781 

11.765  1 

1.804  i 

1.906  i 

1.963  i 

1.973  1 

1.018  1 

1.9.J0  1 

1  997 

i  4UI    .    "  a; ,  ■  :nt  

2.930 

2.753 

113 

2.678 

2.739 

2.872 

2.888 

2-879 

2. 872 

2.  N'JD 

2.98* 

2.9X5 

3. 040 

3  028 

3.030 

Rapport  de  l'orala  circulation% 

54,3 

56,5 

Î59.0, 

50,61 

61,9 

62,4 

61,5 

62,3 

63 

62,3 

62,7 

61,8 

61,2 

01, y 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Pans  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


19aoù 

26  aoù 

,2  sept. 

9  sept. 

I6sep. 

23 sep" 

83  70 

83  70 

84  » 

83  30 

oo  DU 

81  1d 

77  70 

77  80 

77  40 

76  50 

77  30 

76  75 

»  » 

»  » 

»  » 

93  50 

93  40 

93  50 

93  62 

93  50 

93  25 

93  62 

94  60 

94  20 

94  » 

104  50 

104  :0 

I)  » 

147  75 

14762 

148  25 

149  62 

148  62 

149  » 

21  40 

22  25 

22  50 

23  25 
»  » 

22  75 

21  75 

»  » 

151  20 

14G  20 

145  » 

148  40 

146  50 

146  » 

197  75 

198  75 

199  » 

203  » 

201  12 

202  40 

235  40 

236  - 

237  25 

239  62 

238  » 

239  12 

177  » 

176  90 

177  37 

178  90 

177  75 

178  » 

127  60 

126  70 

127  70 

128  70 

128  » 

127  60 

164  40 

164  » 

166  12 

168  50 

168  » 

16S  12 

142  40 

142  50 

144  62 

147  12 

146  » 

147  75 

119  » 

1 18  20 

119  60 

120  » 

119  50 

119  20 

81  10 

81  20 

81  15 

81  20 

81  15 

81  15 

20  39 

20  40 

20  39 

20  39 

20  38 

20  38 

85  10 

85  20 

85  20 

85  15 

85  05 

85  10 

»  » 

»  » 

215  10 

214  S0 

214  fO 

214  85 

214  70 

214  70 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %., 

Roupies  3  yt  %  i 

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Buez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres   

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


19  aoù 

26  aoù  1 2  sep  t. 

9  sept. 

16  sep. 

23  sep. 

86  31 

86 

50 

85 

87 

86 

12 

85 

50 

85  62 

63  » 

63 

50 

63 

50 

63 

50 

63 

50 

63  50 

82  25 

82 

75 

81 

75 

32 

50 

82 

75 

32  50 

102  75 

103 

50 

103 

25 

103 

50 

103 

50 

103  75 

102  12 

102 

25 

102 

50 

103 

» 

103 

25 

103  50 

93  75 

94 

94 

25 

95 

25 

93 

50 

92  50 

101  50 

101 

50 

101 

75 

101 

75 

101 

75 

101  75 

101  50 

101 

50 

101 

75 

102 

25 

102 

25 

102  25 

50  25 

51 

25 

51 

95 

51 

75 

51 

75 

52  » 

103  » 

103 

25 

103 

25 

103 

50 

103 

25 

103  25 

87  12 

87 

62 

87 

75 

88 

25 

87 

ro 

87  » 

62  » 

62 

62 

25 

63 

25 

62 

7.i 

62  » 

94  50 

94 

75 

95 

95 

94 

75 

94  75 

93  50 

93 

50 

93 

50 

93 

7.0 

94 

94  » 

95  » 

96 

96 

96 

96 

96  » 

» 

»  » 

172  50 

174 

50 

174 

50 

170 

50 

176  50 

175  50 

17  25 

17 

75 

17 

75 

18 

75 

18 

75 

19  » 

70  » 

69 

37 

70  50 

69  75 

68 

75 

6S  37 

73  50 

76  50 

74 

50 

74 

75 

76  50 

23  62 

23 

68 

23 

56 

22 

75 

24  06 

24  » 

25  14 

25 

13 

25 

15 

25 

13 

25 

12 

25  11 

2  50 

2 

50 

2 

50 

2  50 

2 

50 

2  50 

1  43 

1 

50 

1 

50 

1 

02 

50 

1  43 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


19  aoù 

26  aoù; 

2  sept. 

9  sept.]  16 sep. 

23s  ep 

115  75 

115  90 

115  90 

!16  .. 

115  85 

115  80 

98  30 

98  10 

98  15 

98  35 

98  40 

98  25 

98  40 

98  10 

98  25 

98  40 

98  40 

98  30 

111  05 

îll  » 

uo  yo 

111  10 

111  15 

111  » 

92  90 

92  85 

92  80 

92  95 

92  85 

92  80 

1065  » 

ÎC65  » 

1066  » 

1076  » 

1065  » 

1060  » 

560  » 

560 

560  » 

559  » 

558  50 

558  » 

5145  » 

51^5  » 

5150  » 

5160  » 

5140  » 

5125  » 

452  » 

451  » 

452  » 

453  » 

452  » 

452  y> 

692  » 

690  » 

693  » 

697  50 

693  50 

696  » 

113  50 

116  50 

118  50 

122  •> 

120  25 

119  75 

239  47 

239  30 

239  40 

239  60 

239  50 

239  37 

95  22 

95  25 

95  27 

95  37 

95  36 

95  33 

19  08 

19  08 

19  10 

19  12 

19  H 

19  11 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris. . . 
Change  sur  Londres 


l9aoû!26aoù|2sept 


14  » 

616  » 
46  50 


45 
623 
46 


15  50 
624  » 
45  93 


9  sept.;fI6sep.:1^3sefi. 


15  25    15  75    1G  75 
624  50  627    »  630  » 
45  87    45  68    45  50 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Ciiange  sur  Londres  à  vue.. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragobse  . .'  

Change  sur  Paris  


là  aoù 


26aoû 


83  95 
28  14 

11  90 

83  92 
77  85 
95  50 

12  05 


28  06 
11  80 

83  95 
78  50 
96  60 
11  95 


2  sept. 


84  40 
28  15 

11  85 

84  40 
78  85 
97  20 

12  » 


9  sept. 


84  35 

»  » 
12  » 

84  40 
78  95 
97  10 
12  20 


16  sep 


84  50 
28  09 

11  85 

84  57 
78  95 
96  70 

12  10 


S3sep'. 


84  55 
28  05 
11  80 

84  60 
79  80 
96  85 
il  95 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-     -    U  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sor  Berlin  

—  sur  L  ondres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


19  aoù 

26  aoù 

2  sept. 

9  sept. 

16sep. 

23  sep 

95  20 

"95  '» 

95  20 

95  » 

94  90 

94  90 

80  70 

80  20 

80  30 

80  60 

80  » 

79  60 

4590  » 

4600  » 

4520  » 

4548  » 

4535  » 

4555  » 

651  » 

647  50 

656  » 

655  50 

648  » 

655  « 

4775  » 

4725  » 

4735  » 

4755  » 

4790  » 

4775  » 

94  37 

97  25 

94  40 

94  50 

94  75 

94  75 

82  31 

83  » 

82  25 

82  25 

82  75 

82  50 

208  60 

208  77 

208  80 

209  » 

208  77 

208  75 

123  47 

123  44 

123  47 

123  47 

123  52 

123  54 

25  19 

25  19 

25  19 

25  19 

25  19 

25  19 

100  12 

100  23 

100  26 

100  27 

100  28 

100  36 

100  25 

100  28 

100  31 

100  32 

100  32 

100  26 

123  52 

123  tO 

123  40 

123  52 

123  45 

123  57 

25  20 

25  20 

25  20 

25  21 

25  21 

25  21 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Mèditerranés  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne^  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


19  aoù 

26  aoù 

2sept. 

9  sept. 

lGsep. 

23  sep. 

103  87 

103  85 

104  10 

104  » 

104  » 

103  97 

400  » 

400  » 

405  » 

407  » 

405  » 

398  » 

663  » 

662  » 

669  » 

672  » 

669  » 

663  » 

1251  » 

1261  » 

1267  » 

1275  » 

1274  » 

1263  » 

»  J» 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

1480  » 

1470  » 

1480  » 

1485  » 

1485  » 

1485  » 

99  90 

99  92 

99  95 

100  01 

100  05 

100  06 

25  13 

25  12 

25  12 

25  12 

25  17 

25  13 

123  17 

123  25 

123  10 

123  12 

123  22 

123  27 

103  92 

10  i  03 

104  07 

104  05 

104  » 

103  96 

664  •> 

662  » 

668  » 

671  » 

668  » 

631  » 

99  88 

99  92 

99  96 

100  » 

100  02 

100  06 

123  15 

123  20 

123  05 

123  12 

123  11 

123  25 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papi«r)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


19aoû 

26  aoù 

2  sept. 

9  sept- 

lèstp. 

23sep. 

77  » 

77  50 

77  50 

77  3  7 

77 

76  62 

324  » 

325  » 

329  » 

334  » 

329  » 

330  » 

375  » 

376  » 

380  » 

393  » 

390  » 

395  » 

332  » 

332  » 

332  » 

342  » 

3(9  » 

340  » 

180  » 

190  » 

191  » 

192  • 

189  » 

183  » 

Ï7  62 

37  58 

37  58 

37  58 

Î7  58 

37  86 

95  05 

95  12 

95  02 

95  05 

95  » 

95  10 

i  » 

D  » 

»  » 

»  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  V%  % 

—  - 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


19  aoù 

26  aoù 

2  sept. 

9  sept. 

16. sep. 

23  sep. 

102  » 

1C2  25 

102  » 

103  » 

102  » 

101  75 

94  » 

95  » 

95  25 

96  » 

95  » 

95  25 

961  25 

y6u  » 

961  50 

963  50 

962  50 

962  » 

91  75 

90  38 

ol  50 

92  » 

92  » 

103  50 

103  70 

103  60 

103  75 

103  80 

103  80 

99  92 

100  02 

100  01 

100  08 

100  06 

100  11 

25  13 

25  14 

25  14 

25  14 

25  16 

25  14 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (OALATA) 


I  , 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois 


19  aoù 

26  aoù 

2  sept.  ]9  sept. 

16  sep. 

23sep. 

87  12 

87  13 

87  12 

87  13 

87  14 

87  14 

102  15 

102  31 

103  01 

102  04 

101  30 

tOl  30 

172  25 

172  » 

174  25 

175  75 

174  25 

173  25 

22  92 

22  90 

22  87 

22  87 

22  87 

22  86 

109  30 

109  30 

109  35 

109  35 

109  35 

109  35 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

États-Unis  4  %  , 

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


19  août  26  toit  2  sept.  9  sel1*-  lGsep.  83  sept' 


121 

87 
171 
» 
142 
22 
136 
108 
101 
74 
123 
124 
156 
26 
680 
4.84 
5.16 
4.86 
13 
51 


)) 

121 

% 

8: 

90 

% 

175 

y 

173 

203 

141 

% 

22 

% 

25 

H 

136 

lA 

141 

y, 

109 

108 

50 

104 

V 

e 

105 

Î4 

73 

V, 

75 

'. 

124 

lA 

124 

:, 

124 

Si 

129 

158 

Y» 

164 

26 

670 

660 

4.84 

1  f 

4  84 

X 

5.17 

c 

5. 16 

1. 

4.86 

% 

4  86 

H 

13 

Tî 

13 

51 

H 

51 

121 

90 
172 
205 
144 

30 
143 
109 
105 

73 
124 
130 
168 

26 
660 
t. 84 
5.16 

86 

13 

51 


121  % 
85  % 

171 

198 

130  % 
30 

135  % 
103 
102 
90 
121 

125  % 
154  % 
24 
630 

4.85  % 
5.16  Vu 

4.86  % 
13  % 
52 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
n°  32)  sera  payé  à  partir  du  ]<"•  Octobre  pro- 
chain, à  raison  de  : 

Par  titre  nominatif  Frs.  9,60 

Par  titre  au  porteur          «  9,10 

\  I.    Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 

i  ue  d'Antin,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale  h  Paris  cl  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

An  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

A  la  Société  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de 
province  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 

à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de  province 
Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Ci  ,  à 

Lyon. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

Les  obligations  dont  les  numéros  suivent, 
sorties  aux  tirages  du  10  septembre  1908,  se- 
ront remboursées  au  pair  sous  déduction  de 
i  impôt,  savoir  : 

Obligations    (jouissance    Avril,  Octobre) 
remboursables  à  499  fr.  60  à  partir  du  1er  Oc- 
tobre prochain  aux  caisses  suivantes  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale  à  Paris  èt  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

A  la  Société  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de 
province  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 

a  Paris,  et  dans  ses  succursales  de  province  ; 

Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Cie.  a 

Lvon. 


4.741 
6.671 
8.841 
10.321 
10.838 
35.571 
19.321 
21.501 
21.771 
20.861 
28.431 
30.691 
35.271 
36.051 
37.611 
39.181 
41.141 
43.101 
45.051 
46.861 


à  4.750 
»  6.680 
»  8.850 
»  10.230 
»  10.840 
»  15.580 
»  19.3S0 
»  21.510 
»  21.780 
»  26.870 
»  28.490 
»  30.700 
»  35.280 
»  30  060 
»  37.620 
»  39.190 
»  41.150 
»  43.110 
»  45.060 
»  46.870 


5.331 
7.041 
9.831 
10.471 
11.881 
16.221 
19.961 
21.041 
22.201 
27.431 
29.451 
32.121 
35.561 
37.031 
37.721 
40.071 
41.931 
43.471 
45.691 


à  5.340 
»  7.050 
»  9.840 
«  10.475 
»  11.890 
»  16.230 
»  19.970 
»  21.650 
»  22.210 
»  27.440 
»  29.460 
»  32.130 
»  35.570 
»  37.040 
»  37.730 
»  40.080 
»  41.940 
»  43.480 
»  45.700 


5.921 

à 

5.930 

7.1'81 

a 

7.190 

1O.061 

» 

10.070 

10.811 

10.820 

14.681 

» 

14.690 

19.241 

19.250 

21.171 

» 

21.180 

21.711 

)) 

21.720 

23.681 

23.690 

27.941 

» 

27.950 

30.681 

30.690 

32.681 

32.690 

35.686 

» 

35.690 

37.221 

n 

37.230 

39.001 

39.010 

40.451 

» 

40.460 

42.351 

» 

42.360 

44.641 

s 

44.650 

46.271 

a 

46.280 

Obligations  (Jouissance  Maii-Novemibre), 
remboursables  à  499  fr.  40  à  partir  du  1er  No- 
vembre prochain  aux  caisses  suivantes  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à 

Pans  ; 

Au  Crédi,  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province. 

6.541  à  C.550 
11.521  »  11.530 
13.651  »  13.660 
19.301  »  19.310 
22.101  »  22.110 


761 
10.671 
13.011 
18.821 
21.841 
23.311 


770 
10.680 
13.020 
18.830 
21.850 
23.320 


7.081  à 
12.551  » 
15.191  » 
19.931  » 
22.451  » 


7.090 
12.557 
15.200 
19.940 
22.460 


203 


IMPRIMERIE   DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Simart.  Imp. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE  DÉVELOPPEMENT  DU  COM 
MERCE  ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  anonyme.  —  Capital  :  300  millions 

Le  Conseil  d'Administration  a  décidé  qu'en 
vertu  de  l'autorisation  donnée  par  l'article  57 
dos  statuts,  il  serait  distribué,  à  valoir  sur 
les  bénéfices  de  l'exercice  courant,  6  fr.  25 
par  action,  représentant  pour  le  capital  versé, 
1  intérêt  à  5  %  l'an,  du  1er  semestre  1908. 

Le  paiement  s'effectuera  à  partir  du  P*  oc- 
tobre prochain  : 

A  Paris,  au  Siège  de  la  Société,  rue  de 
Provence,  54,  et  dans  ses  succursales  et  agen- 
ces de  Paris  et  de  banlieue; 

Dans  les  départements,  à  Londres  et  à 
Saint-Sébastien  (Espagne),  aux  agences  de  la 
Société  ; 

En  Algérie  et  en  Tunisie,  aux  Caisses  de 
la  Compagnie  Algérienne  ; 

A  Bruxelles  et  à  Anvers,  aux  succursales  de 
la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts  ; 

En  Alsace-Lorraine,  à  Lausanne  et  à  Franc- 
fort-sur-le-Mein,  dans  les  agences  de  la  So- 
ciété Générale  Alsacienne  de  Banque. 

A  l'étranger,  le  paiement  se  fera  au  change 
du  jour. 

Le  Directeur  :  Louis  Dobizon. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pondant  le  mois  d'août  1908 
•lu  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.318  800 
francs  (ou  $  "/»  1.054.000)  contre  1.967.860  francs 
ou  $       894.482)  en  août  1907. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  ic  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   \  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 
De  1  aa  et  au-delà   2  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
CréditFonc., Fonds  Egyptien, Portugais, Russes,  etc 
SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  «l'incendie  et  de  vol. 
Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis- le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algôrie  et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   i  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an    3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   40/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets 

Location  de  Coffres-Forts. 
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COMPAGNIE    GENERALE  DJ 

DISTRI3UT  0N  D'ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  Capital  de  12.000.000  de  francs. 
Siège  Social  .  10,  rue  de  Moaador.  PJMU 

Le  coupon  n°  2  des  obligation*  5  %  sera 
mis  en  puiement  à  l'échéance  du  1er  octo- 
bre 1906,  à  raison  de  : 

12  francs  net  pour  les  titres  nominatifs  ; 
11  fr.  50  net  pour  les  titres  au  porteur, 

Aux  caisses  : 
Du  Comptoir    National    d'Escompte  de 
Paris  ; 

De  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  In- 
dustriel  et  Commercial  et  de  Dépôts. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   C«i4ttiuii  4tb,u, 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  0  0 

A  vue   11/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
tes  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.— Envoi 
de  fonds  'Province  et  Etranger). 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 


WAGONS  P.-L.-M.  POUR  AUTOMOBILES 

Aujourd'hui,  le  transport  des  automobiles 
sur  voie  ferrée  est  chose  courante,  et  on  sait 
que.  6ur  plateforme  ordinaire,  cela  ne  va 
pas  toujours  sans  inconvénients  ou  avaries; 
afin  dy  remédier,  la  Compagnie  P.-L.-M.  a 
mis  en  construction,  pour  les  transports  d  au- 
tomobile en  grande  vitesse,  un  type  de  wa- 
gon couvert  s'ouvrant  à  chaque  extrémité,  ce 
qui  permet  l'introduction  facile  de  l'auto 
dans  le  wagon,  à  l'intérieur  duquel  se  trou- 
vent tous  les  accessoires  nécessaires  à  l'arri- 
mage le  plus  perfectionné,  taquets,  courroies 
de  retenue,  etc. 

La  Compagnie  P.-L.-M.  a  déjà  mis  en  ser- 
vice un  certain  nombre  de  ces  véhicules. 

Ces  billets  auront  une  durée  de  validité  de 
20  jours  et  donneront  droit  à  Ma  franchise 
habituelle  des  bagages. 

L'initiative  prise  par  la  Compagnie  d'Or- 
léans a  été  très  apnréciée  par  les  viticulteurs 
du  Midi  qui  ont  adhéré  en  grand  nombre  à 
cette  manifestation  commerciale  en  vue  de 
créer  de  nouveaux  débouchés  à  leur  produc- 
tion. 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


FETE    PATRONALE    DE  SAINT-CLOUD 
Du  5  au  91  septembre  1908 
En  outre,  à  l'occasion  de  la  Fêle  patronale, 
les   eaux  joueront  le  soir  du  dimanche 

20  septembre. 

Billets  d'aller  et  retour  :  de  Paris-Saint- 
Lazare  à  Saint-Cloud  :  l18  classe,  1  fr.  50; 
2e  classe,  1  fr.  —  De  Paris-Montparnasse  à 
Bellevue  :  lre  classe,  1  fr.  40  ;  2°  classe,  0  fr.  90. 

—  De  Paris-Invalides  au  Pont-de-Saint-Cloud  : 
1"  classe.  1  fr.  70;  2°  classe,  1  fr. 

Derniers  départs  ;  de  Saint-Cloud  (Ligne 
de  Versailles  (r.  d.),  vers  Paris-Saint-Lazare, 
minuit  11.  —  De  Pont-de-Saint-Cloud  (Ligne 
de  Paris-Invalides),  vers  Paris-Saint-Lazare, 
minuit  1  ;  vers  Pari6-Invalides,  11  h.  40  soir. 

—  De  Bellevue,  vers  Paris-Montparnasse,  mi- 
nuit 3. 

Trains  supplémentaires  selon  les  besoins 
du  service. 
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(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


SOCIÉTÉ  AUTRICHIENNE  HONGROISE 
PRIVILÉGIÉE 
DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'ÉTAT 


Le  Conseil  Général  de  la  Société  Autri- 
lienne  Hongroise  privilégiée  des  Chemins 
!  fer  de  l'Etat,  a  l'honneur  de  prévenir 
M.  les  actionnaires  que,  conformément  à 
irt.  35  des  statuts,  une  assemblée  générale 
rtraordinaire  est  convoquée  au  siège  de  la 
>ciété,  à  Vienne,  I.  Schwarzenbergplatz,  3, 
>ur  le  jeudi  29  octobre  190S,  à  3  heures  de 
levée. 

L'objet  de  la  délibération  sera  : 
«  Résolution  à  prendre  au  sujet  d'une  con- 
intion  avec  le  Gouvernement  Impérial  Royal 
ilativement  à  l'achat,  par  l'Etat,  des  lignes 
îtrichiennes,  ainsi  que  de  quelques  parties 
ïs  autres  propriétés  de  la  Société  Autri- 
îienne  Hongroise  privilégiée  des  Chemins 
;  fer  de  l'Etat.  » 

Chaque  nombre  de  20  actions  donne  droit 
une  voix  ;  le  même  actionnaire'  ne  peut  réu- 
Lr  plus  de  20  voix  en  son  nom  personnel  ; 
mime  fondé  de  pouvoir,  il  peut  réunir,  en 
ître.  40  voix  au  plus. 

Nul  ne  peut  représenter  un  actionnaire  s'il 
est  lui-même  membre  de  l'assemblée  géné- 
Je. 

Pour  le  cas  de  représentation,  les  pouvoirs 
nprimés  au  dos  des  cartes  d'admission  doi- 
înt  être  remplis  et  signés  par  le  mandant. 
MM.  les  actionnaires  qui  désirent  prendre 
irt  à  l'assemblée  générale  doivent  déposer 
•ur  actions,  ou  si  les  titres  se  trouvent  en 
§pôt  dans  les  caisses  de  la  Société,  leurs 
ïrtiflcats  de  dénôt,  au  plus  tard  jusqu'au 
i  octobre  inclusivement  : 
Vienne  :  A  la  caisse  principale  de  la  So- 
ciété, ou  à  la  caisse  de  la  Société  Générale 
I.  R.  privilégiée  du  Crédit  Foncier  d'Au- 
triche ; 

Budapest  :  A  la  caisse  de  la  Ranque  Géné- 
rale Hongroise  de  Crédit  ; 
Paris  :  A  la  caisse  du  Comité,  19. avenue  de 
l'Onéra.  ou  à  la  caisse  du  Crédit  Lyon- 
nais, 19,  boulevard  des  Italiens. 
Il  leur  sera  délivré,  en  échange,  des  cartes 
'admission   nominatives  et  personneliles.. 
MM.  les  actionnaires  sont  priés  de  remettre 
mrs  pouvoirs  à  la  caisse  principale  de  la 
lOCiété,    à   Vienne,   le   24  octobre   1908,  au 
lus  tard. 

Les  action?  et  les  certificats  de  dépôt  seront 
eadus  aux  actionnaires  après  l'assemblée 
énérale. 
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ÉTATS-UNIS  DU  BRÉSIL 

ÉTAT    DE    ESPIRIRITO  SANTO 


OBLIGATIONS  5  0/0  1894 

Le  coupon  semestriel  au  5  octobre  1908  sera 
payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 
tin,  à  Paris. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Gambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  A3 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Csndilionil  déballr 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  lès  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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DETTE  AUTRICHIENNE 

RENTE  4  0/0  EN  OR 

Le  coupon  au  /er  octobre  1908  sur  la  Rente 
Autrichienne  4  %  en  or  sera  nayé  à  partir 
dudit  jour,  à  la  Banqve  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  tue  d'Antin,  à  Paris. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 


A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an,   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  at  5  ans   4  0/0 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  £c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  II  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   »  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,Ouest, Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,  etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


(Suite) 

Nous  aurons  donc  à  redoubler  d'efforts 
pour  simplifier  et  améliorer  nos  méthodes 
d'exploitation,  et  à  veiller  plus  soigneuse- 
ment que  jamais  à  l'économie  de  notre  ges- 
tion, tout  en  ne  négligeant  rien  pour  assurer 
la  régularité  et  la  bonne  exécution  du  ser- 
vice. 

Nous  ne  cessons  d'ailleurs  de  nous  préoccu- 
per de  l'amélioration  du  sort  de  notre  per- 
sonnel si  méritant  et  dont  le  dévouement  ne 
nous  a  jamais  fait  défaut.  Les  sommes  dé- 
pensées en  1907  en  faveur  de  nos  agents,  à 
titre  d'allocations  diverses,  en  sus  des  trai- 
tements et  salaires  proprement  dits,  se  sont 


élevées  à  14.174.202  francs. 
Vous  en  entendrez  avec  intérêt  le  détail  : 
Participation  des  employés  dans  les  béné- 
fices de  l'exploitation  Fr.  2.1C0.516 

Complément  d'allocations  pour 
les  retraites  et  pour  les  indemnités 

aux  agents  victimes  d'accidents...  6.045.010 

Allocation,  en  fin  d'année,  de 
j  /24e  du  traitement  aux  agents  qui 

ne  sont  pas  payés  plus  de  3.000  fr.  1.253.693 

Gratifications  ordinaires    G66.335 

Indemnités  de  résidence  dans  les 

localités  où  la  vie  est  coûteuse   689.223 

Secours  de  toute  nature  ;  traite- 
ments et  salaires  de  maladie   2.453.811 

Service  médical  :  honoraires  des 
médecins  et  fourniture  de  médica- 
ments gratuits   427.912 

Boissons  hygiéniques   31.410 

Dépenses  scolaires  :  bourses,  éco- 
les, ouvroir    120.258 

Intérêts  des  fonds  affectés  à  des 

avances  gratuites  au  personnel   6.937 

Allocation  à  la  Société    de  se- 
cours mutuels  et  de  prévoyance...  129.543 
Remboursement    des    taxes  de 

prestation    34.059 

Secours  aux  familles  nombreuses  104.115 
Gratifications  exceptionnelles  et 
allocation    pendant   la  durée  de 

l'Exposition  de  Bordeaux   111.380 


Total  Fr.  14.174.20$ 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Dans  ce  total  ne  sont  pas  comptés  certains 
avantages,  non  susceptibles  d'évaluation  pré- 
cise, comme  tes  f&cimé*  de  circulation  libé- 
ralement accordées  aux  agent»  et  à  leurs  fa- 
milles, ni  les  congé*  réglementaires  avec 
solde  entière,  qui,  à  eux  seuls,  représentent 
une  dépense  de  plus  de  3  millions  de  francs. 

Nous  vous  avions  annoncé,  l'an  dernier, 
les  mesures  que  nous  avions  décidé  de  pren- 
dre pour  faire  bénéficier  tout  notre  personnel 
de  cinquante-deux  jours  de  suspension  de 
travail  par  an,  à  raison  de  trois  journées  au 
moins  de  repos  par  mois,  données  de  préfé- 
rence le  dimanche  et  complétées  par  des  re- 
pos supplémentaires  et  des  congés,  sains  qu'il 
en  résulte  pour  nos  agents  une  diminution  de 
salaire  annuel.  Ainsi  que  nous  vous  l'avons 
indiqué  plus  haut,  ces  mesures  produisent 
leur  plein  effet  depuis  le  1er  mars  dernier. 
Nous  vous  avions  également  fait  connaître, 
l'an  dernier,  que,  pour  augmenter  ta  propor- 
tion des  agents  qui  pourraient  prendre  leur 
repos  le  dimanche,  ce  qui  nous  paraissait 
surtout  désirable,  nous  avions -soumis  à  M.  le 
ministre  des  travaux  publics  une  proposition 
tendant  à  la  fermeture  des  gares  de  marchan- 
dise de  grande  et  petite  vitesse  le  dimanche. 
L'instruction  de  cette  proposition  a  suivi  son 
cours,  et  nous  espérons  qu'elle  recevra,  à  bref 
délai,  une  suite  favorable. 

Observations  sur  le  trafic. 

L'augmentation  de  -recettes  constatée  en 
1907  se  décompose  ainsi  qu'il  suit  : 

Voyageurs    Fr.  +3.340.274 

Messagerie  et  accessoires  de  la 
grande .  vitesse    +  892.114 

Marchandises  de  petite  vitesse...  +5.809.12,0 

Bestiaux   •  —1.035.933 

Divers  accessoires  de  la  petite 
vitesse  (y  compris  les  recettes  di- 
verses)   +  147.677 

Recettes  en  dehors  du  trafic          +  484.428 

Total  Fr.  +9.697.680 


la  2e  et  la  3°  classe  accusent  d'importantes 
augmentations. 

Voici  comment  ont  varié,  de  19Û6  à  1007,  les 
parcours  moyens  et  la  taxe  kilométrique 
moyenne  par  classe  de  voyageurs  . 


Les  deux  années  1903  et  1906  réunies  avaient 
donné  une  augmentation  de  recettes  de 
23.191.000  francs,  soit  de  10  %.  Cet  accroisse- 
ment s'est  continué  en  1907,  et  la  plus-value 
totale  réalisée  pendant  les  trois  exercices  de 
190.3,  1906  et  1907  a  atteint  32.889.000  francs,  soit 
14,08  %  de  la  recette  rie  1904. 

Si  nous  remontons  de  dix  années  en  arrière, 
nous  constatons  que,  dans  cette  période,  nos 
recettes  du  trafic  ont  augmenté  de  33  %,  se 
répartissant  en  34  %  d'augmentation  sur  le 
trafic  des  voyageurs,  51  %  sur  celui  de  la 
messagerie,  des  denrées  et  des  accessoires  de 
la  grande  vitesse,  et  29  %  sur  la  petite  vitesse. 
Pendant  cette  période  de  dix  ans,  les  recettes 
de  voyageurs  n'ont  cessé  de  progresser  d'une 
manière  continue  ;  il  en  a  été  de  même  pour 
la  messagerie  et  les  denrées,  malgré  des  con- 
ditions clirnatériques  peu  favorables  pour  ces 
dernières,  en  1906  et  1907.  Quant  au  trafic  des 
marchandises  à  petite  vitesse,  qui  avait  été 
stationnaire  pendant  plusieurs  années  et 
avait  même  accusé  un  recul  en  1904,  le  mou- 
vement de  reprise  déjà  constaté  en  1903  et  1906 
s'est  continué  en  1907. 

Si  maintenant  nous  abordons  l'examen  dé- 
taillé des  variations  des  divers  éléments  du 
trafic  en  1906  et  1907,  la  comparaison  du  trafic 
voyageurs  pendant  ces  deux  années  peut  être 
résumée  comme  il  suit  : 


Parcourt  moyen  kilomètre*. 

Taxe  kilométr.  moyenne. .centimes. 


Depuis  dix  ans.  les  recettes  ont  progressé 

de  15  %  pour  la  lrc  classe,  23  %  pour  la  2°, 
38  %  pour  la  3e  classe  et  le  tarif  moyeu  perçu 
s'est  abaissé  de  6  82  %. 

Le  nombre  des  voyageurs  à  l'arrivée  et  au 
départ  des  gares  de  la  ligue  principale  dans 
Paris,  qui,  en  1906,  avait  été  de  8.457.000  s'est 
élevé  à  9.518.000  en  1907.  L'accroissement  est 
de  1.061.000  voyageurs  dont  207X00  pour  les 
gares  situées  au  delà  d'Ltampes  et  de  Dour- 
dan  et  854.000  pour  les  gares  de  banlieue, 
soit  une  augmentation  de  8  48  %  pour  les 
voyageurs  de  grandes  lignes  et  de  14  20  % 
pour  ceux  de  banlieue. 

Sur  la  ligne  de  Paris  à  Sceaux  et  à  Li- 
mours,  nous  constatons  un  accroissement  de 
6  90  %  a\ec  453.000  voyageurs  en  plus,  dont 
420.000  de  ou  pour  Paris,  ce  qui  porte  à 
1.483.000  l'augmentation  totale  du  nombre  d^s 
voyageurs  pour  l'ensemble  des  relations  in- 
téressant Paris  toutes  lignes  réunies. 

Cette  augmentation  se  répartit  ainsi  qu'il 
suit  : 

Le  nombre  des  trajets  simples  effectués 
avec  des  billets  d'aller  et  retour  a  augmenté 
de  391.000,  soit  de  8  22  %  ;  celui  des  trajets 
effectués  avec  des  billets  simples  à  place 
entière  a  augmenté  de  62.000,  soit  de  3  84  % 
et  le  nombre  des  voyages  par  abonnement 
ou  avec  billets  à  prix  réduits  s'est  accru  de 
ou  avec  des  billets  à  prix  spécialement  ré- 
duits s'est  accru  de  1.030.000  soit  de  13  79  %. 

Pour  les  relations  de  nos  gares,  autres  que 
pelles  de  Paris,  entre  elles,  on  constate  une 
augmentation  de  327.000  billets  d'aller  et  re- 
tour, correspondant  à  654.000  trajets  simples, 
soit  une  augmentation  de  3.60  %.  L'accrois- 
sement sur  les  billets  à  place  entière  est  de 
65.000  billets  pour  les  mêmes  relations.  Il  y  a 
ainsi,  pour  les  deux  catégories  de  billets,  un 
excédent  de  719.000  trajets  simples,  soit  de 

2.eo  %. 

Sur  l'ensemble  du  réseau,  le  nombre  des 
voyages  effectués  avec  des  billets  d'aller  et 
retour  s'est  élevé  à  23.980.000,  ce  qui  repré- 
sente 49.27  %  du  nombre  total  des  déplace- 
ments. 

A  l'exception  des  billets  à  place  entière, 
dont  le  produit  a  diminué  en  1807  de  95.0-0 
francs,  toutes  les  autres  catégories  de  billets 
participent  à  l'accroissement  de  la  recette, 
savoir  : 

Les  billets  d'aller  et  retour 
pour     1. 787.000  fr. 

Les  billets  à  demi-place  pour      575.000  — 

Les  billets  militaii-es    pour       26.000  — 

Les  billets  à  réductions  di- 
verse    pour   1.047.000  — 

Les  billets  à  réductions  diverses  compren- 
nent les  billets  spéciaux  d'aller  et  retour  in- 
dividuels et  de  famille,  cartes  à  demi-tarif  et 
combinaisons  de  voyage  de  tous  genres,  que 
nous  mettons  de  plus  en  plus  largement  à  la 
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Nombre  de  voyages . 
Recettes  ■'  


...Vv, 


«.'il  •>.  76'.) 
79.328.099 


48.665.667 
82;668:373 


A  ugmentalion 
totale  o/o 


2-652.898 
3.340.37!* 


1.2! 


T>e  1905  à  1906,  l'augmentation  proportion-  disposition  de  notre  clientèle.  L'augmenta- 
nelle  avait  été  de  4,33  %  sur  le  nombre  des  Mon  de  1.047. 000  francs  que  présentent  ces 
vovages  et  de  3,66  n'  sur  la  recette.  billets  portent  notamment  sur  les  catégories 

Si  nous  considérons    séparément    chaque  ci-après  : 
classe  de  voyageurs,  nous  constatons,  de  19C0 
à  1907,  les  variations  ci-après  : 


Billets  internationaux. 


273.030  fr. 


Nomiwe  «le  voyageurs 
Variation  totale     '  variation  o/o 


Rec. 


-f  1.786 
+  116. VU 
+  8.531.065 


+  0.38 

+  3.:n 

+  6.13 


Variation  totale 

+  56.028  fr. 
+  600.r>31  — 
+    2.623.712  — 


0/0 


Le  trafic  des  voyageurs  de  1™  classe  est 
onc  resté  à  peu  près  stationnaire,  alors  que 


Billets  de  trains  de  plaisir... 
Cartes  d'abonnement   


0.16 
i  i .  92 
+  4.88 

215.0°0 
176 .0C0 


136.0  h  — 


1"  cla«Hf 

138  MO 
6  »:>      6  M 


Billets  de  famille  

Billet*  de  bâtas  de  mex-... 

L'augmentation  réalise.*  sur  p-s  mii'-i- 
u -t  naii'maux  provnjit  en  rnaieur.;  partn-  t 
1  utilisation  des  billets  simple*»,  daller  et  r 


2'  cla*«e 

vm  \'Min 


'A'  cla«H« 
190J  11AS7 


Kii**;ii  !)'«• 

tw  IW 


88 
4  3» 


91 

4  33 


12 
11 


42 
3  «1 


48.0 
3  59 


48.0 
3  55 


tour  et  de  famille,  établis  pour  les  relatloi 

de  Paris  avec  Madrid,  Valladolid,  Saragos* 
et  Sairit-Sébasii'  ij.  (...-,  J,ii:et>,  dont  nom,  vo' 
annoncions  la  mise  en  distribution  l'armé 
dernière,  comportent  des  réductions  atte 
gnant  pour  les  familles  jusqu'à  40  %  en  tout* 
classes  ;  ils  entrent  pour  428.000  francs  dat 
l'augmentation  de  275.000  francs  mentionné 
plus  haut  ;  6.885  personnes  les  ont  utilisée. 

Pour  les  billets  de  trains  de  plaisir,  c  e 
surtout  au  développement  des  trains  ep> 
ciaux  organisés  au  départ  de  Paris  sur  J 
Cantal  et  sur  le  Limousin  qu'il  convie! 
d'attribuer  la  plus-value  constatée.  Ct 
trains,  qui  avaient  été  utilisés,  en  1905,  pî> 
10.441  personnes,  l'ont  été  par  16027  persoi 
nés  en  1906,  et  par  23.000  en  1907,  pendant  qt 
la  recette,  impôt  déduit,  passait  parallèl» 
ment  de  280.000  francs  en  1905  à  585.000  fran< 
en  1907. 

Sur  les  cartes  d'abonnement,  l'accrois* 

ment  de  16.8  %  que  noue  constatons  cette  ai 
née  est  tout  à  fait  remarquable  ;  il  se  répa 
tit  entre  les  différentes  son  es  d  abonn-  men 
Comme  les  années  précédentes,  les  abonn 
mente  hebdomadaires  de  3e  classe  dont  I> 
néfleient  les  ouvriers  et  employés  des  deu 
sexes  fournissent  une  très  forte  paît  de  l'aui 
mentation. 

Le  nombre  de  cartes  de  l'espèce,  qui  étâ 
de  179.137  en  1905,  s'est  élevé  à  2<  9.741  en  M 
et  à  257.989  en  1907,  soit  une  augmentatio 
de  44  %  en  deux  ans.  Les  258.000  cartes  dé! 
vrées  en  1907  correspondent  à  3.612  000  voy 
ges  simples,  dont  le  prix  moyen  ressort 
0  fr.  117  (impôt  compris). 

Les  cartes  de  3?  classe  à  payement  mens»-: 
ont  progressé  de  2.269  en  nombre,  soit  d 
11.8  %. 

Nos  abonnements  ttrimestriels  et  seme; 
triels  créés  dans  la  banlieue  de  Paris  pou 
la  saison  d'été,  ont  réuni  en  1907  une  clic: 
tèie  de  516  personnes,  en  progression  de  25  1 

Dans  leur  ensemble,  nos  billets  de  famili 
ont  également  vu  leur  clientèle  s'accroitit 
en  1907.  de  4.241  personnes,  bien  que  les  bil 
lets  communs  avec  les  amres  réseaux  ai 
cusent,  en  nombre  et  en  recette,  une  dimii.u 
tion  sensible  (12  %)  qui,  vraisemblablenieit 
est  due  à  la  crise  subie  par  la  région  :di 
Midi  au  cours  de  l'an  dernier. 

Les  billets  individuels  de  bains  de  mer  oa 
été  plus  utilisés  qu'en  1906,  malgré  des  con  li 
tions  clirnatériques  moins  favorables,  l'aug 
mentation  réalisée  en  1907  est  due  surto* 
au  développement  des  billets  de  semaine  su 
les  plages  de  la  ligne  du  Croisic  et  de  Breta 
gne,  ainsi  qu'aux  billets  d'aller  et  retour  avei 
33  jours  de  validité,  qui  comportent  une  ré 
duction  de  40  %  en  lre  classe.  35  %  en  2e  clasa 
et  30  %  en  3e  classe.  La  clientèle  de  nos  billet 
individuels  de  bains  de  mer  dépasse  aujour 
d'hui  160.000  personnes  ;  elle  a  progressé  er 
1907  de  23.000  personnes,  soit  de  17  %. 

Les  cartes  donnant  droit  à  la  délivrance  d 
billets  à  demi-place,  soit  sur  trois  réseaux 
soit  sur  notre  réseau  seul,  soit  enfin  sur  un< 
zone  déterminée  de  notre  réseau,  au  choi> 
du  voyageur  soit  sur  l'ensemble  des  sep: 
grands  réseaux  ont,  cette  année  encore,  con 
tinué.  de  progresser. 

Le  nombre  de  ces  cartes  utilisées  sur  notre 
réseau,  qui  était  passé  de  21.765  en  1902  à 
41.843  .en  1906,  a  atteint  le  chiffre  de  45.206  en 
1907.  Il  pst  revenu  à  notre  Compagnie  sur  h 
produit  de  ces  cartes  une  somme  de  1.180.00 
lianes  :  la  recette  correspondante  en  1901 
avait  été  de  1.092.000  francs,  ce  qui  fait  ros 
sortir  en  faveur  de  1907  une  plus-value  de 

(A  suivrej. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


PITAL 
minai 

1  Rentes' 
|à -payer 

UllODS 

MM. 

2IS8 

666 

3637 

109 

5825 

~775 

jmbre 
Titres 

2.246 
6.900 

Vil- 
nom. 

500 
100 

4.802 

8.353 

500 
500 

3.331 
9.334 
2.760 
» 

9.486 
1.420 
8.929 
» 

â.960 
* 

».373 

» 

2  041 

9  809 
1.492 
8.212 


3-201 

3Î200 

0.169 

61630 

1.309 

9  50 

1.346 

6.27 

4.415 

17.760 

«.732 

:7.09S 

39118 

H.7lt 
►7.16  • 
,0.216 


12.500 
«0.000 
10.000 
«.000 
10.000 
(0.000 
K).000 

w.ooo 

>0.000 
X).  000 
jO.000 

».oo-y 

M.000 
10.000 
20.000 
10.000 
50.000 
50.000 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

(  Terme. 


3  % 


Intérêts  Cours  corap.  juiîl. 


en  1906 


Amortissable 


i  Comptt 
l  Terme.  I 
(  Compti 


500 
500 
fOO 
50O 
500 
400 
500 
500 
5tt) 

500 
2001, 
200 
1000 
500 
400 

47  r. 


1000 
500 
500 
500 
500 
50' i 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gai .  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3 


57.472 

600 

72  73V 

500 

60.000 

500 

52.969 

500 

16.564 

500 

86.281 

500 

49.360 

500 

75  075 

500 

84.32-". 

500 

500 

500 

500 

500 

50  ) 

143.859 

500 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2   

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60 
Communales  1891  3 
—  1892  2 

Foncières  1895  2.60  % 
Communales  1899  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  100  fr.  1887  

_  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

_  —  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  teamb) 


%■■■■ 

.60  %. 


Banque  de  France  nom.. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.etAg.d'Alg.250i.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  leCom«•4ciTndus"1•. 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.    ,.  —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  i  %  ... 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3  %.  ... 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  A  %  nouv  

—  -  2  %  %■■■>■  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


50 


11  . 

12  . 


156  24 
60 

12  50 
40  . 
30  . 

13  50 
28 

13  75, 
4ï 
5E 
8  79 
15 
16  14 
12  50 
40  .. 
12  .. 

44  56 


1906 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
lf, 
15 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


1907 


Cours  de  clôture  (1908) 
17  sdfA.  Stept  •  i°'  oct. 


95  10  j 

95  30* 
t 


451  .. 
78  95 

460 


401 


422 
381 


502 
425 
460 

396 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 
638 

659 
665 
830 
1160 
119 
323 
66  ! 
253 
709 

iiô 


427 
603 


410 
701 
422 
907 

396 


432 
429 


96  05 

96  10, 


97  75 


465  75 

78  70 
81  75 
463  .. 


542  .. 
569  .. 
4'  5  25 

104  50 
554  75 
552  .  ; 
370  .. 

99  50 
369  .. 

96  75 
421  .. 
108  25 
409  25 

105  25 
441 
395  .. 


96  12 
96  10 


466  75 

78  70 
81  75 
461  .. 


538  50 
565  .. 
40  0  75 
105  .  . 
552  75 
E52  50 
369  . . 

99  .. 
368  50 

97  50 

108  25 

105  05 
441  .  . 
394  .. 
412  .. 


•5  70 

15  60 


468  75 

78  '.5 
81  30 
«04  .. 


4  80 
50  4 
507  50 
434 
464  50 
402 
452  50 
469  . . 
460  50 
497  25 

67  ... 

66  75 
565  .  • 
427  5) 
14)  .. 


4211 
1520 

458  50 

930 

690 

480 

6S0 
SU 
1221 
108 
344  50 
672 
244 
720 
444 

1425 


687  5"i 
431 
670 
432 
430 
431 
68 


478  .. 

505  .. 
503  75 
433  .. 
463  .. 
401  50 
448  .. 
467 
40o  50 
497  .. 

67  .. 

67  25 
559  . 

138  .. 

163  25 


5?8  .. 
5i8  .. 
4*6  .. 
104  50 
553  50 
S51  50 
3/2  .. 

99  25 
368  50 

97  25 
419  75 
109  .. 
40  4 

134  50 
444  . . 

393  75 
410  .. 


473 

504 

502  .. 

432  .  . 

463  .. 

402  .. 

44G 

465  25 

4ï'S  .  . 

498  75 
67  50 
66  75 

556  f  0 

426  .. 

139  .. 

163  .. 


4215  .. 

1521  .. 

467  .. 

934  50 

693  .. 

480  .. 

737  .. 

âi-i  .. 

1223  .. 

109  .. 

345  .. 

673  .. 

245  .. 

721  .. 

442  .. 

i  r  o  .. 

1440  .. 


68) 

432 

608 

428 

428 

■428  5  ) 

6^6  50 


4230 
1527 

472 

935 

690 

735 
679 
811 
KO» 
lli 

3:1  50 
673  .. 
Î4i 
795  .. 
443  .. 
153  .. 
1445  . . 


430  25  426  50 
940  50   945  .  . 

411  .,]  411  .. 

66>  ..   

448  ..   414  .. 

4 12  . . I  438  . . 
400  50  400  . . 
442  25  440  50 
442  . .   


687 
432 
671  .. 

425  50 
428  75 
694  50 
420  75 
940  .. 
412  50 
658  50 
443  .. 
439  . . 
400  50 
H  I  50 
441  60 


Nombre 
Se  Titres 


:  93. 983 
195.634 
265.061 
141. C44 
111.877 
210.214 
4982828 
4582130 
334.21 

79.096 
229 . 59 
2414912 
715.245 
498.701 
2764980 
404  01 
159.135 
138.289 
462.33; 
137:66c 
313149: 
I5S3449 
1737039 
244.68 
246.320 
30-2476 
H 33067 
354  479 

28  652 
313. 460 
14  4.696 

48  I  18 
255 . 03 I 
298  010 
120.000 


73.640 

500 

C0  000 

500 

09.051 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.071 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1906 


Capital  on 
Nomb.de  Titms 


58427  4.357  £ 
8.984.600  £ 
86.2S9.0c0  f 
524306.200  fl 
.4.803.300  £ 
18.388.200  £ 
8.013.700  £ 
55.990ob 
322.5  46000 f 
756  300  ot> 
.  105000.000  f, 
! 55. 97 1.960  t 
29.393.580  1 
671830.400 f 


m 

Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %... 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  —  ~  lÂ  %  

—  —    Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.    —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  V%  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Ob).      -  3%  

—  —      3  %  1884   

—  -      2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  y,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Pario 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Enlrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Es  t-Parisien(oi  d. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiîs. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  •• 
Métaux  (Cie  Fran;iise  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russi3  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—  parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabtiss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps^ord.)  

Proc.  Tliomson-Houston . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  y%  %  (ch.  fixe  ts  u» 

Argentine  4  %  1896  

— •        4  %  1900....  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1839  

-  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1396  

Chine  4  %  or  1835  

Congo  lots  1^88  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  °/ 
Espagne  4  %  Extérieure. 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15  . 
59  . 
44  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 

15 

15 
19 
7 


50 


1300 


443 


445 
442 


1134 
441 

439 
177) 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 

640 
432 


269 
430 
514 
225 


17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30  .. 
13  .. 
18  -45 
27  50 

15 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238 
15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 


3 
4 
3  50 


1347 

429 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
9*5 
427 
427 


845 
424 
427 

640 

425 


157 
408 
498 
220 


88  60 
96  80 
96  75 
99  75 
9i 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94  ..] 

106  50 
103  25 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

II 
18 
384 

475 

64 
633 

300 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
005 
185 
300 


Cours^de  clôture  (|9.0| 

17 sept.  -24sept.  1"  oct. 


1283  . 

443  23 
4;  9  75 

440  .. 
439  . 
438  .. 

441  75 

444  •  • 
397  25 
413 

1154 
443 


1780 
457 
460 
4!3 
445 

1395 

443 
145 
396 

m 

874 
439 
443 
399 
657 
438 


1383 
443 
437 
437 
436 
438 
439 
443 
397 
443 
_  1150 
50  439 
•0  442 
1782 
455 
459 
412 


50 


50 


426  50 
135  . 
421  . 

505  . 
242  50 


50 


389 
627 

1862 
714 
199 
160 

1C07 
523 
138 
243 
52 
585 
166 
192 


137  . 
392  . 

565  . 
330  . 

717  . 


108  . 

410  . 

1995  . 

624  . 

223  . 

521  . 

6£9  . 

191  - 

328  . 


83  50 

86 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  eo 

82  50 
88  40 
103  3: 
100  50 
62  25 


93  20 

97  10 
101 

89  45 
84  25 
105  65 
492  50 

98  60 
82  . 
88  2 

104  60 
100  10 
66  45 


1390 

945 
440 
4  43 
396 
439 
880 
437 
S 12 
39S 
658 
42  4 


50  1375 

4  44  50' 
439  ..' 
438  50' 

437  50 

438  ..I 

441  55 
44  i  75 
307  ..! 

5  43  .J 
1150  ..I 

439  25 

442  50 
1 775  .. 

454  J 
458  -.5 
410  .. 
445  ., 
1305  . . 
959  .. 


25 


50 


-, 


50, 
50  441  75 
.  .  44  4  50 
"  396  50 
4.39 
880 
436 
440  50 
397  .. 
660  .. 
425  25 


50 


426  . 
135  . 
421  . 
507  . 
240  50 


386 

628  B0 

1883  .. 

710  .. 

199  .  • 

161  .. 

10 15  .. 

525  .. 

141  .. 

248  .. 

M  .. 

583  .. 

165  .. 

103  .. 

136 

389  .. 

578  .. 

323  .. 

79  50 
707 


108 
4405 
1986 
630 
22  ô 
510 
701 
190 


: 


433 

133  50 
420  50 
504 
242 


.-93  .. 

625  .. 

1890  .. 

707  .. 

199  .. 

179  .. 

1011  .. 

140 

2  44  .. 

52  .. 

537  .. 

164  .. 

196  .. 

135  .. 
390  50 
566  . . 
325  . . 

79  . . 
716  .. 

428  .. 

108  25 
4430 
1985 

225 
515 
707 
188 
337 


86 

9.3  95 

97  40 
100  50 

83  50 

83  95 
IC6  05 
40  4 

98 

81 

104  f0 

loO  50' 
96  02 

I 


93  ..I 

97  bo; 

100  05 
83  25| 
83  80 

105 

491 

98  30' 

82 

87  25 
104 
100  25 

96  42 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  'Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  litres 


37.635.456 f. 
55.2370b 

258.3900b 
145757.500  f 
682000.  OOOfl. 
7903560014  li 

111.3160b 
82.703.500  f. 
Él. 809. 000  f 
120.736. 780  £ 

379.3100b 
27.632.000  f 
,212231 .000  f 
106097.000  f 
174111.000 f 
1.00?  9?2ob 
556490.5001. 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
■38.300. 000  f. 
173712.500  f 
443362.500 f. 
'1869592000  f 
'635000.000  f. 
388750.0001 
!  1200000000  f. 

688.1 40 ob 

117.7830b 
25.000.000 f. 
121716.000  f 
,69.333.000  f 
32738.772  1.1 
88.525.000  f. 
192693. 000  f. 
5.814.120  f 
[18.915.000  f. 
37.871.000  f. 
7.703.820  f 
1^9.222.040  f 


Nombre 
de  titres 


250.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  \"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. . 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2°et3-êmis. 

—  —  1890(4'  émis.)... 

—  —  1893(5'  émis.)... 

—  —  1894(6' émis.). . . 

—  ConsoIidé4  %(lr«et2tsér) 

—  3  %  or  1891  l-et2"ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer}.. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %...' 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VA. LEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr..  . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comp.  Juillet 

Cour*  de  clôture 

'Nombre 

S  ! 

en  1905 

19C-5 

17  sept. 

24  se 

1" 

et. 

de  Titres 

3  50 
15  . . 

260 

?23 

220 

75 

226 

!  *J6 

,120.000 



500 

10  20 

272 

277 

271 

268 

267 

,200.000 

500 

2  50 

87 

87 

200.000 

250 

4  . . 

99  (0 

'M  1 

96 

.0 

97 

20 

96 

69.300 

500 

4  . . 

106  25 

104 

0(i 

104 

02 

103 

yft 

1(Yï 

90 

276. 214 

500 

25  . . 

500 

506 

493 

50 

496 

60 

Â  OR 

99.337 

500 

3  .  ■ 

91 

80 

t-3 

f  0 

515.184 

500 

3  50 

99 

75 

99 

501 

( 

500 

3  . . 

68  25 

71 

50 

62 

50 

62 

V'1 

O* 

17| 

J  \ii  V'I  J 

500 

22  50 

517 

513 

510 

509 

500 

3  . . 

85 

75 

86 

''il 

co 

io; 

( 

500 

95 

oo 

96 

v5 

Ml 

99.028 

500 

4  . . 

93 

50 

94 

92 

80 

92 

v2 

50 1 

728.1% 

500 

4  . . 

91 

50 

93 

91 

92 

1 0 

93 

10, 

3042974 

500 

4  . . 

87 

76 

88 

40 

88 

88 

:-o 

750.000 

Mm 

4  . . 

86 

50 

75 

50 

86 

80 

86 

60 

86 

85 

403.810 

500 

4  .. 
4  .. 

86 
86 

74 
74 

25 
25 

85 
85 

85 
85 

25 

85 
85 

45 

95.228 
490.000 

10Ï 

500 

4  .. 

86 

85 

20 

'„  ' 

0  1 

SI, 

577 . 257 

500 

4  .. 

87 

74 

50 

f'6 

40 

II.) 

8D 

50 

217.606 

500 

4  . . 

87 

75 

86 

50 

86 

'à  > 

QA 

ao  ; 

44.214 

500 

4  . . 

87 

77 

88 

27 

88 

ou 

88 

30 

4 i , 55S 

500 

3  . . 

73 

64 

74 

25 

",k 

i  9 

50 

74 

"5 

90.236 

500 

3  50 

78 

50 

67 

50 

79 

10 

78 

75 

79 

25' 

187.934 

500 

88 

25 

99 

00 

100 

25 

101 

35 

199.075 

500 

4  . . 

80 

30 

85 

10 

82 

65 

82 

00 

82 

60 

223.891 

500 

25 

468 

493 

499 

50 

497 

50 

90.450 

500 

3 

85 

54.249 

500 

3  50 

99 

50 

99 

20 

99 

50 

100.000 

500 

3  .. 

98 

75 

100 

70 

93 

93 

80 

12 

95 

65.965 

500 

4  .. 

88 

15 

96 

50 

95 

60 

93 

12 

12 

55 

313.740 

500 

20  .. 

455 

485 

487 

50 

477 

44 

496.938 

500 

20  .. 

482 

498 

492 

490 

490 

1044803 

500 

4  .. 

103 

ï 

102 

io 

129.453 

500 

20  .. 

435 

458 

473 

470 

463 

62.963 

500 

20  .. 

485 

502 

484 

481 

l 

476 

,111.837 

500 

3  50 

101 

100 

50 

S9 

99 

05 

125.890 

500 

3  50 

69 

72 

30 

74 

50 

74 

73 

80 

140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 

500 
lOOr 

5f 
500 

5Î 

24  c. 

480 

464 

475 

475 

110.000 

5i 

13  75p 

180 

223 

257 

267 

265 

200.000 

200 

17  p. 

610 

675 

696 

40.000 

500 

46  68 

875 

980 

1000 

999 

994 

100.000 

500 

20  .. 

607 

671 

725 

733 

728 

40.000 

1 

» 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANO.  (. 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       -       3  %  1"  «érfe.. 

—  —  —  2*  série. . 
Acl.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  1*4  8*  émis. 

—  —    —  9«  émis  . . . . 

—  —    —  10*  émis . . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamab  

Lombards  

3  %  

—         —  série  X . . . 

Méridionaux  

Nitrate  Railways  Cy  Ld 

Nord  de  l'Espagne  

—      3  %  1"  série. 


fotérêts 

en  i  MM 


Obi 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


—  a*  série. 

—  3*  série. 

—  4" 'série. 

—  5*  série. 
Parnpelune — 

Barcelone  

Asturies  f"  hvp. 

—  2'  hyp. 

—  3*  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Const&ntin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse.  . . 
Obi.       —  3  %  1"  hvp. 

—  —  —  2»  hyp. 

—  —  —   3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94. 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


42  c 
15  .. 
26  . 


15  .. 
15  .. 
30  1 . 
18  3î 

15  '.. 
15 

15  .. 
15 

15  •• 
15  .. 
15 
15 

15  -• 
15  •• 
25  • 


15  ■ 

8  P 

15  - 

15  - 

15  - 

20  -. 

20  • 

15  • 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 
19  . 
25  p 
46  80 
20 


Coug^comp  Juillt 

588  flw 


1370 
810 
530 
164 
266 
261 
722 


433 
441 

285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
314 
342 
344 
333 
333 
500 


319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 

760 

565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 

310 

175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
3-Î2 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


 Cours  de  clôture. 


1135  .. 
7^0  .. 
4'/.  .. 

216  .. 

330  .. 


42>  .. 
4H  .. 
408  7j 
411  50 
276  .. 
125  .. 
293  .. 
296  . 
669  .. 
293  .. 
338  • . 
386  25 
378  .. 
373  . 
36)  25 

369  25 
368  .. 
371  .. 

370  50 
368  50 
366  50 
580  .. 

310 
414  . 

391  .. 

381  50 

382  50 


443 

367 

295 
1724 
r713 
68  50 

27i  . 

424  . 

302  . 

621  . 

365  . 


1135  . 
721  . 
465  . 
217  . 

330  . 
321  . 
747  . 
427  25 
412  50 
408 
416 
275 
123  50 
292  75 
296 
605 
284 
340 
386 
379 
371 
371 
370 

367  50 
37  a 
371 

368  50 
367  25 
5,6  .. 
300  .. 
344  .. 
412  .. 
39  -2  .. 
38i  .- 
384  .. 


412  .. 

366  .. 

285  .. 
1725  .. 
1689  .. 
65  . 

269  .. 

420  .- 

625 
377  .. 


1140 
723 
461 


426  : 
413 


261 


391 

384 
382 


437 
364 
291 
1730 
1676 
04 
268 
422 
301 
621 
376 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indc-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Màrse.Ile  jouissance. 

pombrowa  (Houillères  de)  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  Fi  ance  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trélilerics  du  Havre  

Fives-Lille  

I  Forgeset  Aciér.  de  la  Marine 

Forg.etAc.  du  Nordetd.lEst 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap. 

Bénédictine  de  Foc  un  p  

I  Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Disti).  CusenieretC". 

Grands  Moulins  de  Corbell. 

Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 


17  sept. 

24  sept. 

1e»  oct. 

565  50 

565  .. 

565  .. 

1337  .. 

1345  . 

440 

415  .. 

437  .. 

251  .. 

251  .. 

251  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100 

703  .. 

703  .. 

703  .. 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

1370  .. 

1370  .. 

U-65  .. 

548  .. 

547  .. 

5)5  .. 

1190  .. 

1190  .. 

1190  •• 

284  .. 

234  50 

284  •• 

590  . 

585  .. 

590  .. 

185  .. 

175  .. 

167 

1483  .. 

1478  .. 

1480  .. 

543  .. 

545  .. 

536  .. 

1799  .. 

1800  .. 

ItOO  .. 

1887  .. 

1885  .. 

1880  .. 

3f0  .. 

355  •  • 

360  .. 

t'68  .. 

669  .. 

670  . 

535 

534  .. 

5tC  50 

1:58  .. 

1150  . . 

1155  .. 

1620  .. 

16  i0  . . 

1620  .. 

59  50 

64  50 

64  65 

1180  .. 

1190  .. 

1210  .. 

585  . 

585  .- 

585  . 

165  . 

165  . 

171  .. 

4'JO  . . 

402  .. 

507  .. 

mi  .. 

14C0  .  . 

1394  .. 

1802  .. 

18)0  ■  • 

1865  •• 

251  .. 

247  .. 

235 

490  .. 

101  .. 

490  .  • 

378  .. 

375  .. 

379  50 

7600  .. 

7000  .. 

7600  .. 

1345 

1350  .. 

1355  .. 

407  . . 

4,  9  .. 

407  . . 

014  .. 

620  .. 

005  .  . 

152  .. 

150  25 

!5J  .. 

2181  . . 

2180  .. 

2185  .. 

I 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  o  ioations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Cliem.  de  fer)  5  % 
Cic  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colcn.  ObI.420I'r. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cie  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

Cie  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2*  série  3  %  


FONDS  D'ETAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 

VAL.  ÉTRANG.  —  actio; 


C'"Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

de  Trilail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'^desi 


VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés 


17  sept. 

1  21  sept. 

|  1"  oct. 

80  .. 

80  .. 

82  .. 

574  E0     573  75 

575  .  - 

487  50 

481  .. 

483  .. 

140  .. 

142  .. 

141  75 

125  50 

121  .. 

122  .. 

430  .. 

430  .. 

430  .. 

504  .. 

499  50 

489  .  . 

497  .. 

499  50 

421  .. 

406  .. 

401  .. 

489  .. 

501  .. 

501  25 

502  . 

408  .. 

407  . . 

404  .. 

501  .. 

499  75 

501  25 

382  50 

381  .. 

380  .. 

383  .. 

385  .. 

378  ?5 

49  50 

60  .. 

60  58 

309  50 

309  .. 

308  50 

607  .. 

608  .. 

608  .. 

599  E0 

600  .. 

595  .. 

487  50 

483  .. 

488  .. 

485  .. 

480  .. 

485  .. 

toa  .. 

:i i  .. 

510  .. 

49 i  .. 

493 

497  .. 

1004  .. 

1008  .. 

1009  .. 

313  .. 

514  .. 

303  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

295 

286  .. 

289 

624  51, 

615  .. 

615  .. 

750  .. 

800  .. 

707  .. 

67 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Inlér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (IntéT;)--- 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Mêlai.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Cliarbonn.  d  ) 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog).. 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog.. 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimroer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotfij  au 
17s<»pt.  21  sept.  ;i»  cd 


93 
75 
82 
52 
175 
28 
712 
205 
157  7 
8 

112 
118 
176 


1430 

715 

10O 
34d0 
1775 

285 
1249 

6l0 
22 

285 
38  50 
1555  .. 

ï6i 

855  •■ 
83 

993  •■ 

3320 
530 

1  I  20  . 
925  • 
11!  50 


93 
75 
82 
52 
174 
23 
712 
2J3 
1588 
8 
96 
148 
178 


1413  .. 

670  .. 
87  ., 
3585  . 
1825  .. 

2J7  .. 
1249  .. 

665  ■ . 
21  7D 

284  .. 
35  .. 
1550  •• 

851  •■ 

855 

81  75 
998 

5200 
527  .. 
1121  .. 

9.  0  .. 
112  .. 


92  t 

75  t 
83  6 
51  8 

173  2 

20  . 
710  . 
200  . 
1582  . 
10  . 
100  . 
14S  5 
172  . 


1405  . 

680  i, 

90  .5< 
3672  .. 
1«25  .. 
290  .. 
12E0  .. 
59>  .. 

21  5C 
287  .. 

35  .  - 
1570  .. 
81 0  .. 
855  .. 

83 
993  .. 

5140  .. 

r.  15  .. 

1111  .. 

9E  0  .. 

101»  .. 


\ 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


375.000 

625.000 

135  000 

(00.000 

,375.000 

500  000 

850  00 

000.000 

500.000 

550.000 

500.000 

000.000 

750  000 

950.000 

i25.ooo; 

250. 000 
7&0.000 
500. 000 

ooo. goo 

000.000 
250 . 000 

«dp  000 
655.000 
253.000 


Champ  d'Or  

Driefôntein  

Durban  Roodepoort  Q|fl[ 
The  Ea'stRanrp'ropnet.Mtpîf 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C?  

Kleinfontein  (New)  

Lanças  ter.  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  noov.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

10 

10  50 

11. 75 

1000 

65.50 

50 

s 

51 

51.50 

52 

237.50 

194 

152.50 

112 

113 

115 

330 

498 

484.50 

377  50 

375 

385 

47 

57.50 

36.25 

16 

16.50 

2  î 

63 

70.25 

78 

145 

114.50 

109.50 

39.50 

40 

41 

68.50 

69.75 

50.25 

34 

36.75 

41.25 

170 

51.25 

41.50 

59 

60  25 

60  25 

69 

38 

18.25 

8.50 

8.50 

10 

80 

64 

51 

50 

50 

50 

120 

82 

72 

71.75 

72.50 

74 

93 

90.25 

77 

42. 5C 

40.25 

41  50 

175 

66.50 

69.50 

62 

62 

62 

865 

234 

177.50 

181 .5) 

182.50 

186  | 

125 

230.50 

210 

255 

256 

258  50, 

112.50 

111.60 

116 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

47.25 

46.75 

52  | 

65.25 

(-7  50 

70  50 

55.00 

43 

196 

132 

103 

98 

98 

98 

85 

38 

25. 5p 

77.50 

18.50 

8.25 

7 

7 

£  a  - 

<  _  ™  S 

Z  73  ^  ta 
O 


tz  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


2  o 

«  a 

p  "S 

o  2 


-I— 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 

17 

t  1908 

24 

Sept.  1908 

.  1908 

30 
juin 
1905 

30' 
déc. 
19Q5 

a) 

rji 

O 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500  y 
et.50  - 

62.50 
125 
lOOdr 


ruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Byanchaça  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.60 

331 

328.50 

317 

376.50 

374.50 

381 

79 

140.50 

99 

99 

66 

39.50 

68.75 

57  75 

56 

56 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87. §00. 000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.7^0.000 
12.50p.000 
5O.QQ0.0p0 
12.S00.000 


Bechuanaland  Eïploçation. 
Brit.stli.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfiëlds  Consolitad.  ordip. 
Hendersqn  Trans  v.  Estate 

Oceana  Cgnipany  

MossamédSS  (Çjé  de) . . . 
Mozambique  (Cie  de 
Randfontejn  Esîaf|s. 
~C<  J 


if 

Transvaal  Consolidâtes 


2.50 

25.50 

22 

9.50 

.9.50 

10 

125 

50 

44.75 

22.75 

23.50 

23.25 

30- 25 

27.25 

5 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

119  50 

121.50 

129 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

20 

20 

23 

25 

13.50 

10.5J5 

5 

4  75 

5.75 

27.50 

26.50 

'5  25 

14.25 

14.10 

16.25 

62.50 

51.75 

46 . 75 

49.75»  53 

84 

54 

65.25 

67  50 

70.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


H  s 


0*  i 

Si 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
dec 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


S.  000 
i0  000 
15  00' 
•0- 00 

ifi. 6> 

I7.25Q 
12.001 
10. 000 
10.000 
10.000 
0.000 
».000 
îS.OOO 
S.uOo 
0.000 
K3  000 
15.000 
0.000 
■0.000 

0  000 

«.ooo 

0.000 
fl  000 
5  000 
0.100 
0.000 
£.000 
5.000 
0.000 

e.ooo 

1  000: 

O.cOO 
5.000! 
J.000 
0.000 
2.500 
O.OOO 
0.000 
9. 000 
O.OOO 
?.000 
5. 000 
3  000 
3.000 
3.000 
3.000 
i.000 
3.000 
3.000 
>.00o 

).ooo; 
>.oo 

1.000 
1.000 
l.OOO 
1.000 
1.000 


l.ûQp 

»ï775 
i.OtQ 

•  ûoo" 
.oob 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffélsffûor'n.  

Çonsolidt  Deep  L«l?êts . . 

Cliimes  Exploration  

City  and  Subiirfian  

Cornet  (New). :  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

BHefontêln..   

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (Néw)  

Glencairn  

Glen  Deep  r.  

Henry  Nburse  

Heriot  (Néw)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraiiit)  

Lanças  ter  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  (Ne  wj 
Modderfontein  (New 

id.  Extension'. 
Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  . 

P.and  Mines  

Randfontein 


Rietfontein  (New) . 
Robinson. 


Robinson  Deep  . . . 

Rose  Deep  

Salisbury  (New) .  '. 
Simmer  and  Jack 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodepti 
Van  Ryn  (New) . . . 
Village  Main  Reef. 
vVemmer  


jWest  Rand  Mines 
5Vc  " 


atersrand'Deep  

JJlhuter  

orcester  


220 


5s 
100 

4' 
161 
160 
80 
.'00 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
00 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

56 
20 
180 
160 

50 


60 

60 
210 
3C0 
200 

50 
320 

CO 
110 
160 

m 

50 
30 

m 

20 
10 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
?0  • 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  t/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16, 
3  13/16 

2  11/16 
5/f 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
U  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

t  16/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  S/19 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/io 

1  9/10 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16- 

3  1/1* 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/6 


1  3/16 

I  1/4 

2  5/16 

2  1/16 

13  3/4 

13  3/4 

8  7/8 

8  3/4 

1  5.  S 

1  3/4 

2 

2 

4  7/8 

4  7/16 

15 

15 

5  5/16 

5  5/16 

5/8 

U/16 

1  l/i 

1  3,  16 

1  5/8 

1  5/8 

5  1/8 

5  1/8 

1  5/8 

1  9,16 

17/0 

18/0 

2  1/8 

2  1/16 

5  5,16 

5  1/2 

1  7/16 

1  9/16 

1  1/8 

1 

1  7/16 

1  3/8 

2  7/16 

2  3/8 

3  3/4 

2  13/16 

7/0 

3/8 

2  7,8 

2  3/4 

17/3 

17,6 

1  5/16 

1  1/4 

15,6 

16/3 

1  3/4 

1  5/3 

10  1/16 

10  3/16 

1  5/16 

1  7/16 

2  7,  8 

2  13,16 

3  1/16 

3 

2,6 

2,6 

2  7/8 

2  13/16 

2  5/16 

2  5/16 

1  13/16 

1  l/i 

1  lis 

7  1/8 

1  7/8 

1  15/16 

2  5/16 

2  5/16 

10  1/8 

10  1/8 

4  9/16 

4  9 '16 

4  7/16 

4  7/16 

17,6 

18/6 

1  15/16 

1  7/8 

5,8 

5/8 

1  ll/:6 

1  3/4 

4  1/8 

4  3/16 

3  15/10 

3  7/8 

4  1/4 

i  5/16 

3  7/16 

3  1/4 

11/16 

3/4 

1  9/16 


2  1/8 


13  3/4 

9 

1  7/8 

2  1/16 

4  9/16 
15  1/4 

5  3/8 
7/8 

1  5/16 
1  5,8 
5  1/8 

1  5/8 
19/0 
2  1/16 

5  9/16 
1  9/16 
1 

1  3/8 

2  3/8 

3 

3/8 
2  7/8 

17,0 
1  5/16 

17/3 

1  5/8 
10  15/16 

1  7,8 

2  13/16 

3  1/16 
3/3 

2  7/8 
2  3,8 

1  3/8 
7  3/8 

2  1/16 
2  3/8 

10  1/8 
4  9/16 
4  1/2 

1  1/16 

2  1/16 
9/16 

1  5/8 

4  1/4 
3  7/8 


1  1/2 
3  1/2 
1 


5 


<  S 
U  B 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
102 
400 

6  000 
500 

2.000 

i-350 
575 
200 
400 
500 

1.000 

2.000 
300 
225 

1.000 
330. 
640 

1.000 
450 


000 
500 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.ooo 

.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 


100 


Énglo-Frençlj  Expl  
arnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (BÎjtjsh  8.  A  C"). . . 

Charterland  Qrçlflelds  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  6  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  Se  C". 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflëlds  

Transvaal  Consohdt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Wtlloughby's  Consçl  

Zambesia  Exploririg  


3  1/8 

2  7/16 

1  9/16 

1  5/8 

1  3/i 

2  5/16 

1 

13/16 

6/0 

6/0 

6,0 

15/16 

1  3/4 

16/6 

17,0 

17,0 

5/16 

3/16 

3,0 

3  0 

3/0 

6  7/16 

5  11/16 

4  3/4 

4  3/4 

5  3/16 

2  3/6 

23/6 

23/0 

7,8 

22/6 

107 

105  1/2 

103  1/2 

104  1/2 

104  1/4 

1  7/16 

1  1/4 

1116 

3/4 

11/16 

13/16 

11/16 

7/6 

7/0 

7  0 

3/0 

16/6 

4/6 

5/0 

5,0 

1 

1  1/8 

12/6 

11/6 

12  0 

1  7/16 

1  1/4 

16,0 

15/6 

17  3 

3  3/8 

2  5/8 

1  1/8 

1  1/4 

1  1/4 

3/16 

4/6 

3  1/4 

2  1/16 

2  1/2 

2  5/8 

2  5/8 

2  1/4 

1  3/4 

1  7/16 

"  1  5/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  l'/!6 

10/0 

14/0 

9/3 
22,0 

9/3 

8  b 

1  9/15 

1  5/16 

22,6 

23  0 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

srgp.ooo 

1 

250.000 

1 

1.10t. 000 

10 

400.000 

1 

3.0D0.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

t 

QOp.003 

1 

2t!p.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Exploration  C  (New)  

Jôhannesbg.  Cons.  IJtiv. . . 

Id.         Watèr^rks . 

Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal 'Coal  Trust  


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  Viëw  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mouat  Morgan  

West  Austr.  Goldflëlds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  kalgurli  

Waihi  


11/16 

7/8 

13/16 

3.4 

3/4 

2  3/8 

1  5  8 

1  1/4 

1  5/16 

1  7/16 

2  1/16 

2  1/16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

11  1/4 

11  1/4 

11  1/4 

1  9/16 

1  3/8 

14/0 

14,0 

15,0 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

3  1/4 

3  5/16 

3  1/2 

1/2 

7/16 

5/6 

5  0 

5/0 

2  9/16 

t  13/16 

1  7/8 

1  13,16 

2  1/4 

24/0 

23/0 

28(3 

28/3 

28/0 

1 

1  1/2 

13 '6 

13/6 
4,6 

13  6 

7/6 

14/0 

6/0 

5/0 

2  7/8 

2  7/8 

3  5/8 

3  5,  8 

3  5/8 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

6/3 

3/8 

3/8 

45/6 

2  3/16 

2  1/16 

2 

2  1  16 

1  3/16 

1  1/16 

8/0 

8/0 

8/6  | 

5  15/16 

6  1/lS 

9  1/16 

9 

9  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500)  1 

2.500  000  2% 


3.500  000 
1.057. 000 
500.000 


Çonsolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontêîn  Def. 


29/6 
16.1/2 
1Q6 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 
5  15/16 
4  1/2 


1  3/16 
12  15/16 
103 

5  15/16 
4  7/16 


1  3/16 
13  l/i] 
103  | 
5  15/16 
4  7/16 


G 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


hectol 
100  kil 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  4e  l'aris  100  kil. 

—  (toutes  marques).  — 

Blé....  l<>okil- 

Seigje,  

Avoine  

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil- 

Foin   ~~ 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil- 

Veau   — 

Mouton   — ■ 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  ' 

Fécule  

Huile  de  colza  

—  lin  

Suif  

VINS  (Paris) 
Vins  de  soutir.)La  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.V    fût  et  droits 
Màcon  ofdin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Céveiines  lr  orde       le  m 

Café  Santos   50  Kil. 

Cacao  Haïti  10° 

Riz  Rangpon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  'e  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  lr«  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka   — 

Plomb   ~ 

Zinc  

Fer  (Marchand). . ,   — 

Acier  (Rails)   — 


1903 


MOYENNES  ANNUELLES 
1905 


Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 


5  64 
8  62 


1  38 
1  Tï 
1  92 
1  27 


25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 


98  61 
148  » 
148  » 


CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France.. 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord 


74  93 
5  20 

53  72 

34  14 
128  s:: 

24  33 

21 
7  93 


152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >• 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


FraDcs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  5  2 
15  71 
18  24 


1906 


Francs 

0  36 
30  57 
32  0« 
23  55 
16  26 
20  75 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


100  » 

149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
■19  90 


85  98 

137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
lâ  45 
9  47 


5  94 
10  15 


1  27 
1  71 
1  78 
1  49 


1907 


30 
Juillet 


Franct 

0  365 
31  38 
34  05 
13  90 
48  56 
19  25 


6  li 
10  15 


1  44 

1  87 

2  • 
1  68 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


85 

125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


.  actions 


P.-L.-M. 


Suez. 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

  avances  

Comptes  courants  particuliers.. 

Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . 
_  _  d'Angleterre 

_  —  d'Allemagne 

— l'Aulr-Hongrie 
_  —   de  Belgique 

_  de  Hollande 
_  —  d'Italie.... 

—   de  Hussie. 
—     aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

JUUATION  AU  31  DKCKMIJUB 

Circulation  fiduciaire  totale... 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  :r  '  D, 

Rapport  de  l'orala  circulation^ 


154  12 
339  97 
35  6i 
60  98 
16  50 
18  » 


10 


98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 


Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 
688 
459 
429 
165 


% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 

3  17 
:;  10 
5  » 

4  65 
4  06 


Million 

de  fr. 

10.53Ï 

t. m 

2.930 
54,3 


15  50 


97  54 
3818 
C98 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283 
2-564 
1.114 
700 
503 
549 
202 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


229  22 
484  74 

49  85 
73  SS 
19  79 
19  6S 


15 


99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 
640 
484 
573 
24S 


% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


Million 
de  fr. 

17.349 
9.811 
2.753 
56,5 


% 
3 
3 

3  81 

3  70 
:;  îx 

2  6b 
5  » 
5  63 

4  05 


Million 
ds  ii 

19.000 
29.0*3 
713 
959.0, 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
1/0  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  2 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
135S 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  fr. 

4.659 
2-882 
1.049 
898 
519 
581 
267 


10  30 


94  89 
4-J02 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRE»  (le  Jeudi) 


G 

Aoiit 


Francs 

0  35 
29  37 
31  3» 
22  62 
16  37 
18  37 


6  60 
9  93 


1  72 

2  » 
2  23 
1  75 


31  37 
01  75 
47  » 
30  » 
si  02 
47  20 
68  - 


Francs 

0  35 
30  87 
32  56 
22  87 
17  37 
17  75 


13 

Août 


5  50 
9  93 


1  72 

2  20 
2  30 
1  84 


30  25 
61  25 
46  37 
30  » 
80  50 
58  37 
68  » 


Francs 

0  38 

31  37 

32  '*< 
23  12 

17  .» 

18  .>7 


20 

Août 


5  50 
9  93 


1  711 
ï  2) 

2  2. 
1  75 


92  50 
125  » 
125  » 


70  37 
4  92 
45  81 
43  75 
67  50 
28  50 
22  » 
4  08 


92  50 

125  » 
123  ■> 


67  12 
4  62 
39  » 
43  75 
67  50 
28  50 
22  » 
4  08 


30  73 
oi  ;o 

46  50 
30  » 
80  56 

68*  50 


92  50 
125  » 
125  » 


66  02 
4  97 

46  35 
43  75 

67  50 
29  » 
22  » 

3  "5 


Francs 

6  33' 

31  12 

32  18 
22  87 
17  37 
17  87 


5  80 
10  » 


1  76 

2  20 

2  25 
1  75 


30  37 
61  2-5 
46  • 

30  50 
80  50 
56  75 
68  50 


92  50 

125  » 
125  » 


16  50 


Million 
de  fr. 

4.810 
2-702 
970 
1.118 
579 
520 
213 


% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 


Million 
de  fr. 

19.607 
9.954 
2- 678 
50,61 


96  05 
412U 
710 
11X4 

i  m 

1355 
1349 
4393 


Million 
de  fr. 

4.797 
3.192 
907 
868 
539 
655 
243 


% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


Million 

de  fr. 

18.973 
lù-468 
2.739 
53,5 


16  50 


96  32 
4180 
722 
1194 
1455 
1760 
1300 
4345 


Million 
de  fr. 

4.785 
3.212 
907 
i  68 
646 
549 
19  i 


160  23 
378  » 
43  • 
55  25 
19  50 
13  50 


158  50 
373  50 
49  » 
E6  25 
19  50 
19  50 


16  50 


96  25 
4160 
720 
1204 
1492 
1767 
1365 
4332 


Million 
de  fr. 

4.725 
3  221 
900 
074 
509 
558 
221 


% 

3  » 

2  50 


3  50 
3  » 

5  » 

6  » 
3  50 

Million 

de  fr. 
18.842 
11.781 

2-888 
02,  i 


% 

3  » 
2  50 


50 


Million 
de  fr. 

■19.111 
11.755 
2-879 
61,5 


% 
3 

2  50 
4 
4 
3 


63  37 
4  80 
4«  35 
43  75 
67  50 
29  » 
22  - 
3  73 


27 
Août 


Francs 

8  35 

31  37 

32  53 

22  02 

17  62 

18  50 


5  80 
9  50 


1  72 

2  20 

2  20 
1  72 


2!»  62 
59  50 
46  25 
30  30 
78  » 
57  50 
69  5o 


92  50 

125  » 
123  » 


3 

Sept. 


Francs 

0  35 
30  57 
32  55 
22  02 
17  87 
17  * 


1  72 

2  20 
2  20 
1  72 


30  50 
60  » 
46  25 
30  • 
-0  2.3 
57  50 
69  50 


92 
125 
125 


62  25 
4  82 
46  35 
43  75 
07.50 
29  » 
22  » 
3  » 


16  50 


96  40 
4155 
721 
1210 
15Ï2 
1772 
1304 
4355 


Million 
de  fr. 

4. 691 

3-223 
9o7 
673 
507 

566 
236 


158  » 
305  • 
40  50 
53  75 
19  30 
19  50 


16  50 


59  50 
4  80 
46  33 
42  75 

67  30 

29  » 
22  » 
3  » 


10 
Sept. 


Francs 

0  35 
30  62 
32  32 
22  «2 
17  90 
17  '«) 


17 
S>J>». 

Francs 

0  35 
31  » 

33  75 
22  25 

17  50 

18  12 


5  70 
7  20 


1  33 

1  ni 

2  20 
1  55 


30  50 
59  "5 
48  - 
30  • 
76  27 
57  .30 
69  50 


92  50 

il  : 


139  » 
366  25 
40  25 
55  25 
19  50 
19  50 


16  50 


96  55 
4160 
728 
1208 
1318 
1780 
1378 
4374 


% 

3  » 
2  30 
'.  » 


3  » 
5  » 

5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

18.920 
11.804 
2-872 
02.3 


Million 
de  fr. 

4.661 
3- 220 

905 

724 

506 

618 

ISO 


96  62 
4193 
730 
1218 
1518 
1782 
13x2 
4395 


64  50 
4  82 
46  35 
40  7  5 
to  :;o 
29  » 
22  » 
7  47 


158 
362  50 

40 

55 

19  50 

19  30 


16  50 


%  70 
4190 
730 
1215 
1520 
1782 
13bi 
4430 


Million 
de  fr. 

4-829 
3.217 

904 

764 

515 

309 

180 


Million 
de  fr. 
4.70', 
3-220 
90  i 
35  ! 
524 
453 
133 


3  » 
2  50 


3  50 


Million  MHioD 
de  fr.  I  de  fr 


iS.x;2 

.1.900 
2.S99 
63 


IX. 1)20 
Il  .91,3 
2.9XS 
62,3 


% 

3  » 

2  30 

4  » 

4  » 

3  » 
'3  » 

5  » 
5  50 
3  50 


mu. ion 
de  fr. 

19.098 
11.973 
2.9X5 
62,7 


5  80 
7  30 


1  52 

1  X9 

1  97 
1  58 


29  87 
on  25 
48  » 

30  » 


I* 
Oit' 


Francs  Franc» 


0  35 
30  «7 
33  75 
23  37 

17  87 

18  • 


5  70 
7  20 


1  52 
1  89 

1  91 
1  58 


31  25 
00  75 
48 

30  • 

771  62 
54  75 

;i 


0  353 
30  37 
33  75 
23  12 

17  87 

18  • 


6  20 
9  ''7 


1  ?3 
1  89 
1  97 
1  55 


50 


92  30 
125  » 
125  • 


61  50 
4  85 
49  60 
40  75 

09  ;.0 

29  » 

22  » 
•4  92 


92  50 
125  • 
123  » 


64  50 
4  83 
49  60 
40  75 
6)  50 
29  » 
22  » 
4  92 


92  50 
125  • 
125  » 


64  50 
4  85 
49  60 
40  73 
69  50 
29  » 
22  * 
4  92 


158  » 
359  80 
39  25 

55  50 
19  30 
18  50 


16  50 


9o  05 
4211 
730 
1221 

i:;20 

1780 
13i>3 
4410 


Million 
de  fr. 

4.770 

3-230 
900 
588 
522 
491 
138 


56  75 
339  • 
40  >• 
56  25 
19  50 
18  50 


16  50 


96  12 
4215 

735 
12^3 
1521 
1782 
1382 
4405 


% 

3  » 
î  50 
■i  » 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

19.261 
H.918 

3.049 

61,8 


% 

3  » 
2  50 


3  » 
3  » 
5  ' 
5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

19.489 

11.9,11 
3  028 
012 


Million 
de  fr. 

4-748 
3. 24  4 
901 
616 
511 
511 
169 


137  50 
368  - 
39  75 
50  25 
19  50 
18  50 


16  50 


95  70 
4230 
735 
1202 

r.27 

1775 
1374 
4430 


% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  30 
3  50 


Million 
de  fr. 

19.377 
11  997 

3.030 
61,9 


Million 
de  fr. 

4.927 
3. 241 
895 

820 
t35 
505 
144 


3 

2  50 
4 
4 
3 
2 
5 
5  50 
3 '50 


Million 
de  fr. 

19.6.x! 
12.007 

3.017 

61 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


■es 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotha  r  J  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  :  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Uandels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


56  o.  o  ù 

2  sept . 

9  sept- 

I O  S6p> 

23  sep . 

30s  e  p 

83  70 

84  » 

83  30 

83  50 

81  15 

84  » 

T7  80 

77  40 

76  50 

77  30 

76  75 

80  70 

»  o 

»  » 

»  !> 

93  40 

93  00 

93  62 

93  50 

93  25 

93  25 

94  00 

94  20 

94  » 

94  40 

104  50 

104  :0 

147  62 

HS  25 

149  62 

148  62 

149  » 

159  63 

3S  25 

22  50 

23  25 

92  75 

23  75 

23  75 

»  » 

»  » 

146  20 

145  » 

148  40 

146  50 

146  » 

145  » 

198  75 

199  » 

203  » 

201  12 

202  40 

203  75 

236  » 

237  25 

239  62 

238  » 

239  12 

242  5) 

176  90 

177  37 

178  90 

177  75 

178  » 

181  ■■ 

126  70 

127  70 

128  70 

128  » 

127  60 

128  30 

164  » 

166  12 

168  50 

16S  >• 

16S  12 

169  90 

142  50 

144  62 

147  12 

146  » 

147  75 

149  40 

lld  20 

119  60 

120  » 

119  50 

119  20 

120  40 

81  20 

81  15 

81  20 

81  15 

81  15 

81  15 

20  40 

20  39 

20  39 

20  38 

20  38 

20  36 

85  20 

85  20 

85  15 

85  05 

85  10 

85  05 

»  » 

»  » 

»  » 

214  C0 

214  85 

0 1 A  Tn  ou  r.n 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  5£  % 

Roupies  3  yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  .   

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie.... 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. .. 
Escompte  hors  banque. . . . 


îGaoù^  sept. 

9  sept. 

16  s 

23  s 

'l'- 

30s.ep. 

86  50 

85 

87 

86  12 

85 

56 

?5 

es 

85  81 

63  50 

63  50 

63  50 

63 

60 

63 

50 

63  50 

82  75 

81 

75 

82  50 

82 

75 

82 

50 

82  25 

103  50 

103 

103  50 

103 

50 

103 

75 

103  50 

102  25 

102  50 

103  » 

103 

25 

103 

50 

103  62 

94  » 

94 

25 

95  25 

93 

50 

92 

50 

92  » 

101  50 

101 

75 

101  75 

101 

75 

101 
102 

75 

101  25 

101  EÔ 

101 

75 

102  £5 

102 

25 

25 

102  50 

51  25 

51 

25 

51  75 

51 

75 

52 

51  75 

103  25 

103 

as 

103  50 

103 

25 

103 

25 

103  25 

87  C2 

87 

73 

88  25 

87 

T0 

87 

87  37 

62  » 

62 

25 

03  25 

62 

75 

62 

62  25 

94  75 

95 

95  .» 

94 

75 

94 

75 

95  » 

93  50 

93 

5Q 

93  70 

94 

94 

94  » 

96  » 

96 

» 

96  » 

96 

PG 

96  » 

s 

» 

174  50 

174 

50 

170  50 

176 

50 

175 

50 

175  50 

17  ",5 

17 

75 

18  75 

18 

75 

19 

18  75 

69  37 

70 

50 

69  75 

68  75 

68  37 

69  >• 

76  10 

74 

51 

74  » 

75 

76 

50 

83  » 

23  68 

23 

56 

22  75 

24 

66 

24 

23  87 

25  13 

25 

15 

25  13 

25 

12 

25 

H 

25  11 

2  50 

2 

50 

2  50 

o 

50 

2 

53 

2  50 

1  50 

1 

to 

1  G2 

1 

50 

1 

43 

1  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbabn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


26  aoii 

2;  sept. 

9  sept. 

IGsep. 

23sep. 

30  sep. 

115  90 

115  90 

!16  » 

115  85 

115  80 

115  50 

98  10 

98  15 

98  35 

98  40 

98  25 

98  » 

98  10 

98  25 

98  40 

98  40 

98  30 

98  » 

111  » 

110  90 

111  10 

111  15 

111  » 

110  85 

92  85 

£2  80 

92  95 

92  85 

92  80 

92  70 

1065  » 

1066  » 

1076  » 

1065  » 

1060  » 

1065  » 

560  » 

5C0  » 

559  » 

558  50 

558  » 

555  » 

451  » 

5150  » 

5160  » 

5140  » 

5125  » 

5120  » 

452  » 

453  » 

452  » 

452  i 

453  » 

690  » 

693  » 

697  50 

693  50 

696  » 

696  » 

116  50 

118  50 

122  » 

120  25 

119  75 

125  » 

239  30 

239  40 

2.';  9  60 

239  50 

239  37 

239  47 

95  25 

95  27 

95  37 

95  36 

95  33 

95  35 

19  08 

19  10 

19  12 

19  li 

19  11 

19  11 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

26  aoù 

2  sept 

'.'  sept.  15sep. 

23s,ep. 

'  16  75 
630  » 
45  50 

30  sep 

16  » 
628  » 
45  62 

15  » 
623  » 
46  » 

15  50 
624  » 
45  93 

15  25 
624  50 
45  87 

15  75 
627  » 
45  68 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 
Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Paris  

23  aoù 

2  sept. 

9scpt. 

i6seu. 

23sep,  30  sep- 

84  » 
28  0G 
11  80 

83  95 
78  50 
96  60 
11  95 

8i  40 
28  15 

11  85 

84  40 
78  85 
97  20 

12  » 

84  35 
»  » 
12 

84  40 
78  95 
17  l-i 
12  21 

84  50 
28  09 
11  85 

81  57 

78  95 
96  70 

1'.'  to 

84  55 
28  05 
11  80 

84  60 
79  80 
96  85 
il  95 

84  60 
28  03 
11  70 

84  87 
80  45 
97  75 
11  80 

Rente  Belge  3  %  

-      -    «  54  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lïlle-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.),. . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres-  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


26  aoù 

2  sept.  ]9  sept. 

16  sep. 

23  sep 

30  sep 

~95  *»' 

95  20 

95  » 

y4  90 

94  90 

?4  80 

80  20 

80  30 

80  60 

80  » 

79  60 

79  65 

4600  » 

4520  » 

5548  » 

4535  » 

4555  » 

4461  » 

647  50 

656  » 

C55  50 

648  » 

655  » 

672  » 

4725  >• 

4735  » 

47-'5  » 

4)90  » 

4775  » 

4:60  » 

97  25 

94  40 

94  50 

94  75 

94  75 

94  87 

83  » 

82  25 

82  25 

82  75 

82  50 

82  50 

208  77 

208  80 

209  » 

208  77 

208  75 

208  70 

123  44 

123  47 

123  47 

123  52 

123  54 

123  54 

25  19 

25  19 

25  19 

25  19 

25  19 

25  18 

100  23 

100  26 

100  27 

100  28 

100  36 

100  2  7 

100  28 

100  31 

100  32 

100  32 

100  26 

100  37 

123  40 

123  i" 

123  52 

,123  45 

123  57 

123.60 

25  20 

25  20 

25  21 

25  21 

25  21 

25  20 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 


Rente  Italienne  4  %   103  85 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  [a.  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Gènes 

Rente  Italienne^  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 

Change  sur  Paris  

—     sur  Berlin  


2G aoù  2 sept.  | 

9  sept. 

16  sep. 

23  sep. 

30sep. 

1 

103  85 

104  10 

104  » 

10  i  » 

103  97 

Il"  4  25 

400  » 

403  » 

407  » 

405  « 

398  » 

399  50 

662  » 

669  » 

672  » 

669  » 

663  » 

660  » 

1261  » 

1267  » 

1275  » 

127  i  » 

1263  » 

1253  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

1470  » 

1480  » 

1485  » 

1485  » 

1485  » 

1484  » 

99  92 

99  95 

1C0  01 

100  05 

100  Oô 

100  08 

25  12 

25  12 

25  12 

25  17 

25  13 

25  13 

123  25 

123  10 

123  12 

123  23 

123  27 

123  30 

101  03 

104  07 

104  05 

104  » 

103  96 

104  15 

662  » 

668  » 

671  » 

668  » 

651  » 

657  » 

99  92 

99  96 

100  » 

100  02 

100  06 

100  10 

123  20 

123  05 

123  12 

123  11 

123  25 

123  27 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.  de  St.-Péters 
.  —  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


26;o  i 

2  sept. 

9  sept- 

16.  e.>. 

23sep. 

77  50 

77  50 

77  37 

77  h 

76  62 

325  » 

329  » 

331  » 

329  » 

330  » 

376  » 

380  » 

393  » 

390  » 

3J5  » 

332  » 

332  » 

342  » 

3  <9  » 

340  » 

180  » 

191  » 

19-2  » 

189  » 

18  » 

37  58 

37  58 

37  58 

37  58 

37  86 

95  12 

95  02 

95  05 

95  » 

95  10 

»  » 

))  D 

o  » 

»  » 

30  sep 


76  75 
336  » 
403  » 
347  » 
189  » 
37  87 
95  12 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  y%  % 

—    3  %. . . 

Italien  4  %      

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


26aoû|2sept.  9 sept.  16sep.|?3sep.!30sep 


1C2  25 
95  » 

960  » 
90  38 

103  70 

100  02 
25  14 


102  » 
95  25 
961  50 


[02  » 
95  » 
963  50 
91  50 
103  601 103  75 
100  01  100  08 
25  14    25  14 


102  » 

95  » 
962  50 
92  * 

103  80 
100  06 

25  16 


101  75 

95  25 
962  » 

92  » 
103  80 
100  11 

25  14 


102  » 
95  50 

£5 J  50 
91  75 

103  90 
100  11 

25  14 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . 
—     sur  Londres  3  mois 


'<:6aoù 

2  sept.  9  stp:. 
i 

16sep. 

23 sep. 

3(  ftp. 

87  13 

87  12    87  13 

87  14 

87  14 

87  13 

102  31 

103  01  102  04 

101  30 

101  30 

100  39 

172  » 

174  25  175  75 

174  25 

173  25 

173  » 

22  90 

22  87 1  22  87 

22  87 

22  86 

22  86 

109  30 

109  35 | 109  33 

109  35 

109  35 

109  30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  , 

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  H-écla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent  . .  .....  ...  . 


'-CiO  it2  sept.  9  sept.  16'Sep.l23sept.  .30  sep. 


175 

141 

22 
136 
10  j 
104 

73 
124 
121 
158 

670 
4.8i 
5.17 


13 
51 


121 

90 
173 

203 

25 
141 
108 
105 

75 
124 
123 
10  i 

26 
660 
4  84 

16 
4  86 

13 

51 


121 
90 
172 
205 
114 
30 
143 
109 
105 
73 
124 
120 
lc8 
26 
660 
i.84 
5.16 
4.86 
13 
51 


121 

87 
171 
205 
139 

28 
141 
106 
104 

73  : 
123 
133 
162 

25 
645  ' 
4.85 
5.16 
4.87 

13  ■ 

52 


121 

85 
171 
198 
130 

30 
135 
103 
102 

90 
121 
125  : 
154 

24 
630 
4.85 
.16  ; 
.86  ; 

13  • 

52 


121  «4 

87  % 

1"  % 

196 
133  y, 
'-9  % 
137  % 

îoi  y, 

103 
89  % 

m  % 

128  i/„ 

158  yê 
26 
640 
4.85 

16  >{ 

4.86  Û 

13  % 

51  % 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


3  ÎHW  ICES  iïAssur.  Vie,  10,000  fr.  chac  sr  A/r 
0  1  ULrté  en  /^fi.  A  Vendre  par 4dfn  en  s  lots, 
à  liouen,  6t.  M"  Gomart,  not.,  mardi  1S  oct., 
2  h.  M.  kp.  (p*  êt.  b-)  1,000,  450  .et  500  f.  Sr  pr  ru  à 
Me  CouitCKi.LE,  agréé,  40,  r.  Jne-d'Arc,  à  Rouen. 

318 


MIE  PROPRIETE  tSOSJBSS'Jt. 

étude  Plicque  not.  25,  r.  Croix-deis-Fts -Chamoa 
8  oct.  1903,  2  h.  M.  à  p.  (pour  êt.  baiss.)  500  f. 
S'adr.  à  M.  Pierre  Planque,  syndic  et  au  not. 

219 


iffcl  îiXYVl  I»r  modes  à.  Paris,  33,  rue 
F  \H  IVl! 1 1  î\La)  Turbigo  et  72,  b.  S.-li.-isto- 
poi.A  adj.  ét.Panhard  not.Paris,4,  r.dc  Rouge- 
mont,  6  oct.  l908.M.àp.  (prèt.  bat&s.):  lO.OOÛf., 
s'ad.àM.P.Armund,synd.l7,r.Séguier  et  au  not. 
 220 

L'EXPOSITION  FRANCO-BRITANNIQUE 
A  LONDRES 

Dans  le  but  de  faciliter  la  visite  de  l'Ex- 
position franco-britannique  qui  a  lieu  à  Lon- 
dres, jusqu'à  fin  octobre  1908,  la  Compagnie 
de  l'Ouest  délivre  au  départ  de  Paris-Saint- 
Lazare  pour  Londres,  vid  Rouen,  Dieppe  et 
Newhaven,  pendant  la  durée  de  l'expo6ition, 
les  billets  à  prix  très  réduits  suivants  : 

1°  Billets  d'aller  et  retour  délivrés  les  sa- 
medis et  dimanches  de  chaque  semaine.  Dé- 
part de  Paris-Saint-Lazare  à  9  h.  20  60ir  : 
lre  classe,  37  fr.  50  ;  2e  classe  :  28  fr.  10  ; 
3°  classe  :  21  fr.  25. 

Retour  de  Londres  :  le  dimanche  ou  le 
hindi,  par  le  service  de  nuit  à  8  h.  45  soir. 

Les  voyageurs  de  lrd  et  2e  classes  sont  au- 
torisés à  effectuer  leur  retour,  le  lundi  ou  le 
mardi,  par  le  train  de  jour  partant  de  Lon- 
dres (Victoria)  à  10  heures  matin. 

2°  Billets  d'excursions  délivrés  les  vendre- 
dis et  samedis  de  chaque  semaine  valables 
pendant  14  jours  :  lre  classe  :  49  fr.  05  ; 
2e  classe  :  37  fr.  80  ;  3e  classe  :  32  fr.  50. 

Départ  ue  Paris-S„:..t-Lazare  à  10  h.  20  ma- 
tin (lr8  et  2e  classes  seulement)  et  à  9  h.  20 
soir  (lre,  2e  et  3e  classes). 

Retour  de  Londres  dans  un  délai  de  14 
jours,  à  partir  de  la  date  d'émission  des 
billets. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Voyages  internationaux  à  itinéraires 
facultatifs 

Il  est  délivré,  toute  l'année,  dans  les  gares 
des  grands  réseaux  français,  des  livrets  in- 
ternationaux à  coupons  combinables,  en 
lre,  2e  et  3e  classes,  permettant  d'effectuer 
des  voyages  extrêmement  variés  sur  les  ré- 
seaux des  chemins  de  fer  français  et  étran- 
gers et  sur  certaines  lignes  des  Compagnies 
maritimes  désignées  ci-dessous  : 

Sur  les  chemins  de  fer  :  P.-L.-M.,  Est, 
Etat,  Midi,  Nord,  Orléans,  Ouest,  Etat  (lignes 
algériennes),  P.-L.-M. -algérien,  Ouest  algérien, 
Bône-Guelma   et  Départementaux  Corses  ; 

Sur  les  lignes  de  la  plupart  des  grandes 
Compagnies  de  Navigation  européennes,  no- 
tamment certaines  lignes  de  l'Océan  Atlan- 
tique, de  la  Méditerranée  et  de  la  Mer  Noire 
(Echelles  du  Levant)  desservies  par  la  Com- 
paignie  Générale  Transatlantique,  par  la 
Compagnie  de  Navigation  mixte  (Compagn-'e 
Touache),  par  la  Société  générale  des  Trans- 
ports Maritimes  à  vapeur,  par  la  Compagnie 
des  Messageries  maritimes,  par  la  Compa- 
gnie de  Navigation  à  vapeur  Fraissinet  ou 
par  la  Compagnie  de  Navigation  Cyprien 
Fabre ; 

Ainsi  que  sur  les  chemins  de  fer  :  alle- 
mands, austro-hongrois,  suisses,  belges,  néer- 
landais, italiens  et  siciliens,  luxembourgeois, 
suédois,  norvégiens,  danois,  finlandais,  rou- 
mains, serbes,  bulgares,  bosniaques,  herzé- 
goviniens  et  turcs. 


Itinéraire.  —  L'itinéraire  doit  ramener  le 
voyageur  &  6on  point  de  départ  initial  et 
comporter  un  parcours  minimum  taxé  de 
000  kilmètres. 

L'itinéraire  des  voyages  commencés  en 
France,  en  Algérie,  en  Tunisie,  en  Corse  ou 
en  Italie,  doit  comporter  obligatoirement  un 
parcours  à,  l'étranger. 

Validité.— G0  jours  de  600  à  3.000  kilomètres; 
90  jours  de  3.001  à  5.000  kilomètres  ;  120  jours 
pour  un  parcours  supérieur  à  5.000  kilomètres. 

La  demande  de  livret  doit  être  faite  sur  un 
fomulaire  spécial  et  peut  être  adressée  aux 
chefs  de  toutes  les  gares  des  réseaux  par- 
ticipants, ainsi  qu'aux  agences  de  voyages  et 
bureaux  d'émission  ci-après  :  à  Paris,  Cook 
et  fils,  1,  place  de  l'Opéra;  Lubin,  36,  bou- 
levard Haussmann  ;  Compagnie  Hambour- 
geoise-Américaine,  1,  rue  Auber  ;  Grands 
Voyages,  1,  rue  du  Helder,  et  38,  boulevard 
des  Italiens  ;  Compagnie  des  Messageries  ma- 
ritimes, 14,  boulevard  de  la  Madeleine.  — 
A  Lyon  :  Lubin  76,  rue  de  l'Hôtel-de-Ville.  — 
A  Marseille  :  Cook  et  fils,  11  bis,  rue  de 
Noailles. 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  Août  1908 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  162. 702. 236  23 

Portefeuille     1  233.297  423  26 

Avances  sur  garanties  et  Reports   37.)  024.595  (il 

Comptes  courants   470-661-899  92 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentet)   9.2*5. 3M  59 

Immeubles   35  000.000  ■ 

Comptes  d'ordre  et  divers    32.606  074  34 

Fr.  2-32t.537.6n  05 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  à  vue   756-100.593  89 

Comptes  courants   936  767.948  2'i 

Acceptations   113.152.830  31 

Bons  a  échéance   48-048.76S  12 

Comptes  d'ordre  et  divers   95.  467-470  31 

Réserves  diverses   125  000.000  » 

Capital  entièrement  versé   250-000  000  » 

Fr.  2.3H.537. 613  95 


Cxrtirié  conforme  lui  écritures 

Le  Président  du  Consei  <!' Administration, 
E.  BETIIENOD 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRK-LUCE,  B«»  BP.INCARI). 
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DEMANDEZ  *s  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHSEU-FLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 
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0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 


M. m  V**u  r»rt*rt. 


PARIS 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 

DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8    GRANDS    EXPRE88  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1«J7  190* 
Du  1" jan v.  au  Inscrit.  Fr.    14 .27 5.  <;'!.'>  15.759  '■)*> 
Uu  11  au  20  septembre..^       «58. 205     643  640 

147834.900  16lo5?552 

Différence  en  faveur  de  1908.         1.570  ib: 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Excursions  aux  Gorges  du  Tarn 
Il  est  délivré  pendant  toute  l'année  des  bil- 
lets de  voyage  circulaire  de  1"  et  de  2e  classe, 
permettant  de  visiter  les  Gorges  du  Tarn  et 
comprenant  divers  itinéraires,  dont  ci-après 
un  exemple  : 

Paris  —  Vierzon  —  Limoges  —  Brive  — 
Figeac  ou  Bourges  —  Montluçon  —  Aurillac 

—  Neussargues. 

Rodez  (1)  Garabit  —  Mende  ou  Banassac-la- 
Canourgue  (Interruption  du  voyage  par  fer). 

—  Aguessac  ou  Millau  —  Béziers  —  Carcas- 
sonne  —  Toulouse  ou  Bédarieux  —  Lamalou- 
les-Bains  —  Castres  (Tarn)  —  Montauban  — 
Cahors  —  Brive  —  Limoges  —  Vierzon  — 
Paris. 

lre  classe  :  136  francs.  —  2e  classe  :  96  francs. 

Validité  des  billets  :  30  jours,  non  compris 
le  jour  de  départ  ;  faculté  de  prolongation 
moyennant  supplément. 

(1)  En  vue  d'une  excursion  au  Viaduc  du 
Viaur,  les  voyageurs  peuvent  effectuer  le  par- 
cours de  Rodez  à  Albi-Orléans  et  retour,  avec 
faculté  d'arrêt  à  la  halte  de  Viaur,  tant  à  l'al- 
ler qu'au  retour,  moyennant  la  perception 
d'un  supplément  de  7  fr.  50  en  lre  classe  et  de 
5  francs  en  2e  classe. 

Les  billets  de  ce  parcours  additionnel  peu- 
vent être  demandés,  soit  au  commencement 
du  voyage,  en  même  temps  que  le  billet  cir- 
culaire, soit  à  Rodez,  au  moment  du  passage 
dans  cette  gare.  Ces  billets  additionnels  n'aug- 
mentent pas  la  durée  de  validité  du  billet  cir- 
culaire auquel  ile  viennent  se  souder. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  1  Est 
rappelle  au  public  qu  elle  délivre  des  billets 
spéciaux  à  prix  très  réduits  pour  faciliter  les 
excursions  et  les  promenades  dans  la  vallée 
de  la  Meuse,  au  départ  de  Châlons-sur- 
Marne,  Epernay.  Verdun,  Sainte-Menehould, 
Bar-le-Duc,  Revigny.  Soissons.  Reims,  Vou- 
ziers,  Rethel.  Amagne-Lucquy,  Mézières-Char- 
leville  Longuyon,  Montmédy.  Stenay.  Sedan, 
Liart  et  Hirson  pour  Givet.  Les  voyageurs 
peuvent  descendre  à  l'une  des  stations  com- 
prises entre  Mézières-Charleville  et  Givet  et 
reprendre  le  chemin  de  fer  soit  à  cette  même 
station,  soit  à  une  autre  station  du  parcours. 

La  délivrance  de  ces  billets  a  lieu  le  samedi 
ou  la  veille  des  jours  de  fête,  du  1er  mai  au 
15  octobre  inclus  ;  à  la  gare  de  Mézières- 
Charleville  à  partir  de  midi  et  à  chacune  des 
autres  gares  désignées  à  partir  du  train  qui 
donne  à  Mézières-Charleville  la  correspon- 
dance avec  le  premier  train  de  l'après-midi 
se  dirigeant  vers  Givet. 

La  délivrance  cesse  dans  toutes  les  gares 
désignées  le  dimanche  ou  le  jour  de  fête  à 

midi.  ,  ,  , 

Les  billets  sont  valables  au  retour,  jusquau 
lundi  ou  jusqu'au  lendemain  des  jours  de 
fête  dans  les  trains  partant  dans  la  matinée 
jusqu'à  midi.  - 

Conjointement  avec  ces  billets  les  gares  de 
Mézières-Charleville,  Reims,  Rethel  et  Sedan, 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  spéciaux 
valables  entre  Givet  et  certaines  stations  dési- 
gnées du  parcours  jusqu'à  Namur. 

Les  bagages  que  les  voyageurs  peuvent 
prendre  avec  eux  dans  les  voitures  sont  seuls 
admis.  wg 
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MAISON  BERNOT  FRÈRES 

L'Assemblée  générale  annuelle  a  eu  lieu 
u  siège  social,  160,  rue  Lafayette,  le  29  sep 
anbre. 

Les  comptes  de  l'exercice  1907-1908,  clôtu- 
3s  le  30  juin,  ont  été  approuvés  à  l'unani- 
mité. 

Le  chiffre  d'affaires  s'est  élevé  à  20  mil- 
ons  965.461  fr.   35,    en    augmentation  de 
63o.936  fr.  75  sur  l'exercice  précédent. 
Les  bénéfices  nets  ont  été  de  396.627  fr.  95 
ui  ont  été  répartis  comme  suit  : 
1°  Dividende  de  33  francs  par 

nquième  d'action   115.500  » 

2'  Participation    aux  bénéfices 

is  employés  et  ouvriers,  et  ver- 

sments  aux  Caisses  de  secours.     37.500  » 

3°  Réserves   et   amortisements. .    243.627  95 


Total   396.627  95 

La  part  revenant  à  chaque  cinquième  d'ac- 
on  s'élève  à  33  francs  (net  d'impôts),  sur 
squels  un  acompte  de  10  francs  a  déjà  été 
irse.  Le  solde,  soit  23  francs,  sera  payable 
ms  les  agences  du  Crédit  Lyonnais  à  par- 
r  du  15  décembre  prochain  contre  remise 
1  coupon  n°  36. 

Du  rapport  très  détaillé  du  gérant,  nous 
'tachons  les  lignes  suivantes  : 
«  Notre  bénéfice  net  moyen  par  1.000  kilo- 
•ammes  de  combustibles  livrés  a  été,  pen- 
mt  1  exercice  1907-1908,  à  peu  près  égal  au 
•nefice  net  moyen  de  l'exercice  précédent 

s  est  eleve  a  un  franc  par  tonne,  soit  cina 
ntimes  par  sac  de  50  kilogrammes 
"a  !insi  qne  nous  l'avons  fait  remarauer 
là  dans  nos  précédents  rapports,  la  modi- 
e  de  ce  bénéfice  démontre  surabondam- 
snt  que  notre  Société  n'est,  en  définitive 

une  vaste  coopérative  répartissant  entré 
Ltm  Jl*iers  ^acheteurs  les  combustibles 
fietes  par  grosses  quantités  sur  les  lieux 

production. 
•  C'est  à  ce  but  qu'ont  tendu  tous  nos 
°ï  n  la  fondation  de  notre  maison. 

■  La  fidélité  rie  notre  clientèle  et  son  ac- 
Dissement  ininterrompu  depuis  28  ans 
us  prouvent  que  nous  l'avons  atteint.  » 
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SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  Anonyme  au  capital  de  100  millions 
Fondée  en  1859 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  qu'un 
acompte  de  5  francs  nets  par  action,  à  valoir 
sur  le  dividende  de  l'exercice  1908,  sera  pavé 
a  partir  du  3  novembre  prochain. 
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'COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

Société  Anonyme  au  capital  de  25  millions  de  fr. 


Le  coupon  n°  42  sur  obligations  sera  mis  en 
paiement  à  partirdu  15 octobre  1908,  àraison  de: 
Titres  au  porteur  6  fr.  79  (impôts  déduits), 
Titres  nominatifs  7  fr.  20  (impôts  déduits). 
A  PARIS  :  ' 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue 

de  la  Victoire* 
A  la  Société  Marseillaise^, "rue  Anher] 
A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence; 
Au  Comptoir  National  dEscompte,  14,  rue 

Bergère  ; 

Au  Crédit  Foncier  d'Algérie,  43,  rue  Cambon. 

A  MARSEILLE  : 
A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis, 

ainsi  qu'aux  agences  ou  succursales  de  ces  éta- 
blissements. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA   FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

34,  boulevard  des  Capucines,  Paris 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  de 
convoquer  MM.  les  Actionnaires  erT Assem 

Se  a0r?3aire  P°ur  le  jeudi  29  octobre 
courant,  a  trois  heures  de  l'après-midi  au 
siège  social,  24,  boulevard  des  Capucines 
conformément  à  l'article  39  des  statuts  ' 
Ont  le  droit  d'assister  à  l'Assemblée  Géné 
tions       P^P^taires  d'au  moins  vingt  ae 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
quinze  jours  au  moins  avant  la  date  de  il 

ï?"nTfea  la  9Ban(ïue  de  Paris  et  des  Pays 
Bas,  a  Paris,  3,  rue  d'Antin. 

ORDRE  DU  JOUR  • 

1°  Examen  des  comptes  et  du  bilan  de 
l'exercice  .  1907-1908  et  fixation  du  dividende 

Co2mmNfsS°n  d'Admi^rateurs 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D  USINESJ  GAZ 

S0Ci|iL,ano°nyiîle'  Capital  de  8.000.000  de  fr 
Siège  social  .  27,  20  et  31,  rue  Claude- 
Vellefaux,  à  Parts. 


■IEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  L'AUTRICHE 

(Lombards) 

L'Asociation  Nationale  des  porteurs  frar, 
^de  valeurs  étrangères  convoque  les  nor- 
ïfc  d'obllgatl°ns  3  0/0  des  Chemins  Lom- 
m  à  une  Assemblée  Général"  pour  T 
gçtobre.  Cartes  n'entrée  au  siège  de  l'As 
nation,  o,  rue  Gaillon,  Paris. 
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couporn  ^Sàd,a-Ct^0ns  sont  informés  que  le 
sern  pavahîe  l  n^"?6  du  15  octobre  1908, 
sera  payable  à  partir  de  cette  date,  comme 

fi679  7q°finnitcPOUr  le,s  actions  nominatives  ; 
Âux  cSssef  r^nUrleS  ac-tions  au  Vonenv, 

Et  dans  les  succursales  de  la  Compagnie. 

234 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite) 


A  côté  de  ces  augmentations,  nous  avons 
à  signaler  des  moins-values  de  recettes  ap- 
préciables sur  les  billets  d'excursions  à  iti- 
néraires fixes  et  sur  les  billets  de  pèleri- 
nage. 

Pour  les  premers,  le  déficit  porte  surtout 
sur  les  billets  à  destination  des  stations  py- 
rénéennes et  peut  vraisemblablement  être 
considéré  comme  une  conséquence  de  la 
crise  viticole  du  Midi  et  du  mauvais  temps 
de  l'été  dernier. 

Nos  voyageurs  de  grandes  lignes  et  de  ban- 
lieue continuent  à  faire  largement  usage  de 
nos  gares  du  Pont-Saint-Michel  et  du  Quai- 
d'Orsay. 

Pour  les  voyageurs  de  grandes  lignes  la 
proportion  de  ceux  d'entre  eux  qui  ont  fré- 
quenté la  gare  du  Quai-d'Orsay  dépasse 
63  %,  comme  en  1906.  Si  l'on  considère  sé- 
parément chaque  classe  de  voyageurs,  la 
part  afférente  à  la  gare  du  Quai-d'Orsay  a 
ete  de  92  %  pour  la  lre  classe,  de  75  %  pour 
la  2e  classe  et  de  58  %  pour  la  3e  classe. 

En  ce  qui  concerne  la  banlieue,  la  jonc- 
tion du  Métropolitain  avec  notre  gare  d'Aus- 
terlitz  a  ralenti  la  progression  de  la  fréquen- 
tation des  gares  du  Pont-Saint-Michel  et  du 
Quai-d'Orsay  au  profit  de  celle  d'Austerlitz 
les  trois  quarts  de  l'augmentation  de  1907 
venant  de  cette  dernière  gare.  C'est  ainsi  que 
la  proportion  des  voyageurs  de  banlieue  des- 
cendus au  Pont-Saint-Michel  et  au  Quai- 
d  Orsay  s'est  abaissée  de  65  %  en  1906  à  57  % 

^o1,90.?'  dont  33  %  DOur  le  Pont-Saint-Mcihel 
et  24  %  pour  le  Quai-d'Orsay. 

Depuis  1899,  dernière  année  antérieure  à 
1  ouverture  de  notre  prolongement  jusqu'au 
Quai-rt  Orsay,  le  nombre  des  voyageurs  de 
banlieue  sur  notre  ligne  principale  a  pro- 
gressé de  93  %.  Pour  la  présente  année,  le 
taux  de  progression  ressort,  comme  en  M06, 

Êt     15  /O. 

La,  nouvelle  organisation  de  notre  service 
de  banlieue,  qui  a  été  la  conséquence  du  dou- 
blement des  voies  entre  Paris  et  Brétigny, 
et  1  installation  de  la  traction  électrique  iu£ 
qua  Juvisy,  à  partir  du  1"  juillet  1904  ont 
Grandement  contribué  à  ces  résultats.  ' 

Si  Ion  compare,  ei  particulier,  le  nombre 
des  voyageurs  ayant  circulé  d'une  gare  à 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


l'autre,  sur  la  section  de  Paris  à  Juvisy  en 
1903  et  1907,  on  constate  que  ce  nombre  de 
voyageurs,  qui  s'élevait  en  1903  à  3.606.000, 
est  passé  en  1907  à  5.907.000,  en  augmentation 
de  2.241.000,  soit  61  %  en  quatre  années. 

La  recette  correspondante  qui  était  (impôt 
compris)  de  1.286.000  francs  en  1903  et  de 
1.656.000  francs  en  1906,  s'est  élevée  en  1907 
à  1.843.000  francs,  soit  une  augmentation  de 
557.000  francs  ou  de  43  %  sur  1903,  et  de  187.000 
francs  ou  de  11.29  %  sur  1906. 

Cette  progression  s'est  trouvée  favorisée, 
ainsi  que  nous  l'avions  fait  pressentir  l'an 
dernier'  par  les  facilités  résultant  du  raccor- 
dement du  Métropolitain  avec  notre  gare 
d'Austerlitz  ;  elle  sera,  sans  doute,  augmen- 
tée encore  par  l'ouverture  de  la  ligne  métro- 
politaine qui  doit__être  reliée  à  notre  gare 
du  Pont-Saint-Michel. 

Nous  avons  continué  d'apporter  dans  nos 
tarifs  de  voyageurs  les  améliorations  suscep- 
tibles de  maintenir  la  progression  suivie  par 
ce  trafic  dans  ces  dernières  années.  C'est 
ainsi  qu'au  cours  de  1907  nous  avons  créé, 
au  départ  de  Paris  et  de  nos  principales  ga- 
res, pour  faciliter  la  visite  des  châteaux  de 
Touraine,  de  nouvelles  cartes  d'excursion 
permettant  de  circuler  à  volonté  sur  les  sec- 
tions d'Orléans  à  Tours,  Tours  à  Langeais, 
Tours  à  Buzançais,  Tours  à  Gièvres,  Buzan- 
çais  à  Romorantin  et  Romorantin  à  Blois. 

D'accord  avec  la  Compagnie  du  Nord,  il  a 
été  établi,  sur  ce  réseau,  des  billets  de  par- 
coure complémentaires  venant  se  souder  à 
Paris  à  ces  nouvelles  cartes  d'excursion  en 
Touraine,  ainsi  qu'à  celles  existant  antérieu- 
rement pour  les  excursions  en  Auvergne. 

Pour  faciliter  les  voyages  à  la  mer,  nous 
avons  réduit  de  250  kilomètres  à  126  kiLomè 
très  le  parcours  minimum  imposé  par  le  tarif 
pour  la  délivrance  des  billets  de  33  jours, 
comportant  une  réduction  de  40  %  en  lre 
classe,  de  35  %  en  2e  classe  et  de  30  %  en  3° 
classe. 

En  ce  qui  concerne  nos  relations  avec  l'Es 
pagne,  de  concert  avec  la  Compagnie  du 
Midi  et  la  Compagnie  espagnole  de  Madxid- 
Saragosse-Alicante,  nous  avons  établi  des 
billets  directs  entre  Paris  et  Barcelone,  et, 
comme  conséquence,  l'enregistrement  direct 
des  bagages  entre  les  deux  villes. 

Dans  un  autre  ordre  d'idées,  nous  avons, 
l'an  dernier,  pris  les  mesures  nécessaires 
pour  favoriser,  par  la  délivrance  de  billets 
d'aller  et  retour  à  durée  de  validité  prolon- 
gée et  des  billets  de  famille  exceptionnelle- 
ment réduits,  ainsi  que  par  l'organisation  de 
trains  de  plaisir,  le  mouvement  qui  s'est  pro- 
duit sur  Bordeaux  à  l'occasion  de  l'Exposi- 
tion coloniale  et  maritime  qui  s'est  tenue 
dans  cette  ville. 

Comme  les  années  précédentes,  nous  nous 
sommes  préoccupés  d'apporter  dans  notre 
service  de  trains  de  grands  parcours  toutes 
les  améliorations  utiles.  C'est  ainsi  que  les 
trains  express  d'été,  assurant  les  relations  de 
jour  entre  Bordeaux,  Gannat,  Vichy,  Lyon, 
Genève,  ont  été  mis  en  marche  cette  année,  à 
partir  du  8  juin  au  lieu  du  1er  juillet,  et  que 
les  horaires  de  certains  trains  express,  circu- 
lant sur  nos  lignes  principales,  ont  été  re- 
maniés de  façon  à  régulariser  leur  marche. 

De  plus,  dans  le  but  d'alléger  le  train  ex- 
press partant  de  Bordeaux  à  10  h.  30  du  soir 
pour  Paris,  un  nouveau  train  express  de  nuit 
a  été  mis  en  marche  sur  le  même  parcours  ; 
de  même  le  train  express  de  nuit  de  Tou- 
louse à  Paris,  via  Capdenac,  qui  se  soudait 
précédemment  à  Brive  au  train  express  ve- 
nant de  Toulouse,  via  Montauban,  a  été  pro- 
longé de  Brive  à  Paris,  où  il  arrive  à  8  h.  44 
du  matin,  de  manière  à  alléger  le  premier 
train,  qui  n'a  plus  à  transporter  que  ïes 
voyageurs  en  provenance  de  la  direction  de 
Montauban.  D'un  autre  côté,  par  la  création 
de  nouvelles  correspondances  à  Montluçon, 
nous  avons  pu  améliorer  sensiblement  les 
relations  de  jour  de  Paris  avec  les  au  delà 
de  Montluçon  vers  Moulins  et  Guéret,  ainsi 
que  celles  de  Bordeaux  avec  la  Bourboule, 
le  Mont-Dore  et  la  région  de  l'Est. 

Nous  allons  inaugurer  le  3  avril,  d'accord 
avec  les  Compagnies  du  Nord,  du  Midi  et  les 
Chemins  de  fer  Espagnols,  un  nouveau  ser- 
vice hebdomadaire  établissant  des  relations 


rapides  entre  l'Angleterre  et  la  France  d'une 
part,  et  le  Sud  de  l'Espagne,  Algésiras,  Gi- 
braltar et  Tanger  d'autre  part.  Ce  service, 
accessible  aux  voyageurs  de  1™  et  de  2* 
classes,  et  comportant  en  outre  un  wagon- 
lit,  permettra  de  se  rendre  de  Paris  &  Gibral- 
tar en  quarante-sept  heures,  de  Londres  à 
Gibraltar  en  cinquante-6ix  heures,  avec  un 
seul  transbordement  que  nécessite  la  diffé- 
rence de  largeur  des  voies  françaises  et  es- 
pagnoles. Cette  création  nous  parait  suscep- 
tible d'exercer  une  influence  favorable  sur 
le  développement  des  relations  de  la  France 
et  de  l'Angleterre  avec  l'Espagne  et  le  Maroc. 

Le  trafic  des  marchandises  en  grande  vi- 
tesse fait  apparaître  cette  année  une  augmen- 
tation de  recettes  s'élevant  à  892.114  francs, 
soit  à  2.68  %. 

La  recette  des  colis  postaux  a  fléchi  de 
23.077  francs,  soit  de  0.24  %. 

Sur  les  articles  de  messagerie,  avec  une 
augmentation  de  poids  de  13.305  tonnes,  60it 
de  10.61  %,  le  produit  s'est  accru  de  282.266 
francs,  soit  de  4.41  %.  L'ensemble  des  recettes 
des  colis  postaux  et  de  la  messagerie  pré- 
sente une  augmentation  de  recette  finale  de 
259.189  francs.  En  1906.  la  plus-value  avait  at- 
teint 429.945  francs. 

Le  trafic  des  denrées  taxées  en  grande  vi- 
tesse n'a  donné,  comme  en  1906,  qu'une  faible 
augmentation  de  recette.  Le  produit  de  cette 
nature  de  transports  a  été  de  12.694.799  francs, 
en  augmentation  de  405.184  francs,  soit  de 
3.30  %.  En  1906,  la  plus-value  avait  été  de 
2.84  %,  alors  que  le6  deux  exercices  précé- 
dents (1905  et  1904)  avaient  donné,  le  pre- 
mier 11.14  %,  le  second  11.04  %. 

Les  transports  de  certains  fruits  ont  sensi- 
blement diminué  par  suite  des  gelées  du 
printemps  et  de  la  température  défavorable 
de  l'été  de  1907.  Le  déficit  a  porté  sur  les  rai- 
sins frais,  dont  le  tonnage  a  baissé  de  2.962 
tonnes,  dont  791  tonnes  pour  l'exportation, 
et  sur  les  prunes  vertes,  en  diminution  de 
1.159  tonnes,  dont  957  tonnes  pour  l'étranger. 

Nous  constatons  enfin  une  diminution  sen- 
sible du  tonnage  des  œufs  :  1.077  tonnes  en 
moins. 

Mais  ces  diminutions  se  sont  trouvées 
compensées  et  au  delà  par  un  accroissement 
notable  des  transports  de  pêches,  de  cerises 
et  de  noix  fraîches,  qui  ont  donné  2.464  ton- 
nes en  plus,  de  légumes  frais,  en  augmen- 
tation de  2.540  tonnes,  et  de  lait,  en  plus-va- 
lue de  3.722  tonnes. 

Les  nouveaux  tarifs  communs  dont  nous 
vous  avons  entretenus  l'année  dernière  pour 
le  transport  en  grande  vitesse  des  denrées 
périssables  expédiées  à  l'intérieur  et  pour 
l'exportation  ont  reçu  la  sanction  ministé- 
rielle et  ont  été  mis  en  vigueur  pour  la  fin 
de  la  campagne  de  1907.  Nous  pouvons  en  at- 
tendre de  bons  résultats  pour  le  développe- 
ment de  ces  transports  si  intéressants. 

En  vue  d'étendre  le  bénéfice  de  cette  ré- 
forme aux  transports  effectués  dans  la  limi- 
tes de  notre  réseau,  nous  venons  de  présen- 
ter à  l'homologation,  pour  ces  mêmes  den- 
rées, un  tarif  établi  sur  les  mêmes  bases  que 
le  tarif  commun  à  toutes  les  Compagnies  ; 
nous  y  avons  d'ailleurs  maintenu  les  dispo- 
sitions plus  avantageuses  qui  figuraient  déjà 
dans  notre  tarif  ancien  ;  nous  avons  étendu 
de  plus  à  tous  les  légumes  le  système  con- 
sistant à  réduire  leur  prix  de  transport  lors- 
qu'ils cessent  de  se  vendre  comme  primeur, 
système  mis  en  vigueur  déjà  pour  les  petits 
pois  et  les  haricots  verts,  pour  lesquels  il 
nous  a  donné  les  meileurs  résultats. 

La  recette  des  transports  en  petite  vitesse, 
abstraction  faite  des  produits  divers  et  des 
transports  en  service, 

est  passée  de  Fr.    120.928.358  en  1906 

à   124.215.218  en  1907 


nombre  de  tonnes  transportées  à  uu  kilomèfa 
a    augmenté,    d  une    année    à    1  autre,  t 
195.273.822  tonnes  kilométriques,  ou  de  7.41 
La  taxe  moyenne  perçue  par  tonne  et  pt 

kilomètre,  qui  était  de.  4  c.  98  en  1900,  4  < 
925  en  1906,  s'est  abaissée  à  4  c.  78.  Il  y  a  dJ 
ans,  c'est-à-dire  en  1897,  le  tarif  moyen  éta 
de  5  c.  50.  Il  a  donc  baissé  de  0  c.  72,  soit  c 
13.09  %. 

Les  marchandises  dont  le  trafic  s'est  le  pli 
développé  cette  année  «ont  les  suivantes  : 
Houilles  et  cokes  du  com- 


merce 


Terre  et  sable  

Bois  de  construction 

Blé   

Pierres   

Minerais  et  castine.... 
Briques  et  tuiles  


tonne»  < 

plus,  * 

237.775 

9.62 

123.213 

9.75 

114.074 

9  70  - 

50  989 

21.84 

37.613 

5.52 

35.163 

32.204 

5.67 

31.726 

10.04 

29.984 

12.89 

articles  ci-après  : 


Soit  une  augmentation 

de  Fr.       3,286.860  ou  de 

2.72  %. 

Le  tonnage  des  transports  pour  le  com- 
merce s'est  élevé  à  14.104.182  tonnes,  en  aug- 
mentation de  693.626  tonnes  ou  de  5.17  %  sur 
celui  de  l'année  précédente. 

Pour  l'ensemble  des  marchandises  trans- 
portées, le  parcours  moyen  d'une  tonne  a  été 
de  171  kilomètres,  au  lien  de  169  en  1906.  I* 


Avoine,  orge,  maïs   47.813  14.68 

Fruits   verte    et  légumes 

irais    26.409    34.77  - 

Fruits    secs   21.352    20.85  - 

Nous  avons  réalisé,  en  1907,  le  plus  foi 
tonnage  de  vins  en  fûts  auquel  ait  atteint  jUî 
qu'ici  sur  notre  réseau  cette  nature  de  tran; 
port,  soit  1.386.000  tonnes. 

L'augmentation  vient  pour  un  tiers  des  pr>. 
venances  du  Midi  et  pour  les  deux  tiers  de 
provenances  de  notre  réseau  et  du  réseai 
de  l'Etat. 

L'augmentation  remarquable  enregistré 
cette  année  sur  les  transports  de  houille 
pour  le  commerce  doit  sans  doute  être  attn 
buée,  pour  une  bonne  part,  aux  abaissement 
de  tarifs  que  nous  avons  consenti  pour  ce 
transports  et  dont  la  mise  en  application  re 
monte  au  15  janvier  1907. 

Les  tarifs  que  nous  avions  6ignalé  ante 
rieurement  pour  les  transports  à  prix  réduit* 
des  bois  feuillus  à  brûler,  des  graines  four 
ragères,  ont  reçu  définitivement  l'approba 
tion  ministérielle,  ainsi  que  le  tarif  dont  noui 
vous  avons  entretenus  l'an  dernier  et  qui  es 
destiné  à  éviter  l'accumulation  des  transport 
de  superphosphates  de  chaux  pendant  lei 
courtes  campagnes  du  printemps  et  d'aiij 
tomne,  en  applicant  des  détaxes  imper 
tantes  aux  transports  effectués  pendant  lei 
saisons  délaissées  où  nos  disponibilités  àt 
matériel  sont  les  plus  grandes. 

Pour  seconder  les  progrès  de  l'industrie 
métallurgique  sur  notre  réseau,  nous  avons 
fait  homologuer  pour  les  produits  communs: 
fers  à  planchers,  en  barres,  fontes  moulées, 
etc.,  un  tarif  réduit  qui  a  été  très  bien  ac- 
cueilli par  cette  industrie  et  qui  paraît  de- 
voir produire  de  bons  résultats. 

Nous  avons  également  présenté  un  tarif  ex- 
ceptionnel pour  les  transports  de  la  castine, 
qui  facilitera  l'approvisionnement  des  hauts 
fourneaux. 

Une  série  de  traités  avec  les  services  de 
voirie  ont  eu  pour  effet  de  faciliter  l'appro- 
visionnement des  chantiers  de  ces  services  en 
matériaux  d'empierrement  de  bonne i  qualité 
et  de  contribuer  ainsi  à  l'amélioration  des 
routes  rendue  plus  nécessaire  par  le  dévelop- 
pement de  la  circulation  automotme-    ,.  ,,Q 

Les  études  que  nous  P^ra"1™"?^?™  la- 
mélioration  des  transports  de  bes  tiaux ^  on  t 
abouti,  comme  Premier  résultat  à  la  propo- 
sition d'un  tarif  commun  pour  ces  transports 
enr  l'pnçpTnhle  des  grands  réseaux  . 
SUD  i  «é^Sportéfen  1907  2  882.800  têtes  de 
bétail,  ayant  produit  une  recette  de7. 126  «9 
francs  inférieure  de  1.035.933  trancs  a  cène 
le  1906  II  est  vrai  que,  dans  cette  dernière 
année,  il  y  avait  eu  une  augmentation  de  re- 
cette de  700.272  ^ancs,  due  pnnematonent 
aux  ventes  nombreuses  de  bétail  provoquées 
par  la  sécheresse. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


MM 

666 

108 
775 


)  Val: 
is  iium. 

~5Ôu 

100, 

500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

o  0/  j  Terme.  1 

0  *> (  Compt.) 
3  %  Amortissable  Terme.( 
(  Compt. t 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  %  %  .. 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gai'.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


500 
500 
500 
500 
.00 
400 
500 
500 
5ou 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
5oo 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

500   1  86  5  4  %  

400    1  86  9  3  %  

400   1  87  1  3  %  

100     —  quarts  

500    1 875  4  %  

500    1 876  4  %  .•  

400    1892  2  %  %  

100      —  quarts.,  

400   1  894-96  2  %  %  

100     —       quarts  , 

500   1  89  8  2  %    

100     —  quarts  

500    1 899  5  %  

125     —  quarts  

50U    1904  2  %  %  (330  fr.  payé»)... 

400   1905  2  %  %  

400   Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %(100  f.  p'1 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payâs 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  el  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'In  dus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière   

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT; 


Départementaux  

~  3  %  titres  bleus 
.  3  %  utr.  rouges 

Economiques  3  % 
Est-Algérien....  " 

—  3%.  ... 
Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %...  . 

—  3  %  ; 

—  3  %  nouv  

-?  %  %  

—  Ardennes  3  %  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 

12  .. 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

13 


25 


470  . 
79  60 


Cours  de  clôture  (1908) 
24sept.  1e"  oct.  8  oct. 


95  10* 
I 

95  30* 
f 


96  12 

96  10 

97  55 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


156  24 
60 

12  50 
40 
30  .. 

13  50 
28  . 
13  75 
45  . 
55  . 

8  79 

15  . 

16  1 
12  50 
40  . 
12  . 

44  56 


503 


440  . 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250  . 
852 
335  . 
70  . 


30  .. 
15  . 
22  5 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


451  . 

78  95 
■160 


401 


466  75 

78  70, 
81  75 
461 


95  70 
95  60 


468  7: 


95  12 
95  05 


96  50 


459 


Nombre 
de  Titres 


538  50 
566  .. 
406  75 
105 

552  75 
552  50 
369  .. 

99  .. 
368  50 

97  50 

ios  2; 


78  75  78  25 
81  30  81  50 
*64  ..  462 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio 


105  05 
444  . 
394  . 
412  . 


538  .. 
568  .. 
406  . . 
104  50 
552  50 
551  50 
372 

99  25 
368  50 

97  25 
419  75 
109  .. 


104  50 
444  .. 
393  75 
410 


478  .. 

476  . 

475  .. 

5j5  .. 

504  .  . 

505  23 

502  75 

502  .. 

500  50 

433  .. 

43-2  .  . 

431  ..] 

463  .. 

463  .. 

455  . . ! 

401  50 

402  .. 

396  50 

448  .. 

446  . 

446  .. 

467  . . 

465  25 

467  .. 

460  50 

458  .. 

457  .  . 

497  .. 

498  75 

497  .. 

67  .. 

67  50 

67  ..' 

67  25 

66  75 

67  '25 

559  . 

556  50 

555  50 

426  .. 

425  .. 

138  .  . 

139  .. 

143  50 

163  25 

163  .. 

165  ..1 

4215 
1521 
467 

934  50 
693 
480 
737 

âii 

1223 
109 
345 
673 
245 
721 
442 
150 
1440 


427 
663 


410 
701 

422 
907 

396 

432 
429 


689  .. 
432  .. 
668  .. 
428  .. 
4v8  .. 
428  50 
696  50 
426  50 
945  . . 
411  .. 

414  ]! 
438  .. 
400  .. 
440  50 


4230  .. 
1527  .. 
472  .. 
935  .. 
690  .. 

735  '.. 

679  .. 

811 
1202 

111 

344  50 

673 

24'. 

725 

443 

153 
1445 


539 

407 
104 
549 
553 
371  ! 

99  ! 
370 

96 
419 
108 
406 
104 
438 
392 
414 


50 


50 


687  .. 
432  .. 
671  .. 

425  50 

428  75 
694  50 

429  75 
940  .. 
412  50 
658  50 
443  .. 

439  . 
400  50 

440  50 

441  501 


4225 
1472 


92Ô 


730 
680 
805 
1176 
105 

342  50 
663 
236 
683 

150 
1420 


793.98; 
195- 634 
265-061 
141. 64 
111.877 
210.214 
498282 
4582139 
3.S4.247 
79.096 
229  59'. 
2414912 
715-245 
408  761 
2704980 
404  014 
j 159.135 
j 138.289 
(462.335 
137.665 
3134405 
15S3449 
1737039 
244 
246.320 
30-2476 
1433067 
354  479 
28  652 
213  460 
144.690 

48  H8 
255/681 
298  010 
120.0001 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv... 

—  ~  2  %  %  

—  —  Vict.-Emm.  62  3  % 
Act.  Midi  

Obi.   -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %  . 
Act.  Orléans  


Obi. 


672  50 

430  .. 
675  .. 

4  23 

431  25 
690  . 
430  .. 
935  .. 
405  .. 
658  25 
445  .. 
4  40  50 
399  . 
440  75 
435  . .  I 


73.641 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100. 000 
100.07' 
57.047 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  4>Î0 
260.000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500, 
150 
250 
500 

100 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
12? 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
1 

500 
300 
300 


Capital  .ou 
Nomb.de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86. 289.0(  0  f. 
524306.200  0 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000  f. 

"56  300  ob 
105000.0001', 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


jouiss  

3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -       2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  yt  %  

Act.  Ouest-Algerien  

Obi.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Pari 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Coinp"  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  Gu  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Franoiise  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  Interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts  SCours  comp.  juill 

9i,l9°6'  i^ôrTiw 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 j 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 

12  50] 

15 
59 
44 
15 
15 

12  50| 
15 

38  50| 
15 
15  . 
12  501 
28  75| 
15  .. 


(300 


443 


445 
442 


1347 


429 


430 

433 


134 
441 
439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


15 

269 
15  . .1  430 
19  ..I  514 
7  50j  225 


20 
30 
84 
32  50] 
9 
10 


50 


8 

17  501 
17  50| 

5 

5 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238  . 

15  . 
162  . 
355  . 

430  ' 
67  . 
560  . 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 
425 


157 
408 
498 
220 


425 
114 
151  6914608 
71  3712110 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch .  fixe  15 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.fixe2f. 
Brésil  i  %  %  1888   

—  4  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1&88  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  % 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


50) 


30 
13  . 
18  45 
27  50 


583 
247 
465 
770 
265 
15  ..I  342 


2  50| 

4 
4 
4 

4  50J 

4 
5 


3  501 

4  ..f 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570  , 
131  . 
227  . 

Il  . 
158  . 
384  . 

475  .' 
64  . 

638  . 

360  . 
107  . 
510  . 
2005  . 
630  . 
250  . 
505  . 
605  . 
185  . 
300  . 


'Cours  de  clôture  (}90 

4sept.  !•»  oct.  8  oct, 


437  25 
437 
436 

438  50 

439  .  . 
443  .. 
397  25 
443  .. 

1150  .. 

439  50 

442  50 
1782  i.l 

455  50 i 
459  . 
412  .. 
445  .. 
390  .. 
945  50 

440  50 

443  .. 
396  50 
439 
880 
437  50 
442 
398  50 
658  50 
424  50 

426  . . 
135  .. 
421  .. 
507  .. 
210  50 


1375  .. 

U63  .. 

444  50 

436  25 

439  .. 

437  .. 

438  50 

427  .. 

437  50 

432  . 

438  .  . 

437  .. 

441  75 

441  50 

444  75 

438  .. 

397  .. 

399  75 

443  .. 

439  .. 

1150  .. 

1145  .. 

439  25 

437  .. 

442  50 

434  .. 

1775  .. 

1765 

45  4  .. 

453  50 

458  75 

451  50 

410  .. 

405  .. 

445  .. 

435  .. 

1395  .. 

1350  .. 

959  . . 

910  .. 

441  75 

441  .. 

444  50 

437  50 

396  50 

393  .. 

439  .. 

437  .. 

8S0  .. 

344  .. 

436  .. 

135  75 

440  50 

433  .. 

397  .. 

395  .. 

660  .. 

657  .. 

425  25 

426  .. 

386  . 

395  .. 

628  5( 

)  625  .. 

1883  . 

1890  .. 

710  . 

707  .. 

199  . 

199  .. 

161  . 

179  .. 

1015  .. 

1011  .. 

525  . . 

141  .. 

140 

248  .. 

214  .. 

51  .. 

52  .. 

588  .. 

587  .. 

165  .. 

164  .. 

193  .. 

196  .. 

f  136 

389 
578 
328 
79  50 
707  . 

414  . 
108  . 

4405  . 
1986  . 

630  . 

226  . 

510  . 

701  . 

190  . 

343  . 


83  50 
86  25 
93  .. 
97  25 
87 
80  10 
103  70 
483  . 
97  60 
82  50 
88  40 
103  35 
100  50 
92  25 


86 
93  95 

97  40 
100  50 

88  50 
83  95 
106  05 
494  .. 

98  .. 
81  25 

104  ?0 
100  50' 

96  62: 


423  . .  429 
133  50  137 
420  50 !  421  75 
504  ..  492 
239 


135  .. 
390  50 
566  . 
325  . 
79  . 
716  . 


386  . 
625  .. 
1887  .. 
704  .. 
198  . 
184  .  . 
981  .. 
510  .. 
135  .. 
233  .. 
48  50 
575  .. 
155  . 
184  . 

12s  ; 

380  . 

560  . 
321  . 

76  . 
701  . 


428  ..  400 
108  25  107 
430 
1985 


225 
515 
707 
188 

337 


93 
97 
100 
88 
83 
105 
491 
98 
82 
87 
L04 
100 
96 


50 


25 


4370 
1965 
615  .. 
211  .. 
500  .. 
685  .. 
182  .. 
334  .. 


93  . 

94  50! 

95  80| 
86  15| 
80  90, 

103  60 
480  .. 

96  45  I 


87 

103  5 
100  v 
94  40 


I 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  on 
KomBre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Intérêts 

en  t9or> 


Courscomp. Juillet 

1905  1906 


37.635.456  i. 
55. 2370b 
358.3900b 
145757.5001. 
682000. OOOfl. 
7903560014  li 
111.3160b 
83.703.500  f. 
21.809.000  f. 
130.736.780  £ 
ir  379.3100b 
I  37.632.000  f. 
I  «13231 .000  f. 
■  1106097.000  f. 
174111. 000  f. 
1.003. 982 ob 
556490.500  f. 
480562.5001. 
635750.000  f. 
38.300.000  f. 
173712.500  f. 
443362.500 f 
1869592000  f 
635000.000 f 
388750.000 f 
1200000000  f 
688.1400b 
117.7830b 
25.000.000  f 
121716.0001 
69. 333.000f 
Î38.772  1 
525.0001 
Ï92693.000f 
.814.120  f 
18-915.000 f 
87.871.000 f 
7.703.820 
19.222. 040  i 


liSmbre 

Val. 

de  titres 

nom. 

Sèo.ooo 

200 

60.000 

250p 

254.000 

500 

500  000 

500 

150.000 

500 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—  2  %  %  or  1898  Bai- 
Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  net»)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

-  3  %  1898.. 
Portugal  3  %  1"  série 

—  4  K  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

4  %  amort.  1894.. 
4  %  amort.  1898  . 
le  4  ^  1867-1869   


4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —   1890(2"  et  3'émiS 

—  —  1890(4*  émis.).. 

—  —  1893  5*  émis.  ■  • 
_  —   1894(6*  émis.)- ■ 

—  Consolidé4%(l'*et2«sér 

—  3  %  or  1891  1*  et  2*  ém.  1894 
_   3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  paye 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  jfc  1894 


3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.'4  % 
Douanes  Ottomanes  4  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

_       3  %  %  1894  .... 

Uruguay  3  %  %  1891  ... 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 

4 

25 
3 

3  50 
3 

22  50 
3 
4 

4  .. 
4 
4 
i 

i 
i 


3  . 
3  50 

4 
25 

3 

3 

3 

4 
20 
20 

4 
20 
90 

3 

3  50 


50 


24 
13  75p 
17  p 
46 
20  . 


Cours  de  clôture 
24 sept,  i"  ocl.  8  o*' 


260  . 

272  . 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


223  . 
277  . 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513  . 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 

86  .. 

86  .. 

87  .. 
87  .. 
87  .. 
73  .. 
78  50 

80  30 
468  .. 


94  . 
93  . 
76  . 
75  50 
74  21 
74  25 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480 
180 
610 
875 
607 


74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 

8r- 10 

493 


100  70 
96  50 

485  . 

498  . 

103  . 

468  . 

502  . 

100  50 
72 


464 
223 
675  . 
980  . 
671 


226  .. 

268  .. 
87  10 
97  20 

103  95 

496  60 
81  80 
99  75 
62  20 

509 
86  30 
96  . 
92  75 
92  10 
88 
86  60 
85  25 
85 


85  65 

86  4 

88  50 
74  50 
78  75 

100  25 
82  60 

499  50| 
85  .. 
99  20 
93  80 
93  12 

477  .. 

490  50 

470  50 
481  .. 
99  30 
74  .. 


267 


226  .. 
367  .. 

96  '  . 
103  80 
498 

99  50 
62  17 
509 
86  10 
95  80 
92  50 
92  10 
88  30 
86  85 
85  45 
85 
84 

85  50 

86  30 
88  30 
74  75 
79  25 

101  35 
82  60 
497  50 


323  .. 

85  45 
96  .. 

103  1» 

497  .. 

99  75 
61  45 
497  50 

86  10 

92  '.. 
91  .. 
86  30 
85  40 
83  50 

83  .. 

84  10 

83  50 
82  75 

84  40 
70  60 
75 
98  10 
76  75 

477 


733 


99  50 

92  95 

93  55 
474  .. 
49J  .. 
102  10 
463  .. 
476  .. 

99  05 
73  80 


475-. 
265  . 
696  .. 
994  . 
728  . 


96  2: 
92  81 
88  . 

455  . 

480  . 

453  . 
474  . 

74  40 


465 
260 
705 
975 
693 


Nombre 
de  Titres 


DÉSIGNATION  db«  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suit 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

1 .114(11 j 

99.028 
728.196 
30429 
750.000 
1403.810 
95.228 
490.000 
577.257 
317.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.249 
100.000 
65.965 
313.740 
496.9: 
1044803 
129.453 
62.963 
111.83 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
4O.000 
100.000 
40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
r,oo 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10* 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


en  1905 


Coirt  comp.  J  aille 
19» vm, 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien.... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie.. 

Act.  Andaloue  , 

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hong rois. 
Obi.  anc.  —  3%  l"à  8*  émis 

—  —  9*  émis  — 

—  —  10*  émis  — 
nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  i 

Act.  Lombards  

Obi.      —        3  %  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne. 


Obi. 


3%  1 

—  2 

—  3' 

—  4' 

—  5' 
Pampelune 
Barcelone 
Asturies  1' 

—  2* 

—  3* 


se  ne 
série 
série 
série 
série 


hyp 
hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2*  hvp 

—  —  —  3*  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4  %  91 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


42  c. 
15  .. 
26  .. 


15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
13  54 


15  . 
15  . 
30  1 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15 
8  P 
15 
15 
19 

20 
20 
15 

100  32 
40  . 
5  sh 
16  sh 
19 
25 
46  80 
20 


1370 
810 
536 
164 
266 
261 
722 


433  . 
441  . 

285  . 
89  . 

340  . 
335  . 
775  . 
345  . 
154  . 
351  . 

344  . 

345  . 
342  . 

341  . 
344  . 

342  . 
344  . 
333  . 
333  . 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
331 
450 

1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
316 
330 
319 
735 
445 


428  . 
310  ■ 
175  . 
342  . 
338  . 
827  . 

364  . 
230  . 
379  . 
372  . 

378  . 
371  • 
376  • 
370 

379  . 
368  . 

365  , 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 

1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôture, 
4sept.  1"  ocl  8 


135 
721 
465 
217 
330 
324 
747 
427  25 
412  50 
408 
416 
275 
123  50 
292  75 
296  .. 
665  .. 
286  .. 
340  .. 
386  .. 
379  .. 
371  .. 
371  .. 
370  .. 
367  50 
332 
371 
•tf*  50 
367  25' 
6,6  .. 
300  .. 
,4 

412  .. 
392  .. 
384  .. 
384  .. 


140  .. 
723  .. 
461  50 
317  .. 
890  26 
323  50 
748  .. 
426  50 
413  .. 
408  . 
416  .. 
270  ■  • 
133 
394  .. 
2'J4  25 

261 
340 
385 
378 
373 

367  50 
370  50 
364  .. 

368  50 

369  .. 
368  .. 
366  50 
588  .. 
295  .. 
340  .. 
4!4  .. 
391  .. 
384  . 
382  .. 


1131 
704 
455 


413  .. 

366  .. 

285  .. 
1725  .. 
1689  . 

65  . 
269  . 
420  .- 

625 
377 


437 
364 
391 
1730 
1676 
64 
268 
422 
301 
621 
376 


420 
404 


404 


284 
619 

238 
328 
375 


370  .. 
36  i  . 
363  *. 
360  . 
363  . 
358  .. 

285 
330 
397  . 
390  *( 
384  U 
380  . 
447  . 
420  . 
355  -j 
270  -i 
1673 


617  • 
355  . 


VALEURS    FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotes  au 


VALEURS  FRANÇAISES 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 
Crédit  Algérien  

tous-Comptoir  des  Entrepr 
az  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de) — 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
Atcl.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nordetd. l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC" 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


>4  sept . 

Ie*  oct. 

8  oct. 

565  .. 

565  .. 

566  .. 

1337  .. 

1345  . . 

1340  .. 

435  .. 

437  .. 

430  .. 

251  .. 

251  .. 

251  .. 

1100  .. 

1100  . . 

1100  .. 

703  .. 

703  .. 

705  .. 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

1370 

1365  .. 

1375  .. 

517  .. 

545  .. 

550  .. 

1190  .. 

1190 

1190  .. 

234  50 

284 

284  .. 

585  .. 

59J  •• 

585  . 

175  .. 

167  .. 

174  .. 

1478  .. 

1480  .. 

14G4  .. 

545  .. 

536  .. 

538  ■• 

1800  .. 

isoo  . . 

17  78  .. 

1885  .. 

18b0  .. 

1850  . . 

355  .  • 

360  .. 

351  .. 

609  .. 

670  .. 

655  .. 

534  .. 

53C  50 

512  .. 

1150  .. 

1155  .. 

1145  .. 

1630 

1620  .. 

1625 

64  50 

C4  65 

61  .. 

1190  •• 

1210  .. 

1225  .. 

585  •■ 

585  .. 

572  . . 

165  . 

171  .. 

168  . 

492  •■ 

50?  .. 

490  . . 

1400  -. 

1394  .. 

1 .500   .  . 

1840 

1865  •• 

18J0  .. 

247  .- 

235 

212  .. 

491 

490  •• 

490  ■  . 

375  .. 

379  50 

379  50 

7600 

7600 

7635  .. 

1350  .. 

1355  .. 

L375  ■ , 

409  .. 

407  .. 

398  . 

620  .. 

005  .  . 

605  .. 

150  25 

150  .  • 

150  50 

2180  .. 

2185  .. 

2150  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  o  igations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obl.350fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lillé  6  %  

Métaux^*  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  % . 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2*  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C'° Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
24  sept.  |  1"  oct.    8  oct. 


75 


80 
573 
481  .. 
142  .. 
121  .  . 
430  .. 
499  50 
499  50 
491  .. 
501  25 
407  .. 
499  75 
381  .. 
385  .. 

60  .. 
309  .. 
608  .. 
600  .. 
48  j  .. 
480  .. 


513 
498 


1008 

314 
400 

286 
615 
800 


82 
575  .  . 
483  .. 
141  75 
122  .. 
430  .. 
489  .. 
421  .- 
489  .. 
502  .. 
404  .. 
501  25 
380  .. 
378  95 

60  58 
308  50 
608  .. 
595  .. 
488  .. 
485  .. 


510  .. 
497  .. 


1000  . 

303  . 

400  . 

289  '. 

615  . 

797  . 


67 


76  50 
560  .. 
482  50 
139  .. 
120  .. 
430  .. 
502  .. 
495  .. 
495  .. 
501  25 
400  .. 
499  25 

373  50 

374  .. 
73  .. 

308  50 
608  .. 
G  J5  .. 
48»  .  . 
482  .. 


507 
476 


1010 

287 
400 

289 

580 
790 


66  .. 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Inlér")  4  %  

Hongrois  (Inlér'*)  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Interi).*. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.)- • 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Tagaurog  (Société  Mm.  et  Métal.)  • 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Cliarbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Ziucj  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils  — 

Sud  Russe  (Soude)  •  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.PoussetetRoyale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
21  sept.  If  oct- 1  8  ..Ct^ 


93  60 
75  85 
82  70 
52  20 

174  50 
25  . 

712  . 

803  . 
1588  . 
8  75 
96 

148 

178 


1413 

670 
87 
3585 
1825 
2J7 
1249 
665 
21 
284 
35 
1550 
851 
855 
81  75 
998 

5200 
527  .. 
1121  -. 

950  .. 
112  .. 


92  65 
75  65 
83  60 
51  80 

173  25 
20 

710 

206 
1582 
10  .8 

100 

148  50 

172  • 


1405 
680 
90  50 
3672  . 
1825  . 
290  . 
1250  . 
59j  . 
21  50 
287 
35 
1570 
860 
855 
83 
998 

5140 

515 
1111 

950 

109 


91  7 
74  8 
83  6 
5u  7 

161  5 
22  . 

710  . 

196  5 
1635  . 
/  7 
98  - 

143  5 

155  . 


1370  . 
675  . 
90  5l 
3480  . 
1720  . 
•  282  . 
1250  . 
644 
31  M 
300  .. 
35  . 
1560  .. 
850  .. 
«55  . . 
84  .. 
998  .. 

5095  •• 
500  •  • 

1111  .. 
950  . 
107  50 


w 


BOURSE   DE  PARIS 


CLOLURB 

S 

ai 

SEMESTRIELLE 

«*  ■ 

"a 

30 
juin 
1905 

v~*30''''' 
d§c. 
1905 

02 

O 

■m 


II 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


375.0OC| 

25 

625. ooe 

25 

135  000 

25 

r oo. ooo 

25 

375.000 

25 

500  000 

25 

850  OOu 

95 

000.000 

25 

500.000 

25 

550.000 

25 

500.000 

.25 

000.000 

25 

750  000 

35 

350.000 

25 

125.000 

25 

250. 00Ô 

25 

750.000 

125 

500.000 

25: 

000.000 

25! 

000.00.0 

25 1 

350.000 

25 1 

soo.ooo 

35 

6S5.000 

250.000 

25 

Champ  d'Or. 
Driefontein  . 


The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.i 
Transvaal  Cons.  Land 


Village  Main  Reef. 

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

10.50 

11. 75 

1000 

65.50 

50 

51.50 

» 

52 

237.50 

194 

152.50 

113 

115 

330 

498 

484.50 

375 

385 

47 

57.50 

36.25 

16.50 

23 

70.25 

78 

145 

114.50 

109.50 

40 

41 

68.50 

69.75 

50.25 

36.75 

41.25 

170 

51.25 

41.50 

60  25 

60  25 

69 

38 

18.25 

8.50 

10 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

62 

72 

72.50 

74 

93 

90.25 

77 

40.25 

41  50 

175 

66.50 

69.50 

62 

62 

865 

234 

177.50 

182.50 

186 

125 

230.50 

210 

256 

258  50 

114.50 

116 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

46.75 

52 

67  50 

70.50 

55.00 

43 

196 

132 

103 

98 

98 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

7 

7 

11 

s 

48 
103  50 
365  50 

19  75 

62  50 

36 

34 

55 
8.75 

50 

66. 

35.75 

64 
166. 
238  50 
107. 

46.50 

59.50 

91  35 

~5  751 


H      -  -„ 

fr>  5  «  S 

2    3  o 

S    23  " 


f  : 

1 1 
3  î 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


1  1 

SI 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
«î.  50 
82. 50 

125 

lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaça  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb  8t  arg. 


40 

18-50 

414 

435.50 

328.50 

347 

374.50 

381 

79 

140.50 

99 

96 

39.50 

68.75 

56 

56 

330  50 
372 

91  75 

51 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500-000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechu,analand  Exploration. 
Brit.  stli.  Afric  (Chariered) 

Casslnga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Traiis  v.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédës  (Cié  de).. 
Mozambique  (Gie  de) . . 
Randfontein  Estâtes. 


2.50 

25.50 

22 

10 

9.50 

125 

50 

44.75 

23.25 

22.75 

30.25 

27.25 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

129 

119  50 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29. .  25 

23 

20 

25 

13.50 

10.25 

5.75 

5 

27.50 

26-50 

14.50 

15-  25 

16.25 

62-50 

51.75 

i  53 

46.75 

84 

54 

70.50 

65.25 

9.50 
20.50 
5 

115.50 

18  50 

5  I 
13 

45.50] 
59  50! 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 

Eû  — 

31 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


m 


MINES  D*QR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


85.000 
j0  0G0 
55  000 
W  .0CC, 
50.00t.1 

37:250 

$2.000 

B.ooo 

w.ooo 

«7.000 

W.0Û0 

20.000 
25.000 
35.000 
50.000 
W  000 
Jô.OOO 
10.000 
50.000 
50  000 
W.OOO 
50.000 
50.000 
)5  OoO 
50.000 
W.OOO 
25.000 
.5.000 
•0.000 
W.OOO 
tl  000 
K).000 
S.  000 

w.ooo 

'0.000 
IS.500 
iO.OOO 
K).000 
»0.000 
(0.000 
5.000 

W .  ooo 

50  000 
H).  000 
50. 000 
W-000 
25.000 
W.OOO 
W.OOO 
25.000 
«0.000 
W.OOi 
25.000 
W.OOO 
W.OOO 

w.ooo 

10.000 
30.000 
?2.0DÔ 

a). ooo 

«.775 
W.OOO 
W.OOO 
W.OOO 


Angelo  

Angelo  Iî6ap  

Banl  

Bonania,  

LsuiTelsdoorn.  ; . . . . 

Consolidt  Deep  Levêls.. 

Ghimes  Exploration  

City  and  SuburJsan  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef 

Driefontein  

Durban  Roodépoort., . . . 
Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  , 

Kleinfontein  (New)  , 

Knight's  (Wttwaterarawl)  

Lancaster  , 

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated, 


Modderfontein  (New)  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  '.. 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept! 

Van  Ryn  (New)  

«Village  Main  Reef  

Wenimer,  

West  Rand  Mines  

"yViOwatersrand'Deep  

Wolhuter  

Wbrcester  


■2-20 

5  13/16 

4  15/16 

2 

1  1/4 
11/16 
7/8 

15/16 

55 

15/16 

100 

9/16 

5/16 

3/4 

40 

7/8 

160 

5  3/8 

4  11/16 

160 

2  7/16 

2  3/4 

80 

1  1/4 

200 

15  1/8 

13 

120 

13 

11  1/2 

220 

4  3/16 

3  5/16 

80 

4  1/2 

3  3/4 

60 

2  1/2 

!  15/16 

50 

7  11/16 

6  3/16 

120 

20 

19  1/4 

120 

5  11/16 

5  1/4 

120 

2  5/16 

1  9/16 

130 

2  1/2 

2 

120 

4  1/2 

4  3/8 

•200 

9  3/4 

7  3/4 

30 

1/8 

3/16 

40 

2 

1  9/16 

160 

l  1/16 

3/4 

100 

4  1/8 

3  1/4 

60 

7  3/8 

80 

4 

3  1/2 

50 

3 

3 

100 

1  3/4 

1  3/4 

100 

3  3/4 

2  5/8 

•200 

2  1/8 

1  11/16 

2-20 

4  9/16 

3  7/8 

100 

1  1/2 

3/4 

200 

3  1/4 

2  13/16 

75 

3/4 

1/2 

40 

1  3/8 

1  3/16 

100 

1  1/2 

1  1/1(5 

100 

3  9/16 

3  1/1$ 

100 

9  5/16 

7  3/8 

2  3/16 

1  7/16 

80 

4  1/2 

55 

2  3/8 

2  3/4 

20 

3/4 

1/2 

180 

4  1/4 

3  1/2 

160 

2  9/16 

2  3/4 

50 

1  1/8 

5/8 

9  5/16 

7  3/16 

60 

2  1/2 

2  1/8 

60 

1  7/8 

210 

9  1/8 

8  3/8 

aco 

5  7/16 

5  1/8 

■200 

7 

4  3/8 

50 

1  1/2 

1  3/8 

3-20 

1  5/8 

1  1/2 

60 

3  1/16 

2  1/2 

110 

3 

2  1/2 

160 

3  11/16 

2  7/8 

2-20 

5  1/4 

4  1/8 

50 

6  1/4 

5  1/2 

301 

1  11/16 

15/16 

i20 

3  13/16 

3  7/1 

120 

2  11/16 

2  3/4 

40 

5/8 

1  1/4 


2  1/16 


13  3/4 
8  3/4 

1  3/4 
2 

4  7/16 
15 

5  5/16 
11/16 

1  3/16 
1  5/8 
5  1/8 

1  9/16 
18/0 
2  1/16 

5  1/2 
1  9/16 
1 

1  3/8 

3  3/8 
2  13/16 

3/8 

2  3/4 
17/6 

1  1/4 
16/3 

1  5/8 
10  3/16 

1  7/16 

2  13/16 
3 

2/6 
2  13/16 
2  5/16 

1  1/4 
7  1/8 

1  15/16 

2  5/16 
10  1/8 

4  9/16 
4  7/16 

18/6 
1  7/8 
5/8 
1  3/4 
4  3/16 

3  7/6 


4  5/16 
3  1/4 
3/4 


1  9/16 


2  1/8 


13  3/4 

9 

1  7/8 

2  1/16 

4  9/16 
15  1/4 

5  3/8 
7/8 

1  5/16 
1  5/8 
5  1/8 

1  5/8 
19/0 
2  1/16 

5  9/16 
1  9/16 
1 

1  3/8 

2  3/8 

3 

3/8 
2  7/8 

17/0 
1  5/16 

17/3 

1  5/8 
10  15/16 

1  7/8 

2  13/16 

3  1/16 
3/3 

2  7/8 
2  3/8 

1  3/8 
7  3/8 

2  1/16 
2  3/8 

10  1/8 
4  9/16 
4  1/2 

1  1/16 

2  1/16 
9/16 

1  5/8 

4  1/4 
3  7/8 


4  1/2 
3  1/2 
1 


1  3/8 


13  1/2 
8  7/8 

1  7/8 
2 

4  5/16 
15 

5  1/8 
13/16 
1  1/4 
1  9/16 

5 

1  1/2 
17/0 

1  15/16 

5  1/8 
1  1/2 
15/16 

1  5/16 

2  5/16 
3  11/16 

3/8 

2  11/16 
17/0 

1  1/4 
16/6 

1  9/16 
10  3/4 

1  7/16 

2  5/8 

2  15/16 

3/3 

2  15/16 
2  3/16 

1  1/4 

6  7/8 

1  15/16 
2  1/4 
9  7/8 
4  3/8 
4  3/8 
1 

1  15/16 
9/16 
1  5/8 

4 

3  11/16 


4  3/16 
3  5/16 
1 


500 
.102 
400 

6  000 
500 
.000 
.250 
575 
200. 
400. 
500. 

1.000. 

2.000. 
300. 
225. 

1.000. 
330. 
640. 

1.000. 
450. 


<!  5 
2 

O  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


.000 
500 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


100 


Anglo-Frençh  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanalapd  

Charter  eu  (Bfitjsn  S.  A  C"). . . 

Charterland  Gçl&elds  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préféfence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Gonsolidt  

Id  Gold  Fields-- 
Id        Gold  Mjjp  Estât 

Willoughjjy's  Consçl  

Zambesia  Èxploring  


2  7/16    1  9/16 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4 
23/0 
-103  1/2 
11/16 

7/6 

4/6 

12/6 
16/0 

1  1/8 

3  1/2 

2  1/2 
9/3 

22/0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

2&0.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  tov. . . 

Id.         Watèblfks . 

Id.         Tramways  . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust  


7/8 

1  5  S 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 

14/0 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 


1  5/8 

6/0 
17/0 

3,0 
4  3/4 

7/8 
104  1/2 

3/4 

7/0 

5/0 

11/6 
15/6 

1  1/4 

2  5/8 

2  1/2 

9/3 
g2/6 


3/4 
1  5/16 


11  1/4 

14/0 

3  5/16 
5/0 
1  13/16 


1  3/4 

6/0 
17/0 

3/0 
5  3/16 
22/6 
104  1/4 
11/16 

7/0 

5/0 

12/0 
17  3 

1  1/4 

2  5/8 

2  13/16 

8/6 
23/0 


3/4 
1  7/16 


11  1/4 
15/0 

3  1/2 
5/0 
2  1/4 


1  1/2 

6/0 
16,3 
3/0 
4  13/16 

2  3,0 
1C4  1/2' 

11/16 

6/0 

5/0 
10/6 
16/6 
1  1/8 

3  1/2 

3  9/16 
8/0 
21/0 


,1/16 
1  Ji4 


11  1/4 
13/6 

3  1/8 
M/6 
1  15/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

28,0.663 

1 

1.000.000 

1 

200. OOQ 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112. 00Ô 

1 

320.00 

1 

721.500) 

2.500.000 
3.500.000 
1.057. 00P 
50Q.0ÔO. 


Great  Boulder  Prpp  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgap  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Defte«*ure — 

Griqualand  Wêàt  

•New  Jagersfontêin  Def. 


23/0 

28/3 

28/3 

28/0 

27/3 

1  1/2 

13/6 

13/6 

13/6 

14/6 

14/Ô 

6/0 

4/6 

5/0 

5/0 

2  7/8 

3  5/8 

3  5/8 

3  5/8 

3  9/16 

5/16 

9/16 

6/3 

3/6 

3/8 

3/8 

2  3/16 

2  1/16 

2 

2  1/16 

2  1/8 

1  1/16 

8/0 

8/0 

8/6 

8/6 

6  1/16 

9  1/16 

9 

9  1/16 

9 

DIAMANT 

28/0 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

17 

13  1/16 

12  15/16 

13  1/4 

13  5/16 

107 

103 

103 

103 

103  1/2 

7  5/16 

5  15/16 

5  15/16 

5  15/16 

5  15/16 

7  9/16 

4  1/2 

4  7/16 

4  7/16 

4  1/2 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 

TABLEAU  D'ENSEMBLE 

PHx  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeur,  françaises 
Situation,  comparées  de.  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  d.  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


MOYENNES  ANNUELLES 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris)|| 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   - 

Avoine  


1903 

1904 

Francs 

Francs 

0  36 

0  34 

31  08 

29  63 

32  39 

32  66 

22  87 

22  15 

15  91 

15  28 

15  64 

15  08 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. Il  5  64 

Foin   _        {j  62 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  .s  le  kil. 

Veau  . . . 
Mouton  . 
Porc  

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris)|| 
Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol.|| 

Fécule  ioo  kil. 

Huile  de  colza. 

—  lin... 
Suif  


1  38 
1  77 
1  92 
1  27 


25  47 
82 

52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


VINS  (Paris)  • 

Vinsdesoutir.)Lapiècede2251it.||  98  61 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits  148 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. ||Î4S 


DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. Il  74  93 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo.  5  20 
SoiegregeCévennesl'-ord'Ml/Kilekil.   53  72 

Café  Sautos   50  kil.    34  14 

Cacao  Haïti  lOo  kil.  128  83 

Riz  Rangoon   —      24  33 

Pétrole  américain   —  21 

Caoutchouc  le  kilo.     7  93 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil.||l52  61 


Etain  Banka 

Plomb   _ 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)  

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions] 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pavs-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   _ 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  .  avances  

Comptes  courants  particuliers. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— d'Autr-Hongrie 

—  —   de  Belgique 

—  —   de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  suisses.. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

«V1UATION  AU  31  DKCKMBItK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Ericaissc-or  

Encaisse-argent 


||339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >• 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


1905 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 

8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


100  » 
149  50 
149  50 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


15  50 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


1906 


Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


1907 


Francs 

0  365 
31  38 

:\\  o:. 

23  90 
18 
19  25 


6  li 
10  15 


25  85 
57 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


15 


98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 


Million  Million 


de  fi 

4.310 
2. 192 
1.110 
688 
459 
429 
165 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


-  -Jrg  

Rapport  de  l'oràla  circulation% 


Million 
de  fr. 

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 


do  fr, 

4.283 
2.564 
1.114 
700 
503 
549 
202 


Million 
de  fr. 

17.349 
9.811 
2.753 
56,5 


Million 
de  fr. 

19-000 
29.6î>3 
713 
959.0, 


229  22 
74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


85  » 

85  « 

92  50 

125  » 

125  » 

125  » 

125  ». 

125  . 

125  » 

73  27 

80  68 

67  12 

5  90 

6  08 

4  62 

51  64 

63  28 

39  >■ 

47  09 

39  10 

43  75 

123  » 

170  67 

67  50 

25  57 

28  19 

28  50 

19  50 

21  48 

22  » 

9  88 

8  49 

4  08 

16  50 


99  42 

97  66 

3806 

3960 

717 

702  25 

1130 

1160 

1404 

1558 

1816 

1783 

1390 

1345 

4461 

4471 

Million 

Million 

de  fr. 

do  fr. 

4.408 

4.659 

2.855 

2.882 

1.102 

1.049 

640 

898 

484 

519 

573 

581 

248 

257 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  > 

4  27 

3  81 

5  » 

3  70 

4  33 

3  18 

3  84 

2  6b 

4  » 

5  » 

5  » 

5  63 

7  27 

4  05 

5  » 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


6 

Août 

13 

Août 

Francs 

Francs 

0  35 
30  87 
32  56 
22  87 
17  37 
17  75 

0  35 

31  37 

32  56 
23  12 

17  50 

18  ;i7 

5  50 
9  93 

5  50 
9  93 

1  72 

2  20 
2  30 
1  84 

1-76 
2  20 

2  25 
1  75 

30  25 
61  25 
46  37 
30  - 
80  50 
58  37 
68 


20 

Août 


156  50 
377  » 
39  05 
54  50 
19  50 
18  50 


16  50 


Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1-118 

579 

520 

213 


de  fr. 

19.667 
1.954 
678 
30,61 


31) 
61 

46  50 
30 

80  30 
5b 
68  50 


92  50 
125 
125 


66  62 
4  97 

46  35 
43  75 

67  50 
29  » 
22  » 

3  73 


160  23 
378  » 
40  » 
55  25 
19  50 
18  50 


16  50 


5  07 
7  10 
4  89 


Million  Million 


de  fr. 

18.973 
10.468 
2.739 
53,5 


90  32 

96  25 

4180 

41611 

722 

720 

1194 

1204 

1455 

1492 

1760 

1767 

1360 

1365 

4345 

4332 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr." 

4.785 

4.725* 

3.212 

3.221 

907 

906 

668 

674 

646 

509 

549 

558 

19i 

221 

% 

% 

H  » 

3  » 

2  50 

2  50 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

3  50 
3  » 

3  » 
3  » 

5  » 

5  » 

1,  » 

5  50 

3  50 

3  50 

Francs 

0  35 

31  12 

32  18 
22  87 
17  37 
17  87 


27 
Août 


5  80 
10  » 


1  76 

2  20 
2  25 
1  75 


30  37 
61  25 
46  » 
30  50 
80  50 
56  75 
68  50 


92  50 
25  » 
25  » 


Francs 

0  35 

31  37 

32  55 
22  62 

17  62 

18  50 


5  80 
9  50 


1  72 

2  20 

2  zo 

1  72 


29  62 
59  50 
46  25 

30  50 
78  » 
57  50 
69  50 


92  50 
125  » 
125  » 


65  37 
80 
46  33 
43  75 
67  50 
29  » 
22  » 
3  75 


138  50 
373  50 
40  » 
51  25 
19  50 
19  50 


62  25 
4  82 
46  35 
43  73 
07  50 
29  » 
22 


Francs 

0  35 
30  57 
32 
22  62 
17  87 
17  85 


5  70 
7  20 


30  50 
60  » 
46  25 
30  » 
76  25 
57  50 
69  50 


92  50 
125  » 
125  » 


158  » 
365  • 
40  50 
53  75 
19  50 
19  50 


59  50 
4  80 
46  35 
42  75 
67  50 
29 
il 
3 


Francs 

0  35 
30  62 
32  32 
22  62 
17  90 
17  90 


5  70 
7  20 


30  50 
•71  75 
48 
30 
76  25 
57  50 
69  50 


92  50 
125  • 


159  » 
366  25 
40  25 
55  2,3 
19  50 
19  50 


16  50  I  16  50 


96  40 

4155 
721 

1216 
512 
772 

1364 

4355 


Million 
de  fr. 

19.111 
11.755 
2.879 
61,5 


Million 
de  fr. 

4.1/H 
3-223 

907 

673 

507 

566 

236 


96  55 
4160 
728 
1208 
1518 
1780 
1378 
4375 


Million 
de  fr. 

18.920 
11.804 
2.872 
02,;; 


Million 
de  fr. 

18.872 
il. 906 
2.899 
63 


Million 
de  fr. 

4.661 
3-226 

905 

724 

506 

618 

180 


16  50 


96  62 
4193 
730 
1218 
1518 
1782 
1382 
4395 


de  fr. 

4.829 
3.217 
904 
764 
515 
509 
180 


<>4  50 
4  82 

46  35 
40  75 
69  50 
29  » 
22  » 
7  47 


158  » 
362  50 
40  » 
55  75 
19  50 
19  50 


16  50 


Francs 

0  35 
31 
33  75 
22  23 

17  30 

18  12 


Francs 

0  33 
30  87 
33  75 
23  37 

17  87 

18  . 


1»    I  8 
Octob  I  Oc  lob 


Franc» 


5  80 
7  30 

5  70 
7  20 

1  52 

1  52 

1  89 

1  89 

1  97 

1  91 

1  58 

1  58 

29  87 
60  25 
48  - 

30  • 
77  • 
55  » 
71  » 

31  25 
60  73 
48  > 
30  » 
73  62 
54  75 
71  » 

0  36 
30  12 
33  73 
23  12 
17  87 
18 


6  2» 
9  97 


1  53 
1  89 
1  97 
1  55 


29  75 
60  75 
31 
30 
74  87 
54  50 
70 


92  50 
125  * 
123  » 


64  50 
4  85 
49  60 
40  75 
69  50 
29  » 
22  » 
92 


158  » 
359  80 
39  23 
55  50 
19  50 
18  50 


92  50 
125  . 
123  » 


64  50 
4  83 
49  60 
40  75 
6)  50 
29  » 
22  » 
4  92 


92  50  I  92  50 
123  »  125 
125  •  125 


16  50 


96  70 
4190 
730 
1215 
1520 
1782 
1381 
4430 


Million  Million  Million 


de  fr. 

4.766 
3.220 
901 

55:! 
524 
453 
135 


96  05 

4211 

730 

1221 

1520 

1780 

1383 

4410 


5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

18.926 
11.963 
2.988 
62,3 


5  50 
3  50 


mu, ion  Million 


de  fr. 

19.098 
11.973 
i.985 
62,7 


de  fr. 

4.770 
3.230 
900 
588 
522 
491 
138 


156  75 
359  » 
40  » 
56  25 
19  50 
18  50 


16  50 


64  50 
4  85 

49  60 

40 

69  50 

29 

22 
4  92 


157  50 

368 
39  75 
56  23 
19  50 
18  50 


157  50 

368 
39  75 
56  25 
19  50 
18  50 


96  12 
4215 
735 
1223 
1521 
1782 
1382 
4405 


16  50    16  50 


50 


Million 
de  fr. 

4.748 
3.244 
901 
616 
511 
511 
169 


95  70 
4230 
735 
1202 
1527 
1775 
1374 
4430 


de  fr 

19.261 
11.918 
3. 049 
61,8 


Million 
de  fr. 

19.489 
11-9J0 

3  028 

61,2 


Million  | 
de  tï. 

4.927 
3.241 

895 

820 

f>35 

305 

144 


% 


5  50 
3  50 


5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

19-377 
11  997 

3.030 

61,9 


Million 
de  fr. 

19.6X1 
12.007 

3.017 

61 


Million 
de  lt. 

21 .455 
11.849 
2-958 
55,6 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


 VALEURS 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Turc  rmne  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  t  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


2sept.  9  sept.ilOsep.  23sep.i30spp.  7octo. 


84 

77  40 


93  50 
104  50 


148  25 
22  50 


145  » 
199  » 
237  25 
177  37 
127  70 
166  12 
144  62 
119  60 
81  15 
20  39 
85  20 
»  » 
214  90 


83  30 
76  50 
» 

93  62 

94  60 
104  cO 


149  62 

23  25 


148  40 

203  » 
239  62 
178  90 
198  70 
168  50 
147  12 
120  » 
81  20 
20  39 
85  Î5 


83  50 
77  30 
»  » 

93  50 

94  20 


148  62  149 

22  75  22 


81  15 

76  75 

93  25 
94 


146  50 
201  12 
238 
177 
128 
168 
146 
119  50 
81  15 
20  38 
85  05 


84 
80  70 


93  25 

94  40 


149  62 

23  75 


83  90 
75  80 


92  62 
89  25 


147  50 
23  » 
180  » 


146  » 

145  » 

146  60 

202  40 

203  75 

197  62 

239  12 

242  50 

238  12 

178  » 

181 

177  » 

127  60 

128  30 

12  7  50 

16S  12 

109  90 

147  75 

149  40 

146  6? 

119  20 

120  40 

119  30 

81  15 

81  15 

«81  90 

20  38 

20  30 

20  38 

85  10 

85  05 

85  10 

214  70|214  40 

214  30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


2 sept.  9 sept.  16 sep.  23sep.|30sep.l7octo. 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  X  %. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  .  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4   

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

8uez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


85  87 

86  12 

85 

56 

S5  62 

85  81 

84  93 

63  50 

63  50 

63 

50 

63  50 

63  50 

63  50 

81  75 

82  50 

82 

75 

S2  50 

82  25 

78  75 

103  25 

103  50 

103 

50 

103  75 

103  50 

103  50 

102  50 

103  » 

103 

25 

103  50 

103  62 

102  »> 

94  25 

95  25 

93 

50 

92  50 

92  » 

88  »» 

101  75 

101  7» 

101 

75 

101  75 

101  25 

98  »» 

101  75 

102  25 

102 

25 

102  25 

102  50 

102  25 

51  25 

51  70 

51 

75 

52  » 

51  75 

50  50 

103  25 

103  50 

103 

25 

103  5 

103  25 

103  ». 

87  75 

88  25 

87 

:0 

87  2»> 

87  37 

83  50 

62  25 

C3  25 

62 

75 

62  » 

62  25 

61  75 

95  » 

95  ». 

94 

75 

94  5 

95  ». 

93  50 

93  50 

93  70 

94 

94  7» 

94  ». 

93  ». 

96  » 

96  » 

96 

96  » 

96  »> 

95  ■> 

»  » 

»  » 

174  50 

170  50 

176 

50 

175  50 

175  50 

175  50 

17  75 

18  75 

18 

75 

19  ». 

18  75 

17  50 

70  50 

69  75 

68 

75 

68  37 

69  »» 

66  87 

74  50 

74  » 

75 

76  50 

83  » 

80  50 

23  56 

22  75 

24 

06 

24  » 

23  87 

23  93 

25  15 

25  13 

25 

19 

25  11 

25  11 

25  11 

2  50 

2  50 

2 

50 

2  50 

2  50 

2  50 

1  50 

1  69 

50 

1  43 

1  50 

1  75 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  .. 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  .  . 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


[2  sept  . 


115  90 
98  15 
98  -25 

lin  90 
92  80 


1066  » 
560  » 
5150  » 
452  » 
693  ». 
118  50 
939  40 
95  27 
19  10 


9  sept. 116  sep 


!16  ». 
98  35 
98  40 

111  10 


115  85 
98  40 
98  40 

111  15 
92  85 


1076  » 
559  » 
5160  » 
453  » 
697  50 
122  » 
239  60 
95  37 
19  12 


1005  » 
558  50 
5140  »» 
452  » 
693  50 
120  25 
239  50 
95  36 


l'J 


23sep. 


115  80 
98  95 
98  30 

111 
92  80 


1060  >» 
558  » 
5125  » 
452  r> 
696  » 
119  75 
239  37 
95  33 
19  11 


30  sep 


115  50 

98 

98 
110  80 

92  75 


1065  » 
555  .. 
5120  » 
453  .. 
696  .. 
125  » 
239  47 
95  35 
19  11 


7  octo. 

114  90 
97  60 
97  75 

109  75 
91  75 


ÏC54  » 
554  » 
080  » 
450  » 
68y  50 
122  7.j 
239  4, 
95  4j 
19  1. 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

2  sept 

15  50 
624  » 
45  93 

9  sept. 

16  sep 

23sep. 

j  30  sep. 

7 octo. 

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  

15  25 
624  50 
45  87 

1  15  75 

627  » 

1  t5  68 

16  75 
'630  » 
45  50 

16  » 
628  ». 
45  62 

17  50 
636  » 
45  06 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 

2  sept. 

9  sept. 

16  sep. 

23sep.  30 sep. 

7 octo. 

Dette  intérieure  4  % 
Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Change  sur  Paris  ...  . 

84  40 
28  15 
11  85 

84  40 
78  85 
97  20 
19  » 

84  35 

».  D 

12  ». 

84  40 
78  95 
97  10 
12  20 

84  50 
28  09 

11  85 

84  57 
78  95 
96  70 

12  10 

84  55 
28  05 
11  80 

84  60 
79  80 
96  85 
11  95 

84  60 
28  03 
U  70 

84  87 
80  45 
97  75 
11  80 

83  40 
27  44 
11  60 

88  50 
77  50 
93  75 
11  60 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  snr  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


2  sept. 

9  sept. 

16sep. 

23  sep 

30 sepl 

7 octo. 

95  20 

95  .. 

y4  90 

94  90 

94  80 

~95  '» 

80  30 

80  60 

80  » 

79  50 

79  65 

78  55 

4520  » 

4548  » 

4535  »» 

4555  » 

4461  »» 

4480  » 

656  »> 

655  50 

648  ». 

655  » 

672  »» 

669  » 

4735  »> 

47  .5  » 

4790  » 

4775  » 

4760  » 

4700  d 

94  40 

94  50 

94  75 

94  75 

94  87 

93  37 

32  25 

82  25 

82  75 

82  50 

82  50 

78  37 

208  80 

209  ». 

208  77 

208  75 

208  70 

208  27 

123  47 

123  47 

123  52 

123  54 

123  54 

123  47 

25  19 

25  19 

25  19 

25  19 

25  18 

25  18 

100  26 

100  27 

100  28 

100  36 

100  97 

100  29 

100  31 

100  32 

100  32 

100  26 

100  37 

100  37 

123  4d 

123  52 

123  45 

123  57 

123  60 

123  52 

25  20 

25  21 

25  21 

25  21 

25  20 

25  19 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne^  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


2sept. 

9  sept. 

16sep. 

23  sep. 

30sep.i7octo 

104  10 

104  »» 

104  » 

103  97 

104  25 

103  77 

405  ». 

407  « 

405  » 

398  » 

399  50 

398  » 

669  » 

672  » 

669  » 

663  » 

660  .» 

655  » 

1267  » 

1275  »» 

1274  » 

1263  » 

1253  » 

1252  » 

»>  » 

»  » 

»  » 

..  » 

..  » 

»  » 

1480  » 

1485  » 

1485  »» 

1485  .. 

1484  » 

148-i  » 

99  95 

100  01 

100  05 

100  06 

100  08 

100  08 

25  12 

25  12 

25  17 

25  13 

25  13 

25  14 

123  10 

123  12 

123  22 

123  27 

123  30 

123  22 

104  07 

104  05 

104  » 

103  96 

104  15 

103  75 

668  » 

671  ,» 

668  » 

6S1  » 

657  »> 

655  >» 

99  96 

100  » 

100  02 

100  06 

100  10 

100  07 

123  05 

123  12 

123  11 

123  25 

123  27 

123  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Pétars. 

—  Intern.  de  St.-Péters, 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


2  sept. 

9  sept- 

16  sep. 

77  50 

77  37 

77  „ 

329  » 

334  » 

329  » 

380  ». 

393  » 

390  » 

332  » 

342  .. 

3<9  n 

191  » 

192  - 

189  » 

37  58 

37  58 

37  58 

95  02 

95  05 

95  » 

»  >. 

»  » 

»  s 

23sep.|30sep  |7octo. 


330 
395 
340 
18 
37 
95 


62 

76  75 

76  50 

336  .. 

329  » 

403  » 

398  » 

s 

347  ». 

338  »» 

189  »> 

187  » 

86 

37  87 

37  85 

10 

95  12 

95  12 

» 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENÈVE 

valeurs  [2  sept.  |9  sept.  16sep. |23sep.  |30sep.  7soto. 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  U  %. 

—    3  (y 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


102  » 
95  25 

961  50 

103  60 
100  01 

25  14 


109  » 
96  » 

963  50 
91  50 

103  75 

100  08 
25  14 


102  >» 
95  » 

962  50 
92  - 

103  80 
100  06 

25  16 


101  75 
95  25 

962  » 
92  »» 

103  80 

100  11 
25  14 


102  >. 
95  50 

S59  50 
91  75 

103  90 
100  11 

25  14 


181  75 
95  25 
956  .» 


100  07 
25  12 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


2 sept. |9 sept.  16sep.  23sep.|30sep.  7octo. 


87  12 
103  01 
174  25 

22  87 
109  35 


87  13 
102  04 
175  75 

22  87 
109  35 


87  14 
101  30 
174  25 

22  87 
109  35 


87  14 
101  30 
173  25 

22  86 
109  35 


87  13 
100  39 
173  »» 

22  86 
109  30 


87  15 
96  18 

161  »» 
22  85 

109  35 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


2  sept 


121 
90 
173 
203 

25 
141 
108 
105 

75 
124 
129 
164 

•26 
660 

4 

5.16 
4  86 
13 
51 


84  % 


sept 


121 
90 
172 
205 
144 
30 
143 
109 
105 
73 
124 
130 
168 
26 
660 
4.84 
5.16 
4.86 
13 
51 


16sep-  23 sept.  30  sep 


121 

87 
171 
205 
139  54 

28  54 
141  54 
106 
104 

73  % 
123  X 
133 
162  Y, 

95  X 
645 

4.85  X 


K  121 
X  85 
171 
198 
130 
30 
135 
103 
102 
90 
121 
125  : 
154 
24 
630 
4.85 
5.16 
4.86  : 
13  : 
52 


121 

87 
177 
196 
133 

29 
137 
104 
103 

89 
122 
128 
158 

26 
640 
4.85 

16 
1.86 

13 

51 


7octo. 


122 

88  % 
175  % 
198  » 
136  K 

32  54 
138  % 
106  % 
105 

89 

123  % 
130  X 
163  X 
26  % 
665 
4.84  \ 

,  16  X 
4.86  % 
13  % 

si  yt 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  GAPITAL  :  300  MILLIONS 

Siège  social  :  54  et  r>G,  rue  de  Provence,  \ 
Snccursftla  (Opéra)  :  1,  rue  Halévy,         (à  Paris 
—      134, rue Réaumur (Place  delà  ( 
Bourse).  ) 

Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépots  de  1  an  à  23  mois  S  0/0; 
do2  ans  à  35  mois  2  1/2  0/0;  de  3à  5  ans  :  3 1/2  0/0, 
net  d'impôt  et  de  timbre);  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger); —  Souscriptions  sans  frais; 

—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obi.  de  Oh.  de  fer, Obi.  et  Bons  à  lots,  etc.); 

—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  Français 
et  Etrangers;  —  Mise  en  règle  de  titres;  —  Avan- 
ces sur  titres  ;  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
fets de  commerce;  —  Garde  de  titres;  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non- vérification  des  tirages; — Virements  et  cho- 
ques sur  la  Franco  et  l'Etranger  ;  —  Lettres  de 
crédit  et  billots  de  crédit  circulaires  ;  —  Change  de 
monnaies  étrangères;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents),  etc. 

SERVICE  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

8S  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  620  agences  en  Province  ;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  (Londres,  53,  01*1  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne);  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 

CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 

Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
Bruxelles, 70,  Rue  Bo3'ale; —Anvers,  22,  pl.  de  Meir 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  el  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   8  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
CréditFonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,  etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPAItTIHENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE ,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES  ' 

Au  delà  de  3  ans   Condition»  1  débattr 

I  Je  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres  —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 

180 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an.   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  3t  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé 
rations  de  Bourse,  garde  de  titre»,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 


La  Compagnie  mettra  en  marche,  à  partir 
du  4  novembre,  les  trains  extra-rapides  de 
nuit  numéros  17  et  18,  desservant  la  Côte 
d'Azur. 

Ces  trains  auront  lieu  : 

A  l'aller  :  du  4  novembre  au  6  décembre, 
les  mercredis  et  samedis  ;  du  7  décembre  au 
30  avril,  tous  les  jours  sauf  le  jeudi  ;  du  1er 
mai  au  15  mai,  les  lundis,  mercredis  et  sa- 
medis ;  du  16  mai  au  26  mai,  les  mercredis 
et  samedis. 

Au  retour  :  du  6  novembre  au  4  décembre, 
les  lundis  et  vendredis  ;  du  5  décembre  au  30 
avril,  tous  les  jours  sauf  le  jeudi  ;  du  1er  mai 
au  15  mai,  les  lundis,  vendredis  et  diman- 
ches ;  du  16  mai  au  29  mai,  les  lundis  et 
vendredis. 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  15  heures. 

Ces  trains  sont  composés  de  grandes  voitu- 
res de  lre  classe  à  bogies,  de  lits-salon,  d'un 
salon  à  deux  lits  complets,  d'un  sleeping-car 
et  d'un  wagon-restaurant. 

Nombre  de  places  limité. 

On  peut  retenir  ses  places  d'avance  moyen- 
nant un  supplément  de  2  fr.  par  place. 


FETE  DE  LA  TOUSSAINT 

A  l'occasion  de  la  Fête  de  la  Toussaint,  les 
coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  re- 
tour délivrés  à  partir  du  28  octobre  seront 
valables  jusqu'aux  derniers  trains  de  la  jour- 
née du  4  novembre  1908,  étant  entendu  que 
les  billets  qui  auront  normalement  une  vali- 
dité plus  longue  conserveront  cette  validité. 

La  même  mesure  s'étend  aux  billets  d'aller 
et  retour  collectifs  délivrés  aux  familles  d'au 
moins  quatre  personnes. 
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DEMANDEZ  s*  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


s. 


05 

A. 


E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


ET 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
OES  WAGONS-LITS 

DE8   QRAND8    EX  PRE88  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


Etat  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 
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Du  11  au  20  septembre...       559.265  045.6* 

lï. 834. 900  16  5*!S 
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CHEMINS  DE  FER  D'ORLEANS  ET  DU  MIDI 

L'HIVER    A    ARCACHON,    BIARRITZ,  OAX, 
PAU,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  et  de 
famille  de  toutes  classes 


Il  est  délivré  par  les  ga/es  et  stations  du 
réseau  d'Orléans  pour  Arcachcn,  Biarritz, 
Dax,  Pau  et  les  autres  stations  hivernales  du 
Midi  de  la  France  : 

1°  Des  billets  d'aller  et  retour  individuels 
de  toutes  classes  avec  réduction  de  25  %  en 
lr0  classe  et  de  20  %  en  2e  et  3e  classes  : 

2°  Des  billets  d'aller  et  retour  de  famille 
de  toutes  classes  comportant  des  réductions 
variant  de  25  %  en  1™  classe  et  de  20  %  en 
2e  et  3e  classes  pour  une  famille  de  2  per- 
sonnes à  40  %  pour  une  famille  de  6  person- 
nes où  plusieurs  réductions  sont  calculées  sur 
les  prix  du  tarif  général  d'après  la  distance 
parcourue  avec  minimum  de  30  kilom.  aller 
et  retour  compris. 

La  famille  comprend  :  père  ,mère,  mari, 
femme,  entant,  grand-père,  grand-mère,  beau- 
père,  belle-mère,  gendre,  belle-fille,  frère, 
sœur,  beau-frère,  belle-sœur,  oncle,  tante,  ne- 
veu, nièce,  ainsi  que  les  serviteurs  attachés 
à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours. 

Cette  durée  de  validité  peut  être  prolongée 
deux  fois  de  30  jours  moyennant  un  supplé- 
ment de  10  %  du  prix  primitif  du  billet  pour 
chaque  prolongation. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  au  public  au  elle  délivre  des  billete 
spéciaux  à  prix  très  réduits  pour  faciliter  166 
excursions  et  les  promenades  dans  la  vallée 
de  la  Meuse,  au  départ  de  Châlons-sur- 
M^rne,  Epernay,  Verdun,  Sainte-Menehould, 
csar-le-Duc,  Revigny.  Soissons.  Reims,  VOu- 
ziers,  Rethel,  Amagne-Lucçray,  Mézières-Char- 
leville.  Longuyon,  Montmédy.  Stenay,  Sedan, 
Liait  et  Hirson  pour  Givet.  Les  voyageurs 
peuvent  descendre  à  l'une  des  stations  com- 
prises entre  Mézières-Charleville  et  Givet  et 
reprendre  le  chemin  de  fer  soit  à  cette  même 
station,  soit  à  une  autre  station  du  parcours. 

La  délivrance  de  ces  billets  a  lieu  le  samedi 
ou  la  veille  des  jours  de  fête,  du  1er  mai  au 
15  octobre  inclus  ;  à  la  gare  de  Mézières- 
Charleville  à  partir  de  midi  et  à  chacune  des 
autres  gares  désignées  à  partir  du  train  gui 
donne  à  Mézières-Charleville  la  correspon- 
dance avec  le  premier  train  de  l'après-midi 
se  dirigeant  vers  Givet. 

La  délivrance  cesse  dans  toutes  les  gares 
désignées  le  dimanche  ou  le  jour  de  fête  à 
midi. 

Les  billets  sont  valables  au  retour,  jusqu'au 
lundi  ou  jusqu'au  lendemain  des  jours  de 
fête  dans  les  trains  partant  dans  la  matinée 
jusqu'à  midi. 

Conjointement  avec  ces  billets  les  gares  de 
Mézières-Charleville,  Reims,  Rethel  et  Sedan, 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  spéciaux 
valables  entre  Givet  et  certaines  stations  dési- 
gnées du  parcours  jusqu'à  Namur. 

Les  bagages  que  les  voyageurs  peuvent 
prendre  avec  eux  dans  les  voitures  sont  seuls 
admis. 
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SOCIETE  ANONYME 

DES  ACIÉRIES  DE  FRANCE 

Capital  sooial  :  12.5O0.000  francs. 
Siège  social  :  67,  rue  Caumartin,  à  Paris-. 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués,  con- 
formément aux  articles  24  et  32  des  statuts, 
3n  assemblée  générale  ordinaire,  le  vendredi 
50  octobre  1908,  à  trois  heures  précises,  à  la 
salle  des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue  d'A- 
thènes, à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration  et  de 
V1M.  les  Commissaires  des  comptes  ; 

Approbation  du  bilan,  du  compte  profits  et 
E>ertes  et  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion ;  fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'un  administrateur  ; 

Fixation  du  montant  des  jetons  de  présence 
les  administrateurs  ; 

Nomination  du  ou  des  commissaires  et  fi- 
xation de  leur  rémunération. 

Les  titulaires  ou  porteurs  de  dix  actions  ont 
seuls  le  droit  d'assister  à  l'assemblée  générale. 
Conformément  à  l'article  26  des  statuts,  ceux 
iont  les  titres  sont  au  porteur  doivent  les 
iéposer,  au  plus  tard  le  25  octobre,  dans  les 
oureaux  de  la  Société,  à  Paris,  Isbergues  ou 
\ubin.  Ils  peuvent  également  les  déposer  dans 
in  des  grands  établissements  de  crédit  et  re- 
nettre  au  siège  social,  dans  le  délai  ci-des- 
sus, le  certificat  de  leur  dépôt. 

Les  porteurs  d'rn  nombre  inférieur  d'ac- 
ious  pourront,  conformément  à  la  loi  du 
Ier  août  1893,  se  grouper  pour  former  le 
chiffre  10  et  se  faire  représenter  par  l'un 
i'eux  dans  les  conditions  ci-dessus  détermi- 
îées. 

Le  Conseil  d'administration. 
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BANQUE  CH.  VICTOR  ET  Cle 

Société  en  commandite  par  actions 
Au  capital  de  10  millions  de  francs 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  en  com- 
nandite  par  actions.  Banque  Ch.  VICTOR 
r.t  Cie,  sont  convoqués  en  Assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  le  jeudi  29  octobre,  à 
10  heures  3/4  du  matin,  au  siège  social,  13, 
xmlevard  Haussmann 

Lecture  du  rapport  du  Gérant  ; 

Lecture  du  rapport  du  Conseil  de  Survail- 
.ance  ; 

•  Approbation  du  bilan  et  des  comptes  .lu 
leuxième  exercice  social  ; 
JFixation  des  dividendes  ; 

Nomination  des  membres  du  Conseil  de 
surveillance  et  fixation  de  leur  rétribution 
manuelle. 
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CRÉDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 

SOCIETE  ANONYME 
Au  capital  de  23  millions  de  francs. 
Siège  social  :  3  et  5,  rue  Saint-Georges,  à  Paris 

Assemblée  générale  annuelle 
Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  mar- 
di 27  octobre  1908,  à  trois  heures  et  demie  de 
relevée,  au  siège  social,  3  et  5,  rue  Saint- 
Georges,  à  Paris,  conformément  à  l'article  24 
des  statuts. 

Ordre  du  jour  : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1907-1908  ; 

Fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  pour  l'exer- 
cice 1908-1909; 

Autorisations  diverses. 

Pour  faire  partie  de  l'Assemblée,  il  faut 
être  propriétaire  d'au  moins  vingt  actions  ; 
les  porteurs  d'un  nombre  inférieur  pourront 
toutefois  se  réunir  pour  atteindre  oe  chiffre 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  actions  devront  être  déposées  au  siège 
social  trois  jours  avant  l'Assemblée. 

Elles  pourront  également  être  déposées  dans 
tous  Etablissements  de  Crédit  et  chez  tous 
Banquiers,  Agents  de  change  ou  notaires, 
dont  le  récépissé  de  dépôt,  mentionnant  les 
numéros  des  titres,  devra  être  adressé  au 
siège  social  dans  le  délai  ci-dessus  imparti. 

Le  Conseil  d'administration. 
 847 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  àe 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets 

Location  de  Coffres-Forts. 
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Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(1891) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1"  octobre  1908  au  tirage  des  obli- 
gations de  1  emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1"  janvier  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat , 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  C*  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  G»  ; 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  .C*  et  à  la 
Succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  ;  à  Londres  chez  MM.  C.  I.  Hambro  and 
Son;  à  Copenhague,  à  la  Banque  privée  de 
Copenhague,  et  à  New-York,  chez  MM.  Baring 
Magoun  et  C». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1"  janvier  1909  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembouresr. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 


A  125  roubles  or 

6351  à  6375 

12276 

a  12300 

29176  a  29200 

35001 

35025 

43001 

43025 

44976 

45000 

48426 

48450 

53251 

53275 

70101 

70125 

76201 

76225 

106851 

106875 

107376 

107400 

114651 

114675 

117426 

117450 

117976 

118000 

145626 

145650 

151326 

151350 

179251 

179275 

190101 

190125 

211651 

211675 

216351 

216375 

225626 

225650 

226476 

226500 

260526 

260550 

265101 

265125 

267851 

267875 

304701 

304725 

306626 

306650 

310951 

310975 

313176 

313200 

333376 

333400 

341101 

341125 

342626 

342650 

346376 

346400 

356001 

356025 

369601 

369625 

373551 

373575 

389176 

389500 

410926 

410950 

411301 

411325 

411626 

411650 

434976 

435000 

439926 

439950 

482751 

482775 

497526 

497550 

532051 

532075 

532826 

532850 

533926 

533950 

538876 

538900 

549126 

549150 

560701 

560725 

561726 

561750 

568S01 

568825 

591551 

591575 

595251 

595275 

620176 

620200 

629651 

629675 

636926 

636950 

650676 

650700 

655776 

655800 

656051 

656075 

657251 

657275 

659351 

659375 

680701 

680725 

688701 

688725 

689151 

689175 

689476 

689500 

698376 

698400 

701326 

701350 

702001 

702025 

728101 

728125 

728901 

728925 

732651 

732675 

745926 

745950 

752526 

752550 

761051 

761075 

776301 

776325 

803576 

803600 

818851 

818875 

865101 

865125 

870951 

870975 

879201 

879225 

895576 

895600 

905001 

905025 

909501 

909525 

910026 

910050 

A  625  roubles  or 

920876  Ù92O9O0 

924151  à924175 

959476  à959500 

A  3.125  roubles  or 

962676  &962700 

963176à  963200 

966701a  966725 

968476 

96S5O0 

971576 

971600 

991776 

991800 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or  1893,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  à  la  date  du 
1"  octobre  1908. 
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(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 

1051  à  1075  (1"  juillet  1008;,  2702  2708  2708 
2711  2712  2724  (1"  juillet  19'j7),  3376  à  3378  3388 
(1"  juillet  1905),    4013  '.i  4010  4025  (1"  janvier 

1905)  ,  4591  à  4593  (1"  janvier  1904),  082a  à  6829 
(1"  janvier  1908),  0851  à  0875  (i"  juillet  1908), 
10135  â  10140  10145  à  10149  (1"  juillet  1907), 
10151  à  10175  (1"  juillet  1908),  10382  10383  lOtft» 
à  10390  10394  10393  10395  lo896  (1"  juillet  1907), 
1622a  à  16430  10233  16234  10342  16313  (1"  juillet 

1906)  ,  17606  17607  17ol8  1/619  (1" janvier  190"/), 
19*31  à  19741  19744  19/46  à  19/48  19760  i»*B8 
84487  à  21497  21494  24500  86768  à  25761  (1"  juillet 

1907)  ,  26106  vl"  janvier  1907),  28,01  à  285o7 
28570  à  28575  32184  32185  34199  (1"  janvier  19ox), 
33885  à  33>89  31892  à  33894  (l"  juillet  190/;, 
34181  à  84183  34190,  34191  (1"  janvier  1905), 
34581  34582  31586  â  3458a  (1"  juillet  1905),  36289 
(1"  janvier  1905),  37754   36755  30758  (1"  janvier 

1906)  ,  37301  a  37325  (l«r  juillet  l9o8),  88962  à 
3S960  38967  (1"  janvier  1905),  40227  à  40231  (1» 
janvier  1907),  40ala  40017  4Û6*2  40/23  U"  juil.ei 

1907)  ,  40653  à  40o55  40657  40658  40663  à  40865 
40a7o  (1"  juillet  1906),  46/82  à  46798  (1"  juillet 
1905),  4820ï  48205  (i"  juillet  1902),    48376  à  48400 

juillet  1908),  500a6  à  50090  (1«  juillet  1905), 
50003  50011  50613  (1"  janvier  19U5),  51)14  51122 
(1"  janvier  1906),  52351  523.2  52354  52355  5*359 
à  52365  5236/    54370  52374    à    52375  (1"  janviei 

1908)  ,  53083  53088  (1"  juillet  1903),  54755  547,0 
54770  à  5477a  (1er  juillet  1907),  5/876  57878  à 
57881  578*3  57885  57886  57891  57899  (1"  juillet 
1905),  60G86  60687  (1er  janvier  1904),  6l3i9  613uO 
(1"  juillet  1900),  61683  61684  (1"  juillet  1907), 
62476  à62o00  (1" janvier  1903),  63176  (1"  janvier 
1902),  0o476  à  C3478  (1"  juillet  1905),  64351  643/1 
643/4  04374  64375  (1"  janvier  lï;08),  64454  64439 
644o0  64475  (1"  janvier  1906),  67444  à  67250  (1" 
janvier  1907),  67450  (1"  juillet  1904),  685-32  ésôîtë 
68535  à  68537  68539  a  68550  (1"  janvier  1907),  71804 
71816  71820  a  718*5  (1"  juillet  1906),  72823  72827  (1» 
janvier  1902),  74651  746  2  (1"  janvier  1908),  7j72o 
à  75750  (1"  juillet  190  >),  78005  à  780j7  (1" janvier 
1904),  78340  à  78343  (1"  juillet  1907),  79351  79-35» 
79364  à  79371  (1"  janvier  1905),  79638  à  79644  (1" 
janvier  190»),  80401  à  80i25  (1"  juillet  1908),  8l2»6  à 
81292  81297  81300  (l"juillet  1905),  81473  (l"juiltet 
1902),  84702  à  8. '706  827u9  à  8*711  84715  a  8*7 17 
82719  à  82721  (1"  juillet  1907),85008  à  85011  8501u 
(1"  juillet  1906),  87899  87900  (1"  janvier  1903) 
87940  à  87943  (  7946  (1"  juillet  1905),  88413  88414 
(1»  janvier  1906),  89178  (1"  juillet  1904),  90o7/ 
à  90088  90690  à  9ub93  (1«  juil.et  1907),  91o01  à 
91345  (1"  juillet  1908),  91770  91771  9l",74  (1"  juil- 
let 1907),  92501  (1"  janvier  1903),  93651  93657 
93*61  93o64  93665  93669  93670  (1"  janvier  19o7), 
93?23  a  93845  (1"  janvier  1905),  98026  à  9805 j 
(1"  juillet  190  ;,  99418  99419  (1"  janvier  1904), 
99743  (l"  juillet  1905),  100234  100240  100441 
100445  à  100448    101831    101832    101847  à  1018k0 

1"  janvier  1908),  102340  102341  (l"  janvier  1902), 
103846  à  IOjSôO  (1"  juillet  1908),  105551  105553  à 
105556  105559  105560  105567  105572  à  105j75  (1" 
janvier  1907),  105876  à  1059u0  (lot  juillet  190s), 
10o468  106469  (1"  jui.let  1907),  107081  à  107092 
107O94  à  107097  107100  (l«  janvier  19j8),  107161 
d"  janvier  1906),  1Û8576  à  1O86J0  1090C1  à  109025 
(1"  juillet  1903),  110054  (l«  janvier  1902),  111436 
(1"  janvier  1904),  111478  Ill4ct4  à  111489  111493 
il  111  ia8  111531  111536  à  111540  (1"  janvier  1907), 
114351  â  112375  (1"  juillet  1908),  113646  à  11U334 
113636  à  113641  (1"  janvier  1907),  113726  à  113750 
(1"  juillet  1908),  115426  li5427  115432  115134 
â  115443  (1-  juillet  190o),  117710  à  117712  117718 
117742  118301  a  118317  (1"  juillet  19u7),  119057 
à  119061  (1"  janvier  1906),  119986  à  119989  (1" 
juillet  1904),  120476  120477  120 192  (l"jan vier  1900), 
122602  124605  a  144609  1226U  122612  122614  122615 
122619  à  12*622  (1"  janvier  1908).  124132  124134  â 
124143  (1"  janvier  1904),  125718  â  125722  (1"  jan- 
vier 1900),    125774    (1»  juillet  1903),    126501  (1" 


janvier  1903),    12-i858  à  126860   120872  à  126875 
127176  127184  à  127186  127198  127199   (1"  janvier 
1906),    127929  127930  (1«  janvier  1902),  12«928  à  1 
12i>939  128943  148945   128«46   1*8948   (1"  janvier  '. 
19U8),  1*9851  à  129875  130726  a  1:3075(1  (1"  juillet1 
1908),    131246   à    J8I230    131237  à  131241    131243  j 
131147  à  131250  (1"  janvier  19o8),    134951  184952 
(1"  juillet  1905),    189727  à  13W730    139739    139741  , 
139742  13*744   139748   139749  (1»  janvier  la07), 
1405ol  à  140525   (1"  juillet  1908),    141309  141310. 
(1"  juillet  1904),  1415^1  141553  à  141561   (1"  jan-  1 
vier  1904),    141951    à   141975   (1"  janvier  1908;, 
142528  à  142532  (1"  juillet  1902),  142579  (1"  jan-  1 
vier  1903),  144951  (1"  juillet  1904),  148055  14t>002 
a  148065   (1"  janvier  1905),    14«195  à  148199  (1" 
janvier  1907),  149167  149178  (1"  janvier  1906), 
151526  a  151550  (1"  juillet  1908),  151650  (1"  juillet 
.903),    152401  à  152404   152415  à  152418    152423  à 
15*425  (1"  juillet  1907),  155198  (1"  janvier  1906), 
156409  à  1564 1 3  (1"  janvier  1904),    156*89  156990 
1569j5  à  156997  (1"  janvier  1906),  1578j1  à  157860 
157862    157864    l«,030l    à    ltOdOO    160311  100344 
(1"  janvier  1907),   161951  à  161954  161974  161975 
(1"  juillet  1905),  162526  à  162550  (1"  juillet  1908), 
163451  163454  163*59  à  163269   163471    163272  (1" 
juillet   1907),    108101  à  168125   (1«  juillet  1S08), 
169802  169803  (1"  janvier  1905),  175781  (1"  janvier 

1906)  ,  178951  à  178975  (1"  juillet  1908),  179351  à 
17i»355  179363  179371  (1"  juillet  1905),  179378  à 
179380  179394  179395  (1"  janvier  1906),  179501 
à  179527  (1"  janvier  1905),  179937  à  179939  179948 
179949  (1"  janvier  1907),  180844  180845  18o849  (1" 
juillet  1905),  181438  â  181441  (1"  janvier  1904), 
.844/8  188492  à  182294  182300  (1"  janvier  1907), 
183201  â  183425  (l"  juillet  1908),  183476  à  183482 
flf»  juillet  19U6),  189976  à  189978  189985  (f 
janvier  1904),  190726  190727  191527  à  191529 
191545  ii  191550  (1"  janvier  1906),  192476  à 
1925000  (1"  juillet  11-08),  194357  1J4359  à  194361 
1.4371  à  194375  (1"  juillet  1903),  195447  à 
195449  (1"  janvier  1907),  195576  à  195600 
juillet  1903;,  196236  196237  (1"  janvier  1906), 
197176  à  197195  197*00  (1"  juillet  IvOî),  197603 
197014  197624  à  197644  (1"  juillet  1907;,  197651  à 
197675  (1"  juillet  1908),  193369  à  198372  (1"  juil- 
let 1906),  200651  à  200675  (1"  janvier  1907),  201146 
à  201150  {!"  juillet  19i8),  202308  (1"  juillet  1902), 
414085  214091  à  212096  (1"  janvier  1905),  214002 
à  214007  212609  à  "412616  212619  214641  212622 
212624  214394  à  214308  214310  à  214315  214318  à 
4143*5  (Ie'  janvier  1908),  214476  à  214500  {!"  juil- 
let 1908),  220287  à  22030Û  (1"  juillet  1907),  223043 
à  22.3016  (l"  janvier  1905),  223606  à  223608  243610 
à  243613  (1"  janvier  1904),  226102  226109  226119 
226123  2iol24  (1"  juillet  1903),  231100  (I"  juillet 

1907)  ,  231476  231497  (1"  janvier  1905),  234*57 
4340j8  231601  234663  (1«  janvier  1907),  235340 
(1"  juillet  1902),  236023  (1"  janvier  1904), 
236227  236230  à  236444  (  1»  janvier  1907), 
237401  à  237423  (1"  juillet  1908),  242735  à  242737 
242740  242742  2.2743  (1"  juillet  1907),  243703  à 
243707  243713  243714  243744  243725  (1«  janvier 

1905)  ,  244200  24-j055  à  215058  2l50o4  24,063  245065 
245066  245068  215069  245074  à  245075  216151  à 
216155  246161  246173  à  246175  248837  248846  24-818 
à  248850  (1"  janvier  1908),  248980  (1"  janvier 

1906)  ,  2503/2  (l"  juillet  1904),  250426  (1"  janvier 
1902),  25f558  à  250575  (1"  juillet  1906),  257618 
257621  257624  (!•'  juillet  1905),  257876  à  257883 
(l"  janvier  1907),  258354  258355  258370  (1"  jan- 
vier 1904),  259801  259808  à  259810  259812  259813 
261479  261498  (1"  juillet  1905),  261851  à  261859 
201868  à  4618;3  (1"  janvier  1907),  262308  a  26*312 
3o3324  204325  (1"  juillet  1906),  263126  à  263129  (1" 
juillet  1901),  263418  20157b  264577  (!•' janvier  19o7), 
465070  à  405700  (1"  juillet  1908),  265801  à  265803 
265807  265812  265813  265816  à  265818  26o822  à  265825 
(1"  juillet  1906),  266976  à  267004 267u04 267005  267007 
2.>7009  267010  267013  à  267016  (1"  juillet  1907), 
2ii7o26  à  267050  (1"  juillet  1903),  2673^6  à  267350 
(l"  juihet  1905),  268553  268565  268567  268571  à 
268575  (1"  juillet  1900),  268738  à  268740  268743 
(1"  janvier  1905),  269743  (1"  juillet  1904).  271251 


271250  271257  271263  2712*54  II"  janvier  190%,, 
273418  273222  (1-  juillet  19o5),  274863  274867  à 
274869  (1"  janvier  1903),  870 y*  a  276833  2/0841 
2/6X43  &  2.0849  878082  a  2,8  ,91  27/3090  à  27»700 
(1"  juillet  1907),  280952  280953  2*0974  1"  janvier 
1907),  281308  (1"  janvier  l!*>8;,  281426  (1-  juillet 
1904;,  281618  a  281620  (1"  janvier  1907),  281881  â 
281883  281888  38l8«9  28189*  à  28.895  282341  (1- 
junlet  1907;,  233123  283124  (1"  janvier  1904), 
285451  285452  2*5450  2*5457  285461  285469  285472 
(1"  janvier  19o8;,  2*555;  a  285575  286451  à  28>475 
287326  à  237550  (1"  juillet  1908),  288708  288710 
288717  à  288719  288721  28*724  (1-  juillet  1905,, 
292488  29^491  293494  à  292498  (1"  janvier  1908,, 
2948*5  (1"  juillet  1905),  294788  fl"  janvier  1906), 
294876  à  294900  (1"  ju.llet  1908;,  294925  (1«'  ( 
janvier  1904),  295368  (1"  juillet  1906)  295521  à 
895523  (1"  janvier  1901),  2961:30  296137  296145 
fl"   juillet   1905),  299545  à  29U647  (1"  janvier 

1904)  ,  300038  (1"  janvier  1903),  305151  395153 
à  305157  3U5165  305166  fl"  juillet  1907),  :JÛ5879 
30588(3  (1"  juillet  1906.,  3J7823  (1"  juillet  1905  , 
308483  à  808486  80829U  308291  (1"  janvier  1905), 
309928  309938  80.>941  309945  309940  309950  (1" 
juillet  1905),  312201  à  312325  (1"  juillet  1908), 
313642  313643  (1"  juillet  1904),  316044  316015 
(1"  juillet  1902i,  317279  317*83  317284  317*91  à 
317298  (1"  janvier  1908;,  330642  à  320o44  (1"  jan- 
vier 1906),  321177  à  3,1183  (1"  juillet  1906),  321386 
321393  à  321397  (l«  juillet  1905),  332483  332494 
(l«  janvier  1907),  324932  <249-$3  324944  à  324947 
(1"  janvier  1906),  3*9i51  a  329461  (1"  juillet 
1907),  333191  333192  333199  333200  (1"  juillet  1903;, 
3  3»77  3-33892  333893  (1"  juillet  1906),  336376  à 
336381  336391  à  336399  (i"  juillet  1905),  337458 
33/263  337467  387791  à  337793  (l«r  janvier  1907;, 
3o840l  à  338405  338415  338418  à  33s422  fl"  jan- 
vier 1908),  342426  à  342428  (1"  juillet  1898), 
343722  à  343725  (1«*  janv/er  1908;,  344155 
juillet  1906),  344444  (1"  janvier  1904,,  346289- 
(1"  juillet  1904),  348307  à  34»3t9  348333  à  348325 
(1"  juillet  1905),  350:355  à  350360  350364  à  350368 
350,73  à  3^0o75  850603  350604  850607  à  350615 
350019  à  350625  (1"  janvier  1908),  351584  351595 
à  351600  (1"  juillet  1907),  351801  à  351825  (1" 
juillet  1908),  35i890  (1"  janvier  1906),  355126  à 
355128  (1"  janvier  1905),  356501  à  35C509  356511 
à  356514  356520  à  35b52.  (1"  janvier  1908),  358923 
(1"  janvier  19.  ,7  j,  359i62  359473  à  359475  (1«5 
juillet  1906),  360563  à  3605G7  (1"  janvier  1905), 
360951  à  3o0975  (1"  juillet  1908),  361591  à  361593 
(1"  janvier  1903),  362876  362877  362893  (1*' juillet 

1905)  ,  3o33t>3  3  3364  363370  à  363372  (1"  juillet 
1907),  363597  à  3o3600  <1"  janvier  1908),  364255 
à  364257  (1-  janvier  1904).  3648s0  364881  364887 
à  364889  (1"  janvier  19o7),  3t58;  9  365863  365866 
365875  (1"  juillet  1906),  866439  à  366442  366964  à 
366973  (1»  juillet  lv-04),  870639  à  3706.41  (1"  jan- 
vier 1903),  372317  372318  (1"  janvier  1905),  373077 
373094  à  373098  3-31o0  (1"  juillet  1907),  373536 
37.3541  373544  à  873546  (l"  juillet  1906),  373851  à 
873875  (1«  juillet  1908),  374437  à  374445  (1"  juil- 
let 1905),  376688  376689  376699  876700  377466 
377468  377469  377472  à  377475  (1"  juillet  1906). 
380148  à  38ul50  (1"  juillet  1902),  380753  380763 
380770  (1"  juillet  1905),  381002  à  381004  381007 
381008  381015  381018  à  381025  (1"  juillet  1907 1, 
381551  à  381575  (1»  juillet  1908),  £82651  382661 
382664  382665  382667  à  38;6S9   382673  (1"  juillet 

1907)  ,  383402  383410  383411  (1"  janvier  1906), 
384544  (  1"  janvier  1904  ) ,  385193  385194  (1" 
juillet  1907).  389981  389982  389999  1"  janvier 
1903),  390157  à  390165  (1"  juillet  1904),  391445 
à  391449  391513  391518  à  391525  (1"  janvier  1906), 
391557  391558  (1"  juillet  1901),  391729  il  391738 
391745  à  391749  (1"  juillet  1906),  39fc826  à  398850 
(1»  juillet  1908),  400486  à  400488  (1"  juillet  1905), 
4:il540  a  401542  (1"  juillet  1904),  405326  à  405350 
(1"  juillet  1908),  405707  405708  405717  (l,r  jan- 
vier 1903),    406279  à  406284   406390  (1"  janvier 

1908)  ,  411078  à  411083  411091  411094  411100  (1" 
janvier  1905),  411586  411587  (1-  juillet  1904), 
41.1051  à  411675  (1"  juillet  1908),  411710  à  411718 
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411716  à  411722  411724  411725  (1"  janvier  1908), 
414199  (1"  juillet  1906),  414776  à  414800  (K 
juillet  1J08),  416101  416108  416105  à  416108  416123 
à  416125  (l"  janvier  1908),  417978  à  4179fcO  (1" 
janvier  1907),  422726  à  422750  (1"  juillet  1908), 
422926  à  422950  42">3i3  425345  (1"  juillet  1904), 
426305  à  426308  (1"  janvier  1906),  4*7327  427328 
427339  à  497341  427350  (1"  janvier  1907),  427376 
à  427400  (1"  janvier  1908),  428401  à  428425  (1" 
juillet  1908),  428526  (1"  juillet  1905),  430855  à 
430870  430873  430374  (1"  janvier  1908),  431351 
à  431375  (1"  juillet  1908),  433830  433851 
(1»  janvier  19C6),  438526  à  438550  (1"  juillet 
1908),  43*577  438578  438583  438590  à  438598  (1- 
juillet  1907),  4399^0  à  439985  (1"  janvier  1907), 
441402  à  441405  441417  à  441422  (1"  juillet  1906), 
442651  442653  442655  à  442659  442661  (1"  janvier 
1908),  442751  442752  442765  442766  442770  à  442775 
443326  (1"  juillet  1905),  445826  445830  445831 
445844  4  45345  (1»  janvier  1907),  446010  446018 
(1"  janvier  1905),  446605  446609  (1"  janvier  1907), 
447101  à  447106  447111  à  447125  (1"  juillet  1907), 
448731  à  448735  (1"  janvier  1906),  450483  à 
450438  450492  450499  450500  (1"  juillet  1904), 
453864  453865  (1"  juillet  1903),  454496454498  454500 
(1"  janvier  1905),  457576  à  457578  457580  à  457582 
457584  (1"  janvier  1907),  459500  (1"  janvier  1905), 
459651  459H52  459*54  459657  461028  461030  461031 
461045  à  4610"0  (1«  janvier  1908j,  462886  (1"  juil- 
let 1906),  463334  à  463337  (1"  juillet  190/),  464670 
à  4Ô4675  (1»  juillet  1905),  466726  à  466729  (1«  jan- 
vier 19C6),  468151  à  468155  468161  468162  468168 
à  468'7I  468173  (l«  juillet  1907),  471168  (1"  jan- 
vier 1907)  471453  471454  471457  471469  471551  à 
471554  471557  471559  471562  471563  471571  (1" 
juillet  1907),  473078  à  473  83  47:J092  à  473095 
473097  473098  fl»  janvier  1908),  473627  à  473629 
<1«  juillet  1901),  474126  (1"  janvier  1905),  475001 
à  475025  fl-  juillet  1908),  4756»7  475628  475632 
475637  475610  475644  475649  475650  (!•'  janvier 

1907)  ,  477379  477880  (1"  juillet  1906),  478465  à 
478408  478470  478474  478175  (1"  janvier  1908), 
478705  à  478707  (1"  janvier  1902),  482601  à  482605 
482607  48 '131  483132  483135  à  483140  (1"  juillet 
19071,  486033  486038  fl»  juillet  1904),  486078  486079 
486086  486087  (1«  janvier  1904),  487339  487344  à 
487449  (!•'  juillet  19  |6),  487751  à  487775  (1«  juillet 

1908)  ,  492985  (1"  juillet  1903),  493126  493130  à 
493135  493140  (1"  juillet  1V07),  494926  494931  à 
494938  494943  494914  494947  494948  (1"  janvier 
1908),  495826  à  4958M)  (l"  juillet  1908),  5010T.2  à 
501056  [("  janvier  1908),  501176  |1"  juillet  1901), 
5Û2201  502202  502221  à  502225  (1"  janvier  1908), 
503776  à  503300  (l«  juillet  1908),  504977  504980 
504081  501988  à  504990  (1«  janvier  1907),  505390 
505452  à  505459  5';6245  506243  506249  503680  à 
508689  fl"  juillet  1906),  508959  (1-  janvier  1903), 
511258  511266  à  511288  (1"  juillet  1903),  511481  à 
511483  (1"  juillet  1905),  512257  512260  512265  à 
5122 77  fl"  janvier  1007),  513012  513014  à  513018 
(1«  juillet-1907),  513636  513637  (1«  juillet  1904). 
515521  (1"  juillet  1905),  517001  à  517006  517012  à 
517015  (1"  janvier  1905).  517101  517112  a  517120 
5171*22  à  517125  (1"  janvier  1907).  517930  517935 
517944  (1"  juillet.  19061,  520052  à  520054  (1"  jaavier 
}90S),520193  à  520197  (1"  juillet  1906),  520801  à 
520303  (1"  janvier  1903),  521402  521403  (1"  janvier 
1905),  525426  à  524450  fl»  juillet  1903),  524788 
(1"  janvier  1903),  526678  (1"  janvier  1906),  526842 
à  526844  (1"  janvier  1908),  527181  5271P0  à  527192 
(1"  janvier  1905),  527451  à  527453  527458  à  527461 
527466  à  587474  (1«  janvier  1906),  530984  530985 
(1"  juillet  1904),  531301  à  531307  (1»  juillet  1905). 
534601  à  534625  (1»  juillet  1908),  536630  536638 
536639  536641  à  536647  537989  537993  à  5379' '5 
il-  juillet  1907),  539528  (1"  janvier  1903), 
541784  541785  541794  à  541800  (1»  janvier  1906), 
541926  541927  541947  (1"  juillet  1903),  544601 
&  544625  fl"  juillet  1908),  5450 '1  545003  545004 
■^45011  545021  545023  (1»  juillet  1907),  §45651  à 
»5675  (1"  juillet  1908),  546096  (1"  janvier  1906), 

550420  5504!>3  â  550425  (1-  juillet  1905),  551327 
à  551329  551334  551335  551340   à  551344  551347 


551348  551350  (1«  juillet  1907),  551447  à  551449 
(1"  janvier  1899),  552205  à  552209  (l"  juillet  1906), 
554P00  (1"  juillet  1903),  554642  554639  à  554645 
55£780  à  559784  559793  (1"  juillet  1906),  560018 
(1"  janvier  1905),  563447  (1»  juillet  1903),  565501 
565502  565512  à  565518  565521  à  565525  (1"  jan- 
vier 1908).  568269  à  568273  568275  (1"  juillet  1905), 
569007  à  56°0!1  (1"  janvier  1906),  570026  57o027 
570030  570034  à  570036  570048(1»  janvier  1908), 
570231  (1"  janvier  1905),  572877  (1"  janvier  1907), 
574777  à  574780  574787  p,  574790  574793  574795 
574797  à  574800  ("i"  janvier  1903),  576526  à  376550 
(1"  juillet  1908;.  577988  (1«  juillet  1903).  578889  à 
578891  (1»  juillet  1902),  581352  581353  581362 
(l"  janvier  1905),  581434  531436  (1"  janvier  1903), 
582276  58Î280  à  582282  5822«5  582292  582294  582299 
582300  (1«  janvier  1907),  591767  à  591772  (1"  jan- 
vier 1905),  595414  à  595425  (1"  janvier  1907), 
598251  à  598275  (1"  juillet  1908),  603129  à  603131 
603137  603138  603140  603141  60^147  603149  603150 
(1»  juillet  1907),  60315]  à  603153  603156  (1"  jan- 
vier 1908),  603237  603241  603  ^2  (1"  janvier  1907), 
003757  603771  à  603775  (1"  juillet  1907).  608327  à 
603331  603334  608335  608349  608350   (1»  janvier 

1906)  ,  609489   609490   609495  609496  (1"  janvier 

1907)  ,  616501  à  616525  (1"  juillet  1908).  617601  à 
617613  007623  à  607615  (1"  juillet  1907).  621760 
fl"  juillet  1902),  624185  624186  624193  624194 
(1"   janvier   1907).   631401  à  631403   (1"  juillet 

1905)  ,  6310-6  à  632000   ^32176  à  632^00  (1"  juillet 

1908)  ,  632465  (1»  juil'et  1902),  632701  à  6327"5 
fl"  juillet  1908),  634823  (1"  juillet  1905),  635780 
635731  6°5*90  à  635793  (1«  janvier  1907).  636107 
636108  636651  (1"  juillet  19031,  639226  (1"  juillet 

1904)  ,  644016   644019   644020   644023  (1«  janvier 

1906)  ,  646196  à  646199  (1«  juillet  1905),  647377 
à  647380  648981  à  649^93  648997  618193  fl"  janvier 
1908),  651297  651298(1"  juillet  1906\  657861  657862 
657864  657872  à  657874  (1"  janvier  1904),  660826 
à  660837  660342  à  660846  660848  6«0849  (1»  juillet 
190^).  661814  6618'6  661819  (  1"  janvier  1905), 
663275(1"  juillet  1902).  665628  à  665630  6*5634 
(1«  janvier  1907).  666476  666477(1"  janvier  1903), 
667593  à  667595  (1"  janvier  1898),  663251  à  66«26t 
668274  (1"  juillet  1902).  669213  669218  à  669221 
(1"  juillet  19n5),  670977  670991  670992  (1"  jan- 
vier 1901),  672276  672279  672288  6720gq  (i«  j„jHet 

1907)  ,  672476  à  2""49l  272493  272499  672500  fl" 
janvier  1908),  675183  (1"  janvier  1905),  676476  a 
676483  676492  6~6493  676495 (1"iuilletl907).  678376 
à  678400  d"  juillet  1Q08),  684158  (1"  juillet  1904), 
684301  à  684^14  684317  681318  (1»  juillet  1907), 
684444  à  684447  (1"  janvier  1907).  684535  à  6845.37 
(1"  janvier  1905).  691408  691409  (l"ianvier  1903). 
691976  691977   691979  691995   691996  fl"  janvier 

1905)  ,  695106  695111  695112  695114  à  695116  (1* juil- 
let 1907)  697410  697411  (1"  janvier  1905),  700601 
7006n2  700623  à  700625  (1"  janvier  1908).  701026  à 
"01050  fl"  juillet  1908),  702836  702839  702849  (1" 
juillet  1902),  703626  à  703650  (1"  juillet  1908t. 
703749  f1"  janvier  1908).  703878  70°879  703882 
703885  (1"  janvier  1905),  705130  (1"  janvier 
1904),  706158  706160  706166  706168  706169  (1" 
juillet  1905),  707767  fl"  juillet  1903).  709334 
709335  ('"  janvier  1907).  714851  à  714875  (1" 
juillet  1908),    717335   717340  à  717350   (1"  juillet 

1906)  .  717781  717782  717787  717791  fl"  janvier 
1904).  729074  (1«  juillet  1904),  729370  à  729372 
729375  fl"  juillet  1903),  732602  fl"  janvier  1904), 
732838  (1"  janvier  1902).  736485  736500  (1»'  juil- 
let  1905),    737127  737133  r  737139   (1"  janvier 

1907)  .  737193  (1"  juillet  1901).  733291  738292(1" 
ianvier  1906).  742405  à  742425  (1"  janvier  1905), 
742851  742852  7«2856  à  742859  (1»  janvier  1908), 
743901  à  743903  fl"  juillet  1903).  744151  744161 
744163  à  744166  7441R«  0"  juillet  1Q06),  744776 
à  744780  744782  744783  fl"  janvier  1904),  745026 
745027  fl"  juillet  1905).  745251  à  745254  745257 
à  745267  fl"  janvier  1908),  745476  à  745493  fl" 
janvier  1904).  746478  746492  à  746495  (1"  jan- 
vier 19051,  746884  (1"  juillet  1906).  747233  à 
747236  747243  747244  (1«  juillet  1905),  747280  k) 
747285  (1"  juillet  1901),  747326  à  747350  (1"  jan- 


vier 1907),  747584  à  747595  747598  à  747600  (1" 
janvier  1908),  748002  (l»  juillet  1903),  748251 
748252  748257  748263  à  748270  (1"  juillet  1907), 
748364  (1"  janvier  1906),  750885  750886  750896 
à  750900  (1"  juillet  1906),  751726  à  751750  (1" 
janvier  1903).  753532  (1"  janvier  19'  5),  759356 
(1"  juillet  1901),  759587  à  759590  759593  à  759600 
(1"  juillet  1907),  763401  à  763425  (1"  juillet  1905), 
766551  à  766553  766566  (1«  janvier  1903),  767839 
à  767844  (1"  juillet  1902),  767988  767991  (1" 
juillet  1904),  772001  772002  772010  à  772012  772014 
772015  772018  à  772020  (l«  juillet  1907),  772077 
772086  à  772089  772098  (1"  janvier  1907).  772701 
à   772725    (1"  juillet  1906).    773298    (1"  juillet 

1904)  ,  773813  773816  (1"  janvier  1905),  775449 
775450  (1"  janvier  1906),  775527  775530  775535 
à  775539  775547  à  775550  (1"  janvier  1908), 
775983  (1"  juillet  1904),  776676  à  776678  776695 
776696  (1"  janvier  1905),  782576  à  782600  (1» 
janvier  1908).  783776  (1"  juillet  1904).  784050  (1« 
janvier  19061  784855  (1"  janvier  1903).  785447  à 
785450  (1"  juillet  1906),  786078  à  786083  786086 
à  786094  786097  786098  786'51  à  786575  (1"  jan- 
vier 1908\  787957  (1«  janvier  1905),  791353  (1" 
janvier  1904),  791476  à  791500  (1«  juillet  1908), 
794376  à  794378  794384  à  794388  fl"  juillet  1904), 
7  8464  à  798466  (1"  juillet  19061,  799853  799861 
à  799865  799870  (1«  juillet  1905).  801059  à  801065 
(1"  juillet  1904).  801901  801908  801911  (1* 
juillet  1907),  803426  à  803450  fl"  juillet  1905), 
«06684  à  806688  806694  (1"  juillet  1906),  807831 
807832  fl"  janvier  1907).  807986  807991  à 
807998  fl"  janvier  1905),  809'>9l  809492  fl" 
juillet  1905),  810905  810906  8109  U  910912 
810915  810916  (1"  janvier  1907),  812578  81258] 
812587  812589  (1«  janvier  1908),  812635  812643 
(1"  juillet  1904).  814186  fl"  juillet  1903),  814451 
814452  fl"  janvier  19061,  815376  à  815400  fl" 
juillet  1908),   815794  815795  815800   fl"  janvier 

1905)  .  816624  (1"  juillet  1904),  816634  816647  (1« 
janvier  1903).  817189  à  81719!  (i«  juillet  1906). 
821104  (1"  juillet  1905).  821292  à  8212^4  821299 
(»"  janvier  1907).  8^1307  821311  821312  fl"  juillet 

1905)  ,  8217^6  821727  821733  821735  821737  fl» 
janvier  1908).  822434  à  822436  (1"  juillet  1902). 
822497  822498  (1"  janvier  1907),  822749  822750 
(1"  janvier  1906).  822751  à  822758  822772  A  822  775 
(1er  juillet  19071,  824355  824365  824*64  824371  à 
824374  821907  824909  à  894911  8249'6  824917 
824921  à  824925  fl"  janvier  1907),  830638  (1« 
janvier  19051,  831188  fl"  janvier  1902).  838975 
(1"  juillet  1906),  8 H 652  à  811657  841660  841662  à 
841675  841854  à  841864  841872  à  841875  fl"  jan- 
vier 1908),  842751  à  842775  (1"  juillet  1908;. 
842881  842882  84 '890  842893  842894  844387  à  844393 
844395  844396  844398  fi"  juillet.  19^5),  846192 
(1"  juillet  19031,  846623  à  846630  846633  à  816636 
846641  à  846643  (1«  juillet  1907),  850261  850268 
(1"  janvier  1904).  854234  à  854238  fl"  juillet 
1904),  854876  à  «54900  fl"  juillet  1908).  855679  à 
855684  fl»  janvier  1908),  855«57  (1"  juillet  1906). 
858051  858053  fl"  juillet  1903).  860702  à  860725 
(1"  janvier  1907),  864076  à  864100  (1"  juillet 
1908).  866703  à  866709  (1"  janvier  1908),  86«276  à 
868278  868281  à  8682a3  868285  868286  868296  à 
8*8299  (1"  juillet  1907),  869321  à  869323  (1" 
juillet.  1904),  871101  à  871125  (1"  juillet  1908), 
871313  à  871317  (1"  janvier  19A5),  871376  à  871400 
(1"  juillet  1908).  872676  872677  872687  872690 
872691  fl»  juillet  19071.873585  873^86  (1»  juillet 
1903).  873666  873671  (1"  juillet  1906),  878229  à 
878231  878233  878234  8782^6  à  878240  878246  à 
878^50  f1»  janvier  1908),  878351  (!"  janvier  1907), 
879^76  à  879100  (1"  juillet  1908).  880342  (1"  juillet 
1902),  83 '051  à  882055  882058  à  8820P2  882070 
882071  fl"  janvier  1908),  «85159  885170  à  885173 
885175  (1"  janvier  1904),  885''01  à  885417  885425 
(1"  janvier  1908),  886453  88«472  (1"  juillet  1904), 
886*26  886527  (1"  janvier  1902),  83*851  à  886853 
886866  à  886875  (l"janvier  1908).  887801  à  887825 
(1"  juillet  1908).    8885°6   à   888550  (1»  janvier 

1906)  ,  888813  838308  888813  888821  888824  888825 
889501  à  889525  (1«  janvier  1908),  890651  à  890675 
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(1"  juillet  1908),  893476  893478  à  893485  893497  a 
833500  (1"  janvier  1908),  895801  â  895625  (1» 
juillet  1908),  896795  (1"  janvier  1903),  897480 
897481  897485  897488  897499  897500  (1"  janvier 
1906), 897926  897927  897932  (1«  juillet  1907),  897951 
897975  (1"  juillet  1908),  899326  à  899328  899333 
899335  899336  899339  à  899345  (1"  juillet  1907), 
899681  (1"  juillet  1900),  900046  (1»  janvier  190b), 
900791  â  900793  900798  à  900800  (1"  janvier  1906), 
901210  à  901216  (1"  juillet  1904),  904319  904322 
(1"  juillet  1906),  904975  (1»  juillet  1901),  905076 
à  905079  905084  905085  (1"  janvier  1906),  906401 
à  906407  906409  (1»  juillet  1905),  908754  à  908756 
908762  908765  à  908768  908774  (1»  juillet  1906), 
909031  (1"  janvier  1907),  909205  à  909225  (1"  jan- 
vier 1908),  909339  à  909342  909314  909350  (1 
janvier  1902),  909451  (1"  juillet  1905). 

A  625  roubles  or 

914676  à  914700  (1»  juillet  1908),  916331  à  916350 
(1"  juillet  1907),  917301  à  917315  (1»  juillet  1906), 
921951  à  921965  (1"  janvier  1907),  925966  à  925970 
(1"  juillet  1906),  927451  à  927460  927471  à  927475 
(1"  juillet  1907),  929561  à  929565  (1«  janvier  1907), 
934516  à  934520  (1"  janvier  1908),  935291  à  935295 
(1"  juillet  1907),  937811  à  937815  (1«  juillet  1904), 
940986  à  940990  (1"  janvier  1905),  947351  à  947375 
(1"  juillet  1908),  947676  à  947680  947696  à  947700 
949861  à  949865  (1"  juillet  1907),  954576  à  954595 
(1"  juillet  1906),  954906  à  954915  (1"  juillet  1907), 
956056  à  956075  956126  à  956135  (1«  janvier  1908) 
957026  à  957050  (1«  juillet  1908),  957281  à  957285 
957291  à  957300  (1"  juillet  1904),  960446  à  960450 
(1"  juillet  1906),  960621  à  980625  (1"  juillet  1907), 
960651  à  960675  (1er  juillet  1908). 

A  3.125  roubles  or 

967276  à  967300  (1"  janvier  1908),  968301  à 
968825  970051  à  970075  977126  à  977150  986776  à 
936800  990831  à  990900  992701  à  992725  992376  à 
992900  (1«  juillet  1908),  995001  à  995025  (1»  juif 
let  1906). 


Emprunt  Russe  3  1|2  0|0  or 

(1894) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1"  octobre  1908,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1"  janvier  1909: 

En  Kussie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft,  chez  MM.  S.  Bleichrœder  et  Men- 
delssohn  et  G0;  à  Londres,  chez  MM.  N.M.  Roth- 
schild and  Sons  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Direction  de 
la  Disconto-Gesellschatt. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1"  janvier  1909  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 

A  125  roubles  or 
31351  ù  31375  36426  à  36450  38126  à  38150 
46301  -16325  61401  61425  63551  63575 
126151  126175  134251  134275  156776  156800 
105701  165725  167276  167300  209851  209875 
21867C  218700  259326  259350 
A  625  roubles  or 
293351  Ù293375  295651  Ù295675  306951  Ù306975 
309476  309500  313276  313300  317376  317400 
334351  324375  351776  351800  357201  357225 
360426  360450  368126  368150  374151  374175 
389201  389225  389851  389875  415401  415425 
478270  478300  480501  480525  484201  484225 
503801  503825  505426  505450  511501  511525 
561451  461475  566751  566775  590251  590275 
611251  611275  637126  637150  642376  642400 
647951  647975 


651676  a651700 
728276  728300 
747051  747075 
765826  765850 
775376  775400 


A  8.125  roubles  or 
667101a  667125 
728676  728700 
762401  762425 
770551  770575 
789251  789275 


699901a  699925 
736701  736725 
764276  764300 
773301  773325 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  1"  octobre  1908. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren 
thèses,  ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
(A  suivre). 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite) 

Dans  le  courant  de  l'année  1907,  5.331  allai 

res  litigieuses  ont  été  terminées. 

Les  tribunaux  ont  fait  droit  aux  réclama- 
tions produites  contre  nous  jusqu'à  concur- 
rence de  88C.898  fr.  34  c,  représentant  17.57  % 
des  sommes  réclamées,  montant  à  5.045.783 
francs  70  c. 

D'un  autre  côté,  nous  avons  obtenu  le  paie- 
ment de  16.156  fr.  19  c,  représentant  99.29  % 
des  sommes  s'élevant  à  16.270  fr.  89  c,  dont 
nous  avions  dû  poursuivre  le  paiement  par 
les  voies  judiciaires. 

S  IL  —  Liquidation  de  l'Exercice. 

D'après  le  Compte  d'Exploitation  résumé 
au  paragraphe  premier,  le 
produit  net  réalisé  sur  l'en- 
semble des  lignes  composant 
le  réseau  exploité  au  Compte 
de  la  Garantie  s'élève  à  Fr.       126.518.600  52 

A  oe  produit  net  s'ajoute 
l'annuité  fixe  qui  noue  est 
due  jusqu'à  l'expiration  de 
notre  concession,  à  raison  de 
l'échange  de  lignes  intervenu 
avec  l'Etat  en  1883,  conformé- 
ment à  la  décision  ministé- 
rielle du  18  janvier  1900,  soit  2.348.000  » 
et  le  solde  des  Exploitations 
annexes  (Chemins  de  fer  de 
Geinture,   lignes   affermées)        —  219.272  94 


Total  du  produit  net  Fr. 


128.647.327  58 


En  regard  de  ce  produit,  nous  plaçons  les 
charges  diverses  auxquelles  la  Compagnie 
doit  faire  face,  et  les  prélèvements  autorisés 
au  profit  des  actionnaires  par  l'article  14  de 
la  Convention  de  1883. 

Les  dépenses  d'érablissement  concernant 
les    anciennes  concessions 
étaient,  à  la  fin  de  l'exercice 
1906,   de   Fr.     1.494.510.218  74 

11  convient  d'en  déduire  les 
dépenses  de  construction  des 
ateliers  et  magasins  géné- 
raux, dont  les  charges  sont 
réparties  avec  celles  du  ma- 
tériel roulant  


14.103.843.82 


Reste  Fr. 

Si  l'on  ajoute  à  cette  pre- 
mière somme  : 

Les  dépenses  relatives  aux 
gares  de  jonction  et  aux  pa- 
rachèvements des  lignes  des 
articles  2  et  4  de  la  conven- 
tion de  1883,  y  compris  inté- 
rêts et  frais  généraux  

Les  dépenses  effectuées  sur 
les  lignes  de  l'article  3  de 
ladite  Convention  rattachées 
au  Compte  de  la  Garantie... 

La  part  afférente  au  réseau 
garanti  dans  les  dépenses 
concernant  le  matériel  rou- 
lant, la  construction,  le  mo- 
bilier et  l'outillage  des  ate- 
liers et  magasins  généraux 

Enfin  la  valeur  moyenne 
des  approvisionnements  d'a- 
près la  dépense  constatée  à 
la  fin  de  chaque  mois  


1.480.406.374  92 


36.632.336  97 


545.866.516  53 


323.140.192  » 


30.313.627  84 


Le  capital  total  dont  le* 
charges  sont  garanties  en 
1907  s'élève  à    2.416.359  048  26 

Les  charges  de  ce  capital  s'établissent 
comme  suit  ; 

Part  revenant  au  capital  Obligations  dam» 
la  répartition  générale  des 
charges  d'intérêts  et  d'amor- 
tissements                       Fr.  100.232.092  10 

Droite  de  timbre  et  frais  de 
service  afférente  à  ces  mêmes 

tltre*    2.084.841  34 

Ensemble  Fr.  102  316.933  44 

Dont  11  faut  déduire  pour 

annuité  dues  par  l'Etat  (a)  11.648.449  53 

Reste  Fr.  90.668  483  91 

Intérêt    et  amortissement 

de,s  <xCi:on£  9.639.805  - 

Intérêts  alloués  au  6olde 
créditeur  des  Comptes  Divers 
pour  la  partie  de  ce  solde 
employée  en  1907  à  couvrir 
la  dépense  des  anprovisione- 
ments    974.886  27 

Le  total  des  charges  est 

«insi  de  Fr.  101.283.175  1» 

Si  l'on  y  ajoute  le  prélève- 
ment réservé  au  Dividende 

proprement  dit   24.600.000  » 

L'ensemble  des  affectations 
imputables  sur  le  produit  net 
est  de    Fr.       125.883.175  18 

Les  résultats  du  Compte 
d'Exploitation  pour  1907  s'é- 
levant à    128  647.327  58 

Le  produit  net  fait  ressor- 
tir un  excédent  à  verser  au 
Trésor  de    2.764.152  40 


Cet  excédent,  inférieur  de  près  de  7  mil- 
lions à  celui  de  l'année  dernière,  ne  nous 
permet  pas  de  couvrir  intégralement  l'inté- 
rêt de  notre  dette,  comme  nous  avions  pu  le 
faire  en  1905  et  en  1906. 

11  convient  toutefois  de  ne  pas  trop  s'atta- 
cher aux  variations  qui  se  produisent  inévi- 
tablement d'une  année  à  l'autre.  Si  l'on  envi- 
sage une  période  de  longue  durée  et  que  l'on 
remonte,  par  exemple,  de  vingt  ans  en  ar- 
rière, on  constate  un  progrès  très  sérieux 
dans  la  marche  générale  de  nos  affaires. 

Depuis  l'année  1886,  pour  laquelle  la  garan- 
tie d'intérêt  réclamée  à  l'Etat  a  atteint  son 
maximum,  les  recettes  brutes  de  notre  réseau 
ont  augmenté  de  53  %  ;  l'augmentation  des 
dépenses  n'ayant  été  que  de  40  %,  le  produit 
net  s'est  accru  lui-même  de  69  %  et  dépasse 
aujourd'hui  de  près  de  52  millions  le  produit 
net  réalisé  en  1886. 

Cette  importante  plus-value  nous  a  mis  à 
même  de  faire  face  aux  lourdes  charges 
qu'ont  entraînées  les  dépenses  que  nous 
avons  engagées  depuis  cette  époque  sur 
notre  réseau  et  qui,  au  31  décembre  1906,  at- 
teignaient 897  millions,  dont  187  millions  pour 
travaux  complémentaires,  114  millions  pour 
acquisition  de  matériel,  et  471  millions  pour 
notre  part  dans  la  construction  des  lignes 
neuves  que  nous  a  concédées  la  convention 
de  1883..  Ces  dépenses,  déduction  faite  des  an- 
nuités qui  représentent  la  contribution  de 
l'Etat  à  l'exécution  de  ces  lignes  neuves,  lais- 
sent une  charge  annuelle  de  plus  de  32  nul- 
lions  au  compte  de  notre  Compagnie. 


(a)  Cette  somme  se  décompose  ainsi  : 

Annuité  pour  subventions  Fr   4.548.052  1» 

Annuité  en  remplacement  de  la  ga- 
rantie d'intérêt  des  exercices  1871  et 
1872    1.090.844  80 

Annuité  pour  avances  en  argent  et 
en    travaux    5.502.492  56 

Annuité  pour  construction  de  dou- 
bles  voies    m  54 

Annuité  pour  suppression  des  pas- 
sages à  niveau  du  chemin  de  fer  de 
Ceinture  de  Paris  


47.577  45 


Total   égal   Fr.   11  648.449  53 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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'amélioration  de  nos  produits  nets  nous 
ermis,  en  outre,  depuis  dix  ans  déjà,  de 
ser  de  faire  appel  à  la  garantie  de  l'Etat 
ie  reverser  chaque  année  au  Trésor  des 
unes  plus  ou  moins  importantes, 
[algré  lee  préoccupations  qrue  ne  peuvent 
tiquer  de  nous  inspirer  les  diverses  causes 
ngmentation  de  charges  et  de  dépenses 
i  nous  vous  avons  signalées  au  cours  du 
sent  rapport,  nous  devons  espérer  que, 
le  au  dévelopement  continu  du  trafic, 
:e  amélioration  progressive  de  note  situa- 
i  persistera  dans  l'avenir, 
tous  compléterons  l'exposé  de  notre  situa- 
t  financière  vis-à-vis  du  Trésor  en  vous 
iant  connaître  les  profits  que  l'exploita- 
it de  notre  réseau  a  procurés  à  l'Etat  en 
?,  tant  par  les  impôts  qu'il  a  perçus  que 
^  les  économies  qu'il  a  réalisées  sur  divers 
vices  publics. 

(A  suivre) . 
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EIYIIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Echéance  de  janvier  1909 


ie  Directeur  de  la  Compagnie  d'Orléans  a 
mueur  d'informer  MM.  les  porteurs  d'o- 
jations  crue  le  montant  des  intérêts  semes- 
fls  échéant  le  /er  janvier  1909,  soit  pour  les 
jes  au  porteur,  soit  pour  les  titres  nomi- 
afs,  sera  payé  dans  les  Bureaux  du  Service 
I  Titres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Lon- 
B,  à  Paris,  déduction  faite  des  impôts  éta- 
»  par  les  lois  des  29  juin  1872  et  26  déoem- 
>  1890,  savoir  : 

Montant  Impôts  Net 
des         à  à 

coupons  déduire  payei 
ligations  4  0/0  Orléans  —  —  — 
848: 

Au  porteur   25    •>    2  25     22  75 

Nominatives   25    »    1   »     24  » 

ligations  3  0/0  Orléans  : 

Au  porteur   7  50    0  734     6  766 

Nominatives   7  50    0  30  Si  7  20 

Ligations  3  0/0  Grand 

îsntral  : 

Au  porteur   7  50    0  73      6  77 

Nominatives   7  50    0  30      7  UQ 

<e  montant  de  ces  intérêts,  impôts  déduits, 
irra  être  payé  dans  les  Bureaux  du  Service 
;  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue 

Londres,  à  dater  du  2  novembre  prochain, 
is  une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 

la  Banque  de  France, 
.■es  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'es- 
npte  ne  pourront  être  .  présentés  ni  au 
.nsfert,  ni  à  la  conversion  avant  le  1er  jan- 
r  1909. 

jes  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les 
res  et  stations  de  la  Compagnie  ouvertes 

Service  des  Titres,  dans  les  gares  princi- 
les  des  Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditer- 
îée,  de  l'Est,  de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi 
'aux  guichets  de  la  Société  Générale  et  de 
.  succursales,  du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses 
;cursales,  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
lustriel  et  Commercial,  du  Comptoir  Natio- 
l  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses  succur- 
es,  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et, 

ses  succursales,  des  succursales  de  Bru- 
Ues,  d'Anvers,  et  du  Bureau  d'Ostende  de 
Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 
.as  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés 

Crédit,  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les 
rteurs  de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans 

délai  de  huit  jours  au  plus  tard  à  partir 
la  remise  des  titres  auxdites  Sociétés  qui 

pourront  escompter  ni  les  arrérages  ni 

coupons  qui  leur  seront  déposés, 
ftur  le  Directeur  de  la  Compagnie  et  ppon 
Le  Sous-Directeur, 
Nigond. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DR 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  mitlions(fondée  en  1859) 

Situation  au  30  septembre  1908 
ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France  9.218. 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   9.633 

Coupons  à  encaisser   6.041 

Effets  à  recevoir   118.610. 

Reports   33.226 

Rentes,  Actions  et  Obligations   8.079 

Avances  garanties   39.103 

Comptes  courants   17  443 

Crédits  d'acceptations  garantis   22.436 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé  -  1.449.365  63  \ 

Semestre  en  cours   660.179  46  ) 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1907   » 

Immeuble  social   4.000 

Versements  non  appelés   75.000 

Total  lie  l'Actif.... 
PASSIF 


696  72 
726  21 
778  90 
500  27 
160  02 
833  69 
1T5  44 
481  27 
666  68 


2.109.545  U 


000  » 
000  » 


344.903.504 


Capital   100.000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000   »  i 

Extraordinaire   6.000.000  »j 

Comptes  et  Dépôts  : 

A  vue   67.619.307  46  i 

A.  préavis   37.558.796  69  j 

Comptes  Courants  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   22.436.66S  68  j 

Sur  provisions   »  »  j 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer....    58.416  77, 


000  » 
16.000.000  » 


105.178. 
95.376. 


104  15 
133  47 


22.436.066  68 

25.566  90 
.03  10 


401 


Report  de  l'exercice  1Ë07. 

Profits  et  Pertes  : 
Produit  du  1"  Semestre  1908. 
Semestre  en  cours  


3.130.222  62  ) 
1.486.4-43  17  ) 


58 
810. 


416  77 

042  49 


4.616.665  79 


Total  du  Passif   344.903.504  35 


Effets  à  échoir  en  portefeuille  

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  


lis. 010. 500  27 


12.307.587  » 
130.918.087  27 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


ENCRE 

adoptées  par  toutes  les 
\grandes  Administrations 
\de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

|  MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers. 

ÉH 


.  ■  '\xA^ 


Ceux  qui  regrettent  les  modifications  per- 
pétuelles apportées  au  Vieux  Paris,  et  ses 
incessants  bouleversements,  où  sombrent  tant 
de  choses  intéressantes,  n'ont  plus  que  la  res- 
source, s'ils  veulent  revivre  son  passé,  de 
consulter  le  Nouveau  Dictionnaire  Historique 
de  Paris,  que  notre  confrère  Gustave  Pessard 
a  récemment  publié  et  dans  lequel  ils  retrou- 
veront des  notices  précises  et  attrayantes  sur 
îes  4.500  rues  actuellement  existantes  à  Paris. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    SS  0/0 

De  1  an  et  au-delà   8  1/8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest,  Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes,  etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 

956 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Condilioas  i  défcattr 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1907  1M'8 
Du  l"janv.  au  20  sept.  Fr.    14.834.900  16.405.Î152 
Du  21  au  30  septembre...        601.6.9  630.092 

15.436.519  17.035.644 

Différence  en  faveur  de  1908.  ~~     "l^oTuS  " 
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CHEMINS   DE   FER   DE  P.-L.-M. 

La  Compagnie  mettra  en  marche,  à  partir 
du  4  novembre,  les  trains  extra-rapides  de 
nuit  numéros  17  et  18,  desservant  la  Côte 
d'Azur. 

Ces  trains  auront  lieu  : 

A  l'aller  :  du  4  novembre  au  6  décembre, 
les  mercredis  et  samedis  ;  du  7  décembre  au 
30  avril,  tous  les  jours  sauf  le  jeudi  ;  du  1er 
mai'  au  15  mai,  les  lundis,  mercredis  et  sa- 
medis ;  du  16  mai  au  26  mai,  les  mercredis 
et  samedis. 

Au  retour  :  du  6  novembre  au  4  décembre, 
les  lundis  et  vendredis  ;  du  5  décembre  au  30 
avril,  tous  les  jours  sauf  le  jeudi  ;  du  1er  mai 
au  15  mai,  les  lundis,  vendredis  et  diman- 
ches ;  du  16  mai  au  29  mai,  les  lundis  .et 
vendredis. 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  15  heures. 

Ces  trains  sont  composés  de  grandes  voitu- 
res de  lr0  classe  à  bogies,  de  lits-salon,  d'un 
salon  à  deux  lits  complets,  d'un  sleeping-car 
et  d'un  wagon-restaurant. 

Nombre  de  places  limité. 

On  peut  retenir  ses  places  d'avance  moyen- 
nant un  supplément  de  2  fr.  par  place. 


G 
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3vn^.i\ai3:£3    officiel    db  pajris 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


CAPITAL 

nominal 


HlUlons 
22188 

3637 


258» 


Mil! 

666 

109 
"775 


54.802 
818.353 


373.331 
689.334 
992.760 

429.486 
221.420 
558.929 

425.960 

649.373 

402  041 

j  '  » 

379  809 
251.492 
.212 


DÉSIGNATION  uns  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme 
Compt 


3  %  Amortissable  j  T 


Compt 


Intérêts 

801906 


500  Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
100,  Annam  et  Tonkin  2      %  ... 

(gar.  France)   Terme 

500  Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt 
500  Indo-Chine  3  %  %  


733. 201 
1332200 
74(1  1(59 
T761630 
971.309 
929  504 
471.346 
'476.272 
484.415 
597.760 
220.782 
147.098 
1159118 
171.718 
07. 163 
40.216 


182 

500 

1000 

150 

000 

500 

40 

000 

500 

50 

000 

500 

B0Ù 

000 

500 

80 

000 

500 

400 

000 

500 

eoo 

000 

500 

100 

000 

500 

500 

000 

500 

250 

000 

îoe 

100 

000 

500 

600 

000 

500 

240 

000 

250 

120 

000 

500 

40 

000 

500 

30 

000 

500 

50 

000 

500 

7.472 
872  739 
I  60.000 

52.96!; 
116.564 
.186.284 

49.360 
'475  07 
1484.825 

99-6:5 
803.581 
1810680 
20*1533 
[165  760 
;367.f96 
143.859 


509 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  


1865 
1869  3  % 

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  . ,  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  „ 

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  .. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p'j 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.  et  Ag.d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Coin"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Aet.  Est-Algérien  

Obi.        —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52  54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

~     -'{%  %  

—  —  Ardenncs  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Parla  3  % 


20 
12 
12 

3 
20 
20 

10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


Cours  comp.juill. 

îm^wT 


96  25 

97  25 


470  . 
79  60 
475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


156  24 
60  .. 

12  50 
40  .. 
30  .. 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
16  li 
12  50 
40  .. 
12 

44  56 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
911 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


95  10 

95  30 


451  . 

78  95 
460  '. 


CourB  de  clôture  (1908) 

oct.  8  oct.  15  octt 


401 


30  .. 

685  .. 

15  .. 

441  .. 

427  .'. 

22  50 

680  .. 

663  .. 

15  .. 

15  .. 

426  .. 

410  .. 

30  .. 

700  .. 

701  .. 

15  .. 

436  .. 

422  .. 

35  50 

885  .. 

907  .. 

15  50 

403  .. 

396  .. 

25  ■ 

15  .. 

442  .. 

432  .. 

15  .. 

443  .. 

429  .. 

12  50 

422 
381 


502 
425 
460 

396 


463 


132 
153 


3980  . 
1455  . 

465  . 

895  . 

688  . 

659  '. 
665  . 
830  . 
1166  . 
119  . 
323 
662 
253  .. 
709  .. 

iio 


95  70 

95  60 


468  7: 

78  75 
81  30 

*64 


538  .. 
568  .. 

400  . . 
104  50 
553  50 
551  50 
372  .. 

99  25 
368  50 

97  25 
419  75 
109  . . 

401  -. 
104  50 
444  .. 
393  75 
410 


95  12    95  42 

95  05    75  45 

96  5o' 


459  . 

78  21 
81  50 
462 


476 
504  .. 
502  .. 
432 
405 
402 
446 
463  25 
458 
498  75 

67  50 

66 
556  50 
426 
139 
163 


4230  . 
1527  . 

472  . 

935  . 

690  . 

35  '., 

679  . 

811  . 
1202  • 

lli  . 

344  50 

673  .. 

24i  . 

725  .. 

443  .. 

153  .. 
1445  . . 


687  .. 
432  .. 
671  .. 

425  50 

428  75 
694  50 

429  75 
940  .. 
412  50 
658  50 
443  .. 

439  .  . 
400  50 

440  50 

441  50 


539  .. 

407 
104  50 

510  25 

553  75 
371  25 

99  50 
370 

«6  50 
419 
108  25 
406  75 
loi 
438 
392  50 
414 


460  » 

78  70 
81  55 
462  .1 


475  .. 
505  25 
500  50 
431  .. 
455  .. 
396  50 
446  .. 
467  .. 
457  .  . 
497  .. 

67  .. 

67  25 
555  50 
425  .. 
143  50 
165  .. 


4225  .  . 
1472  .. 

925 
689  .. 
480  .. 
730  .. 
680  . 
805  .. 
1176  .. 
105  .. 
342  50 
663  .. 
236  .. 
683  .. 

150  .. 

1420  .. 


539  75 

405 
104 
541  50 
545  75 
370  . 

99  25 
369  75 

«6 
418  25 
108  50 
405 
105  . 
435  25 
391  . 
410  . 


479 
5;6  73 
50.! 
428  25 

456  . 
395  . 
446  2 
465  . 

457  . 
495  . 

67  . 

06  7 
559  30 
422  25 
142  25 
163  5U 


I 


672  50 

430  .. 
675 

423 

431  25 
690  . 
430  .. 
935  .. 
405  . . I 
658  25 
445  ..' 
410  00 
399  .. 
440  75 
433  ..I 


4200 
1494 
405 
925 
686 

730 
6S0 
807 

1186 
108 
313 
663 
237 
609 
434 
152 

1435 


674  .. 
43.1  25 
678  .. 
425  . . 
423  . . 
13.)  ». 
6J0  .. 
420  .. 
948  . 
406  .  ■ 
660  .. 
445  .. 
440  50 

397 .; 

439  .. 
435  .. 


Nombre 
de  Titres 


793.98 
195- 634 
265- 06 
141  04 
111  87 
210.21 

49S2N2* 

4582139 
334.247 

79.096 
229  59 
2414912 
715  245 
498  761 
27649.S0 
404  01 
159.13! 
138.289 
462.33 
137.665 
313449; 
1583449 
1737039 
244  68/ 
246.320 
30-8476 
143306 
354  479 

28  652 
213  460 
144. 696 

48  l  i8 

255.681 
298  010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 

îoo.ooo 

200.000 
72.000 

lOO.nno 

100.07  5 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70. 121 
80.000 
76.500 
60.000 


DÉSIGNATION  o>8  VALEURS 


500   Act.  Lyon  

500  Obi.    —   3  %  1855  

500    —     —   Bourbonnais  3  %. 

500    —     —   Dauphiné  3  %  

5oo    —     —  Genève  57  3 
500    —     —    Méditerr.  52-55  3  % 
500    —     —■  3  %  fusion  anc  . . 
500    —     —  3  %  fusion  nouv 

500    -     -   2  %  %  

500    —     —    Vict.-Kmm.  62  3  % 

500  Act.  Midi  

500  Obi-    —     3  %  

500    —     —    3  %  ncu»  

500  Act.  Nord  

500  Obi.     —  3%  

500    —      —   3  %  nouv  

500  —  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
500    —   Nord-Est  franç.  3  % 

500  Act.  Orléans  

»      —        —  jouiss  

500   Obi.       —       3  %  

500  —  —  3  %  1884.... 
500  —  —  2  %  %  1895. 
500    —   Grand  Central  3  %  1895 

500  Act.  Ouest  

500  Obi.     —  3%  

500    —     —    3  %  nouv  

500     —       —     2  %  %  

600  Act.  Ouest-Algérien  

500  Obi.  —  3  % ... . 

500    —  Réunion  (Ch.  de  fer  « 

Port  de  la)  

500  Act.  Sud  de  la  France  

500  Obi.  —  3  %. 

250  Act.  Métropolitain  de  Parie 

25o  Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOC.  1NDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


00 
500 

.oo 

500 
150 
250 
500 

100 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
900 
300 


Capital  ou 
Nomb.  do  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600* 

86.2S9.0c0f 
.24306.200  fi 
4.823.300  t 

18.388.200  i 
8.613.700  i 
55.990ob 
22.546000  f. 
756  300  ob 

105000.000  f. 

55.971.960  £ 

29.393.580  « 

671830.400 f 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (CoiQ|>'a  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'"  Gu  Transatlantique.ford. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Traniw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale  . 
Canal  Interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritimo  de  Suez  — 
—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houstou  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  U  %  (ch.  fixe  JJH») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1396  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  lî>88  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


/oterêts 
ei  1906 


Cours  corne,  juin 
190^^1907 


15 
15 
15 
15 
1$ 

15 
15 
12  50 
15 
40 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
50 
44 
15 
15 
12  50 
15 

a 

15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


20 
30 
84 
32  50 
9  . 
10  . 


6 
15 

30 
10 

7  50 
8 

17  50 
17  50 
5 


5 


151  69 
71  37 

30 

18  45 
27  50 


15  . 


50 


2  50 
4 

4 
4 
4 

4  . 
6  . 

5  . 
4  . 

3  '. 

4  . 
3  50 
4 


'300 


143 


445 
449 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


861 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 

225 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
21P 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 

96  75 
99 
94 
90  30 

105  501 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


1347 


129  . 


430 

433 


1110 
427 
430 

1755 
456 
463 


1358 
9<5 
427 
497 


815 
424 

427 


640 

425 


157 
408 

498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


Cour»  de^cl6tqf| 


1375 

1T63  . 

414  50 

436  23 

439  .. 

j  437  .. 

438  50 

;  427  •{ 

437  50 

432  - 

438 

437  ..' 

441  75 

441  50 

444  75 

448  . 

3  97  .. 

399  75 

443  .. 

43»  .. 

1150  .. 

1145  .. 

439  25 

437  . 

442  50 

434  .. 

1775  .. 

454  .. 

458  7» 

451  50 

410  .. 

405  .. 

445  .. 

435  . . 

1395  .. 

1350  .. 

959  .. 

910  .. 

441  75 

441  •- 

444  50 

437  50 

396  50 

393  .. 

439  .. 

437  . 

880  .. 

844  .. 

436  .. 

135  75 

440  50 

433  .. 

397  .. 

395  .. 

660  .. 

657  .. 

425  25 

426  .. 

13i  .. 

429  ... 

133  50 

137  ..' 

420  50 

421  75 

504  .. 

492  .. 

242  .. 

239  .. 

475 
64 
638 

360 

107 
4510 
2005 

630 

250 

505 

605  . 

185  . 

300  . 


^95 
625 

1890 
707 
199 
179 

1011 

140 
244 
5* 
587 
164 
190 


135 
390  50 
566  . 
325  .. 
79 
716 

428  .. 

108  25 
4430 
1985  . 

225  . 
515  . 
707  . 
188  . 
337  .. 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


386  . 
625  . 
1887  . 
704  . 
198 
184  . 
981  . 
510  . 
135  . 
233  . 
48  50 
575  .. 
155  .. 
184  .. 

126 
380  .. 
560  .. 
321  .. 
76  .. 
701  .. 

40C  .. 
107 
4370 
1965 
615 
211 
500 
685  . 
182  . 
33i  . 


U 
11 

t; 
3f 
57 
3Î 
7 
1 

41 
IC 

43< 
I9t 
61 

21 

50 
70 

35 


97  60 
100  65 

88  25 
«3  80 

105  .. 

491  .. 

98  30 
82  .. 
87  25 
104  25 
100  25 

96  42 


85  2 

93  . 

94  50 

95  80 

86  15 

80  90 
103  00 
480  • 

96  i3 

81  .. 

87  15 
103  50 
100  ï5 

94  40 


9 

9' 

8< 
10( 
47: 
*î 
9( 

8; 
io; 
loc 

91 


BOURSE    DE  PARIS 


NOMS 

DIS 

URS 
iduction 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

00 

o 
S 

8 

t.  1908 

00 

g 

COMPAGNIES 

CO 

d'intrc 

30 
juin 
1905 

30 
déc. 

1305 

Oct 

O 

O 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


000 

25 

IX'U 

25 

oon 

26 

000 

25 

000 

25 

too 

25 

00, 

25 

ooo 

25 

000 

25 

000 

25 

oou 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

ooo 

25 

Ooo 

25 

000 

125 

000 

25 

000 

25 

Ooo 

25 

000 

35 

.Ooo 

25 

.000 

25 

.000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  Dtep 
rhe  EastRaod  propnet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprletary — 

Geldenhuis  En  taie  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  aud  Jacn  i  act.  nouv.)  . 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

11  7q 

11 

11.75 

1000 

65.50 

50 

52 

s 
48 

50.75 

237.50 

194 

152.50 

115 

103  50 

110.50 

330 

498 

484.50 

385 

365  50 

379 

47 

57.50 

36.25 

23 

19  75 

-.0.25 

78 

62  50 

,  73.50 

145 

114.50 

109.50 

41 

36 

40  50 1 

68.50 

69.75 

50. 25 

41.25 

34 

39  1 

170 

51.25 

41.50 

60  25 

55 

59  75 

69 

38 

18.25 

10 

8.75 

8.50 

80 

64 

51 

50 

50 

50  . 

120 

82 

72 

74 

68.  i 

69  ! 

93 

90.25 

77 

41  50 

31.75 

40.50 

175 

66.50 

69.50 

62 

64 

64 

865 

234 

177.50 

186 

166. 

175  1 

125 

230.50 

210 

258  50 

238  50 

251.50 

116 

107. 

112.50 

(aoe.  340 

41.75 

37.50 

53 

46.50 

52.50 

70.50 

59.50 

65  75 

55.00 

43 

196 

132 

103 

9S 

91  25 

95 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

7 

5  75 

5.75 

t     5?  « 

H  S  «o  t 

55  ^  d  * 
2     K  A 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


500|Uruguay. 

«s. 50, 

«2.50 

125 
lOOdr 


De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
La  vi  ri  um  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

347 

330  50 

340 

38! 

372 

376.50 

79 

140.50 

96 

91  75 

92.50 

39.50 

68.75 

56 

51 

53.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Explocatlou. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidfieids  Consolitad.  ordin - 
Hen  derson  Transv.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Ciê  de).. 
Mozambique  (Gie  de).. 
Randfontein  Estâtes. 


2.50 

25.50 

22 

9.50 

125 

50 

44.75 

22.75 

30.25 

27.25 

5 

112.50 

163.50 

141 

119  50 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

20 

25 

13.50 

10.25 

5 

27.50 

26.50 

15-25 

16.25 

62.50 

51.75 

46  75 

84 

54 

65.25 

9.50 
20.50 
5 

115.50 
18  50 
13 

45.501 
59  50 1 


10 

24.75 

5 

125.50 

22 
5.50 
14 
49 
65.75 


BOURSE   DE  LONDRES 


J5 
01 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  do  Witwalersrand) 


,00' 
>0O 

Ao 
100 
100 

ao 
100 
KM 
)oo 
(00 
100 
100 
100 
Wu 

no 
no 
Mo 
no 
no 
no 

J00 

no 

)00 

no 

.00 

m 
wo 

,00 
■ou 

no 

)00 

no 

MO 

Wo 

wo 

,00 

wo 
no 
m 
no 
no 

WO 

no 

000 
ioo 

JOO 

no 

,oo 
MÛ 
Wo 
MO 
X» 

JÛO 

Wù 
Wo 
MO 
W0 

Xifl 

QÔÔ 
300 

?75 
>u0 
W0 
,'oo 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes..  

Bonanza  

Bulfelsdoorn   

Consolldt  Deep  Levèis. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crresus  (New)  

CrowD  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein..   

Durban  Roodépoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines.. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Gocli  iNew)    

Geldenhuis  . .  :  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New;  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersranii)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfonteln  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Sommer  and  Jack  

ireasury,  ;  

United  Mn.  Rf.  Roodepti 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Wltwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


220 


55 
100 

40 
100 
100 
80 
■■'00 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

55 
20 
ISO 
160 

50 


60 
60 
210 
300 

200 
50 
320 
60 
110 
160 
220. 
50 
30 
220 


40 


5  13/16 

2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
.4  1/2 

9  3/4 
1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/16 
3  13/16 

120|  2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

f  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1-/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16j 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

*/8 


1  9/16 


2  1/8 


13  3/4 

9 

1  7/8 

2  1/6 

4  9/16 
15  1/4 

5  3/8 
7/8 

1  5/16 
I  5/8 
5  1/8 

1  5/8 
19/0 
2  1/16 

5  9/16 
1  9/ 16 
1 

1  3/8 

2  3/8 
3 

3/8 
2  7/8 

17,0 
1  5/16 

17/3 

1  5/8 
10  15/16 

1  7/8 

2  13/16 

3  l/>6 
3/3 

2  7,8 
2  3.8 

1  3/8 
7  3/8 

2  1/16 
2  3/8 

10  1/8 
4  9/16 
4  1/2 

1  1/16 

2  l/lo 
9/16 

1  5/8 

4  1/4 
3  7/8 


4  1/2 
3  1/2 
1 


1  3/8 


13  1/3 

13  1/4 

8  7/8 

8  3/4 

1  7, S 

1  7/8 

2 

o 

4  5/16 

4  5/16 

15 

14  3/4 

5  1/8 

5  1/8 

13/16 

3/4 

1  1/4 

1  3,  16 

1  9/16 

1  1/2 

5 

5 

1  1/2 

1  1/2 

17/0 

18/6 

1  15/16 

2  1/16 

5  1/8 
1  1/2 
15/16 

1  5/16 

2  5/16 
3  11/16 

3/8 
2  11  16 
17/0 
1  1/4 
16/6 

1  9/16 
10  3/4 

1  7/16 

2  5  8 

2  15/16 

3/3 

2  15/16 
2  3/16 

1  1/4 

6  7/8 

1  15/16 
2  1/4 
9  7/8 
4  3/8 
4  3/8 
1 

1  15/16 
9,16 
1  5/; 

4 

3  11/16 


4  3/16 
3  5/16 
1 


1  7/16 


5  3/8 

1  9/16 
15/16  ; 

1  1/4  I 

2  3/8  ! 
2  3/4 

5/16 
2  11/16 
16  6 
l  1/8 
16,6 

1  1/2 
10  11/16 

1  9/16 

2  5,8 

2  15/16 
3,0 

3 

2  3/16 

1  5/16 

6  7/8 
1  15/16 

2  5/16 
9  3/4 
4  7/16 

4  3/8 

1  1/16 

2  1/16 
9/16 

1  5/8 
4  1/8 

3  3/4 


4  1/4 
3  3/4 
1  1/16  j 


►4 

H  2 

E  -1 


<  s 
s 

S-  z 

<  2 
U  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

"^30 

juin 

déc. 

1905 

1905 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
1.102 
400 
6  000 
i00 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
500 
1.000 
2  0Q0 
300 
225 
1.000 
330 
640 
1.000 
450 


.000 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

000 

000 
.000 
.000 

000 
.000 
.000 

000 

.ooo 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  — 

Bechuanaland  

Chartered  (Britisb  S.  A  C°).  ■  ■ 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  6  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goidfieids  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mimug  Estât 
Willoughby's  Conscl. . 
Zambesia  Exploring . . . 


50 


2  7/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  1/2 

1  1/2 

13/16 

G/0 

6/0 

6/0 

5/6 

1  3/4 

16  6 

17/0 

16  3 

18/3 

3/16 

3/0 

3/0 

3/0 

3,0 

5  11/16 

4  3/4 

5  3/16 

4  13/16 

4  13/16 

23/6 

23/0 

22/6 

2  H  0 

2  3/0 

105  1/2 

103  1/2 

104  1/4 

104  1/2 

104  1/2 

1  1/4 

11  16 

11/16 

11/16 

11/16 

11/16 

7/6 

7,0 

6  0 

6/6 

16/6 

4/6 

5/0 

5/0 

4/6 

1  1/8 

12/6 

12  0 

10/6 

9/16 

1  1/4 

16,0 

17  3 

16/6 

17,3 

2  5/8 

1  1/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  3/16 

4/6 

2  1/16 

2  1/2 

2'5/8 

2  1/2 

2  1/2 

1  3/4 

1  5/16 

2  1/2 

2  13/16 

2  9/16 

2  5/8 

14/0 

9/3 

8/6 

8/0 

7/6 

1  5/16 

22/0 

23/0 

21/0 

21/6 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 
4.500.000 
500.000 
250.000 
1.101.000 
400.000 
3.000.000 
1.000.000 
500.000 
500.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500) 
2.500  000 
3  500  000 
1  057  000 

500.000 


Exploration  C  (New) .... 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
ïd.  Water-vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R . . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


7/8 

13/16 

3/4 

11/16 

11/16 

15  8 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/4 

2  1/16 

3/4 

14  3,4 

11  1/4 

11  1/4 

11  1/4 

11 

1  3/8 

14/0 

15/0 

13/6 

13,6 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  1/2 

3  1/8 

3  1/16 

7/16 

5/6 

5/0 

4/6 

4/6 

1  13/16 

1  7/8 

2  1/4 

1  15/16 

1  7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfieids. 

Brill  i  an  t  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28/3 

28/0 

27/3 

27/0 

1  1/2 

13 '6 

13,6 

14/6 

14/0 

14/0 

6/0 

5/0 

5/0 

5,0 

2  7/8 

3  5/8 

3  5/8 

3  9/16 

3  9/16 

5/16 

9/16 

6/3 

3/8 

3/8 

3/8 

2  3/16 

2  1/16 

2  1, 16 

2  1/8 

2 

1  1/16 

8/0 

8/6 

8/6 

8/0 

6  1/16 

9  1/16 

9  1/16 

9 

8  15/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolldt.  Bultfontein.. 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture — 

Grlqualand  Weat  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 

1  3/16 

1  3/16 

17 

13  1/16 

13  1/4 

107 

103 

103 

7  5/16 

5  15/16 

5  15/16 

7  9/16 

4  1/2 

4  7/16 

1  3/16 
13  5/16 
103  1/2 
5  15/lf 
4  1/2 


1  3/16 
13  1/4 
103  1/2 
6  1/8 
4  5/ 16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


IHe  BOLLAIIWILLIERS,  21 


bis 


A  adj.s.l  ench.ch.not.Paris.lO  nov.  R.br.  14,175  i. 
M. à  r>. UOMOi.  S'CT  Mes  Macictet  Me7ym<;,n.,d.on. 

rRÏ''AI\iri\  paraïss.  s'éleveT  à~56.810ifr.  99 
l  HL  l.llXkl  a  adj .  et.  de  Me MUNIE,  not,  i 
Poissonnière,  37,  le  20  oc.  1908,  4  h.  M.  à  p  (p  êt 
I..)  :  2.000 f.  S'atl.à  M.  Ponchelel,  syn.  :.  Paris. 
Çi,  rue  Ctianoinpsse  et  au  not. 


7Q|ft  ACT.  Sté  Reprod.  ariJ.  BOYET,  en  7  lots 
I  Oit  dv  101). cl  rie  1  de 90 ;  142 parts  bén.  dite  Sté 
àadj.  ét.  M"  PANHARD,  not.  4,  r.  Roupremont 
"  oc.  3  li.  p. m.  à  p.  n  p.  êt  b.  :7  1ers  i.  1.000  f.  ch 
8"  900  f.;  9e  142  f.  Cons.  500.  S'ad.  M.  Armand,  sy 
17,  r.  Séguier.  et  au  not.  

des  Montibœufs,  66.  Ccç  359  m.  R 
.425  1.  M.  à  )).  :  10.000  f.  A  ad  c.  not. 
10  nov.  1908.  S'ad.  Mes  Hussenot  et  ThèrcL  not. 
24,  b.  St-Denis. 
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MAISON,'; 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  £  350.000,  en  350.000  actions  de 
£  1  chacune,  dont  300.000  sont  émises 


Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  30  septembre  1908 


A  MM.  les  actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  septembre  1908. 

Mine. 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatagel...    3.107  pieds. 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  exposée  Largeur    Val.  d'essai. 
Kè&.j       l'ouc  es .  Ilvrls. 

-Main  Reef   1.280        18  117 

Main  Reef  Leader   848        16        20  2 

South   Reef   710        25  6.8 

Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est  éva- 
lue a   158.956  tonnes. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai   provenant  des  tra- 
çages)   107.643  tonnes. 

Traitement  du  minerai. 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   14.523  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    200  pilons. 

Durée  de  la  marche..  80.249  jours 

Minerai  broyé   91.860  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    5.723  tonnes. 

Rendement    20.498  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.462  dwts.  d'or  fin 


Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   91.C82  tonneB 

Rendement   10.332  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.268  d\vts.  d'or  fln 

Résumé  du  traitement  du  minerai. 
(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé) 

Rendement  Total 

Dwt».  d'or 
Onces  d'or      fin  par 
fin  tonne 


Broyage   

Cyanuration 


20.498 
10.332 


4.462 
2.249 


Totaux   30.830  6.711 

Dépenses  et  Recettes  d'exploitation. 

Débit  : 

Coûl  par  tonne 


Cont 

Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers... £48. 679  17  5 

Dévelop- 
pement...  8.424  18  3 

 —         £57.104  15  8 

Dépenses  de  Réduc- 
tion   32.822  9  6 

Frais  généraux  : 

Mine    5.172  18  5 

Siège  social   1.752  7  6 


broyée 


£0  12  5.196 

0   4  11.627 

0   1  1.515 

0   0  4.578 


£86.852  11    1    £0  18  10.917 

Bénéfice  d'exploita- 
tion   43.106  14 


0  9  4.623 


£129.959   5  10   £1   8  3.540 

Bénéfice   net    £43.537  10 

Crédit  : 

Valeur  par 
Valeur  tonne  broyée 

Compte  de  l'Or...    £129.959   5  10  £1   8  3.540 


£129.959   5  10   £1   8  3.540 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £43.106  14  9 

Intérêts    430  16  0 


£43.537  10 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les    bénéfices,    dû    au  Gouvernement 
Transvaal    est  évalué  pour  le  trimestre  ; 
£  3.623. 

Réserve  d'Or.  —  Au  30  septembre  1908,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  2.277  onces  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 
nets. 

Premier  trimestre,  clos  le  31  mars  1908  : 

Minerai  broyé   Tonnes.  98.200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   33.318 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6.785 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   

Par  tonne  broyée  

Intérêts  :  Totaux  

Par  tonne  broyée  

Bénéfices  nets  :  Totaux  


Par  tonne  broyée. 


£ 
£ 
£ 
£ 
£ 


46.675   1  5 
0   9  6.073 
785  11  11 
0   0  1.919 
47.460  13  4 
0   9  7.993 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18e  Exercice  (1"  mai  1908  au  30  avril  1909) 


Continent 

CoiONIES 

Droits  d 'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

lieis 

Kilogr. 

Keis 

Kilogr. 

Reis 

Moi»  dé  septembre  1908 
j  Produit  des  mois  autér* 

157. 732 
070.507 

■286:441.120 
2954  : 276:050 

26.1:19 
95.610 

23: 71 6.940 
87:287.730 

3.210 
H.  824 

14:445.805 
I6:7i'8.205 

Totaux  au  30  sept.  1908 

848.299 

0740  :  720.170 

131.755 

111:004.670 

18.034 

81:154.010 

j  l'enuJe  urmp.  de  l'eierc.  aller' 

7I3.18-J 

3137T49IÔ85 

105.947 

"587256.745 

18.440 

83:010.045 

!  Différence  :t 

En  faveur  'de  1908- 190!) 
I  En  faveur  de  1907-1908 

1,5.111 

603:229.485 

15.828 

12:747.9^5 

412 

ï  :  850.035 

360 


Deuxième  trimestre,  clos  le  90  juin  1908 

Minerai  broyé    Tonnée.  95 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   31. 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  ûn)    6. 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Intérêts  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 


4:595:5  ï 
0  9  2. 

469  15 
0  0  1 

44.422  16 
0  9  i 


Troisième  trimestre,  clos  le  30  septembre  fp 

Minerai  broyé   Tonnes.  9L 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   30,' 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts  f 

d  or  fln)   ff, 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Intérêts  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Dépenses  au  compte  Capital. 

Pendant   le   trimestre,    les  dépenses 
compte  Capital  se  sont  élevées  à  £6.600  ls.  1 
Par  ordre  du  Conseil  : 
H.  A  READ,  secrétaii 

Siège  social  :  Johannesburg. 
Octobre  1908. 

361 


43.106  14 
0  9  4< 
430  16 
0  0  11 

43.537  10 
0  9  5,1 


Société 


COMPAGNIE  DES 

TRAMWAYS 
DE  ROUBAIX  ET  DE  TOURCOING 

anonyme,    capital  :  5  000.000  de  I 


Siège  social  à  Roubaix,  453,  Grande-Rue 
Siège  administratif,  à  Paris,  13,  rue  Aubt 


MM.  les  actionnaires  sont  informés  qi 
l'Assemblée  générale  extraordinaire,  conv 
quée  pour  le  31  juillet  1908,  n'ayant  pu  êtl 
tenue  par  suite  de  l'insuffisance  du  nombi 
des  titres  déposés,  ils  sont  à  nouveau  coi 
voqués  en  Assemblée  générale  extraordinaij 
pour  le  vendredi  6  novembre  1908,  à  2  heuri 
après-midi,  au  siège  social,  à  Roubaix,  45] 
Grande-Rue,  pour  délibérer  sur  le  mêa 
ordre  du  jour,  savoir  : 

1°  Pouvoirs  à  donner  au  conseil  pour  ai 
cepter  la  concession  des  lignes  nouvelles  ; 

2°  Création  des  ressources  nécessaires  pa 
une  émission  d'obligations  ; 
3°  Questions  diverses. 

Il  sera  alloué  un  jeton  de  un  franc  (1  fr. 
par  action  présente  ou  représentée  à  lai 
semblée,  si  cette  assemblée  réunit  le  nombr 
suffisant  d'actions  pour    délibérer  valable 

nient. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'Assern 
blée,  les  actionnaires,  même  ne  possédan 
qu'une  action,  doivent,  conformément  au: 
statuts,  déposer  leurs  titres  au  siège  admi 
nistratif  de  la  Compagnie,  à  Paris,  13,  ru 
-Vuber,  ou  dans  'un  Etablissement  de  crédil 
cinq  jours  au  moins  avant  la  date  fixée  pou 
la  réunion,  c'est-à-dire  le  31  octobre  au  plu 
tard. 

Les  certificats  de  dépôt  d'action  délivré! 
par  tes  Etablissements  de  crédit  ou  les  offl 
ciers  ministériels,  ainsi  que  les  pouvoirs 
doivent  être  également  déposés,  au  plus  tard 
le  31  octobre  1908,  au  siège  administratif,  13 
rue  Auber,  à  Paris. 

Les  propriétaires    d'actions  nominatives 
seront  inscrits  d'office  sur  la  liste  des  dépo- 
ants. 

Le  Conseil  d'administration. 
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OBLIGATIONS  CHEffl  NS  LOMBARDS  3  % 

Les  obligataires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée Générale  officielle,  à  Vienne,  pour  le  J8 
novembre.  Ils  ont  un  intérêt  majeur  à  s'y 
faire  représenter.  L'Association  Nationale  des 
Porteurs  Français  de  Valeurs  Etrangères, 
5  rue  Gaillon,  Paris,  envoie  sur  demande 
instructions  et  formules  du  Comité  de  Dé- 
fense. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE3    GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1907  1908 
Du  P'janv.  au  30  sept.  Fr.    15.436.519  17.035  644 
Du  1"  au  10  octobre   523.533  580.289 

15.960.051  17.615.933 

Différence  en  faveur  de  1908.  1.655.882 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
Au  capital  de  25.000.000  de  francs. 
Siège   social  : 
10,  rue  Volney,  Paris. 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  que  l'Assem- 
blée générale  ordinaire  prévue  par  l'article 
3t  des  statuts,  aura  lieu  le  jeudi  12  novembre 
1908,  a  3  h.  1/2  de  relevée,  à  la  Salle  des  Agri- 
culteurs de  France,  8,  rue  d'Athènes. 

Ordre  du  jour  : 

1>  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

z°  Rapport  des  commissaires  ; 

3»  Approbation  des  comptes  et  fixation  du 
dividende  ; 

4»  Renouvellement  de  mandats  d'adminis- 
trateurs ; 

.S»  Nomination  des  commissaires  pour  l'exer- 
cice 1908-1909  et  fixation  de  leur  rémunéra- 
tion. 

L^f  dloPôt  .d?s  a?tiûns  doit  être  effectué  ius- 
qu  au  28  octobre  inclusivement,  au  plus  tard 
â  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
^Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  ou  dans 

ravt^ff  £-UH.de  5"artier-  Par  application  de 
l  aiticle  3o  des  statuts,  les  pouvoirs  pourront 
*tre  déposes  jusqu'au  7  novembre  inclusive- 
ment, au  plus  tard,  aux  mêmes  guichets. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

Obligations  lre  série 
Paiement  du  coupon  n°  4  des  obligations  à 
revenu  fixe  à  échéance  du  1*T  novembre  1908 
et  du  coupon  n<>  4  des  obligations  à  revenu 
variable. 

Le  coupon  n°  4  des  obligations  à  revenu 
fixe,  à  l'échéance  du  l«r  novembre  1908,  sera 
payé  à  partir  de  cette  date  : 

A  PARIS,  à  raison  de  francs  7,50,  sous  dé- 
duction des  impôts  français  et  espagnols,  soit 
par  francs  6,70  net  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin. 

En  Espagne,  à  raison  de  pesetas  7,50,  sous 
déduction  des  impôts  espagnols,  soit  pese- 
tas 7  net,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit  et 
a  l  Agence  du  Crédit  Lyonnais,  à  MADRID  • 
au  Credito  Mercantil,  à  RARCELONE  ;  à  la 
Banque  de  Bilbao,  à  RILRAO  ;  à  la  Caisse 
centrale  de  la  Compagnie,  à  MALAGA. 

Le  coupon  n°  4  des  obligations  à  revenu 
variable  qui,  en  conformité  du  convenio  (art 
3),  représente  le  solde  à  payer  en  1908  et  dont 
le  montant  est  fixé  d'après  la  liquidation  défi- 
nitive de  l'exercice  1907,  sera  également  payé 
a  partir  du  1«  novembre  1908,  aux  mêmes 
caisses  que  les  coupons  des  obligations  à 
revenu  fixe  ci-dessus  : 

A  PARIS,  à  raison  de  francs  2,225,  sous  dé- 
duction des  impôts  français  et  espagnols  soit 
par  francs  1,70  net  ; 

En  ESPAGNE,  à  raison  de  pesetas  2,225, 
sous  déduction  des  impôts  espagnols  soit 
pesetas  1,90  net. 
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Emprunt  Russe  3  1|2  0|0  or 

(1894) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 
(Suite) 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  1er  octobre  1908. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 

932  à  941  943  à  946  (1«  juillet  1905),  2051  à 
2075  (1"  juillet  1908),  2378  à  2380  2386  2391  à  2393 
2397  (1"  juillet  1905),  5351  à  5375  (1«  juillet 
1908),  5826  à  5833  5839  5842  à  5854  5846  à  5850 
(1"  juillet  1907),  5978  5982  5988  5989  (1"  juillet) 
1905),  6029  6030  6048  (1-  juillet),  1906  7740  1" 
janvier  1906),  9576  à  9578  9582  9586  9587  9591  (1« 
juillet  19CC),  10188  10198  à  10200  (l"janvier  1908), 


12858  12860  12861  (1»  janvier  1903),  13676  à 
13678  13698  à  13700  (1»  juillet  1907),  13830  13832 
13833  13844  (1"  juillet  1905),  17201  17203  à  17209 
17211  17212  17216  à  17Î*I8  17225  (1"  janvier  1907), 
20852  à  20860  20867  20870  20872  20874  (1"  janvier 
1908),  29126  à  29150  (1»  juillet  1908),  32833  (1" 
juillet  1905),  33201  à  33225  (1»  juillet  1908),  38607 
à  38609  38615  38616  38621  38625  (1»  juillet  1906), 
44107  à  44125  (l«  janvier  1908),  44672  à  44674 
(1»  janvier  1907),  44827  44828  44830  44835  44836 
44838  44839  44843  à  44846  44850  (1«  juillet  1907), 
48677  48680  à  48683  48692  48700  53029  53050 
(1"  juillet  1905),  54660  54661  54664  54665  54674 
54675  (1"  janvier  1907),  54814  à  5481b  54819  à 
54823  59152  59157  59158  59160  (1«  juillet  1906), 
62236  62237  62239  62245  (1"  juillet  1907),  65726  à 
65750  (1"  juillet  1908),  65863  (1«  juillet  1906), 
73052  à  73071  (1«  janvier  1908),  77108  |1"  juillet 
1900),  78251  78254  à  78257  78267  à  78270  78865 
(1«  juillet  1906),  79477  à  79480  79483  à  79489 
79493  79495  79500  79575  (Ie'  janvier  1908),  80402 
à  80421  (1"  janvier  1907),  81801  à  81825  (1"  juillet 
1H08),  8610  1  97899  97t00  (1"  juillet  1901),  109527 
109528  109531  109540  109543  à  109549  (1"  janvier 
1908),  113930  à  113950  (1"  juillet  1»>6).  117176 
117178  à  117181  117192  117197  (1"  janvier  1907) 
118927  à  118929  118931  118932  118935  à  118937 
118939  à  118947  118949  U89o0  (1"  janvier  1908), 
126608  126609  126613  à  126616  126624  (1»  juillet 
1906),  131126  à  131128  131133  131136  131138 
131139  131146  à  131150  (1"  janvier  1908),  132577 
132590  132594    132598  à    132600   (1"  janvier 

1906)  ,  132701  132702  132705  132706  (1«  juillet 
1905),  136751  136753  à  136756  136758  à  136760 
136767  à  136775  (1»'  janvier  1908),  138027 
à  lc8L36   138038   13e043  138048  138049  (1"  juillet 

1907)  ,  141081   141090  à  141093  141099  (1"  janvier 
1907),    146778   à    146780    146785   146786  146788 
146791   à    146795    (1"    juillet   1906),    153676  à 
158683  15:3692  à  153697  153699  153700  (1»  janvier 
1907),  155076  à  155080  155082  155083  155095  155096' 
155099  (1"  juillet   1907),   156028  156029  156031 
156032   156036   156037   156041  à  156043  156047 
(1»  juillet  1906),  158351  à  158375  (1"  juillet  1908), 
158676  à  158678   158682  à  158684   154688  à  158693 
158697  158699  158700  (1"  janvier  1908),  158976 
158980  158981  158985  à  158987  158992  15>997  158998 
159044  à  1590E0   162027   162029   à  162032  162034 
162036  à  162048  (1"  juillet  1907),  165590  (1«  juil- 
let 1905),  167851  à  167875  (1-  juillet  1908),  168451 
à  168453  168455  à  168457  168459  168463  à  168465 
168468  à  168470   (1»  juillet  1907).    171302  17I3C3 
171305  à  170307  171316  171318  172321  à  171325  IV* 
janvier  1908),  172181  172184  172194  (1«  janvier 
1907),  174151  174152  174157  à  174160  174162  174163 
174167  174170  à  174175  (1"  janvier  1908),  181068 
181069  (1"  juillet  1899).  182::04  182305  182315  182316 
(1er  janvier  1907),  184308  184313  184314  (1»  juillet 
1905),  186276  à  186287  186289  à  186296  (l»  juillet 
1907),    192751   à  192753  192774  (1"  juillet  1905) 
194776  à  194800  202376  à  202400  (1«  juillet  1908) 
202757  (1«  janvier  1906),  204351  à  204375  (1"  juil- 
let 1908),  208176  à  208182  208188  208200  (1«  jan- 
vier 1908),  208430  208433  à  208436  208439  à  208441 
208450  (1«  juillet  1906),  208629  à  208632  208646  à 
208648  208650  (1«  janvier  1906),  211926  à  211950 
(l"juillet  1908),  214501  214503  (1»'  juillet  1905) 
214921  (1"  juillet  19- 6),  220302  à  220310  (1"  juillet 
1907),  221927  223933  à  223938  2  3940  223945  223949 
(1"  janvier  1908),  225401  à  225425  (1"  juillet  1908) 
226934 226935  226940  2269  42  à  22694  5  (  1  "  j  a  n  vie  r  1907  ) 
228380  228383  228890  à  228400  (1"  juillet  1907)' 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


235752  235753  235759  2357C0  235765  235766  fl» 
juillet  1WU5),  2BtTn1  it  2.:*7*0  238.82  28878.1 
2.i87»6  à  238790  2.58790  238799  23^801  à  23*804 
338821  23^822  238(524  238825  (1"  janvier  19./7), 
239281  à  235286  239*94  239296  239299  (1" 
janvier  1906),  28088»  fl"  janvier  I9o7|,  240227 
2403,'*  24023i  à  240237  24  (240  240241  240243  24024.. 
à  SdaQiiy  (1"  janvier  1900),  242527  à  242>3l 
2425  9  S!42-40  242545  242546  242548  à  242550  (1« 
janvier  1908  ,24->..29  à  24053  245549  253  i58  25-t3-.t> 
253361  25-5363  253365  25336o  (Pr  janvier  1906)- 
254602  25.608  254610  à  3>i6l2  254615  20iol7  25461.- 
554625  (1"  juillet  li)07),  25.>0-.6  â  255059  255"/0 
25t. 758  256  59  256767  à  256775  (I"  janvier  1907), 
2o09o4  à  20n9 11  260  >15  26U919  260920  260923  2696- .4 
2(.yb61  à  ù-  9  .01  2'»U661)  269->.70  2096/4  269u75  27*747 
27874»  (1"  juillet  1907),  279.29  279530  (1"  janvier 
I9uli).  282676  à  2*2678  282630  à  282082  2826y4 
2*2o9j  (1"  juillet  1907). 

A  625  roubles  or 

Î86426  a  280435  280446  à  286450  286536  à  236540 
286  40  à  1:86550  (1"  juillet  1907),  2rt85  6  28*6*u 
2^8580  à  <8800n  (1er  janvier  r,t08),  294430  6  29.4'i.. 
29f>7..1  à  2.57t.O  :1"  ju  llet  19.i7),  3  iOIOI  à  80"125 
3o4d/0  à  306000  (1"  juillet  1908),  3o70.  6  a  307070 
1"  idiivier  1900),  307<:80  à  307300  (1"  juillet 
1906),  313411  à  313415  (1»  juillet  1904),  31/501  a 
317525  (1"  luillet  1  i>-8),  319401  à  319425  (1"  juil- 
let l  07),  327611  àH27  .15  (1"  janvier  la08),  3296ut. 
à  829070  (l"  juillet  190.),  33.076  à  334090  (1" 
janvier  190*),  835206  à  ;->352iO  (1"  janvier  19o7), 
3*00.6  à  8*0050  (i"  janvier  1903),  3.0540  à  3400  ... 
(1"  juillet  19o7),  340991  à  3410.  0  fl"  janvier  1908), 
346  '51  à  340975  (1"  juillet  190*),  850396  à  35040. 
(1"  juillet  1907),  8.087»)  à  350.00  (1"  juillet  190  ), 
353701  à  353710  (1"  juillet  l»0 >).  355426  à  8554-0 
(1"  juillet  1908).  35*101  à  362105  (1"  juillet  1907). 
362  60  à  3624.0  (1"  janvier  1908),  363901  à  36392.. 
38-i926  à  38  950  (1"  juillet  190*),  3s8^66  à  38-275 
391196  à  39120  (1"  janvier  1900),  39.5051  à3y30.5 
4nlv*  1  à  401  25  (1"  juillet  190»),  410931  à  41093.) 
410941  à  410945  (1"  janvier  19m>),  419331  à  4:93û5 
(1«  juillet  1905),   421.61  à  421965   (1«  janvier 

1906)  ,  425270  à  425280  4261  6  à  4  6  00  420  :ol  à 
426275  (l"  janvier  1908),  42o4il  à  428445  (P;  jan- 
vier 1906),  429&11  à  42921.)  (1er  juil.et  1905),  430601 
à  430805  (L"  janvier  190s),  444776  à  4 1 4800  (1er 
juillet  1908),  44D121  à  446 125  446486  à  446500  (1" 
janvier  1907),  449426  à  .49450  (1«  juillet 
45»126  a  456130  456i41  à  456145  (1"  janvier  190/). 
4oio51  à  461075  (1er  janvier  1906),  463120  à 
463150  (1"  juillet  IV©>),  463i26  à  463230  (1"  juillet 
1905),  468576  à  46858  >  468591  à  46*595  (1"  janvier 
1900),  4/9026  à  479050  (1er  juillet  1908),  4»25..1  à 
48^:570  '1"  janvier  190  .),  482741  à  482745  (1"  jun- 
let  1906),  483356  à  483375  (l"  juillet  1907),  4*8o51 
à  4880oO  'l"  janvier  1908),  /.90866  à  490870  (1" 
iuiikt  1907),  493051  à  493075  (Pr  juillet  1908), 
496941  à  496950  fl"  janvier  1908),  4999^6  à  4999.50 
50^021  à  502525  (1"  juillet  1905),  502526  à  502550 
(1"  janvier    19  «),   5i2<iûl  â  5.2055  (P*  juillet 

1907)  ,  513251  à  513275  (1"  janvier  1908),  524681  à 
52.690  (P'  janvier  190..),  525326  à  5*5830  (1"  juil- 
let lyOO),  5205.6  à  5265.0  (1er  janvier  P*07), 5^7876 
à  527900  538376  à  53*4)0  (l«  juillet  19o8),  5407' 6 
à  5.0775  (1"  juillet  190)),  542.51  à  542075  544801 
à  5448  5  (1"  juillet  1908),  549416  à  549420  (1" 
juillet  19  4),  550556  à  550560  (1"  janvier  1908), 
553326  a  553335  55-5341  à  5  >3350  (1"  janvier  19t»  ), 
5o0486  a  BHi'ôUu  (1"  juillet  1907),  563726  à  563750 
566451  à  566465  566471  à  566475  571351  à  5713/5 
(1"  juillet  1908),  572231  â  572235  (1"  janvier  1907), 
575191  à  57519  >  (1"  janvier  1906),  579126  à  579130 
(1"  juillet  1907),  584.91  à  584595  (1"  janvier 
1907),  599371  à  599375  (1-  juillet  1900),  601176  à 
G0I2OO  600220  à  0o5250  (1"  juillet  190*),  60)5.6  à 
605520  (1"  janvier  1907),  0060J1  à  t>06045  (1"  juil- 
let 1907),  606701  a  6  .6725  t.10151  à  610175  614426 
à  014450  618951  a  618975  (1»  juillet  1908),  621001 
à  OilOlO  621016  â  621025  (1"  janvier  19o7),  631721 
à  631725  (1"  juillet  19  i5),  639511  a  639515  641716 
à  6U725  (1»  janvier  1903). 


A  8.125  roubles  or 
6519S6  à  651950  669176  à  609200  676  *1  à  676975 
678726  â  678750  (1"  juillet  1908),  679951  â  679975 
6«o9.h  à  6*1000  t.82051  à  682075  (!•'  janvier  1908 , 
684001  à  684025  (1"  janvier  1307),  684926  à  6H4950 
6  '1*70  à  691900  69ti;{.)l  a  0-6375  (1"  juillet  19i  s. 
699  51  à  6i9775  (1"  janvier  1907),  700701  à 
700725  (1"  juillet  1907),  ,068  6  à  706)00  783401  à 
.8-5425  (1"  juillet  1908,1,  738126  à  788150  (1"  jan- 
vier 190"),74*726  à  748-50  754701  a  754750  758276 
à  758:300  (1"  juillet  1908),  774226  a  774250  '1" 
juillet   1906),  784451  à  784475  (1"  juillet  1908). 
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Emprunt  Russe  3  0  0  or 

(Deuxième  émission  1894) 
(Les  dûtes  sont  dn  nouveau  Style) 

T.a  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
irocédé  le  1"  octobre  1908  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nomme. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  ï*>  janvier  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat, 
a  Berlin,  chez  Al  M .  M«-ndelssohn  et  C;  à  Paris, 
chez  MM.  E.  Hoskier  et  i7«,  Hottinguer  et  G",  à  la 
Banque  de  Pans  et  des  Pays- bas,  au  (Crédit 
Lyonnais  et  au  Comptoir  National  d'Escompte, 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal 
et  C°:  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le 
Commerce  étranger  et  aux  Succursales  du  Cré- 
ait Lyonnais  et  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Pans;  à  Copenhague,  à  la  Banque 
Privée  de  Copenhague,  et  a  New-York,  chez 
MM.  banng  Magoun  et  C". 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1"  janvier  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 

A  125  roubles  or 
751  à     775        14051  â  14075        18701  à  18725 
43576     43600        54851     54875        65426  6.">450 
9:5401     93425       93551     9.-575      105176  105200 
111826   111850      120726   120750      161476  161500 
176351    176375       183501    183525      186651  186675 
196126   196150      215326   215350      216301  210325 
217651   217675      240176   240200      241226  241250 
262001  262025 

A  62f>  roubles  or 
271276a  271300      27685ià 276875      289776à  289800 
294401    294425      300551    300575      314851    31 4875 
318701   318725      325076  325100      327376  327400 
328076  328100 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or,  2«  émission  1894,  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
à  la  date  du  1"  octobre  1908. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
1176  1177  1179  à  1182  1195  à  1200  (1"  juillet 
1905),  1595  à  1598  (1«  janvier  1908),  8628  â  3630 
3049  (1"  janvier  1907),  9076  à  9700  juillet 
1908),  10279  10280  102*4  10290  10291  10-97  10299 
10300  (1"  juillet  190b),  160o2  16054  16065  à  16075 
(1"  janvier  1905),  17526  à  17550  (l"  juillet  1908), 
18877  à  18900  (1»  juillet  1907),  19629  à  19634  19638 
19639  19642  à  19644  (1"  jui  let  1906),  20176  à  202  0 
(1"  juillet  19.>8),  27453  274  4  27456  à  2  463  2  468 
27474  2  475  (l«  juillet  1907),  28976  à  29000  (1" 
juillet  1908),  29-28  a  29933  29935  à  29950  (1« 
junlet  190  ),  32576  à  32585  (l"  juillet  1906),  33801 
33*05  33806  (1"  janvier  1900),  35751  à  85775  (1" 
ju.Uet  1908),  36.92  3659  <  à  36600  (1"  juillet  1907), 
36901  a  36916  (1"  janvier  1907),  40576  (1"  janvier 
1904),  40>0  40993  à  40998  (1"  janvier  1907),  41381 
413»2  à  41400  (1"  janvier  1908),  41470  à  414*7 
41489  à  41<94  fl"  juillet  19"7),  42923  a  42925  (P* 
janvier  1906),  43053  à  43070  (1"  janvier  1907), 


43751  à  437/5  'I"  juillet  1908),  43876  à  43900  (!• 
janvier  1908),  46965  46967  46969  469/3  a  46975  (P 
janvier  1995),  483-54  à  48504  4*372  ô  48375  [l- 
juilict  1906),  605HH  50596  à  50599  (1"  juillet  1904), 
i.9841  5»«44  59*47.a  ;j5»850  (1"  janvier  190/),  6:1491 
à  0  493  '!«  junvier  IWOO),  »>4401  a  6  40-5  64413 
64415  64416  6441m  6442<i  64423  64424  1"  janvier 
1908  ,  04001  à  '462  >  B85ul  à  68525  Q"  juillet 
190<),  6938.)  69:587  »9*9  \"  janvier  1«06;,  72851 
à  .2875  (I"  juillet  1908),  74"»»  à  740*7  juillet 
190")),  75. 01  à  75725  (1"  juill-t  19H8),  78801  à 
78825  78926  à  78950  (1"  janvier  1904).  7»ôOl  h 
79525  '1"  juillet  ldOS),  79951  â  79.<75  (1"  janvier 
19.-5),  81482.  â  8149^  «1494  à  *l-  00  «2076  a  8^086 
82o90  82091  «2096  8;09*  a  «2  00  (1"  juillet  1907), 
8*420  à  82441  82443  à  ti'AM  fl"  janvier  190*  . 
825C8  n  M2..94  82  99  8260O  (I"  janvier  1907),  84717 
(1"  juillet  19o4),  809V6  (1"  juillet  I90.î{,  88301  à 
88306  (1"  janvier  1906),  90230  90246  (1"  janvier 
1905),  90626  a  90  •  9  90641  «4  ■  â  90648  (1"  jan- 
vier 1908}.  91978  91981  919  2  9  9*6  91987  9i999 
92000  (p*'  janvier  1905),  92081  1"  janvier  PJ«), 
92  26  à  92350  9  1 -t.  à  93150  (1"  juillet  19-  8), 
95080  95093  9T>u9S  95"99'  (1"  janvier  i»04). 
95H90  95891  9  *95  à  95897  96369  a  96.75  98145 
(1"  janvier  19  6),  102076  à  102100  104501  à 
1045-26   (1"   juillet   1908),    105114    (1»   juil  et 

1907)  .  IO5808  à  105811  105814  105816  à  10  .823 
110585  110597  a  IIO60O  II"  juillet  1905).  111785 
à  111799  fl»  juilli  t  1907),  112376  à  112400  (1" 
juillet  190k),  11459<»  à  114596  115014  (1"  juillet 
190 -),  1162.-6  à  110229  116250  '1"  juillet  19  4), 
1163"1  à  110325  (19  juillet  1908),  117605  â  117607 
1 1 76 1 2  117926  117927  117934  117935  11793»  à  117950 
(1"  juillet  1904),  12H79  à  121l"6(Pr  ian^  cr  P.05) 
12P.26  à  121632  121636  à  1  .'l->38  121640  121641 
(1»  juillet  1907),  122251  â  122256  122258  à  122272 
'1"  janvier  1908),   1242ol   à   124225  fl"  juillet 

1908)  .  126244  (1"  janvier  19 '7).  127126  à  127t28 
127130  à  1271  <2  Ii7l34  127135  (1"  juillet  1904), 
128051    (1"  janvier  19-W),   129455  129458  129460 

-129463  à  129466  (1"  janvier  19--4),  130151  à  130164 
130171  130175  (1"  juillet  1907),  13i>52<i  à  180-550 
(1"  juillet  1903).  1-5276  1:55282  à  135284  185<96 
1:55297  (1"  juillet  1907),  13:5739  à  135744  135750 
(1"  juillet  1904),  13610.5  136106  136U0  (1"  juillet 
905),  13  0488  (l"  janvier  1904),  13*428  à  138431 
138i39  138T.0  i3)-4  0  (1»  juillet  1907),  141201  à 
141208  141218  à  1-1222  (i"  juillet  1900),  142232  à 
142239  1424. 1  à  1424j5  (1"  juillet  1904j,  143129  à 
1431  4  143141  143142  (1"  janvie  19-»*),  143451  à 
143459  143471  (1"  juillet  1907),  147809  à  147811 
(l"  janvier  l906)j  148451  à  14*475  (1"  juillet 
190*),  14  951  à  148953  148957  148958  148y62  à 
148973  (l"  j  ùllei  1907),  15-*228  158230  a  158233 
158288  à  15*241  (1"  janvier  19<'8),  158551  à  1585  6 
158560  à  158562  (1"  juillet  1906),  1-.9975  '1"  jan- 
vier 1903),  161785  I617Î-5  (1"  janvier  1906),  161807 
à  161809  'l61»21  à  161*24  (1»  juillet  19t-5),  16.5407 
163409  163410  163418  163420  163424  164446  164447 
(I"  juillet  1906  ,  160205  16  .206  (1"  janvier  1905), 
167u26  167-27  167032  1670  8  1670  8  (1"  juillet 
1907 1,  P-7676  à  1676-3  167685  à  167692  167698  à 
1677  00  (1»  janvier  1908),  170179  à  10181  (l" 
janvier  1904),  171026  â  171029  171038  171039 
171042  à  1/1050  (1"  juillet  1906),  171361  171360 
171367  171370  171373  à  171375  (1"  janvier  19-/), 
172089  172091  à  172093  (1"  juillet  1906),  l'*628 
à  172531  172550  (1"  juillet  1904).  172811  à  l/2«2o 
(1"  janvier  1905),  173985  173995  à  173998  (1"  juil- 
let 1904),  17i976  à  1750  0  (1"  janvier  1936),  1/6  .30 
17G032  à  176034  17613*  176046  (1"  juillet  190/), 
176104  176105  176124  (P'juilllet  1904),  17/383  a 
177387  177..90  1-7391  177396  (1«  janvier  1907), 
177851  177865  à  177875  (1"  juillet  1906),  183051 
à  183958  183068  à  18307.  (1"  janvier  1908).  1836// 
183678  183697  183698  (1"  juillet  1906),  183876  1*3877 
183883  1*3884  1838sy  à  1*3893  18389 .  (1"  janvier 
19t.6),  183901  183919  à  l!>3923  (1"  janvier  1907) 
184427  1844-30  à  1*4'.32  184.37  184439  à  184446 
184449  184450  (1"  janvier  1908),  184912  à  18)916 
(1"  juillet  19.-6),  lb49.)6  à  1849«3  184966  a  184971 
H»  juillet  1907),   185251  à  185275  (1"  janvier 
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1904),   192451  à  192375  (l«  juillet  1908),  192826  à 
192*28  192x34   192845    (l«  juillet   1905),  193384 
.193185  193388    193  93  193393    19.1395  à  193399  (1« 
janvier  1907),  195227  à  195237   195213   à  195250 
(1"  juillet  1906),  195330  à   195335  195347  à  195350 
1"  juillet  1905),  203704  à  20*710  203724  203725  (l" 
juillet  1906),   204476  à   204500   (1»  juillet  1908) 
205126  à  205133  205150  (1"  janvier  1907),  205626 
À  205685  205645    (1"  janvier  19  6),   207100  (l" 
juilllet   1907),     2O'066    20-<O69    à    208073  M" 
juillet   1906),    208154    208156     à     208161  (1" 
janvier     1905),     $'$551     20^52     (1"  janvier 
1908),    2  >94'  17   à  209410   20 '413  209415  (l"jHn- 
vter  1905).   2' 1451  211456  211470  à   211473  (1« 
janvier  1908),  214603  à  214624  fl"  juillet  1905) 
219762  219768  2IW67  219768   219775   (H  janvier 
(1905).  220141  à  220  4   (1-  janvier  1907)  221576 
à  221600  (1»  juillet  19 '81,  222253  2222M  22  or,6  à. 
222259   (1»   juillet  19  5),   222663  22267<T 2^2674 
222675  (1"  janvier  1"04).  22*139  223141  il»  juillet 
1904),  224'  W  224040  22  041  2-4043  à  2  M045  2>4047 
à  2 '405"  53  126  à  2241*1  224137  à  224141  224780  à 
224784  224780  à  224703    (»  janvier  1907)    22  001 
à  2 '  014  225019  225021    à    225024   (I"  janver 
1»*  ,  2253*2  à  2-25389  225 <93  à  225397  (1-  juillet 
1906),  2263"1  à  226  «03  2263^5  22830»  2  6309  236812 
à  2  .'6316  226318  à  2  6321  (l"  juillet  1907),  227858 
à  227874   (1"  juillet  1904).  227952  227953  207953 
227971  à  22^9  5  (1"  janvier  1908).  230182  à  230184 
23'  190  (1»  janvier  1907).  2*1451  231456  (1»  juillet 
1904).   232835  232836  23283»   (1»  juillet 
235551  à  235556  2-35575  (I"  juillet  1907).  2^6 108  à 
236111  236122  236125  (1"  janvier  1905),   230055  à 
2390.58  2  «062  239»65  239073  à  239075  (1-  janvier 
1906).  240526   à  2405*1  240544  (1"  juillet  1905) 
241052  -  41057  à  2W070  241072  à  241074  fl«  jan 
vier  1903).  243^30  24*933  à  24*941  24*945  à  243948 
(1«  janvier  1905),  244306  à  24430-1  244315  à  044300 
24W84  24432-5  2'.510J  à  24  .116  (l-  janvierW/ 
247301  à  247307  (1«  janvier  1904),  250251  à  250-'69 
250271  (1"  juillet  19'i6),  251639  251640  (1«  janvier 
1905';,  2517*6  251797  (l«  janvier   1902),  253292 
(1"  janvier  1907).   254476  à   25450"  (1"  juillet 
190*),  fctt  80  2*4683  254690  254691   (1»  janvier 
1W).  257401  à  257425  (l«    uillet  1908  ,  257529  â 
257534  (1"  juillet  19(17; .  258*00  à  258*10  25832*  à 
2  8325  (1-  juillet  1906).  260680  »  2*068  »  260695  à 
260700  (1«  janvier   1907),  261276  à   262298  261300 
(1»  juillet  1904),  261972   261973   (1«  juillet  1905) 
26 '25*  à  262273  (1-  'aimer  19-8),  26270»  à  262704 
262706  à  262710  262712  S.    262716  262718  262719 
262  25  1"  janvier  1907).  26'iO80  à  264097  264089 
264091  !l»juillet  19o7),  265526  à  265550  11"  juillet 
1908).  J 
A  625  roubles  or 
277356   à   27736U   (c  .janvier  1906)    277801  à 
277820  a»  janvier  1908).  2  89.36  à  2  8940  (1«  jan 
vier  1906).  280976  à  2810-0  (1»   juillet  1-08) 
288601  à  288  25  (1«  janvier  1906),  293976  à  09398O 
293991  à  294000  (1"  janvier  19C8),  29163s  à  294640 
299716  à  299725  (1»  juillet  1905),  303  26  à  303750 
(1"  juillet  190- ),  305326  à  304330  (l«  juillet  1"07) 
304941  à  301950  (1»  janvier  1905),  305126  à  305130 
(1"  juillet  1906),  309221  à  309225  309646  à  309650 
Cl"  juillet  1907),  31200!  à  312010  313436  à  3'3440 
(1»  juillet   1904),   314576  à   314595  (1«  janvier 
1908  .  317776  à  317790  (1«  janvier   1906)  319201 
à  319225  320976  à  321000  (1"  juillet  1903),  3277*1 
à  327735   (1-  janvier   1907),   328601   à'  328625 
11"  iuillPt  190").  329974  à  829980  (1«  juillet  19041 
332G01  à  332670  ,1»  juillet  1907;. 


En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque 
de  l'Etat;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssuhn 
et  G0;  à  Pans,  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, au  Crédit  Lyonnais,  â  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  C°;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  c  ;  à  New- 
York,  chez  MM.  Baring  Magoun  et  C*. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéam  après  le 
1"  janvier  19u9  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 

A  125  roubles  or 
31551  ù  31575       40726  à  40750       64976  à  65000 
82926     82950       87676     87700       92226  92250 


106526 
117576 
178201 
191301 
226951 
311076 


106550 
117600 
178225 
191325 
226975 
341100 


106651 
129301 
179351 
210601 
321351 


106675 
129*25 
179375 
210625 
321375 


115076 
160151 
187451 
223476 
328726 


115100 
160175 
187475 
223500 
328750 


404576  à4O4600 
457301  457325 


A  625  roubles  or 
436226  à436250 
483601  483625 


443576  à443600 
502526  502550 


567900 
602375 
671700 
722950 
759200 
829975 
852375 

886575 
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Emprunt  Russe  4  0|0  or 

(Sixième  émission  1894) 
(Les  dates  sont  da  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  1"  octobre  1908  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 
Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rein- 
'oursables  à  partir  du  1"  janvier  1909; 


34951  534975  561076  561100  567876 
572251  572275  581751  581775  602351 
604426  604450  643526  64*550  671676 
6S5S26  685850  697376  697400  722926 
752401  752425  754626  754650  759176 
78*226  783250  806901  806925  829951 
832301   832325      846176   846200  852351 

A  3.125  roubles  or 
869001a  869025      875201  «875225  886551 
886876   886900      899276  899300 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  sixième  émission  1894.  sorties  aux  tira- 
ges antérieurs  et  non  présentées  au  rembour 
sèment  à  la  date  du  1«  o  -tobre  1908 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt 
A  125  roubles  or 
1029  1030  1042  à  1045  1048  à  1050  4880  à  4*82 
(1»  janvier  1905),  7747  (1»  juillet  1906),  10*26  à 
1C332  10336  10343  10347  (1»  janvier  1907)  10917 
10918   10920  17482  à  17484  17486   à  17488  1749(1 
17498  à  17500   (1«  juillet  1906),    18406  à  18408 
18412  à  18414  18424  (1"  janvier  1906),   20213  (1 
juillet  1904),  20461  20462   (l«  juillet  1902),  2*024 
(1"  juillet  1906),    21063   21072  26149   (1«  juillet 
1904).  28579  28581  (l«janvier  1905),  34464  à  34471 
36527    36528    36542  à  36547   (1»  janvier  lv-06) 
3-V762  (1-  janvier   1907),  42603  42613  42614  42624 
(1"  juillet  1904),   43515  43523  (1«  janvier  1905) 
43775  (1"  juillet  1906),    44626  à  44650  (1"  juilM 
1908),    47701  à  47  04   47715    47717  à  47719  47723 
47725   (1"  janvier  1907).  48800  (1«  juillet  1905) 
54*01  54323  à  54325  (i"  janvier  1907),  56826  56839 
(1"  juillet  1904),  57151  à  57175   (1«  juillet  U0-0 
61281  à  «1283  61280  61288  613(0  (1"  janvier  1  06), 
«8532  6  3*3  6*5*9   6*513  à  6*545   63548    à  63550 
67851  67856  678."  7  67870  à  67873  (1«  janvier  1907) 
73249  (1"  janvier  I9n6),  74051  7405*  74059  74060 
74062  à  740H4  74069  740  4  74075  78202  78210  78213 
78214  78217  78219  78 '20  78222   782 >A   (1«  janvi  r 
1W0K),  78318  78319  7832  i  à  78325  (1»  janvier  19  7) 
88601  à  *8025  (1»  juillet  1908),    917*2  91789  91790 
91793  91799  (1»  janvier  1905),  95251  95253  95254 
(1"  janvier  1906),  102186  (1«  juillet  1905),  107695 
à  107097  (1«  janvier  1905),  109683  à  109685  109690 
(l»  juillet  1907),  10  926  à  109950  (1"  juillet  190*) 
114223  à  114225  (1»  janvier  1908),  115141  à  115150 
117054  1170,5  (l"juilletl904),  1 1 9JL86  119194  l'9195 
(1"  juillet  1907),    119526  à  119529   119542  119543 
119547  119550  (w*  janvier  1907).  134*81  à  134.3*.. 
134388  à  134391  13439  '  (1«  janvier  19 .8),  14<  558  à 
140575  (1«  janvier  1905),    141903   141909  à  141913 
(1"  juillet  1905),  144479  à  144500  (l"janvier  1908) 


144852  à  144854  144857  144871  144875  (1«  juillet 

1906)  ,  153276  à  15*300  (1«  juillet  1908),  155590 
à  155592  155594  (1"  janvier  1907),  1  6176  (1" 
juillet  1905),  156574  156575  (l«  janvier  1906), 
158.78  à  158582  158491  à  158195  158498  1-.H4  I9  (1" 
juillet  1905),  159706  à  159710   159725  (1"  janvier 

1907)  ,  164702  à  164705  164708  à  164712  164714  i 
1647 1S  (1«  juillet  1905),  167254  167256  à  167259 
167263  167264  167266  à  167268  167271  %  167274  i\" 
juillet  1904).  168959  171330  à  171338  ()«  janvier 
1905),  177882  177889  177890  177892  177*99  nu 
janvier  1907),  177926  à  177950  (("juillet  1908) 
179588  â  179600  (1«  janvier  1907),  180729  18074é 
180747  (1»  juillet  1904),  1840"1  184054  à 
1840«3  184066  184067  (1«  juillet  1907)  191151  à 
191153  1911H4  à  191167  19t  169  19U70  (1»  janvier 
1907),  191730  à  191733  191735  191736  191740  à 
1917  0  (1«  juill-t  19-7),  193032  19303*  (1»  janvier 
1907),  195021  (1"  juillet  1905),  203460  2o3461 
20*464  203465  «0?«70  203471  (1»  janvier  1906) 
207113  à  207119  (i«  janvier  1907),  2U8371  fl« 
janvier  1905),  208386  208*95  210976  210983  à210986 
'1"  juillet  1905),  215882  215885  (l«  juillet  1904) 

19276  à  219300   2-<0"51  à  2^0075  (i«  juillet  19o8)! 
225863   2258t.6   225867  225*7  .<  22  873  (1«  janvier 
1905),  282776  232777  282782  2*2791  *84912  à  2  4 -15 
(1"   janvier  19-7),   241326  à   241*50  (l«  juillet 
l'.'OS),  244157  24U60  à  24 i  163  244166  244.67  244172 
244175  (1"  juillet  1906),   2*4282  244233  244242  à 
•<f44249   (1»  janvier   1906),   249951   à  24^97-.  (1" 
uillet   1908),   250564    cl"  juillet  1-05),  252501 
2.2502  (1»  juillet  1897),   253*11   253313  à  253318 
(1"  lanvier  19-6),   £53378   25*380   *53382  253384 
(1"  janvier  19' 8),  254939  254941    254944  (1"  jan- 
vier 1906),  259327  2.9*29  259.335  à  259(41  25*343  à 
2593nC  (1"  juillet  1907)  259651  à  2596i5  (1"  juillet 
1908),  2«1I26  261127   2611*7  26 1 139  261140  261143 
1"  juillet  1905),  261257  2«1264  à  241275  (1"  jan- 
vier 1906),    264101    à  2641C5   261109  264110  (p< 
juillet  1907),  264913  264915  à  264918  264920  264922 
à  264925   d"  janvier  190*),    269701  à  269725  (!*' 
juillet  1908),  271452  à  271454  271456  2714-0  271462 
271473  271475  (1"  janvier   ÎS.ÛO).  271904  271913  à 
271924  273117  à  273119  273121  (1"  juillet  1906), 
27«802  278803  278805  à  278811  278813  27*815  278822 
(1"   juillet    1905),    281676  à  280  81  281685  2*1687 
à  2816*9  2816r'5  à  281697  (1«  jnnvier  190*)  2*4357 
284358  284362  284367  à    284371  |1"  janvier  1905) 
290610   S»  0615  à  29i  625  291551    i  91557  à  2»KU 
291569   291571  à  291575   2  W53   2937Ô4   293761  à 
293764  29*766  à  293769  293771  à  29*775  (l«  janvier 
1908),    295326  à  295*28   295*35  à  2953. 0  295348  à 
295350  295651    295652  295654  à  295656   295658  à 
295662  2956.  7  29.5669  à  295674  (1«  janvier  1907  > 
296801  à  296>09  2  '«812  à   296*14  296*21  à  296823 
(1"  juillet  1906),  296826  à  2  6834   296847  296849 
1.1"  janvier  1905),  298203  à  29*205  298209  298210 
82  5   (1"  juillet  1906),    299692  a  299696  299699 
1"  juil'et  1904),    304177   304178  30S195  304198  à 
304200   (1"  juillet  1906),   309751   309752  309761 
1"  janvier  P'061,   311551    à   311575   315051  à 
315075   (1«   juillet  1 '08),  318326  à  3)8330  318332 
(1"  juillet  1907).  321*26   321847  31*850  (1"  juillet 
1905),  321882  321883  321885  321892  à  321899  331037 
(l"  janvier  19  6),  3*3031  à  3*3033  33 '050  (1«  juil- 
let 1905),  333856  à  3338,2   33*8.4   333875  (1»  jan 
vier  190.-*),   338680   (1"  janvier  P06),    338703  à 
338705   338714  838718  33*719  3*8723  à  3*8725  (1" 
juillet  1907),   34*326  à  34-5.   (1"  juillet  1908) 
315111  à  345113   345116  à  345120   3*6»  7  à  3.6035 
*4*551  à  348553   348555   348559   à  3.8572  348575 
I"  janvier  1907),  348809  348820  (1"  juillet  1904) 
349576  à  3496  0  (1  •  juillet  19  '8),  350401    à  350404 
350K  6  à  350419   350421  à  350423  (1"  lanvier  1908) 
353*53  35*354  3533  .9*53374  (1"  juillet  1907),  358009 
à  35*014  358017  à  3580^0  (1"  juillet  1906),  360501 
360502   (1"  juillet  19  5),    367826   à   367850  (1- 
juillet  1908),   368976  368983  868985  368991  368992 
1"  juillet  1906),  370526  à  3705*8  370459  370550 
,1"  janvier  1908),    370651  à  3  0653  870658  370859 
370663  à  370668   370670   à  37o67  5   876»10  3760U 
376023  à  3760ië  (1"  janvier  1907),  380166  380173 
380174  (1"  juillet  1906),  380418  (1"  janvier  1905), 
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881976  331978  381981  à  381986  (1"  juillet  1905), 
883331  383337  383338   383310   383841    (1-  juillet 

1906)  ,  385077  345080  385081  à  385092  385096 
85097  385099  (1"  juillet  1907),  385372  385373  (1" 
uillet  190j),  3488/6  à  388900   389251  à  389275  (1" 

juillet  1908),  397251  397254  A  397257  397275  (1" 
janvier  1908). 

A  625  roubles  or 
401351  à  401375  (1"  juillet  l'JM),  400*70  à 
4052bO  (1"  janvier  1907),  4il476  à  411500  (1"  juil- 
let 1908),  4l*87o  a  41*880  (1"  juillet  1906),  4132ol 
a  4132*5  (1"  janvier  1908),  413651  â  4136/5  (1" 
juillet  190b),  42U076  à  420080  (l"  juillet  1906), 
420126  à  420130  420136  à.  4*0150  (1"  janvier  1908;, 
4269*6  à  4*69<j0  (1"  juillet  1907),  442176  à  4422  0 
(1"  juillet  1908),  459o01  ù  4593.5  460166  à  460175 
(1"  juillet  1900>,  465 i8l  à  465385  465391  à  465395 
465646  à  405650  (1"  juillet  19j7),  466976  à  467000 
(1"  juillet  1903),  473oy6  à  473100  (1"  janvier  1908), 
481406  à  481415  (1"  juillet  1904),  482826  à  48*845 
(1"  janvier  lyo8),  483201  à  483205  (1"  juillet 

1907)  ,  484286  à  484290  (1"  janvier  1908),  486376 
à  48o400  487876  à  4879ÛO  (1"  juillet  1908;,  4904*0 
à  490435  (1"  juillet  1904;,  49*376  â  492380  (1" 
juillet  1906),  405751  à  495775  (1"  juillet  1908), 
501916  à  5019*5  (1"  janvier  1906),  502401  à 
508425  (1"  juillet  19i.7),  503226  à  503250  503676  à 
503/O0  (1"  juillet  lbO.S),  50/781  à  5O7S00  (1"  jan- 
vier 1908),  523851  à  52i875  542151  à  5ï2175  (1" 
juillet  1908),  5462,1  a  54o355  5462d6  à  546*70  (1" 
juillet  1907),  548416  à  548*25  (1"  janvier  1907), 
561581  à  56i585  (1"  juillet  1907),  566211  à  566215 
(1"  juillet  laOj),  57o481  à  575490  (1«'  janvier 
1906),  585471  à  58547o  (1"  juillet  1905),  61b071  à 
6160/5  (1"  janvier  1903),  616076  à  616080  (1" 
juillet  1904),  617/51  à  617775  (1"  juillet  1908), 
620106  à  620110  (1"  juillet  1907).  625511  à  b25515 
(1"  janvier  1908),  646231  à  646*35  646241  à 
646250  (1"  juillet  1906),  650876  à  650900  (1"  juil- 
let 1907),  652951  à  6529.5  (1«  juillet  1908),  659736 
à  659740  (1"  janvier  1903),  664991  à  66i995  67j301 
à  670305  6703*1  à  6703*5  (!••  janvier  1908),  673*01 
à  6732.5  682301  a  682325  (1«  juillet  1908),  684616 
à  683625  (1"  juillet  1907),  685076  à  685100  (f* 
juillet  1908),  69*566  à  692575  (1"  janvier  1908), 
695751  à  695775  (1"  juillet  1908),  705401  à  705460 
(1"  juillet   1906),   711876   à  711900   (1"  juillet 

1908)  ,  716376  à  716380  716386  à  716400  (1«  juillet 
1905),  718526  à  718550  719501  à  719525  (1"  juillet 
1908),  72)176  à  725180  (l"  juillet  1907),  725676  à 
725700  (Ier  juillet  1908),  727086  à  727090  (1«  jan- 
vier 1908),  730016  à  7300 H)  (1"  juillet  19J7), 
733326  à  733350  733376  à  733400  735751  à  735775 
(1"  juillet  1908),  739376  à  739385  (1"  juillet  1907), 
762076  à  762090  (1"  janvier  19 '8),  763626  à  763650 
(1"  juillet  1908),  763651  à  763655  763371  à  763675 
(1"  janvier  1908),  767476  à  767480  (1"  janvier 
1905),  775451  à  775455  775466  à  775470  (1"  janvier 
1908),  781731  à  781735  (1"  janvier  1905),  788251 
à  788260  (1er  janvier  1907),  793076  à  793080 
801026  à  801050  808951  à  808955  808966  à  808975 
8158*6  â  815850  (1"  janvier  1908),  818691  à  818695 
(1"  juillet  1907),  820326  à  820350  836451  à  836475 
848126  à  848150  (1"  juillet  1908),  849001  à  849025 
(1»  juillet  1904),  850501  à  850505  850511  à  850520 
(1"  janvier  1908),  851646  à  851650  852506  à  852515 

1"  juillet  1907),  854226  à  854235  854241  à  854245 
(1"  juillet  1906),  855976  856000  (!••  juillet  1908), 
856731  à  856735  856741  à  856750  (l"janvier  1905). 
A  3.125  roubles  or 
866401  à  866425  (1"  janvier  1908),  866901  à 
866925  (1«  janvier  1905),  867001  à  867025  (1" 
juillet  1908),  870676  à  870700  (1«  janvier  1907), 
875351  à  875375  (1"  juillet  1907). 
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CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £  300.000,  en  300.000  actions  de  £  1 
chacune,  toutes  émises. 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  30  septembre  1908 

A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri 
mestre  finissant  le  30  septembre  1908  : 


Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage (non  compris  l'abatage)         2.865  5  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée     Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef   728.5        32.4  4.6 

Main  Reef  Leader...   839  227  21.8 

South  Reef   863  15.0  28.5 

Le  minerai  exposé  par  le*  galeries  est  éva- 
lué à   143.857  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages) ...    132.495  t 
Traitement  du  Minerai 

Voici  le  résultat  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté  

Nombre  de  pilons  en 
marche   

Durée  de  la  marche.. 

Minerai  broyé  

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)   

Rendement   

Rendement  par  ton- 
ne broyée  

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées  

Rendement   

Rendement  par  ton- 
ne traitée  


9.50a  pour  cent. 

200  pilons 
84.542  jours. 
118.425  tonnes. 

7.003  tonnes. 
33.245  onces  d'or  fin. 

5.614  dwts.  d'or  fin. 


117.814  tonnes. 
15.550  onces  d'or  fin. 

2.639  dwts.  d'or  fin. 
Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 


Broyage   

Cyanuration 


33.245 
15.550 


5.614 
2.626 


Totaux    48.795  8.240 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 


Coût 


Coût  par  tonne 
broyée 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers. ..£49.661  13  11 

Dévelop- 
pement....  8.805  5  7 

 £58.466  19  6 

Dépenses  de  réduc- 
tion   24.044  0  10 

Frais  généraux  : 

Mine    4.250  15  3 

Siège  social   1.494  15  3 


£0  9  10.489 

0  4  0.727 

0  0  8.614 

0  0  3.029 


£88  256  10  10    £0  14  10,860 

Bénéfice  d'exploita- 
tion   117.737   3   2      0  19  10.606 


£205.993  14   0    £1  14  9.466 
Bénéfice  net   £119.884  18  11 


£119.884  18  11 


Crédit 
Valeur 

Compte  d'Or   £205.993  14   0    £l  14  9.466 


Valeur  par 
tonne  broyée 


£205.993  14  0    £1  14  9.466 

Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £117.737   3  2 

Intérêts    2.147  15  9 


£119.884  18  11 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £  10.896. 

Réserve  d'or.  —  Au  30  septembre  1908,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  5.636  onces  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 
nets. 


Premier  trimestre,  clos  le  si  mort  im 

Minerai  mroyé  Tonne*,   m. 610 

Or  produit  :  Once*  d'or  fin  _   48.686 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwt* 

d'or  fin;   6.724 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   £  111.568  10  9 

Par  tonne  broyée    £     0  19  11  910 

Intérêts  :  Totaux   £     3.034  6  9 

Par  tonne  broyée   £     0  0  6. 524 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   114  602  17  6 

Par  tonne  broyée    £      1  0  6.435 

Deuxième  trimestre,  clos  le  30  juin  1908 

Minerai  broyé    Tonnes.  112.835 

Or  produit:  Onces  d'or  fin   49  294 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)  t.   8.737 

Bénéfice  d  exploitation  : 

Totaux    £   115.627   4  7 

Par  tonne  broyée    £      1  0  6. 939 

Intérêts  :  Totaux   £      1.742  16  11 

Par  tonne  broyée   £     0  0  3.707 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  117.370  1  6 

Par  tonne  broyée   £     1  0  9.646 

Troisième  trimestre,  clos  le  30  septembre  1908 

Minerai  broyé   Tonnes.  118.425 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   48.795 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d  or  fin)   8.240 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   117.737   3  2 

Par  tonne  broyée   £     0  19  10  606 

Intérêts  :  Totaux    £      2.147  15  9 

Par  tonne  broyée   £     0  0  4.352 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   119.884  18  11 

Par  tonne  broyée    £      1  0  2  958 

Dépenses  au  compte  Capital 

Pendant  le  trimestre  les  dépenses  au  Compte 
Capital  se  sont  élevées  à  £  5.216  7  s.  7  d. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 
Siège  Social,  Johannesburg, 
Octobre  1908. 
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ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  :  £  425.000,  en  425.000  actions  de  £  1 
chacune,  toutes  émises. 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  30  septembre  1908 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  septembre  1908  : 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage (non  compris  l'abatage)   2.181  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef   674        19.8  11.5 

Main  Reef  Leader...  1.173  10.5  23.3 
South  Reef   1.255.5      29.6  7.3 

Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est  éva- 
lué à   152.286  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)...    119.435  t. 

Traitement  du  Minerai 

Voici  le  résultat  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   11.952  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    200  pilons. 

Durée  de  la  marche..   75.783  jours. 

Minerai  broyé   104.750  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)   6.911  tonnes. 

Rendement    22.188  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.236  dwts.  d'or  fin. 
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fanuration  : 

ne s  traitées          102.162  tonnes. 

dément    10.634  onces  d'or  fin. 

flement  par  ton- 

aitée   2.081  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fia  tonne 

pyage    22~188  4.236 

titturation    10.634  2.030 

Totaux    32.822  6.626 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 

Coût  par  tonne 
Coût  broyée 

tsee  minières  : 
aux 

S.  .. £50.647  18  5 
lop- 

t....    5.716    7  8 

 £56.364   6  1  £0  10  9.140 

ises  de  réduc- 

  21.297  12  7  0  4  0.796 

généraux  : 

e                        6.432  17  9  0  1  2.738 

;e  social             1.327   1  6  0  0  3.040 

£85.421  17  11    £0  16  3.716 

ioe  d'exploita- 
  53.101  10   0      0  10  1.664 

£138.523    7  11    £1   6  5.380 
Lee  net    £53.606   7  1 

£53.606   7  1 

Crédit 

Valeur  par 
Valeur  tonne  broyée 

te  d'Or   £138.523   7  11    £1   6  5.380 

£138.523   7  11  £1   6  5.380 
Ice  d'exploitation  comme 

issus   £53.101  10  0 

ts   504  17  1 


£53.606   7  1 

t.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
néftees,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
est  évalué  pour  le  trimestre  à  £  4.289. 
'.rve  d'or.  —  Au  30  septembre  1908,  la 
agnie  tenait  en  réserve  3.190  onces  d'or 

é  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

•emier  trimestre,  clos  le  31  mars  1908 

ai  broyé    Tonnes.  105.750 

oduit  :  Onces  d'or  fin   32.148 

dément  par  tonne  broyée  (Dwts 

>r  fin)   6.080 

Lces  d  exploitation  : 

lux    £     48.920   3  7 

tonne  broyée    £      0  9  3.024 

ts  :  Totaux    £        890  13  11 

tonne  broyée   £     0  0  2.021 

ces  nets  :  Totaux   £    49.810  17  6 

tonne  broyée    £      0  9  5.045 

xième  trimestre,  clos  le  30  juin  1908 

ai  broyé    Tonnes.  103.700 

oduit  :  Onces  d'or  fin   32.328 

dément  par  tonne  broyée  (Dwts 

3r  fin)   6.234 

ices  d'exploitation  : 

tux    £     48.489  13  11 

tonne  broyée    £      0  9  4.223 

>fc  :  Totaux   £        509  13  0 

tonne  broyée   £      0  0  1.179 

.ces  nets  :  Totaux   £    48.999  6  11 

tonne  broyée    £      0  9  5.402 

ème  trimestre,  clos  le  30  septembre  1908 

ai  broyé    Tonnes.  104.750 

oduit  :  Onces  d'or  fin   32.822 

dément  par  tonne  broyée  (Dwts 

w  An)   6.266 


Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £     53.101  10  0 

Par  tonne  broyée    £      0  10  1.664 

Intérêts:  Totaux   £        504  17  1 

Par  tonne  broyée   £     0  0  1.156 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    53.606  7  1 

Par  tonne  broyée    £      0  10  2.821 

Dépenses  au  compte  Capital 
Pendant  le  trimestre  les  dépenses  au  Compte 
Capital  se  sont  élevées  à  £  4.166  2  s.  0  d. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire, 
Siège  Social,  Johannesburg, 

Octobre  1908.  272 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite  et  fin) 

Ces  profits,  évalués  sur  les  bases  fixées  par 
l'Administration  elle-même,  et  que  nous  con- 
sidérons comme  au-dessous  de  la  réalité,  se 
décomposent  ainsi  : 

Impôts    sur    les  trans- 
ports  Pr.         16.608.000  » 

Impôts  sur  les  titres   9.068.000  » 

Taxes  diverses  sur  les  ma- 
tières imposables  créées  par 
les  chemins  de  fer   2.946.000  » 

Economies  obtenues  sur  le 
service  des  postes  et  télégra- 
phes, sur  le  transport  des 
militaires  et  marins,  ainsi 
que  des  agents  des  Contri- 
butions indirectes  et  des 
Douanes,  et  du  matériel  de 
guerre   Fr.         20.665.000  » 

Ce  qui  donne  au  total  pour 

l'année    Fr.        49.287.000  » 

§  III.  —  Fixation  du  Dividende. 

Aux  termes  de  la  Convention  de  1883,  lors- 
que les  produits  nets  de  l'exploitation  dé- 
passent les  charges  du  capital  Obligations, 
l'excédent  n'est  affecté  au  remboursement  des 
avances  de  garantie  antérieures  qu'après  pré- 
lèvement de  l'intérêt  et  de  l'amortissement 
statutaires  des  actions,  ainsi  que  du  divi- 
dende garanti. 

La  somme  ainsi  réservée  aux  actionnaires 
s'établit  de  la  manière  suivante  : 

Intérêt    et  amortissement 
des  actions   Fr.  9.639.805  » 

Prélèvement  fixe   de   24.600.000  » 

Ensemble  Fr.         34.239.805  » 

Cette  somme  correspond  à 
un  dividende  de  56  francs  en 
sus  de  l'amortissement. 

Au  minimum  garanti  par 
la  Convention,  nous  avons 
pu,  depuis  1884,  ajouter  cha- 
que année  un  supplément  de 
dividende  prélevé  sur  les  re- 
venus des  immeubles  et  ré- 
serves dépendant  du  Do- 
maine privé.  Ce  prélèvement 
peut  être  fixé  pour  1907  com- 
me pour  les  exercices  anté- 
rieurs  à   Fr.  1.800.000  » 

Le  total  des  sommes  mises 
pair  la  liquidation  de  l'exer- 
cice 1907  à  la  disposition  de 
la  Compagnie  s'élève  ainsi  à        36.039.805  » 

Il  a  été  déjà  fait  emploi  des 
sommes  suivantes  : 

Pour  amor- 
tissement du 
capital  Actions      2.626.000  » 

Pour  paie- 
ment, à  partir 
du  1er  octobre 
dernier,  d'une 
somme  de  20  fr. 
par  action  en- 
tière et  de  5  fr. 
par  action  de 
jouissance    10.013.805  » 

Ensemble    ...     12.639.805   »         12.639805  » 

11  reste  disponible  Fr.        23.400.000  » 


Nous  vous  proposons,  messieurs,  de  fixer, 
par  une  délibération  spéciale,  le  montant  du 
dividende  à  59  francs  par  action  entière  et  à 
44  francs  par  action  de  jouissance.  Nous  em- 
ploierons ainsi,  pour  le  compléter,  la  somme 
de  23.400.000  francs  restant  disponible. 

Les  administrateurs  sortants,  par  suite  du 
roulement  établi,  sont  : 

MM.  le  marquis  de  Montaigu, 
Emile  Maurel, 
le  comte  de  La  Panouse. 
Vous  savez,  messieurs,  qu'aux  termes  des 
statuts,  les  administrateurs  sortants  peuvent 
être  réélus. 

RÉSOLUTIONS  DE  L'ASSEMBLÉE 
GÉNÉRALE 

Résolution    relative  à  la  nomination  d'une 
Commission  de  cinq  actionnaires  pour 
l'examen  des    comptes  de 
l'exercice  190T-. 

Conformément  à  la  proposition  du  Conseil 
d'administration,  les  comptes  des  recettes  et 
des  dépenses,  tant  de  Premier  Etablissement 
que  d'Exploitation,  pendant  l'exercice  1907, 
seront  soumis  à  une  commission  d'actionnai- 
res chargée  d'en  faire  son  rapport  à  rassem- 
blée générale,  dans  sa  réunion  ordinaire  de 
l'an  prochain. 

Sont  nommés  membres  de  cette  Commis- 
sion : 

MM.  de  Lajddie, 
Aylies, 

Georges  Gouïn, 
Georges  Rendu, 
Paul  Buffet. 
Résolution  relative  à  la  nomination  de  trois 
Administrateurs  par  suite  d'expi- 
—  ration  de  mandat. 

Sont  élus  administrateurs  pour  cinq  an6  : 
MM.  le  marquis  de  Montaigu, 
Émile  Maurel, 
le  comte  de  La  Panouse. 

Résolution  relative  à  la  fixation  du  dividende 
—  de  1907. 

Conformément  à  la  proposition  du  Conseil 
d'administration  ,  développée  dans  le  rap- 
port, le  revenu  de  1907  est  fixé  à  59  francs 
par  action  entière  et  à  44  francs  par  action 
de  jouissance. 

En  conséquence,  et  attendu  qu'une  somme 
de  20  francs  par  action  entière  et  de  5  francs 
par  action  de  jouissance  a  été  déjà  distri- 
buée à  titre  d'intérêt  et  d'acompte  sur  le  di- 
vidende, le  solde  restant  à  payer  est  de  39 
francs  par  action. 

Les  actionnaires  assistant  à  l'assemblée 
étaient  au  nombre  de  436,  représentant  54,663 
actions  et  875  voix. 
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CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêt» 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   t  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   S  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest, Orléans,  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Portugais,Russes,  etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  préseniant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CAPITAL 
nominal 

sa 

Millions 

Mill 

521 88 

666 

3637 

109 

25825 

775 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom, 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bonrse  de  Pari, 


382.246 
826.900 

54.802 
278.3 


373.331 
689.334 
992.760 

'429.486 
921-420 
558.929 

'425. 960 

649.373 

402  041 
» 

379  809 
251.492 
88.212 


733  201 
1332200 

40  169 

761C30 
971 .309 
929  504! 
471.346 
476.2 
484.415 
597.760 
220.782 
147.098 
11591 18 
171.7 

87.16:! 

40.216 


182.500 
150. 000 
40.000 
50.000 
300.000 
80  000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
0.000 


57.472 
872  739 
6U.O00, 
52.969 
16.564 
186.284 
49.360 

484.32; 
99  675 
03.581 

1810680 

2015 

5  760 
67.' 9< 
43.809 


r.00 
ioo. 


3  %  Amortissable  j  T 


Tunis  3  %  92  («ai'.  France)  Gpt 
Annam  et  Ton kin  2  '/,%... 

(gafc  France)   Tenue 

Madagascar  2  '/,  gai'.  Fr.  Cj>t. 
Indo-Chine  3  %  %  


!5 

2  50 
12  50 
17  50 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  '/,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés). 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  189  2  2.60  % 

Foncières  189  5  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg.  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'Indus1"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
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CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  kt  oul.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%. 

Act.  Départementaux . 
Obi.      —       3  %  titres 

—  ,  —        3  %  titr.  r 

—  Economiques  3  % 

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —          3  %. 
Act.  Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %... 
~    -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  «  %  %  

—  —  Ardennes  3  %.. 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris 


bleus 
ouges 


Obi. 


3  %. 


470 
79  60 
475 


450 
411 


378 


380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


44  56 


3750 
560 
486 
900 
654 

700 
653 
9l< 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30  .. 

685 

15  .. 

441 

22  50 

680 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

426 

30  .. 

700 

15  .. 

436 

35  50 

885 

15  50 

403 

25  .. 

15  .. 

442 

15  .. 

443 

12  50 

15  .. 

15  .. 

451 
78  95 


460 


401 


422 
381 


502 
425 
460 

396 

463 

460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 


110 


427 
663 


410 
701 
422 
907 

396 

432 
429 


90  50 


45» 


539 


46'j 


539  70 


407  .. 
104  50 
549  25 

&53  :» 

371  25, 
99  50' 
370 
96  50 
419  .  . 
108  85 
406  70 
I"»  T5 
438  •'. 
392  50 
414  .. 


475 
505  25 
500  50 
431 
i55 
396  50 
446 
46! 
457 
497 

67 

6!  25 
555  50 
42.  . 
143  50 
165  .. 


405  . 
104  . 
54  i  50 
545  75 
370  .. 

09  25 
369  75 

-6  75 
418  25 
108  50 
405  .1 
105 

435  25 
391  . 
410  . 


479  .. 
5u6  75 
50 1 
428  25 

456  .. 
395  . 
446  25 
465  . . 

457  .. 
495  .. 

67  .. 

66  75 
559  50 
422  25 
142  25 
163  50 


460  75 


540 
500 
404 
105 
543 
042  00  I 
3o8  °.5| 

99  75 
370 

97  50  | 
420 
109 

406  50 
1J4  2. 
439 
392 
410  ..I 


477 
507 
501  ..! 
431 
460 
39  i 
448 

466  50 | 
408 
498  . 

67  . 

67 
567  .. 
425 
142  50 


4225  .. 

472  . 

925  '. 

689  . 

m  . 

730  . 
680 

805  . 
176 

105  . 

342  50 
663 

23b  . 

683  . 


0 
420 


672  50 

430  .. 
670  .. 

423 

431  25 
690  . 
430  .  .  ] 
935  .. 
405  .. 
658  25 
445  .. 
4i0  50 
399  . 
440  75 
435  .. 


4200 
1494 

465 
920 
686 

730 

680 

8o7 
1186 

108 

343 

663 

237 

699 

434 

[52  , 
1435  . 


674  .. 
431  25 
678  .. 
425  .. 
425  .. 
435  «. 
690  .. 
429... 
948  .  . 
406  .. 
660  .. 
445  .. 
440  00 
397  .. 
439  .. 
435  .. 


4225 

1502 
467  50  | 
915  .. 
689  , 

729 

680  .. 

807  .. 
1187  •■ 

108  .. 

344  .. 

663  .. 

238  . 

702  .. 

430  .. 

150  .. 
1425  .. 


73.640 

000 

60  000 

500 

69  951 

500 

50.000 

500 

80. 000 

150 

120.000 

250 

13.500 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100  non 

500 

100.074 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

950 

42  480 

260. 000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500. 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

900 

60.000 

300 

1 793.98 

i  500 

195  6& 

i  000 

265  06 

500 

1.41  C4 

'  500 

111  87 

■00 

'210.91 

000 

4982821 

000 

'458213* 

000 

3  >4  24' 

000 

79  DM 

000 

229  59 

000 

24I49IS 

000 

7i5  24f 

ô00 

498  761 

500 

!  27649N] 

000 

1404  01' 

000 

159.135 

000 

138.289 

000 

462  335 

000 

137  665 

313449-' 

000 

1583449 

000 

1737039 

000 

244  683 

000 

246.320 

000 

.(0-2476 

000 

1033067 

000 

354  479 

000 

28  65 

600 

913  460 

000 

144  6% 

000 

48  I18 

000 

255.681 

000 

298  010 

250 

120.000 

250 

Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 
Aot. 
Act. 


•  Lyon  

•  —   3  %  1855. 

—  Bourbonnais  3  k... 

—  Dauphiné  3  %. 

—  Genève  57  3  %. 

—  Médlterr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  ano  . . . 

—  3  %  fusion  noav.. 

—  U|. 

—  Vict.-Brain.  62  3  % 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv. 
Nord  

—  3  %  nouv ! 
-*  2  %  %,  J.  avr.  et  ocl.J 

Nord-Est  franç.  3  %. 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  94  

—  3  «  1884  

—  2  %  %  1895..  , 
Grand  Central  3  %  1895.1 
Ouest. . . 

—  3  % 

-  2  %  %  • 

Ouest-Algérien. 

Réunion  (Ch.  de  ^er  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 

Métropolitain  de  Parir 
Nord-Sud  de  Paris 


58 
15 
10 
15 
15 
15 
15 
15 
19 
15 
'■0 
15 
15 
72 
15 
15 

12  50| 
15 
59 
44 

10 
15 

12  50| 
15 

38  50| 
15 
15 
19  SOI 
28  75| 
15 


445 
442 


1134 
441 

770 
458 
456 


1365 
970- 
445 
442 


864 
138 
436 

6«0 

432 


15 


10 
19 
7  501 


269 

430 
514 

225 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


669 
432 
665 
425 
425  50 
433 
Oyo 
430 
949  58 
406  50 
658 
447  50 
440  70 
397  . 
439  . 
438  .. 


Capital  ou 
I  NoniD.  de  Titres 


584274.357  £ 
8. 984. 600  £ 
86.289.0.  Of. 
524306.200  fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  t 
8.613.700  £ 
55. 990 0» 
||  32-2 . 546000  f 
i56  300  ob 
105000.000  f. 
55.971.960  t 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Docks  et  Entrep.  Marseille  I  20  I  346 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris  I  30  .  I  549 
Eaux  (Cornp1*  Générale  des).    I  84  Tm04 

Comp.  Générale  du  Gaz        [32  ool  696 

C"  G'«  Transatlantique  ord  j  9  I  207 
Messageries  maritimes (ord.  I  >o  .  .1  270 

Omnibus  de  Paris  I  ..  ''I  985 

jouiss  1  .',  .'.'I  590 

Omnium  Lyonnais  I    g     I  155 

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. .  .  |  15  .1  270 
Tramways  Est-Parisien(or-J.)|  . .  .  I  50 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tram  w  I  30  J  620 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw..|  10     I  210 

Voitures  à  Paris  I    7  50]  238 

Cie  Générale  de  Traction.. .  I    .1  15 

Aguilas  (Compagnie  d')  I    8     I  162 

Electro-Métallurgie  I  17  50I  355 

Malfinado  (Mines  d')  I  17 

jouM8..|  5  ..|  430 
Mines  d'or  (Cie  Française/ ...  I  .  I  67 
Métaux  (Cie  Fran.xise  desl...|  5  ..f  560 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale  .  ..F  ..    .1  425 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  18891  ..  ..I  m 
Canal  maritime  de  Suez.  .  .  1 151  6914608 
parts  de  fond.l  71  3,712110 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de)  I  30     I  583 

Etabliss.  Orosdi-Back  I  13     I  247 

Le  Printemps  (ord.)  j  18  45  165 

Proc.  Thomson-Houston  I  27  501  770 

Raff.  et  Sucrerie  Say  (ord.).  .1  ..  TJ  265 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des)|  15  ..|  342 


4flô 
433 


UIO 

4  17 
410 

Jf.55 
456 

463 


1358 
96 
427 
497 


845 
424 

497 

640 
425 


157 
4-8 
498 
220 


FCNDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2 %  ft(ch.nxeufM)| 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900.... 
Autriche  4  %  or(ch.  fixe2f.  50)1 
Brésil  4  Vi  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1396  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  14>88  

Danemark  i  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  \  %)..| 
Espagne  4  %  Kxtérieure.. . 


00 


2  50| 
4 
4 

4 
4 
4 

b 
5 
4 

à 
4 

3  50 
4 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75| 
94  .1 
90  30 

1 05  50 
500  .1 

97  .| 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  601 


365 
640 
820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 
39 
570 
31 
227 
II 
1  8 
384 

475 
64 
638 

360 
107 
MO 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


>  61 

436  25 

437  .. 
4  27  .. 
•82  . 
«T7  .  J 
êll  50 
4  18 
399  75 
4>«  .. 

■  145  .. 
«37  . 
434  .. 
765  - 
»03  80 
451  50 
•05 
43) 
USO 
910 
•41 
i37  50 
103 
i  17 
*14 
135  75 
433 
395 
657 
426  . 

499 
137 
'.21  75 
492 

ta 


83  50 
86  25 
93 
97  25 
87 

80  10 
103  70 
483 
97  60 
82  50 
88  40 
10  35 
100  50 
92  25 


386 

625 

n 

704 
198 
184 

81 

10 
135 
233 

48  50 
575 

55 
184 

m 

3*0 
560 
331 
76 
701 


400 
107  . 

1370 
1965 
615  - 
211 

500 
685 

182 
331  . 


1379 
437 


437 
4.1 

437 

3V7 

114; 


1773  . 
454 
451 
408  . 

1365  . 
944 
140  5 
438  . 

393  7 
4<7  9 
870 
435  . 
433 

394  5' 
652  . 

498  . 

426  . 
134  % 

410  5! 

499  . 
243  . 


39»  . 
627  .. 
1880  . 
700  .. 
199 
177  .. 
1005  . 
519  .. 
138  .. 
240 

50  50 
579  .. 
162  . 
186  .. 

129 

380  .. 
579  .. 
333  . 
75  50 
718 

410 

109 

360 
965 
618 
216 
09 
704 
181  . 
337  . 


85  2 
93 

94  50 

95  "0 

86  15 

80  90 
103  60 
480  .. 

96  45 

81  .. 

87  15 
103  50 
100  25 

94  40 


93 
90 
97 


80  Tâjf 
104  *  : 
179  I 

95  Si 

90  .  . 

S  7  10 
1 0?  *C  I 
1  uO 

wOl! 


BOURSE   DE  PARIS 


a 

NOMS 

o 

GO  y 

CLOTURE 

*  S 

SEMESTRIELLE 

DBS 

o  2 

3Ô~" 

30 

COMPAGNIES 

«  3 

juin 

déc. 

1905 

1305 

00'1 

SS 

000 

35 

Ooii 

25 

0OU 

£> 

UO<-' 

25 

■e> 

o,. 

*> 

UOu 

25 

IKK 

fi 

00" 

2b 

000 

fi 

000 

25 

00" 

fi 

OUI 

« 

UOo 

Ouo 

fi 

gui 

UO" 

OOo 

OUL 

25 

000 

OOU 

000 

25 

0'  u 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Champ  d'Or  

Driefontein  

uurbau  HoodepoortUeep 
nie  East  rianu  propnst.  Mines 

Ferreira  

Frenoh  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

lieiuealiuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleiufomein  [New)  

Lancaater  

Lanylaagte  Deep  

Lanylaagte  Cotâtes  

>lay  Consolitated  

Primrose  New)  

Rand  Mmes  

Robinson  Oold  

Robinson  Deep  

Swumer  mu  hm  ici.  nous 
Transvaal  Cous.  Land. 
Trausvaal  Gold  Fields. 
Village  M  a  m  Reef. 

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

11 

11  75 

1000 

65.50 

50 

D 

48 

50.75 

237.50 

194 

152. 50 

103  50 

;'.o.5o 

430 

498 

484.50 

365  50 

379 

47 

57.50 

36.25 

19  75 

vO.25 

62  50 

73  50 

145 

114.50 

109.50 

36 

ko  50 

68.50 

69.75 

50  35 

34 

M 

170 

51.25 

41.50 

55 

59  75 

69 

38 

18.25 

8.75 

8  50 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

68. 

69 

93 

90.25 

77 

34.75 

40.50 

175 

66.50 

69.50 

64 

64 

865 

234 

177.50 

1C6. 

175 

125 

230.50 

210 

238  50 

251 .50 

107. 

112. .i0 

(«ne.  340 

41.75 

37.50 

46.50 

52  5m 

55. .iC 

65  75 

55.00 

43 

196 

132 

103 

91  25 

95 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

5  75 

5.75 

48 

100.50 
376 
19.25 

70.25 
3J 

38.50 
59.50 
9.75 
50 
68 
39 
64 

171 .50 

244 

109.50 
50.75 
61  50 

94 

5.75 


f-      m  „ 

2   S  « 


g! 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


I  2  I 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 

1905 


O 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000i  500iUruguay  

62  500.000(1)!. 50  De  Beers  (Diamants)ord 
50.000.OOOi88.50j         —  -  préf. 

40.000.0001  l25|Huanchaca  (Argent)... 
20.000.000ar|lOOûr|Laurlum  grec  (plomb  et  arg  ) 


40 

18.50 

414 

435.50 

330  50 

340 

339.50 

372 

376.50 

376 

79 

140.50 

91  75 

92.50 

93.75 

39.50 

68.75 

51 

53.50 

53  25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500  000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 

2  50 

25.50 

22 

9.50 

10 

10 

Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

50 

44.75 

20.50 

24.75 

23.75 

30.25 

27.25 

5 

5 

5 

Goldfleids  Consolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

141 

115.50 

125.50 

120 

HendersonTransv  Estate 

125 

40 

22 

Oceana  Companv  

107.50 

33.50 

29.25 

18  50 

32 

20 

Mossamédès  (Cie  de)... 

25 

13.50 

10.25 

5.50 

5 

Mozambique  (Cie  de)... 

27.50 

26.50 

13 

14 

13 

Randfontein  Estâtes.  . 

16.25 

62.50 

51.75 

45  50 

49 

46 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

59  50 

65.75 

61.50 

BOURSE    DE  LONDRES 


<  x 

E-1  £ 


h* 
3ï 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMESTRIELLB 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


.Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bouanza  

Buffelsdoorn    

Consolid t  Deep  Levels .  . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (Newj  

Crcesus  ,New)  

Crowo  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

Frencn  Rand  

Goch  New;  

Geldenhuis  

Geldennuis  Deep  

Geluenbuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubuee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  , 

Kleiniontein  i.New)  

Knignt's  (Wïiwaiereranil)  

Lancaster  

Langlaagte  

Lanylaagte  Block  B  . . . . 

Lurpaard  Vlei  >New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  New) 

Modderfontein  <New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Niyel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Prunrose  (New)  .... 

Princess  Estate  

«and  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  [\ 

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept; 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wernmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

VVorcester  


220 


100 


160 
160 
«0 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
.50 
40 
160 

ioo 

60 
80 
50 
100 
100 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

5o 
20 
li 

160 
50 


210 
3C0 
200 

50 
320 

60 
110 
160 
220 

50 

30 
220 

no 

40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  U/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 

4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


1  1/4 
11/16 
7/ S 
5/16 


2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  6/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 

3 

1  3/4 

2  5/8 

1  U/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16i 
1  1/161 

3  1/16? 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/fe 


— 

1  3/8 

1  7/16 

2 

2 

13  1/2 

13  1/i 

8  7/8 

8  3/4 

1  7.8 

1  7/8 

o 

2 

4  5, 16 

4  5  16 

15 

14  1/4 

5  1/8 

5  1/8 

13,  16 

3,4 

1  1/4 

1  3  16 

1  9/16 

1  1/2 

5 

5 

1  1/2 

1  1/2 

17  0 

18/6 

1    15; 16 

2  1,16 

5  1  8 

5  S/ 8 

1  1/2 

1  9/16 

15/16 

15/  |6 

1  5/16 

1  i/4 

2  5/16 

2  3/8 

3  1!  16 

2  3  4 

3/8 

5/16 

2  U  16 

2)1/6 

17/0 

16  6 

l  1/4 

t  1/8 

16,6 

16  6 

1  9/16 

1  1/2 

10  3  4 

10  ll.'I6 

1  7  16 

1  9/16 

2  5  8 

2  5  8 

2  15/16 

2  15/16 

3,3 

3.0 

2  15,16 

3 

2  3  16 

2  3  16 

1  1/1 

1  5/16 

6  7/8 

6  7/8 

1  15/16 

1  15/16 

2  1/4 

2  5/16 

9  7/8 

9  3/4 

4  3/8 

4  7  16 

4  3/8 

4  3/8 

1 

1  1/16 

1  15/16 

2  1/16 

9  16 

9/16 

1  5/8 

1  5/8 

4 

4  1/8 

3  11/16 

3  3/4 

4  3/16 
3  5/16 
1 


4  1/4 
3  3/4 
1/16 


1  1/2 


13  1/4 
8  7/8 

1  3/4 
1  15/1 

4  5,16 
15 

5  1/8 
13/16 
1  7/16 

9  16 

4  3/4 

1  9/i6 
17/6 

2 

5  3/8 

1  11/16 
15/16 

1  3/16 

2  3/8 

3  5/8 
3,8 

2  11/16 
16/6 

1  1/8 
i6/6 
1  9/16 
10  11/16 

1  9/16 

2  5/8 

2  13/16 
3/0 

2  15,16 
2  1/4 

1  5/16 
6  15/16 

1  7/8 

2  1/4 
9  3/. 

4  3/8 
4  3/8 

1  5/16 

2  1/16 
9/16 

13/4  ! 
4  1/16  | 

3  5/8  | 


4  1/8 
3  5  8 
1  1/16 


Sa 
< 


<  s 

H  « 

<  2 
U  e 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiON 


500 
102 
400 

6  000 
500 

2.000 

1 .250 
575 
200 
400 
500 

1.000 

2  000 
300 
225 

1.000 
330 
640 

1.000 
450 


000 

;,uo 

000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
.000 
000 

ooo 

000 
000 
OOO 
(iOO 


ioo 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated . . 

Bechuanaland  

Chartered  (BritHD  8.  A  C°). 
Char  ter  land  Golfields. . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  6  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  tfiomg  Estai 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


50 


2  7/16    1  9/16 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
U/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


6/0 
16  6 
3  0 
4  3/4 
23/0 
103  1/2 
11  16 
7/6 
4/6 
12/6 
16,0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


1  1/2 

6/0 
16  3 
3/0 
4  13,16 

2  <  0 
104  1/2 

11/16 

6  0 

5/0 
10/6 
16/6 

1  1/8 

2  1/2 

2  9/16 
8/6 
21/0 


1  1/2 

5 '6 
18  3 
3  0 
4  13/16 

2  3/0 
104  1/2 

IL  16 

6  6 
4/6- 
9/16 

17  3 

1  3/16 

2  1/2 

2  5/8 

7  6 
21/6 


1  1/2 

5/6 
18  0 
3/0 
4  7/8 
23/.'! 
104  1/2 
5/8 

7h 
4  6 
10  6  ! 
16  3  ; 

1  1/4 

2  7/16 

2  11/16 

8/0 
20/6 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

4.500  000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1  10( .000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Explor  ation  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
ïd.  Water'vks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company.. 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


7/8 

13/16 

|  1/16 

11/16 

11/16 

1  5  8 

1  1/4 

1  3/16 

2  1/16 

z" 

3/4 

14  3  4 

11  1/4 

U  1  4 

U 

1 1 

1  3/8 

14/0 

13-6 

13,0 

13/6 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  1/8 

3  1  16 

3  1/16 

7/16 

5/6 

4/6 

4  6 

4/i 

1  13/16 

1  7/8 

1  15/16 

1  7/8 

1  13/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Bnlliant  Block  

Brokan  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28/3 

27/3 

27/0 

1  1/2 

13'6 

14/6 

14  0 

14/0 

6/0 

5,0 

5  0 

2  7/8 

3  5/8 

3  9/16 

3  9,16 

5/16 

9/16 

6/3 

3/8 

3/8 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/8 

2 

1  1/16 

8/0 

8/6 

8/0 

6  1/16 

9  1/16 

9 

8  15/16 

27/0 
14,0 
5/0 
3  1/2 

3/8 
1  15.16 
10,0  i 
8  13/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.5001  1 

Consolidt.  Bultfontein . . . 

28/0 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/IG 

1  3/16 

2.500  000 

2Î4 

De  Beers  ordinaire  

17 

13  1/16 

13  5/16 

13  1/4 

13  7/16 

3  500  000 

100 

td.   6  %  Debenture  

107 

103 

103  l  2 

103  1/2 

103  1/2 

1  057  000 

10 

Gricrualand  West  

7  5/16 

5  15/16 

5  15/1. 

G  1/8 

6  1/8 

500  000 

1 

New  Jagersfontein  Def. . 

7  9/16 

4  1,2 

4  1/2 

4  5/16 

4  1/1 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS^  MINISTÉRIELS 

/UtEANCES  s'élevant  à  18.940  fr.60,à  adj.  étude 
\J  M6  Aron  not.  28,  av.  Opéra,  27  octobre  3  h. 
M.  à  pr.  (p.  êt.  b.)  3.000  fr.  Consign.  300  fr. 
S'ad.  M.  Pr?/?;osrsynd.5,r.Anc.  Comédie  et  not. 

iWEANCES  s'élevant  à  10.8%  fr.30,  à  adj. étude 
1/  M*  Aron  not.  28,  av.  Opéra,  27  octobre  3  h. 
M.  à  pr.  (p.  êt.  b.)  3.000  fr.  Consign.  300  fr. 
S'ad.  M. Pruvost,]i(i.juû.5,r. Ane. Comédie  et  not. 

CREANCES  s'élevant  à  68.996  fr.85,  à  adj. étude 
M0  Aron  not  28,  av.  Opéra,  27  octobres  h 
M.  à  pr.  (p.  êt.  b.)  5.000  fr.  Consign.  500  fr 
S'ad.  M.  Pruvost  synd.5,r.Anc.  Comédie  et  not 
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Réaumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
An  tonne 


Broyage   

Cyanuration 


10.316 
4.217 


5.269 
2.154 


Totaux    14.533  7.424 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 


Coût 


Coût  par  tonne 
broyée 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  -43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  S  ans   Conduioot  i  d^baltr 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an  ,    2  0/0 

A-  vue  '.   11/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payables  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 

—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 

compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.— Envoi 

de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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DURBAN  R00DEP00RT'1  nEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £  450.000,  en  450.000  actions  de  £  1 
chacune,  dont  440.000  sont  émises. 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  30  septembre  1908 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d  exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  septembre  1908  : 
Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage (non  compris  l'abatage)   3.148  pieds 

Les  riions  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef   744         24.9  12.2 

South  Reef...   1.781  6.0  52.9 

Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est  éva- 
lué a   72.603  tonnes 

Nota.  —  Les  chiffres  ci-dessus  comprennent 
les  travaux  de  développement  au  nouveau 
puits  vertical  K°  i,  comprenant  1.006  pieds  et 
exposant.  25.931  tonnes  de  minerai,  dont  le 
coul  a  ete  reporte  au  Compte  Capital. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)...    51.789  t. 
Traitement  du  Minerai 

Voici  le  résultat  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   23.671  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    60  niions. 

Durée  de  la  marche..   87.101  jours. 

Minerai  broyé   39.150  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    7.491  tonnes. 

Rendement   10.3I6  onces  d'or  fin. 

Rondement  par  ton- 
ne broyée.    5.269  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   38.917  tonnes. 

Rendement    4.217  0nces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne  t^We   2.107  dwts.  d'or  fin. 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers. ..£26. 109  14  5 

Dévelop- 
pement...  7.499  1  3 


£33.608  15 


Dépenses  de  réduc 

tion    9.713  17  3 

Frais  généraux  : 

Mine    3.273   4  11 

Siège  social   1.491  5  0 


£0  17   2  030 

0  4  11.548 

0  1  8.065 
0  0  9.141 


n.   ,  £48.087   2  10    £1   4  6.787 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   13.160   4    7      0   6  8.675 


,  ijt  .  £61.247   7   5    £1  11  3.462 

intérêts  sur  les  obligations   £598  10  0 

Bénéfice  net    12.760  1  1 


£13.358  11  1 


Crédit 
"Valeur 

Compte  de  l'or  £61.247   7   5    £  1  11  3.462 


Valeur  par 
tonne  broyée 


„.  .„  ,  £61.247  7  5  £  1  11  3.462 
Bénéfice  d  exploitation  comme 

ci-dessus   £13.160  4  7 

Intérêts    198   6  6 


£13.358  11  1 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £  102. 

Réserve  d'or  —  Au  30  septembre  1908,  la 
Compagnie  tenait  en  -réserve  2.181  onces  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 
nets. 

Premier  trimestre,  clos  le  31  mars  1908  ■ 

Minerai  broyé    Tonnes.  36.570 

Or  produit:  Onces  d'or  fin   14  234 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 

d'or  fin)   .".   7  784 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   13.607  19  10 

Par  tonne  broyée   £    0  7  5.305 

Intérêts  :    totaux   £      234  11  4 

Par  tonne  broyée   £    0  0  1.539 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   13  842  11  2 

Par  tonne  broyée    £    0  7  6.845 

Deuxième  trimestre,  clos  le  30  juin  1908 

Minerai  broyé    Tonnes.  36.890 

Or  produit:  Onces  d'or  fin   14  627 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   7  930 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   14.196  3  0 

Par  tonne  broyée   £    0   7  8357 

intérêts  :  Totaux   £        97   5  6 

Par  tonne  broyée    £    0  0  0  632 

Bénéfices  nets  :  Totaux    £   14.293  8  6 

Par  tonne  broyée   £    0  7  8.990 

Troisième  trimestre,  clos  le  30  septembre  1908 

vïinerai  broyé    Tonnes.  39.150 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   14  533 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    7  424 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   £   13.16O  4  7 

Par  tonne  broyée   £    0  6  8.675 

ntêrêts  :  Totaux    £       400  3  6 

Par  tonne  broyée   £    0  0  2  453 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  12.760  1  1 

Par  tonne  broyée    £    0  6  0.222 


Dépenses  au  compte  Capital 

Pendant  le  trimestre  les  dépensée  au  Cot 
Capital  se  sont  élevées  à  £  21  597  13  s.  1  d 
Par  Ordre  du  Conseil, 
...     „    ,  ,  ,       H.  A.  Read,  Sécrétai 
Siègie  Social,  Johannesburg, 
Octobre  1908. 


SOCIETE  ANONYME  DES 

Forges  et  Aciéries  de  Huta-Banko* 

à  Dombrowa 

Capital  social  :  6.300.000  francs 
Siège  social  :  5,  rue  de  Surène,  à  Parte 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Soc 
a  l'honneur  de  prévenir  MM.  les  actionne 
qu'ils  son  convoqués  en  As$emblèe  gène 
ordinaire,  aux  termes  des  articles  32  et  36 
statuts,  pour  le  samedi  98  novembre  19b, 
deux  heures  et  demie  de  l'après-midi,  d 
une  des  salles  de  l'hôtel  des  Ingénieurs' ci 
19,  rue  Blanche,  à  Paris. 

Cette  Assemblée  aura  à  délibérer  sur  1 
probation  des  comptes  de  l'exercice,  la  1 
tion  du  dividende  et  les  autres  objets  o> 
comnétence  inscrits  à  l'ordre  du  jour. 

Conformément  à  l'article  30  des  statuts 
actionnaires  propriétaires  de  10  actions 
moins,  qui  désirent  assister  à  cette  Assemh 
devront  déposer  leurs  titres,  vingt  jours  a  j 
l'époque  fixée  pour  la  réunion,  soit  dansi 
caisses  du  Crédit  Lyonnais,  à  Saint-Péï 
bourg,  à  Paris,  à  Lyon,  à  Saint-Etienn< 
Lille  et  à  Nantes,  soit  au  siège  social,  5, 
de  Surène,  à  Paris. 

Il  sera  remis  à  chacun  d'eux  une  carte  d 
mission  nominal ive  et  personnelle,  constel 
le  nombre  d'actions  déposées. 

m 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  septembre  \ 
lu  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.173 
francs  (ou  $  »/«  988.000  contre  1.551.103  franci 
$  °7"  705.047)  en  septembre  1907. 
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COM  AGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


22,  rue  Louis- le-Gr and,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-FerréoL 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunii 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   i  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   1  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an,   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  i/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  01 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  1 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  to 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  H  J|  DIC 

11âsB"PESSARfleWï  r  AKK 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparais: 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressa 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Pari 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'à 
1er  ensuite  visiter  les  dernière  vestiges  0 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  si < 
ries  faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tôt 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  saci 
du  souvenir  ! 

NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  "DADK 
srffilinft^1  rAllli 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  SIMART 


N°  877.  —  84e  volume. 

(N*  18) 


F*r»ix  du  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  30  Octobre  1908. 

(17*  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


AOBCSSB  TÉLÉGRAPHlQtTB  :  gCOIOPÉEM»ARIS 


Rédacteur  en  Cheî  :  EDMOND  THÉRY 


Télkphonb  :  N*  24MI 


ADMINISTRA  TION  A  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTB-ANNB,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS   —   3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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LE  NICKEL 

Société  anonyme 
Au  capital  de  15.000.000  de  francs. 
Siège  social  : 
26,  rue  Laffitte,  Paris. 


MM.  les  actionnaires  de  la  Société  le  Nickel 
sont  informés  qu'à  partir  du  lundi  16  novem- 
bre prochain,  il  sera  payé,  à  valoir  sur  le  di- 
vidende de  l'exercice  clos  le  30  juin  1908  : 

10  franc6  par  action  (coupon  n°  19), 

Aux  caisses  : 

De  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
iéveloppement  du  Commerce  et  de  Ylndustrie 
'.n  France  :  — 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

De  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
'.t  Commercial  ;  ' 

Ainsi  que  dans  les  agences  et  succursales  de 
es  trois  établissements. 
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SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

Crédit  Industrie]  et  Commercial  et  de  Dépôts 

Société  anonyme 
Capital  :  50.000.000  de  francs 

Par  décision  du  Conseil  d'Administration, 
l  sera  payé,  à  partir  du  3  novembre  prochain, 
m  coupon  de  : 

t.   12  50  sur  les  actions  libérées  entièrement, 
rr.    6  25  sur  les  actions  libérées  de  250  fr., 
■r.    3  125  sur  les  actions  libérées  de  125  fr., 
eprésentant  l'intérêt  à  5  0/0,  du  1er  semestre 
908,  sur  le  capital  versé. 
Ce  paiement  sera  effectué,  impôts  déduits, 
ontre  remise  du  coupon  n°  50,  à  raison  de  : 
'r.    1-2  »»  nour  les  actions  nominatives,  entiè- 
rement Libérées, 
'r.   //  10  pour  les  actions  au  porteur,  entiè- 
rement libérées, 
r.    f,  »»  pour  les  actions  nominatives,  libé- 
rées de  250  fr., 
r.    s  »»  pour  les  actions  nominatives,  libé- 
rées de  125  fr. 

A  Marseille,  au  siège  social,  rue  Paradis,  75. 

A  Paris,  à  la  succursale,  rue  Auber,  4. 

.V.  B.  —  Pour  les  actions  libérées  de  250  fr., 
;  paiement  du  coupon  n'aura  lieu  crue  sur 
resentation  des  tires  qui  doivent  être  estam- 
inet rie  1  augmentation  du  capital. 

Les  porteurs  d'actions  nouvelles  libérées,  ti- 

-5  provisoires  /teinte  bleue),  sont  invités  à 
anger  leurs  titres  avant  le  1er  novembre  le 

ltis0déflm5tifsne  deVant  être  Payé  que  sur  'le6 
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BANQUE  FRANCO-AMÉRICAINE 

Assemblée  générale  ordinaire 
du  33  octobre  1908 

Après  la  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'Ad- 
ministration annonçant  la  distribution  d'un 
dividende  de  25  francs  par  action,  et  d'une 
allocution  de  son  président  M.  Achille  Adam, 
qui  a  tenu  à  faire  constater  que  «  la  Banque 
Franco-Américaine  continuant  à  se  dévelop- 
per normalement,  est  parvenue  à  avoir  une 
base  solide  »  ;  l'assemblée  a  adopté  à  l'una- 
nimité les  résolutions  suivantes  : 

1°  Approbation  des  rapports  du  Conseil  et  de 
celui  des  commissaires  des  comptes  ; 

2°  Fixation  du  dividende  à  25  francs  par 
action,  payable  à  partir  du  2  novembre,  sous 
déduction  des  impôts,  contre  remise  du  cou- 
pon n°  2  ; 

3°  Quitus  de  leur  gestion  est  accordé  aux 
administrateurs  démissionnaires  ; 

4°  Réélection  de  MM.  Ernest  Seydoux  et 
Henry  Brunner,  administrateurs  sortants,  et 
confirmation  du  choix  de  M.  Piedrazzini  com- 
me administrateur  ;  i 

5°  Réélection  de  MM.  Georges  Lelièvre,  G. 
de  Maroussem  et  Gianella,  commissaires  des 
comptes  ; 

6°Fixation  à  60.000  francs  des  jetons  de  pré- 
sence du  conseil  ; 

7°  Autorisations  prévues  par  l'article  40  de 
la  loi  du  24  juillet  1867  accordées  aux  admi- 
nistrateurs. 
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SOCIETE  GENERALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Société  Gé- 
nérale des  Chemins  de  fer  Economiques  sont 
prévenus  que  le  coupon  n°  47  sera  mis  en  paie- 
ment, à  partir  du  3  novembre  1908,  à  raison 

de  : 

6,785  pour  les  titres  au  porteur,  et  de  7,20  pour 
les  titres  nominatifs. 

Ge  coupon  sera  payable  au  siège  de  la  So- 
ciété et  aux  guichets  des  établissements  de 
crédit  ci-après  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

(  redit  Industriel  et  Commercial  ; 

Crédit  Lyonnais  et  ses  agences  dans  les  dé- 

Crédit  Lyonnais  et  ses  agences  -dans  les  dé- 
partements ; 

Société  Générale  pour  favoriser,  etc.,  et  ses 
agences  dons  les  départements  ; 

Société  Bordelaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  à  Bordeaux. 

Ce  coupon  est  également  payable  dans  les 
gares  de  la  Société  où  les  obligations  ont  été 
achetées. 

286 


SOCIETE  ANONYME  DES 

MINERAIS  DE  FER  DE  KRIVOI-ROG 

Capital  :  9  millions  de  francs 
.55,    rue    de    Châteaudun,  Paris. 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués,  pour 
le  mardi  2U  novembre,  à  3  heures  précises,  au 
siège  social,  55,  rue  de  Châteaudun,  à  Paris, 
en  assemblée  générale  ordinaire,  pour  enten- 
dre et  approuver,  s'il  y  a  lieu,  les  comptes  de 
l'exercice  1907-1908,  statuer  sur  la  répartition 
des  produits,  nommer  les  administrateurs  et 
les  commissaires. 

Aux  termes  des  articles  30  et  32  des  statuts, 
tout  titulaire  de  vingt  actions  est  de  droit  mem- 
bre de  l'assemblée  générale.  Tous  propriétai- 
res de  moins  de  vingt  actions  peuvent  se  réu- 
nir pour  former  ce  nombre  d'actions  et  se 
faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Des  cartes  d'admission  seront  délivrées  dans 
les  bureaux  de  la  Société,  rue  de  Châteaudun, 
55,  à  Paris,  aux  ayants  droit  qui  auront  fait  le 
dépôt  de  leurs  actions  et  pouvoirs  dans  la 
caisse  sociale  avant  le  4  novembre  (art.  30  des 
statuts). 
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OBLIGATIONS  4  O/O 

du  Chemin  de  fer  Koursk-Kharkof-Azof 

(émission  1894)'  " 


[(Les  dates  sont  du  noniean  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé,  le  16  octobre  1908,  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  15  janvier  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Paris, 
cnez  MM.  de  Rothschild  frères  ;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  Cie,  et  à 
Londres,  chez  MM.  C.  I.  Hambro  et  Son. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tiragedoivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
15  janvier  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  ; 
A  125  roubles  or 


1411à  1420 
2761  2770 
9661  9670 
15211  15220 
20171  20180 
29701  29710 
37061  37070 
42981  42990 
46241  46250 
52251  52260 
56370  >. 


1741à  1750 
5761  5770 
11601  11610 
16101  16110 
23141  23150 
31011  31020 
38521  38530 
43031  43040 
47851  47860 
54661  54670 
56377  » 


2221  à  2230 
6561  6570 
12101  12110 
18061  18070 
23871  23880 
32141  32150 
41051  41060 
43351  43360' 
47951  47960 
55011  55020 
56446  » 


2461à  2470 
9131  9140 
13421  13430 
18411  18420 
28491  28500 
36071  36080 
42361  42370 
45131  45140 
50071  50080 
56300  » 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  chemin 
de  fer  Koursk-Kharkof-Azof,  (émission  1894)  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  no  nprésentées  au 
remboursement  à  la  date  du  16  octobre  1908. 

A  partir  du  15  janvier  des  années  désignées 
entre  parenthèses  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt: 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


A  125  roubles  or 
422  425  à  428  480  (1908),  504  566  à  570  (1906), 
929  930  (.905),  2:471  a  2*75  2277  2*78  3061  â  3064 
8069  3114  3116  à  3120  (1908),  3252  3255  3256  3259 
8200  (I9u7),  34'vl  à  34o0  3731  3734  à  3738  4281  à 
4288(1908),  4oll  4G1*  (1906),  4818  à  48*0  (1905), 
5641  à  5ti5o  (1908),  5996  Ô9.)7  63311  6340  (1907), 
7614  a  7616  (1905),  8317  à  83i9  8071  à  8073  (1906), 
9614  962o  108*0  U9o7),  |ij831  à  10834  10838  à  10840 
(1908),  12o88  (I9u5),  1318*  13405  (1900),  18471  à 
13473  13475  à  134/7  (1908),  13732  à  13784  13/3» 
(l»Oo),  14327  1432a  14330  (1908),  17161  17162  171b5 
17160  (lb07),  17481  (1908),  17549  (lUOo),  17bu3  à 
17635  1763/  1(038  (1907),  18077  à  18080  1935* 
19353  (1906),  19521  à  19o2o  (1908),  19613  I9bl0  à 
190*0  (I9u5),    19031  a  19040  (1908),    *000l  à  *Ob03 

(1907)  ,  209*1  à  *09*4  20920  20928  2u9*9  (1j08), 
21091  (1907),  22071  à  **077  **080  (1908),  23001 
23U62  *3067  (190/),  2309*  23098  (I908j,  23o4l  *3o44 
2a545  (19.  5),  *4ô9l  24->92  24597  à  24000  (1908), 
85*67  à  *o*69  *o454  à  264o7  (1905),  30^41  à  3O4u0 
(l.)08),  30r3l  3083*  30o39  30840  (1»06),  361o7  361/0 

(1908)  ,  38092  38093  b8i30  U905),  43951  4395*  439o4 
43jo8  à  43900  4jo2i  a  4582»  4o82G  45827  4„829 
4u83o  (1908),  47840  48431  48)499  49000  (1»07),  49o09 
49oiO  50i3l  o013*  (190o;,  51059  (1906)',  5l9b4  (1907 
52.2  ,  5*1*8  (1908),  o*l3l  (1907),  56303  5..3o4  563.7 
(l90o),  56330  (1905),  603/2  5b4o7  (1908),  50431 
(1905),  50  i39  56j59  (1908). 


(A  partirdes  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  métalliques 
S96  399  400  (15  décembre  1905),  543  547  558  à 
19w3),    1501  à  15*0  (16  juin 


500   (15  décembre 


cembre  1903),  60325  00328  60329  60337  00338 
(15  juin  1906),  60*46  (15  décembre  1906)  60981 
4  61000  '15  juin  1908),  61981  61983  «2uu0  (15  juin 
1908f,  ttfe3l  6  (539  6*640  (15  décembre  1905) 
GM5  C3370  à  6*3/2  03375  CJ  fi 8  (15  décembre 
1907),  03447  (15  juin  1903),  «8501  63504  635< 
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OBLIGATIONS  3  0/0 

du  Chemin  de  fer  Transcaucasien 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  impériale  d'Amortissement 
a  procède  le  16  octobre  1908  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nomme. 

Les  obligations  sorties  a  ce  tirage  sont  rem- 
boursable» a  partir  du  15  décembre  1908  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°;  a  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  0°  (Limited);  a  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  G°  ;  à  Amsterdam,  chez 
MM.  Hope  et  G0. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
15  décembre  laOsjdans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  Obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 


1901  à  1980 

4461  à  4480 

16221 

à  16240 

22061 

22080 

23141 

23160 

29581 

291600 

34601 

34020 

39481 

39500 

43221 

43240 

46341 

45360 

46401 

46420 

46901 

46920 

55341 

55300 

57761 

57780 

59681 

59700 

64941 

64960 

66201 

65220 

70561 

70580 

71341 

71300 

74521 

74540 

81501 

81520 

82001 

82020 

90541 

90560 

93501 

93520 

97321 

97340 

104681 

104692 

A  6*5  rouble»  or 

112451a 

112500 

113951a  114000 

117301a  117350 

144401 

144450 

148851 

148900 

164001 

164050 

169501 

160550 

182001 

182050 

185101 

185150 

188801 

188850 

189201 

189250 

205351 

205400 

209401 

209450 

217651 

217700 

228501 

228550 

228901 

228950 

233601 

233650 

234201 

234250 

265601 

265650 

269101 

269150 

270501 

270550 

272401 

272450 

302051 

302100 

311401 

311450 

317*01 

317250 

334351 

334400 

344901 

344950 

371251 

371300 

403001 

403050 

411101 

'411150 

416601 

416045 

Numéros  des  obligations  3  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  16  octobre  1908. 


bre  1905),  4161  a  4180  (15  juin  1908),  4180  (lâdé-  69816  69 
cembre  1»05),  4432  4437  (lô  juin  1905).  4721  (iî>  '  (15  juin 
décembre  1903),  4761  à  4/64  4766  4774  (15  dé- 
cembre 1902),  53o7  5308  5310  à  5313  (15  décem- 
bie  19o5),  5801  5804  (15 juin  19o4),  5961  5966 
596/  (lo  juin  li07),  6586  (15  juin  1904),  6t08  0009 
6613  6614  (15  juin  19u6),  6788  6789  o79i  0797  679Ô 
6800  llô  juin  la07),  83o2  8303  8368  8369  8378 
8379  (15  décembre  19o6),  8442  (lo  décembre 
1*02),  88/0  (15  décembre  1906),  9000  (15  juin 
1905),  9»47  9454  9455  9460  9562  9504  9573  (15 
décembre  19o6),  10141  à  10160  (15  juin  1908), 
1*031  (lo  juin  1903),  1*827  (15  juin  1905),  12355 
(15  juin  1904),  l*3o2  (15  juin  1903,,  1*711  12/14 
(15  décembre  1907),   1.191b  1391/  14038  (15  juin 

1903)  ,  14081  14083  à  14085  14088  14093  l409o  1409G 
(lo  décembre  1907),  147*4  14728   (15  décembre 

1905)  ,  154*  •  154*5  15427  lo431  1543*  15440  (15  dé- 
cembre 1907),  10701  à  lb7*0  17261  à  17*8y  (15 
juin  1908),  1/761  17703  17764  17770  à  17774  (15 
juin  190/),  18127  1813*  18136  18137  (15 juin  1903), 
18*9318294  (15  jum  1901),  19343  19344  19350  19-io4 
19300  (15  juin  19o7),  20oo4  20005  (15  décembre 

1904)  ,  20099 (15 décembre  190b),  *o*«,2  â  2o2o5  *0.68 
20<s71  *0*77  à  20*80  (15  décembre  1907,,  20726 
2o727  *07*9  (15  juin  1906),  22*0a  (la  juin  l904i, 
23187  *3195  *3*o0  (15  déce  mbre  190  ),  23226  à 
*3-^28  23*35  à  23*37  (15  décembre  1907),  23o4* 
*3b43  (15  juin  1904),  24949  (15  décembre  1»03), 
25879  (15  décembre  1900).  *G437  à  *6439  (15  juin 
1907),  27255  (15  juin  1:05;,  *7804  278o5  27807 
27379  *7880  (15  décembre  19o7),  28812  28813  (15 
juin  1905),  28901  à  289*0  (lo  juin  1908),  29L6  à 
29118   (15  juin  1903),   *9222  2i»2*6  (15  décembre 

1906)  ,  303*1  3032*  30335  (15  juin  1905),  306*2 
306^5  30b*8  (15  décembre  1907),  30641  à  30bo0 
(15  juin  19o8),  31834  3i835  (15  décembre  1905), 
34279  (15  juin  1907),  34419  34420  (15  juin  1904), 
35734  35735  3o7o9  (15  juin  1903),  36441  3G442  30445 
(15  décembre  19o2),  30791  30800  (15  décembre 

1907)  ,  37170  37171  (15  juin  1906),  37*ol  37*03 
37209  37*11  37213  (15  juin  1907),  37741  à  37748 
37/51  377o2  37755  37756  37/59  (15  décembre  1907), 
37769  37771  (15  j  in  1904),  379*1  à  37940  (15  juin 

1908)  ,  38425  38431  3843*  (15  juin  1904),  387*3  à 
3ô7,'5  387*7  38729  3873o  (15  décembre  1904),  41954 
(15  décembre  1903),  420o2  42075  4*076  (15  juin 
1907),  432o2  43253  (15  décembre  1903),  43395 
(15  décembre  190*),  43401  à  43420  (15  juin  1908), 
43445  43448  43449  43^5  à  43ï58  (15  juin  1907), 
44002  44003  44000  44010  (15  juin  1906),  44981  à 
45000  (15  ju.n  19u8).  45883  45887  45890  45898  (15 
décembre  1907),  47101  à  47103  (15  juin  1907), 
47341  47350  47351  (15  décembre  1904),  47367  (15 
décembre  1902),  48667  48677  (15  décembre  1905), 
49175  (15  décembre  1902),  49945  (15  décembre 
19»  4),  51089  51090  51096  51098  510U9  51*01  51204 
512  :b  51215  (15  décembre  1907),  52406  à  52408  (15 
juin  1905),  02425  o2435  52439  (15  juin  1906),  52994 
53996  (15  juin  190  ),  53461  53480  (15  ju.n  19o8), 
530wl  53602  536J3  53G20  (15  décembre  1904),  54501 
54511  (15  juin  1906),  5468s  54G89  (15  décembre 
19o5),  54901  à  54920  (15  juin  1908),  55429  55431 
(15  décembre  1*05),  55444  55450  55452  55454  à 
55458  (15  décembre  1907),  56168  56398  (15  dé- 
cembre 190*),  50550  (15  juin  1905),  57001  à  57020 
(1  >  juin  1908),  5.3.4  (15  juin  1903),  57508  57509 
(15  décembre  1906),  57553  (15  décembre  1904), 
57861  â  57880  (15  juin  1908),  58384  58394  58397 
583.19  (15  juin  1905),  58561  à  58580  (15  juin 
1908),  59030  (15  juin  1904),  59571  59580  (15  dé- 


«17   (15  juin    1906),    708Î1    à  70840 
1908;,  71025  71026  71039  (15  décembre 
1900),  71941  à  71960    15  juin  1908,,  72305  72812 
72316  (15  juin  1907),  72804  72808   72815  72816 
72819  7*820   (15  juin  1905),   73142  73144  7314» 
73151    (15  décembre  lfcOi),  73278  (15  juin  1906) 
73401  à  73400  73409  73411  73414  (15  décembre! 
1907),   73541   73542   78547   (15  décembre  1905)  i 
73604     15   décembre    19  2),  73842  73857  . 15  dé-j 
cembre  1904),  73903  73905  (15  décembre  1902)  1 
7399*  (15  décembre  1905),   74443  74450  74454J 
74457  74459  74460    15  décembre  1907),   75241  à 
75269  15  juin  1908),  75629  (15  juin  19"3  l,  75764j 
75765  75769  75773  75778   (15  juin  1906),  75981 
à  75985  75997  (15  décembre  1904),  76058  76059i 
15  décembre  1907),  76263  7o264    76270  a  76272 
76274  (15  décembre   1K)6),  76.'84  762«5  (15  dé- 
cembre 1905),  76301  à  76320  (15  juin  1908)  77027 
77735  77736  (15  décembre  1902),  79u81  79085  (15 
décembre  lbu4),   79204  79205  79208  à  79211  7^214 
79215  79218  79219  (15  décembre   1907),  79674 
79675  79677  79680  (15  juin  19o4),  79928  (16  dé- 
cembre 1904),  81121  à  81140  (15  juin  19V8  ,  81346- 
à  81351  81359  81360  (15  juin  1906).  8I080  (15  juin 
1903),  81662  81663  81672  (15  décembre  1904),  81681 
à  81700  15  juin  1908).   82103   82112  82113  82116- 
82119  (15  décembre  1907),  829*1  82922  82927  8*928 
82*33  82934  82936  (15  juin  1907  ,  8*950    15  juin 
1905),  84821  à  84323  (15  décembre  1902),  84898 
(15  juin  1907),  84989  84990  84994  85864  (15  juin 

1905)  ,  87310  87311  87318  87319  (15  juin  1904), 
88289  à  88296  (15  décembre  1902),  88484  88485 
88496  à  88500  (15  décembre.  1905),  88574  88759' 

15  juin  1907),  88945  (15  décembre  1905),  89221 
à  89*40  (15  juin  1908),  89007  89608  89615  89619 
(15  juin  1906),  89681  à  89700  (15  juin  1908),  90478 
90480  (15  décembre  1906),  90072  90674  (15  juin 
1903),  90681  à  90687  90689  à  90091  90696  90698  (15 
décembre  1907\  90972  90979  (15  juin  1906\  91*63 
91269  91272  91441  (15  décembre  1903),  95184  à 
95187  95*00  (15  décembre  1^06\  95699  (15  juin 

1906)  .  96052  96056  (15  décembre  19o4),  96234  (15 
juin  1903),  97956  (15  juin  1905),  99402  99405  99408 
(15  décembre  1904),  100009  à  100011  100017 
100018  100020  100461  100471  (15  juin  1906),  100641 
100643  (15  décembre  1905),  1006-7  100671  100676 
100676  (15  juin  1907 1,  100927  100929  100935  101327 
101334  101339  (15  décembre  1906\  101441  à  101442 
101445  à  101451  15  décembre  1907;.  10*341  (15 
juin  1904),    10*5X4  102585  10*590  à  102597  102708 

15  décembre  1906',  lo*949  à  10*955  (15  décembre 
1903),  103324  103327  103331  103333  103338  103741  à 
103743  103745  103750  103752  103759  103760  (15 
juin  1907),  103804  (15  juin  1904),  104669  104670 
104676  (15  juin  1903),  105166  à  105168  105179 
(15  décembre  1906),  106386  106398  (15  juin  1905), 
10G501  à  106506  (15  juin  1908),  108366  108367 
1083/2  108375  108376  108379  (15  juin  1907),  108641 
108644  108645  108657  (15  juin  1904),  109542  à 
109544  109549  (!5  juin  19C6),  109865  109866  (15 
décembre  1906),  110521  110525  (15  décembre  1902), 
111062  à  lllOGi  111008  (15  juin  1907). 


A  625  roubles  métalliques 
111906  à  111910  111921  à  111925  111946  à  111950 
(15  décembre  1907)  113766  à  113770  113776  à 
113780  (15  décembre  19u4),  116201  à  116260  (15 
juin  1908),  117031  à  117040  119406  à  119410  (15 
décembre  1905),  121631  à  121635  124041  à  124045 
(15  décembre  1907),  124861  à  124865  (15  décem- 
bre 1906),  126401  à  126405  (15  décembre  1904), 
127851   à   127900  (15  juin  1908),  127911  à  127915 
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127921  à  127925  127931  à  127985  (15  décembre 
190J),  129216  à  1  9  20  (15  juin  1904).  13<  526  à 
13053Î  (15  juin  19  »7),  136036  à  136045  (15  décem. 
bre  1902),  137051  à  137100  (15  juin  1908),  145766 
à  145770  145781  à  145785  145796  à  145800  (15 
juin  1905),  145951  à  145960  145966  à  145970  145996 
k  146000  147  01  à  147715  (15  décembre  1907), 
152611  à  152615  (15  juin  1907),  1*3301  à  153350 
[15  juin  1908),  154831  à  154840  (15  juin  1907\ 
|657'iK  à  155710  (15  décembre  1906),  155751  à 
155800  (15  juin  1908),  156101  à  156135  (15  juin 
fc»<),  156321  à  156330  (15  décembre  1907),  156401 
i  156450  (15juin  1908),  156881  à  156890  156896  à 
15.900  (15  juin  190ti),  158411  158435  (15  décembre 
1906),  162101  à  162150  (15  juin  1904),  1«8476  à 
I6S480  (15  juin  1907),  168701  à  168705  (15  juin 
ÙBp6).  •  170201  à  170205  170216  à  170220  17<>241  à 
"0245  (15  décembre  1906),  175981  à  175995  (15 
uin  1907),  177951  à  178(00  (15  juin  1908),  179466 
i  179470  (15  juin  1903),  182051  à  182100  (15  juin 
^•8).  187131  à  187135  (15  décembre  19^4),  188466 
i  18l-&)>  (15  décembre  190'  ,  190551  à  190600  (15 
Uin  19  «8),  193106  à  123U0  (15  juin  1905),  193U1 
l  193415  19*7*6  à  193770  (15  décembre  1906), 
9  196  à  194200  (15  juin  1906),  197566  à  197570 
97576  à  197580  (15  décembre  1907).  197991  à 
97995  208*61  à  208865  (15  décembre  1906). 
09601  à  209605  209621  à  209625  (15  décembre  1904), 
13381  à  213X85  (15  jum  1905),  213*51  à  213855 
13876  à  3138X0  (!5  décembre  19031,215471  à  215475 
15  juin  1907),  216136  à  216140  (15  décembre 
903),  216511  à  216rït5  216536  à  216545  (15  décem- 
bre 1907  .  218941  à  2189 .5  2->030t  à  220305  220316 
220320  (15  juin  1905),   222856  à  222860   (15  juin 

906)  .  225306  à  225310   225336  à-  225345  (15  juin 

907)  ,  227686  à  227690  15  décembre  1907),  228186 
22<190   228198  à   228200   (15  décembre  1906), 

31211  à  231215  231226  à  231230  (!5  juin  1907) 
32651  à  232055  232681  à  232685  232691  à  232700 
15  décembre  1907),  235051  à  23"0"5  (15  juin 
907).  236266  à  236270  236276  à  236285  236296  à 
36300  23-Ï601  à  236625  (15  décembre  1907),  239116 
239920  (15  décembre  1903),  240941  à  240945 
15  juin  1906\  244336  à  244350  (15  juin  1904) 
44601  à  244650  (15  juin  1908),  249256  à  249260  (15 
lin  1903).  250421  à  250430  (15  décembre  1905), 
51601  à  251610  (15  décembre  1904),  257976  à 
Ï7980  [15  décembre  1905),  277716  à  277725  (15 
lin  1906).  278386  à  278390  (15  décembre  1903) 
01  à  282750  (15  juin  19^8),  283106  à  283120 
5  décembre  1903 \,  287801  à  287805  28^811  à 
37845  ,15  juin  1904).  2x9351  à  289400  (15  juin 
1P8),289716  à  289720  (15  décembre  1902),  293916 
V93920  2D3931  à  293 '35  (15  juin  1904),  294706  à 
1472  >  294821  à  294825  2<>4831  à  294840  (15  juin 
K)7).  295S51  à  295660  (15  décembre  1904)  298346 
298350  (15  juin  1904),  299051  à  299100  299751 
299800  (15  juin  1908),  300531  à  800535  (15  juin 
K)7).  301301  à  301320  3013.36  à  301340  fl5  décem 
re  1907),  305496  à  305500  (15  décembre  1905) 
(•281  à  307285  307296  à  307300  (15  juin  1904)' 
•7951  à  3"8000  (15  juin  1908),  .309771  à  309780 
5  décembre  1906),  310851  à  31O900  (15  juin  1908) 
4601  à  314605  314611  à  314620  317951  à  317955 
/99I  à  317995  (15  décembre  1907)  319151  à 
319200  (15  juin  1908  ,  320956  à  320960  320976  à 
0980  15  décembre  1905).  323531  à  32*535  323546 
383-50  (15  jum  1907).  326371  à  326380  326396  à 
BiOn  (15  décembre  1907i,  333881  à  333885  (15  dé- 
TObre  1903).  336401  à  33H415  (15  décembre  1907) 
8351  à  339400  (15  juin  1908),  342161  à  34*165 
o  décembre  1905),  354411  à  344415  (15  décem- 

l^l1  o3f 301  à  347850   349931  à  349950  05 
^8,;j 35?°'56  à  830070  (15  juin  1907).  355971 
300.175  ,lo  décembre  1907),  357601  à  357605  (15 
icembre  1903).  358B91  ^  (J5  jujn 

1376  a  361380  (15  décembre  1907:  363*21  \ 
3225  363236  à  363240  (15  ,uin  1907)  364751  à 
ÉBOO  (15  juin  1908),  372231  à  372235  (15  dérem 

ii^373151  à  373200  (15  Juin  .908),  376716 
376/20  (lo  décembre  1905),  379171  à  379175  (15 
icembre  1907  ,  379701  à  379705  379711  à  379715  1 


379736  à  379740  379746  à  379750  (15  juin  1907), 
380346  à  380350  (15  juin  1905),  380466  à  3S(i470 
(15  décembre  1907),  380701  à  380750  385451  à 
3*5500  (15  juin  1908),  397751  à  397755  (15  décem- 
bre 1903),  401136  à  4' 1140  (15  décembre  1905), 
409031  à  409040  (15  juin  1907),  413151  à  413200 
(15  juin   1908),  416701  à  416705  (15  décembre 

1907)  ,   417051  à  417100  418151  à  41820)  (15  juin 

1908)  ,  4*0136  à  420140  (15  juin  1904),  421101  à 
421105  421116  à  421120  421126  à  421130  421136  à 
4-1140  (15  décembre  1907),  426201  à  426220  (15 
juin  1903),  433356  à  433360  (15  juin  1907),  436156 
à  43x160  (15  juin  1903),  436971  à  436975  436981  à 
436985  440756  à  440765  (15  juin  19'  6),  443061  à 
443065  (15  décembre  1906),  4434H6  à  443470  (15 
juin  1906),  444451  à  444470  (15  juin  1908). 
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FETES  DE  LA  TOUSSAINT  1908 
1,  2,  3,  4  ou  5  jours  à  Bruxelles.  —  Train  de 
plaisir  à  prix  réduits  en  2e  et  3e  classes  de 
Paris  à  Bruxelles  et  retour. 

ALLER.  —  Nuit  du  31  octobre  au  l°r  novem- 
bre 1908,  par  train  spécial  à  marche  rapide 
(2e  et  3e  classes).  Départ  de  Paris-Nord  à  mi- 
nuit 10,  arrivée  à  Rruxelies-Midi  à  6  h.  10  ma- 
tin le  1er  novembre. 

RETOUR.  —  A  volonté  les  1er,  2  3  4  et  5 
novembre  par  les  trains  du  service  ordinaire 
désignes  ci-dessous  : 

Départ  de  Bruxelles- Midi  (2»  et  3e  classes) 
»  II.  57  matin,  1  h.  6  soir  et  5  h.  14  soir  — 
(2e  classe  seulement)  8  h  57  matin  et  minuit  7. 

Arrivée  à  Paris-Nord  (2e  et  3a  classes),  6  h.  4 
soir  9  h.  54  soir  et  4  h.  5  matin.  —  (2°  classe 
seulement)  3  h  50  soir  et  5  h.  42  matin. 
Prix  des  billets  (aller  et  retour  compris) 

<f  classe   21  ir.  10 

36  classe   13  fr.  60 

(plus  0  fr.  10  pour  droit  de  quittance) 
c£sUV  plus.amI)les  détails,  consulter  les  afn- 
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CHEMIN   DE   FER   DE  L'OUEST 


E  n*n?2'?N.S«  A  PR,X  TRES  REDUITS  DE 
LAzIrp  ^NDnRnE.7VPAR  LA  GARE  SAI  °T- 
HAVEN  ROUEN,    DIEPPE   et  NEW- 

Tn^=tCami^gnie  des  Chemins  de  fer  de 
1  Ouest  a  1  honneur  de  porter  à  la  connais- 
sance du  public  que,  dans  le  but  de  faciliter 
les  îelations  avec  l'Angleterre  .elle  fera  déli- 
vrer du  6  novembre  1908  au  23  avril  1909,  des 
billets  daller  et  retour  pour  Londres,  vala- 
bles du  vendredi  au  mardi,  aux  prix  excep- 
tionnels de  :  1 

JtH-^lr?11  K  cl?sse  ;  37  fr-  80  eu  ~e  classe 
et  32  fr.  50  en  3e  classe. 

Les  prix  très  réduits  de  ces  billets  facili- 
teront certainement  dans  une  large  mesure 
les  relations  avec  Londres,  aux  nombreux 
voyageurs  qui  se  rendent  dans  cette  ville" 
par  la  voie  de  Rouen,  Dieppe  et  Newhaven, 
la  plus  pittoresque  et  la  plus  économique. 

La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord,  à 
1  occasion  de  la  Fête  de  la  Toussaint,  vient  de 
prendre  les  dispositions  suivantes  : 

A.  —  Sous  réserve  de  l'observation  ci-après 
les  coupons  de  retour  des  LJlets  d'aller  et 
retour  individuels  dont  les  relations  sont  in- 
sérées au  Tarif  spécial  G.  V.  n°  2  ou  à  ses  an- 
nexes délivrés  à  partir  du  28  octobre,  seront 
valables  jusqu'au  4  novembre  inclus. 

B.  —  Les  billets  collectifs  de  vacances  pour 
les  familles  composées  d'au  moins  3  person- 
nes (Tarif  spécial  G.  V.  n°  2  bis)  présentant 
des  réductions  de  15  à  45  pour  cent  sur  le 
prix  de  deux  billets  simples,  seront  mis  en 
distribution  du  28  octobre  au  1"  novembre 
inclus,  et  auront  la  même  durée  de  validité 
que  les  billets  d'aller  et  retour  individuels 
désignes  ci-dessus. 


I  C.  —  Les  billets  hebdomadaires  à  destina» 
tion  des  stations  balnéaires  et  thermales  (Ta- 
rif spécial  G.  V.  n°  6,  enapure  2)  présentant 
des  réductions  de  20  à  44  pour  cent  sur  les 
prix  de  deux  billets  simples,  mis  en  distribu, 
tion  à  partir  du  28  octobre,  seront  valables 
dans  les  mêmes  conditions. 

Observation.  —  Ces  billets  conserveront  l'a 
durée  de  validité  déterminée  par  le  tarif  pré- 
cité, lorsque,  normalement,  elle  expirera 
après  le  4  novembre. 
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CHEMINS  DE  FER  D'ORLEANS  ET  DU  MIDI 


STATIONS  THERMALES  ET  HIVERNALES 
DES  PYRÉNÉES,  DU  GOLFE  DE  GASCOGNE 
ET  DU  ROUSSILLON 

Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau,  Salies-de- 
Bearn,  Vernet-les-Bains,  Amélie-les-Bains, 
Banyuls-sur-Mer,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  pour  les 

stations  thermales  et  hivernales.délivrés  toute 
1  année  de  toutes  les  gares  du  réseau,  vala- 
bles 33  jours  avec  faculté  de  prolongation  et 
comportant  une  réduction  de  25  %  en  lfe  clas- 
se et  de  20  %  en  2e  et  3e  c]asses. 

Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  stations  du  réseau 
o£iIS,  Ç,orifiltlori  d'un  minimum  de  parcours  de 
300  kilomètres  aller  et  retour,  réduction  de 

A-;0-  %  suivant  le  nombre  de  personnes, 
validité  33  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Bilets  d'excursion  délivrés  toute  l'année  au 
départ  de  Paris  avec  3  itinéraires  différents 
via  Eordeaux  ou  Toulouse,  permettant  de 
visiter  Rordeaux,  Arcachon,  Dax,  Rayonne 
(Biarritz),  Pau,  Lourdes.  Luchon,  etc.,  vali- 
dité 30  jours  avec  faculté  de  prolongation 
Prix,  1er  et  3e  itinéraires  :  lre  classe,  16a  fr  50 
2e  classe,  123  francs.  —  Prix,  2e  itinéraire  : 
lre  classe,  163  fr.  50  ;  2e  classe,  122  fr.  50. 

Les  demandes  de  billets  collectifs  pour  les 
vacances  doivent  être  faites  aux  gares  deux 
jours  au  moins  avant  celui  du  départ. 
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BANQUE  DE  L  INDO-CHINE 


Situation  au  30  Juin  1908 
Actif 

Versements  non  appplés  Fr.  27.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations   3.493.594  25 

Participations  financières   2.181.637  30 

Caisse  (Paris  et  succursales)   46.657.956  75 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   52.848.858  97 

Avances  sur  nantissements   69.341.299  87 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route   30.566.946  56 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). .  19.761.394  48 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   » 

Immeubles   2.264.372  07 

Fr.  254.116.060  25 

Passif 

Capital  social  ;  Fr.  36.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   1.120.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.389.823  73 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)   16.800.000  » 

Fonds  de  dotation  etde  réserve  desAgences 

en  Chine   2.000.000  » 

tonds  de  reserve  disponible   2  000  000  » 

Réserve  immobilière   1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   65  508  938  80 

Comptes  de  dépôts   32.158.010  15 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  57.698. 168  55 

Effets  à  payer   646  760  g8 

correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).  SI. 873  487  16 

Réescompte  du  Portefeuille   ogo  147  u 

Dividendes  à  payer   1.745.688  » 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2°  semestre  1907    56  843  Î5 

Solde  du  1«  semestre  1907   2.236.192  53 

Fr.  254.116.060  25 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMIN    DE  FER  DE 

PARIS-LYON-MÉDITERRANÉE 


RAPPORT  présenté  à  l'Assemblée  générale 
ordinaire  du  li  avril  1908  par  le  Conseil 
d'administration. 

Messieurs, 

Vous  êtes  réunis  en  assembée  générale  ordi- 
naire, conformément  aux  statuts,  pour  pren- 
dre connaissance  des  résultats  de  l'exercice 
1907  et  fixer  le  dividende. 

CHAPITRE  I 

Premier  Etablissement 

Lignes  ouvertes.  —  Nous  avons  ouvert  à 
l'exploitation,  le  10  mai  1907,  la  ligne  d'Orange 
au  Bois-les-Baronnies  (50  kilomètres  de  lon- 
gueur). Cette  ligne  à  voie  étroite  a  été  affer- 
mée par  nous  à  la  Société  Générale  des  Che- 
mins de  fer  Economiques,  conformément  a  la 
faculté  que  nous  laissait  la  Convention  du 
29  juin  1893,  approuvée  par  la  loi  du  10  août 
suivant.  Elle  l'orme  une  section  à  part,  pour- 
vue d'un  matériel  spécial  ;  il  nous  a  semblé 
que  le  meilleur  moyen  d'obtenir  une  exploita- 
tion économique  était  de  faire  appel  à  une 
entreprise  coutumière  des  méthodes  appro- 
priées aux  lignes  de  faible  rendement.  Le  traité 
que  nous  avons  passé  avec  la  Société  Géné- 
rale des  Chemins  de  1er  Economiques  a  été 
approuvé  par  un  décret  en  date  du  10  octobre 
1905. 

Deux  notes  spéciales,  à  la  fin  du  présent 
rapport,  vous  feront  connaître  avec  détails  : 
l'une,  la  situation  des  lignes  en  construction 
ou  en  étude  ;  l'autre,  les  principaux  travaux 
complémentaires  exécutés  sur  les  lignes  ex- 
ploitées. 

Lignes  à  ouvrir.  —  Malgré  les  difficultés  que 
nous  avons  rencontrées  dans  l'exécution  du 
souterrain  du  Col  des  Montets,  nous  comptons 
ouvrir,  dans  le  courant  de  l'été  prochain,  la 
dernière  section  (9  kilomètres  de  longueur)  de 
la  ligne  électrique  du  Fayet-Saint-Gervais  à 
la  frontière  suisse-  Nous  réaliserons  ainsi  la 
soudure  avec  la  ligne  électrique  suisse  de 
Mairtigny-Chatelard,  ce  qui  permettra  d'effec- 
tuer en  chemin  de  fer,  le  parcours  si  pittores- 
que du  Fayet-Saint-Gervais  à  la  haute  vallée 
du  Rhône,  et  nous  espérons  de  ce  chef  un  nou- 
veau développement  du  mouvement  des  tou- 
ristes ver?  Chamonix  et  le  massif  du  Mont- 
Blanc. 

Vers  la  fin  de  l'année,  c'est-à-dire  aussitôt 
après  l'achèvement  des  installations  nouvelles 
des  gares  de  Givors,  de  Badan  et  des  voies  de 
raccordement  aux  abords, nous  comptons  livrer 
à  l'exploitation  la  section  de  Givors  à  Tassin 
(21  kilomètres  de  longueur),  qui  doit  compléter 
la  ligne  de  Givors  à  Lozanne.  Son  ouverture 
nous  permettra  de  reporter  sur  le  Bourbon- 
nais, par  Paray-le-Monial  et  Moulins,  une  par- 
tie du  trafic  des  marchandises  de  la  ligne  de 
rive  droite  du  Rhône  ou  en  provenance  de  la 
ligne  de  rive  gauche  par  Chasse,  à  destina- 
tion de  Paris  ou  de  ses  au-delà  vers  le  nord  ; 
nous  soulagerons  ainsi  notre  grande  artère, 
au  nord  de  Lvon,  dans  une  partie  où  elle  est 
particulièrement  chargée. 

Nous  espérons  ouvrir  aussi,  vers  la  fin  de 
1908,  la  ligne  d'Anduze  à  Saint-Jean-du-Gard 
(14  kilomètres  de  longueur). 

La  question  des  voies  d'accès  au  Simplon 
demeure  toujours  pendante.  Ainsi  que  nous 
vous  le  disions  l'année  dernière,  elle  a  été 
soumise  par  le  gouvernement  à  l'examen 
d'une  nouvelle  commission  composée  de  repré- 
sentants des  quatre  ministères  des  Travaux 
Publics,  des  Affaires  Etrangères,  des  Finan- 
ces et  du  commerce,  chargée  d'étudier  «  les 
conditions  d'amélioration  de  nos  relations  par 
voie  ferrée  avec  l'Europe  centrale  et  avec  le 
nord  de  l'Italie  ».  I^es  conclusions  de  cette 
commission  n'ont  uns  été  rendues  publiques. 
La  question  semble,  toutefois,  entrer  dans  une 
autre  phase  :  le  gouvernement,  français  et  le 
gouvernement  helvétique  en  font  l'objet  de 
négociations,  dans  une  conférence  réunie  à 
Berne.  Si  un  accord  intervient,  il  sera  porté 
devant  le  Parlement  des  deux  pavs  intéressés 


Sur  notre  réseau  exploité,  les  principaux 
travaux  ont  été  les  suivants  : 

Doublement  des  voies.  —  Nous  avons  mis  en 
service  définitif  entre  Villeneuve-Saint-Georges 
d  une  part,  Brunoy  et  Juvisy  d'autre  part,  les 
deux  nouvelles  voies  principales  dont  nous 
avions  entrepris  l'exécution.  Nous  avons  conti- 
nué les  travaux  d'établissement  d'une  seconde 
voie  entre  le  Coteau  et  Amplepuis  et  entre 
Tarare  et  l'Arbresle,  sur  la  ligne  de  Roanne 
à  Lyon  ;  les  terrassements  et  les  ouvrages 
d'art  sont  terminés,  la  pose  des  voies  se  pour- 
suit et  sera  achevée  dans  le  courant  de  cette 
année. 

Nous  présenterons  prochainement  le  projet 
de  doublement  de  la  voie  entre  Menton  et  la 
frontière  française,  dont  l'exécution  a  été  pré- 
vue par  la  loi  du  20  mars  1906.  L'Administra- 
tion des  Chemins  de  fer  Italiens  exécute  ce 
doublement  entre  la  frontière  et  Vintimille. 

Nous  continuons  les  études  et  les  formalités 
d'enquête  parcellaire  pour  la  mise  à  quatre 
voies  de  la  section  de  la  grande  ligne  com- 
prise entre  Lyon  et  Chasse  Nous  souhaitons 
qu'un  accord  s'établisse  le  plus  tôt  possible 
avec  la  ville  de  Lyon  au  sujet  de  la  traver- 
sée des  voies  publiques  ;  la  réalisation  de  cet 
important  projet  améliorera  la  circulation  aux 
abords  de  la  ville  et  donnera  au  commerce  de 
nouvelles  facilités  par  des  remaniements  im- 
portants prévus  dans  la  gare  de  La  GudJlo- 
tière. 

Le  doublement  de  la  voie  entre  Romans  et 
Moirans  a  été  approuvé  par  l'Administration. 

Agrandissements  de  gares.  —  A  Paris,  il 
reste  à  exécuter  certains  travaux  d'aménage- 
ment et  de  parachèvement  dans  le  nouveau 
bâtiment  du  départ,  ainsi  que  la  rampe  d'ac- 
cès du  côté  de  la  cour  d'arrivée  et  la  trans- 
formation du  bâtiment  antérieurement  affecté 
au  Service  central  de  l'Exploitation. 

A  ViJleneuve-Saint-Georges,  les  deux  postes 
d'enclenchements  électriques  ont  été  mis  en 
service. 

A  Dijon-Ville  nous  avons  poursuivi  l'agran- 
dissement de  la  gare  motivé  par  l'arrivée  de 
la  ligne  de  Dijon  à  Epinac  et  par  l'accroisse- 
ment du  trafic. 

A  Lyon,  les  passages  à  niveau  de  la  ligne 
de  Genève  sont  aujourd'hui  supprimés  ;  la 
gare  nouvelle  des  Botteaux  vient  d'être  ou- 
verte. On  pousse  activement  l'agrandissement 
de  la  gare  de  La  Part-Dieu,  de  façon  à  mettre 
les  nouvelles  installations  en  service  dans  le 
courant  de  190S.  Le  projet  de  modification  et 
d'agrandisement  de  la  gare  de  La  Croix- 
Rousse  a  été  approuvé  par  1" Administration 
supérieure  et  les  formalités  de  l'enquête  par- 
cellaire sont  terminées  ;  nou6  comptons  met- 
tre prochainement  la  main  à  l'œuvre. 

A  VaJIence,  à  Chambéry,  nous  avons  entre- 
pris des  travaux  d'agrandissement  des  gares 
et  des  installations  de  la  traction- 

A  Marseille,  nous  poursuivons  l'améliora- 
tion et  l'agranclisement  des  gares  d'Arenc,  de 
la  Joliette  et  du  Prado. 

Des  travaux  considérables  vont  être  entre- 
pris pour  la  construction  d'un  nouveau  bas- 
sin dans  le  vaste  port  dont  la  prospérité  s'ac- 
croît sans  cesse  ;  nous  nous  préoccupons  de 
la  répercussion  que  ce  développement  de 
l'outillage  maritime  ne  manquera  pas  d'a- 
mener sur  nos  propres  services. 

A  Toulon,  nous  avons  amélioré  la  distribu- 
tion des  bâtiments,  établi  un  passage  sous 
voies,  agrandi  le  buffet,  augmenté  les  moyens 
d'action  de  la  gare  P.  V.  extérieure. 

A  Canes-la-Bocea,  nous  avons  établi  des 
voies  nouvelles  et  aménagé  un  chantier  de  la- 
vage et  de  nettoyage  par  le  vide  pour  les*  voi- 
tures de  nos  trains  du  littoral  ;  nous  y  avons, 
i  o  outre,  créé  un  chantier  de  triage  qui  amé- 
liorera le  service  de  la  gare  de  Nice  et  des 
gares  au-delà  vers  Vintimille. 

A  Bellegarde,  nous  avons  donné  une  large 
extension  aux  installations  G.  V.  et  P.  V.  Le 
bâtiment  des  voyageurs  incendié  a  été  recons- 
truit. ;  les  nouvelles  installations  de  voies  se- 
ront prochainement  achevées. 

A  Evian-les-Bains,  nous  avons  allongé  le  bâ- 
timent des  voyageurs,  agrandi  le  quai  aux 
marchandises,  élargi  la  plateforme  de  la  gare, 
et  nous  allons  étahlir  une  halle  à  voyageurs 
avant  la  saison  balnéaire  prochaine. 


A  Modane,  nous  avons  augmenté  les  jnstai 
lations  de  débord,  construit  un  nouveau  quai 
à  bestiaux  et  augmenté  la  capacité  des  volet 
Nous  étudions  encore  pour  cette  gare  de  nou- 
velles améliorations  qui  la  mettront  en  mesure 
j  de  satisfaire  pleinement  6on  trafic. 
I    A   Givors-Ville,    Glvors-Canal    et  Badan 
(Triage,  les  travaux  nécessités  par  l'arrivée 
.  de  la  ligne  de  Lozanne  à  Givors  sont  pous6ét 
.  activement- 

j  Nouvelles  gares,  stations  ou  haltes.  —  Nom 
avons  ouvert  à  l'exploitation  les  haltes  dt 
Pradons.  La  Vouâtre,  Perreuil,  Romagnieu 
et  Châteaubourg,  la  gare  d'évitement  de  La 
Fontaine-Ronde,  et  transformé  en  statioD*  Let 
haltes  de  Temay  et  de  Briarres-sur-Essonne*. 

Signaux  à  cloches.  —  Les  signaux  à  clochai 
i  existent  aujourd'hui  sur  3,567  kilomètres  de 
I  lignes  à  voie  unique,  dont  la  longueur  totale 
est  de  4,8%  kilomètres. 

Renforcement  et  renouvellement  des  ooiet. 
—  Le  renforcement  des  voies  de  notre  artère 
de  Paris  à  Vintimille  se  continue. 

Sur  les  2,297  kilomètres  de  voie  simple 
qu'elle  comporte,  1,607  (dont  172  en  1907)  soni 
actuellement  constitués  en  rails  de  12,  de  lf 
et  de  24  mètres  de  longueur,  pesant  38  et  4' 
kilogs  le  mètre. 

On  a  renouvelé  en  acier  464  kilomètres  r44t 
kilomètres  de  voie  d'acier  et  18  kilomètres 
de  voie  de  fer),  contre  460  kilomètres  en  190 
(390  kilomètres  d'acier  et  70  de  fer).  Sur  let 
14.617  kilomètres  de  voie  simple  que  comporte 
l'ensemble  du  réseau,  il  ne  reste  plus  en  fer 
que  34  kilomètres. 

Réparations  des  dommages  causés  par  let 
inondations.  —  Les  pluies  torrentielles  qui  om 
sévi  sur  notre  réseau  de  septembre  à  novem 
bre  1907  y  ont  causé  des  dégâts  d'importance 
tout  à  fait  exceptionnelle,  notamment  dans 
les  départements  de  la  Loire,  de  la  Haute- 
Loire,  de  l'Ardèche,  du  Gard,  de  l'Hérault  et 
des  Bouches-du-Rhône.  Nos  lignes  ont  été  cou- 
pées en  une  cinquantaine  de  pointe  . 

Ces  dommages  ont  entraîné,  en  1907,  une 
dépense  d'exploitation  d'environ  560.000  fi 
et  nécessitent  en  outre  l'exécution  d'impor- 
tants travaux  de  sauvegarde. 

Matériel  roulant  —  Le  matériel  roulant  li- 
vré en  1907  comprend  : 

77  locomotives  :  (68  Compound  à  voyageurs 
à  2  et  3  essieux  couplés,  4  Compound  à  mar- 
chandises à  4  essieux  couplés  5  locomotives- 
tenders  de  gare  obtenues  par  transformation 
d'anciennes  machines  à  marchandises). 

86  tenders  ; 

12  voitures  automotrices  à  vapeur  : 
615  voitures  à  voyageurs,  savoir  : 
:>  Je  lre  classe  (à  bogies,  à  7  compartiments  ; 
148  mixtes  de  lra  et  2e  (42  à  bogies  et  106  à 
3  essieux)  ; 

9  de  2e  classe  à  bogies  ; 

449  de  3e  classe  (244  à  bogies  e*  205  à  3  es 
sieux)  ; 
453  fourgons  à  bagages  ; 
6.016  vagons  à  marchandises,  savoir  :  ' 
475  pour  le  transport  des  prinietus  ; 
2.251  couverts  ordinaires  du  port  de  20  t  ; 
407  plateformes  du  port  de  20  t.  ; 
2.280'  houillère  du  port  de  20  t.  ; 

3  grandes  plateformes  à  bogies  pour  trans- 
ports spéciaux  ; 

22  vagons  de  service  ; 

Pour  la  ligne  électrique  de  Chamonix,  nous 
avons  reçu  : 

2  chasse-neige  automoteurs. 

Potir  la  ligne  à  voie  étroite  d'Orange  au 
Buis-les-Baronnies,  il  nous  a  été  livré  : 

5  locomotives-tenders  ; 

10  voitures  à  voyageurs  (lr<?  et  2e  classes),  à 
bogies  ; 

4  fourgons  à  bagages  : 

88  vagons  àmarchandices. 

Par  contre,  nous  avons  démoli  en  1907  :  - 

5  locomotives  de  faible  puissance  ; 
28  tenders  de  faible  capacité  ; 

573    anciennes    voitures  à  voyageurs  de 

toutes  classes  ; 

2.015  vagons  à  bagages,  à  marchandises  ou 

de-  service.  , 

(A  suivre). 
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RAND    MINES,  LIMITED 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  ci-joint  le  tableau  synoptique  des  travaux  d'exploitation  des  Compagnies 
diaires  pour   les   trimestres  linanciers  au  31  Juillet  et  au  30  Septembre  1908. 

Par  ordre  du  Conseil  : 

H.  A.  READ,  Secrétaire. 
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ie.  —  Développement  : 

Braçages,  puits  et  montres  (non  compris 

I  l'abatage)  

j|in  Rebf  :  Longueur  exposée  (pieds)  

(Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

'ain  Ref.f  Leader  :  Longueur  exposée  (pieds) 

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

3  ut  u  Rebf  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouees)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Estimation  des  tonnes  de  minerai  exposées 

par  les  galeries  

bâtai. i:  : 

Tonnage  abattu  (y  compris  le  minerai 
I  provenant  des  traçages)  

iyage  : 

Minerai  reçu  de  la  Mine  i  tonnes)  

Minerai  pris  dans  les  déblais  de  surface  (t.) 
Stérile  trié  (pour  cent)  


Nombre  de  pilons  en  marche  

Minerai  broyé  (tonnes)  

Broyo  par  pilon  et  par  ?4  heures  (tonnes) 

inuration  : 

Tonnes  traitées  du  traitement  actuel  

Tonnes  traitées  des  sables,  etc.,  accumulés 

Totaux.  Tonnage  traité  

iduction  de  l'Or.  — Broyage  (onces  d'or  fin) 

Cyanuration  (onces  d'or  fin)  

Totaux  (onces  d'or  fin)  

Totaux.  Rendcm.  par  tonne  broyée  (.JwLs.  d  or  fin 
is  d"Exploitat.  —  Dépenses  Minières  : 

Coût    

Coût  par  tonne  broyée  

BPENSES  DE  RÉDUCTION  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

El  Al  S  GÉNÉRAUX.  —  MlNE  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

iais  Généraux.  —  Siège  S„cial  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

ïpbnses  Totales  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

ettes.  —Valeur  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  T>royée  

téfices  d'Exploitation.  —  Moutant  

Par  tonne  broyée  

irèts.  —  Débit  

Crédit  


téfices  Nets  . 


imation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les 
Bénéfices   


erve  d'Or  onces  d'or  fin)  

■enses  de  premier  établissement .  . 
idendes  intérimaires  déclarés  : 
Payables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  les 

registres  à  la  date  du  

Taux  

Montant  de  la  réparti  lion  


■onn^rdTnnneral'  dontle^êùt'^cté  reporte* au'compte^CaS"S  |^omprennent  Ies  llavaux  de  développement  au  nouveau  puits  vertical  n°  1,  comprenant  1.006  pieds  et  exposant 
on  d  un  travail  de  développement  de  566  pieds  qui  a  été  fait  pendant  le  trimestre,  et  dont  le  coût  a  été  reporté  au  Compte  Capital. 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3VE^_I^ODEa:i5     OFFICIEL     DB  &J±JR 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

Rentes 
à  payer 

Million» 

Mlll 

25188 

666 

3637 

109 

25825 

"775 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom. 

382.246 
826 . 900 

500 
100, 

54.802 
278.353 

500 
500 

373.331 

500 

689.334 

400 

|992.76C 

400 

100 

'429.486 

500 

221. 4*0 

500 

.558.929 

400 

100 

i425.960 

400 

1  » 

100 

,649.373 

500 

» 

100 

402  041 

500 

125 

879  809 

500 

251.49* 

400 

88.212 

400 

733.201 

1332200 
74o  169 
1701630 
971 .309 
929  50 
471.346 
476.272 
484.415 
597.760 
|220.782 
147.098 
11591 18 
171.718 
97.163 
40.216 


182.500 
150.000 
40.000; 
50.000 
100.000 
|  80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
,500.000, 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.. 
372  739 

60. 0O0 

52.969 
116.564 
186.*8'i 

49.360 
475  07= 
.484.32.' 

99  655 
«03.581 
1810680 
20  ■•15: 
165.  760 
367.^96 
.143. 8! 


RENTES  FRANÇAISES 

0/  (  Terme. 

/0 *  Compt. 

Terme. 
Compt. 


Amortissable 


Intérêts 

en  1900 


500 
500 
51* 
800 
500 

wo 

500 
500 
500 
500 
300 
•200 
000 
500 
400 
475 


600 
500 
500 
00 
.00 

500 
00 
00 
00 

,00 
,00 
500 
500 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  yt  %  . . 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  y,  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  '  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %    

1876  4  %  

1892  2  yt  %  

—  quarts  

1894-96  2  '/,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  .. 

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  dés  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


(5 


2 
12 

17  50 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  KT  OBL.  AU  COMPTANT) 


Act. 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Bône-Guelma  . 


3  %• 


%■ 


Départementaux 

—       3  %  titres  bl 

—  —       3  %  titr.  rou 

—  Economiques  3  %  ... 

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  ~\%%  

—  —  Ardcnnes  3  %  

—  Or.-Celnt.  de  Paris  3 


%. 


20 
13 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 
2  50 

ii 
12 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45 
55  .. 

8  79 

15  .. 

16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


Cours  comp,  juill 
1906  1907 


96  25 

97  25 


470 
79  60 
475 


450 
411 


378 


380 


426 
378 


475 
495 


128 
156 


3750 
560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70  , 


30  .. 

685  .. 

15  .. 

441  .. 

22  50 

680  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

426  .  . 

30  .. 

700  .. 

15  .. 

436  .. 

35  50 

885  .. 

15  50 

403  .. 

25  .. 

15  .. 

442 

15  .. 

443  .. 

12  50 

15  .. 

15  .. 

451 
78 
460 


Cours  de  clôture  (1908 

15  oct.  22  oct.  29  oc 


401 


423 
381 


503  . 
440  '. 


502 
425 
460 
396 


463 
460 


132 

153 


3980 
1455 
465 
895 
688 

659 
665 
830 
1166 
119 
323 

es* 

253 
709 

iiô 


427 
663 


410 
701 
422 
907 

396 

432 
429 


95  4* 
75  45 


96  25 


460 

78  70 
81  55 

462 


539  75 


405  . 

104  . 
541  50 
545  75 
370  .. 

99  25 
369  75 

«6  75, 
418  25 
108  50 
405 

105  . 
435  25 
391 
410 


95  55' 

95  60 
..  ..I 

96  50 


460  7Î 


97 


459 


78  60 

8*  40 

164  ..  464 


470 
506 
502 
428 
450 
395 
446  25 
465  . 
457  . 
495  . 

67  . 

66  75 
559  50 
422  25 
142  25 
163  50 


200 
494 
465 
925 
686 

730 
680 
807 
186 
108 
343 
663 
237 
699 
434 
152  , 
1435 


674  .. 
431  25 
678  .. 
425  .. 
425  .. 

35  «. 
690  .. 
429  .. 
948  .. 
406  .. 
660  .. 
5  .. 

'.0  50 
397  .. 

39  .. 
435  . .1 


540  . . 
500  .. 
4U4  .. 
105  .. 
543  .. 
54*  50 
368  75 

99 
370 

97  50 
420 
109 
406  50 
104  2i 
439  . 
392  . 
410  . 


77  50 
83 


477 
507 
501 
431 
46i' 
396 
448 
466  50 
458  .. 
498  .  . 

67  .. 

67  .. 
567  .. 
425  .. 
142  50 


539  75 

495 
40b 
104 

540  50 

52 
368 

98  50 
370 

97  25 
419 
109  . 
404  50 
l()5 
437 
390 
408 


4225  .. 

1502  .. 
467  50 
915  . 
689  . 

729  '. 
680  . 
807  . 
187  • 
108  . 
344  . 
663  . 
238 
709  ., 
430  ., 
150  . 
14*5  ., 


477  75 
507  50 
502  50 
430 
456 
395  50 
448  50 
467 
460 
496 

66  75 

66  i 
567  . 
426  . 
143  . 
170  . 


669  .. 
43*  . 
665  .. 
425  .. 
425  50 
433  .. 
690  .. 
430  .. 
949  50 
406  50 
658  . 
447  50 
440  75 
397 
439 
438 


4250 

508 

471  50 

930  . 

688  . 

485  . 

729  . 

680 

814  . 
1200  . 

107  . 

350  . 

667  . 

242  . 

697  . 

432  . 

150  .. 
1440  . 


675 
431  50 
668  .. 

4  25  .  . 
433  .. 
700  . 
430  25 
959  . . 
412  .. 
657  .. 
446  .. 
440  ,.| 
397 
438  75 


Nombre 
de  Titres 


1793.983 
195  634 
265  06 
141  641 
111  87 
210.214 
498*828 
4582139 
3.(4. 24 
79  096 
229  594 
2414912 
715  245 
498  761 
27649*0 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137  665 
313449! 
15834 
1737039 
244  68: 
246.320 
30-247 
1433067 
354 

*8  65* 
313  460 
144  696 

48  I18 
255.681 
298  010 
120.000 


!  ëlotfSIGNATION  ou  VALEUR 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72. 000 

100  fWV) 

100.0Î 
57.04 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260. 000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70. 121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
.500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 
606 
500 
500 

500 
500 
250 
350 


500 
500 
500 
500 
1 50 
250 
500 

I00 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


Capital  011 
Nomb.de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
289.000  f. 
24306.200  0 
4.823.300  £ 
8.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000  f. 
756  300  ob 
05000.000  f.. 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  % 

—  —  Dauphiné  3  %... 

—  —  Genève  57  3  %.. . 

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc . . 

—  —   3  %  fusion  nouv 

—  —  2  )i  %  

—  —   Vict.-Emm.  63 !  3  % 

Act.  Midi  

Obi.    -     3  %  

—  —    3  %  oouv  

Act.  Nord  

Obi.     -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franc.  3  %.. 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.     -      3  %  

—  —      3  %  1884... 

—  -      2  %  %  1895 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  % 

—  Réunion  (Ch.  de  fe 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France.. 
Obi.  -  3 

Act.  Métropolitain  de  Parie 
Act.  Nord-Sud  de  Parie 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
C'*  G'1  Transatlantique.(ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien(ord 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malrinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Bâck  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Ra£f.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  is  no) 

Argentine  4  %  1896  

—        i  %  1900/  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888   

—  4  %  1889.  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1396  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  lb88  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


lotéréiïlCourieoBi».  juil 
»  I906|  19^-TT^ 


58 
15 
16 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50| 

15 

50 

15 
15 
72 
15 
15 

12  50] 
15 
59 
44 
15 
15 


1300 


443 


445 

442 


1134 
441 
439 
1770 
458 
456 


12  50| 

15 

38  50| 
15 
15 
12  501 
28  75| 
15 


I 

970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


15 


ir, 

19 

7  501 


269 
430 
514 

225 


20 
30  . 
84 

32  50] 
9 

10  .. 


15 

30 
10 

7  50] 
8 

7  501 
17  50 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
21P 
238 

15 
162 
355 


1347 
429 


430 
433 


1110 
427 
430 

1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
497 


845 
424 
427 


640 

425 


157 
408 

498 

220 


5  .. 

430 

475 

67  .. 

64 

5  .'. 

'560 

638 

425  .. 

360 

114  .. 

107 

51  69 

4608  .. 

4510 

71  37 

2110  .. 

2005 

30  . 

583  .. 

630 

13  .. 

247  .. 

250 

18  45 

465  -. 

505 

27  50 

770  .. 

605 

265  .. 

185 

ié  '.'.\ 

342  .. 

300 

365 
640 

1820 

655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


Cour*  de  cl6tu 

15  oct.  2V  oct. 


1379  .. 
437  .. 
437  .. 
437 

•33  75 
437  75 
441  . 
437  75 
397  50 


1143 
437 

434  50 

773  .. 
454  .. 
451  . 
408  .. 
133  75 
1365  . 
944  : 
440  50 
438 

393  75 
437  25 
870  . 

435  .. 
433 

394  50 
652  . . 
428  .. 


l'-i* 

437 

438 
•438  . 

434 

437  50 

441  50 
437  ... 
398  .. 

442  . .1 
1140  ..I 

439  ..r 

436  00 
1770  . 

453  50 
450  ..I 
409  ..I 

437  50 
1364  50  1 

9.5  . 
441  50 

138  ;5 
394  25 

438  . .1 
889  ..I 
436  .. 

443  .1 
394  .. 
665 
4*8  .. 


426  ..  426 
134  25  135 
410  50  41* 


499 

243 


390  . 
627  .. 
1880 

00 
199 
177  .. 
1005 
519  .. 
138  .. 
240 

50  50 
579  .. 
162 
186  .. 


2  50 

88  60 

83  50 

4  .. 

96  80 

86  25 

93  15 

4  .. 

96  75 

93  .. 

95  .. 

4  .. 

99  75 

97  25 

97  10 

4  50 

94  -. 

87 

4  .. 

90  3Q 

80  10 

80  75 

5  .. 

105  50 

103  70 

104  50 

5  .. 

500  • 

483 

479 

4  .. 

97  .. 

97  60 

95  55 

79  90 

82  50 

90  .. 

3  y. 

94  .. 

88  40 

87  10 

4  .. 

106  5Q 

103  35 

10?  10 

3  50 

103  23 

100  50 

100  25 

4  .. 

96  60 

92  25 

95  32 

f  129  .. 

380  .. 
579  .. 
333  . 
75  50 
718 

410. 

109 
4360 
1965 

618 

216 

502 

704 

181  . 

337  ■ 


498 

244 


386  . 
624  50 
1885 
710 
196 
176 
986 

136 
235 
50 
582 
158  .. 
195 


129  .. 
380  .. 
577  . . 
334 

4  50 
715 

401 

107 
4366 
1971 

621 

216 

508 

697  • 

190  • 
333  . 


8i  40 
92  80l 
94  30 
98  .. 
89  .. 
81  .. 
104  90 
483  ..I 
96  .. 
89  .  1 
87  50 
103  90 
98  70 
91  90 


4 
1 


7 

I  " 
3 


: 

*82 
96 

88 
87 
105 
99 
95 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


5.000 
5.000 
&  000 
0.000 

5.000 
0  OOO 
0  00 
0.000 
D.OOu 
Q.OOU 

a. ooo 

a.oooi 

»  00o 
).000 
i.OOO 
).000 
>000 
>.0OO 
).000 
>.000 

>..ooo 

).000 
>.000 
).000 


Champ  d'Or. 
Driefontein  . 


Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Estate  

A..  Ooerz  et  C  

Kleinfoutem  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolltated  

Primrose  (New)  ; 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerauo  jacK  act  ooov.). 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 
Village  Maie  Reef, 

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

11.75 

7.75 

1000 

65.50 

50 

50.75 

48* 

237.50 

194 

152.50 

MO.  50 

100  50 

330 

498 

484.50 

379 

376 

47 

57.50 

36.25 

•20.25 

19.25 

73.50 

70 .  '25 

145 

114.50 

109.50 

40  50 

39 

68.50 

69.75 

50  25 

39 

38.50 

170 

51.25 

41.50 

5'J  75 

59.50 

69 

38 

18.25 

8.50 

9.75 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

69 

68 

93 

90.25 

77 

40.50 

39 

175 

66.50 

69.50 

64 

64 

865 

234 

177.50 

175 

171.50 

135 

230.50 

210 

251.50 

244 

112.50 

109.50 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

5-2  50 

50.75 

65  75 

61.50 

55.00 

43 

196 

132 

103 

95 

94 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

5.75 

5.75 

49 

109  » 
375  » 
18.50 

70  » 
39  75 
38  25 
59 

7.50 

» 

08  50 

38.25 

64 
175  50 
219  » 
111  50 

52 

62. 5Ç 
96  75 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


o 
O 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500iUruguay. 


91. 50 

n.  50 

125 

looar 


De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanohaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg  ) 


40 

18-50 

414 

435.50 

340 

339.50 

376.50 

376 

79 

140.50 

9-2.50 

92.75 

39.50 

68.75 

53.50 

53  25 

352 
382 

94 

51  50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500  000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Beohuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afrio.  (Chartersd) 

Cassinga  

Goldfieids  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Ciê  de)... 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

10 

10 

8.75 

125 

50 

44.75 

24.75 

23.75 

22.75 

30.25 

27.25 

5 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

125. 50 

120 

122.50 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

22 

20 

20  25 

25 

13.50 

10.25 

5.50 

5 

5 

27.50 

26.50 

14 

13 

13 

16.25 

62.50 

51.75»  49 

46 

47 

84 

54 

65.75 

61.50 

62  50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES. 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersratid) 


Angelo  

Angelo  Deep 

Bantjes  

Bonanza  

Buflelsdoorn 
Consolidt  Deep  Levéis.. 
Chimes  Exploration 
City  and  Suburban 

Cornet  (New)  

Cries  us  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef 

Driefontein  

Durban  Roodépoort 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep..  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinlontein  (New) 
Knignt  s  (Witwatersraod) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 
Luipaard  Vlei  (New) 
Main  Reef  Consolidated . 
May  s  Gonsoiidated(New) 
Modderfontein  (New) 

ld.  Extension 
Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New). 
Princess  Estate 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New) 

Robinson  

Robinson  Deep 

Rose  Deep  

galisbury  (New) 
Bimmer  and  Jack 

Treasuxy  

United  Mn.  Rf.  Roodeptt 
Van  Ryn  (New) . . . 
Village  Main  Reef. 

Wemmer,  

VVest  Rand  Mines . .  " 
VVitwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  , 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


ci  ^ 
O 


PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  8.  A  C°). . 
Charterland  Golfields. . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  6  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfieids  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mimng  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


50 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

6/0 
16/6 
3  0 
4  3/4 
23/0 
103  1/9 
11  16 
7/6 
4/6 
12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


1  1/2 

1  1/2 

5'6 

5/6 

18  3 

18  0 

3/0 

3/0 

4  13/16 

4  7/8 

2  3/0 

23/3 

104  1/2 

104  1/2 

11/16 

5/8 

6  6 

7/6 

4/o 

4/6 

9/16 

10  6 

17  3 

16  3 

1  3/16 

1  1/4 

2  1/2 

2  7/16 

2  5/8 

2  11/16 

7/6 

8/6 

21/6 

20/6 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.: 
Id.  Water-vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company.. 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 

14/0 

3  1/4 
5/6 
l  7/8 


11/16 
1  1/4 


11 

13,6 

3  1/16 
4/6 
1  7/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop. . . 
Lake  View  Consols  . . . 
Lond.  Se  W.  Aust.  Expl.. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfieids. . 

Brilliant  Block  

Brokan  Hill  Propriet. . 

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28(3 

27/0 

13'6 

14/0 

6/0 

■  5,0 

3  5/8 

3  9,16 

6/3 

3/8 

2  1/16 

2 

8/0 

8/0 

9  1/16 

8  15/16 

11/16 
1  3/16 


11 

13/6 

3  1/16 
4/ S 
1  13/16 


27/0 
14,0 
5/0 
3  1/2 


1  1/2 

5/0 
17,0 
3/0 

4  7, 

2  3  : 

104  1/ 

5  8 
7  0 
3'6 

10  0 
16/S 

1  3/16 

3  7/16 

2  5'8 
9/0 

21/0 


3/4 
1  1/4 


11 

13/0 

2  8/16 
4/6 
I  7/8 


28/6 
15/3 
5,0 

3  1/2 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debehture. . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def 


8 


L-LCOXOMJSTE  EUROPEEN- 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


II  M.SONr.de  Clé, -g  m  r.b  .iO.690f.M.à  p.l20.000f 
il  à  adj.  s.  1  enoii.  ch.  not.  à  Parie,  24  nov. 
s  .id.  not.  M»  Féau,  à  Chaumont-en-Vexin  et 
Pluche,  h  Paris,  33,  rue  de  la  Chapelle 


I>IMIPTE  à  us.  demagas.  quai  Valmy,  63,  Cce 
HUI  350  m.  Rev.  p.  bail  2.000  fr.  M.  à  p. 

125.000  f.  Prêt  Cr.  Fonc.  A  ad.  s  1  ench.  ch.  n .  24 
nov.1908.  S'ad.  M°  Théret,  n.24,  boul.  St-Denis 
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SOCIETE  RUSSE   DE  CONSTRUCTION 
DE  LOCOMOTIVES  ET  MÉCANIQUES 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
pour  le  15/28  novembre,  au  siège  social, 
Saint-Pétersbourg,    en    assemblée  générale 
ordinaire. 

Aux  termes  des  statuts,  tout  titulaire  de  20 
actions  est  de  droit  membre  de  l'assemblée 

générale. 

Les  propriétaires  de  moins  de  20  actions 
peuvent  se  réunir  pour  former  ce  nombre  d'ac 
lions  et  se  faire  représenter  par  l'un  d  eux. 
Ordre  du  jour  : 

1°  Examen  et.  approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1907-1908  ;  fixation  des  dépenses  pou 
l'exercice  194Ï8-1909  ; 

2°  Rapport  du  Conseil  sur  la  situation  ac- 
tuelle ; 

3°  Autorisation  pour  la  Direction  à  deman- 
der une  ouverture  de  crédit  en  banque  :  1  mil- 
lion de  rouWes  ; 

4°  Proposition  d'un  groupe  d'actionnaires 
tendant  à  autoriser  les  actionnaires  porteurs 
de  grosses  coupures  à  les  échanger  à  leurs 
frais  contre  des  unités  ; 

5°  Nomination  d'administrateur  ; 

ii°  Modification  aux  statuts. 

Les  actions  devront  être  déposées  chez  MM. 
B.  Hoskier  et  Clc,  39.  boulevard  Haussmann, 
au  plus  tard  le  21  novembre. 

,    996 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR   LA   FRANCE   ET  L'ÉTRANGER 

Obligations  4  %,  émission  1907. 

L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
l)  sera  payé  à  partir  du  1er  novembre,  à 
raison  de  : 

Par  titre  nominal   Fr.  9.60 

Par  titre  au  porteur          Fr.  9.12 

à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d  \n1in,  à  Paris;  au  Crédit  Lyonnais,  à  Pa- 
ris et  dans  ses  succursales  de  province. 

.   897 


CREDIT  LYONNAIS 

BOClftTft  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

I>*c;x     CBNT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  80  septembre  1!»08 

ACTIK 

Kspecon  en  caisse  et  dans  Isa  banque*.  164-.'»12.83î!  36 
•ortefeuille   j  204. 714  692  91 


MESSAGERIES  MARITIMES 


*  Tances  lur  garanties  et  Importa 

Comptes  courants  

Portefeuille  titre*  (Actions,  Hona,  Obli 

gâtions,  Renier)  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  Hivers   


La  Compagnie  des  Messageries  Mari 

mes  a  l'honneur  de  porter  à  la  connï 
sance  des  intéressés  qu'a  partir  du  lw  |j 
vembre  1908,  son  Service  des  Titres  m 
centralisé  dans  les  Bureaux  du  Crédit  fia 

cier  et  Agricole  d'Algérie. 

En  conséquence,  à  compter  de  cette  dl 
les  titres  et  pièces  concernant  toutes^] 
rations  de  transfert,  conversion,  rernbS 
■  sèment,  etc.      devront  ,être  déposés!] 
9.143.619  «o  siège  de  cet  établissement,  43,  rue  (9 


387.269.158  62 
489.336.185  08 


89  000.000 

32. 248. 622  86 


bon,  à  Paris. 


PASSIF 


mM        CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉA 


dépôts  et  Huns  a  \ 
Comptea  courants  . 

Acceptations  

Rons  s  échéance. . 
Comptes  d'ordre  et  divers. 


756. 693. 01 2  50 
947.381.217  11 
113.061.962  51 
46.853.946  82 
86.232.979  49 


AMORTISSEMENT 


Réserves  diverses   125.000.n00 

Capital  entièrement  versé   250.000  000 


Fr.  2.325.225.118  43 


Certifié  conforme  aux  écritures 

La  Président  du  Conseil  d'Administration, 
E.  BETIIENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRK-LUCE,  B"«  HP.INCARD. 
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PAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  at  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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Le  vendredi  13  novembre  prochain,  a  1  ne 
re  1/2,  il  sera  procédé  publiquement,  dansj 
des  salles  de  l'Administration,  8,  rue  de  le 
dres,  à  Paris,  au  tirage  au  sort  des  différ* 
titres  remboursables  au  compte  de  l  exeip 
1908,  savoir  : 
1°  173  obligations  4  0/0,  «e  Emprunt  1848  A 
2°  30.650  obligations  de  l  Emprunt  S  0/0  dan 
lre  série  1.339  de  l'émission  1852 


9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 


1.160 
1  339 
1.523 
5.194 

2.793 
993 
2.715 
2.278 
2.2.S4 
2.290 
2.296 
2.309 
2.337 
1.896 
2.439 
1.465 


1854 

1855 

1856 

1*157 

1859 

1860 

1861 

1864 

1865 

1866 

1867 

1869 

1873' 

1876 

1883 

1884 


COMPTOIR    NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Soair.tr anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entière-mr<tt  •ersés 


Situation  au  30  septembre 
ACTIF 

Caisse  el  Banque  

Portefeuille  

Reports  .'  

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  » 

Comptes  courants  débiteurs   

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . . 

Participations  financières  

Avances  garanties  

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  

Agences  hors  d'Europe  

Comptes  H'Ordre  et  Divers  

tmmenhUs  

Fr.  I_" 
PASSIF 

Capital  

Réserves  

Comptes  iechequesetco'upt.  d'Hacompte 

Comptes  courants  créditeurs  

Bons  à  échéance  fixe  

Acceptations  

Comptes  d'Ordre  cl  Divers  

Fr.  1 


1908 

61.379. 
659.50-2 

73.964. 

82.988. 
101.754 
9.309. 
9. 662 
119.551. 
117.37  '. 

14.806 

32.580. 

13.841. 

300.750. 


546  14 
340  67 
516  91 
100  46 
738  24 
159  28 
071  94 
466  67 
376  49 
002  24 
712  55 
544  » 


150.000.000  , 
90  5<8  162  8". 

565.717.180  29 

340.132.452  50 
59  576.549  » 

115.527.819  68 
49 .228.411  27 

:.00  750  575  59 
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CHEMINS   DE   FER   DE  P.-L.-M. 


La  Compagnie  mettra  en  marche,  à  partir  1 
du  4  novembre,  les  trains  extra-rapides  de 
nuit  numéros  17  et  18,  desservant  la  Côte 
d'Azur. 

Ces  trains  auront  lieu  : 

A  l'aller  :  du  4  novembre  au  6  décembre, 
les  mercredis  et  samedis  ;  du  7  décembre  au 
30  avril,  tous  les  jours  sauf  le  jeudi  ;  du  1er 
mai  au  15  mai,  les  lundis,  mercredis  et  sa- 
medis ;  du  16  mai  au  26  mai,  les  mercredis 
et  samedis. 

Au  retour  :  du  6  novembre  au  4  décembre, 
les  lundis  et  vendredis  ;  du  5  décembre  au  30 
avril,  tous  les  jours  sauf  le  jeudi  ;  du  1er  mai 
au  15  mai,  les  lundis,  vendredis  et  diman- 
ches ;  du  16  mai  au -29  mai,  les  lundis  et 
vendredis. 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  15  heures. 

Ces  trains  sont  composés  tic  grandes  voitu- 
res de  1™  classe  à  bogies,  de  lits-salon,  d'un 
salon  à  deux  lits  complets,  d'un  sleeping-cai 
et  d'un  wagon-restaurant. 

Nombre  de  places  limité. 

On  peut  retenir  ses  places  d'avance  moyc? 
nant  un  supplément  de  2  fr.  par  place. 
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3  3.169  obligations  1885  de  l'ancienne  Coi 
pagnie  du  Grand-Central,  dont  : 

723  de  la  série  A  , 
723  de  la  série  B 
723  de  la  série  C 
Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  tài 
boursées  dans  les  bureaux  du  Service  deân 
très,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir  d 
4  janvier  prochain,  sous  déduction  de  l'impl 
édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875  et  26  décem- 
bre 1890 

I  Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  pri 
I  cité,  pourra  être  également  effectué  à  Paris, 
,8,  rue  de  Londres,  dès  le  lendemain  du  tirage, 
mais  sous  déduction  d'une  retenue  calculé,  au 
I  taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie, 
et  ppon,  le  Sous-Directeur  : 

Nigoxd.  303 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  SIMART 
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E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


N°  878.  —  34e  volume. 

(N"  19) 


F*r1x  du  Numéro  :  50  centimes 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

DES   GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Auouyme) 

■tat  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1907  1908 
l"janv.  au  lOoct..  Fr.    15.980.051  17.615  933 
Il  au  20  octobre   52»>.190  582.557 

16.486.24Ï  18   93  490 

irence  eu  faveur  de  1908.       ^î/712  249 
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1ÉTÉ  NATIONALE  D'HORTICULTURE 
DE  FRANCE 

84,  rue  de  Grenelle,  84 

jourd'hui,  à  midi,  s'ouvrira  dans  les  Sér- 
ie la  Ville,  au  Cours-la-Reine,  l'Exposition 
icole  d'Automne  organisée  par  la  Société 
maie  d  Horticulture  de  France,  consacrée 
Chrysanthèmes,  Fruits  et  Fleurs  de  sai- 
ainsi  qu'aux  légumes,  aux  Industries  hor- 
es  et  aux  Beaux-Arts  horticoles. 
;te  fête  florale  ouvrira  les  autres  jours  de 
ires  du  matin  à  6  heures  du  soir  et  clôtu- 
le  Dimanche  15  Novembre,  au  soir 
as  les  jours,  de  2  heures  à  5  heures,  Musi- 
militaire  ou  civile. 
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MIN  DE  FER  DEJARIsT ORLÉANS 

A  MORTISSEMENT 

vendredi  4  décembre  prochain,  à  deux 
;s,  il  sera  procédé  publiquement,  dans 
les  salles  de  l'Administration,  8,  rue  de 
res,  à  Paris,  au  tirage  au  sort  des  Actions 
oursables  au  compte  de  l'exercice  1908, 
r  :  « 

1°  2.667  Actions  de  1852. 

2°  2.741  Actions  de  1862. 
Actions  sorties  au  tirage  seront  rem- 
>ees  dans  les  Bureaux  du  Service  des 
5,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir 
janvier  prochain 

remboursement  pourra  être  également 
ue  à  Pans,  8.  rue  de  Londres,  dès  le 
main  du  tarage,  mais  eous  déduction 
retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de 
nque  de  France. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie 
et  par  procuration, 
Le  Sous-Directeur, 

NlGOND. 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 

AVIS 

MM.  les  Actionna/ires  de  la  Banque  de 
1  Algérie  sont  prévenus  que  l'Assemblée 
générale  annuelle  a  été  fixée,  par  décision 
du  Conseil  d'Administration,  au  jeudi 
26  novembre  prochain,  à  trois  heures  de 
relevée,  au  siège  de  la  Banque,  à  Paris, 
21 1,  boulevard  Saint-Germain. 

MM.  les  Actionnaires  qui  ont  droit  d'en 
faire  partie,  en  conformité  de  l'article  34 
des  statuts,  seront  convoqués  par  lettres 
■  individuelles. 

Ordre  du  jour  : 

i  1°  Compte  rendu  des  opérations  de  l'exer- 
|  «ce  1907-1908  ; 

2°  Nomination  de  trois  Administrateurs 
\  et  d  un  Censeur. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
Au  capital  de  25.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
10,  rue  Volney,  Paris. 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  Messieurs  les  actionalres,  que  le 
délai  pour  le  dépôt  des  actions  de  l'Assemblée 
générale  ordinaire,  du  jeudi  n  novembre  1908, 
est  prolongé  jusqu'au  2  novembre  inclusive- 
ment. 
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GOUVERNEMENT  BULGARE 

Emprunt  5  O/O  or  1904  gagé  sur  les  droits 
du  Timbre,  des  Tabacs  et  du  Mourourié 

a  ii?ocoupon  n°  8'  à  déchéance  du  1/14  novembre 
1908,  sera  payé  à  partir  de  cette  date,  et  à  raison 
de  b  r.  12  50  aux  caisses  des  Etablissements  sui 
vants  : 

A  Paris  : 

Banque  de  Paris   et  des    Pays-Bas,  3,  rue 

uAntin; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France 
54,  riiH  dp  Provence  ; 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  14 

rue  Bergère  ; 

Banque   Impériale   Ottomane,  7,  rue  Mever- 

beer ;  J 
Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau; 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chauchat 
Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 

Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Auber- 
Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  12,  rue 

du  4-Septembre, 
et  dans  les  S'èges  et  Agences  de  ces  Etablisse- 
ments dans  les  Départements. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses  des 
mêmes  Rtab'issements,  les  obligations  sorties  au 
septième  tirage,  et  dont  la  liste  numérique  a  été 
ÏVJï"^  dans  le  Messaff«r  de  Paris  du  20  octobre 
1908,  seront  remboursables  à  raison  de  :  Fr.  500 
nets  d'impôts. 
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.COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR   LA   FRANCE   ET  L'ÉTRANGER 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'in- 
former Messieurs  les  Actionnaires  que  le  divi- 
dende de  l'exercice  1907-1908  a  été  fixé  à  35  fr. 
par  action,  sauf  déduction  des  impôts 

Un  acompte  de  10  francs  ayant  été  distribué 
dans  le  courant  de  l'année,  il  sera  payé  à 
partir  du  7  novembre  prochain,  contre  remise 
du  coupon  n°  54,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  a  Paris  : 

Par  action  nominative,  net  Fr.   24  » 

Et  par  action  au  porteur,  net  Fr.   23  05 
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CHEMIN   DE  FER  DE 

PARIS-LYON-MÉDITERRANÉE 


(Suite) 

A  la  fin  de  1907,  l'effectif  du  matériel  rou- 
lant comprenait  : 
2.998  locomotives  ; 
2.735  tenders  ; 
20  automotrices  à  vapeur  ; 
6.502  voitures  à  voyageurs  ; 
'  93  487  vagons  à  marchandises  ; 

Plus,  pour  la  ligne  électrique  de  Chamo- 
mx  : 

}11  caisses  de  voitures  et  vagons  automo- 
teurs : 

99  trucks  automoteurs  ; 

19  voitures  et  vagons-remorques  ; 

2  chasse-neige  automoteurs. 

Si  les  retards  de  certains  fournisseurs  qui 
nous  ont  déjà  causé  de  sérieux  embarras  ne 
s  aggravent  point  encore,  nous  recevrons  en 
1908  et  1909,  en  exécution  de  nos  commandes 
faites  : 

Avant  1907  : 
273  machines  compound  : 
151,  dont  3  à  voyageurs,  148  à  marchan- 

Q1&G6  * 

208  tenders  :  111. 

170  voitures  à  vovageurs  : 

162,  dont  30  de  lre  classe,  42  mixtes  (1"  et 
2e),  90  de  3e  classe. 

151  vagons  à  bagages  :  151. 

85  vagons  pour  transport  d'automobiles 

20  vagons  pour  le  transport  du  lait. 

8  vagons  de  secours  :  8. 

5  vagons-réservoirs  à  gaz  :  5. 

6.238  vagons  à  marchandises  • 
port  de  20  t.  pour  la  plupart). 

En  1907  : 

122,  dont  85  à  voyageurs,  12  à 
dises,  25  machines-teriders  pour 
banlieue. 

97  tenders. 

8  voitures  à  voyageurs  ;   2  salons, 
lre  classe- 


35. 


6.238  (du 


mardi  an- 
trains  de 


6  de 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


60  vagons  pour  transport  d'automobiles. 

20  vagons  pour  te  transport  du  Jait. 

Nous  attendons  aussi  pour  notre  ligne  élec- 
trique de  Chamonix  : 

2  caisses  de  fourgons  automoteurs. 

G  caisses  de  voitures  automotrices  mixtes 
(lro  et  2°  classes). 

8  caisses  de  voitures  automotrices  de  ?• 
classe 

22  trucks  automoteurs. 

En  somme,  on  peut  résumer  comme  suit  ce 
qu'était  notre  matériel  roulant  au  commen- 
cement et  à  la  fin  de  1907  et'  ce  qu'il  sera  pro- 
bablement à  la  fin  de  1908. 


Enfin,  tous  les  trains  de  luxe  formés  avec  le 
matériel  'des  Wagons-Lits. 

Nous  poursuivons  l'application  des  appa- 
reils Indlcateurs-enrôÈristreurs  de  vitesse  sur 
les  locomotives  a  voyageurs  ;  cette  application 
sera  terminée  fin  1908,  et  nous  aurons  alors 
environ  1,500  locomotives  munies  de  ces  ap- 
pareils. 

Nous  allons  essayer  des  surchauffeurs  de 
vapeur  sur  un  certain  nombre  de  locomo- 
tives. 

Nous  poursuivons,  d'autre  part,  une  modifi- 
cation intéressante  sur  12,500  vagons  houil- 
lère dont  la  capacité  en  volume  ne  permet- 


Locomotives..  • 


Voitures 
a  voyageurs 

Wagons 
marchandise 


i  Nombre  ■  

.  i  Puissance  en  chevaux  

/  Augmentation  %  

Nombre  

Nombre  de  places  otlertes.. 

Augmentation  %  


JANVIKR 
1907 


2.933 
6.035.000 


S.407 
yyi  i.iii  ni 


JANVIER 
1908 


2.998 

2. 107.000 


o  as 

3J6.4UU 


JANVIER 
1909 


3.  iiû 
'  'i.Ii.Vi.Ooii 


«.€27 
314. 600 


89.021  1 

93.487 

96.775  " 

Tonnage  utile  Iranspoilable.. 

1.003.008  1 

1  .1*4.000 

10.1 

8.1 

Kn  ce  qui  concerne  les  grands  ateliej 


d'OuU 


su  de 
agran 


de  ces  ateli 


Les  livraisons  de  matériel  roulant  effec- 
tuées en  1907  et  celles  que  nous  attendons  «n 
1908  représentent  l'achèvement  des  comman- 
des que  noue  avons  dû  faire  en  1905,  1906  e* 
1907.  pour  suivre  l'accroissement  du  trafic  et 
pour  rajeunir  le  matériel. 

Dans  le  matériel  à  voyageurs,  nous  devons 
remplacer,  par  des  voitures  confortables,  les 
voitures  anciennes  qui  ne  répondent  plus  aux 
exigences  actuelles,  et,  dans  le  matériel  à 
marchandises,  il  faut  également  remplacer 
les  vagons  anciens,  de  faible  tonnage  et  d'une 
construction  imparfaite,  entraînant  un  entre- 
tien onéreux,  par  des  vagons  nouveaux  plus 
solides  et  d'un  plus  fort  tonnage.  11  était  non 
moins  nécessaire  d'augmenter  le  nombre  des 
locomotives  pour  éviter  l'expédient  onéreux  de 
la  banalité.  Bien  que  l'effort  fait  dans  ce  sens 
pendant  ces  dernières  années  ait  été  considé- 
rable, il  ne  nous  met  point  à  l'abri  de  nou- 
veaux besoins  et  nous  nous  préoccupons  des 
commandée  à  faire  à  la  suite  de  celles  dont 
les  livraisons  vont  s'achever. 

Le  nettoyage  des  voitures  par  le  vide  est 
couramment  pratiqué  aujourd'hui  à  Paris, 
tant  à  l'atelier  que  dans  la  gare.  Il  nous 
donne  satisfaction  et  nous  allons  l'appliquer 
dans  toutes  les  gares  où  le  service  de  net- 
toyage est  d'une  certain  importance.  Cette 
installation  est  en  cours  d'exécution  à  Cannes 
et  à  Clermont. 

Nous  apportons  d'ailleurs  à  notre  matériel 
roulant  des  perfectionements  de  nature  à 
augmenter  le  confortable,  à  faciliter  le  ser- 
vice ou  à  nous  procurer  des  économies. 

L'éclairage  des  voitures  par  bec  à  incan- 
descence ost  chose  terminée.  Nous  gardons 
1.600  voitures  éclairées  à  l'huile,  et  munies 
de  lampes  perfectionnées  système  Lafanrie  ; 
ces  voitures  sont  de  type  trop  ancien  pour 
que  nous  leur  appliquions  l'éclairage  au  paz. 

Nous  étendons  de  plus  en  plus  le  chauffage 
par  la  vapeur  dans  les  voitures  à  voyageurs. 
Nous  nous  efforcerons  de  terminer  cette  ins- 
tallation en  quelques  années  afin  de  pouvoir 
sans  trop  tarder  supprimer  les  bouillottes 
mobiles,  tout  au  moins  snr  la  plus  grande 
partie  du  réseau.  Dès  à  présent,  sont  chauffés 
par  la  vapeur  : 

Tous  les  rapides  et  express  des  lignes  prin- 
cipales et  secondaires  ; 

Les  trains  de  la  banlieue  de  Paris  en  grand 
nombre  ; 

les  trains  de  la  'banlieue  de  Nice  ; 

—      omnibus  de  grand  parcours  for- 
mée par  la  gare  de  Paris  ; 

—  de  la  ligne  de  Besançon  à  Mor- 

teau  'pour  essai  du  système 
Heintz  dans  un  climat  rigou- 
reux) ;  —  • 

—  de  Lyon-Croix-nousse  a  Trévoux 

et  à  Bourg  fl.von-Croix-Rousw 
n'ayant  plus  do  chaufferie)  ; 


tait  pas  de  charger  le  poids  de  houille  qu'ils 
pourraient  porter  depuis  que  nous  avons 
remplacé  les  essieux  ..primitifs  de  ces  vagons 
par  d'autres  plus  robustes.  Moyennant  une 
dépense  modérée,  nous  exhaussons  la  caisse 
de  ces  vagons  de  façon  à  augmenter  leur 
capacité  de  33%  environ. 

Enfin,  nous  munissons  également  10,000 
houillère  d'une  tringle  dite  de  bachage,  afin 
de  mieux  protéger  les  marchandises  craignant 
la  mouille.  Pareille  application  est  déjà  réali- 
sée sur  les  7,025  houillère  de  20  tonnes  nou- 
veau modèle  commandés  en  1906. 

Les  12  voitures  automotrices  qui  nous  ont 
été  livrées  en  Ï907  portent  à  20  le  nombre  total 
de  ces  véhicules  spéciaux. 

Ces  12  dernières  voitures,  d'un  type  plus 
puissant  que  les  précédentes,  semblent  se 
mieux  prêter  aux  services  attendus  de  ce 
genre  de  transporteurs.  Nous  poursuivrons 
les  expériences  avant  de  faire  de  nouvelles 
commandes. 

Agrandissement  des  dépôts  et  des  ateliers. 
—  L'accroissement  en  nombre  du  matériel 
roulant  et  le  •remplacement  des  véhicules  an- 
ciens par  des  types  nouveaux  plus  impor- 
tants, nécessitent  l'agrandissement  des  dé- 
pôts qui  abritent  les  machines  et  des  ateliers 
où  s'effectuent  les  réparations  des  machines, 
et  des  voitures  à  voyageurs. 

En  ce  qui  concerne  les  dépôts,  nous  serons 
conduits  à  construire  une  nouvelle  rotonde 
dans  plusieurs  d'entre  eux.  Le  travail  est 
déjà  commencé  à  Chambéry.  Nous  augmente- 
rons d'ailleurs  les  moyens  d'action  des  dé- 
pôts pour  les  réparations  journalières  des  lo- 
comotives ;  il  est  bon  que  celles-ci  ne  soient 
envoyées  dans  les  grands  ateliers  que  poul- 
ies réparations  importantes  :  on  diminue  de 


réparations  de 
eu  cours  de  rnodiftca 
ne  peuvent  être  éteu 
leur  place  nous  devl 
nécessaire  pour  les 
gare  et  nous  serons 
trulnts  d'opérer  le  ti 
Villeneuve -.Saint-Georges. 

Les  ateliers  de  réparations  de  voitures  d 
vront  également  être  augmentés  :  ce  sont  cet 
ceux  de  Villeneuve-Saint-Georges  et  d'Ot 
lins  «ai  recevront  tes  développements  les  plj 
importants. 

Situation  financière  de  l'Exercice- 
\/i  compte  d'établissement  de  l'ensemble  i 
nos    concessions   s'est   accru    en   1907  < 
108.994.166  fr.  50  (contre  40.8Ol.6tt  fr.  07  t 
1<906).  Cette  somme  fie  répartit  comme  si 
entre  l'Etat  et  nous.  [Voir  tableau  ci  des&oik 
Les  ressources  réalisées  ou  constatées Jf. 
1907  proviennerit  : 
lu   De   l'émission   de  187.120 

obligations  3  Ofb   79.811  73HI 

2°  De  l'émission  de  3.060  obli- 
gations 2  1/2  0  0   1  224  563 

3°  Du  premier  terme  de  la 
subvention  de  la  Compagnie  du 
Midi  pour  sa  participation  dans 
les  dépenses  de  construction  tfe 
la  ligne  de  Brioude  à  Saint- 
Flour  (convention  du  7  Juillet 

1905,  art.  4,  paragraphe  7)   

Ensemble   81286. 

Le  produit  net  de  l'émission  de  nos  o 
tions  tes  fait  ressortir,  défalcation  fait 
arrérages  courus  au  jour  de  chaque  1 
aux  prix  suivants  j.  3  %,  426  fr.  53  ;  2  : 
400  fr.  18. 

An  prix  moyen  de  l'ensemble  de  ces 
émissions  correspond  une  charge  annue 
4  fr.  01  %,  frais  accessoires  compris, 
déduction  faite  de  l'amortissement  et  des  ïfs 
accessoires,    un   taux  effectif  d'intérêt 
3  fr.  89  %. 

Situation  financière  à  la  fin  de  190t. 

La  dépense  d  é- 
tablissement  a 
fin  19*6  était 
(rapport  de  1906, 
page  43)  

En  y  ajoutant 
la  dépense  de 
1907  i.page22)  

Et  en  déduisant 
le  montant  des 
rectifications  de 
l'Inspection  dos 
finances  pour  les 
exercices  anté- 
rieurs  


:>.<o0 


SO 


4.991.832.718  85 


108.994.165  50 


103.671  58 


On  arrive  à  

.  Les  approvi- 
sionnements re- 
présentent (an- 
nexe n"  S)  


5.100.723.212  77 


44.049.253  79 


Total  de  la  dé- 
pense à  fin  1907 
(annexe  n°  2).... 


5.144  772.4G6 
(A  suivre.) 


A  la  charge  d«  l'Etat  et  remboursables 
par  annuités. 

Doubles  voies.  —  Convention  Je  1878  

Ceinture,  Nn|)|>.  des  PN.  —  Convention  de  18^0 
Rhône  an  Mont-Cenis.  —  Convention  de  1897. 
Lignes  de  1883  

A  la  charge  de  la  Compagnie 

Constructions  de  ligne*  

Dépenses  sur  lignes  exploitées  : 

Travaux  d'établissement  

Id.  complémentaires  

I.von-Geiiève  r partie  suisse)...  

Chemins  algériens,  matériel  compris  

Compte  général  do  matériel  du  reseau  français 

Total  à  la  charge  de  la  C. 

Total  général  


I.lfiNF.S 
ANCIENNES 

LIGNES 

de  1883 

concessions 
spéciales 

Fr. 

Pr. 

Fr. 

'  16  48 

»  * 

—     9.919  Go 

1  .M.tM  48 

.,            »  » 

»  » 

90.435.211  08 

»  » 

l.SG7.0',4  51 
14.327.371  07 
»  » 

»  » 

1.557.941  23 

—    19.124  49 
137.942  86 

»  a 

!  r.  auB^^H 
r.6.W  i« 
-    H.517  £8 

TOTAL 


mp 


1  -.'57  911  2B 


1.8M 
11.465 
56 
-  11 
70.315 


«HiO  0'.' 

904  10 

517  83 

6sî  M 


87.339.90:1  OG 


106.994.160  50 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


M:li 
666 
109 


ibrt! 
itm 

Isa 

.900 
.803 


.331 
.334 
.760 

486 
420 

.929 

960 

373 

041 

80'J 
492 
212 


472 

:.  y 

000 
969 
564 
984 

360 

<m> 

325 
6/5 
58  i 

ttfl 
53.; 
760 
M6 
te 


Tik 

10(11. 

§5o 

100 

500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

,  »,  \  Terme. 

a  *• i  Compt., 

3  %  Amortissab.e  J 


fntêrflis 

61 1906 


Cours  comp.juiil. 

1906  19Q7 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
40u 
4' 


Tunis  3  %.92  (gar.  France)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  C(>t. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  «juarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  g  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés). 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1§77  3 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %■■■ 

—  189  2  2.60  % 

Foncières  1895  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888.... 
Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique . 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  jayÔS 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Grédit  Indust.  et  Comm  

Société  Mar&eillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"'*. 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OUL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

ObJ.  -  3%  

Act.  Départementaux  

0bl-  —  3  %  titres  bleus 
— "    .  —       3-  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien. 

Obi.         —          3  %' 
Act.  Est  

—  —  de  jouis»  

Obi.    —  52-54-56  5  %...  . 

—  -s%  ;; 

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardenoes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %  . 


3  . 


(5 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 
3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

9  50 

11 

12 


13  . 

15  . 

15  . 

15 

13 

12 

13 

14 

13 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45  .. 
55 

8  79 

15  . 

16  14 
12  50 
40  . 
12  . 

44  56 


96  25 

97  25 


470 
79  60 
435 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


128 
156 


3750 
560 
486 
900 
654 


700 
653 
911 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15 

22  50) 
15 
15 
15 
30 
15 
35 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


95  10 


Cours  de  clôture  (1908) 
22  oct.  29  oct.  5  nov. 


95  55 
95  60 


95  90 
95  95 


95  30}    96  59.    97  6C 


451 

78  95 
460 


401 


503 
440  . 


475 
495 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 
688 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 

m 

253 
709 

110 


427 
663 


410 
701 
422 
907 

396 

432 
429 


460  75 

78  50 

82  40 
564 


540  .. 
500  .. 

404  .. 

105  .. 
543  .. 
542  50 
368  75 

99 
370 

97  50 

420  .  - 

10»  . 
406  50 
104  25 
439  .. 
392  .. 
410  .  . 


459  .. 

77  50 
83  . . 
464  .  . 


477  .. 
507  .. 
501  .. 
431  .. 
460  .. 
39ô  .. 
448  . 
466  50 
458  .. 
498  . . 

67  .. 

67  .. 
567  .. 
425  .. 
142  50 


4225 
1502 
467 
915 
689 


539  75 
495  .. 
405  .. 
104  25 
510  50 
5.2 
368 

98  50 
370 

97  25 
419 
109 
404  50 
105 
437 
390  50 
408 


95  30. 
95  50 


96  50 


454 

78  50 
84  . 
460  50 


Nombre 
de  Titres 


477  75 
507  50 
502  50 
430  .. 
456  . . 
395  50 
448  50 
467  .. 
460  .  . 
496  .. 
66  75 
66  75 
567  .. 
426  .. 
1*3  .. 
170  .. 


4250 
1508 
50  471 
93C 
688 


729 
680 
807 

1187 
108 
344 
663 
238 
702 
430 
150 

1425 


5Ù 


729 
680 
814 

1200 
107 
350 
667 
242 
697 
432 
150 

1440 


539  7 
500  . 
404 
115  ■ 
51;;  50 
510  50 
369 

98 
362 

mi  50 
420  . 

109  . 
406  . 
105  . 
440  . 
390  25 
403 


477 
500  25 
503  .. 
434  .. 
454  .. 
397  .. 
450  .. 
470  .. 
460  .. 
496  75 

67  .. 

67  25 
566  .. 
427  .  . 
142  50 


4215 

1475 
468 
925 
687 
480 
727 
673 
805 

1175 
100 
346 
666 
236 
685 
430 
155 

1430 


669 

675 

670  50 

432 

431 

50 

432  50 

665 

668 

672  .. 

425 

424  . . 

425 

50 

425 

424  . .! 

433 

433 

«6  ... 

690 

700 

705  .. 

430 

430 

25 

430  .  ! 

949 

50 

959 

924  . .  | 

406 

50 

412 

411  50 

658 

657 

658  50 

447 

50 

446 

444  50 

440 

75 

4  40 

438  ..: 

397 

397 

401  ..1 

439 

438 

75 

438  25 

438 

■ 

793.98:- 

195-634 

265- 06 

141  646 

111.8' 

210.214 

49S282S 

4582139 

334:247 

79.096 
229  59 
'2414912 
715.245 
498  761 
27649X0 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
[37  665 
3134495 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
30^2476 
1433067 
354  479 

28  61 
213  460 
144.696 

48  14$ 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

lOO.nno 

IOO.OÎ'4 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  4S0 

260. 000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100. 000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


S  H  (DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  ou 
Nomb.  île  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600* 
6.289.0ô0f. 
521306.20011 
4.823.300  t 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990o6 
322.546000  f. 

756  300  «b 
105000. 000 f. 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400/ 


Act. 
Obi. 


Lyon. . . 
-   3  9 


3  %.. 


Midi  . 


1855.... 
Bourbonnais 
Dauphiné  3 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv.. . 

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Act. 
Obi. 

—  —     3  %  nouv.. 

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  %  nouv.. 

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  % 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —       3  %  18S4 .... 

—  -       2  '/,  %  1895 . 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  y%  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Pari 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  M^g-  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp''  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  joui*»-- 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Bàck  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.  fixe» UO 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %■  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1396  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1&88  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
eu  1906 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
4  4 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 

7  50 


32  50 


10 


50 


8 

17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30  . 
13  . 
18  45 
27  50 


15 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3  .  '. 

4  .. 

3  5Q 

4  .. 


Cours  comp.  juin 
19^6~^T9ÔT 


1300 


443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 

445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 

225 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238 
15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


1347 
429 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 
425 


157 
408 
498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


1382  .. 

437  .. 
43b  .. 

438  . . 
434  .-  . 
437  50 

441  50 
437  .. 
398  .. 

442  . . 
1140  .. 

439  .. 

436  50 
1770  .. 
453  50 
450  .. 
409  .. 

437  50 
1364  50 
9,5  ..! 
441  50 

438  75| 
394  25 
438 
889 
436 
443 
394 
665 
428 

423  50 
135 
412 
*98 
2 1  i 


1381  . 

436  . 

438  50 
428 

439 
442 

437  50 

39* 

lis? 

439  25 
435  50 

1780 
453 
4  47 

409  76 
434  .. 

1415  .. 
955  .. 
441  .. 

438  25 
394  75 
438 
914  . 
136  . 
432  . 
392  . 
653  . 

429  . 

430  . 
134  50 

410  25 
499  . 
243  . 


624  50 
1885  . 
710  ■ 
196  . 
176  . 
986  . 

136  ! 
235  . 
50  .. 

582  . 
158  . 
195  . 

129  .. 
380  . 
577  . 
334  . 
74  50 
715  . 

401  . 

107  . 
4366  ■ 
l'.7i  • 

621  . 

216  • 

508  • 

697  . 

190  . 

333  . 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50i 
(03  25 

96  60  ! 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


386 

623  50 
1895 
714  .. 
197 
171  . 
988  . 
519  . 
136  . 
239  . 
49  50 
584  . 
161  .. 
202  . 

131  '. 
390  . 

600  . 
352  . 

77  . 
718  . 

403  . 

107  . 
4395  . 
1969  . 

651  . 

218  . 

506  . 

711  . 

190  . 

334  . 


1359 
435 

438  50 
435' 

432  25 
437  50, 

439  25 
486 

391  50j 

1150 
436 

433  50 
1/70 

450  50 
446  • . 
408  .. 
435  .. 
1410  .. 

975  : 

440  50 
433,75* 
395 
4:i7  25' 
91'4  .. 
435' .. 
433  .. 

392  .. 
664  .  . 
429  .. 

426  25 
137 
411  50 
492 
245 


378 
623  50 
1885 
722 
197 
163 
975  .. 
510 
135  .. 
235  .. 

50 
575  .. 
158 
201 

133 
385 
595 
351 
74 
715 

385 

106 
4420 
1955 

637 

213 

5' 15 

701 

187 

334 


81  40 
92  80 
94  30 
98  .. 
89  .. 
81  .. 
104  90 
482  . . 
96  .. 
89  .. 
87  50 
103  90 
98  70 
94  90 


I 


92  80 

93  75 
97  55 
88  75 
80  70 

102  70 

-.82 
96  45 
88  .. 
87  .. 

105  .. 
99  80 
95  20 


81  40 

92  67. 

94  . 

97  75 

88 

81  90 
102  70 
489  .1 

97  25 

85  ..I 

88  35 
102  80 

99  70, 


95 


4 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pans  'Suite) 





Capital  ou 
Nombre  de  titres 


37. 635. 456 f 

55.237 Ob 
258. 3900b 
145757.500  f. 
682000.000(1. 
7903560014  li 
|  111.3160b 
82.703.500  f 
21.809.000 f 
20.736.780  € 
379.3100b 
27.632.000  f 
212231.000  f. 
106097.000  f. 
174111.000  f. 
1.00?  982 ob 
556490.500  f. 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
38.MOO.0OOf. 
17:712.500  f. 
443362.500  f. 
1869592000  f . 
63? 000. 000  f. 
388750.000  f. 
1200000000  f. 
688.140  0b 
117.7830b 
25.000.000 f 
121716.000  f 
69.333.000  f 
32738.772  l.t 
88.525.000 f 
192693.000  f 
5.814.120  t 
18.915.000  f. 
37.871.000  f. 
7.703.820  f 
19.222.040  £ 


Nombre  Val 
de  titres  nom 


250.000 
80.000 
'254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %  or  1898  gar, 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894... 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  i890(2°et3»éDiis.) 

—  —  1890(4*  émis.)-.. 

—  —  1*93(5*  émis.)... 

—  —  1894(6*  émis.)... 

—  Consolidé4  %  (l"ct2»sér). 

—  3  %  or  1891  I«ct2*ém.  1894 

—  3  >/,  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  .... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  m- 1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %■■' 
Douanes  Ottomanes  4  %■■■' 
Ottoman  4  %  1891  ' 

—  4  %  Tombac  1893.. 1 

—  4  %  1894   ■ 

_       3  %  %  1894   • 

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

R.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. .  , 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture 

BD 1905 

1905 

1906  ' 

22  oct. 

29  oct.  |  5  nov. 

3  50 

485  . . 1 

15  .. 

260  .. 

223  .. 

OOA 

223  . . 

225  25 

10  20 

272  .. 

277  .. 

267 

2  50 

85  45 

85  60 

4  . . 

99  60 

97  30 

vo  .  . 

96  ... 

95  70 

4  . . 

106  25 

104  60 

103  80 

103  15 

101  60 

25  .. 

500 

506  .. 

498  .. 

497  . . 

495 

3  .  . 

91  80 

84  50 

-j  DU 

Vïf  DU 

99  75 

97  20 

3  . . 

68  25 

71  50 

0*1/ 

61  45 

58  27 

22  50 

517  .. 

513  .. 

ï>uy  .  . 

497  50 

495  50 

3 

86  10 

86  10 

85  20 

4  . . 

95  80 

92  75 

4  . . 

93  50 

94 

92  50 

92  .. 

91  40 

4  .. 

91  50 

93  .. 

92  10 

91  • . 

89  20 

4  . . 

87  .. 

76  .. 

88  :<0 

86  30 

86  50 

4  . . 

86  50 

75  50 

86  85 

85  40 

86  . 

4  .. 

86 

74  25 

85  45 

83  50 

83  60 

4  .. 

86  .. 

74  25 

85  . 

83  .. 

83  50 

4  .. 

86  .. 

84  80 

84  10 

4  .. 

87  .. 

74  50 

85  50 

83  50 

83  25 

4  .. 

87  .. 

75  .. 

86  30 

82  75 

83  .. 

4  .. 

87  .. 

77  .. 

88  30 

8i  40 

84  .. 

3  .. 

73  .. 

64  . 

74  75 

70  00 

70  40 

3  50 

78  50 

67  50 

79  K> 

75  .  ■ 

75  80 

88  25 

101  35 

98  10 

97  70 

4 

80  30 

8^  10 

82  60 

76  75 

77  .. 

25  .. 

468  .. 

493  .. 

497  50 

477  .  . 

486  .. 

85  .. 

3  50 

99  50 

96  25 

97  4» 

3  .. 

98  75 

100  70 

92  95 

92  85 

91  75 

4  . 

88  15 

96  50 

99  55 

88  .. 

89  67 

20  . 

455  .. 

485  .. 

4^4  .. 

455  .. 

456  .. 

20  .. 

482  .. 

498  . . 

190  .. 

480  .. 

484  .. 

4  .. 

103  .. 

102  10 

20  .. 

435 

4d8  .. 

463  .. 

453  .. 

455  50 

20  .. 

485  .. 

502  .. 

476  .  . 

474  .. 

473  .. 

3  50 

101  .. 

100  50 

99  05 

98  .. 

3  50 

69  .. 

72  30 

73  80 

74  40 

72  .. 

24  c. 

480  .. 

464  .. 

475  .. 

465  .. 

468  .. 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

265  .. 

260  .. 

259  50 

17  p. 

610  .. 

675  .. 

696  .. 

705  .- 

46  68 

875  .. 

980  .. 

994  .. 

975  . 

983 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

728  .. 

693  .. 

715  .. 

Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 


99.028 
728. 196 
3042974 
750.000 
403.810 
[  95.228 
490.000 
[577.257 
217.606 
I  44.214 

44.552 
!  90.236 
1 187. 934 
199.075 
1223.891 
l  90.450 
I  54.249 
100.000 
I  65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10ï 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
1001 
5É 
500 
5« 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbh  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Sutl 


Crédit  Foncier  d'Autriche . . 
Crédit  Foncier  Egyptien.... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  1" à  8*  émis. 

—  —    —  9"  émis  

—  —    —  10*  émis.... 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -         3  %  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —      3  %  1"  série. 

—  —       —  2*  série. 

—  —       —  3*  série. 

—  —       —  4*  série. 

—  —       —  5*  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —   Asturies  1"  hvp. 

—  —       —     2*  hvp. 

—  —       —     3*  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.       —  3  %  1"  hyp. 

—  —  —   2*  hvp. 

—  —  —   3*  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94. 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Brian  s  k  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


Intérêts 

Court  comp  Jollle 

Cours  de  clôture.  . 

en  1905 

1905 

1906 

'lt  oct 

oct. 

42  c. 

1370  .. 

1095  .. 

1140  .. 

1131  .. 

1123  1 

15  .. 

810  .. 

760  .. 

■r£i  .. 

704  .. 

M§  1 

461  50 

K',,  50 

13  . 

164  .. 

210 

217  .. 

203  .. 

W05  .. 

15  .. 

266  .. 

329  25 

3i8  .. 

-'i  ij.j  .. 

15  .. 

261  .. 

319  .. 

323  50 

322  35 

:Ui  1 

722  .. 

735  . . 

74*  .. 

731  .. 

737  . 

1  r, 

445  .. 

426  50 

420  50 

'.  n  .. 

15 

413  .. 

404  .. 

.:  ,  5t 

15  - 

433  .. 

408  . 

411  X 

441  .. 

428 

416  .. 

404 

412  30 

13  54 

285  .. 

310  .. 

270  .. 

■-'75  .. 

89  .. 

340  .. 

175  .. 
342  .. 

133  .. 
294  .. 

127  .'. 
290  . 

1*5  . 

15  .. 

■■cl  . 

15  .. 

335  .. 

338  .. 

294  25 

284  . 

V.  i  . 

30  1  ■ 

775  .. 

827  .. 

619  .. 

*Jf/>  . 

ix  :<:, 

345  .. 

364  .. 

261 

238  .. 

•iwi  .- 

154  .. 

230  .. 

340  .. 

3*8  .. 

3  20 

15  ■  • 

351  .. 

379  .. 

385  .. 

375  .. 

331  1 

15 

344  .. 

372  .. 

378  .. 

368  .. 

;•,■>  5< 

15  .. 

345  .. 

378  -. 

373  .. 

371  . 

<r.\  15 

15  -. 

342  .. 

371  .. 

367  50 

368  .. 

.■M  %' 

15  •• 

341  .. 

376  .. 

370  50 

r.O  . 

15 

344  .. 

370  .. 

364  .. 

364  .. 

15  •■ 

•>4«   .  . 

379 

ftfl  rii 

•'-»  Dv 

30  !  50 

15  •• 

344  .. 

368  .. 

369  .. 

15  •■ 

333  .. 

365  .. 

368  .. 

360  .. 

300  t. 

15  •■ 

333  .. 

365  .. 

366  50 

358  .. 

360  5 

25  •• 

500  .. 
337  .. 

575  . . 
374  .. 

588 

295  .. 

285  .. 

260  ., 

15  •• 

319  .. 

343  .. 

340  . 

330  .. 

328  .. 

8  P- 

275  .. 

392  .. 

4!4  .. 

397  . 

399  .. 

15  •■ 

399  .. 

411  .. 

391  .. 

390  50 

39J  .. 

15  ■■ 

392  .. 

407  .. 

384  . 

384  50 

388  .. 

15  •• 

383  .. 

399  .. 

382  .. 

380  . 

384  t( 

20  • 

387  .. 

488  .. 

447  .. 

456  .. 

20  • 

435  .. 

459  .. 

437 

420  .. 

4il  7; 

15  •■ 

321  .. 

365  .. 

364  .. 

355  .. 

«4  . 

450  .. 

395  .. 

291  .. 

270  .. 

262  ., 

100  32 

1550  .. 

1655  .. 

I7T0  .. 

1673  .. 

1755  . , 

40 

1350  .. 

1345  .. 

1676  .. 

1600  .. 

1518  . 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

64  .. 

62  50 

00  5( 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

268  .. 

257  .. 

-.61  . 

19  .. 

392  .. 

445  .. 

422  .. 

399  .. 

.397  J 

25  p. 

540  .. 

510 

301  .. 

285  .. 

277  . 

46  80 

860  .. 

814  .. 

îl 

617  .. 

605  ■ 

20  .. 

455  . . 

442  .. 

376  .. 

355  .. 

370  . 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marse.lle  jouissance. 

Dombrowa  (Houillères  de)  

Carmaux  (Minus  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréflleries  du  Ha>rre  

rives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg.  et  Ao.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  '  j  semer  et  C". 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 


22  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

565  .. 

566  .. 

573  .. 

1345  . 

1340  .. 

437  .. 

430  .. 

460  .. 

251  .. 

251  .. 

251  .. 

1100 

1100  .. 

1100  .. 

703  .. 

705  .. 

705  .. 

300  .. 

300  .. 

300  . 

1365  .. 

1375  .. 

1369  .. 

545  .. 

550  .. 

547  .. 

1190  •• 

1190  .. 

1190  .. 

284  -• 

284  . . 

291  .. 

590  .. 

585  . 

592  .. 

167  .. 

174  .. 

160  .. 

1480  .. 

1464  .. 

1470  .. 

536  .. 

538  ■• 

5v9  .. 

IsOO  .. 

1778  •■ 

1780  .. 

1880  .. 

1850  .. 

1875  .. 

360  .. 

351  .. 

357  .. 

670  .. 

655  . . 

668  •• 

ôjC  50 

512  .. 

525  .  . 

1155  .. 

Il iô  .. 

1135  .. 

1620  .. 

1625  •■ 

1635  .. 

64  65 

61  .. 

57  .. 

1210  . . 

12*5  .. 

1213  .. 

585  . 

572  .. 

588  50 

171  .. 

168  . 

169  50 

50?  .. 

490  .. 

500  50 

1394  .. 

i.ieu  .. 

1310  .. 

1805 

18i0  .. 

1846  .. 

235  .. 

242  .. 

238  . . 

490  .. 

490  .. 

480  . 

379  50 

379  50 

372  .. 

7600  .. 

7635  .. 

7605  .. 

1355  .. 

Li75  .. 

1371  .. 

407  .. 

398  . . 

442  .. 

605  .  • 

005  .. 

588  .. 

150  .. 

150  50 

145 

2185  .. 

2150  .. 

2150  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  o  IGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chein.  de  fer)  5  %. 
C'»  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  cle  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Ci«  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  l/t  %  

Ci8  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  lr*  série  3  %  

—  2*  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1891  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

Ci*Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Tnfail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  do  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
22  oct.     29  oct.  |  5  nov. 


82 

76 

50 

88  .. 

575 

560 

567  .. 

483 

482  50 

487  5uw 

141 

75 

139 

146  50 

122 

120 

125  . . i 

430 

430 

435  bC 

489 

502 

496  ... 

421 

495 

494  50 

489 

495 

481  .. 

5C2 

501 

35 

510  .. 

404 

400 

422  .. 

501 

25 

499 

èb 

501  75 

380 

373 

50 

375  .. 

378 

Î5 

374 

374  .. 

60 

58 

73 

67  .. 

308 

50 

308  50 

302  .. 

608 

608 

614  .. 

595 

605 

597  . . 

488 

483 

481  50 1 

485 

482 

475  50 

510 

507 

517  .. 

497 

476 

482  .. 

ÎOO'.I 

1010 

1018  .. 

303 

287 

275  .. 

400 

400 

400  .. 

289 

289 

287  50 

615 

580 

598  .. 

797 

790 

808  .. 

67 

66 

373 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér"j  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97 
Mexique  5  %  anc.  (Iutér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages). . . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.).. 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mia.  et  Métal.)  • 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Chif  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.Poussetot Royale  réun. 


Derniers  Cours  cote»  au  - 
22  oct. I  29  oct     5  n. 


1405  .. 
680  .. 
90  50 
3672  . 
1825  . 
290  . 
1250  . 
59o  .. 
21  50 
287  .. 
35  .» 
1570  .. 
860  .. 
855  .. 
83  .. 
998  .. 

5140  .- 
515  .. 

1111  .. 
950  •• 
109  .. 


98  .. 

97  .. 

143  50 

146  50 

155  .. 

163  . 

1370  .. 

1363  .'. 

675  .. 

628  i 

90  50 

81  .. 

3480  .. 

1850  .. 

1720  .. 

1632  .. 

262  .. 

282  .. 

1250  .. 

1200  .. 

644  .- 

610  .. 

21  tO 

300  .. 

300  .. 

35  . 

35  . 

1560  .. 

1535  .. 

850  •• 

860  .. 

855  .. 

855  .. 

84  .. 

'  91  .. 

998 

975  t. 

5095 

6100  .. 

500  .. 

467  .. 

1111  ■ 

Iu7.">  . , 

950  . 

950  .. 

107  50 

108  .. 

BOURSE   DE  PARIS 


5  • 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D»0R  SUD-AFRICAINES 


75.0001 
85.000 
95  000 
00.00H 
75.000 
00  000 
50  OOu 
00. 000 
00. 000 
50.000 
00.000 
00.000 
50  000 
50.000 
25.000 
50.000 
50.000 
DO.  000 
00.000 
1)0.000 
50.000] 
00. 000 
35.000 
5J.000 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortD 
The  East  Sand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Freuch  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  G"  

Kleinfonteln  (New).  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Roblnson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  Jack  (ad.  non».) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Flelds 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8 

50 

7.75 

8 

8 

1000 

65 

50 

50 

48° 

D 

49 

50.50 

237.50 

194 

152 

50 

106.50 

109  » 

105 

330 

498 

484 

50 

376 

375  o 

371 

47 

57 

50 

36 

25 

19.25 

18  50 

17 

75 

70.25 

70  » 

71 

50 

145 

114 

50 

109 

50 

39 

39  75 

38 

vô 

68.50 

69 

75 

50 

25 

38.50 

38  25 

.  35 

50 

170 

51 

25 

41 

50 

59.50 

59 

58 

69 

38 

18 

35 

9.75 

7.50 

6 

75 

80 

64 

51 

50 

» 

50 

120 

82 

72 

68 

68  50 

68 

93 

90 

77 

39 

38.25 

37 

75 

175 

66 

50 

69 

50 

64 

64 

64 

865 

234 

177 

50 

171 .50 

175  50 

167 

125 

230 

50 

210 

214 

219  » 

247 

109.50 

111  50 

109 

(auc.  340 

41 

75 

37 

50 

50.75 

52 

50 

50 

61.50 

62.50 

^7 

55 

00 

43 

196 

132 

103 

94 

96  75 

94 

•25 

85 

38 

25 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

5.75 

5 

75 

z    H  5 

H  g  ms  g 

Z  13  ^ 

2   S  « 

u 


1  £ 
I  1 

3  t 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


s  c 

^  "S 
o  2 


CLOLURE 

SSMENTKIELLB 


30 
juin 


30 
déc. 

"1905  1905 


C9  w 

O 

O 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000  500jUruguay  

62.500.000  6!.50|De  Beers  (Diamants)ord 
50.000.000  02.501         —  _  préf 

40.000.000  125|Huanchaca  (Argent)  . . . 
20.000.000dr  lOUdrjLaurium  grec  (plomb  «tara  ) 


40 

18.50 

414 

43S.50 

339.50 

352 

332 

376 

382 

372 

79 

140.50 

92.75 

94 

90 

75 

39.50 

68.75 

53  25 

51  50 

50 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7. 500. 000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploçation. 
Brit.Sth.  Afric.  (CIiartBred) 

Cassinga  

Goldflelds  Cousolitad.  ordin. 
HendersoaTransv.  Estale 

Ooeana  Company  

Mossamédés  (Cié  de) . . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2  50 

25.50 

22 

10 

8.75 

8.75 

125 

50 

44.75 

23.75 

22.75 

21.50 

30.25 

27.25 

5 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

120 

122.50 

113  50 

125 

40 

22 

107. 50 

33.50 

29.25 

20 

20  25 

20.25 

25 

13.50 

10.25 

5 

5 

4.75 

27.50 

26.50 

13 

13 

12.25 

16.25 

62.50 

51.75 

46 

47 

44 

84 

54 

61.50 

62  50 

57 

BOURSE    DE  LONDRES 


<  a 

5| 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


U 

O 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


000 

000 
OOu 
OOo 

000 

250 
W 
UuU 
Oui; 

uuu" 

OOU 
UUU 

000 
uOO 

ootf 

uuo 

.000 
000 

00i 

000 
OOO 
UUU 

uuo 

OUO 

DQ0 
0OU 
000 
000 
000 
0U( 

oo 

uOO 

UUU 

uoù 
ouu 

300 
300 
ouu 

J'JU 
JUU 
MU 
OOo 

UOO 
OOU 
000 
000 
JUO 

jou 

JO0 
JU'J 

m 
jou 

JUO 
JUo 
JUO 
JUU 
JOU 
J'JU 
/OU 
:75 
1^0 

'0o 

'OU 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdobrn  

Consolidt  Deep  Levéîs.. 

Cannes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  , 

Glen  Deep  , 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knigiit's  (Witwaiersraiid)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (Newj  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  .... 

princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein 


220 


55 
100 

40 
160 
100 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

55 
20 
180 

160 

50 


JFtietfontein  (New)  . 
Robinson  , 


Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  '. 

Siminer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept) 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Weminer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep . 

Wolhuter  

Worcesier  


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16| 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
l  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
"  13/16 

11/16 

5/8 


4  1&/16 
!  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

/  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/l'6 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16. 
1  1/16 

3  1/16) 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/% 


1  1/2 

1  5/8 

2 

2 

13  1/4 

13  !/4 

8  7/8 

9 

1  3/4 

1  3/4 

1  15/10 

o 

4  5/16 

4  5/8 

15 

15  1/8 

5  1/8 

5  1/8 

13/16 

3/4 

1  7/16 

1  9/16 

i  9/16 

1  9/16 

4  3/4 

4  7/8 

1  9/16 

1  9/16 

17/6 

17/3 

2 

2 

5~3/8 

5  1,2 

1  11/16 

1  11/16 

15/16 

15/16 

1  3/16 

1  1/4 

2  3/8 

•2  3/8 

3  5/8 

3  5,8 

3,8 

5/16 

2  11/16 

2  11/16 

16/6 

16/6 

1  1/8 

1  1/8 

i6,6 

16,0 

1  9/16 

1  1/2 

0  11/16 

10  11/16 

1  9/16 

1  5/8 

2  5/8 

2  5,8 

2  13/16 

2  13/16 

3/0 

5,6 

2  15  16 

3 

2  ut 

2  1/8 

1  5/16 

1  3/8 

6  15/16 

6  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

2  1/4 

2  5/16 

9  3/'. 

9  3/4 

4  3/8 

4  3/8 

4  3/8 

4  3/8 

1  5'16 

1  1/4 

2  1/ln 

2  1/16 

9/16 

1/2 

1  3/', 

1  7/8 

4  1  16 

4  1/R 

3  5/8 

3  7/88 

4  1/8 

i  3  16 

3  5  8 

3  13/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  5/8 


1  7/8 


13  1/4 

8  3/4 

1  3/4 
1  15/16 

4  1/4 

14  d/4 

5  1/8 
11,  16 
1  5/8 
1  1/2 

4  3/4 

1  9/16 
17/0 

1  15/16 

5  1/9 
1  13/16 

15/16 

1  3/16 

2  3/8 

3  9/16 
1/4 

2  5,8 
16,0 

1  1/16 
16/0 

1  1/2 
10  5/16 

1  1/2 

2  5/8 

2  3/4 
4,6 

2  15/16 
2  3/16 

1  3/8 

6  3/4 

1  13/16 

2  5/16 
9  3/4  , 

4  3/8 

4  l/l  I 

1  3/l6 

2  1/16 
1/2  ' 

1  7/8  ! 
4  1/16 
3  13/16  | 


4  1/8 
3  5/8 
1/16 


H  2, 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

juin 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500.000 
102.500 
400.000 
6  000.000 
500.000 
2.000.000 
1.250.000 
575.000 
200.000 
|  400.000 
500.000 
1. 000. 000 
12. 000. 000 
'  300.000 
[  225.000 
1.000.000 
330.000 
640.000 
I. 000. 000 
450.000 


100 


Anglo-Frencli  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Bntish  S.  A  C).  - . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id       Gold  Miniag  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


2  7/16    1  9/16 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
l  1/8 

1  1/4 
3  5/8 

4/6 

2  1/16 
1  3/4 

1  5/16 
14/0 
1  5/16 


6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/? 
11  '16 

7/6 

4/6 

12 '6 
16,0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22,0 


1  1/2 

1  1/2 

1  7/10 

5/6 

5/0 

5/6 

18/0 

17,0 

16/6 

3/0 

■3/0 

3/0 

4  7/8 

4  7/8 

4  11/16 

23/3 

2  3  3 

2  3/3  1 

104  1/2 

1C4  1/2 

104  1/2 

5/8 

5/8 

5/8 

7/6 

7  0 

7/0 

4/6 

3/6 

3/6 

10/6 

10/0 

10/0 

16,3 

16/3 

16/0 

1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/4 

2  11/16 

2  5  8 

2  3/4 

8/6 

9/0 

»/3 

20/6 

21/0 

20/0 

COMPAGNIES  DIVERSES 


*. 250.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

250. 00Ô 

1 

i.i  ôc  ooo 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C(New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv... 
Id.  WaterTks  • 
Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

t  13/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 

14/0 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 


11/16 
1  3/16 


11 

13/6 

3  1/16 
4/3 
1  13/16 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1. 000. 000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brillisnt  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28/3 

27/0 
14/0 
5/0 

1  1/2 

13 '6 

1.4/0 

6/0 

2  7/8 

3  5/8 

3  1/2 

5/16 

9/16. 

6/3 

3/8 

2  3/16 

2  1/16 

1  15/16 

t  1/16 

8/0 

10/0 

6  1/16 

9  1/16 

8  13/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500i  1 
500  00012% 
i  500.000H0O 
1  057000l  10 

500  noo|  1 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 

1  3/16 

17 

13  1/16 

107 

103 

7  5/16 

5  15/16 

7  9/16 

4  1/2 

3,4 
1  1/4 


11 

13/0 

2  3/16 
4/6 
1  7/8 


28/6 
15/3 
5/0 

3  1/2 

3/8 
1  15/16 
10/0 
8  13/16 


1  3/16    1  3; 16 
13  7/16  13  11/16 
103  1/2 |  103  1/2 
6  1/8   6  1/8 
4  1/4     4  1/2 


13/16 
1  3/16 


11 

13,0 
3 

4/6  | 
1  13/16 


28/6 
15/3 
4/6 
3  9/16 

5/16 


9/6 

7/8 


1  3/16 
13  1/16 
103  1/21 
6  1/4  I 
4  5/16 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALKUIt» 


Fonds  d'Etat 

Conso).  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  .  :  

Extérieure  Espagnole  . .  • 

JIoi\grois  

7'urc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotliaiil  

Banques 

Kciclisbank  

Crédit  

Deutsclie  Bank  

Disconto  

Ï)armstadt-Bar.k  

Berl-llandels  

Dresde-Ban  k  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jouis 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


:iom 


,7ocln.  14oct 


84  » 

83  90 

82  90 

83 

83  50 

84  40 

80  70 

75  80 

75  30 

75  70 

77  30 

75  25 

»  » 

n  » 

»  » 

9  » 

93  25 

92  G2 

92  19 

92  25 

93  50 

92  75 

94  -'.(i 

89  25 

90  6-2 

90  87 

94  20 

90  75 

103  90 

103  90 

149  6  1 

147  50 

147  » 

147  50 

148  62 

147  12 

83  7& 

23  » 

22  62 

22  87 

S*  75 

23  40 

180  » 

t  po 

»  » 

a  » 

»  >. 

145  » 

146  00 

146  50 

145  90 

146  50 

146  » 

2(13  75 

197  68 

199  40 

198  87 

201  12  ,198  50 

242  51 

238  15 

238  40 

238  12 

238  v 

237  12 

I8l  • 

177  » 

177  » 

177  25 

177  75 

176  62 

128  30 

127  50 

126  70 

126  20 

128  » 

1-26  30 

169  90 

167  50 

165  9ii 

16*  » 

105  12 

149  40 

i«  6  1 

146  25 

144  40 

146  » 

145  40 

120  40 

1  ".i  30 

119  40 

118  50 

119  50 

118  10 

81  15 

81  ?0 

81  30 

81  -30 

81  15 

81  40 

20  36 

20  38 

20  40 

20  40 

20  38 

20  44 

8:.  or, 

85  10 

85  10 

85  15 

85  05 

85  35 

»  » 

D  » 

214  40 

214  30 

214  50 

914  70 

214  70 

214  95 

2xocl 


1  nov . 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %.. 

Roupies  3  yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  .   

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 


Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. 
Escompte  hors  banque.. 


30  sep. 

70CtQ. 

lîoct. 

21oct. 

28ocl . 

4  nov. 

85  81 

84 

93 

85 

06 

84 

87 

85 

56 

84 

50 

63  50 

63 

50 

63 

» 

63 

63 

50 

62 

75 

82  25 

78 

75 

79 

79 

50 

82 

79 

87 

103  50 

103 

50 

103 

10 

103 

50 

103 

50 

103 

75 

103  62 

102 

102 

102 

103 

25 

102 

92  » 

88 

89 

50 

89 

75 

93 

50 

89 

75 

101  25 

«8 

101 

101 

!0I 

75 

too 

50 

102  50 

102 

o;, 

102 

75 

102 

75 

102 

25 

103 

51  75 

50 

50 

49 

50 

49 

50 

51 

75 

49 

50 

103  25 

103 

102 

102 

75 

!03 

25 

103 

87  37 

83 

50 

84 

84 

25 

87 

;0 

83 

25 

62  25 

61 

75 

61 

50 

01 

» 

62 

7j 

58 

75 

95  » 

93 

50 

93 

75 

93 

75 

94 

75 

93 

75 

94  .  » 

93 

93 

93 

94 

93 

96  » 

95 

95 

» 

90 

96 

95 

m  » 

s 

» 

175  50 

175 

50 

173  50 

174 

50 

176  50 

175 

50 

18  75 

17  5) 

18 

18 

18 

75 

18 

25 

69  » 

66 

87 

67 

67 

75 

68  75 

69  87 

83  » 

80 

50 

82 

» 

83 

75 

85 

23  87 

23  93 

23  81 

2  i  68 

24  06 

22 

93 

25  11 

35 

1 1 

25 

In 

25 

lu 

12 

25 

M 

2  50 

2 

50 

2 

50 

2  50 

1 

50 

go 

1  50 

1 

75 

1 

87 

2 

50 

12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

30 sep. 

7  oc 

1  ioe-1 . 


31»  1 . 

280C1. 

4  nov. 

Autriche  Rente  Or  

115  50 

114 

— 

90 

114  90 

114  90 

115 

85 

114  80 

—        —  Argent  

98  » 

97 

60 

97  80 

97  70 

98 

40 

98  95 

98  » 

97 

75 

97  85 

97  80 

98 

40 

99  30 

Hongrie  Rente  Or  

110  80 

109 

75 

109  80 

109  70 

111 

15 

109  95 

—      Rente  Couronne. . . 

92  75 

91 

75 

92  20 

92  » 

92 

85 

92  05 

Chemins  de  fer 

1065  » 

iC5 

i  » 

1050  » 

1088  » 

1065  » 

1043  » 

555  » 

554 

551  » 

553  » 

558 

50 

550  » 

5120  » 

5080  » 

5050  » 

50  10  » 

5140  » 

5080  » 

Autriche  Nord-West  

453  » 

450 

449  » 

448  », 

452 

i  i  7  a 

C96  >■ 

689 

50 

688  25 

688  75 

693 

50 

686  » 

125  » 

122 

75 

119  75 

I2i  50 

120 

25 

126  75 

239  47 

239 

47 

239  27 

239  62 

239 

50 

239  50 

—  Paris  

95  35 

95 

4Q 

95  5  > 

95  50 

95 

36 

95  36 

19  11 

19 

12 

,  19  13 

19  15 

19 

11 

19  13 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


30  sep. 

7octo. 

Hoct. 

21oct. 

28oct. 

4  nov. 

16  » 

TTiô 

20  »,! 

•21  » 

15  75 

~21  50 

628  >• 

636  » 

655  » 

665  >' 

627  » 

663  » 

45  G2 

45  06 

43  81 

43  12 

45  G8 

43  25 

BOURSE  FINANCIER 

E  DE 

MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 

3Ô8èp. 

7  oclo. 

îioct. 

21oct. 

28oel. 

4  nov. 

Dette  intérieure  4  %  

84  60 

83  40 

83  50 

83  35 

84  50 

83  20 

Change  sur  Londres  a  vue.. 

28  03 

27  14 

28  01 

28  » 

28  09 

28  04 

—    sur  Paris  à  vue  

11  70 

11  00 

11  65 

11  45 

11  85 

12  » 

Barcelone 

84  87 

88  50 

.83  60 

83  55 

84  57 

83  37 

80  45 

77  50 

77  65 

78  10 

78  95 

76  60 

97  75 

93  75 

94  50 

95  40 

96  70 

93  90 

11  80 

11  60 

11  76 

11  65 

12  10 

12  15 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -     2  %  %  

Banque  National*  

Ch.  Je  fer  Unix  -Lille-Calain 
—       Ci. pu;.,  (p.  A.  t.). . . 

Extérieure  4  %...  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam 

—  sur  Berlin  

—  sur  1  oudres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


30*cp 

14  .et. 

2loct 

91  M 

9  4  80 

95  05 

7»  65 

78  55 

79  » 

80  50 

4461  » 

4'.»50  . 

4480  > 

4500  • 

4535  • 

672  . 

669  • 

605  » 

•  55  .. 

64$  « 

4760  » 

47*  » 

4*01  • 

4025  p. 

4/*0  • 

»4  87 

93  80 

91  75 

93  50 

82  50 

79  f0 

82  75 

*)  96 

208  70 

298  27 

208  85 

SOI  77 

209  07 

123  54 

123  «7 

123  37 

123  37 

25  18 

25  18 

35  19 

25  19 

100  9  7 

100  29 

100  33 

100  35 

100  37 
123  60 
25  20 

100  37 
123  52 
25  19 

100  38 

133  p 
25  10 

100  42  100  3$ 
123  45  143  45 

25  20 (  25  31 

100  40 
123  30 
Î5  21 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  &  DE  GÈNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France   

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gèues 

Rente  Italienne  .4  %  

Chemins  de  fçr  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


iOsep.  1 7 oclo. j 1 loct . j 21oct .  |28ocl. 


li  4  25 

399  50 

660 

1253 


!l03  77 
.398 
«55 
1252 


1484  • 
10'..  08 
25  13 
123  30 


104  15 
657  • 
100  10 
123  27 


148«  » 
100  08 
25  14 
123  22 


103  85 
397 

653 
1253 


1470  - 
100  13 
35  15 
123  12 


103  85Î104 


.392 
663 
1250 


1470  p> 
100  20 
25  14 
133  17 


103  75  103  72  103  80 
655  >  651  50  665  » 
100  07  tOO  15,100  21 
123  20  123  1 


405 
669 
1271 


1485 


4  nov. 

101  09 
39é  • 
668  • 
1965  • 


1495  • 
100  05.100  12 
25  17  25  15 
123  22  123  02 


104    ■  104  02 
668    »  687  . 
100  02  100  14 
123  17 j 123  11     »  » 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


valburs              1 30  sep 

7octo. 

llOCt. 

sioct. 

28oct . 

4  nov. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

76  75 

76  50 

76  > 

76  37 

77  * 

76  25 

Banque  de  Commerce  extér. 

336  » 

329  » 

328  » 

330  * 

329  » 

129  > 

—    d'Esc,  de  St.-Péters. 

403  » 

398  > 

397  » 

400  » 

390  » 

337  > 

—     Intern.de  St.-Péters. 

347  » 

338  - 

338  » 

339  » 

2  9  » 

337  » 

—  Russo-Chinoise  

189  » 

187  . 

183  » 

139  • 

189  » 

1S6  . 

37  87 

37  85 

37  96 

37  95 

37  58 

38  pi 

95  12 

95  12 

95  40 

95  27 

95  d 

D  ■ 

t  » 

»  » 

37  95 

1)  L 

»  Il 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lois  3  %  

-  1890  3  54  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

-  -  3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

-  sur  Londres  


30  sep. 

7.  e.  , 

14oct. 



102  » 

ICI  75 

102  50 

95  50 

95  25 

95  50 

65J  50 

956  i 

953  » 

91  75 

92  » 

103  90 

103  48 

100  11 

100  07 

100  07 

25  14 

25  12 

35  12 

102 
97 
956 
i  92 


•  I 103 

»|962  50i95l  50 


103  88 
j  96  > 


-\  92 


91  75 


£5  12i  25  16    25  12 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (ÛALATA 


30acp.|7  octo. 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 


87  13 
100  39 
173  » 

22  86 
109  30 


87  15 
96  18 

161  » 
22  85 

109  35 


UOCt.  l210Ct. 

 1  

87  181  87  15 
97  16   97  Î8 

163  -  163  50 
22  82 I  22  82 

110    > I 1 10  » 


23oct. 


87  14 
101  30 
174  25 

22  87 
109  35 


4  nov. 

87  18 
98  13 

166  73 
22  83 

110  » 


as 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


Etats-Unis  4  %  

Atcbison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. 

Calumet  et  Itecla  

Change  sur  Londres. . . 

—  Paris  

Cable  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  


30  sep. 

7  OCtO. 

14  oct. 

21  oet. 

28  oct. 

4  nov. 

m  % 

122 

122 

122 

121 

* 

87  Vx 

88  V„ 

89 

% 

91 

'i 

90  % 

96 

1"  % 

175  Vi 

175 

y, 

174 

p , 

172  % 

175 

190 

198  - 

197 

203 

205 

1,4 

133 

135  yt 

137 

140 

114  V, 

V» 

ï9  y» 

32  % 

31 

31 

28  % 
141  % 

31 

% 

137  \ 

138  'A 

138 

140 

141 

104  « 

10o  % 

106 

108 

106 

111 

103 

105 

1  i. 

105 

"Si 

104 

107 

* 

8&  yk 

89 

89 

% 

89 

73  M 

iM  y 

122  V, 

123  % 

123 

125 

S. 

131 

s 

128  « 

130  % 

130 

133 

/a 

133 

134 

158  % 

163  % 

165 

170 

162  « 

176 

% 

26 

26  % 

27 

% 

27 

\ 

2â  K 

665 

640 

665 

660 

660 

645 

4.85 

4.84 

4  85 

4.85 

4.85  K 

4.83 

% 

5.16 

5.16  yk 

5.16 

% 

5.16 

5.16  >/t 

5.16 

\ 

1.86  vr 

4.86  \ 

4.  86 

\ 

4.86 

% 

187  y. 

4.86 

H 

13  y, 

13  S 

13 

i 

13 

u 

13 

14 

51  % 

51  X 

51 

51 

52  % 

19 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  ët  Valeurs  françaises. 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCl)  4NDISES,  VALEURS 
ou  * 
SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

3 

S&pt. 

10 
Sept. 

17 
Sept. 

24 

Sept. 

1" 
Octob. 

8 

Oc  toi). 

15 
Octob. 

22 

Ort.ih. 

29 
Octob. 

'  -51, 
Nov 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

,     Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kit . 
Farine  (leur  lie  Paris  100  kil. 

—  (toutes  marques).  — 
Blé  100  kil. 

Àvninp  — 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille  100  kil. 

VIANDE  (à  La  Villette) 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris; 

Sucre  blanc  n"3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectul. 

Fécule  100  kil. 

lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.  )Là  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord  >    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

Francs 

0  36 
30  57 
32  08 
2-3  55 
16  20 
20  75 

Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  50 

19  25 

Francs 

0  35 
30  57 
32  55 
22  62 
17  87 
17  85 

Francs 

0  35 
30  62 
32  32 
22  62 
17  90 
17  90 

Francs 

0  35 
31  » 
33  75 
22  25 

17  50 

18  12 

Francs 

0  33 
30  87 
33  75 
23  37 

17  87 

18  » 

Francs 

0  355 
30  37 
33  75 
23  12 

17  87 

18  i 

Francs 

0  36 

30  12 
33  75 
23  12 

17  87 

18  » 

Francs 

0  36 
29  87 
33  73 
22  87 
17  62 
17  87 

Francs 

0  36 
29  87 
32  95 
23  » 

17  73 

18  15 

Francs 

0  36 
20  02 
32  56 
22  62 

17  50 

18  •• 

Francs 

0  353 
29  62 
32  56 
22  62 

17  37 

18  12 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  94 
10  15 

6  11 
10  15 

7  il 

5  70 
7  20 

5  SO 
7  30 

5  70 
7  20 

6  20 
9  97 

6  20 
9  97 

G  40 
9  60 

6  40 
9  60 

5  70 
9  83 

6  70 
9  83 

1  77 
1  92 
1  27 

1  0  1 

1  73 
1  89 
1  22 

1  04 

1  71 
1  81 
1  33 

1  0"? 
1    _  / 

1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

A  "79 

•  2  20 
2  20 
1  72 

1  .10 

1  90 

2  20 
1  56 

A  fi9 
1 

1  89 
1  97 

1  58 

1  02 

1  89 
1  91 

1  58 

A  KO. 

1  89 
1  97 
1  55 

A  ^3 
1  0.) 

1  89 
1  97 
1  55 

1  .JkJ 

1  89 
1  97 
1  55 

i  ys 

1  70 
1  6.0 

1  1U 

2  30 
2  30 
1  56 

A  TA 

1  iO 

2  30 
2  30 
1  56 

25  47 

82  » 

33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 

A3  £1 

34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 

43  l  u 

31  41 
50  Ï.9 
41  01 
61  90 

25  78 
57  72 

4H  l\) 

32  39 
66  là 
47  13 
69  87 

25  85 
57  72 

42  UO 

32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

30  50 
60  » 

Afi 

40  &o 

30  » 
7i ;  2.4 

57  50 
69  50 

30  50 
59  75 

4o  » 

30  » 
76  25 
57  50 
69  50 

29  87 
60  25 

4o  » 

30  » 
77  » 
55  <> 
71  » 

31  25 
60  75 
48  " 
30  » 
73  62 
54  75 
71  •> 

29  75 
60  75 
i 1 

30  » 
74  x7 
54  50 
70  » 

28  » 
59  75 

o4  jU 

38  » 
70  87 

52  » 
70  » 

28  srj 
m  !jo 

o4  oU 

29  9 
72  50 
53  37 
76  » 

20  62 
60  75 

33  OU 

2)  » 
74  2.". 
53  25 

76  . 

29  12 
60  .",11 
34  50 
28  50 
77  32 
54  25 
73  » 

20  S7 
60  :  . 
35  25 
28  50 
79  62 
53  7.4 
73  » 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 

m  » 

137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 

125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  •> 

92  50 
123  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  - 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

DIVERS 

Coton  Louisiane             50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie giege  Cévennes lr ord*  11  1  ;  le  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails;   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyounais   — 

Banq.  de  Fariset  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord —  — 

-  P.-L.-M 
Suez   — 

74  93 
5  20 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
5  26 
4C  92 
44  42 
Ï28  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  96 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

«60  68 

6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  1§ 
21  48 

8  49 

59  50 
4  Ml 
46  35 
42  75 
67  .0 
29  i 
22  » 
3  i> 

64  50 
4  82 
46  35 
40  75 
69  50 
29  » 
22  » 
7  47 

61  50 
4  85 
49  60 
40  75 
69  50 
29  » 
22  » 
4  92 

m  5(1 

4  85 
49  60 
40  75 
69  50 
29  » 
22  » 

4  92 

64  50 
4  85 
49  60 
40  75 
69  50 
29  « 
22  » 
4  92 

57  50 
4  85 
49  60 
41  » 
69  50 

22  » 
4  92 

57  50 
4  90 
49  60 
41  » 
69  50 
2<l  » 

22  ; 
4  92 

58  50 
4  97 
48  » 
38  50 

6i  » 

29  î 
22  » 
8  03 

.4!)  12 
4  40 
46  33 
4:i  75 
61  » 
29  » 
22  » 
8  03 

58  24 
S  0.4 
48  » 
38  75 
64 

20  » 
22  » 

8  05 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

154  12 

'-HO,  07 
OOï/  J  1 

35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
'  40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 

40*  /4 

49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 

4DQ  HO 

54  S4 
67  52 
20  75 
19  75 

159  » 

OOO  ^0 

40  25 
55  2  j 
19  50 
19  50 

158  » 
oOi  t>U 

40  » 
55  75 
19  50 
19  50 

158  » 
ooy  8u 
39  25 
53  B8 
19  50 
18  50 

156  75 
ooy  » 
40  » 
56  25 
19  50 
18  50 

157  50 

008 
39  75 
56  25 
19  50 
18  50 

157  50 

oOo  » 

39  75 
56  25 
19  50 
18  50 

155  25 

0  /u  » 
'.0  <• 
56  24 
19  50 
18  50 

155  2.4 

OOO  » 

40  25 
50  » 
19  50 
18  50 

158  74 

OOO  » 

40  50 
56  » 
19  50 
18  50  • 

160  75 
375  » 
40  75 
56  » 
10  .40 
18  50 

16  » 

15  50 

15  » 

!  16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16.50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

98  il 
37'JO 
719 
1110 
W  06 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
38QC 
717 
1130 

140g 
1816 
1390 
4161 

97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

96  62 
4193 
730 
1218 
1518 
1782 
1382 
4395 

96  70 
4190 
730 
1215 
1520 
1782 
1384 
4430 

98  05 

4211 

730 

1221 

1520 

1780 

1383 

4410 

96  12 
4215 
733 
1223 
1521 
1782 
1382 
4405 

95  70 
4230 
735 
1202 
1527 
1775 
1374 
4430 

95  12 
4225 
730 
1176 
1472 
176.; 
1368 
4370 

'J.'.  42 
4200 
730 
i486 
1495 
1773 
1370 
4350 

95  55 
422.4 
729 
1187 
1502 
1770 
1382 
4366 

95  90 
4250 
7211 
1201! 
1508 
1781 
1380 
4396 

95  30 
4245 
727 
1175 
147:, 
1772 
13.49 
4420 

BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or.."  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France.  • 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— l'Autr-Hongrié 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie.... 

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 

459 

429 

165 

Million 
de  fr 

4.283 
2.564 
1.114 

700 

503 

549 

202 

Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 

Million 
de  fr. 

4-659 
2-882 
1.049 

898 

519 

581 

207 

Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1.118 

579 

020 

213 

Million 
de  fr. 

4-829 
3.217 

90  i 

764 

515 

509 

180 

Million 
de  fr. 

4. 766 
3.220 

901 

55:» 

524 

453 

133 

Million 
de  fr, 

4.770 
3.230 

900 

588 

522 

491 

138 

Million 
de  fr. 

4.748 
3.244 
90 1 
616 
511 
511 
169 

Million 
de  fr. 

4.927 
3.241 
895 
S2II 
."35 
505 
144 

Million 
de  fr. 

4.932 
3.256 

895 

698 

539 

512 

m 

Million 
de  fr. 

4.977 
3.262 

889 

727 

536 

440 

143 

Million 
de  fr. 

4.889 
3.282 

891 

688 

526 

461 

200 

Million 
de  fr. 

4.00,4 
3-295 

890 

823 

514 

583 

224 

Million 
de  fr. 

."..027 
3.320 

887 

782 

543 

50.", 

180 

% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

% 

3  » 
3  • 

3  81 
3  70 

3  18 

2  6b 
5  » 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

5  » 

3  « 
5  « 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  • 

4  » 

3  » 
3  » 

5  50 
3  50 

% 

3  •> 

2  50 

4  » 

4  » 

3  D 

3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
.'i  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
.4  56 
3  50 

% 

3  » 

2  30 

4  « 

4  >■ 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  30 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

/o 

3  » 

2  50 

4  -> 
-4  » 

5  » 

:>  .".o 

3  50 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EMISSION 

SUUATIOM  AU  31  DKCBMBRB 

Ciiculation  fiduciaire  totale  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

Million 
de  lr. 

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

17.349 
9.811 
2.753 
56,5 

Million 
de  fr. 

19.000 
29.683 
713 
959.0, 

Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 

Million 
de  fr. 

18.973 
10.468 
2.739 
53,5 

mu. ion 
de  fr. 

19.1-98 
11.973 
2.985 
62,7 

Million 
de  fr. 

19.261 
11.918 

3.049 

61,8 

Million 
de  fr. 

19.489 
11.930 

3  028 

61,2 

Million 
de  fr. 

19-377 
11  997 

8-030 

61,9 

Million 
de  fr. 

19.681 
12.007 

3.017 

61 

Million 
de  fr. 

21.455 
11.840 
2.938 
55,6 

Million 
de  fr. 

20.344 
11.912 
2.929 
55,5 

Million 
de  fr. 

20.133 
11.978 
2.931 

59,04 

Million 
de  fr. 

20  067 
12.024 

2.938 
39,99 

Million 
de  fr. 

20.344 
12.016 
2.916 
50,03  | 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

MAISON  et  TERRAIN  r.d'Auteuil,  8.Cont.ll70m 
R.b.ll960f.M.à  p.:  lOO.OOOf.  à  adi.s.l  ench.Ch. 
not.24  nov.s'ad.MeLEROY.not.Paris,9,bdSt-Deni8 
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IliSVIiiW  ^  Pans  l»rue  Violet,  63,Cce300  m. 
Jll/llklVllkî  libre.M.àp.:  25.0001.;  2°r.Phllippe- 
de-GiPapd,76,Coe  650m.ltev.l2.70Qf.M.àp.:IOO  0001 
Maison  camp. à  FMemomMe, 41, av.duCh. -de-Fer 

Coel.047m.  LibreM.àp.l2.O0Of.A.  adj.s.lench.Ch. 
not.24  nov.S'adr.MeKastler,not.H6,fgSt-Honoré. 
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SOCIÉTÉ  CENTRALE  DE  DYNAMITE 

Anonyme  au  capital  de  14  millions  de  francs 
67,  Boulevard  Haussmann,  Parl6 

Messieurs  les  Actionnaires  de  la  SOCIETE 
CENTRALE  DE  DYNAMITE,  sont  convoqués 
en  Assemblée  Générale  Ordinaire,  au  Siège 
social,  07,  Boulevard  Haussmann,  pour  le 
Lundi  16  Novembre  1908,  à  onze  heures  du 
matin. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Compte  rendu  des  opérations  de  l'exercice 
1907-1908  ; 

2°  Fixation  du  dividende  ; 

3°  Nomination  d'administrateurs  ; 

4°  Quitus  à  un  ancien  administrateur  ; 

5°  Nomination  des  Commissaires  aux  Comp- 
tes et  fixation  de  leur  rémunération. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  il  faut  être  pro- 
priétaire de  vingt-cinq  actions  au  moins. 

Les  propriétaires  d  actions  au  porteur  de- 
vront les  avoir  déposées  cinq  jours  au  moins 
avani  la  date  de  l'Assemblée,  (le  11  Novembre 
au  plus  tard)  au  Siège  Social,  67,  Boulevard 
Haussmann,  à  Paris. 

Seront  acceptés  comme  les  titres  eux-mêmes, 
les  récépissés  et  les  avis  de  dépôt  de  titres 
chez  MM.  les  Agents  de  Change,  ainsi  que 
dans  les  Banques  et  Etablissements  Financiers 
ci -après  ou  leurs  Succursales  et  Agences  : 

Banque  de  France  ; 

Crédit  Foncier  de  France  ; 

Crédit  Lyonnais  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  : 
Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie ; 

Banque  Espagnole  de  Crédit; 

Banque  Suisse  et  Française. 

Paris,  le  30  Octobre  1908. 
Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

MINES  D'OR  ET  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société  anonyme  au  capital  de  S6.000.000  de  fr. 
Siège  social  •  Paris,  20,  rue  Taitbout. 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
de  convoquer  MM.  les  Actionnaires  en  As- 
semblée générale  extraordinaire  pour  le  sa- 
medi 21  novembre  1908,  à  trois  heures  de  re- 
levée, au  siège  social. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Compté  rendu  de  l'opération  de  rachat 
d'actions  autorisée  par  l'Assemblée  générale 
extraordinaire  du  23  mars  1908  ; 

2°  Réduction  du  capital  social  à  raison  des 
rachats  ainsi  effectués  et  modifications  de 
1  article  6  des  statuts  fixant  le  capital. 

Les  actionnaires  porteurs  de  50  actions  (1) 
au  moins  qui  désireraient  assister  à  la  réu- 
nion ou  s'y  faire  représenter  devront  dépo- 
ser leurs  titres  au  plus  tard  le  20  novembre 
1W8.  à  Paris,  au  siège  social,  20,  rue  Tait- 
bout. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Oommeri 
et  de  l'Industrie  en  France 


80CIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL:  300  MILLIONS 

Siège  social  :  54  et  50,  rue  de  Provence,  ) 
Succursale  (Opéra):  1,  rue  Ealévy,         /  •  „ 

—      13'»,  rue  Réaurnur  (Place  de  la  (  a  rari" 

Bourse).  ) 

Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  d«  1  an  à  23  mois  2  0/0; 
de2  ans  à  35mois2  l/2  0/0;de  3à  5  ans  :31/20/0, 
net  d'impôt  et  de  timbre);  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger);  —  Souscriptions  sans  frais; 

—  Venta  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obi.  de  Ch.  de  fer, Obi.  et  Bons  à  lots,  etc.  ); 

—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  Français 
et  Etrangers;  —  Mise  en  règle  de  titres;  —  Avan- 
ces sur  titres;  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
fets de  commerce;  —  Garde  de  titres;  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non- vérification  des  tirages;  —  Virements  et  chè- 
ques sur  la  Fiance  et  l'Etranger;  —  Lettres  de 
ciédit  et  billets  de  crédit  circulaires;  —  Change  de 
monnaies  étrangères;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents),  etc. 

SERVICE  DE  COFFRES-PORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

8k  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  0^4  agences  en  Province;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  (Londres,  53.  Old  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne);  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger.  

CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 

Société  Française  do  Banque  et  de  Dépôts, 
Bruxelles, 70,  Rue  Rovale;  —  Anvers.  22,  pl.  de  Meir 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

AMORTISSEMENT 

Le  vendredi  13  novembre  prochain,  à  une 
heure  et  demie,  il  sera  procédé  publiquement, 
dans  une  des  salles  de  l'Administration,  8,  rue 
de  Londres,  à  Paris,  au  tirage  au  sort  des 
différents  titres  remboursables  au  compte  de 
l'Exercice  1908,  savoir  : 

1°  173  Obligations  4  0/0,  29  Emprunt  1848. 
2°  36.650  Obligations  de  l'Emprunt  3  0/0  dont  : 
lre  série  1.339  de  l'émission  1852 


3e 
4e 
5e 
68 
7e 
8e 
9e 
10e 
11« 
12e 
13e 
14e 
15e 
16e 
17e 


1.160 
1.339 
1.523 
5.194 
2.793 
993 
2.715 
2.278 
2.284 
2.290 
2.296 
2.309 
2.337 
1.896 
2.439 
1.465 


1854 
1855 
1856 
1857 
1859 
1860 
1861 
1864 
1865 
1806 
1867 
1869 
1873 
1876 
1883 
1884 


H)  Tous  propriétaires  d'un  nombre  moindre 
peuvent  se  réunir  pour  former  le  nombre  né- 
cessaire et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 
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3°  2.169  Obligations  1855  de  l'ancienne  Com- 
pagnie du  Grand-Central,  dont  :  723  de  la  sé- 
rie A,  723  de  la  série  B,  723  de  la  série  G 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  Service  des 
Titres,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir 
du  4  janvier  prochain,  sous  déduction  de  l'im- 
nôt  édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875  et 
26  décembre  1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  être  également  effectué  à  Paris,  8,  rue 
de  Londres,  dès  le  lendemain  du  tirage,  mais 
flous  déduction  d'une  retenue  calculée  au  taux 
d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie, 
et  par  procuration. 
Le  Sons-Directeur, 
Nigond. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-'irand,  PARIS 

AKences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisi 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue....   i  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   1  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  st  5  ans   4  0/0 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAL  :  25  MILLIONS 
ENTIÈREMENT  VERSÉS 

Situation  au  30  Septembre  1908 
ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr.  3.859  590  6t»j 

Effets  en  Portefeuille   89.255.208  53) 

Rentes,  Actions  et  Obligations..  ..  566.167  261 

Avances  garanties   21.519.439  15- 

Comptes  courants  et  Correspondants  20.447.068  15 

Acquéreurs  d'immeubles   572.580  83: 

Immeubles  urbains   3.908.218  10 

Immeubles  ruraux   4.556.231  27 

Di vers  .   4.597.288  05 

Toial  Fr.  155.271.741  52 

PASSIF 

Capital  Fr.  25.000.000  J 

Réserves  : 

Statutaire  Fr.    2.018.713  41,  J 

Extraordinaire           6.000.0">0   »S  8-018./13  4I 

Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours   1  094.174  Oft 

Comptes  de  dépôts   75.640.286  14 

Bons  à  échéance   20.789.700  »> 

Comptes  courants  et  Correspondants  10.407.415  14 

Effets  à  payer   i .  503 . 1 18  78 

Divers   5.235.572  63 

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel  1.285.798  31 

Dividendes  à  payer   50.895  43 

Comptes  d'ordre   3.433.113  25 

Profits  et  Pertes  : 

Report  des  exercices  antérieurs   1.070.762  66 

Exercice  1908                  7.   1.742.191  74 

Total  Fr.  155.271.741  52 

m 


DEMANDEZ  «  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


:.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  SIMART 


N«879.  -34?  volume.         F*r*ix  du  IVuméro  :  50  centimes    Vendredi  13  Novembre  1908. 

(N°  20     (17*  ANNÉE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
ismn  Tél4qbaphi<iu«  :  ÉCOWÉEt-PIRIS    Téléphorb  :  N*  24*41 

ADMINISTRATION  «  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTB-ANNB,  PARIS  (2*  ARR1) 


CHANGEMENT  D'ADRESSE 

.A  BANQUE  HOLLANDO  AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 
A  L'HONNEUR  D'INFORMER  SA  CLIENTÈLE  QU'A  PARTIR 
du    16  Novembre  1908 
es  bureaux  seront  transférés  :  //,  rue  Pillet-Will  (IXe) 

  323 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18e  Exercice  (1"  mai  1908  au  30  avril  1909) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

[ois  d'octobre  1908  

roduit  des  mois  antér* 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

185. 2 Jl 
848.299 

814:830.085 
3740:720.170 

24.716 
121.755 

22:485.545 
111:004.670 

3.981 
18.034 

17:913.305 
81 : 154.010 

otaux  au  31  oct.  1908. 

1.038.500 

4555 : 550.255 

146.471 

133:490.215 

22.015 

93:  (67.315 

îriode  corresp.  de  l'eien.  aller' 

895.190 

3936:843.170 

137.358 

127:098.200 

22.433 

100:950.902 

ifférence  : 

En  faveur  de  1908-1909 
En  faveur  de  1907-1908 

138.310 

618:707.085 

9.113 

6:392.015 

418 

-  1  !  . 

1 : 883.587 

SOCIETE  ANONYME 

DES  GALERIES  LAFAYETTE 

Siège  social: 
40,  boulevard  Haussmann. 


Avis  de  convocation 

[M.  les  actionnaires  de  la  Société  anonyme 
Galeries  Lafayette,  au  capital  de  15  mil- 
îs  de  francs,  dont  le  siège  est  à  Paris,  bou- 
ard  Haussmann,  40,  sont  convoqués  en  as- 
îblée  générale  ordinaire  annuelle  pour  le 
ledi  21  novembre  1908,  à  quatre  heures  en 
3tel  de  la  Société  des  Ingénieurs  Civils  de 
.nce,  rue  Blanche,  19,  à  Paris, 
-.l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour  sui- 

Ordre  du  jour  : 
apport  du  Conseil  d'administration  sur  les 
rations  sociales  de  l'exercice  1907-1908  ; 
apport  de 3  commissaires  ; 
pprobation  des  comptes  ; 
onhnation  des  commissaires  pour  l'exer- 

OTA-  —  H  est  rappelé  que  MM.  les  action- 
res  propriétaires  d'au  moins  dix  actions, 
irront  seuls  faire  partie  de  rassemblée  ; 
teiois.  les  propriétaires  de  moins  de  dix 
ions  peuvent  se  réunir  pour  former  ce  nom- 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux, 
es  totres  au  porteur  ou  les  récipissés  eons- 
mt  le  dépôt  de  ces  titres  dans  un  établisse- 
nt de  banque  ou  de  crédit  devront  être  re- 
;  aux  bureaux  du  service  des  titres  (entrée 
ne  de  Mogador)  cinq  jours  au  moins  avant 
réunion. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE 

MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 

Le  vendredi  20  novembre  1908,  à  dix  heures 
du  matin,  il  sera  procédé  à  Madrid,  au  siège 
de  la  Compagnie,  au  tirage  au  sort  pour 
1  amortissement  au  1e*  janvier  1909,  de  13  157 
Obligations  Saragosse,  de  1™,  2e  et  3«  hypothè- 
que, et  de  S95  Obligations  Cordoue-Séville. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L'EXPLOITATION  DES 

MINE  DE  A3RAYANES-LINARÈS 

Le  gouvernement  espagnol  annonce  que 
le  dp  courant  à  midi,  à  la  Directions,  des 
Contributions  à  Madrid,  la  seconde  mise 

?Unarès)hèreS  d6  1&  min&  "  Arrayanes  » 
Le  cahier  des  charges  a  été  publié  dans 
la  Gaceta  Oficial  du  6  août  dernier. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

r,    1    ■              ™  1907  '908 

D  u  1  " .)  an  v.  au  20  oot . .  Fr .  16. 486 . 241  18 . 198  490 
Du  21  au  31  octobre   533.910  602.784 

17.0M.15i  18.801.274 
Différence  en  faveur  de  1908.  T!toÏ~123" 
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Société  Industrielle  d'Énergie  Électrique 

Société  anonyme  au  capital  de  10.000.000  de  fr 
Siège  social  :  60,  rue  Caumartin,  Paris. 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  Messieurs  les  Actionnaires  que  le 
dividende  de  l'exercice  1907-1908  a  été  fixé  à 
7  fr.  50  par  action,  sous  déduction  des  impôts. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  7  dé- 
cembre 1908,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, à  Paris,  et  dans  ses  agences, à  raison  de 

7  fr.  20  par  action  nominative,  sur  présen 
tation  du  certificat  ; 

6  fr.  93  par  action  au  porteur,  contre  re 
mise  du  coupon  n°  6. 
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PROCEDES  THOMS0N-HOUST0N 

Les  porteurs  d'obligations  4  0/0  de  la  Com- 
pagnie Française  pour  l'Exploitation  des  Pro- 
cédés THOMSON-HOUSTON,  sont  informés 
qu'il  sera  procédé  le  10  décembre  prochain,  à 
2  heures  1/2  de  l'après-midi,  en  séance  publi- 
que, au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, 14,  rue  Bergère,  au  tirage  de  ces  obliga- 
tions. 

Ce  tirage  comprendra  : 
Pour  la  première  émission  de  40.000  obliga- 
tions : 

N08  1  à  40000. 

20  Séries  de  10  obligations  soit  200  titres  ; 

Pour  la  2e  émission  de  20.000  obligations  : 
N08  40001  à  60000. 

10  Séries  de  10  obligations  soit  100  titres. 

Ces  obligations  seront  remboursables  à  par- 
tir du  1er  janvier  1909,  à  raison  de  : 

499  fr.  nets  d'impôts  pour  les  obligations 
nos  1  à  400001. 

499  fr.  40  nets  d'impôts  pour  les  obligations 
n08  40001  à  60000. 
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CHEMIN   DE  FER  DE 

PARIS-LYON-MÉDITERRANÉE 


Les  ressources 
réalisées,  à  fin 
1906,  étaient  ( rap- 
port 1906,  page  44) 

En  y  ajoutant 
celles  réalisées 
en  1907  (page  23  J 

Moins  le  mou- 
vement en  1907 
des  excédents  dis- 
ponibles sur  dé- 
penses forfaitai- 
res ( annexe  n"  4) 

On  obtient  le 
total  des  res- 
sources réalisées 
pour  le  compte 
d'établissement  à 
fin  1907,  soit  (an- 
nexe n°  2)  

Par  suite,  il 
ressort, à  fin  1907, 
une  insuffisance 
de  ressources  de 

couverte  par  les 
disponibilités  de 
caisse. 


(Suite) 


5.008.322-120  87 


81.286.317  71 


43.399  6Î 


5.089.565.038  96 


55.207-427  60 
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La  dépense  totale  d'établissement,  non 
compris  les  approvisionnements,  se  décom- 
pose d'ailleurs  comme  suit  : 


§  2.  Détail  des  recettes.  —  La  recette  totale, 
impôt  de  G.  V.  déduit,  se  décompose  en  : 


LONGUEURS 

DÉPENSES  A  LA  CHARGE 

t  p  .ii 

lions 

concé- 
dée» 

moyennes 
exploi- 
tées 

de 

la  Conipagnt* 

de  l'Etat 
ou  couverte»  par 
les  subventions 

A ncieu  réseau  proprement  'lit  

Ligues  dé  la  convention  de  ixkî  

Nouveau  réseau  

Compte  général  du  matériel  

Clw         algérie  at^riel  c  pri  I  

Km. 

5.833 

1.818 
15 

5i:i 

Km. 
5.780 
1.V09 
1 . 7'J8 
15 

513 

Fr. 

2.5n3.065.660  36 
228.314.Wj2  77 
578.  901  .8«te  M 
15. 700.472  09 
797.HOU.21l  » 
90.  120.601  96 

Fr. 

337.872.3W  !"4 
281.182.707  48 
179.9V6(B0  37 
3  Mio.uOO  . 

81.008.800  » 

11  9 

55.1 
«H. 7  • 

» 

Totaux  généraux  

10.672.1 

10.015 

1.213.502.7:8  38 

8H7. 100.474  39- 

17  .  ', 

5.100.72 

3.212  77 

CHAPITRE  II 

Exploitation 
Vous  trouverez, messieurs,  dans  les  états  an- 
nexés n08  7  àll,  tous  les  détails  relatifs  a 
[Exploitation  du  réseau  ;  nous  nous  borne- 
rons ici  à  en  résumer  tes  principaux  résultats 
en  ce  qui  touche  a^bord  le  Réseau  Métropo- 
litain, puis  h  y?  Çheanins  Algériens. 

I.  —  RÉSEAU  METROPOLITAIN 

§  1er-  Résultats  d'ensemble.  —  Le  réseau  ex- 
ploité s'est  accru,  en  1907,  delà  ligne  d'Orange 
au  Buis-Ies-Baironniêsi  ouvert  n  le  in  mai  1«J07 
(30  kiloinel  t'es),  dont  là  longueur  moyen  m.-, 
rapportée  à  l'année,  est  de  32  kilomètres. 

La  longueur  des  lignes  exploitées  se  décom- 
pose en  : 

réseau  principal  ■:  en  exploitation  complète 
au  1er  janvier  kil.  9.410 

réseau  principal  :  ouvertes  en  1907  ou 
exploitées   partiellement   77 

la  frontière  à  Genève-Cornavin  (con- 
cession spéciale)   15 

la  frontière  à  Genève-Eaux- Vives  (li- 
gne non  incorporée)    4 

la  frontière  à  Vint imille  (ligne  non 
incorporée)    7 

vieux  port  de  Marseille  (ligne  non  in- 
corporée)   3 

Pour  cet  ensemble  exploité  d'une  lon- 
gueur de    9.51C 

kilomètres  : 

la  recette  a  été  (annexe  7)   514.547  831  »» 

la  dépense  (annexe  8)   275.388.181  »» 

le  produit  net  (annexe  8)   239.159.650  »» 

non  compris  l'impôt  de  la  grande  vitesse  qui 
représente  19. 839-137  francs. 

Le  coefficient  d'exploitation  est  de  53.5%. 

Les  résultats  généraux  des  six  derniers 
exercices  sont  : 


Augmentation 

Grande  vitesse  (41.2%)  227.721  323  4  561.929  =  2  04% 
Petite  vitesse..  (54.3%)  279.219  889  11.142  540  =  "4  16% 
Divers  (domvetc)  (  1.5%)    7.003.019  .  62s.003  =  9  % 


Total    100 


514.547  831  16.332.472  =  3.30% 


A.  Voyageurs.  —  Le  nombre  total  des  voya- 
geurs s'est  élevé  à  79.511.000,  etn  augmentation 
rte  982.000;  soit  1,2  0/0  sur  celui  de  190<i. 

Leur  produit,  impôt  non  compris,  15C.662.000 
francs,  est  en  augmentation  de  2.152.000  francs, 
soit  1,4  0/0. 

Le  tarif  kilométrique  a  été  de  4  cent.,  con- 
tre 4  cent.  0Î7. 

Le  parcours  moyen  n'a  pas  déliassé  sensi- 
blement celui  de  1906,  49  kilomètres. 

'  Le  mouvement  des  voyageurs  a  progressé 
sur  les  centres  de  tourisme  et  les  stations  bal- 
néaires de  la  Savoie  et  du  Dauphiné.  Chamo- 
iiiix  et  Argentière  sont  de  plus  en.  plus  goûtés 
et,  «tomme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  la  sou- 
dure prochaine  de  notre  ligne  électrique  avec 
celle  de  Martiginy  augmentera  l'aîfluence  en 
ces  régions.  Nous  avons  favorisé  l'organisa- 
tion d'un  concours  de  skis  à  Chamonax  en 
janvier  1908,  et.  nous  avons  l'espoir  crue  l'at- 
trait des  sports  au  pied  du  Mont-Blanc  y 
amènera  dorénavant  pendant  l'hiver  un  cer- 
tain mouvement  de  voyageurs.  Parmi  les  sta- 
tions 'balnéaires  de  l'Auvergne,  Châtelguyon 
est  en  progression  notaible. 

Ce  développement  se  manifeste  par  l'émis- 
sion croissante  des  billets  spéciaux  institués 
pour  les  stations  'thermales,  des  cartes  d'ex- 
cursions que  nous  délivrons  (depuis  1906) 
peindanit  l'été  et  les  vacances  de  Pâques  dans 
les  régions  des  Alpes,  du  Jura  et  des  Céven- 
oles, ainsi  que  dans  le  nombre  des  billets  de< 
vacances. 


Recettes  wn 

Produit  net  Fr. 

iy07 

1906 

1905  ' 

1904 

1903 

1902 

9.510 

9.405 

9.397 

9.312 

9.297 

9.230 

51  '■.547.831 
275.388.181 

498.2)5.359 
219.002.737 

471. 725. 091 
23 i. 554. 914 

460:960  538 
217.927.7a0 

458.2'5.652 
222.185.872 

150.258.450 
228  968.913 

2:i9. 159.050 

248.612.62-' 

2Î0.170.177 

243.032.648 

235.749.780 

221.289.537 

Était,  par  kilomètre  explo 
D 

% 

ité  : 

51.072 
28.939 

53.52 

52.038 
20.371 

50.10 

50.519 
24  901 

49.41 

19.502 
23.403 

47.28 

19.281 
23.931 

18.55 

i$.7S2 
24.807 

50  85 

Et  par  kilomètre  de  [rail 

Recette»  Fr. 

Dépenses  

1  : 

5.87 
3.14 

2.73 

O.ûl 
3.01 

'  a 

5.87 
2.90 

2.97 

3.03 

iM 
2.73 

!  0 

5.17 

' 

2.54 

1907  m 

voyageui 

Stations  thermales  Billets  A.  H  ;    19.400  18.1 

Billets  de  vacances    32.500  21  i 

Cartes  d'excursion*    1.54g  14» 

Pour  faciliter  l'accès  des  stations  balnéai* 
aux  familles  voyageant  en  2e  et  en  3*  cla.s« 
l'arrière-saison,  il  existe  des  billet*  enco 
pluh  avantageux  que  les  billets  de  vacant* 
Il  en  a  été  délivré  pour  2.029  voyageurs  / 
1907  contre  2,018  en  1906. 

Les  billets  de  bains  de  mer  de  la  Méditerr 
née,  billets  individuels  et  billets  collect» 
au  ssi  avantageux  (rue  les  précédent*  f 
donné  21.300  voyageurs  en  1907  contre  23* 
en  1906. 

Le  tarif  des  Sociétés  (grande  vitesse  n°  > 
modifié  en  1906  comme  nous  l  avons  dit  l'ani 
derriière,  a  eAi  son  plein  ettet  et,  par  court 
raââori  avec  1905  la  recette  correspondait 
est  passée  de  262.000  à  705.000  francs. 

Ce  nombre  fies  cartes  donnant  droit  à  cire 
1er  à  demi-tarif  continue  à  augmenter  : 

1907  190* 

CARTES  VALABLES 

sur  les  7  grands  réseaux...  27939  2fi<4l 

sur  3  réseaux  dont  P.-L.-M.   17.796  15  9» 

sur  le  réseau  P.-L.-M.  seul     2057  1  yg 

d.'uis  un  iléi'.i!  leine.'ii   1'  I.  M     i  021  .'!  35. 

Enfin,  le  nombre  des  billet*  de  vingt  jol 
délivrés  pour  la  Côte  d'Azur  à  l'occasion  < 
carnaval  et  des  courses  a  été,  en  1907,  de  G; 

contre  5.242  en  1906. 

Jusqu'au  mois  de  juin  1907,  notre 
grande  vitesse  n°  2  ne  prévoyait  les  boAi 
d'aller  et  refour  que  de  ou  pour  un  cermj 
nombre  de  gares  d'après  leur  importance!* 
leurs  relations  commerciales.  Paris  pj 
échangeait  des  billets  d'aller  et  retour  si 
tout  le  réseau  ;  nous  venons  de  généralisai 
régime  des  billets  d'aller  et  retour  en  l'|w 
dant  aux  relations  de  toutes  les  gares  eâtj 
elles  sans  exception  ;  cette  importante  réf<jrl 
a  été  très  favorablement  accueillie  du  puBl 

En  même  temps  nous  avons  étendu  à  Ici 
tes  relations,  sous  condition  d'un  pareouj 
minimum  de  100  kilomètres  ou  payant  i.oj 
cette  distance,  la  délivrance  de  billets  d'ail 
et  retour  de  famille.  Ces  billets  sont  une  imi 
va  Mon  récente  ;  il  en  4  été  délivré  819  enf9| 

Dans  le  service  des  trains  de  voyager 
a  été  apporté  un  certain  nombre  d"; 
tions  qui  se  traduisent  par  une  augmer 
d'environ  5  0/0  dans  le  parcours  kilomét 
de  ces  trains. 

Dans  la  banlieue  de  Paris,  profitant  del'ol 
verture  de  deux  nouvelles  voies  sur  les  si 
tions  de  Villeneuve-Saint-Georges  et  Bruni 
et  de  Villeneuve-Saint-Georges  et  Juvisy  (q§ 
sont  maintenant  à  quatre  voies),  nous  avoÉ 
augmenté  notablement  la  desserte  des  local 
tés  comprises  entre  Paris  et  Brunov  et  Goo 
beil. 

Nous  avons  maintenu  durant  l'hiver  l'ej 
pess  de  jour  Paris-Milan,  l'express  de  jour  d 
Paris  sur  Genève  et  la  Savoie,  qui  jusqu'alai 
n'avaient  lieu  que  l'été,  ainsi  que  l'express  d 
jour  Turin-Paris  et  les  nouveaux  exprès 
Lyon-Genève  du  milieu  du  jour  créés  en  190' 

Nos  express  de  toutes  classes  sont  nu  joui 
d'hui  presque  intégralement  composés  de  vo: 
tures  à  bogies  ;  il  en  résulte  une  sensible  aug 
mentation  du  poids  mort,  qui  absorbe  l'aug 
mentation  de  puissance  des  nouvelles  inachj 
nés,  mais  le  public  y  trouve  un  confortai* 
qu'il  n.nprécie  beaucoup  et  le  mouvement  de 
vovageura  ne  peut  qu'en  être  heureusemen 
influencé. 

bepuis  novembre  190fi  et  dans  certains  Ir.iinS 
nous  avons  étendu  à  la  2e  classe  l'emploi  d< 
l'appareil  garde-places  qui  permet  au  voya 
geur  de  réserver  sa  place  à  l'avance  et  cru: 
évite  toute  contestation  sur  la  possession  rte! 
pinces  en  cours  de  route- 

(A  suivre.) 
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marché    Officiel    db  pasis 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


m 

666 
109 


1  Val. 
M  nom. 

500 
100 

500 

500 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

3  %   }  Terme., 

* »  Compt.f  - 
3  %  Amortissable   *  Terme. 


Act.  Lyon. 
Obi. 


1  500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
I2r 
500 
400 
400 


MO 
>6i 
500 
50C 

500 

400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
'.Ou 
400 
U7 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
5M 
509 
250 
500 
500 
500 
500 


60Ck 
5« 

500 
500 
500 
500 
âOfl 
500 
>00 

» 

m 
,()<> 
>oo 
■oo 
•00 
00 


Obi 
Act 

Obi 


DÉSIGNATION  des  VALEURS llnlér8t8 
en  1906 


58 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annara  et  Tonltin  2  %  %  . . 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  54  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  54  % 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  S  %   

1869  3  %  

1871  3  % 

—  quarts 

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  54  %  ... 

—  quarts... 
1894-96  2  54  % 

—  quarts... 

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts 

1904  2  54  %  (J30  fr.  payés) 

1905  2  VA  %   ...... 

ville  de  Marseille  1§77  3 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60 
Foncières  1879  3  % 
Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  % 
—  1885  2.60 

Communales  1891  3 

—  1892  2.60 

Foncières  18  9  5  2.60  %  .. 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p'1 
Bons  de  100  fr.  1887.. 

—              1 888 
Banque  hypot.  de  France!! 
.     —                —  1881 
immeubles  de  France  


3  %  1855   15 

Bourbonnais  3  %...\  15 

Dauphiné  3  %  I  15 

Genève  57  3  %  I  15 

Méditerr.  52-55  3  %.\  15 

3  %  fusion  anc  I  15 

3  %  fusion  nouv  I  15 

2  X  %   12 

Vict.-Emm.  62  3  %.j  15 

3  '  êl 

3  %  nouv  I  15 

Act.  Nord   I  n0 

0bl-    -  sx  ....|| 

3  %  nouv  I  15 

—  2  54  %,  j.  avr.  et  crct.J  12  50 
Nord-Est  franc.  3  % 

Act.  Orléans  

jouiss  

Obi.     _      3  %  

3  %  1884  1  H 

2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

3  %  nouv. 
2  54 

Act.  Ouest-Algérien.. 
Obi.  -  3 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  I  !5 

Sud  de  la  France.. 

3  .„ 

Métropolitain  de  Pari3 
Nord-Sud  de  Paris  . 


12  50 
15 
38  50 
15  . 
f5 

12  50 
28  75 
15 


15 
19 

7  50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 
(ACTIONS  a  terme' 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr-  p'  le  Corn"  Se  i'Indus» 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  Fiance 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  _  30/ 

Act.  Départementaux 

-       3  %  titres  bleus 
.  3  %  titr.  rouges 

—  économiques  3  % 
Act.  Est-Algérien... 

  £  - 

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %.. 

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

~    -  2  %%  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %, 


58427 '1. 357  £ 
8.984.600  £ 
J|  86. 289. 000  f. 
|  524306. 200 fl 
501  4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990oB 
!22. 546000  f. 

'56.300oi> 
105000. 000  f: 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp''  Générale  des] 
Comp.  Générale  du  Gaz..'  . 
C'*  Gu  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 
Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

Electro-Métallurgie  

MalfLnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  (Cie  Français?)  ■• 
Métaux  (Cie  Française  dés). . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  a  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Bâdk  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Sayford.) 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


20 
30 


32  50 


15  . 

30  '. 
10  . 
7  50 


17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 

15 


Cpur8  comp.  juin 
1906  1907 


t300  . 


443 


445 
442 


1347 


«9 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


269 
450 
514 

225 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  54  %  (ch.  8xe  H  M» 

Argentine  4  %  1896  , 

4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2f.  50)1 
Brésil  4  54  %  1888   

4  %  1889  

5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  19jS8  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  54  %)..\ 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


346 
642  . 
2Q04 
696 
207 
270 
985 
590  . 
155  . 
270  . 
50  . 
620  . 
210  . 
238  . 
15  . 
162  . 
355  . 

430  . 
67  . 
560  . 

425  .. 

114  .. 
4608  .. 
2110  .. 

583  .. 

247  .. 

465  .. 

770  .. 

265  .. 

342  .. 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 

425 


157 
408 
498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
137 
257  . 

39  . 
570  . 
131  . 
227  . 

Il  . 
158  . 
384 

475 
64 
638 

360 
07 
4510 
2005 

630 

250  . 

505  . 

605  . 

185  . 

300  . 


1381 

436 
43»  50 
428 


439 
442 
437  50 

398 


1159  . 
439  25 
435  50 
1780  .. 
453  .. 
447  .. 
409  75 
434  .. 

15  .. 
955  .. 
441  .. 
438  25 
394  75 
438 
914 
136 
432 
392 
653 
429 

30 

34  50 
410  25 
499  . 
243  . 


1359  . 
435  . 

438  50 
435  . 
432  25 
437  50 

439  25 
436 
391  50 


895 
714 
97 
71 


1150 
436 
433  50 
1770 
450  50 
446 
408 
435 
1410 
975 
440  50| 
438  75 

39: 

437  25] 
914 
435 
433  . 
392 
664 
429 

426  2ô| 
137 

411  50| 

492 
245 


|1365 

I  438  50 
438  50, 
438 
437 
439 
441  50 
437  ..k 
393 
444 
1158 
439 

437  50 | 
1790 
451  50  | 
444 

m 

1435 
977 

44  1  75il 
410 
395 

437  25|j 
94-1 
437  50  I 
435  ..Il 
393  50,1 
665 
427 

43!  50| 
133 

411  50,| 
505 
245 


386  ..  378 
623  50  623  5û| 
1885  .. 


2  50 
4 
4 

4 

50 

4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  5Q 
4 


88  60 
96  80 
96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  95 

96  60 


83  50 

86  25 
93  .. 
97  25 

87  .. 
80  10 

103  70 

483 
97  60 
82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


519 
136 
239 
49  50 
584  . 
161  . 
202  . 


131 

390 

600 
352 
77 
718 

403 

107 
4395 
1969 

651  . 

218  . 

506  . 

711  . 

190 

334  . 


722 
197 
163 
975 
510 
135 
235 
50 
575 
158  , 
201  , 

133  '. 

385  . 

595  . 

351  . 

74  . 

715  . 

385  . 

106  . 
4420  . 
1955  . 

637  . 

213  . 

505  . 

701  . 

187  .. 

334  .. 


382  .. 
627  .  .| 
1894  .. 
710  -. 
197  .. 
160  ..| 
999 
530  ..| 

135  .. 
249  .. 

49  50;  | 
577  .. 
163  .. 
197  .. 

136  ;. 
392  .. 
600  .. 
362 

80 
724  .. 

412 

107 
4S0 
|1970 
646 
219 
488 
7.37  . 
183  . 
338  . 


82  80 
93  75 
97  55 
88  75 
80  70 
102  70 
82 


87  . 

105  .. 
99  80 
95  20 


84  40 

92  67 

94  . 
97  75 
88  80 1 
81  90' 

102  70i 
489  ..I 

97  25* 

85  ..I 
88  35 

103  80 
99  70 

95  ..! 


81  85 
9.3  50 
94  .. 

98  75' I 
89  751 

82  ôô'l 
10.3  10  I 
498 

97  65'L 

86  50 j 

87  75lr 
10.3  35! 

99  701 
96  50 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite/ 


I    Capital  ou 
Nombre  de  litres 


37.635.456 f 
55.2370D 
258.3900b 
145757.500  f. 
689000.  OOOfl. 
7903560014  li 
111.3160b 
89.703.500  f. 
21.809.000  f. 
20.736.780  i 
379.3100b 
27.632.000  f. 
212231.000  f. 
106097.000  f. 
174111.000  f. 
j  1.00?  982  0b 
556490.500  f. 
480562.500  f. 
635750.0001. 

38.:;oo.ooof. 

17:1712.500  f. 
443362.500 f. 
1869592000  f . 
635000.0001. 
388750.000  f. 
1200OQ0000  f . 
688.140  Ob 
117.7830b 
25.000.000  f. 
121716.000  f. 
69.333.000  f. 
32738.772  l.t 
88.525.000  f. 
192693.000 f. 
5.814.120  f 

18-  915.000  f. 
37.871.000  f. 

7.703.820  € 

19-  222.040  f 


Nombre  Val. 
detilres  nom. 


,250.000 
I  80.000 
,254.000 
,500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  der  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

2      %  or  1898gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série.... 

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 
4  %  amort.  1898  . 

Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2°et  3«émis.) 

—  —  1890  4' émis.). . 

—  —  1893(5«  émis.  . . 

—  —  1894(6' émis.).  • 

—  Consolidé4%(l"et2'sér 

—  3  %  orl891 1°et2"ém.l894 
-3%%  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

_       3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.  . . 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

BD 1905 


3  50 
15 
10  20 

2  50 


25 
3 
3  50 
3 

22  50 

3 


4  . 
4  . 


3  . 

3  50 

4  ! 
-25  . 

3  . 
3  50 
3 


24  c 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


Cours  comp.  Juillet 
^9ÔT^~Î906 


260  .. 
272  .. 

99  60 
106  25 
500  •• 


68  25 
517  .. 


93  50 
91  50 
87  .. 
86  50 
86 

86  .. 

86  .. 

87  .. 
87  .. 
87  .. 
73  .. 
78  50 

80  30 
468  . 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480 
180 
610 
875 
607 


223 
277 


97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


9i 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 
96  50 
485 


103 
4r,8 
502 
100  50 

72  30 


464 
223 
675 
980 
671 


Cours  de  clôture 

29  ocl .  |  5  nov.  12  nov. 


223 


85  45 
96  .. 

103  15 
497  .. 

99  75 
61  45 
497  50 

86  10 


92  .. 

91  .. 
86  30 
85  40 
83  50 

83  .. 

84  10 
83  50 
82  75 
8i  40 
70  60 
75 
98  10 
76  75 

477  . 

96  2; 

92  85 
88  . 

455  . 
480  . 


453 
474 


74  40 


465 
260 
705 
975 
693 


485  .. 
225  25 


85  60 
95  70 
103  60 
495  .. 

84  50 
97  20 
58  27 

495  50 

85  20 
92  75 
91  40 
89  20 

86  50 
86  .. 
83  60 
83  50 

83  25 

83  .. 

84  .. 
70  40 
75  80 
97  70 
77  .. 

486  .. 

85  .. 
97  40 
91  7B 
89  67 

456  .. 
484  .. 


455  50 
473  .. 

98  .. 

72  .. 


468  .. 
259  50 


225  .. 
257  .. 

86  .. 
96  .. 

103  90 

494  .. 
85  .. 

100  .. 
58  50 

499  .. 
85  50 
94  40 
92  75 
89  15 

87  20 
87  80 

85  50 
84  75 
84  45 

83  90 

84  50 

86  20 
72  30 

77  10 
99  50 

78  55 
490  .. 

98  50 
92  .. 
91  17 

464  .. 

492  .. 


983 
715 


456  .. 
474  .. 

98  .. 

73  10 


473 

265 


791 


fa  - 
S  B 

Ao  Titras 

2  1 

1  '20 . 000 

— 

&O0 

200 . 000 

500 

•200 . 000 

250 

69.300 

500 

276.214 

500 

99 . 337 

500 

515. 184 

( 

500 
:,i  o 

4.3J1V31 < 
/ 

V 

500 
500 
500 

99 . 028 

500 

728. 196 

500 

3042974 

:,hn 

750.000 

403.810 

500 

95.228 

ion 

490.000 

500 

577 . 257 

fjiji, 

217 . 606 

500 

44.214 

500 

44.552 

500 

90.236 

50U 

187.934 

500 

199.075 

500 

223.891 

500 

Ûfi   /■  r>fï 

yu . o  Jw 

500 

54.249 

500 

100.000 

500 

65.965 

500 

313.740 

500 

496.938 

500 

1044803 

500 

129.453 

500 

62.963 

500 

111.837 

500 

125.890 

500 

140.000 

500 

120.875 

îoor 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

180.000 

5« 

110.000 

5« 

200.000 

200 

40.000 

500 

100.000 

500 

40.000 

1 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEUR8  ÉTRANO.  (Suit 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andaloua  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  1"  à  8*  émis. 

—  —    —  9*  émis  

—  —    —  10*  émis . . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —        3  %  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Rajlways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —  3%1'«série. 

—  —       —  2«  série. 

—  —       —  3*  série. 

—  —       —  4*  série. 

—  —       —  5"  série. 

—  —  Pampelune — 

—  —  Barcelone  

—  —  Asturiesl"hvp. 

—  -  -  2«  hyp. 
_            -       -     3'  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.       —  3  %  1"  bvp. 

—  —  —  2*  hyp. 

—  —  —  3*  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94. 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lit3  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  .... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANG  ÈRES   SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés^au 
29  oct. 


VALEURS  FRANÇAISES 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  "a  Martinique.. . 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de) — 

Carmaux  (Mines  tic;  

Laurium  (Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longvvy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trélileries  du  Havre  

Flves-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg .  et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap. 
Bénédictine  de  Fécamp — 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  Cusenier etC" 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


566 
1340 

430 

251 
1100 

705 

300 
1375 

550 
1190 

284 

58» 

174 
1464 

538 
1778 
1850 

351 

65o 

512 
1145 
1625 
61 
1225 

572 

108 

490 
1360 
1840 

242 

490 

379  50 
7635 

1375 

398 

605 

150  50 
2150 


5  nov 


573  . 

'460  '. 

251  . 
1100  . 

705  . 

300  . 
1369  . 

547  . 
1190  . 

29i  . 

592  . 

160  . 
1470  . 

5x9  . 
1780  . 
1875  . 

357  - 

008  • 

525  • 
1135  • 
1630  ■ 
57  . 
1212  . 

588  50 

16'J  50 

500  50 
1340 
1846 

238 

480 

372 
7005 

13;  1 

442 

588 
145 
2150 


12  nov. 


569 

483 
260 

1100 
705 
300 

136  s> 
550 

1180 
291 
597 
160 

1471 
525 

1795 

1883 
368 
690 
5J0 

1131 

1640 
57 

1217 
624 
175 
507 

1375 

18i5 
233 
480 
371 

7605 

1348 
412 
585 
4i» 

2600 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  o  igations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C1"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cie  franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  .  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  %■ 
Jardm  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 

C" Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
29  oct.  i  5  nov.  I  12  nov 


76 

50 

88 

83  25 

560 

567 

569  . 

482 

50 

487 

50 

487  .. 

139 

146  50 

144  .. 

120 

125 

121  50 

430 

435  50 

435  50 

502 

496 

491  .  . 

495 

494  50 

493  75 

495 

481 

485  .. 

501 

25 

510 

508  50 

400 

422 

422  25 

499 

25 

501 

75 

501  75 

373 

50 

375 

371  25 

374 

374 

373  .. 

73 

67 

64  . 

308 

50 

302 

302  .. 

608 

611 

614  .. 

605 

597 

600  .. 

485 

481 

50 

485  . . 

482 

475 

50 

476  50 

507 

517 

511  .. 

476 

482 

487  .. 

1010 

1018 

1006  .. 

287 

275 

S165  .. 

400 

400 

400  .. 

289 

287  50 

287  50 

580 

598 

&98  .. 

790 

808 

800  .. 

66 

273 

262  '.  . 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BAN  QUI 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér";  4  %  

Hongrois  (Intéi-)  A  %  %  97- 
Mexique  5  %  anc.  (Iuter.). 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages). . . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.)  -  ■ 
Donetz  (forges  et  Aciéries;- •• 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charboim.  d'K 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. .  • 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser. et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  dos  Etrangers  à) 

Plaques  Lumiôrq  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  coté»  ■ 
29  oct.    5  nov. i  lî  m 


91 

75 

93  93 

74 

85 

74  65 

83  60 

83  40 

5u 

70 

50  80 

161 

50 

167  7b 

22 

23  .. 

710 

708  .. 

196 

50 

S07  50 

1535 

1412  •• 

; 

75 

8  25 

98 

97  .. 

143 

50 

146  50 

155 

163 

1370  .. 
675  .. 

90  50 
3480  .. 
172u  .. 
2S2  .. 
1250  .. 
614  .. 

21  5« 
300  .. 

35  . 
1560  .. 
850  •  ■ 
855  •• 
84  .. 
998  •■ 

5095  •• 
500  .. 

1111  ■ 
950  • 
107  50 


1363 
628 
81 

1850 

1632 
282 

1200 
610 

300 

35 
1535 
860  - 
855  , 
91  . 
975  . 

5100  . 
467  . 
1075  . 

950  . 
108  . 


m  ; 
1465 

8  ' 
117 
156  I 
162 


]361  , 

oOG  . 

81  . 

IS38  ■ 

l&tl  . 

282  ■ 

1>(5  • 

59i  • 

310  • 

35  . 

1532  . 

855  . 

855  . 

91  S 

965  . 

5190  . 

445  . 

1090  . 

950  . 

108  . 


BOURSE   DE  PARIS 


3 

<  » 

:    -  S 

!  al  * 

. 

(    Si  " 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CO  o 

PS  S 

o  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


.375 
5.625 
1.135 
i.tOO 
4.375 
».500 
2.950 
5.000 
7.500 
J.550 
2.500 
).000 
1.750 
7.250. 
5.125 
Î.250. 
j.750. 
1.500, 
5. 000. 
>.0O0. 
5.250, 
1.800 
).625 
1.350 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  Oeep 
The  Ea's t  Rand  propriet.  Minas 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Ëstate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  noor.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fielda. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8 

50 

1000 

65 

50 

50 

337.50 

194 

152 

50 

330 

498 

484 

50 

47 

57 

50 

36 

25 

145 

114 

50 

109 

50 

68.50 

69 

75 

50 

25 

170 

51 

25 

41 

50 

69 

38 

18 

25 

80 

64 

51 

120 

82 

72 

93 

90 

25 

77 

175 

66 

50 

69 

50 

865 

234 

177 

50 

125 

230 

50 

210 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

55 

00 

43 

196 

133 

103 

85 

38 

25 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

8 

8 

7-75 

» 

49 

50.50 

56° 

109  » 

105 

111.50 

375  d 

371 

381 

18  50 

17.75 

80 

70  » 

71.50 

76.50 

39  75 

38.95 

38  25 

38  25 

35  50 

39 

59 

58 

59.25 

7.50 

6.75 

8 

» 

50 

50 

68  50 

68 

68  50 

38.25 

37.75 

38  *5 

64 

64 

64 

175  50 

167 

179.50' 

249  » 

247 

255 

111  50 

109 

113 

52 

50.50 

52.25' 

62. 50 

57 

63  25 

96  75 

94  25 

97.25 

5.75 

5.75 

z  ^  d 
o    S  c 
S    S  v 


|  » 

S  i 

Si 

3  Z 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


p  "2 
o  2 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
19Q5 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
61.50 
«î.  50 
125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent}  . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

352 

332 

382 

372 

79 

94 

90 

75 

39.50 

51  50 

50 

50 

341.50 
381 

92 

59 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploçatlon. 
Brit.  Sth.  Àfric.  (Cnartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordiu. 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cié  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

8.75 

8  75 

8  .1 

125 

50 

44.75 

22.75 

21.50 

21 .75 

30-25 

27.25 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

132.50 

113. 50 

123  50 

125 

40 

23 

107.50 

33.50 

29-35 

20  25 

20.25 

20  25 

25 

13.50 

10.25 

5 

4.75 

4 

27.50 

26.50 

18 

12.25 

14  50 

16.25 

62.50 

51.75 

47 

44 

40  25 

84 

54 

62.50 

57 

63.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 

H  - 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


.000 
1  000 
000 
.000 
.000 


m 

JOO 
135 
200 

>50-- 
L87.250 
S2-QQ0 
J6O.OO0 
XX) -000 
>00Q00 

ioo.ooo 

120-000 
Î25-000 
135-000 
150-000 
)00  000 

95-  000 
110-000 
>60-000 
150-000 
iOO-000 
150-000 
.50-000, 
35  000 
fcO-OOO 
iOO-OUU 
.25-000 
15-000 
50-000 
00-000 
31  000 
OO-oOO 
25-000 
Oo-OOo 
70 ■ 0OO 
32-500 
00-ÛOO 
00.000 
90  000 
00-000 
25-000 

00- 000 

50-000 

OO-OOO 

50-000 

00-000 

25-000 

90000  1 

KXl-000 

■25-000 

50-000 

«0-00 

,25.000 

00-000 

00-000 

40-000 

10-000 

Q0-O0Û 

72-000 

80-000 

96-  775 
50-0uO 
60-000 
D0-O0Û 


Anyelo  

Axigelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn   

Consolidt  Deep  Levéls . . 

Chlmes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (Newj  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein.. 

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwai6r8ran<l)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)..... 
Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated(New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  .  .  .  .  .  .  . 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New) 

Simuler  and  Jack  

Treasury  \ 

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


220 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
30 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/ 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/ 
3 

3  11/ 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/16 

,  3  13/16 
120  2  11/16 
40  5/8 


55 
100 

40 
160 
160 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

55 
20 
80 
160 

00 

60 
60 
210 
J00 
200 
50 
320 
60 
10 
160 
220 
50 
30 
230 


4  15/16 

1  i/4 

11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4' 
1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/l'6 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/lft 
1  1/16 

3  î/ir 

7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/S 


1  5/8 


13  1/4 


1  3/4 

2 

4  5/8 
15  1/8 

5  1/8 
3/4 

1  9/1Ô 
1  9/16 

4  7/8 

1  9/16 
17/3 
2 

5  1/2 

1  U/16 
15/ 16 
1  1/4 
■2  3/8 

3  5/8 
5/16 

2  11/16 
16/6 

l  1/8 
16/0 

1  1/2 
10  11/16 

1  5/8 

2  5,  8 

2  13/16 

5/6 
3 

2  1/8 

1  3/8 

6  7/8 

1  7/8 

2  5/16 
9  3/4 
4  3/8 
4  3/8 

1  1/4 

2  1/16 
1/2 

1  7/8 
4  1/ 

3  7,8 


4  3/16 
3  13/16 
1  1/16 


1  5/8 


1  7/8 


13  1/4 

8  3/4 

1  3/4 
1  15/16 

4  1/4 

14  3/4 

5  1/8 
11/16 
1  5/8 
1  1/2 

4  3/4 

1  9/16 
17,0 

1  15/16 

5  1/2 
1  13/16 

15/16 

1  3/16 

2  3/8 

3  8/16 

2  5/8 
16/0 

1  1/16 
16/0 

1  1/2 
10  5/16 

1  1/2 

2  5/8 

2  3/4 
4/6 

2  15/16 
2  3/16 

1  3/8 

6  3/4 

1  13/16 

2  5/16 

9  3/4 

4  3/8 
4  1/4 

1  3/1 

2  1/16 
1/2  6 

1  7/8 
4  1/16 
3  13/16 


4  1/8 
3  5/8 
1/16 


1  5/8 


1  3/4 


13  1/2 

8  7/8 

1  3/4 

2  3/16 

4  7/16 
15 

5  1/8 
13/16 
1  5/8 

1  9/16 
4  3/4 

1  11/16 
17/0 

a 

5  îï/16 

1  3/4 
I3/I6 

1  3/I6 

2  3/4 

3  5/8 
1/4 

2  5/8 
16/6 

1  1/I6 
•6/6 
1  1/2 
11  3/16 

1  5/8 

2  5/8 

2  3,4 
5/0 

3  1/16 
2  1/4 

1  7/16 
7  3/I6 

1  7/8 

2  5/I6 

9  7/8 

4  "7/ 16 
4  3/8 

1  1/4 

2  1/8 
1/2 

2  1/8 

4  1/8 

3  7/8 


4  1/4 
3  11/16 
.11,8 


J 
En 

£ . 


J  S 
•4  S 
f-1  s 

<  s 

U  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
102 
100 

000 

500 
2.000 
1.250 
575 
200 
100 
500 
1.000 
2.000 
300 
225. 
1.000 
330 
640 
1.000 
450 


000 
500 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 

000 

000 

000 
000 

000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Britisb  S.  A  C"). . . 
Charterland  Gôlfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  Se  C». 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Cônpoi  

Zambesia  Èxploring  


50 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/2 
11/16 

7/6 

4/6 

12/6 
16/0 

1  1/8 

9  1/2 

2  1/2 
9/3 

22/0 


1  1/2 

5/0 
17/0 
3/0 
4  7  8 

2  3,3 
104  1/2 

5/8 

7/0 

3/6 
10/0 
16/3 

1  3/16 

2  7/16 

2  5'8 
9/0 
21/0 


1  7/16 

5/6 
16/6 
3/0 
4  11/16 

2  3/3 
104  1/2 

5/8 

7/0 

3/6 
10/0 
16/0 

1  3/16 

2  1/4 

2  3/4 
t/3 

20/0 


1  iji 

5/6 
16/3 
3/0 
4  15/16 
23/3 
104  1/2 
5/8 
7/0 
3/0 
12/0 
16/3 

1  1/4 

2  7/16 

2  7/8 
7/0 

20/6 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2 

4.250.000 

500.000 
500.000 
250.000 
1.10t. 000 
400.000 
3.000.000 
1.000.000 
500.000 
500.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  In  v. . . 
Ici.  Water*vks . 
Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldûelds. 

Brillant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


7/8 

13/16 

3,4 

13/16 

7,8 

1  5  8 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/16 

1  1/4 

2  1/16 

3/4 

14  3,4 

11  1/4 

11 

11 

11 

1  3/8 

14/0 

13,0 

13/0 

13/6 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

2  3/16 

3 

3  1/8 

7/16 

5/6 

4/6 

4/6 

4/5 

1  13/16 

1  7/8 

l  7/8 

1  13/16 

1  13/16 

23/0 

28/3 

28/6 

28/6 

28/3 

1  1/2 

13'6 

15/3 

15/3 

15/3 

14/0 

6/0 

5/0 

4/6 

i/6 

2  7/8 

3  5/8 

3  1/3 

3  9/16 

3  5/8 

5/16 

9/16 

6/3 

3/8 

5/16 

5/16 

2  3/16 

2  1/16 

1  15/16 

2 

2  5/16 

1  1/16 

8/0  g 

10/0 

9/6 

9/6 

6  1/16 

9  1/16 

8  13/16 

8  7/8 

8  7/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500.  1 
500  000,2)4 
3  500.000UOÙ 
•1.O57.00D.1  Ï0 
500.0001  1 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

"  Id.    5  %  Debehture.... 

Griq.ualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/161 

7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  3/16 

1  3/16 

13  11/16 

13  1/16 

103  1/2 

103  1/2 
6  1/4 

6  1/8 

4  1/2 

4  5/16 

1  3/16 
13  3/4' 
104 
6  1/4 
4  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


ronds  d'État 

Consol.  Pruss.  3%  

Busse  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reishsbnnk  

Crédit  

Deutsche  Bank  

bistfonto  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Ilandels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  PaFis  8  jours.. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


7  octo. 

t  ■ 

21oct. 

28oct . 

4  ROT. 

11  110  V 

83  90 

82  90 

83  50 

84  40 

84  50 

75  80 

75  30 

75  70 

77  30 

75  25 

76  » 

»  » 

»  u 

»  » 

92  62 

92  12 

92  25 

93  50 

92  75 

92  75 

89  25 

90  62 

90  87 

94  20 

90  75 

91  50 

103  60 

Ida  m 

147  50 

147  » 

147  50 

148  62 

147  12 

147  ?5 

23  » 

22  62 

22  87 

22  75 

22  40 

22  50 

180  » 

a  » 

b  » 

146  60 

146  50 

[45  30 

14G  50 

146  » 

147  » 

197  62 

[99  40 

198  87 

201  12 

198  50 

200  75 

2:;8  12 

238  40 

238  12 

238  » 

237  12 

241  12 

177  » 

177  » 

177  25 

177  75 

176  62 

179  C2 

127  56 

12G  70 

126  20 

128  » 

126  30 

128  20 

[67  §0 

165  90 

168  » 

165  12 

168  » 

146  fi' 

146  25 

148  40 

146  » 

145  40 

147  75 

LJ9  3d 

119  40 

118  50 

119  50 

118  10 

120  90 

8  1  9(1 

81  30 

81  30 

81  .15 

81  40 

81  45 

80  38 

20  Î0 

20  40 1 

20  38 

20  44 

20  4'> 

83  in 

85  10 

»  » 

85  15 1 

85  05 

85  as 

85  30 

214  501 

214  701214  70 

214  95 

214  80 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Supz  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque  


17  OCtO. 

1 1  Socl 

i21oct. 

28ocl 

4  nov. 

1 1 1  nov 

84  93 

85  06 

1 

84  87 

85  56 

81  50 

84  75 

63  50 

63  » 

63  » 

63  50 

62  75 

62  75 

78  75 

79  25 

79  50 

82  75 

79  87 

81  25 

103  50 

103  £0 

103  50 

103  50 

103  75 

lo4  » 

102  » 

102  » 

10-2  » 

103  25 

102  » 

102  o 

88  » 

89  50 

89  75 

93  54 

89  75 

91  25 

98  » 

101  » 

101  » 

101  75 

100  50 

101  50 

102  25 

102  75 

102  75 

102  25 

[03  » 

103  » 

50  50 

49  50 

49  50 

51  75 

49  50 

49  .. 

103  » 

102  » 

102  75 

103  25 

103 

103  1 

83  50 

84  » 

84  25 

87  50 

83  25 

84  87 

61  75 

61  50 

01  » 

62  7.:. 

58  75 

60  .. 

93  50 

93  75 

93  75 

'  94  75 

93  75 

94  50 

93  » 

93  » 

93  » 

94  * 

93  » 

93  >■ 

95  •> 

95  » 

95  » 

96  » 

95  » 

96  » 

173  50 

»  » 
173  50 

174  50 

176  50 

»>  » 
175  50 

175  50 

17  50 

18  » 

18 

18  75 

18  25 

18  » 

66  87 

67  a 

67  75 

68  75 

69  87 

75  1v2 

80  50 

82  « 

83  » 

75  » 

85  » 

87  50 

93  93 

23  81 

23  68 

24  06 

22  93 

93  31 

25  11 

25  10 

25M0 

2»  12 

25  11 

25  10 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

1  75 

1  87 

2  » 

1  50 

2  12 

2  25 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czerriowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  .'  


7 octo.  Uoct.  |21o  t.  |28oct.  |4  nov 
114  90 il  14  90 


97  ao 

97  75 
!09  75 
91  75 


1654  » 
554  » 
5080  » 
450  » 
689  50 


97  80 
97  85 
109  80 
92  20 


1050  » 
551  s 
5050  » 
449  » 
688  ?5 
122  75  1 19  75 
239  47  239  27 '239  6D 
95  40    95  50 1  95  50 
19  12    19  13    19  15 


114  90  !  1 1 5  85  114  80 


97  70 

97  80 

109  70 

92  » 


1088  s 
553  » 
50/0  » 
448  » 
688  75 
121  50 


98  40 
98  40 

m  15 

92  85 


1065  » 
558  50 
5140  » 
452  » 
693  50 
190  25 
239  50 
95  36 
19  11 


98  95 

99  20 
109  95 

92  05 


1013  » 
550  » 
5080  » 
447  s 
686  » 
120  75 
239  50 
95  36 
19  13 


J I  nov 

115  .. 

98  95 

99  » 
110  >, 


1050  » 
553  » 
5075  » 
447  » 
685  50 
121  25 
239  07 
95  52 
19  14 


BOURSE    FINANCIÈRE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris. . . 
Change  sur  Londres 


1  nov.  1 1  noï 


15  75    21  501  22  75 
663    »  !  67 1  » 
43  251  42  75 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—     sur  l'iris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Sara^osse  

Change  sur  Purin  


7 octo. 

14o 

et. 

2loct. 

28oct. 

Â  NOV. 

Il   10  i\ 

83 

40 

83 

50 

83  35 

84  50 

83  20 

83  70 

27 

44 

28 

01 

28  » 

28  09 

28  04 

28  05 

11 

00 

11 

65 

11  45 

11  85 

12  » 

Il  60 

88 

50 

83 

60 

83  55 

84  57 

83  37 

83  85 

77 

50 

77 

05 

78  10 

78  95 

75  00 

78  35 

03 
il 

75 

94 

50 

95  40 

96  70 

93  90 

96  85 

60 

11 

75 

Il  05 

12  10 

12  151 

11  70 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLE8  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—    2  j2  ^ . . . 

Banque  Nationale .  .  .  .    .  . 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %   . 

Brésil  4  %  

Change  »ur  Amsterdam  .... 

—  «or  Berlin  

—  sur  Londres  

—  mr  Parie  

Anvers 
Change  sur  ParU   

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


7ort/>  '14  ,'-l  |2lMt.  >28ort 


95  » 
78  55 
4480  • 
6C9  > 

4700  • 
93  37 
78  37 

208  27 

123  47 
25  18 

100  29 


100  37 
123  52 
25  19 


91  801  95  05 

79    »'  80  50 
4480  • 
«65  . 
4603  » 

93  50 

79  25 
208  95 

m  37 

25  19 
100  33 


100  38  100  42  100  32  100  40 
■T,  251123  45  123  45  123  30 
25  20   25  20   25  21    25  21 


Il  nov 

94  90 
79  90 
450.'  . 
tsA  - 
4670  . 
94  37 
81  12 
209  ■ 
123  14 
25  19 
100  36 


100  40 
123  21 

25  20 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GÊNE8 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Cii.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  .4  %  

Chemins  de  ter  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


1 7 octo. 

Uoct. 

2lort. 

sSocf. 

4  iiôv. 

1 1  nov 

103 '77 

(03  85 

103  85 

101  . 

104  02 

K4  05 

398  » 

397  • 

392  . 

405  > 

396  • 

399  • 

655  » 

653  > 

663  • 

669  > 

668  > 

m  . 

125)2  • 

1253  . 

1*56  • 

1371  > 

1265  > 

1273  . 

»  B 

*  » 

•  * 

b  » 

B  » 

»  ë 

V  * 

•  a 

m  » 

»  * 

1484  > 

1470  . 

1470  • 

1485  » 

1495  • 

1495  > 

ICO  08 

100  13 

100  20 

100  05 

100  12 

100  13 

25  14 

2/5  15 

25  14 

95  17 

25  15 

25  13 

123  22 

193  12 

123  17 

123  22 

123  02 

122  97 

îo:;  75 

103  72 

103  80 

104  > 

104  02 

103  97 

655  * 

651  50 

665  » 

668  > 

6S7  » 

«73  » 

100  07 

100  15 

100  21 

100  02 

100  14 

100  15 

123  20 

123  15 

123  17 

123  11 

122  90 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier;  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


7 octo. 

Uoct. 

2Ioct. 

28oct. 

1  nov. 

1 1  nov 

76  50 

76  b 

76  37 

77  ,. 

76  25 

76  « 

329  • 

328  » 

330  » 

329  . 

329  . 

333  » 

398  » 

397  » 

400  > 

390  » 

397  » 

393  > 

338  » 

338  » 

33»  » 

3<9  > 

337  ■> 

338  » 

187  » 

183  » 

189  - 

189  ■ 

186  » 

185  > 

37  85 

37  96 

37  9"> 

J7  58 

38  • 

38  06 

95  12 

95  40 

95  27 

95  » 

B  » 

95  55 

»  D 

37  95 

B  » 

»  B 

»  B 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

—    3  y 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


oOl  i.  |14oct. 


95  25 
956  » 


100  07 
25  12 


2Ioct.;28oct.;4nov.!llnov 


102  50 

102 

102  > 

102  88 

!  

102  75 

95  50 

97 

95  - 

96  > 

96  » 

953  • 

956 

» 

962  50 

951  50 

t5S  » 

92  » 

92 

» 

92  - 

91  75 

90  b 

103  48 

103 

6S 

103  80 

103  60 

103  60 

100  07 

100 

10 

100  06 

100  04 

100  01 

25  12 

25 

12 

25  16 

25  12 

25  12 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA ; 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 


7  octo. 

Uoct. 

21oct. 

28oct. 

4  nov. 

11  nov 

87  15 
96  18 

161  » 
22  85 

109  35 



87  18 
97  16 

163  » 
22  82 

110  . 



87  15 
97  v8 

163  50 
22  82 

110  » 

87  14 
101  30 
174  25 

22  87 
109  35 

87  18 
98  13 

166  73 
22  83 

110  » 

87  16 
99  38 

169  50 
29  83 

110  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

7  oc 

to. 

!  i  4  ( 

et. 

21  oct. 

28  oct. 

1  nuv. 

11  nov. 

États-Unis  4  %  

122 

122 

» 

122 

121 

'A 

121 

A 

88 

% 

89 

91  % 

90 

y* 

96 

94 

Canada  Pacific  

175 

y 

175 

% 

174  % 

1  172 

175 

178 

y» 

Central  New-Jersey  

101 

197 

203  » 

205 

208 

136 

137 

1 10 

144 

« 

114 

% 

141 

\ 

32 

31 

31  % 

28 

\ 

31 

\ 

35 

% 

13H 

138 

140  •/, 

141 

Va 

1  il 

V 

142 

?é 

Louisville  et  Nasville. . . 

106 

'à 

106 

j 

108 

106 

111 

% 

114 

New- York  Central  

105 

101 

105  »/. 

104 

107 

% 

113 

• 

Norfolk  et  Western  préf. 

89 

89 

89  % 

73 

;  ] 

94 

123 

'A 

123 

125  S; 

123 

1 

1 

131 

\ 

128 

'/. 

Reading  

130 

\ 

130 

133  ! . 

133 

134 

138 

% 

Union  Pacific  

163 

■', 

165 

170 

162 

% 

176 

% 

179 

Wabach  St-Louis  préf. . 

26 

i 

27 

27  % 

35 

\ 

33 

K 

665 

660 

660 

645 

665 

635 

Change  sur  Londres.  •  ■  • 

4.81 

4  85 

4.85 

4.85 

ï 

4.83 

% 

4.83 

% 

Paris  

5.16 

y 

5.10 

Â 

5.16  U 

5.16 

5.16 

\ 

5.16 

'À 

Câbla  transferts  sur  Londres  . 

4.86 

% 

4  86 

4.86  % 

4.87 

4  86 

i  - 

7k 

4.86 

Cuivre  

13 

13 

13  ', 

13 

14 

14 

i 

A  rgent     

51 

51 

51  % 

52 

49 

\ 

50 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

10 

Sept. 

17 
Sept. 

Sept. 

1" 
Octob. 

i 

8 

Oc  tu  h 

15 
Octob 

22 
Octob 

'29 
Octob 

Nov 

12 
Nov. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil 

—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   

Franc 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
L5  9J 
15  64 

s  Franc 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

5  Franc 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

s  Franc 

0  36 
30  57 
32  08 
23  5.". 
16  26 
20  75 

>  Francs 

0  36E 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

Franc 

0  35 
30  62 
32  32 
22  62 
17  90 
17  90 

s  Franc 

0  35 
31  »> 

33  7  5 

17  50 

18  12 

>  Franc 

0  35 
30  s7 
33  75 
23  37 

17  87 

18  » 

,  Francs 

0  355 
30  37 
o3  to 
''!!  12 

17  87 

18  »» 

Franc 

0  36 
30  12 
33  75 
23  12 

17  87 

18  » 

>  Francs 

0  36 
29  87 
33  75 
22  87 
17  62 
17  87 

Franc 

0  36 
29  87 
32  95 
23  » 

17  75 

18  15 

i  Franc 

0  36 
29  62 
32  55 
22  62 

17  50 

18  ■< 

>  Franc 

0  35! 
29  62 
32  56 
22  02 

17  37 

18  12 

,  Francs 

i     0  37 
30  12 
32  60 
23  12 

17  37 

18  ■» 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  94 
10  15 

6  li 
10  15 

5  70 
7  20 

5  80 
7  30 

5  70 
7  20 

6  20 
9  97 

6  20 
9  97 

6  40 
9  60 

6  40 
9  60 

5  70 
9  83 

6  70 
9  s:; 

6  75 
9  83 

VIANDE  (à  La  Villette) 
Bœuf  le  kil. 

Mouton   — 

Porc   — 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  »» 
1  68 

1  53 

1  90 

2  20 
1  55 

1  52 
1  89 
i  97 
1  58 

î  52 

i  m 

1  91 
1  58 

1  53 
1  89 
1  97 
1  55 

1  53 
1  89 
1  97 
1  55 

1  53 
1  89 
1  97 
l  55 

1  65 
1  95 
1  70 
1  00 

1  70 

2  30 
2  30 
1  50 

1  70 

2  30 
2  30 
1  56 

1  70 

2  20 
2  M 
1  50 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 

ù-J  10 

08  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 

À<à  O  t. 
-1~  _  1 

59  27 

32  44 
06  20 
45  10 
31  41 
50  59 
41  01 
61  90 

25  78 
57  7g 
42  lu 
32  39 
66  li 
47  13 
69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
60  14 
47  40 
79  20 

30  50 
>9  75 
48  » 
30  » 
70  2'. 
57  50 
69  50 

29  87 
00  25 
48  '  i 

30  » 
77  » 
55  » 
71 

31  25 
00  7ô 
48  » 
30  » 
73  02 
54  75 
71  » 

29  75 
60  75 
31 

30  » 
74  87 
54  50 
70  - 

28  » 
59  75 
34  50 
31)  » 
70  87 
52  » 
70  »» 

28  50 
59  50 
34  50 

29  » 

i  -i  m 

|3  :S7 
76  » 

20  1.2 
60  75 

il  :0 

2il  a 
74  25 
53  25 

76  » 

29  12 
60  50 
34  50 
28  50 
77  32 
54  25 
75  » 

2!)  S7 
60  75 
35  25 
28  50 
79  62 
53  75 
73  »» 

30  »» 
00  75 
30  » 
28  50 
80  25 
53  75 
73  »» 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.lLa  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Maçon  ordin..)de  régie. compris. 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  ». 
125  » 
125  » 

85  »» 
125  » 
125  » 

92  50 
125  »» 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  »> 
125  » 

92  50 
125  »> 
125  « 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  „ 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  >» 

DIVERS 

Çoton  Louisiane              50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grege  Cêvennes  lr  ord- 11/1 3  le  kil. 

Café  Santos                   50  Kil. 

Cacao  Haïti  lût)  kil. 

•  Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

5  20 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 

7  93 

18  84 
5  26 

40  92 
44  42 
123  14 
24  77 

19  90 
8  48 

62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
21  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
(i  08 
6,3  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

04  50 
4  8-' 
46  35 
46  75 
69  50 
29  » 
22  » 
7  47 

64  50 
4  83 
49  6  0 
ÎO  75 
69  50 
29  », 
22  »> 
\  92 

64  50 
4.  85 
49  66 
40  15 
69  59 
29  » 
22  »» 
4  92 

64  50 
4  «5 
49  00 
40  75 
69  50 
29  „ 
22  » 
4  92 

57  50 
4  85 
49  00 
41  »> 
II!)  50 
29  i 

22  » 

%  92 

57  50 
4  90 
4!)  00 
41  » 
69  50 
g)  - 
22  » 

i  '  VI 

58  50 
4  97 
48  » 
38  50 
61  » 
29  » 
22  » 
8  05 

5!)  12 
4  40 
46  35 

4o  10 
(il  » 
2!)  » 
22  »• 

8  05 

58  25 
5  05 
48  « 
38  75 
01  » 
29  » 
22  ». 
8  05 

58  25 
5  20 
49  50 
37  75 
5!)  »» 
26  50 
22  ». 
8  05 

Pnivrp  /P.iiili  i  '*  l'iiarrT  i     \C\(\  If  i  î 
F  t  a  i  ii   1  '  i  ■  i  î  ■  i  / 

Li.l.  ■  i,     I  >J.  i  1  1-,  t.    

Plomb   — 

2inc    

Fér  (Marchand)   — 

CHARBON  DU  NORD 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >■ 

154  12 
339  97 
35  64 
On  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
48  i  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 
466  48 
34  85 
67  52 
20  75 
19  75 

158  » 
362  50 
40  » 
55  75 
19  50 
19  50 

158  » 
35!)  80 
39  25 
55  50 
19  50 
18  50 

156  75 
359  » 
40  » 
56  23 
19  50 
18  5fl 

k  an  ko 
i  D  i  oO 

368  »» 
39  75 
50  25 
19  50 
18  50 

1  -  >  i  OU 

308  » 
39  7<i 
56  25 
19  50 
18  50 

155  2.5 
370  » 
40  » 
50  25 
19  50 
18  50 

155  25 
300  » 
i  i  25 
51  i  » 
19  50 
18  50 

158  75 
308  « 
40  50 
56  » 
19  50 
18  50 

100  75 

375 
40  75 
56  » 
10  50 
18  50 

100  » 

383  » 
41  50 
57  75 
19  50 
18  50 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris; 
COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

l  ' ,  i  1           i  1    1    1        f4  11       \  i    i  ■  1 

i . .  .      e  .  i  i      UU    LVJlil.  .  .  .   

—         P.-L.-M   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

10  » 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

10  50 

16  50- 

16  50 

16  50 

16  50 

10  50 

16  50 

98  11 
3790 
719 
1110 
1100 
1834 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 

1810 
1390 
4461 

97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  89 
4002 
076 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

96  70 
4190 
730 
1215 
1520 
1782 
138  i 
4430 

9*i  05 

4211 

730 

1221 

1520 

178Û 

1383 

4410 

Qf.  1^ 

l/U  lu 

4215 
735 
1223 
1521  a 

m2 

13X2 
4405 

4230 

1202 
1527 
.1775 
1374 
4430 

yo  i  2 
4225 
730 
1170 
1 172 
1765 
1308 
4370 

95  42 
4200 
730 
1180 
1495 
1773 
1370 

431.0 

95  55 
4225 
720 
1187 
1502 
1770 
1382 
4360 

95  90 
4250 
729 
1200 
1508 
1781 
1380 
439>5 

95  30 
4245 
727 
1175 
1475 
1772 
1359 
4120 



96  55 
428  i 
730 
1202 
1520 

17:10 

1365 
4430 

Million 
de  fr. 

4.310 

Million 
de  fr. 

4. 283 

Million 
de  fr. 

4.408 

Million 
de  fr. 

4.659 

Million 
de  fr. 

4.810 

Million 
Je  fr. 

4.700 
3-220 
90  i 

Million 
de  fr. 

4.770 
3.230 
900 

Million 
de  fr. 

4.748 
3.244 
901 

Million 
de  fr. 

4.927 
3.241 
895 

Million 
de  fr. 

4-932 
3.250 
s  95 

Million 
de  fr. 

4.977 

3-262 
889 

Million 
du  fr. 

4.88!) 
3.282 

891 

688 

526 

461 

200 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

2.492 
1.110 
688 
459 
429 
165 

2.564 
1.114 
700 
503 
549 
202 

2.855 
1.102 
640 
484 
573 
248 

2-882 
1-049 
898 
519 
581 
257 

2.702 
970 

1.118 
579 
520 
213 

4.905 
3 . 295 
890 
823 
514 
583 

."..027 
3.320 
887 
782 
543 
505 
180 

4.934 
3.331 
889  t 

69fi  1 

55:! 

.j88 

616 

820 

698 

727 

Comptes  courants  particuliers 
Compte  courant  du  Trésor  

524 
433 

522 
491 

511 
511 

.'■35 
505 

539 
512 

530 
440 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

135 

138 

169 

144 

125 

1*3 

22:; 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  Fi  ance . . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— *'Autr-Hongrié 

—  —   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie. 

—  —  de  Russie. .  I 

—  aux  Banques  Suisses. . 

% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  '6Q 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

% 

3  - 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

s  » 

5  37 

4  05 

% 

3  » 
3  . 

3  81 
3  70 

3  18 

2  68 

5  »» 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  • 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

5  o 

3  » 
5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 
-1  50 

4  » 

4  » 
3 

3  » 

5  » 
5  50 
3  60 

% 

3  » 

2  50 

4  " 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  „ 

4  « 

3  » 
3  « 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  .. 

4  » 

3  » 
3  ». 

5  >. 
5  50 
3  50 

% 

3  »» 

2  50 

4  » 
4 

3  .. 
6  ». 

5  ."»0 
3  50 

3  »» 

2  50 

4  .» 

i  » 

8  ». 

5  » 
5  50 

3  50 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EMISSION  , 

âTTUATION  AU  31  DÉCEMBRE  P 

Circulation  fiduciaire  totale  [] 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de Toràla  circulation% 

>1  il  lion  i 
de  fr. 

6.539  1 
8.995 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

7.349  1 
9.811  ; 
2.753 
56,5  i 

Million  1 

LIC  fP. 

9.000  ) 
29.683 
713 
159-0, 

Million  J 
de  fr. 

9.667  1 
9.954  1 
2.678 
50,61 

Million  ! 
de  fr. 

8.973  1 
û.468  1 
2.739 
53,5 

fillion  . 
du  tt. 

9201  1 
1.918  1 
3.049 
61,8 

ïlilliOJI  ] 

de  fr. 

9.48-9  1 
1.9.(0  1 
3  028 
01,2 

Million  1 
de  fr. 

9.577  1 
1  997  1 
3.030 
61,9 

Million  I 
de  fr. 

9.081  2 
2.007  1 
5.017 
01 

1 

Jillion  I 
de  fr. 

1.455  2 
1.849  1 
2.938 
5j,6 

dillion  ( 
de  fr. 

0.344  2 
1.912  1 
2.929 
55,5 

Million  J 
de  fr. 

0.133  2 
1.078  1 
2.931 
59,04 

lillion  ; 
de  fr. 

0  067  g 
2.021  1 
2.938 
59,99 

Million  r 
de  fr. 

0.354  2 
2.016  1 
2.910 
59,03 

union 
de  fr.  H 

8 


L'ECONOM  I STE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


lIlL/llTVliOiM"  Ragot,not.li,r.Louis-le-Gd.le 
13nv.l908,lh.m.àp.(p.èt.b.)5.000fCons.200f  S'adr. 
à  ...   Morin,  synd.  22,  r.  de  l'Odéonetaud.  not. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


AMORTISSEMENT 


Le  vendredi  4  décembre  prochain,  à  deux 
heures,  il  sera  procédé  publiquement,  dans 
une  des  salles  de  l'Administration,  8,  rue  de 
Londres,  à  Paris,  au  tirage  au  sort  des  Actions 
remboursables  au  compte  de  l'exercice  1908, 
savoir  : 

1°  2.667  Actions  de  1852. 
2°  2.741  Actions  de  1862. 

Les  Actions  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  Bureaux  du  Service  des 
Titres,  6,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir 
du  4  janvier  prochain. 

Le  remboursement  pourra  être  également 
effectué  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  dès  le 
lendemain  du  tirage,  mais  sous  déduction 
d'une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de 
la  Banque  de  France. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie, 
et  par  procuration, 
Le  Sous-Directeur, 

NlGOND. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


AMORTISSEMENT 


Le  vendredi  13  novembre  prochain,  à  une 
heure  et  demie,  il  sera  procédé  publiquement, 
dans  une  des  salles  de  l'Administration,  8,  rue 
de  Londres,  à  Paris,  au  tirage  au  sort  des 
différents  titres  remboursables  au  compte  de 
l'Exercice  1908,  savoir  : 

1°  173  Obligations  4  0/0,  2e  Emprunt  1848. 

2°  36.650  Obligations  de  l'Emprunt  3  0/0  dont  : 


lre 

série 

1.339  de 

l'émission 

1852 

2e 

1.160 

1854 

3e 

1.339 

1855 

4e 

1.523 

1856 

5e 

5.194 

1857 

6e 

2.793 

1859 

7e 

993 

1860 

8e 

2.715 

1861 

9° 

2.278 

1864 

10e 

2.284 

1865 

11e 

2.290 

1866 

12e 

2.296 

1867 

13e 

2.309 

1869 

14e 

2.337 

1873 

15e 

1.896 

1876 

16e 

2.439 

1883 

17e 

1.465 

1884 

3°  2.169  Obligations  1855  de  l'ancienne  Com- 
pagnie du  Grand-Central,  dont  :  723  de  la  sé- 
rie A,  723  de  la  série  B,  723  de  la  série  C. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  Service  des 
Titres,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir 
du  4  janvier  prochain,  sous  déduction  de  l'im- 
pôt édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875  et 
26  décembre  1890. 

I>e  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  être  également  effectué  à  Paris,  8,  rue 
de  Londres,  dès  le  lendemain  du  tirage,  mais 
sous  déduction  d'une  retenue  calculée  au  taux 
d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie, 
et  par  procuration, 
T.e  Sous-Directeur, 
NlGOND. 
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CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

SALON  DE  L'AUTOMOBILE  A  LONDRES 


A  l'occasion  de  l'Exposition  de  l'automo- 
bile à  Londres,  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  du  Nord  fera  délivrer  à  Paris  pour  Lon- 
dres, les  13,  14  et  20  novembre,  des  billets 
d'excursion  AR  valables  14  jours  aux  prix  de 
72  fr.  85  en  lre  classe,  46  fr.  85  en  2«  classe 
et  37  fr.  50  en  3°  classe. 

Ces  billets  donnent  droit  à  une  gratuité  de 
bagages  de  25  kilogr.  et  ne  pourront  être  ulU 
Usés  que  dans  les  trains  ci-apres  : 

ALLER 

Vid  Calais  :  Paris-Nord,  départ,  9  h.  10 
soir  ,  Londres,  arrivée,  5  b.  29  matin. 

Vid  Folkestone-Boulogne  :  Paris-Nord,  dé- 
part, 8  h.  25  matin  ;  Londres,  arrivée,  3  h.  35 
soir. 

iu;tour 

Vid  Calais  :  Londres,  départ,  9  h.  soir  ;  Pa 
ris-Nord,  arrivée,  5  h.  50  matin 

Vid  Folkestone-Boulogne  :  Londres,  départ, 
10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée,  5  h.  44  soir 
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CHEMINS  DE  FER  D'ORLEANS  ET  DU  MIDI 

STATIONS  THERMALES  ET  HIVEHNALES 
DES  PYRÉNÉES,  DU  GOLFE  DE  GASCOGNC 
ET  DU  ROUSSILLON 

Arcachon,    Biarritz,    Dax,    Pau,  Salies-de 
Béarn,    Vernetles-Bains,  Amélie-les-Bains, 

Banyuls-sur-Mer,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  pour  les 

stations  thermales  et  hivernales.délivrés  toute 
l'année  de  toutes  les  gares  du  réseau,  va  la 
bles  33  jours  avec  faculté  de  prolongation  et 
comportant  une  réduction  de  25  %  en  V*  clas- 
se et  de  20  %  en  2e  et  3e  classes. 

Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  stations  du  réseau 
sous  condition  d'un  minimum  de  parcours  de 
300  kilomètres  aller  et  retour,  réduction  de 
20  à  40  %  suivant  le  nombre  de  personnes, 
validité  33  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Bilets  d'excursion  délivrés  toute  l'année  au 
départ  de  Paris  avec  3  itinéraires  différents, 
vid  Bordeaux  ou  Toulouse,  permettant  de 
visiter  Bordeaux,  Arcachon,  Dax,  Bayonne 
(Biarritz),  Pau,  Lourdes.  Luchon,  etc.,  vali- 
dité 30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 
Prix,  1er  et  3e  itinéraires  :  1™  classe,  164  fr.  50; 
2e  classe,  123  franc.  —  Prix,  2°  itinéraire  : 
1™  classe,  163  fr.  50  ;  2e  classe,  122  fr.  50. 

Les  demandes  de  billets  collectifs  pour  les 
vacances  doivent  être  faites  aux  gares  deux 
jours  au  moins  avant  celui  du  départ. 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
{grandes  Administrations 
\de  France  &  de  l'Étranger 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers 


 i-t3M»JI:  ,  i 


CHEMIN   DE   FER   DE  L'OUEST 

SALON  DE  L'AUTOMOBILE  A  LONDRES 
A  l'occasion  de  l'Exposition  d'automobiles, 
qui  aura  lieu  à  Londres,  du  13  au  21  novem- 
bre 1908,  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Ouest  fera  délivrer  les  vendredis  13  et 
20  et  samedi  14  novembre  1908,  des  billets 
d'excursion  de  Paris  à  Londres,  aux  prix  très 
réduits  de  : 

49  fr.  05  en  V  classe  ;  37  fr.  80  en  2«  clas- 
se et  32  fr.  50  en  3e  classe. 

Ces  billets  seront  valables  pendant  14 
jours  à  partir  de  leur  date  démission,  par 
services  de  jour  et  de  nuit  pour  les  1™  et  2* 
classes  et  par  service  de  nuit  seulement  pour 

la  38  classe. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  e 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue     1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envol6  de 

fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  £c  Recouvrtmen 

Délivrance  de  Chèques' 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   *  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 
De  1  an  et  au-delà   8  1/8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-IYléditerranée, Ouest,  Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
FoCréditnc.,Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,  etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  OEDADIÇ 

I  B"PESSARD  ^"^êI  7M     r  JiHIO 

Avant  crue  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressait 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Pans 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  dal- 
ler ensuite  visiter  les  dernière  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacre 
du  souvenir  ! 


N 
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OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 


E  woi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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SOCIÉTÉ*ANONYME 

FORGES  ,ET  ACIthlES 

DE  HUTA-BANK0O 

Capital  social  :  6.300.000  francs. 
Siège  social  : 
5,  rue  de  Surène,  à  Paris. 


.  Souscription  à  26.400  actions  nouvelles  de 
■  500  francs  êmAses  au  pair,  en  exécution  de  la 
résolution  votée  par  l'assemblée  générale  ex- 
traordinaire du  15  septembre  1908. 

Avis  de  répartition  des  actions  nouvelles 
souscrites  à  titre  éventuel  et  réductible. 

Conformément  à  la  résolution  de  l'assemblée 
générale  extraordinaire  du  15  septembre  1908, 
après  attribution  intégrale  des  actions  nou- 
velles revenant  aux  souscriptions  irréducti- 
bles, les  actions  nouvelles  restées  diponibles 
sont  réparties  aux  actionnaires,  qui,  en  temps 
utile,  ont  souscrit  des  actions  à  titre  éventuel 
et  réductible,  à  raison  de  r,,9  %  du  nombre  des 
actions  anciennes  déposées  par  chacun  d'eux 
à  l'appui  de  sa  souscription,  étant  entendu 
que.  dans  le  calcul  des  actions  nouvelles  ré- 
parties t%ute  fraction  égale  ou  supérieure  à 
cinquante  centimes  (0,50)  reçoit  une  action 
nouvelle,  et  qu'il  n'est  pas  tenu  compte  des 
fractions  inférieures  à  cinquante  centimes 
(0,50). 

En  conséquence,  les  porteurs  de  sept  actions 
anciennes  et  au-dessous  ne  reçoivent  aucune 
attribution  sur  les  actions  nouvelles  souscri- 
tes par  eux  à  titre  éventuel  et  réductible  ; 

Les  porteurs  de  huit  à  vingt-trois  actions 
anciennes  reçoivent  une  action  nouvelle  pour 
leur  souscription  réductible  ; 

Les  porteurs  de  vingt-quatre  à  trente-huit 
actions  anciennes  reçoivent  deux  actions  nou- 
velles pour  leur  souscription  réductible  ; 

Et  ainsi  de  suite,  à  raison  de  6,49  %  du  nom- 
bre des  actions  anciennes,  comme  il  est  dit. 
ci-dessus. 

t  Le  règlement  des  souscriptions  réductibles 
pour  les  actions  nouvelles  réparties  peut  être 
effectué  dès  maintenant  par  le  souscripteur, 
à  la  caisse  on  la  souscription  a  été  faite. 
Paris,  le  12  novembre  1908. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMP  \OXlE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'octobre  ions 
»du  reseau  exploité  pnr  la  Compagnie  :  2.274  800 
francs  (on  *  "-/»l.^'..nno  contre  1.783.335  francs  ou 
$  -/«  81000/':  en  o'.tobre  1907. 
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DURBAN  R00DEP0RT  DEEP,  LIMITED 

Avis  aux  Obligataires 

Le  public  est  informé  que,  suivant  les  ter- 
mes de  l'art.  7  des  conditions  d'émission,  la 
Compagnie  a  l'intention  de  rembourser,  le 
1er  janvier  1909,  une  neuvième  portion  de 
20.000  liv.  st.  de  l'émission  de  200.000  liv.  st. 
d'obligations  6  %  de  1897.  Les  obligations  à 
rembourser  seront  désignées  par  un  tirage  qui 
aura  lieu  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie, 
numéro  1,  London  Wall  Buildings,  à  Londres, 
en  présence  d  un  notaire  public,  le  jeudi  26 
novembre  1908,  à  trois  heures  de  l'après-midi. 

Les  obligations  désignées  par  le  sort  seront 
payées  jusqu'à  concurrence  de  20.000  liv.  st. 
à  partir  du  1er  janvier  1909  (à  raison  de  103  li- 
vres sterling  pour  cent)  auxdits  bureaux,  con- 
tre présentation  et  remise  des  obligations  avec 
tous  les  coupons  non-payés. 

Les  obligations  pourront  être  laissées  avant 
cette  date,  pendant  quatre  jours  pleins,  pour 
vérification. 

La  liste  des  obligations  sorties  sera  donnée 
sur  demande  aussitôt  après  le  tirage. 

Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
13  novembre  1908. 

Par  ordre  :  Signé  :  Andrew  Moir. 

Secrétaire  à  Londres. 
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RAND  MINES,  LIMITED 

Avis  aux  Obligataires 

Le  public  est  informé  que  le  1er  janvier  1909 
la  Compagnie  a  l'intention  de  rembourser  une 
neuvième  portion  de  83.300  liv.  st.  de  l'émis- 
sion de  1  million  de  livres  sterling  d'obliga- 
tions 5  %  de  1897  (qui  est  une  partie  de  l'émis- 
sion autorisée  de  1. 250.000  liv.  st.).  Les  obliga- 
tions à  rembourser  seront  désignées  par  uni 
tirage  qui  aura  lieu  dans  les  bureaux  de  la 
Compagnie,  n°  1  London  Wall  Buildings,  à 
Londres,  en  présence  d'un  notaire  public,  le 
mardi  1er  décembre  1908,  à  midi  précis. 

Les  obligations  désignées  par  le  sort  seront 
payées  jusqu'à  concurrence  de  83.300  liv.  st.  à 
partir  du  1er  janvier  1909  (à  raison  de  103  li- 
vres sterling  pour  cent)  auxdits  bureaux, 
contre  présentation  et  remise  des  obligations 
avec  tous  les  coupons  non  payés. 

Les  obligations  pourront  être  laissées  avant 
cette  date  pendant  quatre  jours  pleins  pour 
vérification. 

Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
13  novembre  1908. 

Par  ordre  :  Signé  :  Andrew  Moir. 

Secrétaire  à  Londres. 
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MINE  DE  ARRAYANES  LINARÈS 

Le  gouvernement  espagnol  annonce  pour  le 
30  courant,  à  midi,  à  la  Direction  des  Contri- 
butions, à  Madrid,  la  seconde  mise  aux  enchè- 
res de  la  mine  Arrayanes  (Linares). 

Le  cahier  des  charges  a  été  publié  dans  la 
Gaceta  Officiai  du  6  août  dernier. 
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BANQUE  FRANÇAISE 
POUR  LE  COMMERCE  ET  L'INDUSTRIE 

Société  anonyme 
Capital  :  60  millions  de  francs. 
Siège  social  : 
9,  rue  Boudreau,  Paris. 


Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire,  pour  le  12  dé- 
cembre 1908,  à  4  heures  de  relevée,  au  Siège 
Social,  9,  rue  Boudreau. 

L' assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  possédant  au  moins  vingt  actions. 
Toutefois,  les  propriétaires  de  moins  de  vingt 
actions  pourront  se  réunir  pour  former  le 
nombre  nécessaire  et  se  faire  représenter  par 
l'un  d'eux. 

Les  titres  pourront  être  déposés  jusqu'au 
28  novembre  inclusivement,  au  siège  social, 
9,  rue  Boudreau,  et  dans  les  caisses  des  prin- 
cipaux établissements  de  crédit  ou  de  leurs 
succursales  et  agences. 

Contre  présentation  du  récipissé  de  dépôt,  il 
sera  remis  une  carte  d'entrée  à  l'assemblée 
générale. 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  de 
proposer  aux  actionnaires  la  distribution  d'un 
dividende  de  5  %,  soit  12  fr.  50  par  action, 
sous  déduction  des  impôts. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
au  capital  de  25.000.000  de  francs 
Siège  social  :  10,  rue  Volney,  Paris 


Exercice  1907-1908 


RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

A  l'assemblée  générale  du  12  novembre  1908 


Messieurs, 

Nous  vous  avons  réunis  en  assemblée  généV 
raie,  conformément  à  l'article  40  des  statuts, 
pour  soumettre  à  votre  approbation  les  comp- 
tes et  la  fixation  du  dividende  du  seizième 
exercice  social,  qui  a  commencé  le  1er  juillet 
1907  pour  prendre  fin  le  30  juin  1908. 

Les  variations  de  la  valeur  des  métaux  que 
nous  employons  modifient  tellement  la  phy- 
sionomie du  bilan  d'une  année  à  l'autre  que 
nous  sommes  obligés,  pour  bien  la  caracté- 
riser dans  ses  grandes  lignes,  de  commencer 
par  vous  renseigner  sur  les  fluctuations  de 
leurs  cours  pendant  la  période  que  nous  envi- 
sageons. 

Les  prix  des  métaux,  qui  depuis  1905  n'a- 
vaient pas  cessé  de  monter,  avaient  atteint 
leur  maximum  vers  le  milieu  du  premier  se- 
mestre de  1907.  A  partir  de  ce  moment,  sous 
l'influence  de  la  crise  financière  qui  s'est  pro- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


duite  en  Amérique,  la  chute  des  cours  a  été 
profonde  et  nous  avons  constaté  pendant  le 
dernier  exercice  des  écarts  tout  à  fait  anor- 
maux. 

La  tonne  de  cuivre  qui,  en  mars  1907  était 
cotée  à  Londres  £  110.7  6,  n'était  plue  estimée 
en  octobre  de  la  même  année  qu'à  £55  10,  per- 
dant ainsi  en  sept  mois  près  du  Ja  moitié  de 
sa  valeur.  Au  moment  de  l'inventaire  au  30 
juin  1908,  elle  était  à  £  56  15.  Le  môme  exer- 
cice a  vu  le  plomb  et  le  zinc  descendre  cha- 
cun d'environ  10  livres  et  l'étain  de  85  livres  en 
dessous  des  plus  hauts  cours.  L'aluminium, 
qui  d'ailleurs  ne  fig-ure  que  pour  un  très  fai- 
ble poids  dans  nos  stocks,  aurès  avoir  valu 
4  francs  le  kilogramme  est  tombé  à  1  fr.  50 

Cette  dépréciation  générale  des  produits  que 
nous  transformons  devait  avoir  pour  consé- 
quence 1  augmentation  de  nos  disponibilités 
par  1  allégement  de  nos  immobilisations  de 
capitaux  qui,  en  1907,  étaient  devenus  consi- 
dérables tant  dans  nos  stocks  de  métaux  et 
dans  nos  cautionnements  versés  en  garantie 
de  1  exécution  de  nos  marchés  que  par  suite 
des  avances  faites  à  La  clientèle. 

Vous  constaterez  en  effet,  que  le  montant 
des  approvisionnements  diminue  de  4  millions 
on  1ifir'  em  .e'J  Çassant  de  25.436.405  fr.  65  à 
20.855  022  fr.  79.  Cette  dernière  somme  com- 
Pnn1?;,  J,es,métaux  60as  toutes  formes  pour 
19.929.104  fr.  03  en  diminution  de  4.590.437 
francs  09. 

Les  débiteurs  divers,  qui  comprennent  les 
cautionnements,  présentent  une  diminution 
de  3.4o4.037  fr.  44  en  passant  de  11.974.389  fr  46 
a  8.520.352  fr.  02. 

Par  contre  les  créanciers  divers  ne  figu- 
rent plus  au  bilan  que  pour  1.738.552  fr  93  au 
lieu  de  2.459.654  fr.  55  en  diminution  de  721.101 
francs  62. 

Enfin,  les  valeurs  disponibles  présentent 
une  augmentation  de  4.667.674  fr.  09  en  attei- 
gnant la  somme  de  10.743.774  fr.  36  au  lieu  de 
6.076.1O0  fr.  27  Tan  dernier. 

Avec  des  variations  de  cours  présentant  en 
quelques  mois  des  écarts  aussi  importants 
que  ceux  que  nous  vous  avons  signalés  plus 
haut,  la  provision  régulatrice  des  métaux  de- 
vait remplir  largement  son  rôle  compensa- 
teur en  apportant  4.7SG.000  francs  sur  les  cui- 
vres et  521.000  francs  sur  les  métaux  autres 
que  les  cuivres.  Cette  méthode,  créée  par  no- 
tre Compagnie  et  appliquée  depuis  bientôt  une 
dizaine  d  années,  a  en  toute  circonstance 
assure  une  grande  stabilité  aux  résultats. 

Le  produit  brut  de  l'exercice  régularisé  par 

leR?i«Cononfn*1Sfnt  dfi  neHe  provision  s'élève 
à.  6.117.398  fr.  59  au  heu  de  7.141.742  fr  60  l'an 
dernier.  Les  produits  de  placements  de  fonds 
les  locations,  redevances  et  coupons  pres- 
crits ont  ajouté  à  cette  somme  235.670  fr  71  au 
lieu  de  279.  i05  fr.  22  précédemment.  Le  résul- 
tat brut  est  donc  de  6.353.069  fr.  30  Bien  qu'il 
soit  inférieur  de  1.068  078  fr.  52  à  celui  de 
1  exercice  précédent,  il  conserve  néanmoins 
comme  ce  dernier  un  caractère  exceptlonn élé- 
ment favorable,  de  telle  sorte  que  les  deux 
exercices  1906-1907  et  1907-1908  sont  les  meil- 
leurs qui  se  soient  présentés  depuis  l'origine 
de  la  Société.  Il  est  probable  qu'ils  mérite- 
ront encore  un  certain  temps  cette  qualifica- 
tion Ils  ont  Rté  favorisés  par  une  période 
brillante  d  affaires,  dont  la  Compagnie  a  pu 
largement  récolter  les  fruits  avec  une  organi- 
sation préparée  depuis  longtemps  pour  en 
profiter.  Grâce  aux  marchés  engagés  les  ré- 
sultats avantageux  de  cette  période  active  se 
sont  maintenus  jusqu'au  milieu  du  premier 
semestre  de  1908  ;  depuis  lors  nous  ressen- 
tons malheureusement  les  effets  du  resserre- 
ment qui.  vous  le  savez,  s'est  manifesté  clans 
beaucoup  d  industries,  et  jusqu'à  ce  jour  nous 
ne  pouvons  qu'espérer  qu'il  ne  sera  pas  de 
tron  longue  durée. 

Malgré  l'activité  des  fabrications  nous  n'a- 
vons pas  cessé  de  rechercher  des  perfection- 
nements et  des  compléments  d'outillage  et 
nous  avons  dépensé  de  ce  fait  535.658  fr'  67 
Nous  avons  encore  en  vue  l'exécution  d'im- 
portants proiets. 

Enfin,  nous  avons  amrmenfé  le  domaine  de 
la  Compagnie  par  l'achat  d'un  terrain  à  I)é- 
yllle-Iès -Rouen  et  par  l'acquisition  de  deux 
immeubles,  qui,  enclavés  dans  notre  usine  de 
Saint-Denis,  en  gênaient  le  développement. 


L'ensemble  de  ces  dépenses  a  été  de  122  246 
francs  35.  "m 
Examinons  maintenant  l'emploi  que  nous 
vous  proposons  de  faire  de  ces  résultats 

Vous  devez  avoir  la  préoccupation  d'uti- 
liser dans  une  mesure  raisonnable  les  moyens 
dont  vous  disposez  exceptionnellement  en  ce 
moment  pour  consolider  l'avenir  et  pour 
prendre  les  grandes  décisions  qu'il  est  impos- 
sible d  envisager  à  la  fin  des  exercices  d'im- 
portance simplement  normale.  Ce  sont  ces 
décisions  qui  fixent  le  sort  des  sociétés 

Lan  dernier,  vous  avez   amorti  complète- 
ment la  prime  de  remboursement  et  les  frais 
démission  des  obligations  en  consacrant  à 
ces  chapitres  une  somme  de  1.847.520  francs 
Cette  année  nous  vous  proposons  de  com- 

rçJn  -*-la  fés?rve  Ié£ale  Par  une  dotation 
définitive  de  1.  536.967  fr.  01  qui  la  partira 
au  total  de  2,500.000  francs  prévu  Jar  rS  I 
de  36  de  la  loi  du  24  juillet  1867  sur  les  socié- 

Dès  lors,  les  bénéfices,  une  fois  le  service 
des  titres  assuré,  n'auront  plus  à  subir  aucun 
prélèvement  obligatoire.  Si  on  estime  à  75  000 
lrancs  la  dotation  moyenne  annuelle  de  la 
Ïa^Î  lé£aIe'ce*te  somme  augmentée  de  l'in- 
térêt de  1.536.967  fr.  01,  représentera  plus  de 
2  francs  de  dividende  qui  se  trouveront  déga- 
gés de  ce  fait.  ^ 

Cette  mesure  est,  du  reste,  généralement 
adoptée  par  les  sociétés  prospères  au  bout 
dun  certain  temps  de  leur  existence,  et  les 
actionnaires  en  l'approuvant  marqueront  par- 
mi elles  la  place  qui  est  légitimement  due  à 
la  Compagnie  Française  ries  Métaux. 

™,La™P'rovision  P°ur  travaux  neufs  ireçoit 
500,000  francs  au  lieu  de  1.050.000  francs  l'an 
dernier.  Nous  n'insistons  pas  de  nouveau  sur 
l'utilité  de  cette  provision  dont  le  fonctionne- 
ment pourra  devenir  un  jour  très  opportun. 

Les  amortissements  reçoivent  1  million,  les 
accroissements  ayant  été  tant  en  immeubles 
qu'en  outillage  nouveau' de  657.905  fr  02  Pré- 
?é/5?mme;nt  les  accroissements  avaient  été  iïc 
l.OhO.283  fr.  34  et  le6  amortissements  de  1  mil- 
lion 500.000  francs. 

Une  somme  de  100.000  francs  est  affectée  à 
la  provision  pour  liquidation  des  exercices 
clos,  pour  les  créances  douteuses  et  les  im- 
prévus divers.  Vous  savez  que  cette  provision 
est  destinée  à  solder  toutes  le6  charges  que 
les  exercices  antérieurs  lèguent  éventuelle- 
ment à  l'exercice  en  cours  ;  ele  est  donc  ap- 
pelée à  jouer  constamment  et  souvent  dans 
une  assez  large  mesure. 

Une  somme  de  73.000  francs  est  portée, 
comme  l'an  dernier,  à  la  provision  pour  va- 
leurs de  portefeuille  ;  elle  n'est  pas  prélevée 
sur  les  bénéfices  industriels,  car  elle  repré- 
sente le  revenu  des  titres  auxquels  elle  est 
affectée. 

Enfin,  la  caisse  de  secours  pour  les  employés 
et  les  ouvriers  a  reçu  l'an  dernier  75.000  fr.; 
nous  vous  proposons  de  la  compléter  par  une 
allocation  de  50.000  francs  cette  année  Nous 
vous  signalons  à  ce  sujet  que  tous  les  ans 
nous  donnons  des  subventions  aux  diverses 
caisses  de  secours  mutuels  dont  les  ouvriers 
des  usines  font  partie  et  que  cette  année  sur 
notre  initiative,  les  employés  du  siège  social, 
des  usines  et  des  dépôts  ont  constitué  entre  eux 
une  association  amicale  de  prévoyance  à  la- 
quelle le  Conseil  a  voté  une  dotation  de  10.000 
francs,  prélevée  sur  les  frais  généraux. 

.Nous  sommes   heureux   d'encourager  par 
ces  mesures  un  personnel  expérimenté  et  très  I 
stable   qui  défend  avec  zèle  et  dévouement  , 
les  intérêts  de  la  Compagnie. 

En  résumé,   les  divers  prélèvements  que  ! 
nous  venons  d'émimérer  s'élèvent,  à  3  miil-  1 
"s,i»  lr-       H*  sont  inférieurs  de  1  mil-  , 
lion  33o.552  fr.  99  a  ceux  qui  ont  été  opérés  | 
sur  les  bénéfices  de  l'exercice  antérieur 

Ces  dlspositionis  permettent  de  distribuer  un 
dividende  de  35  francs  par  action,  au  lieu  de  , 
30  francs  1  an  dernier.  Nous  crovons  opportun 
de  vous  proposer  cette  rénartition  à  la  suite  de 
deux  exercices  hors  de  pair  pour  donner  satis- 
faction aux  nombreux  actionnaires  qui  de- 
puis plusieurs  années  ont  patiemment  an- 
prouvé  les  mesures  de  prudence  qui  ont  pré- 
paré ta  situation  présente.  Mais  il  doit  rester 
entendu,  pour  éviter  tout  mécompte,  que  ce 
dividende  ne  peut  pas  être  envisagé  comme 


i^sm^é?fdente'  qui  formaient  des  étapes  vrai 
semblabiement  acquises,  car  il  ne  saurait 
être  maintenu  si  tétat  actuel  des  affaires  ne 

s  améliorait  pas. 

En  adoptant  les  affectations  dont  nous  vous 
avons  entretenus  : 

Le  solde  créditeur  du  compte  des  Profits  et 
Pertes  de  l'exercice  est  de  Fr    1 7*'j  75 

Auquel  il  y  a  Ji«u  d'ajouter  le 
reliquat  du  compte  des  Profits  et 
Pertes  de  l'exercice  précédent   624.097  79 

Le  solde  disponible  est  de...Fr.  2413.304  54 
!trSmniV?7^Ç^P^ons  de  Remployer  en  dls- 

s^à-^fa6s3Iiâ,,fraaioM  *  en  re- 

1°  Attribution  de  5  %  au  capital- 
actions    Fr    12500OO  0 

2°  Répartition  de  la  somme  de  A 
>88.23ô  fr.  30  comme  suit,  en  vertu 
de  l'article  43  des  Statuts': 

15  %  au  Conseil  d'ad- 
ministration   Fr.     88.235  30 

85  %  aux  actions         500.000  » 

„  .    588.235  30 

Report  a  nouveau    Fr.     575.069  24 

Total  égal   Fr.   2.413.304  54j 


r^Di^,>iJeior^uleS€nt1adopté  €n  conformité 
de  1  article  19  des  Statuts,  pour  le  renouvelle- 
ment du  Conseil  d'administration,  les  adminis- 
trateurs sortants  sont  :  MM.  de  Carrère  De- 
menge,  Genevois,  Roubaud.  Ils  sont  rééUgi- 

Nous  vous  demandons  enfin  de  voter  les 
deux  réso  utions  qui  se  représentent  chaque 
année,  relatives,  1  une  à  la  nomination  des 
Commissaires  des  comptes,  l'autre  à  l'auto- 


^^^riS^.At5,Ad^nistraîeurs  de  traitai 


des  affaires  avec  la  Compagnie.  Ces  affaires' 
examinées  par  vos  Commissaires,  se  sont  bor- 
nées,  pendant  l'exercice  écoulé,  à  des  transac- 
tions courantes. 

En  votant.  Messieurs,  ces  résolutions,  vous 
ferez  une  équitable  répartition  des  résultats 
îLlOUf  comf>Ièterez,  d'une  façon  très  oppor- 
tune les  importantes  mesures  qui  doivent 
desSMétlux aVGnir  de  la  ComPaSnie  Française 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 

MESSIEDTtS, 

Nous  venons  vous  rendre  compte  du  man- 
dat que  vous  avez  bien  voulu  nous  renouve- 
ler dans  votre  assemblée  du  12  novembre  1907 
kn  cours  d'exercice,  nous  avons  examiné  et 
rapproché  des  livres  comptables  l'état  semes- 
triel résumant  la  situation  de  votre  Société. 

Le  Bilan  et  le  compte  de  Profits  et  Pertes 
nous  ont  été  fournis  dans  les  délais  légaux; 
nous  avons  constaté  qu'ils  sont  l'expression 
exacte  des  écritures  sociales,  toujours  très 
bien  tenues. 

Nous  avons  procédé  à  la  vérification  de  la 
caisse  et  a  celle  des  titres,  certificats  ou  ré- 
cépissés des  valeurs  inscrites  au  Bilan  : 

Pour  1  exercice  1907-1908,  ce  Bilan  se  pré- 
sente de  la  manière  suivante  : 

ACTIF  # 

I.  — -  Les  Immobilisations  d'origine  restent 
sans  changement  à   Fr.   20.000.000  » 

Les  Immobilisations  nouvelles 

atteignent   Fr.    7.896.080  09 

en  augmentation  de  657.905  fr.  02. 
qui  comprend  pour  122.246  fr.  35, 
d'achat  de  terrains  et  d'immeu- 
bles. 

II.  —  Les  Approvisionnements, 
combustibles  et  métaux  qui,  l'an 
dernier,  avaient  atteint  les  plus 
hauts  chiffres  connus  à  la  Cie, 
ont   été    repris    à  l'inventaire 

pour    Fr.   20.855.028  79 

en  diminution  de  4.581.382  fr.  86. 

Cette  différence  n'est  pas  due 
à  une  diminution  du  stock  des 
métaux  gardés  en  magasin  ;  elle 
provient  de  la  variation  considé- 
rable du  prix  du  cuivre  entre  les 
deux  exercices  comparés. 
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Toutefois,  les  produits  en  cours 
cle  fabrication  sont  influencés  à 
la  fois  par  cette  baisse  du  cuivre 
et  par  une  moins  grande  inten- 
sité dos  commandes  au  moment 
de  l'Inventaire. 

III.  —  Les  comptes  Débiteurs 
divers,  qui  comprennent,  notam- 
ment, les  cautionnements  dépo- 
sés et  les  avances  faites  à  la 
clientèle  ne  soin  plus  que  de  Fr. 
en  diminution  de  3.454.037  fr.  44. 

IV.  —  Par  contre,  les  Valeurs 

disponibles  atteignent    Fr. 

au  lieu  de  6.076. 100  fr.  2,7  l'an 
dernier. 

JDans  ce  chiffre  rentrent  les  dé- 
pôts chez  les  banquiers  en  ac- 
pFoiscsement  de  4.604.658  fr.  57. 

Total  de  l'Actif   Fr. 

PASSIF 

I.  —  Le  Capital-Actions  reste 
sans  changement  à  

Le  Capital-Obligations,  en  di- 
minution de  64.500  francs  par 
mite  de  son  amortissement  régu- 
ler est  de   Fr. 

II.  —  Les  Amortissements  s'élè- 

.•ent  à  

lont  1  million  pour  l'amortisse- 
nent  des  immeubles  et  matériel 

III.  —  La  Réserve  légale  se 
rouve  portée,  par  anticipation, 
iu  quantum  fixé  par  la  loi,  soit 
e  dixième  du  capital  social...  Fr. 

Nous  estimons  que  votre  Con- 
eil  ne  pouvait  faire  un  meilleur 
inploi  de  bénéfices  supérieurs 
i  la  normale.  En  effet,  si,  à  ces 
leux  dernières  années  particuliè- 
ement  lucratives,  venaient  à 
uccéder  des  exercices  moins  fa- 
vorisés, vos  résultats  bénéficiai- 
es,  dégagés  de  l'obligation  de 
aire  la  part  de  la  Réserve  lé- 
:ale,  laisseraient  des  disponibilit- 
és d'autant  plus  importantes  à 
a  disposition  des  actionnaires. 

IV.  —  Les  Provisions  diver- 

es    Fr. 

omprennent  :  un  accroissement 
e  500.000  francs  de  la  provision 
our  Travaux  nevfs,  une  som- 
le  de  100. 000  francs  consacrée  à 
élever  le  niveau  des  provisions 
our  Créances  douteuses  et  Im- 
rcvus  divers,  une  somme  de 
3.000  francs  destinée  à  amortir 
artiellement  quelques  valeurs 
a  portefeuille,  et  présentent  fi- 
alement  une  augmentation  de 
J2.595  fr.  78  par  suite  de  leur  jeu 
ormal. 

V.  —  La  Provision  régulatrice 
e  la  valeur  des  métaux  n'est 
lus  que  de   Fr. 

Le  prix  des  métaux  et  particu- 
èrement  du  cuivre  a  tellement 
arié  d'une  année  à  l'autre,  que, 
our  rendre  à  votre  compte  d'ex- 
loitation  la  différence  résultant 
e  la  baisse  des  cours  pour  déga- 
er  de  cette  influence  vos  bénéfi- 
?s  industriels,  il  y  a  ]jpu  de  pré- 
sver  sur  la  provision  régulatrice 
Cl  cours  du  cuivre  une  somme 
6  4.786.000  francs,  et  sur  celle 
p  métaux  autres  mie  le  cuivre 
fte  somme  de  521.000  francs. 

VI.  —  Les  Provisions  pour  as- 
•iranr.es  et  se  four  s  pour  Ira  ern- 
loyes  et  ouvriers  sont  aetuelle- 
îent  dotées  rie  .  '  Fr 
hiffre  supérieur  à'ceiui  de'  l'an 
ermer  rie  103.60$  fr.  54  grâce  à 
ne  subvention  de  50.000  francs 
ccord^e  par  le  Conseil  d'admi- 
istration. 

VII.  —  les  Créanciers  divers 

|.  totalisent   par   Fr 

i  diminution  de  721.101  ifr.  62 

VTfl.  —  Helimiat  du  compte" de 
tpftts  et  Pertes  de  l'exercice 
meédent    Fr 


IX.  —  Solde  Créditeur  du 
compte  de  Profits  et  Pertes  de 
l'exercice    Fr.     1.789.206  75 


Total  du  Passif   Fr.   68.015.229  26 


8.520.352  0: 
10.743.774  36 


68.015,229  26 
25.000.000  » 

15.331.500  » 
13.237.660  25 

3.500.000 


3.372.938  21 


3.987.000  » 


434.273  33 


1.738.552  93 


624.097  79 


RESULTATS  DE  L'EXERCICE 

Au  Crédit  du  compte  de  Profits  et  Perles 
nou6  trouvons  : 

Le  produit  brut  de  l'exercice  régularisé  par 
le  fonctionnement  des  provisions  des  mé- 
taux   Fr.     6.117.398  59 

Le  produit  des  placements  de 
fonds   

Le  produit  des  locations  et  re- 
devances  

Coupons  prescrits   


218.930  17 


15.168  54 
1.572  » 


Total....   Fr. 

Au  Débit  sont  inscrits  : 

Les  Frais  généraux  d'Adminis- 
tration   Fr. 

Les  Frais  du  Service  des  Titres 

Le  chiffre  des  créances  jugées 
irrécouvrables   

Les  provisions  diverses  que 
nous  avons  soulignées  au  cours 
de  l'examen  du  Bilan   

Les  Amortissements  

Le  prélèvement  destiné  à  com- 
pléter la  réserve  légale   

Et,  enfin,  le  solde  créditeur  du 
compte  de  Profits  et  Pertes  qui 
ressort  à   


591.459  43 
711.080  91 

1.355  20 


723.000  » 
1.000.000  » 

1.536.967  01 
1.789.206  75 


En  ajoutant  à  ce  chiffre,  le  re- 
port à  nouveau  de  l'exercice  1906- 
1907,  on  obtient  un  sodle  disponi- 
ble  de    Fr.     2.413.304  54 

Votre  Conseil  vous  propose  de 
distribuer  : 

1°  5  %  au  capital-actions   Fr. 

2°  La  somme  de  588.235  fr.  30 
répartie  conformément  à  l'a.rti- 
cle  43  des  Statuts,  comme  il  suit  : 

16  %  a,u  Conseil  d'administra- 
tion, soit   

85%  aux  actions  


1. 250.000 


Ensemble   Fr.     1.838.235  30 

Et  de  reporter  à  nouveau...  Fr.       575.069  24 


Ces  mesures  nous  paraissent  justifiées  par 
es  résultats  exceptionnels  de  l'exercice  et 
aussi  de  celui  qui  l'a  précédé,  et  nous  vous 
proposons,  en  approuvant  les  comptes  qui 
vous  sont  soumis,  d'y  donner  votre  adhésion 
Paris,  le  12  octobre  1908. 
Signé  :  Comte  PETITON,  Louis  PIREL 


RESOLUTIONS 
Première  Résolution 
L'Assemblée  générale,  après  avoir  entendu 
le  rapnort  des  Commissaires,  approuve  le  rap- 
port, le. bilan  et  les  comptes  qui  lui  sont  sou- 
mis nar  le  Conseil  d'administration  et  fixe  à 
.fô  francs  le  dividende  de  chaque  action  pour 
lexercice  1907-1908. 

Ce  dividende  sera  payé,  sous  déduction  des 
impôts,  a  partir  du  15  novembre  courant. 
Deuxième  Résolution 
L'Assemblée  générale   nomme  Administra- 
teurs pour  six  ans  MM.  de  Carrère,  Demenge 
Genevois  et  Roubaud. 

Troisième  Résolution 
L'Assemblée  générale,  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 32  des  Slntuts,  nomme  Commissaires 
pour  l'exercice  1908-1909.  M.  le  comte  Petiton 
et  M  louis  Pirel  et  fixe  à  1.500  fr.  la  rému- 
nération à  allouer  à  chacun  d'eux. 

Quatrième  Résolution 
L'Assemblée  générale,  en  exécution  de  l'arti- 
cle 40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  autorise,  en 
tant,  mie  besoin,  les  Administrateurs  à  con- 
clure telles  affaires  et  passer  tels  traités  qu'il 
v  aura  lieu  avec  la  Compagnie  Française  des 
Métaux. 
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CHEMIN   DE  FER  DE 

PARIS-LYQN-MÉOITEBRANÉE 

(Suite) 

Vous  n'avez  pas  oublié,  messieurs,  l'agita- 
tion viticole  qui  s'est  produite  au  printemps 
dernier  dans  plusieurs  départements  du  Midi. 
Les  meetings  de  Nîmes  et  de  Montpellier  nous 
ont  amenés,  les  dimanches  2  et  9  juin,  des 
flux  et  reflux  extraordinaires  ;  c'est  ainsi  que 
du  samedi  8  juin,  6  heures  du  matin,  au  lundi 
suivant,  6  heures  du  soir,  nous  avons  opéré  le 
transport  de  33O.CO0  voyageurs  (dans  la  seule 
journée  du  dimanche  le  nombre  de  voyageurs 
arrivés  à  Montpellier  ou  partis  de  cette  gare 
a  dépassé  le  chiffre  de  200.000)  ;  le  service  des 
trains,  au  nombre  de  297  (dont  173  pour  la 
6  353  009  30  j°'U:rn'é,e  clu  dimanche),  s'est  effectué  avec  ré- 
gularité et  sans  le  moindre  incident  ;  un  tel  ré- 
sultat doit  vous  être  signalé  et  vous  vous  join- 
drez à  nous,  messieurs,  pour  rendre  hommage 
à  l'intelligence  et  au  dévouement  dont  les 
agents  de  tout  ordre  ont  donné  témoignage 
dans  des  circonstances  aussi  difficiles. 

B.  Colis  postaux.  —  Le  nombre  des  colis 

postaux  s'est  élevé  à    66.710.000 

sur  l'ensemble  des  réseaux,  contre 
en  1906    67.120.000 

Le  produit  correspondant  aux 
31.193.800  colis  ayant  emprunté  no- 
tre réseau  (voir  annexe  7)  est,  pour 

notre  Gompasmie   fr.  16.860.000 

en  augmentation  de  143.000  francs. 

Par  suite  d'un  accident  elimatérique.  le  tra- 
fic des  fleurs  du  littoral,  qui  se  fait  surtout  en 
colis  postaux,  a  donné,  pendant,  la  saison 
d'hiver  1906-1907,  un  tonnage  moindre  que  pen- 
dant l'hiver  précédent. 

(Voir  Tableau  page  suivante.) 

L'hiver  1907-1908  s'annonce  favorablement  ; 
sur  les  quatre  mois  de  novembre,  décembre, 
janvier  et  février  nous  avons,  par  rapport  à 
1906-1907,  une  augmentation  de  1.640  tonnes, 
dont  611  nu  mois  de  ianvier  nui  est  le  mois  du 
trafic  des  fleurs  le  plus  intensif. 

C.  Messageries.  —  Le  tonnage  des  marchan- 
dises à  grande  vitesse   728.800  t. 

est  en  augmentation,  sur  1906, 
de  4,56  0/0,  soit   31  800  t 

Leur  produit   37.084.300  f' 

est  en  augmentation  de  7,77  0/0. 

Cette  augmentation  tient  principalement  aux 
denrées. 

En  ce  qui  concerne  les  fruits  et  les  légumes, 
l'année1  a  été  très  bonne. 

Un  printemps  un  peu  froid  dans  nos  régions 
de  forte  production  avait  retardé  la  matura- 
tion de  certains  fruits.  Mais  le  trafic  à  desti- 
nation de  Paris,  qui  accusait,  nar  suite  de  ce 
retard,  une  diminution  fin  mai  1907  par  rap- 
port à  la  Période  correspondante  de  1906,  a 
repris  rapidement  pour  donner  à  la  fin  de 
l'année  un  total  de  58  200  tonnes,  représentant 
un  excédent  de  2,600  tonnes. 

C'est  sur  l'Allemaane  une  raugmenitatinn  du 
trafic  des  fruits  est  la  nhrs  importante  Et  en- 
core les  expéditions  de  raisins  ont-elles  été 
entravéps.  au  moment  où  nous  pouvions  en- 
core espérer  de  orns  tonnages,  par  les  innon- 
flat jouis  d«  septembre. 

Le  nombre  des  valons  spéciaux,  aérés,  affec- 
tés aux  tramsnorts  de  primeurs,  s'est  aug- 
menté en  1907  de  475  unités  ;  il  s'élèvera  dans 
quelque  temns  à  2  ^00. 

Denuns  îuillet  1907.  nour  les  transports  en 
grande  vitesse  dans  l'intérieur  de  la  France 
et  à  l'exportation,  nous  avons  mis  en  vieneur 
de  nouveaux  barèmes  comportant  des  réduc- 
tions de  30  à  40  0/0,  pour  des  parcours  de  800 
à  "t  000  kilomptres. 

Depuis  septembre  1907,  nous  avons  inscrit 
dans  notre  tarif  intérieur  des  denrées  G  V  à 
titre  d'assai  jusqu'en  1909.  un  barème  réduit 
applicable  en  fin  de  saison  a  certains  légu- 
mes —  artichauts,  choux  et  choux-fleurs  ha- 
ricots verts,  nois  et  salades  —  evnédies  sur 
Paris  d'une  gare  mnel conque  située  à  250  ki- 
lomètres au  motns.  En  raison  de  la  date 
même  de  sa  création,.  ce  tarif  réduit  n'a  que 
peu  fonctionné  en  1907. 

rT,°  dôveflonnerniP/nt  d^s  fr.mspor+s  de  fruits 
et  de  légumes  tient  beaucoup  à  la  publicité 


88.235  30 
500.000  » 


3V» 
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Statistique  des  tonnages  transportés  pendant  les  quatre  derniers  hivers  sur  Paris  et  au 
delà,  ainsi  que  sur  les  pays  étrangers  : 


l' A  H  1  S 

ANGLEfÈRBE 

ALLKHACiXK 

via 
PBTIT-CBOII 

et  via 
PAKIS 

GENÈVE 
et 

LA  SUISSE 

Au  delà  de 
PAULS 
i>  i  \  a  r  s 

TOTAUX 

tonnes 
2. 692 

2.037 

2.618 

2.504 

tonnes 
2.381 

1.813 

2.311 

1.808 

tonnes 
1.126 

1.061 

tonnes 
115 

134 

173 

190 

tonnes 
814 

1.152 

656 

714 

tonnes 
7.128 

6.197 

7.741 

7.041 

—  1900-1907   

1.825 

que  nous  faisons  par  l'intermédiaire  de  nos 
agents  commerciaux  en  Angleterre  et  en  Alle- 
magne. Nous  saisissons  toutes  les  occasions 
de  procurer  aux  agriculteurs  de  nouveaux 
■débouchés,  nous  nous  employons  pour  faire 
connaître  leurs  produits  à  l'étranger  et  nous 
'poussons  à  l'amélioration  des  emballages. 

A  notre  instigation  et  sous  nos  auspices, 
un  certain  nombre  de  producteurs  du  Midi 
ont  présenté  avec  succès  des  fruits  et  des  lé- 
gumes frais  aux  concours  internationaux 
institués  à  Mannheim,  l'été  dernier. 

Nous  avons  organisé,  de  concert  avec  les 
autres  réseaux  français,  au  concours  général 
agricol  de  Paris,  une  exposition  et  un  con- 
cours de  matériel  d'emballage.  Les  fabricants 
de  ces  articles  sur  notre  réseau,  encouragés 
par  les  résultats  du  concours  de  Marseille 
dont  nous  avons  parlé  l'année  dernière,  sont 
"venus  en  grand  nombre  à  notre  appel  :  treize 
prix  ont  été  décernés.  Les  Chemins  P.-L.-M. 
algériens,  qui  avaient  exposé  des  produits 
fruitiers  et  maraîchers,  ont  obtenu  une  mé- 
daille d'or. 

Nous  avons  suivi  et  doté  de  médailles  d'au- 
tres concours  d'emballages,  à  Avignon  et  à 
Bastia. 

La  Corse  produit  de  très  beaux  raisins  aux- 
quels nous  voudrions  procurer  des  débouchés 
par  nos  rails.  Une  mission  s'y  est  rendue 
dans  ce  but,  à  l'occasion  du  concours  de  Bas- 
tia. 

La  campagne  des  raisins  d'Algérie  a  donné, 
en  19<J7,  6.100  tonnes,  un  peu  moins  qu'en 
1906  (6.900  tonnes),  par  suite  d'un  coup  de  si- 
roco  qui  a  détruit  la  fin  de  la  récolte. 

D.  Animaux.  —  Le  nombre  des  chevaux 
transportés  est  passé  de  107.760  en  1906  à 
106.360,  celui  des  bestiaux  de  3.122.000  à  3  mil- 
lions 107.000. 

En  grande  vitesse,  la  proportion  est  de  89  0/0 
pour  les  chevaux,  59  O/O  pour  les  bestiaux. 

L'effectif  des  vagons  pour  transports  des 
animaux  en  grande  vitesse,  qui  avait  aug- 
menté de  461  en  1906,  s'est  accru  de  739  vagons 
en  1907  ;  nous  avons  assuré  dans  de  bonnes 
conditions  ces  transports. 

E.  Voitures.  —  Le  nombre  des  voitures  trans- 
portées est  passé  de  54.683  en  1906  à  61.837  en 
1907. 

Les  transports  de  voitures  automobiles  se 
sont  beaucoup  développés  sur  le  réseau  de- 
puis la  mise  en  vigueur  de  tarifs  G.V.  et  P.V. 
réduisant  de  moitié  la  taxe  de  retour  des  voi- 
tures réexpédiées  sur  leur  point  de  prove- 
nance dans  un  délai  de  quatre  mois. 

Des  vagons  couverts  spécialement  agencés 
pour  les  transports  d'automobiles  en  grande 
vitesse  vont  nous  être  livrés. 

F.  Petite  vitesse.  —  Le  tonnage  des  mar- 
chandises transportées  pour  le  commerce  — 
non  compris  les  3.143.000  tonnes  destinées  au 
service  de  la  Compagnie  — 

a  atteint    28.023.800  t. 

en  augmentation  sur  1906  de   1.446.600  t. 

Leur  produit  a  été  de   260  516.000  fr. 

en  augmentation  sur  1906  de   6.799.000  fr. 

ce   qui    est   important  après 

1'augmentntion  d'environ    12.500.000  fr. 

que  nous  avons  eue  en  1906. 

Le  parcoure  moven  d'une  tonne  a  été  de 
?10  kilomètres,  contre  209  en  1906  et  208  en 
1905. 

Le  tarif  kilométrique  moyen  a  été  de  4  c.  44, 
contre  4  c.  57  en  1906  et  de  4  c.  64  en  1905, 


Cette  diminution  du  tarif  kilométrique  s'ex- 
plique d'abord  par  la  suppression  des  paliers 
dans  nos  barèmes  des  tarifs  généraux  et  spé- 
ciaux de  petite  vitesse  ;  cette  suppression,  im- 
posée par  un  arrêt  du  Conseil  d'Etat,  a  été 
appliquée  à  partir  d'octobre  1906.  D'autre  part, 
dans  le  tarif  des  combustibles  minéraux,  des 
abaissements  dont  nous  vous  avons  entretenus 
l'an  dernier  sont  entrés  en  vigueur  depuis  le 
mois  de  mars  1907. 

Enfin  nous  avons  réduit  de  20  0/0  les  prix 
des  envois  des  ciments  à  l'exportation,  vers  les 
points  frontières  suisses,  par  vagon  de  20 
tonnes. 

11  importait  de  soutenir  les  industries  de  no- 
tre réseau  et  la  création  de  ces  facilités  nou- 
velles est  encore  trop  récente  pour  que  nous 
ayons  déjà  recueilli  par  l'accroissement  du 
trafic  la  compensation  de  nos  abandons. 


tions  qui  sont  survenues  fin  septembre  et  qui 
ont  détruit  le  reste  de  La  récolte. 

Ces  Inondations  ont  été  causées  par  des 
pluies  torrentielles  qui  ont  continué,  par  in- 
termittence, durant  six  eemaines,  mettant  no- 
tre réseau  à  la  plus  rude  épreuve  qu'il  eût 
encore  supportée.Nous  vou6  avons  fait  connaî- 
tre leur6  conséquences  coûteuses  au  point  de 
vue  des  travaux  exécutés,  mais,  en  outre,  elles 
ont  apporté  partout  dans  1  exploitation  un 
trouble  profond  ;  nous  en  sommes  sortis  aussi 
promptement  que  possible,  grâce  au  dévoue- 
ment de  tout  le  personnel  auquel  nous  som- 
mes heureux  d'exprimer  ici  une  fols  de  plus 
notre  gratitude  et  la  votre. 

Les  mois  de  novembre  et  décembre  ont  pré- 
senté une  augmentation  considérable  du  ton- 
nage kilométrique  utile,  lequel  donne  la  me- 
sure du  trafic.  Nous  avons  eu,  en  effet,  par 
rapport  aux  mois  correspondants  de  1900  • 
en  novembre,  une  augmentation  de  14,4  %■ 
en  décembre,  une  augmentation  de  16,3  0/0.  j 

L'accroissement  des  ressources  en  matériel 
roulant,  le  soulagement  de  la  grande  ligne 
par  des  détournements  prévus  et  bien  orga- 
nisés et  le  développement  des  installations  des 
«ares  nous  ont  permis  de  suffire  6ans  à-coups 
1907  se  présente,  par  rapport  à  1906.  en  aug- 
à  l'intensité  de  ce  trafic. 

Au  total,  le  tonnage  kilométrique  utile  de 
mentation  i?e  7,67  0/0. 

G.  Recettes  diverses.  —  Les  recettes  diverses 
présentent  une  augmentation  de  628.000  fr 
due  à  l'élévation  du  taux  d'intérêt  du  plac 
ment  des  fonds  disponibles  et  aux  recettes 
plus  élevées  des  sections  de  ligne  affermées  à 
des  Sociétés  étrangères. 

s  3.  Détail  des  dépenses.  —  La  dépense  totale 
s'est  répartie  comme  suit  entre  les  services 


Administration  centrale  Fr. 

Exploitation  

Matériel  et  Traction  

Voie  . . ...  ,\, 

Divers  

Totaux  

Le  parcours  des  trains  a  été  Km. 

Savoir  :  trains  de  voyageurs  Km. 

—  mixtes  

—  messageries  

—  marchandises  


1907 


22.291.989 
88. 465.^56 
104.981.247 
55.977.816 
3.671.243 


275.388.181 


1906 


24.263.086 
78.809.687 
86.685.410 
56.604.449 
3.240.105 


249.602.737 


DIFFÉRENCE 


—  1.971.097 
+  9.656.169 
+  18.295.837 

—  626.603 
+  431.138 


-I-  25.785. 


87.585.000 


45.320.000 
6.486.000 
4.740.000 

31.039.000 


82.943.000 


43.125.000 
6.787.000 
4.451.000 

28.580.000 


+   4. 612. 000 


-f-  2.195*000- 

—  301 .000 

+  C 89. 000 

-f  2.459.000 


Un  tarif  mis  en  vigueur  depuis  le  mois  de 
juin  1907,  pour  l'exportation  des  marchandi- 
ses sur  l'Algérie,  continue  la  série  des  tarifs 
analogues  que  nous  avions  déjà  au  départ  de 
nos  gares  via  Marseille  sur  les  ports  de  l'Amé- 
rique du  Sud,  sur  Suez  et  au  delà. 

Le  trafic  le  plus  important,  celui  des  houilles 
et  cokes,  est  en  augmentation  dans  les  bas- 
sins de  Saône-et-Loire  (107.000  t.),  du  Gard 
(16.500  t.),  de  Valdonne  (8.000  t.).  Dans  le  bas- 
sin de  la  Loire,  il  y  a  une  diminution  de 
6.000  tonnes.  Le  bassin  de  la  Mure  est  en  aug- 
mentation, ainsi  que  les  importations  par  Mar- 
seille. 

Sur  les  vins,  il  y  a  augmentation  dans  les 
expéditons  de  la  région  du  Midi  (93.000  t.) 

Les  produits  métallurgiques,  qui,  en  1906, 
bénéficiaient  d'une  augmentation  de  plus  de 
16  0/0,  ont  un  nouvel  accroissement  de  plus 
de  6  0/0. 

Sur  les  céréales,  l'augmentation  de  tonnage 
provient  de  transports  exceptionnellement  im- 
portants de  blés  de  Marseille  sur  la  Suisse. 
Pour  ce  trafic,  le  port  de  Marseille  lutte  avan- 
tageusement jusqu'ici  avec  le  port  de  Gênes, 
malgré  le  nouveau  débouché  que  le  Simplon 
offre  à  celui-ci. 

Enfin,  les  denrées  de  halles  sont  en  forte 
augmentation,  ce  qui  tient  à  la  bonne  récolte 
de  l'année  et  aux  transports  exceptionnelle- 
ment importants  de  raisins  de  vendange.  Ce 
dernier  trafic  est  devenu  considérable  :  de 
10  200  vagons  en  1903,  il  a  passé  en  1906  à 
10  800  vagons  et  en  1907  à  21.300.  et  ce  chiffre 
eût  été  notablement  dépassé  sans  les  inonda- 


La  diminution  des  dépenses  de  l'Admims- 
tration  centrale  (1.971.000  francs,  provient  no- 
tamment de  ce  que  la  part  de  l'exploitation 
dans  les  frais  généraux  d'admmistronori  cen- 
trale est  beaucoup  moins  élevée  en  1907  qu'en 
1906,  les  dépenses  d'établissement  étant  plus 
importantes,  en  1907,  que  dans  l'exercice  pré- 
cédent. 

Une  cause  d'augmentation  de  dépenses  in- 
flue sur  tous  les  services,  c'est  la  mesure  spon- 
tanée dont  nous  vous  avons  entretenus  l'an 
dernier  et  qui  assure  à  tous  nos  agents  un 
minimum  de  52  jours  par  an  de  repos  et  de 
congé.  Ainsi  que  nous  le  faisions  pressentir, 
la  mesure  est  entrée  en  vigueur  dès  le  1er  avril 
1907  et  elle  a  été  intégralement  réalisée  le 
1er  juillet. 

La  dépense  correspondante  en  salaires  de 
personnel  supplémentaire,  déplacements,  etc., 

a  été  : 

Dans  le  service  de  l'exploitation 
d'environ    3.000.000  fr. 

Dans  le  service  du  matériel  et     WEAAnA  . 
de  la  traction  de    7oO.000  ir. 

Dans  le  service  de  la  voie  de...      350.000  fr. 

soit  un  total  de    4.100.000  fr. 

Pour  une  année  entière  la  dé- 
pense résultant  de  l'application  f 

de  la  mesure  sera  d'environ   6.000.000  fr 

(A  suivre.) 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


M'.ll. 

666 

109 
~775 

Tal 
nom. 

"sôo 

100 

500 

500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 

12: 

500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Intérêts 
en  1906 


RENTES  FRANÇAISES 

,  £  j  Terme.) 

*  ?»   >  Compt.t 

3  %  Amortissable  \ 


Tunis  3  %  92  (gac  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  S  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  yt  %  


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1 892  2  yt  %  

—  quarts  

1894-96  2  54  %  

—  quarts  

1898  2  y0    

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  y,  %  (330  fr.  payée)... 

î  905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p») 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  liypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais. .   

Crédit  Mobilier  Françats.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  leCom'"&lTndus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.   ET  OBL.   AU  COMPTANT) 

Acl.  Bône-Guelma  

OM.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi.         -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  a  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3  %  . 


3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


50 


156  24 
60 

12  50 
40  . 
30  . 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40  . 
12  . 

44  56 


30  . 
15  . 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


Cours  de  olôturejl908) 

5  nov.  12  nov  Ûnov. 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 
475 


503 
440 


475 
495 


138 
156 


.3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


0,  |M    95  30'    96  55     S6  75 
t    95  50     96  50     96  75 


95  30 1 


j    96  50 


451  .. 
78  95 
460  '.. 


40 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
8H5 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iiô 


427 
663 


410 
701 
422 
907 

396 


432 
429 


454 

455  .. 

78 

50 

78  70 

84 

83  .. 

460 

50 

558  50 

97  50     97  65 


78  50 

82  45 


539 

75 

539 

500 

515 

404 

4U6 

U5 

106 

50 

543 

50 

541 

75 

540 

50 

542 

50 

369 

370 

98 

99 

362 

365 

96 

50 

96 

420 

420 

75 

109 

109 

406 

406 

105 

104 

50 

440 

4U 

50 

390 

25 

391 

40i 

409 

477 
500  25 
503  .. 
434  .. 
454  .. 
397  .. 
450  .. 
470  .  . 
460  .. 
496  75 

67 

67  25 
566 
427 
142  50 


475  50 
500  50 
502  .. 
432  50 
455  .. 
397  25 
453  . 
472  .. 
465  . . 
196  50 

67  .. 

66  75 
563  .. 
427  50 
144  .. 


4245 

1475 
468 
925 
687 
480 
727 
673 
805 

1175 
100 
346 
666 
236 
685 
430 
155 

1430 


670  50 
432  50 
672  .. 
424  .. 
424  .. 
426  «. 
705  .. 
430  . 
924  . . 
411  50 
658  50 
444  50 
438  .. 
401  .. 
438  25 


4285  .. 
1520  .. 

469  .. 

935  . . 

689  . 

483  50 

730  -. 

672  . 

802  50 
1202  .. 

103  .. 

347  .. 

667  .. 

242  . 

698  .. 

432  .. 

175  .. 
1425  .. 


fcâû  .. 
502  25 
406  .. 
106  •. 
54  2  50 
5.1  . 
365  50 

98  .. 
365  25 

96  50 
420  50 
110  .. 
406  50 
U'5  .  . 
439  50 
392  .. 
410  .. 


476  50 
501  75 
503  75 
434  .. 
456  50 
398  .. 
451  . 
4:0 
461  50 
498  25 
66  75 
66  50 
565  . . 
429  50 
145  50 
172  .. 


671  .. 
432  . 

424  !! 
422  . 

425  .. 
702  50 
.432  .. 
942  .. 
409  .. 
658  .. 
440  50 
439  .. 
402  .. 
439  .. 


4275  . 
1516  . 

463  . 

935  . 

698  . 

483  . 

735  . 

674 

802  . 
liOi  ■ 

102  . 

348  . 

667  . 

243  . 

703  . 

433  . 

175  . 
1427  50 


673  50 

433  50 
675  .. 
424  .. 
422  50 
424  50 
690  50 
431  25 
941  .. 
410  .. 
660  .. 
447  50 

439  50 
398  .. 

440  .. 
443  .. 


Nombre 

"  à 

de  Titres 

s  S 
2 

*  Ï70  i  V*DO 

DUO 

1Q^  IvU 

500 

<DO • UD I 

500 

141.646 

500 

111.877 

500 

210.214 

500 

4y5^02o 

500 

4uo2ioy 

500 

334 . 247 

500 

79-096 

500 

229  591 

500 

2414912 

500 

715.245 

500 

498  761 

500 

27049S0 

500 

404  015 

500 

159.135 

500 

138.289 

500 

462.335 

500 

137.665 

3134495 

500 

1 583449 

500 

1737039 

500 

244  683 

50Ô 

246.320 

500 

30-2476 

500 

H  33067 

500 

354  479 

500 

28  652 

600 

213  460 

500 

144.696 

500 

48  US 

500 

1255.681 

500 

!298  010 

250 

1 120.000 

250 

73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20-450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.0T4 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

300 

60.000 

300 

Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.000  f. 
524306.200 fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000 f 
756. 300  ob 
105000.000  h 
55.971.960  f* 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  %  ■ 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -  2  %  

—  —    Vict.-Emm.  62  3  %■ 

Act.  Midi  

Obi.    —     3  %  

—  —     3  %  qauv  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  îi  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■ 
Act.  Orléans  

—  — -  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  —       3  %  1884   

—  1  -       2  '/,  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -  *■%■'%  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Pario 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compie  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Qii  qi.  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Bâdk  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  y,  %  (ch.  fixe  H  MO) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 


Intôrêts 


Cours comti.  juilLjCoura  de  clôture  (1.9.08j 


eu imud 

1906 

1907 

5  nov. 

P  nov 

19  nov.' 

58  .. 

1300  .. 

1347  .. 

1359  .. 

1365     '  1 :  6-2  .  1 

435  .. 

438  50 

438  ..; 

15  .. 

443  .. 

429  . 

438  50 

438  50 

439  75 

i  or 

438  .. 

438  ..( 

437  .. 

434  75 

439  . . 

438  ..! 

15  .. 

445  .. 

430  .. 

439  25 

441  50 

441  75 

15  .. 

442  .. 

433  .. 

436  . 

437  .. 

43s 

12  50 

391  50 

393  .. 

393  •  . 

15 

442  . . 

442  ■  • 

50 

1134 

liiô 

1 150  .. 

1 158  - . 

1165  • • 

15  .. 

441  .. 

427  .. 

436  .  - 

439  .  ■ 

438  •  - 

15  .. 

439  .. 

430  .. 

433  50 

437  50 

436  50 

72  .  • 

1770  .. 

1755  .. 

1770  . 

I 790  . • 

1789  •  .1 

15  . . 

458  .. 

456 

450  50 

451  50 

453  . .  1 

15  • . 

456  .. 

463  .. 

446  .. 

444  .. 

446  ,] 

12  50 

408  .. 

408  . . 

407  75 

435  .. 

435  . . 

137  50 

59  .. 

1365  .. 

1358  .. 

1410  .. 

143.^  . . 

1415  .' 

44  . . 

970  .. 

935  .. 

975  : 

977 

969  50 

15  .. 

445  .. 

427  .. 

440  50 

541  75 

441  50 

15  .. 

442  .. 

427  . 

438  75 

440  • . 

438  <5 

12  50 

395  .. 

395  . . 

S97  . . 

15  .. 

437  25 

437  25 

439  . 

38  50 

864  .. 

845  .. 

914  .. 

941  .  - 

935  . . 

15  .. 

438  .. 

424  . 

435  .. 

437  50 

139  . . 

15  . . 

436  .  . 

427  . . 

433  .. 

435  ■ . 

435  • . 

12  50 

392  .. 

393  50 

39 1 

28  75 

640  .. 

640 

664  .. 

665  . . 

665  . . 

15  .. 

432  .. 

425  . 

429  . 

427  .. 

429  •• 

426  25 

S  31  50 

131  .. 

269  .. 

157 

137  . 

133 

134  50 

15  . 

430  .. 

408  .. 

411  50 

41 1  50 

40  i  50 

19  .  . 

514  . . 

498  •  • 

493  , 

C05 

499  50 

7  50 

225  .. 

220 . 

245  .. 

245  . . 

244  . . 

20  . . 

346  . . 

365  . . 

37o  . 

&2  .. 

383  50 

30  . . 

642  . . 

640  . . 

623  50 

627  . . 

627 

84  .. 

2Q04  .. 

1820  .. 

1885  .. 

1804  .. 

1920  Y. 

32  50 

696  .. 

655  .. 

722  . 

710  A 

723  .. 

9  .. 

207  .. 

216  .. 

197  .• 

197 

200  . 

10  .. 

270  .. 

219  .. 

163  .. 

160  . . 

155  . 

985  . . 

910  . . 

975  . . 

999  . 

992  .. 

590  .. 

485  .. 

510  .. 

530  .  • 

6 

155  .. 

127  .. 

135  . 

135  . . 

135  . . 

15  .. 

270  .. 

257  .. 

235  .. 

242  . 

238  .. 

50  .. 

39  .. 

50  .. 

49  50 

51  . 

30 

620  .. 

570  .. 

575  . . 

577  . . 

579  .. 

10  .. 

210  . 

131  .. 

158  .. 

163  . . 

162  . . 

7  50 

238  .. 

227  .. 

201  .. 

197  .  . 

201  .. 

15  .. 

11  .. 

.  .  .. 

8 

162  .. 

158  .. 

133  . . 

136  .. 

135  .. 

17  50 

355  .. 

384  .. 

385  .. 

392  .. 

385  .. 

17  50 

595  .. 

600  . . 

585  .. 

5  .. 

430  .. 

475 

351  . 

362  .. 

347  .  . 

67  .. 

64  . 

74  . . 

80  . . 

78  50 

5  . . 

560  .. 

638  . . 

715  . 

724  .. 

694  .. 

425  .. 

360  . . 

385  . 

412  .. 

408  . 

114  .. 

107  .. 

106  .. 

107 

107  25 

151  69 

4608  .. 

4510  .. 

4420  . 

4430  .. 

4460  .. 

71  37 

2110  .. 

2005  .. 

1955  . 

1070 

1970  .. 

30  .. 

583  .. 

630  .. 

637  . 

646 

650  .. 

13  .. 

247  .. 

250  .. 

213  .. 

219  .• 

219  .. 

18  45 

465  .. 

505  .. 

505  .. 

488 

494  .. 

27  50 

770  .. 

605  .. 

701  .. 

737  .■ 

728  .. 

265  .. 

185  .. 

187  .. 

183  •■ 

185  .. 

iè  y. 

342  .. 

300  .. 

334 

338  .. 

333  .. 

2  50 

88  60 

83  50 

84  40 

8i  85 

84  75] 

4  .. 

96  80 

86  25 

92  67 

93  50 

93  101 

4  .. 

96  75 

93  .. 

94  . 

94  .. 

95  551 

4  .. 

99  75 

97  25 

97  75 

9H  75 

98  20j 

4  50 

94  .. 

87  .. 

88  80 

89  75 

86  751 

4  .. 

90  30 

80  10 

81  90 

82  60 

82  40 

5  .. 

105  50 

103  70 

102  70 

103  10 

103  75 

5  .. 

500  . 

483  .. 

489  .. 

498  .. 

*91  ..; 

4  .. 

97  .. 

97  60 

97  25 

97  65 

96  75 

79  90 

82  50 

85  .. 

86  50 

86  ..1 

3 

94  .. 

88  40 

88  35 

87  75 

87  75 

4  .. 

106  50 

103  35 

102  80 

103  35 

103  .. 

3  50 

103  25 

100  50 

99  70 

99  70 

99  50 

4  .. 

96  60 

92  25 

95.. 

96  50 

96  60' 
1 

MARCHE  ZMZ-JHSTXEî^. 


Se  s  s 
O  ta 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

018 

COMPAGNIES 


CLOT U HE 

8BMB8TRIBLLB 


30 
juin 
1905 


30 
déo. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


•375.00C 

25 

5.625.00C 

25 

1 .125  00C 

25 

S&.i  OO.OOC 

25 

2.375.000 

25 

12  500  000 

25 

112.250  00. 

25 

6.000.000 

25 

37.500.000 

25 

23.550.000 

25 

12.500.000 

25 

20.000.000 

25 

11.750  000 

25 

7.250.000 

25 

8.125.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24.500.000 

25 

75.000.000 

25 

26.000.000 

25 

8.250.000 

25 

11.800.000 

25 

30.625.000 

25 

11.250.000 

25 

Champ  d'Or. 
Driefontein  . 


Ferrelra  

French  Ranci  .' . 

Geduld  Proprietary. . 
Geldenhuis  Estate... 

A..  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New). . ! , 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand.iiiw  (aol.  nour  ) 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


1  " 

8.50 

il  1000 

s  237  50 

47 

1  65.50 
194 
498 
57.50 

50 

152.50 
484.50 
36.25 

.  145 

.  68.50 
•  170 
69 
.  80 
120 
93 
175 
865 
125 

U4.50 
69.75 
51.25 
38 
64 
82 

90.25 
66.50 
234 

230.50 

109.50 
50  25 
41.50 
18.25 
51 

72  . 

77 

69.50 
177.50 
210 

Cane.  340 

41.75 

37.50 

196 
85 

77.50 

55.00 
132 
38 

18.50 

43 
103 
25.50 
8.25 

50.50 

105 

371 

17.75 

71.50 

38 

35 

58 
6 

50 

68 

37. 

64 
167 
247 
lu  » 

30  5(1 

57 

94  25 
5.75 


7. 75 

» 

56 

111  60 

381 
20 
76  50 
38  25 
39 
59.25 
8 
50 

68  50 
38  to 
64 

179.50 

255  ! 
113 

52.2! 
63.3 


97.25 


7  50 
• 

54 
107  50 
383 

19  50 

72 

38 
38 
59 

8.35 
50 
69  50 
37.75 
64 

172  » 
251  » 
110  50 

52 

59.25 


95  25 


5  : 

H  3  «  g 

O  * 

ai 


H  a 


1  = 


NOMS 


s! 


COMPAGNIES 


CLOLURE 

«BMBhTKIBLLB 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  OIVERSES 


15000.0001  500 
62.500.000 ltt.lt 
50.000.000IH  11 
40.000.000|  12: 
20.000.000ûr|lOOdr 


Uruguay  

De  Béera  (Dlamanujord 
—  préf. 
Huanchaca  (Argent) . . . 
La  url  um  grec  (plomb  «t  arj  ) 


40 

18.50 

414 

435.50 

332 

341.50 

îj 

372 

381 

7» 

140.50 

«0.75 

93 

39.50 

68.75  | 

50.50 

59 

319 
36 
91 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSI 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500  000 
37. 500. 000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.Sth.  Afrlc.  (Cnarierail) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordio. 
Henderson  Trans  v.  Estait 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Clé  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2  50 
125 

112.50 
125 
107.50 
25 


25.50 

22 

8  75 

8 

50 

44.75 

21.50 

21.75 

30.25 

27.25 

5 

4 

163. 50 

141 

113  50 

123  50 

40 

52 

33.50 

29.25 

20.25 

20  25 

13.50 

10.25 

4.75 

»  i 

27.50 

36.50 

1  12.25 

14  50 

62.50 

51.75 

44 

46  25 

84 

54  , 

57 

63.25 

119 

17 
4, 
13j 
44 


CLOTURE 

8061 

SBMB8TRIBIXS 

l 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

K 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (I) 


i 


625.000 
OuO  000 
435  ooo 
200.000 
550. O0Û 
1.187.25Q 
82,000 
360.000 
500.000, 
500.000' 
300.000 
120.000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 
9o.000 
910.000 
560.000 
450. 000 
200.000 
350.000 
150.000 
235  000 
550.060 
600.000 
•125.000 
115.000 
50.000 
100.000 
5jl  000 
900. 000 
425.000 
50O.00O 
470.000 
632.500 
400.00U 
800.000 
290 . 000 
200.000 
325.000 
100.000 
250  000 
1  50Û00U 
450.000 
300.000 
325.000 
490. 00O 
00O.UO0 
825.00' 
750.000 
98).  00' 
.135.000 
100.000 
000. 001 
540.000 
310.000 
500.000 
472.000 
80.000 
196.775 
550. OuO 
860. 000 
100.000 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Angelo  

Angelo  Deep            

Bantjes  )'* 

Bonanza  /  ' 

Buffelsdôorn  

Consolidt  Deep  Levels. 
Chimes  Exploration. . . . 
City  and  Suburban  .  . 

Coinet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep   \  ]  [ 

Crown  Reef  ........ 

Driefontein  

Durban  Roodepoort. !  !  ! ! 
Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep .;...] 

French  Rand  .'.}]. 

Goch  (New)  \\ 

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep    

Geldenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  !  !  !  ! 

Henry  Nourse            

Heriot  (New)  ][[\ 

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  '.  '.'.  'À 

Kleinfontein  (New) . . 

Knight's  (Witwaiertraait)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 
Luipaard  Vlei  (New) 
Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  (New 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension 
Meyer  and  Charlton  .... 

Nigel  

Nigel  Deep. ............. 

Nourse  Deep...!!!!] 
Primrose  (New)..  !  !!!!!!! 

Princes»  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein.. .  !!!!!!!!!! 
"  letfou  tein  (Ne  w)  .  !  ! 

Hobmson  

Robinson  Deep  .  !  ! .  ! 

Rose  Deep  , 

SaliHbury  (New)!!! 

"nniner  and  Jack  

reasury . . 
Umted  Ma.  Rl.'  lVoodept. 
Van  Hyn  (New) ... 
Village  Main  Reef..!! 

Wemrner,  

West  Rand  Minés!!!!! 
WiUwatersrand  Deep  . 

woihuter  

Worcester  


220 


5: 

100 

40 
160 
160 

80 
.'00 

20 
220 

8Û 
60 
50 
!  20 
120 
120 
20 
20 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 

100 

00 
200 

!20 
100 
200 

75 

10 
100 

ou 
100 

80 

55 

20 
180 
160 


5  13/16 

2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/ 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

■  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
11/16 
13/16 
11/16 
5/8 


4  15/1 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 

1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 


3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16: 
1  1/161 

3  t/16i 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/S 


1  5/8 

1  5/8 

1  7/8 

l  3/4 

13  1/i 

13  1/2 

8  3/4 

8  7/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  15/U 

2  ::/i6 

4  1,4 

4  7/16 

14  J/4 

15 

5  1/8 

5  1/8 

11/16 

13/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  9,16 

4  3/4 

4  3/4 

1  9/16 

1  11/16 

17/0 

17/0 

1  15/16 

2 

5  1/2 
13,16 
15/i  6 
1  3/16 
«38 

3  9/1 
1,4 

!  5/8 
16.0 
1/16 
16,0 
1/2 
10  5.  16 

1  1/2 

2  5/8 
2  3/4 

4  6 

2  15/16 
2  3/|6 

1  3/8 
6  3/4 

1  13/16 

2  5/16 
9  3/4 
4  3/8 

4  1/4 

1  3/1, 

2  i/l,' 
1/2 

1  7/8 
4  1/16 
)  13/16 


4  18 
3  5/8 
1/16 


11/16 

1  3/4 
13/16 

1  3/I6 

2  3/4 

3  5/8 

5/8 
16  6 
!  1/16 

6/6 
1/2 
3/16 
5/8 
2  5/8 
3,4 
5/0 
1/16 
2  t/4 
1  7/16 
3/16 
7/8 
5/16 
7/8 
7/16 
4  3,8 
1/4 
'./8 
1/2 

1/8 
1/8 
7/8 


4  1/4 
il/16 
1  1,8 


1  13/16 


13  1/2 
7  15/16 

1  3, 

2  1/8 
4  5/ 16 

15  1/. 
5 

13/16 
1  5/8 

I  9/16 

4  3/4 

1  11/16 
17,0 
2 

il  10 

1  13/16 
1.3/  1b 

3/16 

2  3/4 

I I  16 

3  8 
2  5  8 
16/6 

1  1/8 

16  3 

1  1/2 
10  7/8 

1  9/16 

2  5/8 
2  3/4 

5/0 
3 

2  3/18 

l'1/S 
6  15/16 

2  13/16 
2  1/i 

tll 

4  7/16 
4  1/4 

1  7'16 

2  1/16  i 
1/2 

2  1/16  | 
4  1/8 

3  13/16  ] 


500 
lil-102 
400 
||6  000 
500 
112.000 
111250 
575 
200 
400 
500 
l.'l.OOO 
||2  000 
300 
225 

lli.ooo. 

330. 
640. 
[' 1.000 
450 


000, 
.500 
000 
.000 
000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.  000 
ooo 
D00 
(000 
OdO 
000 
OUO 
600 
000 
000 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. 

Bechuanaland  

Chartered  (Britîsb  8.  A  M 

Charterland  Golûelds  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  Se  C" 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Himng  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Explorlng  


2  7/16   1  9/16 


50 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
33/ 

105  1/2 
1  1/4 

11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


6/0 
16,6 
3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/9 
1116 
7/6 
4/6 
12/6 
16,0 

1  1/8 

3  1/2 

2  1/2 
9/3 

22/0 


1  7/lt, 

1  1/2 

I  v: 

5 '6 

5/6 

16  '6 

16/3 

3/0 

3/0 

4  11/16 

4  15/16 

|« 

2  3/3 

23/3 

104  1/2 

104  1/2 

104  1/2 

5/8 

5/8 

5/8 

7/0  ' 

7/0 

3/6 

3/0 

10/0 

12/0 

tl/6 

16,0 

16  3 

16/0  1 

1  3/16 

1  1  4 

1  5/16 

2  1/4 

2  7/16 

2  3  8| 

2  3/4 

2  7/8 

2  11/16 

1/3 

7 

7/3  | 
22/3  1 

20/0 

20/6 

COMPAGNIES  DIVERSES 


.250.000 

1 

.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.10t. 000 

10 

400.000 

1 

3  000.000 

1 

1 . 000 .  oo'j 

1 

500.000 

1 

500.000 

Explotation  C(N3w)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
îd.  Water-vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company.. 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . . 


7/8 

1  5  ô 

2  1/16 
3/4 

14  3  4 
1  3/8 
1  1/4 
S  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 
14/0 

3  1/4 
5/6 
1  7/8., 


1316 
1  3/16 


11 

13,0 

3 
4 '6 
1  13/16 


7/8 
1  1/4 


11 

13/6 

3  1/8 
4/S 
1  13/16 


175.000 
250.000 
280.663 
1  000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112. 000 
320.00 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mouat  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilli  ntBtock  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurll  

Walhl  


23/0 

28 '3 

98/6 

28/3 

1  1/2 

13 '6 

15)  : 

15/4 

14/0' 

6/0 

4/6 

4/6 

2  7/8 

3  5/8 

3  9/16 

3  5/8 

5/16 

9/16 

6/3 

5/16 

5/16 

2  3/16 

2  1/16 

2 

2  5,16 

1  1/16 

8/0  | 

"  9/6 

9/6 

6  1/16 

9  1/16 

8  7/8 

8  7/8 

MIMES  DE  DIAMANT 


i  5/16 
3  13  16 
,  »  ;J/8-  „ 


721.5001  1 

500  ooo  2  y; 

500  OOOllOO 
057  000|  10 
500  OOOl  1 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture... 

Griqualand  West  

New  Jagersfonteln  Def. 


28/0 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

17 

13  1/16 

13  1/16 

13  3/4 

107 

103 

103  1/2 

104 

7  5/16 

5  15/16 

6  1/4 

6  1/4 

7  9/16 

i  1/8 

4  s/16 

4  1/2 

7/8 
1  1/4 


11 

13,0 

S  1/8 

5/0 


28/3 
14/3  | 
4/6 

3  7/ie;| 

3/8 

3  3/1 
13 '0 

8  7/8 


1  3/16 
12  7/8 
105  » 
6  1/4 
4  3/8 


ncaa 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


 VALEl'RS 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole... 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Pains  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


Uoct.  21oct.  28oct.  4nov.  11  nov  18  nov 


82  90 
75  30 
»  » 
92  12 
90  62 
103  90 


147 

22  62 


146  50 
199  40 
238  40 
177  » 
126  70 
167  50 
146  25 
119  40 
81  30 
20  40 
85  10 
»  » 
214  50 


83 
75 
n 

92  25 
90  87 
103  D0 


147  50 

22  87 


145  90 
198  87 
238  12 
177  25 
126  20 
165  90 
145  40 
118  50 
81  30 
20  40 
85  15 


83  50 
77  30 


93  50 

94  20 


148  62 

22  75 


75 


92  75 
90  75 


147  12 

22  40 


214  701214  70  214  9f 


146  » 
198  50 
237  12 
176  62 
126  20 
165  12 
145  40 
11S  10 
81  40 
20  44 
85  35 


84  50 
76 


92  75 
91  50 


147  25 

22  50 


84  90 
75  70 


93  » 
92  62 


146  50 
20  87 


147  » 
200  75 
2U  12 
179  62' 
128  20 
168  ■• 
147  75 
120  90 1 
81  45 
20  44 
85  30 


146  30 
199  2'^ 
240  50 
180  25 
128  10 
168  12 
1 48  » 
191  90 
81  45 
20  44 
85  30 


214  80  214  65 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  3Â  %. 

Roupies  3  yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  .  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  , 

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  delà  Banque .... 
Escompte  hors  banque  


Uoct. 

21oct. 

28oct . 

4  nov. 

11  nov 

18  nov 

85  06 

84  87 

85  56 

84  50 

84  75 



84  50 

63  » 

63  » 

63  50 

62  75 

62  75 

62  50 

79  25 

79  50 

82  75 

79  87 

81  25 

81  » 

103  50 

103  50 

103  75 

104  » 

104  25 

102  » 

102  » 

103  25 

102  » 

102  » 

102  25 

89  50 

89  75 

93  50 

89  75 

91  25 

92  » 

101  » 

101  » 

101  75 

100  50 

101  50 

101  75 

102  75 

102  75 

102  25 

103  » 

103  » 

101  50 

49  50 

49  50 

51  75 

49  50 

49  » 

49  » 

102  » 

102  75 

103  25 

103  » 

103  »» 

103  50 

84  » 

84  25 

87  50 

83  25 

84  87 

84  87 

61  50 

Cl  » 

62  75 

58  75 

60  » 

59  » 

93  75 

93  75 

94  75 

93  75 

94  50 

95  50 

93  >. 

93  » 

94  '• 

93  » 

93  >. 

93  50 

95  » 

95  » 

96  » 

95  » 

96  » 

96  "i 

>»  » 

»  » 

173  50 

174  50 

176  50 

175  50 

175  50 

176  » 

18  » 

18  » 

18  75 

18  25 

18  » 

18  50 

67  » 

67  75 

68  75 

69  87 

75  12 

74  50 

82  >. 

83  » 

75  » 

85  » 

87  50 

87  » 

23  81 

23  68 

24  06 

22  93 

23  31 

23  06 

25  10 

25  10 

25  12 

25  11 

25  10 

25  09 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

1  87 

2  » 

1  50 

2  12 

2  25 

2  12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 

—  —  Papier... 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


14oct. 

21oct. 

28oct. 

4  nov. 

11  nov 

18  nov 

114  90 

114  90 

115  85 

114  80 

115  >» 

115  10 

97  80 

97  70 

98  40 

98  95 

98  95 

98  75 

97  85 

97  80 

98  40 

99  20 

99  » 

98  75 

109  80 

109  70 

111  15 

109  95 

110  » 

110  20 

92  20 

92  » 

92  85 

92  05 

92  » 

91  70 

1050  » 

1088  » 

1065  » 

1043  » 

1050  » 

1045  » 

551  d 

553  » 

558  50 

550  » 

553  » 

553  ■> 

5050  » 

50  i0  » 

5140  » 

5080  » 

5075  » 

50-5  » 

449  » 

448  » 

452  » 

447  r> 

447  » 

449  » 

688  25 

688  75 

693  50 

686  » 

685  50 

681  50 

119  75 

121  50 

120  25 

120  75 

121  25 

114  50 

239  27 

239  62 

239  50 

239  50 

239  67 

239  5  » 

95  5<> 

95  50 

95  36 

95  36 

95  52 

95  46 

19  13 

19  15 

19  11 

19  13 

19  14 

19  14 

BOURSE    FINANCIERE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris. . . 
Change  sur  Londres 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. . 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Rord  Espague  \\] 

Saragosse  ,  \ 

Change  sur  Paris  


14oct. 

21oct. 

28  oc  t. 

4  no v . 

11  nov 

18  nov 

83  50 

83  35 

84  50 

83  20 

83  70 

84  10 

2»  01 

28  » 

28  Q9 

28  04 

28  05 

27  96 

11  65 

11  45 

11  85 

12  » 

11  60 

11  40 

83  60 

83  55 

84  57 

83  37 

83  85 

84  20 

77  65 

78  10 

78  95 

75  60 

78  35 

78  85 

94  50 

95  40 

96  70 

93  90 

96  85 

98  65 

11  75 

11  65 

12  10 

12  15 

11  70 

11  60 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—  -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  L  ondres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


Uoct. 

21oct. 

28oct. 

4  nov. 

11  nov 

18  nov 

94  80 

95  05 

94  90 

94  90 

94  90 

94  95 

79  » 

80  50 

80  » 

79  95 

79  90 

80  05 

4480  » 

4500  ». 

4535  » 

4499  » 

4502  » 

4520  » 

665  » 

655  » 

648  » 

651  » 

661  » 

656  » 

4603  » 

4625  » 

4)90  » 

4620  » 

4670  » 

4780  » 

93  50 

93  80 

94  75 

93  50 

94  37 

96  » 

79  25 

79  T0 

82  75 

80  25 

81  12 

81  12 

208  95 

208  85 

208  77 

209  07 

209  » 

209  12 

123  37 

123  37 

123  52 

123  24 

123  14 

123  17 

25  19 

25  19 

25  19 

25  90 

25  19 

25  19 

100  33 

100  33 

100  28 

100  36 

100  36 

100  41 

100  38 

100  42 

100  32 

100  40 

100  40 

100  45 

123  25 

123  45 

123  45 

123  30 

123  21 

123  25 

25  20 

25  20 

25  21 

25  21 

25  20 

25  21 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GÊNES 


Rome 

Uoct. 

21oct. 

28oct. 

4nov. 

11  nov 

18nov 

Rente  Italienne  4  %  

103  85 

103  85 

104  » 

104  02  104  05 

104  12 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

397  » 

392  » 

405  » 

396  » 

399  » 

396  » 

—  Méridionaux  

653  » 

663  » 

669  >. 

668  » 

668  » 

673  » 

Banque  d'Italie  act  

1253  » 

1256  » 

1274  » 

1265  » 

1273  » 

1272  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

»  » 

j>  » 

»  » 

»  » 

»  D 

»  » 

1470  .» 

1470  » 

1485  » 

1495  » 

1495  » 

1505  » 

100  13 

100  20 

100  05 

100  12 

100  13 

100  15 

—     sur  Londres  

25  15 

25  14 

25  17 

25  15 

25  13 

25  15 

—     sur  Berlin  

123  12 

123  17 

123  29 

123  02 

122  97 

192  87 

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

103  72 

103  80 

104  » 

104  02 

103  97 

104  15 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

6M  50  665  » 

668  » 

637  » 

673  » 

673  » 

100  15 

100  21 

100  02 

100  14 

100  15 

100  18 

123  15 

123  17 

123  11 

122  90 

122  87 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Uoct. 

21oct. 

28oct. 

4  nov. 

1 1  nov 

18  nov 

76  » 

76  37 

77  >, 

76  25 

76  » 

76  25 

328  » 

330  » 

329  .. 

329  » 

333  » 

3 '3  » 

397  » 

400  » 

390  » 

397  » 

393  » 

394  » 

338  » 

339  » 

3:9  » 

337  » 

338  » 

335  .. 

183  ». 

189  • 

189  » 

186  .. 

185  » 

IsO  » 

37  96 

37  9=. 

37  58 

38  » 

38  06 

38  04 

95  40 

95  27 

95  » 

»  .» 

95  55 

95  52 

»  » 

37  95 

»  » 

»  » 

».  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

—    30/ 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


jl4oct. 

21oct. 

28oct. 

4  nov. 

'11  nov 

18  nov 

102  50 

!02  >» 

102  »> 

102  88 



102  75 

102  75 

95  50 

97  » 

95  » 

96  » 

96  ». 

96  50 

953  » 

956  » 

962  50 

951  50 

958  ». 

«69  50 

92  » 

92  » 

92  » 

91  75 

90  » 

90  » 

103  48 

103  68 

103  80 

103  60 

103  60 

10  3  70 

100  07 

100  10 

100  06 

100  04 

100  01 

100  05 

25  12 

25  12 

25  16 

25  12 

25  12 

25  11 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . 
—     sur  Londres  3  mois 


Uoct. 


21oct. 


28oct. 

4  nov. 

11  nov 

18  nov 

87  18 

87  15 

87  14 

87  18 

87  16 

87  16 

97  16 

97  28 

101  30 

98  13 

99  38 

100  38 

163  » 

163  50 

174  25 

166  73 

169  50 

173  12 

22  82 

22  82 

22  87 

22  83 

22  82 

22  82 

110  » 

110  » 

109  35 

110  » 

110  » 

110  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

États-Unis  4  %  , 

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  '  

Readlng  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  H«cla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


122 

89 
175 
197 
137 

31 
138 
106 
10» 

89 
123 
130 
165 

27 
660 

:  85 

5.16 
86 
13 
51 


21  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

11  nov.  18nov. 

122 

121  % 

121 

91  % 

90  % 
172  % 

96  % 

94  % 
178  % 

95  % 

174  % 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

4  Maisons,  ÇUÇJ  ilIVEUR.  R.b.34,322  I  A7ftm 
H1Ù91,  iiunij    O/llI  fr.  Contenance  lUlïJ 
Façade  42m  (Conetr.  aric,  libres  1er  juillet  1909). 

M.àp.535,0fi0"i.  A  adj.  6. 1  ench.ch.  not.,  15  dêc. 
S'adr.  M6  Lanquhst,  not.,  92,  Bd  Haussmann. 

.  350  _ 

MAISON  à  Pams,  r. de  la  Roslère,7  (15e).  Ce  12Cm. 
R.b.2,840  f.  M. à  p.20,000  f.  A  adj.s.l  enc.ch.not. 
15  déc.QS.  S'ad.  MePLUCHE,n.,33,r.de  la  Chapelle. 

rPI7  4  I\rt  efl.  .s'élev.  I  Wm  ÏÏTTaàï. 
LHL/\.lïyILi  Et.  Mc  Ragot,  ii.  l'aris,  11,  r.Lmiis 
le-Grand,  le  23  nov.  1903,  1  h.  M.  à  p.  7.000  Cr 
Cons.  p.  ench.  300  fr.  S'adres.  à  M.  Mouin, 
syndic,  22    rue  de  l'Odéon  et  au  Notaire. 

MA l S O N,  rTd e  Dunkerque,  76.  Ce  100  m.  81.  R. 
b.  8.110  fr.  M.  à  V-  90.000  fr.  2  MAISONS  A 
BILLANCOURT,  18  et  20,  p.Traversière.Ce577m. 
et  694  m.  env.  Rev.  1.100  fr.  et  900  fr.  M.  à  prix 
15.000. 12.000  f.. Adj.s.l  eue.  ch.  nof.  Paris,15  déc. 
1908.  S'ad.  M"  Pi.tjche,  not.  33,  r.  de  la  Chapelle. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  niillionsffondée  en  1859) 

Situation  au  31  octobre  1908 
ACTIF 

Espécesen  Caisse  étala  Banque  de  France  l?.-;>73.828 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   13.987.689 

Coupons  à  encaisser   4.433.828 

Effets  \\  recevoir   103.38-2.353 

Reports   32.328.155 

Rentes,  Actions  et  Obligations   8.067.712 

Avances  garanties   42.156.318 

Comptes  courants   if.  727.327 

Crédits  d'acceptations  garantis   22. 170.666 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   1.449.365  69  | 

Semestre  en  cours   895.567  84  S 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1907   »  » 

Immeuble  social   4.000.000  » 

Versements  non  appelés   75.000.000  » 

Total  de  l'Actif   336.172.843  52 


2.344.933  53 


PASSIF 

Capital   100.000.000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000   »  | 

Extraordinaire   6.000.000   »  i 

Comptes  et  Dépôts  : 

A  vue   65.912.540  28  j 

A  préavis   35.230.635  20  i 

Comptes  Courants  .-  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  '. . .    22.470.666  68  j 

Sur  provisions   5  504  10  i 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 

Antérieurs  restant  à  payer         52.707  40  , 

»                   »             '  J)  ~<  i  »1 
Report  de  l'exercice  1907  

Profits  et  Pertes  : 
Produit  du  1"  Semestre  1908.     3.130.222  62  / 

Semestre  en  cours   1.998.841  12  S 

Total  lu  Passif  

Effets  à  échoir  en  portefeuille  

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   12. 283. 129 


16.000.000  » 

101.143.175  48 

90.159.775  53 

22.476.170  78 
»  » 
401.903  10 


52.707 
810.042 


19 


5.129.063  74 
336.172.«',:i  52 


103.382.353  45 


Tôt  ai   115.665.482  45 


Certifié  conforme  aux  écriture,*  . 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 
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OUVtAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  0E 


PARIS 


Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressait 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 
du  souvenir  ! 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

UUtJIKTlt  ANONYMK 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  e 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   i  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  o/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  3t  5  ans   40/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  de 
londs,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 

ettets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYOX-MEDITERRANEE 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  15  heures 

Ces  trains  sont  composés  de  grandes  voitu- 
res de  lre  classes  à  bogies,  de  lits-salon,  d'un 
salon  à  deux  lits  complets,  d'un  sleeping.car 
et  d'un  wagon-restaurant. 

Nombre  de  places  limité. 

On  peut  retenir  ses  places  d'avance  moyen- 
nant un  supplément  de  2  francs  par  place. 
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CRcDIT  LYONNAIS" 

19,  boulevard  dos  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

l>épûts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   l  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   2  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-IYIéditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

FoCréditnc., Fonds  Egyptien, Portugais, Russes,  etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditious  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  C01IPA11TI1IKNTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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DEMANDEZ  fa  ENCRÉS 

ET  LES 

PLUMES  NOUVELLES 

5EE3B335S 
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E.  MATHîEU-PLESSY 


CHEMINS  DE  FER 
DE  P ARIS-LYON-MEDITER  RANLI 


Franc» 
lies  du 


Voyages,  a  itinéraires  facultatifs,  de  . 
en  Algérie,  en  Tunisie  et  aux  Echelles 

Levant,  ou  vice-versa. 

La  Compagnie  délivre,  toute  l'année,  des 
carnets  individuels  ou  collectifs,  oe  1"»,  2e  et 
3»  classes  pour  effectuer,  à  prix  réduits,  deg 
voyages  pouvant  comporter  des  parcours  sut 
les  réseaux  suivants  :  1«  Paris-Lyon-Méditei 
ranée,  Est,  Etat,  Midi,  Nord,  Orléans  Ou< 
P. -L.-M., algérien,  Est-Algérien,eEtat  lignes  , 
gériennes)  Ouest  algérien,  Bôoe-Guelma.Sfa 
Gafsa  ;  2*  sur  les  lignes  maritimes  dess 
vies  par  la  Compagnie  Générale  TransaL 
tique,  par  la  Compagnie  de  Navigation  Mi 
(Compagnie  Touache)  ou  paT  la  Société 
nérale  de  Transports  Maritimes  à  vapeuh*. 
3°  s"ur  les  lignes  maritimes  desservies  par  la 
Compagnie  des  Messageries  Maritimes.  Ces 
voyages,  dont  les  itinéraires  sont  établis  à 
l'avance  par  les  voyageurs  eux-mêmes,  doi- 
vent comporter,  en  même  temps  que  des  par 
cours  français,  soit  des  parcours  maritimes, 
soit  des  parcours  maritimes  et  algériens  ou 
tunisiens  :  les  parcours  sut  les  réseaux  fran- 
çais doivent  être  de  300  kilomètres  au  moins 
ou  comptes  pour  300  kilomètres. 

Les  parcours  maritimes  doivent  être  ef- 
fectués par  les  paquebots  de  l'une  seulement 
des  quatre  Compagnies  de  navigation  parti- 
cipantes ;  ils  peuvent  cependant  être  effec- 
tués à  la  fois  par  les  paquebots  de  la  Com- 
pagnie des  Messageries  Maritimes  et  nar 
ceux  de  l'une  quelconque  des  trois  autres 
Compagnies  «le  navigation. 

Validité.  —  Les  carnets  sont  valables  90 
jours  à  compter  du  jour  du  départ,  ce  jour 
non  compris  :  mais  ils  sont  valables  120  jours 
lorsqu'ils  comportent  des  parcours  sur  les 
lignes  desservies  par  la  Compagnie  des  Mes- 
sageries Martimes.  Faculté  de  prolongation 
moyennant  paiement  d'un  supplément. 

Arrêts  farr'tatifs  dans  toutes  les  gares  du 
parcours. 

Demande  ('e  carnets.  —  Les  demandes  de 
carnets  peuvent  être  adressées  aux  chefs  de 
toutes  les  gares  des  réseaux  participants  ; 
elles  doivent  leur  parvenir  cinq  jours  au 
moin^  avant  la  date  d"u  départ. 

Pendant  la  saison  d'hiver,  Paris  et  Mar- 
seille sont  reliés  par  de  nombreux  trains  ra- 
pides et  de  b'xe  composés  de  confortables 
voitures  à  bogies. 
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CHEMINS  DE  FER  D'ORLEANS  ET  DU  MIDf 


chez  tous  les  Papetiers. 
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STATSONS  THERMALES  ET  HIVERNALES 
DES  PYRÉNÉES.  DU  GOLFE  DE  CASCOCNE 
ET  DU  ROUSSILLON 

Arcachon,    Biarritz,    Dax,    Pau,  Salies-de- 
Béarn,    Vernet-les-Bains,  Amélieles-Bains, 

Banyuls-svr-Mer,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  pour  les 

stations  thermales  et  hivernales.délivrés  toute 
l'année  de  toutes  les  gares  du  réseau,  vala- 
bles 33  jours  avec  faculté  de  prolongation  et 
comportant  une  réduction  de  25  %  en  lre  clas- 
se et  de  20  %  en  2e  et  3e  classes. 

Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  stations  du  réseau 
sous  condition  d'un  minimum  de  parcours  de 
300  kilomètres  aller  et  retour,  réduction  de 
20  à  40  %  suivant  le  nombre  de  personnes, 
validité  33  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Bilets  d'excursion  délivrés  toute  l'année  au 
départ  de  Paris  avec  3  itinéraires  différents, 
viâ  Bordeaux  ou  Toulouse,  permettant  de 
visiter  Bordeaux,  Arcachon,  Dax,  Bayonne 
(Biarritz),  Pau,  Lourdes.  Luchon,  etc.,  vali- 
dité 30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 
Prix  1er  et  3e  Itinéraires  :  lre  classe,  164  fr.  50; 
26  classe,  123  franc-%  —  Prix,  f°  itinéraire  : 
1«  classe,  163  fr.  50  ;  2e  classe,  122  fr.  50. 

Les  demandes  de  billets  collectifs  pour  les 
vacances  doivent  être  faites  aux  gares  deux 
jours  au  moins  avant  celui  du  départ. 

IMPRIMERIE   DE   LA  PRESSE 
16   rue  du  Croissant.  Paris.  -  Simakt.  imp. 


N°  881.  -  34e  volume.         F*rlx  du  Numéro  :  50  oentimes    Vendredi  27  Novembre  1908. 

(N*  22)   __   (17*  ANNÉE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


touso  TÉLÉBRAPHIQU»  :  t!C0ff0f  ÉM-P ARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  *  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTB-ANNB,  PARIS  (2*  ARR*) 


Téléphone  :  N*  24*41 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cle) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  Pillet-'Will  (IX  )  —  PARIS 

COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

)BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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OMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

i  BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

S,  rue  Lavoisier. 

1  sera  procédé,  le  samedi  12  décembre  1908, 
!  heures  de  l'après-midi,  en  séance  pu- 
gue  au  siège  de  la  Compagnie,  dans  une 
i  ôalles  de  l'Administration,  au  tirage  au 
t  dies  1.777  obligations  des  trois  sérias  à 
nbourser  le  1er  lévrier  1909. 
•e  coupon  nJ  63  des  obligations  sera  payé 
1er  février  1909,  au  siège  de  la  Compagnie, 
-ue  Lavoisier,  à  Parie,  ou  aux  bureaux  de 
tploitation  du  Chemin  de  fer  à  Bône  et  à 
lis  ; 

ar  obligation  nominative   7  fr  20 

ar  obligation  au  porteur   6  fr.  774 

e  paiement  cle  ce  coupon  et  le  rembourse- 
nt à  500  fr.,  moins  l'impôt,  des  obligations 
lies  au  tirage  du  12  décembre  1908  pour- 
t  être  effectués  au  siège  de  la  Compagnie 
artir  du  4  janvier  1909  sous  une  retenue 
*  %  l'an. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

r,    ,.  •  „,  ly0?  19U8 

Du  P'janv.  au31oct..  Fr.  17.020.151  18.801  274 
Du  1"  au  10  novembre....        450.687  502.891 


17.470:838  19_3Q4.165 
Différence  en  faveur  >1h  1908.  ~~  TT883!327 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 

DES  MINES  DE  MALFIDANO 

capital  social  de  12.500.000  de  francs 
fje  social  :  76,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

i  coupon  n°  17  des  obligations  sera  mis  en 
iment  a  partir  du  1er  décembre  1908  au 
e  social  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
ïstriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
î,  à  Pans,  ou  dans  ses  succursales  (impôts 

f,  et  de  9  fr.  10  par  titre  au  porteur. 
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COMPAGNIE  DESv 

CHEMINS  DE  FER  ANOALOUS 

Obligations  3  0/0  Emission  de  1907 

Paiement  du  coupon  n°  3,  à  échéance  du 
Ier  décembre  1908. 

r7n1Leie?aifmen1î  dVn2upon  n°  3>  a  l'échéance 
Ste  date  '  aura  lieu  a  par{ir  de 

A  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction  des  im- 
pôts français  et  espagnols,  soit  6  fr  70  net 
a  Paris,  a  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d  Antm. 

i™ArJ?cifi0n  de  7P6Se^as  50  sous  déduction  deis 
impôts  espagnols,  soit  7  pesetas  net,  à  Madrid 
a  la  Banque  Espagnole  de  Crédit  et  à  V  Agence 
du  Crédit  Lyonnais;  à  Barcelone,  au  S 

MÎ7»Î»M'\&  £il-ba0"  a  la  Ban^ue  **  Bilbao  ï 
Malaga,  a  la  Caisse  centrale  de  la  Compagnie. 


LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £800.000,  en  800.000  actions  de  £1 
chacune,  toutes  émises. 
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1U  BON  MARCH 

ARIS  MAISON   ARISTIDE  BOUCICAUT 


Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  31  octobre  1908. 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d  exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  octobre  1908. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage ^non  compris  l'abatage)         3.809  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef  Leader...   1.131        99  6  037 

South  Reef   1.727        17.4       15  0 

in,P-minerai  exP°sé  par  les  galeries  est  éva- 

me  a   165.410  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)....   133.915  t. 

Traitement  du  Minerai 
ment01  16  résultat  des  opérations  de  traite- 
Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté.    9.104  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marclîe  i -  ï   200  Pilons 

Durée  de  la  marche..    83.877  jours 

Minerai  broyé   121.023  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)   7.214  tonnes. 

Rendement  24.712  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4,083  dwts.  d>or  fln 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   120,706  tonnes 

Rendement    12.642  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée....   2.094  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fln  par 
fin  tonne 


JOUETS, 

Mise  en  vente 
de  l 'Agenda  -  Buvard 
du  BON  MARCHÉ. 


PARIS 

Lundi  30  Novembre 

OUVERTURE  de  l'EXPOSITION  de* 

ËTRENNES 


Broyage   

Cyanuration 


24.712 
12.642 


4.083 
2.089 


Totaux   37.354  6.173 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 


Coût 


Coût  par  tonne 
broyée 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers...  £61.044  18  8 

Dévelop- 
pement....    11.970  10  4 

—  £73.015  9 

Dépenses  de  réduc- 
tion   20.596  16 

Frais  généraux  : 

AJino  ••••   6.639  6   2     0   1  1.166 

Siège  social   1.589  10  3     0  0  3.152 


0  £0  12  0.796 
4     0   3  4.845 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Bénéfice  d'exploita- 
tion  55.033   0  10     0   9  2.325 


£157.474   2   7   £1    6  0.286 
Bénéfice   net   £56.134  7  1 


Compte  d'or 


Crédit 
Valeur 

.  £157.474   2  7 


£56.134  7  1 


Valeur  par 
tonne  broyée 

£1    6  0.286 


£157.474   2   7   £1   0  0.280 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus   £55.633  0  10 

Intérêts    501  6  3 


£56.134  7  1 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal,  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £  5.720. 

Réserve  d'or.  —  Au  31  octobre  1908,  la  Com- 
pagnie tenait  en  réserve  7.869  onces  d'or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 

des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

nets. 

Premier,  trimestre  clos  le  31  octobre  1908 

Minerai  broyé    Tonnes.  121.023 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   37.854 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

.  d'or  fin)   6.173 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £     55.633  0  10 

Par  tonne  broyée    £      0  9  2.325 

Intérêts  :  Totaux   £        501   6  3 

Par-  tonne  broyée   £      0  0  0.994 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £     56.134   7  1 

Par  tonne  broyée    £     0  9  3.319 

Dépenses  au  compte  Capital 

Pendant  le  trimestre,  les  dépenses  au  Comp- 
te capital  se  sont  élevées  à  £  1.354  7  s.  0  d. 
Généralités 

L'attention  des  intéressés  est  portée  sur  les 
détails  suivants  des  chèques  de  dividendes 
et  des  coupons  impayés  au  31  juillet  1908. 

Dividende  N°  1.  —  Payable  aux  actionnaire* 
inscrits  à  la  date  du  31  janvier  1908. 

Ghècrues  de  dividendes  : 

Gotzl.  Dr.  Anselm,  £  3,15,0;  Gouly,  E.  J., 
and  Southgate,  J.  T.,  £1,15,7;  Tequi,  Abbé 
Guillaume,  £0,7,1;  Trevor,  A.  H.,  £14,5.0. 

Coupons  N°  1  d'actions  au  porteur,  £  19,11,6. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 

Siège  Social,  Johannesburg, 
Novembre  1908. 
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CHEMIN   DE  FER  DE 

PABIS-LYON-MÉDITEBRANÉE 

(Suite) 

L'augmentation  des  dépenses  du  service  de 
l'exploitation  (9 .656.169  fr.)  se  décompose  de  la 
manière  suivante  en  ses  éléments  principaux  : 

3.259.700  francs  sur  les  dépenses  de  person- 
nel, augmentation  motivée  par  les  créations 
d'emploi  qu'a  nécessitées  l'application  des  52 
jours  de  repos  et  celles  qui  sont  la  consé- 
quence de  l'accroissement  du  trafic  . 

485.800  francs,  sur  les  dépenses  de  l'éclai- 
rage des  gares  et  des  trains,  dont  nous  vous 
avons  parlé  dans  le  chapitre  du  matériel  ; 

94.000  francs,  sur  le  chauffage  des  gares  et 
-les  trains,  par  suite  de  la  rigueur  de  l'hiver 
1906-1907  et  du  prix  plus  élevé  du  combustible  ; 

625.500  francs  sur  les  dépenses  de  manœu- 
vres par  clievaux  ou  par  machines  dans  les 
gares,  par  suit"  de  l'accroissement  du  trafic  ; 

350.600  francs  sur  les  dépenses  de  bâches  et 
de  prolonges. 

Sur  les  amendes  pour  location  de  matériel, 
nous  avons  une  différence  de  418.100  francs 
parce  que  nous  n'avons  pas  eu,  en  1907,  les 
rentrées  anormales  correspondant  aux  excé- 
dents de  loyer  que  nous  ont  payés,  en  1906, 
les  Chemins  de  l'Etat  italien. 


i  Un  élément  important  de  l'augmentation  dee 
dépenses,  et  qui  nous  est  commun  avec  toutes 
les  autres  Compagnies  de  chemins  de  for,  por- 
te sur  les  indemnités  pour  pertes,  retarda  et 
avaries.  Il  représente  1,70  0/0  de  la  recette 
totale.  Ces  augmentations  sont  dues  a  des  cir- 
constances spéciales,  telles  que  la  loi  de 
1 1905  sur  l'extension  de  nos  responsabilités,  les 
I  perturbations  de  tous  genres  causées  par  les 
inondations  du  Midi,  l'intensité  d'un  trafic 
exceptionnellement  accru. 

i\ous  comptons  obtenir  une  sensible  diminu- 
tion de  ces  dépenses  dans  le  prochain  exer- 
cice. 

Les  dépenses  du  m#ériel  et  de 

la  traction  présentent  une  aug- 
mentation de    18.296.000  fr 

dont  : 

14.140.000  francs  sur  les  dépenses  courantes 
d'exploitation,  et  4.156.000  francs  pour  le 
compte  des  dépenses  extraordinaires  de  réfec- 
tion. 

L'accroissement  des  dépenses  courantes  d'ex- 
ploitation se  décompose  en  : 

2.000.000  de  francs  environ  consacrés  à  l'ac- 
croissement des  salaires,  qu'il  s'agisse  d'amé- 
liorer la  situation  des  mécaniciens  et  des 
chauffeurs  ou  d'augmenter  leur  nombre  en. 
suite  des  52  jours  de  repos  consentis  à  tout 
le  personnel  et  en  suite  aussi  du  développe- 
ment du  parcours  des  trains. 

8.050.000  fr.  sur  les  combustiMes,  tenant  pour 
2.800.000  francs  à  l'augmentation  du  tonnage 
des  trains  et  de  la  consommation  moyenne  des 
machines,  et  pour  5.250.000  francs  à  l'augmen- 
tation du  prix  des  combustibles  (25  fr.  32  par 
tonne  contre  21  fr.  86  en  1906). 

600.000  francs  environ  pour  le  graissage  des 
machines  et  des  véhicules  du  fait  de  l'aug- 
mentation des  parcours  et  surtout  du  relè- 
vement du  prix  des  matières. 

3. 440.000  francs  pour  l'entretien  et  les  répa- 
rations du  matériel  roulant,  se  répartissant  à 
peu  près  par  moitié  entre  les  machines  d'une 
Pta/rt  et  les  voitures  et  vagons  d'autre  part,  et 
provenant  de  l'augmentation  du  prix  des  ma- 
tières, de  l'accroissement  des  parcours  et  de  la 
complication  plus  grande  des  véhicules  nou- 
veaux qui  figurent  pour  une  part  de  plus  en 
plus  importante  dan6  notre  matériel. 

L'augmentation  de  4.156.000  francs  de  notre 
compte  de  dépenses  extraordinaires  de  réfec- 
tion provient  de  ce  que  les  réceptions  de  ma- 
tériel neuf  nous  ont  permis  d'effectuer  de  plus 
nombreuses  démolitions  d'ancien  matériel. 

Les  dépenses  de  la  voie  présentent  dans 
leur  ensemble  une  diminution  de  627.000  fr. 

D'un  côté,  on  constate  un  accroissement  de 
dépenses  de  : 

4.8CO.000  francs  dont  les  éléments  princi- 
paux sont  les  suivants  : 

207.000  francs  pour  le  relèvement  des  petits 
traitements  (brigadiers,  poseurs,  gardes  et 
garde-barrières)  ;  72.000  francs,  en  particu- 
lier, ont  été  consacrés  à  relever  le  modeste 
salaire  de  1.201  femmes  garde-barrières  ; 

75.000  francs  pour  l'enlèvement  des  neiges 
dans  les  Alpes  et  le  Jura  (main-d'œuvre  et 
frais  de  machines)  ; 

350.000  francs  pour  l'application  du  repos 
hebdomadaire  ; 

1.714.O0O  francs  pour  le  renouvellement  et  le 
renforcement  des  voies  principales  sur  l'en- 
semble du  réseau  ;  i 
1. 4O0.0OD  francs  pour  la  réfection  du  tunnel 
de  la  Croix-de-l'Orme  sur  la  ligne  de  Saint-  ; 
Etienne  à  Saint-Georges-d'Aurac  ; 

560.000  francs  pour  la  réparation  des  dégâts 
causés  par  les  inondations,  notamment  dans 
la  réoion  du  Midi  ;  | 
457.000  francs  pour  les  travaux  de  remanie-  , 
ment  et  la  liquidation  des  installations  sunnri-  ! 
niées  —  gares  dé  Marseille,  usines  à  acétylène 
de  Paris.  Marseille  et  Besançon,  souterrain 
de  La  Bétaudière,  ateliers  d'Oullins,  pont  de 
barrais  emporté  par  une  crue  de  l'Ay  sur  la 
ligne  de  Givors  a  La  Voulte,  etc.,  etc.  i 

D'un  autre  côté,  on  constate  une  diminution  ' 
de  dépenses  de  plus  de  5.400.000  francs,  dont 
les  éléments  principaux  sont  les  suivants  :  ' 

645.0O0  francs  pour  le  rechargement  et  le 
renouvellement  du  ballast  sur  l'ensemble  du 
réseau  ; 

9S0.O00  dans  l'entretien  des  murs  de  soutè-  j 
nemenf,  perrés,  murettes,  fossés,  ponts  en  ma-  | 


connerie  et  ponts  métalliques,  haies  et  '.loi 


-  el. 


res,  et  pour  1  as»aiiij«bemeiit  des 
trarich/**  sur  touiev  les  Ji^n'-r,  du  ïfeseaî 

2.747.000  francs  dans  i  entretien  de  i« 
ble  des  bâtiments  de  toute  nature,  quais,  c 

avenues  et  barrières  (gares,  stations  dé 
ateliens,  maisons  de  gardes),  que  nous 
étions  attachés  a  mettre  en  bon  état  les  ar 
précédentes  ; 

700.000  francs  pour  le  renouvellement  ^ 
voies  de  service  et  divers  travaux  d'entre», 
ordinaire  sur  tout  le  ré*e«ij  : 

Le  solde  des  augmentations  et  des  dimjn 

K-'i£.,Cl;rtes,iUfi  f?st  la  diminution  précitée!* 
02  /  000  francs. 

Les  dépeoces  diverses  présentent  une  ait 
mentation  de- 431.000  francs  provenant  priil 
cipalement  des  locations  de  matériel  dont  1 
solde,  en  190»;.  était  créditeur  et  figurait  au 
recettes  diverses,  par  suite  de  la  quantil» 
considérable  de  valons  de  notre  fompagnl 
qui  avaient  été  empruntés  par  les  Chemins  d 
fer  de  l'Etat  italien. 

En  résumé,  les  causes  principales  d'§«nj 
mentation  des  dépenses  de  ;  .  ver<-ice  -  rit 

racornissement  du  trafic  ; 

le  renchérissement  fort  important  des  obj«  t 
et  des  matériaux  de  eonsomiuaTion  et  pari 
i  culièrement  des  combustibles  ; 

la  mise  en  application  des  52  iours  dJ 
I  repos  ; 

j  la  loi  de  1905  sur  l'extension  de  nos  res 
ponsahilités  ; 

i    les  réparations  importantes  an  matériel  fi 

lant  ; 

les  inondations  qui  se  sont  produites  sur  1 
1  réseau  à  l'automne  dernier  ; 
j    les  liquidations  de  vieux  matédiel  effectuéa 

,  au  cours  de  l'année. 

//-  —  Chemins  Algériens 

Les  résultats  de  l'exploitation  de  nos  51! 

kilomètres  ont  été  : 


1907 


1906 


Différend 


Recette    11  008  052    12.457.304    +  1.550  68 

Dépense    s.535.993     7.050.959    +  1.485.03 

PRODUIT  NET  ....     5.472.059     5.406.405    +  .    65  65 

donnant  un  coefficient  d'exploitation  de  60,9  0^ 
contre  56,6  0/0,  en  1906,  savoir  : 

Alger-Oran  59.18  0/0  avec  usie  recette  kilo 
métrique  de  27.055  francs. 

Philippeville-Constantine  69.07  0  0  avec  un< 
recette  kilométrique  de  28.535  francs. 

A.  Voyageurs.  —  Le  nombre  des  voyageuïj 
transportés  a  été  de  1.358.543  en  augmentauoi 
de  99  687  ;  leur  produit,  en  augmentation  d< 
279.000  francs,  a  été  de  3.859.000  francs.  Ctf 
accroissement,  dû  en  partie  à  des  transports 
exceptionnels  de  troupes,  tient,  surtout  au  dé 
veloppement.  chaque  année  plus  sensible,  de 
la  colonisation. 

Nous  poursuivons  sur  la  ligne  d'Alger  à 
Or-an  le  renforcement  de  la  voie  en  vue  d'ahré- 
ger  la  durée  du  parcours  des  trains,  et  nous 
nous  proposons  de  porter  vers  la  tin  de  cette 
année  de  trois  à  cinq  par  semaine,  dans  cha- 
que sens,  le  nombre  des  trains  de  nuit  entre 
Alger  et  Oran. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  consenti 
à  prolonger  jusqu'à  Canhagène  le  train  de 
luxe  bi-hebdomadaire  -de  Paris,  dont  le  par- 
cours finisait  à  Valence  (Espagne),  et  la  Corn 
pagnie  Transatlantique  espagnole  s'est  Char- 
gée d'assurer  le  trajet  maritime  entre  Oartha- 
gène  et  Oran.  Nos  trains  correspondent  à  Oran 
avec  ce  service  et  à  Alger  avec  les  paquebots 
de  la  Compagnie  Transatlantique  et  de  la 
Compagnie  de  Navigation  Mixte. 

B.  Messageries.  —  Le  tonnage  des  marchan- 
dises en  grande  vitesse  a  été  de  12.499  tonnes, 
en  augmentation  de  4.183  tonnes,  soit  50,3  %; 
leur  produit  s'est  élevé  à  312.000  francs,  en 
augmentation  de  74.000  francs  ou  31,1  0/0  sur 

IMS-  S  jLJ^BL 

Ces  augmentations-  sont  un  nouvel  indice  ne 
la  prospérité  de  la  colonie.  Le  tarif  commun 
pour  les  denrées,  que  nous  venons  de  créer 
d'accord  avec  l'Etat  et  l'Ouest-Algérien,  con- 
tribuera à  développer  encore  le  trafic  des  mes- 
sageries, y,      .      I  * 

fA  suivre):*' 
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PAiïl: 


Tableau  des  PriucipaleS  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


'1TAI. 
Binai' 


lions 

188 


NU 


666 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


500 
100 


RENTES  FRANÇAISES 

3  %                         j  Terme.)  , 

*  Compt.j  3 

3  %  Amortissable  !  Terme-  - 

I  Compté  * 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  <i  yt  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y,  en.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  M  %  . 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  '/,  %  .' 

—  quarts  

1894-96  2  yt  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés) 

1 905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %  . 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p>) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  termb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  dés  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Conipt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payé8 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr-  p'  le  Com"  &  l'Indus" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière   ... 

Immeubles  de  France  . . .  . 
Banque  de  l'Algérie  


90 
97 


470 
79  60 


475  . 


301 


455 


58  £0 


?0 
96  75 


97  65 


457  .. 

78  50 

82  45 

458  50 


457 

78  70 
82  05 
4Ô7 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


60 
12  501 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  OBL.  AU  COMPTA  NT) 

Act.  Bône-Guelma  . . 
Obi.  _  3  %.'."" 

Act.  Départementaux  '.  Y.'.'.'. 
m-      ~       3  %  titres  bleus 
-l.  3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  % 
Act.  Est-Algérien.  " 

obi.      _       o  ir  •• 

Act.  Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %... 

—  -3%  j?  •; 

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %. 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  ' 


Obi 


401 


539  .. 
515  .. 

406  .. 
106  50 

541  75 

542  50 
370 


422 
381 


540 
502  25 
406 
106 
54  250 
5.1 
365  50 


541 

508  . 
406  25 
105 
542  75 
541 
367 
98  50 
365 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


44  561 


465  . 
895  . 
688  . 

659  '. 

665  . 

830  . 

1166  . 

119  ., 

323  . 

602  . 

253  .. 

709  .. 

110 


476  50 
501  75 
503  75 
434  . . 
456  50 
398 
151 
4^0 
461  50 


793.98: 
195.634 
265.06 
141.640 
!  111.8' 
210.2 
4982828 
4582139 
3:!4.247 
79.096 
229.59 
24149 
715.245 
498  761 
2764980 
404  01 
159.135 
138.289 
462.33! 
137. 66: 
313449: 
1583449 
1737039 
<Al  683 
246.320 
30^2476 
433067 
354  479 
28  65- 
I!3I3  460 
144.696 

I 

|2or>.6f 
|  298  010 
120.000 


482  .. 
501  50' 
503  ..|| 
435  75; 
456  .. 
398  .. 
452  2j 
471  . 
463  25 
499  50 
66  75 


685 
441 
680 


426  .. 

700 

436 

885 

403 

442 
443 


427 
663 


410 
701 

422 
907 
396 

432 
429 


1427  50  lus 


671 
432 


446  50  447 
439  ...  439 


402 
439 


398 
440 


50  674 
50  432 

•  •  675  50 
• •  |  425  . 
50  423  25 
50  ',27  .. 
.50  68T  .. 
25!  431  50 
..!  931  . .! 

•  - 1  409  . . 

•■661  50 
50'  446  50 
50  411  .. 

■-I  401  75 

•  •    430  25 

438  ..I 


3.641 
60  000 
69 
50.000 
000 
120-000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
100.0?< 
57.047 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50  000 


500 
500 
500 
500 
500 
000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

500 

500 
500 
500 
50Q 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Act.  Lyon  

-  3  %  1§55....' 

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55'  3  % 

—  —  3  %  fusion  ano  

~     —  3  %  fusion  nouv... 

—  -  n>  %  

—  —  Vict.-Emm.  62  3  % 
Act.  Midi   n 

obi.  —  3  %  

,—     —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

obi.  _  3  %  

—  —   3  %  nouv  , 

—  —  2  %  %,  j.  avr.  etoct 

—  NordrEst  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  3  %  1884.. 

—  2  %  %  1895    12  éô 

—  Grand  Central  3  %  1895.1 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3%.. 

—  Réunion  (Ch.  de  1er  et 

Port  de  la)  I  |t: 

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  9_ 

Act.  Métropolitain  de  Paria. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris 


38  50| 

15 
15 

12  501 
28  75| 
15 


|1300 

443 


445 
442 


1134 
441 
439 
|1770 
458 
456 


1365 
970 

445 
442 


864 
438 
436 

640 
432 


269  .. 
430 
514 
225 


430 

433 


1 1 1 1 0 

427 
430 
|1755 
456 
463 


|1358 
935 
427 
427 


157 
408 
498 
220 


SOC. 


INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACT10N8) 


1322763 
206.059 
100.000, 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


10 


500 
500 

500 
100 

150 

500 
5MÔ 

300 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


584274.357  4 
8.984.600  £ 
86.289.000  f. 
524306.200  fi 
4.823.300  £ 
18.388.200  f 
8.613.700  £. 
55.990oB 
322.546000  f; 

756. 300 ok 
105000.000  k 
55.971.960  ( 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Docks  et  Entrep.  Marseille  .  | 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1'  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
C"  G1»  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  I  g 

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  I  15 

Tramways  Es  t-Parisien(ord.  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw.l  30 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . .  I  10 

Voitures  à  Paris  I  7 

Cie  Générale  de  Traction  I 

Aguilas  (Compagnie  d')  I  'g 

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  (Cie  Françâjsè)  . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Bâck  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.) 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


20  . .  I  346 
30  . . I  64? 
84  ..12004 
32  50| 

9 


50, 


17  50 
17  50| 
5 

5 


207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238  . 
15  . 
162  . 
355  . 

430  . 
67  . 
560  . 


1365 

438  50 
438  50 

438  .. 
437  .. 

439  .. 

441  50 
437  .. 
393  .. 

442  .. 
1158  .. 

439  .. 
437  50 
790  .. 
451  50 
444  .. 
408  .. 
435 
435 
977 
441  75 

440  .. 
395  .. 
437  25 
941  . 

37  50 
435 
393  50 
665 
427 


1262 
438 
439  75 
438  .. 
434  75 
438 

441  75 
43s  .. 
393  .. 

442  .. 
1165  -. 

438  .. 
436  50 
1789  •. 
453  .. 
446 


431 
134  50 
403  50 
499  50 
244 


425 
114 

151  6914608 
71  37|2110 

583 
247 
465 
770 
265 
342 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  15 110) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4%  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  l/t  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  l&g8  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %)..\ 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


2  50 

]   88  60 

83  50 

4  . . 

96  80 

86  25 

4  .. 

96  75 

93  .. 

4  .. 

99  75 

97  25 

4  50 

94  .. 

87  .. 

4  .. 

90  30 

80  10 

5  .. 

105  50 

103  70 

5  .. 

500  . 

483  .. 

4  .. 

97  .. 

97  60 

79  90 

82  50 

3 

94  .. 

88  40 

4  .. 

106  50 

103  35 

3  5Q 

103  25 

100  50 

4  .. 

96  60 

92  25 

383  50 
627 
|1 920 
723 
200 
155  . 
992  , 

135  ! 
238  . 
49  501  51 
577  . .  |  579  . 
162  . 
201  . 

135  ! 
385  . 
5S5  .. 
347  . 
78  50 
694 

408 
107  25 
14460  .. 
|l970  .. 
650  .. 
219  .. 
494  .. 
728  .. 
185  .. 
333  .. 


412 

107 
4430 
1970 

646 

219 

488 

737  . 

183  , 

338  . 


1365  .. 
437  .. 
439  75 

437  50 
434  50 

438  50 
442  .  I 

438  . 
394  ..| 
442  .. 

1160  ..| 

439  75 
436  75' 

1785  ..| 
451  25 
446  ..I 


431 
130 
410  75 
501 
245 


385  . 
630  .. 
910  .. 
725  .. 
197  .• 
155  ..| 
1014 


135  50 
387  ..j 
618  .. 
370  .. 
77  .. 
00  .. 

00 
108 

1970 
626  ..I 
214  ..| 
91 
746  ..| 

90 
335  ..I 


93  50 

94  .. 

98  75 
89  75; 
82  60 
03  10 
,98  ... 
97  65 

86  50 

87  75l 
03  3: 

99  70j 
50 


75 
93  10 

95  55 

98  20 
86  75 
S2  ',0 

103  75 
«91  .. 

96  75 

86  .. 

87  75 
103  ..I 

99  50 
96  60 

I 


84  75 
93  90 
96  55| 
98  .. 
88  50 
82  35 
103  50' 
494  50! 
96  80 
84  50 
88  15' 
103  25 
100  25' 
96  42 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


I    Capital  ou 
Kornbre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


37.635.456 f 
55.2370b 
258.3900b 
145757.5001 
682000.  OOOfl 
7903560014  li 
I  111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000 f 
;20.736.780  £ 
I  379.3100b 
27.632.000 f. 
B12231 .000  f. 
1106097.000  f. 
174111.000  f. 
1.00?  9?2ob 
!556490.500  f. 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
38-300.000 f. 
173712.5001. 
443362.5001. 
18G9592000  1. 
635000.0001. 
388750.000  f. 
1200000000  1. 
688.1400b 
117.7830b 
25.000.000  1 
121716.000  1 
69.333.000  f. 
32738.772  l.t 
88.525.0001 
192693.0001. 
5.814.120  f 
18.915.000 1 
37.871.000  f. 
7.703.820  € 
19-222.040  î 


Nombre  Val. 
de  titres  nom 


950.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

2  y,  %or!898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  1r.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  ainort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890(2»  et  3'émis.) 

—  —  1890  4*  émis.) 
_  —  1893(5«  émis. 
_  —  1894(6' émis.)... 

—  Consolidé4%(lr«et2'sér) 

—  3  %  orl891  l"et2'éni.  1894 

—  3%%  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

—  3  /,  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  1er). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

_       3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


Cours  comp.  Juillet 

^ÙKJ5  Ï90ÏT 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
h 

85 
3 

3  50 
3 

22  50 
3 
■i 
4 
4 
4 


4 
4 
4 
4 
i 
3 

3  50 

4 
25 
3 

3  50 
3  . 


20 

20 
4 

20 

20 
3  50 
3  50 


24 
13  75p 
17  p 
46  68 
20  . 


260  . 

272  . 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87  .. 

86  50 
86 
80 
86 

87  .. 
87 
87 
73 
78  50 

80  30 
468 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480 
180 
610 
875 
607 


223 
277 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


94  . 
93  . 
76  . 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 

96  50 
485 
498 
103 
458 
502 
100  50 

72  30 


464 
223 
675 
980 
671 


Cours  de  clôture 

2  nov. ,19  nov.  26nov. 


225 

257 
8C 
96 

103  90 

491 
x;, 

100 
58  50 

499 
85  50 
94  40 
92  7 
89  15 
87  20 
87  80 

85  50 
84  75 
84  45 

83  90 

84  50 

86  20 
72  30 

77  10 
99  50 

78  55 
490  . 


98  50 
92  .. 
91  17 

464  .. 

492  .. 


4:>G 
474 

98 

73  10 


47S  .. 

265  .. 


721 


223 

85  45 
96  . 

103  15 
497 

99  75 
61  45 
497  50 

86  10 

92 
91 
86  30 
85  40 
83  50 
83 
8i  10 
83  50 
82 
81  40 
70  60 
75 
98  10 
76  75 
477  .. 


96  2 
92  85 
88 

455 

480 


222  50 
254  .. 
86  . 
94  60 
103  85 
495  . 
84  75 
99  20 
57  90 
483  .. 

86  25 
94  50 
93  50 
90  .. 

87  50 

84  30 

85  . 

84  50 

85  70 
83  30 
81  .. 
85  60 
71  60 
75  80 
99  07 
77  50 

480  . 


99  10 
91  30 
91  60 

465  .. 

492  .. 


453 
474 


74  40 


465 
260 
705 
975 
693 


471  .. 
482  .. 

98  .  . 
73  60 


454 
269 


972 
712 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

1.114*11 

I 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1014803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10f 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5Q0 
lOOr 
5f 
500 
5£ 
5Ï 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suit 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andaloue  

Obi.       -       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrlch. -Hongrois, 
ûbl.  anc.  —  3  %1"  à  8' émis. 

—  —    —  9*  érnil  

—  —    —  10'  émis.... 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -  3%  

—  —         —  série  X. . . 

Méridionaux   

Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne  

—  3%l''série. 


Act. 


Obi. 


série 
série 
série 
série 


—  2* 

—  3' 

—  4' 

—  5' 
Pampelune — 

Barcelone  

Asturiesf"hyp 

—  2'  hyp 
->    3'  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragos.se. . . 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2«  hyp 

—  —  —  3«  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

—  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Intérêts 

en  1905 

Court  coup  Jillle 

Cour 

s  de  dot 

J  .r)  i 

1 W) 

12  nov.  19  nov 

42  c. 

1370  .. 

1095  .. 

1118 

1 131 

15  .. 

810  .. 

760  .. 

713 

704 

20  .. 

536  .. 

565  .. 

V>£    .  . 

455  50 

164  .. 

266  .. 

216  .. 
320  .. 

220 
324 

203 
328 

15  .. 

15  .. 

261  .. 

310  . 

326 

322  25 

30  .. 

722  .. 

r;:,  . . 

740  . . 

731  . . 

15  .. 

445  . . 

424  . . 

420  50 

Lit 

404 

15  .  . 

441  .. 

428  .. 

416 

i04 

13  54 

285  .. 

310  .. 
175  .. 
342  .. 

89  .. 

340  .. 

4  <J~1 
XÀrl     .  . 

288 

4a-  ' 
\/l  •  ■ 
290 

15 

15  .. 

335  .. 

338  .. 

283 

» 

30  1 . 

/  /5 

827  .. 

675 

649 

18  35 

345  .. 

364  .. 

223  .  . 

154  .. 

230  .. 

334 

328 

15  '. 

351  .. 

379  .. 

378  50 

375 

15 

344  .. 

372  .. 

368 

368  . . 

15  .. 

345  .. 

378  .. 

374  ! . 

373  .' 

15 

342  .. 

371  .. 

369  . . 

368  . . 

15  .. 

341  .. 

376  .. 

371  50 

370  . . 

15  •• 

344  .. 

370  .. 

368 

364  -  ' 

15  •• 

342  .. 

379  .. 

370  50 

36i  50 

15  •• 

344  .. 

368  .. 

361  25 

360  .. 

15  •• 

333  .. 

365  .. 

363  50 

363  .. 

15  •• 

333  .. 

365  . . 

360  25 

358  .. 

35  .. 

500  .. 
337  .. 

374  .. 

285  .. 

15  •• 

319  .. 

343  .. 

332 

330  .. 

8  p. 

275  .. 

392  .. 

415  .. 

397 

15  •• 

399  .. 

411  .. 

397  .. 

390  50 

15  •• 

392  .. 

407  .. 

390  . 

384  50 

15  ■■ 

383  .. 

399  .. 

385  .. 

380  .. 

20  ■■ 

387  .. 

488  .. 

461  60 

447  .. 

20  •■ 

435  .. 

459  .. 

444  .. 

420  .. 

15  ■• 

321  .. 

365  .. 

360  .. 

355  .. 

450  .. 
1550  .. 

395  .. 

274  .. 

270  .. 

100  32 

1655  .. 

1870  .. 

1673  .. 

40 

1350  .. 

1345  .. 

1612  .. 

1600  .. 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

57  .. 

62  50 

16  si) 

277  .. 

291  .. 

264  .. 

257  .. 

19  .. 

392  .. 

445  .. 

381 

399  .. 

25  p. 

540  .. 

510  .• 

289  .. 

285  .. 

46  80 

860  .. 

814  .. 

602  .. 

617  .. 

20  .. 

455  . . 

442  .. 

3"  .. 

355  .. 

ION 


là 

418  . 

418  .1 

275  .. 

109  .. 


36»  . 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES   SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  Ta  Martinique... 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale) — 
Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  de).. . 

Canut! ux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trélileries  du  Hairre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Péu.  de  Nav  à  vap. 
Bénédictine  de  Fécamp  — 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  Cusenier  etC" 
Grands  Moulins  de  Corbell 
Lita  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 


12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

569  .. 

566  .. 

566  .. 

1340  .. 

1346  .. 

483 

430  .. 

470  .. 

260  .. 

251  .. 

260  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

705  .. 

705  .. 

705 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

1369  .. 

1375  .. 

1365  .. 

550  .. 

550  .. 

550  .. 

1180 

1190  .. 

1180  .. 

294  ■• 

284 

293  .. 

597  .. 

585  . 

604  .. 

160  .. 

174  .  .• 

159 

1471 

1464  .. 

1475 

525  . 

538 

5i5  .. 

1795  ■■ 

1778  .. 

1906  .. 

1885  .. 

1850  .. 

1881  •• 

368  .. 

351  .. 

365  ■• 

690  .. 

655  • . 

665  .. 

53C  .. 

512  .. 

522  . 

1131  .. 

1115  .. 

1135  .. 

1640  .. 

1625  •- 

1650  .. 

57  .. 

61  .. 

57  50 

1217  .. 

12*5  .. 

1212  .. 

624  . 

572  .. 

621  50 

175  .. 

168  . 

177  .. 

50?  .. 

490  .. 

518  .. 

1375  .. 

1360 

1398  .. 

1815 

1810  .. 

18o0  .. 

233 

242  .. 

236  . . 

480  .. 

490  .. 

380  50 

371  .. 

379  50 

371  .. 

7605  .. 

7635  .. 

7605  .. 

1348 

1375  .. 

1300  .. 

412 

398  . . 

465  .. 

585  .. 

605  .. 

588  .. 

419  . . 

150  50 

145 

2600  .. 

2150  . . 

2350  .. 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  o  igations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  1er)  5  %. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Ci«  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'e  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C"Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc. Min. etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail. . . . 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  duNord  (C^des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotes  au 
12  nov.   19  uOV.  [26  nov. 


83 

25 

76 

50 

83  .. 

569 

560 

583  .. 

487 

482 

50 

487  . 

144 

139 

150  .. 

121 

50 

120 

129  .. 

435 

50 

430 

430  .. 

494 

502 

501  . . 

493 

495 

495  25 

485 

!» 

495 

483  .. 

508 

50 

501 

25 

509  .. 

422 

25 

400 

410  .. 

501 

75 

499 

25 

500  50 

371 

25 

373 

50 

372  50 

373 

374 

374  .. 

64 

73 

67  .. 

302 

308 

50 

30C  .. 

614 

608 

60u  .. 

600 

605 

599  .. 

485 

485 

483  .. 

476 

50 

482 

475  .. 

511 

507 

510  .. 

487 

476 

488  .. 

1006 

1010 

1033  .. 

265 

287 

253  .. 

400 

400 

400  .. 

287 

50 

289 

297  .  . 

5U8 

580 

500  .. 

8U0 

790 

815  .. 

66 

262 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér;)  -. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages). . . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.) .  • 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Miu.  et  Métal.)  • 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonu.  d  )• 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  •  ■  •  

Rakmanovka  Krivoi  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clilf  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  a) 
Plaques  Lumière  et  Fils  — 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.PoussetetRoyale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
12  nov.  ;  19  nov.  *6  nopj 


94  30 
75  15 
83  40 
51  15 

176  . 
22  . 

708  - 

228  50 
1465 
8  75 

117  . 

156  50 

162 


4364  .. 

600  .  ■ 

81  •- 

1838  ■• 

1641  ■■ 

182  •■ 
1235 

59j  .. 

310  .. 

35  .» 

1532  . . 

855  .. 

855  . . 

Ul  50 

965  .. 

5190 

445  .- 

1090  .. 

yoo 

108 


91 

74  85 
83  60 
50  70 

161  50 
22 

710 

196  50 
1535 

;  75 

98  . 
143  50 
155 


94  3 
75  6 
83  5i 
50  9 

171  7 
20  . 

708  . 

2l6  5 
1452  . 
8  51 

117 

151  51 

154  51 


1370  .. 

1356  . 

675  •• 

6J1  . 

90  50 

81  . 

3480  .. 

1750  . 

172u  .. 

1641  . 

262  .. 

282  . 

1250  .. 

1195  . 

644  .. 

580  . 

21  50 

300  .. 

316  ci 

35  . 

35  . 

1560  .. 

1558  . . 

850  .. 

873  .. 

855  .  ■ 

855  .. 

84 

|    91  .. 

998  •• 

968  .. 

5J95  •• 

5160  .. 

500  .■ 

469  .. 

1111  . 

lluO  .. 

950  . 

9o0  .. 

107  50 

108  .. 

BOURSE   DE  PARIS 


H      as  . 

Z      S  g 

£  ^  £ 

O  te 

as* 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


P5  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1305 


.375 
5.625 
1.125 
K.fOO 

8.375 

12.500 
12.250 

ê.oCo 

37.500 
28.550 
12.500 
20.000 
11.750 
7.250 
8.125 
12.250 
68.750 
24  500 
75.000 
25.000 
8.250 
11.800 
30  62O 
11.250 


000 

000 
000 
000 
000 
000 
OOu 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
OOU 
000 
000 
000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortDps; 
The  East  Rand  propret.  Mai 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields. 
Village  Main  Reef 

West  Rand  

Windsor  


19 

8 

50 

7.75 

7 

:>u 

1000 

65 

50 

50 

56 

» 

54 

237.50 

194 

152 

50 

111  50 

107 

50 

330 

498 

484 

50 

381 

383 

50 

47 

57 

50 

36 

25 

20 

19 

50 

76.50 

72 

145 

114 

50 

109 

50 

38  25 

38 

68.50 

69 

75 

50 

25 

39 

38 

» 

170 

51 

25 

41 

50 

59.25 

59 

69 

38 

18 

25 

8 

« 

25 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

68  50 

69 

50 

93 

90 

25 

77 

38  z5 

37 

75 

175 

66 

50 

69 

50 

64 

64 

865 

234 

177 

50 

179.50 

172 

» 

125 

230 

50 

210 

255 

251 

> 

113 

110 

50 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

52.25 

52 

63.35 

59 

25 

55 

00 

43 

196 

132 

103 

97.25 

95 

25 

85 

38 

25 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

5.75 

5 

75 

54 

!06  50 

385 
18.50 
67.75 
38 

35  . 
58  25 
8.50 
50 

68  25 
37.25 

55 

174  50 
252  50 
110  50 

51.75 

53 

94  75 
5.75 


S  *  - 

7.  a 

<!  5» 

H  S  as  g 

Z  ^  ta 

2  S  a 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


«  a 
o  S 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


500  V 
«J.59  ~ 
«2.50 

125 
lOOdr 


ruguay  

De  Beers  (Diamants  )ord 
—  préf. 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Làu'rium  grec  (plomb  et  af  g.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

341.50 

319  50 

322 

50 

381 

36ô 

363 

79 

140.50 

92 

91  50 

89 

39.50 

68.75 

59 

56  50 

66 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.5p0.0Qp 


aechuanaland  Exploration. 
Brit.Sth.'Afric.  (Cnarteredj 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Trarisv.  Estate 

Oceana  Companv  

Mossamédê's  (Cié  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontejn  Epatés. 
Transvaal  Consolidated 


2 .50 

25.50 

22 

8 

8.25 

7.75 

125 

50 

44.75 

21.75 

21.25 

21.25 

30.25 

27.25 

4 

4 

4 

112.50 

163-50 

141 

123  50 

119  » 

120 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

20  25 

17  50 

15.50 

25 

13.50 

10.25 

4 

4.25 

4.25 

27.50 

26.50 

14  50 

13  25 

13  25 

16.25 

62.50 

51.75 

46  25 

44  50 1    44  75 

84 

54 

63.25 

59. 25 

58 

BOURSE   DE  LONDRES 


£2 


H  s 


-  -i 

3  3 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wuwatersrand) 


625.600 
000  000 
435  000 
200. 0QP 
550.000" 
.1£7;25 
JB2  Qû 
360  00 

aoolooo 
500.  ooô" 

300.000 
120  !  000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  00( 
9o.00( 
910. 00C 
560.000 
450. 000 
200.000 
350.  Û0O 
Î50.000 
235  000 
550.000 
600- OOO 

•125.000- 
115.000 
50.000 
100 • 000 
531  ÙOd 
«OOoOO 
425.000 
500. 000 
470.000 
632.500, 
iuu  UUJ 
800.000 
290. OuO 
200.000 
325.000 
100.000 
250  000 
500. 000 
450.000 
300. 0O0 
325.000 
490.000 
OOu. 000 
625.000 
750.000 
980.001 

J25.000 
iOOOOO 
O00 .000 

.540-000 
310 -ÛOO 
500.QÙO 

■  ço 

196 

550. 0o« 
860-000 
100-O0O 


Angejo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza.  

Bulfelscfoorn,  t . . 

Consolidt  Déèp  Levéls 
Chimes  Exploration. . . 
City  and  Suburban  . . . 

Cornet  (New).  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . . 
Durban  Roodpt.  Deep. 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep . . . 

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep 
Geldenhuis  Main  Réef . . . 

Ginsberg  (New)  

Glencaim  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  (New) 

Modderfontein  ('New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New). 

Princess  Estate  

Rand  Mines. 
Randfontein 


,Rietfontein  (New) 
Robinson. 


Robinson  Deep  . . . 

Rose  Deep  

Salisbury  (New).'! 
Simmer  and  Jack 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodepti 
Van  Ryn  (New) . . . 
Village  Main  Reef. 

Wemmer,  

West  Rand  Mines 


220 


55 
100 

40 
160 
160 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

5 

20 

180 
160 

50 


Witwatersrand  Deep . 
çvor  -•■ 


; -.olhuter . 
Worcester 


60 
60 
210 
300 
200 
50 
120 
60 
10 
160 
220 
50 
30 
220 
120 
*40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

ï  ir 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  la/ 16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11^16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

H  1/2 

3  5/16 

3  3/4' 
1  15/ii 

6  3/11 
19  1/4 

5  1/4 
1  &/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/l'6 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/lé 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 

,1/2 

3  1/2 

2  3/4 
5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 


1  5/8 


1  3/4 


13  1/2 
8  7/8 

1  3/4 

2  3/16 

4  7/16 
15 

5  1/8 
13/16 
1  5/8 
1  9/16 
4  3/4 

1  11/Ï6 
17/0 
2 

5  û/16 

1  3/4 
I3/I6 

1  3/16 

2  3/4 

3  5/8 
1/4 

2  5/8 
16/6 

1  1/16 
'6/6 
1  1/2 
11  3/16 

1  5/8 

2  58 

2  3/4 
5/0 

3  1/16 
2  1/4 
1  7/16 

7  3/16 

1  7/8 

2  5/16 
9  7/8 

4  7/16 
4  3/8 

1  1/4 

2  1/8 
1/2 

2  1/8 

4  1/8 

3  7/8 


4  1/4 
3  11/16 
1  1,8 


1  5/8 


1  13/16 


13  1/2 
7  15/16 

1  3/4 

2  1/8 
4  5/16 

15  1/4 
5 

13/16 
1  5/8 

1  9/16 

4  3/4 

1  11/16 
17/0 
2 

5  11/16 
1  13/16 

13/16 
1  3/16 

2  3/4 
3  11/16 

3/8 
2  5/8 
16/6 
1  1/8 
16/3 

1  1/2 
10  7/8 

1  9/16 

2  5/8 
2  3/4 

5/0 
3 

2  3/16 

1  1/2 

6  15/16 

2  13/16 
2  1/ 

10 
4  7/16 
4  1/4 

1  7'16 

2  1/16 
1/2 

2  1  /16 
4  1/8 

3  13/16 


4  5/16 
3  13' 16 

1  :j/8 


1  5/8 


1  3/4 


13  1/2 


1  7/8 

2  1/8 
4  1/4 

15  1/4 

5 

3,4 
1  9/16 
1  1/2 
4  3/4 

I  11/16 
17/0 
1  15/16 

5  11/16  " 
1  3/4 
13/16 

1  1/16 

2  3/8 

3  11/16 
5/16 

!  11/16 
16/0 
1  1/8 
16/3 

1  7/16 
11 

1  5/8 

2  5/8 

2  3/4 
1/4 

2  15/16 
2  3/16 

1  7/16 
6  15/16 
1  13/16 

2  3/16 
10 

4  7'16 

4  l/'i 

1  3/8 

2  1/16 
1/2 

2  1/16 
4  3/16 

3  13/16 


4  1/4 
3  11/16 
1  3/8 


<  », 
H  2 

E  ■« 
5 


j  s 

<  s 

H  s 

<  s 

U  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
102 
400 
000 
500 

2.000 
250 
575 
200 
400 
500 

1.000 

2.000 
300 
225 

1.000 
330 
640 

1.000 
450 


.000 
.500 
000 
000 

009 

000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
000 

ooô 

000 
000 
000 


Anglo-Freçph  Expl. .  . . 
Barnato  Consolidated. 

Rechuanaland  

Chartered  (British  8.  A  C"). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estai 

Willoughby's  Consçl  

ZambesiaExploring  


2  7/16 

1  9/16 

1  1/2 

1  1/2 

13/16 

6/0 

5/6 

6/0 

1  3/4 

16/6 

16/3 

16,3 

3/16 

3/0 

3/0 

3/0 

5  11/16 

4  3/4 

4  15/16 

4  13  16 

23/6 

23/0 

23/3 

18  6 

105  1/2 

103  1/9 

104  1/2 

104  1/2 

1  1/4 

11  '16 

5/8 

5/8 

11/16 

7/6 

7/0 

1  0 

16/6 

4/6 

310 

3/0 

1  1/8 

12/6 

12/0 

11,6 

1  1/4 

16/0 

16  3 

16/0 

2  5/8 

1  1/8 

1  1/4 

1  5/16 

4/6 

2  1/16 

2  1/2 

\  7/ 16 

2  3/8 

1  3/4 

1  5/16 

2  1/2 

2  7/8 

2  11/16 

14/0 

9/3 

7/0 

7/3 

1  5/16 

22/0 

20/6 

22/3 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.100. ooô 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

Id.         Water>"{ks . 

Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


7/8 

13/16 

7/8 

1  5  8 

1  1/4 

1  1/4 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 

11  1/4 

11 

1  3/8 

14/0 

13/6 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  1/8 

7/16 

5/6 

4/6 

1  13/16 

1  7/8 

1  13/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.009 
280.663 
l.OOO.OpO 
200.000 
91.000 
960. 000. 
112.000 
320.00 


Great  Boulder  Prop. . . 
Lake  View  Coasols  . . . 
Lond.  Se  W.  Aust.  Expl.. 

Mouat  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brillant  Block  

Brokan  Hill  Propriet  

South  ÎCalgurll  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28/3 

28/3 

13'6 

15/3 

6/0 

4/6 

3  5/8 

3  5/8 

6/3 

5/16 

2  1/16 

2  5/16 

8/0 

9/6 

9  1/10 

8  7/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500.  1 
2.500.000i2^ 
3.500.000|lJ)0 
l.057.00ûl  10 

500.0001  1 


Consolidt.  Buitfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

'  Id.    6  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontëin  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  3/16 
13  3/4 
104 
6  1/4 
4  1/2 


7/8 
l  1/4 


11 

13/0 

3  1/8 
5/0 


28/3 
14/3 
4/6 

3  7/16 

3/8 
2  3/16 
13/0 
8  7/8 


1  3/16 
12  7/8 
105  » 
6  1/4 
4  3  8 


1  7/16 

6/0 
16/3 

3/0 
4  3/4 

2  4/0 
104  1/2 

5/8 

7/0 

3/0 
10/6 
11/6 
1  1/4 

2  5/1G 

2  11/16 

7/3 
23,0 


7/8 
1  1/4 


10  1/2 
12,6 

3  3/16 
5/6 
1  15/16 


29/0 
16/0 
4/6 

3  3/8 

5/16 

2 

12/6 
8  13/16 


1  3/16 
12  U/16 

105 
6  1/4 
4  a;  16 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonda  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotliard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Daruistadt-Bar.k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bauk  

Change  sur  Paris  8  jours... 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  -•- 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


21oct 

4  no v. 

11  I)OV 

18  nov 

25  nov 

83  » 

oo  DM 

r>l  -i<) 

84  50 

84  90 

85  50 

75  70 

77  30 

75  25 

70  » 

75  70 

75  50 

»  » 

92  25 

93  f.O 

92  75 

92  75 

93  .* 

92  50 

80  87 

94  20 

90  75 

91  50 

92  6* 

92  75 

103  90 

104  25 

147  50 

148  62 

147  12 

147  55 

140  50 

144  25 

22  87 

22  75 

22  40 

22  50 

20  87 

18  75 

»  » 

»  » 

*  » 

145  90 

146  50 

146  » 

1 17  » 

146  30 

146  20 

I0H  87 

201  12 

198  50 

20(1  75 

199  2' 

196  25 

238  1  2 

238  » 

237  12 

241  12 

240  50 

239  90 

177  25 

177  75 

176  62 

179  62 

180  25 

179  37 

1%  20 

128  » 

126  90 

128  20 

128  lu 

128  » 

165  9t« 

168  « 

165  12 

168  - 

168  12 

167  40 

146  40 

146  » 

145  40 

147  75 

148  » 

147  » 

118  50 

119  50 

118  10 

120  90 

19!  90 

120  » 

81  30 

81  15 

81  40 

81  45 

81  45 

81  45 

20  40 

20  38 

20  4', 

20  44 

20  44 

20  45 

85  15 
»  » 

85  05 

85  35 

85  30 

85  30 

85  30 

214  70 

214  70 

214  95 

214  80 

214  65 

»  » 
214  70 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  3A  %.. 

Roupies  3  yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  .  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hong!  ois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque  


21oct. 

28oct. 

4  nov. 

H8  nnv 

1  25  m  iv 

84  87 

85  56 

84 

50 

|11  nov 
84  75 

84  50 

84  18 

63  » 

63  50 

62 

75 

62  75 

62  50 

62  50 

79  50 

82  75 

79 

87 

81  25 

81  » 

80  75 

103  50 

103  50 

103 

75 

104  » 

104  25 

tOi  25 

102  » 

103  25 

102 

102  » 

102  25 

102  50 

89  75 

93  50 

89 

75 

91  25 

92  » 

91  50 

101  » 

!01  75 

100 

:.o 

101  50 

101  75 

101  75 

102  ^5 

102  25 

103 

103  » 

101  50 

101  50 

49  50 

51  75 

49 

50 

49 

49  » 

49  » 

102  75 

103  25 

103 

103  -> 

103  50 

103  50 

84  25 

87  50 

83 

25 

84  87 

84  87 

84  25 

01  » 

62  75 

58 

75 

60  » 

59  - 

59  25 

93  75 

94  75 

93 

75 

94  50 

95  50 

95  25 

93  » 

94  »• 

93 

93  » 

93  50 

93  50 

95  » 

96  » 

95 

a 

96  » 

96  » 

96  » 

» 

»  » 

174  50 

176  50 

175 

50 

175  50 

176  » 

177  » 

18  » 

18  75 

18  25 

18  » 

18  50 

18  25 

67  75 

68  75 

69  87 

75  12 

74  50 

75  » 

83  » 

75  » 

85 

87  50 

87  ,, 

86  25 

23  68 

24  06 

22 

93 

23  31 

23  06 

22  75 

25  10 

25  12 

25 

!  1 

25  10 

25  09 

25  11 

2  50 

2  50 

2 

50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  » 

1  50 

2 

12 

2  25 

2  12 

2  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 
—  Papier... 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


2l0rt. 


28oct. 

4  nov. 

11  nov 

18  nov 

25  nov 

114  90 

115  85 

114  80 

115  » 

115  10 

114  80 

97  70 

98  40 

98  95 

98  95 

98  75 

97  85 

97  80 

98  40 

99  20 

99  » 

98  75 

97  20 

109  70 

111  15 

109  95 

110  » 

110  20 

109  50 

92  » 

92  85 

92  05 

92  » 

91  7U 

91  05 

1088  » 

1065  » 

1043  » 

1050  » 

ÎC45  » 

1030  » 

553  » 

558  50 

550  » 

553  » 

553  » 

545  » 

50  J0  » 

5140  » 

5080  » 

5075  » 

50: 5  » 

4995  » 

448  » 

452  » 

447  r> 

447  » 

449  » 

442  » 

688  75 

693  50 

686  » 

685  50 

681  50 

669  50 

121  50 

120  25 

120  75 

121  25 

114  50 

103  50 

239  62 

239  50 

239  50 

239  67 

239  57 

239  72 

95  50 

95  36 

95  36 

95  5  .' 

95  46 

93  47 

19  15 

19  11 

19  13 

19  14 

19  14 

19  14 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


i21oct. :28oct. 

Agio  de  l'or  |  22    »|  15  75 

Change  sur  Paris  '665   »  627  » 

Change  sur  Londres  I  43  12   45  68 


4  nov.  11  nov,  18  nov|25  uuv 

IgïilÔ    22  75  !  "26    »  "2725 
663    »!67i    ..687  »|691 
43  251  42  75    41  62    41  50 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    sur  Parii  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse   

Change  sur  Paris  


21oct. 

28oct. 

4  nov. 

1 1  nov 

18  nov 

25  nov 

83 

84  50 

83  20 

83  70 

84  10 

84  05 

28  » 

S!8  09 

28  04 

28  05 

27  96 

27  80 

11  45 

11  85 

12  » 

11  6o 

11  4p 

11  » 

83  55 

84  57 

83  37 

83  85 

84  20 

U4  20 

78  10 

78  95 

76  eo 

78  35 

78  85 

78  40 

95  40 

96  70 

93  90 

96  85 

98  65 

98  30 

11  65 

12  10 

12  15 

11  70 

11  60 

11  30 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLE8  St  D'AN  VER8 


Rente  Belge  3  %  

—  -  .U  %  

Banaue  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  A.  t.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  snr  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


|21oct. '280ct 


95  05 
80  50 

4500  .. 

•55  .. 

4625  . 
93  80 
78  ro 

208  85 

123  37 
25  19 

100  38 


91  90 
80  » 
4535  • 
648  • 
4790  » 
94  75 
8  2  75 
208  77 
123  52 

25  ie 
100  28 


100  42  100  32 
123  45 i 123  45 
25  20   25  21 


4  nov.  1]  nov  18novj2 


94  90 

79  95 
4499  » 
651  > 
4620  • 

93  50 

80  25 
209  07 
123  24 

25  20 
100  36 


100  40 
123  30 
25  21 


'.i  :>, 

7»  90 
502  > 
661  m 
4670  • 
94  37 
81  12 
209  » 
123  14 
25  19 
100  36 


100  40 

123  21 

25  20 


80  o; 
4520 
656 
4780 

96  i 

81  n 
209  12 
123  17 

25  19 
100  41 


100  45 
123  25 
25  21 


100  4  2 

123  22 
25  22 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  A  DE  GENE8 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  ^  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  , 

—  sur  Berlin  


21oct. 

28oct. 

4  nov. 

|11  nov 

j 18 nov 

|25  DOI 

103  85 

104  . 

104  02 

104  05 

104  12 

104  35 

392  - 

405  » 

39?  » 

399  • 

396  • 

395  » 

663  . 

669  » 

668  » 

«68  > 

673  » 

675  » 

1256  » 

1271  » 

1265  » 

1273  . 

1272  » 

1297  > 

•  » 

« 

a  • 

*  s 

»  » 

»  m 

»  » 

»  » 

1470  » 

1485  » 

1495  o 

1495  • 

1505  • 

1520  • 

10O  20 

100  05 

100  12 

100  13 

ICO  15 

100  16 

25  14 

25  17 

25  15 

25  13 

25  15 

25  14 

123  17 

123  22 

123  02 

122  97 

19?  87 

lc.S  86 

103  80 

104  » 

104  02 

103  97 

104  15 

104  40 

665  . 

668  > 

687  • 

673  » 

67i  - 

677  » 

100  21 

100  02 

100  14 

100  15 

100  18 

100  16 

123  17 

123  11 

122  90 

122  87 

122  87 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


2l0Ct. 

28oct. 

4  nov. 

!ll  nov 

1 18  nov 

25  nov 

76  37 

77  „ 

76  25 



76  • 

j 

76  25 

76  12 

330  » 

329  » 

329  » 

333  » 

333  a 

330  » 

400  » 

390  » 

3K7  » 

393  » 

394  > 

390  - 

339  » 

3<9  • 

337  » 

338  » 

335  » 

334  » 

189  - 

189  • 

186  » 

185  • 

1*0  » 

181  > 

37  9"i 

37  58 

38  » 

38  06 

38  Oi 

38  '6 

95  27 

95  » 

»  " 

95  55 

95  52 

95  56 

37  95 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

2l0Ct. 

28oct. 

4  nov.  |ll  nov 
i 

18  nov 

25  nov 

Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  X  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

—                        3  %.. . . 

Italien  4  %  

102  » 
97  » 

956  » 
92  » 

103  68 
100  10 

25  12 

102  » 

95  » 
962  50 
92 

103  80 
100  06 

25  16 

102  88 
96  » 

951  50 
91  75 

103  60 
100  04 
25  12 

102  75 
96  » 

£53  » 
90  » 

103  60 
100  01 

25  12 

l 

102  75 
96  50 

969  50 
90  • 

103  70 
100  05 

25  11 

103  » 
96  25 
969  • 

a  » 

103  90 
100  07 
25  12 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATJ) 

VALEURS 

 ;  

210Ct. 

28oct. 

4  nov. 

87  18 
98  13 

146  73 
22  83 

110  » 

11  no/i8  nov 

25  nov 

Pièce  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  15 
97  28 

163  50 
22  82 

110  » 

87  14 
101  30 
174  25 

22  87 
109  35 

87  16 
99  38 

169  50 
22  82 

110  >» 

87  16 
100  38 
173  12 

22  82 
110  » 

87  17 
100  12 
172  75 

22  82 
110  ■ 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

21  oct. 

28  oct. 

i  nov. 

111  nov. 

18  nov. 

25  nuv. 

États-Unis  4  %  

122 

121 

121 

121 

» 

91 

H 

90 

% 

96 

94 

% 

95 

\ 

97 

% 

Canada  Pacific  

174 

Yi 

172 

y, 

175 

178 

y» 

178 

tf 

176 

203 

205 

208 

210 

1  40 

144 

% 

lii 

HO7-, 

148 

\ 

1  19 

31 

% 

28 

y* 

31 

y. 

35 

% 

34 

V, 

33 

\ 

140 

% 

141 

141 

7, 

'* 

142 

\ 

1 16 

3/4 

146 

% 

Louisville  et  Nasville. . . 

108 

106 

111 

% 

m 

72 

ils 

% 

1 19 

'* 

105 

% 

104 

107 

y» 

113 

îi 

115 

\ 

117 

Norfolk  et  Western  pref. 

89 

% 

73 

\ 

94 

94 

125 

■\ 

123 

131 

K 

12S 

y, 

129 

\ 

129 

% 

Reading  

133 

i 

3 

133 

134 

7. 

138 

138 

y 

139 

% 

Union  Pacific  

170 

162 

y. 

176 

y* 

179 

181 

'/» 

183 

% 

Wabach  St-Louis  pref.. 

27 

SÂ 

25 

y* 

33 

35 

6eo 

645 

665 

635 

690 

685 

Change  sur  Londres  — 

4.85 

4.85 

H 

4.83 

% 

4.83 

% 

4.83 

\ 

4  84 

i 

—  Paris  

5.16 

\ 

5.16 

5.16 

\ 

5. 16 

5.16 

X 

5.16 

Câble  transferts  sur  Londres  '. 

4.86 

Va 

4.87 

4.86 

\ 

4.86 

4.86 

4  8« 

13 

1 

13 

14 

14 

h 

14 

\ 

14 

51 

% 

52 

y, 

49 

\ 

50 

h 

50 

49 

y* 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil 

—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil 

Seigle   - 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau  

Mouton  

Porc  

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
Sucre  blanc  u»  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza  

—  lin   - 

Suif   - 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  >La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Cévennes  lr  ord*  11/1  j  le  kil, 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   - 

Zinc   _ 

Fér  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   _ 


CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 
COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Faris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   _ 

Suez    

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  0FFICIEUEN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  àla  Banque  de  France. . 

—  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— i  Autr-Hongrië 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie.... 
**"              —  de  Russie. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  0'ElfllSSION 

&XUATION  AU  31  DECEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  dcî  oràla  circulation^ 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

fttlM  lUflï'  p:iniiss;inl     .'lever  à  6.269  Ir.  86 

Mir,;lli!/rj  à  adj.,  étudie  de  M«  Cottenet, 
not.  à  Paris,  35,  b.  Bonne-NouveULe,  le  30  nov. 
1908,  à  2  h.  m.  à  prix  :  4.500  fr.  Cône.  500  fr. 
S'ad.à   M.  Hécaiïn,  s.  5,  r.  d.B.-Arts  et  aud.not. 


Tlïllî  A IIM  av-  constr.  av.  Parmentior,  21, 
IIJl ll/ll! lcont.  331  m.  85.  If.  5.891  fr.rn.  à  p.: 
90.000  fr.à  a.s.l  ench.ch.not. Parts,  15  déc.  1908. 
S'ad.à  M6  Morel  d'Arlkux,  not. 35,  ifg  Poisson. 


Kll'17  M  li'ftV  39  et  37:2  MAls.c.395m.K.]>. 
.  IJLILLIII  21.076  fr.  M. à  p.  :  300.000  fr. 

KHI  A  IHiX  "3<  MAIS.  c.  340m.  R.b.  7.866  fr. 
.  \  Ut\l  U:l  M.àp.  :  so.OOO  f.  à  adj.is.1  ench. 
ch.  not,  22  déc.  1908.  M*  Lanquest,  not.  92,  bou- 
levard Hauasm;iiin. 


IlillHIV  ailg-  R-  LIANCOURT.32  et  GAS- 
îrjin/llll  SENDI  30,32. Cont.450  et  475  m. 
M.àp. «3.029  fr.  40;  57.022  fr.80.  Adj.6.1  ench.ch. 
notaire.  Paris,  22  décembre  1908.  S'adresiser  à 
Me  A.Moree  n'ARLEux,not.à  Parie,51r.d.ReniàTd. 


Qffc  ACT.StéSERIAp.don.d.à  20  act.Sté  PALAIS 
ù\l  MODERNE, à  adj.ét.Mc  Constantin,  not,9,r. 
Boissy-d'Ang'las,30  nov.  lh.  M. à  p.rp.êt.  b.SÔO  fr. 
S'adr.  à  M.  Faucon,  liq.j.lGxLagr.  et  aud.  not. 


I  MAISONS 
à  Paris,  1° 
Cont.  351  m.  Rev.  30.910  fr 


CHAUSSEE-D  'ANTIN,  S2 

M.àp.  :  300.000  fr. 

9°  U    Hf  IHDIIV    1  £  Cont.  1.456  m.  Rev. 

L    R.  VL  DFMU.  I  »  I  034528  f.M.à  p.:4600OO 

Liieusaint,  Combs-la-Ville,  C.  d.  Brie  Cte  Robert, 
nr.  de  Melun  (S.-et-M.ï  Cont. 272  h.  47a. Rev.  net  : 
26.300  fr.M.à  p.  :  600.000  fr.  A  adj.s.l  ench.ch.des 
not.  Parie,  22  déc.  08.  S'ad.  à  Me  Guyon,  not.  à 
Nantes  (S.-et-O.),  à  M'  Ki  stler,  not.  à  Paris, 
ti6,    faubourg   Saint-Honoré   dép.  enchères. 


R.  DE  Ca4Tll4lM,4,S8:?S!:S 

Arlj.s.l  ench.ch. not.Paris. 22  cléc.OS.S'ad.aux  not. 
Mes  Delafon  et  Lanquest,  92,  Boul.Haussmann. 
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SOCIÉTÉ  RUSSE 
DE  CONSTRUCTION  DE  LOCOMOTIVES 
ET  MÉCANIQUES 

L'Assemblée  générale  ordinaire  qui  devait 
6e  tenir  le  28  novembre,  n'ayant  pu  réunir  le 
nombre  ^'actions  suffisant,  eist  reportée  au  12 
décembre  avec  le  même  ordre  du  jour. 
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SOCIETE  ANONYME  RUSSE 

DE  L'INDUSTRIE  HOUILLÈRE  ET  MÉTALLURGIQUE 

dans  le  DONETZ  (Makeevka) 

Siège  social  à  Makeevka 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  actionnaires  qu'ils  sont  convo- 
qués à  Saint-Pétersbourg,  Hôtel  de  l'Europe, 
pour  le  29  novembre/12  décembre  1908  ; 

I.  —  En  assemblée  générale  extraordinaire, 
à  10  heures  du  matin,  avec  l'ordre  du  jour  sui- 
vant : 

Modification  des  articles  14,  17  et  50  des  Sta- 
tuts, conformément  au  nouveau  texte  à  sou- 
mettre à  l'approbation  de  l'Assemblée. 

Pour  que  l'Assemblée  extraordinaire  puisse 
avoir  lieu  a  la  date  indiquée  ci-dessus,  il  faut 
que  les  actions  déposées  représentent  au  moins 
la  moitié  du  capital  social.  Si  cette  quotité 
n'était  pas  al  teinte,  l'assemblée  extraordinaire 
serait  renvoyée  définitivement,  avec  le  môme 
ordre  du  jour,  au  15/28  décembre  1908,  mômes 
lieu  et  heure,  et  celte  assemblée  délibérera  alors 
valablement  quel  que  soit  le  nombre  des  actions 
déposées  ou  représentées  par  les  actionnaires 
présents. 


I    II.  —  En   Assemblée  générale  ordinaire, 

2  heures  de  relevée,  avec  l'ordre  du  jour  sui- 

l vaut  : 

|    1°  Rapport  du  Conseil  d'Administration  et 
Rapport  de  la  Commission  de  Revision  ; 

Examen  et  approbation  du  Bilan  et  du  Compte 
de  Profils  et  Pertes  de  l'exercice  190*1908  et  dé- 
cision sur  la  répartition  des  bénéfices  ; 

2°  Examen  et  approbation  du  Budget  et  du 
Pbin  d'opérations  pour  l'exercice  1908-1909; 
3°  Nomination  d'Administrateurs  ; 
4°  Nomination  des  Membres  de  la  Commi6 
sion  de  Révision  pour  l'exercice  1908-1909; 

5°  Questions  diverses. 
I  Pour  que  l'Assemblée  générale  puisse  avoir 
,  lieu  a,  la  date  indiquée  ci-dessus,  il  faut  qc? 
I  les  actions  déposées  représentent  au  moins  le 
'  cinquième  du  capital  social. 
|  Pour  prendre  part  à  ces  assemblées,  soit  per 
sonnellement  ou  par  procuration,  MM.  les  ac- 
tionnaires doivent  déposer  leurs  actions  ou  les 
récépissés  de  dépôt  ou  de  cautionnement  de  ces 
dernières,  sept  jours  au  moins  avant  la  date 
de  l'Assemblée,  au  siège  social,  en  Russie  dnns 
les  Etablissements  de  l'Etat,  dans  les  Etablis- 
sements de  Crédit  donî  les  Statuts  sont  approu- 
vés par  le  Gouvernement,  ainsi  que  dans  les 
Banques  et  Etablissements  de  Crédit  étrangers 
ci- après  : 
A  PARIS  : 

I  A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France. 

A  la  Banque  L  R.  P.  des  Pays  Autrichiens, 

succursale  de  Paris- 
A  LYON  : 

A  la  Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  etc. 
A  BRUXELLES  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts. 
A  GENEVE  : 

Chez  MM.  A.  Chenevière  et  C°,  banquiers. 
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CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres — Escompte  ic  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   l  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  aa  et  au-delà   21/20/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
FoCréditnc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes,  etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS- LYON-MEDITERRANEE 


Trajet  de  Paris  à  Nice  en  15  heures 

Ces  trains  sont  composés  de  grandes  voitu- 
res de  lre  classes  à  bogies,  de  lits-salon,  d'un 
salon  à  deux  lits  complets,  d'un  sleeping.car 
et  d'un  wagon-restaurant. 

Nombre  de  places  limité. 

On  peut  retenir  ses  places  d'avance  moyen- 
nant un  supplément  de  2  francs  par  place. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Orartd,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréoi,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunist». 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   i  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  o/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A4at5ans....   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titre*,  envole  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  toua 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CHEMINS  DE  FER  D'ORLEANS 

STATIONS  THERMALES  ET  HIVERNA-ES 
DES  PYRENEES,  DU  GOLFE  DE  GASCOGNE 
ET  DU  ROUSSILLON 

Arcachon,  Biarritz, 
Dax,  Pau,  SnHes-de-Béarn,  Vernet-les-Bains, 
Amélie-les-Bains,  Banyulssur-Mer,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  de  toutes  les  gares  du  réseau, 
valables  33  jours  avec  faculté  de  prolongation 
et  comportant  une  réduction  de  25  %  en  1«* 
classe  et  de  20  %  en  2e  et  3e  classes. 

Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les 
stations  thermales  et  hivernales,  délivrés 
toute  l'année  oe  toutes  les  stations  du  réseau 
sous  condition  d'un  minimum  de  parcoure 
de  300  kilomètres  aller  et  retour,  réduction  de 
20  à  40  %  suivant  le  nombre  de  personnes, 
validité  33  jouis  avec  faculté  de  prolongation. 
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NOUVEAU  DICTIOnn AIRE  HISTORIQUE  DE  O  A  DSP 


Un  vol.  1.700  pages  30  fr 
V  SUCCÈS   b  v..,.  r^M. 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressait 
crue  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 
du  souvenir  ! 

NOUVEAU  IICTIOIIAIIE  HISTORIQUE  DE  f|  ABIC 
srnimifàtè^z-ziL  r  An  15 

 878 

DEMANDEZ  ENCRES 

,  ET  LES 

PLUMES  NOUVELLES 


ut 

« 
A. 


E.  MATHIEU-PLESSV 


chez  tous  les  Papetiers. 
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IMPRIMERIE  DE   LA  PRESS» 
16,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Shiaht.  lmp. 


N«  88:2.  —  34e  volume. 

(N«  23) 


I»r*Ix  dix  Numéro  :  &  O  centimes 


Vendredi  4  Décembre   i  1 

(17*  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


transi  TÉLÉGRAi-HiQua  :  itCOEQ?ÉEÎr-Pir,!$ 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


TiLiPHOioi  :  N*  24MI 


ADMINISTRATION  A  RÉDACTION  s  50,  RUB  SAINTB-ANNB,  PARIS  (2*  ARK) 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cle) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (IX")  -  PARIS 

COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

3BLIGAÏI0NS  AMÉRICAINES 

(Fond    d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

xîiété  Anonyme  au  capital  de  10.800.000  francs 
Siège  social  : 
06,  rue  de  la  Chaussée-d  Antin,  Paris. 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués 
\  Assemblée  générale  ordinaire  annuelle,  à 
rlotel  dés  Ingénieurs  civils,  19,  rue  Blanche, 
22  décembre  prochain,  à  trois  heures  et  de- 
ie  de  l'après-midi 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  de 
x  mois,  clos  Le  30  juin  1908  et  répartition 

2°  Nomination  d'Administrateur  et  des  Com- 
issaires  des  compte6  ; 
3°  Quitus  à  donner  à  un  Administrateur. 
Les  propriétaires  d'au  moins  10  actions  no- 
inatives  seront  inscrits  d'office  sur  la  feuille 
ï  présence. 

Les  prooriétaires  d'au  moins  10  actions  au 
>rteur  qui  désirerait  assister  à  l'Assemblée 
îvront  déposer  leurs  titres,  au  plus  tard,  le 
r  décembre  prochain,  à  la  Banque  de  Paris 
;  des  Pays-Bas.  à  Paris,  3,  rue  dAntin,  où  les 
irtes  d'admission  et  les  formules  de  pou- 
sirs  pourront  être  retirées. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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PUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 

L'Assemblée  générale,  convoquée  le  5  dé- 
;mbre,  ne  pouvant  avoir  lieu,  faute  d'un 
ombre  suffisant  d'actions  représentées,  est 
(mise  au  samedi  19  décembre  1908,  à  3  heu- 
»,  salle  des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue 
'Athènes. 

L'objet  de  la  réunion  est  maintenu  ainsi 
u'il  suit  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'Administration  ; 
2°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
507-1908  ; 

3°  Fixation  du  dividende  ; 

4°  Nomination  d'administrateurs.  " 

Pour  faire  partie  de  l'Assemblée,  il  faut  être 
ropriétaire  de  25  actions,  au  moins,  et  les 
voir  déposées  à  la  Caisse  du  Sous-Comptoir, 
U  rue  des  Capucines,  le  14  décembre  1908,  au 
lus  tard. 

Le  Directeur  : 

S.  DE  NEUFVILLE. 
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SOCIETE  DES 

RAFFINERIE  ET  SUCRERIE  SAY 

Société  anonyme 
Capital  social  :  38.250.000  francs 
Siège  social  :  123,  boulev.  de  la  Gare,  à  Paris 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués 
le  Mercredi  23  Décembre  mil  neuf  cent  huit, 
à  quatre  heures,  à  Paris,  dans  l'Hôtel  de  la 
Société  des  Ingénieurs  Civils,  19  rue  Blanche, 
en  Assemblée  Générale  Ordinaire,  conformé- 
ment aux  dispositions  des  art.  30  et  31  des 
Statuts. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'Administration  et  des 
Commissaires  des  Comptes. 

Approbation  des  Comptes  de  l'Exercice 
1907-1908  et  quitus  à  donner  aux  Administra- 
teurs. 

Nomination  d'Administrateurs. 

Nomination  des  Commissaires  et  fixation  de 
leurs  émoluments. 

Autorisation  à  donner  aux  Administrateurs 
conformément  à  l'article  40  de  la  Loi  de  1867. 

Pour  faire  partie  de  cette  Assemblée,  les 
Actionnaires  doivent  posséder  au  moins  20 
Actions  sans  distinction  entre  Ordinaires  et 
de  Priorité. 

Tous  les  propriétaires  de  moins  de  20  Ac- 
tions peuvent  se  réunir  pour  former  le  nom- 
bre nécessaire  et  donner  mandat  à  l'un  d'eux 
(art.  30  des  Statuts). 

Les  propriétaires  d'Actions  au  porteur  doi- 
vent déposer  leurs  tities  au  plus  tard  le 
Vendredi  dix-huit  Décembre  mil  neuf  cent 
huit,  au  Siège  Social,  123,  boulevard  de  la 
Gare  et  dans  les  Sièges,  Agences,  Succursales 
des  Etablissements  suivants  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Banque  de  l'Union  Parisienne  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  ; 

Crédit  Lyonnais  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France  ; 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts  ; 

A  BRUXELLES  et  à  ANVERS,  à  la  Société 
Française  de  Banque  et  de  Dépôts  ; 

A  GENEVE,  aux  Caisses  de  l'Union  Finan- 
cière. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 

DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social  :  10.500.000  francs 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Augmentation  du  capital  social  autorisée 
par  délibération  de  l'Assemblée  générale  ex- 
traordinaire du  21  mars  1908- 

Emission  de  11.000  actions  nouvelles  de 
500  fr.  avec  prime  de  50  fr.,  soit  à  550  fr., 
jouissance  du  1er  août  1908,  c'est-à-dire  avec 
droit  au  dividende  de  l'exercice  1908-1909. 

Souscription  réservée  par  préférence  aux 
porteurs  d'actions  anciennes  :  1°  à  titre 
irréductible  à  raison  de  1  action  nouvelle 
pour  2  anciennes,-  2°  à  titre  réductible  tel 
nombre  d'actions  qui  leur  conviendra. 

Le  montant  des  actions  souscrites  sera 
payable  : 

1°  Fr.  175  en  souscrivant  du  2  au  15  dé- 
cembre  ; 

2°  Fr.  375  à  la  répartition  du  21  au  30  dé- 
cembre. 

Les  souscriptions  seront  reçues  : 
A  PARIS  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin  ; 

Et  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66.  rue  de  la  Victoire. 

Et  à  la  Société  Belge  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts. 

Notice  sur  la  Société  insérée  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel  du  30  novembre 
1908.  W 

A  BRUXELLES  : 

A  la  Succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ; 
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LflNGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

pour  Vannée  finissant  le  31  juillet  1908 
Présenté  à  la  onzième  Assemblée  générale  or- 
dinaire annuelle  des  actionnaires,  convo- 
quée pour  le  mercredi  14  octobre  1908,  à 
3  heures  après-midi,  dans  la  salle  du  con- 
seil, The  Corner  House,  à  Johannesburg. 

Aux  actionnaires 
Messieurs, 

Votre  conseil  a  le  plaisir  de  vous  soumettre 
son  onzième  rapport  annuel,  ainsi  que  le 
bilan  et  les  comptes  de  profits  et  pertes  et  de 
répartition  dûment  vérifiés,  pour  l'année 
finissant  le  31  juillet  1908. 

COMPTES 

Les  comptes  font  ressortir  pour  l'exercice 
un  bénéfice  net  de  167.233  liv.  st.  1  sh.  7  d.  Si 
l'on  ajoute  à  ce  chiffre  20.522  liv.  st.  9  sh., 
somme  reportée  de  l'année  précédente,  et 
1.770  liv.  st.  14  sh.,  représentant  un  versement 
de  bénéfices  antérieurement  transférés  au 
compte  placements,  on  arrive  à  un  total  de 
189.526  liv.  st.  4  sh.  7  d.,  qui  se  répartit  comme 
suit  : 

Dépenses  de  capital  £      4.613  19  6 

Taxes  payées  au  Transvaal   14.683   2  9 

Taxes  fiscales  françaises   268  0  6 

Dividendes  n08  1  et  2  (17  1/2  %)...  140.000  0  0 
Report  de  la  balance  du  compte 

appropriation   29.961  1  10 

£   189.526   4  7 

Durant  l'année  dernière,  votre  Compagnie 
a  acquis  29  actions  de  80  liv.  st.  (16  liv.  st. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


YaardeSl  fif *  ^Cti0nHJde  la  Co-opérative  Exchang. 
Yard  Ltd,  et  a  disposé  de  117  actions  de  '• 

et  de  755  actions  de  la  Ciiamber  of  Mines  I  n 

&  P?*°4An  A«eiicy  Lt5  ai  pi  x  coû 

SSrntes^!^116  S?  1U  1,Uslon  de  ces  deux  Coxn 
pagines,  2.475  actions  de  1  liv.  st  (18  sh  rnvil 

par  action)  de  la  dernière  ont  été  échan^éet 
contre  un  môme  nomme  d'actions  dp  h  u/ft 

«îfdï^S^^fnïS  ^n^«  de  la  Compa 
foriu  ,  ^  *  sa  fondation  jusqu'au  31  juillet 
1908,  sont  résumées  dans  le  tableau  suivant 


Recettes 

d'exploitation  :  200.000 
réalisées... iî 


Capital 
actions  vendues 

Or  recouvré  

Compte  réserve  d'or 


687.500  0  0 
2.55^.388  13  11 
25.354   5  5 


£   3.269.242  19  4 


Dépenses 
Dépenses  de  capital,  y  compris 
£491  liv.  st.  12  sh.  6  d.  por- 

pertyaU  Com'Jte  claim  Pr°- 
Dépenses  '  d'exploitation;'' d'ex- 
traction   etc  £  1.921.039  13' 5 
Intérêts  depuis  le 
coimnencement 
des    opérations  ) 
de  broyage   92.903  16  5 


856.860  17  7 


,vU£  sta,tuts>.  et  à  nommer  à  leur 


mément 

L.  Reyersbach,  président; 

administrateur; 


Samuel  Evans, 
H. -A.  Read,  secrétaire. 
Johannesburg,  le  21  septembre  1908 


BILAN  AU  31  JUILLET 

Actif 

800.000  actions  de  1  £ 


1908 


Capital 

Prunes     sur  ac- 

e  U(>™  £  487.500  0  0 

F  onds  transférés 
du  compte  ap- 
propriation         171.908  19  7 


800.000  0  0 


?f compta  capital...  £     2  84i 

i-ixes  prélevées  par  le  c-ouver 
nement  du  TranavaaL.  u&a 

Compte  dividendes   ,JJ 

laxes  fiscales  françaises 
Solde  non  réparti,  porté  au  biian 


m 

29.901 


£    187.750  10 


659.408  19 


Réserve  d'or. 


non  réparti,  suivant 
31  juillet  1908  £ 
compte  d'exploitation 

31  mi«nAj™6ant  '« 


Par  solde 
bilan  au 

Solde  du 
pour 


20.522  ■ 


107.233  1 


Balance  du  compte  appropria- 
Lion  


29.961    1  10 


£   1.639.301  17  2 


pertes  du- 


sur 


Dépenses  nettes  et 

rant  la  guerre  

T.  axes  gouvernementales 

les  bénéfices  

Taxes  llscales  françaises." 
Dividendes  n°8  1  et  2  (17  1/2,"%) 
Dépenses    sur  ac- 

tions   £ 

Pertes   sur  actions 

de  la  Chamber  of 

Mines  Labour  Im- 
portation Agency 

Ltd   1.485  0  0 


2.013.963 

152.112  15 

43.402  19 
3.554  8 
140.000  0 


9  10 


Passif 

Propriété  des  claims...  £ 
184.077  claims  achetés  pour 
600.000  actions  de  1  £  et 
espèces    pour    droits  '  de 
transfert. 
Actions  d'autres  Compagnies, 
au  prix  coûtant.... 
60  actions  de  80  liv.  st.  de  la 
Co-operative  Exchange  Yard 

tion)  £  payées  pàr  ac- 
229  actions  de  10  liv.  st.  (1  liv 
st.  payée  par  action)  de  la 
£„and  Mutual  Assurance 
C°  Ltd. 

646  actions  de  1  £  C12  sh 


602.491  12  6 


2.548   2  0 


2.548  2  0 


Balance,  après  dé- 
duction des  engage- 
ments...,.;:  29.961  1 

Compte  reeerve  d'or  25.354  5 


4.033 


55.315   7  3 


(12 
(6  sh 


1  £ 

payes  par  action). 
2.475  actions  de  1  £ 
payés  par  action). 
Développement  et  équipement 

au  prix  de  revient   1  459  408  1Q 

Magasins  et  matéiiaux  11  790 


£   3.269.242  19  4 


Votre  conseil 


GÉNÉRALITÉS 

attire 


Animaux  vivants  et  véhicules 
Fournitures  de  bureau.. 
Certificats  au  porteur 
Dépôts  portant  intérêts 

Espèces   

Consignation  d'or 
Débiteurs  divers  et  paiements 
effectues  à  l'avance 


3 

320  5 
230  16 
653  7 
129.244  4 
426  11 
27.780  8 


£    187.755  10  ' 

H. -A.  Read,  secrétaire. 

kJ^^bach,  président;  ' 
Samuel  Evans,  administrateur 

Andersson  and  C° 
J.-N.  Webb,  commissaires 

comptes. 
Johannesburg,  le  8  septembre 


1908. 
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DKUX 


CREDIT  LYONNAIS 

«nCIItTft  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

CENT    CINOOANTB  MILLION* 


Bilan  au  31  octobre  1908 


ACTIF 

Avances  sur  fraranties  et  Reports 

Comptes  courants  

Portefeuille  titre*  (Vc'tionï/Bo'os' Obli- 
gations, Rente?)  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  divers  .... 


130.216. 148  42 
1  242.04i.897  20 
345.648.232  29 
502.686.923  64 

8.933.135  18 
33  000.000  • 
39.631.381  67 


9.447   1  3 


£   1.039.301  17  2 


CCMPTE  DES 


RECETTES  ET  DES 
D'EXPLOITATION 

pour  Tannée  finissant  le  31 


DÉPENSES 


juillet  1908 


poussé 

année  dernière,  le  min™, 

deTl6  SaSK,  556-r,7°  tT"es'  ^tinunaexcéden 
tr^lfu-    tonn,es  6ur  la  quantité  de  minerai 
travaillée  pendant  l'année.  Les  " 
rmnerai  accusent 

1.135.500  tonnes.' 
considérable,  les 

—?  "1  m«i  icssortent  à  20  Kh 

1  d.  545  oar  tnnn,  ™  accusent  une 


elle«  Ç'pià,w^"  -u?  accroissement  sensible  ; 


Maigre  un  développement 
irais  d  exploitation,  qui  rassortent 
5*5 par  tonne  pour  l'année 

semble  en  0mLSh"  10  d'  504  par  to™e:  il 
nouîeîie  rédXm.  f'U  °n  PUiSSe  prévoir  ™e 

Conseil  d'administration 

oâ\mi^^  fJu  conseil  d'administrati 
mJL  1  p1rofonfJ  re^ret  de  vous  ranneler  tn 
mort  de  leur  collègue,  M.  F.-.I  Caroentér 

'*£&*££nfc  ctaTtut! 

t  \  uv  MM-  C-  L-  Andersson  and  C°  et 
J.-N.  Webb,  sortent  du  conseil,  mais  ils  eont 


r,.  Débit 
dépenses  minières....  £  qai  7i7 

Dépenses  de  traitement.'.'. jiaty 
Dépenses  générales  à  la  mine'" 
Dépenses    générales    au  siège 
Suites'  di'verses  recettes  dé- 

Balance  du  compte' '''d'ëxp'ioït'a- 
won   


23.427 


5  1 
5  8 
0  10 


5.570  8  6 


....  167.265  8  4 
£   576.647   8  5 


g.324.202-738  40 

PASSIF  ~ 

Dépôts  et  Bons  a  vue 

Comptes  courants...". '62. /11. 886  95 

Acceptations..  924.657. 136  15 
Bons  à  échéance. LH- 774.344  16 

Compte,  d'ordre  et  à^::::"""":  95  olt^l  l\ 

Réserves  diverses...  in?'™321  93 

Capital  entièrement  verVé".".:::::::;;;;;  ^ZZ 

F'-   2.324  202.738  40 
Certifié  conforme  aux  écritures  ■ 
Le  Président  du  Conseil  d" Administration 
E.  BETHENOD. 
LesAdmmistrateurs  délégaésà  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B«.  BRINCARD. 

384 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


rééligihles  et  se  représentent.' 

Commissaires  des  comptes 

and  Co  et  J,N.  Webb^JSï  Sffi^fîgS 


w  La€tl0ï"s  de  la  Cham- 
ber  of  Mines  Labour  Importa- 
t  on  Agency  Ltd   % 

Rni;e'wrtepo,rtée    au  "compte 
«  Répartition  »  _  167.233 


1.485  0  0 


1  7 


PLUMES  NOUVELLES 


£   168.718   1  7 


Compte  or  


■  £   576.647  8  5 


S. 

09 


09 


Intérêts  d'exploitation  £   167.265  8  4 


1.452  13  3 
£  168.718   1  7 


E.  MATH1EU-FLESSY 


COMPTE   DE  RÉPARTITION 


chez  tous  les  Papetiers. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


CHEMIN   DE  FER  DE 

PABiS-LYQN-IYlÉDlTERRANÉE 

(Suite) 

b.  Animaux.  —  Le  nombre  des  chevaux  et 
Se  bestiaux  transportés  est  de  641.000  contre 

0.  000  en  1006,  soit  une  augmentation  de 
,6  0/0  ;  leur  produit  433.000  francs  est  en  aug- 
totation  de  160.000  francs,  soit  58,6  %  ;  l'aug- 
■ïtataon  de  recette  provient  surtout  des 
Kisports  militaires. 

D.  Marchandises  de  Petite  Vitesse.  —  Le  ton- 
ige  des  marchandises  en  petite  vitesse  s'est 
evé  à  1.432.000  tonnes,  en  augmentation  de 
fe.000  tonnes,  soit  11,9  0/0  ;  leur  produit  a  été 
1 8.813.000  francs,  en  augmentation  de  1  mil- 
p  24.000  francs,  soit  13,1  0/0. 

Le  tonnage  des  marchandises  diverses  a 
lissé  de  4.300  tonnes. 

Par  contre,  nous  constatons  des  augmenta- 
is de  : 

38.000  tonnes  sur  les  céréales  (301.000  tonnes 
l  lieu  de  273.000)  ; 

18.000  tonnes  sur  les  vins  (215.000  tonnes  au 
îu  de  197.000)  ; 
6.000  .tonnes  sur  les  alfas  ; 
8.500  tonnes  sur  les  combustibles  minéraux  ; 
47.000  tonnes  sur  les  minerais  de  fer  en  pro- 
fanée de  Miliana-Margueritte,  de  Témoulga 
de  l'Oued-Rouina  ;  ce  trafic,  nul  en  1903, 
présente  266.000  tonnes  en  1907. 
Le  matériel  roulant  s'est  augmenté  de  4  ma- 
ânes  Compound  à  3  essieux  couplés  et  bo- 
es  spécialement  affectées  aux  trains  de  voya- 
urs.  de  7  machines  à  8  roues  couplées  (dont 
remplacent  d'anciennes  machines  usées)  et 
i  91  vagons  houillère. 

Le  développement  continu  du  trafic  va  nous 
riiduire  à  remplacer  10  machines  trop  fai- 
es  et  usées  par  d'attirés  plus  puissantes  et 
augmenter  de  76  l'effectif  dee  vagons  à  mar- 
tandises. 

Le  frein  continu  et  l'intercommunication 
teumatique  vont  être  appliqués  à  tout  le  ma- 
rtel des  trains  de  voyageurs  circulant  entre 
,ger  et  Oran. 

Nous  avons  commencé  les  travaux  de  la  gare 
ifinitive  d'Oran-Karguentah,  que  nous  pen- 
ne terminer  dans  le  courant  de  1910,  et  mis 
l'étude,  sur  la  demande  du  Gouvernement 
Hiéral,  la  mise  à  deux  voies  de  la  section  de 
i  Sénia  à  Oran-Karguentah  (6  kilomètres). 

E.  Compte  de  la  garantie.  —  D'après  la  con- 
dition du  1er  mai  1863.  l'Etat  nous  garantit 
0/0  d'intérêt  sur  un  capital  de  80.000.000  de 
mes.  soit   4.000.000 

produit  net  de  l'exploitation  s'é- 
nt  élevé  à   5.472.059 

>nne  un  excédent  de   1.472.059 

le  nou6  avons  à  verser  en  atténuation  des 
rances  reçues  du  chef  de  la  garantie  d'in- 
rêt  et  cautionnées  par  la  valeur  du  matériel 
ulant  affecté  à  l'exploitation  de  l'ancien  et 
i  nouveau  réseau  algérien. 
A  la  fin  de  1907  notre  dette  s'élève,  en  capi- 

1,  à    37.323.185 

i  intérêts  à    33.303.849 

■H  au  total  à    70.627.034 

CHAPITRE  III 
Institutions  Patronales 
Le  nombre  de  nos  habitations  ouvrières  n'a 
varié  en  1907  :  45  maisons  à  Laroche  for- 
Bit  180  logements  ;  9  au  Fayet  pour  36  loge- 
■vts  ;  3  formant  6  logements  à  la  station  de 
Sotilation  du  tunnel  d'Albespeyres  :  4  mai- 
>ne  enfin  à  Veynes  donnant  36  logements, 
îxquelles  il  faut  ajouter  5.830  maisons  de 
irde-barrières  et  990  maisons-casernes  pour 
ger  les  agents,  surtout  les  poseurs  de  la  voie, 
plus  près  possible  de  leur  travail  dans  les 
îgions  où  les  ressources  sont  trop  rares,  ou 
s  loyers  trop  élevés. 

Nos  écoles  de  garçons  comptent  130  élèves. 
Mit  67  à  Villeneuve-Saint-Georges  et  63  à 
""oche.  Nous  continuons  à  faire  enseigner 
nos  ouvroirs  aux  plus  grandes  des  jeunes 
de  nos  agents  la  couture  et  les  travaux 
■ménage.  Les  deux  réfectoires  de  Ville- 
aàve-Saint-Georges  et  de  Paris  continuent  à 


être  bien  fréquentés  par  nos  agents  auxquels 
ils  rendent  de  réels  services. 

Nous  avons  continué  de  placer  à  nos  frais 
dans  des  institutions  charitables  des  orpheline 
de  nos  ageuts  :  à  la  fin  de  l'exercice,  257 
étaient  hospitalisés  par  nos  soins.  D'autre 
part,  l'Orphelinat  des  Chemins  de  fer  Fran- 
çais (Orphelinats  «  Fraternel  »  et  des  «  Che- 
mins de  fer  Français  »,  fusionnés  —  œuvres 
fondées  par  nos  agents)  est  venu  en  aide  à 
356  enfants  et  pour  lesquels  nous  avons  versé 
l'allocation  promise  lors  de  la  fusion. 

Les  sanatoria,  où  nos  employés  ou  leurs 
proches  parents  atteints  ou  menacés  de  tuber- 
culose, peuvent  recevoir  des  soins  gratuite- 
ment ou  moyennant  un  prix  modique  (la  Com- 
pagnie prenant  à  sa  charge  la  totalité  ou  une 
partie  du  prix  de  pension),  continuent  à  ren- 
dre des  services  au  personnel  :  23  agents  et  38 
parents  d'agents  y  ont  reçu  des  soins  au  coure 
du  dernier  exercice. 

Le  fonds  de  roulement  de  300.000  francs,  que 
nous  avons  destiné  à  des  avances  sans  inté- 
rêt à  ceux  des  agents  que  des  circonstances 
imprévues  mettent  momentanément  dans  l'em- 
nous  tenions  compte  du  relèvement  des  traite- 
1.919  agents  pour  une  somme  de  311.770  fr., 
contre  262.910  fr.  à  1.535  agents  en  1906. 

Depuis  l'origine  (1899),  13.192  demandes 
d'avances  sans  intérêt  ont  été  accueillies  pour 
un  total  de  2.284.585  francs.  Les  rentrées  con- 
tinuent à  se  faire  régulièrement  et  le  montant 
des  sommes  irrécouvrables  pour  le  dernier 
exercice  est  peu  élevé  (6.984  fr.  en  1907,  eoit 
2,24  C/0  des  sommes  engagées). 

Nous  venons  d'élever  de  3.000  francs  à  3.600 
francs  la  limite  des  appointements  donnant 
au  ruersonnel  droit  aux  soins  médicaux  et  aux 
fournitures  de  médicaments.  Il  était  juste  que 
tenions  compte  du  relèvement  des  traitements 
ments  réalisés  progressivement  depuis  que  la 
première  limite  avait  été  fixée. 

L'ensemble  des  dépenses  afférentes  à  nos 
diverses  institutions  patronales  s'est  élevé, 
en  1907,  à  24.805.400  francs,  savoir  : 

Intérêts  des  capitaux  consacrés  à 
''installation  des  logements,  éco- 
les, réfectoires,  ouvroirs,  et  aux 
prêts  à  consentir  aux  agents  mo- 
mentanément embarrassés   fr.  38.600 

Soins  médicaux,   fourniture  de 
médicaments    708.500 

Boissons    chaudes    ou  hygiéni- 
ques   35,300 

Salaires  et  demi-salaires  de  ma- 
ladie   2.163.000 

Indemnités  de  résidence    543.500 

Allocations   aux  familles  nom- 
breuses  :   468.100 

Contribution   à  la   dépense  de 
l'habillement    132.100 

Allocations  aux  sociétés  coopéra- 
tives   39.600 

Pensions  viagères,,  secours,  or- 
r.belinats,  écoles,  réfectoires,  sana- 
toria   1.103.200 

Allocations  spéciales  de  mise  à 
la  retraite    1.457.300 

Dotation  et  gestion  des  caisses 
de  retraites    10.116.200 


A  ce  total  fr.  16.805.400 

il  y  a  lieu  d'ajouter  la  somme  de...  8.000.000 
prélevée  sur  le  compte  du  dividen- 
de de  l'exercice  1906  et  versée  à  la 
caisse  des  retraites  de  la  Comna- 
gnie  conformément  à  la  décision 
dp  rassemblée  générale  du  26  avril 
1907. 


Cet  ensemble  de  fr.  24.805.400 

représente  54,40  0/0  de  la  somme  de  45.600.000 
francs  qui  vous  sera  distribuée  à  titre  de  di- 
vidende si  vous  ndonntez  les  propositions  qui 
vont  vous  être  soumises. 

CHAPITRE  IV 

Profits  résultant  pour  l'Etat  de  l'exploitation 
du  réseau  de  la  Compagnie 
En  regard  du  chiffre  des  subventions  que 
nous  avons  reçues  de  l'Etat,  dont  le  montant 
s'élève  fpage  25)  à  880.120. 500  francs,  il  est 
utile  d'indiquer  ce  que  représentent  les  im- 


pôts qu'il  perçoit  et  les  économies  qu'il  réalise 

du  chef  dee  immunités  stipulées  par  le  cahier 
des  charges  en  faveur  des  services  publics  : 

Impôt  de  la  grande  vitesse  fr.  19.750.000 

Timbre  des  récépissés   10.957.000 

Droits  de  licence  et  d'estampille 

sur  les  voitures    46.000 

Abonnement  au  timbre  (actions 

et  obligations)   3.470.300 

Droits  de  transmission  /.   5.300.000 

Impôt  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières  ,  9.005.800 

Impôt  sur  la  propriété  bâtie   547.700 

Impôt  sur  la  propriété  non  bâtie...  321.400 

Impôt  sur  les  portes  et  fenêtres...  248.800 

Patente   680>200 

Droite  de  douane  sur  les  houilles 
et  cokes  et  sur  diverses  matières 

(acier,  fer,  etc.)    3.466.100 

Droits  divers  (poids  et  mesures, 

prises  d'eau,  etc.)    39.000 

Economies  résultant  des  immu- 
nités stipulées  par  le  cahier  des 
charges  : 

Administration  des  postes   15.280.000 

Administration  des  télégraphes...  2.304.000 

Militaires  et  marins   11.448.500 

Contributions  indirectes  et  doua- 
nes   647.700 

Transports  de  la  guerre   436.200 

Ensemble  ...  83.948.700 

A  Ajouter  : 
Somme  payée  à  l'Etat  en  1907,  re- 
présentant sa  part   (2/3)  dans  le 
partage  des  bénéfices  de  l'exercice 

906    9.62O.400 

Le  total  produit,  on  économise  à 
l'Etat    fr.  93.569.100 

ce  qui  représente  pour  lui  un  intérêt  de  10,6  0/0 

de  ses  subventions. 

CHAPITRE  V 

Liquidation  de  l'exercice 
Le  produit  net  des  9.410  kilomètres  de  lignes 

composant,  en  1907,  le  compte  d'exploitation, 

s'est  élevé  (annexe  8)  à    238.659.573  80 

En  défalquant  le  déficit  des 

exploitations  annexes  (annexe 

12)    300.204  64 

Il  reste  comme  produit  net  to- 
tal une  somme  de   238.359.369  16 

DÉCOMPTE   DU  PARTAGE 

Sur  ce  produit  net,  il  y  a  lieu 
d'effectuer  les  prélèvements  ci- 
après  : 

1°  Suivant  conventions  du  26 
mai  1883  (art.  13),  et  du  1er  dé- 
cembre 1905  (art.  4),  charges 
nettes  des  sommes  dépensées  : 

a)  pour  le  rachat  et  la  cons- 
truction des  lignes  exploitées 
de  l'ancien  réseau,  du  réseau 
de  1883,  et  du  nouveau  réseau 
(y  compris  le  fonds  d'amortisse- 
ment des  actions  et  les  charges 
des  approvisionnements  dans 
la  limite  d'un  maximum  de  5.000 
francs  par  kilomètre  de  lignes 
en  exploitation  complète  au  1er 
janvier  1907). ..fr.   162.953.348  40 

b)  pour  notre 
contribution  à  la 
construction  du 

réseau  de  1883..       3.683.306  09 

c)  pour  les  tra- 
vaux complémen- 
taires exécutés 
depuis  le  1er  jan- 
vier 1884    9.836.566  43 

2°  Suivant  con- 
vention du  17  mai  1897  : 

Art.  5,  §  1,  an- 
nuité de  contri- 
bution de  la  Com- 
pagnie aux  dé- 
penses de  cons- 
truction des  li- 
gnes du  réseau 
de  1883    6.0OO.0O0  »» 


Art.  5,  §  2,  char- 
ges effectives  du 
reliquat  des  In- 
suffisances non 
garanties  de  1901 
et  1902   

Art.  6,  §  3,  in- 
térêts des  arriérés 
de  garantie  du 
Nouveau  réseau 

3°  Suivant  mê- 
me convention 
du  17  mai  1907  : 

Art.  5.  §3,  som- 
me réservée  aux 
actions  avant  par- 
tage   


410.839  12 


175. 1J0.  51 


54.000.000 


Après  ces  prélèvements  d'un 
total  de    237.059.176  55 


1.300.192  01 


866.795  07 
433.397  54 


il  reste  un  excédent  de   

dont,  aux  termes  de  l'article  13 
de  la  convention  du  26  mai  1883, 
l'Etat  doit   toucher   les  deux 

tiers,  soit   

l'autre  tiers  

revenant  à  là  Compagnie. 

LIQUIDATION  DU  DIVIDENDE 

A  la  somme  réservée  aux  ac- 
tions,conformément  à  l'article  5 
de  la  convention  du  17  mai 
1897  et  prélevée  ci-dessus  sur 
les  produits  nets  du  compte 
d'exploitation,  soit   54.000.000  ». 

Il  y  a  lieu  d'ajouter  : 

1°  Le  tiers  provenant  du  par- 
tape  indiqué  plus  haut   433  397  54 

2°  Les  produits  particuliers 
appartenant  aux  actionnaires 
(produits  de  la  réserve  statu- 
taire, de  la  réserve  des  action- 
naires, etc.)    1.312.873  70 

3°   Le   solde   disponible  de 
l'exercice   190b   H9  441  50 


Du  total  de    55.895.712  74 

il  faut  déduire  : 

1°  Le  solde  de 
diverses  rectifi- 
cations r  e  1  a  t  i- 
ves  à  des  exerci- 
ces clos    78.062  40 

2°  Le  déficit  de 
la  section  suisse 
de  la  Plaine  à 

Genève    .  451.400  96 

3°  L'allocation 
spéciale  à  la 
Caisse  des  re- 
traites   de  la 

Compagnie    8.000.000  » 


Ensemble  à  déduire   8.529.463  36 

Il  reste  un  net  disponible  de.     47.366.249  38 


Nous  vous  proposerons.en  conséquence.mes 
sieurs  : 

1°  D'approuver,  à  titre  provisoire,  les  comp- 
tes de  l'exercice  1907,  qui  seront,  a.yant  ap- 
probalion  définitive,  soumis  à  la  vérification 
de  votre  commission  d'examen  ; 

2°  De  porter  à  la  réserve  des 

actionnaires    1.600.000  »» 

soit  2  francs  par  action  ; 

3°  De  fixer  le  dividende  de  1907  à  57  francs, 
soit  pour  800.000  actions   45.600.000  »» 

4°  De  reporter  à  l'exercice 
prochain    166.249  38 

Si  vous  approuvez  ces  propositions,  le  divi- 
dende, déduction  faite  des  20  francs  pavés  le 
1er  novembre,  soit  37  francs  par  action  moins 
les  impôts,  sera  payable  à  partir  du  1er  mai 
prochain. 

CHAPITRE  VI 

Commission  des  Comptes 

Conseil  d'Administration 

Tous  les  ans,  nous  vous  demandons  d'ap- 
peler à  vérifier  les  comptes  de  l'exercice  écou- 
lé une  commission  de  cinq  membres,  choisie 
en  dehors  du  Conseil  d'Administration. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Nous  yous  proposerons  tout  à  l'heure  de 
renouveler  les  pouvoir*  des  membres^  la 

MM.   salva.  Hector  Bouruet-Aubertot,  Len- 
théne,  le  vicomte  de  Matharel,  Joseph  Naud 
an/,ée  xder"iere,  à  la  velue  même  ue  ras- 
semblée générale,  notre  Conseil  a  perdu  cou u 
sur  coup  MM.  Goy  et  Kléber  1 
Vous  avez  à  pourvoir  leur»  sièges  et  nous 
vous  proposons  d'élire  : 
i-r".ur,^,CxiuQ  en  emplacement  de  M 

Emile  Kléber,  M.  Albert  Mirabaud.  de  l^banl 
que  aujourd'hui  «  Mirabaud  et  O  »  qui,  sous 
le  nom  de  «  13.  Paccard,  Dufour  et  C'«  »  prit 
p.^c  ■  ?  a  la  /«"dation  de  la  Compagnie 
de  Paris  a  Lyon.  Aujourd'hui  comme  alors  la 
maison  de  M.  Mirabaud  est  de  celles  qui 
s  occupent  particulièrement  des  grandes  affai 
res  industrielles  et  des  entreprises  de  che 
mins  de  fer  M.  Albert  Mirabaik  est  vice-pré- 
sident des  Compagnies  d'assurances  l'Union, 
administrateur  de  la  Banque  ottomane  et  de 
a  Compagnie  Algérienne  ;  il  nous  apportera 
i  appui  d  une  expérience  consommée  ; 
Pour  quatre  ans,  en  remplacement  de  M. 

I  rançois  Goy,  M.  Georges  Lefebvre  de  la 
maison  Lefebvre  et  Chardin.  Premier  vice- 
president  de  la  Chambre  de  Commerce  de 
Paris,  versé  dans  l'étude  des  tarifs  et  des  ques- 
tions générales  relatives  à  l'industrie  v.es  trans- 
ports, il  nous  sera  d'un  utile  concours.  AI  Geor- 
ges Lefebvre  est  membre  du  conseil  d'es- 
compte de  la  Banque  de  France,  administra- 
teur des  Compagnies  d'assurances  La  France 
et  ancien  président  de  la  Chambre  Syndicale 
des  Produits  Chimiques. 

Ceux  de  vos  administrateurs  dont  le  man- 
dat expire  cette  année  sont  : 
MM.  Aynard  ; 

Deiardin-Verkinder  ; 
Dervillé  ; 
Hély  d'Oissel. 
Leurs  collègues,  à  l'unanimité,  vous  propo- 
sent de  leur  renouveler  ce  mandat  pour  cinq 
ans. 

Dé' à  notre  rapport  se  trouvait  entre  vos 
mains  lorsque  nous  avons  perdu,  dans  sa  78e 
année,  l'un  des  nôtres,  le  comte  Paul  de  Sal- 
vandy. 

Sous  les  auspices  de  son  beau-père,  le  dé- 
puté Rivet,  qui  faisait  partie  ue  notre  con 
seil.  il  était  entré  dans  les  services  de  la 
Compagnie  comme  chef  des  titres,  en  1857  ; 
il  s'y  montra  parfait  organisateur,  excellent 
chei  ;  ses  méthodes  d'ordre  et  de  prudence  } 
ont  été  conservées  et  ses  élèves  d'alors  par- 
lent avec  émotion  de  sa  droiture  et  ue  son 
extrême  bonté. 

En  1871.  le  comte  de  Salvandv  fut  envoyé  à 
l'Assemblée  Nationale  par  le  département  de 
l'Eure  qu'avait  représenté  son  père,  ambas- 
sadeur et  deux  fois  ministre  de  l'Instruction 
Publique  .sous  le  Gouvernement  de  Juillet. 

Son  mandat  expiré,  il  brigua  vos  suffrages 
et.  depuis  1875,  nous  avons  connu  le  plus 
aimable,  le  plus  sûr  et  le  plus  assidu  des  col- 
lègues. 

II  avait  puisé  dans  ses  premières  fonc 
fions  et,  plus  tard,  dans  les  comices  régio- 
naux de  l'Eure  ou  vie  la  Gorrèze,  des  compé- 
tences spéciales  qui  nous  étaient  précieuses. 
A  la  Société  Nationale  d'Agriculture,  au  Con- 
seil des  Agriculteurs  de  France,  il  s'instrui- 
sait sur  les  évolutions  opportunes  en  nos  ta- 
tifs.  tandis  qu'il  s'employait,  d'autre  part, 
pour  que,  dans  cette  industrie  de  In  terre, 
on  rendît,  justice  à  notre  incessant  désir  d'en- 
treprendre et  de  féconder. 

Nul  n'aima  davantage  cette  maison  ;  il  la 
servit  depuis  cinquante  ans  avec  toutes  ses 
forces,  tout  son  esprit  pt  tout  son  cœur  ;  ap- 
portons, messieurs,  à  la  mémoire  du  comte 
de  Salvandy,  l'hommage  de  notre  respect  et 
de  notre  gratitude. 


Assemblée  générale  extraordinaire 
du  ht  avril  1908 
RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Le  14  février  1908,  nous  vour  avions  convo- 
qués extraordinairement  à  l'effet  de  délibé- 
rer sur  la  convention  du  21  juin  1907,  pour  la 


concession  d'une  ligne  de  Riom  à  Châtll 

Aux  termes  de  l'article  46  de  vos  «titiil* 

cette  délibération  ne  pouvait  être  pr£rj 

moins  Je  cinquième  des  actions  Omises  I 

»„VL,,u?r,ln  Kaymx  »°iiit  *t*  atteint,  qMu 
avons  dû,  conformément  au  ,- ,iX 

H'océder  a  une  seconde  convocit,  .,  '  e. 
ÎouMh6  in0'JS  s'JU'Vft"ons  de  nouveau  «u 
ourdhui  la  convention  à  l'assemblée  aSé 
raie  extraordmaire  réunie  en  vertu [  < e  «*w 
deuxième  convocation.  ^ 

Concession  de  la  ligne  de  Riom  a  Chdlel-Guyot 

naft  Irnîi0^^,6!1"^6  de  c"âtel-Guyon  pre- 
lus ^Vrnrfde  m  tU,nf  "nI*"lance  de  i,l  w Ua 
P  us  grande,  M.  le  Minastre  de*  Travaux  Pu- 
blics nous  a  demandé,  dès  le7  jan\ier^903 

de"  mom  à"^,"?  ^ant-proiet  d^une  S 
"       "  ChateJ-Guyon   Puis,  par  déDèche 

lUn^tmarS(1904'  11  rious  a  "'vîtes  â  lut1  Une 
connaître  si  notre  Compagnie  serait  disposée 
a  accepter  la  concession  de  cette  ligne  d'en- 
viron t  kilomètres  de  longueur,  aux  condi- 
tions de  la  convention  de  1883,  en  portant 
toutefois,  de  25.000  a  50.000  francs  notre  con- 
tribution kilométrique  aux  dépenses  de  coUjbi 
truction. 

Nous  avons  estimé  qu  i  lconvenait  de  faci- 
liter 1  établissement  d  une  ligne  intéressante 
qui  favorisera  le  développement  d'une  sta- 
tion en  voie  de  rapide  extension,  et  nous 
avons  consenti  à  porter  le  montant  de  notre 
?2D,™UJ'S  flnancier  à  325.000  francs,  soit  à! 
■  j£ancs  e"viron  par  kilomètre  au  lieu 
de  2o.000  francs. 

Ce  supplément  de  contribution  nous  a  paru 
d  autant  plus  justifié  que  les  325.000  francs 
que  nous  débourserons  ne  représentent  an- 
nuellement, qu'une  charge  de  13.000  francs 
environ,  tandis  c;ue.  d'après  nos  prévisions, 
les  recettes  annuelles  de  la  nouvelle  li~ne  pa- 
raissent devoir  s'élever,  dès  le  début,  à  8.000 
francs  par  kilomètre,  soit  à  56.000  francs  pbur 
la' ligne  entière,  c'est-à-dire  à  une  somme  suf- 
fisante pour  couvrir  les  charges  du  capital  et 
les  frais  d'exoloitation. 

Cette  situation  ne  pourra  que  s'améliorer 
dans  1  avenir,  en  raison  de  la  fréquentation 
croissante  de  la  station  de  Chàtel-Guyon. 

Il  importe,  d'ailleurs,  de  ne  pas  considérer 
cette  petite  ligne  isolément.  En  facilitant  l'ac- 
cès de  Ghâtelguyon  aux  baigneurs  et  aux  ma- 
lades, on  augmentera  le  nombre  des  voya- 
geurs qui-  s'y  rendront,  et,  par  conséquent, 
le  trafic  général  de  notre  réseau. 

C'est  ainsi  que  nous  avons  été  amenés  à 
passer  avec  l'Etat,,  le  21  juin  dernier,  une 
convention  qui,  approuvée  par  la  Chambre 
des  députés  le  28  juin  suivant,  puis  par  le 
Sénat  le  12  juillet,  a  été  ratifiée  par  une  loi 
du  27  du  même  mois,  laquelle  a,  en  même 
temps,  prononcé  la  déclaration  d'utilité  publi- 
que de  cette  ligne. 

11  n'y  manque  donc  plus  que  votre  appro- 
bation pour  qu'elle  devienne  définitive  ;  c'est 
ce  que  nous  vous  demandons  aujourd'hui. 

Autorisation  d'émission  d'obligations 

L'assemblée  extraordinaire  du  14  février 
comprenait  également,  à  son  ordre  du  jour, 
une  demande  d'autorisation  de  créer  et 
d'émettre  de  nouvelles  obligations.  L'insuffi- 
sance du  nombre  des  actions  représentées 
n'ayant  pas  -ermis  de  délibérer  valablement, 
nous  vous  soumettons  de  nouveau  cette  de- 
mande. 

Les  titres  dont  vous  avez  autorisé  l'émis- 
sion à  la  date  du  19  juillet  1901  sont  presque 
complètement  placés,  et  la  construction  des 
lignes  récemment  concédées,  l'exécution  des 
travaux  complémentaires  et  l'achat  du  maté- 
riel roulant  dont  la  nécessité  s'est  particu- 
ièrement  fait  sentir  depuis  quelque  temps, 
nous  conduisent  à  vous  demander  l'autori- 
sation d'émettre,  dans  les  conditions  qui  nous 
sont  habituelles,  un  ensemble  de  600.000  titres 
dont  la  confection  et  la  mise  en  circulation 
ne  seront  du  reste  effectuées  qu'au  fur  et  a 
mesure  de  nos  besoins.  . 

(A  suivre). 
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Tableaq  des  Pri"cipales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal' 

Rentes 
à  payer 

MlUlons 

Mill. 

22188 

666 

3637 

109 

25825 

"775 

Nombre 
te  Titres 

Val. 
nom. 

382.246 
826.900 

500 

too 

54.802 
818.363 

500 
500 

DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


373. 33J 

500 

689.334 

400 

992. 76C 

400 

100 

429.486 

500 

621.420 

500 

558.929 

400 

100 

425.960 

400 

100 

649. 373 

500 

100 

402  041 

500 

» 

125 

379  809 

500 

251.492 

400 

88.212 

400 

733.201 

1332200 

740.169 

1761630 

971.309 

929  50 

171.346 

476.272 

184.415 

597.760 

Î20.7S2 

147.098 

1159118 

171.71 

97.16 

40.216 


82.500 
50.00C 
40.000 
50.000 
00.000 
80.000 
00.000 

00.000 
00.000 
00.000 

50.000 

oo.coo 

DO. 000 
40.000 
20.000 
H). 000 
J0.OO0 
iO.OOO 


i7.472 
'2.  739 
■0.000 
•2.96' 
6.56 
6.28 
9.360 
5  07 
4.32 
9.615 
3.581 
106*0 
«1! 
ï.760 
Ïf96 
3. 859 


500 
500 
r.t  0 
?Oo 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
20'.' 
200 
000 
50  0 
400 


RENTES  FRANÇAISES 

3  %  Amortissable   !  J.en"e/i  3 
I  Compté  J 


Timla  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonltin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  l,  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  K  %  


1000 
500 
500 
500 
500 

500 

500 

5u0 

500 
500 
106 
5oo 
506 
250 
500 
500 
500 
500 


BOO 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
f,00 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  '/,  %  

—  quarts  

1 898  2  %    

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  y,  %  (330  fr.  payés).. 

1 905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  \ 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %■■■ 
189  2  2.60  % 
Foncières  1895  2.60  %  ... 
Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p' 
Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  .. 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  teumb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  C'omm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.! 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  Se  l'In  dus'''' 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..!.. 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  . . 

obi.       _       3  %.!!!!" 

Act.  Départementaux  !!!!!!! 

—  3  %  titres  bleus 
.  —        3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  % 
Act.  Est-Algérien..... 

—  3  %  

Est  

—  de  jouiss  'V 

—  52-54-56  5  %  

—  -3%  ?  ; 

—  —  3  %  nouv  

—  ~  2  Vt  %  ! 

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


1906      1907    19  nov.  26  nov. 


96  25    95  10 1 


97  25 


470 


dée 


96  75 
96  75 


96  60 
96  55 


07 


95  30} 
I 


97  65     97  50     97  80 


450 
411 


378  .. 
380  !! 


426 
378 


475 
495 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


Obi. 
Act 

Obi. 


22  50 


685  . 


441  .. 

427 

680  .. 

C63 

426 

4!0 

700  .. 

701 

436  .. 

422 

885  .. 

907 

403  .. 

396 

442  !! 

432 

443  .. 

429 

3980  .. 
1455 

465 

895 

688  .. 


110 


457 

78  50 

82  45 
458  50 


401  .. 


457  » 

78  70 
82  05 
457 


456  75 


540  .. 
502  25 
406  .. 
106  .. 
54  2  50 
5.1  . 

365  50  367 


541 
508 
406  25 
105  . 
542  75 
541 


98 
365  25 
96  50 
420  50 
110 
406  50 
105 
439  50 
392 
410 


476  50 
501  75 
503  75 
434 
456  50 
398 
451 
410 
461  50 
498  25 
66  15 
66  50 
565  .. 
429  50 
145  50 
172  .. 


98  50 
365  .. 

96  .. 
422 
109  50 
405  50 
105  .. 
442  55 
39?  .. 
410  25 


482 
501  50 
503 
435  75 
456  .. 
398  . . 
452  25 
47 1  . 
463  25 
499  50 

66 

66  75 
599 
428 
1 47  50 
173 


481  .. 

502  .. 
502  50 
436  . . 
459  . . 
397  25 
455 
47  <!  50 
463  . 1 
498  50 
67  .. 


lu 

NouiDre 

2: 

de  Titre 

73  = 

~! 

1 793. 98? 

500 

'  195.634 

500 

265 . 06 1 

500 

,  | 141 .646 

500 

111. 877 

500 

210. 2 14 

500 

49S2828 

500 

4582139 

500 

3:14.247 

500 

79.096 

500 

229.594 

500 

|24I4912 

500 

|i7l5.245 

500 

|i  498  761 

500 

l;  2764980 

500 

|404  014 

500 

!  159.135 

500 

1  138.289 

500 

Il  462. 335 

500 

i 137.665 

1 3134495 

500 

]  1583449 

500 

1 17:!7Û39 

500 

!S44  683 

500 

|246.320 

500 

;  30-2476 

500 

1433067 

500 

|354  479 

500 

28  652 

600 

■213  460 

500 

[144.696 

500 

48  148 

500 

255.681 

500 

298  010 

250  ; 

120.000 

250  i 

|  §  [DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %... 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —    Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv  

—  -   2  %  %  

—  —  Vict.-Bmm.  62  3  %. 
Act.  Midi  

obi.  -  3  %  ;!!:; 

—  —     3  %  nr-uv  

Act.  Nord  

obi.  -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

_      —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —       3  %  1884   

—  -       2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-   

Ouest-Algérien  

„  .      -  3  % . . 

Reunion  (Ch.  de  fer 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

—  3  9 

Métropolitain  de  Par 
Nord-Sud  de  Paris  . 


Intérêts 
en  1906 


Act. 
Obi. 


Act 

Obi 


1427  50  14,8 


673  50 

43j  50 
675  .. 
424  .. 
4  v2  50 
424  50 
690  50 
431  25, 
941  .J 
410 

660  ..! 
447  50 

439  50 
398  .. 

440  ..I 
443  ..' 


421 


674  . 
432  .. 

675  50 
425  . 
42  i  25 
427  ..  426 
687  ..'  690 
431  50  430  50 
931  ..  936  .. 
409  ..  410  . 
661  50  660  50 
4  46  50  446  75 
441  .  .  440  75 
',01  75 
439  25 
438 


73.64C 

500 

1  00  ow 

500 

1  69.651 

500 

!  50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

1  13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.074 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260  000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

t/00 

60.000 

300 

Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


584274.357 i 
8.984.600  £ 
86.289.0(  0  f. 
524306.200  fl 
4.823.300  £ 
18.3S8.200  i 
8.613.700  £ 
55. 990  oh 
322.546000  f. 

756. 300  ob 
105000. 000 f 
55.971.960  i 
29.393.580  £ 
671830.4001 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1'  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'*  G1"  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiBS  ... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Traraw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d  )  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Francise  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russi3  méridionale  .  .. 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houslon  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FCNDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre2  %  %  (ch.  fixeisuo) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  Hxe2f.50l 
Brésil  4  %  %  1888   ' 

—  4  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1B88  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  V,  %). 
Espagne  4  %  Extérieure  


15 


7  50 


32  50 
9 


Cours  comp.  juill 


1906      1907    19  nov!26novT  3  déc." 


1300 
443 


445  . 
442  . 


1347  . 
429  '. 


430 

433 


50 


18  45 
27  50 


430 
67 
560 


1358 
935 
427 
427 


640 
425 


157 
408 
498 
220 


1165 
438 

436  50 
1789 

453 
446 
407  75 

437  5C 
415  . 
969  50 
441  50 

438  75 
397 
439 
935 
439 
435 
391 
665 
429 

433 
134  50 
403  50 
499  50 
244 


383 
627 
1920 
723 
200 
155 

9y2  . 


446  .  . 

404  .. 
435  50 
1402  .. 
970  : 
442  50 
438  50 
393 
438  25 
955 
438 
434 
393 
665 
428  75 

431  . 
130  .. 
410  75 
501  .. 
245 


384 


360 
107 
4510 


250 
505 
605 
185 


•■t 


50 


4 

4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


88  60 

83  50 

96  80 

86  25 

96  75 

93  .. 

99  75 

97  25 

94  .. 

87  . 

90  30 

80  10 

105  50 

103  70 

500  . 

483  .. 

97  .. 

97  60 

79  90 

82  50 

94  .. 

88  40 

106  50 

103  35 

103  25 

100  50 

96  60  i 

92  25 

347 
78  50 
694 

408 
107 


43!  25 
135 
409  .. 
504 
210  .. 


135  50 
387  . 
618  . 
370  . 

77  . 
700  . 

400  . 
108  . 

1970  . 
626 
214  . 
491  . 
746  . 
190  . 
335  . 


131  .. 
386  .. 
630  .. 
393  .. 
78  .. 
702  .. 


93  10 

95  55 

98  SOI 
80  75 1 
82  40 

103  75j 
491  ..i 

96  75 

86  ,.| 

87  '5 
103  ..' 

99  ro 
96  00 


81  75! 
9!  i-0 
96  551 
98  .  . 
S8  5o! 

82  351 
103  50 
494  50. 

i'6  801 

84  50. 

88  15' 
103  251 
100  23f| 

96  42 


94 
-y» 
.97 
89, 
81 
104 
49;i 
97 
86' 
88 
■  03 
100 
96 


! 


BOURSE   DE  PARIS 


O    S  c 


NOMS 
DM 

COMPAGNIES 


o  2 
u  S 


CLOTURE 

HBMR8TR1ELLB 


30 

juin 
1905 


30 

déc. 
1305 


I  .315 
!  5.625 

fl  i.i25 

<!25.<00 

II  2.375 
'12.500 
||12.250 

5. 000 
37 . 500 
22.550 
12.500 
20.000 
11.750 

7.250 

8.125 
12.250 
68.75Q 
24.500 
75.000 
25.000 

8.250 
11.800 
30.625 
11.250 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
OOo 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.ooo 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Champ  d'Or  

Driefôntein  

Durban  Roodepoort 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Es  ta  te  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lanças  ter.  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes. . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  JacK  (act.  nouv.j. 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8 

50 

7 

50 

8 

1000 

65 

50 

50 

s 

54 

54 

237.50 

194 

152 

50 

107 

50 

103  50 

330 

498 

484 

50 

38i 

50 

!8B 

47 

57 

50 

36 

25 

19 

5d 

IX. 50 

72 

67.75 

145 

114 

50 

109 

50 

38 

38 

68.50 

69 

75 

50 

25 

38 

n 

35 

170 

51 

25 

41 

50 

59 

58  25 

69 

38 

18 

25 

8 

25 

8.50 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

69 

50 

68  25 

93 

90 

25 

77 

37 

;5 

37.25 

175 

66 

50 

69 

50 

64 

55 

865 

234 

177 

50 

172 

174  50 

125 

230 

50 

210 

25  i 

252  50 

110 

50 

llo  50 

(une.  340 

41 

75 

37 

50 

52 

51.75 

59 

25 

58 

55 

00 

43 

196 

132 

103 

95 

25 

94  75 

85 

38 

25 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

5 

75 

5.75 

7.75 
53 

107  60 
391 
10.25 

66.75 
34  50 
34  50 
59.75 
8.50 
50 

68  50 

37 

57 
173.50 
252  50 
114 

51.50 

57.25 

95.25 
5.75 


Z     j  S 

■<  -  ™  s 

Z  "°  ^  ta 

2     S  a 


NOMS 


COMPAGNIE 


if 


CLOLURB 

MMBNTIlIBLLa 


30 
juin 

1900 


30 
déc. 

1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62. 500. 000 
50.000.000 
40.000.000 
JO.OOO.OOOdf 


500  Uruguay 
II.H 
II.M 

125 
lOOdr 


—  —  préf.| 

Huanchaoa  (Argent) . . 


40 

18.50 

414 

435.50 

319  50 

322  50 

1  — 

364 

363 

79 

140.50 

81  50 

8» 

39.50 

68.75 

56  50 

56.50 

320. 50 
363 

M 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.0'30 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.0p0 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Euplocatlon. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartared) 

Casslnga  

Goid fieids  Consolitad.  ordiD. 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédës  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2  50 
125 

112.50 
125 

107.50 
25 

16.25 


23.50 
50 

30. 25 
163.50 
40 

33. 50 
13.50 
27.50 
62.50 
84 


22 

44.75 
27.25 
141 
22 

29.25 
10.25 
26.50 
51.75 
54 


8.25 

21 .25 
4 

119  • 

17  50 
4.25 

13  25 
44  50 

59  25 


7  75 
21.25 
4 

120 

15.50 
4.25 
13  25 
44  75 

58 


8  75 


119 

*5  J 
4  25 

13  25] 
44 

57.25 


BOURSE   DE  LONDRES 


u  I 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districl  du  Wilwaiersraiid) 


625.00° 
OuO  000 
435  000 
200.000 
550.000 
1  187.250 
82.000 
360.000 
1  500.000 
500.000 
300.000 
120.000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  OOU 
9o.00O 
910.000 
560.000 
450  000 
200.000 
350  000 
150  000 
235  00U 
550.000 
A  600. OOU 
fi  125  000 
115.UÛ0 
50.000 
100. 000 
531  000 
900 . uOO 
.4/5.000 
500.000 
470.000 
632.500 
400.000 
800.000 
290 . 000 
200.000 
325.000 
100.000 
250  000 
,1  500- 000 
450.000 
300.000 
325.000 
490. OOo 
000. OoO 
625.000 
750.000 
98J.00 
«.425.000 
100.000 
000.000 
«.540. 000 
310.000 
500.000 
472.000 
1-  80.000 
196.775 
550.0 J0 
860-000 
100.000 


Anyelo  

Anyelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BufTelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chiines  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reé*f   

Driefôntein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Henot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New). . 

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Niyel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Pnncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . .  ■ 

Wolhuter  

Worcester  


220 


5' 

100 

40 
160 
100 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
20 
L20 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
loo 
60 
80 
50 
LOO 
100 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

55 
20 

180 

160 

50 

60 
60 
210 
300 

200 

50 
320 

60 
no 

160 
'220 
50 
30 
220 
120 
40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 

4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/10 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  S/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/l'6 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


1  5/8 


1  13/16 


13  1/2 
7  15/16 

1  3/4 

2  1/8 
4  5/16 

15  1/4 
5 

13/16 
1  5/8 

1  9/16 

4  3/4 

1  11/16 
17/0 
2 

5  11/16 
1  13/16 

13/16 
1  j/10 

2  3/4 
3  11/16 

3/8 
2  5-8 
16/6 
1  1/8 
16/3 

1  1/2 
10  7/8 

1  9/16 

2  5/8 
2  3/4 

5/0 
3 

2  3/16 
1  1/2 

6  15/16 

3  13/16 
2  1/ 

10 

4  7/ 16 
4  1 

1  7'16 

2  1/16 
1/2 

'2  1/16 
4  1/8 

:;  13/16 


4  5/16 
3  13/16 
1  3/8 


1  5/8 


1  3/4 


13  1/2 
8 

1  7/8 

2  1/8 
4  1/4 

15  1/4 
5 

3/4 
1  9/16 
1  1/2 
4  3/4 

1  11/16 
17/0 
1  15/16 

1  11/16 
1  3/4 

13/16 

1  1/16 

2  3/8 

3  11/16 
5/16 

2  11/16 

16/0 
1  1/8 
16/3 

1  7/16 
11 

1  5/8 

2  5/8 

2  3/4 
1/4 

2  15/16 

2  3/16 

1  7/16 
6  15/16 
1  13/16 

2  3/1 
10 

4  7/16 

4  1/4 

1  3/8 

2  1/16 
1/2 

2  1/16 
4  3/16 

3  13/16 


4  1/4 
3  11/16 
1  3/8 


1  5/8 


1  11/16 


13  3/4 

8  1/8 

2 

2  1/16 
4  o/16 

15  1/2 
4  7/8 
13/16 
1  1/2 
I  7/16 

4  3/4 

1  11/16 
17/0 
1  7/8 

5  5/8 

1  3/4 
13/16 

1  1/16 

2  3/8 

3  5/8 
5/16 

2  5/8 
16  0 

1  1/16 

;e/3 

1  7/16 
11 

1  1/8 

2  9/16 

2  3/4 
4/6 
3 

2  3/16 
1  7/16 

6  15/16 

1  3/4 

2  1/8 

9  15/16 

4  1/2 
4  1/4 

1  3/8 

2  1/16 
1/2 

4  1/4 

3  3/4 


4  1/4 
3  5/8 
1  5/16 


-9 

0.  « 


<  S 

<  i 
u  s 


NOMS 

DK8 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMBSTBIBLLB 

~3Ô  I  3Ô~~ 
juin  déc. 

1905 


1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  D£  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
.102 
400 

6  000 
500 

2.000 
250 
5'75 
200 
400 
500 
000 
ooo 
3oo 
225 

1.000 
330 
640 

1.000 
450 


.000 
500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Britisb  S  A  C*)... 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields. 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Conscl.. 
Zambesia  Exploring.-. . 


50 


2  7/16 

13'16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 

11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16      1  1/2      1  7/16 


6/0 
16  6 
3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/9 
11/16 
7/6 
4/6 
12/6 
160 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2. 250. 000 

1 

Exploration  C  (New)  

7/8 

13/16 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

1  5  6 

1  1/4 

500.000 

1 

Td.         Water~rks  . 

2  1/16 
3/4 

250.000 

1 

Id.        Tramways . 

1.1 0C. 000 

10 

National  Bank  S.  A.  R  

:: 

14  3,4 

11  1/4 

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

1  3/8 
1  1/4 
3  5/8 

14/0 

3.000.000 
1.000.000 

1 
1 

S.  African  Gold  Trust  

3  1/4 

500.000 

1 

Tati  Concession  

7/16 

5/6 

500.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust. . .  ■ 

1  13/16 

1  7/8 

6  0 
16  3 
3/0 

4  13  16 
18  6 

104  1/2 
5/8 

7  0 
3/0 

116 
16/0 
1  5/16 

2  3/8 

2  11/16 

7/3 
22/3 


7,8 
1  1/4 


11 

13/0 

3  1/8 

5/0 


6/0 
16  3 

3/0 
4  3/4 
2  4/0 
104  1/2 

5/8 

7/0 

3/0 
10/6 
11/6 
1  1/4 

2  5/16 

2  11/16 

7/3 
23/0 


7/8 
1  1/4 


10  1/2 
12/6 

3  3/16 
5/6 
1  15/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000' 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500( 
2.500  000 
3.500.000 
1.057.000 

500.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilii  nt  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 


28/3 

28/3  ■ 

29/0 

13  '6 

14/3 

16/0 

6/0 

4/6 

4/6 

3  5/8 

3  7/16 

3  3/8 

6/3 

3/8 

5/16 

2  1/10 

2  3/16 

2 

12/6 

8/0 

13/0 

9  1/16 

8  7/8 

8  13/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfonteln  Def. 


28/0 

17 

107 
7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  S/16 
19  7/8 
105  » 
6  1/4 

4  3/8 


1  3/16 
12  11/16 
105 
6  1/4 
4  5/16 


1  3/8 

6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4 
24/0 
104  1/2 

5/8 

7/0 

3/0 

10/6 
12  3 

1  3/16 

2  3/16 

2  5/8 
7/3 

22/6 


13/16 
1  1/8 


10  1/2 
12/0 

3  1/16 

5/6 
1  3/4 


30/0 
1  5/16 
5/6 
3  3/8 

5/16 
2  1/16 
14/6 
8  15/16 


1  3/16 
12  5/8 
105  I 
6  1/4 
4  1/4 


mm 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 

COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ETRANGERES 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  A  n„M.,C... 


Fonds  d'État 
Consol.  Pruss.  3  % 

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole 

Hongrois  

Tore  Uni6é  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank 

Disconto  

Darmstadt-Bank 
Berl-Handels.... 

Dresde-Bank  

National-Bank  . 
Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant   214 


VALEURS 


Fonds 

Consolidés  anglais  2  VA  % 


Roupies  3  y»  % 
Brésil  4 
Argentine  5  % 
Mexicain  5  % 
Turc  unifiée. 
Bulgare  1892 
Egypte  unifiée 
Grec  Monopole 

Italien  4  %  

Russe  consolidé 
Portugais  3  % 
Espagne  Ext.  4  % 

Hongtyis  ' 

Français  3  % 

Divers 
Banque  de  Roumanie 

Suez  

Banque  Ottomane"  " 

Rio-Xinto  

Brighton  A  " 

Argent  en  barres 
Change  sur  Paris. . 
Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


BOURSE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  O 

—  —  Argent 
_  .  Papier 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  .. 
Lemberg-Czernowitz 

Ferd.-iNord  

Autriche  Nord-We*t 

8taatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres 
»  — .  •  Paris... 
Napoléons  d'or  


Rente  Belge  3  %  

—  —    2  y  y 
Banque  Nationale.0.."" 
Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Cala'is 
„    —      Congo  (p.  d.  f.V, 
Extérieure  4  %. 
Brésil  4  %......!""" 

Change  sur  Amsterdam  ! 

—  snr  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  


Anvers 
Change  sur  Paris 
—     sur  Berlin 


|28oct. 


94  90 
80  » 
4535  » 
648  » 
4/90  » 
94  75 
82  75 
208  77 
123  52 
25  19 
100  28 


100  32 


nov.  1 11  nov 

94  90 
79  90 
4502  » 
681  » 
4670  » 
94  37 
81  12 
209  » 
123  14 
25  19 
100  36 


94  90 

79  95 
4499 
651 
4620 

93  50 

80  25 
209  07 
123  24 

25  20 
100  36 


18  nov, 25  nov '2  déc. 


100  40 


• ■ | 123  45  123  30 
sur  Londres   25  21    25  21 


100  40 
123  21 

25  20 


94  95 

94  90 

94  90 

80  05 

80  50 

80  » 

4520  » 

4504  » 

4500  » 

656  » 

661  » 

661  » 

4780  » 

4780  » 

4800  » 

96  » 

95  62 

95  >» 

81  12 

81  » 

80  50 

209  12 

208  95 

208  95 

123  17 

123  17 

123  12 

25  19 

25  20 

25  20 

100  41 

100  38 j 

100  39 

100  45 

100  42! 

100  42 

123  25 

123  22, 

123  17 

95  21 

25  22 

25  22 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE  ROME 


&  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. 

Coin  p.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France."!!." 

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  " 


llnov|î8nov|25no\  12  déc. 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  ! 

—  sur  Berlin  


28oc1 


77  » 

329  » 

390  » 

3<9  » 

189  » 
37  58 

95  » 


4  nov.  (il  nov|l8nov 


76  25 
329 
397 
337 
186 

38 


76 

333 

393 

185 
38  06 
95  55 


76  25 
333  » 
394  » 
335  » 
180  » 
38  04 
95  52 


25  nov, 2  déc. 


76  12 
330  » 
390  » 
334  » 
181  » 
38  06 
95  56 


76  » 
330  » 
390  » 
333  » 
180  - 
38  07 
95  63 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  GENÈVE 


|28oct.  4  nov.  11  nov 


Genève  avec  lots  3  %   102  » 

—  1890  3  y  %  . .  95  „ 
Ch.jle  fer  Fédéraux  3  %  %.  962  50 

rhiiT4^- 3  °/0' 103  80 
Change  sur  Paris   j0o  06 

—  sur  Londres   25  16 


18  nov 


102  88il02  75 
96    »    96  » 

951  50 I 958  » 
91  751  90  » 

103  60  103  60 
100  04  100  01 

25  12    25  12 


102  75 
96  50 

969  50 
90  » 

10  3  70 

100  05 
25  11 


25  nov  2  déc. 


103  » 
96  25 

969  » 
»  » 

103  90 

100  07 
25  12| 


103  25 
96  25 

969  » 
91  75 

103  83 

100  08 
25  13 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTI 


NOPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  .  !!! 

Chemins  Ottomans  ! 

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 


28oct, 


87  14 
101  30 
174  25 

22  87 
109  35 


4 nov.  11  nov 


87  18 
98  13 

166  73 
22  83 

110  » 


87  16 
99  38 

169  50 
22  82 

110  » 


18  nov 


87  16 
100  38 
173  12 

22  82 
110  » 


25novl2  déc. 


87  171  87  18 
100  12  100  13 
172  751171  50 
22  82 1  22  83 
HO    «Il  10  » 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


BOURSE   FINANCIÈRE  DE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres          !  !  |  45  6a 


FINANCIÈRE  DE  MADRID 


Madrid 
Dette  intêrreure  4  % 
Change  sur  Londres  à  vue 
—     sur  Paris  à  vue  

r>„..  Barcelone 
Dette  intérieure  4  % 

Nord  Espagne  . 

fiaragosse   

Change  sur  Pari» 


BARCELONE 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific.!!!!!!! 
Central  New-Jersey. . . 

Milwaukee  

Erié  '" 

Illinois  Centrai!!!!."" 
Louisville  et  Nasville 
New- York  Central.... 
Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific..!!!!! 
Wabach  St-Louis  préf 
Calumet  et  Hécla  .. 
Change  sur  Londres.!!! 

„,.,—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent  ..  ..!!!  !"" 


28  oct 


4  nov. 


121  ^ 
90  % 

172  % 

205 

144  % 
28  % 

141  y 

106 

104 

123  % 
133 
162  X 

25  yK 

645 
.85  X 

<  i6  * 

4.87  y,  4 
13 

52  /, 


96  y, 

175 

144  % 
31  % 
141  \ 

»!  % 
107  % 

131  % 

134  \ 
176  3, 

665 

i.83  % 
5.16 
86 
14 
49 


11  nov. 


121 

94  % 
178  ya 
208 
146'-, 
35  % 
142  % 
114  % 
113  k 


18  nov.  125 


2o  nov.  - 


95  % 
178  % 

148  % 
34  % 
146  % 
18  y 
% 


115 


129 
138  i 
181  ! 


128  % 
138  \ 
179  y 
33  %\  » 
695  690 
4.83  %  4.83  \ 
5-16  '/„  5.16  y 
4.86     14.86  % 
14  &     14  \ 
50  Xl  50 


121 

97 
176 
210 
149 
33 
146 
119  % 
117  .. 
94  » 
129  % 
139  % 

183  y 

35  * 
685  », 
4  84  ',;] 

s-16  y, 

4-  86  % 
14  % 
49  y 


121 

97  M 

175  '4. 

210  » 

152  y 
32  y 

147  Q 

120  y 

116  14 
92  % 
128  y 
137  X 

180  y 

36 
675 

4.84  y 
5.15  % 
4.87  % 
14  & 
47  \ 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

'fSi.  CHAÎSSEE-D'AMIN.  32 

Cont.  351  m.  Rev.  30.910  fr.  M.à  p.  :  300.000  fr. 

2°  I!  un  Étâ\fp>m?zJsi 
ferme  de  mm 

sy.Cramayel.Lieusaint, 
Conibs-la-Ville.C.  de  Bi'ie-Comte-Robert.arr1- de 
Melua  (S.-et-M.).Cce  272  h.47  a.Rev.nei;26.30O  f. 
M.à  p.  000.000  f.  A  adj.  s.  1  ench.  Ui.not.l'uns, 
22  déc  08  S'ad.àMcGuyon,  n.à  Mantes  (S.-et-O.), 
et  à  M»  Kastler.u.Paris.llO.fgSt-Honorc.dup.eiic. 

2w  i  ï,,-.- 1  iWli-riri'ûrâiss1-  s'élev.â  la  somme 
0  tllL  llltliO  de  10.553  fr.  95  à  adj.  étude 
de  Me  Philippot,  not.  à  Puris,10,r.St-Antoine,le 
8  déc.l908,ù.  2  h.m.àpx  :  (p. être  baissée)  3.000  f. 
Consign.  200  fr.  S'adr.  à  M.  Craggs,  s~ndic  à 
Paris.  52,  r.  Saint-Audré-des-Arts  et  and,  not. 
iTDI7  4l\lfr  de~4.80O  f.  (en  8  acceptations  de 
l  IllYVM  Fj  600  f.)  A  adj.  ét.  Lindet,  not.,  9, 
bd St-Michel,lel2 d.,2 h.p.m.àp.2.0O0f.  Cons  500f 
S'ad.  M.  Rochette.  synd.  1,  r.  Séguier  et  au  not. 

387 


RAND  MINES,  LIMITED 

Neuvième  tirage 

Avis  est  donné  par  la  présente  que  les  obli- 
gations 5  %  ci-dessous  désignées  sont  sorties 
au  tirage  qui  a  été  effectué  aujourd'hui. 

Elles  seront  remboursées  à  103  %,  à  partir 
du  1er  janvier  1909,  date  à  la-quelle  les  inté- 
rêts sur  lasdites  obligations  cesseront  de 
courir  : 

obligations  de  50  livres  sterling 
4687  4706  4739  4737  4750  4753  4705  47  00  4771 
4784  4Ï90  4795  4800  4805  4825  4836  4S47  4S60 
4864  4865  4957  4989  4990  5001  5004  5020  5024 
5029  5069  5074  5076  5091  5096  5107  5185  5186 
5231  5247  5251  5299  5313  5317  5331  5332  5337 
5336  5380  5395  5410  5423  5426  5465  5475  5489 
5500  5535  5540  5552  5.604  5642  5650  5662  5666 
5669  5G70  5708  5730  5738  5747  5771  5782  5787 
So05  5808  5837  5847  5848  5863  5871  5874  5879 
5881  5883  5893  5905  591S  5962  5970  5979  5980 
6027  0031  0044  6049  6053  6054  6061  6074  6076 
6088  6100  6112  6157  6167  6180  6181  6182  6187 
6191  G193  6200  6209  6210  6238  6247  6248  6256 
02*64  6273  6274 


1135 
1209 
133'J 
1413 
1550 
1649 
1772 
Î806 
1995 
2152 
2204 
2415 
2485 
2005 
271a 
2828 
3015 
3134 
3237 
3344 
34?9 
3531 
3658 
3752 
3854 
3968 
4034 
4115 
42:'9 
4356 
4470 
4618 

1 

103 
161 
401 

r'  "> 


obligations  d 

1146  1156  1157 

J202  1276  1291 

1344  1345  1377 

1479  1  480  1491 

1551  1590  1692 

1679  1700  1701 

1775  1785  1789 

1906  1909  1921 

2005  2008  2013 

2163  2167  2177 

2266  2272  2280 

2428  2430  2437 

2502  2503  2522 

2609  2614  2625 

2738  2761  2763 

2833  2855  2870 

3016  3031  3048 

3135  3151  3155 

3240  3253  3269 

3347  3387  3394 

3455  3463  3466 

3557  3565  3568 

3659  3690  3699 

3766  3784  3790 

3876  3886  3904 

3972  3984  4001 

4039  4047  4051 

4124  4146  4154 

4248  4255  4276 

4388  4391  4395 

4489  4536  4554 

4631  4678  4679 

Obligations  de 

10  12  26 

105  113 

299  308 

403  432 

535  552 

653  663 


e  100 
1167 
1304 
1391 
1492 
1599 
1714 
1829 
1923 
2110 
2182 
2313 
2443 
2530 
2650 
2781 
2875 
3051 
3187 
3302 
3401 
3471 
3572 
3725 
3803 
3918 
4011 
4055 
4160 
4385 
4398 
4557 


livres 
1179 
1309 
1406 
1504 
1601 
1734 
1836 
1946 
2112 
2194 
2324 
2452 
2534 
2651 
2791 
2886 
3061 
3188 
3309 
3406 
3499 
3610 
3726 
3817 
3928 
4013 
4075 
4174 
4287 
4412 
4566 


500  livres 
35  55 


sterling 

1191  1200 

1323  1329 

1410  1411 

1527  1539 

1618  1619 

1746  1758 

1845  1849 

1969  1980 

2123  2127 

2210  2243 

2325  2401 

2459  2465 

2572  2579 

2653  2659 

2798  2806 

2893  2903 

3102.  3108 

3196  3198 

3326  3328 

3409  3417 

3504  3510 

3612  3619 

3730  3743 

3818  38:50 

3934  3937 

4017  4028 

4076  4099 

4185  4195 

4289  4296 

4433  4445 

4582  4585 

sterling 

81  97 


118 

310 
444 
564 
677 


137 
317 
454 
574 
680 


144 
346 
458 
583 
681 


145 
360 
479 
595 
687 


147 

365 
487 
607 
690 


1202 
1337 
1419 
1549 
1632 
1770 
1851 
1990 
2146 
2250 
2403 
2475 
2583 
2690 
2815 
2911 
3124 
3224 
3338 
3420 
3528 
3627 
3751 
3852 
3946 
4032 
41  oc, 
4227 
4298 
4455 
4803 


100 
150 
374 
493 
627 
699 


702    733    755    764    772    778    786  795  802 

805    806    816    834    837    838    840  861  856 

877    882    890    914    921    927    934  940  941 

944    958    973    987    992  1020  1022  1031  1032 

1042  1047  1050  1071  1084  1085  1101  1125 

Récapitulation 
120  obi.  de  £  50chac.  £  6.000.  Av.  prime  £  6.180 

283     —      100     —      28.300  —  29.149 

98     —      500     —  '  49.000  —  50.470 

501  £83.300  £85.799 

Les  obligations  ci-dessus  mentionnées  de- 
vront être  déposées  quatre  jours  francs  pour 
la  vérification,  et  pourront  être  présentées  au 
siège  de  Londres, .  tous  les  jours  'samedis  ex- 
ceptés), de  11  heures  à  2  heures,  à  nartir  du 
jeudi  24  décembre  1908.  Des  bordereaux  6eront 
fournis  sur  demande. 

Siège  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C 
1er  décembre  1908. 

Par  ordre  : 
A.  Moir,  Secrétaire  à  Londres. 
Assistait  au  tirage  :  Alex.  Ridgway  (de  la 
maison  John  Venn  and  Sons),  notaire  public, 
75,  76  et  77,  Cornhill  London,  E.  C. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   *  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   •*  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opê 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  df 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
ôff  Pti5 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   10/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    S  0/0 

De  1  an  et  au-delà   2  1/»  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,  Ouest,  Orléans.  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

FoCréditnc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,  etc 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP 

Limited 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  napiers,  bijoux 
danR  des  conditions  présentant  tontes  garanties 
contre  lo  rismtp  d'inr.pndie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1O07  1108 

Du  1"  janv.  an  10  nov.  Fr.    17.«0'.tt»  19.304  1R5 
Du  11  au  20  novembre... .       m  %M  402.053 
17.914.072  19  766.218 
Différence  en  faveur  de  1908.         1.852  146 
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Avis  est  donné  par  la  présente  -lie  les  obli- 
gations 6  %  ci-dessous  désignées  sont  sorties 
au  tiraKc  <jui  a  été  effectué  aujourd  nui.  , 

Elles  seront  remboursées  à  103  X  à  partir  du 
1"  janvier  V.Pti,  date  a  laquelle  les  Intérêts  sur 
lesdites  obligations  cesseront  de  courir. 


Obligations  de  10  livres  sterling 


26  27 
106  121 
260  270 
372  380 
424  425 
486  490 
599  603 
647  650 
750  796 
871  876 
966  981 
1031  1035 
1218  1237 
1313  1325 


Neu 

36  39 

127  146 

275  291 
387  388 
428  431 
497  501 
610  613 
666  670 
798  813 
887  891 
982  997 
1046  1048 
1245  1249 
1346  1348 


vieme  tirage 

40  50  54 
185 
207 
393 
445 
512 
620 
683 
827 
901 

1002  1005  1017 
1079  1103  1186 
1257  1274  1282 
1352  1358  1363 


158 
292 
391 
440 
510 
619 
678 
814 
896 


199 
324 
400 
453 
523 
622 
697 
830 
910 


62  91 
230  234 
336  362 
401  419 
462  473 
542  572 
627  629 
715  736 
836  854 
914  926 
1018  1021 
1196  1204 
1291  1305 


102 
238 
367 
422 
476 
586 
641 
739 
863 
963 
1028 
1205 
1312 


Obligations  de  20  livres  sterling 

19   32     35     37  38     71     74     85     93  112 

135    139    144   145  150    163   171    194    202  203 

222   268   272   275  279    284   289   291   304  305 

306  319  337  339  350  373  375  390  412  429 
431   449   457  462 

Obligations  de  50  livres  sterling 

15     18     22     26  31     32    36     51     74  96 

98    104   108   137  138   184   188   193    206  207 

208   248   251   252  255   257   268   273  279 


10 
159 

298 
364 
458 
551 
638 
710 
799 
849 
952 


Obligations  de  100  livres  sterling 

139  148 


39 
160 
303 
365 
466 
557 
642 
711 
805 
854 
956 


58 
187 
319 
372 
474 
559 
648 
727 
808 
866 
959 


101 

250 
322 
373 
478 
569 
651 
745 
810 
868 
999 


111 

256 
327 
374 
487 
583 
663 
757 
832 
886 


113 

263 
331 
375 
501 
585 
666 
760 
834 
895 


1078  1084  1105  1110 
1169  1171  1179  1181 

1258  1260  1271  1282 
1392  1421  1438  1442 
1477  1484  1488  1491 
1588  1602  1621 

Ré 

137  obligations  de 

44  — 

29  — 
163  — 


1011  1038 
1116  1130 
1193  1195 
1290  1320 
1460  1463 
1497  1503 


115 
270 
341 
408 
503 
591 
678 
764 
837 
897 
1056 
1137 
1214 
1335 
1464 
1545 


277 
351 
411 
532 
602 
694 
771 
843 
910 


290 
352 
435 
536 
619 
702 
777 
847 
914 


1060  1071 
1157  1162 
1232  1233 
1337  1355 
1466  1467 
1551  1572 


157 
292 
363 
455 
546 
624 
705 
780 
848 
924 
1072 
1164 
1251 
1372 
1474 
1573 


capitulation 
£  10  chacune. 
£20      —  • 
£50  — 
£100      —  . 


£  1.370 
£  880 
£  1450 
£16.300 


373  oblig.  s'élevant  ens.  à  la  somme  de  £20.000 
Les  obligations  ci-dessus  mentionnées  de- 
vront être  déposées  quatre  jours  francs  pour 
la  vérification  et  pourront  être  nrésentées  au 
Siège  de  Londres,  tous  les  jours  (samedis  ex- 
ceptés), de  11  heures  à  2  heures,  à  partir  du 
jeudi  24  décembre.  Des  bordereaux  seront 
fournis  sur  la  demande. 

Siège  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildinsrs,  E.  C. 
26  novembre  1908. 

Par  ordre  : 
A.  Moir,  Secrétaire  de  Londres. 
Assistait  au  tirage  :  Alex.  Ridgway  (de  la 
Maison  John  Venin  and  Sons),  notaire  uduc, 
75,  76  et  77,  Cornhill,  London,  E-  C 


0UVEAU  0ICTI0NHAIRE  HISTOBIQOI i  DE 


PARIS 


va       n    rLOuHÏU»  C  *   • 

Avant  aue  le  Vieux-Paris  ne  dieparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressait 
X  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Part* 
rte  notre  confrère  Gustave  Pessard  et  dal- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  «es  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  Vadmiration de  tous 
les  Parisiens,  ayant  conservé  le  culte  sacre 
rlii  souvenir  !  ===^ ^=^=^= 


TMPRIMKRIR   DE   TA  PR^S» 
18.  rue  du  Croissant.  Parla.  -  Simart.  lmp. 


N°  883.  —  34e  volume. 

(N«  24) 


F»rix  du  Numéro  :  50  centimes    Vendredi  11  Décembre  1908. 

 "  •  (17"  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


*******  TÉLfeiRÀPinQUB  :  fECOa&ÉER-PftRIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRA TION  *  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE- ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


Téléphone  :  N*  Uê-ii 


BANQUE    HOLLANDO -AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (IX  )  —  PARIS 

COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fond    d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18e  Exercice  (1er  mai  1908  au  30  avril  1909) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoii-es) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

>is  de  novembre  1908 
sduit  des  mois  antér* 

182.076 
1.033.5C0 

803:606.350 
45:5:550.255 

21.698 
146.471 

19:945.635 
133:490.215 

3.770 
22.015 

16:965.900 
99:067.315 

taux  au  30  uov.  1908. 

1.210.570 

5359:216.605 

168.169 

153: 435.850 

25.7S5 

116:033.215 

»de  corresp.  de  l'eiere.  ailler' 

1.064.817 

4679:779.540 

161.015 

149:  'i77.350 

26.536 

119:412.502 

férence  : 

î  faveur  de  1908-1909 
i  faveur  de  1907-1908 

151.259 

679:437.065 

7.154 

3 : 958.500 

751 

3:379.287 

VERSEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

COMPAGNIE 

GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE; 


EMPRUNT   SERBE  4  0/0  UNIFIE 
crée  en  vertu  de  la  Loi  du  20  Juillet  1895. 


•ations  3  0  0  de  la  Grande  Société  des 
ennns  de  fer  Dusses.  —  Emission  IWt. 
BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
INGER,  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est 
ree  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des 
ices  de  Russie  de  payer  le  coupon  de 
Migations  {£ .-  0.6  et  £ .-  i.  ioj,  échéant  le 
cembre,  au  change  du  jour. 
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•SOCIETE  ANONYME 

MINERAIS  DE  FER  DE  KRIVOi-ROG 

Capital  :  9.000.000  de  francs 


actionnaires  de  la  Société  anonyme  des 
uis  de  fer  de  Krivoï-Rog  son  informés 
L  Assemblée  générale  des  actionnaires 
;  le  U  novembre  dernier  a  approuvé 
sion  de  3.0C0  obligations  5  %  au  taux 
>  francs. 

obligations  sont  réservées  par  préfé- 
aux  actionnaires. 

actionnaires  qui  désirent  user  de  leur 
peuvent  s'adresser  pour  obtenir  les 
gnements  nécessaires  : 
U/ie?f  d,e  JS-  ^été  anonyme  des  Mi- 
in,  rî  Paris    1VOÏ"R°g'  55'  tUe  de  Châ- 
ux  guichets  'de  la  Société  Générale  à 
et  dans  les  départements  •  ueueiaje  d 
Lyon   chez  MM.  Saint-Olive,  Cambe- 
*.ie,  17,  rue  de  la  République, 
souscription  sera  close  le  20  décembre 

396 


DE  FER  DE  GAFSA 

(Tunisie) 
Société  anonyme 
Capital  :  18.C0O.000  de  francs 
60,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

e/ri^rh  fnZ  cfomP,aanie  des  Phosphates 
et du  Chemin  de  ter  de  Gafsa  informe  ses 
actionnaires  qu'un  acompte  de  25  fr  net  sur 
e  dividende  de  l'exercice  1908  sera  payé  l 

Rounon8  o*?™*  m9'  co^re  Présentation 
au  c<  u  on  n°  u.  Les  impôts  correspondant  à 

io  tr  w  „,  f  [l">uï  les  tUres  nominatifs  et 
w  fr.  30  net  pour  les  titres  nu  porteur 

ca&sdcï^rèsa-ementS  Ser°nt  elïec,ués  aux 
A  PARIS  i 

clSi^'"r"'"'  "  '  ^nquiers,  rue 
à .  3  heiwif  '  Rse  ouverte  de  10  heures 

a  lyon": 

Cbez  MM,  Saint-Olice.  Cambefort  et  Cie 
A  GENEVÈ1^  ^  la  RérjUbli,J»e-  13.  ' 

ffkRNE  DVV(d  H  CiC'  agCntS  de  cha»«e. 
Chez  MM.  Von  Ernst  et  Cie.  banquiers. 
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L  intérêt  semestriel  au  1/14  Janvier  U09 
sur  les  Obligations  de  cet  Emprunt,  sera 
P&ye>  des  le  Ie'  Janvier  prochain,  à  raison 
de  10  francs  nets,  contre  remise  du  coupon 
N°  27,  aux  caisses  suivantes  : 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
oeer,  a  Paris  ;  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  14,  rue  Bergère,  à  Paris  ■ 
Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence,  à  Paris  ; 
Société  Financière  d'Orient,  10,  rue  Auber  à 
Pans  ;  Succursale  de  la  Banque  Im».  Roy, 
Priv.  des  Pays  Autrichiens,  12  rue  du  Quaire- 
Septembre,  à  Paris;  MM.  E.  Hoskier  et  Cie 
39,  boulevard  llaussmann,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligations 
sorties  au  27"  tirage,  selon  la  liste  numérique 
ci-dessous,  seront  remboursées  à  500  francs 
1  une,  aux  caisses  précitées. 
24001  à  24020       43961  à  43980 
47301     47320       54221  54240 
67301     67330       67961  67980 
102061   102080     125421  125440 
153621-  153610     154541  154560 
160081   160100     180041  180060 
198621    198640     200981  201000 
205841   2(5860     212881  212900 
232201   232220     211441  241460 
257861   257880     282861  282880 
286421    286440     292161  292180 
296741   296760     335961  335980 
377515   377564     396565  396584 
430885   430901     442305  442324 
462885   462904     466165  466184 
518745  518764     523845  523861 
526245   526261     528745  528764 
547645   547c64     563545  563564 
573325   573344     589485  539504 
597585   597604      601845  601864 
632765   632784     635315  635364 
637785   637804     642685  642704 
651545   654564     658565  658581 
681185   681201     G9J525  690541 
708025  708044 


46441  à  46460 

57941  5 '900 

76181  76200 

151401  151420 

159301  159320 

181011  184000 

203341  203300 

229881  229900 

254041  254060 

286341  286360 

29.^401  295120 

351701  351720 

400845  40Û864 

444985  445004 

470685  470704 

523945  523964 

547365  547384 

564e 85  564104 

593415  593164 

602565  602584 

t 36585  636601 

649245  649264 

675265  675284 

702065  702084 
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CHEMIN   DE  FER  DE 

PARiS-LYON-MÉDITERRANÉE 

(Suite) 

LIGNE  DE  RIOM  A  CHATEL-GUYON 

Convention 

.  L'an  mil  neuf  cent  sept  et  le  vingt  et  un 
juin. 

Entre  le  ministre  des  Travaux  Publics  des 
Postes  et  des  Télégraphes,  agissant  au  nom 
te  lEtat,  sous  la  réserve  de  l'approbation 
des  présentes  par  une  loi,  d'une  nart 

Et  la  Société  anonyme  établie  à  Paris 
sous  la  dénomination  de  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la.  Méditer 
ranee,  représentée  par  M.  Dervillé,  président 
de  son  Conseil  d'administration  élisant  do- 
micile au  siège  de  ladite  Société,  à  Paris, 
88,  rue  Saint-Lazare,  et  agissant  en  vertu  des 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


pouvoirs  qui  lui  ont  été  conférés  par  la  déli- 
bération du  Conseil  d'administration  en  date 
<lu  l«r  juillet  1904,  et  sous  réserve  de  l'appro- 
bation deis  présentes  par  l'assemblée  gôtié 
j'aie  des  actionnaires  dans  le  délai  d'un  an 
au  plus  tard,  à  dater  de  l'approbation  des 
présentes  par  une  loi,  d'autre  par*  ; 

Il  a  été  convenu  ce  qui  suit: 

Article  premier.  —  Le  ministre  des  Travaux 
Publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes,  au 
nom  de  l'Etat,  concède  à  titre  définitif  à  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Paris  à 
Lyon  et  à  la  Méditerranée,  qui  accepte,  la 
ligne  de  Biom  à  Chàtel-Guyon,  dans  les  ooji 
ditious  prévues  par  la  convention  des  26  mai 
et  9  juillet  1883,  approuvée  par  la  loi  du  20 
novembre  de  la  même  année.  Toutefois,  la 
contribution  de  la  Compagnie  aux  dépenses 
de  la  superstructure  sera  portée  à  la  somme 
de  trois  eent-vingt-cinq  mille  francs  pour  la 
ligne  entière. 

Art.  2.  —  L'addition  apportée  à  l'article  62 
du  cahier  des  changes  par  Ja  convention  du 
M  janvier  1902.  approuvée  par  la  loi  du  18 
juillet  1902,  pour  diverses  lignes,  est  applica- 
ble à  la  ligne  de  Riom  à  Châtel-Guyon. 

Art.  3.  —  La  présente  convention  sera  enre- 
gistrée au  droit  fixe  de  trois  francs  (3  fr.). 

Fait  double  à  Paris,  les  jour,  mois  et  an 
que  ci-dessus. 

Signé  :  Dervillé.  Sifjnc  :  L.  Barthou. 


Extrait   du  procès-verbal   de  l'Assemblée  générale 
ordinaire  et  extraordinaire  du  14  avril  1908. 

Le  relevé  des  signatures  a  permis  de  cons- 
tater : 

Avant  l'ouverture  de  la  séance,  la  présence 
de  244  actionnaires  représentant  57.033  ac- 
tions donnant  droit  à  744  voix  ; 

Pendant  la  lecture  du  rapport,  la  présence 
de  604  actionnaires  représentant  i«s.737  ac- 
tions et  2.185  voix  ; 

Et  au  moment  du  vote  des  résolutions,  la 
présence  'de  620  actionnaires  représentant 
133.141  actions  donnant  droit  à  2.252  voix. 

L'assemblée  générale  a  voté  les  résolutions 
suivantes  : 

Première  résolution.  —  L'assemblée  géné- 
rale, sur  le  rapport  de  la  commission  d'exa- 
men et  la  proposition  du  Conseil  d'adminis- 
tration, approuve  définitivement  les  comptes 
de  1  exercice  1906. 

Deuxième  résolution.  —  L'assemblée  géné- 
rale, sur  la  proposition  du  Conseil  d'adminis- 
tration, développée  dans  le  rapport,  approuve 
à  titre  provisoire,  les  comptes  de  l'exercice 
1907.  et  fixe  Le  dividende  à  57  francs  par 
action. 

Troisième  résolution.  —  L'assemblée  géné- 
rale soumet  les  comptes  de  l'exercice  1907  à 
l'examen  d'une  commission  de  cinq  membres. 

Sont  nommés  membres  de  cette  commis- 
sion : 

MM.  Salva,  inspecteur  général  des  Ponts  et 
Chaussées  en  retraite  ; 
Hector-Bouruet-Aubertot  ; 
Lenthéric,  inspecteur  général  des  Ponts 

et  Chaussées  en  retraite  ; 
Le  vicomte  de  Matharel  ; 
Joseph  N'aud. 
Quatrième  résolution.  —  L'assemblés  géné- 
rale sur  la  proposition  du  Conseil  d'adminis- 
tration, réélit  administrateurs  pour  cinq  ans  : 
MM.  Aynar-d, 

Dejardin-Verîsinder, 
Dervillé, 
Hély  d'Oiesel. 
Cinquième  résolution.  —  L'assemblée  géné- 
rale,  sur  la  proposition  du  Conseil  d'adminis- 
tration, développée  dans  le  rapport,  élit  admi- 
nistrateurs : 

Pour  cinq  ans,  M.  Albert  Mirabaud,  de  la 
maison  Mirabaud  et  CIe,  vice-président  des 
Compagnies  d'assurances  L'Union,  adminis- 
tr  iteur  de  la  Banque  Ottomane  et  de  la  Com- 
pagnie Algérienne,  en  remplacement  de  M. 
Kléber,  décidé  ; 

Pour  quatre  ans,  M.  Georges  Lefebvre,  delà 
maison  Lefebvre  et  Chardin,  premier-vice-pré- 
sident  de  la  Chambre  de  Commerce  de  Paris, 
membre  du  Conseil  d'escompte  de  la  Banque 
de  I-  rance,  administrateurs  des  Compagnies 


d  assurances  La  France,  ancien  président  de 
la  Chambre  Syndicale  des  Produits  Chimi- 
ques, en  remplacement  de  M.  (ioy  décédé 

Sixième  résolution.  —  L'assemblée  générale 
sur  ia  proposition  du  Conseil  d'administra- 
tion, développée  dans  le  rapport,  aprouve  la 
convention  passée  le  21  juin  1907  entre  he  mi- 
f',^Ye  oes  Travaux  Publics,  des  Postes  et 
télégraphes  et  la  Compagnie  pour  la  con 
cession  de  la  ligne  de  Riom  à  Cbâtel-Gnyon. 

Septième  résolution.  —  L'assemblée  géné- 
ral*, sur  la  proposition  du  Conseil  d'adminis- 
tration, développée  dans  le  rapport,  auiorhw 
1  émission,  en  une  ou  plusieurs  fois,  rte  6OO.000 
obligations  3  0/0. 


SUPPLEMENT  AU  RAPPOBT 
Travaux  les  plus  Importants  exécutés  en  1907  sur 
les  lignes  en  exploitation 

Les  pincipaux  travaux  exécutés  dans  le 
courant  de  l'année  sur  les  lignes  en  exploita- 
tion sont  les  suivants  : 

Paris  a  Lyon.  —  A  Paris,  installé  dans  le  bâ- 
timent du  départ,  a  peu  près  achevé,  les  bu 
reaux  du  Service  de  l'Exploitation. 

11  ne  reste  plus,  pour  terminer  la  gare  des 
voyageurs  de  Paris,  qu'à  exécuter  des  wa/ter- 
closels  en  sous-sol  et  quelques  parachèvements 
dans  les  locaux  du  rez-de-chaussée  du  bâti- 
ment du  départ  et  dans  les  salles  des  pas-per- 
dus et  à  ouvrir  la  rampe  d'accès  définitive  de 
la  cour  d'arrivée  sur  une  partie  de  l'emplace- 
ment du  bâtiment  antérieurement  affecté  aux 
bureaux  de  l'Exploitation. 

Construit  une  nouvelle  écurie  pour  54  che- 
vaux au  dépôt  de  la  rue  de  Chaion. 

A  Bercy-Arrivages,  terminé  la  reconstruction 
des  charpentes  ue  trois  quais  P.  V. 

Commencé  au  dépôt  des  machines  la  trans 
formation  de  la  bascule  décuple  en  bascule  à 
14  plateaux  en  vue  de  la  mise  en  service  de 
nouvelles  machines  à  7  essieux. 

A  Gonflons,  installé  un  chantier  de  lavage 
des  voitures. 

A  Villeneuve-Saint-Georges,  mis  en  service 
les  deux  postes  d'enclenchements  électriques 
et  terminé  l'installation,  côté  pair,  d  un  fais- 
ceau de  triage  à  la  gravité. 

Entre  Brunoy  et  Melun,  commencé  les  tra 
vaux  d'élargissement  du  grand  viaduc  de 
Brunoy  en  vue  du  doublement  des  voies  entre 
Brunoy  et  Melun. 

A  Laroche,  installé  une  machine  à  percer 
et  à  aléser  dans  l'atelier  de  lavage. 

Modifié  le  faisceau  pair  des  voies  de  ser 
vice. 

A  Tonnerre,  installé  un  réfectoire  et  un  dor- 
toir pour  mécaniciens  et  chauffeurs. 

A  Lézinnes,  allongé  le  quai  couvert  et  dé 
placé  le  quai  découvert. 

A  Plombières,  commencé  l'établissement 
d  une  voie  de  garage  paire. 

A  Dijon-Ville,  continué  l'agrandissement  de 
la  gaie  en  vue  de  l'arrivée  de  la  ligne  de 
Dijon  à  Epinac. 

Etabli  pour  le  service  des  voyageurs,  dans 
des  conditions  provisoires,  un  passage  sous 
voies. 

Commencé  l'amélioration  des  installations 
de  service  des  ateliers  du  Petit  Entretien,  l'ins- 
tallation, sur  les  voies  de  lavage,  de  canalisa- 
tion de  gaz  riche  pour  le  chargement  des 
voitures  et  le  déplacement  avec  renforcement 
de  La  prise  d'eau. 

A  Dijon-Perrigny,  construit  une  maison  d'ha- 
batation  pour  deux  sous-chefs  de  dépôt. 
Etabli  des  voies  nouvelles. 
A  Tournus,  raccordé  la  ligne  d'intérêt  local 
de  Louhans  à  Tournus. 

A  Maçon,  remanié  les  voies  au  poste  1  en 
vue  de  relever  la  vitêse  des  trains. 
Modifié  la  charpente  d'un  quai  couvert. 
Pavé  la  cour  des  marchandises. 
A  Crèches,  à  Romanèche-Thorins,  à  Saint- 
Georges,  établi  des  voies  de  garages. 

A  Viiteifranche-sur-Saône.  modifié  la  char- 
pente du  quai  couvert  P.  V.;  achevé  l'amélio- 
ration des  warer-closets  du  trottoir  voie  2  et 
commencé  l'agrandissement  des  installations 
de  la  g-are. 

A  Saint-Germain-au-Mont-d'Or,   allongé  et 
établi  dos  voies  de  garage. 
Agrandi  et  modifié  le  faisceau  impair. 


Etabli  de«  abris  métalliques  et  marquis* 
sur  le»  trottoirs. 

A  Lyon-Valse,  achevé  la  modification  d< 
installations  P.  V. 

Commencé  l'extension  du  faisceau  de  tria 
pair. 

A  Lyon-Perrache-1.  continué  les  travaux 
laiifs  au  transfert  du  buffet  dan-,  I  HôtH  Tel 

minus. 

Exécuté  divers  remaniements  du  bâtima 
des  voyageurs. 

Lyon  a  Mnrsfillp.  —  \  Lyon-Guillotlère,  é< 
ni»  de  nouvelles  voies  et  cours  de  débord 
Elargi  divers  quai.>. 
Construit  un  nouveau  quai  découvert 
A  Içrnay,  transformé  la  halte  en  station. 
A  Chasse,  commencé  l'établissement  despk 
teformes  nécessaires  à  l'extension  du  faisceau 
pair. 

A  Sadnt-Rambert-d'Albon.  établi  une  cour  <U 
debord  et  un  chantier  de  désinfection  des  va 
gons  et  moJiflé  le  quai  découvert  i 
A  Valence  continué  l'extension  (k-s  irvstajl 
lations  G.  \ ..  la  reconstruction  delà  remis.1 
des  machines  et  du  quai  à  combustibles 

A  Portes,  modifié  les  signaux  et  enclenche- 
ue-nt-,  du  p'fcte  H,  et  agrandi  Je  dépôt  des 
combustibles. 

A  Orange,  terminé  1  agrandissement  de  \u 
gare  en  vue  de  l'arrivée  de  la  ligne  d'Orange 
au  Buis-Les-Baronnies. 

A  Avignon,  continué  les  travaux  d'agrandi' 
semerd  des  installations  P.  V. 

Installé  une  quatrième  transversalle  et 
agrandi  à  20  mètres  le  pont  tournant  de  V 
mètres  de  la  rotonde  ouest. 

Installé  h  l'atelier  de  levage  une  machine  <, 
percer  et  à  aléser,  une  bascule  duodécuple  ei 
une  fosse  d*>  levage.  ■ 

A  liognac,  agrandi  le  deuxième  faisceau  de; 
voies  de  service  paires. 

A  Marseilie-Saint-Charles.  amélioré  le  fai< 
ceau  des  voies  de  service  impaires  et  remplacé 
un  pont  tournant  de  14  mètres  par  un  pont  de 
2>  mètres  à  la  rotonde  des  machines 

Mmrsettle  à  la  frontière  d'Italie.  —  \  \abn- 
gne,  agrandi  le*  installations  P.  V. 

A  Ca.ssis  et  Saint -Cyr-la-Cadière,  établi  aV  s 
voies  de  garage. 
A  Saint-Cyr-la-Cadière  et  à  Ollioules-Sanary 
grandi  les  installations  P.  V. 
A  Toulon,  installé  des  voies  supplément i-> 
res  au  dépôt  des  machines  et  des  voies  nou 
velle6  a  la  gare  extérieure. 

Continué  la  modification  des  bâtiments  de  h 
gare  et  construit  un  passage  souterrain. 

A  Cannes-la-Bocca,  établi  des  voies  nouvel 
les,  aménagé  un  chantier  de  lavage  et  de  net4 
toyage  par  le  vide  et  créé  un  triage  impair.  1 
A  Cannes,  remanié  la  distribution  intérieure 
du  bâtiment  des  voyageurs  et  de  son  annexe. 
A  Beaalieu,  agrandi  les  installations  P.  V. 
A  Menton,  agrandi  le  bâtiment  de  la  douane 
et  la  cour  des  marchandises. 

Sur  la  ligne,  établi  un  pont  sous  rails  de  8 
mètres  d'ouverture. 

Dijon  à  Belfort,  Gray  et  Salins.  —  A  Collon- 
.  es,  établi  des  voies  nouvelles,  un  pont  à  bas- 
cule de  35  tonnes  et  des  plaques  tournantee 
nouvelles  au  chantier  d'injection. 

A  Auxonne,  modifié  les  signaux  et  enclen- 
chements. 

Terminé  la  modification  du  bâtiment  des 
vo\  àgeuns  et  des  installations  P.  V. 
A  Dôle-Ville.  commencé  les  travaux  d'âme- 
ioratioi  des  installations  P  .  V. 
A  Dôle-Trdage.  établi  trois  voies  nouvelles.  , 
A  Besançon-Viotte,  installé  une  marquise 
pour  abriter  le  trottoir  extérieur  du  bâtiment 
des  voyageurs,  établi  deux  voies  de  déboni, 
renforcé  les  fermes  des  quais  couverts  et  ter- 
miné la  modification  du  rez-de-chaussée  de 
•àtiment  des  voyageurs. 
A    Beaume-'Ies-Dames,    modifié    le  rez-de 
chausée  du  Bâtiment  des  voyageurs. 

A  L'fsle-sur-Ie-Doubs.  modifié  l'intérieur  di 
bâtiment  des  voyageurs. 

A  MTontbéliard.  commencé  1  agrandissemen- 
et  la  modification  des  installations  P.  V. 

A  Héricourt.  modifié  l'intérieur  du  bâtimen 
des  voyageurs. 
Sur  la  ligne,  assaini 
(  lonsolidé  et  assaini 
me-lés-Dames. 


diverses  tranchées 
le  souterrain  de  Bie; 
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r  Montbélimrd  à  Délie.  —  A  Délie,  commencé 
D'établissement  de  deux  nouvelles  voies, 
l  Mouchard  aux  Verrières.  —  A  Andelot,  ins- 
pallé  une  seconde  grue  hydraulique  sur  voie  î. 

A  Pontarlier,  terminé  l'amélioration  des  ins- 
naUations  G.  V.  et  P.  V.  ;  modifié  les  instal- 
lations du  rez-de-chaussée  du  bâtiment  de  la 
iouane  et  construit  un  étage. 

Transformé  en  voie  de  départ  de  trains  une 
voie  du  parc  à  voitures. 

rr  Installé  une  prise  d'eau  provisoire  sur  le 
Jboubs. 

Sur  la  ligne,  construit  de  nouveaux  para- 
neiges  entre  Andelot  et  Pontarlier  ;  installé, 
en  vue  du  service  en  temps  de  neige,  un  cir- 
cuit téléphonique  entre  Dijon  et  Pontarlder  ; 
continué  l'élargissement  des  tranchées  entre 
Andelot  et  Boujeaill-es  et  la  restauration  des 
■maçonneries  des  piles  des  viaducs  d'Andelot 
ci  de  Montigny  ;  installé  le  block  enclenché 
entre  Mouchard  et  Pontarlier. 
|  Andelot  à  Champagnole.  —  A  Champagnole, 
[modifié  le  rez-de-chausée  du  bâtiment  des 
''voyageurs,  les  locaux  P.  V.  et  le  poste  des 
conducteurs  de  trains. 

Pontarlier  à  Jougne.  —  Sur  la  lime,  établi 
une  voie  d'évitement  et  construit  des  para- 
nedges  entre  Le  Frambourg  et  Les  Hôpitaux. 

Cltalon  à  Dôle.  —  A  Chaussin,  établi  une 
voie  d'échange  entre  les  lignes  de  Saint-Jean- 
de-Losne  à  Lons-le-Saunier  et  de  Chalon  à 
Dôle. 

Clialon  à  Bourg  et  à  Lons-le-Saunier.  —  A 
Saint-Marcel-les-Chalon,  agrandi  le  quai  cou- 
vert. 

Lyon  à  Genève.  —  A  la  traversée  de  Lyon, 
continué  les  importants  travaux  de  la  sup- 
pression des  passages  à  niveau. Poursuivi  l'exé- 
cution des  nouvelles  gares  de  La  Part-Dieu  et 
des  Brotteaux. 

A  Leyment,  établi  une  voie  de  débord. 

A  Ambérieu,  terminé  l'agrandissement,  à 
20  mètres  de  la  plqaue  tournante  de  14  mè- 
nes de  la  rotonde  et  commencé  l'agrandisse- 
ment du  faisceau  de  triage. 

A  Culoz,  établi  une  nouvelle  voie  de  garage 
impaire. 

A  Bellegarde,  terminé  le  nouveau  bâtiment 
des  voyageurs  ;  poursuivi  tes  autres  agran- 
dissements de  la  gare  qui  vont  être  très  pro- 
chainement terminés. 

Saint-André-le-Gaz  à  Chambéry.  —  A  Saint- 
Béron,  commencé  les  travaux  de  raccordement 
du  tramway  de  Saint-Béron  à  Saint-Genix- 
d'Aoste. 

Culoz  à  la  frontière  d'Italie.  —  A  Aix-les- 
Bains,  terminé  l'extension  des  installations 
[G.  V.  et  installé  le  chauffage  à  la  vapeur  dans 
les  divers  locaux  de  service. 

A  Chambéry.  terminé  l'allongement  du  bâ- 
timent des  voyageurs  côté  Culoz. 

Continué  l'agrandissement  de  la  gare  et  des 
installations  d«  la  traction. 

Installé  le  chauffage  central. 

A  Saint-Michel,  acquis  des  terrains  pour 
l'agrandissement  des  services  G.  V.  et  P.  V. 

A  Modane,  terminé  les  travaux  d'assainis- 
sement de  la  plate-forme  et  des  voies  ;  les  tra- 
vaux d'agrandissement  de  la  gare  sont  très 
•avancés.  , 

Collonges  à  Saint-Gingolph.  —  A  Annemasse, 
commencé  les  modifications  de  la  gare. 

A  Evian-les-Bains,  commencé  l'agrandisse- 
ment des  installations  de  la  gare. 
.  Aix-les-Bains  à  Annemasse.  —  A  Bumilly, 
jexécuté  les  travaux  d'amélioration  des  moyens 
de  débord  et  agrandi  la  cour  P.  V. 
1  Saint-Pi crre-d'Albir/ny  à  Albertville.  A  Al- 
bertville, commencé  les  travaux  d'agrandisse- 
ment et  de  remaniement  du  bâtiment  des 
voyageurs. 

Lyon  et  Sainî-Barnbert  à  Grenoble.  —  A 
Hryrieux.  agrandi  les  installations  P.  V. 

A  La  Tour-du-Pin  et  à  La  Côte  Saint-André, 
commencé  les  travaux  d'agrandissement  des 
installations  G.  V.  et  P.  V. 

A  Grenoble,  commencé  l'amélioration  des 
installations  P.  V.  ;  modifié  les  voies  aux 
abords  des  postes  II  et  ITT  et  commencé 
fl  agrandissement  et  le  remaniement  des  ins- 
tallations du  dépôt. 

Valence  à  Moirans.  —  A  Sadnt-MarceWès-Va- 
Ipnce  et  Ahxan,  enclenché  par  serrures  Bouré 
les  aiguilles  et  signaux. 


A  Riomans-Bourg-de-Péage,  achevé  les  tra- 
vaux d'agrandissement  du  seirvice  G.  V. 

A  Saint-Marcellin,  exécuté  les  travaux  d'al- 
longement et  de  modification  des  votes.- 

\  itleneuve-Saint-Georges  à  Montargis  par 
Corbeil.  —  Mis  en  service  les  nouvelles  voies 
principales  entre  Villeneuve-Saint-Georges  et 
Juvisy.  * 

A  Briarres-sur-Essonnes,  transformé  la 
halte  en  station. 

Moret  à  Boanne.  —  A  Montargis,  commencé 
les  travaux  d'agrandissement  et  de  remanie- 
ment du  bâtiment  des  voyageurs. 

Installé  le  chauffage  à  la  vapeur  et  établi 
trois  voies  de  garage  impaires. 

A  La  Charité  et  Saincaize,  installé  des  chan- 
tiers de  désinfection  des  vagons. 

A  Nevers,  établi  une  marquise  au  droit  du 
pavillon  central  du  bâtiment  des  voyageurs. 

Etabli  une  nouvelle  voie  de  service  paire  ; 

Agrandi  à  20  mètres  de  diamètre  la  plaque 
de  14  mètres  de  la  rotonde  ;  terminé  le  bâti- 
ment de  la  bascule  duodécuple  et  la  nouvelle 
fosse  de  levage. 

A  Moulins,  .modifié  les  signaux  et  enclen- 
chements, et  créé  une  nouvelle  salle  du  buffet. 

Chagny  à  Nevers.  —  A  Montehanin,  agrandi 
le  quai  à  combustible  et  établi  une  deuxième 
voie  pour  la  sortie  des  machines,  et  deux  voies 
nouvelles  au  faisceau  de  triage. 

A  Cercy-la-Tour,  commencé  las  travaux  d'a- 
grandissement de  la  remise  des  machines  et 
de  construction  d'un  quai  à  combustibles. 

Sur  la  ligne,  installé  une  communication 
téléphonique  entre  les  gares  du  Creusot,  Mont- 
ehanin et  Chagny,  et  entre  les  gares  de  Mont- 
ehanin et  de  Montceau-1  es-Mines. 

A  Avrée,  commencé  les  travaux  d'établisse- 
ment d'une  station. 

Sautenay  à  Etang  par  Autun.  —  A  Autun, 
agrandi  les  installations  G.  V. 

Mâcon  à  Paray-le-Momal.  —  A  Saint-Bonnet- 
Beaubery,  établi  un  nouveau  quai  décou- 
vert P.  V. 

Sur  la  ligne,  assaini  un  important  remblai. 

Boanne  à  Lyon  par  Saint-Etienne— -  A  Saint- 
Etienne,  achevé  l'agrandissement  de  la  messa- 
gerie ;  commencé  la  modification  de  la  dis- 
tribution du  bâtiment  des  voyageurs  et  le 
passage  souterrain. 

Installé  une  salle  de  douches  et  amélioré 
les  installations  du  Service  de  la  Traction. 

A  Pont-de-l'Ane.  modifié  et  agrandi  les  voies 
du  faisceau  impair. 

A  Terrenoire,  commencé  les  travaux  d'allon- 
gement du  quai  découvert  et  de  création  d'une 
nouvelle  voie  de  débord. 

A  Saint-Romain-en-Gier,  établi  une  nouvelle 
cour  de  débord. 

A  Givors- Ville,  continué  les  travaux  d'agran- 
dissement de  la  gare  en  vue  de  l'arrivée  de 
la  ligne  de  Lozanne,  et  achevé  la  modification 
du  viaduc  de  la  ligne  de  Givors  à  La  Voulte. 

A  Givors-Canal  et  à  Badan,  continué  dans  le 
même  but  les  travaux  d'agrandissement  de  la 
gare  et  des  raccordements  avec  la  ligne  de 
Tassin  à  Givors. 

A  Oui  lins,  établi  les  fondations  destinées  à 
recevoir  l'ossature  métallique  de  l'atelier  des 
forges  et  de  l'atelier  des  appareils  de  la  voie  ; 
reconstruit  le  magasin  provisoire  ainsi  que 
la  charpente  et  la  toiture  de  l'atelier  de  pré- 
cision et  d'apurentis  ainsi  que  celle  de  l'ate- 
lier de  peinture. 

A  Lyon-Perrache-2  achevé  les  travaux 
d'agrandissement  et  de  modification  de  l'usine 
à  gaz  riche;  modifié  les  voies,  signaux  et  en- 
clenchements ;  construit  un  nouveau  hangar 
et  établi  un  pont  à  bsacule  de  25  t.  au  chantier 
des  approvisionnements  de  la  voie. 

8aint-Germain-des-Fossês  à  Vichy.  ■ —  A  Vi- 
chy, agrandi  les  installations  du  départ. 

Etabli  des  abris  métalliques  sur  les  trottoirs 
et  deux  voies  de  remisage  impaires  et  élargi 
les  quais  n08  2  et  3. 

Givors  à  La  Voulte.  —  Sur  la  ligne,  établi 
un  pont  provisoire  démontable  sur  la  rivière 
l'Ay  en  remplacement  du  pont  ruiné  par  la 
crue  du  8  octobre  1907. 

Bobine  au  Pouzin.  —  A  Ruoms-Vnllon, 
allongé  la  voie  b  et  installé  une  grue  roulante 
de  10  tonnes. 

Tarascon  à  Cette.  —  A  Nîmes  P.  V.,  com- 
mencé les  travaux  d'installation  du  triage  à 


la  gravité  et  de  manœuvre  par  fils  à  l'annexe 
de  Courbe3sac-2. 

A  Lunnel,  commencé  la  modification  des 
voies,  signaux  et  enclenchements,  et  l'instal- 
lation du  block;  terminé  l'installation  du 
triage  à  la  gravité  avec  manœuvre  des  aiguil- 
les par  fils  du  faisceau  pair. 

A  Montpellier,  terminé  l'agrandissement  des 
installations  G.  V.  et  P.  V.  et  établi  une  m&t- 
quise  sur  la  façade,  côté  cour,  d'u  bâtiment 
des  voyageurs. 

Sur  la  ligne.  Installé  le  block  automatique, 
sens  impair,  entre  Saint-Montant  et  Jonquiè- 
r:e  s  -  S  ai  n  t  -  Vinc  eut . 

A  Montpellier-Arènes.  Installé  un  chantier 
de  désinfection. 

A  Cette-Méditerranée.  Commencé  les  travaux 
de  remplacement  d'un  pont  tournant  de  17 
mètres  par  un  "de  23  mètres. 

Nîmes  à  La  Levade.  —  A  Alais,  commencé 
les  travaux  d'amélioration  des  installa- 
tions G.  V. 

Sommier  es  aux  Mazes.—  A  Castries,  agrandi 
les  installations  P.  V. 

Arles  à  Saint-Louis-du-Bhône.  —  A  Saint- 
Louis-du-Rhône,  établi  une  nouvelle  voie  sur 
le  quai  Est. 

L'Estaque  à  La  Joliette. —  A  Marseille-Arenc, 
modifié  les  installations  G.  V.  et  P.  V. 

A  Marseille-Joliette,  commencé  la  modifica- 
tion des  installations  G.  V.  et  P.  V. 

Marseille-Prado  à  la  ligne  de  Toulon.  —  A 
Marseil,leJPrado,  amélioré  les  installations 
P.  V.  ainsi  que  l'éclairage  des  voies  de  dé- 
bord. 

La  Pauline  à  Hyères.  —  A  Hyères,  amélioré 
les  installations  P.  V.  et  établi  une  nouvelle 
voie  de  débord. 

Besançon  à  la  frontière  suisse.  —  A  Besan- 
çon-Mcuiltère,  renforcé  les  fermes  de  deux 
quais  couverts. 

Voujaucov.rt  à  Saint-Hippolyte.  —  A  Saint- 
Hipoolyte.,  renforcé  les  fermes  de  la  remise 
des  machines. 

Champagnole  à  Morez.  —  A  Saint-Laurent, 
agrandi  et  remanié  le  bâtiment  des  voyageurs 
et  établi  une  voie  de  transbordement. 

Sur  la  ligne,  réfectionné  tes  chapes  en  ci- 
ment d'un  viaduc  et  construit  des  paranei- 
ges. 

Divonne  à  la  frontière  suisse.  —  A  Divonne- 
les-Bains,  commencé  les  travaux  d'agrandis- 
sement de  la  gare. 

Montargis  à.  Sens.  —  A  Amilly,  installé  un 
pont  à  baiscute. 

Ta.m.nay  à  Château-Chinon.  —  A  La  Vouàtre, 
construit  une  halte. 

Le.  Fat/et  à  la  frontière  suisse  (voie  étroiiteV. 
—  Au  Fayet-Sainl-Gervais,  terminé  l'agrandis- 
sement des  remises. 

A  Chamonix,  exécuté  les  agrandissements 
provisoires  .des  installations  G.  V. 

Aux  Tines,  commencé  l'agrandissement  des 
bâtiments. 

Orange  au  Buis-les-Baronnies.  —  (voie 
étroite).  —  A  Vaison,  établi  un  bureau  P.  V. 

Lozanne  à  Givors.  —  Entre  Tassin  et  Gi- 
vors, établi  la  plate-forme,  des  voies,  achevé 
la  construction  des  ouvrages  d'art  et  bâti- 
ments. (La  pose  des  tabliers  métalliques  est 
en  cours.) 

Dijon  à  Is-sur-Tille.  —  A  Is-sur-Tille,  rem- 
placé le  pont  tournant  de  14  mètres  par  un  de 
23  mètres. 

Grenoble  à  Briançon.  —  Sur  la  ligne,  allongé 
le  souterrain  de  La  Rouzine. 

Consolidé  et  assaini  la  ligne  entre  les 
kilom.  167  km  730  et  211  km  100. 

Cavailion  à  Apt.  —  A  Goult-Lumières,  à  Bon- 
nieux  et  à  Apt,  agrandi  les  installations  de 
dé bord. 

Cavailion  à  Veynes.  -  A  La  Britlanne-Orai- 
son,  achevé  l'extension  des  moyens  de  débord. 

Crarnnt  im.v  Laumes.  —  A  Avallon,  amélk  'é 
les  installations  P.  V.  et  commencé  l'établis- 
sement d'un  abri  métallique  sur  le  trottoir 
central. 

Auxerre.  à  Nevers.  —  A-  Gravant,  amélioré  les 
installations  G.  V.  et  P.  V. 

Saint-Germain-des-Fossés  à  Brionde  et  à  La 
Levade.  —  A  Gannat,  achevé  la  construction 
d'un  buffet  et  modifié  l'intérieur  du  bâtiment 
des  voyageurs. 

(A  suivre.) 
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1  3/4 

6  15/10 
1  11/16 

60 

00 

l  7/8 

2  3/16 

a  i/8 

2  1/8 

3tfl 

9  1/8 
5  7/1C 

8  3/8 

10 

g  15/  h 

0  7/8 

5  1/8 

i  7/K 

4  1/2 

4  9/16 

20C 

7 

4  3/8 

i  1/4 

4  1/4 

',  3,8 

5C 

1  1/2 

1  3/8 

1  3/6 

1  3/8 

1  3/8 

32C 

1  5/8 

1  1/2 

2  i/l' 

2  l/H 

S  1/16 

6( 

3  l/H 

3 

.    2  1/3 
3  1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1  H 

2  l/H 

2 

If/ 

3  1!/1( 

»    2  7/8 

4  3/16 

i  i/l 

i  .:,/K 

22( 

1     5  1/4 

4  1/8 

.i  13/16 

3  .'■/  i 

3  8/4 

■  5( 

1     6  1/4 

5  1/2 

1  ll/H 

>  15/16 

•  22( 

1  3  13/ H 

.     3  7/1 

i  1/4 

4  1/4 

4  5/10 

1  2  ll/H 

.    2  3/4 

3  ll/H 

3  6/8 

5/8 

4/B 

1  3/ï 

i  5,H 

l  ?/8 

Cl,  -H 

•4 


U  i 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

90    î  30~ 
juin  déc. 
1905  1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  D£  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiOf 


500 
1.102 

400 
6  000. 

500. 
2.000. 

250. 

575. 

200. 

400. 

500. 
1.000. 
2.000. 

300. 

225 
1.000 

330 

640 
1.000 

450 


000 
500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  — 

Bechuanaland  

Chartered  (BriUsb  8.  A  C°)  ■  ■  • 

Charterland  Gdlfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A-  Def. 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  5  Yi  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  Se  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

'Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consçl.. 
Zambesia  Exploring. . . 


2  7/16    1  9/16      1  7/16 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


6/0 
16/6 
3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/9 
11/16 
7/6 
4/6 
12/6 
16/0 

1  1  S 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.10t. 000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C(New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

Id.         WalèP.'vjcs . 

Id.  Tramways . 
National  Bank;  S.  A.  R  — 
New  African  Company.  •  • 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  


7/8 

13/16 

1  5  8 

1  1/4 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 

Il  1/4 

1  3/8 

14/0 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

7/16 

5/6 

l  13/16 

1  7/8 

6/0 
16,3 
3/0 
4  3/4 
2  4/0 
104  1/2 
5/8 
7/0 
3/0 
10/6 
11,6 
1  1/4 

2  5/16 

2  11/16 

7/3 
23  0 


7,8 
i  14 


10  1/2 
12,6 

3  3/16 
5/6 
1  15/16 


1  3/8 

6/0 
16/6 

3/0 
4  3/,4 
24'0 
104  1/2 

5/8 

7.0 

3  0 

10/6 
12  3 

1  3/16 

2  3/16 

2  5,  8 
7/3 

22/6 


13/16 
1  1/8 

10  1/2 
12/0 

3  1/16 
5/S 
1  3  4 


6/1 
16  I 
3/< 

4  13 
24 

ICI 
5/1 
7  ( 

5  2  I 
10  i 
11/ 

1  3 

9  3 

2  " 
7, 

23. 


13 

l-l 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

l 

1 .000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

BrillhntBlock  

Broksn  Hill  Propriet  — 

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28/3 

1  1/2 

13  '6 

14/0 

6/0 
3  5/f 

2  7/8 

5/16 

9/16 

6/3 

2  3/16 

2  1/16 

1  1/16 

8/0 

6  1/16 

9  1/16 

S9/0 

30/0 

16/0 

1  5/16 

1 

4/6 

5/6 

6 

3  3/8 

3  3/8 

3 

5,16 

5/16 

2 

2  1,16 

12/6 

14/6 

18 

8  1316 

»  15/16 

8  1. 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500.  1 
2.500  000,2 ^, 


3  500. 000 
1.O5T.0O0 

500  odo 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

'  Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontéin  Def. 


28/0  I 
17' 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  3/16 
18  11/16 

105 
6  1/4 
4  5/16 


i  3/16 
12  5/8 
105 
6  1/4 
4  1/4 


I  3/ 

II  1 
105 

6  I 

3  : 
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MARCHE     OFFIGIfil,     IDIED  PASIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


LPITAL 


IllIODS 

8IS8 

8637 
5825 


Mil! 

666 

109 
~775 


jaitrs 
Titres 

2. -246 

6.900 


8,353 


3.331 
9.334 
2.760 

■ 

9.486 
1.420 
8.92! 

S 

a. 960 
Ï.3 

» 

2.041 

» 

}  809 
l.49s 
S. 21: 


(.201 
12200 
1.169 
U630 
1.309 
)  50^ 
.346 

\.zr. 

,.415 

1.760 

1.782 

.098 

•9118 

.718; 

.16 

.216 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


intérêts  Cours  comp.  juill. 
enl906  Tm^igoT 


RENTES  FRANÇAISES 

o  q/  (  Terme.) 

a  % t  Compt.t 

3  %  Amortissable  !  îerm^i 
"  I  Compté 


m: 

nom. 

Tôo, 
100 

500 
500 


500 
400 
400 
10O 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  y,  %  ... 

(gar.- France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


.500 
.000 
.000 
,000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 

coo 

000 

000 

000 
000 
000 
000 


.472 
739 

.000 
,969 
564 
581 

360 
075 

325 

6; 

581 
«80 
533 
760 
f96 
859 


600 
500 

500 
500 
500 
,00 

m 

,00 

oo 

500 
,00 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

. —  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés' 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


(5 

2  50 
12 
17  50 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  , 

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"' 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  . . . 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

obi.     -  3%  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  S  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


156  24 
60 

12  50 
40 
30  .. 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
1G  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


96  25 

97  25 


470  .. 
73  60 


475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
560 
486 
900 
654 


700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
0 


95 


451 


Cours  de  clôture  (1908) 

26  nov.  3  déc.iiO  d 


96  60 
96  55 

30     97  10 


78  95 
460  ! 


401  . 


422 
381 


502 
425 
460 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 


30  .. 

685  .. 

15  .. 

441  .. 

427 

22  50 

680  .. 

663  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

426 

410 

30  .. 

700  .. 

701  .. 

15  .. 

436  .. 

422  .. 

35  50 

885  .. 

907  .. 

15  50 

403  .. 

396  .. 

25  .  . 

i3  .. 

442  !! 

432 

15  .. 

443  .. 

429  .. 

12  50 

15  ' 

15  .. 

659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio 


457  » 

78  70 
82  05 
457  .. 


541  . 

508  . 
406  25 
105 
542 
541 
367 

9S  50 
365 

96 
422 
109  50 
405  50 
105  .. 
442  55 
392  . 
410  2 


97  12 

97  .. 


80 


456  75 


79  25 
82  15 


482 

501  50 

503  .. 

435  75 

456  .. 

393  .. 

452  25 

471  .. 

463  25 

499  50 
66  75 
66  75 

599  .. 

428  .. 

147  50 

173 


544 
502 
410 
106  25 
540 
539 
365  25 

99 
365  50 

96  25 
419  50 
109  75 
406 
105  50 
439  50 
392  .. 
408  50 


97  12 

97  15 

98  10 
98 


461 

79  50 
82  30 
458  75 


4285 
515 
469 
935 
699 
483 
720 

806 
196 
102 
350 
667  . 
243  , 
703  . 
448  . 
172  . 
1418  . 


481 
502 
502  50 
436  . . 
459  .. 
397  25 
455  . 
472  50 
463  .. 
498  50 

67  .. 

67  .. 
560  .. 
429  75 
147  .. 
174  .. 


541 
502  25 
407  75 
106  50 
543  75 
5'.  2 
364  -.5 

99 
368 

96  50 
418  50 
108  50 
407 
105  75 
438  50 
391  75 
410 


477  50 
502 
502  75 
438  .. 
461  .. 
398  50 
457  50 
465 
455 
498 

67 

06 


147 

173 


674  .. 

432  .. 

675  50 
425  .. 
423  25 

7  .. 
687  .. 
31  50 
931  .. 
409  .. 
661  50 
446  50 
441  .. 
401  75 
439  25 

433  ..: 


4275 

1522 
46S 
939 
699 
483 
735 
6/1 
804 

1201 
102 
350 
667 
247 
712 
413  . 
171  . 

1414  . 


671  .. 
431  .. 
675  .. 

424  '.' 
■426  75 
690  .. 
430  50 
936  .. 
410  .. 
660  50 

446  :s 

440  75 
401  50 
439  .. 
442  .. 


4280 
1520 
470 
939 
693 
483 
732 
670 
804 
1199 
105 
348 
667 
247  . 
715  , 
442  , 
171  . 
1400  . 


674  .  . 

432  .. 

424  50 

424  25 

425  50 
694  .. 
432  50 
929  .. 
412 
653  .. 
437  75 
450  50 
402  75 
441  .. 
440  ..' 


Nombre 
de  Titres 


793.983 

195.634 

265.06 

141.646 

111.87 

210.21 

4982828 

4582139 

334.2 

79.096 
229.59 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
40i  01 
159.135 
138.289 
462.335 
137.66c 
3134495 
1583449 
1737039 
244..  683 
246.320 
3082476 
1433067 
354.479 

28.652 
213.460 
144.696 

48.148 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.0Î4 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

13227631 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500, 
500 

m 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi 


Açt. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  18.5,5  

—  Bourbonnais  3  %.. 

—  Dauphins  3  % 

—  Genève'  57  3  % 

—  Méditerr.  52-55  3 

—  3  %  fusion  anc 

—  3  %  fusion  nouv  

—  H  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3%  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord:Est  franç.  3  %. 
Orléans  

—  jouiss  

-  3%  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3%  

—  3  %  nouv  

—  2  y,  %  

Ouest-Algérien  

-  3%... 
Reunion  (Ch.  de  fer 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  % 

Métropolitain  de  Pari 
Nord-Sud  de  Paris  .. 


50O 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
1 25 
500 
250 

100 

500 
500 

5Û0 
500 

500 
100 
150 
500 
5'00 
300 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.000  f. 
524306.200  fl 
■4.823.300  £ 
18.388.200  f 
8.613.700  £. 
55.990ob' 
322. 546000  f: 
756. 300  ob 
105000. 000  fi 
55.971.960  l 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compio  Générale  des 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
G'"  G1'  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jpuiîs. 
Mines  d'or  (Çie  Françajsè)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre2  %  %  (ch.  fixeisiso) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe2f.  50) 
Brésil  A  %  %  1888   ' 

—  4  %  1889  

-  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7.%)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure  


Si 

50 

83  75 

94 

80 

94  .. 

96 

70 

94  50 

97 

60 

96  75 

89 

!.. 

88  .. 

81 

'70 

82  05 

loi 

90 

104  95 

496 

fù 

496  .. 

97 

50 

98  50 

S6 

85  .. 

88 

86  75 

103 

103  .. 

100 

15 

100  .. 

06 

L0 

96  67 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


I  Capital  on 
.Nombre  de  titres 


37.635.456 f 
55.237ob 
258.3900b 
145757.5Q0 f 
682000. OObfl 
17903560014  li 
111.3160b 
'82.703.500  f. 
,21.809.000  f. 
,20.736.780  £ 
379.3IÔ0D 
27.632.Ô0Ôf 
212231.000 f 
1106097.000  f 
174111.000 f 
I  1. 003.9820b 
556490.500  f. 
'480562.500  f. 
635750.000  f. 
38.300.000 f. 
:Î73712.500f. 
443362.500 f. 
1869592000  f . 
|635000.000f. 
38875Q.000f. 
IÏ200Ô00O0O  f . 
688. 140 ob 
117. 783 ob 
,25.000.000  f. 
i217l6.Ô0Of. 
09.33^.000  f. 
32738,772  l.t 

SiKP.ooof. 

.1926.93.000  f. 
5.814.120  f 
18.915.000f 
37.871.000 f 
|  7.7Ô3.Ô20  £ 
19.223.040  i 


Nombre  Val. 
de  titres  nom. 


250.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


200 
25Ôp 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

1889  


Portugal  3  & 


Finlande  3  %  % 

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887- . 

2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets) 
Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

3  %  %  1898.. 
1"  série 

4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869-  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2"et3»émis.) 

—  —  1890(4»  émis.).. 

—  —  1893(5»  émis.  .. 

—  —  1894  (6"  émis.). 

—  Conso]idé4%(lr"et2"sér 

—  3  %  orl891  l'etS'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

5  %  1906  28  %  payé 


Serbie  4  %  189; 

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  ... 

—  3  K  %  1895. 
Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %' 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr..  . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


ni  mi  tus 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  cl 

'ture  1 

■AH  h  M 

M  U  III  II  i  C 

?.  . 

1  Ë 

QD  1905 

190.» 

1906 

26  ni 

V. 

<i    uuc . 

».  .  1 

lo  Me. 

ria  Titrée 
UO  1 1 u  es 

3  fi 

3  50 
10  . . 

486  .. 

407 

MM 

260  .. 

223  .. 

22S 

50 

215  .. 

220 

1 20 . 000 

■  '00 

10  20 

272  .. 

277  .. 

254 

2r,5  25 

252 

900 . ooo 

500 

2  50 

86 

85  75 

V00 . 000 

Z.A) 

99  60 

97  30 

94 

60 

94  !! 

95  60 

69. 300 

BOO 

4 

106  25 

104  60 

103 

85 

103  92 

104 

276.214 

500 

25  . . 

500  .. 

506  .. 

495 

497  27) 

499 

99.337 

500 

o 

o   .  . 

91  80 

84 

75 

85  S5 

515.184 

500 

9  ^A 

99 

20 

100  .. 

98  50 

500 

3 

68  25 

71  50 

57 

90 

59  25 

OV  uo 

( 

«.3M93IJ 

r-oo 

22  50 

517  .. 

513  .. 

483 

490  50 

491  75 

500 

Q 

80 

25 

86  .. 

86  30 

( 

500 

4 

94 

50 

95  40 

o  i  on 

99 . 028 

'-on 

4 

93  50 

94  !! 

93 

50 

94  25 

93  25 

ion    ■  r\ff 

500 

4 

91  50 

93  .. 

90 

90  75 

89  50 

3042974 

500 

4 

87  .. 

76  .. 

87 

50 

87  ir, 

B7  4A 

o  /  1U 

750-000 

500 

4 

86  50 

75  50 

84 

30 

84  10 

/ AO    O 1 A 

40.1.810 

500 

^ 

86 

74  29 

85 

85  .. 

or.  a- 
oï  UO 

95.228 

lot 

86  .. 

74  25 

84 

50 

84  50 

83  70 

490.000 

500 

4 

86  .. 

85 

70 

86  .. 

577 . 257 

500 

4 

87 

74  50 

83 

30 

83  90 

8i  10 

217.606 

500 

4 

87  .'. 

75  .. 

8S 

84  90 

fift 

44-214 

500 

4  . . 

87  .. 

77  .. 

85 

èir 

86  .. 

80  20 

44.552 

500 

3 

73  .. 

64  . 

71 

60 

71  95 

Il  l\J 

500 

3  50 

78  50 

67  50 

75 

80 

76  35 

76  35 

187.934 

500 

88  25 

99 

07 

99  37 

99  5; 

OUU 

4  !! 

80  30 

85  10 

77 

50 

77  60 

77  80 

223.891 

500 

25  .. 

468  .. 

493  .. 

480 

483  . 

470  .. 

90.450 

500 

54.249 

500 

3  50 

99 
91 

10 

30 

99  60 
92  40 

98  75] 
90  85 

100.000 
65.965 

500 
500 

3  .. 

98  75 

100  70 

4  .. 

88  15 

96  50 

91 

60 

9.'  15 

9i  30 

313.740 

500 

20  .. 

455  .. 

485  .. 

465 

468  50 

468  .. 

496.938 

500 

20  .. 
4  ■■ 

482  .. 

498  .. 

492 

491  .. 

491  .. 

1044803 
129.453 

500 
500 

20  .. 

435  !! 

458  .. 

471 

473  75 

466  .. 

62.903 

500 

20  .. 

48.5  .. 

502  .. 

482 

4X3  .. 

477  50 

111.837 

500 

3  50 

101  .. 

100  50 

98 

97  75 

98  75 

125.890 

500 

3  50 

69  .. 

72  30 

73  60 

73  30 

74  60 

140.000 

m 

120.875 

lOOr 

325.000 

5f 

52.000 

50Q 

180.000 

5£ 

24  c. 

480  .. 

464  .. 

454 

451  .. 

455  .. 

110.000 

5£ 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

269 

270  .. 

265  .. 

200.000 

200 

17  p. 

610  .. 

675 

698  .. 
987  . 

40.000 
100.000 

500 

46  68 

875  .. 

980  .. 

972 

988  .. 

500 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

712 

718  .. 

707  .. 

40.000 

» 

DÉSIGNATION 


A LEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suit 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 

Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

Obi.       —      3  %  f  série. 

—  —  —  2*  série. 
Act.  Ch.  Autrich  -Hongrois 
Obi.  anc.   —  i%  l*à  8«  émis. 

—  —    —  9*  émis  . . 

—  —    —  10*  érnis . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -        3  %  

—  —  —  série  X.. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne. 


Intérêts 

én 1905 


Obi. 


3%  1' 

—  2" 

—  3» 

—  *• 


1  série 
série, 
série 
série 

—  5*  série 
Pampelune — 

Barcelone  

Asturiesf"hyp 

—  2«  hyp 

—  3*  hyp 


Orientaux. 

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.       —  3  %  1"  hvp. 

—  —  —  2"  hyp. 

—  —  —  3"  hyp. 
— •   Smyrne-Cassaba  4  %  94. 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


42  c 
15  . 

26  . 


H 

15 

ag 

15 
15 
15 
15 

13  54 


1370 

éio 

536 
164 
266 
261 

722 


15  .. 
36  I 


18 

V 

is 
15 

15 

15 

15 

15 
15 

15 

15 

15 

25 

15 

' 

8 

i 

15 

15 

15 

■5o 

20 

15 

100 

3i 

40 

5 

5Ï- 

16 

sta 

19 

25 

I1 

46 

80 

-20 

Co^rseomp.  Juille 
i9o: 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 

351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 

ih 

1 


1095 

760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


310 
175 
342 
338 
f<-27 
364 
2Q0 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
4(1 
407 
399 
48? 
459 
365 
39> 
1655 

*t 
291 
445 
510 
814 
442 


Co^r»  de  cK^ure 
TiT-.  .10  il. 


luM)  . 

712  . 
438  50 

223 
328  .. 
330 
709 
424 

417  50 

418  . 
418  . 
275  . 
109  . 
287  . 
282  . 
676  . 
219  . 
333  . 
339  . 

373  75 
377  50 

371  25 

374  . 

372  . 

375  50 
371 
368  50 
369 


210 

332  50 

419 

398  50 

393  50 

387 

473 

413  75 

363 

265 
1883 
1584 


263 
375 
318 
579 
376 


50 


1085 
710 
428 
Iti 
'Ml 
330  50 
711 
422 
415 
413 
415  50 
290 
101 
2*5 
279  50 
670 
211 
333 
i 

373  50 
380  50 
375  50 
376 
373 
375  50 
368 
368  50 
366 


248  .. 

332  .. 

420  .. 

398  25 

390  25 

387 

469 

441  60 

359  . 

271  . 
1869  . 
1589  . 
58  50 

360 

373 

336 

508 

375 


1094  .. 
708  .. 
438  .. 

220  .. 
332  .. 
334  .. 
725  .. 
419  .. 

415  50 
413  .. 

416  .. 
288  .. 
111  .. 
2V,  .. 
280 
677 
219 
332 
382  50! 
372  50 
380  ■ 
375  5tf 

371  50, 
375  50! 

370 
368 

367 


270 
3/i  75 
418  .. 
398  .. 
38*  .. 
387  .. 
464  .. 
438  .. 

268 

1**9  .. 
1610  .. 
58  25' 

255 
386 
33-2 
608 
370 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 

26  nov.    3  dèc.     10  doc. 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —  

Banque  de  la  Guadeloupe. . 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique.. . 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de) — 

Canna ux  (Mines  de)  

La  un  i>  m  (MillCS  dCJ  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1'  de  Construct. 
▲tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dy le  et  Bacalan  

Trefileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg .  et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Esl 

Bateaux  Parisiens  

Cxiargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissement*  Duval  

Le  Figaro  

Grand  bisti).  CusenieretC 
GVands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


566  .. 
1346  .. 

470  .. 

260  .. 
1100  .. 

705  •• 

300  .. 
1365  .. 

550  .. 
H80 

293  .. 

604  •■ 

159  .. 
1475  •• 

525  •  • 
1906 
1881  •• 

365  .. 

665  .. 

522  . 
1135  .. 
1650  .. 
.   57  50 
1212  .. 

621  50 

177  .. 

518  .. 
1398  .. 
1860  .. 

236  .. 

380  50 

371  .. 
7605  .. 
1360  .. 

465  .. 

588  .. 

145  .  . 
2350  .. 


570  .. 
1343  55 

4G8 

270 
1100 

705 

305 
1365 

550 
1180 

285 

600 

159 
1490 

507 
1820 
1888 

364 

650 

527 
1135 
1665 
62 
1212 

590 

182 

535 
1381 
1820 

240 

3H0 

375 
7605 
1355 

471 

571 

149 
23D0 


572  .. 
1355  .. 

4S0  .. 

270  .. 
1100  .. 

705  .. 

325  .. 
1367  .. 

554  .. 
1180  .. 

282  .. 

592  . 

154  .. 
1495  .. 

512  .. 
1755  .. 
1895  .. 

36)  ..' 

625  .. 

522  .. 
113 i 
1702  .. 

59  50 
12-22  .. 

590 

176  .. 

545  .. 
1385  .. 
1805  .. 

240  .. 

3?/»  .. 

374  .. 
7605  .. 
1351  .. 

485  .. 

143 

2475  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  o  iGations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
CiB  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(CuFranç.)  Ob.hyp.  1  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

&•  Génér.  Transatlant.  3  %■ 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C"  Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  deTrifail.... 
Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  [C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 

26"nov.|  3  déc.    10  déc. 


83  .. 
583  .. 
487  . 
150  .. 
129  .. 
430  .. 
501  .. 
495  25 
483 
509 
410 
500  50 
372  50 
374  .. 

67  .. 
300  .. 
60U  .. 
599  .. 
483  .. 
475  .. 


510  .. 

488  .. 


1033 

25  i 
400 

297 
500 
815 


79 
585 
49C 
174 
150 
430 
497 
497 
487 
500 
407 
501 
373 
372 

64 
302 
602 
600 
485 
478 


497  .. 
489  50 


1033  .. 
250  .. 
400  .. 

287  50 
485  .. 
819  .. 


265 


80  .. 
584  .. 
490  50 
170  50 
145  .  . 
430  .. 
495  50 
503  .. 
490  .. 
505  .. 
405  50 
501  50 
373  .. 
377  .. 

64  .. 
303  .. 
602  .. 
597  .. 
485  .. 
478  .. 


487  75 


1032 
250 
400 

286 
465 
810 


265 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intèri)--- 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikauy  (Charbonnages). . . 

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.).  ■ 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Miu.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  ;.. 

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  I 

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun 


Derniers  Cours  cota  *W 
28  nov.  |  3  déc.  I  10  déc 


94  30 
75  60 
83  50 
50  97 

171  75 
20 

708 

3 16  50 
1452 
8  50 

117 

151  50 

15  i  50 


1356  .. 

601  .. 
81  .. 
1750  .. 
1641  .. 

282  .. 
1195  .. 

580  .. 

316  ôo 
35  .. 
1558  .. 

873  .. 

855  .. 
91  .. 

968  .. . 

5180 

469  .. 
lluO  ., 

950  .. 

108  .. 


94  60 

75  85 
83  50 
51  17 

172  25 
20 

660 

188  50 
1445  .. 
6  50 

105 

140  50 

US 


1360  . 

618  . 
70  . 
1710  . 
1641  . 

282  . 
1150  . 

507  . 

322  . 

35  .1 
1575  . 
874  . 
858  . 

92  ., 
955 


5170  .. 
461  .. 
1100  .. 

950  .. 
107  .. 


94 

83 
51 
172 
20 
660 
196 
1452 
7 

101 
151 
152 


i 


1 1 10  : 

6!8  . 
70  . 
1725  . 
1011  . 

2S2  . 
1130  . 

548  . 

305  '. 

35  . 

1569  . 

828  .j 

858  ..j 

00  50 

055  ... 

5150  !" 
151  .. 

1100  ■ 
050  .  I 
100  50 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


7 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Valeurs 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  i%  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Honglois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  ea  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque . . . 
Escompte  hors  banque  


4  nov. 

11  nov 

18  nov 

25  nov 

2  dêe. 

9  déc . 

84 

50 

84  90 

85  50 

85 

10 

85  10 

75  25 

76 

75 

70 

75  50 

3> 

75  60 

m 

V 

»  » 

s 

»  » 

92  75 

92  75 

93 

92  50 

91 

50 

yi  io 

90  75 

91 

50 

92  62 

92  75 

91 

90 

91  75 

104  25 

104  25 

104  25 

147  12 

147 

25 

146  50 

144  25 

141 

40 

143  37 

22  40 

22 

50 

20  87 

18  75 

18  40 

19  » 

»  » 

» 

» 

0  » 

146  » 

147 

» 

146  30 

146  20 

146 

14  ±  90 

198  50 

200 

75 

199  2=» 

196  25 

192  50 

194  12 

237  12 

241 

12 

240  50 

239  90 

238 

62 

238  62 

176  62 

179  62 

180  25 

179  37 

178 

12 

178  40 

126  20 

128  20 

128 

10 

128  » 

127 

70 

128  » 

165  12 

168 

168  12 

167  40 

167  62 

167  62 

145  40 

147 

148 

147  » 

147 

25 

147  » 

11S  10 

120  90 

191 

90 

120  » 

119 

70 

119  40 

81  40 

81 

45 

81 

45 

81  45 

81 

50 

81  45 

20  44 

20 

4  4 

20 

4  4 

20  45 

20 

44 

20  45 

85  35 

85  30 

85 

30 

85  30 

85 

30 

85  30 

» 

»  » 

» 

214  95 

214 

80 

214 

65 

214  70 

214 

50 

214  55 

ANClÈRE 

DE 

LONDRES 

4  nov. 

11  nov 

18  nov 

25  nov 

2  d 

JC. 

9  déc. 

84  50 

84 

75 

84 

50 

84  18 

83 

81 

83  56 

62  75 

62 

75 

62 

58 

62  50 

62 

50 

62  50 

79  87 

81 

25 

81 

80  75 

80 

50 

80  25 

103  75 

104 

104 

25 

104  25 

104 

25 

104  50 

102  » 

102 

102 

25 

102  50 

102 

50 

102  50 

89  75 

91 

25 

92 

91  50 

91 

91  25 

100  50 

101 

50 

101 

75 

101  75 

102 

25 

102  50 

103  » 

103 

101 

5(1 

101  50 

MU 

sa 

101  50 

49  50 

49 

49 

49  » 

49 

50 

49  » 

103  » 

103 

103 

5û 

103  50 

103 

50 

103  50 

83  25 

84 

87 

84 

87 

84  25 

84 

50 

84  25 

58  75 

60 

59 

59  25 

59 

75 

59  75 

93  75 

94 

95 

5û 

95  25 

95 

95  25 

93  » 

93 

93 

50 

93  50 

92 

50 

92  75 

95  » 

96 

96 

96  » 

96 

96  » 

»  » 

» 

»  » 

175  50 

175 

m 

176 

177  » 

177 

177  • 

18  25 

18 

18 

50 

18  25 

18 

18  12 

69  87 

75 

12 

74 

50 

75  » 

74 

62 

74  50 

85  » 

87  50 

87 

86  25 

85 

50 

85  50 

22  93 

23 

31 

23  06 

22  75 

22 

» 

22  62 

25  11 

25 

10 

25 

00 

25  11 

25 

11 

25  11 

2  50 

2 

50 

2 

50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  12 

o 

25 

2  12 

2  50 

o 

25 

2  37 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . . 

—  —  Papier. . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


4  nov. 

11  nov 

1 8  nov  1 25  nov 

2  déc. 

9  déc. 

114  80 

115  » 

115  10 

114  80 

1*4  65 



114  60 

98  95 

98  95 

98  75 

97  85 

96  90 

97  70 

99  20 

99  » 

88  75 

97  20 

96  90 

97  70 

109  95 

110  » 

110  20 

109  50 

108  65 

109  50 

92  05 

92  » 

91  70 

91  05 

89  40 

91  35 

1043  » 

1050  » 

1045  » 

1030  » 

1020  » 

1035  » 

550  » 

553  » 

553  » 

545  d 

540  » 

545  » 

5080  » 

5075  » 

5055  » 

4995  » 

4980  » 

5000  » 

447  » 

447  » 

449  » 

442  » 

435  » 

441  » 

686  » 

685  50 

681  50 

669  50 

562  > 

664  50 

120  75 

121  25 

114  50 

103  50 

102  » 

104  50 

239  50 

239  67 

239  55 

239  72 

239  77 

239  70 

95  36 

95  52 

95  46 

95  47 

-95  50 

95  48 

19  13 

19  14 

19  14 

19  14 

19  14 

19  13 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris. . . 
Change  sur  Londres 


21  50 
663  » 

43  25 


1 1  nov!  18  nov 


22  75 
671  » 
42  75 


26  » 
687  » 
41  62 


25 nov! 2  déc. 


25  25  24  25 
91  »  669  » 
41  50    42  87 


9  déc . 


25  25 
677  » 
42  37 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—     sur  Pari3  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


4  nov.  11  nov  18  nov 


83  20 
28  04 
12  » 

83  37 
75  60 
93  90 
12  15 


83  70 
28  05 
11  60 

83  85 
78  35 
96  85 
11  70 


84  10 
27  96 
11  40 

84  20 
78  85 
98  65 
11  60 


25  nov  2  déc 


84  05 
27  90 
11  » 

84  20 
78  40 
98  30 
11  30 


81  20 
27  92 
11  35 

84  47 
78  40 
98  30 
11  40 


9  déc 


84  30 
27  92 
11  50 

84  62 
78  » 
98  » 
11  65 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %..  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin.  

—  sur  Londres  


4  nov. 

11  nov 

18  nov 

25  nov 

2  déc. 

9  déc. 

94  90 

94  90 

"94  95 

94  90 

94  90 

94  90 

79  95 

79  90 

80  05 

80  50 

80  » 

79  93 

4499  » 

4502  » 

4520  » 

4504  »> 

4500  » 

4501  » 

651  » 

661  » 

656  » 

661  » 

661  » 

658  » 

4620  » 

4670  » 

4780  » 

4780  » 

4800  » 

4801  » 

93  50 

94  37 

96  » 

95  62 

95  » 

95  » 

80  25 

81  12 

81  12 

81  » 

80  50 

80  » 

209  07 

209  » 

209  12 

208  95 

208  95 

208  95 

123  24 

123  14 

123  17 

123  17 

123  12 

123  14 

25  20 

25  19 

25  19 

25  20 

25  20 

25  50 

100  36 

100  36 

100  41 

10O  38 

100  39 

100  3  7 

100  40 

100  40 

100  45 

100  42 

100  42 

104  42 

123  30 

123  21 

123  25 

123  22 

123  17 

123  17 

25  21 

25  20 

25  21 

25  22 

25  22 

25  22 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne^  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


4  nov. 

11  nov 

18  nov 

25  no\ 

2  déc. 

9  déc. 

104  02 

104  05 

104  12 

104  35 

104  40 

104  40 

39*  » 

399  » 

396  » 

395  » 

398  50 

397  » 

668  » 

668  » 

673  » 

675  » 

682  » 

675  » 

1265  » 

1273  » 

1272  » 

1297  » 

130450 

1306  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

1495  » 

1495  » 

1505  » 

1520  » 

1530  » 

1540  » 

100  12 

100  13 

100  15 

100  16 

100  20 

100  18 

25  15 

25  13 

25  15 

25  14 

25  15 

25  17 

123  02 

122  97 

122  87 

122  86 

122  92 

122  95 

104  02 

103  97 

104  15 

104  40 

104  40 

104  40 

637  » 

673  » 

673  » 

677  » 

681  » 

675  » 

100  14 

100  15 

100  18 

100  16 

100  20 

100  20 

122  90 

122  87 

122  87 

122  85 

122  97 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

4  nov. 

1 1  nov 

18  nov 

25  nov 

2  déc. 

9  déc. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

76  25 

76  » 

76  25 

76  12 

76  » 

76  » 

Banque  de  Commerce  extér. 

329  » 

333  » 

333  » 

330  » 

330  » 

332  » 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

397  » 

393  » 

394  » 

390  » 

390  » 

390  » 

—     Intern.  de  St.-Péters. 

337  » 

338  » 

335  » 

334  » 

333  » 

333  » 

—  Russo-Chinoise  

186  » 

185  » 

180  » 

181  » 

180  ' 

182  » 

38  » 

38  06 

38  04 

38  66 

38  07 

38  08 

—     sur  Londres  

»  » 

95  55 

95  52 

95  56 

95  63 

95  61 

»  » 

»  » 

»  » 

»  D 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

4  nov. 1 11  nov 
1 

18  nov 

25  nov 

2  déc. 

9  déc. 

Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

    3  %.. . . 

Italien  4  %  

—  sur  Londres  

102  88 
96  » 

951  50 
91  75 

103  60 
100  04 

25  12 

102  75 
96  ». 

858  » 
90  » 

103  60 
100  01 

25  12 

102  75 
96  50 

969  50 
90  » 

103  70 
100  05 

25  n 

103  » 
96  25 

969  » 
»  » 

103  90 

100  07 
25  12 

103  25 
96  25 

969  » 
91  75 

103  83 

100  08 
25  13 

103  38 
96  75 

969  >» 
91  75 

104  » 
100  10 

25  13 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 

VALEURS 

4  nov. 

11  nov 

18  nov 

25  nov 

2  déc. 

9  déc. 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  18 
98  13 

166  73 
22  83 

110  » 

87  16 
99  38 

169  50 
22  82 

110  » 

87  16 
100  38 
173  12 

25  82 
110  » 

87  17 
100  12 
172  75 

22  82 
110  » 

87  18 
100  13 
171  50 

22  83 
110  » 

87  18 
100  07 
171  75 

22  82 
110  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câhle  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


4  nov. 

1 1  nov. 

18nov. 

25  nov. 

2  déc. 

9  déc. 

121 

121  » 

121 

121  % 

96  y» 

94  % 

95  % 

97  % 

97  % 
175  % 

98  % 

175 

178  ya 

178  y8 

176  » 

177  % 

208 

210  » 

210  » 

218  y» 

144  Vi 

146''8 

148  % 

149  » 

152  % 

m  y» 

31  y, 

35  yt 

34  % 

33  % 

38  % 

si  % 

141  % 

142  3/ 

146  % 

146  y, 

147  % 

147  % 

111  % 

.114  % 

118  % 

119  % 

120  % 

123  % 

107  % 

H3  % 

115  % 

117  » 

116  % 

92  % 

175  % 

94 

91  » 

92  i 

131  % 

128  % 

129  % 

129  % 

128  % 

130  y. 

134  \ 

138  v. 

138  % 

139  % 

137  % 

142 

176  % 

179  yk 

181  X 

183  % 

180  % 

183  \ 

33  % 

35  % 

36 

46 

665 

695 

690 

685  » 

675 

680 

4.83  % 

4.83  % 

4.83  % 

4.84  l/i 

4.81  S 

4.84  yt 

5.16  '/, 

5.16  % 

5.16  % 

5.16  X 

5.15  % 

5.15  y» 

4.86  ^ 

4.86 

4.86  % 

4  86  % 

4.87  % 

4.87  y4 

14 

14  & 

14  \ 

14  % 

14  -k 

14  y. 

49  % 

50  % 

50 

49  % 

47  y. 

49  » 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

I^IIT'i  ^flT'  >>*'''i«'v;iiif.  à  La  somme  de  3.248  fr. 
I  iMi.l.tl.jj  à  adj.  ét.  de  M-  Panhard,  aoi  â 
Paris,  4,  r.  ItoUKemont,  le  18  déc.  1908,  à  3  h 
Mise  a  prix  (p.  êt.  bais.)  :  3.000.  Cons.  p.  ench 
•>O0  f.  S'ad.  à  M.  Armand,  synd.  à  Paris,  17,  r! 
•Seguier  et  au  not. 

 400 


h  i  T  Prévoyance  ,■  5  act.  Mélusine  Pré- 
I  .'U'J  •  voyance;  2  act.  Sté  [M'MOBIL  DES 
1  U*UCINES  à  adj.  ét.  Constantin,  not.  0,  r 
Boissy-d'Anglas,  12  déc.  1  h.  1/2. 3  lots.  M.  à  p  • 
8.000  f.,  1.500  f.,  GOO  f.Cons.  1.500,500,200  f.S'ad 
à  M« Faucon,  licrjud.,lG,r.Lagrungeet  aud.  not. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  D'ÉLECTRICITÉ 

Société  anonyme 
Au  capital  de  15.000.000  de  francs  ' 
5,  rue  Boudreau,  Parie 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  c,é- 
rurale  d'Electricité  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  annuelle  pour  le  sa- 
medi 19  décembre  1908,  à  3  heures  et  demie 
de  1  après-midi,  6,  rue  Chauchat,  à  Paris 
iHûtel  de  l'Association  des  Anciens  Elèves 
ries  Arts  et  Métiers),  à  l'effet  de  délibérer  sur 
1  ordre  du  jour  suivant  : 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  : 
rapport  des  Commissaires.  —  Discussion  et 
s  u  y  a  lieu,  approbation  des  -comptes  présen- 
tes par  le  Conseil  ; 

2°  Affectation  des  bénéfices.  —  Fixation  du 
dividende  ; 

3°  Ratification  de  la  nomination  d'un  ad- 
ministrateur ; 

4°  Nomination  des  Commissaires  (pour 
^t'xcrcice  1908-1909  et  fixation  de  leurs  émo- 

5°  Approbations  et  autorisations  prescrites 
par  1  article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867 

l  our  faire  partie  de  cette  assemblée  les 
actionnaires  doivent,  conformément  à  'l'ar- 
ticle 31  des  statuts,  être  propriétaires  de  dix 
"cuons  av  moins,  nominatives  ou  au  por- 
teur, sauf  la  faculté  légale  de  groupement  et 
déposer  leurs  'titres  au  porteur  six  jours 
francs  avant  la  date  de  l'assemblée,  c'est-à- 
dire  au  plus  tard  le  12  décembre  1908,  dans 

10  de?  enr]roits  ci-après  désignés  : 
kl \  t* ™.  Société  Générale,  rue  de  Provence, 
',1p  p£lnf\et  dan'-1ses  agences  et  succursales 
de  Paris,  de  province  et  de  l'étranger  ; 

Lavette,  TV'p^T'  H  Fran^  rue 

3»  Chez  MM.  Lehideùx  et  Cie,  rue  Drouot, 
o,  3,  i  ans  ; 

mt^J^B  s,°-cial  cltla  Compagnie  Gènè- 
mie  d Electricité   rue  Boudreau,  6,  à  Paris 

11  sera  deihvre  des  cartes  d'admission  en 
même  temps  crue  les  récépissés  de  dépôt. 

Les  titulaires   d'actions   nominatives  sont 
dispenses  du  dépôt  de  leurs  certificats  ils 
recevront  leur  carte  d'admission  par  la  poste 
Le  Conseil  tV administration. 
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LE  VIEUX  PARIS 

On  a  récemment  abattu  la  tour  dite  de  Da- 
gobert  dans  la  Cité  ;  tout  un  coté  de  la  rue 
de  Buci  vient  d'être  démoli  ;  la  rue  de  Sèvres 
et  la  rue  du  Cherche-Midi  ont  été  éventrées 
par  le  percement  du  boulevard  Raspail  :  bden- 

m,wl?Uftll  y^/le -r,lus  "brossant  dans  le 
quartier  Saint  séverin  sera  complètement  dé- 
truit. Aussi,  avant  que  le  Vieux  Paris  dispa- 
raisse, ceux  qui  aiment  les  vieilles  maisons 
ou  qui  veulent  connaître  les  souvenirs  qu'el- 
les évoquent  trouveront  dans  le  remarquable 
DU ■  lonnarre  des  Rues  de  Paris  de  notre  ex 
ce  lent  confrère,  Gustave  Pessard,  des  ren- 
seignements utiles  et  abondants. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres -Escompte  &  Rocouvremen 
Délivrance  de  Chèques 

Or^T?*  Crédit  ~  Garde  de  Titre. 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après*  : 

De  3  mois  à  6  mois   10/0 

Do  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  aa  et  au-delà   S  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-lWéditerranée, Ouest, Orléans,  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

FoCréditnc.,Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,  etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présenlant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d  incendie  et  de  vol 

Location  de  CIIIII'AIITIIOTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMIN  pE  Flilt  DE 
PARIS-LVON-AIELU  EI'.RANEK 

La.  Compagnie  a  mis  en  marche,  depuis 
n,,,;  ',or<i/nljre.  Jes  trains  extra-rapides  de 
d'Azui    "   08  1    et  18'  Asservant  la  cote 

Ces  trains  auront  lieu  : 

A  l'aller  :  du  4  novembre  au  6  décembre 

30Sav^Crte:iiS  ,et  Samedis  :  du  "««mÊSTau* 
30  avril  tous  les  jours  sauf  le  Jeudi  ;  du  l<* 

medfs"  S,  T1'  les  lundis'  mercredis  et  sa- 
Tl  samedis.  aU   °  "'ai'  les  mercredis 

Au  retour  :  du  6  novembre  au  4  décembre 
les  lundis  et  vendredis  ;  du  5  décembre :  au  3u 
avril  tous  les  jours  sauf  le  Jeudi i  ™du 1-  mai 
rhe,  •  înf'iB168  J.un<»»8.  vendredis  et  diman 
vendredis".         aI  a"  29  mai'  les  lundis  et 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  15  heures. 
Jej  '•rains  sont  composés  de  grandes  voitu- 
™?«SVS  Classe  à  b0^ies>  de  lits-salon,  d'un 
lt  rfîî.f  deux  Ilts  comP'ets.  d'un  sleeping-car 
et  d  un  wagon-restaurant.  6 

Nombre  de  places  limité. 


CHEMINS  DE  FER  D'ORLEANS 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

Avue;-. ;   io/o 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   ,  0/n 

A  4  3t  5  ans   y4  • 

r«MnnS  S'i'n'1"""  Paie™ent  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  *arde  de  titre»  envols  ri« 
ronds,  lettres  de  crédits.  encliissemênTd^toul 

Location  de  Coffres-Forts. 


La  Compagnie  d'Orléans  va  mettre  en  ser- 
vice dans  ses  trains  express  de  nuit  entre  Pa- 
ns Biarritz  et  la  frontière  d'Espagne  .ainsi 
qu'entre  Paris  et  Pau,  une  série  de  suoerbes 
voitures  d'un  type  absolument  nouveau  et  du 
Plus  grand  confortable,  construites  par  «a 
Compagnie  des  Wagons-Lits. 

Ces  voitures,  décorées  avec  un  grand  luxe 
mesureront  22  m.  20  de  longueur  ;  elles  seront 
montées  sur  bogies  d'une  grande  douceur  de 
suspension  et  de  roulement  et  pèseront  e 
poids  considérable  de  52  tonnes 

Elles  comprendront  trois  catégories  de  pla- 
ces :  des  compartiments  de  salons-lits  à  3 
lits  avec  cabinet  de  toilette  et  water-closet 
particulier,  des  compartiments  à  deux  lits 
et  des  compartiments-couchettes.  Les  places 
pourront  être  retenues  à  l'avance  en  s'adres- 
sant  soit  a  la  gare  de  Paris-Orsay  ou  dans  les 
principaux  bureaux  de  ville  de  la  Compagnie 
d«  ^JSuff*  agenCeS  de  la  Coml4nie 
Ces  voitures  circuleront  incessamment  dans 

1  Oi'sav  TP7dh  qynttant  la  gare  de  paris-Quai 
(luisay  a  7  h.  40  du  soir,  oui  franchit  en 
douze  heures  les  distances  de  Paris  à Biarrïte 
et  de  Pans  a  Pau  ;  au  retour  dans  l'express 
quittant  Biarritz  à  6  h.  13  et  Pau  f  6  h.  lP2  du 
matin  amV6r  a  Paris0rsay  à  7  h.  58  du 
En  outre  ces  trains  seront  composés  de 
nouvelles  et  belles  voitures  à  bogies  de  j> 
et  de  go  classes,  offrant  aux  voyageurs  tout 
le  confort  désirable  pour  un  tiajet  de  nuit 

ces  améliorations  seront  certainement  très 
appréciées  des  nombreux  voyage  rs  qui  vont 
^rcher  un  hiver  plus  clément  à  Pau  et  l 

La  Compagnie  d'Orléans  se  propose  d'à.1 
ïenrs  d'étendre  progressivement  et  rapide- 
ment l'emploi  des  nouveaux  wagons-lits  et 

c^trS^ 
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billets  d'aller  et  retour  de  ln  et  2e  classes  de 
Pans  aux  points-frontière  suisse  ci-dessous 
délivrés    conjointement    avec    des  cartes 
d  abonnements  généraux  suisses. 
La  gare  de  Paris  délivre  des  billets  d'aller 
et  retour  de  l«  et  2«  classes,  valables  48  jours, 
pour    Genève,    les  Verrières-frontière,  Val- 
lorbe-frontiere  et  Villers-frontière  (sans  réci- 
prccitè). 

Ces  biUets,  qui  sont  émis  au  prix  de  87  fr  en 
1-  classe  et  de  64  fr.  en  2»  classe,  comportent 
la  faculté  d'aller  de  Paris  en  Su  sse  par  l'un 
quelconque  des  points-frontière  ci-dessu= 
dénommes  et  de  revenir  soit  à  Paris-P  -L  -M~ 
^n-c1^  quelconque  de  ces  points,  soit' à 
Paris-Est  par  Delle-frontière  ou  pâr  Bâle 
Petit-Croix.  Ils  sont  délivrés  exclusivement 
aux  voyageurs  qui  prennent,  en  même  temps 
une  carte  d  abonnement  suisse  de  15,  30  ou 
de  ^  les  Principaux  chemins 

de  fer  et  lignes  de  navigation  suisses  ' 

somSl?snsu1vlnts0nn€m€ntS  généraux  suisse£ 

Abonnement  de  30  jours  :  1™  classe  120  fr  • 
2«  classe,  85  fr.  ;  3*  classe,  60  fr  ' 

Abonnement  de  45  jours  :  1"  classe  160  fr  • 
2«  classe,  110  fr.  ;  3«  classe,  80  fr  ' 

En  outre  des  prix  ci-dessus,  il  doit  être 
verse  un  dépôt  de  garantie  de  5  francs,  qui 
la  carte  '  &U  moment  de  la  restitution  de 
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DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


iarPRIMERTE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  SIMART 


N°  884.  —  34e  volume. 

(N°  25) 


Prix  du-      ttméro  ;  SO  centimes    Vendredi  18  Décembre  1908. 

"   («•  ANNÉE) 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 

*****  1**huph,QOT  :  aM0fÉEW«,SRédaCteUr  e°  ^  ;  EDM0ND  THÉ«Y 

*™""'S™*™»V  *  ^DACTiON  :  50,  RUB  S  Ai  NT B-ANNB,  PARIS  (2-^™  "' 


BANQUE    HOLLANDO -AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

A  w?«  TE  ~  CAPITAL  :  CINQ  MILLI0NS  DE  FRANCS 

PARIS  —  M  >  RuePillet-Will  (IX  )  -  PARIS 

COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fond    d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 
Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme.   Capital  75  millions  de  francs 


ROSE  DEEP,  LIMITED 


Le  conseil  d  administration,  dans  sa  séance 
de  ce  jour,  a  décidé  qu'un  acompte  de  20  fr 
par  action,  sur  le  dividende  de  l'exercice  1908' 
serait  distribué  à  partir  du  2  janvier  pro 
chain.  " 

En  vertu  des  diverses  lois  de  finances,  cet 
acompte  de  20  fr.  sera  payé  comme  suit  : 

tr.  19.20  par  action  nominative  (impôt  sur 
le  revenu  déduit)  ; 

Fr.  18.25  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  73  (impôt  sur  le  revenu  et 
droits  de  transmission  déduits)  • 

A  Paris  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin 

Et  au  change  du  jour  sur  Paris  • 

A  Bruxelles,  Amsterdam  et  Genève,  aux 
succursales  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas. 

Paris,  le  8  décembre  1908. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DU  MAROC 

Emprunt  5  0/0  1904 

L'intérêt  semestriel  au  /er  janvier  1909 
sera  payé,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de 
po ri [r'n°%net  d'impôts  contre  remise  du  cou 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 

■*  Uc    Q  -A.IlTin  \ 

iiAUr,,P° nAïl°ir  National  d'Escompte  de  Paris, 
A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 

11  t^u^i^  et  de  l'industrie 
en  trance,  o4.  rue  de  Provence 

irù,  lapfSoci.été  Marseillaise  de  'crédit  Indus 
ïuber       Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire 
\teyeïbâ™QUe  Impériale  Ottomane;  7,  rue 

A  ]a  Banque  Française  pour  le  Commerce 
H  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau  ^mm?. 

^aùchft2"5"6  d6  VUnion  Parisienne,  f,  rue 

Au  Crédit  Algérien,  pour  favoriser  le  déve- 

leTWi^001?'  co"îme,rcial  ^  industriel 
.  ,  ffine*  10,  place  Vendôme. 

a  Bour|ean<r"é  *'  AUard  et  Cie'  12'  Place  de 
A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses  des 

nemes  Etablissements,  les  obUgalons  «S! 

les  au  5»  tirage  et  dont  la  lis  te T  numérique 

fête  publiée  dans  le  Messager  de  Pari*  fin 
novembre  1908,  seront  remboursées  à  raison 

I  500  francs  nets  d'impôts.  UUIsees  a  raison 
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Déclaration  de  dividende  n°  15 

<£3?j£SSi3S  BVmTtt  "S 

action    a  été  déclaré  £ai  i~ A  par 
semestre  flni«^n+  ia %?  ,-le  Comite  pour  le 
,    .nnissant  le  31  décembre  1908 
Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  ar+i/m 
■naires  enregistrés  sur  les  livres  de  la  fÏ!" 
gme  le  31  décembre  1908  au  soir  e  aux  Zr- 

vsu  ?SiS  ansss     <**  cm 

«al,   a  Johannesburg,   et   aux  actiomitires 
LS^ffi  préaux  de  l£ % fi 
4  février  S  BUlldm8S       C'  à  Partir  du 
Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  nor 

Les  coupons  devront  être  laisses  en 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  vérificS  on 
et  seront  payés  à  partir  du  4  février  mt 

payés  5?WA*  certiflcats  ™ 
la  cïeVlurHon  £TOagme  a  Londres  subiront 
rie f  «         de  1  incarne  taxe  anglais 
Les   coupons   et   certificats   de  dividende 
payes  par  les  .bureaux  de  Londres Taux  action 
SS?  m  SifrnLen  **"2*  eflef  "coupons 

dVKsfertet^^ 

Par  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  Andrew  Moir, 

Secrétaire  à  Londres 
Bureaux  à  Londres  :  ^"-ares 
n°  1,  London  WaTÎ  Buildings   E  C 
15  décembre  1908.     '     '  ' 
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CROWN  DEEP,  LIMITED 

Déclaration  de  dividende  n°  15. 
rfJLf S*  d?-mé  a-vis  Dar  la  Présente  qu'un  riivi- 

Sî  /fr?6,'1670  pour  cent  14  sh-  In- 
action) a  ete  déclare  par  le  Comité  pour  le 

semestre  finissant  le  31  décembre  1908. 

n«ilc  ivldencl?  -sera  payé  a  tous  les  action- 
Sil ^  enregistres  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  31  décembre  1908  au  soir,  et  aux  por- 
*UHU  copon  n°  15  attaché  aux  certificats 
d  actaons  au  porteur. 

1erLes  l^es  de  transferts  resteront  -clos  du 
1er  au  7  janvier  1909  inclus. 
.  Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
cial, a  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres  n°  1 
London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  dû 
4  février  1909. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
teur recevront  le  dividende  contre  remise  du 
coupon  n°  15,  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à 
la  Compagnie-  française  des  Mines  d'Or  et  rte 
LAfruque  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris 
Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
et  seront  payés  à  partir  du  4  février  1909 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
payes  par  la  Compagnie  à  Londres  subiront 
la  déduction  de  Vincome  taxe  anglais 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
payes  par  les  bureaux  de  Londres  aux  action- 
naires résidant  en  France  et  les  coupons 
payés  par  la  Compagnie  française  des  Mines 
d  Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  auront 
i*.1*  déduction  des  impôts  français 
de  transfert  et  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  Andrew  Moir, 

Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  a  Londres  : 
<n°  1,  London  Wall  Buildings,  E  C 
15  décembre  1908. 


GOUVERNEMENTJMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  S  or  3  °/°  189*  et  1894 

I  or  4  O/O  1894,  6«  Emission 

Le  coupon  trimestriel  du  -/er  janvier  ioOo 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse 
de ^la .  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  3,  rue 
d  Antin.  a  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même 
caisse,  les  obligations  sorties  au  tirage  seront 
remboursées  à  raison  de  : 
Fr.    500  J 

12  50oVe*  d'impôts>  suivant  les  coupures. 
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COMPAGNIE  ROYALE 
DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


Obligations  de  premier  rang  3  0  0  et  4  0/0 

Le   coupon    du   deuxième    semestre  1908 
échéant  le  1«  janvier  1909  sera  mil  en  Paie 
ment*,  a  partir  dudit  jour,  aux  -uichéts 
établissements  de  crédit  habituel",  sous  dl 
duction  des  impôts,  à  raison  de- 
7  fr    09  par  obligation   privilégiée  de  1er 
ao"pf     /o  contre  remise  dû  eoupon  n«  30- 
M„'r;  *8  Par4  obligation  privilégiée  de 
rang  4  /0,  contre  remise  du  coupon  n°  30 
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CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION" 

«  l'Assemblée  Générale  Extraordinaire 
du  7  Avril  1908. 
Présidence  de  M.  Georges  PICAT, 
Vice-Président  du  Conseil  d'Administration. 
Messieurs, 

Nous  vous  avons  convoqués  aujourd'hui  en 
metTeb  -f  "6™18  «traordinaire  pour  sot" 
mettre  a  votre  approbation  deux  conventions 
intervenues  entre  le  ministre  des  travaux  pu- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Mies,  agissant  au  nom  de  l'Etat,  et  notre  Com- 
pagnie, savoir  ; 

J"  Une  convention  passée  le  29  avril  1907 
pour  la  concession  de  nouvelles  lignes,  —  de 
Brioude  à  Sa'int-Flour  (40  kilomètres,  pour 
moitié,  l'autre  moitié  étant  concédée  à  la 
Compagnie  de  Parie  à  Lyon  et  a  la  Méditer- 
ranée, —  de  Saint-Paul-Saint-Antoine  a  Béles- 
ta  (32  kilomètres)  —  et  de  Condom  à  Castéra- 
Verduzan  (23  kilomètres)  ; 

2°  Une  convention  du  20  juin  190"?  par  la- 
quelle l'Etat  concède  à  notre  Compagnie  les 
.sections  françaises,  non  encore  concédées,  des 
trois  Lignes  internationales  —  i'Al-les-Ttieir- 
mes  à  Ripoll,  —  d'olorou  à  Zuéru  —  et  de 
Saint-Girons  à  Sort. 

Ces  deux  conventions  ont  été  ratifiées  par 
un*  loi  du  2  août  1307  ;  pour  devenir  défini- 
tives, elles  doivent  être  approuvées  par  votre 
assemblée. 

CONVENTION  DU  29  AVRIL  MO? 
Litjne  de  Brioude  à  Saint-Flour 

La  ligne  de  Brioude  à  Saint-Flour  a  été  con- 
cédée en  remplacement  de  fa  ligne  de  Pont- 
de-Montgon  à  Arvant,  dont  la  .concession  dé- 
finitive faite  à  la  Compagnie  du  Midi  par  La 
la  loi  du  3  août  18S5,  n'a  pas  été  suivie  d'effet. 

Le  tracé  Saint-Flour-Brioude  mettra  en  re- 
lations directes  deux  importants  chefs-lieux 
d'arrondissement  et  desservira  mieux  que  la 
ligne  de  Pont-de-Montgon  à  Arvant  Lee  inté- 
rêts de  la  région  traversée.  Ces  raisons  ont 
conduit  l'administration  à  •  donner  la  préfé- 
rence à  la  ligne  de  Brioude  à  Saint-Flour  et 
à  nous  proposer,  en  conséquence,  d'annuler 
la  concession  de  la  ligne  de  P'ont-de-Montgon 
a  Arvant. 

Nous  avons  consenti  à.  cet  abandon  d'au- 
tant plus  volontiers,  qu'indépendamment  du 
meilleur  rendement  qu'aura  très  vraisembla- 
blement la  nouvelle  ligne,  les  conditions  finan- 
cières de  son  établissement  seront  beaucoup 
moins  onéreuses  pour  notre  Compagnie.  La 
dépense  de  la  ligne  de  Pont-de-Montgon  à 
Arvant  aurait  été,  en  effet,  plus  élevée  que 
celle  de  la  ligne  de  Brioude  à  Saint-Flour, 
concédée  pour  moitié  à  la  Compagnie  de  Pa- 
ris à  Lyon  et  à  la  Méditerranée  et  pour  la- 
quelle notre  part  contributive  sera  réduite  à 
1  million  à  forfait,  le  surplus  de  fa  dépense 
devant  être  à  la  charge  de  l'Etat  et  de  la 
Compagnie  de  Paris  à  Lyon  et,  à  La  Méditer- 
ranée. 

Lignes  de  Saint-Paul-Saint-Antoine  à  Bélesta 
et  de  Condom  à  Castcra-Yerduzau. 
La  ligne  de  Saint-Paul-Saint-Antoine  —  sta- 
tion de  la  ligne  de  Foix  à  Ax-les-Tnermes  — 
à  Bélesta  desservira  une  région  industrielle 
et  forestière  dont  le  développement  est  lié  à 
l'amélioration  des  moyens  de  transport  ac- 
tuels :  elle  mettra  en  relations  directes  avec 
le  chef-lieu  du  département  de  l'Ariè.ge  deux 
importants  chefs-lieux  de  canton,  Lavelanet 
et  Bélesta. 

Quant  à  la  ligne  de  Condom  à  Castéra-Ver- 
duzan  —station  de  la  ligne  de  Bazas  à  Auch, 
actuellement  en  construction  —  'elle  a  pour 
principal  objet  de  relier  directement  au  chef- 
lieu  du  Gers  la  sous-préfecture  la  plus  im- 
portante de  ce  département,  dont  les  marchés 
sont  très  suivis  et  où  se  traitent  de  nombreu- 
ses affaires. 

La  concession  de  ces  deux  lignes  nous  est 
faite  aux  conditions  de  La  convention  du  9 
juin  1883.  Notre  Compagnie  contribuera  donc 
a  la  dépense  de  construction  à  raison  de  25.000 
francs  par  kilomètre  et,  fournira  le  matériel 
roulant,  les  objets  mobilière  des  gares  et  leur 
outillage. 

Quant  à  leur  exploitation,  les  résultats  pro- 
bables à  en  attendre  nous  donnent  la  con- 
fiance que  les  recettes,  augmentées  des  ap- 
ports nouveaux  au  réseau  existant,  couvriront 
les  dépenses  annuelles  et  les  charges  du  ca- 
pital que  notre  Compagnie  aura  à  engager  a 
titre  rte  contribution  à  l'établissement  des 
deux  lignes. 

Dans  ces  conditions,  et  étant  donné  l'inté- 
rêt que  le  gouvernement  attachait  à  ces  deux- 
nouveaux  chemins,  nous  avons  cru  devoir  en 
accepter  la  concession 

La  convention  du  29  avril  1907  stipule,  en 
outre,  l'abandon  de  la  concession  de  la  ligne 


de  ceinture  de  Toulouse  comprise,  à  titre  éven. 
tuel,  dan*  la  convention  du  9  juin  1883. 

Cette  ligne  était  diestioéè  à  relier  par  le 
Nord  nos  gares  de  Toulouse  et  à  nous  permet- 
tre de  faire  de  la  gare  de  Saint-Cyprien  la 
soupape  de  dégagement  de  la  gare  de  Mata- 
biau  ;  mais  devant  les  difficultés  que  son  exé- 
cution rencontrerait  actuellement  et  aussi  à, 
cause  des  grosses  dépenses  qu'elle  entralne- 
raiit,  le  gouvernement  nous  a  demandé  de  re- 
noncer à  cette  ligne  et  d'agrandir  sur  place 
noftre  gare  de  Toulouse-Matabiau.  Nous  y 
avons  souscrit  à  condition  que  l'Etat  c-on tri- 
Pi  iera.it  aux  travaux  d'agrandissement  de  cette 
gare  qui  auraient  pu  être  évités,  eu  partie,  si 
la  ligne  de  ceinture  avait  été  établie  ;  la  con- 
vention fixe  la  part  de  l'Etat  aux  4  5  de  la 
dépense  avec  un  maximum  de  2. 500.000  francs, 
correspondant  sensiblement  aux  4/5  du  mon- 
tant présumé  des  travaux. 

CONVENTION  DU  20  JUIN  1907 

Les  lignes  qui  sont  comprises  dans  cette 
convention  ont  fait  l'objet  d'un  accord  inter- 
national, franco-espagnol,  du  18  août  1904, 
sanctionné  en  France  pur  la  loi  du  10  janvier 
1907,  suivant  lequel  les  gouvernements  des- 
deux  pays  ont  arrêté  Les  conditions  d'établis-' 
sèment  de  nouveaux  chemins  de  fer  à  traveis 
la  chaîne  des  Pyrénées. 

Elles  constituent  les  prolongements  de  li- 
gnes en  exploitation  ou  en  construction  de  no- 
tre réseau  ;  la  concession  nous  en  a  donc  été 
naturellement  offerte  par  le  gouvernement. 
Pour  entrer  dans  ses  vues  et  faciliter  la  réa- 
lisation de  ses  projets,  nous  l'avons  a<ipeptée. 

Deux  de  ces  lignes,  celles  partant  d'Axdes- 
Thennes  et  de  Bedous  —  station  terminus  de 
la  ligne  en  construction  d'Oloron  à  Bedous  — 
nous  sont  concédées  à  titre  définitif  ;  la  con- 
cession de  la  troisième,  qui  part  d'Oust  — 
station  terminus  de  la  ligne  de  Saint-Girons 
à  Oust,  actuellement  en  construction  —  nous 
est  faite  à  titre  éventuel. 

Les  conditions  générales  de  la  concession 
sont  celles  de  la  convention  du  9  juin  1883  ; 
les  clause?  particulières  relatives  à  l'emploi 
de  l'électricité  pour  la  traction  des  trains  sont 
similaires  de  celles  de  la  convention  du  4 
mars  1802,  concernant  la  ligne  de  Villefran- 
che-de-Conflent  à  Bourg-Madame. 

Ces  nouvelles  lignes  mettront  la  région  fran- 
çaise avoisinant  les  Pyrénées  Centrales  en  re- 
lation directe  avec  la  Catalogne  et  F  Aragon  ; 
elles  favoriseront  la  pénétration  économique 
des  deux  pays,  pourront  faire  naître  un  trafic 
qui,  aujourd'hui,  ne  peut  exister  entre  des  ré- 
gions isolées  par  la  chaîne  montagneuse  et 
développer  par  là  les  transports  sur  notre  ré- 
seau ;  de  plus,  elles  donneront  entre  Paris. 
Barcelone  et  Carthagène,  aussi  bien  qu'entre 
Paris,  Saragosse  et  Madrid,  des  itinéraires 
plus  courts  et  plus  rapides  que  les  itinéraires 
actuels  et  faciliteront,  par  suite,  les  relations 
entre  notre  capitale  et  ces  grandes  villes  es- 
pagnoles. Nous  pouvons  donc  espérer,  de  la 
création  de  ces  lignes,  une  heureuse  réper- 
cussion sur  notre  trafic. 

Ce  sont  ces  considérations  et  notre  désir  de 
seconder  le  gouvernement,  dans  la  réalisa- 
tion de  projets  auxquels  il  attachait  un  grand 
prix,  qui  nous  ont  fait  souscrire  à  la  conces- 
sion des  nouveaux  chemins  de  fer  transpyré- 
néens. 

Nous  vous  demandons  de  vouloir  bien  : 
1°  approuver  les  dispositions  des  deux  con- 
ventions dont  nous  venons  de  vous  faire  con- 
naître l'objet  :  2°  nous  donner  tous  pouvoirs 
pour  contracter  les  emprunts  nécessaires  à 
leur  exécution. 

Voici  le  texte  de  ces  deux  conventions  : 
G  OWEXTION 

L'an  mil  neuf  cent  sent  et  le  vingt-neuf 
avril, 

Entre  : 

Le  ministre  des  travaux  publics,  agissant,  au 
nom  de  l'Etat  et  sous  la  ré-serve  de  l'approba- 
tion des  présentes  par  une  loi, 

D'une  part  ; 

Et  ln  Société  anonyme  établie  a.  Pnris  sous 
la  dénomination  de  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Midi,  ladite  Compagnie  représentée 
'■>ar  iM.  Léon  Aucnc,  président  de  son  conseil 
d'administration,  élisant  domicile  au  siège  so- 


cial de  ladite  Société,  a  l'a  ris,  boulevard 
Hawssmann,  ir»  54,  et  agissant  en  venu  rj. 
pouvons  qui  lui  ont  été  coupas  ^.xi  o-libé 
ration  du  coiiseitf  d'à  dmkjeïra  lion  en  date  du 
•al  mars  1907,  ci  eob*  la  jsfib-ve  de  Tapproflr 
tion  des  présentes  par  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  dans  le  délai  d'une  année  au 
plus  tard,  à  dater  «le  1  approbation  des  pré- 
sentes par  une  loi, 

D  autre  part  ; 

Il  a  été  convenu  ce  qui  suit  : 

Article  premier         Sont   retranci..-,  h  des 
concessions  de  la  Compagnie  de*  Chemine  de 
ter  du  Midi,  qui  y  consent,  les  deux  lignée 
voie  normale  dénommées  ci-après  : 

1»  Ligne  de  Pont-de-.M^o i .  ...  .,  Ar.am.  <  , 
i  •  i.-e  a  litre  éventuel  par  le»  i>„-  de.,  ii  mars 
1874  et  28  décembre  1882,  pui»  a  titre  déflniut 
par  celle  du  5  aoCrt  1885  ; 

2"  La  ligne  de  ceinture  de  Toulouse,  concé- 
dée a  titre  éventuel  par  la  convention  du  9 
juin  1883,  approuvée  par  la  loi  du  20  novenv 
bre  suivant . 

Art.  I.  —  L>-  ministre  de,  travaux  put... 
au  nom  de  l'Etat,  concède,  a  titre  définiiit.  a 
la  Compagnie  des  Chemin»  de  fer  du  Midi,  qui 
accepte  aux  lieu  et  place  des  deux  lignes  dé- 
nommées à  1  article  premier  ci-dessus  les  li- 
gnes a  vote  normale  dénommées  ci-après  : 

Brioude  à  Saint-Flour  pour  moitié,  ladite 
ligne  étant  concédée,  pour  l'autre  moitié,  a 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Paris  a 
Lyon  et  à  la  Méditerranée  ; 

Saint-Paul-Saint-Antoine  a  Bélesta  ; 

Condom  à  Castéra-Verduzan. 

La  concession  des  lignes  dénommées  dans  le 
présent  article  est  faite  aux  autres  clauses  et 
conditions  de  la  convention  du  9  juin  1883, 
approuvée  par  la  loi  du  20  novembre  suivant, 
et  de  la  convention  dtr  16  octobre  1890,  approu- 
vée par  la  loi  du  27  mai  1891,  sauf  les  déro- 
gations stipulées  ci-après  dans  la  présente 
convention. 

Art.  3.  —  En  raison  de  l'abandon  par  la 
Compagnie  de  la  concession  de  la  ligne  de 
ceinture  de  Toulouse,  et  en  compensation  des 
avantages  quelle  uevait  retirer  de  l'exécu- 
tion de  cette  ligne,  l'Etat  contribuera  pour  les 
quatre  cinquièmes  et  sans  que  sa  part  puisse 
dépasser  deux  millions  cinq  cent  mille  francs 
(2.6O0jOOO  fr.J  aux  dépenses  des  travaux  d'a- 
grandissement des  gares  de  Toulouse,  dont 
les  projets,  conformes  aux  dispositions  géné- 
rales du  plan  annexé  à  la  présente  conven- 
tion, seront  définitivement  arrêtés  par  le  mi- 
nistre des  travaux  publics  sur  la  proposition 
de  la  Compagnie. 

Ces  travaux  comprendront  notamment  : 

L'élargissement  du  nont  de  l'école  vétéri 
naire.  l'extension  de  la  plate-forme  et  de 
voies,  le  transfert  des  dépôts  des  machine 
les  installations  pour  la  manutention  méo 
nique  des  bagages  et  messageries  et  la  tra~ 
formation  de  la  halte  de  Saint-Agne  en  s 
tion. 

L<*s  dépenses  des  travaux  exécutés  à  la 
de  Toulouse  en  représentation  de  la  subv 
tion  de  l'Etat  prévue  au  S  1er  du  présent  a 
de  ne  seront  pas  comprises  dans  les  rem- 
boursements à  effectuer,  en  cas  de  rachat, 
par  l'Etat  à  la  Compagnie,  par  anplicaion  de 
l'article  17,  §  2  de  la  convention  du  9  jnin 
1883. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53.  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie* 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  0  0 

A  sept  jours  de  préavis  •.    2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

Alw   3  O/O 

A  2  et  Bans   3  1/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   *  °/° 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  as 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets 

Location  de  Coffres-Forts. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMIN   DE  FER  DE 

PARIS-LYOfHVIÉDITERRANÉE 

(Suite  et  fin) 

A  Aigueperse,  agrandi  les  installations  G.  V 
et  P.  V. 

A  Clermont-Ferrand,  achevé  la  construction 
a  un  passage  souterrain  et  modifié  la  distri 
bution  du  bâtiment  des  voyageurs. 

A  Frogières-le-Pin,  Paulhayuet  et  Chanteu- 
ses, installe  des  enclenchements  par  serrures 
Bouré. 

A  Leangeac,  installé  un  chantier  de  désin- 
fection. 

A  Langogne,  agrandi  La  gare  en  vue  de  l'ar- 
rivée de  la  ligne  du  Puy. 

A  La  Bastide-Saint-Laurent-les-Bains,  établi 
une  nouvelle  voie  de  desserte  des  quais  et 
achevé  1  installation  d'un  poste  pour  les  con- 
ducteurs de  trains  et  d'un  corps  de  garde  pour 
les  vagonniens  et  les  hommes  d'équipe 
'A  oenolhac,  terminé  les  travaux  d'installa 
■  ion  d  une  voie  de  débord  et  commencé  l'éta- 
4  etS6mei  transT€rsale  entre  les  voies 

Sur  la  ligne,  substitué  un  passage  inférieur 
au  passage  a  niveau  n°  64  bis 

Commencé  les  travaux  d'allongement  du 
souterrain  de  Leyrolles. 

Samt-Etienne  à  Saint-Georges-d'Aurac.  —  A 
Bellevue,  commencé  les  travaux  d'agrandisse- 
ment et  de  modification  des  installations  P '  V 
im\tL^CJmar-f-  éla^{  dpux  nouvelles  voies 

RVÂ  *^m%h0Vé  1  éclairage  de  la  gare, 
v»™-  ^amb°n-Feugerolles.  continué  les  tra- 
1™Ï  "extension  ces  voies  de  .service  et  d'al- 
longement des  trottoirs. 

in'^\Snt^"Lignon-  achevé  les  travaux  d'al- 
longement des  voies  d'évitement. 

mentLdeC6hatoînis!Stallé  Une  SrU6  Ûe 

Sur  la  ligne,  reconstruit  le  tunnel  de  la  Bé- 
raudiere  sur  78  mètres  de  longueur 

suÎTSnfètres1™1161  de  la  Cr'^™™» 

rh^nlfL  2"  ÏMai}-  7T  Au  ^an-  installé  un 
cnantier  de  desinfection  des  vagons 

Lîmes  diverses.  —  Dans  66  gares,  allongé 
les  trottoirs  pour  les  mettre  en  rapport  avec 
la  longueur  des  trains. 

Dans  41  gares,  substitué  des  plaques  tour- 

dfamlret411140  à  d6S  PÎ™  de 

Dans  13  gares,  remplacé  17  chariots  de  peti- 
tes dimensions  par  des  chariots  de  8  mètres 
*r£anS  '  "ares  remplacé  10  chariots  de  8  mè- 
tres par  des  chariots  de  9  mètres 

Dans  diverses  gares,  substitué  15  ponts  à 
ÏSK/K?  t0nneS  même  nombre  de 

t^iRSSSSi* 2  P0nts  de  25 *0W«  a 

rer^nt'nrcti-r4  tablie/s  en  acier  en  rempla- 
cement de  tabliers  en  fonte  sur  34  ouvrages  de 
2  mètres  a  7  mètres  d'ouverture.      uvrd°es  ae 
Situation  des  lignes  en  construction 
ou  en  étude 
1°.  -  LIGNES  EN  CONSTRUCTION. 

m  mT1*  ''fIuT?nix  et~  â  la  frontière  suisse 
♦•Lï-  T  ÇPtte  ,lgne-  à  voie  de  1  m  et  à 
traction  électrique,  est  exnlodtée  sur  19  k  lo- 

^TtninTi^6  ,ayet  Chamonix.  depuis 
KmK  ph  iï1  et  sur  les  8  kilomètres  "sui- 
le  ë  miS  {m™™*  6t  Ar^ntière.  depuis 

ttâereMn9fS^ra  1<n°mètres,  entre  Argen- 
S  î       frontière  suisse,  les  terrassements 
sont  exécutes  aux  9  %    Le  «•ouWraSrT rfiî 7™i 
Montets.  long  de  l.àf  m.  PeSère 
ment  percé  en  galerie  et  son  revêtement  est 

Pon  So^ittSïïS*  d'art  sont  terminés  et 
r[PP^tr^Vlaf+nrrrner!t  defi  bâtiments.  La 

^#5Ss?aÈassfenen  premiè- c- 

-rfTn'Tt;tr^^-r<3Xp,0itation  d<1  cett'e  nernière 
]gCtion  est  prévue  pour  la  saison  d'été  de 

Lnznnne  à.  Girors  (39  km  )  —  La  àwrffnn  h» 
Lc^nne  f,  Tassin  fis  kilomètres)  est  ouverte 

Cel^  rié  T^-dePU^  lP  25  novembre  Ï906 
lp  Tass"i  à  Givors  21  kilomètres) 
Terminer  sauf  les  raccordements  Te  Givorî 


et  de  Badan  ;  elle  sera  ouverte  à  l'exploitation 
des  que  ces  raccordements  et  les  travaux  d'a- 
ménagement des  gaies  de  Givors  et  de  Ba- 
dan seront  achevés,  c'est-à-dire  vers  la  fin  de 
l  .année  courante. 

Anduze  à  Saint-] ean-du-Gard  (14  km  )  —  Les 
terrassements  et  les  ouvrages  d:art  sont  pres- 
que termines,  ainsi  que  le  gros  œuvre  des  bâ- 
timents des  gares  et  des  maisons  de  garde  Le 
repandage  du  ballast  est  commencé 

On  espère  pouvoir  livrer  cette  ligne  à  l'ex- 
ploitation vers  la  fin  de  cette  année 

Brioude  à  Saint-FLour  (46  km.).  —  Les  tra- 
vaux ont  été  adjugés  en  août  1907.  Les  ter- 
rassements sont  attaqués  sur  de  nombreux 
points  de  la  ligne  et  sont  activement  poussés 
ainsi  que  le  percement  des  souterrains  Les 
gggjtoWÇ  du  jury  d'expropriation  sont  ter 

Aigues-Mortes  au  Grau-du-Roi  (6  km.).  —  Les 
travaux  d  infrastructure  ainsi  que  ceux  de 

en  mai  S™^6        voies  ont  été  adiu8"és 

Les  terrassements  et  les  ouvrages  d'art  sont 
a  moitié  exécutés. 

Le  Puy  à  Langogne  (53  km.).  —  Le  souter- 
rain de  Malpas,  de  564  mètres  de  longueur  et 
les  travaux  aux  abords,  adjugés  en  août  1900 
sur  la  demande  de  M.  le  Ministre  des  Tra- 
vaux Publics,  sont,  achevés  depuis  1903 

Les  autres  travaux  d'infrastructure  de  l'en- 
semble de  la  ligne,  sauf  ceux  de  la  traversée 
du  coteau  é houleux  des  Farges,  ont  été  adiu 
ges  en  juillet:  1905  et  sont  exécutés  aux  910 

Morez  à  Saint-Claude  (24  km.).  —  Les  ter 
nains  sont  acquis. 

.  ~L,o  souterrain  de  la  Gouille-aux-Cerfs  de 
mètres  de  longueur, entrepris  par  avance 
en  septembre  1905.  .sur  la  demande  de  F  Ad 
ministration,  a  sa  galerie  d'avancement  entiè- 

/?ePCée  et  fes  maçonneries  exécutées 
sur  le  1/4  environ  de  sa  longueur 

Les  autres  travaux  d'infrastructure  de  l'en- 
semble de  la  ligne  ont  été  adjugés  en  février 
dernier.  Mra 

Moutiers  à  Bourg-Saint-Maurice  (29  km  )  — 
Les  enquêtes  parcellaires  sont  faîtes  et  an- 
prouvees  pour  toute  la  ligne  ;  les  acquisitions 
ae  t.erna.ins  sont  terminées  pour  5  communes 
et  le  jury  chargé  de  fixer  les  indemnités  pour 
cS^Sr'6'8  communes  doit  se  «unir  in- 
Le  souterrain  de  la  Saueette,  de  710  mètres 
de  longueur,  entremis  nar  avance  suivait  au- 
torisa .ions  ministérielles  des  29  décembre  1905 
«^i^i?  1906:  a  sa  galerie  d'avancement  en- 
taei  ement  percée  et  son  revêtement  en  macon- 

gneur.eXe,CUl"  SUF  l6S  3/4  environ  de  sa  lQn- 
On  procédera  à  l'adjudication  des  travaux 
dinfras  ructure  de  l'ensemble  de  la  ligne  dès 
que  1  Administration  aura  statué  su*-  le  maxi- 
mum des  dépenses  qui  lui  a  été  présenté  le 
4  octobre  1907.  interne  le 

Mi  ramas  à  L'Estaqve  (61  km.).  -  Les  enquê- 
te,, parcellaires  sont  faites  pour  toute  la  lh4e  ■ 

suivies  „?rnT^ne  ^  Marti?nes  et  sont  pour- 
suivies sur  .les  autres  communes 

Les  travaux  du  passage  supérieur  à  cons- 
truire près  de  Miramas,  sur  la  ligne  de  Pnr,^ 
à  Marseille  et  des  2  nonte  à  établir, 'à  Po"! 
de-Bouc,  sur  le  canal  d'Arles  à  Bouc,  adjugés 
en  février  1907  suivant  autorisation  ministé- 
ruelle  du  24  août  1906,  sont  assez  avancés 

Les  travaux  en  fondations  et  les  m«conne- 
r/tlne",tî  rVati0ï  de,  l'important  viaduc  sur 
1  étang  de  Caronte,  adjugés  en  août  1907  sui- 
vant projet  approuvé  par  décision  ministé- 
rielle du  18  mars  1907.  sont  en  cours 

Le  dossier  du  maximum  des  détuenses  de  ,1a 
section  de  Miramas  à  Port-de-Bouc  "sera  en- 
voyé très  prochainement  à  l'Administration 
et  1  on  procédera  à  l'adjudication  des  travaux 
éA  Cfixl  sectl0n  rlès  cir,e  ce  maximum  aura 

la  frontière  d'Italie,  par  Sospet  (64 
kilomètres).  —  Le  projet  de  tracé  et  de  ter- 
rassements a  été  pris  'en  considération  pour 
toute  la  ligne  et  l'enquête  des  stations  a  été 
tarte  pour  la  section  de  Nice  à  L'Escarène 

L  enquête  parcellaire  vient  d'avoir  lieu  nour 
la  première  partie  de  la  commune  de  Nice 
comprise  entre  la  gare  actuelle  de  Nice  et  la 
gare  de  Biquier-Saint-Roch,  et  l'on  prépare 


1  estimation  du  maximum  des  dépenses  cor- 
respondant à  cette  partie  de  la  ligne  afin  de 
pouvoir  en  adjuger  les  travaux  en  1908,  si 
cette  estimation  est  approuvée  par  l'Adminis- 
tration en  temps  utile. 

Des  acquisitions  amiables  de  terrains  ont  été' 
réalisées  aux  abords  de  Nice. 

L'a  vaut-projet  d'un  raccordement  du  port  de 
Nice  avec  la  future  gare  de  Biquier-Saint-Boch 
a  ete  fourni  a  l'Administration,  sur  sa  de- 
mande, le  10  avril  1,907. 


§ 


LIGNES  EN  ETUDE. 


Gannat  à  La  Ferlc-Hauterii  e  (35  km  )  — 
Le  trace  définitif  est  approuvé  et  les  empl'ace-. 
ments  des  gares  et  stations  sont  fixés, 
ri*.  V^CCUp'e  actu1eJlement  de  la  préparation 
,  ,n6  ers  Dai:cel  aires,  ainsi  que  de  l'étude, 
des  ,  on  sLTeéta^n?ICati0n  anticiPée,  en  1908,' 
etdi'  lâliouieblir'  QUX  traversees  de 


_  Cliorgcs  a  Barcelonnette  (42  km.).  —  Le  pro- 
jet de  tracé  et  de  terrassements  est  approuvé 
et  les  emplacements  des  gares  sont  fixés 

On  poursuit  l'étude  des  projets  d'exécution 
et  la  préparation  des  dossiers  parcellaires 

LhamMoriçtaud  à  Bessèges  (16  km  )  —  Cette 
S  a  efité  .déclarée  d'utilité  publique  et  con- 
cédée définitivement  à  notre  Compagnie  nar 
une  \m  du  4  mars  1906.  w^nrn  par 

Le  projet  de  tracé  et  de  terrassements  a  été 
arrête  et  sera  envoyé  sous  peu  à  l'Administra- 
tion supérieure. 

Le  Pvy  à  meig-les-Prades  (90  km.).  —  Cette 
iar?L  a,  -«é  .de!Cla'rée  ^'utilité  publique  et  con- 
cédée denmtivement  à  notre  Compagnie  par 
une  loi  du  27  avril  1906.  par 

ircLoeQp4r0J'et  de  tracé  et  de  terrassements  d'une 
i  n section,  d  environ  23  km.,  de  longueur,  en- 
tre Le  Puy  et  Le  Monastier,  a  été  adressé  le 
3  octobre 1907,  à,  M.  le  Ministre  def  Travaux 
Publics.  Celui  d'une  2»  section,  entre  Le  Mo- 
nastier et  Saint-Cirgues  (28  km.),  est  arrêté  et 
hfi1^0'}11"^^'  â3Jssi  activement  qu'il  est  possi- 
ble de  le  faire  dans  une  région  aussi  acciden- 
Inet  r|tllde  cléflnitive  de  la  dernière  partie 
entre  Saint-Cirgues  et  Nieigles-Prades. 
Riom  à  Vichy,  avec  embranchement  sur  Ma- 

Rmm'I  ™km-  '  T-,  f a  lh"m  principale  de 
Kiom  a  Vichy,  de  37  km.  de  longueur,  a  été 
déclarée  d  utilité  publique  et  concédée  défini- 

f7^uK^an0tm  c°mpagnie  par  une  loi  du 
■  a\  ni  lyub. 

Le  projet  de  tracé  et  de  terrassements  est 
entre  les  mains  de  l'Administration  depuis  le 
■n  lévrier  dernier  et  le  dossier  d'enquête  sur 
les  emplacements  des  gares  et  stations  lui  a 
été  adressé  le  20  mars  suivant. 

L'embranchement  de  Maringues,  qui  devait 
tout  d  abord  se  raccorder  à  Saint-CléinenfaveG 
la,  bgne  de  Biom  à  Vichy,  n'est  concédé  cpt'é 
t\nn  If.  î-r\ent  *LS0US  réserve  de  sa  déclara- 
tion d  utilité  publique.  L'enquête  d'utilité  pu- 
blique a  eu  lieu  en  juillet  et  en  août  1906  et 
il  a  ete  question,  au  cours  de  cette  enquête 

point  d  attaene  de  cet  embranchement  sur  la 
ligne  de  Vichy.  Sur  la  demande  qui  nous  en 

nét'ê  ,ri1^eclln1f!VT^t"nro-ief  conç11  dans  ce  sens 
a  ete  adressé,  le  10  janvier  1907,  à  M.  le  Minis- 
tre des  Travaux  Publics.  ; 
Nous  attendons,  la  décision  à  intervenir. 
VicJni  à  Cussct  (3  km.).  —  Ce  tronçon  de  li- 
,ne  a  été  déclaré  d'utilité  nublique  et  concédé 

Le  nrojef  de  tracé  définitif  est  arrêté  en  mi- 
nute et  le  dossier  d'enquête  sur  l'emnlacement 
tra  ?n,f  lo  ^  °USSPt  ?JIé  0ClreSSé  3  l'AdminiSv 

tration,  le  14  mars  1908. 

Riom  à  Chôtel-Guunn  (7  km.X  -  Cette  li°-ne 
5  Jt5/!£Laréte  .^ntmté  nublique  et  concédée 
ûu % '  Set  ISO?"       C°mpagnie  par  une  loi 

Les  emplacements  des  gare  et  station  ont  été  ■ 
An>r%908r        décision  ministérielle  du  23  jan- 

Le  projet  de  tracé  et  de  terra ssémenfe 
adresse  a  1  Administration,  le  24  février  1905" 
est  à  modifier  nar  suite  du  déplacement  de  la 
station  de  Mozac  prescrit  nar  cette  décision 
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GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

Déclaration  de  dividende  n"  18. 

Il  est  donné  aviis  par  la  présente  qu'un  divi- 
mde  intérimaire  de  20  %  (4  eh.  par  action) 

été  déclaré  par  le  Comité  pour  le  eemes- 

i'  Unissant  le  31  décembre  1908. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
aires  enregistrés  sur  le.s  livres  de  la  Gompa- 
tiie  le  31  décembre  1908  au  soir,  et  aux  por- 
iuts  du  coupon  n°  15  attaché  aux  certifi- 
as d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transferts  resteront  clos  du 
F  au  7  janvier  1909  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
■  iscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
ial,  à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
uropéens  dans  des  bureaux  de  'Londres,  n°  1, 
.on don  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 

février  1909. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
îur  recevront  le  dividende  'Contre  remise  du 
bupon  n"  15,  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à 
i  Compagnie  française  des  Mîmes  d'Or  et  rte 
[Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitibout,  à  Paris. 
Lés  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
tendant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
it  seront  payés  à  partir  du  4  février  1909. 
,  (Les  coupons  et  -certificats  de  dividende 
iàyés  par  la  Compagnie  à  Londres  subiront 
ja  déduction  de  l'income  taxe  anglais. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
|)ayés  par  les  bureaux  de  Londres  aux  action- 
mires  résidant  en  France  et  les  coupons 
bayés  par  la  Compagnie  française  des  Mines 
J'Or  et  de  d'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  auront 
a  subir  la  déduction  des  impôts  français 
;ie  transfert  et  .sur  le  revenu. 

IPar  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  Andrew  IMOir, 

Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
15  décembre  1908. 
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La  découverte  des  Grandes  Sources  du  Cen- 
mîre  Africain,   par  le   Commandant  Lenfant. 

j  Préface  de  M.  Bouquet  de  la  Grye.  —  Un  vo- 
!|  lume  in-8°  iLlustré  de  104  grav.,  1  carte  en 
couleurs,   broché,   12  fr.  ;  relié,   17  fr.  (Ha- 
chette et  Cie,  Paris). 

L'intérêt  de  cet  ouvrage  apparaît  dès  les 
lJ  premières   lignes    lorsque    le  commandant 
'  Lenfant  décrit  le  but  «  tout  entier  d'explora- 
tion, de  colonisation,  de  pacification  et  d'hu- 
manité »  que  poursuivait  sa  Mission. 
Ce  but  a  été  atteint  avec  un  succès  dont  les 
{  pires  difficultés  n'ont  jamais  pu  entraver  la 
marche  triomphante  :  le  récit  du  cominan- 
I  danit  Lenfant  le  prouve  dans  sa  netteté,  dans 
sa  précision,  dans  sa  richesse  de  documenta- 
|  [.ion  nouvelle,  recueillie  au  prix  des  plus  no- 
I  Mes  efforts. 

|  L'exploration  de  près  de  130.000  kilomètres 
]  carrés*  de  territoires,  la  découverte  des  sour- 
it ces  des  fleuves  et  rivières  du  Centre  africain, 
I  sources  qui  jaillissent  du  nœud  orographique 

I  de  Yadé,  autour  duquel  plus  de  vingt  races 
|;  différentes  sont  groupées,  auront  d'immen- 
j;  ses   conséquences    au  double   point  de  vue 

scientifique  et  colonial. 

De  très  nombreuses  gravures  d'après  la 
photographie  illustrent  cet  ouvrage,  ajoutent 
encore  à  la  force  d'évocation,  de  vision,  du 
w  '  il  et  précisent  ces  souvenirs  d'exploration 

..  difficile,  où  ne  manquent  d'ailleurs  ni  l'émo- 
tion, ni  le  «  merveilleux  »  des  plus  grands 

H  drames  de  la  brousse. 

* 

*  * 

,  Annuaire  Desfossés.  Valeurs  cotées  en 
Banque  a  la  Bourse  rie  Paris.  1  volume  relié 

BUe  800  pag^s.  Prix  :  10  francs.  En  vente  chez 

Ifc.  Desfossés  c-1  Fa.hre  frères,  42,  rue  Notre- 

l|  5)ame-des-Vicî  oi  rcs. 

L'édition  1909  de  Y  Annuaire  Des  fossés  vient 
rie  faire  son  apparition.  Comme  les  années 

| {précédentes,  cet  ouvrage,  établi  d'après  les 

II  (documents  officiels,  publie  les  renseigne- 
»  "monts  les  plus  complets  sur  toutes  les  So- 


ciétés dont  les  titre*  sont  inscrits  à  la  Cote 
du  Marché  en/  Banque  de  Paris. 

Il  est  donc  le  complément  de  l'Annuare 
officiai  publié  par  les  soins  de  la  Chambre 
Syndicale  des  Agents  de  change  et,  â  ce  titre, 
est  indispensable  aussi  bien  aux  «profession- 
nels qu'aux  capitalistes  qui,  à  notre  époque, 
veulent  être  'bien  et  complètement  renseignés 
sur  les  valeurs  qui  les  intéressent. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Bue  Louhs-le-orand,  Pari-- 

Société  anonyme 
Capital  :  25.000.000  entièrement  versés 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

Obligations  6  0/0 

Les  intérêts  échus  le  l"r  janvier  1909  seront 
payés,  contre  présentation  du  coupon  n°  23, 
comme  suit  : 

A  Londres  :  aux  bureaux  de  la  Compagnie, 
n"  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C.  ; 

A  Johannesburg  :  aux  bureaux  de  la  Com- 
pagnie The  Corner  House. 

Les  coupons  devront  être  déposés  pendant 
quatre  jours  pleins  pour  vérification  et  être 
présentés  aux  bureaux  de  Londres  n'importe 
quel  jour  (samedis  et  jours  fériés  exceptés), 
à  partir  du  jeudi  24  décembre  1908,  entre 
onze  heures  et  deux  heures. 

Des  bordereaux  seront  mis  à  la  disposition 
des  intéressés. 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrkw  Moir, 

Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 

16  décembre  1908. 
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ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 
DU  LITTORAL  MÉDITERRANÉEN 

Société  anonyme 
Capital  :  3:2.000.000  de  francs 
Siège  social:  90,rue  de  la  Victoire,  Paris  (IXe) 


Avis  aux  porteurs  d'obligations 

Le  coupon  d'intérêts  semestriels  échéant  le 
1er  janvier  prociiain  sera  payé  aux  Caisses 
indiquées  ci-après,  impôts  déduits,  à  raison 

de  : 

Coupon  n°  8  des  obligations  5  %  : 
/2  fr.  pour  les  obligations  nominatives, 
il  fr.  50  pour  les  obligations  au  porteur. 

Coupon  n°  7  des  obligations  4  %  : 

9  fr.  60  pour  les  obligations  nominatives  ; 

9  fr.  15  pour  les  obligations  au  porteur. 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  dépôts,  à  Paris  et 
à  Mérseillô: 

Au  comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris. 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial. 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie. 

A  la  Caisse  de  Crédit  de  Nice. 
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RAND  MINES,  LIMITED 

Obligations  5  0/0 

Les  intérêts  échus  le  1er  janvier  1909  seront 
payés,  contre  présentation  du  coupon  n°  24, 
comme  suit  : 

A  Londres  :  aux  bureaux  de  la  Compagnie, 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C.  ; 

A  Johannesburg  :  aux  bureaux  de  la  Com- 
pagnie The  Corner  House. 

Les  coupons  devront  être  déposés  pendant 
quatre  jours  pleins  pour  vérification  et  être 
présentés  aux  bureaux  de  Londres  n'importe 
quel  jour  (samedis  et  jours  fériés  exceptés), 
a  partir  'du  jeudi  24  décembre  1908,  entre 
onze  heures  et  deux  heures. 

Des  bordereaux  seront  mis  à  la  disposition 
des  intéressés. 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
1C  décembre  1908. 


Le'  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  de  la  Com- 
pagnie Algérienne  qu'à  partir  du  $1  décem- 
bre l'jos  il  s".ra  paué  un  acompte  de  frs  j; 
l  .'..>0  sur  le  dividende  'le  I  exercice  190*,  soit 
impôts  déduit»  : 

Frs  :  1>J  aux  actions  nominatives,  6ur  pré- 
sentation de6  certificats. 

Frs  :  11./,:  aux  actions  au  porteur,  sur  re- 
mise du  coupon  n°  91. 

Le  paiement  sera  effectué  aux  caisses  de 
la  Compagnie  Algérienne  à  Paris,  AJger 
Aumale,  Bizerte,  Blida,  Bône,  Boufarik' 
Bougie,  Bordj-bou-Arréridj,  Casablanca,  Co- 
léa,  Constantine,  Djidjelli,  Jemmapes,  Mai- 
son Carrée,  Marseille,  Mascara,  Mateur,  Mé- 
déa,  Mostaganem,  Oran,  PhilippevMle,  Sai- 
da,  Saint-Denis  du  Sig,  Sidi-bel-Abbès,  Sétif, 
Sfax,  Soukaras,  Sousse,  Tanger,  Aïn-Témou- 
chent,  Tlemcen,  Tuais. 
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COMPAGNIE 
FRANÇAISE  POUR  L'EXPLOITATION 

DES  PROCÉDÉS  THOMSON-HOUSTON 

Siège  social,  10,  rue  de  Londres,  Paris 
(9*  arrondissement) 

Obligations  4  0  0.  —  Le  coupon  d'intérêts  se- 
mestriels n°  19  échéant  le  1"  janvier  prochain, 
sera  payé  à  raison  de  9  fr.  11,  au  porteur,  et 
9  fr.  60  au  nominatif,  net  d'impôts,  aux 
Caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère:  de  la  Société  Géné- 
rale pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  en  France,  54,  rue  de 
Provence,  à  Paris  ;  et  dans  les  bureaux  de 
quartier  et  Agences  en  province  de  ces  Eta- 
blissements. 

Le  remboursement  des  obligations  dési- 
gnées par  le  sort  au  tirage  du  10  décembre 
courant,  sera  effectué  aux  mêmes  Caisses,  à 
partir  du  1er  janvier  prochain,  à  raison  de  : 

499  fr.,  net  d'impôts  pour  la  lre  série, 
n°»  l  à  40000, 

et  499  fr.  40,  net  d'impôts,  pour  la  2e  série, 
n08  40001  à  60000. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGERIE 

Société  anonyme,  au  capital  de  40  millions 


MiM.  les  actionnaires  sont  informés  qu'un 
acompte  de  fr.  7.00  nets  par  action  libérée  de 
fr.  250  et  de  fr.  12.50  nets  par  action  entière- 
ment libérée  nominative  ou  au  porteur,  sera 
mis  en  paiement  sur  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1908,  à  partir  du  1er  janvier  prochain  : 
A  Paris  : 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  43. 
rue  Cambon  ;  20,  avenue  des  Gobelins  ;  197, 
rue  du  Temple  ;  61,  rue  de  Rennes  ;  104,  ave- 
nue LedrujRollin  ;  1,  rue  de  l'Aqueduc  ;  112, 
rue  Réaumur  : 

Au  Crédit  Foncier  de  France,  19,  rue  des 
Capucines. 

A  (Marseille  : 
Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  43, 
rue  Grignan. 

Dans  les  départements  : 
Chez  MM.  les  Trésoriers-Payeurs  Généraux. 

En  Algérie  et  Tunisie  : 

Aux  sièges  de  la  Société  :  A  Alger,  Bône,. 
Constantine,  Oran,  Sétif,  Tunis,  Affreville, 
Boufarik,  Bouïra.  Cherchell.  Médéa,  Orléans- 
ville  Rouiba,  Aumale,  Guelma,  Soulc-Ahras, 
Batna,  Bougie.  Colo,  Djidjelli.  Philippeville, 
Jemmapes,  Aïn-Beida,  Biskra,  Mil  a,  Tébessa, 
Aïn-Témouchent,  Mascara,  Relizane,  Saïda,. 
Tiaret.  Salnt-Cloud,  Sidi-bel-Abbès,  'Mostaga- 
nem, Bordj-bou-Arrerddj,  Bizerte  et  Sousse. 
Au  Maroc  : 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie  a 
Tanger,  rue  de  la  Légation  d'Espagne. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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MARCHÉ     OFFICIEL     JDJE1  PAKIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


Mil 


lions 

158 

537 


IUI 

666 

109 
"775 


lire  Val. 
itres  nom, 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


Intérêts  I  Cours  comp.  juill 

•,1906«  im^TÎOT 


RENTES  FRANÇAISES 

s  0/  f  Terme.i 

a  %   »  Compt.j 

3  %  Amortissable  j  l™e{\  3 


246 
900 


802 

353 


500 
100 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
50" 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
5ÛU 
500 
200 
200 
000 
500 
400 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  ... 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


000 
500 
500 
50u 

«00 
500 
500 

.00 

m 

500 

10e 

500 
500 
250 
500 
500 
00 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %    

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  /r.  payés) 
»905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  •  188  5  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %■■■ 

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  .. 
Communales  18  9  9  2.60 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  .. . 


(5 


96  25 

97  25 


470 


Cours  de  clôture  (1908) 

i  déc.  ;1()  déc.  17  déc 


2  501   79  60 
12  50[ 
17  50|  475 


450 
411 


378 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  termb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  dés  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  e  t  Ag.  d- Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus"1* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France .... 
Banque  de  l'Algérie  '. 

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


20 
12 
12 
3 
20 
20 
10 

2  50' 

10  ..I  380 

2  50| 
10 

2  50 
10 

2  50[ 

426 

11  ..|  378 

12 


451 

78 
460 


30 1 


97  12 
97  .. 


97  80 


456  75 

95|    79  25 

82  15 

457  .. 


401 


503 
440 


475 
495 


15  .. 
15  .  I 

128 
7  ..I  156 


156  2413750 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  tjjj 

Act.  Départementaux  Y.'.'. 

—       3  %  titres  bleus 
.  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  % 
Act.  Est-Algérien.... 
Obi.         —  3  ov 

Act.  Est  

—  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %... 

-  3  %  ;;;; 

—  —  3  %  nouv  

—   : 

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %  . 


60 

12  501 
40 
30 

13  50] 
28  . 
13  75j 
45  .. 
55 

8  79| 

15  . 

16  1 
12  501 
40 
12 

44  56| 


1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134  , 
330  . 
646  . 
250  . 
852 
335  . 
70  . 


422 
381 


502 
425 
460 
396 


30  . 
15  . 

22  50 
15 


15 
15 
30 
15 

35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


463 
460 


132 
153 


3980 
455 
465 
895 


659 
665 
830 
166 
119 
323 
662 
253 
709 

110  , 


427 
663 


544  .. 

502  50 
410  .. 

106  25 
540 
539  50 
365  25 

99 
365  50 

96  25 
419  50 
109  75 
406  .. 
105  50 
439  50 
392  .. 
408  50 


97  12     96  67 

97  15     96  65 

98  10    98  25 
98  30 


461  .. 

79  50 
82  30 
458  75 


481  .. 
502  .. 
502  50 
436  .. 
459  .. 
397  25 
455 
472  50 
463 
498  50 

67  .. 

67  .. 
560  .. 
429  75 
147  .. 
174  .. 


541  .. 

502  25 
407  75 
106  50 
543  75 

542  .. 
364  Î5 

99  ... 
368  .. 

96  50 
418  50 
108  50 
407 
105  75 
438  50 
391  75 
410 


461  75 

79  30; 
82  10 
457 


477  50 
502 
502  75 
438 
461 
398  50 
457  50 
465  ,  . 
455  .. 
498  .. 

67  . 

66  75 
558  25 

147 

173 


541  .. 
501  50 

408  50 

107  50 
542 
540  50 
366 

98  50 
366 

97 
418  50 

108  50 

409  50 
105  75 
439  7b 
391 
409  50 


Nombre 
de  Titres 


14275 
|1522 

46S 

939 

699 

483 

735 

671  , 

804  , 

11201  . 
102  . 
350  . 
667  . 
247  . 
712  . 
443  . 
171  . 

11414  . 


671 
431 
675 


4280 
1520 
470 
939 
698 
483 
732 
670 
804 
1199 
105  , 
348  . 
667  . 
247  . 
715  . 
442  . 
171  . 
1400  . 


426  .. 

410  . 

700  .. 

701  .. 

436  .. 

422  .. 

885  .. 

907  .. 

403  .. 

396  .. 

•442 

432  Y. 

443  .. 

429  .. 

424  . 
426  75 
690  .. 
430  50 
936  .. 
410  .. 
660  50 
446  T5 
440  75 
401  50 

412  !] 


476  25 
504  ..Il 
502  50 
436  50 
456  50' 
397 
453 
401  50' 
454 

499  50 | 
68 

66  75 1 
564 
433 
146 
173  75' 


793.983 

195.634 

265.061 

141.64 

111.877 

210.21 

4982828 

4582139 

334.247 

79.096 
229.59: 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.33! 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039, 
244..  683 
246.320 
3082 
1433067 
354.479 

28.652 
213. 460 
144.696 

48.14 
255.681 
298.010 
120.000 


4285 
1547 

472  50'| 

935 

702 

494  50  j 
734 
670 
800 
1209 
105 
347 

667  50 '| 
247 
728  ..| 

172  .. 
1397 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
100.OÎ4 
57.047 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500, 

500: 

500| 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


132276: 
206.059 
100.000 
28.000, 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


100 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
5'00 
300 


Act.  Lyon  

Obi.   -   3  %  185,5  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv... 

—  -  2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —    3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  5 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.     —      3  %  

—  —      3  %  1884... 

—  -      U»  1895 

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv .... 

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  _  3  % 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France. 
Obi.  -  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Pari 
Act.  Nord-Sud  de  Paris 


Intérêts 
en  1906 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 


Cours  eomp.  juill 
190^^1907 


1300 


443 


442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


50 
15 
15 
72 
15 
15 

12  50 
15 

5§  .  .11365 
44  ..I  970 
15  ..I  445 
15  ..I  442 

12  50f 
15 

38  501  864 
15 
15 

12  50| 
28  75 
15 


438 
436 


640 
432 


15 


15 
19 
7  501 


269 
430 
514 
225 


SOC.  INDUSTR,  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des) 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Cu  G1*  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.... 
Tramways  Est-Parisien(ord.; 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. 
Aguilas  (Compagnie  d').  . . 

Electro-Métallurgie  

Malftnado  (Mines  d')  

—  —  jpuiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des).... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889] 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Bàck  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.,.. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


20  . 
30 
84 

32  50j 
9 
10 


6 
15 

30 
10 
7  50) 


17  50 
17  50| 
5 

5 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355  . 

430  . 
67  . 
560  . 


425 
114 
151  6914608 
71  3712110 


1347 


429 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 

425 


157 
408 
498 
220 


30 
13 
18  45] 
27  50| 

15 


583 
247 
465 
770 
265 
342 


674  .. 

673  50 

432  .. 

425  50 

678  .  . 

424  50 

425  50 

424  25 

425  50 

4:8 

694  .. 

690  50 

432  50 

434  ..' 

929  .. 

933  .  | 

412  .. 

410  50 

653  .. 

653  ..| 

437  75 

4.36  50 

440  50' 

440  ..1 

402  75] 

400  .. 

441  .. 

442  .. 

440  .J 

440  .. 

Capital  ou 
I  Nomb.  de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.000  f 
524306.200  fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £. 
55.990ob 
!  322.546000  f: 
756. 300 ob 
105000. 000  f; 
155.971. 960  f 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre2%  %  (ch.  fixe  15  r*0)|  2  50I 

Argentine  4  %  1896  |  4 

—         4  %  1900  1  4 

Autriche  4  %  or  (ch.  rixe  2  f.  50)1  4 

Brésil  4  %  %  1888   1  4  5oi 

4  %  1889. 

5  %  18?8  1  5 

Bulgarie  5  %  1896  I  5 

Chine  4  %  or  1895   I  4 

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   1  3 

Egypte  (Unifiée  7 .%)  I  4 

—      (Privilégiée  3  %  %)..]  3  501 

Espagne  4  %  Extérieure  |  4 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  . 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 

475 
64 
638 

360 

107 
4510 
2005 

630 

250 

505  . 

605  , 

185  . 

300  . 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 
88  40 
103  35 
100  50 
92  25 


'Cours  de  clôture  (19J38 

3  déc.  10  déc  17  déc. 


1365  .. 

436  25 
439  25 

437  50 

436  .. 
439  25 
442  50 

437  .. 
394  .. 


1171 

439  25 
436  25 
1783  .. 
453  75 
44-î  .. 
405  .. 
436  75 
400  .. 
966  .. 
443  .. 
439  75 
395  75 
438  25 
923 
439 
435 
380  50 
673 
426  50 

43! 
135 
401) 
501 
210 


lc65 
438  .. 
440  .. 

437  75 

438  50 
440 
444 
439 
391 


388 
629 

1890 
725 
197 
155 

1020 
533 
136 
244 
50 
577 
161 
197 


131 

386 
630 
393 
78 
702 

410 

109 
,425 
1970 
625 
215 
482  . 
751  . 
192  . 
335  . 


1166 
441  25 

437  75 
1790  . 

454  . 
446  . 
405  . 

438  . 
1412  . 

973  . 
444  75 
440 
397 
440 
943 
442 
437  50 
395 
677 
429  50 

434 
165 
411 
502 
247  50 


392 
631 

1885 
725 
195 
158 

1005 
513 
127 
2*3 
50 
570 
159 
196 

132 
388 

620 
388 
76 
700 

404 
108 
430 
1970 

218 
477 
740 
179 
335 


1362  .. 
436  75  I 

439  75 
438  75 
438  50 

440  25 
443  50|| 
438 
394 
441 

1175  ..| 
441 

436  5C| 
1789 
453 

446  ..| 

405 

438  50|| 
1405 
966 

443  50|| 
442 
398 

438  50|| 
935 

441  50l| 
43S  75|| 
39  i 
676 
428 

433 
170 
413 
498 
250 


84  50 
94  80 

96  70 

97  60 
89  ,  . . 
81  70 

104  90' 
496  50 

97  50 

86  .. 

88  .. 
i03  .. 
100  15 

96  40 


8  3  75 

94 

94  50 

96  75 

88 

82  05 
104  95 
496 

98  50 

85 

86  75 
103 
100 

96  67 


393  . 

627 

1890  .. 

724 

195  .• 

155  25 
1002  .. 

518  .. 

127  .. 

240 
49 

575 

158 

194 

132 
388 
600 
375 
80 
692 

401 

108 
4450 
1971 

620 

218 

470 

733 

178 

340 


84  40 
94  70j| 
95 

97  10l| 
87  05 
82  30 

104  80 
493  50 

98  45 
50 
55 

103  20 
100  22 


BOURSE   DE  PARIS 


2j 

Si  " 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  . 


375 

000 

25 

6 

625 

000 

25 

1 

125 

000 

25 

25 

000 

ooo 

9» 

9 

375 

000 

25 

12 

500 

000 

25 

119 

250 

01  lu 

25 

5 

000 

000 

25 

37 

500 

000 

25 

22 

550 

000 

25 

0 

500 

000 

25 

<a 

000 

000 

25 

n 

750 

000 

•25 

7 

250 

000 

25 

8 

125 

000 

25 

12 

250 

ooô 

25 

68 

750 

000 

125 

34 

500 

000 

25 

75 

000 

000 

25 

ait 

000 

000 

25 

8 

250 

001/ 

25 

ii 

800 

000 

25 

30 

625 

000 

25 

11. 

250 

coo 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort 
The  EastRandproprlet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Rohinson  Deep  

Simmeraiid  Jaclc  (act.  nouv.). 
J'ransvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8 

50 

7.75 

8  » 

1000 

65 

50 

50 

53 

1 

51 

237.50 

194 

152 

50 

10",  60 

108  » 

330 

498 

484 

50 

391 

395  » 

394 

47 

57 

50 

36 

25 

19.96 

19  50 

19.75 

66.75 

i  68  » 

66  1 

145 

114 

50 

109 

50 

34  50 

36.25 

68.50 

69 

75 

50 

25 

34'50 

35  25 

i  35.50, 

170 

51 

25 

41 

50 

59^75 

60  75 

60.25 

69 

38 

18 

25 

8.50 

7.25 

7.50 

80 

64 

51 

50 

50 

,  50 

120 

82 

72 

68  50 

6o  50 

70 

93 

90 

25 

77 

37 

37  25 

38 

175 

66 

50 

69 

50 

57 

58  75 

60 

865 

234 

177 

50 

173 . 50 

183.50 

125 

230 

50 

210 

2r,  -.>  50 

253.50 

Ui 

115  50 

ne. 50 

(anc.340 

41 

75 

37 

50 

51  .50 

51  75 

52.25 

57.2". 

57  75 

57.25 

55 

00 

43 

196 

132 

103 

95.25 

95  25 

96.50 

85 

38 

25 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

5.75 

5  25 

4.751 

Ê   5  « 

c  2  c 
2   s:  £ 


NOMS 
DM 

COMPAGNIES 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.00û.000dr 


500 
tt.it 
tt.st 

125, 
lOOdr 


Uruguay  i 

De  Beers  (Dlamants)ordl 
—  -  préftl 

Huanchaca  (Argent) . . .  1 
La  u  ri  u  m  grec  (plomb  et  arg  )l 


40 

18  50 

414 

435.50 

320.50 

289  * 

71 

00 

3«3 

344 

il 

79 

140.50 

88 

87  7* 

39.50 

68.75 

56 

54  • 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18. 125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500-000 
50.000.000 
12.500.000 


25 


Bechuanaland  Eiploratton. 
Brit.  Sth.  Afrlc.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Contolitad.  ordio . 
Henderson  Trans  v.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cié  de). . 
Mozambique  (Cie  de  . . 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

99 

8  75 

8.25 

H  2h4 

125 

50 

44.75 

21.50 

21.7  7 

21  - 

30.25 

27.95 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

119 

121  se 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

15 

14  75 

95 

13.50 

10.25 

4  25 

4  p 

27.50 

26.50 

13  25 

13  » 

16.25 

62.50 

51.7» 

44 

43  50 

84 

54 

57.25 

1  W™| 

BOURSE   DE  LONDRES 


31 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


625 
000 
^35 
200 
550 
i  187 

;*2 

360 
900 
500 
300 
120 
025 
1 

450 

000 

65 
010 
660 
450 
200 
550 
150 
235 
550 
600 
125 
115 

50 
100 
531 
900 
425 
50o. 
470. 
632 
4v0 
800. 
290 
200. 
325 
100. 
260 
500- 
450. 
300 
325 
490. 
000. 

02: 

750. 

980. 
«  £25 

100 

000 
2.540 


00' 

ooo 
ooo 

000 
000 
.250 

.ooo 
:ooo 

:ooo 

.000 

ooo 

000 

000 
.000 

ooo 

000 
000 
000 
000 
000 
000 

ooo 

000 

000 
000' 
000 
000 

000 
,000' 
000 
000 
uùO 
.000 
.000 
000 
500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
001) 
000 
000 
000 
000 
000 
OOo 
ooo 
00 
000 
000 
000 
000 


■  80.000 
196.775 

550.000 
800  ÇOO 
100. OvO 


Angelo  

Angelo  Deep  , 

Bahtjës  

Bonanza  , 

Buffelsdoorn  

Consolidt  Déèp  Leyêls . . . 

Chinies  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New).  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontèin..  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Réèf . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Hêriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpera  Deep  

Kleinfontein  iNèw)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . . . . 
Luipaard  Vlei  (New).... 
Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Balisbury  (New;  

Simmer  and  Jack  

Treasury  


Van  Ryn'(New)  

Village  Main  Rëef.  

Wemmer,  

Wçat  Rand  Mines  

Wltwatersfand  Deep . . 

flTv^olhu'ter  

wbrcester  


220 

5  13/16 

4  15/16 

2 

1  1/4 
11/16 
7/8 

15/16 
15/16 

55 

100 

9/16 

5/16 

3/4 

40 

7/8 

160 

5  3/8 

4  11/16 

160 

2  7/16 

2  3/4 

80 

1  1/4 

200 

15  1/8 

13 

120 

13 

11  1/2 

220 

4  3/16 

3  5/16 

80 

4  1/2 

3  3/4 

60 

2  1/2 

1  15/16 

50 

7  11/16 

6  3/16 

120 

20 

19  1/4 

120 

5  11/16 

5  1/4 

120 

2  5/16 

1  9/16 

120 

2  1/2 

2 

120 

4  1/2 

4  3/8 

200 

9  3/4 

7  3/4 

30 

1/8 

3/1'd 

40 

2 

1  9/16 

160 

1  1/16 

3/4 

100 

4  1/8 

3  1/4 

60 

7  3/8 

80 

4 

3  1/2 

50 

3 

3 

100 

1  3/4 

1  3/4 

100 

3  3/4 

2  5/8 

200 

2  1/8 

1  11/16 

220 

4  9/16 

3  7/8 

100 

1  1/2 

3/4 

200 

3  1/4 

2  13/16 

75 

3/4 

1/2 

40 

1  3/8 

1  3/16 

100 

1  1/2 

1  1/16 

100 

3  9/16 

3  1/16 

100 

9  5/16 

7  3/8 

2  3/16 

1  7/16 

80 

4  1/2 

55 

2  3/8 

2  3/4 

20 

3/4 

1/2 

180 

4  1/4 

3  1/2 

160 

2  9/16 

2  3/4 

50 

1  1/8 

5/8 

9  5/16 

7  3/16 

60 

2  1/2 

2  1/8 

60 

1  7/8 

210 

9  1/8 

8  3/8 

300 

5  7/16 

5  1/8 

200 

7 

4  3/8 

50 

1  1/2 

1  3/8 

.320 

1  5/8 

1  1/2 

60 

3  1/16 

2  1/2 

110 

3 

2  1/2 

100 

3  n/ie 

2  7/8 

220 

5  1/4 

4  1/8 

50 

6  1/4 

5  1/2 

30 

i  H/ie 

15/16 

220 

3  13/ie 

3  7/1 

120 

2  ii/ie 

2  3J4 

40 

5/8 

4/8 

1  5/8 


1  11/16 


13  3/4 

8  1/8 

2 

2  1/16 
4  5/16 

15  1/2 
4  7/8 
13/16 
1  1/2 
1  7/10 

4  3/4 

1  11/16 
17/0 
1  7/8 

5  5/8 

1  3/4 
13/16 

1  1/16 

2  3/8 

3  5/8 
5/10 

2  5/8 
16/0 

1  1/16 

16/3 
1  7/16 

11 

1  1/2 

2  9/16 

2  3/4 
4/6 

2  3/16 
1  7/16 
0  1  ,/io 

1  3/4 

2  1/8 

9  15/16 

4  1/2 
4  1/4 
1  3/8 
i  1/10 

m 

4*1/4 

3  3/4 


4  1/4 
3  5/8 
1  5,16 


1  5/8 


1  ll/li 


14  1/4 

8  3/8 

1  778 

2  1/8 
4  5/16 

15  3/4 
5 

3/4 
1  1/2 
1  3/8 

4  3/4 

1  3/4 
17/0 
1  7/8 

5  3/4 

1  3/4 
3/4 

1  1/10 

2  3/8 

3  5/8 
5/16 

2  5/8 
16/0 
1  1/8 
16/0 

1  7/16 
10  7/8 

1  1/2 

2  5/8 

2  13/10 

4/0 
3 

2  1/4 
1  7/16 

6  15/16 
1  11/16 

2  1/8 

9  7/8 

4  9/ H 
4  »/g 

1  3/8 

2  1/16 
I  1/2 

«  5/16 

3  3/4 


4  5/ 10 
3  5/8 
1  3/8 


1  11/16 


1  3/4 


14  1/8 

8  7/8 

1  7/8 

2  1/4 
4  5/16 

15  3/4 
5 

15,0 
1  9/ 16 
1  7/10 

4  m 

1  15/16 
17/6 
1  7/8 

5  3/4 
1  3/i 
3/4 

1  1/16 

2  3/8 
3  15/16 

5/16 
2  11/10 
16/0 
1  3/ 10 
16/6 

1  1/2 
10  15/16 

1  9/16 

2  3/!6 

2  7/8 
4/0 

3 

2  5/16 

1  9/16 
7  1/4 

1  11/16 

2  m 

10 

4  5/8 
i  5/16 

1  1/2 

2  1/16 
1/2 

2 

4  3/8 

3  13/16 


4  3/ 
3  11/10 
1  3/8 


500.000 

i 

Anglo-French  Expl  

2  7/16 

1  9/16 

1  3/8 

1  0/16 

1  3/8 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

400.000 

13/16 
1  3/4 

6/0 
16/6 

6/0 

16/6 

6/0 
16  9 

6/0 

16/b 

6  000.000 

Chartered  (British  S.  A  0°). . . 

500.000 

Charterland  Gôlâelds  

3/16 

3  0 

3/0 

3/0 

3/6 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

5  11/16 

4  3/4 

4  3/4 

4  13  16 

4  11/10 

1.250.000 

Id.   6  %  Préférence  

23/6 

23/0 

24/v 

si  o 

24/0 

575.000 

100 

Id.   S  %  %  Debentures. 

105  1/2 

103  1  9 

104  1/2 

104  1/2 

104  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  1/4 

11 '16 

5/8 

5/8 

5/8 

400.000 

Mashonaland  Agency  

11/16 

7/6. 

7  0 

7/0 

500.000 

Matabele  Gold  Reefs  &  C. 

16/6 

4/6 

3  0 

2 '6 

2/0 

1.000.000 
2.000.000 

1  1/8 
1  1/4 

12/6 
16  0 

10  6 
12  3 

10  6 

11/C 

11/0 
11/6 

Oceana  Consolidated  

300.000 

Rhodesia  Exploration. . . . 

2  5/8 

1  1  8 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

4/6 

1.000.000 

Transvaal  Consolidt  

2  1/16 

2  1  2 

2  3/16 

2  3/16 

2  1/4 

330.000 

Id        Gold  Fields.. 

1  3/4 

640.000 

Id        Gold  Mining  Estât 

50 

1  5/16 

2  1/2 

2  5 '8 

2  5/8 

2  5/8 

l. 000. 000 

Wtlloughby's  Conscl  

14/0 

9/3 

7/3 

7/0 

6/3 

450.000 

Zambesia  Exploring  

1  5/16 

22/0 

22  6 

23/3 

22/0 

$3 


H  - 

<<  S 
U  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


1 

CLOTURE 

1 

■s 

S 

SEMESTRIELLE 

30 

30 

1 

juin 

déc. 

1905 

1905 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiON 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

Exploration  C  (New)  

7/8 

13/16 

13/16 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

15  8 

1  1/4 

1  1/8 

500.000 

1 

Id.        Watef.^ks . 

2  1/16 

250.000 

1 

Id.        Tramways . 

3/4 
14  3,4 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R  

11  1/4 

10  1/2 

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

1  3/8 

14/0 

12/0 

3.000.000 
1.000.000 

1 
1 

1  1/4 
3  5/8 

S.  African  Gold  Trust  

3  1/4 

3  1/16 

500.000 

1 

Tati  Concession  

7/16 

5/6 

5'6 

500.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust  

1  13/16 

1  7/8 

1  3/4 

MINES  D*0R  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28 13 

30/0  l 
1  5/16 

1  1/2 

136 

14/0 

6/0 
3  5/8 

5/6 

2  7/8 

3  3/8 

5/16 

9/16 

6/3 

5/16 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/16 

1  1/16 

8/0 

14/6 

6  1/16 

9  1/16 

8  15/16 

1316 
1  1/8 


10  1/4 
11/6 

3  1/16 
5  6 
1  3/4 


39/3 
1  3/8 
6/0 
3  5/16 

5/16 
2 

18/0 
8  15/16 


13/16 
1  1/S 


10  1/4 
10,6 

3  1/16 

5/0 
1  11/16 


29/3 
1  5/16 

3  3/16 


16/6 
8  3/4 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2.500.0Û0 
3.500.000 
1.057.000 

500.000 


Consolidt.  Bultfonteln  . . 

De  Beers  ordinaire  

'  Id.   6  %  Debenture — 

Grlgualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


1  3/16 

12  5/8 

105 
6  1/4 
4  1/4 


I  3/16  i  I 

II  7/16Î10 
105    »  I  10"' 

6  1/4  1  6  1/ 
S  3/4  I   3  3/ 


3/16 
11  I« 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
S.tuat.ons  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCH  YNDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil 

—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil 

Seigle   - 

Avoine   - 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   _ 


VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil 

Veau   _ 

Mouton   _ 

Porc   _ 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris 

Sucre  blapc  n0  3   100  kil 

—   raffine'  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  ljectol 

Fécule  

Huile  de  colza  

—  lin  

Suif  


100  kil 


VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  iLa  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.  >    fût  ei  droits 
Màcoh.  ofdin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  Jtil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Cévenoes  lr  ord'  11/13  le  M 

Café  Santos   50  Eil 

Cacao  Haïti  1Ô0  kil 

Riz  Rangpon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   _ 

2inc    

Fer  (Marchand)  

Acier  (Rails)    

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3%  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crçdit  Foncier    

Crédit  Lyonnais   _ 

Banq.deParisetBays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord...   

—  P.-L.-M   _ 

Suez   _ 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  ..." 

Portefeuille  escompte  .  .  .  .  .  . 

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . . 
Corhpte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  d'Angleterre 

—  d'Allemagne 
— rf'Autr-Hongriê 

—  —   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie.... 

—  —  de  Russie. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse -or  

ESuc&iss«earesnt  !!!!!!!! 

Rapport  deîoràla  circuiation% 


MOYENNES  ANNUELLES 


1903 


5  64 
8  62 


1904 


Francs 

Francs 

Francs 

0  36 

0  34 

0  36 

31  08 

29  63 

30  59 

32  39 

32  66 

32  98 

22  87 

22  15 

23  52 

15  91 

15  28 

15  71 

15  64 

15  08 

18  24 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 


25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 


5  39 
9  04 


1905 


5  12 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


98  61 

100  » 

85  98 

148  » 

149  50 

137  » 

148  » 

149  50 

137  » 

74  93 

78  84 

62  56 

5  20 

5  26 

5  45 

53  72 

46  92 

47  91 

34  14 

44  42 

47  » 

128  83 

123  14 

118  » 

24  33 

24  77 

24  88 

21  » 

19  90 

18  45 

1  93 

8  48 

9  47 

152  61 
339  Si 
34  52 
57  02 
16  62 
18 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


154  12 

339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


1906 

1907 

15 
Octub. 

Francs 

Francs 

i  Francs 

0  36 
30  57 
32  88 
23  55 
16  26 
20  75 

0  36î 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

0  36 
29  87 
33  78 
22  87 
17  62 
17  87 

5  94 
10  15 

6  14 
10  15 

6  40 
9  60 

1  27 

1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

1  53 
1  89 
1  97 
1  53 

16  » 

15  50 

98  11 

97  54 

3790 

3818 
698 

719 

1110 

1126 

1106 

1157 

1832 

1764 

1421 

1353 

3905 

4209 

Million  Million 
de  fr.    de  fr. 


4.310 
2.492 
1-110 

688 

459 

429 

165 


3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 


4-î  83 
2.5b4 
1-114 
700 
503 
549 
202 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


25  78 
57  ",2 
42  lu 
32  39 
66  14 
47  13 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


15  » 


99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


16  50 


Million 

de  fr. 

16.539 
8-995 
2.930 
54,3 


% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


80  68 
6 

63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


Million 
de  fr. 

17.349 
9.811 
2.753 
56,5 


% 

3  » 
3  » 
3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 


Million 
de  fr. 

4.659 
2.882 
1-049 

898 

519 

581 

2*57 


94  8 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


28  50 

29  62 

29  12 

59  50 

60  75 

60  50 

34  50 

35  50 

34  50 

29  » 

29  » 

28  50 

72  50 

74  25 

77  32 

53  37 

53  25 

54  23 

76  » 

76  » 

75  » 

155  25 
0  » 
40  » 
56  25 
19  50 
18  50 


16  50 


Million 
de  fr. 

19.080 

29.683 
713 
959. 0, 


% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 


Million 

de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 


Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1.118 

579 

520 

213 


% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


Million 
de  lr. 

18.973 
10.468 
2.739 
53,5 


42D0 
730 
1186 
1495 
1773 
1370 
4360 


22 


Francs 

0  36 
29  87 
32  95 
23 
17 
18  15 


6  40 
9  60 


1  65 
1  95 
1  70 
1  60 


92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

57  50 

58  50 

59  12 

4  90 

4  97 

4  40 

49  60 

48  » 

4i  i  35 

41  » 

38  50 

43  75 

69  50 

61    »  : 

61  » 

29  » 

29  » 

29  » 

22  » 

22  » 

22  .. 

4  92 

8  05 

8  03 

155  23 
366  » 
40  25 
56  » 
19  50 
18  50 


16  50 


5  70 
9  83 


1  70 

2  30 
2  30 
1  56 


158  75 
368  » 
40  50 
56  » 
19  50 
18  30 


29 

5 

12 

Octob . 

Nov 

Nov, 

Francs 

Francs 

Francs 

0  36 

0  355 

0  37 

29  62 

29  62 

30  12 

32  56 

32  56 

32  60 

22  62 

22  62 

23  12 

17  50 

17  37 

17  37 

18  « 

18  12 

18  » 

6  70 
9  83 


6  75 
9  83 


1  70 

1  70 

2  30 

2  20 

2  30 

2  30 

1  86 

1  56 

29  87 

30  » 

60  75 

60  75 

35  25 

36  » 

28  50 

28  50 

79  62 

80  25 

53  75 

53  75 

73  » 

73  » 

92  50 

92  50 

125  » 

125  » 

125  » 

125  » 

58  25 

58  23 

5  05 

5  20 

48  » 

49  50 

38  75 

37  75 

61 

59  » 

29  » 

26  30 

22  » 

22  » 

8  05 

8  05 

16  50 


160  75 

375 
40  75 
56  » 
19  50 
18  50 


95  42    95  55 


Million 
dé  fr. 

4.977 
3.262 

889 

727 

536 

440 

143 


4225 
729 
1187 
1502 
1770 
1382 
4366 


Million 
de  fr. 

4.889 
3.282 

891 

688 

526 

461 

200 


% 

% 

3  » 

3  » 

2  50 
4  » 

2  50 

4  » 

4  » 
4  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

5  » 

5  » 

5  50 

5  50 

3  50 

3  50 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

20.344 

20.133 

11.912 

11.978 

2.929 

2.931 

55,5 

59,04 

95  90 
4250 
729 
.1200 
1508 
1781 
1380 
4395 


3e  fr. 

4.905 
3.295 

890 

823 

514 

583 

m 


16  50 


95  30 
4245 
727 
1175 
1475 
1772 
1359 
4420 


Million  Million 


de  fr. 

5.027 
3.32U 

887 

782 

543 

505 

180 


19 

Nov. 


Francs 

0  355 
30  37 
32  95 
23  12 

17  37 

18  -» 


6  75 

9  83 


1  47 

1  85 

2  03 
1  48 


30  37 
60  75 

35  23 
28  » 
80  25 
53  50 
73  » 


26 

Nov. 


Francs 

0  355 
29  62 
32  95 
22  62 

17  25 

18  12 


7  » 

9  83 


1  70 

2.20 

2  30 
1  56 


29  87 
60  75 
36  75 

28  » 
79  25 
54  23 
73  » 


j 

10 

17 

Dec. 

Dec. 

Défi: 

Francs 

Francs 

Francs) 

0  33 

0  355 

o  m 

29  87 

29  37 

29    »  1 

32  32 

32  32 

31  76  i 

22  75 

22  37 

'22  37 

16  75 

16  62 

16  87 

18  12 

18  12 

18  25 

9  83 


7  i» 
9  83 


1  49  I    1  32 

1  75  1  85 

2  13  2  13 
1  42  |    1  42 


29  87 

29  50 

29  62 

60  75 

61)  25 

59  75 

36  75 

36  25 

36  75 

28  » 

28  » 

28  » 

78  30 

72  50 

68  2.3 

55  » 

54  25 

53  50 

71  » 

71  » 

92.50 
125 
125 


169  » 
383  » 
41  50 
57  75 
19  50 
18  50 


G2  25 
5  17 

49  50 

38  50 

59 

26  50 

22 
8  05 


167  75 
378  » 
41  » 
57  75 
19  50 
18  50 


16  50 

16  50 

96  55 

96  75 

4283 

4275 

730 

735 

1202 

1204 

1520 

1516 

1790 

1789 

1365 

1362 

4430 

4460 

92  50 
125 
IL 


59  50 
5  35 

49  50 

3S  50 

59 

26  50 

22 
8  03 


165  75 
374  » 
41  » 
58  75 
19  50 
18  50 


16  50 


96  60 

4285 

720 

1196 

1515 

1785 

1365 

4435 


51.1 


4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 


de  fr. 


2.938 
39,99 


% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 


Million  Million  Million 

de  fr.    de  fr.  de  fr. 

4.934    4.929  4.886 

3.331  3.354  3.382 
892  892 
697  762 
525  510 
498  600 
174  223 


889 
698 
527 
472 
171 


Million 
de  fr. 

20.354 
12.016 
2.916 
59,03 


92  50  I  92  50 
130  »  130 
130   »  1 130 


9  50 


1  72 

,2  U 

2  30 
1-48 


61  75 

60  » 

60  » 

5  35 

3  55 
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49  50 

49  50 

49  50 

39  23 

38  50 

38  50 
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22  50 
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171 

40  50 
59 
19  50 
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40  75 

60 

19  50 
18  50 


16  50    16  50 
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1201 
1522 
1783 
1365 
4425 
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1199 
1520 
1790 
1365 
4430 


92  50 
130  » 
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360  .. 
40  50  fj 

59 
19  50 
18  50 


16  50 


96  67 
4285 
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1209 
1549 
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1361 


Million  Million 
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% 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 
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2  50 

2  50 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

5  » 

5  » 

5  « 

5  50 

5  50 

5  50 

3  50 

3  50 

3  50 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

20.329 

20.079 

19.886 

12.032 

12.099 

12.170 

2.898 

2.908 

2  925 

59.19 

60,3 

61,2 

046 
3.398 
894 
864 
521 
524 
173 


4.928 
3.424 
894 
517 
&20 
521 
161 


% 
3 

2  50 
4  » 

4  » 

3  » 

3  » 

5  » 
5  50 
3  50 


de  fr. 

19.890 
12  206 
2.937 
61,4 


% 

3  » 

2  50 

4  >. 
4  » 

3  » 


Million] 
de  fr. 

4.910 
3.450 

S92 

629 

522 

553 

164 


°/o 
3 

2  50 
4  » 

4  ». 
3 


3  » 

3  » 

5  n 

5  » 

5  50 

5  50 

3  50 

3  50 

Million 

Million! 

defr. 

de  fr.  j 

19.836 

19.750 

12.155 

12.129 

2.918 

2-909 

61,2 

61,4 

I 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

MAISON 


rue  des  Montibœufs,  66.  Cce369m 
îev.  1.426  fr.  M.  à  px  :  10.000  fr 
A  adj.  ch.  Not.,  19  jarrv.  1909.  S'ad.  M"  Husse 
not  et  Thérkt,  not.,  24,  boulev.  Saint-Denis 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  dos  Italiens,  19. 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

Messieurs  tes  Actionnaires  de  la  Banque  d 
1 Union  Parisienne  sont  informés  que  na 
décision  du  GonsedJ  d'Administration  [1  ser 
mis  en  paiement,  à  partir  du  :  jam'irr  tw<> 
an  acompte  de  15  fr.,  sur  te  dividende  dé 
1  exercice  1908,  payable  à  raison  de  : 

lî  lr-      pour  Jes  actions  nominatives. 
13  fr.  66  pour  tes  actions  au  porteur 
contre  remise  du  coupon  n°  g. 
i  Paris 
1 


au  siège  social,  7,  rue  Chauchat,  et 
rue  Le  Petetter. 
i  Bruxelles,  à  la  Société  Générale  de  Belgi- 
que, 3,  Montagne  du  Parc. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs 
d  obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir  d^  1" 
janvier  1909  : 

i°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne  : 
3e  série.  Le  coupon  n°  51,  à  raison  de 
7  fr.  50  c,  sou  s  déduction  de  0  fr.  498 
pour  les  impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.002 
4e  série.  Le  coupon  n0/i7,  à  raison  de 
7fr.50c,  sous  déduction  deO  fM98 
pour  les  impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.002 
5e  série.  Le  coupon  n°  41,  à  raison  de 
7fr.50c,  sous  déduction  de  0  fr.  498 
pour  les  impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.002 
2°  Sur  les  Obligations  Priorité  Barcelone  : 
Le  coupon  n°  57,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  457  pour  les 

impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.043 

3°  Sur  les  Obligations  Spéciales  Pampelune  ; 
Le  coupon  n»  62,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  498  pour  tes 

impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.002 

't°  Sur  les  Obligations  Ségovie 
à  Medina  del  Campo  : 
Le  coupon  u»  48,  à  raison.de  7fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr .  498  pour  les 

impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.002 

A  Paris  AlaBanqueEspagnoledeCrédit, 

69,  rue  de  la  Victoire  et  au 
Crédit  Lyonnais  ; 

A  Lyon          Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  So 

ciété  Lyonnaise; 
A  Bruxelles  A  la  succursale  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Prêts  sur  titres— Escompte  6c  Recouvrtmen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Tltrei 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'Intérêt* 
ci-apre»*  : 

De  3  mois  à  6  mois   10/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   2  1/8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Parls-Lyon-iyiédlterranée,Ouest,Orléan8,  Es»,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

CrédU  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Ru88e8,etc 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE 
ET  A  ALICANTE 


Le  paiement  des  coupons  échéant  le  %"  Jan- 
vier 1909  aura  Heu,  sous  déduction  des  im- 
pôts lrancais  et  espagnol,  soit  a  raison  de 
6  lr.  OOj  nets  pour  les  obligation:,  Saragosse, 
contre   remise   du   coupon   n"   102,   h  de 

ÎL  t..825  nets  '"",r  ]f's  obligations  Cordoue- 
bevitle,  contre  le  coupon  n«  101. 

ALaaff{tte  Cri«Z23  M'  de  Rothschild  F^res,  rue 
A  Lyon  ':  chez  MM. 

et  Cie  ; 

chez  MM.  V»  Morin-Pons  et  Cie 
A  Londres  :  chez    MM.    N  M 
et  Fils  ; 

A 


Saint-Olive,  Cambefort 


Rothschild 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPAItThlENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  1859) 


1908 


Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne 

MM.  les  Porteurs  d'obligations  de  l'Est  de 
l'Espagne  sont  informés  que  le  coupon  n°  44 
des  obligations  de  lre  hypothèque  de  l'Est  de 
l'Espagne,  estampillées,  leur  sera  payé  à  partir 
du  1er  janvier  1909,  à  raison  de. .  Fr.    7  25 

A  Paris  :  A  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
69,  rue  de  la  Victoire  ; 

A  Lyon  :  A  la  Société  Lyonnaise. 


La  Banque  Espagnole  de  Crédit,  à  Paris, 
escompte,  <K's  à  présent,  les  coupons  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  dû  Nord  de 
l'Espagne. 


Situation  au  30  Novembre 
ACTIF 

Espécesen  Caisse  étala  Banque  de  France     11.  {94. 908  76 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   13.331:979  00 

Coupons  à  encaisser   -2.505.586  70 

Effets  à  recevoir   115.40-2.326  13 

ReP01'ts   29.883.564  74 

Rentes,  Actions  et  Obligations   8.967.315  55 

vances  garanties   41.-283.953  09 

Comptes  courants   14  670.651  A3 

"rédits  d'acce]  tations  garantis   23.203.741  68 

Frais  généraux  : 

emestre  écoulé   1.440.365  63 

Semestre  en  cours   1.166.895  43 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1908  

nmeuble  social  

ersement  non  appelé  

Total  de  l'Actif  


Bruxelles  :  chez  M.  L.  Lambert  ; 
A  Genève  :  chez  MM.  Bonna  et  Cie. 

N.-B.  —  La  liste  des  obligations  amorties 
se  trouve  chez  les  Banquiers  ci-dessus  desi- 
gnés et  aux  bureaux  du  Comité,  à  Paris,  20, 
rue  Chauchat. 
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2.616.  -261  12 

891.070  » 
4.000.000  » 
75.000.000  » 


342.300.657  70 


PASSIF 

Capital   100.000.000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000  » 

Extraordinaire   6.000.000  » 

Comptes  et  Dépôts  : 

A  vue..   63.565.799  84 

A  préavis   36.865.208  17. 

Comptes  Courants   95.635.346  3-2 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   23.203.741  68 

Sur  provisions   21.348  90 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer          45.938  03 


16.000.000 


100. 4-28. 0O8  01 


23.225.090  58 

60.246  32 
401. £03  10 


45.938  03 
810.042  49 

5.694.077  85 


Report  de  l'exercice  1907  

Profits  et  Pertes  : 
Produit  du  1"  Semestre  1908.     3.130.222  62  | 

Semestre  en  cours   2.563.855  23  t 

Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  en  portefeuille   115.402.326  13 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   6.829.880  20 

Totai   122.232.S06  33 


342.300.657  70 


BANQUE  FRANÇAISE 
POUR  LE  COMMERCE  ET  L'INDUSTRIE 

L'Assemblée  générale  des  Actionnaires 
été  tenue  le  12  décembre,  sous  la  présidence 
de  M.  Maurice  Bouvier,  président,  assisté 
comme   scrutateurs,  des  représentants  d 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  d 
la  Société  Générale. 

Le  rapport  du  Conseil  d'Administratio 
constate  la  progression  des  affaires  social 
et  signale  crue   la   Banque  s'est  intéresse 
dans  diverses  opérations  financières,  notam-i 
ment  dans  : 

L'Emprunt  Bulgare  ',  1-2  %  1007,  les  obli- 
gations 4  %  du  Crédit  Foncier  Argentin,  les 
Actions  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique, les  Actions  et  Obligations  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  Fer  du  Nord-Do- 
netz,  les  Obligations  du  Crédit  Foncier  Egyp- 
tien, des  Chemins  de  Fer  Nationaux  du  Mexi- 
que, la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  du  Chili,  la  Compagnie  Géné- 
rale des  Voitures  à  Paris,  etc. 
Le  bénéfice  brut    de  l'exercice 

s'élève   à    Fr.     4.955.859  56' 

et  le  bénéfice  net  à    3.591  621  75 

La  réserve  légale,  le  dividende 
de  5  %  ou  12,50  par  action  et 
l'allocation  statutaire  au  Con- 
seil absorbant    3.220.785  16 


Le  solde  de    370.836  59 

Joint  au  report  à  nouveau  de 

l'année  précédente  forme   1.813.018  57 

qui  sont  reportés  à  nouveau. 

L'Assemblée  a  voté  à  l'unanimité  toutes  les 
résolutions  qui  ont  été  proposées  ;  le  divi- 
dende de  12,50  sera  payé  sous  déduction  des 
impôts  aux  Caisses  de  la  Banque  à  partir 
dû  31  décembre  1908. 

MM.  S.  Einhorn  et  S.  de  Neufville,  admi- 
nistrateurs; M.  de  Vallerot,  censeur,  et  MM. 
Bergaud,  Durand  Frnchon,  commissaires 
des  comptes  ont  été  réélus. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

DES   GRANDS  EXPRES8  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


Certifié  conforme  aux  écritures  ; 

Le  Directeur  :  Ch. 


PICOT. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  SIMART 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 
1907  1908 

Du  l"janv.  auSOnov.  Fr.   17. 01  i. 072  19.766  818 
Du  21  au  30  novembre....       467. 005      51:;. '-'us 
18.382.067  20. 280 .186 
Différence  en  faveur  de  1908.         1.808  119 
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CRÉDIT  FONCIER  MEXICAIN 

Avis  aux  Actionnaires 
MM.  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier 
Mexicain  sont  informés  qu'un  acompte  de 
S  piastres  sur  le  dividende  correspondant  à 
l'exercice  1908  sera  mis  en  paiement,  à  un 
change  qui  sera  fixé  ultérieurement,  à  par- 
tir du  iô  janvier  1909  et  contre  présentation 
les  certificats  provisoires  qui  seront  estam 
pillés  : 

A  Paris  : 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit'  Indus- 
:riel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue 
iuher.  433 


SOCIETE  D'EXPLOITATION  DU 

PORT  DE  SALONIQUE 

7,  rue  Lafayette 
MM.  les  porteurs  d'obligations  5  %  sont  in 
ormés  que  le  coupon  n°  8  sera  payable  à 
•artir  du  4  janvier  1909,  à  raison  de  11  fr  52 
ontre  remise  du  coupon  n°  8,  à  la  Banque 
mpériale  Ottomane,  7,  rue  Meyerbeer. 
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IURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

Déclaration  du  dividende  n°  1 
H  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un 
îvidende  intérimaire   de  5  %   (1   sh  par 
chon)  a  été  déclaré  par  le  Comité  pour  le 
smestre  finissant  le  31  décembre  1908. 
Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
aires  enregistres  sur  les  livres  de  la  Com- 
agnie  le  31  décembre  1908  au  soir   et  aux 
orteurs  du  coupon  n°  1  attaché  aux  certi- 
cats  d  actions  au  porteur. 
Les  livres  de  transfert  resteront  clos  du  1er 
a  7  janvier  1909  inclus. 
Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
iscrits  dans  1  Afrique  du  Sud  au  siège  so- 

frnrJL  ^ann^sblVrg>  et  aux  actionnaires 
iropeens  dans  les  bureaux  de  Londres  n°l 

Tévrter  1909  Buic,ings  E'   C-  a  Partir  du 

SSh*P22£u"  /\e  certificats   d'actions  au 
i  coLZ  nVor,^nt  le  ^vidende  contre  remise 
fS"'1'  aux  bureaux  de  Londres  ou 
J  a  Compagnie  française  des  Mines  d'Or  et 
srfl Afrique  du  Sud,   20,   rue  Taitbout,  à 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dénôt 
ndant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
seront  payés  à  partir  du  4  février  1909 
Par  ordre  du  Comité  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 

^     Rni.»»iiT  à  t   sïcrétaire  à  Londres. 
buieaux  a  Londres  • 
i,  London  Wall  Buildings    E  C 
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RAND  MINES,  LIMITED 

Déclaration  de  dividende  n°  11 
rnwi!^  don+r!e.  av.is  Par  la  présente  qu'un 
dividende  intérimaire  de  100  pour  cent  (5  sh 
par  action)  a  été  déclaré  par  le  Comité  pour 
le  semestre  finissant  le  31  décembre  1908 

ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  31  décembre  1908  au  soir,  et  aux  por- 
teurs du  coupon  n°  Il  attaché  aux  certificats 
cl  actions  au  porteur. 

1erLes  yvres  .de  transfert  resteront  clos  du 
1er  au  7  janvier  1909  inclus. 

in«n,if<llvli<lend?.*^a  Payé  aux  actionnaires 
inscrits  clans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
cial, a  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres  n°l 

nSeSa9Buiidinss  e-  c- a  partir  ^ 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 

counornCnVor(i>int,le  ^Mende  contre  remise  du 
coupon  n°  11  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à 
a  Compagnie  française  des  Mines  d'or  et  de 
1  Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris 
Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 

Pten0^t+quatp-e  j-ours  pleins  P°ur  vérification 
et  seront  payes  a  partir  du  11  février  1909 

rav£  n°!Tn^  Pt  cer.tlflcats  de  dividende 
ffl  ^J?^  Compagnie  à  Londres  subiront 
la  déduction  de  Yincome  tax  anglais 

rteÀ  nnUPi°nSKet  CPrtiflcats  de  dividende 
payés  par  les  bureaux  de  Londres  aux  ac 
Saires  résidant  en  France  et  les  coupons 
S^F^  'a  Compagnie,  française  des  Mines 

?  ÎEw,  £  WllqSe  du,  Sud'  a  Paris-  a"ront 
a.  subir  la  déduction  des  impôts  français  de 
transfert  et  sur  le  revenu.  u 
Par  ordre  du  Comité  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
p  .  _  Secrétaire  à  Londres. 

Bureaux  a  Londres  : 
1.  London  Wall  Buildings,  E  C 

18  décembre  1908.   436 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU 

SUD  DE  L'AUTRICHE 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d  informer  MM.  les  Porteurs  d'obligations 
3  /o  anciennes,  que  le  paiement  du  semestre 
d  intérêts  échéant  le  1er  janvier  1909,  aura 
lieu,  comme  au  précédent  semestre,  sous  dé- 
duction d'une  retenue  de  1  franc  par  coupon, 
représentant  le  montant  des  impôts  qui  in- 
combent aux  obligations  de  la  Compagnie, 
tant  en  Autriche  qu'en  France  et  en  Italie. 

Il  sera  payé,  en  conséquence,  à  partir  du 
S  janvier  prochain,  la  somme  de  6  fr.  50  par 
obligation,  aux  caisses  ci-après  désignées  : 
A  Paris  < 

Chez  MM.  de  Rothschild  frères. 
A  Lyon  ; 

Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Cie  - 
fct  chez  MM.  Veuve  Morin-Pons  et  Cie. 

Ce  22  décembre  1908. 
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GOUVERNEMENTJMPÉRIAL  OTTOMAN 

Emprunt  A  0/0  1894 
L'intérêt   semestriel   au   1er  janvier  1909 
sera  paye,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de! 

J;r.  10  contre  remise  du  coupon  n°  30  aux 
caisses  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pavs- 
Bas,  3,  rue  d'Antin.  et  de  la  Banque  Fran- 
çaise pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9  rue 
Boudreau,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  mêmes 
caisses  les  249  obligations  sorties  au  tirage 
fait  ïe  1«  décembre  1908  et  dont  les  numéros 
ont  été  publiés  dans  le  Journal  officiel  du 
6  décembre  1908  seront  remboursés  à  raison 
de  500  francs.  437 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
au  capital  de  75.000.000  de  francs 
75,  Boulevard  Haussmann,  75,  Paris 

Il  sera  payé  aux  porteur  des  obligations 
a  C1-  1°\  contfe  remise  du  coupon  n°  5 
échéant  le  1er  janvier  1909: 

8  fr.  40  par  obligation  nominative  ; 
dMuits94  Paf  obligation  au  Porteur,  impôts 

Il  sera  payé  aux  porteurs  des  obligations 
1er  janvier  19091Se  dU  COur'on  "°  3-  ecneant  le 

9  fr.  60  par  obligation  nominative  ; 

9  fr  12  par  obligation  au  porteur,  impôts 
déduits. 
Le  paiement  aura  lieu  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

A  la  Banque  Transatlantique  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ■ 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ■ 

Au  Crédit  Lyonnais  ; 

A  la  Société  Générale  ; 

Et  dans  leurs  Agences  de  quartiers  et  Suc- 
cursales des  départements  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowskv,  19,  rue 
Scribe. 

.4  Bruxelles  : 

Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  105,  rue  de  l'En- 
seignement ; 

A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
4  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers. 
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CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 

[Suite) 

—  Clauses  applicables  à  toutes  les  lignes 
dénommées  à  l'article  s. 
Art.  4.  —  Les  terrains  seront  acquis  et  les 
terrassements  et  ouvrages  d'art  exécutés  pour 
une  voie  seulement,  sauf  l'établissement  d'un 
certain  nombre  de  voies  d'évitement. 

Art.  5.  —  Par  addition  à  l'article  02  du  ca- 
hier  des  charges,  les  propriétaires  de  car- 
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i-KTC's  ou  û'e£pk>itatfoa8  agricoles  et  les  prô- 
P  notaires  ou  ct)iiw»sioiuiaires  d'entrepôts  ou 
de  magasins  généraux  ou  de  ports  de  naivi- 
jration  intérieure  pourront  obtenir  l'établisse 
ment  d  embranchements  parittteuT*ert  se  iac 
eordant  avec  les  lignes  faisant  L'objet  de  la 
présente  convention,  dans  Jes  conditions  ré 
sultant  pour  les  propriétaires  do  mines  et 
d  usines  dudit  article  62  et  des  tarifs  géné- 
raux et  spéciaux  applicables  à  l'ensemble  dti 
i  wisfi  un . 

Il  ne  pourra  être  dérogé  aux  conditions 
a  exploitation  et  de  tarification  résultant  de 
cet  article  qu  en  vertu  de  traités  approuvés 
par  le  Ministre  dos  Travaux  publics  on  de 
anis  .Homologues,  pour  chaque  embranche- 
ment particulier  dans  les  formes  prescrites 
par  1  article  48  du  câbler  des  charges. 
U.  —  Clauses  applicables  à  la  ligne  à  voie 

normale  de  Brioude  o  Sainl-L'loïr 
FtmV,'.  r,'„  _     a  ligue  de  Bri°ude  à  Saint- 

Les  terrains  seront  acquis  et  les  terrasse- 
SoiP^vi  d'à"  exécuté  ^  pour  une 

voie  avec  deis  courbes  de  200  mètres  de  ravon 
ffiSSffiL61  ctes  déclivités  n'excédant  pas  33 
toilUmetres  par  mètre  en  alignement  droit 

Un  ai,grie,wr]t  droit  d  au  inoj  ; 

eouÏÏcu tf™  S,era  ménagé  entre  deux  S 
consécutives  de  sens  contraire  :  un  palier  d'au 

moins  00  mètres  de  longueur  sera  ménagé 
du?e,^^r  f!  décIi"t'és  consécutives  lof: 

verspft  ,ieChvites  sont  de  &ens  contraire  et 
versent  leurs  eaux  au  même  point 

npftîl^f68  Pourront,  à  titre  exception- 
nel, être  modifies  en  certains  points  spéciaux 

toMiS£Wnt  xSllr  ]'a«toris,tion  Hffi 
du  .Ministre  des  Travaux  publics 

oipar,nC,0?ftrUftion.de  la  lisne  entièw  sera  ré- 
^  n  „Ca  des  charges  actuellement  en 
Vigueur  sur  le  réseau  P.-L.-M. 

M^l'L  ^  Les^épenaes  de  construction  de  la 
!S  savoir0"  6  3  Saillt-F!ou^  seront  support 
1°  Par  l'Etait,  pour  une  part  fixée  à  ofiuo 
millions  de  francs  (5.006.000  ,  égal ;  à  La  sûb 
vention  qu'en  vertu  de  l'article  3  de  la  toi 
du  23  mars  1374  et  de  l'article  19  de  la  Con 
vention  du  9  juin  18S3.  approuvée  par  la  9oi 
du  20  novembre  suivant,  il  eût  dû  fournir  à 

iôu^r'îsi'fr10  deS  S****!*  de  fer  du  Midi 
ppur  1  établissement  de  l'a  ligne  de  Pont-de- 

iït  Cr?nTa,gme  en  y^m-  de  l'acceptation 
par  elle  de  la  concession  pour  moitié  de  ta 
ligne  de  Brioude  à  Saint-Flour-  $ 
■'  Par  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 

flt^rfS.ffi  à  f0rfait  de  * 
:  3»  Par  la  Compagnie  P.-L.-M.  pour  le  sur- 
plus. Vendront  en  déduction  des  charges  kc- 
R5Sff?J^r-  CGt,e  Compagnie,  les  subvenons 
jocaies  votées  par  les  communes  et  les  dépar- 
tements intéressés.  1 

La  subvention  de  l'Etat  'hXm.m  fr  aux  ter- 
mes du  1"  ci-dessus)  sera  avancée  nar  laC.om- 
p?r^-Lyon-Méditerranée  qui  eh  sera 
È^2.WevP^  ?nn0uî,tés  da"s  les  conditions 
ma  m  ar  ,art!°'e  8  de  a  convention  du  26 
niai  1S83  Elle  sera  exigible  en  quatre  termes 

?nnLel5cfP/^',é'Chéam  Î!  lrr  i"i"et  de  chaque 
année,  et  dont  le  premier  sera  dû  le  1er  juillet 

Sis  °n  les  ,ravaux  auront  été  adju- 

f1Ytof>^b^ntioIl+de  Ia  Compagnie  '  du  Midi 
•  '  /",x  termes  du  2°  ci-dessus)  sera 
effectivement  versée  en  capital  par  cette  rom- 
pagnie  a  la  Compagnie  Pans-Lyon-Méditorra- 
née  en  quatre  termes  annuels  égaux,  aux  mê- 
me- dates  que  celle  de  l  Etat 

/ffliAi^ff  dLl  ^mier  paragraphe 
ne  ]  article  17  de  la  convention  du  9  iuin  1883 

s  f  n  u    la   Compagnie  du   Midi  sera  celle 

Ly<m-Méditerranée-  comme  il  est  dit  ci-dessus 
l  es  travaux  complémentaires  à  exécuter  sur 

pJ  Hnem;T'  F™1'  «"portes,  par  £0 
,m  ,  /  r    "";i';,crni''s-  Par  conséquent 

ï'Oui  l  application  lu  deuxième  paragraphe 


de  1  article  17  de  la  convention  du  9  Juin  1883 
es  travaux  complémentaires  à  rembourser  à 
ta  Compagnie  du  Midi  seront  la  moitié  de 
ceux  effectués  sur  la  totalité  de  La  ligne 

Les  dépenses  de  matériel  roulant,  outillage 
^fleiiers'  mobiliers  des  gares,  seront  im- 
putées au  compte  de  la  Compagnie  P.-L  -M  • 
mais  cette  Compagnie  calculera,  d'après  les 
usages  admis  sur  son  réseau,  un  loyer  de  ce 
uiaieriel  roulant  de  l'outillée  des  ateliers 
I  'lu  mobilier  des  gares,  qui  figurera  dan* 
es  dépenses  d  exploitation  de  la  li^ne  de 
Brioude  à  Saint-Flour. 

Art.  8.  —  Les  travaux  de  Brioude  à  Saint- 
Hour,  y  compris  ceux  de  modification  et 
d  agrandissement  de  la  gare  rie  Brioude.  se 
ront  exécutes  par  la  Compagnie  P.-L.-M..  con 
formément  aux  projets  dressés  par  elle  et  ap- 
prouves par  le  Ministre  des  Travaux  publics 
la  Compagnie  du  Midi  entendue 
tJ£?  lrJ!Vmx  de  modification  et  d'agrarulisse 
m!  L  !  ,  a^gare  de  Saint-Flour  seront  exécu- 
n',f  1™<  a  50m»w™  rtu  Midi,  conformément 
au  m  o] et  dressé  par  elle  et  approuvé  par  le 
Ministre  des  Travaux  publics,  la  Compagnie 
lJ.-L.-M.  entendue. 

=„lrt'  3  7  h$  li!Tn*  de  Courte  à  Saint-Flour 
nie  P.-L.-M.  et  sera  traitée,  pour  ce  qui  con 
cerne  les  tarifs,  comme  faisant  partie  inté 
°ranfe  de  son  réseau. 

Le  produit  net  de  son  exploitation  sera  par- 
tagé par  moitié  entre  les  deux  Compagnies 
coconcessionnaires. 

Les  moyens  de  contrôle  de  la  Compagnie  du 
Midi  a  raison  de  la  construction  et  de  l'ex- 
ploitation seront  réglés  de  concert  entre  les 
deux  Compagnies  et,  en  cas  de  désaccord  par 
le  Ministre  des  Travaux  publics 

C  —  Clause  d'ordre. 
Art  10.  —  La  présente  convention  sera  en- 
registrée au  droit  fixe  de  trois  francs  (3  fr  ) 
Fait  double  à  Paris,  les  jour,  mois  et  an 

que  desisus. 

Lu  et  approuvé  :  Lu  et  approuvé  : 

Signe    Louis  Barthou.   Signe  .-  Léon  Aucoc. 
RÉSOLUTIONS 
de  l'Assemblée  Générale  Extraordinaire 
du  7  avril  190S 
Après  lecture  du  rapport  qui  précède, 
L  assemblée  générale  consultée. 
Approuve  : 

1°  La  convention  passée  le  29  avril  1907  avec 
M.  le  ministre  des  travaux  publics  et  ratifiée 
par  une  loi  du  2  août  suivant  ; 

2°  La  convention  passée  le  20  iuin  1907  avec 
M.  le  ministre  des  travaux  publics,  des  postes 
et  des  télégraphes,  et  ratifiée  par  une  loi  du 
2  août  suivant. 

Donne  au  conseil  d'administration  tous  les 
pouvoirs  nécessaires  pour  l'exécution  de  ces 
conventions. 


roiiip 

que 


Assemblée  générale  ordinaire 
RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Nousvous  avons  convoemés  aujourd'hui  en 
ssemb  ee  générale,  ordinaire,  pour  vous  sou- 
mettre Les  résultats  de  l'exercice  1907  et  vous 
demander  de  vouloir  bien  en  approuver  les 
comptes. 

/.  —  Situation  générale 
La  longueur  du  réseau  exploité,  en  1907  au 
ci0mroo«  df,  la  nantie,  a  été,  comme  en  1906, 
de  3.830  kilomètres. 

N,MJ^avo,ns  ouvert  à  l'exploitation,  le  18 
yrit  190/,  la  ligne  de  raccordement  des  AJ- 
ees  M'armes  à  Bayonne  avec  les  lignes  de 
Bordeaux  à  la  frontière  d'Espagne  et  de 
Bayonne  cà  Saint-.Tean-Pied-de-Port,"  d'une  lon- 
gueur de  5  kilomètres.  Cette  ligne  a  été  jus- 
quau  31  décembre  1907,  exploitée  au  compte 
de  premier  établissement,  conformément  aux 
stipulafions  de  la  convention  du  1G  octobre 

LOTI/. 

Los  recettes  brutes  du  réseau  garanti  ont 

atteint  le  chiffre  rie   127.409  009  fr  14 

elles  accusent,  par  rapport  h  colles  fie  |W 
une  augmentation  de  917.343  fr.  27,  soif  de 
V'/;-- V-  ;is  ,1f,cetteis  du  trafic  ont  progressé  de 
LVi/d.347  fr.  08.  soif  de  1,02  %.  mais,  par  con- 


lion  des  indemnités  pour  pertes'  retard  \ 
■•v^ijcs,  due  a  Ja  cri*;  ,p*  i,  ;J,,.'.,^  ki  «î 
tense  de  l'automne  dernier,  crise  augmeptét 
fncjJ.r$  Par  L«s  inqqd^,i<jni,  si  étendué»  et  si 

'es  '.mi  ont  a  plusieurs  reprise*  inter- 
circutotion "tant  «ur  notre  réêeau 

ITs  réseaux  voisios. 

»; i^.i1^6^  netV*  s'"Jt  ,JoriC  mineures  û<- 

-jyi.Jjl  fr.  59  a  celles  fie  19(j6 

<*.i6i  11.  <a  wr  rapport  à  19Wi  nar  euite 
de  1  accroissemenl  de* itkpemes  de  riersonneL 
de  combustibles  pour  les  machin.-  \  x  d  S 
tien  du  matériel.  u  entre 

Le  produit  net  est  en  diminution  de  4  rnil- 
lo.ns  024.300  fr.  21  sur  1900.  J)  est  intérie  i?  de 
•*.XO:>.530  fr.  V>  au  monvmt  fies  ^ornmes  earan 
lies  par  l'Etat  aux  obligations  et  aux  actions 
Apre.,  avoir  eu,  pendant  les  trois  dernier^ 
exercices,  des  ressources  supérieures  à  na- 
ebargf-s,  non.,  nous  trouvons  done  obligés  de 
faire  appel  à  nouveau  à  la  garantie  de  l'Etat 
Nous  espérons  que  cette  situation,  due  en 
partie  tout  au  moins,  à  des  excédents  dé  dé- 
penses ayant  un  caractère  exceptionnel"  ne 
sera  que  passagère  et  que,  le  développement 
du  trafic  et  des  recettes  aidant,  nous  pourrons 
l'nents'à'î'Ef-it'1'11  i0,)?lemps  n0fi  rembourse- 
Nous  croyons  intéressant  de  compléter  cet 
exposé,  comme  nous  1  avons  fait  les  années 
précédentes,  en  vous  signalant  rimportarice, 
des  profits  que  le  Trésor  a  retirés  de  1  expl  ' 

ion-,onrxdu  Jise? 11  par  notre  Compagnie 
iyo7.  Du  chef  des  impôts  perçus  et  des  éc 
nomies  réalisées  par  l'Etat  sur  divers  servi 
ces  publics;  ces  profits  se  sont  élevés  au  chil 
fie  considérable  de  23.008.000  francs  ai 
décomposé  :  - 

Impôts  sur  les  transports...  Fr.    8  067( 

Impots  sur  les  titres   j  5  039V 

Impôts  sur  la   propriété  bâtie 
patente,   droits  de  douane  etc 

Economies  résultant  des  clauses' 
du  cahier  des  charges  : 

Pour  le  service  des  postes  et  télé- 
graphes   

Pour  les  transports  de  mïiit'aïre's 
et  marins    4  1351 

Pour  les  transports  des  "agents 
des  contribution  indirectes  et  des 
douanes   

Pour  les  transports  de  la  Guerre. 


780.009 


L064.( 


„     j  .„  Total   23.068 

Ce  chiffre,  oui  est  de  heaucoun  sunéri^ur^ 

la  somme  de  12.500.000  francs  garantie  à  notl 
capital  actions  montre  que  notre  exploitât™ 
donne  au  Trésor  des  profits  plus  élevés  q9 
nous-mêmes  ;  il  fait  ressortir  à  5,77  %  le 
venu  annuel  des  400  millions  que  l'Etat  a  (V 
sacrés  à  l'établissement  du  réseau  du  Mijm 

440 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANT/I-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  !e  mois  de-  novendireWS 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.(0i;.i,0o 
francs  fou  $  ■»/«  953.000  contre  1. '(93.102  francs  ou 

$  ra/n  078.082)  en  novembre  1907. 

COMPAGNIE  ÏÏT EfiMIlATiONfl LE~ 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  dos  Voitures 

1P07 

Du  P'  jauv.  nu  SOnov.  Fr.  ls  3S2  0C.7  20.290.18. 
Du  1-  au  10  décembre....        '(45. x'û  'i.'a.lS'.' 

1S. 827.014  $.770.300 
Différence  en  faveur  de  1908.  tiMS  'i55 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     ZDZE3  PASIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


1  TA 

.  lu! 

Millions 

Mil! 

221 S8 

666 

3637 

109 

25825 

775 

Sombre  I 
e  Titresj 

Val. 
tom. 

RÉSIGNATION 


509 
100 


500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 


300 


RENTES 

o  «s  S  Terme. 

*  ■ »  Çompt. 

3  %  Amortissable 


Tunis  3  %  92  (gai-.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  " 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  y,  gai-.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  Y. 


1865 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

AU  COMPTANT) 


1875 
1876 
1892 


1904 
1905 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

500  B.  de  Paris  et  dés  Pays-Bas 

Banque  Transatlantique  . . 
500  Compagnie  Algérienne  . 
500  Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250 f. pav 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français!. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma . . 
Obi.  _  3%  "" 

Act.  Départementaux 
obL      —       3  %  titres  bleus 
3  %  titr.  rouges 
Economiques  3  «X 
Act.  Est- Algérien.. 
Obi.         _  ,^ 

Act.  Est  f.*; 

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  % 

—  3  %.... 


Obi. 


—  —  3  %  nouv  

—  -  \  (j  %  

—  —  Ardennes  3  % . . 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3 


3  96   

3  %  

quarts  

4  %  

4  %  

2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %.... 

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

quarts  

2  %  %  (330  fr. 

2  %  %  

ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60  % 
Foncières  1879  3  % 
Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  % 

1885  2.60  % 
Communales  1891  3  % 

18  9  2  2. 60  % 
Foncières  18  9  5  2.60  % 
Communales  1899  2.60 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

—  —  1881 

Immeubles  de  France 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv... 
~     ~   2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  % 
Act.  Midi   79 

ow.  -  3 

~     —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

obi.  -  3 

—  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franc.  3  %... 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

„  -      2  %  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  ;. 

~      —     3  %  nouv  

.  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi-  -  3%.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

°bl-  -  3  %. 

Aci.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp''  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
C"  G1'  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris.. 


'300  ..  1347 
443  ..  429 


1365 
970 
445 
442 


640 
432 


269  . 
430  . 
514  - 
225  . 


445  .. 

430  . 

442  .. 

433  . 

1134 

îiio  '.. 

'441 

427  .. 

439  .. 

430  .. 

1770  .. 

1755  .. 

458  .. 

456  .. 

456  .. 

463  .. 

1265 
438 
440 
437 
438  50 
440 
-i'ï  i 
439 
SSi 


75 


443  50 
442  . 
398  . 
438  50 
935 
441  50 
436  75 
394 
670 
42.s 


„    ~  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 

Cie  Gén.  Paris  de  Tramw... 

Voitures  à  Paris   I    7  50 

Cie  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

».  —  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 

Métaux  (Cie  Française  des). . . 

Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Bàck  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.) 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


15  . 


17  50 
17  50 
5 

5  . 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  fixe  J5 1  jo) 
Argentine  4  %  1896... 

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  , 

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  '%  1894  

Egypte  (Unifiée  7.%)  

—  (Privilégiéè- 3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure 


151  69 

71  3' 
30 
13 
18  45 
27  50 


15  .. 


2  50 


50 


425  .. 
114  .. 
4608  .. 
2110  .. 
583 
047 
465 
770 
265 
342 


360 
107 

4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


88  60 
%  8Q 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50' 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  2! 

96 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


692  . 


8  3  75 

9i  .. 

94  50 

96  75 

88  . 

82  0! 
104  95 

96 

98  50 

85 

86  75 
103 
10O 

96  67 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris 


(Suite) 


I  Capital  on 
Nombre  du  titres 


37.635.456  f. 
I  55.2870b 
258.3900b 
|145757.500  f. 
682000.  OOOfl. 
|79O3560014  li 
111.3160b 
|82.703.500  f. 
,21.809.000  f. 
20.736.780  f 
|  379.3100b 
|27.632.000  f. 
,212231. 000  f 
1106097.000  f 
174111.000 f 
I  1.00?. 982 ob 
,556490. 500  f. 
480562.500  f 
635750.000  f 
38.300.000 f 
,173712.500 f 
443302.500 f 
1869592000  f 
635000.000  f 
388750.000 f 
1200000000  f. 
688. 140 ob 
117.7830b 
,25.000.000 f 
,121716.000  f 
69.333.000  f 
32738.772  l.t 
'88.525.000  f 
:i92693.000f. 
I  5.814.120  S 
,18.915.000  f 
37.871.000 f 
7.703.820  £ 
19.222.040  £ 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Nombre  Val. 
de  titres  nom 


250.000 
i.OOO 
254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


FONDS  D'ÉTATS 
ETRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %  or  1898  oar, 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série... 

—  4  '/,  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. . 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890{2«  et  3«émis 

—  —  1890(4*  émis.). . 

—  —  1893(5»  émis.).. 

—  —  1894(6*  émis.).. 

—  Consolidé 4  %(Ir«  et 2«sér) 

—  3  %  01-1891  l«et2'ém.  1894 

—  3%%  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  ... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer) 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %..' 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

R.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr..  . 
Hanq.  Espagnole  de  Crédii 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


1      t.'  „At  r 

Cours  comp.  Juille 

 Cours  de  clôture 

un  lDOr 

190.J 

1906 

10  déi 

17  ili'C 

124  déc. 

3  dC 

V'.l  .  • 

478  . . 

15  . . 

260  . 

223  .. 

220  •  ■ 

225  .. 

225  50 

10  2( 

272  . 

277  .. 

-..>:.  2  . 



2  5( 

.  .  . 

85  75 

85  55 

4  . . 

99  6C 

97  30 

95  60 

95  90 

95  40 

4  . . 

106  2E 

104  60 

104  . . 

104 

104  55 

25  . . 

500  .. 

506  .. 

499  . . 

503  . . 

508  . . 

3  . . 

91  80 

86  25 

O  DX. 

98  50 

3  . . 

68  25 

71  50 

59  0Î 

59  65 

60  05 

OO  «sfl 

517  .. 

513  .. 

491  75 

492  .. 

493  50 

Q 

O    .  . 

.  t 

86  !f0 

86  80 

86  80 

4 

'.li  90 

95  . . 

95  20 

4  . . 

93  50 

94 

93  25 

92  25 

94  23 

4  . . 

91  50 

93  .. 

89  50 

89  5) 

89  30 

4  . . 

87  .. 

76  .. 

87  10 

86  90 

86  10 

4  i . 

86  50 

75  50 

84  .. 

85  . . 

84  95 

4  . . 

86 

74  25 

84  05 

84  50 

83  50 

4  . . 

86  .. 

74  25 

83  70 

83  70 

83  40 

4  .. 

86  .. 

8:,  95 

85  30 

85  .. 

4  .. 

87  .. 

74  50 

81  10 

84  40 

83  eo 

4  . . 

87  .. 

75  .. 

85  .. 

85  .. 

84  85 

4  .. 

87  .. 

77  .. 

86  20 

86  22 

86  20 

3  .. 

73  .. 

64  . 

71  70 

72  50 

72  45 

3  50 

78  50 

67  50 

70  95 

76  7C 

76  60 

88  25 

99  57 

100  07 

100  20 

T. 

4    .  . 

80  30 

8?  10 

77  80 

79  50 

79  10 

25  . . 

468  .. 

493  .. 

470  . . 

480  .. 

480  . 

87  30 

89  .. 

3  50 

98  75 

97  75 

97  95 

3  .. 

98  75 

100  70 

90  85 

90  30 

91  75 

4  .. 
20  .. 

88  15 

96  50 

92  20 

93  25 

93  45 

455  .. 

485  .. 

468  .. 

472  .. 

468  .. 

20  .. 

482  .. 

498  .. 

491  .. 

493  .. 

498  .. 

4  .. 

103  .. 

20  .. 

435 

468  .. 

466 

467 

470  .  '. 

20  .. 

485  .. 

502  .. 

477  50 

482  50 

3  50 

101  .. 

100  50 

98  75 

98  25 1 

98  55 

3  50 

69  .. 

72  30 

74  60 

73  80 

73  .. 

24  c. 

480  .. 

464  .. 

455  .. 

460  .. 

461  .. 

3  75p 

180  .. 

223  .. 

265  .. 

263  25 

203  .. 

17  p. 

610  .. 

675  .. 

698  .. 

698  ..1 

46  68 

875  .. 

980  .. 

987  . 

9S0  . .  1000  . . 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

707  .. 

714  ..j 

706  .. 

Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

om  .  :ioo 
276.21 

99.33' 
515.184 


99 .  028 
28.196 
30429' 

O.000 
403.810 
95.228 
490.000 
77.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223. 
90.450 
54.249 
100.000 
65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 
62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 
10.000 
200.000 
40.000 
100.000 
40.000 


Y: 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10Ï 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 

5É 
500 

5ï 

5* 
300 
500 
50Û 


DÉSIGNATION  dm  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suxl 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

—  3  %  1"  série! 
,—  _  —  —  2*  série. 
Act.  Ch.  Autrich.  -Hongrois 
Obi.  anc.   —  3%  l«à8«  émis 

—  —  9*  émis  . . . 

—  —  10*  émis... 

nouy.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

Lombards  

-  3  %  ; 

—  —  série  X . . 

Méridionaux  

Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne. 

—      3  %  lr«  séri 


Obi 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


—  2*  série 

—  —  3*  série 

—  —  4*  série 

—  —  5*  série 

—  —  Pampelune... 

—  —  Barcelone  

—  —  Asturiea1"hvp 

—  —       —    2*  hyp 

—  —       —     3*  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.        —  3  %  1»  hvp. 

—  —   2«  hvp 

—  —  3«  hvp. 
Smyrne-Cassaba4  %  94. 

—  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


1  ... 

l  Itj'pré' 

■  100 

Cours  comp  Jrtll 

C'ium  if.  cl6tur<  | 

1906 

i  ;  '!*•( .  24 

42  c. 

1370  . . 

1095  . . 

1094  . . 

1105 

-  —  , 

1100  .« 

15  . . 

810  . . 

760  . . 

708  . . 

705  .. 

710  .. 

•l'i  .  . 

536  . . 

565  .. 

1  - 

442  .. 

la 

164  , . 

216  . . 

218  1 

216 
288 

320  . . 

332  .. 

î  ■ 

261  . . 

319  .. 

334  .. 

334-.. 

■y)  . . 

722  . . 

735  . . 

725  .. 

722  . . 

15 



445  . . 

419  .. 

420  .. 

420  25 

15 

*  *  *  * 
433  . . 

415  . . 

417 

15 

412  51 

414  '.  .1 

15 

441  . . 

428  .. 

417  S( 

13  54 

285  . . 

310  .. 

289  50 

89  . . 

175  .. 

111  .. 

107  .. 

15  .  • 

340  . . 

342  .. 

286  .. 

284  .. 

15  . . 

338  .. 

280  . . 

279 

30  1  . 

775  .  . 

827  . . 

674  .'. 

18  35 

345  .. 

364  .. 

219  .. 

223  .. 

15  . . 

154  . . 

230  . . 

3(2  .. 

332  .. 

351  . . 

379  . . 

38  2  50 

379  .. 

15  .. 

344  . . 

372  . . 

372  50 

370  25 

15  .. 

345  . . 

378  . . 

380  . 

380  .. 

15  . . 

342  . . 

371  . . 

375  50 

371  50 

15  . . 

341  . . 

376  .  ■ 

375  . . 

375  .. 

15 

314  . . 

370  . . 

371  50 

371 

15 

342  .. 

379  .. 

375  50 

372  50 

15  •  ■ 

oH   .  . 

370  . . 

368  50 

368  .. 

15  •• 

333  .. 

368  .. 

366  .. 

15  - 

333  .. 

367  .. 

366  75 

25  •• 

500  .. 

575  -. 

337  .. 

374  .. 

270  '.  . 

290 

H7 

15  ■  ■ 

319  .. 

343  .. 

329  75 

330  .. 

303  . 

8  p. 

275  .. 

392  .. 

418  .. 

4!9  .. 

418  .. 

15 

399  .. 

411  .. 

398  .. 

397  75 

396 

15 

392  .. 

407  .. 

38»  .. 

390  .. 

189  'WW 

15  •■ 

383  .. 

399  .. 

387  .. 

390  .. 

20  •• 

387  .. 

488  .. 

464  .. 

464  .. 

1 

20 

435  .. 

459  .. 

438  .. 

445  .. 

440  9(H 

15  •• 

321  .. 

365  .. 

352  .. 

349  .. 

450  .. 

395  .. 

268  .. 

273  .. 

100  32 

1550  .. 

1655  .. 

1889  .. 

1844  .. 

40  -. 

1350  .. 

1345  .. 

610  .. 

1540  .. 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

58  25 

52  .. 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

255  .. 

210  .. 

19  .. 

392  .. 

4  45  .. 

386  .. 

375  . . 

( 

25  p. 

540  .. 

510  .■ 

332  .. 

301  .. 

302  ..  ■ 

46  80 

860  .. 

814  .. 

608  .. 

619  .. 

626  ..  ■ 

20  .. 

455  .. 

442  .. 

370  .. 

366  .. 

368  ..  1 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 
10  déc.  17  déc.    24  déc 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ne  rd  —   

Oi est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  ia  Martinique. 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine . . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 

Dombrowa  (Houillères  de)  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1' de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréflleries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nordeld.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

O*  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  Cusenier  etC". 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


572 
1355 

480 

270 
1100 

705 

325 
1367 

554 
L180 

282 

592 

154 
U95 

512 

17  or, 

1895 

263 

625 

522 
1134 
1702 

59  50 
1222 

590 

176 

545 
1385 
1815 

240 

3S4 

374 
7605 
1351 

485 

579 

143 
2175 


575  ., 

I 555  . . 

481  .. 

270  .. 

1100  .. 

705  .. 

325  .. 

1368  .. 

561  .. 

1180  .. 

284  .. 

605  .. 

151  .. 

1490  .. 

515  .. 

1810  ■ • 
1898 

3*9  .. 

635  .. 

499  . 

1135  .. 

173?  .. 

59  .. 

1220  .. 

586  .. 

180  .. 

5:2  .. 
1385  .. 
1801  .. 

239  50 

400  .. 

375  .. 
7605  .. 
1352  50 

48.,  .. 

575  . . 

143  .  . 
2490  .. 


575  .. 
1364  .. 

975  .. 

3l5  . . 
1100  .. 

705  .. 

325  .. 
1380  .. 

561  .. 
1180  .. 

282  50 

603  .. 

149  .. 
1490  .. 

513  . 
1315  .. 
1887  .. 

335  .. 

630  .. 

500  .. 
1120  .. 
1730  .. 

61  .. 
1201  .. 

580  . 

176  .. 

527  .. 
1382  .. 
1805  .. 

231  .. 

40O  .. 

374  .. 
7605  .. 
1350 
478 
576 

143 
2390 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  o  igations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr 

—  —  Obi.  350  fr 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(CiB  Franç.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  % 

C'*  Génér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2«  série  3  %  


FONDS  D  ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ETRANG.  —  actions 

CieBelged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd. 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail.. . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  duNord  (C'"des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 


l(Tdéc" 

24  déc. 

80  .. 

81  75 

80  25 

584  .. 

5£5  .. 

575  .- 

490  50 

488  . 

49C  50 

170  50 

182  .. 

183  .. 

144  .. 

153  75 

154  .. 

430  .. 

447  .. 

440  .. 

495  50 

495  50 

495  .. 

503  .. 

500  .. 

502  .. 

490  .. 

499  75 

488  .. 

505  .. 

506  50 

507  .. 

405  50 

405  .. 

407  .. 

501  50 

506  75 

50  4  75 

373  .. 

375  50 

364  75 

377  .. 

371  .. 

368  .. 

64  .. 

50  .. 

393  .. 

302  50 

303 

602  .. 

603  .. 

605  .. 

597  ..■ 

595  50 

596  50 

486  .. 

484  50 

483  .. 

478  .. 

475  50 

475  75 

498  .. 

497  .. 

500  .. 

487  75 

4SI  .. 

485  .. 

1032  .. 
250  .. 
400  .. 

286  .  . 
463  .. 
810  .. 


205 


1032  .. 

400  .. 

2£>i  50 
450  50 
815  . . 


1020 
254 
400 

292 
46i 
815 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  , 

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  Suivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  ■ 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils — 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  an 

10  décT'  17  déi  I, 


94  60 

f5  .. 

94  60 

75  85 

75  65 

75  62, 

83  50 

83  30 

83  50 

51  10 

51  20 

51  U5 

172  75 

174  .. 

175  50 

20  .. 

20  .. 

M  .. 

660  .. 

660  .. 

678  .. 

196  50 

193  .. 

194  .. 

1442  .. 

1442 

1445 

7  75 

s  .. 

7  50, 

101  .. 

£9  50 

97  .. 

151  .. 

146  50 

148  .. 

152  50 

15»  ..' 

152  50 

1410  .. 

1365  .- 

618  .. 

595 

70  .. 

55  50 

1725  .. 

1699  .. 

1611  ■  • 

1640  .. 

282  .. 

282  .. 

1130  .. 

1110  .. 

548  . . 

515  .. 

305 

310  '.  . 

35  . 

35  .. 

1569  .. 

1558  .. 

828  .. 

828  .. 

858  •■ 

858  .. 

90  50 

91  .i 

955  . . 

9;  4  .. 

5150  .. 

5180 

151  .. 

U>  ■■ 

1100  . 

J  lut»  ■• 

950  . 

950 

1UO  5» 

107  .. 

5160 
437 

109") 
950 
107 


BOURSE   DE  PARIS 


3  K  S 

13  -± 


2  S 

ï  Si 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


A3  s 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


375.000 

25 

5.625.0o0 

25 

1.125.000 

25 

!5.<  00.000 

25 

3.375.000 

gg 

2.500  000 

35 

3.250  OOo 

•25 

5.000.000 

•25 

7.500.000 

■25 

4.550.000 

35 

•-'.500.000 

25 

0.000.000 

35 

1.750  000 

35 

7.250.000 

35 

S. 125.000 

35 

2.250.000 

•25 

«.750.000 

135 

4.500.000 

25 

5.000.000 

35 

5.000.000 

35 

8.250.000 

'25 

1.800.000 

•25 

0.625.000 

35 

1.250.000 

'25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortD88| 
The  East  Rand  propriet.  Mine: 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfonteln  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  Jack  (act.  noov.). 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8 

50 

8 

8 

1000 

65 

50 

50 

D 

51 

57 

237.50 

194 

152 

50 

108 

109 

330 

498 

484 

50 

395 

394 

47 

57 

50 

36 

•25 

19 

50 

19 

75 

68 

66 

145 

114 

50 

109 

50 

34 

50 

36 

23 

68.50 

69 

75 

50 

•25 

35 

2b 

35 

50 

170 

51 

25 

41 

50 

60 

75 

00 

25 

69 

38 

18 

25 

7 

25 

7 

50 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

68 

50 

70 

93 

90 

25 

77 

37 

•25 

38 

175 

66 

50 

69 

50 

58 

75 

60 

865 

234 

177 

50 

178 

50 

183 

50 

125 

230 

50 

210 

253 

50 

253 

50 

115 

50 

ne 

50 

(a ne  340 

41 

75 

37 

50 

51 

75 

52 

25 

57 

75 

57 

25 

55 

00 

43 

196 

132 

103 

95 

■25 

96 

50 

85 

38 

25 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

5 

25 

4 

75 

7.75 

54.75 
111 

39i 
19 
67 

3-1.50 
35.25 
60.75 
7.50 
50 

70  25 
40 

61.50 
190 
257 
117.50 

52. 50 
57.75 

101 

6 


H  3  as  £ 

°    S  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


S  S 
§1 


CLOLURE 

SEMESTRIELS 

00 

o 
Ok 

o  . 

00 

o 
o> 

ÛO 

o 
a» 

d 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

Déc 

^  6 

■OS 

O 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000, 
20.000.000dr 


500 
«8.50 
«8.50 

125 

lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  etarg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

289  » 

271 

50 

343 

341 

79 

140.50 

87  75 

85 

25 

39.50 

68.75 

56  » 

55 

50 

283.50 
346  I 
79.75, 
56.25' 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.Sth.  Afric.  (Chartsred) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Trans  v.  Estate 

Oceana  Cojnpanv  

Mossamédés  (Cié  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes .  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

8.25 

8  25 

8.25 

125 

50 

44.75 

21.75 

21 

21 

30.25 

27.25 

5 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

121  50 

117.50 

119.50 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

14  75 

14.50 

14 

25 

13.50 

10.25 

4  » 

3.75 

3.75 

27.50 

26.50 

13  » 

13  75 

13.50 

16.25 

62.50 

51.75 

43  501  43 

43 

84 

54 

57  75 

57.25 

57.75 

-  «a 


<  x 

H  s 

5i 


NOMS 

S 

CLOTURE 

DES 

SEMESTRIELLE 

COMPAGNIES 

a 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

BOURSE   DE  LONDRES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


525.00° 
300  000 
435  000 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
360.000 
500.000 
âOO.000 
300.000 
120.000 
525.000 
135.000 
150.000 
)00  000 
95.000 
HO.000 
>60.000 
150. 000 
Î00.000 
Î50.000 
150.000 
«5  Ouù 
&0.000 
100.000 
.25.000 
15.000 
50.000 
00.000 
•31  000 
00. 000 
25.000 
'00.000 
70.000 
32.500 
00.000 
00.000 
90.000 

oo.ooo 

25.000 
00.000 

50.000 

oo.ooo 

50.000 

oo.ooo 

35.000 
90.000 
00.000 
25.000 
50.000 
'80.00* 
25.000 
00.000 
00.000 
40.000 
10.000 
00.000 
7k!. 000 
80.000 
96.775 
50.000 
60.000 
00.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levëls.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Réèf . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (Nèw)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (Nèw)  

Knight's  (Witwalersraud)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated: 
May' s  Consolidated  (New' 

Modderfontein  (New)  

id-  Extension: 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep                      

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein. . ............. 

Rietfontein  (New)  . . .  '. 

Robinson  

Robinson  Deep  .  .  .  . . 

Rose  Deep            

Salisbury  (New) ........ 

Simmer  and  Jack      

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept.1 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer, . 

West  Ran'dMines!!!' 
Witwatersrand  Deep 
Wolhuter . 
Worcester 


220 


55 
100 

40 
160 
100 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 

220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

55 
20 

If 

160 

50 

60 

60 
210 
300 
200 

50 
320 

60 

10 
160 
220 

50 

30 

•20 

30 

40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 

4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  U/16 
3  13/16 

2  11/16, 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  S/ 16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


1  5/8 


1  11/1 


14  1/4 

8  3/8 

1  7/6 

2  1/8 
4  5/16 

15  3/4 
5 

3/4 
1  1/2 
1  3/8 

4  3/4 

1  3/4 
17/0 
1  7/8 

5  3/4 

1  3/4 
3/4 

1  1/16 

2  3/8 

3  5/8 
5/16 

2  5/8 
16/0 
1  1/8 
16/0 

1  7/16 
10  7/8 

1  1/2 

2  5/8 

2  13/16 

4/0 
3 

2  1/4 
1  7/16 
6  15/16 
1  11/16 
2  1/8 
9  7/8 

4  9/16 
4  3,8 

1  3/8 

2  1/16 
1/2 

2 

4  5/16 

3  3/4 


i  5/16 
3  5/8 
1  ?/8 


1  11/16 


1  3/4 


14  1/8 
8  7/8 

1  7/8 

2  1/4 
4  5/16 

15  3/4 

5 

15,6 
1  9/16 
1  7/16 

4  3/4 


15/16 
17/6 
1  7/8 


5  3/4 
1  3/4 
3/4 

1  1/16 

2  3/8 

3  15/16 
5/16 

2  11/16 
16/0 
1  3/16 
16/6 

1  1/2 

0  15/16 

1  9/16 

2  3/!6 

2  7/8 
'  4/0 

3 

2  5/16 

1  9/1 
7  1/4 

1  11/16 

2  1/4 
10 

4  5/8 

4  5/16 

1  1/2 

2  1/16 
1/2 

2 

4  3/8 

3  13/16 


i  3/8 
11/16 
1  3/8 


1  11/16 


1  13/16 


14  1/8 

9  1/2 

1  7/8 
2  3/16 
4  7/16 

15  3/4 
5  1/8 

3/4 
1  9/16 
1  1/2 
4  3/4 

1  15/16 
17/6 

2 

6 

1  3/4 
3/4 

1  1/16 

2  7/16 
4  1/16 

5/16 
2  13/16 
16/0 

I  3/16 
16/6 
1  1/2 

II  3/16 

1  1/2 

2  7/8 
2  7/8 

4/3 
3 

2  1/2 

1  9/16 
7  9/16 

1  3/4 

2  5/16 
10 

4  11/16 
4  7/16 

1  1/2 

2  1/16 
7/16  i 

2  1/16  [ 
i  3/8  ! 
4 


i  7/16 
3  7/8 
1  3,8 


tin 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500.000 

1.102.500 
400.000 

6  000.000 
500.000 

2.000.000 

1.250.000 
575.000 
200.000 
400.000 
500.000 
000.000 

2.000.000 
300.000 
225.000 

1.000.000 
330.000 
640.000 

1.000.000 
450.000 


250.000 
5Q0.000 
500.000 
250.000 
10C.000 
400.000 
000.000 
l. 000. 000 
500.000 
500.000 


175.000 
250.000 
280.663 
000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


00 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°) . . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/9 
11/16 

7/6 

4/6 

12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C»(New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id-  Water."/ks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. .. 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 

14/0 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 


1  5/16 

6/0 
16,9 

3/0 
4  13/16 

24  0 
104  1/2 

5/8 

70 

2  6 
10  6 
11/0 

1  3/16 

2  3/16 

2  5'8 

7,0 
23  3 


13  16 
1  1/8 


10  1/4 
11/6 

3  1/16 
5  6 
1  3/4 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brillimt  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8  • 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28/3 

59  3 

13'6 

1  3/8 

6/0 

6/0 

3  5/8 

3  5/16 

6/3 

5/16 
2 

2  1/16 

8/0 

18/0 

9  1/16 

8  15/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500)  1 

500.000  2% 
500.000 
057.000 
500.000 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 

17 

107 
7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  3/8 

6/0 
16/6 

3/6 
4  11/16 

24/0 
104  1/2 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
H/6 

1  1/4 

2  1/4 

2  5/8 
6/3 
22,0 


13/16 
1  1/8 


10  1/4 
10,6 

3  1/16 

5/0 
1  11/16 


29/3 
1  5/16 
5/6 
3  3/16 

5/16 

2 

10/6 
8  3/4 


I  3/16  i  1  3/16  | 

II  7/16  10  ll/lô1 
105    »  j  105 

6  1/4  I  6  1/4 
3  3/4  I   3  3/4 


1  3/8 

5/6 
16/3 

3/6 
4  13/10 
24/0 
104  1/ 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
11/3 

1  1/8 

2  3/16 

2  5/8 
6/0 
22/0 


13/16 
1  3/16 


10  1/4 
10/6 

3  1/8 
5/0 
1  3/4 


29/0 
1  1/4 
5/6 

3  3/8 

5/6 

2 

16/3 
8  3/4 


1  3/16 
H  3/15 
104 
6  1/4 

3  7/8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Fonds  d'État 

Consol.  Prnss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens   146  50 

Lombards   20  87 

Gothard  


18  IlOV  25  nov  2  âéc.  19  dé 


84  90 
75  70 


93 

92  62 


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Beri-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


146  30 

199  25 
240  50 
18"  25 
128  10 
168  12 
148  » 
121  20 
81  45 
20  44 
85  30 

214  65 


85  50 
75  50 
»  » 
92  50 
92  75 
1C4 


144  25 
18  75 


146  20 
196  25 
230  90 
179  37 
128  » 
167  iÛ 

147  » 
120  » 

81  45 
20  45 
85  30 
»  » 
214  70 


91  50 
91  «0 
104  25 


141  40 
18  40 


146  ■• 
192  50 
238  62 
178  12 
127  70 
107  62 

147  25 
119  70 

81  50 
20  44 
85  30 


85  10 
75  00 
«  i> 
91  75 
91  75 
104  25 


14.3  37 
19  » 


16  <Uc  23  déi 


85  20 
75  80 


92  75 

93  25 


143  02 
18  12 


85  20 
76  60 

92  62 
94  25 
104  40 


144  00 
194  12 


146 
195 


238  62  239  50 
"  179  » 
128  20 
108  90 
147  40 
120  20 
81  25 
20  44 
85  25 


178  40 
128  » 
167  62 
147  » 
119  40 
81  45 
20  45 
85  30 


143  50 
18  75 


146  » 

195  62 
241  » 
179  75 
127  80 
108  62 

147  40 
120  » 

81  40 
20  45 
85  25 


»  <•  »  »  »  »  „  » 
214  50  214  55  214  40]214  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %%.. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  .  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque. 


118  nov 

|25  nov 

9  déc 

16  déc 

84  50 

84  18 

j2  déc. 
83  81 

83  56 

83  81 

|23  déc 
83  87 

62  50 

62  50 

62  50 

62  50 

69  50 

63  » 

81  » 

80  75 

80  50 

80  25 

81  25 

80  25 

104  25 

10  i  «5 

104  25 

104  50 

104  50 

104  50 

102  25 

102  50 

102  50 

102  50 

102  75 

102  75 

92  » 

91  50 

91  » 

91  25 

92  » 

93  » 

101  75 

101  75 

102  25 

102  50 

102  25 

102  75 

101  50 

101  50 

loi  50 

101  50 

101  75 

101  75 

49  » 

49  » 

49  50 

49  » 

49  » 

49  » 

103  50 

103  50 

103  50 

103  50 

103  50 

104  » 

84  87 

84  25 

84  50 

84  25 

84  50 

85  12 

59  » 

59  25 

59  75 

59  75 

60  25 

60  50 

95  50 

95  25 

95  » 

95  25 

95  50 

95  50 

93  50 

93  50 

92  50 

92  75 

93  50 

93  25 

96  •> 

96  » 

96  » 

96  » 

95  50 

97  » 

»  » 

»  » 

»  J> 

176  » 

177  » 

177  » 

177  » 

177  » 

177  » 

18  50 

18  25 

18  » 

18  12 

18  25 

18  50 

74  50 

75  » 

74  62 

74  50 

7:'  75 

73  31 

87  » 

86  25 

85  50 

85  50 

86  » 

86  50 

23  06 

22  75 

22  » 

22  62 

22  31 

22  50 

25  09 

25  11 

25  U 

25  11 

25  14 

25  13 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  12 

2  50 

2  25 

2  37 

2  18 

2  31 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 

—  —  Papier... 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


i  nov '25 nov ,2  doc.  19  déc. 
 1  —   1  


16  déc  23  déc 


115  10 
98  75 
98  75 

110  20 
91  7U 


1045  » 
553  » 
5055  » 
449  » 
681  50 
114  50 
239  55 
95  46 
19  14 


114  80 

97  85 
97  20 
109  50 
91  05 


1030  » 
545  » 
4995  » 
442  » 
669  50 
103  50 
239  72 
95  47 
19  14 


114  65 
96  90 
96  90 

108  65 
89  40 


1020  » 
540  » 
4980  » 
435  » 
562  » 
102  » 
239  77 
95  50 
19  14 


114  60 

97  70 
97  70 
109  50 
91  35 


1035  » 
545  » 
5000  » 
4  5 1  » 
664  50 
104  50 
239  70 
95  48 
19  13 


114  60 
97  40 
97  45 

109  70 
91  10 


1033  » 
544  » 
4990  » 
442  J 
667  50 
100  50 
239  75 
95  37 
19  12 


114  80 
97  35 
97  35 

109  90 
91  10 


1038  » 
546  » 
5015  » 
442  » 
667  50 
104  50 
239  75 
95  45 
19  11 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


18  nov 

25nov>2  déc. 

9  déc. i 16  déç 

23  rire 

26  » 
687  » 
41  62 

6  2  5 |  24  25 
1      »  669  » 
41  50  |  42  87 

25  251  23  50 
677    »  664  » 
42  37   43  12 

22  .. 
t53  » 
43  87 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

18  nov 

25  nov  ,2  déc. 

9  déc.  |16  déc 

23  déc 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—     sur  l'aria  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  , 

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


84  10 
27  96 
1 1  40 

84  20 
78  85 
98  65 
11  60 


84  or 
27  90 
11  » 

84  20 
7S  40 
98  30 
11  30 


84  20 
27  92 
11  35 

81  47 
78  40 
98  30 
11  40 


84  30 
27  92 
11  50 

84  62 
78  » 
98  » 
11  65 


84  35 
28  03 
il  60 

84  50 
78  15 
98  05 
11  65 


81  30 
27  96 
11  35 

84  57 
78  80 
98  15 
11  60 


Rente  Belge  3  %  

Banque  Nationale. .  .  .  .  .  . 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  i  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . .'  '.  '. 

—  sor  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  iur  Berlin  " 

—  «ur  Londres  


I2T,  nov'2di 


80  05 
4520  > 
656  » 
4780  • 

96  » 

81  12 
209  12 
123  17 

25  19 
100  41 


100  45 
123  2:, 
25  21 


94  90 

80  50 
45i)4  » 
661  » 
4780  > 
'95  62 

81  . 
208  95 
123  17 

25  20 
100  38 


94  90 
80  » 

4500  » 
661  » 
4800  » 
95 

80  50 
208  95 
193  12 

25  20 
100  39 


100  42  100  42 

123  22  123  17 
25  22    25  22 


94  80 

/9  75 

4540  » 

058  .. 

658  • 

657  » 

4801  • 

4710  » 

4750  » 

95  * 

95  37 

95  50 

80  » 

81  > 

80  50 

2m  'y, 

208  90 

208  92 

123  14 

123  19 

123  07 

25  20 

25  20 

25  19 

100  3  7 

100  22 

100  26 

100  42 

100  27 

100  31 

123  17 

123  25 

123  15 

25  22 

25  21 

25  21 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  , 

Crédit  Foncier  Italien  act.. , 

Coinp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


18  nov 

25  n»\ 

2  déc. 

|9  déc. 

10  déc 

j  23  déc 

104  12 
396  » 
673  » 
1272  • 

104  35 
395  » 
675  » 
1297  ■ 

104  40 

398  50 
682  > 
130450 

101  40 
397  > 
675 
1306  > 

104  53 

392  » 
674  » 
1285  • 

104  85 
395  . 
676  * 
1265  > 

»  a 

•  » 

»  • 

»  » 

•  • 

1505  > 
100  15 
25  15 
192  87 

M  » 

1520  » 
100  16 
25  14 
122  86 

•  > 

1530  > 
100  20 
25  15 
122  S2 

1540  » 
100  18 
25  17 
122  95 

»  w 

1545  • 
100  18 
25  18 
123  0  2 

•  • 

1550  • 
100  18 
25  17 
123  » 

104  15 
673  » 
100  18 
122  87 

104  40 
677  » 
100  16 

122  87 

104  43 
681  > 

100  20 

122  85 

104  40 

675  • 
100  20 
122  97 

104  51 
674  » 
100  18 

123  07 

104  80 
673  » 
100  18 
123  02 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


18  nov 

25  nov 

2  déc. 

9  déc. 

16  déc 

123  déc 

76  25 

76  12 

76  » 

76  » 

76  75 

77  25 

333  » 

330  » 

330  » 

332  » 

338  > 

337  » 

394  > 

390  » 

390  » 

390  • 

392  » 

390  • 

335  » 

334  » 

333  » 

2Î3  » 

336  > 

337  » 

180  > 

181  - 

180  • 

182  • 

185  . 

180  » 

38  04 

38  f6 

38  07 

38  08 

37  98 

38  03 

95  52 

95  56 

95  63 

95  61 

95  51 

95  57 

»  D 

"  " 

»  D 

1 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENÈVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  % 

—    30/ 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


18  nov 

25  nov 

2  déc. 

9  déc. 

16  déc 

2? 

léc 

102  75 

103  » 

103  25  103  38 

104  25 



105 

96  50 

96  25 

96  25 

96  75 

98  50 

969  50 

969  » 

969  » 

969  > 

969  25 

970 

90  » 

»  » 

91  75 

91  75 

91  75 

91 

75 

103  70 

103  90 

103  83 

104  » 

104  25 

104 

60 

100  05 

100  07 

100  08 

100  10 

100  03 

100  10 

25  11 

25  12 

25  13 

25  13, 

25  15 

25 

15 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTIN OPLE  (GALATA 


VALEURS 

18  nov 

25  nov 

2  déc. 

9  déc. 

16  déc 

23  déc 

87 

16 

87  17 



87  18 

87  18 

87 

23 

87 

22 

100 

38 

100  12 

100  13 

100  07 

101 

28 1 102 

24 

173 

12 

172  75 

171  50 

171  75 

174 

19 

176 

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 

22 

82 

22  82 

22  83 

22  82 

22 

83 

22 

81 

—     sur  Londres  3  mois. 

110 

110  » 

110  » 

110  » 

110 

05 

110 

05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  '.  

Erié  

Illinois  Central  , 

Louisville  et  Nasville. . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


18  nov 


95 
178 

148 
34 
146 
118 
115 

129 
138 
181 

690 
.83 
16 
.86 
14 
50 


121 

97 
176 
210 
119 

33 
146 
119 
117 

94 
129 
139 
183 

35 
685 

84 
■10 
■  86 

14 

49 


2  déc. 


121 
97 
175 
210 
152 
32 
147 
120 
116 
92 
128 
137 
180 
36 


9  déc.  16  déc.  23  déc 


»i  ou 
','4.81 
h  5.15 
%  4  87 
%\  14 
%\  45 


121 
98 
177 
218 
151 
31 
147 
123 
175 
92 
130 
142 
183 
46 
680 
4.84 
5.15 
4.87 
14 
49 


121  « 
97  » 
177 
223 
» 

31  '/, 
146  H 
122  » 
120  J4 

92  -, 
129  % 
139  % 
181  J, 

46  \ 
675 

4.84  \ 
5.15  % 

i.87  yk 
U  *• 

48  % 


121 

97  U 
176  % 
228 

33  \ 
146  yk 
122  % 
120  >/t 

92  * 
130  54 
140 
181  * 

49  % 
665 

4.85  y, 
5.15  % 
4.87  V. 
14  * 
48  'A 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS' 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

22 
Octob. 

29 
Octob. 

5 
Nov 

12 
Nov. 

19 
No\  . 

26 

Nov. 

Dec. 

10 

Dec. 

17 

Dec. 

24 
Déc. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

—  — ~~ 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Dnin    /TftTÛ    ,  l  f  r   r-    .  •  '  1     i  '                \o    Xl  1 1 

r  H  1  II  \  laAC  U I  1 1  L  i  l  U    L    •  •  •    IC    '\  i  1  ■ 

Farine  fleur  (te  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 

FOURRAGES  (Paris) 

0  36 

31  03 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

0  36 
29  S7 
32  95 
23  » 

17  "5 

18  15 

0  36 
29  62 
32  56 
22  62 

17  50 

18  « 

0  355 
29  62 
32  5b 
22  62 

17  37 

18  12 

0  37 
30  12 
32  60 
23  12 

17  37 

18  » 

0  355 
30  37 
32  95 
23  12 

17  37 

18  •> 

0  353 
29  62 
32  95 
22  62 

17  25 

18  12 

0  35 
29  87 
32  32 
22  75 
16  75 
18  12 

0  355 
29  37 
32  32 
22  37 
16  62 
18  12 

0  333 
29  » 
31  76 
22  37 
16  87 
18  25 

0  35 
29  12 
31  92 
22  37 

17  12 

18  37 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  94 
10  15 

6  14 
10  15 

6  40 
9  60 

5  70 
9  83 

6  70 
9  83 

6  75 
9  83 

b  75 

9  83 

7  » 

9  83 

7  » 
9  83 

9  83 

9  50 

9  50 

VIANDE  (à  La  Villette)  • 

Veau   — 

Mouton   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

1  65 
1  95 
1  70 
1  60 

1  70 

2  30 
2  30 
1  56 

1  70 

2  30 
2  30 
1  56 

1  70 

2  20 
2  30 
1  56 

1  47 

1  85 

2  03 
1  48 

1  70 

2  20 
2  30 
1  56 

1  4rJ 

1  75 

2  13 
1  42 

1  Oj, 

1  85 

2  13 
1  42 

1  1- 

2  14 
2  30 
1  48 

1  Oo 

2  20 
2  26 
1  48 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 

DO  U  t 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
09  2.1 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

25  78 
57  "2 
42  10" 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

29  62 
60  75 

29  » 
74  25 
53  25 
76  » 

29  12 
60  50 
31  50 
28  50 
77  32 
54  25 
75  » 

29  87 
60  75 
35  95 
28  50 
79  62 
53  75 
73  » 

30  » 
60  75 
36  » 
28  50 
80  25 
53  75 
73  » 

30  37 
60  75 

33  95 
28  » 
80  23 
53  50 
73  » 

29  87 
60  75 
36  75 

28  » 
79  25 
54  25 
73  » 

29  87 
fin  in 

DU    /  0 

*3fi  TTR 
OO  10 

28  » 
78  30 
55  » 
71  ■  » 

29  50 
fin  9^ 

DU  20 

00  ^o 
28  » 
72  30 
54  25 
71  » 

29  62 

KO  ■*»" 
OJ  10 

OD  (O 

28  » 
68  25 
53  50 
71  » 

29  62 

Ou  10 

*ifi  7*î 
OO  io 

28  » 
68  25 
53  30 
71  » 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  ILa  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
123  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Cévenneslr  orde  11/13  le  kil. 

Caoutchouc  le  kilo. 

74  93 

53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 

K  OC 
0  40 

46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

58  50 
4  97 
48  » 
38  50 
61  » 
29  » 
22  » 
8  03 

59  12 
4  40 
46  35 
43  75 
61  » 
29  » 
22  » 
8  05 

58  25 
5  05 
48  » 
38  75 
61  » 
29  » 
22  » 
0  uo 

58  2:i 
5  20 

49  50 
37  75 

59  » 
26  50 
22  » 

0  uo 

62  25 
5  17 
49  50 
38  50 
59  » 
26  50 
22  » 

0  UD 

59  50 
5  35 
49  50 
38  50 
59  » 
26  50 
22  » 
0  uo 

61  75 

5  3o 
49  50 
39  25 
124  » 
23  50 
22  » 

9  78 

60  » 
3  55 
49  50 
38  50 
62  » 
23  50 
22  » 
9  78 

60  » 
3  55 
49  50 
38  50 
62  » 
22  50 
22  » 
9  78 

56  85 
3  55 
49  50 
38  50 
62  » 
22  50 
22  » 
9  78 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  - 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 

135  23 
366  » 
40  23 
56  » 
19  50 
18  50 

158  75 
36X  » 
40  50 
56  » 
19  50 
18  50 

160  75 
375  » 
40  75 
56  >• 
19  50 
18  50 

169  » 
383  » 
41  50 
57  73 
19  50 
18  50 

167  75 
378  » 
41  » 
57  75 
19  50 
18  50 

163  75 
374  » 
41  » 
58  73 
19  50 
18  50 

167  >. 

O/l  » 

40  50 
59  » 
19  50 
18  50 

164  50 
Qfif:  tin 
oOO  DU 

40  75 
60  » 
19  50 
18  50 

163  » 
360  » 
40  50 
59  » 
19  50 
18  50 

163  » 

'3CA  t;n 
obO  OO 

40  50 

58  75 

19  50 

18  50 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

16  » 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

COURS 

3  %  Perpétuel  

98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

97  66 
3960 
702  25 
1160 
1358 
1783 
1345 
4471 

95  55 
42*5 
729 
118-1 
1502 
1770 
1382 
4366 

93  90 

729 
1200 
1S08 
1781 
1330 
4395 

93  30 
4°45 
727 
1175 
1475 
1772 
1359 
4420 

96  55 
4283 
730 
1202 
1520 
1790 
1365 
4430 

96  75 
4275 
735 
1204 
1516 
1789 
1362 
4460 

96  60 

4283 

720' 

1196 

1515 

1785 

1365 

4435 

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  etPays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M  — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

1    Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte 

94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

97  12 

735 
1201 

1522 
1783 
1363 
4425 

97  12 

4ZoU 

732 
1199 
1520 
1790 
1365 
4430 

96  67 

42od 

734 
1209 
1549 
1787 
1361 
4442 

90  72 
4  28  5 
736 
1206 
1550 
1785 
1303 
4500 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 
688 

Million 
de  fr. 

4-283 
2.564 
1-114 

700 

503 

549 

202 

Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 

Million 
de  fr. 

4.659 
2.882 
1-049 

898 

519 

581 

Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1-118 

579 

520 

213 

Million 
de  fr. 

4.889 
3.282 
891 

Million 
de  fr. 

4.903 
3.295 
890 

Million 
de  fr. 

5.027 
3-320 
887 

Million 
de  fr. 

4-934 
3.:^31 
889 

Million 
de  fr. 

4.929 
3 . 354 
892 

Million 
de  fr. 

4.886 
3.3X2 
892 

Million 
de  fr. 

5-046 
3.398 
894 

Million 
de  fr. 

4.928 
3.424 
894 

Million 
de  fr. 

4.910 
3-450 
892 

Million 
de  fr. 

4-934 
3.4ns 
S90 

459 
429 
165 

688 

823 
514 

583 

782 

698 

697 

762 

864 

517 

629 

655 

Comptes  courants  particuliers  . . 

526 
461 

543 
505 

527 
472 

525 
498 

510 
600 

521 
524 

fc20 
521 

522 
553 

521 

575 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

237 

200 

223 

180 

171 

174 

223 

173 

161 

164 

181 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— l'Auti-Hongrié 

—  —   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie.. 

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses.. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SVIUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

,     Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

EncaUse-arg$iit  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  03 

% 

3  » 
3  » 

3  81 
3  70 

3  18 

2  68 
5  » 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  « 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 
■2  50 

4  » 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 
s  .» 

5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 

O  « 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 
4 

3  » 

3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

Million 
de  fr. 

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

17.349 
9.811 
2.753 
56,5 

Million 
de  fr. 

19-000 

29.683 
713 
959-0, 

Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
30,61 

Million 
de  fr. 

18.973 
10.468 
2.739 
53,5 

Million 
de  fr. 

20.133 
11-978 
2.931 
59,04 

Million 
defr. 

20.067 
12.024 
2.938 
59,99 

Million 
de  fr. 

20.334 
12.016 
2.916 

59,03 

Mii.ion 
de  fr. 

20.329 
12-032 
2-898 
59.19 

Million 
de  fr. 

20.079 
12.099 

2.908 

60,3 

Million 
de  fr. 

19.886 
12.170 

2  925 
61,2 

Million 
de  fr. 

19.890 
12  206 
2.937 
61,4 

Million 
de  fr. 

19.836 
12.155 

2.918 

61,2 

Million 
de  fr. 

19.750 
12-129 
2-909 
61,4 

Million 
de  fr. 

19.671 
12.141 
2.921 
61,7 

/ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

Mkl^iûNr  Commines'i(!-  R-net 4,200  tf.  M. à. p.: 
iflrlIlJU!  \m,000  f.  A  adj.  ch.  not.  Paris,  12janv 
WMahot  de  la  Quéranlonnaîs,n.U,r.Pyrd.mid'" 

rues  dzaïs,  Foyatier  el  St-Eleu- 
\L\li\thère  (p.  y  LamarkJ,  c.  885  m  \i 
«  |».  70.(K:0f.,  a  adj.  s.  1  eue.   (-h.  not.   Paris,  26 
janv.  S'ad.  à  Mc  Nottin,  not.  5,  r.  Ville-l'Evêque 
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LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

Compagnie  d'Assurances  réunies 
(Fondée  en  1864) 
M,  rue  de  l'Arcade,  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  Messieurs  les  Actionnaires  qu'il 
sera  payé,  le  28  décembre  courant,  un 
acompte  de  11  piécettes,  net  d'impôt,  sur  le 
dividende  de  l'exercice  1908,  contre  remise 
du  coupon  n°  58  : 

A  Madrid  :  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit 
La  Sussurcale  de  Paris  de  la  Banque  Espa- 
gnole de  Crédit,  09,  rue  de  la  Victoire,  rap- 
pelle à  sa  clientèle  qu'elle  prend  à  l'encais- 
sement ou  à  j'escompte  les  coupons  d'actions 
et  d'obligations  de  valeurs  espagnoles. 
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SOCIETE  ANONYME  DES 

FORGES  ET  ACIÉRIES 

DE  HUTA-BANKOWA 

Capital  social  :  0.300. 000  franc6. 
Siège  social  : 
5,  rue  de  Surène,  à  Paris. 

Convocation  à  une  Assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  de  la  Société 
anonyme  des  Forges  et  Aciéries  de  HUTA- 
BAXKOWA,  dont  le  siège  social  est  à  Paris, 
rue  de  Surène,  n°  5. 

ï.  —  Tous  les  actionnaires  anciens  et  tous 
les  souscripteurs  des  actions  nouvelles,  émi- 
ses en  augmentation  du  capital  social  de  la- 
dite Société  anonyme  des  Forges  et  Aciéries 
de  Huta-Bankowa,  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  extraordinaire  pour  le  samedi 
23  janvier  1900,  à  deux  heures  et  demie  de 
l'après-midi,  tlans  une  des  salles  de  l'Hôtel 
■les  Ingénieurs  civils,  19,  rue  Blanche,  à 
Paris,  à  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du 
jour  suivant  : 

1°  Vérification  et  reconnaissance  de  la  sin- 
cérité de  !a  déclaration,  faite  au  nom  du 
Conseil  d'administration,  constatant  la  sous- 
cription de  26.400  actions  de  numéraire  de 
500  francs,  émises  en  conformité  de  la  réso- 
lution de  l'assemblée  générale  extraordinaire 
du  15  septembre  1908,  à  titre  d'augmentation 
du  capital  social  et  le  versement  du  premier 
quart  sur  ces  actions. 

2°  Lecture  du  rapport  des  commissaires 
nommés  par  l'Assemblée  générale  extraordi- 
naire du  15  septembre  1908,  à  l'effet  de  véri- 
fier la  valeur  de  l'apport  en  nature  fait  à  la 
Société  par  M.  le  général  lieutenant  Antoine 
de  Riesenkimpf,  et  des  avantages  particu- 
liers stipulés  en  représentation  de  cet  apport, 
—  aux  termes  d'un  acte  notarié,  en  date  du 
10  septembre  1908  ;  —  et  vote  sur  les  conclu- 
sions dudit  rapport.  Ce  rapport  imprimé,  sera 
tenu  à  la  disposition  des  actionnaires,  au 
siège  social,  cinq  jours  au  moins  avant  l'As- 
semblée. 

3°  Modifications  diverses  aux  articles  des 
statuts,  notamment  aux  articles  6,  7,  8  et  9. 

II.  —  Auront  droit  d'assister  à  cette  Assem- 
blée : 

1°  Tous  les  titulaires  d'actions  nominatives, 
et  tous  les  souscripteurs  des  actions  nouvel- 
les émises  en  augmentation  du  capital  so- 
cial, même  ceux  qui  ne  possèdent  qu'une 
action  ; 

2°  Tous  les  propriétaires  d'actions  nu  por- 
teur ''même  ceux  qui  ne  possèdent  qu'une 


action),  qui  auront  déposé  leurs  titres  cinq 
jours  avant  l'époque  fixée  pour  Ja  réunion 
de  1  Assemblée,  soit  au  siège  social,  5,  rue 

^^•"/t0*1  à  ?aris'  soit  dan8  le»  caisses  du 
Crédit  Lyonnais,  à  Saint-Pétersbourg,  à  Pa- 
ns, a  Lyon,  et  dans  toutes  ses  agences  de 
province  en  France. 

En  raison  de  la  nature  des  questions  ins- 
crites à  1  ordre  du  jour  de  l'Assemblée  géné- 
rale, qui,  pour  être  régulièrement  constituée, 
doit  être  composée  d'un  nombre  d'actionnai- 
res représentant  au  moins  la  moitié  du  capi- 
tal social,  MM.  les  actionnaires  sont  instam- 
ment priés  d'effectuer  le  dépôt,  en  temps 
utile,  de  tous  leurs  titres  au  porteur,  en  vue 
d  assister  ou  de  se  faire  représenter  à  l'As- 
semblée. 

Une  carte  d'admission  sera  remise  aux  ac- 
tionnaires ayant  rempli  les  formalités  requi 
nér  î°Ur  pren,Jre  part  à  cette  Assemblée  gé 
Paris,  le  20  décembre  1908. 

Le  Conseil  d'administration. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

DE  LA 

BEIRA  ALTA 


MM.  les  Obligataires  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  Portugais  de  la  Beira 
Alta  sont  prévenus  qu'à  dater  du  31  décem- 
bre 1908  sera  mis  en  paiement  : 

Le  coupon  n°  8  des  obligations  de  1er  rang 
à  raison  de  7  fr.  02  net  d'impôt. 
Les  paiements  se  feront  : 
.4    Paris  :  au    Comptoir    National  d'Es- 
compte, rue  Bergère,  14. 

A  Lisbonne  :  chez  MM.  Henry  Burnay 
et  Cie. 

A  Porto  :  à  la  Banque  Alliance. 
A  Londres  :  chez  MM.    Chaplin.  Milne, 
Grenfell  et  Cie,  Princes  Street,  6,  E.  C. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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Etrennes  1909 


/  ,/,omin,e  tous  )f-s  ;i"s.  I'*  maison  H \- 
-HKJ  IL  et  <:><■■  publie  de  ravissants  et  ins- 
tructifs livres  d'étrennes.  O-tte  année  La 
veeoui  r-rle  des  grandes  sonn  es  du  Cmlrt 
Africain,  par  le  commandant  Lenfant  est 
un  ouvrage  d'un  puissant  intérêt. 

I- exploration  de  près  de  ]::mm,  J  j|om<-tres 
carrés  de  territoires,  la  découverte  ém^toS* 
ces  des  fleuves  et  rivières  du  (entre  afin 
cain,  sources  qui  jaillissent  du  noeud  oro4 
graphique  de  Yadé,  autour  duquel  plus  d3 
vingt  races  différentes  sont  groupées,  auront 
d  immenses  conséquences  au  double  noint 
de  vue  scientifique  et  colonial 

De  très  nombreuses  gravures  d'après  la 
photographie  illustrent  cet  ouvrage  ajou- 
tent encore  à  la  force  d'évocation  de' vision 
du  récit  et  précisent  ces  souvenirs  d  explo- 
ration difficile,  où  ne  manquent  d'ailleurs 
ni  1  émotion,  ni  le  «  merveilleux  »  des  plus 
grands  drames  de  la  brousse. 


Viennent  ensuite  Le  Tour  du  Monde  qui 
en  est  aujourd'hui  à  sa  quatorzième  année. 

Tous  les  pays  du  monde,  les  contrées  les 
plus  curieuses  et  les  plus  variées,  leurs 
mœurs  et  leur  civilisation,  leur  pittoresque 
et  leurs  ressources,  leurs  particularités  éco- 
nomiques et  géographiques,  sont  exposées  ici 
en  des  relations  dont  les  péripéties  toujours 
impressionnantes  et  souvent  mouvementées 
ne  peuvent  manquer  de  captiver  le  lecteur 


Mon  Journal  (27e  année),  écrit  spéciale- 
ment pour  les  enfants  de  8  à  12  ans.  contient 
cette  fois  plus  de  500  gravures  sur  800  pages 
de  texte  !  Le  Journal  de  la  Jeunesse,  comme 
suite,  intéresse  les  enfants  de  10  à  15  ans 


SOCIETE  ANONYME 

DES  GALERIES  LAFAYETTE 

Siège  social  : 
40,  boulevard  Haussmann,  à  Paris. 


Avis  aux  actionnaires, 
Messieurs  les  actionnaires  de  la  Société 
anonyme  des  Galeries  Lafayette,  au  capital 
de  15.000.000  fr.  dont  le  siège  est  à  Paris, 
boulevard  Haussmann,  40,  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  extraordinaire,  pour 
le  jeudi  7  janvier  1909,  à  4  heures,  en  l'Hôtel 
de  la  Société  des  Ingénieurs  civils  de 
France,  rue  Blanche,  n°  19,  à  Paris. 

A  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour 
suivant  : 

Ordre  du  Jour  : 
1°  Augmentation    du    capital    social  par 
'émission  d'actions  nouvelles,  fixation  des 
conditions  de  cette  émission  ; 
2°  Modification  aux  statuts. 
NOTA.  —  Il  est  rappelé  que  Messieurs  les 
actionnaires  propriétaires  d'au  moins  10  ac- 
tions pourront  seuls  faire  partie  de  l'assem- 
blée ;   toutefois  les  propriétaires  de  moins 
de  10  actions  peuvent  se  réunir  pour  for- 
mer ce  nombre  et  se  faire  représenter  par 
l'un  d'eux. 

Les  titres  au  porteur  ou  les  récépissés 
constatant  le  dépôt  de  ces  titres  dans  un 
établissement  rte  banque  ou  de  crédit  de- 
vront être  remis  aux  bureaux  du  service 
des  titres  de  la  Société  anonvme  des  Gale- 
ries Lafayette  (entrée  8,  rue  Moeador),  cinq 
jours  au  moins  avant  la  réunion. 

Le  Conseil  d'Administration. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  me  du  Croissant,  Paris.  —  V.  SIMART 


A  la  librairie  G  ARMER  FRÈRES,  6,  rue 
des  Saints-Pères,  Benjamin  Rabier  vient  de 
faire  éditer  un  nouvel  album  dont  les  des- 
sins humoristiques  et  de  bon  goût  vont  ob- 
tenir, surtout  à  l'occasion  des  étrennes  un 
légitime  succès.  Benjamin  Rabier,  on  le 
sait,  n'est  pas  seulement  un  artiste  de  talent 
et  de  haute  originalité  :  ses  créations,  em- 
preintes d'une  sensibilité  joyeuse  et  légère, 
émanent  d'un  subtil  et  profond  psychologue. 
Les  Petites  Misères  de  la  Vie  des  Animaux 
évoquent  bien  souvent,  par  des  images 
d'une  expression  désopilante,  nos  grandes 
et  humaines  misères. 


Collection  HETZEL.  —  Ecrire  en  vue  de 
l'enfance  et  de  la  jeunesse,  ne  leur  donner 
comme  nourriture  intellectuelle  que  des  ali- 
ments sains  et  choisis,  quelle  tâche  plus 
difficile,  mais  aussi  quelle  plus  séduisante 
mission  ! 

Il  a  fallu  qu'un  éditeur,  doublé  d'un  fin 
lettré,  frappé  de  la  médiocrité  des  publica- 
tions destinées  à  la  jeunesse,  entreprenne 
toute  une  révolution  dans  l'art  ^  écrire  spé- 
cialement pour  ce  petit  monde  de  lecteurs. 

Cette  initiative  a  été  couronnée  de  succès, 
et  aujourd'hui  la  collection  HETZEL  a  déjà 
publié  plus  de  six  cents  livres  et  albums, 
tous  variés  de  formes  et  de  sujets.  Chaque 
année,  à  pareille  époque,  de  nouveaux  ou- 
vrages paraissent  dans  cette  collection  HET- 
ZEL, répondant  aux  exigences  du  pro- 
gramme établi  par  son  fondateur.  Nous  ci- 
terons cette  fois  :  La  Chasse  au  Météore  et 
Le  Pilote  du  Danube,  de  Jules  Verne  ;  Cama- 
rades de  Bord,  adaptation  par  Je  Dr  J.  de 
Christmas.  d'un  livre  danois  Pcder  Most. 
par  Walter  Christmas,  qui  a  eu  un  très  vif 
succès  dans  tous  les  pays  Scandinaves;  Les 
Vacances  de  Riauet  et  de  Madeleine,  de  P.-J. 
Stahl  et  de  Wailly  :  Le  Rosier  da  petit  frèri'. 
album  de  Lalauze  sur  un  texte  charmant  de 
Stahl  et  I.ermont. 
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